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1. Financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2010. zajedno s
IzvjesStajem neovisnog revizora
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Odluka o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeStaja
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BREZA d.d.
ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM

Financijski izvjestaji
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora
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Sadrzaj

Odgovornost za financijske izvjestaje
Izvig&ta] nezavisnog revizora
izviestg] o financijskom polozaju
Izvjesig] o sveobuhvatnoj dobiti
[zvj=3iz] o novEanim tokovima

izvjestz] o promjenama glavnice

Bilieske u financijske izvjestaje

Stranica
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Sieme o0 —=war=n mwesaciski fond s javnom ponudom
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava FIMA Global Invest-a d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima (*Drustvo”) duzna je pobrinuti se da
za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvje$taji Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (“Fond”) u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi
i sadrzaju financijskih izvjeétéja zatovrenih investicijskin fondova (NN 155/09) , koji pruzaju istinit i fer pregled

stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nzkon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava Drustva ofekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja natelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri

sastavijanju financijskih izviestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odzbir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

= dzvanje opravdanih i razboeritih prosudbi i procjena;

= posiupanje u skladu s vazecim raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materjzino
znadajnih odstupanja u financijskim izvijedtajima i 5

= sastavljanje ﬁnancijski'h izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja, osim zko

pretpostavka da ée Fond nastaviti poslovanije nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toCnoscu pri'kazuju financijski polozaj Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom, i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima
(NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja zatovrenih investicijskin fondova (NN
155/09). Pored toga, Uprava Drustva jé odgovorna zé &uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih
koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisano u ime Uprave FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima za Breza d.d.

zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

=~ | BREZA

prave ) ZIF Brezad.d.

/ '& Varaidin

>

FIMA Global Invest d.o.o. za upravijanje investicijskim fondovima

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom ' i
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— Deloitte d.o.0.
e 0| e ZagrebTower
® Radnicka cesta 80
10 Q00 Zagreb
Hrvatska
OIB: 11686457780
Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

lzvjestaj neovisnog revizora

Dioni€arima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
"Fond"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine, izvjestaja o
sv=obuhvainoj dobiti, izvjestaja o nov&anim tokovima i izvjestaja o promjenama glavnice za godinu koja je
t=cz zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih raunovodstvenih politika i biljeZaka uz financijske izvjestaje.
Ocoovomost Uprave za financijske izvjestaje

Sasizviianje te objektivan prikaz financijskih izvie$taja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN
130/C35) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjeStaja zatovrenih investicijskih fondova (NN
1355/09) potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave FIMA Global Investa d.o.o. za upravijanje investiciiskim
foncovima ("Drustvo”), a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavijanje i odrzavanje internih kontrola koje su
relevanine za sastavijanje i objektivan prikaz financijskih izvje$taja bez materijaino znagajnih pogresaka u
prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika,
te davanje raunovedstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

QOdgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno miéljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izviestaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi ¢ iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljugujudi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogre$nog prikaza financijskih izvjedtaja, bilo kao posljedica- prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavijanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio miSljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drutvu. Revizija takoder
ukljuCuje i ocjenjivanje primjerenosti ratunovodstvenih politika koje su primijenjene te znadajnih procjena
Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg

miSlien;

TrSho cosEno © sucsio registsr Troovadkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; upladen temelini kapital: 44.800,00 kuna; Elanovi
or=e Sremsse We=thk | Padd Trinder, posiovna banka: Zagrebatka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, £, raéur/bank account
s Z3E0000-1 20135 Sz raCun: 2100312441 SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 D001 1018 9631 3; Privredna banka
Zagr=n oo F=Dioc= S 02 000 Zagred, £ reCunvbank account no. 234000891 110098294; devizni ralun; 70010-519758 SWIFT Code:
SAMC SE3E 2540 0057 1100 8828 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no.

SErc= ot ot = SesE oo oowoiena | samostalna osoba. Molimo posjetite www.deloitte.com/hrfo-nama za detaljni opis pravne
STositees= T Toerne Foimatss 1 niegovih tvrtki Slanica.
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IzvijeStaj neovisnog revizora

Dioni€arima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak):

Odgodena porezna imovina

Kao Sto je navedeno u bilieSci 8, Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2009. godine ima
negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 27.664.361 tisuéa kuna. Sukladno Medunarodnom
raéunovodstvenom standardu, MRS 12: Porezi na dobit (MRS 12“), Fond bi trebac priznati odgodenu
poreznu imovinu u iznosu od 5532 tisu¢a kuna. Slijedom navedenog odgodena porezna imovina i
vrijednost revalorizacijskih rezervi na dan 31. prosinca 2010. godine su podcijenjeni za 5.532 tisuéa kuna.

Misljenje
Prema naem mislienju, osim efekata na financijske izvjestaje opisanih u prethodnom odlomku, financijski
zviestaji prikazuju objektivno, u svim materijalne znadajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda nz dan

31. prosinca 2010. godine, te rezultate njihovog poslovanja i nov&ane tokove za godinu koja je tada zavrsila

U ski=du s Okvirom.

Temel] za sastavijanje financijskih izvjestaja

Skrecemo pozornost na Biljesku 2 koja opisuje temelj za sastavljanje ovih financijskih izvjestaja. Financijski
izviesigju su sastavljeni na opisani nac¢in u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni na nekoj drugoj osnovi za sastavljanje financijskih
izvjesiaja.
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Zagreb, Republika Hrvatska
4. travnja 2011.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2010. godine

(svi iznost su izraZzeni u kunama)

Pozicija imovine ' Silj=sSka
FINANCIJSKA IMOVINA
Nov¢ana sredstva i novéani ekvivalenti 5
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite:

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka

Financijska imovina raspolcziva za prodaju 4

Zajmovi i potraZivanja

Ulaganja koja se drze do dospijeca
OSTALA IMOVINA =
BotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
poir=zivanja . :
SotraFivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata
cbweznica :
Sor=Fivanja s osnove danih predujmova
Sofr=Fivanja od drustva Za upravljanje :
PoiraZivanja od depozitne banke
Ostalz potrazivanja fonda
Potrazivanja po steCenoj kamati i ostala imovina
Odgodena porezna imovina
UKUPNA IMOVINA
FINANCIJSKE OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale
obveze
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove
OSTALE OBVEZE
Obveze prema drudtvu za upravljanje fondovimé
Obveze prema depozitnoj banci
Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda
Obveze s osnove isplate dioni¢arima
Ostale obveze
QObveze po obraéunatoj kamati
Odgodene porezne obveze

Ukupno kratkoro&ne ohbveze

31122009 31.12.2010
30.510.952 26.817.445
359.981 1.574.430
30.150.971 25.243.015
30.150.971 25.243.015
25.186 1 30.814
2.738 8.266
22.448 21.873
- 675
30.536.138 26.848.259
169.856 163.111
63.617 55.934
6.091 5.751
100.148 101.426
169.856 163.111

{

4 ¢ z=worsni investicijski fond s javnom ponudom

=
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|zvjestaj o financijskom polozZaju (nasizvzx
Na dan 31. prosinca 2010. godine

(svi iznosi su izrazeni u kunama)

Biljeska
Neto imovina fonda
Broj izdanih dionica
Neto imovina po dionici
KAPITAL
Upisani temeljni kapital 6
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve
Vlastite dionice
Rezerve 7

Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za

31.12.2009
30.366.282
506.000
60,01
50.600.000

1.743.130

(27.772.820)

31.12.2010
26.685.148
506.000
52,74
50.600.000

1.743.130

(27.664.361)

prodaju
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 13.999.742 57985972
Dobit/gubitak tekuée financijske gedine (8.203.770) (3.789.593)
Ukupno kapital i rezerve: 30.366.282 26.685.148
Bilieske u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Emanciiske izviestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.o0. za upravijanje investicijskim fondovima

cdznz 4. travnja 2011. godine.

Brznislav Stambolija

¢ian Uprave }T“

l BREZ&“) ZIF Brezad.d.
<>

’ Varakdin
2

Brezz ¢ ¢ z=tvorens investicijski fond s javnom ponudom

on



G

14 A YA

|1 |

db ) ol

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

{svi iznosi su izraZzeni u kunama)

1S | | ! | St

PRIHODi OD ULAGANJA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Prihodi od kamata

Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(isklju€ujudéi vrijednosne papire)

Prihodi od dividendi

Ostali prihodi

Ukupno prihodi od ulaganja

RASHODI

Rezlizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Meg=ivne tecajne razlike od monetarnih financijskih
mstrumenzta (iskljucujudi vrijednosne papire)
F=shodi s osnova odnosa s drudtvom za upravljanje
S=shoc oc kamelz

MN=lm=dis depozitnoj banci -

Transslucisia roskovi

Lmerienje imovine

C=i=il dozwoljeni roskovi fo.nda

Ukupno rashodi

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente
Dobit ili gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit

Dobit ili gubitak

Ostala sveobuhvatna dobit

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit

Reklasifikacijske usklade

Biljeska

11
10

11

12

13

2009 2010
1.247.979 898.278
112.138 1.650
416.770 37.715
1.130.224 463.979
10.384 1.018
2.917.495 1.402.640
7.530.325 2.513.400
730.212 225788
830.677 687.747

49 435 51.300
29.066 14 577
1.678.778 1.523.201
272.772 176.222

~ 11.121.265 5.192.233
" (8.203.770) (3.789.593)
~(8.203.770) (3.789.593)
{8.203.770) (3.789.593)
(8.203.770) (3.789.593)
2.379.068 108.459
(5.824.702) (3.681.134)

Bilieske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima

dana 4. travnja 2011. godine.

Branislav Stambolija

clan Uprave %_\)_ BREZA

1A ZIF Breza d.d.

@ Varzidin

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom

(81
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|zvjestaj o nov&anom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosincz 2010.

(svi iznosi su izraZeni u kunama)
Pozicija Biljeska

Nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit ili gubitak prije oporezivanja
Nerealizirane pozitivne i negativne teajne razlike
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi
Prihodi od kamata
Rashodi od kamata
Prihodi od dividendi
Umanjenje financijske imovine
Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG
Povecanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju
Primici od kamata
lzdaci od kamata
Primici od dividendi
o‘.fecenje (smanjenje) ostale financijske imovine
n.”ruo (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih
i cstala potraZivanja

Sovecanis (smanjenje) potraZivanja od drustva za upra\rtjanje i
diepozine banke

!\1 An)

)

~owsCznie (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih aktivnosti
FowsCznie (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i
-=m= obveze
=Cznje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite
0 posiove
=Canje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravijanje i
depozinoj banci

Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti
Placen porez na dobit

Novcani tok iz financijskih aktivhosti
Primici/lzdaci od izdavanja/poviacenja dionica
Isplacene dividende

Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti

Neto povecanje {smanjenje) novca i nov&anih ekvivalenata
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja

2009 2010
(2.666.473)  1.105.989
(8.203.770) (3.789.593)

(112.138) (1.650)
460 1.021
(1.130.224)  (463.979)
(1.678.778) (1.523.201)
1.678.778 :
3.197.601  6.431.157
112.276 975
(460) (1.021)
1.165.904 470.453
(38.557) (12.003)
2.441.848 575
(60.010) -
(9.797) (8.022)
(29.606) 1.277
2.379.068 108.459
_ 2379.068 __ 108.459
(287.405)  1.214.448
647.387 359.982
359.982  1.574.430

Billeske u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima

danz 4. fravnja 2011. godine.

Brznislav Stamboliiz

i~ BREZA

cdanUpave £ ZIF Breza d.d,
sa Varaidin
4 !
_.// ) a2
Srsz= 4o Z=tworsne investicijski fond s javnom ponudom 7
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosincz 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

1. OPCI PODACI

Djelatnost

Djelatnosti zatvorenog investicijskog fonda Breza d.d. je prikupljanje novéanih sredstava i imovinskih stvari
javnom ponudom svojih neograniéeno prenosivih dionica i ulaganja tih sredstava uz primjereno uvazavanje
nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika. Odobrenje za osnivanje zatvorenog investicijskog
fonda ZIF Breza fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske dana 10. rujna 1999.
godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom i Prospektom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima ("Zakon"), Fondom
upravija FIMA Global Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo”) sa sjedistem u
Varazdinu. Drustvo je regiétrirano na Trgovackom sudu u Varazdinu dana 3. listopada 2003. godine. Upiszani i
uplaceni temeljni kapital drustva iznosi 1.000.000 kuna.

Sukizdno zzkonu, Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravijanje u visini od najvise 2,50% godiénje od

=
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onda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Depozitna banka

Sukizdno zakonu, Drudtvo treba odabrati depozitnu banku (,Depozitha banka“). Pored usluga pohrane
zzssbne imovine | vodenja posebnog raduna za imovinu Fonda, Depozitna banka izvr$ava naloge Drustva u
wezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom, te vodi rauna da je izracun neto vrijednosti
imovine u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom, te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitna
banka Fonda je Societe Generale Group — Splitska Banka d.d. Split, Rudera Bogkovica 16. Sukladno zakonu,
Depozitna banka zaracunava naknadu za svoje usluge u visini od 0,18 % godisnje od imovine Fonda

umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Sr=z= © 4 zZ=tvoren investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje

S N

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu | Statutu Fonda strategija ulaganja Fonda je sljedeca:

vlasnicke vrijednosne papire Kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federadiji
Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzistima u zemljama
lanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa
trzistima kapitala u razvoju, bez ogranicenja;

duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji
Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzistima u zemljama
Clanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih DrZzava), te u drugim zemljama sa
trzistima kapitala u razvoju, do 30% imovihe Fonda;

dionice i udjele iﬁvesticijskih fondova, pod uvjetom da naknada za upravljanje u tim fondovima ne
prelazi 3,5%, do 30% imovine Fonda;

prava na stjecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

opcijske i terminske poslove iskljuéivo u svrhu osiguranja potraZivanja i zastite imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

Goran Dobrojevi¢-predsjednik Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.0. do 19.travnja 2010.
Danijel Mileti¢ — predsjednik Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.0. do 15.studenog 2010.

Branislav Stambolija - ¢lan Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.o. od 04 kolovoza 2010

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom ' i0
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

[zjava o sukladnosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom
o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/08). Hrvatska agencija za
nadzor financijskin usiuga (HANFA) je 13. sijecnja 2011. objavila Uputu o predaji godignjih financijskih
izvjestaja za javnu objavu i statisticke potrebe za 2010. godinu na osnovu koje su financijski izvieStaji u ovom
obliku pripremijeni za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine.

Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po
fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina i
obveze iskazani su po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku te pod pretpostavkom vremenske

neograniéenosti poslovanja.:

Rztunovodstvene procjene

S-kzz financijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeCu na iskazane
—nos= imovine, obveza i objavu potencijalnih sredstava i obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda
i roskovz u izvjestajnom razdoblju.

Srociene i pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i raznim ostalim &imbenicima koji se smatraju
r=zumnim s obzirom na okolnosti i informacije koje su dostupne na datum sastavijanja financijskih izvjestaja,
rezultat kojih &ini polazite za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i cbveza koje se ne mogu dobiti
jednostavno iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od ovakvih procjena. Procjene i uz njih
vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene racunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju
u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjece samo na to razdoblie, ili u razdoblju izmjene i buducim

razdobljima ukoliko izmjena utjeée na tekude i buducéa razdoblja.

IzvjeStajna valuta
Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2010 i 2009. godine,

sluzbeni tedaj kune u odnosu na EUR bio je 7,385173 odnosno 7,306199

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u radunu dobiti | gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu obracunatih
kamata. Prihodi od kamata ukljuéuju kupone zaradene od ulaganja u obveznice, te obragunani diskont na
trezorske i komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente. Prihodi od

kamata ostvarenin iz imovine nominirane u stranoj valuti ukljuéuju te¢ajne razlike s osnove promjene tecajeva.

z=tworens invesiiciiski fond s javnom ponudom
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioni€ara na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala imovina", oednosno u izvjiestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi

Troskovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kakoe slijedi:

+ naknada za upravljanje, koja se obracunava u visini od 2,5% godisnje od imovine Fonda umanjene za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

+ nzknada Depozitnoj banci, koja se obracunava u visini od 0,18 % godidnje od imovine Fonda umanjene
zz iznos obveza Fonda s osnove ulaganja; £

» stvamo nastali troékovi u svezi sa stjecanjem i'prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

= iroSkovi ispitivanja.i objavijivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskim fondovima, kzo i
roSkovi marketinga (koji se sastoje iskljuéive od zakonom propisanih objava te troSkova komuniciranjz
s viasnicima udjela) u stvarnom iznosu,

» trogkovi izdavanja udjela; =

+ tro3kovi naknada revizorima.

Nzknada za upravijanje Drugtvu i naknada Depozitnoj banci obradunavaju se svakodnevno, a placaju
mjesetno, dok se trodkovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obracunavaju na
datum fransakcije. Ostali trogkovi terete imovinu Fonda u skiadu s odlukama Uprave Drudtva u stvarno

nastalom iznosu.

Preratunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima placanja preraCunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke vazecem na datum bilance. Prihodi | rashodi u stranim sredstvima
placanja preracunavaju se po te¢aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preratunavanjem
deviznih stavaka bilance po tetaju Hrvatske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Te€ajne razlike po vrijednosnicama iskazﬁju se u okviru realizirane/nerealizirane dobiti
od vrijednosnica. :

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum namire. Pozitivna i negativna fer
vrijednost po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire ukljuCuju se u izvjestaju o

svechuhvatno] dobiti u okviru , Tecajni gubici na novac i novCane ekvivalente, neto”.

Novac i novcani ekvivalenti
Novac cbuhvaéa novac i novéane ekvivalente. Novcani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke likvidnosti
koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izlozenz znacajnim

promjenama vrijednosti.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom §2
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Biljeske uz financijske izvjesizie

Za godinu koja je zavrSila 31. prosincz 2070

{Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom tr2istu i
pocetno se mjere po fro$ku stjecanja, a naknadno se mijere po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u
sljedece kategorije: ,vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka”, “vrijednosnice koje se drze do
dospijeca’, “vrijednosnice raspolozive za prodaju” te “dani zajmovi i potraZivanja®. Klasifikacija ovisi o vrsti i

namjeni vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanja.

Vrjednosnice raspoloZive za prodaju

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u sredstvima vlasnika udjela u
sklopu revalorizacijske priéuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izratunavaju metodom efektivne kamate i te€ajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u
razCunu dobiti i gubitka. Ked prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti vrijednosnice, kumulativna dobit ili
xumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljucuje u izvjestgj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine rasﬁoldiive.za prodaju se priznaju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Fonda na primitak dividende.

Fer viijednost monetarne imovine raspolozZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preraunava po srednjem tecaju né datum bilance. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posliedica promjene amortiziranog troka sredstva se
priznaje u raCunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u sredstvima dion-iéara.

Gubitak od umanjenja vrijednosti viasnickih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaje se preno$enjem
razlike amortiziranog troska stjecanja i tekuce fer vrijednosti iz kapitala i rezervi u:re_u“:un dobiti i gubitka. Ukoliko
naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosii duzni¢kih vrijednosnica
raspoloZivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz izviestaj o
sveobuhvatnoj dobiti. | ==

Medutim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vlasnicke vrijednosnice raspolozive za prodaju za koju je
priznato umanjenje vrijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti

koje se odnosi na vremensku vrijednost novca sastavni su dio prihoda od kamata.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom ' 1
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BiljeSke uz financijske izvissizis

Za godinu koja je zavrsilz 31 prosimcz 2070

(Svi iznosi su izraZeni u kunamz)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Metoda efektivnhe kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom s= izraZunzava amortizirani tro$ak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevaninog razdoblja. Efekiivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci novéani priljevi, ukljutujué¢i sve naknade po placenim ili primijenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom o&ekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihodi od duZniékih instrumenata, osim
financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti ili gubitka, se priznaju po osnovi
efektivne kamate.

Zajmovi i potraZivanja g

Potrazivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trziStu su svrstana u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortiziranom frodku koristedi metodu efektivne kamate, umanjenom za eventuaine
gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod

kratkoro&nih potraZivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znagajno.

Umanjenje financijske imovine koja se vredn uje' po amortiziranom trosku

Financijska imovina, osim imovine iz portfelja ozna¢enog za iskazivanje po fer vrijednosti s iskazivanjem
promjena fer vrijednosti u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom poloZaiju
podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon pocetnog priznavanja financijskog
sredstva, da je bilo utjecaja na buduée procijenjene novEane tokove od ulaganja. -
Objektivan dokaz o umanjenju mogu biti:

= znadajne financijske potegkoce izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

= izostanak ili zakasnjelo plac¢anje kamata ili glavnice ili

= vjerojatnost ste€ajnog postupka ili financijskog restrukturiranja duznika.
Kod financijske imovine koja se vedi po amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva | sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova, diskontiranih
primjenom izvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo.
Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja
vrijednosti. Ako u idu¢em razdoblju dode do smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moZe objektivno
povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se ispravija do iznosa amortiziranog trogka koji bi bio uknjizen na datum kadz je umanjenje

vrijednosti ispravljeno da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti.

—

A
I

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2070

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni financijski instrumenti

U okviru redovneg poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente. Derivativni financijski instrumenti
pocetno se u bilanci priznaju po trosku, ukljucivsi froskove transakcije, i naknadno mjere po fer vrijednosti. Fer
vrijednosti utvrduju se primjenom metoda diskontiranog novéanog tijeka. Svi derivati Cija vrijednost je pozitivha
iskazuju se kao imovina, dok se svi derivati negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Promjene fer vrijednosti
derivata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Odredene transakcije derivatima, iako pruZaju ucinkovitu ekonemsku zastitu riziénih pozicija kojima Fond
voravija, ipak ne potpadaju u radunovodstvo zadtite prema specifi€nim praviima MRS-a 39, te se stoga
obraCunavaju kao derivati namijenjeni trgovanju, pri ¢emu se dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti

& derivata iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Porez na dobit
Porszni rashod s temelja poreza na dobit jest zhirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
=zcoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa
oorezna obveza izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na

d=fum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se odekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
kniigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice koja se

koristi za izraCunavanje oporezive dobiti.

Odgodene porezne obveze opc’:eniio se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
Emovina se priznaje u onoj' mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti priviemene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum bilance | umanjuje u onoj mieri u kojoj vi§e nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obraéunava se po
poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e dodi do podmirenja obveze ili
realizacije sredstva a na temelju poreznih stopa koje su na snazi, ‘odnosno u postupku donosenja na dan

bilance.

Porez se evidentira na teret ili u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize

izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slucaju se porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

h

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom ' 1
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

Pozicija

Neto imovina fonda
Broj dionica
Vrijednost neto imovine

fondz po dionici

Sok=z=te]l] ukupnih
ToSkoveE

Ispizcenz dividenda po
CIOMICE

Ukupan prinos

Nzjniza vrijednost neto
imovine fonda po dionici
Nzjvisz vrijednost neto
imovine fonda po dionici
Nzjvisza vrijednost neto
imovine fonda

Nzjniza vrijednost neto

imovine fonda

31.12.2010

26.685.148

506.000

52,74

2010

3,40%

(12,11%)

50,50

59,86

30.281.511

25.554.873

31.12.
prethodne

godine (n)

30.366.282
506.000

60,01

Prethodna

godina (n)

3.39%

(16,09%)

60,01

70,56

35.704.933

30.366.283

31.12.
prethodne
godine (n-1)

36.190.985
506.000

71,52

Prethodna

godina (n-1)

3,48%

(59,41%)

NPT

185,28

93.749.155

36.190.985

3112
prethodne
godine (n-2)

89.149.570
506.000

176,18
Prethodna
godina (n-2)

3,50%

10,33
23,73%

164,59

215,74

109.163.020

83.284.870

3112
prethodne
godine (n-3)

71.641.194
506.000

141,58
Prethodna
godina
(n-3)

.0,00%

23,69

Br=z

13}
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2070

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJ| FONDA (NASTAVAK)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim pepinima putem kojih je fond obavio vise od 10%

svejih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

LTV U | |

(LU T

W

1Y)

11

ikl okl

11

W

Vrijednost transakcija Provizija pla¢ena pravnoj
obavljenih putem pravnih osobi za posredovanje
Pravne osobe za posredovanje u osoba za posredovanje iskazana kae postot_ak
T e dnbenim nat s iskazana kao postotak od ukupne vrijednosti
[ovamu vey pap ukupne vrijednosti svih transakcija obavljenih
transakcija fonda u tekué¢em posredstvom te pravne
razdoblju osobe
LA Vrijednosnice d.o.o. 53,20 0,25
SILIA International a.d., Beograd 15,74 0,43
=& Ini do.o, Sarajevo 15,14 0,46

=cun pokzzatelja ukupnih troskova za obradunsko razdoblje:

M=wn=cz z2 upravljanje

d=im=da depozitnoj banci

MN=in=de diznovima nadzornog odbora
Transskciski roSkovi

N=kn=cz Sredignjoj depozitarnoj agenciji

Csi=i dozvoljeni troskovi fonda

Ukuzpno trosSkovi:

=rosi=inz godiénja vrijednost neto imovine fonda

Udio troSkova u prosjeénoj godisnjoj neto
wrijednosti imovine fonda (%)

2010. Udio 2009. Udio

_ % %

- 687.747 2,51 830.677 2,51

51.300 0,19 49.435 0,15

68.786 0,25 118.968 0,36

14577 0,05 29.066 0,09

9.904 0,04 9.920 0,03

97.534 0,36 | 82.566 0.25

929.848 3,4 1.120.632 3,39
27.353.755 33.039.003
3,40 3,39

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

IzvjeS¢e Uprave s obrazlo?enjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane strategije
ulaganja u nastupaju¢em razdoblju:

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2010. godine iznosila je 26,685,147 kuna. Neto vrijednost
imovine Fonda po dionici izneosila je 52,74 kuna.

Strukiura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2010. sastojala se od 60,98 posto domacdih

dionica, 5,94 posto domadéih otvorenih investicijskih fondova, 23,74 posto inozemnih dionica, 3,76 posto

U preom kvarialu 2010. godine imovina Fonda uloZena je u domace dionice koje se nalaze u sastavu CROBEX
mioskss Zzgrebacke burze, alii u sastavu CROBEX10 indeksa u kaji je ukljuteno 10 dionica iz sastava indeksa
CRO0SZX s ngjveéom free-float trziSnom kapitalizacijom i prometom. Kupnjom tih dionica poveéan je broj
Snwrmin pozicija u Fondu od kojih se ocekuje porast vrijednosti.

=xorm orvog polugodista: doslo je do promjena u Upravi Fonda nakon odlaska dotadasnjeg preds;edmka
Jor=v= g Gorzna Dobrojevica dosao je g. Danijel Mileti¢ dotadagnji ¢lan Uprave.
i=wom prvog polugodista iz portfelja Fonda prodane su dionice Cakoveekih mlinova d.d., JP Elektroprivrede
=i~ c.d i Chimimport a.d., AlK Banke a.d. prodajom kojih je realizirana dobit u iznosu od 222,89 tisu¢a kuna
zkovedkin mlinova d.d., 119,19 tisuéa kuna za prodaju JP Elektroprivreda BiH d.d., 20,36 tisuce
%um= == prodzsiu dionica Chimimport a.d., 94,96 tisuée kuna za prodaju dionica AlK Banke a.d., te su prodane

Siomics AMS Osiguranja a.d. uz realizirani gub|tak od 24,65 tisuc¢a kuna.

@

i==t=0illn= politdka sifuacija u Federacm BiH, kao i posljedice krize trzista kapltala u Bosni i Hercegovini kaoiu

posijedice na lokalno trziste, tj Sarajevsku burzu. Prometi sa dionicama su pali na povijesne

== | negvidniji instrumenti na Sarajevskoj burzi u 2010-0j su postale drzavne obveznice. Vezano za

rifelj ZIF BREZA d.d. u Federaciji BiH stavijen je fokus na fundamente i trziSne lidere, kao i na

= koji ispladuju dividendu. Strategija je u tim pozicijama prihvatljivo éekat oporavak trZista.

S oazrom nz nelikvidnost | promjene u vlasnigkoj strukturi PIF-ova, donijeta je odiuka o smanjenju izloZzenosti
oors=1= prema bosanskim investicijskim fondovima.

U moicwozu na mjesto ¢lana Uprave dosao je nakon cdobrenja od strane HANFE g. Branislav Stambolija.

U T=c=m kvartalu 2010. godine nastavljeno je sa ulaganjem imovine Fonda u likvidne domace dionice koje se
=i=z= u sastavu CROBEX indeksa Zagrebacke burze, ali i u sastavu CROBEX10 indeksa, take da su kupljene
Fionice Hrvatskog Telekoma d.d. Nakon prodaje i realiziranog dobitka u prvom polugodisty, ponovno su
supiene dionica AIK banke a.d. 1z portfelja Fonda prodane je dio dionica IF Herbos d.d. Mostar fe je time

smanjena izlozenost imovine Fonda prema fondovima, a ujedno i trziStu Bosne i Hercegovine. Takoder je

orihvatena ponuda za preuzimanje te su iz portfelja Fonda prodane dionice IPK Kandita d.d. uz realizirani
gubitzk od 82,98 tisuca kuna.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom i8
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3 POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

IzvieS¢e Uprave s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane strategije
ulaganja u nastupajué¢em razdoblju (nastavak):

«si su kvartal uspjeli zavrsiti u laganom plusu. Sli¢na situacija vladala je i na trZistima regije na kojima ZIF

Sr=z= d.d. ulaze gdje su indeksi kraj kvartala zavr§ili padom uz veoma nizak promet. Malo Zivosti na

Seogr=dskoj burzi unijela je dionica NIS a.d. iz Novog Sada kojom se na burzi poéelo trgovati 30. kolovoza

2010. godine.

- siudenom doslo je do promjene u upravi, g. Danijel Mileti¢ napustio je Drustvo. U tijeku je proces dobivanja
suizsnost z2 novog Clana uprave od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.
< Z=mwriom kvartalu 2010, godine nastavijeno je sa ulaganjem imovine Fonda u likvidne domace dionice koje

s= maizze u sastavu CROBEX indeksa Zagrebacke burze, ali i u sastavu CROBEX10 indeksa, tako da su

b =

Loijens dionice Hrvatskog Telekoma d.d,, Belja d.d. i AD Plastika d.d. U promatranom razdoblju iz portfelja
~aonoz uz reslizirani dobitak prodane su dionice INA-industrije nafte d.d. te AIK banke a.d. u Republici Srbiji.
#roz ci=fu godinu provodile su se aktivnosti pronalazenja kupaca za dionice iz portfelja Fonda koje su u ovom
=nutcu nefikvidne zbog globalne situacije na trzistu kapitala u Republici Hrvatskoj a i na tristima regije gdje
Fonc ulzZe. Zapolete aktivnosti ¢e se nastaviti | tijekom 2011. godine.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 18
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Biljietke uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

4. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2010. 2009.

Dionice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj 16.372.094 17.504.790
Dionice inozemnih izdavatelja 6.372.906 9.392.812
Udieli u investicijskim fondovima 2.498.015 3.253.369
25.243.015 30.150.971

L ¥ e

i=dnosnice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost ovih

,
1]

wmi=dnosnica na dan 31. prosinca 2010. godine utvrdena je na temelju prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane
sohZnom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi navedenih trZidta te prijavijenih institucionalnih transakcija na
Z=gr=batko)] burzi.

= wmi=dnosi dionica koje Kofiraju izvan navedenih trZidta izraunava na temelju prosje¢ne cijene trgovanja s

S=ogr=dske. Sarajevske, Banjaludke i Makedonske burze.

i

Uizg=niz u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao §to je izvjesteno od strane
I-usizv= zz2 upravijanje navedenih fondova. _

=onid wrednuje ulaganja s kojima se ne trguje duZe od 75 dana koristedi alternativne metode vrednovanja, Na 31.
orosmec 2010 godine Fond je imao pet dionica (Helios Faros d.d., Mils - mijekara Split d.d, Jadrankamen d.d.,
Toz= Markovic® ad. Kikinda, Preduzece za puteve «BEOGRAD» A.D. Beograd) ((31. prosinac 2008. godine
W= murska trikotaza Cakovec d.d., Helios Faros d.d., Mils - mljekara Split d.d., MTC tvornica rublja d.d. Cakovac.
“Ioz= Markovic® a.d. Kikinda, Préduzeée za puteve «BEOGRAD» A.D. Beogfad), (€iju je vrijednost uivrdio
«omsi=d inteme metode procjene. Ukupna vrijednost tih dionica je iznosila 7.694.071 (2009.: 8.921.101 tisucs). Sio

or=dsizvija 28,65% (2009.: 29,22%) od ukupne imovine Fonda. Uprava Drustva smatra kako vrijednost utviéenz
m=mim metoda procjene predstavlja fer vrijednost tih dionica na 31 prosinac 2010. | 2009. godine.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom : 20



LZ wopnuod wouael s puoy soNSOAU| (UDJOAIEZ ') BZBI{)
LE'L9 ¥60°2L£°91 (r86°¢SL°cL) 8.10°925'62
£8'¢C 9v9'55. {00¢'£2) 25628/ 000 MYH PP UG BYgRGale s
g8'tL 20T '¥0S {(£51°898°2) IR 06'G MHH PR EIA
- = = i Nm_m HeH ::2:__5._ P E_;_: BOILIOA) _.., LA
- - - - mN_.V MHH P ::2:__.:._ HEE1OM1] BYEINLIPEIA]
L£'0 0£6'66 (ovszLL) C0LPLLE 84') MYH PP NS BaEsaliu - 8liA
LT 096'6.5 {(0ve-9se L) 008'9€6'L ve'0 MYH PP oAB[INY
S0'L 6v€°08¢ (p22'82)) rARIR zL'o MY H ZoA0(d
[yelowod [uposaunpa 'p'p Aojdolpen
18'2 GZRBYL (PO1L2EL)1) 686'18Y'C 88'C MYH 'P'p udweNuBIpEr
710 ¥90°9¢ {L0s'z8¢) - G9S'8LY LE'0 MM epoAziold ypsineoewe) ‘'eaoxai|
. nfupoazioid ez 'p'p poaez psojounul|
GZ'e 751898 G168y 6EZ'618 00'0 MYH PP WOXSIR} INsIeAlH
90'0 005Gl {(005°2L1) 00088 ¥Z'0 MHH ‘ppjods OH
£e'12 008'269°G £99'1812C LELLLSE 16'G MoH 'pp soled solsH
G9'0 9lecilL 9L6°¢L) = 0g'L MHH 0P lewosdonye|3
¥9'e G9v p0. (Lob'v80°¢) 926'88.'¢ 0.0 MHH 'p'p Buiploy pinoxeq oing
GL'L 0z l'89p {Lgg°289'1) 116'651'C 10'e MHH CP'P EMUEQ JBIUSD
€6'L 8/6'7LG (Pze9L2) Z0e'1e. 60'0 HeH ‘PP poaossieq
ve'e /B69'€Z8 (020'852) €.9'188 a0'0 MYH ‘PP BQRIACI BYSUBY
59'8 76820€°C (1z21'8€0°¢) BLOOYE'S 69'G MYH 'P'p elinw|pawoiby
0L Z06'¥82 265'2¢ 0Le'zse 90'0 MeH PP yIseld Qv
Zr'9 68LZLLL (6v82L2) 8£9'086'L 0L'0 MHH 'p'p 2dnub supy
aulaoLl nfepoud ez aalzojodsel _ Jsoupafua
sudnyn ¢, ‘0L0Z aulaow efioeziojeady BUABGEN ngalpn n 9, BINEA ltayeaepz|
Ipofi ‘010z N
[oysieasH olgnday n weysipels es efjsjeaepz) o21ucig LY
(MVYAVLSYN) NFYAO¥d VZ AIZOTOdSYY YNIAOWI YHSIIONYNIS 84

(BLUBUNY| N UBZEIZ| NS [SOUZ| AS)




ze i . :__c..u._ucca WOUAE[ § puOj DIS[iDSaAUI IUBIOAIEZ PP BZ34d

69'LS 06.L'v05'LL (1e8'98L"L L) G£6°L12°6T |
88'¢C ¥Z29'GG8 (0v2'215T) ¥9e TLEE 06'G MYH PP SIA
: " 906622 905622 §2'y WYH seA0¥e) P'p eflgnd eaIoA} QLN
16'0 Y0L LLT g6y s¥e’L) L0Z'€2S') 25'6 MHH 'D°P D9A0NEY) BZEIONU] BXSINWIDSIA
1G'0 LVT95L : 0L¥'L1T 6.} WHH PP dS esesliw - SN
L9'C 6 L8 (958'¥21'1) 008'986'L ve'0 MuH ‘pp onsfiny
90'L 66812¢ (6zz'88) ¢TLOLY zL'o MHH . zonald psiowod juposeunpaiy ‘P p Aoidoper
GL'C GL0'PES (P16 Lv9'L) 686°18V'C 29'¢ HYH ‘pp usweyuelper
L2'c £91'889 (088 ¥¢} | eYeeesL 8€'0 MHH akin PP HPUEY MdI
8G'0 06 bLY (5eo'ere) G9G'glLY 1£'0 MdH : eponziosd
yiysineoeulle) ‘eaoyall| nfupoaziosd ez "p'p POAEZ ISoloUNLU|
01'0 gzz'8y : (zi2'68P) 000'88Y ¥2'0 AdH ‘PP jods OH
60'€2 0028669 €90 /8V'E LEVLLEE 18°G WoH 'pp §0Je4 SOIIRH
H8'0 0227 08¢ 022'092 B 0g'l HeH 'p'p 12woidoei3
19'2 607162 (£18'266°T) 976'88.'€ 020 MuH 'p'p Buipjoy 21n0MEG 0ING
65" 8G62'G8L G/6'L0L €82 149 62'0 MH 0P IACUIIW HYSAOHED
0L'L 000°65€2 (619'166'2) 6LOOYES 69'G MdH p'p alinwipawoiBby
25t 08¥ 29¥ (L6¥'c69 L) 1266512 10'e MuH ‘p'p eyueq Jejusd
¥G'S BEP'E89'L (861 L¥T) 8£9°0€6'L 0L'o MuH ‘p'p ednib supy

nlepo.id ez
aAalzojodsel _
aujaowl ALAOUH 1soupalia njalpn

audnyn % ‘6002 efioeziioeasy | euaegeN 17 n 9%, enjeA llo1eAepZ|
1uipof 6002 N
(eaeiseu) [oysiealy 1otgnday n weysipals es el|gjeaepzl 29iU0ld LY
(MYAY.LSYN) Nrvaodd ¥z 3AIZO104SVH YNIACWI YMSIIONV NI v

(eweuny n 1uaZeIZ| NS ISOUZ| IAS)

'010z eouisodd 'Lg BlIRINBZ ol efoy nuipob ez

w om ow m oo omom oo oo e AT



55

R RN R RN

wopnuod WouAe[ s puoy IYS[I2SSAUI [USIOA)BZ 'P'P BZaIg

06'cT 9062.€°9 (196°109°L1) 698°V.16°L)
201 5§66 78 (z81'65€°C) LIV VPO £9'0 asy ‘PR SEQIA [BIA
L'y LGLSOL L (195'G18Q) 6690261 160 asyd BRUNIY P 8 DIAQNHIBIN BZO ]
L1'0 99¢ 9 (61€°918) §89'295 £0'0 asy peiBosg
. A’V «Qyd903ag» snsind ez apsznpald
LE'L G99'vo¢