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1. Financijski izvje5taj i  za godinu koja je zavr5i la 31. prosinca
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2. lzjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom
Breza d.d.  u  2010.  godin i
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f . Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi5njeg izvjeStaja
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5. Pri jedlog odluke pokridu gubitka

6. Financijski izvje5taji - GFI ZIF
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BREZA d.d.
ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM

Financijski izvjestaii

za godinu koia-je zavrii la 31. prosinca 2010.

lajedno s lzviestaiem neovisnog revrzora
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Stranica

odgovornost za financijske izvjeStaje

Izvtestaj nezavisnog revizora

bri*bj o financijskom Polozaju

hrF<t4 o sveobuhvatnoi dobiti
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@*ttfond s javnom Ponudom



Oogovor nost za t.nanu.rske i,/v;eitaje

Uprava Fl[,4A Global Invest-a d.o.o. za upravljanje invesiicijskim fondovima ('Drusivo ) du:na ie pobrinuti se da

za svaku flnancijsku godinu budu sastavlleni financijski izvjesiaji Breza d.d. zatvorenog investicljskog fonda s

javnom ponudom ( Fond") u skladu s Zakonom o,nvesticijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi

isadr:aju ilnancijskih izvjeslaja zatovrenih investicijskah fondova (NN 155/09), koji pruzalu istinlt ifer pregled

stanja u Fondu, kao i njegove rezullate poslovanja za navedenu godinu.

-:1

-=

JJ

Nakon provedbe odgovarajuieg istrazivanja, ijprava DruStva odekuje da 6e Fond u dogledno vrieme

.asoolagaii odgovaraju6im resursima te stoga i dalje usvaja naaelo vremenske neogranidenosti poslovanja pri

szs:avijanju financijskih izvjeitaja.

-a

3.eoyomosti Uprave Drustva pri izfadi financijskih izvjestaja obuhvadaiu sljedeael

. o.i?5:r i dosljednu primjenu odgovarajuiih raaunovodstvenih politika;

.  c?vanle opravdanin i  ral lor l rh prosJdbr i  proc era;

! p€stupanje u skladu svazeiim raaunovodstvenim standardima, uz obiavu iobrazlozenie svih maieii2lro

zlaazjnih odsruparJa u I ' rarcls lrm iTvieslal .rra I

. sastavljanje financiskih izvjestaja pod preipostavkom vremenske neogranidenosti poslovanja- os'ri': ak:

pretpostavka da ce Fono ndsravrr pos ovar'e nije or'mje'ena

Uprava DruStvaje odgovorna za vodenje odgovaraju6ih raaunovodstvenih evldencija, koje u svakom trenuiku s

opravdanom toanosiu prikazuju financijski polozaj Brcza d.d. zalvorenog investicijskog fonda s javnom

ponudom, a du:na je pobrinuli se da financijski izvjestaii budu u sklad! s Zakonom o investicijskim iondovima

(NN 150/05) i Pravilnikorn o strukturi i sadiaiu financiskih izvieslaja zalovrenih investiciiskih fondova (NN

155/09). Pored loga, Uprava Drustva je odgovorna za auvanje imovine Fonda ie za poduzlmanje opravdanih

koraka za sprjeaavanje iotkrivanje p jevare idrugih nepravilnosti.

Potpisano u ime uprave FIIMA Giobal lnvesia d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima za Breza d.d.

zatvoreni inveslicijski iond s javnon ponudom.

E:ai:sle'r' S:amoclta

.l'

investicijskim fondovima;lxA Global Invest d.o.o- za upravljanje

SEr!='.r'=z 25

--rEri..: :li,Eiska

Sreza d.d. zatvoreni investicrjski fond s iavnom ponudonr

-.{r

-1n
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Deloitte.
10 000 Zagfeb

OIB:11686457780

Tel:+385 (0) 1 2351 900
Fax:+385 (0) 1 2351 999

lzvje$taj neovisnog revizora

Dionidarima Breza d.cl., zatvorenog inveslicijskog fonda s javnom ponudom:

Ob€vili smo reviziju financijskih izvjestaja Breza d.d. zatvofenog investicijskog ionda s javnom ponudom

fF.nd), kojise sastoje od izvjestaja o financijskom polozajLr na dan 31. prosinca 2010_ godine, izvjestaja o

st€obuhvatnoj dobiti, izvjestaja o noveanim tokovima i izvjestaja o promjenama g'avnice za godinu koja je

*zavr.iila, te sazeiog prikaza znaaajnih fadunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje_

@oyn/l1ost Uprave za financiske izvjeEtaje

Saiardanje te objekiivan p kaz financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN

150/I}5) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja zatowenih inveslicijskjh fondoya (NN

15109) poFadaju u djelokrug odgovornosti Uprave Fll\IA Global Investa d.o.o. za upravtjanje investiciirkim

nrdovima CDrustvo"), a to obuhvaia: ustrojavanje, uspostavljanje iodr:avanje intemih konirota koie su

rdevanAle za sastavljanje iobjektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogresaka u
prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabif i primjenu odgova.aju6ih radunovodstvenih politika,

te davanje ra6unovodstvenih p.ocjena p mjerenih danim okolnostima.

Odgovomost rcvizoh

NaSa je odgovornost izrazili neovisno misljenje o financijskim izvjeatajima na iemetju naSe revizije. Reviziju

smo obavili u skladu s lvlealunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u

skladu s eiidkim pravilima te da reviziju planjramo iobavimo kako bismo se u razumnoj mjerj uvjerili da

financijski izvjeataji ne sadie materijalno znaiajne pogreike u prikazu.

Revizija ukljuduje primjenu postupaka kojima se prikupljaju fevizijski dokazi o iznosima idrugim podacima

objavljenim u ilnancijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uktjuauju6i i procjenu
dzika materijalno znaaajnog pogreSnog pdkaza financijskih izvjestaja, bilo kao postjedica.p jevare ili
pogreske- U procjenjivanju.izika, revizof procjenjuje interne konirole koje su relevantne za sastavljanje te
objekiivno prezentiranje inancijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnosiima, a ne kako bi izrazio misljenje o udinkovitosti internih kontrota u Druitvu. Revizija iakoder
ukljuduje iocjenjivanje primjerenosti radunovodsivenih polilika koje su pdmijenjene te znadajnih procjena
Uprave Drustua, kao iprikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uviereni srDo da slr revi jski dokazi koje smo p kupili dosiatni i primjefeni kao osnova za izrazavanje naseg
rnis|ieflia

J.-=6 :@ : :sa :!sr<a -!ftdas suda u zagrebu: t\rBs 0300220s3; up aaen reme jn kapila : 44.900 00 kuia: iranovi
:!l?€ +rj€.'(Ean I ?ar -i *nq rcrtre€ bznka: zagr€badka banka

"|c12441 
SWtFr Code: Z{BAHR2X BANj HR27 2350 0001 1013 9631 3: priredm bqnka

2415::. :_r4= 3 1: s ?zaca. : (].uribank a@ouni no. 2340009-1 1 1009a294i devizn €dun: 7001G51975a swlFT Code.
:::er s1\: r+3 E€ afrl d d . Perdniska 59, 10 000 zagEb, z cilrJb.nk ac@d m
iJ6C-:f(!* €aJi €aE z0@2537 swtFr code RZBHHR2X |BAN: HR!8 2434 0032 1000 0253 7

du sa .v €rsk m pEvon (swt$ verein) i trdu njegdn #d
:-E a-ai_ce-aE 6.F.€ i ffiia na osoba Mo imo posjelle M.de oiite.omrrl/cnama z d€i.ljrr opisFa€
':dE !r4_.G-ffi ideadrrtu1ri aranre.

bE-dlaie-'G-:ffi
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lzviea:taj neovisnog revizora

Dioniearima Breza d.d,, zatvorenog investiciiskog fonda sjavnom ponudom (nastavak):

Adgoden a patezn a i movi n a

Kao sto je navedeno u biljesci 8, Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2009. godine ima

negativne rcvalorizacijske rezerue u iznosu od 27.664.361 tisuca kuna. Sukladno lvledunarodnom

radunovodsivenom standardu, I\IRS 12. Potezi na dobit (,MRS 12"), Fond bi trebao pdznati odgoctenu
poreznu imovinu u iznosu od 5.532 tisu6a kuna. Slijedom navedenog odgoalena porezna imovina i

vrijednost revalo zacljskih rezervi na dan 31 . prosinca 201 0. godine su podcijenjen i za 5.532 tisu6a kuna.

MiEljenje

Prema naSem misljenju, osim efekata na financijske izvjestaje opisanih u prethodnom odlomku, financijsk

izsja5taji pdkazuju objektivno, u svim matedjalno znadajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan

3'I- prosinca 2010. godine, te rezultate njihovog poslovanja i nov6ane lokove za godinu koja je tada zaw.ijla

u Sedu s Okvirom.

-t elefr za sastav Ij a n j e ti n a n c i j s k i h izv j e at aj a

Sre6emo pozomost na Biljesku 2 koja opisuje temelj za sastavljanje ovih financijskih izvjesiaja_ Financijski

izyiesbju su sastavljeni na opisani naein u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor financijskih

u-guga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni na nekoj drugoj osnovi za sastavljanje financijskih

izljestaja.

o!t{itt" a.o.o,.

J.f*?"go*"1"n, **.,*,
Zagreb, Republika Hrvatska
4- ttavnja 20 11 .



lzvjeataj o financijskom polozaju

Na dan 31.  pros inca 2010.  godine

(svi iznosi su izrazeni u kunama)
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Pozicija imovine

FINANCIJSKA INIOVINA

Noviana sredslva i nov6ani ekvivalenti

Ulaganja u vrijednosne papife i depoziie:

Financijska i.novina po fer vriiednosti kfoz raaun dobitii

gubitka

Financijska irnovina raspoloziva za prodaju

Zajmovi i poirazivanja

Ulaganja koja se drze do dospiieia

OSTALA IMOVINA

Pc!_aiivanja s osnove pr;daje vrijednosnih papira i ostala

?ctaz'lenja
?clE:wanja s osnove dividendi, novdanih depozita iotplata

-c:atvenja s osnove danih predujmova

:c-::ivanla od druiiva za upravljanie

Pca'Ezrvenja od depoz;tne banke

Poir-aZivanja po ste6enoj kamati i ostala imovina

Odgoiiena porezna imovina

UKUPNA IMOVINA

FINANCIJSKE OBVEZE

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire iostale

Obveze s osnove ulaganja ! plasmane, depozite, repo poslove

OSTALE OBVEZE

Obveze prema druStvu za upravljanje fondovima

Obveze pfema depozitnoj banci

Obveze s osnove dozvoljenih iroskova fonda

Obveze s osnove isplate dioniaarima

ostale obveze

Obveze po obraaunatoj kamati

Odgoo-ene porezne obveze

Ukupno kratkaroane obveze

3l-{€fta 31-122009 31.12.2010

30-510,952

359.981

30.150.971

3 0 1 5 0  9 7 1

25.186

26.A17 -445

1.574.430

25.243.015

25.243.415

30.814

2.734 8.266

22.444 21.873

675

30.536.138 26.848.259

'169.856

63.617

6.091

1 0 0 . 1 4 8

163. '111

55.934

5.751

101.426

l-E=:: =a.a:=:i i:#esticiiski fond s lavnom ponudom

169.856 163_11' l



lzvjeataj o financijskom polozaju (tra*Ek!

Na dan 31. pfosinca 20'10. godire

(svi iznosi su izraZeni u kunama)
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Neto imovina fonda

Broj izdanih dionica

Neto imovina po dionici

KAPITAL

Upisani lemeljni kapilal

Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve

Revalorizacijske reze.ve f inancijske imovine raspolozive za

prodaJu

Revalorizactske rezerve lnstrumenala zaStiie

Zadtana dobivgubitak iz prethodnih razdoblja

Dobrvgubitak tekuce f inancijske godine

BilieSka 31.12.2009

30.366.282

506.000

60,01

50.600.000

1.743.130

\27.772.820)

13.999.742

(8.2O3.770)

31.12.2010

26.685.148

506.000

52,74

50.600.000

1.743.130

(27 .664.361)

5 795 972

(3 78S 5S3)

Ukupno kapital i rezerve:

Biljeske u nastavku dine saslavni

Fnancijske izvjearaje odobrila je Uprava Fll\rA Global

dera 4- travnja 2011. godine.

BEnislav Siambolija

*" to*""_h

lene4$], o,"_.."
l € ' l *

30.366.282 26.685.148

dio ovih financijskih izvjestaja.

lnvesta d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

Breze d.i zeirrcrgt ir,veslictski fond s javnom ponudom



lzvjeitaj o sveobuhvatnoj

Za godinu koja je zavrsila
(svi  iznosi su lzrazeniu kunama)

dobiti

31 .  p ros inca  2010.

PRIHODIOD ULAGANJA

Realizirani dobici od prodaje financiskih inslrumenata

Pfihodiod kamata

Pozitivne leaajne razlike od nronetarnih iinancijskih instrumenata

(isklju6uju6i vrijednosne papire)

Prihodiod dividendi

Ostali prihodi

Ukupno pr ihodi od ulaganja

RASHODI

R..lizileni gubici od prodaje financiskih instrunrenata

liegafrne iecaine razlike od monetarnih financijskih

is-- r-€_€€ (is.!djualljuii vrjjednosne papire)

-=€sEd s csro'/a odnosa s drustvom za upravljanje

a,Fr:d or K:nrata

!rbi.*-c:*:!tt-6jbanci
-. ia'*r:st :l}skoll

U-alF}€::rctne

Csr {tcc,.dF.i .roSkovi fonda

lrlqrp.ro rashodi

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente

Dobit ili gubitak prie oporezivanja

Porcz na dobit

Dobit  i l i  gubitak

Ostala sveobuhvatna dobit

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine .aspoloZive za

Ukupna sveobuhvatna dobit

Reklasifi kactske usklade

Ai l jeSka

1 1

1 0

2009

1.247.979
'112138

416.770

1.134.224

10.384

2010

898.278

1 . 6 5 0

37 7'15

463.979

1 . 0 1 8

2-917.495 1.402.640

't ' l

1 2

l 3

7.530.325

730 212

430 677

49.435

29.066
'1.674.774

272.772

2.513.400

225.'486

687 74i

51.300

14 577

1.523.201

176.222

11.121.265 5.192.233

18.203.77O) (3.789.593)

(8.203.770) (3.789.593)

(8.203.770) (3.789.593)

(8.2O3.77O1 (3.789.593)

2.379.068 108.459

15.824.7O21 (3.681.134)

Biljeske u nasiavku dine sastavni dio ovih financiskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava F'lMA Global Investa d.o.o. za up.avljanje investicijskim fondovima

dana 4. t ravnja 2011. godine.

Branislav Stambolija

alan Uprave (V
f7

Bre/a d d /drvo,e' l i  r rvesl ic jski  fond " 
javnom ponudorr



lzvjestaj o novdanom toku

Za godinu koja je zavrsila 31_ prosrnce 2010
(svi iznosi su izraZen i u ku nama)
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Pozicija

Novaani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit ili gubilak prie oporezivanja
Nerealizirane pozitivne i negativne teaajne raztike
lspravak vrijednosti potra:ivanja i s]. otpisi

Rashodiod kamala
Prihodiod dividendi
Umanjenje financijske imovine
Povedanje (smanjenje) flnancijske imovine po fer vrjjednostikroz RDG
Pove6anje (smanjenje) financljske imovine raspoJozive za prodaju
Primici od kamala
lzcleci od kamala
Primici od dividendi
Poyecznje (smanjenjer orl:le frnanc jshe rmovine
Pcv€aznl-e (smanjenje) poira:ivanja s osnove prodaje vrijednosnih
ae-aij: i ostala potrazivanja
-_:rs=rje (smanjenje) porrazrvanta od drL;rva 7a upravlarje

"s,€aanF 
(smanjenje) ostaljh poira:ivanja iz postovnih aktivnosti

;?reaalje (smanjenje) obvez€ s osnove ulaganja u vrijednosne papire i

P:i,E znF (snanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite

Pct ecenje (smaniente) obveza oren a druslvu 7a up.avlanje i
J@zihoj banci

Poveeanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih akiivnosii
Plaeen porez na dobit

Novaani tok iz Iinancijskih aktivnosti
Pnmici/lzdaci od izdavanja/povlaaenja dionica
lsplaaene dividende
Poveeanje (smanjenje) ostalih financijskih aklivnosii

Neto pove6anje (smanjenje) novca i nov6anih ekvivalenata

Novac i novaani ekvivalenti na poaetku razdobtja

Novac i novdani ekvivalenti na kraju razdoblja

BiljeSka 2009

(2.666.473)

l8.2O3.770)-

( 1 1 2 . 1 3 8 )

460
('t .'t3a .224)
(1 678.778)

1.674.778
3.197 601

112.276
(460)

1 165.904

2 441 .a4a

(60 010)

(9.797)

(29 606)

2.379.068

2.379.068

2010

1.105.989

(3.789 593)

(1.650)

1.421
(463.979)

(1 523.241)-

6.431157
975

0.021)
470.153

(12.003)

575

\8.022)
1 277

108.459

108.45;

1287.405) 1.214.44a

647.347 359.982

359.982 1.574.430

Biljeske u nastavku dine sastavnidio ovih financijskih izvjesiaia.

Financijske izvjesiaje odobrila je uprava Fl[,4A Globat Investa d.o.o za upravljanje investicijskim iondovima
dane 4- t eynja 2011- godine

B€irislav Siambclij:

a=:1 Us:an:

:,-:= : : =:,i3-:."r a:r.stctski fond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjesta.ie

Za godinu koja je zavraila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosl su izra:eni u kunama)

1 . OPCI PODACI

Djelatnost

Djelatnosti zatvorenog inveslicjjskog fonda Breza dd je prikupljanje novaanih sredstava ijmovinskih stvari
javnom ponudom svojlh neogranideno prenosivih dionica iulaganja tih sredstava uz primjereno uvazavanje

naeela sigumosti, profitabilnosii, likvidnosti i razdiobe rizika Odobrenje za osnivanje zatvorenog investicijskog

londa ZiF Breza fonda izdala le Komisija za vrijednosne papire Republlke Hrvatske dana 10. rujna 1999.
godlne.

Drustvo za upravljanje Fondom

L, skladu sa Staiulom i Pfospektom Fonda i odredbama Zakona o investicijskinr fondovima ("Zakon"), Fondom

upravlja FIMA Global Iniest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo ) sa sjedistem u

Verazdinu. DruStvo je regisirirano na Tfgovaakom sudu u Vara:dinu dana 3. listopada 2003 godine. Upisani i

udaeeni temeljni kapital d.ustva iznosi 1.000.000 kuna.

Sullii.ino zakonu, Druiivo Fondu zaraaunava naknadu za upravljanje u visjni od najvise 2,50% Sodisnje od
rl.-,st.lle Foflda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Depozitna banka

S'-rdadno zakonu, Drustvo treba odabrali depozitnu banku (,Depozitna banka"). Pored usluga pohrane

=sebfle imovine avodenja posebnog raauna za imovinu Fonda, Depozitna banka izvrsava naloge Drustva u

vez s tansakcijama s vrijednosnim papirima I drugom imovinom, le vodi raauna da je izEaun neto vrijednosti

irnovrne u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom, te Prospekiom i Siatuiom Fonda Depozitna

banka Fonda je Societe Generale Group - Spiiiska Banka d.d. Split, Rudera Bo6koviaa 16. Sukladno zakonu,

Depozitna banka zaradunava naknadu za svoje usluge u visini od 0,18 % godisnje od imovine Fonda

umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

3?: : : :irr. =1 invesiicijski fond s javnom ponudom
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Biljeake uz f inancijske izvjeSlaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010-
(Svi iznosi su izra:eniu kunama)

1. OPCI PODACT (NASTAVAK)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda strategija ulaganja Fondaje sljedeaa:

. vlasniake vrijednosne papire l(ojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoi, Crnoj cori, Federacii

Bosne i Hercegovine, lvlakedoniji, Srbaji a Republici Srpskoj, na burzama ili drugim tr:iatima u zemtjama

alanicama EU, OECD-a, CEFTA-e iZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemtjama sa

trziitima haoird a u razvoru. bez ogral cenja,

. duzniake vijednosne papire kojima se trgule na bueama u Republici Hrvaiskoj, Cmoj Gor,, Federaciji

Bosne i Hercegovine, Ivlakedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ilidrugim trZistima u zemtjama

alanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), ie u drugim zemtjama sa

lrzistima kapitala u razvoju do 307d imovine Fonda;

. dionice i udjele investicijskih iondova, pod uvjetom da naknada za upravljanje u tim fondovima ne
prelazi 3,5%, do 30% imovine Fonda;

' prava na sijecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

. opcijske iterminske poslove isklju6ivo u svrhu osiguranja potra:ivanja i zastite imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

. Goran Dobrojevi6-predsjednik Uprave drustva Fll\4A Global Invest d.o.o. do lg.travnja 2010.

. DanijelMileti6- predsjednik Uprave drustva FIwIA Globallnvestd o.o do ls.studenog 2010

. B.anislav Stambolija - dlan Uprave druslva Fll\IA Global Invest d.o o. od o4.kolovoza 2010

Breza d.d. zatvoreni investiciski iond s javnom ponudom 1 i



BiljeSke uz financijske izvjestaie

Za godinu koja je zavrii la 31. prosinca 2010-

(Svi  iznosi su izrazeniLr kuna

2. SAZETAKTEIIIELJNIHRAEUNOVODSWENIHPOLITIKA

lzjava o suk'adnosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonom o investicijskim fondovlma (NN 150/05) i Pravilnikom

o strukturi i sadrzaju ilnancijskih izvjeStaja zatvorcnih investicrjskih fondova (NN 155/09). Hrvatska agencija za

nadzor financijskih usluga (HANFA) je 13. sijednia 2011 objavila Uputu o predaji godisnjih financijskih

izvjestajazajavnuobjavuisiat ist i .kepotrebeza2010.godinunaosnovukojesui inanci jski izvjeslaj iuovom

obliku pripremljeni za godinu kojajezavr6ila 31. prosinca 2010 godine

Osnova sastavljania

ovifinancijski izvjestaji pfipremtjeni su na osnovifer vrijednosti za financijsku imovinu ifinancrjske obveze po

fef vrijednosti kroz ra6un dobiti i gubitka i derivativne ilnancijske instrumente. ostala iinancijska imovina i

o b v e z e i s k a z a n i s u p o a r . o d i z i r a n o m t r o S k u i | i p o v l j e s n o n r t r o s k u t e p o d p r e l p o s t a v k o m v r e m e n s k e

neogranieenosri poslovanja

Radrnovodstvene procjene

Pri(a ftEncijskjh izvjeitaia zahtiieva od Uprave da daje procjene i preiposiavke koje dje'u na iskazane

iacei(ryine,obvezaiobjavupotenci jalnihsredstavaiobvezanadatumfinanci jskihizvjestaja'kaoipr ihoda

itoakoya u izvlestajnom razdobliu.

Rfirie i pretpostavke se temelje na povajesnom iskustvu i raznim ostalim aimbenicima koji se smatraju

ralmnimsobziromnaoko|nost i j informaci jekojesudostupnenadatumsastav| janjaf inanci jskihizvjestaja'

teadrar kojah dini polaziste za stvaranje prosudbi o vrijednosli imovine i obveza koie se ne mogu dobiti

iednostavno iz drugih izvora. Stvami rezuliati se mogu razLikovati od ovakvih procjena Procjene i uz njih

vezane pretposlavke kontinuirano se pregledavaiu. lzmjene raaunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju

ukojemjeprocjenaizmrjenjenaukol ikoiznr jenaut jeaesamonatorazdobl ie, i l iurazdobl juizmjeneibuducim

.azdobljima ukoliko izrnjena utiede na leku6e i budLl6a fazdoblja.

lzvjestaina valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 3l pfosinca 2010 i 2009 godine,

sluzbeni teaaj kune u odnosu na ELJR bio je 7,385173 odnosno 7,306199

Prihodi od kamata
prihodi od kamata iskazuju se u radunu dobitiigubitka za sve kamatonosne instrumente po naaelu obtaaunatih

kamab.Prihodiodkamataukl judujukuponezaradeneodulaganjauobveznice' teob.a.Unanidiskontna

kezoskeikomeroja|nezapise'zapisesp|omjenj iv imkamaiamaidrugei inanci jskeinstrumentePrihodiod

kamata ostvarenih izimovine nominkane u stranojvalutiukliuauju teaajne razlike s osnove promjene teaajeva-

&4 d.d ?atK.eti irv6liqiskr fond s lavnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010-
(Svi iznosi su izra2enl u kunama)

2. SAZETAKTEIVIELJNIHRA'UNOVODSTVENIHPOLITIKA{NASTAVAK}

Prihodiod dividencl i

Pnhodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja

davidende, a povezana polraZivanja iskazuju se u

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi"

'Iroakovi upravljanja Fondom i chugitroskovi

Trc.ikovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:

' naknada za upravljanje, koja se obraaunava u visini od 2,5% god Snje od imovine Fonda umanjene za

iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

. naknada Depozitnoj banci, koja se obfaaunava u visiniod 0 18 o/o godisnje od imovine Fonda umanjene

7; rznos obveTa Fond€ s osnove ulaganja

sivamo naslalitroskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

toskovi ispitivanja i objavljivanja podataka propisanih Zakonom o inveslicijskim fondovjm:. kzc i

toskovi marketinga (koji se sastoje iskljlaivo od zakonom propisanih objava te troskova komunicir€ria

s vlasnicima udjela) u stvarnom iznosu;

IoSkovi izdavanja udJela:

lioskovi naknada revizorima.

se pdznaju kad je utvrdeno pravo dlonidara na primltak

b,ilanci u okviru "ostala imovina', odnosno ! izvjestaju o
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Naknada za upravljanje Drustvu inaknada Depozitnoi banci obmaunavaju se svakodnevno, a plaaaju

m5eano, dok se troskovi naslali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obraeunavaju na

dairm lransakcile Ostali lroskovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drusiva u sivarno

Paera6unavanje stranih sredstava pla6anja

Sredslva iizvorl sredstava izra:eni u siraninr sredstvima pla6anja preraaunavaju se u kunsku protuvriednost

po srednjem te6aju Hrualske narodne banke vaie6em na daturn bllance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima

plaaanja preradunavaju se po teaaju na dan transakcije. Realizirani dobici igubici nastali pferaaunavanjem

devznih stavaka bilance po leaaju Hruatske narodne banke svakodnevno se evideniiraju u izvjesiaiu o

sveobuhvatnoj dobiti Teaajne.azlike po vijednosnicanra iskazuju se u okviru realizirane/nereaLiziEne dobiti

Spot taansakcije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datLlm namire. Pozitivna i negativna fer

vrijednost po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire ukljuauju se u izvjesiaiu o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "Teaajni gubici na novac j novaane ekvivalenle, neto .

Novac i novaani ekvivalenti

Novac obuhvaaa novac i novaane ekvivalente Novaani ekvivalenti su kratkoroana ulaganja visoke likv'dnosii

koja se mogu u svakom lrenutku konvertiraU u poznate iznose novca ikola nisu izlozena zneazinam

promjenama vrijednosti

Breza d.d zatvoreni invesiicijski iond s javnom ponudom



Biljeike uz financilske izvjesia;e

Za godinu koja je zavrSila 31- pfcs,::a 2:1:.
(Sviiznosi su jzra:eni u kunama)
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2. SAZETAKTETIIELJNtHRAeuNovoDsrvEt{lHpoLtIKA{NASTAVAK}

Vrijednosnice se priznaju i prestaju pnznavaii na cjatum Lgovanja, a to je datum na koji se utaganje kupuje ili
prodaje temeljem ugovo€ 6ii uvjeti nalazu rsporuku ulaganja u roku utvratenom na predmetnom tr:istu i
poaetno se mjere po trosku stjecanja, a naknadno se mjere po f€f vrijednosii. V jednosnice su razvrstane u

sljedeee kategorlje: "vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raaun dobiti i gubitka", vrijednosnice koje se dZe do

dospijeaa', vrijednosnice raspolozive za prodaju" te "dani zajfirovi i potrazivanja Klaslfikacija ovisi o vrsti i

namjeni vrijednosnica j odreduje se kod prvog priznavaoja.

Vijednasnice raspolaZive za prodaiu

Dobici igubici koji proizlaze iz promjena fer vrtednosti se priznaju izravno u sredstvima vtasnika udjeta u

sklopu revalorizacijske pfi6uve za ulaganja, rzuzev gubttaka zbog unranjenja vnlednosti, kamata koje se
izradrnavaju metodom efektivne kamate iteaajnih raz'ika po monetarnoj imovini, kojise svL pflznaju izravno u

r:c nu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti vrijednosnice, kumutativna dobit ili

kuinulaiivni gubitak pr€thodno priznat u sklopu revalorjzacijske priauve za ulaganja se ukljuduje u izvjestaj o

sY=obuhvatnoi dobiti.

Dividsnde na glavniake instrumente svrstane u poftfelj rmovine raspolozrve za prodaju se pnznaju u izvjesiaju o
sJeobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Fonda na primiiak dividende.

Fei wijednost monetarne imovine faspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se o4reduie u
yald,i u kojojje inrovina denominirana i zatim prera6unava po srednjem teaaju na datum bilance. Promjena fef

wij.dnosii koja je povezana s teaajnim razlikama koje su posljedica promjene amoriiziranog tfoska sredstva se
prinaje u raaunu dobiti igubitka, a druge promjene se priznaju u sredstvirna dioniaara.

Gubitak od umanjenja vfijednosti viasniakih vrijednosnica raspolozivih za prodaju prjznate se prenoSenjem

razlike amortiziranog troska sijecanja iteku6e fer vijednosti iz kapitala j rezervi u ra6un dobiii i gubiika. Ukoliko
naknadn' dogadaj rezultifa smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznidkih vrijednosnica

raspolo:ivih za prodaju prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz izvjestaj o

sveobuhvalnoidobit i .

IMedutifi, svaki naknadni oporavak fef vrijednosti vlasniake vriednosnice raspo;ozive za prodaju za koju je

priznato umanjenje vrijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promj€ne u rezervacii za umanjenje vrijednosti

koje se odnosi na vremensku vrijednost novca sastavni su dio prihoda od kanrata.

Breza d.d. zatvoreni investiojski iond s javnorn ponudom



Biljeske uz financtske lztelzF

Za godinu koja je zavrsiia 3: .,=sn= 2,-1:
(Svi jznosis! iz€Zeni u kuna.i'€r

2. SAZETAKTEMELJNIHRAEUXo'.o$YETIHPoLITIKA (NASTAVAK)

Vri jednosnice (nastavak)

M etod a efe ktiv n e kamate

Ivletoda efektivne kamate je metoda kojom se r":Eas€va amortizirani kosak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporedlje tijekom relevantnog razdobtja EieKivna kamatna stopa jest stopa kolom se procitenleni

buduai nov6ani priljevi, ukljuauju6i sve naknade po plaeenim ili primljenjm bodovima koie su sasiavni dio
efektivne kanratne stope, zatim troskove kansakcije i druge premie I diskonte, diskontiraju tijekom odekivanog
vijeka nnancijskog sredstva ili kraieg razdoblja ako je p mjenjivo. Pnhodi od duzniakih instrumenata, osjm
financijske inrovine odredene za iskazivanje po fe. vrijednosti kroz raaun dobiti iti gubitka, se plznalu po osnovl
efekiivne kamate.

Tajno ipotarvanja

Polrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima idruga potraiivanja s fiksnim iti odredivim
plaianjima koja ne kotiraju na akiivnom ir:istu su svrstana u dane zatmove ipoira:ivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortizjranom trosku koriste6i metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne
gubilke zbog umanjenja Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod
kratkoro6nih potrazlvanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znaaajno.

Umanjenie financijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trosku

Financijska imovina, osim imovine iz portfelja oznaeenog za iskazivanje po ier vrijednosti s iskazivanjem
promjena ier vrijednosli u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiii, se na svaki dan izvjestaja o financijskom potoZaju

codvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina Ie umaniena ako
postoji objekiivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon poaetnog priznavanja iinancijskog

sredslva, da je bilo uljecaja na buduie procienjene novdane tokove od ulaganja.

Objektavan dokaz o umanjenju mogu biii:
' znaaajne financijske poteskoie izdavatelja ili druge ugovorne sirane ili
'  izostanak i l izakaSnjelo pladanje kamata i l ig lavnice i l i
. vjerojatnost steaajnog postupka ilifinancijskog restrukturiranja duZnika

Kod Jinancijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je raztika izmedu

knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadaSnje vriednosti procijenjenih budu6ih novaanih tokova, diskoniiranih
primjenom izvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sfedstvo.

Knjigovodstvena vrijednost ive financijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja

vrijednosti. Ako u iducem razdoblju dode do smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moze objektivno
povezati s doqadajem nakon priznavanja umanjenja vrljednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja

vrtednosli se ispfavlja do iznosa amortiziranog troska kojl bi bio uknjizen na dalum kade je umanjenje

vrijednosti ispravljeno da nije doSJo do priznavanja Lrmanjenja vrtednosti

Breza d d zatvoren i inveslictski fond sjavnom ponudom
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2. SAZETAKTEI., IELJNIHRACUNOVODSTVENIHPOUTIKA{NASTAVAK}

Derjvat ivni  f inanciski  instrumenti

U okvitu redovnog poslovanja Fond kofisti dedva'Jvne ;nanctske inslrumente. Derivativni financijski instrumenti

podetno se u bianci priznaju po troEku, ukljudivsi tro3kove iransakciie, i naknadno mjere po fer vrijednosti. Fer

vnlednosti utvrduju se primjenom metoda diskontiranog novcanog tajeka. Svi derivati aija vriednosl ie poztivna

iskazuju se kao imovina, dok se svi derivati negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Prcmjene fer vrijednosti

deivata iskazuju se u jzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

Ocreclene transakcie dedvatar.a, lako pruzaju uainkovitu ekonomsku zastitu rizianih pozicija kojima Fond

u3ravlja, ipak ne potpadaju u raaunovodstvo zasiile prema specifidninr pravilima IMRS-a 39, te se stoga

.:€aunavaju kao derivati namtenjeni trgovanju, pri demu se dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti

:. csdvata iskazuju u izvjeataju o sveobuhvatnoj dobiti

:.{:ari rashod s iemelja poreza na dobitjest zbirnl iznos lekuee porezne obveze i odgodenih poreza

-:={s= porezna obveza temejji se na oporezivoj dobrh za godrnu. Oporeziva dobii razlrkuje se od neio dobii

:zd.b:ja iskazanoj u izvjeslaju o sveobuhvatnoj dobili jer ne ukljueuje slavke prihoda i rashoda koje su

r:cr=ive ili neoporezive u drugim godjnama, kao istavke koje nakada nisu oporezive ni odbitne. Teku6a

:cr=?ia obveza izraaunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na

Odgoo?n; porez jest iznos za koji s€ odekuje da ie po njemu naslaii obveza ili povfal temeljem razlike izmedu

k;rgcvodsivene vrijednosti imovine iobveza u frnancijskim izvjestajima a pripadajuae porezne osnovice koja se

koisb za izradunavanie ooorezive dobiti.

Oigoclene porezne obveze opieniio se priznaju za sve oporezive privrernene razlike, a odgoalena porezna

:novina se priznaje u onoj nrjeri u kojoj je vjerolatno da 6e biti raspolozlva oporeziva dobit na temelju koje je

oguee iskoristiti privremene razlike kole se odbijaju. Knjigovodsiveni iznos odgodene porezne imovine

.ereispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj 'njeri u kojoj vise nije vjerojatno da ie brtr raspoloz v

dosiatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne inrovine. Odgodeni porez obra6unava se po

poreznim stopama za koje se oaekuje da ae biti u primjeni u razdoblju u kojem 6e doii do podmirenja obveze ili

,ealizacije sre.lstva a na temeru pore2nih stopa koje su na snazi, ocJnosno u postupku danoienja na dan

bilance.

Porez se evrdentira na teret ili u korist raauna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koie se knjize

izravno u korisi iii na teret glavnice, u konr sluaaju se porez lakoder iskazuje u okviru glavnice

Breza d d zatvoreni inveslictski fond sjavnom ponudom i a



Biljeske uz financijske izvjest4e

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010-
(Sviiznosi su izraieni u kunama)
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Pozicta

31-12. 3't.12. 31.12. 31.12.

31j22010 prethodne prethodne prethodne prethodne

godine (n) godine (n"1) godine (n-2) godine (n-3)

Nelo imov,na fonda 26.685.148 30.366.282 36.190.985 89.149570 71.641.194

Bd dionica 506.000 506-000 506.000 506.000 506.000

Vrqednost neto imovine

to da po dionici  52,74 60,01 71.52 176,18 141,58

Prethodna

Prethodna Prethodna Prethodna godina

2010 godina (n) godjna (n- l)  godina (n-2) (n-3)

|:Mdiukupnih

l&t e 3,40a/. 3,39o/o 3.48o/o 3,50o/o 0,00%

Saaagta dMdenda po

do.i.i - 10,33 23,69

Ito'pan prinos \12,11o/o) (16,09%) l59,4to/o) 23,73o/o

Nairiza viiednosl neio

irb,rin€ fonda po dronrci 50 50 60.01 7 | 52 16d,59

Haivi&r vdiednost nelo

ino\rf-ne fonda po dionici 59,86 70,56 185,28 215,74

Najvrs€ vrijednost neto

imovine fonda 30.291.51i 35.704.933 93.749.155 109.163.020

NaFiZa wijednost neio

irnovine fonda 25.554.873 30.366.283 36.190.985 a3.284.a7o

B.€za dd- 2€Nseri investicijski fond s javnom ponudo m



Biljeske uz financijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2OlO-
(Svi iznosi su izrazeni u lunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA {NASTAVAq

Pravne osobe za posreclovanje u ifgovanju vrijednG.im paFdma putem kojih je fond obavio vise od 10%

svojih t.ansakcija tijekom tekuaeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Fn A Vfijednosnice d.o.o.

FMA hlemational a.d., Beograd

FndA hL d o.o.. Sarajevo

Vrijednost A-ansakcija
obavlienih putem pravnih
osoba za posredovanie

iskazana kao postotak od
ukupne vriiednosti svih

transakciia fonda u tekuCem
razdoblju

53,20

15,74

15,14

Provizija pladena pravnoj
osobiza posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posreclstvom te pravne

0,25

0,43

0,46

:drl pokazatelja ukupnihtroSkova za obraaunsko razdoblje:

L*€da za upravljanje
L*tada depozitnoj banci
lleafiadeilanovima nadzornog odbora
-r raEd<.tski lroskovi
l€kd Sredsnjoj depozitarnoj agenciji

t)d d@vo{eni toskovi fonda

tbF|o Eo6kovi:

Ro#iE godisnja v.ijednost neto imovine fonda

lrdlo tD6kova u prosjeanoj godisnjoj neto
Yiterlnosti imovine fonda (%)

2010.

647.747
51.300
68.786
14.577
9.904

97.534

Udio
"/"

2,51
0 , 1 9
4,25
0,05
0,04

2009.

830.677
49.435

118.S68
29.066
9.920

Udio
%

2,51
0 , 1 5
0,36
0,09
0,03

0,36 82 566 0,25

929.948 3,4 1.120.532

27.353.755

3,40

33.039.003

=
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BiljeSke uz f inancijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi  iznosi su izfa:eniu kunama)
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3 . POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

Izvjeaae Uprave s obrazloienjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju i planirane strategiie

ulaganja u nastupaju6em razdobl ju:

vajednost neto imovine Fonda na dan 31 prosinca 2010. godine iznosila je 26.685.T47 kuna. Neto vrijednosl

::lovine Fonda po dionici iznosila je 52,74 kuna.

S--jkirra ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2010. sastoja a se od 60,98 poslo domaaih

.. . ' .a.5.54 posto doma6ih otvorenih invesi ic l jskih fandava,2314 posto inozemnih dionica, 3,76 posto

r,-3.r::n zaivorenih investiciiskih iondova te 5,87 posto novaanih s€dstava i potrazivanja.

- :r,: - i,,e rialu 201 0 godine imovina Fonda ulozena je u domaae dionice koie se naiaze Lr sastavu CROB EX

:,:ar.Sa Z=3r.baike burze, ali i u sastavu CROBEXI0 indeksa u kojije ukijuaeno 10 dionica lz sastava indeksa

l=:a:\ s najveaonr freejloat tr:isnom kapitalizacijom i prometom Kupnjom lih dionica poveian je broj

,:i_t,:-r_ :,:zi;a u Fondu od kojih se o6ekuje porast vrijednosti.
-:!?:-:.r€ polugodista: doslo je do promjena u Upravi Fonda nakon odlaska dotadainjeg pfedsjednika

-:r=,8 ; G.Ena Dobrojeviia dosao je g. Danijel Miletii dotadasnji alan Uprave.
-;|3r:r .,-rog polugodista iz podfelja Fonda prodane su dionrce iakoveakrh mlinova d d., JP Elektroprivrede

: i :  :  :  :  c: l ln lc-rpod a d.,  AIK Banke a.o prodajom hotrh le realrzrrana dobi i  u rznosu od222,89t isuca kuna

=:.:,=_-i a:koveckih mlinova d.d., 119,19 tisuia kuna za prodaju JP E ektroprivreda BiH d.d.,20,36 iisuae

'!i'r; = :.Jc3 ! c:onicz Chimimport a.d., 94,96 iisu6e kuna za pfodaju dionica AIK Banke a d., le su prodane

j 'Tr=:- l lS 3:rgulznja a d uz real iz iranigubitak od 24,65t isuaa kuna.
.r::_a :3 -:k€ siiuaciia u Federaciji BiH, kao i posljedice krize t.ista kapitala u Bosni i Hercegovani kao i u

".1=- :s=,j 3 su posljedice na lokalno trziste, tj Sarajevsku burzu Prometi sa dionicama su pali na povijesne

:=:r€ :a;-:{ainti insirumenii na Sarajevskoj burzi u 2010-oj su posrab dr:avne obveznice. Vezano ze
_,=-.-:_r r:-.€lj ZIF BREZA d.d. u Federaciji BiH stavljen je fokus na iundarnente iliisne lidere, kao i na

==.":-_= io;l ispladuju dividendLr. Strategija je u iim pozicijarna prihvatliivo 6ekat oporavak lrzista.

: .c..._:T ." nelikvidnost i promjene u vlasniakoj stftrkturi PIF ova, donijeta je odluka o smanjenju izlo:enosti

r : , - :_:  :_em? boqdnski4r r lvestc lski-r  fondovima.

, J: :-...zrr na mjesto alana Uprave do5ao je nakon odobrenja od sirane HANFE g. Branislav Stambolija.

, :=.:: kvartalu 2010. godine nastavljeno je sa ulaganjem imovine Fonda u llkvidne doma6e dionice koie se
_e =€ :.i -stavu CROBEX indeksa Zagrebadke burze, aii i u sastavu CROBEX10 indeksa, lako da su kupljene

i:.'= n"n/alskog T€lekoma d.d. Nakon prodale irealiziranog dobitka u prvom po[]godi6tu, ponovno su

.:-:.jre dionica AIK banke a.d 12 portfeta Fonda prodane je dio dionica lF Herbos d.d. l\Iostar ie je time

s-::.'eia izlozenost lmovine Fonda prema fondovlma, a ujedno i trzistu Bosne i Hercegovine. Takoder je

.:a:,:aena ponuda za preuzimanje te su iz portfelja Fonda prodane dlon ce IPK Kandita d d. uz realizirani

:-Jaiiek od 82,99 tisuaa kuna.

5
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Biljeske uz f inancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2O10-

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

lzvjesce uprave s obrazlo;enjem postovnih rezuttata Fonda, promjena u portfetju iplanirane strategije
ulaganja u nastupaju6em razdoblju (nastavak):

Letargija koje je vladala na Zagrebaakoj buzi nastavita se i!l treiem kvartatu tako da je prosje6an dnevni
p(omel sa prosjednih 24,2 mil. u drugom kvartatu kuna pao na skromnih 15,6 mit. kuna u treiem kvaftalu. tpak
indeksi su kvartal uspjelizavrsiti u laganom plusu StiaQa situacija vtadata je i na tr:j6tima .egije na kojima ZIF
*€ d.d. ulaze gdje su indeksi kraj kvartala zavrsiti padom uz veoma nizak promet. IVIato :ivosti na
B€oer*kq bu.zi unijela je dionica NIS a.d. iz Novog Sada kojom se na burzi podeto trgovati 30 kotovoza
Xt10 godne.

U $.€qn doslo je do promjene u upravi, g. Danijel Mitelic napustio je Drustvo. U tijeku je proces dobivania
-qa:..slt za novog alana uprave od sirane Hrvatske agencije za nadzor financijskih ustuga.
Dffir kvanalu 2010, godine nastavljeno Je sa utaganjem imovrne Fonda u hkvidne doma6e dionice koje
e n#e u sastaw CROBEX indeksa Zagrebaake burze, ati i u sastavu CROBEX10 indeksa, tako da su
ItlFts€ donlce Hrvatskog Telekoma d.d., Belja d.d. i AD Plastika d.d. U promatranom razdobtju iz portfetia
Fsda l' r*i|ani dobilak prodane su dionice INA-indusirije nafte d.d. te AIK banke a.d. u Repubtici Srbiji.
6r@ qetu godinu p.ovodile su se aktivnosti pronatazenja kupaca za dionice iz poidelja Fonda koje su u ovom
aEfi.ftJ odikvidne zbog giobalne situacije na trziaiu kapitata u Repubtici Hrvatskoj a i na tdistrma regije gdle
Fard dda Zapoaete aktivnosti6e se nastaviii i tijekom 2011. godine.

Breza d.d. zatvoreni investictski fond sjavnom ponudom



Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 20'10-
(Svi iznosi su izrazeni u kLrnama)

FINANCIJSKA II\4OVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Dionice izdavaielja sa sjedlStem Lr Republici Hrvatskoj

Dionice inozemnih izdavatelja

Udjeli u investicijskim fondovima

2010.

16.372 094

6.372.906

2.494.O15

2009.

't7.504.194

I392.812

3.253.369

25.243.O'15 30.150.971

VrFdrpsnice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebadkoj burzi. Fer vrijednost ovih

IrlFdrGnrca na dan 31. prosinca 2010. godine utvrClena je na iemelju prosjeane cljene lrgovanja ponderlrane

ffisn $jednosn,h papira protrgovanih na burzi navedenih lr:ista te p.ijavljenih institucionalnjh transakcija na

4reb€kq bur2'.

Fs rq*rod dionica koje kotiraju izvan navedenih tr:ista izraaunava na temelju prosjeane cijene irgovanja s

@r€dg(e. Saraievske, Banjalu6ke i llrakedonske burze.

l.treaia u hvesticijske fondove se vrednuju po neto vrijednosta imovine po udjelu, kao sto je izvjesteno od strane

6rEaa/a za upEvljanje navedenih fondova

fuEl vrednqb ulaganja s kojima se ne trguje du:e od 75 dana kodste6i alternativne metode vrednovanja, Na 31 .

grsrac 2010 godine Fond je imao pet dionica (Helios Farcs d.d., Iuils - mljekara Split d.d, Jadrankamen d d ,
-t.@a lla.koviC a d. Kikinda, Preduze6e za puteve " BEOGRAD' A D Eeograd) ((31. prosinac 20Og godirle

l&aifirsta trikotaza aakovec d.d., Helios Faros d.d., Mils - mljekara Split d d., l\4Te tvomica rublja d.d. Cakov€c-
-l@ b.kovriC a-d. Kikinda, Prcduzeae za puleve <BEOGRAD> A.D. Beogaad), (a;ju je vrijednct '-rtv(to

bisteai iflterne metode procjene. Ukupna vrijednost tih dionica je iznosila 7.694.071 (2009.: 8.921.101 lisn€),30

gi-d*v{a 2S,65% (2009.:29,22%) od ukupne rmovrne Fonda Uprava Drustva smaka kako vnjednost uh/rdeia

i€rrrn metda procjene predslavlja fer vrijednost lih dionica na 31 prosinac 2010. i 2009. godine-

Breza d d zalvoren i investictski fond sjavnonr ponudom 20
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. pfosinca 2010-
(Svi iznosi su izlazeni u kunama)
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5. NOVAC INOVEANI EKVIVALENTI

Ziro raauni kod banakal

- u stranojvaluli

6.  DIONICKIKAPITAL

Struklura dioniaara na 31. prosinca 2010. i2009. 6iji udio prelazi 3%:

2010.

Nominalna
vrijednost

kapitala

5 000.000

5.000.000

3.977.900

3.500.000

2.481.900

2.400.000

1.804.500

1.729.000

1.502.500

1.500.000

21.1A4.200

Erste & Sleiermarkische Bank d.d../
skrbnidki raiun oznaka-CSC

Erste Vrijednosnl PapiriZagreb d o.o.

Croatia Lloyd d.d.

Hotuat I\,4ilan

Erste & Steiermafkische Bank d.d./
skrbniaki raaun oznaka-CSL

Karlovaaka banka d d. Kaflovac ('ll1)

Fima V jednosnice d.o.o.

Babii Drago

Ostali

9,88

7.20

4_3i

3,42

2,96

42,49 22.038.500 43,55

2010.

1.574.038

392

2009.

196.338

163 643

359.9811-574.430

%

9,88

9,88

7,86

6,92

4,74

3,42

2,97

2,96

2009.

Nominalna Postotak
vrtednost vlasnistva

kapitala %

5 000.000 9,88

5.000.000

3 643 600

3 500-000

2_481.900

2 400 000

1 804 500

1 729 000

1.502.500

1.500.000

50.600.000 100,00 50.600.000 100,00
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Biljeske uz financijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavr5ila 31. prosinca 2010-
(Sviiznosl su izra:eniu kunama)

7. ZAKONSKE REZERVE

Sukladno Zakonu o trgovadkim drustvima dlanak 222., Fond je drZan u zakonske rezerve unositi dvadeseti dio

dobiti teku6e godine umanjene za iznos gubilka i prethodne godine sve dok {e rezerve zajedno s kapitalom

dobiti ne dosegnu visinu od pel posto (5 %) temeljnoga kapitala drustva ili statu{om odreden veai dio toga

kapitala.

Zakonske rezerve na kraju 2010 godine iznose 1.743 000 kuna (2009.i 1.743.000 kuna).

8. REVALORIZACIJSKEREZERVE

Ne dan 3 1 prosinca 201 0. godine nerealizirani gubici u revalonzacijskim rezerva ma iznosili su kako slijedi:

2010. 2009.

Revalorizirani dbbici od v.rjednosnica raspolo:ivih za prodaju

Revalonzrranr gubici od uijednosnicd raspoloT vih za prodalu

2.898.617 4.026.109

(30562.978) (31.798.929)

127.664.36't) 127.772.8201

Nerealiziranidobici4gubici) sadr:e ledajne razlike od svodenja vrijednosnica na fervrijednost.

Slijede6a tablica prikazu.ie kretanje revalodzacijske rezerve vrijednosnica raspolo:ivih za prodaiu:

Pocetno stanje

Revalorizacta tijekom godine

Smanjenje revalorizacijske pdauve kod prodaje vrijednosnica

Zavrsno stanje

2010-

(27 .772.420)

16.0'r9.831

(15.91t.3721

(27.664.361)

2009,

(30-151-884)

a-661-.r15

{62tu314

(27-77LAml
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010-
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

9. PRIHODIOD DIVIDENDI

Dionica Datum u'Wralivanja
prava na dividendu

2009.

Kakanj d.d. 28. lravanj2009.

19. l ipanj2009.

1'1. rujan 2009.

24 . ltavanj 2OOg .

Dividenda
po dionici

12,06

24

7

Kol i6ina na
datum

utvrdivanja

clividendu

21.511

1.880

5.180

Tvomica Cementa

Centar banka

Adris grupa

eakoveaki mlinovi

dakoveaki mlinovi

osdali

50 403

944.114

45.120

36.260

20.150

Dionica

22. prosinac 2009. 32 300 9.600
- J4 VIJU

1.130.224

Kotiaina na
: datum

utvralivanja
Datum utvrdivanja Dividenda prava na
prava na dividendu po dionici dividendu

Twnica Cementa Kakanj d

Brl Telekom

A*is grupa

C€ntar banka

Atantska plovidba

Zagreba6ka banka

Aik banka

AMS osiguranje

GOSA

Fabrika duhana Sarajevo

Preduzede za puteve

Ukupno

27 svibnja 2410.

27 .kalovoza 2010.

02. srpnja 2010.

23.1ipnja.2010.

30.iipnja 2010.

22.listopada 2010.

3f.prosinca 2008

23.aiujka 201O.

14.svibnja.2010.

30. l ipnja 2010.

l9.svibnja 2010

7

20

18,90

44,19

1 1 3 , 0 6

1

2'1.511

1 0 . 1 7 8

6.500
'1.880

850

3.000

42

1 301

3_500

68

3 . 1 5 4

199.707

65.706

45.500

45.120

17.000

5a-964

5-654

9_325

15-7&2

1_(l0o

213

463.979

{

{

g

il

I
f
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BiljeSke uz financtske izvjestaje

Za godinu koja je zavrii la 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

10. PRIHODI OD KAIVIATA

Pdhodi od kamala na novac i novaane ekvivalente

Prihodi od kamata na depozite kod banaka

2010.

1 650

2009.

1 1 . 8 6 8

100.270

112.138

II .  REALIZIRANIGUBICIPOVRIJEDNOSNICAMA.NETO

raspolo:ivih za prodaju

raspolo:ivih za prodaju

1.650

2010.

498.274

(2.513.400)

\1-615.122)

2009.

1.247.979

(7.530.325)

(6.282.346)

Realizi€ni dobici od vrijednosnica

R€*irni gubici od v{ednosnica
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Biljeike uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
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12. UMANJENJE IMOVINE

Fond le u 2010. godini napravio umanienje imovlne na vrijednosnim papirima MTe tvornica rtrblja d.d Cakovec

kvalificiranim kao raspolozivo za prodaju u iznosu od 1 523.201 kuna

Fond je u 2009. godini napravio umanjenje ,movine na vrijednosnim paplrima l\,4edimurcka irikota:a d d

aakovec kvaiiliciraninr kao raspoloZivo za prodaju u iznosu od 229 506 kuna i na vrijednosnim papirima

Elektropfomet d.d. u iznosu od 1.449.272l isuia kuna.

I3. POREZ NA DOBIT

Fond je obveznik pofeza na dobit u skladu s hrvatskim zakonima i propisima Stopa poreza na dobit u tekuaoj

goornr br la je 20% ru 2009I )0%,.

odnos izmedu poreznog r;shoda i raaunovodstvene dobiti prikazan ie u nastavku:

Svi iznosi su izra:eni u kunama

U 2015. najvise pet godina ( iz 2010.9 )

u 2014. najvise pet godina ( iz 2009.9.)

U 2013. najviSe pel godina ( iz 2008.9.)

Raaunovodslveni gubitak

Porezno priznate olakSice

Poveaanje .

Porezni trosak za godinu

Porezni gubic' preneseni iz prethodnog razdoblja

Poreznigubiciza pr i jenos u idude razdobl ie

Drusivo nije imalo trosak poreza na dobil u 2010

gubitaka je kako slijedi:

(4.226.662)

116.125.2891
(20.3s'r.951)

i 2009. radi ostvarenih poreznih gubitaka.

2010.

(3.789.594)

(46s.979)

26.911

2009.

(8.203.770)

\1.134.224)

1 5 . 1 ' 1 3

(9.318.881)

ia 5:5 4:3'

(16-1?5:891

Pregled ps.=-z:--

Neto po stopiod
20%

gubici

4.226 662

9.318.881

6.806.408

845.332

1.863.776

1.361.282

20.351.951 4.070.390

Fond nije priznao odgoalenu poreznu imovinu u financijskim izvjesiajima jerje Uprava Fonda procijenila da je

noguLnosl rshor stenje oore-nrn gJbi laka neiTviFsna

Breza d.d. zatvoreni invesiicijski iond siavnom ponudom 3 0



BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

lsvi iznosisu izra:eniu kunama)

14. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmakanja svake mogu6e transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na suatinu
odnosa, a ne samo na pravni oblik, bez obzira na zafadunatu cienu.

Podaci o transakcijama s povezan;m stranama le tskazantm iznosima rmovine i obvezama na kraiu oodine. kao
i pipadajudim iroskovima iprihodima su:

lmovina Obveze

2010. 2009. 2010. 2009.

55.934 63.617,.  -  .DruStvo za upravljanje fondom

Firna Vdjednosnice d.o.o.

Nedzomi odbor

Depozitm banka 
:

Drustvo za upravljanje fondom

Fima lntemalional Beograd d.o.o.

Fima Vrjjednosnice d.o.o.

Fima Iniernational Sarajevo d o.o.

Depozitna banka

Vaba d.d. Banka Varazdin

Fima Internationai Banja Luka d.o.o

9.763

6.09'1
- 59.951 79.471

Prihodi

2010. 2009.

Rashodi

2010. 2009.

687.746 830.678

7.904 '11_770

15-610 36 al i

8 097 9t2i

65.aZZ 7A*l

- 219

-  3  r 1 g

1.650 11.867

44_370

1.650 56.237 745-234 973.819
j

I
I
t
I

I
I
I
I

Ir
I
I

Ii
il

MRS 2a koji obraduje objavljivanje povezanih stranaka, zahtijeva i

rukovodstvu. Drustvo smatra da Nadzomi odbor DruStva predstavtjaju

utvraluje da 6e se u financijskim izvjestajima za poslovnu godinu od 1.

zbirni podacio naknadama svih alanova Nadzornog odbora:

Naknade alanovima Nadzomog odbora

objavu isplaeenih naknada kljuanom

kljuano rukovodstvo. LJprava Dru5tva

srjeanja do 31 prosinca 2010. objaviti

2010.

68.786

2009.

1 1 8 . 9 6 8

118.968

Ereza d.d rarvoreni Inveslrcijski lond s javnor porLoon

68.786

3'1



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
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Svi iznosi su izra2eniu kun

1 5 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izlo:en Lrdrncima promjena uvjeta na medunarodnom tr:iitu, a pored toga ima zna6ajna ulaganja u
stranoj valuti. Slijedonr navedenoga, Fond je iztoZen riziku povezanim s promjenom valulnih tecajeva ifer
vrtednosli iinancijskih instrumenata na svjetskom trtistu. Znadajnijt fizici, zajedno s metodama koje se koriste
za upravljanje tim rizlcima, izlo:enisu Lr nastavku

Tr:iini rizik

Tr:iani rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijecJnosti imovhe foncla) ustijed promjena meatuvatularnih
iecajeva, kretanja kamatnjh siopa te fluktuacie cijena vriledfosnih papjra. Fond mieri izto:enost trzisnim
rizicima koristeii paramelarsku metodu izra6una riziane vrijednosti (eng. vatue at Risk) za vremenski horizont
1O dana i pouzdanost 99% Fond upravlja A:iinim rizikom diverzifikaciom investicijskog portfetja.

Anal iza r iz ianih vr i iednost i

I'letoda riziane vrijednosti (eng Vatue at Risk) daje pfocjenu potencijatnog gubitka u odredenom razdobtju uz
o<jredenu razinu pouzdanosii. l\4etodologija rjzidne vrijednosti je statisiidki definiran pristup temetjen na
vjerojatnosti koji uzima u obzir volatitnost faklora rizika na ir:istu te rasprdenost rizika kroz uvazavanje dugjh i
kraikih poziclja ikorelacija izmedu faktora rizaka. Rizici se mogu mjeriti konzistenino na syinr iza:-z:
proizvodima, a pokazatelji izika mogu se objedlniti u jedinstveni broj koji prezentiramo kae -z!..:-. -_

Dctencijalni gubitak koji se moze dogoditi uz razin! pouzdanosii 99% ivremenski horizoni iC caz ::-:-
djeaima, pomoau koncepta VaR mo:emo tvrditi da u 99% trgovinskih dana, gubitak u stjedecjh : I 3a-: --:.

bili ve6i od 'zraaunate vdjednosti. Rezultati mjefenja desetoctnevnog potencijatnog gubiik? pa:Eme:a-s1.-
melodom na dan 31 prosinca 2010. godine uz vjerojatnost 99,00% i koristenje faktora pdguseria cr agl
p.ikazani su u donjoj tablici Nediverzificirani VaR iznosi 6,78010 odnosno 1.821.076 kuna. Koretacije izme.-u
pojedinih faktora rlzika sr.anjuje polencijatni gubiiak za 1.475.827 kuna pa krajnji potencijatni diveziicirer:i
gubitak iznosi 345 249 kuna, odnosno 1,29% ukupne imovine Fonda.

HRK

Vrijednost porlfelja

Nedivezi f ic i raniVaR

Efekt diverzifik;cije

Divezificirani VaR

26.448 259

1 421.076
'1.415.427

345.249

100,00

6,78

5 5

1 . 2 9

Dodatni alat koji se koristi kod upravtjanja

analiza osjeUjivosti. Kod analize osjelljivosti

odredene oscilacije teaaja

rizikom promjene kamalnih

promaka se utjecaj parale ne

stopa I meduvalutarnih iedaieva je

profirjene kamatnih stopa, odnosno
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Biljeske uz f inancijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
Svi iznosi su izrazeni u

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK)

Valutni rizik

Fond je izlozen valutnom riziku u dijetu imovine denominiranom u vatlti raztiaitoj od valute u kojoj je

denominirana nominalna vrijednost dionice. Konkretno, posioji rizik promjene teaajeva stranih valuta prema
Kunt.

U donjoj tablici opisana je sirukiura imovine fonda ito po pojedinoj vatuti. Vatute aiji je pojedinaani udio u
imovini  manj j  od 1% svrsiane su u kategori ju , ,ostata tmovina, Sto iznosi ukupno 11j.161 kn (2009: 548.000
kn)t j .0,41% (2OOg.:1,79ok) imovine Fonda Najvei i  dio imovine denominiran le u kunama, oox su oryorene
valutne pozicije u konvertibilnoj marki i srpskom dinaru. Stijedom loga, 72 47% (2009 : 62,06%) imovine Fonda
nte izlozeno valuinom riziku. Ostaiak portfetja direktno je zavisan o kretanju tedajeva stranih vatuta prema
kunj- Simulacija porasia vrijednosti kune prema ostatim vatutama za 1Oo/o uzrokovata bi smanjenje i.novine
Fonda za 739.A87 kn (2009.t 1.158.000 kn), a postjediano i vrijednost imovine po dionici za 2,75% l2OOg.:
3.29o/.'t

2010.

lmovina

Vajednosnice rcspolozive za
prodaj'r

Novac i novaani ekvivalenli

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dionidki kap,tal

Revalorizacija vrljednosnica
raspolozivih za prodaju

Zadr:ana dobit

UKUPNO GLAVNICA I
OBVEZE

17 860.800

22 549

1.574 038

4 927 655 2.343 791

4.265

110.769

392

Ukupno

25 243.015

30 8i4

HRK BAII' RSD Ostali

19.457.387 4.9?7.655 2.352.055 26_644259

(5o.6m Cml
(1.743.130)

27.664 361

(2.006.379)

(26.6e5.148)

( 1 6 3 . 1 1 1 )

( 1 6 3 . 1 1 1 )

(26.848.259)

(50 600.000)

(1.743.130)

27.664.361

(2 006.379)

(26.585.148)

( 1 6 3 . 1 1 1 )

1163.111)

(26.848.259)

NETO RAZLIKA U VALUTNOJ
POZICIJ| {7.390.872} 4.927.655 111.151

1  1 1 .  t 6 1

Bfeza d.d. zatvoreni investictski fond s javnom ponudom
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

1 5 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK)

Kamatnir iz ik

Kamatniizik predstavlja rizik promjene vfljednosl movrne Fonda usliled promjena irzisn h kamalnrh stopa.

U donjoj tablici nalaze se podaci o imovini lobvezama fonda prikazani po fer vrijednosti i svrslani prema

ugovo.noj promjeni ciene ili datumu dospije6a, ovisno sto je fanije. Najveai dio imovine Fonda klasific ran je u

kategoriju beskamatno, a portfelj Fonda ne sadrii instrumenie zavrsne o krelanju tr:isnih kamatnih stopa

(prvensiveno duzniake vrajednosne papire), Sto je po prirodi Fonda i o6ekivano. Slijedom toga, promjene

frisnih kamatnih stopa ne biuzrokovale promjene u ukupnoj imovini Fonda.

m10- D o 1

1_574.430

1.574.430

Ukupno

25243.O15

30.814
'l_57+4n

r@{r}osnice raspolo:ive za prodaju

O5lala imovina

Not ac i oovicani ekvivalenli

UKUP'IA IMOVINA

Glahica

Ix)oEro kapital

Revalo.izacija vnjednosnica raspolozivih za prodaju

Zdr-zana dobn

Ukupno glavnica

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

I{ETO POZICTJA

25.243.O15

30.814

25_273-429 26.84a2S

( 1 6 3 . 1 1 1 )

( 1 6 3 . 1 1 1 )

( 1 6 3 . 1 1 1 )

1.411.319

(26.685.148)

\1.411.3191

(50.600.00O)

(1.743.130)

27.664_361

(2.006_379)

(26.685.148)

(5O6m(m)

(1-7.13-13r)

27-664-361

(2.006.379)

(26.685.144)

.  ( 1 6 3 . 1 1 1 )

{ 1 6 3 . 1 1 1 )

{26.848.259)
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Biljeike uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Svi iznosi su iz€Zeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

2009.

Vrtednosnice raspolozive za prodaju

Novac i novaani ekvivaienti

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dionidkikapit3l

Zadrzana dobit

Ukupno glavnica

D o i

35S.982

30.150.970

25.186

30.150.970

25.146

359.982

359.982 30.176.156 30.536.138

-:- (30 355 282)

(50.600.000)

11 743.130)

27.772.A20

(5.795.972)

(30.365.282)

(169.856)

(169-855)

(30-535.134)

(50.600.000)

(1.743.130)

27.772.420

(5.795.972)
Revalorizacija vrijednosnica raspoloiivih za prodaju

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA

(169.856)

(169.856)

{169.855)

190.126

(30."356_282)

(190.126)

Kreditni rizik

Kredilni dzik je rizik nemogu6nosti druge sirane da podmiri iznose obveza prema Fondu u Gjelo$t po

dospijeau, a sadrze ga pozicije u duzniakim vdjednosnim papr ma i depozitima Navedenih instrumenata nema

u imoviniFonda, pa ne postoji prijetnja kfeditnog rizika
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BiljeSke uz financtske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2010.
(Svi iznosi su izrazeniu kunama)

I 1 5 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik l ikvidnost i

lmovina Fonda se sastoji od sredsiava na Ziro radunirna kod banaka te vlasnidkih vrijednosnih papira kojima se

lrguje na organiziranim trzistima 6ime je omoguieno njihovo unoviavanje. S obzrrom na stabtiu tikvidnost

hrvatskog trzisia kapitala kao i k:isia fegije u koja se prete:no uia:e imovina, u tom segmentu izra:en je rizik

likvidnosti bez obzira na 6injenicu da su svi instrur.enti raspolo:ivi na zahtjev. Fond upravtja rizikom tikvidnosti

kor:steai staiistiake analize poviesne likvidnosli odfedene pozicile procienama likvidnosii u sktadu sa internim
procedu.ama prilikom donosenja odluke o kupnji vrijednosnog papira. RezultaUma anatize pritagodava se
struktu.a imovine Fonda na nadin da odredeni dio imovine drzl u visoko likvidnim instrumentima i depozitima

unovaivima trenutno iliu vrlo kratkom rcku.

-rablica u naslavku sadrzi analizu sredsiava, obveza ineto imovine Fonda prema preosialim razdobliima od
daiuma bjlance do ugovornog dospjeca

S.edstua i obveze za koje ne postoji ugovorno dospije6e svrsiana u okviru kategorije ,na poziv',. tz tablice je

\Fidljrvo da je struklura imovine prema {ikvidnosli uravnotezena na dan 31. prosinca 2010. pa je i ukupno
gledajuci rizik likvidnosli nizak uzinrajuii u obzir raspolozivost imovine, medutim, uzimaju6i u obzir tikvidnost
pqedrnth klasa imovi ' rF zasebro rdjelomtaro do.,ce s. Ianle, le l ikvdnostr.  a \o,e horrra L na regionalno-
d5tu kapitala) rizik likvidnostije umjeren.

I
I
t
I
t
I
I

t
I

I

I

r
ilr
I
l

!
!
t
I
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Biljeike uz financijske izvieStaie

Za godjnu koia je zavriila 31- prosinca 2010.

lsvi iznosisu izra2eni u kunama)

15. FINANCIJSKIINSTRUMENTIIUPRAVLJANJERIZICIMA{NASTAVAKI

Rizik likvidnosti (nastavak)

2010.

Vrijednosnice raspolo:ive za prodaju

Novac i novaani ekvivalenii

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dioniakikapital ,
Zakonske rezerve j

Revalodzacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju l
Zadr:ana dobit

Do 3 Od 3 Preko 5
mjeseca do 12 sodina

ml€ecr

Na poziv

17.214.60't 4.028.414
- 30.814

1.574 434

25.243.O15

30.814

1.574.430

18.789.031 8.059_228 26.848.259

27.664.361

(2.006.379)

(50.600.000)

11.743.130)

27.664.361

(2.006.379)

(26.685.148)

(163,11'r)

(163.11r)

(263482s1

Ukupno glavnica {25.685.1481

( 1 6 3 _ 1 1 1 )

{ 1 6 3 . 1 1 1 )

(26.685.147) {163.111)
' (.495.117) 7.896..117)

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2O10,
(Svi iznosi sr-r izrazeniu kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE R'ZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2009.

Vrijednosnice raspolozive za pfodaju

Novac i novaani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Dioniekikapiial ;
Zakonske rezetue

Revalorizacija vdjednosnica
raspolozivih za prodaju

Zadr:ana dobit

O o 3 o d 3
d o  1 2 5

16 833.509

359.982

13 317.461

25.186

,  30.150.970
- 25.146
- 359.982

17.193.491 13.342.647

(50.600.000)

(1.743 130)

27.772.824

15.795 972)

(30.366.282)

' (50.600.000)

- (1.743.130)

30.535.138

27.772.420

(5.795.972)

{30.366.282)

(169.856)

(169-855)

($-s35.r38)

Kratkorobne obveze (169.856)

(159.856)

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA

(30.366.282) (169.8s6)

113-172.791) 13.172.791
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Biljeike uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(Sviiznosi su izra:eniu kunama)
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1 5 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vdednost financijskih instrumenata

Fer vijednost linancijskog insirumenta je iznos po kojem se sredsivo moze razmijeniti ili obveza podmiriti

izmedu poznatih i spren-rnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vijednost se temetii na koliranjm tr:iSnim
cijenama ako su dostupne. Ako tr:isne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se pfocjenjuje suktadno pravitniku o
utvrdivanju vrijednosli irnovine investicjjskog fonda iizra6unu neto vriednostj imovlne po udjetu iti po dionaca
investicijskog fonda injegovim dopunama. Promjene u pretpostavkama na kojima se temetje procjene,

ukljuauju6i diskontne stope i procijenjene buduae novdane tijekove, znaaajno utje6u na procjene. tz iog razloga,
procijenjene fertrzisne vrijednosti ne mogu se ostvadti prodajom financijskog instrumenta Ll ovome lrenutKu.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane

Sve iransakcije kotiranimi vrijednosnim papirirna podmiruju se, odnosno pla6aju nakon isporuke putem

ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papifi isporuduju istodobno s
naplatom potra:ivanog iznosa. Prilikom kupnje, pla6anje se vrsi istodobno s primitkonr kuptjenih vrijednosnica.

Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupopfodajna transakcija se ne namiruje.

16. oDoBRENJEFINANGIJSKIHIZVJESTAJA

t InancrlsKr rzvlesra.r  qu oorp sanr I  njrnovo tzdavan,e odobrelo le z.  I iavnia 2011 godine

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Invest d.o.o. dftrstva za up.avtjanje invesjcijskirn

fondovima dana 4. travnja 2011. godine.

Bfanrslav Slamoorija

Bre7" d d zdrvo enr inveslrcijski lond s jdvnom ponJdo^



Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom rezultatu ZIF-
a Brqza d.d.  u  2010.  godin i

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2010. godine iznosila je
26.685.I47 kuna. Neto vri jednost imovine Fonda po dionici iznosila je 52,74 kuna.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2010. sastojala se
od 60,98 posto doma6ih dionica, 5,54 posto doma6ih otvorenih investici jskih
fondova, 23,74 posto inozemnih dionica, 3,76 posto inozemnih zatvorenih
investicijskih fondova te 5,87 posto novdanih sredstava i potraZivanja.

U prvom kvartalu 2010. godine imovina Fonda uloZena je u doma6e dionice koje se
nalaze u sastavu CROBEX indeksa Zagrebadke burze, al i  i  u sastavu CROBEX1O
indeksa u koji je ukljudeno 10 dionica iz sastava indeksa CROBEX s najve6om free-
f loat trZi5nom kapital izaci jom i prometom. Kupnjom tih dionica pove6an je broj
l ikvidnih pozici ja u Fondu od kojih se odekuje porast vri jednosti.

Ti jekom prvog polugodi5ta do5lo je do promjena u Upravi Fonda nakon odlaska
dotada5njeg predsjednika Uprave g. Gorana Dobrojevida do5ao je g. Danijel Milet id
dotada5nji 6lan Uprave.

Tijekom prvog polugodiSta iz portfelja Fonda prodane su dionice eakovedkih
ml inova d.d. ,  JP Elekt ropr ivrede BiH d.d.  i  Chimimport  a .d. ,  AIK Banke a,d,
prodajom kojih je realizirana dobit u iznosu od 222,89 t isu6a kuna za prodaju
eakovedkih mlinova d.d., 119,19 t isu6a kuna za prodaju JP Elektroprivreda BiH
d.d., 20,36 t isu6e kuna za prodaju dionica Chimimport a.d., 94,96 t isu6e kuna za
prodaju dionica AIK Banke a.d., te su prodane dionice AMS Osiguranja a.d. uz
realizirani gubitak od 24,65 t isu6a kuna.

Nestabilna poli t idka situaci ja u Federacij i  BiH, kao i posl jedice krize trZista kapitala u
Bosni i Hercegovini kao i u svijetu ostavile su posljedice na lokalno trZi5te, tj
Sarajevsku burzu. Prometi sa dionicama su pali  na povijesne razine i naj l ikvidnij i
instrumenti na Sarajevskoj burzi u 2010-oj su postale drZavne obveznice. Vezano
za investirani portfelj Zif BREZA d.d. u Federaciji BiH stavljen je fokus na
fundamente i trZiSne l idere, kao i na izdavatel je koj i  ispla6uju dividendu. Strategija
je u t im pozici jama prihvatl j ivo dekat oporavak trZi5ta.

S obzirom na nelikvidnost i  promjene u vlasnidkoj strukturi PIF-ova, donijeta je
odluka o smanjenju izloZenosti portfel ja prema bosanskim investici jskim fondovima.

U kolovozu na mjesto dlana Uprave doiao je nakon odobrenja od strane HANFE g.
Branislav Stamboli ja.

U tre6em kvartalu 2010. godine nastavl jeno je sa ulaganjem imovine Fonda u
l ikvidne doma6e dionice koje se nalaze u sastavu CROBEX indeksa Zagrebadke
burze, ali i u sastavu CROBEX10 indeksa, tako da su kupljene dionice H*rvatskog
Telekoma d.d. Nakon prodaje i  real iziranog dobitka u prvom polugodiStu, ponovno
su kupljene dionica AIK banke a.d. Iz portfel ja Fonda prodane je dio dionica IF
Herbos d.d. Mostar te je t ime smanjena izloZenost imovine Fonda prema
fondovima, a ujedno i trZiStu Bosne i Hercegovine. Takocfer je prihva6ena ponuda za
preuzimanje te su iz portfel ja Fonda prodane dionice IPK Kandita d.d. uz realizirani
gubitak od 82,99 t isu6a kuna.



Letargija koje je vladala na Zagrebadkoj burzi nastavila se i u tre6em kvartalu tako
da je prosjedan dnevni promet sa.prosjednih24,2 mil.  u drugom kvartalu kuna pao
na' skromnih 15,6 mil.  kuna u tre6em kvartalu. Ipak indeksi su kvartal uspjel i
zavrSit i  u laganom plusu. Sli6na situaci ja vladala je i  na trZist ima regije na kojima
ZTF Breza d.d. ulaZe gdje su indeksi kraj kvartala zavr5i l i  padom uz veoma nizak
promet. Malo Zivosti na Beogradskoj burzi uni jela je dionica NIS a.d.iz Novog Sada
kojom se na burzi podelo trgovati 30. kolovoza 2O1O. godine.

U studenom do5lo je do promjene u upravi, g. Danijel Milet i6 napustio je Dru5tvo.
U t i jeku je proces dobivanja suglasnosti za novog dlana uprave od strane Hrvatske
agencije za nadzor f inancijskih usluga.

U detvrtom kvartalu 2010, godine nastavl jeno je sa ulaganjem imovine Fonda u
l ikvidne doma6e dionice koje se nalaze u sastavu CROBEX indeksa Zagrebadke
burze, ali i u sastavu CROBEX1O indeksa, tako da su kupljene dionice H-rvatskog
Telekoma d.d., Belja d.d. i  AD Plastika d.d. U promatranom razdoblju iz portfel ja
Fonda uz realizirani dobitak prodane su dionice lNA-industrije nafte d.d. te AIK
banke a.d.  u  Republ ic i  Srb i j i .

Kroz ci jelu godinu provodile su se aktivnosti pronalaZenja kupaca za dionice iz
portfel ja Fonda koje su u ovom trenutku nelikvidne zbog globalne situaci je na
trZistu kapitala u Republici Hrvatskoj a i  na trZist ima regije gdje Fond ulaZe.
Zapoiete aktivnosti 6e se nastavit i  i  t i jekom 2011. godine.

Branislav Stamboli ja''""w"
ZF Breza d.d.
Varaldln
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Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trZiStu kapitala izjavl jujemo da je prema na5em
najboljem saznanju

set f inancijskih izvjeStaja ZIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01,2010. - 31. L2.2OIO.
godine, sastavl jen uz primjenu odgovaraju6ih standarda f inancijskog
izvje56ivanja, i daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja.

Izvje5taj poslovodstva sadrZi istinit prlkaz razvoja poslovanja i poloZaj izdavatelja
uz opis najznadajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izloZen.

Andrea Potrebica

Voditelj Back office-a

Branislav Stamboli ja

f lan

{'t fi*tc"oe ZtF Breza d.d.
Varaidln

Uprave
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Nadzorni odbor Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom BREZA
dionidko dru5tvo, sa sjediStem u VaraZdinu, Stanka Vraza 25, MBS:
070003693,  OIB:75Lt1210338,  (u  da l jn jem teks tu :  DruStvo) ,  je  na
sjednic i ,  dana 21. t ravnja 2011. godine donio s l i jedeiu Odluku :

O D L U K A

Sukladno odredbi 61. 3OO,d Zakona o trgovaikim druitvima, nadzorni
odbor DruStva donosi odluku o prihvadanju financijskih izvjeStaja
DruStva za 2OIO. godinu, odnosnot

1. Bilancu sa zbrojem pozicije aktive, odnosno pasive 26.848.259 kn

2. Raiun o sveobuhvatnoj dobiti s pozicijama:
- ukupni prihod 1.402.640 kn
- ukupni  rashod 5.192.233 kn
- gubi tak 3.789.593 kn

3. IzvjeStaj o novianom tijeku

4. IzvjeStaj o promjenama kapitala (glavnice)

5. BiljeSke uz financijske izvjeStaje za 2OtO. godinu.

Ova Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

U VaraZdinu,2L. t ravnja 20LL. g.

Ivan Trgo
predsjednik Nadzornog odbora

a
c
ri
{ts
I

6s
t!

E
t&

$tanka Vra;a ?5.
4?000 UaraEdirt
l'lrvatska
Y: +38542 4S0900
Fr  *38542660919

r*: info@fgi.hr
raryrrrf.fgi.hr
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Uprava Zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom BREZA dionidko
druStvo, sa sjediStem u VaraZdinu, Medimurska 28., MBS: 070003693, oIB:
75ttt2Lo338, (u daljnjem tekstu: DruStvo), daje Nadzornom odboru

PRIJEDLOG

odfuke o pokridu (prijenosu) gubitka za 2ot,o. godinu u iznosu od
3.789.593 kn na slijede6i naiin:

a) ostvareni gubitak pokriti 6e se iz zadrzane dobiti ostvarene u
prethodnom razdoblju

Ova odluka stupa na snagu danom dono5enja.

U VaraZdinu, 2L. travnja 2ALL. g.

Za FIMA Global  Invest d.o.o.

druStvo koje upravlja ZIF-om Breza d.d.

Branislav Stambolija

dlan Upravfu)
',K -.
)>i-"

E

*t
IB*

q,
t!
I

u
{
E
i&

Stanka Vraza 25,
42000 Vareldin
Hrvatska
?: + 385 4! 660 900
F :  + 3 8 5 4 2 6 6 0 9 i 9

+: info@fgi.lr
urunrv.tg[.hr
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Godi5nji financijski izvjeStaj GFI-ZIF

zatvbreni investicijski fond

tffiffi=

Prilog 4.

Razdoblje izvjestavanja:

Matiini brcj (MB):

Matidni broj suda (MBS):

Osobni identifikacjjski brcj{OlB):

Tvrtka izdavatelja:

Postanski brcj i mjesto:

Ulica i ku6ni brcj:

Ad.a.e a-h^Era

Intemel adresa:

Sitra i naziv opcine/gEda:

SifE i naziv:ripanije:

Ko;iolidirani izvjestaj:

Tvrtke korisolidacije (preina MSFI)

w

ffiffi1 Sifra NKD-a:

erclZapostenih:ffi
(kGjem godine)

lw
SjediSte:

lre
MB:

w
w lwEre lre
iffi rc IIlffiM

ffi N&roHFE

w ffi ffi

E_

mffimffi4mbREA

1rercKnjigovodstveni seruis:

Osoba za kontakt:

Telefon:

Adresa e-poste:

Prezime i ime:

(unosi se samo prezime i ime osobe za konbK)

tmffiffi Telefaks:I

Effi@mffiF

Dokumentacija za objavu:
1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvjes6em
2. lzvjestaj poslovodstva
3. lzjava osoba odgovomih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja,
4. Odluka nadleZnog tijela (prijedlog) o utvrttivanju godisnjih financijskih izvje$taja
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri6u gubitka

aF Br€zad'd.
Vrrardtt!

u PDF fomatu



Obrazac IFP
' lzvje5taj o financijskom polozaju

Naziv fonda: ZIF Breza d,d.

OIB fonda: 751'11210338

Nazivdrustvazaupravl janjeinvest ic i jskimfondom: FimaGlobal lnvestd.o,o.

fzvje:tajno nzdoblje i 01 .O1 .20'l O. -31 .12.2010.

u kunama

Konto Pozicija imovine AOP 3'1.12. prelhodna godina Na izvjestajni datum
tekuCeg razdoblja

FINANCIJSKA IMOVINA
(AOP2+ AOP3)

1 30.510.95: 26.8',t7.441

1 0 Novdana sredstva i novaani ekvivalenti 2 1.574.43(

Ulaganja u vrijednosne papire i depozite:
(AOP4+ AO P5+AO P6+AO P7)

3 30.150.97( 25.243.0'll

faz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raaun dobiti i gubitka

laz 4 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 5 30.150.97( 25.243.01!

aaz I Zajmovi i potra:ivanja

faz 5 Ulaganja koja se dr:e do dospijeda 7

)STALA IMOVINA
't od AOP9 do AOP16)

25.186 30.8'tr

1 1 + 1 2 PotE:ivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potEzivanja I

1 3 Potrazivania s osnove dividendi. novdanih deDozita i otDlata obveznica 1 0 8.26(

1 4 rotraiivanja s osnove danih predujmova 1'l

1 5 rotEzivanja od druitva za uprevljanje

1 6 rotraiivanja od depozitne banke 1 3

1 7 fstala potrazivanja fonda 1 4 22.447 21.47i

1 8 rotra:ivanja po steEenoj kamati i ostala imovina 1 5 675

1 9 )dgoatena porezna imovina

Jkupna imovina
30.536.13{ 26.448.259

990-994 zvanbilanEna evidencija aktiva 1 8

:INANCIJSKE OBVEZE
'AOP2O+AOP21l 1 9

20+21 )bveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 20

22 )bveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove

)STALE OBVEZE
't od AOP23 do AOP29)

22 169.85( 163.1't I

23 )bveze prema druStvu za upEvljanje fondovima 23 63.61; 55.934

24 )bveze pema depozitnoj banci 24 6.091 5.751

)bveze s osnove dozvoljenih troskovd fonda 25 100.148 't01.42(

26 osnove isplate dioniaarima

27 Jstale obveze 27

28 Obveze po obraEunatoj kamati 28

29 Odgodene porezne obveze 29

[Jkupno kratkoro6ne obveze
lAOP19+AOPt2l 30 169.856 163.1 I I

Neto imovina fonda
(AOP17-AOP30) 31 30.366.283 26.685.14t

3rcj izdanih dionica 32 506.000 506.00(

leto lmovina po dionici
'AOP31/AOP32) 33 60,01 52,74

(APITAL 34

90 Jpisani temeljni kapital 50.600.00( 50.600.000

9 1 )remija na emitirane dionice/kapitalne rezerye 36

92 /lastite dionice 37

93 lezerve 38 1.743.131 't.743.130

rezerye financijske imovine raspolo:ive za prodaju 39 -27.772.821 -27.664.361

97 levalorizacijske rezerye instumenata zastite 40

95 ladriana dobivgubitak iz prethodnih razdoblja 4 1 13.999.74 5.795.971

94 )obivgubitak teku6e fi nancijske godine 42 -8.203.77t -3.789.591

Jkupno kapital i rezerve
30.366.28i 26.685.'t4r

995-999 Izvanbilandna evidencija pasiva 44



I

Obrazac ISD

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv fonda: ZIF Breza d.d.

OfB fonda: 75111210338

lzvjestajno razdoblje: 01.01.201 0. -31.1 2.201 0.

u kunama

Konta skupine Pozicija AOP

Isto razdoblje prethodne godine Tekuee razdoblje

Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje

PRIHODI OD ULAGANJA 45

73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 46 1.247.979 33.879 898.278 440.162

70 Prihodi od kamata 47 112.134 6.588 t . b c t 67!

71\ Pozitivne iedajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
(iskljuduju6i vrijednosne papire) 48 416.770 13.975 37.7'l 7.802

74 Prihodi od dividendi 49 1.'t30.224 24.811 463.97€ 59.096

75 f,stali prihodi 50 10.384 1 1 .01 t 95[

Jkupno prihodi od ulaganja
'Z od AOP46 do AOP50)

51 2.917,495 79.26t 1.402.640 508.693

TASHODI cz

lealizirani gubici od prodaje financtskih instrumenata l . c o u . J z c 2.513.400

60x
\egativne tedajne razlike od monetamih financijskih
nstrumenata (iskljuCuju6i vrijednosne papire) 730.212 19.7',|4 225.786 12.870

6 t lashodi s osnova odnosa s druStvom za upravljanje 55 830.677 198.543 687.747 163.478

67 Rashodi od kamata 56

65 \laknada depozitnoj banci 57 49.435 14.703 51.300 't1.770

lransakcijski troSkovi cd zY.uoo 3.162 't4.577 3.283

Jmanjenje imovine CY 1.678.778 zzY.cvo 1.523.20'l

69 )stali dozvolieni troskovi fonda OU 272.771 54.795 176.222 47.878

Jkupno rashodi
'Z od AOP53 do AOP60)

6'l 1't.121.265 520.424 5.192.233 239.280

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financUske instrumente
( AOP51- AOP61)

62 -8.203.770 441.156 .3.789.593 269.412

NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE

OJ

72-62
(osim 72x i 62x)

Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financUske
instrumente 64

72x-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 65

71-60
(osim 71x i 60x)

,leto ted4ne razlike od ulaganja u vrijednosne papire oo

Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u
financijske instrumente
(Z od AOP64 do AOP66)

67 0

)obit ili gubitak prue oporezivanja
'AOP62+AOP67\ oo -8.203.770 44't.156 -3.789.593 269.412

torez na dobit

)obit i l i .  gubitak
'AOP68-AOP69) 70 -4.203.770 441.156 -3.789.593 269.412

)stala sveobuhvatna dobit
'AOP72+AOP73l 71 2.379.068 -3.1 86.743 108.459 308.462

lerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolo:ive za
)rodriu

72 2.379.068 -3.186.743 't08.459 308.462

Dobici/gubici od instrumenata zastite novdanog toka 73

Ukupna sveobuhvatna dobit
( AOP70+AOP71)

-5.824.703 -3.627.899 -3.681.134 577.875

Reklasifikacljske usklade



Obrazac INT

lzvjestaj o noveanom toku (indireKna metoda)

Naziv fonda: ZIF Breza d.d.

OIB fonda: 75111210338

lzvjestajno .azdobue I 01 .O1 .2010. -31.12.2010.

u kunama

Poziciia AOP lslo nzdoblje prethodne godine Teku6e razdoblje

{ov6ani tok iz poslovnih aktivnosti
'Z 

od AOP108 do AOPl28l
107 -2.666.47'l 1.105.98!

)obit ili gubitak prije oporezivania 108 -8.203.77( -3.789.59:

l pozitivne i negalivne teaajne ru like 109

spEvak vrijednosti potra:ivanja i sl. otpisi 1 1 0

)rihodi od kamata 1 ' 1 1 112.138 1.65(

lashodi od kamata 1 ' t2 46( L O 2 '

)rihodi od dividendi 1 1 3 1.130.224 -463.97(

Jmanjenje financijske imovine 114 1.67A.778 -1_523.20'

Pove@nje (smanjenje) financuske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 1 1 5 1.674.77t

Pove€nje (smanjenje) finandjske imovine raspolo:ive za prodaju 1 '16 3.1 97.60 6.431.15;

Primici od kamata 1 1 7 112.271 97{

zdaci od kamata 118 -46( -1.021

)rimici od dividendi 1 1 9 1.165.90/ 470.45i

)ove€nje (smanjenje) ostale financijske imovlne 120

)ove€nje (smanjenje) potciivanja s osnove prodaje vriednosnih papiE i ostala
)otEzivanja 121 -12.003

)ove6anje (smanjenje) potrazivanja od drugtva za upravljanje i depozitne banke

123(smanjenJe, porrazvanJa

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 124 2.441.84t

Povecnje (smanjenie) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove -60.01(

Pove6anje (smanjenje) obveza prema druituu za upEvtanje i depozitnoj banci 126 -8.o22

Pove€nje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 127 -9.797 1.27',

Pladen porez na dobit 124 -29.606

Nov6ani tok iz financijskih aKivnosti
(t od AOP130 do AOP132)

'129 2.379.06t 108.45!

Primici/lzdaci od izdavanja/povlaeenja dioni€ 130

lspla6ene dividende 131

Pove€nje (smanjenje) ostalih fi nancijskih aktivnosti 2.379.061 108.45!

{eto pove6anje (smanjenje) novca i noveanih ekvivalenata
'AOP107+ AOP129)

-247.40! 1.214.44t

lovac i novcani ekvivalenti na po-6etku razdoblja 1U 647.38; 359.982

{ovac i novcani ;kvivalenti na knju razdobua
'AOP133+AOP134) 135 359.98' 1.574.43t
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Obrazac lB
BiljeSke uz financijske izvje5taje

Naziv fohda: ZIF Breza d.d.
OIB:75111210338
Za razdobfje: 01.01,2010. -3't.12.2010.

!ije bilo promjena raeunovodstvenih politika.

Datum izvjeS6a:31.1 2.2O1 O.
Sastavio: Andrea Potrebica
Telefon: 042660908

Ovlastena osoba drustva:

ZIF B'€za d.d.
Varaldin


