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UPRAVA DIONICKOG DRUSTVA
Koprivnica, 20. oZujka 2012. godine

Na temelju &lanaka 250.a i 272.p. Zakona o trgovackim drustvima ( Narodne novine broj
137/09.) Uprava dionitkog drustva BILOKALNIK-IPA d.d. podnosi Glavnoj skupstini ovo

GODISNIE 1ZVIESCE UPRAVE
o stanju Drustva za 2011. godinu

Uprava dioni¢kog druitva BILOKALNIK-IPA industrija papirne ambalaZe d.d. Koprivnica,
vodila je poslove dioni¢kog drustva tijekom 2011. godine u skladu sa vazedim propisima,
Statutom dionickog dru$tva, odlukama Glavne skupstine i aktima drustva na nalelima
savjesnog i dobrog gospodarstvenika u interesu dioni¢kog drustva

Uprava dionickog drustva tijekom 2011. godine vodila je poslove drudtva u sastavu : Branko
Kovati¢- predsjednik Uprave i Elanovi uprave: Ana Soldo i Milenko Kaluder do 05.12.2011.
godine i od 06.12.2011. godine u sastavu: Branko Kovaci¢-predsjednik Uprave i ¢lanovi
uprave : Leo Imbriovéan i Franz-Michael Hohensinn .

Dioni¢ko drustvo tijekom 2011. godine poslovalo je u iznimno sloZenim op¢im gospodarskim,
trzignim i financijskim uvjetima koje je u cjelokupnom okruZenju karakterizirao op¢i pad
poslovnih aktivnosti, nelojalna konkurencija, sloZena likvidnosna situacija , oscilacije na
segmentu cijena i ostalih obveza koje su dodatno troskovno teretile ukupno poslovanje
dioni¢kog drustva.

U takvim otefanim uvjetima , uz sve poslovne napore i triidne aktivnosti u 2011. godini
ostvarena je nakon oporezivanja, dobit u iznosu od 3.425.913,84 kune.

Tijekom 2011. godine Uprava je nastavila sa aktivnostima restrukturiranja i organizacijskim
prilagodbama, tako je s 01.06.2011. godine usvojena izmijenjena organizacija, a sve u
smislu prilagodbi u ostvarenju postizanja bolje ukupne efikasnosti poslovanja, vece
racionalizacije, nizih troSkova, kvalitetnije i ucinkovitije proizvodnje, stabilnosti i rasta
trziénog ufeica i povecane profitabilnosti.

Tijekom 2011. godine nastavljeno je i kadrovsko restrukturiranje te je tako dodatno
smanjen broj zaposlenih tako da je na kraju 2011. godine u drustvu bilo ukupno 163
zaposlena.

U podrugju ekonomike, racunovodstva i financija kontinuirane su aktivnosti sredivanja
bilance, uskladivanja sa vazeéim ralunovodstvenim standardima i politikama Grupe Belisce i
Grupacije Duropack, uskladivanja bilan¢nih vrijednosti sa mogudim rizicima, vrijednoscu
imovine i dr. kao i stabiliziranja zaduzenosti dru3tva uz bitno povoljnije troskove financiranja,

. i eno: Sjediste: Koprivnica, Dravska bb, Hrvatska
Telefon ++38<(0)48 647-555, Telcfax ++3S:(O)48 647 498. Druatvo up]sano u reglsmr Trgmackag suda u Bjelovaru. MBS 010003021,
Firo-ratun: 2484008-1103809100, RBA; MB: 3040356, OIB: 29531974087. Predsjednik Uprave: Branko Kovaéié, occ. Predsjednik
Nadzornog odbora: Viado Jerbi¢, dipLing.



jatanje vlastitih obrtnih sredstava, povoljnije koeficijente obrtaja te zasigurno vece
produktivnosti i odgovornosti za profitabilnost.

U Druétvu su tijekom 2011. godine bili stabilni odnosi sa sindikalnim podruZnicama koje
djeluju svojim aktivnostima medu zaposlenicima uz primjenu vaZecih akata Drustva i zakona i
uz redovitost isplata plaéa sa podmirenim svim obvezama prema radnicima, te sa
kontinuiranim razvojem i investiranjem u smislu osiguravanja pobolj$anja u proizvodnim i
poslovnim procesima i ukupnoj zastiti na radu i u vezi sa radom i njegovim unapredenjem.

Uprava dionitkog drustva , kao drustva koje djeluje na trZiStu kapitala, postupala je u skladu
sa svim vaZedim pozitivnim propisima kojima je regulirana materija dionicarstva, te je u tom
smislu i u 2011. godinu dobrovoljno primjenjivan izradeni Kodeks : korporativnog upravijanja
koji je i javno objavljen i u skladu sa kojim su javno objavljivane sve propisane i potrebne
informacije od interesa za vlasnike dionica i ulagatelje.

U 2011. godini nastavilo se sa prodajom opreme i nekretnina koje su u viasniStvu drustva i
koje su izvan uporabe a izmedu ostaloga realizirana je i prodaje nekretnina izvan uporabe u
Viskovu .

Nadalje , investirano je iu podruéju proizvodnog procesa te su izvrSene dodatne investicije
u smislu nastavka modernizacije u procesu proizvodnje a sve u cilju povecanja
konkurentnosti proizvodnje i krajnjeg proizvoda te dodatnog jacanja trZi3na i konkurentska
pozicija drustva.

Ukupno gledajudi, i uzevsi u obzir sve opce i gospodarske uvjete poslovanja, krizu i recesiju u
2011. godini BILOKALNIK-IPA d.d. stabilna je tvrtka sa daljnjom perspektivom za razvoj i
dodatno povecanje stabilnosti, konkurentnosti sa intencijom osiguranja zaposlenosti svih
sadaénjih i buducih instaliranih kapaciteta, zadravanje i sigurnost radnih mjesta na korist
dioni¢kom drustvu, svojim vlasnicima te drudtvu u cjelini.

U Koprivnici, 20.0Zujka 2012. Predsjednik Uprave:
Branko Kovac€i¢

€lan Uprave
Leo Imbriovcan
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RACUN DOBITI I GUBITKA

za razdobII'e od 01.01. do 31.12.2011.

I. POSLOVNI PRIHODI 106.771.429 | 117.921.345
1. Prihodi od prodaje 101.857.118 | 105.065.471
2. Ostali poslovni prihodi 4.914.311 | 12.855.874

Il. POSLOVNI RASHODI 108.061.168 | 113.058.826
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tij  eku i gotovih proizvoda -715.155 -215.408
2. Materijalni troSkovi 72.194.095 | 75.813.834

a) Troskovi sirovina i materijala 55.761.640 | 61.691.948

b) TroSkovi prodane robe 7.151.548 5.999.979

c) Ostali vanjski troSkovi 9.280.907 8.121.907

3. TroSkovi osoblja 15.927.357 | 14.791.573

a) Neto place i nadnice 9.863.425 9.097.843

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 3.730.907 3.521.453

c) Doprinosi na place 2.333.025 2.172.277

4. Amortizacija 9.030.254 8.536.107

5. Ostali troSkovi 9.336.482 5.414.979

6. Vrijednosno uskla divanje 1.890.477 7.740.988

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 6.598.353

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.890.477 1.142.635

7. Rezerviranja 417 119.092

8. Ostali poslovni rashodi 397.241 857.661

I1l. FINANCIJSKI PRIHODI 1.076.595 479.829
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s

povezanim poduzetnicima 1.372 1.468

e oo 1%

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnikaisu  djeluju éih interesa 0 0

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 0 0

5. Ostali financijski prihodi 0 0

IV. FINANCIJSKI RASHODI 3.578.416 946.018
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 83.347 542.144
2. Egg:zteet,ntiii;a;nied:igzgliﬁec:scci)rgjgrlnfshod| iz odnosa s nepovezani m 3.495.069 403.874
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 0 0
4. Ostali financijski rashodi 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI 107.848.024 | 118.401.174

X. UKUPNI RASHODI 111.639.584 | 114.004.844

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA -3.791.560 4.396.330

1. Dobit prije oporezivanja 0 4.396.330
2. Gubitak prije oporezivanja 3.791.560 0
XIl. POREZ NA DOBIT -703.953 970.417
XIIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -3.087.607 3.425.913
1. Dobit razdoblja 0 3.425.913
2. Gubitak razdoblja 3.087.607 0




1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzet
MSFI-a)

nik obveznik primjene

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -3.087.607 3.425.913
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 24.814 57.519
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 0 0
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske 0 0
imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite nov €anog toka 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite neto ulaganja u 0 0
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih 0 0
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 24.814 57.519
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 0 16.467
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA 24.814 41.052
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -3.062.793 3.466.965




BILANCA na dan 31.12.2011.

Naziv pozicije Pge;r;?::a ;ﬁg‘ijnia
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 150.895.968 | 114.049.559
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 675.739 481.030
1. Izdaci za razvoj 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 675.739 481.030
3. Goodwill 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA 141.993.563 | 108.107.073
1. Zemljiste 24.514.881 | 12.343.926
2. Gradevinski objekti 61.668.639 | 46.083.116
3. Postrojenja i oprema 42.454.839 | 45.351.579
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 49.589 40.059
5. BioloSka imovina 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 248.519 0
7. Materijalna imovina u pripremi 13.057.096 3.356.984
8. Ostala materijalna imovina 0 931.409
9. Ulaganje u nekretnine 0 0
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 7.214.823 3.693.098
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 7.101.823 3.598.098
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 113.000 95.000
8. Ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 0 0
IV. POTRAZIVANJA 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 0 0
3. Ostala potrazivanja 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 1.011.843 1.768.358
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 53.822.534 71.593.801
I. ZALIHE 14.813.754 | 27.598.076
1. Sirovine i materijal 8.729.280 8.433.074
2. Proizvodnja u tijeku 138.829 239.830
3. Gotovi proizvodi 1.248.002 1.362.409
4. Trgovacka roba 0 0
5. Predujmovi za zalihe 67.512 59.485
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 4.630.131 | 17.503.278
7. BioloSka imovina 0 0
Il. POTRAZIVANJA 29.229.126 | 29.914.575
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 283.457 257.050
2. PotraZivanja od kupaca 28.009.537 | 28.187.733
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 2.811 1.161
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 933.321 1.468.631
6. Ostala potrazivanja 0 0
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 5.205.386 2.019.557
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0 0




4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 349.536 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 4.855.850 2.019.557
7. Ostala financijska imovina 0 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 4.574.268 12.061.593
D) PLACENI TROSKOVI BUDU CEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 74.887 20.831
E) UKUPNO AKTIVA 204.793.389 | 185.664.191
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 163.481.536 | 166.948.502
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 149.874.600 | 149.874.600
Il. KAPITALNE REZERVE 0 0
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 3.139.254 3.180.306
1. Zakonske rezerve 2.080.675 2.080.675
2. Rezerve za vlastite dionice 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 0 0
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Ostale rezerve 1.058.579 1.099.631
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 7.159.413 7.159.413
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 6.395.876 3.308.269
1. ZadrZana dobit 6.395.876 3.308.269
2. Preneseni gubitak 0 0
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE -3.087.607 3.425.914
1. Dobit poslovne godine 0 3.425.914
2. Gubitak poslovne godine 3.087.607 0
VII. MANJINSKI INTERES 0 0
B) REZERVIRANJA 884.516 694.765
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 884.516 694.765
2. Rezerviranja za porezne obveze 0 0
3. Druga rezerviranja 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE 2.525.800 1.607.947
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 2.525.800 1.591.480
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 0 0
4. Obveze za predujmove 0 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 0 0
6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
8. Ostale dugoroc¢ne obveze 0 0
9. Odgodena porezna obveza 0 16.467
D) KRATKORO ¢NE OBVEZE 36.595.484 15.377.949
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 27.603.600 5.120.053
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 823.369 934.320
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 0 0
4. Obveze za predujmove 53.052 17.255
5. Obveze prema dobavlja¢ima 3.297.281 4.735.693
6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 4.255.123 2.328.343
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 563.059 2.242.285
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 0 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 0 0
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 1.306.053 1.035.028
F) UKUPNO - PASIVA 204.793.389 | 185.664.191

G) IZVANBILAN CNI ZAPISI




IZVIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU
za razdoblje 01.01. do 31.12.2011.

Naziv pozicije Prge(t)r&?:;a ;ﬁg‘i’n‘;a
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza -3.791.560 | 4.396.330
2. Amortizacija 9.030.254 | 8.536.107
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 12.781.912 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 6.095.871 0
5. Smanjenje zaliha 743.060 0
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 2.695.630 360.094
I. Ukupno pove éanje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 27.555.167 | 13.292.531
1. Smanijenje kratkoro¢nih obveza 0 | 21.328.486
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 0 685.449
3. Povecanje zaliha 0 | 12.784.322
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 1.054.102 | 2.187.707
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 1.054.102 | 36.985.964
A1) NETO POVECANJE NOV EANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 26.501.065 0
AKTIVNOSTI
A2) ﬁi‘_ll'_lovsgg_wENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH o | 23.693.433
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 4.997.077 | 31.519.317
2. Nov€ani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 0 0
3. Nov¢ani primici od kamata 0 0
4. Nov¢&ani primici od dividendi 0 0
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 0 0
I1l. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti 4.997.077 | 31.519.317
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 11.032.960 | 5.291.335
2. Novcani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 0 0
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 0 931.409
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti 11.032.960 | 6.222.744
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH o | 25.206.573
AKTIVNOSTI
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 6.035.883 0
AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 0 0
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 7.129.297 | 12.299.672
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 0
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti 7.129.297 | 12.299.672
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 28.155.078 | 6.415.487
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 0 0
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 0 0
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 0 0
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti 28.155.078 | 6.415.487
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH o| 5884185
AKTIVNOSTI
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 21.025.781 0
AKTIVNOSTI
Ukupno povecanje novcéanog tijeka 0 | 7.487.325
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 560.599 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 5.134.867 | 4.574.268
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 7.487.325
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 560.599 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.574.268 | 12.061.593




IZVIESTAJ O PROMIJENAMA KAPITALA
za razdoblje 01.01. do 31.12.2011.

1. Upisani kapital 149.874.600 | 149.874.600
2. Kapitalne rezerve 0 0
3. Rezerve iz dobiti 3.139.254 3.180.306
4. ZadrZzana dobit ili preneseni gubitak 6.395.876 3.308.269
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine -3.087.607 3.425.914
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 7.159.413 7.159.413
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0 0
9. Ostala revalorizacija 0 0

10. Ukupno kapital i rezerve 163.481.536 | 166.948.502

11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje

12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio)

13. Zastita nov€anog tijeka

14. Promjene rac¢unovodstvenih politika

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja

16. Ostale promjene kapitala -2.992.799 3.466.966

17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala -2.992.799 3.466.966
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Bilokalnik-IPA industrija papirne ambalaze d.d.
Dravska bb
KOPRIVNICA

Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. godine

1. oPCI PODACI

Bilokalnik - IPA industrija papirne ambalaZe d. d. (Drustvo), Koprivnica, Dravska bb utemeljeno je
1957. godine. Djelatnost drustva je proizvodnja valovitog papira i kartona, te ambalaze od papira i
valovitog kartona.

Broj zaposlenih na 31. prosinca 2011. bio je 163 (31. prosinca 2010: 176).

Strucna sprema 2011. 2010.
Doktorat i magisterij 1 1
Visoka struc¢na sprema 13 13
Visa strucna sprema 8 7
Srednja strucna sprema 54 63
Kvalificirani radnici 30 32
Nisko kvalificirani radnici 15 16
Nekvalificirani 42 44

163 176

1.1. Tijela Drustva

Uprava

oec. Branko Kovaci¢ Predsjednik Uprave
Mr. Leo Imbriovcan od 30.12.2011. ¢lan Uprave
Franz-Michael Hohensinn od 30.12.2011. ¢lan Uprave

dipl. oec. Ana Soldo do 30.12.2011. ¢lan Uprave

oec. Milenko Kaluder do 30.12.2011. ¢lan Uprave

Nadzorni odbor

dipl. ing. Vlado Jerbic¢ predsjednik

dipl. iur. Jandre Romic¢ zamjenik predsjednika
Peter Szivacsek ¢lan

dipl. oec. Gorana Spoljari¢ dlan

Emanek Demeter ¢lan
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Standardi i tumacenja na snazi u tekucem razdoblju

Sljedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene
standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na
snazi u tekucem razdoblju:

« Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva" - ograniceno izuzece iz usporednog
MSFI-ja 7 Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve" (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

« Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana™ - pojednostavljeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i pojasnjenje definicije povezane strane (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2011.);

+ Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” — racunovodstveni
postupak koji se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. veljace 2010.),

« Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja (2010.) proizasle iz Projekta godisSnje
kvalitativhe dorade MSFI-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27,
MRS 34, IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojasSnjenja teksta (njihova
primjena je obvezna za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1.
sijeCnja 2011., zavisno od standarda/tumacenja),

+ Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 - Ograni¢enje na sredstvo iz definiranih primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija®™ — predujmovi minimalnih
potrebnih financijskih sredstava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2011.),

« IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavnickim instrumentima" (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

racunovodstvenih politika subjekta.
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2. SAZETAK TEMELIN RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja financijskih izvjesStaja, bili su objavljeni sljedec¢i standardi, prerade i tumacenja koji
jos nisu na snazi:

« MSFI 9 ,Financijski instrumenti" (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoCinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2013.),

« MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sijeCnja 2013.),

« MSFI 11 ,Zajednicki poslovi® (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2013.),

+ MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima™ (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocCinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.),

« MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti" (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2013.),

« MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji® ( na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.),

« MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruZzene subjekte i zajednicke pothvate" (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

+ Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva" - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje
fiksnih datuma za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocCinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

« Izmjene i dopune MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje" - prijenos financijske
imovine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

+ Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja" - prezentiranje stavki
ostale sveobuhvatne dobiti (na snazi za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja
2012.);

+ Izmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit" - povrat imovine kod odgodenih poreza (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

« Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih" - dorada postupka za obraCunavanje
primanja nakon prestanka radnog odnosa (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2013.),

« IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u fazi proizvodnje povrsinskog kopa" (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.);

Drustvo je odlucilo da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma
stupanja na snagu. Drustvo predvida da njihovo usvajanje nece znacajno utjecati na njegove

financijske izvjeStaje u razdoblju njihove prve primjene.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

b) 1Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

c) Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su na nacelu povijesnog troska, izuzev odredene dugotrajne
imovine i financijskih instrumenata koji su iskazani u revaloriziranim iznosima, a u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje objavljuje Odbor za Medunarodne

racunovodstvene standarde i hrvatskim zakonskim propisima.

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim
zakonskim propisima i racunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrZzavaju poduzeéa u

Hrvatskoj.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja koja
ukljuCuju visi stupanj prosudbe ili slozenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene

znacajne za financijske izvjeStaje prikazana su u biljesci 3.

d) Prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se nakon isporuke i prijenosa vlasnistva. Prihodi od prodaje
usluga priznaju se umanijeni za pripadajuce poreze i popuste nakon pruzanja usluga. Prihodi od kamata
priznaju se po nacelu nastanka na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama
koje su u primjeni, a prihodi od dividendi/udjela priznaju se u trenutku kad su utvrdena prava

dionicara/vlasnika udjela na primitak dividende/udjela u dobiti.

e) Troskovi financiranja

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnii ili izradi kvalificiranog sredstva, a to
je sredstvo koje nuzno zahtijeva znacajno vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu
ili prodaju, ukljuCuju se u trosak nabave toga sredstva sve dok sredstvo ve¢im dijelom ne bude
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem
namjenskih kreditnih sredstava do pocetka njihovog troSenja na kvalificirano sredstvo oduzimaju se od
troskova posudbe koji su prihvatljivi za kapitalizaciju. Svi drugi troskovi posudbe terete racun dobiti i

gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

f) Najmovi
Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s
vlasniStvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani

su u poslovne najmove.

Drustvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na
datum stjecanja ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niza. Povezana obveza
prema najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam. Placanja temeljem najma se
rasporeduju izmedu financijskih troskova i umanjenja obveze za najam kako bi se ostvarila konstantna
kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troskovi izravno terete prihode u razdoblju u
kojem su nastali.

Naknade koje se placaju u okviru poslovnih najmova terete prihod ravnomjerno tijekom trajanja najma.

g) Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preratunavanjem po vaze¢em tecaju
na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se
preraunavaju na datum bilance primjenom vazec¢eg tecaja na taj datum. Dobici i gubici nastali
preracunavanjem uklju¢uju se u neto dobit ili gubitak razdoblja, osim od tecajnih razlika nastalih od

nemonetarne imovine, koje se priznaju direktno u kapital.

Na dan 31. prosinca tecaj kune je bio kako slijedi:
31. prosinca 2011. EUR 1 = HRK 7,530420 USD 1 = HRK 5,819940

31. prosinca 2010. EUR 1 = HRK 7,385173 USD 1 = HRK 5,568252
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

h) Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i management u
Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te troskove. Prema domacem
zakonodavstvu Drustvo ima obvezu placanja doprinosa fondovima za mirovinsko i zdravstveno
osiguranje. Ova obveza odnosi se ha sve zaposlenike na ugovoru o radu, a prema njoj poslodavac je

duzan placati doprinose u odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

2011. 2010.
Doprinos za mirovinsko osiguranje 20% 20%
Doprinos za zdravstveno osiguranje 15% 15%
Doprinos za fond za zapoSljavanje 1,7% 1,7%
Ozljede na radu 0,5% 0,5%

Drustvo takoder ima obvezu odbiti navedene doprinose od bruto place zaposlenika.

Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obracunavaju se kao troSak razdoblja u kojem su
nastali.

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovljenja.
Obveza i troskovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom
projekcije kreditne jedinice razmatra se svako razdoblje zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu
prava na primanja i svaka se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konaCne obveze. Obveza za
umirovljenje mjeri se po sadasnjoj vrijednosti procijenjenih buduéih novcanih tokova primjenom
diskontne stope koja je slitna kamatnoj stopi na izdane drzavne obveznice kod kojih su valute i rokovi

u skladu s valutama i procijenjenim trajanjem obveze za isplatu primanja.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

i) Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.
Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne.
Tekuéa porezna obveza Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u

postupku donosenja na datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ocekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeS¢ima i pripadajuce porezne
osnovice koja se koristi za izraCunavanje oporezive dobiti, a obratunava se metodom bilan¢ne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena
porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ce biti raspoloZiva oporeziva dobit na

temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajedni¢kim ulaganjima, osim ako Drustvo
nije u mogucnosti kontrolirati ponistenje privriemene razlike i ako je vjerojatno da se privremena razlika

nece ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u
onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ce biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat
cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obraCunava se po poreznim stopama za koje se
oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva.
Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke
koje se knjiZe izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slucaju se odgodeni porez takoder iskazuje u

okviru glavnice.
Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je hametnula

ista porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju tekucu poreznu imovinu i obveze na neto

0Shovi.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

1)) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u izvjestaju o financijskom polozaju po povijesnom trosku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak

ukljuCuje trosak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moze pouzdano mijeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi odrzavanja terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u

kojem su nastali.

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostalih nekretnina te postrojenja i opreme
se obraCunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska ili do rezidualne vrijednosti

sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 20 do 50 godina
Postrojenja 5 do 20 godina
Oprema 4 do 10 godina
Racunalna oprema 5 do 10 godina
Motorna vozila 4 godine

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Drustvo trenutno dobilo od prodaje
imovine umanjen za procijenjeni troSak prodaje u slu¢aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
oCekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine je nula ako Drustvo ocekuje da
¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe

pregledavaju se na svaki izvjestajni datum i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se

otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti

sredstva i ukljucuju se u ostale dobitke/(gubitke) u neto iznosu u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

k) Nematerijalna imovina
Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem

software-a u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

1) Umanjenja vrijednosti

Na svaki datum bilance Drustvo provijerava knjigovodstvene iznose svoje imovine da bi utvrdilo postoje
li naznake da je doSlo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti iste. Ako postoje takve naznake,
procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao
umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje

nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome koja je visa. Za
potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi novcani tokovi diskontiraju se do sadasnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procjenu

vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, tj. ulaganje u
nekretninu iskazano u revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao

smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri
¢emu veca knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena
da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac)
uslijed umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao
prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slucaju se

ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

m) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju se svrstavaju kao imovina namijenjena prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden prvenstveno prodajom, a ne kontinuiranom uporabom.
Spomenuti uvjet smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i ako je sredstvo
(ili skupina za prodaju) raspolozivo za trenutacnu prodaju u svom postojeCem stanju. Rukovodstvo
mora pokazati svoju ¢vrstu odluku o prodaji, za koju ocekuje da ¢e steéi uvjete za priznavanje kao
okoncana prodaja u roku od godinu dana od datuma klasifikacije u tu skupinu.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja se drZi radi prodaje ili grupa imovine za otudenje u cijelosti
mjere se po knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje, ovisno o

tome Sto je nize.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

n) Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome Sto je nize.
TroSak obuhvaca direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troskove rada i sve
rezijske/indirektne troskove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje
stanje. TroSak se utvrduje primjenom metode prosje¢nog ponderiranog troska. Neto vrijednost koja se
moze realizirati predstavlja procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za sve procijenjene troskove

dovrSenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Drustvo je tijekom 2010. godine uskladila nacin vrijednosnog uskladenja zaliha s nac¢inom ispravka u
Duropak grupi. Navedeni ispravak se provodi za zalihe sirovina, materijala, gotovih proizvoda i
trgovacke robe kada su zalihe starije od 180 dana, dok se za zalihe rezervnih dijelovova ispravak
vrijednosti provodi u postocima po godinama starosti i to na sljedeéi nacin:

> 1godina 10%

> 2 godina 20%

> 3 godina 30%

> 4 godina 40%

> 5 godina 50%

0) Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom
trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po nominalnom iznosu,
umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada Drustvo nije naplatilo
svoja dospjela potrazivanja koja su starija od 120 dana. Znacajne financijske poteskoce duznika,
vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima
umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost
oCekivanih novcanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka
vrijednosti potrazivanja iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "Ostalih rashoda

poslovanja".

p) Novac i novcani ekvivalenti
Novac i novCani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne

visoko  likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili  krace.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

q) Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je iz proslih
dogadaja, kad je vjerojatno da ¢e Drustvo morati namiriti tu obvezu i kad je iznos obveze moguce
pouzdano procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje odrazava najbolju mogucu procjenu naknade koju ce biti potrebno
isplatiti radi namire sadasSnje obveze na kraju izvjeStajnog razdoblja, uzimajuéi u obzir rizike i
neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mijeri koriste¢i procjenu novcanih tokova
potrebnih za namiru sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novcanih

tokova.

Kad se od trece strane oCekuje povrat nekih ili svih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se
rezerviranje namirilo, povezano potrazivanje se priznaje kao sredstvo ako je gotovo u potpunosti

izvjesno da ¢e nadoknada biti primljena te ako je iznos potrazivanja moguce pouzdano odrediti.

r) Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuije ili
prodaje temeljem ugovora diji uvijeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
poCetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u raCunu dobiti i gubitka, koja se

pocetno mieri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospijeca”, “financijska imovina raspoloZiva za prodaju” te
“dani zajmovi i potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod

prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijskog sredstva i
prihod od kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom
se procijenjeni buduci novcani priljevi, ukljucujuci sve naknade po plac¢enim ili primljenim bodovima koje
su sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte,
diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka, se priznaju po osnovi efektivne kamate.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
r) Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u
raCunu dobiti i gubitka (tj. po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se drZi radi trgovanja ili ako je

odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:
« steCeno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduc¢nosti, ili

« je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Drustvo upravlja zajedno

i ako je u novije vrijeme odrazavalo obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

« je derivativ koji nije odreden niti ucinkovit kao instrument zastite.

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moZe pri prvom priznavanju biti odredeno za

iskazivanje promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ako:

« se takvim odredivanjem poniStava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju

koja bi se u suprotnom javila, ili

« ako financijsko sredstvo saCinjava grupu financijske imovine ili financijskin obveza ili oboga,
kojom se upravlja i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s
dokumentiranom politikom Drustva za upravljanje rizicima ili njegovom strategijom ulaganja i ako

se interne informacije o grupiranju prezentiraju na toj osnovi, ili

« ako je sastavni dio ugovora koji sadrZi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza)
odredi za iskazivanje po fer na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i
gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u raunu dobiti i
gubitka se iskazuje po fer vrijednosti, pri cemu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u racunu dobiti i
gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u racunu dobiti i gubitka obuhvaca i dividende i kamate zaradene

na financijskom sredstvu.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

r) Financijska imovina (nastavak)

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Mjenice i zaduznice s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospije¢em koje Drustvo izriCito namjerava
i sposobno je drZati do dospijeca su svrstane u ulaganja koja se drze do dospijeca. Ulaganja koja se drze
do dospijeca se knijize u visini amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamate, umanjenog za

eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti, pri cemu se prihod priznaje po osnovi efektivnog prinosa.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Neuvrstene dionice i uvrsteni otkupivi zapisi u posjedu Drustva kojima se trguje na aktivnom trZistu su
svrstani u kategoriju imovine raspolozZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Dobici i gubici koji
proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u glavnici u sklopu revalorizacijske priCuve za
ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izracunavaju metodom efektivne
kamate i tecajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u racunu dobiti i gubitka. Kod
prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno

priznat u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljucuje u racun dobiti i gubitka razdoblja.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u

raCunu dobiti i gubitka kad je utvrdeno pravo Drustva na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se
odreduje u valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot tecaju na datum bilance.
Promjena fer vrijednosti koja je povezana s teCajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog

troSka sredstva se priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trZiStu su svrstana u dane zajmove i potraZzivanja. Zajmovi i
potraZivanja se mijere po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za
eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivhe kamatne stope,

izuzev kod kratkoroCnih potraZivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

(r) Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine po fer vrijednosti s iskazivanjem promijena fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka, se na svaki dan bilance podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom
umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise
dogadaja nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene

novcane tokove od ulaganja.

Kod neuvrstenih dionica koje su svrstane u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju, znacajan ili
dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod nabavne vrijednosti se smatra objektivnim

dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, ukljucujuéi otkupive zapise svrstane u kategoriju imovine raspoloZive

za prodaju i potraZivanja temeljem financijskog najma, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti:

« znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili
« kasnjenje u placanju ili neplac¢anje kamata ili glavnice, ili
« izglede da Ce steCajni postupak biti pokrenut protiv duznika ili da ¢e ga sam pokrenuti ili da ce

kod duznika doci do financijskog restrukturiranja.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao Sto su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je
procijenjeno da nije pojedinatno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na kolektivnoj
osnovi. Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potrazivanja moze ukljuditi iskustvo Drustva u naplati
potrazivanja u proteklim razdobljima, poveéanje broja potraZivanja s kasnjenjem u naplati iznad 60 dana
u prosjeku, kao i znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s

kasnjenjem u naplati potraZivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasSnje vrijednosti procijenjenih buduéih novcanih tokova

diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope na financijskog sredstvo.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstveni iznos umanjuje kroz
konto ispravka vrijednosti. PotraZivanje od kupca koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta
ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se knijizi na konto ispravka vrijednosti.
Promjene knjigovodstvenog iznosa na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
r) Financijska imovina (nastavak)

TIzuzev glavnickih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, ako se u idu¢im razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje se
objektivno moze povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog
umanjenja se ponistavaju kroz racun dobiti ili gubitka do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum

ponistenja umanjenja koji nije veéi od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Glede vlasnickih udjela (dionica) koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka, gubici zbog umanjenja prethodno priznati u raCunu dobiti i gubitka se ne
ponistavaju kroz racun dobiti i gubitka. Svako povecanje fer vrijednosti nakon gubitka zbog umanjenja se

priznaje izravno u glavnici.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novcane tokove
po osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasnistvom
nad tim sredstvom vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi niti zadrZzava gotovo
sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom,
priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako
Drustvo zadrZi ve¢im dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom nad prenesenim financijskim
sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a

koja je dobivena za prihode koje je primila.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Drustvo izdalo

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa

sustinom ugovornog sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja
svih njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdalo Drustvo se evidentiraju u iznosu ostvarenih

prihoda, umanjenih za direktne troskove izdavanja.

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji se pocetno mjere po fer vrijednosti i kasnije u ve¢em
iznosu usporedujuci:
* iznos obveze temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 “Rezerviranja,

Nepredvidene obveze i nepredvidena imovina” i

. pocetno priznati iznos umanjen, ako je primjenjivo, za kumulativnhu amortizaciju priznatu u

skladu s politikama priznavanja prihoda.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena

fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ili kao ostale financijske obveze.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Drustvo izdalo (hastavak)

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju imovine po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer

vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka ako su u posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje.
Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:
« je nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buducnosti, ili

« je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Drustvo upravlja zajedno i

ako je u novije vrijeme odrazavala obrazac kratkoroCnog ostvarivanja dobiti, ili
 je derivativ koji nije odreden niti uCinkovit kao instrument zastite.

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon pocetnog priznavanja biti odredene za

iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ako:

« se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju

koja bi se u suprotnom javila, ili

« ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboga, kojom
se upravlja i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom
politkom Drustva za upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne

informacije o grupiranju prezentiraju na toj osnovi, ili

« ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili vise ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili
obveza) odredi za iskazivanje po fer vrijednosti na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju

u racunu dobiti i gubitka.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod kojih se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i
gubitka se iskazuju po fer vrijednosti, pri cemu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u racunu dobiti i
gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u raCunu dobiti i gubitka obuhvaca i kamate placene na financijsku

obvezu.
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2. SAZETAK TEMELINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Drustvo izdalo (nastavak)

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljucuju¢i obveze po zajmovima i kreditima, se poCetno mjere po fer
vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate,
pri ¢emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani trosak financijske obveze i rashodi
od kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se
procijenjeni buduci novcani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg
razdoblja ako je primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Drustvo podmirene,
ponistene ili su istekle.

t) Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s prikazom tekuce godine.
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3. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE

Kljucne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Kod primjene racunovodstvenih politika Drustva, koje su opisane u biljesci 2, rukovoditelji trebaju davati
prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive
iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i
drugim relevantnim ¢imbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
raCunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeCe samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u budu¢im razdobljima ako izmjena utjece i na tekuce i na

buduca razdoblja.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Kao Sto je opisano u biljesci 2I), Drustvo pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i

opreme na kraju svakog godiSnjeg izvjeStajnog perioda.

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je stranka u odredenim parnicama i postupcima nastalim u uobi¢ajenom obavljanju poslovanja.
Uprava koristi procjenu kada su najvjerojatnije posljedice tih aktivnosti procijenjene i rezerviranja su
priznata na konzistentnoj osnovi.

RaspoloZivost oporezujuce dobiti za koju imovina odgodenog poreza moZe biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoriStene porezne gubitke do mjere u kojoj je
moguce da e porez na dobit biti raspolozZiv za iskoriSteni gubitak. Znacajne prosudbe su zahtijevane u
odredivanju iznosa imovine odgodenog poreza koja se moze priznati, temeljena na vjerojatnom

izraCunu vremena i razini buduce oporezive dobiti zajedno sa budu¢om planiranom strategijom poreza.

Procjene koristene za izracun naknada za odlazak u mirovinu i jubilarnih nagrada

TroSak definiranih planiranih naknada je utvrden koriste¢i aktuarske procjene. Aktuarske procjene
ukljuCuju utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim povecanjima dohotka i smrtnosti
ili stopi fluktuacije. Zbog dugoroCne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti.
Rezerviranja za jubilarne nagrade iznose 608 tisuca kuna, a za otpremnine iznose 87 tisu¢a kuna na 31.
prosinca 2011. (u 2010. godini rezerviranje za jubilarne nagrade je iznosilo 739 tisu¢a kuna, a za
otpremnine 145 tisuca kuna ). Drustvo je izvrSilo i rezerviranje za zaposlenike koji odlaze iz Drustva s
datumom 31. prosinca 2011. te za isplate u tijeku 2012. kao kratkoro¢nu obvezu za otpremnine u

iznosu od 1.540 tisuc¢a kuna.
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4. POSLOVNI PRIHODI

2011. 2010.
Prihodi od prodaje:
Prihodi od prodaje u zemlji 73.966.746 68.246.121
Prihodi od prodaje u inozemstvu 31.098.725 33.610.997

UKUPNO

105.065.471

101.857.118

Ostali poslovni prihodi:

Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 0 23.494
Prihodi od ukidanja rezerviranja 234.172 487.992
Prihodi od subvencija 238.575 350.001
Prihodi od prodaje stalne imovine 9.615.531 801.864
Prihodi od naplate Stete od osiguravajuéeg drustva 457.699 766.393
Prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja 1.053.118 1.450.661
Ostali prihodi 1.256.779 1.033.905
UKUPNO 12.855.874 4.914.310

SVEUKUPNO POSLOVNI PRIHODI

117.921.345

106.771.429

U 2011. godini zabiljeZzen je porast prihoda od prodaje 3,6 % u odnosu na prethodnu godinu koji se

moZze pripisati povecanju prodajnih cijena.

5. MATERIJALNI TROSKOVI
2011. 2010.
Troskovi sirovina i materijala:
Sirovine i materijal 54.925.122 48.663.264
Energija 5.047.128 5.639.190
Rezervni dijelovi i sitni inventar 1.719.698 1.459.186
UKUPNO 61.691.948 55.761.640
Nabavna vrijednost prodane robe i materijala 5.999.979 7.151.548
Ostali vanjski troskovi:
TroSak odrzavanja 2.089.064 1.185.476
Proizvodne usluge 19.912 1.484.148
Neproizvodne usluge 2.547.654 1.915.114
Troskovi otpreme i komunikacijski troskovi 3.465.277 4.696.169
UKUPNO 8.121.907 9.280.907
SVEUKUPNO MATERIJALNI TROSKOVI 75.813.834 72.194.095
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6. TROSKOVI OSOBLJA

2011. 2010.
Neto place i nadnice 9.097.843 9.863.425
Troskovi poreza i dopinosa iz pla¢a 3.521.453 3.730.907
Doprinosi na place 2.172.277 2.333.025
UKUPNO 14.791.573 15.927.357
Broj zaposlenih na 31. prosinca 2011. bio je 163 (31. prosinca 2010.: 176)
7. OSTALI TROSKOVI
2011. 2010.
Naknade troskova djelatnicima 1.094.447 1.491.418
Neproizvodne usluge 25,578 11.759
Reprezentacija 217.753 199.137
Premije osiguranja 1.022.842 1.000.903
Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom rezultatu 1.029.967 1.044.542
Bankarske usluge i ¢lanarine udruzenjima 181.378 307.564
Ostala materijalna prava zaposlenika 578.902 4.625.598
Ostali troskovi 1.264.162 655.561
UKUPNO 5.414.979 9.336.482
8. VRIJEDNOSNO USKLADPIVANIE
2011. 2010.
Dugotrajne imovine — vrijednosno uskladenje imovine 6.598.353 0
namijenjene prodaji
Kratkotrajne imovine:
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca i fin.imovine 949.010 1.453.669
Vrijednosno uskladenje zaliha 193.625 436.808
UKUPNO 7.740.988 1.890.477

31



9. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011. 2010.
Neotpisana vrijednost i drugi troskovi otudenja imovine 811.917 62.744
Manjkovi sirovina i materijala 57 96.466
PDV na manjkove 67 35.612
Kazne, penali i naknade Steta 0 46.310
Naknadno utvrdeni rashodi iz proteklih godina 45620 156.105
Ostali izvanredni rashodi 0 3
UKUPNO 857.661 397.240
10. FINANCIJSKI PRIHODI
2011. 2010.
Kamate, tecajne razlike iz odnosa s povezanim poduz.
Tecajne razlike 1.468 1.372
UKUPNO 1.468 1.372
Kamate, tecajne razlike iz odnosa s nepovezanim poduz.
Tecajne razlike 283.948 741.393
Kamate 194.413 333.830
UKUPNO 478.361 1.075.223
SVEUKUPNO FINANCIJSKI PRIHODI 479.829 1.076.595
11. FINANCIJSKI RASHODI
2011. 2010.
Kamate, tecajne razlike iz odnosa s povezanim poduz.
Tecajne razlike 6.324 5.607
Kamate 535.820 77.740
UKUPNO 542.144 83.347
Kamate, tecajne razlike iz odnosa s nepovezanim poduz.
Tecajne razlike 400.443 2.399.350
Kamate 3.431 1.095.719
UKUPNO 403.874 3.495.069
SVEUKUPNO FINANCIJSKI PRIHODI 946.018 3.578.416
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12. POREZ NA DOBIT

Obveza poreza na dobit obracunava se na poreznu
hrvatskim zakonom.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

Tekuci porezni rashod
Odgodeni porezni prihod/(rashod)
Porezni prihod/(rashod)

osnovicu po poreznoj stopi od 20 %, u skladu s

Odgodeni porez je prikazan u Izvjestaju o financijskom poloZaju kako slijedi:

Stanje 1. sijecnja
Priznavanje/(ukidanje) porezne imovine

Odgodena porezna imovina

2011. 2010.
(1.726.931) -
756.514 703.953
(970.417) 703.953
2011. 2010.
1.011.843 237.897
756.514 773.946
1.768.358 1.011.843

Uskladenje izmedu poreza na dobit i rezultata iskazanog u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti prikazano

kako slijedi:

Dobit / (Gubitak) prije poreza
Porezno nedopustivi rashodi, neto

Oporeziva dobit/(Porezni gubitak)

Porezni gubitak iz prethodnog razdoblja
Isteklo za koristenje
Porezna osnovica / Porezni gubitak za prijenos

Tekudi porez na dobit
NeiskoriSteni porezni gubici mogu se koristiti do:

2011. 2010.
4.396.330 (3.791.560)
6.685.152 1.983.561
11.081.482 (1.807.999)
(2.446.826) (1.902.368)
- 1.263.541
8.634.656 (2.446.826)

1.726.931 -
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Odgodena porezna imovina proizlazi iz sljedeceg:

U korist/na U korist / na
. teret ostale teret izvjestaja -

2011. SP& c:l;no sveobuhvatne o ::ak#:c"o

] dobiti sveobuhvatnoj ]

dobiti
Privremene razlike:
Rezerviranja za jubilarne nagrade i
otpremnine 181.866 (26.446) 155.420
Diskont potrazivanja za dane kredite 170.367 (69.467) 100.900
Ostala rezerviranja 68.667 1.893 70.560
Vrijednosno uskladenje zaliha 101.578 20.229 121.807
Neiskoristeni porezni gubici 489.365 (489.365) -
Vrijednosna uskladenja imovine )
namijenjene prodaii 1.319.670 1.319.670
1.011.843 756.514 1.768.358
U korist/na U korist / na
Pogetno teret ostale teret izvjestaja Zakliuéno

2010. stanie sveobuhvatne o stanJ'e

] dobiti sveobuhvatnoj ]

dobiti

Privremene razlike:
Rezerwra_mja za jubilarne nagrade i 237.897 (56.031) 181.866
otpremnine
Diskont potrazivanja za dane kredite - - 170.367 170.367
Ostala rezerviranja - - 68.667 68.667
Vrijednosno uskladenje zaliha - 69.994 31.584 101.578
Neiskoristeni porezni gubici - - 489.365 489.365

237.897 69.994 703.953 1.011.843

13. ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit/(gubitak) Drustva podijeli

s ponderiranim prosjecnim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, koji ne ukljucuje

prosjecan broj redovnih dionica koje je Drustvo kupilo i koje drZi kao vlastite dionice.

(Gubitak)/Dobit tekuce godine

Prosjecan ponderirani broj dionica

(Gubitak)/Zarada po dionici (u kunama i linpama)

2011. 2010.
3.425.913 (3.087.607)
499.582 499.582
6.86 (6,18)
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14. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA I NEMATERIJALNA IMOVINA

. . L Materijalna ..
Zemljiste Gragt_avm_s ki Postrojenja i imovigia u MAl;Ié:;JT\?NA Nematerijalna SVEUKUPNO
objekti oprema pripremi IMOVINA imovina
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sije¢nja 2010. 26.171.195 98.904.772 139.177.389 2.774.969  267.028.325 1.940.911 268.969.236
Direktna povecanja 0 0 0 11.027.960 11.027.960 5.000 11.032.960
Prijenos (sa) /na 0 377.911 0 (745.833) (367.922) (377.911) (745.833)
Rashod, prodaja (1.656.314) (3.699.849) (1.298.556) 0 (6.654.719) (231.739) (6.886.458)
Stanje 31. prosinca 2010. 24.514.881 95.582.834 137.878.833 13.057.096  271.033.644 1.336.261  272.369.905
Direktna poveéanja 0 0 0 5.291.335 5.291.335 0 5.291.335
Prijenos (sa) /na (12.170.955) (22.161.131) 10.323.018 (14.991.447) (39.000.515) 0 (39.000.515)
Rashod, prodaja 0 0 (5.399.803) 0 (5.399.803) (116.889) (5.516.692)
Stanje 31. prosinca 2011. 12.343.926 73.421.703 142.802.048 3.356.984 231.924.661 1.219.372  233.144.033
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1. sijeénja 2010. 0 32.792.533 89.689.416 0 122.481.949 1.072.133  123.554.082
Amortizacija 0 1.948.165 6.884.050 0 8.832.215 198.039 9.030.254
Prijenos (sa) /na 0 377.911 0 0 377.911 (377.911) 0
Rashod, prodaja 0 (1.204.414) (1.199.062) 0 (2.403.476) (231.739) (2.635.215)
Stanje 31. prosinca 2010. (] 33.914.195 95.374.404 o 129.288.599 660.522  129.949.121
Amortizacija 0 1.737.896 6.603.502 0 8.341.398 194.709 8.536.107
Prijenos (sa) /na 0 (9.244.913) 0 0 (9.244.913) 0 (9.244.913)
Rashod, prodaja 0 0 (4.567.497) 0 (4.567.497) (116.889) (4.684.386)
Stanje 31. prosinca 2011. 0 26.407.178 97.410.409 0 123.817.587 738.342  124.555.929
SADASNJA VRIJEDNOST
Na dan 31. prosinca 2011. 12.343.926 47.014.525 45.391.639 3.356.984  108.107.074 481.030  108.588.104
Na dan 31. prosinca 2010. 24.514.881 61.668.639 42.504.428 13.057.096  141.745.044 675.739  142.420.783
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Nad imovinom Drustva je upisana hipoteka kao instrument osiguranja kreditnih obveza u iznosu 4.142 tisu¢a

kuna.

Nabavna vrijednost nekretnina, postrojenja i oprema koja su bila u funkciji na dan 31. prosinca 2011.,

a koja su u potpunosti amortizirana bila je 71.303 tisu¢a kuna (31. prosinca 2010. godine 65.586

tisu¢a kuna).

15. DUGOTRAIJINA FINANCIJSKA IMOVINA

2011. 2010.
Kredit Trgonom d.o.o., Novi Marof (i) - 1.673.333
Kredit Graficar d.d., Ludbreg (i) 581.920 3.718.364
Kredit Grad Koprivnica (i) 3.917.958 4.877.458
Kredit Unihemkom, Novi Sad (i) 376.521 849.295
DugoroCni krediti fizickim osobama (i) 569.425 670.707
Depoziti (ii) 171.831 168.516
Dionice Privredna banka d.d. 95.000 113.000
Ukupno 5.712.655 12.070.673
Tekuca dospijeca dugorocnih kredita (2.019.557) (4.855.850)
Ukupno dugorocni dio 3.693.098 7.214.823

(i) Kredit Trgonomu d.o.0. Novi Marof odobren je 7. kolovoza 2006. godine i otplacuje se u 12 jednakih

polugodisnjih rata uz kamatnu stopu 4 % godisnje. U 2011. godini je temeljem Dodatka osnovnom
ugovoru sklopljenim s Trgonom d.o.0. izvrSen povrat dijela imovine za koju nisu rijestni vlasnicki
odnosti u iznosu od 931 tusucu kuna.

Kredit odobren Grafiaru d.d. Ludbreg odobren je temeljem prodaje udjela u Tvornici papirnih vre¢a
i otplacuje se u 6 jednakih polugodisnjih rata uz kamatnu stopu od 4 % godisnje.

Dugorocni krediti fizickim osobama se ve¢im dijelom odnose na odobren kredit fizickim osobama
temeljem Ugovora o prijenosu poslovnih udjela u drustvu Metus d.o.0. od 11. prosinca 2006. godine
i otplacuju se u 120 jednakih mjesecnih obroka.

Kredit Gradu Koprivnici odobren je 22. veljace 2010. godine i otplacuje se u 72 jednake mjesecne
rate beskamatno.

Kredit Unikemkomu Novi Sad odobren je 15. rujna 2009. godine i otplacuje se u 30 jednake

mjesecCne rate uz kamatnu stopu od 6 % godisnje.

(i) Depoziti predstavljaju jamcevinu danu temeljem sklopljenih ugovora s Impuls-Leasing d.o.o.

16. lipnja 2009. godine. Trajanje ugovora je 60 mjeseci.
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16. ZALIHE

2011. 2010.
Sirovine, materijal i rezervni dijelovi 9.502.819 9.714.849
Proizvodnja u tijeku 239.830 138.829
Gotovi proizvodi 1.366.254 1.249.801
Ispravak vrijednosti zaliha (1.073.590) (987.368)
Predujmovi za zalihe 59.485 67.512
Imovina namijenjena prodaji 17.503.278 4.630.131
UKUPNO 27.598.076 14.813.754

Drustvo posjeduje zgradu knjigovodstvene vrijednosti 3.779 tisuc¢a kuna koju aktivno nastoji prodati.

Tijekom 2011. godine Drustvo je izvrSilo reklasifikaciju dijela zemljiSta i zgrada na dugotrajnu imovinu

namijenjenu prodaji budu¢i da ocekuje da c¢e vrijednost predmetne imovine realizirati njenom

prodajom. Neto knjigovodstvena vrijednost imovine u trenutku reklasifikacije iznosila je 30.687 tisu¢a

kuna. Prilikom klasifikacije imovine Drustvo je priznalo gubitak od umanjenja vrijednosti u iznozs od

6.598 tisuca kuna. Dio navedene imovine je u tijeku 2011. godine prodan. Uprava namjerava prodati

navedenu imovinu u razdoblju od godinu dana.

17. POTRAZIVANJA

2011. 2010.
Potrazivanja po osnovi prodaje
Kupci u zemlji 19.895.994 20.516.895
Kupci u inozemstvu 7.648.456 7.806.318
Ustupljena potrazivanja 3.066.102 2.571.797
Potrazivanja od povezanih drustava 257.050 283.457
Vrijednosno uskladenje potrazivanja (2.422.819) (2.885.473)
UKUPNO 28.444.783 28.292.994
Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova uprave 1.161 2.811
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 1.468.631 933.321
SVEUKUPNO 29.914.575 29.229.126
Kretanje na racunu ispravka vrijednosti potraZivanja mozemo prikazati kako slijedi:

2011. 2010.
Stanje rezerviranja 1. sijeCnja 2.885.473 2.726.787
Novi ispravci 931.010 1.453.269
Naplacena potrazivanja (1.015.555) (1.191.480)
Isknjizeno (378.109) (103.103)
Stanje 31. prosinca 2.422.819 2.885.473
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Ukupna potraZivanja, umanjena za ispravak vrijednosti na dan 31. prosinca 2011. godine iznose
28.445 tisuce kuna (2010.: 28.293 tisu¢a kuna). Prosjecno razdoblje kreditiranja prodaje je 65 dana.
Drustvo je uknijiZilo ispravak vrijednosti za sva neplacena potraZivanja po osnovi racuna dospjela preko
120 dana jer smatra da su teze naplativa.

Od ukupnog stanja potrazivanja na kraju godine 3.628 tisu¢a kuna se odnosi na jednog kupca iz
zemlje, 3.012 tisuc¢a kuna na jednog kupca iz Madarske. Drustvo nema drugih kupaca koji bi sacinjavali
vise od 5 % ukupnog stanja potraZivanja od kupaca.

U potrazivanja od kupaca su ukljuena potrazivanja knjigovodstvenog iznosa 6.777 tisu¢a kuna (2010.:
7.058 tisuca kuna) koja su dospjela na izvjestajni datum, a za koje Drustvo nije evidentiralo ispravak
vrijednosti jer nije bilo znacajne promjene kreditne sposobnosti kupca, te se potraZivanja joS uvijek se

smatraju naplativima.

Starosna analiza dospjelih potrazivanja kod kojih nije utvrdeno umanjenje je kako slijedi:

2011. 2010.
0 -30 dana 4.875.275 4.022.180
30 - 60 dana 878.949 1.666.403
60 — 120 dana 1.022.985 1.370.272
120 - 365 dana 0 0
Ukupno 6.777.209 7.058.855
Prosjecan broj dana naplate 98 65

Kod utvrdivanja mogucnosti povrata nekog potrazivanja, Drustvo razmatra eventualne promjene
kreditne sposobnosti duznika od datuma na koji je odobren kredit do izvjestajnog datuma.

Koncentracija kreditnog rizika je ograniCena zbog velike baze klijenata koji nisu medusobno povezani.

sV,

sumnjivih potrazivanja.

18. NOVAC

2011. 2010.
Ziro - racun 3.507.556 1.791.339
Blagajna 504 404
Devizni racun 1.553.533 2.782.525
Kratkorocno orocenje 7.000.000 -
UKUPNO 12.061.593 4.574.268

Drustvo je oroCino 7.000 tisu¢a kuna u Raiffeisenbank Austria d.d. na rok 30 dana sa kamatnom
stopom 2,3 % godisnje.
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19. DIONICKA GLAVNICA

Dionicka glavnica je na dan 31. prosinca 2011. godine iznosila 149.875 tisuca kuna, Sto je sukladno Izvatku

iz sudskog registra nadleznog Trgovackog suda. Dionicka glavnica je podijeljena na 499.582 redovnih dionica

nominalne vrijednosti od 300 kuna.

Vlasnicka struktura prikazana je kako slijedi:

2011 2010
Broj Nominalna Udjel u Broj Nominalna Udjel u
dionica vrijednost temeljnom dionica vrijednost temeljnom
kapitalu kapitalu
Belis¢e d.d. 303.766 91.130 60,80% 303.766 91.130 60,80%
Marinko Mikuli¢ 119.414 35.824 23,90% 119.414 35.824 23,90%
PAN d.o.o0. 578 173 0,12% 578 173 0,12%
Duropack, Be¢ 35.666 10.700 7,13%  35.666 10.700 7,13%
Podravska banka d.d. 16.055 4.817 3,21%  16.055 4.817 3,21%
VABA D.D, AKA/BPBAS 156 5.040 1.512 1,01% 5.040 1.512 1,01%
Nenad Bakic¢ 4.176 1.253 0,83% 4.176 1.253 0,83%
Juste Puhari¢ 1.825 548 0,37% 1.825 548 0,37%
Kamenic Dinko 711 213 0,14% 711 213 0,14%
Milici¢c Kate 225 68 0,04% 225 68 0,04%
Ostali 12.126 3.637 2,45% 12.126 3.637 2,45%
Ukupno 499.582 149.875 100,00% 499.582 149.875 100,00%
20. REZERVIRANJA

Na dan 31. prosinca 2011. godine stanje rezerviranja je kako slijedi:
2011. 2010.
Otpremnine 86.331 145.656
Jubilarne nagrade 608.434 738.860
UKUPNO 694.765 884.516
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Drustvo je izvrSilo i rezerviranje za zaposlenike koji odlaze iz Drustva s datumom 31.12.2011. godine te

za isplate u tijeku 2012. godine kao kratkorocnu obvezu za otpremnine u iznosu 1.540 tisuce kuna.

Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade po roc¢nosti u 2011. godini su kako slijedi:

Jubilarne .
nagrade Otpremnine Ukupno
Kratkorocni dio - 1.540.000 1.540.000
Dugorocni dio 608.434 86.331 694.765
UKUPNO 608.434 1.626.331 2.234.765
Kretanje rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade bilo je kako slijedi:
2011, 2010.
Stanje 1. sijecnja 4.247.516 1.911.484
Nova rezerviranja 1.540.000 3.363.000
Iskori$teno/ukinuto (3.552.751) (1.026.968)
Stanje 31. prosinca 2.234.765 4.247.516
21. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA
Valu Nacin Datum Datum Kam. 2011. 2010.
ta otplate  odobrenja  zadnje stopa
otplate
Fond za zastitu okoliSa HRK polugodisnje 23.03.2006. 23.03.2013. 0% 480.000 800.000
Fond za zastitu okoliSa HRK  godisnje  23.03.2006. 23.03.2013. 0% 360.000 540.000
Fond za zastitu okoliSa HRK polugodisnje 15.06.2007. 15.06.2014. 0% 335.800 470.120
Fond za zastitu okoliSa HRK polugodi$nje  15.06.2007. 15.06.2014. 0% 1.350.000 1.539.049
UKUPNO 2.525.800 3.349.169
Tekuca dospijeca
dugoro¢nih kredita (934.320) (823.369)
UKUPNO
DUGOROCNI DIO
OBVEZA 1.591.480 2.525.800
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Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:

2011. 2010.
U 1. godini 934.320 823.369
U 2. godini 774.320 934.320
Od 3. do 5. godine 817.160 1.441.480
Nakon 5. godine - 150.000
UKUPNO DUGOROCNI DIO OBVEZA 2.525.800 3.349.169

Dugorocni krediti odobreni su od strane Fonda za zastitu okoliSa na razdoblja 6 — 7 godina,

beskamatno. Otplate kredita su u polugodisnjim i godisnjim anuitetima.

Primljeni dugoroCni krediti su osigurani standardnim instrumentima osiguranja-mjenicama i
zaduznicama.
22, OBVEZE PO KRATKOROCNIM KREDITIMA

val Nadin Kam.

uta otplate odobrenja stopa 2011. 2010.
Belisce d.d. Kn Jednokratno  27.10.2010. 4,46% - 8.700.000
Belisce d.d. kn Jednokratno  29.11.2010. 4,85% - 8.000.000
Tekuce dospijece obveza po
dugorocnim kreditima 934.320 823.369
UKUPNO 934.320 17.523.369
23. KRATKOROCNE OBVEZE

2011. 2010.

Obveze prema dobavljac¢ima
Dobavljaci u zemlji 3.876.888 2.862.781
Dobavljaci u inozemstvu 798.647 430.211
Povezana poduzeca 5.120.053 10.903.600
Razne obveze 60.158 4.289
UKUPNO 9.855.746 14.200.881
Obveze za kredit prema povezanom poduzecu Biljeska br. 22 - 16.700.000
Obaveze za zajmove, depozite i slicno Biljeska br. 22 934.320 823.369
Obveze za primljene predujmove od kupaca 17.255 53.052
Obveze prema zaposlenima 2.328.343 4.255.123
Obveze za poreze na dobit 1.726.931 -
Obveze za poreze i doprinose iz i na place 455.118 500.132
Obveze za poreze, doprinose i ¢lanarine 60.236 62.927
SVEUKUPNO 15.377.949 36.595.484
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Prosjecno razdoblje kreditiranja nabave je 60 dana. Za prvih 60 dana od datuma fakture ne obracunava
se zatezna kamata, a nakon isteka tog razdoblja se obraCunava zatezna kamata u visini 15 % godisnje
na dospjeli neplaceni iznos. Drustvo ima politike za upravljanje financijskim rizikom i brine se da sve

obveze budu placene unutar ugovorenog razdoblja kreditiranja.

24. TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA

KUPOPRODAJNE TRANSAKCIJE

u 000 kn
Prihodi Rashodi

2011. 2010. 2011. 2010.
Belis¢e d.d. 3.442 2.554 38.617 32.332
Unijapapir d.d. 1.646 1.178 - -
Valkarton d.d., Logatec, Slovenija - - 39 76
Valkarton Rakek Slovenija - - 3 71
Duropack GmbH - - 744 -
Duropack Trakia - - 70 -
Duropack Bupak - - 1.148 2.647
Ukupno 5.088 3.732 40.621 35.126
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Otvoreno stanje iz kupoprodajnih transakcija na kraju razdoblja u 000 kn:

Belis¢e d.d.

Unijapapir d.d.

Valkarton d.d., Logatec, Slovenija
Valkarton Rakek Slovenija
Duropack GmbH

Duropack Bupak

Ukupno

OBVEZE PO KREDITIMA

Belisce d.d.

Ukupno

PRIMLIENE GARANCIJE I JAMSTVA

Duropack GmbH
Ukupno

Isplate clanovima uprave i direktorima

Place
Ostalo
Ukupno

Potrazivanja Obveze
2011. 2010. 2011. 2010.
- - 5.016 10.880
257 283 - -
- - 18 -
- - - 6
- - 86 -
- - - 18
257 283 5.120 10.904
u 000 kn
2011. 2010.
- 16.700
- 16.700
u 000 kn
2011. 2010.
4.142 -
4.142 -
u 000 kn
2011. 2010.
2.009 1.742
- 376
2.009 2.118
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25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Financijski instrumenti sastoje se od ugovornih trazbina temeljem financijske imovine. Financijski instrumenti
obuhvacaju i primarne instrumente, kao Sto su potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavljacima,
ulaganja i preuzete financijske obveze

Slijede podaci o fer vrijednosti i upravljanju rizicima vezano za financijske instrumente:

Primarni financijski instrumenti iskazuju se u bilanci. Financijski instrumenti u sklopu imovine priznaju se u
nominalnim iznosima umanjenima za eventualan ispravak vrijednosti zbog umanjenja, dok su financijski
instrumenti po kojima Drustvo ima obveze iskazani u nominalnim iznosima ili otkupnoj vrijednosti, ovisno sto

je vise.

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza odreduje se primjenom opceprihvac¢enih metoda.
Buduci da za vedi dio financijske imovine i financijskih obveza Drustva ne postoje kotirane trzisne cijene, fer
vrijednosti tih stavki izvedene su na temelju pretpostavki Uprave vezano za buduce gospodarske uvijete,
iznos i vrijeme nastanka buducih novcanih tijekova i procijenjenih diskontnih stopa. Uprava vjeruje da se fer

vrijednosti imovine i obveza iskazanih u bilanci ne razlikuju znacajno od njihovih knjigovodstvenih iznosa.

Upravljanje rizikom kapitala
Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz

istovremenu realizaciju najve¢eg moguceg povrata kroz optimiziranje stanja izmedu duznickog i vlasnickog
kapitala.

Koeficijent financiranja

Koeficijent financiranja se odreduje kao omjer neto duga i glavnice.

Dug obuhvaca obveze po dugorocnim i kratkoroc¢nim zajmovima i kreditima, a glavnica ukljucuje sav kapital i
pricuve drustva.

Koeficijent financiranja na kraju izvjestajnog razdoblja u 000 kn:

2011. 2010.
Dug 2.525 20.049
Umanjeno za novac i novéane ekvivalente (12.062) (4.574)
Neto dug (9.537) 15.475
Glavnica 166.949 163.483
Omjer neto duga i glavnice (5,71%) 9,47%
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Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina

Zajmovi i potraZivanja (ukljucujudi i novac):

Zajmovi
Novac u blagajni i stanja na racunima u bankama
PotraZivanja

Ulaganja koja se drZe do dospijeca.

Mjenice

Depoziti
Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijske obveze po amortiziranom trosku

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze

Obveze po kreditima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

2011.

5.445

12.062

28.446

172

95

12.185
2.525

u 000 kn

2010.

11.789
4.574
28.296

350
169

113

18.456
20.049

Funkcija Sektora financija je da koordinira pristupom domacem i medunarodnom financijskom trziStu, prati

financijske rizike koji se odnose na poslovanje i njima upravlja. RijeC je o trziSnom riziku, koji ukljucuje

valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim kreditnom riziku, riziku likvidnosti i

kamatnom riziku novcanog toka.

Drustvo nastoji svesti ucinke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu koristeéi financijske instrumente

kao zastitu od navedenih izlozenosti.

TrZisni rizik

Trzisni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promijena trziSnih cijena. Drustvo

upravlja trziSnim rizikom ulazuéi viSak sredstava u ovlastene subjekte za upravljanje portfeljem i u razliCite

ulagacke portfelje.
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Upravijanje valutnim rizikom

Drustvo odredene transakcije izvrSava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izlozeno rizicima promjene
valutnih tecajeva.

U sljedecoj tablici su prikazani svi knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u

stranoj valuti na kraju izvjestajnog razdoblja u 000 kn:

Obveze Imovina
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 742 396 8.573 10.861
HUF - - 1.177 745

Drustvo je prvenstveno izloZeno riziku promjene po valuti EUR.
U iducim tablici je analizirana osjetljivost Drustva na povecanje i smanjenje tecaja kune od 5 % u odnosu na
EUR i HUF. Analiza osjetljivosti ukljucuje samo otvorene novcane stavke u stranoj valuti i njome preracunate

stavke uskladena za 5-postotnu promjenu valutnih tecajeva.

u 000 kn

2011. 2010.
Dobit 450 561

Ovo je hipotetski primjer analize osjetljivosti na valutni rizik uz poveéanje odnosno smanjenje te€aja valuta
EUR i HUF za 5%. U slucaju porasta vrijednosti teCaja za predmetne valute, utjecaj na dobit bi bio pozitivan,
a u slucaju pada vrijednosti tecaja utjecaj na dobit bi bio negativan.

Drustvo je smanijilo izlozenost (osjetljivost) na valutni rizik vrativsi sve kredite koji su bili vezani uz stranu
valutu.

Upravljanje rizikom kamatne stope

Kamatni rizik je moguénost promjene vrijednosti nekog financijskog instrumenta zbog promjena kamatnih
stopa na trzistu i odnosi se uglavhom na potrazivanja i obveze s dospijeCem iznad jedne godine.

Drustvo nije izlozeno kamatnom riziku po kamatonosnim kreditima i depozitima. Kamatne stope i uvijeti
otplate kredita objavljeni su BiljeSkama 21 i 22.

Ukupne obveze Drustva po kreditima na dan bilance iznose 2,5 milijuna kuna (2010. godina.: 20,0 milijuna
kuna). Krediti su beskamatni.

Aktivnosti zastite od kamatnog rizika se redovito ocjenjuju u pogledu njihove uskladenosti s ocekivanim
kamatnim stopama i definiranim prihvatljivim rizikom, osigurava se primjena optimalnih strategija kroz

razli¢ite cikluse kamatnih stopa i razli¢ite oblike refinanciranja.
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Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom kamatnom stopu prikazana u nastavku je odredena na
temelju izloZenosti kamatnim stopama na kraju izvjestajnog razdoblja i pripremljena je pod pretpostavkom
da je otvoreni iznos obveze na kraju izvieStajnog razdoblja bio nepodmiren cijele godine. U 2011. godini
promjena kamatnih stopa ne bi imala utjecaja na rezultat drustva.

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, uslijed ¢ega bi
Drustvo pretrpjelo financijske gubitke. Drustvo je usvojilo politiku poslovanja iskljucivo s kreditno sposobnim
stranama i pribavlja dostatne instrumente osiguranja kako bi ublazilo rizik financijskog gubitka zbog
neplacanja.

Drustvo posluje samo sa subjektima visokog kreditnog rejtinga, a do tih informacija drustvo dolazi koristeéi
javne izvore financijskih informacija i iz vlastitih evidencija za ocjenjivanje znacajnih kupaca.

Kreditnom izloZzenoS¢u se upravlja postavljanjem limita za kupce koji se jednom godiSnje preispituju.
Potrazivanja od kupaca se odnose na velik broj kupaca iz raznih gospodarskih sektora i regija. Kreditna
analiza se provodi na temelju financijskog stanja duznika i po potrebi se pribavljaju instrumenti osiguranja za
pokrice istog.

Drustvo nema znacajnu izloZzenost prema pojedinacnim kupcima ili drugim ugovornim stranama, osim kako
je navedeno u biljesci 17.

U iducoj tablici su prikazani kreditni limiti i stanja pet najveéih kupaca na kraju izvjeStajnog razdoblja i

njihova izlozenost.

u 000 kn
2011. 2010.
KUPAC Kreditni limit Saldo Kreditni limit Saldo
A 6.600 3.628 4.963 3.217
B 4.700 3.012 3.835 3.801
C 3.800 1.286 1.291 1.107
D 3.000 734 1.291 1.183
E 1.100 1.035 1.654 916

Mozemo reci da je gotovo cijeli saldo potrazivanja pokriven postavljenim limitima koji su odredeni na temelju
primljenih instrumenata osiguranja naplate kao i pojedinacne ocjene kupaca iz ¢ega proizlazi da je kreditni
rizik Drustva nizak.
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Upravljanje rizikom likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik suoCavanja drustva s poteskocama u prikupljanju dostatnih izvora sredstava za
podmirenje preuzetih obveza. Rizik likvidnosti moZe proizaci iz nemogucénosti prodaje nekog financijskog
sredstva u kratkom roku u iznosu koji je gotovo jednak njegovoj fer vrijednosti. Drustvo upravlja rizikom
likvidnosti ulaganjem dijela sredstava u visoko likvidne instrumente, koristenjem odgovarajuéih bankovnih
proizvoda i pozajmica te redovitim praéenjem i uskladivanjem dospijeéa financijske imovine i financijskih
obveza.
U slijedecoj tablici prikazano je dospijece ugovornih obveza drustva iskazanih u bilanci na kraju razdoblja.
Tablica je izradena na temelju nediskontiranh novéanih odljeva po financijskim obvezama na datum
dospijeca. Tablica prikazuje novcane tokove po glavnici i kamatama.
u 000 kn
Prosjecna

ponderirana odé6
Od1ldo Od3do . Od1do Nakon5

efektivna Do 1 mj. . . mj.do 1 Ukupno
3 mj. 6 mj. 5g9. g.
kamatna g.
stopa
%
2011.g.
Beskamatne - 12.185 340 217 377 1.591 - 14.710
12.185 340 217 377 1.591 - 14.710
2010. g.
Beskamatne - 18.456 340 67 416 2.376 150 21.805
Kamatne 6,44 66 192 198 17.030 - - 17.486
18.522 532 265 17.446 2.376 150 39.291

Beskamatne obveze Drustva do jednog mjeseca najvecim se dijelom sastoje od obveza prema dobavljacima
i ostalih obaveza u iznosu od 12.185 tisuc¢a kuna za 2011. godinu (18.456 tisuca kuna u 2010. godini).
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Tablica u nastavku prikazuje dospije¢a ugovorne imovine Drustva iskazane u bilanci na kraju razdoblja.
Tablica je izradena na temelju nediskontiranh novcanih priljeva po financijskoj imovini na datum dospijeca.
Tablica prikazuje novcane tokove po glavnici i kamatama.
u 000 kn
Prosjecna

ponderirana odé6
Od1ldo Od3do ] Od1do Nakon5

efektivna Do 1 mj. mj. do Ukupno
3 mj. 6 mj. 5g. g.
kamatna 1g.
stopa
%
2011.g.
Beskamatne - 40.588 240 240 400 3.225 - 44.693
Kamatne 4,28 47 142 730 160 467 - 1.546
40.635 382 970 560 3.692 - 46.239
2010. g.
Beskamatne - 33.300 240 240 400 4.200 - 38.300
Kamatne 4,11 543 147 1.901 1.528 3.075 - 7.194
33.843 387 2.141 1.928 7.275 - 45.574

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava Drustva i odobrila njihovo izdavanje dana 20. ozujka 2012.
godine.
Potpisali u ime Drustva 20. oZujka 2012. godine:

Predsjednik Upfave Direktor financija, racunovodstva i kontrolinga
Branko Ko_\.{a'c":ié, oec. Berislav Dombaij, d|p| oec

"/I RIT A & 1R & & . :/’

— BILOKALNIK-IPA d.d. i

/‘ KOPRIVNICA, Dravska bb

T
/ // I‘/
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& Bilokalnik-1PG o q.

Koprivnica

Na temelju Clanaka 407. do 410. Zakona o trZidtu kapitala (Narodne novine
88/08 i 146/08) Uprava Drustva Bilokalnik-IPA d.d., Koprivnica daje

I1ZJAVU

Uprave o odgovornosti

Financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvijeStavanja (MSFI) i Medunarodnim radunovodstvenim
standardima (MRS) te su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike
Hrvatske.

Godisnji financijski izvjestaji za 2011. godinu pruZaju istinit i vjeran prikaz
financijskog polozaja Drustva te rezultata njegova poslovanja i novéanih
tijekova, u skladu s primjenjivim racunovodstvenim standardima

Predsjednik Uprave:

Branko Kovadic, oec.
BILOKALMIK-IPA d.d.

KOPRIVN Dravska bb
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BILOKALNIK-IPA
industrija papirne ambalaze d.d.
Koprivnica, Dravska bb

NADZORNI ODBOR

Koprivnica, 26. oZujka 2012. godine

Na temelju ¢lanaka 33. Statuta dioni¢kog drustva BILOKALNIK-IPA d.d. i €lanka 300.c | 300.d Zakona o
trgovackim drudtvima ( Narodne novine broj 137/09) , Nadzorni odbor dionickog drustva donosi

sliedecu

ODLUKU

o Godisnjem financijskom izvje$cu
za 2011. godinu

Daje se suglasnost i utvrduje se Godi3nje financijsko izvjes¢e za 2011. godinu.

Ova Odluka zajedno sa lzvjes¢em Nadzornog odbora o obaviljenom nadzoru
proslijedit ¢e se Glavnoj skupstini dioni¢kog drustva.

Predsjednik Nadzornog odbora:
Vlado Jerbic, dipl.ing.
//b;l pl.ing

7 e

/

:erf{ienik predsjednika:
Jandre Romic, dipl.iur.
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BILOKALNIK-IPA
industrija papirne ambalaze d.d.
Koprivnica, Dravska bb

NADZORNI ODBOR

Koprivnica, 26. oZujka 2012. godine

Na temelju ¢lanaka 17., 20. | 33. Statuta dionickog drustva BILOKALNIK-IPA d.d. i ¢lanka 300.c Zakona
o trgovackim drustvima ( Narodne novine broj 137/09) , Nadzorni odbor dioni¢kog drustva donosi

sliedecu

ODLUKU

0 upotrebi dobiti za 2011. godinu

U dionickom drustvu BILOKALNIK-IPA d.d. za 2011. godinu ostvarena je dobit u
iznosu od 3.425.913,84 kune.

Ostvarena dobit u iznosu od 3.425.913,84 kune rasporeduje se na sljedeci nacin:

a) U zakonske rezerve 5% u iznosu od 171.295,69 kuna
b) U ostale rezerve 20% u iznosu od 685.182,77 kuna
¢) Dobit uiznosu od 2.569.453,38 kuna u zadrZanu dobit.

Ova Odluka uputit ¢e se na ispitivanje i odlugivanje Glavnoj skupstini dioni¢kog
drustva.

Predsjednik Nadzornog odhora:
Viado Je;bié, dipl.ing.

o

{Z;rh}'enik predsjednika:
Jandre Romié, dipl.iur.
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BILOKALNIK - IPA d.d., KOPRIVNICA

Financijski izvjestaji

za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2011.

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora
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Odgovornost za financijske izvjeStaje

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZzna osigurati da financijski izvjeStaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI), koje objavljuje Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu
sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drusStva Bilokalnik-IPA d.d. ("Drustvo”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buducnosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka
poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava Bilokalnik-IPA d.d. je odgovorna:

= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

» da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjeStajima; te

» da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e DruStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava Bilokalnik-IPA d.d. je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom to¢noS¢u odrazavati financijski polozaj DruStva, kao i njihovu uskladenost s
hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine DruStva, pa stoga i
za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisali za i u ime Uprave:

Predsjednik Uprave Direktor financija, raGunovodstva i kontrolinga
Branko Kovacic, /oec. Berislav Dombaj, dipt. oec

BILOKALNIK-iijD.D., KOPRIVNICA

Dravska b.b. ) g
Koprivnica / /
Republika Hrvatska BILOKALNIK-IPA dd.*

KOPRIVNICA, Dravaka bb

27. veljace 2012. godine

Bilokalnik-IPA d.d., Koprivnica 1



IZVIESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Dioni éarima drusStva Bilokalnik-IPA d.d.

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja Bilokalnik-IPA d.d., Koprivnica (u nastavku: "Drustvo™) koji se
sastoje od izvjeStaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjeStaja o promjenama glavnice i izvjeStaja o nov€anim tokovima za godinu koja je tada zavrSila, te

sazetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljiezaka uz financijske izvjeStaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez
materijalno znacajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreSke, odabir i primjenu
odgovarajuc¢ih rac¢unovodstvenih politika te davanje raCunovodstvenih procjena primjerenih danim

okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju naSe revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s eti¢kim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjeStaji ne sadrZze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija uklju€uje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjeStajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuujuci i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogreSnog prikaza financijskih izvjeStaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreSke. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio miSljenje o ucinkovitosti internih kontrola.

Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te

znaCajnih procjena Uprave, kao i prikaza financijskih izvjeStaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnovica za izraZzavanje

naseg misljenja.



IZVIESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Misljenje

Po naSem miSljenju, financijski izvjeStaji prikazuju realno i objektivho, u svim materijalno znacajnim
odrednicama, financijski polozaj DruStva na dan 31. prosinca 2011. godine, te rezultate njegovog poslovanja
i novCane tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja.

Deloitte d.g.o. .

Branislav Vrtacnik, ovlasteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska
27. veljace 2012. godine



IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

Biljeske 2011. 2010.
Prihodi 4 106.428 102.719
Ostali prihodi 5 12.344 4.053
Promjene u zalihama gotovih proizvoda i proizvodnji u tijeku (636) 715
TroSak sirovina i materijala 6 (60.407) (54.754)
TroSak osoblja 7 (14.792) (15.927)
Amortizacija 12 (8.536) (9.030)
Ostali rashodi poslovanja 8 (29.539) (29.065)
Dobit / (Gubitak) iz redovnog poslovanja 4.862 (1.289)
Financijski (troSkovi), neto 9 (466) (2.501)
Dobit / (gubitak) prije oporezivanja 4.396 (3.790)
Porez na dobit 10 (971) 703
Dobit / (gubitak) teku ¢ée godine 3.425 (3.087)

. L 11
Zarada / (gubitak) po dionici 6,86 (6,18)
Ostala sveobuhvatna dobit:
Aktuarska dobit 57 25
Porez na aktuarsku dobit (16) -
Ostala sveobuhvatna dobit 41 25
Ukupni sveobuhvatna dobit / (gubitak) za godinu 3.466 (3.062)
Pratece biljeSke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

Biljeske 2011. 2010.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina 12 108.588 142.669
Dugoro¢na financijska imovina 13 3.693 7.215
Odgodena porezna imovina 10 1.752 1.012
Ukupno dugotrajna imovina 114.033 150.896
Kratkotrajna imovina
Zalihe 14 10.094 10.184
Tekuca dospije¢a dugoro¢ne financijske imovine 13 2.019 4.856
PotraZivanja s osnove prodaje 15 28.445 28.293
Ostala potrazivanja 16 1.491 1.011
UtrZive vrijednosnice 17 - 350
Novac 18 12.062 4.574

54.111 49.268
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 19 17.503 4.630
Ukupno kratkotrajna imovina 71.614 53.898
UKUPNO IMOVINA 185.647 204.794
KAPITAL | OBVEZE
Kapital i pri éuve
Dioni¢ka glavnica 20 149.875 149.875
Zakonske pricuve 2.081 2.081
Ostale priCuve 8.259 8.218
Zadrzana dobit 6.734 3.309
Ukupno kapital i pri  €uve 166.949 163.483
Dugoro €éne obveze
Obveze po dugoro¢nim kreditima i zajmovima 21 1.591 2.526
Rezervacije za otpremnine i jubilarne nagrade 22 695 884
Kratkoro €ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima 23 9.857 14.201
Ostale obveze 24 5.621 6.177
Obveze po kratkoro¢nim kreditima i zajmovima 25 934 17.523
Ukupno kratkoro €ne obveze 16.412 37.901
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 185.647 204.794
Pratece biljeSke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.

Bilokalnik-IPA d.d., Koprivnica 5



IzvjeStaj o promjenama glavnice

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Dioni €ka Zakonske Revalorizacijske Ostale Zadrzana

glavnica pri éuve pri éuve dobit Ukupno
1.sije €nja 2010 149.875 2.078 7.159 1.025 - 6.408 166.545
Prijenos (sa) / na - 3 - 9 - (12) -
Gubitak tekuée godine - - - - - (3.087) (3.087)
Ostala sveobuhvatna
dobit - - - 25 - - 25
Ukupni sveobuhvatni
gubitak - - - 25 - (3.087) (3.062)
31. prosinca 2010. 149.875 2.081 1.059 3.30 9 163.483
Dobit tekuée godine - - - - - 3.425 3.425
Ostala sveobuhvatna
dobit - - - 41 - - 41
Ukupna sveobuhvatna
dobit - - - 41 - 3.425 3.466
31. prosinca 2011. 149.875 2.081 1.100 6.73 4 166.949

Pratece biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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IzvjeStaj 0 hov€anim tokovima
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

2011. 2010.
Poslovne aktivnosti
Neto dobit / (Qubitak) 3.425 (3.087)
Porez na dobit 971 (703)
Amortizacija 8.536 9.030
(Dobitak)/gubitak od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme, te
nematerijalne imovine, neto 832 4.997
Prihod od prodaje imovine namijenjene prodaji (9.616) -
Umanjenja imovine namijenjene prodaji 6.598 -
Vrijednosna uskladenja kratkotrajne imovine, neto (82) 544
Fer vrednovanje financijske imovine kroz racun dobiti i gubitka 18 -
Promjene rezerviranja, neto (132) (280)
Novac ostvaren iz poslovanja prije promjena u obrtno m kapitalu 10.550 10.501
Smanjenje potrazivanja od kupaca 20.764 5.931
(Povecanje) / smanjenje ostalih potraZivanja (480) 113
Smanjenje zaliha 88 5.091
Povecanje imovine namijenjene prodaji - (4.630)
Smanjenje / (povecanje) po utrzivim vrijednosnim papirima 350 (220)
(Smanjenje) / povecéanje obveza prema dobavljacima (4.344) 3.585
(Smanjenje) / povecanje ostalih obveza (2.283) 1.994
Neto nov €ani tijek od poslovnih aktivhosti 24.645 22.365
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme, te nematerijane imovine (5.291) (11.033)
Smanjenje predujmova za materijalnu imovinu 248 470
Smanjenje / (povecanije) potraZzivanja za dane kredite, neto 5.413 (2.281)
Povedanje depozita 3) 2)
Neto nov €ani tijek ostvaren / (utroSen) za investicijske akt  ivnosti 367 (12.846)
Povecanje obveza po kratkoro¢nim kreditima - 17.500
Otplate kratkoroCnih kredita (16.700) (9.056)
Povecanje obveza po dugoro€nim kreditima - 1.539
Otplate dugorocnih kredita (824) (20.063)
Neto nov €ani tijek (utroSen) u financijskim aktivnostima (17 .524) (10.080)
Povecanje / (smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata 7.488 (561)
Novac na pocetku godine 4.574 5.135
Novac na kraju godine 12.062 4574

Pratece biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

4. OPCI PODACI

Bilokalnik - IPA industrija papirne ambalaze d. d.

godine. Djelatnost druStva je proizvodnja valovitog papira i kartona, te ambalaze od papira i kartona.

Broj zaposlenih na 31. prosinca 2011. bio je 163 (31. prosinca 2010.: 176).

(Drustvo), Koprivnica, Dravska bb utemeljeno je 1957.

Stru éna sprema 2011. 2010.

Doktorat i magisterij 1 1

Visoka stru¢na sprema 13 13

ViSa stru¢na sprema 8 7

Srednja stru¢na sprema 54 63

Kvalificirani radnici 30 32

Nisko kvalificirani radnici 15 16

Nekvalificirani 42 44
163 176

4.1, Tijela DruStva

Uprava

oec. Branko Kovaci¢ Predsjednik Uprave

Mr. Leo Imbriov€an od 30.12.2011.  ¢lan Uprave

Franz-Michael Hohensinn od 30.12.2011.  ¢lan Uprave

dipl. oec. Ana Soldo do 30.12.2011.  ¢lan Uprave

oec. Milenko Kaluder do 30.12.2011.  ¢lan Uprave

Nadzorni odbor

dipl. ing. Vlado Jerbié¢ predsjednik

dipl. iur. Jandre Romic¢ zamjenik predsjednika

Peter Szivacsek ¢lan

dipl. oec. Gorana Spoljarié ¢lan

Emanek Demeter ¢lan
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izraZzeni u tisu¢ama kuna)

5.

SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Standardi i tuma ¢enja na snazi u teku éem razdoblju

Sljedece izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene
standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na
snazi u tekuéem razdoblju:

Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva - ograni¢eno izuzece iz usporednog MSFI-
ja 7 Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve" (na snazi za godiSnja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana“ - pojednostavljeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i pojaSnjenje definicije povezane strane (na shazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.);

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” — racunovodstveni
postupak koji se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na
dan ili nakon 1. velja¢e 2010.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tuma &enja (2010.) proizasle iz Projekta godisnje kvalitativne
dorade MSFI-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34,
IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojaSnjenja teksta (njihova primjena je
obvezna za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1. sijeénja 2011.,
zavisno od standarda/tumacenja),

Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 - Ograni ¢&enje na sredstvo iz definiranih primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija® — predujmovi minimalnih
potrebnih financijskih sredstava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2011.),

IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavni  €kim instrumentima“ (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

raCunovodstvenih politika subjekta.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELJN RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Izdani i joS neusvojeni standardi i tuma  éenja

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja, bili su objavljeni sljedeéi standardi, prerade i tumacenja koji jos

nisu na snazi:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti*  (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2013.),

* MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. sije€nja 2013.),

* MSFI 11 ,Zajedni €ki poslovi“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2013.),

e MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2013.),

e MSFI 13 ,Utvr divanje fer vrijednosti (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2013.),

e MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji ( na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruzene subjekte i zajedni  &ke pothvate “ (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

e lIzmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva *“ - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje

fiksnih datuma za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

e lzmjene i dopune MSFIl-ja 7 ,Financijski instrumenti . objavljivanje* - prijenos financijske
imovine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

e Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijski  h izvjeStaja® - prezentiranje stavki ostale
sveobuhvatne dobiti (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. srpnja
2012.);

e Izmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit* - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

e lIzmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” - dorada postupka za obracunavanje
primanja nakon prestanka radnog odnosa (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2013.),

e IFRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u fazi proizvodnje povr  Sinskog kopa“ (na snazi za godisSnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.);

Drustvo je odlucilo da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma

stupanja na snagu. Drustvo predvida da njihovo usvajanje ne¢e zna€ajno utjecati na njegove

financijske izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

i) Izjava o uskla denosti

Financijski izvjeStaji su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

) Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su na nacelu povijesnog trosSka, izuzev odredene dugotrajne
imovine i financijskih instrumenata koji su iskazani u revaloriziranim iznosima, a u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koje objavljuje Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde i

hrvatskim zakonskim propisima.

Drustvo vodi raCunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim

propisima i racunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrzavaju poduzeca u Hrvatskoj.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI)
zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih ra¢unovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se
sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja koja uklju€uju visi stupanj
prosudbe ili sloZzenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjeStaje

prikazana su u biljeSci 3.

k) Prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se nakon isporuke i prijenosa vlasniStva. Prihodi od prodaje usluga
priznaju se umanjeni za pripadajué¢e poreze i popuste nakon pruZanja usluga. Prihodi od kamata priznaju se
po nacelu nastanka na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni,
a prihodi od dividendi/udjela priznaju se u trenutku kad su utvrdena prava dioni¢ara/vlasnika udjela na

primitak dividende/udjela u dobiti.

) TroSkovi financiranja

TroSkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno zahtijeva znacajno vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili
prodaju, ukljuuju se u troSak nabave toga sredstva sve dok sredstvo vecim dijelom ne bude spremno za
namjeravanu uporabu ili prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih kreditnih
sredstava do pocetka njihovog troSenja na kvalificirano sredstvo oduzimaju se od troSkova posudbe koji su
prihvatljivi za kapitalizaciju. Svi drugi troSkovi posudbe terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su

nastali.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

m) Najmovi
Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasniStvom
nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne

najmove.

Drustvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina DruStva po fer vrijednosti na datum
stjecanja ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih pla¢anja najma ako je niza. Povezana obveza prema
najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam. Pla¢anja temeljem najma se rasporeduju
izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveze za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na
preostali iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete prihode u razdoblju u kojem su nastali.

Naknade koje se pla¢aju u okviru poslovnih najmova terete prihod ravnomjerno tijekom trajanja najma.

n) Strane valute

Poslovni dogadaji koji nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preraCunavanjem po vazec¢em tecaju na
datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se preracunavaju na
datum bilance primjenom vaZecéeg te€aja na taj datum. Dobici i gubici nastali preracunavanjem uklju€uju se
u neto dobit ili gubitak razdoblja, osim od tecajnih razlika nastalih od nemonetarne imovine, koje se priznaju

direktno u kapital.

Na dan 31. prosinca te€aj kune je bio kako slijedi:
31. prosinca 2011. EUR 1 = HRK 7,530420 USD 1 = HRK 5,819940

31. prosinca 2010. EUR 1=HRK 7,385173 USD 1 = HRK 5,568252
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

0) TroSkovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definiranih planova naknada nakon umirovljenja za svoje zaposlenike i management u
Hrvatskoj i inozemstvu. Sukladno tome, nema rezerviranja za te troSkove. Prema domacem zakonodavstvu
Drustvo ima obvezu placanja doprinosa fondovima za mirovinsko i zdravstveno osiguranje. Ova obveza
odnosi se na sve zaposlenike na ugovoru o radu, a prema njoj poslodavac je duzan pla¢ati doprinose u

odredenom postotnom iznosu utvrdenom na temelju bruto place.

2011. 2010.
Doprinos za mirovinsko osiguranje 20% 20%
Doprinos za zdravstveno osiguranje 15% 15%
Doprinos za fond za zaposljavanje 1,7% 1,7%
Ozljede na radu 0,5% 0,5%

Drustvo takoder ima obvezu odbiti navedene doprinose od bruto plac¢e zaposlenika.

Doprinosi u ime posloprimca i u ime poslodavca obracunavaju se kao troSak razdoblja u kojem su nastali
(vidi bilieSku 7).

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom umirovljenja. Obveza i
troSkovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije kreditne jedinice. Metodom projekcije
kreditne jedinice razmatra se svako razdoblje zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu prava na primanja
i svaka se jedinica mjeri zasebno do stvaranja konacne obveze. Obveza za umirovljenje mjeri se po
sadasnjoj vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov€anih tokova primjenom diskontne stope koja je sli€na
kamatnoj stopi na izdane drzavne obveznice kod kojih su valute i rokovi u skladu s valutama i procijenjenim

trajanjem obveze za isplatu primanja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

u) Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuc¢e porezne obveze i odgodenih poreza.
Tekuca porezna obveza temelji se ha oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u ra€unu dobiti i gubitka jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuc¢a porezna obveza
Drustva izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donoSenja na datum

bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeS¢ima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izraunavanje oporezive dobiti, a obraCunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je

moguce iskoristiti priviemene razlike koje se odbijaju.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih priviemenih razlika koje nastaju po osnovi
ulaganja u ovisna i pridruZzena druStva, odnosno udjela u zajedni¢kim ulaganjima, osim ako Drustvo nije u
moguénosti kontrolirati poniStenje priviemene razlike i ako je vjerojatno da se priviemena razlika nece

ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj
mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine. Odgodeni porez obraCunava se po poreznim stopama za koje se o¢ekuje da ce biti u
primjeni u razdoblju u kojem ¢e doc¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva. Odgodeni porez knjizi se
na teret ili u korist raCuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili

na teret glavnice, u kom slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista

porezna vlast i ako DruStvo namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i obveze na neto osnovi.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

V) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u izvjeStaju o financijskom poloZaju po povijesnom troSku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje

troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuCuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e DruStvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se troSak
imovine moZe pouzdano mijeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se priznavati. Svi

ostali troSkovi odrZzavanja terete izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostalih nekretnina te postrojenja i opreme se
obraCunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka ili do rezidualne vrijednosti sredstva te

imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 20 do 50 godina
Postrojenja 5 do 20 godina
Oprema 4 do 10 godina
Racunalna oprema 5 do 10 godina
Motorna vozila 4 godine

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine
umanjen za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se o€ekuje na
kraju vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine je nula ako DruStvo oCekuje da ¢e ju koristiti do
kraja njenog vijeka trajanja. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki

izvjeStajni datum i po potrebi uskladuju.

U slu€aju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se

otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i

ukljucuju se u ostale dobitke/(gubitke) u neto iznosu u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

w) Nematerijalna imovina
Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem software-a u

radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

X) Umanjenja vrijednosti

Na svaki datum bilance DruStvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje imovine da bi utvrdilo postoje li
naznake da je doSlo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti iste. Ako postoje takve naznake, procjenjuje
se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije
moguée procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice

koja generira novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome koja je viSa. Za
potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se do sadaSnje
vrijednosti  primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadaSnju trZiSnu procjenu

vremenske vrijednosti novca i rizike specifi€ne za to sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo
nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, tj. ulaganje u nekretninu iskazano u
revaloriziranom iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo

revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu
veca knjigovodstvena vrijednost ne premasSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed
umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako
se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu€aju se ponistenje gubitka od

umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecéanje uslijed revalorizacije.

y) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju se svrstavaju kao imovina namijenjena prodaji ako ¢ée njihov
knjigovodstveni iznos biti hadoknaden prvenstveno prodajom, a ne kontinuiranom uporabom. Spomenuti
uvjet smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i ako je sredstvo (ili skupina za
prodaju) raspoloZivo za trenutacnu prodaju u svom postojecem stanju. Rukovodstvo mora pokazati svoju
¢vrstu odluku o prodaji, za koju o€ekuje da ¢e steci uvjete za priznavanje kao okoncana prodaja u roku od

godinu dana od datuma klasifikacije u tu skupinu.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja se drzi radi prodaje ili grupa imovine za otudenje u cijelosti mjere se

po knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje, ovisno o tome §to je nize.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

z) Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto vrijednosti koja se moZe realizirati, ovisno o tome Sto je niZze. TroSak
obuhvaca direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troSkove rada i sve reZijske/indirektne troSkove
povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadaSnje lokacije i u sadaSnje stanje. TroSak se utvrduje
primjenom metode prosje¢nog ponderiranog troSka. Neto vrijednost koja se moZe realizirati predstavlja
procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrSenja i troSkove marketinga,

prodaje i distribucije.

Drustvo je tijekom 2010. godine uskladila nacin vrijednosnog uskladenja zaliha s nadinom ispravka u
Duropak grupi. Navedeni ispravak se provodi za zalihe sirovina, materijala, gotovih proizvoda i trgovacke
robe kada su zalihe starije od 180 dana, dok se za zalihe rezervnih dijelovova ispravak vrijednosti provodi u
postocima po godinama starosti i to na sljedeci nacin:

>1 godina 10%

> 2 godina 20%

>3 godina 30%

>4 godina 40%

> 5 godina 50%

aa) PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trosku
uporabom metode efektivhe kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po nominalnom iznosu, umanjene za
ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada Drustvo nije naplatilo svoja dospjela
potrazivanja koja su starija od 120 dana. Znacajne financijske poteSko¢e duznika, vjerojatnost duznikovog
steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja.
Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa
potraZivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost o€ekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivhe
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru

"Ostalih rashoda poslovanja”.

bb) Novacinov €ani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvac¢aju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne

visoko likvidne instrumente S rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

cc) Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad DruStvo ima sadaSnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je iz proslih
dogadaja, kad je vijerojatno da ¢e Drustvo morati namiriti tu obvezu i kad je iznos obveze moguce pouzdano
procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje odraZzava najbolju moguc¢u procjenu naknade koju ¢e biti potrebno isplatiti radi
namire sadasnje obveze na kraju izvjeStajnog razdoblja, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s
obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koristeéi procjenu nov€anih tokova potrebnih za namiru sadaSnje

obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih nov€anih tokova.

Kad se od tre¢e strane ocCekuje povrat nekih ili svih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se
rezerviranje namirilo, povezano potrazivanje se priznaje kao sredstvo ako je gotovo u potpunosti izvjesno

da ¢e nadoknada biti primljena te ako je iznos potraZivanja moguc¢e pouzdano odrediti.

dd) Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili
prodaje temeljem ugovora Eiji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trziStu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka, koja se pocetno

mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedec¢e kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka”, “ulaganja koja se drZze do dospije¢a”, “financijska imovina raspoloZiva za prodaju” te “dani zajmovi i

potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Metoda efektivhe kamate

Metoda efektivnhe kamate je metoda kojom se izraunava amortizirani troSak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi nov€ani priljevi, ukljuujuéi sve naknade po plac¢enim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog

vijeka financijskog sredstva ili kra¢eg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZnickih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka, se priznaju po osnovi efektivhe kamate.
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3. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu
dobiti i gubitka (tj. po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se drzi radi trgovanja ili ako je odredena za

iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:

» ste€eno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti, ili

e je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima DruStvo upravlja zajedno i ako

je u novije vrijeme odraZavalo obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

* je derivativ koji nije odreden niti u¢inkovit kao instrument zastite.

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moZe pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje

promjena fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka ako:

» se takvim odredivanjem poniStava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi

se u suprotnom javila, ili

» ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboga, kojom se
upravlja i €iji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom
DruStva za upravljanje rizicima ili njegovom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o

grupiranju prezentiraju na toj osnovi, ili

e ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi

za iskazivanje po fer na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka se
iskazuje po fer vrijednosti, pri €emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u racunu dobiti i gubitka. Neto dobit

ili gubitak priznat u racunu dobiti i gubitka obuhvaca i dividende i kamate zaradene na financijskom sredstvu.
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3. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

s) Financijska imovina (nastavak)

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Mjenice i zaduznice s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospije¢em koje DruStvo izri€ito namjerava i
sposobno je drzati do dospijeca su svrstane u ulaganja koja se drze do dospijeca. Ulaganja koja se drze do
dospije¢a se knjize u visini amortiziranog troSka primjenom metode efektivne kamate, umanjenog za

eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti, pri Cemu se prihod priznaje po osnovi efektivnog prinosa.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

NeuvrStene dionice i uvrSteni otkupivi zapisi u posjedu Drustva kojima se trguje na aktivhom trziStu su svrstani
u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Dobici i gubici koji proizlaze iz
promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u glavnici u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja, izuzev
gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izraCunavaju metodom efektivhe kamate i tecajnih razlika
po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravho u racunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog
umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu

revalorizacijske pri€uve za ulaganja se uklju€uje u racun dobiti i gubitka razdoblja.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u racunu

dobiti i gubitka kad je utvrdeno pravo DruStva na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot te€aju na datum bilance. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troSka sredstva se

priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trZiStu su svrstana u dane zajmove i potraZivanja. Zajmovi i
potraZivanja se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivhe kamate, umanjenom za eventualne
gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod

kratkoroCnih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno zna¢ajno.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

n Financijska imovina (nastavak)

Umanijenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka, se na svaki dan bilance podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju.
Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili viSe dogadaja nakon
pocetnog priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduée procijenjene nov€ane tokove od

ulaganja.

Kod neuvrstenih dionica koje su svrstane u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju, zna¢ajan ili dugotrajniji

pad fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, ukljuéuju¢i otkupive zapise svrstane u kategoriju imovine raspoloZive za

prodaju i potrazivanja temeljem financijskog najma, objektivan dokaz umanjenja moZze ukljugiti:

« znacajne financijske poteskoée kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili

« kasSnjenje u pla¢anju ili neplacanje kamata ili glavnice, ili

« izglede da ¢e stecajni postupak biti pokrenut protiv duznika ili da ¢e ga sam pokrenuti ili da ¢e kod

duznika doci do financijskog restrukturiranja.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao $to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je
procijenjeno da nije pojedinaéno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na kolektivnoj osnovi.
Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potraZivanja moze ukljuciti iskustvo DruStva u naplati potraZivanja u
proteklim razdobljima, povecanje broja potraZivanja s kasSnjenjem u naplati iznad 60 dana u prosjeku, kao i
znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kasSnjenjem u naplati

potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buducéih nov€anih tokova diskontiranih

primjenom izvorne efektivne kamatne stope na financijskog sredstvo.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstveni iznos umanjuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Potrazivanje od kupca koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti,
a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se knjizi na konto ispravka vrijednosti. Promjene

knjigovodstvenog iznosa na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

t) Financijska imovina (nastavak)

Izuzev glavnickih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, ako se u idu¢im razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smaniji i smanjenje se objektivho
moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog umanjenja se
poniStavaju kroz racun dobiti ili gubitka do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum poniStenja umanjenja

koji nije veéi od amortiziranog troSka koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Glede vlasnickih udjela (dionica) koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, gubici zbog umanjenja prethodno priznati u raCunu dobiti i gubitka se ne poniStavaju kroz
racun dobiti i gubitka. Svako povecanje fer vrijednosti nakon gubitka zbog umanjenja se priznaje izravno u

glavnici.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na nov&ane tokove po
osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vliasniStvom nad tim
sredstvom vec¢im dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi niti zadrZzava gotovo sve rizike i
nagrade povezane s vlasniStvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani
udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako DruStvo zadrzi ve¢im dijelom
sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja
priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je

primila.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

ee) Financijske obveze i glavni €ki instrumenti koje je Drustvo izdalo

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavniCki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom

ugovornog sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih
njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdalo DruStvo se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda,

umanjenih za direktne troSkove izdavanja.

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji
Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji se po¢etno mjere po fer vrijednosti i kasnije u ve¢em iznosu
usporedujuci:

. iznos obveze temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 “Rezerviranja, Nepredvidene

obveze i nepredvidena imovina” i

. pocetno priznati iznos umanjen, ako je primjenjivo, za kumulativhu amortizaciju priznatu u skladu s

politikama priznavanja prihoda.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer

vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ili kao ostale financijske obveze.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

u) Financijske obveze i glavni €ki instrumenti koje je DruStvo izdalo (nastavak)

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju imovine po fer vrijednosti kroz iskazivanje promjena fer

vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka ako su u posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje.

Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:

e je nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buducnosti, ili

» je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima DruStvo upravlja zajedno i ako je

u novije vrileme odraZavala obrazac kratkorocnog ostvarivanja dobiti, ili

* e derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon pocetnog priznavanja biti odredene za

iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ako:

» se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi

se u suprotnom javila, ili

< ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboga, kojom se
upravlja i €iji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom
DruStva za upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o

grupiranju prezentiraju na toj osnovi, ili

» ako je sastavni dio ugovora koji sadrZi jedan ili vise ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza)
odredi za iskazivanje po fer vrijednosti na nac¢in da se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu
dobiti i gubitka.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod kojih se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka se
iskazuju po fer vrijednosti, pri €emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u racunu dobiti i gubitka. Neto dobit

ili gubitak priznat u racunu dobiti i gubitka obuhvaca i kamate placene na financijsku obvezu.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

S) Financijske obveze i glavni  €ki instrumenti koje je Drustvo izdalo (nastavak)

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuéuju¢i obveze po zajmovima i kreditima, se po€etno mjere po fer vrijednosti
umanjenoj za troSkove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamate, pri
¢emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijske obveze i rashodi od
kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi nov€ani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kra¢eg razdoblja ako je

primjenjivo.
Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Drustvo podmirene, poniStene

ili su istekle.

ff) Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s prikazom tekuée godine.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

6. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE

Kljuéne prosudbe kod primjene rac¢unovodstvenih politika

Kod primjene raunovodstvenih politika Drustva, koje su opisane u biljeSci 2, rukovoditelji trebaju davati
prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz
drugih izvora. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim
relevantnim ¢imbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjec¢e samo na to razdoblje

ili u razdoblju revidiranja procjene i u budu¢im razdobljima ako izmjena utje€e i na teku¢e i na buduéa razdoblja.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Kao Sto je opisano u biljesci 21), Drustvo pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

na kraju svakog godisSnjeg izvjeStajnog perioda.

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je stranka u odredenim parnicama i postupcima nastalim u uobi€ajenom obavljanju poslovanja.
Uprava koristi procjenu kada su najvjerojatnije posljedice tih aktivnosti procijenjene i rezerviranja su priznata
na konzistentnoj osnovi.

Raspolozivost oporezujuce dobiti za koju imovina odgodenog poreza moZze biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoriStene porezne gubitke do mjere u kojoj je moguce da
¢e porez na dobit biti raspoloziv za iskoriSteni gubitak. Zna¢ajne prosudbe su zahtijevane u odredivanju
iznosa imovine odgodenog poreza koja se moZe priznati, temeljena na vjerojatnom izracunu vremena i razini

buduce oporezive dobiti zajedno sa budu¢om planiranom strategijom poreza.

Procjene koriStene za izracun naknada za odlazak u mirovinu i jubilarnih nagrada

TroSak definiranih planiranih naknada je utvrden koristeci aktuarske procjene. Aktuarske procjene uklju€uju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim poveéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi
fluktuacije. Zbog dugoro€ne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti. Rezerviranja za
jubilarne nagrade iznose 608 tisu¢a kuna, a za otpremnine iznose 87 tisuéa kuna na 31. prosinca 2011. (u
2010. godini rezerviranje za jubilarne nagrade je iznosilo 739 tisu¢a kuna, a za otpremnine 145 tisuc¢a kuna
- vidi biljeSku 22). Drustvo je izvrSilo i rezerviranje za zaposlenike koji odlaze iz DruStva s datumom 31.
prosinca 2011. te za isplate u tijeku 2012. kao kratkoro¢nu obvezu za otpremnine u iznosu od 1.540 tisuca

kuna.

Bilokalnik-IPA d.d., Koprivnica 26



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

7. PRIHODI

2011. 2010.
Prihodi od prodaje u zemlji 75.330 69.108
Prihodi od prodaje u inozemstvu 31.098 33.611
Ukupno 106.428 102.719

U 2011. godini zabiljeZzen je porast prihoda od prodaje 3,6 % u odnosu na prethodnu godinu koji se moze

pripisati povec¢anju prodajnih cijena.

8. OSTALI PRIHODI

2011. 2010.
Prihodi od prodaje dugotrajne imoivne namijenjene prodaji i prihodi od
prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (i) 9.616 802
Prihodi od naplaéenih otpisanih potraZivanja 1.015 1.191
Prihodi od odobrenih cassa sconta 538 547
Prihodi od naplate Steta 458 766
Prihodi od naknadno odobrenih rabata 212 201
Prihodi od otpisa obveza 37 259
Ostalo 468 287
Ukupno 12.344 4.053

Drustvo je u 2011. godini prodalo dio dugotrajne imovine namijenjene prodaji na lokaciji Rivapack, Viskovo

te ostvarilo prihod od prodaje nekretnina u iznosu od 9.609 tisu¢a kuna.

9. TROSAK SIROVINA | MATERIJALA

2011. 2010.
Sirovine i materijal 54.925 48.663
Energija 5.047 5.639
Sitni inventar 435 452
Ukupno 60.407 54.754
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

10. TROSAK OSOBLJA

2011. 2010.
Neto place i naknade 9.098 9.863
Porezi i doprinosi iz i na place 5.694 6.064
Ukupno 14.792 15.927
11. OSTALI RASHODI POSLOVANJA

2011. 2010.
Vrijednosno uskladenje imovine namijenjene prodaji 6.598 -
Nabavna vrijednost prodane robe i materijala 6.000 7.152
TroSkovi otpreme i komunikacijski troSkovi 3.465 4.696
TroSak odrzavanja 3.374 2.193
Ostali izdaci 1.330 1.394
Ostali neproizvodni troSkovi 1.264 656
Naknade troSkova djelatnicima i stanovniStvu 1.094 1.492
TroSkovi osiguranja 1.023 1.001
TroSkovi izrade kliSea 958 537
Otpis i ispravak vrijednost nenapla¢enih potrazivanja od kupaca 931 1.453
Neotpisana vrijednost i drugi troSkovi otudene imovine 812 63
Komunalna naknada 618 629
Ostala materijalna prava zaposlenih 579 4.625
Porezi i doprinosi koji ne zavise od poslovnog rezultata 412 415
TroSak reprezentacije 218 199
Vrijednosno uskladivanje zaliha sirovina i materijala 194 437
Bankarske usluge 181 308
Zakupnine 181 135
TroSkovi poreza 105 -
Komunalne usluge 75 96
TroSkovi reklame i propagande 50 87
Neproizvodne usluge 25 12
Proizvodne usluge 20 1.484
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 18 1
Rezervacije za neiskoriStene godiSnje odmore 14 -
Ukupno 29.539 29.065
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

12. FINANCIJSKI (TROSKOVI) / PRIHODI, NETO

Kamate po kreditima
Kamate kupcima

Pozitivne te€ajne razlike

Financijski prihodi

Kamate

Negativne te€ajne razlike

Financijski rashodi

Ukupno

2011. 2010.
194 315

- 19

286 742
480 1.076
(539) (1.173)
(407) (2.404)
(946) (3.577)
(466) (2.501)

13. POREZ NA DOBIT

Obveza poreza na dobit obraunava se na poreznu osnovicu po poreznoj stopi od 20 %, u skladu s

hrvatskim zakonom.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

2011. 2010.
Tekuci porezni rashod 1.727 -
Odgodeni porezni (prihod) (756) (703)
Porezni rashod/(prihod) 971 (703)
Odgodeni porez je prikazan u lIzvjeStaju o financijskom poloZaju kako slijedi:

2011. 2010.
Stanje 1. sije€nja 1.012 238
Priznavanje odgodene porezne imovine 756 774
Priznavanje odgodene porezne obveze (16) -
Stanje 31. prosinca 1.752 1.012
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

10. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Uskladenje izmedu poreza na dobit i rezultata iskazanog u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti prikazano kako

slijedi:

2011. 2010.
Dobit / (gubitak) prije poreza 4.396 (3.791)
Porezno nedopustivi rashodi, neto 6.685 1.982
Oporeziva dobit / (Porezni gubitak) 11.081 (1.809)
Porezni gubitak iz prethodnog razdoblja (2.447) (2.902)
Isteklo za koriStenje - 1.264
Porezna osnovica / Porezni gubitak za prijenos 86 34 (2.447)
Teku €i porez na dobit 1.727 -
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

10. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlazi iz sliedeceg:

U Kkorist/na teret U korist / na
. ostale teret izvjeStaja -
2011. ;(;ﬁgetno sveobuhvatne 0 itaalﬂj.g cno
! dobiti sveobuhvatnoj !
dobiti
(u tisuéama kuna)

Privremene razlike:
Rezerviranja za jubilarne nagrade i
otpremnine 181 (16) (26) 139
Diskont potrazivanja za dane kredite 170 - (70) 100
Ostala rezerviranja 69 - 2 71
Vrijednosno uskladenje zaliha 103 - 20 123
NeiskoriSteni porezni gubici 489 - (489) -
Vrijednosno uskladenje imovine
namijenjene prodaji - - 1.319 1.319

1.012 (16) 756 1.752

U korist/na teret U korist / na
. ostale teret izvjeStaja Sy
2010. sPtc;cr:]g(etno sveobuhvatne o] itzl:!g c¢no
) dobiti sveobuhvatnoj I
dobiti
(u tisu¢éama kuna)
Privremene razlike:
Rezerviranja za jubilarne nagrade i 238 - 57) 181
otpremnine
Diskont potraZivanja za dane kredite - - 170 170
Ostala rezerviranja - - 69 69
Vrijednosno uskladenje zaliha - 71 32 103
Neiskoristeni porezni gubici - 489 489
238 71 703 1.012
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

14. ZARADA / (GUBITAK) PO DIONICI

Osnovni zarada/(gubitak) po dionici izracunava se na nacin da se neto dobit / (gubitak) DruStva podijeli s
ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, koji ne ukljuuje prosjecan

broj redovnih dionica koje je DruStvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.

2011. 2010.
Dobit / (gubitak) tekuce godine 3.425 (3.087)
Prosje¢an ponderirani broj dionica 499.582 499.582
Zarada / (qubitak) po di onici 6,86 (6,18)
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALN A IMOVINA

KRETANJE MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE

Na Prijenos na imovinu Na
01.01.2011. Povecéanje Smanjenje Amortizacija Prijenosi namijenjenu prodaji 31.12.2011.
Nematerijalna imovina 676 ) ) (194) ) ) 482
Zemlja 24,515 - - - 36 (12.207) 12.344
Zgrade 61.668 - - (1.738) 5.564 (18.480) 47.014
Tehnicka oprema i strojevi 42.454 - (832) (6.594) 10.323 - 45.351
Ostala oprema 50 - - (10) - . 40
Imovina u pripremi 13.057 5.291 - - (14.991) - 3.357
Materijalna imovina 141.744 5.291 (832) (8.342) 932 (30.687) 108.106
Na Prijenos na imovinu Na
01.01.2010. Povecanje Smanjenje Amortizacija Prijenosi namijenjenu prodaji 31.12.2010.
Nematerijalna imovina 869 5 - (198) - - 676
Zemlja 26.171 - (1.656) - . - 24.515
Zgrade 66.112 - (2.496) (1.948) - - 61.668
TehniCka oprema i strojevi 49.426 - (100) (6.872) - - 42.454
Ostala oprema 62 - - (12) - - 50
Imovina u pripremi 2.775 11.028 - - - (746) 13.057
Materijalna imovina 144.546 11.028 (4.252) (8.832) - (746) 141.744
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢ama kuna)

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALN A IMOVINA (NASTAVAK)

AMORTIZACIJA

Na Prijenos na imovinu
01.01.2011. Povecanje Smanjenje Prijenosi namijenjenu prodaji Na 31.12.2011.
Nematerijalna imovina (660) (194) 117 - - (737)
Zemlja - - - - - -
Zgrade (33.915) (1.738) - - 9.245 (26.408)
Tehnicka oprema i strojevi (93.736) (6.594) 4511 - - (95.819)
Ostala oprema (1.638) (10) 56 - - (1.592)
Imovina u pripremi - - - - - -
Materijalna imovina (129.289) (8.342) 4.567 - 9.245 (123.819)
Na Prijenos na imovinu
01.01.2010. Povecanje Smanjenje Prijenosi namijenjenu prodaji Na 31.12.2010.
Nematerijalna imovina (1.072) (198) 232 378 - (660)
Zemlja - - - - - -
Zgrade (32.793) (1.948) 1.204 (378) - (33.915)
Tehni¢ka oprema i strojevi (88.063) (6.872) 1.199 - - (93.736)
Ostala oprema (1.626) (12) - - - (1.638)
Imovina u pripremi - - - - - R
Materijalna imovina (122.482) (8.832) 2.403 (378) - (129.289)
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA (NA STAVAK)

KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Nabavna glri:g?tlijzl;iin: Knjigovodstvena Knjigovodstvena
vrijednost na na ! vrijednost na vrijednost na
31.12.2011. 31.12.2011. 31.12.2011. 31.12.2010.
Nematerijalna imovina 1.219 (737) 482 676
zemlja 12.344 - 12.344 24515
Zgrade 73.422 (26.408) 47.014 61.668
Tehnicka oprema i strojevi 141.170 (95.819) 45.351 42.454
Ostala oprema 1.632 (1.592) 40 50
Imovina u pripremi 3.357 ) 3.357 13.057
Materijalna imovina 231.925 (123.819) 108.106 141.744
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALN A IMOVINA (NASTAVAK)
NABAVNA VRIJEDNOST
Na Prijenos na imovinu

01.01.2011. Povecanje Smanjenje Prijenosi namijenjenu prodaji Na 31.12.2011.
Nematerijalna imovina 1.336 - (117) - - 1.219
Zemlja 24.515 - - 36 (12.207) 12.344
Zgrade 95.583 - - 5.564 (27.725) 73.422
Tehnicka oprema i strojevi 136.191 - (5.344) 10.323 - 141.170
Ostala oprema 1.688 - (56) - - 1.632
Imovina u pripremi 13.057 5.291 - (14.991) - 3.357
Materijalna imovina 271.034 5.291 (5.400) 932 (39.932) 231.925

Na Prijenos na imovinu

01.01.2010. Povecanje Smanjenje Prijenosi namijenjenu prodaji Na 31.12.2010.
Nematerijalna imovina 1.941 5 (232) (378) - 1.336
Zemlja 26.171 - (1.656) - 24,515
Zgrade 98.905 - (3.700) 378 - 95.583
TehniCka oprema i strojevi 137.490 - (1.299) - 136.191
Ostala oprema 1.688 - - - 1.688
Imovina u pripremi 2.775 11.028 - (746) 13.057
Materijalna imovina 267.029 11.028 (6.655) 378 (746) 271.034
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA (NA STAVAK)

Nad imovinom Drustva je upisana hipoteka kao instrument osiguranja kreditnih obveza u iznosu 4.142 tisuc¢a
kuna.
Nabavna vrijednost nekretnina, postrojenja i oprema koja su bila u funkciji na dan 31. prosinca 2011., a koja

Su u potpunosti amortizirana bila je 71.303 tisu¢a kuna (31. prosinca 2010. godine 65.586 tisu¢a kuna).

16. DUGOROCNA FINANCIJSKA IMOVINA

2011. 2010.
Krediti:
Kredit Trgonom d.o.0., Novi Marof (i) - 1.673
Kredit Grafi¢ar d.d., Ludbreg (i) 582 3.718
Kredit Grad Koprivnica (i) 3.918 4.878
Kredit Unihemkom, Novi Sad (i) 376 849
Dugoroc¢ni krediti fizickim osobama (i) 569 671
Depoziti (i) 172 169
Dionice Privredna banka d.d. 95 113
Ukupno 5.712 12.071
Tekuca dospije¢a dugorocnih kredita (2.019) (4.856)
Ukupno 3.693 7.215
(i) Kredit Trgonomu d.o.0. Novi Marof odobren je 7. kolovoza 2006. godine i otpla¢uje se u 12

jednakih polugodisnjih rata uz kamatnu stopu 4 % godiSnje. U 2011. godini je temeljem Dodatka osnovnom
ugovoru sklopljenim s Trgonom d.o0.0. izvrSen je povrat dijela imovine za koju nisu rijeSeni vlasni¢ki odnosi u
iznosu od 931 tisuéu kuna.

Kredit odobren GrafiCaru d.d. Ludbreg odobren je temeljem prodaje udjela u Tvornici papirnih vreéa i
otpla¢uje se u 6 jednakih polugodisnjih rata uz kamatnu stopu od 4 % godiSnje.

Dugoroc¢ni krediti fizickim osobama se ve¢im dijelom odnose na odobren kredit fizickim osobama temeljem
Ugovora o prijenosu poslovnih udjela u drustvu Metus d.o.o. od 11. prosinca 2006. godine i otplacuju se u
120 jednakih mjesecnih obroka.

Kredit Gradu Koprivnici odobren je 22. veljate 2010. godine i otplacuje se u 72 jednake mjesecne rate
beskamatno.

Kredit Unikemkomu Novi Sad odobren je 15. rujna 2009. godine i otpla¢uje se u 30 jednake mjesecne rate

uz kamatnu stopu od 6 % godisnje.

(i) Depoziti predstavljaju jam&evinu danu temeljem sklopljenih ugovora s Impuls-Leasing d.o.0. 16. lipnja

2009. godine. Trajanje ugovora je 60 mjeseci.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

17. ZALIHE

2011. 2010.
Sirovine, materijal i rezervni dijelovi 8.433 8.729
Proizvodnja u tijeku 240 139
Gotovi proizvodi 1.366 1.250
Predujmovi za zalihe 59 68
Ispravak vrijednosti zaliha (4) (2)
Ukupno 10.094 10.184
18. POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE

2011. 2010.
Kupci u zemlji 22.963 23.089
Kupci u inozemstvu 7.648 7.806
PotraZivanja od povezanih druStava 257 283
Vrijednosno uskladenje kupaca (2.423) (2.885)
Ukupno 28.445 28.293
Kretanje na raunu ispravka vrijednosti potrazivanja mozemo prikazati kako slijedi:

2011. 2010.
Stanje rezerviranja 1. sijeCnja 2.885 2.727
Novi ispravci 931 1.453
Naplacena potraZivanja (1.015) (2.191)
Isknjizeno (378) (104)
Stanje 31. prosinca 2.423 2.885

Ukupna potrazivanja, umanjena za ispravak vrijednosti na dan 31. prosinca 2011. godine iznose 28.445

tisuce kuna (2010.: 28.293 tisu¢a kuna). Prosje¢no razdoblje kreditiranja prodaje je 65 dana.

Drustvo je uknjizilo ispravak vrijednosti za sva nepla¢ena potraZivanja po osnovi racuna dospjela preko 120

dana jer smatra da su teZe naplativa.

Od ukupnog stanja potraZivanja na kraju godine 3.628 tisu¢a kuna se odnosi na jednog kupca iz zemlje,

3.012 tisu¢a kuna na jednog kupca iz Madarske. DruStvo nema drugih kupaca koji bi sacinjavali vise od 5 %

ukupnog stanja potrazivanja od kupaca.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

15. POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE (NASTAVAK)

U potrazivanja od kupaca su uklju€ena potraZzivanja knjigovodstvenog iznosa 6.777 tisu¢a kuna (2010.:

7.058 tisuca kuna) koja su dospjela na izvjeStajni datum, a za koje DruStvo nije evidentiralo ispravak

vrijednosti jer nije bilo znacajne promjene kreditne sposobnosti kupca, te se potraZivanja joS uvijek smatraju

naplativima.

Starosna analiza dospjelih potraZivanja kod kojih nije utvrdeno umanjenje je kako slijedi:

0 — 30 dana
30 - 60 dana
60 — 120 dana

120 - 365 dana
Ukupno

Prosje €an broj dana naplate

2011. 2010.
4.875 4.022
879 1.666
1.023 1.370
6.777 7.058
98 65

Kod utvrdivanja moguénosti povrata nekog potraZivanja, DruStvo razmatra eventualne promjene kreditne

sposobnosti duznika od datuma na koji je odobren kredit do izvjeStajnog datuma. Koncentracija kreditnog

rizika je ograni¢ena zbog velike baze klijenata koji nisu medusobno povezani. Stoga DruStvo smatra da nije

19. OSTALA POTRAZIVANJA

2011. 2010.
PotraZivanja od drZave i drugih institucija 1.469 933
Pla¢eni troSkovi buduceg razdoblja 21 75
PotraZivanja od zaposlenih 1 3
Ukupno 1.491 1.011
20. UTRZIVE VRIJEDNOSNICE

2011. 2010.
Mjenice - 350
Ukupno - 350
Bilokalnik-IPA d.d., Koprivnica 39



BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

21. NOVAC

2011. 2010.
Ziro - radun 3.508 1.791
Blagajna 1 1
Devizni racun 1.553 2.782
Kratkoro&no oro€enje 7.000 -
Ukupno 12.062 4574

Drustvo je oro€ilo u 7.000 tisu¢a kuna u Raiffeisenbank Austria d.d. na rok od 30 dana sa kamatnom stopom

2,3 % godisnje.

22. DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI

Drustvo posjeduje zgradu knjigovodstvene vrijednosti 3.779 tisu¢a kuna koju aktivho nastoji prodati.

Tijekom 2011. godine Drustvo je izvrSilo reklasifikaciju dijela zemljiSta i zgrada na dugotrajnu imovinu

namijenjenu prodaji buduc¢i da oCekuje da ¢e vrijednost predmetne imovine realizirati njenom prodajom. Neto

knjigovodstvena vrijednost imovine u trenutku reklasifikacije iznosila je 30.687 tisu¢a kuna. Prilikom

klasifikacije imovine druStvo je priznalo gubitak od umanjenja vrijednosti u iznosu od 6.598 tisu¢a kuna

(BilieSka 8). Dio navedene imovine je u tijeku 2011. godine prodan (vidjeti biljieSku 5). Uprava namjerava

prodati navedenu imovinu u razdoblju od godine dana.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji prikazana je kako slijedi:

2011 2010
Stanovi 3.779 4.630
ZemljiSte i gradevine 13.724 -
Ukupno 17.503 4.630
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

23. DIONIEKA GLAVNICA

Dioni¢ka glavnica je na dan 31. prosinca 2011. godine iznosila 149.875 tisu¢a kuna, Sto je sukladno lzvatku
iz sudskog registra nadleznog Trgovackog suda. Dionicka glavnica je podijeljena na 499.582 redovnih
dionica nominalne vrijednosti od 300 kuna.

Vlasni¢ka struktura prikazana je kako slijedi:

2011 2010
Broj Nominalna Udjel u Broj Nominalna Udjel u
dionica  vrijednost . dionica  vrijednost .
temeljnom temeljnom

kapitalu kapitalu
Belis¢e d.d. 303.766 91.130 60,80% 303.766 91.130 60,80%
Marinko Mikuli¢ 119.414 35.824 23,90% 119.414 35.824 23,90%
PAN d.o.o. 578 173 0,12% 578 173 0,12%
Duropack, Be¢ 35.666 10.700 7,13% 35.666 10.700 7,13%
Podravska banka d.d. 16.055 4.817 3,21% 16.055 4.817 3,21%
VEBADD, AKABPBAS 5.040 1.512 1,01%  5.040 1.512 1,01%
Nenad Baki¢ 4.176 1.253 0,83% 4.176 1.253 0,83%
Juste Puhari¢ 1.825 548 0,37% 1.825 548 0,37%
Kameni¢ Dinko 711 213 0,14% 711 213 0,14%
Milici¢ Kate 225 68 0,04% 225 68 0,04%
Ostali 12.126 3.637 2,45% 12.126 3.637 2,45%
Ukupno 449.582 149.875 100,00% 449.582 149.875 100,00%
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

24, OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA

Valuta 2011. 2010.
Fond za zastitu okoliSa HRK 480 800
Fond za zastitu okolisa HRK 360 540
Fond za zastitu okoliSa HRK 335 470
Fond za zastitu okolisa HRK 1.350 1.539
Ukupno 2.525 3.349
Teku éa dospje ¢a dugoro €nih kredita (934) (823)
Ukupno dugoro €ni dio obveza 1.591 2.526

Dugoro¢ni krediti odobreni su od strane Fonda za zaStitu okoliSa na razdoblja od 6 — 7 godina, beskamatno.
Otplate kredita su u polugodisnjim i godiSnjim anuitetima.

Primljeni dugoroc¢ni krediti su osigurani standardnim instrumentima osiguranja-mjenicama i zaduznicama.

Krediti dospijevaju na naplatu kako slijedi:

2011. 2010.
U 1. godini 934 823
U 2. godini 774 934
Od 3. do 5. godine 817 1.442
Nakon 5. godine - 150
Ukupno 2.525 3.349
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

25. REZERVACIJE

Na dan 31. prosinca 2011. godine stanje rezerviranja je kako slijedi:

2011. 2010.

Otpremnine 87 145
Jubilarne nagrade 608 739
UKUPNO 695 884

Drustvo je izvrSilo i rezerviranje za zaposlenike koji odlaze iz DruStva s datumom 31. prosinca 2011. te za

isplate u tijeku 2012. kao kratkoro€nu obvezu za otpremnine u iznosu od 1.540 tisu¢e kuna (vidi biljeSku 24).

Rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade po ro€nosti u 2011. godini su kako slijedi:

Jubilarne . Poticajne
Otpremnine ; Ukupno

nagrade otpremnine
Kratkoro&ni dio - - 1.540 1.540
Dugoro¢ni dio 608 87 - 695
UKUPNO 608 87 1.540 2.235

Kretanje rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade bilo je kako slijedi:

2011. 2010.
Stanje 1. sije€nja 4.247 1.991
Nova rezerviranja 1.540 3.363
IskoriSteno/ukinuto (3.552) (2.207)
Stanje 31. prosinca 2.235 4.247
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

26. OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA

2011. 2010.
Dobavljaci u zemlji 3.877 2.863
Povezana druStva 5.120 10.904
Dobavljac¢i u inozemstvu 799 430
Razne obveze 61 4
Ukupno 9.857 14.201

Prosje¢no razdoblje kreditiranja nabave je 60 dana. Za prvih 60 dana od datuma fakture ne obracunava se
zatezna kamata, a nakon isteka tog razdoblja se obradunava zatezna kamata u visini 15 % godiSnje na
dospjeli neplaceni iznos. Drustvo ima politike za upravljanje financijskim rizikom i brine se da sve obveze

budu pla¢ene unutar ugovorenog razdoblja kreditiranja.

27. OSTALE KRATKORO CNE OBVEZE

2011. 2010.
Obveze prema zaposlenima 2.328 4.255
Obveze za porez na dobit 1.727 -
Odgodeno pla¢anje troSkova i prihod buduéeg razdoblja 1.035 1.306
Obveze za poreze i doprinose iz i na pla¢e 455 500
Obveze za poreze, doprinose i Clanarine 60 63
Obveze za primljene predujmove od kupaca 16 53
Ukupno 5.621 6.177

Obveze prema zaposlenima uklju€uju i obveze za otpremnine za poslovno uvjetovane otkaze u iznosu 1.540
tisu¢a kuna (2010.: 3.363 tisu¢e kuna).

Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduceg razdoblja sastoji se od odgodenog priznavanja prihoda
temeljem diskontiranih nov€anih prihoda od prodaje zgrade u iznosu 504 tisu¢a kuna, ukalkuliranih troSkova
revizije u iznosu od 51 tisué¢a kuna, ukalkuliranih troSkova poreza u iznosu od 105 tisuéa kuna, ukalkuliranih
rezervacija za godiSnje odmore u iznosu od 14 tisu¢a kuna te ostalih nematerijalnih troSkova u iznosu od

361 tisuéa kuna.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

28. OBVEZE PO KRATKORO €NIM KREDITIMA
Nacin
Valuta otplate
BeliS¢e d.d.

kn  jednokratno
BeliS¢e d.d. kn  jednokratno

Tekuce dospije¢e obveza po
dugoro€nim kreditima (BiljeSka
21)

Ukupno

29. TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA

Datum
odobrenja

27.10.2010.
29.11.2010.

Kamatna
stopa 2011. 2010.
4,46% - 8.700
4,85% - 8.000
934 823
934 17.523

Poslovne transakcije DruStva s ovisnim druStvima unutar Grupe Belis¢e i druStvima unutar Grupe

Constantia odnose se na stavke izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti i stanja u izvjeStaju o financijskom

poloZaju za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine i 2010. godine te su iskazane kako slijedi:

KUPOPRODAJNE TRANSAKCIJE

Prihodi Rashodi

2011. 2010. 2011. 2010.
Belis¢e d.d. 3.442 2.554 38.617 32.332
Unijapapir d.d. 1.646 1.178 - -
Valkarton d.d., Logatec, Slovenija - - 39 76
Valkarton Rakek Slovenija - - 3 71
Duropack GmbH - - 744 -
Duropack Trakia - - 70 -
Duropack Bupak - - 1.148 2.647
Ukupno 5.088 3.732 40.621 35.126
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi su izrazeni u tisu¢éama kuna)

26. TRANSAKCIJE S POVEZANIM DRUSTVIMA (NASTAVAK)

Otvoreno stanje iz kupoprodajnih transakcija na kraju izvjeStajnog razdoblja:

Potrazivanja Obveze
2011. 2010. 2011. 2010.

Belis¢e d.d. - - 5.016 10.880
Unijapapir d.d. 257 283 - -
Valkarton d.d., Logatec, Slovenija - - 18 -
Valkarton Rakek Slovenija - - - 6
Duropack GmbH - - 86 -
Duropack Bupak - - - 18
Ukupno 257 283 5.120 10.904
OBVEZE PO KREDITIMA

2011. 2010.
Belisc¢e d.d. - 16.700
Ukupno - 16.700
PRIMLJENE GARANCIJE | JAMSTVA

2011. 2010.
Duropack GmbH 4.142 -
Ukupno 4,142 -
Isplate €lanovima uprave i direktorima

2011. 2010.
Place 2.009 1.742
Ostalo - 376
Ukupno 2.009 2.118
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30. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Financijski instrumenti sastoje se od ugovornih trazbina temeljem financijske imovine. Financijski instrumenti
obuhvacaju i primarne instrumente, kao Sto su potraZivanja od kupaca i obveze prema dobavljacima,
ulaganja i preuzete financijske obveze

Slijede podaci o fer vrijednosti i upravljanju rizicima vezano za financijske instrumente:

Primarni financijski instrumenti iskazuju se u bilanci. Financijski instrumenti u sklopu imovine priznaju se u
nominalnim iznosima umanjenima za eventualan ispravak vrijednosti zbog umanjenja, dok su financijski
instrumenti po kojima DruStvo ima obveze iskazani u nominalnim iznosima ili otkupnoj vrijednosti, ovisno $to

je vise.

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza odreduje se primjenom opceprihvacenih metoda.
Buduci da za vedi dio financijske imovine i financijskih obveza DruStva ne postoje kotirane trZiSne cijene, fer
vrijednosti tih stavki izvedene su na temelju pretpostavki Uprave vezano za buduc¢e gospodarske uvjete,
iznos i vrijeme nastanka buducih nov€anih tijekova i procijenjenih diskontnih stopa. Uprava vjeruje da se fer

vrijednosti imovine i obveza iskazanih u bilanci ne razlikuju zna¢ajno od njihovih knjigovodstvenih iznosa.

Upravljanje rizikom kapitala
Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo vremenski neograniéen nastavak poslovanja, uz

istovremenu realizaciju najveceg moguceg povrata kroz optimiziranje stanja izmedu duzni¢kog i vlasni¢kog

kapitala.

Koeficijent financiranja

Koeficijent financiranja se odreduje kao omjer neto duga i glavnice.

Dug obuhvaca obveze po dugoro¢nim i kratkoroénim zajmovima i kreditima, a glavnica uklju€uje sav kapital i
pricuve drustva.

Koeficijent financiranja na kraju izvjeStajnog razdoblja:

2011. 2010.
Dug 2.525 20.049
Umanjeno za novac i nov€ane ekvivalente (12.062) (4.574)
Neto dug (9.537) 15.475
Glavnica 166.949 163.483
Omijer neto duga i glavnice (5,71%) 9,47%
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina

Zajmovi i potrazivanja (ukljuéujudéi i novac):

Zajmovi
Novac u blagajni i stanja na raCunima u bankama
PotraZivanja

Ulaganja koja se drze do dospijeca:

Mjenice

Depoziti

Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijske obveze po amortiziranom troSku

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze

Obveze po kreditima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

2011.

5.445

12.062

28.446

172

95

12.185
2.525

2010.

11.789
4.574
28.296

350
169

113

18.456
20.049

Funkcija Sektora financija je da koordinira pristupom domacem i medunarodnom financijskom trzistu, prati

financijske rizike koji se odnose na poslovanje i njima upravlja. Rije¢ je o trziSnom riziku, koji ukljucuje

valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim kredithom riziku, riziku likvidnosti i

kamatnom riziku nov€anog toka.

Drustvo nastoji svesti u€inke spomenutih rizika na najmanju moguéu razinu koristeéi financijske instrumente

kao zastitu od navedenih izloZzenosti.

Trzisni rizik

TrziSni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskog instrumenta zbog promjena trziSnih cijena. DruStvo

upravlja trziSnim rizikom ulazuéi viSak sredstava u ovlastene subjekte za upravljanje portfeljem i u razlicite

ulagacke portfelje.
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo odredene transakcije izvrSava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene
valutnih tecajeva.
U sljedecoj tablici su prikazani svi knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza DruStva u

stranoj valuti na kraju izvjeStajnog razdoblja:

Obveze Imovina
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 742 396 8.573 10.861
HUF - - 1.177 745

Drustvo je prvenstveno izloZeno riziku promjene po valuti EUR.
U idu¢im tablici je analizirana osjetljivost DruStva na poveéanje i smanjenje te€aja kune od 5 % u odnosu na
EUR i HUF. Analiza osijetljivosti uklju€uje samo otvorene nov€ane stavke u stranoj valuti i njome preracunate

stavke uskladena za 5-postotnu promjenu valutnih te€ajeva.

2011. 2010.
Dobit 450 561

Ovo je hipotetski primjer analize osjetljivosti na valutni rizik uz poveéanje odnosno smanjenje te¢aja valuta
EUR i HUF za 5%. U sluéaju porasta vrijednosti teCaja za predmetne valute, utjecaj na dobit bi bio pozitivan,
a u slucaju pada vrijednosti te€aja utjecaj na dobit bi bio negativan.

Drustvo je smanijilo izlozenost (osjetljivost) na valutni rizik vrativsi sve kredite koji su bili vezani uz stranu

valutu.

Upravljanije rizikom kamatne stope

Kamatni rizik je mogucénost promjene vrijednosti nekog financijskog instrumenta zbog promjena kamatnih
stopa na trZiStu i odnosi se uglavnom na potraZivanja i obveze s dospije¢em iznad jedne godine.

Drustvo nije izlozeno kamatnom riziku po kamatonosnim kreditima i depozitima. Kamatne stope i uvijeti
otplate kredita objavljeni su BiljeSkama 21 i 25.

Ukupne obveze DruStva po kreditima na dan bilance iznose 2,5 milijuna kuna (2010. godina.: 20,0 milijuna
kuna). Krediti su beskamatni.

Aktivnosti zaStite od kamatnog rizika se redovito ocjenjuju u pogledu njihove uskladenosti s ocekivanim
kamatnim stopama i definiranim prihvatljivim rizikom, osigurava se primjena optimalnih strategija kroz

razliCite cikluse kamatnih stopa i razliCite oblike refinanciranja.
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom kamatnom stopu prikazana u nastavku je odredena na
temelju izloZenosti kamatnim stopama na kraju izvjeStajnog razdoblja i pripremljena je pod pretpostavkom da
je otvoreni iznos obveze na kraju izvjeStajnog razdoblja bio nepodmiren cijele godine. U 2011. godini

promjena kamatnih stopa ne bi imala utjecaja na rezultat drustva.

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, uslijed Cega bi
Drustvo pretrpjelo financijske gubitke. Drustvo je usvoijilo politiku poslovanja isklju€ivo s kreditno sposobnim
stranama i pribavlja dostatne instrumente osiguranja kako bi ublaZilo rizik financijskog gubitka zbog
neplacanja.

Drustvo posluje samo sa subjektima visokog kreditnog rejtinga, a do tih informacija drustvo dolazi koristeci
javne izvore financijskih informacija i iz vlastitih evidencija za ocjenjivanje znacajnih kupaca.

Kreditnom izloZenoS¢u se upravlja postavljanjem limita za kupce koji se jednom godiSnje preispituju.
PotraZivanja od kupaca se odnose na velik broj kupaca iz raznih gospodarskih sektora i regija. Kreditna
analiza se provodi na temelju financijskog stanja duznika i po potrebi se pribavljaju instrumenti osiguranja za
pokriée istog.

Drustvo nema znacajnu izloZenost prema pojedina¢nim kupcima ili drugim ugovornim stranama, osim kako
je navedeno u biljesci 15.

U iducoj tablici su prikazani kreditni limiti i stanja pet najvec¢ih kupaca na kraju izvjeStajnog razdoblja i njihova

izloZenost.
2011. 2010.
KUPAC Kreditni limit Saldo Kreditni limit Saldo
A 6.600 3.628 4.963 3.217
B 4.700 3.012 3.835 3.801
C 3.800 1.286 1.291 1.107
D 3.000 734 1.291 1.183
E 1.100 1.035 1.654 916

MoZemo reci da je gotovo cijeli saldo potraZivanja pokriven postavljenim limitima koji su odredeni na temelju
primljenih instrumenata osiguranja naplate kao i pojedinacne ocjene kupaca iz €ega proizlazi da je kreditni

rizik Drustva nizak.
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravljanije rizikom likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik suoCavanja drusStva s poteSkocama u prikupljanju dostatnih izvora sredstava za
podmirenje preuzetih obveza. Rizik likvidnosti moZe proizaci iz nemoguénosti prodaje nekog financijskog
sredstva u kratkom roku u iznosu koji je gotovo jednak njegovoj fer vrijednosti. DruStvo upravlja rizikom
likvidnosti ulaganjem dijela sredstava u visoko likvidne instrumente, koriStenjem odgovaraju¢ih bankovnih
proizvoda i pozajmica te redovitim pra¢enjem i uskladivanjem dospijec¢a financijske imovine i financijskih
obveza.

U slijedecoj tablici prikazano je dospijece ugovornih obveza druStva iskazanih u bilanci na kraju razdoblja.
Tablica je izradena na temelju nediskontiranh nov€anih odljeva po financijskim obvezama na datum

dospije¢a. Tablica prikazuje nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Prosje €éna

ponderirana
Odldo 0Od3do Od6mj. Od1do Nakon 5

efektivna Do 1 mj. ] ] Ukupno
3 mj. 6 mj. dolg. 5¢. g.
kamatna
stopa
%
2011. g.
Beskamatne - 12.185 340 217 377 1.591 - 14.710
12.185 340 217 377 1.591 - 14.710
2010. g.
Beskamatne - 18.456 340 67 416 2.376 150 21.805
Kamatne 6,44 66 192 198 17.030 - - 17.486
18.522 532 265 17.446 2.376 150 39.291

Beskamatne obveze DruStva do jednog mjeseca najve¢im se dijelom sastoje od obveza prema dobavljaCima
i ostalih obaveza u iznosu od 12.185 tisu¢a kuna za 2011. godinu (18.456 tisu¢a kuna u 2010. godini).
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27. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Tablica u nastavku prikazuje dospije¢a ugovorne imovine DrusStva iskazane u bilanci na kraju razdoblja.

Tablica je izradena na temelju nediskontiranh nov&anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospijeca.

Tablica prikazuje nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Prosje éna
ponderirana
Odldo 0Od3do Od6mj. 0Od1do Nakon 5
efektivna Do 1 mj. ) ) Ukupno
3 m;. 6 mj. dolg. 5g. g.
kamatna
stopa
%
2011. g.
Beskamatne - 40.588 240 240 400 3.225 - 44.693
Kamatne 4,28 47 142 730 160 467 - 1.546
40.635 382 970 560 3.692 - 46.239
2010. g.
Beskamatne - 33.300 240 240 400 4.200 - 38.300
Kamatne 4,11 543 147 1.901 1.528 3.075 - 7.194
33.843 387 2.141 1.928 7.275 - 45.574

28. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVIJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava DruStva i odobrila njihovo izdavanje dana 27.veljaCe 2012. godine.

Potpisali u ime Drustva 27. veljace 2012. godine:

Predsjednik Uprave

Branko Kovadi¢, oec.
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Direktor financija, racunovodstva i kontrolinga

Berislav Dombaj, d{pl;,./gé'g
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