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ADRIS GRUPA — I1ZVJESTAJ POSLOVODSTVA

OSNOVNA DJELATNOST | RAZVOJ DRUSTVA

Poslovanje Adris grupe organizirano je u dvijets§ke poslovne jedinice (SPJ), SPJ
Osiguranje i SPJ Turizam. StrateSke poslovne jedinposluju samostalno, sukladno
strateSkom i razvojnom planu koji se koordiniraazni Grupe.

U strateSkoj poslovnoj jedinici Osiguranje nosigdfivnosti je Croatia osiguranje d.d..

U strateSkoj poslovnoj jedinici Turizam nositelkt&ynosti su Adria Resorts d.o.0., odnosno
Maistra d.d.

Osim navedenih strateskih poslovnih jedinica, Adyrsipa d.d., putem svojih povezanih
druStava, djeluje i u proizvodnji zdrave hrane (@aois d.d.), te poslovanju sa nekretninama i
ostalim djelatnostima (Abilia d.o.o. i Tvornica Daria Zagreb d.d.).

PODRUZNICE

Krovno drustvo cijele Grupe je Adris grupa d.d.
Adris Grupa d.d. u okviru svog poslovanja djelujezslijed€e podruznice:
— Adria Resorts d.o.0., Rovinj, Hrvatska
— Abilia d.o.o0., Rovinj, Hrvatska
— Tvornica duhana Zagreb d.d., Hrvatska
— Rovita Bugarska d.o.o., Sofija, Bugarska
— Croatia osiguranje d.d., Zagreb, Hrvatska

Osim druStva Croatia osiguranje d.d. u kojem in@g18% udjela u temeljnom
kapitalu, prethodno navedena ovisna drusStva sWepb8totnom vilasniStvu Drustva.

Tijekom 2016. godine je provedeno pripajanje owvgsrdrustva Tvornica duhana
Zagreb d.d. Drustvu.

REZULTATI POSLOVANJA | POLOZAJ NA TRZISTU

Maistra je i u 2016. godini nastavila s rastom skfjuc¢nih pokazatelja poslovanja.
Nastavljen je i proces investiranja u najviSe sagméotelske ponude. Samo u 2016. godini
ulozeno je gotovo 500 milijuna kuna. Kdpa investicija vrijedna vise od 300 milijuna kuna
je obiteljski hotel Amarin. Radi se novom, inovaim hotelskom proizvodu i najig
investiciji u istarski turizam u 2016. godini. Talaw, u tijeku je izgradnja novog hotela Park,
klju¢nog proizvoda u procesu zaokruzivanja vrhunske I$kgeponude u Rovinju. Osim
ulaganja u podizanje kvalitete vlastitih sadrzdjdaistra je usmjerena i na paamnje
prepoznatljivosti i ponude cijele destinacije. Tajey primjerice, u svibnju 2016. godine
Maistra bila organizator atraktivnog sportskog dtaga, prestiznog Beach Polo turnira.

Maistra je u 2016. godini ostvarila 3,13 milijuna¢anja, Sto predstavlja rast od tri
posto u usporedbi s proSlom godinom. | ove je godiajvéi porast ndenja zabiljezen u
hotelskom luksuznom segmentu, prés@ 11 posto. U promatranom izvjeStajnom razdoblju



na razini tvrtke zabiljeZen je i rast cijena¢anja od Sest posto. Ulaganje u destinaciju,
investicije u vrhunske proizvode kao i daljnji rasljela direktnih kanala prodaje pozitivho su
utjecali na prihodovnu stranu. Maistra je u 2016digi ostvarila poslovni prihod od 950
milijluna kuna, Sto je za deset posto viSe od pgmiesnjeg. Ostvarena je operativna dobit iz
poslovanja od 221 milijun kuna ili devet posto vagk ostvarenja u 2015. godini. Neto dobit
iznosi 131 milijun kuna, Sto predstavlja rast odpo@8to.

Hotel Hilton u Dubrovnikugija je akvizicija obavljena 2014. godine, zabilgf¢ rast
svih kljucnih pokazatelja. N&enja su u 2016. godini porastatiri posto, cijene jedan, a
prihodi smjeStaja su porasli pet posto. Ostvarenaperativha dobit od 16 milijuna kuna, Sto
predstavlja rast od 22 posto. Neto dobit iznosiniRjuna kuna ili 53 posto viSe od dobiti
ostvarene u 2015. godini.

Do 2020. godine Maistrée uloziti dodatne dvije milijarde kuname ¢e 95 posto
hotelskih kapaciteta biti na najviSoj razini ponu@ieenutna zaduzenost na razini odnosa duga
i EBITDA od 2,8 omogtiava Maistri samostalno financiranje spomenutog shiggskog
ciklusa.

Cromaris se natf® u najbrze rastem segmentu u Europi, oradi i brancinu, koji u
posljednjih petnaestak godina raste prasjepet posto godiSnje. Nage europsko trziste
orade i brancina je Italija, na kojemu Cromaris glwhunske kvalitete, postize dvadesetak
posto viSe cijene u usporedbi s trziSnim prosjekbtipravo vrhunska kvaliteta proizvoda
omoguava prisutnost Cromarisa na europskim trziStimanad3ase vé 76 posto prihoda od
prodaje ostvaruje na stranim trziStima. Visok shjpaternacionalizacije i premiumizacije
elementi su odrzivosti tvrtke. U 2016. godini Craimge ostvario prodaju od 6.889 tona Sto
predstavlja koliinski rast od pet posto u usporedbi s prethodnodingon. Poslovni prihodi
iznosili su 362 milijuna kuna ili Sest posto vidd @stvarenja u 2015. godini. Adris je u posao
zdrave hrane uSao 2008. godine. U razdoblju 200®&-20stvaren je prosjan godisniji
kolicinski rast prodaje od 26 posto. U istom razdobljospgan godisnji rast cijene ribe
iznosio je Sest posto. Ovaj rast podrzan je inegstim ciklusom vrijednim 745 milijuna
kuna. V€ u 2018. godini ¢ekuje se dostizanje 10.000 tona prodaje &oomoguiti
dostizanje ekonomije razmjera. Cromaris \@anas raspolaze s 10.000 tona proizvodnih
koncesija, a planira se i dodatnih dvije do trudes tona. Novo mrjestiliSte, zavrSeno krajem
2015. godine, te ulaganja u predrast onddgiwte sniZzavanje troSkova proizvodnje
skrativanjem proizvodnog ciklusa i pos&njem stope prezivljavanja. U slijgile pet godina
tvrtka ¢e dodatno uloziti gotovo 400 milijuna kuna. Crorege u 2016. godini ostvario neto
dobit od 13,1 milijuna kuna Sto je dvostruko viSagporedbi sa 6,5 milijuna kuna ostvarenih
u 2015. godini.

Croatia osiguranje u razdoblju od 2014. godinegmiokroz transformacijski proces.
Na paetku je obavljeno financijsko restrukturiranje ikdpitalizacija vrijedna 840 milijuna
kuna ¢ime se dostigla snazna kapitalna adekvatnost kajamaticu iznosi 247 posto.
Financijsko restrukturiranje ukkivalo je otpise i umanjenja imovine u razdoblju 2€2016.
vrijedne viSe od 900 milijuna kuna. Organizacijglestrukturiranje zagelo je u situaciji
kada je samo oko 23 posto zaposlenih bilo u prodapjem 2016. godine taj se iznos
poveao na 62 posto. Proces se nastavlja i dalje kalse i narednim godinama doslo do
minimalno sedamdeset posto onih koji rade u trmSsluzbama i izravno su orijentirani



klijentu. Trea faza je mentalno restrukturiranje, a odnosi sepmanjenu organizacijske
kulture i okretanje vrijednostima koje stvaraju pono ozraje za kreativnost, inovacije i u
kona&nici poslovnu izvrsnost u svakom segmentu poslauan]

U 2016. godini Grupa Croatia osiguranje ostvardazprgunatu bruto premiju u
iznosu od 3,02 milijarde kuna, Sto predstavlja @$tdva posto u usporedbi s prethodnom
godinom. Na kljgnom hrvatskom trziStu Croatia osiguranje, zajedf@raatia zdravstvenim
osiguranjem, biljezi rast zafanate premije od 27 milijuna kuna, Sto predstakdjst od 0,1
posto. Nakon dugogodiSnjeg trenda pada, drugu godaredom ostvaren je blagi rast
trziSnog udjela u 2016. godini. TrzisSni udio izn@8,1 posto ili 0,1 postotni bod viSe u
usporedbi s ostvarenjem u prethodnoj godini. AnadCroatia osiguranje u dijelu nezivotnog
osiguranja i nadalje drzi voée poziciju s 34,6 posto trziSnog udjela. U segmemotnog
osiguranja u 2016. godini Croatia osiguranje jetid@s 18,1 posto trziSnog udjela Sto
predstavlja rast od 0,6 postotnih bodova. StalmiljaarziSnog udjela rezultat je znatnocee
trziSne orijentacije tvrtke. Prodajni dio organigac je preustrojen smanjenjem broja
organizacijskih razina, &itava je struktura prilagtena posebnostima trziSnih segmenata.
Digitaliziran je i ubrzan prodajni proces. Razvijen unaprijeien veliki broj proizvoda kao i
sustav upravljanja cijenama. Centralizacija i awtbeacija u procesu obrade Steta donijela je
vidljive pomake. Prvi puta je ostvaren kombiniraszmijer iz poslovanja nizi od 100 ¢toje
99,5 Sto jeetiri postotna boda bolje od rezultata za 2015irgod

Analizirajuéi cjelogodisnje poslovanje, Grupa CO u 2016. godustvarila je
konsolidiranu neto dobit od 175 milijuna kuna Stedstavlja rast od 54 posto u usporedbi s
prethodnom godinom. Tvrtka nastavlja s kontinuinarpoboljSanjem u svim segmentima
poslovanja s ciljem f@anja vodée pozicije na hrvatskom trziStu. U narednom razdodilj je
prenijeti najbolju praksu operativne izvrsnostipmaruznice u regiji.

RIZICI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Politicko okruzenje i nestabilnost odenih konkurenata na Mediteranu, primjerice
Turske, mogu powv@ati potraznju za Hrvatskom kao odrediStem. S dragane, mogu
nametnuti cjenovni rat s ciljem privlanja turista. U poslu osiguranja, daljnji cjenovat,
osobito u segmentu osiguranja od automobilske colg@sti mozZe utjecati na nestabilnost
poslovnog rezultata.

Grupa je izlozena financijskim rizicima (valutnomamatnom i kreditnom), kao i
politickim i trziSnim rizicima koji utj€u na osnovne djelatnosti podruznica. Drustvo za
upravljanje financijskim rizicima koristi uokajene financijske instrumente, primjenjive na
financijskom trziStu Republike Hrvatske i trzistirmamalja u kojima posluje.

Pored poj&anih trziSnih aktivnosti na postéjen i novim trziStima, s obzirom na z&gnu
vrijednost financijske imovine kojom drustvo upfjaylposebna pozornost dana je upravo na
upravljanje financijskim rizicima, péanju stabilnosti bankarskog sustava i stanja na
financijskim trzistima, odnosno plasmanu sredstajan se upravlja putem riznice.



ZASTITA OKOLISA

Clanice Grupe svjesne su svoje odgovornosti u zaititi okolisa iako u obavljanju svoje
osnovne djelatnosti ne proizvodi $tetne utjecaje na okolis.

KADROVI

Na kraju 2016. g. Grupa Adris imala je 5.304 djelatnika, te relativno stabilnu
kadrovsku strukturu bez znacajnijih promjena koje bi imale utjecaj na stabilnost i poslovanje
pojedinih drustava. U sastavu Grupe je jedno drustvo koje ima sezonski karakter poslovanja
(Maistra d.d.) i sukladno tome kretanje broja djelatnika tijekom godine.

AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA 1 RAZVOJA

Adris grupa poti¢e odgovorni i odrZivi rast uz ofuvanje i uvecavanje potencijala
drustava u svom sastavu.

Drustva unutar grupe, kontinuirano prate dogadanja u okruZenju i ulaze u istraZivanje
trziSta, usmjerava i daje podrSku aktivnostima povezanih drustava koje su u funkciji
organskog rasta, te prepoznavanju poslovnih prilika i realizaciji novih akvizicija.

ZNACAJINI DOGAPAJI NAKON ZAVRSETKA POSLOVNE GODINE

Tijekom 2017. godine je naplacen dio danih zajmova koji su bili prethodno
vrijednosno uskladeni, $to je utjecalo na smanjenje vrijednosnog uskladenja danih zajmova na
31. prosinca 2016. godine.

Dana 31. sijeénja 2017. godine je izvrSena naplata dodatne naknade od prodaje
segmenata duhanskog poslovanja i maloprodaje temeljem ostvarenih uvjeta definiranih
ugovorom.

ADRIS GRUPA
Lyyves

Tomislav l*}) vic
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IzvjeSée neovisnog revizora

Dionicarima i Upravi drustva Adris grupa d.d.:

Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni nekonsolidirani financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski poloZaj mati¢nog drustva Adris grupa d.d. (,Drustvo®) na dan 31.
prosinca 2016. i njegovu financijsku uspjesnost te njegove novéane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji
(MSFI).

Sto smo revidirali
Nekonsolidirani financijski izvjestaji Drustva sadrze sljedece:

izvjeSée o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016.,

izvjeSée o sveobuhvatnoj dobiti za godinu tada zavrSenu;

izvjeSée o promjenama kapitala za godinu tada zavrSenu;

izvjeSce o novéanim tokovima za godinu tada zavrSenu; i

biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjestaje, uklju¢ujuéi saZetak znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih informacija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nagem izvje$éu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju nekonsolidiranth financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ra¢unovode Odbora za

medunarodne standarde etike za ratunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

'PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Trgovaz‘,kl sud u Zagrebu br. Tt-90/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplaéen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. MacaSovi¢,
¢&lan; Z Austria d.d., Petrinj 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Nas revizijski pristup
Pregled

Znacajnost e Znadajnost za nekonsolidirane financijske izvjestaje kao
cjelina: 20,5 milijuna kuna, $to predstavlja 5% od prosjecne
prilagodene dobiti prije poreza u zadnjih 5 godina.

Kljuéna revizijska pitanja

Rezerviranja i potencijalne obveze

e Umanjenje vrijednosti potrazivanja po danim kreditima

Kako smo odredili opseg revizije

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znacajnost i procjenjujuéi rizike znacajnog pogresnog prikazivanja
u nekonsolidiranim financijskim izvje$tajima. Konkretno, razmatrali smo podruéja subjektivnih procjena
uprave; kao na primjer, znacajne raéunovodstvene procjene koje ukljuéuju pretpostavke i uzimaju u obzir
buduée dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Takoder smo obavili postupke vezano za zaobilaZenje
internih kontrola od strane uprave, ukljuéujuéi izmedu ostalog i analizu da li postoje dokazi koji bi
upuéivali na pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo opseg revizije kako bismo obavili dostatnu razinu posla koja nam omoguéava
izrazavanje misljenja na nekonsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu, uzimajuéi u obzir strukturu
Drustva, ratunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Drustvo posluje.

Znacajnost

Na opseg nase revizije je utjecala nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo
steéi razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidirani financijski izvjestaji bez znac¢ajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se znac¢ajnim ako
se razumno moZe odekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Temeljem naSe profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove znacajnosti,
ukljuujuéi sveukupnu znaéajnost Drustva za nekonsolidirane financijske izvjestaje kao cjeline, kako je
prikazano u tablici u nastavku. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u
odredivanju opsega rev121Je vrste, vremenskog rasporeda i obujma nasih revizijskih postupaka, kao i
utvrdivanju utjecaja pogresnog prlkazwanja ukoliko postoji, pojedina¢no i u zbroju na
nekonsolidirane financijske izvjestaje kao cjeline.

Znacagjnost za 20,5 milijuna kuna (2015.: 24,0 milijuna kuna)

nekonsolidirane financijske

izvjestaje kao cjelina

Kako smo je utvrdili 5% od prosjecne prilagodene dobiti prije poreza u zadnjih pet godina
Obrazlozenje za koristeno Smatramo da je dobit prije poreza kljuéno mjerilo u industriji
odabrano mjerilo Drustva i takoder predstavlja mjerilo prema kojem dioni¢ari

najéesée mjere uspjesnost poslovanja Drustva. Zbog volatilnosti
dobiti prije poreza, koristili smo petogodi$nji prosjek dobiti prije
poreza u razdoblju izmedu 2012. i 2016. godine. Prilagodili smo
izra¢un prosjeéne dobiti prije poreza za jednokratne uéinke koji
proizlaze iz prodaje segmenata duhanskog poslovanja i
maloprodaje Drustva u 2015. godini.
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Kljué¢na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vazZnosti za nasu reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nase revizije nekonsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju
naSeg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljucna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Klju¢no revizijsko
pitanje

Rezerviranja i potencijalne obveze

Vidjeti biljesku 2.23 (Rezerviranja), biljesku 4
(Kljuéne racunovodstvene procjene) 1 biljesku
25 (Rezerviranja za ostale obveze i troskove).

Drustvo je u 2015. godini prodalo segmente
dubanskog poslovanja i maloprodaje. Kao dio
Kupoprodajnog ugovora, odredene odredbe
ukljucuju izjave i jamstva koja mogu dovesti do
razli¢itih buduéih ishoda koji mogu utjecati na
konaéno podmirenje transakeije.

Vezano za navedeni kupoprodajni ugovor
Drustvo je na dan 31. prosinca 2016. godine
priznalo rezerviranje (neto) u iznosu od
117,534 tisuéa kuna. Kretanja u tekuéem
razdoblju prikazana su u biljesci 25.

Rezerviranje se sastoji od razli¢itih elemenata
koji se svi zasebno analiziraju, procjenjuje se
vjerojatnost njihove pojave i kvantificira se
njihov iznos.

Usredotodili smo se na ovo podrudje, jer je
Drustvo izloZeno neizvjesnim ishodima vezano
uz konaéno rjeSenje ugovora o prodaji
segmenata duhanskog poslovanja i
maloprodaje. Stoga uprava procjenjuje buduée
ishode i potencijalne buduée obveze koje mogu
nastati na temelju navedenoga.

Drustvo je pripremilo detaljnu analizu i internu
metodologiju kako bi se osiguralo odgovarajuce
utvrdivanje, izvjeStavanje, ocjenjivanje i
kvantificiranje svih potencijalnih rizika koji
proizlaze iz transakcije prodaje segmenata
duhanskog poslovanja i maloprodaje kao i
procjena konaénog podmirenja transakeije.
Pregledali smo analizu i ocijenili dizajn i
dosljednost primjene takve metodologije
obavljanjem sljedec¢ih postupaka:

- pregledali smo kupoprodajni ugovor i dodatni
ugovor o prodaji segmenata duhanskog
poslovanja i maloprodaje, te smo detaljno
proudili uvjete ugovora,

- ocijenili smo procjenu Drustva o prirodi i
statusu utvrdenih rizika analizirajuci
rezerviranje s upravom i pravnom sluzbom
Drustva,

- proéitali smo pripadajucu korespondenciju i
pribavili pripadaju¢u dokumentaciju za
odredene znacajne aspekte rezerviranja,

- takoder smo testirali druge ulazne parametre u
izra¢unu usporedujudi ih s javno dostupnim
informacijama gdje je to prikladno i nismo
utvrdili nikakve iznimke,

- testirali smo matematic¢ku to¢nost izracuna i
nismo utvrdili nikakve iznimke,

- preispitali smo zakljucke uprave analizirajuci
vremenski slijed svake stavke na temelju uvjeta
kupoprodajnog ugovora i dodatnog ugovora,

- ocijenili smo potpunost rezerviranja, i

- pregledali smo i testirali objave u
nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima koje
se odnose na ovo rezerviranje.

Buduéi da se pretpostavke uprave odnose na
buduée dogadaje, izracuni za rezerviranje su po
svojoj prirodi neizvjesni. Uzeli smo u obzir
osjetljivost rezerviranja na moguée promjene u
tim pretpostavkama. Na temelju toga, dosli smo
do zaklju¢ka da je iskazano rezerviranje unutar
razumnog raspona ishoda s obzirom na
informacije dostupne na datum izvjestavanja.
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Kljucna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljucno revizijsko

Umanjenje vrijednosti potrazivanja po danim
kreditima

Vidjeti biljeske 2.101 2.11 (SaZetak
racunovodstvenih politika), biljesku 4 (Kljucne
racunovodstvene procjene) 1 biljesku 20
(Potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja).

Drustvo daje kredite svojim podruznicama i
odredenim partnerima tre¢im stranama.
Uprava ove kredite provjerava radi postojanja
umanjenja vrijednosti temeljem individualne
analize svakog duZnika.

Kao §to je prikazano u bilje$ci 20, na dan 31.
prosinca 2016. godine ukupni neto iznos
potrazivanja po danim kreditima je 1.526.140
tisu¢a kuna. Kao $to je prikazano u istoj
biljesci, Drustvo je priznalo rezerviranje za
umanjenje vrijednosti potraZivanja po danim
kreditima na dan 31. prosinca 2016. godine u
iznosu od 432.911 tisuéa kuna.

Usredotodili smo se na ovo podrudje, jer
uprava donosi sloZene i subjektivne prosudbe i
0 vremenu priznavanja umanjenja vrijednosti
na temelju procijenjenih buduéih novéanih
tokova i o procjeni veli¢ine tog umanjenja.
Svako potraZivanje po danim kreditima
zasebno se ocjenjuje i umanjenje vrijednosti se
zasebno izra¢unava.

pitanje

Detaljno smo testirali popise danih zajmova
ispitujuéi uzorak ugovora o kreditu i bankovnih
izvoda, te smo utvrdili da se za potrebe revizije
moZemo osloniti na te izvjestaje.

Pregledali smo uvjete ugovora o kreditima kako
bismo utvrdili instrumente osiguranja za kredite
koje je uprava ocijenila upitnima.

Nadalje smo ispitali uzorak kredita ¢iju vrijednost
uprava nije utvrdila kao potencijalno umanjenu, te
smo formirali vlastitu prosudbu o tome je li to bilo
primjereno, ukljuéujuéi koristenje vanjskih dokaza
u vezi s relevantnim duZnicima. U navedenim
testiranjima nismo utvrdili znaéajne iznimke.

U sluéajevima kada je umanjenje vrijednosti zasebno
izraéunato, testirali smo uzorak kredita kako bismo
utvrdili je li dogadaj nastanka gubitka (to je dogadaj
prilikom kojeg se priznaje umanjenje vrijednosti)
pravovremeno utvrden, ukljuéujuéi, gdje je to bitno, i
nadin na koji se razmatrala restrukturirana
izloZenost. U slu¢ajevima kada je utvrdeno
umanjenje vrijednosti, pregledali smo pripadaju¢u
dokumentaciju koju je pripremila uprava kao
podlogu za izra¢un umanjenja vrijednosti, preispitali
pretpostavke i usporedili procjene s vanjskim
dokazima ako su bili dostupni. U navedenim
testiranjima nismo utvrdili znacajne iznimke.

Za svaku prosudbu, usporedili smo glavne
pretpostavke s vlastitim poznavanjem vanjskih
faktora, drugim praksama i stvarnim iskustvom. U
tom procesu razmotrili smo moguénost u kojoj bi
umanjenje vrijednosti moglo biti pod utjecajem
dogadaja koji nisu bili obuhvaéeni procjenom
uprave, i nismo utvrdili znacajne razlike.
Smatramo da su prosudbe uprave razumne

uzimajuéi u obzir informacije dostupne u trenutku
izvjeStavanja.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije ukljucene u Godisnje
izvjesée Drustva koje ukljucuje Izvje$ée poslovodstva i Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja, ali ne ukljuéuju nekonsolidirane financijske izvjestaje i nase izvjes¢e neovisnog revizora o

njima.

Nase mi$ljenje o nekonsolidiranim financijskim izvje$tajima ne obuhvaéa ostale informacije,
ukljuéujuéi i Izvje$¢e poslovodstva te Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s nagom revizijom nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale
informacije, i u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturje¢ne
nekonsolidiranim financijskim izvje$tajima ili nagim saznanjima steéenim u reviziji ili se drugacije €ini

da su znacajno pogresno prikazane.




.
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U pogledu Izvjeséa poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obavili smo
takoder postupke propisane odredbama hrvatskog Zakona o rac¢unovodstvu. Ti postupci uklju¢uju
provjeru da li Izvjesée poslovodstva ukljuéuje objave zahtijevane ¢lankom 21. Zakona o rac¢unovodstvu,
te da li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja ukljué¢uje informacije definirane u ¢lanku
22, Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

e Informacije u Izvje$éu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za
financijsku godinu za koju su nekonsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni uskladene su,
u svim znad¢ajnim odrednicama, s nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima;

o IzvjeSée poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o rac¢unovodstvu; te

e Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja uklju¢uje informacije definirane u ¢lanku
22, Zakona o ra¢unovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruZenja ste¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji zna¢ajni pogresni
prikaz u Izvje$éu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. U tom smislu mi
nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzZeni za nadzor za nekonsolidirane
financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje nekonsolidiranih financijskih izvjes$taja koji daju istinit i fer prikaz
u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i
za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti
vezanih uz vremensku neograniéenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koriStenje
ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to u¢ini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steé¢i razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacdajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje
uklju¢uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogres$no prikazivanje kad ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se zna¢ajni ako se razumno
moZe odekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utjeéu na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovi
tih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znac¢ajnog pogresnog prikaza nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
miSljenje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogres$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuéujemo o primjerenosti kori$tene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zakljuéimo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem
izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj nekonsolidiranih financijskih izvjestaja,
uklju¢ujuéi i objave, kao i odrazavaju li nekonsolidirani financijski izvjestaji transakeije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nac¢in kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, uklju¢ujuéi znac¢ajne nedostatke u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom naSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisno§¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjefu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najveée vaZznosti u reviziji nekonsolidiranih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga
su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$éu neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprje¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u na$em izvje$éu neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvje$¢e neovisnog revizora je Luka Cvijeti¢.

PMMW@W% 0.0.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, Zagreb
Zagreb, 20. travnja 2017., osim za odjeljak Ostale informacije za koje je datum nasSeg misljenja 1. lipnja 2017.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi su u tisucama kuna) Biljeska 2016. 2015.
Prihodi od usluga 5 13.008 27.782
Prihodi od dividendi 6 5.391 3.487
Ostali prihodi 51 15
Troskovi materijala i usluga 7 (37.081) (110.182)
Troskovi zaposlenih 8 (22.053) (40.149)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti 14,15, 16 (6.805) (5.531)
Ostali poslovni rashodi 9 (385.309) 120.287
Ostali dobici — neto 10 679.434 2.212.699
Dobit iz poslovanja 246.636 2.208.408
Financijski prihodi 11 138.871 126.678
Financijski rashodi 11 (71.902) (31.195)
Neto financijski prihodi 11 66.969 95.483
Dobit prije poreza 313.605 2.303.891
Porez na dobit 12 (77.880) (460.558)
Neto dobit za godinu 235.725 1.843.333

Ukupna sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine

raspolozive za prodaju — neto od odgodenog 19 414 (15.512)
poreza na dobit

Efekt promjene porezne stope 12 694 -
Ukupno sveobuhvatna dobit 236.833 1.827.821

Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u

kunama) 13 14,67 115,83

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi su u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganje u nekretnine

Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznice

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Odgodena porezna imovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Depoziti

Kratkotrajna imovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka

Potrazivanja po osnovi poreza na dobit

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL I OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Kapitalna dobit

Vlastite dionice
Zakonske pricuve
Statutarne pricuve
Revalorizacijske pricuve
Zadrzana dobit

Dugorocne obveze
Rezerviranja za ostale obveze i troskove

Kratkoro¢ne obveze

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze
Posudbe

Obveze po osnovi poreza na dobit

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

31. prosinca

BiljeSka 2016. 2015.
14 495.568 110.871
15 4.962 5.901
16 2.774 2.641
18 3.280.051 3.727.693
19 83.748 83.230
12 104311 175.531
20 91 186
21 49.126 2.744.265

4.020.631 6.850.318

20 1.640.890 2328214
21 2.848.700 763.505
2 76.677 64.426
10.870 ;

13.984 2.668

4.591.121 3.158.813

8.611.752 10.009.131

164.000 164.000

36.612 27.080
(102.686) (152.957)

12.448 12.448

7.637.150 6.043.817

28.455 27.347

649.782 1.436.711

23 8.425.761 7.558.446
25 117.534 791.503
117.534 791.503

26 52.180 88.690
24 16.277 999.597
- 570.895

68.457 1.659.182

185.991 2.450.685

8.611.752 10.009.131

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi su u tisucama kuna)

Stanje 1. sijecnja 2016.

Ukupna sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima

Raspodjela zadrzane dobiti po odluci
Skupstine

Prijenos dobiti iz statutarnih pricuva na
zadrzanu dobit po odluci Skupstine
Objavljena dividenda po odluci
Skupstine

Prijenos dobiti za vlastite dionice
Kupnja vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Pripajanje Tvornica duhana Zagreb d.d.

(biljeska 30)
Ukupne transakcije s vlasnicima
Stanje 31. prosinca 2016.

Revalorizacijske
pricuve-
Bilieska Temeljni Kapitalna Vlastite Zakonske Statutarne financijska ZadrZzana Ukupno
L kapital dobit dionice pricuve pricuve imovina dobit up
raspoloZiva za
prodaju
164.000 27.080  (152.957) 12.448  6.043.817 27.347 1.436.711 7.558.446
- - - - - 1.108 235.725 236.833
164.000 27.080  (152.957) 12.448  6.043.817 28.455 1.672.436 7.795.279
23/ii/ - - - - 1.843.333 - (1.843.333) -
23/iii/ - - - - (250.000) - 250.000 -
23/iv/ - - - - - - (246.000) (246.000)
23/iv/ - - - - - - 4.755 4.755
23/ii/ - - - - - - - -
23/ii/ - 9.532 50.271 - - - - 59.803
- - - - - - 811.924 811.924
- 9.532 50.271 - 1.593.333 - (1.022.654) 630.482
164.000 36.612  (102.686) 12.448  7.637.150 28.455 649.782 8.425.761

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi su u tisucama kuna)

Stanje 1. sijenja 2015.
(prepravljeno)

Ukupna sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima

Raspodjela zadrzane dobiti po odluci
Skupstine

Prijenos dobiti iz statutarnih pricuva na
zadrzanu dobit po odluci Skupstine
Objavljena dividenda po odluci
Skupstine

Prijenos dobiti za vlastite dionice
Kupnja vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Ukupne transakcije s vlasnicima

Stanje 31. prosinca 2015.

Revalorizacijske
pricuve-
Bilieska Temeljni Kapitalna Vlastite Zakonske Statutarne financijska ZadrZzana Ukupno
L kapital dobit dionice pricuve pricuve imovina dobit up
raspoloZiva za
prodaju
164.000 16.922 (41.459) 12.448  6.068.689 42.859 365.074 6.628.533
- - - - - (15.512) 1.843.333 1.827.821
164.000 16.922 (41.459) 12.448  6.068.689 27.347 2.208.407 8.456.354
23/iii/ - - - - 675.128 - (675.128) -
23/iii/ - - - - (700.000) - 700.000 -
23/iv/ - - - - - - (796.568) (796.568)
23/ii/ - - (165.045) - - - - (165.045)
23/ii/ - 10.158 53.547 - - - - 63.705
- 10.158  (111.498) - (24.872) - (771.696) (897.908)
164.000 27.080  (152.957) 12.448  6.043.817 27.347 1.436.711 7.558.446

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi su u tisucama kuna) Biljeska 2016. 2015.

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:

Novac generiran poslovanjem 27 (111.929) (122.248)
Plaéeni porez (588.476) (627)
Pla¢ena kamata (31.791) (24.263)
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (732.196) (147.138)

Novcani tok iz ulagac¢kih aktivnosti:

Pripajanje podruznica 30 136 -
Primljena dividenda 5.391 3.487
Kupnja udjela u podruznicama/pridruzenom drustvu 18 - (57.915)
Primici od prodaje udjelau 18, 19 . 3.757.504
podruznicama/pridruzenom drustvu

Primici od prodaje financijske imovine po fer i 6.034
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka ’
Nabava materijalne i nematerijalne imovine 14, 16 (105.178) (2.381)
Primici od prodaje materijalne i nematerijalne imovine 14, 16 10.626 -
Primici od /(ulaganje u) depozite 580.716 (3.488.200)
Dani krediti (575.587) (1.554.373)
Primici od danih kredita 967.246 1.858.086
Primici od kamata 65.090 165.061
Novéani tok iz ulagac¢kih aktivnosti 948.440 687.303
Novcani tok iz financijskih aktivnosti

Primljeni krediti 99.687 1.180.198
Otplaceni krediti (124.262) (825.320)
Kupnja vlastitih dionica - (165.044)
Prodaja vlastitih dionica 59.803 63.704
Isplata dividendi (240.156) (791.105)
Novéani tok iz financijskih aktivnosti (204.928) (537.567)
Neto povecanje novca i nov¢éanih ekvivalenata 11.316 2.598
Novac i novcani ekvivalenti na poc¢etku godine 2.668 70
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine 13.984 2.668

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Odgovornost za konsolidirana financijska izvje§éa

Temeljem vazeceg hrvatskog Zakona o raunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da se konsolidirana
financijska izvje$¢a za svaku financijsku godinu sastave u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI) koje je odobrila Europska unija (,,EU*), tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog poloZaja i rezultata poslovanja drudtva ADRIS GRUPA d.d., Rovinj i
ovisnih drustava (,.Grupa*) za to razdoblje.

Uprava razumno oéekuje kako Grupa ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo neogranienosti vremena poslovanja
pri izradi konsolidiranih financijskih izvjesca.

Odgovornosti Uprave pri izradi konsolidiranih financijskih izvje$ca ukljuéuju osiguravanje:

- odabira i dosljednog primjenjivanja odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

- razumnih i opreznih prosudbi i procjena;

- primjenjivanja vazecih racunovodstvenih standarda; te

- pripremu konsolidiranih financijskih izvje§¢a po naéelu trajnosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti hoce li Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no3c¢u odrazavati financijski polozaj Grupe, kao i njegovu uskladenost s vazecim
hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za o¢uvanje imovine Grupe te stoga
i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjeavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odobrila konsolidirana financijska izvje$c¢a za izdavanje dana 20. travnja 2017. godine.
t

fun s

Predsjednik Uprave Clan U ere
mr. Ante Vlahovi¢ j Tomislav Popovié
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Izvjescée neovisnog revizora

Dionicarima i Upravi drustva Adris grupa d.d.:

Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, konsolidirani financijski polozaj drustva Adris grupa d.d. (,,Drustvo“) i njegovih
podruznica (zajedno ,,Grupa“) na dan 31. prosinca 2016. i njezinu konsolidiranu financijsku uspje$nost

te njezine konsolidirane novcane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji.

Sto smo revidirali
Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sadrze sljedece:

konsolidirano izvjesce o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2016.,
konsolidirano izvjeSce o sveobuhvatnoj dobiti za godinu tada zavrsenu;
konsolidirano izvjes¢e o promjenama kapitala za godinu tada zavrSenu;
konsolidirano izvjes¢e o novcanim tokovima za godinu tada zavrsenu; i
biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje, ukljuc¢ujuci sazetak znaéajnih
ra¢unovodstvenih politika i ostalih objasnjavaju¢ih informacija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjescu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju konsolidiranth financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za nase misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

.PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwec.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, br. Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. Macaovic,
€lan; Ziro-racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Nas revizijski pristup
Pregled

e Znacajnost za konsolidirane financijske izvjestaje kao cjelina: 28,3
milijuna kuna, $to predstavlja 5% od dobiti prije poreza.

Znacajnost N . .. C e . ... TRV
e Angazirani tim za reviziju Grupe izvrsio je reviziju 5 izvjestajnih
jedinica u Hrvatskoj, ukljucuju¢i domace i inozemne komponente.
Reviziju inozemnih podruznica obavili su revizori komponenti koji su

drustva unutar mreze PwC-a.

e Nas revizijski opseg obuhvatio je 100% prihoda Grupe i 100%
apsolutne vrijednosti dobiti Grupe.

Opseg
revizije

e Rezerviranja i potencijalne obveze

Kljuéna ¢ Umanjenje vrijednosti potrazivanja po danim kreditima
revizijsk: . oy P . . ..
‘;itaill_sjaa e Procjene koristene u izracunu obveza iz ugovora o osiguranju i test

adekvatnosti obveza (LAT)

e Promjena ra¢unovodstvene politike — Razgranicéeni troskovi pribave

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znacajnost i procjenjujuéi rizike znacajnog pogresnog prikazivanja
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih procjena
uprave; kao na primjer, znacajne ra¢unovodstvene procjene koje ukljucuju pretpostavke i uzimaju u obzir
buduce dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Takoder smo obavili postupke vezano za zaobilaZenje
internih kontrola od strane uprave, ukljucujuci izmedu ostalog i analizu da li postoje dokazi koji bi
upudivali na pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu prijevare.

Znacajnost

Na opseg nase revizije je utjecala nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo ste¢i
razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikaza. Pogresni
prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se znacajnim ako se razumno moze
ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Temeljem nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativne pragove znacajnosti, ukljucujuéi
sveukupnu znacajnost Grupe za konsolidirane financijske izvjestaje kao cjeline, kako je prikazano u tablici u
nastavku. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju opsega revizije, vrste,
vremenskog rasporeda i obujma nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju utjecaja pogresnog
prikazivanja, ukoliko postoji, pojedinacno i u zbroju na konsolidirane financijske izvjestaje kao cjeline.

Znacajnost za konsolidirane

Jimancijske izvjestaje kao 28,3 milijuna kuna (2015.: 27,5 milijuna kuna)
¢gjelina:
Kako smo je utvrdili 5% od dobiti prije poreza

Odabrali smo dobit prije poreza kao mjerilo jer smatramo da je
ona klju¢no mjerilo u industriji Grupe i takoder predstavlja
ObrazlozZenje za koristeno mjerilo prema kojem dionicari najces¢e mjere uspjesnost
odabrano mjerilo poslovanja Grupe. Odabrali smo 5% §to je u skladu s
kvantitativnom razinom znacajnosti drustava u ovom sektoru koja
su orijentirana na ostvarenje dobiti.
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti
za nasu reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuc¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljuéno revizijsko pitanje

Rezerviranja i potencijalne obveze

Vidjeti biljesku 2.23 (Rezerviranja), biljesku
4 (Klju¢ne racunovodstvene procjene) i
biljesku 32 (Rezerviranja).

Grupa je u 2015. godini prodala segmente
duhanskog poslovanja i maloprodaje. Kao
dio Kupoprodajnog ugovora, odredene
odredbe ukljucuju izjave i jamstva koja
mogu dovesti do razli¢itih buducih ishoda
koji mogu utjecati na kona¢no podmirenje
transakcije.

Vezano za navedeni kupoprodajni ugovor
Grupa je na dan 31. prosinca 2016. godine
priznala rezerviranje (neto) u iznosu od
117,534 tisuc¢a kuna. Kretanja u teku¢em
razdoblju prikazana su u biljesci 32.

Rezerviranje se sastoji od razlicitih
elemenata koji se svi zasebno analiziraju,
procjenjuje se vjerojatnost njihove pojave i
kvantificira se njihov iznos.

Usredotocili smo se na ovo podrudje, jer je
Grupa izlozena neizvjesnim ishodima
vezano uz konacno rjeSenje ugovora o
prodaji segmenata duhanskog poslovanja i
maloprodaje. Stoga uprava procjenjuje
buduce ishode i potencijalne buduée obveze
koje mogu nastati na temelju navedenoga.

Grupa je pripremila detaljnu analizu i internu
metodologiju kako bi se osiguralo odgovarajuce
utvrdivanje, izvjeStavanje, ocjenjivanje i kvantificiranje
svih potencijalnih rizika koji proizlaze iz transakcije
prodaje segmenata duhanskog poslovanja i maloprodaje
kao i procjena kona¢nog podmirenja transakcije.
Pregledali smo analizu i ocijenili dizajn i dosljednost
primjene takve metodologije obavljanjem sljede¢ih
postupaka:

- pregledali smo kupoprodajni ugovor i dodatni ugovor
o prodaji segmenata duhanskog poslovanja i
maloprodaje, te smo detaljno proucili uvjete ugovora,

- ocijenili smo procjenu Grupe o prirodi i statusu
utvrdenih rizika analizirajuéi rezerviranje s upravom i
pravnom sluzbom Grupe,

- proditali smo pripadajucu korespondenciju i pribavili
pripadajucu dokumentaciju za odredene znacajne
aspekte rezerviranja,

- takoder smo testirali druge ulazne parametre u
izra¢unu usporedujuéi ih s javno dostupnim
informacijama gdje je to prikladno i nismo utvrdili
nikakve iznimke,

- testirali smo matematic¢ku to¢nost izracuna i nismo
utvrdili nikakve iznimke,

- preispitali smo zakljucke uprave analizirajuci
vremenski slijed svake stavke na temelju uvjeta
kupoprodajnog ugovora i dodatnog ugovora,

- ocijenili smo potpunost rezerviranja, i

- pregledali smo i testirali objave u konsolidiranim
financijskim izvjestajima koje se odnose na ovo
rezerviranje.

Bududi da se pretpostavke uprave odnose na buduce
dogadaje, izracuni za rezerviranje su po svojoj prirodi
neizvjesni. Uzeli smo u obzir osjetljivost rezerviranja na
moguce promjene u tim pretpostavkama. Na temelju toga,
dosli smo do zakljucka da je iskazano rezerviranje unutar
razumnog raspona ishoda s obzirom na informacije
dostupne na datum izvjestavanja.
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Kljuéna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Klju¢no revizijsko pitanje

Umanjenje vrijednosti potrazivanja po
danim kreditima

Vidjeti biljeske 2.11 1 2.14 (Sazetak
racunovodstventh politika), biljesku 4
(Klju¢ne rac¢unovodstvene procjene) i
biljesku 24 (Potrazivanja od kupaca i
ostala potrazivanja).

Grupa daje kredite odredenim partnerima
tre¢im stranama. Uprava ove kredite
provjerava radi postojanja umanjenja
vrijednosti temeljem individualne analize
svakog duznika.

Kao $to je prikazano u biljesci 24, na dan
31. prosinca 2016. godine ukupni neto
iznos potrazivanja po danim kreditima je
931.501 tisuca kuna. Kao $to je prikazano u
istoj biljesci, Grupa je priznala rezerviranje
za umanjenje vrijednosti potrazivanja po
danim kreditima na dan 31. prosinca 2016.
godine u iznosu od 687.547 tisuca kuna.

Usredotocili smo se na ovo podrudje, jer
uprava donosi sloZene i subjektivne
prosudbe o vremenu priznavanja
umanjenja vrijednosti na temelju
procijenjenih budu¢ih novéanih tokovaio
procjeni veli¢ine tog umanjenja. Svako
potrazivanje po danim kreditima zasebno
se ocjenjuje i umanjenje vrijednosti se
zasebno izra¢unava.

Detaljno smo testirali popise danih zajmova ispitujuéi
uzorak ugovora o kreditu i bankovnih izvoda, te smo
utvrdili da se za potrebe revizije mozemo osloniti na
te izvjestaje.

Pregledali smo uvjete ugovora o kreditima kako
bismo utvrdili instrumente osiguranja za kredite koje
je uprava ocijenila upitnima.

Nadalje smo ispitali uzorak kredita ¢iju vrijednost
uprava nije utvrdila kao potencijalno umanjenu, te
smo formirali vlastitu prosudbu o tome je li to bilo
primjereno, ukljucujuéi koristenje vanjskih dokaza u
vezi s relevantnim duznicima. U navedenim
testiranjima nismo utvrdili znacajne iznimke.

U slucajevima kada je umanjenje vrijednosti zasebno
izracunato, testirali smo uzorak kredita kako bismo
utvrdili je li dogadaj nastanka gubitka (to je dogadaj
prilikom kojeg se priznaje umanjenje vrijednosti)
pravovremeno utvrden, ukljucujuéi, gdje je to bitno, i
nacin na koji se razmatala restrukturirana izloZenost.
U sludajevima kada je utvrdeno umanjenje
vrijednosti, pregledali smo pripadajucu
dokumentaciju koju je pripremila uprava kao podlogu
za izratun umanjenja vrijednosti, preispitali
pretpostavke i usporedili procjene s vanjskim
dokazima ako su bili dostupni. U navedenim
testiranjima nismo utvrdili znacajne iznimke.

Za svaku prosudbu, usporedili smo glavne
pretpostavke s vlastitim poznavanjem vanjskih
faktora, drugim praksama i stvarnim iskustvom. U
tom procesu razmotrili smo moguénost u kojoj bi
umanjenje vrijednosti moglo biti pod utjecajem
dogadaja koji nisu bili obuhvaéeni procjenom uprave,
i nismo utvrdili znacajne razlike.

Smatramo da su prosudbe uprave razumne uzimajuéi
u obzir informacije dostupne u trenutku izvjestavanja.
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Kljuéna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Klju¢no revizijsko pitanje

Procjene koristene u izracunu obveza iz
ugovora o osiguranju i test adekvatnosti
obveza (LAT)

Vidjeti biljesku 2.29 ,,Sazetak znacajnih
racunovodstventh politika — Tehnicke
pricuve“i biljesku 33 ,, Tehnicke pricuve®.
Na dan 31. prosinca 2016. godine Grupa
ima tehnicke pri¢uve u iznosu od 6.817.242
tisuca kuna, Sto predstavlja 75% ukupnih
obveza Grupe. Radi se o podrucju koje
ukljucuje znacajnu prosudbu u pogledu
neizvjesnih buduéih ishoda, ukljucujuéi
prije svega vrijeme i kona¢no potpuno
podmirenje dugoroc¢nih obveza
osiguranika, te smo stoga smatrali da je to
kljuéno revizijsko pitanje u nasoj reviziji.
U skladu s industrijom osiguranja, Grupa
koristi modele procjene vrijednosti koji
sluze kao podloga za izracune tehnickih
pricuva. SloZenost modela moze dovesti do
pogresaka, kao rezultat
neadekvatnih/nepotpunih podataka,
odnosno dizajna ili primjene modela.

Ekonomske pretpostavke kao Sto su povrat
na investiciju i kamatne stope i aktuarske
pretpostavke kao $to su smrtnost,
morbiditet i ponasanja kupaca su klju¢ni
podaci koji se koriste za procjenu tih
uglavnom dugoro¢nih obveza. U
postavljanju ovih pretpostavki primjenjuje
se znacajna prosudba.

Grupa je provela test adekvatnosti obveza
sukladno MSFI-jevima kako bi se potvrdilo
da su tehnicke pricuve, umanjene za
razgranicene troskove pribave, bile
adekvatne u kontekstu ocekivanih buduéih
novc¢anih odljeva.

Koristili smo vlastite aktuarske stru¢njake u
obavljanju revizijskih postupaka.

Nasa je revizija osobito bila usmjerena na modele koji
se smatraju sloZenijima i/ili koji zahtijevaju znacajnu
prosudbu u postavljanju pretpostavki koristenih u
izra¢unu tehnickih pric¢uva ili obavljanju test
adekvatnosti obveza.

Dobili smo uvid u interni aktuarski proces ukljuc¢ujuci
utvrdivanje ekonomskih i aktuarskih pretpostavki od
strane Uprave i proces njihovog odobrenja.

U nasim procjenama smo, po potrebi, takoder i
razmatrali adekvatnost odredenih ekonomskih i
aktuarskih pretpostavki s obzirom na obrazlozenja
Uprave u pogledu koristenih aktuarskih prosudbi uz
usporedbu s primjenjivim iskustvima iz industrije.
Razmotrili smo primjerenost aktuarskih prosudbi
koristenih u modelima, koje mogu varirati ovisno o
proizvodu i/ili specifikacijama proizvoda, kao i
uskladenost modela s primjenjivim
ra¢unovodstvenim standardima.

Nadalje, sukladno nasim ponovnim izracunima
utvrdili smo jesu li modeli i sustavi tehnicke pric¢uve
racunaju toc¢no i potpuno.

Testirali smo valjanost testiranja adekvatnosti obveza
od strane Uprave $to predstavlja kljuéni test koji se
provodi za provjeru jesu li obveze adekvatne u odnosu
na ocekivane buduée ugovorne obveze. Koristeni
podaci uskladeni su s ra¢unovodstvenim
evidencijama.

Nasi poslovi vezani za testove adekvatnosti obveza
ukljuéivali su ocjenu razumnosti projiciranih
novcanih tokova i razmatranje adekvatnosti
pretpostavki usvojenih u pogledu iskustava u Grupi i
industriji i specifi¢nih znacajki proizvoda.

Na temelju prikupljenih revizorskih dokaza,
smatramo da su koristeni podaci i pretpostavke u
okviru modela koji ra¢una tehnicke pricuve
zadovoljavajuéi. Smatramo da je zakljuc¢ak uprave u
skladu s dostupnim informacijama.

Kao rezultat primjene tih metoda, tehnicke pri¢uve su
u razumnom rasponu ocekivanog rezultata u
kontekstu neizvjesnosti primijenjenih pretpostavki na
konsolidirane financijske izvjestaje.

Takoder smo ocijenili adekvatnost objava u pogledu
tih obveza u konsolidiranim financijskim izvjestajima
iutvrdili smo da su primjerene.
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Kljuéna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljué¢no revizijsko pitanje

Promjena racunovodstvene politike —
Razgraniceni troskoui pribave

Vidjeti biljeske 2.35 ,Prepravljanje zbog
promjene racunovodstvene politike®, 2.6 h
»Sazetak znacajnih rac¢unovodstventh
politika“1 19 ,Nematerijalna imovina“.

Na dan 31. prosinca 2016. godine razgraniceni
troskovi pribave iznose 128.331 tisuca kuna ili
predstavljaju 0,1% imovine Grupe.

U konsolidiranim financijskim izvjestajima za
godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2016.
godine, uprava je odlucila promijeniti
rac¢unovodstvenu politiku za racunovodstveni
tretman troska pribave u segmentu nezivotnog
osiguranja. Uprava je odlucila razgraniéiti
troskove pribave koji se odnose na zaradene
premije i priznati ih u narednim razdobljima.
U prethodnim razdobljima, troskovi pribave
su se priznavali u trenutku obracuna. Uprava
smatra da ce ova promjena poboljSati
financijsko izvjestavanje, buduéi da ée prihodi
i povezani troskovi biti to¢nije suceljeni nego
za vrijeme primjene prethodne
rac¢unovodstvene politike. Stoga se to pitanje
smatra kljuénim pitanjem u nasoj reviziji.
Takoder smo se fokusirali na mjerenje i
procjenu nadoknadivosti ove imovine.

Nasi poslovi na ovom podrucju ukljucivali su procjenu
primjerenosti promjene ra¢unovodstvene politike.

Koristili smo vlastitog aktuarskog stru¢njaka da nam
pomogne u obavljanju nasih revizijskih postupaka,
osobito na podrucju testiranja nadoknadivosti. Nakon
razmatranja rezultata testa adekvatnosti obveza i
uzimajuci u obzir sva knjizZena rezerviranja, nismo
utvrdili nikakva materijalno znacajna pitanja u tom
pogledu.

Procijenili smo obavljene obracune razgranicenja i
pretpostavke koriStene u tim obra¢unima u odnosu na
priznate iznose te retroaktivnu primjenu nove
rac¢unovodstvene politike. Temeljem nasih revizijskih
postupaka koje smo proveli nad obrac¢unima, nismo
utvrdili nikakva materijalno znacajna odstupanja.

Takoder smo razmotrili primjerenost objava Grupe u
konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Temeljem pribavljenih dokaza utvrdili smo da je
odluka uprave u pogledu promjene ra¢unovodstvene
politike prikladna. Takoder smo utvrdili da su objave
u konsolidiranim financijskim izvjestajima vezane za
ovu promjenu prikladne.

Kako smo odredili opseg revizije Grupe

Prilagodili smo opseg revizije kako bismo obavili dostatnu razinu posla koja nam omoguéava izrazavanje
misljenja na konsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu, uzimajuéi u obzir geografsku i upravljacku
strukturu Grupe, racunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Grupa posluje.

Prilikom definiranja opsega naseg posla utvrdili smo 5 izvjestajnih jedinica koje smo podvrgli nasim
revizijskim postupcima. AngaZirani tim za reviziju Grupe proveo je revizijske postupke u sljede¢im
izvjeStajnim jedinicama:

e  Adris grupa d.d. (mati¢no drustvo) i na konsolidiranoj razini;

e podruznica Adria resorts d.o.o0. sa svoje dvije izravne podruznice Maistra d.d. i Cromaris d.d.; i

e podruznice Abilia d.o.o. i Tvornica duhana Zagreb d.d.

Revizijski tim PricewaterhouseCoopersa d.o.o. zaduZen za reviziju komponente obavio je reviziju grupe
Croatia osiguranje d.d., dok su reviziju inozemnih komponenti ove podgrupe obavili revizijski timovi
drustava unutar mreze PwC-a prema uputama i pod nadzorom angaziranog tima za reviziju Grupe.

Sve u svemu, nasi revizijski postupci obuhvatili su 100% prihoda Grupe i 100% apsolutne vrijednosti dobiti
Grupe.

Obavljanjem gore navedenih postupaka u komponentama, u kombinaciji s dodatnim postupcima na razini
Grupe, pribavili smo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama Grupe u
cjelini kao osnovu za izrazavanje naseg misljenja o konsolidiranim financijskim izvjestajima.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u Godisnje izvjeSée
Grupe koje ukljucuje Izvjesée poslovodstva i Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ali ne
ukljucuju konsolidirane financijske izvjestaje i nase izvjeSée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvacéa ostale informacije, ukljucujudi i Izvjesce
poslovodstva te Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s nasom revizijom konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije,
iu provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znac¢ajno proturje¢ne konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjesca poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obavili smo takoder
postupke propisane odredbama hrvatskog Zakona o racunovodstvu. Ti postupci uklju¢uju provjeru da li Izvjesce
poslovodstva ukljucuje objave zahtijevane ¢lankom 21. i 24. Zakona o racunovodstvu, te da li Izjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja ukljucuje informacije definirane u ¢lanku 22. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

«  Informacije u Izvjeséu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za financijsku
godinu za koju su konsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni uskladene su, u svim znacajnim
odrednicama, s konsolidiranim financijskim izvjestajima;

«  IzvjeSée poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. i 24. Zakona o racunovodstvu; te

e Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja ukljucuje informacije definirane u ¢lanku 22. Zakona
o ra¢unovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njezina okruzenja stecenog u okviru revizije,
od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajni pogresni prikaz u IzvjeSéu poslovodstva
i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za konsolidirane financijske
izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one

interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje ra¢unovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranic¢enosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Grupe.

Odgovornost revizora za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi cﬂJeVl su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani flIlaIlCI_]Skl 1zv3esta;1 kao cjelina bez
znacaJnog pogresnog prlkaza ushJed prijevare ili pogreske iizdatii 1ZVJesce neowsnog revizora koje ukljuéuje
nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znac¢ajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno
ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovi tih konsolidiranih financijskih
izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza konsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakeiju na te
rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znac¢ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ué¢inkovitosti
internih kontrola Grupe.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost ra¢unovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zaklju¢ujemo o primjerenosti koriStene ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s'dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u konsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuée, da modificiramo na$e miSljenje. Nasi zakljudci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili
uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine s vremenski neogranicenim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj konsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljuéujudéi i objave, kao i odrazavaju li konsolidirani financijski izvjestaji transakeije i dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim se postiZe fer prezentacija.

e Prikupljamo dostatne primjerene revizijske dokaze vezano za financijske informacije subjekata ili
poslovnih aktivnost unutar Grupe kako bismo mogli izraziti misljenje na konsolidirane financijske
izvjestaje. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i provedbu grupne revizije. Mi smo samostalno
odgovorni za naSe izvje$cée neovisnog revizora.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, uklju¢ujuéi znac¢ajne nedostatke u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nasSe revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se
moZe razumno smatrati da utjeu na nasu neovisnost, kao 1, gdje je primjenjivo, o povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najveée vaZnosti u reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvje$éu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjetava javno objavljivanje pitanja ili kada odlué¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u naSem izvje$éu neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvje$ée neovisnog revizora je Luka Cvijetié.

e
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(u tisucama kuna)

Poslovni prihodi

Ostali prihodi

Promjena vrijednosti zaliha nedovr$ene proizvodnje i
gotovih proizvoda

Nastale Stete u osiguranju neto od reosiguranja
Troskovi materijala i usluga

Troskovi zaposlenih

Amortizacija i vrijednosna uskladenja

Ostali poslovni rashodi

Ostali dobici - neto

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Financijski prihodi — neto

Udio u dobiti pridruzenih drustava
Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit

Neto dobit za godinu od nastavka poslovanja

Neto dobit za godinu od prestanka poslovanja
Neto dobit razdoblja

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive
za prodaju — neto od odgodenog poreza na dobit
Ukupna ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Neto dobit za:
Dioni¢are Drustva
Nekontroliraju¢i udjeli

Sveobuhvatna dobit za:
Dioni¢are Drustva
Nekontrolirajuce udjele

Osnovna/razrijedena zarada po dionici koja se odnosi na
dionicare Drustva (u kunama)

Biljeska 2016. 20.15'
(prepravljeno)
5 4.133.093 4.054.175
6 431.118 778.644
31.980 10.616
8 (1.586.071) (1.788.108)
7 (1.097.445) (1.013.471)
9 (863.720) (1.047.749)
16,17, 18 (428.822) (350.161)
10 (709.907) (360.228)
11 636.379 (3.234)
546.605 280.484
12 117.012 97.813
12 (18.283) (9.632)
12 98.729 88.181
20 4.363 3.266
649.697 371.931
13 (148.572) (80.132)
501.125 291.799
34 - 1.106.556
501.125 1.398.355
104.047 (42.169)
104.047 (42.169)
605.172 1.356.186
446.324 1.378.332
54.801 20.023
501.125 1.398.355
515.481 1.350.710
89.691 5.476
605.172 1.356.186
14 27,78 86,61

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2016.

(u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u nekretnine

Bioloska imovina

Nematerijalna imovina

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti
i gubitka

Odgodena porezna imovina

Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate
Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja
Depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja
Ulaganja koja se drze do dospijeca

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti
i gubitka

Depoziti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL I OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Kapitalna dobit
Vlastite dionice
Zakonske pricuve
Rezerve fer vrijednosti
Ostale pricuve
Zadrzana dobit

Nekontroliraju¢i udjeli
Ukupno kapital

OBVEZE

Dugorocne obveze
Krediti

Rezerviranja

Tehnicke pricuve
Odgodena porezna obveza

Kratkorocne obveze

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze
Obveze za porez na dobit

Krediti

Rezerviranja

Tehnicke pricuve

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca 1. sije¢nja

R 2015. 2015.
Biljeska 2016. (prepravljeno) (prepravljeno)
16 4.185.785 3.901.779 4.572.916
17 806.006 758.049 822.739
18 27.493 22.043 16.785
19 921.474 941.381 1.101.962
21 1.933.529 2.147.553 2.304.822
22 2.501.149 2.082.481 1.350.036
28 182.579 113.153 142.318
25 237.151 335.391 279.779
20 97.566 93.653 256.657
24 124.277 145.113 183.051
27 748.992 4.142.356 1.457.970
11.766.001 14.682.952 12.489.035

26 409.371 369.105 821.613
24 2.276.649 2.446.641 3.420.214
21 306.661 263.754 307.893
22 22.837 3.270 15.776
28 356.958 167.345 369.366
27 3.765.035 1.138.071 450.376
27 211.415 174.396 234.007
7.348.926 4.562.582 5.619.245

19.114.927 19.245.534 18.108.280

164.000 164.000 164.000

36.612 27.080 16.922
(102.686) (152.957) (41.459)

12.448 12.448 12.448

113.850 38.334 82.215

8.210.453 7.466.262 7.461.897

404.588 981.931 395.292

29 8.839.265 8.537.098 8.091.315
1.211.790 1.137.769 1.193.869

10.051.055 9.674.867 9.285.184

30 317.217 131.910 140.102
32 244.047 915.146 220.784
33 4.626.002 4.605.395 4.142.262
25 198.415 219.954 262.511
5.385.681 5.872.405 4.765.659

31 897.419 914.383 1.176.275
46.901 591.331 31.076

30 477.647 29.456 258.658
32 64.984 55.818 241.052
33 2.191.240 2.107.274 2.350.376
3.678.191 3.698.262 4.057.437

9.063.872 9.570.667 8.823.096

19.114.927 19.245.534 18.108.280

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2016.

Dobit za 2016. godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit
Transakcije s vlasnicima

Otkup od nekontroliraju¢ih interesa
Prijenos zadrzane dobiti

Prijenos iz rezervi u zadrzanu dobit

Objavljena dividenda

Umanjenje vrijednosti dugotrajne

nematerijalne imovine

Umanjenje vrijednosti materijalne
imovine

Kupnja vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Ostali prijenosi

Ostalo

Ukupne transakcije s vlasnicima

Stanje 31. prosinca 2016.

Glavnica koja se moZe pripisati dionicarima Drustva

Bilietke Temeljni Kapitalna Vlastite Zakonske Rezerve fer Ostale Zadrzana Nekontrolirajuéi Ukupno
J kapital dobit dionice pricuve vrijednosti pricuve dobit udjeli P

164.000 27.080 (152.957) 12.448 38.334 7.466.262 981.931 1.137.769 9.674.867

- - - - - - 446.324 54.801 501.125

- - - - 69.157 - - 34.890 104.047

69.157 446.324 89.691 605.172

35 - - - - - (55) - (304) (359)

- - - - - 1.843.333 (1.843.333) - -

29 /iv/ - - - - - (250.000) 250.000 - -

29 /v/ - - - - - (245.245) - (245.245)

19 - - - - - (36.150) 2.987 - (33.163)

16 - - - - - (6.625) - (3.395) (10.020)

29 /ii/ - - - - - - - - _

29 /ii/ - 9.532 50.271 - - - - - 59.803

29 /vi/ - - - - - (811.924) 811.924 - -

- - - - 6.359 5.612 - (11.971) -

- 9.532 50.271 - 6.359 744.191 (1.023.667) (15.670) (228.984)

164.000 36.612 (102.686) 12.448 113.850 8.210.453 404.588 1.211.790 10.051.055

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

Glavnica koja se moZe pripisati dionicarima Drustva

(u tisuéama kuna) BiljeSke Teme!j ni Kapitaln.a Vl.ast.ite Zak(?rvlske Re{erve fel: O.gtale Zadrian.a \Iekontroliraj}léi Ukupno
kapital dobit dionice pricuve vrijednosti pricuve dobit udjeli
isztji‘}gt;il;eéma 2015. (prethodno 164.000 16.922 (41.459) 12.448 82.215 7.461.897 375.536 1.181.962  9.253.521
Prepravljanje (biljeska 2.35) - 19.756 11.907 31.663
Stanje 1. sijecnja 2015. (prepravljeno) 164.000 16.922 (41.459) 12.448 82.215 7.461.897 395.292 1.193.869 9.285.184
Dobit za 2015. godinu (prepravljeno) - - - - - - 1.378.332 20.023 1.398.355
Ostala sveobuhvatna dobit
f;rl‘;‘jfs:iafs";o‘igi‘l’s:‘;zt;f;l;;z‘J ske - - - - (43.881) 16.259 - (14.547) (42.169)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - (43.881) 16.259 1.378.332 5.476 1.356.186
Transakcije s vlasnicima
Prodaja podruznica 34 - - - - - - - (22.667) (22.667)
gtrl;‘l‘ﬁa‘i‘llj :ﬁg’mmhmj“éih interesa 35 - : : . . 12978 (50) (38.909)  (25.981)
Prijenos zadrzane dobiti - - - - - 675.128 (675.128) - -
Prijenos iz rezervi u zadrzanu dobit 29 /iv/ - - - - - (700.000) 700.000 - -
Objavljena dividenda 29 v/ - - - - - - (796.568) - (796.568)
Kupnja vlastitih dionica 29 /ii/ - - (165.045) - - - - - (165.045)
Prodaja vlastitih dionica 29 Ai/ 10.158 53.547 - - - - - 63.705
Ostalo 29 /vi/ - - - - - (19.947) - (19.947)
Ukupne transakcije s vlasnicima - 10.158 (111.498) - - (11.894) (791.693) (61.576) (966.503)
Stanje 31. prosinca 2015. 164.000 27.080 (152.957) 12.448 38.334 7.466.262 981.931 1.137.769 9.674.867

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(u tisu¢ama kuna)

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:
Novac generiran poslovanjem

Plaéeni porez

Pla¢ena kamata

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti prodanih
podruznica

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Novéani tok koriSten za ulagacke aktivnosti:
Primici od prodaje podruznica, neto od novca danog
stjecanjem

Ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do
dospijeca

Primici od prodaje financijske imovine koja se drzi do
dospijeca

Ulaganje u financijsku imovinu raspolozivu za prodaju
Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za
prodaju

Ulaganje/(povlacenje) depozita - neto

(Izdaci)/primici od ulaganja u vrijednosne papire i
obveznice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Nabava materijalne i nematerijalne imovine

Dani krediti - neto

Naplacene kamate

Primici od prodaje materijalne imovine

Primici od dividendi

Novcani tok koristen za ulagacke aktivnosti prodanih
podruznica

Novcani tok koriSten za ulagacke aktivnosti

Novcani tok koriSten za financijske aktivnosti:
Kupovina vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Otkup dionica od manjinskih dionicara

Isplata dividendi

Otplata kredita

Primici od kredita

Novcani tok koristen za financijske aktivnosti prodanih
podruznica

Novcani tok korisSten za financijske aktivnosti

Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2016. 2015.
36 431.946 815.796
(614.465) (90.541)

(16.669) (7.126)

34 - (59.566)
(199.188) 658.563

34 4172 3.714.319
21 (119.008) (164.183)
21 249.207 329.230
22 (800.536) (1.016.519)
469.989 254.142

672.154 (3.332.402)

(240.600) 208.901

(826.228) (387.876)

2.325 559.584

286.687 140.406

26.601 314

22.201 7.843

34 - (162.807)
(253.036) 150.952

29 - (165.045)
29 59.803 63.705
35 (25.981)
(242.282) (791.105)

- (68.840)

671.722 38.531

34 - 79.609
489.243 (869.126)

37.019 (59.611)

174.396 234.007

27 211.415 174.396

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Adris grupa Rovinj (Grupa) sastoji se od Matice Adris grupa d.d., Rovinj (Drustvo) i podruznica
navedenih u nastavku.

Matica je registrirana u Rovinju, Obala Vladimira Nazora 1, Hrvatska i bavi se upravljanjem ulaganjima
u povezana drustva i ostalim ulaganjima. Grupa se preko nekoliko podruznica bavi turizmom,
trgovinom, marikulturom te djelatnoséu osiguranja. Tijekom 2015. godine grupa je prodala podruznice
koje su se bavile proizvodnjom i preradom duhana i trgovinom duhanskim proizvodima (biljeska 34).
Na dan 31. prosinca 2016. 1 2015. godine dionice Adris grupe d.d., Croatia osiguranja d.d. i Maistra d.d.
kotiraju na trziStu javnih dionickih druStava na Zagrebackoj burzi.

Adris grupa d.d. je tijekom 2015. godine otkupila preostale udjele manjinskih dioniCara u drustvu
Tvornica Duhana Zagreb d.d. i time stekla 100% dionica drustva te je 23. veljac¢e 2015. godine objavljen
prestanak trgovanja navedene dionice. Tijekom 2016. godine Adris grupa d.d. je pripojila podruznicu
Tvornica Duhana Zagreb d.d. odlukom skupstina obaju drustava.

Adris grupa d.d. vlasnik je slijedec¢ih drustava koja ¢ine Adris grupu (Grupu).

% vlasniStva

Naziv podruznice 2016. 2015.
Rovita Sofija, Bugarska 100 100
Adria Resorts d.o.0. , Rovinj, Hrvatska: 100 100
e  Maistra d.d., Rovinj, Hrvatska 89,11 89,11
e  Grand hotel Imperial d.d. 81,57 81,57
e Slobodna Katarina d.o.o. Rovinj, Hrvatska 100 100
e  Cromaris d.d., Zadar 99,25 99,25
e Cenmar Export Import d.o.o. Kali, Hrvatska 100 100
e Cromaris Italia s.r.1., Treviso, Italija 100 100
Abilia d.o.0., Rovinj, Hrvatska 100 100
Tvornica duhana Zagreb d.d., Hrvatska pripojeno 100
Croatia osiguranje d.d., Zagreb: 66,12 66,12
- CROATIA Lloyd d.d., Zagreb 100 100
- CROATIA mirovni dom d.o.0., Zagreb 100 100
- Histria Construct d.o.o., Zagreb 100 100
- Core 1 d.o.0., Zagreb 100 100
- Razne Usluge d.o.o. — u likvidaciji, Zagreb 100 100
- CROATIA-Tehnicki pregledi d.o.o., Zagreb 100 100
- STP Pitomaca, Pitomaca 100 100
- STP Blato, Blato 100 100
- Slavonijatrans-Tehnicki pregledi d.o.o., SI. Brod 76 76
- Herzd.d., Pozega 100 100
- CROATIA osiguranje mirovinsko drustvo d.o.o., Zagreb 100 100
- CROATIA zdravstveno osiguranje d.d., Zagreb 100 100
- Poliklinika Ars Medica, Pula 74 74
- Poliklinika CROATIA zdravstveno osiguranje, Zagreb 100 100
- Milenijum osiguranje a.d., Beograd 100 99,9
- Croatia osiguranje d.d., Mostar 94,66 94,3
- Crotehna d.o.o., Ljubuski 100 100
- CROATIA remont d.d., Caplj ina 69,79 69,79
- Croauto d.o.o0., Mostar 66,79 66,79
- Hotel Hum d.o.o. , Ljubuski 100 100
- Ponte d.o.0., Mostar 83,4 83,4
- CROATIA osiguranje a.d. drustvo za osiguranje nezivota, Skopje 100 100
- CROATIA osiguranje a.d., drustvo za osiguranje zivota, Skopje 100 100
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI) koji su usvojeni u EU primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni
obavljenom revalorizacijom financijske imovine po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka te financijske
imovine raspoloZzive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
racunovodstvenih politika Grupe. Podrucja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili slozenosti, odnosno
podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Drustvo je u skladu s MSFI objavilo informacije vezane uz prodaju podruznica sukladno MSFI 5
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (biljeska 34).

(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Grupa usvojila:

Grupa je za svoje izvjeStajno razdoblje koje zapo€inje 1. sijecnja 2016. godine usvojila sljede¢e nove i
dopunjene standarde koje je usvojila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjestaje Grupe:

Iskazivanje stjecanja udjela u zajednickom upravljanju — Dodaci MSFI-ju 11

Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije — Dodaci MRS-u 16 i MRS-u 38

Metoda udjela u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima — Dodaci MRS-u 27

Inicijativa za objavom — Dodaci MRS-u 1

Investicijski subjekti: primjena izuzetaka u pogledu konsolidacije — Dodaci MSFI-ju 10, MSFI-
Jju 12 i MRS-u 28

Godisnja poboljsanja za izvjestajni ciklus od 2012. do 2014. godine sastoje se od promjena na
cetiri standarda (MSFI 5, MSFI 7, MSFI 19, MRS 34)

Usvajanje ovih pobolj$anja nije imalo utjecaja na tekuce razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno nece imati utjecaja na buduca razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jo§ nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-jevima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrsavaju 31. prosinca 2016. godine i koje Grupa nije ranije usvojila. Ne ocekuje se da ¢e ove promjene
imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Grupe, osim sljedecih standarda:

o  MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira Kklasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza i uvodi nova pravila za raunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine
Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila
klasifikacije i mjerenja te uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem tih promjena
MSFI 9 sada je dovrsen.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

Uprava Grupe procijenila je sljede¢e moguce efekte primjene novog standarda MSFI 9 na svoje

financijske izvjestaje:

o Nakon promjena koje je IASB odobrio u srpnju 2014. Grupa vise ne o¢ekuje da ¢e nova pravila
o klasifikaciji, mjerenju i prestanku priznavanja imati utjecaj na njezinu financijsku imovinu 1
obveze.

o lako Grupa mora tek provesti detaljnu procjenu duznickih instrumenata koji su svrstani u
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, ¢ini se da bi oni mogli ispunjavati uvjete za
klasifikaciju po fer vrijednosti u ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) uzevsi u obzir trenutni
poslovni model koristen za tu imovinu. Stoga nece biti promjena u iskazivanju te imovine.

o Takoder nece biti nikakvog uc¢inka na iskazivanje financijskih obveza Grupe jer novi zahtjevi
iskljucivo utjecu na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka, a Grupa takvih obveza nema.

o Novim pravilima zastite racunovodstvo zastite u ve¢oj je mjeri uskladeno s praksom upravljanja
rizikom Grupe. U pravilu ¢e primjena racunovodstva zastite u buducnosti biti lakSa jer se
standardom uvodi pristup koji je viSe utemeljen na nacelima. Novim se standardom takoder uvode
prosireni zahtjevi objavljivanja i promjene u prezentiranju.

o Novi model umanjenja vrijednosti jest model ocekivanog kreditnog gubitka (ECL) koji moze
dovesti do ranijeg priznavanja kreditnih gubitaka.

o Grupa jo$ nije procijenila utjecaj novih pravila na svoje instrumente zastite i rezerviranja za
umanjenje vrijednosti.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od Europske

unije, pogotovo sa aspekta primjene u industriji osiguranja.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi

za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda.

On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva ugovore

o0 izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili

uslugama prenosi na kupca tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeci pojam rizika i koristi.

Neke klju¢ne promjene u odnosu na sadasnju praksu jesu sljedece:

o Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati te je sve popuste i rabate
na ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente.

o Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sadaS$njim standardima ako naknada varira iz bilo
kojeg razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje posla, autorske naknade,
postizanje Zeljenog ishoda itd.) — minimalni iznosi moraju se priznati ako ne postoji znacajan rizik
od ukidanja.

o Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moze se promijeniti: dio prihoda koji se priznaje u
trenutku kada je ugovor pri zavrSetku mozda ¢e se morati priznavati tijekom trajanja ugovora i
obrnuto.

o Postoje nova posebna pravila o, medu ostalim, licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama
koje se unaprijed placaju i konsignacijskim aranzmanima.

o Kao i kod svakog novog standarda postoji poveéani opseg objava.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

Subjekti ¢e moci birati izmedu potpune retroaktivne primjene ili prospektivne primjene s
dodatnim objavama.

Uprava smatra da izmjene standarda nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje. Uprava
¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske
unije.

MSFI 16 Najmovi (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.
godine, prijevremena primjena dopustena je samo uz istodobnu primjenu MSFI-ja 15)

o MSFI 16 prvenstveno ¢e imati utjecaj na racunovodstvo najmoprimca koji ¢e u bilanci morati
priznati gotovo sve najmove. Standardom se uklanja dosadasnja razlika izmedu poslovnih i
financijskih najmova te se zahtijeva priznavanje imovine (pravo na Koritenje iznajmljene
imovine) i financijskih obveza placanja najma za gotovo sve ugovore o najmu. Neobavezno
izuzece postoji za kratkotrajne najmove i najmove male vrijednosti.

o Utjecaj ¢e se vidjeti i u racunu dobiti 1 gubitka jer je ukupni trosak u pravilu veéi u prvim godinama
najma, a manji u kasnijim godinama najma. Usto ¢e se poslovni rashodi zamijeniti kamatama i
amortizacijom, pa ¢e se promijeniti 1 klju¢ni metricki podaci kao $to je EBITDA.

o Novcani tok od poslovnih aktivnosti bit ¢e veéi jer se placanja glavnice obveze za najam
klasificiraju u financijske aktivnosti. Samo se placanja kamata mogu i dalje iskazivati kao nov¢ani
tokovi od poslovnih aktivnosti.

o Racunovodstvo najmodavaca nece se znacajno mijenjati. Mogu se pojaviti neke razlike zbog
novih smjernica o definiciji najma. Po MSFI-ju 16 ugovor jest ili sadrzi najam ako se ugovorom
prenosi pravo upravljanja koristenjem identificirane imovine na odredeno vremensko razdoblje u
zamjenu za naknadu.

Grupa u ovom trenutku ne moze procijeniti utjecaj novog standarda na svoje financijske
izvjestaje, ve¢ e provesti detaljniju procjenu utjecaja u sljede¢ih dvanaest mjeseci. Uprava ce
navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon §to ga usvoji Europska unija.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva (ukljucujuci strukturirana drustva) koja su pod kontrolom Grupe. Grupa
ima kontrolu nad druStvom kada je izlozena, ili kada ima prava na razliite povrate koji proizlaze iz
povezanosti s drustvom te kada svojom kontrolom nad druStvom ima moguénost utjecati na te povrate.
Ovisna drustva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu,
te isklju¢ena iz konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

Grupa koristi racunovodstvenu metodu kupnje za racunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje podruznice je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i glavnickih
udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljucuje fer vrijednost svake stavke imovine ili
obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. TroSkovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. SteCena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne
obveze u poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje
nekontrolirajuce interese u steCenom drustvu po proporcionalnom udjelu nekontroliraju¢eg interesa u
neto imovini steCenog drustva.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg nekontroliraju¢eg interesa u stecenom drustvu i fer vrijednost
na dan stjecanja bilo kojeg ranijeg glavnickog udjela u ste¢enom drustvu iznad fer vrijednosti udjela
Grupe u steCenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer
vrijednosti neto imovine ste¢ene podruznice u slucaju kupnje po cijeni nizoj od prodajne, razlika se
iskazuje izravno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, racunovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Transakcije i nekontrolirajuci interesi

Grupa transakcije s nekontroliraju¢im interesima tretira kao transakcije s ve¢inskim vlasnicima Grupe.
Kod otkupa dionica od manjinskih dionicara razlika izmedu plaéenih iznosa i pripadajuceg steCenog
udjela knjigovodstvene vrijednosti neto imovine podruznice iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od
prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.

Kad Grupa izgubi kontrolu ili znac¢ajan utjecaj, svi zadrzani udjeli u drustvu ponovno se procjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Fer vrijednost je pocetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog ra¢unovodstvenog
tretmana zadrzanih udjela kao pridruZzenog drustva, zajedni¢kog pothvata ili financijske imovine.
Nadalje, svi iznosi prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti vezani za to drustvo
racunovodstveno se tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To moze
znaditi da se iznosi prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificiraju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se smanji vlasni¢ki udio u pridruzenom drustvu, ali je zadrzan znacajan utjecaj, u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno
priznatih u ostalom sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija (nastavak)
(c) Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzenim drustvima smatraju se drustva u kojima Grupa ima izmedu 20 i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. U financijskim izvjeStajima Grupe navedena
ulaganja iskazana su primjenom metode udjela, te su pocetno priznata po trosku. Ulaganja Grupe u
pridruzena drustva uklju¢uju goodwill utvrden kod stjecanja (umanjen za akumulirane gubitke od
umanjenja).

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih drustava nakon stjecanja priznaje se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, a udio promjena u pricuvama nakon stjecanja priznaje se u pri¢uvama.
Knjigovodstvena vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja.
Kada je udio Grupe u gubicima pridruzenog drustva jednak, odnosno kada nadmasuje vlasnicki udio u
pridruzenom drustvu, ukljucujuci sva neosigurana potrazivanja koja ¢ine sastavni dio neto ulaganja,
Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena placanja u
ime pridruzenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruZzenih drustava eliminiraju se do
visine udjela Grupe u pridruzenim drustvima. Jednako tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko
transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,
racunovodstvene politike pridruzenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

d) Zajednicki poslovi

Grupa primjenjuje MSFI 11 na sve zajednicke poslove. Prema MSFI-ju 11 ulaganja u zajednicke
poslove klasificirana su kao zajednicka poslovanja ili zajednicki pothvati, ovisno o ugovornim pravima
i obvezama svakog ulagaca. Grupa je ocijenila prirodu svojih zajedni¢kih poslova i definirala ih je kao
zajedniCke pothvate. Zajednicki pothvati iskazuju se po metodi udjela.

2.3 IzvjeStavanje o segmentima

Operativni segmenti su dijelovi subjekta o kojima se izvjeStava na nacin koji je konzistentan s internim
izvjeStavanjem koje se prezentira glavnom donositelju poslovnih odluka. Glavni donositelj poslovnih
odluka koji je odgovoran za donosenje odluka o resursima koje treba rasporediti na segment i ocijeniti
njegovo poslovanje identificiran je kao Uprava Adris grupe koja donosi strateske odluke.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem ¢lanica Grupe posluje (funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutu Grupe.
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2.4 Strane valute (nastavak)
(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima placanja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih razlika,
koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraCuna monetarne imovine i obveza izrazenih u
stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Tecajne razlike nastale na nemonetarnoj imovini u stranoj valuti kao $to su glavni¢ke vrijednosnice
iskazane po fer vrijednosti u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti iskazane su u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti kao dio njihovih dobitaka ili gubitaka od preracuna na fer vrijednost.

(c) Clanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih ¢lanica Grupe €ija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjeStajne valute preraCunavaju se u izvjestajnu valutu kako slijedi:

(1) imovina i obveze za svaku bilancu preracunavaju se prema zaklju¢nom tecaju na datum te
bilance;
(i1) prihodi i rashodi za svaki izvjeS$taj o sveobuhvatnoj dobiti preradunavaju se prema

prosjecnim tecajevima; i
(ii1) sve nastale tecajne razlike priznaju se u sveobuhvatnoj dobiti.

U konsolidaciji, teCajne razlike nastale preraCunom neto ulaganja u inozemna ovisna drustva
evidentiraju se unutar dioni¢kog kapitala. Prilikom prodaje inozemnog ovisnog drustva, sve tecajne
razlike priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio dobitka ili gubitka od prodaje.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju. Povijesni troSak ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina jedino ako ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuc¢eg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina, postrojenja i opreme
obracCunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka trajanja kako slijedi:

Korisni vijek trajanja u

godinama
Zgrade 12-50
Postrojenja i oprema 2,5-20
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje
se ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa ocekuje
da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki datum bilance i1 po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.10).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva
1 ukljucuju se u ostale dobitke/gubitke u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.6 Nematerijalna imovina

(a) Licence za softver

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u razdoblju
od 4 godina.

(b) Zastitni znakovi i licence

Zastitni znakovi 1 licence iskazani su po povijesnom trosku. Zastitni znakovi i licence imaju ogranicen
vijek uporabe i iskazuju se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
obracunava pravocrtnom metodom kako bi se alocirao trosak zastitnih znakova i licenci tijekom
njihovog procijenjenog vijeka uporabe od 5 godina.

(c)  Brandovi

Brandovi steeni poslovnim spajanjima iskazuju se po inicijalno utvrdenoj fer vrijednosti (na dan
stjecanja) umanjeni za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom
kako bi se alocirao trosak branda u toku njegovog procijenjenog vijeka uporabe (15 godina).

(d)  Odnosi s kupcima i dugorocni ugovori iz neZivotnih osiguranja

Pojedinacno ostvareni odnosi s kupcima i steCeni dugoro¢ni ugovori i prava iz nezivotnih osiguranja
iskazuju se po povijesnom trosku u razdoblju kada se pruza usluga. Odnosi s kupcima i dugoro¢ni
ugovori iz nezivotnih osiguranja ste¢eni poslovnim spajanjima priznaju se po fer vrijednosti na dan
stjecanja. Takvi ugovori i prava imaju ogranicen vijek trajanja i iskazuju se po trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obracunava pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog trajanja odnosa i ugovora kako bi se alocirao trosak prava u toku
njihovog procijenjenog vijeka uporabe (od 6 godina).
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2.6 Nematerijalna imovina (nastavak)

(e)  Vrijednost poslovanja Zivotnih osiguranja

Vrijednost poslovanja zivotnih osiguranja stecenih poslovnim spajanjima priznaju se po fer vrijednosti
na dan stjecanja. Takva imovina ima ograni¢en vijek trajanja sukladno trajanju dugoro¢nih ugovora o
zivotnom osiguranju i iskazuje se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog
trajanja odnosa i ugovora kako bi se alocirao trosak prava u toku njihovog procijenjenog vijeka uporabe
(od 20 godina).

(f)  Prava iz potrazivanja koja proizlaze iz ugovora o osiguranju

Pojedinacno ostvarena prava koja proizlaze iz ugovora o osiguranju iskazuju se po povijesnom trosku u
razdoblju kada se pruza usluga. Prava koja proizlaze iz ugovora o osiguranju stecena poslovnim
spajanjima priznaju se po fer vrijednosti na dan stjecanja. Takva prava imaju ograni¢en vijek trajanja i
iskazuju se po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji.
Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog trajanja odnosa i ugovora
kako bi se alocirao trosak prava u toku njihovog procijenjenog vijeka uporabe (od 8 godina).

(g) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto
prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem podruznica
iskazuje se u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godisSnje se provjerava zbog
umanjenja vrijednosti ili kad god postoje pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po trosku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti
goodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija
se provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se o¢ekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja
u kojem je nastao goodwill (biljeska 2.9).

(h) Razgraniceni troskovi pribave

Razgraniceni troskovi pribave za nezivotna osiguranja odnose se na provizije koje se obracunavaju
internoj 1 vanjskoj prodajnoj mrezi nastale pri zakljuCivanju polica osiguranja tijekom trajanja
financijske godine. U ovom smislu, provizija koje se obra¢unava prodajnoj mrezi predstavlja ukupnu
pribavnu proviziju za pojedinu policu osiguranja. Indirektni odnosno op¢i troSkovi prodaje se ne
razgranicavaju.

Za poslove nezivotnih osiguranja, razgraniceni troSkovi pribave na datum izvjestavanja izracunavaju se
metodologijom koja je usporediva s metodom obracuna pricuva za prijenosne premije na datum
izvjeStavanja.

Uvodenjem racunovodstvene politike razgrani¢avanja troskova pribave, Grupa je ujedno uvela i
evidentiranje obveze za nedospjelu proviziju. Obveza za nedospjelu proviziju je razlika izmedu ukupne
provizije koja se treba obracunati za pojedinu policu osiguranja i obracunate provizije. Osnovica za
izracun ukupne provizije predstavlja vrijednost policirane (zaraCunate) premije, dok je osnovica za
izra¢un obracunate provizije iznos napla¢ene premije po pojedinoj polici.

Nadoknadivi iznos razgranicenih tro§kova pribave se procjenjuje na svaki datum izvjestavanja kao dio
testa adekvatnosti obveza nezivotnih osiguranja.
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2.7 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i skladista koja se drze u svrhu
dugorocnog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi.
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u sljedecoj
godini 1 kupac je identificiran, u kojem se sluc¢aju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Amortizacija zgrada obra¢unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska tijekom
njihovog procijenjenog korisnog vijeka uporabe od 40 godina.

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati buduce ekonomske
koristi i kada se troSak moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi popravaka i odrzavanja terete izvjestaj
o sveobuhvatnoj dobiti kada nastanu. Ukoliko Grupa pocne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona
se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog troska koji ¢e se naknadno amortizirati.

2.8 Bioloska imovina — mati¢no jato i ribe u uzgajali§tu

Bioloska imovina koju ¢ine mati¢na jata riba iskazuju se po fer vrijednosti umanjenoj za troskove koji
nastaju do tocke prodaje. Prihodi ili rashodi nastali s osnove priznavanja bioloske imovine mjerene po
fer vrijednosti umanjenoj za procijenjene troskove do tocke prodaje, kao i prihodi i rashodi nastali kao
posljedica promjene fer vrijednosti ove imovine, priznaju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kad
su nastali.

Poljoprivredni proizvodi, koje ¢ine ribe u uzgajalistima, iskazuju se po trosku koji obuhvaca hranu,
trosak izravnog rada, ostale izravne troskove i pripadajuci dio op¢ih troskova. Zalihe ribe u uzgajalistu
iskazuju se u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima u okviru zaliha.

Proizvodni ciklus od nasada riblje mladi do prosjecne tezine konzumne ribe traje od 2 do 3 godine.
Ukupan broj ribe u uzgajalistu na kraju razdoblja utvrduju se temeljem nasadenih koli¢ina riblje mladi
umanjenih za procijenjeni mortalitet i umanjenih za izlovljene koli¢ine. Na osnovu ustanovljene koli¢ine
ribe u komadima u uzgajaliStu, procjenjuje se ukupna biomasa (koli¢ina u kg) na nac¢in da se procijeni
prosjecna masa po jedinici ribe i na osnovu ukupnog broja komada izracuna ukupna koli¢ina ribe u kg.

2.9 Poslovna spajanja

Racunovodstvena metoda kupnje upotrebljava se za iskazivanje svih poslovnih spajanja neovisno o
tome stjeCu li se glavnicki instrumenti ili druga imovina. Naknada prenesena prilikom stjecanja ovisnog
drustva sastoji se od

fer vrijednosti prenesene imovine

obveza nastalih prema bivsim vlasnicima stecenog drustva

vlasnickih udjela koje je izdala grupa

fer vrijednosti svake stavke imovine ili obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi i
fer vrijednosti postojec¢ih vlasnickih udjela u ovisnom drustvu.
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Stecena prepoznatljiva imovina, obveze i nepredvidene obveze u poslovnom spajanju, pri cemu postoji
mali broj iznimaka, pocetno se mjere po fer vrijednosti na datum stjecanja. Grupa priznaje manjinske
interese u steCenom drustvu po proporcionalnom udjelu manjinskog interesa u prepoznatljivoj neto
imovini ste¢enog drustva primjenom metode stjecanja u etapama.

Troskovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu.

Visak

e prenesene naknade,

e iznosa bilo kojeg manjinskog udjela u steCenom drustvu i

e fer vrijednosti na datum stjecanja bilo kojeg prijasnjeg vlasni¢kog udjela u steCenom drustvu iznad
fer vrijednosti prepoznatljive neto imovine ste¢enog drustva iskazuje se kao goodwill. Ako su ti
iznosi manji od fer vrijednosti prepoznatljive neto imovine steCenog ovisnog drustva, razlika se
iskazuje izravno u racunu dobiti i gubitka kao kupnja po cijeni nizoj od prodajne.

U slucaju odgodenog podmirivanja bilo kojeg dijela novéane naknade iznosi plativi u buducnosti
diskontiraju se na njihovu sadas$nju vrijednost na datum razmjene. KoriStena diskontna stopa jest
stupnjevita kamatna stopa, tj. stopa po kojoj se mogu dobiti sliéne posudbe od neovisne financijske
institucije pod usporedivim uvjetima.

Potencijalna naknada klasificira se kao financijska obveza ili kapital. [znosi klasificirani kao financijska
obveza naknadno se mjere po fer vrijednosti, a sve se promjene u fer vrijednosti iskazuju u ra¢unu dobiti
i gubitka.

Ako je poslovno spajanje ostvareno u etapama, knjigovodstvena vrijednost postoje¢ih vlasnickih udjela
stjecatelja u steCenom drustvu na datum stjecanja ponovno se mjeri po fer vrijednosti na datum stjecanja.
Svi dobici i gubici koji proizlaze iz takvog ponovnog mjerenja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka.

2.10 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranic¢en korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira (npr. zemljiSte i goodwill). Imovina koja se amortizira provjerava se radi moguceg
postojanja umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da
knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos
je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome
koji je vi§i. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizu razinu kako bi se
pojedinacno utvrdio novcani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeStavanja radi
mogucéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.11  Financijski instrumenti
/i/  Klasifikacija i priznavanje

Grupa rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja, financijska imovina raspoloziva za prodaju, ulaganja koja se
drZe do dospijeca i ostale financijske obveze. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom su financijska imovina i
obveze steceni.

Uprava odreduje klasifikaciju financijske imovine i financijskih obveza prilikom pocetnog priznavanja i
ukoliko je prikladno, ponovno je procjenjuje na svaki datum izvjestavanja.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak su financijska imovina i
financijske obveze klasificirani kao imovina i obveze koji se drze radi trgovanja ili oni koje je Grupa
inicijalno rasporedila po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Imovina i obveze za trgovanje obuhvacaju imovinu i obveze koje je Grupa stekla ili koji su nastali uglavnom
radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drze kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkorocnog
stjecanja dobiti ili pozicije.
Grupa rasporeduje financijsku imovinu i obveze u kategoriju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak kada:
e se imovinom i obvezama upravlja, procjenjuje ih se i o njima interno izvjestava na osnovi fer
vrijednosti;
e rasporedivanje uklanja ili znatno umanjuje racunovodstvenu neuskladenost koja bi inace nastala; ili
e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znatno utjece na gotovinske tokove koji bi inace
proizasli iz ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuje duznicke i vlasnicke vrijednosne
papire, investicijske fondove i ostalu financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Derivativi se klasificiraju
kao imovina koja se drzi radi trgovanja. Na datum izvjestavanja Grupa nije imalo derivativnih financijskih
instrumenata. Grupa ne koristi racunovodstvo zastite.

Zajmovi i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjem koja
ne kotira na aktivnom trzistu.

Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijeCem duzim od 12 mjeseci nakon datuma
bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina

Racunovodstvene politike za potrazivanja koja nastaju iz ugovora o osiguranju navedene su u biljesci 2.15.

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca predstavlja nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili
utvrdivim iznosom placanja i fiksnim dospije¢em za koju subjekt ima namjeru i moguénost drzati je do
dospijeca. Ulaganja koja se drze do dospijec¢a ukljuCuju drzavne i korporativne obveznice s fiksnim
prinosom.
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Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je rasporedena u
ovu kategoriju ili nije rasporedena niti u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina rasporedena kao
raspoloziva za prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali se moZe prodati u svrhu
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju promjene kamatnih stopa, te¢ajeva ili cijena vlasnickih instrumenata.

/ii/  Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovne kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ulaganja koja se
drze do dospijeca i financijska imovina raspoloZziva za prodaju priznaju se na datum trgovanja, odnosno
datum kada se Grupa obvezuje na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i financijske
obveze pocetno se priznaju na datum nastanka.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Grupa prenese sustinski sve rizike i koristi od
vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Grupa prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle ili kada su prenesene. Ukoliko se uvjeti financijske obveze znafajno promijene,
Grupa ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u slucaju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak transakcijske troSkove
koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.
Nakon pocetnog priznavanja, Grupa vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju po njihovoj tekucoj fer vrijednosti, bez umanjenja
za troSkove prodaje.

Za financijske instrumente kojima se trguje na aktivnim trzistima, utvrdivanje fer vrijednosti financijske
imovine i financijskih obveza temelji se na kotiranim trziSnim cijenama. U ovo spadaju vlasnicke
vrijednosnice i duznicki instrumenti koji kotiraju na burzi.

Za sve druge financijske instrumente, fer vrijednost utvrduje se koristenjem tehnika procjene vrijednosti.
U tim tehnikama, fer vrijednosti se procjenjuju na temelju vidljivih financijskih podataka temeljem kojih
se vrijednost utvrduje primjenom metode diskontiranih novcanih tokova i/ili metodom usporedivih
poduzeca i transakcija.

Kada se fer vrijednost vlasnickih instrumenata koji ne kotiraju ne moze pouzdano utvrditi, instrumenti
se iskazuju po trosku.

Zajmovi 1 potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po amortiziranom troSku. Premije i diskonti, ukljucujuci
pocetne transakcijske troskove, ukljuCuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuceg instrumenta te
amortiziraju koriste¢i efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.
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Dobici i gubici

Dobici 1 gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, tecajne razlike, prihod od kamata,
koji ukljuCuju amortizaciju premije ili diskonta metodom efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspolozivu za prodaju, priznaju se u dobiti ili gubitku. Tecajne razlike od revalorizacije
nemonetarne financijske imovine denominirane u ili vezane uz strane valute klasificirane kao
raspolozive za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, zajedno sa svim drugim promjenama
u njihovoj fer vrijednosti, a prihod od dividende priznaje se u dobiti ili gubitku. U trenutku prodaje ili
drugacijeg prestanka priznavanja financijske imovine raspolozive za prodaju, svi kumulativni dobici ili
gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder
nastati prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se
kroz dobit ili gubitak.

Osim dobitaka i gubitaka nastalih zbog promjene fer vrijednosti imovine raspolozive za prodaju koji se
priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kako je gore opisano, svi ostali dobici i gubici priznaju u
sveobuhvatnoj dobiti u stavci Ostali dobici/(gubici) — neto dok se kamate priznaju u sveobuhvatnoj
dobiti u stavkama ,,Financijski prihodi” i ,,Financijski rashodi”.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine
raspolozive za prodaju je njihova kotirana prodajna trzi$na cijena na datum izvjesStavanja, bez umanjenja
za troSkove prodaje. Ukoliko trziste za financijsku imovinu nije aktivno (i za vrijednosnice koje ne
kotiraju) ili ako se, zbog drugih razloga, fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi temeljem trziSne
cijene, Grupa utvrduje fer vrijednost na temelju opazajuce cijene (cijene sli¢nih ili istih pozicija), a kada
niti ovo nije dostupno primjenjuje razlicite tehnike procjene koje koriste sve relevantne informacije i
inpute koji mogu pomo¢i u procjeni fer vrijednosti. Ovo ukljucuju koriStenje cijena ostvarenih u
nedavnim transakcijama izmedu informiranih i spremnih strana, pozivanje na druge u sustini sli¢ne
instrumente, analizu diskontiranih nov¢anih tokova i cjenovne opcijske modele, pri tome maksimalno
koriste¢i podatke s trzista i Sto je manje moguce oslanjajuci se na specifi¢nosti subjekta.

Kod primjene metode diskontiranog gotovinskog toka, procijenjeni buduéi gotovinski tokovi se temelje
na najboljoj procjeni poslovodstva, a diskontna stopa je trziSna stopa vazeca na datum izvjestavanja za
financijske instrumente sa sliénim uvjetima. Kod upotrebe cjenovnog modela, koriste se trziSno
povezane veliine vazeée na datum izvjeStavanja.

V1174 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Grupa provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poc¢etnog priznavanja imovine te navedeni
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduc¢e novc¢ane tokove od imovine, koji se
moze pouzdano procijeniti.
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Grupa uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti za pojedinacnu imovinu te na skupnoj razini. Sva
pojedina¢no znacajna financijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na pojedina¢noj
osnovi. Sva pojedinacno znacajna financijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti
ukljucuje se u osnovicu za provjeru umanjenja vrijednosti na skupnoj osnovi zbog umanjenja koje je
nastalo, ali nije jo§ prepoznato. Imovina koja nije pojedina¢no zna¢ajna, provjerava se na skupnoj osnovi
za umanjenje vrijednosti, grupirajuci financijsku imovinu (koja se vodi po amortiziranom trosku) na
osnovi slicnih obiljezja rizika.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine (ukljucuju¢i vlasnicke vrijednosnice)
ukljucuje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma od strane
Grupe prema uvjetima koje Grupa inace ne bi razmatrala, indikacije da ¢e duznik ili izdavatelj u¢i u
stecajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz
skupinu imovine, kao §to su nepovoljne promjene u platnom poloZaju duznika ili izdavatelja unutar te
skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te skupine.

U svrhu skupne procjene umanjenja vrijednosti, Grupa se oslanja na povijesno iskustvo u pogledu stope
gubitka, vremenskog razdoblja prepoznavanja gubitka, uskladeno za procjene uprave o tome jesu li
trenutni ekonomski i kreditni uvjeti takvi da mogu utjecati da stvarni gubici budu veci, odnosno manji,
nego $to su prethodno bili. Stope gubitka te o¢ekivano razdoblje prepoznavanja redovito se preispituju.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro§ku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti ocekivanih gotovinskih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju u dobiti ili gubitku
te odrazavaju u rezervaciji za umanjenje vrijednosti. Kamata na imovinu s umanjenom vrijednos$éu
priznaje se kao amortizacija diskonta te kod naplate.

U slucaju vlasnickih ulaganja klasificiranih kao raspoloziva za prodaju, znaCajno ili produljeno
smanjenje fer vrijednosti ulaganja ispod troska stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost
imovine umanjena. Ukoliko postoji takav dokaz za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju,
kumulativni gubitak, utvrden kao razlika izmedu troska stjecanja i tekuce fer vrijednosti, umanjen za
gubitak od umanjenja vrijednosti po toj financijskoj imovini prethodno priznat u dobiti ili gubitku,
prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje u dobiti ili gubitku. Gubici od umanjenja vrijednosti
priznati u dobiti ili gubitku po vlasni¢kim vrijednosnicama ne mogu se naknadno ukidati kroz dobit ili
gubitak, nego se sva povecanja vrijednosti do konacne prodaje priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti za financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku te za duzni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju,
prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te priznaje u dobiti ili gubitku. Promjene
u iznosu ispravka vrijednosti za umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku vrijednost novca
priznaju se kao sastavni dio prihoda od kamata.
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fiv/ Specifi¢ni instrumenti

Duznicke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice klasificiraju se kao ulaganja koja se drze do dospijeca ili financijska imovina
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ovisno o svrsi za koju je duznicka vrijednosnica steena.

Zajmovi i potrazivanja od banaka

Depoziti kod banaka klasificirani su kao zajmovi i potrazivanja i vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti te su iskazani zasebno kao depoziti prema ro¢nosti u
konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju.

Viasnicke vrijednosnice

Vlasni¢ke vrijednosnice klasificiraju se kao imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili kao
financijska imovina raspoloziva za prodaju i vrednuju po fer vrijednosti, osim ako nije moguce
pouzdano odrediti fer vrijednost (kao $to je prethodno opisano) kad se vrednuju po trosku stjecanja.

Zajmovi i potrazivanja od osiguranika i ostalih strana

Zajmovi 1 potrazivanja od osiguranika i ostalih strana iskazuju se po amortiziranom tro§ku umanjenom
za umanjenje vrijednosti kako bi se prikazali procijenjeni nadoknadivi iznosi. Dodatno pojasnjeno u
biljesci 2.14.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak ili kao financijska imovina raspoloziva za prodaju i vrednuju po tekucoj fer
vrijednosti.

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja obuhvacaju ulaganja osiguranika u unit-
linked proizvode te se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak..

Potrazivanja iz poslova osiguranja i ostala potrazivanja

Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja i ostala potrazivanja pocetno se priznaju po fer
vrijednosti, a naknadno po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

Ugradeni derivativi unutar ugovora o osiguranju i ugovora o ulaganju

Ponekad, derivativi mogu biti dio hibridnog (kombiniranog) financijskog instrumenta ili osigurateljnog
ugovora koji ukljucuje i derivativ i osnovni ugovor, a koji rezultira time da neki od gotovinskih tokova
hibridnog instrumenta variraju analogno derivativu samom za sebe. Takvi derivativi se ponekad
nazivaju ugradeni derivativi.
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Ugradeni derivativi se izdvajaju od osnovnog ugovora i vrednuju po fer vrijednosti, a promjene u fer
vrijednosti ugradenih derivativa ukljucuju se u dobit ili gubitak, ukoliko udovolje sljede¢im uvjetima:
e ckonomske karakteristike i rizici ugradenih derivativa nisu usko povezani s ekonomskim
karakteristikama i rizicima osnovnog ugovora,
e zaseban instrument s karakteristikama jednakim ugradenom derivativu bi zadovoljio definiciju
derivativa,
e hibridni instrument se ne vrednuje po fer vrijednosti, a promjene u njegovoj fer vrijednosti ne
priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ugradeni derivativi koji zadovoljavaju definiciju osiguravateljnog ugovora ne moraju se odvajati od
osnovnog ugovora. Nadalje, Grupa je iskoristilo izuzec¢a koja predvida MSFI 4 ,,Ugovori o osiguranju‘‘:
e ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor o osiguranju za
fiksan iznos (ili iznos koji se zasniva na fiksnom iznosu i kamatnoj stopi), ¢ak i ako se ta cijena
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti osigurateljne obveze osnovnog ugovora,
e ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor s obiljezjima
diskrecione participacije.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju, te se u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto
iznosu, u slucaju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera
namire na neto principu ili se stjecanje imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

2.12 Imovina u najmu

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni

najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. Grupa nema financijskih najmova.

2.13 Zalihe

Zalihe sirovina, proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda te rezervnih dijelova iskazuju se po trosku
nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. TroSak proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale izravne troskove i pripadajuéi dio opc¢ih
troskova proizvodnje. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trgovacka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marze.

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
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2.14 PotraZivanja od kupaca i potraZivanja po zajmovima

Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po zajmovima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
se mjere po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak
vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Grupa ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske
poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrsenje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope. Iznosi
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca kao i napla¢ena ranije ispravljena potrazivanja iskazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — neto u okviru ostalih poslovnih rashoda.

2.15 PotraZivanja iz poslova osiguranja

/i/ Potrazivanja iz poslova osiguranja obuhvacéaju potrazivanja od osiguranika po osnovi premije
nezivotnih osiguranja. Potrazivanja po osnovi premije nezivotnih osiguranja sastoje se od
potrazivanja za policiranu, a nefakturiranu premiju i potrazivanja za fakturiranu, a nenaplacenu
premiju.

Priznavanje premije osiguranja opisano je biljesci 2.24 — "ZaraCunate bruto premije".

/ii/ Potrazivanja za fakturiranu, a nenaplacenu premiju iskazuju se po nominalnoj vrijednosti, a za
sumnjiva i1 nenaplativa potrazivanja utvrduje se ispravak vrijednosti. Umanjenje vrijednosti
priznaje se za sva nenaplacena potrazivanja od Cijeg roka dospije¢a do datuma bilance je proteklo
180 dana. Umanjenje vrijednosti moze se umanjiti za ona potrazivanja po osnovi kojih je utvrdena
obveza isplate Stete duzniku (pri¢uva Stete).

/iii/ Potrazivanja po osnovi prava na regres priznaju se za sve regresne predmete iz mirnog postupka
koji proizlaze iz potrazivanja od drugog osiguravajuceg drusStva i regrese za koje je sklopljena
nagodba o placanju s drugom ugovornom stranom. Umanjenje vrijednosti regresnog potrazivanja
utvrduje se za sva potrazivanja kod kojih je od datuma dospijeca proslo 180 dana. Utvrdeno
umanjenje vrijednosti moze se umanjiti za ona regresna potrazivanja po kojima je izvjesna naplata.
Priznavanje prihoda od regresa odgodeno je zbog neizvjesnosti naplate. Prihodi od regresa
odgodeni su u pogledu onih regresa koji nisu podmireni u novcu uz iznimku regresa od drugih
osiguravajucih drustava koji se odmah priznaju u dobiti i gubitku.

/iv/ Ostala potrazivanja odnose se na potrazivanja za kamate na kredite i depozite, potrazivanja za
predujmove, potrazivanja za primljene instrumente placanja i sl.

33



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.16 Dugotrajna imovina koja se drzi radi prodaje

Dugotrajna imovina klasificira se u bilanci kao ‘Dugotrajna imovina koja se drzi radi prodaje’ ako ¢e se
njezina knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nadoknaditi prodajom u razdoblju od 12 mjeseci nakon
datuma bilance, a ne stalnim koristenjem. Imovina se reklasificira kada se ispune sljedeci uvjeti: (a)
imovina je raspoloziva za prodaju u svom trenutnom stanju; (b) Uprava Grupe je odobrila i pokrenula
aktivni program za pronalazenje kupca; (¢) imovinom se aktivno trguje kako bi se ostvarila prodaja po
razumnoj cijeni; (d) prodaja se ocekuje u roku od godine dana i () ne ofekuju se znacajne promjene
prodajnog plana ili povlacenje plana. Dugotrajna imovina koja se u bilanci teku¢eg razdoblja iskazuje
kao namijenjena prodaji, ne reklasificira se u bilanci u usporednom razdoblju.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja se drzi radi prodaje mjere se po knjigovodstvenoj vrijednosti ili
fer vrijednosti umanjenoj za troskove prodaje, ovisno o tome $to je niZze. Nekretnine, postrojenja i
oprema koja se drzi radi prodaje ne amortiziraju se.

2.17 Depoziti

Depoziti kod banaka ugovaraju se s fiksnim rokovima dospijeca. Depoziti s originalnim rokom dospijeca
duzim od 3 mjeseca iskazani su po amortiziranom trosku, klasificirani u okviru 'kredita i potrazivanja' i
iskazani zasebno u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju kao 'depoziti'.

2.18 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novc¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.19 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije 1 porez na dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dionicarima Drustva
sve do povlacenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno
izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuée troskove transakcije kao i u¢inke
poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.

2.20 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U budué¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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2.20 Posudbe (nastavak)

Troskovi posudbi koji se mogu direktno dovesti u vezu sa stjecajem imovine ili imovinom u izgradnji
kapitaliziraju se tijekom vremenskog razdoblja koje je potrebno da se sredstvo dovrsi i pripremi za
namjeravanu uporabu. Ostali troskovi posudbi terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.21 Tekuéiiodgodeni porez na dobit

Porezni trosak za godinu sastoji se od tekuc¢eg i odgodenog poreza na dobit. Porez se priznaje u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se odnosi na stavke priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili direktno
u kapitalu. U tom slucaju, porez se priznaje u izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u kapitalu.

Iznos poreza na dobit za tekué¢u godinu obracunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj na dan bilance za pojedina drustva u grupi. Uprava povremeno procjenjuje pojedine
stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne
tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju o¢ekivanog iznosa koji
treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obraCunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na ra¢unovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
podruznice, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postoji
vjerojatnost da se privremena razlika nec¢e ukinuti u doglednoj buduénosti.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e biti
raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika.

2.22 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a, Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.

Grupa ima obveze prema zaposlenima prilikom prestanka zaposlenja u nekim dru$tvima u Grupi
(prilikom odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Grupa priznaje obvezu za ova
dugoro¢na primanja radnika ravnomjerno u razdoblju u kojem je primanje ostvareno, na temelju
stvarnog broja godina radnog staza. Obveza za dugoroCna primanja radnika mjeri se koriStenjem
pretpostavki o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjenom trosku navedenih
primanja te diskontnoj stopi.
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2.22 Primanja zaposlenih (nastavak)
(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogu¢nosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsutnost s
posla na temelju neiskoristenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.

2.23 Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja, sudske sporove i ostala rezerviranja priznaju se ako Grupa
ima sadas$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti
potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu.

2.24 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez
na dodanu vrijednost, trosarine, procijenjene povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje
unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

/i/ Prihodi od prodaje robe i usluga

(a) Prihodi od veleprodaje robe i materijala

Prihodi od prodaje robe i materijala u veleprodaji priznaju se kada Grupa obavi isporuke kupcu, kada
kupac ima slobodu odredivanja prodajne cijene i kada ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi
mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je izvrSena kad se proizvodi otpreme
na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad je utvrdeno jedno od navedenog: kupac
prihvaca proizvode u skladu s ugovorom ili Grupa ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji
prihvacéanja zadovoljeni.
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2.24 Priznavanje prihoda (nastavak)

Prihodi od prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene
kolicinske popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju steCenog iskustva.
Prodaja ne sadrzava elemente financiranja, jer je rok naplate potrazivanja u rasponu od 15 do 60 dana,
Sto je u skladu s trziSnom praksom.

(b) Prihodi od usluga

Prihod od izvrSenih usluga odreduje se temeljem sklopljenog ugovora s fiksnom cijenom uz ugovorene
rokove do najduze 1 godine.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene
prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora.

(c) Prihodi od maloprodaje robe

Prihodi od maloprodaje robe priznaju u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom
se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljuc¢uju naknade za kreditne kartice
koje se iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.

/ii/ Prihodi i troSkovi iz osiguranja
Zaracunate bruto premije

(a) ZaraCunate premije ¢ine osnovne poslovne prihode, a sadrze zaracunate premije nezivotnog i
zivotnog osiguranja.

(b) Zaracunate bruto premije nezivotnih osiguranja ukljucuju sve iznose premija koje su ugovorene
(policirane) u teku¢em obra¢unskom razdoblju, neovisno da li se ti iznosi u cijelosti ili djelomi¢no
odnose na kasnije obracunsko razdoblje.

Zaracunate bruto premije nezivotnog osiguranja ukljucuju sve bruto premije policirane u obratunskom
razdoblju kojima je pocetak osigurateljne godine u obracunskom razdoblju, bez obzira odnose li se u
potpunosti ili djelomi¢no na sljede¢a racunovodstvena razdoblja. Premije su objavljene bruto, tj.
ukljuc¢uju provizije posrednicima i iskljuuju poreze i doprinose na premije. Policirane premije ukljucuju
korekciju premije policirane u prethodnim racunovodstvenim razdobljima i procjene premija policiranih
na kraju razdoblja. Policirane premije odnosno bruto zara¢unate premije kao i prijenosne premije
ukljucuju korekcije za otpis nedospjelih iznosa potrazivanja od vlasnika polica zbog prekida osiguranja.
Neto gubici od umanjenja potrazivanja po premiji osiguranika iskazuju se u sklopu ostalih poslovnih
rashoda.

Zaradeni dio primljenih premija, priznaje se kao prihod. Premije se zaraduju od datuma nastanka rizika
tijekom razdoblja osiguranja, na temelju obrasca preuzetih rizika.

(©) Zaracunate bruto premije zivotnih osiguranja ukljucuju sve iznose premija koji su naplaceni do
kraja obracunskog razdoblja.

U skladu s izuzetkom kojeg dozvoljava MSFI 4, premije Zivotnih osiguranja ra¢unovodstveno se
evidentiraju po gotovinskom nacelu. Premije dopunskih osiguranja evidentiraju se takoder po
gotovinskom nacelu.
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2.24 Priznavanje prihoda (nastavak)

Nastale Stete

Nastale Stete obuhvacaju sve likvidirane iznose Steta u obracunskom razdoblju, bez obzira u kojem su
obracunskom razdoblju Stete nastale, umanjeni za udio reosiguranja u §tetama, naplacena regresna
potrazivanja, prodane i nadoknadene iznose, te uvecani za pricuve Steta na kraju obracunskog razdoblja,

a umanjeni za pricuve Steta na pocetku obracunskog razdoblja.

Bruto iznosi likvidiranih $teta, osim Cistih likvidiranih Steta, ukljucuju troskove vezane za likvidaciju
Steta (procjene, odvjetnicke usluge i sli¢no), otkupe i troskove po regresnim zahtjevima.

/iii/ Ostali prihodi

(a) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je wvrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
novcanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u buduc¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova Cija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(b) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na dividendu.

(c) Prihodi od drzavnih subvencija

Prihodi od drzavnih subvencija priznaju se po njihovoj fer vrijednosti kada se sa sigurnos¢u moze utvrditi
da ¢e subvencije biti primljene i da je Grupa ispunila sve uvjete koji su zahtijevani od strane drzave.
2.25 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine Drustva.

2.26 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i

kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucuju¢i PDV.
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2.27 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljaCima su nastale za nabavljena dobra ili usluge u redovnom poslovanju. Ove
obveze su klasificirane kao tekuce ako placanje dospijeva u roku od jedne godine ili krace, a ako ne,
klasificirane su kao dugotrajne.

Obveze prema dobavljacima se po¢etno priznaju po fer vrijednosti, a u buduc¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.28 Obveze i povezana imovina s osnove testa adekvatnosti obveza

MSFTI 4 propisuje obavezno provodenje testa adekvatnosti obveza iz ugovora o osiguranju. Grupa na
svaki datum izvjeStavanja procjenjuje jesu li njegove iskazane obveze za osiguranje adekvatne, koristeci
sadasnje procjene buducih novcanih tokova po svim svojim ugovorima o osiguranju. Ako navedena
procjena pokaze da je knjigovodstvena vrijednost obveza iz osiguranja nedovoljna u odnosu na
procijenjene buduée novéane tokove, manjak se priznaje na teret dobiti ili gubitka. Procjene buducih
novc¢anih tokova temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama uzimajuci u obzir tekuce iskustvo o
nastanku Steta

2.29 Tehnicke pricuve

Tehnicke pricuve iskazane u financijskim izvjestajima odnose se na prijenosne premije, matematicku
pri¢uvu osiguranja zivota, priCuvu za Stete, priCuvu za kolebanje Steta i ostale osigurateljno tehnicke
pricuve, a formiraju se sukladno Pravilniku o minimalnim standardima, na¢inu obra¢una i mjerilima za
izraCun tehnickih pricuva osiguranja prema racunovodstvenim propisima kao i internim aktima Grupe.
Sve tehnicke pri¢uve imaju pozitivno misljenje imenovanog ovlastenog aktuara Grupe.

i/ Prijenosne premije

Grupa obra¢unava prijenosne premije za one vrste osiguranja kod kojih osigurateljno pokriée traje i
nakon kraja izvjesStajnog razdoblja buduc¢i da se osigurateljna godina i izvjeStajno razdoblje ne
poklapaju. Osnovica za obracun bruto prijenosne premije nezivotnih osiguranja je obracunata
(policirana) premija, dok je osnovica za obracun bruto prijenosne premije dopunskih osiguranja uz
osiguranje zZivota napla¢ena premija.

Prijenosne premije obracunavaju se po metodi pro rata temporis, osim za vrste osiguranja kredita gdje
se uzima u obzir smanjenje osigurateljnog pokric¢a tijekom trajanja ugovora. Reosiguravateljni dio bruto
prijenosne premije utvrduje se ovisno o ugovoru o reosiguranju i metodi primijenjenoj za obracun
pripadajuce bruto prijenosne premije.

/ii/ Matematicka pricuva osiguranja Zivota

Matematicka pricuva osiguranja zivota obraCunata je pojedinacno po svakom ugovoru o osiguranju neto
prospektivnom metodom sukladno zakonskim propisima i pravilnicima HANFA-¢.

/iii/  Pricuve za Stete

Pri¢uve za Stete sadrze priCuve za prijavljene Stete, priCuve za nastale neprijavljene Stete 1 priCuve za
troSkove obrade Steta.

Pri¢uve za prijavljene Stete utvrduju se pojedinaénom procjenom. Kod odredivanja pricuva za troskove
obrade Steta i za nastale neprijavljene Stete primijenjene su aktuarske metode.
Udio reosiguranja u pricuvama utvrden je u skladu s reosigurateljnim ugovorima.
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2.29 Tehnicke pri¢uve (nastavak)
/iv/ Pricuva za rizike koji nisu istekli

Pricuva za rizike koji nisu istekli oblikuje se tamo gdje ocekivana vrijednost Steta i troskova, koji se
odnose na neistekla razdoblja polica na snazi na datum izvjestavanja, nadilazi pricuvu prijenosnih
premija vezanu za te police. PriCuva za rizike koji nisu istekli racuna se zasebno za pojedine vrste
odnosno homogene grupe rizika.

n/ Pricuva za bonuse i popuste

Pricuva za bonuse i popuste oblikuje se prema odredbama ugovora o osiguranju i u skladu s Pravilnikom
o minimalnim standardima, nac¢inu obracuna i mjerilima za izracun tehnickih pri¢uva osiguranja prema
racunovodstvenim propisima.

2.30 Tehnicke pric¢uve Zivotnih osiguranja kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja

Kako Grupa zakljucuje police zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj snosi rizik ulaganja oblikovana
je 1 odgovarajuca posebna pri¢uva po svakom ugovoru o osiguranju.

2.31 Reosiguranje

Grupa cedira premije reosiguranju u sklopu redovnog poslovanja sa svrhom ograni¢avanja svog neto
potencijalnog gubitka kroz diverzifikaciju rizika. Ugovori o reosiguranju ne liSavaju Grupu njene
izravne obveze prema imateljima polica.

Cedirane premije i nadoknadivi iznosi prezentiraju se kroz dobit ili gubitak na bruto principu. Samo
ugovori iz kojih proizlazi znacajan prijenos rizika osiguranja racunovodstveno se evidentiraju kao
ugovori o reosiguranju. Iznosi naplativi po takvim ugovorima priznaju se u istoj godini kao i povezana
Steta. Ugovori koji ne prenose znacajan rizik osiguranja (tj. financijsko reosiguranje), racunovodstveno
se evidentiraju kao depoziti. Tijekom 2015. i 2016. godine Grupa nije imala takvih ugovora.

Imovina s osnove reosiguranja ukljucuje iznose koji se potrazuju od drustava za reosiguranje za cedirane
obveze iz osiguranja. Potrazivanja od reosiguravatelja su procijenjena na nacin konzistentan s pricuvama
za neisplacene Stete ili Stete placene po osnovi reosiguranih polica. Imovina s osnove reosiguranja sadrzi
stvarne ili procijenjene iznose potrazivanja od reosiguratelja u vezi s tehnickim pricuvama. Imovina iz
poslova reosiguranja vezana uz tehnicke pricuve formira se na temelju uvjeta ugovora o reosiguranju i
vrednuje na istoj osnovi kao i povezane reosigurane obveze.

Potrazivanja od reosiguranja procjenjuju se za umanjenje vrijednosti na svaki datum izvjestavanja.
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2.32 Klasifikacija ugovora

Ugovori u kojima Grupa preuzima znacajni rizik osiguranja od druge strane (vlasnika police)
prihvaéajuci nadoknaditi Stetu vlasniku police ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni
neizvjesni budu¢i dogadaj (osigurani dogadaj) koji negativno utjece na imatelja police ili drugog
korisnika osiguranja klasificiraju se kao ugovori o osiguranju. Rizik osiguranja razlikuje se od
financijskog rizika.

Financijski rizik je rizik moguce buduce promjene jedne ili viSe odredenih kamatnih stopa, cijena
vrijednosnica, cijena dobara, teCaja, indeksa cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili
drugih varijabli, uz uvjet da u slucaju nefinancijske varijable ta varijabla nije specificna za jednu
ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju takoder mogu donekle prenositi financijski rizik.

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s vlasnika police na Grupu nije znacajan, klasificiraju se
kao ugovori o ulaganju.

Ugovori o osiguranju i ugovori o ulaganju mogu sadrzavati obiljezja diskrecionog sudjelovanja u dobiti.
Ugovor s obiljezjem diskrecionog sudjelovanja u dobiti su ugovorna prava imatelja police na primanje
dodatka u odnosu na minimalna zagarantirana plac¢anja, pri ¢emu ¢e dodatna plac¢anja Ciniti znacajan dio

ukupnih ugovornih plac¢anja i €iji su iznos ili trenutak nastanka uz diskreciju izdavatelja i koja se
ugovorno temelje na:

- uspjesnosti odredene skupine ugovora ili odredenog tipa ugovora,

- realiziranim i/ili nerealiziranim prinosima na ulaganja u odredene skupine imovine izdavatelja
ili

- dobiti ili gubitku Drustva koje je izdalo ugovore.

Diskrecijski element tih ugovora racunovodstveno se evidentira unutar matematicke pricuve.
Rezerviranja za diskrecijske bonuse unutar matematicke pri¢uve Cine iznosi proizasli iz sudjelujucih
polica, ¢ija alokacija imateljima polica nije specificirana na datum izvjeStavanja. Nakon odluke o
alokaciji, vrSe se transferi iz rezerviranja za diskrecijske bonuse na pojedinacne police.

Na datum izvjeStavanja iznos rezerviranja za diskrecijsku alokaciju dobiti za Grupu iznosio je 35.382
tisuca kuna (2015.: 44.476).
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2.33  Upravljanje rizikom osiguranja

Rizik osiguranja odnosi se na rizik koji moZze nastati ako stvarne isplate Steta i naknada premasuju neto-
knjigovodstveni iznos obveza iz osiguranja zbog slucajnosti, pogreSaka i/ili promjena okolnosti. Rizik
osiguranja ukljucuje rizik nastupa Stetnog dogadaja, rizik odredivanja visine premije (tarifiranje), rizik
oblikovanja pricuva te rizike reosiguranja.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego $to se dogodi osigurani slucaj. Postoji
rizik da ¢e troSkovi i Stete koje ¢e nastati biti ve¢i od primljenih premija. Rizik pri¢uva predstavlja rizik
da je apsolutna razina tehnickih pri¢uva krivo procijenjena ili da ¢e stvarne Stete varirati oko statisticke
srednje vrijednosti. Rizik pribave nezivotnih osiguranja takoder ukljucuje rizik katastrofe, koji proizlazi
iz izvanrednih dogadaja koji nisu u dovoljnoj mjeri pokriveni premijskim rizikom ili rizikom pricuve.
Rizik pribave osiguranja zivota ukljucuje biometrijski rizik (koji ukljucuje smrtnost, dugovjecnost, rizik
pobolijevanja i invalidnosti) i rizik odustajanja. Rizik odustajanja predstavlja vecu ili manju stopu
odustajanja od polica, prekida, promjena u kapitalizaciji (prestanak placanja premije) i otkupa.

Grupa upravlja rizikom osiguranja kroz limite pribave, procedure odobravanja transakcija koje
ukljucuju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanje
reosiguranjem. Strategija pribave tezi razlicitosti koja ¢e osigurati uravnotezen portfelj i bazira se na
velikom portfelju slicnih rizika tijekom viSe godina Sto smanjuje varijabilnost rezultata. Svi ugovori
osiguranja nezivota su u pravilu godis$nji 1 ugovaratelji imaju pravo odbiti produljenje ugovora ili
promijeniti uvjete ugovora prilikom obnove.

Grupa prenosi dio rizika u reosiguranje kako bi kontroliralo izlozenost gubicima i zastitilo kapitalnu
osnovu. Grupa kupuje kombinaciju proporcionalnih i neproporcionalnih ugovora o reosiguranju kako
bi smanjilo neto izlozenost za pojedini rizik ovisno o vrsti osiguranja.

Rizik osiguranja prate aktuari kroz svoje poslove, a Sektor za upravljanje rizicima u dogovoru s njima
preuzima pokazatelje kako bi taj rizik obuhvatili u sklopu upravljanja rizicima na razini cijele Grupe.

Izvjes¢e o adekvatnosti pricuva, premije osiguranja kao i samopridrzaja, daje imenovani ovlasteni
aktuar.

Koncentracija rizika osiguranja

Kljucni aspekt rizika osiguranja kojem je Grupa izlozZena je stupanj koncentracije rizika osiguranja koji
odreduje stupanj do kojega odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu utjecati na obveze Grupe. Takva
koncentracija moze proizaéi iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz veceg broja povezanih ugovora kod
kojih mozZe nastati slicna obveza. Vazan aspekt koncentracije rizika osiguranja je da koncentracija
takoder moze proizaci iz akumulacije rizika kroz razli¢ite vrste osiguranja.

Koncentracija rizika moze proizaci iz rijetkih dogadaja s velikim posljedicama kao §to su prirodne
katastrofe, u situacijama kada je Grupa izlozena neocekivanim promjenama u trendovima, na primjer,
neocekivane promjene u ljudskoj smrtnosti ili u ponasanju vlasnika polica osiguranja; ili kada znacajni
sudski ili regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedinac¢ne gubitke, ili imati utjecaj na veliki
broj ugovora. Rizici koje pribavlja Grupa su locirani u Republici Hrvatskoj.
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Koncentracija osigurateljnog rizika prije i poslije reosiguranja u odnosu na vrstu prihvaéenog
osigurateljnog rizika prikazana je u tablici, s obzirom na knjigovodstvenu vrijednost nastalih Steta i
odsteta (bruto i neto od reosiguranja) koje nastaju temeljem ugovora o osiguranju:

31. prosinca 2016. 31. prosinca 2015. (prepravljeno)

Bruto . Ud}o Neto Bruto . Ud}o Neto
(u tisucama kuna) nastale ' Cosigurana nastale nastale 'CoSiBurana nastale

% u nastalim v v u nastalim v
Stete - Stete Stete - Stete

Stetama Stetama

Osiguranje od nezgode 34.199 (310) 34.509 38.276 2.114 36.162
Zdravstveno osiguranje 6.774 1.148 5.626 9.483 (649) 10.132
Osiguranje cestovnih vozila 205.640 840 204.800 203.039 191 202.848
Osiguranje tra¢nih vozila 1.332 - 1.332 481 - 481
Osiguranje zracnih letjelica 2.290 1.691 599 10.575 8.948 1.627
Osiguranje plovila 37.857 8.872 28.985 58.297 13.576 44.721
Osiguranje robe u prijevozu 26.112 16.680 9.432 13.417 (113) 13.530
Osiguranje od poZara i 78.641 46586  32.055 46318 21.842 24.476

elementarnih Steta
Ostala osiguranja imovine 238.161 30.699 207.462 200.624 7.501 193.123
Osiguranje od odgovornosti za

. . 228.580 (14.287) 242.867 283.149 (3.146) 286.295
upotrebu motornih vozila
Osiguranje od odgovornosti za
upotrebu zracnih letjelica (1.651) (422) (1.229) 2.073 446 1.627
Osiguranje od odgovornosti za 3.144 (449) 3.593 9.418 1.556 7.862
upotrebu plovila
Ostala osiguranja od odgovornosti 69.631 17.449 52.182 94.135 27.293 66.842
Osiguranje kredita (9.374) (9.750) 376 24.159 464 23.695
Osiguranje jamstava (652) - (652) 1.298 - 1.298
Osiguranje raznih financijskih 6.235 1.145 5.090 6.857 (308) 7.165
gubitaka
Putno osiguranje 3.101 - 3.101 3.440 - 3.440
Ukupno neZivotno osiguranje 930.020 99.892 830.128 1.005.039 79.715 925.324
Zivotno osiguranje 371.308 7 371.301 447.777 (49) 447.826
Rentno osiguranje 11.321 - 11.321 9.797 - 9.797
D(.)punsk.a osiguranja uz Zivotno 751 ) 751 3333 ) 3333
osiguranje
Zivotna ili rentna osiguranja kod
kojih osiguranik na sebe preuzima 102.399 - 102.399 31.866 - 31.866
investicijski rizik
Ukupno Zivotno osiguranje 485.779 7 485.772 492.773 49) 492.822
Ukupno 1.415.799 99.899 1.315.900 1.497.812 79.666 1.418.146

43



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Uprava vjeruje da nezivotna osiguranja nemaju znacajnu izloZzenost prema bilo kojoj skupini
osiguranika po drustvenim, profesionalnim, generacijskim ili slicnim kriterijima. Najveca vjerojatnost
znacajnih gubitaka proizlazi iz katastrofalnih dogadaja, kao Sto su poplave, tuca, oluje ili oStecenja
uslijed potresa. Tehnike i pretpostavke koje Grupa koristi za izrac¢un ovih rizika ukljucuju:

e Mjerenje zemljopisnih akumulacija,

e Procjenu najveéeg moguceg gubitka,

e Reosiguranje viska Stete.

NeZivotna osiguranja
Osnovni pokazatelj rizika osiguranja je kvota Steta. U sljede¢im tablicama su prikazane kvote Steta,

kvote troSkova i kombinirane kvote te kvote Steta neto od reosiguranja.

Usporedba kvota Steta i troskova za 2016. 1 2015. godinu:

31. prosinca 31. prosinca

Nezivotna osiguranja 2016. 2015.
Kvota Steta 50,63% 55,69%
Kvota troskova 45,43% 44.75%
Kombinirana kvota 96,06% 100,44%
Kvota Steta neto 52,04% 60,44%

Zivotna osiguranja

Kod Zivotnih osiguranja su izrazeni kamatni rizik i biometrijski rizici. Kamatni rizik se obraduje kroz
trzi$ne rizike, a biometrijski rizici se prate na temelju aktuarskih analiza.

Analiza matematicke pri¢uve po garantiranoj kamatnoj stopi je kako slijedi

Kamata uracunata u Matematicka pricuva * Udio Matematicka pricuva * Udio
cjeniku je u intervalu na 31. prosinca 2016. na 31. prosinca 2015.
(u tisucama kuna) % (u tisucama kuna) %

[1, 3] 943.621 35,81% 711.988 28,40%
(3, 4] 1.183.252 44.91% 1.211.378 48,31%
[4, 5] 505.503 19,18% 581.221 23,18%
[5, 6] 2.591 0,10% 2.753 0,11%

2.634.967 100,00% 2.507.340 100,00%

* Matemati¢ka pri¢uva je matematicka pri¢uva ugovorenih svota i matematicka pri¢uva dodatnih svota.

U gornjoj tablici je prikazana matematicka pricuva po garantiranim kamatnim stopama. Prinos od
ulaganja za zivotna osiguranja prikazan je u sljedecoj tablici i dovoljan je za pokri¢e potrebne kamate
za portfelj Zivotnih osiguranja.

Prinos na matematicku pricuvu

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.

Prosjecno stanje matematicke pricuve 2.570.256 2.393.188
Prinos od ulaganja na matematicku pricuvu 103.833 111.382
Stopa godiSnjeg prinosa na matematicku pricuvu 4,04% 4,65%
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Osjetljivost sadasnje vrijednosti buduce dobiti na promjene znacajnih varijabli

Dobit ili gubitak i obveze iz osiguranja su ve¢inom osjetljivi na promjene u smrtnosti, stopi troska i
diskontnoj stopi koja se koristi u testu adekvatnosti obveza.

Grupa procjenjuje utjecaj promjena u klju¢nim varijablama koje imaju znacajan utjecaj na sadasnju
vrijednost buduce dobiti ("PVFP") na kraju godine. Za svako razdoblje, projekcija je izracunata dobit
(vektor profit), a "PVFP" se izracunava kao sadasnja vrijednost dobiti uz rizik diskontne stope.

Tablica u nastavku prikazuje analizu osjetljivosti za Zivotno osiguranje.

Rizik Zivotnog osiguranja — analiza osjetljivosti 2016. 2015.

(u tisuéama kuna) Promjena Promjena

obveze obveze

Kamatna stopa -0,5% 91.526 83.941
Smrtnost +10% 3.566 3.506
Troskovi +10% 27.565 26.126

Grupa koristi izra¢un sadasnje vrijednosti buducih profita (engl. present value of future profits ili PVFP)
za potrebe upravljanja s osjetljivosti rizika osiguranja. Osnovni scenarij odnosi se na obra¢un obveza s
pretpostavkama koje se koriste za izracun najbolje procjene (engl. best estimate). Osnovni scenarij
predstavlja izracun uz primjenu pretpostavki opisanih u biljesci 2.34 tijekom testa adekvatnosti obveza.
Za svaku policu se izraCunava prihod od premije i ulaganja, a troskovi se izraCunavaju temeljem
troSkova uprave i izdataka za Stete.

Promjene u varijablama predstavljaju razumno moguce promjene koje bi, da su se dogodile, dovele do
znacajnih promjena u obvezama iz osiguranja na datum izvjestavanja. Razumno moguce promjene ne
predstavljaju niti o¢ekivane promjene u varijablama niti najgore scenarije. Analizirana je promjena u
svakoj varijabli, pri cemu ostale pretpostavke ostaju nepromijenjene, a promjene u vrijednosti povezane
imovine se zanemaruju.

Osjetljivost na promjene smrtnosti izracunata je smanjenjem smrtnosti za mirovinske proizvode za 10%
i povecanjem smrtnosti za ostale proizvode za 10%, dok je osjetljivost na promjene troskova izraCunata
povecanjem troskova odrzavanja portfelja za 10%.

Najznacajniji uc¢inak na dobit ili gubitak te na visinu tehni¢kih pri¢uva, kako pokazuju rezultati PVFP-
a, ima promjena kamatnih stopa.

NeZivotno osiguranje

U nezivotnim osiguranjima, varijable koje imaju najve¢i utjecaj na obveze osiguranja odnose se na
sudske sporove iz osiguranja automobilske odgovornosti. Obveze koje se odnose na sudske Stete
osjetljive su na pravne, sudske, politicke, ekonomske i drustvene trendove. Uprava smatra da nije
izvedivo kvantificirati osjetljivost nezivotnih osiguranja na promjene u ovim varijablama.
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2.34  Osnovne pretpostavke koje imaju najveéi utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i
rashode iz poslovanja osiguranja

i/ NezZivotno osiguranje

Na datum bilance formira se pri€uva za procijenjeni konacni troSak podmirenja svih nastalih Steta koje
proizlaze iz dogadaja nastalih do toga datuma, bilo da su prijavljene ili ne, skupa s odgovaraju¢im
troSkovima obrade Steta, umanjeno za ve¢ isplacene iznose. Obveza za prijavljene, a nelikvidirane Stete
je procijenjena posebno za svaku pojedinacnu Stetu uzevsi u obzir okolnosti, dostupne informacije od
procjenitelja i povijesne dokaze o iznosima sli¢nih Steta. Pojedinacne stete se redovno pregledavaju i
rezerva se redovno azurira kada se pojave nove informacije. Procjena pricuve za nastale, a neprijavljene
Stete (IBNR) je opcenito podlozna ve¢em stupnju neizvjesnosti nego pricuva za prijavljene Stete. IBNR
pricuvu procjenjuju aktuari Drustva.

Zavisno od karakteristika pojedine vrste osiguranja, portfelja Grupe i oblika i kvalitete raspolozivih
podataka, priCuva za nastale a neprijavljene Stete utvrduje se najprikladnijim modelom koji se temelji
na deterministi¢kim ili stohastickim metodama koje za osnovicu imaju trokut Steta. Kako bi buduci
razvoj Steta bio najbolje opisan odabrani model moze sadrzavati jednu ili kombinaciju nekoliko metoda.

Oblikovanje IBNR pricuve se radi po vrstama posla odnosno homogenim grupama rizika.

Za §tete ,,dugog repa“, nivo pricuva u velikoj mjeri ovisi o procjeni razvoja Steta od posljednje godine
razvoja za koju postoje povijesni podaci do konacnog razvoja. Preostali faktori razvoja Steta se
procjenjuju razborito koriste¢i matematicke metode krivulja, koje projiciraju opazene faktore ili se
baziraju na aktuarskoj procjeni.

Stvarna metoda koja se koristi ovisi o godini nastanka $tete i opazenom povijesnom razvoju Steta. U
mjeri u kojoj ove metode koriste povijesni razvoj Steta, pretpostavlja se da ¢e se povijesni uzorak razvoja
Steta ponoviti i u buduénosti. Postoje razlozi zasto ovo mozda nije ispunjeno pa je potrebno modificirati
metode. Moguéi razlozi su:

° ekonomski, politi¢ki i drustveni trendovi (koji uzrokuju razli¢it nivo inflacije u odnosu na
oc¢ekivani);

o promjene u kombinaciji vrsta ugovora o osiguranju koji se pribavljaju;

o nasumicne varijacije, ukljucujuci utjecaj velikih gubitaka.

IBNR pricuve su inicijalno procijenjene u bruto iznosu i radi se poseban izracun kako bi se procijenio
udio reosiguranja.

Diskontiranje

Osim rentnih Steta, priCuve nezivota se ne diskontiraju. Pricuve za Stete osiguranja od odgovornosti koje
se placaju u vidu rente utvrdene su kao sadasnja vrijednost buduc¢ih obveza na osnovi diskontne stope
od 2 % godisnje te Tablica smrtnosti Republike Hrvatske iz 2000.-2002.

46



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
fii/ Zivotno osiguranje

Matematicka pricuva se racuna neto prospektivnom metodom koriste¢i razumne aktuarske pretpostavke,
a u skladu sa smjernicama izdanim od strane HANFA-e¢. Garantirana tehnicka kamatna stopa po
policama osiguranja iznosi od 1 % do 6 % ovisno o prvotnom (povijesnom) cjeniku.

Ugovaratelji osiguranja za slucaj smrti i dozivljenja imaju pravo na udio u dobiti Drustva ostvarenoj
upravljanjem fondovima zivotnog osiguranja. Udjeli u dobiti izraGunavaju se jedanput godiSnje najranije
po proteku prve odnosno druge godine trajanja osiguranja ovisno o cjeniku. Visinu udjela u dobiti
odreduje Uprava.

Za izratun matematicke pricuve Grupa koristi hrvatske tablice smrtnosti 2010.-2012. Za potrebe
izraCuna matematicke pricuve za ugovore o osiguranju zakljucene prije 2010. godine koristi se kamatna
stopa 3,25% odnosno 3% (maksimalna stopa propisana od HANFA-e je 3,3%) za ugovore o osiguranju
zakljucene u 2010. godini 3% i 2,75% (maksimalna stopa propisana od HANFA-¢ je 3%), za ugovore o
osiguranju zaklju€ene nakon 2010. godine do zakljuc¢no 30. lipnja 2016. 2,75%, 2,25%, 1,7%, 1,5% i
1% (maksimalna stopa propisana od HANFA-¢ je 2,75%) te za ugovore sklopljene nakon 1. srpnja 2016.
1,7%, 1,5% 1 1% (maksimalna stopa propisana od HANFA-¢ je 1,75% za ugovore s valutnom klauzulom
te 2% za ugovore u kunama).

Osjetljivost dobiti ili gubitka i kapitala na promjene znacajnih varijabli

Dobit ili gubitak i osigurateljne obveze su uglavnom osjetljivi na promjene u stopi ulaganja i stopi
troskova koji su procijenjeni za potrebe izracuna adekvatnosti obveza.

Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju znacajni utjecaj na iznos, vrijeme i neizvjesnost
buduéih novéanih tokova

Grupa nudi razli¢ite vrste nezivotnih osiguranja, uglavnom osiguranje vozila, imovine, odgovornosti,
pomorsko osiguranje, transportno osiguranje i osiguranje nezgode. Glavni izvor neizvjesnosti koji utjece
na iznos i vrijeme buducih novcanih tokova proizlazi iz neizvjesnosti nastanka buducih Steta kao 1
neizvjesnosti vezanih uz njihove iznose. Iznos placen po pojedinoj Steti je ogranicen osiguranom svotom
koja je utvrdena u polici osiguranja.

Ostali znacajni izvori neizvjesnosti vezani za nezivotna osiguranja proizlaze iz regulative koja daje
pravo osiguranicima da prijave Stetu prije stupanja na snagu zastare, koja nastupa 3 godine od saznanja
osiguranika za Stetu, ali ne kasnije od 5 godina od pocetka godine, nakon godine nastanka Stete. Ova
odredba je posebno znacajna za trajnu invalidnost koja proizlazi iz osiguranja nezgode, zbog teskoca u
procjeni razdoblja izmedu nastanka Stete i potvrde njenih trajnih efekata.

U portfelju nezivotnih osiguranja ne postoje proizvodi kojima se garantira neogranic¢eno pokrice te
maksimalni iznos za koji osiguravatelj moze biti obvezan po pojedinoj polici uslijed nastanka jednog
Stetnog dogadaja uvijek ograniCen ugovorenim iznosom osiguranja. Izuzetak od ovog pravila je
osiguranje automobilske odgovornosti za Stete u zemljama ¢lanicama sustava zelene karte koje imaju
nelimitirano pokri¢e. Obzirom na zakonske odredbe koje kod osiguranja automobilske odgovornosti
propisuje primjenu svota osiguranja drzave u kojoj je Steta nastala ovaj rizik nije moguce u potpunosti
izbjedi, ali ga je moguce transferirati putem odgovarajucih reosigurateljnih ugovora.
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2.35  Prepravljanje zbog promjene racunovodstvene politike

Grupa je u 2016. godini napravila ispravak odredenih stavki u financijskim izvjeStajima u odnosu na
prethodna razdoblja. Uprava je utvrdila da ¢e razgranicavanje tro§kova pribave za nezivotna osiguranja
poboljsati princip podudarnosti izmedu prihoda od premije nezivotnih osiguranja i sa njima povezanih
troskova.

Prije promjene, svi troSkovi pribave nezivotnih osiguranja kao §to su provizije agentima, su bili priznati
u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kada je obveza za placanje troskova nastala. Prema novoj
racunovodstvenoj politici, troSkova pribave za nezivotna osiguranja ¢e biti razgraniceni linearno tijekom
razdoblja na koje se ostvaruje zaradena premija police neZivotnog osiguranja. Kao rezultat toga,
priznavanje troskova pribave ¢e biti uskladeno s principom priznavanjem prihoda premije nezivotnih
osiguranja.

S obzirom na ¢injenicu da ta promjena predstavlja promjenu racunovodstvene politike, ispravak je
proveden retrospektivno ispravkom financijskih izvjestaja za prethodno usporediva razdoblja. Efekti
ispravka su prikazani u nastavku.

U¢inci u izvjeStaju o financijskom poloZaju na dan 1. sije¢nja 2015.:

1. sijecnja

(u tisucama kuna) 1. sije¢nja 2015. 2015,
Stavka P rye Prepravljanje N.a kqn
prepravljanja prepravljanja

IMOVINA

Nematerijalna imovina 1.040.409 61.553 1.101.962
- Razgraniceni troskovi pribave - 61.553 61.553

Odgodena porezna imovina 286.706 (6.927) 279.779

OBVEZE

Tehnicke pri¢uve — kratkorocne obveze 2.348.187 2.189 2.350.376

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 1.155.501 20.774 1.176.275

KAPITAL I REZERVE

Zadrzana dobit 375.536 19.756 395.292

Nekontrolirajuci interes 1.181.962 11.907 1.193.869
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2.35  Prepravljanje zbog promjene racunovodstvene politike (nastavak)

U¢inci u izvjeStaju o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015.:

31. prosinca

31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2015.
Prije Nakon
Stavka Loy A Lo
prepravljanja Prepravljanje prepravljanja
IMOVINA
Nematerijalna imovina 873.006 68.375 941.381
- Razgraniceni troskovi pribave - 68.375 68.375
Odgodena porezna imovina 343.367 (7.976) 335.391
OBVEZE
Tehnicke pricuve — kratkorocne obveze 2.110.747 (3.473) 2.107.274
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 886.362 28.021 914.383
KAPITAL I REZERVE
Zadrzana dobit 959.406 22.525 981.931
Ostale pricuve 7.464.696 1.566 7.466.262
Nekontroliraju¢i interes 1.126.009 11.760 1.137.769
U¢inci u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za 2015. godinu:
2015. 2015.
(u tisucama kuna) P rye Prepravljanje N.a kqn
prepravljanja prepravljanja
Nastale Stete u osiguranju neto od reosiguranja (1.793.344) 5.236 (1.788.108)
Dobit prije oporezivanja 366.695 5.236 371.931
Porez na dobit (79.084) (1.048) (80.132)
Dobit za godinu 287.611 4.188 291.799
Namijenjena:
- Dioni¢arima Drustva 1.347.941 2.769 1.350.710
- Nekontrolirajuéem interesu 4.057 1.419 5.476
Gubitak po dionici namijenjen dioni¢arima
Drustva
Osnovni i razrijedeni dobit/(gubitak) po dionici 86,43 0,18 86,61
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U¢inci u izvjeStaju o novéanom toku za 2015. godinu:

2015. 2015.
(u tisucama kuna) Prije prepravljanja Prepravljanje Nakon
prepravljanja
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:
Dobit prije oporezivanja 366.695 5.236 371.931
Promjene u obrtnom kapitalu:
- tehnicke pricuve 225.693 (5.662) 220.031
- obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 221.215 7.247 228.462
- ostalo 2.877 (6.821) (3.944)

2.36  RekKlasifikacije

a) Biolo$ka imovina

Grupa je u 2016. godini u izvjestaju o financijskom poloZaju izdvojila biolosku imovinu iz nekretnina,
postrojenja i opreme kao zasebnu liniju dugotrajne imovine. U svrhu bolje usporedivosti iskazanih
podataka odgovarajuci iznosi bioloske imovine u financijskim izvjestajima prethodnih razdoblja

reklasificirani su kako bi bili u skladu s prikazom u 2016. godini.

Uc¢inak navedenih promjena na usporedne podatke na dan 1. sije€nja 2015. godine je kako slijedi:

(u tisucama kuna) 1. sije¢nja 2015. 1. sije¢nja 2015.
Stavka Prije reklasifikacije Reklasifikacija  Nakon reklasifikacije
lZVJESTAJ O FINANCIJSKOM

POLOZAJU

Nekretnine, postrojenja i oprema 4.589.701 (16.785) 4.572.916
Bioloska imovina - 16.785 16.785

U¢inak navedenih promjena na usporedne podatke na dan 31. prosinca 2015. godine je kako
slijedi:

(u tisucama kuna) 31. prosinca 2015. 31. prosinca 2015.
Stavka Prije reklasifikacije Reklasifikacija  Nakon reklasifikacije
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM

POLOZAJU

Nekretnine, postrojenja i oprema 3.923.822 (22.043) 3.901.779
Bioloska imovina - 22.043 22.043
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2.36 Reklasifikacije (nastavak)

b) Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka

Grupa je reklasificirala odredene stavke u konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju u
svrhu bolje usporedivosti iskazanih podataka.

U¢inak navedenih promjena na usporedne podatke na dan 1. sijeénja 2015. godine je kako slijedi:

1. sijecnja 1. sije¢nja

(u tisucama kuna) 2015. 2015.
Prije Nakon

Stavka Opis reklasifikacije reklasifikacije Reklasifikacija reklasifikacije

I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Dugotrajna imovina -

Financijska imovina po fer

vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka /il - 142.318 142.318
Kratkotrajna imovina -

Financijska imovina po fer

vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka /il 511.684 (142.318) 369.366

U¢inak navedenih promjena na usporedne podatke na dan 31. prosinca 2015. godine je kako
slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2015. 2015.
Prije Nakon

Stavka Opis reklasifikacije reklasifikacije Reklasifikacija  reklasifikacije

I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Dugotrajna imovina -

Financijska imovina po fer

vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka /il - 113.153 113.153
Kratkotrajna imovina -

Financijska imovina po fer

vrijednosti u racunu dobiti i

gubitka /il 280.498 (113.153) 167.345

/i/ 1z kratkoro€nog dijela financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka reklasificiran
je iznos za koji se ocekuje realizacija nakon duze od jedne godine.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Poslovne aktivnosti Grupe izlozene su razli¢itima vrstama financijskih rizika koje ukljucuju: trzisni rizik
(valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik nov€éanog toka i cjenovni rizik), kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Uprava prepoznaje znacaj postojanja efikasnog i efektivnog sustava upravljanja
rizicima. Regulatorna tijela kontroliraju solventnost druStava koja se bave osiguranjem kako bi se
osiguralo pokri¢e obveza proizaslih iz moguéih ekonomskih promjena ili prirodnih katastrofa.

Grupa aktivno upravlja imovinom koriste¢i pristup koji stavlja u ravnotezu kvalitetu, diversifikaciju,
uskladivanje imovine i obveza, likvidnost i prinos od ulaganja. Uprava pregledava i odobrava portfelje,
utvrduje limite i nadzire proces upravljanja aktivom i pasivom te se u djelatnosti osiguranja duzna paznja
poklanja i uskladenosti s pravilima koja su postavljena Zakonom o osiguranju.

U transakcijama financijskim instrumentima Grupa na sebe preuzima financijske rizike. Ovi rizici
ukljucuju trzi$ni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je opisan dalje u tekstu,
zajedno sa sazetkom nacina na koji Grupa upravlja tim rizikom.

(a)  Trzisnirizik

Trzisni rizik odnosi se na rizik koji rezultira direktno ili indirektno od fluktuacija i/ili volatilnosti trzi$nih
cijena imovine, a ukljucuje valutni rizik, kamatni rizik te cjenovni rizik ulaganja u vlasnicke vrijednosne
papire. Trzisni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti budu¢ih novcanih tokova po financijskim
instrumentima zbog promjene trzi$nih cijena. Grupa je izloZzena trziSnom riziku po osnovu ulaganja,
odnosno izlozenosti financijskim instrumentima: dionice i udjeli u trgovackim drustvima, udjeli u
investicijskim fondovima te ulaganja u duznicke vrijednosne papire izlozene kamatnom riziku. Grupa
je takoder izlozena valutnom riziku po osnovi otvorene valutne pozicije. Naime, Grupa je izloZena
trziSnom riziku i po slijede¢im osnovama:

(i) Valutni rizik — rizik fluktuacije fer vrijednosti ili novcéanih tokova po financijskim instrumentima
zbog promjena u tecajevima stranih valuta.

Grupa je izlozena valutnom riziku kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik promjene tecaja
stranih valuta zbog kojeg dolazi do promjene vrijednosti financijskih instrumenata. Grupa je izloZena
valutnom riziku s osnova ulaganja u duznicke vrijednosne papire, depozite, zajmove kao i s osnova
premije, Steta i tehniCkih pricuva po policama osiguranja s valutnom klauzulom. Grupa upravlja
valutnim rizikom na nacin da procjenjuje i planira, te time smanjuje razliku izmedu imovine i obveza
denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2016. godine, ako bi te¢aj EUR-o porastao/smanjio se
za 1,00%, u odnosu na kunu (2015.: 1,00%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, dobit prije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 70.776 tisu¢a kuna (2015.: 83.471
tisuca kuna) veca/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tecajnih razlika na prera¢unu iz
EUR-a kod financijske imovine, deviznog racuna i kredita.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2016. godine, ako bi te¢aj USD porastao/smanjio se za
1%, u odnosu na kunu (2015. 1%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
dobit prije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 2.152 tisu¢a kuna (2015.: 2.268 tisuca kuna)
veca/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tecajnih razlika na prera¢unu iz USD kod
primljenih kredita i potrazivanja od kupaca.

52



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
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U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2016. godine, ako bi te¢aj BAM porastao/smanjio se
za 1%, u odnosu na kunu (2015. 1%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
dobit prije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 2.310 tisu¢a kuna (2015.: 1.862 tisuca kuna)
veca/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od teCajnih razlika na preracunu iz BAM kod
primljenih kredita i potrazivanja od kupaca.

(ii)  Cjenovni rizik

Ostali cjenovni rizici- rizik vlasnickih vrijednosnih papira je uzrokovan fluktuacijom fer vrijednosti ili
novcanih tokova po financijskim instrumentima zbog promjena trzisnih cijena (koje ne proizlaze iz
kamatnog ili valutnog rizika) bilo da je rije¢ o promjenama koje su prouzrocili ¢imbenici svojstveni
pojedinom financijskom instrumentu ili njegovom izdavatelju ili drugi ¢imbenici koji utje¢u na sve sli¢ne
financijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

Portfelj utrzivih vlasnickih vrijednosnih papira, koji se u bilanci vodi po fer vrijednosti, ¢ini Grupu
podloznu ovom riziku. Portfelj Grupe sadrzi vrijednosnice razli¢itih izdavatelja, a rizik koncentracije bilo
koje pojedinac¢ne kompanije ili drustva se prati i ogranic¢en je usvojenim limitima i zakonskim zahtjevima
u djelatnosti osiguranja.

Za procjenu trziSnog rizika, uspostavljen je sustav kvantitativnih mjera temeljenih na statistickim
metodama koje odrazavaju ocekivane gubitke koji mogu nastati u normalnim okolnostima kao i
neocekivane gubitke koji su procjena maksimalno prihvatljivog gubitka kojemu je Grupa izloZena, a za
pojedine vrste ulaganja Grupa je razvila, implementiralo te redovito prati kretanje iskazano kroz vrijednosti
VaR-a.

Grupa procjenjuje, odnosno mijeri, te kontrolira izlozenost trziSnom riziku kroz praéenje izlozenosti
ulaganja, uspostavom limita i ovlasti za ulaganja, te kroz niz statistickih i ostalih kvantitativnih mjera
rizika.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2016. godine, ako bi vrijednost portfelja
porasla/smanjila se za 5%, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, ukupna
sveobuhvatna dobit za izvjestajno razdoblje bila bi za 122.541 tisuc¢a kuna (2015.: 5% ili 94.650 tisuca
kuna) ve¢a/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od glavnickih instrumenata klasificiranih
po fer vrijednosti u izvjestaju o ukupnoj sveobuhvatnoj dobiti.

(iti)  Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Rizik fluktuacije fer vrijednosti novcanih tokova po financijskim instrumentima, rezultat je promjena
trziSnih kamatnih stopa. Grupa ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi i
novcani tok iz poslovnih aktivnosti u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trzi$nih kamatnih stopa.
Imovina koja ima ugovorene promjenjive kamate izlaze Grupu riziku kamatne stope novcanog toka.
Imovina s fiksnim stopama izlaze Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. Grupa ne koristi
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika novcanog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.
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Pretezni dio imovine koja donosi prihode od kamata ima fiksnu kamatnu stopu, dok je dio primljenih
kredita po varijabilnim kamatnim stopama. Rizik fer vrijednosti kamatne stope na strani imovine
djelomicno se prebija s matematickim pricuvama (sa zajamcenom fiksnom kamatnom stopom).

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2016. godine da se efektivna kamatna stopa na depozite
i primljene kredite povecala/smanjila za 1,00% na godisnjoj razini, dobit poslije poreza za izvjestajno
razdoblje bila bi za oko 34.489 tisuca kuna ve¢a/manje (2015.: 1,00% ili 42.191 tisu¢u kuna).

(b)  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna ugovorna strana financijskog instrumenta drugoj strani prouzrociti
gubitke zbog nemoguénosti ispunjavanja obveza.

Grupa se izlaze kreditnom riziku kroz sljedecu financijsku imovinu:

duznicke vrijednosnice (obveznice 1 komercijalni zapisi)

depoziti 1 dani zajmovi

potrazivanja od kupaca, potrazivanja od reosiguranja po isplacenim $tetama, ostala potrazivanja
udio reosiguranja u pri¢uvama Steta

novac u banci

Ovaj rizik se definira kao potencijalni pad trziSne vrijednosti kao rezultat nepovoljnih promjena u
sposobnosti duznika da vrati dug.

Grupa upravlja ovim rizikom tako $to unaprijed provodi strogu analizu prac¢enja kreditnih rizika i
izloZenosti, redovitim pregledima od strane Uprave te redovitim sastancima s ciljem pracenja razvoja
kreditnog rizika. Uprava je donijela politiku upravljanja kreditnim rizikom i kontinuirano prati
izlozenost kreditnom riziku, rade se ocjene kreditne sposobnosti i prikupljaju instrumenti osiguranja
prije placanja po odobrenim zajmovima ili njihovoj prolongaciji.

Dodatne objave o kreditnom riziku prikazane su u biljesci 19a.
(c)  Rizik likvidnosti

Projekcije nov€anih tokova izraduju se u podruznicama Grupe te ih prikuplja Odjel financija Grupe. koji
prati projekcije likvidnosti kako bi se osigurala dostatna nov€ana sredstva za ispunjavanje poslovnih
ciljeva na nacin da Grupa ne krsi kreditne limite ili financijske uvjete ugovora u svezi s bilo kojim
zajmovima. Grupa ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti.
Visak nov¢anih sredstava iznad iznosa koji je potreban za upravljanje radnim kapitalom riznica Grupe
ulaze u orocene depozite, depozite trziSta novca i utrzive vrijednosnice, pri tome birajuci instrumente s
prikladnim rokovima dospijeca ili dostatnom likvidnos¢u kako bi se osigurala dovoljna likvidnost u
skladu s gore navedenim projekcijama.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Grupe na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov¢ane tokove. Obveze
prema dobavljacima i ostale obveze ne ukljucuju poreze, obveze prema zaposlenima i predujmove.

Do1 1-2 2-5 Preko 5
godine godine godina godina
31. prosinca 2016.
Obveze
Posudbe 484.079 12.734 38.203 60.155
Obveze za kamate 4.408 - - -
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 730.691 - - -
31. prosinca 2015.
Obveze
Posudbe 35.995 19.436 37.711 67.410
Obveze za kamate 2.794 - - -
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 763.374 - - -

(d)  Upraviljanje kapitalom

Grupa nadzire kapital u skladu sa zakonima i propisima Republike Hrvatske koji zahtijevaju minimalni
uplaceni kapital od 200 tisuca kuna za dionic¢ka drustva. Vlasnici ne zahtijevaju nikakve posebne mjere
u pogledu upravljanja kapitalom. Grupa nema obvezu pridrzavanja kapitalnih zahtjeva nametnutih
izvana. Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.
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3.2 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi se mogla primiti za prodanu imovinu ili platiti za prijenos obveze u
uobicajenoj transakciji izmedu sudionika na trziStu na dan mjerenja vrijednosti. Fer vrijednost se temelji
na kotiranim trzi$nim cijenama ako su dostupne. Ako trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se
procjenjuje primjenom modela diskontiranog novcanog toka ili drugih odgovarajucih tehnika za
utvrdivanje cijena. Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene, uklju¢ujuéi diskontne
stope 1 procijenjene buduée novcane tokova, znacajno utjeCu na procjene. Iz tog razloga, procijenjene
fer vrijednosti ne mogu se ostvariti prodajom financijskog instrumenta u ovome trenutku. Fer vrijednost
ulaganja po amortiziranom trosku prikazana je u nastavku:

Metode procjene ili pretpostavke u odredivanju fer vrijednosti

Prilikom izra¢una fer vrijednosti Grupa uzima u obzir MSFI pravila hijerarhije fer vrijednosti koja
odrazavaju znacajnost ulaznih podataka koriStenih u procesu vrednovanja. Svaki instrument se
individualno detaljno procjenjuje. Razine hijerarhije fer vrijednosti se odreduju na temelju najnize razine

i ulaznih podataka znacajnih za odredivanje fer vrijednosti instrumenta.

Tablica u nastavku analizira financijske instrumente po fer vrijednosti primjenom metode procjene
vrijednosti. Razlicite razine definirane su na sljedeci nacin:

Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze (Razina 1).

Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (Razina 2).

Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi inputi) (Razina
3).
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje financijsku imovinu i obveze Grupe koje se mjere po fer vrijednosti na dan
31. prosinca 2016. 1 2015. godine.

Klasa 1 Klasa 2 Klasa 3 Ukup‘no
stanje

31. prosinca 2016.
Imovina
- Vlasnicke vrijednosnice 451.305 - 8.767 460.072
- DuzZnicke vrijednosnice 1.984.219 51.212 - 2.035.431
- Investicijski fondovi 24.625 - 3.858 28.483
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 2.460.149 51.212 12.625 2.523.986
- Vlasnicke vrijednosnice 90.639 - - 90.639
- Duznicke vrijednosnice 67.704 - - 67.704
- Investicijski fondovi 381.194 - - 381.194
F 1rvlanc1]sk.a‘1‘mov1¥1a po fer vrijednosti kroz 539.537 539.537
racun dobiti i gubitka
Ukupno imovina 2.999.686 51.212 12.625  3.063.523
31. prosinca 2015.
Imovina
- Vlasnicke vrijednosnice 336.003 72 7.880 343,955
- Duznicke vrijednosnice 1.712.563 - - 1.712.563
- Investicijski fondovi 25.081 - 4.152 29.233
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 2.073.647 72 12.032 2.085.751
- Vlasnicke vrijednosnice 77.680 - - 77.680
- Duznicke vrijednosnice 67.396 45.263 - 112.659
- Investicijski fondovi 89.182 977 - 90.159
F 1rvlanc1]sk.a‘1‘mov1¥1a po fer vrijednosti kroz 234.258 46.240 ) 280.498
racun dobiti i gubitka
Ukupno imovina 2.307.905 46.312 12.032  2.366.249

Grupa je usvojila MSFI 13 prema kojemu je obvezno objaviti hijerarhiju fer vrijednosti financijske
imovine koja se ne mjeri po fer vrijednosti kao i opis metoda vrednovanja i koristenih inputa.

Zajmovi 1 potrazivanja (ukljucivo depozite kod banaka) su iskazani po amortiziranom trosku
umanjenom za umanjenje vrijednosti. Iako su dobiveni uz fiksnu kamatnu stopu, zbog njihove
karakteristicnosti, Uprava vjeruje da se knjigovodstvena vrijednost ovih instrumenata ne razlikuje
znacajno od njihove fer vrijednosti pod pretpostavkom da ¢e sva placanja po izloZzenostima cija
vrijednost nije umanjena biti naplacena kao Sto je ugovoreno i ne uzimajuci u obzir nikakve buduce
gubitke.

Financijske obveze su iskazane po amortiziranom troSku. [ako nose fiksnu kamatnu stopu, Uprava
smatra da se, s obzirom na otplatu ve¢ine obveza u roku od nekoliko dana nakon datuma bilance,
knjigovodstvena vrijednost ovih instrumenata ne razlikuje zna¢ajno od njihove fer vrijednosti.
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Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuéi
ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduc¢nost. Proizasle racunovodstvene procjene su, po
definiciji, u rijetkim slu¢ajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i
pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveza u sljedecoj financijskoj godini.

/i/ Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako
je opisano u biljesci 2.10 umanjenje vrijednosti financijske imovine. Rezerviranje za umanjenja
vrijednosti odredenog potrazivanja temelji se na najboljoj procjeni uprave o sadasnjoj vrijednosti
ocekivanih buducih novc¢anih tokova.

Pri procjeni tih nov¢anih tokova, uprava procjenjuje financijski polozaj duznika i procijenjenu fer
vrijednost instrumenata osiguranja. Svaka imovina koja je pretrpjela umanjenje vrijednosti procjenjuje
se zasebno 1 funkcija kreditnog rizika neovisno odobrava strategiju oporavka kao i procjenu ostvarivih
novcanih tokova.

Bruto vrijednost zajmova 1 potrazivanja i stopa priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti krajem
godine iznose:

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

Bruto izlozenost (000 HRK) 2.654.490 2.779.766
Stopa umanjenja (%) 38% 25%

Promjena stope umanjenja za 1 pp na bruto iznos gore navedenih zajmova i potrazivanja dovelo bi do
povecanja/ukidanja gubitka od umanjenja vrijednosti u iznosu od 26.545 tisu¢a kuna (31. prosinca
2015.: 27.798 tisuéa kuna).

/ii/ Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine

Grupa primjenjuje za odredene duznicke i vlasnicke vrijednosnice prosjecne ponderirane cijene na
zadnji dan trgovanja. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu
cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti,
koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje¢u na
pojedini instrument. Grupa je koristila analizu diskontiranih novc¢anih tokova za razlicite financijske
instrumente kojima se ne trguje na aktivnim trzistima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata Grupe bila bi oko 9.049 tisu¢a kuna niza ili 9.381
tisucu kuna visa kada bi se diskontna stopa koristena u analizi novcanog toka razlikovala 1 postotni bod
od procjena Uprave.

/iii/ Neizvjesnost procjena vezana uz formiranje pricuva u segmentu osiguranja

Najznacajnije procjene vezane za financijske izvjeStaje Grupe u segmentu osiguranja odnose se na
formiranje pricuva. Grupa primjenjuje propise HANFA-e prilikom formiranja pricuve. Grupa
zaposljava ovlaStene aktuare. Uprava smatra da je postojeci nivo tehnickih pricuva dostatan.
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Grupa formira pricuve za neistekle rizike koji proizlaze iz poslova osiguranja nezivota gdje se ocekuje
da ce Stete i administrativni troskovi koji ¢e vjerojatno nastati nakon kraja financijske godine za ugovore
zakljucene prije tog datuma, premasiti prijenosnu premiju iz tih ugovora.

Ocekivani nov¢ani tokovi vezani za Stete 1 troSkove se procjenjuju na temelju iskustva tijekom proteklog
razdoblja ugovora o osiguranju i uskladuju za znacajne pojedinacne gubitke za koje se ne ocekuje da ¢e
se ponoviti. Test adekvatnosti obveza proveden je na svim vrstama osiguranja. Uprava vjeruje da je
postojeci iznos pri¢uva dostatan.

Upravljanje rizikom osiguranja je detaljno opisano u biljesci 2.33, dok su pricuve za ugovore o
osiguranju analizirane u biljesci 2.29. Analiza osjetljivosti tehnickih pri¢uva prikazana je u biljesci 2.33.

/iv/ Sudske tuzbe i postupci

Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazuju se na temelju procjene Uprave vezane za potencijalne
gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postojecih saznanja u razumnoj mjeri je moguce
da ¢e se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.

n/ Korisni vijek trajanja nekretnina i opreme

Uprava pojedinih drustava utvrduje i pregledava korisni vijek uporabe i pripadajuci troSak amortizacije za
nekretnine, postrojenja i opremu. Ova procjena se temelji na procijenjenom preostalom korisnom vijeku
uporabe imovine i mogla bi se znaCajno promijeniti kao rezultat tehniCkih inovacija i aktivnosti
konkurencije. Uprava ¢e povecati troSak amortizacije procijenivsi da je korisni vijek uporabe imovine nizi
nego prije procjene ili ¢e otpisati zastarjelu i odba¢enu imovinu.

U skladu s tehnickim odjelom Grupe, korisni vijek trajanja zgrada procijenjen je na 12-50 godina.
Korisni vijek trajanja opreme i ostale imovine takoder je preispitan kako je prikazano u biljesci 2.5.

Korisni vijek trajanja ¢e se povremeno preispitati kako bi se utvrdilo postoje li okolnosti za izmjenu
procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u budu¢im
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
trajanja.

i/ Umanjenje vrijednosti goodwilla

Grupa godisnje provjerava goodwill zbog umanjenja vrijednosti u skladu s racunovodstvenom politikom
navedenom u biljesci 2.10. Nadoknadivi iznosi jedinica koje stvaraju novac utvrduju se na osnovi
izraCuna vrijednosti u uporabi. Ovi izraCuni zahtijevaju koriStenje procjena (biljeska 18). Grupa je u
2016. iskazala umanjenje vrijednosti goodwilla u iznosu 45.357 tisu¢a kuna (2015.: -).

Wii/  Odgodena porezna imovina.

Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka u iznosu od
7.824 tisuca kuna (2015.: 32.409 tisuc¢a kuna), buduc¢i da u ovom trenutku nije vjerojatno da ¢e buduca
oporeziva dobit biti raspoloziva za iskoriStenje poreznih gubitaka od strane pojedinih drustava u
navedenim iznosima prije njihovog isteka.

wiii/  Ostala rezerviranja

Ostala rezerviranja iskazuju se na temelju procjene Uprave vezane za potencijalne gubitke. Na temelju
postojecih saznanja u razumnoj mjeri je moguce da ¢e se realizacija rizika razlikovati od procijenjenih
potencijalnih gubitaka.
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Uprava je odredila poslovne segmente temeljem izvjestaja koje pregledava Uprava Adris Grupe, a koji
se koriste za donosenje strateskih odluka.

Uprava je odredila svoje izvjeStajne segmente kao poslovne djelatnosti na temelju razlika u proizvodima
i uslugama te je odredila da su izvjeStajni segmenti: Turizam koji obuhvaca turisticke usluge kao $to su
smjestaj u turistickim objektima, prodaja hrane i pi¢a i Osiguranje. Turisticka djelatnost obuhvaca i
proizvodnju i prodaju uzgojene morske ribe. Ostali segmenti ukljucuju izgradnju i prodaju nekretnina i
ostale aktivnosti vezane za upravljanje nekretninama.

Grupa je tijekom 2015. godine prodala segmente: Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda koji
obuhvacéa proizvodnju duhanskih proizvoda i veleprodaju te Maloprodaju koja obuhvaca prodaju
duhanskih i ostalih roba u maloprodaji (biljeska 34).

Uprava Adris grupe procjenjuje rezultate poslovanja operativnih segmenata temeljem dobiti prije
poreza.

Informacije o segmentima za izvjestajne segmente za razdoblje koje zavrSava 3 1. prosinca 2016. godine
su kako slijedi:

s . . . Ostali

(u tisucama kuna) Osiguranje Turizam segmenti Ukupno
Poslovni prihod segmenta 2.795.826  1.341.794 30.493 4.168.113
Prihodi od prodaje izmedu segmenata (11.324) (1.723) (21.973) (35.020)
Prihod od vanjskih kupaca 2.784.502  1.340.071 8.520 4.133.093
Dobit prije poreza 218.312 153.563 277.822 649.697
Amomz.a.lcua 1ivr1Je.dnosna uskladenja materijalne i 242332 179.955 6.535 478.822
nematerijalne imovine
Financijski prihodi 19.449 851 96.712 117.012
Financijski rashodi (6.777) (10.638) (868) (18.283)
Udjel u dobiti ili gubitku pridruzenih drustava 4.363 - - 4.363
Imovina
Ukupna imovina ukljucuje: 10.437.472  3.577.921 4.322.846  18.338.239
- ulaganja u pridruzena drustva 97.566 - - 97.566
Obveze 7.488.838  1.068.589 261.129 8.818.556
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Informacije o segmentima za izvjestajne segmente za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2015. godine

su kako slijedi:
- . . . Ostali
(u tisucama kuna) Osiguranje Turizam segmenti Ukupno
Poslovni prihod segmenta 2.807.469  1.234.978 34.304 4.076.751
Prihodi od prodaje izmedu segmenata (3.143) (1.764) (17.669) (22.576)
Prihod od vanjskih kupaca 2.804.326  1.233.214 16.635 4.054.175
Dobit prije poreza 34.847 141.001 196.083 371.931
Amomz.a.lcua 1ivr1]e.dnosna uskladenja materijalne i 162.976 168.526 18.659 350.161
nematerijalne imovine
Financijski prihodi 21.895 507 75.411 97.813
Financijski rashodi (1.859) (7.781) 8 (9.632)
Udjel u dobiti ili gubitku pridruzenih drustava - - 3.266 3.266
Imovina 9.800.872  3.150.387 5.678.386  18.629.645
Ukupna imovina ukljucuje:
- ulaganja u pridruzena drustva 93.653 - - 93.653
Obveze 7.475.799 384.893 898.690 8.759.382
Uskladivanje izmedu dobiti prije poreza i dobiti nakon poreza je kako slijedi:
2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)
Korigirana dobit prije poreza za izvjestajne segmente 371.875 175.848
Dobit prije poreza ostalih segmenata 277.822 196.083
Ukupno segmenti 649.697 371.931
Porez na dobit (148.572) (80.132)
Dobit nakon poreza 501.125 291.799
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Vrijednosti imovine o kojima se izvjeStava Uprava Adris grupe su identi¢ne onima po kojima se
izvjeStava u financijskim izvjeStajima. Navedena imovina se alocira na temelju poslovanja segmenta i
fizicke lokacije imovine

Ulaganje u dionice klasificirane kao namijenjene trgovanju koje Grupa posjeduje te depoziti u bankama
nisu alocirane na segmente, jer njima upravlja riznica Grupe.

Uskladivanje izmedu imovine segmenata i ukupne imovine je kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Imovina izvjestajnih segmenata 14.015.393 12.951.259
Imovina ostalih segmenata 4.322.846 5.678.386
18.338.239 18.629.645

Imovina prodanih podruznica -

Nealocirano:

Odgodeni porezi 237.151 335.391
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti 1 gubitka 539.537 280.498
Ukupno imovina u bilanci 19.114.927 19.245.534

Obveze o kojima se izvjeStava Uprava Adris grupe su identicne onima o kojima se izvjeStava u
financijskim izvjestajima. Ove obveze su alocirane na segmente temeljem poslovanja segmenta.

Uskladivanje izmedu obveza segmenata i ukupnih obveza je kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Obveze izvjestajnih segmenata 8.557.427 7.860.692
Obveze ostalih segmenata 261.129 898.690
8.818.556 8.759.382

Obveze prodanih podruZnica -

Nealocirano:

Odgodeni porezi 198.415 219.954
Tekuci porezi 46.901 591.331
Ukupno obveze u bilanci 9.063.872 9.570.667

Grupa je utemeljena u Hrvatskoj. Pregled ostvarenih prihoda s vanjskim kupcima u Hrvatskoj i u ostalim
zemljama naveden je u nastavku:

Prodaja
2016. 2015.
(u tisucama kuna)
Hrvatska 2.979.561 2.941.109
Inozemstvo 1.153.532 1.113.066

4.133.093 4.054.175
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)
Ukupno imovina

Nakon prodaje segmenata Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda i Maloprodaju (biljeska 34) vecina
imovine Grupe se nalazi u Hrvatskoj.

Analiza prodaje po vrstama
2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje proizvoda i robe 357.255 397.052
Prihodi od osiguranja 2.722.138 2.804.326
Prihodi od prodaje usluga 1.053.700 852.797

4.133.093 4.054.175

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Prihod od otpisa obveza 13.008 351.667
Prihod od kamata po obveznicama i komercijalnim zapisima 170.472 155.552
Prihod od kamata po danim kratkoro¢nim depozitima 49.863 60.813
Prihodi od naknada i provizija iz osiguranja 42.680 37.170
Prihodi od subvencija 10.631 12.261
Prihodi od naplacenih zateznih kamata 35.172 6.390
Prihodi od garancijskog fonda 1.838 929
Prihodi od naknade Steta 888 708
Prihodi od regresa 10.786 398
Ostali prihodi 95.780 152.756

431.118 778.644
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BILJESKA 7 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Sirovine i materijal

Sirovine i materijal 369.957 337.665
Energija 53.848 55.702
Nabavna vrijednost prodane robe 13.943 3.351

437.748 396.718

Vanjske usluge

Prijevoz, telefon, postarina 40.989 37.244
Popravci i odrzavanje 76.992 68.927
Zakupnine/i/ 58.944 72.963
TroSkovi marketinga, oglasavanja i distribucije 73.784 74.700
Intelektualne usluge 79.850 51.534
Troskovi pribave 198.665 200.937
Osiguranje imovine 10.671 16.112
Ostalo 119.802 94.336
659.697 616.753

1.097.445 1.013.471

/i/ Grupa unajmljuje poslovne i skladi$ni prostor na osnovu raskidivih ugovora o operativhom najmu.
Ugovori o najmu sklopljeni su na rok od jedne do 15 godina sa mogué¢nos$cu produljenja.

BILJESKA 8 - NASTALE STETE U OSIGURANJU NETO OD REOSIGURANJA

2015.
2016. (prepravijeno)

(u tisucama kuna)
Nastale Stete 1.727.566 1.869.736
Udio reosiguranja u nastalim Stetama (141.495) (81.628)
1.586.071 1.788.108
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BILJESKA 9 —- TROSKOVI ZAPOSLENIH

2016. 2015.

Place i ostali troskovi zaposlenih
Porezi i doprinosi iz i na placu

Rezerviranje za otpremnine — neto

(u tisucama kuna)

543.083 696.149
309.652 322.921

10.985 28.679
863.720 1.047.749

Na dan 31. prosinca 2016. godine broj zaposlenih u Grupi bio je 5.304 zaposlenih (2015.: 5.418

zaposlenih).

BILJESKA 10 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

2016. 2015.

Doprinosi i porezi koji ne zavise od poslovnog rezultata
Licence

Putovanja i reprezentacija

Osiguranje

Bankovni tro§kovi

Neto ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (biljeska 24)

Neto ispravak vrijednosti danih kredita (biljeska 24)

Neotpisana vrijednost rashodovanih i prodanih zgrada, opreme i
projekata

Rezerviranja za sudske sporove - neto (biljeska 32)
Donacije

Administrativne pristojbe 1 naknade u osiguranju
Izdvajanje za sredstva garantnog fonda

Ostalo

(u tisucama kuna)

53.495 51.126
2.015 1.633
19.641 22.937
9.811 10.033
20.839 18.492
(4.171) 56.976
355.320 (31.190)
63.433 40.057
3.097 19.297
7.287 16.900
27.960 28.742
11.261 21.475
139.919 103.750
709.907 360.228
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BILJESKA 11 — OSTALI DOBICI - NETO

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Financijska imovina u ra¢unu dobiti i gubitka

- dobici/(gubici) od promjene fer vrijednosti 18.968 (22.732)
- prihodi od dividendi 18.287 7.843
Dobit od prodaje materijalne imovine 15418 314
Gubitak od prodaje ovisnog drustva (biljeska 34) (10.107) -
Promjene na ostalim rezerviranjima (biljeska 32) 667.424 -
Neto tecajne razlike (73.611) 11.341
636.379 (3.239)

BILJESKA 12 — FINANCIJSKI PRIHODI — NETO

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)

Financijski prihodi
Prihodi od kamata po danim kreditima 59.950 82.035
Prihodi od kamata po danim kratkoro¢nim depozitima /i/ 57.144 14.952
Neto tecajne razlike po financijskim aktivnostima (82) 826
117.012 97.813

Financijski rashodi
Trosak kamata po posudbama (18.283) (9.632)
(18.283) (9.632)
98.729 88.181

/i/ U poslovnom segmentu osiguranje kamate po danim kratkoro¢nim depozitima u iznosu od 49.863
tisuce kuna (2015.: 60.813 tisu¢e kuna) su dio poslovnih djelatnosti segmenta te su iskazane u sklopu
ostalih prihoda (biljeska 6), dok u ostalim segmentima kratkoro¢ni plasmani putem depozita nisu dio
osnovne djelatnosti te su kamate po kratkorocnim danim depozitima ostalih segmenata iskazane kao dio
financijskih prihoda.
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT

2016. @repravzl](')eiz).

(u tisu¢ama kuna)
Tekuéi porez na dobit 70.036 62.995
Odgodeni porezni trosak/(prihod) (biljeska 25) 78.536 17.137
148.572 80.132

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
ponderiranoj poreznoj stopi primjenjivoj na dobit drustava koja se konsolidiraju kako slijedi:

2015.

2016. (prepravljeno)

(u tisucama kuna)
Dobit prije oporezivanja 649.697 371.931
Porez na dobit po stopi poreza na dobit u pojedinoj drzavi 129.939 74.387
Efekt porezno nepriznatih troskova 140.221 50.802
Ucinak neoporezivih prihoda (120.306) (40.415)
Ucinak poreznih gubitaka za koje nije priznata odgodena i 303
porezna imovina
Efekti iskoriStenih prethodno nepriznatih poreznih gubitaka (2.762) (4.945)
Ucinak promjene porezne stope 24.269 -
U¢inak reinvestirane dobiti (22.789) -
Obracunati porez na dobit 148.572 80.132
Efektivna porezna stopa 22.87% 21,54%

Matica i njene podruznice podlijezu pla¢anju poreza sukladno zakonima i propisima Republike
Hrvatske, odnosno zemalja u kojima su registrirane.

Porezna uprava Republike Hrvatske je do sada izvrSila porezni nadzor prijave poreza na dobit za
nekoliko drustava za razdoblje do 2013. godine. U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna
uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije pojedinog drustva u Grupi u razdoblju od 3
godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze uvesti dodatne porezne obaveze
i kazne. Uprava pojedinih drustava i Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Ukupni nepriznati porezni gubici na razini Grupe iznosili su kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

2016. - 28.780
2017. 21.959 24.100
2018. 13.182 12.587
2019. 2.157 95.061
2020. 1.515 1.515
2021. 4.655 -

43.468 162.043

Grupa u svojim financijskim izvjestajima nije iskazala odgodenu poreznu imovinu temeljem poreznih
gubitaka u iznosu od 7.824 tisuce kuna (2015.: 32.409 tisu¢a kuna) buduci da nije izvjesno da ¢e porezni
gubici biti iskoristeni od strane drustava na koja se odnose u navedenim iznosima prije roka u kojem
istjecu.

BILJESKA 14 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici dobivena je dijeljenjem neto dobiti koja pripada dionicarima Matice s
ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica, isklju¢ujuéi prosjecan broj redovnih dionica
kupljenih od strane Drustva koje ih drzi kao vlastite dionice. Osnovna zarada po dionici jednaka je
razrijedenoj buduci da nema razrijedenih dionica.

2015.

2016. (prepravijeno)

Neto dobit (u tisuéama kuna) 446.324 1.378.332
Ponderirani prosje¢ni broj dionica 16.064.626 15.914.943
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama) 27,78 86,61

BILJESKA 15— DIVIDENDA PO DIONICI

Objavljene dividende u 2016. godini iznosile su 15,00 kuna po dionici (2015.: 50,00 kuna po dionici).
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BILJESKA 16 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

(i tisucama kuna) Zemljiste i P0§trojenj a Imo‘vina u Ukupno
zgrade i oprema pripremi
Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednost (prethodno izvjesteno) 5.382.375 2.367.480 439.472 8.189.327
Prepravljanje (biljeska 2.35) - (16.785) - (16.785)
Nabavna vrijednost (prepravljeno) 5.382.375 2.350.695 439.472 8.172.542
Akumulirana amortizacija (1.786.136) (1.813.490) - (3.599.626)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.596.239 537.205 439.472 4.572.916
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 3.596.239 537.205 439.472 4.572.916
Povecanje 4.319 15.081 368.750 388.150
Prijenosi s imovine u pripremi 148.997 159.871 (308.868) -
Prijenosi na ulaganje u nekretnine (23.794) (6.910) (7.608) (38.312)
Prijenosi sa ulaganja u nekretnine 36.941 - - 36.941
Prijenos na nematerijalnu imovinu - - (1.346) (1.346)
Otudenja i otpisi (36.350) (18.162) - (54.512)
Efekt prodaje podruznica (biljeska 34) (584.262) (132.357) (4.480) (721.099)
Amortizacija za godinu (123.153) (89.845) - (212.998)
Amortizacija za godinu prodanih podruznica (23.413) (44.296) - (67.709)
Tecajne razlike (157) 95) - (252)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 2.995.367 420.492 485.920 3.901.779
Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost 4.731.480 1.247.496 485.920 6.464.896
Akumulirana amortizacija (1.736.113) (827.004) - (2.563.117)
Neto knjigovodstvena vrijednost 2.995.367 420.492 485.920 3.901.779
Za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2016.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 2.995.367 420.492 485.920 3.901.779
Povecanje 9.443 47.449 668.253 725.145
Prijenosi s imovine u pripremi 650.236 164.173 (814.409) -
Prijenosi na ulaganje u nekretnine 354 - - 354
Prijenos na nematerijalnu imovinu - (185) (4.105) (4.290)
Promjena nomenklature 433 (461) - (28)
Umanjenje vrijednosti (94.533) - - (94.533)
Umanjenje vrijednosti kroz kapital (10.020) - - (10.020)
Otudenja i otpisi (65.691) (15.201) (31.407) (112.299)
Efekt prodaje podruznica (biljeska 34) - (501) - (501)
Amortizacija za godinu (124.179) (95.027) - (219.206)
Tecajne razlike (759) 143 - (616)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 3.360.651 520.882 304.252 4.185.785
Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost 5.169.557 1.354.797 304.252 6.828.606
Akumulirana amortizacija (1.808.906) (833.915) - (2.642.821)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.360.651 520.882 304.252 4.185.785

Na dan 31. prosinca 2016. godine nabavna vrijednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja i opreme

u Grupi iznosila je 899.612 tisuca kuna (2015.: 873.884 tisu¢a kuna).

Za osiguranje placanja po kreditima odobrenim od strane banaka i ostalih kreditora za nekoliko
podruznica upisane su hipoteke na imovinu i to na zemljiste i zgrade u vrijednosti od 572.022 tisuca

kuna (2015.: 311.550 tisuca kuna).
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BILJESKA 17 — ULAGANJA U NEKRETNINE

(u tisu¢ama kuna)

Stanje na dan 1. sije¢nja
Nabavna vrijednosti

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Povecanje ulaganja u nekretnine

Donos s dugotrajne materijalne imovine
Prijenos na zgrade i zemljiste

Efekt prodaje podruznica (biljeska 34)
Prodaja

Umanjenje vrijednosti

Amortizacija za godinu

Tecajne razlike

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje na dan 31. prosinca
Nabavna vrijednosti

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

2016. 2015.
894.990 985.485
(136.941) (162.746)
758.049 822.739
100.712 2.464

- 38312

(354) (36.941)

- (1.012)
(11.751) -
(23.474) -
(16.660) (67.304)
(516) (209)
806.006 758.049
960.778 894.990
(154.772) (136.941)
806.006 758.049

Fer vrijednost imovine u najmu ne moze se ustanoviti, jer iznajmljene nekretnine predstavljaju dio

kompleksa zgrada.

BILJESKA 18 —- BIOLOSKA IMOVINA

(u tisucama kuna)

Stanje mati¢nog jata na 1. sije¢nja

Povec¢anje kupnjom novih jedinki

Gubici (mortalitet)

Promjena fer vrijednosti kao rezultat bioloske transformacije
Prodaja

Stanje na dan 31. prosinca

2016. 2015.
22.043 16.785
- 9
(4.529) (963)
12.016 6.212
(2.037) -
27.493 22.043
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BILJESKA 19 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisu¢ama kuna)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku
godine

Povecanja

Prijenos s materijalne imovine

Efekt prodaje podruznica (biljeska 34)
Umanjenje vrijednosti /i/

Promjena nomenklature

Amortizacija za godinu

Amortizacija za godinu prodanih podruznica
Otudenja, otpisi

Tecajne razlike

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju
godine

Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednosti

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Odnosi s .
Lo . Prava iz
kupcimai Vrijednost ve . .
dugorotni  poslovanj potraZivanja  Razgranice Ostala
Goodwill Brand . . ye . koja proizlaze ni troSkovi nematerijaln Ukupno
ugovori iz  a Zivotnih . . . .
e . . . iz ugovora o pribave a imovina
nezivotnih osiguranja : .
. . osiguranju
osiguranja
252.482  329.778 65.722 64.167 78.375 68.375 82.482 941.381
- - - - 60.750 37.503 98.253
- - - - - - 4.290 4.290
- - - - - (794) (19) (813)
(45.357) - - - - - - (45.357)
- - - - - - 32 32
- (24.733) (15.167) (3.500) (12.375) - (19.174) (74.949)
- - - - - - (1.304) (1.304)
- - - - - - (59) (39)
207.125  305.045 50.555 60.667 66.000 128.331 103.751 921.474
252.482  371.000 91.000 70.000 99.000 128.331 250.479 1.262.292
(45.357) (65.955) (40.445) (9.333) (33.000) - (146.728) (340.818)
207.125  305.045 50.555 60.667 66.000 128.331 103.751 921.474
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BILJESKA 19 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

(u tisu¢ama kuna)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2015.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku
godine

Povecanja

Prijenos s ,materijalne imovine

Efekt prodaje podruznica (biljeska 34)
Amortizacija za godinu

Amortizacija za godinu prodanih podruznica
Otudenja, otpisi

Tecajne razlike

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju
godine

Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednosti

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Ostala nematerijalna imovina odnosi se najve¢im dijelom na softver.

Odnosi s

A .. Prava iz
kupcimai Vrijednost weo . oy .
dugorotni oslovania potrazivanja Razgraniceni Ostala
Goodwill Brand gorocnt  post J koja proizlaze iz troskovi nematerijalna Ukupno
ugovori iz Zivotnih . . .
" . . . ugovora o pribave imovina
nezivotnih  osiguranja : .
. . osiguranju
osiguranja
371425 354511 80.889 67.667 90.750 61.553 75.167 1.101.962
- - - - - 6.838 52.460 59.298
- - - - - - 1.346 1.346
(96.455) - - - - - (15.653) (112.108)
- (24.733) (15.167) (3.500) (12.375) - (14.084) (69.859)
- - - - - - (4.873) (4.873)
(22.488) - - - - (6) (11.881) (34.375)
- - - - - (10) - (10)
252.482  329.778 65.722 64.167 78.375 68.375 82.482 941.381
252.482  371.000 91.000 70.000 99.000 68.375 238.843 1.190.700
- (41.222) (25.278) (5.833) (20.625) - (156.361) (249.319)
252.482  329.778 65.722 64.167 78.375 68.375 82.482 941.381
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BILJESKA 19 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

/i/ Umanje vrijednosti goodwilla u iznosu od 34.360 tisu¢a kuna odnosi se na drustvo Slobodna Katarina
d.o.o. unutar poslovnog segmenta Turizam. Grupa je utvrdila umanjenje vrijednosti goodwilla s
obzirom da nadoknadiva vrijednosti premasuje knjigovodstvenu vrijednost. Umanjenje vrijednosti
goodwilla na ostalim jedinicama stvaranja novca Grupe u ukupnom iznosu 10.997 tisu¢a kuna
proizlazi iz efekta svodenja odgodene porezne obveze iz koje proizlazi goodwill na novu stopu
poreza na dobit od 18%.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca Grupe (CGU), utvrdene prema poslovnim segmentima.

Sazetak alokacije goodwilla prema poslovnim segmentima nalazi se u nastavku.

31. prosinca 2016.
Osiguranje Turizam Ukupno

Goodwill 197.410 9.715 207.125

31. prosinca 2015.
Osiguranje Turizam Ukupno

Goodwill 207.295 45.187 252.482

Nadoknadivi iznos jedinica stvaranja novca izraCunat je temeljem vrijednosti u uporabi.

Ovi izracuni koriste projekcije novéanih tokova prije poreza na temelju financijskih planova koje je
odobrila Uprava 1 koji pokrivaju razdoblje od pet godina. Nov¢ani tokovi nakon tog petogodiSnjeg
razdoblja ekstrapoliraju se koriStenjem procijenjenih stopa rasta navedenih u nastavku. Stopa rasta nije
visa od dugorocne prosjecne stope rasta za industriju kojoj CGU djeluju.

Kljucne pretpostavke koristene za izracun vrijednosti u uporabi su kako slijedi:

Osiguranje
2016. 2015.
Godisnji rast zaraCunate bruto premije /i/ 3,72% 3,7%
Godisnji rast neto dobiti /ii/ 5,64% 2,80%
Diskontna stopa /iii/ 10,97% 10,03%

/i/ " Planirani rast zara¢unate bruto premije
/ii/  Planirana rast neto dobiti
/iii/  Diskontne stope prije poreza primijenjene na projekcije novéanih tokova

Turizam
2016. 2015.
Bruto marza /i/ 34% od 40% do 41%
Rast prihoda /ii/ 3,3% 5,20%
Diskontna stopa /iii/ 10,3% 10,10%
Stopa preostalog rasta /iv/ 2% 2%
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BILJESKA 19 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

/i/ Planirana bruto operativna marza
/ii/  Ponderirana prosjecna stopa rasta koriStena za ekstrapoliranje novcanih tokova nakon

planiranog razdoblja

/iii/  Diskontne stope prije poreza primijenjene na projekcije novéanih tokova
/iv/ Ocekivana stopa preostalog rasta

Ove pretpostavke koriStene su za analizu svake pojedine jedinice stvaranja novca unutar poslovnog
segmenta. Uprava je odredila planiranu bruto marzu na temelju proslog iskustva i o¢ekivanog trzisnog

razvoja.

BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA i ZAJEDNICKE POTHVATE

(u tisucama kuna)

Ulaganja u pridruzena drustva

Ulaganja u zajednicke pothvate

Zajednicki pothvati

PBZ Croatia osiguranje d.d.,
Zagreb

Potrazivanja od zajednickih
fondova — HUO

Nacionalni biro za osiguranje
Skopje

PridruZena drustva

Brioni d.d., Pula

Autoprijevoz d.d., Otocac
Strmec projekt d.o.o., Samobor

STP Agroservis d.o.o., Virovitica

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

16.618 16.237

80.948 77.416

97.566 93.653

2016. 2015.
Postotak Iznos Postotak Iznos
Djelatnost Drzava vlasnistva ulaganja  vlasniStva ulaganja
% u 000 kn % u 000 kn
Mirovinski - Hrvaiska 50 79.384 50,0 75.900
ond
Osiguranje Hrvatska - 139 - 139
Osiguranje ~ Makedonija - 1.425 - 1.377
80.948 77.416
Prijevoz Hrvatska 25,6 6.613 25,6 6.532
Prijevoz Hrvatska 28,3 - 28,3 -
Nekretnine Hrvatska 50 7.254 50,0 7.297
Tehnicko
testiranje i Hrvatska 37 2.751 37,0 2.408
analiza

16.618 16.237
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BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA i ZAJEDNICKE POTHVATE

(nastavak)

Promjene na ulaganjima u pridruzena drustva su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
Stanje na dan 1. sije¢nja 16.237 184.886
Prodaja udjela u pridruzenim drustvima (biljeska 34) - (173.891)
Povvecanje / (umanjenje) vrijednosti ulaganja u pridruzena (44) 3123
drustva
Udio u dobiti pridruzenih drustava 425 2.119
Isplata dobiti pridruzenog drustva - -
Stanje na dan 31. prosinca 16.618 16.237

Promjene na ulaganjima u zajednicke pothvate su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
Stanje na dan 1. sijeCnja 77.416 71.771
Povecanje metodom udjela 3.532 5.677
Smanjenje vrijednosti - (32)
Stanje na dan 31. prosinca 80.948 77.416

Sazetak financijskih informacija za podruZnice sa zna¢ajnim nekontrolirajué¢im udjelima:

Sve podruznice koje su uklju¢ene u konsolidaciju navedene su u BiljeSci 1 u ovim financijskim
izvjestajima. Udio glasackih prava matice u kapitalu podruznica ne razlikuje se od udjela u vlasnistvu
nad dionicama podruznica.

Grupa ima 66,12% udjela u podruznici Croatia osiguranje d.d. (31. prosinca 2015.: 66,12%), dok
nekontroliraju¢i udio iznosi 33,88% (31. prosinca 2015.: 33,88%). Grupa ima 89,91% udjela u Maistra
d.d.( 31. prosinca 2015.: 89,91%), dok nekontroliraju¢i udjeli iznose 10,09% (31. prosinca 2015.:
10,09%).

Ukupni nekontroliraju¢i udjeli za 2016. godinu iznose 1.211.790 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.:
1.137.769 tisuce kuna), od Cega se iznos od 1.032.774 tisuc¢a kuna odnosi na nekontrolirajuc¢e udjele u
podruznici Croatia osiguranje d.d. (31. prosinca 2015.: 953.729) , a iznos od 177.077 tisuca kuna na
Maistra d.d. (31. prosinca 2015.: 158.864 tisu¢a kuna), dok se preostali iznos odnosi na ostale
podruznice.
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BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA i ZAJEDNICKE POTHVATE

(nastavak)

U nastavku su prikazane financijske informacija za svaku podruznicu u kojoj postoji nekontrolirajuci

udjel koji je znacajan za Grupu:

Sazeta bilanca

(u tisucama kuna)

Kratkotrajna imovina
Kratkotrajne obveze

Ukupno neto kratkotrajna imovina
Dugoro¢na imovina

Dugorocne obveze

Ukupno neto dugoro¢na imovina

Neto imovina ukupno

SaZeti ra¢un dobiti i gubitka

(u tisucama kuna)

Prihodi
Gubitak/dobit prije poreza

Porez na dobit

Ukupno sveobuhvatni (gubitak)/
dobit

Ukupno sveobuhvatni (gubitak)/
dobit koja pripada nekontroliraju¢im
udjelima

Croatia osiguranje d.d.

Maistra d.d.

31. prosinca 31. prosinca

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015. 2016. 2015.
3.040.614 2.280.171 105.091 64.710
(2.854.309) (2.723.367) (977.690) (1.031.306)
186.305 (443.196) (872.599) (966.596)
7.968.765 7.813.452 2.554.737 2.339.817
(4.711.035) (4.924.108) (274.422) (74.172)
3.257.730 2.889.344 2.280.315 2.265.645
3.444.035 2.446.148 1.407.716 1.299.049
Croatia osiguranje d.d. Maistra d.d.
2016. 2015. 2016. 2015.
3.389.230 3.482.720 1.008.009 921.026
218.312 29.611 144.616 135.704
(73.568) (10.447) (2.787) (26.495)
144.744 19.164 141.829 109.209
49.039 6.493 17.447 13.205
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BILJESKA 21 - ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

Drzavne obveznice
Korporativne obveznice
Obveznice lokalne uprave
Trezorski zapisi

2016. 2015.
2.197.884 2.326.539
30.000 39.991

- 2.174

12.306 42.603
2.240.190 2.411.307

Promjene na ulaganjima koja se drze do dospijeca:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
Stanje 1. sijeCnja 2.411.307 2.612.714
Poveéanja 119.008 164.183
Smanjenja (249.207) (329.230)
Tecajne razlike (15.304) (5.135)
Amortizacija premije/diskonta (25.614) (31.225)
2.240.190 2.411.307
Tekuce dospijece (306.661) (263.754)
Dugorocni dio 1.933.529 2.147.553
Pregled valutne strukture ulaganja:
2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)
HRK 711.666 809.795
EUR 1.512.705 1.556.037
Ostale valute 15.819 45475
2.240.190 2.411.307
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BILJESKA 22 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

Dionice, udjeli i drugi vrijednosni papiri
Obveznice
Investicijski fondovi

Tekuce dospijece

Dugoroc¢ni dio

2016. 2015.
376.324 260.724
2.035.432 1.712.563
112.230 112.464
2.523.986 2.085.751
(22.837) (3.270)
2.501.149 2.082.481

Pregled valutne strukture ulaganja:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

HRK 711.971 695.844
EUR 1.612.740 1.190.020
USD 155.798 185.359
Ostale valute 43 477 14.528
2.523.986 2.085.751

Promjene na ulaganjima raspoloZzivim za prodaju:

(u tisucama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

Stanje 1. sije¢nja 2.085.751 1.365.812
Povecanja 800.536 1.016.519
Smanjenja (483.324) (254.142)
Tecajne razlike (9.036) 10.721
Povecanje fer vrijednosti 130.059 (53.159)
2.523.986 2.085.751
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BILJESKA 23 a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente primijenjene su na sljedeée stavke:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2016.

Imovina

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja po danim kreditima
Potrazivanja za kamate

Financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka

Ostala financijska imovina

Depoziti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

31. prosinca 2015.

Imovina

Potrazivanja od kupaca
Potrazivanja po danim kreditima
Potrazivanja za kamate

Financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka

Ostala financijska imovina
Depoziti
Novac i novcani ekvivalenti

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2016.

Obveze

Posudbe

Obveze za kamate

Obveze iz poslovanja i ostale obveze

31. prosinca 2015.

Obveze

Posudbe

Obveze za kamate

Obveze iz poslovanja i ostale obveze
(prepravljeno)

Krediti i Ulaganja Imovina  Imovina po
otraZivania koja se drZze  raspoloZiva fer vrijed. u Ukupno
P 12 4o dospijeéa  za prodaju RDG
710.950 - - - 710.950
931.501 - - - 931.501
111.181 - - - 111.181
- - - 539.537 539.537
2.240.190 2.523.986 - 4.764.176
4.514.027 - - - 4.514.027
211.415 - - - 211.415
6.479.074 2.240.190 2.523.986 539.537 11.782.787
677.028 - - - 677.028
1.409.180 - - - 1.409.180
53.488 - - - 53.488
- - - 280.498 280.498
- 2.411.307 2.085.751 4.497.058
5.280.427 - - - 5.280.427
174.396 - - - 174.396
7.594.519 2.411.307 2.085.751 280.498 12.372.075
Ostale
financijske
obveze
794.864
4.408
766.168
1.565.440
161.366
2.794
780.686
944.846

Obveze prema dobavljaCima i ostale obveze ne ukljuuju obveze za poreze, obveze prema
zaposlenicima, poreze i doprinose i predujmove.
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BILJESKA 23 b - KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele financijske imovine procjenjuje se na temelju povijesnih podataka. U
skupinu klju¢nih kupaca spadaju kupci s godisnjim prometom visim od 70.000 tisuc¢a kuna.

o 31. prosinca 31. prosinca
(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Potrazivanja od kupaca — nedospjela i neispravljena
Kljucne skupine kupaca 48.778 44.440
Ostala potrazivanja od kupaca 419.457 358.663
468.235 403.103

Grupa uglavnom deponira novac kod banke koja prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu
na kraju 2016. godine BB (2015.: BB).

o 31. prosinca 31. prosinca
(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Novac u banci i depoziti 4.725.442 5.454.823

BILJESKA 24 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA

L 31. prosinca 31. prosinca
(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Potrazivanja od kupaca:
Potrazivanja od kupaca u zemlji 831.786 838.657
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 118.684 118.020
Potrazivanja od izvoznika 8 8
Nefakturirana potrazivanja 84.964 81.674
1.035.442 1.038.359
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (324.492) (361.331)
Potrazivanja od kupaca — neto 710.950 677.028
Dani krediti:
Ostali krediti/i/ 1.619.048 1.741.407
1.619.048 1.741.407
Ispravak vrijednosti danih kredita (687.547) (332.227)
Krediti — neto 931.501 1.409.180
Potrazivanja za poreze 57.078 32.962
Potrazivanja za kamate 111.181 53.488
Potrazivanja po osnovu prava na regres 239.191 234.717
Ostala potrazivanja 351.025 184.379
758.475 505.546
2.400.926 2.591.754
Umanjeno za dugoro¢ni dio (124.277) (145.113)
Kratkoro¢ni dio 2.276.649 2.446.641
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BILJESKA 24 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Dugoroc¢ni dio

(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja za dane dugoro¢ne zajmove
Dani krediti kooperantima — dugoro¢ni dio
Dani ostali krediti — dugoroc¢ni dio

Udio reosiguranja u tehni¢kim pri¢uvama

Ostala dugoro¢na potrazivanja

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
18.630 26.061
27 -
3.316 10.995
99.210 108.057
3.094 -
124.277 145.113

/i/ Ostali krediti odobreni su u kunama uz valutnu klauzulu vezanu za EUR uz trzisnu kamatnu stopu.
Krediti su osigurani zaduznicama duznika, zaloZznim pravom na dionice, hipotekama i fiducijom

na imovinu te vinkuliranim policama zivotnih osiguranja.

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Stanje na pocetku godine

Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 10)

Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 10)

Efekt prodaje podruznica
Tecajne razlike
Otpis prethodno ispravljenih potrazivanja

Stanje 31. prosinca

Stanje i promjene ispravka vrijednosti danih kredita su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Stanje na pocetku godine

Povecanje stjecanjem podruznica

Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 10) /i/
Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 10)
Otpis ranije vrijednosno uskladenih potrazivanja
Efekt prodaje podruznica

Prijenos

Stanje 31. prosinca

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
361.331 490.887
166.299 240.590

(170.470) (183.614)

(6.832) (158.221)
(608) -
(25.228) (28.311)
324.492 361.331

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
332.227 444.807
371.653 (8.300)
(16.333) (22.890)
- (78.094)
- (3.399)
- 103
687.547 332.227
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BILJESKA 24 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/i/ Potrazivanja za dane kredite ukljucuju i potrazivanje u iznosu od 1.160.109 tisu¢a kuna od partnera
kod kojeg je nakon datuma bilance zapoceo proces reorganizacije i promjene poslovnog modela. U
trenutku odobravanja financijskih izvjesStaja proces je tek zapocet te su potencijalni efekti na buduce
poslovanje neizvjesni. Uprava je temeljem procjene sadasnje vrijednosti o¢ekivanog iznosa naplate i
perioda u kojem se ocekuje naplata provela ispravak dijela ukupnog potrazivanja za koje na datum
bilance postoji neizvjesnost.

Grupa je tijekom 2016. godine dodatno ispravila 14.794 tisu¢a kuna potrazivanja za kamate (2015.: -).

Rokovi dospijeca odobrenih zajmova prikazani su, kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

Do jedne godine 909.528 1.372.124
Od dvije do pet godina 21.973 37.056
931.501 1.409.180

Knjigovodstvena vrijednost dugorocnih potrazivanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti buduci
da se ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od tekucéih trzisnih stopa.

Efektivne kamatne stope na kratkoro¢na i dugoro¢na potrazivanja na dan bilance su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2016. 2015.

0,30%-8,75% 4,50 —7,95%

Na dan 31. prosinca 2016. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 242.715 tisu¢e kuna (2015.:
273.925 tisu¢a kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.

o 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Do jednog mjeseca 106.043 125.053
Jedan do dva mjeseca 41.100 40.319
Dva do tri mjeseca 36.236 31.179
Vise od tri mjeseca 59.336 77.374
242.715 273.925
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BILJESKA 24 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Grupe po valutama je kako

slijedi:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

EUR 932.727 1.195.996
HRK 722.112 791.747
RSD 14.283 4.059
USD 42.485 15.505
BAM 19.748 19.014
MKD 16.387 16.201
GBP 5.890 33
1.753.632 2.042.555

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti zbog

kratkih rokova dospijeca.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Drustvo nema instrumente osiguranje naplate potrazivanja.

BILJESKA 25 - ODGODENI POREZI

31. prosinca

31. prosinca

1. sijecnja

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2015.
2016. ) )
(prepravljeno) (prepravijeno)
Odgode.na porezna imovina koja ¢e biti realizirana u 5045 26.208 59942
razdoblju do 12 mjeseci
Odgode.na porezna imovina koge ¢e biti realizirana u 231.206 309.163 220.537
razdoblju duzem od 12 mjeseci
237.151 335.391 279.779

Odgodena porezna imovina nastala je kao privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti

imovine i zakonom propisane porezne osnovice.

Promjene na odgodenoj poreznoj imovini tijekom godine bile su kako slijedi:

Gubici od

Otpremnine umanjenja Sudsk{ Ostalo Ukupno
. . sporovi
vrijednosti
Na dan 1. sije¢nja 2015. - 5.073 204.778 19.486 57.369 286.706
prethodno izvijesteno
Prepravljanje (biljeSka 2.35) - - - (6.927) (6..927)
Na dan 1. sijeCnja 2015. 5.073 204.778 19.486 50.442 279.779
(prepravljeno)
Prodaja podruznica (biljeska 34) (4.217) (45.4206) (12.336) (335) (62.314)
Iskazano u racunu dobiti i gubitka %) (3.697) 121.628 117.926
Na dan 31. prosinca 2015. 851 155.655 7.150 171.735 335.391
Iskazano u racunu dobiti i gubitka 28 63.915 305 (136.589) (72.341)
Efekt promjene porezne stope (24) (21.262) (147) (4.466) (25.899)
855 198.308 7.308 30.680 237.151
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BILJESKA 25 — ODGODENI POREZI (nastavak)

Odgodena porezna obveza

(u tisucama kuna)

Odgodena porezna obveza koja ¢e biti realizirana u razdoblju do 12

mjeseci
Odgodena porezna obveza nadoknadiva u razdoblju duljem od 12
mjeseci

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
14.333 21.676
184.082 198.278
198.415 219.954

Odgodena porezna obveza pretezno je obraCunata je na privremene razlike izmedu porezne osnovice
materijalne imovine u podruznicama i njene fer vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima

te na revalorizaciju financijske imovine raspoloZive za prodaju.

(u tisucama kuna)

Na dan 1. sijecnja

Iskazano u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
Povecanje na teret kapitala

Efekt promjene porezne stope

Na dan 31. prosinca

BILJESKA 26 — ZALIHE

(u tisucama kuna)

Sirovine i materijal

Nedovrsena proizvodnja

Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za sirovine i materijal

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
219.954 262.511
(27.440) (25.284)

27.831 (17.273)
(21.930) -
198.415 219.954

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
35.620 25.858
369.000 335.478
689 1.191
3.521 5.864
541 714
409.371 369.105

Primljeni krediti jedne od podruznica Grupe osigurani su zaloznim pravom na zalihe nedovrSene

proizvodnje u vrijednosti od 13.416 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.: 12.650 tisuce kuna).

TroSak zaliha priznat kao troSak u 2016. godini iznosio je 369.957 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015.:

337.665 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 27 — DEPOZITI I NOVCANA SREDSTVA

. 31. prosinca
(u tisucama kuna) p

31. prosinca

2016. 2015.
Depoziti 4.514.027 5.280.427
Dugoro¢ni 748.992 4.142.356
Kratkorocni 3.765.035 1.138.071

Depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeéa i promjenjivim kamatnim stopama koje su priblizno

jednake trziSnim stopama.
Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su kako slijedi:

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

Depoziti 0,3%-3,9% 1,25%-3,7%
o 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Ziro ratuni 136.975 83.958
Devizni ra¢uni 45.983 79.171
Blagajne 848 3.586
Depoziti do 3 mjeseca 27.609 7.681
211.415 174.396

Novcana sredstva na racunima i depoziti izrazeni su u valutama kako slijedi:

31. prosinca

31. prosinca

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
HRK 1.253.950 806.941
EUR 3.160.096 4.397.243
USD 16.947 25.944
BAM 223.117 176.959
Ostale valute 71.332 47.736

4.725.442 5.454.823
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BILJESKA 28 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA

L 31. prosinca 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Ulaganja u obveznice 69.658 67.396
Ulaganja u dionice 469.879 167.839
Ulaganja u komercijalne zapise - 45.263
539.537 280.498

Promjene na fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka iskazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'Ostalih dobitaka/(gubitaka) neto' (biljeska 11).

Pregled valutne strukture ulaganja:

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
HRK 311.553 119.120
EUR 197.827 137.180
Ostale valute 30.157 24.198

539.537 280.498

BILJESKA 29 —- KAPITAL I REZERVE

/i/ " Na dan 31. prosinca 2016. 1 2015. godine dioni¢ki kapital Drustva u iznosu od 164.000 tisu¢a kuna
podijeljen je na 9.615.900 redovnih dionica i 6.784.100 povlastenih dionica nominalne vrijednosti od
10,00 kuna po dionici. Povlastene dionice ostvaruju sva prava kao i redovne dionice osim $to ne nose
pravo glasa na Glavnoj skupstini.

/ii/  Tijekom 2016. godine Drustvo nije otkupilo vlastite dionice (2015: 427.252). U istoj godini Drustvo
je prodalo 153.510 dionica (2015: 163.428. Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo posjeduje
313.724 vlastitih dionica ili 1,91% ukupno izdanih dionica (2015: 467.234 vlastitih dionica ili 2,85%
ukupno izdanih dionica)

/iii/ Sukladno hrvatskim propisima Drustvo je u ranijim razdobljima formiralo zakonske pri¢uve u
iznosu od 12.448 tisuc¢a kuna. Ova pricuva nije raspodjeljiva.

/iv/ Odlukom Skupstine od 15. lipnja 2016. godine dobit Drustva iz 2015. godine u iznosu od 1.843.333
tisu¢a kuna rasporedena je u statutarne pricuve Drustva, dok je iznos od 250.000 tisu¢a kuna iz
statutarnih pri¢uva rasporeden u zadrzanu dobit (14. srpnja 2015. godine dobit iz 2015. godine u
iznosu od 675.128 tisu¢a kuna rasporedena je u statutarne pricuve Drustva, dok je iznos od 440.000
tisuca kuna iz statutarnih pricuva rasporeden u zadrzanu dobit. Odlukom Skupstine od 16. rujna
2015. iznos od 260.000 tisu¢a kuna iz statutarnih pricuva rasporeden je u zadrzanu dobit). Ove
rezerve se formiraju u skladu s internim pravilima Drustva i raspodjeljive su.

/v/ - Odlukom Skupstine od 15. lipnja 2016. godine, odobrena je dividenda iz dobiti u iznosu od 246.000
tisuca kuna ili 15,00 kuna po dionici. (2015.:0dlukom Skupstine od 17. lipnja 2015. godine, odobrena
je dividenda iz dobiti u iznosu od 159.258 tisuca kuna ili 10,00 kuna po dionici. Odlukom Skupstine
od 16. rujna 2015. godine, odobrena je dividenda iz dobiti u iznosu od 637.310 tisuc¢a kuna ili 40,00
kuna po dionici).
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BILJESKA 29 —- KAPITAL I REZERVE (nastavak)
/vi/ Prijenos unutar kapitala s ostalih pricuva na zadrzanu dobit u iznosu 811.924 tisu¢e kuna se odnosi na
efekt pripajanja drustva TDZ d.d. matici Adris grupa d.d. $to je detaljno opisano u nekonsolidiranim

izvjeStajima Drustva.

Struktura kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine je kako slijedi:

2016. 2015.
Nominalna sy . Core
vrijednost Broj dionica % Broj dionica Y%
Mali dioniéari 10 16.086.276  98,09% 15.932.766  97,15%
Vlastite dionice 10 313.724 1,91% 467.234 2,85%
16.400.000 100% 16.400.000 100%
BILJESKA 30 — KREDITI
. 31. prosinca 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) 2016. 2015.
Dugoro¢ni zajmovi 339.040 147.587
Tekuca dospijeca dugoro¢nih zajmova (21.823) (15.677)
Dugoroc¢na dospijeca 317.217 131.910
Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 455.824 13.779
Tekuce dospijece dugoro¢nih zajmova 21.823 15.677
Kratkoro¢ni zajmovi ukupno 477.647 29.456

Dugoro¢ni zajmovi najve¢im se dijelom odnose na posudbe od banaka u podruznicama Maistra d.d.,
Rovinj i Cromaris d.d., Zadar (2015.: Maistra d.d., Rovinj, Cromaris d.d., Zadar). Zajmovi su osigurani
mjenicama, zaduznicama i hipotekama na materijalnu imovinu i zalihe.

Efektivne kamatne stope na datum bilance iznosile su:

31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

Dugoro¢ni zajmovi 2,5%-11,2% 3%-5,5%

Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 2,2% - 6% 4%
IzloZenost Grupe promjenama kamatnih stopa:

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca 31. prosinca

2016. 2015.

Zajmovi po fiksnim kamatnim stopama 591.936 154.848

Zajmovi po promjenjivim kamatnim stopama 202.928 6.518

794.864 161.366
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BILJESKA 30 — KREDITI (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost posudbi Grupe priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti buduéi da se
ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od kamatne stope po kojoj se Grupa trenutno moze zaduziti.

Izlozenost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena

kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

(u tisucama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.
1-6 mjeseci 202.928 6.518
202.928 6.518

Dospije¢e dugorocnih posudbi:

(u tisucama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

Izmedu 1 i 2 godine 13.359 26.789
Izmedu 2 1 5 godina 71.994 37.711
Preko 5 godina 231.864 67.410
317.217 131.910

Knjigovodstveni iznos kredita preracunat je iz sljedecih valuta:

(u tisucama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

EUR 282.512 73.045
HRK 509.041 88.321
Ostalo 3.311 -
794.864 161.366
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BILJESKA 31 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

. 31. prosinca 1. sijecnja
(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca 2015. 2015.

2016. ; )
(prepravljeno) (prepravljeno)
Dobavljaci u zemlji 137.626 118.765 184.611
Dobavljaci u inozemstvu 24.780 20.455 60.779
Obveze prema drzavi 15.029 33.077 241.795
Porezi i doprinosi iz 1 na plac¢u 48.571 41.183 57.368
Obveze prema zaposlenicima 81.825 62.248 84.139
Obracunate obveze za kamate 4.408 2.794 288
Obveze za dividende 21.546 20.457 15.014
Obveze za predujmove kupaca 16.895 11.707 12.287
Ostale obracunate i druge obveze 546.739 603.697 519.994
897.419 914.383 1.176.275

Knjigovodstveni iznosi financijskih obveza preracunati su iz sljedecih valuta:

. 31. prosinca 1. sijecnja
31.p O ote 2015. 2015.
’ (prepravljeno) (prepravljeno)
HRK 640.489 660.216 694.340
BAM 11.872 9.732 13.336
RSD 7.187 12.077 12.229
EUR 55.942 56.286 -
MKD 2.452 3.591 -
Ostale valute 17.157 24.266 60.781
735.099 766.168 780.686
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BILJESKA 32 — REZERVIRANJA

(u tisucama kuna) Rezervirar.lja SUdSki (.)Sta!a Ukupno
za otpremnine sporovi rezerviranja
Stanje 1. sijecnja 2015. 267.817 194.019 - 461.836
Prodaja podruznica (biljeska 34) (23.212) (61.680) - (84.892)
Povecanje 32.616 19.297 784.958 836.871
Isplata (172.965) (61.159) - (234.124)
Ukidanje rezerviranja (3.561) (5.166) - (8.727)
Stanje 31. prosinca 2015. 100.695 85.311 784.958 970.964
Povecanje 61.992 16.731 - 78.723
Isplata (23.658) (13.634) - (37.292)
Ukidanje rezerviranja (35.940) - (667.424) (703.364)
Stanje 31. prosinca 2016. 103.089 88.408 117.534 309.031
Analiza ukupnih rezerviranja:
2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)
Dugoro¢ni dio 244.047 915.146
Kratkoro¢ni dio 64.984 55.818
309.031 970.964

Rezerviranje za sudske sporove

Rezerviranje u iznosu od 88.408 tisuca kuna (2015.: 85.311 tisu¢a kuna) odnosi se na rezerviranje za
sporove u vezi prava na koristenje zemljista te odredene sudske tuzbe protiv Grupe od strane dobavljaca
i ostalih. Trosak rezerviranja iskazan je u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u biljesci 10 — Ostali poslovni
rashodi. Iznosi rezerviranja su diskontirani na sadasnju vrijednost. Prema misljenju Uprave, nakon
savjetovanja s odvjetnikom, ishod sudskih sporova ne¢e dovesti do gubitaka iznad iznosa rezerviranja
na dan 31. prosinca 2016. godine.

Rezerviranja za otpremnine

Dugoro¢ni dio rezerviranja za otpremnine odnosi se na procijenjeni iznos otpremnina sukladno
Kolektivnom ugovoru, koje imaju pravo ostvariti zaposleni u nekim drustvima u Grupi prilikom
prestanka zaposlenja (prilikom odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Sadasnja
vrijednost rezerviranja izraCunava se na temelju broja zaposlenika, prosjecne bruto place, godina radnog
staza na datum bilance i diskontne stope od 2,36%-6,15% (2015.: 2,99%-4,85%).

Ostala rezerviranja

Ostala rezerviranja se najvecim dijelom odnose na procijenjene rizike koje je Uprava identificirala kao
rezultat prodaje segmenata duhanskog poslovanja i maloprodaje. U sklopu kupoprodajnog ugovora iz
2015. godine (biljeska 34), Grupa je pruzila odredena jamstva kupcu koja se temelje na ostvarenju
odredenih budu¢ih dogadanja nad kojima Grupa nema kontrolu. Na dan 31. prosinca 2016. Uprava je
procijenila vjerojatnost realizacije ugovorenih jamstava te je kvantificirala identificirane rizike na bazi
vjerojatnosti njihova nastanka.
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BILJESKA 33 - TEHNICKE PRICUVE

(u tisu¢ama kuna)

Pricuve za Stete, bruto

31. prosinca

31. prosinca

1. sijecnja

Pric¢uve za prijavljene a nelikvidirane Stete

Pric¢uve za nastale, ali neprijavljene Stete

(IBNR)
Pric¢uve za troSkove obrade Steta

Pricuve za Stete, bruto
Prijenosne premije, bruto
Matematicka pricuva osiguranja, bruto

Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve, bruto

Tehnicke pri¢uve zivotnih osiguranja kod kojih

osiguranik preuzima na sebe investicijski rizik

Ukupno tehnicke pri¢uve

Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve ukljucuju rezerve rizika koje nisu istekle.

Roc¢nost bruto tehnickih pric¢uva je kako slijedi:

(u tisucama kuna)

2016.

Prijenosne premije, bruto

Matematicka pri¢uva osiguranja, bruto

Pricuva Steta, bruto

Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve, bruto
Tehnicke pri¢uve zivotnih osiguranja kod kojih
osiguranik preuzima na sebe investicijski rizik

2015. (prepravljeno)

Prijenosne premije, bruto

Matematicka pri¢uva osiguranja, bruto

Pricuva Steta, bruto

Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve, bruto
Tehnicke pri¢uve zivotnih osiguranja kod kojih
osiguranik preuzima na sebe investicijski rizik

2015. 2015.
2016. . .

(prepravljeno) (prepravljeno)
1.621.849 1.701.617 1.777.164
1.071.045 1.161.849 1.088.298
137.682 149.645 152.180
2.830.576 3.013.111 3.017.642
1.150.010 1.069.174 1.066.292
2.634.966 2.507.339 2.277.669
63.091 88.463 125.723
138.599 34.582 5312
6.817.242 6.712.669 6.492.638

Do 1 Od1do5 0Od5do10 Vise od 10 Ukupno

godine godina godina godina up

916.502 151.340 71.665 10.503  1.150.010
325515 1.151.543 612.416 545493 2.634.967
898.793 682.210 385.932 863.641  2.830.576
49.882 9.142 3.345 721 63.090
549 86.376 51.615 59 138599
2.191.241 2.080.611 1.124.973 1.420.417  6.817.242
890.739 103.307 66.319 8.809  1.069.174
253.948 1.132.079 592.746 528.566  2.507.339
894.758 939.510 452.284 726.559  3.013.111
67.825 16.912 1.963 1.763 88.463
4 1.436 33.039 103 34.582
2.107.274 2.193.244 1.146.351 1.265.800  6.712.669
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BILJESKA 34 - PRODAJA PODRUZNICA
Prodaja podruZnica tijekom 2016. godine

(a) Opis

U svibnju 2016. godine Grupa je prodala 100%-tni udjel u drustvu Croatia Sigurimi Sh.a. Financijski
podaci vezani uz prodane podruznice u razdoblju do datuma prodaje su prikazani ispod.

(b) Podaci o financijskom poslovanju i novéanim tokovima

Prezentirano financijsko poslovanje se odnose na Cetiri mjeseca koja su zavrSila 30. travnja 2016.
godine.

(u tisucama kuna) 2016.
Zaracunate bruto premije 5.645
Premije predane u reosiguranje i suosiguranje (473)
Zaracunate premije, neto od reosiguranja 5.172
Promjena bruto pri¢uva prijenosnih premija 686
Promjena pricuva prijenosnih premija, udio reosiguranja i suosiguranja 31
Zaradene premije, neto od reosiguranja 5.827
Financijski prihodi 349
Ostali poslovni prihodi 353
Neto poslovni prihodi 6.529
Nastale Stete (2.358)
Udio reosiguranja i suosiguranja u nastalim $tetama (47)
Nastale Stete, neto od reosiguranja i suosiguranja (2.405)
Troskovi pribave (1.416)
Administrativni troskovi (2.083)
Ostali poslovni rashodi (1.051)
Gubitak prije poreza (426)
Porez na dobit (282)
Gubitak za godinu (708)

(c) Detalji prodaje podruznica

(u tisuéama kuna) 2016.

Primljena naknada i potrazivanje za prodaju podruznica

- Novac 5.618
- Potrazivanja od kupaca 5.618
Ukupni primici od prodaje 11.236
Sadasnja vrijednost prodane neto imovine (21.343)
Gubitak od prodaje (biljeska 11) (10.107)
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BILJESKA 34 - PRODAJA PODRUZNICA (nastavak)

Sadasnja vrijednost imovina i obveza prodanih podruznica na dan 30. travnja 2016. je bila:

(u tisucama kuna)

Nematerijalna imovina

Nekretnina i oprema

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Zajmovi i potrazivanja

Udio reosiguranja u tehni¢kim pri¢uvama

Potrazivanja iz ugovora o osiguranju i ostala potrazivanja
Novac i nov¢ani ekvivalenti

UKkupno imovina

Upisani kapital
Rezerva fer vrijednosti
Zadrzana dobit

Ukupno kapital i rezerve

Tehnicke pricuve

Obveze proizasle iz ugovora o osiguranju, ostale obveze i odgodeni prihodi

Ukupno obveze

Ukupno kapital i rezerve i obveze

Prodaja podruZnica tijekom 2015. godine

(a) Opis

30. travnja 2016.

19

501
25.332
39.822
10.208
1.601
1.446

78.929

41.131
(30)
(19.758)

21.343

55.742
1.844

57.586
78.929

Grupa je 30. svibnja 2015. godine potpisala s drustvom British American Tobacco International AS
ugovor o prodaji udjela u ovisnim drustvima TDR d.o.0., iNovine d.d. i Opresa d.d. te u pridruzenom
drustvu Tisak d.d. s efektom 30. rujna 2015. godine. Prodajom navedenih ovisnih drustava prodani su i
svi udjeli u drugim drustvima koje su posjedovala navedena drustva i koja su zajedno cinila segmente

proizvodnje i prodaje duhanskih proizvoda i maloprodaje.

Financijski podaci vezani uz prodane podruznice u razdoblju do datuma prodaje su prikazani ispod.
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BILJESKA 34 - PRODAJA PODRUZNICA (nastavak)

(b) Podaci o financijskom poslovanju i novéanim tokovima

Prezentirano financijsko poslovanje i novcani tokovi se odnose na devet mjeseci koje je zavrsilo 30.
rujna 2015.

(u tisuéama kuna) 2015.
Prihodi 1.338.239
Troskovi (1.194.591)
Dobit prije poreza 143.648
Porez na dobit (22.390)
Dobit nakon poreza prodanih podruZnica 121.258
Dobit od prodaje podruznica nakon poreza (vidi ¢) ispod) 985.298
Dobit od prodane podruzZnice 1.106.556
Neto novcani priljev od poslovnih aktivnosti (59.566)
Neto nov¢ani priljev od ulagackih aktivnosti (2015. ukljucuje priljev od 3.757.503
tisu¢e kuna od prodaje podruznica) 3:394.696
Neto novcani priljev od financijskih aktivnosti 79.609
Neto povecanje novca generirano prodanim podruZnicama 3.614.739
(c) Detalji prodaje podruznica
(u tisuéama kuna) 2015.
Primljena naknada i potrazivanje za prodaju podruznica
- Novac 3.757.503
- Fer vrijednost potencijalne naknade (contingent onsideration)
Ukupni primici od prodaje 3.757.503
Sadasnja vrijednost prodane neto imovine (1.473.622)
Troskovi transakcije /i/ (873.060)
Dobit od prodaje prije poreza 1.410.821
TroSak poreza (425.523)
Dobit od prodaje nakon poreza 985.298

/1/ Troskovi transakcije najvecim dijelom ukljucuju troskove usluga vanjskih savjetnika te procijenjene
rizike koje je Uprava identificirala kao rezultat transakcije (biljeska 32).

Temeljem ugovora o prodaji u slucaju zadovoljenja dodatnih uvjeta specificiranih ugovorom o prodaji,
postoji mogucénost da drustvo naplati dodatnih 95.438 tisu¢a kuna (12.500 tisu¢a eura). Na datum 31.
prosinca 2015. godine navedeni iznos nije iskazan kao prihod od prodaje zbog neizvjesnosti njegove
naplate.
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BILJESKA 34 - PRODAJA PODRUZNICA (nastavak)

Sadasnja vrijednost imovina i obveza prodanih podruznica na dan 30. rujna 2015. je bila:

(u tisucama kuna) 30. rujna 2015.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 721.099
Ulaganja u nekretnine 1.012
Nematerijalna imovina 112.108
Odgodena porezna imovina 62.314
Ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate 173.891
Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja 73
1.070.497
Kratkotrajna imovina
Zalihe 442.377
Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja 1.056.078
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka 61
Depoziti 136.359
Novac i nov¢ani ekvivalenti 43.184
1.678.059
Ukupno imovina 2.748.556
OBVEZE
Dugorocne obveze
Krediti 465
Rezerviranja 81.397
81.862
Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 488.846
Obveze za porez na dobit 2.520
Krediti 679.644
Rezerviranja 3.495
1.174.505
Ukupno obveze 1.256.367
Nekontroliraju¢i udjeli 18.567
Neto imovina 1.473.622
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BILJESKA 35— OTKUP DIONICA OD NEKONTROLIRAJUCEG UDJELA

Grupa je tijekom 2016. godine dodatno otkupila dionice Croatia osiguranje d.d., Ljubuski i Milenijum
osiguranje a.d., Beograd za ukupan iznos od 359 tisu¢a kuna (2015.: dionice Tvornice duhana Zagreb
d.d. za iznos od 10.845 tisuca kuna, dionice Croatia osiguranja d.d. Zagreb za iznos od 3.684 tisu¢e kuna
te dionice Croatia osiguranje d.d., Ljubuski za iznos od 11.452 tisu¢a kuna).

Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti manjinskog interesa i placene naknade u iznosu od 12.928
tisuce kuna, iskazana je kao smanjenje ostalih pricuva u kapitalu Grupe.

BILJESKA 36 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

(u tisu¢ama kuna) Biljeska 2016. » repravzl](')eig).

Dobit prije oporezivanja 649.696 371.931

Dobit prije oporezivanja prodanih podruznica 34 - 1.554.470

Dobit prije oporezivanja 649.696 1.926.401

Amortizacija i vrijednosna uskladenja 16,17, 18 428.822 350.161

Gubitak/(dobit) od prodaje podruznica 34 10.107 (1.410.821)
Poslovna dobit prodanih podruznica - (143.648)
Udio u dobiti pridruzenih drustava 19 (3.957) (7.159)
Prihodi od kamata 6,12 (337.429) (313.353)
Trosak kamata 12 18.283 9.632

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 11 (15.418) (314)
O ki s

(Dobici)/gubici od svodenja financijske imovine po

fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka na fer 11 (18.968) 22.732

vrijednost

Ispravak vrijednosti potrazivanja — neto 10 351.149 25.786

Prihod od dividendi 11 (18.287) (7.843)
Nerealizirane te¢ajne razlike 55.861 (26.824)
Promjene u obrtnom kapitalu:

- rezerviranja (661.933) (196.782)
- tehnicke pricuve 33,34 160.315 220.031

- potrazivanja od kupaca (65.556) (29.985)
- ostala kratkotrajna imovina (73.913) 104.635

- zalihe (40.266) (18.907)
- obveze prema dobavljacima i ostale obveze (19.697) 228.462

- ostalo 9.780 (3.944)

Novac generiran poslovanjem 431.946 815.796
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BILJESKA 37 - POTENCIJALNE OBVEZE I NEIZVJESNI DOGADAJI
Pravni sporovi

Tijekom procesa privatizacije drustava iz turistickog sektora, prema Zakonu o privatizaciji, priznato je
vlasnis$tvo nad izgradenim zemljiStem 1 nad manjim dijelom neizgradenog zemljista. Kako su se prije
procesa privatizacije drustva koristila znacajno ve¢im povrSinama zemljiSta, u razdoblju od 1995. do
2001. godine druStva su pokrenula sudske sporove s drzavom radi priznavanja vlasniStva nad
cjelokupnim zemljiStem koje se koristi za obavljanje djelatnosti. Do datuma bilance sporovi nisu
okoncani iako je prvostupanjska presuda donesena u korist druStava. Nakon datuma bilance stupio je na
snagu Zakon o turistickom zemljiStu prema kojem ¢e, nakon utvrdivanja vlasnistva izmedu drzave i
turistickih drustava, drusStva biti obvezna placati koncesiju na drzavno zemljiste. Budu¢i da je cijeli
postupak utvrdivanja vlasnistva jos u tijeku, u ovom trenutku nije moguce procijeniti utjecaj primjene
zakona na poslovanje Grupe.

Revizija pretvorbe i privatizacije

U razdoblju od 2002. do 2004. godine, obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije u pravnim
prethodnicima drustva Maistra d.d., Rovinj: Jadran-turist d.d., Rovinj i Anita d.d., Vrsar.

Prema izvjeSc¢u o obavljenoj reviziji, pretvorba i privatizacija drustva Anita d.d., Vrsar koja je prethodno
bila u drustvenom vlasnistvu, nije u potpunosti obavljena u skladu sa zakonskim propisima. Revizijom
nije izrazeno misljenje o vlasniStvu nad nekretninama drustava. Drustva su se ocitovala o izvjescu, ali
do datuma bilance nisu poduzete nikakve pravne radnje. Uprava smatra da okoncanje ovog postupka
nece imati znacajan utjecaj na poslovanje Grupe.

BILJESKA 38 - PREUZETE OBVEZE
Na datum bilance, ugovorena je nabava dugotrajne materijalne imovine u iznosu od 132.558 tisuc¢a kuna
(2015.: 177.402 tisu¢a kuna), koja jos nije realizirana te nije iskazana u bilanci na dan 31. prosinca 2016.

godine, odnosno 2015. godine.

Budu¢i minimalni izdaci za neotkazivi poslovni najam za ugostiteljske objekte i poslovni prostor su
sljedeci:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Do jedne godine 417 421
Od 1 do 5 godina 353 778
Preko 5 godina - -

770 1.199
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BILJESKA 39 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Grupa je kontrolirana od strane privatnih osoba od kojih niti jedna nema kontrolu.

Za potrebe ovih financijskih izvjeStaja, stranke se smatraju povezanima ako jedna od stranaka ima
moguénost kontrolirati drugu stranku, ako su pod zajednickom kontrolom, ili moZze znacajno utjecati na
drugu stranku u donosenju financijskih i poslovnih odluka. Prilikom razmatranja svakog moguceg odnosa
medu povezanim strankama, paznju treba usmjeriti na sustinu tog odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Tijekom 2016. godine, u redovnom poslovanju, Grupa nije imala transakcija s povezanim strankama.
Sljedece transakcije su ostvarene s povezanim stranama tijekom 2016. 1 2015. godine:
(i) PridruZena drustva

Prodaja proizvoda
2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Tisak d.d., Hrvatska - 105.840
Veletabak, Novi Sad - -
Veletabak, Laktasi -

- 105.840

Prodaja proizvoda pridruzenim drustvima obavlja se po cjeniku koji je na snazi za nepovezana drustva.

Prihodi od kamata
2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Tisak d.d. - 8.632
Potrazivanja i obveze na dan bilance

Na dan 31. prosinca 2016 1 2015. godine Grupa nije imala potrazivanja i obveza iz odnosa s povezanim
stranama.

(ii) Primanja klju¢nog menadZmenta
2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Place i ostala kratkoro¢na primanja 78.247 116.772

Klju¢ni menadzment se sastoji od 171 zaposlenika Adris grupe (u 2015. godini: 151 zaposlenika).

BILJESKA 40 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Tijekom 2017. godine je naplac¢en dio danih zajmova koji su bili prethodno vrijednosno uskladeni, $to
je utjecalo na smanjenje vrijednosnog uskladenja danih zajmova na 31. prosinca 2016. godine.

Dana 31. sijecnja 2017. godine je izvrSena naplata dodatne naknade od prodaje segmenata duhanskog
poslovanja i maloprodaje temeljem ostvarenih uvjeta definiranih ugovorom.
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IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLIANJA

ADRIS GRUPA d. d. (nadalje: Drustvo), kao i Grupa, razvija se i djeluje u skladu s dobrom praksom
korporativnog upravljanja te nastoji svojom poslovnom strategijom, poslovnom politikom, kljuénim
internim aktima i poslovhom praksom pridonijeti transparentnom i ufinkovitom poslovanju i
kvalitetnijim vezama s poslovnom sredinom u kojoj djeluje.

Drustvo je 2009. donijelo vlastiti Kodeks korporativnog upravljanja kojim je definiralo procedure za rad
Nadzornog odbora, Uprave i drugih organa, osiguravajuci tako izbjegavanje sukoba interesa, u¢inkovit
unutarnji nadzor i ulinkovit sustav odgovornosti. Tim je Kodeksom regulirana i obveza javnog
objavljivanja podataka u kategorijama cjenovno osjetljivih informacija, sve u nastojanju da se osigura
jednakost postupanja prema dioni¢arima i transparentnost informacija za postojeée i buduce
investitore.

S obzirom na €injenicu da su dionice Drustva uvrStene na uredeno triSte, Drudtvo primjenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja koji su zajednicki usvojile Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i
Zagrebacka burza d. d., a koji je dostupan na njihovim internetskim stranicama.

Drustvo postuje i primjenjuje propisane mjere korporativnog upravljanja, uz pojasnjenje o eventualnim
odstupanjima, o ¢emu se detaljno ocituje u godiSnjem upitniku koji se sukladno propisima objavljuje
na internetskim stranicama Zagrebacke burze i Drustva (www.zse.hr; www.adris.hr).

Podatci o znacajnim imateljima dionica u Drustvu dostupni su na internetskim stranicama Sredisnjeg
klirinskog depozitarnog drustva.

Temeljni kapital Drustva podijeljen je na 16.400.000 dionica izdanih u nematerijaliziranom obliku koje
su podijeljene u sljedece dvije skupine:

— 6.784.100 povlastenih dionica oznake ADRS-P-A, s pravom prvenstva pri isplati dividende,
isplati ostatka likvidacijske odnosno stefajne mase i pravom prvenstva pri naplati kumuliranih
neisplacenih dividendi prije isplate dividendi imateljima redovnih dionica, bez prava glasa na
Glavnoj skupstini Drustva

— 9.615.900 redovnih dionica oznake ADRS-R-A, s pravom glasa na Glavnoj skupitini Drustva,
pravom na isplatu dividende te pravom na isplatu ostatka likvidacijske odnosno stecajne mase.

Struktura korporativnog upravljanja Drudtva temelji se na dualistickom sustavu koji se sastoji od
Nadzornog odbora i Uprave Drustva. Oni zajedno s Glavnom skup3tinom, u skladu sa Statutom i
Zakonom o trgovackim drustvima, predstavljaju tri temeljna organa Drustva.

Glavna skupstina saziva se, radi i ima ovlasti sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i
odredbama Statuta Drustva. Poziv na Glavnu skupstinu i prijedlozi odluka te donesene odluke javno se
objavljuju sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, odredbama Zakona o trZiStu kapitala
i Pravilima Zagrebacke burze d. d. Pravo sudjelovanja u radu Glavne skupstine imaju dioni€ari koji se
prijave za sudjelovanje na Glavnoj skup5tini najkasnije Sest (6) kalendarskih dana prije dana odrzavanja
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Glavne skupstine. Pritom se u navedeni rok od 3est dana ne ura¢unava dan prijave i dan odrZavanja
Glavne skupstine.

Uprava Drustva sastoji se od dvaju &lanova. Sastav Uprave Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine
jest sljededi:

— mr. sc. Ante Vlahovi¢, predsjednik Uprave

— Tomislav Popovic, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor sastoji se od sedam ¢lanova. Sastav Nadzornog odbora Drustva na dan 31. prosinca
2016. godine jest sljededi:

— Rino Bubici¢, predsjednik Nadzornog odbora

— Tomislav Budin, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

— Marica Sorak-Pokrajac, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora

— Hrvoje Patajac, €lan Nadzornog odbora

— Roberto Skopac, €lan Nadzornog odbora

— Ida Lokmer, ¢lanica Nadzornog odbora

— Erika Zgrabli¢, ¢lanica Nadzornog odbora.

Pravila o imenovanju i opozivu €lanova Uprave, o izboru i opozivu ¢lanova Nadzornog odbora, o
ovlastima Uprave i Nadzornog odbora te o izmjenama Statuta utvrdena su Statutom Drustva, u skladu
s odredbama Zakona o trgovackim drustvima. Statut Drustva objavljen je na internetskim stranicama
Drustva (www.adris.hr).

U izvrdnim, upravljackim i nadzornim tijelima, kao i na svim ostalim razinama, ne postoje nikakva
ogranifenja s obzirom na spol, dob, obrazovanje, struku ili druga sli¢na ograniéenja.

Glavna skup3tina Adris grupe d. d. dana 17. lipnja 2014. donijela je Odluku o davanju ovlasti Upravi za
stjecanje vlastitih dionica oznake ADRS-P-A i ADRS-R-A za razdoblje od pet godina od dana donosenja
QOdluke radi ponude navedenih dionica na prodaju radnicima Drustva i povezanih drustava. U skladu s
navedenom Odlukom Uprava Adris grupe d. d. izradila je Program raspolaganja vlastitim dionicama,
koji je Nadzorni odbor Drustva usvojio dana 20. travnja 2015. Tijekom 2016. Drustvo nije stjecalo
vlastite dionice. Svako stjecanje, odnosno otpustanje vlastitih dionica javno se objavljuje sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drudtvima, odredbama Zakona o trZistu kapitala i Pravilima
Zagrebacke burze d. d.

U sklopu Nadzornog odbora djeluje Revizorski odbor koji analizira financijske izvjestaje, pruza podrsku
raunovodstvu Drustva, prati integritet financijskih informacija, a osobito ispravnost i konzistentnost
ratunovodstvenih metoda kojima se koriste Drustvo i Grupa, ukljucujudi i kriterije za konsolidaciju
financijskih izvje$¢a drustava koja pripadaju Grupi, nadgleda provodenije revizija u Drustvu, raspravlja
o odredenim pitanjima na koja ga upozore revizori ili rukovodstvo te savjetuje Nadzorni odbor.
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Sustav unutarnjih kontrola u postupku financijskog izvjeStavanja osigurava da financijski izvjedtaji
Drustva s prihvatjivom to€nodcu predstavijaju financijski rezultat i financijski polo¥aj Drustva, kao i
njihovu uskladenost s Medunarodnim standardima financijskog izvje3tavanja.

Ratunovodstvene politike Drudtva predstavijaju nadela, pravila i praksu koje Drutvo primjenjuje pri
sastavijanju i predstavijanju financijskih izvjestaja. Saietak znafajnih rafunovodstvenih politika
objavljen je u financijskim izvjeStajima Drustva.

Unutarnji raunovodstveni kontrolni postupci podrazumijevaju kontrolu formalne, sustinske i raunske
ispravnosti knjigovodstvene isprave:
— kontrola formatne ispravnosti knjigovodstvene isprave utvrduje je i isprava sastavijena u
skladu s vazecim propisima
— sustinska kontrola knjigovodstvene isprave utvrduje je li se poslovna promjena stvarno
dogodila i je 1 se dogodila u naznatenom opsegu
~ kontrola ralunske ispravnosti knjigovodstvene isprave podrazumijeva kontrolu matematickih
operacija (dijeljenja, mnoZenja, zbrajanja i oduzimanja) na temelju kojih su dobiveni rezultati
na ispravi.

Kontrola knjigovodstvenih isprava obavlja se sukladno organizacijskoj strukturi Drustva i internim
aktima od strane odgovorne osobe u skladu s definiranim ovlastenjima. Kontrola formalne, sustinske i
ra€unske ispravnosti potvrduje se fizitkim i/ii elektronitkim potpisom odgovorne osobe koja je izvriila
kontrolu.

Tomii%av Popovit
Clan Uprave
Mz

GRUPA 2
y

ATRIS 55 0
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

Ovime, sukladno ¢lanku 403. stavak 2. Zakona o tryidtu kapitala (88/08, 146/08, 74/09,
54/13, 159/13, 18/15 i 110/15), izjavljujemo da prema nasem trenutnom najboljem saznanju

— godisnji financijski izvjeStaji drustva Adris Grupa d.d., Obala V. Nazora 1, 52210 Rovinj,
za razdoblje 01.01.2016. — 31.12.2016. g., sastavljeni uz primjenu odgovarajucih
standarda financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza,
gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drudtava ukljuéenih u

konsolidaciju kao cjeline,

— izvjeStaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja
izdavatelja i drudtava uklju¢enih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i

neizvjesnosti kojima su izdavatelj i drustva izloZeni kao cjelina.

IZRADIO: ODGOVORNA OSOBA:
Aleksandar Radulovié Mr. Ante Vlahovié
Voditelj raCunovodstva, Predsjednik Uprave

poreza i revizije
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ADRIS GRUPA d.d.
Nadzorni odbor

Obala V. Nazora 1
ROVINI

Rovinj, 20. travnja 2017. godine

Sukladno odredbi ¢lanka 38. Statuta Drustva i ¢lanku 263. 1 300.c Zakona o trgovackim
drustvima na osnovu dostavijenih izvjeS¢a Uprave Drustva: godidnje financijsko izvje§ée za
2016. godinu, konsolidirano financijsko 1zvjeSée za 2016. godinu, izvjesée o tijeku poslova i
stanju Drudtva i povezanih druStava za 2016. godinu, izvjesce revizorskog odbora Drustva,
revizorsko izvjedce za 2016. godinu, prijedlog za upotrebu zadrZane dobiti, prijedlog za
upotrebu dobiti iz 2016. godine, prijedlog za isplatu dividende, te izvrienog nadzora nad
vodenjem poslova Drudtva u 2016. godini, Nadzomi je odbor Drustva na svojoj sjednici
odrzanoj dana 20. travnja 2017. godine usvojio slijedece

IZVIESCE
o0 obavljenom nadzoru glede vodenja poslova Drustva u 2016. godini

I Nadzorni odbor je u tijeku 2016. godine vrSio kontinuirani nadzor i ispitivanje
vodenja poslova Drustva, te u tijeku iste poslovne godine odrZao pet sjednica.

1. Utvrduje se da:

- je Drustvo djelovalo u skladu sa zakomima, Statutom 1 drugim aktima Drudtva te
odlukama Glavne skupstine,

- su godi¥nja financijska izvjedéa, te konsolidirana financijska izvje§éa napravljena u
skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva te pokazuju ispravno imovinsko i
poslovno stanje Drustva,

I.  Prihvaca se:

- izvije§ce o tijeku poslova i stanju Drudtva i povezanih drudtava za 2016. godinu,
- izvjesée Revizorskog odbora Drustva,

- revizorsko izvjedée za 2016. godinu,

- prijedlog Uprave o upotrebi zadrzane dobiti,

- prijedlog Uprave o upotrebi dobiti za 2016. godinu,

- prijedlog Uprave za isplatu dividende.

IV.  Daje se suglasnost na godiSnja financijska izvjeS¢a i konselidirana financijska
izvjedca za poslovnu 2016, godiny, te se predlaze Glavnoj skupdtini da:

- usvoji izvije§ée Uprave o tijeku poslova 1 stanju DruStva 1 povezanih drustava za
2016. godinu,

- usvoji godisnja financijska izvjedca za 2016. godinu,

- usvoji konsolidirana financijska izvjesca za 2016. godinu,

- usvoji prijedlog upotrebe zadrzane dobiti,

- usvoji prijedlog upotrebe dobiti za 2016. godinu,

- usvoji prijedlog isplate dividende,

- dade razrjes$nice - odobravanje rada ¢lanovima Uprave 1 Nadzornom odboru.



V. Poslovanje Drustva i rad Uprave u 2016. godini ocjenjuje se uspjes$nim, kao i
suradnja ovog odbora s Upravom Drustva.

ADRIS GRUPA d.d.
Predsjednik Nadzornog odbora: Rino Bubicié

g .

ADRIS GRUPA dd.
Rovij ©



ADRIS GRUPA d.d.
Uprava

(Obala V. Nazora |
ROVINIJ

Rovinj, 11. travnja 2017. godine

Temeljem odredbi ¢I. 38. Statuta Drustva i ¢lanka 275. Zakona o trgovadkim drudtvima,
Uprava Drustva na sjednici odrZanoj dana 11. travnja 2017. godine donijela je slijedeéi

PRIJEDLOG ODLUKE O UPOTREBI ZADRZANE DOBITI

L Urvrduje se da, temeljem provedenog postupka pripajanja drustva Tvornica duhana
Zagreb d.d., Rovinj, Obala Viadimira Nazora 1, OIB: 67689631833 1 2016., drustvu
Adris grupa d.d i promjena racunovodstvenih standarda, ukupna zadriana dobit
iznosi = 378.468.078,51 kuna.

I Ukupna zadriana dobit iz tocke I ove Odluke, u iznosu od = 378.468.078,51 kuna,
rasporeduje se u Siatutarne rezerve Drustva.

ADRIS GRUPA d.d.
Predsjednik Uprave: mr. Qn/te\iiaho i




ADRIS GRUPA d.d.
Uprava

Obala V. Nazora 1
ROVINI

Rovinj, 11. travnja 2017. godine

Temeljem odredbi ¢l. 38. Statuta Drudtva i ¢lanka 275. 1 300.b Zakona o trgovackim
drustvima, Uprava Drustva na sjednici odrZanoj dana 11. travnja 2017. godine donijela je
slijededi

PRIJEDLOG ODLUKE O UPOTREBI DOBITI

L Utvrduje se da ukupna ostvarena dobit poslije aporezivanja za 2016. godinu, iznosi =
235.724.920, 36 kuna.

I Ukupna ostvarena dobit za 2016. godinu, poslije oporezivanja, u iznosu od =
235.724.920,36 kuna, rasporeduje se u Statutarne rezerve Drustva.

ADRIS GRUPA d.d.

Predsjednik Uprave: erhovié




