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Adris GRUPA
MeduizvjeStaj poslovodstva

Naznaka zna@ajnih dogadaja koji su se dogodili u izvjeStajnom razdoblju iutjecaj tih

dogadaja na skra¢eni skup financijskih izvjeStaja

Krajem rujna zavrsSio je i formalno proces preuzijpamDR-a. Kako je kupoprodajnim

ugovorom navedeno, British American Tobacco je, TIDR, preuzeo i tvrtke u sastavu
Adrisove duhanske strateSke poslovne jediniceragstfiku, Hrvatske duhane, maloprodajne
lance iNovine i Opresu, te udio u Tisku. Transakgg, nakon odbitka obveza TDR-a,
iznosila 505 milijuna eura.

Ovom transakcijom Adris je zavrSio strateSku transfciju svog portfelja. Adris danas ima

tri odrziva posla: turizam, proizvodnju zdrave leamsiguranje.

Maistra je i u 2015. godini nastavila s investicigu obnovu i pou&nije kvalitete postogeh
proizvoda. U lipnju je zavrSena rekonstrukcija éymeienje butik hotela Adriatic, najstarijeg
rovinjskog hotela, vrijedno 30 milijuna kuna. Hotelojom lokacijom i jedinstvenim
identitetom znatno podize kvalitetu ponude na dastji. Obavljene su i zgajne investicije

u kampovima. Ukupna ulaganja u 2015. godini izmosili 163 milijuna kuna. Maistra je
usmjerena i na povanje prepoznatljivosti i ponude cijele destinacijako je, primjerice, u
svibnju 2015. godine ponovno bila organizator ppzes utrke Red Bull Air Race.

Maistra je u 2015. godini ostvarila 3,05 milijuna¢anja Sto predstavlja rast od tri posto u
odnosu na proslu godinu. Nafreast n@enja ostvaren je u luksuznom hotelskom segmentu,
prosj&no 17 posto. U promatranom izvjeStajnom razdoldahiljeZzen je, na razini tvrtke, i
rast cijena néenja od sedam posto. Ulaganje u destinaciju, imoigsu razvoj proizvoda i
prepoznatljivu ponudu kao i posenje udjela direktnin kanala prodaje utjecale su na
pozitivne trendove na prihodnoj strani. Maistralj2015. godini ostvarila poslovni prihod od
858 milijuna kuna Sto je 12 posto viSe od prosle§eg. Ostvarena je operativha dobit iz
poslovanja od 202 milijuna kuna ili 27 posto visk @stvarenja u 2014. godini. Neto dobit

iznosi 102 milijuna kuna Sto predstavlja rast aghoisto.
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Akvizicija obavljena u 2014. godini, hotel Hilton Dubrovniku, zabiljeZila je rast svih
klju¢nih pokazatelja. Néenja su porasléetiri posto, cijene tri, a prihodi su porasli sedam
posto. Ostvarena je operativna dobit od 13 milijlkmaa Sto predstavlja rast od 74 posto.
Neto dobit je 8nilijuna kuna ili 44 posto W& od ostvarene u 2014. godini.

U razdoblju do 2019. godine, Maistra namjerava $tivati dodatnih 1,6 milijardi kuna.

Najvece investicije odnose se na hotele u najviSem segnpemude, Park i Valdaliso.

Cromaris je i u 2015. godini nastavio s visokim pstma rasta Klgnih pokazatelja
poslovanja. Koliinska prodaja rasla je 17 posto i iznosila je 6.6f&. Koltinska prodaja u
izvozu porasla je 25 posto u odnosu na prethodmingo dana<tini tri ¢etvrtine ukupne
kolicinske prodaje. Prosjea prodajna cijena porasla je 10 posto Sto je dodel porasta
prihnoda od prodaje od 28 posto. U razdoblju od 2@@82015. godine, tvrtka je paiada
prihode i prodaju Sest puta i trenutno je osmizwaiac orade i brancina u Europi. Osim u
rast prodaje i dostizanje ekonomije obujma, intemzise ulaZze u razvoj marke (brenda)
Cromaris izgradnjom portfolia teganjem prepoznatljivosti i pozeljnosti. Trenutna paiost
marke u Hrvatskoj w&a je od 50 posto, a cilj je daljnji rast kako u Biiskoj, tako i na
izvoznim trziStima, posebice u Italiji. U rujnu ZR1godine pusteno je u rad mrjestiliSte u
Ninu, vrijedno 130 milijuna kun&ime su stvoreni preduvjeti za daljnji rast i kondminost
tvrtke. Ovom investicijom sktalje se trajanje proizvodnog ciklusa i péaea prezivljavanje
Sto izravno utjge na smanjenje proizvodnih troSkova kao i rast uokupginkovitosti
proizvodnje. ZavrSetkom projekta novog mrjestilifaomaris postaje visokotehnoloSka i
vertikalno integrirana tvrtka. Tvrtka je u 2015.dywe ostvarila neto dobit od 6,5 milijuna
kuna, a u 2014. 1,2 milijuna kuna. U razvoj tvrteesada je ulozeno 640 milijuna kuna, a do
2018. godine ulozite se dodatnih 350 milijuna kuna. Cilj je dostizab2000 tona godisnje
proizvodnje i prodaje Sto je preduvjet za dostigagijonomije obujma i isplativ razvoj marke

Cromaris, a time i dugotau odrzivost tvrtke.

U 2015. godini grupa Croatia osiguranje ostvamazargunatu bruto premiju u iznosu od
2,97 milijardi kuna Sto predstavlja rast od 3,5tpos odnosu na prethodnu godinu. Na
kljucnom hrvatskom trziStu Croatia osiguranje, zajedm€@matia zdravstvenim osiguranjem,

biljezi rast zardunate premije od 80 milijuna kuna, Sto je 3,3 pwstogast. Nakon
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dugogodisSnjeg trenda pada stabiliziran je trzighouna 29 posto (rast od 0,3 postotna boda),
pri ¢emu Croatia osiguranje u dijelu nezivotnog osigij@amadalje drzi vodai poziciju s
34,9 posto trziSnog udjela. U segmentu zivotnogwsinja u 2015. CO je dostiglo 17,5 posto
trziSnog udjela te ostvarilo gotoveetiri puta veéi rast premije od rasta ovog trziSnog
segmenta. Stabilizacija trziSnog udjela u nezivotniosnazan rast u Zivothom osiguranju
rezultat su znatno ¥e trziSne orijentacije kompanije. Obavljen je pteyjsprodajnog dijela
organizacije i pojéana prisutnost u kanalima i trziSnim segmentimajuria je CO do sada
bio slabije zastupljen. Redizajn postifei uvodenje novih proizvoda dijelom su ublazili
posljedice cjenovnog rata u segmentu auto odgogtirn€roatia osiguranje nastavlja
transformaciju, a naglasak u narednom razdobljudajgji razvoj proizvoda i usluga kao i
dostupnosti postofem i budwtim klijentima. U prilog tome ide éinjenica da je vé& krajem
2015. godine udio zaposlenih u prodaji dostigag68to. Treba podsjetiti da se u trenutku
preuzimanja samo 23 posto zaposlenih izravno batrd@Snim aktivnostima. Osim u
prodajnom dijelu, pomaci su napravljeni u proceguauljanja Steta kao i uspjeSnoj
centralizaciji poslovanja. Centralno upravljanjeicima te nabavom dovelo je do znatnog
povetanja znatne dinkovitosti poslovanja i smanjenja troSkova. Na&no je ulaganje u
informaticku infrastrukturu kako bi se automatizirali progepoveala produktivnost i
kvaliteta upravljanja tvrtkom. Uspostavljen je jestiveni standard rada za s¢knice Grupe
te je osnovan odjel s ciljem strateSke i operatpogore druStvima izvan Hrvatske. Sve ovo
vidljivo je u padu kombiniranog razmjera, kao n@ngeg pokazatelja uspjesSnosti u segmentu
nezivotnih osiguranja. Primjerice, u 2015. godkombinirani razmjer bio je 103,8 ili 13,1
postotni bod manje u odnosu na godinu prije. Tozuj@na znatan porastiokovitosti
upravljanja tvrtkom. Analizirajéi cjelogodiSnje poslovanje, CO grupa je u 2015. igjod
ostvarila konsolidiranu neto dobit od 110 milijukana, dok je u 2014. ostvaren gubitak od
465 milijuna kuna. Tvrtka nastavlja s drugom fazmsatrukturiranja u kojoj je naglasak na
o¢uvanju i j&anju trzisne pozicije. Cilj je biti blize klijentwdaljnjim razvojem novih
proizvoda, jd&anjem prisutnosti u svim prodajnim kanalima i s segmentima.
Operativna izvrsnost u ostalim elementima poslavapijidonijet ¢e daljnjem smanjenju
troSkova. TrziSno stabilna pozicija i troSkovriankovitost preduvjet su dugotne odrzivosti

cijelog sustava Croatia osiguranje.
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Opis najznafajnijih rizika i neizvjesnosti za naredno izvjeStano razdoblje

Politicko okruzenje i nestabilnost odenih konkurenata na Mediteranu, primjericeker i
Turske, mogu powvati potraznju za Hrvatskom kao odrediStem. S dragane, mogu
nametnuti cjenovni rat s ciljem privlanja turista. U poslu osiguranja, daljnji cjenovat,
osobito u segmentu osiguranja od automobilske colgsti mozZe utjecati na nestabilnost

poslovnog rezultata.

Podaci o zn&ajnim transakcijama izmedu povezanih osoba sastavljene sukladno
odgovarajuéim standardima financijskog izvjeStavanja

U tekutem izvjeStajnom razdoblju kako je i navedeno uexy, TDR i maloprodajni dio

Grupe usli su u sastav BAT-a, globalne duhanskkeyte je ovo zadnje izvjés u kojemu se

njihovi podaci konsolidiraju.
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Izyjesée neovisnog revizora
Dioni¢arima i Upravi drustva Adris grupa d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja Adris grupa d. (“Drustvo®) koji obuhvaéaju
izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine te izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti,
promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada zavrsenu, te biljeske koje se sastoje od saZetka
znadajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objagnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjeStaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znadajnih gresaka.

Revizija uklju€uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuéi i procjenu rizika
materijalno znadajnih gresaka u financijskim izvjestajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvje$taja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja miljenja o uinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuéuje ocjenu primjerenosti radunovodstvenih politika,
razumnost raunovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i &ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znalajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane
tokove za godinu koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi su u tisucama kuna) Biljeska 2015. 2014.
Prihodi od usluga 5 27.782 36.180

Prihodi od dividendi 6 3.487 501.936

Ostali prihodi 15 673

Troskovi materijala i usluga 7 (110.182) (34.135)
Troskovi zaposlenih 8 (40.149) (41.935)
Amortizacija i umanjenje vrijednosti 14,15, 16 (5.531) (5.713)
Ostali poslovni rashodi 9 120.287 (87.429)
Ostali dobici — neto 10 2.212.699 99.417

Dobit iz poslovanja 2.208.408 468.994

Financijski prihodi 11 126.678 234.073

Financijski rashodi 11 (31.195) (25.301)
Neto financijski prihodi 11 95.483 208.772

Dobit prije poreza 2.303.891 677.766

Porez na dobit 12 (460.558) (2.638)
Neto dobit za godinu 1.843.333 675.128
Ukupna sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine

raspolozive za prodaju — neto od odgodenog 20 (15.512) 42.859
poreza na dobit

Ukupno sveobuhvatna dobit 1.827.821 717.987
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u 13 115.32 41,68

kunama)

Ove financijske izvjestaje od stranice 2 do 43 odobrila je Uprava Drustva 25. travnja 2016. godine.

Predsjednik Uprave

mr. Ante Vlahovi¢

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

31. prosinca

2014.

1 sijecnja

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna) Biljeska 2015. . 2014.
(prepravljeno) .
(prepravljeno)
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 110.871 113.237 115.892
Ulaganje u nekretnine 15 5.901 6.840 7.779
Nematerijalna imovina 16 2.641 2.490 2.546
Ulaganja u podruznice 18 3.727.693 4.364.883 2.262.640
Ulaganja u pridruzena drustva 19 - 61.722 61.722
F1nang1j ska imovina raspoloziva za 20 83230 102.622 )
prodaju
Odgodena porezna imovina 12 175.531 38.486 34.643
Potra?.lvanqa od kupaca i ostala 1 136 595 1647
potrazivanja
Depoziti 22 2.744.265 - -
6.850.318 4.690.805 2.486.869
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja od kupaca i ostala 21 2.328.214 2.615.670 2.118.311
potrazivanja
Depoziti 22 763.505 - 1.784.534
Flnavncu ska imovina po fer vrijednosti 23 64.426 68.395 304.141
u racunu dobiti i gubitka
Potrazivanja po osnovi poreza na dobit - 22.202 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 2.668 70 2.668
3.158.813 2.706.337 4.209.654
Ukupno imovina 10.009.131 7.397.142 6.696.523
KAPITAL 1 OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 164.000 164.000 164.000
Kapitalna dobit 27.080 16.922 16.922
Vlastite dionice (152.957) (41.459) (41.459)
Zakonske pricuve 12.448 12.448 12.448
Statutarne pricuve 6.043.817 6.068.689 5.793.068
Revalorizacijske pricuve 27.347 42.859 -
Zadrzana dobit 1.436.711 365.074 78.941
24 7.558.446 6.628.533 6.023.920
Dugorocne obveze
Rezerviranja za ostale obveze i troSkove 26 791.503 51.431 51.431
791.503 51.431 51.431
Kratkoroc¢ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale 27 28,690 57918 75 668
obveze
Posudbe 25 999.597 654.422 536.880
Rezerviranja 26 - 4.838 -
Obveze po osnovi poreza na dobit 570.895 - 8.624
1.659.182 717.178 621.172
Ukupno obveze 2.450.685 768.609 672.603
Ukupno kapital i obveze 10.009.131 7.397.142 6.696.523

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

3



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

Temeljni

Kapitalna

Vlastite

Zakonske

Statutarne

Revalorizacijske

Zadrzana

(svi iznosi su u tisuéama kuna) Biljeska kapital dobit dionice pricuve pric¢uve pricuve dobit Ukupno

Stanje 1. sijecnja 2014. (izvijesteno 31. 164000 16922  (41.459) 12448  5.793.068 ; 512398  6.457.377

prosinca 2014)

Prepravei (biljeska 2.24) - - - - - - (433.457)  (433.457)

Stanje 1. sijecnja 2014. (prepravjeno) 164.000 16922 (41.459)  12.448  5.793.068 - 78941  6.023.920

(biljeska 2.24)

Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - 42.859 675.128 717.987
164.000 16.922 (41.459) 12.448  5.793.068 42.859 754.069 6.741.907

Transakeije s vlasnicima

Rasp?qjela zadrzane dobiti po odluci 4fiii/ ) ) ) ) 390.421 i (390.421) )

Skupstine

Prijenos dobiti iz statutarnih pricuva na

zadrzanu dobit po odluci Skupgtine 24/iii/ ) ) ) - (114.300) i 114.800 .

Obj axvflj.ena dividenda po odluci 24/iv/ _ . i} R - - (114.800) (114.800)

Skupstine

Prijenos dobiti za vlastite dionice - - - - - - 1.426 1.426

Ukupne transakcije s vlasnicima - - - - 275.621 - (388.995) (113.374)

Stanje 31. prosinca 2014. 164.000 16.922 (41.459) 12.448  6.068.689 42.859 365.074 6.628.533

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2015.
(prepravljeno)

Ukupna sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima
Raspodjela zadrzane dobiti po odluci
Skupstine

Prijenos dobiti iz statutarnih pricuva na
zadrzanu dobit po odluci Skupstine
Objavljena dividenda po odluci
Skupstine

Prijenos dobiti za vlastite dionice
Kupnja vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Ukupne transakcije s vlasnicima
Stanje 31. prosinca 2015.

Revalorizacijske
pricuve-
oy Temeljni Kapitalna Vlastite Zakonske Statutarne financijska Zadrzana
BiljeSka . . .. o o . . . Ukupno
kapital dobit dionice pricuve pricuve imovina dobit
raspoloZiva za
prodaju
164.000 16.922 (41.459) 12.448  6.068.689 42.859 365.074 6.628.533
- - - - - (15.512) 1.843.333 1.827.821
164.000 16.922 (41.459) 12.448  6.068.689 27.347 2.208.407 8.456.354
24/iii/ - - - - 675.128 - (675.128) -
24/iii/ - - - - (700.000) - 700.000 -
24/iv/ - - - - - - (796.568) (796.568)
24/i/ - - (165.045) - - - - (165.045)
24/i/ - 10.158 53.547 - - - - 63.705
- 10.158  (111.498) - (24.872) - (771.696) (897.908)
164.000 27.080  (152.957) 12.448  6.043.817 27.347 1.436.711 7.558.446

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna) BiljeSka 2015. 2014.

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:

Novac generiran poslovanjem 28 (122,248) (76.985)
Plaéeni porez (627) (30.826)
Pla¢ena kamata (24.263) (25.223)
Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti (147.138) (133.034)

Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti:

Primljena dividenda 3.487 501.936
Kupnja udjela u podruznicama/pridruzenom drustvu 18 (57.915) (1.958.445)
Prlml(zl gd prodajle udvjela uo 18, 19 3757 504 )
podruznicama/pridruzenom drustvu

Kupnja financijske imovine po fer vrijednosti u i (14.582)
racunu dobiti i gubitka ’
Pr.1.m1c1 oq prodvaje ﬁnan<.:1.J §ke imovine po fer 6.034 158.062
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Nabava materijalne i nematerijalne imovine 14, 16 (2.381) (2.096)
Primici od /(ulaganje u) depozite (3.488.200) 1.779.195
Dani krediti (1.554.373) (1.507.157)
Primici od danih kredita 1.858.086 963.480
Primici od kamata 165.061 207.655
Novcéani tok iz ulagackih aktivnosti 687.303 128.048
Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Primljeni krediti 1.180.198 235.495
Otplaceni krediti (825.320) (119.732)
Kupnja vlastitih dionica (165.044) -
Prodaja vlastitih dionica 63.704 -
Isplata dividendi (791.105) (113.375)
Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti (537.567) 2.388
Netf) povecanje/(smanjenje) novca i novéanih 2.598 (2.598)
ekvivalenata

Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine 70 2.668
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine 2.668 70

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAJI
31. PROSINCA 2015.



pwc

Izyjesée neovisnog revizora
Dioni¢arima i Upravi drustva Adris grupa d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Adris grupa d.d. i njegovih
podruznica (“Grupa“) koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2015. godine te konsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i
novéanom toku za godinu tada zavrSenu, te biljeske koje se sastoje od saZetka znacajnih
ratunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja
konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili
pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu
pridrZzavanje etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani financijski izvjestaji bez materijalno zna¢ajnih greaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuéi i
procjenu rizika materijalno znac¢ajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjestajima, koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreSke. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja
u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postojeé¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja
miSljenja o udinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu
primjerenosti ra¢unovodstvenih politika, razumnost radunovodstvenih procjena koje je definirala
uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema nasem miSljenju, konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim
odrednicama, financijski poloZaj Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njenog poslovanja i
novcane tokove za godinu koja je tada zavr$ila sukladno Medunarodnim standardima financijskog

. . v

W/Btavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji.

.WWWWWJ 00. g

PricewaterhouseCoopers d.o.o. pwe

Zagreb, 25. travnja 2016. PricewaterhouseCoopers d.0.0.*

Za re\ i i konzalting ; 5
neza L. Posav-“og 2- CXM

Zagrah, Ulica
Luka Cvijetié
Ovlasteni revizor

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: Hrvoje Zgombig,
predsjednik; J. M. Gasparac, ¢lan; S. Dusi¢, ¢lan; T. Macéasovié, &lan; Ziro-ratun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

L R 2014.
(u tisu¢ama kuna) BiljeSka 2015. (prepravijeno)
Poslovni prihodi 5 4.054.175 2.754.264
Ostali prihodi 6 778.644 333.318
Promj.ena vrlljednosu zaliha nedovrSene proizvodnje i 10.616 43575
gotovih proizvoda
Nastale Stete u osiguranju neto od reosiguranja 8 (1.793.344) (1.168.508)
Troskovi materijala i usluga 7 (1.013.471) (871.000)
Troskovi zaposlenih 9 (1.047.749) (874.688)
Amortizacija i vrijednosna uskladenja 16,17, 18 (350.161) (238.491)
Ostali poslovni rashodi 10 (360.228) (213.076)
Ostali dobici - neto 11 (3.234) 139.335
Dobit iz poslovanja 275.248 (95.271)
Financijski prihodi 12 97.813 200.051
Financijski rashodi 12 (9.632) (4.736)
Financijski prihodi - neto 12 88.181 195.315
Udio u dobiti pridruzenih drustava 19 3.266 5.779
Dobit prije oporezivanja 366.695 105.823
Porez na dobit 13 (79.084) (6.385)
Neto dobit za godinu od nastavka poslovanja 287.611 99.438
Neto dobit za godinu od prestanka poslovanja 34 1.106.556 222.123
Neto dobit razdoblja 1.394.167 321.561

Ostala sveobuhvatna dobit
Tecajne razlike - 7.726
Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive

za prodaju — neto od odgodenog poreza na dobit (42.169) 102.424
Ukupna ostala sveobuhvatna dobit (42.169) 110.150
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 1.351.998 431.711
Neto dobit za:
Dionic¢are Drustva 1.375.563 365.321
Nekontroliraju¢i udjeli 18.604 (43.760)
1.394.167 321.561
Sveobuhvatna dobit za:
Dionic¢are Drustva 1.347.941 455.262
Nekontrolirajuée udjele 4.057 (23.551)
1.351.998 431.711
Osnovna/razrijedena zarada po dionici koja se odnosi na 14 86,43 22,56

dionicare Drustva (u kunama)

Ove konsolidirane financijske izvjestaje na stranicama od 2 do 87 odobrila je Uprava Drustva 25. travnja
2016. godine.
Predsjednik Uprave

mr. Ante Vlahovié¢

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

(u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u nekretnine

Nematerijalna imovina

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Odgodena porezna imovina

Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate
Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja
Depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja
Ulaganja koja se drze do dospijeca

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i
gubitka

Depoziti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL I OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Kapitalna dobit
Vlastite dionice
Zakonske pri¢uve
Rezerve fer vrijednosti
Ostale pricuve
Zadrzana dobit

Nekontrolirajuéi udjeli
Ukupno kapital

OBVEZE

Dugorocne obveze
Krediti

Rezerviranja

Tehnicke pricuve
Odgodena porezna obveza

Kratkoroc¢ne obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Obveze za porez na dobit

Krediti

Rezerviranja

Tehnicke pricuve

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

Biljeska 2015. 2014.
16 3.923.822 4.589.701
17 758.049 822.739
18 873.006 1.040.409
20 2.147.553 2.304.822
21 2.082.481 1.350.036
24 343.367 286.706
19 93.653 256.657
23 145.113 183.051
26 4.142.356 1.457.970

14.509.400 12.292.091

25 369.105 821.613
23 2.446.641 3.420.214
20 263.754 307.893
21 3.270 15.776
27 280.498 511.684
26 1.138.071 450.376
26 174.396 234.007
4.675.735 5.761.563

19.185.135 18.053.654

164.000 164.000

27.080 16.922
(152.957) (41.459)

12.448 12.448

38.334 82.215

7.464.696 7.461.897

959.406 375.536

28 8.513.007 8.071.559
1.126.009 1.181.962

9.639.016 9.253.521

29 131.910 140.102
31 915.146 220.784
32 4.605.395 4.142.262
24 219.954 262.511
5.872.405 4.765.659

30 886.362 1.155.501
591.331 31.076

29 29.456 258.658
31 55.818 241.052
32 2.110.747 2.348.187
3.673.714 4.034.474

9.546.119 8.800.133

19.185.135 18.053.654

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijecnja 2014.

Dobit za 2014. godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju
Tecajne razlike iz preracuna
inozemnog poslovanja

Ukupna sveobuhvatna dobit
Transakcije s vlasnicima
Stjecanje podruznica

Otkup od nekontrolirajucih interesa
Prijenos zadrzane dobiti

Prijenos iz rezervi u zadrzanu dobit
Objavljena dividenda

Ukupne transakcije s vlasnicima

Stanje 31. prosinca 2014.

Glavnica koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva

Bilictke Temeljni Kapitalna Vlastite Zakonske Rezerve fer Ostale Zadrzana Nekontrolirajudi Ukupno
1 kapital dobit dionice pri¢uve vrijednosti pri¢uve dobit udjeli P

164.000 16.922 (41.459) 12.448 - 7.186.276 391.435 168.273 7.897.895

- - - - - - 365.321 (43.760) 321.561

- - - - 82.215 - - 20.209 102.424

- - - - - - 7.726 - 7.726

- - - - 82.215 - 373.047 (23.551) 431.711

33 - - - - - - 1.037.926 1.037.926
35 - - - - - - 50 (686) (636)
28 /iv/ - - - - - 390.421 (390.421) - -
28 /iv/ - - - - - (114.800) 114.800 - -
28 v/ - - - - - - (113.375) - (113.375)
- - - - - 275.621 (388.946) 1.037.240 923.915

164.000 16.922 (41.459) 12.448 82.215 7.461.897 375.536 1.181.962 9.253.521

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijecnja 2015.

Dobit za 2015. godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske
imovine raspolozive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit
Transakcije s vlasnicima

Prodaja podruznica

Otkup od nekontrolirajucih interesa
Prijenos zadrzane dobiti

Prijenos iz rezervi u zadrzanu dobit
Objavljena dividenda

Kupnja vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Ostalo

Ukupne transakcije s vlasnicima

Stanje 31. prosinca 2015.

Glavnica koja se mozZe pripisati dioni¢arima Drustva

Bilietke Temeljni Kapitalna Vlastite Zakonske Rezerve fer Ostale Zadrzana Nekontrolirajudi Ukupno
J kapital dobit dionice pri¢uve vrijednosti pri¢uve dobit udjeli P

164.000 16.922 (41.459) 12.448 82.215 7.461.897 375.536 1.181.962 9.253.521

- - - - - - 1.375.563 18.604 1.394.167
- - - - (43.881) 16.259 - (14.547) (42.169)

- - - - (43.881) 16.259 1.375.563 4.057 1.351.998
34 - - - - - - - (22.667) (22.667)
35 - - - - - 11.412 (50) (37.343) (25.981)

- - - - - 675.128 (675.128) - -

28 /iv/ - - - - - (700.000) 700.000 - -
28 v/ - - - - - - (796.568) - (796.568)
28 /ii/ - - (165.045) - - - - - (165.045)
28 /ii/ 10.158 53.547 - - - - - 63.705
- - - - - (19.947) - (19.947)

- 10.158 (111.498) - - (13.460) (791.693) (60.010) (966.503)

164.000 27.080 (152.957) 12.448 38.334 7.464.696 959.406 1.126.009 9.639.016

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:
Novac generiran poslovanjem

Plaéeni porez

Pla¢ena kamata

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti prodanih
podruznica

Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tok koriSten za ulagacke aktivnosti:
Stjecanje podruznica, neto od novca dobivenog
stjecanjem

Primici od prodaje podruznica, neto od novca danog
stjecanjem

Kupnja udjela u pridruzenom drustvu

Primici od udjela u pridruzenim drustvima

Ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi do
dospijeca

Primici od prodaje financijske imovine koja se drzi do
dospijeca

Ulaganje u financijsku imovinu raspolozivu za prodaju
Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za
prodaju

Ulaganje/povlacenje depozita - neto

Primici od prodaje ulaganja u vrijednosne papire i
obveznice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Nabava materijalne i nematerijalne imovine

Dani krediti - neto

Naplacene kamate

Primici od prodaje materijalne imovine

Primici od dividendi

Novcani tok koristen za ulagacke aktivnosti prodanih
podruznica

Novcani tok koristen za ulagacke aktivnosti

Nov¢ani tok koristen za financijske aktivnosti:
Kupovina vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Otkup dionica od manjinskih dionic¢ara

Isplata dividendi

Otplata kredita

Primici od kredita

Novcani tok koristen za financijske aktivnosti prodanih
podruznica

Novcani tok koristen za financijske aktivnosti

Neto povecanje/(smanjenje) novea i novéanih
ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2015. 2014.
36 815.795 304.712
(90.541) (57.071)

(7.126) (15.317)

34 (59.566) 308.198
658.562 540.522

33 - (2.052.183)
3.714.319 -

19 - 18.349
20 (164.183) (194.847)
20 329.230 275.699
21 (1.016.519) (653.306)
254.142 -

(3.332.402) 2.070.227

208.901 376.135

16,17, 18 (387.876) (307.438)
559.584 5312

140.406 325.792

11 314 3.944
7.843 4.692

34 (162.807) (30.064)
150.952 (157.688)

28 (165.045) -
28 63.705 -
35 (25.981) (636)
(791.105) (113.375)

(68.840) (54.882)

38.531 45.560

34 79.609 (101.632)
(869.126) (224.965)

(59.611) 157.869

234.007 76.138

26 174.396 234.007

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Adris grupa Rovinj (Grupa) sastoji se od Matice Adris grupa d.d., Rovinj (Drustvo) i podruznica
navedenih u nastavku.

Matica je registrirana u Rovinju, Obala Vladimira Nazora 1, Hrvatska i bavi se upravljanjem ulaganjima
u povezana drusStva i ostalim ulaganjima. Grupa se preko nekoliko podruznica bavi turizmom, trgovinom
te marikulturom te od 2014. godine preko steCene podruznice Croatia osiguranje d.d. i djelatnos$éu
osiguranja. Tijekom 2015. godine grupa je prodala podruznice koje su se bavile proizvodnjom i
preradom duhana i trgovinom duhanskim proizvodima (biljeska 34).

Na dan 31. prosinca 2015.12014. godine dionice Adris grupe d.d. i Maistra d.d. kotiraju na trzistu javnih
dioni¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

Adris grupa d.d. je tijekom 2015. godine otkupila preostale udjele manjinskih dioni¢ara u drustvu
Tvornica Duhana Zagreb d.d. i time stekla 100% dionica drustva te je 23. veljace 2015. godine objavljen
prestanak trgovanja navedene dionice.

Adris grupa d.d. vlasnik je slijedec¢ih drustava koja ¢ine Adris grupu (Grupu).

% vlasniStva

Naziv podruznice 2015. 2014.
TDR d.o.0., Rovinj, Hrvatska (biljeska 34): - 100
- Hrvatski duhani d.d. Virovitica, Hrvatska (biljeska 34) - 92,7
- Istragrafika d.d., Rovinj, Hrvatska (biljeska 34) - 100
- TDR Parsian Company, Iran (biljeska 34) - 100
- TDR Rovita Ljubljana d.o.o., Slovenija (biljeska 34) - 100
- TDR Sarajevo d.o.o., Bosna i Hercegovina (biljeska 34) - 100
- TDR Beograd d.o.0.,, Srbija (biljeska 34) - 100
- TDR Skopje d.o.o.e.l., Makedonija (biljeska 34) - 100
- TDR Sh.p.k., Pristina, Kosovo (biljeska 34) - 100
- TDR Podgorica d.o.o., Crna Gora (biljeska 34) - 100
- TDR Germany, Hamburg, Njemacka (biljeska 34) - 100
- Adista d.o.o0., Rovinj, Hrvatska (biljeska 34) - 100
- Adista BH, Sarajevo, Bosna i Hercegovina (biljeska 34) - 100
Rovita Sofija, Bugarska 100 100
Adria Resorts d.o.o. , Rovinj, Hrvatska: 100 100
- Maistra d.d., Rovinj, Hrvatska 89,11 89,11
- Grand hotel Imperial d.d. 81,57 81,57
- Slobodna Katarina d.o.o. Rovinj, Hrvatska 100 100
- Cromaris d.d., Zadar 99,25 99,25
- Cenmar Export Import d.o.o. Kali, Hrvatska 100 100
- Cenmar Tkon d.o.o. Zadar, Hrvatska - pripojeno
- Cenmar Kosara d.o.o. Zadar, Hrvatska - pripojeno
- Cromaris Italia s.r.l., Treviso, Italija 100 100
Inovine d.d., Zagreb, Hrvatska (biljeska 34): - 88,8
- Adria tisak d.o.o., Zagreb, Hrvatska - pripojeno
- E.distribucija d.o.o0., Rovinj, Hrvatska - pripojeno
Opresa d.d., Sarajevo, Bosna i Hercegovina (biljeska 34): - 97,1
- Inovine BH, Sarajevo, Bosna i Hercegovina (biljeska 34) - 100
Abilia d.o.0., Rovinj, Hrvatska 100 100
Tvornica duhana Zagreb d.d., Hrvatska 100 98,55




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (nastavak)

% vlasniStva

Naziv podruZnice 2015. 2014.
Croatia osiguranje d.d., Zagreb: 66,12 66,07
- CROATIA Lloyd d.d., Zagreb 100 100
- CROATIA mirovni dom d.o.o., Zagreb 100 100
- Histria Construct d.o.o. 100 100
- Razne Usluge d.o.o. — u likvidaciji, Zagreb 100 100
- CROATIA-Tehnicki pregledi d.o.o0., Zagreb 100 100
- STP Pitomaca, Pitomaca 100 100
- STP Blato, Blato 100 100
- Slavonijatrans-Tehnicki pregledi d.o.o0., Sl. Brod 76 76
- Herzd.d., Pozega 100 100
- CROATIA osiguranje mirovinsko drustvo d.o.o., Zagreb 100 100
- CROATIA zdravstveno osiguranje d.d., Zagreb 100 100
- Poliklinika Ars Medica, Pula 74 74
- Poliklinika CROATIA zdravstveno osiguranje, Zagreb 100 100
- Milenijum osiguranje a.d., Beograd 99,92 99,92
- CROATIA Sigurimi sh.a., PriStina 100 100
- CROATIA osiguranje d.d., Ljubuski 94,33 52,05
- Crotehna d.o.0., Ljubuski 100 100
- CROATIA remont d.d., Capljina 60,79 69,79
- Croauto d.o.0., Mostar 66,8 66,8
- Hotel Hum d.o.o0. , Ljubuski 100 100
- Ponte d.o.0., Mostar 100 100
- CROATIA osiguranje a.d. drustvo za osiguranje nezivota, Skopje 100 100
- CROATIA osiguranje a.d., drustvo za osiguranje zivota, Skopje 100 100




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) koji su usvojeni u EU primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni
obavljenom revalorizacijom financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te financijske
imovine raspolozive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
racunovodstvenih politika Grupe. Podrucja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno
podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Drustvo je u skladu s MSFI objavilo informacije vezane uz stjecanje podruznica sukladno MSFI 3
Poslovna spajanja (biljeska 33) i informacije vezane uz prodaju podruznica sukladno MSFI 5 Dugotrajna
imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (biljeska 34).

Prema zahtjevima MSFI 3 sukladno kona¢no utvrdenim fer vrijednostima imovine i obveza ste¢enih
podruznica promijenjene su stavke vezane uz utvrdivanje konacnog goodwilla u izvjestaju o
financijskom poloZaju i izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na dan 31. prosinca 2014. godine i za godinu
tada zavrSenu. Navedene promjene ne predstavljaju ispravljanje pogresaka iz ranijih razdoblja veé
promjene zahtijevane i dopustene primjenom MSFI 3.

Prema zahtjevima MSFI 5 napravljene su promjene u prezentaciji stavki u izvjestaju o financijskom
poloZzaju i izvjeStaju o novcanom toku te reklasifikacije 2014. godine. Napravljene promjene ne
predstavljaju ispravljanje pogresaka iz ranijih razdoblja ve¢ obavezne prezentacijske reklasifikacije koje
propisuje primjena MSFI 5.

Druge reklasifikacije u izvjestaju su objavljene u biljesci 2.34.
(a) Noviidopunjeni standardi — primjenjivi od 1. sijecnja 2015.

Grupa je za svoje izvjestajno razdoblje koje zapocCinje 1. sijecnja 2015. godine usvojila sljedece nove i
dopunjene MSFI-je koje je odobrila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjestaje Grupe:

e Godisnja poboljsanja za izvjestajni ciklus od 2010. do 2012. godine se sastoje od promjena na
sedam standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16 i MRS 28 te MRS 24).

e Godisnja poboljsanja za izvjestajni ciklus od 2011. do 2013. godine se sastoje od promjena na
Cetiri standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13 te MRS 40).

e Planovi definiranih primanja: doprinosi zaposlenika - dodaci MRS-u 19
Usvajanje ovih poboljsanja nije imalo utjecaja na tekuce razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno nece imati utjecaja na buduca razdoblja.




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Bududi zahtjevi

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2015. godine i koje Grupa nije ranije usvojila. Ne ocekuje se da ¢e ove promjene
imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Grupe, osim sljedecih standarda:

o  MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje 1 prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza i uvodi nova pravila za raCunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine,
Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila
klasifikacije i mjerenja te je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena,
MSFI9 je sada dovrsen.

Uprava Grupe je procijenila sljede¢e moguce efekte primjene novog standarda MSFI 9 na svoje
financijske izvjestaje:

o Nakon promjena koje je IASB odobrio srpnju 2014. godine Grupa vise ne oc¢ekuje da
¢e nova pravila o klasifikaciji, mjerenju i prestanku priznavanja imati utjecaj na njihovu
financijsku imovinu i obveze.

o lako Grupa tek mora provesti detaljnu procjenu duznickih instrumenata trenutno
klasificiranih kao financijska imovina raspoloziva za prodaju, procjenjuje se da bi oni
mogli ispunjavati uvjete za klasifikaciju po fer vrijednosti u ostalu sveobuhvatnu dobit
(FVOCI) uzevsi u obzir trenutni poslovni model koriSten za tu imovinu. Stoga nece biti
promjena u iskazivanju ove imovine.

o Takoder nece biti nikakvog ucinka na iskazivanje financijskih obveza Grupe buduci da
novi zahtjevi iskljucivo utjecu na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, a Grupa nema takvih obveza.

o Novim pravilima zastite raCunovodstvo zastite u vecoj je mjeri uskladeno s praksom
upravljanja rizikom Grupe. U pravilu ¢e primjena racunovodstva zastite u buduénosti
biti laksa jer se standardom uvodi pristup koji je viSe utemeljen na nacelima. Novim se
standardom takoder uvode prosireni zahtjevi objavljivanja i promjene u prezentiranju.

o Novi model umanjenja vrijednosti jest model ocekivanog kreditnog gubitka (ECL) koji
moze dovesti do ranijeg priznavanja kreditnih gubitaka.

o Grupa jo§ nije procijenila utjecaj novih pravila na svoje instrumente zastite i
rezerviranja za umanjenje vrijednosti.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane
Europske unije.

e  MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva
ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili
uslugama prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojec¢i pojam rizika i koristi.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

Neke klju¢ne promjene u odnosu na sadasnju praksu su sljedece:

* Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati, te je sve
popuste i rabate na ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente

* Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sadasnjim standardima ako naknada varira
iz bilo kojeg razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje posla,
autorske naknade, postizanje zeljenog ishoda itd.)

*  Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moze se promijeniti: dio prihoda koji se
priznaje u trenutku kada je ugovor pri zavrSetku mozda ¢e se morati priznavati tijekom
trajanja ugovora i obrnuto

» Postoje nova posebna pravila o licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama koje se
unaprijed placaju i konsignacijskim aranzmanima, te

*  Postoji povecani opseg objava.

Subjekti ¢e moci birati izmedu potpune retroaktivne primjene ili buduée primjene s dodatnim
objavama.

Uprava Grupe trenutno procjenjuje utjecaj novih pravila MSFI-a 15 i utvrdila je sljedeca
podrucja koja ¢e vjerojatno biti pogodena:
* produzena jamstva koja ¢e se morati iskazati kao zasebne obveze isporuke, Sto ¢e
odgoditi priznavanje dijela prihoda
» usluge IT-savjetovanja kod kojih nove smjernice mogu dovesti do utvrdivanja zasebnih
obveza isporuke, §to bi ponovno moglo utjecati na trenutak u kojem ¢e se prihod
priznati, i
* bilancno prezentiranje prava povrata ¢iji ¢e se bruto iznos morati u buduénosti
izraCunati iz neta (zasebno priznavanje prava na povrat robe od korisnika i obveze
povrata sredstva).

Grupa u ovom trenutku ne moze procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske izvjestaje,
ve¢ ¢e provesti detaljniju procjenu utjecaja u sljede¢ih dvanaest mjeseci. Uprava ¢e navedeni
standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova.
Kod svih najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na pocetku najma, kao i
pravo na financiranje ako se najamnina placa u ratama. Stoga se MSFI-jem 16 ukida
klasificiranje najmova u operativne ili financijske najmove, kao $to se zahtijevalo MRS-om 17,
i umjesto toga uvodi se jedinstveni model raCunovodstva najmoprimca. Najmoprimci ¢e u
racunu dobiti i gubitka morati priznati: a) imovinu i obveze za sve najmove duze od 12 mjeseci,
osim u slucaju niske vrijednosti odnosne imovine, i b) amortizaciju unajmljene imovine
odvojeno od kamate obracunate na obveze za najam. U MSFI-ju 16 u znacajnoj se mjeri
preuzimaju racunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17. Stoga ¢e najmodavci i dalje
klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske najmove te svaku od te dvije vrste najma
iskazuju na drugaciji na¢in. Grupa trenuta¢no procjenjuje utjecaj izmjena na svoje financijske
izvjestaje.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva (ukljucujuéi strukturirana drustva) koja su pod kontrolom Grupe. Grupa
ima kontrolu nad drustvom kada je izloZena, ili kada ima prava na razliite povrate koji proizlaze iz
povezanosti s drustvom te kada svojom kontrolom nad drustvom ima moguénost utjecati na te povrate.
Ovisna drustva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu,
te iskljucena iz konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

Grupa koristi raCunovodstvenu metodu kupnje za ra¢unovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje podruznice je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i glavnickih
udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljucuje fer vrijednost svake stavke imovine ili
obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. TroSkovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. SteCena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne
obveze u poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje
nekontrolirajuée interese u steCenom drustvu po proporcionalnom udjelu nekontrolirajuéeg interesa u
neto imovini ste¢enog drustva.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg nekontroliraju¢eg interesa u stecenom drustvu i fer vrijednost
na dan stjecanja bilo kojeg ranijeg glavnickog udjela u stecenom drustvu iznad fer vrijednosti udjela
Grupe u stecenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer
vrijednosti neto imovine steCene podruznice u sluc¢aju kupnje po cijeni nizoj od prodajne, razlika se
iskazuje izravno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar druStava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, racunovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Transakcije i nekontrolirajuci interesi

Grupa transakcije s nekontroliraju¢im interesima tretira kao transakcije s ve¢inskim vlasnicima Grupe.
Kod otkupa dionica od manjinskih dionicara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg steCenog
udjela knjigovodstvene vrijednosti neto imovine podruznice iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od
prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.

Kad Grupa izgubi kontrolu ili znac¢ajan utjecaj, svi zadrzani udjeli u drustvu ponovno se procjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Fer vrijednost je pocetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog ra¢unovodstvenog
tretmana zadrzanih udjela kao pridruzenog drustva, zajednickog pothvata ili financijske imovine.
Nadalje, svi iznosi prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti vezani za to drustvo
racunovodstveno se tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To moze
znaditi da se iznosi prethodno priznati u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti reklasificiraju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se smanji vlasni¢ki udio u pridruzenom drustvu, ali je zadrzan znacajan utjecaj, u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno
priznatih u ostalom sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija (nastavak)
(c) Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzenim drustvima smatraju se drustva u kojima Grupa ima izmedu 20 i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. U financijskim izvjesStajima Grupe navedena
ulaganja iskazana su primjenom metode udjela, te su pocetno priznata po trosku. Ulaganja Grupe u
pridruzena drustva ukljucuje goodwill utvrden kod stjecanja (umanjen za akumulirane gubitke od
umanjenja).

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih drustava nakon stjecanja priznaje se u izvjesStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, a udio promjena u pricuvama nakon stjecanja priznaje se u priCuvama.
Knjigovodstvena vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja.
Kada je udio Grupe u gubicima pridruzenog drustva jednak, odnosno kada nadmasuje vlasnicki udio u
pridruzenom drustvu, ukljucujuci sva neosigurana potrazivanja koja Cine sastavni dio neto ulaganja,
Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena plac¢anja u
ime pridruzenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruzenih drustava eliminiraju se do
visine udjela Grupe u pridruzenim drustvima. Jednako tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko
transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,
ra¢unovodstvene politike pridruzenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

d) Zajednicki poslovi

Grupa primjenjuje MSFI 11 na sve zajednicke poslove. Prema MSFI-ju 11 ulaganja u zajednicke
poslove klasificirana su kao zajednicka poslovanja ili zajednicki pothvati, ovisno o ugovornim pravima
i obvezama svakog ulagaca. Grupa je ocijenila prirodu svojih zajedni¢kih poslova i definirala ih je kao
zajednicke pothvate. Zajednicki pothvati iskazuju se po metodi udjela.

2.3 lIzvjeStavanje o segmentima

Operativni segmenti su dijelovi subjekta o kojima se izvjeStava na nacin koji je konzistentan s internim
izvjestavanjem koje se prezentira glavnom donositelju poslovnih odluka. Glavni donositelj poslovnih
odluka koji je odgovoran za donosSenje odluka o resursima koje treba rasporediti na segment i ocijeniti
njegovo poslovanje identificiran je kao Uprava Adris grupe koja donosi strateske odluke.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine Clanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem c¢lanica Grupe posluje (funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjestajnu valutu Grupe.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4  Strane valute (nastavak)
(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima plac¢anja prera¢unavaju po teCaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te¢ajnih razlika,
koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza izrazenih u
stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Tecajne razlike nastale na nemonetarnoj imovini u stranoj valuti kao $to su glavnicke vrijednosnice
iskazane po fer vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti iskazane su u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti kao dio njihovih dobitaka ili gubitaka od preracuna na fer vrijednost.

(c) Clanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih ¢lanica Grupe ¢ija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjestajne valute preracunavaju se u izvjestajnu valutu kako slijedi:

(1) imovina i obveze za svaku bilancu preracunavaju se prema zaklju¢nom tecaju na datum te
bilance;
(i1) prihodi i rashodi za svaki izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti preracunavaju se prema

prosjecnim tecajevima; i
(ii1) sve nastale teajne razlike priznaju se u sveobuhvatnoj dobiti.

U konsolidaciji, teajne razlike nastale prera¢unom neto ulaganja u inozemna ovisna drustva
evidentiraju se unutar dionickog kapitala. Prilikom prodaje inozemnog ovisnog drustva, sve teCajne
razlike priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio dobitka ili gubitka od prodaje.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju. Povijesni trosak ukljucuje trosak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina jedino ako ¢e Grupa imati buduc¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
trosak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina, postrojenja i opreme
obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka trajanja kako slijedi:

Korisni vijek trajanja u

godinama
Zgrade 12-50
Postrojenja i oprema 2,5-20
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje
se o¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa o¢ekuje
da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva
i ukljucuju se u ostale dobitke/gubitke u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.6 Nematerijalna imovina

(a) Licence za softver

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u razdoblju
od 4 godina.

(b) Zastitni znakovi i licence

Zastitni znakovi 1 licence iskazani su po povijesnom troS§ku. Zastitni znakovi i licence imaju ograni¢en
vijek uporabe i iskazuju se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
obracunava pravocrtnom metodom kako bi se alocirao troSak zastitnih znakova i licenci tijekom
njihovog procijenjenog vijeka uporabe od 5 godina.

(c¢)  Brandovi

Brandovi steeni poslovnim spajanjima iskazuju se po inicijalno utvrdenoj fer vrijednosti (na dan
stjecanja) umanjeni za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obra¢unava pravocrtnom metodom
kako bi se alocirao troSak branda u toku njegovog procijenjenog vijeka uporabe (15 godina).

(d)  Odnosi s kupcima i dugorocni ugovori iz nezivotnih osiguranja

Pojedinacno ostvareni odnosi s kupcima i ste€eni dugoro¢ni ugovori i prava iz nezivotnih osiguranja
iskazuju se po povijesnom trosku u razdoblju kada se pruza usluga. Odnosi s kupcima i dugoro¢ni
ugovori iz nezivotnih osiguranja steceni poslovnim spajanjima priznaju se po fer vrijednosti na dan
stjecanja. Takvi ugovori i prava imaju ogranic¢en vijek trajanja i iskazuju se po trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obracunava pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog trajanja odnosa i ugovora kako bi se alocirao troSak prava u toku
njihovog procijenjenog vijeka uporabe (od 6 godina).
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2.6 Nematerijalna imovina (nastavak)

(e)  Vrijednost poslovanja Zivotnih osiguranja

Vrijednost poslovanja zivotnih osiguranja stecenih poslovnim spajanjima priznaju se po fer vrijednosti
na dan stjecanja. Takva imovina ima ogranicen vijek trajanja sukladno trajanju dugoroc¢nih ugovora o
zivotnom osiguranju i iskazuje se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti, ako postoji. Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog
trajanja odnosa i ugovora kako bi se alocirao trosak prava u toku njihovog procijenjenog vijeka uporabe
(od 20 godina).

(f)  Prava iz potrazivanja koja proizlaze iz ugovora o osiguranju

Pojedinacno ostvarena prava koja proizlaze iz ugovora o osiguranju iskazuju se po povijesnom trosku u
razdoblju kada se pruza usluga. Prava koja proizlaze iz ugovora o osiguranju stecena poslovnim
spajanjima priznaju se po fer vrijednosti na dan stjecanja. Takva prava imaju ogranicen vijek trajanja i
iskazuju se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako postoji.
Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog trajanja odnosa i ugovora
kako bi se alocirao troSak prava u toku njihovog procijenjenog vijeka uporabe (od 8 godina).

(g) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto
prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem podruznica
iskazuje se u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godisnje se provjerava zbog
umanjenja vrijednosti ili kad god postoje pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po troSku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti
goodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija
se provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se ocekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja
u kojem je nastao goodwill (Biljeska 2.8).

2.7 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i skladista koja se drze u svrhu
dugoro¢nog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi.
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u sljedecoj
godini i kupac je identificiran, u kojem se slucaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Amortizacija zgrada obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska tijekom
njihovog procijenjenog korisnog vijeka uporabe od 40 godina.

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati buduce ekonomske
koristi i kada se troSak moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi popravaka i odrzavanja terete izvjestaj
o sveobuhvatnoj dobiti kada nastanu. Ukoliko Grupa pocne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona
se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog troska koji ¢e se naknadno amortizirati.
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2.8 Poslovna spajanja

Racunovodstvena metoda kupnje upotrebljava se za iskazivanje svih poslovnih spajanja neovisno o
tome stjeCu li se glavnicki instrumenti ili druga imovina. Naknada prenesena prilikom stjecanja ovisnog
drustva sastoji se od

fer vrijednosti prenesene imovine

obveza nastalih prema biv§im vlasnicima steCenog drustva

vlasnickih udjela koje je izdala grupa

fer vrijednosti svake stavke imovine ili obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi i
fer vrijednosti postoje¢ih vlasnickih udjela u ovisnom drustvu.

Stecena prepoznatljiva imovina, obveze i nepredvidene obveze u poslovnom spajanju, pri cemu postoji
mali broj iznimaka, pocetno se mjere po fer vrijednosti na datum stjecanja. Grupa priznaje manjinske
interese u steCenom drustvu po proporcionalnom udjelu manjinskog interesa u prepoznatljivoj neto
imovini steCenog drustva primjenom metode stjecanja u etapama.

Troskovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu.

Visak

e prenesene naknade,

e iznosa bilo kojeg manjinskog udjela u steCenom drustvu i

e fer vrijednosti na datum stjecanja bilo kojeg prijasnjeg vlasnickog udjela u stecenom drustvu iznad
fer vrijednosti prepoznatljive neto imovine steCenog drustva iskazuje se kao goodwill. Ako su ti
iznosi manji od fer vrijednosti prepoznatljive neto imovine steCenog ovisnog drustva, razlika se
iskazuje izravno u ra¢unu dobiti i gubitka kao kupnja po cijeni nizoj od prodajne.

U slucaju odgodenog podmirivanja bilo kojeg dijela novCane naknade iznosi plativi u buduénosti
diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost na datum razmjene. Koristena diskontna stopa jest
stupnjevita kamatna stopa, tj. stopa po kojoj se mogu dobiti slicne posudbe od neovisne financijske
institucije pod usporedivim uvjetima.

Potencijalna naknada klasificira se kao financijska obveza ili kapital. Iznosi klasificirani kao financijska
obveza naknadno se mjere po fer vrijednosti, a sve se promjene u fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti
i gubitka.

Ako je poslovno spajanje ostvareno u etapama, knjigovodstvena vrijednost postojecih vlasnickih udjela
stjecatelja u steCenom drustvu na datum stjecanja ponovno se mjeri po fer vrijednosti na datum stjecanja.
Svi dobici 1 gubici koji proizlaze iz takvog ponovnog mjerenja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka.
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2.9 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira (npr. zemljiste i goodwill). Imovina koja se amortizira provjerava se radi moguceg
postojanja umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da
knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos
je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome
koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizu razinu kako bi se
pojedinacno utvrdio novc€ani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi
moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.10  Financijski instrumenti
/i/ Klasifikacija i priznavanje

Grupa rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja, financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ulaganja koja se
drze do dospijeca i ostale financijske obveze. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom su financijska imovina i
obveze steCeni.

Uprava odreduje klasifikaciju financijske imovine i financijskih obveza prilikom pocetnog priznavanja i
ukoliko je prikladno, ponovno je procjenjuje na svaki datum izvjestavanja.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak su financijska imovina i
financijske obveze klasificirani kao imovina i obveze koji se drze radi trgovanja ili oni koje je Grupa
inicijalno rasporedila po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Imovina i obveze za trgovanje obuhvacaju imovinu i obveze koje je Grupa stekla ili koji su nastali uglavnom
radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drze kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkorocnog
stjecanja dobiti ili pozicije.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuje duznicke i vlasnicke vrijednosne
papire, investicijske fondove i ostalu financijsku imovinu namijenjenu trgovanju.

Zajmovi i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem koja
ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospije¢em duzim
od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina

Racunovodstvene politike za potrazivanja koja nastaju iz ugovora o osiguranju navedene su u biljesci 2.13.

Financijska imovina koja se drzi do dospijec¢a

Financijska imovina koja se drzi do dospijeca predstavlja nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili
utvrdivim iznosom plac¢anja i fiksnim dospije¢em za koju subjekt ima namjeru i mogucnost drzati je do
dospijeca. Ulaganja koja se drze do dospijeca ukljucuju drzavne i korporativne obveznice s fiksnim
prinosom.

18



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.10  Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je rasporedena u
ovu kategoriju ili nije rasporedena niti u jednu drugu kategoriju. Financijska imovina rasporedena kao
raspoloziva za prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali se moze prodati u svrhu
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju promjene kamatnih stopa, tecajeva ili cijena vlasnickih instrumenata.

/ii/  Priznavanje i prestanak priznavanja

Redovne kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ulaganja koja se
drze do dospijeca i financijska imovina raspoloziva za prodaju priznaju se na datum trgovanja, odnosno
datum kada se Grupa obvezuje na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i financijske
obveze pocetno se priznaju na datum nastanka.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Grupa prenese sustinski sve rizike i1 koristi od
vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Grupa prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle ili kada su prenesene. Ukoliko se uvjeti financijske obveze znacajno promijene,
Grupa ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slucaju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak transakcijske troskove
koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.
Nakon pocetnog priznavanja, Grupa vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak i financijsku imovinu raspolozivu za prodaju po njihovoj tekucoj fer vrijednosti, bez umanjenja
za troskove prodaje.

Za financijske instrumente kojima se trguje na aktivnim trzistima, utvrdivanje fer vrijednosti financijske
imovine 1 financijskih obveza temelji se na kotiranim trziSnim cijenama. U ovo spadaju vlasnicke
vrijednosnice i duznicki instrumenti koji kotiraju na burzi.

Za sve druge financijske instrumente, fer vrijednost utvrduje se koristenjem tehnika procjene vrijednosti.
U tim tehnikama, fer vrijednosti se procjenjuju na temelju vidljivih financijskih podataka temeljem kojih
se vrijednost utvrduje primjenom metode diskontiranih novcanih tokova.

Kada se fer vrijednost vlasnic¢kih instrumenata koji ne kotiraju ne moze pouzdano utvrditi, instrumenti
se iskazuju po trosku.

Zajmovi 1 potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospijeca vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po amortiziranom trosku. Premije i diskonti, ukljuc¢ujuéi
pocetne transakcijske troskove, ukljucuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuceg instrumenta te
amortiziraju koriste¢i efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.
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2.10  Financijski instrumenti (nastavak)
Dobici i gubici

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, teCajne razlike, prihod od kamata,
koji ukljuCuju amortizaciju premije ili diskonta metodom efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspolozivu za prodaju, priznaju se u dobiti ili gubitku. Tecajne razlike od revalorizacije
nemonetarne financijske imovine denominirane u ili vezane uz strane valute klasificirane kao
raspolozive za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, zajedno sa svim drugim promjenama
u njihovoj fer vrijednosti, a prihod od dividende priznaje se u dobiti ili gubitku. U trenutku prodaje ili
drugacijeg prestanka priznavanja financijske imovine raspolozive za prodaju, svi kumulativni dobici ili
gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili gubitak.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom trosku mogu takoder
nastati prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se
kroz dobit ili gubitak.

Osim dobitaka i gubitaka nastalih zbog promjene fer vrijednosti imovine raspolozive za prodaju koji se
priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, kako je gore opisano, svi ostali dobici i gubici i kamate priznaju
se kroz dobit ili gubitak u stavkama ,,Financijski prihodi” i ,,Financijski rashodi”.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijske imovine
raspolozive za prodaju je njihova kotirana prodajna trzi$na cijena na datum izvjestavanja, bez umanjenja
za troSkove prodaje. Ukoliko trziste za financijsku imovinu nije aktivno (i za vrijednosnice koje ne
kotiraju) ili ako se, zbog drugih razloga, fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi temeljem trzisne
cijene, Grupa utvrduje fer vrijednost na temelju opazajuce cijene (cijene sli¢nih ili istih pozicija), a kada
niti ovo nije dostupno primjenjuje razlicite tehnike procjene koje koriste sve relevantne informacije i
inpute koji mogu pomoci u procjeni fer vrijednosti. Ovo ukljucuju koriStenje cijena ostvarenih u
nedavnim transakcijama izmedu informiranih i spremnih strana, pozivanje na druge u sustini sli¢ne
instrumente, analizu diskontiranih novc¢anih tokova i cjenovne opcijske modele, pri tome maksimalno
koristeci podatke s trzista i Sto je manje moguce oslanjajuci se na specificnosti subjekta.

Kod primjene metode diskontiranog gotovinskog toka, procijenjeni buduci gotovinski tokovi se temelje
na najboljoj procjeni poslovodstva, a diskontna stopa je trziSna stopa vaze¢a na datum izvjestavanja za
financijske instrumente sa slicnim uvjetima. Kod upotrebe cjenovnog modela, koriste se trziSno
povezane veliCine vazeée na datum izvjesStavanja.

V1174 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Grupa provjerava na svaki datum izvjesStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine te navedeni
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduce novcane tokove od imovine, koji se
moze pouzdano procijeniti.
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Grupa uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti za pojedina¢nu imovinu te na skupnoj razini. Sva
pojedinac¢no znacajna financijska imovina provjerava se zbog umanjenja vrijednosti na pojedinacnoj
osnovi. Sva pojedinacno znacajna financijska imovina za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti
ukljucuje se u osnovicu za provjeru umanjenja vrijednosti na skupnoj osnovi zbog umanjenja koje je
nastalo, ali nije jo§ prepoznato. Imovina koja nije pojedina¢no znacajna, provjerava se na skupnoj osnovi
za umanjenje vrijednosti, grupirajuci financijsku imovinu (koja se vodi po amortiziranom trosku) na
osnovi sli¢nih obiljezja rizika.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine (ukljucujuéi vlasnicke vrijednosnice)
ukljucuje nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma od strane
Grupe prema uvjetima koje Grupa inace ne bi razmatrala, indikacije da ¢e duznik ili izdavatelj uci u
steCajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz
skupinu imovine, kao §to su nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja unutar te
skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te skupine.

U svrhu skupne procjene umanjenja vrijednosti, Grupa se oslanja na povijesno iskustvo u pogledu stope
gubitka, vremenskog razdoblja prepoznavanja gubitka, uskladeno za procjene uprave o tome jesu li
trenutni ekonomski i kreditni uvjeti takvi da mogu utjecati da stvarni gubici budu veci, odnosno manji,
nego Sto su prethodno bili. Stope gubitka te oCekivano razdoblje prepoznavanja redovito se preispituju.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti ocekivanih gotovinskih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju u dobiti ili gubitku
te odrazavaju u rezervaciji za umanjenje vrijednosti. Kamata na imovinu s umanjenom vrijedno$éu
priznaje se kao amortizacija diskonta te kod naplate.

U slucaju vlasnickih ulaganja klasificiranih kao raspoloziva za prodaju, znacajno ili produljeno
smanjenje fer vrijednosti ulaganja ispod troska stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost
imovine umanjena. Ukoliko postoji takav dokaz za financijsku imovinu raspolozivu za prodaju,
kumulativni gubitak, utvrden kao razlika izmedu troska stjecanja i tekuce fer vrijednosti, umanjen za
gubitak od umanjenja vrijednosti po toj financijskoj imovini prethodno priznat u dobiti ili gubitku,
prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti 1 priznaje u dobiti ili gubitku. Gubici od umanjenja vrijednosti
priznati u dobiti ili gubitku po vlasnickim vrijednosnicama ne mogu se naknadno ukidati kroz dobit ili
gubitak, nego se sva povecanja vrijednosti do kona¢ne prodaje priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti za financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku te za duznicke vrijednosnice raspolozive za prodaju,
prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te priznaje u dobiti ili gubitku. Promjene
u iznosu ispravka vrijednosti za umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku vrijednost novca
priznaju se kao sastavni dio prihoda od kamata.
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fiv/ Specifi¢ni instrumenti

Duznicke vrijednosnice

Duznicke vrijednosnice klasificiraju se kao ulaganja koja se drze do dospijeca ili financijska imovina
po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ovisno o svrsi za koju je duznicka vrijednosnica stecena.

Zajmovi i potrazivanja od banaka

Depoziti kod banaka klasificirani su kao zajmovi i potrazivanja i vrednuju se po amortiziranom trosku
umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Viasnicke vrijednosnice

Vlasnicke vrijednosnice klasificiraju se kao imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ili kao
financijska imovina raspoloziva za prodaju i vrednuju po fer vrijednosti, osim ako nije moguce
pouzdano odrediti fer vrijednost (kao $to je prethodno opisano) kad se vrednuju po trosku stjecanja.

Zajmovi i potrazivanja od osiguranika

Zajmovi i potrazivanja od osiguranika iskazuju se po amortiziranom trosku umanjenom za umanjenje
vrijednosti kako bi se prikazali procijenjeni nadoknadivi iznosi.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak ili kao financijska imovina raspoloziva za prodaju i vrednuju po tekucoj fer
vrijednosti.

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica Zivotnog osiguranja

Ulaganja za racun i rizik vlasnika polica zivotnog osiguranja obuhvacaju ulaganja osiguranika u unit-
linked proizvode te se klasificiraju kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak..

Potrazivanja iz poslova osiguranja i ostala potrazivanja

Potrazivanja iz neposrednih poslova osiguranja i ostala potrazivanja pocetno se priznaju po fer
vrijednosti, a naknadno po amortiziranom tro§ku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

Ugradeni derivativi unutar ugovora o osiguranju i ugovora o ulaganju

Ponekad, derivativi mogu biti dio hibridnog (kombiniranog) financijskog instrumenta ili osigurateljnog
ugovora koji ukljucuje i derivativ i osnovni ugovor, a koji rezultira time da neki od gotovinskih tokova
hibridnog instrumenta variraju analogno derivativu samom za sebe. Takvi derivativi se ponekad
nazivaju ugradeni derivativi.
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Ugradeni derivativi se izdvajaju od osnovnog ugovora i vrednuju po fer vrijednosti, a promjene u fer
vrijednosti ugradenih derivativa ukljucuju se u dobit ili gubitak, ukoliko udovolje sljede¢im uvjetima:
e ckonomske karakteristike i rizici ugradenih derivativa nisu usko povezani s ekonomskim
karakteristikama i rizicima osnovnog ugovora,
e zaseban instrument s karakteristikama jednakim ugradenom derivativu bi zadovoljio definiciju
derivativa,
e hibridni instrument se ne vrednuje po fer vrijednosti, a promjene u njegovoj fer vrijednosti ne
priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ugradeni derivativi koji zadovoljavaju definiciju osiguravateljnog ugovora ne moraju se odvajati od
osnovnog ugovora. Nadalje, Grupa je iskoristilo izuzeca koja predvida MSFI 4 ,,Ugovori o osiguranju‘:
e ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor o osiguranju za
fiksan iznos (ili iznos koji se zasniva na fiksnom iznosu i kamatnoj stopi), ¢ak i ako se ta cijena
razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti osigurateljne obveze osnovnog ugovora,
e ne odvaja i ne vrednuje po fer vrijednosti opciju osiguranika da otkupi ugovor s obiljezjima
diskrecione participacije.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju, te se u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuju u neto
iznosu, u slu¢aju kada postoji zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera
namire na neto principu ili se stjecanje imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

2.11 Imovina u najmu

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. Grupa nema financijskih najmova.

2.12 Zalihe

Zalihe sirovina, proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda te rezervnih dijelova iskazuju se po trosku
nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. TroSak proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale izravne troskove i pripadajuci dio opc¢ih
troskova proizvodnje Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trgovacka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marze.

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
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2.13 Potrazivanja od kupaca i potraZivanja po zajmovima

Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po zajmovima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
se mjere po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak
vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Grupa ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znac¢ajne financijske
poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrsenje ili propusti u placanjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope. Iznosi
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca kao i naplac¢ena ranije ispravljena potrazivanja iskazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — neto u okviru ostalih poslovnih rashoda.

2.14 Potrazivanja iz poslova osiguranja

/i/  Potrazivanja iz poslova osiguranja obuhvacaju potrazivanja od osiguranika po osnovi premije
nezivotnih osiguranja. Potrazivanja po osnovi premije nezivotnih osiguranja sastoje se od
potrazivanja za policiranu, a nefakturiranu premiju i potrazivanja za fakturiranu, a nenaplacenu
premiju.

Priznavanje premije osiguranja opisano je biljesci 2.23 a) — "ZaraCunate bruto premije".

/ii/ Potrazivanja za fakturiranu, a nenaplacenu premiju iskazuju se po nominalnoj vrijednosti, a za
sumnjiva i nenaplativa potrazivanja utvrduje se ispravak vrijednosti. Umanjenje vrijednosti
priznaje se za sva nenaplac¢ena potrazivanja od ¢ijeg roka dospijeca do datuma bilance je proteklo
180 dana. Umanjenje vrijednosti moze se umanjiti za ona potrazivanja po osnovi kojih je utvrdena
obveza isplate Stete duzniku (pri¢uva Stete).

/iii/ Potrazivanja po osnovi prava na regres priznaju se za sve regresne predmete iz mirnog postupka
koji proizlaze iz potrazivanja od drugog osiguravajuceg drustva i regrese za koje je sklopljena
nagodba o placanju s drugom ugovornom stranom. Umanjenje vrijednosti regresnog potrazivanja
utvrduje se za sva potrazivanja kod kojih je od datuma dospije¢a proslo 180 dana. Utvrdeno
umanjenje vrijednosti moze se umanjiti za ona regresna potrazivanja po kojima je izvjesna naplata.
Priznavanje prihoda od regresa odgodeno je zbog neizvjesnosti naplate. Prihodi od regresa
odgodeni su u pogledu onih regresa koji nisu podmireni u novcu uz iznimku regresa od drugih
osiguravajucih drustava koji se odmah priznaju u dobiti i gubitku.

/iv/ Ostala potrazivanja odnose se na potrazivanja za kamate na kredite i depozite, potrazivanja za
predujmove, potrazivanja za primljene instrumente pla¢anja i sl.
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2.15 Dugotrajna imovina koja se drzi radi prodaje

Dugotrajna imovina klasificira se u bilanci kao ‘Dugotrajna imovina koja se drzi radi prodaje’ ako ¢e se
njezina knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nadoknaditi prodajom u razdoblju od 12 mjeseci nakon
datuma bilance, a ne stalnim kori$tenjem. Imovina se reklasificira kada se ispune sljedeci uvjeti: (a)
imovina je raspoloZiva za prodaju u svom trenutnom stanju; (b) Uprava Grupe je odobrila i pokrenula
aktivni program za pronalazenje kupca; (c¢) imovinom se aktivno trguje kako bi se ostvarila prodaja po
razumnoj cijeni; (d) prodaja se ocekuje u roku od godine dana i (e) ne ocekuju se znacajne promjene
prodajnog plana ili povlacenje plana. Dugotrajna imovina koja se u bilanci tekuceg razdoblja iskazuje
kao namijenjena prodaji, ne reklasificira se u bilanci u usporednom razdoblju.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja se drzi radi prodaje mjere se po knjigovodstvenoj vrijednosti ili
fer vrijednosti umanjenoj za troskove prodaje, ovisno o tome S$to je nize. Nekretnine, postrojenja i
oprema koja se drzi radi prodaje ne amortiziraju se.

2.16 Depoziti

Depoziti kod banaka ugovaraju se s fiksnim rokovima dospijeca. Depoziti s originalnim rokom dospijeca
duzim od 3 mjeseca iskazani su po amortiziranom trosku, klasificirani u okviru 'kredita i potrazivanja' i
iskazani posebno u bilanci kao 'depoziti'.

2.17 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novc¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.18 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva
sve do povlacenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno
izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajucée troskove transakcije kao i u¢inke
poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dionicarima Drustva.

2.19 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduc¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) 1 otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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2.19 Posudbe (nastavak)

Troskovi posudbi koji se mogu direktno dovesti u vezu sa stjecajem imovine ili imovinom u izgradnji
kapitaliziraju se tijekom vremenskog razdoblja koje je potrebno da se sredstvo dovrsi i pripremi za
namjeravanu uporabu. Ostali troSkovi posudbi terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.20 Tekuéiiodgodeni porez na dobit

Porezni trosak za godinu sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez se priznaje u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se odnosi na stavke priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili direktno
u kapitalu. U tom slucaju, porez se priznaje u izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u kapitalu.

Iznos poreza na dobit za tekucu godinu obracunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj na dan bilance za pojedina drustva u grupi. Uprava povremeno procjenjuje pojedine
stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne
tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju ocekivanog iznosa koji
treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poCetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utje¢e na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se oc¢ekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
podruznice, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postoji
vjerojatnost da se privremena razlika nec¢e ukinuti u doglednoj buduénosti.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e biti
raspoloziva za iskoristenje privremenih razlika.

2.21 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa, Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska pla¢a kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.

Grupa ima obveze prema zaposlenima prilikom prestanka zaposlenja u nekim druStvima u Grupi
(prilikom odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Grupa priznaje obvezu za ova
dugorocna primanja radnika ravnomjerno u razdoblju u kojem je primanje ostvareno, na temelju
stvarnog broja godina radnog staza. Obveza za dugoroc¢na primanja radnika mjeri se koriStenjem
pretpostavki o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjenom tro§ku navedenih
primanja te diskontnoj stopi.

26



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.21 Primanja zaposlenih (nastavak)
(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsutnost s
posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

2.22 Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove restrukturiranja i sudske sporove priznaju se ako Grupa ima sadasnju zakonsku
ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa
radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se oCekuje da Ce biti potrebni za
podmirenje obveze, kori§tenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuée trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu.

2.23 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez
na dodanu vrijednost, trosarine, procijenjene povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje
unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano myjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

/i/ Prihodi od prodaje robe i usluga

(a) Prihodi od veleprodaje robe i materijala

Prihodi od prodaje robe i materijala u veleprodaji priznaju se kada Grupa obavi isporuke kupcu, kada
kupac ima slobodu odredivanja prodajne cijene i kada ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi
mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je izvrSena kad se proizvodi otpreme
na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad je utvrdeno jedno od navedenog: kupac
prihvaca proizvode u skladu s ugovorom ili Grupa ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji
prihvacanja zadovoljeni.
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2.23 Priznavanje prihoda (nastavak)

Prihodi od prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene
koli¢inske popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju stecenog iskustva.
Prodaja ne sadrzava elemente financiranja, jer je rok naplate potrazivanja u rasponu od 15 do 60 dana,
Sto je u skladu s trziSnom praksom.

(b) Prihodi od usluga

Prihod od izvr$enih usluga odreduje se temeljem sklopljenog ugovora s fiksnom cijenom uz ugovorene
rokove do najduze 1 godine.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene
prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora.

(c) Prihodi od maloprodaje robe

Prihodi od maloprodaje robe priznaju u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom
se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi uklju¢uju naknade za kreditne kartice
koje se iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.

/ii/ Prihodi i troskovi iz osiguranja
Zaracunate bruto premije

(a) Zaracunate premije ¢ine osnovne poslovne prihode, a sadrze zaraCunate premije nezivotnog i
zivotnog osiguranja.

(b) Zaracunate bruto premije nezivotnih osiguranja ukljucuju sve iznose premija koje su ugovorene
(policirane) u teku¢em obra¢unskom razdoblju, neovisno da li se ti iznosi u cijelosti ili djelomi¢no
odnose na kasnije obra¢unsko razdoblje.

ZaraCunate bruto premije nezivotnog osiguranja ukljucuju sve bruto premije policirane u obracunskom
razdoblju kojima je pocetak osigurateljne godine u obracunskom razdoblju, bez obzira odnose li se u
potpunosti ili djelomi¢no na sljede¢a racunovodstvena razdoblja. Premije su objavljene bruto, tj.
ukljucuju provizije posrednicima i iskljucuju poreze i doprinose na premije. Policirane premije ukljucuju
korekciju premije policirane u prethodnim racunovodstvenim razdobljima i procjene premija policiranih
na kraju razdoblja. Policirane premije odnosno bruto zaraunate premije kao i prijenosne premije
ukljucuju korekcije za otpis nedospjelih iznosa potrazivanja od vlasnika polica zbog prekida osiguranja.
Neto gubici od umanjenja potrazivanja po premiji osiguranika iskazuju se u sklopu ostalih poslovnih
rashoda.

Zaradeni dio primljenih premija, priznaje se kao prihod. Premije se zaraduju od datuma nastanka rizika
tijekom razdoblja osiguranja, na temelju obrasca preuzetih rizika

(© Zaracunate bruto premije zivotnih osiguranja ukljucuju sve iznose premija koji su naplaceni do
kraja obracunskog razdoblja.

U skladu s izuzetkom kojeg dozvoljava MSFI 4, premije zivotnih osiguranja racunovodstveno se
evidentiraju po gotovinskom nacelu. Premije dopunskih osiguranja evidentiraju se takoder po
gotovinskom nacelu.
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2.23 Priznavanje prihoda (nastavak)

Nastale Stete

Nastale Stete obuhvacaju sve likvidirane iznose §teta u obracunskom razdoblju, bez obzira u kojem su
obracunskom razdoblju Stete nastale, umanjeni za udio reosiguranja u Stetama, naplacena regresna
potrazivanja, prodane i nadoknadene iznose, te uvecani za pricuve Steta na kraju obracunskog razdoblja,

a umanjeni za pricuve Steta na pocetku obracunskog razdoblja.

Bruto iznosi likvidiranih $teta, osim ¢istih likvidiranih $teta, ukljucuju troskove vezane za likvidaciju
Steta (procjene, odvjetnicke usluge i sli¢no), otkupe i troskove po regresnim zahtjevima.

/iii/ Ostali prihodi

(a) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
novcanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budué¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova Cija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(b) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na dividendu.

(c) Prihodi od drzavnih subvencija

Prihodi od drzavnih subvencija priznaju se po njihovoj fer vrijednosti kada se sa sigurnos¢u moze utvrditi
da ¢e subvencije biti primljene i da je Grupa ispunila sve uvjete koji su zahtijevani od strane drzave.

2.24 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima DruStva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine Drustva.

2.25 Porez na dodanu vrijednost
Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i

kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuc¢i PDV.
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2.26 Obveze prema dobavljac¢ima

Obveze prema dobavljadima su nastale za nabavljena dobra ili usluge u redovnom poslovanju. Ove
obveze su klasificirane kao tekuce ako placanje dospijeva u roku od jedne godine ili krace, a ako ne,
klasificirane su kao dugotrajne.

Obveze prema dobavljac¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budu¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.27  Obveze i povezana imovina s osnove testa adekvatnosti obveza

MSFI 4 propisuje obavezno provodenje testa adekvatnosti obveza iz ugovora o osiguranju. Grupa na
svaki datum izvjestavanja procjenjuje jesu li njegove iskazane obveze za osiguranje adekvatne, koristeci
sadasnje procjene buducih nov¢anih tokova po svim svojim ugovorima o osiguranju. Ako navedena
procjena pokaze da je knjigovodstvena vrijednost obveza iz osiguranja nedovoljna u odnosu na
procijenjene buduée novcane tokove, manjak se priznaje na teret dobiti ili gubitka. Procjene buducih
novcanih tokova temelje se na realnim aktuarskim pretpostavkama uzimajuéi u obzir tekuce iskustvo o
nastanku Steta

2.28 Tehnicke pri¢uve

Tehnicke pricuve iskazane u financijskim izvjeStajima odnose se na prijenosne premije, matemati¢ku
pricuvu osiguranja zivota, pricuvu za Stete, pricuvu za kolebanje Steta i ostale osigurateljno tehnicke
pricuve, a formiraju se sukladno Pravilniku o minimalnim standardima, nac¢inu obracuna i mjerilima za
izracun tehni¢kih pricuva osiguranja. Sve tehnicke pri¢uve imaju pozitivno misljenje imenovanog
ovlastenog aktuara Grupe.

/i/ Prijenosne premije

Grupa obracunava prijenosne premije za one vrste osiguranja kod kojih osigurateljno pokrice traje i
nakon kraja izvjestajnog razdoblja buduc¢i da se osigurateljna godina i izvjeStajno razdoblje ne
poklapaju. Osnovica za obratun bruto prijenosne premije nezivotnih osiguranja je obraCunata
(policirana) premija, dok je osnovica za obracun bruto prijenosne premije dopunskih osiguranja uz
osiguranje zivota naplacena premija.

Prijenosne premije obracunavaju se po metodi pro rata temporis, osim za vrste osiguranja kredita gdje
se uzima u obzir smanjenje osigurateljnog pokrica tijekom trajanja ugovora.

/ii/ Matematicka pricuva osiguranja Zivota

Matematicka pri¢uva osiguranja zivota obracunata je pojedinacno po svakom ugovoru o osiguranju neto
prospektivnom metodom sukladno zakonskim propisima i pravilnicima HANFA-e.

/iii/ Pricuve za stete

Pricuve za Stete sadrze pricuve za prijavljene Stete, pricuve za nastale neprijavljene Stete 1 pricuve za
troSkove obrade Steta.

Pricuve za prijavljene Stete utvrduju se pojedinacnom procjenom. Kod odredivanja pricuva za troSkove
obrade Steta i za nastale neprijavljene Stete primijenjene su aktuarske metode.

Udio reosiguranja u pricuvama utvrden je u skladu s reosigurateljnim ugovorima.
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2.28 Tehnicke pri¢uve (nastavak)
/iv/ Pricuva za rizike koji nisu istekli

Pri¢uva za rizike koji nisu istekli oblikuje se tamo gdje ocekivana vrijednost Steta i troSkova, koji se
odnose na neistekla razdoblja polica na snazi na datum izvjeStavanja, nadilazi pri¢uvu prijenosnih
premija vezanu za te police. Priuva za rizike koji nisu istekli racuna se zasebno za pojedine vrste
odnosno homogene grupe rizika.

N/ Pricuva za bonuse i popuste

Pricuva za bonuse i popuste oblikuje se prema odredbama ugovora o osiguranju i u skladu s Pravilnikom
o minimalnim standardima, na¢inu obrac¢una i mjerilima za izrac¢un tehnickih pri¢uva osiguranja.

2.29 Tehnicke pric¢uve Zivotnih osiguranja kada ugovaratelj snosi rizik ulaganja

Kako Grupa zakljucuje police zZivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj snosi rizik ulaganja oblikovana
je i odgovarajuca posebna pricuva po svakom ugovoru o osiguranju.

2.30 Reosiguranje

Grupa cedira premije reosiguranju u sklopu redovnog poslovanja sa svthom ograni¢avanja svog neto
potencijalnog gubitka kroz diverzifikaciju rizika. Ugovori o reosiguranju ne liSavaju Grupu njene
izravne obveze prema imateljima polica.

Cedirane premije i nadoknadivi iznosi prezentiraju se kroz dobit ili gubitak na bruto principu. Samo
ugovori iz kojih proizlazi znacajan prijenos rizika osiguranja racunovodstveno se evidentiraju kao
ugovori o reosiguranju. Iznosi naplativi po takvim ugovorima priznaju se u istoj godini kao i povezana
steta. Ugovori koji ne prenose znacajan rizik osiguranja (tj. financijsko reosiguranje), ra¢unovodstveno
se evidentiraju kao depoziti. Tijekom 2015. godine Grupa nije imala takvih ugovora.

Imovina s osnove reosiguranja ukljucuje iznose koji se potrazuju od drustava za reosiguranje za cedirane
obveze iz osiguranja. Potrazivanja od reosiguravatelja su procijenjena na na¢in konzistentan s pricuvama
za neisplacene Stete ili Stete placene po osnovi reosiguranih polica. Imovina s osnove reosiguranja sadrzi
stvarne ili procijenjene iznose potrazivanja od reosiguratelja u vezi s tehni¢kim pri¢uvama. Imovina iz
poslova reosiguranja vezana uz tehnicke pricuve formira se na temelju uvjeta ugovora o reosiguranju i
vrednuje na istoj osnovi kao i povezane reosigurane obveze.

Potrazivanja od reosiguranja procjenjuju se za umanjenje vrijednosti na svaki datum izvjestavanja.
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2.31 Kilasifikacija ugovora

Ugovori u kojima Grupa preuzima znaéajni rizik osiguranja od druge strane (vlasnika police)
prihvacajuci nadoknaditi Stetu vlasniku police ili drugom korisniku osiguranja ako nastupi odredeni
neizvjesni budu¢i dogadaj (osigurani dogadaj) koji negativno utjeCe na imatelja police ili drugog
korisnika osiguranja klasificiraju se kao ugovori o osiguranju. Rizik osiguranja razlikuje se od
financijskog rizika.

Financijski rizik je rizik moguce buduce promjene jedne ili viSe odredenih kamatnih stopa, cijena
vrijednosnica, cijena dobara, tecaja, indeksa cijena ili stopa, kreditnog rejtinga ili kreditnih indeksa ili
drugih varijabli, uz uvjet da u slucaju nefinancijske varijable ta varijabla nije specifi¢na za jednu
ugovornu stranu. Ugovori o osiguranju takoder mogu donekle prenositi financijski rizik.

Ugovori u kojima prijenos rizika osiguranja s vlasnika police na Grupu nije znacajan, klasificiraju se
kao ugovori o ulaganju.

Ugovori o osiguranju i ugovori o ulaganju mogu sadrzavati obiljezja diskrecionog sudjelovanja u dobiti.
Ugovor s obiljezjem diskrecionog sudjelovanja u dobiti su ugovorna prava imatelja police na primanje
dodatka u odnosu na minimalna zagarantirana plac¢anja, pri ¢emu ¢e dodatna placanja Ciniti znacajan dio

ukupnih ugovornih placanja i ¢iji su iznos ili trenutak nastanka uz diskreciju izdavatelja i koja se
ugovorno temelje na:

- uspjesnosti odredene skupine ugovora ili odredenog tipa ugovora,

- realiziranim i/ili nerealiziranim prinosima na ulaganja u odredene skupine imovine izdavatelja
ili

- dobiti ili gubitku Drustva koje je izdalo ugovore.

Diskrecioni element tih ugovora racunovodstveno se evidentira unutar matematicke pricuve.
Rezerviranja za diskrecione bonuse unutar matematicke pri€uve ¢ine iznosi proizasli iz sudjeluju¢ih
polica, Cija alokacija imateljima polica nije specificirana na datum izvjeStavanja. Nakon odluke o
alokaciji, vrse se transferi iz rezerviranja za diskrecijske bonuse na pojedina¢ne police.

Na datum izvjesStavanja iznos rezerviranja za diskrecijsku alokaciju dobiti za Grupu iznosio je 44.476
tisuca kuna (2014.: 48.821).
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2.32  Upravljanje rizikom osiguranja

Rizik osiguranja odnosi se na rizik koji moZze nastati ako stvarne isplate Steta i naknada premasSuju neto-
knjigovodstveni iznos obveza iz osiguranja zbog slucajnosti, pogreSaka i/ili promjena okolnosti. Rizik
osiguranja ukljucuje rizik nastupa Stetnog dogadaja, rizik odredivanja visine premije (tarifiranje), rizik
oblikovanja pric¢uva te rizike reosiguranja.

Premijski rizik je prisutan u trenutku izdavanja police prije nego $to se dogodi osigurani slucaj. Postoji
rizik da ¢e troskovi i Stete koje ¢e nastati biti veéi od primljenih premija. Rizik pri¢uva predstavlja rizik
da je apsolutna razina tehnickih pri¢uva krivo procijenjena ili da ¢e stvarne Stete varirati oko statisticke
srednje vrijednosti. Rizik pribave nezivotnih osiguranja takoder ukljucuje rizik katastrofe, koji proizlazi
iz izvanrednih dogadaja koji nisu u dovoljnoj mjeri pokriveni premijskim rizikom ili rizikom pric¢uve.
Rizik pribave osiguranja zivota ukljucuje biometrijski rizik (koji ukljucuje smrtnost, dugovjecnost, rizik
pobolijevanja i invalidnosti) i rizik odustajanja. Rizik odustajanja predstavlja vecu ili manju stopu
odustajanja od polica, prekida, promjena u kapitalizaciji (prestanak plac¢anja premije) i otkupa.

Grupa upravlja rizikom osiguranja kroz limite pribave, procedure odobravanja transakcija koje
ukljucuju nove proizvode ili koje prelaze zadane limite, tarifiranje, dizajn proizvoda i upravljanje
reosiguranjem. Strategija pribave tezi razlicitosti koja ¢e osigurati uravnotezen portfelj i bazira se na
velikom portfelju sli¢nih rizika tijekom vise godina §to smanjuje varijabilnost rezultata. Svi ugovori
osiguranja nezivota su u pravilu godiS$nji i ugovaratelji imaju pravo odbiti produljenje ugovora ili
promijeniti uvjete ugovora prilikom obnove.

Grupa prenosi dio rizika u reosiguranje kako bi kontroliralo izloZzenost gubicima i zastitilo kapitalnu
osnovu. Grupa kupuje kombinaciju proporcionalnih i neproporcionalnih ugovora o reosiguranju kako
bi smanjilo neto izloZenost za pojedini rizik ovisno o vrsti osiguranja.

Rizik osiguranja prate aktuari kroz svoje poslove, a Sektor za upravljanje rizicima u dogovoru s njima
preuzima pokazatelje kako bi taj rizik obuhvatili u sklopu upravljanja rizicima na razini cijele Grupe.

Izvjes¢ée o adekvatnosti pricuva, premije osiguranja kao i samopridrzaja, daje imenovani ovlasteni
aktuar.

Koncentracija rizika osiguranja

Kljucni aspekt rizika osiguranja kojem je Grupa izloZena je stupanj koncentracije rizika osiguranja koji
odreduje stupanj do kojega odredeni dogadaj ili serija dogadaja mogu utjecati na obveze Grupe. Takva
koncentracija moze proizaci iz pojedinog ugovora o osiguranju ili iz ve¢eg broja povezanih ugovora kod
kojih moze nastati sli¢na obveza. Vazan aspekt koncentracije rizika osiguranja je da koncentracija
takoder moze proizaci iz akumulacije rizika kroz razliite vrste osiguranja.

Koncentracija rizika moze proizaci iz rijetkih dogadaja s velikim posljedicama kao Sto su prirodne
katastrofe, u situacijama kada je Grupa izloZena neocekivanim promjenama u trendovima, na primjer,
neocekivane promjene u ljudskoj smrtnosti ili u ponaSanju vlasnika polica osiguranja; ili kada znacajni
sudski ili regulatorni rizici mogu prouzrokovati velike pojedina¢ne gubitke, ili imati utjecaj na veliki
broj ugovora. Rizici koje pribavlja Grupa su locirani u Republici Hrvatskoj.
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Koncentracija osigurateljnog rizika prije 1 poslije reosiguranja u odnosu na vrstu prihvacenog
osigurateljnog rizika prikazana je u tablici, s obzirom na knjigovodstvenu vrijednost nastalih Steta i
odsteta (bruto i neto od reosiguranja) koje nastaju temeljem ugovora o osiguranju:

31.12.2015. 31.12.2014.

Bruto reosi urgr(llfz Neto Bruto reosi rg:?g Neto
nastale g N nastale nastale tguranj nastale

« u nastalim v v u nastalim «
Stete v Stete Stete v Stete

Stetama Stetama
u 000 u 000 u 000

HRK U 000 HRK HRK HRK Y 000 HRK  u 000 HRK
Osiguranje od nezgode 38.277 2.114 36.163 47.358 2.981 44.377
Zdravstveno osiguranje 9.569 (649) 10.218 18.736 1 18.735
Osiguranje cestovnih vozila 204.991 191 204.800 257.864 153 257.711
Osiguranje tra¢nih vozila 481 - 481 517 - 517
Osiguranje zracnih letjelica 10.575 8.948 1.627 6.887 6.370 517
Osiguranje plovila 58.297 13.576 44.721 37.532 16.067 21.465
Osiguranje robe u prijevozu 13.417 (113) 13.530 8.188 75 8.114
Osiguranje od pozara i 46.317 21842 24475 98773 36.101 62.672

elementarnih Steta
Ostala osiguranja imovine 202.756 7.501 195.255 249.332 29.807 219.524
Osiguranje od odgovornosti za

. . 283.149 (3.1406) 286.295 270.954 17.742 253.212
upotrebu motornih vozila
Osiguranje od odgovornosti za 2.073 446 1.627 244 35 209
upotrebu zracnih letjelica
Osiguranje od odgovomnosti za 9.418 1.556 7.862  18.675 5.667 13.008
upotrebu plovila
Ostala osiguranja od odgovornosti 95.619 27.293 68.326 108.840 33.816 75.023
Osiguranje kredita 24.158 464 23.694 61.558 16.631 44.927
Osiguranje jamstava 1.306 1.306 509 - 509
Osiguranje raznih financijskih 6.858 (308) 7.166 10.252 2.796 7.456
gubitaka
Putno osiguranje 3.440 3.440 2.009 - 2.009
Ukupno neZivotno osiguranje 1.010.700 79.715 930.985 1.198.228 168.242 1.029.986
Zivotno osiguranje 447.777 (49) 447.827 366.557 34 366.524
Rentno osiguranje 9.797 - 9.797 4.984 - 4.984
Dopunska osiguranja uz Zivotno 3.333 - 3.333 3.164 - 3.164
. osiguranje
Zivotna ili rentna osiguranja kod
kojih osiguranik na sebe 31.866 - 31.866 470 - 470
preuzima investicijski rizik
Ukupno Zivotno osiguranje 492.773 (49) 492.823 375.176 34 375.142
Ukupno 1.503.473 79.665 1.423.808 1.573.404 168.276 1.405.128
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Uprava vjeruje da nezivotna osiguranja nemaju znacajnu izlozenost prema bilo kojoj skupini
osiguranika po drustvenim, profesionalnim, generacijskim ili sli¢nim kriterijima. Najveca vjerojatnost
znacajnih gubitaka proizlazi iz katastrofalnih dogadaja, kao Sto su poplave, tuca, oluje ili oSte¢enja
uslijed potresa. Tehnike i pretpostavke koje Grupa koristi za izracun ovih rizika ukljucuju:

e Mjerenje zemljopisnih akumulacija,

e Procjenu najveéeg moguceg gubitka,

e Reosiguranje viska Stete.

Nezivotna osiguranja
Osnovni pokazatelj rizika osiguranja je kvota Steta. U sljede¢im tablicama su prikazane kvote Steta,

kvote troSkova i kombinirane kvote te kvote Steta neto od reosiguranja.

Usporedba kvota Steta i troskova za 2015. 1 2014. godinu:

31. prosinca 31. prosinca
Nezivotna osiguranja 2015. 2014.
Kvota Steta 57,1% 57,4%
Kvota troSkova 41,5% 47,5%
Kombinirana kvota 99,0% 104,8%
Kvota Steta neto 60,4% 52,8%

Zivotna osiguranja

Kod zivotnih osiguranja su izrazeni kamatni rizik i biometrijski rizici. Kamatni rizik se obraduje kroz
trzi$ne rizike, a biometrijski rizici se prate na temelju aktuarskih analiza.

Analiza matematic¢ke pri¢uve po garantiranoj kamatnoj stopi je kako slijedi

< . . Matematicka pri¢uva
Kamata uracunata u Matematicka pri¢uva * P %

S . Udio Udio

cjeniku je u intervalu na 31. prosinca 2015. na 31. prosinca 2014.
(u tisucama kuna) % (u tisu¢ama kuna) %

[1,3] 711.988 28,40% 430.417 18,90%

[3,4] 1.211.378 48,31% 1.228.100 53,92%

[4, 5] 581.221 23,18% 616.175 27,05%

[5, 6] 2.753 0,11% 2.977 0,13%

2.507.339 100,00% 2.277.669 100,00%

* Matematicka pri¢uva je matematicka pri¢uva ugovorenih svota i matematicka pri¢uva dodatnih svota.

U gornjoj tablici je prikazana matematicka pricuva po garantiranim kamatnim stopama. Prinos od
ulaganja za Zivotna osiguranja prikazan je u sljedecoj tablici i dovoljan je za pokri¢e potrebne kamate
za portfelj zivotnih osiguranja.

Prinos na matematicku pricuvu

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna) (u tisucama kuna)
Prosjecno stanje matematicke pricuve 2.393.188 2.207.225
Prinos od ulaganja na matematicku pricuvu 111.382 125.405
Prinos 4,7% 5,7%
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Osjetljivost sadasSnje vrijednosti buduce dobiti na promjene znac¢ajnih varijabli

Dobit ili gubitak i obveze iz osiguranja su ve¢inom osjetljivi na promjene u smrtnosti, stopi troska i
diskontnoj stopi koja se koristi u testu adekvatnosti obveza.

Grupa procjenjuje utjecaj promjena u kljuénim varijablama koje imaju znacajan utjecaj na sadasnju
vrijednost buduée dobiti ("PVFP") na kraju godine. Za svako razdoblje, projekcija je izracunata dobit
(vektor profit), a "PVFP" se izraCunava kao sadasnja vrijednost dobiti uz rizik diskontne stope.

Tablica u nastavku prikazuje analizu osjetljivosti za zivotno osiguranje.

Rizik Zivotnog osiguranja — analiza osjetljivosti 2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)  (u tisu¢ama kuna)

Promjena Promjena

obveze obveze

Kamatna stopa -0,5% 83.941 58.093
Smrtnost +10% 3.506 4.426
Troskovi +10% 26.126 25.455

Grupa koristi izracun sadasnje vrijednosti buducih profita (engl. present value of future profits ili PVFP)
za potrebe upravljanja s osjetljivosti rizika osiguranja. Osnovni scenarij odnosi se na obra¢un obveza s
pretpostavkama koje se koriste za izra¢un najbolje procjene (engl. best estimate). Osnovni scenarij
predstavlja izracun uz primjenu pretpostavki opisanih u biljesci 2.36 tijekom testa adekvatnosti obveza.
Za svaku policu se izra¢unava prihod od premije i ulaganja, a troSkovi se izraCunavaju temeljem
troSkova uprave 1 izdataka za Stete.

Promjene u varijablama predstavljaju razumno moguce promjene koje bi, da su se dogodile, dovele do
znacajnih promjena u obvezama iz osiguranja na datum izvjeStavanja. Razumno moguc¢e promjene ne
predstavljaju niti ocekivane promjene u varijablama niti najgore scenarije. Analizirana je promjena u
svakoj varijabli, pri ¢emu ostale pretpostavke ostaju nepromijenjene, a promjene u vrijednosti povezane
imovine se zanemaruju.

Osjetljivost na promjene smrtnosti izracunata je smanjenjem smrtnosti za mirovinske proizvode za 10%
i povecanjem smrtnosti za ostale proizvode za 10%, dok je osjetljivost na promjene troskova izracunata
povecanjem troskova odrzavanja portfelja za 10%.

Najznacajniji u¢inak na dobit ili gubitak te na visinu tehnickih pri¢uva, kako pokazuju rezultati PVFP-
a, ima promjena kamatnih stopa.

NeZivotno osiguranje

U nezivotnim osiguranjima, varijable koje imaju najve¢i utjecaj na obveze osiguranja odnose se na
sudske sporove iz osiguranja automobilske odgovornosti. Obveze koje se odnose na sudske Stete
osjetljive su na pravne, sudske, politicke, ekonomske i drustvene trendove. Uprava smatra da nije
izvedivo kvantificirati osjetljivost nezivotnih osiguranja na promjene u ovim varijablama.
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2.33  Osnovne pretpostavke koje imaju najve¢i utjecaj na priznatu imovinu, obveze, prihode i
rashode iz poslovanja osiguranja

1i/ NeZivotno osiguranje

Na datum bilance formira se pri¢uva za procijenjeni konacni trosak podmirenja svih nastalih Steta koje
proizlaze iz dogadaja nastalih do toga datuma, bilo da su prijavljene ili ne, skupa s odgovaraju¢im
troSkovima obrade $teta, umanjeno za ve¢ isplacene iznose. Obveza za prijavljene, a nelikvidirane Stete
je procijenjena posebno za svaku pojedinacnu Stetu uzevsi u obzir okolnosti, dostupne informacije od
procjenitelja i povijesne dokaze o iznosima sli¢nih §teta. Pojedinacne stete se redovno pregledavaju i
rezerva se redovno azurira kada se pojave nove informacije. Procjena pricuve za nastale, a neprijavljene
stete (IBNR) je opéenito podlozna ve¢em stupnju neizvjesnosti nego pricuva za prijavljene stete. IBNR
pricuvu procjenjuju aktuari Drustva.

Zavisno od karakteristika pojedine vrste osiguranja, portfelja Grupe i oblika i kvalitete raspolozivih
podataka, pricuva za nastale a neprijavljene Stete utvrduje se najprikladnijim modelom koji se temelji
na deterministickim ili stohastickim metodama koje za osnovicu imaju trokut Steta. Kako bi buduci
razvoj Steta bio najbolje opisan odabrani model moze sadrzavati jednu ili kombinaciju nekoliko metoda.

Oblikovanje IBNR pricuve se radi po vrstama posla odnosno homogenim grupama rizika.

Za Stete ,,dugog repa“, nivo pricuva u velikoj mjeri ovisi o procjeni razvoja Steta od posljednje godine
razvoja za koju postoje povijesni podaci do konacnog razvoja. Preostali faktori razvoja Steta se
procjenjuju razborito koriste¢i matematicke metode krivulja, koje projiciraju opazene faktore ili se
baziraju na aktuarskoj procjeni.

Stvarna metoda koja se koristi ovisi o godini nastanka Stete 1 opazenom povijesnom razvoju Steta. U
mjeri u kojoj ove metode koriste povijesni razvoj Steta, pretpostavlja se da ¢e se povijesni uzorak razvoja
Steta ponoviti i u buduénosti. Postoje razlozi zaSto ovo mozda nije ispunjeno pa je potrebno modificirati
metode. Mogu¢i razlozi su:

o ekonomski, politicki i drustveni trendovi (koji uzrokuju razli¢it nivo inflacije u odnosu na
oc¢ekivani);

o promjene u kombinaciji vrsta ugovora o osiguranju koji se pribavljaju;

o nasumicne varijacije, ukljucujuci utjecaj velikih gubitaka.

IBNR pric¢uve su inicijalno procijenjene u bruto iznosu i radi se poseban izra¢un kako bi se procijenio
udio reosiguranja.

Diskontiranje

Osim rentnih Steta, priCuve nezivota se ne diskontiraju. Pricuve za Stete osiguranja od odgovornosti koje
se plac¢aju u vidu rente utvrdene su kao sadasnja vrijednost buduc¢ih obveza na osnovi diskontne stope
od 2 % godisnje te Tablica smrtnosti Republike Hrvatske iz 2000-2002.
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fii/ Zivotno osiguranje

Matematicka pri¢uva se racuna neto prospektivnom metodom koriste¢i razumne aktuarske pretpostavke,
a u skladu sa smjernicama izdanim od strane HANFA-e. Garantirana tehnicka kamatna stopa po
policama osiguranja iznosi od 1,5 % do 6 % ovisno o prvotnom (povijesnom) cjeniku.

Ugovaratelji osiguranja za slucaj smrti i dozivljenja imaju pravo na udio u dobiti Drustva ostvarenoj
upravljanjem fondovima Zivotnog osiguranja. Udjeli u dobiti izraCunavaju se jedanput godiSnje najranije
po proteku prve odnosno druge godine trajanja osiguranja ovisno o cjeniku. Visinu udjela u dobiti
odreduje Uprava.

Za izratun matematicke pricuve Drustvo koristi hrvatske tablice smrtnosti 2010-2012. Za potrebe
izra¢una matematicke pricuve za ugovore o osiguranju zakljucene prije 2010. godine koristi se kamatna
stopa 3,25% odnosno 3% (maksimalna stopa propisana od HANFA-¢ je 3,3%) za ugovore o osiguranju
zakljucene u 2010. godini 3% i 2,75% (maksimalna stopa propisana od HANFA-e je 3%) odnosno
2,75%, 2,25% 1 1,5% (maksimalna stopa propisana od HANFA-e je 2,75%) za ugovore o osiguranju
zakljucene nakon 2010. godine.

Osjetljivost dobiti ili gubitka i kapitala na promjene znac¢ajnih varijabli

Dobit ili gubitak i osigurateljne obveze su uglavnom osjetljivi na promjene u stopi ulaganja i stopi
troSkova koji su procijenjeni za potrebe izra¢una adekvatnosti obveza.

Odredbe i uvjeti ugovora o osiguranju koji imaju znacajni utjecaj na iznos, vrijeme i neizvjesnost
buduéih nov¢anih tokova

Grupa nudi razliite vrste nezivotnih osiguranja, uglavnom osiguranje vozila, imovine, odgovornosti,
pomorsko osiguranje, transportno osiguranje i osiguranje nezgode. Glavni izvor neizvjesnosti koji utjece
na iznos i vrijeme buducih nov¢anih tokova proizlazi iz neizvjesnosti nastanka buducih Steta kao i
neizvjesnosti vezanih uz njihove iznose. Iznos plac¢en po pojedinoj Steti je ograni¢en osiguranom svotom
koja je utvrdena u polici osiguranja.

Ostali znacajni izvori neizvjesnosti vezani za nezivotna osiguranja proizlaze iz regulative koja daje
pravo osiguranicima da prijave Stetu prije stupanja na snagu zastare, koja nastupa 3 godine od saznanja
osiguranika za Stetu, ali ne kasnije od 5 godina od pocetka godine, nakon godine nastanka Stete. Ova
odredba je posebno znacajna za trajnu invalidnost koja proizlazi iz osiguranja nezgode, zbog teskoca u
procjeni razdoblja izmedu nastanka Stete i potvrde njenih trajnih efekata.

U portfelju nezivotnih osiguranja ne postoje proizvodi kojima se garantira neograni¢eno pokrice te
maksimalni iznos za koji osiguravatelj moze biti obvezan po pojedinoj polici uslijed nastanka jednog
Stetnog dogadaja uvijek ograni¢en ugovorenim iznosom osiguranja. Izuzetak od ovog pravila je
osiguranje automobilske odgovornosti za Stete u zemljama clanicama sustava zelene karte koje imaju
nelimitirano pokri¢e. Obzirom na zakonske odredbe koje kod osiguranja automobilske odgovornosti
propisuje primjenu svota osiguranja drzave u kojoj je Steta nastala ovaj rizik nije moguée u potpunosti
izbjeci, ali ga je moguce transferirati putem odgovarajucih reosigurateljnih ugovora.
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2.34  Reklasifikacije

Grupa je reklasificirala odredene stavke u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti 1
konsolidiranom izvjestaju o financijskom polozaju u svrhu bolje prezentacije troskova i prihoda
po njihovoj prirodi te bolje usporedivosti iskazanih podataka.

Reklasifikacije na dan 31. prosinca 2014.:

31. prosinca

31. prosinca

2014. 2014.
Prije Nakon
Stavka Opis reklasifikacije reklasifikacije Reklasifikacija  reklasifikacije
u 000 HRK u 000 HRK u 000 HRK
IZVIJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
Ostali prihodi /i/ 203.206 130.112 333.318
Financijski prihodi /i/ 330.163 (130.112) 200.051
IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
Dugotrajna potrazivanja iz
poslovanja i ostala
potrazivanja fii/ 94.954 88.097 183.051
Kratkotrajna potrazivanja iz
poslovanja i ostala
potrazivanja i/ 3.508.311 (88.097) 3.420.214

/i/ U segmentu osiguranja ulaganja u depozite i duznicke vrijednosne papire predstavljaju osnovnu
operativnu djelatnost pa su u tu svrhu prihodi od kamata po danim depozitima i prihodi od kamata po
obveznicama i komercijalnim zapisima reklasificirani iz financijskih prihoda u ostale prihode.

/ii/ 1z kratkoroc¢nog dijela udjela osiguranja u tehnickim pri¢uvama reklasificiran je iznos koji dospijeva

nakon duze od jedne godine.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Poslovne aktivnosti Grupe izloZene su razli¢itima vrstama financijskih rizika koje ukljucuju: trzi$ni rizik
(valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik nov€anog toka i cjenovni rizik), kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Uprava prepoznaje znacaj postojanja efikasnog i efektivnog sustava upravljanja
rizicima. Regulatorna tijela kontroliraju solventnost drustava koja se bave osiguranjem kako bi se
osiguralo pokri¢e obveza proizaslih iz mogucih ekonomskih promjena ili prirodnih katastrofa.

Grupa aktivno upravlja imovinom koriste¢i pristup koji stavlja u ravnotezu kvalitetu, diversifikaciju,
uskladivanje imovine i obveza, likvidnost i prinos od ulaganja. Uprava pregledava i odobrava portfelje,
utvrduje limite i nadzire proces upravljanja aktivom i pasivom te se u djelatnosti osiguranja duzna paznja
poklanja i uskladenosti s pravilima koja su postavljena Zakonom o osiguranju.

U transakcijama financijskim instrumentima Grupa na sebe preuzima financijske rizike. Ovi rizici
ukljucuju trzis$ni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Svaki od ovih rizika je opisan dalje u tekstu,
zajedno sa sazetkom nacina na koji Grupa upravlja tim rizikom.

(a)  Trzisni rizik

Trzi$ni rizik odnosi se na rizik koji rezultira direktno ili indirektno od fluktuacija i/ili volatilnosti trzisnih
cijena imovine, a ukljucuje valutni rizik, kamatni rizik te cjenovni rizik ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne
papire. Trzisni rizik je rizik fluktuacije fer vrijednosti budu¢ih novcanih tokova po financijskim
instrumentima zbog promjene trzisnih cijena. Grupa je izlozena trziSnom riziku po osnovu ulaganja,
odnosno izloZenosti financijskim instrumentima: dionice i udjeli u trgova¢kim drustvima, udjeli u
investicijskim fondovima te ulaganja u duznicke vrijednosne papire izlozene kamatnom riziku. Grupa
je takoder izloZena valutnom riziku po osnovi otvorene valutne pozicije. Naime, Grupa je izloZena
trzisnom riziku i po slijede¢im osnovama:

(i) Valutni rizik — rizik fluktuacije fer vrijednosti ili novéanih tokova po financijskim instrumentima
zbog promjena u tecajevima stranih valuta.

Grupa je izlozena valutnom riziku kroz transakcije u stranim valutama. To je rizik promjene tecaja
stranih valuta zbog kojeg dolazi do promjene vrijednosti financijskih instrumenata. Grupa je izloZzena
valutnom riziku s osnova ulaganja u duznicke vrijednosne papire, depozite, zajmove kao i s osnova
premije, Steta i tehnickih pricuva po policama osiguranja s valutnom klauzulom. Grupa upravlja
valutnim rizikom na nacin da procjenjuje i planira, te time smanjuje razliku izmedu imovine i obveza
denominiranih u stranoj valuti ili uz valutnu klauzulu.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. godine, ako bi te¢aj EUR-o0 porastao/smanjio se
za 1,00%, u odnosu na kunu (2014.: 1,00%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, dobit prije poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za 57.484 tisu¢a kuna (2014.: 45.027
tisu¢a kuna) ve¢a/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tecajnih razlika na preracunu iz
EUR-a kod financijske imovine, deviznog racuna i kredita.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. godine, ako bi tecaj RSD porastao/smanjio se za
5%, u odnosu na kunu (2014. 5%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit
prije poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za 203 tisuc¢a kuna (2014.: 4.695 tisu¢a kuna) veca/manja,
uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tecajnih razlika na preracunu iz RSD kod primljenih kredita i
potrazivanja od kupaca.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(ii)  Cjenovni rizik

Ostali cjenovni rizici- rizik vlasnickih vrijednosnih papira je uzrokovan fluktuacijom fer vrijednosti ili
novcanih tokova po financijskim instrumentima zbog promjena trzisnih cijena (koje ne proizlaze iz
kamatnog ili valutnog rizika) bilo da je rije¢ o promjenama koje su prouzrocili ¢imbenici svojstveni
pojedinom financijskom instrumentu ili njegovom izdavatelju ili drugi ¢imbenici koji utjecu na sve slicne
financijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

Portfelj utrzivih vlasnickih vrijednosnih papira, koji se u bilanci vodi po fer vrijednosti, ¢ini Grupu
podloznu ovom riziku. Portfelj Grupe sadrzi vrijednosnice razli¢itih izdavatelja, a rizik koncentracije bilo
koje pojedina¢ne kompanije ili drustva se prati i ogranicen je usvojenim limitima i zakonskim zahtjevima
u djelatnosti osiguranja.

Za procjenu trziSnog rizika, uspostavljen je sustav kvantitativnih mjera temeljenih na statistickim
metodama koje odrazavaju ocekivane gubitke koji mogu nastati u normalnim okolnostima kao i
neocekivane gubitke koji su procjena maksimalno prihvatljivog gubitka kojemu je Grupa izloZena, a za
pojedine vrste ulaganja Grupa je razvila, implementiralo te redovito prati kretanje iskazano kroz vrijednosti
VaR-a.

Grupa procjenjuje, odnosno mjeri, te kontrolira izlozenost trziSnom riziku kroz pracenje izlozenosti
ulaganja, uspostavom limita i ovlasti za ulaganja, te kroz niz statistickih i ostalih kvantitativnih mjera
rizika.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. godine, ako bi vrijednost portfelja
porasla/smanjila se za 5%, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit
poslije poreza za izvjesStajno razdoblje bila bi za 80.061 tisuca kuna (2014.: 5% ili 93.875 tisuc¢a kuna)
vec¢a/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od glavnickih instrumenata klasificiranih po fer
vrijednosti u izvjestaju o ukupnoj sveobuhvatnoj dobiti.

(iii)  Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Rizik fluktuacije fer vrijednosti nov¢anih tokova po financijskim instrumentima, rezultat je promjena
trzisnih kamatnih stopa. Grupa ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi i
novcani tok iz poslovnih aktivnosti u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisnih kamatnih stopa.
Imovina koja ima ugovorene promjenjive kamate izlaze Grupu riziku kamatne stope nov€anog toka.
Imovina s fiksnim stopama izlaze Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. Grupa ne koristi
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.

Pretezni dio imovine koja donosi prihode od kamata ima fiksnu kamatnu stopu, dok je dio primljenih
kredita po varijabilnim kamatnim stopama. Rizik fer vrijednosti kamatne stope na strani imovine
djelomicno se prebija s matematickim pricuvama (sa zajamcenom fiksnom kamatnom stopom).

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. godine da se efektivna kamatna stopa na depozite
i primljene kredite povecala/smanjila za 1,00% na godi$njoj razini, dobit poslije poreza za izvjeStajno
razdoblje bila bi za oko 584 tisu¢a kuna ve¢a/manje (2014.: 1,00% ili 2.209 tisuca kuna).
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(b)  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna ugovorna strana financijskog instrumenta drugoj strani prouzrod¢iti
gubitke zbog nemoguénosti ispunjavanja obveza.

Grupa se izlaze kreditnom riziku kroz sljedecu financijsku imovinu:

duznicke vrijednosnice (obveznice i komercijalni zapisi)

depoziti i dani zajmovi

potrazivanja od kupaca, potrazivanja od reosiguranja po isplaéenim Stetama, ostala potrazivanja
udio reosiguranja u pri¢uvama Steta

novac u banci

Ovaj rizik se definira kao potencijalni pad trziSne vrijednosti kao rezultat nepovoljnih promjena u
sposobnosti duznika da vrati dug.

Grupa upravlja ovim rizikom tako Sto unaprijed provodi strogu analizu praéenja kreditnih rizika i
izlozenosti, redovitim pregledima od strane Uprave te redovitim sastancima s ciljem pracenja razvoja
kreditnog rizika. Uprava je donijela politiku upravljanja kreditnim rizikom i kontinuirano prati
izloZenost kreditnom riziku, rade se ocjene kreditne sposobnosti i prikupljaju instrumenti osiguranja
prije placanja po odobrenim zajmovima ili njihovoj prolongaciji.

Dodatne objave o kreditnom riziku prikazane su u biljesci 19a.
(c)  Rizik likvidnosti

Projekcije novcanih tokova izraduju se u podruznicama Grupe te ih prikuplja Odjel financija Grupe. koji
prati projekcije likvidnosti kako bi se osigurala dostatna novcana sredstva za ispunjavanje poslovnih
ciljeva na nacin da Grupa ne krsi kreditne limite ili financijske uvjete ugovora u svezi s bilo kojim
zajmovima. Grupa ima portfelj likvidne imovine kao dio strategije upravljanja rizikom likvidnosti.
Visak novcanih sredstava iznad iznosa koji je potreban za upravljanje radnim kapitalom riznica Grupe
ulaZze u oroCene depozite, depozite trziSta novca i utrzive vrijednosnice, pri tome biraju¢i instrumente s
prikladnim rokovima dospijeca ili dostatnom likvidnos¢u kako bi se osigurala dovoljna likvidnost u
skladu s gore navedenim projekcijama.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Grupe na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov¢ane tokove. Obveze
prema dobavlja¢ima i ostale obveze ne ukljucuju poreze, obveze prema zaposlenima i predujmove.

Do 1 1-2 2-5 Preko 5
godine godine godina godina
31. prosinca 2015.
Obveze
Posudbe 35.995 19.436 37.711 67.410
Obveze za kamate 2.794 - - -
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 735.353 - - -
31. prosinca 2014.
Obveze
Posudbe 273.633 15.016 68.730 58.868
Obveze za kamate 288 - - -
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 759.624 - - -

(d)  Upravljanje kapitalom

Grupa nadzire kapital u skladu sa zakonima i propisima Republike Hrvatske koji zahtijevaju minimalni
uplaceni kapital od 200 tisu¢a kuna za dionicka drustva. Vlasnici ne zahtijevaju nikakve posebne mjere
u pogledu upravljanja kapitalom. Grupa nema obvezu pridrzavanja kapitalnih zahtjeva nametnutih
izvana. Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.
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3.2 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost je cijena koja bi se mogla primiti za prodanu imovinu ili platiti za prijenos obveze u
uobicajenoj transakciji izmedu sudionika na trzistu na dan mjerenja vrijednosti. Fer vrijednost se temelji
na kotiranim trzi$nim cijenama ako su dostupne. Ako trzi$ne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se
procjenjuje primjenom modela diskontiranog nov¢anog toka ili drugih odgovarajuéih tehnika za
utvrdivanje cijena. Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene, ukljucujuéi diskontne
stope i procijenjene buduce novcane tokova, znacajno utjecu na procjene. Iz tog razloga, procijenjene
fer vrijednosti ne mogu se ostvariti prodajom financijskog instrumenta u ovome trenutku. Fer vrijednost
ulaganja po amortiziranom trosku prikazana je u nastavku:

Metode procjene ili pretpostavke u odredivanju fer vrijednosti

Prilikom izrac¢una fer vrijednosti Grupa uzima u obzir MSFI pravila hijerarhije fer vrijednosti koja
odrazavaju znacajnost ulaznih podataka koriStenih u procesu vrednovanja. Svaki instrument se
individualno detaljno procjenjuje. Razine hijerarhije fer vrijednosti se odreduju na temelju najnize razine

i ulaznih podataka znacajnih za odredivanje fer vrijednosti instrumenta.

Tablica u nastavku analizira financijske instrumente po fer vrijednosti primjenom metode procjene
vrijednosti. Razli¢ite razine definirane su na sljede¢i nacin:

Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze (Razina 1).

Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (Razina 2).

Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzi§nim podacima (nevidljivi inputi) (Razina
3).
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3.2 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje financijsku imovinu i obveze Grupe koje se mjere po fer vrijednosti na dan
31. prosinca 2015. 1 2014. godine.

Klasa 1 Klasa 2 Klasa 3 Ukup.no
stanje

31. prosinac 2015.
Imovina
- Vlasni¢ke vrijednosnice 336.003 72 7.880 343.955
- Duznicke vrijednosnice 1.712.563 1.712.563
- Investicijski fondovi 25.081 4.152 29.233
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 2.073.647 72 12.032 2.085.751
- Vlasni¢ke vrijednosnice 77.680 77.680
- Duznicke vrijednosnice 67.396 45.263 112.659
- Investicijski fondovi 89.182 977 90.159
Flljan(!l]sk-a.l.IHOVlfla po fer vrijednosti kroz 234258 46.240 280.498
racun dobiti i gubitka
Ukupno imovina 2.307.905 46.312 12.032  2.366.249
31. prosinac 2014.
Imovina
- Vlasnicke vrijednosnice 404.809 - 8.120 412.929
- Duznicke vrijednosnice 929.024 - - 929.024
- Investicijski fondovi 5314 - 18.545 23.859
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 1.339.147 26.665 1.365.812
- Vlasni¢ke vrijednosnice 88.597 - - 88.597
- Duznicke vrijednosnice 137.915 - - 137.915
- Investicijski fondovi 279.815 - - 279.815
Fllvlancusk.a.l.mowfla po fer vrijednosti kroz 506.327 ) ) 506.327
racun dobiti i gubitka
Ukupno imovina 1.845.474 - 26.665 1.872.139

Grupa je usvojila MSFI 13 prema kojemu je obvezno objaviti hijerarhiju fer vrijednosti financijske
imovine koja se ne mjeri po fer vrijednosti kao i opis metoda vrednovanja i koristenih inputa.

Zajmovi 1 potrazivanja (ukljucivo depozite kod banaka) su iskazani po amortiziranom trosku
umanjenom za umanjenje vrijednosti. lako su dobiveni uz fiksnu kamatnu stopu, zbog njihove
karakteristicnosti, Uprava vjeruje da se knjigovodstvena vrijednost ovih instrumenata ne razlikuje
znacajno od njihove fer vrijednosti pod pretpostavkom da ¢e sva placanja po izloZenostima cija
vrijednost nije umanjena biti naplacena kao Sto je ugovoreno i ne uzimajuéi u obzir nikakve buduce
gubitke.

Financijske obveze su iskazane po amortiziranom troSku. Iako nose fiksnu kamatnu stopu, Uprava
smatra da se, s obzirom na otplatu veéine obveza u roku od nekoliko dana nakon datuma bilance,
knjigovodstvena vrijednost ovih instrumenata ne razlikuje znacajno od njihove fer vrijednosti.
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Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
oc¢ekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle ra¢unovodstvene procjene su, po
definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i
pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveza u sljedec¢oj financijskoj godini.

/i/ Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako
je opisano u biljesci 2.10 umanjenje vrijednosti financijske imovine. Rezerviranje za umanjenja
vrijednosti odredenog potrazivanja temelji se na najboljoj procjeni uprave o sadasnjoj vrijednosti
oc¢ekivanih buducih novc¢anih tokova.

Pri procjeni tih novéanih tokova, uprava procjenjuje financijski polozaj duznika i1 procijenjenu fer
vrijednost instrumenata osiguranja. Svaka imovina koja je pretrpjela umanjenje vrijednosti procjenjuje
se zasebno i funkcija kreditnog rizika neovisno odobrava strategiju oporavka kao i procjenu ostvarivih
novcanih tokova.

/ii/ Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine

Grupa primjenjuje za odredene duznicke i vlasniCke vrijednosnice prosjecne ponderirane cijene na
zadnji dan trgovanja. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu
cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti,
koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjecu na
pojedini instrument. Grupa je koristila analizu diskontiranih novcanih tokova za razli¢ite financijske
instrumente kojima se ne trguje na aktivnim trzi$tima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata bila bi oko 3.674 tisuc¢e kuna (2014: 3.922 tisuce
kuna) niza ili 4.055 tisuce kuna (2014: 4.063 tisuce kuna) visa kada bi se diskontna stopa koristena u
analizi nov¢anog toka razlikovala 1 postotni bod od procjena Uprave.

/iii/ Neizvjesnost procjena vezana uz formiranje pricuva u segmentu osiguranja

Najznacajnije procjene vezane za financijske izvjeStaje Grupe u segmentu osiguranja odnose se na
formiranje pricuva. Grupa primjenjuje propise HANFA-e prilikom formiranja pricuve. Grupa
zapoSljava ovlastene aktuare. Uprava smatra da je postojeci nivo tehnickih pri¢uva dostatan.

Grupa formira pricuve za neistekle rizike koji proizlaze iz poslova osiguranja nezivota gdje se ocekuje
da Ce Stete i administrativni troSkovi koji ¢e vjerojatno nastati nakon kraja financijske godine za ugovore
zakljucene prije tog datuma, premasiti prijenosnu premiju iz tih ugovora.

Ocekivani novcani tokovi vezani za Stete i troSkove se procjenjuju na temelju iskustva tijekom proteklog
razdoblja ugovora o osiguranju i uskladuju za znacajne pojedinacne gubitke za koje se ne o¢ekuje da ¢e
se ponoviti. Test adekvatnosti obveza proveden je na svim vrstama osiguranja. Uprava vjeruje da je
postojeci iznos pricuva dostatan.

Upravljanje rizikom osiguranja je detaljno opisano u biljesci 2.32, dok su pricuve za ugovore o
osiguranju analizirane u biljeSci 32. Analiza osjetljivosti tehni¢kih pri¢uva prikazan je u biljesci 2.32.
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/iv/ Klasifikacija proizvoda

Racunovodstvena politika Grupe o klasifikaciji ugovora kao ugovora o osiguranju ili ugovora o ulaganju
prikazana je biljesci 2.31 o klasifikaciji. Na datum izvjeStavanja Grupa nije imalo proizvode osiguranja
koji bi trebali biti klasificirani kao ugovori o ulaganju.

N/ Vrednovanje nekretnina i ulaganja u nekretnine

Nekretnine i ulaganja u nekretnine preuzeti u zamjenu za nenaplativa potrazivanja u segmentu
osiguranja inicijalno se vrednuju po fer vrijednosti na temelju procjene sudskog vjestaka. Uprava smatra
da je neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina te ulaganja u nekretnine na 31. prosinca 2015. godine
nadoknadiva.

Wi/ Sudske tuzbe i postupci

Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazuju se na temelju procjene Uprave vezane za potencijalne
gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postoje¢ih saznanja u razumnoj mjeri je moguce
da ¢e se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.

Wii/ Korisni vijek trajanja nekretnina i opreme

Uprava pojedinih drustava utvrduje i pregledava korisni vijek uporabe i pripadajuci troSak amortizacije za
nekretnine, postrojenja i opremu. Ova procjena se temelji na procijenjenom preostalom korisnom vijeku
uporabe imovine i mogla bi se znaCajno promijeniti kao rezultat tehnickih inovacija i aktivnosti
konkurencije. Uprava ¢e povecati troSak amortizacije procijenivsi da je korisni vijek uporabe imovine nizi
nego prije procjene ili ¢e otpisati zastarjelu i odbacenu imovinu.

U skladu s tehnickim odjelom Grupe, korisni vijek trajanja zgrada procijenjen je na 12-50 godina.
Korisni vijek trajanja opreme i ostale imovine takoder je preispitan kako je prikazano u biljesci 2.5.

Korisni vijek trajanja ¢e se povremeno preispitati kako bi se utvrdilo postoje li okolnosti za izmjenu
procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u budu¢im
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
trajanja.
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/viii/ Umanjenje vrijednosti goodwilla

Grupa godi$nje provjerava goodwill zbog umanjenja vrijednosti u skladu s ra¢unovodstvenom politikom
navedenom u biljesci 2.9. Nadoknadivi iznosi jedinica koje stvaraju novac utvrduju se na osnovi
izracuna vrijednosti u uporabi. Ovi izracuni zahtijevaju kori$tenje procjena (biljeska 18). Grupau 2015.1
2014. godini nije priznala umanjenje vrijednosti goodwilla.

/ix/ Odgodena porezna imovina.

Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka u iznosu od
32.409 tisu¢a kuna (2014.: 54.612 tisuca kuna), budu¢i da u ovom trenutku nije vjerojatno da ¢e buduca
oporeziva dobit biti raspoloziva za iskoriStenje poreznih gubitaka od strane pojedinih drustava u
navedenim iznosima prije njihovog isteka.

/x/ Ostala rezerviranja
Ostala rezerviranja iskazuju se na temelju procjene Uprave vezane za potencijalne gubitke. Na temelju

postojecih saznanja u razumnoj mjeri je moguce da ¢e se realizacija rizika razlikovati od procijenjenih
potencijalnih gubitaka.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Uprava je odredila poslovne segmente temeljem izvjestaja koje pregledava Uprava Adris Grupe, a koji
se koriste za donosSenje strateskih odluka.

Uprava je odredila svoje izvjestajne segmente kao poslovne djelatnosti na temelju razlika u proizvodima
i uslugama te je odredila da su izvjestajni segmenti: Turizam koji obuhvaca turisticke usluge kao $to su
smjestaj u turistickim objektima, prodaja hrane i pi¢a i Osiguranje. Turisticka djelatnost obuhvaca i
proizvodnju i prodaju uzgojene morske ribe. Ostali segmenti ukljucuju izgradnju i prodaju nekretnina i
ostale aktivnosti vezane za upravljanje nekretninama.

Grupa je tijekom 2015. godine prodala segmente: Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda koji
obuhvac¢a proizvodnju duhanskih proizvoda i veleprodaju te Maloprodaju koja obuhvaéa prodaju
duhanskih i ostalih roba u maloprodaji (biljeska 34).

Grupa je tijekom 2014. godine stekla podruznicu Croatia osiguranje d.d., Zagreb te je odredila da je
djelatnost osiguranja zaseban segment.

Uprava Adris grupe procjenjuje rezultate poslovanja operativnih segmenata temeljem dobiti prije
poreza.

Informacije o segmentima za izvjesStajne segmente za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2015. godine

su kako slijedi:

c . . . Ostali

(u tisu¢ama kuna) Osiguranje Turizam segmenti Ukupno
Poslovni prihod segmenta 2.807.469 1.234.978 34.304 4.076.751
Prihodi od prodaje izmedu segmenata (3.143) (1.764) (17.669) (22.576)
Prihod od vanjskih kupaca 2.804.326  1.233.214 16.635 4.054.175
Dobit prije poreza 29.611 141.001 196.083 366.695
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 110.794 168.526 70.841 350.161
Financijski prihodi 21.895 507 75.411 97.813
Financijski rashodi (1.859) (7.781) 8 (9.632)
Udjel u dobiti ili gubitku pridruzenih drustava - - 3.266 3.266
Imovina 9.732.497  3.150.387 5.678.386  18.561.270
Ukupna imovina ukljucuje:
- ulaganja u pridruzena drustva 93.653 - - 93.653
Obveze 7.451.251 384.893 898.690 8.734.834
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Informacije o segmentima za izvjesStajne segmente za razdoblje koje zavrSava 3 1. prosinca 2014. godine
su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Osiguranje Turizam Ostali Ukupno
segmenti

Poslovni prihod segmenta 1.750.811 1.008.186 46.994 2.805.991
Prihodi od prodaje izmedu segmenata (8.295) (1.858) (41.574) (51.727)
Prihod od vanjskih kupaca 1.742.516 1.006.328 5.420 2.754.264
(Gubitak)/dobit prije poreza (161.897) 164.755 102.965 105.823
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 83.213 152.543 2.735 238.491
Financijski prihodi 21.499 290 178.261 200.051
Financijski rashodi (1.709) (3.186) 159 (4.736)
Udjel u dobiti ili gubitku pridruzenih drustava 3 - 5.776 5.779
Imovina 9.992.435  3.027.909 1.889.337  14.909.681
Ukupna imovina ukljucuje:
- ulaganja u pridruzena drustva 70.709 - 96.234 166.943
Obveze 7.243.124 361.869 116.051 7.721.044

Uskladivanje izmedu dobiti prije poreza i dobiti nakon poreza je kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Korigirana dobit prije poreza za izvjestajne segmente 170.612 2.858
Dobit prije poreza ostalih segmenata 196.083 102.965
Ukupno segmenti 366.695 105.823
Porez na dobit (79.084) (6.385)
Dobit nakon poreza 287.611 99.438
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Vrijednosti imovine o kojima se izvjeStava Uprava Adris grupe su identicne onima po kojima se
izvjestava u financijskim izvjestajima. Navedena imovina se alocira na temelju poslovanja segmenta i
fizicke lokacije imovine

Ulaganje u dionice klasificirane kao namijenjene trgovanju koje Grupa posjeduje te depoziti u bankama
nisu alocirane na segmente, jer njima upravlja riznica Grupe.

Uskladivanje izmedu imovine segmenata i ukupne imovine je kako slijedi:

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Imovina izvjestajnih segmenata 12.882.884 13.020.344
Imovina ostalih segmenata 5.678.386 1.889.337
18.561.270 14.909.681
Imovina prodanih podruznica - 2.345.583
Nealocirano:
Odgodeni porezi 343.367 286.706
Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka 280.498 511.684
Ukupno imovina u bilanci 19.185.135 18.053.654

Obveze o kojima se izvjeStava Uprava Adris grupe su identicne onima o kojima se izvjeStava u
financijskim izvjestajima. Ove obveze su alocirane na segmente temeljem poslovanja segmenta.

Uskladivanje izmedu obveza segmenata i ukupnih obveza je kako slijedi:

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Obveze izvjestajnih segmenata 7.836.144 7.604.993
Obveze ostalih segmenata 898.690 116.051
8.734.834 7.721.044
Obveze prodanih podruZnica - 785.502
Nealocirano:
Odgodeni porezi 219.954 262.511
Tekuéi porezi 591.331 31.076
Ukupno obveze u bilanci 9.546.119 8.800.133

Grupa je utemeljena u Hrvatskoj. Pregled ostvarenih prihoda s vanjskim kupcima u Hrvatskoj i u ostalim
zemljama naveden je u nastavku:

Prodaja
2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Hrvatska 2.941.109 1.770.871
Inozemstvo 1.113.066 983.393

4.054.175 2.754.264
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Ukupno imovina
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Hrvatska 19.185.135 17.273.264
Zemlje Srednje, isto¢ne Europe i ostalo - 780.390
19.185.135 18.053.654

Nakon prodaje segmenata Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda i Maloprodaju (biljeska 34)
vec¢ina imovine Grupe se nalazi u Hrvatskoj.

Analiza prodaje po vrstama
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje proizvoda i robe 397.052 307.259
Prihodi od osiguranja 2.804.326 1.742.516
Prihodi od prodaje usluga 852.797 704.489

4.054.175 2.754.264

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Prihod od otpisa obveza 351.667 70.368
Prihod od kamata po obveznicama i komercijalnim zapisima 155.552 93.648
Prihod od kamata po danim kratkoro¢nim depozitima 60.813 36.464
Prihodi od naknada i provizija iz osiguranja 37.170 12.726
Prihodi od subvencija 12.261 10.812
Prihodi od naplac¢enih zateznih kamata 6.390 4.847
Prihodi od garancijskog fonda 929 12.555
Prihodi od naknade Steta 708 24.279
Prihodi od regresa 398 8.834
Ostali prihodi 152.756 58.785

778.644 333.318
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BILJESKA 7 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

Sirovine i materijal

Sirovine i materijal
Energija

Nabavna vrijednost prodane robe

Vanjske usluge

Prijevoz, telefon, postarina

Popravci i odrzavanje

Zakupnine/i/

Troskovi marketinga, oglasavanja i distribucije
Intelektualne usluge

Troskovi pribave

Osiguranje imovine

Ostalo

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
337.665 283.029
55.702 45.362
3.351 20.585
396.718 348.976
37.244 28.287
68.927 68.446
72.963 54.968
74.700 66.104
51.534 68.726
200.937 134.593
16.112 17.534
94.336 83.366
616.753 522.024
1.013.471 871.000

/i Grupa unajmljuje poslovne i skladi$ni prostor na osnovu raskidivih ugovora o operativnom najmu.
Ugovori o najmu sklopljeni su na rok od jedne do 15 godina sa mogu¢noscu produljenja.

BILJESKA 8 - NASTALE STETE U OSIGURANJU NETO OD REOSIGURANJA

Nastale Stete
Udio reosiguranja u nastalim Stetama

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
1.874.972 1.250.638
(81.628) (82.130)
1.793.344 1.168.508
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BILJESKA 9 —- TROSKOVI ZAPOSLENIH

2015. 2014.

(u tisucama kuna)
Place i ostali troskovi zaposlenih 696.149 435.300
Porezi i doprinosi iz i na placu 322.921 249.099
Rezerviranje za otpremnine — neto 28.679 190.289
1.047.749 874.688

Na dan 31. prosinca 2015. godine broj zaposlenih u Grupi bio je 5.418 (2014.: 8.257 zaposlenih koji
ukljucuje zaposlenike podruznica prodanih u 2015. godini). Troskovi zaposlenih 2014. godine ukljucuju

troskove zaposlenih Croatia osiguranje grupe od trenutka stjecanja (biljeska 33).

BILJESKA 10 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Doprinosi i porezi koji ne zavise od poslovnog rezultata 51.126 45.568
Licence 1.633 999
Putovanja i reprezentacija 22.937 18.546
Osiguranje 10.033 12.672
Bankovni troskovi 18.492 14.626
Neto ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (biljeska 23) 56.976 (3.992)
Neto ispravak vrijednosti danih kredita (biljeska 23) (31.190) (4.474)
I;Z?;ilena vrijednost rashodovanih i prodanih zgrada, opreme i 40.057 3.396
Rezerviranja za sudske sporove (biljeska 31) 19.297 474
Donacije 16.900 18.691
Kazne i penali 411 2.425
Administrativne pristojbe 1 naknade u osiguranju 28.742 45.418
Izdvajanje za sredstva garantnog fonda 21.475 5.854
Ostalo 103.339 52.873

360.228 213.076
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BILJESKA 11 — OSTALI DOBICI - NETO

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Financijska imovina u ra¢unu dobiti 1 gubitka

- dobici/(gubici) od promjene fer vrijednosti (22.732) 93.908
- prihodi od dividendi 7.843 4.692
Dobit od prodaje materijalne imovine 314 3.944
Neto tecajne razlike 11.341 36.791

(3.234) 139.335

BILJESKA 12 —- FINANCIJSKI PRIHODI — NETO

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Financijski prihodi
Prihodi od kamata po danim kreditima 82.035 136.286
Prihodi od kamata po danim kratkoro¢nim depozitima /i/ 14.952 57.372
Neto tecajne razlike po financijskim aktivnostima 826 6.393
97.813 200.051
Financijski rashodi
Trosak kamata po posudbama (9.632) (4.736)
(9.632) (4.736)
88.181 195.315

/i/ U poslovnom segmentu osiguranje kamate po danim kratkoro¢nim depozitima u iznosu od 60.814
tisuce kuna (2014.: 36.463 tisuce kuna) su dio poslovnih djelatnosti segmenta te su iskazane u sklopu
ostalih prihoda (biljeska 6), dok u ostalim segmentima kratkoro¢ni plasmani putem depozita nisu dio
osnovne djelatnosti te su kamate po kratkorocnim danim depozitima ostalih segmenata iskazane kao dio
financijskih prihoda.
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT

Tekuéi porez na dobit

Odgodeni porezni trosak/(prihod) (biljeska 24)

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
62.995 50.348
16.089 (43.963)
79.084 6.385

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izracunao po
ponderiranoj poreznoj stopi primjenjivoj na dobit drustava koja se konsolidiraju kako slijedi:

Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit po stopi poreza na dobit u pojedinoj drzavi
Efekt porezno nepriznatih troskova

Ucinak neoporezivih prihoda

Ucinak poreznih gubitaka za koje nije priznata odgodena

porezna imovina

Efekti iskoriStenih prethodno nepriznatih poreznih gubitaka

Obracunati porez na dobit

Efektivna porezna stopa

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

366.695 105.823
73.339 21.165
50.802 133.180

(40.415) (148.132)

303 430
(4.945) (258)
79.084 6.385

21,57% 6,03%

Matica i njene podruznice podlijezu placanju poreza sukladno zakonima i propisima Republike
Hrvatske, odnosno zemalja u kojima su registrirane.

Porezna uprava Republike Hrvatske je do sada izvrSila porezni nadzor prijave poreza na dobit za
nekoliko drustava za razdoblje do 2011. godine. U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna
uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige 1 evidencije pojedinog drustva u Grupi u razdoblju od 3
godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze uvesti dodatne porezne obaveze
i kazne. Uprava pojedinih drustava i DrusStva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Trenutno je u tijeku porezni nadzor 2013. godine, do datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja
Uprava nema saznanja o potencijalnim dodatnim obvezama koje bi mogle proizaci iz nadzora.
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Ukupni nepriznati porezni gubici na razini Grupe iznosili su kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

2015. - 55.053
2016. 28.780 29.678
2017. 24.100 28.191
2018. 12.587 16.369
2019. 95.061 143.770
2020. 1.515 -

162.043 273.061

Grupa u svojim financijskim izvjestajima nije iskazala odgodenu poreznu imovinu temeljem poreznih
gubitaka u iznosu od 32.409 tisuce kuna (2014.: 54.612 tisu¢a kuna) buduci da nije izvjesno da ¢e
porezni gubici biti iskoriSteni od strane drustava na koja se odnose u navedenim iznosima prije roka u
kojem istjecu.

BILJESKA 14 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici dobivena je dijeljenjem neto dobiti koja pripada dioniCarima Matice s
ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica, iskljuujuci prosjeCan broj redovnih dionica
kupljenih od strane Drustva koje ih drzi kao vlastite dionice. Osnovna zarada po dionici jednaka je
razrijedenoj budu¢i da nema razrijedenih dionica.

2015. 2014.
Neto dobit (u tisucama kuna) 1.375.563 365.321
Ponderirani prosjecni broj dionica 15.914.943 16.196.590
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama) 86,43 22,56

BILJESKA 15 — DIVIDENDA PO DIONICI

Objavljene dividende u 2015. godini iznosile su 50,00 kuna po dionici (2014.: 7,00 kuna po dionici).
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BILJESKA 16 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

(u tisucama kuna)

Stanje na dan 1. sijenja 2014.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanje

Stjecanje podruznice Grand Hoteli Imperial d.d.
(biljeska 33)

Stjecanje podruznice Croatia osiguranje
d.d.(biljeska 33)

Prijenosi s imovine u pripremi

Prodaja i prijenosi na ulaganje u nekretnine
Prijenos na nematerijalnu imovinu

Amortizacija za godinu

Amortizacija za godinu prodanih podruznica
Otudenja i otpisi

Tecajne razlike

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanje

Prijenosi s imovine u pripremi

Prijenosi na ulaganje u nekretnine

Prijenosi sa ulaganja u nekretnine

Prijenos na nematerijalnu imovinu

Otudenja i otpisi

Efekt prodaje podruznica (biljeska 34)
Amortizacija za godinu

Amortizacija za godinu prodanih podruznica
Tecajne razlike

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljiste i

Postrojenja

Imovina u

. . . Ukupno
zgrade i oprema pripremi
3.951.008 1.934.474 418.172 6.303.654
(1.436.227) (1.452.583) - (2.888.810)
2.514.781 481.891 418.172 3.414.844
2.514.781 481.891 418.172 3.414.844
13.889 14.189 321.332 349.410
189.089 4.601 23 193.713
890.382 68.577 32.539 991.498
122.638 159.937 (282.575) -
(673) - - (673)
- - (13.773) (13.773)
(99.543) (87.079) - (186.622)
(21.915) (84.973) - (106.888)
(12.604) (3.693) (35.853) (52.150)
195 540 (393) 342
3.596.239 553.990 439.472 4.589.701
5.382.375 2.367.480 439.472 8.189.327
(1.786.136) (1.813.490) - (3.599.626)
3.596.239 553.990 439.472 4.589.701
3.596.239 553.990 439.472 4.589.701
4319 20.339 368.750 393.408
148.997 159.871 (308.868) -
(23.794) (6.910) (7.608) (38.312)
36.941 - - 36.941
- - (1.3406) (1.346)
(36.350) (18.162) - (54.512)
(584.262) (132.357) (4.480) (721.099)
(123.153) (89.845) - (212.998)
(23.413) (44.296) - (67.709)
(157) 95) - (252)
2.995.367 442.535 485.920 3.923.822
4.731.480 1.269.539 485.920 6.486.939
(1.736.113) (827.004) - (2.563.117)
2.995.367 442.535 485.920 3.923.822

Na dan 31. prosinca 2015. godine nabavna vrijednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja i opreme
u Grupi iznosila je 873.884 tisuca kuna (2014.: 1.555.036 tisuca kuna).

Za osiguranje placanja po kreditima odobrenim od strane banaka i ostalih kreditora za nekoliko
podruZznica upisane su hipoteke na imovinu i to na zemljiste i zgrade u vrijednosti od 311.550 tisuca

kuna (2014.: 219.807 tisuca kuna).
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BILJESKA 17 - ULAGANJA U NEKRETNINE

(u tisucama kuna)

Stanje na dan 1. sije¢nja
Nabavna vrijednosti

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Povecanje ulaganja u nekretnine

Donos s dugotrajne materijalne imovine
Prijenos na zgrade i zemljiste

Stjecanje podruznica (biljeska 33)

Efekt prodaje podruznica (biljeska 34)
Prodaja

Prijenos sa zaliha

Amortizacija za godinu

Amortizacija za godinu prodanih podruznica
teCajne razlike

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje na dan 31. prosinca
Nabavna vrijednosti
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

2015. 2014.
985.485 169.384
(162.746) (92.415)
822.739 76.969
2.464 396
38.312 673
(36.941) -
- 756.647

(1.012) -

- (5.246)

- 3.981
(67.304) (10.645)
- (36)

(209) -
758.049 822.739
894.990 985.485
(136.941) (162.746)
758.049 822.739

Fer vrijednost imovine u najmu ne moze se ustanoviti, jer iznajmljene nekretnine predstavljaju dio

kompleksa zgrada.
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BILJESKA 18 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Vrijednost

Prava iz

Odnosi s kupcima i . v . . Ostala
(u tisucama kuna) Goodwill Brand  dugoro¢ni ugovori iz posvl.o vanja po tramYanJa koja nematerijaln Ukupno
neZivotnih osiguranja .zwotnfh proizlaze iz igovora a imovina
osiguranja 0 osiguranju
Stanje na dan 1. sijecanj 2014.
Nabavna vrijednosti 143.406 - - - - 169.108 312.514
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti (12.591) - - - - (131.210)  (143.801)
Neto knjigovodstvena vrijednost 130.815 - - - - 37.898 168.713
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.
Netg knjigovodstvena vrijednost na pocetku 130.815 ) ) i i 37 898 168.713
godine
Povecanja - - - - - 9.352 9.352
Nematerijalna imovina u ste¢enoj podruznici 22497  371.000 91.000 70.000 99.000 26.113  679.610
(biljeska 33)
Povecanje stjecanjem podruznica (biljeska 33) 218.113 - - - - - 218.113
Prijenos - - - - - 13.802 13.802
Amortizacija za godinu - (16.489) (10.111) (2.333) (8.250) (4.041) (41.224)
Amortizacija za godinu prodanih podruznica - - - - - (5.170) (5.170)
Otudenja, otpisi - - - - - (2.785) (2.785)
Tecajne razlike - - - - - 2) (2)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 371.425 354511 80.889 67.667 90.750 75.167  1.040.409
Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Nabavna vrijednosti 371.425  371.000 91.000 70.000 99.000 297.301  1.299.726
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (16.489) (10.111) (2.333) (8.250) (222.134)  (259.317)
Neto knjigovodstvena vrijednost 371.425  354.511 80.889 67.667 90.750 75.167  1.040.409
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BILJESKA 18 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Vrijednost

Prava iz

Odnosi s kupcima i . ve . . Ostala

(u tisucama kuna) Goodwill Brand  dugoro¢ni ugovori iz posvl.o vanja po tranYanJa koja nematerijaln Ukupno

neZzivotnih osiguranja .zwotnfh proizlaze iz igovora a imovina

osiguranja 0 osiguranju

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015.
Ig\fé‘i’nlénﬂgov"dswena vrijednost na pocetku 371425 354.511 80.889 67.667 90.750 75167 1.040.409
Povecanja - - - - - 52.460 52.460
Prijenos s ,materijalne imovine - - - - - 1.346 1.346
Efekt prodaje podruznica (biljeska 34) (96.455) - - - - (15.653)  (112.108)
Amortizacija za godinu - (24.733) (15.167) (3.500) (12.375) (14.084) (69.859)
Amortizacija za godinu prodanih podruznica - - - - - (4.873) (4.873)
Otudenja, otpisi (22.488) - - - - (11.881) (34.369)
Tecajne razlike - - - - - - -
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 252.482  329.778 65.722 64.167 78.375 82.482 873.006
Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednosti 252.482  371.000 91.000 70.000 99.000 238.843 1.122.325
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (41.222) (25.278) (5.833) (20.625) (156.361)  (249.319)
Neto knjigovodstvena vrijednost 252.482  329.778 65.722 64.167 78.375 82.482 873.006

Ostala nematerijalna imovina odnosi se najve¢im dijelom na softver.
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BILJESKA 18 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca Grupe (CGU), utvrdene prema poslovnim segmentima.

Sazetak alokacije goodwilla prema poslovnim segmentima nalazi se u nastavku.

31. prosinca 2015.
Osiguranje Turizam Maloprodaja Ukupno

Goodwill 207.295 45.187 - 252.482

31. prosinca 2014.
Osiguranje Turizam Maloprodaja Ukupno

Goodwill 229.782 45.187 96.456 371.425

Nadoknadivi iznos jedinica stvaranja novca izracunat je temeljem vrijednosti u uporabi.

Ovi izracuni koriste projekcije nov¢anih tokova prije poreza na temelju financijskih planova koje je
odobrila Uprava i koji pokrivaju razdoblje od pet godina. Novc¢ani tokovi nakon tog petogodiSnjeg
razdoblja ekstrapoliraju se koriStenjem procijenjenih stopa rasta navedenih u nastavku. Stopa rasta nije
visa od dugorocne prosjecne stope rasta za industriju kojoj CGU djeluju.

Kljucne pretpostavke koristene za izracun vrijednosti u uporabi su kako slijedi:

Osiguranje
Godis$nji rast zaracunate bruto premije /i/ 3,7%
Godisnji rast neto dobiti /ii/ 2,80%
Diskontna stopa /iii/ 10,03%

/i/ Planirani rast zaracunate bruto premije
/ii/  Planirana rast neto dobiti
/iii/  Diskontne stope prije poreza primijenjene na projekcije novcéanih tokova

Goodwill nastao stjecanjem segmenta osiguranja u 2014. godini inicijalno je utvrden s privremenim
vrijednostima sukladno MSFI 3 te je naknadno izmijenjen nakon $to su utvrdene konacne fer vrijednosti
imovine i obveza stecenih podruznica (biljeska 33). Sukladno tome nije zahtijevan test umanjenja
vrijednosti goodwilla osiguranja na 31. prosinca 2014. godine.

Turizam Maloprodaja
2015. 2014. 2015. 2014.
Bruto marza /i/ 0d 40% do 41%  Od 38% do 40% - 2,80%
Rast prihoda /ii/ 5,20% 5,10% - 0,50%
Diskontna stopa /iii/ 10,10% 8,40% - 11,90%
Stopa preostalog rasta /iv/ 2% 2% - -

/i/ Planirana bruto operativna marza
/ii/  Ponderirana prosjecna stopa rasta koriStena za ekstrapoliranje nov¢anih tokova nakon
planiranog razdoblja

/iii/  Diskontne stope prije poreza primijenjene na projekcije novéanih tokova

/iv/ Ocekivana stopa preostalog rasta
Ove pretpostavke koriStene su za analizu svake pojedine jedinice stvaranja novca unutar poslovnog
segmenta. Uprava je odredila planiranu bruto marzu na temelju proslog iskustva i o¢ekivanog trzi§nog
razvoja.
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BILJESKA 19 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA i ZAJEDNICKE POTHVATE

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Ulaganja u pridruzena drustva 16.237 184.886
Ulaganja u zajednicke pothvate 77.416 71.771
93.653 256.657
2015. 2014.
Postotak Iznos Postotak Iznos
Djelatnost Drzava vlasnistva ulaganja  vlasnistva ulaganja
% u 000 kn % u 000 kn
Zajednicki pothvati
PBZ Croatia osiguranje d.d., Mirovinski Hrvatska 50,0 75900 50,0 70223
Zagreb fond
Potrazivanja od zajednickih . .
fondova — HUO Osiguranje Hrvatska - 139 - 139
NaCI(.malm biro za osiguranje Osiguranje ~ Makedonija - 1.377 - 1.409
Skopje
77.416 71.771
Pridruzena drustva
Tisak d.d, Zagreb Maloprodaja ~ Hrvatska - - 25,86 80.701
Veletabak d.o.o., Novi Sad Maloprodaja Srbija - - 25,0 77.715
Satelit Plus d.0.0., Citluk Veleprodaja |, Bosna 1 ; - 25,0 14.838
ercegovina
Brioni d.d., Pula Prijevoz Hrvatska 25,6 6.532 25,6 6.902
Autoprijevoz d.d., Otocac Prijevoz Hrvatska 28,3 - 28,3 -
Strmec projekt d.o.o., Samobor Nekretnine Hrvatska 50,0 7.297 50,0 4.175
Tehnicko
STP Agroservis d.o.o., Virovitica testiranje i Hrvatska 37,0 2.408 37,0 555
analiza
16.237 184.886
Promjene na ulaganjima u pridruzena drustva su kako slijedi:
2015. 2014.
(u tisucama kuna)
Stanje na dan 1. sijecnja 184.886 174.654
Prodaja udjela u pridruzenim drustvima (biljeska 34) (173.891) -
Stjecanje podruznica (biljeska 33) - 11.632
Povec¢anje / (umanjenje) vrijednosti ulaganja u pridruzena drustva 3.123 (2.548)
Udio u dobiti pridruzenih drustava 2.119 19.497
Isplata dobiti pridruzenog drustva - (18.349)
Stanje na dan 31. prosinca 16.237 184.886
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BILJESKA 19 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA i ZAJEDNICKE POTHVATE
(nastavak)

Na dan 31. prosinca 2014. godine ulaganja u pridruzena drustva ukljucuju goodwill u iznosu od 14.924
tisu¢a kuna.

Promjene na ulaganjima u zajednicke pothvate su kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje na dan 1. sijeCnja 71.771 -
Stjecanje podruznica (biljeska 33) - 73.299
Povecanje metodom udjela 5.677 -
Smanjenje vrijednosti (32) (1.528)
Stanje na dan 31. prosinca 77.416 71.771

Informacije o imovini, obvezama, prihodima i dobiti Tisak d.d. i Veletabak d.o.o. su kako slijedi.
Financijske informacije o pridruzenim drustvima Satelit plus d.o.o., Citluk, Brioni d.d., Pula,
Autoprijevoz d.d., Otocac, Strmec projekt d.o.o0., Samobor i STP Agroservis d.o.o., Virovitica nisu
materijalno znacajne za objavu u konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe.

(u tisu¢ama kuna) Imovina Obveze Prihodi Dobit
2015.

Tisak d.d., Zagreb, Hrvatska - - - -
Veletabak d.o.0., Novi Sad, Republika Srbija - - - -

2014.
Tisak d.d., Zagreb, Hrvatska 982.925 721.734 2.802.522 16.768
Veletabak d.o.0., Novi Sad, Republika Srbija 493.985 441.286  2.472.342 53.040

Grupa je tijekom 2015. prodala udjele u drustvima Tisak d.d., Zagreb, Hrvatska i Veletabak d.o.o., Novi
Sad, Republika Srbija (biljeska 34).
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BILJESKA 19 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA i ZAJEDNICKE POTHVATE
(nastavak)

SazZetak financijskih informacija za podruznice sa zna¢ajnim nekontroliraju¢im udjelima:

Sve podruznice koje su ukljucene u konsolidaciju navedene su u Biljesci 1 u ovim financijskim
izvjeStajima. Udio glasackih prava matice u kapitalu podruznica ne razlikuje se od udjela u vlasnistvu
nad dionicama podruznica.

Grupa ima 66,12% udjela u podruznici Croatia osiguranje d.d. (2014.: 66,07%), dok nekontrolirajuci
udio iznosi 33,88% (2014.: 33,93%). Grupa ima 89,91% udjela u Maistra d.d.(2014.: 89,91%), dok
nekontrolirajuéi udjeli iznose 10,09% (2014.: 10,09%).

Ukupni nekontrolirajuci udjeli za 2015. godinu iznose 1.126.009 tisuc¢a kuna (2014.: 1.181.962 tisuce
kuna), od ¢ega se iznos od 953.729 tisu¢a kuna odnosi na nekontroliraju¢e udjele u podruznici Croatia
osiguranje d.d. (2014.: 992.627) , aiznos od 158.864 tisu¢a kuna na Maistra d.d. (2014.: 146.369 tisuca
kuna), dok se preostali iznos odnosi na ostale podruznice.

U nastavku su prikazane financijske informacija za svaku podruznicu u kojoj postoji nekontrolirajuci
udjel koji je znacajan za Grupu:

SazZeta bilanca

nekontroliraju¢im udjelima

Croatia osiguranje d.d. Maistra d.d.
(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2015. 2014.
Kratkotrajna imovina 2.280.171 2.380.079 64.710 61.223
Kratkotrajne obveze (2.723.367) (3.096.638) (1.031.306) (1.080.505)
Ukupno neto kratkotrajna imovina (443.196) (716.559) (966.596) (1.019.282)
Dugoro¢na imovina 7.813.452 7.612.356 2.339.817 2.296.476
Dugoroc¢ne obveze (4.924.108) (4.426.979) (74.172) (86.494)
Ukupno neto dugoro¢na imovina 2.889.344 3.185.377 2.265.645 2.201.902
Neto imovina ukupno 2.446.148 2.468.818 1.299.049 1.182.620

Sazeti racun dobiti i gubitka

Croatia osiguranje d.d. Maistra d.d.
(u tisucama kuna) 2015. 2014. 2015. 2014.
Prihodi 3.482.720 1.871.711 921.026 769.315
Gubitak/dobit prije poreza 29.611 (199.081) 135.704 123.494
Porez na dobit (10.447) 30.319 (26.495) (24.807)
goklfi‘t’no sveobuhvatni (gubitak)/ 19.164 (168.762) 109.209 98.687
Ukupno sveobuhvatni (gubitak)/
dobit koja pripada 6.493 (57.261) 11.733 10.757
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BILJESKA 20 - ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Drzavne obveznice 2.326.539 2.487.309
Korporativne obveznice 39.991 82.019
Obveznice lokalne uprave 2.174 -
Trezorski zapisi 42.603 43.387

2.411.307 2.612.715

Promjene na ulaganjima koja se drze do dospijeca:
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijeCnja 2.612.714 -
Povecanje stjecanjem podruznica (biljeska 33) - 2.705.871
Povecanja 164.183 194.847
Smanjenja (329.230) (275.699)
Tecajne razlike (5.135) 11.543
Amortizacija premije/diskonta (31.225) (23.847)
2.411.307 2.612.715
Tekuce dospijece (263.754) (307.893)
Dugoro¢ni dio 2.147.553 2.304.822

BILJESKA 21 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Dionice, udjeli i drugi vrijednosni papiri 260.724 304953
Obveznice 1.712.563 929.024
Investicijski fondovi 112.464 131.835

2.085.751 1.365.812
Tekuce dospijece (3.270) (15.776)
Dugoro¢ni dio 2.082.481 1.350.036
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BILJESKA 21 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (nastavak)

Pregled valutne strukture ulaganja:
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

HRK 695.844 438.202
EUR 1.190.020 792.139
Ostale valute 199.887 135.471

2.085.751 1.365.812

Promjene na ulaganjima raspoloZzivim za prodaju:
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijeCnja 1.365.812 -
Povecanje stjecanjem podruznica (biljeska 33) - 593.868
Povecanja 1.016.519 653.306
Smanjenja (254.142) -
Tecajne razlike 10.721 10.931
Povecanje fer vrijednosti (53.159) 107.707

2.085.751 1.365.812
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BILJESKA 22 a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente primijenjene su na sljedece stavke:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2015.

Imovina

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja po danim kreditima
Potrazivanja za kamate

Financijska imovina po fer vrijednosti
u rac¢unu dobiti i gubitka

Ostala financijska imovina

Depoziti

Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 2014.

Imovina

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja po danim kreditima
Potrazivanja za kamate

Financijska imovina po fer vrijednosti
u rac¢unu dobiti i gubitka

Ostala financijska imovina

Depoziti

Novac i novéani ekvivalenti

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2015.

Obveze

Posudbe

Obveze za kamate

Obveze iz poslovanja i ostale obveze

31. prosinca 2014.

Obveze

Posudbe

Obveze za kamate

Obveze iz poslovanja i ostale obveze

Krediti i Ulaganja Imovina Imovina po
otrazivania koja se drze  raspoloziva fer vrijed. u Ukupno
P 12 4o dospije¢a  za prodaju RDG
579.886 - - - 579.886
1.409.180 - - - 1.409.180
53.488 - - - 53.488
- - - 280.498 280.498
- 2.411.307 2.085.751 4.497.058
5.280.427 - - - 5.280.427
174.396 - - - 174.396
7.497.377 2.411.307 2.085.751 280.498 12.274.933
1.186.990 - - - 1.186.990
1.596.647 - - - 1.596.647
115.631 - - - 115.631
- - - 511.684 511.684
- 2.612.714 1.365.812 - 3.978.526
1.908.346 - - - 1.908.346
234.007 - - - 234.007
5.041.621 2.612.714 1.365.812 511.684  9.531.831
Ostale
financijske
obveze
161.366
2.794
735.353
899.513
398.760
288
759.624
1.158.672

Obveze prema dobavljaCima 1 ostale obveze ne ukljuCuju obveze za poreze, obveze prema
zaposlenicima, poreze i doprinose i predujmove.
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BILJESKA 22 b - KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele financijske imovine procjenjuje se na temelju povijesnih podataka. U
skupinu klju¢nih kupaca spadaju kupci s godisnjim prometom visim od 70.000 tisu¢a kuna.

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Potrazivanja od kupaca — nedospjela i neispravljena

Klju¢ne skupine kupaca 44.440 234.837
Ostala potrazivanja od kupaca 261.521 410.558
305.961 645.395

Grupa uglavnom deponira novac kod banke koja prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu
na kraju 2015. godine BB (2014.: BB).

Novac u banci i depoziti 2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

5.454.823 2.142.353

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca:

Potrazivanja od kupaca u zemlji 838.657 1.308.435
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 118.020 458.597
Potrazivanja od izvoznika 8 202
Nefakturirana potrazivanja 81.674 7.785
1.038.359 1.775.019
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (458.473) (588.029)
Potrazivanja od kupaca — neto 579.886 1.186.990
Dani krediti:
Ostali krediti/i/ 1.741.407 2.041.454
1.741.407 2.041.454
Ispravak vrijednosti danih kredita (332.227) (444.807)
Krediti — neto 1.409.180 1.596.647
Potrazivanja za poreze 32.962 275.475
Potrazivanja za kamate 53.488 115.631
Ostala potrazivanja 516.238 428.522
602.688 819.628
2.591.754 3.603.265
Umanjeno za dugoro¢ni dio (145.113) (183.051)
Kratkoro¢ni dio 2.446.641 3.420.214
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BILJESKA 23 -POTRAZIVANJA I1Z POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Dugoro¢ni dio
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja za dane dugoro¢ne zajmove 26.061 78.667
Dani krediti kooperantima — dugoro¢ni dio - 1.837
Dani ostali krediti — dugorocni dio 10.995 14.450
Udio reosiguranja u tehnickim pri¢uvama 108.057 88.097

145.113 183.051

/il Ostali krediti odobreni su u kunama uz valutnu klauzulu vezanu za EUR uz trzi$nu kamatnu stopu.
Krediti su osigurani zaduznicama duznika, zaloznim pravom na dionice, hipotekama i fiducijom
na imovinu te vinkuliranim policama Zivotnih osiguranja.

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca su kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Stanje na pocetku godine 588.029 93.038
Povecanje stjecanjem podruznica - 518.035
Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 10) 240.590 (3.465)
Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 10) (183.614) (527)
Efekt prodaje podruznica (158.221) -
Otpis prethodno ispravljenih potrazivanja (28.311) (19.052)
Stanje 31. prosinca 458.473 588.029

Stanje i promjene ispravka vrijednosti danih kredita su kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Stanje na pocetku godine 444.807 136.852
Povecanje stjecanjem podruznica - 319.582
Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 10) (8.300) (4.470)
Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 10) (22.890) 4)
Otpis ranije vrijednosno uskladenih potrazivanja (78.094) -
Efekt prodaje podruznica (3.399) -
Prijenos 103 (7.153)
Stanje 31. prosinca 332.227 444.807
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BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)
Rokovi dospijec¢a odobrenih zajmova prikazani su, kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Do jedne godine 1.409.180 1.508.551
Od dvije do pet godina - -

1.480.180 1.508.551

Knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti buduci
da se ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od tekucih trzi$nih stopa.

Efektivne kamatne stope na kratkoroc¢na i dugoro¢na potrazivanja na dan bilance su kako slijedi:

2015. 2014.
4,50 —7,95% 4,50 — 10%
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Potrazivanja od kupaca — nedospjela

Klju¢ne skupine kupaca 44.440 234.837
Ostala potrazivanja od kupaca 261.521 410.558
305.961 645.395

Na dan 31. prosinca 2015. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 273.925 tisu¢e kuna (2014.:
541.595 tisuca kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Do jednog mjeseca 125.053 260.812
Jedan do dva mjeseca 40.319 134.908
Dva do tri mjeseca 31.179 59.991
Vise od tri mjeseca 77.374 85.884

273.925 541.595
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BILJESKA 23 -POTRAZIVANJA I1Z POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Grupe po valutama je kako
slijedi:

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
EUR 1.195.996 1.625.145
HRK 791.747 1.039.526
RSD 4.059 93.902
USD 15.505 33.717
BAM 19.014 47.636
MKD 16.201 56.623
GBP 33 2.719
2.042.555 2.899.268

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti zbog
kratkih rokova dospijeca.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. DruStvo nema instrumente osiguranje naplate potrazivanja.

BILJESKA 24 - ODGODENI POREZI
2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Odgodena porezna imovina koja ¢e biti realizirana u razdoblju do 12

. . 26.228 59.242
mjeseci
Odgo'dena.porezna imovina koje ¢e biti realizirana u razdoblju duzem od 317.139 227 464
12 mjeseci
343.367 286.706

Odgodena porezna imovina nastala je kao privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
imovine i zakonom propisane porezne osnovice.

Promjene na odgodenoj poreznoj imovini tijekom godine bile su kako slijedi:

Gubici od Sudski
Otpremnine umanjenja . Ostalo Ukupno
. . sporovi
vrijednosti
Na dan 1. sijecnja 2014. 8.048 65.687 25.976 18.361 118.072
Povecanje iz stjecanja podruZnica
(biljeska 33) - 109.141 - 31.398 140.539
Iskazano u racunu dobiti i gubitka (2.975) 29.950 (6.490) 7.610 28.095
5.073 204.778 19.486 57.369 286.706
Prodaja podruznica (biljeska 34) (4.217) (45.426) (12.336) (335) (62.314)
Iskazano u racunu dobiti i gubitka 5) (3.697) - 122.677 118.975
851 155.655 7.150 179.711 343.367
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BILJESKA 24 - ODGODENI POREZI (nastavak)
Odgodena porezna obveza

(u tisu¢ama kuna)

Odgodena porezna obveza koja ¢e biti realizirana u razdoblju do 12

mjeseci
Odgodena porezna obveza nadoknadiva u razdoblju duljem od 12
mjeseci

2015. 2014.
21.676 3.155
198.278 259.356
219.954 262.511

Odgodena porezna obveza pretezno je obraCunata je na privremene razlike izmedu porezne osnovice
materijalne imovine u podruznicama i njene fer vrijednosti u konsolidiranim financijskim izvjestajima

te na revalorizaciju financijske imovine raspolozive za prodaju.

(u tisu¢ama kuna)

Na dan 1. sije¢nja

Stjecanje podruznica (biljeska 33)

Iskazano u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
Povecanje na teret kapitala

Na dan 31. prosinca

BILJESKA 25 — ZALIHE

Sirovine i materijal

Nedovrsena proizvodnja

Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za sirovine i materijal

2015. 2014.
262.511 17.014
- 237.324
(25.284) (12.369)
(17.273) 20.542
219.954 262.511
2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)

25.858 324.108
335.478 332.274
1.191 17.001
5.864 147.357
714 873
369.105 821.613

Primljeni krediti jedne od podruznica Grupe osigurani su zaloznim pravom na zalihe nedovrSene

proizvodnje u vrijednosti od 11.650 tisuc¢a kuna (2014.: 13.396 tisuc¢e kuna).

Trosak zaliha priznat kao troSak u 2015. godini iznosio je 337.665 tisuc¢a kuna (2014.: 658.015 tisuca

kuna).
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BILJESKA 26 - DEPOZITI I NOVCANA SREDSTVA
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Depoziti 5.280.427 1.908.346
Dugoro¢ni 4.142.356 1.457.970
Kratkoro¢ni 1.138.071 450.376

Depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeca i promjenjivim kamatnim stopama koje su priblizno
jednake trziSnim stopama.

Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su kako slijedi:

2015. 2014.
Depoziti 1,25%-3,7% 1,5%-5%
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Ziro raduni 83.958 140.963
Devizni rac¢uni 79.171 82.092
Blagajne 3.586 1.253
Depoziti do 3 mjeseca 7.681 9.699

174.396 234.007

Novcana sredstva na raCunima i depoziti izrazeni su u valutama kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

HRK 806.941 902.752
EUR 4.397.243 1.001.025
USD 25.944 10.570
BAM 176.959 127.919
Ostale valute 47.736 100.087

5.454.823 2.142.353
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BILJESKA 27 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I

GUBITKA
2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Ulaganja u obveznice 67.396 111.374
Ulaganja u dionice 167.839 373.862
Ulaganja u komercijalne zapise 45.263 26.448

280.498 511.684

Promjene na fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka iskazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'Ostalih dobitaka/(gubitaka) neto' (biljeska 11).

BILJESKA 28 - KAPITAL I REZERVE

i/

i/

/iii/

Na dan 31. prosinca 2015. 1 2014. godine dionicki kapital Drustva u iznosu od 164.000 tisuc¢a kuna
podijeljen je na 9.615.900 redovnih dionica i 6.784.100 povlastenih dionica nominalne vrijednosti od
10,00 kuna po dionici. Povlastene dionice ostvaruju sva prava kao i redovne dionice osim §to ne nose
pravo glasa na Glavnoj skupstini.

Tijekom 2015. godine Drustvo je otkupilo 427.252 vlastite dionice. U istoj godini Drustvo je prodalo
163.428 dionica radnicima i menadzmentu Drustva i povezanih drustava u skladu s Programom
raspolaganja vlastitim dionicama od 20. travnja 2015. godine. Na dan 31. prosinca 2015. godine
Drustvo posjeduje 467.234 vlastitih dionica ili 2,85% ukupno izdanih dionica (2014.: 203.410 vlastitih
dionica ili 1,24 % ukupno izdanih dionica).

Sukladno hrvatskim propisima Drustvo je u ranijim razdobljima formiralo zakonske pricuve u
iznosu od 12.448 tisuc¢a kuna. Ova pricuva nije raspodjeljiva.

/iv/ Odlukom Skupstine od 14. srpnja 2015. godine dobit Drustva iz 2014. godine u iznosu od 675.128

v/

tisuca kuna rasporedena je u statutarne pricuve Drustva, dok je iznos od 440.000 tisu¢a kuna iz
statutarnih pricuva rasporeden u zadrzanu dobit. Odlukom Skupstine od 16. rujna 2015. iznos od
260.000 tisu¢a kuna iz statutarnih pricuva rasporeden je u zadrzanu dobit. (17. lipnja 2014. godine
dobit iz 2013. godine u iznosu od 390.421 tisuc¢a kuna rasporedena je u statutarne pricuve Drustva,
dok je iznos od 114.800 tisuc¢a kuna iz statutarnih pri¢uva rasporeden u zadrzanu dobit). Ove
rezerve se formiraju u skladu s internim pravilima Drustva 1 raspodjeljive su.

Odlukom Skupstine od 17. lipnja 2015. godine, odobrena je dividenda iz dobiti u iznosu od 164.000
tisu¢a kuna ili 10,00 kuna po dionici. Odlukom Skupstine od 16. rujna 2015. godine, odobrena je
dividenda iz dobiti u iznosu od 656.000 tisu¢a kuna ili 40,00 kuna po dionici (2014.: odlukom
Skupstine od 17. lipnja 2014. godine odobrena je dividenda u iznosu od 114,800 tisuc¢a kuna ili 7,00
kuna po dionici). Dividenda na vlastite dionice nije ukljucena u raspodjelu dobiti, te se iskazuje u
zadrzanoj dobiti.

Struktura kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2015. 1 2014. godine je kako slijedi:

2015. 2014.
Nominalna Coae . o Lo o
vrijednost Broj dionica %o Broj dionica %
Mali dionicari 10 15.932.766 97,15 16.196.590 98,76
Vlastite dionice 10 467.234 2,85 203.410 1,24
16.400.000 100 16.400.000 100
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BILJESKA 29 — KREDITI

2015. 2014.

(u tisuc¢ama kuna)
Dugoroc¢ni zajmovi 147.587 183.810
Tekuca dospije¢a dugoro¢nih zajmova (15.677) (43.708)
Dugoroc¢na dospijeca 131.910 140.102
Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 13.779 214.950
Tekuce dospije¢e dugorocnih zajmova 15.677 43.708
Kratkoro¢ni zajmovi ukupno 29.456 258.658

Dugoroc¢ni zajmovi odnose se na posudbe od banaka u podruznicama Maistra d.d., Rovinj i Cromaris
d.d., Zadar (2014.: Maistra d.d., Rovinj, Cromaris d.d., Zadar, TDR d.o.o0., Beograd i Opresa d.d.,
Sarajevo). Zajmovi su osigurani mjenicama, zaduznicama i hipotekama na materijalnu imovinu i zalihe.

Efektivne kamatne stope na datum bilance iznosile su:

2015. 2014.
Dugoro¢ni zajmovi 3%-5,5% 3,14%-4,50%
Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 4% 2,30%-10,41%
Izlozenost Grupe promjenama kamatnih stopa:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Zajmovi po fiksnim kamatnim stopama 154.848 181.530
Zajmovi po promjenjivim kamatnim stopama 6.518 217.230
161.366 398.760

Knjigovodstvena vrijednost posudbi Grupe priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti buduéi da se
ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od kamatne stope po kojoj se Grupa trenutno moze zaduziti.

Izlozenost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena
kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)

1-6 mjeseci 6.518 217.230
6.518 217.230
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BILJESKA 29 —- KREDITI (nastavak)

Dospijece dugorocnih posudbi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Izmedu 1 i 2 godine 26.789 14.520
Izmedu 2 i 5 godina 37.711 67.866
Preko 5 godina 67.410 57.716
131.910 140.102

Knjigovodstveni iznos kredita preracunat je iz sljedecih valuta:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
EUR 73.045 276.150
HRK 88.321 122.610

161.366 398.760

Obveze po kreditima u iznosu od 0 tisuc¢a kuna (2014.: 224.857 tisu¢a kuna), a koje se odnose na kredite
odobrene od strane banaka podruznicama u inozemstvu, osigurani su garancijom banke koje je ishodila
matica.

BILJESKA 30 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Dobavljaci u zemlji 118.765 184.611
Dobavljaci u inozemstvu 20.455 60.779
Obveze prema drzavi 33.077 241.795
Porezi i doprinosi iz i na placu 41.183 57.368
Obveze prema zaposlenicima 62.248 84.139
Obracunate obveze za kamate 2.794 288
Obveze za dividende 20.457 15.014
Obveze za predujmove kupaca 11.707 12.287
Ostale obracunate i druge obveze 575.676 499.220

886.362 1.155.501
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BILJESKA 30 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE (nastavak)

Knjigovodstveni iznosi obveza prema dobavljacima i ostalih obveza preracunati su iz sljedecih valuta:

HRK

BAM

RSD

EUR

MKD

Ostale valute

BILJESKA 31 - REZERVIRANJA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijenja 2014.

Povecanje

Stanje 31. prosinca 2014.
Stjecanje podruznica (biljeska 33)
Povecanje

Isplata

Ukidanje rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2015.
Prodaja podruznica (biljeska 34)
Povecanje

Isplata

Ukidanje rezerviranja

Analiza ukupnih rezerviranja:

Dugorocni dio
Kratkoroc¢ni dio

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

632.195 673.566
9.732 13.336
12.077 12.229
56.286 -
3.591 -
24.266 60.781
738.147 759.912
Rezerviranja Sudski Ostala
R . s . Ukupno
za otpremnine sporovi rezerviranja
48.431 189.446 - 237.877
54 19.074 - 19.128
48.485  208.520 - 257.005
93.070 31.574 - 124.644
165.228 474 - 165.702
(34.994) (3.119) - (38.113)
(3.972)  (43.430) - (47.402)
267.817  194.019 - 461.836
(23.212)  (61.680) - (84.892)
32.616 19.297 784.958 836.871
(172.965)  (61.159) - (234.124)
(3.561) (5.166) - (8.727)
100.695 85.311 784.958 970.964
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

915.146 220.784
55.818 241.052
970.964 461.836
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BILJESKA 31 — REZERVIRANJA (nastavak)

Rezerviranje za sudske sporove

Rezerviranje u iznosu od 85.311 tisuca kuna (2014.: 194.019 tisuc¢a kuna) odnosi se na rezerviranje za
odredene sudske tuzbe protiv Grupe od strane dobavljaca i ostalih. TroSak rezerviranja iskazan je u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u biljeSci 10 — Ostali poslovni rashodi. Iznosi rezerviranja su
diskontirani na sada$nju vrijednost. Prema misljenju Uprave, nakon savjetovanja s odvjetnikom, ishod
sudskih sporova nec¢e dovesti do gubitaka iznad iznosa rezerviranja na dan 31. prosinca 2015. godine.

Rezerviranja za otpremnine

Dugorocni dio rezerviranja za otpremnine odnosi se na procijenjeni iznos otpremnina sukladno
Kolektivnom ugovoru, koje imaju pravo ostvariti zaposleni u nekim drustvima u Grupi prilikom
prestanka zaposlenja (prilikom odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Sadasnja
vrijednost rezerviranja izraCunava se na temelju broja zaposlenika, prosje¢ne bruto place, godina radnog
staza na datum bilance i diskontne stope od 4,85%.

Ostala rezerviranja
Ostala rezerviranja se najvecim dijelom odnose na procijenjene rizike koje je Uprava identificirala kao

rezultat prodaje segmenata duhanskog poslovanja i maloprodaje.

BILJESKA 32 —- TEHNICKE PRICUVE

. 31. prosinca 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) P 2015. P 2014,
Pric¢uve za Stete, bruto

Pricuve za prijavljene a nelikvidirane Stete 1.701.617 1.777.164

Pricuve za nastale, ali neprijavljene Stete (IBNR) 1.161.849 1.088.298

Pricuve za troskove obrade Steta 149.644 152.180
Pricuve za Stete, bruto 3.013.110 3.017.642
Prijenosne premije, bruto 1.069.174 1.066.292
Matematicka pricuva osiguranja, bruto 2.507.339 2.277.669
Ostale osigurateljno-tehni¢ke pricuve, bruto 91.936 123.534
Tehnicke pricuve zivotnih osiguranja kod kojih osiguranik
preuzima na sebe investicijski rizik 34.582 3312
Ukupno tehnicke pri¢uve 6.716.141 6.490.449

Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve ukljucuju rezerve rizika koje nisu istekle.
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BILJESKA 32 —- TEHNICKE PRICUVE (nastavak)

Roc¢nost bruto tehnickih pricuva je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) DO.I 0d l.do S 0ds (.io 10 Vise (fd 10 Ukupno
godine godina godina godina
2015.
Prijenosne premije, bruto 890.739 103.307 66.319 8.809  1.069.174
Matematicka pri¢uva osiguranja, bruto 253.948 1.132.079 592.746 528.566  2.507.339
Pricuva Steta, bruto 894.758 939.510 452.284 726.559  3.013.111
Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve, bruto 71.298 16.912 1.963 1.763 91.936
osiguranih preasim na sebe investeh itk 4 1436 33.039 102 34581
2.110.747 2.193.244 1.146.351 1.265.799  6.716.141
2014.
Prijenosne premije, bruto 848.224 144.386 62.707 10975  1.066.292
Matematicka pri¢uva osiguranja, bruto 212.044 913.217 596.154 556.254  2.277.669
Pricuva Steta, bruto 1.186.895 830.680 527.519 472.548  3.017.642
Ostale osigurateljno-tehnicke pricuve, bruto 97.255 10.601 2.695 12.983 123.534
osiguranit prewsima na scbe imvesteok ik 7 1.288 7 e 531
2.348.187 1.900.172 1.189.154 1.052.936  6.490.449

BILJESKA 33 - STJECANJE PODRUZNICA
/i/ Grupa je krajem travnja 2014. godine stekla 66,072% udjela u drustvu Croatia osiguranje d.d., Zagreb
koje se bavi djelatnos¢u osiguranja u Hrvatskoj, a preko svojih podruznica i osiguranjem u zemljama

Jugoisto¢ne Europe.

U tabelama u nastavku prikazani su placeni iznosi za stjecanje dionica Croatia osiguranja d.d., Zagreb,
fer vrijednost steCene imovine i obveza i nekontrolirajuci udjeli na datum stjecanja.

(u tisucama kuna)

Trosak stjecanja:

- placeno u novcu 2.104.327
Stec¢ena neto imovina (vidi dolje) 2.871.172
Nekontrolirajuéi udjel (974.131)
Goodwill (biljeska 18) 207.286

Goodwill proizasao iz stjecanja prvenstveno se odnosi na bazu kupaca, ekonomija obujma i imidz grupe.
Ne ocekuje se da ¢e steceni goodwill biti odbitna stavka kod poreza na dobit.
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BILJESKA 33 — STJECANJE PODRUZNICA (nastavak)

Pojedinosti o vrijednostima imovine i obveza su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Knjigovolc.lstvena . Fer Vrij.ednolst
vrijednost priznata kod stjecanja
Stecena imovina i obveze
Nematerijalna imovina (biljeska 18) 48.610 679.610
Nekretnine i oprema (biljeska 16) 991.498 991.498
Ulaganja u nekretnine (biljeska 17) 756.647 756.647
Ulaganja u pridruzena drustva (biljeska 19) 72.931 84.931
Potrazivanja 3.791.757 3.791.757
Ostala financijska imovina 3.785.328 3.785.328
Odgodena porezna imovina (biljeska 24) 140.539 140.539
Novac 140.448 140.448
Rezerviranja (biljeska 31) (124.644) (124.644)
Odgodena porezna obveza (biljeska 24) (97.163) (225.763)
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze (7.108.357) (7.108.357)
Nekontrolirajuci udjeli (40.822) (40.822)
Ukupno identificirana neto imovina stecene podruZnice 2.356.772 2.871.172
Nekontrolirajuci udjel (974.131)
Goodwill (biljeska 18) 207.286
Ukupno 2.104.327

Analiza novc¢anih tokova nastalih stjecanjem drustva Croatia osiguranje d.d. u 2014:

(u tisu¢ama kuna)

Transakcijski troSak stjecanja 2.104.327
Steceni novac (140.448)
Izdaci za kupnju podruZnice - ulagacke aktivnosti 1.963.879

Troskovi nastali u vezi stjecanja navedene podruznice u iznosu 17.611 tisu¢a kuna iskazani su u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. u sklopu troskova
usluga.
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BILJESKA 33 — STJECANJE PODRUZNICA (nastavak)

/ii/ Grupa je krajem prosinca 2014. godine stekla 81,57% udjela u drustvu Grand Hotel Imperial d.d.,
Duborovnik koje se bavi hotelijerstvom.

U tabelama u nastavku prikazani su placeni iznosi za stjecanje dionica Grand Hotel Imperial d.d.,
Dubrovnik, fer vrijednost steCene imovine i obveza i nekontrolirajué¢i udjeli na datum stjecanja.

(u tisucama kuna)

Trosak stjecanja:

- pla¢eno u novcu 112.466
Stecena neto imovina (vidi dolje) 124.604
Nekontroliraju¢i udjel (22.965)
Goodwill (biljeska 18) 10.827

Goodwill proizasao iz stjecanja prvenstveno se odnosi na bazu kupaca, ekonomija obujma, imidz grupe
te sinergiju s postoje¢im hotelijerski poslovanjem.
Ne ocekuje se da ¢e steceni goodwill biti odbitna stavka kod poreza na dobit.

Pojedinosti o vrijednostima imovine i obveza su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Knjigovodstvena Fer vrijednost
vrijednost priznata kod stjecanja

Stecena imovina i obveze

Nekretnine i oprema (biljeska 16) 135.906 193.713

Zalihe 154 154

Potrazivanja 2.315 2314

Novac 22.124 22.124

Obveze po kreditima (57.410) (59.891)
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze (24.729) (22.249)
Odgodena porezna obveza (biljeska 24) - (11.561)
Ukupno identificirana neto imovina steCene podruZnice 78.360 124.604

Nekontrolirajuéi udjel (22.965)
Goodwill (biljeska 18) 10.827

UKupno 112.466

Analiza novc¢anih tokova nastalih stjecanjem Grand Hotela Imperial d.d. u 2014:

(u tisucama kuna)

Transakcijski troSak stjecanja 112.466
Steceni novac (22.124)
Izdaci za kupnju podruZznice - ulagacke aktivnosti 90.342

Troskovi povezani sa stjecanjem od 263 tisuce kuna iskazani su u sklopu ostalih poslovnih rashoda u
konsolidiranom racunu dobiti i1 gubitka za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

Da je druStvo Grand Hotel Imperial d.d. bilo konsolidirano od 1. sije¢nja 2014. godine, konsolidirani
racun dobiti 1 gubitka iskazivao bi pro-forma prihode od 47.981 tisu¢a kuna te dobit od 5.542 tisuce
kuna.
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BILJESKA 34 - PRODAJA PODRUZNICA

(a) Opis

Grupa je 30. svibnja 2015. godine potpisala s drustvom British American Tobacco International AS
ugovor o prodaji udjela u ovisnim drustvima TDR d.o.0., iNovine d.d. i Opresa d.d. te u pridruzenom
drustvu Tisak d.d. s efektom 30. rujna 2015. godine. Prodajom navedenih ovisnih drustava prodani su i
svi udjeli u drugim drustvima koje su posjedovala navedena drustva i koja su zajedno €inila segmente
proizvodnje i prodaje duhanskih proizvoda i maloprodaje.

Financijski podaci vezani uz prodane podruznice u razdoblju do datuma prodaje su prikazani ispod.

(b) Podaci o financijskom poslovanju i novéanim tokovima

Prezentirano financijsko poslovanje i nov¢ani tokovi se odnose na devet mjeseci koje je zavrsilo 30.
rujna 2015. i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Prihodi 1.338.239 1.827.229
Troskovi (1.194.591) (1.568.001)
Dobit prije poreza 143.648 259.228
Porez na dobit (22.390) (37.105)
Dobit nakon poreza prodanih podruZnica 121.258 222.123
Dobit od prodaje podruznica nakon poreza (vidi ¢) ispod) 985.298 -
Dobit od prodane podruZnice 1.106.556 222.123
Neto noveani priljev od poslovnih aktivnosti (59.566) 308.198
Neto novcani priljev od ulagackih aktivnosti (2015. ukljucuje
priljev od 3.757.503 tisu¢e kuna od prodaje podruznica) 3.394.696 (30.064)
Neto novcani priljev od financijskih aktivnosti 79.609 (101.632)
Neto povecanje novca generirano prodanim podruZnicama 3.614.739 175.269
(c) Detalji prodaje podruznica
2015. 2014.

(u tisucama kuna)

Primljena naknada i potrazivanje za prodaju podruznica

- Novac 3.757.503 -
- Fer vrijednost potencijalne naknade (contingent onsideration) -
Ukupni primici od prodaje 3.757.503 -
Sadasnja vrijednost prodane neto imovine (1.473.622) -
Troskovi transakcije /i/ (873.060)

Dobit od prodaje prije poreza 1.410.821 -
TroSak poreza (425.523) -
Dobit od prodaje nakon poreza 985.298 -

/i/ Troskovi transakcije najve¢im dijelom ukljucuju troskove usluga vanjskih savjetnika te procijenjene
rizike koje je Uprava identificirala kao rezultat transakcije (biljeska 31).

Temeljem ugovora o prodaji u slu¢aju zadovoljenja dodatnih uvjeta specificiranih ugovorom o prodaji,
postoji mogucnost da drustvo naplati dodatnih 95.438 tisu¢a kuna (12.500 tisu¢a eura). Na datum 31.
prosinca 2015. godine navedeni iznos nije iskazan kao prihod od prodaje zbog neizvjesnosti njegove
naplate.
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BILJESKA 34 - PRODAJA PODRUZNICA (nastavak)

Sadas$nja vrijednost imovina i obveza prodanih podruznica na dan 30. rujna 2015. je bila:

(u tisu¢ama kuna) 30. rujna 2015.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 721.099
Ulaganja u nekretnine 1.012
Nematerijalna imovina 112.108
Odgodena porezna imovina 62.314
Ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate 173.891
Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja 73
1.070.497
Kratkotrajna imovina
Zalihe 442.377
Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja 1.056.078
Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka 61
Depoziti 136.359
Novac i nov¢ani ekvivalenti 43.184
1.678.059
Ukupno imovina 2.748.556
OBVEZE
Dugorocne obveze
Krediti 465
Rezerviranja 81.397
81.862
Kratkoroc¢ne obveze
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 488.846
Obveze za porez na dobit 2.520
Krediti 679.644
Rezerviranja 3.495
1.174.505
Ukupno obveze 1.256.367
Nekontrolirajuéi udjeli 18.567
Neto imovina 1.473.622
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BILJESKA 35— OTKUP DIONICA OD NEKONTROLIRAJUCEG UDJELA

Grupa je tijekom 2015. godine dodatno otkupila dionice Tvornice duhana Zagreb d.d. za iznos od 10.845
tisu¢a kuna (2014.: 62 tisuce kuna), dionice Croatia osiguranja d.d. Zagreb za iznos od 3.684 tisuce kuna
(2014.: biljeska 33) te dionice Croatia osiguranje d.d., Ljubuski za iznos od 11.452 tisuca kuna (2014.:
- tisu¢a kuna).

Grupa je u 2014. godini dodatno otkupila dionice Maistra d.d., Rovinj za iznos od 574 tisuc¢e kuna.

Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti manjinskog interesa i placene naknade u iznosu od 11.362
tisuce kuna (2014.: 50 tisuc¢a kuna), iskazana je kao smanjenje ostalih rezervi u kapitalu Grupe.

BILJESKA 36 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

(u tisucama kuna) BiljeSka 2015. 2014.

Dobit prije oporezivanja 366.694 105.823

Dobit prije oporezivanja prodanih podruznica 34 1.554.470 259.228

Dobit prije oporezivanja 1.921.164 365.051

Amortizacija 16,17, 18 350.161 238.491

Dobit od prodaje podruznica 34 (1.410.821) -

Poslovna dobit prodanih podruznica (143.648) (259.228)
Udio u dobiti pridruzenih drustava 19 (7.159) (19.497)
Prihodi od kamata 6,12 (313.353) (323.770)
Trosak kamata 12 9.632 4.736

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 11 (314) (3.944)
iCI)I‘[II())iVsirrlleekre‘mina, postrojenja i opreme i nematerijalne 16,17, 18 37536 23735

Gubici/(dobici) od svodenja financijske imovine po

fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka na fer 11 22.732 (93.908)
vrijednost

Ispravak vrijednosti potrazivanja — neto 10 25.786 (8.466)
Prihod od dividendi 11 (7.843) (4.692)
Promjene u obrtnom kapitalu:

- rezerviranja (196.782) 118.300

- tehnicke pricuve 32 225.693 (108.388)
- potrazivanja od kupaca (29.985) 281.754

- ostala kratkotrajna imovina 77.811 296.784

- zalihe (18.907) (37.716)

- obveze prema dobavljacima i ostale obveze 221.215 (168.783)
- ostalo 2.877 4.253

Novac generiran poslovanjem 815.795 304.712
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BILJESKA 37 - POTENCIJALNE OBVEZE I NEIZVJESNI DOGADAJI
Pravni sporovi

Tijekom procesa privatizacije drustava iz turistickog sektora, prema Zakonu o privatizaciji, priznato je
vlasni$tvo nad izgradenim zemljiStem i nad manjim dijelom neizgradenog zemljiSta. Kako su se prije
procesa privatizacije drustva koristila zna¢ajno ve¢im povrSinama zemljista, u razdoblju od 1995. do
2001. godine drustva su pokrenula sudske sporove s drzavom radi priznavanja vlasniStva nad
cjelokupnim zemljiStem koje se koristi za obavljanje djelatnosti. Do datuma bilance sporovi nisu
okoncani iako je prvostupanjska presuda donesena u korist drustava. Nakon datuma bilance stupio je na
snagu Zakon o turistickom zemlji$tu prema kojem ¢e, nakon utvrdivanja vlasnistva izmedu drzave i
turistickih drustava, drustva biti obvezna placati koncesiju na drzavno zemljiste. Buduci da je cijeli
postupak utvrdivanja vlasnistva jo$ u tijeku, u ovom trenutku nije moguce procijeniti utjecaj primjene
zakona na poslovanje Grupe.

Revizija pretvorbe i privatizacije

U razdoblju od 2002. do 2004. godine, obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije u pravnim
prethodnicima drustva Maistra d.d., Rovinj: Jadran-turist d.d., Rovinj i Anita d.d., Vrsar.

Prema izvjeSc¢u o obavljenoj reviziji, pretvorba i privatizacija drustva Anita d.d., Vrsar koja je prethodno
bila u drustvenom vlasniStvu, nije u potpunosti obavljena u skladu sa zakonskim propisima. Revizijom
nije izrazeno misljenje o vlasniStvu nad nekretninama drustava. Drustva su se o€itovala o izvjeSc¢u, ali
do datuma bilance nisu poduzete nikakve pravne radnje. Uprava smatra da okoncanje ovog postupka
nece imati znacajan utjecaj na poslovanje Grupe.

BILJESKA 38 - PREUZETE OBVEZE

Na datum bilance, ugovorena je nabava dugotrajne materijalne imovine u iznosu od 44.234 tisu¢a kuna
(2014.: 54.856 tisuca kuna), koja jos nije realizirana te nije iskazana u bilanci na dan 31. prosinca 2015.
godine, odnosno 2014. godine.

Grupa je u 2014. godini imala zakljucene ugovore o najmu poslovnih prostora, skladista i kioska na rok
od 1 do 15 godina. S prodajom segmenta maloprodaje (biljeSka 34) navedeni najmovi su tijekom 2015.
godine presli na novog vlasnika.

Ugovoreno plac¢anje obveza po operativnom najmu za koristenje poslovnih prostora je kako slijedi:

2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Do jedne godine - 4.528
Od 1 do 5 godina - 5.001
Preko 5 godina - 1.087

- 10.616
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BILJESKA 39 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Grupa je kontrolirana od strane privatnih osoba od kojih niti jedna nema kontrolu.
Sljedece transakcije su ostvarene s povezanim strankama:
(i) PridruZena drustva

Prodaja proizvoda

2015. 2014.
(u tisu¢ama kuna)
Tisak d.d., Hrvatska 105.840 157.148
Veletabak, Novi Sad - 129.472

Veletabak, Laktasi

105.840 286.620

Prodaja proizvoda pridruzenim drustvima obavlja se po cjeniku koji je na snazi za nepovezana drustva.

Prihodi od kamata
2015. 2014.
(u tisucama kuna)
Tisak d.d. 8.632 1.641

PotraZivanja i obveze na dan bilance
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)
Potrazivanja po osnovi prodaje robe i kredita

Tisak d.d., Hrvatska - 120.706
Tisak d.d. — potrazivanje po kreditu i kamatama - -
Veletabak, Novi Sad - 83.173

- 203.879
Obveze prema drustvu Veletabak, Novi Sad - 456
Tisak d.d., Hrvatska - 2.332

- 2.788

(ii) Primanja klju¢nog menadZmenta
2015. 2014.

(u tisu¢ama kuna)

Place i ostala kratkoro¢na primanja 116.772 112.151

Klju¢ni menadzment se sastoji od 151 zaposlenika Adris grupe (u 2014. godini: 170 zaposlenika).
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prupe

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

Ovime, sukladno ¢lanku 403. stavak 2. Zakona o trzistu kapitala (88/08, 146/08, 74/09,

54/13, 159/13, 18/15i 110/1), izjavljujemo da prema nasem trenutnom najboljem saznanju

— godisnji financijski izvjestaji drustva Adris Grupa d.d., Obala V. Nazora 1, 52210 Rovinj,

za razdoblije 01.01.2015. — 31.12.2015. g., sastavljeni uz primjenu odgovarajucih

standarda financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza,

gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drustava uklju¢enih u

konsolidaciju kao cjeline,

—~ izvjestaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja

izdavatelja i druStava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i

neizvjesnosti kojima su izdavatelj i drustva izloZeni kao cjelina.

IZRADIO:
Aleksandar Radulovic¢
Voditelj ratunovodstva,

poreza i revizije

ODGOVORNA OSOBA:
Mr. Ante Viahovic

Predsjednik Uprave
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ADRIS GRUPA d.d.
Nadzorni odbor

Obala V. Nazora 1
ROVINJ

Rovinj, 28. travnja 2016. godine

Sukladno odredbi ¢lanka 38. Statuta Drustva i ¢lanku 263. i 300.c Zakona o trgovackim
drustvima na osnovu dostavljenih izvjeS¢a Uprave Drustva: godisnje financijsko izvjesée za
2015. godinu, konsolidirano financijsko izvjesée za 2015. godinu, izvjedée o tijeku poslova i
stanju DruStva i povezanih drustava za 2015. godinu, izvje$¢e revizorskog odbora Drustva,
revizorsko izvjeS¢e za 2015. godinu, prijedlog za upotrebu dobiti iz 2015. godine, prijedlog
za isplatu dividende, te izvrSenog nadzora nad vodenjem poslova Drustva u 2015. godini,
Nadzorni je odbor Drustva na svojoj sjednici odrzanoj dana 28. travnja 2016. godine usvojio
slijedece

IZVJESCE
o obavljenom nadzoru glede vodenja poslova Drustva u 2015. godini

L Nadzorni odbor je u tijeku 2015. godine vrSio kontinuirani nadzor i ispitivanje
vodenja poslova Drustva, te u tijeku iste poslovne godine odrzao osam sjednica.

II. Utvrduje se da:

- je Drustvo djelovalo u skladu sa zakonima, Statutom i drugim aktima Drustva te
odlukama Glavne skupstine,

- su godidnja financijska izvjeS¢a, te konsolidirana financijska izvjeS¢a napravljena u
skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva te pokazuju ispravno imovinsko i
poslovno stanje Drustva,

IMI.  Prihvaca se:

- izvjesce o tijeku poslova i stanju Drustva i povezanih drustava za 2015. godinu,
- izvjeS¢e Revizorskog odbora Drustva,

- revizorsko izvjesce za 2015. godinu,

- prijedlog Uprave o upotrebi dobiti za 2015. godinu,

- prijedlog Uprave za isplatu dividende.

IV.  Daje se suglasnost na godidnja financijska izvje$¢a i konsolidirana financijska
izvjeSca za poslovnu 2015. godinu, te se predlaze Glavnoj skupstini da:

- usvoji izvjes¢e Uprave o tijeku poslova i stanju Drustva i povezanih drustava za
2015. godinu,

- usvoji godisnja financijska izvje$ca za 2015. godinu,

- usvoji konsolidirana financijska izvjescéa za 2015. godinu,

- usvoji prijedlog upotrebe dobiti za 2015. godinu,

- usvoji prijedlog isplate dividende,

- dade razrjesnice - odobravanje rada ¢lanovima Uprave i Nadzornom odboru.

V. Poslovanje Drustva i rad Uprave u 2015. godini ocjenjuje se uspjeSnim, kao i
suradnja ovog odbora s Upravom Drustva.

ADRIS GRUPA d.d.

Predsjednik Nadzornog odbora: Rino Bubiéié

ADRIS GRUPA dd.
Revini @ r\‘;\\"*’



ADRIS GRUPA d.d.
Nadzorni odbor

Obala V. Nazora 1
ROVINJ

Rovinj, 28. travnja 2016. godine

Temeljem odredbi ¢l. 27. Statuta Drustva i ¢lanka 220. Zakona o trgovackim drustvima
Zakona o trgovackim druStvima, Nadzorni odbor Drustva dana 28. travnja 2016. godine
donio je slijede¢u

ODLUKU

I Upucuje se Glavnoj skupstini Drustva prijedlog da usvoji sljedeéu odluku:

I Utvrduje se da ukupna ostvarena dobit poslije oporezivanja za 2015. godinu, iznosi
= [.843.332.988 93 kuna.

II. Ukupna ostvarena dobit za 2015. godinu, poslije oporezivanja, u iznosu od =
1.843.332.988,93 kuna, rasporeduje se u Statutarne rezerve Drustva.

II.  Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

ADRIS GRUPA d.d.
Predsjednik Nadzornog odbora: Rino Bubiéié

et

ADRIS GRUPA d.d.
Rovinj @



