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IzvjeStaj poslovodstva

Naznaka zna&ajnih dogadaja koji su se dogodili u izvjeStajnom razdoblju iutjecaj tih

dogadaja na skrac¢eni skup financijskih izvjeStaja

Analiza rezultata duhanske strateSke poslovne iplipokazuje da je TDR u 2011. godini
ostvario prodaju od 12,02 milijardi cigareta Sto $ posto manje nego u istom
proSlogodiSnjem razdoblju. 61 posto prodaje ostvaje u izvozu. | nadalje je prisutan trend
pada potroSnje na hrvatskome i regionalnim trzidtiprosjéno pet posto. Rast poreznog
tereta i maloprodajnih cijena, te pad kupovneinzdbog ekonomske krize kini su razlozi
ovakvih potros&kih trendova. Takder je prisutan trend prelaska potré&aa niZze cjenovne
segmente. Kako bi se dodatno priblizio potrebamaernmg potros&m, TDR je, njegujd
tradiciju inovativnosti, ponudio nove proizvode kadrojne ekstenzije postaj. Novi
proizvod dolazi iz popularne Walter Wolf obiteljWalter Wolf Natural Flavour, a prisutan je
na hrvatskome i Kklgnim regionalnim trziStima. Tijekom 2011. TDR je p&po izvoz u
Rusiju, jedno od naj\h svjetskih trziSta duhanskih proizvoda. Na ruskoSte, u regije

Krasnodarsk i Abhazija, TDR je uSao s brendovimalibi Walter Wolf.

Patetkom ove godine zapela je provedbaetverogodiSnjeg ugovora izuhe tvrtke Hrvatski
duhani i hrvatskih proizuta¢a duhana. Ovaj jedinstven oblik suradnje vazarejgsamo zbog

odrzivosti proizvodnje duhana nego i zbog odrzaajaoslenosti na hrvatskom selu.

Istragrafika je u 2011. ostvarila 124 milijuna kum@hoda od prodaj&ime je ostala vode

hrvatski proizvdac komercijalne kartonske ambalaze.

Turisticki dio poslovanja Grupe ostvario je 2,89 milijunat@nja, Sto je za osam posto vise
nego u 2010. godini. Bvrstim objektima ostvaren je rastéamja od devet posto. Unétarlo
blagom oporavku gospodarstava glavnih emitivniistaz ostvaren je rast cijenademja od
5,5 posto. To je rezultat dugogodisnjeg ulaganpmepoznatljivu ponudu u viSem cjenovnom
segmentu. Hotel Lone otvoren je u lipnju 2011. gedie s hotelom Monte Mulini predstavlja

vrh hotelske i ukupne turigkie ponude na destinaciji Rovinj-Vrsar. Proizvogjéagaien i
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kongresnom turizmu - rastem, odrzivom, a time i poslovno vrlo atraktivhonzinom

segmentu.

Tvrtka za proizvodnju i preradu ribe, Cromarisivasila je u 2011. 44 posto & prodaju od
proSlogodiSnje. U istom izvjeStajnom razdoblju w@arisu je zavrSena instalacija sustava
automatskog hranjenja na dva n&meuzgajaliSta ribe, Stée znatno pouati efikasnost
poslovanja i omogtiti koli¢inski rast proizvodnje. ZavrSen je proces dokaitaije drustva
Cromaris d.d., vrijedan 155 milijuna kuna, Sto jequvjet rasta i razvoja, a time i odrzivosti
ovoga posla. Veove godine Cromariée, naime, zabiljeziti gotovo tri puta &eproizvodnju

u usporedbi s razdobljem prije ulaska Adrisa ualjest zdrave hrane. Cromaris danas
posluje u uvjetima znatnog pada subvenadijge se ukidanje &ekuje najkasnije ulaskom
Hrvatske u EU.

Adris je u svibnju 2011. godine svoj udio u Opresajve&em lanca kioska u Bosni i

Hercegovini, povéao na 97,1 posto.

Grupa je u 2011. imala znatne troSkove restrukdoja i rezerviranja, kao posljedicu
optimizacije organizacije u svim dijelovima sustagpajanja tvrtki u segmentu uzgoja i

prerade svjeze ribe i rezerviranja za potencijalrike u poslovanju.

Opis najznafajnijih rizika i neizvjesnosti za naredno izvjeStano razdoblje

Daljnji pad kupovne m@ stanovnistva i porast nezaposlenosti nackljon trziStima mogu
utjecati na pad potraznje cigareta i pomak poti@3aema nizim cjenovnim segmentima.
Rast poreznog tereta u okviru harmonizacijskogcesa pridruzivanja EU, te deficita
drzavnih budZeta, moZe utjecati na rast poreznogtaesSto izravno utf® na rast
maloprodajne cijene cigareta. Ovo bi dodatno @ spomenuti pad potraznje i

downtrading.
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Na turisteki dio Grupe utjée loSe gospodarsko stanje glavnih tutlsh konkurenata,
primjerice  Gtke, Spanjolske i Portugala (zemlje PIGS-a) $to metiecati na politiku
damping cijena na Mediteranu. Tdlev je otvoreno pitanje kolikée u planovima spaSavanja
gospodarstava jake turigte drzave subvencionirati i poticati doémapotrosnju u turizmu.
Oporavak zemalja Sjeverne Afrike (Egipat, Libijalzi®y Tunis) utjecatée na povéanje
konkurentske borbe. Zasigurde sadaSnja kriza trajno odraziti na navike put@va

potrosSnju na odrediStu (destinaciji).

Podaci o zn&ajnim transakcijama izmedu povezanih osoba sastavljene sukladno
odgovarajuéim standardima financijskog izvjeStavanja
U tekwtem izvjeStajnom razdoblju odvijale su se wal@ne transakcije roba i usluga unutar

¢lanica Grupe.
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Izvjesée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva Adris grupa d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja Adris grupa d.d. (“Drustvo®) koji obuhvaéaju
izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti,
promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada zavrSenu te sazetak znacajnih racunovodstvenih
politika i ostalih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i za one interne kontrole za koje Uprava odredi
da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nasSe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih greSaka u financijskim izvjeStajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu primjerenosti rac¢unovodstvenih politika,
razumnost ra¢unovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovaraju¢u osnovu u svrhu
izraZavanja nasSeg misljenja.

Osnove za misljenje s rezervom

Sukladno Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 27, a kao $to je objasnjeno u biljeSkama 2.2. i
18 u ovim financijskim izvjestajima, ulaganja u podruznice trebaju se iskazivati po trosku ulaganja.
Drustvo je prije stupanja na snagu trenutno vaze¢eg Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda 27
ulaganja u podruznice iskazivalo po metodi udjela i nije napravilo uskladenja vrijednosti ulaganja i
zadrzane dobiti kako nalaze MRS 27. Prema nasSem misljenju, ovo predstavlja odstupanje od zahtjeva
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja. Kao rezultat navedenog, ulaganja u podruznice i
zadrzana dobit na dan 31. prosinca 2011. godine precijenjeni su za iznos od 435.679 tisu¢a kuna.

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Alexandera von Humboldta 4, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr
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Misljenje s rezervom

Prema nasem misljenju, osim ucinaka pitanja opisanih u odlomku ,,Osnove za misljenje s rezervom®,
financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim aspektima, financijski polozaj
Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu
koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

doo

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 20. ozujka 2012.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

1IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznos su u tisucama kuna)

Prihodi od usluga

Prihodi od dividendi od podruZnice
Ostali prihodi

TroSkovi materijala i usluga
TroSkovi zaposlenih

Amortizacija i umanjenje vrijednosti

Ostali poslovni rashodi
Ostali (gubici)/dobici — neto

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto financijski prihodi

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit

Osnovna i razrijgena zarada po dionici (u kunama)

2011. 2010.
49.556 49.172
400.000 400.0
58 29
(17.499) (17.736)
(42.314) (44.957)
(4.609) (8.694)
(16.874) (10.795)
(4.908) (33.138)
363.410 333.881
300.929 167.897
(31.118) (11.330)
269.811 156.567
633.221 490.448
(46.827) (16.249)
586.394 474.199
586.394 474.199
36,30 29,35




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

1IZVIESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(svi iznos su u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganje u nekretnine

Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznice

Ulaganja u pridruzena drustva

Odgaiena porezna imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Kratkotrajna imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti

u ratunu dobiti i gubitka

Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL | OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Kapitalna dobit
Vlastite dionice
Zakonske priuve
Statutarne péuve
Zadrzana dobit

Dugoroéne obveze
Rezerviranja za ostale obveze i troSkove

Kratkoro ¢ne obveze

Obveze prema dobawujiana i ostale obveze
Posudbe

Obveze po osnovi poreza na dobit

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca
2011. 2010.
111.754 102.997
9.657 10.596
4.337 5.268
2.138.806 2.104.797
61.722 61.722
12.355 8.973
9.98 2.234
2.340.620 2.296.587
152 1.287.795
2.198.016 2.036.738
280.909 299.216
2127 856
4.133.785 3.624.605
6.474.405 5.921.192
164.000 164.000
16.922 16.922
(41.459) (41.459)
12.448 12.448
5.068.347 4.594.148
625.123 626.303
5.845.381 5.372.362
51.431 4.349
51.431 44.349
63.289 53.756
478.336 448.559
35.968 2.166
577.593 504.481
629.024 548.830
6.474.405 5.921.192




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONI CKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznos su u tisucama kuna)

Stanje 1. sijénja 2010.
Ukupna sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima

Raspodjela zadrZane dobiti po odluci
Skupstine

Objavljena dividenda po odluci Skupstine
Prijenos dobiti za vlastite dionice

Ukupne transakcije s vlasnicima

Stanje 31. prosinca 2010.

Ukupna sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima

Raspodjela zadrZane dobiti po odluci
Skupstine

Objavljena dividenda po odluci Skupstine
Prijenos dobiti za vlastite dionice

Ukupne transakcije s vlasnicima

Stanje 31. prosinca 2011.

Temeljni

Kapitalna

Vlastite

Zakonske

Statutarne

Zadrzana

kapital dobit dionice pri éuve pri éuve dobit Ukupno
164.000 16.922 (41.459) 12.448 4.087.824 771.802 5.011.537
- - - - - 474.199 474.199
474.199 474.199

- - - - 506.324 (506.324) -
- - - - - (114.800) (114.800)

- - - - - 1.426 1.426
506.324 (619.698) (113.374)
164.000 16.922 (41.459) 12.448 4.594.148 626.303 5.372.362
586.394 586.394

586.394 586.394

- - - - 474.199 (474.199) -
- - - - - (114.800) (114.800)

- - - - - 1.425 1.425
474.199 (587.574) (113.375)

164.000 16.922 (41.459) 12.448 5.068.347 625.123 5.845.381




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

1IZVJESTAJ O NOV CANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznos su u tisucama kuna) 2011. 2010.
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti:

Novac generiran poslovanjem 150.265 74.300
Plateni porez (16.407) (13.082)
Platena kamata (22.033) (25.309)
Nowvéani tok iz poslovnih aktivnosti 111.825 35.909
Nowv¢ani tok iz ulagatkih aktivnosti:

Primljena dividenda 415.119 887.615
Kupnja udjela u podruznicama/pridruzenom drustvu (34.010) (3.661)
Kupnja financijske imovine po fer vrijednosti wuau i (8.570)
dobiti i gubitka '
Primici od prodaje financijske imovine po fer

vrijednosti u réunu dobiti i gubitka 10.781 76.995
Nabava materijalne i nematerijalne imovine (16)49 (2.508)
Oroéenja depozita (161.279) (852.443)
Dani krediti (369.135) (116.234)
Primici od kamata 130.288 105.650
Primici od danih kredita 245 203
Now¢ani tok iz ulagatkih aktivnosti (19.487) 87.047
Novéani tok iz financijskih aktivnosti

Primljeni krediti 20.693 -
Plateni krediti - (12.709)
Isplata dividendi (111.760) (110.843)
Novéani tok iz financijskih aktivnosti (91.067) (123.552)
Netp povéanje/(smanjenje) novca i nodanih 1271 (596)
ekvivalenata

Novac i nowani ekvivalenti na patetku godine 856 1.452
Novac i nowani ekvivalenti na kraju godine 2.127 856
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Izyjescée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva Adris grupa d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Adris grupa d.d. i njegovih
podruznica (“Grupa“) koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2011. godine, konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i
novéanom toku za godinu tada zavrSenu te saZzetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih
objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja koji
su bez znac¢ajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu
pridrzavanje etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, uklju¢ujuéi i
procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjestajima, koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja
u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja
mi$ljenja o uéinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu
primjerenosti ra¢unovodstvenih politika, razumnost ra¢unovodstvenih procjena koje je definirala
uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZzavanja naSeg misljenja.

Misljenje
Prema nasem misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim
znacajnim aspektima, financijski poloZzaj Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine, rezultate njenog
poslovanja i novéane tokove za godinu koja je tada zavr$ila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

d.oo

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 20. ozujka 2012.

Q{r/. ft%"? : @ H e

John Mathias Gasparac anka Bunci¢
Rrokurist Ovlasteni revizor
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(u tisucama kuna) Biljeska 2011. 2010.
Poslovni prihodi 5 2.804.575 2.788.076
Ostali prihodi 6 45.601 47.021
Promjena vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje i 34.607 (36.237)
gotovih proizvoda
Troskovi materijala i usluga 7 (1.566.002) (1.442.610)
TroSkovi zaposlenih 8 (487.709) (485.740)
Amortizacija i vrijednosna uskladenja 15, 16, 17 (246.274) (258.957)
Ostali poslovni rashodi 9 (239.355) (191.111)
Ostali dobici /(gubici) - neto 10 171.370 94.763
Dobit iz poslovanja 516.813 515.205
Financijski prihodi 11 132.518 93.179
Financijski rashodi 11 (23.064) (19.827)
Financijski prihodi - neto 11 109.454 73.352
Udio u dobiti pridruzenih druStava 18 17.370 6.929
Dobit prije oporezivanja 643.637 595.486
Porez na dobit 12 (145.500) (129.855)
Neto dobit za godinu 498.137 465.631
Ostala sveobuhvatna dobit
Tecajne razlike 2.180 (3.631)
Ostala sveobuhvatna dobit 2.180 (3.631)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 500.317 462.000
Neto dobit za:
Dionicare Drustva 498.364 472.447
Manjinski interes (227) (6.816)
498.137 465.631
Sveobuhvatna dobit za:
Dionicare Drustva 500.544 468.231
Manjinski interes (227) (6.231)
500317 462.000
Osnovna/razrijedena zarada po dionici koja se odnosi na 13 30,85 2924

dioni¢are Drustva (v kunama)

Ove konsolidirane financijske izvjeStaje na stranicama od 2 do 52 odobrila je Uprava Drustva 20. ozujka 2012.

godine.

Predsjednik Uprave

mr. Ante Vlahovié

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u nekretnine

Nematerijalna imovina

Odgodena porezna imovina

Ulaganja u pridruzena drustva

Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja iz poslovanja i ostala potrazivanja
Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i
gubitka

Depoziti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Ukupno imovina

KAPITAL 1 OBVEZE
Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Kapitalna dobit

Vlastite dionice
Zakonske pricuve
Ostale pricuve
Zadrzana dobit

Manjinski udjeli
Ukupno kapital

OBVEZE

Dugorocne obveze
Krediti

Rezerviranja

Odgodena porezna obveza

Kratkoro¢ne obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Obveze za porez na dobit

Krediti

Rezerviranja

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

Biljeska 2011. 2010.
15 3.461.438 3.278.106
16 81.822 33.343
17 163.367 172.864
21 97.953 82.249
18 147.345 137.126
20 7.288 9.074

3.959.213 3.712.762
22 707.551 704.663
20 1.275.910 1.172.076
24 285.100 303.210
23 2.413.621 2.270.851
23 156.953 80.914
4.839.135 4.531.714
- 4.818
- 4.536.532
8.798.348 8.249.294
164.000 164.000
16.922 16.922

(41.459) (41.459)
12.448 12.448
6.354.490 5.885.564
578.552 666.011
25 7.084.953 6.703.486
201.445 239.871
7.286.398 6.943.357
26 54.192 41.504
28 178.834 136.296
21 17.686 18.005
250.712 195.805
27 852.491 751.967
42233 7.627
26 359.485 339.646
28 7.029 10.892
1.261.238 1.110.132
1.511.950 1.305.937
8.798.348 8.249.294

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti:
Novac generiran poslovanjem

Pla¢eni porez

Placena kamata

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Novcani tok koriSten za ulagacke aktivnosti:

Primici od udjela u pridruzenim dru$tvima

Otkup dionica od manjinskih dioni¢ara

Ulaganja u depozite i obveznice

Primici od prodaje ulaganja u vrijednosne papire i udjele
Nabava materijalne i nematerijalne imovine
Naplaéeni/(dani) krediti

Naplacene kamate

Primici od prodaje materijalne imovine

Primici od dividendi

Novcani tok koriSten za ulagacke aktivnosti

Novcani tok koriSten za financijske aktivnosti:
Isplata dividendi

Otplata kredita

Primici od kredita

Novcani tok korisSten (iz)/za financijske aktivnosti

Neto povecanje/(smanjenje) novca i novcanih
ekvivalenata

Novac i novc¢ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novc¢ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2011. 2010.
30 812.783 791.496
(127.175) (148.586)
(21.809) (14.165)

663.799 628.745

18 7.151 10.779
29 (43.901) (3.044)
(142.770) (614.258)

9.849 66.323
15,16, 17 (483.490) (227.699)
12.738 (74.711)

124.199 88.935

6815 2.101

10 2.265 615
(507.144) (750.959)
(111.847) (110.845)
(7.274) (21.174)

38.505 252.282

(80.616) 120.263
76.039 (1.951)

80.914 82.865

23 156.953 80.914

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Adris grupa Rovinj (Grupa) sastoji se od Matice Adris grupa d.d., Rovinj (Drustvo) i podruznica
navedenih u nastavku.

Matica je registrirana u Rovinju, Obala Vladimira Nazora 1, Hrvatska i bavi se upravljanjem ulaganjima u
povezana druStva i ostalim ulaganjima. Grupa se preko nekoliko podruznica bavi proizvodnjom i

preradom duhana i trgovinom duhanskim proizvodima, turizmom, trgovinom te marikulturom.

Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine dionice Adris grupe d.d., Maistra d.d. i Tvornice duhana
Zagreb d.d. kotiraju na trziStu javnih dionic¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

Adris grupa d.d. vlasnik je nekoliko drustava koja ¢ine Adris grupu (Grupu).

% vlasniStva

Naziv podruznice 2011. 2010.
TDR d.o.o0., Rovinj, Hrvatska 100,00 100,00
Tvornica duhana Zagreb d.d., Hrvatska 98,22 98,02
Hrvatski duhani d.d. Virovitica, Hrvatska 92,70 89,12
Inovine d.d., Zagreb, Hrvatska 88,80 88,80
Istragrafika d.d., Rovinj, Hrvatska 100,00 96,32
Abilia d.o.o., Rovinj, Hrvatska 100,00 100,00
Rovita d.o.o. Rovinj, Hrvatska 100,00 100,00
TDR Rovita Ljubljana d.o.o., Slovenija 100,00 100,00
Rovita Tuzla d.o.o., Bosna i Hercegovina 100,00 100,00
TDR Blazuj d.o.o.,, Bosna i Hercegovina 100,00 100,00
TDR Beograd d.o.o.,, Srbija 100,00 100,00
TDR Skopje d.o.0.¢.1.,, Makedonija 100,00 100,00
TDR Sh.p.k., Pri§tina, Kosovo 100,00 100,00
TDR Podgorica d.o.o., Crna Gora 100,00 100,00
Rovita Sofija, Bugarska 100,00 100,00
TDR Germany, Hamburg, Njemacka 100,00 100,00
Adista d.o.o0., Rovinj, Hrvatska 100,00 100,00
Adria Resorts d.o.o. , Rovinj, Hrvatska 100,00 100,00
Maistra d.d., Rovinj, Hrvatska 84,05 84,05
Cromaris d.d., Zadar 98,26 84,06
Slobodna Katarina d.o.0. Rovinj, Hrvatska 100,00 100,00
Otok Katarina d.o.o. Rovinj, Hrvatska - 100,00
Cenmar Export Import d.o.o. Kali, Hrvatska 100,00 100,00
Cenmar Tkon d.o0.0. Zadar, Hrvatska 100,00 100,00
Cenmar Kosara d.o.o. Zadar, Hrvatska 100,00 100,00
Opresa d.d., Sarajevo, Bosna i Hercegovina 97,10 51,20
TDR Parsian Company, Iran 100,00 -




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI) primjenom metode povijesnog trosSka, koji su promijenjeni
obavljenom revalorizacijom financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
raCunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Grupe. Podru¢ja koja ukljuCuju visi stupanj prosudbe ili
sloZenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znaCajne za financijske izvjestaje
prikazana su u biljesci 4.

(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Grupa usvojila
Grupa nije usvojila nijedan novi i dopunjeni standard.

(b) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja koji su prvi puta obvezni u financijskoj godini koja pocinje 1.
sijecnja 2011. godine, ali trenutno nisu relevantni za Grupu (iako mogu utjecati na racunovodstveni
tretman buducih transakcija i dogadaja)

Sljede¢i standardi i dodaci postoje¢im standardima objavljeni su te su obvezni za ratunovodstvena
razdoblja Grupe koja po€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2011. godine ili kasnija razdoblja, ali nisu
trenutno relevantni za Grupu.

o Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti. Prezentacija — klasifikacija izdavanja prava (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. veljace 2010. godine). Dodatak dozvoljava da se
prava, opcije i varanti za kupnju nepromjenjivog broja vlastitih subjektovih vlasnickih instrumenata za
nepromjenjivi iznos bilo koje valute mogu klasificirati kao vlasnicki instrumenti pod uvjetom da
subjekt nudi prava, opcije ili varante razmjerno svim svojim postoje¢im vlasnicima iste klase svojih
nederivativnih vlasnickih instrumenata. Ne ocekuje se da ¢e dodatak imati znaCajan utjecaj na
financijski polozaj i rezultat Grupe buduci da Grupa nema takvih instrumenata.

o [FRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s viasnickim instrumentima (na snazi za godisnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine). Tumacenje razjasnjava zahtjeve MSFI-ja kada
subjekt ponovno pregovara uvjete financijske obveze sa svojim vjerovnikom te vjerovnik prihvaca
dionice subjekta ili druge vlasnicke instrumente kao podmirenje financijske obveze u cijelosti ili
djelomi¢no. Ne ocekuje se da ¢e imati znaCajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

o Dodatak MSFI-ju 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjescivanja —
Ograniceno izuzece od objava usporedivih podataka zahtijevanih po MSFI-ju 7 za subjekte koji
prvi put primjenjuju MSFI-je (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
srpnja 2010. godine). Dodatak razjasnjava da subjekti koji prvi put primjenjuju MSFI-je ne moraju
objaviti usporedne podatke kao $to je iznijeto u dodatku MSFI-ja 7, a koji je objavljen u ozujku
2009. godine. Dodatak neée imati utjecaja na financijski polozaj Grupe.

o Dodaci MRS-u 24 Objavijivanje povezanih stranaka (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1. sijecnja 2011. godine). Dodaci pojednostavljuju definiciju povezanih stranaka i
mijenjaju odredene zahtjeve za objavljivanjem za drustva povezana sa drzavom. Ne ocekuje se da
¢e dodaci imati utjecaja na financijski polozaj i rezultat Grupe niti na objavljivanje informacija o
povezanim strankama.

o Dodatak IFRIC 14 Ogranicenje uz imovinu planova definiranih primanja, zahtjevi minimalnih
financiranja i njihovo medudjelovanje (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2011. godine). Uklanja nezeljene posljedice koje proizlaze iz tretmana placanja
unaprijed kada postoji zahtjev minimalnog financiranja. Rezultati unaprijed placenih doprinosa u
odredenim okolnostima priznaju se radije kao imovina nego kao troSak. Grupa nije predmet
zahtjeva minimalnog financiranja te dodatak tumacenja neé¢e imati utjecaja na financijski polozaj i
rezultat Grupe.

o Poboljsanja Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (izdana u svibnju 2010. godine i na
snazi od 1. sijecnja 2011. godine). PoboljSanja se sastoje od kombinacije znacajnih izmjena i
pojasnjenja sljedecih standarda i tumacenja: MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 27, MRS 34 i IFRIC 13.

(¢) Novi standardi, dodaci i tumacenja koji su izdani, ali nisu na snazi za financijsku godinu koja pocinje
1. sijecnja 2011. godine te nisu prijevremeno usvojeni

U nastavku je dana procjena Grupe vezana za u¢inak ovih novih standarda i tumacenja.

o Dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavlijivanja, Prestanak priznavanja (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine). Ovaj dodatak promicat ¢e
transparentnost u izvjeS¢ivanju o transfernim transakcijama i poboljsati korisnikovo razumijevanje
izlozenosti riziku u svezi s transferima financijske imovine i ucincima tih rizika na financijski
polozaj subjekta, osobito onih koji ukljucuju sekuritizaciju financijske imovine. Ne ocekuje se da
¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

o Dodatak MSFI-u 1 Prva primjena, Fiksni datumi i hiperinflacija (na snazi za godisnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine). Ovi dodaci ukljucuju dvije promjene MSFI-
ja 1 Prva primjena MSFI-ja. Prvi zamjenjuje pozive na fiksni datum 1. sijecnja 2004. godine s ‘dan
prelaska na MSFI-je’, uklanjajuci time potrebu da subjekti koji prvi puta primjenjuju MSFI-je
prepravljaju transakcije prestanka priznavanja koje su se dogodile prije dana prelaska na MSFI-je.
Drugi dodatak daje smjernice o tome kako subjekt treba nastaviti prezentirati financijska izvjeséa u
skladu s MSFI-jima nakon razdoblja u kojem subjekt nije mogao biti uskladen s MSFI-jima jer je
njegova funkcionalna valuta bila izloZzena snaznoj hiperinflaciji. Ne o¢ekuje se da ¢e imati znaCajan
utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

MRS 12 Porezi na dobit — Odgodeni porezi (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2012. godine). MRS 12 Porezi na dobit, trenutno zahtjeva da subjekt mjeri
odgodeni porez vezan za imovinu ovisno o tome ocekuje li subjekt da ¢e nadoknaditi
knjigovodstvenu vrijednost imovine kroz koristenje ili prodaju. Moze biti teSko i1 subjektivno
procijeniti hoce li se vrijednost nadoknaditi kroz koristenje ili kroz prodaju kad se imovina mjeri
koristenjem modela fer vrijednosti po MRS-u 40 Ulaganja u nekretnine. Ovaj dodatak stoga uvodi
iznimku od postoje¢eg nacela za mjerenje odgodene porezne imovine ili obveza koje nastaju iz
ulaganja u nekretnine koje se mjere po fer vrijednosti. Kao rezultat dodataka, SIC 2 Porez na dobit
— nadoknada revalorizirane imovine koja se ne amortizira se viSe nee primjenjivati na ulaganja u
nekretnine koja se vode po fer vrijednosti. Dodaci takoder ukljucuju preostale smjernice u MRS 12
koje su ranije bile sadrzane u SIC-u 21, koji je povucen. Ne ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj
na financijske izvjestaje Grupe.

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvjeS¢a vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na
snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine). Glavna
promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u ‘ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je li ih naknadno moguce reklasificirati u racun dobiti i
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Ne ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2013. godine). Ovi dodaci uklanjanju koridor pristup i izracunavaju financijske
troskove na osnovi neto financiranja. Ne ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj na financijske
izvjestaje Grupe.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine). MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zamjenjivanja
MRS-a 39 Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 zadrzava, ali pojednostavljuje model mijeSanog mjerenja
i utvrduje dvije primarne kategorije mjerenja financijske imovine: amortizirani troSak i fer
vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o poslovnom modelu subjekta i ugovornim karakteristikama
novéanog tijeka financijske imovine. Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financijske
imovine i raCunovodstvu zaStite nastavljaju se primjenjivati. Ne ocekuje se da ¢e imati znaCajan
utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

MSFI 10 Konsolidirana financijska izvjes¢a (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2013. godine). Cilj MSFI-a 10 je utvrditi nacela za prezentiranje i pripremu
konsolidiranih financijskih izvjes¢a kada subjekt kontrolira jedno ili viSe drugih subjekata (subjekt
koji kontrolira jedno ili vise drugih subjekata) kako bi prezentirao konsolidirana financijska izvjesca.
Odreduje nacela kontrole, te utvrduje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti
nacelo kontrole u utvrdivanju kontrolira 1i ulagatelj subjekt u koji ulaze te mora li ga stoga
konsolidirati. Navodi racunovodstvene zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih izvjeSéa. Ne
ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.




ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

o MSFI 11 Zajednicki aranzmani (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine). MSFI 11 realistinije odrazava zajednicke aranzmane usredotocujuci se na
prava i obveze aranzmana, a ne na njegov pravni oblik. Postoje dvije vrste zajednickih aranzmana:
zajednicko poslovanje i zajednicki pothvati. Zajednicko poslovanje je kad zajednicki upravitelj ima
prava na imovinu i obveze u svezi s aranzmanom te stoga evidentira svoje udjele u imovini,
obvezama, prihodima i rashodima. Zajednicki pothvati su kad zajednicki upravitelj ima prava na
neto imovinu aranzmana te stoga svoje udjele evidentira po metodi udjela. Proporcionalna
konsolidacija zajednickih pothvata vise nije dozvoljena. Ne ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj
na financijske izvjestaje Grupe.

o  MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjektima (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine). MSFI 12 ukljucuje zahtjeve za objavljivanjem za sve oblike
udjela u drugim subjektima, ukljucujuéi i zajedni¢ke aranzmane, pridruzena drustva, drustva s
posebnom namjenom i druga vanbilan¢na ulaganja. Ne o¢ekuje se da ¢e imati znaCajan utjecaj na
financijske izvjestaje Grupe.

o  MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine). MSFI 13 ima za cilj poveéati konzistentnost i smanjiti slozenost dajuéi
to¢nu definiciju fer vrijednosti i jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem
za uporabu u svim MSFI-jevima. Zahtjevi ne prosiruju uporabu racunovodstva fer vrijednosti, nego
pruzaju smjernice o tome kako bi se ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba vec
potrebna ili dozvoljena drugim standardima unutar MSFI. Ne ocekuje se da ¢e imati znaCajan
utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

o MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojena financijska izvjes¢a (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine). MRS 27 (izmijenjen 2011) ukljucuje odredbe o odvojenim
financijskim izvje$¢ima preostale nakon Sto su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukljucene u novi MSFI
10. Ne ocekuje se da ¢e imati znaCajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

o MRS 28 (izmijenjen 2011) Pridruzena drustva i zajednicki pothvati (na snazi za godisnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine). MRS 28 (izmijenjen 2011) ukljucuje zahtjeve
da se zajednicki pothvati, kao i pridruzena drustva, vode po metodi udjela nakon izdavanja MSFI-a 11.
Ne ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

o Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011. godine
i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014. godine). Dodatak je
dodao smjernice za primjenu MRS-a 32 kako bi se rijeSile nedosljednosti utvrdene primjenom nekih
od kriterija za prijeboj. To ukljuCuje pojasnjenje znaCenja ‘trenutno ima zakonski provedivo pravo
prijeboja’ te da se neki sustavi bruto podmirenja mogu smatrati ekvivalentom neto podmirenja. Ne
ocekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

o Objavijivanja — Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u
prosincu 2011. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.
godine). Dodatak zahtijeva objavljivanja koja ¢e omogu¢iti korisnicima financijskih izvjesc¢a subjekta
da procijene ucinak ili potencijalni u¢inak prijeboja, uklju¢ujudi i pravo na prijeboj. Ne ocekuje se da
¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.
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ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
(a) Podruznice

Podruznice su sva drustva (ukljucujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, S$to u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanje i
li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
prestane.

Grupa koristi racunovodstvenu metodu kupnje za raCunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje podruznice je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i glavnickih udjela
izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljucuje fer vrijednost svake stavke imovine ili obveza koja
je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. TroSkovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. SteCena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u
poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje manjinske udjele
u ste¢enom drustvu ili po fer vrijednosti ili po ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto
imovini steCenog drustva.

Ulaganja u podruznice iskazuju se po trosku, umanjeno za ispravak vrijednosti. Trosak se uskladuje kako
bi odrazavao promjene naknade koje proizlaze iz promjena potencijalne naknade. TroSak ukljucuje i
izravne troskove ulaganja koji se mogu pripisati.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u steCenom drustvu i fer vrijednost na dan
stjecanja bilo kojeg ranijeg glavnickog udjela u steCenom drustvu iznad fer vrijednosti udjela Grupe u
ste¢enoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer vrijednosti neto
imovine steCene podruznice u sluc¢aju kupnje po cijeni nizoj od prodajne, razlika se iskazuje izravno u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti (biljeska 2.6).

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar druStava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, racunovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Transakcije i manjinski udjeli

Grupa transakcije s manjinskim dioniCarima tretira kao transakcije s ve¢inskim vlasnicima Grupe. Kod
otkupa dionica od manjinskih dionicara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg stecenog udjela
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine podruznice iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od prodaje
manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.

Kad Grupa izgubi kontrolu ili zna¢ajan utjecaj, svi zadrzani udjeli u drustvu ponovno se procjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Fer vrijednost je pocetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog racunovodstvenog
tretmana zadrzanih udjela kao pridruzenog drustva, zajednickog pothvata ili financijske imovine. Nadalje,
svi iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu vezani za to drustvo ra¢unovodstveno se
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To moze znaciti da se iznosi
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu reklasificiraju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se smanji vlasnicki udio u pridruzenom drustvu, ali je zadrZzan znaCajan utjecaj, u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno
priznatih u ostalom sveobuhvatnom prihodu.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija (nastavak)
(c) Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzenim drustvima smatraju se drustva u kojima Grupa ima izmedu 20 i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. U financijskim izvjeStajima Grupe navedena
ulaganja iskazana su primjenom metode udjela, te su pocetno priznata po trosku. Ulaganja Grupe u
pridruzena drustva ukljucuje goodwill utvrden kod stjecanja (umanjen za akumulirane gubitke od
umanjenja).

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih drustava nakon stjecanja priznaje se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, a udio promjena u pricuvama nakon stjecanja priznaje se u pri¢uvama.
Knjigovodstvena vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja. Kada
je udio Grupe u gubicima pridruzenog drustva jednak, odnosno kada nadmasuje vlasnicki udio u
pridruzenom drustvu, ukljucujuéi sva neosigurana potrazivanja koja ¢ine sastavni dio neto ulaganja,
Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena placanja u ime
pridruzenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruzenih drustava eliminiraju se do
visine udjela Grupe u pridruzenim drustvima. Jednako tako eliminiraju se i nerealizirani gubici,
ukoliko transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,
raCunovodstvene politike pridruzenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

2.3 IzvjeStavanje o segmentima

Operativni segmenti su dijelovi subjekta o kojima se izvjeStava na nacin koji je konzistentan s internim
izvjeStavanjem koje se prezentira glavnom donositelju poslovnih odluka. Glavni donositelj poslovnih
odluka koji je odgovoran za donoSenje odluka o resursima koje treba rasporediti na segment i ocijeniti
njegovo poslovanje identificiran je kao Uprava Adris grupe koja donosi strateske odluke.

2.4 Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem clanica Grupe posluje (funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjestajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima placanja preracunavaju po teCaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od teCajnih razlika, koji
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija 1 preraCuna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim
valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Tecajne razlike nastale na nemonetarnoj imovini u stranoj valuti kao $to su glavnicke vrijednosnice
iskazane po fer vrijednosti u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti iskazane su u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti kao dio njihovih dobitaka ili gubitaka od preracuna na fer vrijednost.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Strane valute (nastavak)
(¢) Clanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih Clanica Grupe ¢ija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjesStajne valute preracunavaju se u izvjeStajnu valutu kako slijedi:

)] imovina i obveze za svaku bilancu preracunavaju se prema zaklju¢nom tecaju na datum te
bilance;
(i1) prihodi i rashodi za svaki izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti preracunavaju se prema prosjecnim

teCajevima; i
(1i1) sve nastale tecajne razlike priznaju se u sveobuhvatnoj dobiti.

U konsolidaciji, tecajne razlike nastale preracunom neto ulaganja u inozemna ovisna drustva evidentiraju
se unutar dioni¢kog kapitala. Prilikom prodaje inozemnog ovisnog drustva, sve teCajne razlike priznaju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio dobitka ili gubitka od prodaje.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju. Povijesni troSak ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem
imovine.

Naknadni izdaci ukljuuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina jedino ako ¢e Grupa imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i1 tekuéeg odrzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste 1 imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina, postrojenja i opreme
obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka trajanja kako slijedi:

Zgrade 8 — 50 godina
Postrojenja i oprema 2 —20 godina

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
oc¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa ocekuje da ¢e
ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i1 korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
ukljucuju se u ostale dobitke/gubitke u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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2.6 Nematerijalna imovina

(a) Licence za sofiver

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u
razdoblju od 5 godina.

(b) Zastitni znakovi i licence

Zastitni znakovi 1 licence iskazani su po povijesnom trosku. Zastitni znakovi i licence imaju ogranicen
vijek uporabe 1 iskazuju se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
obracunava pravocrtnom metodom kako bi se alocirao troSak zastitnih znakova i licenci tijekom njihovog
procijenjenog vijeka uporabe od 5 godina.

(c) Gooawill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u
neto prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem
podruznica iskazuje se u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godiSnje se
provjerava zbog umanjenja vrijednosti ili kad god postoje pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po
trosku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja
vrijednosti goodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija
se provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se ocekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja
u kojem je nastao goodwill (Biljeska 2.8).

2.7 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i skladista koja se drze u svrhu
dugoro¢nog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi.
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u
sljedecoj godini i kupac je identificiran, u kojem se slucaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Amortizacija zgrada obraCunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska tijekom
njihovog procijenjenog korisnog vijeka uporabe od 40 godina.

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati budu¢e ekonomske
koristi 1 kada se troSak moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi popravaka i odrzavanja terete izvjestaj
o sveobuhvatnoj dobiti kada nastanu. Ukoliko Grupa pocne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona
se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog troska koji ¢e se naknadno amortizirati.
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2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranic¢en korisni vijek uporabe 1 koja
se ne amortizira Imovina koja se amortizira provjerava se radi moguéeg postojanja umanjenja vrijednosti
kad dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove
prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je viSi. Za potrebe procjene umanjenja
vrijednosti, imovina se grupira na najnizu razinu kako bi se pojedina¢no utvrdio nov¢ani tok (jedinice
stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja
vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.9 Financijska imovina

Klasifikacija

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobiti 1 gubitka te krediti i potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina
stecena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno u
svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativinu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plac¢anjem
koja ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospije¢em
duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.

Priznavanje i mjerenje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a trosak transakcije iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Krediti 1 potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.
Ulaganja se prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novcanih tokova od
ulaganja ili kada je Grupa prenijela sve bitne rizike 1 koristi vlasnistva.

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na teku¢im cijenama ponude. Ako trziste za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice koje ne kotiraju), Grupa utvrduje fer vrijednost
pomocu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobiCajenim
trgovackim uvjetima, te usporedbu s drugim sli¢nim instrumentima.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti 1
gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'Ostalih dobitaka/gubitaka' u razdoblju u
kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka
iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru 'Ostalih dobitaka/gubitaka’ kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.
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2.10 Imovina u najmu

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. Grupa nema financijskih najmova.

2.11 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po tros§ku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale
izravne troskove i pripadajuéi dio op¢ih troskova proizvodnje.

Trgovacka roba iskazuje se po prodajnoj cijeni umanjenoj za poreze i marze.

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.12 Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po zajmovima

Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po zajmovima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno
se mjere po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak
vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Grupa neée moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti
utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a
predstavlja sadasnju vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca ikao i naplacena ranije ispravljena
potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — neto u okviru ostalih poslovnih rashoda.

2.13 Dugotrajna imovina koja se drzi radi prodaje

Dugotrajna imovina klasificira se u bilanci kao ‘Dugotrajna imovina koja se drzi radi prodaje’ ako ¢e
se njezina knjigovodstvena vrijednost prvenstveno nadoknaditi prodajom u razdoblju od 12 mjeseci
nakon datuma bilance, a ne stalnim kori§tenjem. Imovina se reklasificira kada se ispune sljedeéi uvjeti:
(a) imovina je raspoloziva za prodaju u svom trenutnom stanju; (b) Uprava Grupe je odobrila i
pokrenula aktivni program za pronalazenje kupca; (c) imovinom se aktivno trguje kako bi se ostvarila
prodaja po razumnoj cijeni; (d) prodaja se o¢ekuje u roku od godine dana i (e) ne ocekuju se znacajne
promjene prodajnog plana ili povlacenje plana. Dugotrajna imovina koja se u bilanci tekuéeg razdoblja
iskazuje kao namijenjena prodaji, ne reklasificira se u bilanci u usporednom razdoblju.

Nekretnine, postrojenja i oprema koja se drzi radi prodaje mjere se po knjigovodstvenoj vrijednosti ili
fer vrijednosti umanjenoj za trosSkove prodaje, ovisno o tome S$to je nize. Nekretnine, postrojenja i
oprema koja se drzi radi prodaje ne amortiziraju se.

16



ADRIS GRUPA d.d., ROVINJ
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.14 Depoziti

Depoziti kod banaka ugovaraju se s fiksnim rokovima dospije¢a. Depoziti s originalnim rokom
dospijeca duzim od 3 mjeseca iskazani su po amortiziranom trosku, klasificirani u okviru 'kredita i
potrazivanja' i iskazani posebno u bilanci kao 'depoziti'.

2.15 Novac 1 novéani ekvivalenti

Novac i1 nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.16 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit.

Plac¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuCujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva sve
do povlacenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju
ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troSkove transakcije
kao 1 ucinke poreza na dobit, ukljuc¢ena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.

2.17 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buducim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Troskovi posudbi koji se mogu direktno dovesti u vezu sa stjecajem imovine ili imovinom u izgradnji
kapitaliziraju se tijekom vremenskog razdoblja koje je potrebno da se sredstvo dovrSi i pripremi za
namjeravanu uporabu. Ostali troskovi posudbi terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorone obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

218 Tekuciiodgodeni porez na dobit

Porezni trosak za godinu sastoji se od tekuéeg 1 odgodenog poreza na dobit. Porez se priznaje u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se odnosi na stavke priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili direktno u
kapitalu. U tom slucaju, porez se priznaje u izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u kapitalu.

Iznos poreza na dobit za tekuéu godinu obraCunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj na dan bilance za pojedina drustva u grupi. Uprava povremeno procjenjuje pojedine
stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne
tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju ocekivanog iznosa koji
treba platiti Poreznoj upravi.
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218 Tekuciiodgodeni porez na dobit (nastavak)

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilan¢ne obveze, na privremene razlike izmedu porezne
osnovice imovine i1 obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjesStajima. Medutim,
odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz po¢etnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjeCe na raCunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se
ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, 1 poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum
bilance.

Iznos odgodenog poreza na dobit obraCunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
podruznice , osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Grupe, te postoji
vjerojatnost da se privremena razlika nece ukinuti u doglednoj buduénosti.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e biti
raspoloZziva za iskoriStenje privremenih razlika.

2.19 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa, Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa nema dodatni mirovinski
plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.

Grupa ima obveze prema zaposlenima prilikom prestanka zaposlenja u nekim druStvima u Grupi
(prilikom odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Grupa priznaje obvezu za ova dugoro¢na
primanja radnika ravnomjerno u razdoblju u kojem je primanje ostvareno, na temelju stvarnog broja
godina radnog staza. Obveza za dugoro¢na primanja radnika mjeri se koriStenjem pretpostavki o broju
radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjenom troSku navedenih primanja te diskontnoj
stopl.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos
sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogucnosti da od njega odustane
ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa.
Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se na
sadasnju vrijednost.

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsutnost s
posla na temelju neiskoristenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.
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220 Rezerviranja

Rezerviranja za troskove restrukturiranja i sudske sporove priznaju se ako Grupa ima sadasnju zakonsku
ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa
radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu.

2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, troSarine, procijenjene povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje unutar
Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ckonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od veleprodaje robe i materijala

Prihodi od prodaje robe i materijala u veleprodaji priznaju se kada Grupa obavi isporuke kupcu, kada
kupac ima slobodu odredivanja prodajne cijene i kada ne postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi
mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je izvrSena kad se proizvodi otpreme
na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad je utvrdeno jedno od navedenog: kupac
prihvaca proizvode u skladu s ugovorom ili Grupa ima objektivne dokaze o tome da su svi kriteriji
prihvacanja zadovoljeni.

Prihodi od prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koli¢inske
popuste 1 povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju steCenog iskustva. Prodaja ne
sadrzava elemente financiranja, jer je rok naplate potrazivanja u rasponu od 15 do 60 dana, Sto je u skladu
s trziSnom praksom.

(b) Prihodi od usluga

Prihod od izvrSenih usluga odreduje se temeljem sklopljenog ugovora s fiksnom cijenom uz ugovorene
rokove do najduze 1 godine.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene
prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora.

(¢) Prihodi od maloprodaje robe

Prihodi od maloprodaje robe priznaju u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom
se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljucuju naknade za kreditne kartice
koje se iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.
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(d) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
nov¢anih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budu¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova Cija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(e) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na dividendu.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine Drustva.

2.23 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slucaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuéi PDV.

2.24 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljatima su nastale za nabavljena dobra ili usluge u redovnom poslovanju. Ove
obveze su klasificirane kao tekuce ako placanje dospijeva u roku od jedne godine ili krae, a ako ne,
klasificirane su kao dugotrajne.

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budué¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Poslovne aktivnosti Grupe izloZene su razli¢itima vrstama financijskih rizika koje ukljucuju: trzisni
rizik (valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik nov¢anog toka i cjenovni rizik),
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Cjelokupno upravljanje rizicima obavlja odjel riznice Matice.

(a)  TrZisnirizik
(i) Valutni rizik

Grupa je izlozena valutnom riziku koji proizlazi iz kretanja teCaja EUR, a nastaje pretezno iz priznate
imovine i obveza.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. godine, ako bi tecaj EUR-o0 porastao/smanjio se za
1,35%, u odnosu na kunu, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit prije
poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za 3.397 tisu¢a kuna veca/manja, uglavnom kao rezultat
dobitaka/gubitaka od teCajnih razlika na preracunu iz EUR-a kod financijske imovine, deviznog racuna i
kredita.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2010. godine, ako bi te¢aj EUR-o0 porastao/smanjio se za
1,14%, u odnosu na kunu, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit prije
poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za 18.709 tisu¢a kuna veéa/manja, uglavnom kao rezultat
dobitaka/gubitaka od teCajnih razlika na preracunu iz EUR-a kod financijske imovine, deviznog racuna i
kredita.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. godine, ako bi tecaj RSD porastao/smanjio se za
5%, u odnosu na kunu, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit prije
poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za 7.950 tisu¢a kuna manja/veca (2010.: 10% ili 15.405 tisuce
kuna), uglavnom kao rezultat gubitaka/dobitaka od tecajnih razlika na preracunu iz RSD kod primljenih
kredita.

(ii)  Cjenovni rizik
Grupa je izloZena cjenovnom riziku koji proizlazi iz ulaganja u glavni¢ne instrumente koji su u bilanci
klasificirani u financijsku imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Upravljanje cjenovnim

rizikom koji proizlazi iz ulaganja u glavnicke instrumente odvija se na nafin da se ulaganja
diversificiraju u skladu s limitima odredenim od strane Uprave.

Ulaganja Grupe u vlasnicke instrumente kojima se javno trguje ukljuc¢ena su u CROBEX indeks.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. godine, ako bi vrijednost portfelja
porasla/smanjila se za 4,59%, uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit
poslije poreza za izvjesStajno razdoblje bila bi za 10.466 (2010.: 4,24% ili 10.121 tisuca kuna) tisuéa
kuna veca/manja, uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od glavnic¢kih instrumenata klasificiranih
po fer vrijednosti u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

(iii)  Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi i nov¢ani tok iz poslovnih
aktivnosti u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Imovina koja ima
ugovorene promjenjive kamate izlaze Grupu riziku kamatne stope novéanog toka. Imovina s fiksnim
stopama izlaze Grupu riziku fer vrijednosti kamatne stope. Grupa ne koristi derivativne instrumente za
aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. godine da se efektivna kamatna stopa na
depozite i primljene kredite poveéala/smanjila za 0,36% na godisnjoj razini, dobit poslije poreza za
izvjeStajno razdoblje bila bi za oko 5.739 tisu¢a kuna veca/ manja (2010.: 4,97% ili 3.027 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 3 —- UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b)  Kreditni rizik

Kreditni rizik nastaje temeljem novca i novCanih ekvivalenata, depozita kod banaka, te kreditne
izlozenosti Grupe prema kupcima u veleprodaji i maloprodaji, ukljucujuéi i nenapladena potrazivanja.
Grupa drzi gotovinu i depozite pretezno u jednoj banci §to izlaze Grupu kreditnom riziku. Uprava smatra
da se radi o stabilnoj banci s kreditnim rejtingom BBB- prema ocjeni Standard & Poor's te se kreditni
rizik redovno analizira $to umanjuje izlozenost navedenom riziku.

Odjel kontrole rizika procjenjuje kreditnu sposobnost kupaca u veleprodaji, uzimajuéi u obzir financijski
polozaj kupca, iskustvo iz proslosti i ostale ¢imbenike. Prodaja kupcima u maloprodaji obavlja se
gotovinom 1ili putem znacajnih kreditnih kartica. Dodatne objave o kreditnom riziku prikazane su u
biljesci 19a.

(¢)  Rizik likvidnosti

Projekcije nov¢anih tokova izraduju se u podruznicama Grupe te ih prikuplja Odjel financija Grupe. koji
prati projekcije likvidnosti kako bi se osigurala dostatna novcana sredstva za ispunjavanje poslovnih
ciljeva na nac¢in da Grupa ne krsi kreditne limite ili financijske uvjete ugovora u svezi s bilo kojim
zajmovima.

Visak nov¢anih sredstava iznad iznosa koji je potreban za upravljanje radnim kapitalom riznica Grupe
ulaze u oroCene depozite, depozite trziSta novca i utrzive vrijednosnice, pri tome birajuéi instrumente s
prikladnim rokovima dospijeca ili dostatnom likvidno$¢u kako bi se osigurala dovoljna likvidnost u
skladu s gore navedenim projekcijama. Na dan izvjeStavanja Grupa je imala sredstva na trziStu novca u
iznosu od 2.569.681 tisu¢a kuna (2010.: 2.351.179 tisu¢a kuna) za koje se smatra da ¢e generirati
nov¢ane tokove za potrebe upravljanja rizikom likvidnosti.

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Grupe na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovome nediskontirane nov¢ane tokove. Obveze
prema dobavlja¢ima i ostale obveze ne ukljucuju poreze, obveze prema zaposlenima i predujmove.

Do1 1-2 2-5 Preko 5

godine godine godina godina
31. prosinca 2011.
Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u raCunu 285,100 i i i
dobiti i gubitka )
Obveze
Posudbe 377.460 17.928 40.067 8.559
Obveze za kamate 410 - - -
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 445.732 - - -
31. prosinca 2010.
Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u raCunu 303210 i i i
dobiti i gubitka ’
Obveze
Posudbe 356.629 16.887 23.523 10.073
Obveze za kamate 451 - - -
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 371.190 - - -
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(d)  Upravijanje kapitalom

Grupa nadzire kapital u skladu sa zakonima i propisima Republike Hrvatske koji zahtijevaju minimalni
uplaceni kapital od 200 tisuc¢a kuna za dioni¢ka drustva. Vlasnici ne zahtijevaju nikakve posebne mjere u
pogledu upravljanja kapitalom. Grupa nema obvezu pridrzavanja kapitalnih zahtjeva nametnutih izvana.
Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.

3.2  Procjena fer vrijednosti

Grupa je od 1. sijecnja 2009. godine usvojila dodatak MSFI-u 7 za financijske instrumente koji se u
bilanci mjere po fer vrijednosti, Sto zahtijeva objavljivanje na koji nafin se mjeri fer vrijednosti
financijskih instrumenata u skladu sa sljede¢om hijerarhijom:

e Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identicnu imovinu (Klasa 1).

e Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (Klasa 2).

e Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (tj. nevidljivi
inputi) (Klasa 3).

Sljedeca tablica predstavlja imovinu Grupe koji se mjere po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2010.
godine, grupiranu prema nacinu na koji se izraCunava fer vrijednost:

Klasa 1 Klasa 2 Klasa 3 Ukup.no
stanje
Imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu
dobiti i gubitka
- Utrzive vrijednosnice 284.891 - 209 285.100
Ukupno imovina 284.891 - 209 285.100

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem
zamjene, aktivnosti brokera, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne transakcije prema
uobicajenim trgovackim uvjetima. Kotirana trziSna cijena koriStena za financijsku imovinu koju drzi
Grupa je njezina vazeCa kupovna cijena. Ovi instrumenti uklju¢eni su u Klasu 1. Instrumenti koji su
ukljuceni u Klasu 1 sastoje se prvenstveno od vlasnickih ulaganja u obveznice, dionice, nov¢ane fondove i
komercijalne zapise koja su klasificirana kao utrzive vrijednosnice.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuci
o¢ekivanja buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle raCunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slu¢ajevima izjednaCene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

Sudske tuibe i postupci Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazuju se na temelju procjene
Uprave vezane za potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postojecih
saznanja u razumnoj mjeri je moguce da ¢e se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih
potencijalnih gubitaka.

Korisni vijek trajanja nekretnina i opreme Uprava pojedinih drustava utvrduje i pregledava korisni
vijek uporabe 1 pripadajuci troSak amortizacije za nekretnine, postrojenja i opremu. Ova procjena se
temelji na procijenjenom preostalom korisnom vijeku uporabe imovine i mogla bi se znacajno
promijeniti kao rezultat tehniCkih inovacija i1 aktivnosti konkurencije. Uprava ¢e povecati troSak
amortizacije procijeniv$i da je korisni vijek uporabe imovine nizi nego prije procjene ili ¢e otpisati
zastarjelu 1 odbacenu imovinu.

U skladu s tehnickim odjelom Grupe, korisni vijek trajanja zgrada procijenjen je na 8-50 godina. Korisni
vijek trajanja opreme i ostale imovine takoder je preispitan kako je prikazano u biljesci 2.5.

Korisni vijek trajanja ¢e se povremeno preispitati kako bi se utvrdilo postoje li okolnosti za izmjenu
procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u budu¢im
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
trajanja.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 5% viSe/nize, pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 12.957 tisuc¢a kuna (2010.: 12.152 tisu¢a kuna) niza/visa.

Umanjenje vrijednosti goodwilla Grupa godisnje provjerava goodwill zbog umanjenja vrijednosti u
skladu s racunovodstvenom politikom navedenom u biljesci 2.8. Nadoknadivi iznosi jedinica koje stvaraju
novac utvrduju se na osnovi izracuna vrijednosti u uporabi. Ovi izracuni zahtijevaju koristenje procjena
(biljeska 17). Grupa u 2011. Godini nije priznala umanjenje vrijednosti goodwilla (2010.: 12.591 tisuca
kuna).

U slucaju da je procijenjeni trosak kapitala koristen prilikom utvrdivanja diskontne stope prije poreza za
segment Maloprodaje bio 1% visi od procjena Uprave (na primjer, 12,90% umjesto 11,90%) Grupa bi
priznala umanjenje vrijednosti goodwilla u iznosu od 10.975 tisu¢a kuna.

Odgodena porezna imovina. Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu od 48.972 tisuce kuna
(2010.: 46.862 tisuca kuna), buduci da u ovom trenutku nije vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit
biti raspoloziva za iskoriStenje poreznih gubitaka od strane pojedinih drustava u navedenim iznosima
prije njihovog isteka.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Uprava je odredila poslovne segmente temeljem izvjestaja koje pregledava Uprava Adris Grupe, a koji se
koriste za donosenje strateskih odluka.

Uprava je odredila svoje izvjestajne segmente kao poslovne djelatnosti na temelju razlika u proizvodima i
uslugama te je odredila da su izvjeStajni segmenti: Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda koji
obuhvaca proizvodnju duhanskih proizvoda i veleprodaju, Maloprodaju koja obuhvaca prodaju duhanskih
1 ostalih roba u maloprodaji te Turizam koji obuhvaca turisticke usluge kao $to su smjestaj u turistickim
objektima, prodaja hrane i pic¢a. Turisticka djelatnost obuhvaca i proizvodnju i prodaju uzgojene morske
ribe. Ostali segmenti ukljucuju izgradnju i prodaju nekretnina i ostale aktivnosti vezane za upravljanje
nekretninama.

Uprava Adris grupe procjenjuje rezultate poslovanja operativnih segmenata temeljem dobiti prije poreza.
Prihodi i troskovi kamata nisu alocirani na segmente buduci da ovim tipom aktivnosti upravlja riznica
Grupe koja upravlja nov¢anim sredstvima Grupe.

Informacije o segmentima za izvjeStajne segmente za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2011.
godine su kako slijedi:

o Proizvodnja i prodaja . . Ostali

(u tisu¢ama kuna) duhanskih proizvoda Turizam Maloprodaja segmenti Ukupno
Poslovni prihod segmenta 1.691.873 683.772 784.280 62.827 3222752
Prihodi od prodaje izmedu (341.773) (6.839) (14209)  (55356)  (418.177)
segmenata
Prihod od vanjskih kupaca 1.350.100 676.933 770.071 7471 2.804.575
Dobit/(gubitak) prije poreza 386.645 (33.742) (2429)  293.163 643.637
Amortizacija materijaine i 108.459 125.624 9.137 3.054 246.274
nematerijalne imovine
Financijski prihodi 50.910 1.542 9 80.057 132.518
Financijski rashodi (19.366) (3.306) (391) (1) (23.064)
Udjel u dobiti ili gubitku
pridruzenih drugtava 11.193 - - 6.177 17.370
Imovina
Ukupna imovina ukljucuje: 2.890.195 2.319.726 168337 623416  6.001.674
- ulaganja u pridruzena drustva 80.047 - - 67.298 147.345
Obveze 977.437 290.525 63378 120690  1.452.030
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Informacije o segmentima za izvjeStajne segmente za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2010.

godine su kako slijedi:

o Proizvodnja i prodaja . . Ostali
(u tisu¢ama kuna) duhanskih proizvoda Turizam Maloprodaja segmenti Ukupno
Poslovni prihod segmenta 1.834.483 572.564 722.487 58.723 3.188.257
Prihodi od prodaje izmedu (324.435) (8.555) (15493)  (51.698)  (400.181)
segmenata
Prihod od vanjskih kupaca 1.510.048 564.009 706.994 7.025 2.788.076
Dobit/(gubitak) prije poreza 544.407 (67.083) 914 117.248 595.486
Amortizacija materijalne i
nematerijalne imovine (111.561) (115.668) (9.793) (9.344) (246.366)
Ispravak vrijednosti goodwilla - (12.591) - - (12.591)
Financijski prihodi 53.867 313 9 38.990 93.179
Financijski rashodi (13.780) (5.238) (591) (218) (19.827)
Udjel u dobiti ili gubitku
pridruzenih drudtava 10.998 - (4.069) 6.929
Imovina 2.913.521 2.180.309 267.599 231.555 5.592.984
Ukupna imovina ukljucuje:
- ulaganja u pridruzena drustva 76.004 - - 61.122 137.126
Obveze 895.416 228.773 58.443 97.671 1.280.303
Uskladivanje izmedu dobiti prije poreza i dobiti nakon poreza je kako slijedi:
2011. 2010.
(u tisucama kuna)

Korigirana dobit prije poreza za izvjeStajne segmente 350.474 478.238

Dobit prije poreza ostalih segmenata 293.163 117.248

Ukupno segmenti 643.637 595.486

Porez na dobit (145.500) (129.855)

Dobit nakon poreza 498.137 465.631
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Vrijednosti imovine o kojima se izvjeStava Uprava Adris grupe su identicne onima po kojima se
izvjeStava u financijskim izvjeStajima. Navedena imovina se alocira na temelju poslovanja segmenta i

fizicke lokacije imovine

Ulaganje u dionice klasificirane kao namijenjene trgovanju koje Grupa posjeduje te depoziti u bankama

nisu alocirane na segmente, jer njima upravlja riznica Grupe.

Uskladivanje izmedu imovine segmenata i ukupne imovine je kako slijedi:

2011. 2010.
(u tisucama kuna)
Imovina izvjeStajnih segmenata 5.378.258 5.361.429
Imovina ostalih segmenata 623.416 231.555
6.001.674 5.592.984
Nealocirano:
Odgodeni porezi 97.953 82.249
Financijska imovina u ra¢unu dobiti i gubitka 285.100 303.210
Depoziti 2.413.621 2.270.851
Ukupno imovina u bilanci 8.798.348 8.249.294

Obveze o kojima se izvjeStava Uprava Adris grupe su identi¢ne onima o kojima se izvjeStava u
financijskim izvjestajima. Ove obveze su alocirane na segmente temeljem poslovanja segmenta.

Uskladivanje izmedu obveza segmenata i ukupnih obveza je kako slijedi:

2011. 2010.
(u tisucama kuna)
Obveze izvjestajnih segmenata 1.331.340 1.182.632
Obveze ostalih segmenata 120.690 97.671
1.452.030 1.280.303
Nealocirano:
Odgodeni porezi 17.686 18.005
Tekuci porezi 42.234 7.629
Ukupno obveze u bilanci 1.511.950 1.305.937

Grupa je utemeljena u Hrvatskoj. Pregled ostvarenih prihoda s vanjskim kupcima u Hrvatskoj i u

ostalim zemljama naveden je u nastavku:
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Prodaja
2011. 2010.
(u tisucama kuna)
Hrvatska 1.228.561 1.543.243
Zapadna i Sjeverna Europa 499.239 361.514
Zemlje Srednje, istocne Europe i ostalo 1.076.775 883.319
2.804.575 2.788.076

Prihodi od 351.203 tisuée kuna (2010.: 306.001 tisuca kuna) sadinjavaju prihode od jednog kupca te
navedeni prihodi ¢ine prihode segmenta Proizvodnja i prodaja duhanskih proizvoda.

Ukupno imovina

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Hrvatska 8.160.171 7.662.846
Zemlje Srednje, istocne Europe i ostalo 638.177 586.448
8.798.348 8.249.294

Imovina je alocirana prema zemlji u kojoj se imovina nalazi.

Analiza prodaje po vrstama

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje proizvoda irobe 2.186.576 2.238.153
Prihodi od prodaje usluga 617.999 549.923
2.804.575 2.788.076

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Prihodi od naknade Steta 7.852 9.593
Ostali prihodi 37.749 37.428
45.601 47.021
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BILJESKA 7 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Sirovine i materijal

Sirovine i materijal 600.878 610.632
Energija 65.788 58.126
Nabavna vrijednost prodane robe 381.311 305.797

1.047.977 974.555

Vanjske usluge

Prijevoz, telefon, postarina 28.079 23.168
Popravci i odrzavanje 57.904 62.421
Zakupnine/i/ 29.557 29.098
Troskovi marketinga, oglasavanja i distribucije 303.657 260.280
Intelektualne usluge 20.371 29.555
Ostalo 78.457 63.533
518.025 468.055

1.566.002 1.422.610

/i/  Grupa unajmljuje poslovne i skladi$ni prostor na osnovu raskidivih ugovora o operativnom najmu.
Ugovori o najmu sklopljeni su na rok od jedne do 15 godina sa moguénos$cu produljenja.

BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Place 1 ostali troSkovi zaposlenih 304.289 294.506
Porezi 1 doprinosi iz i na placu 187.687 191.630
Rezerviranje za otpremnine — neto (biljeska 28) (4.267) (396)

487.709 485.740

Na dan 31. prosinca 2011. godine broj zaposlenih u Grupi bio je 3.997 (2010.: 3.708).
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Doprinosi i porezi koji ne zavise od poslovnog rezultata 33.364 32.792
Licence 1.738 2.627
Putovanja i reprezentacija 26.024 23.709
Osiguranje 11.677 9.250
Bankovni troskovi 13.721 11.367
Neto rezerviranje za potrazivanja (biljeska 20) 48.862 23.569
Vrijednosno uskladenje zaliha 4.000 -
Promjena na ostalim rezerviranjima (biljeska 28) 44223 14.291
Donacije 6.267 6.843
Kazne i penali 1.151 6.080
Ostalo 48.328 60.583

239.355 191.111

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI - NETO

2011. 2010.

(u tisucama kuna)
Financijska imovina u racunu dobiti i gubitka (biljeska 24)

- gubici od promjene fer vrijednosti (8.261) (34.586)
- prihodi od dividendi 2.265 724
Dobit/(gubitak) od prodaje materijalne imovine 6.815 (6.509)
Neto tecajne razlike 170.551 135.134

171.370 94.763
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BILJESKA 11 —- FINANCIJSKI PRIHODI - NETO
2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Financijski prihodi
Prihodi od kamata po kratkoro¢nim danim depozitima 53.274 31.372
Prihodi od kamata po danim kreditima 52910 36.840
Prihodi od kamata po obveznicama i komercijalnim zapisima 19.297 21.111
Neto tecajne razlike po financijskim aktivnostima 7.037 3.856
132.518 93.179
Financijski rashodi
Trosak kamata po posudbama (21.768) (14.064)
Neto tecajne razlike po financijskim aktivnostima (1.296) (5.763)
(23.064) (19.827)
109.454 73.352
BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Tekuci porez na dobit 161.781 148.692
Odgodeni porezni prihod (biljeska 21) (16.281) (18.837)
145.500 129.855

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izraCunao po
ponderiranoj poreznoj stopi primjenjivoj na dobit drustava koja se konsolidiraju kako slijedi:

2011. 2010.
(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja 643.637 595.486
Porez na dobit po stopi poreza na dobit u pojedinoj drzavi 211.412 130.836
Efekt porezno nepriznatih troskova 29.332 103.960
Ucinak neoporezivih prihoda (95.156) (99.551)
Efekti iskoriStenih poreznih gubitaka (88) (5.390)
Obracunati porez na dobit 145.500 129.855
Efektivna porezna stopa 22,61% 21,81%
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT (nastavak)

Matica i njene podruznice podlijezu plac¢anju poreza sukladno zakonima i propisima Republike Hrvatske,
odnosno zemalja u kojima su registrirani.

Porezna uprava Republike Hrvatske je do sada izvrSila porezni nadzor prijave poreza na dobit za
nekoliko drustava za razdoblje do 2010. godine. U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna
uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije pojedinog drustva u Grupi u razdoblju od
3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana t¢ moze uvesti dodatne porezne
obaveze 1 kazne. Uprava pojedinih druStava i Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle
dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Ukupni porezni gubici na razini Grupe iznosili su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

2011. - 1.113
2012. 98.369 102.722
2013. 37.042 25.414
2014. 24.129 49.612
2015. 56.480 55.451
2016. 28.840 -

244.860 234.312

Grupa u svojim financijskim izvjestajima nije iskazala odgodenu imovinu temeljem poreznih gubitaka u
iznosu od 48.972 tisuée kuna (2010.: 46.862 tisuce kuna) buduci da nije izvjesno da e porezni gubici biti
iskoristeni od strane drustava na koja se odnose u navedenim iznosima prije roka u kojem istjecu.

BILJESKA 13 - ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici dobivena je dijeljenjem neto dobiti koja pripada dioniCarima Matice s
ponderiranim prosjecnim brojem redovnih dionica, iskljucujuci prosjecan broj redovnih dionica kupljenih
od strane Drustva koje ih drzi kao vlastite dionice. Osnovna zarada po dionici jednaka je razrijedenoj
buduci da nema razrijedenih dionica.

2011. 2010.
Neto dobit (u tisuéama kuna) 498.364 472447
Ponderirani prosjecni broj dionica 16.155.873 16.155.873
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama) 30,85 29,24

BILJESKA 14 —- DIVIDENDA PO DIONICI

Objavljene dividende u 2011. 1 2010. godini iznosile su 7,00 kuna po dionici.
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BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

(i tisuéama kuna) Zemljiste i qutroj enja Imqvina u Ukupno
zgrade i oprema pripremi
Stanje na dan 1. sijecanj 2010.
Nabavna vrijednost 3.529.602 1.450.863 208.910 5.189.375
Ispravak vrijednosti (1.232.507) (675.259) - (1.907.766)
Neto knjigovodstvena vrijednost 2.297.095 775.604 208910 3.281.609
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
I;:é‘i’nlfmg"“’dswe“a vrijednost na pocetku 2.297.095 775.604 208.910 3.281.609
Povecanje - 211.197 211.197
Prijenosi s imovine u pripremi 36.045 61.165 (97.210) -
Prodaja i prijenosi na ulaganje u nekretnine (1.818) (86) - (1.904)
Donos s imovine namijenjene prodaji 25.592 - - 25.592
Amortizacija za godinu (51.150) (178.129) - (229.279)
Otudenja i otpisi (5.665) 2.711) - (8.376)
Tecajne razlike 8 - (741) (733)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 2.300.107 655.843 322.156 3.278.106
Stanje na dan 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 3.591.732 1.482.174 322.156 5.396.062
Ispravak vrijednosti (1.291.625) (826.331) - (2.117.956)
Neto knjigovodstvena vrijednost 2.300.107 655.843 322.156 3.278.106
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
I;:é‘i’nlfmg"“’dswe“a vrijednost na pocetku 2.300.107 655.843 322.156 3.278.106
Povecanje - - 476.410 476.410
Prijenosi s imovine u pripremi 325.281 154.558 (479.839) -
Prodaja i prijenosi na ulaganje u nekretnine (52.107) - - (52.107)
Donos s imovine namijenjene prodaji 4818 - - 4818
Amortizacija za godinu (91.349) (140.921) - (232.270)
Otudenja i otpisi (153) (1.828) (12.752) (14.733)
Tecajne razlike 593 201 420 1.214
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 2.487.190 667.853 306.395 3.461.438
Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 3.830.687 1.657.981 306.395 5.795.063
Ispravak vrijednosti (1.343.497) (990.128) - (2.333.625)
Neto knjigovodstvena vrijednost 2.487.190 667.853 306.395 3.461.438

Na dan 31. prosinca 2011. godine nabavna vrijednost potpuno otpisanih nekretnina, postrojenja i
opreme u Grupi iznosila je 491.432 tisu¢a kuna (2010.: 473.368 tisucéa kuna).

Za osiguranje placanja po kreditima odobrenim od strane banaka i ostalih kreditora za nekoliko
podruznica upisane su hipoteke na imovinu i to na zemljiste 1 zgrade u vrijednosti od 52.401 tisu¢a kuna
(2010.: 85.650 tisuca kuna).
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BILJESKA 16 - ULAGANJA U NEKRETNINE

(u tisuéama kuna) 2011. 2010.
Stanje na dan 1. sijeCnja

Nabavna vrijednosti 83.218 81.989
Ispravak vrijednosti (49.875) (48.391)
Neto knjigovodstvena vrijednost 33.343 33.598
Povecanje ulaganja u nekretnine 9 1.228
Donos s dugotrajne materijalne imovine 52.107 -
Prodaja (98) -
Prijenos na zalihe (228) -
Amortizacija za godinu (3.311) (1.483)
Neto knjigovodstvena vrijednost 81.822 33.343
Stanje na dan 31. prosinca

Nabavna vrijednosti 170.125 83.218
Ispravak vrijednosti (88.303) (49.875)
Neto knjigovodstvena vrijednost 81.822 33.343

Fer vrijednost imovine u najmu ne moze se ustanoviti, jer iznajmljene nekretnine predstavljaju dio

kompleksa zgrada.
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BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje na dan 1.sijecanj 2010.
Nabavna vrijednosti
Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Amortizacija za godinu

Umanjenje vrijednosti goodwill-a/i/

Otudenja, otpisi

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine
Stanje na dan 31. prosinca 2010.

Nabavna vrijednosti
Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Amortizacija za godinu

Otudenja, otpisi

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednosti
Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Ostala nematerijalna imovina odnosi se najve¢im dijelom na softver.

Ostala
Goodwill nematerijalna Ukupno
imovina

143.406 138.660 282.066
- (101.111) (101.111)
143.400 37.549 180.955
143.406 37.549 180.955
- 16.502 16.502

- (11.654) (11.654)
(12.591) - (12.591)
- (348) (348)
130.815 42.049 172.864
143.406 153.941 297.347
(12.591) (111.892) (124.483)
130.815 42.049 172.864
130.815 42.049 172.864
- 7.071 7.071

- (9.037) (9.037)

- (7.531) (7.531)
130.815 32.552 163.367
143.406 152.953 296.359
(12.591) (120.401) (132.992)
130.815 32.552 163.367
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BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca Grupe (CGU), utvrdene prema poslovnim
segmentima.

Sazetak alokacije goodwilla prema poslovnim segmentima nalazi se u nastavku.

31. prosinca 2011. 31. prosinca 2010.
Turizam Maloprodaja  Ukupno Turizam Maloprodaja Ukupno
Goodwill 34.360 96.455 130.815 34.360 96.455 130.815

Nadoknadivi iznos jedinica stvaranja novca izraCunat je temeljem vrijednosti u uporabi.

Ovi izracuni koriste projekcije novcanih tokova prije poreza na temelju financijskih planova koje je
odobrila Uprava 1 koji pokrivaju razdoblje od pet godina. Nov¢ani tokovi nakon tog petogodiSnjeg
razdoblja ekstrapoliraju se koriStenjem procijenjenih stopa rasta navedenih u nastavku. Stopa rasta nije
visa od dugorocne prosjecne stope rasta za industriju kojoj CGU djeluju.

Kljuéne pretpostavke koristene za izraun vrijednosti u uporabi su kako slijedi:

Maloprodaja Turizam
Bruto marza /i/ 2,80% 22,08%
Rast prihoda /ii/ 0,50% 1,80%
Diskontna stopa /iii/ 11,90% 11,45%

/i/ Planirana bruto marza

/ii/  Ponderirana prosjeCna stopa rasta koriStena za ekstrapoliranje novCanih tokova nakon
planiranog razdoblja

/iii/  Diskontne stope prije poreza primijenjene na projekcije novcanih tokova

Ove pretpostavke koriStene su za analizu svake pojedine jedinice stvaranja novca unutar poslovnog
segmenta. Uprava je odredila planiranu bruto marzu na temelju proslog iskustva i ocekivanog trzisnog
razvoja.

/i/ U 2010. godini priznato je umanjenje vrijednosti goodwill-a u iznosu od 12.591 tisu¢u kuna
proizaslo u segmentu Turizam u jedinici koja stvara novac Cromaris koja se bavi uzgojem ribe zbog
znacajnih gubitaka koje navedena jedinica ostvaruje. Niti jedna druga klasa imovine osim goodwill-a
nije umanjena.
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BILJESKA 18 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA
Promjene na ulaganjima u pridruzena drustva su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Stanje na dan 1. sijecnja 137.126 140.976
Udio u dobiti pridruzenih drustava 17.370 6.929
Isplata dobiti pridruzenog drustva (7.151) (10.779)
Stanje na dan 31. prosinca 147.345 137.126

Na dan 31. prosinca 2011. godine ulaganja u pridruzena drustva ukljucuju goodwill u iznosu od 14.924
tisu¢a kuna (2010.: 14.924 tisuc¢e kuna).

Grupa ima 25% udjela u pridruzenim drustvima.
Informacije o imovini, obvezama, prihodima i dobiti pridruzenih drustava su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Imovina Obveze Prihodi (;g?tiat{()

2011.

Tisak d.d., Zagreb, Hrvatska 997.910 606.061 3.249.364 23.888

Veletabak d.o.o0., Novi Sad, Republika Srbija 496.244 441.532 1.612.395 44.770

2010.

Tisak d.d., Zagreb, Hrvatska 1.006.115 531.131 2.985.608 (15.735)
Veletabak d.o.o0., Novi Sad, Republika Srbija 336.384 285.844 1.709.871 47.551
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BILJESKA 19 a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA
Racunovodstvene politike za financijske instrumente primijenjene su na sljedece stavke:

Krediti i Imovina po fer

(u tisucama kuna) otrafivania vrijednosti u
P J RDG
31. prosinca 2011.
Imovina
Potrazivanja od kupaca 573.677 -
Potrazivanja po danim kreditima 392.183 -
Potrazivanja za kamate 9.359 -
Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka - 285.100
Depoziti 2.413.621 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 156.953 -
3.545.793 285.100
31. prosinca 2010.
Imovina
Potrazivanja od kupaca 526.753 -
Potrazivanja po danim kreditima 307.068 -
Potrazivanja za kamate 8.077 -
Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka - 303.210
Depoziti 2.270.851 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 80914 -
3.193.663 303.210
Ostale
(u tisucama kuna) financijske
obveze
31. prosinca 2011.
Obveze
Posudbe 413.677
Obveze za kamate 410
Obveze iz poslovanja i ostale obveze 445.732
859.819
31. prosinca 2010.
Obveze
Posudbe 381.150
Obveze za kamate 451
Obveze iz poslovanja i ostale obveze 371.190
752.791

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze ne ukljucuju obveze za poreze, obveze prema zaposlenicima,
poreze 1 doprinose i1 predujmove.
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BILJESKA 19 b - KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele financijske imovine procjenjuje se na temelju povijesnih podataka. U
skupinu klju¢nih kupaca spadaju kupci s godisnjim prometom visim od 70.000 tisuéa kuna.

2011. 2010.

(u tisucama kuna)
Potrazivanja od kupaca — nedospjela i neispravljena

Kljuéne skupine kupaca 221.996 151.576
Ostala potrazivanja od kupaca 155.561 50.735
377.557 202.311

Grupa uglavnom deponira novac kod banke koja prema ocjeni Standard & Poor's ima kreditnu ocjenu na
kraju 2011.12010. godine BBB -.

Novac u banci i depoziti 2011. 2010.

(u tisucama kuna)

BBB - 2.569.681 2.351.179
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BILJESKA 20 —- POTRAZIVANJA 1Z POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca:

Potrazivanja od kupaca u zemlji
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu
Potrazivanja od izvoznika
Nefakturirana potrazivanja

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca
Potrazivanja od kupaca — neto

Dani krediti:

Krediti kooperantima

Stambeni krediti
Ostali krediti/i/

Ispravak vrijednosti danih kredita
Krediti — neto

PotraZivanja za poreze
PotraZivanja za kamate
Ostala potrazivanja

Umanjeno za dugorocni dio

Kratkoro¢ni dio

2011. 2010.
(u tisu¢ama kuna)
370.248 351.627
290.797 240.850
108 86
5.293 2.687
666.446 595.250
(92.769) (68.497)
573.677 526.753
8.579 6.718
168 192
411.037 304.701
419.784 311.611
(27.601) (4.543)
392.183 307.068
264.509 314.396
9.359 8.077
43.470 24.856
317.338 347.329
1.283.198 1.181.150
(7.288) (9.074)
1.275.910 1.172.076

/i/ Kredit odobren kupcu u iznosu od 304.531 tisu¢u kuna (2010.: 299.177 tisu¢a kuna) nastao je
pretvaranjem u kredit potrazivanja od prodaje koja nisu naplac¢ena u roku od 30 dana od datuma
isporuke robe. Kredit je odobren uz valutnu klauzulu (te¢aj EUR) uz kamatnu stopu od 5%, a

dospijeva u roku od 70 dana nakon odobravanja. Kredit nije osiguran.

Krediti u 1znosu od 104.077 tisu¢a kuna odobreni su u kunama uz valutnu klauzulu vezanu za EUR uz
kamatnu stopu od 10% godisnje. Krediti su osigurani zaduznicama duznika, zaloznim pravom na

dionice te hipotekom na imovinu duznika.
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BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA IZ POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)
Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Stanje na pocetku godine 68.497 50.156
Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 9) 26.511 38.530
Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 9) (796) (16.563)
Otpis prethodno ispravljenih potrazivanja (1.443) (3.626)
Stanje 31. prosinca 92.769 68.497

Stanje i promjene ispravka vrijednosti danih kredita su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Stanje na pocetku godine 4.534 8.229
Ispravak vrijednosti tijekom godine (biljeska 9) 24.529 597
Naplacena ranije otpisana potrazivanja (biljeska 9) (1.382) (4.283)
Otpis prethodno ispravljenih potrazivanja (80) -
Stanje 31. prosinca 27.601 4.534

Direktan otpis potrazivanja tijekom 2010 godine iznosio je 5.288 tisuc¢a kuna. Sva dugoroc¢na
potrazivanja dospijevaju u razdoblju unutar 5 godina od datuma bilance.

Knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti
buduc¢i da se ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od tekucih trzi$nih stopa.

Efektivne kamatne stope na kratkoro¢na i dugoro¢na potrazivanja na dan bilance su kako slijedi:

2011. 2010.
4,50 - 10% 4,50 - 10%
2011. 2010.

(u tisucama kuna)
Potrazivanja od kupaca — nedospjela

Kljuéne skupine kupaca 221.996 151.576
Ostala potrazivanja od kupaca 155.561 50.735
377.557 202.311
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BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA 1Z POSLOVANJA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2011. godine, potrazivanja od kupaca u iznosu od 196.120 tisu¢a kuna (2010.:
324.442 tisu¢a kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Do jednog mjeseca 121.271 258915
Jedan do dva mjeseca 18.550 25.560
Dva do tri mjeseca 34.694 5214
Vise od tri mjeseca 21.605 34.753

196.120 324.442

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Grupe po valutama je kako
slijedi:
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

EUR 583.738 447.703
HRK 305.008 296.261
RSD 68.760 11.508
USD 7.595 11.125
MKD 10.118 75.301

975.219 841.898

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih potrazivanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti
zbog kratkih rokova dospijeca.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Drus§tvo nema instrumente osiguranje naplate potrazivanja.
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BILJESKA 21 - ODGOPENI POREZI

Odgodena porezna imovina koja ¢e biti realizirana u razdoblju do

12 mjeseci

Odgodena porezna imovina koje ¢e biti realizirana u razdoblju

duzem od 12 mjeseci

2011. 2010.
(u tisu¢ama kuna)
79.103 22.022
18.850 60.227
97.953 82.249

Odgodena porezna imovina nastala je kao privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti

imovine i zakonom propisane porezne osnovice.

Promjene na odgodenoj poreznoj imovini tijekom godine bile su kako slijedi:

Gubici od

Otpremnine Rezerviranja umanjenja Porez‘n} Ostalo Ukupno
. . gubici
vrijednosti
12\?1‘(1)3“ L sijecnja 8.955 8.479 26.704 3.000 15.930 63.068
Iskazano u ra¢unu
dobiti i gubitka (1.086) 1.233 7.739 (3.000) 14.295 19.181
Na dan 31. 7.869 9.712 34.443 - 30.225 82.249
prosinca 2010.
Iskazano u ra¢unu
dobiti i gubitka (379) 1.648 11.814 - 2.621 15.704
Na dan 31. 7.490 11.360 46257 - 32.846 97.953
prosinca 2011.
Odgodena porezna obveza
(u tisucama kuna) 2011. 2010.
Odgodena porezna obveza koja ¢e biti realizirana u razdoblju do 12 319 230
mjeseci
O(.igodf:na porezna obveza nadoknadiva u razdoblju duljem od 12 17367 17.725
mjeseci
17.686 18.005

Odgodena porezna obveza u iznosu od 17.686 tisu¢a kuna (2010.: 18.005 tisuc¢a kuna) obracunata je na
privremene razlike izmedu porezne osnovice materijalne imovine u podruznicama i njene fer vrijednosti u

konsolidiranim financijskim izvjeStajima.

(u tisucama kuna)

Na dan 1. sije¢nja
Iskazano u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

Na dan 31. prosinca

2011. 2010.
18.005 18.284
(319) (279)
17.686 18.005
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BILJESKA 22 — ZALIHE
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Sirovine i materijal 292819 300.519
Nedovrsena proizvodnja 126.876 81.901
Gotovi proizvodi 24.875 27.100
Trgovacka roba 256.396 290.216
Predujmovi za sirovine 1 materijal 6.585 4.927

707.551 704.663

Primljeni krediti jedne od podruznica Grupe osigurani su zaloznim pravom na zalihe nedovrSene
proizvodnje u vrijednosti od 126.928 tisuc¢a kuna (2010.: 92.748 tisuca kuna).

BILJESKA 23 —- DEPOZITI I NOVCANA SREDSTVA
2011. 2010.

(u tisucama kuna)
Depoziti 2413.621 2.270.851

Depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospije¢a i promjenjivim kamatnim stopama koje su
priblizno jednake trziSnim stopama. Svi depoziti dospijevaju u razdoblju od godine dana nakon
datuma bilance.

Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su kako slijedi:

2011. 2010.
Depoziti - BBB 0,7-4,5% 1,2-7,0%
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Ziro raduni 105.651 47.666
Devizni racuni 50.409 32.662
Blagajne 893 586

156.953 80.914

Novcana sredstva na raCunima i depoziti izrazeni su u valutama kako slijedi:
2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

HRK 2.497.613 2.286.736
EUR 51.444 43.163
GBP 2 1.365
USD 1.466 435
BAM 19.061 15.289
Ostale valute 988 4777

2.570.574 2.351.765
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BILJESKA 24 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA

2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Ulaganja u obveznice 209.491 219918
Ulaganja u dionice 75.609 75.638
Ulaganja u komercijalne zapise - 7.654

285.100 303.210

Promjene na fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka iskazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'Ostalih dobitaka/(gubitaka) neto' (biljeska 10).

BILJESKA 25 —- KAPITAL I REZERVE

/i/ Nadan 31. prosinca 2011. 1 2010. godine dionicki kapital Drustva u iznosu od 164.000 tisu¢a kuna
podijeljen je na 9.615.900 redovnih dionica i 6.784.100 povlastenih dionica nominalne vrijednosti od
10,00 kuna po dionici. Povlastene dionice ostvaruju sva prava kao i redovne dionice osim §to ne
nose pravo glasa na Glavnoj skupstini.

/ii/  Tijekom ranijih razdoblja Drustvo je otkupilo vlastite dionice tako da na dan 31. prosinca 2011. i
2010. godine posjeduje 203.410 vlastitih dionica ili 1,24 % ukupno izdanih dionica.

/iii/ Sukladno hrvatskim propisima Drustvo je u ranijim razdobljima formiralo zakonske pricuve u
iznosu od 12.448 tisu¢a kuna. Ova pricuva nije raspodjeljiva.

Odlukom Skupstine od 31. svibnja 2011. godine iznos od 474.628 tisu¢e kuna (16. lipnja 2010.
godine iznos od 467.364 tisuce kuna) rasporeden je u ostale pricuve. Ova pri¢uva je raspodjeljiva.
Razlike u iznosu zadrzane dobiti i priuva u konsolidiranim financijskim izvjeStajima i izvjeStajima
matice Adris grupa d.d. nastale su zbog eliminacija nerealizirane dobiti u zalihama.

/iv/ Odlukom Skupstine od 31. svibnja 2011. godine (16.lipnja 2010. godine), odobrena je dividenda iz
dobiti u iznosu od 114.800 tisuc¢a kuna ili 7,00 kuna po dionici (2010.: dividenda u iznosu od
114.800 tisu¢a kuna ili 7,00 kuna po dionici). Dividenda na vlastite dionice nije ukljucena u
raspodjelu dobiti, te se iskazuje u zadrzanoj dobiti.

Struktura kapitala Drustva na dan 31. prosinca 2011. 1 2010. godine je kako slijedi:

No.r-n inalna Broj dionica %

vrijednost
Mali dionicari 10 16.196.590 98,76
Vlastite dionice 10 203.410 1,24
16.400.000 100
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BILJESKA 26 — KREDITI
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Dugoroc¢ni zajmovi 84.671 62.520
Tekuca dospijeca dugoro¢nih zajmova (30.479) (21.016)
Dugorocna dospijeca 54.192 41.504
Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 329.006 318.630
Tekuce dospijece dugoro¢nih zajmova 30.479 21.016
Kratkoro¢ni zajmovi ukupno 359.485 339.646

Dugoro¢ni zajmovi odnose se na podruznice Maistra d.d., Rovinj, Cromaris d.d., Zadar i Opresa d.d.,
Sarajevo. Zajmovi su osigurani mjenicama, zaduznicama i hipotekama na imovinu.

Efektivne kamatne stope na datum bilance iznosile su:

2011. 2010.

Dugoroc¢ni zajmovi 2,00%-7,00% 2,00% —5,10%

Kratkoro¢ni zajmovi od banaka 2.20%-12,50% 2.20%-13,33%
IzloZenost Grupe promjenama kamatnih stopa:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Zajmovi po fiksnim kamatnim stopama 10.198 27.181
Zajmovi po promjenjivim kamatnim stopama 403.479 353.969
413.677 381.150

Knjigovodstvena vrijednost posudbi Grupe priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti buduéi da se
ugovorene kamatne stope bitno ne razlikuju od kamatne stope po kojoj se Grupa trenutno moze
zaduziti.

Dospijece dugorocnih posudbi:
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Izmedu 11 2 godine 16.692 15.723
Izmedu 2 15 godina 31.116 18.268
Preko 5 godina 6.384 7.513

54.192 41.504
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BILJESKA 26 —- KREDITI (nastavak)

Knjigovodstveni iznos kredita preracunat je iz sljedecih valuta:

2011. 2010.

EUR 235.851 156.063
RSD 172,715 192.560
HRK 5.111 32.527
413.677 381.150

Obveze po kreditima u iznosu od 384.051 tisuca kuna (2010.: 318.607 tisuca kuna), a koje se odnose
na kredite odobrene od strane banaka podruznicama u inozemstvu, osigurani su garancijom banke koje
je ishodila matica.

BILJESKA 27 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Dobavljaci u zemlji 215.992 181.167
Dobavljaci u inozemstvu 111.899 80.239
Obveze prema drzavi 316.375 292.243
Porezi i doprinosi iz i na placu 33.738 33.142
Obveze prema zaposlenicima 49.637 48.846
Obracunate obveze za kamate 410 451
Obveze za dividende 12.038 10.510
Obveze za predujmove kupaca 6.599 6.095
Ostale obracunate i druge obveze 105.803 99.274

852.491 751.967

Knjigovodstveni iznosi obveza prema dobavljacima i ostalih obveza preracunati su iz sljede¢ih valuta:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)

HRK 334.243 290.951
BAM 14.124 6.275
RSD 2.960 3.498
EUR 94.815 70.466

446.142 371.190
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BILJESKA 28 - REZERVIRANJA

Dugorocna Sudski
(u tisu¢ama kuna) Otpremnine primanja Podzbroj sporovi Ukupno

zaposlenih
Stanje 1. sije¢nja 2010. 12.429 39.368 51.797 86.093 137.890
Povecanje 808 1.515 2.323 14.291 16.614
Ukidanje rezerviranja - (2.719) (2.719) - (2.719)
Isplata rezerviranja (2.345) (252) (2.597) (2.000) (4.597)
Stanje 31. prosinca 2010. 10.892 37.912 48.804 98.384 147.188
Povecanje - 72 72 44.223 44295
Ukidanje rezerviranja (3.119) (1.220) (4.339) - (4.339)
Isplata rezerviranja (744) - (744) (537) (1.281)
Stanje 31. prosinca 2011. 7.029 36.764 43.793 142.070 185.863

Analiza ukupnih rezerviranja:
2011. 2010.
(u tisucama kuna)

Dugorocni dio 178.834 136.296
Kratkoroc¢ni dio 7.029 10.892

185.863 147.188

Rezerviranje za sudske sporove

Rezerviranje u iznosu od 142.070 tisu¢a kuna odnosi se na rezerviranje za odredene sudske tuzbe
protiv Grupe od strane dobavljaca 1 ostalih. Trosak rezerviranja iskazan je u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti u biljesci 9 — Ostali poslovni rashodi. Ocekuje se da ¢e se stanje na dan 31. prosinca 2011.
godine iskoristiti u razdoblju duzem od godine dana. Iznosi rezerviranja su diskontirani na sadasnju
vrijednost. Prema misljenju Uprave, nakon savjetovanja s odvjetnikom, ishod navedenog spora nece
dovesti do gubitaka iznad iznosa rezerviranja na dan 31. prosinca 2011. godine.

Rezerviranja za otpremnine

Dugorocni dio rezerviranja za otpremnine odnosi se na procijenjeni iznos otpremnina sukladno
Kolektivnom ugovoru, koje imaju pravo ostvariti zaposleni u nekim drustvima u Grupi prilikom prestanka
zaposlenja (prilikom odlaska u mirovinu, otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Sadasnja vrijednost
rezerviranja izraCunava se na temelju broja zaposlenika, prosje¢ne bruto place, godina radnog staza na
datum bilance i diskontne stope od 5,65%.

Kratkoro¢na rezerviranja za primanja zaposlenih
Kratkoro¢na primanja zaposlenih odnose se na bonuse Upravi i izvr$nim direktorima i rezerviranjima

za neiskoriStene godiSnje odmore zaposlenih u Grupi. Ocekuje se iskoriStenje rezerviranja u prvoj
polovici 2012. godine.
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BILJESKA 29 - OTKUP DIONICA OD MANJINSKOG INTERESA

Grupa je tijekom 2011. godine dodatno otkupila 0,20% dionica Tvornice duhana Zagreb d.d. za iznos od
1.484 tisuce kuna, 3,58% dionica Hrvatskih duhana d.d. za iznos od 2.262 tisu¢u kuna, 3,68% dionica
Istragrafike d.d. za iznos od 2.941 tisuce kuna, 45,90% dionica Oprese d.d. za iznos od 32.525 tisuca kuna
i dionice Cromaris d.d. u iznosu od 4.689 tisuca kuna. Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
manjinskog interesa i placene naknade u iznosu od 5.702 tisu¢a kuna iskazana je kao smanjenje ostalih

rezervi u kapitalu Grupe.

Grupa je tijekom 2010. godine dodatno otkupila 1,413% dionica Tvornice duhana Zagreb d.d. za iznos od
2403 tisuée kuna 1 3,149% dionica Hrvatskih duhana d.d. za iznos od 641 tisu¢u kuna. Razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti manjinskog interesa i pla¢ene naknade u iznosu od 8.988 tisu¢a kuna iskazana

je kao povecanje ostalih rezervi u kapitalu Grupe.

BILJESKA 30 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja

Amortizacija

Umanjene vrijednosti goodwill-a

Udio u dobiti pridruzenih drustava

Prihodi od kamata

(Dobici)/gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Otpis nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine
Gubici od svodenja financijske imovine po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka na fer vrijednost

Ispravak vrijednosti potrazivanja — neto

Vrijednosno uskladenja zaliha

Dobici od dividendi

Promjene u obrtnom kapitalu:

- rezerviranja

- potrazivanja od kupaca

- ostala kratkotrajna imovina

- zalihe

- obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
- ostalo

Novac generiran poslovanjem

Biljeska 2011. 2010.
643.637 595.486

15, 16,17 244,618 242.416
17 ] 12.591

18 (17.370) (6.929)

1 (125.481) (89.323)

10 (6.815) 6.500

15, 16,17 22362 8724
10 8.261 34.586

9 48.862 23569

9 4.000 ;
10 (2.265) (724)
38.675 9.298
(72.639) (135.468)
(83.833) (38.519)

(6.660) 76.513

136767 69.208
(19.336) (15.209)

812.783 791.496
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BILJESKA 31 - POTENCIJALNE OBVEZE I NEIZVJESNI DOGAPAJI
Pravni sporovi

Tijekom procesa privatizacije drustava iz turistickog sektora, prema Zakonu o privatizaciji, priznato je
vlasni$tvo nad izgradenim zemljiStem i nad manjim dijelom neizgradenog zemljista. Kako su se prije
procesa privatizacije drustva koristila znac¢ajno ve¢im povrSinama zemljista, u razdoblju od 1995. do
2001. godine drustva su pokrenula sudske sporove s drzavom radi priznavanja vlasniStva nad
cjelokupnim zemljistem koje se koristi za obavljanje djelatnosti. Do datuma bilance sporovi nisu
okoncani iako je prvostupanjska presuda donesena u korist drustava. Nakon datuma bilance stupio je
na snagu Zakon o turistickom zemlji§tu prema kojem ¢e, nakon utvrdivanja vlasniStva izmedu drzave i
turistiCkih drustava, drustva biti obvezna placati koncesiju na drzavno zemljiSte. Buduéi da je cijeli
postupak utvrdivanja vlasniStva jos u tijeku, u ovom trenutku nije moguce procijeniti utjecaj primjene
zakona na poslovanje Grupe.

Revizija pretvorbe i privatizacije

U razdoblju od 2002. do 2004. godine, obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije u pravnim
prethodnicima Drustva Jadran-turist d.d., Rovinj i Anita d.d., Vrsar.

Prema izvje$¢u o obavljenoj reviziji, pretvorba i privatizacija drustva Anita d.d., Vrsar koja je
prethodno bila u drustvenom vlasnistvu, nije u potpunosti obavljena u skladu sa zakonskim propisima.
Revizijom nije izraZzeno misljenje o vlasni$tvu nad nekretninama drustava. Drustva su se ocitovala o
izvjescu, ali do datuma bilance nisu poduzete nikakve pravne radnje. Uprava smatra da okoncanje
ovog postupka neée imati znacajan utjecaj na poslovanje Grupe.

BILJESKA 32 - PREUZETE OBVEZE
Na datum bilance, ugovorena je nabava dugotrajne materijalne imovine u iznosu od 145.444 tisucéa
kuna (2010.: 48.104 tisuce kuna), koja joS nije realizirana te nije iskazana u bilanci na dan 31. prosinca

2011. godine, odnosno 2010. godine.

Grupa ima zakljucene ugovore o najmu poslovnih prostora, skladista i kioska na rok od 1 do 15 godina.

Ugovoreno placanje obveza po operativnom najmu za koristenje poslovnih prostora je kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Do jedne godine 6.046 1.601
Od 1 do 5 godina 12.184 5.203
Preko 5 godina 3.169 3.200

21.399 10.004
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BILJESKA 33 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Grupa je kontrolirana od strane privatnih osoba od kojih niti jedna nema kontrolu.
Sljedece transakcije su ostvarene s povezanim strankama:
(i) Pridruzena drustva

Prodaja proizvoda
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Tisak d.d., Hrvatska 351.203 306.001
Veletabak, Novi Sad 145.591 150.241
Veletabak, Laktasi 52.433 50.106

549.227 506.348

Prodaja proizvoda pridruzenim drustvima obavlja se po cjeniku koji je na snazi za nepovezana drustva.

Prihodi od kamata
2011. 2010.
(u tisucama kuna)
Tisak d.d., Hrvatska - 2.074
Veletabak, Laktasi 22 941
22 3.015
Potrazivanja i obveze na dan bilance
2011. 2010.

(u tisucama kuna)
Potrazivanja po osnovi prodaje robe i kredita

Tisak d.d., Hrvatska 168.905 170.289
Veletabak, Novi Sad 68.760 64.454
Veletabak, Laktasi 6.184 10.197
243.849 244940

Obveze prema drustvu Veletabak, Novi Sad 259 -
Tisak d.d., Hrvatska 4587 -
4.846 -
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BILJESKA 33 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

(i1) Primanja menadzmenta
2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Place i ostala kratkoro¢na primanja 84.425 99.366

84.425 99.366

MenadZzment se sastoji od 94 zaposlenika Adris grupe (u 2010. godini: 117 zaposlenika).
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grupa

I1zjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja

Ovime, sukiadno ¢lanku 403. Stavak 2. Zakonu o trZiStu kapitala (NN 88/08 i 146/08),

izjavljujemo da prema nadem trenutnom najboljem saznanju

— godi3nji financijski izvjestaji drustva Adris Grupa d.d., Obala V. Nazora 1, 52210 Rovinj, za
razdoblje 01.01.2011. — 31.12.2011.g., sastavljeni uz primjenu odgovarajuéih standarda
financijskog izvje$tavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,

financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjeline,

— izvjedtaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja
izdavatelja i drustava uklju¢enih u konsolidaciju, uz opis najznaéajnijih rizika i neizvjesnosti

kojima su izdavatelj i drustva izloZeni kao cjelina.

IZRADIO: B ODGOVORNA OSQBA:
Emil Buli¢ / Brank
Zamjenik financjjskog DR Clan
o % (
direktora Iskglilnyp A /d.d.

Adris Grupa d.d. / Obala Vladimira Nazora1 / 52210 Rovinj, Hrvatska
tel.: +385 (0)52 801 000, 801 122; fax: +385 (0)52 813 587 / adris@adris.hr / www.adris.hr



ADRIS GRUPA d.d.
Nadzorni odbor

Obala V. Nazora 1
ROVINIJ

Rovinj, 03. travnja 2012. godine

Sukladno odredbi ¢lanka 39. Statuta Drustva i ¢lanku 263. i 300.c Zakona o trgovackim
drustvima na osnovu dostavljenih izvjes¢a Uprave Drustva, i to: godi$nje financijsko
izviesée za 2011. godinu, konsolidirano financijsko izvjes¢e za 2011. godinu, izvje$ce o
tijeku poslova i stanju Drustva i povezanih drustava za 2011. godinu, izvjeS¢e revizorskog
odbora Drustva, revizorsko izvjesée za 2011. godinu, prijedlog za upotrebu dobiti iz 2011.
godine, prijedlog za isplatu dividende, te izvrSenog nadzora nad vodenjem poslova Drustva u
2011. godini, Nadzorni je odbor Drustva na svojoj sjednici odrzanoj dana 03. travnja 2012.
godine usvojio slijedece

L.

IZVJESCE
o obavljenom nadzoru glede vodenja poslova Drustva u 2011. godini

Nadzorni odbor je tijekom 2011. godine vrsio nadzor i ispitivanje vodenja poslova

Drustva sukladno zakonu 1 Statutu.

I1.

Utvrduje se da:

je Drustvo djelovalo u skladu sa zakonima i aktima Drustva te odlukama Glavne

skupstine,

su godi$nja financijska izvjesca, te konsolidirana financijska izvje$¢a napravljena u
skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva te pokazuju ispravno imovinsko 1
poslovno stanje Drustva,

Prihvaca se:

izviesée o tijeku poslova i stanju Drustva i povezanih drustava za 2011. godinu
izvjes¢e Revizorskog odbora Drustva,

revizorsko izvjesce za 2011. godinu.

prijedlog Uprave o upotrebi dobiti za 2011. godinu,

prijedlog Uprave za isplatu dividende.

Daje se suglasnost na godi$nja financijska izvje$¢a i konsolidirana financijska
izvijesc¢a za poslovnu 2011. godinu, te se predlaze Glavnoj skupstini da:

usvoji izvjesée Uprave o tijeku poslova i stanju Drustva i povezanih drustava za
2011. godinu,

usvoji godi$nja financijska izvjeSc¢a za 2011. godinu,

usvoji konsolidirana financijska izvjesS¢a za 2011. godinu,

usvoji prijedlog upotrebe dobiti za 2011. godinu,

usvoji prijedlog isplate dividende,

dade razrjesnice - odobravanje rada ¢lanovima Uprave 1 Nadzornom odboru.

NADZORNI ODEORRIS GRUP A
Predsjednik Roving
Rino Bubicic



ADRIS GRUPA d.d.
ROVINJ

Rovinj. 20. ozujka 2012, godine

Femeljem odredbi ¢l 39, Statuta Drustva 1 ¢lanka 275, 1 300.b Zakona o trgovackim
drudtvima. Uprava Drustva na sjednici odrzanoj dana 26. ozujka 2012, godine donijela je
slijededi
PRIJEDLOG ODLUKE O UPOTREBI DOBITI
[. Utvrduje se da ukupna ostvarena dobit poslije oporezivanja za 2011, godinu, iznosi -

586.394.130.82 kuna.
II. Ukupna ostvarcna dobit za 2011. godinu. poslije oporezivanja, u iznosu od

586.394.130.82 kuna, rasporeduje se u Statutarne rezerve Drustva.

Predsjednik Uprave:




