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3. MAJ Brodogradiliste d.d.

Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske na snazi za izvjeStajna razdoblja zavrSena 31.
prosinca 2015. godine, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu
pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj
uniji (MSFI), koje objavljuje Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde, tako da daju fer prikaz
financijskog poloZaja i rezultata poslovanja drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d. (u daljnjem tekstu "Drustvo")

za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja Uprava razumno o¢ekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo nastavka

poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.
Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne

« da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvjestajima; te

e da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava DruStva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tocnoScu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski
izvieStaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje

imovine DruStva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare i drugih

nepravilnosti.

Potpisao u ime Uprave:

3. MAJ Brodogradiliste d.d-
Liburnijska 3

Rijeka

Republika Hrvatska

Rijeka, 20. travnja 2016. godine



Izvjesée neovisnog revizora
Dioni¢arima i Upravi drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d.
Izvjesée o financijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvje$taja drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d. (, Drustvo®)
koji obuhvaéaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine te izvjeStaje o
sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada zavrsenu, te biljeske koje
se sastoje od saZetka znacajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti miSljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu naSe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrZzavanje
eti¢kih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjes$taji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvje$tajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, uklju¢ujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih gre$aka u financijskim izvje$tajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuéuje ocjenu primjerenosti racunovodstvenih politika,
razumnost radunovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izrazavanja na$eg misljenja s rezervom.

Osnova za misljenje s rezervom

DrzZavne potpore

Kao §to je navedeno u biljeSkama 6 i 22, Drustvo iskazuje potraZivanja po osnovi drzavnih potpora na
datum bilance u iznosu od 170 milijuna kuna (2014: 232 milijuna kuna) te prihode po osnovi potpora
u iznosu od 136 milijuna kuna u 2015. godini; te u iznosu od 254 milijuna kuna u 2014. godini.
Sukladno MRS-u 20 DrZavne potpore, drZavne potpore se ne trebaju priznati sve dok ne postoji
razumno uvjerenje da ¢e drustvo ispuniti sve uvjete uz koje se daju potpore te da ée potpore biti
primljene. Zbog nedostatka potrebnih informacija (i kona¢nog sporazuma sa Ministarstvom, kao Sto
je opisano u biljeSci 31) u svrhu utvrdivanja iznosa potpora koje je moguée priznati, nismo se mogli
uvjeriti u vrijednost iskazanih potraZivanja po osnovi potpora na 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014.
godine kao niti u iskazane prihode od drzavnih potpora u godinama koje su tada zavrsile.

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hruatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353, Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: Hrvoje Zgombi¢,
predsjednik; J. M. Gasparac, ¢lan; S. Dusié, €lan; T. Maca$ovi¢, ¢lan; Ziro-ratun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Nadoknadivost potraZzivanja

Drustvo unutar kratkotrajnih potrazivanja (biljeSka 22) na 31. prosinca 2015. godine iskazuje
potraZivanje prema Ministarstvu financija s osnove arbitraznog postupka u iznosu od 26
milijuna kuna, potraZivanje prema Ministarstvu pomorstva, prometa i infrastrukture u iznosu
od 22 milijuna kuna te potraZivanja od kupaca starija od 120 dana u iznosu od 14,6 milijuna
kuna. Uprava je napravila analizu ovih potraZivanja na datum bilance kako bi utvrdila da li je
potrebno priznati ispravak vrijednosti navedenih potraZivanja te smatra da su ista nadoknadiva.
Medutim, na temelju provedenih revizijskih procedura te zbog postojanja neizvjesnosti vezanog
uz pravovremeno podmirenje te oéekivane novéane tokove, nismo se mogli uvjeriti u vrijednost
navedenih potraZivanja iskazanih na datum bilance.

Misljenje s rezervom

Prema nasem misljenju, osim moguéih uéinaka stavaka navedenih u odjeljku ,Osnova za
misljenje s rezervom®, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavrSila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji.

Izvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Pro¢itali smo priloZzeno Godisnje izvje$ée Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.
na stranicama 46 do 50. Potvrdili smo da su podaci, sadrzani u Godi$njem izvjeS¢u koji opisuju
informacije takoder prikazane i u financijskim izvjeStajima, u svim znacajnim odrednicama, u
skladu s financijskim izvjeS$tajima.

WWWC/ 0.0.
ricéwaterhouseCoopers d.o.o.

Zagreb, 20. travnja 2016.

il s
Jo Gasparac Pri Kristina Dimitrov
Cl ave rlceWaterh.o'L.ls(._;.CooperS d.o.0? Ovlasteni revizor
Zaar Za reviziju i konzalting
agreb, Ullca knezea L. Pooavekgg 31




3. MAJ Brodogradiliste d.d.
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2015. 2014.
Prihodi od prodaje 5 539.236 434.311
Promjena rezervacija za ocCekivane gubitke po o5 174.432 (306.169)
novogradnjama i garantne radove
Drzavne potpore 6 136.192 253.647
Ostali prihodi 7 6.898 492
Pro_mjena_vruednosu zaliha nedovrsene (5.550) 14.595
proizvodnje
Troskovi materijala i usluga 8 (477.874) (371.926)
TroSkovi osoblja 9 (142.783) (150.574)
Amortizacija 14,15,16 (20.786) (18.091)
Ostali poslovni rashodi 10 (56.305) (81.996)
Ostali gubici — neto 11 (12.724) (19.052)
Dobit/(gubitak) iz redovnog poslovanja 140.736 (244.763)
Financijski prihodi 29.412 36.019
Financijski rashodi (26.266) (6.353)
Financijski prihodi - neto 12 3.146 29.666
Dobit/(Gubitak) prije oporezivanja 143.882 (215.097)
Porez na dobit 13 - -
Dobit/(Gubitak) za godinu 143.882 (215.097)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) 143.882 (215.097)
Zarada/(Gubitak) po dionici (u kunama) — 32 105,44 (169,45)

osnovna i razrijedena

BiljeSke uz financijske izvjeStaje su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.

Izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u pridruzena drustva
Dugoroc¢na potrazivanja
Ulaganja u vrijednosne papire
Krediti i depoziti

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja
Krediti i depoziti
Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL | REZERVE

Dionicki kapital

Kapitalne rezerve

Ostale rezerve

Zadrzana dobit/(Kumulirani gubici)
Ukupno glavnica

OBVEZE
Dugorocne obveze

Posudbe
Rezerviranja

Kratkoro¢ne obveze
Dobavljaci i ostale obveze

Obveze za primljene predujmove po ugovorima o

izgradniji
Posudbe
Rezerviranja

Ukupne obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

BiljeSka 2015. 2014.
14 74.846 78.674
15 31.474 42.053
16 17.625 18.570
17 103.807 -
18 16.363 18.437
2 1
20 4.644 72.448
248.761 230.183
21 133.774 133.847
22 761.120 991.338
20 221.730 92.379
23 181.609 46.043
1.298.233 1.263.607
1.546.994 1.493.790
146.214 136.214
341.868 341.868
226.079 264.804

143.882 (38.725)

24 858.043 704.161
28 120.000 -
25 13.990 158.126
133.990 158.126
26 196.825 200.498
27 154.403 201.852
28 30.540 16.122
25 173.193 213.031
554.961 631.503
688.951 789.629
1.546.994 1.493.790

BiljeSke uz financijske izvjeStaje su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.

IzvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

s Zadrzana
D'°"'.°k' Kapitalne Ostale dobit/(Kumulirani Ukupno
kapital rezerve L
rezerve gubici)
Stanje 1. sijeénja 2014. 126.140 341.868 516.210 (251.406) 732.812
Povecanje temeljnog kapitala ) ) )
(biljeska 24) 10.074 10.074
Ukupnl_ sveobuhvatni gubitak ) ) ) (215.097) (215.097)
za godinu
Potpore za nadoknadu kapitala ) ) ) 176.372 176.372
(biljeSka 6)
Prijenos iz ostalih rezervi - - (251.406) 251.406 -
Stanje 31. prosinca 2014. 136.214 341.868 264.804 (38.725) 704.161
Povecanje temeljnog kapitala ) ) )
(bilieska 24) 10.000 10.000
Ukupnl_ sveobuhvatni gubitak ) ) ) 143.882 143.882
za godinu
Prijenos iz ostalih rezervi - - (38.725) 38.725 -
Stanje 31. prosinca 2015. 146.214 341.868 226.079 143.882 858.043

BiljeSke uz financijske izvjeStaje su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.

IzvjesStaj o nov€anom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Novc¢ani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit/(Gubitak) prije oporezivanja

Uskladenja:

Amortizacija i gubici od umanjenja

Ispravci vrijednosti potrazivanja i zajmova

Otpis/rashodovanje materijalne imovine

Potpore za nadoknadu kapitala

Promjena rezerviranja — neto

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije promjena

radnog kapitala

Smanjenje/(povecanje)potrazivanja od kupaca i

ostalih potrazivanja

Smanjenje/(povecanje)zaliha

(Smanijenje)/povectanje obveza prema dobavljacima i
ostalih obveza

(Smanjenje)/povectanje obveza za predujmove

Nov¢éani tok generiran poslovanjem

Placene kamate

Neto novac ostvaren/(utroSen) u poslovnim
aktivnostima

Novcéani tok od ulagacke aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme
Izdaci za stjecanje udjela i dionica
Nabava nematerijalne imovine

Ostalo

Odobrenje zajmova

Naplata danih zajmova

Plasiranje depozita

Povrat depozita

Primici od kamata

Neto novac utroSen u investicijske aktivnosti

Novcani tok od financijske aktivnosti
Primici od povecanja temeljnog kapitala
izdavanjem novih dionica

Primici od posudbi

Otplate posudbi

Novac ostvaren od financijskih aktivnosti

Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih
ekvivalenata
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2015. 2014.
143.882 (215.097)

14,15,16 20.786 18.091
10 - 2.655
62 6

- 176.372

25 (183.974) 303.227
12 (12.423) (13.611)
12 18.498 6.353
(13.169) 277.996

22 238.350 (530.661)
21 73 (54.342)
26 (3.673) 33.376
27 (47.539) 156.817
174.042 (116.814)

(18.498) (6.353)

155.544 (123.167)

15 (1.125) (4.573)
(103.807) -

14 (4.371) (14.592)
109 -

(410.276) -

224.546 (110)

(112.449) 5.574

236.522 -

6.455 4.016

(164.396) (9.685)

24 10.000 10.074
28 143.418 23.122
28 (9.000) (7.000)
144.418 26.196

135.566 (106.656)

46.043 152.699

23 181.609 46.043

BiljeSke uz financijske izvjeStaje su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drustvo 3. MAJ Brodogradiliste d.d. je osnovano 28. travnja 1993. godine, te je registrirano na Trgovackom
sudu u Rijeci. Sjediste Drustva nalazi se u Rijeci, Liburnijska 3, Hrvatska. Glavna aktivhost Drustva je
brodogradevna djelatnost.

Dana 28.lipnja 2013. godine potpisan je ugovor o prodaji i prijenosu 83,34% dionica Brodogradevne
industrije 3. Maj dioni¢ko drustvo, Rijeka (sada 3. Maj Brodogradiliste d.d.) izmedu Ministarstva
gospodarstva kao prodavatelja i drustva Uljanik d.d., Pula kao kupca.

Sastavni dio Ugovora o prodaiji i prijenosu dionica Brodogradevne industrije 3. MAJ d.d. Rijeka je i program
restrukturiranja odobren od Europske komisije.

Nakon potpisa Ugovora o prodaiji i prijenosu dionica Brodogradevne industrije 3. MAJ d.d. Rijeka, jedna od
prvih aktivnosti provodenja programa restrukturiranja bila je integracija 3. MAJ-a u ULJANIK Grupu.
Odlukom izvanredne Glavne skupstine od 28. kolovoza 2013. godine druStvo mijenja naziv iz
Brodogradevna industrija 3. MAJ d.d. u 3. MAJ BRODOGRADILISTE d.d. Dana 27. lipnja 2014. godine,
Glavna skupstina Drustva donijela je odluku o izmjeni tvrtke te ona sada glasi 3.MAJ Brodogradiliste d.d.

Na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine dionice Drustva uvrStene su u kotaciju javnih dioni¢kih drustava
na Zagrebackoj burzi pod oznakom 3MAJ-R-A.

Nadzorni odbor i Uprava

Nadzorni odbor:

Veljko Grbac, predsjednik

Marinko Brgi¢, zamjenik predsjednika
Elvis Pahljina, ¢lan

Juraj Soljié, &lan

Goran Kutnjak, ¢lan od 13.02.2014.

Uprava do 31.12.2014.:

Zdravko Plisko, predsjednik uprave
Predrag Bozani¢, ¢lan uprave
Ivica Trinajsti¢, ¢lan uprave

0Od 01.01.2015. jedini ¢lan uprave je Domagoj Klari¢, predsjednik uprave.




3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 2 —- SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zna€ajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjeStaja. Ove
raCunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja uklju¢ena u ove izvjestaje, osim tamo
gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) usvojenim u Europskoj uniji. Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska,
izuzev financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
usvojenim u Europskoj uniji zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih raunovodstvenih procjena. Takoder se
od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva.
Podrucja koja ukljuCuju visi stupanj prosudbe ili slozenosti, odnosno podruc¢ja gdje su pretpostavke i
procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Financijski izvjestaji pripremljeni su pod pretpostavkom da ¢e Drustvo nastaviti poslovati u skladu s nacelom
neogranic¢enosti vremena poslovanja. Drustvo je trenutno u postupku restrukturiranja kako je navedeno u
gornjem tekstu te smatra da ¢e Drustvo adekvatno implementirati sve definirane mjere restrukturiranja koje
¢e uspjesno osigurati nastavak poslovanja Drustva.

(a) Novi i dopunjeni standardi koji su primijenjeni i na snazi

Drustvo je za svoje izvjeStajno razdoblje koje zapocinje 1. sije€nja 2015. godine usvojilo dolje navedene
nove i dopunjene MSFI-va koje je odobrila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjeStaje
Drustva:

Godisnja poboljSanja za izvjestajni ciklus od 2010. do 2012. godine koji se sastoje od promjena na sedam
standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16 i MRS 28 te MRS 24)

Godisnja poboljSanja za izvjeStajni ciklus od 2011. do 2013. godine koji se sastoje od promjena na Cetiri
standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13 te MRS 40)

Usvajanje ovih poboljSanja nije imalo utjecaja na tekuce razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno nece imati utjecaja na buducéa razdoblja.

(b) Standardi, dodaci i tumacenja koji su objavljeni, ali jo§ nisu na snazi

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjeStavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2015. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne oCekuje se da ¢e ove promjene
imati znac¢ajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Drustva, osim sljedecih standarda:

MSFI 15 ‘Prihodi od ugovora s kupcima’ i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za godisnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili uslugama prenosi
na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeci pojam rizika i koristi.

Klju¢ne promjene u odnosu na sadasnju prasku su sljedece:




3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnove sastavljanja

» Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati, te je sve popuste i rabate
na ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente

+ Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sadas$njim standardima ako naknada varira iz bilo kojeg
razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje posla, autorske naknade,
postizanje Zeljenog ishoda itd.)

« Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moze se promijeniti: dio prihoda koji se priznaje u
trenutku kada je ugovor pri zavrSetku mozda ¢e se morati priznavati tijekom trajanja ugovora i
obrnuto

» Postoje nova posebna pravila o licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama koje se unaprijed
placaju i konsignacijskim aranZmanima, te postoji povecani opseg objava

Subjekti ¢e modi birati izmedu potpune retroaktivne primjene ili buduée primjene s dodatnim objavama.

Uprava trenutno razmatra utjecaj novih odredbi i identificirala je sljedece podruje koja ¢e vjerojatno biti
predmetom utjecaja:

+ Trenutak priznavanja prihoda u slu€aju ugovaranja projekata s nadoknadom troSkova bez marze

* Produzena jamstva (koja ¢e se morati obradunati kao zasebne obveze izvrSenja, $to ée odgoditi
priznavanje dijela prihoda)
Trenutno Drustvo nije u moguénosti procijeniti utjecaj novih odredbi na financijske izvjestaje Drustva, vec¢ ¢e
izvrSiti detaljniju analizu utjecaja u sljede¢oj godini. Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom
stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine)

MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih obveza i
uvodi nova pravila za racunovodstvo zasStite. U prosincu 2014. godine, Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije i mjerenja te je uveo novi model
umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena, MSFI 9 je sada dovrSen.

Drustvo ne o¢ekuje utjecaj nove klasifikacije, mjerenja i pravila prestanka priznavanja na financijsku imovinu
i financijske obveze DruStva s obzirom na izmjene odobrene od strane IASB-a u prosincu 2014. godine.
Drustvo procjenjuje da ¢e financijska imovina trenutno klasificirana kao raspoloziva za prodaju zadovoljiti
uvjete klasificiranja kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit na temelju
trenutnog poslovnog modela za ovu imovinu, te nisu potrebne promjene priznavanja i mjerenja za ovu
imovinu. Novi model umanjenja vrijednosti je model oCekivanog kreditnog gubitka Sto (ECL) koji moze
rezultirati ranijim priznavanjem kreditnih gubitaka. Drustvo jo$ nije procijenilo utjecaj novih pravila svoja
rezerviranja za umanjenje vrijednosti.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske
unije.

MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1.sije¢nja 2019. godine)
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnove sastavljanja

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova. Kod svih
najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na poCetku najma, kao i pravo na financiranje
ako se najamnina placa u ratama. Stoga se MSFI-jem 16 ukida Klasificiranje najmova u operativne ili
financijske najmove, kao Sto se zahtijevalo MRS-om 17, i umjesto toga uvodi se jedinstveni model
racunovodstva najmoprimca. Najmoprimci ¢e u raCunu dobiti i gubitka morati priznati: a) imovinu i obveze
za sve najmove duze od 12 mjeseci, osim u slu¢aju niske vrijednosti odnosne imovine, i b) amortizaciju
unajmljene imovine odvojeno od kamate obradunate na obveze za najam. U MSFI-ju 16 u znacajnoj se
mjeri preuzimaju racunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17.

Stoga ¢e najmodavci i dalje klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske najmove te svaku od te
dvije vrste najma iskazuju na drugaciji nacin. Drustvo trenutaéno procjenjuje utjecaj izmjena na svoje
financijske izvjestaje.

2.2 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti se iskazuju na nacin koji je uskladen sa internim izvjeStavanjem prema glavnim
donositeljima odluka. Kao glavni donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i procjenu
uspjeSnosti poslovanja poslovnih segmenata, odreden je upravni/nadzorni odbor koji donosi strateSke
odluke.

Uprava Drustva poslovanje promatra kao jedan poslovni segment u cjelini dok samo prihode od prodaje
promatra kroz poslovne segmente odredene na temelju odredenog ekonomskog podrucja kako je prikazano
u Biljesci 5.

2.3  Strane valute

(€) Funkcionalna i izvje$tajna valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u
kojem Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvje$taji prikazani su u kunama, $to predstavlja
funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva. Te€aj kune na dan 31. prosinca 2015. godine bio je u odnosu na
USD 6,992 i EUR 7,635 (31. prosinca 2014. godine: USD 6,302 i EUR 7,661).

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima placanja preracunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih razlika, koji
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraCuna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim
valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

24 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljuCuje troSak koji je
izravno povezan sa stjecanjem imovine.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.4 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Naknadni izdaci uklju€uju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduc¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se troSak
imovine moze pouzdano mijeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete racun dobiti i
gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih dijelova stavki nekretnina,
postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se otpisuje.
ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obraCunava se primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe
kako slijedi:

Zgrade 10 - 40 godina
Strojevi i oprema 4 - 20 godina
Namijestaj, alati i ostala oprema 4 - 10 godina

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi DruStvo trenutno dobilo od prodaje
imovine umanjen za procijenjeni troSak prodaje u slu€aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
oCekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine je nula ako Drustvo oCekuje da ¢e ju
koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se
na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U sluaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
ukljuCuju se u stavku ostali dobici-neto u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.5 Koncesija na pomorskom dobru

Drustvo u svom poslovanju koristi povrsine zemljista (303.649 m2) i mora (209.165 m2) za koje je dobivena
koncesija od Republike Hrvatske u trajanju od 32 godine pocevsi od 16. rujna 1999. godine. Pitanja
koncesije na pomorskom dobru regulirana su: Pomorskim zakonikom, Zakonom o morskim lukama,
Odlukama Vlade Republike Hrvatske o koncesiji pomorskog dobra u svrhu gospodarskog koristenja luke
posebne namjene i Ugovorom izmedu davatelja koncesije i ovladtenika koncesije o koncesiji pomorskog
dobra. Nakon isteka koncesije, u skladu s pomorskim zakonikom, ovlastenik koncesije nema pravo na
odstetu. Ako je ovlastenik koncesije izgradio Stogod na pomorskom dobru na osnovu koncesije, ima pravo
uzeti prinove i gradevine koje je izgradio ako je to moguce po prirodi stvari i bez vece Stete za pomorsko
dobro. Ako to nije moguce, prinove i gradevine smatraju se pripadno$¢u pomorskog dobra, ali davatelj
koncesije moze traziti od ovlastenika koncesije da ih o svom troSku ukloni u cijelosti ili djelomi¢no vrati
pomorsko dobro u prijasSnje stanje. Zgrade na pomorskom dobru amortiziraju se sukladno vijeku trajanja
koncesije (32 godine). Drustvo ima obvezu pla¢anja godiSnje naknade davatelju koncesije, odnosno Vladi
Republike Hrvatske, a naknada tereti racun dobiti i gubitka u raunovodstvenom razdoblju na koje se
odnosi. GodiSnja naknada koju ovlastenik koncesije pla¢a za koncesiju sastoji se od dva dijela:

¢ stalnog dijela u iznosu 3,00 kune po m2

e promjenjivog dijela u iznosu od 1% ukupnog prihoda.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.6 Nematerijalna imovina

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem softvera u
radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 5 godina. Nematerijalnu
imovinu Cine i ulaganja u tudu imovinu, a iskazuje se po trosku nabave. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom
njihovog korisnog vijeka uporabe u razdoblju od 5 do 20 godina.

2.7 Ulaganja u nekretnine

U ulaganja u nekretnine se klasificiraju nekretnine koje se drze ili zbog stjecanja prihoda od najma ili kapitalne
dobiti ili oboje. Ulaganje u nekretnine se pocetno vrednuju po trosku nabave. TroSak ulaganja u nekretninu
ukljuCuje nabavnu cijenu i sve izravne troSkove. Ulaganje u nekretnine u pripremi se Klasificiraju kao
nekretnine, postrojenja i oprema dok se izgradnja zavrsi, osim zemljiSta koje se odmah priznaje kao ulaganja
u nekretnine. Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vode po fer vrijednosti/troSku umanjenom
za akumuliranu amortizaciju i akumuliranom umanjenju vrijednosti.

2.8 Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzena drustva su ona drusStva u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali ne i kontrolu $to u pravilu
ukljuéuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena druStva iskazana su po metodi troSka u ovim
financijskim izvjestajima Drustva, umanjenom za eventualni gubitak od umanjenja vrijednosti.

Drustvo ne prezentira dodatno financijske izvjeStaje u kojima je ulaganje u pridruzeno drustvo obracunato
primjenom metode udjela zbog toga Sto udio u tim drustvima nije zna€ajan na razini financijskih izvjestaja
Drustva te se to pridruzeno drustvo vodi po metodi udjela u konsolidiranim financijskim izvjeStajima Uljanik
grupe u kojima se iskazuju i sve potrebne objave za pridruzena drustva sukladno zahtjevima standarda.

2.9 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje nefinancijske imovine kako bi utvrdilo
da li postoje naznake da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake postoje,
procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali zbog umanjenja.
Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i dosljednu osnovu za
rasporedivanje, imovina druStava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to
nije moguée, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguce odrediti realnu i
konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nadoknadivi iznos je vecéi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine
u uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo za koje procjene buducih nov€anih tokova nisu
bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

13



3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.9 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine (nastavak)

Kod naknadnog ukidanja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da
uvecana knjigovodstvena vrijednost ne premasSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.10 Financijskaimovina

Financijska imovina se priznaje i prestaje priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje
kupuije ili prodaje temeljem ugovora ciji uvjeti nalazu isporuku financijske imovine u roku utvrdenom na
predmetnom trzistu i poCetno se mjere po fer vrijednosti uvec¢anoj za troSkove transakcije, osim one
financijske imovine koja je svrstana u kategoriju po fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, koja
se poc¢etno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljede¢e kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka ”, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani krediti i potrazivanja”. Klasifikacija
ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraunava amortizirani troSak financijskog sredstva i prihod
od kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se
procijenjeni buduci nov€ani priljevi, ukljuCujuci sve naknade po pla¢enim ili primljenim bodovima koje su
sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju
tijekom ocekivanog vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, se priznaju po osnovi efektivne kamate.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u raéunu
dobiti i gubitka (tj. po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se drzi radi trgovanja ili ako je odredena za
iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:

e ste€eno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti ili

e je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Drustvo upravlja zajedno i
ako je u novije vrijeme odrazavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

e je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka
se iskazuje po fer vrijednosti, pri ¢emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u racunu dobiti i gubitka.
Neto dobit ili gubitak priznat u racunu dobiti i gubitka obuhvaéa i dividende i kamate zaradene na
financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljeSci 3.3..
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.10 Financijskaimovina (nastavak)

b) Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjem koja
ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem duzim
od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti i
potrazivanja DruStva ukljuCuju ,potraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja“, ,depozite®, ,novac i nov€ane
ekvivalente® u bilanci.

Krediti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.
Umanjenje financijske imovine

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na teku¢im cijenama ponude. Ako trziSte za neko
financijsko sredstvo nije aktivno, Drustvo utvrduje fer vrijednost pomocu tehnika procjene vrijednosti koje
uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobi¢ajenim trgovackim uvjetima te usporedbu s drugim sli¢nim
instrumentima, analizu diskontiranog nov€anog toka i modela odredivanja cijena opcija, maksimalno
koristeéi trziSne informacije te se minimalno oslanjajuci na informacije specifiéne za poslovni subjekt.

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. Znacajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti glavnickih
vrijednosnica ispod nabavne vrijednosti, smatra se pokazateljem umanjenja vrijednosti.

Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo neée moci naplatiti
sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce duznika,
vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima
umanjenja vrijednosti potraZivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost
oCekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koristenjem efektivhe kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti
potrazivanja te naknadni primici prethodno otpisanih iznosa priznaju se u raunu dobiti i gubitka u okviru
ostalih troSkova poslovanja.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na nov&ane tokove po
osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasnistvom nad
tim sredstvom vecim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Drustvo ne prenosi niti zadrzava gotovo sve
rizike i nagrade povezane s vlasniStvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj
zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Drustvo zadrzi
veéim dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to
sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena
za prihode koje je primila.

2.11 Najmovi

Najam na temelju kojeg Drustvo veéim dijelom ne prenosi sve rizike i koristi povezane s vlasnistvom na
najmoprimca klasificira se kao poslovni najam. Imovina dana u poslovni najam ukljuéena je u bilanci u
stavku “ulaganja u nekretnine”. Prihodi od najmova priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti na
ravnomjernoj osnovi tijekom razdoblja trajanja najma.
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2.12 Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom troSku uporabom
metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi
se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo neée moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoc¢e duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje
ili propusti u plaéanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca.

Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa
potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost o€ekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca umanjeni za naknadno naplacena
ispravljena potrazivanja iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostalih troSkova poslovanja’.

2.13 Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u bankama i gotovine. Nov&ani ekvivalenti obuhvacaju depozite po videnju i
oroCene depozite s originalnim rokom dospijec¢a do tri mjeseca.

2.14 Zalihe

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazane su po troSkovima ulaganja ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. Neto prodajna vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja
umanjenu za varijabilne troSkove prodaje. TroSak se izraunava na osnovi metode ponderiranog prosjecnog
troSka. Sitan inventar i alat iskazan je prema troSku nabave umanjen za ispravak vrijednosti. Zalihe
nekurentnog materijala otpisuju se temeljem procjene Uprave.

TroSak gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje obuhvac¢a materijal izrade, plaée izrade, usluge
kooperacije, materijalne i nematerijalne troSkove izrade, troSkove posudbi te pripadajuéi dio opc¢ih troSkova
proizvodnje. TroSkovi posudbe nastali temeljem izgradnje ili proizvodnje imovine ukljuéeni su u nabavnu
vrijednost te imovine. TroSkovi posudbe kapitaliziraju se kao dio nabavne vrijednosti imovine kada je izvjesno
da ¢e od njih nastati budu¢e ekonomske koristi za poslovni subjekt i kada se troSkovi mogu pouzdano mijeriti.

2.15 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica,
iskazuju se umanjeni za pripadajuce transakcijske troskove.

2.16 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljatima su obveze pla¢anja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene usluge tijekom
redovnog poslovanja. Obveze prema dobavlja¢ima se klasificiraju kao tekuce ukoliko dospijevaju na placanje
u roku do jedne godine, odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko je duZi. U suprotnom, obveze
se Kklasificiraju kao dugoro¢ne. Obveze prema dobavljaima se inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a
naknadno se mjere prema amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

16



3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.17 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom troSku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troSkove
transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja
posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

TroSkovi posudbi koji se mogu direktno dovesti u vezu sa stjecajem imovine ili imovinom u izgradnji
kapitaliziraju se tijekom vremenskog razdoblja koje je potrebno da se sredstvo dovrSi i pripremi za
namjeravanu uporabu. Ostali troSkovi posudbi terete izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Drustvo kapitalizira
tro8kove kamata u zalihama.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u kojoj je
vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slu€aju, naknada se odgada do povlacenja.
Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam niti povu€en, naknada se
kapitalizira kao placanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom razdoblja trajanja zajma na koji
se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoroéne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje
obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.18 Tekuéii odgodeni porez na dobit

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Teku¢a porezna obveza
Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi na datum bilance.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ée po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajué¢e porezne osnovice koja se
koristi za izraCunavanje oporezive dobiti a obracunava se metodom bilan¢ne obveze.

Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne
priznaju se po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili po¢etnim priznavanjem druge imovine i
obveza, osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utjeCu ni na poreznu niti raunovodstvenu
dobit.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri
u kojoj viSe nije vjerojatno da ce biti raspolozZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela
porezne imovine.

Odgodeni porez obraCunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u
kojem ¢e doc¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na i poreznim zakonima koji su na
snazi ili u postupku donoSenja do datuma bilance. IzraCun odgodenih poreznih obaveza i imovine odrazava
iznos za koji se oekuje da ¢e nastati obaveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.
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2.18 Tekuéi i odgodeni porez na dobit (nastavak)

Odgodena porezna imovina i obaveze se netiraju ako postoji zakonsko pravo da se teku¢om poreznom
imovinom pokriju tekuée porezne obaveze te kada se odnose na porezne prihode koje utvrduje ista porezna
uprava, a Drustvo namjerava izjednaciti svoju teku¢u poreznu imovinu s poreznim obavezama.

Tekuci i odgodeni porez za razdoblje

Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist raCuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se
knjize izravno u korist ostale sveobuhvatne dobiti, u kojem slu€aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru
ostale sveobuhvatne dobiti ili kada porez proizlazi iz poCetnog vodenja racuna kod poslovnog spajanja.

U slu€aju poslovnog spajanja, porezi se uzimaju u obzir kod izrauna goodwilla ili utvrdivanju viska udjela
kupca u neto fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obaveza i moguéih obavezama kupca u odnosu na tro$ak.

2.19 Primanja zaposlenih

@) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita plac¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troSka placa kada se obracunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.

(b) Dugoroc¢na primanja zaposlenih

Drustvo ima obveze prema zaposlenima prilikom prestanka zaposlenja u Drustvu (prilikom odlaska u mirovinu,
otkaza ili dobrovoljnog odlaska). Drustvo priznaje obvezu za ova dugoro¢na primanja radnika ravhomjerno u
razdoblju u kojem je primanje ostvareno, na temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obveza za
dugoro¢na primanja radnika mjeri se koriStenjem pretpostavki o broju radnika kojima navedena primanja treba
isplatiti, procijenjenom trodku navedenih primanja te diskontnoj stopi.

(c) Kratkoro¢na primanja zaposlenih

Drustvo priznaje obvezu za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje je
nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s posla na
temelju neiskoristenih dana godiSnjeg odmora na dan bilance.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da Ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze
moze pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban izljev sredstava
odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je vjerojatnost odljeva
sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za koje se oCekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje
obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZzava tekuce trZiSne procjene vremenske
vrijednosti novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja povecava se u svakom
razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje u okviru ,ostalih troSkova poslovanja“.
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2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,
procijenjene povrate, rabate i diskonte. Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano
mijeriti, kada ¢e DruStvo imati budu¢e ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiCni kriteriji za sve
djelatnosti Drustva koje su opisane u nastavku.

(a) Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Prihod od prodaje robe/proizvoda

Prihodi od prodaje robe/proizvoda priznaju se kada Drustvo isporucilo proizvode krajnjem kupcu i kada ne
postoji nijedna nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca.

Prihod od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrSenosti, na osnovu
udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti. Stupanj dovrSenosti mjeri
se na temelju realiziranih troSkova do zavrSetka izvjeStajnog razdoblja kao postotak ukupno procijenjenih
troSkova za svaki ugovor, odnosno projekt, zasebno. Razdoblje pruzanja usluga u pravilu traje do mjesec
dana. Ako nastanu okolnosti na temelju kojih moze doéi do promjene prvotne procjene prihoda, troSkova ili
vremena potrebnog do kona¢nog obavljanja usluge, procjene se ponovno razmatraju.

Razmatranja prvotnih procjena, mogu rezultirati pove¢anjem ili smanjenjem procijenjenih prihoda ili troSkova te
se iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava informirana o okolnostima na temelju kojih je doSlo do
ponovnog razmatranja.

Priznavanje prihoda za dugoro&ne ugovore o izgradnji brodova i motora prikazano je u racunovodstvenoj
politici 2.22 — Ugovori o izgradnji brodova.

(b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.
2.22 Ugovori o izgradnji brodova

TroSkovi iz ugovora o izgradnji brodova priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguée pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo u
iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje se oCekuje da ¢e se moci realizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguée pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da ¢ée se ugovorom
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada postoji
vjerojatnost da ¢e ukupni troSkovi ugovora premasiti ukupne prihode ugovora, ocekivani gubitak se odmah
priznaje kao trosak. Drustvo oCekivane troSkove iskazuje u okviru rezerviranja.

Drustvo primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuéi iznos prihoda i rashoda za
odredeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troSkova iz ugovora do datuma bilance kao
postotak ukupno procijenjenih troSkova za svaki ugovor. TroSkovi nastali u godini koja se odnosi na buduc¢u
aktivnost po odredenom ugovoru iskljuCeni su iz troskova po ugovorima prilikom odredivanja stupnja
dovrSenosti. Iskazani su kao zalihe (kao ugovor u tijeku), predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj
prirodi. Ugovori u tijeku iskazani su po stvarnom tro$ku.
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2.22 Ugovori o izgradnji brodova (nastavak)

Stvarni troSak ukljuCuje direktne i indirektne troskove proizvodnje. Indirektni troSkovi proizvodnje, kao npr.
amortizacija, troSkovi odrzavanja, energenta, te administrativni troSkovi proizvodnije, terete vrijednost radova na
izgradniji u tijeku u proporciji s ostvarenim efektivnim satima rada.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troSkovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke, iskljucujuci
rezerviranja za oCekivane gubitke koji su iskazani u okviru rezerviranja) premasuju postupno zaracunate
iznose, Drustvo bruto iznos potrazivanja od narucitelja iskazuje u sklopu imovine (potraZivanja od
narucitelja po ugovoru o izgradniji).

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno zarac€unati iznosi premasuju nastale troSkove i priznate dobitke
(umanjene za priznate gubitke, iskljuCujuci rezerviranja za ocCekivane gubitke koji su iskazani u okviru
rezerviranja), Drustvo bruto iznos obveze prema naruciteljima iskazuje u sklopu obveza (obveze prema
naruciteljima po ugovoru o izgradniji).

2.23 Drzavne potpore

Drzavne potpore se ne priznaju sve dok ne postoji razumno uvjerenje da ¢e Drustvo zadovoljiti sve uvjete
koji su definirani ugovorom o potpori i da ¢e potpora biti primljena.

Drzavne potpore se priznaju kao prihodi tijekom razdoblja sukladno suceljavanju sa odnosnim troSkovima
(za koje su namijenjeni da ih nadoknade) na sustavnoj osnovi.

Drzavnu potporu koja se prima kao nadoknada za rashode ili gubitke koji su ve¢ nastali, ili u svrhu pruzanja
izravne financijske podrske Drustvu bez daljnjih povezanih troSkova, priznaju se u racunu dobiti i gubitka u
razdoblju u kojem su primljeni.

Drustvo priznaje prihode od drzavnih potpora za restrukturiranje u razdoblju u kojem je potpora primljena te
za koje moze demonstrirati da je odgovaraju¢e implementiralo mjere restrukturiranja za koje su potpore
odobrene.

2.24 Podmirenja kompenzacijama i ostalim nenovéanim instrumentima

Dio potrazivanja i obveza podmiruju se kompenzacijama i ostalim nenov€anim instrumentima koji ukljucuju
duznicke instrumente kao $to su zaduznice i mjenice. Kupovine i prodaje koje se podmiruju na taj nacin,
obavljaju se po fer vrijednosti.

2.25 Porez nadodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. Kod vrijednosnog uskladenja potrazivanja od kupaca,
gubitak od umanjenja vrijednosti iskazuje se u bruto iznosu, ukljucujuci PDV.

2.26 Zaradal/(gubitak) po dionici

Drustvo prikazuje podatke o osnovnoj i razrijedenoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna zarada
po dionici se racuna dijele¢i dobit ili gubitak za godinu primjenjivu za redovne dionice, s ponderiranim
prosje¢nim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja umanjenim za vlastite dionice.
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2.26 Zarada/(gubitak) po dionici (nastavak)

Razrijedena zarada po dionici se racuna dijele¢i dobit ili gubitak za godinu pripadajuc¢u drzateljima redovnih
dionica, s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja umanjenim za vlastite dionice
i potencijalne dionice realizirane po opcijama.

2.27 Reklasifikacije

U 2015. godini, Drustvo je nadoknadivi iznos po ugovorima o izgradnji u iznosu od 144.013 tisu¢a kuna
ukljucilo u poziciju Kupci i ostala potrazivanja (2014.: nadoknadivi iznos po ugovorima o izgradnji: 44.377
tisuca kuna).

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1  Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje DruStvo obavlja izlaze ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljuCujuci valutni
rizik, kamatni rizik nov€anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo
nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Uprava/Sluzba
financija Drustva.

(@) Trzidni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izlozeno je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavhom uz US dolar (USD) i euro (EUR), te s obzirom na
neuravnotezenost svoje devizne pod-bilance. Oko 13% aktive i oko 38% pasive denominirano je u stranoj
valuti. Prema tome, kretanja u valutnim te€ajevima izmedu americkog dolara, eura i hrvatske kune imaju
utjecaj na rezultat poslovanja. Drustvo ne provodi aktivnu zastitu izloZzenosti riziku poslovanja u stranim
valutama.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi euro oslabio/ojac¢ao za 1% u odnosu na kunu (2014: 1%), a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za razdoblje izvjeStavanja bila bi 772 tisu¢e kuna
(2014.: 497 tisu¢a kuna), veca/(manja), uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) te€ajnih razlika
nastalih preralunom zajmova, potrazivanja od kupaca, nadoknadivog iznosa po ugovorima o izgradniji,
obveza po dobavlja¢ima i ostalih obveza i nov€anih deviznih sredstava izraZzenih u eurima.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi dolar oslabio/ojatao za 5% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za razdoblje izvjeStavanja bila bi 2.211 tisu¢a kuna
(2014.: 9.031 tisu¢éu kuna),veca/(manja), uglavhom kao rezultat (negativnih)/pozitivnih te€ajnih razlika
nastalih preralunom zajmova, potrazivanja od kupaca, nadoknadivog iznosa po ugovorima o izgradniji,
obveza po dobavlja¢ima i ostalih obveza i nov€anih deviznih sredstava izrazenih u dolarima.

(i) Kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope
Kamatni rizik Drustva proizlazi iz kratkoro¢nih kredita (bilieSka 28). Krediti odobreni po promjenjivim
stopama izlaZu Drustvo riziku kamatne stope nov€anog toka.

Drustvo ne Koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZzenosti kamatnog rizika nov€anog toka i
rizika fer vrijednosti kamatne stope.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1  Cimbenici financijskog rizika

Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile 1% (2014.: 1%)
vise/nize, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, rezultat za godinu bio bi 219 tisu¢a kuna
(2014.: 14 tisuca kuna) manji/veci, uglavnhom kao rezultat viSeg/nizeg troSka kamata na posudbe s
promjenjivim stopama.

(i) Cjenovni rizik
Drustvo je izlozeno riziku promjene cijena crne metalurgije (najviSe Celika), buduci da je to znac€ajna sirovina
koju Drustvo upotrebljava u svojoj gradnji brodova. Kada bi cijena crne metalurgije (ponajviSe Celika)

porasla/pala za 5% (2014.: 5%), dobit razdoblja bila bi manja za 4.963 tisu¢e kuna (2014.: 4.044 tisuce
kuna).

(b) Kreditni rizik

Imovina Drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od nov&anih sredstava, potrazivanja od kupaca i
ostalim potrazivanjima. Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju
odgovarajucu kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed odredenih kreditnih ograni¢enja. Kreditni rizik koji
se odnosi na potraZivanja po kreditima je ograniCen, buduci da je veclina kredita dana zaposlenicima.
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja ucinjen je po osnovi
procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potrazivanja putem mjesecnih izvjestaja o pojedinacnim
stanjima potrazivanja. Vrijednost svih potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do
vrijednosti iznosa koji se moze povratiti. Kreditni rizik koji se odnosi na potrazivanja po kreditima sveden je
na minimum. Drustvo primjenjuje politike koje ograni¢avaju visinu izlozenosti kredithom riziku prema bilo
kojoj financijskoj ustanovi. Detaljna analiza i maksimalna izloZenost kredithom riziku iskazana je u biljeSci
18a i 18b. Dalje, procjene i prosudbe vezane uz kreditni rizik i umanjenje vrijednosti zajmova i potrazivanja
detaljnije su objasnjene u biljeSci 4.

(c) Rizik likvidnosti

Planom restrukturiranja predvideno je postupno ostvarivanje sposobnosti podmirenja svih obveza, cilj
Drustva je samostalno funkcioniranje i odrzavanje fleksibilnosti financiranja putem avansa kupaca.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze DruStva na datum izvjeStavanja prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov€ane tokove.

Dol 1-2 2-5 Preko 5 Knjigovodstvena
godine godine godina godina vrijednost
Na dan 31. prosinca 2015.
Dobavljaci i ostale obveze 196.825 - - - 196.825
Posudbe 37.305 121.532 158.837
Na dan 31. prosinca 2014.
Dobavljaci i ostale obveze 200.498 - - - 200.498
Posudbe 17.170 - - - 17.170
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2  Upravljanje kapitalnim rizikom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oCuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neograniCenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja dioniCarima i koristi ostalim
zainteresiranim stranama te da odrzi optimalnu strukturu kapitala kao bi umanjilo troSak kapitala. Kako bi
odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moze mijenjati iznos dividendi koje se isplacuju dioniarima,
izvrSiti povrat kapitala dioni€arima, izdati nove dionice ili prodati imovinu kako bi smanjilo zaduZenost. Bududi
da trenutno nema posudbi, Drustvo ne izrazava pokazatelj zaduzenosti na datum izvjeStavanja.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlja¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.Za dugoro¢ni dug koriste se trziSne cijene za sli¢ne
instrumente na aktivnom trziStu. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se
diskontiranjem buduéih ugovornih nov&anih tokova po tekucoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Drustvu
za sli¢ne financijske instrumente.
Obijavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama napravljeno je u skladu s sljede¢om hijerarhijom:
¢ kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze (razina 1)
e inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju€ene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2)
e inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (tj. nevidljivi inputi)
(razina 3)
Tablica u nastavku prikazuje imovinu Drustva po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine u
kunama:

Razina 1
Na dan 31. prosinca 2015.
Kotirana drustva 1.794
Ukupno 1.794
Na dan 31. prosinca 2014.
Kotirana drustva 1.488
Ukupno 1.488

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na datum izvjeStavanja. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem burze,
aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite
trZiSne transakcije prema uobi€ajenim trgovackim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu utvrduje se koriStenjem tehnika
procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno koristenje vidljivih trziSnih podataka gdje je to moguce,
a oslanjaju se $to je manje moguce na procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi zna¢ajni inputi
potrebni za fer vrednovanje instrumenta vidljivi, instrument se uklju€uje u razinu 2.

Ako se jedan ili vise znac¢ajnih inputa ne temelji na vidljivim trziSnim podacima, instrument se ukljucuje u razinu
3.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, uklju€ujuci ocekivanja
budué¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢cim okolnostima. Drustvo izraduje
procjene i stvara pretpostavke vezane za buduc¢nost. Proiza$le raunovodstvene procjene su, po definiciji, u
rijetkim slu€ajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke
koje bi mogle uzrokovati znac€ajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedecoj
financijskoj godini.

a) Vremenska neogranicenost poslovanja i restrukturiranje

S obzirom na novougovorene poslove i punjenje knjige narudzbi ostvaren je osnovni cilj restrukturiranja
Drustva, a to je ponovno pokretanje proizvodnog procesa. Prvi ugovoreni brodovi nose gubitak, sto je
rezultat trziSnih uvjeta i vrste brodova koja se mogla ugovoriti (brodovi nizeg stupnja slozenosti), ali ¢e se
kroz ostvarivanje programa restrukturiranja i sredstvima drzavnog prorauna koja su tome namijenjena,
gubici biti pokriveni. Prema poslovnom planu 2016. i 2017. godina ¢e generirati pozitivan poslovni rezultat.

b) Priznavanje prihoda od izgradnje

Drustvo primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda iz ugovora o
izgradnji za odredeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troSkova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troSkova za svaki ugovor. Ukoliko bi se stupanj dovrSenosti
povecao za 10% (2014: 10%) prihodi Drustva za 2015. godinu povecali bi se za 37.513 tisu¢a kuna (2014.: 7.916
tisuca kuna ve¢i), dok bi efekt radi smanjenja stupnja dovrSenosti za 10% (2014: 10%) bio manji prihod 37.513
tisuéa kuna (2014.: 7.916 tisu¢a kuna maniji) .

¢) Ocekivani gubici po novogradnjama

Kada postoji vjerojatnost da ¢e ukupni troSkovi po ugovorima premasivati ukupne prihode po ugovorima,
oCekivani gubitak se odmah priznaje kao troSak.

Ocekivani gubici se izraCunavaju kao razlika izmedu procijenjene ocekivane cijene koStanja pojedinog
ugovora i prodajne cijene. U 2015. godini Uprava je procijenila da nema dodatnih oCekivanih gubitaka za
sve ugovore po kojima su radovi zapoceli, kao i za ugovore po kojima radovi jo$ nisu zapoceli.

d) Umanjenje vrijednosti potraZivanja i zajmova

Drustvo na godi$njoj osnovi pregledava portfelj zajmova i potrazivanja radi procjene umanjenja vrijednosti.
Tijekom procjene priznavanja umanjenja vrijednosti u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, Drustvo procjenjuje
postoje li vidljivi podaci koji ukazuju na postojanje mijerljivog umanjenja buducih nov€anih tokova portfelja
zajmova i potraZivanja prije ustanovljavanja umanjenja vrijednosti pojedinog zajma ili potrazivanja u
navedenom portfelju.

e) Procjena naknada po garancijama

Drustvo za svoje proizvode daje garancije sukladno odredbama ugovora o izgradnji. Uprava procjenjuje
rezerviranje za buduée naknade po garancijama na temelju povijesnih informacija. Cimbenici koji mogu
utjecati na informacije o procijenjenim trazbinama ukljuuju uspjesnost inicijativa Drustva za poboljSanje
kvalitete proizvoda i troSkovi rezervnih dijelova i rada.

f) Sudske tuzbe i postupci

Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazuju se na temelju najbolje procjene Uprave vezane za
potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom.
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BILJESKA 5 — PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje Drustva razlikuju se prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2015. 2014.

Prihodi od prodaje povezanim drustvima 4.234 88.345
Prihodi od prodaje u zemlji 13.287 20.305
Prihodi od prodaje u inozemstvu 521.715 325.661
539.236 434.311

Prihodi od prodaje najvec¢im dijelom se odnose na ugovore o izgradnji plovila temeljem stupnja dovrdenosti,
u 2015. godini ovi prihodi iznosili su 520.497 tisu¢a kuna (2014.: 402.052 tisuc¢e kuna).

Prihodi od pruzanja usluga u 2015. godini iznosili su 9.582 tisu¢a kuna (2014.: 14.712 tisuc¢a kuna).

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema sjedistu kupaca mogu se razvrstati na sljede¢a uceS¢a:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2015. % 2014. %
Svedska 372.017 71,31 324.712 99,71
Nizozemska - - 196 0,06
Cyprus 133.312 25,55 753 0,23
Ostalo 16.386 3,14 - -

521.715 100,00 325.661 100,00

Cjelokupna imovina i investicijska ulaganja nalaze se u Republici Hrvatsko;.

BILJESKA 6 — DRZAVNE POTPORE

Priznate subvencije u iznosu od 136.192 tisuée kuna (2014: 253.647 tisu¢a kuna) odnose se na
evidentiranje alikvotnog dijela nadoknade troSkova restrukturiranja temeljem Ugovora o prodaji i prijenosu
dionica Brodogradevne industrije 3. Maj d.d., Rijeka (dalje: ,Ugovor®), te Programa restrukturiranja
Brodogradevne industrije 3. Maj d.d., Rijeka (dalje: ,Program restrukturiranja“). Na osnovi ispunjenja uvjeta
iz Ugovora za primitak potpore, te u skladu s predvidenim koriStenjem potpora prema Programu
restrukturiranja i dinamici ulaganja, Drustvo evidentira navedeni iznos prihoda koji se odnosi na doprinos
Republike Hrvatske u restrukturiranju DruStva. U 2014. godini Drustvo je evidentiralo korekciju zadrzane
dobiti u iznosu od 176.372 tisu¢e kuna temeljem drzavnih poticaja namijenjenih pokricu gubitaka iz 2010. |
2011. godine. Tijekom 2015. godine drustvo je naplatilo ukupno 198.577 tisu¢a kn sredstava drzavnih
potpora temeljem provodenja Programa restrukturiranja od ¢ega je 136.192 tisu¢e kuna priznato u prihode,
a 62.365 tisuca kuna koji se odnosi na poticaje za pokrice gubitaka, umanijilo je potrazivanje od drzave
evidentirano 2014. godine.
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BILJESKA 7 — OSTALI PRIHODI

2015. 2014.
Naplata po nagodbi po arbitrazama 705 i 706 6.325 -
Naplata Stete s temelja osiguranja i penala 210 104
Ostalo 363 388
6.898 492
BILJESKA 8 — TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA
2015. 2014.
Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal 313.046 243.041
UtroSena energija i voda 10.642 11.057
323.688 254.098
Vanjske usluge
Usluge kooperanata 69.998 62.286
Ostale usluge na izradi proizvoda 59.461 25.173
Intelektualne usluge 4.633 7.698
Najamnine 744 837
Komunalne usluge 4.818 4.598
Prijevozne usluge 1.034 835
Usluge odrzavanja 1.289 1.788
Ostalo 12.209 14.613
154.186 117.828
477.874 371.926
BILJESKA 9 — TROSKOVI ZAPOSLENIKA
2015. 2014.
Neto place 81.532 81.414
Porezi i doprinosi iz i na place 51.535 50.481
Ostali troSkovi zaposlenika 10.955 19.508
Neto rezervacija za otpremnine i godiSnjih odmora (BiljeSka 25) (1.239) (829)
142.783 150.574
Broj zaposlenih 1.286 1.242

Doprinosi za mirovinsko osiguranje u 2015. godini iznosili su 22.187 tisu¢a kuna (2014: 22.114 tisuce
kuna).
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BILJESKA 10 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Neproizvodne usluge od povezanih drustava

Bankovne usluge (provizije i naknade)

TroSak osiguranja

Promjena rezervacije za pravne sporove (BiljeSka 25)
Vrijednosna uskladenja potrazivanja od kupaca (BiljeSka 22)
Vrijednosno uskladenje ostalih potrazivanja

TroSak putovanja i reprezentacije
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora

TroSak koncesije
Ostalo

BILJESKA 11 — OSTALI GUBICI - NETO

Dobitak od prodaje materijalne i nematerijalne imovine
Pozitivne te€ajne razlike iz poslovnih odnosa
Negativne teCajne razlike iz poslovnih odnosa

2015. 2014.
41.807 57.434
7.980 5.639
1.570 2.628
(9.111) (3.131)
- 2.625

- 30

128 201

97 88
7.838 6.310
5.996 10.172
56.305 81.996
2015. 2014.
(19) 2
54.357 6.354
(67.062) (25.408)
(12.724) (19.052)
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BILJESKA 12 — FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

2015. 2014.

Financijski prihodi
Pozitivne te€ajne razlike 16.989 22.408
Prihodi od kamata 6.455 4.016
Prihod od svodenja potrazivanja na fer vrijednost 5.968 9.595
29.412 36.019

Financijski rashodi
Kamate (18.498) (6.353)
Negativne te€ajne razlike (7.768) -
(26.266) (6.353)
Financijski prihodi — neto 3.146 29.666

BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT

U donjoj tabeli prikazano je uskladenje troSka poreza na dobit iz izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti i iznosa
poreza na dobit izraunatog temeljem zakonske stope poreza na dobit:

2015. 2014.
Dobit/(Gubitak) prije oporezivanja 143.882 (215.097)
Porez po poreznoj stopi od 20% 28.776 (43.019)
Porezni efekti od:
Neoporezivi prihodi (36.195) (7.346)
Porezno nepriznati rashodi 57 104.723
Preneseni porezni gubitak - (12.642)
Porez na dobit sukladno poreznoj prijavi (7.362) 41.716
Otpis obveze sukladno Zakonu o uredenju prava i obveza i (41.716)

brodogradiliSta u postupku restrukturiranja

Porez na dobit iskazan u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti - -

Drustvo ne iskazuje obvezu poreza na dobit temeljem Zakona o uredenju prava i obveza brodogradilita u
postupku restrukturiranja (NN 66/2011) i sukladno ¢lanku 11. Ugovora o prodaji i prijenosu dionica
Brodogradevne industrije 3. MAJ d.d. Rijeka. Utvrdeni porezni dug nastao zbog provedbe postupka
restrukturiranja brodogradiliSta prebija se s poreznim gubitkom, a preostali dug se otpisuje.

Do sada Porezna uprava nije izvrSila porezni nadzor prijave poreza na dobit Drustva. U skladu s propisima
Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Drustva u
razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze uvesti dodatne
porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalno
znacajnih obveza u tom pogledu.
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godine

BILJESKA 14 — NEMATERIJALNA IMOVINA

Koncesije,
lzdaci za ,,f:;iﬂg Imovina
razvoj softver | priprerrl:i Ostalo Ukupno
ostala
prava
Nabavna vrijednost
1. sijeCnja 2014. godine - 10.477 6.706 99.426 116.609
Reklasifikacija - 99.426 - (99.426) -
Donos iz materijalne - 993 - - 993
Povecanja - - 14.592 - 14.592
Prijenos 18.237 2.056  (20.293) - -
31. prosinca 2014. godine 18.237 112.952 1.005 - 132.194
Povecanja - - 4.371 4371
Reklasifikacija (21.933) 21.933 - - -
Prijenos 3.696 349 (4.045) - -
31. prosinca 2015. godine - 135.234 1.331 136.565
Akumulirana amortizacija
1. sije€nja 2014. godine - 10.112 - 38.444 48.556
Reklasifikacija - 38.444 - (38.444) -
Donos iz materijalne - 990 - - 990
Amortizacija za godinu - 3.974 - - 3.974
31. prosinca 2014. godine - 53.520 - - 53.520
Reklasifikacija (4.050) 4.050 - - -
Amortizacija za godinu 4.050 4.149 - - 8.199
31. prosinca 2015. godine - 61.719 - - 61.719
Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2014. godine 18.237 59.432 1.005 - 78.674
31. prosinca 2015. godine - 73.515 1.331 74.846
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BILJESKA 15 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Alati,
Gradevinski ,P g S:;?#ana ﬁl?/ge%?zi( : Ostalo Ukupno
objek P transportna
sredstva
Nabavna vrijednost
1. sije€énja 2014. godine 5.577 418.572 36.165 782 461.096
Reklasifikacija - (24.271) 24.271 - -
Prijenos u nematerijalnu - (993) - - (993)
Povecanja - - - 4573 4573
Otudenja i otpisi - (11) (672) - (683)
Prijenos - 576 4.067 (4.643) -
31. prosinca 2014. godine 5.577 393.873 63.831 712 463.993
Povecanja 1.125 1.125
Otudenja i otpisi (8) (2.774) (1.844) - (4.626)
Prijenos - 331 794 (1.125) -
31. prosinca 2015. godine 5.569 391.430 62.781 712 460.492
Akumulirana amortizacija
1. sije€nja 2014. godine 5.545 371.807 33.083 - 410.435
Reklasifikacija - (22.639) 22.639 - -
Amortizacija za godinu 17 10.761 2.394 - 13.172
Otudenja i otpisi - (11) (666) - (677)
Prijenos u nematerijalnu - (990) - - (990)
31. prosinca 2014. godine 5.562 358.928 57.450 - 421.940
Amortizacija za godinu 14 9.301 2.327 - 11.642
Otudenja i otpisi (8) (2.755) (2.801) - (4.564)
31. prosinca 2015. godine 5.568 365.474 57.976 - 429.018
Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2014. godine 15 34.945 6.381 712 42.053
31. prosinca 2015. godine 1 25.956 4.805 712 31.474

Drustvo u svom poslovanju koristi povrSine zemljista (303.649 m2) i mora (209.165 m2) za koje je dobivena
koncesija od Republike Hrvatske u trajanju od 32 godine poc¢evsi od 16. rujna 1999. godine. Na dan 31.
prosinca 2015. godine Drustvo nema gradevinskih objekata koji se nalaze na podrucju pomorskog dobra.
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BILJESKA 16 — ULAGANJA U NEKRETNINE

Zemljista Gradevinski

objeki Ukupno
Trosak/fer vrijednost
Stanje 1. sijecnja 2014. 3.467 37.815 41.282
Povecanja / (smanjenja) - - -
Stanje 31. prosinca 2014. 3.467 37.815 41.282
Povecanja / (smanjenja) - - -
Stanje 31. prosinca 2015. 3.467 37.815 41.282
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. sijecnja 2014. - 21.767 21.767
Amortizacija za godinu - 945 945
Stanje 31. prosinca 2014. - 22.712 22,712
Amortizacija za godinu - 945 945
Stanje 31. prosinca 2015. - 23.657 23.657
Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2014. 3.467 15.103 18.570
31. prosinca 2015. 3.467 14.158 17.625

Fer vrijednost zemljiSta i zgrada

Sliede¢a tabela analizira ne-financijsku imovinu koja se vodi po fer vrijednosti, sukladno metodi

vrednovanja. Razli¢ite razine su definirane na sljedeci nacin:

¢ kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze (razina 1)

e inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju€ene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2)

e inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima (tj. nevidljivi inputi)

(razina 3)
Mjerenje fer vrijednosti na 31. prosinca 2015. i 2014.
Razina 2 Razina 3 Ukupno
Zemljiste - 3.467 3.467
Gradevinski objekt - 14.158 14.158
Ukupno - 17.625 17.625

Fer vrijednosti zemljiSta i zgrada na razini 3 utvrdena je internom procjenom Uprave koja odgovara njezinoj

knjigovodstvenoj vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje
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BILJESKA 17 — ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Drustvo je u lipnju 2015. godine steklo 40%-tne udjele u drustvima United Shipping Services Twelve Inc i
United Shipping Services Thirteen Inc., sukladno sklopljenim kupoprodajnim ugovorima sa povezanim
drustvom Uljanik BrodogradiliSte d.d. za ukupnu naknadu u iznosu od 103.807 tisu¢a kuna (naknada je
formirana na osnovu procijenjene vrijednosti brodova koje navedena drusStva imaju u svojoj imovini).
Naknada je podmirena na ne-nov€anoj osnovi, putem kompenzacije s otvorenim potrazivanjima prema
navedenom drustvu.

Sumarni podaci pridruzenih drustava prikazani su u nastavku:

Imovina Obveze Prihodi Dobit
2015.

United Shipping Services Twelve Inc., Liberia 187.469 130.590 13.716  (15.434)
United Shipping Services Thirteen Inc., Liberia 192.774 147.475 14.760 (17.410)

BILJESKA 18 - DUGOROCNA POTRAZIVANJA
2015. 2014.
Potrazivanja za prodane stanove /i/ 14.491 16.806
Ispravak vrijednosti potrazivanja za prodane stanove (2.160) (2.160)
Ostalo 4.091 3.981
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (59) (190)
16.363 18.437

/il Krediti za otkup stanova su dani bivS§im zaposlenicima na rok do 32 godine, uz kamatnu stopu 1%
godiSnje. Prodaja ovih stanova izvrSena je prema odredbama Zakona o prodaji stanova na kojima
postoji stanarsko pravo.

Knjigovodstveni iznosi dugoro€nih potrazivanja priblizno je jednak njihovim fer vrijednostima.

BILJESKA 19a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

2015. 2014.

Imovina na datum izvjeStavanja
Kupci i ostala potrazivanja (BiljeSka 22) 212.906 335.395
Krediti i depoziti (BiljeSka 20) 226.374 164.827
Nadoknadivi iznosi po ugovorima o izgradniji (BiljeSka 22) 144.013 44.377
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 2 1
Novac i nov¢ani ekvivalenti (BilieSka 23) 181.609 46.043
764.904 590.643
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BILJESKA 19a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (NASTAVAK)

Gornji iznosi kredita i potrazivanja predstavljaju maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potrazivanja priblizna je njenoj fer vrijednosti.
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja ne ukljuCuju potrazivanja od zaposlenih i potrazivanja po
osnovi poreznih davanja.

2015. 2014.

Obveze na datum bilance-po amortizacijskom trosku
Dobavljaci i ostale obveze (BiljeSka 26) 176.534 181.106
Posudbe (BiljeSka 28) 150.540 16.122
327.074 197.228

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze ne ukljuCuju obveze za poreze, obveze prema zaposlenicima,
poreze i doprinose i predujmove.

BILJESKA 19b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja je nedospjela i neispravljena:

2015. 2014.

Potrazivanja od kupaca - nedospjelai neispravljena
Kupci — povezane stranke 188.598 209.729
Ostala potrazivanja od kupaca 1.733 2.871
190.331 212.600

Drustvo deponira novac kod banaka koje prema ocjeni S&P agencije imaju kreditnu ocjenu:

2015. 2014.

Novac u banci
BBB- 170.070 10.092
BB 3.035 157.661
BBB+ 309 -
B+ 6 -
A- - 2.333
Bez kreditne ocjene 8.189 30
181.609 170.116
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BILJESKA 20 — ZAJMOVI | DEPOZITI

Kratkoroc€ni

Odobreni zajmovi nepovezanim poduzetnicima
Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti zajmova
Krediti — neto

Depoziti

Minus: dugorocni dio

Ukupno kratkorocCni

Dugorocni

Ostali zajmovi
Depoziti

Ukupno dugorocni

Knjigovodstveni iznosi dugoro€nih potraZivanja priblizno je jednak njihovim fer vrijednostima.

Knjigovodstvena vrijednost danih kredita i depozita Drustva po valutama je kako slijedi:

US dolar
Kuna

BILJESKA 21 — ZALIHE

Sirovine i materijal

Proizvodnja u tijeku

Dani predujmovi

Imovina namijenjena prodaji

Ispravak vrijednosti nekurentnih zaliha

2015. 2014.
62.240 51.480
174.970 -
(10.836) (10.836)

226.374 40.644

- 56.379
(4.644) (4.644)
221.730 92.379
4.644 4.754
- 67.694
4.644 72.448
2015. 2014.

- 124.071
226.374 40.756
226.374 164.827
2015. 2014.
99.438 100.404
12.413 17.963
33.488 28.516
643 643
(12.208) (13.679)
133.774 133.847
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BILJESKA 22 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

2015. 2014.
Nadoknadivi iznos po ugovorima o izgradnji /i/ 144.013 44.377
Kupci u zemlji 16.815 22.359
Kupci u inozemstvu 4.238 4.139
Potrazivanja od povezanih strana (biljeSka 29) 201.074 327.145
222.127 353.643
Korekcija za dugoro¢no dospijece (686) (3.489)
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca (9.425) (15.983)
Potrazivanja od kupaca — neto 212.016 334.171
Potrazivanja za kamate 890 1.224
212.906 335.395
PotraZivanja za PDV 15.143 22.939
Potrazivanja za drzavne potpore /ii/ 169.977 232.342
Potrazivanja od Ministarstva pomorstva, prometa i infrastrukture 21.961 21.961
Potrazivanja od Ministarstva gospodarstva /iii/ 144.365 305.774
Potrazivanja od Ministarstva financija temeljem arbitraznog
. 26.461 23.850
postupka /iv/
Predujmovi 23.722 2.442
Ostala potrazivanja 2.572 2.258
761.120 991.338
/il Nadoknadivi iznosi po ugovorima o izgradnji:
2015. 2014.
Stanje na pocetku godine 44.377 42.113
Ugovorm trc_)s_kow nagtah tijekom godine, plus priznati dobici, minus 496.738 355.870
priznati gubici za godinu
Fakturirani iznosi (422.612) (348.499)
Neto te€ajne razlike 25.510 (5.107)
Nadoknadivi iznos po ugovorima o izgradniji 144.013 44377

Knjigovodstvena vrijednost nadoknadivog iznosa po ugovorima u izgradnji Drustva po valutama je kako
slijedi:

2015. 2014.
US dolar 144.013 44.377
144.013 44377
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BILJESKA 22 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

fiil Potrazivanja za drzavne potpore predstavljaju potrazivanja prema Drzavi za neisplacene drzavne
potpore sukladno Ugovoru o prodaji i prijenosu dionica Bl 3. MAJ d.d., Rijeka te programu

restrukturiranja Bl 3. MAJ d.d., Rijeka (biljeSka 6).

fiiif Dana 26. lipnja 2013. godine Drustvo je s Republikom Hrvatskom sklopilo Sporazum o uredenju
medusobnih odnosa kojim se Ministarstvo gospodarstva obvezalo isplatiti iznos od 313.728 tisu¢a kuna
u 2015. godini. Navedeno potraZivanje se odnosi na potraZivanje za razliku ugovorene i trziSne cijene
brodova koji su izgradeni temeljem Programa gradnje brodova za hrvatske brodare do 2011. godine i
temeljem Sporazuma o suradnji na zajednickoj provedbi Projekta izgradnje 4 broda sklopljenog 21.

sije€nja 2009. godine i Dodatka 1 od 11. veljate 2009. godine.

livl Potrazivanje od Ministarstva financija u iznosu od 26.461 (2014.: 23.850 tisu¢a kuna) odnosi se na
potrazivanje temeljem uplacenih iznosa po Arbitraznom procesu u svezi gradnje za koju je raskinut

ugovor.

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca:

2015. 2014.
Stanje 1. sije¢nja 15.983 13.406
Povecanje (BiljeSka 10) - 2.625
Smanjenje (Otpis) (6.558) (11)
Naplata - (37)
Stanje 31. prosinca 9.425 15.983
2015. 2014.

Potrazivanja od kupaca - bruto:
Nedospijeli i neispravljeni 190.331 212.600
Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena 21.685 121.571
Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena 10.111 19.472
222.127 353.643

Na dan 31. prosinca 2015. godine, potraZivanja od kupaca iznose 10.942 tisuce kuna (2014.: 15.139 tisu¢a

kuna) od ¢ega je 9.209 tisu¢a kuna dospjelo, a nije ispravljeno (2014.: 12.268 tisu¢a kuna).

Dospijeca potrazivanja su kako slijedi:

Dospjelo Ukupno
Nedospjelo <od 30 30-60 60-90  90-120 >od 120
dana dana dana dana dana
2015. 1.733 657 395 435 904 10.942
2014. 2.871 797 2.282 257 252 15.139
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BILJESKA 22 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2015. godine, potrazivanja od povezanih strana iznose 201.074 tisu¢a kuna (2014.:
319.032 tisuca kuna) od Cega je 12.476 tisu¢e kuna dospjelo a nije ispravljeno (2014.:109.303 tisuce
kuna).

Dospijeca potrazivanja od povezanih strana su kako slijedi:

Dospjelo Ukupno
Nedospjelo <od 30 30-60 60-90  90-120 >od 120
dana dana dana dana dana
2015. 188.598 1.109 1.687 1.574 280 7.826 201.074
2014. 209.729 28.581 7 28.867 71 51.777 319.032

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja Drudtva po valutama je kako
slijedi:

2015. 2014.
Ostalo 82 -
US dolar 45.440 21.962
Euro 9.255 298
Kuna 562.330 924.701
617.107 946.961
BILJESKA 23 — NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
2015. 2014.
Ziro radun i blagajna 178.130 24.159
Devizni radun 494 1.779
Devizni akreditivi 2.985 20.105
181.609 46.043

Drustvo ima otvorene Ziro racune kod Privredne banke d.d., Zagreb, Zagrebacke banke d.d., Zagreb , Erste
&Steiermarkische Bank d.d., Rijeka , Veneto banke d.d., Zagreb, Sberbank d.d., Zagreb.

Knjigovodstvena vrijednost novca i nov&anih ekvivalenta Drustva po valutama je kako slijedi:

2015. 2014.

Kune 178.130 24.159
Euro 3.474 12.536
US dolar 4 9.163
NorvesSka Kruna 1 185
181.609 46.043
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BILJESKA 24 — DIONICKI KAPITAL | REZERVE

Odobreni i upisani dionicki kapital sastoji se od 1.462.140 dionica (2014.: 1.362.140 dionica). Nominalna
vrijednost svake dionice iznosi 100,00 kuna (2014.: 100,00 kuna po dionici). Vlasnici dionica imaju pravo na
dividendu i imaju pravo na jedan glas po dionici na godisnjim i izvanrednim skupstinama. Posljednja promjena
temeljnog kapitala Drustva je registrirana kod Trgovackog suda u Rijeci dana 31.12.2015. godine kada je
temeljni kapital poveéan za iznos od 10 milijuna kuna (2014: 10 milijuna kuna).

Vlasni€ka struktura na dan 31. prosinca je sljedeca:

2015. 2014.

% %

ULJANIK D.D. 85,4616 84,3943
LJEKARNE PRIMA PHARME 0,8877 0,9528
GRAD RIJEKA 0,3626 0,3892
DIV D.O.O. 0,3169 0,3402
HRVATSKI ZAVOD ZA TRANSFUZIJSKU MEDICINU 0,1866 0,2003
HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA 0,1641 0,1761
HOSPITALIJA D.D. 0,0806 0,0865
UNIQA D.D. 0,0522 0,0561
CERP (0/1) / REPUBLIKA HRVATSKA 0,0343 0,0368
HRVATSKI DOMOVINSKI FOND D.D. - U STECAJU 0,0086 0,0092
DOMACA FIZICKA OSOBA 12,4448 13,3585
100,0000 100,0000

Rezerve

U okviru iznosa rezervi nalaze se ostale rezerve u iznosu od 226.079 tisu¢a kuna (2014.: 264.804 tisu¢a
kuna) formirane temeljem odluke Vlade Republike Hrvatske o odricanju od prava na pretvaranje trazbine u
vlasnicki udjel Drustva u 2013 godini. Temeljem Odluka Skupstine, u 2014. i 2015 godini ostale rezerve
upotrijebljene su za pokri¢e gubitaka.

Kapitalne rezerve Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine iznosile su 341.868 tisu¢a kuna nastale

prilikom smanjenja dioni¢kog kapitala u 2003. godini.
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BILJESKA 25 — REZERVIRANJA

Rezerviranja . -
J Neiskoristen

za ocekivane i aodi&nii Garantni Sudski Otpremnine
gubitke po g I! radovi  sporovi i jubilarne Ukupno
: odmori .
ugovorima . fiii/ fiv/ A%
. fiil
fil
Stanje 1. sije€nja 2015. 342.385 2.926 3.379 20.143 2.324 371.157
Neto promjena
rezerviranja (BiljeSka 9 i (171.811) (1.158) (2.622) (9.111) (81) (184.783)
10)
Efekt teCajnih razlika - - - 809 - 809
ggi’;‘e 3L prosinca 170.574 1.768 757  11.841 2.243  187.183
Do 12 mjeseci 170.574 1.768 757 - 94  173.193
Nakon 12 mjeseci - - - 11.841 2.149 13.990
Stanje 1. sije€nja 2014. 36.732 3.268 2.863 22.256 2.811 67.930
Neto promjena
rezerviranja (Biljeska 9 i 305.653 (342) 516 (3.131) (487)  302.209
10)
Efekt teCajnih razlika - - - 1.018 - 1.018
ggﬂ‘e 31. prosinca 342.385 2.926 3.379  20.143 2.324  371.157
Do 12 mjeseci 206.466 2.926 3.379 - 260 213.031
Nakon 12 mjeseci 135.919 - - 20.143 2.064 158.126
/il Rezerviranja za o¢ekivane gubitke ¢ine ukalkulirani gubici po MRS-u 11 koji ¢e teretiti novogradnje do

fiif

fiii/

fivl

I\

njihove konacne isporuke.

Ocekivani gubici su dobiveni kao razlika izmedu procijenjene ocekivane cijene pojedinog ugovora i
prodajne cijene.

Rezerviranja za radove u garantnom roku napravljena su za dodatne troSkove koji se oCekuju na
isporu¢enim brodovima.

Rezerviranja za neiskoriStene godiSnje odmore napravljena su u iznosu od 1.768 tisu¢a kuna temeljem
broja neiskoristenih dana godiSnjeg odmora za 2015. godinu, dok se istovremeno ukinuta rezerviranja
ucinjena u prethodnom razdoblju.

Na dan 31. prosinca 2015. godine nerijeSene tuzbe za koje su izvr§ena rezerviranja podnesene protiv
Drustva od strane pravnih osoba te sadasnjih i bivSih zaposlenika i identificirani su od pravnog odjela.
Pravni odjel je predvidio da je vjerojatno da ¢e DruStvo biti obvezno isplatiti odStetu za ove tuzbe
(biljeska 30).

Dugoroc¢ni dio rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade u iznosu od 2.149 tisu¢a kuna odnosi se
na procijenjeni iznos otpremnina i jubilarnih nagrada koje imaju pravo ostvariti zaposleni u Drustvu do
prestanka zaposlenja, koriStena je diskontna stopa od 4,85% (2014: 5,65%).
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 26 — DOBAVLJACI | OSTALE OBVEZE

2015. 2014.

Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 82.406 53.940
Obveze prema inozemnim dobavlja¢ima 16.535 31.359
Obveze prema povezanim stranama (biljeSka 29) 17.926 23.036
Obveze prema SCAC Delmas (SDV) /i/ 59.498 56.156
Obveze za kamate i naknade 169 69
Obveze za viSe uplacene subvencije - 16.546
176.534 181.106

Obveze prema zaposlenicima i ¢lanovima NO 7.538 8.644
Obveze za poreze i doprinose 8.371 7.058
Ostale obveze 4.382 3.690
196.825 200.498

/il Tijekom gradnje brodova 664 i 665 narucitelj SCAC Delmas (SDV) iz Francuske odustao je od kupovine
te je Citav predmet ve¢ godinama na sudu. RjeSenjem suda od 23. srpnja 2008. godine Drustvo je
trebalo uskladiti svoje obveze prema Bollore-SDV te se one na dan 31. prosinca 2015. godine sastoje
od glavnice u iznosu 13.423 tisu¢a kuna (2014.: 13.470 tisu¢a kuna), kamate koje se obracunavaju po
stopi od 8% i iznose 35.077 tisu¢a kuna (2014.: 32.300 tisu¢a kuna) te troSkova arbitraze u iznosu
10.998 tisuca kuna (2014.: 10.386 tisu¢a kuna). Za razdoblje od 2004. do 2008. godine kamata se
obracunavala uz primjenu stope od 2%.

Knjigovodstvena vrijednost obveza prema dobavljaima i ostale obveze po valutama je kako slijedi:

2015. 2014.

HRK 118.643 109.625
Euro 41.855 46.431
UusD 8.346 18.958
GBP 27.891 25.484
Ostalo 90 -
196.825 200.498
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 27 — OBVEZE ZA PRIMLJENE PREDUJMOVE PO UGOVORIMA O IZGRADNJI

2015. 2014.
Stanje na dan 1. sije¢nja 201.852 45.035
Primljeni predujmovi za novogradnje tijekom godine 481.652 461.195
Umanjenje predujmova za izvrSene ugovore o novogradnjama do
. ) J. P : 9 9 : (529.101) (304.378)
kraja godine
154.403 201.852
Knjigovodstvena vrijednost obveza za primljene predujmove po valutama je kako slijedi:
2015. 2014.
EUR 17.491 -
usD 136.912 201.852
154.403 201.852

BILJESKA 28 — POSUDBE

Kratkoroc¢ne
Posudbe od banke /i/

Ukupno kratkoro€ne posudbe

Dugoroéne
ULJANIK d.d., Pula, fii/

Ukupno dugoroéne posudbe

UKUPNO POSUDBE

Glavnica u stranoj valuti
na dan 31. prosinca 2015.
('000)

2015.

4.000 EUR

30.540

30.540

120.000

120.000

150.540
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 28 — POSUDBE (nastavak)

Glavnica u stranoj valuti

na dan 31. prosinca 2014. 2014.
('000)
Kratkoro¢ne
Posudbe od banke /i/ 2.104 EUR 16.122
Ukupno kratkoro¢ne posudbe 16.122
UKUPNO POSUDBE 16.122

il Obveza prema banci na dan 31. prosinca 2015. godine odnosi se na kredit odobren u visini od 4.000
tisu¢e EUR . Namjena kredita je financiranje izgradnje broda. Osnovno osiguranje kredita predstavlja
hipoteka na brod u izgradniji.

fii/ Obveza prema ULJANIK d.d. na dan 31. prosinca 2015. godine odnosi se na zajam za financiranje
novogradnji odobren u visini od 120.000 tisu¢a kuna. Osnovno osiguranje zajma predstavljaju bjanko
vlastite akceptirane mjenice.

Posudbe su odobrene uz prosje¢nu kamatnu stopu od 5,8%.

BILJESKA 29 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanima ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je pod
zajedni¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na poslovanje druge strane.

Vecinski vlasnik Drudtva od 2013. godine je drustvo Uljanik d.d. te je Drustvo od te godine ¢lan Uljanik
grupe. U okviru osnovne djelatnosti, Drustvo obavlja poslove s povezanim stranama, koji ukljuCuju kupnju i
prodaju roba i usluga te kreditne odnose. Priroda usluga s povezanim stranama temelji se na uobi€ajenim
komercijalnim uvjetima. Osim drustava iz Uljanik grupe, povezane strane Drustva su Uprava i Nadzorni
odbor Drustva.

Tijekom godine, transakcije Drustva uklju¢ene u izvjeStaju o financijskom polozaju i izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti s povezanim drustvima su kako slijedi:

a) Odnosi sa matiénim Dru$tvom

2015. 2014.

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 713 9
713 9

Poslovni rashodi
TroSkovi vanjskih usluga 60.205 33.399
60.205 33.399

Financijski rashodi

Rashodi od kamata 18 7
18 7
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 29 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Financijski prihodi
Prihodi od kamata

Zajmovi, kupci i ostala potrazivanja
Dani predujmovi
Potrazivanja od kupaca (BiljeSka 22)

Zajmovi, dobavljaci i ostale obveze
Primljeni zajmovi (BiljeSka 28)
Obveze prema dobavlja¢ima (BiljeSka 26)

b) Odnosi sa sestrinskim drustvima Grupe

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje

Poslovni rashodi
TroSkovi sirovina i materijala
TroSkovi vanjskih usluga

Financijski prihodi
Prihodi od kamata

Zajmovi, kupci i ostala potrazivanja

Dani zajmovi

Potrazivanja od kupaca (BiljeSka 22)

Dani predujmovi i ostala potrazivanja (BiljeSka 22)

Obveze
Obveze prema dobavlja¢ima (BiljeSka 26)
Ostale obveze

Odnosi sa pridruzenim drustvima Grupe

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje

Zajmovi, kupci i ostala potrazivanja
PotraZivanja od kupaca (BiljeSka 22)

1.257 -
1.257 -
56.312 -
2.142 12
58.454 12
120.000 -
12.164 20.039
132.164 20.039
2015. 2014.
3.522 88.336
3.522 88.336
55.954 609
65.667 56.779
121.621 57.388
2.940 -
2.940 -
174.970 -
12.952 109.451
129.668 209.569
317.590 319.020
5.736 2.997
26 -
5.762 2.997
2.374 8.760
2.374 8.760
676 8.113

676 8.113
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3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BILJESKA 29 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Dobavljaci i ostale obveze

Obveze prema dobavljacima 6
6
Poslovni rashodi
Troskovi vanjskih usluga 40 1.329
40 1.329

Financijski rashodi

TroSkovi kamata 5 -

Naknade menadZzmenta

Tijekom 2015. godine ukupno isplacene bruto pla¢e kljuénom menadZzmentu i naknade Nadzornom odboru
u Drustvu iznosile su 3.561 tisu¢e kuna (2014.: 3.158 tisu¢a kuna). Klju€ni menadzment se sastoji od 10
zaposlenika Drustva (2014.: 8 zaposlenika).

BILJESKA 30 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Sudski sporovi. U okviru redovnog poslovanja, Drustvo je tuzitelj i tuzenik u nekoliko sudskih sporova. U
financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. izvrSena su rezerviranja za odredene
sudske sporove po kojima Drustvo oCekuje obvezu placanja odstete u iznosu od 11.841 tisu¢a kuna (2014.:
20.143 tisuée kuna), kao §to je prikazano u biljesci 25.

Preuzete obveze. U okviru redovnog poslovanja Drustvo sklapa ugovore o izgradnji brodova i specijalnih
objekata po kojima nuZno nastaju troSkovi. Na dan 31. prosinca 2015. godine Drustvo je imalo sklopljene
ugovore ukupne vrijednosti od 2.239.161 tisuéu kuna po kojima su radovi zapoceli, ali nisu dovrSeni i
ugovore po kojima radovi jo$ nisu zapoceli (2014.: 1.624.554 tisu¢e kuna).

BILJESKA 31 - DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 28. sijeCnja 2016., u SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d. registriralo se povecanje
temeljnog kapitala Drustva.

Nadalje, mati¢no drustvo Uljanik d.d. je pokrenulo aktivnosti oko prijevremene realizacije obveza iz
programa restrukturiranja drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d., U tom cilju, ULJANIK d.d. je Ministarstvu
gospodarstva dostavio prijedlog Sporazuma o izvrSenju obveza iz Ugovora o prodaji i prijenosu dionica
Brodogradevne industrije 3. MAJ d.d. Rijeka i Dodatka tom Ugovoru, prema kojem prijedlogu bi se do
30.06.2016. godine u cijelosti izvrSile obveze iz Programa restrukturiranja. Naime, Program restrukturiranja
tvrtke 3. Maj Brodogradiliste d.d. provodi se poCevsi od 28. lipnja 2013, kada je Ugovor o prodaji i prijenosu
dionica Brodogradevna industrija 3. Maj d.d., Rijeka sklopljen izmedu ULJANIK d.d. kao kupca i Vlade
Republike Hrvatske, kao predstavnika prodavatelja. Dana 26. lipnja 2014. potpisan je Dodatak 1 Ugovoru.

U interesu je DruStva u kraéem razdoblju realizirati obveze iz Programa restrukturiranja kako bi se
fokusirali na nesmetano pozicioniranje na trziStu za vrlo sofisticirane brodove i ugovaranje brodova s
dodanom vrijedno$¢u koji ¢e jamgiti dugoro€nu odrzivost za brodogradiliSte.

44



3. MAJ Brodogradiliste d.d.
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

BILJESKA 31 - DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE (nastavak)

Osim navedenog, nakon datuma bilance nije bilo dogadaja koji bi mogli znaajno utjecati na financijske
izvjestaje Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, ili za godinu koja je tada zavrsila, koja bi trebala biti

objavljena.
BILJESKA 32 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI
Osnovna zarada/(gubitak) po dionici

Osnovna zarada/gubitak po dionici izracunava se na nacin da se dobit/gubitak koja pripada dionicarima
Drustva podijeli s ponderiranim prosjecnim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine,
iskljucujuci redovne dionice koje je Drustvo kupilo i koje drZi kao viastite dionice.

2015. 2014.

Dobit/(Gubitak) za godinu (u tisucama kuna) 143.882 (215.097)
Ponderirani prosjecni broj dionica (osnovni) 1.364.606 1.269.405
105,44 (169,45)

Zaradal/(Gubitak) po dionici (osnovna)(u kunama)

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici za 2015. i 2014. godinu je ista kao i osnovna jer Drustvo nije imalo
konvertibilnih instrumenata ili opcija u dionicama tijekom 2014. odnosno 2015. godine.

BILJESKA 33 - ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvje$taje prikazane na prethodnim stranicama sastavila je i odobrila njihovo izdavanje Uprava
Drustva dana 20. travnja 2016. godine.

Potpisao u ime Uprave:

Domagoj Klari¢ -
Direk

45



E’iiﬁ -C J, YA W R ) Tel: 4385 (0) 51611111

e Brodogradiliste d.d. +385 (0) 51 611-000
[ ] HR 51000 RIJEKA, Liburnijska 3 - HRVATSKA, p.p. 197 Fax.. +385 (0)51611-870
2 0] e-mail: gmanageroffice@3maj.hr, web: www.3maj.hr

GODISNJE IZVJESCE
ZA 2015. GODINU

3.MAJ Brodogradiliste d.d.

Rijeka, travanj 2016. godine

Clan ULJ ANIK Grupe @“LJAI‘IIK
46



Op¢i podaci

Drustvo je osnovano 7.6.1993. godine pod nazivom BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA dioni¢ko drustvo, s
mati¢nim brojem poslovnog subjekta (MBS) 040000833, OIB 86167814130, temeljem Odluke o pretvorbi
poduzeca od 26.6.1992. godine. Sjediste Drustva nalazi se u Liburnijska 3, Rijeka.

Drustvo 3.MAJ BrodogradiliSte d.d. je ovisno drustvo u ULJANIK Grupi.

Osnovna djelatnost Drustva je gradnja brodova i plutajuéih objekata.

Uprava i nadzorni odbor

Clanovi Nadzornog odbora su:

od —do
Veljko Grbac, predsjednik 28.08.2013. do 28.08.2017.
Marinko Brgi¢, zamjenik 28.08.2013. do 28.08.2017.
Elvis Pahljina, ¢lan 28.08.2013. do 28.08.2017.
Juraj Solji¢, &lan 16.10.2013. do 16.10.2017.
Goran Kutnjak, ¢lan 13.02.2014. do 31.12.2017.
Direktor Drustva:

od —-do
Domagoj Klari¢, direktor 01.01.2015. do 01.01.2020.

e Zaposleni

Broj zaposlenih u Drustvu na dan 31. prosinca 2015. godine iznosio je 1.286 djelatnika dok je na dan
31.prosinca 2014 bilo zaposleno 1242 djelatnika.
Struktura zaposlenih u Drustvu je slijedeéa:

31. prosinca 2015. 31. prosinca

2014.

DR - 1
MR - 1
VSS 69 63
S 49 50
SSS 516 516
PKV 119 118
NKV 119 111
KV 398 368
VKV 14 12
NSS 2 2
Ukupno 1.286 1.242
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Vlasnicka struktura

Na Glavnoj skupstini 3.MAJ Brodogradiliste d.d. koja je odrzana 22. prosinca 2015. godine donesena je odluka
o dokapitalizaciji od strane ULJANIK d.d. u iznosu od 10.000.000 kn, te je temeljni kapital povecan s
136.214.100 kn na 146.214.000 kn. S te osnove izdano je 100.000 redovnih dionica oznake 3MAJ-R-A
pojedina¢nog nominalnog iznosa od 100 kn. Dionice su uvrstene na Zagrebacku burzu 28.01.2016. godine.

° Vlasnicka struktura Drustva:

RBERDO'\j' PREZIME | IME/SKRACENA TVRTKA VRU%%%';?\‘ 0G STANJE T/E “L;IEJUE;?):\JA

1 |ULANIKD.D. (1/1) 3MAJ-R-A 1.149.568 84,3943
2 |LJEKARNE PRIMA PHARME (1/1) 3MAJ-R-A 12.979 0,9528
3 |GRAD RIJEKA (1/1) 3MAJ-R-A 5.301 0,3892
4 [DIVD.0.O. (1/1) 3MAJ-R-A 4.634 0,3402
5 |HRVATSKI ZAVOD ZA TRANSFUZIJSKU MEDICINU (1/1) 3MAJ-R-A 2.728 0,2003
6 |HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA (1/1) 3MAJ-R-A 2.399 0,1761
7 |HOSPITALIA D.D. (1/1) 3MAJ-R-A 1.179 0,0866
8 |UNIQAD.D. (1/1) 3MAJ-R-A 764 0,0561
9  |CERP (0/1) / REPUBLIKA HRVATSKA (1/1) 3MAJ-R-A 501 0,0368
10 |HRVATSKI DOMOVINSKI FOND D.D. - U STECAJU (1/1) 3MAJ-R-A 126 0,0093
11 |DOMACA FIZICKA OSOBA (3.315) 3MAJ-R-A 181.961 13,3585

SVEUKUPNO|1.362.140 100,0000

Broj dioni¢ara Drustva na dan 31.12.2015. godine iznosi 3.325.

Na dan 31.12.2015. godine ULJANIK d.d. je imatelj 1.149.568 dionica, odnosno 84,39%.

Poslovanje drustva
e Proizvodni program
U promatranom razdoblju Drustvo je ostvarilo:
e porinuée: 11 barZi i gr.730
e primopredaja: 10 oil barZii3 LPG barze
e ostvareno je 31.252 CGT-a.
Od svibnja 2015. godine Drustvo ugovara brodove za izgradnju brodova za ULJANIK d.d. Na taj nacin u svibnju
su potpisani ugovori za gradnju dva car-carriera, te joS jedan car-carrier u studenom. Takoder je u studenom

potpisan ugovor o gradnji tri sul bulk carriera. Ugovori za gradnju navedenih brodova iznose 556,61 mil. kn.

U prosincu je raskinut ugovor za gradnju bulk carriera (gr. 726) MARITIME INC. Marshall Islands i za gradnju
bulk carriera (gr. 727) istog narucitelja ukupne vrijednosti 55,20 mil. USD.
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e Financijsko poslovanje

Ostvareni poslovni rezultat Drustva u promatranim razdobljima kretao se kako slijedi:

Prihodi od prodaje u 2015. godini biljeZze porast od 104,9 mil kuna u odnosu na 2014. godinu, a ostvareni su u
iznosu od 539,2 mil kuna. Prihodi od prodaje najveéim dijelom se odnose na ugovore o izgradnji temeljem
stupnja dovrsenosti, u 2015. godini ovi prihodi iznosili su 520,5 mil kuna. Ostali poslovni prihodi ostvareni u
iznosu od 332,7 mil kuna od ¢ega se 136,2 mil kuna odnosi na prihode od potpora za restrukturiranje, a 189,6
mil kuna na prihode od ukidanja rezerviranja.

Povecéanje intenziteta proizvodnje u odnosu na prethodnu godinu odrazilo se i na poveéanje materijalnih
troSkova koji iznose 477,8 mil kuna i veéi su u odnosu na 2014. godinu za 105,9 mil kuna.

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo dobitak nakon oporezivanja u iznosu od 143,8 mil kuna.

Na dan 31.12.2015. godine ukupna imovina Drustva iznosila je 1.546,99 mil kuna i veca je u odnosu na isti dan
prethodne godine za 53,2 mil kuna.

Prema strukturi, imovina se sastoji od:
» dugotrajne imovine — 16,08%,
» kratkotrajne imovine — 83,92%.
Strukturu kapitala i obveza Cine:
kapital i rezerve —55,47%,
dugorocna rezerviranja — 0,90%,

dugorocne obveze — 7,76%
kratkoroc¢ne obveze — 35,87%, te

YV VY

Primjena kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja kojega su zajednicki izradile Hrvatska
agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebacka burza d.d., a temeljna nacela ovog

Kodeksa su: transparentnost poslovanja, jasno razradene procedure za rad Nadzornog odbora, Uprave i
drugih organa i struktura koje donose vazne odluke, te izbjegavanje sukoba interesa.

Drustvo je objavilo Godisnji izvjestaj o korporativnhom upravljanju koji na jednom mjestu obuhvacda sve
podatke i informacije koji prikazuju razinu korporativne kulture.

Nadzor nad vodenjem poslova Drustva provodi Nadzorni odbor u skladu sa odredbama Zakona o trgovackim
drustvima.

Drustvo ima nezavisnog vanjskog revizora kojemu je osnovna funkcija osigurati da financijski izvjestaji realno i
objektivno prikazuju imovinsko i poslovno stanje Drustva.
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Izjava Uprave 3.MAJ Brodogradiliste d. d.

Sukladno clanku 403. stavak 2. Zakona o trziStu kapitala (dalje u tekstu: Zakon), Uprava 3.MAJ Brodogradilite
d.d. izjavljuje da su, prema njezinu najboljem saznanju, financijski izvje3taji za 2015. godinu sastavljeni uz
primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjes¢ivanja (MSFI) i da daju cjelovit i istinit prikaz imovine i
obveza, dobitaka i gubitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva.

Nadalje, sukladno ¢lanku 403. stavak 2. Zakona, Uprava Drustva izjavljuje da prema njezinu najboljem
saznanju izvjestaj poslovodstva za 2015. godinu sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja

3.MAJ Brodogradiliste d. d.

Clan UlJ ANIK Grupe - W‘.L‘AI‘IIK



