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1. Financijska izvjes¢a za Grupu 3.MAJ za 2011. godinu /revidirana/

1.1. Bilanca na dan 31.12.2011. godine kn
Prethodn
Naziv pozicije AOP :;d?:a 2 | Tekuca godina
oznaka (neto) (neto)
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 248.403.747 244.559.246
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 82.703.540 72.693.310
1. Izdaci za razvoj 004 ]
2. Ko_ncesije, patenti, licencije, robne i usluZzne marke, softver i ostala prava 005 1.144.500 857.702
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 1 i
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 5.409.026 45570
6. Ostala nematerijalna imovina 009 76.150.014| 71.790.038
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 123.006.982 105.476.443
1. Zemljiste 011
2. Gradevinski objekti 012 90.371 71.560
3. Postrojenja i oprema 013 92.079.026 76.862.366
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 7.082.232 5.907.688
5. Biolo8ka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 723.479 518.166
8. Ostala materijalna imovina 018 723.270 712.447
9. Ulaganje u nekretnine 019 22.308.604 21.404.216
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 22.489.173 51.252.930
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika - 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 9.960 4.026
6. Dani zajmovi, depoxziti i sli¢no 026 22.479.213 51,248.904
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obrafunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 20.204.052 15.136.563
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031 5.359.443
3. Ostala potraZivanja 032 14.844.609 15.136.563
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 879.166.387| 3.999.596.903
|. ZALIHE (036 do 042) 035 91.362.607 153.254.505
1. Sirovine i materijal 036 72.785.775 136.476.848
2. Proizvodnja u tijeku 037 18.308.032 15.803.290
3. Gotovi proizvodi 038 268.800 268.800
4. Trgovagka roba B 039
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - 041 705.567
7. Biolo8ka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 382.717.154| 3.587.851.952
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 58.320.217 333.685.883
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 047 21.379 38.533
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija - 048 313.855.120| 3.241.226.105
6. Ostala potrazivanja 049 10.420.438 12.901.431
1. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 12.667.089 4.355.818
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjeluju¢i interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 12.667.089 4.355.818
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 392.419.537 254.134.628
D) OBRACUNATI PRIHODI | TROSKOVI BUDUGCEG RAZDOBLJA 059 713.048.003 356.567.682
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) N 060 1.840.618.137| 4.600.723.831
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 4.498.196.904| 3.673.399.005




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 -2.951.263.052|  -619.865.182
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 126.140.100 126.140.100
Il. KAPITALNE REZERVE 064 857.840.687 857.840.687
lll. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 13.668.004 13.668.004|
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069 )
5. Ostale rezerve 070 13.668.004 13.668.004
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -3.705.436.939| -3.540.768.508
1. Zadrzana dobit 073 15.813.745 8.123.048
2. Preneseni gubitak - 074 3721.250.684| 3.548.891.556
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -243.474.904| 1.923.254.535
1. Dobit poslovne godine 076 1.923.254.535
2. Gubitak poslovne godine 077 243474904
VIl. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 69.479.051 52.873.096
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne ob@e 080 |
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja - 082 69.479.051 52.873.096
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) - 083 1.326.767.191 530.685.043
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 1.286.620.799 505.328.243
4. Obveze za predujmove 087 34.161.226 17.852.666
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 5.085.166 7.504.134
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza - 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 3.355.740.266| 4.556.151.783
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 3815 3.449
| 3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 1.527.530.546| 2102.130.496
4. Obveze za predujmove 097 273.806.124 297.310.909
5. Obveze prema dobavljatima 098 131.788.762 105.868.368
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima - 101 14.450.883 14.323.343
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 40.993.023 166.646.806
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoroéne obveze B B 105 1.367.167.113| 1.869.868.412
E) OBRAGUNATI TROSKOVI | REZERVIRANJA B 106 39.894.681 80.879.091
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.840.618.137| 4.600.723.831
G) IZVANBILANCNI ZAPIS| 108 4.498.196.904| 3.673.399.005
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 -2.951.263.052| -619.865.182
2. Pripisano manjinskom interesu 110




1.2. Konsolidirani Ra¢un dobiti i gubitka za razdoblje od 01.01. do 31.12.2011. godine

kn
. i AOP Prethodna .
Naziv pozicije oxvitin godina Tekuca godina
1 2 3 4
. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 1.021.475.860| 3.781.599.309
1. Prihodi od prodaje 112 906.031.145 760.761.408
2. Ostali poslovni prihodi 113 115.444.715| 3.020.837.901
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 3 114 1.077.235.438| 1.083.858.055
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 184.539.149 1.121.259
| 2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 478.227.426]  579.188.765
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 392.816.756 438.972.947
b) Troskovi prodane robe 118
c) Ostali vanjski troSkovi B 119 85.410.670 140.215.818
| 3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 250.313.534 261.464.613
a) Neto plaée i nadnice 121 154.280.313 158.764.541
i b) Tro8kovi poreza i doprinosa iz placa 122 59.204.341 61.565.268
¢) Doprinosi na plaée B 123 36.828.880 41.134.804
4. Amortizacija B 124 25.887.131 23.975.062
5. Ostali troSkovi 125 88.146.745 100.616.275
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 | 2.949.329| 3.751.616
a) dugotrajne imovine (ogm financijske imovine) N 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 2.949.329 3.751.616
7. Rezerviranja 129 36.364.134 95.410.023
8. Ostali poslovni rashodi 130 10.807.990 18.330.442
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 93.481.638 89.064.662
1. Kamate, te¢ajne rainT(e, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 132 B
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s 133 93.481.638 89.064.662
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucéih interesa B 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 -
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 281.114.161 339.555.579
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 ]
2. Kamate, tec¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 281.114.161 339.555.579
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 '
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA [ 142 |
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI | 144
VIl IZVANREDN! - OSTALI RASHODI 145 S
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 1.114.957.498| 3.870.663.971
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 1.358.349.599| 1.423.413.634
Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -243.392.101| 2.447.250.337
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0| 2.447.250.337
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 243.392.101 0
Xil. POREZNI RASHOD B 151 82.803 523.995.802
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) o 152 -243.474.904| 1.923.254.535
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0| 1.923.254.535
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 243.474.904 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godignji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice - 155 -243.474.904| 1.923.254.535
2. Pripisana manjinskom interesu | 1se
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -243.474.904] 1.923.254.535
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159 B
| 2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materfalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zadtite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u¢inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA | 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK | 1e7 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -243.474.904| 1.923.254.535

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$niji financijski

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice
2. Pripisana manjinskom interesu

169

 .243.474.904

1.923.254.535

170




1.3. Konsolidirani l1zvjestaj o novéanom tijeku u razdoblju od 01.01. do 31.12.2011. godine

kn
. o AOP Prethodna . -
Naziv pozicije . godina Tekuéa godina
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -243.392.101|  2.447 250337
2. Amortizacija 002 25.887.130 23.975.062
3. Povecanje kratkorognih obveza 003 63.299.730] 1.191613.203
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 181.795.556|
5. Smanjenje zaliha - 005
6. Ostalo povecéanje novcanog tijeka 006

1. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 27.590.315| 3.662.838.602
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008 |

| 2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 3.196.720.126
3. Povecanie zaliha 010 | 182196950]  73.195.134
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 354.526.042 549.645.511

Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 536.722.992|  3.819.560.71

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 0

A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 509.132.677 156.722.169

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 015 2.548.720 2.496.806
2. Nov&ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 016
3. Nov&ani primici od kamata 017 7.931420]  7.142.140
4. Nov€ani primici od dividendi 018 - .

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 944,278

I, Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 14.424.418 9.638.946
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 2.380.070 2.308.043
2. Nov€ani izdaci za stjecanjgvla_sniékih i duzniékih financijskih instrumenata 022 1 ]
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti - - - 023

IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 2.380.070 2.308.043

B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 9.044.348 7.330.903

B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027
2. Novcani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 931.812.264 45.285.874
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 ]

v. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 931.812.264 45.285.874
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 79.805.895 34.179.517
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novéani izdaci za financijski najam 033
4. Nov&ani izdaci za otkup viastitih dionica 034 —
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 035

VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 79.805.895 1 34.179.517

C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 852.006.369 11.106.357

C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH B 038 0 0

Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 351.918.040 0

Ukupno smanjenje nov&anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 138.284.909|

Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 40.501.497 392.419.537

Poveéanje novca i novéanih ekvivalenata 042 351.918.040

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 138.284.909

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 392.419.537 254.134.628




1.4. Konsolidirani l1zvjestaj o promjenama kapitala od 01.01. do 31.12.2011. godine

kn
Naziv pozicije 0P Pretht?dna Tekuca godina
oznaka godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 126.140.100 126.140.100
2. Kapitalne rezerve - 002 | 857.840687|  857.840687
3. Rezerve iz dobiti 003 13.668.004| 13668004
| 4. Zadrzana dobit il preneseni gubitak 004 -3.705.436 939| -3.540.768 506
5. Dobit ili gubitak tekuce godine - 005 -243.474.904| 1.923254.535
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
ﬂevalorizacija nemaeFija_lne imovine 007
8. Revalorizacija ﬁnancijsTe imovine Faspoloiive za prodaju 008
9, Ostala revalorizacija 009 B B
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 -2.951.263.052| -619.865.182
11. Tedajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje - 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) B 012
13. Zastita novcanog tijeka 013
14, Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znagajnih pogredaka prethodnog razdoblja 015 ]
16. Ostale promjene kapitala 016 -243.474.904| 1.923.254 535
17. Ukupno poveéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 -243.474.904]  1.923.254.535|
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice - 018 -243.474.904| 1,923 254 535
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019




2. Godisnje izvjeSce Uprave o stanju drustava Grupe 3.MAJ za 2011. godinu

2.1.0péi podaci

BRODOGRABEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ dioni¢ko drustvo (dalje: Drustvo) osnovano je 7.6.1993.
godine pod matiénim brojem subjekta (MBS) 040000833, OIB 86167814130, temeljem Odluke o
pretvorbi poduzecéa od 26.6.1992. godine. Sjediste Drustva nalazi se u Liburnijska 3, Rijeka. To je

mati¢no drustvo Grupe 3.MAJ koja u svom sastavu ima jo$ etiri drustava.

Osnovne djelatnosti drustava u Grupi 3.MAJ su:

DRUSTVO DJELATNOST
BRODOGRABPEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ d.d. Izrada brodova
3.MAJ MOTORI | DIZALICE d.d. lzrada motora i dizalica
3.MAJ TIBO d.d. Izrada brodske opreme

3.MAJ STM d.o.o.

3.MAJ UGOSTITELJSTVO d.o.0. Ugostiteljska djelatnost

Upravljanje nekretninama i obavljanje posiovnih usluga

Drustva u Grupi 3.MAJ su povezana drustva pri éemu je drustvo Bl 3.MAJ d.d. imatelj 100% dionica

i udjela u ostalim drustvima. U smislu poslovnih odnosa sva drustva su potpuno samostalna.

Drustvo Bl 3.MAJ d.d. upravlja ostalim drustvima u Grupi 3.MAJ u smislu vlasni¢kih odnosa putem
nadzornih odbora i glavnih skupstina navedenih drustava.

e Temeljni kapital Drustva iznosi 126.140.100 kuna i podijeljen je u 1.261.401 redovne dionice
nominalne vrijednosti od 100 kuna svaka.

e Vlasnicka struktura Drustva :

SOV A WN = E

[ G I G G
DU h WN -

IMATELJ

MALI DIONICARI

AGENCIJA ZA UPRAVLJANJE DRZAVNOM IMOVINOM - AUDIO
HRVATSKI ZAVOD ZA MIROVINSKO OSIGURANJE

HRVATSKI ZAVOD ZA ZDRAVSTVENO OSIGURANJE

LJEKARNE PRIMA PHARME

PHOENIX FARMACIJA d.d.

HOSPITALIJA d.d.

HRVATSKI ZAVOD ZA TRANFUZIJSKU MEDICINU

DRZAVNA AGENCIJA ZA SANACIJU BANAKA | OSIG. STED. ULOGA
HRVATSKA BRODOGRADNJA -JADRANBROD d.d.

HRVATSKE VODE, PRAVNA OSOBA ZA UPRAVLJANJE VODAMA
HRVATSKE SUME d.o.0.

HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA

GRAD RIJEKA, RIJEKA

BASLER OSIGURANJE ZAGREB d.d.

HRVATSKI DOMOVINSKI FOND d.d. - u likvidaciji

UKUPNO

Broj dioni¢ara na dan 31.12.2011. godine je 3.328.

e Uprava drustva Bl 3.MAJ d.d. :

1. Edi Kuéan, dipl.ing. — Predsjednik Uprave
2. Predrag Bozanié, dipl.ing. — Clan Uprave

Br. dionica

179.937
438.971
178.039
112.423
12.979
4.448
1.179
2.728
299.949
15.341
3.609
3.208
2.399
5.301
764

126

1.261.401

%

14,265
34,800
14,114
8,913
1,029
0,353
0.093
0,216
23,779
1,216
0,286
0,254
0,190
0,420
0,061
0,010

100,000



e Uprave ostalih drustava u Grupi 3.MAJ:

1. Hrvoje Juzni¢, dipl.ing. - Predsjednik Uprave 3.MAJ MOTORI | DIZALICE d.d.
2. Nevio Lazari¢, dipl.ing. - Clan Uprave 3.MAJ MOTORI | DIZALICE d.d.

3. Marijan Hreljac, dipl.ing. - Uprava 3.MAJ TIBO d.d.

4. Dubravka Danes, dipl.ing. - Uprava 3.MAJ STM d.o.o.

5. Milan Luli¢, dipl.oec. - Uprava 3.MAJ UGOSTITELJSTVO d.o.o.

¢ Brojradnika
Na dan 31.12.2011. godine ukupan broj radnika drustava u Grupi 3.MAJ bio je 2.515.
2.2. Znacdajni dogadaji razdoblja

Odlukom Vlade RH i Hrvatskog fonda za privatizaciju 24.01.2011. godine raspisan je tre¢i krug
privatizacije koji je zatvoren 02.02.2011. godine. Na javni poziv su se javila dva zainteresirana kupca
i to DOK ING d.o.o. iz Zagreba i Jadranska ulaganja d.o.o., a Ponudu je predalo jedino drustvo
Jadranska ulaganja d.o.o.

Dana 11.02.2011. godine s Ministarstvom gospodarstva, rada i poduzetniStva su drustva Grupe
3.MAJ potpisala Sporazum o rjeSavanju imovinsko — pravnih pitanja (u daljnjem tekstu: Sporazum)
po kojem ¢e Republika Hrvatska 3.MAJ-u preuzeti kredithe obveze pokrivene drzavnim jamstvima
kao naknadu za isknjizenu imovinu na pomorskom dobru i imovinu obuhvaéenu Odlukom Vlade RH
iz 2000. godine.

Nadzorni odbor Bl 3.MAJ d.d. dao je Suglasnost na Odluku Uprave o naknadi za nekretnine prema
Sporazumu. Temeljem te Suglasnosti proknjizen je Sporazum kojim su drustva u Grupi 3.MAJ
ostvarila prihod u iznosu od 2.930,3 mil. kn.

Program restrukturiranja (dalje u tekstu: Program), kojeg je Kupac dostavio u sklopu ponudbene
dokumentacije, upucéen je na ocjenu Agenciji za zastitu trziSnog natjecanja, te Europskoj komisiji.
Navedene su institucije Program uzele u razmatranje, te su ga nakon dodatnih pojasnjenja odobrile i
to: Europska komisija u lipnju 2011. godine, Agencija u listopadu 2011.godine.

Uprava Bl 3.MAJ d.d. je temeljem Programa donijela Odluku o provodenju postupka pripajanja
drustava 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d., 3.MAJ ODRZAVANJE ENERGETIKA | KONZALTING
d.o.o., te 3.MAJ SERVIS MDU d.o.0. drustvu Bl 3.MAJ d.d.

Sukladno odlukama skupstina navedenih drustava Trgovacki sud je dana 30.12.2011.g. donio
rieSenje o upisu pripajanja drustava 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d., 3.MAJ ODRZAVANJE
ENERGETIKA | KONZALTING d.o.o., te 3.MAJ SERVIS MDU d.o.o. drustvu preuzimatelju
BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ dioniéko drustvo (skrac¢eni naziv Bl 3.MAJ d.d.).

Pripojena drustva danom upisa prestaju postojati, a sva prava i obveze preuzima drustvo Bl 3.MAJ
d.d. preko kojeg se nastavlja poslovanje pripojenih drustava.

U izvjeStajnom razdoblju na snagu su stupili ugovori o gradnji dva broda, uz vlastito osiguranje
jamstva za avansna pla¢anja, ugovori za gradnju &etiri dizalice za naruditelja iz Hrvatske, te ugovor o
gradnji barze s isporukom u | kvartalu 2012. godine.

Nove narudzbe nisu popunile proizvodne kapacitete drustava u 2012. godini, tako da se nastavlja s
istraZivanjem trzista i nudenjem novih programa.



2.3. Poslovanje drustava u Grupi 3.MAJ

s  Proizvodni program

Osnovni proizvodi drustava u Grupi 3.MAJ su: brodovi, brodski diesel motori, brodske palubne
dizalice, te brodska oprema poput: brodskih sanitarnih kabina, spaljivac¢a, elektro rasklopa i opreme

nadgrada.

Kretanje proizvodnje brodova po godinama bilo je (prema MRS-u 11):

Program brodova
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Kretanje proizvodnje motora po godinama bilo je (prema MRS-u 11):

Program motora
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Brodogradnja je cikliCka djelatnost i ovisi o kretanjima na svjetskom trzistu. Nepovoljne okolnosti
velike recesije na trzistu, krize u bankovnu sustavu i problemi s kapitalom koji su obiljezili nekoliko
zadnjih godina i danas imaju utjecaj na pad gospodarske aktivnosti. lako stopa GDP biljezi lagani
porast, brodogradevno trziste je i nadalje suo&eno sa smanjenjem potraznje za brodskim prostorom,
kontinuiranim padom cijena novogradnji i teSko dostiZznom konkurencijom s Dalekog istoka.

Prema podacima koje objavljuje brokerska kué¢a Clarkson udio europske brodogradnje u svjetskoj
proizvodnji se kontinuirano smanjuje, $to najbolje pokazuje broj naru¢enih brodova. U svjetskoj knjizi
narudzbi trenutno je 5 409 brodova nosivosti 357,6 mil. Dwt §to Cini 24% svjetske flote brodova pri
€¢emu i nadalje bulkovi imaju primat s 200,9 mil. Dwt, a slijede ih oil tankeri 80,8 mil.Dwt, te brodovi
za prijevoz kontejnera sa 49,8 mil. Dwt.

Od ukupnog broja brodova u knjizi narudzbi europska brodogradili$ta participiraju s tek 573 naruéena

broda ili 6,1 % od kojih je njih samo 22 naruéeno u Hrvatskoj. Najveéi broj brodova je naruéen u Kini,
njih 2 557 i to uglavnom bulkova veli¢ine od 40-100.000 Dwt i offshore objekata.
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Cijene novogradnji takoder biljeze znatan pad i index s kraja 2011. godine u iznosu 138,9 je najniza
razina od ozujka 2010. godine. Najveéi pad zabiljezili su bulkovi ¢ija je cijena u prosjeku pala za 14,7
% kao i tankeri koji biljeze konstantan pad §to se posebno oéituje kod tankera veéih nosivosti.

Ovakvi pokazatelji ne donose optimizam na brodske navoze i svoju poziciju i nadalje treba traziti na
zahtjevnim trziStima visoke tehnologije i maksimalno se prilagoditi potrebama i zahtjevima mogucih
kupaca.

Utjecaj kretanja na svjetskom trziStu odrazio se i na poslovanje drustava Grupe 3.MAJ, {j. na
smanjenje proizvodnih aktivnosti koje je imalo negativan trend do 2010. g., a u 2011. g. biljezimo
lagano povecanje proizvodnje koje ¢e se nastaviti i u 2012. g. Za 2013. g. i nadalje ugovorena
proizvodnja je nedovoljna za popunjenje kapaciteta drustava u Grupi 3.MAJ.

Pokazatelj produktivnosti (ES/CGT), neovisno o problemima osiguranja zauzetosti kapaciteta,
pokazuje pozitivan trend kretanja (od 2005. do 2011.g.) i priblizava se postavljenom cilju iz Programa
restrukturiranja.

Produktivnost brodskog programa

35,00 -

2099 \ =
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20,00 +——
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10,00 4¥———— —
5,00 = S —

0,00 . ! |
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

¢ Financijsko poslovanje

Konsolidirani ostvareni poslovni rezultati drustava Grupe 3.MAJ kretali su se kako slijedi:

U 000 kn
: : INDEKS
2009. 2010. 2011. (2011./2010.)
Poslovni prihodi 831.389 1.021.475 3.781.599 370
Poslovni rashodi 1.120.417 1.077.235 1.083.858 101
Gubitak iz poslovanja -289.028 -55.760 2.697.741 -4.838
Financijski prihodi 47.895 93.482 89.065 95
Financijski rashodi 213.384 281.114 339.556 121
Gubitak iz financijskog poslovanja -165.489 -187.632 -250.491 134
Ukupni prihod 879.284 1.114.957 3.870.664 347
Ukupni rashod 1.333.801 1.358.349 1.423.414 105
Dobit prije oporezivanja -454 517 -243.392 2.447.250 -1.005
Porezni rashodi 68 83 523.996
Dobit ili gubitak razdoblja -454.585 -243.460 1.923.255 -790
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Poslovni prihodi u Grupi 3.MAJ ostvareni su u iznosu od 3.781,6 mil. kn, kod ¢ega prihodi s osnove
Sporazuma o rjeSavanju imovinsko — pravnih pitanja iznose 2.930,3 mil. kn ili 77,5% ukupnih
poslovnih prihoda.

Poslovni rashodi iz osnovne djelatnosti ostvareni su u iznosu od 1.083,8 mil. kn, a sadrZe i 95,4 mil.
kn rezerviranih troSkova za gradnje u tijeku i za ostale procijenjene tro§kove.

Financijski prihodi ostvareni su u iznosu od 89,1 mil. kn, veéim dijelom se odnose na pozitivhe
te€ajne razlike.

Financijski rashodi razdoblja ostvareni su u iznosu od 339,6 mil. kn, a odnose se na kamate po
kreditima i naknade u iznosu od 221,3 mil. kn, negativne te€ajne razlike u iznosu od 118,2 mil. kn.
Financijski rashodi tere€eni su s tro8kovima kamata po kreditima koji ¢e se podmiriti iz naknade za
oduzetu imovinu.

Drustva Grupe 3.MAJ ostvarila su dobit prije oporezivanja u iznosu od 2.447,2 mil. kn s osnove
provedbe Sporazuma.

Drustvo ima poreznih rashoda u iznosu od 523,99 mil. kn i to s osnove tekuce porezne obveze u
iznosu od 115,8 mil. kn i odgodene porezne obveze u iznosu od 408,1 mil. kn.

Ukupno Drustvo je poslovnu godinu zavrsilo sa pozitivnim rezultatom od 1.923,2 mil. kn.

e Stanje imovina i obveza

kn
S - | INDEKS

RS POREe 2000. 2010. 2011, (2011./2010.)
AKTIVA
Dugotrajna imovina 416.358.952 248.403.747 244.559.246 98
Kratkotrajna imovina 554.858.771 879.166.387 3.999.596.903 455
Obracunati prihodi i tro8kovi buduceg razdoblja 255.960.813 713.048.003 356.567.682 50
UKUPNO AKTIVA 1.227.178.536 1.840.618.137 4.600.723.831 250
PASIVA
Kapital i rezerve -2.434.012.600 -2.677.487.505 -619.865.182 23
|. temeljni /upisani/ kapital 126.140.100 126.140.100 126.140.100 100
11.kapitalne rezeve 857.840.687 857.840.687 857.840.687 100
lll.rezerve iz dobiti 13.668.004 13.668.004 13.668.004 100
V.preneseni gubitak -2.977.076.854 -3.431.661.392 -3.540.768.508 103
VI.dobit ili gubitak poslovne godine -454.584.537 -243.474.904 1.923.254.5635 -790
Rezerviranja 76.682.942 63.088.716 52.873.096 84
Dugoroéne obveze 472.570.756 1.326.767.191 530.685.043 40
Kratkoroéne obveze 3.025.055.324 3.088.355.054 4.556.151.783 148
Obraéunati troskovi i rezerviranja 86.882.114 39.894.681 80.879.091 203
UKUPNO = PASIVA 1.227.178.536 1.840.618.137 4.600.723.831 250

Na dan 31.12.2011. godine ukupna imovina drustava u Grupi 3.MAJ iznosila je 4.600,7 mil. kn, od
Cega se 5,32% odnosi na dugotrajnu imovinu, 86,93% na kratkotrajnu imovinu, a 7,75% na
obradunane prihode i troSkove buduéeg razdoblja.

Prema strukturi veéi dio kratkotrajne imovine odnosi se na dospjela potrazivanja Drustva za naknadu
oduzete i isknjizene imovine prema Sporazumu o rieSavanju imovinsko — pravnih pitanja potpisan s
Viadom RH.

Strukturu pasive &ine: kapital i rezerve -13,47% (negativan), rezerviranja 1,15%, dugoro&ne obveze
11,53%, kratkoroéne obveze 99,03%, te obraCunani trokovi i rezerviranja 1,76%.

Podmirenje dugoroénih i kratkoroénih obveza po kreditima izvr§it ¢ée se provedbom Sporazuma o
rieSavanju imovinsko-pravnih pitanja potpisanim s Vladom RH.
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¢ Dogadaji nakon datuma bilance

Vlada RH je na sjednici dana 22. ozujka 2012. godine utvrdila da je jedini ponuda¢ u postupku
privatizacije, drustvo Jadranska ulaganja d.o.0. odustalo od ponude za kupnju dionica Bl 3. MAJ d.d..
Slijedom navedenog Vlada RH je donijela Zakljuak kojim je zaduzila Ministarstvo gospodarstva da u
roku od 90 dana predlozZi Vladi RH novo rjeSenje za privatizaciju i restrukturiranje Drustva.

Na temelju Zakona o uredenju prava i obveza brodogradili$ta u postupku restrukturiranja, Sporazuma
o uredenju imovinsko-pravnih pitanja od 11.02.2011. godine i RjeSenja Agencije za zastitu trziSnog
natjecanja, Republika Hrvatska odnosno Ministarstvo financija je tijekom |. kvartala ove godine
zaklju€ilo s domacim bankama, a po¢etkom travnja i s inozemnim bankama Ugovore o preuzimanju
duga kojima su RH, Ministarstvo financija preuzeli sva prava i obveze Drustva, odnosno dosadasnjeg
korisnika kredita.

U tijeku je izrada prijedloga Sporazuma o uredenju medusobnih odnosa u postupku provedbe
programa restrukturiranja brodogradilista.

Navedenim prijedlogom Sporazuma RH/Ministarstvo financija i Drustvo izvrsit ¢e obracun/prijeboj
medusobnih potrazivanja i dugovanja. Sukladno Zakonu o uredenju prava i obveza brodogradiliSta u
postupku restrukturiranja, preostale kreditne obveze osigurane drzavnim jamstvima i obuhvac¢ene
programom restrukturiranja prenose se u javni dug Republike Hrvatske.

® Upravljanje okoliSem

Drustva Bl 3.MAJ d.d. i 3.MAJ MID d.d. su locirana u podrucju za razvoj industrije uz samo more, u
tradicionalnoj rije¢koj industrijskoj zoni.

Bl 3.MAJ d.d. ispunjava zakonom propisane kriterije zastite okoli§a, medutim daljnjim ulaganjem
mogu se smanijiti rizici oneéiS¢enja. Kod uvodenja novih tehnologija, opreme i postrojenja vodi se
ratuna da se ne pogorSa stanje okoli$a, posebno kvalitete priobalnog mora, tla, zraka i buke. U tu
svrhu struéne sluzbe Drustva obavljaju redovna ispitivanja mikroklime i buke u radnim prostorima,
zraka, otpadnih voda te selekcije otpada. Takoder, postoji plan postupanja u slu¢aju nedozvoljenih
odstupanja i akcidenata, po kojima se ista saniraju.

Drustva u Grupi primjenjuju i primjenjivat ée sve vazecCe hrvatske i europske norme iz podrucja
zastite okoliSa. Drustva ¢e i dalje unaprjedivati zastitu okolisa ulaganjima u novu tehnolosku opremu,
kao i ulaganjima u postupke identificiranja, selektiranja i zbrinjavanja otpada i otpadnih voda.

U planu je daljnje poboljSanje postojeéeg stanja okolisa u Bl 3.MAJ d.d. sliedeé¢im mjerama:

e Provedbom Elaborata o distijoj proizvodnji s posebnim naglaskom na gospodarenje svim
resursima i smanjivanjem svih vrsta otpada,

e Investiranjem u izgradnju razdjelne kanalizacije za koju su investiciju obavljene sve pripremne
radnje (izraden projekt, ishodovana gradevinska dozvola), a ista ¢e pozitivno utjecati na stanje i
kvalitetu priobalnog mora. |zvor sredstava za izgradnju jo$ nije osiguran.

o Provodenjem aktivnosti u vezi priprema za certificiranje Sustava upravljanja okoli§em u skladu sa
zahtjevima norme 1SO 14001:2004, i obavezama proizaslim iz pregovora za ulazak u EU u
odnosu na ispunjavanje zahtjeva emas-a, vezano uz ovu lokaciju i buduée proizvodne programe.

Drustvo 3.MAJ TIBO d.d. se prema okoli$u briZljivo odnosi postujuc¢i sve propise koji reguliraju to
podrudje te podnosi nadleznim organima potrebne izvjestaje o nacinu zbrinjavanja i koli¢éinama svih
vrsta krutog i teku¢eg otpada nastalog kao nusprodukt proizvodnih procesa, zbrinjavanju informaticke
opreme te o vrstama i koliCinama emisije Stetnih plinova u atmosferu. Intencija je da se u Drustvu
uspostavi i sustav upravljanja okoliSem prema medunarodnoj normi ISO 14001:2004.
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e Standardi kvalitete i sustav upravljanja kvalitetom

Na podru¢ju upravljanja kvalitetom, zastite na radu, zastite od pozara, drustvo Bl 3.MAJ d.d. ima
sljedeée certifikate, posebna odobrenja i ovlastenja:

1.

Bl 3.MAJ d.d. je certificirano od strane Lloyd's Register Quality Assurance (LRQA) za sukladnost
s Normom za Sustav upravljanja kvalitetom ISO 9001:2000 (prva certifikacija 1997. godine).
Certifikat je obnovljen 24.11.2009. godine. Upravljanje kvalitetom sukladno je zahtjevima norme.
Posebno educirane osobe za nadzor Sustava upravljanja kvalitetom:

o Lead Assessor - EN ISO 9001:2000 (4 osobe)
e |ead Assessor - EN ISO 14001:1996 (2 osobe)
e Internal Auditors - EN ISO 9001:2000 (28 osoba)

Odobrenje od strane HRB za izdavanje certifikata za:

- kvalitativne i kvantitativne kemijske analize metala

- odredivanje osnovnih fizikalno kemijskih karakteristika vode, ulja i masti

- kemijsko fizikalnu kontrolu tehnoloskih proizvodnih procesa

- kontrolu kvalitete i nadzor izvodenja radova zastite eli¢nih konstrukcija od korozije
- ispitivanje zagadenosti radne okoline i mikroklime.

RjeSenje Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetni$tva da, iz djelokruga poslova zastite na
radu, pojedina drustva odnosno odgovarajuce sluzbe u Drustvu mogu obavljati slijedeée poslove i
ispitivanja te da imaju ovlast izdavanja isprave za:
a) izradu procjena opasnosti
b) ispitivanja strojeva i uredaja s povec¢anim opasnostima
c) ispitivanje u radnom okolisu:

- ispitivanje fizikalnih ¢imbenika

- ispitivanje kemijskih ¢imbenika.

Osam osoba u podrucju zavarivanja posjeduje IWE-EWE certifikat.
Ovlasti od strane Ministarstva unutarnjih poslova za servisiranje vatrogasnih aparata.

Ovlasti od strane Ministarstva unutarnjin poslova za osposobljavanje iz podruéja zastite od
pozara.

Ovlasti od strane Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetni§tva za osposobljavanje iz podruéja
zastite na radu.

U proizvodnji 3.MAJ MID d.d. proizvod je nadziran sustavno:

- U fazi pripreme proizvodnje: provjerama tehni¢ke dokumentacije i odobrenjem klasifikacijskih
nacrta od strane klasifikacijskih drustava prije po¢etka realizacije proizvodnije.

- U fazi izvodenja proizvodnje: prilikom naruéivanja i ugradnje materijala s certifikatima, nizom
kontrolnih pregleda od strane interne kontrole i nadzornih organa klasifikacijskog drustva
sukladno Sustavu kontrole kvalitete u procesu realizacije proizvoda.

- U fazi izvodenja zavrénih pregleda i potvrde ugovornih zahtjeva: zavréni pregledi i izdavanje
certifikata (tvorni€kih i klasifikacijskih drustava) prije isporuke proizvoda.

Neke od aktivnosti nadzora i kontrole podlozne su i verifikaciji od strane predstavnika brodovlasnika
ili proizvodaga opreme.

U drustvu 3.MAJ TIBO d.d. standardi kvalitete se odrzavaju prema pravilima struke i svim zahtjevima
iz ugovora s Kupcem.

Posebnim razvojno-organizacijskim zahvatom uspostavljen je i odrzava se sustav upravljanja
kvalitetom prema medunarodnoj normi ISO 9001:2008 te je obavljena certifikacija prema navedenoj
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normi kod Lloyd's Register Quality Assurence i dobivena Potvrda o odobrenju br. LRC 6005886,
izdana 15. travnja 2009. godine s rokom valjanosti od tri godine. Nadzornim posjetima svakih $est
mjeseci utvrduje se funkcioniranje, odrzavanje i neprestano pobolj$anje sustava. Sustav upravljanja
kvalitetom primjenjuje se na: proizvodnju industrijske i brodske opreme i na izradu zavarenih &eliénih
konstrukcija.

o Aktivnost istrazivanja i razvoja

Tijekom 2011. godine nije bilo pokretanja znacajnijih razvojnih i investicijskih aktivnosti buduéi da su
planirana sredstva drustava za investiranjem i investicijskim ulaganjem ograni¢ena zbog nastale
situacije na trzistu.

Prijedlog izlaska iz postoje¢e krize drustava u Grupi 3.MAJ napravljen je kroz novi Program
restrukturiranja koji se temelji na novoj organizaciji poslovanja, te na izmjeni postoje¢eg proizvodnog
programa ugovaranjem sofisticiranih gradnji veée jedini¢ne vrijednosti, na potrebnom tehnoloskom
unaprjedenju proizvodnje sukladno potrebama gradnje sofisticiranih brodova, kao i unaprjedenju
procesa pripreme i proizvodnje primjenom ICT.

Program restrukturiranja sadrZi plan aktivnosti i ulaganja u Tre¢u fazu tehnoloske obnove koja ¢e

omoguditi povecanje proizvodnosti i smanjenje troskova po jedinici proizvoda. Ué&inci treée faze ovise
o dinamici realizacije pojedine investicije.

2.4. Ostale informacije

¢ Informacije o otkupu dionica

U promatranom razdoblju Drustvo nije imalo otkupa dionica.

s« Postojanje podruznica Drustva
Drustvo nema podruznice.

s IzloZzenost cjenovnom riziku, kreditnom riziku i riziku novéanog tijeka
Drustvo procjenjuje valutni rizik visokim u sluéaju jac¢anja kune u odnosu na inozemne valute iz
razloga $to je znaéajni dio obveza iskazan u inozemnoj valuti ili vezan uz valutnu klauzulu. Medutim,
prihodi Drustva su takoder ve¢im dijelom vezani uz stranu valutu, pa je temeljem toga negativan
efekt ublazen. Operacionalizacijom Sporazuma, valutni rizik bi se znatno umanijio.

Drustvo kreditni rizik procjenjuje kao srednje visok.

Koeficijent likvidnosti je nizak, $to ukazuje na to da bi Drustvo moglo imati problema s likvidno§éu.

Drustvo je izrazito izloZeno kamatnom riziku zbog znacajnih stavki ugovorenih s promjenjivom
kamatnom stopom. Operacionalizacijom Sporazuma navedeni rizik ne bi bio istaknut.
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3. lzjava Uprave BRODOGRADEVNE INDUSTRIJE 3.MAJ dionicko drustvo

Sukladno ¢&lanku 403. stavak 2. Zakona o trziStu kapitala (dalje u tekstu: Zakon), Uprava
BRODOGRABEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ dioni¢ko drustvo izjavljuje da su, prema njezinu najboliem
saznanju, financijski izvjestaji za 2011. godinu sastavljeni uz primjenu Medunarodnih standarda
financijskog izvjes¢ivanja (MSFI) i daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka i gubitaka,
financijskog poloZaja i poslovanja BRODOGRABDEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ dioni¢éko drudtvo i
drustava ukljuéenih u konsolidaciju.

Nadalje, sukladno €lanku 403. stavak 2. Zakona, Uprava BRODOGRABDEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ
dioni¢ko drustvo izjavljuje da prema njezinu najboliem saznanju izvjestaj poslovodstva za 2011.
godinu sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja BRODOGRADEVNA
INDUSTRIJA 3.MAJ dioni¢ko drustvo, te opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni

BRODOGRADPEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ dioni¢ko drustvo i drustva ukljuéena u konsolidaciju kao
cjelinu.

PREDSJEDNIK UPRAVE:
450N ups

Edi Kukan, dipl.ing.

Clan Uprave:

Pregireg Bozanic, dipl. ing.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
NADZORNOM ODBORU I DIONICARIMA
BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ D.D. RIJEKA

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih  financijskih  izvje$taja  druStva
BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3. MAJ d.d. Rijeka 1 to Konsolidiranog izvjestaja o
financijskom poloZaju (Bilanca) na 31. prosinca 2011. godine, Konsolidiranog racuna dobiti 1
gubitka za 2011. godinu, Konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za 2011. godinu,
Konsolidiranog izvje$taja o novCanom toku za 2011. godinu, Konsolidiranog izvjestaja o
promjenama kapitala za 2011. godinu i Biljeski uz konsolidirane financijske izvjestaje koje
ukljuéuju znacajne ratunovodstvene politike. Izvjestaji su prikazani na stranicama 4 do 62.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u
skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Odgovornosti Uprave
uklju¢uju: oblikovanje, uvodenje i primjenu te odrzavanje internih kontrola relevantnih za
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja u kojima nece biti znacajnih pogresnih
prikazivanja uzrokovanih prijevarom ili pogreSskom; odabir i primjenu odgovarajucih
ratunovodstvenih politika i donoSenje razumnih racunovodstvenih procjena primjerenih
postojeé¢im okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi$ljenje o tim financijskim izvjeStajima na osnovi obavljene
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi
zahtijevaju pridrZzavanje relevantnih etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi
se steklo razumno uvjerenje da financijski izvjestaji ne sadrZe materijalno znacajna pogreSna
prikazivanja.

Revizija ukljuuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama prikazanima u financijskim izvje$tajima. Odabir postupaka, ukljucujuéi i procjenu
rizika znaéajnih pogresnih prikazivanja u financijskim izvje$tajima zbog prijevara ili pogreska,
ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole
relevantne za klijentovo sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja kako bi odredio
revizorske postupke koji su odgovarajuci u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje miSljenja
o ucinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje prikladnosti
primijenjenih raunovodstvenih politika, primjerenost raunovodstvenih procjena Uprave, kao 1
ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni te da ¢ine odgovarajucu osnovu za
izrazavanje naseg revizijskog misljenja.



Misljenje

Po naSem miSljenju konsolidirani financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znaajnim
odrednicama financijski polozaj drustva BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3. MAJ d.d.
Rijeka na 31. prosinca 2011. godine, njegovu financijsku uspjesnost te njegove novéane tokove
za tada zavrSenu godinu, sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFT).

Isticanje pitanja

.

Bez izraZavanja rezerve na miSljenje, skreéemo pozornost na BiljeSku 41. (iii) u kojoj se
naglaSava gubitak iznad visine kapitala u visini 619.865.182 kn. Takoder se isti¢e negativan
trend poslovanja, posebno brodogradnje kao glavne djelatnosti Grupe, te ¢injenica da na dan
31.12.2011. godine u knjizi ugovora postoji samo jedan ugovor o gradnji broda ¢&iji je
ugovoreni rok isporuke travanj 2013. godine kao 1 da nakon datuma izvjeStavanja nema
nic¢ega Sto ukazuje na postojanje novih poslovnih ugovora u glavnoj djelatnosti.

Ukazujemo 1 da je u Biljesci 43. (i) i BiljeSci 41. (1) objavljeno da je Vlada Republike
Hrvatske na sjednici dana 22. oZujka 2012. godine utvrdila da je jedini ponudac u postupku
privatizacije, druStvo Jadranska ulaganja d.o.o. odustalo od ponude za kupnju dionica
Matice. Vlada RH donijela je Zakljucak kojim je zaduzila Ministarstvo gospodarstva da u
roku od 90 dana predlozi Vladi Republike Hrvatske novo rjeSenje za privatizaciju i
restrukturiranje.

Navedena pitanja sugeriraju postojanje znaCajne neizvjesnosti koja stvara sumnju u
sposobnost pojedinih drustava Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Bez izrazavanja rezerve na miSljenje skre¢emo pozornost na BiljeSku 42. u kojoj je
objavljeno postojanje nepredvidene imovine vezano uz primjenu Zakona o uredenju prava i
obveza brodogradiliSta u postupku restrukturiranja. Navedena nepredvidena imovina
posljedica je opreznog pristupa kod tumacenja navedenog zakona i vezanih ostalih propisa.
Napominjemo da bi drugacije tumacenje istog imalo za posljedicu priznavanje imovine u
iznosu obracunanih obveza.

Skre¢emo pozornost na Biljesku 14.1. (i) u kojoj se navodi da se potraZivanja od kupaca u
inozemstvu u iznosu od 318.809.066 kn sastoje od nenaplacenih potrazivanja za predane
brodove (709, 710, 711 1 712), a koji su izgradeni temeljem Programa gradnje brodova za
hrvatske brodare do 2011. godine i Sporazuma o suradnji na zajednic¢koj provedbi Projekta
izgradnje 4 broda sklopljenog 21. sijeénja 2009. godine, a kojim su se Ministarstva,
Ministarstvo gospodarstva, rada i poduzetnistva RH (MINGORP) i Ministarstvo mora,
prometa i infrastrukture (MMPI) obvezala platiti dio ugovorene cijene brodova u visini
1skazanih potraZivanja od 318.809.066 kn. Navedena potraZivanja su formirana temeljem
¢lanka VI ¢) Sporazuma za slucaj da je trZiSna cijena niZa od ugovorene. Obzirom da je rije¢
o tom slucaju, MMPI kupcu ispladuje iznos potpore, a razliku do pune cijene snosi
MINGORP. Sukladno odredbama Sporazuma potpora se mora isplatiti kupcu koji bi istu
trebao cedirati/asignirati na DruStvo dok nacin, vrijeme 1 subjekt isplate ostatka od strane
MINGORP-a iz Sporazuma nije jasno odreden Sto stvara odredenu neizvjesnost glede nacina
naplate ovoga potrazivanja u iznosu 229.266.869 kn.
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U Biljesci 1.(iv) je objavljeno da je izvr$eno znadajno pripajanje ovisnih drustava Matici od
Cega je najznalajnije pripajanje drustva 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. Ovim
pripajanjem su stvorene pretpostavke za prijeboj potraZivanja i obveza Grupe i Republike
Hrvatske nastalih u postupku restrukturiranja i privatizacije brodogradiliita.

HLB InZenjerski biro d.o.o. Rijeka, 25. travnja 2012.
Riva 20

51 000 Rijeka

Hrvatska

U ime i za HLB InZenjerski biro d.o.o.
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAJI
BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ ZA 2011. GODINU

Temeljem Zakona o ratunovodstvu (Narodne novine RH 109/07), Uprava je duZna osigurati da
konsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) i njihovim tumadenjima
objavljenim u Narodnim Novinama Republike Hrvatske.

Konsolidirani financijski izvjestaji sadrze:

¢ Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (Bilancu) na dan 31.12.2011. godine,

¢ Konsolidirani racun dobiti i gubitka za razdoblje 01.01.2011. — 31.12.2011. godine,

e Konsolidirani izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje 01.01.2011. — 31.12.2011.
godine,

¢ Konsolidirani izvjestaj o nov€anom tijeku za razdoblje 01.01.2011. — 31.12.2011. godine

¢ Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala za razdoblje 01.01.2011. — 31.12.2011. godine

¢ Konsolidirane biljeSke 1 sazetak najvaZnijih raGunovodstvenih politika uz financijske
1zvjestaje.

Nakon provedbe ispitivanja, Grupa ofekuje da ¢e na osnovu odluka i sporazuma s RH biti u
stanju osigurati odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz
navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih
izvjestaja

Odgovornosti Uprave pri izradi konsolidiranih financijskih izvjeitaja obuhvadaju:
¢ dase odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
¢ da se primjenjuju vaZeci raCunovodstveni standardi, a svako zna¢ajno odstupanje obznani
1 objasni u financijskim izvjeStajima; te
e da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.
Uprava je odgovoma za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba
s prihvatljivom to¢noS¢u odraZavati financijski poloZaj Grupe, kao i njihovu uskladenost s
Zakonom o ra¢unovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za uvanje imovine Grupe, te stoga i za
poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.
Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 15. travnja 2012. godine i potpisani su od
strane:

BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ d.d L_Ij}rava:

. x= s 7 ':.7 -
Liburnijska 3 e 77 (!
Rijeka Edi Kucan, predsjednik
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#~ Predrag Bozani¢, ¢lan

HLB InZzenjerski biro d.o.o.
IzvjeStaj neovisnog revizora 4



BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU (BILANCA)
na dan 31.12.2011. godine

u kn
Biljeska *2010. 2011.

IMOVINA
DUGOTRAJNA IMOVINA 248.403.747 244.559.246
Nematerijalna imovina 7. 82.703.540 72.693.310
Nekretnine, postrojenja i oprema 8. 100.698.378 84.072.227
Ulaganja u nekretnine 9. 22.308.604 21.404.216
Dugotrajna financijska imovina 10 22.489.173 51.252.930
Potrazivanja 11 20.204.052 15.136.563
KRATKOTRAJNA IMOVINA 1.575.043.554 4.345.248.473
Zalihe 12 91.362.607 152.548.938
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 13 0 705.567
Potrazivanja od kupaca 141 58.320.217 333.685.883
Ostala potrazivanja 14.2 324.396.937 3.254,166.069
Obracunati prihodi 15. 695.877.167 345.651.570
Kratkotrajna financijska imovina 16. 12.667.089 4.355.818
Novac i nov€ani ekvivalenti 17. 392.419.537 254.134.628
TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA - 18 17.170.836 10.916.112
UKUPNO IMOVINA 1.840.618.137 4.600.723.831

KAPITAL
KAPITAL | REZERVE 19. -2.951.263.052 -619.865.182
Temeljni (upisani) kapital 126.140.100 126.140.100
Kapitalne rezerve 857.840.687 857.840.687
Rezerve iz dobiti 13.668.004 13.668.004
Zadrzana dobil ili preneseni gubitak -3.705.436.939 -3.540.768.508
Dobit ili gubitak poslovne gadine -243.474.904 1.923.254.535

OBVEZE
DUGOROCNE OBVEZE _ 1.396.246.242 583.558.139
Krediti i zajmovi 20. 1.286.620.799 505.328.243
Rezerviranja 21, 69.479.051 52.873.096
Ostale dugoro&ne obveze 23; 40.146.392 25.356.800
KRATKOROCNE OBVEZE 3.395.607.215 4.637.012.924
Krediti i zajmovi 24. 1.527.534.361 2.102.133.945
Rezerviranja 25. 36.039.815 77.952.707
Obveze prema dobavljacima 26. 131.788.762 105.868.368
Obveze za tekuéi porez 27. 12.751 115.852.467
Ostale kratkorocne obveze 28. 1.696.404.392 2.232.297.003
Obracunati troSkovi 29. 3.827.134 2.908.434
PRIHOD BUDUC_EE RAZDOBLJA 30. 27.732 17.950
UKUPNO OBVEZE - 4.791.881.189 5.220.589.013
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1.840.618.137 4.600.723.831

*Prepraviljeno, Biljeska 3.b) Ispravci
Uprava:
l'iL{_j AKutan, predsjednik
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

(prema metodi vrste rashoda)
za razdoblje 01.01. - 31.12.2011. godine

ukn_
NAZIV POZICIJE Biljeska 2010. 2011.
POSLOVNI PRIHODI 31 1.021.475.860 3.781.599.309
Prihodi od prodaje 906.031.145 760.761.408
Ostali poslovni prihodi 115.444.715 3.020.837.901
POSLOVNI RASHODI 32. 1.077.235.438 1.083.858.055
Promjene vrij. zaliha nedovr§ene proizvodnje i got.
proizvoda 184.539.149 1.121.259
Materijalni troSkovi 478.227.426 579.188.765
Tro$kovi osoblja 250.313.534 261.464.613
Amortizacija 25.887.131 23.975.062
Rezerviranja 36.364.134 956.410.023
Ostali troskovi 101.904.064 122.698.333
FINANCIJSKI PRIHODI 33. 93.481.638 89.064.662
FINANCIJSKI RASHODI 34. 281.114.161 339.555.579
_UKUPNI PRIHODI 1.114.957.498 3.870.663.971
UKUPNI RASHODI 1.358.349.599 1.423.413.634
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 35. -243.392.101 2.447.250.337
POREZN]I RASHOD 36. 82.803 523.995.802
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 36. -243.474.904 1.923.254.535
Uprava:

Edi Kutan, predsjednik m
; 4444
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za razdoblje 01.01. - 31.12.2011. godine

u kn
NAZIV POZICIJE BiljeSka 2010. 2011.
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 36. -243.474.904 1.923.254.535

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja

Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

Dobit ili (-) gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju

Dobit ili (-) gubitak s osnove uc€inkovite zastite novéanog toka

Dobit ili (-) gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u
inozemstvu

Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika

Aktuarski dobici/ (-) gubici po planovima definiranih primanja
POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
RAZDOBLJA

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK
RAZDOBLJA

SVEOBUHVATNA DOBIT/(-)GUBITAK RAZDOBLJA 36.

0 0
0 0
0 0

-243.474.904 1.923.254.535

Uprava: Wt 7
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Edi Kugan, predsjednik /
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU (INDIREKTNA METODA)

za razdoblje 01.01. - 31.12.2011. godine

2010.

2011.

NAZIV POZICIJE BiljeSka
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza -243.392.101 2.447.250.337
Amortizacija 25.887.130 23.975.062
Poveéanje kratkoro¢nih obveza 63.299.730 1.191.613.203
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 181.795.556
Smanjenje zaliha 0
Ostalo povecéanje novcanog tijeka 0
Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 27.590.315 3.660.626.789
Smanjenje kratkoroénih obveza 0
Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 0 3.196.720.126
Povecanje zaliha 182.196.950 73.195.134
Ostalo smanjenje novéanog tijeka 354.526.042 547.433.698
Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivhosti 536.722.992 3.817.348.958
NETO NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI -509.132.677 -156.722.169
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov€ani primici od prodaje dug. materijalne i nematerijalne imovine 2.548.720 2.496.806
Novéani primici od prodaje viasniékih i duznickih instrumenata 0
Nov€ani primici od kamata 7.931.420 7.142.140
Nov&ani primici od dividendi 0
Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 944.278
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 11.424.418 9.638.946
Nov&ani izdaci za kupnju dug. materijalne i nematerijalne imovine 2.380.070 2.308.043
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzniékih fin. instrumenata 0
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 0
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 2.380.070 2.308.043
NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 9.044.348 7.330.903
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Novc€ani primici od izdavanja vlasniékih i duzniékih fin. instrumenata 0
Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i dr. posudbi 931.812.264 45.285.874
Ostali primici od financijskih aktivnosti 0
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 931.812.264 45.285.874
Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita | obveznica 0
Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 0
Nov¢ani izdaci za financijski najam 79.805.895 34.179.517
Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 0
Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 0
Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti 79.805.895 34.179.517
NETO NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 852.006.369 11.106.357
UKUPNI NETO NOVCANI TIJEK 351.918.040 -138.284.909
NOVAC | NOVC. EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA -40.501.497 392.419.537
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 392.419.537 254.134.628
POVECANJE (SMANJENJE) NOVCA I NOVC. EKVIVALENATA 351.918.040 -138.284.909
Uprava:

WEE codivik ALV
E‘d'lz.l}ucan,predsy,dmk ; / /7 I!

A Prediny Bozanié, Clan”

HLB InZenjerski biro d.o.o. 4.
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE [ SAZETAK ZNACAINIIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNIJTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA UZ,

KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2011. GODINU

Biljeska 1. DJELATNOST I OPCI PODACI

(1)

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjestaj neovisnog revizora

Trgovacko drustvo BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ d.d. Rijeka (u daljnjem
tekstu Matica), Liburnijska 3, registrirano je kao dioni¢ko drustvo po upisu promjene
oblika organiziranja pretvorbom 7. lipnja 1993. godine i upisom u sudski registar
trgovackog suda u Rijeci. Drustvo je nastalo preoblikovanjem iz bivSeg poduzeéa
BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ poduzeée s potpunom odgovorno$éu, Rijeka.

Temeljni kapital iznosi 126.140.100 kn i podijeljen je na 1.261.401 dionica nominalne
vrijednosti 100 kn. Dionice Druitva kotiraju na Zagrebackoj burzi pod oznakom 3.MAJ-

OIB Drustva je 86167814130, a MBS 040205793.

Prema podacima iz registra Trgovackog suda, predmet poslovanja - djelatnosti Matice su
sljedece:

Gradnja 1 popravak brodova

Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme
Proizvodnja strojeva i uredaja, d. n.

Lijevanje metala

Gradnja i popravak ¢amaca za razonodu i sportskih ¢amaca
Proizvodnja namje$taja

Proizvodnja i distribucija elektri¢ne energije

Proizvodnja plina, distribucija plinovitih goriva distribucijskom mrezom
Opskrba parom i toplom vodom

Skupljanje, pro¢is¢avanje i distribucija vode

OdrZavanje i popravak motornih vozila

Prekrcaj tereta i skladiStenje

Ostale pratece djelatnosti u prijevozu

Poslovanje nekretninama

Racunalne i srodne djelatnosti

Tehnicko ispitivanje 1 analiza

Ostale poslovne djelatnosti, d. n.

Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom javnom prijevozu
Gradenje, projektiranje i nadzor nad gradenjem

Kupnja 1 prodaja robe

Trgovacko posredovanje na domaéem i inozemnom trzistu
Racunovodstvene i knjigovodstvene djelatnosti

Pruzanje usluga smjestaja
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNITH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

(i)

(iii)

(iv)

- Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje i usluzivanje pica i
napitaka.

Organi Matice su Glavna skup3tina, Nadzorni odbor i Uprava.

Upravu su tijekom 2011. godine ¢inili:

- Edi Kuéan, predsjednik Uprave, zastupa skupno s jos jednim &lanom Uprave
- Predrag Bozani¢, €lan Uprave, zastupa skupno s predsjednikom Uprave

Nadzorni odbor do 01.06.2011. godine &inili su:

- Leo Begovi¢ — predsjednik,

- Robert Skifi¢ — zamjenik predsjednika,
- DuSan Rudi¢ — ¢lan,

- Sini¥a Sket — ¢lan,

- Niksa Moreti — ¢lan,

Dana 01.06.2011. godine izabran je novi Nadzorni odbor Drustva u slijedeéem sastavu:
- Zlatan Kulji§ — predsjednik,
- Diana LukSié - zamjenik,
- Zlatko Miceti¢ — ¢lan,
- Emil Letica — ¢lan,
- NikS$a Moreti — ¢lan.

Matica je korisnik koncesije na pomorskom dobru. Temeljem Zakona o morskim lukama i
¢lanka VI. Odluke o koncesiji pomorskog dobra u svrhu gospodarskog koriStenja luke
posebne namjene — brodogradilista 3.MAJ Rijeka od 16. listopada 1999. godine, davatel]
koncesije je s Maticom kao ovlastenikom koncesije potpisao 4. listopada 1999. godine
Ugovor o koncesiji na razdoblje od 32 godine.

Dana 11.02.2011. godine potpisan je Dodatak ugovoru o koncesiji kojim je izmijenjen
na¢in obracuna te je znacajno povecana naknada za koristenje pomorskog dobra

Temeljem odluke Glavne skupstine Matice od 28. studenog 2011. godine te Glavne
skupstine drustva 3. MAJ BRODOGRADILISTE d.d. i SkupStina drustava 3. MAJ OEK
d.0.0.13. MAJ SERVIS MDU d.o.0. od 24. studenog 2011. godine Drustvu su 30. prosinca
2011. godine rjeSenjem Trgovackog suda broj Tt-11/8214 od 30. prosinca 2011. godine
pripojena navedena drustva. Pripajanjem je Matica preuzela brodogradevnu djelatnost kao
svoju glavnu  djelatnost koju je do pripajanja obavljalo drustvo 3.MAJ
BRODOGRADILISTE d.d. Pripojena Drustva su prestala postojati, a sva prava i obveze je
preuzela Matica kao pravni sljednik.

'HLB InZenjerski biro d.o.o. B
Izvjestaj neovisnog revizora



BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAINIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

(v)  Vlasnicka struktura na 31.12.2011. godine je slijedeca:

%

. BROJ &
DIONICARI DIONICA VLASNISTX
1. Agencija za upravljanje drzavnom imovinom 438.971 34,8002
2. Drz. agencija za san.banaka 1 osig. §ted. uloga 299.949 23,7790
3. Mali dioni¢ari 179.937 14,2649
4. Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 178.039 14,1144
5. Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje 112.423 8,9125
6. Hrvatska brodogradnja — Jadranbrod d.d. 15.341 1,2162
7. Ljekarmna Prima Pharme 12.979 1,0289
8. Grad Rijeka 5.301 0,4202
9. Phoenix farmacija d.d. 4.448 0,3526
10. Hrvatske vode 3.609 0,2861
11. Ostali 10.404 0,8250
UKUPNO 1.261.401 100,00

(vi) Grupa je na dan 31.12.2011. godine zaposljavala 2.515 djelatnika, a prethodne godine
2.628 djelatnika.

BiljeSka 2. TEMELJ SASTAVLJANJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvje$taji Drustva su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima i Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima objavljenim u
Narodnim novinama Republike Hrvatske 136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10, 13/11,
58/11, 140/111 15/12.

Osnova pripreme

Konsolidirani financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u kunama,
zaokruZeni na cijeli broj, osim ukoliko nije drugacije naznageno.

Pr1 svodenju potrazivanja i obveza izraZenih u stranoj valuti na sluzbenu valutu primjenjuje se
srednji teaj HNB-a na datum Bilance: 1 EUR = 7,530420 kn i 1 USD =5,819940 kn.

Konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. pripremljeni su
sukladno nacelu povijesnog troska osim odredenih financijskih instrumenata koji su iskazani po
fer vrijednosti. Ra¢unovodstvene politike dosljedno su primjenjivane.

HLB InZenjerski biro d.o.o. 13
Izvjestaj neovisnog revizora



BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAINIIIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Konsolidacija i povezane stranke

Matica izdaje konsolidirane financijske izvjeStaje u koje se ukljuCuju temeljni financijski
izvjeStaji drustva BI 3. MAJ d.d. (Matica), kao i financijski 1zvjestaji povezanih drustava
3.MAJ MOTORI I DIZALICE d.d. (MID), 3.MAJ TIBO d.d. (TIBO), 3.MAJ STM d.o.0.,
3.MAJ UGOSTITELJSTVO d.o.0., koja su u 100% vlasnistvu Matice. Financijski izvjestaji
pripojenih drustava, Biljeska 1, 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d., 3.MAJ OEK d.o.o. i
3.MAJ SERVIS MDU d.o.0. takoder se konsolidiraju.

Ovi izvjestaji sastavljeni su na konsolidacijskoj osnovi.
Clanice Grupe pruZaju si medusobno razne usluge i ovisne su jedna o drugoj.

U skladu s MRS-24 Drustvo je objavilo transakcije Grupe s povezanim strankama - kljuénim
rukovodecim osobljem, nadzorim osobljem i vlasnikom.

Drustvo je obveznik revizije temeljnih 1 konsolidiranih financijskih 1zvjestaja za 2011. godinu.

Biljeska 3. PRIMJENJENE ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE
PROSUDBE

a) Racunovodstvene procjene

Pripremanje financijskih izvje$taja zahtjeva od Uprave da donosi prosudbe, procjene i
pretpostavke koje imaju utjecaja na primjenu politika i iznosa sredstava i obveza, prihoda 1
rashoda koji su objavljeni u financijskim izvjestajima. Procjene i s njima povezane pretpostavke
su zasnovane na povijesnom iskustvu i drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u
danim okolnostima, a rezultati tih procjena &ine polazite za donoSenje odluka o
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstava i obveza koje se na drugi nacin nisu mogle donijeti na
osnovu informacija dobivenih iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih
procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke se redovito pregledavaju. Promjene u ra¢unovodstvenim
procjenama se priznaju u razdoblju u kojem je promjena procjene nastala, ukoliko efekti
promjene utjeCu samo na to razdoblje ili u razdoblju u kojem je promjena nastala i u buduéim
razdobljima, ukoliko efekti promjene utjedu na tekuéa i buduéa razdoblja.

Rac¢unovodstvene procjene su, u skladu s raunovodstvenim politikama Grupe, primijenjene na
slijedecem:

- naplativosti potraZivanja,

- klasifikaciji dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine,

- vijeku trajanja dugotrajne imovine,

- rezerviranjima,

- klasifikaciji i vrijednosti financijske imovine,

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjestaj neovisnog revizora
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

- vremenskim razgrani¢enjima,

- zateznim kamatama,

- nepredvidena imovina i obveze,

- vremenskoj neograni¢enosti poslovanja,
- odgodena porezna imovina,

- sve stavke imovine na umanjenje

- stupnju gotovosti proizvoda

Stupanj gotovosti broda izratunava se kao: a) odnos ostvarenih efektivnih sati izrade broda u
odnosu na planirane efektivne sate po brodu, te b) odnos ostvarenih direktnih trogkova u odnosu
na planirane tro$kove.

Konacni stupanj gotovosti izraCunava se kao zbroj umnozaka postotka troskova pod a) i uceica
planiranih troSkova rada u cijeni ko$tanja broda i postotka pod b) i u¢escéa planiranih tro§kova
rada u cijeni koStanja broda.

Pri sastavljanju financijskih izvjestaja za 2011. godinu Uprava se suocila s brojnim procjenama
vezanim uz rjeSavanje vrlo kompleksnih imovinsko-pravnih odnosa s Republikom Hrvatskom.
Navedene procjene su najbolje i donesene su na temelju informacija koje je Uprava imala do
dana odobrenja financijskih izvjestaja.

b) Ispravci

Neprepravljena Prepravljena

Naziv pozicije 31.12.2010. 31.12.2010. Razlika Biljeska
KAPITAL I REZERVE
%:girlz_ﬁfa Gobit il prencsen -3.431.661.392  -3.705.436.939  -273.775.547 19.
DUGOROCNE OBVEZE -
Rezerviranja 63.088.716 69.479.051 6.390.335 21.
KRATKOROCNE

OBVEZE

Ostale kratkoro¢ne obveze 1.429.019.180  1.696.404.392  267.385.212 28.
UKUPNO 0

_IZVANBILANCNI ZAPISI -
Odgodena porezna imovina 424.802.259 333.881.586 90.920.673 40.

Kako je navedeno u gornjoj tablici prepravke se odnose na obracunate zatezne kamate za
placanja koje je Republika Hrvatska izvrSila po protestiranim Jamstvima te za izvrSena
rezerviranja za zatezne kamate po sudskim sporovima.

U vanbilan¢noj evidenciji ispravljen je izratun odgodene porezne imovine.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
IzvjeStaj neovisnog revizora
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNIJTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Biljeska 4. PROMJENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA I PROCJENA

Grupa u 2011. godini nije mijenjala ra¢unovodstvene politike niti znaCajne racunovodstvene
procjene.

Biljeska 5. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

U nastavku je sazetak raCunovodstvenih politika primijenjenih kod sastavljanja financijskih
1zvjeStaja koje su usuglaSene sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

5.1. Prihodi

Prihod je bruto povecanje ekonomskih koristi tijekom razdoblja koje proizlazi iz redovne
aktivnosti druStva, kada to povecanje (priljev) ima za posljedicu povecanje glavnice. Prihod se
myjeri po fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja.

Prihode ¢ine :

- prihodi iz ugovora o izgradnji (MRS-11)

prihodi od najmova (MRS-17)

- prihodi od prodaje proizvoda i pruzanja usluga (MRS-18)

prihodi od drzavne potpore (MRS-20)

- prihod od u¢inka te¢aja inozemnih valuta (MRS-21)

- prihodi od ulaganja koja se obradunavaju po metodi troska ( MRS-27)

- prihodi od fer vrijednosti financijske imovine (MR S-39)

Prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihod prema stupnju dovrSenosti ugovornih
aktivnosti na datum izvje$tavanja.

Prihodi od prodaje ostalih proizvoda i usluga, obratunavaju se po isporuci proizvoda ili
dovrSetku radova.

Za realizaciju iz prethodnih obraCunskih razdoblja i za onu koja je u teku¢em obraunskom
razdoblju obraCunana u korist prihoda, potraZivanja se ispravljaju na teret troskova.

DrZavne potpore priznaju se u prihode u razdoblju u kojima su i naplacene.
5.2.  Rashodi

Rashodi su smanjenja ekonomskih koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku odljeva ili
smanjenja sredstava ili stvaranja obveza $to za posljedicu ima smanjenje glavnice.

Obuhvacaju sve rashode koji se odnose na poslovnu godinu, a proistjecu iz aktivnosti drustva.

Troskovi posudbe smatraju se troskom razdoblja u kojem su nastali (kamate i tecajne razlike).

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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Grupa Kkapitalizira troskove posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili
proizvodnji kvalificiranog sredstva kao dio trogka toga sredstva.

5.3. Dugotrajna nematerijalna imovina

Dugotrajna nematerijalna imovina je resurs kojeg kontrolira Grupa i od kojeg Grupa ocekuje
buduce ekonomske koristi, a koji je bez fizickog obiljeZja 1 nenov¢ano. Kao dugotrajna
nematerijalna imovina iskazuje se i ulaganje na koncesijskom dobru.

Dugotrajna nematerijalna imovina se pocetno priznaje po trosku nabave, a naknadno mjeri po
metodi troSka - tro$ku nabave umanjeno za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
rasporeduju na buduca razdoblja ovisno o vijeku trajanja.

Pri amortizaciji i otpisu nematerijalne imovine primjenjuje se linearna metoda, a vijek uporabe
sredstva utvrduje se na temelju:

- o¢ekivane uporabe sredstva u drudtvu (o¢ekivani kapacitet ili fizicki ucinak),

- o¢ekivanog fizikog troSenja (broj smjena, program popravaka),

- tehnickog starenja (promjene u potraZnji za proizvodom ili uslugom),

- zakonskih i sli¢nih ograni¢enja povezanih s koridtenjem sredstava.

Kada se sredstvo trajno povla¢i iz uporabe, a od njegovog otudenja ne ocekuju se buduce
ekonomske koristi, preostala vrijednost nadoknaduje se u razdoblju povladenja sredstva na teret

rashoda.

Nematerijalna imovina se amortizira po slijede¢im stopama:

Znacajnije am. skupine Stopa amortizacije
Nematerijalna imovina 20-50%
Ulaganja na tudoj imovini 3,5-20%

5.4. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva koja Grupa posjeduje za koriStenje u
svojoj djelatnosti i od kojih se o¢ekuje da ¢e se koristiti duze od Jednog razdoblja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se pocetno priznaju po trosku nabave, a naknadno mjere po
metodi troSka - tro$ku nabave umanjeno za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se
rasporeduje na buduéa razdoblja ovisno o vijeku trajanja.

Pri amortizaciji i otpisu nekretnina, postrojenja i opreme primjenjuje se linearna metoda, a vijek
uporabe sredstva utvrduje se na temelju:

- o¢ekivane uporabe sredstva u drustvu (o&ekivani kapacitet ili fizicki ucinak),

- o¢ekivanog fizi¢kog troSenja (broj smjena, program popravaka),

LB InZenjerski biro d.o.o.
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- tehniCkog starenja (promjene u potraznji za proizvodom ili uslugom),
- zakonskih i sli¢nih ogranienja povezanih s koristenjem sredstava.

Kada se sredstvo trajno povlai iz uporabe, a od njegovog otudenja ne ocekuju se buduce
ekonomske koristi, preostala vrijednost nadoknaduje se u razdoblju povlacenja sredstva na teret

rashoda.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji iskazuje se sukladno MSFI 5 po knjigovodstvenoj
vrijednosti ili fer vrijednosti ovisno o tome koja je manja.

Dugotrajna materijalna imovina se amortizira po slijedeé¢im stopama:

Znacajnije am. skupine Stopa amortizacije

Privredne zgrade 2,5% - 10%
Strojevi, uredaji i instalacije 5%, 10%
Oprema za obradu podataka 25%
Oprema za grijanje i ventilaciju 10 % -25%
Alati 10 %
Transportna sredstva 25 %
Poslovni inventar 20%

5.5. Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine je nekretnina (zemljiSte, zgrada) koja se drzi u svrhu zarade prihoda od
najma ili porasta vrijednosti kapitalne imovine.
Ulaganja u nekretnine &ine nekretnine koje se ne koriste za obavljanje djelatnosti (osnovne,
pomocne ili administrativne potrebe) kao $to su:

- stanovi koji su u vlasni$tvu Grupe,

- zemljiSta koja se drZe u svrhu dugoro¢nog porasta kapitalne vrijednosti, a ne zbog

kratkoro¢ne prodaje tijekom redovitog poslovanja,
- zemljiSta koja se drZe za uporabu u jo§ neutvrdenoj buduénosti.

Politika priznavanja, naknadnog mjerenja i amortiziranja nekretnina jednaka je politici koja se
primjenjuje za ostalu dugotrajnu materijalnu imovinu.

5.6. Financijska imovina

Ovisna druStva su drustva u kojima Grupa ima kontrolu (obi¢no vise od 50% glasaCke modi).
Ulaganja u ovisna drustva pocetno se evidentiraju prema trodku stjecanja, a naknadno prema
metodi troSka ulaganja sukladno MRS 27 — Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji.
PridruZena drutva su ona u kojima Grupa ima znacajan utjecaj (obi¢no ima 20%-50% glasacke
moc¢i). Ulaganja u pridruZena drustva podetno se evidentiraju prema trosku stjecanja, a naknadno
prema metodi udjela sukladno MRS 28 — Ulaganja u pridruZena drustva.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjestaj neovisnog revizora
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Sukladno MRS 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, ulaganja u ostalu
financijsku imovinu tj. ulaganja u vrijednosne papire i udjele gdje Grupa nema znacajan utjecaj
ili kontrolu (obi¢no ima do 20% glasatke mo¢i) razvrstavaju se kao:

- Imovina iskazana po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka — Jje imovina koja se drzi
radi trgovanja. Pocetno se evidentira po trosku stjecanja, a naknadno se vrednuje prema fer
vrijednosti kroz racun dobitka i gubitka.

- imovina koja se drZi do dospijeca — je imovina koju Grupa namjerava drzati do dospijeéa.
Ta ulaganja iskazuju se po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne
stope, umanjenom za eventualni ispravak vrijednosti zbog umanjenja.

- 1movina raspoloZiva za prodaju — je imovina koja je oznadena kao raspoloziva za prodaju
ili nije razvrstana u ostale kategorije. Ta imovina se, nakon pocetnog priznavanja, ponovno
myjeri po fer vrijednosti na temelju kotiranih cijena. Naknadno mjerenje ovih instrumenata
po fer vrijednosti iskazuje se u glavnici, a realizirana dobit ili gubitak kod prestanka
priznavanja u RaCunu dobiti i gubitka. Ukoliko ova imovina ne kotira na aktivnom trZistu i
njena se fer vrijednost ne moze pouzdano utvrditi podloZna je pregledu u svrhu smanjenja
vrijednosti u skladu s to¢kom 58 do 70 MRS-a 39.

SteCene vlastite dionice iskazuju se kao smanjenje kapitala. Pri kupnji, prodaji, izdavanju ili
ponistenju vlastitih vlasnickih instrumenata ne priznaje se gubitak ili dobitak u ra¢unu dobitka ili
gubitka. Placene ili primljene naknade prikazuju se u pri¢uvama.

Dodatne dobiti pripisuju se sukladno obavijesti o ostvarenju iste u razdoblju nastanka.

Sukladno MSFI 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje, Grupa objavljuje informacije koje
poblize odreduju znadaj financijskih instrumenata na njegov financijski poloZaj i rezultate
poslovanja te prirodu i rizike koji proizlaze iz financijskih instrumenata.

Financijska imovina se klasificira kao dugotrajna ukoliko se oCekuje da ¢e se realizirati u roku
duljem od jedne godine, u suprotnom se klasificira kao kratkotrajna. Dospijece dijela dugotrajne
financijske imovine koje dospijeva u roku do jedne godine klasificira se kao kratkotrajna
financijska imovina.

5.7. Potrazivanja

PotraZivanja su nederivatna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim pla¢anjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzi$tu, odnosno prava potrazivanja od duznika placanje duga, isporuku ili
pruzanje usluga.

Iskazuju se u nominalnim svotama, a potraZivanja u devizama obracunavaju se po srednjem
tecaju HNB-a na posljednji dan obradunskog razdoblja.

Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se u razdoblju spoznaje ili sumnje u nemoguénost
naplate dijela ili ukupnog potrazivanja na teret rashoda razdoblja po procjeni Uprave. Otpis
potrazivanja provodi se po odluci Uprave, kada je duZnik likvidiran odnosno kada je po presudi
izgubljen spor.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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PotraZivanja se klasificiraju kao dugotrajna ukoliko se ocekuje da Ce se realizirati u roku duljem
od jedne godine, u suprotnom se klasificiraju kao kratkotrajna. Dospijece dijela dugotrajnih
potrazivanja koje dospijeva u roku do jedne godine klasificira se kao kratkotrajno.

5.8. Zalihe

Nabava sirovina, materijala, rezervnih dijelova i automobilskih guma evidentira se po stvarnim
troSkovima. Obradun utroska iskazuje se po metodi prosjecne cijene.

Sitan inventar je imovina niZih vrijednosti i procijenjeno g vijeka trajanja duljeg od jedne godine.
Sitan inventar u uporabi otpisuje se 100% prilikom stavljanja u upotrebu.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda utvrduju se primjenom MRS-a 11 i MRS-a 2.
5.9.  Plaéeni troskovi buduéih razdoblja

Placeni troSkovi unaprijed za buduée razdoblje iskazuju se kao aktivna vremenska razgranicenja,
a obraCunavaju se u tro§kove razdoblja na koje se odnose.

Potrazivanja za brodove u gradnji utvrdene po stupnju gotovosti za ugovore o izgradnji (MRS-
11) i umanjena za primljene predujmove (nadoknadiv iznos po ugovorima o izgradnji) iskazuju
se kao aktivna vremenska razgranienja.

5.10. Kapital i rezerve

Kapital je vlastiti izvor financiranja imovine i izradunava se kao ostatak imovine nakon odbitka
svih obveza.
Raspored dobiti provodi se temeljem odluka Skupstine.

5.11. Kratkoro¢ne i dugoroéne obveze

KratkoroCne i dugoroéne obveze iskazuju se u vrijednosti koja je iskazana u knjigovodstvenoj
ispravi, sklopljenom ugovoru, propisu ili Odluci dru$tva. Obveze iskazane u devizama
obraCunavaju se po srednjem tedaju HNB na posljednji dan obratunskog razdoblja. Sva
povecanja obveza za kamate, revalorizaciju ili tetajne razlike smatraju se rashodom razdoblja na
koje se odnose.

Obveze temeljem zateznih kamata Grupa iskazuje samo ako je vjerojatan odljev sredstava.

5.12. Odgodeni prihodi

Prihodi koji prema MRS-u 18 nemaju uvjete da budu priznati u tekuéem obradunskom razdoblju
odgadaju se preko vremenskih razgrani¢enja za buduca razdoblja.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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5.13. Rezerviranja i nepredvidena imovina

Rezerviranja treba priznati samo kada dru$tvo ima sada$nju obvezu kao rezultat proslog
dogadaja, kada je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa te kada se
pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze.

Ako viSe nije vjerojatno da ¢e odljev resursa sa ekonomskim koristima zahtijevati podmirenje
obveze, rezerviranja se trebaju ukinuti.

Nepredvidena imovina se ne priznaje u financijskim izvjestajima buduéi da to moze rezultirati
priznavanjem prihoda koji nikada neée biti ostvaren. Priznavanje se vrsi kada je ostvarenje
prihoda gotovo sigurno.

Na poziciji rezerviranja Grupa iskazuje i o¢ekivane gubitke po ugovoru o izgradnji .

5.14. Politika izvjeStavanja o novéanom tijeku

U izvjeStaju o novEanom tijeku prezentiraju se novéani tijekovi tijekom razdoblja, a primjenjuje
se indirektna metoda prema slijede¢im vrstama aktivnosti: poslovne aktivnosti, investicijske
aktivnosti i financijske aktivnosti.

5.15. Povezane stranke

Grupa u financijskim izvjeStajima objavljuje odnose s povezanim strankama sukladno
odredbama MRS-a 24.

5.16. Financijski instrumenti

Financijski instrumenti objavljuju se sukladno odredbama MSFI 7.

BiljeSka 6. KONSOLIDACIJSKI POSTUPCI

Interne transakcije koje proizlaze iz odnosa izmedu Matice i povezanih drustava eliminirane su s
temelja medusobnih prihoda i rashoda u Ragunu dobiti i gubitka, a u Bilanci s temelja
medusobnih obveza i potrazivanja te udjela i kapitala.

Utjecaj pojedinih pozicija Raduna dobiti i gubitka i Bilance povezanih drustava ukljucenih u
konsolidaciju na podatke Grupe je slijedeci:

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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% uce$éa u pozicijama Grupe

Poziciia 31.12.2011.
Z1C1] 3.MAJ IMAT 3 MAS 3.MAJ 3.MAJ

BI 3.MAJ . 3MAIJMID  3.MAJ
BRODO OEK  MDU STM  UGOST.
d.d. GR dd d.o.o. do.o dd. TIBO d.d. d.o.o. d.o.o0.
- Ukupni prihod 69,42 26,03 0 0 3,93 0,37 0,09 0,16
- Ukupni rashod 4,02 84,33 0 0 8,59 2,31 0,26 0,49

- Ucesce dobitka u

dobitku Grupe 98,45 0 ’ ’ el 0 0 0
- Aktiva 67,08 30,45 0 0 1,79 0,52 0,15 0,01
- Obveze 426 92,21 0 0 3,30 0,20 0,01 0,02

Najznacajniji utjecaj na konsolidirane financijske izvjeStaje ima Matica sa pripojenim drustvom
3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d.. mali utjecaj ima MID i donekle TIBO, dok su druga ovisna
drustva gotovo zanemariva u smislu znacajnosti u konsolidaciji. Stoga se u nastavku najéesce
referira na Maticu 1 MID. Manje znadajne i zanemarive stavke se ne opisuju, kao i stavke koje ne
zahtijevaju opis.

Radi predodZbe znacajnosti pridruzenih drustava, Biljeska 1, ista se ilustrativno prikazuju u
tablici sa stanjem na dan pripajanja 29.12.2011. godine.

Detaljnije podatke korisnik moZe naéi u pojedina¢nim financijskim izvjestajima.

BILANCA

U nastavku su dani konsolidirani detaljni podaci Izvjestaja o financijskom polozaju (Bilance) za
Maticu i1 povezana drustva, i konsolidirani podaci na razini Grupe. Bilan¢ne pozicije koje su
rezultat medusobnih odnosa unutar Grupe su eliminirane i to ulog i kapital, potraZivanja i
obveze.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

BILJIESKE I SAZETAK ZNACAJNUIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Biljeska 7. NEMATERIJALNA IMOVINA

Kancesije, Osialancm. Nemat.  UKUPNO
patenti, mmovina i q A
OPIS : o X imovina u nemat,
licencije, ulaganja u tuda R d imovi
— softver i ostalo OSA pripremi "
NABAVNA VRIJEDNOST
Pocetni saldo 01.01. 10.157.353 104.175.693 5.409.026 119.742.072
Povecanja vrijed. (nabava) 0 328.844 328.844
Povecanje nabavne vrijed. i smanjenje
ulaganja u pripremi 266.018 32.826 -298.844 0
Rashod, manjkovi i prodaja -19.286 -19.286
Donos sa materijalne imovine 27.840 27.840
Donosi, prijenosi, ispravci 0 0 -5.393.457 -5.393.457
STANJE 31.12. 10.431.925 104.208.519 45.569 114.686.013
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Pocetni saldo 01.01. 9.012.853 28.025.679 0 37.038.532
Obrac¢unata amortizacija i vrijed.
uskladenje 580.654 4.392.803 0 4.973.457
Ispravak vrij. rashodovanih sredstava -19.286 0 0 -19.286
Donosi, prijenosi, ispravci 0 0 0 0
STANJE 31.12. 9.574.221 32.418.482 0 41.992.703
SAD. VRIJED. 01.01. 1.144.500 76.150.014 5.409.026 82.703.540
SAD. VRIJED. 31.12. 857.704 71.790.037 45.569 72.693.310

1) Nematerijalnu imovinu ¢ine ulaganja na tudoj nematerijalnoj imovini, investicijska ulagania
J ganj ] J y ganj
(dogradnja, preuredenja ili izgradnja novih) na nekretninama koje se nalaze na pomorskom

dobru, a koja su izvr§ena u razdoblju od 01.01.1996. do 30.09.2008.

31.12. 2011. godine.

godine 1 nadalje do

(i1) Najznacajnija ulaganja ¢ine ulaganja u hale za antikorozivnu zastitu sadasnje vrijednosti
21.333.989 kn, platforme 35.731.324 kn, hale za obradu profila 4.817.153 kn, trafostanice
2.841.159 kn, te ulaganja u obnovu (sanaciju) fasada i krovova tvornickih hala 7.066.412 kn.

(iii) Navedena ulaganja na novim ili postoje¢im nekretninama Grupa vodi u poslovnim knjigama
kao ulaganja na tudoj imovini u okviru dugotrajne nematerijalne imovine, temeljem odluka
Uprave br. 106/08, br. 87/08 od 16. listopada 2008. godine kada su istom odlukom

isknjiZene nekretnine na pomorskom dobru, Biljeska 13.2.2 (iv).

(iv) Odlukom Uprave 23/12 obustavljena je investicija u tijeku “Objekt svladionice — sjever” pa
je doslo do smanjenja imovine u pripremi.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjedtaj neovisnog revizora
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNIJTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

(v) Samaterijalne imovine izvrSen je prijenos u iznosu od 27.840 kn, a odnosi se na licence.

Biljeska 8. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

U nastavku je dan prikaz nekretnina, postrojenja i opreme Grupe:

il UKUPNO
Postrojenja, Mater. TS
Gradev. X 1 nekretnine,
OPIS Zemljiste . ... alati, oprema ulaganja u AT
objekti | . . ) postrojenja i
i umjet. djela tijeku
oprema
NABAVNA VRIJEDNOST
Pocetni saldo 01.01. 0 5.853.188 722.433.504 723.479 729.010.171
Povecanja vrijed. (nabava) 0 0 0 2.352.457 2.352.457
Povecanje nabavne vrijed. i
smanjenje ulaganja u pripremi 0 0 1.886.835 -1.886.835 0
Rashod, manjkovi i prodaja 0 0 -4.151.508 0 -4.151.508
Donosi, prijenosi, ispravci 0 0 -670.936 -670.936
Visak 0 0 38.500 0 38.500
STANJE 31.12. 0  5.853.188 720.207.331 518.165 726.578.684
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Pocetni saldo 01.01. 0 5.762.816 622.548.972 628.311.788
Obractunata amortizacija i
vrijed. uskladenje 0 18.812 18.038.041 0 18.056.853
Ispravak vrij. rashodovanih
sredstava 0 0 -3.862.184 -3.862.184
Donosi, prijenosi, ispravci,
viskovi 0 0 0
STANJE 31.12. 0 5.781.628 636.724.829 0 642.506.457
SAD. VRIJED. 01.01. 0 90.372 99.884.532 723479 100.698.383
SAD. VRIJED. 31.12. 0 71.560 83.482.502 518.165 84.072.227

(i)  Povecanje nabavne vrijednosti opreme iznosi 1.886.835 kn, a odnosi se najve¢im dijelom
na slijedeée nabavke i vigak:

- aparati za zavarivanje
- vatrodojavni sustavi
magnetne busilice i

hvataljke

- informaticka oprema

372.467 kn
149.525 kn

352.403 kn
567.369 kn

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjestaj neovisnog revizora
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- greda automata za zav. 163.767 kn
- fotokopimi strojevi 98.486 kn

Smanjene materijalne imovine u pripremi u iznosu od 670.936 kn odnosi se na trafostanicu
namijenjenu prodaji u iznosu od 643.096 kn i prijenos na nematerijalnu imovinu u iznosu
od 27.840 kn.

U 2011. godini, a temeljem Odluka Uprava DruStva, na dugotrajnu imovinu izvan
upotrebe reklasificiralo se 3.518.218 kn nabavne vrijednosti (sada$nja vrijednost 212.255
kn) koja je najveéim dijelom i prodana. Radi se o rashodovanoj imovini.

(i) Dio imovine je prodan kao staro Zeljezo ¢ime je ostvaren prihod od 3.794 kn.

(i) Smanjenje vrijednosti materijalne imovine sadaSnje vrijednosti 289.324 kn odnosi se na
rashod imovine temeljem Odluka Uprava.

(iv) Materijalna imovina u pripremi najve¢im dijelom odnosi se na nabavu video nadzora,

sustav za registraciju vremena, informati¢ke opreme, ventilacijska jedinica za halu za
obradu profila, sistem za odsisavanje i dovod pragka.

BiljeSka 9. ULAGANJA U NEKRETNINE

ULAGANJA U NEKRETNINE

UKUPNO
Naziv Zemljiste Gradev. objekti ulaganja u
nekretnine
NABAVNA VRIJEDNOST
Pocetni saldo 01.01. 3.467.324 37.773.264 41.240.588
Povecanja vrijed. (nabava) 0 40.364 40.364
Povecanje nabavne vrijed. i smanjenje ulaganja 0 0 0
u pripremi
Rashod, manjkovi i prodaja 0 0 0
STANJE 31.12. 3.467.324 37.813.628 41.280.952
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Pocetni saldo 01.01. 0 18.931.984 18.931.984
Obratunata amortizacija i vrijed. uskladenje 0 944.752 944.752
Ispravak vrij. rashodovanih sredstava 0 0 0
STANJE 31.12. 0 19.876.736 19-876.736
_SAD. VRIJED. 01.01. 3.467.324 18.841.280 22.308.604
SAD. VRIJED. 31.12. 3.467.324 17.936.892 21.404.216

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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Grupa vodi zemljiste i gradevinske objekte kao ulaganja u nekretnine jer se radi o imovini koju
daje u najam.

(1)  Zaiskazane nekretnine u poslovnim knjigama Grupa je ishodila vlasni¢ke listove.

(i) Imovina se amortizira stopama konzistentnim u odnosu na prethodna razdoblja. Trogak
amortizacije iznosi 944.752 kn.

Biljeska 10. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajna financijska imovina strukturirana je na slijedeci nadin:

01.01.2011. A .. 31.12.2011.

OPIS kn Poveéanje Smanjenje kn

Flnancu ska imovina klasificirana za 216.000 0 0 216.000
trgovanje

(Vrijednosno uskladenje financijske imov.) (206.040) (5.934) 0 (211.974)

Dani depoziti 0 30.408.594 0 30.408.594

Dani zajmovi 26.700.630 340.449 2.751.339  24.289.740

(Vrijednosno uskladenje danih zajmova) (4.221.417) (771.987)  (3.449.430)

UKUPNO 22.489.173 51.252.930

(1) Ulaganja u vrijednosne papire su dionice Ingre 1 vrijednosno su uskladena na dan
31.12.2011. godine.

(i)  Dani depoziti dospijevaju 2014. godine i predstavljaju kolateral za garanciju za Inozemnog
kupca brodova 718 i 719, te pripadajuée obratunane kamate do 31.12.2011. koje su
raspoloZive za isplatu 2014. godine.

(iif) Dani zajmovi odnose se na potrazivanja po glavnicama kredita i pripadajuéim kamatama
za stanove prodane temeljem Zakona o prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo,
a do umanjenja istih je doslo zbog otplate istih u tekucoj godini.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjestaj neovisnog revizora 28



BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNUIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Biljeska 11. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

NAZIV 01.01.2011. Povecanje Smanjenje 31.12.2011.

u kn u kn

Potrazivanja od RH za prodane stanove 14.844.609 291.955 15.136.563
Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 5.359.443 0 5.359.443 0
~ UKUPNO 20.204.052 15.136.563

(1) PotraZivanja od drZave za prodane stanove u iznosu od 15.136.563 kn predstavljaju uplate u
konvertibilnim devizama za koje se po Zakonu o prodaji stanova na kojima postoji stanarsko

pravo Republika Hrvatska obvezala izdati obveznice.

Knjigovodstvena vrijednost

potraZivanja od drZave za prodane stanove izraZzena je u Eurima i svodi se u kune po
srednjem teCaju HNB na dan izvjeStavanja, a zbog ¢ega je doslo do povecanja navedenih
potrazivanja u odnosu na 2010. godinu. Navedene obveznice jo§ nisu izdane od strane

Republike Hrvatske.

BiljeSka 12. ZALIHE

Zalihe su prikazane u slijedecoj tablici:

31.12.2010. 31.12.2011.

NAZIV u kn u kn

Zalihe sirovina 1 materijala 82.736.172 148.386.004
(Ispravak vrijednosti zaliha sirovina i materijala) (9.950.397) (11.909.156)
Proizvodnja u tijeku 35.198.359 28.222.995
Ispravak vrijednosti proizvodnje u tijeku (16.890.327) (12.419.705)
Gotovi proizvodi 384.000 384.000
Ispravak vrijednosti gotovih proizvoda (115.200) (115.200)
~ UKUPNO 91.362.607 152.548.938

(1) Zalihe sirovina i materijala odnose se na repromaterijal za gradnju broda, motora i brodske

opreme te rezervne dijelove.

(i1) Proizvodnja u tijeku odnosi se na pripojeno drustvo 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d.
2.087.264 kn, i povezana drustva 3.MAJ MOTORI I DIZALICE d.d. 6.548.145 kn i 3.MAJ

TIBO d.d. 7.167.881 kn.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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Povezano drustvo 3.MAJ MOTORI [ DIZALICE d.d. je u 2009. godini izvrsilo vrijednosno
uskladenje zaliha nedovrSenih motora, a koje je uslijedilo zbog otkazivanja 4 motora od
strane naruCitelja. Drustvo je na kraju godine takoder preispitalo vrijednost preostalih
dijelova motora bududi je tijekom godine koristilo dijelove za tekucu proizvodnju.

Tijekom 2010. godine otkazana su jo§ 2 motora od strane narucitelja ali buduci da se sve
dogodilo u podetnoj fazi nastali troskovi su realizirani na teret razdoblja i nije izvr§eno
vrijednosno uskladenje.

Temeljna plo¢a za motor 30153 isporudena je tijekom 2011. godine kupcu Wartsila
(818.562 kn) i nova procijenjena vrijednost zaliha nedovrienih motora 1€ 2.274.024 kn.

Za motor 30159 ¢ija je proizvodnja bila obustavljena, krajem godine troskovi su realizirani
na teret razdoblja i nije izvrSeno vrijednosno uskladenje.

(111) Zalihe gotovih proizvoda su od povezanog drustva 3.MAJ TIBO d.d.

Biljeska 13. DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI

31.12.2010. 31.12.2011. |

OPIS u ko i
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 0 705.567
UKUPNO 0 705.567

(1) Prema Odluci Uprave (ex. 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d) broj 23/12, investicija
Uredenje radiliSta Bakar je obustavljena i neée se nastaviti, te je nabavljena trafostanica za
potrebe investicije reklasificirana kao imovina namijenjena prodaji jer ne postoji moguénost
njezine upotrebe na drugoj lokaciji Drustva. Uprava je poduzela aktivnosti prodaje iste.

(1) Dana 22. travnja 2011. godine Uprava 3.MAJ MOTORI I DIZALICE d.d.je donijela Odluku
br. 31/11. o prodaji tokarskog stroja RHEINSTAHL WAGNER, te je poduzela aktivnosti
oko prodaje iste.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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Biljefka 14. POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

Struktura kratkotrajnih potraZivanja Grupe prema subjektima iskazivanja prikazana je u

slijedecoj tablici:

Matica Povezana drustva
NAZIV % %
Potrazivanja od kupaca 98,08 1,92
(Ispravak vrij. potrazivanja od kupaca) 82,15 17,85
PotraZivanja od zaposlenih 65,85 34,15
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 98,71 1,29
Ostala potraZivanja 82,92 17,08
(Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja) 90,79 9,21
14. 1. POTRAZIVANJA OD KUPACA
Kratkotrajna potraZivanja od kupaca iskazana su kako slijedi:
31.12.2010. 31.12.2011.
OPIS w kn u kn
Kupci u zemlji 13.962.086 9.697.907
(Ispravak vrijednosti kupaca u zemlji) (2.983.498) (2.984.768)
Inozemni kupci 29.299.384 324.766.574
(Ispravak vrijednosti ino kupaca) (3.395.598) (3.395.598)
PotraZivanja od kupaca s osnova prodaje na kredit 21.437.843 5.601.768
Ukupno potraZivanja od kupaca 64.699.313 340.066.249
Ukupno ispravak vrijednosti (6.379.096) (6.380.366)
NETO POTRAZIVANJA OD KUPACA 58.320.217 333.685.883

(i)

PotraZivanja od kupaca u inozemstvu ukupno iznose 321.370.976 kn, od Cega se

potrazivanja od 318.809.066 kn sastoje iz nenaplacenih potraZivanja za predane brodove
(gradnje 709, 710, 711 i 712), a koji su izgradeni temeljem Programa gradnje brodova za
hrvatske brodare do 2011. godine i Sporazuma o suradnji na zajedni¢koj provedbi Projekta
izgradnje 4 broda sklopljenog 21. sije¢nja 2009. izmedu 3. MAJ BRODOGRADILISTE
d.d., Uljanik plovidba d.d. Pula, Tankerska plovidba d.d. Zadar te Ministarstva
gospodarstva, rada i poduzetni§tva RH (MINGORP) i Ministarstva mora, prometa i

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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infrastrukture (MMPI), a kojim su se Ministarstva obvezala platiti dio ugovorene cijene

brodova u visini iskazanih potraZivanja.

OPIS 31.12.2010. 3112.2011.
B u kn ukn
Ministarstvo gospodarstva 0 229.266.869
Ministarstvo pomorstva, prometa i infrastrukture RH 24.980.224 89.542.197
UKUPNO 24.980.224 318.809.066=

(i)  PotraZivanje od 5.601.768 kn je dio potrazivanja za isporuceni brod 709 za koji je

sklopljen ugovor o prodaji na kredit (zadnja rata dospijeva u oZujku 2012).

(ii1) Ispravak vrijednosti iskazan je kako slijedi:

01.01.2011. A D 31.12.2011.
OPIS u kn Povecanje Smanjenje u kn
IV kupaca u zemlji 2.983.499 273.775 272.506 2.984.768
IV kupaca u inozemstvu 3.395.598 0 0 3.395.598
_UKUPNO 6.379.097 6.380.366
14.2. OSTALA POTRAZIVANJA
Ostala kratkotrajna potraZivanja iskazana su kako slijedi:
31.12.2010. 31.12.2011.
NAZIV wkn w kn
Predujmovi za zalihe 8.041.880 11.303.236
(Ispravak vrijednosti predujmova za zalihe) (1.333.760) 0
Potrazivanja od zaposlenih 21.379 38.533
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 313.955.120 3.241.226.105
Ostala potrazivanja 6.716.359 4.917.016
(Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja) (3.004.041) (3.318.821)
UKUPNO 324.396.937 3.254.166.069

14.2.1. Predujmovi za zalihe

Predujmovi za zalihe odnose se na predujmove dobavljatima za sirovine i materijal potreban u

proizvodnji.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
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14.2.2. Potrazivanja od drzave i drugih institucija

31.12.2010. 31.12.2011.

otk u kn u kn

Potrazivanje za pretporez 23.707.083 20.928.562

Potrazivanja od HZZO-a i HZMO-a 1.056.227 780.968

Potrazivanja za preplacene poreze i doprinose 50.901 80.578

PotraZivanje od RH za preuzete nekretnine 289.140.909 3.219.435.997
UKUPNO ~ 313.955.120 3.241.226.105

(1) Potrazivanja od RH za preuzete nekretnine odnose se na potrazivanje prema RH za
izvlaStene nekretnine na pomorskom dobru i na potraZzivanja za preuzete nekretnine izvan
pomorskog dobra u ukupnom iznosu od 3.219.435.997 kn. Naime, 11. veljade 2011. godine
potpisan je s Vladom RH Sporazum o uredenju imovinsko pravnih pitanja (u daljnjem tekstu
Sporazum) kojim je priznata procijenjena vrijednost izvlastene imovine, pa je i poveéano
potraZivanje prema RH za 2.930.295.088 kn, i iskazan prihod Biljeska 31(iii).

14.2.3. Ostala potrazivanja

31.12.2010. 31.12.2011.

ORES u kn u kn

Potrazivanja za predujmove u postupku unutarnje proizvodnje 3.195.271 0
Dani predujmovi u zemlji 132.799 632.201
Potrazivanja po sporazum. stru¢. osposobljavanja 229.818 220.482
Potrazivanja po nagodbama strug. osposobljavanja 110.325 142.064
UtuZena potrazivanja od biviih zaposlenika 1.852.526 1.889.883
(Ispravak vrijednosti utuzenih potraZivanja) (1.852.526) (1.889.883)
Potrazivanja po ovrhama 615.000 615.000
(Ispravak vrijednosti potrazivanja po ovrhama) (615.000) (615.000)
Ostala potraZivanja 580.620 1.417.386
(Ispravak vrijednosti ostalih potrazivanja) (536.515) (813.938)
UKUPNO 3.712.318 1.598.195

(i)  Grupa ima potrazivanja po ovrhama iz inozemstva koja su neizvjesna za naplatu pa su
vrijednosno uskladena kao i ostala utuZena potraZivanja.
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Biljeska 15. OBRACUNATI PRIHODI

Obracunati prihodi iskazani na dan 31.12.2011. godine odnose se na:

01.01.2011. o . 31.12.2011.

OPIS u kn Povecanje Smanjenje u kn

Obracun. prihodi po MRS-11 695.877.167 960.416.032  1.310.641.629 345.651.570
UKUPNO 695.877._167 345.651.570

Obracunani prihodi po MRS-u 11 u iznosu od 345.651.570 kn iskazuju nadoknadivi iznos po
ugovorima o izgradnji i to za BRODOGRADEVNU INDUSTRIJU 3.MAJ d.d. (ex 3.MAJ
BRODOGRADILISTE d.d.) i 3.MAJ MOTORI I DIZALICE d.d.

31.12.2010. 31.12.2011.

— u kn u kn

Stanje na pocetku godine 249.620.282 687.988.475
Ugovorni troskovi u toku godine 793.602.931 916.240.402
Dobit za godinu 0 15.576.988
Gubitak za godinu -92.763.572 -161.764.853
Uplate kupaca -231.994.327 -852.884.067
Prijenos na potrazivanja od kupaca -49.107.990 -297.713.711
Tecajne razlike 26.519.844 38.208.336
UKUPNO 695.877.167 345.651.570

BiljesSka 16. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2010. 31.12.2011.

NAZIV u kn ukn

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 11.221.584 3.569.019
Ostala financijska imovina 1.445.505 786.799
UKUPNO 12.667.089 4.355.818

(1)  Dani zajmovi, depoziti i slicno odnose se na oroéene depozite sa rokom oroCenja preko 3
mjeseca.

(i)  Ostala financijska imovina odnosi se najve¢im dijelom na potrazivanja za kamate po
oroCenim depozitima.
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Biljeska 17. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2010. 31.12.2011.

NAZIV u kn u kn

Novac na radunima i u blagajni 77.611.503 117.670.027
Noveani ekvivalenti 314.808.034 136.464.601
. UKUPNO ) 392.419.537 254.134.628

(i)  Novac na raunima i u blagajni sastoji se od novéanih sredstava na kunskim racunima i

deviznim ra¢unima na 31.12.2011.

(1) Nov¢ani ekvivalenti odnose se na oro¢ene depozite sa rokom oroenja do 3 mjeseca.

Biljeska 18. TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA

TroSkovi buduceg razdoblja iskazani na dan 31.12.2011. godine odnose se na:

01.01.2011. - Nl 31.12.2011.

OPIS u kn Povecanje Smanjenje u kn

Unaprijed obra¢unani trogkovi 17.170.836 1.860.285 8.115.008 10.916.112
UKUPNO 17.170.836 10.916.112

(1) Unaprijed obratunani troskovi u iznosu 10.916.112 kn najve¢im dijelom se odnose na
naknade za izdana jamstva Ministarstva financija za odobrene kredite u iznosu 2.834.519
kn, za obradu zahtjeva kod dobivenih kredita u iznosu 7.383.984 kn i za prolongate kredita

uiznosu 576.301 kn.

BiljeSka 19. KAPITAL I REZERVE

OPIS 01'01'21?}(111' Povecéanje Smanjenje 31'12'21?{(111'
Temeljni kapital 126.140.100 126.140.100
Kapitalne rezerve 857.840.687 857.840.687
Rezerve iz dobiti 13.668.004 13.668.004
(Preneseni gubitak) -3.705.436.939 -243.474.904  408.143.335  -3.540.768.508
Dobit /gubitak tekuée godine -243.474.904 1.923.254.535 -243.474.904 1.923.254.535
UKUPNO -2.951.263.052 -619.865.182
*Prepravijeno, BiljeSka 3.b) Ispravci o
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(@)

(i1)

(iii)

(iv)

Dionicki kapital drustva BI 3.MAJ d.d. u iznosu 126.140.100 kn sastoji se od 1.261.401
dionice nominalne vrijednosti po 100 kuna. Posljednja promjena temeljnog kapitala
Drustva je registrirana kod Trgovackog suda u Rijeci 04.11.2003. godine.

Kapitalne rezerve Drustva formirane su kod smanjenja dionickog kapitala u 2003. godini.
Kapitalne rezerve drustva ex 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. iznose 515.972 462 kn, a
formirane su do njihovog pretvaranja u vlasni¢ki udio nakon $to Je Drzavni proradun
preuzeo otplatu reprogramiranih kredita drustva 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. te
pokric¢a gubitka otpisom dijela potrazivanja prema Republici Hrvatskoj temeljem Odluke
Vlade Republike Hrvatske od 22.08.2002. godine.

Preneseni gubitak izvjeStajne godine povecan je za 243.474.904 kn gubitka prethodne
godine te uvecan za priznatu poreznu imovinu kod pripajanja pripajajucih drustava Matici.

Dobit tekuce godine iznosi 1.923.254.535 kn.

Biljeska 20. DUGOROCNI KREDITI I ZAJMOVI

01.01.2011. 31.12.2011.

. NAZIV Kn Povecanje Smanjenje Kn
Obveze prema kreditnim inst. 1.409.641.065 26.033.719  111.202.816 1.324.471.968
(tekuce dospijece) (124.279.972) (819.699.134)
Obveze za leasing 2.108.147 771.452 1.336.695
(tekuce dospijece) (848.441) (781.286)
UKUPNE OBVEZE 1.411.749.212 1.325.808.663
(UKUPNO TEKUCE DOSPILJECE) (125.128.413) (820.480.420)
DUGOROCNE OBVEZE 1.286.620.799 505.328.243

U tablici na slijedecoj stranici dan je pojedinadni pregled dugoro¢nih obveza po osnovu kredita,
kao i uvjeti odobravanja:
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Biljeska 21. DUGOROCNA REZERVIRANJA

01.01.2011. L . 31.12.2011.

NAZIV Kkn Povecanje Smanjenje kn

Rezerviranja po sporovima *29.668.455 2.876.882 13.990.273 18.555.064

Rezervacija za arbitrazu gr.705 7.016.866 317.166 0 7.334.032

Obracunati tro$kovi po MRS 11 32.793.730  26.984.000 32.793.730 26.984.000
UKUPNO 69.479.051 52.873.096

;Prepravljeno, Biljeska 3.b) Ispravci

(1)  Grupa iskazuje rezerviranje troskova po sporovima sa pravnim i fizi¢kim osobama u
iznosu 18.555.064 kn u visini tuzbenih zahtjeva i zateznih kamata po istima. Ukinuto je
rezerviranje za spor od strane tuzitelja EAST-WEST DEBT N.V., Antwerpen, radi
naknade Stete po osnovi izmakle dobiti jer je presuda u korist Drugtva postala pravomoéna,
Biljeska 43 (ii), Dogadaji nakon datuma izvj eStavanja i Biljeska 31 (iii).

(i)  Grupa iskazuje rezerviranje trogkova iz ranijih godina za radne sporove koje vode bivi
zaposlenici 1 pravne osobe za nadoknadu Stete. Tijekom godine izvrene su nove
rezervacije za radne sporove, a osobito su znadajne svote za sporove zbog slu¢aja oboljelih
od azbestoze i povreda na radu.

(ii1) Rezervacija za troskove arbitraze za brod 705 iznosi 7.334.032 kn (1.260.156 USD) i
uskladena je sa srednjim te¢ajem HNB na datum bilance.

(iv) Grupa je sukladno totki 36. MRS-a 11 u promatranom razdoblju izvrsila rezervaciju za
o¢ekivani gubitak za brod 719, u iznosu 26.984.000 kn, a takoder je izvrSen prijenos na

kratkoro¢na rezerviranja za brodove u izgradnji ¢1ja se isporuka ocekuje u slijedeéoj godini
kao i za motor 717 u iznosu 916.175 kn.

(v)  Rezerviranja za nov€ane kazne po prekriajnom nalogu Porezne Uprave iznose 50.000 kn.

Biljeska 22. NEPREDVIDENE OBVEZE, SPOROVI, DANA JAMSTVA I
HIPOTEKE DRUGIMA

22.1. MATICA

Matica na 31. prosinca 2011. godine vodi 139 sudska spora 1 to u svojstvu tuZenika 129 (121 iz
poslovnih odnosa, 6 iz radnih odnosa, 1 prekrSajni postupak i 1 upravni spor), a u svojstvu
tuzitelja 10 (6 iz poslovnih i 4 iz radnih odnosa).

HLB InZenjerski biro d.o.o.
Izvjedtaj neovisnog revizora

38



BRODOGRAD]VEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAINIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sudski sporovi koje je Matica vodila kao tuZenik uglavnom su sporovi prekinuti u sanacijskom
razdoblju brodogradilista 1995. ~ 2000. godine, te obveze isplate po starim izgubljenim
sporovima iz radnog odnosa (rente, izgubljene zarade).

Na dan 31. prosinca 2011. godine Matica u svojstvu tuzenika vodi 2 sudska spora pojedinacne
vrijednosti predmeta spora vece od 100.000 kn &ija ukupna vrijednost iznosi 393 tisuée kn i to 1
1z poslovnih i 1 iz radnih odnosa.

Na dan 31. prosinca 2011. godine Matica u svojstvu tuZitelja vodi 1 sudski spor pojedina¢ne
vrijednosti predmeta spora veée od 100.000 kn iz poslovnih odnosa i to u vrijednosti od 181.500
kn.

Pored navedenih sporova Matica je kao pravni sljednik prihvatila i sporove pripojenih drustava.
Tako je pripojeno drustvo 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. na dan 29. prosinca 2011. godine
vodilo je 353 sudska spora i to u svojstvu tuzenika 90 (iz poslovnih odnosa 6, iz radnih odnosa
74 1 prekriajnih postupaka 10), a u svojstvu tuZitelja 263 (1z poslovnih odnosa 29, iz radnih
odnosa 231 i upravnih sporova 3).

Vecinu sudskih sporova 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. u svojstvu tuzitelja vodilo je u svezi
troSkova stru¢nog osposobljavanja.

Na dan 29. prosinca 2011. godine ex 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. u svojstvu tuZenika
vodilo je 1 sudski spor iz poslovnih odnosa pojedinagne vrijednosti predmeta spora veée od
100.000 kn ¢ija ukupna vrijednost iznosi 1,6 mil. kn i za isti je izvrSena rezervacija u iznosu od
493.081 kn te 15 sudskih sporova iz radnih odnosa pojedina¢ne vrijednosti predmeta spora vece
od 100.000 kn ¢ija ukupna vrijednost iznosi 6,7 mil. kn.

Na dan 29. prosinca 2011. godine ex 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. u svojstvu tuzitelja vodi
4 sudska spora pojedinatne vrijednosti predmeta spora vece od 100.000 kn ¢&ija ukupna
vrijednost iznosi 1,27 mil. kn.

Drustvo vodi i dva arbitraZna postupka (arbitraze u Londonu) i to jedan pokrenut od strane
3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. protiv kupca MS Monte Carlo, Hamburg, NSC, Hamburg
(garantor) i banaka na koje su prenijeta prava iz Ugovora o gradnji broda Nov. 707, radi
nepravednog raskida Ugovora o gradnji broda Nov. 707, a koji je u vezi sa iskazanim obvezama
za predujmove u iznosu 159.460.536 kn, Biljeska 28 te drugi pokrenut od strane MS Monza,
Hamburg, u svezi garantnih radova na Nov. 705, Biljeska 21 (111) 1 43 (i1).

Za utuZene svote (glavnicu) po radnim sporovima ili za naknadu Stete izvrSena su rezerviranja u
iznosu od 9.848.231 kn, dok su utuZene obveze od strane dobavljaca iskazane kao kratkoro&ne
utuZene obveze. Zatezne kamate obracunate do 31.12.2011. godine po radnim sporovima iznose
4.585.345 kn, a po sporovima iz radnih odnosa 1.559.819 kn i za iste su takoder 1zvrSena
rezerviranja, Biljeska 21 (i) i (i1).
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22.2. POVEZANA DRUSTVA

(i) MID

Drustvo vodi desetak sporova sa dobavljadima ukupne vrijednosti oko 3 mil. kn i 4 spora iz
radnih odnosa ukupne vrijednosti oko 147,5 tisuéa kn u svojstvu tuZenika. Zatezne kamate
obracunate do 31.12.2011. godine po sporovima iz poslovnih odnosa iznosi oko 1,3 mil. kn, a s
osnova radnih sporova oko 44 tisuca kn. Drustvo je izvrsilo ove godine rezervaciju za zatezne
kamate po ovim sporovima i slijedom navedenog s obzirom na efekta prethodnog razdoblja,
izvrSilo ispravke podetnog stanja, Biljeska 3.b).

U svojstvu tuzitelja vodi 7 sporova iz poslovnih odnosa ukupne vrijednosti 450 tisué¢a kuna i 3
spora za naknadu troSkova stru¢nog osposobljavanja ukupne vrijednosti 41 tisuéu kn.

Obveze po utuZenim ratunima od strane dobavljada Drustvo vodi na utuZenim obvezama po
dobavljatima i na poziciji rezerviranja za dio utuZene glavnice koji po raGunima nije knjiZen, a
po utuZenim radnim sporovima na poziciji rezerviranja.

Za sporove u svojstvu tuzitelja Drustvo je izvrsilo vrijednosno uskladenje potraZivanja.

(i) TIBO

Protiv Drutva se na datum bilance vodi jedan radni spor, a za koji Uprava procjenjuje da nije
potrebno izvrSiti rezerviranje.
Drustvo nema izdanih garancija niti jamstava.

(iii)  Ugostiteljstvo

Protiv DruStva se na datum Bilance vode 2 spora, ali je procjena Uprave temeljena na procjeni
odvjetnika da iz njih ne bi nastale nepredvidene obveze, te iste ne rezervira. Ukupan iznos
tuzbenih zahtjeva po ovim sporovima iznosi 23.883 kn.

S naslova potencijale imovine Drustvo objavljuje sporove koje vodi protiv kupaca (6 sporova — 3
parni¢ni, 3 ovrS$na) u ukupnoj vrijednosti glavnica tuzbenih zahtjeva od 155.667 kn temeljem
sporova koji su vrijednosno uskladeni u ranijim godinama. Drustvo je nakon dugotrajnih sudskih
postupaka u prethodnim godinama otpisalo navedena potrazivanja, ali postupci na sudu nisu
obustavljeni pa iako je vjerojatnost dobivanja naknade iz ovih sporova neznatna Dru$tvo iste
objavljuje.

(ivy STM

Drustvo na datum Bilance ima otvoren 1 spor koji bivsi djelatnik vodi protiv njega i za isti je u je
1zvrdilo rezerviranje.

Drustvo takoder ima 21 otvorenih sudskih sporova prema kupcima za naplatu vrijednosno
uskladenih potraZivanja.
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Biljeska 23. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

01.01.2011. . . 31.12.2011.
NAZIV Kn Poveéanje Smanjenje Kn

Obveze za predujmove 34.161.226 31.912.758 48.221.318 17.852.666

Obveze prema dobavljadima 5.985.166 1.518.968 7.504.134
DUGOROCNE OBVEZE 40.146.392 25.356.800
(1) Obveze za predujmove odnose se na primljeni predujam pripojenog drustva 3.MAJ

BRODOGRADILISTE d.d. za brod 719 za kupca iz Svedske.

(11) Dugoroc¢ne obveze prema dobavlja¢ima u iznosu 7.504.134 kn odnose se na prolongiranu
obvezu za komunalnu naknadu (Grad Rijeka) drustva 3.MAJ MOTORI I DIZALICE d.d
sukladno Ugovorima o obro¢nom placanju duga. Kratkoro&no dospijete u iznosu
2.786.206 kn iskazano je na poziciji kratkoro¢nih obveza prema dobavlja¢ima, Biljeska
26.

Biljeska 24. KRATKOROCNI KREDITI I ZAJMOVI

31.12.2010. 31.12.2011.

NAZIV u kn w kn

Obveze za zajmove, depozite i sl. 3.815 3.449
Obveze prema bankama i dr. fin. institucijama 1.527.530.546 2.102.130.496

UKUPNO 1.527.534.361 2.102.133.945

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama na dan 31.12.2011. godine sastoje se
od tekuceg dospjeca dugoroénih obveza u iznosu 820.480.420 kn, Biljeska 20, obveza za
kratkoro¢ne kredite u iznosu 1.246.253.703 kn, obveza za kamate po kreditima u iznosu
34.762.588 kn, te obveza za naknade u iznosu 593.022 kn i ostale obveze u iznosu 44.212 kn.

Pojedinacni pregled kratkoro¢nih obveza po osnovi kredita, kao i uvjeti odobravanja prikazani su
na slijedecoj stranici:
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Biljeska 25. KRATKOROCNA REZERVIRANJA

Kratkoro¢na rezerviranja na dan 31.12.2011. godine odnose se na:

01.01.2011. - - 31.12.2011.
OPIS u kn Povecanje Smanjenje u kn

Rezervacije za gubitke po ugovorima o 28.224.228  95.572.322  58.009.013  65.787.537

gradnji

Rezervacije za garantne radove 5.709.261 612.642 629.099 5.692.804
Obracunati neiskoristeni godi$nji odmor 2.106.326 6.472.366 2.106.326 6.472.366
UKUPNO 36.039.815 77.952.707

(1)  Rezervacije za oCekivane gubitke na brodovima odnose se na brodove i motore ¢ija se
isporuka ocekuje u 2011. godini, a iznose 65.787.537 kn (sukladno tocki 36. MRS-a 11),
Biljeska 32.

(i) Rezervacije za garantne radove u iznosu 5.692.804 kn odnose se na obradunate tro¥kove
garantnih radova po isporu¢enim brodovima i motorima , a za koje nije istekao garantni
period.

(ii1) Grupa je izvrSila i rezervaciju za neiskoristene godidnje odmore od 2011. godine, a

istovremeno je ukinula rezervacije za iste od 2010. godine jer je tijekom godine izvrsila
1splatu istih.

BiljeSka 26. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2010. 31.12.2011.

| OPIS kn kn
Dobavljaéi u zemlji 99.886.416 75.973.356
Dobavljaci u inozemstvu 31.819.882 29.874.032
Nefakturirane obveze 82.464 20.980
_UKUPNO 131.788.762 105.868.368

Od ukupnih obveza prema dobavljatima, 0,62% &ine obveze drustva BI 3.MAJ d.d. (654.508
kn), 53,48%, drustva ex 3.MAJ BRODOGRADILISTE d.d. (56.616.833 kn), 39,46 % obveze
drudtva 3.MAJ MID d.d. (41.779.214 kn), a ostatak od 6,44 % se odnosi na ostala drustva
(6.817.235 kn).
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Biljeska 27. OBVEZE ZA TEKUCI POREZ

Na datum bilance obveza za porez na dobit Grupe iznosi 115.852.467 kn, a 1skazuju je povezana
drustva BI 3.MAJ d.d. u iznosu 115.852.189 kn i 3. MAJ OEK d.0.0. u iznosu 278 kn.

BiljeSka 28. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31.12.2010. 31.12.2011.

NAZIV w kn w kn

Obveze za predujmove, depozite i jamstva 273.806.124 297.310.909
Obveze po vrijednosnim papirima 0 0
Obveze prema zaposlenima 14.450.883 14.323.343
Obveze za poreze, doprinose i dr. pristojbe 39.093.358 50.794.339
_ Ostale kratkoro¢ne obveze *1.369.054.027 1.869.868.412
UKUPNO 1.696.404.392 2.232.297.003

_*Prepravljeno, Biljeska3.b) Ispravci

28.1. Obveze za predujmove, depozite i jamstva

Obveze za predujmove su iskazane u iznosu 297.310.909 kn, najveéim se dijelom odnose na
primljene predujmove kupaca iz inozemstva u iznosu od 295.083.828 kn od Cega iznos od
159.460.536 kn je obveza za primljeni predujam za brod 707, a povrat istog je predmet
arbitraznog postupka. Ostali predujmovi iz inozemstva odnose se na brod 717 i 718 i iznose

ukupno 46.893.490 kn.

Primljeni predujmovi od inozemnog kupca Wartsila za gradnju motora iznose 88.605.392 kn.

Predujmovi od kupaca u zemlji iznose 802.701 kn.

28.2. Obveze prema zaposlenima

Obveze prema zaposlenima u iznosu 14.323.434 kn najve¢im dijelom odnose se na obradunatu
placu, prijevoz i ostale naknade zaposlenima za prosinac 2011. godine koje su ispladena u

sijeCnju 2011. godine.

HLB InZenjerski biro d.o.o.
IzvjeStaj neovisnog revizora

44



BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka
BILJESKE I SAZETAK ZNACAINIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

28.3. Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

31.12.2010. 31.12.2011.
NAZIV Kkn kn
Porezi 1 prirezi 3.378.894. 1.946.416
Obveze za PDV 12.214.479 7.976.460
Koncesija- naknada za uporabu pomorskog dobra 0
(varijabilni dio 1% od ukupnih prihoda) 26.851.881
Doprinosi iz i na place 19.734.826 11.074.628
Hrvatske Sume 3.709.483 2.888.592
Ostalo 55.677 56.362
UKUPNO 39.093.358 50.794.339
(1) Porezi 1 doprinosi iz i na place u saldu 31.12.2011. godine odnose se na plaéu za prosinac

2011. godine.

(11) Obveze za PDV po uvoznim uslugama se najveéim dijelom odnose na obveze za PDV po
uvoznim uslugama ovisnog drustva 3.MAJ MID d.d. u iznosu 7.235.781 kn.

(i11)  Doprinosi iz i na placu su u tijeku godine osim u ovisnom drustvu 3.MAJ MID d.d.
ispla¢ivani redovito.

28.4. Ostale kratkorocne obveze

31.12.2010. 31.12,2011.

NAZIV Er kn

Obveza prema Ministarstvu financija *1.316.030.827 1.814.956.042

Premije osiguranja 989.700 1.085.170
Obveze po otkupu potrazivanja 0 0
Bollore Delmas 44 854.115 48.026.818
Ostale obveze 7.179.385 5.800.382

UKUPNO
*Prepravljeno, BiljeSka3.b) Ispravci

1.369.054.027 1.869.868.412

U stavci ostalih kratkoro¢nih obveza doslo je do povecanja jer je Ministarstvo financija temeljem
izdanih jamstava za kredite s osnova dospjelih dugovanja prema kreditorima platilo u 2011.
godini jo$ 481.173.179 kn, a knjiZene su i zatezne kamate do 10. veljade 2011.godine u iznosu
17.752.036 kn.

Znacajni 1znos se odnosi i na spor Bollore Delmas iz Francuske koji je kao kupac odustao od
gradnji 2 broda pa se godinama vodi sudski — arbitrazni postupak. Tijekom 2008. godine
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trgovacki sud u Rijeci donio je RjeSenje radi priznanja strane arbitrazne odluke pa je Uprava
Drustva u 2008. godini donijela Odluku o knjiZenju i iskazivanju visine obveza na temelju ovog
RjeSenja - prvenstveno se radilo o obratunu kamata po stopi od 8 % (u ranijim godinama
obracun je bio po stopi od 2 %).

Ostale kratkorocne obveze u iznosu 5.800.382 kn najve¢im se dijelom sastoje od obveza za
zatezne kamate za PDV na usluge inozemnih poduzetnika 4.669.104 kn povezanog drustva
3.MAJ MOTORI I DIZALICE d.d , obveze za naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 35.153 kn,
obveze za zatezne kamate 814.595, te ostale obveze u iznosu 281.530 kn.

Biljeska 29. OBRACUNATI TROSKOVI

Obracunati troSkovi na dan 31.12.2011. godine odnose se na:

01.01.2011. (. _— 31.12.2011.

NAZIV w kn P_ovecanje Smanjenje u kn

Obracunati troskovi 3.827.134 12.139.784 13.058.484 2.908.434
UKUPNO 3.827.134 2.908.434

(i)  ObracCunati troSkovi odnose se na obraCunate trokove nastale u promatranom razdoblju, a
za koje nisu primljeni racuni, od Cega se najveéi dio odnosi na povezano drustvo 3.MAJ
MOTORI I DIZALICE d.d. za tro$kove licence (1.852.862).

Biljeska 30. PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

Prihod buduceg razdoblja na dan 31.12.2011. godine odnosi se na unaprijed fakturirane usluge:

01.01.2011. p By el 31.12.2011.
NAZIV ukn Povecanje Smilnjenje w kn
Odgodeno priznavanje prihoda 27.732 17.950 27.732 17.950

UKUPNO 27.732 17.950
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RACUN DOBITI I GUBITKA

U nastavku su dani reklasificirani podaci Ratuna dobiti i gubitka za Maticu i povezana drustva, i
konsolidirani podaci na razini Grupe.

Prihodi i rashodi u Racunu dobiti i gubitka koji rezultiraju iz medusobnih odnosa Matice i
povezanih druStava kao 1 medusobni odnosi povezanih druitava su eliminirani te konsolidirani
podaci na razini Grupe ¢ine samo eksterne transakcije.
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BRODOGRADEVNA INDUSTRIJA 3.MAJ, Rijeka

BILJESKE I SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIK A

Biljeska 31. POSLOVNI PRIHODI

Poslovni prihodi su slijede¢i:

2010. 2011,

_ VRSTA PRIHODA u kn ukn
Prihodi od prodaje u zemlji 52.705.420 30.279.958
_Prihodi od prodaje u inozemstvu 853.325.725 730.481.450
Ukupno prihodi od prodaje 906.031.145 760.761.408
115.444.715 3.020.837.901

Ostali poslovni prihodi

UKUPNO POSLOVNI PRIHODI

1.021.475.860

3.781.599.309

®)

(i1)

(111) Struktura ostalih poslovnih prihoda prikazana je u slijedeéoj tablici:

Prihodi od prodaje u zemlji najve¢im dijelom odnose se na prihode od prodaje proizvoda na
domacem trziStu u iznosu 12.663.761 kn, prihode od prodaje usluga na domacem trzistu u
iznosu 14.218.205 kn, te prihode od pruZanja usluga smjeitaja stanovanja u iznosu
2.813.377 kn.

Prihodi od prodaje u inozemstvu odnose se na obratunate prihode prema stupnju gotovosti
brodova i motora i iznose 727.855.865 kn, dok prihodi od prodaje usluga na stranom trzistu
1znose 2.625.585 kn.

2010. 2011.
VRSTA PRIHODA u kn u kn
Pnhod c.>.d ukidanja rezerviranja za brodove i motore u 93.973.115 61 344479
izgradnji
Prihodi od ukidanja rezerviranja za pravne osobe 0 10.190.805
Prihodi od drzavnih subvencija 0 0
Prihod od prodaje sirovina i materijala 5.651.828 7.876.768
Prihodi od penala, nagrada i sl. 311.340 326.960
Prihodi od ukidanja vrij. uskl. i napl.otpis. potr. 7.177.558 10.641.556
Naknadno utvrdeni prihodi proteklih godina 110.079 124.496
Ostali poslovni prihodi, otpisi obveza, presude 8.220.795 2.930.332.837
UKUPNO OSTALI POSLOVNI PRIHODI 115.444.715 3.020.837.901

Ostale poslovne prihode koji iznose 3.020.837.901 kn najveéim dijelom &ine prihodi
nastali temeljem Sporazuma sa Republikom Hrvatskom u iznosu 2.930.295.088 kn
prihodi od ukidanja rezerviranja za oCekivane gubitke po brodovima i motorima
61.344.479 kn i od ukidanja rezerviranja za pravne osobe u iznosu 10.190.805 kn, prihodi
od prodaje sirovina i materijala 7.876.768 kn, prihodi od ukidanja i naplate vrijednosno
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uskladenih potraZivanja 10.641.556 kn, prihodi od penala 326.960 kn, te ostali prihodi
162.245 kn.

Biljeska 32. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi su slijedeci:

2010. 2011.

VRSTA RASHODA u kn u kn

Promjene vrij. zaliha nedovriene proizvodnje got. proizvoda 184.539.149 1.121.259
Materijalni troskovi 478.227.426 579.188.765
Troskovi osoblja 250.313.534 261.464.613
Amortizacija 25.887.131 23.975.062
Rezerviranja 36.364.134 95.410.023
Ostali troskovi 101.904.064 122.698.333
UKUPNO 1.077.235.438 '1.083.858.055

(1) Materijalni troSkovi obuhvacaju utroene sirovine i materijal, potro§enu energiju i gorivo,
prijevozne usluge, ptt usluge, usluge na izradi proizvoda, usluge odrZavanja, troskove
sajmova, zakupnine, troSkove propagande i reklame, komunalne usluge, troskove
koncesije, najma radne snage, intelektualne te ostale usluge.

(1) TroSkovi osoblja sadrZe neto place zaposlenika, poreze i doprinose iz i na place.

(i1i) Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine za izvjeStajnu godinu iznosi 23.975.062
kn.

(iv) U izvjeStajnom razdoblju izvrSeno je rezerviranje troskova u iznosu 95.410.023 kn od &ega
rezerviranja prema tuzbama zaposlenika i pravnih osoba 2.328.421 kn, rezerviranja za
troSkove garancije iznose 612.643 kn, rezerviranje za o&ekivane gubitke po brodovima i
motorima u iznosu 92.468.959 kn sukladno MRS-u 11, a iskazano je kako slijedi:

BRODOVI 31.12.2011. u kn
713 1.575.999
715 4.541.000
716 15.777.384
717 16.937.383
718 23.832.386
- 719 29.804.807
UKUPNO 92.468.959
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(v) Struktura ostalih troSkova i ostalih poslovnih rashoda prikazana je u slijede¢oj tablici

VRSTA RASHODA e g |

u kn u kn

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 2.949.329 3.751.616
Naknade troskova zaposlenika 12.985.123 12.618.078
Neproizvodne usluge 17.067.651 13.098.139
Reprezentacija 215203 249.851
Premije osiguranja 6.884.342 6.486.281
Doprinosi i naknade koji ne ovise o posl. rez. 11.135.292 37.533.323
Bankarske usluge i ¢lanarine 27.887.595 10.611.899
Troskovi ostalih mat. prava zaposlenih 11.024.308 19.020.295
Ostali troskovi 947.232 998.406
Neotpis. vrijed. otudene i rashod. imovine 108.732 222.102
Rashodi materijala 4.610.129 7.577.168
Manjkovi 30.297 1.508
Naknade Steta, dangube, kazne 5.100 105.200
Rashodi proteklih godina 2.567.932 340.430
Ostali poslovni rashodi 3.485.799 10.084.036
UKUPNO 101.904.004 122.698.333

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine odnosi se na vrijednosno uskladenje zastarjelih
zaliha u iznosu 1.633.615 kn , potraZivanja od kupaca u iznosu 734.517 kn, te na vrijednosno
uskladenje zaliha nedovrSene proizvodnje u iznosu 1.383.484 kn.

BiljeSka 33. FINANCIJSKI PRTHODI

Financijski prihodi strukturirani su na slijede¢i nad¢in:

2010. 2011.

VRSTA PRIHODA o w kn

Prihodi od kamata 7.510.602 6.463.678
Pozitivne teCajne razlike 85.971.036 82.600.984

93.481.638 89.064.662

UKUPNO

(1) Najvedi dio prihoda od kamata odnosi se na naplacene kamate po orofenim depozitima,
prihode od kamata po danim deviznim kreditima kupcu broda te po Ziro i deviznim
raunima u poslovnim bankama.

(i) Pozitivne teCajne razlike ostvarene su od svodenja deviznih potrazivanja i obveza na
srednji te¢aj HNB na dan izvjeStavanja
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BiljeSka 34. FINANCIJSKI RASHODI

Financijski rashodi strukturirani su na slijede¢i nacin:

VRSTA RASHODA 2010 S

u kn u kn

Rashodi od kamata 161.456.359 215.700.936
Negativne tecajne razlike 115.983.985 118.243.528
Naknade po kreditima 3.659.495 5.611.115
Ostali financijski rashodi 14.322 0
UKUPNO 281.114.161 339.555.579

(1) Rashodi od kamata najvecim se dijelom odnose na kamate po dugoro¢nim 1 kratkoro¢nim
kreditima, pri ¢emu se najveci dio odnosi na 3.MAJ BRODOGRADILISTE.d.d.

(1) Negativne tecajne razlike ostvarene su svodenjem deviznih potrazivanja i obveza sa
srednjim teCajem HNB na dan izvje$tavanja, pri ¢emu se najveéi dio odnosi na 3.MAJ
BRODOGRADILISTE d.d.

Biljeska 35. KONSOLIDIRANA DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA

Dobit Grupe utvrdena je kao razlika izmedu ukupnih prihoda i rashoda izvjeStajne godine i
1znosi 2.447.250.337 kn prije oporezivanja.

Biljeska 36. POREZ NA DOBIT I PRENESENI GUBITAK

Prema Zakonu o porezu na dobit oporezuje se racunovodstvena dobit utvrdena prema Zakonu o
raunovodstvu 1 Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, odnosno Hrvatskim
standardima financijskog izvjeStavanja. Tako utvrdena dobit se korigira, odnosno uvecava ili
umanjuje po poreznim propisima, Sto se iskazuje u poreznoj Bilanci i ¢ini osnovicu za
oporezivanje. Obveznik poreza na dobit je svako DruStvo zasebno, a iskazane osnovice za
oporezivanje oporezuju se stopom od 20%.

Prema prijavama poreza na dobit za 2011. godinu, Grupa iskazuje poreznu dobit u iznosu
579.260.943 kn (ukupna porezna dobit u iznosu 2.720.507.437 kn umanjena za porezne gubitke
u iznosu 2.141.246.494 kn).
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Osnovica poreza na dobit prema poreznim prijavama za 2011. godinu iznosi 579.260.943 kn.
Tekuéi porez na dobit iznosi 115.852.467 kn, a iskazuju ga povezana druStva BI 3.MAJ d.d.
(115.852.189 kn) i 3.MAJ OEK d.o.0. (278 kn).

Drustvo je iskoristilo sav preneseni porezni gubitak pa je s tog osnova ukinuta 1 odgodena
porezna imovina u iznosu od 408.143.335 kn te je u bilanci iskazana dobit poslovne godine u
iznosu od 1.923.254.535 kn.

S obzirom na ¢l. 7. Zakona o uredenju prava i obveza brodogradiliSta u postupku restrukturiranja
(N.N. 61/2011) Drustvo oCekuje oslobodenje - otpis ove obveze, Biljeska 42.

Biljeska 37. POVEZANE STRANKE

(1) Transakcija s veinskim vlasnikom - drzavom i njenim institucijama, kao i stanje na kraju
razdoblja odnosi se na obvezu prema Ministarstvu financija koja je iskazana u Biljesci
28.4., a odnosi se na protestirana jamstva Ministarstva financija u iznosu 1.814.956.042 kn,
kao 1 potraZivanja prema Republici Hrvatskoj za preuzete nekretnine u ukupnom iznosu
3.219.435.997 kn, Biljeska 14.2.2(iv).

Sva ostala potrazivanja i obveze s ve¢inskim vlasnikom proizlaze iz zakonske regulative za
porezna 1 ostala davanja.

(i) Sukladno MRS-u 24 objavljuju se naknade kljuénim ¢lanovima Uprave i upravljackog
osoblja Matice posebno te povezanih drustava u ukupnom iznosu:

L 01.01.2011. o S 31.12.2011.
Povezana stranka: e Povecanje Smanjenje R
Matica
Nadzomi odbor 22.388 260.243 259.597 23.034
Uprava 18.212 224.027 217.043 25.196
Direktori sektora 0 4.902 0 4.902
UKUPNO . 40.600 489.172 476.640 53.132
Povezana drustva
Nadzormi odbor 44.475 525.354 517.346 52.483
Uprava 505.068 3.207.096 3.397.307 314.857
Direktori sektora 138.234 1.272.437 1.307.719 102.952
UKUPNO: 687.777 5.004.887 15222372 470.292

U tijeku izvjeStajne godine nije bilo isplata ostalih naknada klju¢nom osoblju Uprave.
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BiljeSka 38. FINANCIJSKI INSTRUMENTTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA

U nastavku su objavljeni svi znacajniji rizici vezani uz navedene financijske instrumente, kao i

nacin upravljanja rizicima.

31.12.2011. % Imovine/

NAZIV u mil. kn Obveze

Financijska imovina po fer vrijednosti 55,6 1,4

Zajmovi 1 potraZivanja 3.603,0 89,7

Placeni troskovi buduéeg razdoblja i obradunati prihodi 356,6 8,9

UKUPNO 4.015,2 100

Financijske obveze po amortiziranom troSku 5.086,8 97,4
Rezerviranja, odgodeno placanje troSkova i prihodi buduéeg

razdoblja ) 1338 &8

UKUPNO 5.220,6 100

a) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana koja sudjeluju u financijskom instrumentu neée ispuniti

svoje obveze i time uzrokovati gubitak drugoj strani.

Postojeca potrazivanja i zajmovi prate se od strane Uprave te se procjenjuje ispravak vrijednosti
za nenaplativa potraZivanja prema pojedina¢noj analizi svakog kupca.

U nastavku su iskazana potrazivanja po vrstama i dospjelosti:

Potrazivanja po dospjelosti u mil. kn

NAZIV UKUPNO
0-30 do 60 do 365  preko 365
Potr. od kupaca u zemlji i inozemstvu 333,7 302,2 0.5 11,9 19,1
Potrazivanja od RH 3.241,1  3.220,2 0 20,9 0
Financijska imovina 55,6 4.3 0 0 51,3
Placen; tro§k0v1 buduéeg razdoblja i 356.6 356,6 0 0 0
obr. prihodi
Ostala potrazivanja 28,2 16,3 0 0 11,9
UKUPNO 4.015,2 3.899.6 0,5 32,8 82,3
HLB InZenjerski biro d.o.o.
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Potrazivanja od United Shipping Services Eleven Inc. u iznosu USD 7.700.000 na dan
31.12.2011. osigurana su s Corporate Guarantee od Uljanik Plovidba d.d. (12 kom. bjanko
akceptiranih mjenica s klauzulom ,,bez protesta“ i 12 kom x 1.000.000 HRK bjanko zaduznica).
Glede zastite pozicije obratunatih prihoda na kojoj se nalazi obracunata izgradnja po stupnju
dovrenosti, tu nema velikog rizika buduci su brodovi u vlasniStvu do isporuke, pa u slucaju da
kupac ne moze podmiriti dugovanje, Brodogradilistu ostaje brod.

Glede potrazivanja od Republike Hrvatske, Grupa nema primljene nikakve kolaterale.

Temeljem navedenoga Grupa procjenjuje kreditni rizik kao srednje visok.

Grupa o¢ekuje smanjenje kreditnog rizika realizacijom Sporazuma, BiljeSka 43. (i11), u 2012.
godini.

b) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik od poteskoca s kojima se Grupa moze susresti u prikupljanju sredstava
za podmirivanje obveza povezanih s financijskim instrumentima.

U tabelama u nastavku daje se usporedni pregled kratkoro¢nih potraZivanja i obveza te pregled
dospjelih i nedospjelih dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza:

31.12.2010. 31.12.2011.
N u mil. kn u mil. kn
Kratkotrajna potrazivanja 3827 3.587,8
Kratkotrajna financijska imovina 12,7 4.4
Novac na raunima 1 u blagajni 392,4 2541
Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i obr. prihodi 713,1 356,6
UKUPNO 1.500,9 4.202,9
Kratkoro¢ne obveze -3.355,7 -4.556,1
Kratkoro¢na rezerviranja -36,0 -78,0
~Odgodeno plaanje troskova i prihod buduéeg razdoblja -3,9 -2.9
UKUPNO -3.395,6 -4.637,0
NETO KRATKOROCNA POTRAZIVANJA -1.894,7 —4134,1
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Dospjelost obveza na datum bilance:

Obveze po dospjelosti u

OPIS UKUPNO milijunima kn
NEDOSPJELO DOSPJELO
Obveze za zajmove 1 kredite 2.607,4 2.606,8 0,6
Obveza prema dobavlja¢ima i za predujmove 428.,5 385,9 42,6
Obveze prema RH 1.815,0 0 1.815,0
Obveze za poreze 1 dop. 166,6 128,0 38,6
Ostale kratkoro¢ne obveze 69,3 62,4 6,9
UKUPNO 5.086,8 3.183,1 1.903,7

Dospjelost dugoro¢nih kredita:

Dosp. Dosp. Dosp. Dosp. Dosp.
ous CETEND 2012. 2013. 2014 2015. 2016.
Obveze za zajmove, 13258  820,5 4533 22,4 17,1 12,5
kredite i leasinge
UKUPNO 1.325,8 820,5 _4153,3 22.4 17,1 12,5 '

Pokazatelji likvidnosti u smislu pokri¢a kratkoroénih obveza s kratkoroénom imovinom bolji su
nego 2010.godine, ali jo§ uvijek negativni 1 ukazuju na probleme s nelikvidno3¢u iako ih Grupa,
gledajuci samo 2011. godinu, nije imala zbog naplata isporu¢enih brodova.

Grupa ocekuje poboljSanje likvidnosti, odnosno smanjenje koeficijenta zaduZenosti realizacijom
Sporazuma, Biljeska 43. (ii1), u 2012. godini kada bi RH trebala preuzeti obveze.

¢) Trzisni rizik

Budu¢i da Grupa posluje na medunarodnim trZi§tima i znadajan dio prihoda ostvaruje u
mozemstvu, trzi$ni rizik je vazan. Trzi$ni rizik obuhvaca valutni (teCajni) rizik, kamatni rizik i
ostale cjenovne rizike.

Valutni rizik
Analizom osjetljivosti prema navedenim varijablama pod pretpostavkom promjene teaja +/- 5%
iskazuju se slijedeci efekti:
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Vrijednost stavke Efekt promjene Efekt promjene

NAZIV POZICIJE iskazane u stranoj tecaja -5% tecaja -5%
valuti u mil. kn u mil. kn u mil. kn
Efekt promjena na pozicijama aktive
- EUR 140,1 7,0 -7,0
-USD 849,3 425 42,5
Efekt promjena na pozicijama pasive
-EUR 1.874,5 -93.7 93,7
-USD 1.062,7 -531 53,1
Neto efekt u Bilanci -1.947,8 -97.3 97,3
Efekt na dobit/gubitak -97,3 97,3

Temeljem navedenog, Grupa procjenjuje valutni rizik visokim u slucaju jacanja kune u odnosu
na inozemne valute iz razloga $to je znacajni dio obveza iskazan u inozemnoj valuti ili vezan uz
valutnu klauzulu.

Medutim, u ovoj analizi valja uzeti u obzir da je razmjerno veci dio prihodovne strane vezan uz
stranu valutu u odnosu na rashodovnu, pa bi s toga temelja ovaj efekt bio ublazen.

Cak niti u¢inkovitim upravljanjem valutnim rizikom, Grupi nije moguce izbje¢i visokom riziku
radi fluktuacije te¢aja sve dok postoji izrazito visoka zaduZenost vezana uz stranu valutu.

U 2012. godini oCekuje se realizacija Sporazuma, BiljeSka 43.(iii), i samim time znaCajno
smanjenje valutnog rizika.

Kamatni rizik
Rizik kamatnih stopa je rizik da ¢e troskovi kamata na financijske instrumente biti promjenjivi

tijekom razdoblja.

U slijede¢oj tabeli simuliran je godi$nji efekt promjene kamatne stope od 1 % na sve kredite s
promjenjivom kamatnom stopom.

Efekt promjene K.S. u mil.
kn na godiSnjoj razini

2.528,2 +/-1p.p. +/:25,2

Ukupan broj obveza s promjenj. k.s. Promjena K.S.

Iz navedene simulacije moze se zakljuciti da je, s obzirom na znacajnost stavki s ugovorenom
promjenjivom kamatnom stopom, Grupa izrazito izloZena kamatnom riziku.

U 2012. godini ofekuje se ralizacija Sporazuma, BiljeSka 43 (ii1), 1 samim time znacajno
smanjenje kamatnog rizika.
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Ostali cjenovni rizici
U ostale rizike spadaju rizici fluktuacije fer vrijednost ili budu¢ih novcanih tijekova po
financijskim instrumentima zbog promjene trZiSnih cijena.

U tekuéoj godini Grupa je imala znacajne rashode vezane uz pad cijena brodova na svjetskom
trzitu $to se manifestiralo u smanjenju fer vrijednosti brodova u izgradnji.

Budu¢i da Grupa posluje na trZitu na kojem su cijene usluga podloZne promjenama, Grupa je
izloZena ovom riziku. U ovom trenutku Grupa nije zastiena od rizika smanjenja cijena na trzistu
iz razloga $to nije u moguénosti znalajnije utjecati na adekvatno smanjenje znacajnih rezZijskih
troskova, posebice troSkova rada.

Osim toga zbog otezanog financiranja izgradnje, Grupa se nije u moguc¢nosti adekvatno Stititi od
fluktuacije ulaznih cijena repromaterijala ¢ije vrijednosti kotiraju na trZistu.

Biljeska 39. IZVJESTAVANJE PO SEGMENTU

Osnovna djelatnost Grupe (funkcionalni kriterij) je brodogradnja, dok su djelatnosti nevezane uz
brodogradnju zanemarive.

Segmenti unutar brodogradnje su po ¢lanicama Grupe: Brodogradevna industrija (nakon
pripajanja druStva 3.MAJ. BRODOGRADILISTE d.d.) — izrada brodova, 3.MAJ MID d.d. —
proizvodnja brodskih motora i dizalica i 3.MAJ TIBO d.d. - proizvodnja brodske opreme kao
glavne djelatnosti tih druitava. Detaljni podaci prikazani su u detaljnim konsolidiranim
tablicama.

Po zemljopisnom kriteriju Grupa djeluje na dvije lokacije: Rijeka i Matulji (TIBO). Budu¢i samo
TIBO svoju djelatnost obavlja u Matuljima, iz detaljnih konsolidiranih tablica vidljiv je 1 taj
podatak.
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BiljeSka 40. IZVANBILANCNI ZAPISI

01.01.2011. 31.12.2011.

- OPIS u kn ulkn
Izdane kontragarancije za avanse od kupaca iz inozemstva 136.644.904 285.642.655
Ostale izdane kontragarancije 7.385.173 0
Sf;aalgzge HBOR-a za primljene avanse od inozemnih 183.862.242 104 624 622
Garancija HBOR-a za kredit od ERSTE GROUP BANK 71.857.170 37.734.960
Otvoreni nepokriveni akreditivi u Zagrebackoj banci 34.995.662 34.557.907
Izdana jamstva Ministarstva Financija za kredite 2.809.051.437 2.570.061.489
Izdana jamstva Ministarstva financija za avanse 289.209.441 416.538.926
Nedospjele kamate po kreditima 256.971.031 89.911.571
Ostale izvanbilancne obveze 25.508.369 25.508.369
Nekretnine na pomorskom dobru 136.042.050 0
Obveze za izdane garancije 121.799.966 0
Ostalo 67.200 67.200
Odgodena porezna imovina *333.881.586 6.652.011
Nedospjele premije osiguranja 0 532.661
Ostale izdane garancije 0 11.566.634
UKUPNO 4.407.276.231 3.673.399.005

*Prepravijeno, Biljeska 3.b) Ispravci

(1) Stavka izdanih kontragarancija za avanse od kupaca iz inozemstva u iznosu 285.642.655
kn odnose se na Zagrebacku banku a za novogradnje 716, 717, 7181 719.

(11)) Garancije HBOR-a za primljene avanse od inozemnih kupaca u iznosu 194.624.622 kn
odnose se na avans za PN 10707.

(i11)) Garancija HBOR-a u iznosu 37.734.960 kn odnosi se na neotplaceni dio dugoro¢nog
kredita od Erste Group Bank s pripadaju¢om nedospjelom kamatom.

(iv) Otvoreni nepokriveni akreditivi u Zagrebackoj banci iznose 34.557.907 kn.

(v) Izdana jamstva Ministarstva financija za kredite u iznosu 2.570.061.489 kn odnose se na
sanacijske kredite, kredite za tehnolosku obnovu brodogadilista, te kratkoro¢ne kredite
dobivene za financiranje tekuce proizvodnje.

(vi) Izdana jamstva Ministarstva financija za avanse u iznosu 416.538.926 kn namijenjena su
za planirani program izgradnje novogradnji za Wisby Svedska (gr.716,717,718 1 719) i za
gr. 707 za NSC 1z Njemacke.

(vii) Nedospjele kamate po kreditima iznose 89.911.570 kn, a ostale izvanbilanéne obveze
25.508.369 kn.
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(viii) Na poziciji izvanbilan¢nih zapisa se iskazuju 1 obveze za izdane garancije u iznosu

(ix)
(x)

11.566.634 kn, za Grad Rijeka.
Nedospjele premije Croatia osiguranja iznose 532.661 kn.

Na izvanbilan¢noj poziciji odgodene porezne imovine nalaze se preneseni porezni gubici
koji u financijskim izvjeStajima nisu priznati kao odgodena porezna imovina.

Biljeska 41. INFORMACIJE O KLJUCNIM PRETPOSTAVKAMA U VEZI S

(1)

(i)

BUDUCNOSCU POSLOVANJA TE PROCJENA NEIZVJESNOSTI
KOJE NA DATUM BILANCE STVARAJU VELIKI RIZIK

Vlada Republike Hrvatske je na sjednici dana 22. ozujka 2012. godine utvrdila da je jedini
ponuda¢ u postupku privatizacije, Jadranska ulaganja d.o.o. odustao od ponude za kupnju
dionica Matice. Vlada RH je zaduZila Ministarstvo gospodarstva da joj u roku od 90 dana
predloZi novo rjeSenje za privatizaciju i restrukturiranje Matice, BiljeSka 43 (1).

Na dan 31.12.2011. godine Grupa u knjigama ugovora je kao zadnji ugovor o gradnji broda
imalo upisan ugovor o gradnji broda (asfalt tanker - interna oznaka 719) €iji je ugovoreni
rok isporuke travanj 2013. godine i za koji su pocele pripremne radnje za poCetak gradnje te
u knjizi ugovora o gradnji motora, ugovor o gradnji motora za isti brod, a ¢ija se isporuka

o¢ekuje krajem 2012. godine.

(iii) Grupa na datum izvjeStavanja iskazuje gubitak iznad visine kapitala u iznosu 619.865.182

kn. Nadalje, ne olekuje se znalajnija promjena trenda poslovanja u brodogradevnoj
djelatnosti niti u 2012. godini.

Biljeska 42. NEPREDVIDENA IMOVINA I OBVEZE

Nepredvidena imovina

)

Dana 11.02.2011. godine sa Vladom RH je potpisan Sporazum o rjeSavanju imovinsko
pravnih pitanja, kojim se ureduju odnosi izmedu Republike Hrvatske i druStava Grupe
3.MAJ, a radi operacionalizacije ovoga Sporazuma. Sabor RH je dana 20.05.2011. godine
donio Zakon o uredenju prava i obveza brodogradiliSta u postupku restrukturiranja (NN
61/11) kojim u ¢lanku 7. isti¢e da se ,,porezni dug brodogradiliSta iz ¢lanka 3. i ¢lanka 5.
stavka 3. ovog Zakona nastao na temelju provedbe ¢lanka 6. stavka 2. ovog Zakona 1
ostala javna davanja utvrdena kao obveze iz ¢lanka 5. ovog Zakona prebijaju s poreznim
gubitkom ovih brodogradilista, a preostali dug se otpisuje“. Navedena odredba Zakona nije
formalno detaljnije pojas$njena niti do dana usvajanja ovih financijskih izvjestaja. Nakon
datuma izvjeStavanja brodogradilista na koja se odnosi navedeni Zakon dobila su
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(i)

neformalnu uputu o postupanju kod obracuna poreza na dobit kojom se ista upuéuju da
obzirom da nema izmjena u poreznim propisima koji propisuju izradu porezne prijave,
postupe na redoviti nacin njene izrade $to je i napravljeno, BiljeSka 36.

Slijedeci gornju uputu za postupanje sa obratunom poreza na dobit Matica je na isti na¢in
postupila i kod obracuna varijabilne koncesijske naknade te istu obratunalo na ukupan
prihod, Biljeska 28.3.

(iii) Clanak 7. navedenog Zakona sugerira da Grupa nece biti optere¢ena pla¢anjem obracunanog

poreza na dobit niti drugim javnim davanjem kako je istaknuto u gornjim stavcima (i) i (ii),
(u Sto sukladno odredbama Opceg poreznog zakona ulazi koncesijska naknada). Naime
navedeni ¢lanak predvida da se obracunane porezne obveze prebiju sa poreznim gubitkom, a
preostali dug otpiSe. Obzirom da Vlada nije donijela provedbeni propis nije jasno na koji
nacin Ce se isto provesti i sa kakvim daljnjim poreznim implikacijama, ali navedeno svakako
sugerira otpis obveze.

BiljeSka 43. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

(1)

(i1)

Vlada Republike Hrvatske je na sjednici dana 22. ozujka 2012. godine utvrdila da je jedini
ponudac u postupku privatizacije, drustvo Jadranska ulaganja d.o.0. odustalo od ponude za
kupnju dionica BI 3. MAJ d.d. o ¢emu je dana 15. oZujka 2012. godine pismeno obavjestena
putem Ministarstva gospodarstva. Slijedom navedenog Vlada RH je donijela Zakljudak
kojim je zaduZila Ministarstvo gospodarstva da u roku od 90 dana predloi Vladi Republike
Hrvatske novo rjeSenje za privatizaciju i restrukturiranje Matice, Biljeska 41 (i).

Na OkruZnom sudu u Amsterdamu u cjelosti je odbijen tuzbeni zahtjev belgijskog drustva
EAST-WEST DEBT N.V., Antwerpen, radi naknade S§tete po osnovi izmakle dobiti u
neuspjeloj realizaciji naplate ustupljenih potraZivanja prema druitvu SUDOIMPORT,
Moskva, Rusija. Pravomoc¢nost presude nastupila je 15.03.2012.godine te su izvrSene
prepravke na datum izvjeStavanja. Vrijednost predmeta spora iznosi 1.830.162 USD,
Biljeska 21 (1).

(1i1) Na temelju Zakona o uredenju prava i obveza brodogradilista u postupku restrukturiranja (NN

61/2011), Sporazuma o uredenju imovinsko pravnih pitanja sklopljenog 11. veljace 2011.
godine izmedu, Vlade Republike Hrvatske u ime Republike Hrvatske i Matice, i RjeSenja
Agencije za zaStitu trziSnog natjecanja, klasa: up/i 430-01/07-02/12, urbroj: 580-03-2011-17-
68 od 13. listopada 2011. godine, Republika Hrvatska odnosno Ministarstvo financija je
donijelo prijedlog Sporazuma o uredenju medusobnih odnosa u postupku provedbe programa
restrukturiranja brodogradiliSta. Navedenim Prijedlogom Sporazuma RH i Drustvo trebaju
formalizirati prijeboj prava i obveza, Biljeska 14.2.2 te nadalje sukladno ¢lanku 6. Zakona o
uredenju prava i obveza brodogradiliSta u postupku restrukturiranja (NN 61/2011), obveze iz
¢lanka 5. Zakona koje se odnose na preostale kreditne obveze osigurane drzavnim jamstvima,
se trebaju prenijeti u javni dug Republike Hrvatske u visini utvrdenoj programom
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restrukturiranja brodogradiliSta. Programom je predviden 1 iznos u visini 1.349 milijuna kuna
koji uklju€uje iznos obveze po primljenom predujmu njemackog naruitelja za Nov. 707 u

visini 27.399.000 USD, Biljeska 28.1.

Prema prijedlogu Sporazumom Ministarstvo financija preuzima ispunjenje duga i placanje

obveza na ime kamata i drugih troskova po kreditima.

(1v) Preuzimanje duga ima karakter drzavne potpore i Republika Hrvatska, sukladno Zakonu o
drzavnim potporama, zadrzava pravo potrazivanja preuzetih obveza od Matice u iznosu od
1.349 milijuna kuna budu¢i se radi o radnjama vezanim za privatizaciju koje su sadrzane u
Programu restrukturiranja brodogradilista, a koje je prihvatila Europska komisija i Agencija

za zaStitu trZiSnog natjecanja.

(v) Vlada RH u ime RH, kreditori i Matica su sklopili u velja¢i i oZujku sa domaéim te
poCetkom travnja 2012. godine sa ino bankama ugovore kojim RH preuzima kreditne

obveze prema tim banaka.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava, 15. travnja 2012. godine. Financijski izvjeStaji ne

odraZavaju dogadaje nakon tog datuma.

Edi Kugan, dipf. ing.

Akt
A

-

Pred rag BoZani¢, dipl.ing.
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