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1.

1ZVJESCE POSLOVODSTVA

1.1 Uvod

U 2020. godini, Grupa Zagrebacke burze (dalje: Grupa) biljeZi sljedece bitne poslovne dogadaje:

Dana 7. sije¢nja 2020. godine, donesena je Odluka o prestanku uvrstenja dionica izdavatelja
HOTELI BRELA d.d., HOTELI TUCEPI d.d. i HOTELI ZLATNI RAT d.d. radi pripajanja navedenih
drustava dionickom drustvu SUNCE HOTELI d.d., ¢ime prestaje postojanje navedenih
izdavatelja.

Dana 8. sijecnja 2020. godine, dionica izdavatelja ALPHA ADRIATIC d.d. spustena je u nizi
segment trzista, iz Sluzbenog u Redovito trziste.

Dana 10. sije¢nja 2020. godine, donesena je Odluka o prestanku uvrstenja dionica izdavatelja
AGROMEDIMURIE d.d. nastavno na zaprimljenu odluku Glavne skupstine o povlacenju svih
dionica s uvrstenja na uredenom trzistu.

Dana 16. sije¢nja 2020. godine, donesena je Odluka o prestanku uvrstenja dionica izdavatelja
TERMES GRUPA d.d., nastavno na zaprimljenu odluku Glavne skupstine o povladenju svih
dionica s uvrstenja na uredenom trzistu.

U sijecnju 2020. godine, na platformi Funderbeam SEE zavrSena je kampanja za drustvo STEMI
u kojoj je prikupljen iznos od 318.000 EUR.

Dana 3. oZujka 2020. godine, na Sluzbeno trziste Burze uvrStene su dvije nove obveznice
Ministarstva financija Republike Hrvatske.

Dana 6. oZujka 2020. godine, odrzano je dogadanje ,,Ring the bell for gender equality” na kojem
je prisustvovao Predsjednik Republike Hrvatske, g. Zoran Milanovi¢, te je postignuta znacajna
medijska prisutnost ovog dogadanja i Zagrebacke burze.

Dana 16. oZujka 2020. godine, nastavno na misljenje Odbora za mjere zastite trZista, razinu
ozbiljnosti i ucinke krSenja Pravila Burze na ulagatelje te uredno funkcioniranje trzista,
donesena je Odluka o prestanku uvrstenja dionica izdavatelja iz koncerna Agrokor d.d.:
BELJE d.d., JAMNICA d.d., LEDO d.d., PIK-VINKOVCI d.d., TISAK d.d., VUPIK d.d. i ZVIJEZDA d.d.

Od dana 16. oZujka 2020. godine Zagrebacka i Ljubljanska burza posluju izvan ureda. Uredi obje
burze do daljnjega su zatvoreni, a poslovanje se redovito odvija na sekundarnim lokacijama te
izvan ureda tj. zaposlenici rade od kuce. Cilj burzi je osigurati kontinuiranu trgovinu, tijekom
cijelog trgovinskog dana, dok ¢e god to objektivne okolnosti dozvoljavati. Odluka je donesena
u cilju zastite zdravlja zaposlenika i klijenata kao i dugorocne odrzivosti poslovanja. Dana 4.
svibnja 2020. godine, Zagrebacka Burza krenula je s poslovanjem u dva tima na nacin da prvi
tim jedan tjedan radi u uredima Burze, a drugi tim za to vrijeme radi na sekundarnim



lokacijama. Ljubljanska burza krenula je s poslovanjem u dva tima dana 11. svibnja 2020.
godine. Sukladno povoljnim epidemioloskim uvjetima, dana 18. svibnja 2020. godine, svi
zaposlenici Ljubljanske burze poceli su raditi u uredima, dok se poslovanje Zagrebacke burze
ponovno pocelo odvijati na primarnoj lokaciji 1. lipnja 2020. godine. Zbog ponovnog
pogorsanja epidemioloskih uvjeta, Zagrebacka burza vra¢a se u rad u timovima pocetkom
srpnja 2020. godine, a potpuni rad od kuce uvodi se 26. listopada 2020. godine. Ljubljanska
burza pocela je raditi u timovima 21. rujna, a 19. listopada 2020. godine prelazi na potpuni rad
od kuce.

Dana 20. oZujka 2020. godine, nastavno na misljenje Odbora za mjere zastite trzista, razinu
ozbiljnosti i ucinke krSenja Pravila Burze na ulagatelje te uredno funkcioniranje trzista,
donesena je Odluka o prestanku uvrstenja dionica izdavatelja ELEKTROPROMET d.d.

Dana 23. oZzujka 2020. godine, Ljubljanska burza odrzala je webcast pod nazivom Predstavljanje
slovenskih uvrstenih drustava online.

Dana 21. travnja 2020. godine Zagrebacka burza ponovno je uspjesno okoncala godisnji
akreditacijski proces za lokalnog operatera LElI oznaka (Local Operating Unit, LOU) od strane
Globalne LEI zaklade (Global Legal Entity Identifier Foundation, GLEIF), ¢ime je joS jednom
potvrdena kvaliteta usluge Burze kao lokalnog operatera LEl oznaka.

Dana 30. travnja 2020. godine, na Redovito trZiste Burze uvrstene su dionice drustva HELIOS
FAROS d.d.

Dana 6. svibnja 2020. godine, na Sluzbeno trziSte Burze uvrStena je jedna nova obveznica
Ministarstva financija Republike Hrvatske.

Dana 20. svibnja 2020. godine izdavatelji sa Zagrebacke burze i to AD Plastik, Arena Hospitality
Group, llirija i Zagrebacka burza, te izdavatelj SavaRe s Ljubljanske burze, uklju¢eni su u EBRD-
ov program izrade analiza koji ima za cilj poveéati javnu dostupnost analitickih materijala za
mala i srednja poduzeca uvrstena na regionalne burze.

Dana 28. svibnja 2020. godine Ljubljanska burza odrzala je webcast pod nazivom ,,Gdje zaraditi
novac u vremenima krize”.

Dana 9. lipnja 2020. godine, na Redovito trziSte Burze uvrstene su dionice drustva THE GARDEN
BREWERY d.d.

Dana 10. lipnja 2020. godine, odrzana je 11. godisSnja edukacija za izdavatelje u organizaciji
Zagrebacke burze, Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i SredisSnjeg klirinskog
depozitarnog drustva, a edukativni skup po prvi je put odrzan virtualno, a sudjelovalo je
rekordnih 160 predstavnika izdavatelja.

Dana 6. srpnja 2020. godine, odrzana je Glavna skupstina Zagrebacke burze na kojoj su
prezentirana Godisnja financijska izvjeséa i konsolidirana financijska izvjeS¢a Burze za 2019.



godinu, donesene odluke o upotrebi dobiti ostvarene u 2019. godini, o davanju razrjesnice
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora za 2019. godinu, te o imenovanju revizora Burze za
2020. godinu.

Dana 24. kolovoza 2020. godine, odrZana je Glavna skupstina Ljubljanske burze na kojoj su
prezentirana Godisnja financijska izvjes¢a i konsolidirana financijska izvjeS¢a Burze za 2019.
godinu, donesene odluke o upotrebi dobiti ostvarene u 2019. godini, o davanju razrjesnice
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora za 2019. godinu, te o imenovanju revizora Burze za
2020. godinu.

Dana 2. rujna 2020. godine, Ljubljanska burza odrZala je webcast pod nazivom , Predstavljanje
slovenskih uvrstenih drustava“.

Dana 29. rujna 2020. godine, Zagrebacka i Ljubljanska burza potpisale su s Beckom burzom
aneks glavnog okvirnog ugovora kojim se produZuje koristenje i odrzavanje trgovinskog
sustava Xetra T7, racunanje indeksa, usluga povezivanja ¢lanova s trgovinskim sustavom i sl.

Krajem listopada 2020. godine, u skladu sa svim epidemioloSkim mjerama, odrzana je
tradicionalna zajednicka konferencija Zagrebacke burze i UMFO, koja je brojala 250 sudionika,
a uvodnu rije¢ odrzali su ministar financija, Guverner, Predsjednik Upravnog vije¢a Hanfe, te
ministar rada, mirovinskoga sustava, obitelji i socijalne politike.

U studenom 2020. godine odrzana je ,,PRIME Plus” investitorska konferencija na kojoj su uz
izdavatelje iz PRIME trZiSta Zagrebacke burze po prvi puta sudjelovali i izdavatelji s
Makedonske berze.

Posljednje tromjesecje 2020. godine bilo je vrlo aktivnho u podrucju uvrstenja i prestanka

uvrstenja, pa su tako:

- 1. listopada uvrstene dionice Modre Spilje d.d. i Vis d.d. na Redovito trziste Burze,

- 14. listopada HT preSao u Vodede trziste, te postao Sesta dionica u najvisem segmentu
Burze,

- 22.listopada izvrStene dionice Terra Medirerranea d.d.,

- 13. studenog uvrstena dva ETF-a, 7CRO i 7SLO, na Redovito trziSte Burze te su ujedno i
prvi uvrsteni ETF-ovi u povijesti Zagrebacke burze,

- 11. prosinca uvrstene na Sluzbeno trZiste obveznice Atlantic Grupe d.d.,

- 16. prosinca izvrStene dionice Hoteli Vodice d.d.,

- 17. prosinca izvrStene obveznice Atlantic Grupe d.d.,

- 21. prosinca izvrStene obveznice Jadran-galenski laboratorija,

- 22. prosinca izvrStene dionice drustva DTR d.d.,

- 28. prosinca uvrstene obveznice Samoborke d.d. na Redovito trziste,

- 30. prosinca izvrStene dionice Hotela Maestral d.d.,

- 31. prosinca izvrStene dionice Istra d.d.



- U prosincu 2020. godine, odrzana je tradicionalna dodjela nagrada Zagrebacke burze, kao i
investitorska konferencija Ljubljanske burze zajedno s dodjelom nagrada — radi epidemioloskih
razloga u on line formatu.



1.2 Glavni pokazatelji poslovanja Grupe u 2020. godini

Prihodi iz redovnog 27.500 24,986 26.311
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Uz povecanje poslovnih prihoda, veliko smanjenje poslovnih rashoda i pozitivni neto financijski rezultat
utjecali su na porast neto dobiti za +1.303 tisuc¢e kuna ili +126,14% u odnosu na godinu ranije.
Operativna dobit prije amortizacije u 2020. godini iznosi 4.137 tisuéa kuna, Sto je povecanje za ¢ak
+2.679 tisuéa kuna ili +183,74% u odnosu na 2019. godinu.

kn 000 2019. 2020. promjena
Ukupni kapital i rezerve 40.540 42.931 5,90%
Ukupna imovina 48.707 51.095 4,90%
Poslovni prihodi 24.986 26.311 5,30%
Prihodi od prodaje 15.079 18.273 21,18%
Ostali poslovni prihodi 9.907 8.038 -18,87%
Poslovni rashodi -25.401 -24.147 -4,94%
Troskovi osoblja -11.160 -12.466 11,70%
Amortizacija -1.873 -1.973 5,34%
Ostali troskovi -12.368 -9.708 -21,51%
EBIT -415 2.164
EBITDA 1.458 4137 183,74%
Neto financijski rezultat 1.373 198 -85,58%
Udio u dobiti (gubitku) u zajednickom
. .. 75 -26 -134,67%
pothvatu i pridruzenim drustvima
EBT 1.033 2.336 126,14%
Porez na dobit -94 -184 95,74%
Neto dobit 939 2.152 129,18%
Ostala sveobuhvatna dobit 96 239 148,96%
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 1.035 2.391 131,01%

Tabela 1. Glavni pokazatelji poslovanja



1.2.1 Trgovanje i kretanje cijene dionice ZB-R-A izdavatelja Zagrebacka burza d.d.

Dionice Zagrebacke burze uvrstene su na uredeno trZiste (segment Sluzbeno trziste) u kolovozu 2016.
godine. Temeljni kapital Burze iznosi 46.357.000 kuna i podijeljen je na 4.635.700 redovnih dionica. Od
1. sijecnja 2020. do 31. prosinca 2020. godine, ostvaren je ukupni promet unutar knjige ponuda u
iznosu od 410.135,90 kuna.

Simbol ZB-R-A
ISIN HRZBOORAOOO3
Broj uvrstenih dionica 4.635.700
Ukupni promet (kuna) 410.135,90
Ukupni volumen trgovanja 30.017
Najvisa cijena (kuna) 16,30
Najniza cijena (kuna) 10,20
Zadnja cijena (kuna) 15,90
Prosjecni dnevni promet (kuna) 2.010,47

Tabela 2. Dionica ZB-R-A u 2020. godini

Cijena dionice ZB-R-A dosegla je vrhunac 7. veljace 2020. godine u iznosu od 16,30 kuna, dok je najniza
cijena ostvarena 11. oZujka 2020. godine i iznosila je 10,20 kuna.
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Slika 2. Promet i cijena dionice ZB-R-A u 2020. godini



1.2.2 Vlasnicka struktura izdavatelja Zagrebacka burza d.d.

U vlasnickoj strukturi Zagrebacke burze d.d. na dan 31. prosinca 2020. godine, zabiljeZzeno je ukupno
196 dionicara.
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Slika 3. Vlasnicka struktura na dan 31.12.2020. godine

1.3 Financijski rezultat i operativno poslovanje Grupe u 2020. godini

U 2020. godini, Grupa je ostvarila je ukupno 26.311 tisuéa kuna poslovnih prihoda Sto je za +1.325
tisuéa kuna ili +5,3% viSe nego 2019. godine kad su poslovni prihodi iznosili 24.986 tisu¢a kuna. U
odnosu na prethodnu godinu, prihodi od prodaje porasli su s 15.079 na 18.273 tisuc¢e kuna, odnosno
za znacajnih +3.194 tisuée kuna, pri ¢emu je najvedi porast unutar prihoda od prodaje zabiljezio glavni
izvor prihoda, provizije (porast sa 7.015 na 8.425 tisuc¢a kuna, odnosno +1.410 tisuéu kuna ili +20,1%),
na Sto je velik utjecaj imao povecani obujam trgovine od kraja veljace do kraja travnja 2020. godine na
Zagrebackoj i Ljubljanskoj burzi (od svibnja 2020. godine promet na Zagrebackoj burzi se smanjuje i
pribliZava prosjec¢nim vrijednostima proteklih nekoliko godina dok je promet na Ljubljanskoj burzi
ostao na iznadprosjec¢nim vrijednostima). Prihodi od odrZavanja uvrstenja porasli su sa 6.506 na 7.705



tisu¢a kuna, odnosno za +1.199 tisuca kuna ili +18,4%, a nastavno na veci broj novouvrstenih
vrijednosnih papira nego prethodne godine, porasli su jos prihodi od naknada za uvrstenje (porast s
1.119 na 1.692 tisuée kuna, odnosno za +573 tisuée kuna ili +51,2%). Prihod od ¢lanarina blago je
porastao s 439 tisuca kuna 2019. godine na 451 tisu¢u kuna 2020. godine (+12 tisuca kuna ili +2,7%).
U odnosu na 2019. godinu, u 2020. godini ostali poslovni prihodi ukupno su pali za -1.869 tisuéa kuna
(pad s 9.907 na 8.038 tisuéa kuna, odnosno -18,87%). Znacajno nizi iznos ostalih poslovnih prihoda u
2020. godini u odnosu godinu ranije, ponajvise je posljedica odrzavanja manjeg broja edukacija zbog
¢ega su u jednom dijelu izostali prihodi od odrzavanja seminara (u 2019. godini prihodi od seminara
iznosili su 1.687 tisuca kuna). Medutim, usprkos COVID-19 krizi, Grupa je organizirala odrzavanje
edukacija putem on-line platformi te je tijekom 2020. godine ostvaren maniji, ali znacajni prihod od
edukacije uiznosu od 773 tisuée kuna. Unutar ostalih poslovnih prihoda, prihodi od prodaje informacija
pali su sa 6.002 na 5.877 tisuca kuna (-125 tisuca kuna ili -2,1%), ostali prihodi pali su s 2.215 na 1.388
tisuce kuna (-827 tisuce kuna ili -37,3%), dok su prihodi od prodaje i najma opreme izostali (u 2019.
iznosili 3 tisuée kuna).

Ukupni poslovni rashodi Grupe u 2020. godini iznose 24.147 tisuca kuna Sto predstavlja smanjenje za -
1.254 tisuce kuna ili -4,94% u odnosu na 2019. godinu kad su poslovni rashodi iznosili 25.401 tisucu
kuna. Navedeni znacajni pad poslovnih rashoda direktno je povezan s promijenjenim na¢inom rada
uslijed pandemije koronavirusa, prvenstveno radom od kuée. Na smanjenje poslovnih rashoda najvise
je utjecalo smanjenje stavke ostali troSkovi poslovanja (-2.660 tisuc¢a kuna ili -21,5%, odnosno s 12.368
na 9.708 tisu¢a kuna) za Ciji pad je najzasluznije smanjenje troskova profesionalnih usluga
(prevodilackih, odvjetnickih, javnobiljeznickih i konzultantskih usluga) za -644 tisuce kuna ili -38%,
odnosno s 1.696 na 1.052 tisuce kuna, te smanjenje naknada i pristojbi za -457 tisuc¢a kunaili -34% (pad
s 1.343 na 886 tisuca kuna). U okviru ostalih troSkova poslovanja, potrebno je navesti i pad sljedecih
troskova: troskovi poslovnih putovanja (-207 tisu¢a kuna), troskovi seminara i marketinga (-138 tisuca
kuna), reprezentacija (-116 tisuc¢a kuna), ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (-102 tisuce kuna),
racunalni programi i licence (-75 tisuca kuna), troskovi rezija (-32 tisuc¢e kuna) i postanske i telefonske
usluge (-4 tisuée kuna). Troskovi osoblja narasli za +1.306 tisuc¢a kuna ili +11,7% (s 11.160 na 12.466
tisuéa kuna) sto je u okviru planiranog, a amortizacija za +100 tisuc¢a kuna ili +5,34% (s 1.873 na 1.973
tisuce kuna).

Dobit Drustva iz redovnog poslovanja u 2020. godini iznosi 2.164 tisuc¢e kuna, dok je prethodne godine
iskazan gubitak iz redovnog poslovanja u iznosu od -415 tisu¢a kuna. Neto financijski rezultat u 2020.
godini iznosi 198 tisuc¢a kuna (pad za -1.175 tisuca kuna ili -85,58% u odnosu na 2019. godinu), a udio
u dobiti (gubitku) u zajedni¢kom pothvatu i pridruZzenim drustvima iznosi -26 tisuc¢a kuna, -101 tisucu
kuna ili -134,67% manje u odnosu na godinu ranije (2019.: 75 tisuca kuna).

Uzimajuci u obzir sve navedeno te porez na dobit u iznosu od -184 tisucée kuna (2019.: -94 tisuée kuna),
neto dobit Grupe u 2020. godini iznosi 2.152 tisuce kuna Sto je za +1.213 tisuca kuna (+129,18%) vise
nego 2019. godine kad je neto dobit Grupe iznosila 939 tisu¢a kuna. Dodajuci neto dobiti ostalu
sveobuhvatnu dobit u iznosu od 239 tisuca kuna (2019.: 96 tisuca kuna), ukupna sveobuhvatna dobit
Grupe za 2020. godinu iznosi 2.391 tisuéu kuna (2019.: 1.035 tisuc¢a kuna). Operativna dobit prije
amortizacije u 2020. godini iznosi 4.137 tisu¢a kuna, odnosno +2.679 tisuca kuna vise nego 2019.
godine.



Tijekom 2020. godine, u svrhu ocuvanja vrijednosti imovine, Grupa je slobodna nov¢ana sredstva
ulagala u obveznicke investicijske fondove te bankovne depozite. 1znos slobodnih sredstava Grupe na
kraju 2020. godine iznosio je 31.109 tisu¢a kuna (udjeli u fondovima i sredstva na racunu).

1.4 Analiza poslovanja

1.4.1 Ukupni prihodi od redovnog poslovanja

Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja u 2020. godini iznose 26.311 tisu¢a kuna i visi su za +1.325 tisuca
kuna ili +5,3% u odnosu na 2019. godinu kad su iznosili 24.986 tisu¢a kuna. Najvedi porast prihoda
ostvaren je kod prihoda od provizija (+1.410 tisu¢a kuna ili +20,1%).
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Slika 4. Poslovni prihodi

Kao i prethodne godine, u 2020. godini najveci udio u poslovnim prihodima imali su prihodi od provizija
(32%) te prihodi od odrZavanja uvrstenja (29%).
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Slika 5. Struktura poslovnih prihoda

Provizije i ¢clanarine

Pod utjecajem povecanog obujma trgovine vrijednosnim papirima na Zagrebackoj burzi od kraja
veljace do kraja travnja 2020. godine, a na Ljubljanskoj burzi i kasnije, prihodi od provizija povecali su
se sa 7.015 na 8.425 tisucéa kuna, odnosno za +1.410 tisuca kuna ili +20,1% u odnosu na 2019. godinu.
Prihodi od c¢lanarina vedi su tek za +12 tisuéa kuna ili +2,7% i iznose 451 tisu¢u kuna. Na kraju 2020.
godine, Zagrebacka burza imala je ukupno 14 ¢lanova (2019.: 15 ¢lanova), a Ljubljanska burza 9 ¢lanova
(2019.: 11 ¢lanova).

Prihodi od odrzavanja uvrstenja

Prihodi od odrzavanja uvrstenja porasli su sa 6.506 na 7.705 tisuc¢a kuna (+1.199 tisuéa kuna ili +18,4%),
Sto je posljedica povecanja cijena za odrzavanje uvrstenja kod zadnje izmjene Cjenika u kolovozu 2019.
godine. Na kraju 2020. godine, na Zagrebackoj burzi bile su uvrStene 104 dionice, petnaest ili -12,61%
manje uvrstenih dionica u odnosu na prethodnu godinu, dok je na Ljubljanskoj burzi bilo uvrsteno 27
dionica, dvije ili -6,9% manje nego 2019. godine.

Prihodi od naknada za uvrstenje u kotacije

2020. godine zabiljeZen je porast prihoda od naknada za uvrstenje s 1.119 na 1.692 tisuce kuna (+573
tisuc¢a kuna ili +51,1%) u odnosu na godinu ranije. Kao i kod prihoda od odrZavanja uvrstenja, porast
prihoda od naknada za uvrstenje u najveéoj mjeri je efekt zadnje izmjene Cjenika u kolovozu 2019.
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Slika 6. Struktura prihoda od prodaje

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi pali su za visokih -1.869 tisucéa kuna ili -18,9% u odnosu na 2019. godinu (s 9.907
na 8.038 tisuca kuna) ponajvise zbog smanjenih prihoda od seminara (-914 tisuéa kuna ili -54,2%).
Medutim, unato¢ COVID-19 krizi zbog koje je bilo otezano odrZavanje uobicajenog broja edukacija i
zbog Cega su u jednom dijelu izostali prihodi od odrZzavanja seminara, Grupa je organizirala odrZzavanje
edukacija putem on-line platformi te je tijekom 2020. godine ostvaren maniji, ali znacajni prihod od
edukacije u iznosu od 773 tisuée kuna. Najveéi udio u ostalim poslovnim prihodima imaju prihodi od
prodaje informacija (73,12%) koji su se smanjili za -125 tisuéa kuna ili -2,1% (sa 6.002 na 5.877 tisuca
kuna). U ovo je ukljucen i prihod od prava na distribuciju podataka u realnom vremenu koji placaju
¢lanovi. Pored prihoda od seminara, pad biljeZe i ostali prihodi (-827 tisuca kuna ili -37,3%, odnosno s
2.215 na 1.388 tisuca kuna) koji ukljucuju prihode od naknadno naplaéenih potraZivanja, prihode od
raznih naknada, prihode od kazni i ostale utvrdene prihode, dok u 2020. godini nisu ostvareni prihodi
od prodaje i najma opreme (2019.: 3 tisuce kuna).
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Slika 7. Struktura ostalih poslovnih prihoda

1.4.2 Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u 2020. godini iznosili su 24.147 tisuéa kuna, Sto predstavlja
pad za -1.254 tisuce kuna ili -4,94% (2019. godine iznosili su 25.401 tisu¢u kuna).
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Slika 8. Poslovni rashodi
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Kako je ve¢ spomenuto, navedeni znacdajni pad poslovnih rashoda uglavhom je povezan s
promijenjenim nac¢inom rada uslijed COVID-19 krize, prvenstveno radom od kuée. Na pad ukupnih
poslovnih rashoda utjecao je pad ostalih troskova poslovanja (-2.660 tisu¢a kunaili -21,5%, odnosno s
12.368 na 9.708 tisucéa kuna) ¢iji pad je najviSe uzrokovan smanjenjem troskova profesionalnih usluga
(prevodilackih, odvjetnickih, javnobiljeznickih i konzultantskih usluga) za -644 tisuce kuna ili -38%,
odnosno s 1.696 na 1.052 tisuce kuna, te smanjenjem naknada i pristojbi za -457 tisuca kuna ili -34%
(pad's 1.343 na 886 tisuca kuna). Pored navedenih, unutar ostalih troskova poslovanja pali su: troskovi
poslovnih putovanja (-207 tisuéa kuna), troSkovi seminara i marketinga (-138 tisu¢a kuna),
reprezentacija (-116 tisuéa kuna), ispravak vrijednosti potrazZivanja od kupaca (-102 tisuée kuna),
racunalni programi i licence (-75 tisuéa kuna), troskovi reZija (-32 tisuce kuna) i postanske i telefonske
usluge (-4 tisuce kuna). U okviru planiranog porasli su troskovi osoblja (+1.306 tisu¢a kuna ili +11,7%,
odnosno s 11.160 na 12.466 tisuca kuna), dok je amortizacija porasla za +100 tisuc¢a kuna ili +5,34% u
odnosu na 2019. godinu (s 1.873 na 1.973 tisuée kuna).
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Slika 9. Struktura ostalih troSkova poslovanja
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1.4.3 Dobit razdoblja

U 2020. godini ostvarena je neto dobit razdoblja u iznosu od 2.152 tisuc¢e kuna; poveéanje za +1.213
tisuéa kuna ili +129,18% u odnosu na prethodnu godinu kad je neto dobit iznosila 939 tisu¢a kuna.
Pored povecanja najvaZnijeg prihoda, onog od provizija (+20,1%), koji tradicionalno cini oko 45%
konsolidiranog prihoda od prodaje te oko 30% ukupnih konsolidiranih prihoda, Grupa je povecala
prihode iz drugih osnova. Tu je potrebno istaknuti prihode od odrzavanja uvrstenja od 7.705 tisuca
kuna, prihode od prodaje informacija od 5.877 tisu¢a kuna, prihode od naknada za uvrstenje od 1.692
tisuée kuna, te pozitivni neto financijski rezultat od 198 tisucéa kuna.

Operativna dobit prije amortizacije znacajno je porasla u odnosu na prethodnu godinu (+2.679 tisuéa

kuna) i u 2020. godini iznosi 4.137 tisuc¢u kuna, a u najve¢em dijelu rezultat je velikog porasta dobiti
Grupe iz redovnog poslovanja (+2.579 tisuca kuna).
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Slika 10. Dobit razdoblja i EBITDA

1.4.4 Imovina Grupe

Na dan 31. prosinca 2020. godine, ukupna imovina Grupe iznosila je 51.095 tisuc¢a kuna Sto je za +4,9%
vise nego na zadnji dan 2019. godine.
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kuna 000 2019. 2020. promjena
Dugotrajna imovina 14.982 15.620 4,26%
Kratkotrajna imovina 33.725 35.475 5,19%
Zalihe 7 6 -14,29%
PotraZivanja 4.414 3.696 -16,27%
Kratkotrajna financijska imovina  19.583  17.774 -9,24%
Kratkorocni depoziti 1.492 4.011
Novac i novcani ekvivalenti 7.594 9.324 22,78%
Troskovi buducih razdoblja 635 664 4,57%
Ukupno imovina 48.707 51.095 4,90%
Kapital i rezerve 40.540 42.931 5,90%
Dugorocne obveze 859 582 -32,25%
Kratkorocne obveze 7.308 7.582 3,75%
Ukupno kapital, rezerve i obveze 48.707 51.095 4,90%

Tabela 3. Bilanca na 31. prosinca

Struktura aktive i pasive nije se bitno mijenjala u odnosu na 2019. godinu. Jedino se mozZe primijetiti
blago povecanje udjela kapitala i rezervi naspram dugorocnih i kratkoro¢nih obveza na strani pasive.

Aktiva 2020.

Aktiva 2019.

Pasiva 2020.

Pasiva 2019.
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Slika 11. Struktura aktive i pasive
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1.5 Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

U 2021. godini i dalje se nastavila neizvjesnost u pogledu mjera prevencije koje su poduzete s ciljem
zaustavljanja Sirenja i suzbijanja COVID-19 pandemije. Nije moguce procijeniti buduci vijek trajanja
pandemije, ali Grupa aktivno prati situaciju i poduzimat ¢e sve potrebne mjere s ciljem minimiziranja
potencijalnih negativnih utjecaja u sluc¢aju pogorsanja situacije. Grupa je svojom infrastrukturom i
radnim procedurama u potpunosti osposobljena i spremna za osiguravanje kontinuiteta poslovanja
kako bi se trgovanje odvijalo neometano. Infrastruktura i radni procesi prilagodeni su radu u kriznim
okolnostima, djelatnici su u pripravnosti, a uspjesno su provedeni i testovi vezani uz rad u takvim
okolnostima, c¢ime je osigurana kontinuirana trgovina vrijednosnim papirima tijekom cijelog
trgovinskog dana, bez poteskoca cak i u izvanrednim situacijama.

Dugorocan ucinak mozZe utjecati i na poslovanje drustva u smislu oteZanog poslovanja nasih klijenata
— izdavatelja, kao i smanjenja opsega trgovine radi mogucih nesigurnosti ulagatelja vezanih na utjecaj
krize na hrvatsko i slovensko gospodarstvo. Unato¢ navedenom, na datum izdavanja ovih financijskih
izvjeStaja Grupa i dalje podmiruje dospjele obveze te, slijedom toga, sastavlja financijske izvjestaje pod
pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Nakon Sto je Zagrebacka burza krajem 2019. stekla 5,3% vlasnickog udjela Makedonske burze,
makedonski regulator je u oZujku 2021. godine pozitivho je ocijenio detaljnu dokumentaciju
dostavljenu od strane Zagrebacke burze te izrazio suglasnost s daljnjim stjecanjem dionica &iji ukupni
kumulativni iznos ne prelazi 20% od ukupno izdanih dionica s pravom glasa. Zagrebacka burza
namjerava povecati vlasnic¢ki udio u Makedonskoj burzi s 5,3% na 15,19% stjecanjem 276 dionica,
odnosno 9,89% dionica Makedonske burze.

Osim navedenog, nisu nastali nikakvi drugi poslovni dogadaji ili transakcije nakon datuma bilance koji
bi imali znacajan utjecaj na financijska izvjes¢a na dan ili za razdoblje tada zavrSeno ili da su od takvog
znacaja za poslovanje Grupe da bi zahtijevala objavu u biljeSkama uz financijska izvjesca.

1.6 Ocekivani razvoj Grupe

U 2021. godini Grupa ce se i dalje nastaviti fokusirati na vracanje povjerenja i podizanje standarda
korporativnog upravljanja i izvjeStavanja na uredenom trZistu. Grupa ¢e se fokusirati i na vecéu
promociju postojecih izdavatelja, s naglaskom na Vodece trziste. Grupa ¢e nastaviti interno razvijati IT
servise koje ¢ée koristiti Zagrebacka i Ljubljanska burza, te na taj nacin dalje smanjivati potrebu za
stranim dobavlja¢ima.

U buduéem razdoblju Grupa ée nastaviti s ranije zapocetim projektima pri ¢emu ¢e najveéi naglasak

biti na projektu razvoja trziSta potrazivanja, regionalnog trzista kapitala za mala i srednja poduzeca
(Progress), te daljnjim aktivnostima vezanim uz financiranje i ulaganje u startupove (Funderbeam SEE).
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1.7 Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Grupa kontinuirano radi na razvoju i unaprjedenju vlastitih servisa te Sirenju usluga i na slovensko
trziste.

Tijekom druge polovice 2019. godine, Zagrebacka burza pristupila je migraciji downstream sustava
Ljubljanske burze na interno razvijeni data warehouse sustav Drustva. Rad na punoj implementaciji

ovog sustava prenio se i na prvi dio 2020. godine.

Grupa je takoder tijekom 2020. godine razvila i pustila u rad potpuno nove internetske stranice
Zagrebacke i Ljubljanske burze.

1.8 Informacije o otkupu vlastitih dionica

Na dan 31. prosinca 2020. godine, drustva iz Grupe nisu imatelji vlastitih dionica.

Od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2020. godine, drustva iz Grupe nisu stjecala vlastite dionice.

1.9 Grupa Zagrebacke burze

//7 ) ZAGREBACKA BURZA
./.- ; Lo o 1
LIUBLIANSKA BORZA !‘ i SEE : funderbga:"n M MACSET[')J(::I:I(IAN
LJUBLIANA Stock Exchange = Conns i . L SEE EXCHANGE

Slika 12. Grupa Zagrebacke burze

Dana 30. prosinca 2015. godine Zagrebacka burza preuzela je 100% udjela u drustvu Ljubljanska burza
d.d. Temeljni kapital drustva Ljubljanska burza d.d. na dan 31. prosinca 2020. godine iznosi EUR
1.401.000, a udjel Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 100%.

Ivana Gazi¢, predsjednica Uprave Zagrebacke burze, predsjednica je Nadzornog odbora Ljubljanske

burze, a ¢lanovi Nadzornog odbora na dan 31. prosinca 2020. godine su Tomislav Gracan, ¢lan Uprave
Zagrebacke burze, i Matko Maravi¢, ¢lan Nadzornog odbora Zagrebacke burze.
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SEE Link d.o.o. je drustvo sa sjedistem u Skopju, a u svibnju 2014. godine utemeljile su ga Bugarska,
Makedonska i Zagrebacka burza s ciljem uspostave infrastrukture za trgovanje vrijednosnim papirima
na te tri burze, koje drze jednake udjele u vlasniStvu. Temeljni kapital drustva SEE LINK iznosi 80.000
EUR, a udjel Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 33,33%.

Manyu Moravenov, izvrsni direktor Bugarske burze, predsjednik je Nadzornog odbora drustva SEE Link.
Ivana Gazié, predsjednica Uprave Zagrebacke burze, te Ivan Steriev, predsjednik Uprave Makedonske
burze, ¢lanovi su Nadzornog odbora drustva SEE Link.

Funderbeam South-East Europe d.o.o. drustvo je sa sjedistem u Zagrebu koje je 2016. godine Burza
osnovala s drustvom Funderbeam Ventures OU. Temeljni kapital drudtva Funderbeam South East
Europe d.o.o. iznosi kuna 244.000, a udjel Zagrebacke burze d.d. u temeljnom kapitalu iznosi 30%.

Dana 18. prosinca 2019. godine, Zagrebacka burza d.d. stekla je 148 dionica, odnosno udio od 5,3% u
temeljnom kapitalu Makedonske burze d.d.

1.10 Financijski instrumenti koji se koriste

Drustva iz Grupe financiraju se vlastitim kapitalom. Financijski instrumenti u koje ulazu drustva iz Grupe
su investicijski fondovi (novcéani i obveznicki) i depoziti (a vista i oroceni).

1.11 Rizici poslovanja

Rizici poslovanja Grupe detaljno su opisani u biljeSkama uz financijske izvjeStaje (biljeska 22).

1.12 Zagrebacka i Ljubljanska burza u 2020. godini

1.12.1 Zagrebacka burza u 2020. godini

Godina je zapocela solidnim trgovinskom statistikom, logi¢nim nastavkom vrlo dobre 2019., sto ée se
pokazati korisnim amortizerom za dogadanja koja ¢e uslijediti. Sumnja na prvog COVID pozitivhog
pacijenta u Hrvatskoj pojavila se 24. veljace 2020., i ve¢ je tada CROBEX u jednom danu izgubio gotovo
5% svoje vrijednosti. Drugi dan sumnja je potvrdena, a CROBEX je ostvario novi gubitak od dodatnih
gotovo 2%. U sljededih nekoliko tjedana uslijedila je velika volatilnost trZiSta, izuzetno intenzivno
trgovanje, uz prosjecan ukupni dnevni promet od oko 30 milijuna kuna, otprilike 3 puta viSe nego Sto
uobicajeno, i velike korekcije indeksa.

Travanj je bio obiljeZzen razmjernim smirivanjem aktivnosti na trzistu, pri ¢emu je promet dionicama
bio prepolovljen, no jos uvijek znacajno visi nego u sijenju (cca +50%). Svibanj i lipanj donijeli su
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dodatnu stabilizaciju trziSta i blagi oporavak vrijednosti indeksa i trziSne kapitalizacije, a i nastavak
godine ipak je bio manje hekti¢an nego njezin prvi dio.

lako je korekcija indeksa u jednom trenutku iznosila ¢ak -30%, veéina je gubitaka anulirana gledajudi
godisnju razinu.

Promet unutar knjige ponuda i ukupni promet bio je u konacnici oko +4,5% veci, a promet dionicama
unutar knjige ponuda +5,6% bolji nego lani. Vrijednost trzista iskazana trziSnom kapitalizacijom ojacala
je gotovo +3% ukupno gledajuci. Pri tom je najvise rasla trziSna kapitalizacija Vodeéeg trzista, c¢emu je
pridonijelo i pridruzivanje Hrvatskog telekoma d.d. tom najzahtjevnijem trZiSnom segmentu. Vodece
trziSte zabiljezilo je i najvedi porast broja transakcija (+124,3%).

ETF-ovi, kojima se pocelo trgovati sredinom studenoga, izazvali su znacajan interes ulagatelja. Ostvarili
su odli¢an promet od gotovo 22 milijuna kuna u svega nekoliko trgovinskih tjedana te su godinu
zakljucili ,,u zelenom*.

kn mil. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
Promet unutar knjige ponuda 2.400 2.989 2.266 2.472 2.578
Dionice 1.909 2.621 1.579 2.179 2.300
Obveznice 438 368 686 293 256
Strukturirani proizvodi 52 - - - -
ETF-ovi - - - - 22
Blok promet 1.465 670 588 523 551
Blok promet dionica 1.209 589 542 523 551
Blok promet obveznica 255 81 46 - -
Ukupni promet 3.864 3.660 2.854 2.994 3.129

Tabela 4. Promet vrijednosnih papira na Zagrebackoj burzi (2016. - 2020.)
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Slika 13. Promet na Zagrebackoj burzi po vrsti vrijednosnog papira (2020. vs. 2019.)

U odnosu na zadnji dan 2019. godine, vrijednost trziSta mjerena trziSnom kapitalizacijom na dan 31.
prosinca 2020., ukupno je visa za +7,1 milijardi kuna ili +2,7%, dok je trZiSna kapitalizacija dionica niza
za -10,6 milijardi kuna ili -7,18%. Osim ve¢ poznatog utjecaja virusa Covid-19, razlog pada trZiSne
kapitalizacije dionica ogleda se u manjem broju uvrstenih dionica. Na dan 31. prosinca 2020., uvrSteno
je ukupno 15 dionica manje u odnosu na isti dan 2019. godine, 14 dionica manje na Redovitom te dvije

dionice manje na Sluzbenom trzistu, od ¢ega je jedna (HT) presla u visu kotaciju, Vodece trziste.
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Unato¢ korekcijama, indeksi su godinu ispratili zadovoljavajuée, osobito gledajuc¢i ukupni kontekst

godine te gubitke koji su tijekom godine generirani, a koji su do kraja godine ipak veéim dijelom

amortizirani.

Dio indeksa oslabio je izmedu -7,5% i -10%, dok su CROBEX i CROBEXtr pali -13,8%, odnosno — 12,5%.
Pojedini indeksi godinu su zakljudili znacajnim plusom, primjerice CROBEXindustrija (+9,19%) te
CROBEXkonstrukt (+61,74%). CROBEXturist rastao je neznatnih +0,60%, Sto je ipak dobro dosla
pozitivha simbolika za jedan od krizom najpogodenijih sektora, koji je u konacnici ostvario rezultate

bolje od mnogih usporedivih trziSta te bolje od ranih prognoza.

Indeks

31.12.2019.

Promet (kn)

2019.

Promet (kn)

2020.

promjena

CROBEX
CROBEXtr
CROBEX10
CROBEX10tr
CROBEXprime
CROBEXplus
CROBEXindustrija
CROBEXkonstrukt
CROBEXnutris
CROBEXturist
CROBIS

CROBIStr
ADRIAprime

2.017,43
1.348,37
1.199,89
\
1.164,17
1.108,73
870,48
432,14
689,01
3.456,83
115,59
187,18
1.109,27

31.12.2020. promjena
1.739,29 -13,79%
1.179,89 -12,50%
1.087,81 -9,34%
1.087,33 \
1.048,11 -9,97%
1.104,30 -0,40%

950,45 9,19%
698,94 61,74%
623,36 -9,53%
3.477,97 0,61%
112,36 -2,80%
186,89 -0,16%
1.072,87 -3,28%

1.350.953.901
1.350.953.901
1.105.200.099

1.885.108.067
1.885.108.067
1.579.203.982

\ 484.036.133
460.385.377 771.279.606
1.746.444.397  1.866.174.136
187.629.843 324.532.518
17.588.508 96.873.815
663.015.538 286.638.338
345.681.037 434.896.393

9.656.303.872
9.656.442.652

\

Tabela 5. Indeksi - vrijednost i prometi (2020. vs. 2019.)

25.040.891.148
25.040.891.148

\

39,54%
39,54%
42,89%
\
67,53%
6,86%
72,96%
450,78%
-56,77%
25,81%
159,32%
159,32%
\

Najtrgovanija dionica 2020. godine bila je ona Hrvatskog telekoma d.d., a slijede ju Valamar Riviera
d.d., Adris grupa d.d., Podravka d.d., te dionica Ericsson Nikola Tesla d.d. To¢no polovica prometa
koncentrirana je u prvih 5 najlikvidnijih dionica.

Rang

1

v b W N

Oznaka
HT
RIVP
ADRS2
PODR
ERNT

UKUPNO

Izdavatelj

HT d.d.

Valamar Riviera d.d.

ADRIS GRUPA d.d.
PODRAVKA d.d.

ERICSSON NIKOLA TESLA d.d.

Ostali

Promet (kuna)
351.691.018
322.149.347
227.526.696
127.746.431
121.070.065

1.150.090.236
2.300.273.793

Tabela 6. Top 5 dionica s najve¢im prometom 2020. godine

Udio
15,29%
14,00%

9,89%
5,55%
5,26%
50,00%
100,00%
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U 2020. godini uvrsteno je Sest dionica, dok je Hrvatski telekom d.d. preSao u Vodede trziste,
najzahtjevniji trzisni segment.

Na kraju 2020. godine, Burza je imala 14 ¢lanova, a prvih pet ¢lanova Burze s najve¢im prometom u
2020. godini nalazi se u sljededoj tablici:

Rang Clan Promet (kuna) Udio

1 INTERKAPITAL VRIJEDNOSNI PAPIRI D.O.O. 1.353.004.776 23,70%
2 ERSTE&STEIERMARKISCHE D.D. 876.775.990 15,36%
3  FIMA-VRIJEDNOSNICE D.O.O. 794.010.557 13,91%
4 HITA VRIJEDNOSNICE D.D. 603.266.642 10,57%
5 ZAGREBACKA BANKA D.D. 590.256.076 10,34%

Ostali 1.491.350.071 26,12%

UKUPNO 5.708.664.114 100,00%

Tabela 7. Top 5 ¢lanova Burze 2020. godine

Na promet prvih pet ¢lanova Burze otpada gotovo 74% ukupnog prometa.

1.12.2 Ljubljanska burza u 2020. godini

Ukupni promet vrijednosnim papirima na Ljubljanskoj burzi u 2020. godini poveéao se za +21,68% u
odnosu na 2019. godinu. Kao i u Hrvatskoj, povecanje prometa pod utjecajem je pojave Covid-19 u
Sloveniji, pri ¢emu je promet dionicama u 2020. godini dosegao gotovo 400 milijuna EUR (povecanje
za +31,12% u odnosu na godinu prije kad je promet dionicama iznosio nesto vise od 300 milijuna EUR),
dok je promet obveznicama ostvaren u iznosu od 2 milijuna EUR (smanjenje za -92,64% u odnosu na
2019. godinu kad je promet obveznicama iznosio 25 milijuna EUR).
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Slika 15. Promet na Ljubljanskoj burzi po vrsti vrijednosnog papira (2020. vs. 2019.)
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U odnosu na 31. prosinac 2019. godine, trziSna kapitalizacija dionica pala je za -2,1% i na zadnji dan
2020. godine iznosi 6,92 milijarde EUR. Od zadnje vrijednosti 31. prosinca 2019. godine, indeks SBI TOP
pao je za -2,78%.
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Slika 15. TrZiSna kapitalizacija dionica i broj uvrstenih dionica na 31. prosinca

1.12.3 Potpora clanovima

Zagrebacka burza na redovnoj osnovi pruza potporu svojim ¢lanovima vezano uz odvijanje procesa
trgovanja na ZSE. To ukljucuje kako konfiguraciju samog trgovinskog sustava, tako i pripremu razlicitih
potpornih aplikacija namijenjenih provedbi trgovanja. U tom smislu, Burza aktivho komunicira sa
¢lanovima prilikom uvodenja novih funkcionalnosti trgovinskog sustava kao i ostalih izmjena koje imaju
refleksiju na poslovanje ¢lanova. Poseban naglasak stavlja se na vlastite razvijene aplikacije na strani
¢lana koje se temelje na FIX protokolu (inacici Becke burze — CEESEG FIX). Burza u suradnji sa Beckom
burzom pruza podrsku clanovima prilikom razvoja vlastitih aplikacija, te provodi certifikaciju
aplikativnih rjesenja.

Burza isto tako pruza i ostale vidove tehnicke podrske te je u tu svrhu razvila kolaboracijsku internetsku

stranicu (http://it.zse.hr) putem koje korisnici mogu zatraZiti podrSsku od Odjela za IT i razvoj
tehnologije.
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1.12.4 Potpora izdavateljima

Zagrebacka burza pruZa savjetodavnu ulogu i podrsku svim uvrstenim izdavateljima na uredenom
trzistu te blisko suraduje s izdavateljima vezano za postupanje sukladno Pravilima Burze i Zakona o
uvrsteni na uredeno trziste sukladno propisanim procedurama i preporukama te primjenjuju li kodeks
korporativnog upravljanja.

Zagrebacka burza u suradnji s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga i Sredisnjim klirin§kim
depozitarnim drustvom redovito jednom godiSnje organizira zajednicku edukaciju za izdavatelje
uredenog trzista.

Zagrebacka burza licencira ovlastene savjetnike na Progress trziStu te vrsi sve kontrolne radnje za
primanje financijskih instrumenata u trgovinu na Progress trzistu. Takoder, vrSi nadzor trgovine te
izvrSavanje obveza nakon primanja u trgovinu na Progress trzistu.

Zagrebacka burza je u prosincu 2019. u znacajnoj mjeri izmijenila svoja Pravila u dijelu nadzora nad
izdavateljima u smislu ispunjavanja obveza nakon uvrstenja. Ove izmjene dio su strategije Burze da
kontinuirano radi na povecanju razine transparentnosti i korporativnog upravljanja izdavatelja u svim
trziSnim segmentima.

1.13 Sustav unutarnjih kontrola i upravljanje rizicima Grupe

Sustav unutarnjih kontrola predstavlja sustav postupaka i procesa za pracenje ucinkovitosti poslovanja
Zagrebacke burze, pouzdanosti financijskog izvjescivanja te uskladenosti sa zakonskim i podzakonskim
propisima.

U provodenju sustava unutarnjih kontrola sudjeluju svi djelatnici, ukljucujuéi Upravu i Nadzorni odbor
drustva.

Burza ostvaruje sustav unutarnjih kontrola osobito kroz dvije medusobno neovisne kontrolne funkcije:
funkciju praéenja uskladenosti s relevantnim propisima i funkciju unutarnje revizije.

Navedene kontrolne funkcije svojim internim aktima obraduju i prate u radu sve organizacijske
jedinice, aktivnosti drustva i pomocne usluge.

Upravljanje rizicima je skup postupaka i metoda za utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje,

ovladavanje i pracenje rizika, ukljucujudi i izvjestavanje o rizicima kojima je Burza izloZena ili bi mogla
biti izloZzena u svom poslovanju.
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Burza je usvojila sljedece procedure vezane za upravljanje rizicima:
— Politika upravljanja rizicima,
— Upravljanje rizicima informacijskog sustava,
— Procedura o samoprocjeni uskladenosti s ¢l. 48. MIFID I,
— Procedura primanja u Clanstvo i prestanka clanstva u kojoj je sadrZana godisnja procjena
¢lanova Burze,
— Procedura upravljanja ugovorima o pruzanju usluga.

Interni revizor, Antares revizija d.o.o., sastavlja sljede¢e dokumente:
— Strateski plan unutarnje revizije,

— Godisnji plan unutarnje revizije.

Procjena rizika ukljucuje identifikaciju i analizu relevantnih rizika koji utjeCu na ostvarivanje ciljeva
drustva s namjerom utvrdivanja kako tim rizicima uspjesno upravljati.

S obzirom na utvrdene ciljeve drustva te definiranje glavnih procesa u drustvu, Burza je identificirala i
utvrdila rizike koji mogu imati utjecaja na obavljanje poslovnih procesa u drustvu. Lista rizika nije
sveobuhvatna te je radena na vi$oj razini rizika tako da se pojedini detaljniji rizici (rizici niZze razine)
identificiraju prilikom pregleda navedenih procesa od strane unutarnje revizije.

Rizici su grupirani prema organizacijskim jedinicama koji obavljaju pojedine poslovne procese unutar
drustva te na ostale rizike koji su povezani s cjelokupnim poslovanjem Burze.

Uzimajudi u obzir prethodno definirane glavne procese u drustvu i utvrdene rizike donesena je i ocjena
znacajnosti rizika s obzirom na njihov utjecaj na poslovne procese.

Ocjena rizika predstavlja inherentni rizik pojedinog procesa u Ciji je obzir uzeta sama priroda procesa i
najbolja praksa.

Na temelju rezultata procjene rizika utvrdena su i osnovna podrucja koja ée biti obuhvacena
postupcima unutarnje revizije i mjere koje ¢e se poduzimati kod sprje¢avanja nastanka dogadaja koji
su ocijenjeni kao rizi¢ni.

Praéenije rizika nije izdvojeno i povjereno posebnoj organizacijskoj jedinici Burze, vec se isto, ovisno o
vrsti rizika provodi na razini jednog ili viSe razlicitih odjela. Dakle, u upravljanje rizicima u drustvu
ukljuéeni su svi zaposlenici Burze unutar svojih organizacijskih jedinica.

Svaka organizacijska jedinica u okviru svojih djelatnosti i aktivnosti, a ovisno o identificiranom riziku i
sustavu upravljanja rizicima, zaduZena je za pracenje rizika te u istome suraduje sa svim ostalim
organizacijskim jedinicama, a posebno s Upravom kao klju¢nim elementom za odlucivanje o
upravljanju pojedinim rizikom i njegovoj kontroli.
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Osim toga, u sustav upravljanja rizicima osobito su ukljucene i dvije medusobno neovisne kontrolne
funkcije: funkcija praéenja uskladenosti s relevantnim propisima (Odjel za uskladenost unutar Sektora
pravnih i opéih poslova) i funkcija unutarnje revizije koju obavlja vanjski vrsitelj te funkcije drustvo
Antares revizija d.o.o.

o) .
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2. Izjava o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

Temeljem odredbe ¢l. 272.p., a uvezis odredbom ¢l. 250.a. st. 4. Zakona o trgovackim drustvima (NN
broj 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 148/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15,
40/19; dalje u tekstu: ZTD) i odredbe ¢l. 22. Zakona o racunovodstvu (NN broj 78/15, 134/15, 120/16,
116/18, 42/20, 47/20; dalje u tekstu: ZOR), Uprava dru$tva ZAGREBACKA BURZA d.d., Zagreb, Ivana
Lucica 2a 2 (dalje u tekstu: Drustvo), dana 26. 04. 2021. godine, donosi sljede¢u

1ZJAVU
o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

1. Drustvo primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja propisan od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacke burze d.d. Zagreb. Kodeks je objavljen na
stranicama Zagrebacke burze, www.zse.hr.

2. U poslovnoj godini 2020., Drustvo je u bitnom dijelu pratilo i primjenjivalo preporuke utvrdene
Kodeksom, objavljuju¢i sve informacije Cija je objava predvidena pozitivhim propisima, te
informacije koje su u interesu dionicara Drustva. Detaljna obrazloZenja vezana uz manja
odstupanja od pojedinih preporuka Kodeksa, Drustvo iznosi u dostavljenom Godisnjem upitniku.

3. U skladu sa zahtjevom Kodeksa, a sukladno odredbama ZTD-a i Zakona o trzistu kapitala (NN
65/18, 17/20; dalje u tekstu: ZTK), Nadzorni odbor provodi unutarnji nadzor Drustva redovitim
kontrolama predocenih izvje$¢a. Clanovima Nadzornog odbora se redovito dostavljaju detaljne
informacije o upravljanju i radu Drustva. Na sjednicama Nadzornog odbora raspravlja se i odlucuje
o svim pitanjima iz nadleZnosti tog tijela propisane ZTD-om, ZTK-om i Statutom Drustva. lzvjesce
Nadzornog odbora o obavljenom nadzoru vodenja poslova dio je Godisnjeg izvjeséa Drustva koje
se podnosi Glavnoj skupstini. Dodatno, Nadzorni odbor obavlja unutarnju kontrolu i nadzor putem
Revizijskog odbora koji pruza stru¢nu podrsku Nadzornom odboru i Upravi u ucinkovitom
izvrSavanju obveza korporativnog upravljanja, upravljanja rizicima, financijskog izvjes¢ivanja i
kontrole Drustva. Uprava je duZna pratiti da Drustvo vodi poslovne i druge knjige i poslovnu
dokumentaciju, sastavlja knjigovodstvene dokumente, realno procjenjuje imovinu i obveze,
sastavlja financijska i druga izvjeS¢a u skladu s ra¢unovodstvenim propisima i standardima i
vazecéim zakonima i propisima.

4. Deset najvecih dioni¢ara sa stanjem na dan 31. prosinca 2020. godine:

27


http://www.zse.hr/

Dionicar Broj dionica  Udio u vlasnistvu

1 RR ONE CAPITAL d.o.o. 463.106 9,9900%
2 FINA 463.106 9,9900%
3 PBZ CO OMF 462.800 9,9834%
4 ICAM OUTFOX MACRO INCOME FUND 399.500 8,6179%
5 BAKTUN, LLC 364.957 7,8727%
6 EBRD 240.000 5,1772%
7  SZAIF d.d. 228.000 4,9184%
8 OTP BANKA d.d. 211.800 4,5689%
9 HPB d.d. 184.600 3,9821%
10 ERSTE & STEIRMARKISCHE BANK d.d. 152.800 3,2962%

Ostali 1.465.031 31,6032%

Ukupno 4.635.700 100,0000%

U skladu sa Statutom Drustva, pravo glasa dioniCara nije ograniceno na odredeni postotak ili broj

glasova, niti postoje vremenska ogranienja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje

pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini.

Prava i obveze Drustva koja proizlaze iz stjecanja vlastitih dionica ostvaruju se u skladu s odredbama

ZTD-a.

Tijekom 2020. godine Drustvo nije stjecalo vlastite dionice.

5. Uprava Drustva sastavljena je od dva ¢lana. Funkciju predsjednice Uprave obnasa gda Ilvana GaZzic,

a funkciju ¢lana Uprave obnasa g. Tomislav Gracan.

Uprava vodi poslove Drustva sukladno Statutu Drustva i zakonskim propisima.

Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor koji je na dan 31. prosinca 2020. g. sastavljen od sljededih

¢lanova:

Borislav Centner, predsjednik

Tomislav Jaksi¢, zamjenik predsjednika
Matko Maravi¢
Enrique Bernardo Mariano

Mislav Ante Omazic

Ivan Sardeli¢

Ivan Tadin

6. U Drustvu djeluje vise odbora/komisija Nadzornog odbora koje pruzaju struénu podrsku

Nadzornom odboru i Upravi. Clanove tih odbora/komisija imenuje i opoziva Nadzorni odbor.

Nadzorni odbor ima osnovan Revizijski odbor u sastavu od tri ¢lana i to:
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e Matko Maravic,
e Enrique Bernardo Mariano,
e |van Tadin.

Nadzorni odbor ima osnovan Odbor za nagradivanje u sastavu od tri ¢lana i to:
e Borislav Centner,
e Tomislav Jaksic,
e Enrique Bernardo Mariano.

Nadzorni odbor ima osnovan Odbor za strategiju u sastavu od pet ¢lanova i to:
e Matko Maravi¢,
e Borislav Centner,
e Enrique Bernardo Mariano,
e |vana Gazi¢,
e Tomislav Gracan.

Nadzorni odbor ima osnovanu Komisiju za procjenu uvjeta za ¢lana uprave u sastavu od tri ¢lanaii to:
e lvan Tadin,
e Tomislav Jaksic,
e Ante Mislav Omazic.

Sukladno odredbama ¢l. 250.a st. 4. i €l. 272.p ZTD-a, te €l. 22. ZOR ova lzjava je poseban odjeljak i
sastavni dio godisSnjega izvjeSéa o stanju Drustva za 2020. godinu.

y )
=
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Odgovornost Uprave Drustva za godisSnje izvjeSce

Uprava Zagrebacke burze (,,Drustvo”) je duzna pripremiti konsolidirane financijske izvjestaje za svaku
financijsku godinu, koji daju istinit i fer prikaz financijskog poloZaja Drustva i njenog ovisnog drustva
(,Grupe”) i rezultata njegova poslovanja i novcanih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije. Uprava je odgovorna za provedbu
i vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju
financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske.

Uprava ima opcéu odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri dostupni u cilju
oc€uvanja imovine Grupe te odgovornost sprjeCavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racunovodstvenih politika koje su u skladu s vaZzeéim
racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu; donosenje prosudba i procjena koje
su razumne i oprezne; te pripremanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja temeljem principa
neogranicenosti vremena poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti
svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj lzvjeStaja poslovodstva i lzvjestaja o primjeni
Kodeksa korporativnog upravljanja, kako je propisano Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske
(NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20), te za ostale informacije (zajedno ,ostale
informacije”).

Uprava je odgovorna za podnosSenje godisnjeg izvjeS¢éa Nadzornom odboru na prihvacanje, koji
ukljucuje konsolidirane financijske izvjestaje i ostale informacije, nakon ¢ega Nadzorni odbor treba
uzeti u obzir, te ako je prikladno, odobriti izdavanje konsolidiranih financijskih izvjestaja kako bi isti bili
predani Glavnoj skupstini na usvajanje.

Konsolidirani financijski izvjeStaji prikazani na stranicama od 37. do 81. i ostale informacije na
stranicama 1 do 29, odobreni su od strane Uprave 26. travnja 2021. godine, te potpisani i ovjereni za
predaju Nadzornom odboru.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima grupe Zagrebacka burza d.d.
Izvjesce o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Zagrebacka burza d.d. (,Drustvo”) i njegovog
ovisnog drustva (zajedno ,Grupa“), koji obuhvadaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2020. godine, konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjestaj o promjenama u

kapitalu i rezervama i konsolidirani izvjeStaj o nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske
izvjestaje, ukljucujuci i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (u nastavku , financijski izvjestaji“).

Prema nasem misljenju, priloZzeni konsolidirani financijski izvjesStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, konsolidirani financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2020. godine i njezinu konsolidiranu
financijsku uspjeSnost te njezine konsolidirane novcCane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija (,, MSFI*).

Osnova za miSljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima (,MRevS“). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjeSéu neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Grupe u skladu s Kodeksom etike za
profesionalne racunovode (,,IESBA Kodeks“) i ispunili smo nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti za nasu
reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije financijskih
izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; direktori drustva: Marina TonZetic,
Drazen Nimcevi¢ i Domagoj Vukovi¢; poslovna banka: Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb, Z. racun: 2340009-1110098294; SWIFT
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

lzvjesce o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Priznavanje prihoda od prodaje

Kako smo pristupili klju¢nom revizijskom pitanju
tijekom nase revizije

Prema informacijama objavljenima u biljesci 4, Grupa je u financijskoj godini ostvarila ukupne prihode od
prodaje u iznosu 18.273 tisuc¢a kuna (2019. godine 15.079 tisuée kuna). Racunovodstvene politike priznavanja
prihoda od prodaje objavljene su u biljesci 3 I) Priznavanje prihoda.

Prihodi od prodaje vazni su za ocjenjivanje uspjesnosti
poslovanja Drustva. Drustvo ostvaruje prihode od
naknada za usluge koje prvenstveno obuhvacaju
provizije od trgovanja, naknade za odrzavanje
uvrstenja, naknade za uvrstenje i ¢lanarine. Prihodi od
prodaje se priznaju u skladu sa MSFI 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima“ prema obvezama izvrSenja koje
se ispunjavaju u odredenom trenutku i prema
obvezama izvrSenja koje se ispunjavaju tijekom
vremena.

Proces priznavanja prihoda visoko je automatiziran, i
uglavnhom se temelji na primjeni naknada iz
objavljenih naknada na volumen trgovanja ili broj
kotiranih vrijednosnih papira.

S obzirom na visok stupanj oslanjanja na informacijske
sustave, implementirane automatske kontrole
prilikom priznavanja prihoda te mogué utjecaj
neto¢no obracunatih prihoda, zakljucili smo da je
priznavanje prihoda od prodaje klju¢no revizijsko
pitanje

Revidirali smo primjenu zahtjeva
provodedi sljedece revizijske procedure:

MSFlja 15

e  Pregledali smo i provijerili jesu li primijenjene
racunovodstvene politike priznavanja
prihoda, u skladu s MSFI 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima*“. Ocijenili smo objave u
Godisnjem izvjes¢u i uskladenost sa
zahtjevima MSFl-ja 15;

e  Stekli smo razumijevanje procesa,
kontrolnog okruZenja i internih kontrola koje
je uspostavila Uprava u poslovnom procesu
priznavanja prihoda;

e Ispitali smo ustroj i ucinkovitost djelovanja
automatskih i manualnih internih kontrola
koje je uspostavila Uprava u poslovhom

ciklusu priznavanja prihoda, uklju€ujuci
procjene adekvatnosti dizajna i
implementacije provedbe identificiranih

internih kontrola relevantnih za postupak
priznavanja prihoda. Na temelju rezultata
ispitivanja internih kontrola, odredili smo
opseg i vrstu testova radi provjere toc¢nosti
obracunavanja prihoda te priznavanje istih u
odgovarajuce razdoblje.

e Proveli smo revizijske procedure ispitivanja
tj. testiranja detalja podataka koristenih pri
obracunu prihoda kako bismo se uvjerili u
toCnost obracunavanja istih i potvrdili da su
se transakcije prihoda zaista dogodile te
priznale u odgovaraju¢em razdoblju.
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lzvjesce o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Vrednovanje goodwilla

Kako smo pristupili klju¢nom revizijskom pitanju
tijekom nase revizije

biljeSkama 3 a) i 3 b).

Na dan 31. prosinca 2020. iznos goodwilla nastao stjecanjem drustva Ljubljanska borza d.d., iznosio je 1.187
tisu¢a kuna. Kako je propisano vazeéim racunovodstvenim standardima, Uprava jednom godisnje provjerava
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti goodwilla. Racunovodstvene politike goodwilla objavljene su u

Procjena nadoknadivosti goodwilla se izvodi
metodom diskontiranog tijeka novca i zahtijeva
koriStenje znacajnih procjena u odredivanju bududeg
poslovanja jedinica koje generiraju novac na koje je
goodwill alociran.

Procjena nadoknadivost rukovodstva ukljucuje
znacajne prosudbe, koje se primarno odnose na
kljuéne pretpostavke vezane uz stope rasta prihoda,
trziSna kretanja, operativnu marzu, terminalnu stopu
rasta te diskontnu stopu primijenjenu u projekcijama
bududeg tijeka novca. Glavne pretpostavke koristene
od strane rukovodstva detaljno su objasSnjene u
biljesci 25 ,Znacajne racunovodstvene procjene i
prosudbe”.

U skladu s navedenim, vrednovanje goodwilla smatra
se jednim od kljuénih pitanja revizije.

U testiranju umanjenja vrijednosti goodwilla ocijenili
smo primjerenost pri odredivanju jedinica koje
generiraju novac kod alokacije goodwilla te smo se
usmjerili na klju¢ne pretpostavke Uprave.

U postupku potvrdivanja vjerodostojnosti
pretpostavki na kojima se temelji izracun
nadoknadive vrijednosti goodwilla, kriticki smo

pregledali, procijenili i prosudili pretpostavke na
kojima se temelji procjena koju Grupa primjenjuje.

Revizijski postupci koje smo primijenili obuhvacaju:

e Kriticno ocjenjivanje uskladenosti modela
koji primjenjuje Uprava u izraCunavanju
nadoknadive vrijednosti pojedinih jedinica
stvaranja novca sa zahtjevima MRS-a 36
»Umanjenje imovine;

e Potvrdivanje valjanosti ulaznih pretpostavki
za izracunavanje diskontnih stopa i zatim
ponovno izracunavanje diskontnih stopa i
terminalne stope rasta;

e Analiziranje projekcija buduceg tijeka novca
ugradenih u modele s ciljem potvrde njihove
realnosti, opravdanosti i odrzivosti s obzirom
na makroekonomsko okruZje i ocekivane
buduce rezultate jedinica stvaranja novca;

e [spitivanje preciznosti projekcija Uprave
usporedbom projekcija tijeka novca, sto je
ukljucilo pretpostavke o rastu prihoda te o
operativnoj marzi, s rezultatima u proteklim
razdobljima;

e Ocjenu Grupne analize osjetljivosti testa
umanjenja vrijednosti u odnosu na
pretpostavke koje imaju najve¢i moguci
ucinak na rezultate testa;

e Ocjenu objava Grupe vezanih uz jedinice koje
generiraju novac te kljucne pretpostavke
koriStene prilikom testiranja umanjenja
vrijednosti goodwilla
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lzvjesce o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u Godisnje izvjesce,
ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase izvje$ée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju
toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima
ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U pogledu lzvjeséa poslovodstva Grupe
i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, koji su uklju¢eni u Godisnje izvjesce, obavili smo i postupke
propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju provjeru ukljucuju li Izvjes¢e poslovodstva i Izjava o
primjeni kodeksa korporativnog upravljanja potrebne objave navedene u c¢lancima 21., 22. i 24. Zakona o
racunovodstvu te sadrzi li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja informacije navedene u ¢lancima
22.i24. Zakona o raunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to procijeniti,
izvjeStavamo sljedede:

1. Informacije uklju¢ene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s priloZzenim
financijskim izvjestajima.

2. lzvjesce poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s ¢lancima 21. i 24.
Zakona o racunovodstvu.

3. lzjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja pripremljena je, u svim znacajnim odrednicama, u
skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. tockama 3. i 4. Zakona o raunovodstvu te ukljucuje informacije iz
¢lanka 22. stavka 1. tocaka 2., 5., 6. i 7 i ¢lanka 24., stavka 2.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njezina okruzenja ste¢enog u okviru revizije financijskih
izvjeStaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s MSFl-jevima , i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Grupe da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative
nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovila Grupa.
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lzvjesce o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je
visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno
pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se
znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili
pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze
koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog
prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uinkovitosti internih kontrola
Grupe.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljuujemo o primjerenosti koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znacdajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo
da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeSéu neovisnog
revizora na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo naSe misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg izvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave, kao i
odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.

e Pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama subjekata ili
poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Mi
smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije grupe. Mi smo isklju¢ivo odgovorni za nase
revizijsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima
u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etickim
zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze
razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja su od
najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo
ta pitanja u nasem izvjes¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjeava javno objavljivanje pitanja ili
kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopditi u nasem izvjeséu neovisnog revizora jer
se razumno moZe ocekivati da bi negativne posljedice priop¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopéavanja.
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IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa i Zakonom o
reviziji
Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom Grupe 06. srpnja 2020. godine za potrebe revizije

priloZenih financijskih izvjeStaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 2 godinu te se odnosi na razdoblje
1.1.2019. do 31.12.2020. godine.

Potvrdujemo sljedece:

e nase revizorsko misljenje o prilozenim financijskim izvjeStajima dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em
izdanim revizorskom odboru Drustva 26. travnja 2021. godine, u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

e prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe
(EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu i drustvima pod njegovom kontrolom nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih
usluga koje su objavljene u GodiSnjem izvjeséu.

Partner odgovoran za angazman revizije na temelju koje je sastavljeno ovo izvjeS¢e neovisnog revizora je
Domagoj Vukovic.
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Domagoj Nukovié ’ 26. travnja 2021. godine
Direktor i Ovlasteni revizor j

Deloitte d.o.o.
Radnicka cesta 80
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska



Konsolidirani IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Biljeske 31.12.2020 31.12.2019
‘000 kn ‘000 kn
Racun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje 4 18.273 15.079
Ostali poslovni prihodi 8.038 9.907
Tro$kovi osoblja 6 (12.466) (11.160)
Amortizacija 10,11,12 (1.973) (1.873)
Ostali troSkovi poslovanja 7 (9.708) (12.368)
Dobit / (gubitak) iz poslovanja 2.164 (415)
Financijski prihodi 8a 192 1.453
Financijski rashodi 8b (36) (65)
Prihodi od dividende 55 -
Neto gubitak od tec€ajnih razlika (13) (15)
Neto financijski prihodi 198 1.373
Udio u Dobiti (gubitku) u zajedni¢kom pothvatu i pridruzenim
drustvi (26) 75
rustvima

Dobit prije poreza 2.336 1.033
Porez na dobit 9a (184) (94)
Dobit razdoblja 2.152 939
Ostala sveobuhvatna dobit
Devizne transakcije - teCajne razlike od prevodenja inozemnog 246 9%
poslovanja
Aktuarski dobici/gubici (7) -
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 2.391 1.035
Osnovna i razrijedena dobit po dionici
(u kunama) 19 0,52 0,22

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Konsolidirani Izvjestaj o financijskom polozaju

Biljeske 31.12.2020. 31.12.2019.
‘000 kn ‘000 kn

Imovina
Dugotrajna imovina
Nekretnine i oprema 10 8.695 8.578
Nematerijalna imovina 11 1.603 1.782
Goodwill 11 1.187 1.168
Imovina s pravom uporabe 12 558 1.305
Ulaganje u pridruZzena drustva i zajednicke pothvate 13 115 117
gi)ntﬁpcijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu 143 1302 1302
Dugoroc¢ni depoziti 16b 1.757 250
Pozajmice dane pridruzenom drustvu 217 217
Odgodena porezna imovina 9 186 263
Ukupno dugotrajna imovina 15.620 14.982
Kratkotrajna imovina
PotraZivanja od kupaca i ostala imovina 15 3.696 4.414
Odgodeni troskovi i ukalkulirani prihodi 664 635
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka 14b 17.774 19.583
Kratkoro&ni depoziti 16a 4.011 1.492
Novac i nov€ani ekvivalenti 17 9.324 7.594
Zalihe 6 7
Ukupno kratkotrajna imovina 35.475 33.725
Ukupno imovina 51.095 48.707

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Konsolidirani Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)

Kapital, rezerve i obveze BiljeSke 31.12.2020 31.12.2019
‘000 kn ‘000 kn
Kapital i rezerve
Izdani dionicki kapital 18 46.357 46.357
Premija na emitirane dionice 13.860 13.860
Zakonske rezerve 141 141
Akumulirani gubitak (20.360) (21.299)
Rezultat razdoblja 2.152 939
Revalorizacijske rezerve 947 947
Aktuarski dobici/gubici (7) -
Translacijske rezerve (159) (405)
Ukupno kapital i rezerve 42.931 40.540

Dugorocéne obveze

Dugoro¢ne financijske obveze 247 568
Rezerviranje za bonuse i otpremnine za Ljubljansku burzu d.d. 118 103
| ostale rezervacije

Odgodena porezna obveza 9 189 188
Ukupne dugorocne obveze 554 859
Kratkoro¢ne obveze

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 20 2.685 2.553
Kratkoro&ne financijske obveze 300 768
Ugovorene obveze i rezerviranja 21 4.625 3.987
Ukupne kratkoro€ne obveze 7.610 7.308
Ukupno kapital, rezerve i obveze 51.095 48.707

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Konsolidirani IzvjeStaj o promjenama u kapitalu i rezervama

lzdani Premija Zakonske Akumulirani Rezultat Revalorizacijske Obveze za Translacijske Ukupno
dionicki na rezerve gubitak razdoblja rezerve mirovine / rezerve
kapital emitirane uskladivanje
dionice fer
vrijednosti
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Stanje na dan 1. sije¢nja
2019. god 46.357 13.860 141 (21.638) 190 1.096 - (501) 39.505
Prijenos u akumulirane gubitke - - - 339 (190) (149) - - -
Dobit razdoblja - - - - 939 - - - 939
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - 96 96
Ukupn_a sveobuhvatna dobit ) ) ) ) 939 ) ) 96 1.035
za godinu
Stanje na dan 31. prosinca 46357  13.860 141 (21.299) 939 947 . (405)  40.540
2019. god
Prijenos u akumulirane gubitke - - - 939 (939) - - - -
Dobit razdoblja - - - - 2.152 - - - 2.152
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - (7) 246 239
Ukupng sveobuhvatna dobit ) ) ) ) 2.152 } 7) 246 2.391
za godinu
Stanje na dan 31. prosinca 46.357 13.860 141 (20.360) 2.152 947 7 (159) 42.931

2020. god

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila

31. prosinca 2020.
Konsolidirani Izvjestaj o novéanom toku

Biljeske 2020. 2019.
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti ‘000 kn ‘000 kn
Dobit razdoblja 2.335 939
Uskladenja:
Amortizacija 10,11,12 1.973 1.873
et o guo) o nanciee i oo s e 020
Nerealizirani gubicﬁ od financijske imovine po fer vrijednosti kroz ) 468
sveobuhvatnu dobit
Ostvareni dobitak od prodaje financijske imovine (82) (364)
Umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca 159 (144)
Prihod od dividendi (54) -
Prihod od kamata 8 (59) (221)
TroSak kamata 8 36 65
Neto devizne razlike (dobici) / gubici (203) 15
Otpisi - 33
Gubitak (dobit) od zajedni¢kog ulaganja 25 (75)
Porez na sveobuhvatni dohodak 169 55
Ostali prihod
Novéani tok prije promjena u radnom kapitalu i obvezama 4.265 1.528
Promjene u radnom kapitalu i obvezama
Smanijenje / (povecanje) potraZivanja od kupaca 647 (192)
Povecanje pretplacenih troSkova - (174)
Povecanje obveza prema dobavljacima i ostalih obveza 1 63
Povecanje odgodenih prihoda i neoporezivih trodkova 652 272
Promjene u radnom kapitalu i obvezama 1.300 1.497
Plac¢en porez na dohodak - -
Neto priljev iz poslovnih aktivnosti 5.565 1.497

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani IzvjeStaj o novéanom toku (nastavak)

Novéani tok iz investicijskih aktivnosti
Kupnja opreme

Prihod od prodaje opreme

Kupnja softvera

(Kupnje) financijske imovine

Prodaja dionica u otvorenim investicijskim fondovima
Prodaja financijske imovine

Prihod od kratkoro¢nih depozita
Ulaganja u kratkoro&ne depozite

Prihod od dugoro¢nih depozita

Primljene dividende

Isplacene kamate

Primljene kamate

Neto (izdaci)/primici od investicijskih aktivnosti

Nove¢ani tijek od financijskih aktivnosti

Pla¢anja MSFI 16

Isplata dugoro€nih zajmova

Neto izdaci od financijskih aktivnosti

Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Biljeske

16

2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
(896) (138)

; 3.353

(121) (788)
(500) (2.573)
2.342 320
82 -

- 2.590
(2.500) -
(1.531) 1.549
54 -
(36) (65)

59 221
(3.047) 4.469
(788) (760)

- (56)

(788) (816)
1.730 5.150
7.594 2.444
9.324 7.594

Racunovodstvene politike i biljeSke €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

1 Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Zagrebacka burza d.d. (,Drustvo®) je drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu 5. srpnja 1991. Registrirana adresa Drustva je Eurotower, 22. kat, lvana Luci¢a
2a/22, Zagreb, Hrvatska.

Predmet poslovanja Drustva je: upravljanje uredenim trziStem; prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka
o trgovanju; upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom; razvoj, odrzavanje i raspolaganje
raCunalnim programima za upravljanje uredenim trziStem i prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o
trgovanju; usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trziSta kapitala.

Na kraju godine Drustvo je bilo u vlasniStvu 196 dionicara (2019.: 208 dioni¢ara). DruStvo nema krajnje
mati¢no drustvo.

Na dan 29. srpnja 2016. Glavna skupstina je donijela odluku da se podijeli 46.357 redovnih dionica nominalne
vrijednosti od 1.000 kuna u 4.635.700 redovnih dionica nominalne vrijednosti od 10 kuna. Odluka je na snazi
od 11. kolovoza 2017. godine.

Na dan 31. kolovoza 2017. 4.635.700 izdanih redovnih dionica uvrsteno je na Sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze.

Aktivnosti Drustva regulirane su od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA®) dok
su aktivnosti Ljubljanske borze d.d. regulirane od strane Agencije za trgovanje vrednosnih papirjev (,ATVP®).

Grupa Zagrebacka burza d.d. (,Grupa”) sastoji se od Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Republika Hrvatska i
strano ovisno drustvo Ljubljanska borza d.d., Ljubljana, Republika Slovenija. Grupa jo$ ima i ulaganje u strani
zajednicki pothvata SEE Link d.o.o., Skopje, Republika Makedonija i pridruzeno drustvo Funderbeam South-
East Europe d.o.o., Zagreb, Republika Hrvatska.

Ovi financijski izvjeStaji sastoje se od konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe kako je definirano u
Medunarodnom standardu financijskog izvjeStavanja 10 Konsolidirani financijski izvje$taji. Zagrebacka burza
d.d. priprema odvojene financijske izvjestaje, koji se objavljuju kao zaseban dokument.

2 Osnova za pripremu

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske unije (MSFI).

Ovi financijski izvjeStaji odobreni su za izdavanje od strane Uprave Drustva dana 26. travnja 2021. godine
za podno$enje na odobrenje Nadzornom odboru.

b) Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Standard i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

Sljedeéi novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi izdani od strane Medunarodnog odbora
za radunovodstvene standarde i tumacenja koje objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde
(,OMRS") i usvojila ih je Europska unija su na snazi u teku¢em izvje$tajnom razdoblju::

e izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ i MRS-a 8 ,Racunovodstvene
politike, promjene raCunovodstvenih procjena i pogreSke“ — Definicija zna€ajnosti, usvojene u
Europskoj uniji 29. studenoga 2019. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2020.)

43



Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu (nastavak)

b) Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (nastavak)

¢ izmjene MSFl-ja 3 ,,Poslovna spajanja” — Definicija poslovanja, usvojene u Europskoj uniji 21.
travnja 2020. (na snazi za poslovna spajanja za koje je datum stjecanja na dan ili nakon pocetka
prvog godiSnjeg izvjeStajnog razdoblja koje zapoc€inje na dan ili nakon 1. sijeCnja 2020. i za
stjecanja sredstava do kojih dolazi na dan ili nakon pocetka tog razdoblja)

¢ izmjene MSFl-ja 9 ,,Financijski instrumenti”’, MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje” te MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje” — Reforma referentnih kamatnih
stopa, usvojene u Europskoj uniji 15. sijeCnja 2020. (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020.)

e izmjene MSFl-ja 16 ,,Najmovi” — OlakSice za najmove u kontekstu pandemije bolesti COVID-
19 (usvojene u Europskoj uniji 9. listopada 2020., na snazi najkasnije od 1. lipnja 2020. za
financijske godine koje zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020.)

e izmjene upucivanja na Konceptualni okvir u MSFl-jevima, usvojene u Europskoj uniji 29.
studenoga 2019. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeCnja
2020.).

Usvajanje navedenih izmjena postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do znacajnih promjena
financijskih izvjestaja.

c) Standardi i tumacenja koje je objavio Odbor za Standarde i usvojeni su u Europskoj uniji, ali jos
nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi te izmjene
postojecih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska unija:

e izmjene MSFl-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — Produljenje privremenog izuze¢a od primjene
MSFl-ja 9, usvojene u Europskoj uniji 16. prosinca 2020. (datum isteka privremenog izuzec¢a
od primjene MSFI-ja 9 pomaknut je sa 1. sije€nja 2021. na godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na
dan ili nakon 1. sije€nja 2023.)

¢ izmjene MSFl-ja 9 ,,Financijski instrumenti”’, MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje”, MSFl-ja 7: ,Financijski instrumenti: objavljivanje”, MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” i
MSFl-ja 16: ,Najmovi” — Reforma referentnih kamatnih stopa — 2. faza, usvojene u Europskoj
uniji 13. sijeCnja 2021. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2021.).

Drustvo je odabralo ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije
datuma njihova stupanja na snagu. Drustvo oCekuje da primjene ovih standarda i izmjena postojecih
standarda ne dovode do materijalnih promjena financijskih izvjeStaja u razdoblju prve primjene standarda

d) Novi standardi te izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS, ali jos nisu usvojeni u
Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutaéno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znac¢ajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne raCunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljede¢ih standarda i izmjena postojecih
standarda, o Cijem usvajanju Europska unija na datum izdavanja financijskih izvje$taja jos$ nije donijela odluku
(datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFI-jeve koje je izdao OMRS):
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

2 Osnova za pripremu (nastavak)

d) Novi standardi te izmjene postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS, ali jos nisu usvojeni u
Europskoj uniji (nastavak)

¢ MSFI 14 ,,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2016.) — Europska komisija odluéila je postupak
preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konaéne verzije

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju”, ukljucujuéi izmjene MSFl-ja 17 (na snazi za godisSnja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine)

e izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja” — Klasifikacija kratkoroCnih i
dugoroCnih obveza (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2023.)

¢ izmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema” — Prihodi prije nhamjeravane uporabe
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2022.)

e izmjene MRS-a 37 ,Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina” — Stetni
ugovori — Tro8kovi ispunjenja ugovornih obveza (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sije€nja 2022.)

¢ izmjene MSFl-ja 3 ,Poslovna spajanja” — Upucivanja na Konceptualni okvir s izmjenama
MSFl-ja 3 (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022.)

¢ izmjene MSFIl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji" i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima” — Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni
datum stupanja na snagu odgoden je do dovrSetka istrazivackog projekta na temu primjene
metode udjela)

e izmjene raznih standarda zbog ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2018. — 2020.)", proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 9, MSFI 16 i MRS 41), prvenstveno radi
otklanjanja nedosljednosti i pojasnjenja teksta (Izmjene MSFl-ja 1, MSFl-ja 9 i MRS-a 41 na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2022. Izmjena MSFl-ja
16 odnosi se iskljucivo na ilustrativni primjer, stoga nije naveden datum stupanja na snagu.).

Grupa ocCekuje da usvajanje navedenih novih standarda i izmjene postojecih standarda nece dovesti do
znacajnih promjena u financijskim izvjeStajima Grupe u razdoblju prve primjene standarda. Racunovodstvo
zastite za portfelj financijske imovine i obveza Cija naCela Europska unija joS uvijek nije usvojila i dalje nije
regulirano

Prema procjenama Grupe, primjena racunovodstva zastite na portfelj financijske imovine ili obveza u skladu
s MRS-om 39: ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” ne bi dovela do znacajnih promjena u
financijskim izvjeStajima ako se primijeni na datum bilance.

45
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Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
2 Osnova za pripremu (nastavak)
e) Osnove mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi povijesnog troska, osim financijske imovine po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka, financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit te zemljista
i zgrade koji se mjere po fer vrijednosti.

f) Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u lokalnoj valuti, hrvatska kuna (,kn”), koja je valuta primarnog
ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (,funkcionalna valuta”). Funkcionalna valuta slovenske
podruznice je euro. Svi financijski podaci prikazani u kunama su zaokruzeni na najblizu tisucu.

g) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjesStaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane iznose imovine i obveza, prihoda i rashoda.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim ¢imbenicima za
koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih
izvjestaja, a rezultat kojih €ini osnovu za prosudivanje o iznosu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza
koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se preispituju. Izmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u buducim razdobljima, ako izmjena utjeCe i na njih.

Informacije o znacajnim izvorima neizvjesnosti te klju¢nim prosudbama u primjeni racunovodstvenih politika
koje imaju znacajan utjecaj na iznose prikazane u financijskim izvjesStajima opisane su u biljesci 25.

h) Strana valuta
i) Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preraCunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazecem na dan
transakcije.

Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu prema
teCaju vazeCem na datum izvjeStavanja. Dobit ili gubitak od tec€ajnih razlika od monetarnih stavaka
predstavlja razliku izmedu amortiziranog troSka u funkcionalnoj valuti na poCetku godine, uskladenu za
efektivnu kamatu i placanja tijekom cijele godine, te amortiziranog troSka u stranoj valuti preracunatog prema
vazecem te€aju na datum izvjeStavanja.

Nemonetarna imovina i obveze koje se mjere po fer vrijednosti u stranoj valuti preracunavaju se u
funkcionalnu valutu prema teCaju na datum na koji se utvrduje fer vrijednost. Nemonetarne stavke koje se
mjere na temelju povijesnog troSka u stranoj valuti preracunavaju se prema te€aju na dan transakcije.

TecCajne razlike proizaSle iz preracunavanja iz strane u funkcionalnu valutu priznaju se u racunu dobiti i
gubitka.

Uz hrvatsku kunu, najznacajnija valuta u kojoj Grupa ima imovinu i obveze je Euro. Tecaj koji se koristi za
preracunavanje je na dan 31. prosinca 2020. bio 1 EUR = 7,53689 kuna (31. prosinca 2019.: EUR 1 =
7,44258 kuna). TecCaj koji se koristi za prevodenje udjela Grupe u gubitku od zajedni¢kog pothvata na dan
31. prosinca 2020 bio je 1 MKD = 0,1025 kune (31. prosinca 2019.: 1 MKD = 0,1025 kune).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
2 Osnova za pripremu (nastavak)

i)  Strana valuta (nastavak)
ii) Poslovanje inozemnih podruznica

Imovina i obveze inozemnog poslovanja, uklju€ujuéi goodwill i fer vrijednost usklada koje proizlaze iz
stjecanja, pretvorene su u kune prema te€aju na dan izvjeStavanja. Prihodi i troSkovi inozemnih operacija
pretvoreni su u kune prema prosje¢nom godiSnjem tecaju.

TeCajne razlike koje pritom nastaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, te se akumuliraju u
translacijskoj rezervi strane valute (translacijska rezerva).

Kada se prodaje poslovanje u inozemstvu tako da Grupa izgubi kontrolu, ukupan iznos translacijskih rezervi
koje se odnose na taj inozemni subjekt prenosi se u dobit ili gubitak kao dio dobitaka ili gubitaka od otudenja.
Kada Grupa prodaje samo dio svog udjela u podruznici koja uklju€uje i poslovanje inozemnih podruznica, a
da pritom zadrzava kontrolu, odgovaraju¢i dio ukupnog iznosa se ponovo pripisuje vlasnicima
nekontrolirajucih udjela.

Ukoliko namira monetarnih stavki potrazivanja ili obveza inozemnih podruznica nije planirana ili vierojatna u
narednim periodima, teCajne razlike koje proizlaze iz tih stavki €ine dio neto ulaganja u inozemne podruznice
te se priznaju u ostalu sveobuhvatnu dobit, a akumulirana translacijska rezerva unutar kapitala i rezervi.

3 Znacajne racunovodstvene politike
a) Osnova za konsolidaciju

i) Poslovne kombinacije

Poslovne kombinacije obracunavaju se primjenom metode kupnje na datum kupnje, $to je datum kad je doslo
do prijenosa kontrole na Grupu. Grupa kontrolira subjekt kada je izloZzena ili ima pravo na promjenjive povrate
iz svoje povezanosti sa subjektom i kada ima moguénost utjecati na te povrate kroz svoju mo¢ nad
subjektom.

Grupa mjeri goodwill na datum stjecanja kao zbroj:

fer vrijednosti prenesene naknade; uveéano za

e priznati iznos eventualnog udjela nekontroliraju¢ih interesa u steCenom subjektu; uvecano za
ako se stjecanje ostvaruje u etapama, fer vrijednost postojeceg vlasnic¢kog udjela u ste€enom drustvu;
umanjeno za

e neto priznati iznos (u pravilu fer vrijednost) prepoznatljive steCene imovine i preuzetih obveza.

Ako je zbroj negativan, dobit proizas$la iz povoljne kupnje se odmah priznaje u racunu dobiti i gubitka.

Prenesena naknada ne ukljucuje iznose koji se odnose na podmirenje prethodnih poslovnih odnosa. Takvi
se iznosi u pravilu priznaju kroz racun dobiti i gubitka. TroSkovi povezani sa stjecanjem, osim onih koji se
odnose na izdavanje duznickih ili vlasnickih vrijednosnih papira, koje Grupa realizira u vezi s poslovnim
spajanjem priznaju se kao troSak u trenutku nastanka.
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ii)  Podruznice

Podruznice su drustva pod kontrolom Grupe. Grupa kontrolira subjekt, kada je izlozena, ili ima pravo na,
varijabilne povrate iz njene povezanosti sa subjektom te ima moguénost utjecati na te povrate kroz svoju
moc¢ nad subjektom. Financijski izvjeStaji podruznica su uklju¢eni u konsolidirane financijske izvjeStaje od
datuma od kad kontrola poc€inje do datuma kad kontrola prestaje.

iii) Ulaganja koja se vode po metodi udjela

Ulaganja Grupe koja se vode po metodi udjela obuhvacaju ulaganja u zajedni¢kom pothvatu i pridruzenom
drustvu. Zajednicki pothvat je aranzman u kojem Grupa ima zajedni¢ku kontrolu, pri é¢emu Grupa ima prava
na neto imovinu aranzmana, a ne prava na njegovu imovinu i obveze za njegove obveze.

Ulaganja u zajednicke pothvate obracunavaju se metodom udjela. To se poCetno priznaje po trosku, koji
ukljuCuje troSkove transakcije. Nakon poc¢etnog priznavanja, konsolidirani financijski izvjestaji obuhvacaju
udio Grupe u dobiti ili gubitku te ostalu sveobuhvatnu dobit ulaganja koja se vode po metodi udjela, do datuma
na koji zajednicka kontrola prestaje.

Pridruzena druStva su drustva nad kojima Grupa ima znacCajan utjecaj, ali nema kontrolu. Ulaganja u
pridruzena dru$tva iskazuju se primjenom metode udjela u konsolidiranim financijskim izvjestajima te se
pocetno priznaju po trosku.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima njezinih pridruzenih drustava nakon stjecanja priznaje se u raCunu dobiti
i gubitka, a njezin udio u promjenama nakon stjecanja rezervi priznaje se u rezervama. Ukupne promjene
nakon stjecanja uskladuju se s knjigovodstvenom vrijedno$¢u ulaganja. Kada je udio Grupe u gubicima
pridruzenog drustva jednak ili veci od njezinog ulaganja u pridruzenom drustvu, uklju€ujuci sva neosigurana
potrazivanja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena
placanja u ime pridruzenog drustva.

iv) Gubitak kontrole

U trenutku gubitka kontrole Grupa prestaje priznavati imovinu i obveze podruznice, udjele nekontroliraju¢ih
interesa i ostale elemente kapitala i rezervi koji se odnose na podruznicu. Eventualni viSak ili manjak koji
proizlazi iz prestanka kontrole priznaje se u raCunu dobiti i gubitka. Ako Grupa zadrzava udio u biv3oj
podruznici, taj se udio iskazuje po fer vrijednosti na datum prestanka kontrole. Nakon toga, isti se iskazuje
kao ulaganje koje se vrednuje po metodi udjela ili u skladu s racunovodstvenom politikom Grupe za
financijske instrumente (sukladno ra¢unovodstvenoj politici 3 ¢) Financijski instrumenti), ovisno o razini
zadrzanog utjecaja.

v) Transakcije koje se eliminiraju prilikom konsolidacije

Unutar grupna stanja i transakcije te nerealizirani prihodi i rashodi (s izuzetkom dobitaka ili gubitaka po osnovi
te€ajnih razlika), koji proizlaze iz unutar grupnih transakcija, eliminiraju se prilikom sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjeStaja. Nerealizirani gubici se eliminiraju na isti nacin kao i nerealizirani dobici, ali samo pod
uvjetom da nema dokaza o umanjenju vrijednosti.
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Oprema se iskazuje po povijesnom ili pretpostavlienom troSku nabave, umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti, osim za zemljiSte i zgradu koji su vrednovani prema metodi
revalorizacije. Metoda revalorizacije nalaze da nekretnine Cija fer vrijednost se moze pouzdano mijeriti, bude
prikazana prema revaloriziranoj vrijednosti, §to predstavlja njenu fer vrijednost na dan revalorizacije
umanjenu za akumuliranu amortizaciju i akumulirano umanjenje vrijednosti. Fer vrijednost zemljista i zgrada
se mjeri na temelju trziSnih procjena koje je pripremio kvalificirani i profesionalni procjenitelj.

Naknadni troSkovi uklju€uju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine, kako je
prikladno, samo ako je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane s navedenom imovinom
pritiecati u Grupu i ako se troSak nabave mozZe pouzdano izmijeriti. Svi ostali popravci i odrzavanje
predstavljaju troSak u raCunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali. Sva imovina, osim zemljista i
imovine u pripremi, amortizira se linearnom metodom po propisanim stopama, utvrdenim tako da se troSak
nabave imovine otpiSe tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku te nije doSlo do promjene u odnos na prethodnu
godinu:

Zgrada 31 godina
Racunala i uredska oprema 4-7 godina
Uredski namje$taj i oprema 5-7 godina
Racunalni programi 2-5 godina
Racunalni programi za trgovanje 6-18 godina
Ulaganja na tudoj imovini razdoblje najma

Kada se nekretnina revalorizira, knjigovodstvena vrijednost te imovine se uskladuje prema revaloriziranoj
vrijednosti na nac¢in da se akumulirana amortizacija umanjuje u odnosu na bruto knjigovodstvenu vrijednost
imovine.

Nakon inicijalnog prikazivanja nekretnina:

e ako je revalorizacija povecala knjigovodstvenu vrijednost, poveéanje se priznaje u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti i akumulira u kapitalu u stavci revalorizacijskih rezervi;

e ako je revalorizacija smanijila knjigovodstvenu vrijednost, smanjenje se priznaje u racunu dobiti i
gubitka;

e ako je revalorizacija povecala knjigovodstvenu vrijednost, povecanje se priznaje u racunu dobiti i
gubitka do iznosa prethodnog umanjenja priznatog u racunu dobiti i gubitka za tu nekretninu;

e ako je revalorizacija smanjila knjigovodstvenu vrijednost, umanjenje se priznaje u ostaloj
sveobuhvatnoj odbiti do postojeceg iznosa revalorizacijskih rezervi vezanog na tu imovinu.

Korisni vijek upotrebe, preostala vrijednost te metode amortizacije provjeravaju se i korigiraju, ukoliko je
potrebno, na svaki datum izvjeStavanja.

Gooawill

Prema MSFI 3 “Poslovna spajanja”, svaki viSak troSka stjecanja iznad steCenog udjela u fer vrijednosti
prepoznatljive imovine i obveza na dan stjecanja prikazuje se kao goodwill i knjizi kao imovina. Nakon
pocetnog priznavanja, goodwill se mjeri po troSku, umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Goodwill se testira na umanjenje vrijednosti najmanje jednom godiSnje, a i ¢eS¢e ukoliko
promijenjene okolnosti upu¢uju na moguci gubitak vrijednosti.

Gubitak od umanjenja vrijednosti utvrduje se procjenom nadoknadive vrijednosti jedinice koja stvara novac
(ili skupine jedinica koje stvaraju novac) na koju se goodwill odnosi.
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Gooawill (nastavak)

Ako knjigovodstvena vrijednost jedinice premasuje njenu nadoknadivu vrijednost priznaje se gubitak od
umanjenja vrijednosti, na nacin da se prvo smaniji knjigovodstvena vrijednost bilo kojeg goodwilla koji je
rasporeden na jedinicu koja stvara novac, a potom drugih sredstava jedinice razmjerno knjigovodstvenom
iznosu svakog sredstva u jedinici. Gubitak od umanjenja goodwilla ne ukida se u buduéim razdobljima.

Pri otudenju relevantne jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ukljuuje se u utvrdivanje
dobiti ili gubitka od prodaje.

c) Financijski instrumenti
Klasifikacija

Klasifikacijske kategorije

Nakon poc¢etnog priznavanja, financijska imovina se klasificira kao imovina po amortiziranom troSku, imovina
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (FVOCI) i imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka (FVTPL).

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina mjeri se po amortiziranom troSku ako ispunjava oba uvjeta u nastavku te ako nije
vrednovana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVTPL):

e svrha poslovnog modela je drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova; i
e ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju nov€ane tokove koji su iskljucivo otplata glavnice
i kamate (SPPI), na odredene datume.

Ova kategorija obuhvaca: dane zajmove povezanim stranama, potrazivanja od kupaca, novac i nov€ane
ekvivalente i plasmane kod banaka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Duznicki instrument mjeri se po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako ispunjava oba uvjeta u
nastavku te ako nije vrednovana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVTPL):

e svrha poslovnog modela je drzanje imovine radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova te prodaja
financijske imovine; i

e ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju nov€ane tokove koji su iskljucivo otplata glavnice
i kamate (SPPI), na odredene datume.

Prilikom pocetnog priznavanja ulaganja u vlasniCku instrumente koja se ne drzi radi trgovanja, Grupa moze
neopozivo odluciti prikazati naknadne promjene fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Ovaj izbor se
vri na temelju pojedinog ulaganja.

50



Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
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Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Sva ostala financijska imovina klasificira se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.

Dodatno, prilikom pocetnog priznavanja, Grupa moze neopozivo vrednovati financijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, iako ispunjava zahtjeve za mjerenje po amortiziranom trosku ili po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ako se time eliminira ili zna¢ajno smanjuje racunovodstvena
neuskladenost koje bi u suprotnome nastala.

Na dan 31. prosinca 2020. financijska imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odnosi se na
ulaganja u udjele u otvorenim investicijskim fondovima.

Financijske obveze

Grupa sve financijske obveze koje se ne odreduju po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, vrednuje po
amortiziranom troSku Sto ukljuuje obveze za kredite, jamstvene depozite i ostale obveze.

Reklasifikacija

Financijska imovina se ne reklasificira nakon pocetnog priznavanja, osim u razdoblju nakon promjene
poslovnog modela za upravljanje financijskom imovinom.

Ocjena poslovnog modela

Poslovni modeli ozna€avaju nacin zajedniCkog upravljanja skupinom financijske imovine kao cjelinom
(portfeljem) radi ostvarenja odredenog poslovnog cilja i definiraju nacin na koji se o¢ekuje da ¢e financijska
imovina generirati nov€éane tokove. Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja i Cija se uspjeSnost
procjenjuje na temelju fer vrijednosti, mjeri se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka jer se ne drzi sa
svrhom naplate ugovorenih nov€anih tokova niti za prikupljanje ugovornih nov€anih tokova i za prodaju.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se na datum trgovanja,
odnosno datum kada Grupa preuzme obvezu kupnje ili prodaje imovine. Zajmovi i potrazivanja i ostale
financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku kada je financijska
imovina predana zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada prava na primitke nov¢anih
tokova od financijske imovine isteknu ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Grupa sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla. Grupa prestaje priznavati financijske obveze
samo kada prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane, istekle ili zna€ajno promijenjene (test 10%
promjene). Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Grupa ¢e prestati priznavati tu obvezu i poceti
priznavati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Od 1. sije¢nja 2018. godine bilo koji kumulativni dobitak ili gubitak priznat u sveobuhvatnoj dobiti od vlasnickih
vrijednosnih papira po FVOCI opciji ne priznaje se u raunu dobiti i gubitka prilikom prestanka priznavanja
takvih vrijednosnih papira. Sve kamate po prenesenoj financijskoj imovini koja ispunjava uvjete za prestanak
priznavanja Grupa priznaje kao zasebnu imovinu ili obvezu.
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Drustvo ulaganja u dionice navedena i opisana unutar bilieSke 14 a) vrednuje po FVOCI opciji. Drustvo je u
skladu sa MSFI-jem 9 odlucilo navedena ulaganja u dionice vrednovati po FVOCI opciji buduéi da navedene
dionice ne drzi radi trgovanja. Fer vrijednosti navedenih ulaganja objavljena je unutar biljesSke 14 a).

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slucaju financijske imovine
i financijskih obveza koji nisu po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, transakcijske troSkove koji se izravno
povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troSkovi kod
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se odmah priznaju u dobit ili gubitak, dok se kod
drugih financijskih instrumenata amortiziraju. Sva financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
naknadno se iskazuje po fer vrijednosti. Zajmovi i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku
umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti, a ostale financijske obveze po amortiziranom troSku.
Amortizirani tro8ak se izracunava primjenom metode efektivhe kamatne stope. Premije i diskonti, ukljuujuci
inicijalne transakcijske troSkove ukljuCuju se u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i
amortiziraju temeljem efektivne kamatne stope instrumenta.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je kotirana prodajna trziSna
cijena na aktivhom trzistu na datum izvjestavanja, bez umanjenja za troSkove prodaje. Grupa razmatra svaki
financijski instrument zasebno kako bi odredila da li financijski instrument kotira na aktivnom trzistu.

Razine fer vrijednosti

Grupa koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
Razina 1: kotirane (nekorigirane) cijene na aktivnim trzistima,

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi parametri koji imaju znacajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi, bilo
izravno ili neizravno,

Razina 3: tehnike koje koriste podatke koji imaju zna€ajan utjecaj na odredivanje fer vrijednosti i koji se ne
temelje na vidljivim trziSnim podacima.
31. prosinca 2020.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit (biljeska 14) ) ) 1.302 1.302

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti

i gubitka (bilieska 14) 17.774 - - 17.774
Ukupno 17.774 - 1.302 19.076
31. prosinca 2019.

Razina1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit (biljeSka 14)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka (biljeSka 14)

Ukupno 19.583 - 1.302 20.885

- - 1.302 1.302

19.583 - - 19.583
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijski instrumenti

Za kreditne izloZzenosti za koje nije doSlo do zna¢ajnog povecéanja kreditnog rizika od poCetnog priznavanja,
oCekivani kreditni gubici se priznaju za kreditne gubitke koji proizlaze iz vjerojatnosti nastupa neplacanja u
sljedecih 12 mjeseci. Za one kreditne izloZenosti kod kojih je doSlo do zna¢ajnog povecanja kreditnog rizika
od pocetnog priznavanja, potreban je ispravak za oCekivane kreditne gubitke tijekom cjelozivotnog vijeka,
bez obzira na vrijeme zaduzivanja. Za potrazivanja od kupaca i ugovornu imovinu, Grupa primjenjuje
pojednostavljeni pristup u kalkulaciji oCekivanih kreditnih gubitaka i stoga ne prati promjene kreditnog rizika
ve¢ priznaje ispravak vrijednosti na temelju o€ekivanog cjelozivotnog ocekivanog kreditnog gubitka na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja.

Grupa otpisuje financijsku imovinu kada postoje podaci koji ukazuju na to da je duznik u ozbiljnim financijskim
poteSkocama, da nema realnih izgleda za povrat ili postoji vierojatnost da ¢e duznik uci u stecaj ili drugi oblik
financijske reorganizacije ili restrukturiranja. Otpisana financijska imovina i dalje moze biti podlozna
aktivnostima naplate postupaka Grupe.

Ocekivani kreditni gubici na potrazivanja od kupaca procjenjuju se na temelju matrice dana kasnjenja,
uzimajuéi u obzir povijesno iskustvo nastanka statusa neispunjenja obveza duznika i analizu tekuée
financijske pozicije duznika. Grupa je priznala gubitak u iznosu od 100% na sva potrazivanja koja su dospjela
preko 120 dana jer povijesno iskustvo ukazuje da se ova potrazivanja uglavnom ne mogu nadoknaditi.

Prilikom procjene o€ekivanih kreditnih gubitaka, Grupa razmatra razumne i potkrjepljive informacije koje su
relevantne i dostupne. To uklju€uje kvantitativne i kvalitativne informacije i analize, temeljene na povijesnom
iskustvu Grupe i informiranoj procjeni kreditne sposobnosti, uklju€ujuci informacije koje se odnose na
buduénost.

Grupa smatra da financijska imovina nije nadoknadiva ako nije vjerojatno da ¢e duznik platiti svoje obveze
prema Grupi u potpunosti bez da Grupa treba pokrenuti radnje poput aktiviranja sredstva osiguranja (ako
postoje). Maksimalno razdoblje koje se uzima u obzir prilikom procjene o€ekivanog kreditnog gubitka je
maksimalno ugovoreno razdoblje tijekom kojega je Grupa izlozena kreditnom riziku.

Grupa priznaje dobit ili gubitak od umanjenja u racunu dobiti i gubitka za sve financijske instrumente s
odgovarajuéim uskladenjem knjigovodstvenog iznosa kroz racun rezerviranja za o¢ekivane kreditne gubitke.

Mjerenje ocekivanih kreditnih gubitaka

Ocekivani kreditni gubici procjena su ponderiranih vjerojatnosti kreditnih gubitaka. Kreditni gubici mjere se
kao sadasnja vrijednost svih nov€anih gubitaka (razlika izmedu nov€anih tokova na koje Grupa ima pravo u
skladu s ugovorom i nov€anih tokova koje Grupa o€ekuje da ée stvarno primiti). O¢ekivani kreditni gubitci
diskontiraju se po efektivnoj kamatnoj stopi predmetne financijske imovine.

Nije bilo promjena u tehnikama procjene ili zna€ajnim pretpostavkama tijekom tekuceg izvjestajnog razdoblja.
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c) Financijski instrumenti (nastavak)

Potrazivanja od kupaca, ostala imovina, kratkoroCni depoziti kod banaka i pozajmice dane pridruzenim
dru$tvima

Potrazivanja od kupaca, ostala imovina, kratkoroCni depoziti kod banaka i pozajmice dane pridruzenim
drustvima pocCetno se prikazuju po fer vrijednosti uveéanoj za transakcijske troSkove, a naknadno po
amortiziranom troSku umanjenom za eventualna umanjenja vrijednosti.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene i zatvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka i vrednuju se po fer vrijednosti.

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno se vrednuju
po amortiziranom troSku.

d) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Grupe preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo
postoje li indikacije za umanjenje vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se
nadoknadivi iznos imovine.

Nadoknadivi iznos se procjenjuje na svaki datum izvjeStavanja za nematerijalnu imovinu koja nema konacan
korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Grupa nije imala takve imovine) i za nematerijalnu imovinu
koja joS nije u upotrebi.

Imovina koja se amortizira preispituje se za umanjenje vrijednosti svaki put kad nastupe dogadaji ili se
promjene okolnosti koje ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u svim sluCajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost
imovine ili jedinice koja generira novac ve¢a od njezinog nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

Nadoknadiva vrijednost opreme i nematerijalne imovine je neto prodajna cijena ili vrijednost imovine u
upotrebi, ovisno o tome koja je ve¢a. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na
najmanje jedinice Ciji se novC€ani tokovi mogu zasebno identificirati (,jedinice koje generiraju novac®). U
procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buducih nov€anih tokova izraunava
se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca na
trziStu i rizik specifican za tu imovinu ili za stavku koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je
doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdila moguc¢nost
smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo
do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuci
u obzir amortizaciju, ako nije doslo do umanjenja vrijednosti.
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e) Najmovi

Grupa je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijekom o¢ekivanog vijeka trajanja jednako kao ostala sli¢na
imovina.

Najmovi u kojima je Grupa najmodavac klasificiraju se kao financijski ili poslovni najmovi. Najam se klasificira
kao financijski najam ako se njime na najmoprimca prenose gotovo svi rizici i koristi povezani s vlasnistvom
nad odnosnom imovinom. Svi drugi najmovi klasificiraju kao poslovni najmovi.

Kada je Grupa posredni najmodavac, ona obracunava glavni najam i podnajam kao dva zasebna ugovora.
Podnajam se klasificira kao financijski ili poslovni najam upuéivanjem na imovinu s pravom uporabe koja
proizlazi iz glavnog najma.

Prihodi od najamnina temeljem poslovnog najma priznaju se pravocrtno tijekom razdoblja predmetnog
najma. Pocetni izravni troSkovi nastali u fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog najma pripisuju se
knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Potrazivanja temeljem financijskih najmova knjiZze se kao potrazivanja u iznosu neto ulaganja grupe u najam.
Prihodi od financijskog najma rasporeduju se na obraCunska razdoblja kako bi odrazavali konstantnu
periodicku stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja drustva temeljem najmova.

Kada ugovor obuhvaéa komponente koje se odnose na najam i komponente koje se ne odnose na najam,
Grupa primjenjuje MSFI 15 za raspodjelu naknade u skladu s ugovorom za svaku komponentu.

Grupa je najmoprimac

S 1.1.2019. godine stupio je na snagu novi standard - Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 16 -
Najmovi (u nastavku: Standard ili MSFI 16). MSFI 16 zahtijeva da se prema modelu prepoznavanja najmova,
identificira najam na razini sklopljenog ugovora, a najmoprimci moraju u svoje financijske izvjeStaje priznati
financijsku obvezu i imovinu, koja predstavlja pravo na koriStenje tijekom razdoblja najma. Najmoprimci
nakon inicijalnog priznavanja imovine i financijskih obveza, priznaju i amortizaciju po toj imovini, te financijski
troSak na preostalu financijsku obvezu. KoriStenjem opcije u tranziciji pojednostavljenog modificiranog
pristupa Grupa je primijenila MSFI 16 s 1. sijeCnjem 2019. godine bez prepravljanja prethodnih razdoblja te
bez knjizenja prepravaka na kapitalu. Grupa uzima u obzir isklju€ivo preostale izdatke po ugovoru o najmu,
koje diskontira koristeci inkrementalnu stopu te knjizi imovinu s pravom upotrebe u istome iznosu.

Imovina s pravom uporabe uvrstena je u istu stavku u kojoj bi odgovarajué¢a odnosna imovina bila prikazana
da je u njenom vlasniStvu, a obveze po najmu iskazane su u okviru dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza za
poslovne najmove.

Kod identificiranja najma koriSteni su dopusteni prakti¢ni pre€aci u tranziciji stoga: svi ugovori o zakupu
poslovnog prostora, bez obzira kada su sklopljeni, a koji isti¢u do 31. prosinca 2019. nisu priznavani kao
najam, te ukoliko ugovor ima klauzulu da se moze raskinuti bez navodenja razloga za raskid, a bez
ugovorene kazne ili zna€ajnijeg troska isti nisu biti priznati kao najam. Svaki od ugovora vrednovan je na
pojedinacnoj osnovi i svaka buduca izmjena ugovora moze bitno utjecati na priznavanje odnosno
nepriznavanje ugovora kao najmova sukladno zahtjevu MSFI 16.
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e) Najmovi (nastavak)

Grupa procjenjuje je li rije¢ o ugovoru o najmu odnosno sadrzava li ugovor najam, na po€etku ugovora. Grupa
iskazuje imovinu s pravom uporabe i pripadaju¢u obvezu po najmu u pogledu svih najmova u kojima je ono
najmoprimac, osim kad je rije¢ o kratkoro€nim najmovima (definiranim kao najmovima ¢ije trajanje iznosi 12
mjeseci ili manje) te najmove imovine male vrijednosti (kao Sto su tableti i osobna raCunala, uredski namjesta;j
i telefoni). Za takve najmove Grupa pravocrtno priznaje plac¢anja najma kao poslovni rashod tijekom trajanja
najma, osim ako neka druga sustavna osnova kvalitetnije ne odrazava vremensku dinamiku troSenja
ekonomskih koristi od imovine koje se drzi u najmu.

Obveza po najmu prvi se put mjeri u visini sadasnje vrijednosti pla¢anja najma koja na datum pocetka nisu
podmirena, umanjena uporabom stope koja proizlazi iz najma. Ako tu stopu nije moguce odrediti,
najmoprimac se naj¢eSc¢e sluzi svojom kamatnom stopom zaduZzivanja. Placanja najma obuhvacena
mjerenjem obveze po najmu obuhvacaju:

o fiksna pla¢anja najma (ukljucujuci placanja najma koja su u biti fiksna), umanjena za primljene
poticaje za najam;

e varijabilna pla¢anja najma koja ovise o indeksu ili stopi, po¢etno mjerena primjenom indeksa ili
stope koiji vrijede na datum pocetka najma;

e iznos za koji se oCekuje da ¢e ih najmoprimac plac¢ati na temelju jamstava za ostatak vrijednosti;
e cijenu izvrSenja moguénosti kupnje ako je izvjesno da ¢e najmoprimac iskoristiti tu mogucnost; te

e placanja kazni za raskid najma ako razdoblje najma odrazava da ¢e najmoprimac iskoristiti
mogucnost raskida najma.

Obveza po najmu naknadno se mjeri poveéanjem knjigovodstvene vrijednosti kako bi odrazavala kamate na
obveze po najmu (primjenom metode efektivne kamate) te smanjenjem knjigovodstvene vrijednosti kako bi
odrazavala izvrSena placanja najma.

Grupa ponovno mjeri obvezu po najmu (te provodi odgovaraju¢e usklade s povezanom imovinom s pravom
uporabe) kada se:

e razdoblje najma promijeni ili nastane znac¢ajan dogadaj ili zna¢ajna promjena okolnosti zbog ¢ega
dode do promjene u procjeni izvrSavanja mogucénosti kupnje, te se u tom slucaju obveza po najmu
ponovno mjeri tako da se revidirana pla¢anja najma diskontira primjenom revidirane diskontne
stope,

e placanja najma promijene zbog promjena indeksa ili stope odnosno promjene u ocekivanom
placanju zajamcenog ostatka vrijednosti, te se u tom slu€aju obveza po najmu ponovno mjeri tako
da se revidirana placanja najma diskontira primjenom nepromijenjenih diskontnih stopa (osim ako
je promjena u pla¢anjima najma posljedica promjene promjenjivih kamatnih stopa, te se u tom
slu¢aju primjenjuje revidirana diskontna stopa).

e ugovori 0 najmu mijenjanju, a izmjena najma ne obracunava se kao zaseban najam, te se u tom
slu¢aju obveza po najmu ponovno mjeri na temelju razdoblja izmijenjenog najma tako da se
revidirana placanja najma diskontira primjenom revidiranih diskontnih stopa na datum stupanja
izmjene na snagu.

Grupa nije obavila takve usklade tijekom prezentiranih razdoblja. Imovina s pravom uporabe obuhvaca
pocetno mjerenje predmetne obveze po najmu, placanja najma na dan pocetka najma ili prije toga, umanjeno
za primljene poticaje za zaklju€enje poslovnog najma i sve pocetne izravne troskove. Oni se naknadno mjere
po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.
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Kada Grupa snosi troskove rastavljanja i uklanjanja imovine u najmu, obnovi mjesta na kojem se imovina
nalazi ili vra¢anju odnosne imovine u stanje koje se zahtijeva na temelju uvjeta najma, rezerviranje se
priznaje i mjeri u skladu s MRS-om 37. Ako se troSkovi odnose na imovinu s pravom uporabe, troSkovi su
ukljuceni u povezanu imovinu s pravom uporabe, osim ako ti troSkovi nastaju pri proizvodnji zaliha.

Imovina s pravom uporabe amortizira se kroz razdoblje najma ili vijek uporabe, ovisno o tome $to je krace.
Ako se na temelju najma vlasniS§tvo nad odnosnom imovinom prenese ili ako troSak imovine s pravom
uporabe odrazava da ¢e Grupa iskoristiti moguc¢nost kupnje, imovina s pravom uporabe amortizira se kroz
korisni vijek uporabe odnosne imovine. Amortizacija zapocinje na datum pocetka najma.

Grupa primjenjuje MRS 36 kako bi ustanovila je li vrijednost imovine s pravom uporabe umanjena odnosno
jesu li za nju obracunati bilo kakvi gubitci zbog umanjenja vrijednosti, kako je opisano u politici ,Nekretnine,
postrojenja i oprema”.

Promjenjive najamnine koje ne ovise o indeksu ili stopi nisu obuhvacene mjerenjem obveze po najmu i
imovine s pravom uporabe. Povezana placanja priznaju se kao tro$ak u razdoblju u kojem je nastao dogadaj
ili uvjet koji je potaknuo predmetna placanja te se nalaze u ,Ostalim troSkovima” u dobiti i gubitku (vidjeti
BiljeSku 7.).

Kao prakti¢no rjeSenje, MSFI 16 najmoprimcu dozvoljava neodvajanje komponenti koje se ne odnose na
najam te obracunavanje komponenti koje se odnose na najam i komponenti koje se ne odnose na najam kao
jedinstvenu komponentu. Grupa nije upotrijebila to prakti¢no rieSenje. Za ugovor koji sadrzava komponentu
koja se odnosi na najam te jednu ili viSe dodatnih komponenti koje se ne odnose na najam, Grupa je duzna
naknadu u okviru ugovora raspodijeliti na svaku komponentu koja se odnosi na najam na temelju relativhe
samostalne cijene te komponente i ukupne samostalne cijene komponenti koje se ne odnose na najam.

f) Novac i novcani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti za potrebe pripreme izvjeStaja o nov€anom toku i izvjeStaja o financijskom
polozaju obuhvacaju ziro raCune, novac u blagajni i kratkoroéne depozite kod banaka s originalnim
dospije¢em do tri mjeseca.

g) Zarada po dionici

Grupa prikazuje osnovne i razrijedene zarade po dionici (EPS) na svoje redovne dionice. Osnovna zarada
po dionici izracunava se dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada redovnim dioni¢arima Grupe s ponderiranim
prosje¢nim brojem redovnih dionica tijjekom razdoblja. Razrijedena zarada po dionici se utvrduje
uskladivanjem dobiti ili gubitka koji pripada redovnim dioni€arima i ponderiranog prosje¢nog broja redovnih
dionica za efekte svih razrjedenja potencijalnih redovnih dionica.

h) Troskovi zaposlenika
Definirani mirovinski planovi doprinosa

Obveze za doprinose za definirane doprinose mirovinskih planove priznaju se kao troSak u racunu dobiti i
gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
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i) Rezervacije za otpremnine

Otpremnine kod prijevremenog raskida radnog odnosa se priznaju kao troSak kada postoji dokaz da se Grupa
obvezala, bez realne moguénosti odustajanja, na primjenu detaljnog formalnog plana koji podrazumijeva ili
raskid radnog odnosa prije normalnog datuma umirovljenja ili isplatu otpremnine temeljem ponude koja je
dana kao poticaj za dobrovoljno napustanje radnog mjesta. Otpremnine za dobrovoljno napustanje radnog
mjesta priznaju se ako je Grupa dala ponudu za dobrovoljno napustanje radnog mjesta, ako postoji
vjerojatnost da ¢e ponuda biti prihvacena, a broj prihvacenih ponuda moguce je pouzdano procijeniti. Ako
otpremnine dospijevaju na isplatu viSe od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja, diskontiraju se na svoju
sadasnju vrijednost.

ii)  KratkoroCna primanja zaposlenih

Kratkoro¢ne obveze prema zaposlenicima se mjere na nediskontiranoj osnovi i priznaju se kao troSak po
pruzanju usluge. Obveza se priznaje u iznosu za koji se o€ekuje da ce biti isplacen temeljem kratkoro€nog
sustava isplate nov€anog bonusa ili sudjelovanja u dobiti kad Grupa ima sada$nju zakonsku obvezu isplatiti
taj iznos kao naknadu za uslugu koju je zaposlenik izvrSio u proslosti, a tu je obvezu moguée pouzdano
procijeniti.

i) Oporezivanje

Porez na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu, a sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Porez
na dobit iskazuje se u raCuni dobiti i gubitka, osim iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke ostale
sveobuhvatne dobiti. Tekuéi porez predstavlja o¢ekivanu poreznu obvezu obraCunatu na oporezivi iznos
dobiti za godinu, koristeci poreznu stopu vazecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz
prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi izracunavaju se metodom bilan¢ne obveze. Odgodeni porezi priznaju se na privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa
koji se koriste za potrebe izraCuna poreza. Odgodena porezna imovina i obveze izraunavaju se koriStenjem
poreznih stopa za koje se oCekuje da ¢e biti u primijeni na oporezivu dobit u godinama u kojima se ocekuje
realizacija privremenih razlika, a na osnovi poreznih stopa koje su bile na snazi na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze nisu diskontirani i klasificirani su kao dugotrajna financijska imovina i/ili
obveze u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina se priznaje kada je vjerojatno da ¢e
Grupa u buduénosti ostvariti dovoljno oporezive dobiti, temeljem koje bi se odgodena porezna imovina mogla
iskoristiti.

J) Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Grupa, kao posljedicu proSlog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moze pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja
te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem ocekivanih buducih nov€anih tokova koristeci stopu prije
poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za tu obvezu.

Restrukturiranje

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Grupa odobri detaljan i sluzbeni plan restrukturiranja, te je
restrukturiranje zapocelo ili je objavljeno javnosti. Grupa ne rezervira buduée poslovne rashode.
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k) Dionicki kapital, premije i rezerve

Dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost upla¢enih dionica koje su klasificirane kao kapital i rezerve
i denominiran je u kunama. Premija na emitirane dionice predstavlja viSak fer vrijednosti primitaka iznad
nominalne vrijednosti izdanih dionica. Preostali iznos od rezultata teku¢e godine se nakon raspodjele
rasporeduje u zadrzanu dobit.

Zakonske rezerve formirane su u skladu s hrvatskim zakonima prema kojem se 5% godi$nje dobiti prenosi
u zakonske rezerve, sve dok zakonske rezerve zajedno s kapitalnim rezervama ne dosegnu iznos od 5%
dionickog kapitala. Zakonske rezerve mogu se upotrijebiti za pokrivanje teku¢eg gubitka i gubitaka iz proslih
razdoblja do iznosa od 5% dioni¢kog kapitala.

I) Priznavanje prihoda

Prihod se mjeri na temelju naknade utvrdene u ugovoru s kupcem i iskljuuje iznose prikupljene u ime trecih
strana. Grupa priznaje prihod kada kupcu prenese kontrolu nad robom ili uslugom. Grupa priznaje sljedece
prihode: provizije na burzovne transakcije, ¢lanarine, naknade za odrzavanje kotacije i ostale naknade.

Prihodi od provizija se priznaju u trenutku obavljanja usluge. Prihodi od naknada se razgrani¢avaju u skladu
s odgovarajuc¢im vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Prihodi od odrzavanja uvrstenja, prodaje informacija i pretplate na racunalne programe koji omogucuju
pracenje trgovanja u stvarnom vremenu razgrani¢avaju se tijekom razdoblja na koje se uvrstenje ili pretplata
odnose.

Prihodi od inicijalnih naknada za uvrStenje se razgraniavaju na razdoblje u kojem klijent ima materijalno
pravo na uslugu.

m) Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u raunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem je nastao za sve kamatonosne
financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

n) lzvjestavanje po segmentima

Poslovni segment je sastavni dio Grupe koji se bavi poslovnim aktivnostima iz kojih moze ostvariti prihode ili
troSkove, Sto takoder ukljucuje prihode i troSkove po transakcijama s ostalim dijelovima Grupe. Poslovne
rezultate segmenata redovito prati Uprava Drustva (najviSe tijelo ovlasteno za donoSenje poslovnih odluka),
koja odlu€uje o dodjeli resursa svakom pojedinom segmentu te ocjenjuje poslovnu uspjesnost segmenata
na osnovu upravljackih financijskih informacija.

Vlasnici i Uprava (glavni donositelji odluka — CODM) za potrebe procjene uspjeSnosti i alokacije resursa
identificirali su operativhe segmente na geografskoj osnovi. Geografska segmentacija temelji se na lokaciji
¢lanica Grupe.

Geografske informacije analiziraju prihode i dugotrajnu imovinu Grupe po zemlji sjediSta Grupe i drugim
zemljama.

Grupa ne navodi nikakve dodatne izvjeStajne segmente po proizvodu ili vrsti usluge u ovom trenutku, s
obzirom da je za CODM dovoljna procjena ucinkovitosti i donoSenje odluke raspodjele resursa na razini cijele
grupe. Analiza izvje$¢a po segmentima prikazana je u biljeSci 26.

Grupa je identificirala dva glavna segmenta: Hrvatsku i Sloveniju. Osnovne informacije po segmentima
temelje se na zemljopisnom polozaju segmenta poslovanja. Segmentni rezultati se mjere po iskazanom
iznosu u financijskim izvjestajima.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

o) Ulaganja u pridruzena drustva i zajednic¢ke pothvate

Pridruzenim drustvima smatraju se drustva u kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. Znacajan
utjecaj je moc¢ sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u koje je izvrSeno
ulaganje, ali ne predstavlja kontrolu ili zajednic¢ku kontrolu tih politika.

Zajednicki pothvati su drustva u kojima dvije ili viSe strana imaju zajednicku kontrolu.

Ulaganja u pridruzena druStva i zajednicke pothvate druStva iskazuju se u konsolidiranim financijskim
izvjestajima metodom udjela.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

4 Prihod od prodaje 2020. 2019.

‘000 kn ‘000 kn
Provizije 8.425 7.015
Prihod od odrZavanja uvrstenja 7.705 6.506
Prihod od naknada za uvrstenja 1.692 1.119
Clanarine 451 439
Ukupni prihod od prodaje 18.273 15.079

Prihodi od provizija obracunavaju se ¢lanovima po osnovi vrijednosti izvrSene transakcije u vremenskom
razdoblju u kojem je transakcija izvrSena. Prihodi od provizija se priznaju u trenutku obavljanja usluge. Prihodi
od naknada se razgraniCavaju u skladu s odgovaraju¢im vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Prihodi od odrzavanja uvrstenja predstavljaju godiSnju naknadu za odrzavanje uvrstenja vrijednosnih papira
u Sluzbeno i Redovito trziSte. Naknada za uvrstenje naplacuje se izdavateljima za uvrstenje u Sluzbeno i
Redovito trziste. Prihodi od odrzavanja uvrstenja razgrani¢avaju se tijekom razdoblja na koje se uvrstenje
odnosi.

Clanarine ukljuduju jednokratne pristupnine za stjecanje statusa &lana Burze, te &lanarine postojeéim
¢lanovima koje se obracunavaju kvartalno. Prihodi od ¢lanarina razgrani¢avaju se tijekom razdoblja na koje
se Clanarina odnosi.

5 Ostali poslovni prihodi 2020. 2019.

‘000 kn ‘000 kn
Prihod od prodaje informacija 5.877 6.002
Prodaja i najam opreme - 3
Prihodi od seminara 773 1.687
Ostali prihodi 1.388 2.215
Ukupno operativno prihodi 8.038 9.907

Prihodi od prodaje informacija i pretplate na raCunalne programe, koji omogucuju pracenje trgovanja u
stvarnom vremenu, razgranicavaju se tijekom razdoblja na koje pretplata odnosi.

Ostali prihodi uklju€uju prihode od naknadno naplacenih potrazivanja, prihode od raznih naknada, prihode
od kazni i ostale utvrdene prihode.

Ukupno priznati prihodi u skladu sa Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 15 iznose 24.923
tisuca kuna (2019.: 22.771 tisu¢a kuna).

Ukupno priznati prihodi prema obvezama izvrSenja koje se ispunjavaju u odredenom trenutku iznose 9.198
tisuca kuna (2019.: 8.702 tisuc¢a kuna). Ukupno priznati prihodi prema obvezama izvrSenja koje se
ispunjavaju tijekom vremena iznose 15.725 tisu¢e kuna (2019.: 14.069 tisu¢a kuna). Prikaz dospije¢a svih
potrazivanja od kupaca po starosnim skupinama nalazi se u biljesci 15.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

6 Troskovi osoblja

Plaée

Neto place
Doprinosi
Porezi i prirezi

Ukupno place

Ostali troSkovi osoblja
Ukupno troskovi osoblja

2020. 2019.
‘000 kn ‘000
kn

8.029 7.028
2.718 2.578
974 1.013
11.721 10.619
745 541

12.466 11.160

Broj zaposlenih na kraju 2020. godine bio je 36 zaposlenika (2019. godine: 39). TroSkovi osoblja uklju€uju
1.764 tisuce kuna (2019.: 1.671 tisuCe kuna) pla¢enih doprinosa u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi
se izraCunavaju kao postotak od bruto placa djelatnika. U 2020. godini bonusi u Ljubljanskoj borzi d,d. iznosili
su 249 tisu¢a kuna (2019.: 298 tisuca kuna). U 2020. godini ispla¢eno je 550 tisu¢a kuna bonusa za drustvo

Zagrebacka burza d.d. (2019: 220 tisuce kuna).

7 Ostali troSkovi poslovanja 2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn

Radunalni programi i licence 3.560 3.635
Profesionalne usluge 1.0562 1.696
Najam prostora 362 351
Postanske i telefonske usluge 294 298
TroSkovi rezija 480 512
Naknade i pristojbe 886 1.343
Reprezentacija 69 185
Poslovna putovanja 38 245
Otpis nematerijalne imovine 88 33
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca 286 388
Ispravak vrijednosti duzni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju - 468
TroSkovi seminara i marketinga 13 151
Ostali troSkovi 2.580 3.062
9.708 12.368

Ukupno ostali troSkovi poslovanja

Ostali troSkovi u iznosu od 2.580 tisu¢a kuna odnose se na troSkove predavaca (fiziCke osobe) i ostale
naknade tim osobama, troSkove odrZavanja, troSkove materijala i energije, troSkove osiguranja, te ostale

troSkove.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

8 Financijski prihodi i rashodi

2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
a) Financijski prihodi
Neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
. L . 34 1.210
raCun dobiti i gubitka
Prihodi od kamata 48 221
Ostali financijski prihodi 110 22
Ukupno financijski prihodi 192 1.453
b) Financijski rashodi
Tro$ak kamata (36) (7)
Ukupno financijski rashodi (36) (7)
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

9 Porez na dobit 2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn

a) Porez na dobit

Tekudéi porez na dobit (97) 118
Odgodeni porezi (76) (24)
Ukupan porez na dobit (184) 94

b) Usklada ra¢unovodstvene dobiti i teku¢e porezne obveze

2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
Dobit (gubitak) prije poreza 2.336 1.033
Porez po stopi od 18% (2019.: 20%) 421 186
Efekt razli€itih poreznih stopa 8 2
Porezno nepriznati troskovi 57 104
Neoporezivi prihod (197) (128)
Koristenje poreznih gubitaka (98) -
Porezni gubici od Zagrebacke burze d.d. koji nisu priznati kao odgodena (220) (153)
porezna imovina
Konsolidacijske prilagodbe 126 107
Porez na dobit 97 118

c) Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja

Bruto porezni gubici od Zagrebacke burze u iznosu od 7.028 tisu¢e kuna raspolozivi su za umanjenje buducih
oporezivih dobitaka Drustva na kraju 2020. godine. Porezni gubitak se mozZe prenositi od strane Drustva, te
je podlozan pregledu od strane Ministarstva financija. Na kraju 2020. godine Drustvo je imalo 7.028 tisu¢a
kuna poreznih gubitaka na raspolaganju za prijenos u nadolazec¢a razdoblja. Na oba datuma izvjeStavanja
Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka s obzirom da je
neizvjesno kada Ce ostvariti dostatnu budu¢u oporezivu dobit na temelju koje bi se takva porezna imovina
mogla iskoristiti.

Na dan 31. prosinca 2020. Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu po osnovi privremenih razlika
(potrazivanja za umanjenje vrijednosti) i prenesenih poreznih gubitaka od Zagrebacke burze d.d., s obzirom
da nije izvjesno hoce li se ostvariti iznos oporezive dobiti na temelju koje bi se porezna imovina mogla
iskoristiti. Na sljede¢i datum izvjeStavanja Grupa ¢e ponovno procijeniti pretpostavke za priznavanje
odgodene porezne imovine.

Porezni gubici ne mogu se prenositi i koristiti unutar ¢lanica grupe. Unato€ postojanju poreznih gubitaka iz
ranijih razdoblja, Ljubljanska borza d.d. imala je troSak teku¢eg poreza na dobit u iznosu od 184 tisu¢a kuna
buduéi da se porezni gubici u Sloveniji mogu koristiti samo do iznosa od 50% dobiti. Stoga je Ljubljanska
borza d.d. iskoristila porezne gubitke od 92 tisu¢a kuna.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

c) Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja (nastavak)

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila

Na 31. prosinca bruto porezni gubici raspoloZivi za prijenos istjeCu kako slijedi:

Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja

Do 1 godine
Do 2 godine
Do 3 godine
Do 4 godine
Do 5 godina

Ukupni porezni gubitak raspoloziv za prijenos

31. prosinca 2020.

2020. 2019.
‘000 kn ‘000 kn
3.672 2.329
3.221 3.672
135 3.221

- 135

7.028 9.357

Porezna prijava je izradena sukladno zakonom propisanoj metodologiji. U skladu s poreznim propisima,
porezna uprava moze u bilo koje doba pogledati knjige i evidencije Drustva u razdoblju od tri godine nakon
isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana. Uprava drustva nije upoznata sa okolnostima koje bi mogle
dovesti do zna€ajnih propusta u tom pogledu.

Odgodena porezna imovina/obveze

Na dan 31. prosinca 2020. godine Grupa je priznala odgodenu poreznu imovinu povezanu s priviemenim
razlikama (potrazivanja od kupaca, amortizacija, rezerviranja i preneseni porezni gubici) iz Ljubljanske

burze d.d..

Odgodena porezna imovina

1 sije€nja 2019.

(Smanjenje) / Povecanje odgodene
porezne imovine priznate u racunu
dobiti i gubitka

31 prosinca 2019.

1 sije€nja 2020.

(Smanjenje) / Povecanje odgodene
porezne imovine priznate u racunu
dobiti i gubitka

31 prosinca 2020.

Odgodena porezna obveza

1. sije€nja 2019.

Potrazivanja

Amortizacija

Preneseni

Rezerviranja  Ukupno

od kupaca porezni gubici
80 11 183 - 274
10 3 (34) 10 (1)
90 14 149 10 263
90 14 149 10 263
14 7 (99) 1 7
104 21 50 11 186

Smanjenje odgodene porezne obveze priznate kroz RDG

31. prosinca 2019.

Smanjenje odgodene porezne obveze priznate kroz RDG

31. prosinca 2020.

Korekcija fer

vrijednosti imovine

223

(35)
188

1
189
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

10 Nekretnine i oprema

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2019.
Povecanja

Otudenje

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2019.
Na dan 1. sijeénja 2020.
Povecanja

Transfer

Otudenje

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2020.
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2019.
TroSak amortizacije

Otudenja

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2019.
Na dan 1. sije¢nja 2020.
TroSak amortizacije

Otudenja

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2020.

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2019.
Na dan 31. prosinca 2020.

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Zemljiste i posjed Racunala Namjestaji Ulaganje u tudu Imovina u Ukupno
ostala oprema imovinu pripremi

HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000

10.875 4.509 2.412 1.272 54 19.122

- 30 (420) - 20 138

(2.859) - - - (74) (3.353)

(311) - (11) - - (322)

7.705 4.539 2.069 1.272 - 15.585

7.705 4.539 2.069 1.272 - 15.585

- 702 5 - (138) -

- - 138 - 138 845

- - (9) - - 9

96 - 31 - - 127

7.801 5.241 2.235 1.272 - 16.549

(345) (4.243) (1.113) (1.146) - (6.847)

(338) (136) (260) (32) - (766)

247 - 420 - - 667

(59) - (2) - - (61)

(495) (4.379) (955) (1.178) - (7.007)

(495) (4.379) (955) (1.178) - (7.007)

(346) (187) (267) (31) - (830)

- - 7 - - 7

©) - (17) - - (23)

(847) (4.566) (1.232) (1.209) - (7.854)

7.210 160 1.114 94 - 8.576

6.954 675 1.003 63 - 8.695
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

11 Nematerijalna imovina i goodwill

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sijeénja 2019.
Povecanje

Otpis

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2019.

Na dan 1. sije€nja 2020..
Povecanje

Otpis

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2020.

Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijeénja 2019.
TroSak amortizacije

Otpis

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2019.

Na dan 1. sije€nja 2020.
TroSak amortizacije

Otpis

Efekt kretanja promjene tecaja
Na dan 31. prosinca 2020.

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2019.
Na dan 31. prosinca 2020.

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

Softver Dugoroéno Goodwill Imovina u Ukupno

odgodeni pripremi

troskovi

HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000
2.185 201 1.168 - 3.554
548 21 - 219 788
- (3) - - (3)
) - - 1 (8)
2.726 219 1.168 218 4.331
2.726 219 1.168 218 4.331
278 6 - - 284
(604) 4) - - (608)
118 3 19 - 139
2.518 224 1.187 218 4.147
(1.034) - - - (1.034)
(349) - - - (349)
2 - - - 2
(1.381) - - - (1.381)
(1.381) - - - (1.381)
(383) - - - (383)
518 - - - 518
(111) - - - (111)
(1.357) - - - (1.357)
1.345 219 1.168 218 2.950
1.161 224 1.187 218 2.789
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

12 Imovina s pravom uporabe

Zgrade Zemljista Oprema Ukupno

HRK ‘000 HRK ‘000 HRK‘000 HRK ‘000

Nabavna vrijednost

Pocetno priznavanje 1. sije¢nja 2019. godine 1.542 292 228 2.062
Na dan 1. sije¢nja 2019 1.542 292 228 2.062
Povec¢anja - - - -

Revalorizacija - - - -

Otpis - - - -
Efekt kretanja promjene tecaja - 1 - 1
Na dan 31. prosinca 2019. 1.542 293 228 2.063
Na dan 1. sije¢nja 2020. 1.542 293 228 2.063
Povec¢anja - - 69 69
Revalorizacija - - - -
Otpis - - (121) (121)
Efekt kretanja promjene tecaja - 2 - 2
Na dan 31. prosinca 2020. 1.542 295 176 2.013

Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sije¢nja 2019 - - - -

TroSak amortizacije (661) (29) (68) (758)
Otpis - - - -
Efekt kretanja promjene tecaja - - - -
Na dan 31. prosinca 2019. (661) (29) (68) (758)
Na dan 1. sije€nja 2020 (661) (29) (68) (758)
TroSak amortizacije (661) (30) (68) (759)
Otpis - 62 62
Efekt kretanja promjene tecaja - - -
Na dan 31. prosinca 2020. (1.322) (59) (74) (1.455)

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2019. 881 264 160 1.305
Na dan 31. prosinca 2020. 220 236 102 558

Pravo koriStenja imovine u najmu odnosi se na nekoliko osobnih vozila u najmu od 3 do 5 godine, nekretnine
i zemljiSta u najmu do 5 godina. Ponderirana prosje¢na inkrementalna stopa primijenjena na obveze za
najmove priznate u izvjestaju o financijskom poloZaju na dan pocetne primjene iznosi 4,2%. Ukupni nov¢&ani
izdaci za imovinu s pravom uporabe u 2020. godini iznose 760 tisu¢e kuna.
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)l

12 Imovina s pravom uporabe (nastavak)
Iznosi priznati u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti: 2020.
TroSkovi amortizacije na imovini s pravom koriStenja 758
Kamate po osnovi poslovnih najmova 56
TroSkovi koji se odnose na kratkoro¢ni najam 760

Obveze po osnovi poslovnih najmova dospijevaju kako slijedi:
31.12.2020.

U roku od godine dana 2
U drugoj godini -
U trecoj godini -
U Cetvrtoj godini -
U petoj godini -
Nakon pet godina -
Ukupno 2

Grupa je na dan 1. sije¢nja 2020. godine inicijalno priznalo obveze po najmovima u iznosu 1.336 tisuca
kuna.

Razlika izmedu obveze za najam imovine na kraju izvjeStajnog razdoblja, neposredno prije datuma
inicijalne primjene, diskontirane koriStenjem inkrementalne stope zaduZivanja na dan pocetne primjene i
obveza za najam priznatih u izvjestaju o financijskom polozaju na datum pocetne primjene:

1.1.2020.
‘000 kn
Obveza za operativni najam na dan 31.12.2019., kako je objavljeno u financijskim 1336
izvjestajima Grupe ’
Obveza za operativni najam diskontirana inkrementalnom stopom zaduzivanja na
1.336
1.1.2020.
Obveze za financijski najam imovine na 31.12.2019. 1.336
Priznata izuzeca:
- kratkoro&ni najmovi -
- najmovi imovine male vrijednosti -
Opcije produzenja i prekida najma koje se o€ekuju iskoristiti -
Obveze po osnovi poslovnih najmova na 1.1.2020 1.336
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Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020.

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

13 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate
31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
Ulaganje u SEE Link d.o.0. (33,33%) 115 117
Ulaganje u Funderbeam South-East Europe d.o.0. (30%) - -
Ukupno ulaganje u pridruzena drustva i zajednicke pothvate 115 117

Na 31. prosinca pridruZeno drustvo i zajedni¢ki pothvat Grupe bili su kako slijedi:

Vlasnicki udio

Company Zemlja Priroda posla 2020 2019
% %
Zajednicki . Sjeverna usmjeravanje
pothvat SEE Link d.o.0. Makedonija narudzbi burzama 33.3 33.3
Pridruzeno Funderbeam SEE d.o.o. Hrvatska pOSI’eC'iI’IIST[VO u 30 20
drustvo financiranju

SEE Link d.o.o. je zajednicki pothvat (Zagrebacka burza d.d. ima 1/3 vlasnistva) koje je osnovano u 2014.
godini. Tijekom 2015. godine svaki od tri vlasnika je uplatio dodatnih 177 tisu¢a kuna na ime povecanja
temeljnog kapitala drustva SEE Link d.o.o.

Sazetak financijskih podataka za SEE Link d.o.o. je kako slijedi:

2020. 2019.

‘000 HRK ‘000 HRK

Udio u vlasnistvu 33% 33%
Dugotrajna imovina 115 571
Kratkotrajna imovina 496 506
Od toga novac i novcani ekvivalenti 318 237
Ukupno imovina 611 1.077
DugoroCne obveze - -
Kratkoro€ne obveze 265 731
Od toga Kratkorocne financijske obveze - -
Ukupno obveze 265 1.405
Ukupno prihodi 758 1.273
Amortizacija 461 457
Neto kamatni troSak - -
Porez na dobit - 26
Dobit/(gubitak) razdoblja (3) 229
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13 Ulaganja u pridruzena drustva i zajedni¢ke pothvate (nastavak)

Funderbeam South-East Europe d.o.o. je pridruzeno drustvo koje je osnovano 2017. godine dok je u 2018.
godini zapocelo sa poslovanjem. Tijekom 2018. godine Drustvo je uplatilo dodatnih 44,8 tisu¢a kuna na ime
povecanja temeljnog kapitala drustva Funderbeam South-East Europe d.o.0., te je u 2020. godini steklo novi
udio u vrijednosti od 28,4 tisu¢a kuna. Udio u vlasnistvu na 31. prosinac 2020. godine iznosi 30%
(31.12.2019. 20%).

Sazetak financijskih podataka za Funderbeam South-East Europe d.o.o. je kako slijedi:

2020. 2019.
‘000 HRK ‘000 HRK
Udio u vlasnistvu 30% 20%
Dugotrajna imovina 162 148
Kratkotrajna imovina 72 136
Od toga novac i novcani ekvivalenti 72 136
Ukupno imovina 234 284
DugoroCne obveze 225 225
Kratkoro€ne obveze 995 1.030
Od toga Kratkorocne financijske obveze 925 917
Ukupno obveze 1.220 1.405
Ukupno prihodi 603 743
Neto kamatni prihod/(troSak) 23 3
Porez na dobit - 26
Gubitak razdoblja (16) (146)
14 Financijska imovina

31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu

sveobuhvatnu dobit
Ulaganja u obveznice - 197
Ocekivani kreditni gubici obveznica - (197)
Ulaganja u dionice 1.302 1.302
Ukupno 1.302 1.302
Kretanje o¢ekivanih kreditnih gubitaka obveznica (razina 3):

31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
Stanje na 1. sijeCnja 197 197
Ocekivani kreditni gubici (197) -
Ukupno - 197
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14 Financijska imovina (nastavak)

Ulaganje u obveznice odnose se na obveznice steCene za nenaplacena potrazivanja. U 2017. Grupa je
priznala umanjenje vrijednosti ovih obveznica, $to je priznato izravno u racunu dobiti i gubitka, s obzirom na
znacajan pad vrijednosti ulaganja.

Fer vrijednost navedenih ulaganja na 31.12.2020. iznosi 0 (31.12.2019.:0). Ulaganja u vlasnicke instrumente
uiznosu od 1.302 tisu¢e kuna (31.12.2019.: 1.302 tisu¢a kuna) odnose se na ulaganja koja Grupa namjerava
dugorocno drzati.

Od 31.12.2019. do 31.12.2020. godine nije bilo trgovanja dionicama drustva Makedonska berza A.D. Uprava
smatra da navedena cijena odrazava fer vrijednost navedenog ulaganja.

Dionice u iznosu od 197 tisu¢a kuna odnose se na udjel u kapitalu drustva Sredisnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d. Uprava je zakljucila da nije bilo promjene u fer vrijednosti navedenih dionica u 2020. godini.

Kako je dozvoljeno MSFI-jem 9, Grupa je odlucila po inicijalnom priznavanju klasificirati ove instrumente kao
financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Za razliku od MRS-a 39, akumulirana
rezerva fer vrijednosti ovih ulaganja nikada nece biti reklasificirana u racun dobiti i gubitka.

31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK

b) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima 17.774 19.583
Ukupno 17.774 19.583

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima klasificiraju se kao razina fer vrijednosti 1 na dan 31. prosinca
2020. i 31. prosinca 2019.
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15 Potrazivanja od kupaca i ostala imovina

Potrazivanja od kupaca

Dani avansi

Ostala imovina
Ispravak vrijednosti

Total

Kretanje umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca

Stanje na 1. sijeCnja
Ispravak vrijednosti

Otpis

Naplata prethodno umanjenih potraZzivanja

Ukupno

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrsila

31. prosinca 2020.

31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
5.097 5.696

45 13

618 722
(2.064) (2.017)
3.696 4.414
31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
(2.017) (2.174)
(317) (388)

5 8

265 537
(2.064) (2.017)

Na datum izvjeStavanja Grupa je imala neumanjenih dospjelih potrazivanja u iznosu od 250 tisu¢a kuna (31.
prosinca 2019. godine: 1.221 tisu¢a kuna). Uprava drzi da su potrazivanja u potpunosti nadoknadiva.

potrazivanja <90 90 - 120 > 120
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina — bruto iznos 220 46 2.042
Ocekivani kreditni gubici (32) (20) (2.006)
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina — neto iznos 188 26 36
Stopa oc¢ekivanih kreditnih gubitaka (15%) (43%) (98%)
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16 a Kratkoro€ni depoziti

31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
KratkoroCni depoziti s dospijecem preko 3 mjeseca 4.011 1.492
Ukupno kratkoroc¢ni depoziti 4.011 1.492
16 b Dugoroc¢ni depoziti
31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
DugorocCni depoziti 1.757 250
Ukupno dugorocni depoziti 1.757 250

Najznacajniji iznos na poziciji dugoro€ni depozit na 31.12.2020. se odnosi na depozit u iznosu od 200 tisu¢a

eura u jednoj poslovnoj banci u Sloveniji odobren na 2 godine uz kamatu od 0,45%.

17 Novac i novéani ekvivalenti
31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
Ziro radun u stranoj valuti (EUR) 8.698 7.308
Ziro raéun u domacoj valuti 619 282
Novac u blagajni 7 4
Ukupno 9.324 7.594
18 Izdani dionicki kapital
Kretanje udjela dionica:
Nominalna Dionicki
vrijednost kapital u ‘000
Broj dionica u kn kn
1. sije¢nja 2019. 4.635.700 10 46.357
31. prosinca 2019. 4.635.700 10 46.357
1 sije¢nja 2020. 4.635.700 10 46.357
31. prosinca 2020. 4.635.700 10 46.357

Sve izdane dionice su autorizirane i u potpunosti uplaéene redovne dionice. Dana 31. kolovoza 2016. godine,
sve izdane dionice uvrStene su na Sluzbeno trziSte ZagrebacCke burze. Na dan 31. prosinca 2020. godine
Drus$tvo je imalo 196 dioni¢ara (31. prosinca 2019: 208 dioni¢ara) s vlasni¢kim udjelima u Drustvu u rasponu

izmedu 0,01% i 9,99%.
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19 Zarada po dionici

IzraCun dobitka po dionici na dan 31. prosinca 2020. temeljen na dobitku od 2.152 tisu¢a kuna i ponderiranom
prosje¢nom broju redovnih dionica od 46.357.000 izraCunava se kako slijedi:

31.12.2020 31.12.2019

‘000 HRK ‘000 HRK

Neto dobit/(gubitak) (HRK ‘000) 2.152 939
Ponderirani prosjec¢ni broj redovnih dionica tijekom razdoblja 4.635.700 4.635.700
Osnovni i razrijedena zarada po dionici (kn) 0.46 0.20

Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj obzirom da nema potencijalnog ucinka razrjedivanja od
bilo kakvih instrumenata.

20 Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
Obveze prema dobavlja¢ima 1.154 1.383
Obveze za PDV 205 191
Ostale kratkoro€ne obveze 1.326 979
Ukupno obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 2.685 2.553

Ostale kratkoro€ne obveze predstavljaju obveze za neto place i doprinose te ostale obveze prema
zaposlenicima.

21 Ugovorene obveze i rezerviranja

31.12.2020 31.12.2019
‘000 HRK ‘000 HRK
Ugovorene obveze od naknada za odrzavanje uvrstenja 4.625 3.574
Ugovorene obveze od naknade za uvrstenje - 11
Ostale ugovorne obveze - 18
Ukupno ugovorne obveze 4.625 3.603
Rezerviranja za troSkove za koje nije primljena faktura - 384

Rezerviranja za bonuse i otpremnine za Ljubljansku burzu d.d. i ostale
rezerve ) i
Ukupno rezerviranja - 384
Ukupno ugovorene obveze i rezerviranja 4.625 3.987
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22 Financijski instrumenti — izlozenost riziku

Kamatni rizik

Grupa nema znacajne iznose kamatonosne imovine s promjenjivom kamatnom stopom. Najznacajnija
kamatonosna imovina su kratkoro¢ni depoziti u bankama. Grupa nema financijske obveze na koje pla¢a
kamatu. Utjecaj promjena trziSnih kamatnih stopa na racun dobiti i gubitka trziSta se procjenjuje kako nije
znacajan.

Valutni rizik

Osim 1.065 tisu¢a kuna (2019.: 32 tisuCe kuna) sredstava na ziro raCunu denominiranih u eurima,
potrazivanja od kupaca u iznosu od 212 tisu¢e kuna i 3 tisuéa kuna obveza prema dobavljacima
denominiranih u eurima, nema druge financijske imovine i obveze denominirane u stranoj valuti. Grupa nije
znacajno izloZzena valutnom riziku.

Kreditni rizik

Najveca neto izloZzenost kreditnom riziku je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2020. 2019.

‘000 kn ‘000 kn

Novac i nov€ani ekvivalenti (osim novca u blagajni) 9.317 7.590
Kratkoro¢ni depoziti 4.011 1.492
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 5.760 6.431
Jamstveni depoziti - 250
DugorocCni depoziti 1.757 -
Pozajmice dane pridruzenom drustvu 217 217
Ukupno 21.062 15.980

Grupa opcenito ne uzima kolaterale zbog prirode svog poslovanja. Osim kratkoro€nog depozita i novca u
domacim bankama (biljeSka 16, 17), Grupa nije imala znaCajnu koncentraciju kreditnog rizika na datum
izvjeStavanja.
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22 Financijski instrumenti — izlozenost riziku (nastavak)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se promijeniti vrijednost financijskog instrumenta uslijed promjena trziSnih cijena,
bilo uzrokovane faktorima specificnim za pojedinu investiciju, njegovog izdavatelja ili Cimbenicima koji utje€u
na sve instrumente kojima se trguje na trziStu. Ulaganja Grupe u otvorene investicijske fondove se vrednuju
po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u racunu dobiti i gubitka. U skladu s tim, takve
promjene trziSnih uvjeta direktno ¢e utjecati na dobitke i gubitke od financijskih instrumenata priznatih u
raCunu dobiti i gubitka.

Cjenovni rizik Grupe je ublazen kroz diversifikaciju portfelja ulaganja u razliCite tipove otvorenih investicijskih
fondova, kojima upravljaju razli¢ita investicijska drustva, i ulaganja u nov€ane fondove. Pod pretpostavkom
da su sve ostale varijable nepromijenjene, smanjenje / povecanje trziSne cijene udjela u investicijskim
fondovima od - / + 1% na dan izvjeStavanja za posljedicu ima smanjenje / povecanje dobiti prije poreza za
178 tisuc¢a kuna (2019: 196 tisuce kuna).

Rizik likvidnosti

Grupa nema primljenih zajmova. Sve obveze prema dobavlja¢ima dospijevaju u rasponu od 0 do 3 mjeseca.
Obveze za najam imovine odnose se na najam nekoliko osobnih automobila u razdoblju od 3 do 5 godina i
nekretnine i zemljiSta u razdoblju do 5 godina. Nediskontirano dospije¢e obveza po osnovi poslovnih najmova
iskazano je u biljeSci 12. Novac i nov€ani ekvivalenti i financijska imovina na dan izvjeStavanja znatno su
veci od obveza. Financijske obveze koje ukljuuju obveze prema dobavljaCima i ostale obveze, odgodene
prihode buduéeg razdoblja i obracunate troSkove, imaju dospije¢e do godine dana.

23 Povezane osobe

Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim glavnim dioni¢arima, svojom podruznicom,
zajednickim pothvatom i pridruzenim drustvom, ¢lanovima Nadzornog odbora i Upravom te ostalim izvrSnim
poslovodstvom (zajedno ,kljuéno poslovodstvo”); €lanovima uze obitelji kljuénog menadZzmenta; ¢lanovima
Uprave i clanovima njihovih uzih obitelji, u skladu s odredbama navedenim u Medunarodnog
raCunovodstvenog standarda 24 ,Objave povezanih osoba” (MRS 24).

Tijekom 2020. godine, Zagrebacka burza d.d. je ostvarila prihode od drudtva Funderbeam South-East
Europe d.o.o. u iznosu od 5 tisuéa kuna (2019.: 6 tisu¢a kuna). Stanje potrazivanja prema drustvu
Funderbeam South-East Europe d.0.0. na 31.12.2020. iznosi 230 tisu¢a kuna (31.12.2019.: 226 tisu¢u kuna).

Tijekom 2020. godine Zagrebacka burza imala rashode prema SEE link d.o.0. u iznosu od 27 tisu¢a kuna
(2019.: 87 tisu¢a kuna). Stanje obveze prema SEE linku d.o.o. na 31.12.2020. iznosi 0 tisuée kuna
(31.12.2019.: 22 tisuc¢a kuna).

Isplacena naknada kljuénom rukovodstvu (zajedno Zagrebacka burza d.d. i Ljubljanska borza d.d.) tijekom
godine bila je 3.116 tisu¢a kuna (2019.: 3.173 tisu¢a kuna). Grupa nije isplacivala naknade ¢lanovima
Nadzornog odbora (2019.: 47 tisuca kn).

Sustav nagradivanja za predsjednicu Uprave ukljuCuje i pravo stjecanja do 1% dionica Zagrebacke burze
d.d. u okviru opcijskog plana po unaprijed definiranoj fiksnoj cijeni po dionici i u definiranom roku. Opcija se
mogla realizirati najranije od listopadu 2020. godine.
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24 IzvjeStavanje po segmentima

Grupa Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2020.

U predstavljanju geografskih podataka, prihodi segmenta temelje se na zemljopisnom polozaju kupaca i

imovina segmenta temelji se na zemljopisnom poloZaju imovine.

HRK ‘000
Hrvatska  Slovenija 2019. lzvjestajni Uskladenja Konsolidacijski
segmenti ukupno iznosi ukupno
Vanjski prihodi 14.250 10.880 25.130 (144) 24.986
Troskovi osoblja (6.760) (4.400) (11.160) - (11.160)
Amortizacija (1.077) (796) (1.873) - (1.873)
Ostali troskovi poslovanja (7.044) (5.461) (12.465) 97 (12.368)
Financijski prihodi 1.855 19 1.874 (421) 1.453
Financijski rashodi (54) 11) (65) - (65)
Neto gubitak od te€ajnih razlika (15) - (15) - (15)
(Gubitak)/dobit segmenata prije poreza 1.195 231 1.426 (393) 1.033
Porez na dobit segmenta - (68) (68) (26) (94)
(Gubitak)/dobit razdoblja segmenta 1.195 163 1.358 (419) 939
Kapitalni izdaci 76 837 913 - 603

HRK ‘000
Hrvatska  Slovenija 2020. lzvjestajni Uskladenja Konsolidacijski
segmenti ukupno iznosi ukupno
Vanjski prihodi 14.770 12.035 26.805 (494) 26.311
Troskovi osoblja (6.935) (5.531) (12.466) - (12.466)
Amortizacija (1.127) (865) (1.992) 19 (1.973)
Ostali tro$kovi poslovanja (5.365) (4.491) (9.856) 148 (9.708)
Financijski prihodi 571 32 603 (357) 246
Financijski rashodi (28) (8) (36) - (36)
Neto gubitak od te€ajnih razlika (12) (1) (13) (13)
Lo o i - e e
(Gubitak)/dobit segmenata prije poreza 1.874 1.172 3.046 (709) 2.362
Porez na dobit segmenta - 204 204 (20) 184
(Gubitak)/dobit razdoblja segmenta 1.874 1.376 3.251 (730) 2.546
Kapitalni izdaci 774 392 1.166 (181) 985
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25 Znacajne racunovodstvene procjene i prosudbe

Uprava vrsi procjene i pretpostavke vezane za buduée dogadaje. Raéunovodstvene procjene stoga rijetko
odgovaraju stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje mogu utjecati na zna¢ajne promjene u iznosima
imovine i obveza u sljedec¢oj financijskoj godini su navedene u nastavku.

Umanjenje potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjeStavanja te im se vrijednost umanjuje sukladno
procjeni vjerojatnosti naplate iskazanog iznosa. Svaki kupac se zasebno razmatra na temelju o¢ekivanog
datuma naplate potraznog iznosa i procijenjene vjerojatnosti naplate dospjelih iznosa. Uprava smatra da su
potrazivanja od kupaca iskazana sukladno njihovom nadoknadivom iznosu na datum izvjeStavanja. Kao Sto
je prikazano u biljesci 15, ispravak vrijednosti na 31.12.2020. iznosi 2.064 tisu¢a kuna (31.12.2019.: 2.017
tisuce kuna).

Porez na dobit

Drustvo obradunava poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonodavstvom u Republici Hrvatskoj. Porezne
prijave podlozne su kontroli od strane poreznih vlasti koje imaju pravo provoditi naknadne kontrole poreznih
obveznika. Postoje razliCite moguce interpretacije poreznih zakona; stoga se iznosi u financijskim izvjestajima
mogu mijenjati naknadno, ovisno o odluci poreznih vlasti. Porez na dobit je iskazan u biljeSci 9 i iznosi 184
tisu¢e kuna (2019.: 94 tisuc¢a kuna).

Korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine

Grupa procjenjuje korisni vijek trajanja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine na kraju svakog
izvjeStajnog razdoblja. Korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine naveden je unutar biljeSke 3 b).

Klasifikacija ulaganja u zajedni¢ke pothvate

Grupa je procijenila da ulaganje u SEE Link d.o.0. predstavlja ulaganje u zajednicki pothvat s obzirom da
Grupa ima prava na neto imovinu aranzmana.

Umanjenje goodwilla

Grupa procjenjuje postojanje umanjenja vrijednosti goodwilla najmanje na godi$njoj razini, u skladu s
racunovodstvenom politikom 3 b). Taj postupak zahtijeva procjenu uporabne vrijednosti poslovnih jedinica
koje generiraju novac, a na koje se goodwill rasporeduje. Procjena vrijednosti u upotrebi zahtijeva od Grupe
da napravi procjene buducih nov¢anih tokova jedinica koje stvaraju novac te da odabere prikladnu diskontnu
stopu kako bi izraCunala sada3nju vrijednost tih nov&anih tokova.

Nadoknadiva vrijednost jedinica koje generiraju novac odreduje se na temelju izrauna uporabne vrijednosti.
Ovi izraCuni koriste projekcije nov€anog toka temeljenog na financijskim planovima koje je odobrila Uprava
Grupe i pokrivaju razdoblje od pet godina.
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25 Znacajne racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)
Goodwill

Goodwill se odnosi isklju¢ivo na goodwill nastao preuzimanjem podruznice Ljubljanske burze d.d. Grupa
godidnje napravi test umanjenja vrijednosti kako bi se ocijenilo pokazuje li nadoknadivi iznos goodwilla
potencijalno umanjenje knjigovodstvenog iznosa. lzracun nadoknadivog iznosa goodwilla se temelji na
petogodiSnjem planu prihoda na slovenskom trzistu i poslovnim planovima podruznice razvijenog od strane
Grupe imajuci u vidu korporativne i marketinsSke strategije, te relevantne trendove trzista.

IzraCun nadoknadivog iznosa implicira terminalne stope rasta novcanih tokova nakon projekcijskog razdoblja
od pet godina u iznosu od 2%. Novc&ani tokovi nastali iz tih planova se diskontiraju koriStenjem diskontne
stope koja odrazava povrat temeljne imovine, a koji je definiran za potrebe testa umanjenja goodwilla kao
ponderirani prosjec¢ni troSak kapitala za slovensko trziste.

IzraCuni uporabne vrijednosti za jedinice koje stvaraju novac najosjetljiviji je pri sljedecim pretpostavkama:

Prihodi i bruto marze - Prihodi i bruto marze temelje se na prosjecnim vrijednostima postignutim u posljednjih
nekoliko godina prije poCetka razdoblja poslovnog plana. Isti su povecani tijekom razdoblja poslovnog plana
za oCekivanu stopu zadrzavanja kupaca, Sirenja u poslovanju, sinergija i poboljSanja ucinkovitosti.

Stope rasta - Stope rasta poslovnog plana temelje se na trziSnim prognozama. ProsjeCna stopa rasta prihoda
u razdoblju poslovnog plana je 6,17%.

Diskontne stope - Diskontne stope predstavljaju trenutnu procjenu trzidnih rizika specificnih za jedinice koje
stvaraju novac. To je benchmark koji Grupa koristi za procjenu ucinka poslovanja i za procjenu buducih
investicijskih prijedloga.

Pozajmice pridruzenom drustvu

Grupa vjeruje kako su odobrene pozajmice u cijelosti nadoknadive te da ne postoje naznake umanjenja
vrijednosti na datum izvjestavanja.

Priznavanje odgodene porezne imovine

Na datum izvjeStavanja Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu povezanu s prenesenim poreznim
gubicima u iznosu od 7.028 tisu¢a kuna, jer je Uprava procijenila da nije vjerojatno da ¢e u buduénosti ostvariti
dovoljno oporezive dobiti temeljem koje bi mogla iskoristiti poreznu imovinu. Ovo ¢e se ponovno razmatrati
na sljedeci datum izvjeStavanja. Odgodena porezna imovina i obveze prikazani su u biljeSci 9 c).
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26 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su ocCuvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omogucilo povrat ulaganja dioniarima i koristi ostalim
zainteresiranim stranama te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo troSak kapitala.

Grupa nadzire kapital kroz pracenje pokazatelja vlastitog financiranja u financijskim izvjestajima. Ovaj se
pokazatelj racuna kao omjer ukupnog kapitala i ukupne imovine.

Pokazatelj vlastitog financiranja je kako slijedi:

31.12.2020. 31.12.2019.

‘000 HRK ‘000 HRK

Ukupni kapital (kapital i rezerve) 42.931 40.540
Ukupna imovina 51.095 48.707
Pokazatelj vlastitog financiranja 84% 83%

84% ukupne imovine Grupa financira iz vlastitih izvora. Sukladno tome 16% imovine financirano je iz tudih
izvora (2019.: 17%).

27 Revizorske naknade

Naknade za reviziju financijskih izvjeStaja Grupe iznosile su 158 tisu¢a kuna (2019.: 159 tisuc¢a kuna).

Vanjski revizor je tijekom godine osim usluge revizije pruzao i druge ne revizijske usluge u ukupnom iznosu
od 47 tisu¢a kuna (2019: 47 tisu¢a kuna). U skladu s EU Uredbom, usluge pruzene tijekom 2020. godine
predstavljaju dopustene ne revizijske usluge.
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28 Dogadaji nakon datuma izvjestavanja

Pojava i Sirenje virusa Covid-19

U 2021. godini i dalje se nastavila neizvjesnost u pogledu mjera prevencije koje su poduzete s ciljem
zaustavljanja Sirenja i suzbijanja COVID-19 pandemije. Nije moguce procijeniti buduci vijek trajanja
pandemije, ali Grupa aktivno prati situaciju i poduzimat ¢e sve potrebne mjere s ciliem minimiziranja
potencijalnih negativnih utjecaja u slu€aju pogorsanja situacije. Grupa je svojom infrastrukturom i radnim
procedurama u potpunosti osposobljena i spremna za osiguravanje kontinuiteta poslovanja kako bi se
trgovanje odvijalo neometano. Infrastruktura i radni procesi prilagodeni su radu u kriznim okolnostima,
djelatnici su u pripravnosti, a uspjeSno su provedeni i testovi vezani uz rad u takvim okolnostima, ¢ime je
osigurana kontinuirana trgovina vrijednosnim papirima tijekom cijelog trgovinskog dana, bez poteSkoca ¢ak i
u izvanrednim situacijama.

Dugoro¢an ucinak moze utjecati i na poslovanje drustva u smislu otezanog poslovanja nasih klijenata —
izdavatelja, kao i smanjenja opsega trgovine radi mogucih nesigurnosti ulagatelja vezanih na utjecaj krize na
hrvatsko i slovensko gospodarstvo. Unato¢ navedenom, na datum izdavanja ovih financijskih izvjestaja Grupa
i dalje podmiruje dospjele obveze te, slijedom toga, sastavlja financijske izvjestaje pod pretpostavkom
vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Stjecanje dodatnog vlasnickog udjela Makedonske burze

Nakon $to je Zagrebacka burza krajem 2019. stekla 5,3% vlasni¢kog udjela Makedonske burze, makedonski
regulator je u ozujku 2021. godine pozitivno je ocijenio detaljnu dokumentaciju dostavljenu od strane
Zagrebacke burze te je suglasan s daljnjim stjecanjem dionica ¢&iji ukupni kumulativni iznos ne prelazi 20%
od ukupno izdanih dionica s pravom glasa. Zagrebacka burza namjerava povecati vlasnicki udio u
Makedonskoj burzi s 5,3% na 15,19% stjecanjem 276 dionica, odnosno 9,89% dionica Makedonske burze.

Osim navedenog, nisu nastali nikakvi drugi poslovni dogadaiji ili transakcije nakon datuma bilance koji bi imali
znacajan utjecaj na financijska izvjeS¢a na dan ili za razdoblje tada zavrSeno ili da su od takvog znacaja za
poslovanje Grupe da bi zahtijevala objavu u biljeSkama uz financijska izvjeS¢a.
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