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Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407, odlučujući o zahtjevu 
Financijske agencije, sa sjedištem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 70, OIB: 85821130368, 
za izdavanje suglasnosti za izravno stjesanje kvalificiranog udjela u društvu Zagrebačka burza 
d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Ulica Ivana Lučića 2a/22, OIB: 84368186611, LEI: 
7478000050A040C0D041, zastupana po Odvjetničko društvo Lipovšćak i partneri društvo s 
ograničenom odgovornošću, sa sjedištem u Zagrebu, Ulica Petra Hektorovića 2, OIB: 
81095917510, na temelju odredaba članka 15. stavka 1. točke 3. i članka 8. stavka 1. Zakona 
o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga („Narodne novine“, broj 140/05 i 12/12), 
članka 12., članka 20. stavka 1. i članka 293. stavka 1. Zakona o tržištu kapitala („Narodne 
novine“, broj 65/18, 17/20, 83/21, 151/22 i 85/24), na sjednici Upravnog vijeća održanoj 29. 
kolovoza 2025. donosi sljedeće: 
 
 

R J E Š E NJ E 
 
 
Izdaje se suglasnost Financijskoj agenciji, sa sjedištem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 70, 
OIB: 85821130368, za izravno stjecanje kvalificiranog udjela u društvu Zagrebačka burza d.d., 
sa sjedištem u Zagrebu, Ulica Ivana Lučića 2a/22, OIB: 84368186611, LEI: 
7478000050A040C0D041, i to u visini od preko 50%, do 100% temeljnog kapitala i glasačkih 
prava tog društva. 

 
 

O b r a z l o ž e nj e 
 
 
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, OIB: 49376181407 (dalje u tekstu: Hanfa) 
zaprimila je 12. kolovoza 2025. zahtjev Financijske agencije, sa sjedištem u Zagrebu, Ulica 
grada Vukovara 70, OIB: 85821130368 (dalje u tekstu: Namjeravani stjecatelj ili Fina) 
zastupana po Odvjetničko društvo Lipovšćak i partneri društvo s ograničenom odgovornošću, 
sa sjedištem u Zagrebu, Ulica Petra Hektorovića 2, OIB: 81095917510, za izdavanje 
suglasnosti za izravno stjecanje kvalificiranog udjela u društvu Zagrebačka burza d.d., sa 
sjedištem u Zagrebu, Ulica Ivana Lučića 2a/22, OIB: 84368186611, LEI: 
7478000050A040C0D041, (dalje u tekstu: Društvo ili Burza) i to u visini od preko 50% do 
100% temeljnog kapitala i glasačkih prava Društva, na temelju članka 12. i članka 293. stavka 
1. Zakona o tržištu kapitala („Narodne novine“ broj 65/18, 17/20, 83/21, 151/22 i 85/24, dalje 
u tekstu: ZTK-a). 
 
Uz zahtjev je priložena punomoć kojom je Namjeravani stjecatelj ovlastio Odvjetničko društvo 
Lipovšćak i partneri društvo s ograničenom odgovornošću, sa sjedištem u Zagrebu, Ulica 
Petra Hektorovića 2, OIB: 81095917510, da ga zastupa pred Hanfom u ovom predmetu. 
 
Namjeravani stjecatelj je 21. kolovoza 2025. dostavio dopune zahtjeva i dokumentacije.   
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U skladu s člankom 18. stavkom 1., 3. i 4. ZTK-a Hanfa je 21. kolovoza 2025. Namjeravanom 
stjecatelju izdala potvrdu o primitku urednog zahtjeva s naznakom da razdoblje procjene 
istječe 13. studenoga 2025. godine. 
 
Iz zahtjeva proizlazi da Namjeravani stjecatelj ima namjeru izravno steći preko 50% odnosno 
50% plus 1 dionicu pa do 100% temeljnog kapitala i glasačkih prava Društva. Ujedno proizlazi 
da Namjeravani stjecatelj trenutno ima 9,99% temeljnog kapitala i glasačkih prava Društva. 
Nadalje, proizlazi da se stjecanje namjerava provesti putem dobrovoljne ponude za 
preuzimanje, u skladu sa Zakonom o preuzimanju dioničkih društava („Narodne novine“, broj 
109/07, 36/09, 108/12, 90/13 i 148/13), te je u zahtjevu navedeno da je Namjeravani stjecatelj 
1. kolovoza 2025. objavio Obavijest o namjeri objavljivanja ponude za preuzimanje.  
 
Člankom 293. stavkom 1. ZTK-a propisano je da se na imatelje i promjenu imatelja 
kvalificiranog udjela burze, usku povezanost, pravne posljedice stjecanja kvalificiranog udjela 
bez odobrenja Hanfe te mjere koje Hanfa poduzima kada je upravljanje uređenim tržištem 
pažnjom dobrog stručnjaka dovedeno u pitanje, na odgovarajući način primjenjuju odredbe 
članaka 12. do 25. ZTK-a, pri čemu se na odgovarajući način izraz investicijsko društvo 
zamjenjuje izrazom burza. 
 
Člankom 12. stavkom 1. ZTK-a propisano je da svaka fizička ili pravna osoba, grupa 
povezanih osoba ili osobe koje zajednički djeluju (namjeravani stjecatelj), koje namjeravaju 
izravno ili posredno steći kvalificirani udio u investicijskom društvu ili ga povećati tako da isti 
dosegne ili premaši 10 %, 20 %, 30 % ili 50 % ili tako da investicijsko društvo postane društvo 
kći te osobe (namjeravano stjecanje), dužna je Hanfi podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti 
za namjeravano stjecanje. 
 
Člankom 12. stavkom 2. ZTK-a propisano je da zahtjev iz stavka 1. članka 12. ZTK-a mora 
sadržavati podatke o visini udjela koji se namjerava steći i svu dokumentaciju propisanu 
pravilnikom Hanfe iz članka 17. stavka 4. ZTK-a. 
 
Dokumentacija i podaci koji se dostavljaju uz zahtjev propisani su člankom 12. stavkom 2. i 
člankom 17. ZTK-a, odredbama Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/1946 od 11. srpnja 
2017. o dopuni direktiva 2004/39/EZ i 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeća u pogledu 
regulatornih tehničkih standarda za iscrpan popis informacija koje namjeravani stjecatelji 
moraju uključiti u obavijest o namjeravanom stjecanju kvalificiranog udjela u investicijskom 
društvu (Tekst značajan za EGP) (SL L 276, 26. 10. 2017.) (dalje u tekstu: Delegirana uredba 
(EU) 2017/1946) te člancima 4., 5., 7. i 8. Pravilnika o izdavanju suglasnosti za imenovanje 
članova uprave te za stjecanje kvalificiranog odnosno kontrolnog udjela i kriterijima za 
procjenu primjerenosti članova nadzornog odbora, nositelja ključnih funkcija i višeg 
rukovodstva („Narodne novine“, broj 36/21, 48/22 i 142/22, dalje u tekstu: Pravilnik). 
 
Naime, člankom 12. stavkom 1. i 2. ZTK-a, koji se sukladno članku 293. stavku 1. ZTK-a na 
odgovarajući način primjenjuje na Namjeravanog stjecatelja propisano je da zahtjev za 
izdavanje suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela treba podnijeti namjeravani stjecatelj, 
treba biti vidljivo namjeravali se udjel steći ili povećati izravno ili neizravno, te zahtjev mora 
sadržavati podatke o visini udjela koji se namjerava steći, kao i svu dokumentaciju propisanu 
pravilnikom Hanfe. Nadalje, člankom 17. ZTK-a propisano je da se uz zahtjev dostavljaju i 
podaci propisani Delegiranom uredbom (EU) 2017/1946.   
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Slijedom navedenog, Namjeravani stjecatelj je podnio zahtjev za izdavanje suglasnosti za 
izravno stjecanje kvalificiranog udjela u Društvu i to u visini od preko 50% odnosno 50% plus 
1 dionica do 100% temeljnog kapitala i glasačkih prava Društva. 
 
Odredbom članka 21. ZTK-a propisano je da pri odlučivanju o izdavanju suglasnosti za 
stjecanje kvalificiranog udjela u investicijskom društvu, Hanfa procjenjuje primjerenost 
namjeravanog stjecatelja kvalificiranog udjela i financijsku stabilnost namjeravanog stjecanja. 
 
Odredbom članka 21. stavka 1. ZTK-a propisano je da će Hanfa, pri odlučivanju o izdavanju 
suglasnosti za namjeravano stjecanje, u svrhu provjere hoće li se investicijskim društvom/ 
burzom upravljati pažnjom dobrog stručnjaka, a s obzirom na vjerojatni utjecaj namjeravanog 
stjecatelja na investicijsko društvo/burzu, procjenjuje se primjerenost namjeravanog 
stjecatelja i financijska stabilnost namjeravanog stjecanja prema sljedećim kriterijima: 
1. ugledu namjeravanog stjecatelja 
2. ugledu, stručnim znanjima, sposobnostima i iskustvu osoba koje stjecatelj namjerava 
predložiti kao članove uprave ili nadzornog odbora investicijskog društva/burze 
3. financijskoj stabilnosti namjeravanog stjecatelja, posebno u odnosu na poslovanje 
investicijskog društva/burze u kojemu se stjecanje predlaže 
4. mogućnostima investicijskog društva/burze da se pridržava odnosno nastavi pridržavati 
odredbi ZTK-a, drugih relevantnih propisa a posebno Uredbe (EU) br. 2019/2033, propisa 
kojima se uređuje poslovanje financijskih konglomerata te, ako je to primjenjivo, ostalih 
propisa Europske unije, a posebno prema tome ima li grupa čijim će članom postati 
investicijsko društvo/burza strukturu koja omogućava učinkovito provođenje nadzora, 
djelotvornu razmjenu podataka između nadležnih nadzornih tijela i određivanje podjele 
odgovornosti među nadležnim tijelima 
5. prema tome postoje li opravdani razlozi za sumnju, u skladu s propisima o sprečavanju 
pranja novca i financiranja terorizma, da se u vezi s namjeravanim stjecanjem provodi ili 
pokušava provesti pranje novca ili financiranje terorizma ili da namjeravano stjecanje može 
povećati rizik od provođenja pranja novca ili financiranja terorizma i 
6. je li namjeravani stjecatelj suradnik osobe osuđene za kazneno djelo koje se goni po 
službenoj dužnosti. 
 
U postupku je utvrđeno da zahtjev sadrži sve podatke i dokumentaciju propisane člankom 12. 
stavkom 2. i člankom 17. ZTK-a, odredbama Delegirane uredbe (EU) 2017/1946, te člankom 
4., 5., 7. i 8. Pravilnika.  
 
Pregledom zahtjeva i dostavljene dokumentacije uz zahtjev procjenjivani su uvjeti iz članka 
21. stavka 1. ZTK-a, te članka 3. Pravilnika, primjenjujući kriterije i postupke za procjenu 
propisane člankom 3. stavkom 2. Pravilnika.    
 
Člankom 3. stavkom 2. Pravilnika je propisano da će Hanfa prilikom odlučivanja o suglasnosti 
za namjeravano stjecanje ili povećanje kvalificiranog udjela u burzi primjenjivati kriterije i 
postupke propisane ZTK-a, Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeća od 4. 
srpnja 2012. o OTC izvedenicama, središnjoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju 
(Tekst značajan za EGP) (SL L 201/1, 27.7.2012.) (dalje u tekstu: Uredba (EU) br. 648/2012), 
Uredbom (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeća od 23. srpnja 2014. o poboljšanju 
namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o središnjim depozitorijima vrijednosnih papira 
te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (Tekst značajan za 
EGP) (SL L 257/1, 28. 8. 2014.), te Zajedničkim smjernicama za bonitetnu procjenu stjecanja 
i povećanja kvalificiranih udjela u financijskom sektoru (JC/GL/2016/01) Europskog nadzornog 
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tijela za bankarstvo, Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko 
osiguranje i Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i tržišta kapitala. 
 
Nadalje, u ovom postupku, Hanfa je uzela u obzir i procjenu primjerenosti Namjeravanog 
stjecatelja izvršenu u postupku procjene istog kao neizravnog imatelja kvalificiranog udjela u 
SKDD-CCP Smart Clear d.d., Zagreb izvršenu u postupku izdavanja odobrenja za pružanje 
usluga središnje druge ugovorne strane u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012, koji je završen 
rješenjem Hanfe usvojenim 29. listopada 2021., te je u tom postupku procjena Fine kao 
imatelja kvalificiranog udjela provedena prema odredbama članaka 31. i 32. Uredbe (EU) br. 
648/2012, a koje propisuju opsežnu i strogu procjenu, te u predmetu u kojem je Fina bila 
procijenjena u kontekstu stjecanja izravnog kvalificiranog udjela u postupku izdavanja 
odobrenja Središnjem Klirinškom depozitarnom društvu d.d., Zagreb za rad kao središnjeg 
depozitorija vrijednosnih papira, a koji je završen rješenjem Hanfe usvojenim 10. veljače 2022. 
godine.  
 
Pregledom cjelokupne dokumentacije i podataka dostavljenih temeljem članka 12. stavka 2. i 
članka 17. ZTK-a, odredbama Delegirane uredbe (EU) 2017/1946, odredbama Pravilnika i 
drugih podataka kojima Hanfa raspolaže i koje ocjenjuje relevantnim za odlučivanje, te 
uzimajući u obzir i prethodne procjene Hanfe Namjeravanog stjecatelja, procijenjeno je da 
Namjeravani stjecatelj ispunjava sve uvjete za izdavanje suglasnosti za izravno stjecanje 
kvalificiranog udjela u Društvu i to u visini od preko 50% do 100% temeljnog kapitala i 
glasačkih prava Društva, a koji uvjeti i kriteriji za procjenu su propisani člankom 21. ZTK-a i 
člankom 3. Pravilnika. 
 
Zahtjev je osnovan. 
 
Na temelju dokumentacije priložene zahtjevu i podataka kojima Hanfa raspolaže, utvrđeno je 
da su ispunjeni uvjeti propisani odredbom članka 21. stavkom 1. ZTK-a, slijedom čega je na 
temelju odredbe članka 20. stavka 1. ZTK-a, odlučeno kao u izreci ovog rješenja. 
 
 
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU 
 
Protiv ovog rješenja žalba nije dopuštena, ali se protiv istog može pokrenuti upravni spor 
podnošenjem tužbe Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog 
rješenja. 
 
 
KLASA: UP/I 995-02/25-01/01  
URBROJ: 326-01-22-25-5 
 
Zagreb, 29. kolovoza 2025. godine 
 

PREDSJEDNIK UPRAVNOG VIJEĆA 
dr. sc. Ante Žigman 

 


