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PREDMET: DOSTAVA ODOBRENE PONUDE ZA PREUZIMANJE

Postovani,

Sukladno ¢l. 27. st. 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09,
108/12, 90/13, 99/13, 148/13, dalje u tekstu: ,ZPPD"), ERSTE d.0.0. - drutvo za upravljanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedi§tem u Zagrebu, Ivana Lugi¢a 2a, upisano u sudski

registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650, nastupajuci u svoje ime,
a za radun:

(i) Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A, OIB: 29597039090,
(ii) Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B, OIB: 37688683890,
(iii) Erste Plavi Expert dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 21938195883,
(iv) Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075,
(V) Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 52159097038,

(vi) Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 07471714267,
(vii) Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 98807393820, i
(viii)  Posta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 55713563137,

(mirovinski fondovi od (i) do (viii) dalje skupno: "Ponuditelji"),
po punomocniku u danom roku dostavlja sliede¢u dokumentaciju:

* Rjesenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 29.10.2021., Klasa: UP/I 976-
02/21-02/05, Urbroj: 326-01-60-62-21-10, o odobrenju ponude za preuzimanje drustva VILLA
DUBROVNIK d.d., sa sjedistem u Dubrovniku, Vlaha Bukovca 6, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Dubrovniku pod brojem MBS: 060000978, OIB: 66669628743

* Integraini tekst odobrene ponude za preuzimanje Ciljnog drustva s Prilogom 1 (Podaci o
financijskom polozaju Ponuditelja); i

e Punomoc¢ za zastupanje Ponuditelja.

Ponuditelji ovim putem sukladno ¢l. 27. st. 1. ZPDD-a ujedno mole da Zagrebacka burza d.d., kao

trziSni operater uredenog trzi$ta na koje su uvrstene dionice Cilinog Drustva, sukladno &l. 4. st. 1.
ZPDD-a objavi ponudu za preuzimanje Ciljnog drustva.

S postovanjem,

Odvjetnici:
Mirko Bogdanovi¢ Nenad Pesut Edita Mati¢ Jasna Krolo Jelena Susilovi¢ Barié Nina Ili&ié¢ Marin S&ira Tin Lovrié Olga
Bogdanovi¢ Tena Zgombi¢ Mario lvanéev



ERSTE d.o.0.- drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
po punomoci

=

Tena Zgombig, odvje(nica
Odvijetni¢ko drustvo Bogdanovi¢, Dolicki & Partneri

ODVIJETNICA
Tena Zgomb:
Zagreb, Miramarsks

Bogdanovic, Doliéki & Partni::
odvjetni¢ko drustvo
HR-10000 Zagreb, Miramarska 24

Prilozi:

1. Rjesenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 29.10.2021., Klasa: UP/I 976-02/21-02/05, Ubroj: 326-
01-60-62-21-10

2. Integraini tekst odobrene ponude za preuzimanje Cilinog drustva s Prilogom 1 (Podaci o financijskom poloZaju
Ponuditelja)

3. Punomo¢ za zastupanje Ponuditelja



REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA

KLASA: UP/I 976-02/21-02/05
URBROJ: 326-01-60-62-21-10

Zagreb, 29. listopada 2021.

Na temelju odredbi €lanka 15. tocke 3. i lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te &lanka 24. stavka 3. Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka USRH, 99/13-Odluka
USRH i 148/13; dalje: ZPDD), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, povodom zahtjeva
drustva ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
Zagreb, lvana Luci¢a 2A, OIB: 49659289650, podnesenim u svoje ime, a za raéun ERSTE PLAVI
OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A, OIB: 29597039090, ERSTE PLAVI OBVEZNI
MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, OIB: 37688683890, Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski
fond, OIB: 21938195883, Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075',
ERSTE ZATVORENI DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 52159097038, NESTLE
ZATVORENI DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 07471714267, POLICIJSKI ZATVORENI
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 98807393820, POSTA ZATVORENI DOBROVOLJNI
MIROVINSKI FOND, OIB: 55713563137 zastupani po odvjetnici Teni Zgombi¢ iz BOGDANOVIC,
DOLICKI & PARTNERI odvjetni¢ko drustvo Zagreb, Miramarska 24, OIB: 77213973640, za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje drustva VILLA DUBROVNIK d.d., Dubrovnik, Vlaha
Bukovca 6, OIB: 66669628743, na sjednici Upravnog vijeéa odrzanoj 29. Iistopada 2021. donosi

RJESENJE

Drustvu ERSTE d.0.0. - drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
Zagreb, Ivana Luéi¢a 2A, OIB: 49659289650, za raun ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI
FOND KATEGORIJE A, OIB: 29597039090, ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND
KATEGORIJE B, OIB: 37688683890, Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond, OIB:
21938195883, Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075, ERSTE
ZATVORENI DOBROVOLJN! MIROVINSKI FOND, OIB: 52159097038, NESTLE ZATVORENI
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 07471714267, POLICIJSKI ZATVORENI
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 98807393820, POSTA ZATVORENI DOBROVOLJNI
MIROVINSKI FOND, OIB: 55713563137, odobrava se objavljivanje ponude za preuzimanje drustva
VILLA DUBROVNIK d.d., Dubrovnik, Vlaha Bukovca 6, OIB: 66669628743.

Obrazlozenje

Dana 9. rujna 2021. drustvo ERSTE d.o.0. - drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, Zagreb, Ivana Luéi¢a 2A, OIB: 49659289650, u svoje ime, a za raun
ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A, OIB: 29597039090, ERSTE PLAVI
OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, OIB: 37688683890, Erste Plavi Expert - dobrovoljni
mirovinski fond, OIB: 21938195883, Zatvoreni dobrovolini cestarski mirovinski fond, OIB:
41044110075, ERSTE ZATVORENI DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 52159097038,

NESTLE ZATVOREN| DOBROVOLJNI MIROVINSKI ‘FOND, OIB: 07471714267 POLICIJSKI

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Radkoga 6, p.p. 164, Hrvatska
tel: 01 6173 200, fax: 01 4811 507, e-mail: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, www.hanfa.hr 1



ZATVORENI DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 98807393820, POSTA ZATVOREN\
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND, OIB: 55713563137 (dalje: Ponuditelji) zastupani po odvjetnig;
Teni Zgombié iz BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetni¢ko drustvo, Zagreb, Miramarska
24, OIB: 77213973640, podnijeli su Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa)
Zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje (dalje: Zahtjev) drustva VILLA
DUBROVNIK d.d., Dubrovnik, Viaha Bukovca 6, OIB: 66669628743 (dalje: Ciljno drustvo), tekst
ponude za preuzimanje i odredene isprave iz odredbi &lanka 22. stavka 3. ZPDD-a.

U postupku odlugivanja o Zahtjevu zakljuécima Hanfe od 21. rujna 2021., 30. rujna 2021. i 15.
listopada 2021. zatrazene su izmjene i dopune teksta ponude za preuzimanje, dostava oéitovanja i
dodatne dokumentacije, a Ponuditelji su 29. rujna 2021., 1. listopada 2021. i 27. listopada 2021.
dostavili trazene izmjene i dopune teksta ponude za preuzimanje i dokumentaciju, sukladno trazenju
Hanfe. ;

) |
Sukladno odredbama é&lanka 2. stavka 1. to¢ke 2. ZPDD-a, ponuda za preuzimanje je javno
objavljena ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upué¢ena svim dioni¢arima ciljnog drustva za stjecanje
svih dionica s pravom glasa, uz uvjete i nagin odreden ZPDD-om. Ciljno drustvo se, odredbama
Clanka 2. stavka 1. to€ke 1. podtocke a) alineje 1. ZPDD-a, definira kao dioni¢ko drustvo sa sjedistem
u Republici Hrvatskoj, ¢ije su dionice s pravom ’;glasa uvrStene na uredeno trziste u Republici
Hrvatskoj u smislu odredbi Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br. 65/18, 17/20 i 83/21).

Uvidom u javne podatke iz Sudskog registra, na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva utvrdeno je da temeljni kapital Ciljnog dru$tva iznosi 83.001.900,00
kuna te je podijeljen na 830.019 redovnih dionica na ime, pojedinaénog nominalnog iznosa 100,00
kuna koje se vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri u depozitoriju Sredi§njeg klirindkog
depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a (dalje: SKDD) pod oznakom VIDU-R-A i ISIN:
HRVIDURAOOOS te su, prema javno dostupnim podacima Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana
Lucica 2a/22 (dalje: ZSE), na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje uvrétene
na uredeno trziste segment Redovito trziste ZSE. v‘

Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelje i osobe koje s njima djeluju
zajednicki, sukladno odredbama &lanka 9. stavka 1., a u vezi s odredbama ¢&lanka 5. stavka 14.
ZPDD-a, 10. kolovoza 2021. sklapanjem Ugovora o kupoprodaji dionica Ciljnog drustva temeljem
kojeg su Ponuditel;i stekli dionice Cilinog drustva kako slijedi:

— Ponuditelj Erste Plavi Obvezni Mirovinski Fond Kategorije A stekao je 11.581 redovnih
dionica Cilinog drustva koje &ine 1,40% temeljnog kapitala Cilinog drustva i koje daju 11.581
odnosno 1,40% prava glasa na Glavnoj skupstini Cilinog drustva

— Ponuditelj Erste Plavi Obvezni Mirovinski Fond Kategorije B stekao je 712.031 redovnih
dionica Cilinog drustva koje €ine 85,78% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju
712.031 odnosno 85,78% prava glasa na Glavnoj skupstini Cilinog drustva

— Ponuditelj Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond stekao je 15.133 redovnih dionica
Ciljnog drustva koje ¢ine 1,82% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju 15.133 odnosno
1,82% prava glasa na Glavnoj skupstini Ciljnog drustva

- Ponuditelj Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond stekao je 1.035 redovnih dionica
Cilinog drustva koje ¢ine 0,12% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju 1.035 odnosno
0,12% prava glasa na Glavnoj skupétini Ciljnog drustva,

— Ponuditelj Erste Zatvoreni Dobrovoljni Miroyinski Fond stekao je 2.491 redovnih dionica
Ciljnog drustva koje €ine 0,30% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju 2.491 odnosno
0,30% prava glasa na Glavnoj skupstini Ciljnog drudtva _ _

— Ponuditelj Nestlé Zatvoreni Dobrovoljni Mirovinski Fond stekao je 138 redovnih dionica
Cilinog drustva koje &ine 0,02% temeljnog kapitala Cilinog drustva i koje daju 138 odnosno
0,02% prava glasa na Glavnoj skupétini Ciljnog drustva :




~ Ponuditelj Policijski Zatvoreni Dobrovoljni "Mirovinski Fond stekao je 31 redovnih dionica
Ciljnog drustva koje ¢ine 0,004% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju 31 odnosno
0,004% prava glasa na Glavnoj skupstini Ciljnog drustva

—~ Ponuditelj Posta Zatvoreni Dobrovoljni Mirovinski Fond stekao je 1.245 redovnih dionica
Ciljnog drustva koje ¢ine 0,15% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju 1.245 odnosno
0,15% prava glasa na Glavnoj skupstini Cilinog drustva.

Navedenim stjecanjem Ponuditelji su neposredno stekli ukupno 743.685 redovnih dionica Ciljnog
drudtva odnosnho 89,60% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva, pa je, sukladno ranije navedenim
odredbama ZPDD-a, predmetnim stjecanjem nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje
Ciljinog drustva. :

U tekstu ponude za preuzimanje, Ponuditelji navode da se sukladno ¢lanku 5. stavku 14. ZPDD-a
smatra da djeluju zajedniéki s: ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C, OIB:
09163883050, zastupano po ERSTE d.0.0. - dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, sa sjedi$tem u Zagrebu, Ivana Lugiéa 2A, upisano u sudski registar
Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650 i Erste Plavi Protect - dobrovoljni
mirovinski fond, OIB: 55065560003, zastupano po ERSTE d.o.o. - drustvo za upravljanje obveznim
i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedidtem u Zagrebu, lvana Ludi¢a 2A, upisano u sudski
registar Trgovadkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Navedeni fondovi ne
drze dionice Ciljnog drustva.

Prema podacima prilozenima Zahtjevu te uvidom U evidenciju u SKDD-u o stanju ra¢una Ponuditelja
i osoba koje s Ponuditeljima djeluju zajedni&ki, utvrdeno je da Ponuditelji zajedno drze ukupno
743.685 redovnih dionica Ciljnog drustva $to predstavlja 89,60% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog
drustva, odnosno 89,60% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva. Nadalje, utvrdeno je da u razdoblju
od godine dana prije dana nastanka obveze objavijivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva,
osim stjecanja dionica Cilinog drustva kojim je nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje,
Ponuditelji i osobe s kojima djeluju zajedniéki nisu stjecali dionice Ciljnog drustva.

Ponuda za preuzimanje odnosi se na sve redovne dionice Ciljnog drustva koje ne drze Ponuditelji
odnosno osobe s kojima djeluju zajednicki te na kojima nije zasnovan teret (upisan ili neupisan).
Predmet ponude za preuzimanje su stoga 86.334 redovne dionice Ciljnog drustva, oznake VIDU-R-
A, ISIN: HRVIDURAO0009, svaka nominalne vrijednosti 100,00 kuna, $to predstavlja 10,4% udjela u
temeljnom kapitalu Ciljnog drugtva, odnosno 10,4% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva.

Cijena koju se Ponuditelji u ponudi za'preuzimaﬁje obvezuju platiti po dionici iznosi 417,12 kuna za
svaku redovnu dionicu Ciljnog drustva.

Prema dokumentaciji priloZzenoj Zahtjevu i podédima kojima Hanfa raspolaze, utvrdeno je da su u
razdoblju od godine dana prije, i ukIjuéujuéi,__bdan nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva Ponuditelji stjecali dionice Ciljnog drustva po cijeni od 417,12 kuna.

Prema Potvrdi ZSE od 31. kolovoza 2021. u razdobljuod 9. svibnja do 9. kolovoza 2021. (zadnja tri
mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje) na uredenom trzidtu
redovnim dionicama Ciljnog drustva ostvareno j€ 3,13% dana trgovanja (1 dan trgovanja od moguca
32 dana, bududi da je prvi dan trgovanja dionicama bio 24. lipanj 2021.), a prosjecna ponderirana
cijena u navedenom razdoblju iznosila je 52,50 kuna. 1

Slijedom navedenog, a s obzirom da se U _raZdObIju od tri mjeseca prije dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje dionicama Ciljnog drustva nije trgovalo, Ponuditelji su bili
obvezni, sukladno odredbama ¢lanka 22. stavka 3. totke 9. ZPDD-a, u svezi s odredbama ¢&lanka
16. stavka 3. ZPDD-a, Hanfi dostaviti elabO_rat 0 procjeni fer vrijednosti dionice Cilinog drustva,
revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora.



Ponuditelji su uz Zahtjev prilozZili Elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice drustva Villa Dubrovnik
d.d. na dan 10.8.2021. godine (dalje: Elaborat) od 7. rujna 2021., kojeg je izradilo drustvo Mazars
Cinotti Consulting d.0.0., Zagreb, Strojarska cesta 20, OIB; 38048486286, (dalje: Procjenitelj), a koji
Elaborat je revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora, drutva Crowe Horwath Revizija
d.o.o0., Zagreb, Petra Hektoroviéa 2, OIB: 95454280040 od 8. rujna 2021., sve u skladu s odredbama
&lanka 22. stavka 3. tocke 9. ZPDD-a, a kojim Elaboratom je utvrdena fer vrijednost za redovne
dionice Ciljnog drustva. Prema revidiranom Elaboratu, fer vrijednost dionice Cilinog drustva na dan
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (10. kolovoz 2021.) iznosi 407,67 kuna za
redovnu dionicu Ciljnog drustva.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od 417,12
kuna, odredena u skladu s odredbama &lanka 16. stavcima 2. i 3. ZPDD-a.

Sukladno odredbama &lanka 19. stavka 1. ZPDD-a, potrebno je os'igilfl:gti ‘novéana sredstva za
plaéanje preostale 86.334 redovne dionice Ciljnog drustva, oznake VIDU-R-A.

Uvidom u potvrdu depozitara — SKDD-a od 7. rujna 2021. utvrdeno je da su Ponuditelji na
transakcijski raéun SKDD-a izdvojili novéana sredstva potrebna za pla¢anje svih dionica Ciljnog
drustva koje su predmet ponude za preuzimanje.

Zahtjevu je priloZzena potvrda o plaéenoj naknadi, sukladno odredbama ¢lanka 4. to¢ke 1. Pravilnika
o vrsti i visini naknada Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 26/19).

Buduéi da su Ponuditelji uz Zahtjev dostavili tekst ponude za preuzimanje sastavijen sukladno
odredbama é&lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbama Clanka 22. stavka
3. ZPDD-a, valjalo je sukladno odredbama ¢lanka 24. stavka 3. ZPDD-a, odlugiti kao u izreci ovoga
rieSenja. :

Sukladno odredbama &lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,
ovo rie$enje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe.

UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovoga rjeéenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podno$enjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovoga riesenja.

PRIMLJENO
02 -11- 2021

ROGDATOVIC, DOLICK! & PARTNERI
ODVJETNICKO DRUSTVO

DOSTAVITI:

1. BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetnicko drustvo, Zagreb, Miramarska 24
2. U spis predmeta ’



U skladu sa ¢lankom 9. stavak 1. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne novine br.
109/07, 36/09, 108/12, 90/13, 99/13, 148/13) (dalje: ,,Zakon*), ERSTE d.o.0. - drutvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Lu¢iéa 2a, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650, u svoje ime, a za
radun:

@) Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A, OIB: 29597039090,
(i) Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B, OIB: 37688683890,
(iify  Erste Plavi Expert dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 21938195883,
(iv)  Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075,
W) Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 52159097038,

(vi) Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 07471714267,
(vii)  Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 98807393820, i
(viii)  Posta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 55713563137,

(mirovinski fondovi od (i) do (viii) dalje skupno: "Ponuditelji"), objavljuje

PONUDU ZA PREUZIMANJE
DRUSTVA VILLA DUBROVNIK d.d.

1) Podaci o Ciljnom drustvu

Ciljno drustvo je VILLA DUBROVNIK hotelijersko turisti¢ki-agencijsko dioni¢ko druftvo, sa
sjediStem u Dubrovniku, Vlaha Bukovca 6, upisano u sudskom registru Trgovagkog suda u
Dubrovniku pod brojem MBS: 060000978, OIB: 66669628743 (dalje: ,,Ciljno drustvo®).

Temeljni kapital Ciljnog dru§tva iznosi 83.001.900,00 kuna i podijeljen je na 830.019 redovnih
dionica, koje glase na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka (dalje u tekstu: ,,Dionice*), koje
¢ine 100% temeljnog kapitala Ciljnog drustva. Svaka dionica daje imatelju dionice pravo na jedan glas
na glavnoj skupstini Ciljnog dru$tva. Dionice Ciljnog druftva se vode kao nematerijalizirani
vrijednosni papiri u depozitoriju Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drudtva d.d., Zagreb, Heinzelova
62/a, OIB: 64406809162 (dalje: ,SKDD“) pod oznakom VIDU-R-A, i ISIN oznakom
HRVIDURAO0009, te su uvrStene na uredeno trZiste, segment Redovito trZidte, kojim upravija
Zagrebacka burza d.d., Zagreb, Ivana Ludic¢a 2a/22 (dalje: ,,ZSE).

2) Podaci o Ponuditeljima

Ponuditelji su:

() ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A, OIB: 29597039090
(dalje u tekstu: ,Erste Plavi OMF A*), zastupan po ERSTE d.o.0. - drutvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedi§tem u Zagrebu, Ivana Lugiéa 2a,
upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650.
Glavna djelatnost fonda je prikupljanje nov&anih sredstava uplaéivanjem doprinosa ¢lanova fonda
i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim ogranienjima ulaganja s ciljem povedanja
vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju Erste Plavi OMF A:

31.12.2019. 31. 12. 2020. 30. 6.2021.




Ukupna
imovina fonda

120.863.235,63 kn

161.859.877,82 kn

212.812.179,32 kn

Neto imovina
fonda

120.120.805,36 kn

161.342.430,22 kn

207.521.794,38 kn

1.1.2019. -31.12.2019.

1.1.2020. -31.12.2020.

1.1.2021. - 30.06.2021.

Ukupna
sveobuhvatna
dobit

14.821.754,18 kn

1.139.832,36 kn

15.746.893,14 kn

(i) ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE B, OIB: 37688683890
(dalje u tekstu: ,,Erste Plavi OMF B“), zastupan po ERSTE d.o.0. - dru$tvo za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedi§tem u Zagrebu, Ivana Lugica 2a,
upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650.
Glavna djelatnost fonda je prikupljanje nov8anih sredstava uplaéivanjem doprinosa ¢lanova fonda
i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonskim ogranienjima ulaganja s ciljem povecanja
vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju Erste Plavi OMF B:

31.12.2019.

31.12.2020.

30. 6.2021.

Ukupna
imovina fonda

15.252.428.862,08 kn

15.890.790.094,86 kn

17.509.764.770,36 kn

Neto imovina
fonda

15.234.599.484,22 kn

15.884.479.331,52 kn

17.295.060.236,42 kn

1.1.2019. -31.12.2019.

1.1.2020. - 31.12.2020.

1.1.2021. - 30.06.2021.

Ukupna
sveobuhvatna
dobit

1.449.419.153,69 kn

-14.352.235,38 kn

1.049.356.680,66 kn

(iii) Erste Plavi Expert - dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 21938195883 (dalje u tekstu: , Erste
Plavi Expert®), zastupan po ERSTE d.o.0. - dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, sa sjeditem u Zagrebu, Ivana Lugi¢a 2a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Glavna djelatnost fonda je
prikupljanje nov€anih sredstava upladivanjem doprinosa &lanova fonda i ulaganje tih sredstava u
skladu sa zakonskim ograni¢enjima ulaganja s ciljem poveéanja vrijednosti imovine fonda radi
osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju Erste Plavi Expert:

fonda

31.12.2019. 31, 12. 2020. 30. 6. 2021.
Ukupna 320.357.924,00 kn 331.691.921,66 kn 368.334.849,37 kn
imovina fonda

Netd imovina | 3¢ 764 478 00 kn 331.099.516,89 kn 366.948.783,96 kn

1.1.2019. -31.12.2019.

1.1.2020. - 31.12.2020.

1.1.2021. - 30.06.2021.




Ukupna

sveobuhvatna 33.717.667,00 kn -9.290.261,00 kn 23.936.166,19 kn
dobit

(iv) Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB: 41044110075 (dalje u tekstu:

™)

»LDCMF®), zastupan po ERSTE d.o.0.- dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, sa sjedi§tem u Zagrebu, Ivana Lugiéa 2a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Glavna djelatnost fonda je
prikupljanje nov¢anih sredstava upla¢ivanjem doprinosa &lanova fonda i ulaganje tih sredstava u
skladu sa zakonskim ogranienjima ulaganja s ciljem poveéanja vrijednosti imovine fonda radi
osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima,

Podaci o financijskom polozaju ZDCMF:

31.12.2019. 31, 12. 2020. 30. 6. 2021.

Ukupna 18.942.880,00 kn 22.461.638,44 kn 25.167.992,97 kn

imovina fonda

Effga‘m"v‘“a 18.888.062,00 kn 22.425.159,58 kn 24.879.799,27 kn
1.1.2019. = 31.12.2019. | 1.1.2020. — 31.12.2020. 1.1.2021. - 30.06.2021.

Ukupna

sveobuhvatna 1.981.414,00 kn -65.078,00 kn 1.442.793,90 kn

dobit

Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 52159097038 (dalje u tekstu: ,Erste
ZDMF*), zastupano po ERSTE d.o.o. - dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, sa sjedi§tem u Zagrebu, Ivana Lugiéa 2a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Glavna djelatnost fonda je
prikupljanje nov¢anih sredstava uplac¢ivanjem doprinosa ¢lanova fonda i ulaganje tih sredstava u
skladu sa zakonskim ograniéenjima ulaganja s ciljem poveéanja vrijednosti imovine fonda radi
osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju Erste ZDMF: -

31.12.2019. 31.12.2020. 30. 6. 2021.

Ukupna 34.204.461,00 kn 41.596.945,67 kn 46.140.574,42 kn

imovina fonda

If\iitga‘m"““a 34.090.488,00 kn 41.520.278,12 kn 46.069.627,38 kn
1.1.2019. - 31.12.2019. | 1.1.2020. — 31.12.2020. 1.1.2021. - 30.06.2021.

Ukupna

sveobuhvatna 3.865.660,00 kn -147.599,00 kn 3.039.876,38 kn

dobit

(vi) Nestle zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 07471714267 (dalje u tekstu: ,,Nestle

ZDMF*), zastupano po ERSTE d.o.o. - drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim




mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Lugi¢a 2a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Glavna djelatnost fonda je
prikupljanje novéanih sredstava uplaéivanjem doprinosa ¢lanova fonda i ulaganje tih sredstava u
skladu sa zakonskim ograni¢enjima ulaganja s ciljem poveéanja vrijednosti imovine fonda radi
osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju Nestle ZDMF:

31.12.2019. 31.12.2020. 30. 6. 2021.

Ukupna

. . 1.627.637,00 kn
imovina fonda

2.119.717,34 kn 2.525.618,37 kn

Neto imovina

1.616.407,00 kn

2.116.471,72 kn

2.523.085,29 kn

fonda
1.1.2019. -31.12.2019. 1.1.2020. - 31.12.2020. 1.1.2021. -30.06.2021.
Ukupna
sveobuhvatna 157.049,00 kn 5.768,00 kn 168.066,08 kn
dobit

(vii) Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 98807393820 (dalje u tekstu:

»Policijski ZDMF), zastupano po ERSTE d.0.0. - druftvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Lugi¢a 2a, upisano u sudski
registar TrgovaCkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Glavna djelatnost
fonda je prikupljanje nov&anih sredstava uplaivanjem doprinosa ¢lanova fonda i ulaganje tih
sredstava u skladu sa zakonskim ograniSenjima ulaganja s ciljem poveéanja vrijednosti imovine
fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim &lanovima.

Podaci o financijskom poloZaju Policijski ZDMF:

31.12.2019. 31.12.2020. 30.6.2021.

Ukupna

. . 691.690,00 kn
imovina fonda

1.194.080,65 kn 1.524.556,95 kn

Neto imovina

647.171,00 kn 1.193.023,62 kn 1.433.223,97 kn

fonda
1.1.2019.-31.12.2019, 1.1.2020. - 31.12.2020. 1.1.2021, - 30.06.2021.
Ukupna
sveobuhvatna 31.799,00 kn 12.255,00 kn 46.596,66 kn
dobit

(viii) PoSta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 55713563137 (dalje u tekstu: ,Po¥ta
ZDMF*), zastupano po ERSTE d.o.o. - dru$tvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Lugiéa 2a, upisano u sudski registar
Trgovalkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650. Glavna djelatnost fonda je
prikupljanje nov&anih sredstava upladivanjem doprinosa ¢lanova fonda i ulaganje tih sredstava u
skladu sa zakonskim ograni¢enjima ulaganja s ciljem poveéanja vrijednosti imovine fonda radi
osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim ¢lanovima.




Podaci o financijskom poloZaju Pojta ZDMF:

31.12.2019. 31. 12. 2020. 30. 6. 2021.
Ukupna 37.078.344,00 kn 51.160.466,38 kn 62.810.466,20 kn
imovina fonda
Neto imovina | 3, 07 644 00 kn 51.112.074,88 kn 58.696.460,71 kn
fonda

1.1.2019. -31.12.2019. | 1.1.2020.—31.12.2020. 1.1.2021. - 30.06.2021.
Ukupna
sveobuhvatna 2.239.504,00 kn 360.417,00 kn 1.693.522,20 kn
dobit ;

Osnovni podaci o financijskom poloZaju Erste Plavi OMF A, Erste Plavi OMF B, Erste Plavi Expert,
ZDCMF, Erste ZDMF, Nestle ZDMF, Policijski ZDMF te Posta ZDMF nalaze se, sukladno
Smjernicama za prikazivanje podataka o glavnim djelatnostima te osnovnih podataka o poslovanju i
financijskom poloZaju u Ponudi za preuzimanje, u Prilogu 1 ove Ponude, dok su detaljni financijski
izvjestaji dostupni na Internet stranici https://www.ersteplavi.hs/.

3) Podaci o osobama koje s Ponuditeljima djeluju zajednicki te opis i nadin zajednickog djelovanja

Temeljem €L 5. st. 14. Zakona, smatra se da Ponuditelji djeluju zajednicki s:

(i) ERSTE Plavi obvezni mirovinski fond kategorije C, OIB: 09163883050, zastupano po ERSTE
d.o.o. - druStvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjediitem u
Zagrebu, Ivana Lu€i¢a 2a, upisano u sudski registar Trgovalkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542,
OIB: 49659289650; i

(ii) Erste Plavi Protect - dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 55065560003, zastupano po ERSTE d.o.o.
- drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedistem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2a, upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB:
49659289650;

(mirovinski fondovi od (i) do (ii) dalje skupno: ,,Osobe koje djeluju zajedni¢ki s Ponuditeljima“).
Osobe koje djeluju zajednicki s Ponuditeljima skupno niti pojedinadno ne drZe dionice Ciljnog
~ drustva.

4) Podaci o vrsti, rodu i broju dionica te glasova koje Ponuditelji drZe u Ciljnom drustvu

Na temelju Ugovora o kupoprodaji dionica od 10.08.2021. izmedu DOGUS CROATIA d.o.0., sa
sjediStem u Zagrebu, Petrinjska ulica 3, upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu pod
brojem (MBS) 080699893, OIB: 84310760109 i MARTIMUS B.V., drustva osnovanog i postojedeg
prema pravu Kraljevine Nizozemske, sa sjediftem u 1075AN Amsterdam, Oranje Nassaulaan 12,
upisano u registru Nizozemske gospodarske komore i upisano u Nizozemskom trgovaékom registru
(KVK) pod brojem 65799968, OIB: 00685508209, kao prodavatelja i ERSTE d.0.0. — druitvo za
upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, sa sjedi$tem u Zagrebu, Ivana Lugiéa
2a, upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu, MBS: 080407542, OIB: 49659289650,
nastupajuci u svoje ime, a za raun Ponuditelja, kao kupca (dalje: ,,Ugovor®), Ponuditelji su stekli
ukupno 743.685 redovnih dionica Ciljnog drustva, koje glase na ime, pojedinaénog nominalnog iznosa
100,00 kuna, a koje predstavljaju ukupno 89,60% temeljnog kapitala Ciljnog drustva te daju pravo na
743.685 glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva, §to predstavlja 89,60% od ukupnog broja
glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva, i to:




(i)  Erste Plavi OMF A je na temelju Ugovora stekao, u smislu &l. 8. st. 3. Zakona, 11.581 redovnih
dionica Ciljnog drustva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 1,40%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 11.581 glasova, odnosno 1,40%
ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(i)  Erste Plavi OMF B je na temelju Ugovora stekao, u smislu &l. 8. st. 3. Zakona, 712.031
redovnih dionica Ciljnog dru$tva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje
predstavljaju 85,78% temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 712.031 glasova,
odnosno 85,78% ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(iii) Erste Plavi Expert je na temelju Ugovora stekao, u smislu ¢l. 8. st. 3. Zakona, 15.133 redovnih
dionica Ciljnog drustva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 1,82%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 15.133 glasova, odnosno 1,82%
ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(iv) ZDCMF je na temelju Ugovora stekao, u smislu &l. 8. st. 3. Zakona, 1.035 redovnih dionica
Ciljnog drudtva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 0,12%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 1.035 glasova, odnosno 0,12% ukupnog
broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(v)  Erste ZDMF je na temelju Ugovora stekao, u smislu ¢1. 8. st. 3. Zakona, 2.491 redovnih dionica

- Ciljnog dru$tva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 0,30%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 2.491 glasova, odnosno 0,30% ukupnog
broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(vi) Nestle ZDMF je na temelju Ugovora stekao, u smislu &l. 8. st. 3. Zakona, 138 redovnih dionica
Ciljnog drudtva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 0,02%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 138 glasova, odnosno 0,02% ukupnog
broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(vii) Policijski ZDMEF je na temelju Ugovora stekao, u smislu &l. 8. st. 3. Zakona, 31 redovnu dionicu
Ciljnog druStva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 0,004%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 31 glasova, odnosno 0,004% ukupnog
broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

(viii) PoSta ZDMF je na temelju Ugovora stekao, u smislu &l. 8. st. 3. Zakona, 1.245 redovnih dionica
Ciljnog druitva na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje predstavljaju 0,15%
temeljnog kapitala Ciljnog drustva i koje daju pravo na 1.245 glasova, odnosno 0,15% ukupnog
broja glasova na glavnoj skupstini Ciljnog drustva.

Osobe koje djeluju zajednitki s Ponuditeljima skupno niti pojedinadno ne drZe dionice Ciljnog
drustva.

5) Podaci o vrsti i rodu dionica koje su predmet ponude za preuzimanje

Predmet ponude za preuzimanje su sve preostale redovne dionice Ciljnog drustva, odnosno 86.334
redovnih dionica Ciljnog drustva koje glase na ime, nominalnog iznosa 100,00 kuna svaka, koje
predstavljaju 10,4% temeljnog kapitala Ciljnog drustva te daju pravo na 86.334 glasova na glavnoj
skupstini Ciljnog drustva, $to predstavlja 10,4% od ukupnog broja glasova na glavnoj skupstini
Ciljnog drustva, a koje se kao nematerijalizirani vrijednosni papiri vode u ratunalnom sustavu
sredi$njeg depozitorija kojim upravlja SKDD pod oznakom VIDU-R-A, ISIN: HRVIDURA0009, te
su uvrStene na uredeno trZziste, segment Redovito trZite ZSE.

Predmet ponude za preuzimanje nisu dionice na kojima je zasnovan teret (upisan ili neupisan).

6) Izjava Ponuditelja

Ponuditelji izjavljuju da se ova ponuda za preuzimanje upuuje svim dioni¢arima Ciljnog drustva i
odnosi se na stjecanje svih dionica koje su predmet ponude za preuzimanje, pod propisanim i ovdje

objavljenim uvjetima.

Predmet ponude za preuzimanje nisu dionice na kojima je zasnovan teret (upisan ili neupisan).




Dionice koje su predmet ponude za preuzimanje raspodijelit ée se medu Ponuditeljima po sljedeéem
kljuéu:

(i) ERSTE OMF A ¢e ste¢i 1,56% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za
) \

preuzimanje;

(ii) ERSTE OMF B ¢e ste¢i 95,74% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za
preuzimanje;

(i)  Erste Plavi Expert ¢ée steéi 2,03% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za
preuzimanje:

(iv)  ZDCMF ¢e steci 0,14% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za preuzimanje;

W) Erste ZDMF ¢e steci 0,33% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za preuzimanje;

(vi)  Nestlé ZDMF ¢e steéi 0,02% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za preuzimanje;

(vii)  Policijski ZDMF ¢e ste¢i 0,01% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi za
preuzimanje; i '

(viii)  PoSta ZDMF ¢e steéi 0,17% od ukupnog broja pohranjenih dionica u ponudi.

Ako bi primjenom gore navedenog kljuta raspodjele bilo kojem Ponuditelju trebao pripasti broj
pohranjenih dionica Ciljnog drustva koji nije cijeli broj, tom ée Ponuditelju pripasti najbliZi niZi cijeli
broj pohranjenih dionica Ciljnog drustva.

Pohranjene dionice Ciljnog drudtva koje bi ostale néraspodijeljene sukladno gornjim pravilima steéi ¢e
ponuditelj ERSTE OMF B.

7) Cijena po dionici i nacin utvrdivanja cijene

Ponuditelji se obvezuju platiti 417,12 kuna (Zetiristo sedamnaest kuna i dvanaest lipa) za svaku
dionicu Ciljnog drustva koja je predmet ove ponude za preuzimanje.

Ponudena cijena jednaka je cijeni po kojoj su Ponuditelji temeljem Ugovora stekli dionice Ciljnog
drustva dana 10.08.2021. kada im je nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje te je ujedno i
najvisa cijena po kojoj su Ponuditelji stjecali dionice Ciljnog drustva u razdoblju od godine dana prije
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje. Osim stjecanja temeljem Ugovora, Ponuditelji
nisu, u razdoblju od jedne godine prije nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, stjecali
Dionice Ciljnog drustva na bilo koji drugi nagin. Takoder, Osobe koje djeluju zajednitki s
Ponuditeljima nisu, u razdoblju od jedne godine prije nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje, stjecali Dionice Ciljnog drustva na bilo koji nagin.

Ponudena cijena od 417,12 kuna po dionici nije se mogla usporedivati s prosje¢nom cijenom dionica
ostvarenom na uredenom trZi$tu u zadnja tri mjeseca prije nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje. Prema Potvrdi ZSE o prosje¢noj cijeni dionica od 31. kolovoza 2021., dionice Ciljnog
drustva uvrStene su na Redovito trZi§te ZSE dana 21. lipnja 2021. godine, pri ¢emu je prvi dan
trgovanja bio 24. lipnja 2021. godine. U razdoblju od 24. lipnja 2021. do 9. kolovoza 2021. godine,
§to je dan prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ostvareno je 3,13% dana
trgovanja (j. 1 dan trgovanja od moguéih 32 dana). Buduéi da se dionicama Ciljnog drustva u zadnja
tri mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje trgovalo manje od 1/3
trgovinskih dana, ponudena se cijena od 417,12 kuna po dionici nije mogla usporedivati s prosje¢nom
cijenom dionica ostvarenom na uredenom trZistu u relevantnom periodu.

Slijedom navedenog, sukladno &l. 16. st. 3. Zakona, ponudena cijena od 417,12 kuna po dionici
usporedena je s fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva koja je procijenjena Elaboratom o procjeni fer
vrijednosti dionice trgovatkog drustva Villa Dubrovnik d.d. od 7. rujna 2021. godine (dalje:
»Elaborat®“) koje je izradilo dru§tvo MAZARS CINOTTI CONSULTING d.0.0. za usluge, sa
sjediStem u Zagrebu, Strojarska cesta 20, OIB: 38048486286, (dalje: ,,Procjenitelj“) i Izvjestajem o
reviziji Elaborata o procjeni fer vrijednosti dionice Villa Dubrovnik d.d. od 8. rujna 2021. godine koju




Je izradilo revizorsko drustvo Crowe Horwath Revizija d.0.0., Petra Hektoroviéa 2, 10000 Zagreb,
OIB: 95454280040 (dalje: ,,Revizija®).

Elaboratom Jje procijenjena fer vrijednost dionice Ciljnog drustva na dan 10.08.2021. kao dan nastanka
obveze Ponuditelja na objavljivanje ove ponude za preuzimanje sukladno &lanku 22. stavak 5. Zakona.

Pri procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva u Elaboratu kori§tene su (a) metoda diskontiranih
nov&anih tokova (DCF metoda) i (b) metoda multiplikatora usporedivih transakcija.

Pri procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva najveéi je znalaj dan metodi diskontiranih
novéanih tokova (DCF metoda) koja predstavlja dinami¢ku metodu procjene poduzeéa i koja se
temelji na budu¢im slobodnim nov&anim tokovima Ciljnog druitva. Navedena metoda je primjerena
za procjenu vrijednosti jer se odnosi na postojeéu uporabu te gleda prema buduénosti uzimajuéi u
obzir oekivane budude nov&ane tokove Ciljnog drustva.

Metoda multiplikatora usporedivih transakcija je primijenjena samo kao sekundarna (indikativna
metoda) procjene vrijednosti, odnosno za informativne svrhe, uslijed znadajnih ogranienja iste.
Naime, metoda multiplikatora usporedivih transakcija kvantificira vrijednost odredenog drustva na
nadin da se referencira na cijene placene u sli¢nim transakcijama, pri demu za procjenu vrijednosti
sluze usporediva drustva iz iste ili sli¢ne industrije. No, ova metoda ima znagajnih ogranitenja, t;.
nedostataka, koji ukljuduju sljedede:

*  Izuzetno je teSko naéi potpuno usporediva drustva kojima se javno trguje, obzirom na to da je
svako dru$tvo u odredenim aspektima jedinstveno;

* Metoda ima limitiranu moguénost otkrivanja povjerljivih uvjeta potencijalno usporedivih
transakeija koji mogu znacajno utjecati na pladenu cijenu;

*  Usporedive transakcije dogodile su se prije punog utjecaja COVID-19 pandemije; i

*  Ova se metoda bazira na povijesnim informacijama i ne uzima u obzir buduée novéane tokove
te je stoga po prirodi stati¢na.

Stoga, kod procjene vrijednosti dionice Ciljnog druStva metodom multiplikatora usporedivih
transakeija, sve 3to je vezano uz buduce poslovanje Ciljnog drudtva ne dolazi do izraZaja tj. ne utjede
na samu procjenu vrijednosti. Uz to, s obzirom na limitiranu moguénost otkrivanja povjerljivih
klju¢nih uvjeta potencijalno usporedivih transakeija, nije bilo ni primjereno koristiti kao relevantne za
usporedbu transakcije preuzimanja drustava koja se bave istom ili sliénom djelatnosti, neovisno o
tome nalaze li se u Republici Hrvatskoj, Europskoj uniji ili §ire. Dodatno, posebno u odnosu na tr¥iste
u Republici Hrvatskoj, Ciljno drutvo pripada segmentu luksuznog turizma $to ga diferencira po
operativnim pokazateljima (RevPAR, ADR) od bilo kojeg drugog konkurenta u Republici Hrvatskoj
koji na prvi pogled obavlja istu ili sli¢nu djelatnost. Iz navedenih razloga, &injenica da su u posljednje
dvije godine dionice Sest drustava koja obavljaju sli¢nu djelatnost bile predmetom preuzimanja u
Republici Hrvatskoj ne utjece na primjenjivost istih za metodu usporedivih transakcija.

Uzimajuéi u obzir navedena ogranienja same metode i njezinu statiénu prirodu, Procjenitelj se
prilikom donoSenja odluke o fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva nije mogao pouzdati u primjenu
ove metode kao primarne, ve¢ samo kao sekundarne, odnosno za informativne svrhe.

Metoda neto imovine (stati¢ka metoda), koja se temelji na razlici trZigne vrijednosti imovine i obveza
na odredeni datum, nije primijenjena iz razloga ¥to se smatralo da dugotrajna materijalna imovina
(koja €ini gotovo 90% imovine Drustva te bi imala najveéi utjecaj na vrijednost prema ovoj metodi)
nema mogucnost alternativne upotrebe iste. Samim time, vrijednost iste ¢ine buduéi nov&ani tokovi
koju predmetna imovina moZe generirati temeljem postojeée upotrebe/biznisa, a navedeno je
obuhvaéeno u okviru primarne metode diskontiranih novéanih tokova (DCF metoda).

Procjenitelj se susreo s posebnom pote§koom u okviru procjene fer vrijednosti dionica Ciljnog
drutva u vidu okolnosti postojanja COVID-19 pandemije. Stoga je znatajna pretpostavka predmetne




procjene Vrijednosti da se od 2022. godine oSekuje povratak u normalizirano stanje, odnosno da od
2022. godine viSe nece biti znadajnog utjecaja pandemije COVID-19 na poslovanje Ciljnog drugtva.

Metodom diskontiranih nov¢anih tokova (DCF metoda) utvrdena je fer vrijednost dionice Ciljnog
drustva u iznosu od 407,67 kuna.

Metodom multiplikatora usporedivih transakcija utvrdena je fer vrijednost dionice Ciljnog drugtva u
iznosu od 417,46 kuna, no zbog gore navedenih ograniSenja metode ovu procijenjenu vrijednost je
Procjenitelj koristio samo kao indikativnu.

Uzimaju¢i u obzir rezultat svih primijenjenih metoda te znadaj dan pojedinim metodama, Elaboratom
je utvrdena fer vrijednost u iznosu 407,67 kuna za svaku dionicu Ciljnog drugtva.

Revizija je provjerila metodologiju primijenjenu u Elaboratu i potvrdila da su koridtene metode za
odredivanje fer vrijednosti dionice sukladne Medunarodnim standardima za procjenu iz 2020.
(International Valuation Standards 2020) koje je izdao Odbor za Medunarodne standarde za procjenu
(International Valuation Standards Council). Revizija je takoder potvrdila kako su sve vane
pretpostavke koje je Procjenitelj koristio u izradi procjene ispravne i primjerene. U Reviziji je
utvrdeno kako je procijenjena fer vrijednost dionice Ciljnog drustva primjenom metode diskontiranih
nov&anih tokova (DCF metoda) u iznosu od 407,67 kuna primjerena.

Sukladno. gore navedenom, Elaboratom, te Revizijom kojom je revidiran Elaborat, fer vrijednost
dionice Ciljnog drustva procijenjena je u iznosu od 407,67 kuna (Setiristo sedam kuna i Sezdeset
sedam lipa).

Prema tome, cijena izraZena u ovoj ponudi za preuzimanje u iznosu od 417,12 kuna po dionici
odgovara najviSoj cijeni po kojoj su Ponuditelji stjecali dionice Ciljnog drustva u razdoblju od jedne
godine prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ukljudujuéi i stjecanje na
temelju kojeg je za Ponuditelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, a istovremeno je
viSa od cijene utvrdene Elaboratom.. Slijedom navedenog, cijena navedena u ovoj ponudi za
preuzimanje odredena je u skladu sa &lankom 16. Zakona.

8) Zamjenska ili kombinirana naknada

Ponuda za preuzimanje ne ukljucuje zamjensku ili kombiniranu naknadu. Naknada za preuzimanje
dionica bit ¢e placena u noveu.

9) Izvor i nalin osiguranja naknade za plaéanje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje

Ponuditelji ¢e snositi troskove naknade za placanje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje te
¢e podmiriti sve ostale potrebne trokove koje proizlaze iz ove ponude za preuzimanje.

Kao osiguranje naknade za placanje dionica koje su predmet ponude za preuzimanje te ostalih
trokova dionigara koji proizlaze iz ove ponude, Ponuditelji su uplatili iznos od 36.019.808,08 kuna na
transakeijski ratun SKDD-a kao depozitara, dok su kao osiguranje za plaéanje troskova SKDD-a kao
depozitara radi provedbe korporativne akcije preuzimanja dioni¢kog drustva, Ponuditelji uplatili iznos
od 28.026,80 kuna na transakcijski ratun SKDD-a.

10) Rok plaéanja
Ponuditelji ¢e putem SKDD-a kao depozitara izvrsiti isplatu kupoprodajne cijene za pohranjene
dionice Ciljnog drustva sukladno uvjetima ove ponude za preuzimanije, u roku 14 dana od dana isteka

roka trajanja ove ponude za preuzimanje.

11) Rok trajanja ponude za preuzimanje




Rok trajanja ponude za preuzimanje je 28 dana od dana objave ove ponude za preuzimanje u
Narodnim novinama i Internet stranicama ZSE, s time da rok trajanja ponude po&inje teéi od dana
kasnije objave.

12) Podaci o depozitaru

Depozitar za obavljanje poslova pohrane dionica Ciljnog drudtva je Sredi¥nje kliringko depozitarno
drustvo d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62/a, upisan u sudskom registru Trgovatkog suda u
Zagrebu pod brojem MBS: 080138626, OIB: 64406809162 (,,SKDD*).

13) Upute o nacinu i ucincima pohrane dionica te drugim pravima i obvezama dioni¢ara koji
pohrane dionice, a posebno o pravu dioni¢ara na povlacenje dionica iz pohrane i odustajanju od
prihvata ponude za preuzimanje

Dionicari Ciljnog drustva koji Zele prihvatiti ovu ponudu za preuzimanje, obvezni su do isteka roka
trajanja ove ponude za preuzimanje dostaviti SKDD-u uredno ispunjen pisani nalog za
prihvat/povlaéenje pohrane dionica u ponudi za preuzimanje (obrazac KA-POP).

Obrasce KA-POP koji sluze za prihvat ove ponude za preuzimanje, SKDD ¢ée dostaviti svim
dionicarima Ciljnog drustva na adresu dioniara naznagenu kod SKDD-a, a dioni&ari ih mogu i osobno
preuzeti u sjediStu SKDD-a (na adresi: Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb) ili na internetskim stranicama
SKDD-a (www.skdd.hr). SKDD ¢ée, uz obrazac KA-POP, dostaviti svakom dionigaru i obavijest o
objavljenoj ponudi za preuzimanje.

Dionicar Ciljnog drustva koji Zeli prihvatiti ovu ponudu za preuzimanje, dostavlja SKDD-u uredno
ispunjeni obrazac KA-POP na jedan od sljedeéih nacina:

a) osobno na adresi SKDD-a: Sredi¥nje klirinsko depozitarno dru$tvo d.d., Heinzelova 62/a,
10000 Zagreb, u kojem slu¢aju potpis dionitara (ili punomoénika dioniara) na obrascu ne
mora biti javnobiljeZzni¢ki ovjeren;

b) preporu¢enom postom na adresi SKDD-a: SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d.,
Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb, u kojem sludaju potpis dioni¢ara (ili punomoénika dionitara)
na obrascu mora biti javnobiljeZnigki ovjeren.

SKDD je obvezan primiti dostavljenu dokumentaciju u pohranu unutar roka trajanja ove ponude.
SKDD zadrzava pravo provjere vjerodostojnosti zaprimljene dokumentacije. Nepotpuni ili neispravni
nalozi za prihvat ponude (KA-POP obrazac) smatrat ée se kao da nisu podneseni niti zaprimljeni.

Smatrat Ce se da je prihvat ponude udinjen u roku ako je ispravna i potpuna dokumentacija sukladno
ovoj ponudi za preuzimanje predana preporudeno na poiti ili neposredno SKDD-u unutar roka trajanja
ove ponude za preuzimanje. Ako se nalog za prihvat ponude dostavlja podtom, mora biti predan
preporuceno u posti najkasnije zadnji dan roka vazenja ove ponude. U tom slu¢aju, dan predaje posti
smatra se danom predaje SKDD-u, pod dodatnim uvjetom da je tako dostavljen nalog zaprimljen kod
SKDD-a unutar tri radna dana od zadnjeg dana vaZenja ove ponude.

Na temelju uredno ispunjenog i zaprimljenog naloga za prihvat ponude, dionice koje su predmet
prihvata ove ponude za preuzimanje pohranjuju se preknjizbom s raduna dioni¢ara na poseban radun
koji ¢e SKDD otvoriti za potrebe pohrane dionica iz ove ponude za preuzimanje.

Svaki ispravan nalog o pohrani dionica saginjen sukladno odredbama ove ponude koji ¢e, zajedno s
ostalim ispravama odredenim ovom ponudom, biti zaprimljen na prethodno navedeni nadin, imat ée
ucinak prihvata ove ponude za preuzimanje &ime nastaje obveza Ponuditelja da putem SKDD-a obavi
isplatu kupoprodajne cijene za pohranjene dionice sukladno uvjetima iz ove ponude u roku od 14 dana




od dana isteka roka trajanja ove ponude na raune dioni¢ara koje su oni kod SKDD-a odredili kao
raCun za isplatu.

Nakon pla¢anja i preknjizbe pohranjenih dionica, SKDD ée otpremiti dioni¢arima:

1. izvjestaj o provedenoj isplati na radun - za dioni¢are kojima je obavljena isplata na raun;
2. izvjedtaj o nemoguénosti isplate - za one dioniSare kojima nije provedena isplata na radun, s
uputom da dostave podatke o ra¢unu na koji ée im se isplatiti kupoprodajna cijena.

Dioniar ne moZe raspolagati dionicama koje je pohranio radi prihvata ove ponude za preuzimanje.

Dioni¢ar moZe sve do isteka roka trajanja ove ponude za preuzimanje pohranjene dionice povuéi iz
pohrane i time odustati od prihvata ove ponude za preuzimanje, odnosno prodaje dionica
Ponuditeljima. Dioni€ar povla¢i dionice iz pohrane pisanim nalogom za prihvat/povlagenje pohrane
dionica u ponudi za preuzimanje (obrazac KA-POP) kojim otkazuje pohranu svih ili odredene koligine
dionica, te dostavljanjem SKDD-u tog, uredno ispunjenog, obrasca KA-POP na nadin i u rokovima
odredenim za prihvat ove ponude za preuzimanje nakon &ega ¢e SKDD pohranjene dionice vratiti s
neprenosive pozicije na slobodnu poziciju na radunu dionigara kakva je bila prije prihvata ove ponude
za preuzimanje.

14) Namjera Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Ciljnog drustva

Namjera Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Ciljnog drustva i, u mjeri u kojoj na to utjece
ponuda za preuzimanje, u pogledu buduéeg poslovanja drustva Ponuditelja

Osnovni cilj Ponuditelja je nastaviti s procesom unapredenja postojeéih i razvoja novih kapaciteta
Ciljnog druStva te provodenjem procesa restrukturiranja i razvoja u cilju stvaranja potpunih poslovnih
uvjeta za postizanje veée ucinkovitosti, dobrih financijskih rezultata i konadno vede vrijednosti
Ciljnog druStva. Ponuditelji ¢e, kao veéinski dionidari, podrzavati Upravu i Nadzorni odbor Ciljnog
drustva u uspostavi uinkovitih i sveobuhvatnih principa korporativnog upravljanja.

Sama ponuda za preuzimanje nece imati izravan utjecaj na poslovanje Ponuditelja. Ponuditelji i Ciljno
drustvo u proSlosti nisu ostvarivali nikakav poslovni odnos. Osnovna djelatnost Ponuditelja je razligita
od osnovne djelatnosti Ciljnog drustva te Ponuditelji smatraju da ni u kojem slugaju neée doéi do
preklapanja poslovnih funkcija Ponuditelja i Ciljnog drustva.

S obzirom da je ukupna imovina pod upravljanjem Ponuditelja u trenutku nastajanja obveze za
preuzimanje prelazila 18 mird. kuna te da ulaganje u Ciljno dru$tvo predstavlja manje od 2% navedene
imovine smatramo da ovo ulaganje ni u kom sludaju nije odluéujuéi &imbenik za buduce poslovanje
Ponuditelja te ga je potrebno promatrati u okviru ukupnog investicijskog portfelja Ponuditelja.

Namjera Ponuditelja u pogledu Ugovora o dugorocnom kreditu i Sporazuma radi osiguranja novéane
trazbine zasnivanjem zaloznog prava (hipoteke) na nekretnini koje je Cilino drustvo potpisalo 6.
listopada 2021. godine

Ponuditelji su imali saznanja o navedenim pravnim poslovima koje je Ciljno drustvo poduzimalo u
sklopu procesa kupoprodaje nekretnina (temeljem Ugovora o kupoprodaji nekretnina od 27. sije¢nja
2021. godine izmedu Ciljnog drustva kao prodavatelja i drustva EUROPROJEKT d.o.0., Zagreb,
Kagiéeva 11, OIB: 86438004640, kao kupca), a o kojoj namjeri prodaje nekretnina je Ciljno drugtvo
izvijestilo investicijsku javnost u Prospektu uvritenja od 6. srpnja 2020. godine. Upravi Ciljnog
drustva na Izvanrednoj glavnoj skupstini Ciljnog drugtva odrZanoj 12. ozujka 2021. godine dana je
suglasnost Glavne skupgtine na zakljudenje predmetnog Ugovora o kupoprodaji nekretnina, ¢ime je
dana suglasnost i na daljnje sklapanje pravnih poslova radi provedbe tog ugovora, ukljudujuci i
navedenih Ugovora o dugoro&nom kreditu i Sporazuma radi osiguranja nov&ane trazbine zasnivanjem




zaloZnog prava (hipoteke) na nekretnini. Slijedom toga, Ponuditelji nemaju namjeru pobijati odluku
Uprave Ciljnog drustva za sklapanje ovih pravnih poslova odnosno posljedi¢no utvrdivati nistetnost
tih pravnih poslova.

Strateki planovi Pohuditelja i moguce posljedice provedbe na politiku zapo§ljavanja i radnopravni
status radnika Ciljnog drustva i drustva Ponuditelja, kao i na moguce promjene vezane uz mjesta u
kojima Ciljno drustvo i drustva Ponuditelja obavljaju svoje djelatnosti

StrateSki planovi Ponuditelja, u okviru &lanskih prava koje ¢e Ponuditelji imati u Ciljnom drustvu,
uklju¢uju investicije s kojima bi se, ovisno o prostorno-planskoj dokumentaciji, imovinsko-pravnim
odnosima i rezultatima studija isplativosti, trebalo zapoCeti ve¢ krajem 2021. Osuvremenjivanje hotela
u Dubrovniku i operativno restrukturiranje hotela u Sibeniku bi trebali dovesti do stvaranja dodatne
vrijednosti za Ciljno dru$tvo odnosno dioniare drustva. DuZna paznja e se posvetiti nadogradnji i
razvoju organizacijske strukture te poveéanju kapaciteta postojeCeg menad¥menta uz menadZerske
akvizicije za nedostajuéu funkcionalnu operativnost.

Nakon provedenih investicija Ciljno drustvo bi trebalo postaviti realnu osnovu za produljenje sezone i
okretanje novim trZi§tima §to bi pozitivno utjecalo na prihode i dobit drustva.

Razvoj Ciljnog drustva bi u svakom sluéaju trebao biti uskladen s razvojem destinacija Dubrovnik i
Sibenik kao premium proizvoda u okviru hrvatskog turizma, sve u suradnji s lokalnom zajednicom,
partnerima i dobavljadima kako bi se osigurala kvaliteta usluge.

Ova Ponuda za preuzimanje nee imati znalajnog utjecaja na radnopravni status radnika Ciljnog
drustva niti na radnopravni status radnika Ponuditelja. Cilj Ponuditelja je zadrZati sposobne, struéne i
motivirane radnike kako za vrijeme poveéanog opsega poslovanja unutar sezone tako i za vrijeme van-
sezonskog poslovanja.

S obzirom na mjesto u kojem Ciljno dru§tvo obavlja svoje djelatnosti te na specifi¢nost turisticke
(osnovne) djelatnosti Ciljnog drustva, mjesto obavljanja poslovne djelatnosti Ciljnog drustva ne
planira se mijenjati. Mjesto obavljanja djelatnosti Ponuditelja, u vezi s ovom Ponudom za
preuzimanje, neée se mijenjati.

Namjera Ponuditelja u vezi s Upravom Ciljnog drustva te podaci o novéanim i nenovéanim davanjima
kao i drugim pogodnostima koje se daju ili éine izglednima &lanovima Uprave i Nadzornog odbora
Ciljnog drustva

Ne postoje nov€ana niti nenoveana davanja niti druge pogodnosti koje se daju ili gine izglednima
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Ciljnog drustva.

U pozivu za Glavnu skupstinu Ciljnog drustva koja bi se trebala odrZati 01. listopada 2021. predloZeni
su novi ¢lanovi Nadzornog odbora. Novi sastav Nadzornog odbora bi trebao odraZavati novu
vlasni¢ku strukturu Ciljnog dru§tva. Nadzorni odbor pri imenovanju i opéenito odnosima prema
¢lanovima Uprave Ciljnog drustva mora postupati u skladu s visokim profesionalnim, struénim i
moralnim kriterijima.

Prema trenutnim saznanjima Ponuditelja, dosadasnja Uprava Ciljnog drustva, koja se sastojala od
jedne osobe, poslove Ciljnog drustva je vodila na visokoj struénoj i profesionalnoj razini uz
pridrzavanje opéeprihvacenih standarda korporativnog upravljanja. S obzirom na povecam obulam
poslovanja nakon akvizicije hotela u Sibeniku prvenstvena namjera Ponuditelja je proSirenje

menadZerskih kapaciteta Ciljnog drutva §to bi ukljudivalo i proSirenje sastava Uprave dodatnim
¢lanom ili ¢lanovima.




Primanja ¢lanova Uprave Ce ovisiti o uspjesnosti i poslovnim rezultatima Ciljnog drustva te se mogu
uskladivati ovisno o razvoju poslovanja i ostvarivanju zadanih ciljeva u buduénosti.

Nakon provodenja Ponude za preuzimanje Ponuditelji namjeravaju zadrati dionice Ciljnog drustva na
uredenom trZiStu, segment Redovito trzidte ZSE. Osim obveze za to koja za Ponuditelje postoji na
osnovi odredbi Zakona o obveznim mirovinskim fondovima i Zakona o dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, razlog zadrZavanja dionica na Redovitom tr¥i§tu ZSE je i postizanje visoke razine
transparentnosti poslovanja Ciljnog drudtva kroz objavu financijskih izvjedtaja te ostalih informacija
relevantnih za poslovanje Ciljnog drustva, a koje su uvrStena dru$tva duZna objavljivati na stranicama
ZSE. O&ekuje se da ce zadrzavanjem dionica Ciljnog drustva na uredenom trzistu doéi i do dodatne
zatite manjinskih dioni¢ara koji ne prihvate ovu ponudu za preuzimanje, pogotovo s obzirom na veéi
obujam dostupnih informacija o poslovanju Ciljnog drustva te moguée jednostavniji proces naknadne
kupnje ili prodaje dionica Ciljnog drustva.

15) Mjerodavno pravo i nadleznost

Na ugovorne odnose izmedu Ponuditelja i osoba koje su prihvatile ovu ponudu za preuzimanje
primjenjivat ¢e se hrvatsko pravo, a eventualni sporovi rjeSavat ée pred stvarno nadleznim sudom u
Zagrebu.

ERSTE d.o.0.- drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

..... 2%@’2
Petar Vlai¢, predsjednik Uprave
ERSTE d.o.o.

drustvo za upravijanje obveznim
i dobrovolinim mirovinskim fondovima

ZAGREB

.......................................................

Senka Feke emen, ¢lanica Uprave
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IZVIESTAD O FINANCLISKOM POLOZAJU Obrozac 1P
Naziv mirovinskog fonda:  Erste Plavi obvezni mirovinski fond Kategorije A
OIB fonda; 29597039090
Naziv mirovinskog drustva:. Erste d.o.0. druftve za upravijonje ubveziim i dubrovoljnim mirovinskim fondovima
Izvicitai na don: 30.06.2021. (u HRK)
Konta skupine POZICIIA AOP|  31.12.2020, 30.06.2021.
Imovina fonda
10+]18% Nowana sredsiva 1 2.820.772,32 7.233.908,62
37+52+18% Depozili kod kreditnih instutucija 2 6.800.300,55 11.500,137,25
Prenosivi duZniéld § viasniékl vrijednosni paplri (£ AOP4+AOP7) 3 117,505.232,26 145,252.546,16}
30+32+40+41418% - koji s¢ vrednuju po fer viijednosti (AOP5 + AOP6) 4 104.828.616,12 132.693.281,82
a) kojima se trguje na uredenom (rZiSu 5 104.037.231,12 129,693,281,82
) neuvritend nn uredenom fristu 6 791.385,00 3,000.000,00
50+18* - kaji se vrednuju po amortiziranom trodku 7 12,676.616,14 12,559.264,34
31+51 Instrumenti rZifta novea 8 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 9 28,215.100,86 36.352,593,65)
33y Udjeli fondova sliénih UCITS fondovima 10 5.966.081,02 5.846.829,21
34 Udijeli alternativiih investicijskih fondova 11 216.577,89 961.381,77
35 Tzvedeni financijski instrumenti 12 65.375,51 50.262,86
55 Ostala financijska imovina 13 0,00 0,60
raz 1 (osim k{ 10)+39+49 [Ostala imovina 14 270.437,41 5,614.519,80
UKUPNA IMOVINA
(FAOP1+AOPZ+AOP3+AOPS+AOPI+AOP10+AOP1 1+ i3 161.839.877,82 212,812,179,32
AOP12+A0P13+A0P14)
990.994 Tzavanbilanéna evidencija aktiva 16 35.505.976,21 64.503.181,39
Obveze fonda
20 Obweze s osnove ulaganja u financijske instrumente 17 448.302,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vidjednosti 18 11.072,40 120.749,51
22428% Financijske obveze koje sc wednuju po amortizranom {rosku 19 0,00 0,00,
23 Obveze prema mirovingkom drufivu 20 40.421,01 47.834,87
24 Obveze prema depozitary 21 2.946,46 3.368,68]
26 Obveze s osnove prijenosa obratunskih jedinica 22 4.987,06 12,830,35
25+28% Ostale obveze mirovinskog fonda 23 9.718,67 5.105.601,53
Ukupnio obveze mirovinskog fonda (Zod AOP17 do AQP23) 24 517.447,60 5.290,384,94/
Neto imovina mirovinskog fonda (AOP15.A0P24) 25 161,342.430,22 207.521,794,38
Broj obratunskil jedinica 26 1.050,962,4051 1.238.854,0334]
Vrijednost obratunske jedinice mirovinskog fonda (AOP25/A0P26) 27 '153,5187 167,5111
Qbveze fonda prema izvorima imovine
90 Nowani primici s osnova uplata doprinosa i promyjene ¢lanstva 28 139.674.651,18 172.009.427,94
923 Novéani izdaci s osnova isplata miroviiw § promjene Elanstva te zbog smrfi dlana | 29 -11.136.681,51 -13.038.987,25
94 Dobit/gubitak tekuée posfowne godine 30 2.788.778,90 16.413.816,57
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 26.540.030,29 29.328.809,19
96 Rezerve for wijednosti (AOP33+A0P34) 32 3.475.651,36 2.808.727,93
96x+96y « fer vifjeduost financijske imovine 33 3.475.651,36 2.808.727,93
962 = ulinkoviti dio ralunovodstvena zaftite 34
ﬁgg’zx;lo OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE (SAOP28 do 35 161.342.430,22 207.521.794,38
1\ 995-999 Tzvanbilan®na evidenclja pasiva 36 35.505.976,21 64.503.181,39
\ * obradunata kamata po financijskom instrumentu
ERSTE d.o.o.
Petay Viaié drustvo za upravijanje obveznim
preljeduik Uprave i dobrovoljnim mirovinskim fondovima

ZAGREB




IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI Obrazae 15D
Naziv mirovinskog fonda;  Esste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije A
OIB fonda: 29597039090
Naziv mirovinskog druitva: Emste d.o.o. drudive za upraviianje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima
IzvieStaino razdoblie: 01,01,2021.~ 30.06.2021. (W HRK)
Konta skupine ' POZICLIA AOP %%’6?& %%162%2211
Neto realizirani dobici (gubicl) od financijskih Instrumenata (EAOP38-A0P39) | 37 -414,785,73 1.406.977,12
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 2,768,692,82 2.250,313,36
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 3,183.478,55 843.336,24
o o o mopesony OS] o | s wanaen
T1x-60x uN:!? feéajne razlike financijskih instrumenata po fer wiijediosti kroz radun dobiti i 4 +65.938,59 67.546,24
Ostali prihodi (€ ad AQP44 do AOP48) 43 3.842.821,78 2.839.137,89
70 Prihodi od kamata i amortizacijs premije (diskonta) 44 748.018,79 565,286,384
71 (osim 71x) Pozifivne tednjne razlike 45 2.505,345,05 1,578.007,62
4 Prihod od dividendi 46 526.688,48 612,423,21
75 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za ofckivane kreditne gubitke | 47 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 48 62.769,46 83.420,22
Ostali financijski rashodi (€ od AOPS0 do AQP53) 49 2.120.006,40 1.890.952,04
67 Rashodi od kamata 50 0,00 0,00
60 (osim 60x) Negativie teéajne razlike 51 2.120.006,40 1.890.952,04
64% Gubici od umanjenja vrijednosti za oéekivane kredime gubitke 52 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 53 0,00 0,00
Ostali rashodl (E od AOPS5 do AOP5Y) 54 302.091,71 368.982,82
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druftvom 55 182.844,74 260.083,14
65 Naknada depozitaru 56 13.408,65 18.598,01
66 Transakeijski troskovi 57 105.838,32) 90.301,67
G4y Umanjenje ostale imovine 58 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trofkovi mirovinskog fonda 59 0,00 0,00
Dobit ili gubitak (AOP37+AOP40+A0P43-A0P49.A0P54) 60 -5.088.884,50 16.413.816,57
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP62 + AOPG3 + AOP6G) 61 -2.567.526,51 ~666.923,43
Promjena for vrifed viasnickil insty 62 0,00 0.00
s oo g CAOPBY + 40PS5) & 25675650 6692343
- nerealizirand dobici/gubict 64 -2.567.526,51 -666.923,43
- preneseno u radun dobiti § gubitka (reklasifikacijske usklade) 65 0,00 0,00
:‘:;slrz:menl'ia;;l;;e tzc‘;itkm';lj:j;;; '(AOPd 7+ AQPGE8) 86 0.00 e.00
- dobici/gubici 67 0,00 0,00
X - preneseno u ralun dobitt i gubitka (reklnsifikacijske usklade) 68 0,00 0,00
\ Ukupna sveabuhvatna dobit (AOPG0 + AOPG1) [ ~7.656.411,01 15,746.893,14

\
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1ZVJESTAJ O FINANCILISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv mirovinskog fonda:  Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B
OIB fonda; 37688683890
Naziv mirovinskog drultva:  Erste d.0,0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovolinim mirovinskim fondovima
Izvjestai na dan: 30.06.202]. (u HRK)
Konta skupine POZICIIA AOP 31.12,2020, 30,06,2021,
Imovina fonda
10+18* Nov&ana sredstva } 149.625.807,19 145.502.434,21
37+52+18* Depoziti kod kreditnih instutucija 2 100,003.833,52 680.007.548,50
Prenosivi duniki § vinsnicki vrijednosni papirl (£ AOP4-+AOP7) 3 ] 13.545.614,199,35 13,955.313.211,31
30+32+40+41+18* - koji se vrednuju po fer vrijednosti (AOP5 + AOPG) 4 | 10.598.724.216,57| 11.038.158.,411,61
' ) kojima se trguje na uredenom triisty 5 | 10.575.010.981,57| 10.979.658.401,6!
b) neuvrSieni na uredenom trZiftu 6 23,713.235,00 58.500,010,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trodku 7 2.946.889.982,78 2.917,154.799,70
31+51 Instrumenti trZifta novea 8 0,00 0,00
33 Udjeli UCITS fondova 9 1,541.503,833,70 1.901.783.962,78
33y Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima 10 335,132,576 45 329.317. ]46,55h
34 Udjeli alternativnih investicijskih fondova 1l 196.686.800,82 264,259,007,92
35 Izvedeni financijski instrumenti 12 3.808.441,00] 1.803.511,09
55 Ostala financijska imovina 13 0,00 0,00
raz } (osim ki 10)+39+49 |Qstala imovina 14 18.414.602,23 231.777.948,00
UKUPNA IMOVINA
(EAOPI+AOP2HAOPI+AOPR+AOPI+AOPI0+AOPL 1+ 15 | 15.890,790.094,86] 17.509.764.770,36
AOP12+A0OP13+AOP14)
990-904 Tzvanbilan&na evideneijn aktiva i6 1.425.706.126,39 2.842.432.233,34]
Obveze fonda
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 17 279.447,83 53.226,24
21428* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 18 196.356,50 3.781.305,00
22428* Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trosku 19 0,00 0,001
23 Obveze prema mirovinskom drudtvy 20 4.019.376,03 4,021.459,23
24 Obveze prema depozitaru 21 293.120,38 283.201,36
26 Obveze s osnove prijenosa obradunskih jedinica 22 630,021,20 763.150,43
25+28% Ostale obveze mirovinskog fonda 23 892,441,40 205.802.191,68)
Ukupno obveze mirovinskog fonda (Zod AOP17 do AQP23) 24 6.310.763,34 214.704,533,94
Neto imovinn mirovinskog fonda (AOP15-A0P24) 25 1 15.884.479.331,52]  17,295.060.236,42
Broj obratunskib jedinica 26 56.403,979,3274 57.641.795,1320]
Vrijednost obratunske jedinice mirovinskog fonda (AOP25/A0P26) 27 281,6198 300,0437
Obveze fonda prema izvorima imovine
90 Nov&ani primici s osnova uplata doprinosa i promjene Elanstva 28 | 12.316.034.032,89!  12.840.647.253,62
93 Novéani izdaci s osnova isplata mirovina i promjene Slanstva te zbog smrti Slana | 29 | -2.392.017.28847  -2.555.406.284,96
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 30 389.411.879,99 1.151.657.7 18,94i
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 5.001,244.242,73 5.390.656.122,72
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP33+A0P34) 32 569.806.464,38 467.505.426,10}
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 33 569.806.464,38 467.505.426, 10]
962 - uinkoviti dio ratunovodstvena zadtite 34
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE (EAOP28 do AOP32) | 35 | 15.884.479.331,52 17.295.060,236,42,
\ \995-999 Izvanbilanéna evidencijn pasiva . | 36 1.425,706,126,39 2.842,432,233,34]
* obra¢unata kamata po {inancijskom instrumentu
ERSTE d.o.o.
drudtvo za upravijanje obveznim ’ S

Petar @laié \
predsjednik Uprave

i dobroveljnim mirovinskim fondovima
ZAGREB
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1ZVIESTAJ O SYEOBURVATNOJ DOBITI Obrazac ISD
Naziv mirovinskog fonda; Erste Plavi obvezni mirovinski fond ketegorije B
OIB fonda: 37688683890
Naziv mirovinskog drustva: Erste d.0.0. druitve za upravljanic obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
IzvieStajno razdoblie: 01.01.2021.- 30.06.2021. (u HRK)
Kenta skupine POZICIIA AOP %gt;%‘;%: 210'2)15'.22%?1':
Neto vealizirani dobici (gubiei) od ﬂnnhcijskih instrumenata (EAOP3I8-A0P39)| 37 133.205,137,77 62,157.324,54
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 367.090,131,76 112.464,397,83
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 233.884.993,99 50,307.073,29
N I I I
mg[Neioltobt o ol s o e | 3 | g o] swr s
T1x:60x I\Lcl:z ‘::éujne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti { £ 8.758.355.71 7.022.302.53
Ostali prihodi (Z 0d AOP44 do AOP48) 43 653,827.591,89 417,063,100,73
70 Prihodi od kamata { amontizacija premije (diskonta) 44 144.617.4717,16 103,566.282,78
71 (osim 71x) Pozitivae tetajne razlike 45 481.094.920,84 271.078.624,32
74 Prihod od dividendi 46 20.544.722,88 35.047.972,87
75 ‘gl:)lz;:( :d ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za odekivanc kreditne 47 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 48 7,570.471,0% 7.370.220,76
Ostali financijski rashodi (X od AOP50 do AOP53) 49 444.454,764,02 295.061.953,66
67 Rashodi od kamata 50 254,831,28 0,00
60 (osim 60x) Negativne teéajne razlike 51 444.199.932,74 295.061.953,66
64x Gubici ad umanjenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 52 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 53 0,00 0,00
Ostali rashodi (£ od AOP55 do AOP59) 54 26.253.298,33 27.265.742,14
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drutvom 55 22.155.719,61 23,432.448,73
65 Naknada depozitary 56 1.624.752,80 1.677.457,76
66 Transakeijski trogkovi 57 2.472.825,92 2.155.835,65
64y Umanjenje ostale imovine 58 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trodkovi mirovinskog fonda 59 0,00 0,00
Dobit ili gubitak (AOP37+AOP4GHAOP43-AOP49-AOP54) 60 ~160.045.001,57 1.151,657.718,94
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP62 + AOP63 + AQP66) 61 -481,934,704,20 -102.301.038,28
Promyjena fer vrifednosti viassnickih instr 62 0,00 0,00
l”h" ‘,’,’l”'/;'i";r’;::,‘;’;"f;z;’;’[’ ;/‘:5[';"6’ 1 10P6S) 63 A81.93470420  -102.301.038.28
- nerenlizirani dobici/gubici 64 -481.934,704,20 -102,301.038,28
- preneseno u radun dobiti | gubitka (veklasifikacijske usklade) 65 0,00 0,00
It e Gt dioy (40PS? + 40P 6 b b0
- dobici/gubici 67 0,00 0,00
- preneseno u radun dobiti | gubitka (reklasifikacijske usklade) 68 0,00 0,00
\ Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP60 + AOPG1) 69 -641,979.705,77 1,049,356.680,66
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IZVJESTAJ O FINANCHISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv fonda; Erste Plavi EXPERT dobrovoljni mirovinski fond
OIB fonda: 21938195883
Naziv mirovinskog drudtva:  Erste d.0,0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
fzviestaj na dan: 30,06,2021, (u HRK)
Konta skupine POZICIIA AOP|  31.12.2020. 30.06,2021,
Imovina fonda
10+18* Novéana sredstva ! 13.291.809,38 15,333.220,99,
37+52+18* Depoziti kod kreditnili instutucijn 2 0,00 0,00
55+18* Repo ugovor i slizni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrifednosni paplri (X AOP5+A0QPY) 4 279.404.84945]  301.577.619,89
30+32+40+41+18* - koji se vrednuju po fer vrijednosti (X od AQP6 do AQPS) 5 264.932.296,66]  287.282.670,32
a) kojima se trguje na uredenom tr2i3tu 6 263.962.971,66 283.782,670,32
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu 7 0,00 0,00
¢} nedavno izdani kojima je prospcktom predvideno uvritenje ] 969.325,00 3.500.000,00,
50+18* - koji s vrednuju po amortizivanom trosku 9 14.472.552,79 14.294,949,57
31451 Instrumenti trZi3ta novea 10 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 1 30.492.620,70 41,701.700,05
33y Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima 12 8.033,403,23 7.970.789,84
34 Udjeli altemativnily investicijskih fondova 13 176,892 88 868,345,62
35 Tzvedeni financijski instrumenti 14 125.230,22 5295995
55 Ostala financijska imovina 15 0,00 0,00
raz | {osim kt 10)+39+49 |Ostala imovina 16 167.113,80 830.213,03
Xlégll’ﬁb;:\ IMOVINA (AOP1+AOP2+AOP3+AOP4+(E od AOP10 do 17 331,691.921,66 368.334.849.37
990-994 Tzvanbilanina evidenclia aktiva 18 70,914,938,76 81,837,768,51
Obyeze fonda 19
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 20 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 21 25.257,70 347.916,11
22428 Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trogku 22 0,00 0,00
23 Qbveze prema mirovinskom drultvu 23 512.637,94 549.722,37
24 Obveze prema depozitaru 24 6.065,20 6.022,58]
26 Obveze imateljima udjcla 25 1,210,46 311,041,00
25+27+28* Ostale obveze fonda 26 4723347 171.363,35
Ukupno sbveze fonda (Zod AOP20 do AOP26) 27 §592.404,77 1.386,065,41
Neto imovina fonda (AOP17-AOP27) 28 331.099.516,89]  366.948.783,96
Broj izdanih udjela 29 1.440.941,8819 1.490,795,9731
Cijena udjela fonda (AOP28/AOP29) 30 229,7799 246,1429
Obveze fonda prema izvorima imovine 31
29 Novéani primici (AOP3I3+AOP34+AOP35) 32 317.288.776,84 334,782.419,23
90x Novéani primici s osnova uplata na osobni ratun &lana 33 276.791,740,70]  291.797.733,54
90y Noveani primici s osnove promjene &lanstva M4 2.317.782,52 4.672,120,94
90z Novéani primici po osnovi drZavnih poticaja 35 38.179.253,62 38.312,624,75
93 Novéani izdaci (AOP3I7+AOP38+A0P39) 36 -89.538,382,78 +95,118.984,29
93x Noveani izdaci s osnova isplata mirovina 37 -60.704.390,87 -62.672.471,40
9y Novéani izdaci s osnove promjene Sanstva kil -26,286.618,26 -29.565.394,13
93z Nov&ani izdaci zbog smrti Elana 39 -2,547.373,65 -2,881.118,76
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 40 -3.466.470,22 25.983.696 49
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnil razdoblja 41 94.670.221,12 91,203,750,90
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP43+A0P44) 42 12.145.371,93 10,097.841,63
96x+96y » fer vrijednost financijske imovine 43 12.145.371,93 10.097.841,63
N 96z - udinkoviti dio ratunovodstvena zadtite 44
\ :’zg:,gg_&%gxzz(g :f,f(w)ll;; (I)Zd:(’)\l})l:;zA»lMOVlNE ;45 331.099.516,89 366.948,783,96
\ \/' 995-999 Izvanbilan&na evidencija pasiva %\ 70.914.938,76 81,837.768,51
* pbratunata kamata po financijskom instrumentu
\
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IZVJESTAJ O SVEQBUHVATNOJ DOBITI

Obrazac ISD
Naziv fonda: Erste Plavi EXPERT dobrovoljni mirovinski fond
QI fonda: 21938195883
Naziv mirovinskog drult Erste d.o.0. drudtvo 2a upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
{zvjeltajno razdoblje:  01,01.2021.- 30.06,2021. (u HRK)
Konta skupine POZICUA AOP %%‘5’2‘(’)’2% ‘;‘0%'62?)‘;"
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata (EAOP48-AQP49) 47 -41.677,80 1.872,489,91
7 Realizirani dobici od financijskih instrumenain 48 6,246,591,70 3.219.866,72
63 Realizirani gubici ed financijskih instrunenata 49 6,288,269,50 1.347.376,81
e e 0 I B
71%60x z:l:?t I::eajnc razlike financijskih po fer vrij kroz radun dobiti i 2 $6,166,68 -6421,79
Ostali prihodi (& od AOPS4 do AOPS8) 53 13.845.699,23 9.436,342,52
70 Prifodi od kamata i nmortizacija premije (diskonta) 54 2.343,032,54 2,114,334,33
71 (osim 7Ix) Pozitivne tedajne razlike 55 10.723.693,83 6.437.695,96
4 Prihod od dividendi 56 778.972,86 834.312,23
75 Dobit od ukidanja rezervacija za jenje vrijednosti za olekivane kreditne gubitke | 57 0,00 0,00
76 Ostali priliodi 58 0,00 0,00
Ostali financijski rashodi (X od AOP60 do AOPG3) 59 9.312.693,57 6.764,115,11
67 Rashodi od kamata 60 92,36 0,00
60 (osim 60x) Negativie fedajne razlike 61 9.312,601,21 6.764,115,11
Gdx Gubici od jenja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 62 0,00 0,00
63 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 63 0,00 0,00
Ostali rashodi (X od AOPGS do AOPGY) 64 2.919.445,83 3.282,290,94
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 65 2.733.493,96 3.130.410,96
65 Naknada depozitaru 66 33.409,37 35.353,56
66 Transakeijski troskovi 67 137,569,63 101,554,81
Gdy Umanjenje ostale imovine 68 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 69 14.972,87 14.971,61
Dobit ili gubitak (AQP47+AQPSGH+AQPS3-A0P59-A0FP64) 70 ~15.646.555,78 25.983.696,49
Ostala sveobuhvatna debit (AOPT2 + AOP73 + AOP76) T ~7.792.866,02 -2.047.530,30
Promjena fer vrijednosti viasnickil instr 72 0,00 0,00
Pramjena roselor "";’{,;,’;i’; P & -7.792.866,02 -2.047.530,30
- nerealizirani dobici/gublcl i) «7.792.866,02 -2.047.530,30,
- preneseno u rafun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 75 0,00 0,00
- T 7340078 7
\ - dobici/gubici 77 0,00 0,00
\ - preneseno u raun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) N 73 0,00 0,00
\ Ukupna sveobuhyatna dobit (AOP70 + AOPT1) \ 9 ~23.439.421,80 23.936.166,19,
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IZVJESTAJ O FINANCLISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv fonda; Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond
QIB fonda: 41044110075
Nagziv mirovinskog drustva: Erste d.0.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Tzvjedtaj na dan: 30.06.2021, {u HRK)
Konta skupine POZICIIA AOQP!  31.12.2020, 30,06.2021.
Tmovina fonda
[0+18* Noveana sredstva 1 1.204.525,16 1,695.231,78
37452418 Depoziti kod kreditnilk instutucija 2 0,00 0,00
55+18* Repo ugovor i sligni ugovori o kupnji | panovnoj prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrijednosni papiri (£ AOPS+AOP9) 4 17.756,555,69 19.075.895,02
30+32+40+41+18* - koji se vrednuju po fer vrijednosti (£ od AOP6 do AOPS) 5 14.325.206,50 15.684.634,05
2) kojima se trguje na uredenom tr2iftu 6 14.260.036,50 15.684.634,05
b) kojima se trguje na drugom uredenom brzistu 7 0,60 0,00
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uviitenje 8 65.170,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trodku 9 3.431.349,19 3.391.260,97
31+51 Instrumenti trzifta novea 10 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 11 3.490.292,79 4.120.396,27
33y Udjeli fondova sti¢nih UCITS fondovima 12 0,00 0,00
34 Udjeli alternativnih investicijskih fondova 13 0,00 0,00
35 Tzvedeni financijski instrumenti 14 10,264,80 4.335,90
55 Ostala financijska imovina 15 0,00 0,00
raz | (osim kt 10)+39+49 |Ostala imovina 16 0,00 272.128,00
2§;¥:’6i‘)lA IMOVINA (AOP1+AOP2+AOP3+AOP4+(E od AOP10 do 1 22.461.638,44 25,167.992,97
990-994 Tzvanbilanna evidencija aktiva 18 5.921,924,75 3.849.229,91
Obveze fonda 19
20 Obveze 5 osnove ulaganja u financijske instrumente 20 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer wrijednosti 21 1.955,45 213,99
22+28* Financijske obveze koje se wednuju po amortiziranom trofku 22 0,00 0,00
23 Obveze prema mirovinskom drustvi 23 22.220,68 24.333,52
24 Obveze prema depozitaru 24 407,38 405,57
26 Obveze imateljima udjela 25 0,00 0,00
25+27+28* Ostale obveze fonda 26 11.895,35 263.240,62
Ukupno obveze fonda (Zod AOP20 do AOP26) 27 36.478,86 288,193,70]
Neto imovina fonda (AQP17-AOP27) 28 22.425.159,58 24,879.799,27
Broj izdanih udjela 29 101.497,5932 105.852,8478]
Cijena udjela fonda (AOP28/A0P29) 30 220,9428 235,0414|
Obveze fonda prema izvorima imovine 31
90 NovEani primici (AOP33+A0OP34+AQP35) 32 22.999.250,43 24.688.786,43]
90x Novtani primici s osnova uplata na osobni radun ¢lana 33 20.937.141,26, 22.626.677,26
90y Novéani primici s osnove promjene &lanstva 34 25.721,21 25.721,21
90z Noveani primici po osnovi drZavnih poticaja 35 2,036.387,96 2.036.387,96
93 Novéani izdaci (AOP37+AOP38+A0F39) 36 -4.491.287,50 -5.168,977,71
93x Novéani izdaci s osnova isplata mirovina 37 -2.026.974,19 ~2,237.132,55
93y Novéani izdaci s osnove promjene &lanstva k1] ~2.378.786,49 -2.784.392,01
93z Nov&ani izdaci zbog smrli &lana 39 -85.526,82 -147.453,15]
94 Dobit/gubitak tekuée poslowne godine 40 265.089,06 1.553.423,16
95 ZadiZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 3.053.652,65 3.318.741,71
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP43+A0P44) 42 598.454,94 487.825,68
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 43 598.454,94 487.825,68
962z - udinkoviti dio ratunovodstvena zastite 44
URUPNO OBVELE FREHIA [ZVORDIA WIOVING PP [T ———
( \ 995.999 Izvanbilan&na evidencija pasiva 46 5.921.924,75 3.849.229,91
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IZVJESTAJ O SYEOBUHVATNOJ DOBITI

Qbrazac ISD
Naziv fonda: Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond
OIB fonda: 41044110075
Naziv mirovinskog druitv. Erste d.0.0. drustvo za upravijanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
fzvjedtajno razdoblje: - 01.01.2021.- 30.06,2021, {u HRK)
Konta skuplne POZICIIA AOP ‘;’0%222%’2% 310%‘622%2211
Neto realizirani doblel (gubici) od financljskib instrumenatn (CAOP48-AOPUS) 47 134,549,10 117.908,77
73 Realizirani dobici od financijskil instrumenata 48 342.999,21 130.697,07
63 Renlizirani gubici od financijskih instruinenata 49 208.450,11 12.788,30
e A e e B
R R T
T15-60% ;!:‘:: ,::éajne razlike financijskih Instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti i 52 33.860,85 .35,945,55
Ostali prihodi (£ od AOP54 do AOP58) 53 553.275,31 403.821,16
70 Priliodi od kamata | amortizacija premije (diskonta) 54 130.811,39 108.675,67
71 {osim 7ix) Pozitivne tedajne razlike 55 378.055,13 232.163,83
74 Prihod od dividendi 56 44.408,79 62.981,66
75 Dobit od ukidanja rezervacija za ymanjenje vrijednosti 2a ofekivane kreditne gubitke | 57 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 58 0,00 0,00
Ostali financijski rashodi (£ od AOPGO do AOPG3) 59 284.577,24 276.433,62
67 Rashodi od kamata 60 0,00 0,00
60 (osim 60x) Megativne teéajne razlike 61 284.577,24 276.433,62
64x Gubici od umanjenja vrfjednosti za ofekivane kreditne gubitke 62 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 63 0,00 0,00
Ostali rashedi (% od AOP65 do AQP69) 64 135.282,78 160,915,37
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvem 65 111.297,79 139,965,81
65 Naknada depozitaru 66 2,040,40 237101
66 Transakeijski troskovi 67 10.712,27 7.349,82
64y Umanjenje ostale imovine 68 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 69 11.232.32 11,228,73
Dobit il gubitak (AOP47+AOP50+A0P53-A0P59-A0P64) 70 ~772.020,27 1.553.423,16
Ostala sveobuhvatnn dobit (AOP72 + AOP73 + AOP76) n ~479.125,02 ~110.629,26
Pramjena fer veifednosti viasnichih inste /) 0,00 0,00
e 077 n | wme| e
- nerealizirani dobici/gubici 74 -479.125,02 -110.629,26
- preneseno u rafun dobiti i gubitka (rekiasifikacijske usklade) 75 0,00 0,00
5;‘:2:3;:/’:“‘;/172g:c‘,{l:’l::::lrl‘lc;mn;i(AOP77 + AOP78) 7 o.00 v.00
~ - dobici/gubici 77 0,00 0,00
\ - preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 78 0,001 0,00
\ Uflipna sveobuhvatna debit (AOP70 + AGP71) 79 -1.151.145,29l 1.442.793,90
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1ZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU Obrazac IFP

Naziv fonda: ERSTE zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
OIB fonda: 52159097038
Naziv mirovinskog druitva: Erste d.o.0. drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Izvjestaj na dan: 30.06.2021. (1 HRK)
Konta skupine POZICI3A AOP|  31,12.2020. 30.06.2021.
Tmovina fonda
10+18* Novéana sredstva I 2.057.120,13 1.877.410,32
37452+18* Depoziti kad kreditnih instutucija 2 0,00 0,00
55+18* Repo ugovor i slitni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrijednosni papiri (£ AOP5+AOPY) 4 30.580.031,91 33.326.262,91
30+32+40+41+18* - koji se vrednuju po fer vrijednosti (X od AOP6 do AOP8) 5 27.498.450,71 30.272.089,58
a) kojima se trgnje na uredenom tr2itu 6 27.393.380,71 30.272.089,58
b) kejimna se trguje na drugom uredenom trZiStu 7 0,00 0,00
) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvrdtenje 8 105.070,00 0,00
50+18 - koji se vrednuju po amortiziranom tro3ku 9 3.081.581,20 3.054.173,33
31+51 Instrumenti trZista novea 10 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 1 8.947,139,37 10.882.813,25
33y Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima 12 0,00 0,00
34 Udjeli altemativnih investicijskih fondova 13 0,00 0,00
35 Izvedeni financijski instrumenti 14 12.654,26 4,572,54
55 Ostala financijska imovina 15 0,00 0,00
raz 1 (osim kt 103+39+49 |Ostala imovina 16 0,00 49.515,40
Xg})l:’gA IMOVINA (AOPIH+AOP2+AOP3+AOP4+(X od AOP10 do 17 41.596.945,67 46.140.574,42
990-994 Izvanbilan&na evidencija aktiva 18 7.437,021,12 2.856.054,54
Obveze fondn 19
20 Obveze 5 osnove ulaganja u financijske instrumente 20 0,00 0,00
21428* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 21 2.123,06 0,00
22428 Financijske obveze koje se vrednuju po amortizitanom trogku 22 0,00 0,00
23 Obveze prema mirovinskom drudtvu 23 47.957,49 56.844,51
24 Obveze prema depozitarn 24 703,39 757,92
26 Obveze imateljima udjela 25 13.909,32) 0,00
25+27+28* Ostale obveze fonda 26 11.974,29 13.344,61
Ukupno obveze fonda (Zod AOP20 do AOP26) 21 76.667,55 70.947,04
Neto imovina fonda (AOP17-AOP27) 28 41,520.278,12 46,069.627,38
Broj izdanth udjela 29 298.554,1425 308.868,6377
Cijena udjeln fonda (AOP28/AOP29) 30 139,0712 149,1561
Obveze fonda prema izvorima imovine 31
90 NovEani primici (AOP33+AOP34+A0P35) 32 37.843.909,99 39.725.779,43
90x Novéani primici $ osnova uplata na osobni radun &ana 33 33.761,772,85 35474.111,74
90y Novéani primici s osnove promjene lanstva 34 428.861,66 582.385,27
90z Nov&ani primici po osnovi drzavnih poticaja 35 3.653.275,48 3.669.282,42
93 Novéani izdaci (AOP37+AOP38+A0P39) 36 ~1.097.500,71 -1.469.897,27
923x Novéani jzdaci s osnova isplata mirovina 37 ~855.464,36 -1.091.540,98
93y Nov&ani izdaci s osnove promjene &lanstva 38 -215.531,26 -351.851,20
9z Novéani izdaci zbog smrti ¢lana 39 -26.505,09 -26.505,09
94 Dobit/gubitak tekute poslovne godine 40 94.289,84 3.091.021,78
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 2.998.802,14 3.093.091,98
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP43+A0P44) 42 1.680.776,86 1.629.631,46
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 43 1.680.776,86 1.629.631,46
96z - uinkoviti dio raunovodstvena zatite 44
\ &%‘;ﬁ;‘&%ﬁ;ﬁ% :’;‘fg‘;: ;ﬁ:ﬁ‘&‘:’;f”o"m E 45 41520278,12]  46.069.627,38
5 \ 995-999 Tzvonbilanina evidencija pasiva 46 7.437,021,12 2.856.054,54
* Yhtatunata kamata po finalicijskom instrumentu
" -w: T e
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1ZVIESTAY O SYEOBUHIVATNOJ DOBITI

Obirazac ISD
Naziv fonda; ERSTE zatvoreni dobrovolini mirovinski fond
OIB fonda: 52159097038
Naziv mirovinskog drudtv, Exste d.o.0, druitvo 2a upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Izvjedtajno razdoblje: 01,01.2021,- 30.06,2021. (u HRK)
Konta skupine POZICHIA aop| A0 oyviveny
Neto realizirani dobici (gublci) od financijskih instrumenata (CAOP48-AOP49) 47 ~287,231,80 155.785,51
3 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 48 95.115,19 170.779,32
63 Realizirani gubici od financijskih i 49 382.346,99 15.023,81
e el I T I
76 A M S po fer wijednostikeoz | ) -1.670.839,78 3.110.782,20
71%-60x lgl:;:: ‘;zéajne razlike ij po fer vrij kroz rafun dobiti i 5 5752027 .94,062,20
Ostali prikodi (Z od AOP54 do AOP58) 53 644.830,62 510.399,08
70 Priliodi od kamata i izacija premije (disk ) 54 208.998,31 191.289,21
71 (osim 71x) Pozitiviie tedajne razlike 55 347.654,30] 198.831,80
74 Priliod od dividendi 56 88,178,01 120.278,07
75 Dabit od ukidanja rezervacija za jenje vrijednosti za adeki kreditne gubitke | 57 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 58 0,00 0,00
Ostall financijski rashodi (€ od AOPG0 do AOP63) 59 286.171,39) 241.203,47
67 Rashodi od kamata 60 0,00 0,00
60 {osim 60x) Negativne tedajne razlike 61 286.171,39) 241.203.47,
64x Gubici od umanjenja vrijednosti 2a odekivane kreditne gubitke 62 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske i 63 0,00 0,00
Ostali rashodi (X od AOP65 do AOP69) 64 269.706,35 350.649,43
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drusivom a5 243.337,75 326,090,17
65 {Naknada depozitaru 66 3.568,91 4.419,28
66 Transakeijski trodkovi 67 12.035,99 8.625,84,
64y Umanjenje ostale imovine 68 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 69 10,763,70 11.514,14
Dobit ili gubltak (AOP47+AOPSC+AOPS3I-AQP59-A0PG4) 70 -1.811.598,43 3.091.021,78
Ostala sveobuhvatna dobit (AOPT2 + AOP73 + AOP76) 71 -575.096,85 -51.145.431
Pronyjena fer vrifednosti viasnickifs instrmenata 72 0,00 0,00
Promjer f‘f”f"",’”’ "",';’;/,;’;:’; oo < 40779 7 -575.006,85 5114540
- nerealizirani dobici/gubici 74 -575.096,85 -51.145,40
- preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 75 0,00 0,00
T o 17+ 007 2
\ - dobici/gubiei 77 0,00 0,00
\ - preneseno u radun dobiti | gubitka (reklasifikacijske usklade) 78 0,00 0,00
] "\ Ukupna sveobuhvatng dobit (AOP70 + AOPYT1) 79 -2,386.695,28 3.039,876,38
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IZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv fonda; Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
OIB fonda; 07471714267
Naziv mirovinskog drustva;  Erste d.0.0, drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
JzvieStaj na dan: 30,06.2021. (u HRK)
Konta shkupine POZICIJA AOP 31.12.2020. 30,06.2021.
Imovina fonda
10+18* Novéana sredstva 1 140.827,52 224.662,73
37+52+18* Depoziti kod kreditnih instutucija 2 0,00 0,00
55+18* Repo ugovor i slitni ugoveri o kupnji i ponovnej prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrijednosni papiri (£ AOP5+AOP9) 4 1.520,610,23 1.675.960,59
30432440441 418% - kaji se vrednuju po fer vrijednosti (£ od AOP§ do AOPS) 5 1.363.808,87 1.519.458,89)
a) kojima se trguje na uredenom trZiftu 6 1.357.753,87 1.519.458,89
b) kojitna se trguje na drugom uredenom {r3idtu 7 0,00 0,00
¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje 8 6.055,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom Iro¥ku 9 156.801,36 156.501,70
31+51 Instrumenti rZi§ta novea 10 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova i1 458.046,50 62243290
33y Udjeli fondova sli¢nih UCITS fondovima 12 0,00 0,00
34 Udjeli altemativnih investicijskih fondova 13 0,00 0,00
35 Tzvedeni financijski instrumenti 14 233,09 141,15
55 Ostala financijska imovina 15 0,00 0,00
raz | (osim kt 10)+39+49 {Ostala imovina 16 0,00 2.421,00
ng:’g;\ IMOVINA (AOPHHAOP2+AQP3+AOP4+(E od AQOP10 do - 2.119.7117,34 2.525.618,37
950994 Izvanbilantna evideneija aktiva 18 326.091,75 112,669,65
Obveze fonda 19
20 IObvcze 5 osnove ulaganja u financijske instrumente 20 0,00 0,00
21+28% Financijske obveze koje s¢ wednuju po fer vrijednosti 21 330,17 0,60
22+28* Financijske obveze koje se vrednuju po amortizicanom trodka 22 0,00 0,00
23 Obveze preina mirovinskom drudtvu 23 1.737,24 2.052,04
24 Obveze prema depozitaru 24 38,21 41,04
26 Obveze imateljima udjela 25 0,00 0,00
25+27+28* Ostale obveze fonda 26 1.140,00 440,00
Ukupno ebveze fonda (Tod AOP20 do AQP26) 27 3.245,62 2.533,08
Neto imovina fonda (AOP17-A0OP27) 28 2.416471,72 2.523.085,29
Broj izdanih udjela 29 18.389,4895 20,372,4982
Cijena udjcla fonda (AOP28/A0P29) 30 115,0914 123,8476
Obveze fonda prema izvorima imovine 31
920 Novéani primici (AOP33+AOP34+A0P35) 2 1.945.968,96 2,184.516,45
90x Novéani primici s osnova uplata na osobni radun $lana 33 1,801,583,31 2.040.130,80
90y Novéani primici s osnove promjene Slanstva 34 0,00 0,00
90z Novéani primici po osnovi drzavnih poticaja 35 144,385,65 144.385,65
923 Novéani izdaci (AOP37+A0P38+A0P39) 36 0,00 0,60
93x Noviani izdaci s osnova isplata mirovina 37 0,00 0,00
93y Nov&ani izdaci s osnove promjene Slanstva as 0,00 0,00
93z Novéani izdaci zbog smrti ¢lana 39 0,00 0,00
94 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 40 14.280,34 173.110,90
95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 112.412,52 126.692,36
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP43+A0P44) 42 43,809,90 38.765,08
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 43 43.809,90 38.765,08
96z - utinkoviti dio ratunovodstvena zastite 44
&%‘;‘;’;‘&gﬁ:ﬁg r ﬁg‘%ﬁg’éﬁg)‘“ovm“ 45 216471,72)  2.523.085,29
»nY 995-999 Izvanbilantna evidencija pasiva 46 326,091,75 112.669,65
q * pbfatunata kamata po financijskom instrumentu
Pe‘gl b ERSTE d.0.o. . Nata3a IvanG /J\\
predsjednik Uprave \ drustvo za upravijanje cbveznim &lanica Wprave

{ dobrovoljnim mirovinskim fondovima
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[ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
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drudtvo za upravlj;mie obveznim
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ZAGREB
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&lanica Uprwe

kim fondovima

Qbrazac 1SD
Nnziv fonda: Nestlé zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
OIB fonda; 07471714267
Naziv mirovinskog drustv. Erste d.0.0. druftvo za upravijanje obveznim | dobrovoljnim mirovinskim fondovima
[zvjedtajno razdoblje:  01,01,2021,- 30.06,2021, (s HRK)
Konta skupine POZICUA AOP ‘.’310%1622(:)22?)' %%Lz;;ill:
Neto realizirani doblcl (gubici) od finnncijskih instrumenata (EAQOP48-AOP49) 47 -13.897,89] 8.967,52
YAl Realizirani dobici od financijskih instrumenata 48 2,577,66 9.770,32
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 49 16.475,55 802,80
'I:l:;: ::;::I::;?gi‘;mkﬁgggg ;;l:‘i\nou;;lg;kih instrumenata po for vrijednosti 50 137623 165.452,59
R e i I
%608 &m&ajnc razlike insty po fer viijed kroz ratun dobiti i 52 2233,10 481109
Ostali prihodi (£ od AOPS4 do AOPSS) 53 19.341,47 20.214,42
70 Prihodi od kamata i ija premije (disk }] 54 7.360,76 8.087,20
71 {osim 71x) Pozitivne te¢ajne razlike 55 8.210,43 5,846,44
74 Prihod od dividendi 56 3.770,28 6.280,78
K Dobit od ukidanjn rezervacija za wmanjenje viijednosti za ofekivane kreditne gubitke | 57 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 58 0,00 0,00,
Ostali financijski rashodi (X od AOP60 do AOPG3) 59 7.394,51 6.451,69
67 Rashodi od kamata [44] 0,00] 0,00
60 {osim GOx) Negativiie tedajne razlike 61 7.394,51 6.451,69
Gdx Gubici od umanjenja vrijednosti 2a odckivane kreditne gubitke 62 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijske instrumente 63 0,00 0,00
Ostali rashodi (E od AOPS5 do AQP6Y) 64 12.759,44 15.071,94
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 65 8.138,25 11.509,66
65 Naknada depozitaru 66 179,04 233,81
66 Transakeijski trodkovi 67 4.442,15 3.328,47
6dy Umanjenje ostale imovine 68 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trozkovi fonda 69 0,00 0,00
Dobit iti gubitak (AOP47+AOP50+AOPS53-A0P59-A0P64) 70 -86.086,60) 173.110,90
Ostala sveahshvatna dobit (ADP72 + AOP73 + AOPT6) 71 «20.723,65 ~5.044,82
Promjena fer vrijed) viasnickily instr 72 000 0,00
Pranyena rescloriza ;1;:;/;1,/; ey + o7 7 -20.723,65 -5,044,82
- nerealizirani dobici/gubici 74 ~20.723,65 -5.044,82
- preneseno u radun dobiti | gubitka (reklasifikacijske usklade) 75 0,00 0,00
- dobici/gubici 77 0,00 0,00
\ - prencseno u radun dobiti § gubitka (reklasifikacijske usklade) 78 0,00 0,00
X \ Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP70 + AOP7I) 79 -106.810,25 168.066,08
\\
)
Natasa IvanoVi




1ZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv fonda: POLICUSKI zatvoreni dobrovolini mirovinski fond
OIB fonda: 98807393820
Naziv mirovinskog drudtva:  Erste d.0.0. drudtvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskitn fordovimg
Lzvjestaj na dan: 30.06.2021. (u HRK)
Konta skupine POZICHIA AOP]  31.12.2020, 30.06.2021,
Imovina fonda
10+18* Novdana sredstva 1 50,593,19 179.403,89
37452+18* Depoziti kod kreditnih instutucija 2 0,00 0,00
55+18* Repo ugovor i slitni ugovori o kupnji i ponownoj prodaji vrijednosnil papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrijednosni papivi (£ AOPS+AQPY) 4 1,000,583,06 1.102.013,951
30+32+40+41+18* - koji se vradnuju po fer vrijednosti (E od AOPG do AOPS) 5 735.993,69 838.960,10
a) kojima se trguje na uredenom (rZistu [ 735.993,69 838.960,10
b} kojima se trguje na drugom uredenom tristu 7 0,00 0,00
¢) nedavno izdani kojima je prospekiom predvideno uvritenje 8 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortizisanom trosku 9 264.589,37 263.053,85
31+351 Tustrumenti trzista novea i0 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 11 142,765 41 152.376,11
Ny Udjeli fondova sli&nily UCITS fondovima 12 0,00/ 0,00
34 Udjeli altemativnih investicijskih fondova 13 0,00 0,00
35 Tzvedeni financijski instrumenti 14 138,99 0,00
55 Ostala financijska imovina 15 0,00 0,00
raz 1 (osim kt 10)+39+49 {Ostala imovina 16 0,00 90.763,00
Klé::’gA IMOVINA (AOPI+AOP2Z+AOP3+AOP4+(E od AOP10 do 1 1.194.080,65 1,524,556,95
990994 Izvanbllanéna evidencija aktiva 18 181.471,40 0,00
Obveze fonda 19
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 20 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijeduosti 21 81,54 0,00
22+28* Financijske obveze koje se viednuju po amortiziranom trodku 22 0,00 0,00
23 Obveze prema mirovinskom drudtvi 23 954,44 1.172,88
24 Obveze prema depozitaru 24 21,05 23,50
26 Qbveze imateljima udjela 25 0,00 0,00
25+27+28% Ostale obveze fonda 26 0,00 90.136,60
Ukupno obveze fonda (Zod AOP20 do AOP26) 27 1,057,03 91.332,98]
Neto imovina fonda (AOP17-AOP27) 28 1.193,023,62 1.433,223,97
Broj izdanih udjela 29 10,945,3063 12.680,5452
Cijena udjela fonda (AOP28/AOP19) 30 108,9987 113,0254
Obveze fonda prema izvorima imovine 3
90 Noviani primici (AOP33+A0P34+AQP35) 32 1.161.898,24 1,393.112,24
90x Noviani primici s osnova uplata na osobni radun &lana 33 1,075,539,00 1.306,753,00
90y Nov3ani primici s osnove promjene Elanstva 34 946,09 946,09
90z Novéani primici po osnovi drzavnih poticaja 35 85.413,15 85.413,15
93 Noviani izdaci (AOP37+AOP38+A0OP39) 36 ~-12,847,11 -50.45742
93x Noveani izdaci s osnova isplata mirovina 37 -12.847,11 +25.089,30
9y Noviani izdaci s osnove promjenie Slanstva 38 0,00 -11.602,90
93z Nov&ani izdaci zbog smrti Slana 39 0,00 -13.765,22
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 40 12.877,26 47.32232
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 18.344,85 31.222,11
9 Rezerve fer vrijednosti (AOP43+A0P44) 42 12.750,38 12.024,72
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 43 12.750,38 12,024,72
96z - udinkoviti dio radunovodstvena zastite 44
\ &%‘;‘;‘:&g‘;}'g@ :’;‘fg&;ﬁ:’g‘éﬁ”;&mo"m'; a5 | 19302362 143322397
\ \ 995-999 Izvanbilan¥na evidencija pasiva 46 181.471,40 0,00

ata kamata po financijskom instrumenty
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1ZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
ZAGREB

Obrazac ISD
Naziv fonda; POLICIISKI zatvoreni dobrovoljni mirevinski fond
OIB fonda: 98807393820
Naziv mirevinskog drultv. Exste d,0.0. drustvo 2a upravijanje obveznim i dobrovoljuim mirovinskim fondovima
Izvjedtajno razdoblje: 01.01,2021,» 30.06.2021, (u HRK)
01.01.2020.- 01,01,2021.~
Konta skupine POZICLIA AOQP 30.06.2020. 30,06.2021,
Neto reallzirani dobiei (gubici) od financijskih Instrumenata (SAOP48-AOP49) 47 ~3.028,82 4.819,85
73 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 48 1.190,55 5.055,93
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 49 4.219,37 236,08
Neto nerealizirani doblcl {gubici) od financijskib instr po fer vrijednosti
kroz radun dobiti | gubltka (AOP51+AOPS2) 50 17.105,63 46:189,84
Neto nerealizirani dobici (gubici) nancijskil i po fer vijednosti kroz
7262 radun dobiti | gubitka (svodenje na fer viijednost) 31 -17.568,14 47.230,46
T1x-60x Ncu:: tedajne rozlike financijskil instr po fer wrij kroz radun dobiti § 52 462,51 -1.040,62
{gubitka
Ostali prihodi (£ od AOP54 do AOP38) 53 1132592 9.804,01
70 Prihodi od kamata i izacija premije (disk ) 54 4.363,46 3.536,79
71 {osim 71x) Pozitivne tedajne razlike 55 6.013,16 3,963,30
74 Priliod od dividendi 56 949,30 2.303,92
75 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za oekivane kreditne gubitke | 57 0,00 0,00
7% Ostali priiodi 58 0,00 0,00
Ostali financijski rashodi (€ od AOP60 do AOP63) 59 4.914,41 4.892,35!
67 Rashodi od kamata 60 0,00 0,0ﬂl
G0 {osim 60x) Negativne tedajne razlike (1] 491441 4.892,35
64x Gubicl od jenja viijednosti za ofekivane kreditne gubltke 62 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijsk 63 0,00 0,00
Ostali rashedi (X od AOP65 do AOP69) 64 3.833,79 8.599,03
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim druitvom 65 3.751,36 6.552,77
65 Naoknada depozitaru 66 8243 133,20
66 Transakeijski trodkovi 67 0,00 1.913,06
(3% Umanjenje ostale imovine 68 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni roZkovi fonda 69 0,00 O,Tl)]
Dobit ii gubitak (AQP47+AOP50+AOP53-A0P59-A0P64) 70 ~17.556,73 47.322,32
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP72 + AOP73 + AQP76) ! +6.606,92 725,66
Promjena fer vrijednostt viasnickily instrumenata 7 0,00 0,00
Promjena revalorizacifskih rezervi:
duuznicki vrijednosni papiri (AOPT4 + AOP73) n +6.606,92 725,66
~ nereslizivani dobici/gubici 74 -6.606,92 -725,66
- preneseno u radun dobiti § gubitka (veklasifikacijske usklade) 75 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi:
insturmenti zaitite (ucinkoviti dio) (AOP77 + AOP78) 76 0.00 4.00
- dobici/gubici 77 0,06 0,00
I~ - prenespno u radun dobiti 1 gubitka (reklosifikacijske usklade) 78 0,00 0,00
A Ukupnysveobuhvatna dobit (AOP70 + AOPT1) 79 ~24,163,65 46.596,66‘
) ” L] 0. -
Petat WVlaic \~ \ drustvo za u E’I d 0.0. . Natasa ovié
predijbdnik Uprave ! pravijanje obveznim ¢lanica




IZVIESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU Obrazac IFP
Naziv fonda: POSTA zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
OIRB fonda: 55713563137
Naziv mirovinskog drutva:  Erste d.o.0. drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Izvjedtaj na dan: 30,06,.2021, (1 HRK)
Kenta skupine POZICHJA AOP!  31.12.2020. 30.06.2021.
- Imovina fonda
10+18* Noviana sredstva 1 1.426.461,23 8.482.870,56
37452+18* Depoziti kod kreditnih instutucija 2 0,00 0,00
55+18* Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponownoj prodaji vrijednosnih papira 3 0,00 0,00
Prenosivi vrijednosni papiri (£ AOPS+AQPY) 4 44.844.835,36 45,545.263,07
30+32:+404414+18* - koji se vrednuju po fer vrijednosti (¥ od AOP6 do AOPS) 5 32,576.040,91 33,356.796,83
a) kojina se trguje na uredenom tridty 6 32.576.040,91 33.356.796,83
b) kojima se trguje na drugom uredenom 1rZisty 7 0,00 0,00
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno uvritenje 8 0,00 0,00
50+18% - koji se vrednuju po amortiziranom trogku 9 12.268,194,45 12,188.466,24
31+51 Instrumenti trZiSta novea 10 0,00 0,00
33x Udjeli UCITS fondova 1 4.825,548,85 4,749.935,17
33y Udjeli fondova slignih UCITS fondovima 12 0,00 0,00
34 Udjeli alternativnili investicijskih fondova 13 0,00 0,00
33 Tzvedeni financijski instrumenti 14 63.620,94 3.199 40
55 Ostala financijska imovina 15 0,00 0,00
raz | {osim kt 10)+39+49 |Ostala imovina 16 0,00 4.029,198,00
gggf‘g:\ IMOVINA (AOP1+AOP2+AOP3+AOP4+(E od AOP10 do 1 51.160.466,38 62.810.466.20
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 18 10.815.038,83 4.835.965,13
Obveze fonda 19
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 20 0,00 0,00
21+28* Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti 21 4.448,41 38.495,25
22428 Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom trotku 22 0,00 0,00
23 Obveze prema mirovinskom drutvu 23 42,291,15 42.536,49
24 Obveze prema depozitaru 24 930,39 850,73
26 Obveze imateljima udjela 25 0,00 40,061,62
25+27+28* Ostale obveze fonda 26 721,55 3.992.061,40
Ukupno obveze fonda (Sod AOP20 do AQP26) 27 48.391,50 4.114.005,49:
Neto imovina fonda (AOP17-AOP27) 28 51.112.074,88 58.696.460,71
Broj izdanih udjela 29 464.361,5372 515.988,3339
Cijena udjela fonda (AOP28/A0P29) 30 110,0696 113,7775}
Obveze fonda prema izvorima imovine 31
90 Noviani primici (AQP33+A0P34+A0P35) 32 54,813,148,71 62.559.712,63
90x Nov&ani primici s osnova uplata na osobni radun &lana 33 40.825.330,61 48.551.334,65
90y Novdani primici s osnove promjene &lanstva 34 9.467.801,97 9.485.554,72
90z Novéani primici po osnovi drZavnih poticaja 35 4.520.016,13 4.522.823,26
93 Novéani izdaci (AOP37+AOP38+A0P39) 36 -6.262,299,18| -8.117.999,47
93x Noveani izdaci s osnova isplata mirovina 37 -5.725.772,42 <7.212.525,23
93y Novéani izdaci s osnove promjens Elanstva 38 -505.108,23 -860.772,36
93z Novéani izdaci zbog smrti élana 39 -31,418,53 -44,701,88
94 Dobi/gubitak tekuée poslovne godine 40 455.279,71 1.835.327,24
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 1.161.305,83 1.616.585,54
96 Rezerve fer vrijednosti (AOP43+A0P44) 42 944,639,381 802.834,77
96x+96y - fer vrijednost financijske imovine 43 944,639,81 802.834,77
96z -~ uginkoviti dio ragunovodstvena zadtite 44
ROPRG ORVEZE FRENE IZVORIMA THOVING 5| stnzonss|  ssevndan
995-999 I Izvanbilanéna evidencija pasiva 46 10.815.038,33 4.835,965,13
* obrag kamata po financijskom instr
' ERETE d.o.o.
Pefal Viaic drultvo za upravijanje obveznim Nataa [vangtid
preggjcdnik Uprave i dobravelininy ritovinekin fondovima ~ Slanids Uprave
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IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Obrazac ISD
Naziv fonda: POSTA zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond
Q1B fonda: 55713563137
Naziv mirovinskog druitv Erste d.0.0, druitvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Izvjeitaino razdoblje: 01.01.2021 .- 30.06.2021, {u HRK)
Konta skupinc POZICIIA Aop|  QLOLIORR e
Neto realizirani dobici (gubicl) od financijskih instrumennta (CAOPI8-AOP49) 47 101.270,59 121.584,77
73 Realizirani dobici od i ijskil insir 48 211.718,79 194.005,17
63 Realizirant gubici od financijskih instr 49 110.448,20 7245040
e el I I
R el R N IR
T1x-60x ;‘L‘:;;;éajne razlike financijskilt i po fer vrijednosti kroz radun dobiti i 52 2473602 3833223
Ostali prihodi (E od AOP54 do AOPSS) 53 1.156.274,85 1.169.922,47
70 Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) 54 317.353,41 244.847,23
71 {osim 71x) Pozitivne te€ajne razlike 53 801.592,44) 87141586
74 Prihod od dividendi 56 37.329,00 53.659,38
75 Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za odekivane kreditne gubitke | 57 0,00 0,00
76 Ostali prihodi 58 0,00 0,00
Ostali financijski rashodi (¥ ed AOPGO do AOP63) 59 690.480,62, 843.560,57
67 Rashodi od kamata 60 0,00] 0,00
60 (osim 60x} Negativie tedajne razlike 61 690,480,62 843.560,57
64% Gubici od ja vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 62 0,00 0,00
68 Ostali rashodi s osnova ulaganja u financijsk 63 0,00 0,00
Ostali rashodi {T od AOPSS do AOP69) 64 191,503,228 264.379,19
61 Rashodi s osnova odnosa s mirovinskim drustvom 65 176.041,17 255,260,56
65 Naknada depozitaru 66 387298 5.192,54
66 Transakeijski trofkovi 67 11.589,13 3.926,09
64y Umanjenje ostale imovine 68 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 69 0,00 0,00
Dobit ili gubitak (AOP47+AOP50+A0PS3-A0P59-A0P64) 70 -835.549,68 1.835.327,24
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP72 +AOP73 + AOP76) 71 ~465.690,21 -141.805,04
Promjena fer vrijednosti viasnickils instr 72 6,00 0,00
e 017 n| e us
- nerealizironi dobici/gubici 74 -465,690,21 -141.805,04
- preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 75 0,001 0,00]
et it v o) (40P77 + 40VTS) " 000 i
- dobici/gubici i 0,00 0,00
- preneseno u radun dobiti | gubitka (reklasifikacijske uskfade) 78 0,00 0,00
. \/ Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP70 + AOP71) -1,301,239,89 1.693.522,20
'4\
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PUNOMOGC

ERSTE d.o.0. - drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
Ulica lvana Lugi¢a 2A
10000 Zagreb
MBS: 080407542
0IB:49659289650

ovime opunomoduje odvjetnike (svakog pojedina&no)
u Odvjetnitkom drustvu

Bogdanovié, Dolicki & Partneri
Miramarska 24
10000 Zagreb

Mirko Bogdanovi¢, Tin Doli¢ki, Nenad Pesut, Edita Matié, Jasna Krolo, Nina lli¢i¢, Jelena Susilovié Bari¢, Marin
S¢ira, Tin Lovri¢, Olga Bogdanovié, Tena Zgombi¢, Mario lvan&ev

da u nase ime kao drustva s ograniéenom odgovornoséu za upravljanje obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (dalje: Drustvo), koje zastupa i upravlja sliedeéim mirovinskim fondovima:

(i) Erste plavi obvezni mirovinski fond kategorije A, OIB: 29597039090,
(i) Erste plavi obvezni mirovinski fond kategorije B, OIB: 37688683890,
(iii) Erste plavi Expert dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 21938195883,
(iv) Zatvoreni dobrovoljni cestarski mirovinski fond, OIB:; 41044110075,
(v) Erste zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 52159097038,

(vi) Nestle zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB; 07471714267,

(vii) Policijski zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 98807393820 i
(viii) Posta zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond: OIB: 55713563137

a koji mirovinski fondovi od (i) do (viii) nastupaju kao ponuditelji (mirovinski fondovi dalje svi zajedno:
Ponuditelji) u postupku ponude za preuzimanje drustva VILLA DUBROVNIK hotelijersko turistiéki-agencijsko
dioni¢ko drudtvo u Dubrovniku, Vlaha Bukovca 6, upisan u sudskom registru Trgovackog suda u Dubrovniku
pod brojem MBS: 060000978, OIB: 66669628743 (dalje: Ciljno drustvo):

e poduzmu sve radnje, ukljutujuci potpisivanje svih dokumenata vezanih uz objavljivanje javne ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva, a sukladno Zakonu o preuzimanju dioni¢kih drustava (dalje: Zakon);

e potpidu i dostave obavijest o nastanku obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ukljugujudi i izjavu da

" ¢e objaviti ponudu za preuzimanje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, Zagreb, Ul. Franje
Ratkog 6, (dalje: HANFA), Cilinom drustvu i ostalim tijelima i institucijama kojima je to po Zakonu
potrebno, te navedenu obavijest objave u svim glasilima i na sve nadine predvidene pozitivnim propisima
zajedno sa svim eventualnim izmjenama i dopunama; :

e zatraZe od Sredi$njeg kiiringkog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62a (dalje: SKDD) uvid u
podatke koji se odnose na dioni¢are i dionice Cilinog drustva te da potpisuje sve potrebne naloge, obavlja
sve potrebne radnje i potpisuje svu eventualnu daljnju komumkacuu i dokumentaciju u odnosu na SKDD,
a vezano uz predmetnu ponudu za preuzimanje;

o potpiSu ugovor sa SKDD-om o obavljanju poslova pohrane dionica Ciljanog drustva koje su predmet
ponude za preuzimanje te i ostale ugovore po potrebi, ukljuujuci i njihove izmjene i dopune;

e potpisu sa SKDD-om ugovor o povjerenistvu vezanom uz ponudu za preuzimanje;

e potpisu ponudu za preuzimanje Cilinog drustva; ‘

e ishode od SKDD-a potvrdu o osiguranju naknade za preuzimanje svih dionica ’Ciljnog drustva koje su
predmet ponude za preuzimanje;

e potpidu i dostave HANFA-i zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva
zajedno s ponudom za preuzimanje i lspravama iz &l. 22. st. 3. Zakona, te da navedeni zahtjev po potrebi
mijenjaju odnosno dopunjavaju;

o dostave HANFA-i svu ostalu dokumentaciju koju zatrazi u postupku davanja odobrenja na ponudu za
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preuzimanje, obavljaju sve potrebne radnje i potpisuju svu eventualnu daljnju komunikaciju i
dokumentaciju u odnosu na HANFA-u;

- zatraZe i preuzmu izvatke iz sudskog reglstra nadleznih trgovaéklh sudova, potvrde sa Zagrebacke burze
d.d., Zagreb, lvana Lugiéa 2;
po potrebi placaju i dostavljaju dokaze o plaéenim sudskim, upravnim i dr. pristojbama;
¢ dostave ponudu za preuzimanje Cilinom drustvu i ostalim tijelima i institucijama kojima je to po Zakonu i
drugim pozitivnim propisima propisano i potrebno, te objave obavijest o nastanku obveze objavijivanja
ponude za preuzimanje, te same ponude za preuzimanje u svim glasilima (npr. u Narodnim novinama) i
na sve nacine predvidene pozitivnim propisima zajedno sa svim eventualnim i izmjenama i dopunama;
e potpidu i dostave izvje$¢e o preuzimanju Ciljnom drustvu kao i ostalim tijelima i institucijama kojima je to
po Zakonu i drugim pozitivnim propisima propfsano i potrebno.

Punomocmk je ovlasten da poduzme sve radnje koje smatra neophodnim, a osobito da povuée ponudu za
preuzimanje kao i da podnese prijedloge, prigovore, Zalbe i ostale podneske, i da vr&i sva ostala prava koja
nam pripadaju u svojstvu zastupnika Ponuditelja, te da nas zastupa sudski i izvansudski u cilju zastite i
ostvarenja svih nasih prava kao zastupnika Ponuditelja i pravnih interesa u vezi s gore navedenim predmetom,.

| Punomocnik je oviasten izdati podpunomo¢ u vezi obavljanja radnji navedenih u prethodnom ‘stavku te je

osloboden ograniCenja iz &lanka 49. Zakona o Trgovagkim drustvima ukohko istovremeno nastupa kao.
punomoémk drugih osoba.

Pristajemo da ga za slu¢aj sprljeéenostl zamijeni slijededi od odvjetnitkih viezbenika u Odv;etnlékom drustvu
Bogdanovi¢, Doli¢ki & Partnen Ana Seri¢

ERSTE d.o.0. - drustvo za uibravljanje obveznim i dobrovoljhim mirovinskim fondovima

\f

Pegar Viaig, predsjednik uprave

ERSTE d.o.0.

drutivo za upravijanie phveznim

skirmn
} dlobrovoljnim mirovin
ZAGHR EB

fondovima

Senka a Klemen, élan uprave




