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Prilog 1.
OPCI PODACI ZA IZDAVATELJE

Razdoblje izvjestavanja: ‘ 1.1.2025 ‘ do ‘ 30.09.2025

Godina: 2025

Kvartal: 3

Tromjesecni financijski izvjestaji

Matiéni broj (MB):| 3202754 | Oznaéf:nﬂzt';zz\?arf;}/: HR
Matiéni broj
subjekta (MBS): B |
Osobni identifikacijski 49693360447 LEL:|  74780000TOIH1TVDAU91
broj (OIB):
Sifra 2338
ustanove:

Tvrtka izdavatelja:lALPHA ADRIATIC D.D.

Postanski broj i mjesto: | 52100 PULA

Ulica i kucni broj:lCARRARINA 6

Adresa e-poste: | info@alphaadriatic.com

Internet adresa: | alphaadriatic.com

Broj zaposlenih (krajem
A i 28
izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjestaj: KN ] (KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)
Revidirano: RN ] (RN-nije revidirano/RD-revidirano)
Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI): Sjediste: MB:
Knjigovodstveni servis:l | (Da/Ne) |

(tvrtka knjigovodstvenog servisa)
Osoba za kontakt:|VANESA PERUSKO TOPIC

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|052492555 |

Adresa e-poéte:|vptopic@alphaadriatic.com

Revizorsko druétvo:l

(tvrtka revizorskog drustva)
Ovlasteni revizor:l

(ime i prezime)




BILANCA

stanje na dan 30.09.2025.

u eurima

Obveznik: ALPHA ADRIATIC D.D.

Na izvjestajni datum

Naziv pozicije AOP Zadnji dan preth_odne tekuéeg razdoblja
oznaka poslovne godine
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 87.170.671 83.852.661
|. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 117.286 89.844
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. _Koncesue, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 117286 89 844
i ostala prava
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 367.246 355.673
1. Zemljiste 011 16.169 16.169
2. Gradevinski objekti 012 329.048 324.006
3. Postrojenja i oprema 013 9.956 4.533
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 12.073 10.965
5. Biolo$ka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0 0
7. Materijalna imovina u pripremi 017 0 0
8. Ostala materijalna imovina 018 0 0
9. Ulaganje u nekretnine 019 0 0
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 86.686.139 83.407.144
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 56.396.936 56.396.936
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022 0 0
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023 29.961.665 26.692.795
4.?;33;2;: udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 024 225.089 225,089
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druStava povezanih
sudjelujucim interesom 025 0 0
6. Dan.l za.jn?.ow,. depoziti i slicno drustvima povezanim 026 00.584 81.624
sudjelujuc¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 1.188 1.188
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 0 0
9. Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 029 0 0
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 10.677 9.512
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 0 0
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032 0 0
2. Potrazivanja od druStava povezanih sudjeluju¢im interesom 033 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 034 0 0
4. Ostala potrazivanja 035 0 0
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 036 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 4.716.699 1.641.180
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 0 0
1. Sirovine i materijal 039 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 040 0 0
3. Gotovi proizvodi 041 0 0
4. Trgovacka roba 042 0 0
5. Predujmovi za zalihe 043 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044 0 0
7. Bioloska imovina 045 0 0




[l. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 780.225 340.940
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 0 0
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom 048 27.041 628
3. Potrazivanja od kupaca 049 657.197 262.694
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 0 0
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 1.273 1.273
6. Ostala potrazivanja 052 94.714 76.345
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 3.926.281 1.256.209
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054 0 0
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055 0 0
3. Dani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe 056 3.868.341 1.218.992
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjelujucim interesom 057 0 0
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjelujuc¢im interesom 058 0 0
6. Dan_| za_Jm”owz depoziti i sliéno drustvima povezanim 059 44.668 11.945
sudjelujucim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060 0 0
8. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 061 13.272 25.272
9. Ostala financijska imovina 062 0 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 10.193 44.031
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 12.753 12.704
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 91.900.123 85.506.545
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 0 0
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 31.824.817 31.349.860
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 31.816.470 31.816.470
Il. KAPITALNE REZERVE 069 192.077 192.077
Ill. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 2.566.551 2.566.551
1. Zakonske rezerve 071 2.566.551 2.566.551
2. Rezerve za vlastite dionice 072 1.469.616 1.469.616
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -1.469.616 -1.469.616
4. Statutarne rezerve 074 0 0
5. Ostale rezerve 075 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076 0 0
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 082) 077 0 0
1. Fer vrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(odnosno raspolozive za prodaju) 078 0 0
2. Ucinkoviti dio zastite nov€anih tokova 079 0 0
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080 0 0
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081 0 0
5. Tec€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082 0 0
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084-085) 083 -773.368 -2.750.281
1. Zadrzana dobit 084 0 0
2. Preneseni gubitak 085 773.368 2.750.281
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087-088) 086 -1.976.913 -474.957
1. Dobit poslovne godine 087 0 0
2. Gubitak poslovne godine 088 1.976.913 474.957
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 089 0 0
B) REZERVIRANJA (AOP 091 do 096) 090 39.149 25.597
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 091 39.149 25.597
2. Rezerviranja za porezne obveze 092 0 0
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 093 0 0
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 094 0 0
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 095 0 0
6. Druga rezerviranja 096 0 0




C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108) 097 38.903.121 35.049.902

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 098 0 0

2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 099 10.677 9.512

3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 100 0 0

4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drusStava povezanih 101 0 0

sudjelujuc¢im interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 102 0 0

6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 103 0 0

7. Obveze za predujmove 104 0 0

8. Obveze prema dobavlja¢ima 105 50.289 33.411

9. Obveze po vrijednosnim papirima 106 0 0

10. Ostale dugoro¢ne obveze 107 38.842.155 35.006.979

11. Odgodena porezna obveza 108 0 0

D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123) 109 21.042.946 19.034.858

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 110 0 0

2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 111 0 0

3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 112 0 0

4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih 113 0 0

sudjelujuc¢im interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 114 2.770.336 1.274.143

6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 115 13.032.695 11.428.519

7. Obveze za predujmove 116 18.428 18.428

8. Obveze prema dobavlja¢ima 117 46.250 319.624

9. Obveze po vrijednosnim papirima 118 0 0

10. Obveze prema zaposlenicima 119 193.141 174.375

11. Obveze za poreze, doprinose i sliCana davanja 120 0 0

12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 121 175.803 175.803

13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 122 0 0

14. Ostale kratkoro¢ne obveze 123 4.806.293 5.643.966
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA

RAZDOBLJA 124 90.090 46.328

F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124) 125 91.900.123 85.506.545

G) IZVANBILANCNI ZAPISI 126 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2025 do 30.09.2025

u eurima
Obveznik: ALPHA ADRIATIC D.D.
iy e o/z\noa:a Isto razdoblje prethodne godine Tekuce razdoblje
jesecje Tromjesecje
1 2 4 6
I. POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006) 001 1.958.311 624.718 1.789.151 572.547
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 002 1.324.469 439.673 1.280.381 411.058
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 003 621.158 183.069 487.822 156.596
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 004 0 0 0 0
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 005 2.773 1.391 981 566
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 006 9.911 585 19.967 4.327
Il. POSLOVNI RASHODI (AOP 08+009+013+017+018+019+022+029) 007 2.278.943 779.267 2.011.236 655.313
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 008 0 0 0 0
2. Materijalni troskovi (AOP 010 do 012) 009 95.702 29.268 93.536 28.537
a) Tro$kovi sirovina i materijala 010 29.849 11.197 28.047 9.127
b) Tro$kovi prodane robe 011 0 0 0 0
¢) Ostali vanjski troskovi 012 65.853 18.071 65.489 19.410
3. Troskovi osoblja (AOP 014 do 016) 013 1.768.966 609.581 1.503.248 490.138
a) Neto place i nadnice 014 994.619 342.269 842.352 275.536
b) Tro$kovi poreza i doprinosa iz placa 015 536.291 186.238 457.936 148.592
¢) Doprinosi na place 016 238.056 81.074 202.960 66.010
4. Amortizacija 017 47.012 15.276 39.015 12.200
5. Ostali troSkovi 018 367.263 125.142 375.437 124.438
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021) 019 0 0 0 0
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 020 0 0 0 0
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 021 0 0 0 0
7. Rezerviranja (AOP 023 do 028) 022 0 0 0 0
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 023 0 0 0 0
b) Rezerviranja za porezne obveze 024 0 0 0 0
¢) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 025 0 0 0 0
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 026 0 0 0 0
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 027 0 0 0 0
f) Druga rezerviranja 028 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 029 0 0 0 0
1l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 031 do 040) 030 3.096.193 1.712.040 4.363.630 80.407
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 031 0 0 0 0
2. Prlhodl.oqlulgganja u udjele (dionice) drustava povezanih 032 0 0 0 0
sudjeluju¢im interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
poduzetnicima unutar grupe 033 0 0 0 0
gruz:].eOstall prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar 034 307.626 99.012 96.667 20.864
5. Tecajne rg;llke i ostali financijski prihodi iz odnosa s 035 2.768.229 1.612.895 4.266.690 59.417
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 036 0 0 0 0
7. Ostali prihodi s osnove kamata 037 338 133 273 126
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 038 0 0 0 0
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 039 0 0 0 0
10. Ostali financijski prihodi 040 0 0 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 042 do 048) 041 3.986.538 1.829.439 4.616.502 345.807
gru1F.JeRashod| s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar 042 1.271.400 415273 962.802 202,442
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 043 2.715.138 1.414.166 3.653.700 53.365
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 044 0 0 0 0
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 045 0 0 0 0
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 046 0 0 0 0
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 047 0 0 0 0
7. Ostali financijski rashodi 048 0 0 0 0
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 049 0 0 0 0
INTERESOM
V1. UDIO U DOBITIOD ZAJEDNICKIH POTHVATA 050 0 0 0 0
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 051 o 0 0 0
INTERESOM
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 052 0 0 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 001+030+049 +050) 053 5.054.504 2.336.758 6.152.781 652.954
X. UKUPNI RASHODI (AOP 007+041+051 + 052) 054 6.265.481 2.608.706 6.627.738 1.001.120
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054) 055 -1.210.977 -271.948 -474.957 -348.166
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054) 056 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053) 057 -1.210.977 -271.948 -474.957 -348.166
XIl. POREZ NA DOBIT 058 0 0 0 0
Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059) 059 -1.210.977 -271.948 -474.957 -348.166
1. Dobit razdoblja (AOP 055-059) 060 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (AOP 059-055) 061 -1.210.977 -271.948 -474.957 -348.166
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 062 0 0 0 0
OPOREZIVANJA (AOP 063-064)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063 0 0 0 0
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064 0 0 0 0
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065 0 0 0 0
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066 0 0 0 0




2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) [ 067 ] o] 0] 0] 0
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 055+062) 068 0 0 0 0
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070 0 0 0 0
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071 0 0 0 0
XVIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072 0 0 0 0
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074 0 0 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076 0 0 0 0
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 077 0 0 0 0
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 078 -1.210.977 -271.948 -474.957 -348.166
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (AOP
079 0 0 0 0
80 + 87)
lll. Stavke koje nece biti reklasificirane u dobit ili gubitak (AOP 081 080 0 0 0 0
do 085)
1. Promj_(_ane rgvalo_nzacusklh rezervi dugotrajne materijalne i 081 0 0 0 0
nematerijalne imovine
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja vlasnickih 082 0 0 0 0
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Promjene fer vrijednosti financijske obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika 083 0 0 0 0
obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084 0 0 0 0
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085 0 0 0 0
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086 0 0 0 0
IV. Stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 088 087 0 0 0 0
do 095)
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 088 0 0 0 0
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih 089 0 0 0 0
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov&anih tokova 090 0 0 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 091 0 0 0 0
inozemstvu
6. Udlq u C?Stfﬂo] §veobuhvatn01 dobiti/gubitku druStava povezanih 092 0 0 0 0
sudjelujué¢im _interesom
6. Promjene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 093 0 0 0 0
7. Promjene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 094 0 0 0 0
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 095 0 0 0 0
9. P.onje'z na.doblt koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u 096 0 0 0 0
dobit ili gubitak
V. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 097 0 0 0 0
080+087 - 086 - 096)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 078+097) 098 -1.210.977 -271.948 -474.957 -348.166
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 100+101) 099 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 100 0 0 0 0
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 101 0 0 0 0




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2025. do 30.09.2025.

u eurima
Obveznik: ALPHA ADRIATIC D.D.
Naziv pozicije L Isto razdoblje pr di Tekuce razdoblje
oznaka - =
1 2 3 4
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 -1.210.977 -474.957
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 837.111 243.672
a) Amortizacija 003 47.012 39.015
b) Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne 004 0 0
materijalne i
¢) Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno
. 005 0 0
uskladenje
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -327.964 -96.940
e) Rashodi od kamata 007 1.271.400 962.802
f) Rezerviranja 008 0 -13.552
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 0 0
h) Qstala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i 010 -153.337 -647.653
gubitke
I. Povecanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom
-373. -231.285
Kapitalu (AOP 001+002) o 373.866
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 234.561 634.678
a) Povecanje ili smanjenje kratkorocnih obveza 013 -286.740 213.126
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 014 521.301 421.552
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 0 0
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 0 0
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 -139.305 403.393
4. Nov¢ani izdaci za kamate 018 -300.154 -120.899
5. Placeni porez na dobit 019 0 0
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 020 -439.459 282.494
do 019)
Nov¢ani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine 021 0 0
imovine
2. Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0 0
3. Nov¢€ani primici od kamata 023 328.239 102.722,
4. Novc€ani primici od dividendi 024 195 0
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 3.649.235 2.375.516
6. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 026 0 0
g;sl;kupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 027 3.977.669 2.478.238
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 028 -41.207 0
2. Nov€ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0 0
3. Novacani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 0 -12.000
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni hovac 031 0 0
5. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 0 0
Qg.zlilkupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 033 -41.207 12.000
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 034 3.036.462 2.466.238
027+033)
Novcani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov&ani primici od pove¢anja temeljnog (upisanog) kapitala 035 0 0
2. Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih
- 036 0 0
instrumenata
3. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 57.719 7.709
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 57.719 7.709
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i
duznickih financijskih instrumenata 040 -3.514.152 -2.699.216
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 041 0 0
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 042 -40.053 -23.387
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog
N ; 043 0 0
(upisanog) kapitala
5. Ostali nov¢&ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -3.554.205 -2.722.603|
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 046 -3.496.486 2.714.894
039+045)
1. Nerealizirane te€ajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047 0 0
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA (AOP
020+034+046+047) B S17 33.838
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 3.811 10.193
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 050 4328 24.031

048+049)




1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od  01.01.2025 do 30.09.2025 u eurima

Raspodjeljivo imateljima kapitala matice
Fer vrijednost

financijske . o Manjinski o
Viastite dionice i o imovine kroz | Uginkovitidio | USinko) Tecalne razlike iz Ukupno nokontathajucy | UkuPn© kapital
o Revalorizacijske - . zastite neto rve fer preraguna « ) rezerve
2eVeZ2 | gjeli (odbitna | Statutarne rezerve zastite novéanih L : P
Viastite dionice rezerve ulaganja u vrijednosti inozemnog jima
stavica) sveobuhvatnu tokova . 2
. inozemstvo poslovanja
dobit (raspoloziva
daiu)
18(3d06-7
20 (18+19)
1o +8do 17) (0
Prothodno razdoblje
1. Stanje na dan pocetka prethodne_poslovne godine 01 31.816.470 192077 2.566.551 1.469.616 1.469.616 0 0 0 0 0 0 0 0 773368 0 33.801.730 0 33.801.730
2. Promjene racunovodstvenih poliika 02 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 )
3. 1spravak pogreski 03 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
:'osc';"” ECENEEEREE I Do gRalis. R GEP el 04 31.816.470 192,077 2.566.551 1.469.616 1.469.616 0 0 0 0 0 0 0 0 -773.368 0 33.801.730 0 33.801.730
5. Dobitigubitak razdoblja 05 o [} o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1210877 1210877 0 1210877
6. Tecaine razlike iz preratuna inozemnog posiovanja 06 0 o [} 0 [} [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [) ) )
7. Promjene revalorizaciskih rezenv dugolrajne materiaine i
rematane modne o7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Dobitak il gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema for
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju) 08 7 ? 7 9 7 9 7 9 o 9 7 o o o o © o @
9. Dobitak i gubitak s osnove uéinkovite zaslite novéanog toka 09 0 [} o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. Dobitak i gubiak s osrove utinkovie zastte neto ulaganja o . . . . . / . / . 0 o o o o o o o o
uinozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobitigubitku drustava
Sovestmh sl oo 1 0 o 0 o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12. Aduarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Ostale neviasnicke promjene kapitala 13 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Porez na transakcie priznate direkino u kapitalu 1 o 0 ) 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Smanjenje temelinog (up itala (osim u postupku aine nagodbe
i nastalog reinvestiranjem dobit) . ° ° 0 0 0 0 0 o 0 0 o o o o o ¢ o U
16. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala u postupku predsteGajne nagodbe 16 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Otkup viastith dionicaludjela 18 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Uplate Elanovaldionicara 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [)
20. Isplata udjela u dobitidividende 20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21. Ostale raspodjele i isplate &lanovimaidionicarima 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Prienos u pozicie rezervi po godisnjem rasporedu 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23, Povecanje rezenvi u postupku predstedaine nagodbe 23 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
::‘253')‘"" T e g T e DR TP B D 2 31.816.470 192077 2,566,551 1.469.616 1.469.616 0 0 0 0 0 0 0 0 773368 1210077 32500753 0 32.500.753
DODATAK IZVIESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) » ° ° 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG.
e AP O ) 26 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1210077 1210077 0 1210077
IIl. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 23) 2 ° ° 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tekugs razdobije
1. Stanje na dan pogetka tekuée poslovne godine 2 31.816.470 192077 2.566.551 1.469.616 1.469.616 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.750.281 0 31.824.817 0 31.824.817
2. Promjene radunovodstvenih poliika 20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. 1spravak pogreski 30 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravijeno) (AOP 28 do 30)| 3 31.816.470 192077 2.566.551 1.469.616 1.469.616 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.750.281 0 31.824.817 0 31.824.817
5. Dobitigubitak razdobla 32 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 474957 474957 0 474957
6. Totajne razlie iz preratuna inozemnog posiovanja 3 o o 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Promjene revalorizaciskih rezenv dugolrajne materiaine i
nematergalng odne 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Dobilak i gubilak s osnove naknadnog viednovanja financijske imovine prema for
vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju) 38 . 9 . 9 . 9 ’ 9 o 9 ’ o o o o o 0 0
9. Dobitak i qubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 36 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. Dobitak i gubitak s osnove uginkovite zaite neto ulaganja
e 37 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Udio u ostalo] sveobuhvatnoj dobitigubitku drustava
povezanih sudjelujuéim interesom 38 7 9 7 9 7 9 o o o o o 0 o o o o ° 0
12. Atuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39 o [} o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 2 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Porez na transakcie priznate direkino u kapitalu “ o [ o 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim u postupku Gaine nagodbe
i nastalog reinvestiranjem dobit) 2 ° 0 0 0 ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° ° °
16. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala u postupku predsteZaine nagodbe 43 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobi m o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Otkup vastith dionicaludjela 45 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Uplate Elanovaldionicara 4 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. splata udjela u dobitidividende a o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21. Ostale raspodjele | isplate Slanovimadionicarima I o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
22. Prilenos po godisnjem rasporedu 49 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Povecanje rezenv u postupku predstedajne nagodbe 50 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
::';JT"J' na zadnji dan izvjestajnog razdoblja tekue poslovne godine (AOP 31 51 31.816.470 192.077 2.566.551 1.469.616 1.469.616 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.750.281 -474.957 31.349.860 0 31.349.860
DODATAK IZVJESTAIU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjens MSFT
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 33 do 41) o2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG
RO R 53 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 474957 474957 0 474957
TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLIA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AP 42 do 50) 4 ° ° 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o o o o o o o




Alpha

L ] .
Adriatic BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
NA DAN 30.09.2025.

BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
NA DAN 30.09.2025.

OPCE INFORMACIJE

ALPHA ADRIATIC, pomorski promet, d.d. Pula koje je do 18. listopada 2019. poslovalo pod tvrtkom
ULJANIK PLOVIDBA Pomorski promet, dionicko druStvo, osnovano je u Hrvatskoj. Drustvo je
registrirano pri Trgovackom sudu u Pazinu.

ALPHA ADRIATIC d.d. Pula posjeduje 100%-tni udjel u ino-podruZnici UNITED SHIPPING SERVICES ONE
INC,, registriranoj u Liberiji i 100%-tni udjel u drustvu REAL d.o.o0., Pula.

Vlasnicku strukturu kapitala na dan 30. rujna 2025. godine ¢ine mali dionicari.
Sjediste Drustva nalazi se u Puli, Carrarina 6, Hrvatska.

Osnovne djelatnosti Drustva su djelatnost medunarodnog pomorskog prijevoza i pruzanje usluga u
pomorskom prijevozu.

Drustvo na dan 30.09.2025. godine broji 28 zaposlenih (30.09.24.:32).

Financijski izvjesStaji DruStva sastavljeni su sukladno Zakonu o racunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), Cija je primjena odobrena od Odbora za standarde
financijskog izvjeStavanja Republike Hrvatske, te u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrZaju
godisnjih financijskih izvjestaja.

Slijede napomene uz pojedine kategorije iz financijskih izvieStaja Drustva:

1. Poslovni prihodi i rashodi u prvih devet mjeseci 2025. godine biljeZe blagi pad u odnosu na
isto razdoblje u 2024. godini. Ostvareni poslovni prihodi u promatranom razdoblju 2025.
godine iznosili su EUR 1.789 tisuéa (2024: EUR 1.953), dok su poslovni rashodi realizirani u
iznosu od EUR 2.279 tisuca (2024: 2.279 tisuca).

2. U razdoblju I-IX 2025. godine ostvareni su neto financijski rashodi u iznosu od EUR 253 tisuce
(neto financijski rashodi u iznosu od EUR 890 tisuca u istom razdoblju 2024. godine).
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Adriatic BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
NA DAN 30.09.2025.

3. Ostvareni neto financijski rashodi u tekuéoj i protekloj godini odnose se na ostvarene
rashode od kamata te obracunatih pozitivnih i negativnih tecajnih razlika.

4. Ostvareni neto financijski prihodi u tekuéoj i rashodi u protekloj godini odnose se na
ostvarene rashode od kamata te obracunatih pozitivnih i negativnih tecajnih razlika.

5. Drustvo tijekom razdoblja od 01.01. do 30.09.2025. godine nije stjecalo ni otudivalo vlastite
dionice.

6. Dugorocne obveze po kreditima u valuti iskazane su u EUR protuvrijednosti prema srednjem
tecaju HNB na dan 30.09.2025. godine. Dugoroc¢ni dug na dan 30.09.2025. godine iznosi EUR
35.016 tisuca (31.12.2024.: EUR 38.853 tisuca).

7. Strukturu kratkoroénih obveza u bilanci u najveéoj mjeri Cine kratkoroCne obveze po
kreditima koje ukljucuju i tekuée dospijeée obveza po dugorocnim kreditima. Ukupne
kratkorocne obveze na dan 30.09.2025. godine iznose EUR 19.035 tisuéa od ¢ega obveze po
razlucnom pravu iznose EUR 15.787 tisucéa (31.12.2024: EUR 21.043 tisuéa — razlu¢no pravo
EUR 14.961 tisucu).

8. Dana 30. lipnja 2025. godine odrZana je Glavna Skupstina Drustva na kojoj je donesena
odluka o pokri¢u ostvarenog gubitka u 2024. godini. Temeljem navedene odluke ostvareni
gubitak uiznosu od EUR 1.976.913,01 prenijeti ce se na preneseni gubitak.

Za ALPHA ADRIATIC d.d. Pula

Igor Budisavljevic¢
direktor ALPHA ADRIATIC d.d.

/L,fu\

U Puli, 28.10.2025.



Alpha 1ZVJESCE POSLOVODSTVA

Adriatic ZA RAZDOBLJE

01.01-30.09.2025.

1ZVIESCE POSLOVODSTVA
ZA RAZDOBLIE 01.01. - 30.09.2025. GODINE

1. OPCENITO

ALPHA ADRIATIC pomorski promet, dioni¢ko drustvo (u daljnjem tekstu: Drustvo) sa sjedistem u Puli, Carrarina
6, OIB: 49693360447, MB: 3292754, dionicko je drustvo upisano pri Trgovackom sudu u Pazinu.

Temeljni kapital Drustva na dan 30. rujna 2025. godine iznosio je EUR 31.816.470 i bio je podijeljen na 580.000
redovnih dionica oznake ULPL-R-A koje glase naime, bez nominalnogiznosai 77.212 povlastenih dionica oznake
ULPL-P-B koje glase na ime, bez prava glasa i bez nominalnog iznosa.

Redovne dionice Drustva kotiraju na Redovitom trzistu Zagrebacke burze.

Drustvo zajedno sa svojim supsidijarima United Shipping Services One Inc. i Real d.o.o. ¢ini grupu ALPHA
ADRIATIC (u daljnjem tekstu: grupa).

Konsolidirane temeljne financijske izvjestaje grupe cine konsolidirani podaci iz godisnjeg obracuna ALPHA
ADRIATIC d.d. Pula, Real d.o.o. Pula, konsolidiranih izvjestaja Grupe United Shipping Services One. i rezultati
drustva ASP Adriatic d.o.o0. u kojemu Alpha Adriatic d.d. drZi 45% udjela. U konsolidirane izvjestaje Grupe United
Shipping Services One ukljucen je godisnji obracun Alpha DCM Investments LLC u kojemu ino kompanija United
Shipping Services One Inc. drZi 75% udjela na dan 30.09.2025. dok je na dan 30.09.2024. imala 50% udjela.

Osnovna djelatnost Drustva i grupe je medunarodni pomorski prijevoz i to u sektoru prijevoza rasutih tereta
brodovima tipa Supramax te prijevoza naftnih proizvoda, kemikalija i ulja tankerima za prijevoz produkata i
kemikalija tipa Medium Range (MR).

Flotu brodova u vlasnistvu odnosno suvlasnistvu na kraju izvjestajnog perioda sacinjavaju 1 MR tanker ,Verige”
(u 100% vlasnistvu Grupe) i 3 Supramaxa, ,Veruda“ i ,Stoja” (u 55% vlasnistvu Grupe), te ,Punta” (u 75%
vlasnistvu Grupe), prosjecne starosti 13,5 godina. Pored navedenog, Drustvo i grupa pruzaju usluge upravljanja
brodovima u vlasnistvu trecih osoba i to za 3 MR tankera u vlasnistvu Champion Grupe iz Norveske te jednog
Supramaxa imena ,Serenity” u vlasnistvu drustva STEM Marine LLC sa sjedistem u Republici Marsalovi Otoci.

Organi Drustva su Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava.

Clanovi Nadzornog odbora su g. Janez Zevnik, predsjednik, g. Zdravko Kaci¢, zamjenik predsjednika, ¢lan, g. Alen
Aksamija, ¢lan i g. Robert Banko, ¢lan.

Jedini ¢lan Uprave Drustva je g. Igor Budisavljevié, dipl. iur. Do 21. srpnja 2025. godine, prokuristi Drustva bili su
g. Plinio Cuccurin i gda. Martina Bankovic¢ Vidi¢, mag. iur., a od 21. srpnja 2025. godine, kada je g. Plinio Cuccurin
podnio ostavku na tu duznost, jedini prokurist Drustva je gda. Martina Bankovié Vidi¢.

Konsolidirani financijski izvjestaji predstavljaju financijske izvjestaje Drustva i njegovih drustava kéeri. Iskazani
su u eurima te sastavljeni sukladno zakonskoj regulativi i Medunarodnim standardima financijskog izvjesc¢ivanja.
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o a2 ZA RAZDOBLJE
Adriatic 01.01-30.09.2025.

2. POSLOVANIE

> Na razini grupe je u promatranom razdoblju otplaéeno ukupno EUR 3,37 milijuna glavnice kreditnih
obveza.

> Radunajuéi od poéetka primjene predsteéajnog sporazuma, otplaéen je ukupni dug u iznosu EUR 37,4
milijuna.

> EBITDA grupe Alpha Adriatic za prvih devet mjeseci iznosi EUR 837 tisu¢a.

» Ostvareni konsolidirani neto gubitak u prvih devet mjeseci na razini Grupe EUR -2.630.777 odnosno gubitak
Drustva (matice) od EUR —475.957;

e Povecanje flote u segmentu suhih tereta uz znatno nize vozarine u ve¢em dijelu promatranog razdoblja
i odradeno dokovanje na brodu Verige rezultiralo je rastom ukupnih operativnih troskova i troskova
kamata.

e Ostvareni gubitak Drustva (matice) posljedica je obracuna visokih financijskih rashoda uzrokovanih
iskazivanjem kamata po razlu¢nim pravima (koja ne utje€u na likvidnost Drustva).

e EBITDA Grupe za prvih devet mjeseci 2025.godine iznosi EUR 837 tisuca, (za mati¢no Drustvo EUR -183
tisuée), dok je u istom promatranom razdoblju u 2024. godini iznosila EUR 5.264 tisuéa (za maticno
Drustvo EUR — 274 tisuce).

Takoder, promatrani period obiljezili su i:

nastavak primjene politike kontrole troSkova uz poseban naglasak na podizanje efikasnosti poslovanja;
puna zaposlenost brodova, uz nastavak trenda visoke efikasnosti flote, ukljucujuéi i brodove u vlasnistvu
treéih osoba;

puna implementacija sustava kvalitete i sigurnosti na brodovima i u uredu, uz daljnje podizanje kvalitete i
struénosti zaposlenika te zadrZzavanje visoke razine profesionalnosti;

nastavak digitalizacije poslovanja kroz specijalizirani poslovno informaticki sustav proizvodaca ,,Danaos”;
potpuna naplata vozarina, uz postivanje svih ugovornih obveza od strane unajmitelja brodova;
prilagodavanje poslovanja utjecaju rata u Ukrajini te uvedenim trgovinskim sankcijama prema Ruskoj
Federaciji, napada na brodove u Crvenom moru, te, de facto, svjetskog trgovinskog i carinskog rata Sto
zahtijeva punu paZnju te kontinuiranu analizu i pracenje;

niske vozarine u segmentu suhih tereta u prvoj polovici godine i niZe vozarine u tankerskom segmentu u
odnosu na isti period prosle godine.

VVY V VYV

v

3. KOMERCUALNI PREGLED

Ukupno ostvareni konsolidirani poslovni prihodi prvih devet mjeseci u 2025. godini iznosili su EUR 12.200 tisuca,
dok su u 2024. godini bili EUR 14.336 tisucéa. Ostvareni prihodi od vozarina i usluga upravljanja brodovimaiznose
EUR 11.435 tisuca, dok su u istom promatranom razdoblju 2024. godine iznosili EUR 14.149 tisuc¢a. Na to je
prvenstveno utjecalo niska razina i volatilnost vozarina u segmentu suhih tereta, uz pad trzisnih vozarina u
segmentu tankera i troskovi povezani s dokovanjem broda Verige u Kini.
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Na pocetku 2025. godine razina vozarina kod brodova za prijevoz rasutih tereta tipa Supramax bila je pod
utjecajem kineske Nove godine, a relevantni index (BSI 58) je dana 2. sije¢nja 2025. imao vrijednost USD 9.325
dnevno. Nakon toga je uslijedio uobicajeni trend korekcije vozarina zbog kineske Nove godine pri ¢emu je
predmetni indeks u tom periodu na dan 03. velja¢e 2025. pao na razinu USD 5.575 dnevno. S povratkom
gospodarskih aktivnosti u Kini nakon blagdana, vozarine su se pocele postupno oporavljati te su se na kraju
prvog kvartala vratile na razinu od USD 10.457 dnevno. U odnosu na prvi kvartal 2024. godine, visine vozarina
u prvom kvartalu 2025. godine bile su u prosjeku znadajno nizZe, otprilike USD 4.000 dnevno. Sli¢an trend se
nastavio i u drugom kvartalu tijekokm kojega su se relevatni indeks kretao na razini izmedu USD 9.850i 10.762
dnevno na kraju polugodista. Tijekom treceg kvartala doslo je do djelomi¢nog oporavka vozarina u segmentu
BSI 58 koji se kretao u rasponu od oko USD 10,800 do USD 16.900 dnevno. Nesigurnosti na trZistu doprinosi
velika neizvjesnost oko ishoda rata u Ukrajini, rat u Gazi, napadi Huta na brodove u Crvenom moru te, de facto,
svjetski trgovinski i carinski rat koji je u tijeku izmedu najvecih svjetskih ekonomija.

Brodovi “Veruda“, “Punta”i “Stoja“ (do 21. oZujka 2025.), nosivosti oko 52,000 tona DWT, ostvarivali su prihode
na temelju ugovora o najmu (time charter), s varijabilnom vozarinom koja je ovisna o dnevnom kretanju BSI
indeksa a brod ,Stoja“ je od 25. oZujka 2025. zapodeo poslovati na bazi krac¢ih ugovora o najmu za jedno
putovanje. Spomenuta tri broda su tijekom prvog polugodista 2025. godine ostvarili prosje¢nu neto vozarinu u
iznosu od oko USD 9.287 dnevno.

U sektoru prijevoza nafte, naftnih produkata i kemikalija zabiljeZen je nastavak trenda stabilnih vozarina. Brod
“Verige” je tijekom prvih devet mjeseci 2025. godine ostvarivao iznos dnevne neto vozarine na temelju ugovora
0 najmu u iznosu od USD 18.353 dnevno, a u Sto je uracunat i period u kojem brod nije prihodovao zbog
putovanja u balastu do brodogradilSta u Kini u kojem je odradeno redovito dokovanje broda s obnovom klase.

4. KADROVSKI PREGLED

Drustvo je na dan 30. rujna 2025. godine imalo 28 zaposlenika, pretezito visoko obrazovanih, struc¢nih radnika
koji svojim odgovornim radom, zalaganjem i lojalnoséu osiguravaju sigurno i kvalitetno upravljanje brodovima
uz ispunjavanje visokih zahtjeva industrije i klijenata.

Tijekom prvih devet mjeseci 2025. godine na brodovima iz flote kojima upravlja Drustvo i grupa bilo je zaposleno
oko 400 pomoraca.

5. TEHNICKI PREGLED

U promatranom razdoblju na brodovima iz flote Drustva i grupe svi su brodovi uredno poslovali, sukladno
vazeéim ugovorima.

Svi brodovi u vlasnistvu ili suvlasnistvu Grupe opremljeni su suvremenim uredajima za prociS¢avanje balastnih
voda koji u potpunosti udovoljavaju vaze¢im propisima.

Tehnicki tim Drustva uz punu podrsku flotnog tima iz ureda uspjesno je odradio redovno dokovanje s obnovom
klase za brod m/t ,Verige” u periodu od 08. svibnja do 01. lipnja 2025. godine u brodogradilistu Yiulian u
Shenzhenu, Kina. Uz radove koji su uobicajeni za ovaj tip i starost broda, za vrijeme dokovanja obavljena i
ugradnja tzv. mewis duct uredaja radi poboljSavanja performansi broda po pitanju potrosnje, brzine i emisija
Stetnih plinova.
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6. STIECANIJE VLASTITIH DIONICA

U razdoblju od 1.1. do 30.09.2025. Drustvo nije stjecalo niti otpustalo vlastite dionice.

7. POSLOVNI DOGADAII

» Zapoceti su pregovori s najveéim vjerovnikom u svrhu ispunjenja obveze po tzv. mezzanine dugu koji
dospijeva sredinom 2026. godine, a za slucaj da likvidnost DrusStva ne bude dostatna za podmirenje
cjelokupnog iznosa dospjelog mezzanine duga. Razmatra se viSe potencijalnih opcija rjeSavanja mezzanine
duga, a sve u cilju urednog ispunjenja cjelokupnih obveza prema vjerovnicima (RH, HBOR i 3. MAJ).

» Pregovori potencijalnog investitora s razluénim vjerovnicima Raiffeisenbank Austria d.d. i Hrvatska banka
za obnovu i razvitak, u koje je uklju¢eno i Drustvo, a koji nisu finalizirani do kraja 2024. godine nastavljaju
se do pronalaska konacnog rjesenja.

» Dana 30. lipnja 2025. godine odrZana je Glavna skupstina Drustva na kojoj su donesene sve odluke
predloZene od strane Uprave i Nadzornog odbora Drustva.

» Dana 21. srpnja 2025. godine, Drustvo je zaprimilo ostavku g. Plinija Cuccurina na mjesto prokurista, $to je
uredno i provedeno u sudskom registru.

» Dana 08. travnja 2025. godine, Drustvo je sluzbeno primilo zapisnik s rasprave od 19. oZujka 2025. godine i
presudu Zupanijskog suda u Rijeci, poslovni broj K-9/2025-1, kojom se odbija optuzba za pocinjenje
kaznenog djela poticanja na zlouporabu povjerenja u gospodarskom poslovanju iz ¢lanka 246. stavka 2.
Kaznenog zakona vezano uz pozajmicu drustva 3. MAJ Brodogradiliste d.d. prema Drustvu.

Na taj je nacin ujedno i znac¢ajno smanjena navodno ostvarena imovinska korist od strane Drustva s iznosa
od HRK 46.248.021,61 za HRK 28.460.000,00 na iznos od HRK 17.788.021,61.

Rasprava u odnosu na dio OptuZnice vezano za kazneno djelo subvencijske prijevare iz ¢lanka 258. stavka
2. Kaznenog zakona, a za koje Drustvo smatra da je takoder neosnovano, nastavlja se prema predvidenom
rasporedu.

8. RAZVOJ DRUSTVA

Preuzimanjem kontrolnog paketa nad drustvom Alpha DCM Investments LLC koncem 2024. godine, te
konsolidacijom vlasniStva nad brodom ,Punta” do kraja 2025. godine, grupa Alpha Adriatic osnazZuje flotu
brodova u vlasnistvu, te ¢e nastaviti s aktivnostima u tom smjeru i u nadolaze¢em razdoblju.

lako ¢e se i nadalje dio poslova obavljati vlastitim brodovima, razvoj Drustva i grupe dodatno ¢e se usmjeravati
prema osnazivanju i educiranju kvalificiranog personala za poslove upravljanja brodovima za vanjske korisnike
(tehnicko, kadrovsko, komercijalno i sliéno) te prema uvodenju i razvoju novih poslovnih alata kojima ¢e se
osigurati visoka kvaliteta i konkurentnost pruzenih usluga, ukljucujuéi uskladivanje procedura upravljanja
brodovima za prijevoz suhih tereta s novim standardima industrije. U prosincu 2024. godine zapocela je
implementacija novih operativnih procedura na brodove za prijevoz suhih rasutih tereta, a koja je nastavljena
i u 2025. godini. Nove, aZurirane procedure, razvijene uz pomo¢ inozemnih konzultanata, udovoljavaju svim
vazeé¢im standardima industrije (Dry Bulk Management Standards (DryBMS); Rightship Inspection Ship
Questionnaire (RISQ); Crew welfare — MLC & Rightship Code of Conduct).
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TeziSte razvoja u iduéem periodu stavlja se na pruzanje usluga upravljanja brodovima za vanjske korisnike, $to
potvrduje i stjecanje novog klijenta u lipnju 2024. godine, vlasnika broda ,Serenity”, prijaSnjeg imena
,Valovine”. U tijeku su i pregovori oko moguéeg preuzimanja novog broda u vlasnistvu treée strane na
upravljanje. Istodobno, u suradnji s partnerima i investitorima, konstantno se razvijaju projekti koji ¢e donijeti
nove prilike za obnovu i proSirenje vlastite flote i flote pod upravljanjem.

Poslovanjem drustva ASP Adriatic d.o.o. u Rijeci dodatno se ostvaruju kontakti i osnazuje potencijal za pruZzanje
kvalitetnih usluga upravljanja brodovima i konstantno se i dalje prosiruje baza pomoraca, partnera i klijenata
Drustva i grupe.

9. AKTIVNOSTI DRUSTVA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA TE ZASTITE OKOLISA

U okviru obavljanja poslova pomorskog prijevoza, ukljucujuci i pruzanje usluga upravljanja brodovima, stalno
se provode istrazivanja i to poglavito vezana za uvodenje novih tehnickih rjeSenja i tehnologija, povezanih s
komercijalnim koriStenjem brodova. Posebna je paznja usmjerena na tehnicka rjeSenja koja omogucuju daljnje
uStede u potrosnji pogonskog goriva, smanjenje oneciSéenja i zastitu okolisa. S druge strane, drustveno
odgovornim poslovanjem, ulaganjem u zajednicu, brigom i skrbi o zaposlenicima te njihovom edukacijom,
nastoji se doprinijeti kontinuiranom gospodarskom i socijalnom razvoju.

U svjetlu propisa Medunarodne pomorske organizacije (IMO), koji su stupili na snagu 1. sijecnja 2020. godine,
a ticu se zabrane koristenja pogonskog goriva s visokim postotkom sumpora (3.5%) bez ugradenog uredaja za
odsumporavanje goriva (,scrubber”), zauzet je stav da se na brodove iz flote neée pristupiti ugradnji
predmetnih uredaja, vec ¢e se poceti koristiti gorivo s niskim postotkom sumpora (0.5%).

Kalkulacija ekspertnog tima pokazala je da je isplativost ugradnje uredaja za odsumporavanje u praksi gotovo
nemogucde definirati. Naime, mnostvo je faktora koji su izvan utjecaja Drustva i grupe i rezultat su neizvjesnih
trziSnih kretanja koje je nemoguce predvidjeti, kao npr. volatilnost promjene cijena razliitih vrsta goriva,
promjena u dostupnosti razli¢itih vrsta goriva u svjetskim lukama i visokoj cijeni nabavke, kao i ugradnje
uredaja za odsumporavanje. U tom smislu, situacija s globalnom pandemijom Covid-a pokazala je kako pojava
nepredvidivih utjecaja u kratkom vremenskom periodu moze uzrokovati znacajne promjene u reZimu
poslovanja. Tehnologija odsumporavanja goriva na brodovima je relativno nova, a uz taj rizik nove tehnologije
postoji i dodatni rizik obalnih drzava koje mogu zabraniti pojedine uredaje, odnosno tehnologiju, zbog upitnog
ucinka na okolis, a o ¢emu postoje mnogobrojne studije s razli¢itim gledistima. Procjena Drustva, a i mnogih
drugih hrvatskih i svjetskih brodara, jest da ¢e se proizvodaci goriva prilagoditi trziSnoj potraznji za gorivima te
se donijela odluka o koristenju pogonskog goriva s niskim postotkom sumpora.

Drustvo je zapocelo postupak uskladivanja s IMO propisima o indeksu energetske ucinkovitosti broda (EEXI) i
indikatoru intenziteta ugljika (Cll) u skladu s ciljevima PariSskog sporazuma oko strategije smanjenja emisija
staklenickih plinova (GHG) koja ukljucuje smanjenje ukupne godisnje emisije staklenickih plinova iz brodarstva
za najmanje 50% do 2050. godine u usporedbi s razinama iz 2008., te smanjenje intenziteta ugljika u
medunarodnom transportu za 40% do 2030. u odnosu na 2008. Pocetak primjene propisa je od 01. sije¢nja
2023. godine. Angatzirani su ovlasteni vanjski konzultanti za tehnicko savjetodavnu podrsku radi procjene i
provjere energetske ucinkovitosti brodova iz flote te izradu potrebnih izracuna i simulacija radi utvrdivanja
opsega potrebe za implementaciju dodatnih mjera i uskladivanja brodskih planova upravljanja energetskom
ucinkovitos¢u (SEEMP) s postavljenim zahtjevima i standardima, poput mjera za implementaciju ogranicenja
snage motora (EPL) ili mogucu ugradnju uredaja za uStedu energije odnosno tzv. ESD (Efficiency Saving
Devices), sve u cilju pravodobne implementacije propisa i poveéanja konkurentnosti.
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Drustvo je oformilo multidisciplinarnu radnu skupinu koja je zaduZena i koja je obavila pripremu Drustva, grupe
i brodova za implementaciju EU ETS propisa odnosno propisa EU o trgovanju emisijskim jedinicama staklenickih
plinova (CO2), a koji su se propisi poceli primjenjivati od 1. sije¢nja 2024. godine, te za primjenu novih FUEL EU
propisa koji su stupili na snagu pd 01. sije¢nja 2025. godine.

10. RIZICI POSLOVANJA

Osnovna djelatnost medunarodnog pomorskog prometa i obavljanje brodarske djelatnosti prepoznatljivi su u
svijetu kao jedan od najrizi¢nijih poslovnih poduhvata te su kao takvi u izravnoj povezanosti sa znacajnim
rizicima poslovanja, od kojih su u izvjeStajnom razdoblju najznacajniji:

globalna ekonomska kretanja, inflacija te rizik recesije;

rizik porasta kamatnih stopa;

cjenovni rizik;

rizik likvidnosti;

kreditni rizik;

rizik nov€anog toka;

znacajne oscilacije vrijednosti brodova;

rizik strogih uvjeta poslovanja;

dug i neizvjestan rok povrata kapitala;

promjenjivost regulative i osnovnih troskova poslovanja;

rizik novih tehnologija;

fluktuacija i nedostatak pomorskog kadra;

geopoliticki odnosi ukljucujuéi rat u Ukrajini te financijske i trgovinske sankcije prema Ruskoj Federaciji,
napadi na brodove u Crvenom moru, trgovinski i carinski rat koji je eskalirao u prvom kvartalu 2025. godine,
te novi americki i kineski propisi koji medusobno penaliziraju brodove suprotne drzavne pripadnosti, prema
vlasnistvu i drugim interesima odnosno prema drzavi gradnje.

U Puli, 28. listopada 2025. godine

Igor Budisavljevi¢, direktor

/L,v\
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Ovime izjavljujemo da prema nasem najboljem saznanju:

Nerevidirani financijski izvjestaji drustva ALPHA ADRIATIC d.d. za razdoblje 1. sije¢nja 2025. - 30. rujna 2025. godine,
sastavljeni su uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine
i obveza, dobitaka i gubitaka, financijskog polozaja i poslovanja drustva ALPHA ADRIATIC d.d.

IzvjeSée poslovodstva za razdoblje 1. sije€nja 2025. - 30. rujna 2025. godine sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata
poslovanja i poloZaja mati¢nog Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima su mati¢no Drustvo i drustva uklju¢ena u konsolidaciju izlozeni kao cjelina.

U Puli, 28.10.2025.

Voditelj racunovodstva Direktor

(VN
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Vanesa Perusko Topi¢ Igor Budisavljevié





