
 

 

 

 

 

 
 

 

Temeljem odredbi članka 15. točka 2. i članka 8. stavak 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor 
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te članka 47. i članka 48. stavaka 1., 2., 3. 
točka 1., 2. i 6. Zakona o preuzimanju dioničkih društava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 
90/13 - Odluka USRH broj: U-l-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U-l-2470/2010 i dr. i 
148/13), po službenoj dužnosti, u predmetu utvrđivanja nastanka obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje društva TEHNIKA d.d., Zagreb, Ulica grada Vukovara 274, OIB: 73037001250, 
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga na sjednici Upravnog vijeća održanoj 1. travnja 
2021. donosi 
 
 

R J E Š E NJ E 

 
 
1. Utvrđuje se da je za društvo LUXURY REAL ESTATE d.o.o., Zagreb, Bednjanska 14, OIB: 

24032764718, Bojana Horvačića iz Zagreba, Ulica Crvenog križa 25, OIB: 53852559251, Borana 
Poljančića iz Zagreba, Zatišje 8F, OIB: 03112506987 i Zvonimira Zlopašu iz Zagreba, 
Bednjanska ulica 14, OIB: 95836179620, dana 5. srpnja 2019. nastala obveza objavljivanja 
ponude za preuzimanje društva TEHNIKA d.d., Zagreb, Ulica grada Vukovara 274, OIB: 
73037001250. 

 
2. Nalaže se društvu LUXURY REAL ESTATE d.o.o., Zagreb, Bednjanska 14, OIB: 24032764718, 

Bojanu Horvačiću iz Zagreba, Ulica Crvenog križa 25, OIB: 53852559251, Boranu Poljančiću iz 
Zagreba, Zatišje 8F, OIB: 03112506987 i Zvonimiru Zlopaši iz Zagreba, Bednjanska ulica 14, 
OIB: 95836179620, u roku od 90 (devedeset) dana od dana primitka ovoga rješenja, u skladu s 
odredbama Zakona o preuzimanju dioničkih društava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 
90/13 - Odluka USRH broj: U-l-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U-l-2470/2010 i dr. i 
148/13) podnijeti Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga zahtjev za odobrenje 
objavljivanja ponude za preuzimanje društva TEHNIKA d.d., Zagreb, Ulica grada Vukovara 274, 
OIB: 73037001250, ponudu za preuzimanje i isprave iz članka 22. stavka 3. navedenog Zakona 
o preuzimanju dioničkih društava. 

 
3. Nalaže se društvu LUXURY REAL ESTATE d.o.o., Zagreb, Bednjanska 14, OIB: 24032764718, 

Bojanu Horvačiću iz Zagreba, Ulica Crvenog križa 25, OIB: 53852559251, Boranu Poljančiću iz 
Zagreba, Zatišje 8F, OIB: 03112506987 i Zvonimiru Zlopaši iz Zagreba, Bednjanska ulica 14, 
OIB: 95836179620, dostaviti ovo rješenje dioničarima društva TEHNIKA d.d., Zagreb, Ulica 
grada Vukovara 274, OIB: 73037001250 ili omogućiti dostavu rješenja putem Središnjeg 
klirinškog depozitarnog društva d.d., Zagreb, Heinzelova 62a i dostaviti Hrvatskoj agenciji za 
nadzor financijskih usluga dokaz o učinjenom, u roku od 15 (petnaest) dana od dana primitka 
ovoga rješenja. 

 

 

O b r a z l o ž e nj e 

 

 

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje: Hanfa) je sukladno odredbama članka 15. 
točka 2. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 
12/12) i članka 47. Zakona o preuzimanju dioničkih društava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 
108/12, 90/13 - Odluka USRH broj: U-l-4469/2008 i dr., 99/13 - Odluka USRH broj: U-l-2470/2010 i 



 

 

dr. i 148/13; dalje: ZPDD) provela postupak posrednog nadzora u vezi s utvrđivanjem nastanka 
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje društva TEHNIKA d.d., Zagreb, Ulica grada Vukovara 
274, OIB: 73037001250 (dalje: Ciljno društvo) koji postupak se odnosio na razdoblje od 1. kolovoza 
2018. do 17. lipnja 2020. (dalje: razdoblje nadzora). Postupak je proveden i dokumentacija s tim u 
vezi je prikupljena u predmetima KLASA: 975-03/18-05/02, KLASA: 976-03/18-04/02 i KLASA: 976-
05/19-04/11. Nakon sastavljanja Zapisnika 17. lipnja 2020. (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, 
URBROJ: 326-01-60-62-20-1) i primitka prigovora stranaka na isti u okviru predmeta KLASA: UP/I 
976-04/20-02/01, prikupljena je dodatna dokumentacija te je razdoblje nadzora dodatno prošireno 
do 12. veljače 2021. odnosno do sastavljanja Dopune Zapisnika. 
 
Predmet posrednog nadzora odnosio se na utvrđivanje nastanka obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva u odnosu na Bojana Horvačića iz Zagreba, Ulica Crvenog križa 25, OIB: 
53852559251, Borana Poljančića iz Zagreba, Zatišje 8F, OIB: 03112506987, društvo LUXURY 
REAL ESTATE d.o.o., Zagreb, Bednjanska 14, OIB: 24032764718, zastupanog po Zvonimiru 
Zlopaši iz Zagreba, Bednjanska ulica 14, OIB: 95836179620 (dalje: LUXURY) i Zvonimira Zlopašu 
iz Zagreba, Bednjanska ulica 14, OIB: 95836179620, te s tim u vezi okolnosti zajedničkog djelovanja 
naprijed navedenih fizičkih i pravne osobe u odnosu na Ciljno društvo u smislu odredbi ZPDD-a. 
 
U provedenom postupku posrednog nadzora utvrđeno je da Bojan Horvačić, Boran Poljančić, 
LUXURY i Zvonimir Zlopaša djeluju zajednički u odnosu na Ciljno društvo u smislu odredbi ZPDD-a 
te da je za iste 5. srpnja 2019., prelaskom praga iz članka 9. stavka 1. ZPDD-a, nastala obveza 
objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva. 
 
O provedenom postupku nadzora i utvrđenom činjeničnom stanju je 17. lipnja 2020. sastavljen 
Zapisnik (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-20-1). Kako bi se naprijed 
navedenim osobama omogućilo da se izjasne o svim činjenicama, okolnostima i pravnim pitanjima 
važnim za rješavanje ove upravne stvari i po potrebi dostave odgovarajuće dokaze, dostavljen im je 
Zapisnik na koji su naprijed navedene osobe, sukladno članku 47. stavcima 5. i 6. ZPDD-a mogle 
uložiti prigovor u roku od 8 (osam) dana od dana primitka Zapisnika. Uvidom u potvrde o primitku 
utvrđeno je da je strankama uredno dostavljen Zapisnik i to: LUXURY-ju 25. lipnja 2020., Zvonimiru 
Zlopaši 25. lipnja 2020., Bojanu Horvačiću 29. lipnja 2020., a Boranu Poljančiću 9. srpnja 2020. 
godine. 
 
Dana 7. srpnja 2020. u Hanfi je zaprimljen prigovor LUXURY-ja i Zvonimira Zlopaše (KLASA: UP/I 
976-04/20-02/01, URBROJ: 383-20-3), a 20. srpnja 2020. prigovor Borana Poljančića (KLASA: UP/I 
976-04/20-02/01, URBROJ: 15-20-4). Bojan Horvačić se u ostavljenom roku niti naknadno nije 
očitovao na Zapisnik. 
 
Vezano za utvrđeno činjenično stanje opisano u Zapisniku, LUXURY, zastupan po zakonskom 
zastupniku Zvonimiru Zlopaši i Zvonimir Zlopaša, osobno, u svojstvu fizičke osobe, u prigovoru na 
Zapisnik su, u bitnome, istaknuli da su činjenice u postupku nepotpuno, pogrešno pa čak i proizvoljno 
utvrđene te da je na temelju tako utvrđenih činjenica pogrešno utvrđeno da je između Bojana 
Horvačića, Borana Poljančića, LUXURY-ja i Zvonimira Zlopaše uspostavljen odnos zajedničkog 
djelovanja u smislu odredbi ZPDD-a s ciljem stjecanja dionica s pravom glasa Ciljnog društva. U vezi 
s nepotpuno utvrđenim činjeničnim stanjem LUXURY i Zvonimir Zlopaša u prigovoru su posebno 
istaknuli da nisu utvrđene okolnosti vraćanja zajma, iz čega proizlazi da je Hanfa postupila suprotno 
odredbama članka 8., 9. i 10. Zakona o općem upravnom postupku (Narodne novine br. 47/09) jer 
nije utvrđivala sve činjenice već samo one koje prema stavu Hanfe idu u prilog već unaprijed 
donesenom zaključku o zajedničkom djelovanju. U Prigovoru na Zapisnik Boran Poljančić je, u 
bitnome, također istaknuo da je činjenično stanje pogrešno utvrđeno te da je isti uredno vratio zajam 
dan od strane LUXURY-ja. 
 
Za potrebe provjere navoda iz prigovora i dostavljene dokumentacije, posebno potvrde u vezi 
vraćanja zajma, koje su podnositelji prigovora istaknuli kao bitnu činjenicu, Hanfa je u okviru svojih 
ovlaštenja ispitala okolnosti povrata zajma i sklapanja predugovora između LUXURY-ja i društva 



 

 

TEHNIKA-ESOP d.o.o. u vezi sa stjecanjem dionica Ciljnog društva te je s tim u vezi o utvrđenom 
činjeničnom stanju 21. siječnja 2021. sastavljena Dopuna Zapisnika (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, 
URBROJ: 326-01-60-62-21-21). Dopuna Zapisnika je (kao i Zapisnik) dostavljena naprijed 
navedenim osobama na podnošenje prigovora sukladno članku 47. stavcima 5. i 6. ZPDD-a u roku 
od 8 (osam) dana od dana primitka Dopune Zapisnika. Uvidom u potvrde o primitku utvrđeno je da 
je strankama uredno dostavljena Dopuna Zapisnika i to: LUXURY-ju 3. veljače 2021., Zvonimiru 
Zlopaši 3. veljače2021., Bojanu Horvačiću 2. veljače 2021., a Boranu Poljančiću 22. siječnja 2021. 
godine. 
 
Dana 4. veljače 2021. u Hanfi je zaprimljen prigovor Borana Poljančića na Dopunu Zapisnika 
(KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, URBROJ: 15-21-23), a 12. veljače 2021. je zaprimljen prigovor 
LUXURY-ja zastupanog po zakonskom zastupniku Zvonimiru Zlopaši i Zvonimir Zlopaše, osobno, u 
svojstvu fizičke osobe na Dopunu Zapisnika (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, URBROJ: 383-21-25) i 
prigovor Bojana Horvačića (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, URBROJ: 15-21-24) na Dopunu 
Zapisnika. 
 
U prigovoru na Dopunu Zapisnika Bojan Horvačić navodi da se na Zapisnik nije očitovao jer isti ne 
proizvodi pravne učinke te da je nezakonit jer je protivan odredbama Zakona o općem upravnom 
postupku te prije upuštanja u iznošenje prigovora na Dopunu Zapisnika moli Hanfu da mu dostavi 
zakonit Zaključak (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-20-2 od 17. lipnja 2020.) 
i Zapisnik (KLASA: UP/I 976-04/20-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-20-1 od 17. lipnja 2020.) 
sukladno odredbama Zakona o općem upravnom postupku kako bi se u cijelosti mogao očitovati na 
sva utvrđenja i navode navedene u istima. Pri tome u prigovoru na Dopunu Zapisnika Bojan Horvačić 
ničim ne obrazlaže razloge nezakonitosti Zapisnika i Zaključka te je iz zahtjeva istog nedvojbeno da 
traži dostavu istog Zaključka Hanfe i Zapisnika koje je uredno zaprimio 29. lipnja 2020. što je 
utvrđeno uvidom u potvrdu o dostavi. Napominje se da u prigovoru na Dopunu Zapisnika Bojan 
Horvačić ne osporava primitak Zaključka Hanfe i Zapisnika čiju dostavu traži. Slijedom navedenog 
te činjenice da Bojan Horvačić kao stranka u postupku sukladno članku 84. stavku 1. Zakona o 
općem upravnom postupku ima pravo razgledati spis i umnožiti dokumente iz spisa, Zaključkom 
Hanfe od 2. ožujka 2021. zahtjev istog odbijen je kao neosnovan. Navedeni Zaključak Bojan 
Horvačić uredno je zaprimio 15. ožujka 2021. te do dana donošenja ovog rješenja nije podnio zahtjev 
za uvid u spis predmeta. 
 
U prigovorima na Dopunu Zapisnika (o sadržaju kojih detaljnije u nastavku ovog obrazloženja) 
LUXURY i Zvonimir Zlopaša osporavaju utvrđeno činjenično stanje kao i postojanje zajedničkog 
djelovanja i nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje te zahtijevaju obustavu postupka, 
a Boran Poljančić u prigovoru na Dopunu Zapisnika traži očitovanje Hanfe na navode istaknute u 
prigovoru na Zapisnik od 16. srpnja 2020. te dostavu dokumentacije iz spisa, o čemu se detaljnije 
navodi u nastavku. 
 
U vezi zahtjeva Borana Poljančića za dostavom Konto kartice za konto 1170, Hanfa je Zaključkom 
od 2. ožujka 2021. odbila navedeni zahtjev kao neosnovan jer Boran Poljančić sukladno članku 84. 
stavka 1. Zakona o općem upravnom postupku ima pravo uvida u spis te umnožavanje spisa. 
Navedeni Zaključak Boran Poljančić uredno je zaprimio 15. ožujka 2021. te do dana donošenja ovog 
rješenja nije podnio zahtjev za uvid u spis predmeta. 
 
U provedenom postupku posrednog nadzora nakon analize svih dokaza pojedinačno i u ukupnosti 
te svih zaprimljenih prigovora stranaka utvrđeno je i u Zapisniku i Dopuni Zapisnika konstatirano da 
je između Bojana Horvačića, Borana Poljančića, LUXURY-ja i Zvonimira Zlopaše, kao ovlaštene 
osobe LUXURY-ja, uspostavljen odnos zajedničkog djelovanja u smislu odredbi ZPDD-a s ciljem 
stjecanja dionica s pravom glasa Ciljnog društva. Budući da u provedenom postupku nije utvrđeno 
postojanje pisanog sporazuma između naprijed navedenih osoba o zajedničkom djelovanju, bilo je 
potrebno utvrditi okolnosti koje u smislu odredbi ZPDD-a dokazuju postojanje odnosa zajedničkog 
djelovanja te trenutak stjecanja dionica Ciljnog društva (od strane bilo kojeg od naprijed navedenih 
osoba) kojim se prelazi kontrolni prag od 25% dionica s pravom glasa Ciljnog društva (uzimajući u 



 

 

obzir broj dionica odnosno udio u temeljnom kapitalu koji drže naprijed navedene osobe zajedno) i 
sukladno odredbama ZPDD-a nastaje obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva 
za sve osobe u odnosu na koje je utvrđen odnos zajedničkog djelovanja. 
 
U nastavku se iznosi prikaz nadzorom utvrđenog činjeničnog stanja i prikaz navoda stranaka iz 
zaprimljenih prigovora te se iznose razlozi koji su bili odlučujući za rješavanje ove upravne stvari. 
 
 
 
Podaci o Ciljnom društvu 
 
U provedenom postupku nadzora uvidom u javno dostupne podatke objavljene na internetskim 
stranicama Sudskog registra trgovačkih društava u Republici Hrvatskoj (dalje: Sudski registar), 
Zagrebačke burze d.d., Zagreb, Ivana Lučića 2a/22 (dalje: ZSE) i Središnjeg klirinškog depozitarnog 
društva d.d., Zagreb, Heinzelova 62a (dalje: SKDD), utvrđeno je da temeljni kapital Ciljnog društva 
iznosi 170.514.000,00 kuna (temeljem odluke skupštine Ciljnog društva od 27. lipnja 1997.) i da je 
podijeljen na 189.460 redovnih dionica s pravom glasa oznake THNK-R-A. Nominalni iznos jedne 
dionice je 900,00 kuna. Dionice Ciljnog društva su u razdoblju nadzora (počevši od 17. travnja 2003.) 
neprekidno uvrštene na uređeno tržište u Republici Hrvatskoj - Redovito tržište ZSE, te se stoga na 
Ciljno društvo sukladno odredbi članka 2. stavak 1. točka a) u vezi s odredbom članka 1. ZPDD-a 
primjenjuju odredbe navedenog zakona. Prema podacima SKDD-a Ciljno društvo na dane 31. 
prosinca 2018. i 31. prosinca 2019. drži 969 vlastitih dionica koje čine 0,51% udjela u temeljnom 
kapitalu Ciljnog društva. 
 
 
 
Stjecanje dionica Ciljnog društva od strane Bojana Horvačića 
 
U postupku posrednog nadzora, pregledom podataka o transakcijama zaključenima na ZSE 
utvrđeno je da je Bojan Horvačić u razdoblju od 31. kolovoza 2018. (kada je zaključio prvu transakciju 
stjecanja dionica Ciljnog društva) do 4. travnja 2019. (kada je zaključio zadnju transakciju stjecanja 
dionica Ciljnog društva) stekao ukupno 19.933 dionica Ciljnog društva, što predstavlja 10,52% udjela 
u temeljnom kapitalu Ciljnog društva, odnosno 10,52% dionica s pravom glasa Ciljnog društva i daje 
10,58% glasova na skupštini Ciljnog društva. 
 
Prema podacima o stanju računa Bojana Horvačića otvorenog u SKDD-u utvrđeno je da isti prije 31. 
kolovoza 2018. nije držao dionice Ciljnog društva te da izuzev stjecanja dionica Ciljnog društva u 
promatranom razdoblju nije stjecao vrijednosne papire drugih izdavatelja te da drži neznatan broj 
dionica drugih izdavatelja (manje od 0,01% udjela u temeljnom kapitalu 2 izdavatelja). 
 
Budući da je Bojan Horvačić sve predmetne transakcije stjecanja dionica Ciljnog društva zaključio 
posredstvom investicijskog društva, izvršen je uvid u dokumentaciju i to Ugovor o obavljanju 
brokerskih poslova od 24. svibnja 2017. sklopljen između investicijskog društva i Bojana Horvačića 
i Ugovor o skrbništvu nad vrijednosnim papirima od 19. studenog 2018. sklopljen između istih strana 
kao i dokumentaciju koju ispunjava klijent za potrebe razvrstavanja u odgovarajuću kategoriju (mali 
klijent, profesionalni ulagatelj). U Upitniku za klijente - fizičke osobe (koji ispunjava klijent za potrebe 
sklapanja poslovnog odnosa s investicijskim društvom), Bojan Horvačić je naveo da su sredstva koja 
su predmet transakcije/poslovnog odnosa odnosno izvor sredstava za potrebe zaključenja 
transakcija ostvarena iz redovne plaće te da planirane prosječne godišnje investicije iznose do 
200.000,00 kuna kao i da želi trgovati dionicama i obveznicama i da nema iskustva u trgovanju 
dionicama. Na temelju navedenih podataka, uvidom u naprijed navedenu dokumentaciju, utvrđeno 
je da je investicijsko društvo razvrstalo Bojana Horvačića kao malog klijenta. 
 
Vezano za izvor sredstava za potrebe trgovanja na uređenom tržištu, u konkretnom slučaju za 
potrebe stjecanja dionica Ciljnog društva, uvidom u podatke o stanju i prometu po računu Bojana 



 

 

Horvačića otvorenog u kreditnoj instituciji, u provedenom postupku nadzora je utvrđeno te u 
Zapisniku i Dopuni Zapisnika konstatirano da je u razdoblju od 29. kolovoza 2018. (prva uplata) do 
27. lipnja 2019. (zadnja uplata) LUXURY na račun Bojana Horvačića uplatio ukupno 2.900.000,00 
kuna (opis uplate „pozajmica“) u sljedećim iznosima: 

- dana 29. kolovoza 2018. iznos od 50.000,00 kuna 
- dana 5. rujna 2018. iznos od 500.000,00 kuna 
- dana 4. listopada 2018. iznos od 200.000,00 kuna 
- dana 10. listopada 2018. iznos od 200.000,00 kuna 
- dana 13. studenog 2018. iznos od 500.000,00 kuna 
- dana 31. siječnja 2019. iznos od 50.000,00 kuna 
- dana 28. veljače 2019. iznos od 100.000,00 kuna 
- dana 07. ožujka 2019. iznos od 300.000,00 kuna 
- dana 27. lipnja 2019. iznos od 1.000.000,00 kuna. 

 
Također je uvidom u podatke o stanju i prometu po računu Bojana Horvačića otvorenog u kreditnoj 
instituciji utvrđeno da je Bojan Horvačić nakon navedenih uplata LUXURY-ja (isti ili sljedeći dan), u 
razdoblju od 30. kolovoza 2018. do 27. lipnja 2019. na račun investicijskog društva za potrebe 
trgovanja na uređenom tržištu, uplatio novčana sredstva u ukupnom iznosu 2.899.160,00 kuna, kako 
slijedi: 

- dana 30. kolovoza 2018. iznos od 49.925,00 kuna 
- dana 5. rujna 2018. iznos od 499.925,00 kuna 
- dana 4. listopada 2018. iznos od 199.925,00 kuna 
- dana 10. listopada 2018. iznos od 199.885,00 kuna 
- dana 13. studenog 2018. iznos od 499.900,00 kuna 
- dana 31. siječnja 2019. iznos od 49.900,00 kuna 
- dana 27. veljače 2019. iznos od 99.900,00 kuna 
- dana 28. veljače 2019. iznos od 99.900,00 kuna 
- dana 08. ožujka 2019. iznos od 200.000,00 kuna 
- dana 27. lipnja 2019. iznos od 999.900,00 kuna. 

 
Pregledom i analizom transakcija stjecanja dionica Ciljnog društva zaključenih na ZSE utvrđeno je 
da je nakon naprijed navedenih transakcija po računu Bojana Horvačića (uplata iznosa od strane 
LUXURY-ja, a potom isplata na račun investicijskog društva za potrebe trgovanja) Bojan Horvačić u 
razdoblju od 31. kolovoza 2018. (kada počinje stjecati dionice Ciljnog društva) do 4. travnja 2019. 
(kada je zaključio zadnju transakciju u trgovanju dionicama Ciljnog društva na ZSE) stekao ukupno 
19.933 dionica Ciljnog društva po ukupnoj cijeni od 1.709.547,60 kuna isključivo novčanim 
sredstvima koje mu je uplatio LUXURY, u iznosima kako je naprijed navedeno. 
 
Iako klasificiran kao mali ulagatelj koji „nema prethodnog iskustva u trgovanju dionicama“ kako je 
naveo u Upitniku za klijente, Bojan Horvačić, a kako je utvrđeno u postupku nadzora, u iznimno 
kratkom razdoblju, u manje od mjesec dana od početka stjecanja dionica Ciljnog društva (31. 
kolovoza 2018.) stječe dionice kojima 17. rujna 2018. doseže prag od 5% glasačkih prava u Ciljnom 
društvu, a 1. ožujka 2019. prelazi prag od 10% glasačkih prava u Ciljnom društvu. 
 
Nadalje, ulaganja Bojana Horvačića u dionice Ciljnog društva u ukupnom iznosu od 1.709.547,60 
kuna višestruko prelaze iznos prosječnih godišnjih planiranih investicija (200.000,00 kuna) koji je 
naveo u Upitniku za klijente prilikom uspostavljanja poslovnog odnosa s investicijskim društvom i 
izvor istih nije osobni dohodak već, kako je nedvojbeno utvrđeno, novčana sredstva koja je na račun 
Bojana Horvačića uplatio LUXURY. 
 
Vezano za pravnu osnovu isplate novčanih sredstava s računa LUXURY-ja na račun Bojana 
Horvačića u provedenom postupku nadzora utvrđeno je i u Zapisniku konstatirano da su 27. 
kolovoza 2018. Bojan Horvačić kao zajmoprimac i LUXURY kao zajmodavac sklopili Ugovor o zajmu 
08/2018/01 (dalje: Ugovor o zajmu), da je LUXURY na račun Bojana Horvačića na ime zajma isplatio 
ukupan iznos od 950.000,00 kuna u ratama (iznos na ime zajma isplaćen je u ratama na dane 29. 



 

 

kolovoza, 5. rujna, 4. i 10. listopada 2018.), da je Bojan Horvačić nakon navedenih uplata od strane 
LUXURY-ja isplatio na račun investicijskog društva za potrebe trgovanja novčana sredstva u 
ukupnom iznosu od 949.660,00 kuna (navedeni iznos je uplaćen u ratama na dane 30. kolovoza, 5. 
rujna, 4. i 10. listopada 2018.), te da je potom navedenim sredstvima kupio dionice Ciljnog društva 
na ZSE. 
 
S tim u vezi, Bojan Horvačić se u dopisu zaprimljenom 26. kolovoza 2019. (KLASA: 976-03/18-
04/02, URBROJ: 15-19-9) očitovao da je LUXURY iznos od 950.000,00 kuna uplatio po osnovi 
nenamjenske pozajmice po tržišnim uvjetima u razdoblju od 29. kolovoza do 10. listopada 2018., da 
je navedeni iznos iskorišten za plaćanje stečenih dionica Ciljnog društva u istom razdoblju kao i da 
je navedeni iznos obvezan vratiti sukladno uvjetima zajma, zatim da je dionice Ciljnog društva u 
navedenom razdoblju stekao u svoje ime i za svoj račun te da glasačka prava u Ciljnom društvu 
ostvaruje samostalno i radi vlastitih interesa. 
 
U provedenom postupku nadzora je utvrđeno da je Ugovorom o zajmu određeno da se zajmoprimac 
obvezuje vratiti ukupni iznos pozajmice najkasnije do 27. kolovoza 2020. uz ugovorenu kamatnu 
stopu od 8,00% godišnje za koju je određeno da ju zajmoprimac za razdoblje od 27. kolovoza 2018. 
do 27. kolovoza 2019. isplati zajmodavcu najkasnije do 31. kolovoza 2019., a da ugovornu kamatu 
za razdoblje od 28. kolovoza 2019. do 27. kolovoza 2020. isplaćuje na mjesečnoj razini, najkasnije 
do 15. dana u mjesecu za prethodni mjesec. Uvidom u predmetni ugovor utvrđeno je da istim nije 
ugovoren instrument osiguranja. 
 
LUXURY i Zvonimir Zlopaša su u prigovoru na Zapisnik istaknuli prigovor nepotpuno utvrđenog 
činjeničnog stanja u vezi s vraćanjem zajma te priložili Ispise prometnih stavki po računu-uplata iz 
kojeg je vidljivo da je s računa Bojana Horvačića na račun LUXURY-ja 19. srpnja 2019. na ime 
glavnice isplaćen iznos od 500.000,00 kuna, a 29. kolovoza 2019. na ime kamate iznos od 
121.698,69 kuna. 
 
S tim u vezi, uvidom u podatke o stanju i prometu po računu Bojana Horvačića otvorenog u kreditnoj 
instituciji (u razdoblju od 27. listopada 2018. do 31. kolovoza 2020.), a s kojeg računa je na račun 
LUXURY-ja isplaćen iznos (kako LUXURY i Zvonimir Zlopaša u prigovoru navode) kamata i dijela 
glavnice na ime zajma u naprijed navedenim iznosima, utvrđeno je i u Dopuni Zapisnika konstatirano 
da je investicijsko društvo (posredstvom kojeg je Bojan Horvačić stjecao dionice Ciljnog društva na 
ZSE) nakon izvršenih transakcija stjecanja dionica Ciljnog društva, na račun Bojana Horvačića 
isplatilo sljedeće iznose: 

- dana 18. prosinca 2018. iznos od 10.000,00 kuna 
- dana 8. ožujka 2019. iznos od 20.000,00 kuna 
- dana 4. travnja 2019. iznos od 4.000,00 kuna 
- dana 8. travnja 2019. iznos od 130.000,00 kuna 
- dana 9. travnja 2019. iznos od 1.000,00 kuna 
- dana 8. srpnja 2019. iznos od 50.000,00 kuna 
- dana 19. srpnja 2019. iznos od 500.000,00 kuna 
- dana 6. kolovoza 2019. iznos od 13.100,00 kuna 
- dana 7. kolovoza 2019. iznos od 301.000,00 kuna 
- dana 28. kolovoza 2019. iznos od 123.000,00 kuna 
- dana 25. rujna 2019. iznos od 12.000,00 kuna 

odnosno ukupno 1.164.100,00 kuna. 
 
Prema očitovanju investicijskog društva od 18. rujna 2020. (KLASA: 976-03/18-04/02, URBROJ: 
383-20-50) isto je, na zahtjev Bojana Horvačića, nakon izvršenih transakcija stjecanja dionica Ciljnog 
društva, isplatilo na njegov račun naprijed navedene iznose. 
 
Pregledom podataka o stanju i prometu po računu Bojana Horvačića otvorenog u kreditnoj instituciji 
(u razdoblju od 27. listopada 2018. do 31. kolovoza 2020.) utvrđeno je da je istoga dana kada je 
investicijsko društvo na zahtjev Bojana Horvačića, isplatilo na njegov račun iznos od 500.000,00 



 

 

kuna (19. srpnja 2019.), Bojan Horvačić s navedenog računa na račun LUXURY-ja isplatio isti iznos 
od 500.000,00 kuna na ime povrata zajma – glavnica, a 29. kolovoza 2019. (dan nakon uplate iznosa 
od 123.000,00 kuna na njegov račun od strane investicijskog društva, kako je naprijed navedeno) je 
s istoga računa Bojan Horvačić uplatio na račun LUXURY-ja iznos od 121.698,69 kuna na ime 
povrata zajma - kamata. 
 
Slijedom navedenog, vezano za prigovor LUXURY-ja i Zvonimira Zlopaše na Zapisnik u vezi s 
vraćanjem zajma, utvrđeno je da je LUXURY Bojanu Horvačiću na račun uplatio naprijed navedene 
iznose na ime “pozajmice“ koje je potom Bojan Horvačić uplatio na račun investicijskog društva i 
navedenim sredstvima stjecao dionice Ciljnog društva, a preostali iznos nakon provedenih 
transakcija stjecanja dionica Ciljnog društva investicijsko društvo je, na zahtjev Bojana Horvačića, 
isplatilo na njegov račun s kojeg je odmah izvršena isplata na račun LUXURY-ja na ime vraćanja 
zajma (iznos od 500.000,00 kuna na ime glavnice i 121.698,69 kuna na ime kamate). Sukladno 
Ugovoru o zajmu vraćanje zajma dospjelo je 27. kolovoza 2020., međutim pregledom prometa po 
računu Bojana Horvačića otvorenog u kreditnoj instituciji (u promatranom razdoblju od 27. listopada 
2018. do 31. kolovoza 2020.) i dokumentacije koju je LUXURY dostavio u prilogu prigovora na 
Zapisnik, utvrđeno je da preostali iznos od 450.000,00 kuna, na ime zajma – glavnica, do 31. 
kolovoza 2020. nije vraćen. Bojan Horvačić je u Prigovoru na Dopunu Zapisnika naveo da je 
LUXURY na njegov račun uplatio iznos na osnovi nenamjenske pozajmice te da sve svoje obveze 
prema navedenom društvu uredno ispunjava, međutim bez očitovanja o načinu vraćanja zajma, 
rokovima, iznosima i bez ikakvog dokaza koji bi potvrdio navedenu tvrdnju. 
 
Analizom potonjeg, odnosno pregledom računa Bojana Horvačića, utvrđeno je da je LUXURY ne 
samo istome uplatio novčana sredstva koje je zatim Bojan Horvačić koristio za stjecanje dionica 
Ciljnog društva već je uplatio novčane iznose na ime „pozajmice“ (kako je navedeno u opisu 
plaćanja) koje je Bojan Horvačić na način kako je naprijed detaljno opisano iskoristio i za vraćanje 
dijela glavnice i kamate. Od ukupno uplaćenog iznosa koje je LUXURY uplatio na račun Bojana 
Horvačića na ime „pozajmice“ (2.899.160,00 kuna) navedene osobe kao pravnu osnovu za isplatu 
950.000,00 kuna navode Ugovor o zajmu, dok se u odnosu na preostali uplaćeni iznos „pozajmice“, 
stranke, kako je konstatirano u Dopuni Zapisnika, nisu očitovale niti je utvrđena pravna osnova 
navedenih pozajmica. 
 
U prigovoru na Dopunu Zapisnika LUXURY i Zvonimir Zlopaša, s tim u vezi navode da uplate 
LUXURY-ja na račun Bojana Horvačića u razdoblju od 13. studenog 2018. do 27. lipnja 2019. na 
ime pozajmice nisu sporne te da za iste postoji pravna osnova (ugovor o zajmu), no s obzirom da 
do Dopune Zapisnika isti nije bio predmet ovog postupka niti je tražen od strane Hanfe isti nije 
dostavljen. Nadalje navode da s obzirom da je Hanfa izrazila svoj stav i zanemarila očito 
komercijalne uvjete Ugovora o zajmu „za očekivati je da nije niti bitno što je navedeno u Ugovoru o 
zajmu temeljem kojeg je uplaćena pozajmica u razdoblju od 13. studenog do 27. lipnja 2019.“. 
Vezano za komercijalne uvjete Ugovora o zajmu, LUXURY u prigovoru na Zapisnik navodi da je 
pozajmica isplaćena isključivo radi zarade koju stječe u obliku isplate ugovorne kamate. Međutim, u 
provedenom postupku nadzora je utvrđeno, da je iznos na ime kamate isplaćen (na način kako je 
prethodno opisano), ali iznos zajma na ime glavnice, iako dospio, nije u cijelosti vraćen, odnosno 
nije vraćeno 450.000,00 kuna, a što LUXURY ne osporava. 
 
Nadalje, u odnosu na preostali iznos koji je LUXURY isplatio Bojanu Horvačiću na ime „pozajmice“, 
nije vidljivo temeljem čega je isplaćen, kako, kada i na koji način je vraćen. Budući da je upravo 
LUXURY povrat zajma istaknuo kao bitnu činjenicu koju je Hanfa propustila utvrditi, nejasno je zašto 
nije u odnosu na ostale, nesporne uplate na račun Bojana Horvačića na ime pozajmice, dostavio 
dokumentaciju na koju se poziva u prigovoru na Dopunu Zapisnika kao dokaz vlastitih navoda da su 
pozajmice isplaćene isključivo radi ostvarivanja zarade te da je zarada zaista i ostvarena kao i da 
LUXURY i Zvonimir Zlopaša nisu imali niti su mogli imati saznanja niti utjecaja na koji će način i za 
koju svrhu ista biti upotrijebljena. 
 



 

 

Vezano za pitanje vraćanja zajma koje su stranke istaknule kao bitnu, neutvrđenu činjenicu, ističe 
se da sâmo vraćanje zajma u ovoj pravnoj stvari u odnosu na ostale okolnosti utvrđene u postupku 
nadzora u vezi sa stjecanjem dionica Ciljnog društva od strane Bojana Horvačića, Borana Poljančića 
i LUXURY-ja nije odlučno za ocjenu postojanja zajedničkog djelovanja u konkretnom slučaju. 
 

 

 

Stjecanje dionica Ciljnog društva od strane Borana Poljančića 

 
U postupku posrednog nadzora, pregledom podataka o transakcijama zaključenima na ZSE 
utvrđeno je da je Boran Poljančić u razdoblju od 27. studenog 2018. (kada je zaključio prvu 
transakciju stjecanja dionica Ciljnog društva) do 6. prosinca 2018. (kada je zaključio zadnju 
transakciju stjecanja dionica Ciljnog društva), kroz samo četiri trgovinska dana (transakcije su 
zaključene 27. i 29. studenog te 5. i 6. prosinca 2018.) stekao ukupno 8.261 dionicu Ciljnog društva 
što predstavlja 4,36% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog društva, odnosno 4,36% dionica s pravom 
glasa Ciljnog društva. Prema podacima o stanju računa Borana Poljančića otvorenog u SKDD-u i 
stavkama knjiženja i podacima o stanju skrbničkog računa utvrđeno je da isti prije 27. studenog 
2018. nije držao dionice Ciljnog društva te da nakon 6. prosinca 2018. nije stjecao dionice Ciljnog 
društva te da izuzev dionica Ciljnog društva ne drži vrijednosne papire drugih izdavatelja. 
 
Budući da je Boran Poljančić transakcije kupnje dionica Ciljnog društva zaključio posredstvom 
investicijskog društva, izvršen je uvid u dokumentaciju i to Ugovor o obavljanju brokerskih poslova 
sklopljen između investicijskog društva i Bojana Horvačića i Ugovor o skrbništvu nad vrijednosnim 
papirima sklopljen između istih strana 26. studenog 2018. (dan prije početka stjecanja dionica Ciljnog 
društva) kao i dokumentaciju koju ispunjava klijent za potrebe razvrstavanja u odgovarajuću 
kategoriju klijenta. U Upitniku za klijente - fizičke osobe (koji ispunjava klijent za potrebe sklapanja 
poslovnog odnosa s investicijskim društvom), Boran Poljančić je naveo da su sredstva za ulaganje 
ostvarena iz plaće i ostalih izvora (međutim nije naveo konkretno koji su to ostali izvori sredstava za 
ulaganje) i da planirane godišnje investicije iznose prosječno do 500.000,00 kuna i iznad 
1.000.000,00 kuna te da želi trgovati dionicama kroz učestalost izvršenih transakcija do pet puta 
godišnje te da nema prethodnog iskustva u trgovanju dionicama. Na temelju navedenih podataka, 
uvidom u naprijed navedenu dokumentaciju utvrđeno je da je investicijsko društvo razvrstalo Borana 
Poljančića kao malog ulagatelja. 
 
Vezano za izvor sredstava za potrebe stjecanja dionica Ciljnog društva, uvidom u podatke o stanju 
i prometu po računu Borana Poljančića otvorenog u kreditnoj instituciji utvrđeno je da je LUXURY 
26. studenog 2018. uplatio na račun Borana Poljančića iznos od 1.000.000,00 kuna te da je istoga 
dana (26. studenog 2018.) Boran Poljančić isplatio iznos od 1.000.000,00 kuna na račun 
investicijskog društva za potrebe trgovanja. 
 
Analizom transakcija stjecanja dionica Ciljnog društva zaključenih na ZSE, utvrđeno je da je Boran 
Poljančić, sljedećeg dana od dana uplate iznosa od strane LUXUY-ja, 27. studenog 2018. u tri 
transakcije stekao 7.988 dionica Ciljnog društva po cijenama u rasponu od 117,00 do 120,00 kuna 
od čega je 7.920 dionica stekao po cijeni od 120,00 kuna što je za 15,38% veća cijena u odnosu na 
zaključnu cijenu prethodnog trgovinskog dana. Promet koji je Boran Poljančić ostvario u trgovanju 
dionicom Ciljnog društva 27. studenog 2018. (958.416,00 kuna) čini 92,08% ukupnog dnevnog 
prometa ostvarenog u trgovanju dionicom Ciljnog društva toga dana. Nakon opisanog stjecanja 
dionica Ciljnog društva 27. studenog 2018., Boran Poljančić je u razdoblju od 29. studenog 2018. do 
6. prosinca 2018. stekao još 273 dionice Ciljnog društva u vrijednosti od 33.502,00 kuna. 
 
Iako klasificiran kao mali ulagatelj koji „nema prethodnog iskustva u trgovanju dionicama“ kako je 
naveo u Upitniku za klijente, Boran Poljančić, a kako je naprijed navedeno, je dan nakon uplate 
iznosa od strane LUXURY-ja, u samo jednom trgovinskom danu (27. studenog 2018.) transakcijama 
zaključenima na ZSE stekao ukupno 7.988 dionica Ciljnog društva u vrijednosti od 958.414,00 kuna. 
Vezano za navod Borana Poljančića iz prigovora na Zapisnik da se iz činjenice što je u određenom 



 

 

vremenskom razdoblju stekao određeni broj dionica ne može tvrditi da je prestao biti mali ulagatelj 
te postao profesionalni ulagatelj te da je nejasno iz kojeg razloga Hanfa naglašava i problematizira 
pitanje klasifikacije istog kao malog ulagatelja, napominje se da Hanfa ne ulazi niti je ovlaštena ulaziti 
u ocjenu i procjenu klasifikacije Borana Horvačića niti na bilo koji način implicira da bi se status istog 
kao malog ulagatelja trebao promijeniti. Međutim, kako je u provedenom postupku nadzora utvrđena 
neusklađenost obujma trgovanja koji je imenovani ostvario i klasifikacije istoga kao ulagatelja koji, 
kako je sam naveo, nema prethodnog iskustva u trgovanju dionicama, isto je konstatirano i 
objašnjeno u Zapisniku i Dopuni Zapisnika. 
 
Vezano za pravnu osnovu isplate novčanih sredstava s računa LUXURY-ja na račun Borana 
Poljančića, u provedenom postupku nadzora utvrđeno je i u Zapisniku konstatirano da su 21. 
studenog 2018. Boran Poljančić i LUXURY sklopili Ugovor o zajmu 11/2018/03 na iznos od 
1.000.000,00 kuna s rokom vraćanja cijelog iznosa pozajmice najkasnije do 27. studenog 2020. uz 
ugovornu kamatnu stopu od 4,00% godišnje. Uvidom u predmetni ugovor utvrđeno je da istim nije 
ugovoren instrument osiguranja. 
 
S tim u vezi, Boran Poljančić se u dopisu zaprimljenom 16. ožujka 2020. (KLASA: 976-03/18-04/02, 
URBROJ: 15-20-33) očitovao da je iznos od 1.000.000,00 kuna koji mu je uplatio LUXURY koristio 
za plaćanje stečenih dionica Ciljnog društva, da je dionice Ciljnog društva stekao u svoje ime i za 
svoj račun te da glasačka prava u Ciljnom društvu ostvaruje samostalno, da je navedena uplata 
novca izvršena temeljem Ugovora o zajmu 11/2018/03, da nema nikakvih vlasničkopravnih odnosa 
s LUXURY-jem i smatra da ne postoje ostale okolnosti koje bi bile bitne vezano za stjecanje dionica 
Ciljnog društva. 
 
LUXURY je uz prigovor na Zapisnik kao dokaz navodima da je iznos na ime zajma (1.000.000,00 
kuna) zajedno s kamatama (23.151,64 kune) u cijelosti vraćen prije dospijeća, priložio Konto kartice 
za konto 1170 (naziv konta: Boran Poljančić) za razdoblje od 2. siječnja do 26. lipnja 2019. iz kojeg 
je vidljivo da LUXURY više nema potraživanje prema Boranu Poljančiću za iznos danog zajma i 
kamata. Međutim, niti LUXURY niti Boran Poljančić nisu dostavili dokumentaciju temeljem koje je 
knjiženo zatvaranje potraživanja prema Boranu Poljančiću iz kojeg se potvrđuje primitak od 
1.023.151,64 kuna (iznos na ime glavnice i pripadajuće kamate) od Borana Poljančića. Nadalje, 
prema podacima iz dostavljene Konto kartice za konto 1170 (naziv konta: Boran Poljančić) proizlazi 
da je potraživanje za dani zajam zajedno s kamatama u iznosu od 1.023.151,64 kune prema Boranu 
Poljančiću knjiženo na temelju temeljnice od 26. lipnja 2016. iako je zajam Boranu Poljančiću 
isplaćen 26. studenog 2018. godine. O navedenom se LUXURY u prigovoru na Dopunu Zapisnika 
u kojoj je konstatirana neusklađenost nije očitovao niti dostavio bilo kakve dokaze u vezi s vraćanjem 
zajma koji potvrđuju navode istog, iako je vraćanje zajma istaknuo kao bitnu činjenicu koju je Hanfa 
propustila utvrditi. 
 
U prigovoru na Zapisnik koji je podnio Boran Poljančić, u vezi s vraćanjem zajma isti navodi da je u 
lipnju 2020., prije dospijeća obveze, u cijelosti vratio zajam na ime glavnice i kamate, međutim nije 
priložio dokaz koji bi potvrdio navedene navode. U prigovoru na Dopunu Zapisnika, Boran Poljančić 
je zatražio očitovanje Hanfe o tome smatra li vraćanje zajma relevantnom činjenicom ili ne, da nema 
uvid u Konto karticu za konto 1170 te moli da mu se ista dostavi kako bi se mogao očitovati o 
navedenom. Nastavno na navode i traženja Borana Poljančića u prigovoru na Dopunu Zapisnika, 
ističe se da sâmo vraćanje zajma u ovoj pravnoj stvari u odnosu na ostale okolnosti utvrđene u 
postupku nadzora u vezi sa stjecanjem dionica Ciljnog društva od strane Bojana Horvačića, Borana 
Poljančića i LUXURY-ja nije odlučno za ocjenu postojanja zajedničkog djelovanja u konkretnom 
slučaju. Međutim, kako su stranke koje su podnijele prigovor na Zapisnik istaknule vraćanje zajma 
kao bitnu činjenicu Hanfa je provela dodatne uvide u dokumentaciju kako bi utvrdila osnovanost 
tvrdnji u vezi vraćanja zajma. U Dopuni Zapisnika je konstatirano da ni Bojan Horvačić niti Boran 
Poljančić nisu dokazali da su u cijelosti vratili zajam koji im je isplatio LUXURY, a koju okolnost su u 
prigovoru na Zapisnik naveli kao bitnu za potpuno i ispravno zaključivanje o zajedničkom djelovanju. 
 



 

 

Vezano za vraćanje zajma isplaćenog Boranu Poljančiću, u provedenom postupku je utvrđeno da 
prema podacima o stanju i prometu po računima LUXURY-ja otvorenim u kreditnim institucijama, u 
razdoblju od 22. studenog 2018. do 31. kolovoza 2020. nije evidentirana niti jedna uplata od strane 
Borana Poljančića bilo s osnova vraćanja zajma ili po bilo kojoj drugoj osnovi. Nadalje, uvidom u 
podatke o stanju i prometu po računima Borana Poljančića otvorenim u kreditnim institucijama u 
razdoblju, utvrđeno je da od 1. rujna 2017. do 31. kolovoza 2018. nije evidentirana niti jedna isplata 
na račun LUXURY-ja bilo s osnova vraćanja zajma ili po bilo kojoj drugoj osnovi. 
 
 
 
Stjecanje dionica Ciljnog društva od strane LUXURY-ja 

 
U provedenom postupku nadzora je utvrđeno da je 5. srpnja 2019. LUXURY na temelju Ugovora o 
prodaji dionica TEHNIKA d.d. br. 49/19-T (dalje: Ugovor) koji je zaključio s društvom TEHNIKA 
ESOP d.o.o., Zagreb, Ulica grada Vukovara 274, steklo 37.891 dionicu Ciljnog društva, koje čine 
20,00% temeljnog kapitala, odnosno 20,00% dionica s pravom glasa Ciljnog društva i daju 20,10% 
glasova na skupštini Ciljnog društva. Prema podacima SKDD-a, preknjižba dionica s računa društva 
TEHNIKA ESOP d.o.o. na račun LUXURY-ja izvršena je 18. srpnja 2019. godine. 
 
Vezano za Ugovor kojim je LUXURY stekao dionice Ciljnog društva, prodavatelj dionica, društvo 
TEHNIKA ESOP d.o.o. je u očitovanju od 29. siječnja 2020. (KLASA: 976-05/19-04/11, URBROJ: 
383-20-18) navelo da su pregovori oko kupoprodaje započeli „negdje u drugoj polovici veljače 2019. 
godine na inicijativu gospodina Zvonimira Zlopaše, direktora društva LUXURY REAL ESTATE 
d.o.o..“. 
 
Dakle, namjera stjecanja dionica Ciljnog društva na strani LUXURY-ja iskazana je već u veljači 
2019., a realizirana je sklapanjem Ugovora 5. srpnja 2019. godine. Dodatno, ukupna kupoprodajna 
cijena u iznosu od 9.500.000,00 kuna (250,72 kuna pod dionici), prema očitovanju društva TEHNIKA 
ESOP d.o.o. od 29. lipnja 2020., isplaćena je prije sklapanja Ugovora u tri obroka o čemu je 
dostavljen i dokaz (promet po računu u razdoblju od 1. rujna 2018. do 27. siječnja 2020.). Uvidom u 
promet po računu društva TEHNIKA-ESOP d.o.o. u navedenom razdoblju utvrđeno je da je na ime 
kupoprodajne cijene LUYURY 27. veljače 2019. uplatio iznos od 1.500.000,00 kuna (opis plaćanja: 
Plaćanje po Predugovoru), 22. ožujka 2019. iznos od 400.000,00 kuna (opis plaćanja: plaćanje po 
Predugovoru) i 28. lipnja 2019. iznos od 7.600.000,00 kuna (opis plaćanja: plaćanje po Predugovoru 
br. 10/19-T). 
 
Radi utvrđenja okolnosti sklapanja i sadržaja predugovora koji se navodi u opisu plaćanja 
kupoprodajne cijene, dopisima Hanfe zatraženo je od ugovornih strana (LUXURY-ja i društva 
TEHNIKA-ESOP d.o.o. odnosno osobe koja je obnašala funkciju člana Uprave navedenog društva) 
te Ciljnog društva da dostave predugovor odnosno cjelokupnu dokumentaciju koja je bila temelj za 
uplate iznosa na ime kupoprodajne cijene od strane LUXURY-ja na račun društva TEHNIKA ESOP 
d.o.o. 
 
Sukladno očitovanjima naprijed navedenih strana te uvidom u poslovne knjige koja je predana u 
arhivu Trgovačkog suda u Zagrebu utvrđeno je da je za društvo TEHNIKA-ESOP d.o.o. u glavnoj 
knjizi 31. srpnja 2019. knjižena uplata iznosa od 9.500.000,00 kuna na temelju Ugovora te je 
utvrđeno je da, izuzev navedenog, ne postoji priloženi predugovor ili neka druga dokumentacija u 
vezi s prodajom 37.891 dionica Ciljnog društva. 
 
Sukladno članku 9. stavku 1. ZPDD-a fizička ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za 
preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno ili djelujući zajednički, stekne dionice s 
pravom glasa ciljnog društva, tako da, zajedno s dionicama koje je već stekla, prijeđe prag od 25% 
dionica s pravom glasa ciljnog društva (kontrolni prag). 
 



 

 

U skladu s člankom 8. stavkom 2. ZPDD-a, postotak dionica s pravom glasa u ciljnom društvu 
izračunava se u odnosu na sve dionice ciljnog društva izdane s pravom glasa, uključujući i vlastite 
dionice ciljnog društva i dionice kod kojih je ostvarivanje prava glasa isključeno ili ograničeno 
zakonom ili pravnim poslom. 
 
Slijedom navedenog, utvrđeno je da je upravo sklapanjem Ugovora 5. srpnja 2019. kojim je LUXURY 
stekao 37.891 dionicu Ciljnog društva, što predstavlja 20,00% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog 
društva, odnosno 20,00% dionica s pravom glasa Ciljnog društva, zajedno s dionicama koje na dan 
sklapanja Ugovora drže ostale osobe koje s njim djeluju zajednički i to Bojan Horvačić (koji drži 
19.921 dionicu, što predstavlja 10,51% udjela u temeljnom kapitalu, odnosno 10,51% dionica s 
pravom glasa Ciljnog društva), Boran Poljančić (koji drži 8.261 dionicu, što predstavlja 4,36% udjela 
u temeljnom kapitalu, odnosno 4,36% dionica s pravom glasa Ciljnog društva) i Zvonimir Zlopaša 
(koji drži 10 dionica, što predstavlja 0,00528% udjela u temeljnom kapitalu, odnosno 0,00528% 
dionica s pravom glasa Ciljnog društva), prijeđen kontrolni prag iz prethodno citirane odredbe ZPDD-
a. 
 
Naprijed navedene osobe u odnosu na koje je utvrđeno zajedničko djelovanje zajedno drže 66.083 
dionica Ciljnog društva, što predstavlja 34,87% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog društva, odnosno 
34,87% dionica s pravom glasa Ciljnog društva i daje 35,06% glasova na skupštini Ciljnog društva. 
 
 
 
Ostale okolnosti u vezi sa zajedničkim djelovanjem Bojana Horvačića, Borana Poljančića, 
LUXURY-ja i Zvonimira Zlopaše u odnosu stjecanje dionica Ciljnog društva 
 
Osim prethodno detaljno opisanih okolnosti stjecanja dionica Ciljnog društva od strane Bojana 
Horvačića, Borana Poljančića i LUXURY-ja, pri čemu je 5. srpnja 2019. (sklapanjem Ugovora) za 
iste osobe, kao osobe koje djeluju zajednički, nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje 
Ciljnog društva, u provedenom postupku utvrđene su i u Zapisniku konstatirane i druge okolnosti 
koje dodatno potvrđuju postojanje odnosa zajedničkog djelovanja navedenih osoba nakon 
zajedničkog prelaska kontrolnog praga od 25% dionica s pravom glasa Ciljnog društva. 
 
U provedenom postupku nadzora uvidom u Zapisnik sa skupštine Ciljnog društva održane 22. 
kolovoza 2019. je utvrđeno da je nakon sklapanja Ugovora 5. srpnja 2019. (između LUXURY-ja i 
TEHNIKA-ESOP d.o.o.) na navedenoj skupštini Ciljnog društva predložena i usvojena odluka kojom 
se Zvonimir Zlopaša, član Uprave LUXURY-ja, imenuje članom Nadzornog odbora Ciljnog društva. 
 
Nakon imenovanja članom Nadzornog odbora, a uvidom u „Zapisnik sa sto dvadeset i sedme 
sjednice Nadzornog odbora TEHNIKE d.d. Zagreb, Ulica grada Vukovara 274“ održane 10. rujna 
2019. utvrđeno je da je predsjednik Nadzornog odbora Ciljnog društva Zvonimir Zlopaša predložio 
imenovanje Bojana Horvačića za člana Uprave te je tog dana Bojan Horvačić imenovan članom 
Uprave Ciljnog društva, a Zlatko Sirovec za predsjednika Uprave Ciljnog društva kojem se tom 
odlukom Nadzornog odbora mijenja dosadašnja funkcija glavnog direktora u funkciju predsjednika 
Uprave. Navedeni članovi Uprave ovlašteni su zastupati Ciljno društvo samostalno i pojedinačno. 
 
Slijedom izloženog, nedvojbeno je utvrđeno da je nakon zajedničkog prelaska praga od 25% dionica 
s pravom glasa Ciljnog društva (sklapanjem Ugovora 5. srpnja 2019.) od strane osoba za koje je 
utvrđeno da djeluju zajednički, član Uprave LUXURY-ja Zvonimir Zlopaša imenovan članom 
Nadzornog odbora Ciljnog društva, a Bojan Horvačić kojemu je upravo LUXURY osigurao novčana 
sredstva za stjecanje dionica Ciljnog društva, na prijedlog Zvonimira Zlopaše imenovan je članom 
Uprave Ciljnog društva. 
 
Vezano za ostvarivanje prava glasa iz stečenih dionica Boran Poljančić u prigovoru na Zapisnik i u 
prigovoru na Dopunu Zapisnika, navodi da pravo glasa iz stečenih dionica Ciljnog društva ostvaruje 
samostalno što potvrđuje činjenica da je prilikom glasovanja o imenovanju Zvonimira Zlopaše 



 

 

članom Nadzornog odbora bio suzdržan. Navedeno potvrđuju LUXURY i Zvonimir Zlopaša u 
prigovoru na Zapisnik i prigovoru na Dopunu Zapisnika navodeći da nije Bojan Horvačić predložio 
imenovanje Zvonimira Zlopaše u Nadzorni odbor Ciljnog društva već je samo glasao za donošenje 
predložene odluke o imenovanju niti je Boran Poljančić predložio imenovanje Zvonimira Zlopaše u 
Nadzorni odbor i glasovao za istu kao suzdržan, slijedom čega ne postoji korelacija vezano za osobe 
koje su na skupštini Ciljnog društva predlagale imenovanje ili razrješenje članova Uprave ili 
Nadzornog odbora ili druge odluke za koje je potrebna tročetvrtinska većina prisutnih glasova na 
skupštini i koje su glasale za donošenje takvih odluka. 
 
Nesporno je da je Boran Poljančić bio suzdržan prilikom glasovanja o imenovanju Zvonimira Zlopaše 
članom Nadzornog odbora Ciljnog društva što je konstatirano u Zapisniku no usklađeno ostvarivanje 
prava glasa na skupštinama Ciljnog društva kao i predlaganje i glasovanje za naprijed navedene 
odluke nije osnova uspostave odnosa zajedničkog djelovanja u ovoj pravnoj stvari već druge 
okolnosti u vezi stjecanja dionica s pravom glasa Ciljnog društva, kako je prethodno opisano. 
 
Vezano za naprijed navedena imenovanja u nadzorni i upravljački organ Ciljnog društva, LUXURY i 
Zvonimir Zlopaša u prigovoru na Zapisnik navode da je od podnošenja prigovora na Zapisnik 
održana samo jedna skupština Ciljnog društva te se ne može niti utvrđivati da bi netko djelovao 
usklađeno i ostvarivao pravo glasa usklađeno, kada to nije niti mogao jer nije bilo skupština, osim 
jedne jedine. Navedeno je nesporno i ovdje se ponovno navodi da usklađeno ostvarivanje prava 
glasa u ovoj pravnoj stvari nije osnova nastanka zajedničkog djelovanja, budući da osobe u odnosu 
na koje je utvrđeno zajedničko djelovanje, prije navedenih stjecanja, nisu bili dioničari Ciljnog društva 
i nisu mogli (barem u svojstvu dioničara) sudjelovati na skupštinama i ostvarivati pravo glasa. 
 
Dalje, vezano za odnose osoba prije i tijekom uspostave zajedničkog djelovanja, u provedenom 
postupku nadzora je utvrđeno da su Zvonimir Zlopaša i Bojan Horvačić bili poslovno povezani na 
način da je u društvu LTO-energy d.o.o., Zagreb, Unska 2 C, čiji je jedini osnivač i direktor Zvonimir 
Zlopaša, Bojan Horvačić u razdoblju od 2. kolovoza 2018. do 28. kolovoza 2019. bio upisan kao 
prokurist navedenog društva i u društvu KINESKO JUGOISTOČNO EUROPSKA POSLOVNA 
ASOCIJACIJA (CSEBA), Zagreb, Koranska 2/VII u kojem je Zvonimir Zlopaša član predsjedništva 
od 2018., Bojan Horvačić je zaposlenik tog društva od kolovoza 2017. godine. Vezano za prirodu 
odnosa s LUXURY-jem Bojan Horvačić se očitovao da Zvonimira Zlopašu poznaje iz poslovnih 
krugova, no da ni na jedan način ne djeluje za LUXURY niti po uputi ovlaštenih osoba LUXURY–ja. 
 
Nadalje, a vezano za poslovni odnos Zvonimira Zlopaše i Borana Poljančića, u postupku nadzora je 
utvrđeno da je Boran Poljančić zaposlenik društva CSEBA development d.o.o., Zagreb, Unska 2 C 
čiji je direktor Zvonimir Zlopaša, što je u prigovoru na Zapisnik potvrdio Boran Poljančić i isto naveo 
kao razlog ugovaranja pozajmice s LUXURY-jem. Nadalje je naveo da osim pozajmice koju je primio 
od LUXURY-ja s istim nema nikakve druge veze te da zajedno s dionicama Ciljnog društva koje drži 
LUXURY ne prelazi kontrolni prag od 25%. Nesporno je da Boran Poljančić s brojem dionica Ciljnog 
društva koje drži zajedno s dionicama Ciljnog društva koje drži LUXURY ne prelazi kontrolni prag, 
međutim u ovoj pravnoj stvari utvrđeno je zajedničko djelovanje istih s Bojanom Horvačićem te 
uzimajući u obzir broj dionica Ciljnog društva koje svi zajedno drže, isti zajednički prelaze kontrolni 
prag. 
 
Boran Poljančić u prigovoru na Zapisnik i prigovoru na Dopunu Zapisnika navodi da nema niti je 
imao bilo kakav poslovni odnos, niti je u dogovoru s Bojanom Horvačićem stjecao dionice Ciljnog 
društva, međutim, u provedenom postupku je utvrđeno da su Boran Poljančić i Bojan Horvačić u 
istom razdoblju, posredstvom istog investicijskog društva, stjecali isključivo dionice Ciljnog društva 
isključivo novčanim sredstvima koja im je osigurao LUXURY te da su na opisani način zajedno s 
LUXURY-jem stjecali dionice Ciljnog društva. 
 
 
 
 



 

 

Uspostavljanje odnosa zajedničkog djelovanja 
 
Sukladno odredbi članka 5. stavka 1. ZPDD-a, osobe koje djeluju zajednički su fizičke i/ili pravne 
osobe koje surađuju međusobno ili s ciljnim društvom na temelju sporazuma, izričitog ili prešutnog, 
usmenog ili pisanog, čiji je cilj stjecanje dionica s pravom glasa, usklađeno ostvarivanje prava 
glasa ili sprječavanje druge osobe u provođenju postupka preuzimanja. 
 
Sukladno odredbi članka 5. stavka 2. točke 1. ZPDD-a smatra se da djeluju zajednički osobe koje 
povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica, kao što su: 

- vrijeme ili razdoblje u kojem su stjecale dionice 
- mjesto stjecanja 
- način stjecanja 
- odredbe ugovora o stjecanju 
- vrijednost stečenih dionica 
- druge okolnosti koje su dovele do stjecanja dionica koje ukazuju na usklađenost u 

stjecanju ili zajedničkoj namjeri osoba. 
 
Nadalje, sukladno članku 5. stavku 2. točki 3. ZPDD-a smatra se da djeluju zajednički članovi uprave 
ili nadzornog odbora s društvima u kojima su članovi tih tijela. 
 
U provedenom postupku nadzora analizom stjecanja dionica Ciljnog društva od strane Borana 
Poljančića i Bojana Horvačića nedvojbeno je utvrđeno da su isti stjecali dionice Ciljnog društva iz 
novčanih sredstava koja im je osigurao LUXURY. Isto tako, za svakog od njih pojedinačno je utvrđen 
isti obrazac postupanja kod stjecanja dionica Ciljnog društva: sklapanje ugovora s investicijskim 
društvom posredstvom kojeg su stjecali dionice Ciljnog društva transakcijama zaključenima na ZSE, 
uplata novčanih sredstava s računa LUXURY-ja na račun navedenih osoba, isplate novčanih 
sredstava s računa navedenih osoba na račun investicijskog društva za potrebe trgovanja dionicama 
Ciljnog društva i potom kupnje dionica Ciljnog društva na ZSE upravo tim novčanim sredstvima, a u 
slučaju Bojana Horvačića povrat sredstava s računa investicijskog društva na račun istog i potom 
uplata na račun LUXURY-ja. Također je utvrđeno da je Bojan Horvačić stjecao isključivo dionice 
Ciljnog društva u razdoblju od 31. kolovoza 2018. do 4. travnja 2019., a Boran Poljančić isključivo 
dionice Ciljnog društva u razdoblju od 27. studenog do 6. prosinca 2018. godine. 
 
Usporedno sa stjecanjem dionica Ciljnog društva od strane navedenih osoba, LUXURY je u veljači 
2019. na vlastitu inicijativu započeo pregovore s najvećim pojedinačnim dioničarem Ciljnog društva, 
društvom TEHNIKA ESOP d.o.o. radi sklapanja ugovora o kupoprodaji dionica Ciljnog društva koje 
je držalo navedeno društvo. Iako je Ugovor između LUXURY-ja i društva TEHNIKA ESOP d.o.o. 
sklopljen 5. srpnja 2019. dio kupoprodajne cijene je isplaćen ranije i to u razdoblju dok je Bojan 
Horvačić još uvijek stjecao dionice Ciljnog društva. Također, iznos na ime cjelokupne kupoprodajne 
cijene isplaćen je prije sklapanja Ugovora. 
 
Međusobna suradnja navedenih osoba s ciljem stjecanja dionica Ciljnog društva u smislu članka 5. 
stavka 1. ZPDD-a, očitovala se kroz osiguranje novčanih sredstava kojima su stečene dionice 
Ciljnog društva, a pritom niti jedan od stjecatelja dionica (Bojan Horvačić, Bojan Poljančić i LUXURY) 
pojedinačno nije prešao kontrolni prag iz članka 9. stavka 1. ZPDD-a. 
 
LUXURY i Zvonimir Zlopaša u prigovoru na Zapisnik i prigovoru na Dopunu Zapisnika navode da ne 
postoji vremenska korelacija vezano za stjecanje dionica Ciljnog društva od strane navedenih osoba, 
da ne postoji korelacija u mjestu, načinu stjecanja i cijeni (vrijednosti) dionica po kojoj su navedene 
osobe stjecale dionice Ciljnog društva, da ne postoji korelacija u odnosu na odredbe ugovora o 
stjecanju i vrijednosti stečenih dionica u odnosu na navedene osobe, da ne postoji korelacija vezano 
za osobe koje su skupštini Ciljnog društva predlagale imenovanje ili razrješenje članova uprave ili 
nadzornog odbora, ili druge odluke za donošenje kojih je potrebna tročetvrtinska većina prisutnih 
glasova na skupštini i koje su glasale za donošenje takvih odluka. 
 



 

 

Međutim, nepostojanje okolnosti na koje se pozivaju LUXURY, Zvonimir Zlopaša i Boran Poljančić 
ne isključuje postojanje zajedničkog djelovanja. 
 
Člankom 5. stavkom 2. točkom 1. ZPDD-a propisane su okolnosti u vezi sa stjecanjem dionica koje 
se smatraju zajedničkim djelovanjem, a koje ne moraju biti kumulativno ispunjene. 
 
Propisujući okolnosti koje pretpostavljaju postojanje zajedničkog djelovanja, članak 5. stavak 2. 
točka 1. ZPDD-a ne ograničava se samo na one koje navode stranke u svojim prigovorima već 
uključuje i sve druge okolnosti koje su dovele do stjecanja dionica koje ukazuju na usklađenost u 
stjecanju ili zajedničkoj namjeri osoba. 
 
U provedenom postupku nadzora utvrđena je međusobna suradnja LUXURY-ja, Bojana Horvačića i 
Borana Poljančića kroz osiguranje novčanih sredstava za stjecanje dionica Ciljnog društva, 
usklađeno stjecanje dionica Ciljnog društva od strane navedenih osoba kako je opisano i zajednički 
prelazak praga od 25% dionica s pravom glasa Ciljnog društva. 
 
Nakon uspostavljanja odnosa zajedničkog djelovanja, stjecanja dionica s pravom glasa Ciljnog 
društva i zajedničkog prelaska praga od 25% dionica s pravom glasa Ciljnog društva, međusobna 
suradnja navedenih osoba je nastavljena, a očitovala se kroz imenovanje Zvonimira Zlopaše i 
Bojana Horvačića u najviši nadzorni i upravljački organ Ciljnog društva. Navedena imenovanja sama 
za sebe ne predstavljaju zajedničko djelovanje, međutim u konkretnom slučaju, a uzimajući u obzir 
okolnosti stjecanja dionica Ciljnog društva, ista pokazuju „rezultat“ zajedničkog prelaska praga od 
25% dionica s pravom glasa Ciljnog društva kao posljedicu postojanja zajedničkog djelovanja 
između navedenih osoba. 
 
Dakle, činjenica da su Bojan Horvačić, Boran Poljančić i LUXURY stjecali dionice Ciljnog društva po 
različitim cijenama i na različitim mjestima odnosno na različiti način, kao i druge okolnosti na koje 
se pozivaju stranke, ne isključuju automatski postojanje zajedničkog djelovanja koje se u konkretnom 
slučaju, sukladno članku 5. stavku 1. ZPDD-a, temelji na zajedničkom cilju osoba za koje je utvrđeno 
da djeluju zajednički. 
 
LUXURY i Zvonimir Zlopaša u prigovoru na Dopunu Zapisnika napominju da je Ciljno društvo u 
protekle dvije godine u postupku sklapanja predstečajne nagodbe koje je nužna pretpostavka za 
ozdravljenje Ciljnog društva te ukazuju da svaka odluka Hanfe u vrijeme finalizacije sklapanja 
predstečajne nagodbe može posredno utjecati na onemogućavanje istoga i dovesti do stečaja te 
rezultirati gubitkom preko 400 radnih mjesta. Prema javno objavljenim podacima na ZSE i na 
internetskim stranicama suda utvrđeno je da je u predstečajnom postupku otvorenom nad Ciljnim 
društvom Trgovački sud u Zagrebu 3. ožujka 2021 pod posl. br. 72. St-2481/2018-478 donio rješenje 
kojim se utvrđuje da su vjerovnici na ročištu za glasovanje od 25. veljače 2021. prihvatili izmijenjeni 
plan restrukturiranja Ciljnog društva kao dužnika i kojim se potvrđuje Predstečajni sporazum, ali da 
su protiv istog određeni vjerovnici podnijeli žalbu. 
 
Člankom 68. stavkom 1. Stečajnog zakona (Narodne novine br. 71/15 i 104/17) propisana je zabrana 
pokretanja parničnih, ovršnih, upravnih i postupaka osiguranja protiv dužnika od dana otvaranja 
predstečajnog postupka do njegovog završetka. 
 
Ovdje se prije svega napominje da je upravni postupak u vezi s utvrđivanjem nastanka obveze 
objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva pred Hanfom pokrenut u odnosu na LUXURY, 
Zvonimira Zlopašu, Bojana Horvačića i Borana Poljančića kao osobe za koje je utvrđeno da djeluju 
zajednički u smislu odredbi ZPDD-a, a ne protiv Ciljnog društva. Nadalje, ovim rješenjem Hanfa kao 
nadležno tijelo izriče nadzorne mjere u okviru ovlaštenja propisanog odredbama ZPDD-a s ciljem 
otklanjanja utvrđenih nezakonitosti, a kojim nadzornim mjerama se ne nameću nikakve obveze 
Ciljnom društvu već osobama za koje je utvrđen nastanak obveze te kojima je izrečena nadzorna 
mjera podnošenja Hanfi zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, ponude za 
preuzimanje i isprava iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a. Navedene osobe, a ne Ciljno društvo obvezne 



 

 

su objaviti ponudu za preuzimanje i osigurati novčana sredstava za pohranu dionica u ponudi. 
Imajući u vidu navedeno, odluka Hanfe ne može utjecati na Ciljno društvo niti na predstečajni 
postupak otvoren nad Ciljnim društvom. 
 
Sukladno odredbama članka 6. stavka 2. ZPDD-a, dionicama s pravom glasa stjecatelja pribrajaju 
se dionice s pravom glasa osoba koje s njim djeluju zajednički. 
 

Slijedom navedene odredbe ZPDD-a, dionicama Ciljnog društva koje drži LUXURY (37.891 dionica) 
pribrajaju se dionice koje drže Boran Poljančić (8.261 dionica) i Bojan Horvačić (19.921 dionica). 
Navedenim dionicama pribrajaju se i dionice Ciljnog društva koje neposredno drži i član Uprave 
LUXURY-ja Zvonimir Zlopaša (10 dionica) jer isti sukladno odredbama članka 5. stavku 2. točki 3. 
ZPDD-a djeluje zajednički s navedenim društvom. 
 
Slijedom navedenog, osobe u odnosu na koje je utvrđeno zajedničko djelovanje drže 66.083 dionica 
Ciljnog društva što predstavlja 34,87% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog društva i daje 35,06% 
glasova na skupštini Ciljnog društva. 
 
Nakon što je utvrđeno zajedničko djelovanje naprijed navedenih osoba, bilo je potrebno utvrditi 
trenutak u kojem su iste prešle kontrolni prag i kada im je nastala obveza objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva. U provedenom postupku nadzora utvrđeno je da je sklapanjem 
Ugovora između LUXURY-ja i društva TEHNIKA ESOP d.o.o. 5. srpnja 2019., a kojim sklapanjem 
se sukladno članku 8. stavku 3. ZPDD-a, smatra da su dionice stečene, prijeđen kontrolni prag iz 
članka 9. stavka 1. ZPDD-a. Slijedom navedenog, za osobe za koje je utvrđeno da djeluju zajednički 
je 5. srpnja 2019. nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog društva. 
 
Kad obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastane uspostavljanjem odnosa zajedničkog 
djelovanja sporazumom iz članka 5. stavka 1. ZPDD-a ili u slučaju kad jedna od osoba koje djeluju 
zajednički stekne dionice tako da tim stjecanjem nastane obveza objavljivanja ponude za 
preuzimanje, sukladno članku 6. stavku 3. ZPDD-a, svaka od tih osoba obvezna je objaviti ponudu 
za preuzimanje na način i pod uvjetima određenim ZPDD-om, a smatra se da je obvezi objavljivanja 
ponude za preuzimanje udovoljeno ako ponudu za preuzimanje objavi bilo koja od osoba koje djeluju 
zajednički. 
 
Sukladno odredbama članka 48. stavku 1. ZPDD-a propisano je da će Hanfa, kada utvrdi 
nepravilnosti i/ili nezakonitosti, rješenjem naložiti poduzimanje radnji koje pridonose uspostavljanju 
zakonitosti. U stavku 2. istog članka propisano je da će Hanfa rješenjem odrediti rok za izvršenje i 
dostavljanje dokaza o učinjenom, a stavkom 3. nadzorne mjere koje je Hanfa ovlaštena izreći. 
 
Budući da je u provedenom postupku nadzora utvrđen nastanak obveze objavljivanja ponude za 
preuzimanje Ciljnog društva, temeljem naprijed navedenog ovlaštenja valjalo je navedeno utvrditi 
odnosno odlučiti kao u točki 1. izreke ovog rješenja. 
 
Uvidom u podatke kojima Hanfa raspolaže utvrđeno je da stranke nisu do donošenja ovog rješenja 
u skladu s odredbama ZPDD-a Hanfi podnijele zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za 
preuzimanje, ponudu za preuzimanje i isprave iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a te je slijedom 
navedenog riješeno kao u točki 2. izreke ovog rješenja. 
 
Odlučujući o dužini roka u kojem su stranke dužne podnijeti zahtjev za odobrenje objavljivanja 
ponude za preuzimanje, ponudu za preuzimanje i isprave iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a, Hanfa je 
uzela u obzir prirodu i obujam obveze te ocijenila da je navedeni rok primjeren za sastavljanje 
zahtjeva za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje, sastavljanje ponude za preuzimanje i 
prikupljanje isprava iz članka 22. stavka 3. ZPDD-a te dostavljanje istog Hanfi. 
 
Člankom 48. stavkom 4. ZPDD-a je propisano da će Hanfa sve poduzete mjere iz stavka 3. istog 
članka, dostaviti ciljnom društvu, dioničarima putem ciljnog društva, odnosno, depozitaru i tržišnom 



 

 

operateru uređenog tržišta na koje su uvrštene dionice ciljnog društva te je slijedom navedenog 
odlučeno kao u točki 3. izreke ovog rješenja. 
 
Temeljem odredbe članka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, 
ovo rješenje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe. 
 
 
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU 
 
Protiv ovog rješenja žalba nije dopuštena, ali se može pokrenuti upravni spor podnošenjem tužbe 
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rješenja. 
 
 
KLASA: UP/I 976-04/20-02/01 
URBROJ: 326-01-60-62-21-28 
Zagreb, 1. travnja 2021. 
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