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Vas znak:

Hrvatska agencija za nadzor financijskih Nas znak: LP-HB-21-325
usluga,
Sektor za superviziju trziSnog kapitala,
Direkcija za superviziju izdavatelja,
Franje Rackog 6, 10000 Zagreb

Zagrebacka burza d.d.
Vinkovci, 29.09.2021.

Sukladno odredbi ¢lanka 41. stavak 1. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine
br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13 - Odluka USRH, 99/13 - Odluka USRH i 148/13, dalje u tekstu:
ZPDD), Uprava drustva Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo, Vinkovci (Grad Vinkovci), Duga
181, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod MBS: 030014502, OIB:
02046778584 (dalje u tekstu: "Ciljno drustvo"), objavljuje

MISLIENJE UPRAVE CILJNOG DRUSTVA O PONUDI ZA PREUZIMANJE

Uprava Ciljnog drustva upoznata je u cijelosti sa sadrzajem Ponude za preuzimanje ciljnog drustva
Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo (dalje u tekstu: "Ponuda za preuzimanje") danom od
strane drustva Pervanovo d.o.o. za nekretnine i turizam, OIB: 53640538905, sa sjedistem u
Dubrovniku, Ivana Zajca 26, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Dubrovniku pod brojem
MBS: 090010440 (dalje u tekstu: "Ponuditelj") i objavljenom u Narodnim novinama broj 102/2021
od dana 22.09.2021. godine.

Uprava Ciljnog drustva iznosi misljenje o Ponudi za preuzimanje kako slijedi:
1. Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Prema potvrdi Zagrebacke burze d.d. od dana 16.06.2021. godine, dionicama Ciljnog drustva
trgovalo se manje od 1/3 trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje (01.06.2021. godine) te se sukladno ¢lanku 16. stavku 4. i
¢lanku 22. stavku 3. tocki 9. Zakona prosjecna cijena u tom razdoblju ne uzima u obzir. S obzirom
na navedeno, a sukladno c¢lanku 16. stavku 4. Zakona i ¢lanku 22. stavku 5. Zakona izraden je
elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva (u daljnjem tekstu: "Elaborat") od strane
drustva TYET SAVIJETOVANIJE d.o.o., Preradoviceva ulica 20, Zagreb, OIB: 72495307770 koji je
revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora AUDIT d.o.0., Ulica Silvija Strahimira Kranjcevica
41, Zagreb, OIB: 39806187636. Fer vrijednost dionice Ciljnog drustva procijenjena je na dan
nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (01.06.2021. godine).Za procjenu
vrijednosti dionica Drustva u Elaboratu koristene su sljede¢e metode: (1) diskontiranje buducih
novcanih tokova (DCF), (2) odnos cijene i zarade (P/E multiplikator), (3) odnos knjigovodstvene i
trzisne vrijednosti (P/B multiplikator) i (4) ostvarene vrijednosti u transakcijama tijekom
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prethodnog razdoblja. Elaboratom je utvrdeno da fer trzi$na vrijednost za 100% vlasnickog kapitala
Ciljnog drustva na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (01.06.2021. godine)
iznosi: 45,30 HRK (slovima: Cetrdeset pet kuna i trideset lipa) po dionici.

Ponudena cijena u Ponudi za preuzimanje iznosi 50,80 kn (slovima: pedeset kuna i osamdeset lipa)
za svaku dionicu Ciljnog druétva, a koju se Ponuditelj obvezuje isplatiti. Stjecanje na temelju kojeg
je za Ponuditelja nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje izvrseno je po cijeni od 50,80
HRK po dionici Ciljnog drustva. Stoga cijena u ponudi za preuzimanje iznosi 50,80 HRK po dionici.

Temeljem svih podataka o financijskom i poslovhom poloZzaju Ciljnog drustva, Uprava Ciljnog
drudtva smatra da ponudena cijena po dionici Ciljnog drustva predstavlja primjerenu vrijednost za
dionic¢are te da je ista sukladna odredbama clanka 16. ZPDD-a. Navedeno potvrduje i RjeSenje
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 16.09.2021. godine kojim se odobrava
Ponuditeljeva Ponuda za preuzimanje.

2. Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Cilinog drustva

Uprava Ciljnog drustva u potpunosti podrzava Ponuditelja u namjeri ulaganja u poboljSanje
iskoriétavanja sirovine te u stupanj zavrSenosti proizvoda, kao i plasmana istih kroz zajednicke
prodajne kanale. Uprava Ciljnog Drustva podrzava namjeru ostvarenja sinergijskih uc¢inaka kroz
integraciju Ciljnog druStva u Bjelin grupu koju Cine drustva ¢ije je Ponuditelj ¢lan (Bjelin d.o.o.,
Bjelin Croatia d.o0.0. i Bjelin Otok d.0.0.), a koja su poslovno orijentirana na drvopreradivacki sektor.
Temeljem svega navedenog, Uprava Ciljnog Drustva smatra da je namjera Ponuditelja ostvariva te
da namjera u skladu sa strateSkim planovima Ponuditelja, u kontekstu sadasnjeg i buduceg
poslovanja Ciljnog drustva, odrazava eksponencijalan rast poslovnih rezultata te ¢e uciniti Ciljno
drustvo predvodnicom drvopreradivackog sektora Republike Hrvatske.

3. Mi&ljenje o strateskim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i mogucim posljedicama
provedbe tih planova na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika Ciljnog drustva, kao i
na mogude promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno drustvo obavlja svoje djelatnosti

Uprava ciljnog Drustva podrzava strateske planove Ponuditelja navedene u Ponudi za preuzimanje.
Ponuditelj planira zadrZati postoje¢u djelatnost Ciljnog drustva te u Ciljno drustvo izvrsiti dodatna
ulaganja s ciljem podizanja konkurentnosti i profitabilnosti Ciljnog drustva. U pogledu utjecaja na
radnike, Ponuditelj namjerava zadrzati postojeéi broj zaposlenika u Ciljnom drustvu, postojece
razine materijalnih i drugih prava zaposlenika te postoje¢a mjesta obavljanja djelatnosti za Ciljno
drustvo. Ponuditelj namjerava provesti integraciju i sinergiju Ciljnog drustva u odnosu na Bjelin
grupu kako bi se unaprijedila prodaja proizvoda Ciljnog drustva koriStenjem dodatnih prodajnih
kanala koje na raspolaganju imaju drustva iz Bjelin grupe. U pogledu proizvodnje Ponuditelj
namjerava istu unaprijediti na nacin boljeg iskoristavanja dostupne sirovine te postizanja veceg
stupnja zavrsnosti proizvoda Ciljnog drustva. Strateski planovi Ponuditelja imaju sveukupni cilj
unaprijediti poslovanje Ciljnog drustva na nacin da postojedi status radnika te postojeca djelatnost
ostanu neugrozeni.

4. Izjave ¢lanova Uprave Ciljnog drustva o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate ili
odbiju
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Uprava Ciljnog drustva izjavljuje da predsjednik Uprave Ciljnog drustva, g. Vladimir Batakovié, nije
dionicar Ciljnog drustva, pa shodno tome ne postoji osnova za prihvat ili odbijanje Ponude za
preuzimanje.

Clan Uprave Ciljnog drustva, g. Sasa Vili¢, takoder nije dioni¢ar Ciljnog drustva, pa shodno tome
ne postoji osnova za prihvat ili odbijanje Ponude za preuzimanje.

5. Ocitovanje ¢lanova Uprave Ciljnog drustva o postojanju njihovog sporazuma s ponuditeljem u
vezi s Ponudom za preuzimanje

Uprava Ciljnog drustva izjavljuje da ne postoje njeni sporazumi s Ponuditeljem u vezi s Ponudom
za preuzimanje.

Prije objave ovog Misljenja Uprava Ciljnog drustva je u roku predvidenom u clanku 41. ZPDD-a,
predocila ovo Misljenje predstavnicima radnika Ciljnog drustva. Radnicko vijece Ciljnog drustva
upoznato je u cijelosti sa sadrzajem Ponude za preuzimanje drustva Drvna industrija SPACVA
d.d.(dalje u tekstu: "Ponuda za preuzimanje") danom od strane drustva Pervanovo d.o.0. za
nekretnine i turizam, OIB: 53640538905, sa sjediStem u Dubrovniku, Ivana Zajca 26, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Dubrovniku pod brojem MBS: 090010440 (dalje u tekstu:
"Ponuditelj") i objavljenom u Narodnim novinama broj 102 od 22.09.2021. godine. Radnicko
vijece nije se ocitovalo na Ponudu za preuzimanje.

Uprava drustva SPACVA d.d.

Drvna industrija

SPACVA d.d. Vladimir Batakovnc redSJ dn|k uprave
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