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Sukladno odredbi dlanka 41. stavak 1. Zakona o preuzimanju dionidkih druStava (Narodne novine
br. 709/07, 36/09, lOB/12, 90/73 - Odluka USRH, 99/73 - Odluka USRH i l4B/73, dalje u tekstu:
ZPDD), Uprava dru6tva Drvna industrija SPACVA dionidko druStvo, Vinkovci (Grad Vinkovci), Duga
181, upisanog u sudski registar Trgovadkog suda u Osijeku pod MBS: 030014502, OIB:
02046778584 (dalje u tekstu: "Ciljno druStvo"), objavljuje

MISLJENJE UPRAVE CILJNOG DRusTvA o PoNUDI zA PREUZIMANJE

Uprava Ciljnog druitva upoznata je u cijelosti sa sadrZajem Ponude za preuzimanje ciljnog dru5tva
Drvna industrija SPAaVA dionidko dru5tvo (dalje u tekstu: "Ponuda za preuzimanje") danom od
strane dru5tva Pervanovo d.o.o. za nekretnine iturizam, OIB: 53640538905, sa sjediStem u

Dubrovniku, Ivana Zajca 26, upisano u sudski registarTrgovadkog suda u Dubrovniku pod brojem
MBS: 090010440 (dalje u tekstu: "Ponuditelj") iobjavljenom u Narodnim novinama broj lo2l2O2t
od dana 22.09.2021.. godine.

Uprava Ciljnog dru5tva iznosi miSljenje o Ponudi za preuzimanje kako slijedi:

1. Miiljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Prema potvrdi Zagrebadke burze d.d, od dana 16.06.2027. godine, dionicama Ciljnog dru5tva
trgovalo se manje od 7/3 trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje (01 .06.2021. godine) te se sukladno dlanku 16. stavku 4. i

dlanku 22. stavku 3. todki 9. Zakona prosjedna cijena u tom razdoblju ne uzima u obzir. S obzirom
na navedeno, a sukladno dlanku 16. stavku 4. Zakona i dlanku 22. stavku 5. Zakona izraden je
elaborat o procjeni fervrijednosti dionice Ciljnog druitva (u daljnjem tekstu: "Elaborat") od strane
druitva ryET SAVJETOVANIE d.o.o., Preradoviieva ulica 2O, Zagreb, OIB: 72495307770 koji je
revidiran od strane neovisnog ovlaStenog revizora AUDITd.o.o., Ulica Silvija Strahimira Kranjdeviia
47, Zagreb, OIB: 39806187636. Fer vrijednost dionice Ciljnog dru5tva procijenjena je na dan

nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (01.06.2021. godine).Za procjenu
vrijednosti dionica DruStva u Elaboratu kori5tene su sljedeie metode: (1) diskontiranje buduiih
novdanih tokova (DCF), (2) odnos cijene i zarade (P/E multiplikator), (3) odnos knjigovodstvene i

trZiSne vrijednosti (P/B multiplikator) i (4) ostvarene vrijednosti u transakcijama tijekom
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prethodnog razdoblja. Elaboratom je utvrdeno da fer trZisna vrijednost za Tooo/o vlasnifkog kapitala

Ciljnog dru5tva na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (01.06 '2027. godine)

iznosi :45,30 HRK (slovima: detrdeset pet kuna itrideset lipa) po dionici'

ponudena cijena u ponudi za preuzimanje iznosi 5o,Bo kn (slovima: pedeset kuna iosamdeset lipa)

za svaku dionicu ciljnog druStva, a koju se Ponuditelj obvezuje isplatiti. Stjecanje na temelju kojeg

je za ponuditelja nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje izvrSeno je po cijeni od 50,80

HRK po dionici Ciljnog druStva. Stoga cijena u ponudi za preuzimanje iznosi 50,80 HRK po dionici'

Temeljem svih podataka o financijskom i poslovnom poloZaju Ciljnog dru5tva, Uprava Ciljnog

druitva smatra da ponudena cijena po dionici Ciljnog druStva predstavlja primjerenu vrijednost za

dionidare te da je ista sukladna odredbama dlanka t6. zPDD-a. Navedeno potvrduje i RjeSenje

Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 16.O9.2027. godine kojim se odobrava

Ponuditeljeva Ponuda za preuzimanje.

2. Miitjenje o namjeri Ponuditelja u pogtedu buduteg poslovanja Cilinog druitva

Uprava Ciljnog druitva u potpunosti podrZava Ponuditelja u namjeri ulaganja u poboljSanje

iskoridtavanja sirovine te u stupanj zavr5enosti proizvoda, kao iplasmana istih kroz zajednidke

prodajne kanale. Uprava Ciljnog DruStva podrZava namjeru ostvarenja sinergijskih udinaka kroz

integraciju Citjnog dru5tva u Bjelin grupu koju dine dru5tva dije je Ponuditelj ilan (Bjelin d.o.o.,

Bjelin Croatia d.o,o. i Bjelin otok d.o.o.), a koja su poslovno orijentirana na drvopreradivadki sektor.

Temeljem svega navedenog, Uprava Ciljnog Druitva smatra da je namjera Ponuditelja ostvariva te

da namjera u skladu sa strateSkim planovima Ponuditelja, u kontekstu sadaSnjeg i budu6eg

poslovanja Ciljnog druitva, odraZava eksponencijalan rast poslovnih rezultata te ie udiniti Ciljno

d ru5tvo predvod n icom d rvopreraif ivadkog sektora Repu bl i ke H rvatske.

3. Miiljenje o strateikim planovima Ponuditelja u odnosu na Cilino druitvo i moguCim posliedicama

provedbe tih planova na potitiku zapoitjavanja i radnopravni status radnika Ciljnog druitva, kao i
na moguie promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno druitvo obavlja svoje djelatnosti

Uprava ciljnog Dru5tva podrZava strateSke planove Ponuditelja navedene u Ponudi za preuzimanje.
ponuditelj planira zadriati postojedu djelatnost Ciljnog druStva te u Ciljno druitvo izvr5iti dodatna
ulaganja s ciljem podizanja konkurentnosti iprofitabilnosti Ciljnog druStva. U pogledu utjecaja na

radnike, Ponuditelj namjerava zadriati postoje6i broj zaposlenika u Ciljnom druStvu, postojeie
razine materijalnih idrugih prava zaposlenika te postojeia mjesta obavljanja djelatnosti za Ciljno

druStvo. Ponuditelj namjerava provesti integraciju isinergiju Ciljnog druStva u odnosu na Bjelin
grupu kako bi se unaprijedila prodaja proizvoda Ciljnog druStva koriStenjem dodatnih prodajnih
kanala koje na raspolaganju imaju druStva iz Bjelin grupe. U pogledu proizvodnje Ponuditelj
namjerava istu unaprijediti na nadin boljeg iskoriStavanja dostupne sirovine te postizanja ve6eg

stupnja zavrSnosti proizvoda Ciljnog dru5tva. StrateSki planovi Ponuditelja imaju sveukupni cilj
unaprijediti poslovanje Ciljnog druStva na nadin da postoje6i status radnika te postojeia djelatnost
ostanu neugroZeni.

4. Izjave ilanova Uprave Ciljnog druitva o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanie prihvate ili
odbiju
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Uprava Ciljnog druStva izjavljuje da predsjednik Uprave Ciljnog dru5tva, g. Vladimir Batakovii, nije
dionidar Ciljnog druStva, pa shodno tome ne postoji osnova za prihvat ili odbijanje Ponude za
preuzimanje.

dlan Uprave Ciljnog dru5tva, g. Sa5a Vilii, takoder nije dionidar Ciljnog druitva,
ne postoji osnova za prihvat ili odbijanje Ponude za preuzimanje.

5. Oiitovanje ilanova Uprave Ciljnog druitva o postojanju njihovog sporazuma
vezi s Ponudom za preuzimanje

Uprava Ciljnog dru5tva izjavljuje da ne postoje njeni sporazumi s Ponuditeljem u vezi s Ponudom
za preuzimanje.

Prije objave ovog Mi5ljenja Uprava Ciljnog druitva je u roku predvidenom u dlanku 4!. ZPDD-a,
predodila ovo Mi5ljenje predstavnicima radnika Ciljnog druStva. Radnidko vijeie Ciljnog druStva
upoznato je u cijelosti sa sadrZajem Ponude za preuzimanje druStva Drvna industrija SPACVA
d.d.(dalje u tekstu: "Ponuda za preuzimanje") danom od strane druStva Pervanovo d.o.o. za
nekretnine iturizam, OIB: 53640538905, sa sjediStem u Dubrovniku, Ivana Zajca 26, upisano u

sudski registar Trgovadkog suda u Dubrovniku pod brojem MBS: 090070440 (dalje u tekstu:
"Ponuditelj") iobjavljenom u Narodnim novinama broj 102 od 22.09.2021. godine. Radnidko
vije6e nije se oditovalo na Ponudu za preuzimanje.

Uprava druStva SPAaVA d.d.

Drvna industriia

SPACVA d.d.
Viakovei, Duga ul. 1El
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