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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
FINANCIJSKOG IZVJESTAJA INSPIRIO ZAIF d.d.
ZA RAZDOBLJE 01.01.2023. — 31.12.2023.

U skladu s ¢lankom 468. Zakona o trziStu kapitala, izjavljuiemo da je prema naSim najboljim
spoznajama:

- Set financijskih izvjestaja za period 01.01.2023. - 31.12.2023. godine drustva INSPIRIO
ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d.
sastavljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja fonda.

- Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
fonda kao i opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je fond izlozen.

Financijski izvjeStaji za razdoblje 01.01.2023. — 31.12.2023. godine nisu revidirani.

==$— Sy —

Marko Besli¢ Kornelija Lojo

predsjednik Uprave ¢lanica Uprave




MEBUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d., Zagreb,
Ulica Andrije Hebranga 34 (dalje: Fond) je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom,
kojim upravlja drustvo Inspire Investments d.o.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
Zagreb, Ulica Andrije Hebranga 34 (dalje: Drustvo).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trziStu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
pravilima i statutom Fonda.

A) UPRAVA DRUSTVA

Uprava Fonda djelovala je u sljedeéem sastavu:

e 0d 01.01.2023. do 20.02.2023. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i KreSimir Kukec —
zamjenik ¢lana Uprave, koji je temeljem &lanka 48. st. 6. Zakona o alternativnim investicijskim
fondovima (NN 21/2018, 126/2019 i 110/21) imenovan iz redova ¢lanova Nadzornog odbora

e 0d 20.02.2023. godine: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i Kornelija Lojo — ¢lanica Uprave.

Na temelju ¢lanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, zatvoreni alternativni
investicijski fond s pravhom sposobnos$¢u kojim upravlja vanjsko drustvo za upravljanje nema upravu
kao zaseban organ drustva, ve¢ obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgovackim drustvima obna3a
uprava dioni¢kog drustva kod zatvorenih alternativnih investicijskih fondova obnasa uprava drustva koje
upravlja tim zatvorenim alternativnim investicijskim fondom.

B) NADZORNI ODBOR FONDA

Nadzorni odbor Fonda od 01.01.2023. do 31.12.2023. godine djelovalo je u sastavu: KreSimir Kukec -
predsjednik, Petra Maksan - zamjenica predsjednika, i ¢lanovi: Ana-Marija Mami¢, Vjekoslav Zadro i
Boris Borzic.

U razdoblju dok je KreSimir Kukec obavljao funkciju zamjenika ¢lana Uprave, mandat u nadzornom
odboru Fonda mu je bio u mirovanju.

C) DIONICE FONDA

Temeljni kapital Fonda na dan 31.12.2023. godine podijeljen je na 3.046.418 dionica. Dionice Fonda
su redovne dionice, glase na ime i neograni¢eno su prenosive. Sve dionice Fonda svojim vlasnicima
daju ista prava, izdane su u nematerijaliziranom obliku i nalaze se u kompjuterskom sustavu Sredi$njeg

klirinSkog depozitarnog drustva d.d.

Dionicom Fonda pod oznakom INSP trguje se na Zagrebackoj burzi d.d., u kotaciji Redovito trziste.

D) KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU | DIONICARIMA
Sukladno zakonskim obvezama informacije o poslovanju Fonda mogu se pronaci na internetskim

stranicama Drustva (www.inspire.investments), internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. te u
Sluzbenom registru propisanih informacija.

E) POSLOVANJE FONDA

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda tijekom Cetvrtog tromjesecja 2022. i 2023. godine:



u EUR

31.12.2022. 31.12.2023.
Ukupna imovina Fonda 13.850.393,66 13.737.250,06
Obveze Fonda 524.369,63 57.281,38
Neto imovina Fonda 13.326.024,03 13.679.968,68
Neto imovina Fonda po dionici 4,38 45
TrziSna cijena dionice Fonda 3,19 2,7
Prihodi 1.121.939,21 5.103.890,85
Rashodi 1.256.627,78 4.422.231,05
Dobit/gubitak -134.688,57 681.659,80
Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2023. godine:
POZICUA UKUPNO U EUR ubio
1. Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 9.912,86 0,07%
2.  Depoziti kod kreditnih institucija 592.757,36 4,31%
3.  Prenosivi vrijednosni papiri i udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 12.337.515,65 89,81%
4. PotraZivanja 14.533,15 0,11%)
5. Ostala imovina 782.530,96 5,70%)
6. UKUPNA IMOVINA 13.737.249,98 100,00%
7. Ukupne obveze 57.281,38‘ 0,42%)
8. NETO IMOVINA FONDA EUR 13.679.968,60 99,58%
NETO IMOVINA FONDA HRK 103.071.723,42
NETO VRUEDNOST IMOVINE PO DIONICI 4,4968 EUR
NETO VRUEDNOST IMOVINE PO DIONICI 33,8811 HRK
NETO IMOVINA FONDA 13.679.968,60 EUR
NETO IMOVINA FONDA 103.071.723,42 HRK|
BROJ DIONICA 3.042.184
NETO VRUEDNOST IMOVINE PO DIONICI 4,4968 EUR
NETO VRUEDNOST IMOVINE PO DIONICI 33,8811 HRK
TRZISNA CUENA DIONICE 2,70 EUR
TRZISNA CUENA DIONICE 20,34 HRK
Napomene:
a) Neto vrijednost imovine po dionici izraunata je na ukupan broj izdanih dionica (3.046.418) umanjen za broj v lastitih dionica (4.234)
b) Fiksni tecaj konverzije 1 EUR = 7,53450 HRK

F) VJEROJATAN BUDUCI RAZVOJ FONDA

Razvoj Fonda u buducnosti prvenstveno ée ovisiti o kretanju trzista kapitala na kojima je investirana
vecina imovine Fonda. Uprava Fonda aktivnim upravljanjem imovinom Fonda nastoji ostvariti dodatnu

vrijednost za dioniCare Fonda.

Fond obavjeStava investicijsku javnost da je spreman ispunjavati sve zahtjeve transparentnosti
sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima, Zakonu o ftrziStu kapitala i ostalim



relevantnim zakonskim i podzakonskim propisima kao i da je Fond osigurao sigurnu provedbu Plana
kontinuiteta poslovanja.

G) DJELOVANJE FONDA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Na temelju ¢lanka 4. statuta Fonda predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje nov€anih sredstava
javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom kada je to
primjenjivo, pravilima i statutom Fonda, odnosno Fond ne djeluje na podrucju istrazivanja i razvoja.

H) INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA

Na dan 31.12.2023. godine Fond je bio imatelj 4.234 vlastite dionice, koje €ine 0,14% temeljnog kapitala
Fonda.

1) PODRUZNICE FONDA

Fond nema podruznica.

J) INFORMACIJE O FINANCIJSKIM INSTRUMENTIMA KOJE FOND KORISTI

Fond ¢e svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene vrste imovine u skladu s
ograniCenjima ulaganja kako slijedi:

a) bez ogranienja u vlasnicke vrijednosne papire koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom
trzidtu ili na nekom drugom uredenom trzistu, koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost u Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢lanicama EU, CEFTA, OECD-a te u drugim
zemljama sa uredenim trziStima kapitala;
b) do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u depozite u kreditnim institucijama pod uvjetom da:
= depoziti su povratni na zahtjev,
= depoziti dospijevaju za najvise 12 mjeseci i
= pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi €lanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediSte u trecoj drzavi,
pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Hanfa smatra da je istovjetan onome
propisanim pravom Europske unije;
¢) najviSe 20% neto vrijednosti imovine moze se uloziti u depozite kod jedne te iste kreditne
institucije iz ¢lanka 10. stavka 2. toCke 5. Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih
fondova (NN 28/2019 i 15/2020, dalje: Pravilnik), pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima sukladno tocki n) ovih Pravila;
d) do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u obveznice i kratkoroCne vrijednosne papire
izdavatelja iz Hrvatske, drugih drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e, a Sto podrazumijeva i
navedene drzave kao izdavatelje;
e) do 40% neto vrijednosti imovine Fonda u investicijske fondove koji su odobrenje za rad dobili
u Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢&lanicama EU, CEFTA-e i OECD-a pod uvjetom da
ne naplaéuju naknadu za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se napla¢uje Fondu, te
uz uvjete propisane ¢lankom 10. stavkom 2. to¢kom 4. Pravilnika;
f) do 30% neto vrijednosti imovine Fonda u imovinu AIF i UCITS fondova kojima upravlja isto
drusdtvo za upravljanje uz uvjet da druStvo za upraviljanje ne smije zaraCunavati ulaznu ili
izlaznu naknadu kod ulaganja Fonda u udjele ili dionice tih drugih investicijskih fondova;
g) do 40% neto vrijednosti imovine Fonda u neuvrstene prenosive vrijednosne papire;
h) do 30% neto vrijednosti imovine Fonda u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire, pod
sljedeéim uvjetima:
= uvjeti izdanja uklju€uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u sluzbenu
kotaciju burze ili na drugo uredeno trziSte koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost, i

= uvrStenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja. U protivnom ¢&e se prenosivi
vrijednosni papiri smatrati neuvrstenima;



i) do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u nekretnine koje se nalaze na podrudju drzava u koje
Fond moZe ulagati svoju imovinu, pod uvjetima propisanim &lankom 10. stavkom 2. to¢kom
10. Pravilnika;

j) najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze se uloziti u jednu nekretninu (zemljiSte ili
gradevinu) u trenutku stjecanja nekretnine, a ukupna izloZzenost prema toj nekretnini moze se
povecati na maksimalno 20% neto vrijednosti imovine Fonda ako je to povec¢anje posljedica
rasta vrijednosti ulaganja. Nekretnine koje su susjedne ili se nalaze u neposrednoj blizini
nekretnina iz imovine Fonda smatraju se jednom nekretninom;

k) do 10% neto vrijednosti imovine Fonda u sljedece robe kojima se trguje na robnim burzama:
plemeniti metali, nafta i naftne preradevine, elektri¢na energija;

I) bez ogranienja u obratne repo ugovore gdje se kao osiguranje koriste prenosivi vrijednosni
papiri i instrumenti trZziSta novca koji su uvrsteni na uredeno trZiSte te oni koje je izdala ili za
njih jam¢&i Republika Hrvatska, druga drzava €lanica, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili sredidnja banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podru¢ne (regionalne)
samouprave ili srediSnja banka druge drzave Clanice, Europska srediSnja banka, Europska
unija ili Europska investicijska banka, tre¢a drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od
¢lanica koje Cine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava
Clanica;

m) do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u repo ugovore i transakcije pozajmljivanja
vrijednosnih papira;

n) novac na racunima, pod uvjetima propisanim ¢lankom 17. stavkom 1. to¢kom 2. Pravilnika.

K) UPRAVLJANJE RIZICIMA

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi visoko rizi€nu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno
orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji su skloni
prihva¢anju veceg rizika u duljem vremenskom razdoblju.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja ili
izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu u€inkovite, nepristrane i
primjerene.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od postupaka za prepoznavanje, mjerenje, pracenje i
izvjeStavanje o rizicima ukljuujuéi mjerenja i procjene rizika i izradu kvantitativnih i/ili kvalitativnih
ocjena. U sklopu procesa vrsi se i procjena kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se namjerava ulagati
ili se ve¢ ulaze.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije: trzisni, kreditni,
operativni rizici i ostali rizici.

U sliedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema riziku
prikazana je sljedecom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA DO
VISOKA, VISOKA.

VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
TRZISNI RIZICI
Rizik promjene cijene VISOKA
Valutni rizik VISOKA
Rizik likvidnosti UMJERENA DO VISOKA
Kamatni rizik VISOKA
Rizik ulaganja u nekretnine UMJERENA DO VISOKA
Rizici ulaganja u robe UMJERENA DO VISOKA
Rizik financijske poluge VISOKA
Rizici ulaganja u financijske izvedenice VISOKA
KREDITNI RIZICI
Rizik neispunjenja obveze VISOKA
Rizik koncentracije UMJERENA DO VISOKA




Rizik druge ugovorne strane NISKA

Rizik namire NISKA

Rizici povezani sa tehn|I§ama i mstrgmentlma VISOKA

u€inkovitog upravljanja portfeljem
OPERATIVNI RIZICI

Rizik upravljanja procesima NISKA
Rizik vanjskih utjecaja NISKA
Rizik IT sustava NISKA
OSTALI RIZICI
Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOKA
UKUPNA SKLONOST RIZIKU UMJERENA DO VISOKA

Uzimajuci u obzir ukupan profil rizi€nosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira umjerena do
visoka sklonost riziku.

L) ZNACAJNIJI POSLOVNI DOGAPAJI TIJEKOM 12 MJESECI 2023. GODINE
Uvodenje eura

Na dan 01.01.2023. godine euro postaje sluzbena nov€ana jedinica i zakonsko sredstvo plaéanja u
Republici Hrvatskoj. Fiksni teaj konverzije odreden je na 7,53450 kuna za jedan euro. Uvodenje eura
kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj predstavlja promjenu funkcionalne valute koja ¢e se
obraCunavati prospektivno te ne predstavlja dogadaj nakon datuma bilance koji nalaze uskladivanje
iznosa u ovim financijskim izvjestajima. Na dan 01.01.2023. godine Fond je napravio konverziju svih
vrijednosti bilance iz valute HRK u valutu EUR.

Izmjene Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela AlF-a

Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i cijene udjela
AlF-a (NN, br. 155/22) donesen u prosincu 2022. godine a koji je u primjeni od 1. sijenja 2023. godine
(,lzmijenjeni pravilnik®) mijenja tretman duzni¢kih vrijednosnih papira sa dospijecem kraéim od 397
dana na nacin da se metoda vrednovanja putem amortiziranog troska primjenom metode efektivne
kamatne stope po prinosu do dospije¢a viSse ne smatra fer vrijednosti. Pravilnik zahtijeva da se takvi
financijski instrumenti vrednuju po trziSnoj vrijednosti koja odrazava fer vrijednost financijskog
instrumenta.

Izmijenjeni pravilnik ne dozvoljava inicijalno priznavanje i klasifikaciju duznickih vrijednosnih papira u
portfelj koji se mijeri po amortizirajutem trosku nakon 01.01.2023. godine. Medutim, u slu€aju
neaktivnog trZista duznickih vrijednosnih papira moguc¢a metoda procjene vrijednosnog instrumenta jest
metoda amortiziranog troSka izraCunata putem efektivne kamatne stope. Duznicki vrijednosni papiri koji
su datum 31.12.2022. godine klasificirani u portfelj koji se mjeri metodom amortiziranog trosSka, u
prijelaznim i zavrSnim odredbama lzmijenjenog pravilnika mogu se nastaviti mjeriti navedenom
metodom do dospije¢a samog instrumenta, odnosno sva nova ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire
od 01.01.2023. godine Ce se inicijalno priznati i klasificirati u portfelj koji se mjeri prema fer vrijednosti.

Imenovanje €lanice Uprave Fonda

Na temelju ¢lanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, zatvoreni alternativni
investicijski fond s vanjskim drustvom za upravljanje nema upravu kao zaseban organ drustva, veé
obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgovackim druStvima obna$a uprava dioni¢kog drustva, kod
zatvorenih alternativnih investicijskih fondova obnasa uprava drustva koje upravlja tim zatvorenim
alternativnim investicijskim fondom. Nakon zaprimanja rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga kojim se izdaje suglasnost za obavljanje funkcije Clanice Uprave Drustva, Uprava



Fonda od 20. veljae 2023. djeluje u slijedecem sastavu: Marko Besli¢ — predsjednik Uprave i Kornelija
Lojo — €lanica Uprave.

Prodaja obveznica RAKU-0-272E

Drustvo je za racun Fonda dana 28.02.2022. godine steklo 1.000.000 obveznica nominalne vrijednosti
1,00 EUR svaka, ukupne nominalne vrijednosti 1.000.000,00 EUR izdavatelja RakuSina d.d. za
poslovanje nekretninama sa sjediStem u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 74, OIB: 10897769646,
oznaka vrijednosnog papira RAKU-O-272E, ISIN: HRRAKUO272E5.

Drustvo je ulaganje u obveznice RAKU-O-272E razvrstalo u poslovni model €ija je svrha drzanje
financijske imovine radi prikupljanja ugovornih nov&anih tokova te se vrednuju po amortiziranom trosku
primjenom metode efektivne kamatne stope. Sve obveznice RAKU-O-272E prodane su dana
23.02.2023. godine po cijeni od 100.

Otpustanje obveza Fonda

U bilanci Fonda bile su evidentirane Obveze prema dioni¢arima Fonda u ukupnom iznosu od
498.219,76 eura, koje se odnose na obveze prema odlukama Glavnih skupstina Fonda iz razdoblja od
2008. do 2016. godine, a vezano na isplatu iz smanjenja temeljenog kapitala, isplatu dioni¢arima
smanjenjem rezervi Fonda i isplatu dobiti / dividende.

U trenutku isplate sva sredstva za ukupne isplate doznacena su depozitaru. Nakon obavljenih isplata
veliki dio se vratio jer su dioni€ari zatvorili raune odnosno nisu dostavili nove brojeve raCuna te je
isplata nemoguca. Depozitar je vracena sredstva doznacio Fondu, koji ih je evidentirao kao obveze
prema dioni¢arima, koje se realiziraju kada se javi pojedini dioni€ar i zatrazi isplatu.

Buduci da su sve evidentirane obveze Fonda prema dioniCarima s prethodno navedenih osnova u
zastari, Uprava Drustva donjela je dana 09.05.2023. godine odluku o otpustanju obveza Fonda u iznosu
498.219,76 eura.

M) PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Dana 18.04.2023. godine stupile su na snagu nove Racunovodstvene politike fondova pod
upravljanjem Inspire Investments d.o.o. i Interni akt za odredivanije fer vrijednosti prenosivih financijskih
instrumenata koji se vrednuju po fer vrijednosti. Promjene na prethodne interne akte u bithome se
odnose na unificiranje metodologije izracuna fer vrijednosti prenosivih financijskih instrumenata koji se
vrednuju po fer vrijednosti, a za koje nisu ispunjeni uvjeti aktivhog trZiSta za sve fondove kojima upravlja
drustvo Inspire Investments d.o.o.

Dana 29.06.2023. godine stupile su na snagu izmjene i dopune Ra¢unovodstvenih politika fondova pod
upravljanjem Inspire Investments d.o.o. i Internog akta za odredivanje fer vrijednosti prenosivih
financijskih instrumenata koji se vrednuju po fer vrijednosti. Promjena u odnosu na prethodne politke
odnosi se kod izmjene dodatnih kriterija za odredivanje transakcija Cija cijena ne predstavlja fer
vrijednost, odnosno transakcija koje se nece smatrati relevantnima prilikom izraCuna broja dana
trgovanja financijskim instrumentom.

N) ODLUKE GLAVNE SKUPSTINE FONDA OD 31.08.2023. GODINE

Dana 31.08.2023. godine odrzana je Glavna skupstina Fonda na kojoj, medu ostalim, donesene i
sljedeée odluke od vaznosti za poslovanje Fonda:

a) Odluka o promjeni naziva tvrtke Fonda



Tvrtka Fonda glasi: INSPIRIO zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom d.d.

Skraéena tvrtka Fonda glasi: INSPIRIO ZAIF d.d.

b) Odluka uskladenju temeljnog kapitala, smanjenju temeljnog kapitala i smanjenju
nominalnog iznosa dionica Fonda i to:

Utvrduje se da temeljni kapital Fonda iznosi 60.928.360,00 kuna, preracunat po fiksnom tecaju
konverzije od 7,53450 kuna za 1 euro i zaokruZzen na najblizi cent, u skladu s pravilima za
preraCunavanje i zaokruzivanje kako su uredena Zakonom o uvodenju eura kao sluzbene valute u
Republici Hrvatskoj iznosi 8.086.583,05 eura i uplacen je u cijelosti.

Temeljni kapital Fonda podijeljen je na 3.046.418 redovnih dionica na ime, pojedina¢nog nominalnog
iznosa 20,00 kuna, koji preracunat po fiksnom tecaju konverzije od 7,53450 kuna za 1 euro i zaokruzen
na najblizi cent, u skladu s pravilima Zakona o uvodenju eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj
iznosi 2,65 eura za svaku dionicu.

Radi uskladenja temeljnog kapitala sukladno odredbama ¢lanka 21. Zakona o izmjenama i dopunama
Zakona o trgovackim drustvima (NN, br. 114/22 i 18/23), temeljni kapital Fonda smanijuje se s iznosa
od 8.086.583,05 eura na iznos od 6.092.836,00 eura smanjenjem nominalnog iznosa dionica s iznosa
od 2,65 eura za iznos od 0,65 eura na iznos od 2,00 eura, a radi zaokruzivanja nominalnog iznosa na
cijeli broj.

Iznos od 1.993.747,05 eura za koji se smanjuje temeljni kapital unosi se u rezerve kapitala Fonda.

Nakon preragunavanja i uskladenja temeljni kapital Fonda iznosi 6.092.836,00 eura i podijeljen je na
ukupno 3.046.418 redovnih dionica na ime, svaka nominalnog iznosa od 2,00 eura. PostojeCa prava
koja pripadaju dioni¢arima Fonda na osnovi zakona i Statuta Fonda ostaju neizmijenjena, pri éemu se
navedeni ukupni broj izdanih redovnih dionica Fonda ne mijenja.

U skladu s ovom odlukom izmijenjen je Statut Fonda.
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lzvjestaj o financijskom polozaju
stanje na dan 31.12.2023.

uEUR
Obveznik:INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM
Aktiva
1. Ulaganja (AOP 002 + 005 do 014) 001 12,181,611.52 13,694,229.63
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP 003+004) 002 12,181,611.52 10,931,680.90
- koji se vrednuiju po fer vrijednosti 003 11,213,017.85 10,931,680.90
- koji se vrednuju po amortiziranom troSku 004 968,593.67 0.00
2. Instrumenti trziSta novca 005 0.00 0.00
3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 006 0.00 1,399,907.83
4. Izvedeni financijski instrumenti 007 0.00 0.00
5. Depoziti kod kreditnih institucija 008 0.00 592,640.90
6. Nekretnine 009 0.00 0.00
7. Roba 010 0.00 0.00
8. Poslovni udjeli 011 0.00 0.00
9. PotraZivanja po danim zajmovima 012 0.00 770,000.00
10. Instrumenti nalik vlasnickim instrumentima 013 0.00 0.00
11. Ostala ulaganja 014 0.00 0.00
II. Novac i novéani ekvivalenti (AOP 016 do 018) 015 1,658,521.60 9,912.86
1. Novc¢ana sredstva 016 1,658,521.60 9,912.86
2. Depoziti po videnju 017 0.00 0.00
3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 018 0.00 0.00
1l Potrazivanja (AOP 020 do 023) 019 10,149.05 33,107.57
1. Potrazivanja od dividendi i kamata 020 10,149.05 33,107.57
2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 021 0.00 0.00
3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 022 0.00 0.00
4. Placeni troskovi buduceg razdoblja 023 0.00 0.00
IV. Ostala imovina 024 111.49 0.00
Ukupna imovina (AOP 001+015+019+024) 025 13,850,393.66 13,737,250.06
Izvanbilanéna evidencija aktiva 026 0.00 69,884.38
Pasiva
I. Obveze plaé¢anja (AOP 028 do 034) 027 453,516.75 32,400.00
1. Obveze s osnove ulaganja 028 0.00 0.00
2. Obveze s osnove isplate udjela 029 432,015.66 0.00
3. Obveze prema brokerima 030 0.00 0.00
4. Obveze za naknade za upravljanje 031 21,501.09 32,400.00
5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 032 0.00 0.00
6. Obveze za naknadu za uspje$nost 033 0.00 0.00
7. Obveze za kamate i druge izdatke 034 0.00 0.00
Il. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP 036+037) 035 0.00 0.00
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 036 0.00 0.00
2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugovornih strana 037 0.00 0.00
Ill. Druge obveze (AOP 039 do 041) 038 66,204.13 0.00
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 039 0.00 0.00
2. Prihod buduc¢eg razdoblja 040 0.00 0.00
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 041 66,204.13 0.00
IV. Ostale obveze AlF-a 042 4,648.75 24,881.38
Ukupno obveze AlF-a (AOP 027+035+038+042) 043 524,369.63 57,281.38
Neto imovina AlF-a (AOP 025 - 043) 044 13,326,024.03 13,679,968.68
Broj izdanih dionica 045 3,042,184.00 3,042,184.00
Neto imovina po dionici (AOP 044/045) 046 4.38 4.50
Temeljni kapital 047 8,086,583.05 8,086,583.05
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 048 11,389,190.52 11,389,190.96
Vlastite dionice 049 -12,181.43 -12,181.42
Dobit/gubitak teku¢e poslovne godine 050 -134,688.57 681,659.80
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 051 -6,016,111.22 -6,150,799.37
Rezerve fer vrijednosti (AOP53 + AOP54) 052 13,231.67 -314,484.32
— fer vrijednost financijske imovine 053 13,231.67 -314,484.32
— ucinkoviti dio ratunovodstva zastite 054 0.00 0.00
Ostale revalorizacijske rezerve 055 0.00 0.00
Ukupno kapital i rezerve (( od AOP047 do AOP052) + AOP055) 056 13,326,024.02 13,679,968.70
Izvanbilanéna evidencija pasiva 057 0.00 69,884.38
Dodatak **
Pripisano imateljima matice 058 0 0
Pripisano manjinskom interesu 059 0 0




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
u razdoblju 01.01.2023. do 31.12.2023.

u EUR
Obveznik:INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM
. o AOP Isto razdoblje prethodne godi Tekuée razdoblje
Naziv pozicije 0
Kumulati Tromjeseéje Kumulati Tromjesedje
1 2 3 4 5 6
Prihodi
I. Prihodi od ulaganja (AOP 061 do 063) 060 276,984.67 174,539.65 178,209.35 30,979.91
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 061 143,918.11 143,918.11 57,296.10 0.00
2. Prihodi od kamata 062 133,066.56 30,621.54 120,913.25 30,979.91
3. Prihodi od najma 063 0.00 0.00 0.00 0.00
Il. Realizirani dobici od ulaganja 064 245,747.69 41,309.31 161,611.27 2,423.20
lll. Nerealizirani dobici od ulaganja 065 598,586.10 264,151.97 4,265,841.91 1,262,819.67
IV. Drugi prihodi (AOP 067+068) 066 620.74 611.06 498,228.32 0.00
1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 067 0.00 0.00 0.00 0.00
2. Ostali prihodi 068 620.74 611.06 498,228.32 0.00
Ukupno prihodi (AOP 060 + 064 do 066) 069 1,121,939.21 480,611.98 5,103,890.85 1,296,222.78
Rashodi
I. Realizirani gubici od ulaganja 070 218,533.81 197,136.64 52,489.72 2,311.33
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 482,891.37 56,146.79 3,778,354.19 1,625,737.41
Ill. Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 072 0.00 0.00 0.00 0.00
IV. Umanjenje imovine 073 0.00 0.00 0.00 0.00
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074 0.00 0.00 0.00 0.00
VI. Naknade za upravljanje 075 437,178.58 93,670.98 481,457.40 113,877.05
VIl. Naknade za depozitara 076 18,545.62 4,598.98 18,274.81 4,621.84
VIII. Drugi rashodi (AOP 078 do 082) 077 99,478.40 35,718.36 91,654.93 32,078.18
1. Administrativne pristojbe 078 34,838.54 23,292.99 10,799.68 1,637.82
2. Profesionalni honorari 079 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Naknade za skrbnicke usluge 080 0.00 0.00 0.00 0.00
4. Kamate 081 24,047.51 6,813.19 0.00 0.00
5. Ostali rashodi 082 40,592.34 5,612.18 80,855.25 30,440.36
Ukupni rashodi (AOP 070 do 077) 083 1,256,627.78 387,271.75 4,422,231.05 1,778,625.81
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP 069 — 083) 084 -134,688.57 93,340.23 681,659.80 -482,403.03
Porez na dobit 085 0.00 0.00 0.00 0.00
Dobit ili gubitak (AOP 084 - 085) 086 -134,688.57 93,340.23 681,659.80 -482,403.03
Ostala sveobuhvatna dobit
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP88 + AOP93) 087 -453,271.88 550,490.54 -314,484.32 -69,466.15
Stavke koje nece biti reklasificirane u rac¢un dobiti i gubitka (Z od
AOP89 dojAOP92) g ( 088 -453,271.88 550,490.54 -314,484.32 -69,466.15
E;?ng:;aﬁgﬁgﬁ:fklh rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i 089 0.00 0.00 0.00 0.00
Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata 090 -453,271.88 550,490.54 -314,484.32 -69,466.15
gPlrjtl))?izne na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i 091 0.00 0.00 0.00 0.00
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 092 0.00 0.00 0.00 0.00
Stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka (AOP94
+ AOP97 +JA:')P10(?+ AOP101 + AOP104) ° : E o D o D
ig);néz?a revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (AOP95 + 094 0.00 0.00 0.00 0.00
— nerealizirani dobici/gubici 095 0.00 0.00 0.00 0.00
— preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 096 0.00 0.00 0.00 0.00
:grgjggi rAe(\;a'l:I,(;giacusklh rezervi: racunovodstvo zastite (ucinkoviti dio) 097 0.00 0.00 0.00 0.00
— dobici/gubici 098 0.00 0.00 0.00 0.00
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 099 0.00 0.00 0.00 0.00
Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 100 0.00 0.00 0.00 0.00
rgzmjtige(:g;?toath:tg;l:%n;; koje je moguce reklasificirati u raéun dobiti 101 0.00 0.00 0.00 0.00
— dobici/gubici 102 0.00 0.00 0.00 0.00
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 103 0.00 0.00 0.00 0.00
;%rj:ggb?tci)li)g:gjtlkze odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u 104 0.00 0.00 0.00 0.00
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP 086+087) 105 -587,960.45 643,830.78 367,175.48 -561,869.18
Dodatak 1
Pripisano imateljima matice 106 0.00 0.00 0.00 0.00
Pripisano manjinskom interesu 107 0.00 0.00 0.00 0.00




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda
urazdoblju__._ .  do_ . .
u EUR
Obveznik:INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (x od AOP 002 do AOP 027)

Primici od prodaje prenosivih vrijednosnih papira 002 0.00 0.00
Izdaci od kupnje prenosivih vrijednosnih papira 003 0.00 0.00
Primici od prodaje instrumenata trzista novca 004 0.00 0.00
Izdaci od kupnje instrumenata trzista novca 005 0.00 0.00
Primici od prodaje udjela u subjektima za zajedni¢ka ulaganja 006 0.00 0.00
Izdaci od kupnje udjela u subjektima za zajednicka ulaganja 007 0.00 0.00
Primici od ulaganja u izvedenice 008 0.00 0.00
Izdaci od ulaganja u izvedenice 009 0.00 0.00
Primici od prodaje nekretnina 010 0.00 0.00
Izdaci od kupnje nekretnina 011 0.00 0.00
Primici od prodaje robe 012 0.00 0.00
Izdaci od kupnje robe 013 0.00 0.00
Primici od prodaje poslovnih udjela 014 0.00 0.00
Izdaci od kupnje poslovnih udjela 015 0.00 0.00
Primici od prodaje ostalih ulaganja 016 0.00 0.00
Izdaci od kupnje ostalih ulaganja 017 0.00 0.00
Primici od dividendi 018 0.00 0.00
Primici od kamata 019 0.00 0.00
Izdaci za kamate 020 0.00 0.00
Primici po zajmovima, depozitima, repo ugovorima i sli¢énim ugovorima o 021 0.00 0.00
Izdaci po zajmovima, depozitima, repo ugovorima i sli€nim ugovorima o 022 0.00 0.00
Izdaci od naknada za upravljanje 023 0.00 0.00
Izdaci za naknade depozitaru 024 0.00 0.00
Izdaci za transakcijske troSkove i ostale dozvoljene troskove 025 0.00 0.00
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 026 0.00 0.00
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 027 0.00 0.00
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (X od AOP 029 do AOP033) 028 0.00 0.00
Primici od izdavanja udjela/ dionica 029 0.00 0.00
Izdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica 030 0.00 0.00
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 031 0.00 0.00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 032 0.00 0.00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 033 0.00 0.00
Efekti promjene te€aja stranih valuta 034 0.00 0.00
Neto povecanje (smanjenje) nov€anih sredstava (AOP 001+028+034) 035 0.00 0.00
Novac na pocetku razdoblja 036 0.00 0.00
Novac na kraju razdoblja (AOP 035+036) 037 0.00 0.00




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2023. do 31.12.2023.

Obveznik: INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM

u EUR

Novc¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (AOP 002 do 024)

Dobit ili gubitak

Dobici/gubici od ulaganja

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke
Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Prihodi od dividendi

Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trziSta novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka ulaganja
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice

Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine

Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu

Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele

Primici od kamata

Izdaci od kamata

Primici od dividendi

Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja

Povecanje (smanjenje) ostale imovine

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja

Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova
Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti
Nov¢ani tokovi iz financijskih aktivnosti (X od AOP26 do AOP30)
Primici od izdavanja udjela/ dionica

Izdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica

Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda

Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje (smanjenje) nov€anih sredstava (AOP 001+025)
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja (AOP 031+032)

001
002
003
004
005
006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023
024
025
026
027
028
029
030
031
032
033

995,580.98
-134,688.57
0.00

0.00

0.00
-133,066.56
-24,047.51
-143,918.11
1,071,123.63
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
133,066.56
24,047.51
157,775.43
-301,693.54
346,759.17
0.00

0.00
1,061.78
-838.81
408,935.57
0.00
862,207.45
0.00
-453,271.88
0.00
1,404,516.55
254,005.04
1,658,521.59

-1,320,892.72
681,659.80
0.00

0.00

0.00
-120,913.25
0.00
-57,296.10
1,249,930.62
0.00
-1,399,907.83
0.00

0.00

0.00

0.00
120,913.25
0.00
57,296.10
-1,362,640.90
-22,847.03
0.00

0.00
10,898.91
-477,986.29
-327,716.07
0.00

0.00

0.00
-327,716.07
0.00
-1,648,608.79
1,658,521.60
9,912.81




1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1/1/2023 do 12/31/2023 u EUR
4 5 6 7 8 10 1"
Prethodno razdoblje
Stanje na dan po¢etka prethodne poslovne godine 01 8,086,583.05| 11,389,190.56 850,026.02 466,503.55| 0.00( -3,208,858.99| -2,807,252.37 0.00( 14,776,191.82
Promjene racunovodstvenih politika 02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 03 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00!
Stanje na dan pocetka p godine 04 8,086,583.05| 11,389,190.56 850,026.02 466,503.55| 0.00( -3,208,858.99| -2,807,252.37 0.00( 14,776,191.82
Dobit ili gubitak razdoblja 05 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00 -134,688.57 0.00 -134,688.57
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 06 0.00 0.00 0.00 -453,271.75 0.00 0.00 0.00 0.00 -453,271.75
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00!
Neto rezultat racunovodstva zastite od rizika 08 0.00! 0.00! 0.00! 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00
:::n";i(ee'r'faﬁai::'oﬁna) izacjskin rezervi ne, postrojenja, oprerma 09 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
Ostale nevlasnicke promjene kapitala 1" 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00( -2,807,252.37| 2,807,252.37 0.00! 0.00!
:r::‘:o"d""i:;‘;’:; :)'i""“i prihodii rashodi prethodne godine (razdoblja iz 12 0.00 0.00 0.00| -453,271.75, 0.00| -2,807,252.37| 2,672,563.80 0.00| -587,960.32
Povec¢anje/smanjenje upisanog kapitala 13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00!
Ostale uplate viasnika 14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Otkup Wiastitih udjela/dionica 15 0.00! 0.00 -862,207.45 0.00! 0.00! 0.00! 0.00 0.00 -862,207.45
Isplata udjela u dobiti 16 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Ostale raspodjele vlasnicima 17 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00!
Stanje na zadnji dan i [:] godine 18 8,086,583.05| 11,389,190.56 -12,181.43] 13,231.80 0.00( -6,016,111.36| -134,688.57 0.00( 13,326,024.05
Tekuce razdoblje
Stanje na dan pocetka tekuée poslovne godine 19 8,086,583.05| 11,389,190.56 -12,181.42 13,231.80 0.00( -6,016,111.36 0.00! 0.00( 13,460,712.63
Promjene ragunovodstvenih politika 20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00!
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 21 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravljeno) 22 8,086,583.05| 11,389,190.56 -12,181.42 13,231.80 0.00( -6,016,111.36 0.00! 0.00| 13,460,712.63|
Dobit ili gubitak razdoblja 23 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -134,687.67 681,659.80 0.00 546,972.13|
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 24 0.00 0.00 0.00| -327,716.07 0.00 0.00! 0.00 0.00( -327,716.07
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Neto rezultat raunovodstva zastite od rizika 26 0.00! 0.00! 0.00! 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
n:ﬁ;‘iﬁ?jn":ﬂg‘v;na) izaciskin rezervi " jenja, opremai 27 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 28 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00! 0.00!
Ostale nevlasnicke promjene kapitala 29 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi tekuce godine (tekuéeg razdoblja) 30 0.00! 0.00! 0.00 -327,716.07 0.00| -134,687.67 681,659.80 0.00! 219,256.06|
Povecéanje/smanjenje upisanog kapitala 31 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Ostale uplate viasnika 32 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00 0.00! 0.00
Otkup viastitih udjela/dionica 33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Isplata udjela u dobiti 34 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00! 0.00 0.00! 0.00
Ostale raspodjele vlasnicima 35 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00!
Stanje na zadniji dan izvj ji ja tekuce p godine 36 8,086,583.05| 11,389,190.56 -12,181.42| -314,484.27 0.00( -6,150,799.03 681,659.80 0.00( 13,679,968.69




BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - TFI
(sastavljaju se za tromjeseCna izvjestajna razdoblja)

Naziv izdavatelja: INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM

OIB: 6371858079
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2023. - 31.12.2023.
BilieSke uz financijske izvjestaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a) nisu ostvareni znacajni poslovni dogadaji koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o
financijskog poloZaju i poslovnim rezultatima za izvjeStajno tromjese€no razdoblje izdavatelja u
odnosu na zadnju poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i
azuriraju odgovarajuce informacije objavljene u posljednjem godiSnjem financijskom izvjestaju (tocke
od 15. do 15C MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

b) Pristup posljednjim godisnjim financijskim izvje$tajima, omoguéen je na internetskim stranicama
drustva za upraviljanje Inspire Investments d.o.o. (http:www.inspire.investments), na internetskim
stranicama Zagrebacke burze d.d. i na internetskim stranicama Hanfe pod kategorijom Sluzbenog
registra propisanih informacija.

c) Dana 18.04.2023. godine stupile su na snagu nove Radunovodstvene politike fondova pod
upravljanjem Inspire Investments d.o.0. i Interni akt za odredivanje fer vrijednosti prenosivih
financijskih instrumenata koji se vrednuju po fer vrijednosti. Izmjene i dopune tih dokumenata stupile
su na snagu dana 29. lipnja 2023. godine.

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke
37. 1 38. MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine) - ne obavljamo sezonsku
djelatnost

e) ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te

f) u bilieSkama uz financijske izvjeStaje za tromjesec¢na razdoblja, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sliedecée informacije:

1.INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d. iz
Zagrebe, Ulica Andrije Hebranga 34,MBS: 030064066, OIB: 06371858079

2. Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja primjenjuju se iste racunovodstvene politike kao i u
posljednjim revidiranim godinjim financijskim izvje$tajima - NE. Dana 18.04.2023. godine stupile su
na snagu nove Racunovodstvene politike fondova pod upravljanjem Inspire Investments d.o.o. i
Interni akt za odredivanje fer vrijednosti prenosivih financijskih instrumenata koji se vrednuju po fer
vrijednosti. Izmjene i dopune tih dokumenata stupile su na snagu dana 29. lipnja 2023. godine.

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju¢eni u
bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je dano; sve
obveze koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im
interesom objavljuju se odvojeno - nije primjenjivo

4. iznos i prirodu pojedinih stavki prihod-a ili rashoda izuzetne veli€ine ili pojave - nije primjenjivo

5. iznose koje poduzetnik duguje i koji dospijevaju nakon viSe od pet godina, kao i ukupna dugovanja
poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika



osiguranja-nije primjenjivo
6. prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja - nije primjenjivo

7. ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao troSak plaéa djelomiéno ili u
cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troSka zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na iznos koji je
direktno teretio troSkove razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,
na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupni iznos neto plac¢a te iznos poreza, doprinosa iz
placa i doprinosa na place - nije primjenjivo

8. ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju
poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine - nije primjenjivo

9. naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u
svoje ime ali za radun poduzetnika, drzi sudjeluju¢i udjel u kapitalu, iskazujuéi iznos kapitala koji se
drzi, iznos ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posljednje poslovne godine predmetnog
poduzetnika, a za koje su usvojeni godiSnji financijski izvjestaji; informacije u pogledu kapitala i
rezervi i dobiti ili gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju
bilancu i nije pod kontrolom drugog poduzetnika - nije primjenjivo

10. broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost
dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala - nije primjenjivo

11. postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduZnica, jamstava, opcija ili sli¢nih
vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju - nije primjenjivo

12. naziv, sjediSte te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neograni¢enu
odgovornost - nije primjenjivo

13. naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesec¢ni konsolidirani financijski izvjeStaj najvecée
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani €lan grupe - nije primjenjivo

14. naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najmanje
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder ukljuCen u grupu
poduzetnika iz toCke 13. nije primjenjivo

15. mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesecnih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz
toCaka 13. i 14., pod uvjetom da su dostupni - nije primjenjivo

16. prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu uklju€eni u bilancu i financijski utjecaj



tih aranZmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih aranzmana
materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika - nije primjenjivo

17. prirodu i financijski u€inak- znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu
odrazeni u raCunu dobiti i gubitka ili bilanci - nije primjenjivo

18. Fond nije preraCunavao prihode i rashode u 2022.godini sa teCajem u trenutku nastanka istih,
nego su svi prihodi i rashodi konvertirani sa te€ajem konverzije na 31.12.2022. koji iznosi 7,53450
HRK za 1 EUR



BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

1. Opéenito o Fondu

INSPIRIO ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM
dionic¢ko drustvo, Zagreb, Ulica Andrije Hebranga 34 (dalje: Fond) je zatvoreni investicijski
fond s javnom ponudom, kojim uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) upravlja Inspire Investments d.o.o. za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima, Zagreb, Ulica Andrije Hebranga 34 (dalje: Drustvo).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trziStu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim
aktima, te prospektom i statutom Fonda.

2. Prenosivi vrijednosni papiri

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2022. godine i 31.12.2023. godine prikazana su

u sljedecoj tablici:

u EUR

31.12.2022.

31.12.2023.

Prenosivi vrijednosni papiri

- koji se vrednuju po fer vrijednosti

11.213.017,85

10.931.680,90

- koji se vrednuju po amortiziranom troSku 968.593,67 0,00
Ostala ulaganja 0,00 2.762.548,73
Ukupno ulaganja 12.181.611,52 13.694.229,63

3. Novac

Novacana sredstva i depoziti po videnju koji se drze na racunima banke skrbnika i kreditnih

institucija u Republici Hrvatskoj u EUR.

u EUR
31.12.2022. 31.12.2023.
Nov&ana sredstva 1.658.521,60 9.912,86
Depoziti po videnju 0,00 0,00
Ukupno nov€ana sredstva i depoziti 1.658.521,60 9.912,86
4. Prihodi od ulaganja
u EUR
2022. 2023.
12M 4Q 12M 4Q
Prihodi od ulaganja 276.984,67 | 174.539,65 | 178.209,35 | 30.979,91
Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 143.918,11 | 143.918,11 | 57.296,10 0,00
Prihodi od kamata 133.066,56 | 30.621,54 | 120.913,25 | 30.979,91
Prihodi od najma 0,00 0,00 0,00 0,00




5. Neto realizirani i nerealizirani dobici / (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire

u EUR
2022. 2023.
12M 4Q 12M 4Q
Realizirani dobici od ulaganja 245.747,69 | 41.309,31 161.611,27 2.423,20
Nerealizirani dobici od ulaganja | 598.586,10 | 264.151,97 | 4.265.841,91 | 1.262.819,67
Realizirani gubici od ulaganja 218.533,81 | 197.136,64 52.489,72 2.311,33
Nerealizirani gubici od ulaganja | 482.891,37 | 56.146,79 | 3.778.354,19 | 1.625.737,41
6. Drugi prihodi
u EUR
2022. 2023.
12M 4Q 12M 4Q
Drugi prihodi 620,74 611,06 | 498.228,32 0,00
Prihodi od naknada za pozajmljene
vrijednosne papire 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostali prihodi 620,74 611,06 | 498.228,32 0,00
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