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IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
FINANCIJSKOG IZVJESTAJA SZAIF d.d.
ZA PERIOD 01.01.2022. — 30.06.2022.

U skladu s ¢lankom 468. Zakona o trziStu kapitala, izjavljuiemo da je prema naSim najboljim
spoznajama:

- Set financijskih izvje$taja za period 01.01.2022. - 30.06.2022. g. druStva SLAVONSKI
ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIUSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d.
sastavljen u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Fonda.

- Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
Fonda kao i opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen.

Financijski izvjestaji za prvo polugodidte 2022. godine nisu revidirani.
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MEDUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d. (dalje:
Fond), Ulica Andrije Hebranga 34, Zagreb je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom,
kojim upravlja drustvo Inspire Investments d.o.0. za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima,
(dalje: Drustvo), Ulica Andrije Hebranga 34, Zagreb.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trziStu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima, te
prospektom/pravilima i statutom Fonda.

A) UPRAVA DRUSTVA

Uprava Fonda od 01.01.2022. do 30.06.2022. godine djelovala u slijedecem sastavu: Marko Besli¢ —
predsjednik Uprave i Irena Weber — €lanica Uprave.

Na temelju ¢lanka 100. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima, zatvoreni alternativni
investicijski fond s vanjskim druStvom za upravljanje nema upravu kao zaseban organ drustva, ve¢
obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgovackim drustvima obnaSa uprava dioni¢kog drustva, kod
zatvorenih alternativnih investicijskih fondova obnaSa uprava drustva koje upravlja tim zatvorenim
alternativnim investicijskim fondom.

B) NADZORNI ODBOR FONDA

Nadzorni odbor Fonda od 01.01.2022. do 30.06.2022. godine djelovalo je u sastavu: KreSimir Kukec -
predsjednik, Petra Maksan - zamjenik predsjednika, i ¢lanovi: Ana-Marija Mami¢, Vjekoslav Zadro i
Boris Borzic.

C) DIONICE FONDA

Temeljni kapital Fonda na dan 30.06.2022. godine podijeljen je na 3.046.418 dionica. Dionice Fonda
su redovne dionice, glase na ime i neograni¢eno su prenosive. Sve dionice Fonda svojim vlasnicima
daju ista prava, izdane su u nematerijaliziranom obliku i nalaze se u kompjuterskom sustavu SrediSnjeg
klirinSkog depozitarnog drustva d.d.

Dionicom Fonda pod oznakom SLPF trguje se na Zagrebackoj burzi d.d., u kotaciji Redovito trziste.
D) KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU | DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama informacije o poslovanju Fonda mogu se pronaci na internetskim
stranicama Fonda (www.auctorinvest.hr), internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. te u
Sluzbenom registru propisanih informacija.

E) POSLOVANJE FONDA

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda tijekom prvih Sest mjeseci 2021. i 2022. godine:

30.06.2021. 30.06.2022.
Ukupna imovina Fonda 106.194.283 103.174.343
Obveze Fonda 4.091.548 10.148.388
Neto imovina Fonda 102.102.735 93.025.955
Neto imovina Fonda po 33,5157 33,5732
dionici
TrzisSna cijena dionice Fonda 21,80 21,60
Prihodi 11.811.159 3.638.731




Rashodi

11.635.917

4.656.180

Dobit/gubitak

175.242

-1.017.449

*podaci u kunama

Struktura ulaganja Fonda na dan 30.06.2022. godine:
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POZICIJA

STRUKTURA ULAGANJA NA 30.06.2022. GODINE
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a) neto vrijednost imovine po dionici izraCunata je na ukupan broj izdanih dionica (3.046.418)
umanijen za broj vlastitih dionica (275.580)



F) VIEROJATAN BUDUCI RAZVOJ FONDA

Razvoj Fonda u buducnosti prvenstveno ¢e ovisiti 0 kretanju trzista kapitala na kojima je investirana
vecina imovine Fonda. Uprava Fonda aktivnim upravljanjem imovinom Fonda nastoji ostvariti dodatnu
vrijednost za dioni¢are Fonda.

Trenutno nije moguce pouzdano utvrditi trajanje i u€inak navedenih mjera i pada gospodarskih
aktivnosti, koje su nastale zbog proglasene pandemije virusa Covid-19 u Hrvatskoj i svijetu, niti utjeca;
koji ¢e to imati na buduée poslovanje Fonda.

Uprava smatra da navedeno neée ugroziti princip neograni¢enosti poslovanja Fonda.

Fond obavjeStava investicijsku javnost da je spreman ispunjavati sve zahtjeve transparentnosti
sukladno Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima, Zakonu o trziStu kapitala i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim propisima kao i da je Fond osigurao sigurnu provedbu Plana
kontinuiteta poslovanja.

G) DJELOVANJE FONDA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA | RAZVOJA

Na temelju ¢lanka 4. statuta Fonda predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje novéanih sredstava
javnom ponudom svojih dionica i ulaganje tih sredstava u skladu sa zakonom, prospektom kada je to
primjenjivo, pravilima i statutom Fonda, odnosno Fond ne djeluje na podrucju istrazivanja i razvoja.

H) INFORMACIJE O OTKUPU VLASTITIH DIONICA

Na 30.06.2022. godine, Fond je bio imatelj 275.580 vlastitih dionica, koje ¢ine 9,05 % temeljnog kapitala
Fonda.

Glavna skupstina Fonda je 12.07.2018. godine donijela odluku o stjecanju vlastitih dionica, kojom je
uprava Fonda tijekom razdoblja od 5 godina od dana dono$enja Odluke Glavne skupstine ovlastena na
jedno ili viSe stjecanja vlastitih dionica na nacin da najveci broj vlastitih dionica steCenih na temelju
odluke iznosi 10% temeljnog kapitala Fonda.

Uprava Fonda ovlastena je odstupiti od odredbi ¢lanka 211., odnosno ¢lanka 308. st. 3. i 4. Zakona o
trgovackim drustvima.

I) PODRUZNICE FONDA

Fond nema podruznica.

J) INFORMACIJE O FINANCIJSKIM INSTRUMENTIMA KOJE FOND KORISTI

Fond ¢e svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene vrste imovine u skladu s
ograni€enjima ulaganja kako slijedi:

a) bez ograni¢enja u vlasnicke vrijednosne papire koji su uvrsteni ili se njima trguje na uredenom
trziStu ili na nekom drugom uredenom trziStu, koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost u Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢lanicama EU, CEFTA, OECD-a te u drugim
zemljama sa uredenim trziStima kapitala;

b) do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u depozite u kreditnim institucijama pod uvjetom da:

» depoziti su povratni na zahtjev,

» depoziti dospijevaju za najvise 12 mjeseci i

» pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj ili
drugoj drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima registrirano sjediste u trecoj drzavi,
pod uvjetom da podlijeze nadzoru za koji Hanfa smatra da je istovjetan onome
propisanim pravom Europske unije;

c) najviSe 20% neto vrijednosti imovine moze se uloziti u depozite kod jedne te iste kreditne
institucije iz ¢lanka 10. stavka 2. toCke 5. Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih
fondova (NN 28/2019 i 15/2020, dalje: Pravilnik), pri ¢emu se u obzir uzima i novac na
racunima sukladno tocki n) ovih Pravila;



m)

n)

do 50% neto vrijednosti imovine Fonda u obveznice i kratkorone vrijednosne papire

izdavatelja iz Hrvatske, drugih drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e, a Sto podrazumijeva i

navedene drzave kao izdavatelje;

do 40% neto vrijednosti imovine Fonda u investicijske fondove koji su odobrenje za rad dobili

u Republici Hrvatskoj, drugim drzavama ¢lanicama EU, CEFTA-e i OECD-a pod uvjetom da

ne naplacuju naknadu za upravljanje u iznosu ve¢em od naknade koja se naplaéuje Fondu, te

uz uvjete propisane ¢lankom 10. stavkom 2. to€kom 4. Pravilnika;

do 30% neto vrijednosti imovine Fonda u imovinu AIF i UCITS fondova kojima upravlja isto

drustvo za upravljanje uz uvjet da druStvo za upravljanje ne smije zaraGunavati ulaznu ili

izlaznu naknadu kod ulaganja Fonda u udjele ili dionice tih drugih investicijskih fondova;

do 40% neto vrijednosti imovine Fonda u neuvr§tene prenosive vrijednosne papire;

do 30% neto vrijednosti imovine Fonda u nedavno izdane prenosive vrijednosne papire, pod

sliede¢im uvjetima:

» uvjeti izdanja uklju€uju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje u sluzbenu
kotaciju burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za
javnost, i

= uvrStenje e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja. U protivnom ¢e se prenosivi
vrijednosni papiri smatrati neuvrstenima;

do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u nekretnine koje se nalaze na podrucju drzava u koje

Fond moze ulagati svoju imovinu, pod uvjetima propisanim ¢lankom 10. stavkom 2. to¢kom

10. Pravilnika;

najvise 10% neto vrijednosti imovine Fonda moze se uloziti u jednu nekretninu (zemljiste ili

gradevinu) u trenutku stjecanja nekretnine, a ukupna izlozenost prema toj nekretnini moze se

povecati na maksimalno 20% neto vrijednosti imovine Fonda ako je to poveéanje posljedica
rasta vrijednosti ulaganja. Nekretnine koje su susjedne ili se nalaze u neposrednoj blizini
nekretnina iz imovine Fonda smatraju se jednom nekretninom;

do 10% neto vrijednosti imovine Fonda u sljede¢e robe kojima se trguje na robnim burzama:

plemeniti metali, nafta i naftne preradevine, elektricna energija;

bez ogranicenja u obratne repo ugovore gdje se kao osiguranje koriste prenosivi vrijednosni

papiri i instrumenti trziSta novca koji su uvrsteni na uredeno trziste te oni koje je izdala ili za

njih jam¢i Republika Hrvatska, druga drzava &lanica, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne)
samouprave ili srediSnja banka Republike Hrvatske, jedinice lokalne ili podruéne (regionalne)
samouprave ili srediSnja banka druge drzave ¢lanice, Europska srediSnja banka, Europska
unija ili Europska investicijska banka, treca drzava ili, u slu¢aju federalne drzave, jedna od
¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava

Clanica;

do 20% neto vrijednosti imovine Fonda u repo ugovore i transakcije pozajmljivanja

vrijednosnih papira;

novac na racunima, pod uvjetima propisanim ¢lankom 17. stavkom 1. to¢kom 2. Pravilnika.

K) UPRAVLJANJE RIZICIMA

Sukladno strategiji ulaganja, Drustvo ¢e voditi visoko rizi€nu politiku ulaganja sredstava Fonda primarno
orijentiranu na ulaganja u dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za ulagatelje koji su skloni
prihvacanju veceg rizika u duljem vremenskom razdoblju.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja ili
izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite, nepristrane i
primjerene.

Proces

upravljanja rizicima sastoji se od postupaka za prepoznavanje, mjerenje, praéenje i

izvjeStavanje o rizicima ukljuujuéi mjerenja i procjene rizika i izradu kvantitativnih i/ili kvalitativnih
ocjena. U sklopu procesa vrsi se i procjena kreditne sposobnosti izdavatelja u koje se namjerava ulagati
ili se vec¢ ulaze.

Na poslovanje Fonda djeluje veliki broj rizika koje smo podijelili u 4 osnovne kategorije: trzisni, kreditni,
operativni rizici i ostali rizici.



U sljedecoj tablici prikazan je sklonost Fonda prema pojedinoj vrsti rizika. Sklonost prema riziku
prikazana je sliedeéom skalom: NISKA, NISKA DO UMJERENA, UMJERENA, UMJERENA DO
VISOKA, VISOKA.

VRSTA RIZIKA SKLONOST RIZIKU
TRZISNI RIZICI
Rizik promjene cijene VISOKA
Valutni rizik VISOKA
Rizik likvidnosti UMJERENA DO VISOKA
Kamatni rizik VISOKA
Rizik ulaganja u nekretnine UMJERENA DO VISOKA
Rizici ulaganja u robe UMJERENA DO VISOKA
Rizik financijske poluge VISOKA
Rizici ulaganja u financijske izvedenice VISOKA
KREDITNI RIZICI
Rizik neispunjenja obveze VISOKA
Rizik koncentracije UMJERENA DO VISOKA
Rizik druge ugovorne strane NISKA
Rizik namire NISKA
Rizici povezani sa tehml_<ama i mstrgmenhma VISOKA
uc€inkovitog upravljanja portfeljem
OPERATIVNI RIZICI
Rizik upravljanja procesima NISKA
Rizik vanjskih utjecaja NISKA
Rizik IT sustava NISKA
OSTALI RIZICI
Rizik promjene poreznih i drugih propisa VISOKA
UKUPNA SKLONOST RIZIKU UMJERENA DO VISOKA

Uzimajuci u obzir ukupan profil rizi€nosti, odnosno strategiju ulaganja Fond karakterizira umjerena do
visoka sklonost riziku.

L) ZNACAJNIJI POSLOVNI DOGABAJI TIJEKOM PRVOG POLUGODISTA 2022. god.

Krajem veljaCe 2022. zapoceo je rat u Ukrajini §to je posljedi¢no rezultiralo i nametanjem sankcija Rusiji.
Utjecaj agresije Rusije na Ukrajinu na poslovanje Fonda moze se ogledati prvenstveno u potencijalnom
smanjenju neto imovine Fonda, kao posljedica revalorizacije imovine po novim trziSnim cijenama na
domacem i svjetskim trzistima. Smatra se da Fond nije izlozen trzistima kapitala Rusije, Ukrajine niti
treéim trzistima na koje se odnose mjere ograni¢avanja. Do datuma ovog izvjeSc¢a nije bilo znacajnog
utjecaja na pad imovine Fonda, kao niti promjene u procjeni kreditnog rizika, umanjenja ili korekcije
imovine u portfelju a kao posljedica agresije na Ukrajinu. Prema trenutnoj procjeni Fond ima dostatne
pri¢uve likvidnosti. U narednom razdoblju u fokusu ¢e biti pra¢enje daljnjeg razvoja dogadaja vezanih
za izbijanje rata u Ukrajini, odnosno njegovog utjecaja na globalno i lokalno gospodarstvo. S obzirom
na navedeno smatra se da sposobnost Fonda da nastavi poslovanje nije dovedeno u pitanje te da ne
postoji znagajna neizvjesnost nastavka poslovanja Fonda.

Dana 06.04.2020. godine Fond je zaprimio Odluku Ustavnog suda Republike Hrvatske u predmetu
SZAIF d.d. protiv tuzenika Republike Hrvatske kojom se ustavna tuzba trgovackog drustva Slavonski
zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom d.d. podnesena u povodu presude Vrhovnog
suda Republike Hrvatske broj: Rev-x 207117-5 od 11. svibnja 2017. godine odbija. Ujedno je doneseno
RjeSenje kojim se obustavlja Postupak u odnosu na ustavnu tuzbu Fonda podnesenu u povodu presude
Vrhovnog suda Republike Hrvatske broj: Rev-x 968/16-2 od 26. 10. 2016 godine te se odbacuje ustavna
tuZzba Fonda podnesena u povodu rjeSenja o ponavljanju postupka Vrhovnog suda Republike Hrvatske
broj: Rev-x 207117-5 od 11. svibnja 2017. godine.



Nastavno na dobivenu Odluku i RjeSenje Ustavnog suda, Fond je putem svojeg opunomocéenika
pokrenuo postupka postupak pred Europskim sudom za ljudska prava.

Dana 25.02.2021. godine u sporu SZAIF d.d. protiv tuzenika Republike Hrvatske, a povodom
podnesenog zahtjeva SZAIF d.d. pred Europskim sudom za ljudska prava, Fond je zaprimio obavijest
u kojoj je navedeno: Europski sud za ljudska prava odlucio je, po sucu pojedincu, predmetni zahtjev
proglasiti nedopustenim. Ova je odluka konacna i protiv nje nije dopustena zalba Odboru, Vijecu niti
Velikom vije¢u. Fond je dana 14.01.2022. godine podnio novi prijedlog za ponavljanje gore navedenog
parniénog postupka vezano za presudu Vrhovnog suda Republike Hrvatske posl.br. Rev-x-207/17.

M) PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U prvom polugodistu 2022. godine nije bilo promjena u ra¢unovodstvenim politikama Fonda.
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BILANCA
stanje na dan 30.06.2022.

Obveznik:SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM

u kunama

Aktiva
1. Ulaganja (AOP 002 + 005 do 014) 001 99.852.733( 101.867.797
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP 003+004) 002 99.852.733| 101.867.797
- koji se vrednuju po fer vrijednosti 003 99.852.733| 94.416.825
- koji se vrednuju po amortiziranom tro$ku 004 0 7.450.972
2. Instrumenti trziSta novca 005 0 0
3. Udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja 006 0 0
4. Izvedeni financijski instrumenti 007 0 0
5. Depoziti kod kreditnih institucija 008 0 0
6. Nekretnine 009 0 0
7. Roba 010 0 0
8. Poslovni udjeli 011 0 0
9. Potrazivanja po danim zajmovima 012 0 0
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 013 0 0
11. Ostala ulaganja 014 0 0
Il. Novac i nov€ani ekvivalenti (AOP 016 do 018) 015 1.913.801 1.093.060
1. Nov¢ana sredstva 016 1.913.801 1.093.060
2. Depoziti po videnju 017 0 0
3. Ostala kratkoroc¢na likvidna ulaganja 018 0 0
1ll. Potrazivanja (AOP 020 do 023) 019 520.924 213.486
1. Potrazivanja od dividendi i kamata 020 180.876 213.486
2. PotraZivanja s osnove prodaje ulaganja 021 340.048 0
3. Potrazivanja od brokera i danih predujmova 022 0 0
4. Placeni troSkovi buduéeg razdoblja 023 0 0
IV. Ostala imovina 024 339 0
Ukupna imovina (AOP 001+015+019+024) 025 102.287.797| 103.174.343
Izvanbilan¢na evidencija aktiva 026 0 8.376.580
Pasiva
I. Obveze plac¢anja (AOP 028 do 034) 027 3.409.022 3.538.233
1. Obveze s osnove ulaganja 028 0 0
2. Obveze s osnove isplate udjela 029 3.255.022 3.255.022
3. Obveze prema brokerima 030 0 0
4. Obveze za naknade za upravljanje 031 154.000 283.211
5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 032 0 0
6. Obveze za naknadu za uspjes$nost 033 0 0
7. Obveze za kamate i druge izdatke 034 0 0
Il. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP 036+037) 035 0 6.073.500
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 036 0 0
2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugovornih strana 037 0 6.073.500
1ll. Druge obveze (AOP 039 do 041) 038 498.815 498.815
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 039 0 0
2. Prihod buduéeg razdoblja 040 0 0
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 041 498.815 498.815
IV. Ostale obveze AlF-a 042 41.346 37.840
Ukupno obveze AlF-a (AOP 027+035+038+042) 043 3.949.183| 10.148.388
Neto imovina AlF-a (AOP 025 - 043) 044 98.338.614| 93.025.955
Broj izdanih dionica 045 2.771.652 2.770.838
Neto imovina po dionici (AOP 044/045) 046 35 34
Temeljni kapital 047 60.928.360[ 60.928.360
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 048 85.396.080| 85.396.080
Vlastite dionice 049 -6.172.307( -6.188.309
Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 050 -21.151.668| -1.017.449
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 051 -24.176.722| -45.328.391
Rezerve fer vrijednosti (AOP53 + AOP54) 052 3.514.871 -764.336
— fer vrijednost financijske imovine 053 3.514.871 -764.336
— ucinkoviti dio ra¢unovodstva zastite 054 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 055 0 0
Ukupno kapital i rezerve ((Z od AOP047 do AOP052) + AOP055) 056 98.338.614| 93.025.955
Izvanbilan¢na evidencija pasiva 057 0 8.376.580
Dodatak **
Pripisano imateljima matice 058 0 0
Pripisano manjinskom interesu 059 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2022. do 30.06.2022.

u kunama
Obveznik:
Nazlv pozicije AOP Istor je prethodne godit Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativ Tromjesecje Kumulativ Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
Prihodi
I. Prihodi od ulaganja (AOP 061 do 063) 060 1.704.729 914.980 1.037.631 796.848
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 061 1.486.678 785.308 508.846 508.846
2. Prihodi od kamata 062 218.051 129.672 528.785 288.002
3. Prihodi od najma 063 0 0 0 0
Il. Realizirani dobici od ulaganja 064 7.034.427 7.015.404 1.392.194 1.100.531
lll. Nerealizirani dobici od ulaganja 065 2.882.532 2.435.574 1.208.892 768.128
IV. Drugi prihodi (AOP 067+068) 066 189.471 51.874 14 0
1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 067 0 0 0 0
2. Ostali prihodi 068 189.471 51.874 14 0
Ukupno prihodi (AOP 060 + 064 do 066) 069 11.811.159 10.417.832 3.638.731 2.665.507
Rashodi
I. Realizirani gubici od ulaganja 070 6.265.987 2.939.311 90.833 6.400
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 3.191.695 -891.378 2.395.785 1.868.297
lll. Gubici od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 072 0 0 0 0
IV. Umanjenje imovine 073 0 0 0 0
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074 0 0 0 0
VI. Naknade za upravljanje 075 1.800.308 916.582 1.747.789 867.408
VIl. Naknade za depozitara 076 65.520 33.259 71.685 35.378
VIIl. Drugi rashodi (AOP 078 do 082) 077 312.407 222.087 350.088 252.463
1. Administrativne pristojbe 078 33.835 14.157 64.097 40.592
2. Profesionalni honorari 079 0 0 0 0
3. Naknade za skrbnicke usluge 080 0 0 0 0
4. Kamate 081 0 0 76.186 55.769
5. Ostali rashodi 082 278.572 207.930 209.805 156.102
Ukupni rashodi (AOP 070 do 077) 083 11.635.917 3.219.861 4.656.180 3.029.946
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP 069 — 083) 084 175.242 7.197.971 -1.017.449 -364.439
Porez na dobit 085 0 0 0 0
Dobit ili gubitak (AOP 084 - 085) 086 175.242 7.197.971 -1.017.449 -364.439
Ostala sveobuhvatna dobit
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP88 + AOP93) 087 5.647.292 -3.185.191 -4.279.207 -2.607.192
Stavke koje nece biti reklasificirane u ra¢un dobiti i gubitka (Z od
AOP89 do AOP92) 088 5.647.292 -3.185.191 -4.279.207 -2.607.192
Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i
- ) : 089 0 0 0 0
nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti viasnickih instrumenata 090 5.647.292 -3.185.191 -4.279.207 -2.607.192
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i 091 0 0 0 0
gubitka
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 092 0 0 0 0
Stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka (AOP94 093 0 0 0 0
+ AOP97 + AOP100 + AOP101 + AOP104)
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (AOP95 + 094 0 0 0 0
AOP96)
— nerealizirani dobici/gubici 095 0 0 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 096 0 0 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: raGunovodstvo zastite (u€inkoviti dio) 097 0 0 0 0
(AOP98 + AOP99)
— dobici/gubici 098 0 0 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 099 0 0 0 0
Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 100 0 0 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u racun dobiti 101 0 0 0 0
i gubitka (AOP102 + AOP103)
— dobici/gubici 102 0 0 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 103 0 0 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u
N " . 104 0 0 0 0
racun dobiti i gubitka
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP 086+087) 105 5.822.534 4.012.780 -5.296.656 -2.971.631
Dodatak 1
Pripisano imateljima matice 106 0 0 0 0
Pripisano manjinskom interesu 107 0 0 0 0




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2022. do 30.06.2022.
u kunama

‘Obveznik: SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti (AOP 002 do 024) 001 -14.579.538 3.474.469
Dobit ili gubitak 002 175.242 -1.017.449
Dobici/gubici od ulaganja 003 0 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za o¢ekivane kreditne gubitke 004 0 0
Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti 005 0 0
Prihodi od kamata 006 218.051 -528.785
Rashodi od kamata 007 0 -76.186
Prihodi od dividendi 008 1.486.678 -508.846
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 009 -7.059.284 -2.015.064
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca 010 0 0
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka ulaganja 011 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 012 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 013 0 0
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u robu 014 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 015 0 0
Primici od kamata 016 -218.051 528.785
Izdaci od kamata 017 0 76.186
Primici od dividendi 018 -2.091.369 -541.456
Povecéanje (smanjenje) ostalih ulaganja 019 -3.196.631 32.610
Povecéanje (smanjenje) ostale imovine 020 -3.720.953 1.325.469
Povecéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 021 10.539 0
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova 022 0 6.073.500
Povecéanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 023 164.733 129.211
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 024 -348.493 -3.506
Novcani tokovi iz financijskih aktivnosti (X od AOP26 do AOP30) 025 5.647.292 -4.295.210
Primici od izdavanja udjela/ dionica 026 0 0
Izdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica 027 0 0
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 028 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 029 5.647.292 -4.279.207
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 030 0 -16.003
Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava (AOP 001+025) 031 -8.932.246 -820.741
Novac na pocetku razdoblja 032 13.298.992 1.913.801
Novac na kraju razdoblja (AOP 031+032) 033 4.366.746 1.093.060




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2022 do

30.6.2022

AOP
oznaka

Temeljni
kapital

Kapitalne
rezerve

Vlastite
dionice

Rezerve fer
vrijednosti

revaloriza-

cijske
rezerve

preneseni
gubitak

tekuce

godine
(razdoblja)

nekontro-
liraju
interesa

u kunama

Ukupno
kapital i
rezerve

1

Prethodno razdoblje
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 60.928.360| 85.396.080 0| -25.867.517 0| 4.289.347| -28.466.069 0| 96.280.201

Promjene racunovodstvenih politika 02 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 03 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pogetka prethodne p godine (prepravljeno) 04 60.928.360| 85.396.080 0| -25.867.517 0| 4.289.347| -28.466.069 0| 96.280.201
Dobit ili gubitak razdoblja 05 0 0 0 0 0 0| -21.151.669 0| -21.151.669
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 06 0 0 0| 29.382.388 0 0 0 0| 29.382.388
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 07 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Neto rezultat ra¢unovodstva zastite od rizika 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Promjen§ ostgllh reyalonzacushh rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i 09 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nematerijalna imovina)

Tedajne razlike iz preraduna inozemnog poslovanja 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale nevlasnicke promjene kapitala 1 0 0 0 0 0| -28.466.069| 28.466.069 0 0

Ukupno izravno priznati prihodi i b godine 'z 12 0 0 o| 29.382.388 o| -28.466.089| 7.314.400 of 8230719
prethodne godine)

Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate vlasnika 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otkup vlastitih udjela/dionica 15 0 0| -6.172.306 0 0 0 0 0| -6.172.306
Isplata udjela u dobiti 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale raspodijele vlasnicima 17 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na zadniji dan izvjestaj ja prethodne pi godine 18 60.928.360| 85.396.080| -6.172.306 3.514.871 0| -24.176.722| -21.151.669 0| 98.338.614
Tekuce razdoblje
Stanje na dan pocetka tekuée poslovne godine 19 60.928.360| 85.396.080| -6.172.306 3.514.871 0| -24.176.722| -21.151.669 0| 98.338.614
Promjene racunovodstvenih politika 20 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 21 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pocetka tekuce p godine (prep! 22 60.928.360| 85.396.080| -6.172.306 3.514.871 0| -24.176.722| -21.151.669 0| 98.338.614
Dobit ili gubitak razdoblja 23 0 0 0 0 0 0| -1.017.449 0| -1.017.449
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 24 0 0 0| -4.279.207 0 0 0 0| -4.279.207

Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 25 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Neto rezultat ra¢unovodstva zastite od rizika 26 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Promjepe ost.allh njevalonzacusklh rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i 27 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nematerijalna imovina)

Tedajne razlike iz preraduna inozemnog poslovanja 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ostale nevlasnicke promjene kapitala 29 0 0 0 0 0| -21.151.669| 21.151.669 0 0

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi tekuée godine (tekuéeg razdoblja) 30 0 0 0| -4.279.207 0| -21.151.669| 20.134.220 0| -5.296.656

Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 31 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ostale uplate vlasnika 32 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otkup vlastitih udjela/dionica 33 0 0 -16.003 0 0 0 0 0 -16.003

Isplata udjela u dobiti 34 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ostale raspodiele vlasnicima 35 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanije na zadniji dan izvjestaj ja tekuce p godine 36 60.928.360| 85.396.080| -6.188.309 -764.336 0| -45.328.391| -1.017.449 0| 93.025.955




BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI
(sastavljaju se za tromjesecna izvjesStajna razdoblja)

Naziv izdavatelja: SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM
PONUDOM

OIB: 6371858079
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2022. - 30.06.2022.
BiljeSke uz financijske izvjesStaje za tromjesec¢na razdoblja ukljuéuju:

a) nisu ostvareni znacajni poslovni dogadaiji koji su znac¢ajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o
financijskog polozaju i poslovnim rezultatima za izvjeStajno tromjese¢no razdoblje izdavatelja u odnosu
na zadnju poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju
odgovarajuce informacije objavljene u posljednjem godiSnjem financijskom izvjestaju (tocke od 15. do
15C MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

b) Pristup posljednjim godi$njim financijskim izvjestajima, omogucen je na internetskim stranicama
druStva za upravljanje AUCTOR INVESTA d.o.o. (http://www.auctorinvest.hr/Home/Funds/2), na
internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. i na internetskim stranicama Hanfe pod kategorijom
Sluzbenog registra propisanih informacija.

c) Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja primjenjuju se iste racunovodstvene politike kao i u
posliednjim revidiranim godi$njim financijskim izvjestajima.

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37.
i 38. MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine) - ne obavljamo sezonsku

e) ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te

f) u bilieSkama uz financijske izvjeStaje za tromjesecna razdoblja, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sljedec¢e informacije:

1.SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM d.d. iz
Zagrebe, Ulica Andrije Hebranga 34,MBS: 030064066, OIB: 06371858079

2. Prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja primjenjuju se iste racunovodstvene politike kao i u
posliednjim revidiranim godi$njim financijskim izvjestajima.

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju€eni u
bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je dano; sve
obveze koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili druStva povezana sudjeluju¢im
interesom objavljuju se odvojeno - nije primjenjivo

4. iznos i prirodu pojedinih stavki prihod-a ili rashoda izuzetne veli€ine ili pojave - nije primjenjivo

5. iznose koje poduzetnik duguje i koji dospijevaju nakon viSe od pet godina, kao i ukupna dugovanja
poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika
osiguranja-nije primjenjivo

6. prosjecan broj zaposlenih tijekom teku¢eg razdoblja - nije primjenjivo

7. ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao troSak pla¢a djelomi¢no ili u
cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na iznos koji je
direktno teretio troSkove razdoblja i iznos koiji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja, na
nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupni iznos neto pla¢a te iznos poreza, doprinosa iz plaéa i
doprinosa na place - nije primjenjivo



8. ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju
poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine - nije primjenjivo

9. naziv i sjediste svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje
ime ali za ra¢un poduzetnika, drzi sudjelujuéi udjel u kapitalu, iskazujuéi iznos kapitala koji se drzi,
iznos ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posliednje poslovne godine predmetnog
poduzetnika, a za koje su usvojeni godi$niji financijski izvjestaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi
i dobiti ili gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i
nije pod kontrolom drugog poduzetnika - nije primjenjivo

10. broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost
dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala - nije primjenjivo

11. postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduZznica, jamstava, opcija ili sli¢nih
vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju - nije primjenjivo

12. naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neograni¢enu
odgovornost - nije primjenjivo

13. naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjese¢ni konsolidirani financijski izvjestaj najvece
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe - nije primjenjivo

14. naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvje$taj najmanje
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju¢en u grupu
poduzetnika iz tocke 13. nije primjenjivo

15. mjesto na kojem je mogucée dobiti primjerke tromjese¢nih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz
tocaka 13. i 14., pod uvjetom da su dostupni - nije primjenjivo

16. prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu ukljueni u bilancu i financijski utjecaj tih
aranZmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih aranZmana
materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika - nije primjenjivo

17. prirodu i financijski u€inak- znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu
odrazeni u raunu dobiti i gubitka ili bilanci - nije primjenjivo



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

1. Opcenito o Fondu

SLAVONSKI ZATVORENI ALTERNATIVNI INVESTICIJSKI FOND S JAVNOM PONUDOM
dionic¢ko drustvo, Ulica Andrije Hebranga 34, Zagreb (dalje: Fond) je zatvoreni investicijski
fond s javnom ponudom, kojim uz odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) upravlja Inspire Investments d.0.0. za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima, (dalje: Drustvo), Ulica Andrije Hebranga 34, Zagreb.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trziStu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim
aktima, te prospektom i statutom Fonda.

2. Prenosivi vrijednosni papiri

Ulaganja u vrijednosne papire na dan 31.12.2021. g. i 30.06.2022. g. prikazana su u sljedecoj
tablici:

31.12.2021. 30.06.2022.

Prenosivi vrijednosni papiri 99.852.733 101.867.797

- koji se vrednuju po fer vrijednosti 99.852.733 94.416.825

- koji se vrednuju po amortiziranom tro$ku - 7.450.972

Ostala ulaganja - -

Ukupno ulaganja 96.026.444 101.867.797
3. Novac

Novac se drzi na racunima banke skrbnika OTP Banka d.d. u HRK i EUR.

31.12.2021. 30.06.2022.

Novc€ana sredstva 1.913.801 1.093.060
4. Prihodi od ulaganja
2021, 2022,

1H 2Q 1H 2Q
Prihodi od ulaganja 1.704.729 | 914980 | 1.037.631 | 796.848
Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 1.486.678 | 785.308 508.846 | 508.846
Prihodi od kamata 218.051 | 129.672 528.785 | 288.002
Prihodi od najma 0 0 0




5. Neto realizirani i nerealizirani dobici / (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire

2021. 2022.
1H 2Q 1H 2Q
Realizirani dobici od ulaganja 7.034.427 | 7.015.404 | 1.392.194 | 1.100.531
Nerealizirani dobici od ulaganja 2.882.532 | 2.435.574 | 1.208.892 | 768.128
Realizirani gubici od ulaganja 6.265.987 | 2.939.311 90.833 6.400
Nerealizirani gubici od ulaganja 3.191.695 -891.378 | 2.395.785 | 1.868.297
6. Drugi prihodi
2021. 2022.
1H 2Q 1H 2Q
Drugi prihodi 189.471 51.874 14 0
- Prihodi od naknada za pozajmljene
vrijednosne papire i j j j
- Ostali prihodi 189.471 51.874 14 0




