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VALAMAR KLJUCNE PORUKE

Izvrsni rezultati Grupe

Valamar grupa nastavila je ostvarivati snazan rast i izvrsne poslovne rezultate u
prvih devet mjeseci 2025. godineg, potvrdujuéi odrzivost svoje strategije.

Ukupni konsolidirani prihodi dosegnuli su 4334 milijuna eura, $to predstavlja
rast od 10,5% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Rast prihoda rezultat
je snazne potraznje s kljué¢nin emitivnih trzista, poslovnih rezultata premium
segmenta, uspjeSne konsolidacije poslovanja austrijskog portfelja te investicija
poduzetih tijekom prethodnih razdobilja.

Financijski pokazatelji

e  Poslovni prihodiiznosili su 430,9 milijuna eura, $to je rast od 10,5% na godisnjoj
razini.

e  Operativni troSkovi porasli su za 10,3% na 263,6 milijuna eura, ponajprije zbog
stvaranja poticajnih i konkurentnih radnih uvjeta za zaposlenike uz povec¢anje
trodka placa za 12,7 milijuna eura (+13,4%). Dodatni pritisak na rast troSkova
proizasao je iz viSih materijalnih troSkova prvenstveno zbog rasta broja
nocenja i inflatornih kretanja.

e Operativna dobit (prilagodena EBITDA) iznosila je 165,2 milijuna eura, §to je
11,8% viSe nego u istom razdoblju 2024., uz rast EBITDA marze za 0,5 postotnih
bodova.

e Neto dobit porasla je za 20,2 milijuna eura (+28,0% na godi$njoj razini),
prvenstveno kao rezultat rasta operativne dobiti.

e Neto dug iznosi 268,8 milijuna eura, $to je smanjenje od 2,7% u usporedbi s
krajem 2024. godine. Gotovo cjelokupan kreditni portfelj ¢ine dugoro¢ni
krediti s ugovorenom fiksnom kamatnom stopom, odnosno krediti ti¢eni
derivativnim instrumentima (IRS) radi zastite od kamatnog rizika.

Rezultati destinacija

Sve destinacije u kojima Valamar grupa posluje ostvarile su izvrsne rezultate, pri
¢emu su Rab, Makarska, Krk i Istra predvodnici po rastu prihoda dok je destinacija
Dubrovnik nakon iznimnog rasta prihoda u prosloj godini ostvarila stabilno
poslovanje u ovoj sezoni. Destinacija Rab ostvarila je najveci pojedina¢ni rast od
visokih 33,0% u prihodima pansiona, ponajprije zahvaljujuci otvaranju Arba Resorta
4* VValamar Collection.

Valamar grupa zabiljezila je 6,2 milijuna no¢enja, dok je prema podacima eVisitora
u cijeloj Hrvatskoj ostvareno 103,8 milijuna. Broj no¢enja u Hrvatskoj porastao je za
1,2% u prvih devet mjeseci, dok je Valamar Grupa zabiljezila rast od 3,7%. Njemacka
i Austrija ostale su najvaznija emitivna trzista Valamar grupe, s udjelom od gotovo
47% u ukupnim nocenjima. Udio domacih gostiju te gostiju iz Ujedinjenog
Kraljevstva i Poljske nastavlja stabilno rasti.

Operativni pokazatelji

e Prihodi od pansiona iznosili su 360,5 milijuna eura, $to je rast od 12,2% na
godisnjoj razini (10,1% u kampovima i 13,3% u hotelima).

e Prosjecna cijena sobe (ARR) porasla je na 153 eura (+104%), dok je godi$nja
zauzetost iznosila 43,1% (+0,6 postotna boda).

e  Prihod po smjestajnoj jedinici (RevPAR) iznosio je 17.965 eura (+11,5%).

e  EBITDA po dostupnoj sobi (EBITDA PAR) dosegnula je 8.370 eura (+11,7%).

e Direktna prodaja i dalje je dominantan i najprofitabilniji prodajni kanal, ¢ineci
66,5% ukupnih prihoda od pansiona (+1,9 postotnih bodova).

e Ukupna ocjena zadovoljstva gostiju iznosi visokih 89% temeljem vise od
150.000 ispunjenih anketa te je potvrda izvrsnosti, kontinuiranog ulaganja u
kvalitetu, inovacije i razvoj zaposlenika.

Investicijski ciklus 2024/25
Valamar grupa uspje$no privodi kraju investicijski ciklus vrijedan 162,2 milijuna
eura.

Radovi na hotelu Pical najve¢em turisticCkom projektu u Hrvatskoj, ulaze u zavrsnu
fazu i odvijaju se prema planu, a otvorenje je planirano za prolje¢e 2026. godine.
Rije¢ je o investiciji vrijednoj vise od 200 milijuna eura, koja predstavlja klju¢ni
iskorak u transformaciji Poreca i Istre prema modelu cjelogodis$njeg, odrzivog i
visoko kvalitetnog turizma. Uz luksuzni resort, projekt ukljucuje i razvoj nove javne
turisticke infrastrukture, ¢ime ¢e se dodatno unaprijediti kvaliteta destinacije.
Pical Resort 5* bit ¢e perjanica Valamar portfelja i novi simbol luksuznog odmora
u Hrvatskoj, razvijen u suradnji sa svjetski poznatim partnerima te uz najviSe
standarde odrzivosti, dizajna i usluge.
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Krajem 2025. godine Valamar ¢e dodatno obogatiti ponudu Pore¢a otvaranjem
boutique hotela Jadran, potpuno preuredenog objekta s 12 ekskluzivnih
dizajnerskih soba, u kojem ¢e se otvoriti i bistro JAZ by Ana RoS, slavne chefice i
nositeljice tri Michelinove zvjezdice.

Tijekom 2025. godine Imperial Riviera uspje$no je dovrsila prvu fazu investicije u
Arba Resort 4* na otoku Rabu, vrijednu 54 milijuna eura. Ovo predstavlja vazan
iskorak u pozicioniranju Raba kao jedne od vodecih obiteljskih destinacija na
Jadranu i primjer uspjeSnog modela partnerstva Valamar Riviere i AZ mirovinskih
fondova. U destinaciji Makarska zavr$ena je druga faza ulaganja u turisti¢ko naselje
Sunny Makarska by Valamar.

Ljudski potencijali

Primanja u vrhu sezone (od lipnja do kolovoza) za stru¢na radna mijesta,
odnosno kuhare, konobare i recepcionare u Valamarovim hotelima, kampovima i
lietovalistima kretala su se od 1.500 do 2.000 eura neto, a primanja spremacica,
pomoc¢nih kuhara, pomocénih konobara, kuhinjskih radnika i servira od 1.000 do
1400 eura neto.

Na dan 31. srpnja 2025. Valamar je zaposljavao ukupno 8.690 zaposlenika

Odrzivost u poslovanju

Valamar grupa nastavlja jacati svoju poziciju lidera u odrzivom poslovanju. Prema
istrazivanju ESG rejtinga Hrvatske gospodarske komore, Valamar grupa je zauzela
prvo mijesto u turistickom sektoru s ocjenom ,Vrlo visok ESG rejting”. U lipnju je
Valamar grupa osvojila i zlathu medalju EcoVadisa, ¢ime je svrstana medu 5%
najbolje ocijenjenih kompanija u svijetu prema globalnim pokazateljima odrzivosti
poslovanja.

Izgledi i o¢ekivanja

Za poslovnu godinu 2025. Valamar grupa o¢ekuje konsolidirane poslovne prihode
u rasponu od 457 do 461 milijuna eura (417 milijuna eura u 2024.), $to predstavlja
ocekivani rast od 9,6 do 10,5%.

Prilagodena EBITDA oc&ekuje se u rasponu od 128 do 131 milijuna eura (119 milijuna
eura u 2024.), uz rast od 6,1 do 8,6%.

Izjava o ocekivanjima temelji se na trenutno dostupnim informacijama, sadasnjim
pretpostavkama te ocCekivanjima i projekcijama buducih dogadaja. Ocekivanja
nisu jamstvo buducih rezultata i podlozna su buduc¢im dogadajima, rizicima i
neizvjesnostima. Cjeloviti tekst Izjave o odricanju odgovornosti nalazi se na stranici
44,

Izjava predsjednika Uprave

Valamar grupa ostaje usmjerena na zadovoljstvo gosta, povecanje udjela direktne
prodaje i rast prinoda izvan glavne turisticke sezone s ciliem stvaranja dugoro¢ne
vrijednosti za investitore i dioni¢are. Ponosni smo $to predvodimo transformaciju
hrvatskog turizmma prema vecoj dodanoj vrijednosti. U ime Uprave zahvaljujem
dioni¢arima, poslovnim partnerima i gostima na iskazanom povjerenju i suradniji.
Takoder, izrazavam zahvalnost svim zaposlenicima na njihovom doprinosu, ¢ija su
predanost i profesionalnost omogucile uspjesnu provedbu poslovnih aktivnosti i
realizaciju strateskih inicijativa.

Zeliko Kukurin, predsjednik Uprave Valamar Riviere d.d.

Pical Resort 5%, Valamar Collection, Pore¢, vizualizacija



VALAMAR

O VALAMARU

UKRATKO O VALAMARU

Valamar je lider u hrvatskom turizmu te posluje u prvorazrednim destinacijama -
u Istri, na otocima Krku, Rabu i Hvaru, u Makarskoj i Dubrovniku te u Obertauernu
u Austriji.

Valamarovih 36 hotela i ljetovalista te 15 kamping-ljetovalista imaju kapacitet od
oko 21tisucu smjestajnih jedinica u kojima se dnevno moze smijestiti priblizno 58
tisuca gostiju.

S ukupnim ulaganjima od preko milijardu eura tijekom proteklih 20 godinu
Valamar je izrastao u jednog od vodecih regionalnih investitora. Najvedi je i
najpozeljniji poslodavac u turizmu u Hrvatskoj.

Grupa Valamar Riviera (,Grupa” ili ,Valamar grupa”) sastoji se od drustva Valamar
Riviera d.d. (,Drustvo”) i dva u potpunosti konsolidirana ovisna drustva: Imperial
Riviera d.d., Rab (46,27% vlasnistva) i Bugenvilla d.o.o., Dubrovnik (100%). Imperial
Riviera posjeduje 55% udijela te konsolidira drustvo Praona d.o.0., Makarska koja
se bavi djelatnos$c¢u pranja rublja.

Valamar Riviera ima vlasni¢ke udjele u dvije kompanije (,Pridruzena drustva”):
Helios Faros d.d., Stari Grad (19,54%) i Valamar A GmbH, Vienna, Austria (24,54%).
Valamar grupu i Pridruzena drustva zajednic¢kim imenom nazivamo ,Valamar”.
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PREGLED PORTFELJAZA 2025*

DESTINACIA BROJ SMJESTAJNIH JEDINICA
8.920

DESTINACIJA  BROJ SMJESTAJNIH JEDINICA

KAMPING LJETOVALISTA 1.617

HOTELI | LJETOVALISTA

Marea Suites, Valamar Collection 5* Pore¢ 109 Valamar Camping Lanterna 4% Pore¢ 2.948
President Hotel, Valamar Collection 5% Dubrovnik 292 Valamar Camping Istra 5% Pore¢ 963
Isabella Island Resort, Valamar Collection 4*/ 5* Pore¢ 334 Valamar Camping Krk 5% Otok Krk 495
Girandella Resort, Valamar Collection 4%/ 5% Rabac 391 Valamar Camping JeZzevac 4* Otok Krk 632
Imperial Heritage Hotel, Valamar Collection 4* Otok Rab 16 Valamar Camping Marina 4% Rabac 332
Arba Resort, Valamar Collection 4 Otok Rab 208 Valamar Camping Baska 4* Otok Krk 601
Kesselspitze Hotel & Chalet, Valamar Collection 4% Austrija 67 Valamar Camping Padova 4* Otok Rab 419
Jadran Hotel, Valamar Collection 5* Porec¢ 12 Valamar Camping San Marino 4% Otok Rab 810
Valamar Amicor Resort 4* Otok Hvar 131 Camping Bunculuka 4% Otok Krk 414
Valamar Parentino Hotel 4% Porec¢ 329 Camping Orsera 3* Porec¢ 595
Valamar Diamant Hotel & Residence 3*/4* Pore¢ 372 Camping Solaris 3* Pore¢ 1.851
Valamar Riviera Hotel & Residence 4% Pore¢ 149 Camping Solitudo 3* Dubrovnik 341
Valamar Tamaris Resort 4% Pore¢ 506 Camping Skrila 3* Otok Krk 342
Valamar Bellevue Resort 4% Rabac 372 Camping Brioni 2% Pula 712
Valamar Sanfior Hotel & Casa 4% Rabac 242 Camping Tunarica 2% Rabac 162
Valamar Atrium Residence & Villa Adria 4% / 5* Otok Krk 92
Valamar Padova Hotel 4* Otok Rab 175
Valamar Carolina Hotel & Villas 4% Otok Rab 176
Valamar Meteor Hotel 4% Makarska 268
Valamar Argosy Hotel 4* Dubrovnik 308
Valamar Lacroma Hotel 4* Dubrovnik 401
Valamar Tirena Hotel 4% Dubrovnik 208
Valamar Obertauern Hotel 4* Austrija 82

[PLACES] by Valamar 504
[PLACES] Hvar by Valamar 3* Otok Hvar 194
[PLACES] Dalmacija by Valamar 3* Makarska 190
[PLACES] Obertauern by Valamar 4% Austrija 120

SUNNY BY VALAMAR 1731
Sunny Pore¢ by Valamar 4* Pore¢ 223
Sunny Baska by Valamar 3*/4% Otok Krk 426
Sunny Rabac by Valamar 3* Rabac 300
Sunny Krk by Valamar 3* Otok Krk 194
Sunny Dubrovnik by Valamar 3* Dubrovnik 338
Sunny Makarska by Valamar 3* Makarska 250

NEBRENDIRANI 1.345
Rubin Hotel 3* Pore¢ 155
Lanterna Resort 2% Pore¢ 578
San Marino Resort 3* Otok Rab 466

Arkada Hotel 2%

Otok Hvar

146

*u vlasnistvu i pod upravljanjem
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VALAMAR REZULTATI GRUPE

Uprava Valamar Riviere predstavlja
tromjeseCne  nerevidirane  financijske
izvjeStaje za razdoblje trec¢eg tromjesedja te
te prvih devet mjeseci 2025. godine

Valamar Bellevue Resort 4%, Valamar Collection, Rabac

TROMJESECNI FINANCISKI IZVJESTAJI

Uprava Drustva predstavlja tromjesec¢ne nerevidirane financijske izvjestaje o
poslovanju za razdoblje od 11.2025. do 30.9.2025. godine.

U financijskim izvje$¢ima promatranog razdoblja Grupe konsolidirani su podaci
slieded¢ih drustava: Valamar Riviera d.d. (mati¢no drustvo), Imperial Riviera d.d.
(ovisno drustvo u 46,27%-tnom vlasnistvu zajedno s njegovim ovisnim drustvom
Praona d.o.0.), te Bugenvilia d.o.o. (ovisno drustvo u 100%-tnom vlasnistvu).

Ulaganja u drustva Helios Faros d.d. (u 19,54-postotnom vlasnistvu) i Valamar A
GmbH (u 24,54-postotnom vlasnistvu) vode se prema metodi udjela s obzirom da
Valamar Riviera nad njima ima znacajan utjecaj.
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI u EUR'

1.1.-30.9.2024. 1.1.-30.9.2025. 2025./2024.

Ukupni prihodi 392.396.825 433.426.278 10,5%
Poslovni prihodi 390.104.554 430.882.541 10,5%
Prihodi od prodaje 385.986.878 428147659 10,9%
Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pi¢e pansiona)? 321.411.916 360.482.016 12,2%
Operativni troskovi® 239.056.803 263.566.926 10,3%
EBITDA* 147111.830 165.619.613 12,6%
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka® 599.781 418487 -30,2%
Prilagodena EBITDA® 14771.61 165.201.126 1,8%
EBIT 95110.706 107.310.073 12,8%
Prilagodeni EBIT® 94.510.925 106.891.586 131%
EBT 84.707.962 101.074.955 19,3%
Neto dobit 72.353.257 92.584.402 28,0%
EBITDA marza 37,7% 384% 0,7 p.b.
Prilagodena EBITDA marza® 37.9% 38,3% 0,5p.b.
31.12.2024. 30.9.2025. 2025./2024.

Neto dug’ 340.593.618 334.219.939 -1,9%
Neto dug (isklju¢ene obveze za turisti¢ko zemljiste po MSFI 16) 276.296.796 268.772.398 -2,7%
Novac i nov¢ani ekvivalenti 59.754.067 34.222.337 -427%
Trzi$na kapitalizacija® 660.384.320 786.411.862 191%
EV?® 1140.875.759 1.271.981.288 1,5%
Cijena dionice 524 6,24 191%
EPS™ (za prvih devet mjeseci) 049 0,61 26,1%

KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI"

1.1.-30.9.2024. 1.1.-30.9.2025. 2025./2024.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 19.956 20.066 0,5%
Broj postelja 56477 56.747 0,5%
Dani pune zauzetosti 16 18 1,0%
Godi$nja zauzetost (%) 425% 431% 0,6 p.b.
Broj prodanih smjestajnih jedinica 2.324.349 2.360.342 1,5%
Broj noc¢enja 6.015.048 6.236.311 3,7%
ARR™ (u EUR) 138 153 10,4%
RevPAR® (u EUR) 16.106 17.965 1,5%
EBITDA PAR™(u EUR) 7491 8.370 1,7%

PRIHODI PANSIONA
360,5 mil. EUR
+12,2 %

PRILAGODENA EBITDA
165,2 mil. EUR
+11,8 %

TRZISNA KAPITALIZACIJA
786,4 mil. EUR
+19,1 %

1 Sukladno klasifikaciji prema obrascima TFI POD-RDG. EBIT i EBITDA i njihove marze
te EBT marza su iskazane s osnove poslovnih prihoda

2 Sukladno klasifikaciji po medunarodnom standardu izvjestavanja u hotelijerstvu
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry). Nekomercijalni
objekti/podaci iskljuceni

3 Operativnitroskovi uklju¢uju materijalne troskove, troskove osoblja, ostale troskove
i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te jednokratne stavke

4 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization)
je racunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi + amortizacija +
vrijednosna uskladenja

5 Uskladenje ukljucuje a) izvanredne prihode (u iznosu od 2,1 milijuna EUR u prvih
devet mjeseci 2025. godine, odnosno 3,1 milijuna EUR u istom razdoblju 2024.
godine), b) izvanredne rashode (u iznosu od 1,4 milijuna EUR u prvih devet mjeseci
2025. godine, odnosno 3,5 milijuna EUR u istom razdoblju 2024. godine te iii) za
isplacene otpremnine (u iznosu od 0,3 milijuna EUR u prvih devet mjeseci 2025.
godine, odnosno 0,2 milijuna EUR u istom razdoblju 2024. godine)

6 Prilagodba izvriena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka.

7 Neto dug: dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama + obveze za zajmove, depozite i slicno + ostale obveze sukladno
MSFI 16 (najmovi) - novac u banci i blagajni - dugoro¢na i kratkoro¢na ulaganja u
vrijednosne papire - dani kratkorocni zajmovi, depoziti i sl.

8 Trzisna kapitalizacije je izracunata kao ukupan broj dionica pomnozen sa zadnjom
cijenom dionice na kraju razdoblja

9 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poduzeca; racunat kao trzisna
kapitalizacija + neto dug + manjinski interes

10 EPS (eng. earnings per share) predstavlja zaradu po dionici racunato po osnovi
neto dobiti pripisanoj imateljima kapitala matice

11 Podaci za Helios Faros nisu ukljuceni. Podaci za tri hotela u Valamarovu austrijskom
portfelju ukljuceni sukladno dugoro¢nom aranzmanu o najmu koji je stupio na
snagu 1.11.2024. Nekomercijalni objekti/podaci iskljuceni

12 Prosjecna prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je temeljem kumulativhog
prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pi¢a pansiona)

13 Prihod po smjestajnoj jedinici iskazan je temeljem kumulativnog prihoda pansiona
(prihod smjestaja i hrane i pica pansiona)

14 EBITDAPAR je iskazan na temelju USALI EBITDA-g, u odnosu na broj smjestajnih
jedinica
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Nocenja i prodane smjestajne jedinice

Prodane

Nocenja smjestajne
jedinice
7500.000 2.500.000
2324349 2360.342
6015048 6:236.3M
6.000.000 2.000.000
4.500.000 1.500.000
3.000.000 1.000.000
1.500.000 500.000
0 0
Nocenja Prodane smjestajne
11.-30.9.2024. jedinice
B 11-30.9.2025.
Distribucijski kanali na dan 30.09.2025. (prema prihodima pansiona)
OTA9,9% (+05 p.b.) Grupe i MICE 7,7% (15 p.b.)

Alotman 15,9% (-0,9 p.b)

B Direktni booking 66,5% (+1,9 p.b)

Prihodii ARR
Prihodi ARR
(UEUR) (UEUR)
450.000.000 433426278 498147659 180
392.396.825
385.986.878 153
375.000.000 150
138

300.000.000 120

225.000.000 90

150.000.000 60

75.000.000 30

0 0
Ukupni prihodi Prihodi od prodaje Prosje¢na cijena (ARR)
11.-30.9.2024.

MW 11-30.9.2025.

Poslovni prihodi Valamar grupe u prvih devet mjeseci 2025. godine iznosili su
430,9 milijuna eura, $to predstavlja rast od 10,5% odnosno 40,8 milijuna eura u
odnosu naisto razdoblje prethodne godine. Rast poslovanja rezultat je ve¢eg broja
prodanih soba, visih ostvarenih prosje¢nih cijena smjestajnih jedinica i povecanja
udjela najprofitabilnijeg direktnog kanala prodaje. Takoder, rastu je doprinijela i
konsolidacija poslovanja hotela u Austriji te kontinuirana ulaganja u pobolj$anje
kvalitete usluge i repozicioniranje portfelja.

Sve destinacije u kojima Valamar grupa posluje ostvarile su izvrsne rezultate, pri
¢emu su Rab, Makarska, Krk i Istra predvodnici po rastu prihoda, dok je destinacija
Dubrovnik nakon iznimnog rasta prihoda u prosloj godini ostvarila stabilno
poslovanje u ovoj sezoni. Destinacija Rab ostvarila je najveci pojedinacni rast od
visokih 33,0% u prihodima pansiona.
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KLJUCNI FINANCIJSKI | STRATESKI
POKAZATELJI™
INVESTICLE | RAZVOJ

Ulaganja u portfelj pod upravljanjem (u mil. EUR) 421 1421 304 4508
Poslovni prihodi (u mil. EUR) 319 M 457-461 500
Prilagodena EBITDA (u mil. EUR)" 19 128-131 150
INVESTITORI | FINANCIRANJE
Dividendni prinos? 3,6% 47% 4.6% 4%
Kamatna stopa na dugoro¢ne posudbe?' 24% 2,6% 2,8% <3%
Gosti povratnici? 26,8% 29,0% 30,0% 30,0%
Marketing baza gostiju (mil.)*® 11 1,3 15 1,6
Valamar program lojalnosti?* 465136 656.000 769.000 840.000
NPS? 64 66 66 65
Zadovoljstvo gostiju?® 88% 88% 89% 89%
Valamar Collection 93% 94% 92% 93%
VHR 90% 90% 90% 90%
Places 88% 92% 93% 92%
Sunny 85% 88% 89% 88%
Valamar Camping 85% 87% 88% 87%
Prodaja smjestaja (u mil. EUR)?” 264 341 381-384 405
Direktna prodaja (u mil. EUR )?® 161 21 243 260
Udio direktne prodaje®® 62% 64% 65% 66%
Prodaja smjestaja izvan glavne turisticke sezone®® 43% 45% 45% 50%
Web posjetitelji (mil.)*' 71 72 7.2 94
Zauzetost®? 65,8% 66,8% 68,5% 69,2%
ARR33(u EUR) 104 136 151 153
Nocenja 6.358158 6.358.966 6.563.883 6.793.226
Zauzetost (Hoteli i ljetovalista) 74,2% 754% 75,0% 76,2%
ARR (Hoteli i ljetovalidta (u EURY)) 152 201 226 222
Nocenja (Hoteli i lietovalista) 2.780.333 2.835.092 2.914.761 3.028.703
Zauzetost (Kampovi) 56,9% 60,0% 63,6% 63,3%
ARR (Kampovi (u EUR)) 63 80 85 82
Nocenja (Kampovi) 3.577.825 3.523.861 3.649122 3.764.509

POSLOVNI PRIHODI
457 - 461 mil. EUR
+9,6 -10,5 %

EBITDA
128 - 131 mil. EUR
+6,1-8,6 %

PRIHOD DIREKTNE PRODAJE
243 mil. EUR
+15,2%

17 Svi pokazatalji odnose se na Valamar grupu ukoliko nije drugacije navedeno i iskljucuju nekomercijalni
smjestaj (osim pokazatelja poslovnih prihoda). Pokazatelji za 2025. predstavljaju procijenjene vrijednosti
za cijelu godinu, osim ako nije drugacije navedeno

18 Investicije u 2022. prikazane su za tu godinu, dok su u 2024. iskazane kumulativno za razdoblje 2023.-
2024, u 2025. kumulativno za razdoblje 2023.-2025., a u 2026. kumulativno za razdoblje 2023.-2026.

19 Pokazatelj je racunat po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi + amortizacija + vrijednosna
uskladenja uz prilagodbu za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka

20 Prema objavljenoj politici dividende Valamar Riviere od 29.2.2024: “Ciljani dividendi prinos za dionicare
iznosi priblizno 4% u odnosu na prosjecnu trzisnu cijenu dionice ostvarenu u zadnjem tromjesecju
prethodne poslovne godine!”

21 Pokazatelj predstavlja ponderiranu prosje¢nu kamatnu stopu

22 Udio gostiju koji su u tekucoj godini ostvarili boravak, a koji su tijekom prethodnih pet godina (2020.-2025.)
imali barem jedan prethodni boravak. Pokazatelj se odnosi na sve smjestajne objekte pod upravljanjem
Valamara

23 Broj kontakata s danom privolom za izravnu marketinsku komunikaciju. Pokazatelj se odnosi na sve
smjestajne objekte pod upravljanjem Valamara

24 Clanovi programa lojalnosti. Pokazatelj se odnosi na sve smjestajne objekte pod upravljanjem Valamara

25 Net Promoter Score (NPS) je pokazatelj kvalitete temeljen na podacima prikupljenima putem anketa
provedenih tijekom boravka gostiju i nakon njihova odlaska. Dobiveni rezultati obraduju se i redovito
distribuiraju unutar organizacije u obliku tjednih izvjestaja

26 Pokazatelj kvalitete temelje se na podacima prikupljenima putem anketa provedenih tijekom boravka
gostiju i nakon njihova odlaska. Dobiveni rezultati obraduju se i redovito distribuiraju unutar organizacije
u obliku tjednih izvjestaja. Pokazatelj se odnosi na sve smjestajne objekte pod upravljanjem Valamara

27 Pokazatelj predstavlja prihode pansiona, uklju¢ujuci naplacene no-show naknade

28 Pokazatelj predstavlja prihode pansiona ostvarene putem direktnog prodajnog kanala

29 Pokazatelj predstavlja udio prihoda pansiona ostvarenih putem direktnih prodajnih kanala u ukupnim
prihodima pansiona (isklju¢ujuci OTA provizija)

30 Pokazatelj predstavlja ukupne prihode pansiona ostvarene tijekom godine, iskljucujudi rezultate srpnja
i kolovoza

31 Pokazatelj je redefiniran 2023. godine nakon dodatne uskladenosti s GDPR regulativom. Trenutno se web
analitika aktivira iskljucivo za korisnike koji su dali privolu za analiticke kolacice. lako se time gubi priblizno
50% podataka o posjetiteljima, Googleovo modeliranje omogucuje rekonstrukciju do 70% izgubljenih
korisnickih putanja

32 Pokazatelj se izracunava dijelienjem broja prodanih smjestajnih jedinica s umnoskom ukupnog broja
raspolozivih smjestajnih jedinica i broja operativnih dana tijekom izvjestajnog razdoblja

33 Pokazatelj se izracunava dijeljenjem ukupnih prihoda pasniona (ukljucujuci naplacene no-show naknade)
s ukupnim brojem prodanih smjestajnih jedinica tijekom izvjestajnog razdoblja



VALAMAR REZULTATI GRUPE

KLJUCNI FINANCIJSKI | STRATESKI
POKAZATELJI

PROIZVODI | USLUGE

Portfelj (kljucevi)** 20.093 19.956 20.536
Ukupan TREVPAR® (u EUR) 15404 20163 >21.500
Hoteli TREVPAR (u EUR) 24.861 31.927 >36.000
Kampovi TREVPAR (u EUR) 8.552 10.294 >11.000
Zaposlenici®’ 7447 8.295 8.690
Cjelogodisnja primanja3® 48% 48% 43%
Domicilni zaposlenici 87% 78% 73%
Sezonci povratnici 60% 53% 47%
Lokalni zaposlenici 61% 55% 53%
Primanja® 18% 19% 18%
Edukacija®® 32 49 50

>21.000
24.275
32.500
12.200

9.360
49%
70%
50%
50%

>10-15%
40

UKUPAN REVPAR
>21.500 EUR
>+6,6 %

ZAPOSLENICI
8.690
+4,8 %

34 Pokazatelj se odnosi na sve smjestajne objekte pod upravljanjem Valamara

35 Pokazatelj se izracunava dijeljenjem ukupnih prihoda od prodaje smjestaja s ukupnim brojem smjestajnih
jedinica

36 Svi pokazatelji za 2025. vezani uz djelatnike i organizaciju prikazani su na dan 31. srpnja 2025., osim
pokazatelja Sezonci povratnici, koji je izrazen kao procjena za cijelu godinu

37 Pokazatelj se naValamar grupu i pridruzena drustva

38 Udio zaposlenika s cjelogodisnjim primanjima u 2025. godini smanjen je uslijed ukidanja poticajne mjere
“Stalni sezonac”

39 Pokazatelj prikazuje odstupanje od prosjecne razine placa u turistickom sektoru.

40 Pokazatelj predstavlja broj sati edukacije po zaposleniku

GEO TRZISTA

+1,3 p.b.
31% 32%
+2,9 p.b.
19%
16%
+1,7 p.b.
7% 7% 6% 8%
Njemacka Austrija Slovenija Hrvatska

5% 5%
Nizozemska

4%

4%
.

Italija

+14 p.b.
5%

Ceska
Republika

4%

2025 . Cilj2026

22%
+1,9 p.b. +1,7 p.b. 10%
5%
4% ° 3% o,
I
Ujedinjeno SAD Daleki istok Ostalo

Kraljevstvo



VALAMAR REZULTATI GRUPE

PRIHODI

U prvih devet mjeseci 2025. ukupni prihodi su iznosili 4334 milijun eura $to
predstavlja povecéanje od 10,5% (41,0 milijuna eura). Na ostvarene ukupne prihode
utjecali su:

1 rast prihoda od prodaje za 10,9% (42,2 milijuna eura) na iznos od 428/
milijuna eura, koji prvenstveno &ine prihodi od pansiona (360,5 milijun
eura). Prihodi od prodaje u zemlji iznose 47,0 milijuna eura s udjelom od
11,0% u prihodima od prodaje, a u odnosu na 2024. veci su za 3,9 milijuna
eura (+8,9%). S udjelom od 89,0% u prihodima od prodaje, prihodi od
prodaje na inozemnim trzistima iznose 381,1 milijuna eura te su veci za 38,3
milijuna eura (+11,2%)

2.  smanjenje ostalih poslovnih prinoda u iznosu od 1,4 milijuna eura u odnosu
na usporedno razdoblje (-34,6%)

3. stabilnifinancijski prihodi od 2,3 milijuna eura (-0,2%). Rast trzine vrijednosti
kamatnih swap-ova gotovo je u potpunosti anulirao pad prihoda s osnove
kamata od 0,8 milijuna eura

Arba Resort 4*, Valamar Collection, otok Rab



VALAMAR REZULTATI GRUPE

POSLOVNI RASHODI VALAMAR GRUPE*

Operativni troskovi*? 239.056.803 263.566.926 10,3%

Ukupni poslovni rashodi 294.993.848 323.572.468 9,7%
Materijalni troskovi 108.853.514 117.910.342 8,3%
Troskovi osoblja 95.016.268 107.745153 13,4%
Amortizacija 52.001124 58.309.540 121% 41 Sukladno Klasifikaciji prema obrascima GFI
Ostali troskovi 36.215.927 38175723 84% o oot s et
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 1.286 15.533 1107,9% troskove, troskove osoblja, ostale tro3kove
Ostali poslovni rashodi 3.905.729 1416177 -63.7% e e

POSLOVNI RASHODI

Ukupni poslovni rashodi iznose 323,6 milijuna eura te su veci za 9,7% od proslogodidnjih
zbog rasta broja nocenja i prodanih soba u svim destinacijama Grupe te uklju¢enja
poslovnih rashoda triju hotela u Austriji, poglavito u kategorijama materijalnih troskova
i troSkova osoblja. Kretanje poslovnih rashoda:

1. materijalni troskovi iznose 117,9 milijuna eura te su veci za 8,3% uglavnom kao
rezultat povecanih troSkova hrane i pi¢a, nabavne vrijednosti prodane robe,
troskova odrzavanja, potroSnog materijala te troSkova promotivnih aktivnosti i
marketinga

2.  troSkovi osoblja su povecani za 13,4% te iznose 107,7 milijuna eura, pod utjecajem
novih troSkova zaposlenika u Austriji (3,0 milijuna eura), povecanja prosje¢nog broja
zaposlenih i povecanja pla¢a zaposlenika. ve¢eg prosje¢nog broja zaposlenih te
povecanja pla¢a zaposlenika

3. amortizacija iznosi 58,3 milijuna eura, §to predstavlja porast od 12,1% najvec¢im
dijelom zbog povecanih kapitalnih ulaganja u 2024. godini

4.  ostali troskovi povecani su za 3,0 milijuna eura na 38,2 milijuna eura ponajprije
zbog rasta povezanih troskova osoblja kao §to su smjestaj, prehrana i nagrade

5.  ostali poslovni rashodi iznose 14 milijuna eura $to je smanjenje od 2,5 milijuna
eura najvec¢im dijelom zbog smanjenja troSkova iz proteklih godina

OPERATIVNA DOBIT (EBITDA) | DOBIT RAZDOBLJA

Valamar grupa ostvarila je rast EBITDA-e i EBITDA marze u prvih devet mjeseci
2025. godine. Operativha dobit Grupe (prilagodena EBITDA) porasla je za 17,5
milijuna eura u 2025. te iznosi 165,2 milijuna eura (+11,8%) uz marzu od 38,3% (+0,5
p.b.). Na povecéanje operativne dobiti u odnosu na isto razdoblje prosle godine
najveci utjecaj ima rast operativnih prihoda ostvaren u svim destinacijama u kojima
Grupa posluje osobito kroz rast prodajnih cijena i smjestajnih jedinica direktnim
kanalom prodaje te konsolidacija poslovnog rezultata austrijskog portfelja uz
kontrolirani i planirani rast operativnih troSkova. Najveci doprinos rezultatima
dolazi od premium segmenta hotela i kampova svih destinacija Valamar grupe
koji ostvaruju bolju popunjenost i vise prosjec¢ne cijene. Dobit prije oporezivanja
(EBT) iznosi 101,1 milijuna eura $to predstavlja povecéanje od proslogodisnje za 16,4
milijluna eura, prvenstveno kao rezultat rasta operativne dobiti.

Neto dobit za prvih devet mjeseci 2025. iznosi 92,6 milijuna eura te je povec¢ana za 20,2
milijuna eura (+28,0%) u odnosu na pro$lu godinu. Grupa je procijenila porezni rashod
u iznosu 8,5 milijuna eura, koji se najvec¢im dijelom odnosi na tekuéi porez uz njegovo
umanijenje temeljem ostvarenih poreznih poticaja za investicijske projekte. S obzirom
na sezonalnost poslovanja i ¢injenicu da se za ¢etvrto tromjesecje uobicajeno ocekuje
neto gubitak, Grupa procjenjuju da ¢e za cijelu 2025. biti ostvarena manja neto dobit
prije oporezivanja te posljedi¢no i manji porez na dobit.



VALAMAR REZULTATI GRUPE

REZULTAT FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI Financijski prihodi i rashodi
(uEUR)
Rezultat financijskih aktivnosti za prvin devet mjeseci 2025. godine iznosi -6,5 15.000.000
milijuna eura te je za 3,9 milijuna eura bolji u odnosu na isto razdoblje 2024. godine,
kad je iznosio -10,4 milijuna eura. 12,648,888
12.000.000

Na bolji neto financijski rezultat najviSe su utjecali nizi kamatni rashodi za 3 milijuna
eura, uslijed izostanka tro$ka zakonskih zatezninh kamata za sudske sporove od
24 milijuna eura i veée kapitalizacije plaéenih kamata na investicijske kredite za 9.000.000 8778.855
Pical Resort i Arba Resort. Dodatan pozitivan utjecaj dosao je od ostalih financijskih
rashoda koji su nizi za 0,9 milijuna eura uslijed smanjenog troska isknjizenja fer
vrijednosti IRS-eva.

6.000.000

Financijski prihodi su ostali gotovo nepromijenjeni na razini od 2,3 milijuna eura, 3.000.000
000 2292271 2288904

obzirom da je rast trziSne vrijednosti kamatnih swap-ova gotovo u potpunosti
anulirao pad prihoda s osnove kamata od 0,8 milijuna eura uslijed pada trzisnih . .

kamatnih stopa i manjeg iznosa raspolozivih nov€anih sredstava.

Financijski prihodi Financijski rashodi

N ETO D U G B 11-30.9.2024.
. . . .. L B 11-30.9.2025.

Neto dug se u prvih devet mjeseci 2025. smanijio za 7,5 milijuna eura na 268,8

milijuna eura obzirom da su otplate kratoro¢nih obveze prema bankama bile ve¢e

od povla¢enja dugoro¢nih kredita za Pical i Arba Resort.

Kretanje neto duga*®

(u‘000,000 EUR)

400
+18,8
500 2763 I 654 2685
200
43 Neto dug (iskljucene obveze za turisticko
zemljiste po MSFI 16).: dugorocne i
kratkoro¢ne obveze prema bankamai
drugim financijskim institucijama + obveze
100 za zajmove, depozite i sliéno + ostale obveze
75 sukladno MSFI 16 (najmovi) - novac u banci i
- E W E W E N W W W N NN NN EEEEEEEEEEEEEEES blagajni - dugoroéna i kratkoro¢na ulaganja u
0 vrijednosne papire - dani kratkoro¢ni zajmovi,
deporzitiisl.
Neto dug na Smanjenje novcai Smanijenje kratkoro¢nih Povedéanje dugoro¢nih Neto dug na
3112.2024. novéanih ekvivalenata i sl. obveza prema bankama obveza prema bankama 30.9.2025.
i drugim financijskim i drugim financijskim

institucijamai sl. institucijamaii sl.



VALAMAR REZULTATI GRUPE

IMOVINA | OBVEZE Imovinai obveze

Iznos

.. . . . . - (000000 EUR) 10219
Ukupna vrijednost imovine Grupe na dan 30.09.2025. iznosi preko milijardu eura Jp— - -
i veca je za 6,6% u odnosu na 3112.2024. Ukupni dioni&ki kapital i rezerve iznose 1000 98,9 a1 '
- Lo s -, . — ' 98,6
505,7 milijuna eura i veéi su za 12,7% kao posljedica ostvarene neto dobiti razdoblja 900 o7 B o2
i isplacene dividende. 918
164,5

800
Ukupne dugorocne i kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama na dan 30.9.2025. iznose 3034 milijuna eura te su manje za 304 700 3877
milijuna eura u odnosu na 3112.2024. Pozicija kratkorocnih financijskin obveza
umanjena je za 89,5 milijuna eura otplatom kredita, a dugoro¢ne financijske 600 2200
obveze povecane su za 59,1 milijun eura temeljem povlacenja dugoro&nih kredita '
za kapitalna ulaganja u Pical Resort i Arba Resort. 500 9312 6,5

8624 6,6
Gotovo 90% dugoroénih kredita Cine krediti s ugovorenom fiksnom kamatnom 400
stopom, odnosho krediti §ticeni derivativhim instrumentima (IRS) radi zastite od
kamatnog rizika. Time je u velikoj mjeri eliminiran kamatni rizik. Glavnina nov€anih 300
primitaka Grupe je u eurima, kao i cijeli kreditni portfelj, ¢ime se uvelike eliminira 4486 e
valutni rizik. 200
Stanje novca Grupe iznosi ha dan 30.09.2025. iznosi 34,2 milijuna eura, odnosno 100
smanjeno je za 25,5 milijuna eura u odnosu na 31.12.2024. Glavnirazlozi za smanjenje
novca u prvih devet mjeseci 2025. su otplate kreditnih zaduzenja, isplata dividende 0
te investicije u dugotrajnu imovinu. Stanje novca zajedno s ugovorenim kreditnim 2112.2024. 30.0.2025.
linijama, vrijednom turistickom imovinom te snaznim operativhim poslovnim
modelom &ini stabilnu bilan&nu poziciju Grupe. Dugotrajnaimovina Kapital i rezerve
Kratkotrajna imovina Rezerviranja
B Placenitroskovi buduéeg razdoblja i | ] Dugorocne obveze

obracunati prihodi Kratkoro¢ne obveze

| ] Odgodeno plac¢anje troskova i prihod
buduceg razdoblja
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VALAMAR REZULTATI DRUSTVA

U prvih devet mjeseci 2025. ukupni prihodi iznose 334,4 milijuna eura, $to je
povecanje od 9,5% ili 29,0 milijuna eura, u odnosu na isto razdoblje 2024. kada
su iznosili 305,4 milijuna eura. Prihodi od prodaje iznose 3254 milijuna eura i veéi
su za 9,9% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Utjecaj na prihode i rashode
Drustva ima ranije objasnjen rast volumena poslovanja u svim destinacijama.

Materijalni troSkovi iznose 92,8 milijuna eura te su veéi za 59% uglavhom kao
rezultat povecanih troskova hrane i pi¢a, nabavne vrijednosti prodane robe,
troskova odrzavanja, potroSnog materijala te troskova promotivnih aktivnosti i
marketinga. TroSkovi osoblja iznose 84,3 milijuna eura te su u odnosu na proslu
godinu veéi za 134%, pod utjecajem novih troSkova zaposlenika u Austriji
(3,0 milijuna eura), povec¢anja prosje¢nog broja zaposlenih i povec¢anja placa
zaposlenika. Amortizacija iznosi 40,8 milijuna eura te je vec¢a za 10,6% u odnosu na
pro$lu godinu, najve¢im dijelom zbog povecanih kapitalnih ulaganja 2024.

U prvih devet mjeseci 2025. neto financijski rezultat iznosi 1,0 milijun eura (-2,3
milijluna eura u istom periodu 2024. godine). Na bolji neto financijski rezultat
najvise su utjecali nizi kamatni rashodi od 2,8 milijuna eura, uslijed izostanka troska
zakonskih zateznih kamata za sudske sporove od 24 milijuna eura i kapitalizacije
pla¢enih kamata na investicijski kredit za Pical Resort. S druge strane, uslijed pada
trziSnih kamatnih stopa i manjeg iznosa raspolozivih novéanih sredstava, ostali
prihodi s osnove kamata su smanjeni za 0,7 milijuna eura.

U prvih devet mjeseci 2025. ostvarena je EBITDA u iznosu od 1194 milijuna eura.
Na povecéanje EBITDA-e u iznosu od 13,5 milijuna eura (+12,8%) u odnosu na isto
razdoblje prosle godine najvedi utjecaj ima rast operativnih prihoda ostvaren u
svim destinacijama u kojima Drustvo posluje osobito kroz rast prodajnih cijena
i smjestajnih jedinica direktnim kanalom prodaje te konsolidacija poslovnog
rezultata austrijskog portfelja.

Dobit prije oporezivanja (EBT) iznosi 79,5 milijuna eura te je pobolj$ana za 12,9
milijuna eura (+19,4%) od pros$logodi$nje prvenstveno kao rezultat rasta operativne
dobiti. Neto dobit za prvih devet mjeseci 2025. iznosi 66,0 milijuna eura te je
povecana za 11,4 milijuna eura (+20,9%) u odnosu na proslu godinu. Drustvo je
procijenilo porezni rashod u iznosu od 13,6 milijuna eura, koji se najvec¢im dijelom
odnosi na tekuéi porez, uz njegovo umanjenje temeljem ostvarenih poreznih
poticaja za investicijske projekte. S obzirom na sezonalnost poslovanja i da se za

Cetvrto tromjesecje uobicajeno ocekuje neto gubitak, Drustvo procjenjuju da ¢e
za cijelu 2025. biti ostvarena manja neto dobit prije oporezivanja te posljedi¢no i
maniji porez na dobit.

Ukupna vrijednost imovine Drustva na dan 30.09.2025. iznosi 797,0 milijuna eura te
je povecana za 14,6 milijuna eura (+1,9%) u odnosu na 3112.2024. Ukupni dionic¢ki
kapital i rezerve iznose 444,3 milijuna eura te su veéi za 8,9% prvenstveno kao
posljedica ostvarene neto dobiti razdoblja i isplacene dividende. Stanje novca
Drustva iznosi 26,6 milijuna eura, $to predstavlja smanjenje od 26,6 milijuna eura u
odnosu na 31.12.2024. Otplate kreditnih zaduZenja, isplata dividende te investicije
u dugotrajnu imovinu glavni su razlozi za smanjenje novca u prvih devet mjeseci
2025. godine.

Valamar Camping Istra 5% Pore¢



AAAAAAA

Investicijski
ciklus 2024/25



VALAMAR INVESTICISKI CIKLUS 2024/25

Valamar grupa uspjesno je privela kraju investicijskog ciklusa 2024/25 ukupne
vrijednosti 161,2 milijuna eura, s ciliem daljnjeg razvoja visoko kvalitetne turisticke
ponude, povecanja energetske ucinkovitosti, digitalizacije te podizanja razine
usluge i zadovoljstva gostiju. Investicijske aktivnosti usmjerene su na ostvarenje
financijskih ciljeva zadanih strategijom poslovanja do 2026. godine koji ukljucuju:

e planirane investicije od ukupno 450 milijuna eura u unapredenje portfelja,
digitalizaciju i odrzivi turizam

e ciljanu operativnu dobit (EBITDA) od 150 milijuna eura, uz prosje¢ni godi$nji
rast od oko 11% u odnosu na 2022. godinu

e planirane godis$nje prinode od 500 milijuna eura, pri ¢emu se polovica o¢ekuje
izvan glavne turisticke sezone

e ciljani dividendni prinos za dioniare iznosi oko 4%, uz napomenu da ¢e isplata
dividende ovisiti o realizaciji godi$njih poslovnih planova i trziSnim kretanjima
vrijednosti dionice

VALAMAR RIVIERA

Valamar Riviera d.d. zavr$ava investicijski ciklus 2024/25 vrijedan 101,4 milijun eura.
Investicije za cilj imaju pobolj$anje poslovnih procesa, unapredenje poslovanja i
poslovnih rezultata, podizanje kvalitete sadrzaja i usluga te povecanje energetske
ucinkovitosti i digitalizacije.

Najvecdi pojedinacni iznos kapitalnih ulaganja u ovom ciklusu usmjeren je na
nastavak gradnje Pical Resorta 5* Valamar Collection u iznosu od 60 milijuna eura.
Radovi na Pical Resortu teku prema planu, a otvorenje je planirano u prvom kvartalu
2026. godine. Trenutno su u tijeku zavrSne aktivnosti na opremaniju interijera i
uredenju vanjskih povrsina s ciliem pravovremene pripreme objekata za tehnicki
pregled. Pical Resort nudit ¢e cjelogodisnji turizam najvise kvalitete i novih 2.000
gostiju tijekom cijele godine. Ukupnim viSegodisnjim ulaganjem od 200 milijuna
eura u zonu Pical razvit ¢e se javna turisti¢ka infrastruktura koja ukljucuje Setnice,
biciklisticke staze, plazu, unutarniji i vanjski bazen za plivanje te niz drugih sadrzaja
koji ¢e biti na raspolaganju turistima i zajednici. Resort se sastoji od dva bazenska
kompleksa, centralnog hotela te dvaju krila: V Level i Family. U sklopu hotela izgradit
¢e se najveci kongresni centar u Istri s kapacitetom od 1.200 sudionika, $to ¢e
omoguciti snaznije pozicioniranje na trzistu poslovnih grupa. ProSirenje ovakve

vrste ponude omogucit ¢e produljenje turisticke sezone i povecanje poslovnih
prihoda.

Drugaznacaijnijainvesticija u ovom ciklusu je rekonstrukcija hotelaJadran kojaiznosi
5,3 milijuna eura. Ulaganje obuhvaca potpunu renovaciju i redizajn 24 postojece
smjestajne jedinice u 12 luksuznih soba kao i redizajn recepcije i zajednickih
prostora. Otvaranje novog restorana JAZ by Ana Ro$ u sklopu hotela, dodatno
¢e obogatiti Valamarovu gastronomsku ponudu, podrzati lokalne proizvodace i
otvoriti nova radna mjesta. Otvorenje hotela je planirano krajem 2025. godine.

Od ostalih investicija realiziranih u Valamar Rivieri d.d. izdvajaj se:

e obnova 30 vila u Valamar Tamaris Resortu 4* te uredenje ulazne zone,
recepcije i lobby prostora

e ulaganja u bazensku opremu za bazen Miramare u hotelu Isabella Island
Resort 4*/5* VValamar Collection

e opremanje dodatnih smjestajnih jednica kojima Valamar upravlja u sklopu
projekt difuznog hotela u Pore¢u

e radovi u V-Level vilama u hotelu Girandella Resort 4*/5* Valamar Collection
usmjereni na poboljSanje kvalitete smjestaja i usluge za goste, kao i
modernizaciju V-Level zgrade i zone bazena

U ostale objekte ulaze se dodatninh 700 tisu¢a eura kroz nabavu namjestaja
i opreme i oko 750 tisu¢a eura ulaganja u uredenje plaza te preko 890 tisuc¢a u
unapredenije sigurnosti.

Osim ulaganja u hotele, ulaze se i u kampove. S obzirom na rastu¢u potraznju za
camping turizmom, u ovom investicijskom ciklusu ulozeno je vise od 900 tisuc¢a
eura u prosirenje i poboljSanje standarda smjestajnin kapaciteta i popratninh
sadrzaja u:

e  ValamarCamping Lanternu 4*u PorecCu,gdje su zavr§eniradovi prenamjene 33
Comfort parcele u 22 Mega Comfort parcele, uredenja igrali$ta, rekonstrukcije
suncalista na velikom bazenu i AQuamaru, kao i obnova mobilnih kucica te
terasa i njihovih podova. U ponudu su uvedene nove vrste parcela opremljene
mobilnim sanitarnim ¢vorom i lietnom kuhinjom, a dodatno su unaprijedene
i postojece parcele postavom hidromasaznih kada. Takoder, izvedena je prva
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Jadran Hotel 5%, Valamar Collection, Pore¢, vizualizacija

faza uredenja djecjeg igralista ¢ime se dodatno unaprijedila ponuda sadrzaja
za najmlade goste kampa

e  Valamar Camping Krk 5* koji je dodatno je unaprijeden prenamjenom 5 Old
Krk Home Type mobilnih kucica u 5 novih Premium mobilnih kucica kao i
prenamjenom 10 Comfort Mare parcela u 5 Mega Comfort Mare parcela. U
kampu je zavrSena i rekonstrukcija Valfresco marketa

e  Valamar Camping Istru 5* gdje je uredena Stay Fit zona, kojom je obuhvaéna
izgradnja teretane i nadstresnice

e  Valamar Camping Marinu 4* u Rapcu gdje je zavrSena rekonstrukcija glavnog
sanitarnog ¢vora

e Valamar Camping Jezevac 4* gdje je rekonstruiran Valfresco market

Drustvo vodi brigu o odrzivom i drustveno odgovornom poslovanju. Stoga se
ulaze oko 450 tisuca eura u razlicite projekte energetske ucinkovitosti poput
ugradnje LED rasvjete te 3,7 milijuna eura u projekte odrzivosti u obliku nabave
elektro vozila, izgradnje e-punionica, sadnje stabala, hortikulturnog uredenja,
reciklaze biootpada, ugradnje novih dizalica topline, nabave aeratora i perlatora
i drugih projekata. Kao dio znac&ajnijih ulaganja koja doprinose odrzivosti i zastiti
okoli$a nabavljeno je vozilo za prikupljanje biootpada u Valamar Camping Istra 5%
nove dizalice topline u Camping Skrila 3* i Camping Bunculuka 4* te je zavriena
investicija u navodnjavanje iz podzemnih voda u Valamar Camping Baska 4* a u
tijeku je nabava novog elektro broda u Isabella Island Resort 4*/5* i biokompostera
za zonu Borik.

Osim ulaganja u zastitu okoliSa i energetsku ucinkovitost, velika paznja pridaje
se investicijskom odrzavanju svih destinacija, ulaganjem u redovno odrzavanje
objekata i sadrzaja za goste te ulaganjem u sigurnost unutar objekata. U
investicijskom ciklusu 2024/25, u investicijsko odrzavanje ulaze se oko 17,8 milijuna
eura.

Razvojem digitalizacije kontinuirano se unaprjeduje kvaliteta usluga. U ovom
investicijskom ciklusu ulaze se preko 6,1 milijuna eura u projekte digitalizacije i
inovacija. Osim ulaganja u digitalizaciju, dodatnih 600 tisu¢a eura ulaze se u projekte
informatiCkog odrzavanja te vise od 1,3 milijuna eura u brending i signalizaciju.
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IMPERIAL RIVIERA

Drustvo Imperial Riviera d.d. zavrSava investicijski ciklus 2024/25 vrijedan 60,1
milijuna eura, s ciliem daljnjeg unapredenja ponude drustva. Investicije su
usmijerene na repozicioniranje i unapredenje kvalitete usluga, digitalizaciju, zelenu
gradnju, odrzive izvore energije te turisticku infrastrukturu u svim destinacijama.

Zavr$ena je prva faza najveéeg razvojnog projekta na Rabu, Arba Resort 4%
Valamar Collection, ¢ime je otok pozicioniran u vodec¢u destinaciju za obiteljski
odmor u Hrvatskoj. Resort obuhva¢a 208 moderno opremljenih smijestajnih
jedinica koje spajaju suvremeni dizajn s mediteranskom autenti¢no$¢u. U sklopu
resorta nalaze se i brojni dodatni sadrzaji za goste, ukljucujuc¢i bazenski kompleks,
wellness zonu, restoran s lokalnom gastronomskom ponudom te sadrzaji
prilagodeni obiteljima i aktivnim gostima. Novi hotel izgraden je prema najvi§im
standardima odrzive gradnje i predstavlja temeljitu rekonstrukciju nekadasnjeg
hotela Eva. U projektiranju i realizaciji posebna je pozornost posveéena ocuvaniju
prirodnog okruzenja poluotoka Suha punta te valorizaciji stoljetne Sume Kalifront.
Uz smjestajne kapacitete, resort sadrzi i niz novih sadrzaja: uredenu plazu, sportske
terene te novi bike centar.

U destinaciji Makarska zavr$ena je druga faza ulaganja u turistiCko naselje Sunny
Makarska by Valamar. Uspjesno je realizirana izgradnja modernog bazenskog
kompleksa s toboganima, suncalistem i restoranom Grano Duro te pripadajuceg
parkiralista.

U destinaciji Rab zavrSeni su radovi na objektu Arba Resort Employee
Accommodation. Navedenim radovima obuhvac¢eno je uredenje postojecin
apartmana i bungalova za potrebe smijestaja zaposlenika u skladu s Valamar
standardima, kao i uredenje zajednickih prostorija, koje uklju¢uju praonicu rublja,
game room, kuhinju te vanjsku zonu za druzenje. Nadalje, zavrSeni su radovi na
modernizaciji upravne zgrade u Rabu te na uredenju sanitarnog ¢vora u Valamar
Camping San Marino 4*.

Takoder su realizirani i manji projekti s ciliem poticanja zelene gradnje i poticanja
koristenja odrzivih izvora energije, poput dizalica topline u Valamar Padova Hotelu
te rekonstrukcije energetskog postrojenja u turistickom naselju San Marino Resort.

U tijeku su pripremne aktivnosti za realizaciju buduc¢ih projekata, prvenstveno
druge faze investicijskog projekta Arba Resort 4% Valamar Collection, kao i
uredenja plaza.

Arba Resort 4%, Valamar Collection, otok Rab
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ODRZIVOST U POSLOVANJU

Prema istrazivanju ESG rejtinga Hrvatske gospodarske komore, Valamar je zauzeo
prvo mjesto u sektoru turizma, s ocjenom “vrlo visok ESG rejting”. Nakon $to je
u lipnju ove godine osvojio zlathnu medalju EcoVadisa, vode¢e medunarodne
platforme za ocjenjivanje odrzivosti te se svrstao medu 5% najbolje ocijenjenih
kompanija u svijetu prema globalnim pokazateljima odrzivosti poslovanja, Valamar
je i ovim rejtingom dodatno ucévrstio poziciju ESG lidera.

Valamar Amicor Resort na Hvaru dobitnik je prestiznog zlatnog certifikata
od strane DGNB-a (Deutsche Gesellschaft fur Nachhaltiges Bauen, vodedi
medunarodni sustav za certificiranje odrzive gradnje i nekretnina) za odrzivu
gradnju samostojecih vila. Valamar je ovime postao prva turisti¢ka kompanija koja
je dobila zlatni certifikat za zelenu gradnju, a Valamar Amicor Resort prvo takvo
lietovaliste na hrvatskoj obali.

Arba Resort 4* Valamar Collection, projektiran je prema najviS§im standardima
odrzive gradnje te se u potpunosti napaja iz obnovljivih izvora, ukljucujuci solarnu
elektranu i dizalice topline. Resort zadovoljava nZEB standarde uz minimalnu
emisiju CO2,zahvaljujuciizelenim krovovima ifasadama. Predana je dokumentacija
na predcertificiranje za DGNB kategoriju zlatnog certifikata za prvu fazu investicije
u Arba Resorta.

Kao ¢lanica UN Global Compacta, Valamar i u 2025. nastavlja poStovati Deset
nacela koja obuhvacaju temeljne odgovornosti poslovanja u podrucjima
ljudskih prava, rada, okoli$a i borbe protiv korupcije. Valamar je ¢lanica Energy &
Environment Alliance (EEA), globalne koalicije hotelijera i investitora usmjerene na
dekarbonizaciju i unaprjedenje odrzivosti u turistickom sektoru. Valamar je takoder
¢&lan GSTC (Global Sustainable Tourist Council) koji uspostavlja i upravlja globalnim
standardima za odrziva putovanja i turizam.

ESG INICIJATIVE | POSTIGNUCA

Valamar je smanijio uglji¢ni otisak za 72% u odnosu na 2015. godinu koriStenjem
100% elektricne energije, odnosno 75% ukupne energije iz obnovljivih izvora,
uklju€ujuéi i vlastite fotonaponske elektrane, LED-rasvjete, zamjenom fosilnih
goriva elektricnom energijom iz obnoviljivih izvora, ugradnjom toplinskih pumpi i
drugim mjerama energetske ucinkovitosti, koriStenjem elektri¢nih vozila. Ostale
indirektne mjere uklju¢uju odvajanje otpada u koli¢inama vec¢im od prosjeka EU,
biokompostiranje otpada od hrane, ¢ime je proizvedeno 150 t komposta, suradnju s
lokalnim dobavlja¢ima i dobavljacima koji su takoder usmjereni na dekarbonizaciju,
kao i primjenu najviSin standarda zelene gradnje prilikom ulaganja u turistiCke
objekte i sadrzaje. Sve navedeno dio je Valamarovog plana dekarbonizacije. Mjere
planirane za postizanje dekarbonizacije u opsegu 1i 2 do 2026. godine uklju¢ene
su u investicijske i operativne planove i troskove.

U Valamarovim hotelima i kampovima provodi se inicijativa ,Easy as one, two, tree”
kojom je gostima omoguceno donirati sadnju stabala, a za svako donirano stablo
Valamar dodaje jo$ jedno. Kampanja zavrSava sredinom listopada s ciliem da se,
kao i prosle godine, zasadi 10.000 stabala.

Provedena je analiza ribarskih proizvoda s ciliem daljnjeg unaprjedenja odrzivog
nabavnog lanca te je ostvarena suradnja s ribarskom zadrugom iz Komize, pri
¢emu je nabavljen osli¢ iz odrzivog ulova. Valamar u svojoj ponudi i nadalje u
potpunosti iskljucuje ugrozene vrste, ukljuCuju¢i morskog psa, razu i sabljarku.
Valamar i dalje aktivno suraduje s dobavljacima odrzivih ribarskih proizvoda,
poti¢uci odgovorne prakse u ribarstvu. U svom asortimanu Valamar ukupno nudi
41% odrzivih proizvoda iz ribarstva. Takoder, nastavlja se ulagati u odrzivost cijelog
dobavnog lanca i klju¢nih dobavlja¢a s ciljiem zadrzavanja udjela odgovornih i
odrzivih dobavlja¢a od 80% vrijednosti nabave.
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Valamar je najveci investitor u hrvatskom turizmu, s ulozenih vise od milijardu eura
u posljednjih dvadesetak godina u razvoj odrzivog turizma visoke kvalitete i dodane
vrijednosti. Ulaganja u drustveno odgovorno poslovanje usmjerena su primarno na
zaposlenike, uvjete rada i obrazovanije, razvoj destinacija kroz ulaganja u turisti¢ku
infrastrukturu poput $etnica, biciklisti¢kih staza, igralista i plaza i podrsku kulturnim
i sportskim dogadanjima te brojne druge inicijative s ciliem podizanja kvalitete
zivota u lokalnim zajednicama.

Ve¢ osmu godinu zaredom Valamar je proglasen najpozeljnijim poslodavcem u
turizmu i ugostiteljstvu te je i dalje jedina turisticka kompanija na listi 20 najboljih
hrvatskih poslodavaca prema najnovijem istrazivanju portala MojPosao.

Uspjesno je zaklju¢ena druga sezona projekta ,Valamar brine za marende fine".
Tijekom protekle skolske godine Valamar je. ,Tiednom domacih marendi“ nagradio
svih 28 osnovnih $kola iz Istre, Rijeke i okolice te otoka Krka koje su sudjelovale
u nagradnom natjecaju. lako je fond predvidao nagrade za 10 $kola, Valamar je
nagradio sve prijavljene Skole, osiguravsi ukusne i nutritivno uravnotezene obroke
od kvalitetnih domacih namirnica lokalnog podrijetla za vise od 6.600 ucenika.

Inicijativa ,Easy as one, two, tree”

U ozujku 2025. Valamar je ponovno bio domacin najstarijeg medunarodnog
teniskog turnira u Hrvatskoj - Istarske Rivijere, s ciljem razvoja i promocije sporta u
zajednicama u kojima posluje. Valamar nastavlja ulagati u infrastrukturu i sportske
sadrzaje kako bi osigurao da destinacije u kojima posluje budu pozeljne ljubiteljima
sporta i rekreacije.

Valamar je takoder podrzao Hrvatski Caritas dva projekta. U travnju 2025. Valamar
je donirao vise od 6.600 komada radne odjece i obuée Hrvatskom Caritasu, koji
¢e ih distribuirati za potrebe svojinh ustanova diliem Hrvatske, a u lipnju 2025.
ukljucio se u projekt Hrvatskog Caritasa “Spasi kunu od propati, daruj je za 1000
radosti!”, koji za cilj ima potaknuti gradane da preostale kovanice kuna i lipa daruju
Hrvatskom Caritasu.

Druga ,Pore¢ Loves Bike” biciklijada odrzala se u svibnju 2025. godinu u organizaciji
Valamara, Grada Porec¢a-Parenzo te Biciklistickog kluba Pore¢, a Valamar je za sve
sudionike osigurao rucak i druzenje nakon biciklijade.

Valamar je u lipnju ove godine otvorio nagradni natjec¢aj “Croatia Summer Quest”
za djecu od Sest do 18 godina s prebivaliStem u Hrvatskoj kroz koji je dodijelio vise
od 70 vouchera u vrijednosti do 200 eura za ljetne kampove dostupne na platformi
Croatia Summer Camp.

Digitalna platforma Croatia Summer Camp by Valamar - inovativna, drustveno
odgovorna inicijativa odrzivog obiteljskog turizma prva je takva u Hrvatskoj i cilj
joj je omogucditi lokalnom stanovnistvu, gostima i turistima da lako i jednostavno
pronadu razliite aktivnosti za djecu i tinejdzere, a lokalnim organizatorima klubova
da se besplatno oglasavaju i pronadu put do potencijalnih korisnika njihovih
usluga. U svojoj drugoj sezoni Croatia Summer Camp by Valamar potvrdio je
status jedinstvene platforme koja ljeto u Hrvatskoj ¢ini posebnim za djecu i mlade,
okupivsi ¢ak 77 kampova i oko 4.000 polaznika u tri glavne kategorije - sport,
umjetnost i edukacija.

Valamar je i ove godine nastavio s provodenjem humanitarnog programa ,Tisu¢u
dana na Jadranskom moru®, u sklopu kojeg je omogucio ljetovanje djeci bez
roditeljske skrbi, djeci iz obitelji slabijeg imovinskog stanja te djeci s posebnim
potrebama i zdravstvenim potesko¢ama.
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U srpnju ove godine, Valamar i Imperial Riviera ugostili su vise od 150 djece s otoka
Raba u Maro klubu u Valamar Padova Hotelu. Takoder, tristotinjak djece vrticke i
Skolske dobi s podrucja Dubrovnika uZzivalo je u posebnom posjetu Maro Worldu
na Babinu Kuku, koji je Valamar organizirao u sklopu drustveno odgovornih
inicijativa u lokalnoj zajednici Valamar je i ove godine podrzao Ljetni kamp Grada
Pore€a-Parenzo, koji su zajedniCki organizirali Grad Porec¢-Parenzo i Sportska
zajednica Grada Poreca, a koji je ove godine pohadalo oko 400 djece u tri smjene,
od pocetka srpnja do sredine kolovoza.

Valamar i Imperial Riviera i ove su godine podrzali rad dobrovoljnih vatrogasnih
drustava DVD Labin-Rabac,DVD Rab i DVD Lopar kroz donacije namijenjene nabavi
potrebne zastitne opreme. Takoder, Valamar je podrzao niz inicijativa u destinaciji
Rabac koje doprinose boljoj kvaliteti zivota gradana i razvoju destinacije, medu
kojima i sufinanciranje dodatnih dnevnih autobusnih linija na relaciji Labin-Rabac-
Labin, ¢ime je tijekom ove ljetne sezone omogucena bolja prometna povezanost
za gradane i zaposlenike.

Imperial Riviera, ¢lanica Valamar grupe, omogucila je obnovu djecjeg igralista
na Zelenki u Makarskoj, osmisljenog kao moderno i funkcionalno mjesto za igru.
Projekt vrijedan 120 tisu¢a eura gotovo je u cijelosti financiran ovom donacijom

LJUDSKI POTENCUALI

Valamar grupa i ove godine nastavlja sa zna¢ajnim ulaganjima u zaposlenike, te je
u dogovoru sa socijalnim partnerima od 1. svibnja 2025.g. povec¢ala osnovnu placu
u rasponu od 10 do 15 posto i to kroz dizanje osnovice na pla¢u od minimalno 10
posto te dodatno kroz povecanje koeficijenta.

Primanja u vrhu sezone, od lipnja do kolovoza, za stru¢na radna mjesta, odnosno
kuhare, konobare i recepcionare, iznosila su izmedu 1.500 do 2.000 eura neto, a
primanja spremacica, pomoc¢nih kuhara, pomo¢nih konobara, kuhinjskih radnika i
servira od 1.000 do 1400 eura neto.

Valamar je jedan od najveéih poslodavaca u Hrvatskoj. Valamar grupa je na
dan 30.9.2025. ukupno zapoSljavala 6.971 zaposlenika, od ¢ega 2.931 stalnih te
dodatnih 1.898 djelatnika s cjelogodis$njim primanjima i ugovorom na odredeno.
Na isti je dan u Drustvu bilo zaposleno 5.251 zaposlenika, od ¢ega 2.308 stalnih te

Croatia Summer Camp by Valamar

dodatnih 1.389 djelatnika s cjelogodi$njim primanjima.

Program ValamarGO! nastavlja se i dalje kao klju¢na inicijativa za strukturirano
uvodenje novih zaposlenika u posao. Program se tre¢u godinu zaredom uspjesSno
provodi u svim destinacijama, a obuhvaca petodnevne treninge za zaposlenike u
kuhinji, restoranu i na recepciji, koje vode interni mentori. Ove godine programi
recepcije i F&B-a prosireni su na sve destinacije. Vise od 35 mentora u 7 destinacija
educiralo je gotovo 400 novih kolega, uz visoku ocjenu zadovoljstva — 94%
polaznika dalo je mentorima ocjenu 5. U pripremi je i proSirenje programa na
druge odjele u operacijama, ¢ime Valamar nastavlja ulagati u kvalitetno uvodenje
i razvoj zaposlenika.

Uz kontinuirano ulaganje u razvoj zaposlenika, Valamar i ove godine nastavlja s
provedbom niza programa nagradivanja, kroz koje se posebno cijeni izvrsnost,
angazman i ostvarenje izvanrednih rezultata. Osim kontinuiranog povecanja
pla¢a, pokrenute su brojne inicijative, kako bi se rad u Valamaru prilagodio
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suvremenim trendovima i stvarnim potrebama djelatnika. Jedna od takvih mjera
je i “Zivi destinaciju”, kroz koju se svim zaposlenicima koji Zive u destinacijama, kao
i onima koji se trajno dosele, isplacuje 400 eura neto. Ova mjera potice lokalno
zaposljavanje, mobilnost i cjelogodisniji rad, a prati je i niz dodatnih pogodnosti za
djelatnike. Valamar svojim stalnim zaposlenicima nudi i moguc¢nost sudjelovanja u
programu “Krov nad glavom’, kojim se sufinancira najam stana do iznosa od 500
euramjesecno. Uzto, svizaposleniciostvaruju pravo na 30% popusta u Valamarovim
restoranima i barovima, kao i posebne pogodnosti kod niza partnerskih ustanova
- ukljuc¢ujuci banke, prijevoznike, poliklinike, optike i druge usluge u destinacijama,
od zdravlja do zabave. Takoder, djelatnicima se pruza prilika za rad tijekom zime
u Valamarovim hotelima na austrijskim skijalistima, ¢ime se osigurava dodatna
stabilnost kroz cjelogodi$nja primanja. Posebna paznja posvecena je i obiteljima
zaposlenika - primjerice, kroz Valamar igraonicu, u kojoj djeca zaposlenika borave
u poticajnom, sigurnom i stru¢no vodenom okruzeniju, $to roditeljima omogucuje
vecu fleksibilnost i ravnotezu izmedu privatnog i poslovnog Zivota. Sve ove
pogodnosti dio su Sire Valamarove strategije stvaranja radnog okruzenja u kojem
zaposlenici mogu graditi dugoro¢nu karijeru, uz kvalitetniji Zivot za sebe i svoje
obitelji.

Arba Resort 4%, Valamar Collection, otok Rab

Valamar i u 2025. nastavlja suradnju s ugostiteljskim Skolama i sveucilistima,
a zajedno s Ministarstvom turizma i sporta, provodi program stipendiranja
kojim osigurava financijsku potporu ucenicima tijekom njihova $kolovanja, kao i
mogucénost prakse te stjecanje novih vjestinaiznanja. Valamar je najvedi stipenditor
u Hrvatskoj, a u $kolskoj godini 2024/25 stipendira 161 u¢enika te 33 studenta.

Valamar kao poslodavac aktivno sudjeluje u nizu inicijativa usmjerenih na
promociju karijera u turizmu i ugostiteljstvu. Na prestiznom svjetskom kulinarskom
natjecanju ,Gold Shah 2025 odrzanom u Bakuu u Azerbajdzanu, Valamarov
Filip Klanfar osvojio je zlatnu te bron¢anu medalju u pripremi autohtonih jela.
Kroz prezentacije i predavanja ucenicima i studentima te sudjelovanjem na
dogadanjima posvecéenima zaposljavanju i razvoju karijere, potie se interes mladih
za obrazovanje i rad u turizmu. Studenti i u¢enici pritom imaju priliku izravno od
zaposlenika saznati kako izgleda rad u najvecoj hrvatskoj turistickoj kompaniji
te saznati sve o benefitima rada i razvoju karijere u Valamaru. Uz to, kompanija
kontinuirano doprinosi kvaliteti obrazovanja kroz predavanja svojin stru¢njaka u
$kolama, organiziranim posjetama ucenika Valamarovim hotelima i kampovima te
kroz druge oblike suradnje s obrazovnim institucijama, kako bi se mladi $to bolje
upoznali sa stvarnim zahtjevima posla.

Nastavlja se i provedba programa poslovne edukacije V-Executive, koji Valamar
realizira u partnerstvu s pet hrvatskih institucija visokog obrazovanja: Ekonomskim
fakultetom SveuciliSta u Zagrebu, Fakultetom za ekonomiju i turizam u Puli,
Fakultetom za menadZzment u turizmu i ugostiteljstvu u Opatiji, Ekonomskim
fakultetom u Splitu te Sveucilistem u Dubrovniku. Dvogodi$nja poslovna edukacija
V-Executive zaposlenicima Valamara nudi cjelovit set znanja i vjestina potrebnih
za razvoj uspjesne karijere u djelatnosti turizma i ugostiteljstva. Kroz 20 modula
podijelienin u 7 tematskih cjelina, zaposlenici stie€¢u znanja o aktualnim trendovima,
inovacijama i prakticnim rjeSenjima u skladu s organizacijskom kulturom
usmjerenom na znanje, napredak i izvrsnost. Edukacije su sastavni dio Valamarove
strategije drustveno odgovornog poslovanja, s prosje¢no 49 sati edukacije po
djelatniku godisnje.

Drustvo i Grupa sustavno i kontinuirano ulazu u razvoj svojih ljudskih potencijala
cjelovitim strateskim pristupom u njihovu upravljanju koji uklju€uje transparentan
proces zaposljavanja, jasne ciljeve, mjerenje radnog ucinka zaposlenika i ulaganje
u razvoj karijere zaposlenika te poticanje dvosmjerne komunikacije.
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Odrzivost poslovanja u Valamaru potvrdila su certifikacijska tijela i organizacije,
koje su drustvima Valamar grupe i njihovim turistickim objektima dodijelile
brojne certifikate i oznake odrzivosti. Valamar je certificirao sve objekte prema
standardima ISO 9001 za kvalitetu, ISO 14001 za zastitu okolisa i ISO 50001 za
upravljanje energijom. Odradene su recertifikacije prema normi ISO 50001, ¢ime
se nastavlja proces odrzavanja certifikata za sustavno energetsko upravljanje u
svim objektima. Travelife certifikat odrzivosti ima 28 hotela, certifikat EU Ecolabel
ima 6 kampova, certifikat EcoStar ima 3 hotela, a 16 plaza nosi Plavu zastavu.

Temeljem vise od 150.000 ispunjenih anketa gostiju Ukupna ocjena zadovoljstva
Valamarovih gostiju iznosi izrazito visokih 89%, dok ocjena odrzivosti iznosi 90%.

Valamar kontinuirano gradi povjerenje javnosti, zaposlenika, investitora, institucija i
partnera otvorenom komunikacijom i odgovornim poslovanjem te razvija i djeluje
u skladu s dobrom praksom korporativnog upravljanja.

Osam Valamarovih objekata ove je godine osvojilo prestiznu nagradu HolidayCheck
Award 2025. Ove nagrade temelje se iskljucivo na autenti¢nim recenzijama gostiju,
¢ime potvrduju visoku razinu zadovoljstva gostiju uslugom u Valamaru te dodatno
ucvrscuju poziciju Valamara kao lidera u turizmu. Medu 12 najpopularnijin hotela i
kampova u Hrvatskoj, prema recenzijama gostiju na portalu HolidayCheck nalaze
se 3 objekta iz Valamar Collection brenda - Isabella Island Resort 4/5% Girandella
Designed for Adults Hotel 4* i Marea Suites 5% kao i Valamar Sanfior Hotel & Casa
4* VValamar Bellevue Resort 4* Valamar Parentino Hotel 4* Valamar Diamant Hotel
4* te Camping Brioni 2*,

Tripadvisor, najveci i najpoznatiji svjetski portal za putovanja, i ove je godine
dodijelio prestizne Travelers’ Choice nagrade temeljem recenzija i ocjena gostiju
u proteklih 12 mjeseci. Cak 20 Valamarovih hotela, ljetovalista i kamping ljetovalita
uvrsteno je medu 10% najboljih u svijetu, dok je Sunny Rabac by Valamar osvojio
nagradu Travelers' Choice Best of the Best te je medu 1% najboljih all-inclusive
hotela u Europi. Medu 10% najboljih u svijetu od ove godine nasli su se [PLACES]
Obertauern by Valamar u Austriji, Imperial Heritage Hotel 4* Valamar Collection te
Valamar Camping Marina 4* Pro$le godine nagradeni objekti potvrdili su kvalitetu
iu2025.

Valamar je dobitnik i prestizne nagrade TrustYou Award of Excellence 2025 koju
globalna hospitality platforma TrustYou dodjeljuje hotelima s velikim brojem
recenzija i visokom ukupnom ocjenom zadovoljstva gostiju. Na temelju vise od 440
tisuca verificiranih recenzija, Valamar je ostvario izvrsnu prosje¢nu ocjenu od 4,47
§to govori o izrazito visokom zadovoljstvu gostiju uslugom u Valamaru.

Rezervacijski centar Valamaraiove je godine potvrdio svoj status lidera u korisni¢koj
podrsci, osvojivsi prvo mjesto na godis$njim nagradama CX.hr portala u kategoriji
“Kontaktni centar s 31ivise radnih mjesta”. Ovo je jos jedno priznanje kontinuiranom
ulaganju u izvrsnost, inovacije i kvalitetu usluge koju Valamar svakodnevno pruza
svojim gostima.

Valamar Amicor Resort dobitnik je Godi$nje nagrade za zelenu gradnju i odrzivo
izgradeni okoli§ za 2024. godinu, koju dodjeljuju Hrvatski savjet za zelenu gradnju
(HSZG) i Hrvatska udruga proizvodada toplinsko-fasadnih sustava (HUPFAS).
Godis$nja nagrada za zelenu gradnju i odrzivo izgradeni okoli§ dodjeljuje se
projektima koji su se istaknuli primjenom odrzivih rjeSenja u planiranju, gradnji i
koriStenju prostora te koji aktivno doprinose o€uvanju okoli$a i razvoju energetski
ucinkovitih, zdravih i funkcionalnih gradevina.

Imperial Riviera, ¢lanica Valamar grupe, dobitnik je nagrade Bilanca uspjeha 2025.
u kategoriji Poduzetnik godine Primorsko-goranske Zupanije u sklopu nacionalne
dodjele nagrada najboljim poduzetnicima Republike Hrvatske.
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Kesselspitze Hotel & Chalet 4*, Valamar Collection, Obertauern
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Drustvo i Grupa u svakodnevnom su poslovaniju izlozeni brojnim rizicima.
Kao glavne rizike, Drustvo i Grupa identificirali su sljedece:

e poslovni rizici: odnose se na poslovanje, poslovno okruzenje, konkurenciju,
ponudu i potraznju, nedostatak radne snage te stalnu prilagodbu potrebama
koje diktira trziste

e financijski rizici: obuhvacaju financijske varijable koje mogu prouzrociti
poteskoc¢e u podmirivanju financijskih obveza Drustva i Grupe, utjecati na
likvidnost ili otezati upravljanje dugom

e operativni rizici: povezani su s neadekvatnim koristenjem informacija i
procedura, IT sustava te s propustima u operativhom upravljanju

e globalni rizici: uklju¢uju klimatske promjene, prirodne nepogode i katastrofe,
pandemije, nestasice hrane, gradanske nemire, ratove i druge rizike nad
kojima Drustvo i Grupa nemaiju (izravnu) kontrolu

e regulatorni rizici: odnose se na promjene zakona, poreznih i drugih propisa
koji ureduju poslovanje Drustva i Grupe

Drustvo i Grupa primjenjuju proaktivan pristup pracenju i procjeni rizika, pri
¢emu se upravljanje rizicima smatra jednim od klju¢nih faktora diferencijacije u
konkurentskom okruzenju. Cilj upravljanja rizicima je, uz njihovu diverzifikaciju
ili uklanjanje, poticanje stvaranja odrzive vrijednosti te jacanje povjerenja svih
dionika Drustva i Grupe. Prilikom definiranja strategije, posebna se paznja
posvecuje utjecajima rizika u kratkom i srednjem roku kako bi se osigurao
dugoro¢ni kontinuitet uspje$nog poslovanja.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sljedecih koraka:

e identifikacija potencijalnih rizika u poslovanju

e analiza i procjena identificiranih rizika

e definiranje aktivnostii dodjela odgovornosti za u¢inkovito upravljanje rizicima

e nadzor i pracenje inicijativa radi sprjeCavanja nastupa rizicnih dogadaja i
otklanjanja njihovih posljedica

e razmjena informacija o rezultatima upravljanja rizicima

POSLOVNI RIZICI

Poslovne rizike Drustva i Grupe prvenstveno ¢ine sezonalnost poslovanja, zahtjevi
trzista koji se ucestalo mijenjaju, nedostatak radne snage te sudski sporovi.

Turizam je specificna djelatnost koja se neprestano mijenja, prolazeéi kroz
brze promjene trendova, $to od turistickin kompanija zahtijeva kontinuirano
prilagodavanje kako bi dugoro¢no opstale na trzistu. Drustvo i Grupa izlozeni
su poslovnim rizicima povezanim sa stabilno$¢u globalnih turisti¢kih kretanja.
Poslovanje Drustva i Grupe uvelike ovisi o rezultatima ostvarenim tijekom glavne
turisticke sezone, koja generira oko 55% ukupnog prometa. Turisticka kretanja
utoliko i dalje znagajno ovise o vremenskim prilikama tijekom ljetnih mjeseci.

Kao odgovor na ove rizike Drustvo i Grupa kontinuirano ulazu u prosirenje i
podizanje kvalitete smjestajnih kapaciteta i razvoj dodatnih sadrzaja te su trenutno
najveci ulagaci u hrvatskom turizmu. Razvoj novih tehnologija zna¢ajno mijenja
navike gostiju te nacin na koji planiraju i rezerviraju svoj odmor. Sveprisutnost
trenda jednostavnih online rezervacija i dalje snazno utje¢e na dinamiku i odabir
destinacija i smjeStaja. Drustvo i Grupa ostvaruju 63,8% prihoda putem direktnih
kanala na razini 2024. godine, uklju€ujuc¢i rezervacije putem sustava direktne
distribucije - pozivnog centra, internetskih i mobilnih platformi te programa
lojalnosti. Program lojalnosti nastavit ¢e se razvijati s ciliem kreiranja dodatne
vrijednosti za klijente, uzistovremeno unapredenje mreznih stranica, e-marketinga
i tehnologije.

Razvoj Drustva i Grupe nije mogu¢ bez kvalitetnog upravljanja ljudskim
potencijalima. Izgradnja novih i unaprjedenje postojecih smjestajnih kapaciteta u
Hrvatskoj povecava rizik nedostatka kvalificirane radne snage. Valamar je jedan od
najpozeljnijih poslodavaca u zemlji, kontinuirano ulazucéi u privla¢enje, edukaciju i
razvoj zaposlenika. Stalno se unapreduju sustavi motivacije i nagradivanja, razvoja
karijera, brige o zdravlju i smjestaja te suradnje s obrazovnim ustanovama diljem
Hrvatske.

Drustvo je tuzena strana po tuzbi iz 2010. vezanoj uz isplatu iznosa na ime radova
na hotelu Lacroma prilikom njegove rekonstrukcije i dogradnje. Trgovacki sud je
2013. godine donio presudu kojom je u cijelosti odbio tuzbene zahtjeve tuZitelja.
Visoki trgovacki sud RH je 2020. godine ukinuo prvostupanjsku presudu i
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predmet je vracen na ponovni postupak. U ponovljenom postupku Trgovacki sud
je presudom iz svibnja 2023. godine, u najve¢em dijelu usvojio tuzbeni zahtjev
te se Drustvo tereti za isplatu glavnice u iznosu od 2.264.861,17 EUR i parni¢nih
troskova u iznosu od 702.752, 22 EUR te pripadajuc¢e zakonske zatezne kamate.
U zalbenom postupku po zalbi Drustva, Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske
donio je dana 31. sije€nja 2024. pravomo¢nu presudu u korist Drustva kojom je
preinacio presudu Trgovac¢kog suda u Dubrovniku iz svibnja 2023. i odbio kao
neosnovane sve tuzbene zahtjeve tuzitelja. Tuzitelji su podnijeli prijedlog za
dopustenje revizije protiv presude Visokog Trgovackog suda RH od 31. sije¢nja
2024. godine, na koji prijedlog je Drustvo uputilo svoj odgovor. Vrhovni sud RH je
27. svibnja 2025. godine donio rjesenje kojim je tuZziteljima dopustena revizija te su
tuzitelji podnijeli reviziju. DruStvo do sada u svojim poslovnim knjigama nije izvrsilo
rezervaciju niti knjizilo troskove za navedeni spor.

Drustvo je 2023. pokrenulo upravni spor radi poniStavanja RjeSenja Ministarstva
mora,prometaiinfrastrukture,izdanognakoninspekcijskognadzoragospodarskog
koristenja pomorska dobra na podrucju kampa Jezevac na Krku, koja je ukljucivala
zabranu obavljanja djelatnosti pruzanja usluga smjestaja na nekoliko katastarskih
Cestica te pruzanja usluga sidrenja. 2024. je donesena nepravomocna presuda
na Stetu Drustva protiv koje je Drustvo ulozilo Zalbu nadleznom sudu. Vlada
Republike Hrvatske je Zakljuc¢kom iz lipnja 2024. zaduzila Ministarstvo mora,
prometaiinfrastrukture da po hithom postupku odredi granicu pomorskog dobra
za sve kampove ispred kojih granica pomorskog dobra nije utvrdena te nalozila da
Carinska uprava i Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture, Uprava sigurnosti
plovidbe zastane sa inspekcijskim mjerama zabrane rada kampova dok se na
pomorskom dobru ne rijeSe imovinskopravni odnosi, najdulje do 31. prosinca
2025. Takoder, Carinska uprava ¢e naplatiti trgovackim drustvima naknadu za
podrucje nespornog pomorskog dobra koje koristi, poc¢evsi od 1. sije¢nja 2019. do
razrie$enja imovinskopravnih odnosa. Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture
prihvatilo je prijedlog Drustva za obnovu postupka te uklonilo zabranu obavljanja
pruzanja smjestaja u kampu Jezevac u srpnju 2024. godine. Drustvo aktivno
sudjeluje u ovom pravnom procesu.

Osim gore navedenih, Drustvo je sudionik i u drugim sudskim postupcima te je
ukupno za sve sudske sporove u poslovnim knjigama izvrsilo rezerviranja u iznosu
od 2,1 milijuna eura.

FINANCIJSKI RIZICI

U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivhostima Drustvo i Grupa izlozeni su i
brojnim financijskim rizicima, a osobito:

e kamatnom riziku
e  kreditnom riziku
e riziku likvidnosti
e riziku inflacije

e  valutnom riziku

Kamatni rizik je rizik promjene kamatne stope koji moze dovesti do promjene u
visini obveze i prinoda po kamatama.

Radi smanjenja kamatnog rizika Drustvo i Grupa aktivno provode kamatnu zastitu
koriste¢i kamatne swapove (zamjena varijabilne kamatne stope s fiksnom),
¢ime se posudbe s varijabilnom kamatnom stopom efektivno pretvaraju u one
s fiksnom. Utjecaj kamatnog rizika na poslovanje je ogranicen, jer glavninu
kreditnog portfelja Drustva i Grupe ¢ine dugoroc¢ni krediti s ugovorenom fiksnom
kamatnom stopom ili su osigurani kamatnim swapom.

Drustvo i Grupa raspolazu imovinom (novéanim sredstvima i depozitima) koja
generira prihod od kamata, a prihodi i nov&ani tokovi od njihovih plasmana ovise
o promjenama trzisnih kamatnih stopa. Ovaj je rizik osobito izrazen u sezonskom
razdoblju kada Drustvo i Grupa ostvaruju znacCajne viskove nov¢anih sredstava.
Plasmani nov¢anih sredstava ve¢inom se vr§e na kratki rok, po trzisnim kamatnim
stopama.

Kreditni rizik proizlazi iz nov€anih sredstava, oro¢enih depozita i potrazivanja od
kupaca. U skladu s prodajnim politikama Drustva i Grupe, suradnja se ugovara s
kupcima koji imaju prihvatljivu kreditnu povijest ili uz avansno pla¢anje, uplatama
sigurnosnih depozita te putem kreditnih kartica. Kako bi smanijili kreditni rizik,
Drustvo i Grupa kontinuirano prate svoju izlozenost poslovnim partnerima te
njinov bonitet. Osiguranje potrazivanja vrsi se instrumentima poput zaduznica,
bankarskih garancija i hipoteka, C¢ime se smanjuje rizik nenaplativosti.
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Izlozenost kreditnom riziku proizlazi i iz nov€anih sredstava te depozita kod
poslovnih banaka. Kako bi se taj rizik diverzificirao, odredena je maksimalna razina
izlozenosti prema pojedinoj banci, a kontinuirano se prate i relevantni kvalitativni i
kvantitativni pokazatelji financijske stabilnosti banaka.

Drustvo i Grupa razborito upravljaju rizikom likvidnosti te u svakom trenutku
osiguravaju dostatna novcana sredstva iz vlastitih izvora te raspolozivih kreditnin
linija za investicije i obrtna sredstva.

Otplate kreditnih obveza uskladene su s razdobljima znacajnih nov€anih priljeva
iz operativnih aktivnosti. Likvidnost se svakodnevno nadzire putem izvjesStaja o
stanju nov€anih sredstava i obveza na kratak i dugi rok. ViSak sredstava ulaze se
u tekuce racune i terminske depozite, pri €emu se biraju instrumenti s prikladnim
rokovima dospijec¢a i dostatnom likvidno$cu, sukladno projekcijama potreba.

Drustvo i Grupa izlozeni su promjenama nabavnih cijena energenata (posebno
elektri¢ne energije), hrane i pica, potrosnog materijala te rastu cijena gradevinskih
radova i nabavki imovine. Kako bi ublaZili utjecaj rasta cijena energenata i
smanijili ovisnost o dobavlja¢ima, kontinuirano ulazu u energetsku ucinkovitost i
obnovljive izvore energije. Gdje je prikladno, u poslovima nabave koristi se praksa
zakljucivanja dugoro¢nih ugovora i fiksiranja cijena.

Jedan od nacina ublazavanja negativnog utjecaja inflacije jest i fleksibilno
upravljanje prodajnim cijenama roba i usluga. Visok udio direktnih i online
prodajnih kanala omogucuje Drustvu i Grupi dinami¢no formiranje cijena tijekom
godine.

Drustvo i Grupa posluju na medunarodnoj razini, promatrano nocenjima
ostvarenim s razli¢itih emitivnih trzista. Ulaskom Republike Hrvatske u eurozonu
11.2023. godine, gotovo 100% prihoda i nov&anih priljeva ostvaruje se u eurima.
Time je valutni rizik (potencijalni gubitak kao posljedica promjena valutnih
tecajeva) gotovo potpuno eliminiran.

OPERATIVNI RIZICI

Operativni rizik predstavlja rizik direktnog ili indirektnog gubitka koji proizlazi
iz neadekvatnih ili pogresnih internin i eksternin procesa Drustva i Grupe.
Kompleksnost i veli¢ina organizacije povecavaju operativne rizike, zbog ¢ega je
izgradnja kvalitetnih procesa temelj uspjeSnog upravljanja ovim rizicima.

U danasnje digitalno doba, kibernetiCka i informacijska sigurnost postale su
klju¢na podrucja interesa za svaku kompaniju koja Zeli zastititi svoju informacijsku
imovinu. Informacije, kao jedna od najvrjednijih valuta i temelj svakog poslovnog
sustava, Cesto su meta napadaca. Rizici informacijske sigurnosti uklju¢uju
neovlasteni pristup, kradu podataka, zlonamjerne napade i tehni¢ke kvarove, dok
kiberneti¢ka sigurnost obuhvaca zastitu mreza, sustava i podataka od digitalnih
prijetnji. Pravovremeno prepoznavanje i ucinkovito upravljanje ovim rizicima
klju€no je za osiguranje kontinuiteta poslovanja i izgradnju povjerenja gostiju.

Svjesni rizika povezanih s pouzdano$éu informati¢kinh poslovnih rjeSenja i
kibernetickom sigurnosc¢u, Drustvo i Grupa kontinuirano ulazu u unapredenje,
razvojiimplementaciju novih tehnologija i zastitnih mehanizama u svakodnevnom
poslovanju. Poseban naglasak stavljen je na osiguravanje dostatnih resursa za
razvoj i primjenu novih tehnologija u podrucju ICT-a, projekte zastite podataka te
unaprjedenje postojecih i razvojnovih robusnih poslovnih sustava. Tijekom godina
izveden je niz projekata i ulaganja usmjerenih na povec¢anje sigurnosti, stabilnosti
i uCinkovitosti ICT infrastrukture. Optimizacijom procesa upravljanja incidentima,
uvodenjem 24-satnog nadzora sustava te konsolidacijom u jedinstvenu ICT
platformu, Drustvo je osiguralo u¢inkovitiju zastitu infrastrukture i podataka.

U slucaju povrede osobnih podataka, Drustvu i Grupi mogle bi biti izreCene
znacajne novCane kazne, uz moguce narusavanje ugleda Drustva. Drustvo
kontinuirano radi na osposobljavanju i podizanju svijesti svojih zaposlenika o
vaznosti zastite osobnih podataka, kao i vaznosti informacijske sigurnosti.

Drustvo ¢e i dalje nastaviti s razvojem i implementacijom novih tehnologija kako
bi kontinuirano jacalo otpornost poslovnin procesa na prijetnje kiberneticke i
informacijske sigurnosti.



VALAMAR RIZICI DRUSTVA | GRUPE

GLOBALNI RIZICI

Unato¢ pobolj$anim sigurnosno-politickim prilikama, hrvatski turizam i dalje se
suocava s izazovima poput:

e globalnih gospodarskinh i financijskih kriza koje smanjuju kupovnu mo¢
stanovni$tva na klju¢nim emitivnim trzistima te u Republici Hrvatskoj (Sto
uklju€uje i potencijalni globalni trgovinski rat kao posljedica u travnju 2025.
najavljenih uvodenja novih carina i mogucih drugih sli¢nih nameta)

e sigurnosno-politiCkih rizika povezanih s prijetnjama terorizmma u svijetu i
okruzenju

e  globalnih kriza uzrokovanih ratnim zaristima

Na rezultate poslovanja Drustva i Grupe mogu utjecati i razni okoli$ni ¢imbenici,
ukljucujudi:

e klimatske promjene poput globalnog zatopljenja, dugih susnih ili kiSnih
razdoblja

e prirodne katastrofe i elementarne nepogode (potresi, pozari, poplave, olujna
nevremenaisl.)

e oneciS¢enje zrakaitla

e pogorsanje kvalitete i onecis¢enje mora i obale

Svi ovi faktori mogu izravno utjecati na broj i duljinu boravka gostiju u hotelima
i kampovima, ali i na povec¢anje troSkova poslovanja. Zdravstvene pandemije
takoder predstavljaju globalni rizik, uzrokujuci financijske i operativne poremecaje
globalne ekonomije, a posebno pogadajuci turizam kao osjetljivu granu industrije.
Zdravstveni rizici ¢ine posebno zahtjevan segment upravljanja rizicima, bududi
da su moguénosti Drustva i Grupe u takvim slucajevima ograni¢ene na pracenje
rizika te postupanje prema internim i eksternim pravilima i naputcima u sluc¢aju
pojave zaraznih bolesti.

REGULATORNI RIZICI

Rizik promjene zakona, poreznih i drugih propisa takoder predstavlja znac¢ajan rizik
za Drustvo i Grupu. Promjene relevantnih propisa ¢esto stupaju na snagu nakon
§to su poslovni planovi za buduca razdoblja ve¢ usvojeni, a komercijalni uvjeti s
poslovnim partnerima dogovoreni. To moze znacajno narusiti financijski polozaj
Drustva i Grupe, ugroziti planirane investicije te oslabiti povjerenje ulagaca.

Recentne promjene propisa u dijelu koristenja pomorskog dobra, koncesija,
koncesijskih odobrenja i naknada za koriStenje pomorskog dobra i dalje
predstavljaju podrucje koje nije u potpunosti uredeno, a ima znacajan utjecaj na
poslovanje i buduci razvoj. Regulatorni rizici svakako su jedan od najzahtjevnijih
segmenata upravljanja rizicima, pri ¢emu su mogucénosti Drustva i Grupe za
njinovo otklanjanje uvelike ograni¢ene.
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PRIMJENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Valamar Riviera, kao i Valamar grupa, kontinuirano se razvijaju i djeluju u skladu
s dobrom praksom korporativhog upravljanja. Svojom poslovnom strategijom,
politikom, klju¢nim aktima i poslovhom praksom drustvo Valamar Riviera je
uspostavilo visoke standarde korporativhog upravljanja te svime time nastoji
doprinijeti transparentnom i u¢inkovitom poslovanju i kvalitetnim poveznicama sa
sredinom u kojoj djeluje. Uprava se u cijelosti pridrzava odredbi usvojenih akata o
korporativnom upravljanju. Od uvrstenja dionica na uredeno trziste Zagrebacke
burze d.d. Drustvo primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja Zagrebacke
burze i Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA-g).

Drustvo je u 2021. godini donijelo Kodeks poslovnog ponasanja s pripadajuc¢im
politikama ¢ime je uskladilo svoja interna pravila o korporativnom upravljanju
s Kodeksom korporativhog upravljanja Zagrebacke burze i HANFA-e. Kodeks
poslovnog ponasanja Drustva azuriran je u 2024. godini i dostupan je na
korporativnoj web stranici Drustva https:/valamar-riviera.com/media/494043/
valamar-riviera-dd-kodeks-poslovnog-ponasanja-2024.pdf. Prilog Kodeksu &ine
sliedece Politike:

1. Politika upravljanja sukobom interesa
2. Politike i procedure za odobravanje i objavljivanje transakcija s povezanim
osobama

3. Politika upravljanja rizicima

4. Politike drustveno odgovornog poslovanja:
41. Politika kvalitete i odrzivog poslovanja
4.2. Politika zdravlja i sigurnosti
4.3. Protokol o osiguravanju zdravstvene ispravnosti hrane
44. Politika raznolikosti i nediskriminacije
4.5. Politika nabave
4.6. Politika sigurnosti i zastite prava djece
47. Politika radnih uvjeta
4.8. Politika upravljanja karijerom
49. Politika zastite okoli$a

Drustvo gotovo u cijelosti poStuje i primjenjuje propisane mijere korporativhog
upravljanja o ¢emu se detaljno ocituje u Upitniku o uskladenosti koji se objavljuje
sukladno propisima na internet stranicama Zagrebacke burze i korporativnoj web
stranici Valamar Riviere (https:/valamar-riviera.com/media/500852/upitnik-o-
uskladenosti-2024.pdf) te dostavlja HANFI.

Drustvo je postupak pripreme i objave financijskih izvjestaja detaljno uredilo
internim aktom, ¢ime je uspostavilo sustav unutarnje kontrole i upravljanja rizikom
u odnosu na postupak financijskog izvjeStavanja. Osim toga, za nadzor i smanjenje
rizika financijskog izvjeStavanja Drustvo koristi mjere opisane u poglavlju ,Rizici
Drustva i Grupe”.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Uprava i Nadzorni odbor u pravilu rade na sjednicama te donoSenjem odluka bez
odrzavanja sjednica, korespondentnim putem, sukladno odredbama pozitivnih
propisa i akata Drustva.

Ovlasti ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora Drustva odredene su Statutom
Drustva, Poslovnikom o radu Uprave, odnosno Poslovnikom o radu Nadzornog
odbora te ostalim relevantnim propisima. Ovlasti ¢lanova Uprave mogu biti
uredene i posebnim odlukama Nadzornog odbora koje ovlasti su u potpunosti
uskladene s odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora
utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama Zakona o trgovac¢kim drustvima i
odredbama relevantnog internog akta Drustva. Pravila o imenovanju ne sadrze
nikakva ograni€¢enja u odnosu na raznolikost s obzirom na spol, dob, invaliditet,
obrazovanje, struku i slicna ograni¢enja. Predmetna pravila utvrdena su u cilju
kvalitetnijeg uredenja i unaprjedenja sustava korporativnog upravljanja. Uprava i
Nadzorni odbor sastoje se od osoba koje imaju sve odgovaraju¢e kompetencije
za zastupanje, vodenje poslova, odnosno nadziranje vodenja poslova u najboljem
interesu Drustva te za primjenu duzne paznje u zastupanju, vodenju poslova,
odnosno nadziranju vodenja poslova Drustva.


https://valamar-riviera.com/media/494043/valamar-riviera-dd-kodeks-poslovnog-ponasanja-2024.pdf
https://valamar-riviera.com/media/494043/valamar-riviera-dd-kodeks-poslovnog-ponasanja-2024.pdf
https://valamar-riviera.com/media/500852/upitnik-o-uskladenosti-2024.pdf
https://valamar-riviera.com/media/500852/upitnik-o-uskladenosti-2024.pdf
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UPRAVA
Uprava Drustva se sastoji od tri ¢lana:

1. Zeljko Kukurin, predsjednik Uprave
2. Marko Cizmek, &lan Uprave
3. Ivana Budin Arhani¢, ¢lanica Uprave

Drustvo je sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala i odredbama Uredbe
(EU) br. 596/2014 odredilo rukovoditelje vise razine u Drustvu, koje pored ¢lanova
Nadzornog odbora i ¢lanova Uprave Cine tri viSa potpredsjednika: Alen Benkovi¢,
Davor Brenko i David Poropat; dva potpredsjednika: Ines Damjani¢ i Sebastian
Palma te 26 direktora sektora i voditelja: Tomislav Dumanci¢, Mauro Tekovic,
Bruno Rados, Sandi Sinozi¢, Andrea Stifanié, Ivan Karli¢, Mario Skopljakovi¢, Dario
Kinkela, Mile Pavlica, Tomislav Poljuha, Dragan Vlahovi¢, Flavio Gregorovi¢, Martina
Soli¢, Vedrana Ambrosi Barbali¢, Mirella Premeru, Ivica Vrki¢, Giorgio Cadum, Lea
Sosi¢, Roberto Gobo, lvan Polak, Karmela Viskovi¢, Denis Prevoldek, Vlatka Kocijan,
Antonio Beg, Ivana Tubakovi¢ Lakovi¢ i Milo$ Vukadinovi¢.

Rukovoditelji usko suraduju s Upravom i obavljaju zadane korporativne funkcije
putem poslovnih odbora koji su usredotoceni na one strateske aktivnosti tvrtke
koje nalazu visoku razinu meduodjelnog funkcionalnog upravljanja:

e CapExodbor

e odbor za razvoj proizvoda i usluga

e odbor za nabavu i partnerstva

e odbor za digitalizaciju

e odbor za odrzivost

e odbor za upravljanje ljudskim potencijalima

Rukovoditelji vise razine odgovorni su za upravljanje klju¢nim funkcionalnim
poslovnim podrucjimai aktivhostima. Njihova zadaca je meduodjelno funkcionalno
upravljanje i vodstvo, provedba korporativne strategije i pruzanje upravljacke
podrske Upravi.

NADZORNI ODBOR

Nadzorni odbor ima devet ¢lanova, od kojih je osam ¢lanova izabrala Glavna
skupstina sukladno odredbama Statuta i odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a jedan je ¢lan imenovani predstavnik radnika.

Sastav Nadzornog odbora Drustva:

Franz Lanschutzer, predsjednik

Mladen Marko¢&, zamjenik predsjednika
Daniel Goldscheider, zamjenik predsjednika
Gustav Wurmbock, ¢lan

Gudrun Kuffner, ¢lanica

Petra Stolba, ¢lanica

Georg Eltz, ¢lan

Boris Gali¢, ¢lan

Ivan Ergovi¢, ¢lan (predstavnik radnika)

©P NGO AN

Nadzorni odbor je radi efikasnijeg obavljanja svoje funkcije, kao i zadaca propisanih
odredbama Zakona o reviziji i Kodeksa korporativhog upravljanja, imenovao
sliedeca tijela:

1. PREDSJEDNISTVO

Franz Lanschutzer, predsjednik

Mladen Marko¢, zamjenik predsjednika
Daniel Goldscheider, zamjenik predsjednika

2. REVIZIJSKI ODBOR

Gudrun Kuffner, predsjednica odbora
Georg Eltz, ¢lan

Gustav Wurmbock, ¢lan

Mladen Markog, ¢lan

Boris Gali¢, ¢lan

3. KOMISIJA ZA INVESTICUE

Daniel Goldscheider, predsjednik komisije
Franz Lanschutzer, ¢lan

Gudrun Kuffner, ¢lanica
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GLAVNA SKUPSTINA

Glavna skupstina se saziva, radi i ima ovlasti sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvimai odredbama Statuta Drustva, a pozivi prijedlozi odluka, kao i donesene odluke
se javno objavljuju sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, odredbama
Zakona otrzistu kapitala i Pravilima Zagrebacke burze d.d. Postojivremensko ograni¢enje
vezano za koriStenje prava glasa na Glavnoj skupstini sukladno odredbama Zakona
o trgovackim drustvima - od dioniCara se traZi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom
predvidenom roku. Ne postoji slu¢aj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira
odvojeno od drzanja tih papira. U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim
pravima kontrole niti postoje ograni€enja prava glasa. Svaka dionica daje pravo na jedan
glas.

Uprava i Nadzorni odbor usvojili su Godisnji izvjestaj za 2024. godinu u travnju 2025.
godine i dostupan je na korporativnim stranicama Valamar Riviere na sliedec¢oj poveznici
https://valamar-riviera.com/media/500818/godisniji-izvjestaj-za-2024-konsolidirani-
pdf.pdf.

Na Glavnoj skupstini odrzanoj 12. lipnja 2025. donesena je odluka o upotrebi dobiti
ostvarene u 2024. te odluke o davanju razriednica ¢lanovima Uprave i Nadzornog
odbora. Takoder, odobreno je izvieS¢e o primicima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora
za 2024., donesena je odluka o nagradi za rad ¢lanova Nadzornog odbora te odluka
o povlacenju vlastitih dionica bez smanjenja temeljnog kapitala. Za obavljanje revizije
drustva Valamar Riviera d.d. u 2025.i 2026. godini imenovani su revizori Deloitte d.o.0. za
usluge revizije i UHY RUDAN d.o.o.

Osim navedenog, donesena je odluka o izboru ¢lanova Nadzornog odbora u istom
sastavu na hovo mandatno razdoblje od 4 godine pocevsi od 16. lipnja 2025. godine.

Na Glavnoj skupstini donesena je i odluka o isplati dividende u iznosu od 0,24 eura po
dionici (dividendni prinos od 4,6%), koja je dioni¢arima Drustva isplacena 25. lipnja 2025.
iz zadrzane dobiti ostvarene 2016.i 2021. godine.

VLASTITE DIONICE | PROGRAM OTKUPA

Drustvo ima mogucénost stjecanja viastitih dionica na temelju i sukladno uvjetima
odredenima odlukom Glavne skupstine o stjecanju vlastitih dionica od 24.4.2024. koja
je u primjeni od 1811.2024. godine. Temeljem prethodno navedene odluke, Uprava
Drustva je dana14. studenog 2024. godine donijela odluku o usvajanju Programa otkupa
vlastitih dionica (https://valamar-riviera.com/hr/investitori/financijske-objave/obavijest-
o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitin-dionica-1-107-24/) koji je zavrsio u veljaci 2025.,
a dana 18. lipnja 2025. godine Uprava Drustva donijela je novu odluku o usvajanju
Programa otkupa vlastitih dionica (https:/valamar-riviera.com/hr/investitori/financijske-
objave/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitin-dionica-1-89-25/).

Sukladno Programima, Drustvo je u prvih devet mjeseci 2025. godine steklo 306.357
vlastitih dionica na uredenom trzistu Zagrebacke burze d.d. u iznosu od 1.845.223 eura
po prosjecnoj cijeni od 6,02 eura.

Drustvo drzi i stjece vlastite dionice radi nagradivanja Uprave i klju¢nih rukovoditelja
sukladno aktima Drustva o nagradivanju te radi moguce isplate dijela dividende u
pravima - dionicama Drustva. Sukladno donesenom dugoro¢nom planu nagradivanja
klju¢nih rukovoditelja u dionicama Drustva u razdoblju od 2023. do 2026. kojim se
potice lojalnost, usmjerenost na ostvarivanje poslovnih cilieva i povec¢anje vrijednosti za
dionicare, Drustvo je 22.4.2025. otpustilo ukupno 339.737 vlastitin dionica.

Drustvo na 30.9.2025. drzi ukupno 3.068156 vlastitih dionica, Sto €ini 243% temeljnog
kapitala.
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Kretanje cijene dionice Valamar Riviere te svjetskih turisti¢kih indeksa i indeksa Zagrebacke burze u prvih devet mjeseci 2025. godine
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NajviSa postignuta cijena dionice u redovnom trgovanju uredenog trzista u prvih devet mjeseci 2025. iznosila je 6,76
eura, a najniza 5,00 eura. Cijena je 30.9.2025. iznosila 6,24 eura, §to predstavlja porast od 19,1% u odnosu na zadnju cijenu
iz 2024. S ukupnim prometom od 18,5 milijuna eura** dionica Valamar Riviere bila je sedma dionica na Zagrebackoj burzi
po visini redovnog prometa tijekom prvih devet mjeseci 2025. godine.

Povrh indeksa Zagrebacke burze, zajedni¢kog dioni¢kog indeksa Zagrebacke i Ljubljanske burze ADRIAprime, dionica je
sastavnica i indeksa Bec¢ke burze (CROX* i SETX*®) i VarSavske burze (CEEplus®), indeksa SEE Link regionalne platforme
(SEELinX te SEELinX EWI)*8 te MSCI Frontier Market Index*.

—RIVP
—— CROBEX
——CROBEX 10
FTSE 350 Travel & Leisure

Dow Jones U.S. Travel & Leisure Titans 30

—— STOXX Europe 600 Travel & Leisure

278. 109. 2409.

44 Blok transakcije su isklju¢ene iz izratuna

45 Croatian Traded Index (CROX) predstavlja kapitalizacijsko ponderirani cjenovni indeks
koji obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica Zagrebace burze

46 South-East Europe Traded Index (SETX) je kapitalizacijsko ponderirani cjenovni indeks
koji obuhvaca “blue chip” dionice kojima se trguje na burzama u Jugoisto&noj Europi
(Bukurest, Ljubljana, Sofija, Beograd i Zagreb)

47 CEEplus je dioni¢ki indeks koji ¢ine najlikvidnije dionice uvrstene na burze u zemljama
Visegradske skupine (Poljska, Ceska, Slovacka, Madarska) te Hrvatske, Rumunjske i
Slovenije

48 SEE Link je regionalna platforma za trgovanje vrijednosnim papirima koju su utemeljile
Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza. SEE LinX i SEE LinX EWI predstavljaju
dva “blue chip’ regionalna indeksa koji se sastoje od deset najlikvidnijih regionalnih
kompanija uvrstenih na tri burze: pet iz Hrvatske, tri iz Bugarske i dva iz Makedonije

49 MSCI Frontier Markets Index obuhvaca drustva velike i srednje kapitalizacije u 29
zemalja tzv. Frontier trziSta
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Zagrebacka banka d.d. i Interkapital vrijednosni papiri d.o.0. obavljaju poslove
odrzavatelja trzista za redovne dionice Valamar Riviere uvr§tene na Vodece trziste
Zagrebacke burze d.d.

Valamar Riviera aktivno odrzava sastanke i konferencijske pozive s domacim
i stranim investitorima, kao i prezentacije za investitore, pruzajuéi podrsku $to
vecoj razini transparentnosti, stvaranju dodatne likvidnosti, pove¢anju vrijednosti
dionice i uklju€ivanju novih investitora. Nastavkom aktivnog predstavljanja Valamar
Riviere nastojat cemo dodatno doprinijeti daljnjem rastu vrijednosti za sve dionike
s namjerom da dionica Drustva bude prepoznata kao jedna od vodecéih na
hrvatskom trzistu kapitala te jedna od vodecih u CEE regiji.

Marea Suites 5% Valamar Collection, Pore¢

Analiticko praéenje Valamar Riviere pruzaju:

INNNIINIES

ERSTE bank d.d., Zagreb

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb
Zagrebacka banka d.d., Zagreb

Ipopema, VarSava
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PREGLED NAJVECIH DIONICARA NA DAN 30.9.2025. GODINE:

B Ostali mali dionigari, 47413.611 (3762%)

Wurmbock Beteiligungs GmbH, Plosslgasse 8,
1040 Be¢, Republika Austria, 25.110.000 (19,92%)

. HPB d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik, Jurisi¢eva 4,
10000 Zagreb, 1.419.657 (113%)

~—

. CERP, Ivana Lugi¢a 6,10000 Zagreb, 1420.206 (1,13%)

OTP Banka d.d./Erste plavi OMG kategorije B/Skrbnik,
Domovinskog rata 61, 21000 Split, 1.519.010 (1,21%)

PBZ d.d./Skrbnicki zbirni racun klijenta, Skrbnik,

Radni¢ka cesta 50,10000 Zagreb, 1.722.651(1,37%)
Goldscheider Keramik Gesellschaft M.B.H.,

Plosslgasse 81040 Be¢, Republika Austria, 25.017.698 (19,85%)

| \
\

Enitor d.o.0., Miramarska cesta 24,10000 Zagreb, 2.657.950 (2,11%)
Valamar Riviera d.d. (trezorski radun), 3.068:156 (2,43%)

\ “o‘ OTP Banka d.d./AZ OMF kategorije B/Skrbnik, Domovinskog rata 61,
\ | 21000 Split, 4421758 (3,51%)
\

Raiffeisenbank Austria d.d./Zbirni skrbnicki racun za SF/Skrbnik,
SR Njemacke 218,10000 Zagreb, 5.646.797 (4,48%)

Satis d.o.o0., Miramarska 24, 10000 Zagreb, 6.610.048 (5,24%)
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VALAMAR IZJAVA UPRAVE DRUSTVA

Pical Resort 5%, Valamar Collection, Pore¢, vizualizacija

;&\W/é Uprava i Nadzorni odbor Drustva

N\ zahvaljuju se na podrsci i povjerenju
svim dioni¢arima, poslovnim partnerima i
gostima, a posebno se zahvaljuju na doprinosu

svim zaposlenicima

IZJAVA UPRAVE DRUSTVA

Uprava Drustva je tijekom prvih devet mjeseci 2025. obavljala zakonom i Statutom
predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu
politiku koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog gospodarstvenika.

Uprava Drustva ¢ei dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost
i rast poslovanja. Tromjesecni nekonsolidirani i konsolidirani fnancijski izvjestaji za
razdoblje od 1.1.2025. do 30.9.2025. utvrdeni su od strane Uprave dana 23.10.2025.
godine.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci i povjerenju svim dioni¢arima, poslovnim
partnerima i gostima, a posebno se zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.
Uprava Drustva

Zeljko Kukurin Marko Cizmek Ivana Budin Arhanié
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clanica Uprave
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VALAMAR IZJAVA O ODRICANJU ODGOVORNOSTI

Ovo izvje§¢e moze sadrzavati odredena ocekivanja izradena na osnovi trenutno
dostupnih ¢injenica, saznanja i okolnosti te s njima povezanim procjenama. Nasa
se odekivanja temelje na, medu ostalim: (a) ostvarenim rezultatima u prvom
polugodistu 2025.; (b) ostvarenim poslovnim prihodima zaklju¢no s 29. srpnja
2025.; (c) trenutacnom stanju rezervacija; (d) prognozi rezultata poslovanja do
kraja 2025.; () izostanku nastupa dodatnih znacajnijin negativnih posljedica rizika
kojima su izloZzeni Drustvo i Grupa.

Izjave o ocekivanjima temelje se na trenutacno dostupnim informacijama,
sadasnjim pretpostavkama te ocekivanjima i projekcijama buduc¢ih dogadaja.
Oc¢ekivanja nisu jamstvo buducih rezultata i podlozna su budu¢im dogadajima,
rizicimai neizvjesnostima, od kojih su mnogiizvan kontrole ili su trenutno nepoznati
Valamar Rivieri, kao i potencijalno neto¢nim pretpostavkama temeljem kojih bi
se stvarni rezultati mogli materijalno razlikovati od ranije iznesenih o&ekivanja
i prognoza. Rizici i neizvjesnosti uklju¢uju, medu ostalim, one opisane u dijelu
,Rizici Drustva i Grupe”. Materijalno znacajne razlike od danih o¢ekivanja mogu
biti rezultat promjena u okolnostima nerealiziranih pretpostavki i drugih rizika,
neizvjesnosti i Cimbenika, ukljucujuci, medu ostalim:

e makroekonomska kretanja u Republici Hrvatskoj i na emitivnim trzistima
koja obuhvacaju promjenu tecaja i cijenu dobara i usluga, deflaciju i inflaciju,
nezaposlenost, kretanja bruto domaceg proizvoda i industrijske proizvodnje
te drugih kretanja koja posredno i neposredno utje¢u na kupovnu mo¢ gostiju
Valamar Riviere

e ekonomske i sigurnosno-politic¢ke uvjete te kretanja i dogadanja na trzistima
kapitala u Republici Hrvatskoj i emitivnim trzistima Valamar Riviere

e razinu potrosnje i raspoloziv dohodak gostiju te povjerenje i zadovoljstvo
gostiju proizvodima i uslugama Valamar Riviere

e kretanje broja nocenja, trend rezervacija te kretanje prosje¢nih prodajnih
cijena smjestajnih jedinica u objektima Valamar Riviere

e promjenu trzisnih kamatnih stopa, promjenu cijene vlasni¢kih vrijednosnih
papira te ostalih financijskih rizika kojima je izlozena Valamar Riviera

e dostupnost i troskove radne snage te troskove prijevoza, energije, komunalne
troskove, prodajne cijene ostalih dobara i usluga, kao i poremecaje u
opskrbnom lancu

e promjene racunovodstvenih politika i nalaze revizije financijskih izvjestaja, kao
i nalaze poreznih i ostalih poslovnih nadzora

e ishode itroskove sudskih postupaka u kojima je Valamar Riviera stranka

e gubitak konkurentnosti i smanjenu potraznju za proizvodima i uslugama
hrvatskog turizma i Valamar Riviere pod utjecajem vremenskih uvjeta i
sezonalnih kretanja

e pouzdanost informati¢kih poslovnih rjeSenja te kibernetiCku sigurnost
poslovanja Valamar Riviere i s njima povezane troSkove

e promjene poreznih i drugih propisa i zakona, trgovinskih ogranic¢enja i
carinskih stopa

e elementarne nepogode, ekoloSke rizike, epidemije i pandemije bolesti

e regionalne i globalne geopoliticke nesigurnosti i ratne sukobe

U slu¢aju materijalno znacajnih promjena iznesenih oc¢ekivanja Valamar Riviera
¢e sukladno ¢lanku 459. Zakona o trzistu kapitala bez odgode obavijestiti javnost.
Iznesena ocCekivanja ne predstavljaju nagovor na kupnju, prodaju ili zadrzavanje
dionica Valamar Riviere.



VALAMAR IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIJANJE TROMJESECNIH FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA
SASTAVLJANJE TROMJESECNIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

U Porecu 23.10.2025.

Temeliem odredbi Zakona o trzi$tu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave i CFO te
Vedrana Ambrosi Barbali¢, direktorica sektora financija i raCunovodstva i prokurist,
kao osobe odgovorne za sastavljanje tromjesec¢nih financijskin izvjestaja drustva
VALAMAR RIVIERA d.d. iz Poreca, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu:
Drustvo), ovime daju sljedecéu

1ZJAVU
Prema naSem najboljem saznanju

- nerevidirana konsolidirana i nekonsolidirana financijska izvje§¢a za prvih devet mjeseci
2025. godine sastavljena su uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog
izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozZaja i poslovanja Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju;

- izvjestaj Uprave Drustva za period od 1.1. do 30.9.2025. sadrzi istinit prikaz razvoja i
rezultata poslovanja i polozaja Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju, uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni Drustvo i drustva uklju¢ena u
konsolidaciju.

Marko Cizmek Vedrana Ambrosi Barbalié¢
Clan Uprave Direktor Sektora financija i
racunovodstva/Prokurist

Valamar Camping Krk 5%, otok Krk



| VALAMAR | REZULTATI POSLOVANIJA 01. 01. 2025. - 30. 09. 2025.

TROMJESECNI FINANCUSKI IZVIESTAJI

Razdoblje izvjeStavanja: 01. 01. 2025. do 30. 09. 2025.

Godina:
Kvartal:
Matiéni broj (MB):

Matiéni broj subjekta (MBS):

Osobni identifikacijski broj (OIB):

Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:
Postanski broj i mjesto:
Ulica i ku¢ni broj:
Adresa e-poste:

Internet adresa:

Broj zaposlenih
(krajem izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjestaj:

Revidirano:

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI):

Bugenvilia d.o.o.

Imperial Riviera d.d.

2025.

3

3474771

40020883
36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.
52440

Stancija Kaligari 1
uprava@valamar.com
www.valamar-riviera.com
6.971

KD

RN

Sjediste:
Dubrovnik

Rab

Oznaka matiéne drzave &lanice izdavatelja: HR

LEI: 529900DUWSTDGNEK4C68

Pore¢

(KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)

(RN-nije revidirano/RD-revidirano)

MB
2006120
3044572

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt:

Telefon:

Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

KONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIJSKI IZVIESTAJI

Ne
Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
052408188

anka.sopta@valamar.com
(tvrtka revizorskog drustva)

(ime i prezime)

(potpis osoba ovlastenih za zastupanje)
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BILANCA Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ANJE NA DAN 30.0

1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNAIMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 862.393.774 931.172.532
. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 8.805.704 9.268.720
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 7.017.105 5.021.364
3. Goodwill 006 871.672 871.672
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 7.200
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 916.927 3.368.484
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il.  MATERUALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 792.216.731 854.315.420
1. Zemljiste 011 191.149.147 192.214.771
2. Gradevinski objekti 012 411.037.030 396.946.270
3. Postrojenjaioprema 013 61.428.951 63.127.045
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 17.740.167 19.463.996
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 14.792.164 8.130.390
7. Materijalna imovina u pripremi 017 89.842.314 169.067.934
8. Ostala materijalna imovina 018 5.915.533 5.081.246
9. Ulaganje u nekretnine 019 311.425 283.768
. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 20.599.969 21.783.113
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2. Ulaganija u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024 16.108.372 16.363.204
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 026 3.643.444 3.643.444
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 224 224
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 028 613.367 613.229
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 234.562 1.163.012
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potraZivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 40.771.370 45.805.279
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 91.820.402 81.070.513
. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 10.177.867 11.615.877
1. Sirovine i materijal 039 9.833.231 11.062.397
2. Proizvodnija u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 339.835 544.528
5. Predujmovi za zalihe 043 4.801 8.952
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
Bioloska imovina 045
Il.  POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 8.328.541 15.548.089
Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 415.736 144.115
3. Potrazivanja od kupaca 049 2.945.305 8.400.165
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 1.589.196 3.789.452
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 2.506.983 1.880.612
6. Ostala potrazivanja 052 871.321 1.333.745
lll.  KRATKOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 13.559.927 19.684.210
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoxziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depozitii sli¢no 061 12.954.510 19.637.919
9. Ostala financijska imovina 062 605.417 46.291
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 59.754.067 34.222.337
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 4.730.568 9.655.614
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 958.944.744 1.021.898.659

F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 7.170.190 7.170.190
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BILANCA / nASTAVAK

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ANJE NA

ueurima

1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 448.613.607 505.672.965
. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 221.915.350 221.915.350
Il. KAPITALNE REZERVE 069 1.550.786 2.024.630
lll. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 17.013.933 16.212.862
1. Zakonske rezerve 071 11.095.768 11.095.768
2. Rezerve za vlastite dionice 072 18.158.509 18.158.509
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -12.624.875 -13.041.415
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 384.531
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 082) 077
1. Fervrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (odnosno raspolozive za prodaju) 078
2. Uginkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz preraduna inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084-085) 083 42.432.256 38.708.256
1. Zadrzana dobit 084 42.432.256 38.708.256
2. Preneseni gubitak 085
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087-088) 086 25.803.461 75.462.380
1. Dobit poslovne godine 087 25.803.461 75.462.380
2. Gubitak poslovne godine 088
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 089 139.897.821 151.349.487
B) REZERVIRANJA (AOP 091do 096) 090 6.602.040 6.474.796
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 091 4.125.118 4.140.651
2. Rezerviranja za porezne obveze 092
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 093 2.429.282 2.310.325
4. Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 094
5. Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 095
6. Druga rezerviranja 096 47.640 23.820
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108) 097 319.962.162 387.689.869
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 098
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 099
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 100
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 101
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 102
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 103 232.030.522 291.136.364
7. Obveze za predujmove 104
8. Obveze prema dobavljag¢ima 105 436.876 436.876
9. Obveze po vrijednosnim papirima 106
10. Ostale dugoro¢ne obveze 107 82.348.815 91.294.565
11. Odgodena porezna obveza 108 5.145.949 4.822.064
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123) 109 164.473.726 98.638.747
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 110
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 1M1
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 112 99.060 18.182
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 113
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 114
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 115 101.722.030 12.244.233
7. Obveze za predujmove 116 15.255.638 20.248.767
8. Obveze prema dobavljag¢ima 117 26.711.139 31.949.432
9. Obveze po vrijednosnim papirima 118
10. Obveze prema zaposlenicima 119 6.101.809 9.932.102
11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 120 6.412.646 19.806.570
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 121 49.388 49.388
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 122
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 123 8.122.016 4.390.073
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 124 19.293.209 23.422.282
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124) 125 958.944.744 1.021.898.659
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 126 7.170.190 7.170.190
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RACUN DOBITI | GUBITKA

VI
VIL.
VI

XI.

XIl.

POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006)

1.
2
3.
4
5

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe
Prihodi od prodaje (izvan grupe)

Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga

. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe

Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)

POSLOVNI RASHODI (AOP 008+009+013+017+018+019+022+029)

1

2.

8.

Promijene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda
Materijalni troskovi (AOP 010 do 012)

a) Troskovi sirovina i materijala

b) Tro$kovi prodane robe

c) Ostali vanjski troskovi

Tro$kovi osoblja (AOP 014 do 016)

a) Neto place i nadnice

b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa

c) Doprinosina place

. Amortizacija

Ostali troSkovi

. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021)

a) dugotrajne imovine osim financijske imovine

b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine
Rezerviranja (AOP 023 do 028)

a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze

b) Rezerviranja za porezne obveze

c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove

d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima

f) Druga rezerviranja

Ostali poslovni rashodi

FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 031 do 040)

1

28
3.

© ©® N o o s

Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujuéim interesima

Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima unutar
grupe
Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe
Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova

Ostali prihodi s osnove kamata

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi

Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

10. Ostali financijski prihodi
FINANCISKI RASHODI (AOP 042 do 048)

N o oo s N2

Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe
Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe

Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi

Tecajne razlike i drugi rashodi

Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

Vrijednosna uskladenija financijske imovine (neto)

Ostali financijski rashodi

UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM
UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM
UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

UKUPNI PRIHODI (AOP 001+030+049+050)

UKUPNI RASHODI (AOP 007+041+051+052)

DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054)

1

2.

Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054)
Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053)

POREZ NA DOBIT
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059)

1.

2.

Dobit razdoblja (AOP 055-059)
Gubitak razdoblja (AOP 059-055)

AOP
oznaka

004
005
006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023
024
025
026
027
028
029
030
031
032

033

034
035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045
046
047
048
049
050
051
052
053
054
055
056
057
058
059
060
061

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

Isto razdoblje prethodne godine Tekuce razdoblje
Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje
3 4 5 6
390.104.554 267.810.841 430.882.541 287.134.707
385.986.878 266.400.340 428.147.659 286.326.106
65.791 20.378 84.531 28.340
4.051.885 1.390.123 2.650.351 780.261
294.993.848 135.600.322 323.572.468 145.458.384
108.853.514 58.847.687 117.910.342 59.962.206
65.787.179 35.376.328 68.090.749 35.059.019
4.064.844 2.688.065 5.433.320 3.169.985
39.001.491 20.783.294 44.386.273 21.733.202
95.016.268 43.279.772 107.745.153 48.351.438
58.249.522 25.993.625 66.408.754 28.876.772
24.250.579 11.517.436 26.832.636 13.002.906
12.516.167 5.768.711 14.503.763 6.471.760
52.001.124 17.436.007 58.309.540 19.699.235
35.215.927 14.504.954 38.175.723 17.617.327
1.286 15.533 -4.095
1.286 15.533 -4.095
3.905.729 1.531.902 1.416.177 -167.727
2.292.271 484.235 2.288.904 1.232.026
16.792 5.575
1.292.722 291.828 498.777 157.037
10
326.940 775.833 418.653
672.609 192.407 997.502 650.751
12.648.888 4.240.254 8.778.855 2.795.985
11.220.583 2.772.870 8.188.190 2.669.318

3.000 1.302 2.867

999.520
1.425.305 466.562 587.798 126.667
271.656 254.833 835.268
46.127

392.396.825 268.566.732 433.426.278 289.202.001
307.688.863 139.840.576 332.351.323 148.254.369
84.707.962 128.726.156 101.074.955 140.947.632
84.707.962 128.726.156 101.074.955 140.947.632
12.354.705 20.465.228 8.490.553 23.845.836
72.353.257 108.260.928 92.584.402 117.101.796
72.353.257 108.260.928 92.584.402 117.101.796
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RACUN DOBITI | GUBITKA / NAsTAVAK Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurim

1 2 3 4 5 6
PREKINUTO POSLOVANIJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 063-064) 062
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) 067

UKUPNO POSLOVANIE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFl-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIJA (AOP 055+062) 068
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071
XVIIL.DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075 72.353.257 108.260.928 92.584.402 117.101.796
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076 59.900.106 92.282.329 75.462.380 99.805.121
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 077 12.453.151 15.978.599 17.122.022 17.296.675

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

.  DOBITILIGUBITAKRAZDOBLJA 078 72.353.257 108.260.928 92.584.402 117.101.796
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (AOP 080+087) 079 -47.554
ll.  STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFICIRANE U DOBIT ILI GUBITAK (AOP 081 do 085) 080 -47.554

1. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 081

2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja vlasni¢kih vrijednosnih

papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 082 §47:254
3. Prom]ene fer vrijedposti}fi[\an_cijske 9bveze po fgr vri]edqosti kroz ra¢un dobiti i 083
gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086 -7.676
IV. Stavke koje je moguée reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 088 do 095) 087
1. Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 088
2. Dobjtak ili gubitfak s osnove naknadnog vrednovanja du?niékih vrijednosnih 089
papira po fer vrijednosti kroz ostalu sve obuhvatnu dobit
3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanih tokova 090
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 091
5. Udig u pnglo{ sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih 092
sudjelujuc¢im interesom
6. Promijene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 093
7. Promjene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 094
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 095
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 096
V.  NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 080+087-086-096) 097 -39.878
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 078+097) 098 72.313.379 108.260.928 92.584.402 117.101.796

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)

VIl. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 100+101) 099 72.313.379 108.260.928 92.584.402 117.101.796
1. Pripisana imateljima kapitala matice 100 59.860.228 92.282.329 75.462.380 99.805.121
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 101 12.453.151 15.978.599 17.122.022 17.296.675
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1ZV) EéTAJ (@) NOVCANOM TIEKU - Indirektna metoda Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurima

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije oporezivanja 001 84.707.962 101.074.956
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 61.342.826 65.392.247
a) Amortizacija 003 52.001.124 58.309.540
b) Dobicii gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 004 63.761 110.908
c) Dobiciigubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenije financijske imovine 005
d) Prihodiod kamata i dividendi 006 -1.290.628 -513.046
e) Rashodi od kamata 007 11.322.507 8.306.950
f) Rezerviranja 008 -1.399.241 -127.245
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009
h) Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 645.303 -694.860
1. Povecéanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu (AOP 001+002) 011 146.050.788 166.467.203
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 16.834.454 14.891.129
a) Povedanije ili smanjenje kratkoro&nih obveza 013 31.751.286 29.092.536
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -13.213.184 -12.763.397
c) Poveéanje ili smanjenje zaliha 015 -1.703.648 -1.438.010
d) Ostala poveéanja il smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 162.885.242 181.358.332
4. Novcaniizdaci za kamate 018 -8.091.220 -6.423.452
5. Placeni porez na dobit 019 -4.074.287 -6.433.624
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 150.719.735 168.501.256

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 117.205 265.557
2. Novc¢ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 446.855 128.446
3. Novcani primici od kamata 023 1.499.707 299.716
4. Novcani primici od dividendi 024 253
5. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 025
6. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll.  Ukupno nové&ani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 2.063.767 693.972
1. Nov¢aniizdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -88.310.299 -116.645.669
2. Nové&ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Nov¢aniizdaci s osnove danih zajmova i Sstednih uloga za razdoblje 030 -13.900.000 -6.700.000
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steeni novac 031
5. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -687.120
IV.  Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -102.897.419 -123.345.669
B) NETO NOVCANITOKOVI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -100.833.652 -122.651.697

NOVCANI TOKOVI OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Nov&ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 32.009.983 59.105.841
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038 370.286
V.  Ukupno nové&ani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 32.380.269 59.105.841
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duzni¢kih financijskih instrumenata 040 -52.217.789 -89.648.395
2. Novcaniizdaci za isplatu dividendi 041 -32.739.429 -35.197.817
3. Noveani izdaci za financijski najam 042 -3.728
4. Nové&ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -17.800 -1.845.223
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -1.926.399 -3.795.695
VI.  Ukupno nové&ani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -86.905.145 -130.487.130
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -54.524.876 -71.381.289
1. Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i nov€anim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANIJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 -4.638.793 -25.531.730
E) NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 55.185.359 59.754.067

F) NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 50.546.566 34.222.337
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- 30. 09.2025.

KONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIJSKI IZVIESTAJI

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZARAZDOBLJE OD 01.01.2025. DO 30. 09. 2025.

Opis pozicije

1

2

Temeljni
isan) Kapitalne
rezerve

3 4

RASPODJELJIVO IMATELJIMA KAPITALA MATICE

financijske imo-
vine kroz ostalu
sveobuhvatnu
Zakonske zavlastite  udj Statutarne Ostale  Revalorizacij- dobit (raspoloziva
rezerve dionice ) rezerve rezerve ske rezerve za prodaiju)

5 6 7 8 9 10 1

Rezerve

Uginkoviti
dio zastite
novéanih
tokova

12

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

Ukupno
raspodieljivo
imateljima
kapitala
matice

Tedajne razlike
Ostale iz preracuna
ulaganja u rezervefer  inozemn
inozemstvo vrijednosti poslovanja

Dobit /
gubitak
poslovne

Uginkoviti dio
zadtite neto

Zadrzana
dobit /.

Manjinski

preneseni (nekontrolira-

13 14 15 16

godine
17

18

juci) interes
19

20 (18+19)

PRETHODNO RAZDOBLIE

1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01
2. Promjene racunovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje nadan pocetka posl di (AOP 01do 03) 04
5. Dobit/gubitak razdoblja 05
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06
7. Promiene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 07
8. Dobitakili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 08
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitakili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 09
10. Dobitakili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 1
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcie priznate direktno u kapitalu 14
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predstecajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 15
16. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 16
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17
18. Otkup viastitih dionica/udjela 18
19. Uplate &lanova/dionicara 19
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20
21. Ostale i P i icarima 21
22. Prijenos u pozicije rezervi po godisnjem rasporedu 22
23. Povecanie rezervi u postupku predstecajne nagodbe 23
24. Stanje na zadnji dan i razdoblja g (04 do 23) 24
DODATAK IZVJESTAJU O PROI KAPITALA java p ik obveznik primjene MSFI-a)
I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG RAZDOBLIA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 25
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG RAZDOBLIA (AOP 05+25) 26
Ill. TRANSAKCUE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 23) 27
TEKUCE RAZDOBLIE
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 28
2. Promjene racunovodstvenih politika 29
3. Ispravak pogreski 30
4. Stanje na dan pocetka 1 i j \OP 28 do 30) 31
5. Dobit/gubitak razdoblja 32
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33
Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 34
8. Dobitak li gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 35
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitakili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 36
10. Dobitakili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 37
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujucim interesom 38
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 40
14. Porez na transakaije priznate direktno u kapitalu 4
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (0sim u postupku predstecajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 42
16. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 43
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 24
18. Otkup viastitih dionica/udjela a5
19. Uplate ¢lanova/dionicara 46
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47
21. Ostale jele i isplate &lanovir icarima 48
22. Prijenos po godisnjem rasporedu 49
23, Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe 50
24. Stanje na zadnji dan i razdoblja tekuce posl dine (AOP 31 do 50) 51
DODATAK IZVJESTAJU O PROI KAPITALA ( i duzetnik obveznik primjene MSFi-a)
I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG RAZDOBLIA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 33 do 41) 52
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG RAZDOBLIA (AOP 32+52) 53
lll. TRANSAKCUE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLIJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50) 54

221.915.350 1.218.381
221.915.350 1.218.381
332405
221.915.350 1.550.786
332.405
221.915.350 1.550.786
221.915.350 1.550.786
473.844
221.915.350 2.024.630
473.844

11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878
11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878
-47.554
7.676
598.730
-1.717.425 -6.109
11.095.768 18.158.509 12.624.875 384.531
-39.878
-39.878
-1.118.695 -6.109
11.095.768 18.158.509 12.624.875 384.531
11.095.768 18.158.509 12.624.875 384.531
1.845.223
-1.428.683 -384.531
11.095.768 18.158.509 13.041.415
416.540 -384.531

42.165.052

42.165.052

-61.624

-27.069.073
370.286
27.027.615

42.432.256

-61.624

-61.624

328.828

42.432.256

42.432.256

-29.527.461

25.803.461

38.708.256

-3.724.000

27.027.615

27.027.615
25.803.461

-27.027.615

25.803.461

25.803.461
-27.027.615

25.803.461

25.803.461
75.462.380

-25.803.461

75.462.380

75.462.380
-25.803.461

308.267.623

308.267.623
25.803.461

-109.178

7.676

-598.730

-27.069.073
2.414.007

308.715.786

-101.502

25.701.959

-25.253.796

308.715.786

308.715.786
75.462.380

-1.845.223

-29.527.461
1.517.996

354.323.478

75.462.380
-29.854.688

138.553.412

138.553.412
7.014.765

-5.670.356

139.897.821

7.014.765
-5.670.356

139.897.821

139.897.821
17.122.022

-5.670.356

151.349.487

17.122.022
-5.670.356

446.821.035

446.821.035
32.818.226

-109.178

7.676

-598.730

-32.739.429
2.414.007

448.613.607

-101.502

32.716.724

-30.924.152

448.613.607

448.613.607
92.584.402

-1.845.223

-35.197.817
1.517.996

505.672.965

92.584.402
-35.525.044
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

Naziv izdavatelja:
OlB:
Izvjestajno razdoblje:

Valamar Riviera d.d.
36201212847
01.01.2025. do 30. 09. 2025.

Biljeske uz financijske izvjestaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a)

objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o financijskog
polozaju i poslovnim rezultatima za izvjestajno tromjesecno razdoblje izdavatelja u odnosu na zadnju
poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce
informacije objavljene u posljednjem godi$njem financijskom izvjestaju (to¢ke od 15. do 15C MRS
34 - Financijsko izvje$tavanje za razdoblja tijekom godine),

informacije gdje je omogucen pristup posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima, radi
razumijevanja informacija objavljenih u bilieSkama uz financijske izvjestaje sastavljene za izvjestajno
tromjesecno razdoblje,

izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja za
izvjestajno tromjesecno razdoblje kao i u posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako su te
racunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u¢inka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34- Financijsko
izvjestavanje za razdoblja tijekom godine),

objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37. i
38. MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

ostale objave koje propisuje MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te

u biljeS§kama uz financijske izvje$taje za tromjesecna razdoblja, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sliedece informacije:

naziv, sjediste poduzetnika (adresa), pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja, mati¢ni broj subjekta,
osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je poduzetnik u likvidaciji, ste¢aju, skracenom
postupku prestanka ili izvanrednoj upravi

usvojene racunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u odnosu na prethodno
razdoblje)

ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju¢eni u bilancu,
te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze
koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom
objavljuju se odvojeno

iznos i prirodu pojedinih stavki prinoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

iznose koje poduzetnik duguije i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao i ukupna dugovanja
poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika
osiguranja

prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao trosak placa djelomic¢no ili u
cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na iznos koji
je direktno teretio troskove razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

KONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIJSKI IZVIESTAJI

na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupniiznos neto plac¢a te iznos poreza, doprinosa iz plac¢a
i doprinosa na place

ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju poslovne
godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje
ime ali za raCun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu, iskazujuciiznos kapitala koji se drzi,iznos
ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posljednje poslovhe godine predmetnog poduzetnika,
a za koje su usvojeni godisnji financijski izvjestaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi i dobiti ili
gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i nije pod
kontrolom drugog poduzetnika

broji nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost dionica
ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala

postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava, opcija ili sli¢nih
vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju

naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neogranic¢enu
odgovornost

naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najvece grupe
poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesec¢ni konsolidirani financijski izvjestaj najmanje
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju¢en u grupu
poduzetnika iz tocke 13.

mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesec¢nih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz
toc¢aka 13.i14., pod uvjetom da su dostupni

prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu uklju¢eni u bilancu i financijski utjecaj
tih aranZmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih aranzmana
materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika

prirodu i financijski u¢inak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu odrazeni
u racunu dobiti i gubitka ili bilanci.

Bilieske uz tromjesec¢ne financijske izvjestaje i detaljnije informacije o poslovnim rezultatima i dogadajima
koji su znacajni za razumijevanje promjena u financijskim izvjestajima dostupne su u objavljenom PDF
dokumentu “Rezultati poslovanja 01.01.2025. - 30.09.2025.” koji je istovremeno s ovim dokumentom
objavljen na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i lzdavatelja.
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TROMJESECNI FINANCUSKI IZVIESTAJI

Razdoblje izvjeStavanja: 01. 01. 2025. do 30. 09. 2025.

Godina:
Kvartal:
Matiéni broj (MB):

Matiéni broj subjekta (MBS):

Osobni identifikacijski broj (OIB):

Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:
Postanski broj i mjesto:
Ulica i ku¢ni broj:
Adresa e-poste:

Internet adresa:

Broj zaposlenih
(krajem izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjestaj:

Revidirano:

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI):

2025.

3

3474771

40020883
36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.
52440

Stancija Kaligari 1
uprava@valamar.com
www.valamar-riviera.com
5.251

KN

RN

Sjediste:

Oznaka matiéne drzave &lanice izdavatelja: HR

LEI: 529900DUWSTDGNEK4C68

Pore¢

(KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)

(RN-nije revidirano/RD-revidirano)

MB

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt:

Telefon:

Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

NEKONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCISKI IZVJESTAII

Ne
Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
052408188

anka.sopta@valamar.com
(tvrtka revizorskog drustva)

(ime i prezime)

(potpis osoba ovlastenih za zastupanje)
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BILANCA Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ANJE NA DAN 30.0

1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNAIMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 703.490.535 740.376.854
. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 8.336.873 8.513.842
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 6.548.274 4.266.486
3. Goodwill 006 871.672 871.672
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 7.200
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 916.927 3.368.484
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il.  MATERUALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 547.412.609 583.205.761
1. Zemljiste 011 127.172.259 128.257.409
2. Gradevinski objekti 012 288.789.056 277.178.520
3. Postrojenjaioprema 013 40.741.520 38.911.278
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 9.268.096 9.822.304
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 14.608.527 7.570.709
7. Materijalna imovina u pripremi 017 61.705.707 117.072.495
8. Ostala materijalna imovina 018 4.816.018 4.109.278
9. Ulaganje u nekretnine 019 311.426 283.768
lll. DUGOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 146.084.631 146.849.401
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 124.258.659 124.258.659
2. Ulaganija u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024 17.503.377 17.503.377
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢cno drustvima povezanim sudjelujué¢im interesom 026 3.643.444 3.643.444
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027
8. Dani zajmovi, depozitii slicno 028 613.367 613.229
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 65.784 830.692
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom 033
3. PotraZivanja od kupaca 034
4. Ostala potrazivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 1.656.422 1.807.850
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 75.555.864 48.856.705
. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 8.580.962 9.340.716
1. Sirovine i materijal 039 8.296.206 8.905.714
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 284.756 435.002
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
Bioloska imovina 045
Il.  POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 13.317.840 12.742.189
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 7.559.683 2.187.514
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 048 415.736 144.115
3. Potrazivanja od kupaca 049 2.318.899 5.358.975
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 1.561.948 3.498.808
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 634.436 287.530
6. Ostala potrazivanja 052 827.138 1.265.247
lll. KRATKOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 426.683 137.809
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganija u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depozitii slicno 061 154.210 137.809
9. Ostala financijska imovina 062 272.473
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 53.230.379 26.635.991
D) PLACENITROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 3.376.303 7.747.429
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 782.422.702 796.980.988

F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 7.170.190 7.170.190
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BILANCA / nAsTAVAK

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 408.200.934 444.307.070
. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 221.915.350 221.915.350
Il. KAPITALNE REZERVE 069 1.615.440 2.089.284
lll.  REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 17.013.933 16.212.862
1. Zakonske rezerve 071 11.095.768 11.095.768
2. Rezerve za vlastite dionice 072 18.158.509 18.158.509
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -12.624.875 -13.041.415
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 384.531
IV. REVALORIZACUSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 082) 077
1. Fervrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (odnosno raspoloZive za prodaju) 078
2. Uginkoviti dio zatite nov¢anih tokova 079
3. Uginkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz prerac¢una inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084-085) 083 141.723.515 138.128.750
1. Zadrzana dobit 084 141.723.515 138.128.750
2. Preneseni gubitak 085
VIl. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087-088) 086 25.932.696 65.960.824
1. Dobit poslovne godine 087 25.932.696 65.960.824
2. Gubitak poslovne godine 088
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 089
B) REZERVIRANJA (AOP 091do 096) 090 5.379.063 5.281.236
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 091 3.281.683 3.297.216
2. Rezerviranja za porezne obveze 092
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 093 2.097.380 1.984.020
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 094
5. Rezerviranja za trokove u jamstvenim rokovima 095
6. Druga rezerviranja 096
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108) 097 218.344.029 254.315.634
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 098
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 099
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 100
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 101
5. Obveze za zajmove, depozite i slicnho 102
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 103 139.704.743 167.808.488
7. Obveze za predujmove 104
8. Obveze prema dobavljac¢ima 105
9. Obveze po vrijednosnim papirima 106
10. Ostale dugoro¢ne obveze 107 77.331.291 85.214.407
11. Odgodena porezna obveza 108 1.307.995 1.292.739
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123) 109 136.287.661 75.224.264
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 110 57.055 357.015
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 1M1
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 112 99.060 18.182
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 113
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 114
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 115 84.527.014 7.100.169
7. Obveze za predujmove 116 12.488.044 14.744.669
8. Obveze prema dobavlja¢ima 117 20.983.225 25.525.935
9. Obveze po vrijednosnim papirima 118
10. Obveze prema zaposlenicima 119 4.805.383 7.424.800
11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 120 5.884.813 16.154.964
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 121
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 122
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 123 7.443.067 3.898.530
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 124 14.211.015 17.852.784
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124) 125 782.422.702 796.980.988
G) IZVANBILANCNI ZAPIS| 126 7.170.190 7.170.190
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RACUN DOBITI | GUBITKA

VL
VIL
VI

X1

XL
X

POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006)
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe)
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)
POSLOVNI RASHODI (AOP 008+009+013+017+018+019+022+029)
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda
2. Materijalni troskovi (AOP 010 do 012)
a) Troskovi sirovina i materijala
b) Tro$kovi prodane robe
c) Ostali vanjski troskovi
3. Troskovi osoblja (AOP 014 do 016)
a) Neto place i nadnice
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa
c) Doprinosina place
4. Amortizacija
5. Ostali troskovi
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021)
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine
7. Rezerviranja (AOP 023 do 028)
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze
b) Rezerviranja za porezne obveze
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima
f) Druga rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 031 do 040)
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drutava povezanih sudjeluju¢im interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima unutar
grupe

Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe
Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
Ostali prihodi s osnove kamata

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi

© ® N o g A

Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

10. Ostali financijski prihodi

FINANCIJSKI RASHODI (AOP 042 do 048)

1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe
Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe

Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi

. Tecajne razlike i drugi rashodi

Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto)

N o o s o

Ostali financijski rashodi

UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM
UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM
UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

UKUPNI PRIHODI (AOP 001+030+049+050)

UKUPNI RASHODI (AOP 007+041+051+052)

DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054)

1. Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054)

2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053)

POREZ NA DOBIT

DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059)

1. Dobit razdoblja (AOP 055-059)

2. Gubitak razdoblja (AOP 059-055)

AOP
[F4ELE]

001
002
003
004
005
006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020

022
023
024
025
026
027

029
030
031
032

033

035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045
046
047

049
050

052
053
054
055
056
057
058
059
060
061

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

Isto razdoblje prethodne godine

Tekuce razdoblje

Kumulativ Tromjeseéje Kumulativ Tromjesedje
3 4 5 6
298.729.049 202.333.583 327.601.073 213.137.743
11.810.589 5.569.903 13.997.938 6.119.277
284.305.932 196.390.988 311.435.362 206.468.642
60.513 19.961 80.063 26.857
154.433 22.107 157.443 44.225
2.397.582 330.624 1.930.267 478.742
229.784.920 104.568.051 249.046.184 109.588.920
87.636.893 47.042.176 92.764.781 45.782.201
50.432.831 27.019.669 51.398.128 25.614.404
3.958.794 2.610.083 5.269.492 3.056.663
33.245.268 17.412.424 36.097.161 17.111.134
74.408.536 33.109.512 84.347.994 36.450.798
45.537.884 19.873.313 52.059.817 21.758.122
19.121.432 8.846.084 20.924.234 9.841.068
9.749.220 4.390.115 11.363.943 4.851.608
36.906.242 12.437.940 40.810.328 13.788.556
28.434.276 11.826.228 29.938.832 13.782.701
1.286 15.533 -4.095
1.286 15.533 -4.095
2.397.687 152.195 1.168.716 -211.241
6.681.920 511.009 6.800.579 1.038.914
4.978.422 95.031 4.883.391
47.137
16.792 5.575
943.228 227.950 257.212 102.283
2.058 326
69.496 701.481 308.164
643.637 188.028 939.645 622.566
9.026.911 2.368.449 5.808.447 1.779.381
8.310.479 1.846.006 5.508.858 1.716.279
1.694 1.083
343.973
714.738 177.387 299.589 63.102
305.410.969 202.844.592 334.401.652 214.176.657
238.811.831 106.936.500 254.854.631 111.368.301
66.599.138 95.908.092 79.547.021 102.808.356
66.599.138 95.908.092 79.547.021 102.808.356
12.037.709 17.281.029 13.586.197 18.554.419
54.561.429 78.627.063 65.960.824 84.253.937
54.561.429 78.627.063 65.960.824 84.253.937
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RACUN DOBITI | GUBITKA / nASTAVAK Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurim

1 2 3 4 5 6
PREKINUTO POSLOVANIJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 063-064) 062
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) 067

UKUPNO POSLOVANIJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFl-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIJA (AOP 055+062) 068
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071
XVIII.DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 077

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

. DOBITILIGUBITAKRAZDOBLJA 078 54.561.429 78.627.063 65.960.824 84.253.937
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (AOP 080+087) 079 -47.554
ll.  STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFICIRANE U DOBIT ILI GUBITAK (AOP 081 do 085) 080 -47.554
1. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 081
2 Dob'itak ili gubitfak s osnove naknadnog vrednovanja vle'\sniékih vrijednosnih 082 47554
papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Pror}n]ene fervrijedposti'fipan_ci]ske _obveze po fgrvrijedqosti kroz ra¢un dobiti i 083
gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086 -7.676
IV. Stavke koje je moguée reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 088 do 095) 087
1. Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 088
2. Dobjtak ili gubitfak s osnove naknadnog vrednovanja du;niékih vrijednosnih 089
papira po fer vrijednosti kroz ostalu sve obuhvatnu dobit
3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcéanih tokova 090
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 091
5. Udig u pnglo{ sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih 092
sudjelujuéim interesom
6. Promjene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 093
7. Promijene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 094
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 095
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 096
V.  NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 080+087-086-096) 097 -39.878
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 078+097) 098 54.521.551 78.627.063 65.960.824 84.253.937

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VIl. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 100+101) 099
1. Pripisana imateljima kapitala matice 100

2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 101
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1ZV) EéTAJ (@) NOVCANOM TIEKU - Indirektna metoda Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurim

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije oporezivanja 001 66.599.138 79.547.021
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 39.079.683 40.632.728
a) Amortizacija 003 36.906.242 40.810.328
b) Dobicii gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 004 64.495 101.753
c) Dobiciigubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenije financijske imovine 005
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -5.919.556 -5.155.260
e) Rashodi od kamata 007 8.381.127 5.574.603
f) Rezerviranja 008 -529.953 -97.827
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009
h) Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 177.328 -600.869
. Povecéanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu (AOP 001+002) 011 105.678.821 120.179.749
3. Promijene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 9.542.252 13.335.951
a) Povedanije ili smanjenje kratkoro&nih obveza 013 15.161.250 16.428.233
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -4.211.914 -2.332.528
c) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -1.407.084 -759.754
d) Ostala poveéanja il smanjenja radnog kapitala 016
Il.  Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 115.221.073 133.515.700
4. Novcaniizdaci za kamate 018 -5.562.826 -4.338.336
5. Pla¢eni porez na dobit 019 -4.068.357 -6.337.956
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 105.589.890 122.839.408

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 69.339 241.113
2. Nov&ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 446.855 128.446
3. Novcani primici od kamata 023 928.798 137.511
4. Nov¢ani primici od dividendi 024 4.978.422 4.883.644
5. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 025
6. Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll.  Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 6.423.414 5.390.714
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -59.035.368 -70.627.044
2. Novc¢ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Nov&aniizdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje 030 -500.000
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac 031
5. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -687.120
IV.  Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -60.222.488 -70.627.044
B) NETO NOVCANITOKOVI OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -53.799.074 -65.236.330

NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 15.000.000 28.103.745
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038 370.286
V. Ukupno nové&ani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 15.370.286 28.103.745
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duznickih financijskih instrumenata 040 -40.277.708 -77.349.049
2. Noveani izdaci za isplatu dividendi 041 -27.069.073 -29.527.461
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 042
4. Nové&ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -17.800 -1.845.223
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -1.977.594 -3.579.478
VI.  Ukupno nové&ani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -69.342.175 -112.301.211
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -53.971.889 -84.197.466
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANIJE ILI SMANJENJE NOVEANIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 -2.181.073 -26.594.388
E) NOVACINOVCANIEKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 46.287.539 53.230.379

F) NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIJA (AOP 048+049) 050 44.106.466 26.635.991
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|ZVJE§TAJ O PROMIJENAMA KAPITALA Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ZARAZDOBLJE OD 01.01.2025. DO 30. 09.2025. RASPODIJELJIVO IMATELJIMA KAPITALA MATICE
financijske imo- Ukupno
vine kroz ostalu Uginkoviti  U&inkoviti dio Tedajne razlike Zadrzana Dobit/  raspodijeljivo
Temeljni Rezerve ionice i sveobuhvatnu dio zastite zadtite neto Ostale iz preratuna dobit /. gubitak imateljima Manjinski

A isani Kapitalne Zakonske zavlastite udjeli Statutarne Ostale  Revalorizacij- dobit (raspoloziva novéanih ulaganja u rezervefer  inozemnog preneseni poslovne kapitala  (nekontrolira-
Opis pozicije kapit rezerve rezerve dionice ) rezerve rezerve ske rezerve za prodaiju) tokova inozemstvo vrijednosti poslovanja godine matice jugi) interes
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20(18+19)
1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 221.915.350 1.283.035 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 143.538.707 24945219  407.623.536 407.623.536
2. Promjene racunovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje nadan pocetka posl di e (AOP 01do 03) 04 221.915.350 1.283.035 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 143.538.707 24945219  407.623.536 407.623.536
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 25.932.696 25.932.696 25.932.696
6. Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 06
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 07
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 08 -47.554 -61.624 -109.178 -109.178

sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitakili gubitak s osnove u€inkovite zastite novéanog toka 09
10. Dobitakili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujucim interesom 1
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale neviasnicke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 7.676 7.676 7.676
15. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim u postupku predstecajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 15
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 16
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 598.730 -598.730 -598.730
19. Uplate &lanova/dionicara 19
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20 -27.069.073 -27.069.073 -27.069.073
21. Ostale j plate ¢f i lioni¢arima 21 332405 -1.717.425 -6.109 370.286 2.414.007 2.414.007
22. Prijenos u pozicije rezervi po godisnjem rasporedu 22 24945219 -24.945.219
23. Povecanje rezervi u postupku predstegajne nagodbe 23
24. Stanje na zadnji dan izvjestajr razdoblja prethodne posl godi 4 do 23) 24 221.915.350 1.615.440 11.095.768 18.158.509 12.624.875 384.531 141.723.515 25.932.696  408.200.934 408.200.934
DODATAK IZVJESTAJU O PRO KAPITALA java p ik obveznik primjene MSFl-a)
I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 25 -39.878 -61.624 -101.502 -101.502
Il.  SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG RAZDOBLJA (AOP 05+25) 26 -39.878 -61.624 25.932.696 25.831.194 25.831.194
lll. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 23) 27 332.405 -1.118.695 -6.109 -1.753.568 -24.945.219 -25.253.796 -25.253.796
TEKUCE RAZDOBLIE
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 28 221.915.350 1.615.440 11.095.768 18.158.509 12.624.875 384.531 141.723.515 25.932.696  408.200.934 408.200.934
2. Promjene racunovodstvenih politika 29
3. Ispravak pogreski 30
4. Stanje nadan pocetka ¢ i j OP 28 do 30) 31 221.915.350 1.615.440 11.095.768 18.158.509 12.624.875 384531 141.723.515 25.932.696  408.200.934 408.200.934
5. Dobit/gubitak razdoblja 32 65.960.824 65.960.824 65.960.824
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33
7. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 34
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 35
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)

9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 36
10. Dobitak li gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 37
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 38
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 40
14, Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 2
15. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim u postupku predsteajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) a2
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 43
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 24
18. Otkup viastitih dionica/udjela 45 1.845.223 -1.845.223 -1.845.223
19. Uplate ¢lanova/dionic¢ara 46
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47 -29.527.461 -29.527.461 -29.527.461
21. Ostale raspodi i igarima 48 473.844 -1.428.683 -384.531 1.517.996 1.517.996
22. Prijenos po godisnjem rasporedu 49 25.932.696 -25.932.696
23. Povecanje rezervi u postupku predstegajne nagodbe 50
24. Stanje na zadnji dan izvjes razdoblja tekuce posl godine (AOP 31do 50) 51 221.915.350 2.089.284 11.095.768 18.158.509 13.041.415 138.128.750 65.960.824  444.307.070 444.307.070
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFi-a)
I.  OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 33 do 41) 52
Il.  SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG RAZDOBLIA (AOP 32+52) 53 65.960.824 65.960.824 65.960.824

Ill. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50) 54 473.844 416.540 -384.531 -3.594.765 -25.932.696 -29.854.688 -29.854.688
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

Naziv izdavatelja:
OlB:
Izvjestajno razdoblje:

Valamar Riviera d.d.
36201212847
01.01.2025. do 30. 09. 2025.

Biljeske uz financijske izvjestaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a)

objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o financijskog
polozaju i poslovnim rezultatima za izvjestajno tromjesecno razdoblje izdavatelja u odnosu na zadnju
poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce
informacije objavljene u posljednjem godi$njem financijskom izvjestaju (to¢ke od 15. do 15C MRS
34 - Financijsko izvje$tavanje za razdoblja tijekom godine),

informacije gdje je omogucen pristup posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima, radi
razumijevanja informacija objavljenih u bilieSkama uz financijske izvjestaje sastavljene za izvjestajno
tromjesecno razdoblje,

izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja za
izvjestajno tromjesecno razdoblje kao i u posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako su te
racunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u¢inka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34- Financijsko
izvjestavanje za razdoblja tijekom godine),

objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37. i
38. MRS 34- Financijsko izvje$tavanije za razdoblja tijekom godine),

ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te

u biljeS§kama uz financijske izvje$taje za tromjesecna razdoblja, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sliedece informacije:

naziv, sjediste poduzetnika (adresa), pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja, mati¢ni broj subjekta,
osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je poduzetnik u likvidaciji, ste¢aju, skracenom
postupku prestanka ili izvanrednoj upravi

usvojene racunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u odnosu na prethodno
razdoblje)

ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju¢eni u bilancu,
te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze
koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom
objavljuju se odvojeno

iznos i prirodu pojedinih stavki prinoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

iznose koje poduzetnik duguije i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao i ukupna dugovanja
poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika
osiguranja

prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao trosak placa djelomic¢no ili u
cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na iznos koji
je direktno teretio troskove razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

NEKONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCISKI IZVJESTAII

na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupniiznos neto plac¢a te iznos poreza, doprinosa iz plac¢a
i doprinosa na place

ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju poslovne
godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje
ime ali za raCun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu, iskazujuciiznos kapitala koji se drzi,iznos
ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posljednje poslovhe godine predmetnog poduzetnika,
a za koje su usvojeni godisnji financijski izvjestaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi i dobiti ili
gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i nije pod
kontrolom drugog poduzetnika

broji nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost dionica
ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala

postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava, opcija ili sli¢nih
vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju

naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neogranic¢enu
odgovornost

naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najvece grupe
poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesec¢ni konsolidirani financijski izvjestaj najmanje
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju¢en u grupu
poduzetnika iz tocke 13.

mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesec¢nih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz
toc¢aka 13.i14., pod uvjetom da su dostupni

prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu uklju¢eni u bilancu i financijski utjecaj
tih aranZmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih aranzmana
materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika

prirodu i financijski u¢inak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu odrazeni
u racunu dobiti i gubitka ili bilanci.

Bilieske uz tromjesec¢ne financijske izvjestaje i detaljnije informacije o poslovnim rezultatima i dogadajima
koji su znacajni za razumijevanje promjena u financijskim izvjestajima dostupne su u objavljenom PDF
dokumentu “Rezultati poslovanja 01.01.2025. - 30.09.2025.” koji je istovremeno s ovim dokumentom
objavljen na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i lzdavatelja.
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BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA DEVETOMJESECNO RAZDOBLJE 2025. GODINE

BILJESKA 1- OPCI PODACI

Valamar Rivierad.d.,Pore¢ (,Drustvo”) osnovano jeiregistrirano u skladu sa zakonima Republike Hrvatske.
Drustvo je registrirano i upisano u sudskom registru Trgovac¢kog suda u Pazinu. Osnovna djelatnost
Drustva je pruzanje usluga smjestaja u hotelima, turisti¢kim naseljima i kampovima, pripremanje hrane
i pruzanje usluga prehrane te pripremanje i usluzivanje pic¢a i napitaka. Drustvo obavlja djelatnost koja
je sezonskog karaktera. MBS Drustva je: 040020883, dok je OIB Drustva: 36201212847. Sjediste Drustva
nalazi se u Porecu, Stancija Kaligari 1.

Dionice Drustva uvrstene su na Vodec¢em trzistu Zagrebacke burze d.d. U 2025. godini njima se trgovalo
na organiziranom trzistu sukladno relevantnim propisima.

Grupu Valamar Riviera (Grupa), Pore¢ sadinjavaju drustvo Valamar Riviera, dioni¢ko drustvo za turizam,
Pore¢ (Drustvo) i njezina ovisna drustva:

. Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik u 100 %-tnom vlasnistvu;

e Imperial Riviera d.d., Rab u 46,27%-tnom vlasniStvu zajedno s ovisnim drustvom Praona d.o.o.,
Makarska.

Pridruzena drustva ¢ine:

) Helios Faros d.d., Stari Grad u 19,54%-tnom vlasnistvu (u 20%-tnom vlasni$tvu do 15. studenog 2024.
godine kada je u sudskom registru upisano povecanje temeljnog kapitala koje je u Sredisnjem
klirinskom depozitarnom drustvu d.d. provedeno u 2025. godini);

e Valamar A GmbH, Be¢, Austrija u 24,54%-tnom vlasnistvu, zajedno s ovisnim drustvima WBVR
Beteiligungs GmbH, Be¢, Austrija, Valamar Marietta GmbH, Obertauern, Austrija, Kesselspitze
GmbH, Obertauern, Austrija i Kesselspitze GmbH & Co KG, Obertauern, Austrija;

e Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Austrija u 10%-tnom neposrednom i 22,08%-tnom
posrednom vlasnistvu.

Dana 28. lipnja 2022. godine osnovana je podruznica Drustva u Austriji pod nazivom Valamar Riviera
d.d., Zweigniederlassung Austrija.

U 2024. godini prema odluci ¢lanova drustva Valamar A GmbH povecale su se kapitalne rezerve drustva
za ukupno 2.800.000 eura, i to razmjerno poslovnim udjelima kako slijedi: Drustvo je uplatilo iznos od
687120 eura te Wurmbdck Beteiligungs GmbH 2112.880 eura. U lipnju 2024. godine &lanovi drustva
odobrili su davanje subordiniranog kredita drustvu Valamar A GmbH u iznosu od 3.200.000 eura:
Drustvo i drustvo Wurmbock Beteiligungs GmbH sudjeluju u istom iznosu od 1.600.000 eura.

Nadzorni odbor Drustva je u listopadu 2024. godine odobrio novi oblik poslovne suradnje u Austriji
¢ime su s danom 31. listopada 2024. godine prestali dotadasnji hotel management ugovori s drustvima
Valamar Obertauern GmbH, Kesselspitze GmbH & Co KG i Valamar Marietta GmbH. Drustvo je kroz
novi poslovni model zakupa putem svoje podruznice u Austriji nastavilo upravljati operativhim
poslovanjem hotela Valamar Obertauern Hotel, Kesselspitze Hotel & Chalet, Valamar Collection i
[PLACES] Obertauern by Valamar.

Temeljem odluka Glavne skupstine o stjecanju vlastitih dionica od 9. svibnja 2019. godine i 24. travnja
2024. godine, Uprava Drustva je dana 14. studenog 2024. godine donijela odluku o usvajanju Programa
otkupa vlastitih dionica u iznosu do dva milijuna eura. Navedeni nov€ani iznos Drustvo je utroSilo
s danom 20. veljace 2025. godine. Uprava Drustva je dana 18. lipnja 2025. godine donijela odluku o
usvajanju novog Programa otkupa vlastitih dionica u iznosu do 3,6 milijuna eura.

S osnove navedenih programa Drustvo putem investicijskog drustva stjeCe vlastite dionice na
uredenom trziStu Zagrebacke burze d.d., ponajprije u svrhu ispunjenja obveza koje za Drustvo
proizlaze glede dodjele dionica kljuénim zaposlenicima i ¢lanovima Uprave, a u skladu s dugoro€nim
programom nagradivanja.

Drustvo je prema odluci Glavne skupstine od 12. lipnja 2025. godine isplatilo dividendu u iznosu od 0,24
eura po dionici i to u ukupnom iznosu od 29.527461 eura.

Konsolidirane i nekonsolidirane nerevidirane financijske izvjestaje za devetomjese¢no razdoblje 2025.
godine odobrila je Uprava Drustva dana 23. listopada 2025. godine.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA | PROCJENAMA

21 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva i Grupe za devetomjesecno razdoblje 2025. godine sastavljeni su sukladno
Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu (MRS) 34 - Financijsko izvjestavanje tijekom godine.
Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska, osim za financijsku imovinu po
fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te financijsku imovinu kroz sveobuhvatnu dobit. Konsolidirani i
nekonsolidirani financijski izvjestaji za devetomjesecno razdoblje ne uklju¢uju sve informacije i objave
koje su obavezne za godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje te ih se treba promatrati zajedno s
godisnjim financijskim izvjestajima Drustva i Grupe na 31. prosinca 2024. godine koja su dostupna na
internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Drustva.

2.2 Vremenska neograni¢enost poslovanja

Financijski izvjestaji za devetomjesec¢no razdoblje Drustva i Grupe sastavljeni su po nacelu
neograni¢enog vremena poslovanja. Na osnovu trenutnih ocekivanja Uprava Drustva i Grupe smatra
da nije vjerojatno da ¢e trenutna geopolitiCka situacija imati zna¢ajno negativan utjecaj na sposobnost
Drustva i Grupe da servisiraju svoje obveze niti dugoro¢niji utjecaj na prihode i poslovanje Drustva i
Grupe koji bi doveli u pitanje moguénost nastavka poslovanja u doglednoj buduénosti.

2.3 Znacajne racunovodstvene politike

Financijski izvjestaji za devetomjesecno razdoblje 2025. godine pripremljeni su na temelju istih racuno-
vodstvenih politika, prikaza i metoda izracuna koji su se koristili prilikom pripreme godi$njih financijskih
izvjestaja Drustva i Grupe na 31. prosinca 2024. godine.

2.4 Kljuéne racunovodstvene procjene

Prilikom izrade financijskih izvjestaja za devetomjesecno razdoblje 2025. godine nije bilo promjena
u kljuénim rac¢unovodstvenim procjenama u odnosu na procjene koristene prilikom izrade godisnjih
financijskih izvjestaja na dan 31. prosinca 2024. godine.

Drustvo i Grupa kao zakupnici turistickog zemljista

Uslijed prelaska iz drustvenog u privatno vlasnistvo, odnosno pretvorbe i privatizacije te Cinjenice da
je dio nekretnina koje su Drustvo i Grupa koristili u procesu pretvorbe procijenjeno u dionicki kapital
Drustva, a dio nije, postoje sporovi glede viasnistva dijela zemljista u sastavu vecine turisti¢kih drustava,
patakoiDrustvaiGrupe. Prema Zakonu o turistiCkomiostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom
u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje u tekstu ZOTZ) koji je stupio na snagu 1. kolovoza 2010. godine
obracunavala se koncesijska naknada za koristenja turistickog zemljista povrsine 3,29 mil. m? za Drustvo
i 3,47 mil. m? za Grupu. Stupanjem na snagu Zakona o neprocijenjenom gradevinskom zemljistu (dalje u
tekstu ZNGZ) 2. svibnja 2020. godine prestao je vaziti ZOTZ.

ZNGZ propisuje obavezu da se u predvidenim rokovima utvrde i formiraju nekretnine na procijenjenim
dijelovima kampa, hotela, turisti¢kih naselja i ostalog gradevinskog zemljiSta kao predmet prava
vlasnistva Drustva i Grupe te nekretnine na neprocijenjenim dijelovima kampa, hotela, turisti¢kih naselja
i ostalog gradevinskog zemljista kao predmet prava vlasnistva Republike Hrvatske odnosno jedinica
lokalne samouprave. Za dijelove zemljista u vlasnistvu Republike Hrvatske odnosno jedinica lokalne

samouprave Drustvo i Grupa trenutno nemaju sklopljene ugovore o zakupu, no aktivno rade na pripremi
istih s razdobljem trajanja najma na 50 godina. Od stupanja na snagu ZNGZ-a do dana sklapanja
ugovora o zakupu, zakupnina ¢e se placati prema povrsini turistickog zemljiSta za koju je obracunavana
koncesijska naknada na temelju ZOTZ-a i to u visini 50% naknade do kona¢nog rjeSavanja imovinsko-
pravnih odnosa. Jedini¢ni iznos zakupnine te nacin i rokove pla¢anja propisala je Vlada Uredbama.

Vlada Republike Hrvatske je dana 8. veljace 2024. godine donijela dvije uredbe kojima se ureduju
turisticka zemljista: (1) Uredbu o uredenju zakupa za turisti¢ko zemljiste na kojemu su izgradeni hoteli i
turisti¢ka naselja i (2) Uredbu o uredenju zakupa na dijelovima kampa u vlasnistvu Republike Hrvatske
(dalje u tekstu: Uredbe).

Drustvo i Grupa su nakon donesenih Uredbi revidirali povrsine turistickog zemljiSta te su procijenili da
¢e ubuduce koristiti 2,6 mil. m? Drustvo i 2,8 mil. m? Grupa.

Racunovodstveni tretman najmova kod najmoprimaca pa tako i zakupa turistiCkog zemljista prema
odredbama ZNGZ-a treba sagledati u kontekstu odredbi MSFI 16 — Najmovi. Medutim, prilikom analize
ucCinaka Zakona i Uredbi te same primjene relevantnog standarda, potrebne su znacajne procjene
kriterija za primjenu MSFI 16.

Naknade za zakup prema Uredbama se utvrduju kao indeksirana jedini¢na cijena po kvadratnom
metru do najvide 4% prihoda prethodnog razdoblja predmetnog turisti¢ckog objekta. Drustvo i Grupa su
proveli detaljnu analizu naknada za svaki pojedini turisti¢ki objekt.

Za turisticke objekte za koje je procijenjeno da ¢e varijabilna granica prihoda biti dostignuta u vecini
godina, placanja se smatraju varijabilnima i kao takva se isklju€uju iz obveze po najmu, tj. kriteriji za
primjenu MSFI-ja 16 nisu zadovoljeni. Varijabilna pla¢anja najma se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti razdoblja.

Za turisti¢ke objekte za koje je procijenjeno da varijabilna granica prihoda vjerojatno nece (vrlo mala
vjerojatnost) nikada biti premasena, plac¢anja su u sustini fiksna te indeksirana jedini¢na cijena po
kvadratnom metru uklju¢ena je u izracun obveze po najmu.

Prema propisanim jedini¢nim cijenama zakupnina iz Uredbi i utvrdenim diskontnim stopama od 542% i
7,96% za Grupu izvrSena je inicijalna procjena vrijednostiimovine i obveza s pravom koristenja sukladno
MSFI 16 na dan 1. sije¢nja 2024. godine i iznosi 58 milijuna eura za Drustvo i 62,8 milijuna eura za Grupu.

Procijenjeni iznos zakupnine za turisti¢ko zemljiste za 2025. godinu iznosi 4,2 milijuna eura za Drustvo i
4,6 milijuna eura za Grupu. Po osnovi fiksnog djela zakupnine, uz primjenu MSFl-ja 16, Drustvo i Grupa
su za devetomjesecno razdoblje 2025. godine iskazali troSak amortizacije u iznosu od 946 tisuc¢a eura
za Drustvo i 1.022 tisuca eura za Grupu te troSak kamata u iznosu od 2.356 tisuc¢a eura za Drustvo i 2.642
tisuc¢a eura za Grupu. Po osnovi varijabilnog djela zakupnine iskazan je operativni troSak za Drustvo i
Grupu u iznosu od 696 tisuc¢a eura.
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31 Cimbenici financijskog rizika

U svojim svakodnevnim djelovanjima i aktivnostima koje poduzimaju Drustvo
i Grupa izloZeni su brojnim financijskim rizicima, a osobito: trziSnom riziku
(uklju¢uje valutni, kamatni i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Drustvo i Grupa aktivno pristupaju kamatnoj zastiti putem trziSno dostupnih
instrumenata s ciliem umanjenja navedenih rizika. Interni ciljevi i politike
upravljanja rizikom odnose se na aktivnu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su o€uvanje sposobnosti
Drustva i Grupe da nastave poslovanje pod pretpostavkom vremenske
neogranic¢enosti kako bi se omogucio povrat ulaganja vlasnicima/dioni¢arima
te odrzavanje optimalne strukture kapitala kako bi umanijili tro$ak kapitala.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima
temelji se na kotiranim trziSnim cijenama na dan izvjeStavanja. Kotirana
trzisna cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine
predstavlja tekucu cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenata
kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom tehnika
procjena vrijednosti. Drustvo i Grupa koriste razne metode i utvrduju
pretpostavke koje se temelje na trziSnim uvjetima na dan izvjeStavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak
vrijednosti i obveza prema dobavljac¢ima uglavhom odgovara njihovoj fer
vrijednosti.

Za dugoroc¢ni dug koriste se trziSne cijene za sli¢ne instrumente na aktivnom
trzistu. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje
se diskontiranjem buduc¢ih ugovornih novcanih tokova po tekucoj trzisnoj
kamatnoj stopi koja je dostupna Drustvu i Grupi za slicne financijske
instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti

ili nevidljivosti inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trzisne podatke iz neovisnih

izvora, dok nevidljivi inputi odrazavaju trziSne pretpostavke Drustva. Ove dvije

vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

e Razina1- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu
imovinu ili obveze.

e  Razina 2 - Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu
1, a radi se o vidljivim inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (kao
cijene) ili neizravno (izvedeni iz cijena).

e Razina 3 - Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim
trzisnim podacima (nevidljivi inputi).

Sliedece tabele prikazuje imovinu i obveze mjerene po fer vrijednosti na dan:
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GRUPA

(u tisuéama eura) Razina1
Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice -
Derivativni financijski instrumenti -

Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti -

Imovina iskazana po fer vrijednosti
Financijska imovina - vlasni¢ke vrijednosnice -
Derivativni financijski instrumenti -
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti -
Obveze iskazane po fer vrijednosti
Derivativni financijski instrumenti -

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti -

DRUSTVO

Razina1

(u tisuéama eura)

Imovina iskazana po fer vrijednosti
Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice -
Derivativni financijski instrumenti -

Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti -

Imovina iskazana po fer vrijednosti
Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice -
Derivativni financijski instrumenti -
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti -
Obveze iskazane po fer vrijednosti
Derivativni financijski instrumenti -

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti -

Razina 2

817
840

1.187
1.210

Razina 2

19
319
338

19
812
831

25
25

Razina 3 Ukupno

Stanje na dan 31. prosinca 2024.

- 817
- 840
Stanje na dan 30. rujna 2025.

= 1.187
- 1.210

Razina 3

Stanje na dan 31. prosinca 2024.

- 19
- 319
- 338
Stanje na dan 30. rujna 2025.

= 812
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFIl-a 8, poslovni segmenti iskazuju Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za devetomjesecno razdoblje 2024. godine su kako slijedi:
se u skladu s internim izvjestavanjem prema Upravi Grupe cija je funkcija

donoS$enje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna za alokaciju resursa na GRUPA

izvjeStajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

q Hoteli Ostali

(utisucama eura) i apartmani Kampovi  poslovni segment Ukupno
Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna Prihod segmenta 255.975 112.515 45.784 A414.274
posliovna s.egmenta: hoteli i a.partmanl, k‘ampow te o.sta.ll poslovni segmen.tl. e (1.195) (94) (26.999) (28.288)
Podjela prihoda po segmentima vr§ena je prema principu vrste usluge koju o .
pruza smijestajni objekt na nacin da su svi prihodi ostvareni u smjestajnim Prihodi od prodaje 254.780 112.421 18.785 385.986
objektima hotela i apartmana iskazani u segmentu Hoteli i apartmani, dok su
svi prihodi ostvareni u objektima kampova iskazani u segmentu Kampovi. U Amortizacija (30.601) (14.323) (7.077) (52.001)
segmentu ostali poslovni segmenti obuhvaceni su prihodi praonice, ostalih Neto financijski prihod/(rashod) (5.747) (2.932) (1.678) (10.357)
na.]moYa, prlhod.I ostvaTrem.u centr.alr.um. sluz.bama i centralnim I(luhln!ama, O ——-— @1 24) (19) (84)
prihodi od trgovine, prihodi agencije i prinodi od personalnog smjestaja.

Dobitak/(gubitak) segmenta 132.113 75.260 (50.511) 156.862

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za devetomjesecno razdoblje 2025. godine su kako slijedi:

Hoteli Ostali

i apartmani Kampovi  poslovni segment
Prinod segmenta 288.459 120.860 51.699 461.018
Inter-segmentalni prihodi (1.690) (106) (31.074) (32.870)
Prihodi od prodaje 286.769 120.754 20.625 428.148
Amortizacija (35.024) (14.419) (8.867) (58.310)
Neto financijski prihod/(rashod) (5.005) (2.742) 1.257 (6.490)
Otpis materijalne imovine (44) (202) 3) (249)
Dobitak/(gubitak) segmenta 148.039 83.684 (55.894) 175.829

Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj, osim tri hotela koja posluju u Austriji u sklopu
Podruznice Valamar Riviera d.d., Zweigniederlassung Austrija. Podruznica ima u zakupu hotele od 1. studenog 2024. godine.
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA / NASTAVAK

Informacije o ukupnoj imovini i obvezama po pojedinim poslovnim segmentima su kako slijedi:

(utisucama eura) i apar|t-|nc1,ta?:§ Kampovi poslovni segcr)ns;?\Iii: Ukupno
Stanje na dan 31. prosinca 2024.

Imovina po segmentima 497.985 220.098 97.016 815.099
Obveze po segmentima 278.223 124.223 76.393 478.839
Stanje na dan 30. rujna 2025.

Imovina po segmentima 563.479 215.615 105.738 884.832
Obveze po segmentima 345.546 88.130 29.143 462.819

Uskladenje profita segmenata s dobiti prije poreza je sliedece:

(u tisuéama eura) sijedanj - rujan 2024.  sijedanj - rujan 2025.
Prihod

Prihod segmenta 414.274 461.018
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (28.288) (32.870)
Prihodi od prodaje 385.986 428.148
Dobit/(gubitak)

Dobit/(gubitak) segmenta 156.862 175.829
Ostali troskovi - nealocirano (61.207) (68.457)
Dobit/(gubitak) od financijskih i izvanrednih aktivnosti (10.947) (6.296)

Ukupna dobit/(gubitak) prije oporezivanja 84.708 101.076
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA / NASTAVAK

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imovinom i obvezama su kako slijedi:

GRUPA

(u tisuéama eura) Stanje 31. prosinca 2024. Stanje 30. rujna 2025.

Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 815.099 478.839 884.832 462.819
Segment hoteli i apartmani 497.985 278.223 563.479 345.546
Segment kampovi 220.098 124.223 215.615 88.130
Segment ostalo 97.016 76.393 105.738 29.143
Nealocirano 143.846 31.492 137.067 53.407
Udjel u pridruzenom subjektu 16.108 - 16.363 -
Ostala financijska imovina 23 - 23 -
Krediti i depoziti 17.212 - 23.895 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 59.754 - 34.222 -
Ostala potrazivanja 9.161 - 15.572 -
Odgodena porezna imovina/obveze 40.771 5.146 45.805 4.822
Ostale obveze - 23.869 - 46.188
Derivativna financijska imovina/obveze 817 - 1.187 63
Rezerviranja - 2.477 - 2.334
Ukupno 958.945 510.331 1.021.899 516.226

Grupa svoje ugostiteljske usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj i u Austriji od 01. studenog 2024. godine s domacim i inozemnim kupcima.
Prihodi od prodaje Grupe se razlikuju i prema geografskoj pripadnosti kupaca.

GRUPA

(u tisuéama eura) sije¢anj - rujan 2024. sijec¢anj - rujan 2025.

Prihodi od prodaje domacim gostima 43.143 11,18 46.999 10,98

Prihodi od prodaje inozemnim gostima 342.843 88,82 381.149 89,02
385.986 100,00 428.148 100,00

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju noc¢enja, a prema geografskoj pripadnosti kupaca, mogu se razvrstati na sliedec¢e udjele:

GRUPA

(u tisuéama eura) sijeéanj - rujan 2024. sije¢anj - rujan 2025.
EU ¢lanice 277.714 81,00 305.681 80,20
Ostalo 65.129 19,00 75.468 19,80

342.843 100,00 381.149 100,00
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BILJESKA 5 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

Tablica u nastavku prikazuje ukupan trosak zaposlenih tijekom razdoblja:

sijeéanj - rujan 2024.
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DRUSTVO

sijeéanj - rujan 2025.

GRUPA
(u tisuéama eura) sijedanj - rujan 2024.  sijeanj - rujan 2025.
Neto place 58.250 66.409
Porezi i doprinosi iz plac¢a 24.251 26.833
Doprinosi na place 12.516 14.504
Ukupno 95.017 107.746

45.538 52.060
19.121 20.924

9.749 11.364
74.408 84.348

Tijekom devetomjeseé¢nog razdoblja 2025. godine prosjec¢an broj zaposlenih Drustva je 5.787 (30. rujna 2024.: 5.556), dok je prosjec¢an broj

zaposlenih Grupe 7.772 (30. rujna 2024.: 7.367).

Na ime izgradnje dugotrajne imovine Grupa i Drustvo kapitaliziraju troskove placa.

Grupa je kapitalizirala troskove neto placa u iznosu 1.565 tisuc¢a eura (30. rujna 2024.: 1.070 tisu¢a eura), trokove doprinosa i poreza iz pla¢a u
iznosu 626 tisuc¢a eura (30. rujna 2024.: 450 tisuc¢a eura) te troskove doprinosa na plaée u iznosu 339 tisuc¢a eura (30. rujna 2024.: 237 tisu¢a eura).
Drustvo je kapitaliziralo troskove neto plac¢a u iznosu 1.078 tisuc¢a eura (30. rujna 2024.: 785 tisuca eura), troSkove doprinosa i poreza iz pla¢a u
iznosu 445 tisuca eura (30. rujna 2024.: 329 tisuca eura) te troskove doprinosa na plac¢e u iznosu 230 tisu¢a eura (30. rujna 2024.: 172 tisu¢a eura).

BILJESKA 6 - POREZ NA DOBIT

Drustvo i Grupa porez na dobit tijekom razdoblja u 2025. godini procjenjuju
sukladno odredbama MRS-a 34, odnosno temelji se na najboljoj procjeni
ponderirane prosjec¢ne stope poreza na dobit koja se oc¢ekuje za cijelu
financijsku godinu, uskladenu za ocekivane promjene tijekom razdoblja.
Zbog visoko izrazene sezonalnosti poslovanja procjena poreza na dobit za
tromjesecna izvjesc¢a nije indikator konaénog poreza na dobit na 31. prosinca
2025. godine. Drustvo ¢e tijekom 2025. godine placati predujmove poreza
na dobit, a konaénu obvezu utvrditi ¢e na bazi Prijave poreza na dobit. Porez
na dobit izracunat je primjenom zakonske stope poreza na dobit od 18% u
Republici Hrvatskoj.

(u tisuéama eura)

Tekuéi porez
Odgodeni porez
Porezni (prihod)/rashod

Podruznica Valamar Riviera d.d., Zweigniederlassung Austrija je austrijski porezni obveznik kod kojeg
se primjenjuje stopa poreza na dobit od 23%.

U devetomjesec¢nom razdoblju 2025. godineg, sukladno odredbama MRS-a 34, Drustvo je procijenilo
porezni rashod koji je najve¢im djelom rezultat tekuc¢eg poreza i to u iznosu od 13,8 mil. eura. Grupa

Porez na dobit obuhvaca:

GRUPA DRUSTVO

sijeGanj - rujan 2024.  sijecanj - rujan 2025.  sije¢anj - rujan 2024.  sije¢anj - rujan 2025.

12.365 13.848 12.279 13.753
(10) (5.358) (247) (167)
12.355 8.490 12.038 13.586

je procijenila porezni rashod u iznosu od 8,5 mil. eura koji je rezultat poreznog rashoda s osnove
tekuceg poreza u iznosu od 13,9 mil. eura i poreznog prihoda s osnove poticaja na ulaganja u iznosu
od 54 mil. eura.

S obzirom na sezonalnost poslovanja te da se za Cetvrto tromjesecje uobic¢ajeno ocekuje gubitak,
Drustvo/Grupa procjenjuju da ¢e za cijelu 2025. biti ostvarena manja dobit prije oporezivanja te
posljedi¢no i manji porez na dobit.
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BILJESKA 6 - POREZ NA DOBIT / NASTAVAK

Prikaz kretanja odgodene porezne imovine i odgodene porezne obveze u 2025. godini:

ODGODENA POREZNA IMOVINA

(u tisuéama eura) GRUPA DRUSTVO
Stanje na dan 1. sije¢nja 2025. 40.771 1.656
Povecanje/(smanjenje) u dobiti i gubitku 5.034 152
Stanje na dan 30. rujna 2025. 45.805 1.808

BILJESKA 7 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

Osnovna

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici izratunava se na nacin da se dobit/(gubitak) Grupe tijekom
razdoblja u 2025. godini podijeli s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane
tijekom razdoblja, umanjeno za redovne dionice kupljene od strane Drustva, a koje se drze kao vlastite
dionice.

Razrijedena

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici je ista kao i osnovna jer nije bilo konvertibilnih instrumenata niti
opcijskih dionica tijekom oba razdobilja.

BILJESKA 8 - PROMJENE KAPITALA
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ODGODENA POREZNA OBVEZA

(u tisuéama eura) GRUPA DRUSTVO
Stanje na dan 1. sije¢nja 2025. 5.146 1.308
Povecanje/(smanjenije) u dobiti i gubitku (324) (15)
Stanje na dan 30. rujna 2025. 4.822 1.293

GRUPA

sije¢anj - rujan 2024.

sije¢anj - rujan 2025.

Dobit/(gubitak) koja pripada dioni¢arima (u tisu¢ama eura) 59.900 75.462
Ponderirani prosje¢ni broj dionica 122.925.847 122.900.028
Osnovna/razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (u eurima) 0,49 0,61

Drustvo je tijekom devetomjesecnog razdoblja 2025. godine steklo 306.357 dionica (2024.: 110.674) u vrijednosti od 1.845 tisu¢a eura (2024.: 599

tisuca eura) $to predstavlja 0,24% (2024.: 0,09%) temeljnog kapitala.

Sukladno donesenom dugoro&nom planu nagradivanja klju¢nih rukovoditelja u dionicama Drustva u razdoblju od 2023. do 2026. godine kojim se
potice lojalnost, usmjerenost na ostvarivanje poslovnih ciljeva i povecéanje vrijednosti za dionicare, 22. travnja 2025. godine u dionicama Drustva
nagradeni su kljuéni rukovoditelji. Zbog isplate nagrade klju¢nim rukovoditeljima otpusteno je ukupno 339.737 vlastitih dionica $to predstavlja

0,27% temeljnog kapitala.

Na dan 30. rujna 2025. godine Drustvo je imatelj 3.068.156 vlastitih dionica (31. prosinca 2024.: 3.101.536) $to predstavlja 2,43% (31. prosinca 2024.:

2,46%) dioni¢kog kapitala Drustva.

Drustvo je prema odluci Glavne skupstine od 12. lipnja 2025. godine isplatilo dividendu u iznosu od 0,24 eura po dionici i to u ukupnom iznosu od

29.527.461 eura.
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BILJESKA 9 - DUGOTRAJNA MATERIJALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Tijekom devetomjesecnog razdoblja 2025. godine Grupa i Drustvo su nabavili i prodali imovinu kako slijedi:

e  Grupa je nabavila imovinu u iznosu 112.971 tisu¢a eura (30. rujna 2024.: 89.232 tisu¢a eura), dok je Drustvo nabavilo imovinu u iznosu 70104
tisuc¢a eura (30. rujna 2024.: 61.230 tisu¢a eura);

e  Grupa je prodala imovinu s knjigovodstvenom vrijedno$éu 146 tisuéa eura (30. rujna 2024.: 100 tisuca eura), §to je rezultiralo dobitkom od
prodaje u iznosu 120 tisuca eura (30. rujna 2024.: 17 tisuca eura), dok je Drustvo prodalo imovinu s knjigovodstvenom vrijedno$éu 146 tisuéa eura
(30. rujna 2024.: 74 tisuca eura), §to je rezultiralo dobitkom od prodaje u iznosu 95 tisuca eura (30. rujna 2024.: gubitak 5 tisu¢a eura).

BILJESKA 10 - OBVEZE ZA POSUDBE | NAJMOVE PREMA MSFI 16

Tablica u nastavku prikazuje obveze za posudbe i obveze za najmove prema MSFI 16 po ro¢nosti:

GRUPA DRUSTVO

S Stanje na dan Dospijece preko Stanje na dan Dospijec¢e preko
(utisucama eura) 30. rujna 2025. godine 5godina  30.rujna 2025. godine 5 godina
Obveze po kreditima banaka 303.381 101.753 174.909 67.005
Obveze za najmove prema MSFI 16 84.700 57.403 78.743 57.294
Ukupno 388.081 159.156 253.652 124.299

Na dan 30. rujna 2025. godine obveze za posudbe i najmove prema MSFI 16 iznosile su kako slijedi:

e  po dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima Grupe 303.381 tisu¢a eura od Cega je 303.362 tisuca eura osigurano hipotekama na nekretninamai
pokretninama, dok je ostatak kredita u iznosu od 19 tisu¢a eura osigurano zaduznicama;

e po dugoroénim i kratkoro¢nim kreditima Drustva 174.909 tisuc¢a eura od ¢ega je 174.890 tisu¢a eura osigurano hipotekama na nekretninama i
pokretninama, dok je ostatak kredita u iznosu od 19 tisuc¢a eura osigurano zaduznicama;

e  zanajmove prema MSFI 16 Grupe 84.700 tisuc¢a eura od kojih je najznacajnija stavka obveza za najam turisti¢kog zemljiSta u iznosu od 65448
tisuca eura;

e za najmove prema MSFI 16 za Drustvo 78.743 tisu¢a eura od kojih je najznacajnija stavka obveza za najam turistickog zemljista u iznosu od
60.438 tisuca eura.

Obveze za najmove turistickog zemljista detaljnije su obrazlozene u Biljesci 2.4 - Klju¢ne racunovodstvene procjene.
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BILJESKA 11 - POTENCIALNE | PREUZETE OBVEZE

Ugovorene buduce obveze Drustva za investicije u turisticke objekte na dan 30. rujna 2025. godine
iznose 68446 tisuca eura (30. rujna 2024.: 82.622 tisuc¢a eura). Ugovorene buducée obveze Grupe za
investicije u turisti¢ke objekte na dan 30. rujna 2025. godine iznose 76.596 tisuca eura (30. rujna 2024..
113.282 tisuca eura).

Drustvo je jamac po bankarskom kreditu povezanom drustvu Valamar Obertauern GmbH. Procijenjeni
maksimalni iznos jamstva koji se moze realizirati iznosi 5.028 tisuc¢a eura. Kredit povezanog drustva
osiguran je hipotekama na nekretninama drustva Valamar Obertauern GmbH. Drustvo procjenjuje vrlo
malu vjerojatnost nastanka stvarne obveze po jamstvu.

Drustvo je bilo jamac po kreditu povezanom drustvu Imperial Riviera d.d. u ukupnom iznosu 48.889
tisuca eura, a za osiguranje trazbine osnovano je zaloZzno pravo na nekretninama Imperial Riviere u visini
osigurane trazbine. Drustvo je dana 15. travnja 2024. godine s OTP bankom d.d. zakljucilo sporazume
o raskidu ugovora o jamstvu po kreditima povezanom drustvu Imperial Riviera d.d. Nastavno na raskid
ugovora o jamstvu, Drustvo je dana 16. travnja 2024. godine s povezanim drustvom Imperial Riviera
d.d. potpisalo sporazum o raskidu ugovora o osiguranju jamstva i odobrilo brisanje zaloznog prava na
nekretninama Imperial Riviere d.d.

Drustvo je 2023. godine pokrenulo upravni spor radi ponistavanja RjeSenja Ministarstva mora, prometa
i infrastrukture, izdanog nakon inspekcijskog nadzora gospodarskog koristenja pomorskog dobra na
podrucju Kampalezevac na Krku, koje uklju¢uje zabranu obavljanja djelatnosti pruzanja usluga smjestaja
na nekoliko katastarskih Cestica te pruzanja usluga sidrenja. Godine 2024. donesena je nepravomoc¢na
presuda na Stetu Drustva protiv koje je Drustvo uloZilo zalbu nadleznom sudu. Vlada Republike Hrvatske
je Zaklju¢kom iz lipnja 2024. godine zaduzila Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture da po hithom
postupku odredi granicu pomorskog dobra za sve kampove ispred kojih granica pomorskog dobra nije
utvrdena te nalozila da Carinska uprava i Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture, Uprava sigurnosti
plovidbe zastane sa inspekcijskim mjerama zabrane rada kampova dok se na pomorskom dobru ne
rijeSe imovinsko-pravni odnosi tamo gdje nisu razrije$eni, najdulje do 31. prosinca 2025. godine. Takoder,
Carinska uprava ¢e naplatiti trgovackim drustvima naknadu za podrucje nespornog pomorskog dobra
koje koristi, po¢evsi od 1. sijec¢nja 2019. godine do razrje$enja imovinsko-pravnih odnosa. U srpnju je
Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture prihvatilo prijedlog Drustva za obnovu postupka te uklonilo
zabranu obavljanja pruzanja smjestaja u Kampu Jezevac. Po istom predmetu je pocetkom veljace 2024.
godine zaprimljena i obavijest o poreznom nadzoru dostavljena od strane Ministarstva financija koji je
zapoceo 27. veljaCe 2024. godine. Drustvo aktivho sudjeluje u ovom pravnom procesu.
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Drustvo je tuzena strana po tuzbi iz 2010. godine vezanoj uz isplatu iznosa na ime radova na hotelu
Lacroma prilikom njegove rekonstrukcije i dogradnje. Trgovacki sud je 2013. godine donio presudu
kojom je u cijelosti odbio tuzbene zahtjeve tuZitelja. Visoki trgovacki sud RH je 2020. godine ukinuo
prvostupanjsku presudu i predmet je vracen na ponovni postupak. U ponovljenom postupku
Trgovacki sud je presudom iz svibnja 2023. godine, u najve¢em dijelu usvojio tuzbeni zahtjev te
se Drustvo tereti za isplatu glavnice u iznosu od 2.264.861,17 EUR i parni¢nih troskova u iznosu od
702.752,22 EUR te pripadajuce zakonske zatezne kamate. U Zalbenom postupku po zalbi Drustva,
Visoki trgovacki sud RH donio je dana 31. sije¢nja 2024. godine pravomoc¢nu presudu u korist
Drustva kojom je preinacio presudu Trgovackog suda u Dubrovniku iz svibnja 2023. godine i odbio
kao neosnovane sve tuzbene zahtjeve tuzitelja. Tuzitelji su podnijeli prijedlog za dopustenje revizije
protiv presude Visokog Trgovackog suda RH od 31. sije¢nja 2024. godine, na koji prijedlog je Drustvo
uputilo svoj odgovor. Vrhovni sud RH je 27. svibnja 2025. godine donio rjeSenje kojim je tuziteljima
dopustena revizija te su tuzitelji podnijeli reviziju. Drustvo do sada u svojim poslovnim knjigama nije
izvrsilo rezervaciju niti knjiZilo troskove za navedeni spor.

Drustvo je bilo tuzena strana prema tuzbi iz 2012. godine koja se isto tako odnosila na isplatu iznosa
na ime radova na hotelu Lacroma. Prvostupanjskom presudom Trgovackog suda iz 2015. godine, koju
je u drugom stupnju 2019. godine potvrdio Visoki trgovacki sud, odbijen je tuzbeni zahtjev tuzitelja.
No, Vrhovni sud RH je 4. srpnja 2023. godine ukinuo presude Trgovac¢kog suda i Visokog trgovackog
suda te predmet vratio na ponovni postupak. Temeljem potraZivanja iz tuzbenog zahtjeva, glavnica u
ovom predmetu iznosila je 1.498.608,42 EUR. Trgovacki sud u Dubrovniku je u ponovljenom postupku
u veljaci 2024. donio prvostupanjsku presudu u korist Drustva. U Zalbenom postupku po Zalbi tuZitelja,
Visoki trgovacki sud RH donio je dana 26. ozujka 2024. pravomocénu presudu na stetu Drustva kojom je
preinacio presudu Trgovackog suda u Dubrovniku iz veljace 2024. i usvojio tuzbene zahtjeve tuZitelja.
Dana 23. svibnja temeljem pravomocéne presude Visokog trgovackog suda RH izvréen je prijenos
sredstava s racuna Drustva. Drustvo je dana 28. svibnja 2024. godine podnijelo prijedlog za dopustenje
revizije protiv presude Visokog Trgovackog suda RH. U rujnu 2024. godine Vrhovni sud RH donio je
rieSenje kojim je odbijen prijedlog Drustva za dopustenije revizije. Drustvo je u prvom polugodistu 2024.
godine proknjiZilo troskove u visini od 4,1 milijuna eura na ime glavnice i zateznih kamata po ovom
sudskom sporu. Drustvo je protiv RjeSenja Vrhovnog suda RH kojim je odbijen prijedlog Drustva za
dopustenje revizije pravodobno podnijelo Ustavnu tuzbu pri Ustavnom sudu RH.

U devetomjese¢nom razdoblju 2025. godine Drustvo je ukinulo rezervacije za pravne sporove u iznosu
113 tisuca eura (2024. godine: 893 tisuca eura).
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BILJESKA 12 - PRIDRUZENA DRUSTVA

Tablica u nastavku prikazuje ukupni kapital i rezerve te dobit ili gubitak posljednje poslovne godine pridruzenih drustava na dan 31. prosinca 2024. godine:

PRIDRUZENA DRUSTVA

Helios Faros d.d., Stari Grad Hrvatska 19,54 % 51.529 (2.317)
Valamar A GmbH, Be¢' Austrija 24,54 % 19.400 (716)
Valamar Obertauern GmbH, Obertauern' Austrija 12%,?2;”;‘);55?5;:5 3.640 -
WABVR Beteiligungs GmbH, Beg' Austrija 24,54 % posredno 4,055 2)
Valamar Marietta GmbH, Obertauern’ Austrija 24,54 % posredno 1.501 (269)
Kesselspitze GmbH, Obertauern’ Austrija 24,54 % posredno 33 -
Kesselspitze GmbH & Co KG, Obertauern’ Austrija 24,54 % posredno 10.065 (662)

' Detaljnije objasnjeno u Biljesci 1- Opci podaci.

2 Udio u rezultatu sastoji se od udjela u rezultatu Valamar Obertauern GmbH (umanjenog za manjinski interes 10%) i rezultatu Valamar A GmbH utvrden na temelju preliminarnih

financijskih izvjestaja. Pridruzena drustva u Austriji nisu obveznici revizije. Poslovna godina navedenih drustava traje od 01.11. - 3110, a za potrebe financijskog izvjestavanja
prilagodena je trajanju poslovne godine Grupe.
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BILJESKA 13 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Transakcije s povezanim osobama su kako slijedi:

GRUPA DRUSTVO
(u tisuéama eura) sije¢anj - rujan 2024. sije¢anj - rujan 2025. (u tisuéama eura) sije¢anj - rujan 2024. sijeéanj - rujan 2025.
Prodaja dobara i usluga Prodaja dobara i usluga
Drustva povezana sudjelujué¢im interesom 2.130 1.097 Ovisna drustva 12.661 14.949
2.130 1.097 Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 2.130 1.097
Kupovina usluga 14.791 16.046
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 162 916 Kupovina usluga
Ostale povezane osobe 86 59 QOvisna drustva 1.900 1.988
248 975 Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 162 916
Ostale povezane osobe 69 47
Stanje Stanje 2.131 2.951
- — 31. prosinca 2024. 30. rujna 2025. Prihod od dividendi
Kupci i ostala potrazivanja . .
Drustva povezana sudjelujuéim interesom 416 144 Ovisna drustva 4.978 4.883
e Jo 4.978 4.883
Obveze Stanje Stanje
Drustva povezana sudjelujué¢im interesom 929 18 31. prosinca 2024. 30. rujna 2025.
Ostale povezane osobe 13 1M Kupci i ostala potrazZivanja
112 29 Ovisna drustva 7.559 2.188
Dani krediti i depoziti Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 416 144
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 4.028 4.028 7.975 2.332
4.028 4.028 Dobavljaéii ostale obveze
QOvisna drustva 57 357
Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 99 18
Ostale povezane osobe 13 10
169 385
Dani krediti i depoziti
Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 4.028 4.028
4.028 4.028

BILJESKA 14 - DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE
U predmetu po tuzbi iz 2012. godine koja se odnosila na isplatu iznosa na ime radova na hotelu Lacroma, Drustvo je 9. listopada 2025. godine
zaprimilo odluku Ustavnog suda kojim je usvojena ustavna tuzba Drustva. Odlukom Ustavnog suda ukinuta je odluka Vrhovnog suda o prijedlogu

za dopustenje revizije te je predmet vra¢en Vrhovnom sudu na ponovni postupak. Opis predmeta detaljnije naveden u biljeSci 11 na stranici 72.

U ovom trenutku Drustvo nije u mogucnosti procijeniti financijske u¢inke gore navedene odluke.
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