Pical Resort 5%, Valamar Collection, Pore¢
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VALAMAR KLJUCNE PORUKE

VAZNI POSLOVNI DOGADAIJI

Najvazniji poslovni dogadaj Grupe u prvom tromjesecju 2026. je otvorenje Pical
Resort 5* u ozujku, investicije vrijedne vise od 200 milijuna eura, koja predstavlja
najvec¢i pojedinacni turisticki projekt u Hrvatskoj. Otvaranje Pical Resorta
predstavlja klju¢ni investicijski iskorak u provedbi aktualne strategije poslovanja te
shazan pokreta¢ daljnjeg rasta Valamara, s izravnim utjecajem na transformaciju
portfelja prema cjelogodisnjem i visokokvalitetnom turizmu. Do pocetka ljeta Pical
¢e zaposljavati vise od 800 zaposlenika, koji su prije otvorenja prosli edukaciju u
trajanju od Sest do dvanaest mjeseci s ciliem osiguravanja visoke razine usluge
od samog pocetka poslovanja. Rije¢ je o projektu s o¢ekivano visokom stopom
povrata investicije koji ¢e, kroz povecanje kapaciteta i pozicioniranje u najvisem
cjenovnom segmentu, znacajno doprinijeti rastu prihoda i operativne dobiti nakon
faze stabilizacije. Razvoj kongresnih i drugih cjelogodisnjin sadrzaja omogudit ¢e
smanjenje sezonalnostii vecu iskoristenost kapaciteta, Cime se dodatno povecavaju
povrat na ulozeni kapital i stabilnost nov&anih tokova.

U veljaci 2026. otvoren je i Jadran Heritage Hotel 5% boutique hotel s 12 ekskluzivnih
dizajnerskih soba, smjesten u obnovljenoj povijesnoj zgradi nekadasnjeg hotela
Jadran iz 1913. godine. U sklopu hotela nalazi se restoran JAZ by Ana RoS, jedne od
najcjenjenijin svjetskih chefica. Otvorenje hotela i restorana dio je Sireg ulaganja
Valamara u razvoj PoreCa kao premium gourmet destinacije, s ciliem jacanja
atraktivnosti destinacije i izvan glavne turistiCke sezone.

Obje investicije imaju znac¢ajan pozitivan uc€inak na razvoj destinacije i lokalne
zajednice kroz ulaganja u javnu turisti¢ku infrastrukturu, ukljuéujuci plaze, Setnice
i rekreativne sadrzaje dostupne tijekom cijele godine. Istodobno doprinosi jaGanju
lokalnog gospodarstva kroz zapoSljavanje i suradnju s domacim dobavljac¢ima te
dodatno pozicionira Pore¢ kao cjelogodisnju destinaciju.

POSLOVNI REZULTATI | IZGLEDI ZA SEZONU
Poslovanje Valamar grupe u prvom tromjesecju 2026. odrazava oc¢ekivanu turisti¢ku
sezonalnost destinacija u Hrvatskoj i glavnu sezonu Valamarovih hotela u Austriji.

U prvom tromjesecju 2026. poslovni prihodi Grupe porasli su za 13,8 % u odnosu
na isto razdoblje 2025. godine (na 19,9 milijuna eura) kao rezultat uspje$ne zimske
sezone u Austriji, ranijeg otvaranja dijela portfelja povodom uskrsnjih praznika te
inkrementalnog doprinosa novootvorenog hotela Pical.

Operativna dobit (prilagodena EBITDA) u skladu je s planom te je, s obzirom na
sezonalnost poslovanja, negativna i iznosi -27,9 milijuna eura (-33,8 % u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine), pod utjecajem planiranog rasta troskova rada i
pre-opening troskova Pical Resorta.

Prinodi pansiona Valamar grupe porasli su za 14,5 % u odnosu naisto razdoblje 2025.
te iznose 14,1 milijuna eura, a glavnina je ostvarena je u hotelima u Obertauernu s
udjelom od 60 %. Hoteli u Obertauernu ostvarili su uspjeSan zavrSetak sezone
(studeni 2025 - ozujak 2026), pri ¢emu je u usporedbi s proslogodisnjom zimskom
sezonom ostvaren rast pansionskih prihoda od gotovo 7 %, prvenstveno zahvaljujuci
rastu MICE i grupne prodaje. Ostali prodajni segmenti zadrzali su razinu prihoda iz
prethodne sezone, unato¢ manjem broju $kolskih praznika na klju¢nim trzistima.

Realizirano je 148 tisu¢e noc¢enja na razini cijele Grupe, Sto predstavlja rast od 20,5 %.
Prosje¢na dnevna cijena (ARR) ostala je stabilna, odrazavajuci strukturu prodaje
s porastom udjela no¢enja u hrvatskim destinacijama, koje u ovom razdoblju
ostvaruju niZe cijene u odnosu na austrijske hotele u vrhuncu sezone. Udio strateski
vazne direktne prodaje u prinodima pansiona iznos visokih 55 %, a ostvaren je rast
udjela MICE segmenta na 11 %.

Unato¢ povecanoj neizvjesnosti u globalnom okruzenju, ukljuuju¢i geopolitiCke
rizike i pritiske na potraznju, trenutni booking trendovi upucuju na stabilnu razinu
interesa za Valamarovim kapacitetima. Grupa nastavlja pazljivo upravljati cijenama,
troskovima i ponudenim kapacitetima, uz zadrzavanje fokusa na profitabilnost u
skladu s ciljevima objavljenim u Strategiji do 2026.

STRATEGIJA POSLOVANJA DO 2030. GODINE

U veljaci 2026. objavljen je nacrt strategije poslovanja Valamar grupe do 2030.
godine koja ¢e nakon finalizacije biti predstavljena na Danu investitora u listopadu.
PredlozZena strategija temelji se na pripremi plana ulaganja u portfelj kojim Valamar
upravlja, vrijednosti od priblizno 820 milijuna eura, usmjerenih u dovrsetak klju¢nih
projekata u klasterima Parenzana i Brulo u Pore¢u te klasteru Capo Fronte u
destinaciji Rab, podizanje kvalitete hotela i kampova, nastavak razvoja proizvoda
i brendova i digitalnu transformaciju kroz ulaganja u napredne analitiCke,
automatizacijske i Al tehnologije.



VALAMAR KLJUCNE PORUKE

StrateSki ciljevi Valamar grupe za naredni period ukljuCuju postizanje
dvoznamenkastog postotnog godisnjeg rasta poslovanja i fundamentalne
vrijednosti Grupe. Do 2030. planira se doseci priblizno 800 milijuna eura prihoda,
pri c¢emu se ocekuje da ¢e oko 50 % prihoda biti ostvareno izvan glavne turisticke
sezone uz strateski razvoj direktnih prodajnih kanala koji ¢e generirati priblizno 70
% ukupnih prihoda. Ciljana operativna zarada (EBITDA) u 2030., nakon provedbe
strateskih inicijativa, procjenjuje se na 220 do 240 milijuna eura. Ciljani dividendni
prinos za dioni¢are Valamara iznosi oko 4 %.

Valamar planira osnaziti poziciju najboljeg poslodavca u turizmu uz daljnje
unaprjedenje uvjeta rada te snazan fokus na zadrzavanju domicilnih zaposlenika
na razni iznad 60 % ukupne radne snage. Valamar ¢e i nadalje biti usmjeren na
postizanje iznimno visokog zadovoljstva gostiju na razini od 90 %, pri E¢emu bi svaki
tre¢i gost bio gost povratnik. Valamar planira zadrzati zlatnu razinu ESG rejtinga
te ¢e nastaviti s ulaganjima u odrzivi i odgovoran turizam, brigu o destinacijama,
lokalnu ponudu te pobolj$anje kvalitete Zivota u zajednicama u kojima posluje.

INVESTICUE

Prvo tromjesecje 2026. obiliezeno je fokusom na investicijski ciklus i kvalitetnu
pripremu turistiCke sezone. Ukupno odobrene investicije na razini Valamar grupe
u investicijskom ciklusu 2025./2026. iznose 245,5 milijuna eura i usmjerene su u
klju¢ne projekte daljnjeg razvoja portfelja.

Najvazniji projekti ovog investicijskog ciklusa u Valamar Rivieri su zavrSetak
projekta Pical Resort 5* repozicioniranje i rebrendiranje postojec¢eg hotela Crystal
i apartmana Diamant u Sunny Pore¢ by Valamar 4* te pocCetak rekonstrukcije
hotela Diamant koja uklju¢uje Aquamar zonu zajedni¢ki bazenski kompleks za
Brulo klaster. U drustvu Imperial Riviera najvaznija investicija je gradnja dodatnih
smijestajnih kapaciteta i novih vodenih atrakcija u Arba Resortu.

LJUDSKI POTENCUALI

Vec¢ devetu godinu zaredom Valamar je proglasen najpozeljnijim poslodavcem u
turizmu i ugostiteljstvu te je i dalje jedina turistiCka kompanija na listi 20 najboljin
hrvatskih poslodavaca prema najnovijem istrazivanju portala MojPosao.

Valamar grupa i ove godine nastavlja sa znac¢ajnim ulaganjima u zaposlenike te u
dogovoru sa socijalnim partnerima od 1. svibnja 2026. povecéava osnovnu pladu i to
kroz dizanje osnovice za prosje¢no 6 % te dodatno povecanje platnih koeficijenta
za viSe od 30 % radnih mjesta.

ODRZIVOST

Valamar je osvojio prestizno globalno priznanje International Sustainability Award
2026 za iznimna postignu¢a u podrucju odrzivosti i vodeéu ulogu u razvoju
odgovornog turizma usmjerenog boljitku lokalne zajednice i dekarbonizaciji.

Nakon $to je Valamar Amicor Resort na otoku Hvaru 2025. godine postao prvi
dobitnik zlathnog DGNB certifikata - jednog od vodec¢ih medunarodnih sustava
certificiranja odrzive gradnje - Valamar je nastavio primjenjivati visoke standarde
zelene gradnje, sto potvrduje Arba Resort 4* kojem je pocetkom 2026. dodijeljen
DGNB predcertifikat.

Valamar ¢e i u narednim godinama nastaviti snazno ulagati u odrzivi turizma,
s fokusom na integraciju ESG principa u svaki segment poslovanja. Vjerujemo
da je odrzivi turizam onaj koji donosi koristi svim dionicima - nasim gostima,
zaposlenicima, lokalnom stanovnistvu i investitorima.

GLAVNA SKUPSTINA

Glavna skupstina Drustva odrzana je 23. travnja 2026., na kojoj su donesene odluke
0 upotrebi dobiti ostvarene u 2025. godini te o davanju razrie$nice ¢lanovima
Uprave i Nadzornog odbora. Odobreno je i izvjeS¢e o primicima ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora za 2025. godinu, donesena je odluka o izmjeni Statuta te odluka
o stjecanju vlastitih dionica. Za obavljanje revizije Drustva Valamar Riviera d.d. u
2027. godini imenovani su revizori Deloitte d.o.o. i UHY Rudan d.o.o.

Na Glavnoj skupstini donesena je i odluka o isplati dividende u iznosu od 0,27 eura
po dionici (dividendni prinos od 4,2 %), koja ¢e dioni¢arima Drustva biti isplacena
7. svibnja 2026. iz zadrzane dobiti ostvarene u 2021. i 2022. godini. Ex-date, dan od
kojeg se trguje dionicama Drustva bez prava na isplatu dividende, bio je 28. travnja
2026.



VALAMAR

O VALAMARU

UKRATKO O VALAMARU

Valamar je lider u hrvatskom turizmu te posluje u viSe vodecih destinacija - u
Istri, na otocima Krku, Rabu i Hvaru, u Makarskoj i Dubrovniku te u Obertauernu
u Austriji. Valamarovih 37 hotela i ljetovaliSta te 15 kamping ljetovalista imaju
kapacitet preko 21 tisu¢u smjestajnih jedinica u kojima se moze smijestiti oko 58
tisuca gostiju dnevno.

S ukupnim kapitalnim ulaganjima od gotovo milijardu i dvjesto milijuna eura
u posliednje 22 godine Valamar je izrastao u jednog od vodecih regionalnih
investitora. Najvedi je i najpozeljniji poslodavac u turizmu u Hrvatskoj.

Grupa Valamar Riviera (,Grupa” ili ,Valamar grupa”) sastoji se od drustva Valamar
Riviera d.d. (,Drustvo”) i dva u potpunosti konsolidirana ovisna drustva: Imperial
Riviera d.d., Rab (46,27 % vlasni$tva) i Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik (100 %). Imperial
Riviera posjeduje 55 % udjela te konsolidira drustvo Praona d.o.0., Makarska, koje
se bavi poslovima pranja rublja.

Valamar Riviera ima vlasni¢ke udjele u sljedeéim kompanijama (,Pridruzena
drustva”): Helios Faros d.d., Stari Grad (19,54 %) i Valamar A GmbH, Be¢, Austrija
(24,54 %). Valamar grupu i Pridruzena drustva zajedni¢kim imenom nazivamo
Valamar”.
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VALAMAR O VALAMARU

PREGLED PORTFELJA ZA 2026 .*
DESTINACUA  BROJ SMJESTAINIH JEDINICA DESTINACUA  BROJ SMIESTAINIH JEDINICA

HOTELI | LJETOVALISTA 0.486 KAMPING LJETOVALISTA 11.593

VALAMAR COLLECTION 2.042
Marea Suites, Valamar Collection 5* Pore¢ 109 Valamar Camping Lanterna 4 Pore¢ 2.928
Pical Resort, Valamar Collection 5% Porec¢ 513 Valamar Camping Istra 5% Pored 963
Jadran Hotel, Valamar Collection 5% Porec¢ 12 Valamar Camping Marina 4% Rabac 330
Isabella Island Resort, Valamar Collection 4*/ 5* Pore¢ 334 Valamar Camping Krk 5% Otok Krk 490
Girandella Resort, Valamar Collection 4%/ 5% Rabac 391 Valamar Camping Jezevac 4% Otok Krk 632
President Hotel, Valamar Collection 5% Dubrovnik 292 Valamar Camping Baska 4% Otok Krk 601
Imperial Heritage Hotel, Valamar Collection 4% Otok Rab 16 Valamar Camping Padova 4% Otok Rab 419
Arba Resort, Valamar Collection 4* Otok Rab 208 Valamar Camping San Marino 4* Otok Rab 810
Kesselspitze Hotel & Chalet, Valamar Collection 4% Austrija 67
Camping Orsers = Porec 595
Valamar Parentino Hotel 4* Pore¢ 329 Camping Solaris 3* Pore¢ 1.853
Valamar Diamant Hotel 4* Pore¢ 244 Camping Tunarica 2% Rabac 162
Valamar Riviera Hotel & Residence 4* Pore¢ 153 Camping Bunculuka 4% Otok Krk 414
Valamar Tamaris Resort 4* Pore¢ 506 Camping Skrila 3* Otok Krk 344
Valamar Bellevue Resort 4* Rabac 372 Camping Solitudo 3* Dubrovnik 341
Valamar Sanfior Hotel & Casa 4% Rabac 242 Camping Brioni 2% Pula m
Valamar Atrium Residence & Villa Adria 4%/ 5* Otok Krk 92
Valamar Argosy Hotel 4% Dubrovnik 308
Valamar Lacroma Hotel 4% Dubrovnik 401
Valamar Tirena Hotel 4% Dubrovnik 208
Valamar Padova Hotel 4* Otok Rab 175
Valamar Carolina Hotel & Villas 4* Otok Rab 176
Valamar Meteor Hotel 4% Makarska 268
Valamar Obertauern Hotel 4% Austrija 82
Valamar Amicor Resort 4* Otok Hvar 131
[PLACES] by Valamar 504
[PLACES] Dalmacija by Valamar 3* Makarska 190
[PLACES] Obertauern by Valamar 4% Austrija 120
[PLACES] Hvar by Valamar 3* Otok Hvar 194
Sunny Pore¢ by Valamar 4% Porec¢ 357
Sunny Rabac by Valamar 3* Rabac 300
Sunny Baska by Valamar 3*/4% Otok Krk 426
Sunny Krk by Valamar 3* Otok Krk 194
Sunny Dubrovnik by Valamar 3* Dubrovnik 338
Sunny Makarska by Valamar 3* Makarska 250
Rubin Hotel 3* Pore¢ 253
Lanterna Resort 2* Pore¢ 523
San Marino Resort 3* Otok Rab 466
Arkada Hotel 2% Otok Hvar 146

*u vlasnistvu i pod upravljanjem
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VALAMAR REZULTATI GRUPE

Uprava Valamar Riviere predstavlja
tromjeseCne  nerevidirane  financijske
izvjeStaje za razdoblje od 1. sijeCnja 2026.
do 31. ozujka 2026.

Valamar Bellevue Resort 4%, Valamar Collection, Rabac

TROMJESECNI FINANCISKI IZVJESTAJI

Uprava Drustva predstavlja tromjesec¢ne nerevidirane financijske izvjestaje o
poslovanju za razdoblje od 1. sije¢nja 2026. do 31. ozujka 2026.

U financijskim izvje$¢ima promatranog razdoblja Grupe konsolidirani su podaci
sliedec¢ih drustava: Valamar Riviera d.d. (mati¢no drustvo), Imperial Riviera d.d.
(ovisno drustvo u 46,27 %-tnom vlasnistvu zajedno s njegovim ovisnim drustvom
Praona d.o.0.) te Bugenvilia d.o.o. (ovisno drustvo u 100 %-tnom vlasnistvu).

Ulaganja u drustva Helios Faros d.d. (u 19,54-postotnom vlasnistvu) i Valamar A
GmbH (u 24,54-postotnom vlasnistvu) vode se prema metodi udjela s obzirom da
Valamar Riviera nad njima ima znacajan utjeca;.
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI u EUR'

Ukupni prihodi

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje

Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pi¢e pansiona)?
Operativni troskovi®

EBITDA*

Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka®
Prilagodena EBITDA®

EBIT

Prilagodeni EBIT®

EBT

EBITDA marza

Prilagodena EBITDA marza®

Neto dug’

Prilagodeni neto dug®
Novac i nov€ani ekvivalenti
TrziSna kapitalizacija®

EV1O

Cijena dionice

EPS" (u prva tri mjeseca)

KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI™

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet)
Broj postelja

Dani pune zauzetosti

Godisnja zauzetost (%)

Broj prodanih smjestajnih jedinica
Broj noc¢enja

ARR® (u EUR)

RevPAR™ (u EUR)

Total RevPAR™ (u EUR)

EBITDA PAR™(u EUR)

1.1.-31.3.2025.
18.595:102
17482.588
16.860.670
12.343.368
38.389.522
-21.899.699
1.042.337
-20.857.362
-40.401.583
-39.359.246
-42.552.225
-125,3 %
-119,3 %

31.12.2025.
430.294.683
344.392.516
7.993.672
819.179.023
1.394.641.045
6,50

-0,31

1.1.-31.3.2025.
20.066
56.477
3
3,01%
54412
122.855
226
614
769
-1.057

1.1.-31.3.2026.

22118.567
19.893.985
19.434.020

14132.354

47597587
-28.521469
614.380
-27.907.089
-52.307.927
-51.693.548
-53.546.773
-1434 %
-140,3 %

31.3.2026.
481.039.534
3956.572.970

10.656.650

821.699.574

1441.675.388
6,52
-0,31

1.1.-31.3.2026.
20.608
58.259
3

341 %
63.316
147781
223
686
845
-1.232

2026./2025.

18,9 %
13,8 %
15,3 %
14,5 %
240%
-302%
-A1%
-338%
295%
-313%
25,8 %
181 p.b.

210 p.b.

2026./2025.
1,8 %

14,9 %

33,3 %

0,3 %

34 %

0,3 %

2026./2025.
27%
32%

13,3 %
040 p.b.
16,4 %
203 %
14 %
116 %
99%
165%

PRIHODI PANSIONA
14,1 mil. EUR
+15 %

PRIHOD OD PRODAJE
19,4 mil. EUR
+15 %

TRZISNA KAPITALIZACUA
821,7 mil. EUR

1 Uskladu s klasifikacijom prema obrascima TFI POD-RDG. EBIT i EBITDA i njihove marze te
EBT marza iskazane su s osnove poslovnih prihoda.

2 U skladu s klasifikacijom po medunarodnom standardu izvjestavanja u hotelijerstvu
USALI (engl. Uniform System of Accounts for the Lodging Industry). Nekomercijalni
objekti/podaci iskljuceni.

3 Operativni troskovi ukljucuju materijalne troskove, troskove osoblja, ostale troskove i
ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te jednokratne stavke.

4 EBITDA (engl. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) je racunana
po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi + amortizacija + vrijednosna uskladenja.

5 Uskladenje ukljucuje (i) izvanredne prihode (u iznosu od 0,2 milijuna eura u prvom
tromjesecju 2026., u odnosu na -0,1 milijuna eura u 2025.), (i) izvanredne rashode (u
iznosu od 0,6 milijuna EUR u prvom tromjesecju 2026., u odnosu na 0,7 milijuna eura u
2025.) te (iii) za isplacene otpremnine (u iznosu od 0,2 milijuna EUR u prvom tromjesecju
2026., u odnosu na 0,2 milijuna eura u 2025.)

6 Prilagodba je izvrSena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka.

7 Neto dug: dugorocne i kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢cno + ostale obveze prema MSFl-ju 16
(najmovi) — novac u banci i blagajni - dugoro¢na i kratkoroc¢na ulaganja u vrijednosne
papire — dani kratkoro¢ni zajmovi, depoziti i sl.

8 Iskljucene sve obveze za najmove po MSFl-ju 16.

9 Trzidna je kapitalizacija izracunana kao ukupan broj dionica pomnozen sa zadnjom
cijenom dionice na kraju razdoblja.

10 EV (engl. enterprise value) predstavlja vrijednost poduzeca; racunanu kao trzisna
kapitalizacija + neto dug + manjinski interes.

11 EPS (engl. earnings per share) predstavlja zaradu po dionici racunanu na osnovi neto
dobiti pripisanoj imateljima kapitala matice.

12 Podaci za Helios Faros nisu ukljuceni. Nekomercijalni objekti/podaci iskljuceni.

13 Prosje¢na prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je na temelju kumulativhog
prihoda pansiona (prihod smjestaja, hrane i pica pansiona).

14 Prihod po smjestajnoj jedinici iskazan je na temelju kumulativnog prihoda pansiona
(prihod smjestaja, hrane i pica pansiona).

15 Prihod po smjestajnoj jedinici izracunat je na temelju ukupnih operativnih prihoda
objekta.

16 EBITDAPAR je iskazan na temelju USALI EBITDA-e, u odnosu na broj smjestajnih jedinica.
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KPI - HOTELI | LIETOVALISTA”

Broj smjestajnih jedinica
Broj postelja

Dani pune zauzetosti
Godisnja zauzetost (%)
Prihodi pansiona®

Broj prodanih smjestajnih jedinica
Broj noc¢enja

ARR" (u EUR)

RevPAR? (u EUR)

Total RevPAR?' (u EUR)
EBITDA PAR??(u EUR)

KPI - KAMPOVI™

Broj smjestajnih jedinica
Broj postelja

Dani pune zauzetosti
Godisnja zauzetost (%)
Prihodi pansiona®

Broj prodanih smjestajnih jedinica
Broj noc¢enja

ARR™ (u EUR)

RevPARZ (u EUR)

Total RevPAR?' (u EUR)
EBITDA PAR??(u EUR)

REZULTATI GRUPE

1.1.-31.3.2025.
8450
20.513

6

6,96 %
12167.003
52.968
118.621
230

1436
1784
-1.527

1.1.-31.3.2025.
11.616
36.234
0

014 %
176.364
1444
4.234
122

15

29

-671

17 Podaci za Helios Faros nisu ukljuceni. Nekomercijalni objekti/podaci iskljuceni.

11.-31.3.2026.
9.015
22.090

7

7,36 %
13.843.366
59.723
136.661
232

1.536

1.879
-1.865

11.-31.3.2026.
11.593
36.169

0

0,34 %
288.988
3.5693
11120
80

25

42

-727

2026./2025.
67 %
77%
57%

040 p.b.
13,8 %
12,8 %
152 %

09%
6,9%
53 %
221%

2026./2025.
-02%
-02%

0,21 p.b.
63,9 %
148,8 %
162,6 %
-341%
642 %
42,3 %
-84 %

18 U skladu s klasifikacijom po medunarodnom standardu izvjestavanja u hotelijerstvu USALI (engl. Uniform System of Accounts for the Lodging

Industry).

19 Prosjecna prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je na temelju kumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestaja, hrane i pi¢a pansiona).

20 Prihod po smjestajnoj jedinici iskazan je na temelju kumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestaja, hrane i pica pansiona).

21 Prihod po smjestajnoj jedinici izracunat je na temelju ukupnih operativnih prihoda objekta.
22 EBITDAPAR je iskazan na temelju USALI EBITDA-e, u odnosu na broj smjestajnih jedinica.

PRIHODI

Ukupni prihodi u prvom kvartalu 2026. iznosili su 22,1 milijuna eura, $to predstavlja
povecanje od 18,9 % odnosno 3,5 milijuna eura u odnosu na 2025. godinu.

Kretanje ukupnih prihoda u prvom tromjesecju 2026. godine:

e prihodi od prodaje dosegnuli su 194 milijuna eura, uz rast od 15,3 %. Prihodi
na domadéem trzi$tu iznosili su 5,9 milijuna eura (30,6 % ukupnih prihoda od
prodaje)te su porasliza 9,5 %, 0dnosno za 0,5 milijuna eura. Prihodinainozemnim
trzistima ostvareni su u iznosu od 13,5 milijuna eura (69,4 % ukupnih prihoda od
prodaje), uz rast od 18,0 %, odnosno za 2,0 milijuna eura, $to odraZava stabilnu
potraznju na klju¢nim emitivnim trzistima

e ostali poslovni prihodi iznosili su 0,4 milijuna eura i smanjeni su za 0,2 milijuna
eura

e financijski prihodi povec¢ani su na 2,2 milijuna eura, $to predstavlja rast od 11
milijuna eura

Glavninu prihoda od prodaje Grupe &ine prihodi od pansiona (72,7 %), koji su
u prvom tromjesecju 2026. porasli za 14,5 % na iznos od 14,1 milijun eura. Najveci
dio tih prihoda ostvaren je u hotelskim kapacitetima Grupe (97,9 %), pri ¢emu je
rast generiran uspjeShom zimskom sezonom austrijskin hotela, inkrementalnim
doprinosom novootvorenog Pical Resorta te ranijim otvaranjem pojedinih hotela i
lietovalista zbog rasporeda uskrsnjin blagdana. Iz istog su razloga ranije otvoreni i
odredeni kampovi, $to je dodatno doprinijelo rastu.

Sve destinacije Grupe, osim Dubrovnika, zabiljezile su rast prihoda pansiona u prvom
tromjesecju 2026., pri ¢emu su destinacije Pore¢ i Obertauern zajedno ostvarile
gotovo 85 % ukupnih pansionskih prinoda.

Ukupan rast prinoda pansiona ostvaren je kao rezultat povec¢anja broja prodanih
smijestajnih jedinica, uz stabilne prosje¢ne cijene (ARR)ivisok udio direktnih prodajnih
kanala. Ostvarena prosje¢na cijena odrazava strukturu prodaje s porastom udijela
nocenja u hrvatskim destinacijama, koje u ovom razdoblju ostvaruju nize cijene u
odnosu na austrijske hotele u vrhuncu sezone. Rast prihoda pansiona posebno
je izrazen u hotelima i kampovima koji su prosli recentna investicijska ulaganja i
repozicioniranje prema premium segmentu, u skladu sa strateskim ciljiem povecanja
udjela prihoda izvan glavne sezone.
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STRUKTURA NOCENJA PRIHODI PANSIONA PREMA DESTINACIJAMA DISTRIBUCIJSKI KANALI 1.1. - 31.3.2026.
1. - 31.3.2025. I 1.1.- 31.3.2026. I 11.- 31.3.2025. M 1. - 31.3.2026. Prema prihodima pansiona
Grupe i MICE
I 1% - 18% 9
Hrvatska 27% Pored 24% 0%
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- 3% - 3%
UK [ | 3% Dubrovnik il 2%
[ ] 3% T 68 %
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POSLOVNI RASHODI VALAMAR GRUPEZ

23 U skladu s klasifikacijom prema obrascima GFI POD-RDG.

24 Operativni troskovi uklju¢uju materijalne troskove, troskove osoblja, ostale

Operativni troskovi?* 38.389.522 47597587 24,0 % troskove i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te
Ukupni poslovni rashodi 57.884.170 72.201.913 24,7 % jednokratne stavke.

Materijalni troskovi 13.215.017 18.087.861 36,9 %

Tro$kovi osoblja 19.825.934 23.569.405 18,9 %

Amortizacija 18.501.884 23.786.072 286 %

Ostali tro$kovi 5512447 6.108.570 10,8 %

Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 20.944 27.741 325 %

Ostali poslovni rashodi 807.945 622.263 -23,0 %

POSLOVNI RASHODI

Ukupni poslovni rashodi u prvom kvartalu 2026. iznose 72,2 milijuna eura i vedi su za
24,7 % od istog razdoblja prosle godine, a rast je povezan s ranijim otvaranjem pojedinih
hotela, lietovalista i kampova Grupe te troSkovima povezanim s otvorenjem Pical resorta.

Kretanje poslovnih rashoda:

e  materijalni troskovi iznose 18,1 milijuna eura te su veci za 36,9 % kao rezultat
povecanih troSkova sitnog inventara, odrzavanja te promotivnih aktivnosti i
marketinga, kao i rasta prodanih smjestajnih jedinica i s njima povezanih troSkova,
poput troSkova hrane i pi¢a te energenata

e  troSkovi osoblja povecani su za 18,9 % te iznose 23,6 milijuna eura, pod utjecajem
povecanja prosje¢nog broja zaposlenih i planiranog rasta osnovice pla¢a

e  amortizacija iznosi 23,8 milijuna eura, $to predstavlja porast od 28,6 %, odrazavajuci
snazan investicijski ciklus Grupe

e  ostali troskovi povecani su za 0,6 milijuna eura (+10,8 %) na 6,1 milijuna eura uslijed
rasta povezanih troskova osoblja (smjestaj, prehrana i nagrade) te rasta troska
komunalnih naknada

e rezerviranja i vrijednosna uskladenja kre¢u se na proslogodi$njim razinama
apsolutnog iznosa

e  ostali poslovni rashodi iznose 0,6 milijuna eura s$to je smanjenje od 0,2 milijuna
eura najve¢im dijelom zbog smanjenja troSkova iz proteklih godina

OPERATIVNA DOBIT (EBITDA) | DOBIT RAZDOBLJA

Valamar grupa ostvarila je o¢ekivanu negativhu EBITDA-u i EBITDA marzu, u
skladu sa sezonalno$¢u poslovanja. Operativna dobit Grupe (prilagodena EBITDA)
u skladu s planom poslovanja za prvi kvartal iznosi -27,9 milijuna eura (-33,8 %).
Rast poslovnih rashoda nadmasio je rast poslovnih prihoda, prvenstveno zbog
planiranog rasta troskova rada (povecéanje osnovice plac¢a i prosjeénog broja
zaposlenih) te materijalnih troskova povezanih s otvorenjem Pical Resorta.

Unato¢ navedenom, operativna profitabilnost ostaje pod kontrolom i u skladu s
ocekivanjima, pri Eemu se najvedi dio godisSnje EBITDA-e i dalje ostvaruje u glavnoj
sezoni. Povecani troskovi u prvom tromjesecju dijelom su jednokratne prirode te su
povezani s pripremom sezone i otvorenjem novih kapaciteta.

Nakon povecane amortizacije te blago unaprijedenog neto financijskog rezultata
(detaljnije objasnjeno u sliede¢em poglavlju) dobiti prije oporezivanja (EBT) iznosi
-53,5 milijuna eura.

Grupa je procijenila povec¢anje odgodene porezne imovine najvec¢im dijelom s osnove
poreznih poticaja i ostvarenog gubitka te shodno tome priznala porezni prihod u iznosu
od 9,0 milijuna eura. Neto gubitak razdoblja iznosi 44,5 milijuna eura. Zbog visoko
izrazene sezonalnosti poslovanja, procjena poreza na dobit za tromjesecna izvje$c¢a
nije indikator konacnog poreza na dobit za 2026.
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REZULTAT FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Rezultat financijskih aktivnosti u prva tri mjeseca 2026. iznosi —0,8 milijuna eura te je
za 0,9 milijuna eura bolji u odnosu na prethodnu godinu, kad je iznosio -1,7 milijuna
eura. Na poboljSanje neto financijskog rezultata najvise su utjecali visi financijski
prihodi, koji su se povecali za 1,1 milijun eura, pri ¢emu je rast trziSne vrijednosti
kamatnih swapova od 1,2 milijuna eura vis§e nego nadoknadio pad prihoda od
kamata od 0,1 milijun eura, uzrokovan padom trzi$nih kamatnih stopa i manjim
iznosom raspoloZzivih novéanih sredstava.

Financijski rashodi su porasli za 72 % na 31 milijun eura. To je prvenstveno
rezultat rasta kamatnih rashoda od 0,4 milijuna eura, uslijed pove¢anog koristenja
kratkoro¢nih kredita odnosno prestanka kapitalizacije kamata po investicijskom
kreditu za Pical Resort i Arba Resort. Pozitivan ucinak ostvaren je kroz smanjenje
ostalin financijskin rashoda za 0,2 milijuna eura, ponajprije zbog nizeg troska
isknjizenja fer vrijednosti kamatnih swapova (IRS).

Financijski prihodi i rashodi

(UuEUR)

4.000.000

3.074.335
3.000.000 2.868.323

2.224.581
2.000.000

1m2.514
1.000.000

Financijski prihodi Financijski rashodi

11.-313.2025.
B 11.-3132026.

PRILAGODENI NETO DUG

Prilagodeni neto dug® u prvom tromjesecju 2026. godine povecan je za 51,2
milijuna eura, na 395,6 milijuna eura, prvenstveno uslijed financiranja investicijskog
ciklusa putem dugoro¢nih kredita te koriStenja kratkorocnih kreditnih linija za
pripremu sezone.

Likvidnosna pozicija Grupe ostaje stabilna, uz raspoloziva novCana sredstva
i ugovorene kreditne linije koje osiguravaju uredno podmirenje svin obveza
i financiranje investicijskog ciklusa, pri ¢emu povecanje neto duga u prvom
tromjesecju odrazava uobi¢ajenu sezonalnost poslovanja, kao i dinamiku povla¢enja
sredstava za realizaciju investicijskog ciklusa.

Kretanje prilagodenog neto duga

(u'000.000 EUR)

348 3956
400
3444 175
-12
300
200
100
+51,2
------------------------------>
0
Neto dug na Povecanje novca i Povecanje Povedanje Neto dug na
3112.2025. novéanih ekvivale- kratkoro¢nih obveza dugoroénih obveza 31.3.2026.
nataisl. prema bankama i prema bankama i
drugim financijskim drugim financijskim
institucijamaisl. institucijamai sl.

25 Prilagodeni neto dug (isklju¢ene obveze za najmove po MSFI-ju 16): dugorocne i kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢cno — novac u banci i blagajni — dugoro¢na i kratkoro¢na ulaganja u
vrijednosne papire — dani kratkorocni zajmovi, depoziti i sl.
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IMOVINA | OBVEZE

Ukupna vrijednost imovine Grupe na dan 31. oZzujka 2026. iznosi vise od milijardu
euraiveca je za 3,1 % u odnosu na 31. prosinca 2025. Ukupni dioni¢ki kapital i rezerve
iznose 419,8 milijuna eura te su maniji za 9,8 % kao posljedica ostvarenog gubitka u
prvom tromjesecju 2026.

Ukupne dugoroc¢ne i kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama na dan 31. ozujka 2026. iznose 4064 milijuna eura te su vec¢e za 52,3
milijuna eura u odnosu na 31. prosinca 2025. Pozicija kratkoro¢nih financijskih
obveza porasla je za 175 milijuna eura primarno uslijed povlagenja kratkoro¢nih
kredita, a dugoro¢ne financijske obveze povecane su za 34,8 milijuna eura na
temelju povlacenja dugoro¢nih kredita za investicije u Pical Resort, Arba Resort i
ostala kapitalna ulaganja.

Vise od 95 % dugoro¢nih kredita cine krediti s ugovorenom fiksnom
kamatnom stopom, krediti §ticeni derivativnim instrumentima (IRS) te krediti sa
subvencioniranom kamatnom stopom. Time je u velikoj mjeri eliminiran kamatni
rizik. Glavnina je nov¢anih primitaka Grupe u eurima, kao i cijeli kreditni portfelj,
¢ime se uvelike eliminira valutni rizik.

Stanje novca Grupe na dan 31. ozujka 2026. iznosi 10,6 milijuna eura te je povec¢ano
za 2,7 milijuna eura u odnosu na 31. prosinca 2025. Stanje novca na kraju prvog
tromjesecja odrazava sezonalnost poslovanja te zajedno s ugovorenim kreditnim
linijama, vrijednom turistiCkom imovinom i snaznim operativnim modelom, Cini
stabilnu bilan¢nu poziciju Grupe.

Iznos
(u‘000.000 EUR)
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Dugotrajna imovina
Kratkotrajna imovina

B Plageni troskovi buduceg razdobljai

obracunati prihodi

Kapital i rezerve
Rezerviranja

|| Dugorocne obveze
Kratkoro¢ne obveze

|| Odgodeno plac¢anje troskova i prihod
buduceg razdoblja
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PRIHODI

U prvom tromjesec¢ju 2026. ukupni prihodi iznose 22,2 milijuna eura, $to je
povecanje od 15,0 % ili 2,9 milijuna eura, u odnosu na isto razdoblje 2025. kada su
iznosili 19,3 milijuna eura. Prihodi od prodaje iznose 17,3 milijuna eura i veci su za
12,4 % u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Kretanje prihoda i rashoda Drustva
odrazava ucinke uspje$ne zimske sezone austrijskih hotela, inkrementalni doprinos
novootvorenog Pical Resorta te ranije otvaranje dijela portfelja uslijed rasporeda
uskrsnjin blagdana.

POSLOVNI RASHODI

Materijalni troSkovi iznose 16,2 milijuna eura te su planirano veci za 43,1 %, uglavhom
kao rezultat povecanih troSkova sitnog inventara, odrzavanja te promotivnih
aktivnosti i marketinga, kao i rasta prodanih smjestajnih jedinica i s njima povezanih
troskova, poput troSkova hrane i pi¢a te energenata. TroSkovi osoblja iznose
20,3 milijuna eura te su u odnosu na proslu godinu veéi za 20,6 %, pod utjecajem
povecanja prosje¢nog broja zaposlenih i planiranog rasta osnovice placa. Planirani
rast materijalnih tro$kova i troSkova rada ponajprije proizlazi iz otvorenja Pical Resorta
te ranijeg otvaranja dijela portfelja Drustva. Amortizacija iznosi 17,5 milijuna eura
te je veca za 31,2 % u odnosu na proslu godinu, najvec¢im dijelom zbog povecanih
kapitalnih ulaganja u posljednje dvije godine.

REZULTAT FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Neto financijski rezultat iznosi -0,4 milijuna eura za prva tri mjeseca 2026. (-0,9
milijluna eura u istom razdoblju 2025. godine). Na bolji neto financijski rezultat
najvise je utjecalo povecanije financijskih prinoda od 0,7 milijuna eura na 1,6 milijuna
eura zbog rasta trzisne vrijednosti kamatnih swap-ova za 0,8 milijuna eura. Uslijed
pada trziSninh kamatnih stopa i manjeg iznosa raspolozZivin nov€anih sredstava,
ostali prihodi s osnove kamata smanjeni su za 0,1 milijuna eura. Financijski rashodi
porasli su za 0,2 milijuna eura i iznose 2,1 milijun eura, isklju€ivo radi rasta kamatnih
troskova kroz povecano koristenje kratkoroc¢nih kreditnih linija te prestanak
kapitalizacije kamata po investicijskom kreditu za Pical Resort.

OPERATIVNA DOBIT (EBITDA) | DOBIT RAZDOBLJA

Drustvo je ostvarilo je o¢ekivanu negativnu EBITDA-u i EBITDA marzu, u skladu
sa sezonalno$c¢u poslovanja. Operativna dobit Grupe (EBITDA) u skladu s planom
poslovanja za prvi kvartal iznosi -21,4 milijuna eura (-43,9 %). Rast poslovnih rashoda
nadmasio je rast poslovnih prihoda, prvenstveno zbog planiranog rasta troskova
rada (povecanje osnovice plac¢a i prosje¢nog broja zaposlenih) te materijalnin
troskova povezanih s otvorenjem Pical Resorta. Povecani troSkovi u prvom
tromjesecju dijelom su jednokratne prirode te su povezani s pripremom sezone i
otvorenjem novih kapaciteta.

Nakon povecane amortizacije te blago unaprijedenog neto financijskog rezultata
dobiti prije oporezivanja (EBT) iznosi -39,3 milijuna eura.

Drustvo je procijenilo povec¢anje odgodene porezne imovine najve¢im dijelom s
osnove poreznih poticaja i ostvarenog gubitka te shodno tome priznala porezni
prihod u iznosu od 6,5 milijuna eura. Neto gubitak razdoblja iznosi 32,8 milijuna
eura. Zbog visoko izrazene sezonalnosti poslovanja, procjena poreza na dobit za
tromjesecna izvjes$ca nije indikator konacnog poreza na dobit za 2026.

IMOVINA | OBVEZE

Ukupna vrijednost imovine Drustva na dan 31. ozujka 2026. iznosi 844,3 milijuna
eura te je povecana za 33,0 milijuna eura (+4,1 %) u odnosu na 31. prosinca 2025.

Ukupni dioni¢ki kapital i rezerve iznose 3824 milijuna eura te su maniji za 81 %
prvenstveno kao posljedica ostvarenog gubitka u prvom tromjesecju 2026.

Stanje novca Drustva na dan 31. oZzujka 2026. iznosi 5,5 milijuna eura te je povec¢ano
za 3,6 milijuna eura u odnosu na 31. prosinca 2025. Stanje novca na kraju prvog
tromjesecja odrazava sezonalnost poslovanja, dok zajedno s ugovorenim kreditnim
linijama i vrijednom turistickom imovinom osigurava stabilnu bilané¢nu poziciju.
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VALAMAR INVESTICISKI CIKLUS 2025/26

Valamar grupa nastavlja s implementacijom ambicioznih planova za unaprjedenje
turisticke ponude, fokusirajuci se navisokokvalitetne premium segmente u kategoriji
hotela i ljetovalista te kamping destinacija. Ukupno odobrene investicije na razini
Valamar grupe u investicijskom ciklusu 2025./2026. iznose 245,5 milijuna eura.
Projekti iz investicijskog ciklusa 2025./2026. klju¢ni su za daljnji razvoj portfelja, u
cilju stvaranja proizvoda i usluga koje nude visoku dodanu vrijednost te omogucuju
kontinuirani rast i dugoro¢nu odrzivost poslovanja. Istodobno, Valamar grupa
usmjerava se na unaprjedenje svojih servisnih koncepata, osiguravajuci uskladenost
ponude s aktualnim trzisSnim zahtjevima i trendovima, ¢ime se kontinuirano podize
kvaliteta usluge i zadovoljstvo gostiju.

Inovacijama i tehnoloSkim investicijama Valamar grupa nastoji unaprijediti
operativnu ucinkovitost istodobno nastojeci ostati prepoznatljiv lider u industriji,
prilagodavajuci svoju ponudu kako bi zadovoljila najvise standarde i pruzila iznimnu
vrijednost gostima. Grupa je nastavila s prilagodbom svojih proizvoda i razvoja
projekata digitalizacije u cilju unaprjedenja kvalitete usluga i sigurnosti gostiju.

Ovim ¢e pristupom Valamar grupa i dalje jaCati svoju poziciju natrzistu i kontinuirano
pridonositi rastu turizma i odrzivom razvoju.

VALAMAR RIVIERA

Planirane investicije Valamar Riviere u ciklusu 2025./2026. iznose 228,1 milijun eura.
Cilj je investicija poboljSanje poslovnih procesa, unaprjedenje poslovanja, podizanje
kvalitete sadrzaja i usluga te povecanje energetske ucinkovitosti i digitalizacije.

Najveci dio kapitalnih ulaganja u ovom ciklusu usmjeren je na dovrsetak hotela Pical
Resort 5% u iznosu od 85 milijuna eura, uklju¢ujuc¢i opremanije interijera i uredenje
vanjskih povrsina. Istodobno se provodi uredenje plaze Pical, vrijedno vise od 16
milijuna eura, uz razvoj dodatnih sadrzaja poput Setnica i Purobeacha.

Nakon vise od 18 mijeseci izgradnje, hotel je otvoren u ozujku 2026. kao nova
perjanica Valamara. Pical resort raspolaze s 513 smijestajnih jedinica, ukljucuje
znacajnu kongresnu infrastrukturu kapaciteta do 1.200 sudionika te Sirok raspon
dodatnih sadrzaja i medunarodna partnerstava kao $to su ESPA-brendirani spa-
centar i Purobeach koncept. Za obitelji je osmisljen bogat i raznolik sadrzaj koji
ukljucuje PlayLand, obiteljski centar za igru i u¢enje na 1.200 m? s nizom kreativnih,

edukativnin i zabavnih aktivnosti za sve uzraste. Ponudu dodatno obogacuju
Fun Zona s djecjim igralistima, kao i Valamarov Maro Club s pazljivo osmisljenim
programima za djecu, uz niz dodatnih sadrzaja prilagodenih obiteljskom odmoru.

Od ostalih vaznijih investicija u ovom ciklusu isti¢e se repozicioniranje i rebrendiranje
postoje¢eg hotela Crystal i apartmana Diamant u Sunny Pore¢ by Valamar 4*
Cjelokupna planirana investicija iznosi 36,5 milijuna eura. Planirano ulaganje u
sam hotel iznosi 15,9 milijuna eura te ukljucuje rekonstrukciju svih smjestajninh
jedinica u hotelu, kao i prosirenje restorana, obnovu djecjih sadrzaja i dodatno
parkiraliste. Ulaganje u apartmane Diamant od 8,9 milijuna eura uklju¢uje obnovu
128 smjestajnih jedinica. Ulaganje u vodeni park Aquamar u iznosu od 11,6 milijuna
eura ukljuCuje novi djecji bazen s atrakcijama i toboganima, suncaliSte s novom
opremom i restoran Oliva. Radovi se odvijaju u skladu s planom, a otvorenje je
predvideno tijekom lipnja ove godine.

Pocetak rekonstrukcije hotela Diamant, planiran za jesen ove godine, predstavlja
sliedec¢u znacajnu investiciju. U ovom investicijskom ciklusu bit ¢e provedena
prva faza investicije koja ukljucuje uredenje i redizajn pet novih obiteljskin soba,
prosirenje restorana i fitness-centra, infrastrukturu i parkiraliste te Aquamar zonu.
Planirani iznos za ovu prvu fazu investicije iznosi 12,2 milijuna eura.

Daljnja znacajna investicija u hotelske kapacitete odnosi se na preuredenje
kupaonica u 85 smjestajnih jedinica te obnovu kanalizacijskog sustava u dijelu
hotela Sunny Baska, u ukupnom iznosu od 1,3 milijuna eura. Radovi su u tijeku te ¢e
biti dovrseni prije otvaranja hotela za sezonu.

U ovom investicijskom ciklusu Valamar Riviera ulaZze u proSirenje i podizanje
standarda smjestajnih kapaciteta te njihovih popratnih sadrzaja u ostalim hotelima
i kampovima, uklju¢ujuci Valamar Camping Lanterna 4* Valamar Camping Istra 5%,
Valamar Camping Marina 4* Valamar Camping Jezevac 4* i Valamar Camping Krk
5* Provodi se rekonstrukcija Sest soba u vilama s dodatnim jacuzzi-kadama u hotelu
Girandella te se nastavlja uredenje soba u hotelu Bellevue u Rapcu. Za navedena
ulaganja predvideno je oko 4,5 milijuna eura.

Velika paznja pridaje se investicijskom odrzavanju svih destinacija, ulaganjem u
redovno odrzavanje objekata i sadrzaja za goste te ulaganjem u sigurnost unutar
objekata. U investicijskom ciklusu 2025./2026. u investicijsko odrzavanje ulaze se
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oko 18,9 milijuna eura, 1 milijun eura kroz nabavu namjestaja i opreme te 800 tisuca
eura u uredenje plaza.

Osim u smjestajne kapacitete, ulaze se 37,3 milijuna eura u tri projekta: izgradnju
nove, moderne, energetski ucinkovite i visokoautomatizirane praonice rublja u
poslovnoj zoni Bui¢i u Porec¢u, ukupne povrsine 8.310 m2, vrijedne 21,9 milijuna
eura; izgradnju stanova za klju¢ne zaposlenike u centru Pore&a, u vrijednosti od
10,1 milijun eura; te nastavak investicija u Centralnu kuhinju Valfresco, za §to je
predvideno 5,3 milijuna eura.

Valamar Riviera u ovom investicijskom ciklusu, zajedno s drustvom Imperial Riviera
i Gradom Pore¢om, sudjeluje u projektu Parenzana, koji uklju€uje, medu ostalim,
izgradnju biciklisticko-jogging staze i Setnice Parenzana. Ukupni planirani iznos
investicije iznosi 6,2 milijuna eura, od ¢ega Valamar Riviera sudjeluje s iznosom od
4,5 milijuna eura.

Drustvo vodi brigu o odrzivom i drustveno odgovornom poslovanju. Stoga ulaze
vise od milijun eura u projekte odrzivosti u obliku nabave elektrovozila, sadnje
stabala, hortikulturnog uredenja, ugradnije filtara na biokomposteru, ugradnje novih
dizalica topline, registriranja Sumskih nasada, dekarbonizacije, ugradnje elektricnog
kotla i drugih projekata.

Razvojem digitalizacije nastoji se kontinuirano unaprjedivati kvaliteta usluga.
Zbog toga se u ovom investicijskom ciklusu ulaze oko 5,5 milijuna eura u projekte
digitalizacije i inovacija. UlaZe se i dodatnih 800 tisuc¢a eura u projekte informati¢kog
odrzavanija te viSe od 750 tisuc¢a eura u brendiranje i signalizaciju.

Kontinuiranim ulaganjem u nove projekte gradi se odrziva i prepoznatljiva
buduénost turistickin proizvoda Valamar Riviere, stoga u ovom investicijskom
ciklusu preko 300 tisuca eura ulaze se u planove razvoj buducih projekata.

Aquamar Poreg, vizualizacija
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IMPERIAL RIVIERA

Imperial Riviera u investicijskom ciklusu 2025./2026. planira investirati 174 milijuna
eura u cilju unaprjedenja ponude.

Investicije su usmjerene u repozicioniranje i unaprjedenje kvalitete usluga,
digitalizaciju, zelenu gradnju, odrzive izvore energije te turisti¢ku infrastrukturu u
svim destinacijama.

Klju¢ne kapitalne investicije u 2026. usmjerene su u: gradnju dodatnih smjestajnih
kapaciteta i novih vodenih atrakcija u Arba Resortu, Valamar Collection; uvodenje
dodatnih wellness-sadrzaja u Valamar Meteor Hotel u Makarskoj; unaprjedenje
ponude na plazama; investicijsko odrzavanje i pripremu dokumentacije za buduce
projekte.

Najveéi projekt odnosi se na izgradnju dodatnih smjestajnih kapaciteta i novih
vodenih atrakcija u Arba Resortu, Valamar Collection, pri ¢emu su radovi vec¢
zapoceli, a otvorenje je planirano za 2027. godinu. Radovi uklju€uju izgradnju
depandanse Arba Resorta koja obuhvaca zgradu s 45 novih family smjestajnih
jedinica i swim up bazenom u suterenu te 29 bungalova i dvije vile. Za sezonu 2026.
planirana je izgradnja dvaju tobogana visine 11,5 m i 8,5 m, kao prve faze AQuamara
u Arba Resortu, ¢ime ¢e se dodatno prosiriti ponuda i povecati atraktivnost resorta.

Znatna je investicija u ovom ciklusu i preuredenje te prenamijena postoje¢eg casina
u sklopu Valamar Meteor Hotela u moderan prostor za wellness koji ¢e ukljucivati
jacuzzi, sobe za masazu, saune te ostale pripadajuce sadrzaje.

U okviru ovog investicijskog ciklusa Imperial Riviera sudjeluje u zajedni¢kom
projektu Parenzana, zajedno s Valamar Rivierom i Gradom Porec¢om, koji ukljucuije,
medu ostalim, izgradnju biciklistiCko-jogging staze i Setnice Parenzana.

U destinaciji Rab provodi se modernizacija i uredenje dvaju sanitarnih ¢vorova u
Valamar Campingu San Marino 4* te uredenje parcela u Zoni E.

U destinaciji Makarska provodi se nabava dvaju kompostera s pripadaju¢im
kontejnerima te njihova ugradnja uz pripremne gradevinske i elektroinstalaterske
radove, a komposteri ¢e sluziti za preradu biootpada za sva tri hotela u destinaciji.
Planirana je i nabava elektrovozila za prikupljanje otpada.

Arba Resort 4%, Valamar Collection, otok Rab
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ODRZIVOST U POSLOVANJU

Valamar je osvojio prestizno globalno priznanje, International Sustainability Award
2026, za iznimna postignu¢a u podrucju odrzivosti i vode¢u ulogu u razvoju
odgovornog turizma usmijerenog boljitku lokalne zajednice i dekarbonizaciji.
Medunarodna nagrada za odrzivost dodjeljuje se na globalnoj razini liderima u
razli¢itim industrijama koji su posvec¢eni odrzivom razvoju i brizi za okolis.

Hrvatski savjet za zelenu gradnju dodijelio je Arba Resortu 4% Valamar Collection
na otoku Rabu zlatni DGNB predcertifikat - jedno od najvisih medunarodnih
priznanja u podrucju zelene gradnje. Arba Resort je dizajniran kao zgrada gotovo
nulte potro3nje energije (ZEB), a gradnja je paZljivo planirana kako bi se utjecaj na
okoli§ sveo na minimum, uz o€uvanje prirodnog okruzenja poluotoka Suhe Punte i
valorizaciju stoljetne Sume Kalifront.

Kao ¢lanica UN Global Compacta, Valamar i u 2026. nastavlja postovati Deset
nacCela koja obuhvacaju temeljne odgovornosti poslovanja u podrucjima
ljudskih prava, rada, okoliSa i borbe protiv korupcije. Valamar je ¢lanica Energy &
Environment Alliance (EEA), globalne koalicije hotelijera i investitora usmjerene na
dekarbonizaciju i unaprjedenje odrzivosti u turistickom sektoru. Valamar je takoder
¢lan GSTC (Global Sustainable Tourist Council) koji uspostavlja i upravlja globalnim
standardima za odrziva putovanja i turizam.

ESG INICUATIVE | POSTIGNUCA

Valamar je smanjio uglji¢ni otisak za 69 % u odnosu na 2015. koristenjem 100%
elektri¢ne energije, odnosno 74 % ukupne energije iz obnovljivih izvora, ukljucujucii
vlastite fotonaponske elektrane, LED-rasvjete, zamjenom fosilnih goriva elektri¢nom
energijom iz obnovljivih izvora, ugradnjom toplinskin pumpi, koristenjem elektri¢nin
vozila i drugim mjerama energetske ucinkovitosti. Ostale indirektne mjere ukljucuju
odvajanje otpada u koli¢inama veé¢im od prosjeka EU, biokompostiranje otpada od
hrane, ¢ime je proizvedeno 265 tona komposta, suradnju s lokalnim dobavljac¢ima i
dobavlja¢ima koji su takoder usmjereni na dekarbonizaciju, kao i primjenu najvisih
standarda zelene gradnje prilikom ulaganja u turisticke objekte i sadrzaje.

Sve navedeno c¢ini sastavni dio Valamarovog plana dekarbonizacije, a mjere
usmjerene na postizanje ciljeva u opsegu 1i 2 do kraja 2026. integrirane su u
investicijske i operativne planove i troSkove.

U Valamarovim hotelima i kampovima provodi se inicijativa ,Easy as one, two,
tree” kojom je gostima omoguceno donirati sadnju stabala, a za svako donirano
stablo Valamar dodaje jo$ jedno. U 2025. osigurana su sredstva za sadnju viSe
od 9.000 novih sadnica stabala, od ¢ega je u ozujku ove godine 1.000 sadnica
posadeno u Motovunskoj Sumi i to u velikoj akciji poSumljavanja u sklopu projekta
CO2MPENSATING BY PLANTING. Uz sudjelovanje 200 volontera, Motovunska
Suma postala je bogatija za sadnice autohtonog hrasta luznjaka, koji je zamijenio
stare topole. Ostale sadnje u 2026. odvijaju se na podrucju Petrinje i Karlovca.

Valamar je najvedi investitor u hrvatskom turizmu te je u posljednjin dvadesetak
godina uloZeno vise od 1,2 milijarde eura u razvoj odrzivog turizma visoke kvalitete
i dodane vrijednosti. Ulaganja u drustveno odgovorno poslovanje usmjerena su
primarno na zaposlenike, uvjete rada i obrazovanje, razvoj destinacija kroz ulaganja
u turisti¢ku infrastrukturu poput Setnica, biciklistickih staza, igralista i plaza i podrsku
kulturnim i sportskim dogadanjima te brojne druge inicijative s ciliem podizanja
kvalitete Zivota u lokalnim zajednicama.

Ve¢ devetu godinu zaredom Valamar je proglasen najpozeljnijim poslodavcem u
turizmu i ugostiteljstvu te je i dalje jedina turisticka kompanija na listi 20 najboljih
hrvatskih poslodavaca prema najnovijem istrazivanju portala MojPosao.

U ozujku 2026. Valamar je ponovno bio domacin najstarijeg medunarodnog
teniskog turnira u Hrvatskoj - Istarske Rivijere, s ciliem razvoja i promocije sporta u
zajednicama u kojima posluje. Valamar nastavlja ulagati u infrastrukturu i sportske
sadrzaje kako bi osigurao da destinacije u kojima posluje budu pozeljne ljubiteljima
sporta i rekreacije.

Valamarov fotografski natje¢aj pod nazivom ,Putevima Parenzane’, raspisan krajem
prosle godine, uspjesno je priveden kraju odabirom fotografija koje se koristite u
promotivne i umjetnicke svrhe te su izlozene u novom Pical Resortu 5% Valamar
Collection. Interni ziri Valamara odabrao je fotografije 10 domacih fotografa c&iji
radovi upotpunjavaju umijetni¢ku viziju Picala. Ovim natjeCajem i suradnjom s
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domacdim fotografima Valamar nastavlja s podrskom razli¢itim inicijativama u
podrucju umjetnosti i kulture Cija tradicija u PoreCu datira od Sesdesetih godina
proslog stoljeca.

Na Valamarov godisnji natje€aj za donacije u 2026., usmjeren osnovnim Skolama i
srednjim strukovnim Skolama u podrucju ugostiteljstva i turizma, pristigao je veliki
broj prijava iz cijele Hrvatske. Cilj natjecaja bio je poduprijeti projekte koji poti¢u
razvoj prakti¢nih znanja i vjestina ucenika te unaprjeduju kvalitetu obrazovnog
procesa kroz modernizaciju nastave, stru¢ne edukacije i nabavu potrebne opreme
te organizaciju strukovnih natjecanja. Valamar je odabrao ukupno 17 projekata koje
¢e podrzati kroz donacije u ovoj godini. Odabrani projekti posebno su se istaknuli
inovativnim pristupom, jasnom povezano$¢u obrazovnih ciljeva i potreba trzista
rada te izrazenim pozitivnim utjecajem na ucenike i lokalnu zajednicu. Njihova
provedba doprinijet ¢e stvaranju poticajnog okruzenja koje razvija znatizelju,
kreativnost i samostalnost uc¢enika, uz dugoro¢no jacanje kvalitete strukovnog
obrazovanja.

U ozujku 2026., u poreckoj Galeriji Zuccato Puckog otvorenog uciliSta otvorena
je izloZzba radova nastalih u sklopu 41. Slikarske kolonije Riviera, dugogodi$njeg

Inicijativa ,Easy as one, two, tree”

umjetni¢kog projekta koji Valamar podrzava ve¢ viSe od Cetiri desetlje¢a. Ovaj
rezidencijalni umjetnicki projekt, jedan je od najstarijin u Hrvatskoj, a svake godine
okuplja umjetnike koji borave i stvaraju u Valamarovim objektima. 41. Slikarska
kolonija odrzana je u rujnu prosle godine kada je Sestero domacih i medunarodnih
umijetnika tijekom boravka u Isabella Island Resortu stvaralo nova djela nadahnuta
morem, prirodom i liepotom otoka Sveti Nikola.

LJUDSKI POTENCUJALI

Valamar grupa i ove godine nastavlja sa zna¢ajnim ulaganjima u zaposlenike te u
dogovoru sa socijalnim partnerima od 1. svibnja 2026. povec¢ava osnovnu placu i to
kroz dizanje osnovice za prosje¢no 6 % te dodatno povecanje platnih koeficijenta
za viSe od 30 % radnih mjesta.

Primanja za stru¢na radna mjesta tj. kuhare, konobare i recepcionare iznosit ¢e
izmedu 1.500 do 2.000 eura neto u vrhu sezone (od lipnja do kolovoza), a primanja
spremacica, pomocnih kuhara, pomo¢nih konobara, kuhinjskih radnika i servira od
1.000 do 1400 eura neto.

Valamar je jedan od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj. Valamar grupa je na dan
31. ozujka 2026. ukupno zaposljavala 4.988 zaposlenika, od ¢ega 3.035 stalnih te
dodatnih 1.032 djelatnika s cjelogodi$njim primanjima i ugovorom na odredeno.
Na isti je dan u Drustvu bilo zaposleno 4.040 zaposlenika, od ¢ega 2.406 stalnih te
dodatnih 811 djelatnika s cjelogodiSnjim primanjima.

Program ValamarGO! nastavlja se i dalje kao klju¢na inicijativa za strukturirano
uvodenije novih zaposlenika u posao. Program se ¢etvrtu godinu zaredom uspje$no
provodi u svim destinacijama, a obuhvaca petodnevne treninge za zaposlenike u
kuhiniji, restoranu i na recepciji, koje vode interni mentori.

Uz kontinuirano ulaganje u razvoj zaposlenika, Valamar i ove godine nastavlja s
provedbom niza programa nagradivanja, kroz koje se posebno cijeni izvrsnost,
angazman i ostvarenje izvanrednih rezultata. Osim kontinuiranog povecanja
pla¢a, pokrenute su brojne inicijative, kako bi se rad u Valamaru prilagodio
suvremenim trendovima i stvarnim potrebama djelatnika. Jedna od takvih mjera
je i “Zivi destinaciju”, kroz koju se svim zaposlenicima koji Zive u destinacijama, kao
i onima koji se trajno dosele, od ove godine ispla¢uje 600 eura neto. Ova mjera
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potice lokalno zaposljavanje, mobilnost i cjelogodidnji rad, a prati je i niz dodatnih
pogodnosti za djelatnike. Valamar svojim stalnim zaposlenicima nudi i moguénost
sudjelovanja u programu “Krov nad glavom’, kojim se sufinancira najam stana
do iznosa od 500 eura mjesecno. Uz to, svi zaposlenici ostvaruju pravo na 30 %
popusta u Valamarovim restoranima i barovima, kao i posebne pogodnosti kod niza
partnerskih ustanova - ukljucujuci banke, prijevoznike, poliklinike, optike i druge
usluge u destinacijama, od zdravlja do zabave. Djelatnicima se pruza prilika za rad
tijekom zime u Valamarovim hotelima na austrijskim skijalistima, ¢ime se osigurava
dodatna stabilnost kroz cjelogodis$nja primanja. Posebna paznja posvecena je i
obiteljima zaposlenika — primjerice, kroz Valamar igraonicu, u kojoj djeca zaposlenika
borave u poticajnom, sigurnom i stru¢no vodenom okruzenju, $to roditeljima
omogucuje vecu fleksibilnost i ravnotezu izmedu privatnog i poslovnog Zivota.
Sve ove pogodnosti dio su Sire Valamarove strategije stvaranja radnog okruzenja
u kojem zaposlenici mogu graditi dugoro¢nu Karijeru, uz kvalitetniji zivot za sebe i
svoje obitelii.

Valamar grupa i u 2026. nastavlja suradnju s ugostiteljskim Skolama i sveucilistima,
a zajedno s Ministarstvom turizma i sporta provodi program stipendiranja
kojim osigurava financijsku potporu ucenicima tijekom njihova $kolovanja, kao i
mogucénost prakse te stjecanje novih vjestina i znanja. Valamar je najvedi stipenditor
u Hrvatskoj, a u 8kolskoj godini 2025./26. stipendira 233 ucenika te 52 studenta.

Valamar kao poslodavac aktivno sudjeluje u nizu inicijativa usmjerenih na promociju
karijera u turizmu i ugostiteljstvu. Kroz prezentacije i predavanja ucenicima i
studentima te sudjelovanjem na dogadanjima posveé¢enima zapoSljavanju i
razvoju karijere, potice se interes mladih za obrazovanje i rad u turizmu. Studenti
i u€enici pritom imaju priliku izravno od zaposlenika saznati kako izgleda rad u
najvecoj hrvatskoj turisti¢koj kompaniji te saznati sve o benefitima rada i razvoju
karijere u Valamaru. Uz to, kompanija kontinuirano doprinosi kvaliteti obrazovanja
kroz predavanja svojih stru¢njaka u Skolama, organiziranim posjetama ucenika
Valamarovim hotelima i kampovima te kroz druge oblike suradnje s obrazovnim
institucijama, kako bi se mladi $to bolje upoznali sa stvarnim zahtjevima posla.

Drustvo i Grupa sustavno i kontinuirano ulazu u razvoj svojih ljudskin potencijala
cjelovitim strateSkim pristupom u njinovu upravljanju koji ukljucuje transparentan
proces zaposljavanja, jasne ciljeve, mjerenje radnog ucinka zaposlenika i ulaganje u
razvoj karijere zaposlenika te poticanje dvosmjerne komunikacije.

Odrzivost poslovanja u Valamaru potvrdila su certifikacijska tijela i organizacije,
koje su drustvima Valamar grupe i njihovim turistickim objektima dodijelile brojne
certifikate i oznake odrzivosti. Valamar je certificirao sve objekte prema standardima
ISO 9001 za kvalitetu, ISO 14001 za zastitu okolisa i ISO 50001 za upravljanje
energijom. Odradene su recertifikacije prema normi ISO 50001, ¢ime se nastavlja
proces odrzavanja certifikata za sustavno energetsko upravljanje u svim objektima.
Travelife certifikat odrzivosti ima 28 hotela, certifikat EU Ecolabel ima 6 kampova i
jedan hotel, certifikat EcoStar ima 3 hotela, a 16 plaza nosi Plavu zastavu.

Cak $est Valamarovih hotela osvojilo je prestiznu nagradu HolidayCheck Award
2026. Ove nagrade temelje se iskljucivo na autenti¢nim recenzijama gostiju, ¢ime
potvrduju visoku razinu zadovoljstva uslugom u Valamaru.

Valamarovi kampovi i ove su se godine istaknuli na europskoj razini izvrsnim
ocjenamai prestiznim priznanja. Pet Valamarovih kampova osvojilo je najvisu ocjenu
ADAC Superplatz 5% a isto toliko ih je svrstano medu ANWB Top 2026, potvrdujuci
poziciju Valamara kao lidera u kamping turizmu.

Valamar kontinuirano gradi povjerenje javnosti, zaposlenika, investitora, institucija i
partnera otvorenom komunikacijom i odgovornim poslovanjem te razvija i djeluje u
skladu s dobrom praksom korporativnog upravljanja.
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Kesselspitze Hotel & Chalet 4*, Valamar Collection, Obertauern
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Drustvo i Grupa u svakodnevnom su poslovanju izlozeni brojnim rizicima.

Kao glavne rizike, Drustvo i Grupa identificirali su sljedece:

e  poslovni rizici: odnose se na poslovanje, poslovno okruzenje, konkurenciju,
ponudu i potraznju, nedostatak radne snage te stalnu prilagodbu potrebama
koje diktira trziste

e financijski rizici: obuhvacaju financijske varijable koje mogu prouzroditi
poteskoc¢e u podmirivanju financijskih obveza Drustva i Grupe, utjecati na
likvidnost ili otezati upravljanje dugom

e operativni rizici: povezani su s neadekvatnim koriStenjem informacija i
procedura, IT sustava te s propustima u operativnom upravljanju

e globalni rizici: uklju¢uju klimatske promjene, prirodne nepogode i katastrofe,
pandemije, nestasice hrane, gradanske nemire, ratove i druge rizike nad kojima
Drustvo i Grupa nemaju (izravnu) kontrolu

e regulatorni i pravni rizici: odnose se na promjene zakona, poreznih i drugih
propisa koji ureduju poslovanje Drustva i Grupe te neizvjesnostiishoda sudskin
postupaka.

Drustvo i Grupa primjenjuju proaktivan pristup pracenju i procjeni rizika, pri
¢emu se upravljanje rizicima smatra jednim od klju¢nih faktora diferencijacije u
konkurentskom okruzenju. Cilj upravljanja rizicima je, uz njinovu diverzifikaciju ili
uklanjanje, poticanje stvaranja odrzive vrijednosti te jacanje povjerenja svih dionika
Drustva i Grupe. Prilikom definiranja strategije, posebna se paznja posvecuje
utjecajimarizika u kratkomisrednjem roku kako bi se osigurao dugoro¢ni kontinuitet
uspjesnog poslovanja.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sljedecin koraka:

e identifikacija potencijalnih rizika u poslovanju

e analiza i procjena identificiranih rizika

e definiranje aktivnosti i dodjela odgovornosti za ucinkovito upravljanje rizicima

e nadzor i pracenje inicijativa radi sprjeCavanja nastupa rizicnih dogadaja i
otklanjanja njihovih posljedica

e razmjena informacija o rezultatima upravljanja rizicima.

POSLOVNIRIZICI

Poslovne rizike Drustva i Grupe prvenstveno &ine:

e sezonalnost poslovanja

e  zahtjevi trziSta koji se ucestalo mijenjaju

e nedostatak radne snage

e rizik ovisnosti o kljuénom menadzmentu

e  reputacijski rizik te

e rizik neuspjesnih ili odgodenih investicijskih projekata.

Sezonalnost poslovanja uzrokovana je kombinacijom klimatskinh ¢imbenika
(temperatura, padaline, duljina dana) te drugih ¢imbenika poput rasporeda $kolskih
praznika i kori$tenja godisnjih odmora. Smjestajni kapaciteti pretezito se koriste za
lietni odmori$ni turizam, Cija je uspjeSnost u velikoj mjeri determinirana prirodnim
uvjetima. Poslovanje Drustva i Grupe uvelike ovisi o rezultatima ostvarenima tijekom
glavne turisticke sezone, koja generira oko 52 % ukupnog prometa u srpnju i
kolovozu. Strategija Grupe usmjerena je na smanjenje sezonalnosti poslovanja, s
ciliem ostvarivanja priblizno 50 % prihoda izvan vrhunca ljetne sezone u srpnju i
kolovozu.

Turizam je specificna djelatnost koja se neprestano mijenja, prolazeéi kroz
brze promjene trendova, $to od turistickih kompanija zahtijeva kontinuirano
prilagodavanje kako bi dugoro¢no opstale na trzistu. Drustvo i Grupa izloZzeni su
poslovnimrizicimapovezanimasastabilnoS¢uglobalnihturistiCkinkretanja.Natrzistu
je prisutan i rizik konkurencije, bududi da druge usporedive turistiCke destinacije
i poduzeca kontinuirano ulazu u razvoj kapaciteta i marketinske aktivnosti. Kao
odgovor na ove rizike Drustvo i Grupa kontinuirano ulazu u proSirenje i podizanje
kvalitete smjestajnin kapaciteta i razvoj dodatnih sadrzaja te su trenutac¢no najveci
ulagaci u hrvatskom turizmu. Razvoj novih tehnologija znatno mijenja navike gostiju
te nacin na koji planiraju i rezerviraju svoj odmor. Sveprisutnost trenda jednostavnih
online rezervacija i dalje snazno utje¢e na dinamiku i odabir destinacija i smjestaja.
Drustvo i Grupa ostvaruju 65 % prihoda putem direktnih kanala na razini 2025.
godine, ukljucujuci rezervacije putem sustava direktne distribucije - pozivnog
centra, internetskih i mobilnih platformi te programa lojalnosti. Program lojalnosti
nastavit ¢e se razvijati u cilju kreiranja dodatne vrijednosti za klijente, uz istodobno
unaprjedenje mreznih stranica, e-marketinga i tehnologije. Drustvo smatra da
su prepoznatljivost brenda, ugled i duga prisutnost na trzistu vazni ¢imbenici u



VALAMAR RIZICI DRUSTVA | GRUPE

prilagodbi promjenjivim trzisnim zahtjevima i jacanju konkurentske pozicije Drustva
i Grupe.

RazvojDrustvaiGrupe nije mogu¢ bezkvalitetnog upravljanjaljudskim potencijalima.
S obzirom na negativne trendove odljeva radne snage iz Republike Hrvatske,
osobito izraZzene u turisti¢kom sektoru, postoji rizik nedostatka kvalificirane i iskusne
radne snage potrebne za uspjesno poslovanje i provedbu strategije razvoja. U svrhu
ublazavanja navedenog rizika, Drustvo i Grupa po potrebi angaziraju i radnike iz
inozemstva te ulazu dodatne resurse u edukaciju i osposobljavanje zaposlenika.
Stalno se unaprjeduju sustavi motivacije i nagradivanja, razvoja karijera, brige o
zdravlju i smjestaju te suradnje s obrazovnim ustanovama diliem Hrvatske, ¢ime se
Valamar pozicionira kao jedan od najpozeljnijih poslodavaca u zemilji.

Poslovanje i razvoj Drustva i Grupe u znac¢ajnoj mjeri ovise o znanju, iskustvu i
kontinuitetu rada ¢lanova Uprave, viSeg menadzmentai drugih klju¢nih zaposlenika.
S obzirom na opseg i kompleksnost poslovanja, ukljucujuci upravljanje velikim
brojem turistickih objekata i razvojnih projekata, gubitak jednog ili vise klju¢nih
¢lanova menadzmenta ili specijaliziranih stru¢njaka mogao bi negativno utjecati
na kontinuitet upravljanja, operativnu uc€inkovitost i provedbu strateskih inicijativa.
Turisti¢ki sektor karakterizira izrazena sezonalnost te snazna konkurencija za
iskusne menadzerske i stru¢ne profile na domacem i medunarodnom trzistu rada,
S§to moze otezati pravodobno privlacenje, zadrzavanje i adekvatno nasljedivanje
klju¢nih funkcija. Neuspjeh u uc¢inkovitom upravljanju tim rizicima mogao bi imati
nepovoljan ucinak na poslovanje i rezultate Drustva i Grupe.

Poslovanje Drustva i Grupe izlozeno je reputacijskom riziku, koji moze proizaci iz
negativne percepcije gostiju, investitora, poslovnih partnera, zaposlenika ili Sire
javnosti. Reputacija Drustva i Grupe ovisi o snazi i prepoznatljivosti brenda te
povjerenju trzisnih dionika, a moze biti narusena nizom cimbenika, ukljucujuci
negativne recenzije gostiju, nepovoljan medijski publicitet, incidente vezane uz
sigurnost gostiju, zastitu osobnih podataka, kvalitetu usluge, radne uvjete ili utjecaj
na okolis i lokalnu zajednicu. Dodatni reputacijski rizik predstavlja neuskladenost s
primjenjivim zakonima i propisima ili o¢ekivanim standardima odrzivog poslovanja,
ukljuujuc¢i ESG kriterije, kao i neadekvatno upravljanje kriznim situacijama.
Svako znacajno naru$avanje reputacije moglo bi dovesti do smanjenja potraznje
za uslugama Drustva i Grupe, pada prihoda, naru$avanja odnosa s poslovnim
partnerima te otezanog privlacenja i zadrzavanja kvalificirane radne snage, $to bi

moglo imati nepovoljan ucinak na financijski poloZaj i rezultate poslovanja Drustva
i Grupe.

Drustvo i Grupa su izloZeni riziku neuspje$nih ili odgodenih investicijskih projekata,
osobito onih povezanih s razvojem hotela, ljetovalista i kampova koji su od strateske
vaznosti za njezino poslovanje i buduci rast. Realizacija takvih projekata podlozna je
operativnim i regulatornim rizicima, uklju¢ujuci kasnjenja u izvodenju radova, rast
troskova gradevinskog materijala i usluga, nedostatak kvalificirane radne snage te
ovisnost o pravodobnom ishodenju potrebnih dozvola i odobrenja nadleznih tijela.
Ostvarenje navedenih rizika moglo bi dovesti do prekoracenja planiranih troSkova,
produljenja rokova dovrsetka projekata te odgode generiranja o¢ekivanih prihoda
i novCanih tokova, $to bi moglo negativno utjecati na poslovanje, financijski polozaj
i rezultate Drustva i Grupe.

FINANCUSKI RIZICI

U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivnostima Drustvo i Grupa izloZeni su i
brojnim financijskim rizicima, a osobito:

e  kamatnom riziku

e  kreditnom riziku

e  riziku likvidnosti

e riziku inflacije

e  riziku pada vrijednosti dugotrajne imovine
e riziku refinanciranja te

e  valutnom riziku.

Kamatni rizik povezan je prvenstveno s promjenama referentnih kamatnih stopa
kod kredita s promjenjivom kamatnom stopom, pri €¢emu njihov rast moze dovesti
do povecanja troskova kamata, dok njihov pad ima suprotan ucinak. Na razinu
ukupnih kamatnih stopa utjecu i premija rizika drzave te kreditni rejting Drustva i
Grupe kod financijskih institucija, jer oni odreduju kamatnu marzu iznad referentne
kamatne stope.

Radi smanjenja kamatnog rizika Drustvo i Grupa aktivno provode kamatnu
zastitu koriste¢i kamatne swapove (zamjena varijabilne kamatne stope s fiksnom),
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¢ime se posudbe s varijabilnom kamatnom stopom efektivno pretvaraju u one s
fiksnom. Zamjena kamatne stope ima ekonomski ucinak konverzije dijela kredita
s promjenjivom kamatnom stopom u kredit s fiksnom kamatnom stopom za
unaprijed ugovoreni dio glavnice. Dodatno, u strukturi financiranja koriste se i krediti
sa subvencioniranom kamatnom stopom. Utjecaj je kamatnog rizika na poslovanje
ogranicen, jer glavninu kreditnog portfelja Drustva i Grupe ¢ine dugorocéni krediti s
ugovorenom fiksnom kamatnom stopom ili su osigurani kamatnim swapom.

Drustvo i Grupa raspolazu imovinom (novéanim sredstvima i depozitima) koja
generira prihod od kamata, a prihodi i nov&ani tokovi od njihovih plasmana ovise
o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Ovaj je rizik osobito izrazen u sezonskom
razdoblju kada Drustvo i Grupa ostvaruju znatne viSskove novCanih sredstava.
Plasmani nov¢anih sredstava ve¢inom se vrse na kratki rok, po trziSnim kamatnim
stopama.

Kreditni rizik predstavlja moguc¢nost da druga ugovorna strana neée pravodobno
ispuniti svoje ugovorne obveze, $to bi se moglo negativno odraziti na financijski
polozaj Drustva i Grupe. U skladu s prodajnim politikama Drustva i Grupe, suradnja
se ugovara s kupcima koji imaju prihvatljivu kreditnu povijest ili uz avansno plac¢anje,
uplatama sigurnosnih depozita te putem kreditnih kartica. Kako bi smanijili kreditni
rizik, Drustvo i Grupa kontinuirano prate svoju izloZzenost poslovnim partnerima
te njihov bonitet. Potrazivanja se osiguravaju instrumentima poput zaduznica,
bankarskih garancija i hipoteka, ¢ime se smanjuje rizik nenaplativosti. Maksimalna
izloZzenost kreditnom riziku jednaka je knjigovodstvenoj vrijednosti potrazivanja,
bududi da su ista uskladena do nadoknadivog iznosa.

IzloZzenost kreditnom riziku proizlaziiiznov&anih sredstava te depozita kod poslovnih
banaka. Kako bi se taj rizik diversificirao, odredena je maksimalna razina izlozenosti
prema pojedinoj banci, a kontinuirano se prate i relevantni kvalitativni i kvantitativni
pokazatelji financijske stabilnosti banaka. Drustvo i Grupa uglavnom deponiraju
novac kod domacih banaka Cije inozemne matice, prema ocjeni agencije za kreditni
rejting Standard & Poor’s, imaju investicijski kreditni rejting u rasponu od A+ do BBB.

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost da Drustvo i Grupa po dospije¢u ne¢e mocdi
ispuniti svoje obveze prema vjerovnicima. Drustvo i Grupa razborito upravljaju

rizikom likvidnosti te u svakom trenutku osiguravaju dostatna nov¢ana sredstva iz
vlastitih izvora te raspolozivih kreditnih linija za investicije i obrtna sredstva.

Otplate kreditnin obveza uskladene su s razdobljima znatnih nov&anih priljeva iz
operativnih aktivnosti. Drustvo i Grupa kontinuirano prate planirane i ostvarene
novcane tokove, kao i dospijec¢a potrazivanja i obveza prema kupcima, dobavljacima
te kreditnim i drugim financijskim institucijama. Likvidnost se svakodnevno
nadzire putem izvjestaja o stanju nov¢anih sredstava i obveza na kratki i dugi rok.
Visak sredstava ulaze se u tekuce racune i terminske depozite, pri Eemu se biraju
instrumenti s prikladnim rokovima dospije¢a i dostatnom likvidno$¢u, u skladu s
projekcijama potreba.

Unato¢ provedenim mjerama upravljanja likvidnos¢u, izvanredne okolnosti
na koje Drustvo i Grupa ne mogu utjecati, poput znaCajnih poremecaja u
makroekonomskom okruzenju, geopoliti¢kih rizika ili prirodnih katastrofa, mogle
bi negativno utjecati na prihode i nov€ane tokove te dovesti do ostvarenja rizika
likvidnosti u odredenom razdoblju.

Rizik inflacije ogleda se u op¢oj izlozenosti Drustva i Grupe rastu razine cijena, $to
moze negativno utjecati na troskove poslovanja i financijsku stabilnost.

Drustvo i Grupa izloZeni su promjenama nabavnih cijena energenata (posebno
elektri¢ne energije), hrane i pi¢a, potrosnog materijala te rastu cijena gradevinskih
radova i nabavki imovine. Kako bi ublazili utjecaj rasta cijena energenata i smanjili
ovisnost o dobavlja¢ima, kontinuirano ulazu u energetsku ucinkovitost i obnovljive
izvore energije. Gdje je prikladno, u poslovima nabave primjenjuje se praksa
zakljucivanja dugoroc¢nih ugovora i fiksiranja cijena. Inflacija se dodatno ocituje i
kroz rast troskova rada, ukljucujudi rast placa, koji ¢ine znacajan udio u ukupnim
troskovima poslovanja. Drustvo i Grupa kontinuirano prate utjecaj inflacije na
ulazne troskovne varijable te poduzima raspolozive mjere kako bi umanijila njezine
negativne ucinke na poslovanije.

Jedan od nacina ublazavanja negativnog utjecaja inflacije jest i fleksibilno upravljanje
prodajnim cijenama roba i usluga. Visok udio direktnih i online prodajnih kanala
omogucuje Drustvu i Grupi dinami¢no formiranje cijena tijekom godine.



VALAMAR RIZICI DRUSTVA | GRUPE

Drustvo i Grupa izloZzeni su riziku pada vrijednosti dugotrajne imovine uslijed
nepovoljnih promjena trzisnih uvjeta relevantnih za vrednovanje hotelskih objekata,
kampova i popratnih sadrzaja, uklju¢ujuci kretanja trzisnih cijena i diskontnih stopa.
lako se dugotrajna imovina u poslovnim knjigama evidentira po knjigovodstvenoj, a
ne fer vrijednosti, znac¢ajno i trajno pogorsanje trzisnih uvjeta moglo bi dovesti do
potrebe za priznavanjem umanjenja vrijednostiimovine. Ostvarenje tog rizika moglo
bi negativno utjecati na rezultate poslovanja i odredene financijske pokazatelje
Drustvai Grupe.

Drustvo i Grupa izloZeni su riziku refinanciranja koji proizlazi iz potrebe podmirenja
ili refinanciranja postojecih financijskin obveza o njihovu dospije¢u. Sposobnost
refinanciranja ovisi o trziSnim uvjetima, ukljucujuéi razinu kamatnih stopa,
dostupnost financiranja i likvidnost financijskih trzista, kao i o kredithom profilu
Drustva i Grupe. Ostvarenje ovog rizika moglo bi dovesti do nepovoljnijin uvjeta
financiranja ili ograni¢enja dostupnih izvora, $to bi moglo negativno utjecati na
likvidnost, financijsku fleksibilnost i rezultate Drustva i Grupe.

Drustvoi Grupa posluju na medunarodnoj razini, promatrano no¢enjima ostvarenim
srazli¢itih emitivnih trzista. Ulaskom Republike Hrvatske u eurozonu 1.1.2023. godine,
gotovo 100 % prinoda i nov¢anih priljeva ostvaruje se u eurima. Time je valutni rizik
(potencijalni gubitak kao posljedica promjena valutnih te¢ajeva) gotovo potpuno
eliminiran.

OPERATIVNIRIZICI

Operativni rizik predstavlja rizik direktnog ili indirektnog gubitka koji proizlazi
iz neadekvatnih ili pogresnih internih i eksternih procesa Drustva i Grupe.
Kompleksnost i veli¢ina organizacije povecavaju operativne rizike, zbog ¢ega
je izgradnja kvalitetnin procesa temelj uspjeSnog upravljanja ovim rizicima.
Neucinkoviti procesi, nedostatna interna kontrola ili neuskladenost s definiranim
procedurama modgli bi dovesti do poremecaja u poslovanju i negativno utjecati na
operativnu ucinkovitost Drustva i Grupe.

U danasnje digitalno doba, kiberneticka i informacijska sigurnost postale su klju¢na
podrucja interesa za svaku kompaniju koja Zeli zastititi svoju informacijsku imovinu.
Informacije, kao jedna od najvrjednijih valuta i temelj svakog poslovnog sustava,
C¢esto su meta napadaca. Rizici informacijske sigurnosti ukljucuju neovlasteni
pristup, kradu podataka, zlonamjerne napade i tehnicke kvarove, a kiberneti¢ka
sigurnost obuhvaca za$titu mreza, sustava i podataka od digitalnih prijetnji.
Pravodobno prepoznavanje i ucinkovito upravljanje ovim rizicima klju¢no je za
osiguranje kontinuiteta poslovanja i izgradnju povjerenja gostiju.

Svjesni rizika povezanih s pouzdanos$éu informatic¢kin poslovnih rjeSenja i
kibernetickom sigurnos$céu, Drustvo i Grupa kontinuirano ulazu u unaprjedenje,
razvoj i implementaciju novih tehnologija i zastitnih mehanizama u svakodnevnom
poslovanju. Poseban naglasak stavljen je na osiguravanje dostatnih resursa za
razvoj i primjenu novih tehnologija u podrucju ICT-a, projekte zastite podataka te
unaprjedenje postojecih i razvoj novih robusnih poslovnih sustava. Tijekom godina
izveden je niz projekata i ulaganja usmjerenih na povecanje sigurnosti, stabilnosti
i ucinkovitosti ICT infrastrukture. Optimizacijom procesa upravljanja incidentima,
uvodenjem 24-satnog nadzora sustava te konsolidacijom u jedinstvenu ICT
platformu, Drustvo je osiguralo ucinkovitiju zastitu infrastrukture i podataka,
medutim nije moguce u potpunostiiskljuditi rizik zna¢ajnih kiberneti¢kinh incidenata.

Drustvo i Grupa u svom poslovanju prikupljaju, obraduju i pohranjuju osobne
podatke zaposlenika, gostiju, poslovnih partnera i drugih dionika, pri ¢emu je
izloZzena rizicima povezanim sa zastitom osobnih podataka i uskladeno$¢u s
primjenjivim propisima. U slu€aju povrede osobnih podataka, Drustvu i Grupi mogle
bi biti izreCene znatne novCane kazne, uz mogucée narusavanje ugleda Drustva.
Drustvo kontinuirano radi na osposobljavanju i podizanju svijesti svojih zaposlenika
o vaznosti zastite osobnih podataka, kao i vaznosti informacijske sigurnosti.



VALAMAR RIZICI DRUSTVA | GRUPE

GLOBALNIRIZICI

Unato¢ poboljsanim sigurnosno-politickim prilikama, hrvatski turizam i dalje se
suocava s izazovima poput:

e globalnih gospodarskih i financijskih kriza koje smanjuju kupovnu mo¢
stanovni$tva na klju¢nim emitivnim trzistima te u Republici Hrvatskoj

e sigurnosno-politickin rizika povezanih s prijetnjama terorizma u svijetu i
okruzenju

e  globalnih kriza uzrokovanih ratnim zaristima.

Na rezultate poslovanja Drustva i Grupe mogu utjecati i razni okolisni ¢imbenici,
ukljuéujuci:

e klimatske promjene poput globalnog zatopljenja, dugih susnih ili ki$nih
razdoblja

e prirodne katastrofe i elementarne nepogode (potresi, pozari, poplave, olujna
nevremenaisl.)

e pogorsanje kvalitete i oneciS¢enje mora i obale.

Svi ovi faktori mogu izravno utjecati na broj i duljinu boravka gostiju u hotelima i
kampovima, ali i na povecanije tro$kova poslovanja.

Zdravstvene pandemije takoder predstavljaju globalni rizik, uzrokujuci financijske
i operativne poremecaje globalne ekonomije, a posebno pogadajuéi turizam kao
osjetljivu granu industrije. Zdravstveni rizici ¢ine posebno zahtjevan segment
upravljanja rizicima, s obzirom na to da su mogucnosti Drustva i Grupe u takvim
slu¢ajevima ograni¢ene na prac¢enje rizika te postupanje prema internim i eksternim
pravilima i naputcima u slu¢aju pojave zaraznih bolesti.

REGULATORNI | PRAVNI RIZICI

Rizik promjene zakona, poreznih i drugih propisa takoder predstavlja znatan rizik za
Drustvo i Grupu. Promjene relevantnih propisa ¢esto stupaju na snagu nakon $to su
poslovni planovi za buduca razdoblja ve¢ usvojeni, a komercijalni uvjeti s poslovnim
partnerima dogovoreni. To moze znatno narusiti financijski polozaj Drustva i Grupe,
ugroziti planirane investicije te oslabiti povjerenje ulagaca.

Drustvo i Grupa ishodili su sve potrebne dozvole i druge akte, kao i upise u
odgovarajuce registre i javne upisnike, za djelatnosti koje obavljaju. Drustvo i Grupa
mogu biti izlozeni ve¢im troSkovima koji mogu nastati kao posljedica otklanjanja
eventualnih prekrsaja ili prilagodbi promjenama postoje¢e regulative, odnosno
uvodenja dodatnih propisa kojima se regulira turisticko-ugostiteljska djelatnost.

Drustvo i Grupa izloZeni su i rizicima promjene propisa u odnosu na koncesije i
koncesijska odobrenja, odnosno koncesijske naknade za koristenje pomorskim
dobrom. Pravo kori$tenja pomorskim dobrom neki su od osobito znacajnih uvjeta
za daljnje poslovanje, a predmetna podrucja nisu u potpunosti uredena.

Novi Zakon o prostornom uredenju (Narodne novine broj 155/2025) koji je na snagu
stupio dana 1. sije¢nja 2026., za kampove je uveo obvezu uskladenja upotrebe
prostora u propisanom prijelaznom roku za prilagodbu od najvise 10 godina, a koja
prilagodba ¢e od Drustva i Grupe zahtijevati odredene troskove.

Nadalje, ovaj rizik takoder moze ukljucivati rizik promjene poreznih propisa,
odnosno vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne propise na nacin
koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja lzdavatelja i Grupe. Ovaj rizik
reflektira se i kroz moguce promjene poreznih stopa i predmeta oporezivanja,
ali takoder i na vjerojatnost uvodenja potpuno novih poreznih optere¢enja koja
takoder mogu negativno utjecati na profitabilnost Grupe.

Rizik promjene pravnog i regulatornog okvira u potpunosti je izvan utjecaja
Drustva i Grupe, medutim kontinuirano se prate izmjene relevantnih i/ili uvodenje
novih propisa te pravodobno provodi adekvatna uskladivanja s istima. Zaposlenici
sudjeluju na relevantnim edukacijama i seminarima te se aktivno pripremaju na
eventualne izmjene propisa.



VALAMAR RIZICI DRUSTVA | GRUPE

Drustvo je stranka u nekolicini sudskih postupaka, a znacajniji sudski postupci
opisani su u nastavku.

Drustvo je tuzena strana po tuzbi iz 2010. povezanoj s isplatom iznosa na ime radova
na hotelu Lacroma prinjegovoj rekonstrukcijii dogradnji. Trgovackije sud 2013.donio
presudu kojom je u cijelosti odbio tuzbene zahtjeve tuzitelja. Visoki je trgovacki sud
RH 2020. ukinuo prvostupanjsku presudu i predmet je vra¢en na ponovni postupak.
U ponovljenom je postupku Trgovacki sud presudom iz svibnja 2023. u najve¢cem
dijelu usvojio tuzbeni zahtjev te se Drustvo tereti za isplatu glavnice u iznosu od
2.264.861,17 EUR i parni¢nih troSkova u iznosu od 702.752,22 EUR te pripadajuce
zakonske zatezne kamate. U Zalbenom postupku po zalbi Drustva Visoki trgovacki
sud Republike Hrvatske donio je 31. sije¢nja 2024. pravomoc¢nu presudu u korist
Drustva kojom je preinacio presudu Trgovac¢kog suda u Dubrovniku iz svibnja 2023.
i odbio kao neosnovane sve tuzbene zahtjeve tuzitelja. Tuzitelji su podnijeli prijedlog
za dopustenje revizije protiv presude Visokog Trgovackog suda RH od 31. sije¢nja
2024.,a na taj je prijedlog Drustvo uputilo svoj odgovor. Vrhovni je sud RH 27. svibnja
2025. donio riesenje kojim je tuziteljima dopustena revizija te su tuzitelji podnijeli
reviziju. Drustvo do sada u svojim poslovnim knjigama nije izvrSilo rezervaciju
niti knjizilo troSkove za navedeni spor. Drustvo je dana 21. travnja 2026. zaprimilo
rieSenje Vrhovnog suda RH kojim su prihvacene revizije tuzitelja, ukinuta presuda
i rjeSenje Visokog trgovackog suda RH te je predmet vracen Visokom trgovackom
sudu RH na ponovno sudenje.

Drustvo je 2023. pokrenulo upravni spor radi ponistavanja RjeSenja Ministarstva
mora, prometaiinfrastrukture,izdanog nakon inspekcijskog nadzora gospodarskog
koriStenja pomorskog dobra na podrucju Kampa Jezevac na Krku, koje uklju¢uje
zabranu obavljanja djelatnosti pruzanja usluga smjestaja na nekoliko katastarskin
Cestica te pruzanja usluga sidrenja. U svibnju 2025. spor je pravomoc¢no okonc¢an
na Stetu Drustva. U svrhu uredenja imovinskopravnih odnosa radi gospodarskog
koristenja pomorskog dobra, Vlada Republike Hrvatske zaklju¢kom iz lipnja 2024.
zaduzila je Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture da po hithom postupku
odredi granicu pomorskog dobra za sve kampove ispred kojih granica pomorskog
dobra nije utvrdena te nalozila da Carinska uprava i Ministarstvo mora, prometa
i infrastrukture, Uprava sigurnosti plovidbe zastane s inspekcijskim mjerama
zabrane rada kampova dok se na pomorskom dobru ne rijeSe imovinskopravni
odnosi tamo gdje nisu razrije$eni, a najdulie do 31. prosinca 2025. Zaklju¢kom
Vlade Republike Hrvatske iz prosinca 2025. rok za rjesavanje imovinskopravnih

odnosa na pomorskom dobru produzen je do 31. prosinca 2027. Drustvo je ovime
utvrdeno kao legitimni korisnik pomorskog dobra u kampu Jezevac. Po istom je
predmetu pocetkom veljace 2024. od Ministarstva financija zaprimljena i obavijest
0 poreznom nadzoru koji je zapo&eo 27. veljace 2024. Drustvo je izvrsilo rezervaciju
u iznosu od 699 tisuc¢a eura koja odgovara visini koncesijske naknade postignute
natjeCajem na priblizno sli¢noj lokaciji, a sve u skladu s tockom 3. iz Zaklju¢ka Vlade
RH od lipnja 2024. IzvrSena rezervacija ne ukljucuje iznos mozebitnog povrata
ostvarene imovinske koristi. Ishod ovog postupka zasad je neizvjestan i potencijalna
konac¢na obveza za Drustvo moze se razlikovati od naprijed navedenog. Drustvo ¢e
nastaviti aktivno sudjelovati u pravhom procesu.

Osim navedenih, Drustvo je sudionik i u drugim sudskim postupcima te je ukupno
za sve sudske sporove u poslovnim knjigama izvrsilo rezerviranja u iznosu od 1,9
milijuna eura u 2025. godini.

Eventualni nepovoljan ishod predmetnih sporova mogao bi imati negativan utjecaj
na financijski polozaj i profitabilnost Drustva i Grupe.
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PRIMJENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Valamar Riviera i Valamar grupa kontinuirano se razvijaju i djeluju u skladu s dobrom
praksom korporativnog upraviljanja. Svojom poslovnom strategijom, politikama,
kljuénim aktima i poslovnom praksom drustvo Valamar Riviera je uspostavilo visoke
standarde korporativhog upravljanja ¢ime nastoji doprinijeti transparentnom i
ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje.
Uprava se u cijelosti pridrzava odredbi usvojenih akata o korporativnom upravljanju.
Od uvrstenja dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. Drustvo primjenjuje
Kodeks korporativhog upravljanja Zagrebacke burze i Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (HANFA-e).

Drustvo je u 2021. godini donijelo Kodeks poslovnog pona$anja s pripadaju¢im
politikama ¢ime je uskladilo svoja interna pravila o korporativnom upravljanju
s Kodeksom korporativnog upravljanja Zagrebacke burze i HANFA-e. Kodeks
poslovnog ponasanja Drustva azuriran je u 2025. godini i dostupan je na
korporativnoj web stranici Drustva (https:/valamar-riviera.com/media/538956/
valamar-riviera-dd-kodeks-poslovnog-ponasanja.pdf).

Prilog Kodeksu ¢ine sljedece Politike:
1. Politika upravljanja sukobom interesa

2. Politike i procedure za odobravanje i objavljivanje transakcija s povezanim
osobama

3. Politika upravljanja rizicima

4. Politike drustveno odgovornog poslovanja:
41. Politika kvalitete i odrzivog poslovanja
4.2. Politika zdravlja i sigurnosti
4.3. Protokol o osiguravanju zdravstvene ispravnosti hrane
44. Politika raznolikosti i nediskriminacije
45. Politika nabave
46. Politika sigurnosti i zastite prava djece
47. Politika radnih uvjeta
4.8. Politika upravljanja karijerom
49. Politika zastite okoliSa

410 Politika informacijske sigurnosti.

Drustvo gotovo u cijelosti (uz manje obrazlozene iznimke) postuje i primjenjuje
propisane mjere korporativhog upravljanja, o ¢emu se detaljno ocituje u Upitniku o
uskladenosti koji se objavljuje u skladu s propisima na internetskim stranicama
Zagrebacke burze i korporativnoj web stranici Valamar Riviere (https:/valamar-
riviera.com/media/500852/upitnik-o-uskladenosti-2024.pdf). Upitnik o praksama
upravljanja Drustvo u skladu s propisima dostavlja HANFA-i.

Drustvo je postupak pripreme i objave financijskih izvjestaja detaljno uredilo
internim aktom, ¢ime je uspostavilo sustav unutarnje kontrole i upravljanja rizikom
u odnosu na postupak financijskog izvjestavanja. Osim toga, za nadzor i smanjenje
rizika financijskog izvjestavanja Drustvo koristi mjere opisane u poglavlju ,Rizici
Drustva i Grupe”.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Uprava i Nadzorni odbor u pravilu rade na sjednicama te donoSenjem odluka bez
odrzavanja sjednica, korespondentnim putem, sukladno odredbama pozitivnih
propisa i akata Drustva.

Ovlasti ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora Drustva odredene su Statutom
Drustva, Poslovnikom o radu Uprave, odnosno Poslovnikom o radu Nadzornog
odbora te ostalim relevantnim propisima. Ovlasti ¢lanova Uprave mogu biti uredene
i posebnim odlukama Nadzornog odbora koje ovlasti su u potpunosti uskladene s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora
utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i
odredbama relevantnog internog akta Drustva. Pravila o imenovanju ne sadrze
nikakva ograni¢enja u odnosu na raznolikost s obzirom na spol, dob, invaliditet,
obrazovanje, struku i sli¢na ograni¢enja. Predmetna pravila utvrdena su u cilju
kvalitetnijeg uredenja i unaprjedenja sustava korporativnog upravljanja. Upravu i
Nadzorni odbor ¢ine osobe koje imaju odgovaraju¢e kompetencije te Uprava pri
zastupanju i vodenju poslova, a Nadzorni odbor pri nadziranju vodenja poslova,
postupaju s duznom paznjom i u najboljem interesu Drustva.


https://valamar-riviera.com/media/538956/
valamar-riviera-dd-kodeks-poslovnog-ponasanja.pdf
https://valamar-riviera.com/media/500852/upitnik-o-uskladenosti-2024.pdf
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UPRAVA
Uprava Drustva se sastoji od pet ¢lanova:

Zeliko Kukurin, predsjednik Uprave
Marko CiZzmek, ¢lan Uprave

Ivana Budin Arhani¢, ¢lanica Uprave
David Poropat, ¢lan Uprave

Davor Brenko, ¢lan Uprave

CRFNIINEES

Drustvo je sukladno odredbama Zakona o trziStu kapitala i odredbama Uredbe
(EV) br. 596/2014 odredilo rukovoditelje vise razine u Drustvu, koje pored ¢lanova
Nadzornog odbora i ¢lanova Uprave &ine dva izvrSna potpredsjednika: Alen
Benkovi¢ i Sebastian Palma, potpredsjednica Ines Damjani¢ te 26 direktora sektora
i voditelja: Tomislav Dumanci¢, Mauro Tekovi¢, Bruno Rados, Sandi Sinozi¢, Andrea
Stifani¢, lvan Karli¢, Mario Skopljakovié, Dario Kinkela, Mile Pavlica, Tomislav Poljuha,
Dragan Vlahovié, Flavio Gregorovié, Martina Soli¢, Vedrana Ambrosi, Mirella
Premeru, Ivica Vrki¢, Giorgio Cadum, Lea Sosi¢, Roberto Gobo, lvan Polak, Karmela
Viskovi¢, Denis PrevolSek, Vlatka Kocijan, Antonio Beg, Ivana Tubakovi¢ Lakovi¢ i
Milo$ Vukadinovié.

Rukovoditelji vise razine usko suraduju s Upravom i obavljaju zadane korporativne
funkcije putem poslovnih odbora koji su usredoto¢eni na one strateske aktivnosti
tvrtke koje nalazu visoku razinu meduodijelnog funkcionalnog upravljanja:

e  Odbor za investicije

e  Odbor za ljudske potencijale

e  Odbor za razvoj proizvoda i usluga
e  Odbor za nabavu i operacije

e  Odbor za razvoj poslovanja

e Odborza ESG

e  IzvrSni odbor

e  Odbor zarizike

Rukovoditelji vise razine odgovorni su za upravljanje klju¢nim funkcionalnim
poslovnim podrucjima i aktivhostima. Njihova zadaca je integrirano upravljanje i
vodstvo, provedba korporativne strategije i pruzanje upravljacke podrske Upravi.

NADZORNI ODBOR

Nadzorni odbor ima devet ¢lanova, od kojih je osam c¢lanova izabrala Glavna
skupstina sukladno odredbama Statuta i odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a jedan je ¢lan imenovani predstavnik radnika.

Sastav Nadzornog odbora Drustva:

Franz Lanschtzer, predsjednik

Mladen Marko¢, zamjenik predsjednika
Daniel Goldscheider, zamjenik predsjednika
Gustav Wurmbaock, ¢lan

Gudrun Kuffner, ¢lanica

Petra Stolba, ¢lanica

Georg Eltz, ¢lan

Boris Gali¢, ¢lan

Ivan Ergovi¢, ¢lan (predstavnik radnika)

©E NGO AN

Nadzorni odbor je radi efikasnijeg obavljanja svoje funkcije, kao i zadac¢a propisanih
odredbama Zakona o reviziji i Kodeksa korporativhog upravljanja, imenovao
sliedeca tijela:

1. PREDSJEDNISTVO

Franz Lanschutzer, predsjednik

Mladen Marko¢, zamjenik predsjednika
Daniel Goldscheider, zamjenik predsjednika

2.REVIZIJSKI ODBOR

Gudrun Kuffner, predsjednica odbora
Georg Eltz, ¢lan

Gustav Wurmbaock, €lan

Mladen Markog, ¢lan

Boris Gali¢, ¢lan

3. KOMISIJA ZA INVESTICUE

Daniel Goldscheider, predsjednik komisije
Franz Lanschutzer, ¢lan

Gudrun Kuffner, ¢lanica
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GLAVNA SKUPSTINA

Glavna skupstina se saziva, radi i ima ovlasti sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima i odredbama Statuta Drustva, a poziv i prijedlozi odluka, kao
i donesene odluke se javno objavljuju sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, odredbama Zakona o trziStu kapitala i Pravilima Zagrebacke burze
d.d. Postoji vremensko ograni¢enje vezano za koriStenje prava glasa na Glavnoj
skupétini sukladno odredbama Zakona o trgovackim dru$tvima - od dioni¢ara se
trazi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom predvidenom roku. Ne postoji slu¢aj
u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.
U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje
ograni¢enja prava glasa. Svaka dionica daje pravo na jedan glas.

Na Glavnoj skupstini odrzanoj 23. travnja 2026. donesena je odluka o upotrebi dobiti
ostvarene u 2025. te odluke o davanju razrije$nica ¢lanovima Uprave i Nadzornog
odbora. Odobreno je i izvje$¢e o primicima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora za
2025.,donesena je odluka o izmjeni Statuta te odluka o stjecanju vlastitin dionica. Za
obavljanje revizije drustva Valamar Riviera d.d. u 2027. godini imenovani su revizori
Deloitte d.o.o. za usluge revizije i UHY RUDAN d.o.o.

Na Glavnoj skupstini donesena je i odluka o isplati dividende u iznosu od 0,27 eura
po dionici (dividendni prinos od 4,2 %), koja ¢e dioni¢arima Drustva biti ispla¢ena 7.
svibnja 2026. iz zadrzane dobiti ostvarene 2021.i2022. godine.

VLASTITE DIONICE | PROGRAM OTKUPA

Drustvo ima mogucénost stjecanja vlastitih dionica na temelju i u skladu s uvjetima
utvrdenima odlukom Glavne skupstine o stjecanju vlastitih dionica.

Temeljem odluke Glavne skupstine od 24. travnja 2024. koja je bila u primjeni od 18.
studenoga 2024. do 22. travnja 2026., Uprava Drustva je 15. sije¢nja 2026. donijela
odluku o usvajanju Programa otkupa vlastitih dionica (https:/valamar-riviera.com/
media/538999/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitin-dionica-1-7-26.pdf)
koji je bio u primjeni do 22. travnja 2026. Dana 23. travnja 2026. Glavna skupstina
donijela je novu odluku o stjecanju vlastitih dionica, na temelju koje je Uprava
Drustva istoga dana donijela novi Program otkupa vlastitih dionica (https:/valamar-
riviera.com/media/539245/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitih-
dionica-1-101-26.pdf).

Drustvo je u prvom kvartalu 2026. steklo 167478 vlastitih dionica na uredenom
trzistu Zagrebacke burze d.d. u iznosu od 1.085.418 eura po prosje¢noj cijeni od
6,48 eura.

Drustvo na 31. ozujka 2026. drzi ukupno 3.718.346 vlastitih dionica, $to Cini 2,95 %
temeljnog kapitala.

Drustvo drzi i stjeCe vlastite dionice radi nagradivanja Uprave, klju¢nih rukovoditelja
i zaposlenika u skladu s aktima Drustva o nagradivanju te radi moguce isplate dijela
dividende u pravima - dionicama Drustva. Prema donesenom dugoro¢nom planu
nagradivanja klju¢nih rukovoditelja u dionicama Drustva u razdoblju od 2023. do
2026. kojim se poti¢e lojalnost, usmjerenost na ostvarivanje poslovnih ciljeva i
povecanje vrijednosti za dioniCare, Drustvo je 15. travnja 2026. otpustilo ukupno
310.242 vlastite dionice. U svrhu isplate bonusa zaposlenicima u dionicama Drustva
za 2025. godinu, Drustvo je 15. travnja 2026. otpustilo ukupno 301187 vlastitin
dionica.


https://valamar-riviera.com/media/538999/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitih-dionica-1-7-26.pdf
https://valamar-riviera.com/media/538999/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitih-dionica-1-7-26.pdf
https://valamar-riviera.com/media/539245/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitih-dionica-1-101-26.pdf
https://valamar-riviera.com/media/539245/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitih-dionica-1-101-26.pdf
https://valamar-riviera.com/media/539245/obavijest-o-usvajanju-programa-otkupa-vlastitih-dionica-1-101-26.pdf
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Kretanje cijene dionice Valamar Riviere te svjetskih turisti¢kih indeksa i indeksa Zagrebacke burze u prvom tromjesecju 2026.
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Najvisa postignuta cijena dionice u redovnom trgovanju uredenog trzista u prvom tromjesecju 2026. iznosila je 6,68 eura, 26 Bloktransakcile su iskljuéene iz izrauna
a najniza 6,28 eura. Cijena je 31.3.2026. iznosila 6,52 eura, $to predstavlja porast od 0,3 % u odnosu na zadnju cijenu iz 27 Croatan Traded index (SROX) prectavia kaptalzacisko ponderirant enovniindeks
oji obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica Zagrebace burze
2025. S ukupnim prometom od 6,1 milijuna eura?® dionica Valamar Riviere bila je osma dionica na Zagrebackoj burzi po 28 CEEplus je dioniéki indeks koji &ine najlikvidnije dionice uvrétene na burze u zemljama
visini redovnog prometa tijekom prvog tromjeseéja 2026 Visegradske skupine (Poljska, Ceska, Slovacka, Madarska) te Hrvatske, Rumunijske i
) Slovenije

29 SEE Link je regionalna platforma za trgovanje vrijednosnim papirima koju su utemeljile

Osim indeksa Zagrebacke burze, zajedni¢koga dioni¢kog indeksa Zagrebacke i Ljubljanske burze ADRIAprime, dionica je Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza. SEE LinXi SEE LinX EWI predstavijaju

. . . . . ) . ) . dva “blue chip’ regionalna indeksa koji se sastoje od deset najlikvidnijih regionalnih
sastavnica i indeksa Bec¢ke burze (CROX%) i Var$avske burze (CEEplus®®), indeksa SEE Link regionalne platforme (SEELinX kompanija uvritenih na tri burze: pet iz Hrvatske, tri iz Bugarske i dva iz Makedonije
te SEELInX EW|)29 te MSCI Frontier Market |ndexa3°. 30 MSCI Frontier Markets Index obuhvacéa drustva velike i srednje kapitalizacije u 29 zemalja

tzv. Frontier trzista
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Zagrebacka banka d.d. i Interkapital vrijednosni papiri d.o.0. obavljaju poslove
odrzavatelja trzista za redovne dionice Valamar Riviere uvrstene na Vodece trziste
Zagrebacke burze d.d.

Valamar Riviera aktivno odrzava sastanke i konferencijske pozive s domadim i
stranim investitorima, kao i prezentacije za investitore, pruzajuci podrsku Sto vecoj
razini transparentnosti, stvaranju dodatne likvidnosti, povec¢anju vrijednosti dionice
i ukljucivanju novih investitora. Nastavkom aktivnog predstavljanja Valamar Riviere
nastojat ¢emo dodatno doprinijeti daljnjem rastu vrijednosti za sve dionike s
namjerom da dionica Drustva bude prepoznata kao jedna od vodecih na hrvatskom
trziStu kapitala te jedna od vodecih u CEE regiji.

Marea Suites 5% Valamar Collection, Pore¢

Analiti¢ko pracenje Valamar Riviere pruzaju:

INNNIINIES

ERSTE bank d.d., Zagreb

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb
Zagrebacka banka d.d., Zagreb

Ipopema, VarSava



VALAMAR DIONICA RIVP

PREGLED NAJVECIH DIONICARA NA DAN 31.03.2026.:

M Ostali mali dionigari, 47.253.942 (3749 %)

Wurmbock Beteiligungs GmbH, Plosslgasse 8,
1040 Be¢, Republika Austria, 25.170.000 (19,97 %)

PBZ d.d./Skrbnicki zbirni racun klijenta, Skrbnik,
Radni¢ka cesta 50,10000 Zagreb, 1.218.758 (0,97 %)

. CERP, Ivana Lugi¢a 6,10000 Zagreb, 1.362.455 (108 %)
~—

HPB d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik,
Jurigi¢eva 4,10000 Zagreb, 1.419.657 (1,13 %)

OTP Banka d.d./Erste plavi OMG kategorije B/Skrbnik,

Domovinskog rata 61, 21000 Split, 1.519.010 (1,21 %)
Goldscheider Keramik Gesellschaft M.B.H.,

Plosslgasse 8,1040 Be¢, Republika Austria, 25.017.698 (19,85 %)

| \
\

Enitor d.o.0., Miramarska cesta 24,10000 Zagreb, 2.657.950 (2,11 %)
Valamar Riviera d.d. (trezorski radun), 3.718.346 (2,95 %)

\ “o‘ OTP Banka d.d./AZ OMF kategorije B/Skrbnik,
| \
| L

Domovinskog rata 61,21000 Split, 4421758 (3,51 %)

Raiffeisenbank Austria d.d./Zbirni skrbnicki racun za SF/Skrbnik,
SR Njemacke 2 18,10000 Zagreb, 5.657.920 (4,49 %)

Satis d.o.o0., Miramarska 24, 10000 Zagreb, 6.610.048 (5,24 %)
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VALAMAR IZJAVA UPRAVE DRUSTVA

Pical Resort 5% Valamar Collection, Pore¢

;&\W/é Uprava i Nadzorni odbor Drustva

N\ zahvaljuju se na podrsci i povjerenju
svim dioni¢arima, poslovnim partnerima i
gostima, a posebno se zahvaljuju na doprinosu

svim zaposlenicima

IZJAVA UPRAVE DRUSTVA

Uprava Drustva je tijekom prvog tromjesecdja 2026. obavljala zakonom i Statutom
predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu
politiku koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog gospodarstvenika.

Uprava Drustva ¢e i dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost
i rast poslovanja. Tromjesecni nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji za
razdoblje od 1. sije¢nja 2026. do 31. ozujka 2026. utvrdeni su od strane Uprave dana
30. travnja 2026.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci i povjerenju svim dioni¢arima, poslovnim
partnerima i gostima, a posebno se zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.

Uprava Drustva

Zeljko Kukurin Marko Cizmek Ivana Budin Arhanié
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clanica Uprave
David Poropat Davor Brenko

Clan Uprave Clan Uprave
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VALAMAR IZJAVA O ODRICANJU ODGOVORNOSTI

Ovaj Izvjestaj moze sadrzavati odredena oc¢ekivanja izradena na osnovi trenutacno
dostupnih Cinjenica, saznanja i okolnosti te s njima povezanih procjena.

Izjave o o¢ekivanjima temelje se, ali ne i ograni¢eno, na:

ostvarenim rezultatima u 2025. i prvom tromjesecju 2026.

ostvarenim poslovnim prihodima zaklju¢no s 29. travnja 2026.

trenutacnom stanju rezervacija

prognozi rezultata poslovanja do kraja 2026.

izostanku nastupa dodatnih znatnijin negativnih posljedica rizika kojima su
izloZzeni Drustvo i Grupa.

® 000 o

Ocekivanja nisu jamstvo buducih rezultata i podloZzna su buduc¢im dogadajima,
rizicima i neizvjesnostima, od kojih su mnogi izvan kontrole ili su trenuta¢no
nepoznati Valamar Rivieri, kao i potencijalno neto¢nim pretpostavkama na
temelju kojih bi se stvarni rezultati mogli materijalno razlikovati od ranije iznesenih
ocekivanja i prognoza. Rizici i neizvjesnosti ukljucuju, ali nisu ograni¢eni samo na
one opisane u dijelu ,Rizici Drustva i Grupe”. Materijalno znacajne razlike od danih
ocekivanja mogu biti rezultat promjena u okolnostima nerealiziranih pretpostavki i
drugih rizika, neizvjesnosti i ¢imbenika, uklju¢ujuci, ali ne ograni¢avajuci se na:

e makroekonomska kretanja u Republici Hrvatskoj i na emitivnim trzistima
koja obuhvacaju promjenu tecaja i cijena dobara i usluga, deflaciju i inflaciju,
nezaposlenost, kretanja bruto domaceg proizvoda i industrijske proizvodnje
te druga kretanja koja posredno i neposredno utje€u na kupovnu mo¢ gostiju
Valamar grupe

e ekonomske i sigurnosno-politicke uvjete te kretanja i dogadanja na trzistima
kapitala u Republici Hrvatskoj i emitivnim trzistima Valamar grupe

e razinu potrosnje i raspoloziv dohodak gostiju te povjerenje i zadovoljstvo
gostiju proizvodima i uslugama Valamar grupe

e  kretanje broja noc¢enja, trend bookinga te kretanje prosjecnih prodajnih cijena
smijestajnih jedinica u objektima Valamar grupe

e promjenu trziSnih kamatnih stopa, promjenu cijene vlasnic¢kih vrijednosnih
papira te ostalih financijskih rizika kojima su izlozena drustava Valamar grupe

e dostupnost i troskove radne snage te troSkove prijevoza, energije, komunalne
troskove, prodajne cijene energenatai ostalin dobaraiusluga, kao i poremecaje
u opskrbnom lancu

e promjene racunovodstvenih politika i nalaze revizije financijskih izvjestaja, kao i
nalaze poreznih i inih poslovnih nadzora

e ishode i troSkove sudskih postupaka u kojima su druStava Valamar grupe
stranka

e gubitak konkurentnosti i smanjenu potraznju za proizvodima i uslugama
hrvatskog turizmaiValamar grupe pod utjecajem vremenskih uvjeta i sezonskih
kretanja

e pouzdanost informati¢kih poslovnih rjeSenja te kiberneticku sigurnost
poslovanja drustava Valamar grupe i s njima povezane troSkove

e promjene poreznihidrugih propisaizakona, trgovinskih ograni¢enjai carinskih
stopa

e elementarne nepogode, ekoloske rizike, epidemije i pandemije bolesti

e regionalne i globalne geopoliticke nesigurnosti i ratne sukobe.

U slu¢aju materijalno znacajnih promjena iznesenih o€ekivanja Valamar Riviera ce
u skladu s ¢lankom 459. Zakona o trziStu kapitala bez odgode obavijestiti javnost.
Iznesena ocekivanja ne predstavljaju nagovor na kupnju, prodaju ili zadrzavanje
dionica Valamar Riviere.



VALAMAR IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIJANJE TROMJESECNIH FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA
SASTAVLJANJE TROMJESECNIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Poreg, 30. travnja 2026.

Temeljem odredbi Zakona o trzistu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave i CFO te
Vedrana Ambrosi, direktorica sektora financija i raCunovodstva i prokurist, kao osobe
odgovorne za sastavljanje tromjesecnih financijskih izvjestaja drustva VALAMAR
RIVIERA d.d. iz Pore¢a, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo),
ovime daju slijedec¢u

1ZJAVU
Prema naSem najboljem saznanju

e nerevidirana konsolidirana i nekonsolidirana financijska izvjeS¢a za prvo
tromjesecje 2026. sastavljena su uz primjenu odgovarajuc¢ih standarda financijskog
izvjestavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju

e izvjeStaj Uprave Drustva za period od 1.1. do 31.3.2026. sadrZi istinit prikaz razvoja i
rezultata poslovanjai polozaja Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju, uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni Drustvo i drustva uklju¢ena u
konsolidaciju.

Marko Cizmek Vedrana Ambrosi
Clan Uprave Direktorica Sektora financija i
rac¢unovodstva/Prokurist

Valamar Camping Krk 5%, otok Krk



| VALAMAR | REZULTATI POSLOVANJA 01. 01. 2026. - 31. 03. 2026.

TROMJESECNI FINANCUSKI IZVIESTAJI

Razdoblje izvjeStavanja: 01. 01. 2026. do 31. 03. 2026.

Godina:

Kvartal:

Matiéni broj (MB):

Matiéni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i ku¢ni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:

Broj zaposlenih
(krajem izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjestaj:

Revidirano:

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI):
Imperial Riviera d.d.

Bugenvilia d.o.o.

2026.

1

3474771

40020883
36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.
52440

Stancija Kaligari 1
uprava@valamar.com
www.valamar-riviera.com
5.000

KD

RN

Sjediste:
Rab

Dubrovnik

Oznaka matiéne drzave &lanice izdavatelja: HR

LEI: 529900DUWSTDGNEK4C68

Pore¢

(KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)

(RN-nije revidirano/RD-revidirano)

MB
3044572
2006120

KONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt:

Telefon:

Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

Ne

Benci¢ Vedran
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

052 408 034

vedran.bencic@valamar.com

(tvrtka revizorskog drustva)

(ime i prezime)

(potpis osoba ovlastenih za zastupanje)
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BILANCA

1
AKTIVA

A)
B)
I

C)

D)
E)
F)

POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036)
NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009)

1

MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019)

2
3.
4.
5
6.

© P N O O A NN

lzdaci za razvoj

Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava
Goodwiill

Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

Nematerijalna imovina u pripremi

Ostala nematerijalna imovina

Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Bioloska imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu
Materijalna imovina u pripremi

Ostala materijalna imovina

Ulaganje u nekretnine

DUGOTRAJNA FINANCUSKA IMOVINA (AOP 021 do 030)

1

© ® N O o A 0D

Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom
Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i slicno

Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela

10. Ostala dugotrajna financijska imovina
POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035)

1

25
3.
4.
ODGODENA POREZNA IMOVINA

KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063)
ZALIHE (AOP 039 do 045)

I BN N

PotraZzivanja od poduzetnika unutar grupe
PotraZzivanja od drustava povezanih sudjelujué¢im interesom
Potrazivanja od kupaca

Ostala potrazivanja

Sirovine i materijal

Proizvodnja u tijeku

Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Biolo$ka imovina

POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052)

2
3
4.
5.
6

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
PotraZivanja od drzave i drugih institucija

Ostala potrazivanja

KRATKOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA (AOP 054 do 062)

© PN O oA wN

N
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI
UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064)

1ZVANBILANCNI ZAPISI

Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sli¢éno poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom
Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Ostala financijska imovina

VAC U BANCI | BLAGAJNI

001
002
003
004

006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023
024
025
026
027
028
029
030
031
032
033
034
035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045
046
047
048
049
050
051
052
053
054
055
056
057
058
059
060
061
062
063
064
065
066

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ANJE NA DAN 31. 03.2026. ueurima

975.454.061,03
10.227.253,93

8.421.131,26
871.671,51
7.800,00
926.651,16

892.259.535,99
191.822.933,92
432.939.798,55
74.596.293,52
21.348.012,74

4.071.167,05
161.265.557,06
5.941.224,53
274.548,62
22.781.982,43

15.805.789,38

3.714.572,72
60.671,00
633.927,06

2.567.022,27
451.250,00

451.250,00
49.734.038,68
35.567.748,16
12.266.057,85
11.715.161,31

546.071,96
4.824,58

13.390.556,27

124.563,01
3.760.212,44
2.485.073,72
6.495.916,95

524.790,15
1.917.462,12

1.608.365,63
309.096,49
7.993.671,92
5.301.053,53
1.016.322.862,72
7.170.189,83

998.195.191,53
10.045.598,72

7.302.396,95
871.671,51
24.292,53
1.847.237,73

904.733.455,79
192.732.643,16
422.567.242,16
71.512.344,07
21.018.789,14

2.780.334,68
188.159.113,46
5.697.659,71
265.329,41
24.363.910,35

15.416.697,36

3.714.572,72
60.671,00
633.893,50

4.538.075,77
451.250,00

451.250,00
58.600.976,67
41.043.366,38
16.989.264,99
16.276.902,23

709.298,68
3.064,08

13.033.789,69

91.825,52
2.315.739,81
2.559.357,39
7.486.023,75

580.843,22
363.661,97

112.598,27
251.063,70
10.656.649,73
8.671.628,83
1.047.910.186,74
7.170.189,83
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BILANCA / nASTAVAK Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurima

1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+084+087+090) 067 465.478.244,15 419.853.707,11
. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 221.915.350,00 221.915.350,00
Il.  KAPITALNE REZERVE 069 2.024.629,70 2.024.629,70
lll. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 13.512.278,38 12.443.142,65
1. Zakonske rezerve 071 11.095.767,56 11.095.767,56
2. Rezerve za vlastite dionice 072 18.158.508,76 18.158.508,76
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -16.149.780,69 -17.218.916,42
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 407.782,75 407.782,75
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 083) 077
1. Fervrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (odnosno raspoloZzive za prodaju) 078
2. Uginkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082
6. Tecajne razlike zbog preracuna u prezentacijsku valutu 083
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 085 - 086) 084 38.708.255,80 82.857.609,11
1. Zadrzana dobit 085 38.708.255,80 82.857.609,11
2. Preneseni gubitak 086
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 088 - 089) 087 44.150.390,79 -38.323.304,05
1. Dobit poslovne godine 088 44.150.390,79
2. Gubitak poslovne godine 089 38.323.304,05
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 090 145.167.339,48 138.936.279,70
B) REZERVIRANJA (AOP 092 do 097) 091 6.991.829,73 7.019.184,38
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 092 4.682.367,89 4.709.722,54
2. Rezerviranja za porezne obveze 093
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 094 2.309.461,84 2.309.461,84
4. Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 095
5. Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 096
6. Druga rezerviranja 097
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 099 do 109) 098 374.592.262,18 413.404.469,62
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 099
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 100
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 101
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuéim interesom 102
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 103
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 104 284.497.124,55 319.341.468,07
7. Obveze za predujmove 105
8. Obveze prema dobavlja¢ima 106
9. Obveze po vrijednosnim papirima 107
10. Ostale dugoroéne obveze 108 85.473.993,52 89.567.328,45
11. Odgodena porezna obveza 109 4.621.144,11 4.495.673,10
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 111 do 124) 110 149.054.677,98 189.181.939,02
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 111
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 112
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 113 2.483,93 4.332,35
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujuéim interesom 114
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 115
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 116 69.558.099,80 87.061.421,02
7. Obveze za predujmove 117 17.929.566,05 47.550.575,92
8. Obveze prema dobavlja¢ima 118 39.487.371,35 36.234.022,05
9. Obveze po vrijednosnim papirima 119
10. Obveze prema zaposlenicima 120 6.779.404,41 7.303.359,60
1. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 121 2.869.819,88 3.168.850,23
12. Obveze s osnove udijela u rezultatu 122
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 123
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 124 12.427.932,56 7.859.377,85
E) ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 125 20.205.848,68 18.450.886,61
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+091+098+110+125) 126 1.016.322.862,72 1.047.910.186,74

G) IZVANBILANCNI ZAPISI 127 7.170.189,83 7.170.189,83
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RACUN DOBITI I GUBITKA Obveznik: Valamar Riviera d.d.
01.2026.DO 31. 03.2026.
AOP Istorazdoblje prethodne godine Tekuce razdoblje
oznaka Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006) 001 17.482.587,81 17.482.587,81 19.893.985,33 19.893.985,33
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 002
2. Prihodi od prodaje 003 16.860.670,28 16.860.670,28 19.434.019,55 19.434.019,55
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 004 28.117,20 28.117,20 28.174,74 28.174,74
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 005
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 006 593.800,33 593.800,33 431.791,04 431.791,04
Il.  POSLOVNIRASHODI (AOP 008+009+013+017+018+019+022+029) 007 57.884.170,45 57.884.170,45 72.201.912,64 72.201.912,64
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 008
2. Materijalni troskovi (AOP 010 do 012) 009 13.215.017,09 13.215.017,09 18.087.860,51 18.087.860,51
a) Troskovi sirovina i materijala 010 6.610.121,23 6.610.121,23 10.262.334,82 10.262.334,82
b) TroSkovi prodane robe oM 271.644,04 271.644,04 279.533,63 279.533,63
c) Ostali vanjski troskovi 012 6.333.251,82 6.333.251,82 7.545.992,06 7.545.992,06
3. Troskovi osoblja (AOP 014 do 016) 013 19.825.934,40 19.825.934,40 23.569.405,49 23.569.405,49
a) Neto place i nadnice 014 13.477.449,95 13.477.449,95 15.917.103,15 15.917.103,15
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 015 3.681.699,03 3.681.699,03 4.593.929,06 4.593.929,06
c) Doprinosina place 016 2.666.785,42 2.666.785,42 3.058.373,28 3.058.373,28
4. Amortizacija 017 18.501.883,86 18.501.883,86 23.786.072,44 23.786.072,44
5. Ostali troskovi 018 5.512.446,67 5.512.446,67 6.108.569,92 6.108.569,92
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021) 019 386,21 386,21
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 020
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 021 386,21 386,21
7. Rezerviranja (AOP 023 do 028) 022 20.943,83 20.943,83 27.354,65 27.354,65
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 023 20.943,83 20.943,83 27.354,65 27.354,65
b) Rezerviranja za porezne obveze 024
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 025
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 026
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 027
f) Druga rezerviranja 028
8. Ostali poslovni rashodi 029 807.944,60 807.944,60 622.263,42 622.263,42
Ill.  FINANCUSKI PRIHODI (AOP 031 do 040) 030 1.112.514,21 1.112.514,21 2.224.581,22 2.224.581,22
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 031
2. Prihodi od ulaganja u udijele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesima 032
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima unutar 033
grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 034
5. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 035
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 036 5.811,78 5.811,78 4.963,56 4.963,56
7. Ostali prihodi s osnove kamata 037 184.769,98 184.769,98 41.449,81 41.449,81
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 038 2.935,06 2.935,06
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 039 781.154,42 781.154,42 2.029.150,60 2.029.150,60
10. Ostali financijski prihodi 040 140.778,03 140.778,03 146.082,19 146.082,19
IV.  FINANCISKI RASHODI (AOP 042 do 048) 041 2.868.323,28 2.868.323,28 3.074.334,70 3.074.334,70
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 042
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 043
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 044 2.639.606,07 2.639.606,07 3.018.009,15 3.018.009,15
4. Te&ajne razlike i drugi rashodi 045 1.652,21 1.652,21 304,47 304,47
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 046
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 047
7. Ostali financijski rashodi 048 227.065,00 227.065,00 56.021,08 56.021,08
V.  UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 049
VI.  UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 050
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 051 394.832,99 394.832,99 389.092,01 389.092,01
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 052
IX. UKUPNIPRIHODI (AOP 001+030+049 +050) 053 18.595.102,02 18.595.102,02 22.118.566,55 22.118.566,55
X.  UKUPNIRASHODI (AOP 007+041+051+052) 054 61.147.326,72 61.147.326,72 75.665.339,35 75.665.339,35
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054) 055 -42.552.224,70 -42.552.224,70 -53.546.772,80 -53.546.772,80
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054) 056
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053) 057 -42.552.224,70 -42.552.224,70 -53.546.772,80 -53.546.772,80
Xll. POREZ NADOBIT 058 -10.005.497,45 -10.005.497,45 -8.992.408,97 -8.992.408,97
Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059) 059 -32.546.727,25 -32.546.727,25 -44.554.363,83 -44.554.363,83
1. Dobit razdoblja (AOP 055-059) 060

2. Gubitak razdoblja (AOP 059-055) 061 -32.546.727,25 -32.546.727,25 -44.554.363,83 -44.554.363,83
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RACUN DOBITI | GUBITKA / NAsTAVAK Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurim

1 2 3 4 5 6
PREKINUTO POSLOVANIJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 063-064) 062
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) 067

UKUPNO POSLOVANIE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFl-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIJA (AOP 055+062) 068
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071
XVIIL.DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075 -32.546.727,25 -32.546.727,25 -44.554.363,83 -44.554.363,83
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076 -28.121.307,03 -28.121.307,03 -38.323.304,05 -38.323.304,05
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 077 -4.425.420,22 -4.425.420,22 -6.231.059,78 -6.231.059,78

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

. DOBITILIGUBITAKRAZDOBLJA 078 -32.546.727,25 -32.546.727,25 -44.554.363,83 -44.554.363,83
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (AOP 080+087) 079
ll.  STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFICIRANE U DOBIT ILI GUBITAK (AOP 081 do 085) 080

1. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 081

2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja vlasni¢kih vrijednosnih

papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 082
3. Prom]ene fer vrijedposti}fi[\an_ci]ske 9bveze po fgr vrijedqosti kroz ra¢un dobiti i 083
gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086
IV.  Stavke koje je moguée reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 088 do 096) 087
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 088
2. Tecajne razlike zbog preracuna u prezentacijsku valutu 089
3. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih vrijednosnih
papira po fer vrijednosti kroz ostalu sve obuhvatnu dobit 090
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanih tokova 091
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 092
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih
sudjelujué¢im interesom 093
7. Promijene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 094
8. Promiene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 095
9. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 096
10. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 097
V.  NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 080+087-086-097) 098
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIJA (AOP 078+098) 099 -32.546.727,25 -32.546.727,25 -44.554.363,83 -44.554.363,83

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)

VIl. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 101+102) 100 -32.546.727,25 -32.546.727,25 -44.554.363,83 -44.554.363,83
1. Pripisana imateljima kapitala matice 101 -28.121.307,03 -28.121.307,03 -38.323.304,05 -38.323.304,05
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 102 -4.425.420,22 -4.425.420,22 -6.231.059,78 -6.231.059,78
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1ZV) EéTAJ (@) NOVCANOM TIEKU - Indirektna metoda Obveznik: Valamar Riviera d.d.

.03.2026. ueurim

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije oporezivanja 001 -42.552.224,70 -53.546.772,80
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 20.678.298,32 25.108.896,82
a) Amortizacija 003 18.501.883,86 23.786.072,44
b) Dobicii gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 004 -38.016,33 -32.600,30
c) Dobiciigubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenije financijske imovine 005
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -190.575,95 -45.758,99
e) Rashodiod kamata 007 2.659.698,91 3.049.778,90
f) Rezerviranja 008 -2.876,17 27.354,65
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009
h) Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 -251.816,00 -1.675.949,88
. Povecéanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu (AOP 001+002) 011 -21.873.926,38 -28.437.875,98
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 17.550.735,45 17.601.988,40
a) Poveéanije ili smanjenje kratkoro&nih obveza 013 21.210.964,09 24.025.796,57
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -513.528,11 -1.700.601,03
c) Poveéanije ili smanjenje zaliha 015 -3.146.700,53 -4.723.207,14
d) Ostala poveéanja ili smanjenja radnog kapitala 016
Il.  Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 -4.323.190,93 -10.835.887,58
4. Novcaniizdaci za kamate 018 -1.903.750,10 -2.481.331,26
5. Placeni porez na dobit 019 -720.240,40 -1.347.296,60
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 -6.947.181,43 -14.664.515,44

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI

1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 121.687,68 51.385,84
2. Nov¢ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 72.465,83 32.735,62
3. Novcani primici od kamata 023 70.568,86 34.239,13
4. Novc¢ani primici od dividendi 024
5. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 025 9.300.000,00 1.500.000,00
6. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll.  Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 9.564.722,37 1.618.360,59
1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -21.710.473,53 -30.118.427,38
2. Novéani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Nov&ani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje 030
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac 031
5. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 032
IV.  Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -21.710.473,53 -30.118.427,38
B) NETO NOVCANITOKOVI OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -12.145.751,16 -28.500.066,79

NOVCANI TOKOVI OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢&ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 40.870.312,48 57.844.343,52
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038
V.  Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 40.870.312,48 57.844.343,52
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duznickih financijskih instrumenata 040 -65.955.574,20 -5.589.473,85
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 041 -1.037,48
3. Novcani izdaci za financijski najam 042
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -1.419.054,25 -1.069.135,73
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -1.995.969,00 -5.357.136,42
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -69.370.597,45 -12.016.783,48
C) NETO NOVCANITOKOVI OD FINANCUSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -28.500.284,97 45.827.560,04
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANIE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 -47.593.217,56 2.662.977,81
E) NOVACINOVCANIEKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 59.754.067,30 7.993.671,92

F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIJA (AOP 048+049) 050 12.160.849,74 10.656.649,73
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|ZVJE§TAJ O PROMIJENAMA KAPITALA Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ZARAZDOBLJE OD 01.01.2026. DO 31. 03. 2026. RASPODJELJIVO IMATELJIMA KAPITALA MATICE
Fer vrijedn
financijske imovine Uginkoviti Tecajne Tecajne. Ukupno
kroz ostalu sve- Uginkoviti dio zastite razlike iz razlike zbog Zadrzana Dobit / raspodieljivo
Temeljni Rezerve jeli obuhvatnu dobit dio zastite neto Ostale preracuna  preracun: dobit /. gubitak imateljima Manji
(upisani) Kapitalne Zakonske za vlastite i Statutarne Revalorizacijske (raspoloziva  novéanih  ulaganjau  rezervefer inozemnog prezentacii- preneseni poslovne kapitala  (nekontrolira-
Opis pozicije kapital rezerve rezerve lionice vka) rezerve Ostale rezerve rezerve za prodaju) tokova inozemstvo  vrijednosti  poslovanja sku valutu gubitak godine matice judi) interes
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 193do67+8do18) 20 21(19+20)
PRETHODNO RAZDOBLIE
1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 221.915350,00  1.550.785,88 11.095.767,56 18.158.508,76 12.624.875,19 384.531,15 42.432.255,79  25.803.460,87 308.715.784,82 139.897.821,49 448.613.606,31
2. Promjene ra¢unovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje nadan pocetka posl di e (AOP 01do 03) 04 221.915.350,00  1.550.785,88 11.095.767,56 18.158.508,76 12.624.875,19 384.531,15 42.432.255,79  25.803.460,87 308.715.784,82 139.897.821,49 448.613.606,31
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 44.150390,79  44.150.390,79  10.939.87449 55.090.265,28
6. Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 06
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 07
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 08
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitak ili gubitak s osnove u€inkovite zastite novéanog toka 09
10. Dobitakili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujuéim interesom 1
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predsteajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 15
16. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala u postupku predstegajne nagodbe 16
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 4.953.588,88 -4.953.588,88 -4.953.588,88
19. Uplate &lanova/dionicara 19
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20 -29.527.460,86 -29.527.460,86  -5.670.356,50 -35.197.817,36
21. Ostale j plate ¢ i lioni¢arima 21 47384382 -1.428.683,38 23.251,60 1.925.778,80 1.925.778,80
22. Prijenos u pozicije rezervi po godisnjem rasporedu 22 25.803.460,87 -25.803.460,87
23, Povecanie rezervi u postupku predstedajne nagodbe 23
24. Stanje na zadnji dan izvjestaj razdoblja godine (04 do 23) 24 221.915.350,00  2.024.629,70 11.095.767,56 18.158.508,76  16.149.780,69 407.782,75 38.708.25580 44.150.390,79  320.310.904,67 145.167.339,48 465.478.244,15
DODATAK IZVJESTAJU O PRO KAPITALA java p ik obveznik primjene MSFl-a)
I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 25
Il.  SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG RAZDOBLJA (AOP 05+25) 26 44.150390,79  44.150.390,79 10.939.874,49 55.090.265,28
lll. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 23) 27 473.843,82 3.524.905,50 23.251,60 -3.723.999,99 -25.803.460,87 -32.555.270,94 -5.670.356,50 -38.225.627,44
TEKUCE RAZDOBLIE
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 28 221.915.350,00 2.024.629,70 11.095.767,56 18.158.508,76 16.149.780,69 407.782,75 38.708.255,80 44.150.390,79 320.310.904,67 145.167.339,48 465.478.244,15
2. Promjene racunovodstvenih politika 29
3. Ispravak pogreski 30
4. Stanje nadan pocetka & i lj OP 28 do 30) 31 22191535000  2.024.629,70 11.095.767,56 18.158.508,76 16.149.780,69 407.782,75 38.708.255,80 44.150.390,79 320.310.904,67 145.167.339,48 465.478.244,15
5. Dobit/gubitak razdoblja 32 -38323304,05 -38.323304,05 -6.231.059,78 -44.554.363,83
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33
7. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 34
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 35
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitakili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 36
10. Dobitak li gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 37
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 38
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 20
14, Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 2
15. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim u postupku predsteajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 42
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predste&ajne nagodbe 43
7 jenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 44
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 45 1.069.135,73 -1.069.135,73 -1.069.135,73
19. Uplate Elanova/dioni¢ara 46
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47 -1.037,48 -1.037,48 -1.037,48
21. Ostale raspodi i \igarima 48
22. Prijenos po godi$njem rasporedu 49 44.150.390,79 -44.150.390,79
23. Povecanje rezervi u postupku predstegajne nagodbe 50
24. Stanje na zadnji dan izvjes razdoblja tekuce posl godine (AOP 31do 50) 51 221.915350,00 2.024.629,70 11.095.767,56 18.158.508,76 17.218.916,42 407.782,75 82.857.609,11 -38.323.304,05 280.917.427,41 138.936.279,70 419.853.707,11
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFi-a)
I.  OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 33 do 41) 52
Il.  SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG RAZDOBLJA (AOP 32 + 52) 53 -38323.30405 -38.323.304,05 -6.231.059,78 -44.554.363,83

Ill. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50) 54 1.069.135,73 44.149.353,31 -44.150.390,79 -1.070.173,21 -1.070.173,21
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

Naziv izdavatelja:
OlB:
Izvjestajno razdoblje:

Valamar Riviera d.d.
36201212847
01.01.2026. do 31. 03.2026.

Biljeske uz financijske izvjestaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a)

objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o financijskog
polozaju i poslovnim rezultatima za izvjestajno tromjesecno razdoblje izdavatelja u odnosu na zadnju
poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce
informacije objavljene u posljednjem godi$njem financijskom izvjestaju (to¢ke od 15. do 15C MRS
34 - Financijsko izvje$tavanje za razdoblja tijekom godine),

informacije gdje je omogucen pristup posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima, radi
razumijevanja informacija objavljenih u bilieSkama uz financijske izvjestaje sastavljene za izvjestajno
tromjesecno razdoblje,

izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja za
izvjestajno tromjesecno razdoblje kao i u posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako su te
racunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u¢inka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34- Financijsko
izvjestavanje za razdoblja tijekom godine),

objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37. i
38. MRS 34- Financijsko izvje$tavanije za razdoblja tijekom godine),

ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te

u biljeS§kama uz financijske izvje$taje za tromjesecna razdoblja, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sliedece informacije:

naziv, sjediste poduzetnika (adresa), pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja, mati¢ni broj subjekta,
osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je poduzetnik u likvidaciji, ste¢aju, skracenom
postupku prestanka ili izvanrednoj upravi

usvojene racunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u odnosu na prethodno
razdoblje)

ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju¢eni u bilancu,
te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze
koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom
objavljuju se odvojeno

iznos i prirodu pojedinih stavki prinoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

iznose koje poduzetnik duguije i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao i ukupna dugovanja
poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika
osiguranja

prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao trosak placa djelomic¢no ili u
cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na iznos koji
je direktno teretio troskove razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

KONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIJSKI 1ZVIESTAJI

na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupniiznos neto plac¢a te iznos poreza, doprinosa iz plac¢a
i doprinosa na place

ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju poslovne
godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje
ime ali za raCun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu, iskazujuciiznos kapitala koji se drzi,iznos
ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posljednje poslovhe godine predmetnog poduzetnika,
a za koje su usvojeni godisnji financijski izvjestaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi i dobiti ili
gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i nije pod
kontrolom drugog poduzetnika

broji nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost dionica
ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala

postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava, opcija ili sli¢nih
vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju

naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neogranic¢enu
odgovornost

naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najvece grupe
poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesec¢ni konsolidirani financijski izvjestaj najmanje
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju¢en u grupu
poduzetnika iz tocke 13.

mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesec¢nih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz
toc¢aka 13.i14., pod uvjetom da su dostupni

prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu uklju¢eni u bilancu i financijski utjecaj
tih aranZmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih aranzmana
materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika

prirodu i financijski u¢inak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu odrazeni
u racunu dobiti i gubitka ili bilanci.

Bilieske uz tromjesec¢ne financijske izvjestaje i detaljnije informacije o poslovnim rezultatima i dogadajima
koji su znacajni za razumijevanje promjena u financijskim izvjestajima dostupne su u objavljenom PDF
dokumentu ,Rezultati poslovanja 01.01.2026. - 31.03.2026. koji je istovremeno s ovim dokumentom
objavljen na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i lzdavatelja.
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TROMJESECNI FINANCUSKI IZVIESTAJI

Razdoblje izvjeStavanja: 01. 01. 2026. do 31. 03. 2026.

Godina:
Kvartal:
Matiéni broj (MB):

Matiéni broj subjekta (MBS):

Osobni identifikacijski broj (OIB):

Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:
Postanski broj i mjesto:
Ulica i ku¢ni broj:
Adresa e-poste:

Internet adresa:

Broj zaposlenih
(krajem izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjestaj:

Revidirano:

Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI):

2026.

1

3474771

40020883
36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.
52440

Stancija Kaligari 1
uprava@valamar.com
www.valamar-riviera.com
4.052

KN

RN

Sjediste:

Oznaka matiéne drzave &lanice izdavatelja: HR

LEI: 529900DUWSTDGNEK4C68

Pore¢

(KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)

(RN-nije revidirano/RD-revidirano)

MB

NEKONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIISKI IZVJESTAJI

Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt:

Telefon:

Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

Ne

Benci¢ Vedran
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

052 408 034

vedran.bencic@valamar.com

(tvrtka revizorskog drustva)

(ime i prezime)

(potpis osoba ovlastenih za zastupanje)



| VALAMAR | REZULTATI POSLOVANJA 01. 01. 2026. - 31. 0

026.

NEKONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCISKI [ZVIESTAJl 54

BILANCA

1
AKTIVA

A)
B)
L.

C)

D)
E)
F)

POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036)
NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009)

1. lzdaci za razvoj

2. Koncsesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava
3. Goodwill

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina

MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019)

1. Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Bioloska imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu

Materijalna imovina u pripremi

Ostala materijalna imovina

© O N O O A WN

Ulaganje u nekretnine

DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030)

1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom
Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i slicno

© ® N O o AN

Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna financijska imovina

POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035)

1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
3. PotraZivanja od kupaca

4. Ostala potraZivanja

ODGODENA POREZNA IMOVINA

KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063)
ZALIHE (AOP 039 do 045)

Sirovine i materijal

Proizvodnija u tijeku

Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe

IS BN NN

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
Biolo$ka imovina
POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052)
PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
3. PotraZivanja od kupaca
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija
6. Ostala potrazivanja
KRATKOTRAJNA FINANCISKA IMOVINA (AOP 054 do 062)
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe
Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjelujué¢im interesom
Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i slicno

© ©® N O oA NN

. Ostala financijska imovina

NOVAC U BANCI | BLAGAINI

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI
UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064)

IZVANBILANCNI ZAPIS|

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

2 3 4
001
002 781.175.533,88 805.220.337,15
003 9.563.775,86 9.435.900,78
004
005 7.757.652,69 6.692.699,01
006 871.671,51 871.671,51
007 7.800,00 24.292,53
008 926.651,66 1.847.237,73
009
010 618.471.782,56 634.736.428,39
011 127.905.176,89 128.819.770,10
012 277.346.485,74 269.865.469,82
013 39.747.127,80 38.232.008,99
014 9.306.119,37 9.579.486,91
015
016 4.013.133,69 2.715.641,49
017 155.790.386,89 181.334.504,37
018 4.088.803,56 3.924.217,30
019 274.548,62 265.329,41
020 148.238.978,05 149.692.061,67
021 124.258.658,93 124.258.658,93
022
023
024 17.503.377,22 17.503.377,22
025
026 3.714.572,72 3.714.572,72
027 60.446,70 60.446,70
028 633.927,06 633.893,50
029
030 2.067.995,42 3.521.112,60
031 451.250,00 451.250,00
032
033
034
035 451.250,00 451.250,00
036 4.449.747,41 10.904.696,31
037 26.430.607,88 32.658.429,72
038 10.224.508,90 13.966.845,86
039 9.776.271,55 13.357.181,80
040
041
042 448.237,35 609.664,06
043
044
045
046 14.106.513,31 12.961.927,83
047 1.840.218,57 1.566.775,26
048 124.563,01 91.825,52
049 3.328.540,31 1.650.932,86
050 2.483.634,00 2.512.856,57
051 5.843.506,11 6.606.688,48
052 486.051,31 532.849,14
053 256.325,80 216.385,79
054
055
056
057
058
059
060
061 108.255,63 112.488,27
062 148.070,17 103.897,52
063 1.843.259,87 5.513.270,24
064 3.675.447,83 6.443.072,62
065 811.281.589,59 844.321.839,49
066 7.170.189,83 7.170.189,83
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BILANCA / nAsTAVAK Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurima

1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+084+087+090) 067 416.280.167,70 382.394.821,35
. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 221.915.350,00 221.915.350,00
Il.  KAPITALNE REZERVE 069 2.089.283,10 2.089.283,10
lll. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 13.512.278,38 12.443.142,65
1. Zakonske rezerve 071 11.095.767,56 11.095.767,56
2. Rezerve za vlastite dionice 072 18.158.508,76 18.158.508,76
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -16.149.780,69 -17.218.916,42
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 407.782,75 407.782,75
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 083) 077
1. Fervrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (odnosno raspoloZzive za prodaju) 078
2. Uginkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082
6. Tecajne razlike zbog preracuna u prezentacijsku valutu 083
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 085 - 086) 084 138.128.750,45 178.762.218,74
1. Zadrzana dobit 085 138.128.750,45 178.762.218,74
2. Preneseni gubitak 086
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 088 - 089) 087 40.634.505,77 -32.815.173,14
1. Dobit poslovne godine 088 40.634.505,77
2. Gubitak poslovne godine 089 32.815.173,14
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 090
B) REZERVIRANJA (AOP 092 do 097) 091 5.746.311,79 5.773.666,04
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 092 3.778.434,92 3.805.789,17
2. Rezerviranja za porezne obveze 093
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 094 1.967.876,87 1.967.876,87
4. Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 095
5. Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 096
6. Druga rezerviranja 097
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 099 do 109) 098 256.480.116,86 290.466.366,24
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 099
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 100
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 101
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 102
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 103
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 104 175.484.840,01 206.129.183,53
7. Obveze za predujmove 105
8. Obveze prema dobavlja¢ima 106
9. Obveze po vrijednosnim papirima 107
10. Ostale dugoroéne obveze 108 79.800.089,28 83.170.197,14
11. Odgodena porezna obveza 109 1.195.187,57 1.166.985,57
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 111 do 124) 110 117.840.531,80 151.768.528,53
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 111 48.975,92 46.098,51
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 112
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 113 2.483,93 4.332,35
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujuéim interesom 114
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 115
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 116 48.227.561,10 68.060.438,82
7. Obveze za predujmove 17 14.876.120,13 36.674.487,76
8. Obveze prema dobavlja¢ima 118 36.251.881,16 32.814.467,20
9. Obveze po vrijednosnim papirima 119
10. Obveze prema zaposlenicima 120 5.406.798,63 6.107.840,86
1. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 121 2.263.201,02 1.917.695,26
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 122
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 123
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 124 10.763.509,91 6.143.167,77
E) ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 125 14.934.461,44 13.918.457,33
F)  UKUPNO - PASIVA (AOP 067+091+098+110+125) 126 811.281.589,59 844.321.839,49

G) IZVANBILANCNI ZAPISI 127 7.170.189,83 7.170.189,83
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RACUN DOBITI | GUBITKA Obveznik: Valamar Riviera d.d.
01.2026.DO 31. 03.2026.
AOP Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje
oznaka Kumulativ Tromjeseéje Kumulativ Tromjesedje
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006) 001 18.373.214,56 18.373.214,56 20.604.770,16 20.604.770,16
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 002 2.510.502,48 2.510.502,48 2.898.187,57 2.898.187,57
2. Prihodi od prodaje 003 15.403.901,44 15.403.901,44 17.318.548,76 17.318.548,76
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 004 26.464,20 26.464,20 26.220,27 26.220,27
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 005 29.969,17 29.969,17 41.933,93 41.933,93
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 006 402.377,27 402.377,27 319.879,63 319.879,63
Il.  POSLOVNIRASHODI (AOP 008+009+013+017+018+019+022+029) 007 46.549.643,96 46.549.643,96 59.466.429,80 59.466.429,80
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda 008
2. Materijalni troskovi (AOP 010 do 012) 009 11.350.319,48 11.350.319,48 16.242.054,33 16.242.054,33
a) Troskovi sirovina i materijala 010 5.518.767,40 5.518.767,40 9.303.363,25 9.303.363,25
b) Troskovi prodane robe 011 270.259,54 270.259,54 278.374,10 278.374,10
c) Ostali vanjski troskovi 012 5.561.292,54 5.561.292,54 6.660.316,98 6.660.316,98
3. Troskovi osoblja (AOP 014 do 016) 013 16.818.412,33 16.818.412,33 20.281.191,93 20.281.191,93
a) Neto place i nadnice 014 11.412.089,46 11.412.089,46 13.629.491,12 13.629.491,12
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 015 3.126.610,24 3.126.610,24 4.028.740,07 4.028.740,07
c) Doprinosi na place 016 2.279.712,63 2.279.712,63 2.622.960,74 2.622.960,74
4. Amortizacija 017 13.313.322,10 13.313.322,10 17.471.347,87 17.471.347,87
5. Ostali troskovi 018 4.375.828,14 4.375.828,14 4.876.034,89 4.876.034,89
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021) 019 386,21 386,21
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 020
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 021 386,21 386,21
7. Rezerviranja (AOP 023 do 028) 022 20.943,83 20.943,83 27.354,65 27.354,65
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 023 20.943,83 20.943,83 27.354,65 27.354,65
b) Rezerviranja za porezne obveze 024
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 025
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 026
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 027
f) Druga rezerviranja 028
8. Ostali poslovni rashodi 029 670.818,08 670.818,08 568.059,92 568.059,92
lll.  FINANCUSKI PRIHODI (AOP 031 do 040) 030 950.389,79 950.389,79 1.620.485,95 1.620.485,95
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 031
2. Prihodi od ulaganja u udijele (dionice) drustava povezanih sudjelujuc¢im interesima 032
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima unutar 033
grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 034
5. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 035
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 036 5.811,78 5.811,78 4.963,56 4.963,56
7. Ostali prihodi s osnove kamata 037 107.369,53 107.369,53 21.585,07 21.585,07
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 038 295,71 295,71
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 039 701.920,65 701.920,65 1.453.117,18 1.453.117,18
10. Ostali financijski prihodi 040 134.992,12 134.992,12 140.820,14 140.820,14
IV.  FINANCUSKI RASHODI (AOP 042 do 048) 041 1.893.908,47 1.893.908,47 2.057.149,66 2.057.149,66
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 042
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 043
3. Rashodis osnove kamata i sli¢ni rashodi 044 1.796.246,74 1.796.246,74 2.044.603,54 2.044.603,54
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 045 304,47 304,47
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 046
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 047
7. Ostali financijski rashodi 048 97.661,73 97.661,73 12.241,65 12.241,65
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 049
VI.  UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 050
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 051
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 052
IX. UKUPNIPRIHODI (AOP 001+030+049 +050) 053 19.323.604,35 19.323.604,35 22.225.256,11 22.225.256,11
X.  UKUPNIRASHODI (AOP 007+041+051+052) 054 48.443.552,43 48.443.552,43 61.523.579,46 61.523.579,46
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054) 055 -29.119.948,08 -29.119.948,08 -39.298.323,35 -39.298.323,35
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054) 056
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053) 057 -29.119.948,08 -29.119.948,08 -39.298.323,35 -39.298.323,35
Xll. POREZ NADOBIT 058 -5.216.691,92 -5.216.691,92 -6.483.150,21 -6.483.150,21
Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059) 059 -23.903.256,16 -23.903.256,16 -32.815.173,14 -32.815.173,14
1. Dobit razdoblja (AOP 055-059) 060

2. Gubitak razdoblja (AOP 059-055) 061 -23.903.256,16 -23.903.256,16 -32.815.173,14 -32.815.173,14



| VALAMAR | REZULTATI POSLOVANJA 01. 01. 2026. - 31. 03. 2026. NEKONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCISKI [ZVJESTAJl 57

RACUN DOBITI | GUBITKA / nASTAVAK Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ueurim

1 2 3 4 5 6
PREKINUTO POSLOVANIJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 063-064) 062
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) 067

UKUPNO POSLOVANIE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFl-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIJA (AOP 055+062) 068
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071
XVIIL.DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 077

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNO)J DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

.  DOBITILIGUBITAKRAZDOBLJA 078 -23.903.256,16 -23.903.256,16 -32.815.173,14 -32.815.173,14
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (AOP 080+087) 079
ll.  STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFICIRANE U DOBIT ILI GUBITAK (AOP 081 do 085) 080

1. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 081

2. Dobitakili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja vlasni¢kih vrijednosnih

papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 082
3. Pror}n]ene fervrijedposti'fipan_cijske _obveze po fgrvrijedqosti kroz ra¢un dobiti i 083
gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086
IV.  Stavke koje je moguée reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 088 do 096) 087
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 088
2. Tecajne razlike zbog preracuna u prezentacijsku valutu 089
3. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih vrijednosnih
papira po fer vrijednosti kroz ostalu sve obuhvatnu dobit 090
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanih tokova 091
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 092
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih
sudjelujuéim interesom 093
7. Promijene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 094
8. Promiene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 095
9. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 096
10. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 097
V.  NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 080+087-086-097) 098
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIJA (AOP 078+098) 099 -23.903.256,16 -23.903.256,16 -32.815.173,14 -32.815.173,14

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VIl. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 101+102) 100
1. Pripisana imateljima kapitala matice 101

2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 102
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

.03.2026.

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

A)

1

2.

Dobit prije oporezivanja
Uskladenja (AOP 003 do 010)
a) Amortizacija

b)

Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine

c) Dobiciigubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje financijske imovine

o3

Prihodi od kamata i dividendi

Rashodi od kamata

o

f) Rezerviranja

g) Tecajne razlike (nerealizirane)

h

Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke

Povecéanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu (AOP 001+002)

3.

Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016)

a) Povedanije ili smanjenje kratkoro&nih obveza

b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja
c) Povecanje ili smanjenje zaliha

d) Ostala povecéanja ili smanjenja radnog kapitala

Novac iz poslovanja (AOP 011+012)

4.

5

Nov¢€ani izdaci za kamate

Placeni porez na dobit

NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019)

NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI

B)

1

o oA aN

Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Novéani primici od prodaje financijskih instrumenata

Novcani primici od kamata

Novéani primici od dividendi

Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga

. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti

Ukupno nové&ani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026)

1

S IF NN

Novcéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata

Novéani izdaci s osnove danih zajmova i stednih uloga za razdoblje

. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac

Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti

Ukupno nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032)
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033)

NOVCANI TOKOVI OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI

VI.

C)

D)
E)
F)

1.

2.
3.
4.

Novéani primici od poveéanja temeljnog (upisanog) kapitala
Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata
Novéani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi

Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038)

1

o A 0N

Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duzni¢kih financijskih instrumenata
Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi

Novcani izdaci za financijski najam

Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala

Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti

Ukupno nové&ani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044)
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCUSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045)

1

Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima

NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047)

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049)

001
002
003
004
005
006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020

021
022
023
024
025
026
027
028
029
030
031

033
034

035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045
046
047
048
049
050

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

-29.119.948,08
14.313.368,03
13.313.322,10

-27.244,39

-113.175,50
1.807.258,68
20.943,83

-687.736,69
-14.806.580,05
16.804.583,57
13.465.493,87
6.192.620,55
-2.853.530,85

1.998.003,52
-1.442.528,27
-718.698,76
-163.223,51

107.194,58
72.465,83
33.585,33

213.245,74
-12.884.970,09

-12.884.970,09
-12.671.724,35

29.174.068,48

29.174.068,48
-63.650.325,20

-1.419.054,25
-2.033.735,48
-67.103.114,93
-37.929.046,45

-50.763.994,31
53.230.378,55
2.466.384,24

ueurim

-39.298.323,35
17.982.560,67
17.471.347,87

-33.833,00

-25.894,25
2.056.845,19
27.354,65

-1.513.259,79
-21.315.762,68
12.055.080,51
16.107.366,37
-309.948,90
-3.742.336,96

-9.260.682,17
-1.548.084,34
-1.330.076,77
-12.138.843,28

56.915,84
32.735,62
14.374,39

104.025,85
-28.468.013,85

-28.468.013,85
-28.363.988,00

53.644.343,52

53.644.343,52
-3.284.224,90
-1.037,48

-1.069.135,73
-5.117.103,76
-9.471.501,87
44.172.841,65

3.670.010,37
1.843.259,87
5.513.270,24
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|ZVJE§TAJ O PROMIJENAMA KAPITALA Obveznik: Valamar Riviera d.d.

ZARAZDOBLJE OD 01.01.2026. DO 31. 03. 2026. RASPODJELJIVO IMATELJIMA KAPITALA MATICE
Fer vrijedn
financijske imovine Uginkoviti Tecajne Tecajne. Ukupno
kroz ostalu sve- Uginkoviti dio zastite razlike iz razlike zbog Zadrzana Dobit / raspodieljivo
Temeljni Rezerve jeli obuhvatnu dobit dio zastite neto Ostale preracuna  preracun: dobit /. gubitak imateljima Manji
(upisani) Kapitalne Zakonske za vlastite i Statutarne Revalorizacijske (raspoloziva  novéanih  ulaganjau  rezervefer inozemnog prezentacii- preneseni poslovne kapitala  (nekontrolira-
Opis pozicije kapital rezerve rezerve lionice vka) rezerve Ostale rezerve rezerve za prodaju) tokova inozemstvo  vrijednosti  poslovanja sku valutu gubitak godine matice judi) interes
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 193do67+8do18) 20 21(19+20)
PRETHODNO RAZDOBLIE
1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 221.915350,00 1.615.439,28 11.095.767,56 18.158.508,76 12.624.875,19 384.531,15 141.723515,16  25.932.696,15  408.200.932,87 408.200.932,87
2. Promjene ra¢unovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje nadan pocetka posl di e (AOP 01do 03) 04 221.915350,00 1.615.439,28 11.095.767,56 18.158.508,76 12.624.875,19 384.531,15 141.723515,16  25.932.696,15 408.200.932,87 408.200.932,87
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 40.634.505,77  40.634.505,77 40.634.505,77
6. Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 06
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 07
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 08
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitak ili gubitak s osnove u€inkovite zastite novéanog toka 09
10. Dobitakili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujuéim interesom 1
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predsteajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 15
16. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala u postupku predstegajne nagodbe 16
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 4.953.588,88 -4.953.588,88 -4.953.588,88
19. Uplate &lanova/dionicara 19
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20 -29.527.460,86 -29.527.460,86 -29.527.460,86
21. Ostale j plate ¢ i lioni¢arima 21 47384382 -1.428.683,38 23.251,60 1.925.778,80 1.925.778,80
22. Prijenos u pozicije rezervi po godisnjem rasporedu 22 25.932.696,15 -25.932.696,15
23, Povecanie rezervi u postupku predstedajne nagodbe 23
24. Stanje na zadnji dan izvjestaj razdoblja godine (04 do 23) 24 221.915.350,00  2.089.283,10 11.095.767,56 18.158.508,76 16.149.780,69 407.782,75 138.128.750,45 40.634.505,77  416.280.167,70 416.280.167,70
DODATAK IZVJESTAJU O PRO KAPITALA java p ik obveznik primjene MSFl-a)
I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 25
Il.  SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG RAZDOBLJA (AOP 05+25) 26 40.634.505,77  40.634.505,77 40.634.505,77
lll. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 23) 27 473.843,82 3.524.905,50 23.251,60 -3.594.764,71 -25.932.696,15  -32.555.270,94 -32.555.270,94
TEKUCE RAZDOBLIE
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 28 221.915.350,00 2.089.283,10 11.095.767,56 18.158.508,76 16.149.780,69 407.782,75 138.128.750,45 40.634.505,77 416.280.167,70 416.280.167,70
2. Promjene racunovodstvenih politika 29
3. Ispravak pogreski 30
4. Stanje nadan pocetka & i lj OP 28 do 30) 31 22191535000  2.089.283,10 11.095.767,56 18.158.508,76 16.149.780,69 407.782,75 138.128.750,45 40.634.505,77 416.280.167,70 416.280.167,70
5. Dobit/gubitak razdoblja 32 -32815.17314  -32.815.173,14 -32.815.173,14
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33
7. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 34
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu 35
sveobuhvatnu dobit (raspoloziva za prodaju)
9. Dobitakili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 36
10. Dobitak li gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 37
1. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 38
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 20
14, Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 2
15. Smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim u postupku predsteajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) 42
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predste&ajne nagodbe 43
7 jenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 44
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 45 1.069.135,73 -1.069.135,73 -1.069.135,73
19. Uplate Elanova/dioni¢ara 46
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47 -1.037,48 -1.037,48 -1.037,48
21. Ostale raspodi i \igarima 48
22. Prijenos po godisnjem rasporedu 29 40.634.505,77 -40.634.505,77
23. Povecanje rezervi u postupku predstegajne nagodbe 50
24. Stanje na zadnji dan izvjes razdoblja tekuce posl godine (AOP 31do 50) 51 221.915350,00 2.089.283,10 11.095.767,56 18.158.508,76 17.218.916,42 407.782,75 178.762.218,74 -32.815.173,14  382.394.821,35 382.394.821,35
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFi-a)
I.  OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 33 do 41) 52
Il.  SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG RAZDOBLJA (AOP 32 + 52) 53 -32.815.173,14  -32.815.173,14 -32.815.173,14

Ill. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50) 54 1.069.135,73 40.633.468,29 -40.634.505,77 -1.070.173,21 -1.070.173,21
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

Naziv izdavatelja:
OlB:
Izvjestajno razdoblje:

Valamar Riviera d.d.
36201212847
01.01.2026. do 31. 03.2026.

Biljeske uz financijske izvjestaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a)

objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o financijskog
polozaju i poslovnim rezultatima za izvjestajno tromjesecno razdoblje izdavatelja u odnosu na zadnju
poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce
informacije objavljene u posljednjem godi$njem financijskom izvjestaju (to¢ke od 15. do 15C MRS
34 - Financijsko izvje$tavanje za razdoblja tijekom godine),

informacije gdje je omogucen pristup posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima, radi
razumijevanja informacija objavljenih u bilieSkama uz financijske izvjestaje sastavljene za izvjestajno
tromjesecno razdoblje,

izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja za
izvjestajno tromjesecno razdoblje kao i u posliednjim godisnjim financijskim izvjestajima ili, ako su te
racunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u¢inka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34- Financijsko
izvjestavanje za razdoblja tijekom godine),

objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37. i
38. MRS 34- Financijsko izvje$tavanije za razdoblja tijekom godine),

ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te

u biljeS§kama uz financijske izvje$taje za tromjesecna razdoblja, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sliedece informacije:

naziv, sjediste poduzetnika (adresa), pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja, mati¢ni broj subjekta,
osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je poduzetnik u likvidaciji, ste¢aju, skracenom
postupku prestanka ili izvanrednoj upravi

usvojene racunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u odnosu na prethodno
razdoblje)

ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu uklju¢eni u bilancu,
te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze
koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom
objavljuju se odvojeno

iznos i prirodu pojedinih stavki prinoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

iznose koje poduzetnik duguije i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao i ukupna dugovanja
poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika
osiguranja

prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao trosak placa djelomic¢no ili u
cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na iznos koji
je direktno teretio troskove razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

NEKONSOLIDIRANI TROMJESECNI FINANCIISKI IZVJESTAJI

na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupniiznos neto plac¢a te iznos poreza, doprinosa iz plac¢a
i doprinosa na place

ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju poslovne
godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje
ime ali za raCun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu, iskazujuciiznos kapitala koji se drzi,iznos
ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posljednje poslovhe godine predmetnog poduzetnika,
a za koje su usvojeni godisnji financijski izvjestaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi i dobiti ili
gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i nije pod
kontrolom drugog poduzetnika

broji nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost dionica
ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala

postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava, opcija ili sli¢nih
vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju

naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neogranic¢enu
odgovornost

naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najvece grupe
poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesec¢ni konsolidirani financijski izvjestaj najmanje
grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju¢en u grupu
poduzetnika iz tocke 13.

mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesec¢nih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz
toc¢aka 13.i14., pod uvjetom da su dostupni

prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu uklju¢eni u bilancu i financijski utjecaj
tih aranZmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih aranzmana
materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika

prirodu i financijski u¢inak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu odrazeni
u racunu dobiti i gubitka ili bilanci.

Bilieske uz tromjesec¢ne financijske izvjestaje i detaljnije informacije o poslovnim rezultatima i dogadajima
koji su znacajni za razumijevanje promjena u financijskim izvjestajima dostupne su u objavljenom PDF
dokumentu ,Rezultati poslovanja 01.01.2026. - 31.03.2026. koji je istovremeno s ovim dokumentom
objavljen na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i lzdavatelja.



| VALAMAR | REZULTATI POSLOVANJA 01. 01. 2026. - 31. 03. 2026.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE | NEKONSOLIDIRANE TROMJESECNE FINANCIJSKE IZVIESTAJE

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA PRVO TROMJESECIJE 2026. GODINE

BILJESKA 1- OPCI PODACI

Valamar Rivierad.d.,Pore¢ (,Drustvo”) osnovano jeiregistrirano u skladu sa zakonima Republike Hrvatske.
Drustvo je registrirano i upisano u sudskom registru Trgovac¢kog suda u Pazinu. Osnovna djelatnost
Drustva je pruzanje usluga smjestaja u hotelima, turisti¢kim naseljima i kampovima, pripremanje hrane
i pruzanje usluga prehrane te pripremanje i usluzivanje pic¢a i napitaka. Drustvo obavlja djelatnost koja
je sezonskog karaktera. MBS Drustva je: 040020883, dok je OIB Drustva: 36201212847. Sjediste Drustva
nalazi se u Porecu, Stancija Kaligari 1.

Dionice Drustva uvrstene su na Vodeéem trzistu Zagrebacke burze d.d. U 2026. godini njima se trgovalo
na organiziranom trzistu sukladno relevantnim propisima.

Grupu Valamar Riviera (Grupa), Pore¢ sadinjavaju drustvo Valamar Riviera, dioni¢ko drustvo za turizam,
Pore¢ (Drustvo) i njezina ovisna drustva:

. Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik u 100 %-tnom vlasnistvu;

e Imperial Riviera d.d., Rab u 46,27 %-tnom vlasnis$tvu zajedno s ovisnim drustvom Praona d.o.o.,
Makarska.

Pridruzena drustva ¢ine:
) Helios Faros d.d., Stari Grad u 19,54 %-tnom vlasnistvu;

e  Valamar A GmbH, Be¢, Austrija u 24,54 %-tnom vlasnistvu, zajedno s ovisnim drustvima WBVR
Beteiligungs GmbH, Be¢, Austrija, Valamar Marietta GmbH, Obertauern, Austrija, Kesselspitze
GmbH, Obertauern, Austrija i Kesselspitze GmbH & Co KG, Obertauern, Austrija;

e  Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Austrija u 10 %-tnom neposrednom i 22,08 %-tnom
posrednom vlasnistvu (90 % udjela imatelj je Valamar A GmbH).

Dana 28. lipnja 2022. godine osnovana je podruznica Drustva u Austriji pod hazivom Valamar Riviera
d.d., Zweigniederlassung Austrija, koja upravlja operativnim poslovanjem hotela Valamar Obertauern
Hotel, Kesselspitze Hotel & Chalet, Valamar Collection i [PLACES] Obertauern by Valamar.

Temeljem odluke Glavne skupstine o stjecanju vlastitin dionica od 24. travnja 2024. godine, Uprava
Drustva je dana 15. sije¢nja 2026. godine donijela odluku o usvajanju Programa otkupa vlastitih dionica
u iznosu do Sest milijuna eura.

S osnove navedenog programa, Drustvo putem investicijskog drustva stjece vlastite dionice na
uredenom trzistu Zagrebacke burze d.d., ponajprije u svrhu ispunjenja obveza koje za Drustvo proizlaze
glede dodjele dionica klju¢nim zaposlenicima i clanovima Uprave, a u skladu s dugoro&nim programom
nagradivanja.

Konsolidiranii pojedina¢ni nerevidirani financijski izvjestaji za prvo tromjesecje 2026. godine odobrila je
Uprava Drustva dana 30. travnja 2026. godine.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH INFORMACIJA O RACUNOVODSTVENIM POLITIKAMA | PROCJENAMA

21 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji Grupe i Drustva za prvo tromjesecje 2026. godine sastavljeni su sukladno
Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu (MRS) 34 - Financijsko izvjestavanje tijekom godine.
Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska, osim za financijsku imovinu
po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te financijsku imovinu kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.
Konsolidirani i pojedinaéni financijski izvjestaji za prvo tromjesecje ne ukljucuju sve informacije i objave
koje su obavezne za godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje te ih se treba promatrati zajedno s
godisnjim financijskim izvjestajima Grupe i DrusStva na 31. prosinca 2025. godine koja su dostupna na
internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Drustva.

2.2 Vremenska neograni¢enost poslovanja

Financijski izvjestaji za prvo tromjesecje Grupe i Drustva sastavljeni su po nacelu neograni¢enog
vremena poslovanja. Na osnovu trenutnih o¢ekivanja Grupe i Drustva smatra se da nije vjerojatno da
¢e trenutna geopolitiCka situacija imati zna¢ajno negativan utjecaj na sposobnost Grupe i Drustva da
servisiraju svoje obveze niti dugorocniji utjecaj na prihode i poslovanje Grupe i Drustva koji bi doveli u
pitanje mogucnost nastavka poslovanja u doglednoj buducnosti.

2.3 Znacajne racunovodstvene politike

Financijski izvjestaji za prvo tromjesecje 2026. godine pripremljeni su na temelju istih racunovodstvenih
politika, prikaza i metoda izracuna koji su se koristili prilikom pripreme godisnjih financijskih izvjestaja
Grupe i Drustva na 31. prosinca 2025. godine.

2.4 Kljuéne racunovodstvene procjene

Prilikom izrade financijskih izvjestaja za prvo tromjesecje 2026. godine nije bilo promjena u kljué¢nim
rac¢unovodstvenim procjenama u odnosu na procjene koristene prilikom izrade godi$njih financijskih
izvjestaja na dan 31. prosinca 2025. godine.

Drustvo i Grupa kao zakupnici turistickog zemljista

Uslijed prelaska iz drustvenog u privatno vlasnistvo, odnosno pretvorbe i privatizacije te Cinjenice da
je dio nekretnina koje su Grupa i Drustvo koristili u procesu pretvorbe procijenjeno u dionicki kapital
Drustva, a dio nije, postoje sporovi glede viasnistva dijela zemljista u sastavu vecine turisti¢kih drustava,
patakoiGrupeiDrustva. Prema Zakonu o turistiCkomiostalom gradevinskom zemljistu neprocijenjenom
u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje u tekstu ZOTZ) koji je stupio na snagu 1. kolovoza 2010. godine
obracunavala se koncesijska naknada za koristenja turistickog zemljista povrsine 3,29 mil. m? za Drustvo
i 3,47 mil. m? za Grupu. Stupanjem na snagu Zakona o neprocijenjenom gradevinskom zemljistu (dalje u
tekstu ZNGZ) 2. svibnja 2020. godine prestao je vaziti ZOTZ.

ZNGZ propisuje obavezu da se u predvidenim rokovima utvrde i formiraju nekretnine na procijenjenim
dijelovima kampa, hotela, turisti¢kih naselja i ostalog gradevinskog zemljiSta kao predmet prava
vlasnistva Grupe i Drustva te nekretnine na neprocijenjenim dijelovima kampa, hotela, turisti¢kih naselja
i ostalog gradevinskog zemljista kao predmet prava vlasnistva Republike Hrvatske odnosno jedinica
lokalne samouprave. Za dijelove zemljista u vlasnistvu Republike Hrvatske odnosno jedinica lokalne

samouprave Grupa i Drustvo trenutno nemaju sklopljene ugovore o zakupu, no aktivno rade na pripremi
istih s razdobljem trajanja najma na 50 godina. Od stupanja na snagu ZNGZ-a do dana sklapanja
ugovora o zakupu, zakupnina ¢e se placati prema povrsini turistickog zemljiSta za koju je obracunavana
koncesijska naknada na temelju ZOTZ-a i to u visini 50 % naknade do kona&nog rjeSavanja imovinsko-
pravnih odnosa. Jedini¢ni iznos zakupnine te nacin i rokove pla¢anja propisala je Vlada Uredbama.

Vlada Republike Hrvatske je dana 8. veljace 2024. godine donijela dvije uredbe kojima se ureduju
turisticka zemljista: (1) Uredbu o uredenju zakupa za turisti¢ko zemljiste na kojemu su izgradeni hoteli i
turisti¢ka naselja i (2) Uredbu o uredenju zakupa na dijelovima kampa u vlasnistvu Republike Hrvatske
(dalje u tekstu: Uredbe).

Grupa i Drustvo su nakon donesenih Uredbi revidirali povrsine turistickog zemljista te su procijenili da
¢e ubuduce koristiti 2,6 mil. m? Drustvo i 2,8 mil. m? Grupa.

Racunovodstveni tretman najmova kod najmoprimaca pa tako i zakupa turistiCkog zemljista prema
odredbama ZNGZ-a treba sagledati u kontekstu odredbi MSFI 16 — Najmovi. Medutim, prilikom analize
ucCinaka Zakona i Uredbi te same primjene relevantnog standarda, potrebne su znacajne procjene
kriterija za primjenu MSFI 16.

Naknade za zakup prema Uredbama se utvrduju kao indeksirana jedini¢na cijena po kvadratnom
metru do najvise 4 % prihoda prethodnog razdoblja predmetnog turisti¢kog objekta. Grupa i Drustvo
su proveli detaljnu analizu naknada za svaki pojedini turisticki objekt.

Za turisticke objekte za koje je procijenjeno da ¢e varijabilna granica prihoda biti dostignuta u vecini
godina, placanja se smatraju varijabilnima i kao takva se isklju€uju iz obveze po najmu, tj. kriteriji za
primjenu MSFI-ja 16 nisu zadovoljeni. Varijabilna pla¢anja najma se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti razdoblja.

Za turisti¢ke objekte za koje je procijenjeno da varijabilna granica prihoda vjerojatno nece (vrlo mala
vjerojatnost) nikada biti premasena, plac¢anja su u sustini fiksna te indeksirana jedini¢na cijena po
kvadratnom metru uklju¢ena je u izracun obveze po najmu.

Prema propisanim jedini¢nim cijenama zakupnina iz Uredbi i utvrdenim diskontnim stopama od 542 % i
7,96 % za Grupu izvrSena je inicijalna procjena vrijednosti imovine i obveza s pravom koristenja sukladno
MSFI116 koja je kod poc¢etnog priznavanja iznosila 58 milijuna eura za Drustvo i 62,8 milijuna eura za Grupu.

Procijenjeni iznos zakupnine za turisti¢ko zemljiste za 2026. godinu iznosi 4,3 milijuna eura za Drustvo
i 4,7 milijuna eura za Grupu. Po osnovi fiksnog djela zakupnine, uz primjenu MSFl-ja 16, Grupa i Drustvo
su za prvo tromjesecje 2026. godine iskazali troSak amortizacije u iznosu od 315 tisuc¢a eura za Drustvo
i 341 tisu€a eura za Grupu te troSak kamata u iznosu od 784 tisuc¢a eura za Drustvo i 879 tisuéa eura za
Grupu. Po osnovi varijabilnog dijela zakupnine iskazan je operativni trosak za Grupu i Drustvo u iznosu
od 232 tisuca eura.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCISKIM RIZIKOM

31 Cimbenici financijskog rizika

U svojim svakodnevnim djelovanjima i aktivhostima koje poduzimaju Grupa i Drustvo izloZeni su brojnim
financijskim rizicima, a osobito: trziSnom riziku (ukljucuje valutni, kamatni i cjenovni rizik - nije materijalno
znac¢ajan za Grupu i Drustvo), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Grupa i Drustvo aktivno pristupaju
kamatnoj zastiti putem trzisSno dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja navedenih rizika. Interni ciljevi i
politike upravljanja rizikom odnose se na aktivhu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe i Drustva prilikom upravljanja kapitalom su pruzanje dugoro¢ne vrijednosti svojim
dioni¢arima putem osiguranja likvidnosti, profitabilnosti i uspostavljanja optimalne strukture izvora
financiranja, uravnoteZene strategije raspodjele kapitala, uklju¢ujuci otkup dionica i dosljednu politiku
dividendi. Ciljani dividendni prinos za dioni¢are iznosi priblizno 4 % u odnosu na prosje¢nu trzisnu cijenu
dionice ostvarenu u zadnjem tromjesecju prethodne poslovne godine. Grupa i Drustvo ne podlijezu
izvana nametnutim kapitalnim zahtjevima.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trzisnim cijenama na dan izvjestavanja. Kotirana trzi$na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekuc¢u cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se
ne trguje na aktivhom trzistu odredena je uporabom tehnika procjena vrijednosti.

Sljedece tabele prikazuje imovinu i obveze mjerene po fer vrijednosti na dan:

Stanje na dan 31. prosinca 2025.

Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasni¢ke vrijednosnice - - 83 83
Derivativni financijski instrumenti - 2.853 - 2.853
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti - 2.853 83 2.936
Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti - 423 - 423
Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 423 - 423

Stanje na dan 31. oZujka 2026.

Imovina iskazana po fer vrijednosti
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Specifi¢ne tehnike procjene koje se koriste za vrednovanje financijskih instrumenata ukljucuju:

e  Kotirane trzisne cijene ili kotacije brokera za sli¢ne instrumente.

e  Fer vrijednost kamatnih swapova izraCunava se kao sadasnja vrijednost procijenjenih buducih
nov&anih tokova na temelju vidljivih krivulja prinosa.

e Interna procjena neto vrijednosti imovine koristi se za utvrdivanje fer vrijednosti preostalih
financijskih instrumenata.

Za dugorocni dug koriste se trziSne cijene za slicne instrumente na aktivhom trzistu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buducih ugovornih novéanih
tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupii Drustvu za sli¢ne financijske instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora, dok nevidljivi inputi odrazavaju trzisne

pretpostavke Grupe i Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

e Razina1- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze.

e Razina 2 - Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno (izvedeni iz cijena).

e Razina 3 - Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzisnim podacima (nevidljivi
inputi).

DRUSTVO

Stanje na dan 31. prosinca 2025.

Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice - - 79 79
Derivativni financijski instrumenti - 2.198 - 2.198
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti - 2.198 79 2.277
Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti - 352 - 352
Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 352 - 352

Stanje na dan 31. ozujka 2026.

Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasni¢ke vrijednosnice - - 83 83
Derivativni financijski instrumenti - 4.767 4.767
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 4.767 83 4.850
Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti 303 303
Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti 303 - 303

Financijska imovina - vlasni¢ke vrijednosnice - - 79 79
Derivativni financijski instrumenti 3.606 = 3.606
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 3.606 79 3.685
Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti 280 - 280
Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti 280 - 280
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFIl-a 8, poslovni segmenti iskazuju Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za prvo tromjesecje 2025. godine su kako slijedi:
se u skladu s internim izvjestavanjem prema Upravi Grupe cija je funkcija

donos$enje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna za alokaciju resursa GRUPA

na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata. Interno se izvjestavanje Hoteli Ostali

(u tisuéama eura)

temelji na USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry) iapartmani Kampovi  poslovni segmenti
standardu koji je medunarodni priznati standard za financijsko izvjeStavanje Prihod segmenta 14.855 336 5.790 20.981
u hotelskoj industriji Inter-segmentalni prinodi (79) 35) (4.007) (4.121)
Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna Prihodi od prodaje 14776 301 1.783 16.860
poslovna segmenta: hoteli i apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Od toga:
Podjela prihoda po segmentima vrsena je prema principu vrste usluge koju Pansion 12.008 178 157 12.343
prL.Jza .sm]estajnl oF)Jekt na nacm. da su .SVI prihodi ostvareni .u.smjestajnlrr.\ Ala carte 1.817 51 150 2018
objektima hotela i apartmana iskazani u segmentu Hoteli i apartmani,
dok su svi prihodi ostvareni u objektima kampova iskazani u segmentu Ostalo 91 72 1.476 2:499
Kampovi. U segmentu Ostali poslovni segmenti obuhvacéeni su prihodi
praonice, prihodi ostalih najmova, prihodi ostvareni u centralnim sluzbama Amortizacija (11.146) (4.755) (2.601) (18.502)
i centralnim kuhinjama, prihodi od trgovine, prihodi agencije i prihodi od Neto financijski prihod/(rashod) (1.601) (933) 778 (1.756)
persoTaInog s.rr.uesFaJa. Pr‘.lhf)c!l pan.su?na. se odnos.e na pakfete u.sluga koji su Dobitak/(gubitak) segmenta (1.941) (2.562) (14.149) (18.652)
unaprijed definirani, a ukljucuju smjestaj te hranu i pi¢e. Prihodi a la carte-a
se ne odnose na paket usluga ve¢ gosti konzumiraju hranu i pice iz jelovnika
restorana. Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za prvo tromjesecje 2026. godine su kako slijedi:
GRUPA
N Hoteli Ostali
(u tisu¢ama eura) i apartmani Kampovi  poslovni segmenti Ukupno
Prihod segmenta 16.564 436 7.456 24.456
Inter-segmentalni prihodi (58) - (4.964) (5.022)
Prihodi od prodaje 16.506 436 2.492 19.434
Od toga:
Pansion 13.530 291 310 14.131
Ala carte 2.083 74 269 2.426
Ostalo 893 71 1.913 2.877
Amortizacija (15.282) (4.643) (3.861) (23.786)
Neto financijski prihod/(rashod) (1.756) (874) 1.780 (850)
Otpis materijalne imovine (22) - - (22)
Dobitak/(gubitak) segmenta (3.866) (3.096) (16.290) (23.252)

Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj, osim tri hotela koja posluju u Austriji u sklopu Po-
druznice Valamar Riviera d.d., Zweigniederlassung Austrija.
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA / NASTAVAK

Informacije o ukupnoj imovini i obvezama po pojedinim poslovnim segmentima su kako slijedi:

Hoteli Ostali
i apartmani Kampovi poslovni segmenti

(u tisuéama eura)

Stanje na dan 31. prosinca 2025.
Imovina po segmentima 599.892 210.917 108.523 919.332
Obveze po segmentima 349.784 111.965 59.367 521.116

Stanje na dan 31. ozujka 2026.

Imovina po segmentima 610.888 208.137 115.930 934.955
Obveze po segmentima 390.469 114.031 93.134 597.634

Uskladenje profita segmenata s dobiti prije poreza je sliedece:

(u tisuéama eura) sijedanj - ozujak 2025.  sijeéanj - ozujak 2026.
Prihod

Prihod segmenta 20.981 24.456
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (4.121) (5.022)
Prihodi od prodaje 16.860 19.434
Dobit/(gubitak)

Dobit/(gubitak) segmenta (18.652) (23.252)
Tro$ak amortizacije i ostali nealocirani troskovi (21.201) (28.628)
Dobit/(gubitak) od financijskih i izvanrednih aktivnosti (2.699) (1.667)

Ukupna dobit/(gubitak) prije oporezivanja (42.552) (53.546)
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA / NASTAVAK

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imovinom i obvezama su kako slijedi:

GRUPA

(u tisuéama eura) Stanje 31. prosinca 2025. Stanje 31. oZzujka 2026.

Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 919.332 521.116 934.955 597.634
Segment hoteli i apartmani 599.892 349.784 610.888 390.469
Segment kampovi 210.917 111.965 208.137 114.031
Segment ostalo 108.523 59.367 115.930 93.134
Nealocirano 96.991 29.729 112.955 30.422
Udjel u pridruzenom subjektu 15.806 - 15.417 -
Ostala financijska imovina 83 - 83 -
Krediti i depoziti 5.956 - 4.461 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 7.994 - 10.657 -
Potrazivanja za preplaceni porez na dobit 4.265 - 5.610 -
Ostala potrazivanja 10.300 - 13.360 -
Odgodena porezna imovina/obveze 49.734 4.621 58.601 4.496
Ostale obveze - 22.376 - 23.314
Derivativna financijska imovina/obveze 2.853 423 4.766 303
Rezerviranja - 2.309 - 2.309
Ukupno 1.016.323 550.845 1.047.910 628.056

Grupa svoje ugostiteljske usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj i u Austriji s domacim i inozemnim kupcima. Prihodi od prodaje Grupe se
razlikuju i prema geografskoj pripadnosti kupaca.

GRUPA

(u tisuéama eura) sijeéanj - oZujak 2025. sije€anj - oZujak 2026.

Prihodi od prodaje domacim gostima 5.437 32,25 5.952 30,63

Prihodi od prodaje inozemnim gostima 11.423 67,75 13.482 69,37
16.860 100,00 19.434 100,00

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju noc¢enja, a prema geografskoj pripadnosti kupaca, mogu se razvrstati na sliedec¢e udjele:

GRUPA

(u tisuéama eura) sijeéanj - oZujak 2025. sijeéanj — oZujak 2026.
EU ¢lanice 9.050 79,22 10.810 80,18
Ostalo 2.373 20,78 2.672 19,82

11.423 100,00 13.482 100,00
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BILJESKA 5 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

Tablica u nastavku prikazuje ukupan trosak zaposlenih tijekom razdoblja:
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GRUPA DRUSTVO

sijeéanj - ozujak 2026.

sijecanj - ozujak 2025. sijecanj - ozujak 2026.

(u tisuéama eura) sijedanj — oZujak 2025.
Neto place 13.477
Porezi i doprinosi iz plac¢a 3.682
Doprinosi na place 2.667
Ukupno 19.826

15.917 11.412 13.629
4.594 3.127 4.029
3.058 2.280 2.623

23.569 16.819 20.281

Tijekom prvo tromjesecja 2026. godine prosje¢an broj zaposlenih Drustva je 3.600 (31. ozujka 2025.: 2.946), dok je prosjecan broj zaposlenih Grupe

4467 (31. ozujka 2025.: 3.741).

Grupa i Drustvo kapitaliziraju troSak placa samo ako su izravno pripisivi dovodenju sredstva u stanje upotrebe odnosno ako rad zaposlenika

doprinosi stvaranju ili pripremi dugotrajne imovine.

Grupa je kapitalizirala troSkove neto pla¢a u iznosu 860 tisuéa eura (31. ozujka 2025.: 350 tisuéa eura), trokove doprinosa i poreza iz plaéa u iznosu
306 tisuca eura (31. ozujka 2025.: 138 tisuca eura) te troSkove doprinosa na place u iznosu 166 tisu¢a eura (31. ozujka 2025.: 74 tisuca eura).

Drustvo je kapitaliziralo troskove neto placa u iznosu 811 tisuc¢a eura (31. ozujka 2025.: 300 tisuca eura), troskove doprinosa i poreza iz pla¢a u iznosu
292 tisuca eura (31. ozujka 2025.: 124 tisu¢a eura) te troskove doprinosa na pla¢e u iznosu 155 tisuéa eura (31. ozujka 2025.: 64 tisuc¢a eura).

BILJESKA 6 - POREZ NA DOBIT

Grupa i Drustvo porez na dobit tijekom razdoblja u 2026. godini procjenjuju
sukladno odredbama MRS-a 34, odnosno temelji se na najboljoj procjeni
ponderirane prosje¢ne stope poreza na dobit koja se o¢ekuje za cijelu
financijsku godinu, uskladenu za ocekivane promjene tijekom razdoblja.
Zbog visoko izraZzene sezonalnosti poslovanja procjena poreza na dobit
za tromjesecCna izvje$¢a nije indikator konacnog poreza na dobit na
31. prosinac 2026. godine. Drustvo ¢e do 30. travnja 2026. godine placati
predujmove poreza na dobit, a kao nositelj poticajnin mjera za ulaganja
ostvariti ¢e pravo na povrat uplac¢enih predujmova na temelju Prijave
poreza na dobit za 2025. godinu.

Porez na dobit izracunat je primjenom zakonske stope poreza na dobit od
18 % u Repubilici Hrvatskoj.

Podruznica Valamar Riviera d.d., Zweigniederlassung Austrija je austrijski
porezni obveznik kod kojeg se primjenjuje stopa poreza na dobit od 23 %.

Porez na dobit obuhvaca:

Zujak 2025.

sijeéanj - ozujak 2026. sijecanj - ozujak 2025. sijecanj - ozujak 2026.

Odgodeni porez (10.005)

(10.005)

(8.992)
(8.992)

(5.217) (6.483)

Porezni (prihod)/rashod (5.217) (6.483)

U prvom tromjesecju 2026. godine, sukladno odredbama MRS-a 34, Grupa i Drustvo procijenili su porezni prihod odnosno
povecanje odgodene porezne imovine najve¢im djelom na ime ostvarenih gubitaka i to u iznosu 8,9 milijuna eura za Grupu i 6,4
milijuna eura za Drustvo.
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BILJESKA 6 - POREZ NA DOBIT / NASTAVAK

Prikaz kretanja odgodene porezne imovine i odgodene porezne obveze u 2026. godini:

ODGODENA POREZNA IMOVINA

(u tisuéama eura) GRUPA DRUSTVO
Stanje na dan 1. sije¢nja 2026. 49.734 4.450
Povecanje/(smanjenje) u dobiti i gubitku 8.867 6.455
Stanje na dan 31. ozujka 2026. 58.601 10.905

BILJESKA 7 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

Osnovna

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici izraunava se na nadin da se dobit/(gubitak) Grupe tijekom
razdoblja u 2026. godini podijeli s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane
tijekom razdoblja, umanjeno za redovne dionice kupljene od strane Drustva, a koje se drze kao vlastite
dionice.

Razrijedena

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici je ista kao i osnovna jer nije bilo konvertibilnih instrumenata niti
opcijskih dionica tijekom oba razdoblja.

BILJESKA 8 - PROMJENE KAPITALA

Drustvo je tijekom prvog tromjesecja 2026. godine steklo 164.978 dionica (2025.: 789.069) u vrijednosti
od 1.069 tisu¢a eura (2025.: 4.954 tisuca eura) §to predstavlja 013 % (2025.: 0,63 %) temeljnog kapitala.

Na dan 31. ozujka 2026. godine Drustvo je imatelj 3.715.846 vlastitih dionica (31. prosinca 2025.:
3.550.868) sto predstavlja 2,95 % (31. prosinca 2025.: 2,82 %) dioni¢kog kapitala Drustva.
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ODGODENA POREZNA OBVEZA

(u tisuéama eura) GRUPA DRUSTVO
Stanje na dan 1. sije¢nja 2026. 4.621 1.195
Povecanje/(smanjenije) u dobiti i gubitku (125) (28)
Stanje na dan 31. ozujka 2026. 4.496 1.167

sije¢anj — oZzujak 2026.

sije¢anj — oZzujak 2025.

Dobit/(gubitak) koja pripada dioni¢arima (u tisu¢ama eura) (28.121) (38.323)
Ponderirani prosje¢ni broj dionica 122.759.528 122.411.665
Osnovna/razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (u eurima) (0,23) (0,31)
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BILJESKA 9 - DUGOTRAJNA MATERIJALNA | NEMATERUJALNA IMOVINA
Tijekom prvog tromjesecja 2026. godine Grupa i Drustvo su nabavili i prodali imovinu kako slijedi:

e  Grupa je nabavila imovinu u iznosu 31.693 tisuc¢a eura (31. ozujka 2025.: 20.346 tisuca eura), dok je Drustvo nabavilo imovinu u iznosu 30.103
tisuc¢a eura (31. ozujka 2025.: 11.997 tisuca eura).

e Grupa je prodala imovinu s knjigovodstvenom vrijedno$c¢u O eura (31. ozujka 2025.: 83 tisuca eura), $to je rezultiralo dobitkom od prodaje

u iznosu 51 tisuca eura (31. ozujka 2025.: dobitak 39 tisuca eura), dok je Drustvo prodalo imovinu s knjigovodstvenom vrijedno$éu O eura
(31. ozujka 2025.: 83 tisuca eura), §to je rezultiralo dobitkom od prodaje u iznosu 57 tisu¢a eura (31. ozujka 2025.: dobitak 24 tisu¢a eura).

BILJESKA 10 - OBVEZE ZA POSUDBE | NAJMOVE PREMA MSFI 16

Tablica u nastavku prikazuje obveze za posudbe i obveze za najmove prema MSFI 16 po ro¢nosti:

GRUPA DRUSTVO

Obveze po kreditima banaka 406.403 128.448 274.190 92.049
Obveze za najmove prema MSFI 16 85.020 61.640 78.285 56.933
Ukupno 491.423 190.088 352.475 148.982

Na dan 31. ozujka 2026. godine obveze za posudbe i najmove prema MSFI 16 iznosile su kako slijedi:

e  po dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima Grupe 406.403 tisuca eura od ¢ega je 357.263 tisuca eura osigurano hipotekama na nekretninamai
pokretninama, dok je ostatak kredita u iznosu od 49.140 tisu¢a eura osigurano zaduznicama;

e po dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima Drustva 274190 tisuc¢a eura od ¢ega je 225.050 tisu¢a eura osigurano hipotekama na nekretninama
i pokretninama, dok je ostatak kredita u iznosu od 49140 tisuc¢a eura osigurano zaduznicama;

e  zanajmove prema MSFI 16 Grupe 85.020 tisu¢a eura od kojih je najznacajnija stavka obveza za najam turistickog zemljista u iznosu od 65.232
tisuca eura;

e za najmove prema MSFI 16 za Drustvo 78.285 tisu¢a eura od kojih je najznacajnija stavka obveza za najam turisti¢Ckog zemljiSta u iznosu od
60151 tisuc¢a eura.

Obveze za najmove turistickog zemljista detaljnije su obrazlozene u Biljesci 2.4 - Klju¢ne racunovodstvene procjene.
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BILJESKA 11 - POTENCIALNE | PREUZETE OBVEZE

Ugovorene buduce obveze Drustva za investicije u turisticke objekte na dan 31. oZzujka 2026. godine
iznose 67.859 tisuca eura (31. ozujka 2025.: 87.955 tisuca eura). Ugovorene buduce obveze Grupe za
investicije u turisticke objekte na dan 31. oZzujka 2026. godine iznose 73.367 tisuca eura (31. ozujka 2025:
140.156 tisuca eura).

Drustvo je jamac po bankarskom kreditu povezanom drustvu Valamar Obertauern GmbH. Procijenjeni
maksimalni iznos jamstva koji se moze realizirati iznosi 4.349 tisuca eura. Kredit povezanog drustva
osiguran je hipotekama na nekretninama drustva Valamar Obertauern GmbH. Drustvo procjenjuje vrlo
malu vjerojatnost nastanka stvarne obveze po jamstvu.

Drustvo je 2023. godine pokrenulo upravni spor radi ponistavanja RjeSenja Ministarstva mora,
prometa i infrastrukture, izdanog nakon inspekcijskog nadzora gospodarskog koristenja pomorskog
dobra na podruc¢ju Kampa Jezevac na Krku, koje ukljucuje zabranu obavljanja djelatnosti pruzanja
usluga smjestaja na nekoliko katastarskih Cestica te pruzanja usluga sidrenja. Godine 2024. donesena
je nepravomocna presuda na Stetu Drustva protiv koje je Drustvo ulozilo Zalbu nadleznom sudu.
Vlada Republike Hrvatske je Zaklju¢kom iz lipnja 2024. godine zaduzila Ministarstvo mora, prometa i
infrastrukture da po hitnom postupku odredi granicu pomorskog dobra za sve kampove ispred kojih
granica pomorskog dobra nije utvrdena te naloZila da Carinska uprava i Ministarstvo mora, prometa i
infrastrukture, Uprava sigurnosti plovidbe zastane sa inspekcijskim mjerama zabrane rada kampova
dok se na pomorskom dobru ne rijeSe imovinsko-pravni odnosi tamo gdje nisu razrije$eni, najdulje do
31. prosinca 2025. godine. Zaklju¢kom Vlade Republike Hrvatske iz prosinca 2025. rok za rjeSavanje
imovinskopravnih odnosa na pomorskom dobru produzen je do 31. prosinca 2027. Drustvo je ovime
utvrdeno kao legitimni korisnik pomorskog dobra u kampu Jezevac. Po istom je predmetu poc¢etkom
veljac¢e 2024. od Ministarstva financija zaprimljena i obavijest o poreznom nadzoru koji je zapoceo
27. veljace 2024. Drustvo je izvrsilo rezervaciju u iznosu od 699 tisuc¢a eura te aktivno sudjeluje u ovom
pravnom procesu. lzvr§ena rezervacija ne ukljucuje iznos mozebitnog povrata ostvarene imovinske
koristi. Ishod ovog postupka zasad je neizvjestan i potencijalna kona¢na obveza za Drustvo moze se
razlikovati od naprijed navedenog.

Drustvo je tuzena strana po tuzbi iz 2010. godine vezanoj uz isplatu iznosa na ime radova na hotelu
Lacroma prilikom njegove rekonstrukcije i dogradnje. Trgovacki sud je 2013. godine donio presudu
kojom je u cijelosti odbio tuzbene zahtjeve tuZzitelja. Visoki trgovacki sud RH je 2020. godine ukinuo
prvostupanjsku presudu i predmet je vra¢en na ponovni postupak. U ponovljenom postupku Trgovacki
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sud je presudom iz svibnja 2023. godine, u najve¢em dijelu usvojio tuzbeni zahtjev te se Drustvo tereti
za isplatu glavnice u iznosu od 2.264.861,17 eura i parni¢nih troskova u iznosu od 702.752,22 eura te
pripadajuce zakonske zatezne kamate. U zalbenom postupku po Zalbi Drustva, Visoki trgovacki sud RH
donio je dana 31. sije¢nja 2024. godine pravomoc¢nu presudu u korist Drustva kojom je preinacio presudu
Trgovackog suda u Dubrovniku iz svibnja 2023. godine i odbio kao neosnovane sve tuzbene zahtjeve
tuzitelja. TuZitelji su podnijeli prijedlog za dopustenje revizije protiv presude Visokog Trgovackog suda RH
od 31. sije¢nja 2024. godine, na koji prijedlog je Drustvo uputilo svoj odgovor. Vrhovni sud RH je 27. svibnja
2025. godine donio riedenje kojim je tuZziteljima dopustena revizija te su tuZitelji podnijeli reviziju. Drustvo
do sada u svojim poslovnim knjigama nije izvrSilo rezervaciju niti knjiZilo troSkove za navedeni spor.

Drustvo je bilo tuzena strana prema tuzbi iz 2012. godine koja se isto tako odnosila na isplatu iznosa na
ime radova na hotelu Lacroma. Prvostupanjskom presudom Trgovackog suda iz 2015. godine, koju je
u drugom stupnju 2019. godine potvrdio Visoki trgovacki sud, odbijen je tuzbeni zahtjev tuzitelja. No,
Vrhovni sud RH je 4. srpnja 2023. godine ukinuo presude Trgovackog suda i Visokog trgovackog suda
te predmet vratio na ponovni postupak.

Temeljem potraZivanja iz tuzbenog zahtjeva, glavnica u ovom predmetu iznosila je 1.498.608,42 eura.
Trgovacki sud u Dubrovniku je u ponovljenom postupku u veljaci 2024. donio prvostupanjsku presudu
u korist Drustva. U zalbenom postupku po zalbi tuZzitelja, Visoki trgovacki sud RH donio je dana 26.
ozujka 2024. pravomoc¢énu presudu na $tetu Drustva kojom je preinacio presudu Trgovackog suda u
Dubrovniku iz veljace 2024. i usvojio tuzbene zahtjeve tuZitelja. Dana 23. svibnja temeljem pravomocne
presude Visokog trgovackog suda RH izvrSen je prijenos sredstava s racuna Drustva. Drustvo je dana
28. svibnja 2024. godine podnijelo prijedlog za dopustenje revizije protiv presude Visokog Trgovackog
suda RH. U rujnu 2024. godine Vrhovni sud RH donio je rjeSenje kojim je odbijen prijedlog Drustva za
dopustenje revizije. Drustvo je u prvom polugodistu 2024. godine proknjizilo troSkove u visini od 4,1
milijuna eura na ime glavnice i zateznih kamata po ovom sudskom sporu. Drustvo je protiv RjeSenja
Vrhovnog suda RH kojim je odbijen prijedlog Drustva za dopustenje revizije pravodobno podnijelo
Ustavnu tuzbu pri Ustavnom sudu RH. Drustvo je 9. listopada 2025. godine zaprimilo odluku Ustavnog
suda kojim je usvojena ustavna tuzba Drustva. Odlukom ustavnog suda ukinuta je odluka Vrhovnog
suda o prijedlogu za dopustenje revizije te je predmet vracen Vrhovnom sudu na ponovni postupak.

U prvom tromjesecju 2026. godine Drustvo nije ukidalo rezervacije za pravne sporove, kao ni u prvom
tromjesecju 2025. godine.
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BILJESKA 12 - PRIDRUZENA DRUSTVA

Tablica u nastavku prikazuje ukupni kapital i rezerve te dobit ili gubitak posljednje poslovne godine pridruzenih drustava na dan 31. prosinca 2025. godine:

PRIDRUZENA DRUSTVA

Helios Faros d.d., Stari Grad Hrvatska 19,54 % 51.529 (2.317)
Valamar A GmbH, Be¢' Austrija 24,54 % 19.400 (716)
Valamar Obertauern GmbH, Obertauern' Austrija 12%,?2;”;‘);55?5;:5 3.640 -
WABVR Beteiligungs GmbH, Beg' Austrija 24,54 % posredno 4,055 2)
Valamar Marietta GmbH, Obertauern’ Austrija 24,54 % posredno 1.501 (269)
Kesselspitze GmbH, Obertauern’ Austrija 24,54 % posredno 33 -
Kesselspitze GmbH & Co KG, Obertauern’ Austrija 24,54 % posredno 10.065 (662)

' Detaljnije objanjeno u Biliesci 1- Opdi podaci.

2 Udio u rezultatu sastoji se od udjela u rezultatu Valamar Obertauern GmbH (umanjenog za manjinski interes 10 %) i rezultatu Valamar A GmbH utvrden na temelju preliminarnih
financijskih izvjestaja. Pridruzena drustva u Austriji nisu obveznici revizije. Poslovna godina navedenih drustava traje od 01.11. - 31.10., a za potrebe financijskog izvjestavanja
prilagodena je trajanju poslovne godine Grupe.
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BILJESKA 13 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Transakcije s povezanim osobama su kako slijedi:

GRUPA DRUSTVO

(u tisuéama eura) sijeanj - oZujak 2025. sijeéanj - oZujak 2026. (u tisuéama eura) sijeéanj - ozujak 2025.  sijeéanj - ozujak 2026.

Prodaja dobara i usluga Prodaja dobara i usluga

Drustva povezana sudjelujué¢im interesom 229 256 Ovisna drustva 2.739 3.125
229 256 Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 229 256

Kupovina usluga 2.968 3.381

Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 806 810 Kupovina usluga

Ostale povezane osobe 115 24 QOvisna drustva 126 103
921 834 Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 806 810

Ostale povezane osobe 97 21

Stanje Stanje 1.029 934

31. prosinca 2025. 31. oZzujka 2026.

Kupci i ostala potrazivanja

Stanje Stanje
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 125 92 31. prosinca 2025. 31. ozujka 2026.
125 92 Kupci i ostala potrazivanja
Obveze Ovisna drustva 1.840 1.567
Drustva povezana sudjelujué¢im interesom 2 4 Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 125 92
Ostale povezane osobe 24 18 1.965 1.659
26 22 Dobavljacii ostale obveze
Dani krediti i depoziti QOvisna drustva 49 46
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 4.028 4.028 Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 2 4
4.028 4.028 Ostale povezane osobe 23 18
74 68
Dani krediti i depoziti
Drustva povezana sudjelujuc¢im interesom 4.028 4.028
4.028 4.028

BILJESKA 14 - DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Drustvo je dana 21. travnja 2026. godine po sudskom sporu na ime radova na hotelu Lacroma zaprimilo rjesenje Vrhovnog suda RH kojim su
prihvacene revizije tuZzitelja, ukinuta presudai riesenje Visokog trgovackog suda RH te je predmet vrac¢en Visokom trgovackom sudu RH na ponovno
sudenije. Detaljnije objasljeno u Biljesci 11.

Na Glavnoj skupstini odrzanoj 23. travnja 2026. godine donesena je odluka o isplati dividende u iznosu od 0,27 eura po dionici koja ¢e biti isplacena
7. svibnja 2026. godine.
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