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U skladu sa ¢lankom 41. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine broj 109/2007, 36/2009.
108/2012, 90/2013, 99/2013, 148/2013, dalje,,Zakon*), Uprava MARASKA dioni¢kog drustva za proizvodnju i
promet alkoholnih i bezalkoholnih piéa sa sjedistem u Zadru, Biogradska cesta 64/a, MBS: 060007362, OIB:
07602786563 (dalje, "Ciljno drustvo™), dana 16.12.2021. godine daje, radi objavljivanja, ovo

MISLJENJE UPRAVE CILJINOG DRUSTVA

o Ponudi za preuzimanje MARASKA dioni¢kog dru$tva za proizvodnju i promet alkoholnih i bezalkoholnih
pica

) objavljenoj od strane drustva
STANIC BEVERAGES d.o.0. iz Zagreba, Slavonska avenija 22

Uprava ciljnog drustva upoznata je u cijelosti sa sadrzajem Ponude za preuzimanje Ciljnog drustva koju je dalo
Druétvo STANIC BEVERAGES d.o.0. za proizvodnju i usluge, s registriranim sjedistem u Zagrebu, Slavonska
avenija 22. koje je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta MBS:
060305943, OIB: 25420356246 (dalje u tekstu: "Ponuditelj"), a koja ponuda ( dalje u tekstu: ,.Ponuda za
preuzimanje®) je objavljena u Narodnim Novinama broj 138/2021 od 15.12. 2021. godine i na Internet
stranicama Zagrebacke burze d.d., Zagreb, Ivana Lutica 2a (dalje u tekstu: ,.Zagrebacka burza™) dana
09.12.2021.. a nastavno na Rjesenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga o odobrenju Ponude za
preuzimanje od 09.12.2021., klasa: UP/1 976-02/21-02/06, URBROJ: 326-01-60-62-21-7.

Obveza objavljivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelja sukladno odredbama ¢lanka 9. stavka 1.
ZPDD-a, sklapanjem Ugovora o kupoprodaji dionica 16. rujna 2021. s drustvima KOESTLIN d.d., Bjelovar.
Slavonska cesta 2a, OIB: 92803032010, i Saponia d.d., Osijek, Matije Gupca 2, OIB: 37879152548, kojim
Ugovorom je Ponuditelj stekao 1.402.427 redovnih dionica.

Razmotrivéi tekst Ponude za preuzimanje Uprava Maraske d.d. iznosi slijedeée misljenje o Ponudi za
preuzimanje:

a) Misljenje o sadrZaju Ponude za preuzimanje:

Ponuda za preuzimanje je po sadrzaju i uvjetima sadinjena u skladu sa Zakonom 0 preuzimanju dionickih
drustava, a §to je potvrdeno i RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 09.12.2021.,
KLASA: UP/I 976-02/21-02/06, URBROI: 326-01-60-62-21-7, koja je odobrila Ponudu za preuzimanje te
sadrzi jasnu izjavu Ponuditelja da je upuéena svim dionicarima MARASKA-¢ koji su imatelji dionica s pravom
glasa te da se Ponuditelj obvezuje kupiti svaku dionicu s pravom glasa MARASKA-e, pod propisanim i
objavljenim uvjetima u Ponudi za preuzimanje. Predmet ove ponude za preuzimanje su sve redovne dionice
Ciljnog drustva s pravom glasa, na ime. nominalnog iznosa 70,00 kn, oznake MRSK-R-A, ISIN:
HRMRSKRA0004, a na kojima ne postoje nikakvi upisani niti neupisani tereti.

Konkretno, radi se 0 24.978 dionica Ciljnog drustva. sto predstavlja 1.75% temeljnog kapitala Ciljnog drustva u
vlasni$tvu malih dionicara.

b) Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Ponuditelj je u svojoj ponudi za preuzimanje ponudio iznos od od 67.34 kn (slovima: Sezdeset sedam kuna i
trideset cetiri lipe) za svaku dionicu koja je predmet ponude za preuzimanje, te koja udovoljava uvjetima
ponude za preuzimanje.
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Od ukupnog broja dionica i prava glasa Ciljnog drustva, u smislu Zakona, Ponuditelj je neposredno stekao
1.402.427 dionica Ciljnog drustva, oznake MRSK-R-A, koje predstavljaju 98.25 % temeljnog Kkapitala koje je
izdalo Ciljno drustvo.

Ponuditelj u prethodnom razdoblju od godine dana prije nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
nije stjecao dionice Ciljnog drustva, a prilikom neposrednog stjecanja dionica Ciljnog druStva od strane
Ponuditelja uslijed ¢ega je nastala obveza na objavljivanje ponude za preuzimanje, stranke u Ugovoru o
kupoprodaji dionica nisu utanacile posebnu jedinicnu cijenu za dionicu Ciljnog drustva, ve¢ je utvrdena
jedinstvena kupoprodajna cijena za sve dionice koje su bile predmet kupoprodaje, odnosno, Ponuditelj po
Ugovoru o kupoprodaji dionica za stjecanje 1.402.427 dionica Ciljnog drustva, placa prodavateljima
kupoprodajnu cijenu u ukupnom iznosu od 12.531.460,00 eura, odnosno, 94.448.364.00 kn (devedeset Cetiri
milijuna Cetiristo Cetrdeset osam tisuca tristo Sezdeset Cetiri kune), pri ¢emu je cijena stjecanja po dionici
izratunata primjenom srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke na dan 31.12. 2020.g. (te¢aj 1 euro = 7,5368
kuna).

Predmet ponude za preuzimanje su sve redovne dionice Ciljnog drustva s pravom glasa, na ime nominalnog
iznosa 70,00 kn, oznake MRSK-R-A, ISIN: HRMRSKRA0004, a na kojima ne postoje nikakvi upisani niti

neupisani tereti.

Konkretno. radi se o 24.978 dionica Ciljnog drustva, to predstavlja 1.75% temeljnog kapitala Ciljnog drustva u
vlasnistvu malih dionicara.

Prema potvrdi Zagrebacka burze d.d. od 11. listopada 2021. g. dionicama Ciljnog drustva trgovalo se manje od
1/3 trgovinskih dana unutar zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
(16. rujna 2021.g.).

Slijedom navedenog je izraden elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva (u daljnjem tekstu:
Elaborat) od strane drustva GRUBISIC 1 PARTNERI — Globalscope d.o.0., Roberta Frangesa Mihanovica 9.
Sky Office, 10000 Zagreb, OIB: 12023718802, koji je revidiran od strane neovisnog ovlaStenog revizora
MAZARS CINOTTI AUDIT d.o.0. za porezno savjetovanje i reviziju, sa sjediStem u Zagrebu, Strojarska cesta
20. OIB: 36996600138, sve sukladno ¢lanku 16. st. 3. i ¢lanku 22. st. 3. . 9. Zakona o preuzimanju dioni¢kih
drustava.

Cijena po dionici Ciljnog drustva koja je utvrdena Elaboratom o procjeni fer vrijednosti dionice iznosi 57,01
HRK.

Buduéi da je cijena u iznosu od 67,34 kn (slovima: Sezdeset sedam kuna i trideset Cetiri lipe) po dionici koju je
Ponuditelj temeljem interne evaluacije i zakljucenog Ugovora o kupoprodaji dionica od dana 16.09.2021.g.
isplatio prodavateljima, viSa od cijene utvrdene u Elaboratu o procjeni vrijednosti, predmetna cijena stjecanja od
strane Ponuditelja je cijena koja je relevantna u Ponudi za preuzimanje, sukladno odredbi ¢l. 16. st. 2. Zakona o
preuzimanju dioni¢kih drustava.

Cijena u iznosu od 67,34 kn (slovima: Sezdeset sedam kuna i trideset &etiri lipe) po dionici koju Ponuditelj nudi
svim dioni¢arima Ciljnog drustva koji su upisani kao imatelji kod Depozitara, je cijena po kojoj je i sam
Ponuditelj stekao dionice pravnim poslom na temelju kojeg je nastala obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva.

Po provedenom postupku HANFA-e utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od
67.34 kuna po dionici, odradena u skladu s odredbama ¢lankalé6. staveima 2. i 3.ZPDD-a.

Slijedom iznesenog, s obzirom na povijesnu i trenutaénu trzisnu cijenu, te nominalni iznos jedne dionice,
Uprava smatra kako je ponudena cijena od 67,34 kn (slovima: sezdeset sedam kuna i trideset Cetiri lipe) po
dionici primjerena.
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Ponuditelj smatra potrebnim posebnu paznju posvetiti razvoju, kvaliteti i struénim sposobnostima zaposlenika
Ciljnog drustva te ¢e u pogledu menadZmenta, klju¢nih zaposlenika, te svih kvalificiranih, sposobnih i
motiviranih radnika postupati ili traZiti odgovorno i stru¢no postupanje, uvijek vodeéi rauna o odnosima u
poslovnom okruzenju i interesima Ciljnog drustva u cjelini, postujuéi sve vazece pozitivne propise koji
reguliraju ovu materiju.

Uprava Ciljnog drudtva pozitivno ocjenjuje navode iz Ponude Ponuditelja, a prema kojima Ponuda za
preuzimanje neée imati negativan u¢inak na prava i status trenutnih zaposlenika Ciljnog drustva, odnosno nece
se mijenjati politika zapo$ljavanja i radnopravni status radnika u Ciljnom drustvu.

¢) Izjave élanova Uprave o njihovoj namjeri da Ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

Jedini Clan uprave Ciljnog drustva izjavljuje da nije dionicar Ciljnog drustva, pa shodno tome ne postoji osnova
za odbijanje Ponude.

f) Oé&itovanje ¢lanova Uprave o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeljem u svezi s Ponudom za
preuzimanje

Ne postoji Sporazum izmedu jedinog ¢lana Uprave Maraska d.d. i Ponuditelja u svezi s Ponudom za
preuzimanje.

Prije objave ovog Misljenja, Uprava Maraska d.d. je u roku predvidenom &lankom 41. stavak 2. Zakona o
preuzimanju dionickih drustava ovo Misljenje predogila Sindikalnom povjereniku Maraska d.d.

Uprava Maraska d.d. je u roku predvidenom ¢lankom 41. stavak 3. Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava
zaprimila misljenje Sindikalnog povjerenika o Ponudi za preuzimanje koje se prilaze ovom Misljenju Uprave.

Misljenje Uprave Maraska d.d. i misljenje Sindikalnog povjerenika o Ponudi za preuzimanje dostavlja se
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i Zagrebackoj burzi u skladu s odredbom ¢lanka 41. stavak 5.

Zakona o preuzimanju dionickih druitava te ¢e se objaviti u Narodnim novinama i na Internet stranicama
Zagrebacke burze.

U Zadru, 16.12.2021.

MARASKA d.d.

Stipe Bevanda
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Sindikat zaposlenih u poljoprivredi, prehrambenoj i duhanskoj industriji i
vodoprivredi Hrvatske

Sindikalni povjerenik

Goran Prenda

MARASKA d.d. za proizvodnju i promet
alkoholnih i bezalkoholnih piéa
Biogradska cesta 64/a, 23000 Zadar
Uprava dionickog drustva

MISLJENJE
o Ponudi za preuzimanje

Sindikat PPDIV - sindikalni povjerenik zaposlen kod MARASKA d.d. , upoznat je sa
sadrzajem Ponude za preuzimanje MARASKA d.d. koju je dao Ponuditelj te Misljenjem
Uprave o Ponudi za preuzimanije.

Nakon razmatranja gore navedene i predodene dokumentacije, Sindikalni Povjerenik
smatra Ponudu za preuzimanije prihvatljivom te daje pozitivno misljenje za provedbu iste,
pozdravljaju¢i napore Ponuditelia koji se ima namjeru posvetiti razvoju, kvaliteti i
struénim sposobnostima zaposlenika Ciljnog drustva .

Isto tako, Sindikat PPDIV suglasan je s Mislienjem Uprave o Ponudi za preuzimanje te
se pridruzuje stavovima Uprave iznesenim u Misljenju i nada se kako ¢e namjere
Ponuditelia iznesene u Ponudi za preuzimanje u pogledu buduceg poslovanja
MARASKA d.d. biti i provedene, te da ¢e predstavljati povoljnu razvojnu perspektivu za
MARASKA d.d.

Sindikalni Povjerenik PPDIV-a
Goran Prenda
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