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LUKARIJEKA

HAFEN RIJEKA AG PORTsRIJEKA js.c.

URED UPRAVE

Riva 1 = HR 51000 Rijeka

Hrvatska
TC: +385 51 496 000
ZAGREBACKA BURZA E-mail: uprava@Iukarijeka.hr
info@lukarijeka.hr
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR MB: 3330494
FINANCIJSKIH USLUGA SIS SEERORIRIL

MBS: 040141664
Kod Trgovackog suda u Rijeci

Rijeka, 11. svibnja 2023.

PREDMET: Miljenje Uprave o Ponudi za preuzimanje drustva Luka Rijeka d.d. od strane
drustva Port Acquisitions a.s.

Sukladno odredbama ¢lanka 41. Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava, u privitku Vam
dostavljamo Misljenje Uprave drustva Luka Rijeka d.d. o ponudi za preuzimanje drustva
Luka Rijeka d.d., od strane drustva Port Acquisitions a.s.

S posStovanjem,

LUKA RIJEKA’_d.a.

Maja Trtan',/voditeljica ureda Uprave

LUKA RIJEKA d.d. -

Rijeka, Riva 1 /@7% |
U privitku: -

1. Migljenje Uprave ciljnog drustva o ponudi za preuzimanje
2. Misljenje predstavnika radnika ciljnog drustva o ponudi za preuzimanje

CO: Pismohrana

Temeljni kapital drustva iznosi: 539.219.000,00 kuna u cijelosti je uplacen i podijeljen na 13.480.475 redovnih dionica nominalne vrijednosti 40,00 kuna.
Uprava drustva: Dusko Grabovac- predsjednik, Marina Cesarac Dorgi¢-¢lan, predsjednik Nadzornog odbora Alen Jugovié




Sukladno odredbama &lanka 41. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (Narodne novine br.
109/07, 36/09, 108/12,90/13,99/13, 148/13, dalje u tekstu: ,,Zakon), Uprava drustva Luka Rijeka
dionigko drudtvo za usluge u pomorskom prometu, lucke usluge, skladistenje roba i Spediciju, sa
sjedistem u Rijeci, Riva 1, O1B: 92590920313, MBS: 04014166, (dalje u tekstu: ,,Ciljno drustvo™)
usvojila je dana 5. svibnja 2023. godine sljedece:

MISLJENJE UPRAVE O PONUDI ZA PBEUZIMANVJE DRUSTVA LUKA RIJEKA D.D.
OBJAVLJENOJ OD STRANE DIONICKOG DRUSTVA PORT ACQUISTIONS A.S.

Dana 3. svibnja 2023. godine dioni¢ko drustvo Port Acquisitions a.s., 0snovano po pravu Republike
Ceske, sa sjedistem u Pragu, Sokolovska 675/9, Karlin, Republika Ceska, OIB: 97458610786, LEL
894500NZ5TE4X9UC1G49, (u daljnjem tekstu ,,Ponuditelj*), u skladu s odredbom ¢&lanka 9. i 24.
Zakona, objavio je Ponudu za preuzimanje preostalim dioni¢arima Ciljnog drustva, koja je
objavljena na stranicama Zagrebacke burze d.d. dana 3. svibnja 2023. godine, te u Narodnim
novinama, broj 47 od dana 3. svibnja 2023. godine, a prethodno je odobrena RjeSenjem Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga od 28. travnja 2023. godine KLASA: UP/I 996-02/23-02/02
URBROJ: 326-01-60-62-23-9. (dalje u tekstu: ,,Ponuda za preuzimanje®).

Obveza objavljivanja Ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelja sukladno €lanku 9. stavku
1. Zakona, 14. ozujka 2023. sklapanjem ugovora o kupoprodaji dionica izmedu Ponuditelja, kao
kupca i drustava OT Logistics S.A., Poljska, Zbozowa 4, 70-653, Szezecin i Fundusz Ekspansji
Zagranicznej Fundusz Inwestyeyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, kojim upravlja drustvo
PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna, Poljska, Warszawa Krucza 50, kao
prodavatelja. Navedenim ugovorima Ponuditelj je stekao ukupno 4.546.657 redovnih dionica
Ciljnog drustva na ime, §to predstavlja 33,73% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva i daje
33,73% dionica Ciljnog drustva koje daju pravo glasa na skupétini Ciljnog drustva.

Razmotrivsi tekst Ponude za preuzimanje objavljene od strane Ponuditelja, uprava Ciljnog drustva,
sukladno Zakonu iznosi sljedeée misljenje o Ponudi za preuzimanje:

1. Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Cijena za kupnju dionica koju se Ponuditelj obvezuje platiti iznosi 8,40 EUR (osam eura i Cetrdeset
centi) za svaku dionicu Ciljnog drustva koje je predmet Ponude za preuzimanje.

Uzimajuéi u obzir potvrdu Zagrebacke burze d.d. od 16. ozujka 2023. godine o prosjeénoj cijeni
dionice Ciljnog drustva u razdoblju od 13. prosinca 2022. godine do 13. ozujka 2023. godine, tj. u
tromjese&ju koje je prethodilo nastanku obveze Ponuditelja za objavljivanje Ponude za preuzimanje
Ciljnog drustva, na koju se u Ponudi poziva Ponuditelj, redovnim dionicama Ciljnog druStva
trgovalo se 77,5% trgovinskih dana, te je prosje¢na cijena Ciljnog drustva u navedenom razdoblju
iznosila 8,40 EUR / 63,31 kune. Od kraja prosinca 2022. godine pa do 13. oZujka 2023. godine
najvisa cijena po kojoj je izvrSena kupnja dionica Ciljnog drustva iznosila je 10,80 EUR, dok je
najniza iznosila 7,70 EUR iz ¢ega se moZe zakljuéiti da nije bilo skokovitih / znadajnijih padova
ili rasta u cijeni trgovanja predmetnim dionicama.

Uprava Ciljnog drudtva ne raspolaze misljenjem neovisnog financijskog savjetnika ili revizora o
procjeni fer vrijednosti dionice ili o procjeni u odnosu na ponudenu naknadu u Ponudi za
preuzimanje.




Slijedom svega navedenog, s obzirom na trenutaénu trzidnu cijenu, te nominalni iznos jedne dionice
koja iznosi 5,31 EUR (40,00 kn), Uprava Ciljnog drustva smatra kako je ponudena naknada u
iznosu od 8,40 EUR po dionici Ciljnog drustva primjerena, te odrazava fer vrijednost dionice
Ciljnog drustva.

Uprava Ciljnog drustva napominje da se midljenje Uprave o vrsti i visini ponudene naknade ne
predstavlja niti se moZe u bilo kojem slucaju smatrati investicijskim ili drugim savjetima
dioni¢arima Ciljnog drustva u smislu prihvacanja ili neprihvaéanje Ponude za preuzimanje.

2, Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva

Uprava Ciljnog drustva smatra da navodenje Ponuditelja da ocekuje najznacajniji rast u
kontejnerskom prometu i to minimalno rast od 10-15% godi¥nje nije obrazloZen te iz Ponude nije
jasno od kuda proizlaze takva odekivanja Ponuditelja. Naime, Ciljno drustvo nije ovlastenik
koncesije (koncesionar) kontejnerskog terminala, te bi eventualni rast kontejnerskog prometa
mogao proizvoditi uéinak na Ciljno drustvo samo u odnosu na povecanje prometa kontejner-depoa.
No, radi se o potpuno paugalnoj procjeni.

Ponuditelj istovremeno predvida i poveéanje luckih kapaciteta sa cca. 10 milijuna tona suhog
tereta na cca 20 milijuna tona®, uz napomenu da se ista temelji na ,,velikim ulaganjima u razvoj
luke, planiranima do isteka Koncesijskog ugovora (2042.), dakle na yeé prihvaéenim planovima
ulaganja koje je Ciljno drustvo obvezno izvriti sukladno Koncesijskom ugovoru, no bez ikakvog
objanjenja o navedenim podacima odnosno planiranim velikim ulaganjima u razvoj luke, te bez
predstavljanja plana koji bi mogao dovesti do ostvarenja navodno planiranog povecanja.

Iz sadrzaja navedene Ponude, proizlazi kako se Ponuda temelji iskljugivo po pretpostavkom
izgradnje nizinske ZeljezniCke pruge (na izgradnju koje niti Ponuditelj, a niti Ciljno drustvo ne
mogu utjecati ni na koji na¢in). Dakle, kao glavni uvjet za pove¢anje luckih kapaciteta navodi se
izgradnja nizinske pruge, koja nije ni blizu podetka. Stoga je navodno planirano poveéanje
kapaciteta do 60 milijuna tona tereta do kraja Koncesijskog ugovora neutemeljeno.

Takoder, Ponuditelj navodi da ¢e se navedeno povecanje luckih kapaciteta izvrsiti kroz planirana
ulaganja, medutim bez specificiranja istih te definiranja bilo kakvih konkretnih iznosa ili nacina na
koja bi se ulaganja provela. Obzirom da ista ne sadr¥i naznake eventualnih nov&anih investicija i
terminskih planova ulaganja nije jasno kako i kada Ponuditelj namjerava investirati u Ciljno
drustvo, odmah ili do isteka koncesijskog ugovora (dinamika ulaganja nepoznata).

Uprava Ciljnog drustva smatra da znanje koje Ponuditelj navodno ima u pogledu upravljanja lukom
ne predstavlja tehnolosko (strucno) znanje i iskustvo (,know-how®) za provedbu ve¢ usvojenih
poslovnih planova Ciljnog drustva.

3. Misljenje o strateSkim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i mogucim
posljedicama tih planova na politiku zaposljavanja i ravnopravni status radnika

Ciljnog drustva, kao i moguce promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno drustvo
obavlja svoje djelatnosti

Osim pausalnih navoda u tocei (i) ¢lanka XV., Ponuditelj u Ponudi nije naveo, a niti obrazlozio
misljenje o strate$kim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i moguéim posljedicama
tih planova na politiku zaposljavanja i ravnopravni status radnika Ciljnog drustva, kao i moguce
promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno drustvo obavlja svoje djelatnosti.

Tako se u Ponudi navodi da Ponuda za preuzimanje nece imati znadajnog utjecaja na radno-pravni
status radnika Ciljnog drustva niti na radno-pravni status radnika Ponuditelja, nejasno je kako

2




Ponuditelj planira ispuniti navedeno obzirom da se prema sadrzaju Ponude planira uvesti novi
model upravljanja drustvom Luka Rijeka d.d. koji ukljucuje i odredene izmjene u sistematizaciji
radnih mjesta Ciljnog drustva.

d. Izjave Uprave Ciljnog drustva o njihovo] namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate
ili odbiju

Predsjednik Uprave DUSKO GRABOVAC nije imatelj dionica, te ne namjerava prihvatiti Ponudu

za preuzimanje.

Clanica Uprave MARINA CESARAC DORCIC nije imatelj dionica, te ne namjerava prihvatiti
Ponudu za preuzimanje.

5. O¢itovanje Uprave Ciljnog drustva o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeljem
u svezi s Ponudom za preuzimanje

Ne postoji sporazum Uprave Ciljnog drustva s Ponuditeljem u svezi s Ponudom za preuzimanje.
Clanovima Uprave dru§tva nisu dana niti u¢injena izglednim novcana ili nenovcéana davanja ili
druge pogodnosti vezane za Ponudu za preuzimanje.

Prije objave ovog Misljenja Uprava Ciljnog drustva je u roku predviden &lankom 41. stavkom 2.
Zakona ovo misljenje predoéila predstavnicima radnika Ciljnog drustva.

Uprava Ciljnog drustva zaprimila je, u zakonskom roku predvidenom Elankom 41.stavkom 3.
Zakona misljenje predstavnika radnika Ciljnog drustva na Ponudu o preuzimanju te se isto prilaze
ovom Misljenju Uprave o Ponudi za preuzimanje.

U skladu sa &lankom 41. stavkom 5. Zakona ovo Misljenje Uprave Ciljnog drustva o Ponudi za
preuzimanje drustva Luka Rijeka d.d. dostavit ¢e se svim Zakonom propisanim institucijama,
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i Zagrebagkoj burzi d.d. te ¢e se isto objaviti u
Narodnim novinama.

Rijeka, 5. svibnja 2023. godine

LUKA RIJEKA d.d.

Dusko Grabovac, predsjednik Uprave

s/ noob d_d
LUK # RIJEKA ; . e .
Fieka, Riva 1 Marina Cesarac Dor¢i¢, ¢lan Uprave Y,

Privitak: Migljenje predstavnika radnika Ciljnog drustva o Ponudi za preuzimanje
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RADNICKO VIJECE
Rijeka, 9. svibnja 2023.

o Predstavnik radnika u Nadzornom odboru Luka Rijeka d.d.
e Predsjednik Radnickog vijeca

LUKA RIJEKA d.d.
Uprava Drustva

Predmet: Migljenje predstavnika radnika Luka Rijeka d.d. o Ponudi za preuzimanje
drustva Luka Rijeka d.d.

Dana 8. svibnja 2023. godine Uprava drustva Luka Rijeka d.d. (dalje u tekstu ,,Drustvo”) je
predstavniku radnika u Nadzornom odboru dostavila misljenje uprave DruStva o ponudi za
preuzimanje Drustva objavljenoj od strane dioni¢kog drudtva Port Acquistions A.S. (dalje u
tekstu ,Ponuditelj”) i zahtjev za otitovanjem predstavnika radnika o objavljenoj ponudi za
preuzimanje, sukladno odredbama ¢lanka 41. st. 2. Zakona o preuzimanju dionickih drustava
(Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13, 99/13, 148/13, dalje u tekstu: ,Zakon®).
Migljenju je priloZena i Ponuda za preuzimanje koja je objavljena na stranicama Zagrebacke
burze.

Radi zatrafenog otitovanja na ponudu za preuzimanje predstavnik radnika u Nadzornom
odboru Drugtva sazvao je sastanak sa predstavnicima sindikata koji djeluju unutra Drustva.

Kao predstavnik radnika u Nadzornom odboru Drustva, a uz konzultacije sa Radnic¢kim
vije¢em i veé¢inom sindikalnih predstavnika, o¢itujem se kako slijedi:

Pregledali smo dostavljenu ponudu za preuzimanje te misljenje Uprave Drustva.
Predstavnici radnika drustva nisu suglasni s navedenom ponudom.

Naime, ponuda Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Cilinog drustva temelje se
iskljucivo na pausalnim procjenama i pretpostavkama ostvarivanja ciljeva (izgradnje nizinske
seljeznicke pruge) na koje niti Ponuditelj, a niti Ciljno druétvo ne mogu utjecati. Nadalje,
Ponuditelj u navedenoj ponudi ne navodi niti obrazlaze misljenje o strateskim planovima
Ponuditelja u odnosu na Ciljno drudtvo i mogucim posljedicama tih planova na razvoj Ciljnog
druétva, politiku zaposljavanja i ravnopravni status radnik Ciljnog drustva, kao i moguce
promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno druétvo obavlja svoje djelatnosti. U Ponudi je
navedeno da ista neée imati znalajnog utjecaja na radno-pravni status radnika Ciljnog
drustva, &to je proturjeéno novom modelu upravljanja lukom kojeg je najavio Ponuditelj, a



koji uklju¢uje i odredene izmjene u sistematizaciji radnih mjesta Cilinog drustva, te
nedvojbeno utjete na radno-pravni status. Slijedom navedenog, predstavnik radnika izdrZzava
zabrinutost za o¢uvanje radnih mjesta i odrZivost radno-pravnog statusa radnika.

Zakljuéno, predstavnik radnika izrazava posebnu zabrinutost jer je Ponuditelj prije
podnogenja Ponude javno objavio oglas za predsjednika uprave Drustva, iako kao dioni¢ar ne
moze utjecati na izbor €lanova uprave, a niti je ovlasten imenovati clana Uprave, i to nakon
godine u kojoj je Cilino drustvo ostvarilo rekordnu dobit. Navedeno postupanje Ponuditelja
narusava povjerenje u namjere Ponuditelja te navodi na zakljucak da Ponuditelj nije upoznat
sa pravima i obvezama pojedinog dioni¢ara, odnosno ovlastima organa dionickog drustva.

Predsjednik Radnickog vijeca

__BM/‘?/ Jf/(/
Denis Jeo{él’é
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u Nadzoynom odboru Luka Rijeka d.d.
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Dragica’ Varljen




NAKLADNICKA
DJELATNOST

Sluzba oglasa i pretplate

10020 Zagreb

Savski gaj XIII. 6

Tel: +385(0)1 6652-865
Fax: +385(0)1 6652-851
a-posta: nmlinaric@nn.hr

LUKA RIJEKA d.d.
Riva 1

51000 RUEKA

Zagreb, 11. svibnja 2023. godine

VAS ZNAK: NAS ZNAK
Predmet; Potvrda zaprimanja narudzbe za objavu oglasa u ‘Narodnim novinama’

Potvrdujemo da smo dana 11. svibnja 2023. godine od tvrtke LUKA RIJEKA
dioni¢kog drustva za usluge u pomorskom prometu, lu¢ke usluge, skladistenje roba i

pediciju, sa sjedidtem u Rijeci, Riva 1, OIB: 92590920313 zaprimili oglas

Migljenje Uprave o Ponudi za preuzimanje drustva Luka Rijeka d.d. s
Misljenjem predstavnika radnika o Ponudi za preuzimanjem

objavljenoj od strane dionickog drustva Port Acquisitions a.s., sa sjedistem u
Pragu, Republika Ceska, Sokolovska 675/9 Karlin, OIB: 97458610786.

Oglas ¢e biti objavlien u prvom sliedecem broju Narodnih novina nakon
zaprimanja potrebnog iznosa za pokriée troskova objave oglasa (prema ispostavljenoj

ponudi za objavu oglasa).

S postovanjem,
Zamjenica Rukovoditelja Sluzbe
oglasa i pretplate

Natasa Mlinarié
gad
b an(!!ggk“
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10020 Zagreb, Savski gaj X111 6, O1B 64546066176, telefon: +385 1 6652-777, telefaks: +385 | 6652-770, c-mail: info@nn.hr, www.nn.hr

Dionicko drustvo 2a izdavanje i tiskanje Sluzbenog lista Republike Hrvatske, nakladnistvo i trgovinu. Trgovatki sud u Zagrebu, MBS:080380320, OIB:64546066176. Temeljni kapital:
281.547.860,00 kuna /37.367.822,68 cura. uplacen u cijelosti. Broj dionica: 299.519, svakau nominalngj viijednosti od 940,00 kuna / 124,76 eura (fiksni tetaj konverzije 7.53450). Predsjednica
Uprave: dr. sc. Darija Pr3a, ¢lanica Uprave: Silvija Zuzul. dipl. iur. Predsjednik Nadzomog odbora: Robert Blazinovi¢, univ.spec.oec. Ziro ratuni: Zagrebacka banka Zagreb, IBAN
HR4723600001101432681, Swift: ZABAHR2X; Privredna banka Zagreb, IBAN HR2823400091 100008647, IBAN HR3623400091500243194, Swift: PBZGHR2X; Hrvatska postanska
banka, IBAN HR0623900011100024480, Swift: HPBZHR2X; Erste&Steiermickische Bank Zagreb, IBAN HR2924020061100415618, Swift: ESBCHR22{ OTP banka, IBAN
HR2724070001169001366, Swift: OTPVHR2X; Partner banka, IBAN HR8024080021 100030880, Swift: PAZGHR2ZX; Nova hrvatska banka, IBAN: HR§925030071100087054, Swift:
VBCRHR22; BKS Bank AG, IBAN" HR3424880011 100137964, Swift: BFKKHR22




