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ZAGREBACKA BURZA d. d.
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR FINANCISKIH USLUGA

Predmet: Misljenje uprave drustva o ponudi za preuzimanje

U skladu s ¢lankom 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, uprava KRAS prehrambena industrija
d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Ravnice 48, OIB: 94989605030 dostavlja misljenje o Ponudi za
preuzimanje koja je ucinjena od strane drustva PIVAC HOLDING drustvo s ogranicenom odgovornoséu
za upravljacke djelatnosti holding drustva, sa sjedistem u Vrgorcu, A. G. Matosa 16, OIB 05529943187,
a koja je odobrena rjesenjem Hrvatske agencija za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I 996-02/26-
02/01, URBROJ: 326-01-60-62-26-23 od dana 17. lipnja 2026. godine

Predmetna ponuda za preuzimanje objavljenja je na stranicama Zagrebacke burze d.d. 26. lipnja
2026. godine te u Narodnim novinama 1. srpnja 2026. godine
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Uprava drudtva KRAS prehrambena industrija d.d., sa sjeditem u Zagrebu, Ravnice 48, OIB:
94989605030 (dalje: Drustvo), slijedom ponude za preuzimanje koju je dana 26. lipnja 2026. godine
putem trziSnog operatera uredenog trziSta na koje su uvrStene dionice ciljnog drustva, Zagrebacke
burze d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a, objavilo drustvo PIVAC HOLDING drustvo s ograni¢enom
odgovornoscéu za upravljacke djelatnosti holding drustva, sa sjedistem u Vrgorcu, A. G. Matosa 16, OIB
05529943187 (dalje: Ponuditelj i Ponuda) koja je odobrena rjeSenjem Hrvatske agencija za nadzor
financijskih usluga (dalje: HANFA), KLASA: UP/I 996-02/26-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-26-23 od
dana 17. lipnja 2026. godine, a sukladno ¢lanku 41. Zakona o preuzimanju dionickih drustava (dalje:
Zakon) donosi 01. srpnja 2026. sljedece

MISLJENJE UPRAVE DRUSTVA O PONUDI ZA PREUZIMANJE

1. Misljenje o visini ponudene naknade

Ponuditelj se je u Ponudi dioni¢arima obvezao platiti za dionicu Drustva cijenu od 130,00 EUR po
dionici.

Prema potvrdama Zagrebacke burze d.d. o prosjecnoj cijeni dionica Drustva od 4. oZujka 2026. u
razdoblju od 5. rujna do 5. prosinca 2025. (zadnja tri mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje 6. prosinca 2025.) na uredenom trzistu redovnim dionicama Drustva ostvareno
je 32,31% dana trgovanja (21 dan trgovanja od mogucih 65 dana), a prosje¢na ponderirana cijena
dionica Drustva u navedenom razdoblju iznosila je 115,28 EUR dok je u razdoblju od 9. studenog 2025.
do 9. veljace 2026. (zadnja tri mjeseca prije potpisivanja Sporazuma o zajednickom djelovanju od 10.
veljace 2026. (dalje: Sporazum)) na uredenom trzistu redovnim dionicama Drustva ostvareno 28,81%
dana trgovanja (17 dana trgovanja od moguéih 59 dana), a prosje¢na ponderirana cijena dionica
Drustva u navedenom razdoblju iznosila je 114,23 EUR.

Kako je u oba navedena razdoblja udio dana trgovanja bio niZi od jedne trec¢ine ukupno mogudih
trgovinskih dana, primijenila se odredba ¢lanka 16. stavka 3. Zakona o preuzimanju dionickih drustava
te se cijena utvrdila na temelju fer vrijednosti dionice iz elaborata o procjeni.

Prema revidiranim elaboratima o procjeni, indikativna fer vrijednost dionice Drustva na dan nastanka
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (6. prosinca 2025.) iznosi 105,00 EUR za redovnu dionicu
Drustva dok na dan sklapanja Sporazuma (10. veljace 2026.) indikativna fer vrijednost dionice Drustva
iznosi 107,00 EUR za redovnu dionicu Drustva.

S obzirom na poslovna kretanja Drustva, poloZaj na domacem i regionalnom trzistu konditorskih
proizvoda, ali uzevsi u obzir i trenutne makroekonomske okolnosti i politicko-gospodarske okolnosti u
svijetu, uprava Drustva smatra cijenu od 130,00 EUR po dionici primjerenom, posebno za one dionicare
koji se ne Zele dugorocno izlagati rizicima financijskog trzista.

Dionicare Drustva se prije donosenja odluke o prihvacanju Ponude upudéuje na temeljiti uvid u
poslovanje Drustva koji na transparentan nacin pruzaju javno objavljena tromjesecna izvjesc¢a kao i
revidirana godiSnja izvjeséa.

Misljenje uprave o visini i vrsti ponudene naknade ne moZe ni u kojem slucaju smatrati investicijskim
ili drugim savjetom dionicarima Drustva, u smislu prihvacanja ili neprihva¢anja Ponude za preuzimanje.
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2. Misljenje o namjeri ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja ciljnog drustva

Ponuditelj je u Ponudi istaknuo da mu je namjera nastaviti poslovanje i razvoj Drustva kao stabilnog,
konkurentnog i dugorocno odrzivog gospodarskog subjekta te da nije usmjeren na kratkorocne
promjene u osnovnom smjeru poslovanja Drustva, ve¢ na osiguravanje stabilnog vlasnickog i
upravljac¢kog okruzenja.

Ponuditelj predvida moguca razdoblja fokusa na ulaganja u razvoj poslovanja, unapredenje operativnih
kapaciteta i jacanje konkurentnosti Drustva Sto bi ukljucivalo investicije, razvojne projekte,
modernizaciju poslovnih procesa, organizacijsko unaprjedenje i druge aktivnosti koje pridonose
dugorocénoj odrzivosti poslovanja i stabilnosti Drustva.

Naglasak na donosenje poslovnih odluka s aspekta njihove dugorocne koristi za Drustvo, a ne kroz
kratkoro¢ne financijske ucinke pojedinog poslovnog razdoblja te pripadajuéu kratkoroénu korist za
dionicare je u skladu sa trenutnom poslovnom strategijom Drustva te uprava Drustva smatra da su
navedeni pogledi Ponuditelja na buduce poslovanje Drustva primjereni i ostvarivi, posebno jer su u
skladu sa trenutnim strateskim odredenjem Drustva.

3. Misljenje o strateskim planovima ponuditelja u odnosu na ciljno drustvo i mogucim posljedicama
provedbe tih planova na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika ciljnog drustva, kao i na
moguce promjene vezane uz mjesta u kojima drustvo obavlja svoje djelatnosti.

Ponuditelj je izjavio da su strateski planovi u odnosu na Drustvo usmjereni prvenstveno na daljnji razvoj
poslovanja Drustva, jacanje njegove konkurentnosti, unaprjedenje poslovne ucinkovitosti i stvaranje
pretpostavki za stabilan dugoroc¢ni rast Sto podrazumijeva vodenje poslovanja uz odgovorno
upravljanje resursima promisljeno planiranje razvoja i usmjerenost na odluke koje drustvu mogu
osigurati razvoj i konkurentnost u duzem vremenskom horizontu.

Uprava Drustva smatra da ¢e navedeni strateski planovi pozitivno djelovati na poslovanje Drustva jer
osiguravaju kontinuitet zapocete strategije dugorocnog razvoja Drustva.

S obzirom na navedeno u Ponudi, planovi Ponuditelja nece imati znacajniji utjecaj na politiku
zaposljavanja i radno-pravni status radnika Drustva; uprava Drustva smatra da je postojeca politika
zaposljavanja primjerena za ostvarivanje ciljeva iz Ponude.

Drustvo je tokom 2026. kupilo nekretnine u Zapresi¢u te javno objavilo moguénost preseljenja i
pocetka proizvodnje na novoj lokaciji, ukoliko budu ispunjeni svi preduvjeti, u razdoblju od pet ili vise
godina. Potencijalno seljenje je kompatibilno sa strateskim smjernicama navedenima u Ponudi.

Ponuditelj u ponudi nije izrazio namjeru da odustane od potencijalnog preseljenja u Zapresic niti je
izrazio ikakvu drugu namjeru promjene mjesta u kojima Drustvo obavlja svoje djelatnosti.
4. Izjave ¢lanova uprave o njihovoj namjeri da ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju
Clanovi uprave Tomislav Bagi¢, Ivan Kos, Filip Muti¢, Milena Vusak i Dunja Deli¢ nisu imatelji dionica

Drustva te stoga nisu u mogucnosti iskazati bilo kakvu namjeru da prihvate ili odbiju ponudu
Ponuditelja.
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5. Ocitovanje clanova uprave ciljnog drustva o postojanju njihovog sporazuma s ponuditeljem u svezi
s ponudom za preuzimanje, kao i sadrZaj takvog sporazuma, ako sporazum postoji

Ne postoji sporazum uprave Drustva s Ponuditeljem vezan uz Ponudu.

Prije objave ovog Misljenja, uprava Drustva je u roku predvidenom ¢lankom 41. stavak 2. Zakona,
predodila ovo misljenje predstavnicima radnika Drustva i uputila ih na njihovo pravo da u roku od
tri dana od dana primitka Misljenja mogu dati svoje misljenje o ponudi.

Sukladno ¢lanku 41. stavak 5. Zakona, ovo Misljenje uprave Drustva dostavlja se HANFA-i, Zagrebackoj
burzi d.d. te ée se objaviti u Narodnim novinama sukladno odredbi ¢lanka 41. stavka 1. u vezi s
odredbom c¢lanka 4. Zakona.

predsjednik uprave
Tomislav Bagi¢

\
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Zagreb, 01. srpnja 2026.

Predocenje Misljenja uprave o ponudi za preuzimanje predstavnicima radnika u skladu sa élankom
41. stavkom 2. Zakona o preuzimanju dioniékih drustava

Potvrdujemo da nam je predoceno Misljenje uprave o ponudi za preuzimanje vezano uz Ponudu za
preuzimanje koju je dana 26. lipnja 2026. godine putem trziinog operatera uredenog trziita na koje su
uvrstene dionice ciljnog drustva, Zagrebatke burze d.d., Zagreb, lvana Lucica 2a, objavilo druétvo PIVAC
HOLDING drustvo s ogranicenom odgovorno$éu za upravljacke djelatnosti holding drudtva, sa
sjedistem u Vrgorcu, A. G. Mato3a 16, OIB 05529943187 koja je odobrena rjeienjem Hrvatske agencija
za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I 996-02/26-02/01, URBROJ: 326-01-60-62-26-23 od dana 17.
lipnja 2026. godine.

Upoznati smo s pravom da u roku od 3 dana od dana predocenja moZemo dati svoje misljenje o ponudi
za preuzimanje
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