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VAZNE NAPOMENE

Ovaj Prospekt predstavlja javni poziv na davanje ponude za izdavanje udjela u Pod-fondu kako je
definiran odredbama ovog Prospekta, kojim upravlja INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima.

Sastavnidio ovog Prospekta, uzop¢idio, Cinei podaciiostalim UCITS pod-<fondovima pod upravijaniem
Drustva (Dodatak A), podaci o Pod-fondovima Krovnog UCITS ETF-a, njihov popis i obiljezja (Dodatak
B), podaci o povijesnim prinosima (dodatak C), Pravila koja €ine sastavni dio ovog Prospekta (Dodatak
D) kao i Dodatak E €iji sadrzaj je pojasnjen nize u idu¢éem odlomku.

S obzirom da je rije¢ o financijskom instrumentu koji moze predstavljati novost za ulagatelje,
Drustvo je, posebno u odnosu na male ulagatelje, izradilo poseban dodatak (Dodatak E) u svrhu
pojasnjenja temeljnih znacajki ovog financijskog instrumenta. Pri tome isticemo kako je i dalje
potrebno dase ulagatelji upoznajusa sadrzajemcijelog Prospekta, Pravilai kljuénih dokumenata
zaulagatelje (KIID), te se navedeni Dodatak E koristi isklju¢ivokao pojasnjenje ovogfinancijskog
instrumenta, ne i kao zamjena za Prospekt, Pravila i kljuéne dokumente za ulagatelje (KIID).

Sve odredbe opcéeg dijela Prospekta primjenjuju se u cijelosti na svaki od Pod-fondova pod upravljanjem
Drustva, osim ako je za pojedini Pod-fond drugacije odredeno u Prospektu. Odredbe posebnog diiela
Prospekta (Dodatak B) primjenjuju se isklju€ivo u odnosuna pojedini Pod-fond, kako je navedeno u
predmetnom Dodatku.

Sve odredbe Pravila primjenjuju se u cijelosti na svaki od Pod-fondova pod upravljanjem Drustva, osim
ako je za pojedini Pod-fond izrijekom drugacije odredeno u Pravilima.

Prospekt sadrzi informacije potrebne za donosenje informirane odluke o ulaganju u Pod-fond. Prie
donos&enja odluke o ulaganju, potencijalni ulagatelji pozivaju se da procitaju cijeli Prospekt i Pravila, kao
i klju€ne podatke za ulagatelje (KIID), kako bi se upoznali s obiliezjima ulaganja i samostalno procijenili
rizik ulaganja u Pod-fond, odnosno stjecanja udjela u Pod-fondu.

Prospekt i Pravila, klju¢ni podaci za ulagatelje, te ostala dokumentacija, besplatno su dostupni na
mreznoj stranici Drustva www.icam.hr, te, na upit, u sjedistu DruStva.

Ovaj Prospekti Pravila, kao i klju&ni podaci za ulagateljimogu biti prevedeni na slovenski, engleski ili
neki drugi jezik. U slu€aju da postoji neuskladenost u prijevodu izmedu verzije pisane na hrvatskom
jeziku te stranog prijevoda, mjerodavne Ce biti odredbe Prospekta, Pravila te Klju¢nih podataka za
ulagatelje pisane na hrvatskom jeziku.

Podaci za kontakt:
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. za upravljanje investicijskim fondovima

Masarykova 1
10000 Zagreb
Tel: +385 (1) 4825-868
Fax: +385 (1) 4825-869
OIB: 59300096187
icam@icam.hr


http://www.icam.hr/
mailto:icam@icam.hr
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Prikaz povijesnih promjena prospekta

Godinal datum

Promjena

Sadrzaj promjene

8.10. 2020. godine

Odobrenje za osnivanje | upravljanje
Krovnim UCITS ETF-om

- HANFA je izdala odobrenje za
osnivanje | upravljanje Krovnim UCITS
ETF-om, KLASA: UP/I 972-02/20-
01/19, URBROJ: 326-01-40-42-20-11

15.2.2021. godine

Redovito godisnje azuriranje
Prospekta u skladu s ¢lankom 194. st.
1. Zakona

- popis UCITS fondova pod
upravljanjem Drustva, promjena opcih
podataka o DruStvu te azuiranje
povijesnih prinosa.




1. Definicije

U ovom Prospektu nize navedeni pojmovi pisani velikim po¢etnim slovom imaju slijedece znaCenje:

Agencija

Cijenaudjela

Cjenik KDD-a

Cjenik SKDD-a

CROBEX10tr

Dan vrednovanja

Depozitar

Drustvo

ESMA

ETF

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga sa sjediStem u
Zagrebu, Franje Rackoga 6.: http://www.hanfa.hr/.

prilikom pocetne ponude Udjela u Pod-fondu to je cijena izdanja
koju je odredilo Drustvo i navelo ju u ovom Prospektu. Nakon
pocetne ponude, cijena Udjela u Pod-fondu (primjenjivo prema
Ovlastenim sudionicima na Primarnom trzistu) jest cijena jednaka
neto vrijednosti imovine Pod-fonda po udjelu koja se izraCunava u
skladu s vazecim propisima.

vazecdi Cjenik KDD-a, ukljucujuc¢i sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama KDD-a:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

vazeci Cjenik SKDD-a, ukljuCuju¢i sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama SKDD-a:
https://www.skdd. hr/portal/f?p=100:10

dioni¢ki indeks Zagrebacke burze ¢iji sastav Cine dionice
izdavatelja sa sjediStemna podrucju Republike Hrvatskeizindeksa
CROBEX s najvecom free float trziSnom kapitalizacijom i
prometom. ViSse o ovom indeksu, ukljuéuju¢i njegov sastav,
dostupno je u Dodatku B ovog Prospekta, kao i na stranicama
Zagrebacke burze:

https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr

prvi Radni dan koji slijedi nakon Radnog dana.

kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su
povjereni poslovi navedeni u Zakonu. Podaci o Depozitaru detaljno
su navedeni u dijelu ovog Prospekta pod tockom 4.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje
investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1,
kao drustvo koje je osnovalo i upravlja Krovnim fondom te Pod-
fondovima Krovnog fonda. Podaci o drustvu za upravljanje detaljno
su navedeni u dijelu ovog Prospekta pod tockom 3.

nadzorno tijelo Europske unije za trziSte kapitala sa sjediStem u
Francuskoj, Pariz, 201-203 rue de Bercy.
https://www.esma.europa.eu/.

(engl. ,Exchange-traded fund®) je otvoreni investicijski fond Cijim
udjelima se trguje na uredenom trziStu. ETF nastoji replicirati
temeljni indeks te je stoga i sastavljen i ponasa se na sliCan nacin.
Ulagatelji mogu trgovati udjelima ETF-a kontinuirano po trzisnim
cijenama. Drustvo na primarnom trziStu izdaje i otkupljuje udjele
isklju€ivo u korist / od Ovlastenih sudionika i to u velikim blokovima
koji se nazivaju kreacijske jedinice (engl. ,Creation units®). Drustvo,
osim iznimno, $to je pojasnjeno kasnije u Prospektu, ne otkupljuje
Udjele izravno od ostalih ulagatelja, ve¢ samo od OvlaStenih
sudionika.

Drustvo za upravljanje kao izdavatelj udjela ETF-a uvrStava iste na
uredeno trziSte Zagrebacke i Ljubljanske burze, tzv. Sekundamo


http://www.hanfa.hr/
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr
https://www.esma.europa.eu/

KROVNI FOND

FoP

Godisnja razlika u prinosima

iNAV ili inidikativan NAV

INTERCAPITAL CROBEX10tr
UCITS ETF

INTERCAPITAL SBI TOP
UCITS ETF

KDD

Kompozicija portfelja

Ljubljanska burzaili LISE

LOT

NAV

trziSte na kojem sudjeluju i ostali ulag atelji. Ulagateljiimaju pravo
kupovati i prodavati Udjele samo na Sekundarnom trzistu, te ne
mogu, osim iznimno, §to je pojasnjeno kasnije u Prospektu, od
Drustva traZiti otkup udjela.Za razliku od toga, Ovlasteni sudionici
imaju pravo u svako doba zahtijevati otkup udjela od samoga
Drustva te i na taj nacin istupiti iz Pod<fonda. Kako bi pospjesilo
trgovanje Udjelima na Sekundarnom trzistu, Drustvo sklapa ugovor
s Odrzavateljem trzista koji odgovarajuc¢im radnjama osigurava da
trziSna vrijednost Udjela na Sekundarnom trziStu ne odstupa u
znacajnom iznosu od neto vrijednosti imovine na primarnom trzstu
odnosno njegove indikativne neto vrijednostiimovine.

UCITS ETF koji se sastoji od dva Pod-fonda:

() InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i
(ii) InterCapital SBI TOP UCITS ETF.

isporuka financijskih instrumenata bez placanja putem sustava
namire SKDD-a, odnosno KDD-a (engl. ,,Free of Payment®).

razlika izmedu godiSnjeg prinosa UCITS ETF-a koji prati indeks i
godisnjeg prinosa pracenog indeksa.

izracun vrijednosti neto vrijednosti imovine UCITS ETF-a unutar
jednog Radnog dana na osnovi najnovijih informacija. Indikativna
vrijednost neto imovine nije vrijednost po kojoj ulagatelji na
Sekundarnom trzistu kupuju i prodaju Udjele.

Otvoreni investicijski pod-fond s javnom ponudom koji prati indeks
CROBEX10tr, €ijim udjelima se trguje na uredenom trzistu kojim
upravlja Zagrebackaburza i to u segmentu redovitog trzista (klasa
A), odnosno Ljubljanska burza u segmentu slozenih proizvoda
(klasa B) te predstavlja UCITS ETF.

Otvoreni investicijski pod-fond s javnom ponudom koji prati indeks
SBI TOP, ¢ijim udjelima se trguje na uredenom trziStu kojim
upravlja Zagrebackaburza i to u segmentu redovitog trzista (klasa
A), odnosno Ljubljanska burza u segmentu slozenih proizvoda
(klasa B) te predstavlja UCITS ETF.

Centralna klirinSko depotna druzba, d.d. sa sjediStem u Ljubljani,
Tivolska 48, Republika Slovenija, viSe informacija dostupno na
mrezZnim stranicama: https:/Amww.kdd.si/.

(engl. ,Portfolio composition file®) dokument koji je pripremilo
Drustvo kojim se daje naznaka o koSarici vrijednosnih papira koja
moze biti dostavljena na Primarnom trZiStu u zamjenu za Udjele u
Pod-fondu a) od strane Ovlastenog sudionika prilikom kreiranja
Udjelaili b) od strane Drustva prilikom otkupa Udjela.

Ljubljanskaborzad.d.sasjedistemu Ljubljani, Slovenska cesta 56,
Republika Slovenija, viSe informacija dostupno na mreznim
stranicama: http://mwww.lise.si/

minimalna koli¢ina Udjela prilikom procesa izdavanja ili otkupa
Udjela na Primarnom trziStu propisana Prospektom.

neto vrijednostimovine Pod-fonda. Za razliku od iNAV, racuna se
na dnevnoj bazi.


https://www.kdd.si/
http://www.ljse.si/

Novcéana komponenta

Odrzavatelj trzista

Ovlasteni sudionik

Pod-fond

Pravila (Krovnog fonda)

PRAVILA LISE

Pravila KDD

Pravila SKDD-a

Pravila ZSE

Pravilnik o promidzbi

predstavlja novéanu komponentu Kompozicije portfelja te moze
ukljucivati: a) nov€ana sredstva nastala uslijed zaokruzivanja broja
Udjela, nov¢anih sredstava koja drzi Podfond te razlike nastale
uslijed razli¢itih utega Kompozicije portfelja i Pod-fonda te b)
obracunate troSkove Primarnog trzista plative od strane Pod-fonda.

¢lan Zagrebacke burze odnosno Ljublianske burze koji sa
Zagrebackom burzom i Ljubljanskom burzom i DruStvom ima
skloplijen Ugovor o obavlijanju poslova odrzavatelja trzista, te koiji je
duzan svakogatrgovinskog dana, koristeéi se vlastitim kapitalom
po uvjetima iz ugovora koji je sklopio s Drustvom izloZiti
istovremene naloge za kupnju i prodaju Udjela, uz uvjete i na nacin
odreden odredbama ZTK-a, Pravilima ZSE i drugim aktima ZSE, te
Pravilima LJSE.

(engl. ,Authorised Participant®) je od strane Drustva prethodno
odobrena pravna ili fizicka osoba (primjerice profesionalni ulagatelj
u smislu ZTK-a) koja ima, izravno ili neizravno, pristup sustavu
poravnanja i namire SKDD-a odnosno KDD-a te koja je ovlastena
izravno od Drustva kupovati i traziti otkup Udjela u Pod-fondu
putem sustava SKDD-a odnosho KDD-a, na Primarnom trzistu. Za
razliku od ostalih otvorenih investicijskih fondova, udjeli u Pod-
fondu se nacelno ne kupuju i ne otkupljuju direktno izmedu drustva
za upravljanje i Ulagatelja po cijeni udjelaizracunatoj kao NAV po
Udjelu. Umjesto toga, Ovlasteni sudionici kupuju i otkupljuju Udjele
sklapajuci pravni posaoizravno s drustvom za upravljanje i to samo
u kreacijskim jedincima.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i InterCapital SBI TOP
UCITS ETF. Upucivanje na pod-fond u nastavku teksta ukljucuje
upucivanje na oba navedena pod-fonda, osim ako nije drugacie
odredeno u Prospektu.

dokument koji ureduje povjereni¢ki odnos izmedu DruStva i
Ulagatelja te Pod-fonda i Ulagatelja. Pravila Krovnog fonda
prilozena su ovom Prospektu te ine njegov sastavni dio kao
Dodatak D, a imaju znacaj opcih uvjeta poslovanja u smislu zakona
kojim se ureduju obvezni odnosi.

Vazecéa Pravila Ljubljanske burze, uklju€ujuci sve kasnije izmjene |
dopune, dostupna na mreznim stranicama Ljubljanske burze:
http :/AMww.lise.si/cai-bin/jve.cai?doc=678

Vazeca Pravila KDD-a, uklju€ujuci sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama KDD-a:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

vazeca Pravila SKDD-a, ukljuujuci sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama SKDD-a:
https://www.skdd. hr/portal/f?p=100:10.

vazeca Pravila Zagrebacke burze, ukljuCujuéi sve kasnije izmjene i
dopune, dostupna na mreznim stranicama Zagrebacke burze:
http://zse.hr/default.aspx?id=144.

vazedi Pravilnik o promidzbi i ostalim informacijama za ulagatelie
UCITS fonda (Narodne novine broj 102/2016), ukljuCujuéi sve
kasnije izmjene i dopune, dostupan na mreznim stranicama
Agencije:


http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=678
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10
http://zse.hr/default.aspx?id=144

Pravilnik o udjelima

Pravilnik o ulaganjima

Primarno trZiste

Prospekt (Krovnog fonda)

Radni dan

Razlika u prinosima

Referentna veli¢ina

Registar udjela

https://www.hanfa. hr/investicijski-fondovi/requlativa/otvoreni-
investicijskifondovi-s-javnom-ponudom/

vazeci Pravilnik o udjelima UCITS fonda (Narodne novine broj
3/2017141/2017), uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama Agencije:
https://www.hanfa. hr/investicijski-fondovi/requlativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

vazecéi Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograniCenjima
ulaganja UCITS fonda (Narodne novine broj 110/2016),
ukljuéujuéi sve kasnije izmjene i dopune, dostupan na mreznim
stranicama Agencije:

https://www.hanfa. hr/iinvesticijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investiciiski-fondovi-s-javnom-ponudom/

trziSte na kojem Drustvo izdaje udjele u Pod-fondu Ovlastenim
sudionicima u zamjenu za koS$aricu vrijednosnih papira, odnosno
na kojem se otkupljuju udjeli u Pod-fondu od Ovlastenih sudionika,
a samo iznimno i od ostalih Ulagatelja.

ovaj dokument, uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune.

u odnosu na Pod-fond, radni dan jednak je radnom danu u
Republici Hrvatskoj*.

(engl. , Tracking error®) je razlika izmedu prinosa portfelja Pod-
fonda i temeljnog (engl. ,underlying®) indeksa kojeg Pod-fond
replicira. Dogada se s osnove razlike izmedu vrijednosti indeksa
kao teoretske financijske kalkulacije i Pod-fonda kao stvamog
investicijskog portfelja pri Eemu razlike mogu nastati zbog naknada
pripisanin  Pod-fondu, transakcijskihn troSkova Pod-fonda,
vrednovanja imovine, te€ajnih razlika, korporativnih akcija,
rebalansa indeksa, optimizacije portfeljai sl.

u odnosu na InterCapital CROBEX10tr UCITS Fond - CROBEX10tr
indeks Zagrebacke burze prema kojem se usporeduje povrat na
ulaganje u Udjele Pod-fonda;

u odnosu na InterCapital SBI TOP UCITS ETF — SBI TOP indeks
Ljubljanske burze prema kojem se usporeduje povrat na ulaganje
u Udjele Pod-fonda.

registar koji vodi SKDD kao operater srediSnjeg registra
nematerijaliziranih financijskih instrumenata u skladu s odredbama
Zakona, ZTK-a, Pravilnika o udjelima, te Pravilima SKDD-a i
Uputom SKDD-a (klasa A)?> odnosno KDD kao sredidnji depozitorij
u skladu s odredbama Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog
parlamenta i VijeCa od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o srediSnjim depozitorijima

1 Napomena: moguée je da, jer je rije¢ o Radnom danu u Republici Hrvatskoj, Ovlasteni sudionik neée biti u
mogucénosti isporuciti vrijednosne papire u postupku kreiranja udjela pod -fonda InterCapital SBI TOP UCITS
ETF na ratun depozitara u KDD-a iz razloga jer je rije¢ o neradnom danu u Republici Sloveniji. U tom slu¢aju
odredbe Prospektakoje govore o postupanjunapojedini Radni dan treba tumaciti na nacin dase odnosenapnmvi
iduci radni dan u Republici Sloveniji. Isto vrijedii u postupku otkupa, tj. prodaje udjela u pod -fondu InterCapital
SBITOP UCITS ETF koji je takoder povezan s radnim danom u Republici Sloveniji. Drustvo ¢e radi informiranja
Ovlastenih sudionika na svojim mreznim stranicama objaviti popis neradnih dana u Republici Sloveniji uz

pojasnjenje prethodno navedenoga.

2 Klasa A u nastavku Prospekta oznadava upuéivanje na klasu A udjela u Pod-fondu koja je izrazena u HRK,
upisanau SKDD d.d. te uvr§tenana Zagrebacku burzu.
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vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te
Uredbe (EU) br. 236/2012 (CSDR), odredbama zakona kojim se
ureduje trziSte kapitala Republike Slovenije, Pravilima KDD-a,
Uputom KDD-a kao i ostalom primjenjivom pravnom regulativom
(klasa B)®.

Sekundarno trZiste uredeno trziSte (segment redovitog trziSta) kojim upravia
Zagrebacka burza na kojem su uvrsteni Udjeli u Pod-fondu te se
njima trguje uz posredovanje ¢lanova sudionika Zagrebacke burze
u realnom vremenu, u skladu s odredbama ZTK-a, Pravilima ZSE
te drugim primjenjivim propisima trZidta kapitala (klasa A);

uredeno trziSte (segment slozenih proizvoda) kojim upravljanja
Ljubljanska burza na kojem su uvrsteni Udjeli u Pod-fondu te se
njima trguje uz posredovanje ¢lanova sudionika Ljubljanske burze
u realnom vremenu, u skladu s odredbama zakona kojima se
ureduje trziSte kapitala Republike Slovenije, Pravilima Ljubljanske
burze te ostalim primjenjivim propisima trZidta kapitala (klasa B).

SFTR Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i vijeéa od 25.
studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012, ukljuCujuéi sve kasnije izmjene i dopune:
https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?2uri=CELEX%3A32015R2365

SBI TOP dioni¢kiindeks Ljubljanske burze Ciji sastav €ine dioniceizd avatelja
sa sjediStem na podru¢ju Republike Slovenije. Vise o ovom
indeksu, ukljuCujuci njegov sastav, dostupno je na mreznim
stranicama Ljubljanske burze: http:/Amww.ljse.si/.

SKDD SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo, dionicko drusStvo sa
sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62 a: www.skdd.hr.

Smjernice ESMA-e Smijernice o investicijskim fondovima ¢&ijim se dionicama trguje na
burzi (ETF-ovima) i drugim pitanjimau vezi s UCITS fondovima
(subjektimazazajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire)
od 1. kolovoza 2014. godine (ESMA/2014/937), dostupna na
https://www.esma.europa.eu/document/quidelines -etfs-and-other-
ucits-issues-0

Sustav poravnanjai namire  sustav na koji se odnose odredbe Zakona o konacnosti namire u
platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata
(Narodne novine broj 59/2012 i 44/2016), odnosno odredbe
mijerodavnog zakona Republike Slovenije kojim se implementiraju
odredbe Direktive 98/26/EZ Europskog parlamentai Vije¢a od 19.
svibnja 1998. o konac¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima
za namiru vrijednosnih papira te Direktive 2009/44/EZ Europskog
parlamenta i viie¢a od 6. svibnja 2009. o izmjeni Direktive 98/26/EZ
o konacnosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira i Direktive 2002/47/EZ o ugovorima o
financijskom kolateralu s obzirom na povezane sustave i kreditna
potrazivanja u dijeli koji se odnosi na definiciju pojma ,sustav®.

SUSTAVNI CLAN KDD ¢lan sudionik Sustava poravnanja i namire, kojeg vodi KDD.

8 Klasa B u nastavku Prospekta oznadava upuéivanje na klasu B udjela u Pod-fondu koja je izrazena u EUR,
upisanau KDD te uvrstena naLjubljansku burzu.
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Uputa KDD

Uputa SKDD-a

Uredba (EU) 2016/1011

Uredba (EU) 596/2014

Trajni medij

UCITS ETF

UCITS ETF koji prati indeks

udjel

Ulagatel]

Voditelj registra

vazeca Uputa KDD-a, ukljuujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama KDD-a:
https://www-en.kdd.si/rules-requlations-and-price-list

vazecCa Uputa SKDD-a uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama SKDD-a:
https://www.skdd. hr/portal/f?p=100:10.

vazeéa Uredba (EU) Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja
2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti
u financijskiminstrumentima i financijskim ugovorimaili za mjerenje
uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i
2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014, ukljucujuéi sve kasniie
izmjene i dopune, dostupna na:

https://eur-lex.europa.eu/leqgal

content/HR/TXT/?uri=CEL EX%3A32016R1011

Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i vijec¢a od 16.
travnja 2014. o zlouporabi trziSta (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i
2004/72/EZ, uklju€ujuéi sve kasnije izmjeneidopune, dostupna na:
https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/?uri=celex:32014R0596

papir ili drugo sredstvo koje Ulagatelju omogucuje pohranu
informacija, upucenih osobno tom Ulagatelju, na takav nac¢in da je
osiguran pristup toj informaciji za buducu uporabu i to za razdoblie
koje je odgovarajuée s obzirom na svrhu te informacije, te
omoguéuje reprodukciju pohranjene informacije bez njezine
izmjene.

UCITS fond ¢ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijegkom
dana na uredenom trzistu s barem jednim odrzavateljem trzista koji
poduzima odgovaraju¢e radnje kako bi osigurao da trziSna
vrijednost njegovih udjela znatno ne odstupa od njegove neto
vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo, njegove indikativne neto
vrijednosti imovine. Moze biti Aktivno upravljani UCITS ETF ili
UCITS ETF koji prati indeks. Aktivno upravljani UCITS ETF je
UCITS ETF ¢iji upravitelj ima diskrecijsko pravo u pogledu sastava
portfelja UCITS ETF-a, u skladu s navedenim ciljevima i politikama
ulaganja (za razliku od UCITS ETF-a koji prati indeks i nema takvo
diskrecijsko pravo). Drustvo nije osnovalo aktivno upravljane
UCITS ETF-ove, ali navedeno ne iskljuCuje pravo Drustva da
osnuje takav UCITS ETF, bilo kao samostalnifond, bilo kao pod-
fond u okviru ovog Krovnog fonda.

UCITS fond ¢ija je strategija replicirati ili pratiti kretanje jednog ili
viSe indeksa, na primjer putem sintetickog ili fizickog repliciranja.
Drustvo se opredijelilo za model fizickog repliciranja.

oznaCava udjel u Pod-fondu kao nematerijalizirani financijski
instrument.

imatelj udjela u Pod-fondu, evidentiran kao Ulagatelj u Registru
udjela, neovisno dali je Udjel u Pod-fondu stekao kao Ovlasteni
sudionik na Primarnom trzistu iliizvan Primarnog trzista.

SKDD (klasa A), odnosno KDD (klasa B), kako je detaljnie
pojasnjeno u nastavku Prospekta
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Zagrebacka burza iliZSE

Zakon

ZTK

Zagrebacka burza d.d. sa sjediStem u Zagrebu, lvana Ludi¢a 2a,
viSe informacija dostupno na mreznim stranicama: www.zse.hr.

vazeCi Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (Narodne novine broj 44/2016 i 126/2019), ukljuCujuci
sve kasnije izmjene i dopune, dostupan na mreznim stranicama
Agencije:
https://www.hanfa.hrfinvesticijski-fondovi/requlativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

vazecdi Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine broj 65/2018 i
17/2020) ukljuéujuéi sve kasnije izmjene i dopune, dostupan na
mreznim stranicama Agencije:

https://www.hanfa. hritrziste-kapitala/req ulativa/trziste-kapitala/
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2. Podaci o fondu

2.1. Naziv i naznaka vrste Krovnog fonda

2.1.1. Naziv Krovnog fonda

Naziv Krovnog fonda je InterCapital Krovni UCITS ETF.

2.1.2. Naznaka vrste Fonda

InterCapital Krovni UCITS ETF je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom osnovan u skladu s
odredbama Zakona, Pravilnika o udjelima, Smjernicama ESMA-e te ostale relevantne regulative koja
ureduju UCITS fondove.

Ovaj Krovni fond sastoji se od dva Pod-fonda:

(i) InterCapital CROBEX10tr UCITSETFi

(ii) InterCapital SBI TOP UCITS ETF.

Svaki od Pod-fondova ima dvije klase: klasu A i klasu B koje se medusobno razlikuju po denominaciji,
pri Eemu je klasa A izraZzena u HRK a klasa B u EUR.

Podaci o navedenim Pod-fondovima nalaze se u Dodatku B ovog Prospekta.

2.2. Osnivanje Krovnog fonda

2.2.1. Datum osnivanja

Krovni fond, zajedno s dva Pod-fonda, osnovan je Odlukom Uprave Drustva od 8. listopada 2020.
godine, na neodredeno vrijeme.

Osnivanje i upravljanje Krovnim fondom, te osnivanje i upravljanje Pod-fondovima, odobreni su
RjeSenjem Agencije od 8. listopada 2020. godine, Klasa: UP/l1 972-02/20-01/19, Urbroj: 326-01-40-42-
20-11.

2.2.2. Vrijeme trajanja (u slucaju da je Krovni fond osnovan na odredeno vrijeme)

Nije primjenjivo, s obziromda su Krovni fond, kao i dva Pod-fonda od kojih se sastoji Krovnifond,
osnovani na neodredeno vrijeme, bez vremena trajanja.

2.3. Dostupnost dokumentacije i informacija o Krovhom fondu, te polugodisnjih i
revidiranih godisnjih izvjestaja

Prospekti Pravila Krovnog fonda, Kljuéni podaci za ulagatelje za Pod-fondove, Cijene Udjela u Pod-
fondovima, revidirani godisnji izvjeStaji i polugodisnji izvjestaji Pod-fondova te dodatne informacie
objavljuju se na mreznim stranicama Drustva (www.icam.hr).

Pored navedenog, Prospekti Pravila Krovnog fonda te dodatne informacije o Pod-fondovima moguce
je dobiti u poslovnim prostorijama (sjedistu) Drustva, a moguce ih je po pisanom zahtjevu te kada
Zakonomnije drugacije propisano o troSku podnositelja zahtjeva (Ulagateljaili potencijalnog ulagatelja),
dostaviti postom na adresu navedenu u takvom zahtjevu.


http://www.icam.hr/

Neovisno o prethodno navedenom, Drustvo ¢e ulagatelju, na njegov zahtjev, besplatno dostaviti
posljednje revidirane godisnje izvjestaje te polugodidnje izvjestaje Pod-fonda u tiskanom obliku.

Prospekti Pravila Krovnog fonda te drugi dokumenti kako je uredeno Pravilima ZSE, dostupni su i na
mreznim stranicama ZSE (www.zse.hr), te mreznim stranicama LJSE (www.ljse.si/).

Drustvo ¢e Ulagatelje, na njihov zahtjev, izvijestitio Cijeni Udjela u Pod-fondu.

Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom te Pravilnikom o Promidzbi izradivati mjesecni izvjestaj o poslovanju
Pod-fondova namijenjen Ulagateljima i objavljivati ga na svojim mreznim stranicama najkasnije do 15.
u mjesecu za prosli mjesec, pri Cemu navedena obveza ne postoji za prva tri mjeseca od pocetka rada
Pod-fondova.

Drustvo ¢e Agenciji dostaviti periodi¢na izvjeS¢a u skladu sa Zakonomi Pravilnikomo strukturii sadrZaju
godisnjih i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine broj 105/2017)
odnosno relevantnom regulativom.

2.4. Porezni propisi
2.4.1. Sazeti prikaz poreznih propisa Republike Hrvatske i Republike Slovenije

Imovina Pod-fonda teretit ¢e se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove poslovanja Pod-
fonda prema vazeéim poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljucujuéi porezne obveze koje je Pod-
fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva
za povrat navedenih propisa.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znaaja za oporezivanje prihoda ulagatelja u
investicijske fondove su:

- Opci porezni zakon

- Zakon o porezu na dobit te

- Zakon o porezu na dohodak,
kao i primjenjivi podzakonski aktii odluke nadleznih tijela.

Ulagatelji se upucuju na savjetovanje s poreznim savjetnikom o moguéim poreznim posljedicama koje
za njih mogu proizi¢is osnove okolnosti da su imatelji udjela u Pod-fondu ilis osnove raspolaganja
udjelima u Pod-fondu, s obzirom na mjerodavne domace i strane porezne propise ili medunarodne
ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

Porezni aspekti za Pod-fond i ulaganja u Udjele Pod-fonda

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u Pod-fond utemeljen je na propisima Republike Hrvatske koji su
na snazi u vrijeme izrade Prospekta.

Naknadne izmjene zakonodavstva i njegovatumacenja mogu izmijeniti €injenice koje su u nastavku
Prospekta navedene te mogu izazvati posljedice za ulagatelje.

e Porez nadobit
Pod-fond nije obveznik poreza na dobit.

Ulagatelji pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji su otkupom (otudenjem) udjela realizirali dobit,
duzni suistu ukljuéiti u poreznu osnovicu za placanje poreza na dobit. Prihodi od vrijednosnih uskladenja
ulaganja u Pod-fond (nerealizirani dobici) ulaze u osnovicu za placanje poreza na dobit. Prihodi ili


http://www.zse.hr/
http://(www.ljse.si/

rashodi od vrijednosnih uskladenja ulaganja u Pod-fond (nerealizirani dobici ili gubici) ne ulaze u
osnovicu za plac¢anje poreza na dobit.

e Porez po odbitku
Pod-fondu na imovinu uloZenu u strane financijske instrumente moze biti obracunat porez po odbitku
sukladno poreznim propisima zemlje u koju se ulaze (primjerice prihod od dividende, prihod od kamate,
prihode od udjela u dobit), a koji obraCunava i obustavlja isplatitelj.

e Odbiciiz prihodaili kapitalne dobiti Fonda
Pod-fond izravno ne isplacuje Ulagateljima dobit nego se cjelokupna dobit Pod-fonda zadrzava.

e Porez nadohodak

Izmjenama Zakona o porezu na dohodak koje su stupile na snagu 1. sijeCnja 2016. zapoceto je
oporezivanje kapitalnih dobitaka. Kapitalnim dobicima, izmedu ostaloga, smatraju se i primici po osnhovi
otudenja udjela u investicijskim fondovima ste€enim nakon 1. sijeCnja 2016. Porez na dohodak od
kapitala placa se po stopi od 12% uvecéanoj za prirez na poreznu osnovicu koju €ini razlika izmedu
prodajne i nabavne cijene. Kapitalni gubici mogu se odbiti od dohotka od kapitalnih dobitaka ukoliko je
takav gubitak ostvaren u istoj kalendarskoj godini. Oporezivim se ne smatraju primici s osnove otudenja
udjelauinvesticijskim fondovima od Cijeg je stjecanja proteklo vise od dvijegodine. Dodatno, oporezivim
se ne smatraju niti primici s osnove otudenja udjela u investicijskim fondovima unutar istog drustva za
upravljanje. Kako bi omogudili praéenje vremenskog tijeka ulaganja, Drustvo je Ulagatelju u Pod-fond
na Primarnom trziStu omogucilo evidenciju ulaganja istovrsne financijske imovine po FIFO metodi (engl.
first in first out). Obvezu obraduna, obustave i uplate poreza te podnoSenja odgovarajuceg izvjedca
(JOPPD) ima porezni obveznik u rokovima navedenim vaze¢im Zakonom o porezu na dohodak,
trenutno do posljednjeg dana veljace tekuée godine za sve kapitalne dobitke ostvarene u prethodnoj
godini. Gore navedeno predstavlja samo sazetak nekih odredbi Zakona o porezu na dohodak. Za
cjeloviti pregled Vaseg trenutnog polozaja i tretmana VaSeg ulaganja u investicijske fondove
predlazemo da se savjetujete s poreznim savjetnikom.

e Porez nadodanu vrijednost
Pod-fondu se na naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru, naknadu Agenciji, troSkove stjecanja
imovine i troSkove platnog prometa ne obrac¢unava PDV. Pod-fondu se na ostale troSkove odredene
Prospektom moze obra¢unavati PDV prema odredbama Zakona o porezu na dodanu vrijednost.

e Porez nafinancijske transakcije
Pod-fondu se na njegove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obrac¢unava porez na financiske
transakcije. Pod-fondu se na njegove transakcije moze obracunavati porez na financijske transakcie
sukladno regulativi drzave u koju se imovina Fonda ulaze. Ulagateljima se na izdavanjei otkup udjela
ne obra¢unava porez na financijske transakcije.

e Naknadneizmjene poreznog tretmana
Imovina Pod-fonda ili Ulagatelji u Pod-fond teretit Ce se za sve postojece i eventualne buducée porezne
obveze koje su Pod-fond ili Ulagatelji duzni platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja
poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

U odnosu na porezne propise Republike Slovenije isti¢emo da Krovni fond i Podfondovi nisu obveznici
pla¢anja poreza na dohodak, s obzirom da nemaju svojstvo pravne osobe.

Pravne osobe rezidenti Republike Slovenije u skladu s odredbama slovenskog Zakona o porezu na
prihode pravnih osoba placéaju porez po stopi od 19%.

Fizicke osobe rezidenti Republike Slovenije placaju porez na dohodak od kapitala po stopi od 27,5%
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Stopa poreza na dohodak smanjuje se svakih pet godina imanja udjela u Pod-fondu na slijedeci nacin:
« za slu€aj da je ulagatelj imatelj udjela u Pod-fondu u periodu od 5 godine stopa poreza iznosi 20%,

* za slu€aj da je ulagatelj imatelj udjela u Pod<fondu u periodu od 10 godina stopa poreza iznosi: 15%,
* za slu€aj da je ulagatelj imatelj udjela u Pod-fondu u periodu od 15 godine stopa poreza iznosi: 10%.
Nakon $to je ulagatelj 20 godina imatelj udjela u Pod-fondu isti je je osloboden placanja poreza na
dohodak od kapitalnih dobitaka.

Pravne i fiziCke osobe koje su nerezidenti u Republici Sloveniji
FiziCka osoba - nerezident ne pla¢a porez na dohodak od kapitalnih dobitaka.

Pravne osobe nerezidenti moraju postivati porezne propise koji se na njih primjenjuju u zemljamau
kojima su obveznici plac¢anja poreza.

Napomena: ovaj sazetak ne moze se smatrati poreznim savjetom i sluzi kao informativni pregled
poreznih aspekata ulaganja u Pod-fond. Svaki ulagatelj u Pod-Fond bi se prije ulaganja trebao
savjetovati s poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizaéi iz
ulaganja u Pod-fond ukljucujuéi primjenjivost i u¢inak poreznih propisa Republike Hrvatske,
odnosno Republike Slovenije ili bilo koje druge zemlje, porezne medunarodne sporazume i
druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u pripremi ili su prijedlozi za te izmjene
podneseni do dana Prospekta, kao i vaze¢im poreznim propisima.

2.5 Datumracunovodstvenih obrac¢unai raspodijele prihodaili dobiti Pod-fondova

Poslovna godina Pod-fondova odgovara 12-mjesecnom razdoblju koje zapocinje 1. sije¢nja i zavrSava
31. prosinca.

Dobit Pod-fonda utvrdena u financijskim izvje$¢ima u cijelosti pripada Ulagateljima u Pod-fond. Ista im
se ne isplacuje, vec¢ se reinvestira u skladu s odlukama Drustva, te je kao takva sadrzana u Cijeni Udjela.

Ulagatelji mogu realizirati dobit prodajom Udjela u Pod-fondu.
2.6. Podaci o revizoru
Reviziju Pod-fondova vrsit ¢e drustvo Emst&Young d.o.o., Zagreb, sukladno Medunarodnim

raCunovodstvenim standardima, pozitivnim zakonskim propisima Republike Hrvatske i ugovoru s
Drustvom.

2.7. Najniza vrijednostimovine Krovnog fonda

U razdoblju od tri uzastopna kalendarska mjeseca prosjecna dnevna neto vrijednost svih Podfondova
uklju€enih u Krovni fond ne smije pastiispod 5.000.000 (pet milijuna) kuna. Ukoliko prosjeéna dnevna
neto vrijednostimovine svih Pod-fondova uklju¢enih u Krovni fond tijekom tri uzastopna kalendarska
mjeseca padne ispod navedenogiznosa, Krovnifond mora biti likvidiran ili pripojen drugom fondu.

2.8. Pojedinosti o glavnim znaéajkama Udjela u Pod-fondu

Udjeli u Pod-fondu su slobodno prenosivi nematerijaliziranifinancijski instrumenti. Osimudjela, ne smiju
se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine Pod-fonda.

Udjeli mogu glasiti na iznos od Cetiri decimale.
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Nakon pocetne ponude, cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine Fonda po Udjelu.
Udjeli u Pod-fondu mogu njihovim imateljima davati razli€ita prava i medusobno se razlikovati s obzirom
nata prava, u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-fonda, denominaciju, pravo izdavanja
i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu Drustvu, ili kombinaciju tih prava u kojem slucaju je rije€ o
klasama Udjela.

Svaki od Pod-fondova ima dvije klase: klasu A i klasu B koje se medusobno razlikuju po denominaciji,
pri ¢emu je klasa A izrazena u HRK a klasa B u EUR.

Klasa A udjela u Pod-fondu CROBEX10tr te klasa A udjela u Pod-fondu SBI TOP upisani su u SKDD
koji u odnosu na navedene klase djeluje kao Voditelj registra. Navedene klase Udjela uvrstene su na
Zagrebacku burzu.

Klasa B udjela u Pod-fondu CROBEX10tr te klasa B udjela u Pod-fondu SBI TOP upisani su u KDD
koji u odnosu na navedene klase djeluje kao Voditeljregistra. Navedene klase Udjela uvrstene su na
Ljubljansku burzu.

Drustvo moze diskrecijskom odlukom oformiti druge klase Udjela.

2.8.1. Priroda pravaiz Udjela

Stjecanjem Udjela u Pod-fondu i upisom u Registar udjela stjeCu se i slijedecéa prava:
> Pravo na obavijeStenost (polugodisnje i revidirane godiSnje izvjestaje)

Drustvo za upravljanje duzno je usvoijiti Prospekt i Pravila i objaviti revidirane godiSnje izvjestaje i
polugodiSnje izvjeStaje te obavjeStavati Ulagatelja o drugim objavama koje su propisane Zakonom
(objava mjesecnog izvjestaja o poslovanju Pod-fondova na mreznim stranicama Drustva najkasnije do
15. u mjesecu za prosli mjesec, objava svakog pravnog i poslovnog dogadaja u vezi s DruStvom i Pod-
fondovima kojima upravlja, kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje Pod-fondova).
Nadalje, Drustvo ¢e izdavanjem Udjela te uvrStenjem na ZSE, te LISE biti u obvezi postupati prema
odredbama Uredbe (EU) 596/2014, te Pravila ZSE i Pravila LJSE po pitanju transparentnosti i
obavjestavanju Ulagateljai potencijalnih ulagatelja.

Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom te Pravilnikom o Promidzbi izradivati mjesecni izvjestaj o poslovanju
Pod-fondova namijenjen Ulagateljima i objavljivati ga na svojim mreznim stranicama najkasnije do 15.
u mjesecu za prosli mjesec, pri Cemu navedena obveza ne postoji za prva tri mjeseca od pocetka rada
Pod-fondova.

Prilikom izdavanja Udjela OvlaStenom sudioniku potvrde o stjecanju Udjela izdaje Drustvo bez
odgode.

U slu€aju kada Drustvo otkupljuje Udjele od OvlaStenog sudionika, kao i u slu€¢aju kada Drustvo
otkupliuje Udjele od Ulagatelja, $to je dopusteno samo iznimno, Potvrde o otudenju Udjela izdaje
Drustvo bez odgode.

U ostalim slu€ajevima kada dode do promjene imatelja Udjela, na zahtjev stjecatelja bit ée mu
izdana Potvrda o stjecanju udjela. Potvrde o stjecanju Udjela izdaje Voditelj registra u skladu s
odredbama Zakona, te Pravila SKDD-a i Upute SKDD-a, kada je rije¢ o klasama udjela za koje ¢e
registarvoditi SKDD (klasa A), odnosno sustavni ¢lan KDD-a, koji vodira¢un nakojem su upisani Udjel,
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ili direktno KDD u skladu s aktima KDD-a, kada je rije¢ o klasama udjela za koje ¢e registar voditi KDD
(klasa B).

S obzirom da ¢e Registar udjela voditi SKDD (klasa A) kao i KDD (klasa B) koji su odgovorni za vodenje
tog registra, uz odredbe Zakona, primijenit ¢e se i odredbe Pravila SKDD-a i Upute SKDD-a te Pravila
KDD-a i Upute KDD-a u odnosu na izvjeStavanje Ulagatelja o korporativnim akcijama, kojima podlijezu
Udjeli.

Otprema obavijesti o stanjuracuna na zahtjev Ulagatelja

SKDD (klasa A) e, kao Voditelj registra, u skladu s odredbama Zakona te aktima SKDD-a obavijestiti
Ulagatelja u slu¢aju promjene ne racunu. Ako promjena na ra¢unu nije bilo, SKDD ¢ée najmanje jednom
godisnje Ulagatelja obavijestiti o udjelima koji su upisani na njegovom racunu.

KDD (klasaB)¢e, kao Voditeljregistra, omogucavati Ulagateljima, dajednomgodiSnje besplatno p rouce
izvadak o stanju svojih Udjela na posljednji dan protekle godine. Sustavni ¢lan KDD-a, koji vodi racun
na kojem su upisani Udjeli, Ulagatelju (imatelju racuna) ¢e dostavljati izvatke o stanju i prometima na
racunu.

Neovisno o prethodnim odredbama, na zahtjev Ulagatelja ili njihovih zakonski ovlastenih zastupnika te
na njihov trosak, SKDD (klasa A), odnosno KDD ili sustavni ¢lan KDD-a (klasa B) ¢e kao Voditeljregistra
odnosno voditelj racuna dostavitiizvadak o stanjui prometima Udjela u Pod-fondu kojih su imatelji.

» Pravo naudio u dobiti

Drustvo ne isplaéuje dividendu na ime udjela u dobiti Pod-fonda, ve¢ se ista reinvestira na nacin
propisan pod tockom 2.12. Prospekta.

» Pravo naotkup Udjela

Otkup Udjela je pravni posao kojim Ulagatelj kona¢no i bezuvjetno otuduje Udjele u Pod-fondu, a
Drustvo ih otkupljuje te se Udjeli isplacuju iz imovine Pod-fonda.

Pravo naotkup Udjela, odnosno obveza otkupa Udjela u odnosu na Ovlastene sudionike postoji u svako
doba, a u odnosu na ostale Ulagatelje samo u iznimnim slu€ajevima kako je opisano u ovom Prospektu
u dijelu pod tockom 2.11.2. Dakle, sviostali Ulagatelji, osim Ovlastenih sudionika, ne mogu od Drustva
traziti otkup Udjela, osim kako je predvideno u iznimci pod tockom 2.11.2. ovog Prospekta.

Za takve Ulagatelje postoji moguénost raspolaganja Udjelima $to je detaljnije pojasnjeno u iducoj tocki
Prospekta, pri C¢emu takvo pravo imaju i Ovlasteni sudionici.

> Pravo raspolaganja Udjelima

Za Ulagatelje* te potencijalne ulagatelje postoji moguc¢nost kupoprodaje Udjela na neki od slijedecih
nacina:

(i) kupoprodaja putem Sekundarnog trzista

Drustvo, kao izdavatelj Udjela, uvrstava iste na Sekundarno trziSte na kojem, uz posredovanije ¢lanova
Zagrebacke burze (klasa A), odnosno Ljubljanske burze (klasa B) sudjeluju Ulagatelji i potencijalni

4 Upuéivanje na Ulagatelje u okviru tocke Pravo raspolaganja Udjelima primjenjuje se na odgovarajuéi nacin i na
OvlaStene sudionike.
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ulagatelji koji na tom trZiStu mogu prodavati odnosno kupovati Udjele. Pravni posao kupoprodaje Udjela
na Sekundarnom trziStu odvija se uz posredovanje ¢lanova Zagrebacke burze (klasa A), odnosno
Ljubljanske burze (klasa B).

Kod kupoprodaje Udjela putem Sekundarnog trziSta Udjeli moraju glasiti na LOT ili na viSekratnik LOT-
a, koji primjenjuje Sekundarno trziste.

Kod kupoprodaje Udjela putem Sekundarnog trziSta kupac i prodavatelj ¢e biti u obvezi platii
posredniku® naknadu za posredovanje (brokerska naknada).

Nakon transakcije sklopljene na Sekundarnom trziStu, u okviru SKDD-a (klasa A), odnosno KDD-a
(klasa B) provest ¢e se postupak poravnanja i namire.

(i) kupoprodaja izvan Sekundarnog trziSta uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanjai namire

Ulagatelji imaju pravo prodavati odnosno kupovati Udjele i izvan Sekundarnog trzista, uz posredovanje
¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire.

Kod kupoprodaje Udjela izvan Sekundarnog trziSta, uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, udjeli moraju glasiti na cijeli broj vrijednosnih papira, koji predstavljaju Udjel il
dio Udjela.

Kod kupoprodaje Udjela izvan Sekundarnog trziSta, uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, kupac i prodavatelj mogu biti u obvezi platiti posredniku naknadu za posredovanje
(brokerska naknada).

Nakon transakcije sklopljene izvan Sekundarnog trZiSta uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, u okviru SKDD-a (klasa A), odnosno KDD-a (klasa B) provest ¢e se postupak

poravnanja i namire.

(iii) raspolaganje udjelima izvan Sekundarnog trzista

Ulagatelji imaju pravo raspolagati svojim Udjelima na nacin da ih prenesu izvan Sekundarnog trzista
(kupoprodaja, darovanije, i sl.) ili opterete (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) i to na temelju uredne
dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Zaovakvaraspolaganjau okviru SKDD-a(zaimatelje Udjelaklase A) nije potrebno posredovanje
¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire.

Zaovakvaraspolaganjau okviru KDD-a (tj. zaimatelje Udjelaklase B) primjenjuje se gornjatocka
(ii), tj. transakcija je moguéa samo uz posredovanje sustavnih ¢lanova KDD.

Ulagatelji dostavljaju dokumentaciju SKDD-u (klasa A), odnosno sustavnim ¢lanovima KDD-a (klasa B)
na daljnju provedbu, buduci da se prijenos Udjela, odnosno upis tereta provodi putem sustava SKDD-a
(klasa A), odnosno sustava KDD-a (klasa B).

Kod prijenosa Udjela izvan Sekundarnog trzista, te bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, Udjeli moraju glasiti na cijeli broj.

5 U smisluove to¢ke pojam ,posrednik“ oznacava investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju koji klijentu za njegov
racun pruzaju investicijsku usluguizvr§avanjanaloga. Pojam ,posrednik” ukljucuje i sustavne ¢lanove KDD-a.
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U slucaju prijenosa udjela izvan Sekundarnog trzista te bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, Ulagatelji mogu biti u obvezi platiti dodatne troSkove (primjerice tro$ak javnog
biljeznika radi ovjere potpisa ha ugovoru o prijenosu, troSak prijenosa Udjela ili upisa prestanka tereta
u sustavu SKDD-a (klasa A), u skladu s Cjenikom SKDD-a i sli¢no.

U slu€aju da se Udjeli opterete (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) bez posredovanja ¢lanova sudionika
Sustava poravnanja i namire, otudenje putem Sustava poravnanja i namire (Sto ukljuCuje otudenje
putem Sekundarnog trzista, iliizvan Sekundarnog trzista ali uz posredovanije ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire) nece biti moguce. U tom slu€aju Ulagatelji ¢e mocéi pokusati otuditi Udjele izvan
Sekundarnog trzista te bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire, kako je
prethodno opisano.

Ako na Udjelu u Pod-fondu postoje dobrovoljna prava ili tereti u korist trecih osoba, Udjelom se moze
raspolagati samo ako je s time suglasna osoba u €iju korist su prava ili tereti na Udjelu zasnovani.
Raspolaganje imatelja Udjela suprotno prethodno navedenom je nistetno.

Na Udjelu u Pod-fondu moze se upisati samo jedno dobrovoljno zalozno pravo.

Ako je uodnosuna Udjel u Pod-fondu izvr§ena zabiljezba ovrhe, Udjelom se ne moZze raspolagati na
temelju raspolozbe imatelja udjela kao ovrsenika.

Napomena: zarazliku od udjela u otvorenom investicijskom fondu s javnom ponudom koji nije
uvrsten na Sekundarno trziste, kod kojeg postoji zakonska obveza Drustva na otkup, od koje
Drustvo moze samo iznimno odstupiti, kod prodaje Udjela na Sekundarnom trzistu ili izvan
Sekundarnog trzista ali uz posredovanje €lanova sudionika Sustava poravnanja i namire, ne
postoji obveza na sklapanje takvog ugovora. Stoga, postoji moguénost da ugovor ne bude
sklopljen te da Ulagatelj kao prodavatelj ne uspije otuditi Udjele. Navedeno vrijedi u cijelosti i za
sluéaj da Ulagatelj namjerava raspolagati Udjelima izvan Sekundarnog trzista (prijenos,
kupoprodajai sl.).

» Pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Pod-fonda

U slugaju da se provodi postupak likvidacije Pod-fonda likvidator ¢e, nakon $to su podmirene obveze
Pod-fonda u skladu s redoslijedom podmirenija kako je odreden Zakonom, izraditi prijedlog za raspodijelu
preostale neto vrijednosti imovine Pod-fonda fonda Ulagateljima razmjerno njihovim Udjelima u Pod-
fondu.

Drustvo Ce, kao likvidator na temelju navedenog prijedloga za raspodjelu unov€ene imovine Pod-fonda
i u roku od 3 (tri) radna dana od dana primitka pozitivnog misljenja Depozitara:

- isplatiti Ulagatelje, koji su imatelji Udjela klase A,
- za racun Ulagatelja, koji su imatelji Udjela klase B, izvrsitiisplatu KDD-u, koji ¢e ju proslijediti svojim

sustavnim ¢lanovima, koji vode raCune Ulagatelja, na kojima su upisani Udjeli.

Postupak likvidacije kao i prava koja Ulagateljima pripadaju detaljnije su uredeni odredbama ¢lanaka 9.
i 10. Pravila.
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2.9. Likvidacija Pod-fondova

Pretpostavke pod kojima je dopuSteno donijeti odluku o likvidaciji Pod-fondova te postupak likvidacije
propisani su odredbama ¢lanaka 9. i 10. Pravila.

2.10. Naznaka uredenog trzista ili drugog mjesta trgovanja na kojem su Udjeli uvrsteni
ili primljeni u trgovanje

Drustvo, kao izdavatelj Udjela (klasa A), uvrStava iste na uredeno trziSte Zagrebacke burze,
(Sekundarno trziste), na kojem, uz posredovanje ¢lanova sudionika Zagrebacke burze, sudjeluju
Ulagatelji i potencijalni ulagatelji.

Drustvo, kao izdavatelj Udjela (klasa B), uvrStava iste na uredeno trziste Ljubljanske burze
(Sekundarno trziste), na kojem, uz posredovanje ¢lanova sudionika Ljubljanske burze, sudjeluju
Ulagatelji i potencijalni ulagatelji.

Kako bi pospijesilo trgovanje Udjelima na Sekundarnom trziStu, DruStvo angazira jednog ili viSe
Odrzavatelja trziSta koji odgovarajuéim radnjama osigurava da trziSna vrijednost Udjela na
Sekundarnom trziStu ne odstupa u zna€ajnom iznosu od neto vrijednosti imovine na Primarnom trzstu
odnosno njegove indikativne neto vrijednosti imovine, a o ¢emu viSe u dijelu Prospekta pod tockom
2.16.

2.11. Postupciiuvjetiizdavanja Udjela, najnizi iznos pojedinaénih ulaganja u Pod-fond,
nacin upisa, odnosno izdavanja Udjela, po¢etna cijena Udjela, nacin i uvjeti otkupa i
isplate Udjela te okolnosti u kojima moze doc¢i do obustave izdavanja ili otkupa

2.11.1. Postupci i uvjeti izdavanja Udjela, najnizi iznos pojedinaénih ulaganja u Pod-fond, naéin
upisaodnosno izdavanja Udjela te pocetna cijena Udjela

Ovlasteni sudionici stje¢u Udjele u Pod-fondu izravno od Drustva, na Primarnom trzistu kako je
opisano ovim Prospektom. Ovlasteni sudionici dostavljaju izravno Drustvu Zahtjev za izdavanje Udjela
u Pod-fondu. Ostali ulagatelji ne mogu od Drustva trazitiizdavanje udjela. U slu€aju da Drustvo zaprimi
takav zahtjev isti ¢e biti odbijen, o Eemu ¢e Drustvo obavijestiti ulagatelja.

Prilikom izdavanja Udjela na Primarnom trziStu od strane Ovlastenih sudionika koje je Drustvo
prethodno odobrilo definiran je LOT (minimalna koli¢ina) u iznosu 15.000 (petnaest tisuéa) Udjela u
Pod-fondu, pri éemu pocéetna, odnosno nominalna vrijednost jednog Udjela u Pod-fondu iznosi
100,00 (sto) kuna.

Izdavanje Udjela u Pod-fondu vrSi se iskljué¢ivo na Primarnom trzistu, iskljuivo prema
Ovlastenim sudionicima, odobrenim od strane Drustva, po zaprimljenim uplatama u
vrijednosnim papirima..

Kada se uplata vrsi unosom vrijednosnih papira potrebno je da su kumulativno ispunjeni slijedeéi uvijeti:

(i) ponudenim vrijednosnim papirima trguje se na uredenom trzistu te
(i) moguce je utvrditi toénu cijenu ponudenih vrijednosnih papira.

Izdavanje Udjela iskljucivo uplatama u novcu nije moguce, kao niti kombinacijom uplate u novcu i

unosom vrijednosnih papira, osim u slu¢aju kada nov€ana uplata predstavlja rezidual nastao unosom
vrijednosnih papira.
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1. korak — Podnosenje zahtjeva zaizdavanje udjela

Izdavanje Udjela Ovlastenim sudionicima provodi se na temelju odgovarajuc¢eg zahtjeva za izdavanje
Udjelai uz ispunjenje pretpostavki iz Prospektai Zakona, svaki Radni dan Pod-fondova prijenosom
koSarice vrijednosnih papira koja je definirana posebnim dokumentom Kompozicija portfelja koji
svakodnevno u zadanim rokovima priprema i na svojim mreznim stranicama objavljuje Drustvo (unos in
specie

Ovlasteni sudionik podnosi Drustvu putem e-mail poruke ili na neki drugi nacin zahtjev za izdavanje
UdjelauPod-fondu. Zahtjevse moze podnijeti svakiRadni dan. Zahtjev se morapodnijeti u razdoblju
od 11,00 h do 15,00 h teku¢eg Radnog dana (dan T). U slu¢aju da zahtjev bude podnesen nakon
15,00 h smatrat e se da je podnesen iduc¢i Radni dan.

U zahtjevu morabiti navedena oznaka udjela i klase u Pod-fondu €ijeizdavanje se trazi, sastav koSarice
vrijednosnih papira kao i iznos svake pojedine pozicije vrijednosnih papira koju Ovlasteni sudionik
namjerava unijeti,

Prilikom unosa vrijednosnih papira dopusteno je odstupanje od +/- 2% od objavljene koSarice u odnosu
na svaku pojedinacnu poziciju vrijednosnih papira. Veée odstupanje od navedenog dopusteno je
isklju€ivo u slu¢aju da Drustvo s Ovlastenim sudionikom ima prethodno sklopljeni ugovor o obavljanju
poslova odrzavatelja trziSta, pri ¢emu takvo odstupanije tada ne moze prelaziti +/- 20% od objavliene
koSarice u odnosu na svaku pojedina¢nu poziciju vrijednosnih papira.

2. korak — Postupanje Drustva nakon zaprimanja zahtjeva za izdavanje udjela

Nakon primitka zahtjeva za izdavanje Udjela, Drustvo ¢e isti Radni dan bez odgadanja, putem e-mail
poruke ili na neki drugi na€in, obavijestiti Ovlastenog sudionika o prihvatljivosti sastava koSarice
vrijednosnih papira te iznosu svake pojedine pozicije, kao i iznosu nov€anih sredstava koje je potrebno
uplatiti. Drustvo ¢e o navedenom obavijestiti Depozitara. Kod izdavanja udjela moguce je da dode do
uplate odredenog nov€anog iznosa od strane Ovlastenog sudionika pri Eemu novcani iznos predstavija
rezidual koji je nastao zaokruzivanjem broja udjela koji ¢e se izdati Ovlastenom sudioniku na cijeli broj.
U slu€aju da Ovlasteni sudionik izvrsi preplatu tog nov€anog iznosa Drustvo ¢e preplaéeniiznos vratiti
idu¢i Radni dan.

3. korak — Prijenos vrijednosnih papira i uplata novéanih sredstava

Nakon primitka obavijesti Drustva, Ovlasteni sudionik ¢e isti Radni dan izvrSiti prijenos vrijednosnih
papira iz Kompozicije portfelja putem FoP-a na racun Depozitara i to na racun Depozitara koji se vodi u
SKDD-u (za klasu A udjela Pod-fondova) odnosno na raCun Depozitara koji se vodi u KDD-u (za klasu
B udjela pod-fondova). Uplatu nov&anih sredstava Ovlasteni sudionik izvrSava na novcani radun Pod-
fonda otvoren kod Depozitara koji evidentira uplatu na raun Pod-fonda.

Prijenos vrijednosnih papira i nov€anih sredstava mora se izvrsiti najkasnije do 16,00 h tekuceg
Radnog dana. U slu¢aju da Ovlasteni sudionik ne prenese vrijednosne papire i nov€ana sredstva do
16,00 h smatrat ¢e se da je zahtjev podnesen idu¢i Radni dan,

Vrijednosni papiri koji ¢e se unijeti vrednuju se po cijenama po kojima se isti vrednuju u imovini Pod-
fondaito na Radni dan podnoSenja zahtjeva uz uvazavanje propisanog cut-off viemena (15,00 h sati
teku¢eg Radnog dana)).

Ako Drustvo odbije sklopiti ugovor o ulaganju, smatra se da nije prihvacena ponuda za sklapanje takvog
ugovora.
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Kada Drustvo odbije sklopiti ugovor o ulaganju duzno je o tome obavijestiti Ovlastenog sudionika, a
odbijanje sklapanja ugovora moguce je do trenutka prijenosa sastavnice iz Kompozicije portfelie i
uredne uplate nov&anog reziduala na racun Pod-fonda.

4. korak —Kreiranjei izdavanje Udjela

O primitku vrijednosnih papira iz Kompozicije portfelja Depozitar ée bez odgadanja obauvijestiti
Drustvo kako bise mogli kreirati novi udjeliu Pod-fondu (izdavanje Udjela).

Izdavanje Udjela izvrsit ¢e se idu¢eg Radnog dana (T+1) putem sustava SKDD-a kada je rije€ o
Udjelimaklase A (i to putem predbiljezbi upisa za izdavanje udjela unutar SKDD-a,), odnosno putem
sustava KDD-a kada je rije¢ o udjelima klase B.

Drustvo ¢ée u okviru sustava SKDD-a / KDD-a nove udjele Pod-fonda s trezorskog rac¢una Drustva
(SKDD) odnosno s prolaznog raCuna za Udjele (KDD) prenijeti na racun Ovlastenog sudionika
preknjizbom unutar sustava SKDD-a / KDD-a.

lzdavanje Udjela obavlja se po cijeni Udjela vazecojonog Radnog dana kada je podnesen zahtjev za
izdavanje Udjela.

Broj izdanih Udjela racuna se na cijeli broj.

Sve uplate temeljem izdavanja Udjela izvrSavaju se u hrvatskim kunama, sluzbenoj valuti Republike
Hrvatske (klasa A), odnosno u EUR (klasa B).

Podnosenjem urednog zahtjeva za izdavanje Udjela i odgovaraju¢im prijenosom sastavnice iz
Kompozicije portfelja te uplatom nov&anih sredstava na ra¢un Fonda (nov¢ani racun Pod-fonda otvoren
kod Depozitara) te ispunjenjem pretpostavki iz Zakona, Prospekta i Pravila izmedu Drustva i
Ovlastenog sudionika nastaje povjerenicki odnos.

5. korak — Upis u Registar udjela

Rok za upis u Registar udjela je 1 (jedan) Radni dan od dana kada je Ovlasteni sudionik podnio Uredan
zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio urednu uplatu iznosa i prijenosa sastavnica Kompozicije portfelja iz
zahtjeva za izdavanje Udjela uz uvazavanje prethodno navedenih rokova za podno$enje zahtjeva (do
15,00 h tekuéeg dana)i prijenos sastavnica Kompozicije portfelja i nov€anih sredstava (do 16,00 h u
danu kada je podnesen uredan zahtjev).

U slu€aju kada Drustvo izdaje nove Udjele, po izvrSenom upisu u Registar udjela izvrSit ce se
odgovarajuci upis nove koli¢ine izdanih Udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) i Ljubljanskoj burzi (klasa
B) isti dan kada je izvrSen upis u Registar udjela.

U slu€aju da je uplata nov€anih sredstava na raCun Pod-fonda izvrSena, a Drustvo u roku od 7 (sedam)
danaod uplate nije zaprimilo valjanizahtjev, uplaéena sredstvabiti¢e vracenanaracun s kojeg je uplata

zaprimljena, u nominalnomiznosul,.

Sve uplate po zahtjevima za izdavanje Udjela zaprimliene u istom obraCunskom periodu, a za potrebe
obracuna i naplate naknada, smatrat ¢e se jednom uplatom.

Nijedan Ulagatelj ne moze zahtijevati diobu zajedni¢ke zasebne imovine Pod-fonda.

Agencija moze nalozitiizdavanje Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu Ulagatelja.
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Graficki prikaz postupka kreiranja Udjela s pozicije Ovlastenog sudionika

1. Ovlasteni sudionik 2. Ovlasteni sudionik
kupuje kosaricu dostavlja kosaricu
vrijednosnih papira vrijednosnih papira

4. Ovlasteni sudionik 3. Ovlasteni sudionik
trguje udjelima zaprima udjele

2.11.2. Nacin i uvjeti otkupai isplate Udjela

Ulagatelji imaju pravo raspolagati Udjelima putem Sekundarnog trzista te na taj nacin istupitiiz
Pod-fonda. Pravo Ulagatelja na otkup Udjela, pravo na prodaju te pravo raspolaganjaUdjelima d etaljnije
su pojasnjeni pod tockom 2.8.1. ovog Prospekta.

Otkup Udjela u Pod-fondu nacelno se vrs§i samo na Primarnom trzistu, tj. u odnosu izmedu
Drustva i Ovlastenih sudionika, dok ostali Ulagatelji zahtjeve za otkup udjela izravno prema Drustvu
mogu postaviti samo u iznimnim slu¢ajevima.

Svaki Ovlasteni sudionik moze svaki Radni dan svoje Udjele djelomi¢noili u potpunosti prodati
Drustvu (otkup Udjela) u koli¢inama ne manjim od jednog LOT-a kojeg €ini 1.500 (tisucu i petsto)
Udjelau Pod-fondu, pri Eemu pocetna vrijednost jednog Udjela iznosi 100,00 (sto) kuna. Ovlasteni
sudionik je takoder ovlasten zatraziti od Drustva otkup onih Udjela koji glase na broj manjiod 1.

1. korak — Podnosenje zahtjeva za otkup Udjela

Ovlastenom sudioniku se, za valjane Zahtjeve za prodaju zaprimljene do 15:00 sati priznaje cijena
vazeca za taj Radni dan (dan T). Zahtjevi zaprimljeni poslie 15:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima
sljede¢i Radni dan. Svi zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni na dan koji nije Radni dan, Drustvo ¢e
smatrati zaprimljenim sliede¢eg Radnog dana, tj. obracunati po Cijeni udjela sljede¢eg Radnog dana.

Udjeli koji su kupljenina SekundarnomtrziStunacelno se ne mogu izravno prodati Drustvu, osim
kada je rije¢ o Ovlastenom sudioniku Ostali ulagatelji mogu kupovati Udjele u Pod-fondu na
Sekundarnom trzistu uz pomoc¢ posrednika (brokera) sto uklju€uje naknadu za posredovanje.
Osim toga, Ulagatelji mogu platiti viSe od trenutacne neto vrijednosti imovine prilikom kupnje
Udjelai mogu dobiti manju vrijednost od trenutacne neto vrijednosti imovine prilikom njihove
prodaje.

Iznimno, u slu€aju poremecaja na trziStu Drustvo ée dopustiti ostalim ulagateljima koji nisu
Ovlasteni sudionici, a koji su stekli Udjele (ili, kada je to primjenjivo, bilo kakvo pravo na
stjecanje odredenog Udjela zajamceno prilikom njegove raspodjele) na Sekundarnom trzistu da
ih izravno prodaju Drustvu (otkup Udjela). U takvim je situacijama Zagrebackoj burzi odnosno
Ljubljanskoj burzi Drustvo duzno priop¢iti informacije o tome da je Drustvo otvoreno zaizravan
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otkup Udjela narazini Pod-fonda te ¢e se navedeno objaviti i na mreznim stranicama Drustva. U
objavi ¢e se opisati i postupak otkupa Udjela na temelju zahtjeva ostalih ulagatelja.

Pojam poremec¢aj na trzistu kod kojeg ostali ulagatelji imaju pravo naizravan otkup Udjela od
Drustva kako je prethodno navedeno postoji ako burzovna vrijednost Udjela odstupa za 10
(deset) % ili vise od iNAV-a.

U gore navedenom slucaju, ostali ulagatelji se mogu obratiti izravno Drustvu sa Zahtjevom za otkup
Udjela. Postupak otkupa Udjela na temelju zahtjeva takvih ulagatelja detaljno je opisan iza to¢ke 3. U
bilo kojem drugom slu¢aju ulagatelji koji su stekli Udjele na Sekundarnom trziStu ne mogu se obratiti
Drustvu sa zahtjevom za otkup udjela. U slu¢aju da ipak dode do toga, Drustvo ¢e odbiti takav zahtjev
te ¢e o navedenom obavijestiti ulagatelja.

Ovlasteni sudionik mora u zahtjevu navesti to¢an brojudjela u odnosu na koje se trazi otkup.
Zahtjev za otkupom udjela bit ¢e dostupan na mreznim stranicama Drustva.

Zahtjev za otkup udjela mora biti podnesen do 15,00 teku¢eg Radnog dana u kojem slu€aju se
Ulagatelju za valjane Zahtjeve za prodaju zaprimljene do 15:00 sati priznaje cijena vazeca za taj
Radni dan (dan T) . Zahtjevi zaprimljeni poslije 15:00 sati smatrat ce se zaprimljenima sljedec¢i Radni
dan. Svizahtjeviza otkup Udjela zaprimljeni na dan koji nije Radnidan, Drustvo ¢e smatrati zap rimljenim
sljede¢eg Radnog dana, tj. obracunati po Cijeni udjela sliede¢eg Radnog dana.

Svi zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni u istom obraéunskom periodu, smatrat ¢e se jednim zahtjievom
za otkup.

2. korak — Postupanje Drustva nakon primitka zahtjeva za otkup Udjela

Drustvo ¢e iduéi Radni dan (T+1) potvrditi Ovlastenom sudioniku prihvatljivost zahtjeva zajedno
s podacima o sastavu koSarice vrijednosnih papira te iznosu svake pojedine pozicije, kao i eventualnom
iznosu novcanih sredstava koje ¢e se isplatiti u korist Ovlastenog sudionika.

Iznimno, Drustvo je ovlasteno odbiti zahtjev za otkup Udjela u slu€aju zastite postojeéih ulagatelja ako
procijeni kako je zahtjev podnesen s osnove ostvarenja arbitraze i to na uslijed neradni dan pojedinog
depozitorija koji vodi Registar udjela (SKDD za klasu A, odnosno KDD za klasu B).

Kada su Udjeli otkupivi u novcu, isplate temeljem otkupa vrse se u hrvatskimkunama (klasa A), odnosno
u EUR (klasa B).

Kada je rije€ o Ovlastenom sudioniku koji ujedno ima polozaj Odrzavatelja trziSta za pojedine
dioniceiz CROBEX10tri SBI TOP Udjeli su uvijek otkupivi i u novcu, dok su u ostalim slu€ajevima
otkupivi jedino u vrijednosnim papirima (otkup in specie). U slu€aju otkupa u vrijednosnih papirima
moguce je da dode do isplate odredenog nov€anog iznosa u korist Ovlastenog sudionika pri ¢emu
novc&ani iznos predstavlja rezidual koji je nastao zaokruzivanjem broja udjela na cijeli bro;.

U slu€aju isplate reziduala u novcu Depozitar ¢e za racun Fonda izvrsiti isplatu u novcu na racun
Ovlastenog sudionika kojeg odredi Ovlasteni sudionik u zahtjevu za izdavanje otkup Udjela i to u roku
od najvise 1 (jedan) dan od dana zaprimanja valjanog pisanog zahtjeva Ovlastenog sudionika.

3. korak - Prijenos Udjelai isporuka vrijednosnih papira

Kod otkupa Udjelaod Ovlastenih sudionika u koSarici vrijednosnih papira Ovlasteni sudionik u sustavu
SKDD-a (za klasu A), odnosno KDD-a (za klasu B) iduc¢i Radni dan (T+1) racunajuci od dana dostave
zahtjeva za otkupom udjela Drustva i to do 11:00 h vrsi prijenos Udjela sa svoga ra¢una natrezorski
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racun Drustva u SKDD-u, na osnovi ¢ega ¢e Depozitar izvrsiti isporuku koSarice vrijednosnih papira
na racun Ovlastenog sudionika u SKDD-u (kada je rije€ o otkupu Udjela u pod-fondu INTERCAPITAL
CROBEX10tr UCITS ETF), odnosno sasvoga racuna na prelazni racunza Udjele u KDD-u, na osnovi
Cega Ce Depozitar izvrsiti isporuku kosarice vrijednosnih papira na racun Ovlastenog sudionika u KDD-
u (kada je rije¢ o otkupu Udjela u pod-fondu INTERCAPITAL SBI TOP UCITS ETF). Drustvo ¢e isti
dan ponistiti primljene Udjele koji se nalaze na trezorskomra¢unu u SKDD-u, odnosho ha prijelaznom
raCunu za Udjele u KDD-u.

Preostalu razliku, ako postoji, nov€anih sredstva Depozitar za racun Pod-fonda uplacéuje na racun
Ovlastenog sudionika.

Prijenos vrijednosnih papira na racun Ovlastenog sudionika izvrSit ¢e seisti Radni dan kada je Drustvo
Ovlastenom sudioniku potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1)

Odgovarajuci upis nove koli¢ine izdanih Udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) i Ljubljanskoj burz
(klasa B) bit ¢e izvrsen:

- kadajerije€ o klasi A: istog dana kada je izvrSeno ponistavanje navedenih Udjela od strane Drustva
putem sustava SKDD-a,

- kada je rije€ o klasi B: direktno nakon prijenosa Udjela na prelazni racunza Udjele u KDD-u,.

Agencija moZe naloZiti otkup Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja.

Slika 2
Graficki prikaz postupka povlaéenja Udjela s pozicije Ovlastenog sudionika

1. Oviasteni sudionik 2. Ovlasteni sudionik
kupuje udjele dostavlja udjele
Drustvu

4. Ovlasteni sudionik . Ovlasteni sudionik
prodaje vrijednosne zaprima portfelj
papire vrijednosnih papira

Otkup udjela natemelju zahtjeva ostalih ulagatelja

Otkup (tj. prodaja udjela) natemelju zahtjeva ostalih ulagatelja, ato su svi ulagatelji koji nisu Ovlasteni
sudionici, dopusten je samo iznimno u slu€aju poremeéaja na trziStu koji postoji ako burzovna
vrijednost Udjela odstupa za 10 (deset) % ili vise od iINAV-a.

Ulagatelj mora u zahtjevu navesti to€an broj udjela u odnosu na koje se trazi otkup.

1. korak — Podnosenje zahtjeva za otkup udjela

21



Zahtjev za otkup udjelamorabiti podnesen do 15,00 tekuc¢eg Radnog dana u kojem slu€aju se ulagatelju
za valjane Zahtjeve za prodaju zaprimljene do 15:00 sati priznaje cijena vazeca za taj Radni dan
(dan T). Zahtjevi zaprimljeni poslije 15:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima sljedeci Radni dan. Svi
zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni na dan koji nije Radni dan, DruStvo ¢e smatrati zaprimljenim
sljede¢eg Radnog dana, tj. obracunati po Cijeni udjela sliede¢eg Radnog dana.

Ulagatelj izravno podnosi Drustvu zahtjev za otkup udjela putem e-mail poruke ili na neki drugi nacin.
2. korak - Postupanje Drustva nakon primitka zahtjeva za otkup Udjela

Drustvo ¢e iduéi Radni dan (T+1) potvrditi Ulagatelju prihvatljivost zahtjeva putem e-mail poruke
ili na neki drugi nacin.

3. korak - Prijenos Udjela i isplata nov€anih sredstava

Kod otkupa Udjela od ostalih ulagatelja, ulagatelj ¢e idu¢i Radni dan (T+1) racunajuci od dana dostave
zahtjeva za otkupom udjela i to do 11:00 h putem ovlastene pravne osobe koja je €lan sudionik sustava
SKDD-a prenijeti svoje udjele u Pod-fondu na trezorski racun Drustva u SKDD-u (kada je rije€ o
otkupu udjela klase A), odnosno putem ovlastene pravne osobe koja je sustavni ¢lan KDD-a prenijet
¢e svoje udjele u Pod-fondu na prelazni racun za udjele u KDD-u (kada je rije¢ o otkupu udjela
klase B).

Isplata nov€anih sredstava ostalim ulagateljima na ime otkupa udjela izvrsit ¢e se putem Depozitara na
raCun pravne osobe koja je €lan sudionik sustava SKDD-a (klasa A) odnosno sustavni¢lan KDD-a (klasa
B) a putem koje je takav ulagateljizvrsio prijenos udjela na trezorski racun Drustva u SKDD-u (klasa A)
odnosno na prelazni raCun za udjele u KDD-u (klasa B) i to isti Radni dan kada je Drustvo takvom
ulagatelju potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1), uz uvjet da su udjeli preneseni na trezorski racun u
SKDD-u (klasa A), odnosno na prelazni racun za udjele u KDD-u (klasa B). Isplate temeljem otkupa
udjela vrSe se u hrvatskim kunama (klasa A), odnosno u EUR (klasa B).

U slu€aju daisplata novCanih sredstava nije moguca, Depozitar Ce izvrSitiisporuku koSarice vrijednosnih
papira (otkup in specie) na racun ulagatelja u SKDD-u (kada je rije€¢ o otkupu Udjela u pod-fondu
INTERCAPITAL CROBEX10tr UCITS ETF), odnosno na racun Sustavnog ¢lana u KDD-u (kada je rie€
0 otkupu Udjela u pod-fondu INTERCAPITAL SBI TOP UCITS ETF)i to isti Radni dan kada je Drustvo
takvom ulagatelju potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1), uz uvjet da su udjeli preneseni na trezorski
racun u SKDD-u (klasa A), odnosno na prelazni racun za udjele u KDD-u (klasa B).

Drustvo ée isti Radni dan (T+1) ponistiti primljene Udjele koji se nalaze na trezorskom racunu u
SKDD-u, odnosno na prijelaznom racunu za Udjele KDD-a.

Odgovarajuci upis nove koli¢ine Udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) i Ljubljanskoj burzi (klasa B)
bit ¢e izvrSen:

- kada je rije€ o klasi A: istog dana kada je izvrSeno ponistavanje navedenih Udjela od strane Drustva
putem sustava SKDD-a,

- kada je rije€ o klasi B: direktno nakon prijenosa Udjela na prelazni raunza Udjele u KDD-u.

2.11.3. Okolnosti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja i otkupa Udjela

Okolnosti u kojima moze do¢i do obustave otkupa i izdavanja Udjela propisani su pod tockom 2.17.
Prospekta te odredbom ¢lanka 7. Pravila.
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2.12. Isplata dobiti od ulaganjau Pod-fond

Dobit Pod-fonda utvrduje se u financijskim izvjeS¢ima i u cijelosti pripada Ulagateljima. Pod-fond nece
obavljati isplatu udjela u dobiti Ulagateljima, ve¢ ¢e se cjelokupna dobit automatski reinvestirati u Pod-
fond s ciljem povecanja vrijednosti Udjela Pod-fonda. Dobit Pod-fonda sadrzana je u vrijednosti Udjela,
a Ulagatelji u Pod-fond realiziraju dobit na nacin da u potpunosti ili djelomi¢no prodaju svoje Udjele.

2.13. Ulaganje imovine Pod-fonda

Pri upravljanju Pod-fondom DruStvo nastoji ostvariti primjereni prinos na ulozena sredstva u Pod-fond,
vodeci pri tome racuna o sigurnosti, profitabilnosti, razdiobi rizika i likvidnosti kako je to definirano
Prospektom.

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Pod-fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze
u svoje ime, a za zajednicki racun svih imatelja udjela u Pod-fondu, u skladu s odredbama Zakona,
Prospektai Pravila.

Uplac¢ena sredstva od strane Ovlastenih sudionika na Primarnomtrzistu Drustvo smije ulagatitek nakon
Sto Ovlasteni sudionik kao Ulagatelj bude upisan u Registar udjela.

2.13.1. Investicijski cilj Pod-fondova

Oba Pod-fonda ce biti trajno izloZena dioni¢kom trZistu u omjeru ne manjem od 90% neto imovine Pod-
fonda.

Investicijski cilj za svaki od Pod-fondova detaljnije je pojasnjen u Dodatku B ovog Prospekta.
2.13.2. Strategija ulaganja Pod-fondova

Strategija ulaganja za svaki od Pod-fondova detaljno je pojaSnjena u Dodatku B ovog Prospekta.
2.13.3. Dozvoljena ulaganja i ograni€enja ulaganja

Dozvoljena ulaganja i ograni¢enja ulaganja za svaki od Pod-fondova detaljno su pojasnjeni u Dodatku
B ovog Prospekta.

U nastavku se iznosi opis tehnika i instrumenata koje Drustvo moZe koristiti u svrhu u€inkovitog
upravljanja portfeljem, a koje su zajednicke za oba Pod-fonda.

Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo moze koristiti pojedine transakcije financiranja vrijednosnih papira kao tehnike i instrumente za
ucinkovito upravljanje portfeljem vezane uz prenosive vrijednosne papire:

- repo transakcije koje obuhvacaju repo i obratni repo ugovor;
- transakcije kupnje i ponovne prodaje ili transakcije prodaje i ponovne kupnje;

- pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge
ugovorne strane.
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Ogranicenja svih tehnika i instrumenata u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem u kojima se prenosivi
vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca koji €ine imovinu pod-fonda daju kao kolateral navedena su
u ogranic¢enjima ulaganja pojedinog Pod-fonda. O¢ekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti
obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima jednak je navedenim ograni¢enjima ulaganja.

Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeliem,
umanjeni za izravne i neizravne operativne troskove i naknade prihod su Pod-fonda. Navedeni troSkovi
i naknade odnose se na transakcijske troskove te provizije eventualnih posrednika (primjerice kreditne
institucije, investicijskih drustava ili posrednika kod pozajmljivanja) od kojih neki mogu biti povezani s
Drustvom. Drustvo u navedenim situacijama ne naplacuje nikakve troskove i naknade.

Repo transakcije

Repo transakcija je transakcija uredena ugovorom kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne
papire, robuili zajamc¢ena prava koja se odnose na pravo viasniStva nad vrijednosnim papirimaili obom,
kada to jamstvo izdaje priznata burza koja ima prava na vrijednosne papire ili robu i kada ugovor drugoj
ugovornoj strani ne dopusta prijenos ili zalog odredenog vrijednosnog papira ili robe u odnosu na vise
od jedne druge ugovorne strane u isto vrijeme, uz obvezu njihova otkupa, ili otkupa zamjenskih
vrijednosnih papira ili robe koji odgovaraju istom opisu, po odredenoj cijeni na datum u buduénosti koji
je odredio ili ¢e odrediti prenositelj, $to predstavlja repo ugovor za drugu ugovornu stranu koja prodaje
vrijednosne papire ili robu, a obratni repo ugovor za drugu ugovornu stranu koja ih kupuje.

Dru$tvo prodaje vrijednosni papir uz istovremenu obvezu njegova ponovna otkupa na odredeni dan za
to€no odredeni iznos. Ulaganja u repo ugovore mogu se koristiti u svrhu za$tite od rizika, ostvarivanje
dodatnog prinosa za Pod-fond ili osiguravanje likvidnosti za potrebe otkupa Udjela iz Podfonda. U repo
transakcijama postoji kreditni rizik druge ugovorne strane. Ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni
svoje obaveze, Podfond moZe zabiljeZiti trodkove prilikomizvr§avanja svojih prava iz repo ugovora
Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se uzimanjem primjerenih kolaterala kojima se $titi
ulaganje te pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost te
prateciiograniCavajuci ukupnuizloZenost prema drugoj ugovornojstrani s obziromna sve poslove Pod-
fonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod repo ugovora povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi
kao kolateral. Ako DruStvo u svrhu namire potrazivanja Pod-fonda bude primorano prodati na trzistu
kolateral koji je primilo, postoji moguénost da ¢e vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od
iznosakojeg Pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne
papire koji se koriste kao kolateral u repo ugovorimate primjenom odgovarajuc¢eg umanjenja vrijednosti
imovine koja €ini kolateral, a kako bi se zastitilo od potencijalnog pada vrijednosti te imovine. Repo
ugovorima je osigurano da je repo poslove moguce opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka
dospijeca.

Transakcije kupnjeiponovne prodaje ili transakcije prodaje i ponovnekupnje

Transakcija kupnje i ponovne prodaje (engl. ,buy-sell back®) ili transakcija prodaje i ponovne kupnje
(engl. ,sell-buy back®) je transakcija kojom druga ugovorna strana kupuje ili prodaje vrijednosne papire,
robuili zajam¢ena prava koja se odnose na pravo vilasniStva nad vrijednosnim papirimaili robom te
pritom pristaje na ponovnu prodaju odnosno ponovnu kupnju vrijednosnih papira, robe ili takvih
zajamcenih prava jednakog opisa po odredenoj cijeni na odredeni datum u buducénosti, pri Eemu takva
transakcija predstavlja transakciju kupnje i ponovne prodaje za drugu ugovornu stranu koja kupuje
vrijednosne papire, robu ili zajamc€ena prava te transakciju prodaje i ponovne kupnje za drugu ugovomu
stranu koja ih prodaje, pri ¢emu takve transakcije kupnje i ponovne prodaje ili transakcije prodaje i
ponovne kupnje ne podlijezu repo ugovoru ili obratnom repo ugovoru.

Pod-fond moze sklapati ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnjii ponovnoj prodaji.
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Drustvo kupuje (prodaje) vrijednosni papir ugovarajuéi istovremeno prodaju (kupnju) istoga po unaprijed
dogovorenoj cijeni na unaprijed dogovoreni dan. Takve transakcije se mogu koristiti u svrhu zastite od
rizika, stvaranje dodatnog kapitala, odnosno prihoda za Pod-fond ili osiguravanje likvidnosti za potrebe
otkupa Udjela iz Pod-fonda. Uz ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovor o kupnjii ponovnoj prodaji
veze se kreditni rizik druge ugovorne strane, tj. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datumnece
imati sredstva za ponovnu kupnju vrijednosnog papira ili ne¢e imati vrijednosne papire za isporuku.
Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se pazljivim odabirom druge ugovorne strane uzimajuci u
obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateéi i ograni¢avajuci ukupnu izlozenost prema drugoj ugovomoj
strani s obzirom na sve poslove Podfonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod takvih transakcija
povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi u tim transakcijama. Ukoliko druga ugovorna strana ne
bude u moguénosti ponovno otkupiti vrijednosni papir, Drustvo u svrhu namire potrazivanja Pod-fonda
moZe prodati vrijednosni papir na trZiStu. Postoji mogucnost da ¢e vrijednost po kojoj se vrijednosni
papir prodaje biti manja od iznosa koju pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik umanjuje na nacin
da pazljivo bira vrijednosne papire za transakcije prodaje i ponovne kupnje, odnosno kupnje i ponovne
prodaje.

Pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge ugovorne strane

Pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili pozajmljivanje vrijednosnih papira
ili robe od druge ugovorne strane znaci transakcija kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne
papire ili robu $to podlijeZe obvezi zajmoprimca da vrati istovrijedne vrijednosne papire ili robu na
odredeni datum u buducnosti ili na zahtjev prenositelja, pri Eemu se ta transakcija za drugu ugovomu
stranu koja prenosi vrijednosne papire ili robu smatra pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani, a za drugu ugovornu stranu na koju se vrijednosni papiri ili roba prenose smatra se
pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne strane.

Pod-fond moze pozajmiljivati vrijednosne papire drugoj ugovornoj strani te pozajmljivati vrijednosne
papire od druge ugovorne strane. Drustvo pozajmljuje vrijednosni papir na unaprijed dogovoreni period
uz dogovorenu kamatnu stopu. Uz pozajmljivanje vrijednosnih papira veZe se kreditni rizik druge
ugovorne strane, tj. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datum neée imati vrijednosne papire
zaisporuku ili da druga ugovorna strana nec¢e imati dovoljno sredstava za isplatu potrazivanja koja pod-
fond od nje potrazuje u sklopu takve transakcije. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se
uzimanjem primjerenih kolaterala kojima se §titi ulaganje te pazljivim odabirom druge ugovorne strane
uzimajuéi u obzir kreditnu sposobnost iste te prateci i ograni¢avajuéi ukupnu izloZzenost prema drugoj
ugovornoj strani s obzirom na sve poslove Podfonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod takvih
transakcija povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi kao kolateral. Ukoliko Drustvo u svrhu namire
potrazivanja Pod-fonda bude primorano prodati kolateral na trzistu, postoji moguénost da ¢e vrijednost
po kojojse kolateral prodaje biti manja od iznosa kojeg pod-fond potrazuje. DrusStvo likvidnosni rizik
umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne papire koji se koriste kao kolateral te primjenom
odgovaraju¢eg umanjenja vrijednosti imovine koja €ini kolateral, a kako bi se za$titilo od potencijalnog
pada vrijednosti teimovine.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
koji ¢ine imovinu Podfonda daju kao kolateral mogu C€initi najvise 20% neto imovine Pod fonda.
Ocekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u
uobi€ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto imovine Pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu ¢initi najvise 100% neto imovine Pod-fonda. O&ekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvacéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trzidnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine Pod-fonda.
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2.13.4. Ulaganja u financijske izvedenice i financijska poluga

U skladu sazakonskim ograni¢enjima ulaganja uterminske i opcijske ugovore te u svrhu zastite od rizika
kao i postizanja investicijskih ciljeva Pod<fondova fonda Drustvo je ovladteno za raun Pod-fondova
sklapati transakcije OTC izvedenicama.

Terminski i opcijski ugovori (financijske izvedenice) ukljucuju:

forward,

futures,

swap,

opcije,

investicijske proizvode (investicijske fondove, zapise, obveznice) koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu.

O O O O O

O
Financijske izvedenice mogu se Koristiti, u manjoj mjeri, sukladno trziSnim uvjetimai prilikama, p oStujuci
najbolje interese ulagatelja.

Svrha koristenja financijskih izvedenica za zastitu od rizika je smanjenje izloZenost imovine Pod-fonda
nekom od rizika (valutni rizik, rizik promjene kamatnih stopa, rizik izdavatelja...). lako se ovakvim
ulaganjima rizik ne eliminira u potpunosti, moguée ga je znatno umanjiti.

Kada se izvedenice koriste u svrhu ostvarivanja investicijskih ciljeva, otvara se mogucénost investiranja
kakvo nije moguce bez koristenja financijskih izvedenica. Tako je, primjerice, kroz financijske izvedenice
moguce ostvariti takozvanu ,kratku” poziciju, u kojoj Pod-fond profitira od pada vrijednosti imovine na koju
se veZe izvedenica.

S druge strane, financijske izvedenice nude mogucnost koristenja financijske poluge, ¢ime Pod-fond moze
ostvaritiizlozenost Zelienoj investiciji (financijskim instrumentima, valutama i sliéno) vec¢u od neto imovine
Pod-fonda.

Takva ulaganja mogu povecati rizicnost Pod-fonda.

Osim efekta financijske poluge, ulaganjem u izvedenice Pod-fond se izlaze riziku promjene bilo kojeg
parametra koji utjeCe na vrijednost izvedenice. Konkretno, financijska izvedenica nasljeduje rizike
temeljnog instrumenta, a moguca je i direkina osjetljivost vrijednosti financijske izvedenice na volatinost
temeljnog instrumenta (opcije i sliCne izvedenice).

Drustvo ce financijske izvedenice koristiti prvenstveno u svrhu zastite od rizika, a kada se koriste u svihu
ostvarivanja investicijskih ciljeva, njihovo koristenje i generirana financijska poluga ograni¢ena je na
maksimalno 100% neto imovine Pod-fonda, mjereno metodom koja se temelji na obvezama. Pritomeu
izraCun ukupne financijske poluge ulaze svi njezini izvori: financijske izvedenice, repo ugovori, eventualne
pozajmice.

Za financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trzistima, kao i za financijske izvedenice kojima se
trguje izvan uredenog trzidta (OTC transakcija) druga ugovorna strana, kao i klirindka kuéa ili srediSnja
druga ugovorna strana (CCP) moze zahtijevati polaganje odredenog iznosa kolaterala. U skladu s
navedenim, Podfond ¢e kolateralom pokrivati otvorene pozicije u financijskim izvedenicama kojima se
trguje na uredenim trzistima kao i izvan uredenog trzista (OTC transakcije).
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Upravljanje kolateralom

Kada drustvo za raun Pod-fonda ulazi u transakcije OTC izvedenicama ili koristi prethodno opisane
transakcije financiranja vrijednosnih papira kao tehnike u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem, svi
kolaterali koji se koriste za smanjenje rizika druge ugovorne strane moraju u svakom trenutku
zadovoljavati slijedece kriterije:

a) Likvidnost - svaki primljeni kolateral koji nije novac treba zadovoljavati likvidnosne zahtjeve barem
jednake onima koje zadovoljava imovina u koju je Pod-fondu dozvoljeno ulagati;

b) Vrednovanje - vrednovanje kolaterala se vrSi na dnevnoj osnovi, a imovina €ija cijena ima veliku
volatilnost neée biti prihvaéena ukoliko se ne primijeni prikladno i konzervativno umanjenje vrijednosti
imovine koja €ini kolateral, a kako bi se zastitilo od potencijalnog pada vrijednosti te imovine;

c¢) Kreditna kvaliteta izdavatelja - Drustvo ¢e voditi raCuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja kolaterala
sukladno internim sustavima upravljanja rizicima;

d) Korelacija - primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja &iji kreditni rizik ne smije ovisiti 0
kreditnom riziku druge ugovorne strane;

e) Diversifikacija kolaterala - kako bise postigla zadovoljavaju¢a razina diversifikacije kolaterala u smislu
izlozenosti drzavi, trziStu i izdavatelju, udio kolaterala izdan od pojedinog izdavatelja moze €initi najviSe
20% neto imovine Pod-fonda. Pod-fond smije u potpunosti biti kolateraliziran vrijednosnim papirima Ciji
je izdavatelj ili za kojeg garantira drzava ¢lanica Europske Unije, neka od njenih jedinica lokalne
samouprave ili drzava ¢lanica OECD-a;

f) Rizici povezani uz upravljanje kolateralom, kao §to su operativni i regulatorni rizik, bit ¢e identificirani,
upravljani i uklonjeni kroz proces upravljanja rizicima Drustva;

g) Primljeni kolaterali se pohranjuju kod Depozitara;

h) Pod-fond ima pravo raspolagati kolateralom ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni svoje ugovome
obveze;

i) Prenosivivrijednosni papiri koje Pod-fond primi kao kolateral ne¢e se ponovno upotrebljavati;

j) Ponovna uporaba kolaterala podiijeZe regulatornim ograni¢enjima iz Uredbe (EU) 2015/2365.

2.13.5. Zajmovi

Drustvo, za zajednicki raCun Ulagatelja, odnosno Pod-fonda, ne moze:

- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim uc¢incima
jednaki zajmu,
- preuzeti jamstvo iliizdati garanciju.

Iznimno od odredaba ovih stavaka, Drustvo moze u svoje ime i za raCun Pod-fonda pozajmljivati
sredstva s ciljem koriStenja tih sredstava za otkup Udjela u Pod-fondu, i to pod uvjetom da nov€ana
sredstva raspoloziva u portfelju Pod<fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u slu€aju takvih
pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori Pod-fond prema svim
ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim u€incima jednak
zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednostiimovine Pod-fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na
rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca.

2.13.6. Rizici i profil rizi€nosti
Ulaganje u Pod-fondove poseban je oblik ulaganja koji kombinira prednosti ulaganja u investicijske
fondove s prednostima izravnih ulaganja u vrijednosne papire i druge financijske instrumente u dijelu

efikasnosti, diverzifikacije, likvidnostii fleksibilnosti.

Ulaganje u investicijske fondove pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika, pri Eemu se rizk
ulaganja definira kao vjerojatnost ostvarivanja nezadovoljavajucih ili negativnih prinosa.

Profil riziCnosti Pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost Pod-fonda relevantnim rizicima.
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Za svaki rizik koji je Drustvo identificiralo prikazana je sklonost riziku, odnosno maksimalna razina rizka
koju Pod-fond moze preuzeti. Sklonost prema riziku moze biti vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Ukupna rizi€nost Pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerenaili visoka.

«— Nizi rizik Visi rizik—
« Tipi€no nizi o€ekivani prinos Tipi€no viSi o€ekivani prinos—
Vrlo nizak Nizak Umjeren Visok

NajniZa kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.
Detaljan prikaz profila rizi€nosti Pod-fonda dan je u Dodatku B Prospekta.

Detaljan opis pojedinacnih rizika dan je u nastavku.

2.13.7. Rizici ulaganja u Pod-fond

Prinos Pod-fonda moze biti nezadovoljavajuéi uslijed djelovanja sliedeéih rizika:

o trzidnih rizika:
o rizika promjene cijena,
o kamatnogrizika,
o valutnog rizika;

o rizika koncentracije;

e rizika likvidnosti;

e kreditnog rizika;

e rizika druge ugovorne strane;

e rizika namire;

e operativhogrizika,;

o rizika financijske poluge;

e rizika promjene poreznih propisa.

U nastavku dajemo kratki pregled najznacajnijih rizika kojima &e biti izloZzena imovina Pod-fonda.
Rizik promjene cijena
Rizik promjene cijene na sekundarnom trzistu

Neto vrijednost Udjela ovisi o kretanju trziSne vrijednosti financijskih instrumenata iz portfelja Pod-fonda
i predstavlja vrijednost Udjela ostvarivu na Primarnom trzistu prilikom izdavanja i otkupa Udjela. Cijena
udjela na Sekundarnom trzistu moze bitiiznad ili ispod neto vrijednosti Udjela te s te osnove postoji rizik
da ulagatelji prilikom investiranja nece moci ostvariti cijenu pribliznu neto vrijednosti Udjela. Odstupanje
izmedu cijene na Primarnom i Sekundarnom trziStu ovisi o mnogim faktorima no isto ¢e biti posebno
izrazeno pri zna€ajnim neravnotezama izmedu ponuda na kupnju i prodaju temeljnih instrumenata u
koje Pod-fond ulaze. Drugi znaCajan faktor odstupanja moze biti uzrokovan i odstupanjem izmedu
ponuda na kupnju odnosno prodaju udjela na Sekundarnomtrzistu koje se moze prosiriti tijekom perioda
trziSnih volatilnostii nesigurnosti.
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Rizik promjene cijena financijskog instrumenta

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u
koji je ulozena imovina Pod-fonda. Cijene financijskih instrumenta podlozne su dnevnim promjenamai
pod utjecajem su niza Cimbenika, kao $to su sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj razini,
te ekonomskoi politicko okruzenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog financijskog instrumenta
moze dovesti do pada vrijednosti Udjela.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce potpuno ukloniti, ali se efektivno
umanjuje diversifikacijom ulaganja.

Posebno, prisutan je i sistemski rizik koji ozna€ava rizik od poremecaja cjelokupnog trzista ili pojedinog
sektora. U tom slu€aju pad i rast cijena pojedinog instrumenta nije vezan uz informacije o pojedinom
izdavatelju, vec je neovisno o izdavatelju vrijednosnog papira podloZan eksternom utjecaju trzisnih
kretanja. U takvim prilikama efekt diverzifikacije je umanjen, a rizik promjene cijena povecan.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti obveznica te instrumenata trziSta novca u koje je uloZzena
imovina Pod-fonda zbog poveéanja prevladavajuéih kamatnih stopa na trzi$tu. Sto je preostalo vrieme
do dospijeca obveznice ili instrumenta trzista novca vece, odnosno $to je kamatna stopa (kupon) koju
obveznicaili instrument trziSta novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu veci.
JacCina utjecaja uobiCajeno se mijeri modificiranom duracijom (engl. modified duration): Sto je
modificirana duracija nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e utjecaj promjene kamatnih
stopa na njegovu vrijednost takoder biti veci.

Drustvo upravlja navedenim rizikom upravljanjem modificiranom duracijom Fonda.
Valutni rizik

Valutnirizik je rizik pada vrijednosti imovine Pod-fonda uslijed promjene valutnog te€aja. Dio imovine
pod-fonda moze bitidenominiran u valutirazli¢itojod temeljne valute fonda (valute u kojojse mjeri prinos
Fonda), te promjenate€aja u odnosu na valutu Fonda moze uzrokovati pad vrijednosti tog dijelaimovine.
Valutni rizik je posebno izrazen u klasi B CROBEX10tr UCITS ETF pod-fonda koji je uvrSten na
Ljubljanskoj burzi u EUR-ima, te klasi A SBI TOP ETF pod-fonda koiji je uvrsten na Zagrebackoj burzi u
HRK.

U navedenim slu€ajevima ulagatelj u te klase biti ¢e cijelim uloZzenimiznosom izloZen valutnom riziku,
zbog Cinjenice da su same pozicije u tim klasama denominirane u razli¢itim valutama od valute fonda,
a zbog pasivne prirode fonda drustvo nece upravljati valutnim rizikom kako bi ga smanijilo. D etaljniji
primjer kako valutni rizik moze utjecati na prinos opisan je u Dodatku E.

Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine Pod-fonda pojedinoj osobi il
skupini povezanih osoba, odnosno odredenomgospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrudju,
a predstavlja gubitak vrijednosti imovine Pod-fonda zbog negativnog utjecaja specifinih ekonomskih,
trzisnih, politiCkih ili regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu povezanih osoba,
gospodarski sektor, drzavu ili geografsko podrucje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mjeri ogranicen pravilima
i ograniCenjima ulaganja propisanim Zakonom i podzakonskim aktima. Dru$tvo ne upravlja aktivho
koncentracijskim rizikom, nego je isti posliedica koSarice vrijednosnih papira u pojedinomindeksu, te
ulagatelj moze ocekivatiizlozenost koncentracijskom riziku otprilike jednakom onom referentne veli€ine
(benchmarka) pojedinog pod-fonda.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina Pod-fonda ne¢e moci unovéiti odnosno prodati u dovoljno kratkom
rokuipo odgovarajucoj cijeni, uzograniCen trodak (po cijeni kojane odstupa znacajno od cijene po kojoj
se imovina vrednuje) i u dovoljno kratkom vremenskom roku, $to moze otezati ili u potpunosti
onemoguditi otkup udjela iz Pod-fonda.

Obzirom da je investicijski cilf CROBEX10tr UCITS ETF-a repliciranje indeksa CROBEX10tr koji je
sastavljen od deset najlikvidnijih dionica na hrvatskom trzistu, rizik likvidnosti u odnosu na ulaganja u
ostala dionic¢ka drustva u Republici Hrvatskoj je prisutan u znatno manjoj mijeri.

Obzirom daje investicijski cilf SBI TOP UCITS ETF-a repliciranje indeksa SBI TOP koji je sastavijen od
najlikvidnijih dionica na slovenskom trzistu, rizik likvidnosti u odnosu na ulaganja u ostala dionicka
drustva u Republici Sloveniji je prisutan u znatno manjoj mjeri.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Pod-fonda uloZene u obveznice i
instrumente trziSta novcaili depozite zbog neispunjenja obveze izdavateljaili kreditneinstitucije da Pod-
fondu isplati pripadajucu kamatu i/ili glavnicu. Nemoguénost izdavatelja ili kreditne institucije da izvrSi
odgovarajuca placanja za posljedicu moze imati kasnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice Sto
moze prouzrociti poteSkocée u otkupu Udjelau Pod<fondu, a u krajnjem slu¢aju mozZe dovestii do gubitka
dijelaili cjelokupnog iznosa koji je Pod-fon ulozio u odredenu obveznicu, instrument trziSta novca il
depozit.

Kreditni rizik takoder ukljuCujei rizik smanjenja vrijednosti obveznice ili instrumenta trziSta novca zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga
ukazuje na povecanu vjerojatnost neispunjavanja obveza $to u pravilu negativno utje€e na vrijednost
obveznice ili instrumenta trzista novca.

Drustvo upravlja navedenim rizikom vodeéi raCuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja i adekvatnosti
kreditnih institucija kod kojih se polazu depoziti, te postujuéi ograni¢enja ulaganja definirana Zakonom i
Prospektom.

Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji nece ispuniti svoje ugovome
obaveze (npr. da bankrotira prije konacne namire svih nov€anih tokova). Pojavljuje se kod transakcija
izvedenicama i transakcija financiranjavrijednosnih papira (repo ugovori, pozajmljivanje vrijed nosnih
papira, ugovori o prodajii ponovnoj kupniji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji). Pod-fond pritom moze
pretrpjeti gubitke prilikom izvrSavanja svojih prava iz takvih ugovora.

Drustvo upravlja navedenim rizikom pazljivim odabirom drugih strana, prikladnom kolateralizacijom, te
postujuci ogranicenja ulaganja definirana Zakonom i Prospektom.

Rizik namire

Rizik namire je rizik da zaklju¢ene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno,
dase prijenos vlasnistva nad financijskim instrumentima ne provede ili da dospjela nov&ana potrazivanja
ne budu napla¢ena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moZe dovesti do smanjene likvidnosti

imovine Pod-fonda.
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Dru$tvo upravlja navedenim rizikom paZljivim odabirom druge strane.
Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih postupaka ili
sustava, zbog ljudskog faktoraili zbog vanjskih dogadaja, te zbog neuskladenostip oslovanja sa vazec¢im
pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na moguénost ljudske pogreSke nastale tijekom obavljanja
poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaraniju i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu
vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na mogucénost namjernog nezakonitog postupanja.

Drustvo upravlja navedenim rizikom djelujuéi preventivno na nacin da se velika paznja posveCue
unutarnjoj organizaciji i procedurama. Internim aktimadetaljno su propisane procedure radai raspodjela
duznosti medu radnicima Drustva. Dodatno, dnevna kontrola transakcija i potvrdivanja cijena Udjela od
strane Depozitara takoder su efektivan nacin kontrole i smanjenja ovog rizika.

Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja koristenjem sredstava dobivenih pozajmljivanjem.
Financijska poluga u pod-fondu moze se stvoriti koristenjem financijskih izvedenica, te reinvestiranjem
kolaterala povezanih sa tehnikama uc€inkovitog upravljanja portfeljem. Koristenje financijske poluge
moZe znatno povecati rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje, odnosno dobit, ali moze i umanijiti
dobitili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava.

KoriStenjem financijske poluge u Pod-fondu postize seizlozenost trziSnim rizicima koja je veca od neto
imovine Pod-fonda.

Drustvo u svrhu upravljanja navedenim rizikom svakodnevno izratunava ukupnu izloZenost Pod-fonda
koristenjem metode utemeliene na obvezama, a uspostavijenim internim procesima vezanim uz praéenje i
kontrolu ograni¢enja osigurava da je ista u skladu sa ogranicenjima danima Zakonom i Prospektom.

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavija vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne propise
na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u Pod-fond.

Drustvo ovgj rizik nadgleda na nacin da prati promjene koje eventualno mogu utjecati na profitabilnost Pod-
fondaiako je kona¢na eventualno izmjena propisa u cijelosti izvan utjecaja Drustva.

Rizik sukobainteresa

Predstavlja svaku situacijuu kojoj Drustvoi/ilirelevantne osobe, a osobito osnivaciDrustvakaois njima
povezane osobe i/iliOdrzavatelji trziSta, Ovlasteni sudionicii sl. (dalje ,osobe od interesa“) nisu neutralni
i objektivniu odnosuna predmet poslovanja, odnosno koristeci svoju specifiCnu poziciju pri pruzanju
usluga imaju profesionalne i/ili osobne interese koji se natjecu s interesima Ulagatelja, Sto moze utjecati
na nepristranost u obavljanju usluga i aktivnosti te Stetiti interesima Ulagatelja. Ovdje ne prikazujemo
sve moguce korflikte interesa niti detaljno nudimo objasnjenje istih ve¢ navodimo situacije koje mogu
dovesti do konflikta interesa. Osobe od interesa mogu biti strane u transakcijama koje mogu dovesti do
sukoba interesa ali se ne mogu smatrati odgovornima za rezultate istih. Upravljanje sukobom interesa
dodatno je uredeno internim aktima druStva i relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom.

Pri tome nuzno mora biti osigurana nepristranost provedbe transakcije Pod-fonda, a ista mora biti
sklopljena po redovnim trziSnim uvjetima i po najboljim cijenama koje Drustvo za Pod-fond u danom
trenutku moze ostvariti.
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Pod-fond moze ulagati u vrijednosne papire za koje Odrzavatelj trziSta pruza i usluge specijalista. Osoba
za pracenje uskladenosti ¢e posebno nadgledati situacije u kojima se u jednoj osobi objedinjuju poslovi
Odrzavatelja trziSta za Pod-fond i specijalista za pojedinu dionicu sastavnicu Pod-fonda kako bi se
onemogucile transakcije na Stetu Ulagatelja. DruStvo ¢e i ovim rizikom upravljati, izmedu ostaloga, i
zahtijevanim ograni¢enjem protoka informacijaizmedu razli€itih organizacijskih jedinica investicijskog
drustva te propisivanjem posebnih akata (EtiCki kodeks i Pravilnik o sprjeCavanju sukoba interesa) s
ciliem minimiziranja, odnosno potpunog uklanjanja ovog rizika.

Organizacijai upravljanje rizicima

Drustvo je uspostavilo proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovito i pravovremeno utvrdivanje,
mjerenje, upravljanje rizicima i pracenje rizika, uklju€ujucii izvjeStavanje o rizicima, kojima je Pod-fond
izloZen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju. Kako bi osiguralo da je izloZzenost riziku u okviru
prihvatljivog stupnja rizika (odredenog profilom rizi€nosti Pod-fonda), Drustvo moze, pored ogranicenja
definiranih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom, odrediti dodatna
ograni€enja izlozenosti rizicima.

Procesom upravljanja rizicima se, izmedu ostalog, osigurava uskladenost izmedu postojece razine
izlozenostirizicima Pod-fonda i unaprijed odredenog profila rizi€nosti Pod-fonda te uskladenost Pod-
fonda s ograni¢enjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za Pod-fond.

2.14. Indikativan NAV, utvrdivanje vrijednosti Udjelai vrednovanje imovine Pod-fonda

Inidikativan NAV izraCunava Drustvo temeljem trenutnih kotacijaimovine Pod-fonda svakih 60 sekundi
tijekom trgovinskog dana te isti objavljuje na vlastitoj mreznoj stranici te mreznoj stranici Zagrebacke
burze, odnosno Ljubljanske burze. Namjena je pruZiti pribliznu informaciju zainteresiranim ulagateljima
0 odnosu neto vrijednostiimovine Pod-fonda i trenutnih kotacija imovine i obveza Pod-fonda na
Sekundarnom trziStu unutar trgovinskog dana. Indikativan NAV nije niti se smije smatrati vrijednoS¢u
Udjela u Pod-fondu po kojoj se Udjelima moze raspolagati bilo na Primarnom bilo na Sekundamom
trzistu.

Ulagatelji zainteresirani za ulaganje u Pod-fond, tj. stjecanje Udjela u Pod-fondu ne bi se smjeli
prilikom donosenja odluke o ulaganju oslanjati samo na indikativan NAV ve¢ bi pritom trebali u
obzir uzeti i druge trziSne informacije poput informacija vezanih u referentnu veli€inu i sl.

Drustvo utvrduje za Pod-fond vrijednost njegove imovine te svih obveza Pod-fonda prilikom utvrdivanja
neto vrijednosti imovine po Udjelu, odnosno cijene Udjela.

Neto vrijednost imovine Pod-fonda te cijenu Udjela u Pod-fondu izraGunava Drustvo, prema usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vazeéim
propisima i Prospektom Krovnog fonda.

Vrijednost neto imovine Podfondaizracunava se svakog dana do 15:00 sati za prethodni dan na
temelju trziSnih vrijednosti njegovih vrijednosnih papira i depozita u financijskim institucijama te drugih
imovinskih vrijednosti, uz odbitak obveza i naknada.

Racunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja Drustvo je usvojilo za Pod<fondove
kojima upravlja te ih je dostavilo Depozitaru.

Racunovodstvene politike u skladu su s odredbama pravilnika kojim se ureduje utvrdivanje neto
vrijednosti imovine Pod-fondova i cijene Udjela u Pod-fondu te Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u Sluzbenom listu Europske unije.
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Cijena Udjelau Pod-fondu se izraCunava prema sliedec¢oj formuli:

neto vrijednost imovine Pod-fonda podijeljena brojem izdanih Udjela, pri ¢emu je

- neto vrijednost imovine izrac¢unata u skladu s odredbama Zakona,

- broj izdanih Udjela jednak broju Udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzirizdavanja i otkupe
izvrSene od trenutka zadnjeg izracuna cijene do trenutka izracuna nove cijene.

Ukupnu imovinu Pod-fonda za Dan vrednovanija Cini zbroj vrijednosti svih vrsta imovine.

Neto vrijednostimovine Pod-fonda je vrijednost ukupne imovine umanjena za obveze.

Prilikomizracduna neto vrijednosti imovine i cijene Udjela Pod-fonda Drustvo:

- izraCunava vrijednost ukupne imovine i ukupnih obveza Pod-fonda za Dan vrednovanja u skladu s
odredbama Zakona i podzakonskim propisima,

- izraCunava neto vrijednost imovine Pod-fonda na nacin da se ukupna imovina Pod-fonda umanji za
ukupne obveze Podfonda za Dan vrednovanja,

- izraCunava cijenu Udjela na nacin da se neto vrijednost imovine podijeli s brojem Udjela od zadnjeg
dana za koji je izracunata cijena Udjela,

- izvrSava izdavanje Udjela po zaprimljenim urednim zahtjevima za izdavanje udjela i valjanim
prijenosom odgovarajuce koSarice vrijednosnih papira ili prijenosom koSarice vrijednosnih papira i
uplatom u novcu i time umanjuje pripadajuci dio obveze za izdane Udjele,

- te izraCunava iznos obveza po zaprimljenim urednim zahtjevima za otkup Udjela, koristeéi cijenu
Udjela.

Izracun broja Udjela za Dan vrednovanja vrsi se na na¢in da se broj Udjela od zadnjeg dana za koiji je
izraCunata cijena Udjela, uveca za broj Udjela koji je dobiven izvrS8avanjem zahtjeva za izdavanjem
Udjela za Dan vrednovanja, a za koje je Ulagatelj izvrSio valjani prijenos ko3arice vrijednosnih papira ili
prijenos koSarice vrijednosnih papira i uplate u novcu te umanji za broj Udjela koji je dobiven
izvrSavanjem zahtjeva za otkup Udjela za Dan vrednovanja.

Izra€un neto vrijednostiimovine Pod-fonda nakon izdavanja i otkupa Udjela vrsi se na nacin da se neto
imovina Pod-fonda umanji za iznos obveze za izdane Udjele i uveca za iznos obveze za otkupliene
Udjele.

Vrijednost neto imovine i cijene Udjela Podfonda izracunava se na svaki Dan vrednovanja. Zahtjeve za
izdavanje ili otkup udjela Pod-fonda zaprimljene danom koji nije Radni dan, Drustvo ¢e obracunati po
cijeni udjela Pod-fonda od prvog sljedec¢eg Radnog dana.

Cijena Udjela u Pod-fondu izraunava se i objavljuje u HRK (klasa A), odnosno u EUR (klasaB).

DrusStvo ¢uva dokumentaciju najmanje pet godina od dana prestanka svih prava i obveza koje proizlaze
iz ulaganja u pojedinu imovinu Pod-fonda te ju dostavlja Agenciji na zahtjev.

Izracun vrijednosti imovine Pod-fonda i Cijene udjela u Pod-fondu nadzire i potvrduje Depozitar koji je u
tom slu€aju odgovoran za to¢nost izraCuna. Depozitar potpisuje i zadrzava jedan primjerak dokumenta
o utvrdenoj vrijednosti imovine Pod-fonda za svoju evidenciju koja se daje na uvid Agenciji. Prethodno

navedeno primjenjuje se i vrijedi isklju€ivo u odnosu na dnevni izracun neto vrijednostiimovine Pod-
fonda (NAV), nei naizracdun iNAV-a.

Revizor Pod-fondova je duzan, tijekom svoje godiSnje revizije, obaviti nasumicnu provjeru kako bi se
uvjerio da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzana u propisima postivana, da su temeljem primjene
naznacenih nacela dobivene cijene udjela Pod-fonda to¢ne, te da naknada za upravljanje i druge
naknade i troSkovi predvideni Prospektom ne prelaze utvrdene iznose.
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Ako Drustvo nije u mogucnosti izracunati neto vrijednosti imovine Pod-fonda i iNAV po Udjelu, duzno je
tu informaciju odmah dostaviti Zagrebackoj burzi i Ljubljanskoj burzi i javno objaviti. U tom slu€aju kao
mjerodavan Ce se koristiti posljednji poznati NAV i iINAV koji ¢e se objavljivati sve do novog izraCuna.

2.15. Registar udjela

Udjeli u Pod-fondovima (klasa A) vode se u elektroni¢kom obliku, u Registru udjela kojeg vodi SKDD
kao operater srediSnjeg registra nematerijaliziranih financijskih instrumenata u skladu s odredbama
Zakona, ZTK-a, Pravilnika o udjelima, te Pravilima SKDD-a i Uputom SKDD-a.

Udjeli u Pod-fondovima (klasa B) vode se u elektroni¢kom obliku, u Registru udjela kojeg vodi KDD kao
operater srediSnjeg registra nematerijaliziranih financijskih instrumenata u skladu s odredbama
primjenjive pravne regulative.

Udjeli i prava iz Udjela u Pod-fondu stje€u se upisom u Registar udjela, koji odgovara upisu
odgovarajucih vrijednosnih papira u dobro racuna stjecatelja u odgovaraju¢em Sustavu poravnanja i
namire.

Udjel u Registru udjela kojeg vodi SKDD moze glasiti na imatelja Udjelaili na drugu osobu (primjerice,
investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju koji pruzaju usluge poslova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za rac¢un klijenta, uklju€ujuéi poslove skrbnistva i s tim povezane usluge i
poslove upravljanja portfeljemili drustvo za upravljanje koje obavlja poslove upravljanja portfeljem).U
slu€aju kada Udjel glasi na drugu osobu u Registru udjela ¢e se zabiljeziti da investicijsko drustvo,
kreditna institucija ili drustvo za upravljanje Udjel drzZi za racun tre¢e osobe.

Udjel u Registru udjela kojeg vodi KDD moze glasiti na imatelja (donositelja) ili na ime, zavisi od odluke
Drustva. Odluka mora biti jednaka za sve Ulagatelje kod KDD.

Voditelj registra duzan je Cuvati dokumentaciju o raspolaganju Udjelom 5 (pet) godina.
2.16. Poslovi Odrzavatelja trzista

U skladu sa Smjernicama ESMA-e te, Drustvo je duzno osiguratida jedan od ¢lanova Zagrebacke burze
obavlja poslove Odrzavatelja trzista za Udjele u Pod-fondovima.

U trenutku donoSenja ovog Prospekta, Drustvo je kao Odrzavatelja trzista za Udjele u Podfondovima
na Sekundarnom trzistu angaziralo investicijsko drustvo Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb,
Masarykova 1, OIB: 68481874507.

Pored navedenih poslova odrzavatelja trzista za Udjele u Pod-fondovima, Interkapital vrijednosni papiri
d.o.0.moZe bitiangaziran kao specijalist ili OdrzavateljtrziStai za vrijednosne papire u koje moze ulagati
i Pod-fond. Pri obavljanju navedenih poslova moze do¢i do sukoba interesa, $to je poblize opisano ranije
u Prospektu u poglavlju orizicima pod to¢kom 2.13.7. To¢an popis vrijednosnih papira u odnosu na koje
je Interkapital vrijednosni papiri d.0.0. angaziran za obavljanje poslova specijalista ili Odrzavatelja
trziSta, osim na mreznim stranicama Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.

(http:/AMww.intercapital. hr/o-intercapitalu/nase-poslovanje/), dostupan je u svakom trenutku i na
mreznim stranicama ZSE.
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2.17. Obustava otkupaiizdavanja Udjela

Okolnosti u kojima moze doc¢i do obustave otkupa i izdavanja Udjela, te postupanje Drustva u
navedenim slu€ajevima uredeni su odredbom ¢lanka 7. Pravila.

2.18. Zamjena Udjela

Zamjena udjela u Pod-fondu (istovremeni otkup udjela u jednom Pod-fondu i izdavanje udjela u drugom
Pod-fondu kojim upravlja Drustvo, od strane istog ulagatelju) nije moguca.

2.19. Odbijanje upisa u Registar udjela

SKDD ¢e kod stjecanja Udjela u Pod-fondu (klasa A) na temelju pisanog pravnog posla koji je skloplien
bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire, odluke suda, odnosno druge
nadlezne vlasti, nasljedivanja ili na temelju zakona odbiti upis u Registar udjela u slu¢aju:

(i) ako dostavljena dokumentacija ne udovoljava uvjetima za provedbu preknjizbe kroz depozitorij iz
Upute SKDD-g;

(i) ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje udjelomiili ispunjenog obrasca ne
mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje udjelom (primjerice kojije pravni
posao u pitanju, stranke pravnoga posla, udjeli i sl.);

(iii) ako stjecatelj Udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u Pod-fond premai u skladu s
odredbama Zakona i Prospekta;

(iv) ako stjecatelj udjela takve Udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja
Udjela u Pod-fondu utvrdenom odredbama Zakona i Prospekta UCITS fondaili

(v) ako bi se na taj nacin raspolagalo udjelom u Pod-fondu koji je manji od najmanjeg udjela propisanog
Prospektom, odnosno ako bitime bile povrijedene odredbe o najnizem broju udjela u Pod-fondu.

KDD kod stjecanja Udjela u Pod-fondu (klasa B) neée odhiti upisa u Registar udjela u nikakvom slu€aju
kada je obavljen prijenos u korist raCuna stjecatelja u Sustavu poravnanja i namire kod KDD-a niti ¢e
obauviti upis u Registar udjela ako nije obavljen prijenos u korist raCuna stjecatelja u Sustavu poravnanja
i namire kod KDD-a. Uvjeti pod kojima se obavljaju prijenosi izmedu raCuna uredeni su u Pravilima i
Uputi KDD-a.

2.20. Trgovanje Udjelima na Sekundarnom trzistu

Udjele u Pod-<fondovima (klasa A) Drustvo uvrstava na uredeno trziSte Zagrebacke burze (Sekundamo
trziste).

Udjele u Pod-fondovima (klasa B) Drustvo uvrStava na uredeno trziste Ljubljanske burze (Sekundamo
trziste).

Drustvo ne obraCunava niti susteze bilo kakve naknade prilikom trgovanja na Sekundarnom trzistu.
Naloge za kupnju odnosno prodaju Udjela na Sekundarnom trzistu ulagatelji provode putem ovlastenih
posrednika, ¢lanova uredenog trziSta, koji pritom mogu obraCunati svoje naknade nad cijim
odredivanjem i visinom Drustvo nema nikakav utjecaj. Odredeni Ovlasteni sudionici koji upiSu Udjele

mogu u isto vrijeme nastupati i kao Odrzavatelji trziSta dok ostali Ovlasteni sudionici nastupaju s
namjerom da iste ponude na kupnju i/ili prodaju svojim klijentima kao dio vlastitin brokersko dilerskih
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poslova ili zadrze kao vlastitu investiciju. Postupajuci na navedeni nacin kreira se kroz vrijeme dodatna
likvidnost na uredenom trziStu omogucujuci krajnjim investitorima koji nisu nuzno Ovlasteni sudionici
dodatnu likvidnost prilikom kupnje odnosno prodaje Udjela.

Ulagatelji u Pod-fond trebaju biti svjesni da ukoliko se Udjelima trguje na dane drugacije u odnosu na
Radne dane kojima se trguje temeljnim vrijednosnim papirima na uredenom trziStu moze doci do
raspona u cijeni izmedu ponuda na kupnju i prodaju i zadnjeg izracunatog NAV-a.

Sukladno Smjernicama ESMA-e prilikom trgovanja UCITS ETF-om na uredenom trzistu Drustvo je
duzno angazirati Odrzavatelja trziSta. TroSak poslova Odrzavatelja trziSta tereti poslovni rezultat

Drustva. O Odrzavatelju/odrzavateljima trziSta za Udjele u Pod-fondu, vidjeti i u dijelu Prospekta koji se
odnosi na Odrzavatelje trzista pod tockom 2.16.

2.21. Naknade i troskovi upravljanja Pod-fondovima
2.21.1. Ulazna naknada

Ulazna naknada se ne naplacéuije.

2.21.2. Izlazna naknada

Izlazna naknada se ne naplacuje.

2.21.3. Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje iznosido 0,80% godiSnje uvecano za porez ako postoji porezna obveza i ovisi
0 visini neto imovine. ®

Ukoliko imovina Fonda poraste iznad 50.000.000,00 HRK (prvi prag) naknada za upravljanje se
umanjuje za 10 baznih bodova’ na 0,7% godisnje za period u kojem je naknada iznad prvog praga.
Drugi prag €ini netoimovinaiznad 75.000.000,00 HRK pri prelasku kojeg se naknada umanjuje za daljnii
10 baznih bodova na 0,6%.

Naknada DruStvu obracunava se svakodnevno, na osnovicu koju €ini ukupna imovina Pod-fonda
umanjena za iznos obveza Pod-fonda s osnove ulaganja (financijske obveze) za Dan vrednovanja (t-1),

aizracunati iznosi terete imovinu Pod-fonda.

Naknada za upravljanje izraCunava se na utvrdenu osnovicu primjenom pojedinacnih koeficijenata
godisnjih stopa naknada ovisno o broju dana vrednovanja.

Ovako obracunata naknada za upravljanje kumulirat ¢e se i isplacivati Drustvu jednom mjesecno.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa Zakonom.

6 Naknadaza upravljanje utvrduje se dva puta godisnje, nadan 30. lipnjaza razdoblje od 1. srpnjado 31. prosinca
tekuce kalendarske godinete na dan 31. prosinca za razdoblje od 1. sije¢njado 30. lipnja kalendarske godine koja
slijedi.

7 Bazni bod je jedinicakojaje jednakastotomdijeluod 1%.
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2.21.4. Naknade i troskovi plativi Depozitaru

Imovina Pod-fonda Ce se teretiti za naknadu Depozitaru koja iznosi 0,08% godiSnje za svaki od Pod-
fondova, uve¢ano za porez ako postoji porezna obveza. Iznos naknade Depozitaru obracunava se
svakodnevno, na osnovicu koju €ini ukupna imovina Pod-fonda umanjena za iznos obveza Pod-fonda
s osnove ulaganja (financijske obveze) za Dan vrednovanja (t-1), a izracunati iznosi terete imovinu Pod-
fonda.

Naknada Depozitaru izraCunava se na utvrdenu osnovicu primjenom pojedinacnih koeficijenata
godidnjih stopa naknada ovisno o broju dana vrednovanja.

Ovako obracunata naknada depozitaru kumulirat ¢e se i isplacivati jednom mjesecno.

Imovinu Pod-fonda u stvarnom iznosu smiju teretiti i drugi troSkovi plativi Depozitaru kao $to su trodkovi
pod-depozitara, ostalih depozitnih i klirinSkih institucija za usluge depozitorija, poravnanja i namire i
drugi sli¢ni troSkovi.

2.21.5. Specifikacija ostalih troSkova

» Troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine

TroSkove vezane za stjecanje i prodaju imovine Pod-fonda €ine svi troSkovi, provizije ili pristojbe vezani
za transakcije vrijednosnim papirima i nov€anim sredstvima Pod-fonda (npr. naknade za prijenos
novcanih sredstava koji postoji jedino prema Ovlastenom sudioniku u postupku otkupa Udjela, troSkovi
Odrzavatelja trziSta u iznosu od 0,60% neto vrijednosti imovine Pod-fonda godiSnje, naknade
posrednika u trgovini vrijednosnim papirima (transakcijski troSkovi)). Ti su troSkoviplativi izimovine Pod-

fonda.

» TrosSkovi vodenja Registra udjela, uklju€ujuéi troSkove izdavanja potvrde o transakciji ili
stanju udjela te troSkove isplate prihoda ili dobiti

Tro8kovi Registra udjela ukljuuju:

- troS8kove pohrane Udjela u iznosu od 0,01% vrijednosti NAV-a godiSnje te je odreden Cjenikom
voditelja registra udjela.

Ovi troSkovi bit ¢e naplacéeni izimovine Pod-fonda.

» Troskovi uvrstenja

TroSak uvrstenja ukljuCuje godisnji troSak za odrzavanje uvrstenja u iznosu od 1.500,00 kn.

Ovaj troSak bit ¢e naplacen izimovine Pod-fonda.

» TrosSkovi revizije

TroSkovi revizije namirivat ¢e se iz imovine Pod-fonda u stvarnoj visini troskova. Ovaj troSak moze
varirati tako da ga nije moguce unaprijed precizno utvrditi na nacin koji bi predstavljao potpunu i

nepromjenjivu informaciju za ulagatelje.

Ovaj troSak bit ¢e naplacen izimovine Pod-fonda.
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» Porezi koje je Pod-fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit

Na dan izrade ovog Prospekta ne postoje porezi u vezi s upravljanjem imovinom Pod-fonda. U slu€aju
da se pojavi takva porezna obveza, porezi u svezi s upravljanjem imovinom Pod-fonda namirivat e se
iz imovine Pod-fonda u stvarnoj visini troSkova.

» Troskovi objave izmjena Prospektai drugih propisanih objava

TroSkove objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava snosit ¢e Pod-fond u punim iznosima.
» Troskovi Nadzornog tijela

Sve propisane naknade i pristojbe plative Nadzornom tijelu snosit ¢e Podfond u punomiznosu,

S obziromda je rije€ o trosku koji je utvrden Pravilnikom o izracunu, visini i naplati naknada koje se
pla¢aju HANFA-i za odgovaraju¢u godinu isti nije moguce unaprijed odrediti na nacin koji bi predstavijao
potpunu i nepromjenjivu informaciju za ulagatelje.

TroSkovi Nadzornog tijela u potpunosti ¢e biti naplaceni izimovine Pod-fonda.

» Ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima

Ostali troSkovi vezani uz Pod-fond odredenip osebnim zakonima (primjerice koristenje ziga, tj. autorskog
prava) bit ¢e placeni izimovine Pod-fonda.

Utjecaj troskova na prinos Pod-fonda

Svi prethodno navedeni troSkovi i naknade utjecat ¢e na prinose Pod-fonda u stvarnoj visini. Od
vrijednosti ukupne imovine Pod-fond oduzimat ¢e se svi prethodno navedeni troSkovi. Svim Ulag atelima
prezentirat ¢e se ostvareni prinos nakon svih prethodno navedenih troSkova.

2.21.6. Pokazatelj ukupnih troskova

Pokazatelj ukupnih troSkova izraunava se u skladu s metodologijom pripisanom Zakonom i propisima
donesenih na temelju Zakona, a predstavlja omjer ukupnog iznosa svih troSkova koji se obraCunavaju i
naplaéuju na teret imovine Pod-fonda i prosjecne godi3nje neto vrijednosti imovine Pod-fonda. Drustvo
objavljuje ovaj pokazatelj u polugodiSnjim i revidiranim godiSnjim izvjeStajima.

Ukupni godidnji troSkovi, prema ex-ante procjeni Drustva, ne bi prelazili 1,56% prosje¢ne godiSnje neto
vrijednosti imovine Pod-fonda, u normalnim trzidnim uvjetima.

Napominjemo da je rije€ o tekuéim troSkovima ¢iju visinu nije uvijek mogucée unaprijed odrediti
na nacin koji bi predstavljao potpunu i nepromjenjivuinformacijuzaulagatelje te isti ne ukljucuju
transakcijske troskove. Ovi troskovi sadrzani su i u kljuénim dokumentima za ulagatelje (KIID).

Pokazatelj ukupnih troSkova Pod-fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti

imovine Podfonda. TroSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo.
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2.22. Profil Ulagateljau Pod-fond i povijesni prihod Pod-fonda

Ulagatelji u Pod-fond mogu biti:

(i) Ovlasteni sudionici koji stjecu Udjele u skladu s odredbama ovog Prospekta na Primarnom trzistu;
(i) bilo koja fizicka ili pravna osoba koja stekne Udjele na Sekundarnom trziStuili izvan Sekundamog
trziSta

(iii) drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi koji steknu Udjele na
Sekundarnom trzistu iliizvan Sekundarnog trzista;

(iv) subjekt za zajedni¢ka ulaganja i njegovo drustvo za upravljanje koji steknu Udjele na Sekundamom
trziStu ili izvan Sekundarnog trzista.

Neto imovina Pod-fonda moze pokazivati visoku razinu volatilnosti (promjena cijene udjela) zbog
sastava portfelja, 5to znaci da zbog visoke izloZenosti dionicama, vrijednost udjela moze imati vece
fluktuacije (silaznaiuzlazna kretanja) u kratkom vremenskomroku. Pod-fond je prvenstveno namijenjen
ulagateljima koji zele biti izlozeni hrvatskom (InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF), odnosno
slovenskom dioni¢kom trzistu (InterCapital SBI TOP UCITS ETF), koji namjeravaju svoja sredstva
uloziti na razdoblje duze od 5 (pet) godina, te koji su spremni prihvatiti visoko rizi€no ulaganje.

Stjecanjem InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF-a te upisom u Registar udjela preuzima se rizik
ulaganja u dioni¢ka drustvaiskljucivo u Republici Hrvatskoj sastavnice indeksa CROBEX10tr.

Stjecanjem InterCapital SBI TOP UCITS ETF-a te upisom u Registar udjela preuzima se rizik ulaganja
u dioni¢ka drustva iskljucivo u Republici Sloveniji sastavnice indeksa SBI TOP.

Podaci o povijesnim prinosima za oba pod-fonda sadrzani su u Dodatku C ovog Prospekta.
2.23. PoslovnagodinaPod-fonda

Poslovna godina Pod-fonda ista je kao i kalendarskai traje od 1. sije€nja do 31. prosinca.
2.24. Datumi izvjesStaja

Za oba Pod-fonda se izraduju polugodisnja te revidirana godisnja izvjeSca.

Rok za dostavu polugodisnjih izvjeStaja je dva mjeseca od datuma izvjeStaja.

Rok za dostavurevidiranih godisnjih izvje$¢a sa stanjem na 31. prosinac tekuce godine je 30. travnja
slijedece godine.

2.25. Datum izdavanja Prospekta

Prospektje izdan 8. listopada 2020. godine a azuriran je 15. veljace 2021. godine.
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3. Podaci o drustvu za upravljanje
3.1. Opéi podaci

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima osnovan je
Iziavom o osnivanju od 22. srpnja 2003. godine. U sudski registar Drustvo je upisano 6. kolovoza 2003.
godine, a odobrenje za poslovanije, u skladu sa tada vazec¢im Zakonom o investicijskim fondovima,
dobilo je RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire RH od 19. rujna 2003. godine, Klasa: UP/1-450-
08/03-02/458, Urbroj: 567-02/03-02. Dodatno, RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga od 13. lipnja 2008. godine, Klasa: UP/I-451- 04/08-05/19, Urbroj: 326-113-08-3, Drustvu je dano
odobrenjeizaobavljanje poslova upravljanjaimovinom iinvesticijskog savjetovanja (kasnije: upravljanje
portfeljem i investicijsko savjetovanije). Drustvo ima sjediste u Masarykovoj 1, 10 000 Zagreb.

Temeljni kapital Drutva iznosi 5.000.000,00 Kn. Osniva¢ Drustva je INTERKAPITAL dioni¢ko drustvo
za savjetovanje, upravljanje i ulaganje iz Zagreba, Masarykova 1. Od 2019. godine ¢lan drustva na
kojeg otpada 49.9% udjela u temeljnom kapitalu je drustvo ICH d.o.0., Zagreb, Masarykova 1, dok su
imatelji ostalih poslovnih udjela fizicke osobe u visini od 26% udjela u temeljnom kapitalu te pravna
osoba INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova 1, OIB: 91995585043 u visini od 24,1% udjela u
temeljnom kapitalu. Popis ¢lanova Drustva dostupan je na mreznim stranicama sudskog registra.

Pored upravljanja UCITS (pod) fondovima, drusStvo upravljai alternativnim investicijskim fondovima te
pruza usluge upravljanja portfeliem a registrirano je i za pruzanje usluga investicijskog savjetovanja u
skladu s odredbama ZTK-a. Popis UCITS (pod) fondova pod upravljanjem Drustva nalazi se u prilogu
A ovog Prospekta te Cini njegov sastavnidio.

Clanovi uprave i Nadzomog odbora

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Upravu Drustva &ine predsjednik Uprave Ivan Kurtovi¢ te lan Uprave Hrvoje Cirjak koji zastupaju
Drustvo pojedinacno i samostalno.

Ivan Kurtovié, predsjednik Uprave, roden 1980. godine u Zadru, diplomirao je na Ekonomskom
fakultetu Sveudilista u Zagrebu 2004. godine. Poslovnu karijeru zapo€inje u INTERKAPITAL vrijednosni
papiri d.o.o. sredinom 2004. godine kao analiti¢ar. U istoj kompaniji 2008. postaje ¢lan Uprave zaduzen
za brokersko poslovanje, a2011. predsjednik Uprave. 1. veljaCe 2016. prelazi u INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. gdje radi na poslovima strategije daljnjeg razvoja drustva te prodaje.

Tijekom rada u INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. aktivno je sudjelovao u razvoju trzisnih i
korporativnih analiza, stvaranja snazne regionalne brokerske platforme od Interkapitala usmjerene
primarno na strane institucionalne klijente te vodeéim transakcija na trzistu kapitala u proteklih par
godina poput IPO-a TANKERSKA NEXT GENERATION d.d., prodaje dionica ATLANTIC GRUPA d.d.
od strane EBRDa i DEGa i sl. Znanja iz podrucja vrednovanja kompanija, derivata i korporativnih
strategija usavrSavao je putem seminara na medunarodnim poslovnim Skolama poput IMD -a, IEDC-a,
INSEADa i LSE-a. Profesionalna podrucja uklju€uju FI & equity trading, investiranje te korporativno
upravljanje.

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave roden 1975. godine u Zagrebu, diplomirao je na Ekonomskom fakultetu
Sveucilista u Zagrebu 1999. godine. Magistrirao je 2012. godine u Sjedinjenim Americ¢kim Drzavama na
Kelley School of Business, Indiana University stekavsi zvanje Master of Science in finance (M.Sc.).
Poslovnu karijeru zapocinje u Deloitte & Touche-u po€etkom 2000. godine gdje tijekom visegodisnjeg
radnog iskustva napreduje do mjesta voditelja tima za pruzanje usluga revizije klijentima druStva,
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prvenstveno bankama, drustvima za upravljanje investicijskim fondovima i ostalim financijskim
institucijama. Poc¢etkom 2004. godine prelazi u Getro d.d. na mjesto voditelja kontrolinga da bi krajem
2004. godine preSao u INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. na mjesto financijskog direktora
Drustva.

Tijekom rada u Deloitte & Touche d.o.o. sudjelovao je u pruzanju usluga revizije i poslovnog
savjetovanja mnogobrojnim klijentima druStva odnosno bio aktivni sudionik zna€ajnijih projekata
privatizacije druStava u Republici Hrvatskoj i regiji. Profesionalna podru¢jaukljucuju praéenje poslovanja
financijskih institucija kroz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, upravljanie
financijskim rizicima i korporativno financijsko poslovanje.

Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana: Daniel Nevidal, Tonéi Koruni¢i Vesna Bali¢.
Daniel Nevidal, predsjednik Nadzornog odbora

Daniel je osnovao InterCapital krajem 2001. godine. Prethodno je proveo dvije godine u Privrednojbanci
Zagreb d.d. (PBZ) na poziciji direktora trgovanja u sektoru Riznice, te prije toga godinu dana na pozicij
odjela izdavanja duznickih vrijednosnih papira. Prije dolaska u PBZ Daniel je bio voditelj trgovanja
duzni¢kim vrijednosnim papirima u CAIB-u, investicijskoj banci Bank Austria u Zagrebu.

Tijekomradau PBZ-u aktivno je sudjelovao urazvojurizni¢kog poslovanjai zna¢ajno pridonio izrastanju
Riznice PBZ-a u vodecu bankarsku riznicu u zemlji. Organizirao je prvi program izdavanja komercijalnin
zapisa u Hrvatskoj, te sudjelovao u brojnim projektima medunarodnih i domacih izdanja obveznica
Republike Hrvatske, HBOR-a i DAB-a.

Profesionalna podrucja ukljuéuju FX / FI / equity trading, izdavanje vrijednosnih papira te risk
management.

Zavrsio je studij financija na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, oZenjen je i otac troje djece.
Ton¢i Korunié, ¢lan Nadzornog odbora

Tonci se pridruzio InterCapitalu u jesen 2003. godine do3avsi s pozicije glavnog rizni¢ara PLIVA grupe,
vodece farmaceutske kompanije u Hrvatskoj i CEE regiji. Tijekom 5 godina provedenih u PLIVI vodio je
i sudjelovao u nizu velikih i bitnih projekata (medunarodne akvizicije, financiranje preko ECP-a, EMTN-
a, asset backed kredita) pomazuci razvoj i prerastanje kompanije iz hrvatskih i regionalnih okvira u
globalnu farmaceutsku tvrtku.

Profesionalna podrucja uklju€uju korporativno financijsko poslovanje, javno i privatno financiranje, risk
management, investiranje i osnove poreznog upravljanja.

Zavrsio je studij financija na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, oZenjen je i otac troje djece.

Vesna Bali¢, ¢lan Nadzornog odbora

Rodena 29.10.1955.g. ZavrSila Opcu gimnaziju u Zagrebu i ViSu zrakoplovnu Skolu na Plesu. Prvo
zaposlenje je bilo 1977.g. u Almerii d.d. iz Zagreba na poslovima racunovodstva, zatim 1997.g. se
zapoSljava u brokerskoj kuci Investco d.o.o0. iz Zagreba takoder u raCunovodstvu. U grupi InterCapital

je od ljeta 2002.g. kao voditeljica racunovodstva.

Podaci o Drustvu dostupni su i na mreznim stranicama: https:/www.icam.hr/hr/home.php.

3.2. Politika primitaka
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U skladu s odredbama €lanka 59. Zakona Dru$tvo je uspostavilo Politiku primitaka primjerenu s o bzirom
na veli¢inu, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i slozenost poslova koje Drustvo obavlja i pritom je
uzelo u obzir daista:

e dosljedno odraZava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprje€ava preuzimanije rizika koje
nije u skladu s profilom rizi€nosti, Pravilima i/ili Prospektom pod-fondova kojima upravlja
Drustvo;

e ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu pod -fondova kojima
upravlja;

e je uskladena s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima DruStva, pod-
fondovakojima upravlja i ulagatelja;

e ukljuCuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa;

Pojedinosti o Palitici primitaka dostupne su ha mreznim stranicama Drustva (www.icam.hr), a na zahtjev
Ulagatelja, Drustvo ¢e mu besplatno dostaviti primjerak politike primitaka.

3.3. Popis delegiranih poslova

Drustvo je delegiralo sliedece poslove:
e internu reviziju,
e informaticke usluge

Spomenute poslove Drustvo je ugovorom delegiralo na drustvo INTERKAPITAL d.d., Zagreb,
Masarykova 1, OIB: 91995585043.

42


http://www.icam.hr/

4. Depozitar

Depozitar Pod-fondova (klasa A i klasa B) je Addiko Bank d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Slavonska
avenija 6. Temeljni kapital banke iznosi 2.558.898.150,00 kuna.

Zaobavljanje poslova depozitara, Depozitar je odobrenje Hrvatske narodne banke, br. 1671/2009, dobio
16. prosinca2009 godinei Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/1-451-04/09-03/3,
Ur. broj: 326-111/09-7, 9. srpnja 2009.godine. Osnovna djelatnost Depozitara su poslovi predvideni
Zakonom o kreditnim institucijama (Narodne novine broj 159/2013, 19/2015, 102/2015, 15/2018 i
70/2019)s.

Kao Depozitar Addiko Bank d.d. ¢e savjesno u skladu sa Ugovorom obavljati sljedece poslove:
e kontrolne poslove,
e pracenje tijeka novca pod-fonda
e poslove pohrane imovine pod-fonda.

Depozitar ¢e kontrolne poslove iz Clanka 219. Zakona obavljati samostalno, osim dijela poslova koje ¢e
delegirati na trece strane iz objektivnih razloga i isklju€ivo s ciljiem povecéanja u€inkovitosti obavljanja tih
poslova i duznosti, a ne kako bi se izbjegle obveze i zahtjevi predvideni Zakonom.

Popis trecih osoba s kojima su sklopljeni ugovori o delegiranju poslova skrbnistva nad inozemnim
financijskim instrumentima:

e Euroclear Bank S.A/N.V., Boulevard du Roi Albert ll, B-1210 Brussels, Belgium

e The Bank of New York Mellon SA/NV, Brussels, Montoyerstraat 46 Rue Montoyer, Brussels,

Belgium

e UniCredit Bank Mostar d.d., Kardinala Stepinca bb, 88000 Mostar, Bosnai Hercegovina

e Komercijalnabankaa.d. Beograd, Svetog Save 14, Beograd, Srbija

e Erste Bank AD Podgorica, Studentska dd, Podgorica, Crna Gora

e NLB banka AD Skopje, Majke Tereza 1, Skopje, Makedonija

Depozitar je sa svim treCim osobama sklopio Ugovore kojima je uredio pitanja vezana za prenesene
poslove te adekvatnu zastitu imovine, kao i opseg odgovornosti u slu€aju insolventnosti trece strane. U
svim ugovorima kao mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno zakonodavstvo trecCe strane.

Ostale poslove Depozitar obavlja samostalno, a u slu€aju delegiranja drugih poslova, Depozitar ée
bez odgode o istome obavijestiti Drustvo.

Delegiranje poslova pohrane financijskih instrumenata drugim pod-depozitarima povezano je sa
sljede¢im potencijalnim rizicima koji mogu utjecati na imovinu pod-fonda:

a) Regulatorni rizik: rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neuskladenosti sa zakonskim
propisima drzave u kojoj je financijski instrument izdan/uvrsten $to moze utjecati na prava Pod-
fonda koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta.

b) Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti pod-depozitara zbog kojeg isti nece
mo¢i izvrSavati svoje ugovorene obveze prema Depozitaru.

¢) Rizik promjene uvjeta poslovanja: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja jednog
od pruzatelja usluga: skrbnika, pod-skrbnika, depozitorija. Promjena uvjeta poslovanja jednog u
nizu pruzatelja usluga, moze dovesti do promjene u provodenju usluge (ukljuCujuéi i cijenu
usluge).

d) Rizici povezani s naplatom prihoda: u slu€ajevima prihoda od dividendi, kupona i sli¢no
(,income payments®) uklju€eno je nekoliko pruzatelja usluga (prije svega kod stranih financijskih
instrumenata), uklju€ujuci izdavatelja, njegovog platnog agenta, te skrbnike. Drustvo ¢e izvrsiti
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isplatu nov€anih sredstava temeljem potvrde o izvrSenoj isplati i primitku nov&anih sredstava od
svog skrbnika. Temeljem navedenog, postoji rizik da Pod-fond nece primiti nov€ana sredstva na
dan isplate izdavatelja.

e) Porezni rizik: moze nastati iz nekoliko razloga, kao $to su, ali ne iskljucivo, razliciti porezni
tretmani u drzavama, pogreSno tumacenje poreznih propisa (uklju€uju¢i medunarodne ugovore
0 izbjegavanju dvostrukog oporezivanja), te otezanog prikupljanja dokumentacije potrebne u
doti¢noj zemlji radi obracuna povlastene stope poreza.

f) Operativni rizik: rizik koji moze nastati slijedom potesko¢a u radu komunikacijskih kanala
Drustva, skrbnika, depozitorija i ostalih pruzatelja usluga, a moze utjecati na izvrSenje instrukcia
Pod-fonda.

g) Rizik vezan uz zbirnu pohranuimovine: u slu€aju zbirnog skrbni¢kog raCuna, kada je imovina
viSe klijenata pohranjena na jednom skrbnickom racunu na odredenim trzistima moguce je da
kod glasanja na glavnim skupstinama izdavatelj ne dozvoljava glasanje samo s dijelom
vlasni¢kog udjela vec isklju€ivo s ukupnim vlasni¢kim udjelom na raéunu. U takvoj situacij,
moguce je da klijenti ne¢e imati identi¢ne interese te ne¢e moéi glasati. Takoder, na odredenim
trziStima u imovinu koja je zasti¢ena lokalnim Fondom za zastitu ulagatelja ne ulazi imovina koja
je pohranjena na zbirnom skrbni¢kom ra€unu kreditne institucije. Slipdom Cinjenice daje imovina
pohranjena na zbirnom skrbnic¢kom ra¢unu DruStva (koji se vodi u skladu s lokalnim
zakonodavstvom), otezana je komunikacija izmedu izdavatelja i investitora/klijenta.

h) Dodatni rizici koji mogu biti u vezi s ulaganjem u strane financijske instrumente su narocito:
te€ajni rizik, politicki rizik zemlje u kojoj se izvrSava nalog, utjecaj inflacije, nemoguénost
zadavanja ili izvr§avanja naloga radi drzavnih praznika i drugo.

Postupak poravnanja i namire kao i rokovinamire kod stranog trgovanja podlijezu zakonu, praviima
burze ili organiziranog trzista i lokalnog klirinskog drustva odnosno depozitorija na kojima je konkretna
transakcija obavljena.

Depozitar moZe djelovati i kao depozitar fondova drugih drustava za upravljanje fondovima ili kao
skrbnik ili pod-skrbnik drugih sudionika na trziStu kapitala. Stoga, moguce je da Depozitar i ostali pod-
depozitari ulancu delegiranih poslova pohrane imovine, prilikom obavljanja povjerenih im poslova, budu
uklju€eni u financijske i profesionalne aktivnosti, koje ponekad mogu biti potencijalnim izvorom sukoba
interesa sa drugim subjektima za koje Depozitar obavlja poslove depozitara i skrbnistva. Depozitar ¢e
u takvim situacijama postupati sukladno internim aktima kojima je regulirano upravljanje sukobom
interesa u Depozitaru, a koji su dostupni na zahtjev.

Depozitar na organizacijskoj razini ima definirane vrste organizacijskih mjera koje su implementirane, a
koje se smatraju uCinkovitima u pogledu ublazavanja sukoba interesa, i to mjere temeljene na
organizacijskoj strukturi, mjere temeljene na postojanju posebnih politika/internih akata te mjere
temeljene na kodeksu ponasanja i edukaciji.

Depozitarje uskladen s Delegiranom Uredbomkomisije EU 2016/438 0od 17.12.2015. o dopuniDirektive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara vezano uz zahtjeve u pogledu

Neovisnosti.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti depozitara i opis poslova depozitara detaljnije su razradeni
odredbama &lanaka 32. do 40. Pravila.
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4.1. Znacajne odredbe ugovora s Depozitarom

Ugovor s Depozitarom (za klasu A i klasu B Pod-fondova) je sklopljen u skladu s pozitivnim propisima

Republike Hrvatske, te ne sadrzi odredbe koje bi bile zna¢ajne Ulagateljima, a da nisu u skladu sa
Zakonom.

Datumizdavanja Prospekta

Uprava Drustva usvoijilaje ovaj Prospekt dana 8. listopada 2020. godine, a primjenjuje se od 8. listopada
2020. godine, dok je azuriranje Prospekta izvrSeno dana 15. veljace 2021. godine.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.

Hrvoje Cirjak, lan Uprave
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DODATAK A — POPIS UCITS POD-FONDOVA POD UPRAVLJANJEM DRUSTVA

U skladu s odredbom ¢lanka 191. stavak 1. to¢ka 3.a) (26.) Zakona, u nastavku se iznosi popis ostalih
UCITS fondovate UCITS pod-fondova pod upravljanjemDrustva, uznapomenu da udjeli u navedenim
fondovimai pod-fondovima nisu uvrsteni na uredeno trziste, odnosno nije rije¢ o UCITS ETF-
ovima.

Drustvo upravlja s pet UCITS fondova:

1. Platinum Global Opportunity

2. Platinum Blue Chip

3. Platinum Corporate Bond

4. Triglav Special Opportunity

5. Triglav Emerging Bond

Drustvo je osnovalo Krovni UCITS fond koji se sastoji od slijedec¢ih pod-fondova:

1. InterCapital Short Term Bond
2. InterCapital Bond

3. InterCapital Dollar Bond

4. InterCapital Global Bond

5. InterCapital Income Plus

6. InterCapital Balanced

7. InterCapital SEE Equity

8. InterCapital Global Equity

9. InterCapital Euro Area Bond
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DODATAK B - DETALJAN OPIS POD-FONDOVA

U ovom dodatku Prospekta daje se detaljan opis svakog od Pod-fondova koji su uklju¢eni u Krovni fond.

INTERCAPITAL CROBEX10tr UCITS ETF

ISIN Pod-fonda je HRICAMFCR102 (klasa A).
Ulagatelji u pod-fond

Neto imovina Podfonda moze pokazivati visoku razinu volatilnosti (promjena cijene udjela) zbog
sastava portfelja, Sto znaci da zbog visoke izloZenosti dionicama, vrijednost udjela moze imati vece
fluktuacije (silaznaiuzlazna kretanja) u kratkom vremensk omroku. Pod-fond je prvenstveno namijenjen
ulagateljima koji Zele biti izlozeni hrvatskom dioni¢kom trzistu, koji namjeravaju svoja sredstva ulozti na
razdoblje duZe od 5 (pet) godina, te koji su spremni prihvatiti visoko rizicno ulaganje

Klase Udjela

Pod-fond je izdao dvije klase koje se medusobno razlikuju u denominaciji:
(i) klasu A koja je izrazena u HRK te

(i) klasu B koja je denominirana u EUR.

Investicijski cilj i strategija ulaganja Pod-fonda

Investicijski cilj ovog Pod-fonda je repliciranje dionickog indeksa Zagrebacke Burze CROBEX10tr. Kao
referentna veli€ina/usporedna vrijednost (benchmark) za vrednovanje povrata koji ostvaruje Pod-fond
koristi se indeks CROBE X10tr. Navedeni indeks udovoljava uvjetima iz ¢lanka 255. stavak 2. Zakona te
uvjetima iz ¢lanka 14. Pravilnika o ulaganjima.

CROBEX10tr je dionicki indeks Zagrebacke burze kod kojeg su dividende uklju¢ene u izracun,. Radi se
o indeksu u kojem je tezina svake dionice odredena sukladno njezinoj free float trziSnoj kapitalizacii i
ograni¢ena na 20% kako bi se izbjegao prevladavajuéi utjecaj dionica s velikom kapitalizacijom.
CROBEX10 se ra¢una u kunama i distribuira u stvarnom vremenu, kontinuirano tijgkom trgovine.?

CROBEX10tr predstavlja referentnu vrijednost na temelju reguliranih podataka u smislu Uredbe (EU)
2016/1011.

CROBEX10tr kao referentnu vrijednost pruza Zagrebacka burza koja je administrator navedene
referentne vrijednosti te je uvrStena u ESMA-in javni registar administratora i referentnih vrijednosti.°

S obziromdaje sastavtogindeksa podlozan promjenama, detaljnije informacije i obavijesti su dostupne
na mreznim stranicama Zagrebacke burze:
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr.

Pod-fondom se upravlja pasivnim nacinom upravljanja kroz po uzorku repliciraju¢u indeksnu strategiju
na nacin da Drustvo imovinu Pod-fonda ulaze, kada je rije€ o ulaganju u dionice, isklju¢ivo u dionice
koje se nalaze u sastavu indeksa CROBEX10tr ili planiraju biti dodani u navedeni indeks. Pod-fond se
prilagodava promjenama u definiciji ili sastavu indeksa CROBEX10tr. Ova strategija ne mora dovesti do
ulaganja u svaku sastavnicu indeksa u indeksom to¢no odredenim omjerima ve¢ ista moze ukljucivati i

8 Podaci preuzeti iz Priruénika za indekse Zagrebacke burze d.d. od 30. kolovoza 2019. godine, tekstdostupan na;
https://zse.hr/UserDocslmages/legal/2019-08/Priru%C4%8Dnik%20za%20indekse.pdf

9 ESMA-in javni registar dostupan je ovdje:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=zesma_reqisters_bench_entities.
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druge tehnike optimizacije kojima Drustvo kao upravitelj Pod-fonda nastoji postici potrebnu izloZenost
indeksu.

Provodedi strategiju upravljanjaPod fondom u cilju zadovoljenja investicijskog cilja Pod-fonda cijena
Udjela ne mora nuzno pratiti referentu veli€inu i njen prinos u apsolutnom iznosu. Godisnja razlika
prinosa pokazuje iznos za koji je povrat Pod-fonda nadmasio ili podbacio povrat referentne veli¢ine.

Razlika u prinosima u normalnim trZiSnim uvjetima ne bi smjela iznositi viSe od 3%. Ulagateljma i
potencijalnimulagateliima se posebno naglaSava Cinjenica da je procjena Razlike u prinosima temeljena
na pretpostavci normalnih trziSnih uvjeta i ne predstavlja fiksno ograniCenje ovog Pod-fonda. Razlika u
prinosima izmedu Pod-fonda i referentne vrijednosti kod klasa denominiranih u valuti razli¢itoj od valute
indeksa moze biti dodatno pod utjecajem kretanja valutnog para EUR/HRK odnosno veca od navedenih
3%.

Navedenom investicijskom strategijom cilj Pod-fonda je ponuditi ulagateljima:

* likvidnost - primjerena likvidnost uloZzenih sredstava i stalna moguénost unov€avanja udjela;

* transparentnost - poznata struktura ulaganja Pod-fonda;

* prinos - ostvarivanje prinosa u skladu s prinosom indeksa Crobex10;

« diverzifikacija - primjerenu diverzifikaciju ulozenih sredstava u okviru hrvatskog dionic¢kog trzista;
* nizi troSak - nizi troskovi upravljanja Pod-fondom u odnosu na aktivho upravljanje.

CROBEX10trRevizija indeksa zahtijeva prilagodbu indeksa novim sastavnicama indeksa i/ili nove
tezinske omijere istih u cilju relevantnog prikaza trziSnih okolnosti. Ova revizija se moze provoditi od
strane Zagrebacke burze kao kreatoraindeksa na unaprijed dogovorenojredovnoj osnoviiliizvanredno.
Navedeno moze zahtijevati i od Pod-fonda da prilagodi strukturu svojih ulaganja kako bi ostvario
investicijski cilj $to uklju€uje i transakcije imovinom Pod-fonda pri ¢emu moze doéi do dodatnih
transakcijskih troSkova (troSkovi trgovanja dionicama koje su €inile, Cine ili ¢e €initiindeks). Ti troskovi,
u pravilu, nastaju prije nego $to revizija indeksa stupi na snagu.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.
Informacije o portfelju dostupne su na mreznim stranicama Drustva.
Ulaganja Pod-fonda:

Imovina Pod-fonda se ulaze:

- minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaZze se u dionice izdane u Republici Hrvatskoj koje su
sastavnice indeksa Crobex10tr, ili je Drustvu, temeljem javno dostupnih podataka i internih izracuna,
poznato da ¢e postati sastavnice Crobexa10tr. U tom slucaju, u svrhu efikasnijeg pracenja indeksa, a
uvazavajuci specificnosti trziSta (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fonda moze odstupati
od trenutnog sastava CrobexalOtr. U svakom slu€aju, Pod-fond ¢e, u okviru navedenog postotnog
ograni€enja, ulagatiiskljucivo u dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi;

- do 10% neto vrijednosti imovine ulaZe se u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj;

- do 10% neto vrijednosti imovine ulaZze se u kratkoro¢ne duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca izdavatelja Ministarstva financija, Republike Hrvatske ili s jamstvom Republike Hrvatske;

- do 20% neto vrijednostiimovine ulaze se u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim
financijskim instrumentima;

- ulaganje u financijske izvedenice s ciliem:
a) zastite imovine pod-fonda odnosno za smanijivanje i ograni¢avanije financijskih rizika i/ili
b) ostvarivanje investicijskih ciljeva;
s tim da maksimalna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u to¢kama a)
i b) ne smije biti veca od neto imovine pod-fonda,
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Imovinu Pod-fonda dozvoljeno je drzati u novcu na raCunima, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima.
Udjelni€ari klase B bit ¢e cijelim (ulozenim) iznosom izloZeni valutnom riziku.
Ograni€enja ulaganja

Pod-fond ¢e se pridrzavati ograni¢enja ulaganja sukladno odredbama Zakona te pripadajuéim
pravilnicima.

Iznimno od ogranicenja iz ¢lanka 254. stavka 1. to¢ke 1. Zakona i neovisno o ograni¢enjima ulaganja iz
¢lanka 258. Zakona, do 20% neto vrijednosti imovine fonda moze se uloziti u dionice jednog izdavatelja.

Iznimno od ograni¢enja iz ¢lanka 255. stavka 1. Zakona do 35% neto vrijednosti imovine pod-fonda
moze se uloziti u dionice jednog izdavatelja kada je to prijeko potrebno za repliciranje indeksa i
opravdano iznimnim trziSnim uvjetima, a posebno na uredenim trziStima na kojima je odredeni prenosivi
vrijednosni papir visoko dominantan. Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda u dionice jednog
izdavatelja dozvoljeno je samo za jednog izdavatelja.

PrekoraCenja ograni¢enja ulaganja navedena u ovom Prospektu mogu nastati zbog dogadaja izvan
kontrole Drustvakao i viSe sile koja uklju€uje, ali nije ograni¢enana, svjetske/regionalne financijske
krize, poremecaje poslovanja DruStva izazvane neocekivanim i/ili nepredvidivim domicilnim ili
inozemnim utjecajima na trziste kapitala, elementarne nep ogode, ratna stanja, demonstracijei sli¢no.

Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Pod-fonda u razumnom vremenskom roku od dana prestanka
djelovanja vise sile, stanja ili dogadaja izvan kontrole Drustva i neovisno od volje i djelovanja Drustva,
koji izravno utjeCu na upravljanje imovinom Pod-fonda i €ija pojava nije posljedica nepaznje, a koji se
nisu mogli predvidjeti niti izbjeci, kao i od dana prestanka financijskih kriza, i drugih poremecaja,
elementarnih nepogoda, itd., tj. od razdoblja u kojem su prestale financijsko gospodarske posliedice
navedenih zbivanja.

Ogranic¢enja ulaganja Pod-fond moze prekoraciti kada ostvaruje prava prvenstva upisaili prava upisa
koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove
imovine te prilikom prodaje imovine Pod-fonda radiistovremene isplate veceg broja Udjela u fondu. Ako
su prekoraCenja ograni€¢enja ulaganja posljedica okolnosti na koje DruStvo nije moglo utjecati ili
ostvarivanja prava upisa, Drustvo duzno je uskladiti ulaganja Pod-fonda u razumnom roku ne duliem od
3 (tri) mjeseca i transakcije prodaje poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja imovine Pod-
fonda, pri emu mora uzimati u obzir interese Ulagatelja, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru.

Ako su prekoracenjaograni¢enja posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo akojima suse u trenutku
njihova sklapanja prekoracila navedena ogranicenja, Drustvo duzno je uskladiti ulaganja Pod-fonda
odmah po saznanju za prekoracenje ogranicenja. Drustvo je duzno Pod-fondu nadoknaditi tako nastalu
Stetu.

Rizici i profil rizicnosti
S obzirom na pasivnu strategiju Pod-fonda koja podrazumijeva pracenje trziSnog indeksa, volatilnost i

izvedba Pod-fonda usko su vezani uz sastav indeksa i stanje trzista. Sukladno tome, znacajan je rizk
promjene cijena te koncentracijski rizik. U skladu s navedenim, Pod-fond ima visok profil rizicnosti.

Vrstarizika Sklonps_t prema

riziku

Rizik promjene cijena Visok

Kamatni rizik Nizak

Valutni rizik Nizak*

Kreditni rizik Nizak

Rizik druge ugovorne strane Umjeren

Rizik financijske poluge Umjeren

Rizik koncentraciie Visok
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Rizik likvidnosti Visok
Rizik nhamire Nizak
Operativni rizik Nizak
Rizik promjene poreznih propisa Nizak

*rizik je visok za klasu udjela denominiranu u EUR.

Takav profil pogodan je za ulagatelje s visokom tolerancijom rizika koji Zele, uz visok rizik s obzirom na
financijske instrumente u koje ¢e Pod-fond ulagati, ostvarivati relativno viSi prinos na svoja uloZena
sredstva za duzi vremenski period.

Detaljan opis rizika i profila riziCnosti dan je u odjeljku 2.13.6. (Rizici i profil rizi€nosti).

Izdavanje i otkup udjela

Radno vrijeme (cut-off) za izdavanje i otkup udjela 15:00 sati tekuceg radnog dana

Valute uplata za izdavanje udjela HRK (klasa A) i EUR (klasa B)
Valute isplata za otkup udjela HRK (klasa A) i EUR (klasa B)
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INTERCAPITAL SBI TOP UCITSETF
ISIN Pod-fonda je HRICAMFSBIO6 (klasa A).
Ulagatelji u pod-fond

Neto imovina Podfonda moze pokazivati visoku razinu volatilnosti (promjena cijene udjela) zbog
sastava portfelja, Sto znaci da zbog visoke izloZenosti dionicama, vrijednost udjela moze imati vece
fluktuacije (silaznaiuzlazna kretanja) u kratkom vremensk omroku. Pod-fond je prvenstveno namijenjen
ulagateljima koji zele biti izlozeni slovenskom dioni¢kom trzistu, koji namjeravaju svoja sredstva ulozti
na razdoblje duze od 5 (pet) godina te koji suspremni prihvatiti visoko rizi€no ulaganje.

Klase u Pod-fondu

Pod-fond je izdao dvije klase koje se medusobno razlikuju u denominaciji:
(i) klasu A koja ja izrazena u HRK te

(i) klasu B koja je denominirana u EUR.

Investicijski cilj i strategija ulaganjapod-fonda

Investicijski cilj ovog Pod-fonda je repliciranje specijaliziranog indeksa Ljubljanske burze SBI TOP. Kao
referentna veli€ina/usporedna vrijednost (benchmark) za vrednovanje povrata koji ostvaruje Pod-fond
koristi se indeks SBI TOP. Navedeniindeks udovoljava uvjetima iz ¢lanka 255. stavak 2. Zakona.

SBITOP je dionicki indeks Ljubljanske burze. Radise o cjenovnom indeksu kojeg €ine redovne dionice
pojedinih izdavatelja kojima se trguje na Ljubljanskojburzi. SBI TOP predstavlja referentnu vrijednost
na temelju reguliranih podataka u smislu Uredbe (EU) 2016/1011.

SBI TOP kao referentnu vrijednost pruza Ljubljanska burza koja je administrator navedene referentne
vrijednosti te je uvrdtena u ESMA-in javni registar administratora i referentnih vrijednosti. °

Sobziromdaje sastavtogindeksa podlozan promjenama, detaljnije informacije i obavijesti su dostupne

na mreznim stranicama Ljubljanske burze:
http:/mww.ljse.si/.

Pod-fondom se upravlja pasivnim na¢inom upravljanja kroz po uzorku repliciraju¢u indeksnu strategiju
na nacin da Drustvo imovinu Pod-fonda ulaze, kada je rije€ o ulaganju u dionice, isklju¢ivo u dionice
koje se nalaze u sastavu indeksa SBI TOP ili planiraju biti dodani u navedeni indeks. Pod-fond se
prilagodava promjenama u definiciji ili sastavu indeksa SBI TOP. Ova strategija ne mora dovesti do
ulaganja u svaku sastavnicu indeksa u indeksom to¢no odredenim omjerima ve¢ ista moze ukljucivati i
druge tehnike optimizacije kojima Drustvo kao upravitelj Pod-fonda nastoji postici potrebnu izloZenost
indeksu.

Provodedi strategiju upravljanja Pod-fondom u cilju zadovoljenja investicijskog cilja Pod-fonda. Cijena
Udjela ne mora nuzno pratiti referentu veli€inu i njen prinos u apsolutnom iznosu. GodiSnja Razlika
prinosa pokazuje iznos za koji je povrat Pod-fonda nadmasio ili podbacio povrat referentne veli€ine.

Razlika u prinosima u normalnim trziSnim uvjetima ne bi smjela iznositi viSe od 3%. Ulagateljma i
potencijalnimulagateljima se posebno nagladava €injenica daje procjena Razlike u prinosima temeliena
na pretpostavci normalnih trziSnih uvjeta i ne predstavlja fiksno ograni¢enje ovog Pod-fonda. Razlika u
prinosima izmedu Pod-fonda i referentne vrijednosti kod klasa denominiranih u valuti razli¢itoj od valute

10 ESMA-in javni registar dostupan je ovdje:
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.
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indeksa moze biti dodatno pod utjecajem kretanja valutnog para EUR/HRK odnosno veéa od navedenih
3%.

Navedenom investicijskom strategijom cilj Pod-fonda je ponuditi ulagateljima:

* likvidnost - primjerena likvidnost uloZenih sredstava i stalna moguénost unov€avanja udjela;

* transparentnost - poznata struktura ulaganja Pod-fonda;

* prinos - ostvarivanje prinosa u skladu s prinosom indeksa SBI TOP;

« diverzifikacija - primjerenu diverzifikaciju ulozenih sredstava u okviru slovenskog dioni¢kog trzista;

* nizi troSak - nizi troskovi upravljanja Pod-fondom u odnosu na aktivno upravljanje.

Revizija indeksa zahtijeva prilagodbu indeksa novim sastavnicama indeksa i/ili nove tezinske omjere
istih u cilju relevantnog prikaza trziSnih okolnosti. Ova revizija se moze provoditi od strane Ljubljanske
burze kao kreatora indeksa na unaprijed dogovorenojredovnojosnovi ili izvanredno. Navedeno moze
zahtijevati i od Pod-fonda da prilagodi strukturu svojih ulaganja kako bi ostvario investicijski cilj Sto
uklju€uje i transakcije imovinom Pod fonda pri Eemu moZze doc¢i do dodatnih transakcijskih troskova.
(troSkovi trgovanja dionicama koje su Cinile, Cine ili ¢e Ciniti indeks). Ti troSkovi, u pravilu, nastaju prije
nego Sto revizija indeksa stupi na snagu.

Ulaganja Pod-Fonda

Imovina Pod-Fonda se ulaze:

= minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaze se u dionice izdane u Republici Sloveniji koje su
sastavnice indeksa SBI TOP, ili je DruStvu, temeljem javno dostupnih podataka i internih izracuna,
poznatoda ¢e postati sastavnice indeksa SBITOP. Utom slucaju, u svrhu efikasnijeg pracenja indeksa,
a uvazavajuci specifiCnosti trziSta (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fona moze odstupati
od trenutnog sastava SBI TOP. U svakom slu€aju, Pod-fond ée, u okviru navedenog postotnog
ograni€enja, ulagatiisklju¢ivo u dionice koje kotiraju na Ljubljanskoj burzi;

- do 10% neto vrijednosti imovine ulaze se u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj;

- do 10% neto vrijednosti imovine ulaze se u kratkoro¢ne duzniCke vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca izdavatelja Ministarstva financija, Republike Hrvatske ilis jamstvom Republike Hrvatske;

- do 20% neto vrijednostiimovine ulaze se u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore navedenim
financijskim instrumentima;

- ulaganje u financijske izvedenice s ciliem:
c) zastite imovine pod-fonda odnosno za smanijivanje i ograni¢avanije financijskih rizika i/ili
d) ostvarivanje investicijskih ciljeva;
s tim da maksimalna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u toCkama a)
i b) ne smije biti veca od neto imovine pod-fonda,

Imovinu Pod-fonda dozvoljeno je drzati u novcu na raCunima, u skladu sa zakonskim ogranicenjima.
Udjelnicari klase A bit ¢e cijelim (ulozenim) iznosom izloZeni valutnom riziku.
Ogranicenja ulaganja

Pod-fond ¢e se pridrzavati ograni€¢enja ulaganja sukladno odredbama Zakona te pripadajuéim
pravilnicima.

Iznimno od ograniéenja iz Clanka 254. stavka 1. toCke 1. Zakona i neovisno o ograni¢enjima ulaganja iz
¢lanka 258. Zakona, do 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se uloZiti u dionice jednog izdavatelja.

Iznimno od ograni€enja iz ¢lanka 255. stavka 1. Zakona do 35% neto vrijednosti imovine pod-fonda
moze se uloziti u dionice jednog izdavatelja kada je to prijeko potrebno za repliciranje indeksa i
opravdano iznimnim trziSnim uvjetima, a posebno na uredenim trZiStima na kojima je odredeni prenosivi
vrijednosni papir visoko dominantan. Ulaganje do 35% neto vrijednosti imovine fonda u dionice jednog
izdavatelja dozvoljeno je samo za jednog izd avatelja.
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PrekoraCenja ograni¢enja ulaganja navedena u ovom Prospektu mogu nastati zbog dogadaja izvan
kontrole Drustvakao i viSe sile koja uklju€uje, ali nije ograni€enana, svjetske/regionalne financijske
krize, poremecaje poslovanja DruStva izazvane neocekivanim i/ili nepredvidivim domicilnim ili
inozemnim utjecajima na trziste kapitala, elementarne nepogode, ratna stanja, demonstracijei sli¢no.

Drustvo je duzno uskladiti ulaganja Pod-fonda u razumnom vremenskom roku od dana prestanka
djelovanja viSe sile, stanja ili dogadaja izvan kontrole Drustva i neovisno od volje i djelovanja Drustva,
koji izravno utje€u na upravljanje imovinom Pod-fonda i €ija pojava nije posljedica nepaznje, a koji se
nisu mogli predvidjeti niti izbjeci, kao i od dana prestanka financijskih kriza, i drugih poremecaja,
elementarnih nepogoda, itd., tj. od razdoblja u kojem su prestale financijsko gospodarske posliedice
navedenih zbivanja.

Ogranic¢enja ulaganja Pod-fond moze prekoraciti kada ostvaruje prava prvenstva upisaili prava upisa
koja proizlaze iz prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove
imovine te prilikom prodaje imovine Pod-fonda radi istovremene isplate veceg brojaudjela u fondu. Ako
su prekoraCenja ograni¢enja ulaganja posljedica okolnosti na koje DruStvo nije moglo utjecati ili
ostvarivanja prava upisa, Drustvo duzno je uskladiti ulaganja Pod-fonda u razumnom roku ne duliem od
3 (tri) mjeseca i transakcije prodaje poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja imovine Pod-
fonda, pri ¢emu mora uzimati u obzir interese Ulagatelja, nastojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru.

Ako su prekoracenjaograni¢enja posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo akojima suse u trenutku
njihova sklapanja prekoracila navedena ograni¢enja, Drudtvo duzno je uskladiti ulaganja Pod-fond a
odmah po saznanju za prekoraéenje ograni¢enja. Drustvo je duzno Pod-fondu nadoknaditi tako nastalu
Stetu.

Rizici i profil riziCnosti
S obzirom na pasivnu strategiju Podfonda koja podrazumijeva pracenije trziSnog indeksa, volatilnost i

izvedba Pod-fonda usko su vezani uz sastav indeksa i stanje trzista. Sukladno tome, znacajan je rizk
promjene cijena te koncentracijski rizik. U skladu s navedenim, Pod-fond ima visok profil riziénosti.

Vrstarizika Sklonpgt prema
riziku
Rizik promjene cijena Visok
Kamatni rizik Nizak
Valutni rizik Nizak*
Kreditni rizik Nizak
Rizik druge ugovorne strane Umjeren
Rizik financijske poluge Umjeren
Rizik koncentracije Visok
Rizik likvidnosti Visok
Rizik namire Nizak
Operativni rizik Nizak
Rizik promjene poreznih propisa Nizak

*rizik je visok za klasu udjela denominiranu u HRK.

Takav profil pogodan je za ulagatelje s visokom tolerancijom rizika koji Zele, uz visok rizik s obzirom na
financijske instrumente u koje ¢e Pod-fond ulagati, ostvarivati relativno visi prinos na svoja ulozena
sredstva za duzi vremenski period.

Detaljan opisrizika i profila riziCnosti dan je u odjeljku 2.13.6. (Rizici i profil rizi€nosti).
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Izdavanje i otkup udjela

Radno vrijeme (cut-off) za izdavanje i otkup udjela

15:00 sati teku¢eg radnog dana

Valute uplata za izdavanje udjela

HRK (klasa A) i EUR (klasa B)

Valute isplata za otkup udjela

HRK (klasa A) i EUR (klasa B)
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DODATAK C - POVIJESNI PRINOSI

Fond/Godina

InterCapital CROBEX10tr
UCITS ETF

InterCapital SBI TOP UCITS
ETF

2020

3,74%*

7,03%*

* Pod-fond je zapoCeo s radom 17.11.2019. godine.
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DODATAK D — PRAVILA KROVNOG FONDA

Uvod
Clanak 1.

Odredbama ovih pravila ureduje se povjerenicki odnos izmedu drustva za upravljanje INTERCAPITAL
ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima (dalje: ,Drustvo®) i ulagatelja*
koji nije Ovlasteni sudionik te pod-fonda'® i takvih ulagatelja (dalje: ,Pravila“), dok izmedu Drustva i
Ovlastenog sudionika i pod-fonda i Ovlastenog sudionika postoji specifi€an povjerenicki odnos koji se
temelji na ugovoru o ulaganju, a koji nema nuzno sva obiljeZja povjerenickog odnosa koji postoji s
ostalim ulagateljima koji nisu ovlasteni sudionici. Razlika povjereni¢kog odnosa ocituje se u okolnosti
da Ovlasteni sudionici, u pravilu, stjie€u udjele u pod-fondu radi njihove daljnje distribucije na uredenom
trziStu, aiznimno ih stje€u i za svojracun, dok ostali ulagatelji koji nisu ovlasteni sudionici stjecu udjele
za svojracun.

Odredbama Pravila ureduju se slijede¢a podrudja:

- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Krovnog fonda,

- uvjete zaduzivanja svakog od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- obustava izdavanja i otkupa Udjela u svakome od pod-fondova koji €ine Krovni fond,

- statusne promjene svakog od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- likvidacija svakog od pod-fondova koji €ine Krovnifond,

- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Registra udjela za pod-fondove koji €ine Krovni fond,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva,

- poslovni ciljevi i strategija Drustva,

- organizacijska struktura Drustva,

- osnovni podaci o uvjetima poslovanja depozitara pod-fondova koji €ine Krovnifond,

- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva, pod-fondova koji ¢ine Krovni fond i Ulagatela,
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva, Depozitara i Ulagatelja,

- postupci naknade Stete Ulagateljima i pod-fondovima koji ¢ine Krovni fond,

- podaci o mogucim sukobima interesa i nacinima njegova rieSavanja i

- opis postupka rijeSavanja sporova izmedu Drustva i Ulagatelja.

Pojmovi pisani velikim po€etnim slovom u Pravilima imaju znaCaj kako je odreden u Prospektu u dijelu
pod nazivom Definicije.

Clanak 2.

Ako Ulagatelj nije upoznat s Pravilima u vrieme sklapanja ugovora o ulaganju, odredbe Pravila nemaju
ucinak prema Ulagatelju, a ugovor o ulaganju je niStetan.

Clanak 3.

11 pojam Ulagatelj pisan velikim po&etnim slovom u Pravilima ukljuguje i Ovlastene sudionike i sve ostale ulagatelje,
osimako nesto nije posebno propisano za navedene kategorije ulagatelja. U tom slu¢aju OvlaSteni sudionici oznacit
¢e se velikim pocetnim slovom, a ostali ulagatelji ¢e biti upravo tako navedeni.

12 Koristenje pojma pod-fond u nastavku ovih pravila odnosi se nasvakiod UCITS ETF pod-fondova kojima upravija
Drustvo.
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Sve provedbene pojedinosti koje dopunjuju sadrzaj Pravila i sve informacije potrebne Ulagatelju za
donosenje informirane odluke o ulaganju te o rizicima povezanim s takvim ulaganjem odredene su u
Prospektu Krovnog fonda.

Pravila €ine sastavni dio Prospekta Krovnog fonda i dostupna su zajedno s Prospektom Krovnog fonda.

Krovni fond i pod-fondovi

Clanak 4.

Drustvo je osnovalo Krovni fond koji se sastoji od 2 (dva) pod-fonda poblize navedenih u Dodatku B
prospekta.

Imovina jednog pod-fonda potpuno je odvojena od imovine drugog pod-fonda.

Obveze, odnosno potrazivanja proizasla iz transakcija za racun jednog pod-fonda, smiju se namirivati
isklju€ivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-fonda.

Svaki od pod-fondova se smatra kao poseban UCITS ETF u smislu dozvoljenih ulaganja, ograni¢enja
ulaganja te statusnih promjena.

Odredbe ovih Pravila Krovnog fonda vrijede za sve UCITS ETF-ove pod upravljanjem Drustva.
Udjeli
Clanak 5.

Udjeli u podfondu (dalje: ,Udjeli“) su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim
Udjela, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine
pod-fonda.

Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine pod-fonda po Udjelu.

Izdavanje i otkup Udjela obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva
zaizdavanije ili otkup Udjela nije odredena, nego odrediva, u skladu sa Zakonom i propisima donesenim
na temelju Zakona, odnosno prospektom Krovnog fonda.

Udjeli daju Ulagatelju razli¢ita prava, poput:

» prava na obavijestenost (polugodisnje i revidirane godisnje izvjestaje);

» prava na udio u dobiti;

» prava na otkup Udjela koje imaju jedino Ovlasteni sudionici, a ostali ulagatelji samo iznimno kako
je pojasnjeno nize

» prava naraspolaganje Udjelima i

» prava naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase pod-fonda.

Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti klase Udjela.
Udjeli razlicitih klasa Udjela Ulagateljima daju razli€ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta
prava, u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/l

otkupa, naknade plative Drustvu i/ili pod-fondu, pocetnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi Udjela Ulagateljima u njih daju ista prava.
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Jedino Ovlasteni sudioniciimaju pravo od Drustva zatraZzitiizdavanja Udjela. Ostali ulagatelji nemaju to
pravo.

Jedino Ovlasteni sudionici imaju pravo od Drustva zatraziti otkup udjela. Ostali ulagatelji nemaju to
pravo, osim u iznimnom sluaju poremecaja na trzistu koji postoji ako burzovna vrijednost Udjela
odstupaza 10 (deset) % ili viSe od iNAV-a.

Uvjeti zaduzivanja

Clanak 6.

Drustvo, za zajednicki raCun Ulagatelja, odnosno pod-fonda, ne moze:

- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim u€incima
jednaki zajmu,

- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Imovina pod-fonda ne moZze biti zalozena ili na bilo koji na€in optereéena, prenesena ili ustupljena u
svrhu osiguranja trazbine. Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne ucinke prema
Ulagateljima.

NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini pod<fonda,
neovisno o tome jesu li trazbine prema Drustvu vezane uz upravljanje pod-fondom.

Ako pod-fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trziSta novca ili druge financijske
instrumente, a koji nisu u cijelosti uplaéeni, Drustvo odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloga
dijela.

Iznimno od odredaba stavka 1. i 2. ovog ¢lanka Drustvo:

- moze u svojeimeiza racun podfonda pozajmijivati sredstva radi koristenja tih sredstava za otkup
Udjela, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u imovini pod-fonda nisu dostatna za tu svrhu,
pri Cemu, u slucaju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati izimovine pod-fonda
prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim
u€incima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine pod-fonda u trenutku uzimanja
tih pozajmica, na rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca;

- namjerava za zajedniCki racun Ulagatelja odnosno pod-fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz
prenosive vrijednosne papire u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeliem: repo ugovore (koji obuhvaéaju
repo i obratni repo ugovor); ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji;
pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge
ugovorne strane.

Obustavaizdavanjai otkupa Udjela

Clanak 7.
Drustvo i Depozitar ¢e obustaviti Izdavanje i otkup® Udjela u slu¢aju kada:
- smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu neto vrijednost imovine pod-fonda ili

- smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi u interesu Ulagatelja i/ili potencijalnih ulagatelja,

13 |Implicitno i zamjena Udjela.
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- eventualno u drugim razlozima obustave odredenim Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona i Prospektom.

Odluku o obustavi izdavanja i otkupa Udjela u prethodno navedenim slu€ajevima donosi Drustvo.

Depozitar e obustaviti izdavanje i otkup Udjela od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos
upravljanja podfondom do prijenosa upravljanja na drustvo preuzimatelja.

U slu€aju prestanka vaZenja odobrenja na izbor Depozitara Drustvo ¢e obustaviti izdavanje i otkup
Udjela dok novi depozitar ne po¢ne obavljati poslove depozitara.

Agencija moze naloziti Drustvu i Depozitaru priviemenu obustavu izdavanija i otkup Udjela ako postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu u interesu Ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja.

Ako Depozitar nije suglasan s odlukom Drustva o obustavi izdavanja i otkupa udjela, duzan je o tome
bez odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusteno provesti.

Drustvo je duzno obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez odgode prijaviti Agenciji, Zagrebackoj burz,
Ljubljanskoj burzi te Depozitaru. Ako Drustvo ne ispuni tu svoju obvezu, istu je duzan ispuniti Depozitar.

Drustvo je duzno svaku obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez odgode objaviti na mreznim stranicama
DruStva te na mreznim stranicama ZSE i LISE za cijelo vrijeme trajanja obustave, ukljuéujuci podatke
koji ¢e prosjeCnom Ulagatelju omoguciti razumijevanje okolnosti nastanka obustave izdavanja i otkupa
Udjela, kao i vrste i znacaj rizika koiji iz toga proizlaze..

Obustava izdavanja i otkupa Udjela mora prestati ¢im je prije moguce, odnosno ¢im prestanu razloz za
obustavu izdavanja i otkupa, a najkasnije u roku od 28 dana od pocetka obustave, osim ako se Agencija
izrijekom suglasi s produljenjem naznacenog roka.

Drustvo ¢e o toj odluci obavijestiti Agenciju.

Nastavak poslovanja Pod-fonda potrebno je bez odgode prijaviti Agenciji i objaviti na mreznim
stranicama Drustva, te ne mreznim stranicama Zagrebacke burze.

Statusne promjene
Clanak 8.

Statusne promjene pod-fonda mogu biti:

- pripajanje pod-fonda prijenosom cjelokupne imovine jednog ili viSe pod-fondova (fond prenositelj) na
drugi, postojeci, UCITS pod-fond (fond preuzimatel));

- spajanje pod-fonda osnivanjem novog UCITS pod-fonda (pod-fond preuzimatelj), na koji se prenosi
cjelokupna imovina dvaiili vise UCITS pod-fonda koji se spajaju (pod-fondovi prenositelji).

fondova prenositelja.

U slucaju statusne promjene, svaki od pod-fondova ¢e se smatrati kao poseban fond.
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Statusna promjena pod-fonda dopustena je pod uvjetom da je odobri Agencija te pod uvjetima
propisanim Zakonom ako se nakon njezine provedbe ne oslabljuje ekonomski polozaj Ulagatelja u pod-
fondovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni.

U slu€aju odluke o pripajanju ili spajanju pod-fonda, Drustvo ¢ée u skladu sa Zakonom obavijestiti
Ulagatelja o svim radnjama i okolnostima statusne promjene, a kako bi Ulagatelj mogao procijentt
posljedice koje ¢e pripajanje imati na njegovu imovinu. Obavijest Drustvo objavljuje na svojim mreznim
stranicama, kaoi namreznim stranicama ZSEi LISE, te na mreznim stranicama SKDD (klasaA)i KDD-
a (klasa B). Dodatno, kako bi se osiguralo obavjeStavanje Ulagatelja o statusnoj promjeni pod-fonda,
obavijest ¢e se dostaviti Ulagateljima posredstvom SKDD-a (klasa A) odnosno KDD-a (klasa B) i to na
slijedecinacin:

- za imatelje udjela klase A obavijest ¢e se dostaviti od strane SKDD-a putem sustava e-ulagatelj uz
uvjet da je imatelj udjela aktivirao takvu uslugu. U sluaju da Ulagatelj nije aktivirao takvu uslugu
obavijest ¢e mu SKDD dostaviti poStom..

- za imatelja udjela klase B obavijest ¢e dostaviti od strane sustavnog ¢lana KDD-a na nacin na koji je
isti s tim ¢lanom ugovorio nacin dostave obavijesti (primjerice e-mailomiili putem poSte, ovisno kako je
ugovoreno izmedu sustavnog ¢lana KDD-a i imatelja udjela).

Provodenjem statusnih promjena pod-fond prenositelj prestaje postojati bez provodenjalikvidacije, a
svaimovina, prava i obveze podfonda prenositelja prelaze na pod-fond preuzimatelj.

Dru$tvo za upravljanje koje upravlja pod-fondom preuzimateljemstupa, u svoje imeizaracun pod-fonda
preuzimatelja, u sve pravne odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje pod fonda prenositelja u
svoje ime, a za racun pod-fonda prenositelja.

Nakon provedbe statusne promjene neto vrijednostimovine pod-fonda preuzimatelja mora bitinajmanje
jednaka neto vrijednostiimovine pod-fonda prenositelja prije provedbe statusne promjene.

Nakon provedbe statusnih promjena pod-fondova Ulagatelj u pod-fondu prenositelju dobiva udjele u
pod-fondu preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene. Ukupna vrijednost svih udjela nekog
Ulagatelja pod<fonda preuzimatelja nakon provedene statusne, mora biti najmanje jednaka ukupnoj
vrijednosti udjela tog Ulagatelja pod-fonda prenositelja prije provodenja statusne promjene.

Likvidacija
Clanak 9.

Likvidacija pod-fonda provodi se u sljede¢im slu€ajevima:

- prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako pod-fond nije prenesen drugom
ovlastenom drustvu za upravljanje,

- ako Depozitar prestane poslovati u svojstvu Depozitara, ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na
izbor Depozitara, a u rokuod 30 (trideset) dana od prestanka vazenja, odnosno ukidanja odobrenja na
izbor Depozitara nije zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili ako
Agencija odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor depozitara,

- ako mjeseca prosjecna dnevna neto vrijednost svih Podfondova uklju¢enih u Krovni fond padne ispod
5.000.000 (pet milijuna) kuna tijekom 3 (tri) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak
pripajanja podfonda nekom drugom pod-fondu,

- ako je DruStvu ukinuto odobrenje za rad ili je nad DruStvom otvoren ste€ajni postupak ili postupak

likvidacije, a upravljanje podfondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s
odredbama Zakona,
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- kada Agencija, kao posebnu nadzomu mijeru, nalozi Upravi Drustva likvidaciju pod-fonda,

- u slu€ajevima iz Zakona kada je depozitar duzan provesti likvidaciju pod-fonda umjesto prisinog
prijenosa upravljanja pod-fondom i

- udrugim slu¢ajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.

Prethodno navedena odredba ovog €lanka odnosi se i na likvidaciju Krovnog fonda.

Clanak 10.

Likvidaciju pod-fonda provodit ¢e Drustvo, osim u sluaju ste€aja Drustva ili kada mu je Agencia
privremeno ilitrajno oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi depozitar.

Ukoliko je depozitar u ste€aju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, o dnosno drugo nadlezno tijelo,
privremeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad Depozitaru, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator pod-
fonda imenovan od strane Agencije.

Likvidator je duzan od dana donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom
pod-fonda:

- bez odgode o tome obavijestiti Agenciju i toj obavijesti priloziti tekst za objavu i obavijest o poCetku
likvidacije pod<fonda,

- uroku od 3 (tri) dana objaviti informaciju o pocetku likvidacije na svojoj mreznoj (internetskoj) s tranici,

- urokuod 3 (tri) dana svakom Ulagatelju dostaviti obavijesto pocetku likvidacije pod-fonda na mreznim
stranicama Drustva i mreznim stranicama ZSE i LISE, te na mreznim stranicama SKDD (klasa A) i
KDD-a (klasa B). Dodatno, kako bi se osiguralo obavjestavanje Ulagatelja o pocetku likvidacije pod-
fonda, obavijest Ce se dostaviti Ulagateljima posredstvom SKDD-a (klasa A) odnosno KDD-a (klasa B)
i to na slijedeci nacin:

- za imatelje udjela klase A obavijest ¢e se dostaviti od strane SKDD-a putem sustava e-ulagatelj uz
uvjet da je imatelj udjela aktivirao takvu uslugu. U slu€aju da Ulagatelj nije aktivirao takvu uslugu
obavijest ¢e mu SKDD dostaviti postom.

- za imatelja udjela klase B obavijest ¢e dostaviti od strane sustavnog ¢lana KDD-a na nacin na koji je
isti s tim ¢lanom ugovorio nacin dostave obavijesti (primjerice e-mailomiili putem poSte, ovisno kako je
ugovoreno izmedu sustavnog ¢lana KDD-a i imatelja udjela).

te

- u roku od 15 (petnaest) dana izraditi i dostaviti Agenciji i Depozitaru plan likvidacijskog postupka i
izvjestaj o stanju imovine i obveza pod-fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu dono$enja odluke o
likvidaciji pod-fonda.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup Udjela. Od dana
dono&enja odluke o likvidaciji, pod-fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti troSkovi osim
naknada Depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije. Likvidator je duzan
Agenciji dostaviti zaklju€na likvidacijska izvie$¢ai izvjesce o provedenoj likvidaciji pod-fondai odgovoran
je za izradu tih izvjeSca.

U postupku provedbe likvidacije pod-fonda, likvidator unov€ava imovinu pod-fonda njenom prodajom.
Nakon §to Agenciji dostavi plan likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza pod-fonda
sastanjem na dan koji prethodi danu donosenja odluke o likvidaciji, likvidator zapocinje s unov&avanjem
imovine pod-fonda.

Iznimno, likvidator moze dijelove imovine pod-fonda (primjerice depoziti, financijske izvedenice,

kratkoro€ni i dugoro¢ni duznicki vrijednosni papiri) unovciti na prikladan nacin koji ne ukljucuje prodaju
(npr. dospijece), ravnajuci se pri tome prvenstveno interesom Ulagatelja te rokom koji je predviden za
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provodenije likvidacije pod-fonda. Likvidator moze za racun pod-fonda sklapati samo poslove koji su
potrebni za zastitu imovine podfonda, njeno unov€avanje tse podmirenje obveza pod-fonda. Likvidator
moze obavljati i poslove zastupanja pod-fonda koji proizlaze iz prava pojedine vrste imovine od koje se
pod-fond sastoji, ali samo s ciljem zastite imovine pod-fonda, odnosno interesa Ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije likvidator je duzan postupati u najboljem interesu Ulagatelja i voditi
raCuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri Cemu se prvo podmiruju obveze pod-fonda
dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji, ukljuCujuci zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni
do dana donoSenja odluke o likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obveze pod-fonda koje nisu
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje
imovinom.

TroSkovi likvidacije obuhvacaju troSkove za unov€avanje imovine pod-fonda, podmirenje obveza pod-
fonda i raspodjelu imovine Ulagateljima, troSkovi obavjeStavanja Ulagatelja, trodkovi revizije u likvidaciji,
naknadu likvidatoru te sve ostale troSkove koji se pojave kao neophodni u postupku likvidacije pod-
fonda, odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu Ulagatelja. U slu€aju kada Agencija imenuje
likvidatora, naknadu likvidatoru odreduje Agencija. U ostalim slu€ajevima likvidator odreduje primjerenu
naknadu koju dostavlja Agenciji na suglasnost.

TroSkovi likvidacije isplacuju se iz imovine pod-fonda nakon podmirenja obveza.

Nakon $to su podmirene obveze pod-fonda i troSkovi likvidacije, likvidator ¢e izraditi prijedlog za
raspodjelu preostale neto vrijednosti imovine pod-fonda Ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u pod-
fondu. Ako je unovéen samo dio imovine pod-fonda, a podmirene su obveze pod-fonda u skladu sa
Zakonom, likvidator moze izraditi prijedlog za raspodjelu unov&enog dijela imovine pod-fonda
Ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u pod-fondu, ako je to u interesu Ulagatelja.

Prijedlog za raspodjelu unovéene imovine pod-fonda Drustvo kao likvidator mora bez odlaganija d ostaviti
Depozitaru koji ¢e u roku od 7 (sedam) dana dati svoje pisano mislienje smatra li da je predloZena
raspodjela unovéene imovine u interesu Ulagatelja. Drustvo kao likvidator ¢e isplatiti Ulagatelje na
temelju prijedloga za raspodjelu unovcene imovine u roku od 3 (tri) radna dana od dana primitka
pozitivhog misljenja Depozitara.

Rok za provedbu likvidacije pod<fonda je 6 (Sest) mjeseci od dana donoSenja odluke o likvidaciji.

Ako likvidator pod-fonda ocijeni da je produljenje roka u interesu Ulagatelja, ili iz objektivnih i dokazvih
razloga taj rok nije moguce odrzati, likvidator ¢e odrediti daljnji rok kojine moze biti dulji od 6 (Sest)
mjeseci te dostaviti Agenciji obrazlozenje za njegovo produljenje.

Ako niti produljenje roka nije dovoljno da se zastite interesi Ulagatelja, odnosnoiz objektivnihi d okazivih
razloga taj rok nije moguce odrzati, likvidator moze odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (Sest)
mjeseci te dostaviti Agenciji obrazloZenje za njegovo produljenjei tako sve dok je neophodno, pri ¢emu
Agencija ima ovlastenje naloziti likvidatoru dovrSetak postupka likvidacije u odredenom roku.

Registar
Clanak 11.

Udjeli se vode u elektroni¢kom obliku u registru Udjela kojeg vodi SKDD d.d. koji je odgovoran za
njegovo vodenje kada je rije€ o klasi A Udjela.

Udjeli se vodeu elektroni¢komobliku u registru Udjela kojeg vodi KDD d.d. kojije odgovoran za njegovo
vodenje, kada je rije€ o klasi B Udjela.
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Drustvo
Clanak 12.

Drustvo je osnovano i posluje kao druStvo s ograni¢enom odgovornoS¢u sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, prema odredbama Zakona o otvornim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Zakona
o trgovackim drustvima, kao i ostalim zakonima i pravilnicima kojima se ureduje poslovanje Drustva.

Nadzor nad poslovanjem Drustva, kao subjektom nadzora, obavlja Agencija. Agencija provodi nadzor
nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, u
skladu sa Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, drugim zakonima i propisima
donesenima na temelju njih, uredbama Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima
se ureduje poslovanje drustava za upravljanje i UCITS fondova.

Agencija je Drudtvu izdala odobrenje za rad za sljedece djelatnosti:

» osnivanije investicijskih fondova;

» upravljanje investicijskim fondovima;
» upravljanje portfeljem;

» investicijsko savjetovanje.

Poslovni ciljevii strategija Drustva
Clanak 13.

Poslovni cilj Drustva obuhvaca profesionalno upravljanje financijskom imovinom te pouzdanu i visoku
kvalitetu usluge, radi oCuvanja i odrzivog rasta vrijednosti financijske imovine Ulagatelja, u skladu s
trziSnim uvjetima i strategijama ulaganja.

Strategija Drustva obuhvaca razvoj i ponudu investicijskih (pod)fondova i proizvoda Ulagateljima, koji,
uz profesionalno upravljanje te primjerene prinose, mogu zadovoljiti potrebe Ulagatelja, ovisno o
njihovim investicijskim ciljevima, opsegu i sklonosti riziku.

Organi Drustva
Clanak 14.

Organi Drustva su Uprava, Nadzomiodbor i Skupstina.

Uprava Drustva sastoji se od najmanje dva ¢lana, a od kojih je jedan predsjednik Uprave. Uprava vodi
poslove i zastupa Drustvo u skladu sa ovlastenjima iz DruStvenog ugovora, Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom te Zakona o trgovackim drustvima.

Uprava odgovara Nadzornom odboru i Skupstini DruStva za provodenje poslovne politike Drustva.
Clanovi Uprave Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za $tetu koja nastane kao posljedica &injenja,
necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSenju
svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog struénjaka.

Imena ¢lanova Uprave DruStva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u prospektu Krovnog fonda pod
to¢kom 3.

Nadzormi odbor Drustva sastoji se od najmanije tri Clana i nadzire vodenje poslova Drustva. Nadzomi
odbor Drustva daje suglasnost Upravi Drustva za odredivanje poslovne politike Drustva, na financijski
plan Drustva, na organizacijumehanizama unutarnjih kontrola Drustva, na okvirni godisnji programrada
interne revizije, na politiku primitaka, na pravila Krovnog fonda i u drugim slu¢ajevima kada je to
odredeno Zakonom. Nadzori odbor DruStva nadzire rad interne revizije, daje svoje misljenje Agenciji i
podnosi izvjeS¢e Skupstini Drustva o nalazima Agencije u postupcima nadzora te nadzire postupanje
Drustva u skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije, daje suglasnost na financijske izvjeStaje, daje
misljienje o godidnjem izvie$éu interne revizije i godisnjem izvje$éu Uprave Drustva. Clanovi Nadzomog
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odbora Drustva solidarno odgovaraju Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica Cinjenja, ne€injenja
i propustanja ispunjavanja njihovih obvezai duznosti, osimako dokazu da su priizvrSenju svojih obveza
i duznosti postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora Drustva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u prospektu Krovnog
fonda pod to¢kom 3.

Drustvo, ¢lanovi Uprave Drustva i €lanovi Nadzornog odbora DruStva duzni su:

- u obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u skladu s
pravilima struke,

- U izvrSavanju svojin obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka,

- postupati u najboljem interesu podfonda i Ulagatelja, kao i Stititi integritet trziSta kapitala,

- uspostaviti i uinkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva,

- poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeéi, za
prepoznavanje, upravljanje, pra¢enje te, kada je to primjenjivo, o bjavljivanje takvih sukoba interesa,
kako bi se sprijecio njihov negativan utjecaj na interese podfonda i Ulagatelja i osiguralo da se prema
podfonda i Ulagateljima postupa posteno i

- pridrzavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira
najbolje interese Ulagatelja i integritet trziSta kapitala.

Organizacijski zahtjevi Drustva
Clanak 15.

Drustvo je ustrojilo unutarnju organizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja podfondom, na nacin da su poslovi podijeljeni u organizacijske jedinice i to:

- jedinica za upravljanje imovinom podfondova i klijenata (,front office"),

- kontrolne funkcije (,middle office®):

o funkcija pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima,

Poslovinavedene funkcije ukljucuju:

- pracenje i redovitu procjenu primjerenosti i u€inkovitosti mjera i postupaka Drustva;

- savjetovanje Uprave i druge relevantne osobe odgovorne/zaduzene za pruzanje i obavljane
investicijskih usluga i aktivnosti o nacinu primjene relevantnih propisa;

- savjetovanje Uprave vezano uz rizike neuskladenosti povezane s trenutnim i predlozenim buduéim
poslovnim aktivnostima Drustva;

- ostale poslove

o funkcija upravljanja rizicima,

Poslovinavedene funkcije ukljuéuju:
- provodenije strategija, politika, postupka i mjera Drustva koje €ine sustav upravljanja rizicima i
postupak ocjenjivanja internog kapitala Drustva u skladu s odredbama mjerodavnih propisa i
internima aktima Drustva koji se odnose na upravljanje rizicima,;
- redovito izvjeStavanje i savjetovanje Uprave i rukovoditelja odjela u svezi poslova upravljana
rizicima
- analizu zahtjeva za nove proizvode vezano uz njihovu rizinost i utjecaj na Drustvo;
- provodenje sustava mjerenja i nadgledanja izloZzenosti riziku imovine pod upravljanjem,
odnosno investicijskih fondova;
- uspostavu internih modela za procjenu i upravljanje rizicima;
- ostale poslove.

o funkcija interne revizije,

Poslovinavedene funkcije ukljucuju:

- nadzor pravilnosti obavljanja poslova obavljanja poslova upravljanja fondom, poslovi upravljanja
rizikom, posloviodjela pracenja uskladenosti, poslovi odjela za potporu imovini podfondova i klijenata,
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posloviodjela prodaje i podrske prodaiji, poslovi odjela raunovodstva te ostalih izvanrednih nadzora na
zahtjev Revizorskog odbora ili Uprave Drustva;

- informiranje Revizorskog odbora i Uprave Drustva o uocenim nezakonitostima ili nepravilnostima u
poslovanju Drustva;

- donoSenje, provodenije i azuriranje revizijskog planai

- ostale poslove.

- jedinica za potporu imovini podfondova i klijenata (,back office®),
- jedinica za potporu poslovanja Drustva i
- jedinica za prodaju i podrSku prodaiji.

Pojedinacna klju¢na podruéja rada ¢lanova Uprave Drustva kao i zajedni¢ka podrucja rada propisana
suinternim aktima Drustva u skladus propisima ¢ime je osigurano da organizacijska jedinica front office
i organizacijska jedinica back office odnosno organizacijska jedinica front office i organizacijska jedinica
middle office budu razgrani¢ene izmedu ¢lanova Uprave Drustva i to na nacin da je jedan ¢lan Uprave
Drustva zaduzZen za investicijski proces, dok je jedan ¢lan Uprave DruStva zaduZen za organizaciju i
kontrolu poslovanja.

Drustvo je svojiminternim aktima i kroz svoju organizacijsku strukturu osiguralo da osobe uklju¢ene u
obavljanje poslova kontrolnih funkcija ne budu uklju¢ene u obavljanje poslova koje nadziru, da su
kontrolne funkcija neovisne od ostalih funkcija i djelatnosti Drustva te da izvjeS¢uju izravno Upravu
DruStva i Nadzorni odbor Drustva.

Clanak 16.
Relevantna osoba u odnosu na Drustvo je (dalje: ,Relevantna osoba®):

- osoba na rukovodeéoj poziciji u Drustvu, osoba koja je ¢lan Drustva, ¢lan Nadzornog odbora Drustva
ili prokurist Drustva,

- osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan Drustva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj za
nudenje Udjela,

- osoba na rukovodeéoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove,

- radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove ili rad nik pravne osobe
ovlastene za nudenje Udjela, a koja je ukljuena u djelatnosti koje Drustvo obavlja i

- svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su Drustva, a koja
je uklju€¢ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja.

Drustvo je osiguralo da su sve Relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje su
duzne primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih duznosti, a kada obavljaju vise duznosti u
Drustvu, Drustvo je osiguralo da svaku od njih obavljaju neovisno, savjesno i profesionalno.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti visih rukovoditelja i osoba
koje obavljaju kontrolnu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju
Zakona.

Drustvo je propisalo, primjenjuje i redovito azurira interne akte kojima se ureduje njegova unutamja
organizacijska struktura i postupak donoSenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv
postupak donosenja odluka i raspodjela odgovornosti za te odluke, a koji obuhvacaju:

- podjelu na organizacijske jedinice,

- detaljan opis zaduzenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,

- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,

- zaduzenja i podjelu ovlasti visih rukovoditelja i radnika drustva za upravljanje,

- postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar drustva za upravljanje i

- nacin Guvanja poslovne dokumentacije i podataka.
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Clanak 17.
GrafiCki prikaz aktualne organizacijske strukture (organigram) DruStva s jasnim linjama odgovornosti:
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Delegirane funkcije

Prava, obveze i odgovornosti Drustva i Ulagatelja
Clanak 18.

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom pod-fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze
u svoje ime, a za zajednicki raCun svih Ulagatelja u pod-fond, u skladu s odredbama Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona, prospekta Krovnog fonda i ovih Pravila.

Clanak 19.

Drustvo postupa u najboljem interesu Ulagatelja i pod-fonda te stru¢no i s posebnom paznjom donosi
investicijske odluke, delegira poslove na treCe osobe, koristi vanjske usluge i druge poslove koji su od
znacaja za Drustvo i pod-fond.

Clanak 20.

U okviru djelatnosti koje obavlja, Drustvo je duzno:
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- biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno
sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- upravljati podfondom na nacin da je pod-fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele
obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je pod-fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze
(nacelo solventnosti),

- osigurati ponudu Udjela isklju¢ivo putem osoba u skladu sa Zakonom,

- stjecati imovinu za pod-fond isklju€ivo u svoje ime i za raCun pod-fonda, odnosno Ulagatelja,
pohranjujuéije kod Depozitara, a u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
te drugim relevantnim propisima,

- dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom pod-fonda, i to
odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu
za obavljanje poslova i izvrSavanje duznosti Depozitara predvidenih Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakonate drugim relevantnim propisima,

- objavljivati podatke o Drustvu i pod-fondu u skladu sa Zakonom, i propisima donesenim na temelju
Zakona te drugim relevantnim propisima,

- zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijom u cilju provedbe izvjeS¢ivanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravljati pod-fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizi€noScu,

- izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom pod-fonda i

- pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo ¢ée za pod-fond izraditi zasebne godiSnje i polugodisnje financijske izvjeStaje u skladu sa

Zakonom te vaze¢im propisima. Financijske podatke iz izvjeStaja revidirati ¢e ovlasteni revizor koji

provjerava godiSnje financijske izvjestaje, uklju€ujudi i knjigovodstvo podfonda. Misljenje ovlastenog

revizora o obavljenoj reviziji te moguée rezerve njegovog mislienja u cijelosti ¢e biti uneseni u svake
godidnje financijske izvjestaje.
Clanak 21.

Drustvo ne naplaéuje Ovlastenom sudioniku ulaznu i izlaznu naknadu.

Dru$tvo ne naplacuje ostalim ulagateljima izlaznu naknadu u slu€ajevima u kojima isti imaju pravo traziti
otkup udjela od Drustva.

Drustvo naplacuje pod-fondu naknadu za upravljanje i naknadu Depozitaru, prema iznosu koji je
naveden u Prospektu pod tokom 2.21.3. (naknada za upravljanje) i toCkom 2.21.4. (naknada
depozitaru).

Clanak 22.

Drustvo upravlja Krovnim fondom uvazavajuci nacela likvidnosti, solventnosti, sigurnosti i razdiobe
rizika, vodedi pritom racuna o ograni¢enjima ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakonai prospektom Krovnog fonda.

Imovinom podfonda DrusStvo raspolaze po trziSnoj ili, ako trziSna ne postoji ili ne odrazava
fundamentalnu vrijednost imovine, procijenjenoj vrijednosti.

Drustvo je duzno za pod-fond utvrditi vrijednost njegove imovine, te svih obveza pod<fonda prilikom
utvrdivanja neto vrijednosti imovine pod-fonda po udjelu.

Neto vrijednostimovine pod-fonda Drustvo izraunava prema usvojenim racunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vazecim propisima i prospektom Krovnog
fonda.
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Odvojenostimovine pod-fondova
Clanak 23.

Imovina pod-fondova koji ¢ine Krovni fond ne pripada Drustvu, nije dio njegove imovine, njegove
likvidacijske ili steCajne mase, niti moze biti predmet ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu.
Imovina pod-fonda drzi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.

Sve §to Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju pod-fondu ili na temelju poslova koji se odnose
na imovinu pod-fonda ili $to osoba ovlaStena za upravljanje pod-fondom stekne kao naknadu za pravo
koje pripada pod-fondu, takoder pripada pod-fondui €ini imovinu pod-fonda.

Clanak 24.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecatiili otudivati imovinu pod-fonda za svojracun ili raCun Relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima pod-fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni prospektom Krovnog
fonda,

- obauvljati transakcije kojima krdi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i prospekta
Krovnog fonda, ukljucujuci odredbe o ograni¢enjima ulaganja u pod-fond,

- nenaplatno otudivati imovinu pod<fonda,

- stjecati ili otudivatiimovinu pod-fonda po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjene
vrijednosti predmetne imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine
izmedu pod-fonda i drugog pod-fonda kojima upravlja iliizmedu pod-<fonda i individualnog portfelja
kojima upravlja, pod uvjetima razliCitim od trZiSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan pod-fond ili
individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinomkoja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo pod-
fonda, uz iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili dugom
trziStu Cija pravila omogucéavaju isporuku financijskih instrumenata uz istodobno placanje,

- za svojracun stjecati ili otudivati Udjele,

- izdavati druge financijske instrumente pod-fonda osim Udjela,

- ulagati imovinu pod-fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

- isplacivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi Drustva ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

- provoditi prodaje bez pokrica prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novcaiili drugih
financijskih instrumenata, a kako je definirano Zakonom i

- postupati protivno odredbama prospekta Krovnog fonda, a osobito u odnosu na odredbe o
ograni¢enjima ulaganja.

Clanak 25.

Pod-fond ne odgovara za obveze Drustva.

Ulagatelji u pod-fond ne odgovaraju za obveze DruStva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo
zakljucilo u svoje ime i za zajednicki raCun Ulagatelja. Drustvo ne moze sklopiti pravni posao kojim bi
nastala obveza izravno Ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni ovome stavku, nistetni su.

Nistetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo Ulagatelje.

PotraZivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u svezi zaklju€ivanja pravnih poslova za zajed ni¢ki
racun Ulagatelja Drustvo moze podmiritiisklju€ivoizimovine pod-fonda, bez mogucénosti da zaista tereti
Ulagatelje izravno.

Drustvo ne moze izdati punomo¢ Ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata
koji pripadaju imovini pod-fonda.
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Drustvo samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica
koje ¢ine imovinu pod-fonda. Pravo glasa iz dionica koje €ine imovinu pod-fonda moze ostvariti i
punomocnik, kojem DruStvo u tom slu€aju izdaje posebnu pisanu punomo¢ s jasnim uputama za
glasovanje.

Clanak 26.

Drustvo redovito azurira i odrzava svoju mreznu (internetsku) stranicu koja sadrzi osnovne podatke o
Drustvu, ¢lanovima Uprave Drustva, Nadzornog odbora Drustva i Depozitaru, polugodisnje i revidirane
godiSnje izvjestaje pod-fonda i Drustva, prospekt Krovnog fonda, Pravila i klju¢ne podatke za ulagatelie
Fonda (dalje: ,KIID*), popis pod-fondova kojima Drustvo upravlja i njihove cijene udjela, mjesecni
izvjestaj pod-fonda, tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Drustvo i pod-fond, obavijesti vezane uz
Drustvo i pod-fond te ostale podatke propisane Zakonom i Prospektom.

Clanak 27.

Drustvo je odgovorno pod-fondu i Ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, prospektom Krovnog fonda i Pravilima.

U slu€ajuda Drustvo ne obaviili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno ako nepropisno obavi
bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, prospektom Krovnog fonda ili Pravilima, Drustvo
odgovara za Stetu koja je nanesena zasebnoj imovini pod-fonda, a koja je nastala kao posljedica
propusta DruStva u obavljanju i izvr§avanju njegovih duznosti.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za $tetu koja je nastala kao
posljedica vise sile.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane Ulagateljima zbog:

- izdavanjaili otkupa Udjela i

- propusta otkupa Udjela

ako je te radnje ili propuste Ulagatelj u€inio na temelju prospekta Krovnog fonda, Pravila, KIID-a,
polugodisnjih i revidiranih godisnjih izvjeS¢a pod-fonda te na temelju obavijesti Ulagateljima, koji su
sadrzavali neistinite ili nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili
na temelju podataka i dokumenata koje Ulagatelju prosliede osobe koje u ime i za racun Drustva
obavljaju poslove nudenja Udjela.

Clanak 28.
DruStvo moze iz objektivnih razloga s ciliem povecanija u€inkovitosti tre¢im osobama delegirati poslove
koje je duzno obavljati, uz suglasnost Agencije, pri ¢emu Drustvo i dalje ostaje u potpunosti odgovomo
za obavljanje delegiranih poslova.
Prilikom odabira tre¢ih osoba, Drustvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, stru¢ne kvalifikaciie i
iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugrozavaju interesi

Ulagatelja i pod-fonda.

Ugovorom o delegiranju poslova propisano je da je treca osoba duzna omoguciti provodenje nadzora
nad delegiranim poslom od strane djelatnika Agencije.

Zastita osobnih podataka
Clanak 29.

Drustvo ¢&e se pridrzavati relevantnih zakona i propisa kojima se regulira zastita osobnih podataka
(primjerice Opca uredba o zastiti podataka).
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Informacije o postupcima zastite osobnih podataka dostupne su na mreznoj stranici Drustva.
Clanak 30.

Povjerenic¢ki odnos izmedu Drustva i ulagatelja koji nije Ovlasteni sudionik temelji se na ugovoru o
ulaganju i postoji izmedu Drustva i svakodobnog ulagatelja u pod-fond.

Izmedu DrusStva i Ovlastenog sudionika postoji specifi€an povjerenicki odnos koji se temelji na ugovoru
o ulaganju, a koji nema nuzno sva obiljezja povjereni¢kog odnosa iz stavka 1. ovog €lanka, pri Cemu je

razlika povjerenickog odnosa pojasnjena u ¢lanku 1. ovih Pravila.

Na temelju ugovora o ulaganju Ulagatelj uz Udjel stjeCe polozaj suovlastenika na stvarima, pravima i
trazbinama koje pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini pod-fonda.

Uplacena sredstva Drustvo smije ulagati tek nakon sto Ulagatelj bude upisan u Registar udjela.
Ulagatelj odgovara za obveze preuzete za racun pod-fonda do visine vrijednosti Udjela.
Nijedan Ulagatelj ne moze zahtijevati diobu zajednicke zasebne imovine pod-fonda.

Prava Ulagatelja kao i prava i tereti na Udjelima u korist tre¢ih osoba miruju za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa Udjela i to do datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju
Clanak 31.
Drustvo ima pravo odbiti sklapanje ugovora o ulaganju s Ovlastenim sudionikom ako:

- po svom sudu ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup Udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugadije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene Udjela,

- bi se provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim ulagateljima izlaganjem Podfonda
riziku nelikvidnosti i insolventnosti ili onemogucilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja
Pod-fonda,

- su odnosi izmedu DruStvai Ovlastenog sudionika tesko naruseni,

- postoje osnove sumnje da je Ovlasteni sudionik pocinio, poku$ao ili da bi moglo doéi do pranja novca
ili financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to odreduju,

- Ovlasteni sudionik Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i
Direktive Vije¢a2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne
automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.) koje
su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih
obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima,

- Ovlasteni sudionik nije Drustvu dostavio svu dokumentaciju koju je Drustvo propisalo kao potrebnu za
sklapanje ugovora o ulaganju,

- ako zahtjev za izdavanje Udjela Ovlastenog sudionika ne doseze minimalan LOT.
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Drustvo je duzno odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjev za izdavanje Udjela zaprimljen za
vrijeme obustaveizdavanja i otkupa Udjela.

Kada Drustvo odbije sklopiti ugovor o ulaganju duzno je o tome obavijestiti Ovlastenog sudionika, a
odbijanje sklapanja ugovora moguce je do trenutka prijenosa sastavnice iz Kompozicije portfelie i
uredne uplate nov&anog reziduala na raCun Pod-fonda.

Depozitar
Clanak 32.

Depodzitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su sukladno odredbama Zakona
povjereni poslovi depozitara.

Pravni odnos izmedu Drustva i Depozitara ureden je na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova
depozitara. O izboru Depozitara, kao i 0 promjeni Depozitara odlu¢uje Drustvo uz uvjet ishodenja
odobrenja Agencije.

Pod-fond moze imati samo jednog Depozitara.

Drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar podfonda. Drustvo ne smije imati
dionice ili udjele u Depozitaru niti u osobi na koju je Depozitar u skladu sa Zakonom delegirao poslove
za koje je s Drustvom sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara.

Clanak 33.

Prilikom stjecanja imovine za pod-fond u svoje ime i za racun pod-fonda, odnosno ulagatelja, Drustvo
pohranjuje imovinu kod Depozitara, u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te
drugim relevantnim propisima.

DruStvo je duzno dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
podfonda i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i
dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova Depozitara.

DruStvo izdaje Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom pod-fonda. Depozitar
izvrSava naloge i upute Drustva isklju€ivo ako su u skladu s odredbama Zakona i prospekta Krovnog
fonda.

Poslovi Depozitara
Clanak 34.

Depozitar za Krovni fond i sve njegove pod-fondove obavlja sljedece poslove:

- Kontrolne poslove:

- osigurava daseizdavanje, otkup i isplata Udjela obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, drugim vazecim propisima i prospektom Krovnog fonda,

- osigurava da je neto vrijednost imovine pod-fonda te cijena Udjela izraCunata u skladu s
usvojenim raCunovodstvenim politkama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, vaze¢im propisima te prospektom Krovnog fonda,

- izvrSava naloge Drustvau vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom
koja ¢ini portfelj podfonda, isklju¢ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom,
propisima Agencije, prospektom Krovnog fonda i Pravilima,

- osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom pod-fonda budu
doznaceni na racun pod-fonda u uobiCajenim rokovima,

- osigurava da se prihodi pod-fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakonai prospektom Krovnog fonda,
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- kontrolira da se imovina pod-fonda ulaZze u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama
prospekta Krovnog fonda, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih
propisa,

- izvjeStava Agenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izracuna neto vrijednosti
imovine pod-fonda i

- prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju
Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

- Pracenje tijeka novca pod-fonda:

- osigurava ucinkovito i prikladno pracenje tijeka novca pod-fonda, a posebno da se sve uplate
ulagatelja izvrSene u svrhu izdavanja Udjela i sva ostala nov€ana sredstva pod-fonda
evidentiraju na nov€anim racunima koji ispunjavaju sljedece uvjete:

- otvorenisu uime Drustva ili Depozitara, a za raCun pod-fonda,

- otvorenisu kod srediSnje banke, kreditne institucije sa sjedisStem u Republici Hrvatskoj ili
drzavi €lanici ili banke sa sjediStem u treCoj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od
nadleznog tijela, na trzisStima gdje su takvi nov&ani raCuni potrebni za poslovanje pod-
fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti u€inak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se
ucinkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s naelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu
imovine klijenata.

- osigurava da kada su nov¢€ani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za rac¢un pod-fonda, na
njima ne drZe vlastita nov€ana sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni vlastita
novcana sredstva Depozitara.

- azurno vodi vlastite evidencije o nov€anim sredstvima pod-fonda evidentiranim na nov&anim
racunima.

- Pohranuimovine pod-fonda:
- Imovina podfonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedeéi nacin:
Za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo Depozitar:
- pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara i
- osigurava da se svi financijskiinstrumenti koji mogu biti ubiliezeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim racunima, na nacin
kako je to propisano zakonom koji ureduje trziste kapitala i propisima donesenim na
temelju njegaudijelu kojise odnosi na zastituimovine klijenata, otvorenimu ime Drustva,
a za racun pod-fonda, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odreditii razluciti kao
imovina koja pripada pod-fondu.
Za svu ostalu imovinu Depozitar je duzan:
- provjeritii potvrditi da je ista u vlasnistvu Drustva za rac¢un pod-fonda na temelju
informacija ili dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo,
na temelju podataka iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora i
- azurno voditi evidencije o onojimovini za koju je utvrdio da je u vlasnistvu Drustva za
racun pod-fonda.

- Depozitar je duzan Drustvu redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine pod-
fonda ili na odgovarajuéi nacin omoguciti Dru$tvu trajan uvid u pozicije pod-fonda pohranjene
kod Depozitara.

- Depouzitar je duzan izvjeStavati DruStvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu pod-
fonda koja mu je povjerena na pohranu i izvrSavati njegove naloge koiji iz toga proizlaze.
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Osnovna prava, obveze i odgovornosti Depozitara
Clanak 35.

Imovinu pod-fonda Depozitar je duzan €uvati i voditi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti
i razluciti imovina koja pripada pod-fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Kada je Depozitaru povjerena na pohranu imovina pod{onda, depozitar je duzan primjenjivati
odgovaraju¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasnistva i druga prava pod-fonda, osobito u slu¢aju
nesolventnosti Drustvai Depozitara.

Depozitari tre¢a osoba na koju Depozitar delegira poslove pohrane imovine pod-fonda na skrbnistvo
(dalje: "Tre¢a osoba"), ne smiju ponovno koristitiimovinu pod-fondu koja je pohranjena na skrbnistvo
za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace,
radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist pod-fonda i njegovih Ulagatelja, pri Eemu se ponovno
koriStenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo,
uklju€ujuci prijenos, zalog, prodaju i zajam imovine.

Imovina pod-fonda koja je pohranjena na skrbnistvo ne ulazi u likvidacijsku ili ste€ajnu masu Depozitara
ili TreCe osobe, nitimoze biti predmetomovrhe u vezi s potrazivanjem premaDepozitaru ili Tre¢oj osobi.
Kada je imovina pohranjena kod Tre¢e osobe, osigurati ¢e se ista razina zastite imovine Ulagatelja kao
da je pohranjena kod Depozitara.

Depozitar odgovara Drustvu i Ulagateljima za izbor TreCe strane.

Depozitar se obvezao da ¢e aZzurne informacije o Depozitaru navedene u prospekiu biti Ulagateljima
dostupne na zahtjev.

Kada Depozitar, pri izvrSavanju svojih poslova utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posliedica
aktivnosti DruStva a predstavljaju krSenje obveza DruStva kako su odredene zakonom, propisima
donesenima na temelju zakona prospekta ili pravila na njih ¢e bez odgode pisanim putem upozoriti
Drustvo i zatraziti pojasnjenje tih okolnosti. Upozorenje Drustvu o utvrdenim nepravilnostima i/il
nezakonitostima mora sadrzavati rok istekom kojega ¢e o utvrdenim nepravilnostima i/ili
nezakonitostima obavijestiti Agenciju.

Ako Drustvo nakon upozorenja Depozitara nastavi s krSenjem svojih obveza, Depozitar ¢e o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju pisanim ili elektronickim putem.

Clanak 36.
U izvr§avanju svojih poslovai duznosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona,
Depozitar i Drustvo postupaju paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja,

neovisno i isklju€ivo u interesu pod-fonda i Ulagatelja.

Depozitar moze uz odobrenje Drustva s nov€anog racuna pod-fonda Drustva isplatiti naknadu za
obavljene poslove Depozitara.

Clanak 37.
Depozitar ne smije u odnosu na pod-fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa
izmedu pod-fonda, Ulagatelja ili DruStva i Depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio
obavljanje poslova Depozitara od ostalih poslova &ije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i
ako potencijalne sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, njima upravlja, pratii objavljuje Ulagateljima
podfonda.

Upravitelji i ostali radnici Depozitara, njegovi prokuristi te punomocnici ne smiju biti radnici Drustva.
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Clanovi upravei ostali radnici Dru$tva, njegoviprokuristi te punomoénici ne smijubitirad nici Depozitara.

Clanak 38.

Depozitar je odgovoran pod-fondu i Ulagateljima za gubitak financijskih instrumenata pohranjenih na
skrbnistvo od strane Depozitara ili TreCe osobe.

U sluc¢aju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, Depozitar u imovinu pod-
fonda vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajuciiznos nov€anih sredstavabez nepotrebnog
kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako
moZe dokazati da je gubitak nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, €ije bi

posljedice bile neizbjezne unato€ svim razumnim nastojanjima da se one izb jegnu, sprijece ili otklone.

Depozitar odgovara Drustvu i Ulagateljima i za bilo koju drugu pri€injenu Stetu koja je nastala kao
posljedica nepaznje ili namjernog propusta Depozitara u obavljanju poslova Depozitara propisanih
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/438 od
17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama
depozitara kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Na odgovornost Depozitara ne utjeCe Cinjenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine
podfonda delegirao Tre¢im osobama.

Depozitar neée biti odgovoran Drustvu i Ulagateljima u slu¢ajevima kada odredbe Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona ili Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o
dopuni Direktive 2009/657EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara iskljucuju ili
ograniCavaju odgovornost depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili
ograni¢enje odgovornosti navedenih u tim propisima.

Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica viSe sile.

Depozitar se ne moze sporazumom ograniciti ili osloboditiod odgovornosti prema Drustvu i Ulagateljima
pod-fonda te svaki sporazum koji je u suprotnosti s ovom odredbom je nistetan.

Clanak 39.

Depozitar je ovlasten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava Ulagatelja prema Drustvu, zbog
krSenja odredaba Zakona, prospekta Krovnog fonda i Pravila. To ne sprje€ava Ulagatelje da
pojedina¢no i samostalno ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drustvu.

Depozitar je duzan vratiti u imovinu pod-fonda sve $to je iz nje isplaéeno bez valjane pravne osnove.

Clanak 40.

Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava Ulagatelja prema Depozitaru. To
ne sprjeCava Ulagatelje da pojedinacno i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema
Depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ilido neravnopravnog p ostupanja
prema Ulagateljima.

Podatke o Ulagateljima, njihovim Udjelima te uplatama i isplatama, koje je Drustvo ucinilo dostupnima
u skladu s odredbama Zakona, depozitar je duzan ¢uvati kao poslovnu tajnu.

Postupak naknade Stete
Clanak 41.

Postupak naknade Stete sastoji se od izrade plana naknade Stete, dostavljanja obavijesti Ulagateljima i
naknade Stete oste¢enim Ulagateljima i/ili pod-fondu.

Ovlasteni sudionici imaju pravo na naknadu Stete u slijedec¢im slu¢ajevima:
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(i) kod pogreSnog izraCuna cijene udjela;
(i) kod prekorac¢enja ograni¢enja ulaganja i
(iii) u ostalim slu¢ajevima.

Ostali ulagatelji imaju pravo na naknadu Stete:

(i) kod izraCuna nize cijene udjela i to u slu€aju kada DruStvo otkupljuje udjele od takvih ulagatelja, a
navedeno je moguce samo iznimno u slu€aju poremecaja na trzistu koji postoji ako burzovna vrijednost
Udjela odstupa za 10 (deset) % ili vise od iINAV-a.

(i) kod prekoracenje ograniCenja ulaganja i

(ii) u ostalim slu¢ajevima.

Drustvo provodi postupak naknade Stete Ulagateljima i/ili pod-fondu u slijedec¢im slucajevima:

Kod bitne pogreske pri izradunu cijene udjela

U ovomslucaju postupak naknade Stete provodise kada razlikaizmedu prvotno izracunate cijene Udjela
i naknadno to€no utvrdene cijene Udjela za taj dan prelazi 1,00% vrijednosti prvotno izraCunate cijene
Udjela (bitna pogreska kod izracuna cijene udjela).

Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanija, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za bitnu pogreSku
priizracunu cijene udjela izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji. Plan naknade
Stete mora sadrZavati:

1. primjeren rok, nain i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu pod-fondu i/ili OvlaStenim
sudionicima,

2. mjere koje Ce se poduzeti s ciliem uklanjanja utvrdenih bitnih pogreSaka i naknade Stete,

3. novi izraCun cijene udjela za svaki dan razdoblja pogresnog izraCuna i

4. broj Ovlastenih sudionika koji su u razdoblju pogreSnog izrauna stjecali i/ili otkupljivali udjele te
pojedina¢nuiukupnu visinu naknade koja Ce se isplatiti Ovlastenim sudionicama i/ilip od-fondu, isplatom
novc&anog iznosa ili dodjelom razmjernog broja udjela.

Nakon 8to Drustvo izradi plan naknade Stete, bez odgode e pristupiti naknadi Stete oSte¢enim
Ovlastenim sudionicama i/ili podfondu.

Prethodno navedene odredbe na odgovarajuéi nacin se primjenjuju i u odnosu na ostale ulagatelie i to
u slu€ajuizraCuna nize cijene udjela kada je Drustvo otkupilo udjele od takvih ulagatelja, a navedeni
otkup je moguée samo iznimno u slu€aju poremecaja na trzistu koji postoji ako burzovna vrijednost
Udjela odstupa za 10 (deset) % ili vise od iINAV-a..

Kod prekora€enja ograni€enja ulaganja

Prekora¢enjem ogranienja ulaganja odnosno povredom ograni¢enja ulaganja smatraju se ona
prekoracenja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojimasu se u trenutku njihova
sklapanja prekrsila ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
i/ili Prospektom.

U ovom slucaju postupak naknade Stete provodi se:
- kada prekoracenje ograni¢enja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupnog dozvoljenog ulaganja

propisanog Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona — ,bitno prekoracenje ogranicenja
ulaganja“
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- kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuci nacin iz ¢lanka 13.
stavka 1. Pravilnika o naknadi Stete ulagateljima UCITS fonda i/ili UCITS fondu nastao gubitak odnosno
Steta za pod-fond i/ili Ulagatelja,

- kada je prekoracenje ograniCenje ulaganja posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati i
Drustvo nije uskladilo ulaganja pod-fonda u roku od 3 (tri) mjeseca, odnosno 6 (Sest) mjeseci uz
prethodnu suglasnost Agencije, od dana nastanka bitnog prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za prekoracenje
ograni¢enja ulaganja izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji.

Plan naknade Stete mora sadrzavati:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e nad oknaditi nastalu Stetu pod-fondu i/ili Ulagateljima,

2. informacije o pozicijiimovine u portfelju podfonda u odnosu na koju je doSlo do prekoracenja
ograni€enja ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,

3. mjere koje Ce se poduzeti s ciliem uskladenja ulaganja i naknade Stete,

4. broj Ulagatelja koji su u razdoblju prekoracenja ulaganja stjecali i/ili otkupljivali udjele te pojedinacnu
i ukupnu visinu naknade koja ce se isplatiti Ulagateljima i/ili pod-fondu.

Drustvo ¢e nakon $to izradi plan naknade Stete bez odgode pristupiti naknadi Stete o$tecenim
Ulagateljima i/ili pod-fondu.

U ostalim slu¢ajevima

Drustvo je odgovorno pod-fondu i Ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova te odgovara za
Stetukojaje nanesenaimovini pod-fonda, akoja je nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju
i izvrS8avanju njegovih duznosti propisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona,
prospektom Krovnog fonda te Pravilima.

Drustvo je odgovorno za Stetu koja nastane imateljima udjela u pod£fondu, $to ukljuuje i OvlaStene
sudionik i ostale ulagatelje, zbog izdavanja ili otkupa udjela u pod-fondu, kao i zbog propustanja otkupa
udjela u pod-fondu, ako je te radnje ili propuste imatelj udjela u€inio na temelju dokumenata ili obavijest
iz ¢lanka 183. Zakona, koji su sadrzavali neistinite ili nepotpune podatke i informacije ili podatke i
informacije koji dovode u zabludu ili na temelju neto¢nih ili nepotpunih podataka i izjava koje imatelju
udjela proslijede osobe koje u ime i za raCun DruStva obavljaju poslove nudenja udjela pod-fonda

Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanija, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za nastanak Stete
izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji.

Plan naknade Stete mora sadrzavati:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu pod-fondu i/ili Ulagateljima te mjere
koje ¢e se poduzeti s ciljiem otklanjanja uzroka nastanka Stete,

2. informacije o razlozima nastanka Stete,

3. broj Ulagatelja koji su pretrpjeli Stetu te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isp latiti
ulagateljima i/ili pod-fondu.

Nakon $to Drustvo izradi plan naknade Stete, bez odgode ¢e pristupiti naknadi Stete oStecenim
Ulagateljima i/ili pod-fondu.

Provedene postupke naknade Stete za slu€aj pogresnog izracuna vrijednosti udjela i za sluc¢aj povrede
ograni¢enja ulaganja revidira revizor u okviru revizije godisnjih izvjestaja pod-fondova.

Neovisno o kojem je slu€aju naknade Stete rije€, kada je ukupan iznos isplate radi naknade Stete maniji
od 50.000,00 kuna i iznos isplate radi naknade Stete po Ulagatelju manji od 2.500,00 kuna, planove
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naknade $tete nije potrebno dostaviti Agenciji, te nije potrebno provoditi reviziju provedenih postupaka
naknade Stete u okviru revizije godisnjih izvjeStaja pod-fonda.

Naknada Stete nece se provoditi za one Ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u razdoblju
pogresnog izracuna manja od 10 (deset) kuna.

Razdoblje obestecenjaje:

- u slu€aju bitne pogreske izracuna cijene Udjela: razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska pri
izraCunu cijene Udjela (visaili niza cijena Udjela) ili,

- u slu€aju bitnog prekoracenja ograni¢enja ulaganja: razdoblje od uskladenja ulaganja do nadoknade
gubitka pod-fondu.

Neovisno o kojem je slu¢aju naknade Stete rije€ Drustvo je duzno o postojanju obveze naknade Stete
obavijestiti Ulagatelje kojima s te osnove treba naknaditi Stetu. Takva obavijest Ulagatelima sadrz
sljedece informacije:

1. koji je uzrok i u Eemu se sastoji razlog za naknadu Stete,

2. visinu Stete i obvezu naknade,

3. rokove i naCin naknade Stete.

Obavijest se objavljuje na mreznim stranicama Drustva te na mreznim stranicama ZSE i LISE, te na
mreznim stranicama SKDD (klasa A) i KDD-a (klasa B). Dodatno, kako bi se osiguralo obavjeStavanje
Ulagatelja o obvezi naknade Stete, obavijest ¢e se dostaviti Ulagateljima posredstvom SKDD-a (klasa
A) odnosno KDD-a (klasa B) i to na slijedeci nacin: ,

- za imatelje udjela klase A obavijest ¢e se dostaviti od strane SKDD-a putem sustava e-ulagatelj uz
uvjet da je Ulagatelj aktivirao takvu uslugu. U slu€aju da Ulagatelj nije aktivirao takvu uslugu obavijest
¢e mu SKDD dostaviti poStom.

- za imatelja udjela klase B obavijest ¢e dostaviti od strane sustavnog ¢lana KDD-a na nacin na kojije
isti s tim ¢lanom ugovorio nacin dostave obavijesti (primjerice e-mailomili putem poste, ovisno kako je
ugovoreno izmedu sustavnog ¢lana KDD-a i imatelja udjela), sve u roku od 10 dana od izrade plana
naknade Stete.

TroSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupkai mjera naknade Stete radi pogreSnog izracuna cijene
udjela troSkovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret pod-fonda ili Ulagatelja.

Pogresan izracun cijene udjela
Clanak 42.

Drustvo za svaki dan razdoblja obestecenjaizraduje noviizracun cijene Udjelai utvrduje visinu naknade
Stete za pod-fond i po Ovlastenom sudioniku.

U sluéaju izra€una visSe cijene Udjela (kada je prvotno izraCunata cijena Udjela viSa od naknadno

to¢no utvrdene cijene Udjela zaistidan) Drustvo ¢e za svaki dan razd oblja obestecenja svim Ovlastenim

sudionicima koji su:

- stjecali Udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela k oji bi stekli na temelju naknadno
to¢no izraCunate cijene Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela;

- otkupliivali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji se otkupio na temelju
naknadno to¢no izracunate cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

U sluéaju izraCuna nize cijene Udjela (kada je prvotno izraCunata cijena Udjela niza od naknadno

to€no utvrdene cijene Udjela zaistidan) Drustvo ¢e za svaki dan razd oblja obeste¢enja svim Ovlastenim
sudionicima koji su:
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- stjecali Udjele, umanjiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji su se stekli na temelju prvotno
izraCunate cijene Udjela i naknadno to¢no izracunate cijene Udjela;

- otkupljivali udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi bili otkupljeni na temelju
naknadno to¢no izracunate cijene Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela.

Ukoliko na dan provodenja postupka naknade Stete OvlaSteni sudionik kojem Dru$tvo, u postupku

naknade Stete:

- dodjeljuje broj Udjela nema stanje Udjela, Drustvo ¢e u ime i za raCun tog Ovlastenog sudionika
otkupiti dodijeljene Udjele i isplatiti nov€ana sredstava po naknadno to€no izracunatoj cijeni Udjela

- umanjuje broj Udjela nema dovoljno stanje Udjela da se umanjenje provede, Drustvo ¢e umanijiti
broj Udjela za raspolozivo stanje, a ostatak ¢e Drustvo uplatiti u pod-fond u iznos koji predstavija
umnozak broja preostalih Udjelakoji se trebaju umanijiti po naknadno to¢no izraCunatoj cijeni Udjela.

Duznost naknade Stete Ovlastenim sudionicima koji su stekli udjele u pod-fondu u razdoblju pogreSnog
izraCuna postoji neovisno o tome jesuli u trenutku isplate Stete i dalje imatelji udjela u pod-fondu ili ne.

U slucaju izracuna nize cijene udjela, kada je DruStvo otkupilo udjele od ostalih ulagatelja, a navedeno
je moguce samo iznimno u slu€aju poremecaja na trzistu koji postoji ako burzovna vrijednost Udjela
odstupaza 10 (deset) % ili viSe od iINAV-a, prethodno navedene odredbe ovog ¢lanka o naknadi Stete
primijenit ¢e se i u odnosu na ostale ulagatelje.

Prekoracenje ograni¢enja ulaganja
Clanak 43.

Drustvo odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja ulaganja uskladuje ulaganja, na nacin da
potpuno otklanja prekoraenje ogranicenja ulaganja:

- provedbom transakcija nuznih za potpuno otklanjanje prekoracenja ogranic¢enja ulaganjaili

- osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuci nacin (npr. dospije¢e depozita, nove uplate ili
isplate Ulagateljima koji uzrokuju prestanaka prekoracenja ograni¢enja ulaganja, promjena nacina i
metodologije vrednovanja pozicija koje su dovele do prekoragenja kada je to primjenjivo i dr.).

Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuci nacin:

- nastala dobit, navedena ce se dobit dodijeliti pod-fondu,

- nastao gubitak, Drustvo pod-fondu nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa pod-fondu koji
odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne cijene imovine koja je dovela do prekoraCenja
ograni¢enja ulaganja, odnosno ako se otklanjanje prekoracenja ogranienja izvrSava na drngi
odgovarajuéi nacin, Drustvo je duzno pod-fondu naknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji
odgovara razlici u vrijednosti imovine koja je dovela do povrede ograniCenja ulaganja na dan
nastupanja povrede ograni¢enja i vrijednosti imovine na dan uskladenja prekoraCenja ulaganja.

Drustvo ¢e podfondu nadoknaditi troSkove koji su nastali provodenjem transakcija koje su prouzrocile
prekoraenje ogranicenja ulaganja kao i troSkove koji su nastali radi otklanjanja navedenog
prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

Drustvo ¢e u imovini pod-fonda evidentirati i uskladivati potrazivanje od DruStva za iznos svih obveza
Drustva sukladno ovom ¢lanku na svaki dan provodenija transakcija uskladenja do potpunog otklanjanja
prekoraCenja ulaganja.

U slu€aju propustanja pravovremenog evidentiranja navedenih potrazivanja u imovini pod-fonda, a koje
bi dovelo do bitne pogreske kod izracuna cijene Udjela (u ovom slu€aju niza cijena Udjela) primijeniti ¢e
se postupci obestecenja Ovlastenih sudionika kao i ostalih ulagatelji kojima je Drustvo otkupilo udjela
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i/ili podfonda sukladno ¢lanku 42. Pravila, odnosno Drustvo ce biti u obvezi naknaditi Stetu Ovlastenim
sudionicima i ostalim ulagateljima kojima je Drustvo otkupilo udjele i/ili pod-fondu.

Upravljanje sukobom interesa
Clanak 44.

Upravljanje sukobom interesa uredeno je odredbama interne Politike upravljanja sukobom interesa diji
je osnovni cilj organiziranje poslovanja Drustva na nacin koji ne¢e dovesti do sukoba interesa, odnosno
efikasno rieSavanje sukoba interesa u slu€aju da do istoga dode.

Politika upravljanja sukobom interesa dostupna je na mreznim stranicama Drustva, odnosno izravno na
poveznici:
https://www.icam.hr/perch//resources/null/ficampolitika-upravljanja-sukobom-interesa2018727. pdf

Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tijekom obavljanja djelatnosti Drustva u pitanje dosli
interesi pod-fonda i/ili Ulagatelja.

Drustvo je poduzelo sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kadaih nije moguce izbjedi,
poduzima sve razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pra¢enje i, kada je to potrebno,
objavljivanje sukoba interesa te je uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste sukoba
interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima pod-fonda i/ili Ulag atelja.

U slucaju da mjere i postupci predvideni Politikom upravljanja sukobom interesa neée biti dostatniza
sprjeCavanje sukobainteresa, Drustvo ¢e u takvoj pojedinojsituaciji primijeniti dodatne mjere i postupke,
a ukoliko ni to ne bi bilo dostatno, Drustvo Ce prije pruZanja usluge, na trajnom mediju, nedvosmisleno
priopciti Ulagatelju vrstu i/ili izvor sukoba interesa, navodecdi pri tome dovoljno podataka temeljem kojih
¢e Ulagatelj biti u mogucnosti donijeti odluke vezane uz Usluge u okviru kojih se pojavljuje sukob
interesa.

Postupci i mjere kojima se ograni¢ava i gdje je to moguce u potpunosti onemoguéava nastanak sukoba
interesa, DruStvo provodi kroz;

1. organizacijsku strukturu Drustva,

. pravila upravljanja imovinom,

. pravila izvje$tavanja i upravljanja troskovima,

. pravila trgovanja,

. pravila postupanja s informacijama

. spreCavanje nedopustenog utjecaja putem dodatnih poticaja

. evidencije, registar sukoba interesa i nadzor (compliance i interna revizija).

~NOoO ok, WOWDN

Zaposlenicima DruStva dozvoljeno je stjecatii otudivati financijske instrumente za vlastiti racun, ali
isklju€ivo uz poStivanje vazecih propisa i predvidenih pravila izbjegavanja u¢estalog trgovanja, kao i
pravila nadzora nad takvim trgovanjem te potrebe trazenja odobrenja za takvo trgovanje. Tako su
zaposlenici Drustva, prije kupnje i/ili prodaje financijskog instrumenta uvr§tenog na uredenom trzistu
kao i prije transakcije s udjelima pod-fondova pod upravljanjem Drustva, duzni zatraziti na Trajnrom
mediju (na standardiziranom obrascu koji se objavljuje na istom mjestu kao i interni akti DruStvaiili u
slu€aju odsutnosti iz ureda putem elektronicke poste) odobrenje jednog ¢lana Uprave i nositelja
compliance funkcije, neovisno o tome da li se transakcija izvrS8ava uz preko Drustvaili ne.

Sto setie moguéeg sukobainteresas osnivademi/ilipovezanim osobama Drustva, odnosno imateljima

kvalificiranih udjela u Drustvu Uprava DruStva ¢e procijeniti podrucja u kojima je interes udjelni¢ara u
sukobu s interesima portfelja i/ili imovine kojima upravijaju s Drustvom povezane osobe.
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U slu€aju nastanka nekog od gore navedenih podrucja, interes udjelni¢ara u pod-fondu odnosno trecih
osoba &ija imovina je zaprimljena pod upravljanje biti ¢e primarno zadovoljen.

Mogucisukob interesa Uprava Drustva nastojat ¢e svesti na najmanju moguc¢u mjeru, odnosno onu
mjeru koja ¢e omoguditi adekvatno dokumentiranje, kroz odvojenost poslovanja drustava unutar iste
grupe vlasnika.

Odvojenostlanica unutariste grupe odvijat Ce se u organizacijskom pogledu krozrazli€ite odjele unutar
kojih se donose investicijske odluke, fizickom pogledu kroz razli€ite donosioce investicijskih odluka
odnosno sustinski kroz implementaciju investicijskih ciljeva i njihovog izvrSenja na nivou pojedine
imovine/ pod-fonda pod upravljanjem.

Nadzor poslovanja
Clanak 45.

Agencija provodi nadzor nad Drustvom, pod-fondovima, Depozitarom (dalje: ,Subjekti nadzora®).

Nadzor je provjera, u skladu Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, posluje i
subjekt nadzora u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenim na temelju Zakona, odredbama
uredbi Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drustava
za upravljanje (pod)fondovima, u skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u
skladu s vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno
funkcioniranje subjekta nadzora, a nadzor uklju€uje i izricanje nadzornih mjera.

Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, aradizastite interesa ulagateljaijavnoginteresa, doprino$enja stabilnosti financijskog sustava
te promicanje i o€uvanje povjerenja u trziste kapitala.

Prigovori Ulagatelja
Clanak 46.

Ulagatelji imaju pravo na prituzbe koje ¢e Drustvo rieSavati na nacin da ¢e istraziti sve relevantne
informacije vezane uz prituzbu te komunicirati s podnositeljem prituzbe na jed nostavan i razumljiv nacin,
odgovoriti na prituzbe bez nepotrebnog odgadanja. Prituzba bi trebala biti sastavljena na hrvatskom
jeziku i dostavljena Drustvu putem obrasca za prituzbe i potpisana od strane podnositelja prituzbe.
Neovisno o prethodno navedenom, Drustvo ¢e odgovoriti na prituzbu i u slu€aju da nisu ispunjene sve
prethodno navedene pretpostavke. Prituzbe se zaprimaju u pisanom obliku na sljedecCe adrese: -
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb (na paznju nositelja
compliance funkcije) - ili na e-mail adresu: icamcompliance@intercapital.hr.

Odmah po zaprimanju prituzbe, Drustvo ¢e podnositelju prituzbe potvrditi primitak.

Drustvo ¢e nastojati rijeSiti prituzbu u roku od 7 (sedam) radnih dana od zaprimanja prituzbe odnosno
dopune prituzbe. Ukoliko prituzbu nije moguce rijesiti u navedenom roku iz prethodnog stavka, Drustvo
¢e o istome obavijestiti podnositelja prituzbe (u potvrdi primitka ili naknadnoj obavijesti) te ¢e pritom
pruziti i informaciju o okvirnom oekivanom trajanju rjeSavanja. Po rjeSavanju prituzbe, Drustvo ¢e bez
odgode o kona¢nom rezultatu obavijestiti klijenta. Prethodno navedene informacije u vezi s postupkom
rieSavanja prituzbi Ulagatelja dostupne su na i na mreznim stranicama Drustva.

Mjerodavno pravo i rjeSavanje sporova izmedu Drustva i Ulagatelja
Clanak 47.
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Pravo mjerodavno za odnose koji nastanu na temelju Pravila je pravo Republike Hrvatske, iskljucujuci
njegova kolizijska pravila.

Eventualne sporove izmedu Drustva i Ulagatelja koji nastanu iz Pravila rieSava nadlezni sud u Zagrebu.

Bez utjecaja na mogucnost rijeSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu Drustva i Ulagatelja mogu
se rieSavati i putem arbitraze, pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i u vezi s njim, uklju€ujuéi i sporove koji se odnose na
pitanja njegovog valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjecu
rieSavaju se konacno u skladu s vaze¢im Pravilnikom o arbitrazi pri Stalnom arbitraznom sudistu
Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima): (a) brojarbitara je tri, (b) mjerodavno pravo je
pravo Republike Hrvatske, (c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili engleski (d) mjesto arbitraze je
Zagreb (e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako seradio sporukojije nastao izugovorakojije sklopljen s Ulagateljem, ugovor o arbitrazi je sadrzan
u posebnojispravikoju potpisuju obje stranke, i u kojoj nema drugih utanacenja osimonih kojise odnose

na arbitrazni postupak.

Zavr$ne odredbe
Clanak 48.

Pravilate njegove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nad zomog
odbora Drustvai Depozitara, a na nacin i pod pretpostavkama odredenim Zakonom.

U slu€aju izmjene obveznog sadrZaja Pravila potrebna je i prethodna suglasnost Agencije.

Clanak 49.

Sljedec¢i radni dan nakon donoSenja odluke Uprave Drustva, odnosno nakon dobivanja odobrenja
Agencije kadaje to potrebno, Drustvo ¢e objaviti na svojoj mreznojstranici informaciju o promjeni Pravila
te izmijenjena odnosno dopunjena Pravila.

Pravila u promijenjenom sadrzaju stupaju na snagu i primjenjuju se od dana objave na mreznoj stranici
Drustva.

* %k *
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DODATAK E — POJASNJENJE GLAVNIH OBILJEZJA UCITS ETF-A

U svrhu pojasnjenja temeljnih zna€ajki UCITS ETF-a izraden je ovaj dodatak koji je, prije svega,
namijenjen ulagateljima koji nisu Ovlasteni sudionici. U nastavku teksta za takve ulagatelje
koristit ce se pojam mali ulagatelji, pri ¢emu napominjemo da se isti ne mora uvijek podudarati
s definicijom malih ulagateljaiz ZTK-a.

Dodatak se sastoji od pitanjai odgovora (Q&A).
Napominjemo kako je i dalje potrebno da se mali ulagatelji prije ulaganja upoznaju sa sadrzajem
Prospektai Pravilate kljuénihdokumenata za ulagatelje (KIID), buduc¢ida je ovaj Dodatak izraden

iskljucivo u svrhu pojasnjenja glavnih obiljezja UCITS ETF-a, te se mali ulagatelji ne smiju
oslanjati isklju€ivo na njegov sadrzaj kao temelj za donosenje investicijske odluke.

Q: Sto je ETF?

A: ETF je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS) ¢ijim udjelima se trguje na burzi kao i
s drugim financijskim instrumentima koji su uvrsteni na burzu (primjerice dionicama).

Q: Koja je razlika izmedu ETF-ai ostalih UCITS fondova?

A: ETF je takoder otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS) koji se od ostalih UCITS
fondovarazlikuje po tome $to su njegovi udjeli uvrsteni na burzu i upisani u SKDD-u, odnosno KDD-u.
Mali ulagatelji udjele kupuju i prodaju na burzi ili izvan burze, ali nisu u smislu zahtjeva za izdavanjem i
otkupom udjela u izravhom odnosu s Drustvom, kao $to je slu€aj kod ostalih UCITS fondovakod kojih
ulagatelji od drustva mogu traziti izdavanje i otkup udjela. Kod UCITS ETF-a mali ulagatelji nikada ne
mogu od Drustva traziti izdavanje udjela, dok je otkup udjela mogué samo iznimno i to u slu€aju
poremecaja na trzistu koji postoji ako burzovna vrijednost Udjela odstupaza 10 (deset) % ili viSe od
iNAV-a.

Q: Koja je razlika izmedu ETF-ai dionica?

A: Dionice predstavljaju udio u temeljnom kapitalu dioni¢kog drustva te svom imatelju, tj. dioni¢aru daju
odgovarajuéi skup €lanskih prava i obveza. Kupnjom ETF-a imatelj ne stjeCe nikakva ¢lanska prava u
odnosu na drustvo koje izdaje ETF, niti stjieCe udio u temeljnom kapitalu.

Q: Koja je slicnost izmedu ETF-ai dionica?

A:ludjelima ETF-akaoidionicama setrguje naburzi po javno dostupnim cijenama, te su oba financijska
instrumenta upisani u SKDD-u, odnosno KDD-u i predstavljaju nematerijalizirani financijski instrument.

Q: Mogu li kupiti udjeleizravno od Drustva?
A: Ne, jedino Ovlasteni sudionici imaju to pravo.

Q: Mogu li od Drustva zatraziti otkup udjela?
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A: Ne, otkup udjela, tj. prodaju mogu zatraziti samo Ovlasteni sudionici, a ostali ulagatelji samo iznimno
i to u slu€aju poremecaja na trzidtu koji postoji ako burzovna vrijednost Udjela odstupa za 10 (deset) %
ili viSe od iNAV-a.

Q: Gdje mogu kupiti/ prodati udjele?

A: Udjele mozete kupiti/ prodati na uredenom trzistu kojim upravlja Zagrebacka, odnosno Ljubljanska
burza. U tom slu€aju morat ¢ete snositi troSkove posrednika, tj. brokera.

Udjele mozete kupiti / prodatii izvan uredenog trziSta, uz posredovanje posrednika, tj., brokera. U tom
slu¢aju morat Cete snositi njegove trosSkove.

Udjele mozete kupiti/ prodati i putem pisanog ugovora u kojem slu€aju ¢e se javiti troSak javnog
biljeznika i troSak SKDD-a, odnosno KDD-a u svrhu provedbe prijenosa udjela na stjecatelja.

Q: Gdje mogu vidjeti cijenu udjela?

A: Cijena udjela vidljiva je na mreznima stranicama Zagrebacke, odnosno Ljubljanske burze.

Q: Sto znaéi da Drustvo replicira indeks?

A: Rijec je o strategiji ulaganja prema kojojDruStvo ulaZe u vrijednosne papire, tj. dionice kojiine indeks
koji se replicira. To su kod CROBEX10tr UCITS ETF-a dionice izdavatelja sa sjedistem u Republici
Hrvatskoj koje €ine navedeni indeks, a kod SBI TOP UCITS ETF-a dionice izdavatelja sa sjediStem u
RepubliciSloveniji koje Cine tajindeks. Drustvo se opredijelilo za metodu repliciranja po uzorku §to znaci
da Drustvo ne ulaze u sve dionice koje €ine indeks.

Q: Gdje mogu vidjeti koje dionice €ine indeks kojeg Drustvo replicira?

A: Sastav indeksa CROBEX 10 tr dostupan je na mreznim stranicama ZagrebacCke burze, a sastav
indeksa SBI TOP na mreznim stranicama Ljubljanske burze.

Q: Da li sam kupnjom udjela postaoi imatelj dionica koje €ine indeks?

A: Ne, udjel je samostalni financijski instrument te kupnjom udjela stjecatelj postaje vlasnik, tj. imatelj
udjela. Kupnjom udjelane postaje se imateljem dionica koje ine indeks.

Q: Vodi li Drustvo registar udjela?

A: Ne, udjeli su upisani u SKDD-u, tj. u KDD-u. Dakle, SKDD, odnosno KDD je voditelj registra udjela.
Q: Sklopio sam pisani ugovor o prijenosu udjela. Kome ga je potrebno dostaviti na provedbu?
A: Voditelju registra, tj., SKDD-u, odnosno ¢lanovima KDD-a. Takav ugovor se ne dostavlja Drustvu.

Q: RjeSenjem o nasljedivanju obuhvaéeni su udjeli. Kome je potrebno dostaviti rjeSenje na
provedbu?

A: Voditelju registra, tj. SKDD-u, odnosno ¢lanovima KDD-a. Takvo rieSenje se ne dostavija Drustvu.

Q: Ugovorom ili sudskom odlukom je zasnovan teret na udjelima (zalozno pravo, fiducij). Kome
je potrebno dostaviti ugovor, odnosno odluku radi upisa?
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A: Voditelju registra, tj. SKDD-u, odnosno ¢lanovima KDD-a. Takva dokumentacija se ne dostavija
Drustvu.

Q: Kome se mogu obratiti sa zahtjevom da mi se izda Obavijest o stanju raéuna udjela?
A: Voditelju registra udjela, tj. SKDD-u, odnosno KDD-u.

Q: Kupio sam udjele u SBI TOP UCITS ETF-u. Znadi li to da sam kupio strani financijski
instrument?

A: Ne, rije€ je o financijskom instrumentu kojeg je izdalo DruStvo sa sjediStem na podruc¢ju Republike
Hrvatske i koji je upisan u SKDD-u. U tom smislu rije€ je o domacem financijskom instrumentu. Sve
implikacije koje stjecanje takvog instrumenta ima za malog ulagatelja (primjerice porezni tretman)
ravnaju se prema pravu Republike Hrvatske. '

Q: Kupio sam udjele u CROBEX10tr UCITS ETF-u.Moguli ih zamijenitizaudjeleu SBI TOP UCITS
ETF-u (i obratno)?

A: Ne, zamjena udjela izmedu pod-fondova nije moguéa.
Q: lako nisam kupio udjele od Drustva postoje li neki troskovi koji terete imovinu Fonda?

A: Da, DrusStvo naplaéuje naknadu za upravljanje Cija visina ovisi 0 iznosu imovine pod upravljaniem
te se utvrduje u postotnom iznosu od najvise 0,8% uvecano za porez ako postoji porezna obveza.
Takoder, imovinu Fondatereti i naknada depozitnoj banci u postotnomiznosu od 0,08%. U slu€aju
kupnje / prodaje udjela putem posrednika, tj. brokera necéete biti u obvezi platiti Drustvu ulaznu / izlaznu
naknadu, ali ¢ete morati platiti troSkove posrednika, tj. brokera. Napominjemo da postoje i ostali troSkovi
koji terete imovinu Fonda, a koji sudetaljno opisani pod tockom 2.21.5. Prospekta.

Q: Zasto jedna od klasa svakog pod-fondaCROBEX10tr(SBI TOP UCITS ETF-a klasa A, odnosno
CROBEX10tr UCITS ETF klasa B) stvara valutnu izlozenost a druga ne?

A: S obzirom da su sastavnice SBI TOP UCITS ETF-a dionice izdavatelja sa sjediStem u Republici
Sloveniji, na cijenu udjela, koja je cijelo vrijeme izrazena u HRK, utjeCe kretanje teCaja EUR/HRK.
Primjerice, u slu€aju dasastavnice indeksa SBI TOP UCITS ETF-a (klasa A) porastu za 1% u danu, te
te¢aj EUR/HRK poraste takoder za 1% *(EUR relativno ja¢a u odnosu na HRK) zakljuéna cijena ETF-
arast ¢e vise od 1%. Navedeno vrijedii obratno za slu€aj pada cijena dionica te pada te€aja EUR/HRK.
Skre¢emo paznju da je mogucéa i situacija da dode do rasta cijena dionica ali pada teaja EUR/HRK te
obratno, pada cijena dionica i rasta te€aja EUR/HRK.

14 Navedeno se, u odnosunaporezne implikacije, primjenjuje narezidente kako suisti odredeni u élanku 3.
stavak 1. i 2. Zakonao porezu nadohodak. Sto setiée ostalih fizickih osoba (nerezidenti) potrebno je voditi
racunaio odredbama poreznih propisadrzave u kojoj suisti rezidenti.

15 Navedeni postotak dan jeiskljuivouinformativne svrhe.
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