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ETF

AVAL IRV 4

Poljska vise nije malo CEE trziste
Hrvatski ulagatelji dobivaju burzovni pristup jednom od najvecih gospodarstava Europe

InterCapital Poland WIG30TR UCITS ETF uvrStava se na Zagrebacku burzu 19. svibnja 2026.

DATUM UVRSTENJA INDEKS KOJI PRATI SIMBOL
19. svibnja 2026. WIG30TR 7POL
Zagrebacka burza 30 vodecih poljskih dionica Fizicka replikacija, akumulirajuéi, naknada (TER) 0,60%

Izvor: InterCapital ETF
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Sto smo dosad postigli

Prinosi, rastuci volumeni trgovanja i broj klijenata

InterCapital




Prinosi InterCapitalovih ETF-ova od osnutka )( InterCapital

ETF
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Izvor: Bloomberg, InterCapital ETF



Prinosi InterCapitalovih ETF-ova od osnutka )( InterCapital

ETF

CROBEX10tr ETF (Hrvatska) 16.11.2020 175% 20% 275
SBITOP TR ETF (Slovenija) 16.11.2020 357% 32% 457
BET-TRN ETF (Rumunjska) 26.5.2023 143% 35% 243

Money Market ETF 25.10.2023 7% 2,6% 107
Rumunjski obveznicki ETF 4.6.2024 9% 4,4% 109
WIG30TR Indeks (Poljska) 16.11.2020* 167% 20% 267

*Prinos WIG30TR u eurima, pocetakizjednacen s osnutkom CROBEX10tr i SBITOP TR ETF-ova

zvor: Bloomberg, InterCapital ETF



InterCapital ETF-ovi biljeze rastuce vrijednosti trgovanja na burzama )( 'Inter(;apital

ETF

Prosjecni dnevni volumen trgovanja IC ETF-ova u eurima (klizno 1 mjesec)
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Izvor: Bloomberg



InterCapital ETF-ovi doprinose razvoju Zagrebacke burze )( -Intercapital

ETF
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Izvor: InterCapital ETF



InterCapital ETF-ovi omogucuju slijedenje globalnih burzovnih trendova

)

InterCapital
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Izvor: InterCapital ETF
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InterCapitalovi ETF-ovi imaju Siroku bazu klijenata )( -InterCapi‘[al

ETF

Ukupan broj investitora = 8455
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Izvor: InterCapital ETF



Podjela imovine pod upravljanjem InterCapital ETF-ova

)( -InterCapital

ETF

Ukupna imovina (AuM) = 180 milijuna eura
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Izvor: InterCapital ETF
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Imovina
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InterCapital
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InterCapital
Poland
. WIG30TR 1 7POL 25.5.2026. uskoro Vel

Poljske dionice UCITS ETF
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Zasto Poljska i zasto sada

Veliko trziste, rast iznad EU prosjeka, atraktivne valuacije

InterCapital




Poljska je veéa ekonomija nego $to vedina ljudi misli )(mtEICapital

ETF

Nominalni BDP 2026E, odabrana europska gospodarstva, USD bilijuna

Njemacka [T 5,45
e Y 4,26
Kraljevstvo ’ SAD je u prosincu 2025. sluzbeno

Francuska | 3,60 pozvao Poljsku kao jedno od 20 najvecih
- svjetskih gospodarstava — diplomatska
italja [ 2,74 5i
potvrda ekonomske tezine.
Spanjolska [ 2,00
Nizozemska [ 1,45

Svicarska [ 1,15

Poljska 1,13
Irska _ 0,78 Veée od Belgije, Svedske, Austrije i svih
zemalja CEE regije.
Belgija [N 0,78
Svedska [N 0.76
Austrija [N 0,62

Poljska pozvana na G20 summit

Indeksni provajderi i dalje klasificiraju

Norveska [N 0,60 Poljsku kao EM unatoC razvijenim
institucijama.
Danska [ o.50
Ceska [N 0,43

Izvor: MMF (WEO), procjena za 2026.



Veliko gospodarstvo koje i dalje raste brze od Europe )( InterCapital

ETF

Realni rast BDP-a 2026E, %

3,5%

Poljska raste ~3x brze od
eurozone — sustavno iznad EU
prosjeka od ulaska u uniju 2004.
Realni BDP viSe nego udvostruc¢en od

pristupa EU; jedina velika ekonomija EU
koja nije usSla u recesiju 2009. ni 2020.

0
1 ’4 /0 1 2% * Vrhunac EU fondova — ~16%
) BDP-a u 2025./26.

* Obranaiinfrastruktura — obrana
>4% BDP-a; ulaganja u Zeljeznicu,
mrezu, OIE

* Nize kamate NBP-a — korp.
krediti +9,9% g/g

* Rast realnih pla¢a +5,5% u 2025.

EU Eurozona

Izvor: Europska komisija, najnovija prognoza za zemlje &lanice. 03/08



Pokretaci rasta i kljuCni rizici )( -InterCapital

ETF

KLJUCNI RIZICI
Vrhunac EU fondova R1 Fiskalni rizik
RRP + Cohesion + SAFE =~16% BDP-a, koncentrirano u 2025./26. Deficit ~6,5% BDP-a; rastuci javni dug.
Nize kamate, jaéi krediti R2 Bankovni poreziregulacija
NBP -200 bps na 3,75%:; korporativni krediti +9,9% g/g. 30% CIT na banke u 2026.; politicki pritisak na drustva u vlasnistvu drzave.
Obrana i infrastruktura R3 PLNvolatilnost
Obrana >4% BDP-a; ulaganja u Zeljeznicu, mreZu i obnovljive izvore energije. EUR izloZenost nehedgeana — FX ulazi u prinos.
Diskont u valuaciji R4 Geopolitika
~10,5x P/E, ~4,2% div yield — ~28% diskont na MSCI Europe. Granica s Ukrajinom; eskalacija povecava premiju rizika.

Setup je atraktivan, ali nije bez rizika — disciplina alokacije i veliCina pozicije ostaju kljucne.

Izvor: InterCapital ETF



WIG30TR: 30 vodecih dionica s Varsavske burze )( -InterCapi‘[al

ETF

* Indeks obuhvaca 30 vodecdihi likvidnih poljskih dionica

* Predstavlja glavne sektore poljskog gospodarstva

* Trguje se na VarSavskoj burzi (GPW) Financije Potro$nja Energetika
" .. o L. 40% indeksa 13% indeksa 13% indeksa
* Oznaka ,TR" znaci total return — dividende su uklju¢ene u T LPP (Reserved, Sinsay) KN Orlen
izracun indeksa Pepco, CCC, Allegro
A . Sirovine Telekom i mediji Tehnologija /
rHER ‘ 11% indeksa 6% indeksa gaming
alllisy ' KGHM — globalni Orange Polska, Cyfrowy 2% indeksa
proizvodac bakra Polsat CD Projekt (Witcher,
Cyberpunk)

WIG30TR nije samo cjenovni indeks — ukljucuje i dividendni

doprinos, Sto je vazno za dugoroc¢ne prinose.

Izvor: GPW Benchmark; InterCapital ETF



Jednostavan pristup poljskom trzistu kroz jedan ETF )( -InterCapi‘[al

ETF

FOND

InterCapital Poland WIG30TR UCITS ETF

WIG30TR Poljske large-cap dionice Zagrebacka burza 19. svibnja 2026.

UCITS ETF Akumulirajudi EUR (izlozenost PLN) 0,60% godisSnje

Diverzificirana izloZenost najvec¢im poljskim kompanijama kroz jedan instrument na Zagrebackoj burzi.

Izvor: InterCapital ETF



InterCapital

ETF

Zasto Poljska? Tri klju¢na razloga )(

Trziste svjetske klase Rast iznad europskog prosjeka Atraktivne valuacije
TOP 6 EU po veliCini gospodarstva Realni dohodak kuc¢anstava raste ~10x P/E procijenjeni
G20 status — sluzbeni poziv u 2025. CAPEX ciklus — EU fondovi, obrana, ~4% dividendni prinos
600+ mil. EUR prosjec¢ni dnevni IRl Sektorski diskont na razvijenu
promet Krediti — nize kamate NBP-a, jaCi Europu
rast

Veliko i likvidno trZiSte - brzi rast od EU - valuacije i dalje na EM razinama — sve kroz jedan ETF na ZSE.

Izvor: InterCapital ETF



Pravha napomena

Ovaj dokument izdaje drustvo InterCapital ETF d.o.o. (,ICETF”). ICETF je ovlasten i reguliran od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(»,HANFA”) te je ¢lan grupacije drustava InterCapital (,,InterCapital Grupa”).

ICETF je ovaj dokument izradio na temelju informacija dobivenih iz izvora koje smatra pouzdanima, ali koje nisu neovisno provjerene. Svi grafikoni i tablice
sadrzani u ovom dokumentu preuzeti su iz javno dostupnih izvora ili vlasni¢kih podataka. Ovaj dokument nije i ne smije se smatrati niti koristiti kao
investicijsko istrazivanje ili investicijska preporuka u smislu primjenjivih regulatornih pravila. ICETF ne prihvac¢a nikakvu odgovornost za bilo kakav izravan,
neizravan ili posljedi¢ni gubitak nastao koriStenjem ovog dokumenta. InterCapital nema obvezu aZurirati informacije sadrzane u ovom dokumentu.
Korisnik ovog dokumenta iskljucivo je odgovoran za vlastitu neovisnu procjenu i analizu proizvoda, ulaganja i transakcija navedenih u ovom dokumentu te
se ne smije oslanjati na informacije iz ovog dokumenta kao na investicijski savjet. Ovdje predvideno isklju¢enje odgovornosti stiti ICETF, njegove ¢lanove
uprave, zaposlenike, agente, predstavnike i/ili povezane osobe u svim okolnostima.

Dostava bilo kojih podataka sadrZzanih u ovom dokumentu, koji nije namijenjen javnoj distribuciji, ne predstavlja ponudu, poziv ili preporuku za sklapanje
kupnije ili prodaje bilo kojeg vrijednosnog papira ili drugog investicijskog proizvoda ili investicijskog aranZmana, niti bilo kojeg drugog ugovora, sporazumaili
strukture bilo koje vrste. Ovaj dokument namijenjen je iskljucivo profesionalnim klijentima ili prihvatljivim drugim ugovornim stranama te nije namijenjen
malim ulagateljima. Dokument je namijenjen distribuciji isklju€ivo u cijelosti. Ovaj dokument zasticen je autorskim pravom drustva ICETF. Zabranjeno je
reproduciranje ovog dokumenta, u cijelosti ili djelomi¢no, kao i otkrivanje bilo kojeg njegovog sadrzaja bez prethodne suglasnosti drustva ICETF.

2026 InterCapital ETF d.o.o.

Sva prava pridrzana.
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