)( InterCapital

ASSET MANAGEMENT

PROSPEKT | PRAVILA KROVNOG UCITS ETF-a



Na temelju rijeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga Klasa: UP/I- UP/I 972-02/20-01/19,
Ur.broj: 326-01-40-42-20-11 od 8. listopada 2020. godine, Uprava drustva INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Zagreb, Masarykova 1, objavljuje

PROSPEKT

InterCapital Krovnog UCITS ETF-a
(otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom)

Zagreb, 11. studenoga 2022.



VAZNE NAPOMENE

Ovaj Prospekt predstavlja javni poziv na davanje ponude za izdavanje udjela u Pod-fondu kako je
definiran odredbama ovog Prospekta, kojim upravlja INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za
upravljanje investicijskim fondovima.

Sastavni dio ovog Prospekta, uz opéi dio, €ine i podaci i ostalim UCITS pod-fondovima pod upravljanjem
Drustva (Dodatak A), podaci o Pod-fondovima Krovnog UCITS ETF-a, njihov popis i obiljezja (Dodatak
B), podaci o povijesnim prinosima (dodatak C), Pravila koja €ine sastavni dio ovog Prospekta (Dodatak
D) kao i Dodatak E ¢iji sadrzaj je pojasnjen nize u idu¢em odlomku.

S obzirom da je rije¢ o financijskom instrumentu koji moze predstavljati novost za ulagatelje,
Drustvo je, posebno u odnosu na male ulagatelje, izradilo poseban dodatak (Dodatak E) u svrhu
pojasnjenja temeljnih znacajki ovog financijskog instrumenta. Pri tome isticemo kako je i dalje
potrebno da se ulagatelji upoznaju sa sadrzajem cijelog Prospekta, Pravilai kljuénih dokumenata
za ulagatelje (KIID), te se navedeni Dodatak E koristi isklju€ivo kao pojasnjenje ovog financijskog
instrumenta, ne i kao zamjena za Prospekt, Pravila i kljuéne dokumente za ulagatelje (KIID).

Sve odredbe opceg dijela Prospekta primjenjuju se u cijelosti na svaki od Pod-fondova pod upraviljanjem
Drustva, osim ako je za pojedini Pod-fond drugacije odredeno u Prospektu. Odredbe posebnog dijela
Prospekta (Dodatak B) primjenjuju se isklju¢ivo u odnosu na pojedini Pod-fond, kako je navedeno u
predmetnom Dodatku.

Sve odredbe Pravila primjenjuju se u cijelosti na svaki od Pod-fondova pod upravljanjem Drustva, osim
ako je za pojedini Pod-fond izrijekom drugacije odredeno u Pravilima.

Prospekt sadrzi informacije potrebne za donoSenje informirane odluke o ulaganju u Pod-fond. Prije
donosenja odluke o ulaganju, potencijalni ulagatelji pozivaju se da procitaju cijeli Prospekt i Pravila, kao
i kljuéne podatke za ulagatelje (KIID), kako bi se upoznali s obiljezjima ulaganja i samostalno procijenili
rizik ulaganja u Pod-fond, odnosno stjecanja udjela u Pod-fondu.

Prospekt i Pravila, kljuéni podaci za ulagatelje, te ostala dokumentacija, besplatno su dostupni na
mreZnoj stranici Drustva www.icam.hr, te, na upit, u sjedidtu Drustva.

Ovaj Prospekt i Pravila, kao i klju€ni podaci za ulagatelji mogu biti prevedeni na slovenski, engleski ili
neki drugi jezik. U slu€aju da postoji neuskladenost u prijevodu izmedu verzije pisane na hrvatskom
jeziku te stranog prijevoda, mjerodavne ¢e biti odredbe Prospekta, Pravila te klju¢nih podataka za
ulagatelje pisane na hrvatskom jeziku.

Podaci za kontakt:
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. za upravljanje investicijskim fondovima

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Tel: +385 (1) 4825-868
Fax: +385 (1) 4825-869
OIB: 59300096187

icam@icam.hr


http://www.icam.hr/
mailto:icam@icam.hr
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Prikaz povijesnih promjena prospekta

Godinai datum

Promjena

Sadrzaj promjene

8.10.2020. godine

Odobrenje za osnivanje i upravljanje
Krovnim UCITS ETF-om

HANFA je izdala odobrenje za
osnivanje i upravljanje Krovnim UCITS
ETF-om, KLASA: UP/I 972-02/20-
01/19, URBROJ: 326-01-40-42-20-11

15.2.2021. godine Redovito godisnje azuriranje | Popis UCITS fondova pod upravljanjem
Prospekta Drustva, promjena opc¢ih podataka o
Drustvu te azuriranje povijesnih
prinosa.
19.5.2021. godine Nebitna promjena Indeks SBI  TOP  nadomijesten
indeksom SBI TOPTR.
26.10.2021. godine | Nebitna promjena Promjena depozitara.
3.2.2022. godine Redovito godiSnje azuriranje | Popis UCITS fondova pod
Prospekta upravljanjem, opéi podaci o Drustvu,

azuriranje povijesnih prinosa i ostalo.

16.2.2022. godine

Nebitna promjena

Promjena naziva pod-fonda SBI TOP
UCITS ETF u SBITOP TR UCITS ETF.

3.11.2022. godine

Nebitna promjena

Promjena  cut-off vremena  kod
izdavanja udjela, pojasnjenje
postupanja u odnosu na SFDR uredbu,
izmjene u postupku povlacenja udjela
od strane ovlastenog sudionika i ostalo.

11.11.2022. godine

Nebitna promjena

ProSirenje u odnosu na postupak
izdavanja udjela u dijelu Ovlastenog
sudionika.




1. Definicije

U ovom Prospektu nize navedeni pojmovi pisani velikim po¢etnim slovom imaju slijedeée znacenje:

Agencija

Cijena udjela

Cjenik KDD-a

Cjenik SKDD-a

CROBEX10tr

Dan vrednovanja

Depozitar

Drustvo

ESMA

ETF

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga sa sjediStem u
Zagrebu, Franje Rackoga 6: http://www.hanfa.hr/.

prilikom pocetne ponude Udjela u Pod-fondu to je cijena izdanja
koju je odredilo Drustvo i navelo ju u ovom Prospektu. Nakon
po€etne ponude, cijena Udjela u Pod-fondu (primjenjivo prema
Ovlastenim sudionicima na Primarnom trzistu) jest cijena jednaka
neto vrijednosti imovine Pod-fonda po udjelu koja se izracunava u
skladu s vazec¢im propisima.

vazec¢i Cjenik KDD-a, ukljuuju¢i sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama KDD-a:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

vazeci Cjenik SKDD-a, uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama SKDD-a:
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1

dionicki indeks Zagrebaclke burze Ciji sastav d¢ine dionice
izdavatelja sa sjedistem na podrucju Republike Hrvatske iz indeksa
CROBEX s najvecom free float trziSnom Kkapitalizacijom i
prometom. Vise o ovom indeksu, uklju€ujuéi njegov sastav,
dostupno je u Dodatku B ovog Prospekta, kao i na stranicama
Zagrebacke burze:

https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr

prvi Radni dan koji slijedi nakon Radnog dana.

kreditna institucija ili podruznica kreditne institucije kojoj su
povjereni poslovi navedeni u Zakonu. Podaci o Depozitaru detaljno
su navedeni u dijelu ovog Prospekta pod tockom 4.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje
investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1,
kao drustvo koje je osnovalo i upravlja Krovnim fondom te Pod-
fondovima Krovnog fonda. Podaci o drustvu za upravljanje detaljno
su havedeni u dijelu ovog Prospekta pod to¢kom 3.

nadzorno tijelo Europske unije za trziSte kapitala sa sjediStem u
Francuskoj, Pariz, 201-203 rue de Bercy.
https://www.esma.europa.eu/.

(engl. ,Exchange-traded fund®) je otvoreni investicijski fond &ijim
udjelima se trguje na uredenom ftrziStu. ETF nastoji replicirati
temeljni indeks te je stoga i sastavljen i ponasa se na sli¢an nacin.
Ulagatelji mogu trgovati udjelima ETF-a kontinuirano po trziSnim
cijenama. Drustvo na primarnom trzistu izdaje i otkupljuje udjele
isklju€ivo u korist / od Ovlastenih sudionika i to u velikim blokovima
koji se nazivaju kreacijske jedinice (engl. ,Creation units®). Drustvo,
osim iznimno, $to je pojasnjeno kasnije u Prospektu, ne otkupljuje
Udjele izravno od ostalih ulagatelja, ve¢ samo od Ovlastenih
sudionika.

Drustvo za upravljanje kao izdavatelj udjela ETF-a uvrStava iste na
uredeno trziSte Zagrebacke i Ljubljanske burze, tzv. Sekundarno
trziSte na kojem sudjeluju i ostali ulagatelji. Ulagatelji imaju pravo


http://www.hanfa.hr/
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:1
https://zse.hr/default.aspx?id=44101&index=CROBEX10tr
https://www.esma.europa.eu/

KROVNI FOND

FoP

Godi$nja razlika u prinosima

iNAV ili inidikativan NAV

INTERCAPITAL CROBEX10tr
UCITS ETF

INTERCAPITAL SBITOP TR
UCITS ETF

KDD

Kompozicija portfelja

Ljubljanska burzaili LISE

LOT

NAV

kupovati i prodavati Udjele samo na Sekundarnom trZidtu, te ne
mogu, osim iznimno, $to je pojasnjeno kasnije u Prospektu, od
Drustva traziti otkup udjela.Za razliku od toga, Ovlasteni sudionici
imaju pravo u svako doba zahtijevati otkup udjela od samoga
Drustva te i na taj nacin istupiti iz Pod-fonda. Kako bi pospjesilo
trgovanje Udjelima na Sekundarnom trzistu, Drustvo sklapa ugovor
s Odrzavateljem trzista koji odgovaraju¢im radnjama osigurava da
trziSna vrijednost Udjela na Sekundarnom trziStu ne odstupa u
znacajnom iznosu od neto vrijednosti imovine na primarnom trzistu
odnosno njegove indikativne neto vrijednosti imovine.

UCITS ETF koji se sastoji od dva Pod-fonda:

(i) InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i
(ii) InterCapital SBITOP TR UCITS ETF.

isporuka financijskih instrumenata bez pla¢anja putem sustava
namire SKDD-a, odnosno KDD-a (engl. ,Free of Payment®).

razlika izmedu godidnjeg prinosa UCITS ETF-a koji prati indeks i
godisnjeg prinosa pracenog indeksa.

izraCun vrijednosti neto vrijednosti imovine UCITS ETF-a unutar
jednog Radnog dana na osnovi najnovijih informacija. Indikativha
vrijednost neto imovine nije vrijednost po kojoj ulagatelji na
Sekundarnom trziStu kupuju i prodaju Udjele.

otvoreni investicijski pod-fond s javnom ponudom koji prati indeks
CROBEXZ10tr, €ijim udjelima se trguje na uredenom trziStu kojim
upravlja Zagrebacka burza i to u segmentu redovitog trzista (klasa
A), odnosno Ljubljanska burza u segmentu slozenih proizvoda
(klasa B) te predstavlja UCITS ETF.

otvoreni investicijski pod-fond s javnom ponudom koji prati indeks
SBITOP TR, ¢ijim udjelima se trguje na uredenom trziStu kojim
upravlja Zagrebacka burza i to u segmentu redovitog trzista (klasa
A), odnosno Ljubljanska burza u segmentu slozenih proizvoda
(klasa B) te predstavlja UCITS ETF.

Centralna klirindko depotna druzba, d.d. sa sjediStem u Ljubljani,
Tivolska 48, Republika Slovenija, viSe informacija dostupno na
mreznim stranicama: https://www.kdd.si/.

(engl. ,Portfolio composition file“) dokument koji je pripremilo
Drustvo kojim se daje naznaka o koSarici vrijednosnih papira koja
moze biti dostavljena na Primarnom trziStu u zamjenu za Udjele u
Pod-fondu a) od strane Ovlastenog sudionika prilikom kreiranja
Udjela ili b) od strane Drustva prilikom otkupa Udjela.

Ljubljanska borza d.d. sa sjediStem u Ljubljani, Slovenska cesta 56,
Republika Slovenija, viSe informacija dostupno na mreznim
stranicama: http://www.ljse.si/

minimalna koli¢ina Udjela prilikom procesa izdavanja ili otkupa
Udjela na Primarnom trziStu propisana Prospektom.

neto vrijednost imovine Pod-fonda. Za razliku od iNAV, racuna se
na dnevnoj bazi.


https://www.kdd.si/
http://www.ljse.si/

Novéana komponenta

Odrzavatelj trzista

Ovlasteni sudionik

Pod-fond

Pravila (Krovnog fonda)

PRAVILA LISE

Pravila KDD

Pravila SKDD-a

Pravila ZSE

Pravilnik o promidZzbi

predstavlja nov€anu komponentu Kompozicije portfelja te moze
ukljucivati: a) nov€ana sredstva nastala uslijed zaokruzivanja broja
Udjela, nov€anih sredstava koja drzi Pod-fond te razlike nastale
uslijed razli¢itih utega Kompozicije portfelja i Pod-fonda te b)
obracunate troSkove Primarnog trzista plative od strane Pod-fonda.

¢lan Zagrebacke burze odnosno Ljublijanske burze koji sa
Zagrebackom burzom i Ljubljanskom burzom i Drustvom ima
sklopljen Ugovor o obavljanju poslova odrzavatelja trzista, te koji je
duzan svakoga trgovinskog dana, koristeéi se vlastitim kapitalom
po uvjetima iz ugovora koji je sklopio s Drustvom izloziti
istovremene naloge za kupnju i prodaju Udjela, uz uvjete i na nacin
odreden odredbama ZTK-a, Pravilima ZSE i drugim aktima ZSE, te
Pravilima LJSE.

(engl. ,Authorised Participant®) je od strane Drustva prethodno
odobrena pravna ili fizicka osoba (primjerice profesionalni ulagatel;j
u smislu ZTK-a) ili zajednica osoba i dobara, koja ima, izravno ili
neizravno, pristup sustavu poravnanja i namire SKDD-a, odnosno
KDD-a te koja je ovlastena izravno od DruStva kupovati i traziti
otkup Udjela u Pod-fondu putem sustava SKDD-a odnosno KDD-
a, na Primarnom trzistu. Za razliku od ostalih otvorenih investicijskih
fondova, udjeli u Pod-fondu se nacelno ne kupuju i ne otkupljuju
direktno izmedu drustva za upravljanje i Ulagatelja po cijeni udjela
izraunatoj kao NAV po Udjelu. Umjesto toga, Ovlasteni sudionici
kupuju i otkupljuju Udjele sklapajuéi pravni posao izravno s
druStvom za upravljanje i to samo u kreacijskim jedincima.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i InterCapital SBITOP TR
UCITS ETF. Upuéivanje na pod-fond u nastavku teksta ukljucuje
upucivanje na oba navedena pod-fonda, osim ako nije drugacije
odredeno u Prospektu.

dokument koji ureduje povjereniCki odnos izmedu Drustva i
Ulagatelja te Pod-fonda i Ulagatelja. Pravila Krovnog fonda
prilozena su ovom Prospektu te ¢ine njegov sastavni dio kao
Dodatak D, a imaju znacaj op¢ih uvjeta poslovanja u smislu zakona
kojim se ureduju obvezni odnosi.

VaZeca Pravila Ljubljanske burze, uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i
dopune, dostupna na mreZnim stranicama Ljubljanske burze:
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=678

VazZeéa Pravila KDD-a, ukljuujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama KDD-a:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

vazeca Pravila SKDD-a, uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama SKDD-a:

Pravila (skdd.hr)

vazeca Pravila Zagrebacke burze, ukljuCujuci sve kasnije izmjene i
dopune, dostupna na mreZnim stranicama Zagrebalke burze:
http://zse.hr/default.aspx?id=144.

vazedi Pravilnik o promidzbi i ostalim informacijama za ulagatelje
UCITS fonda (Narodne novine broj 102/2016), uklju€ujuci sve
kasnije izmjene i dopune, dostupan na mreznim stranicama
Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/requlativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/



http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=678
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:250:9601291610759:::::
http://zse.hr/default.aspx?id=144
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

Pravilnik o udjelima

Pravilnik o ulaganjima

Primarno trZiste

Prospekt (Krovnog fonda)

Radni dan

Razlika u prinosima

Referentna velic¢ina

Registar udjela

vazeci Pravilnik o udjelima UCITS fonda (Narodne novine broj
3/2017 i 41/2017), uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/requlativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

vazedi Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
UCITS fonda (Narodne novine broj 110/2016), ukljuCujuci sve
kasnije izmjene i dopune, dostupan na mreznim stranicama
Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

trziSte na kojem Drustvo izdaje udjele u Pod-fondu Ovlastenim
sudionicima u zamjenu za ko$aricu vrijednosnih papira, odnosno
na kojem se otkupljuju udjeli u Pod-fondu od Ovlastenih sudionika,
a samo iznimno i od ostalih Ulagatelja.

ovaj dokument, uklju€ujuci sve kasnije izmjene i dopune.

u odnosu na Pod-fond, radni dan jednak je radnom danu u
Republici Hrvatskoj.

(engl. ,Tracking error®) je razlika izmedu prinosa portfelja Pod-
fonda i temeljnog (engl. ,underlying“) indeksa kojeg Pod-fond
replicira. Dogada se s osnove razlike izmedu vrijednosti indeksa
kao teoretske financijske kalkulacije i Pod-fonda kao stvarnog
investicijskog portfelja pri Eemu razlike mogu nastati zbog naknada
pripisanih  Pod-fondu, transakcijskih troSkova Pod-fonda,
vrednovanja imovine, te€ajnih razlika, korporativnih akcija,
rebalansa indeksa, optimizacije portfelja i sl.

u odnosu na InterCapital CROBEX10tr UCITS Fond - CROBEX10tr
indeks Zagrebacke burze prema kojem se usporeduje povrat na
ulaganje u Udjele Pod-fonda;

u odnosu na InterCapital SBITOP TR UCITS ETF — SBITOP TR
indeks Ljubljanske burze prema kojem se usporeduje povrat na
ulaganje u Udjele Pod-fonda.

registar koji vodi SKDD kao sredisnji depozitorij operater srediSnjeg
registra nematerijaliziranih financijskih instrumenata u skladu s
odredbama u skladu s odredbama Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljSanju
namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o srediSnjim
depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i
2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (dalje u tekstu: ,CSDR"),
Zakona, ZTK-a, Pravilnika o udjelima, te Pravilima SKDD-a i
Uputom SKDD-a (klasa A)? odnosno KDD kao sredisnji depozitorij

1 Napomena: moguce je da, jer je rije¢ o Radnom danu u Republici Hrvatskoj, Ovlasteni sudionik nece biti u
mogucnosti isporuditi vrijednosne papire u postupku kreiranja udjela pod-fonda InterCapital SBITOP TR UCITS
ETF na raun depozitara u KDD-a iz razloga jer je rije¢ o neradnom danu u Republici Sloveniji. U tom slucaju
odredbe Prospekta koje govore o postupanju na pojedini Radni dan treba tumacgiti na nacin da se odnose na prvi
iduéi radni dan u Republici Sloveniji. Isto vrijedi i u postupku otkupa, tj. prodaje udjela u pod-fondu InterCapital
SBITOP TR UCITS ETF koji je takoder povezan s radnim danom u Republici Sloveniji. Drustvo ¢e radi
informiranja Ovlastenih sudionika na svojim mreznim stranicama objaviti popis neradnih dana u Republici Sloveniji
uz pojasnjenje prethodno navedenoga.

2 Klasa A u nastavku Prospekta oznacava upucivanje na klasu A udjela u Pod-fondu koja je izrazena u HRK,
upisana u SKDD d.d. te uvrdtena na Zagrebacku burzu.


https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/

u skladu s odredbama CSDR-a, odredbama zakona kojim se
ureduje trziSte kapitala Republike Slovenije, Pravilima KDD-a,
Uputom KDD-a kao i ostalom primjenjivom pravnom regulativom
(klasa B)2.

Sekundarno trziste uredeno trziSte (segment redovitog trziSta) kojim upravilja
Zagrebacka burza na kojem su uvrsteni Udjeli u Pod-fondu te se
njima trguje uz posredovanje ¢lanova sudionika Zagrebacke burze
u realnom vremenu, u skladu s odredbama ZTK-a, Pravilima ZSE
te drugim primjenjivim propisima trzista kapitala (klasa A);

uredeno trziste (segment sloZenih proizvoda) kojim upravljanja
Ljubljanska burza na kojem su uvrsteni Udjeli u Pod-fondu te se
njima trguje uz posredovanje ¢lanova sudionika Ljubljanske burze
u realnom vremenu, u skladu s odredbama zakona kojima se
ureduje trzidte kapitala Republike Slovenije, Pravilima Ljubljanske
burze te ostalim primjenjivim propisima trzista kapitala (klasa B).

SFTR Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i vijeCa od 25.
studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja
vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012, uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune:
https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365

SBITOP TR dionicki indeks Ljubljanske burze g&iji sastav ¢ine dionice izdavatelja
sa sjediStem na podrucju Republike Slovenije. Vise o ovom
indeksu, ukljuCujuéi njegov sastav, dostupno je na mreznim
stranicama Ljubljanske burze: http://www.ljse.si/.

SKDD Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo, dionicko drustvo sa
sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62 a: www.skdd.hr.

Smjernice ESMA-e Smijernice o investicijskim fondovima ¢ijim se dionicama trguje na
burzi (ETF-ovima) i drugim pitanjima u vezi s UCITS fondovima
(subjektima za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire)
od 1. kolovoza 2014. godine (ESMA/2014/937), dostupna nha
https://www.esma.europa.eu/document/quidelines-etfs-and-other-
ucits-issues-0

Sustav poravnanja i namire sustav na koji se odnose odredbe Zakona o konacnosti namire u
platnim sustavima i sustavima za namiru financijskih instrumenata
(Narodne novine broj 59/2012, 44/2016 i 118/2020), odnosno
odredbe mjerodavnog zakona Republike Slovenije kojim se
implementiraju odredbe Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta
i Vije¢éa od 19. svibnja 1998. o konalnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira te Direktive
2009/44/EZ Europskog parlamenta i vije¢a od 6. svibnja 2009. o
izmjeni Direktive 98/26/EZ o konacnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira i Direktive
2002/47/EZ o ugovorima o financijskom kolateralu s obzirom na
povezane sustave i kreditna potraZivanja u dijelu koji se odnosi na
definiciju pojma ,sustav*.

SUSTAVNI CLAN KDD ¢lan sudionik Sustava poravnanja i namire, kojeg vodi KDD.

3 Klasa B u nastavku Prospekta oznacava upucivanje na klasu B udjela u Pod-fondu koja je izrazena u EUR,
upisana u KDD te uvrstena na Ljubljansku burzu.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32015R2365
http://www.ljse.si/
http://www.skdd.hr/
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-etfs-and-other-ucits-issues-0
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-etfs-and-other-ucits-issues-0

Uputa KDD

Uputa SKDD-a

Uredba (EU) 2016/1011

Uredba (EU) 596/2014

Trajni medij

UCITS ETF

UCITS ETF koji prati indeks

udjel

Ulagatelj

Voditelj registra

vazeca Uputa KDD-a, uklju€ujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama KDD-a:
https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list

vazeca Uputa SKDD-a uklju€ujuci sve kasnije izmjene i dopune,
dostupna na mreznim stranicama SKDD-a:
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10.

vazec¢a Uredba (EU) Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja
2016. o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti
u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje
uspjeSnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i
2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014, ukljuujuéi sve kasnije
izmjene i dopune, dostupna na:

https://eur-lex.europa.eu/legal
content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32016R1011

Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i vije¢a od 16.
travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i
2004/72/EZ, uklju€ujuci sve kasnije izmjene i dopune, dostupna na:
https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/?uri=celex:32014R0596

papir ili drugo sredstvo koje Ulagatelju omoguéuje pohranu
informacija, upucenih osobno tom Ulagatelju, na takav nacin da je
osiguran pristup toj informaciji za budu¢u uporabu i to za razdoblje
koje je odgovarajuée s obzirom na svrhu te informacije, te
omogucuje reprodukciju pohranjene informacije bez njezine
izmjene.

UCITS fond ¢ijom se barem jednom klasom udjela trguje tijekom
dana na uredenom trzistu s barem jednim odrzavateljem trzista koji
poduzima odgovaraju¢e radnje kako bi osigurao da trziSna
vrijednost njegovih udjela znatno ne odstupa od njegove neto
vrijednosti imovine i, kada je primjenjivo, njegove indikativne neto
vrijednosti imovine. Moze biti Aktivho upravljani UCITS ETF ili
UCITS ETF koji prati indeks. Aktivnho upravljani UCITS ETF je
UCITS ETF &iji upravitelj ima diskrecijsko pravo u pogledu sastava
portfelja UCITS ETF-a, u skladu s navedenim ciljevima i politikama
ulaganja (za razliku od UCITS ETF-a koji prati indeks i nema takvo
diskrecijsko pravo). Drustvo nije osnovalo aktivho upravljane
UCITS ETF-ove, ali navedeno ne iskljuCuje pravo Drudtva da
osnuje takav UCITS ETF, bilo kao samostalni fond, bilo kao pod-
fond u okviru ovog Krovnog fonda.

UCITS fond ¢ija je strategija replicirati ili pratiti kretanje jednog ili
vise indeksa, na primjer putem sintetiCkog ili fiziCkog repliciranja.
Drustvo se opredijelilo za model fizickog repliciranja.

oznaCava udjel u Pod-fondu kao nematerijalizirani financijski
instrument.

imatelj udjela u Pod-fondu, evidentiran kao Ulagatelj u Registru
udjela, neovisno da li je Udjel u Pod-fondu stekao kao Ovlasteni
sudionik na Primarnom trziStu ili izvan Primarnog trzista.

SKDD (klasa A), odnosno KDD (klasa B), kako je detaljnije
pojasnjeno u nastavku Prospekta


https://www-en.kdd.si/rules-regulations-and-price-list
https://www.skdd.hr/portal/f?p=100:10
https://eur-lex.europa.eu/legal%20content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32016R1011
https://eur-lex.europa.eu/legal%20content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32016R1011
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=celex:32014R0596
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=celex:32014R0596

Zagrebacka burza ili ZSE

Zakon

ZTK

Zagrebacka burza d.d. sa sjedistem u Zagrebu, lvana Ludi¢a 2a,
viSe informacija dostupno na mreznim stranicama: www.zse.hr.

vazeCi Zakon o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (Narodne novine broj 44/2016, 126/2019 i 110/2021),
ukljuCujuci sve kasnije izmjene i dopune, dostupan na mreznim
stranicama Agencije:
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-
investicijski-fondovi-s-javnhom-ponudom/

vaze€i Zakon o trziStu kapitala (Narodne novine broj 65/2018,
17/2020 i 83/2021) ukljuujuéi sve kasnije izmjene i dopune,
dostupan na mreznim stranicama Agencije:
https://www.hanfa.hr/trziste-kapitala/requlativa/trziste-kapitala/



http://www.zse.hr/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
https://www.hanfa.hr/investicijski-fondovi/regulativa/otvoreni-investicijski-fondovi-s-javnom-ponudom/
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2. Podaci o fondu

2.1. Naziv i naznaka vrste Krovnog fonda

2.1.1. Naziv Krovnog fonda

Naziv Krovnog fonda je InterCapital Krovni UCITS ETF.

2.1.2. Naznaka vrste Fonda

InterCapital Krovni UCITS ETF je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom osnovan u skladu s
odredbama Zakona, Pravilnika o udjelima, Smjernicama ESMA-e te ostale relevantne regulative koja
ureduju UCITS fondove.

Ovaj Krovni fond sastoji se od dva Pod-fonda:

(i) InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i

(i) InterCapital SBITOP TR UCITS ETF.

Svaki od Pod-fondova ima dvije klase: klasu A i klasu B koje se medusobno razlikuju po denominaciji,
pri ¢emu je klasa A izraZzena u HRK a klasa B u EUR. Podaci o navedenim Pod-fondovima nalaze se u

Dodatku B ovog Prospekta.

2.2. Osnivanje Krovnog fonda

2.2.1. Datum osnivanja

Krovni fond, zajedno s dva Pod-fonda, osnovan je Odlukom Uprave Drustva od 8. listopada 2020.
godine, na neodredeno vrijeme.

Osnivanje i upravljanje Krovnim fondom, te osnivanje i upravljanje Pod-fondovima, odobreni su
Rjesenjem Agencije od 8. listopada 2020. godine, Klasa: UP/I 972-02/20-01/19, Urbroj: 326-01-40-42-
20-11.

2.2.2. Vrijeme trajanja (u sluc¢aju da je Krovni fond osnovan na odredeno vrijeme)

Nije primjenjivo, s obzirom da su Krovni fond, kao i dva Pod-fonda od kojih se sastoji Krovni fond,
osnovani na neodredeno vrijeme, bez vremena trajanja.

2.3. Dostupnost dokumentacije i informacija o Krovhom fondu, te polugodisnjih i
revidiranih godisnjih izvjestaja

Prospekt i Pravila Krovnog fonda, kljuéni podaci za ulagatelje za Pod-fondove, Cijene Udjela u Pod-
fondovima, revidirani godinji izvjestaji i polugodidnji izvjeStaji Pod-fondova te dodatne informacije
objavljuju se na mreznim stranicama Drustva (www.icam.hr).

Pored navedenog, Prospekt i Pravila Krovnog fonda te dodatne informacije o Pod-fondovima mogucée
je dobiti u poslovnim prostorijama (sjediStu) Drustva, a moguée ih je po pisanom zahtjevu te kada
Zakonom nije drugacije propisano o trodku podnositelja zahtjeva (Ulagatelja ili potencijalnog ulagatelja),
dostaviti poStom na adresu navedenu u takvom zahtjevu.


http://www.icam.hr/

Neovisno o prethodno navedenom, DruStvo ée ulagatelju, na njegov zahtjev, besplatno dostaviti
posljednje revidirane godiSnje izvjestaje te polugodis$nje izvjestaje Pod-fonda u tiskanom obliku.

Prospekt i Pravila Krovnog fonda te drugi dokumenti kako je uredeno Pravilima ZSE, dostupni su i na
mrezZnim stranicama ZSE (www.zse.hr), te mreznim stranicama LJSE(www.ljse.si).

Drustvo ¢e Ulagatelje, na njihov zahtjev, izvijestiti o Cijeni Udjela u Pod-fondu.

Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom te Pravilnikom o Promidzbi izradivati mjesecni izvjeStaj o poslovanju
Pod-fondova namijenjen Ulagateljima i objavljivati ga na svojim mreznim stranicama najkasnije do 15.
u mjesecu za prosli mjesec, pri €emu navedena obveza ne postoji za prva tri mjeseca od pocetka rada
Pod-fondova.

Drustvo ¢e Agenciji dostaviti periodi¢na izvje$c¢a u skladu sa Zakonom i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjih i polugodi$njih izvjesStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (Narodne novine broj 105/2017,
uklju€ujuci sve eventualne kasnije izmjene i dopune) odnosno relevantnom regulativom.

2.4. Porezni propisi
2.4.1. Sazeti prikaz poreznih propisa Republike Hrvatske i Republike Slovenije

Imovina Pod-fonda teretit ¢e se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove poslovanja Pod-
fonda prema vazecim poreznim propisima Republike Hrvatske, uklju€ujuéi porezne obveze koje je Pod-
fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva
za povrat navedenih propisa.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znaaja za oporezivanje prihoda ulagatelja u
investicijske fondove su:

- Op¢i porezni zakon

- Zakon o porezu na dobit te

- Zakon o porezu na dohodak,
kao i primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela.

Ulagatelji se upucéuju na savjetovanje s poreznim savjethikom o moguéim poreznim
posljedicama koje za njih mogu proiziéi s osnove okolnosti da su imatelji udjela u Pod-fondu ili
s osnove raspolaganja udjelima u Pod-fondu, s obzirom na mjerodavne domace i strane porezne
propise ili medunarodne ugovore s poreznim obiljezjima ili posljedicama.

Porezni aspekti za Pod-fond i ulaganja u Udjele Pod-fonda

SaZetak poreznog tretmana ulaganja u Pod-fond utemeljen je na propisima Republike Hrvatske koji su
na snazi u vrijeme izrade Prospekta.

Naknadne izmjene zakonodavstva i njegova tumacenja mogu izmijeniti ¢injenice koje su u nastavku
Prospekta navedene te mogu izazvati posljedice za ulagatelje.

e Porez nadobit
Pod-fond nije obveznik poreza na dobit.

Ulagatelji pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji su otkupom (otudenjem) udjela realizirali dobit,
duZzni su istu ukljuditi u poreznu osnovicu za pla¢anje poreza na dobit. Prihodi od vrijednosnih uskladenja
ulaganja u Pod-fond (nerealizirani dobici) ulaze u osnovicu za plaéanje poreza na dobit. Prihodi ili


http://www.zse.hr/
http://www.ljse.si/

rashodi od vrijednosnih uskladenja ulaganja u Pod-fond (nerealizirani dobici ili gubici) ne ulaze u
osnovicu za placanje poreza na dobit.

e Porez po odbitku
Pod-fondu na imovinu uloZenu u strane financijske instrumente moze biti obracunat porez po odbitku
sukladno poreznim propisima zemlje u koju se ulaze (primjerice prihod od dividende, prihod od kamate,
prihode od udjela u dobit), a koji obracunava i obustavlja isplatitel].

e Odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti Fonda
Pod-fond izravno ne isplaé¢uje Ulagateljima dobit nego se cjelokupna dobit Pod-fonda zadrzava.

e Porez nadohodak

Izmjenama Zakona o porezu na dohodak koje su stupile na snagu 1. sijeCnja 2016. zapoceto je
oporezivanje kapitalnih dobitaka. Kapitalnim dobicima, izmedu ostaloga, smatraju se i primici po osnovi
otudenja udjela u investicijskim fondovima ste€enim nakon 1. sije¢nja 2016. Porez na dohodak od
kapitala pla¢a se po stopi od 10% uvecanoj za prirez na poreznu osnovicu koju €ini razlika izmedu
prodajne i nabavne cijene. Kapitalni gubici mogu se odbiti od dohotka od kapitalnih dobitaka ukoliko je
takav gubitak ostvaren u istoj kalendarskoj godini. Oporezivim se ne smatraju primici s osnove otudenja
udjela u investicijskim fondovima od ¢ijeg je stjecanja proteklo vise od dvije godine. Dodatno, oporezivim
se ne smatraju niti primici s osnove otudenja udjela u investicijskim fondovima unutar istog drustva za
upravljanje. Kako bi omogucili praéenje vremenskog tijeka ulaganja, Drustvo je Ulagatelju u Pod-fond
na Primarnom trziStu omogucilo evidenciju ulaganja istovrsne financijske imovine po FIFO metodi (engl.
first in first out). Obvezu obracuna, obustave i uplate poreza te podnosSenja odgovarajuéeg izvjeSéa
(JOPPD) ima porezni obveznik u rokovima navedenim vaze¢im Zakonom o porezu na dohodak,
trenutno do posljednjeg dana veljaCe teku¢e godine za sve kapitalne dobitke ostvarene u prethodnoj
godini. Gore navedeno predstavlja samo sazetak nekih odredbi Zakona o porezu na dohodak. Za
cjeloviti pregled VaSeg trenutnog polozaja i tretmana VaSeg ulaganja u investicijske fondove
predlazemo da se savjetujete s poreznim savjetnikom.

e Porez nadodanu vrijednost
Pod-fondu se na naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru, naknadu Agenciji, troSkove stjecanja
imovine i tro8kove platnog prometa ne obradunava PDV. Pod-fondu se na ostale troSkove odredene
Prospektom moZe obracunavati PDV prema odredbama Zakona o porezu na dodanu vrijednost.

e Porez na financijske transakcije
Pod-fondu se na njegove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obradunava porez na financijske
transakcije. Pod-fondu se na njegove transakcije moze obraCunavati porez na financijske transakcije
sukladno regulativi drzave u koju se imovina Fonda ulaze. Ulagateljima se na izdavanje i otkup udjela
ne obraCunava porez na financijske transakcije.

e Naknadne izmjene poreznog tretmana
Imovina Pod-fonda ili Ulagatelji u Pod-fond teretit ¢e se za sve postojeée i eventualne buduce porezne
obveze koje su Pod-fond ili Ulagatelji duzni platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja
poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

U odnosu na porezne propise Republike Slovenije isti€emo da Krovni fond i Pod-fondovi nisu obveznici
placanja poreza na dohodak, s obzirom da nemaju svojstvo pravne osobe.

Pravne osobe rezidenti Republike Slovenije u skladu s odredbama slovenskog Zakona o porezu na
prihode pravnih osoba plac¢aju porez po stopi od 19%.

Fizike osobe rezidenti Republike Slovenije pla¢aju porez na dohodak od kapitala po stopi od 27,5%
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Stopa poreza na dohodak smanjuje se svakih pet godina imanja udjela u Pod-fondu na slijedeéi nacin:
» za sluc€aj da je ulagatelj imatelj udjela u Pod-fondu u periodu od 5 godine stopa poreza iznosi 20%,

* za slucaj da je ulagatelj imatelj udjela u Pod-fondu u periodu od 10 godina stopa poreza iznosi: 15%,
* za slucaj da je ulagatelj imatelj udjela u Pod-fondu u periodu od 15 godine stopa poreza iznosi: 10%.
Nakon §to je ulagatelj 20 godina imatelj udjela u Pod-fondu isti je je osloboden pla¢anja poreza na
dohodak od kapitalnih dobitaka.

Pravne i fizicke osobe koje su nerezidenti u Republici Sloveniji
Fizicka osoba - nerezident ne pla¢a porez na dohodak od kapitalnih dobitaka.

Pravne osobe nerezidenti moraju postivati porezne propise koji se na njih primjenjuju u zemljama u
kojima su obveznici pla¢anja poreza.

Napomena: ovaj sazetak ne moze se smatrati poreznim savjetom i sluzi kao informativni pregled
poreznih aspekata ulaganja u Pod-fond. Svaki ulagatelj u Pod-Fond bi se prije ulaganja trebao
savjetovati s poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizaéi iz
ulaganja u Pod-fond ukljuéujuéi primjenjivost i u€inak poreznih propisa Republike Hrvatske,
odnosno Republike Slovenije ili bilo koje druge zemlje, porezne medunarodne sporazume i
druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u pripremi ili su prijedlozi za te izmjene
podneseni do dana Prospekta, kao i vaze¢im poreznim propisima.

2.5 Datum racunovodstvenih obrac¢una i raspodjele prihoda ili dobiti Pod-fondova

Poslovna godina Pod-fondova odgovara 12-mjesecnom razdoblju koje zapocinje 1. sije€nja i zavrSava
31. prosinca.

Dobit Pod-fonda utvrdena u financijskim izvje$éima u cijelosti pripada Ulagateljima u Pod-fond. Ista im
se ne isplaéuje, vec se reinvestira u skladu s odlukama Drustva, te je kao takva sadrzana u Cijeni Udjela.

Ulagatelji mogu realizirati dobit prodajom Udjela u Pod-fondu.

2.6. Podaci o revizoru

Reviziju Pod-fondova vrsit ¢ée drustvo Ernst&Young d.o.o., Zagreb, sukladno Medunarodnim
raunovodstvenim standardima, pozitivnim zakonskim propisima Republike Hrvatske i ugovoru s
Drustvom.

2.7. Najniza vrijednost imovine Krovnog fonda

U razdoblju od tri uzastopna kalendarska mjeseca prosje¢na dnevna neto vrijednost svih Pod-fondova
uklju€enih u Krovni fond ne smije pasti ispod 5.000.000 (pet milijuna) kuna. Ukoliko prosje¢na dnevna
neto vrijednost imovine svih Pod-fondova uklju¢enih u Krovni fond tijekom tri uzastopna kalendarska
mjeseca padne ispod navedenog iznosa, Krovni fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom fondu.

2.8. Pojedinosti o glavnim zna€ajkama Udjela u Pod-fondu

Udjeli u Pod-fondu su slobodno prenosivi nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim udjela, ne smiju
se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine Pod-fonda.

Udjeli mogu glasiti na iznos od Cetiri decimale.
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Nakon pocetne ponude, cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine Fonda po Udjelu.

Udjeli u Pod-fondu mogu njihovim imateljima davati razli¢ita prava i medusobno se razlikovati s obzirom
na ta prava, u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-fonda, denominaciju, pravo izdavanja
i/ili otkupa, naknadu za upravljanje plativu Drustvu, ili kombinaciju tih prava u kojem slucaju je rije¢ o
klasama Udjela.

Svaki od Pod-fondova ima dvije klase: klasu A i klasu B koje se medusobno razlikuju po denominaciji,
pri Cemu je klasa A izrazena u HRK a klasa B u EUR.

Klasa A udjela u Pod-fondu INTERCAPITAL CROBEX10tr UCITS ETF te klasa A udjela u Pod-fondu
INTERCAPITAL SBITOP TR UCITS ETF upisani su u SKDD-u koji u odnosu na navedene klase djeluje
kao Voditelj registra. Navedene klase Udjela uvrstene su na Zagrebacku burzu.

Klasa B udjela u Pod-fondu INTERCAPITAL CROBEX10tr UCITS ETF te klasa B udjela u Pod-fondu
INTERCAPITAL SBITOP TR UCITS ETF upisani su u KDD-u koji u odnosu na navedene klase djeluje
kao Voditelj registra. Navedene klase Udjela uvrstene su na Ljubljansku burzu.

Drustvo moze diskrecijskom odlukom oformiti druge klase Udjela.

2.8.1. Priroda prava iz Udjela

Stjecanjem Udjela u Pod-fondu i upisom u Registar udjela stje€u se i slijedeca prava:
» Pravo na obavijestenost (polugodisnje i revidirane godisSnje izvjestaje)

Drustvo za upravljanje duzno je usvojiti Prospekt i Pravila i objaviti revidirane godiSnje izvjeStaje i
polugodis$nje izvjeStaje te obavjeStavati Ulagatelja o drugim objavama koje su propisane Zakonom
(objava mjeseCnog izvjestaja o poslovanju Pod-fondova na mreznim stranicama Drustva najkasnije do
15. u mjesecu za prosli mjesec, objava svakog pravnog i poslovnog dogadaja u vezi s Drustvom i Pod-
fondovima kojima upravlja, kada se radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje Pod-fondova).
Nadalje, Drustvo ¢e izdavanjem Udjela te uvrstenjem na ZSE, te LISE biti u obvezi postupati prema
odredbama Uredbe (EU) 596/2014, te Pravila ZSE i Pravila LJSE po pitanju transparentnosti i
obavjestavanju Ulagatelja i potencijalnih ulagatelja.

Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom te Pravilnikom o Promidzbi izradivati mjeseéni izvjestaj o poslovanju
Pod-fondova namijenjen Ulagateljima i objavljivati ga na svojim mreznim stranicama najkasnije do 15.
u mjesecu za prosli mjesec, pri ¢emu navedena obveza ne postoji za prva tri mjeseca od pocetka rada
Pod-fondova.

Prilikom izdavanja Udjela Ovlastenom sudioniku potvrde o stjecanju Udjela izdaje Drustvo bez
odgode.

U slu€aju kada Drudtvo otkupljuje Udjele od Ovlastenog sudionika, kao i u sluaju kada Drustvo
otkupljuje Udjele od Ulagatelja, $to je dopuSteno samo iznimno, potvrde o otudenju Udjela izdaje
Drustvo bez odgode.

U ostalim sluc¢ajevima kada dode do promjene imatelja Udjela, na zahtjev stjecatelja bit ¢e mu
izdana Potvrda o stjecanju udjela. Potvrde o stjecanju Udjela izdaje Voditelj registra u skladu s
odredbama Zakona, te Pravila SKDD-a i Upute SKDD-a, kada je rije¢ o klasama udjela za koje ¢e
registar voditi SKDD (klasa A), odnosno sustavni ¢lan KDD-a, koji vodi racun na kojem su upisani Udjeli,

12



ili direktno KDD u skladu s aktima KDD-a, kada je rije€ o klasama udjela za koje ¢e registar voditi KDD
(klasa B).

S obzirom da ée Registar udjela voditi SKDD (klasa A) kao i KDD (klasa B) koji su odgovorni za vodenje
tog registra, uz odredbe Zakona, primijenit ¢e se i odredbe Pravila SKDD-a i Upute SKDD-a te Pravila
KDD-a i Upute KDD-a u odnosu na izvjeStavanje Ulagatelja o korporativnim akcijama, kojima podlijezu
Udjeli.

Otprema obavijesti o stanju racuna na zahtjev Ulagatelja

SKDD (klasa A) ¢e, kao Voditelj registra, u skladu s odredbama Zakona te aktima SKDD-a obavijestiti
Ulagatelja u slu¢aju promjene ne racunu. Ako promjena na racunu nije bilo, SKDD ¢e najmanje jednom
godidnje Ulagatelja obavijestiti o udjelima koji su upisani na njegovom rac¢unu.

KDD (klasa B) ¢e, kao Voditelj registra, omogucavati Ulagateljima, da jednom godi$nje besplatno prouce
izvadak o stanju svojih Udjela na posljednji dan protekle godine. Sustavni ¢lan KDD-a, koji vodi racun
na kojem su upisani Udjeli, Ulagatelju (imatelju raCuna) ¢e dostavljati izvatke o stanju i prometima na
radunu.

Neovisno o prethodnim odredbama, na zahtjev Ulagatelja ili njihovih zakonski ovlastenih zastupnika te
na njihov troSak, SKDD (klasa A), odnosno KDD ili sustavni ¢lan KDD-a (klasa B) ¢e kao Voditelj registra
odnosno voditelj raCuna dostaviti izvadak o stanju i prometima Udjela u Pod-fondu kojih su imatelji.

» Pravo na udio u dobiti

Drustvo ne isplacuje dividendu na ime udjela u dobiti Pod-fonda, vec¢ se ista reinvestira na nacin
propisan pod toCkom 2.12. Prospekta.

» Pravo na otkup Udjela

Otkup Udjela je pravni posao kojim Ulagatelj kona¢no i bezuvjetno otuduje Udjele u Pod-fondu, a
Drustvo ih otkupljuje te se Udjeli ispla¢uju iz imovine Pod-fonda.

Pravo na otkup Udjela, odnosno obveza otkupa Udjela u odnosu na Ovlastene sudionike postoji u svako
doba, a u odnosu na ostale Ulagatelje samo u iznimnim slu€ajevima kako je opisano u ovom Prospektu
u dijelu pod to€kom 2.11.2. Dakle, svi ostali Ulagatelji, osim Ovla&tenih sudionika, ne mogu od Drustva

traziti otkup Udjela, osim kako je predvideno u iznimci pod to¢kom 2.11.2. ovog Prospekta.

Za takve Ulagatelje postoji moguénost raspolaganja Udjelima $to je detaljnije pojasnjeno u iducoj tocki
Prospekta, pri éemu takvo pravo imaju i Ovlasteni sudionici.

» Pravo raspolaganja Udjelima

Za Ulagatelje* te potencijalne ulagatelje postoji mogu¢nost kupoprodaje Udjela na neki od slijedecih
nacina:

(i) kupoprodaja putem Sekundarnog trziSta

Drustvo, kao izdavatelj Udjela, uvrstava iste na Sekundarno trziste na kojem, uz posredovanje ¢lanova
Zagrebacke burze (klasa A), odnosno Ljubljanske burze (klasa B) sudjeluju Ulagatelji i potencijalni

4 Upucivanje na Ulagatelje u okviru tocke Pravo raspolaganja Udjelima primjenjuje se na odgovarajuci nacin i na
Ovlastene sudionike.
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ulagatelji koji na tom trZiStu mogu prodavati odnosno kupovati Udjele. Pravni posao kupoprodaje Udjela
na Sekundarnom trziStu odvija se uz posredovanje ¢lanova Zagrebacke burze (klasa A), odnosno
Ljubljanske burze (klasa B).

Kod kupoprodaje Udjela putem Sekundarnog trzista Udjeli moraju glasiti na LOT ili na viSekratnik LOT-
a, koji primjenjuje Sekundarno trziste.

Kod kupoprodaje Udjela putem Sekundarnog trzista kupac i prodavatelj ¢e biti u obvezi platiti
posredniku® naknadu za posredovanje (brokerska naknada).

Nakon transakcije sklopljene na Sekundarnom trzistu, u okviru SKDD-a (klasa A), odnosno KDD-a
(klasa B) provest ¢e se postupak poravnanja i namire.

(i) kupoprodaja izvan Sekundarnogq trziSta uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire

Ulagatelji imaju pravo prodavati odnosno kupovati Udjele i izvan Sekundarnog trzista, uz posredovanje
¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire.

Kod kupoprodaje Udjela izvan Sekundarnog trziSta, uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, udjeli moraju glasiti na cijeli broj vrijednosnih papira, koji predstavljaju Udjel ili
dio Udjela.

Kod kupoprodaje Udjela izvan Sekundarnog trziSta, uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, kupac i prodavatelj mogu biti u obvezi platiti posredniku naknadu za posredovanje
(brokerska naknada).

Nakon transakcije sklopljene izvan Sekundarnog trziSta uz posredovanje Clanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, u okviru SKDD-a (klasa A), odnosno KDD-a (klasa B) provest ¢e se postupak

poravnanja i namire.

(iii) raspolaganje udjelima izvan Sekundarnoq trzista

Ulagatelji imaju pravo raspolagati svojim Udjelima na nacin da ih prenesu izvan Sekundarnog trZista
(kupoprodaja, darovanje, i sl.) ili opterete (zaloZzno pravo, fiducijarni prijenos) i to na temelju uredne
dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Za ovakvaraspolaganja u okviru SKDD-a (za imatelje Udjela klase A) nije potrebno posredovanje
¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire.

Zaovakvaraspolaganja u okviru KDD-a (tj. za imatelje Udjela klase B) primjenjuje se gornja to¢ka
(i), tj. transakcija je moguéa samo uz posredovanje sustavnih élanova KDD.

Ulagatelji dostavljaju dokumentaciju SKDD-u (klasa A), odnosno sustavnim ¢lanovima KDD-a (klasa B)
na daljnju provedbu, buduci da se prijenos Udjela, odnosno upis tereta provodi putem sustava SKDD-a
(klasa A), odnosno sustava KDD-a (klasa B).

Kod prijenosa Udjela izvan Sekundarnog trzista, te bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, Udjeli moraju glasiti na cijeli broj.

5 U smislu ove tocke pojam ,posrednik‘ oznagava investicijsko drustvo ili kreditnu instituciju koji klijentu za njegov
racun pruzaju investicijsku uslugu izvrSavanja naloga. Pojam ,posrednik® ukljuuje i sustavne ¢lanove KDD-a.
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U sluéaju prijenosa udjela izvan Sekundarnog trzidta te bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire, Ulagatelji mogu biti u obvezi platiti dodatne troSkove (primjerice troSak javnog
bilieznika radi ovjere potpisa na ugovoru o prijenosu, trosak prijenosa Udjela ili upisa prestanka tereta
u sustavu SKDD-a (klasa A), u skladu s Cjenikom SKDD-a i sli¢no.

U slucaju da se Udjeli opterete (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) bez posredovanja ¢lanova sudionika
Sustava poravhanja i namire, otudenje putem Sustava poravnanja i namire (S$to ukljuCuje otudenje
putem Sekundarnog trzista, ili izvan Sekundarnog trzista ali uz posredovanje ¢lanova sudionika Sustava
poravnanja i namire) neée biti mogucée. U tom slu€aju Ulagatelji ¢e moci pokusati otuditi Udjele izvan
Sekundarnog trziSta te bez posredovanja ¢lanova sudionika Sustava poravnanja i namire, kako je
prethodno opisano.

Ako na Udjelu u Pod-fondu postoje dobrovoljna prava ili tereti u korist tre¢ih osoba, Udjelom se moze
raspolagati samo ako je s time suglasna osoba u ¢iju korist su prava ili tereti na Udjelu zasnovani.
Raspolaganje imatelja Udjela suprotno prethodno navedenom je nistetno.

Na Udjelu u Pod-fondu moze se upisati samo jedno dobrovoljno zalozno pravo.

Ako je u odnosu na Udjel u Pod-fondu izvrSena zabiljezba ovrhe, Udjelom se ne moze raspolagati na
temelju raspolozbe imatelja udjela kao ovrsenika.

Napomena: za razliku od udjela u otvorenom investicijskom fondu s javhom ponudom koji nije
uvrsten na Sekundarno trziste, kod kojeg postoji zakonska obveza Drustva na otkup, od koje
Drustvo moze samo iznimno odstupiti, kod prodaje Udjela na Sekundarnom trzistu ili izvan
Sekundarnog trzista ali uz posredovanje €lanova sudionika Sustava poravnanja i namire, ne
postoji obveza na sklapanje takvog ugovora. Stoga, postoji moguénost da ugovor ne bude
sklopljen te da Ulagatelj kao prodavatelj ne uspije otuditi Udjele. Navedeno vrijedi u cijelosti i za
sluéaj da Ulagatelj namjerava raspolagati Udjelima izvan Sekundarnog trziSta (prijenos,
kupoprodajai sl.).

» Pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Pod-fonda

U sluéaju da se provodi postupak likvidacije Pod-fonda likvidator ¢e, nakon 5to su podmirene obveze
Pod-fonda u skladu s redoslijedom podmirenja kako je odreden Zakonom, izraditi prijedlog za raspodjelu
preostale neto vrijednosti imovine Pod-fonda fonda Ulagateljima razmjerno njihovim Udjelima u Pod-
fondu.

Drustvo ¢e, kao likvidator na temelju navedenog prijedloga za raspodjelu unovéene imovine Pod-fonda
i uroku od 3 (tri) Radna dana od dana primitka pozitivnog misljenja Depozitara:

- isplatiti Ulagatelje, koji su imatelji Udjela klase A,
- za racun Ulagatelja, koji su imatelji Udjela klase B, izvrSiti isplatu KDD-u, koji ¢e ju proslijediti svojim

sustavnim &lanovima, koji vode racune Ulagatelja, na kojima su upisani Udjeli.

Postupak likvidacije kao i prava koja Ulagateljima pripadaju detaljnije su uredeni odredbama &lanaka 9.
i 10. Pravila.
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2.9. Likvidacija Pod-fondova

Pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji Pod-fondova te postupak likvidacije
propisani su odredbama ¢lanaka 9. i 10. Pravila.

2.10. Naznaka uredenog trzista ili drugog mjesta trgovanja na kojem su Udjeli uvrsteni
ili primljeni u trgovanje

Drustvo, kao izdavatelj Udjela (klasa A), uvrStava iste na uredeno trziSte Zagrebacke burze,
(Sekundarno trziste), na kojem, uz posredovanje ¢lanova sudionika Zagrebacke burze, sudjeluju
Ulagatelji i potencijalni ulagatelji.

Drustvo, kao izdavatelj Udjela (klasa B), uvrdtava iste na uredeno trziSte Ljubljanske burze
(Sekundarno trziste), na kojem, uz posredovanje Clanova sudionika Ljubljanske burze, sudjeluju
Ulagatelji i potencijalni ulagatelji.

Kako bi pospjesilo trgovanje Udjelima na Sekundarnom trziStu, Drustvo angazira jednog ili viSe
Odrzavatelja trziSta koji odgovaraju¢éim radnjama osigurava da trziSna vrijednost Udjela na
Sekundarnom trzi§tu ne odstupa u znac¢ajnom iznosu od neto vrijednosti imovine na Primarnom trzistu
odnosno njegove indikativhe neto vrijednosti imovine, a o €emu viSe u dijelu Prospekta pod to¢kom
2.16.

2.11. Postupci i uvjeti izdavanja Udjela, najnizi iznos pojedinacnih ulaganja u Pod-fond,
nacin upisa, odnosno izdavanja Udjela, pocetna cijena Udjela, nacin i uvjeti otkupa i
isplate Udjela te okolnosti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja ili otkupa

2.11.1. Postupci i uvjeti izdavanja Udjela, najnizi iznos pojedinaénih ulaganja u Pod-fond, nacin
upisa odnosno izdavanja Udjela te pocetna cijena Udjela

Ovlasteni sudionici stje€u Udjele u Pod-fondu izravno od Drustva, na Primarnom trziStu kako je
opisano ovim Prospektom. Ovlasteni sudionici dostavljaju izravno Drudtvu Zahtjev za izdavanje Udjela
u Pod-fondu. Ostali ulagatelji ne mogu od Drustva traZiti izdavanje udjela. U slu€aju da Drustvo zaprimi
takav zahtjev isti Ce biti odbijen, o Eemu ¢e Drustvo obavijestiti ulagatelja Mogucée je da se kao Ovlasteni
sudionik koji podnosi Zahtjev za izdavanje udjela istobodno jave dvije ili vise osoba ili zajednica osoba
i dobara od kojih ¢e svaka isporuditi dio vrijednosnih papira te je Drustvo ovladteno objediniti takve
Zahtjeve u jedan Zahtjev, te na temelju njih izdati udjele. Preduvjet nhavedenoga jest da objedinjeni
Zahtjevi u cijelosti udovoljavaju pretpostavkama iz ovog Prospekta po pitanju unosa vrijednosnih papira
i dopustenog odstupanja. Drustvo ima diskrecijsko pravo odbiti izdavanje udjela na temelju zahtjeva
Ovlastenog sudionika.

Prilikom izdavanja Udjela na Primarnom trziStu od strane Ovlastenih sudionika koje je Drustvo
prethodno odobrilo definiran je LOT (minimalna koli€ina) u iznosu od 1.500.000,00 kn (milijun i petsto
tisu¢a kuna) za klasu A, odnosno 200.000,00 EUR (dvijesto tisu¢a eura) za klasu B.

Izdavanje Udjela u Pod-fondu vrsi se iskljuéivo na Primarnom trzistu, iskljuéivo prema
Ovlastenim sudionicima, odobrenim od strane Drustva, po zaprimljenim uplatama u
vrijednosnim papirima.

Kada se uplata vrsi unosom vrijednosnih papira potrebno je da su kumulativno ispunjeni slijedeci uvjeti:

(i) ponudenim vrijednosnim papirima trguje se na uredenom trzistu te
(if) moguce je utvrditi to¢nu cijenu ponudenih vrijednosnih papira.
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Izdavanje Udjela iskljuCivo uplatama u novcu nije moguée, kao niti kombinacijom uplate u novcu i
unosom vrijednosnih papira, osim u slu¢aju kada nov¢ana uplata predstavlja rezidual nastao unosom
vrijednosnih papira.

1. korak — PodnosSenje zahtjeva za izdavanje udjela

Izdavanje Udjela Ovlastenim sudionicima provodi se na temelju odgovarajuceg zahtjeva za izdavanje
Udjela i uz ispunjenje pretpostavki iz Prospekta i Zakona, svaki Radni dan Pod-fondova prijenosom
koSarice vrijednosnih papira koja je definirana posebnim dokumentom Kompozicija portfelja koji
svakodnevno u zadanim rokovima priprema i na svojim mreznim stranicama objavljuje Drustvo (unos in
specie).

Ovlasteni sudionik podnosi Drustvu putem e-mail poruke ili na neki drugi nacin zahtjev za izdavanje
Udjela u Pod-fondu. Zahtjev se moze podnijeti svaki Radni dan. Zahtjev se mora podnijeti u razdoblju
od 11:00 do 13:00 sati tekuéeg Radnog dana (dan T). U slu€aju da zahtjev bude podnesen nakon
13:00 sati smatrat ¢e se da je podnesen idué¢i Radni dan.

U zahtjevu mora biti navedena oznaka udjela i klase u Pod-fondu Cije izdavanje se trazi, sastav koSarice
vrijednosnih papira kao i iznos svake pojedine pozicije vrijednosnih papira koju Ovlasteni sudionik
namjerava unijeti.

Prilikom unosa vrijednosnih papira dopusteno je odstupanje od +/- 2% od objavljene koSarice u odnosu
na svaku pojedinacnu poziciju vrijednosnih papira. Vece odstupanje od navedenog dopusteno je
isklju€ivo u slu¢aju da Drustvo s Ovlastenim sudionikom ima prethodno sklopljeni ugovor o obavljanju
poslova odrzavatelja trziSta, pri ¢emu takvo odstupanje tada ne moze prelaziti +/- 20% od objavljene
kosSarice u odnosu na svaku pojedinacnu poziciju vrijednosnih papira.

2. korak — Postupanje Drustva nakon zaprimanja zahtjeva za izdavanje udjela

Nakon primitka zahtjeva za izdavanje Udjela, Drustvo ¢e isti Radni dan bez odgadanja, putem e-mail
poruke ili na neki drugi nacin, obavijestiti Ovladtenog sudionika o prihvatljivosti sastava ko3arice
vrijednosnih papira te iznosu svake pojedine pozicije, kao i iznosu nov&anih sredstava koje je potrebno
uplatiti. Drustvo ¢e o navedenom obavijestiti Depozitara. Kod izdavanja udjela moguce je da dode do
uplate odredenog nov€anog iznosa od strane Ovladtenog sudionika pri €emu nov&ani iznos predstavlja
rezidual koji je nastao zaokruzivanjem broja udjela koji ¢e se izdati Ovlastenom sudioniku na cijeli broj.
U sluc€aju da Ovlasteni sudionik izvrSi preplatu tog nov€anog iznosa Drustvo ¢e preplaceni iznos vratiti
idu¢i Radni dan.

3. korak — Prijenos vrijednosnih papira i uplata novéanih sredstava

Nakon primitka obavijesti Drustva, Ovlasteni sudionik ¢e isti Radni dan izvrSiti prijenos vrijednosnih
papira iz Kompozicije portfelja putem FoP-a na radun Depozitara i to na raun Depozitara koji se vodi u
SKDD-u (za klasu A udjela Pod-fondova) odnosno na raun Depozitara koji se vodi u KDD-u (za klasu
B udjela pod-fondova). Uplatu nov&anih sredstava Ovlasteni sudionik izvr§ava na nov€ani racun Pod-
fonda otvoren kod Depozitara koji evidentira uplatu na racun Pod-fonda.

Prijenos vrijednosnih papira i novéanih sredstava mora se izvrsiti najkasnije do 16,00 h tekuceg

Radnog dana. U slu¢aju da Ovlasteni sudionik ne prenese vrijednosne papire i nov€ana sredstva do
16,00 h smatrat ¢e se da je zahtjev podnesen iduc¢i Radni dan.
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Vrijednosni papiri koji ¢e se unijeti vrednuju se po cijenama po kojima se isti vrednuju u imovini Pod-
fonda i to na Radni dan podnoS$enja zahtjeva uz uvazavanje propisanog cut-off vr.emena (13:00 sati
tekuéeg Radnog dana).

Ako Drustvo odbije sklopiti ugovor o ulaganju, smatra se da nije prihvacena ponuda za sklapanje takvog
ugovora.

Kada Drustvo odbije sklopiti ugovor o ulaganju duzno je o tome obavijestiti Ovlastenog sudionika, a
odbijanje sklapanja ugovora moguce je do trenutka prijenosa sastavnice iz Kompozicije portfelje i
uredne uplate nov€anog reziduala na raCun Pod-fonda.

4. korak — Kreiranje i izdavanje Udjela

O primitku vrijednosnih papira iz Kompozicije portfelja Depozitar ¢e bez odgadanja obavijestiti
Drustvo kako bi se mogli kreirati novi udjeli u Pod-fondu (izdavanje Udjela).

Izdavanje Udjela izvrsit ¢e se iduéeg Radnog dana (T+1) putem sustava SKDD-a kada je rije¢ o
Udjelima klase A (i to putem predbiljezbi upisa za izdavanje udjela unutar SKDD-a,), odnosno putem
sustava KDD-a kada je rije¢ o udjelima klase B.

Drustvo ¢e u okviru sustava SKDD-a / KDD-a nove udjele Pod-fonda s trezorskog racuna Drustva
(SKDD) odnosno s prolaznog racuna za Udjele (KDD) prenijeti na raéun Ovlastenog sudionika
preknjizbom unutar sustava SKDD-a / KDD-a.

Izdavanje Udjela obavlja se po cijeni Udjela vazecoj onog Radnog dana kada je podnesen zahtjev za
izdavanje Udjela.

Broj izdanih Udjela racuna se na cijeli broj.

Sve uplate temeljem izdavanja Udjela izvrSavaju se u hrvatskim kunama, sluzbenoj valuti Republike
Hrvatske (klasa A), odnosno u EUR (klasa B).

PodnoSenjem urednog zahtjeva za izdavanje Udjela i odgovarajuéim prijenosom sastavnice iz
Kompozicije portfelja te uplatom nov€anih sredstava na raCun Fonda (nov&ani raCun Pod-fonda otvoren
kod Depozitara) te ispunjenjem pretpostavki iz Zakona, Prospekta i Pravila izmedu Drustva i
Ovlastenog sudionika nastaje povjereni¢ki odnos.

5. korak — Upis u Registar udjela

Rok za upis u Registar udjela je 1 (jedan) Radni dan od dana kada je Ovlasteni sudionik podnio Uredan
zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio urednu uplatu iznosa i prijenosa sastavnica Kompozicije portfelja iz
zahtjeva za izdavanje Udjela uz uvazavanje prethodno navedenih rokova za podno$enje zahtjeva (do
13:00 sati teku¢eg dana) i prijenos sastavnica Kompozicije portfelja i nov€anih sredstava (do 16,00 sati
u danu kada je podnesen uredan zahtjev).

U slu€aju kada Drustvo izdaje nove Udjele, po izvr8enom upisu u Registar udjela izvrsit ¢e se
odgovarajuci upis nove koli€ine izdanih Udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) i Ljubljanskoj burzi (klasa
B) isti dan kada je izvrSen upis u Registar udjela.

U slucaju da je uplata nov&anih sredstava na racun Pod-fonda izvrSena, a Drustvo u roku od 7 (sedam)

dana od uplate nije zaprimilo valjani zahtjev, upla¢ena sredstva biti ¢e vracena na racun s kojeg je uplata
zaprimljena, u nominalnom iznosu.
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Sve uplate po zahtjevima za izdavanje Udjela zaprimljene u istom obradunskom periodu, a za potrebe
obraCuna i naplate naknada, smatrat ¢e se jednom uplatom.

Nijedan Ulagatelj ne moze zahtijevati diobu zajedni¢ke zasebne imovine Pod-fonda.
Agencija moze naloziti izdavanje Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu Ulagatelja.

Graficki prikaz postupka kreiranja Udjela s pozicije Ovlastenog sudionika

1. Ovlasteni sudionik 2. Ovlasteni sudionik
kupuje koSaricu dostavlja kosaricu
vrijednosnih papira vrijednosnih papira

4. Ovlasteni sudionik 3. Ovlasteni sudionik
trguje udjelima zaprima udjele

2.11.2. Na€in i uvjeti otkupa i isplate Udjela

Ulagatelji imaju pravo raspolagati Udjelima putem Sekundarnog trzista te na taj nacin istupiti iz
Pod-fonda. Pravo Ulagatelja na otkup Udjela, pravo na prodaju te pravo raspolaganja Udjelima detaljnije
su pojasnjeni pod tockom 2.8.1. ovog Prospekta.

Otkup Udjela u Pod-fondu nacelno se vrSi samo na Primarnom trzistu, tj. u odnosu izmedu
Drustva i Ovlastenih sudionika, dok ostali Ulagatelji zahtjeve za otkup udjela izravno prema Drustvu
mogu postaviti samo u iznimnim sluc¢ajevima.

Svaki Ovlasteni sudionik moze svaki Radni dan svoje Udjele djelomi¢no ili u potpunosti prodati
Drustvu (otkup Udjela) u koli€éinama ne manjim od jednog LOT-a kojeg €ini 1.500 (tisuéu i petsto)
Udjela u Pod-fondu, pri éemu pocetna vrijednost jednog Udjela iznosi 100,00 (sto) kuna. Ovlasteni
sudionik je takoder ovlasten zatraZiti od Drustva otkup onih Udjela koji glase na broj manji od 1. Iznimka
u odnosu na prethodno navedeno pravilo o veli€ini LOT-a postoji isklju€ivo kada Drustvo s Ovlatenim
sudionikom ima prethodno sklopljen ugovor o obavljanju poslova odrZzavatelja trziSta u kojem slu€aju
LOT moze biti i manji od 1.500 (tisucu i petsto) Udjela u Pod-fondu.

1. korak — Podnosenje zahtjeva za otkup Udjela

Ovlastenom sudioniku se, za valjane Zahtjeve za prodaju zaprimljene do 15:00 sati priznaje cijena
vazecéa za taj Radni dan (dan T). Zahtjevi zaprimljeni poslije 15:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima
sliede¢i Radni dan. Svi zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni na dan koji nije Radni dan, Drustvo c¢e
smatrati zaprimljenim sljede¢eg Radnog dana, tj. obraunati po Cijeni udjela sljede¢eg Radnog dana.

Udjeli koji su kupljeni na Sekundarnom trzisStu nac¢elno se ne mogu izravno prodati Drustvu, osim
kada je rije¢ o Ovlastenom sudioniku Ostali ulagatelji mogu kupovati Udjele u Pod-fondu na
Sekundarnom trzistu uz pomo¢ posrednika (brokera) sto ukljué¢uje naknadu za posredovanje.
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Osim toga, Ulagatelji mogu platiti viSe od trenutaéne neto vrijednosti imovine prilikom kupnje
Udjela i mogu dobiti manju vrijednost od trenuta¢ne neto vrijednosti imovine prilikom njihove
prodaje.

Iznimno, u slu€aju poremecaja na trziStu Drustvo ¢e dopustiti ostalim ulagateljima koji nisu
Ovlasteni sudionici, a koji su stekli Udjele (ili, kada je to primjenjivo, bilo kakvo pravo na
stjecanje odredenog Udjela zajaméeno prilikom njegove raspodjele) na Sekundarnom trzistu da
ih izravno prodaju Drustvu (otkup Udjela). U takvim je situacijama Zagrebacékoj burzi odnosno
Ljubljanskoj burzi Drustvo duzno priop¢iti informacije o tome da je Drustvo otvoreno zaizravan
otkup Udjela na razini Pod-fonda te ¢e se navedeno objaviti i na mreznim stranicama Drustva. U
objavi ¢e se opisati i postupak otkupa Udjela na temelju zahtjeva ostalih ulagatelja.

Pojam poremecaj na trziStu kod kojeg ostali ulagatelji imaju pravo na izravan otkup Udjela od
Drustva kako je prethodno navedeno postoji ako burzovna vrijednost Udjela odstupa za 10
(deset) % ili viSe od iNAV-a.

U gore navedenom slucaju, ostali ulagatelji se mogu obratiti izravno Drustvu sa Zahtjevom za otkup
Udjela. Postupak otkupa Udjela na temelju zahtjeva takvih ulagatelja detaljno je opisan iza to¢ke 3. U
bilo kojem drugom slu€aju ulagatelji koji su stekli Udjele na Sekundarnom trziStu ne mogu se obratiti
Drustvu sa zahtjevom za otkup udjela. U slu¢aju da ipak dode do toga, Drustvo ¢e odbiti takav zahtjev
te ¢e o navedenom obavijestiti ulagatelja.

Ovlasteni sudionik mora u zahtjevu navesti to¢an broj udjela u odnosu na koje se trazi otkup.
Zahtjev za otkupom udjela bit ¢e dostupan na mreznim stranicama DruStva.

Zahtjev za otkup udjela mora biti podnesen do 15:00 sati tekuéeg Radnog dana u kojem slucaju se
Ulagatelju za valjane Zahtjeve za prodaju zaprimljene do 15:00 sati priznaje cijena vazeca za taj
Radni dan (dan T). Zahtjevi zaprimljeni poslije 15:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima sljede¢i Radni
dan. Svi zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni na dan koji nije Radni dan, DruStvo ¢e smatrati zaprimljenim
sliede¢eg Radnog dana, tj. obraCunati po Cijeni udjela sljede¢eg Radnog dana.

Svi zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni u istom obradunskom periodu, smatrat ¢e se jednim zahtjevom
za otkup.

2. korak — Postupanje Drustva nakon primitka zahtjeva za otkup Udjela

Drustvo ¢e iduéi Radni dan (T+1) potvrditi Ovlastenom sudioniku prihvatljivost zahtjeva zajedno
s podacima o sastavu koSarice vrijednosnih papira te iznosu svake pojedine pozicije, kao i eventualnom
iznosu novc¢anih sredstava koje ¢e se isplatiti u korist Ovlastenog sudionika.

Iznimno, Drudtvo je ovlasteno odbiti zahtjev za otkup Udjela u slu€aju zatite postojecih ulagatelja ako
procijeni kako je zahtjev podnesen s osnove ostvarenja arbitraZe i to na uslijed neradni dan pojedinog
depozitorija koji vodi Registar udjela (SKDD za klasu A, odnosno KDD za klasu B).

Kada su Udijeli otkupivi u novcu, isplate temeljem otkupa vrSe se u hrvatskim kunama (klasa A), odnosno
u EUR (klasa B).

Kada je rije¢ o Ovlastenom sudioniku koji ujedno ima polozaj Odrzavatelja trziSta za pojedine
dionice iz CROBEX10tr i SBITOP TR Udjeli su uvijek otkupivi i u novcu, dok su u ostalim
sluéajevima otkupivi jedino u vrijednosnim papirima (otkup in specie). U sluéaju otkupa u
vrijednosnih papirima moguce je da dode do isplate odredenog nov€anog iznosa u korist Ovlastenog
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sudionika pri €emu nov€ani iznos predstavlja rezidual koji je nastao zaokruzivanjem broja udjela na cijeli
broj.

U slucaju isplate reziduala u novcu Depozitar ¢e za racun Fonda izvrsiti isplatu u novcu na racun
Ovlastenog sudionika kojeg odredi Ovlasteni sudionik u zahtjevu za izdavanje otkup Udjela i to u roku
od najvise 1 (jedan) dan od dana zaprimanja valjanog pisanog zahtjeva Ovlastenog sudionika.

3. korak - Prijenos Udjela i isporuka vrijednosnih papira

Kod otkupa Udjela od Ovlastenih sudionika u ko3arici vrijednosnih papira Ovlasteni sudionik u sustavu
SKDD-a (za klasu A), odnosno KDD-a (za klasu B) idué¢i Radni dan (T+1) racunajuci od dana dostave
zahtjeva za otkupom udjela Drustva i to do 11:00 h vrsi prijenos Udjela sa svoga racuna na trezorski
racun Drustva u SKDD-u, na osnovi ¢ega ¢e Depozitar izvrsiti isporuku koSarice vrijednosnih papira
na racun Ovlastenog sudionika u SKDD-u (kada je rije¢ o otkupu Udjela u pod-fondu INTERCAPITAL
CROBEX10tr UCITS ETF), odnosno sa svoga racuna na prelazni racun za Udjele u KDD-u, na osnovi
Cega ¢e Depozitar izvrsiti isporuku koSarice vrijednosnih papira na racun Ovlastenog sudionika u KDD-
u (kada je rije€ o otkupu Udjela u pod-fondu INTERCAPITAL SBITOP TR UCITS ETF). Drustvo ce isti
dan ponistiti primljene Udjele koji se nalaze na trezorskom radunu u SKDD-u, odnosno na prijelaznom
racunu za Udjele u KDD-u.

Preostalu razliku, ako postoji, nov€anih sredstva Depozitar za raun Pod-fonda upla¢uje na racun
Ovlastenog sudionika.

Prijenos vrijednosnih papira na raCun Ovlastenog sudionika izvrsit ¢e se isti Radni dan kada je Drustvo
Ovlastenom sudioniku potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1)

Odgovarajuci upis nove koli¢ine izdanih Udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) i Ljubljanskoj burzi
(klasa B) bit ¢e izvr3en:

- kada je rije€ o klasi A: istog dana kada je izvr§eno ponistavanje navedenih Udjela od strane Drustva
putem sustava SKDD-a,

- kada je rije€ o klasi B: direktno nakon prijenosa Udjela na prelazni raéun za Udjele u KDD-u.

Agencija moZe naloZiti otkup Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja.

Slika 2
Graficki prikaz postupka povlaéenja Udjela s pozicije Ovlastenog sudionika

1. Ovlasteni sudionik 2. Ovlasteni sudionik
kupuje udjele dostavlja udjele
Drustvu

4. Ovlasteni sudionik . Ovlasteni sudionik
prodaje vrijednosne zaprima portfelj
papire vrijednosnih papira




Otkup udjela na temelju zahtjeva ostalih ulagatelja

Otkup (tj. prodaja udjela) na temelju zahtjeva ostalih ulagatelja, a to su svi ulagatelji koji nisu Ovlasteni
sudionici, dopusten je samo iznimno u slu¢aju poremecaja na trziStu koji postoji ako burzovna
vrijednost Udjela odstupa za 10 (deset) % ili viSe od iINAV-a.

Ulagatelj mora u zahtjevu navesti to€an broj udjela u odnosu na koje se trazi otkup.
1. korak — Podnosenje zahtjeva za otkup udjela

Zahtjev za otkup udjela mora biti podnesen do 15:00 sati teku¢eg Radnog dana u kojem slu€aju se
ulagatelju za valjane Zahtjeve za prodaju zaprimliene do 15:00 sati priznaje cijena vazeca za taj
Radni dan (dan T). Zahtjevi zaprimljeni poslije 15:00 sati smatrat ¢e se zaprimljenima sljede¢i Radni
dan. Svi zahtjevi za otkup Udjela zaprimljeni na dan koiji nije Radni dan, Drustvo ¢e smatrati zaprimljenim
sliede¢eg Radnog dana, tj. obracunati po Cijeni udjela sljede¢eg Radnog dana.

Ulagatelj izravno podnosi Drustvu zahtjev za otkup udjela putem e-mail poruke ili na neki drugi nacin.
2. korak - Postupanje Drustva nakon primitka zahtjeva za otkup Udjela

Drustvo ¢e iduéi Radni dan (T+1) potvrditi Ulagatelju prihvatljivost zahtjeva putem e-mail poruke
ili na neki drugi nacin.

3. korak - Prijenos Udjela i isplata novéanih sredstava

Kod otkupa Udjela od ostalih ulagatelja, ulagatelj ¢e idu¢i Radni dan (T+1) racunajuéi od dana dostave
zahtjeva za otkupom udjela i to do 11:00 h putem ovlastene pravne osobe koja je ¢lan sudionik sustava
SKDD-a prenijeti svoje udjele u Pod-fondu na trezorski raun Drustva u SKDD-u (kada je rije¢ o
otkupu udjela klase A), odnosno putem ovlastene pravne osobe koja je sustavni ¢lan KDD-a prenijet
¢e svoje udjele u Pod-fondu na prelazni raédun za udjele u KDD-u (kada je rije€ o otkupu udjela
klase B).

Isplata nov&anih sredstava ostalim ulagateljima na ime otkupa udjela izvrdit ée se putem Depozitara na
racun pravne osobe koja je ¢lan sudionik sustava SKDD-a (klasa A) odnosno sustavni ¢lan KDD-a (klasa
B) a putem koje je takav ulagatelj izvrSio prijenos udjela na trezorski ra¢un Drustva u SKDD-u (klasa A)
odnosno na prelazni raéun za udjele u KDD-u (klasa B) i to isti Radni dan kada je Drustvo takvom
ulagatelju potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1), uz uvjet da su udjeli preneseni na trezorski racun u
SKDD-u (klasa A), odnosno na prelazni racun za udjele u KDD-u (klasa B). Isplate temeljem otkupa
udjela vrSe se u hrvatskim kunama (klasa A), odnosno u EUR (klasa B).

U slu¢aju da isplata nov€anih sredstava nije moguca, Depozitar e izvrsiti isporuku kosarice vrijednosnih
papira (otkup in specie) na racun ulagatelja u SKDD-u (kada je rije¢ o otkupu Udjela u pod-fondu
INTERCAPITAL CROBEX10tr UCITS ETF), odnosno na racun Sustavnog ¢lana u KDD-u (kada je rije¢
o otkupu Udjela u pod-fondu INTERCAPITAL SBITOP TR UCITS ETF) i to isti Radni dan kada je Drustvo
takvom ulagatelju potvrdilo prihvatljivost zahtjeva (T+1), uz uvjet da su udjeli preneseni na trezorski
racun u SKDD-u (klasa A), odnosno na prelazni raun za udjele u KDD-u (klasa B).

Drustvo ¢e isti Radni dan (T+1) ponistiti primljene Udjele koji se nalaze na trezorskom racunu u
SKDD-u, odnosno na prijelaznom rac¢unu za Udjele KDD-a.
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Odgovarajuci upis nove koli€ine Udjela na Zagrebackoj burzi (klasa A) i Ljubljanskoj burzi (klasa B)
bit e izvren:

- kada je rije¢ o klasi A: istog dana kada je izvrSeno poniStavanje navedenih Udjela od strane Drustva
putem sustava SKDD-a,

- kada je rije€ o klasi B: direktno nakon prijenosa Udjela na prelazni ra¢un za Udjele u KDD-u.

2.11.3. Okolnosti u kojima moze do¢i do obustave izdavanja i otkupa Udjela

Okolnosti u kojima moze doci do obustave otkupa i izdavanja Udjela propisani su pod tockom 2.17.
Prospekta te odredbom ¢lanka 7. Pravila.

2.12. Isplata dobiti od ulaganja u Pod-fond

Dobit Pod-fonda utvrduje se u financijskim izvjed¢ima i u cijelosti pripada Ulagateljima. Pod-fond nece
obavljati isplatu udjela u dobiti Ulagateljima, ve¢ ¢e se cjelokupna dobit automatski reinvestirati u Pod-
fond s ciljem poveéanja vrijednosti Udjela Pod-fonda. Dobit Pod-fonda sadrzana je u vrijednosti Udjela,
a Ulagatelji u Pod-fond realiziraju dobit na nacin da u potpunosti ili djelomi¢no prodaju svoje Udjele.

2.13. Ulaganje imovine Pod-fonda

Pri upravljanju Pod-fondom Drustvo nastoji ostvariti primjereni prinos na ulozena sredstva u Pod-fond,
vodecéi pri tome racduna o sigurnosti, profitabilnosti, razdiobi rizika i likvidnosti kako je to definirano
Prospektom.

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Pod-fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze
u svoje ime, a za zajednicki racun svih imatelja udjela u Pod-fondu, u skladu s odredbama Zakona,
Prospekta i Pravila.

Uplacena sredstva od strane Ovlastenih sudionika na Primarnom trziStu DruStvo smije ulagati tek nakon
$to Ovlasteni sudionik kao Ulagatelj bude upisan u Registar udjela.

2.13.1. Investicijski cilj Pod-fondova

Oba Pod-fonda ¢e biti trajno izloZzena dioniCkom trzistu u omjeru ne manjem od 90% neto imovine Pod-
fonda.

Investicijski cilj za svaki od Pod-fondova detaljnije je pojaSnjen u Dodatku B ovog Prospekta.
2.13.2. Strategija ulaganja Pod-fondova
Strategija ulaganja za svaki od Pod-fondova detaljno je pojasnjena u Dodatku B ovog Prospekta.

2.13.3. Dozvoljena ulaganja i ograni¢enja ulaganja

Dozvoljena ulaganja i ogranienja ulaganja za svaki od Pod-fondova detaljno su pojasnjeni u Dodatku
B ovog Prospekta.

U nastavku se iznosi opis tehnika i instrumenata koje Drustvo moze koristiti u svrhu ucinkovitog
upravljanja portfeljem, a koje su zajednicke za oba Pod-fonda.
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Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo moze koristiti pojedine transakcije financiranja vrijednosnih papira kao tehnike i instrumente za
ucinkovito upravljanje portfeljem vezane uz prenosive vrijednosne papire:

- repo transakcije koje obuhvaéaju repo i obratni repo ugovor;
- transakcije kupnje i ponovne prodaje ili transakcije prodaje i ponovne kupnje;

- pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge
ugovorne strane.

Ogranicenja svih tehnika i instrumenata u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem u kojima se prenosivi
vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji €ine imovinu pod-fonda daju kao kolateral navedena su
u ograni¢enjima ulaganja pojedinog Pod-fonda. O¢ekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti
obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima jednak je navedenim ograni¢enjima ulaganja.

Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem,
umanjeni za izravne i neizravne operativne troSkove i naknade prihod su Pod-fonda. Navedeni troskovi
i naknade odnose se na transakcijske troSkove te provizije eventualnih posrednika (primjerice kreditne
institucije, investicijskih drustava ili posrednika kod pozajmljivanja) od kojih neki mogu biti povezani s
Drustvom. Drustvo u navedenim situacijama ne naplacuje nikakve troSkove i naknade.

Repo transakcije

Repo transakcija je transakcija uredena ugovorom kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne
papire, robu ili zajam¢&ena prava koja se odnose na pravo vlasniStva nad vrijednosnim papirima ili robom,
kada to jamstvo izdaje priznata burza koja ima prava na vrijednosne papire ili robu i kada ugovor drugoj
ugovornoj strani ne dopusta prijenos ili zalog odredenog vrijednosnog papira ili robe u odnosu na vise
od jedne druge ugovorne strane u isto vrijeme, uz obvezu njihova otkupa, ili otkupa zamjenskih
vrijednosnih papira ili robe koji odgovaraju istom opisu, po odredenoj cijeni na datum u buduénosti koji
je odredio ili e odrediti prenositelj, $to predstavlja repo ugovor za drugu ugovornu stranu koja prodaje
vrijednosne papire ili robu, a obratni repo ugovor za drugu ugovornu stranu koja ih kupuje.

Drustvo prodaje vrijednosni papir uz istovremenu obvezu njegova ponovna otkupa na odredeni dan za
to€no odredeni iznos. Ulaganja u repo ugovore mogu se Koristiti u svrhu zastite od rizika, ostvarivanje
dodatnog prinosa za Pod-fond ili osiguravanje likvidnosti za potrebe otkupa Udjela iz Pod-fonda. U repo
transakcijama postoji kreditni rizik druge ugovorne strane. Ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni
svoje obaveze, Pod-fond moZe zabiljeZiti trodkove prilikom izvr§8avanja svojih prava iz repo ugovora.
Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se uzimanjem primjerenih kolaterala kojima se Stiti
ulaganje te pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost te
prateci i ograni€avajuci ukupnu izloZzenost prema drugoj ugovornoj strani s obzirom na sve poslove Pod-
fonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod repo ugovora povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi
kao kolateral. Ako Drustvo u svrhu namire potrazivanja Pod-fonda bude primorano prodati na trzistu
kolateral koji je primilo, postoji moguénost da ¢e vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od
iznosa kojeg Pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne
papire koji se koriste kao kolateral u repo ugovorima te primjenom odgovaraju¢eg umanjenja vrijednosti
imovine koja €ini kolateral, a kako bi se zastitilo od potencijalnog pada vrijednosti te imovine. Repo
ugovorima je osigurano da je repo poslove mogucée opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka
dospijeca.
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Transakcije kupnje i ponovne prodaje ili transakcije prodaje i ponovne kupnje

Transakcija kupnje i ponovne prodaje (engl. ,buy-sell back®) ili transakcija prodaje i ponovne kupnje
(engl. ,sell-buy back®) je transakcija kojom druga ugovorna strana kupuje ili prodaje vrijednosne papire,
robu ili zajam¢ena prava koja se odnose na pravo vlasniStva nad vrijednosnim papirima ili robom te
pritom pristaje na ponovnu prodaju odnosno ponovnu kupnju vrijednosnih papira, robe ili takvih
zajamc&enih prava jednakog opisa po odredenoj cijeni na odredeni datum u buduénosti, pri Cemu takva
transakcija predstavlja transakciju kupnje i ponovne prodaje za drugu ugovornu stranu koja kupuje
vrijednosne papire, robu ili zajam¢&ena prava te transakciju prodaje i ponovne kupnje za drugu ugovornu
stranu koja ih prodaje, pri ¢emu takve transakcije kupnje i ponovne prodaje ili transakcije prodaje i
ponovne kupnje ne podlijezu repo ugovoru ili obratnom repo ugovoru.

Pod-fond moze sklapati ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaiji.
Drustvo kupuje (prodaje) vrijednosni papir ugovarajuci istovremeno prodaju (kupnju) istoga po unaprijed
dogovorenoj cijeni na unaprijed dogovoreni dan. Takve transakcije se mogu koristiti u svrhu zastite od
rizika, stvaranje dodatnog kapitala, odnosno prihoda za Pod-fond ili osiguravanje likvidnosti za potrebe
otkupa Udjela iz Pod-fonda. Uz ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovor o kupnji i ponovnoj prodaji
veze se kreditni rizik druge ugovorne strane, {j. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datum nece
imati sredstva za ponovnu kupnju vrijednosnog papira ili ne¢e imati vrijednosne papire za isporuku.
Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se pazljivim odabirom druge ugovorne strane uzimajuéi u
obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateci i ograniCavajuéi ukupnu izlozenost prema drugoj ugovornoj
strani s obzirom na sve poslove Pod-fonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod takvih transakcija
povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi u tim transakcijama. Ukoliko druga ugovorna strana ne
bude u mogucénosti ponovno otkupiti vrijednosni papir, Drustvo u svrhu namire potrazivanja Pod-fonda
moze prodati vrijednosni papir na trziStu. Postoji mogucnost da ¢e vrijednost po kojoj se vrijednosni
papir prodaje biti manja od iznosa koju pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik umanjuje na nacin
da pazljivo bira vrijednosne papire za transakcije prodaje i ponovne kupnje, odnosno kupnje i ponovne
prodaje.

Pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge ugovorne strane

Pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili pozajmljivanje vrijednosnih papira
ili robe od druge ugovorne strane znadéi transakcija kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne
papire ili robu 8to podlijeZze obvezi zajmoprimca da vrati istovrijedne vrijednosne papire ili robu na
odredeni datum u buducnosti ili na zahtjev prenositelja, pri Eemu se ta transakcija za drugu ugovornu
stranu koja prenosi vrijednosne papire ili robu smatra pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani, a za drugu ugovornu stranu na koju se vrijednosni papiri ili roba prenose smatra se
pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne strane.

Pod-fond moze pozajmljivati vrijednosne papire drugoj ugovornoj strani te pozajmljivati vrijednosne
papire od druge ugovorne strane. Drustvo pozajmljuje vrijednosni papir na unaprijed dogovoreni period
uz dogovorenu kamatnu stopu. Uz pozajmljivanje vrijednosnih papira veZe se kreditni rizik druge
ugovorne strane, tj. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datum nece imati vrijednosne papire
za isporuku ili da druga ugovorna strana nece imati dovoljno sredstava za isplatu potraZivanja koja pod-
fond od nje potraZuje u sklopu takve transakcije. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se
uzimanjem primjerenih kolaterala kojima se §titi ulaganje te pazljivim odabirom druge ugovorne strane
uzimajuci u obzir kreditnu sposobnost iste te prateéi i ograni¢avajuci ukupnu izlozenost prema drugoj
ugovornoj strani s obzirom na sve poslove Pod-fonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod takvih
transakcija povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi kao kolateral. Ukoliko Drustvo u svrhu namire
potrazivanja Pod-fonda bude primorano prodati kolateral na trzistu, postoji moguénost da ce vrijednost
po kojoj se kolateral prodaje biti manja od iznosa kojeg pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik
umanjuje na nacin da paZljivo bira vrijednosne papire koji se koriste kao kolateral te primjenom
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odgovaraju¢eg umanjenja vrijednosti imovine koja €ini kolateral, a kako bi se zastitilo od potencijalnog
pada vrijednosti te imovine.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
koji ¢ine imovinu Pod-fonda daju kao kolateral mogu ¢€initi najviSe 20% neto imovine Pod-fonda.
Ocekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u
uobi¢ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto imovine Pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu ¢initi najviSe 100% neto imovine Pod-fonda. O&ekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobiajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine Pod-fonda.

2.13.4. Ulaganja u financijske izvedenice i financijska poluga

U skladu sa zakonskim ograni€enjima ulaganja u terminske i opcijske ugovore te u svrhu zastite od rizika
kao i postizanja investicijskih cilieva Pod-fondova fonda Drustvo je ovlasteno za raCun Pod-fondova
sklapati transakcije OTC izvedenicama.

Terminski i opcijski ugovori (financijske izvedenice) uklju€uju:

forward,

futures,

swap,

opcije,

investicijske proizvode (investicijske fondove, zapise, obveznice) koji u sebi imaju
ugradenu izvedenicu.

O O O O O

O
Financijske izvedenice mogu se Koristiti, u manjoj mjeri, sukladno trziSnim uvjetima i prilikama, postujuci
najbolje interese ulagatelja.

Svrha koriStenja financijskih izvedenica za zastitu od rizika je smanjenje izlozenost imovine Pod-fonda
nekom od rizika (valutni rizik, rizik promjene kamatnih stopa, rizik izdavatelja...). lako se ovakvim
ulaganjima rizik ne eliminira u potpunosti, moguce ga je znatno umanijiti.

Kada se izvedenice koriste u svrhu ostvarivanja investicijskih cilieva, otvara se moguénost investiranja
kakvo nije moguce bez koridtenja financijskih izvedenica. Tako je, primjerice, kroz financijske izvedenice
moguce ostvariti takozvanu ,kratku“ poziciju, u kojoj Pod-fond profitira od pada vrijednosti imovine na koju
se veZe izvedenica.

S druge strane, financijske izvedenice nude moguénost koristenja financijske poluge, ¢ime Pod-fond moze
ostvariti izlozenost Zeljenoj investiciji (financijskim instrumentima, valutama i sli¢no) vecu od neto imovine
Pod-fonda.

Takva ulaganja mogu povecati rizi€nost Pod-fonda.

Osim efekta financijske poluge, ulaganjem u izvedenice Pod-fond se izlaZe riziku promjene bilo kojeg
parametra koji utje€e na vrijednost izvedenice. Konkretno, financijska izvedenica nasljeduje rizike
temeljnog instrumenta, a moguéa je i direktna osjetljivost vrijednosti financijske izvedenice na volatilnost

temeljnog instrumenta (opcije i sli¢ne izvedenice).

Drustvo ¢e financijske izvedenice koristiti prvenstveno u svrhu zastite od rizika, a kada se koriste u svrhu
ostvarivanja investicijskih cilieva, njihovo koriStenje i generirana financijska poluga ograniCena je na
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maksimalno 100% neto imovine Pod-fonda, mjereno metodom koja se temelji na obvezama. Pri tome u
izracun ukupne financijske poluge ulaze svi njezini izvori: financijske izvedenice, repo ugovori, eventualne
pozajmice.

Za financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trzistima, kao i za financijske izvedenice kojima se
trguje izvan uredenog trzista (OTC transakcija) druga ugovorna strana, kao i klirinska kuca ili sredisnja
druga ugovorna strana (CCP) moze zahtijevati polaganje odredenog iznosa kolaterala. U skladu s
navedenim, Pod-fond ¢e kolateralom pokrivati otvorene pozicije u financijskim izvedenicama kojima se
trguje na uredenim trzistima kao i izvan uredenog trzista (OTC transakcije).

Upravljanje kolateralom

Kada drustvo za radun Pod-fonda ulazi u transakcije OTC izvedenicama ili koristi prethodno opisane
transakcije financiranja vrijednosnih papira kao tehnike u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem, svi
kolaterali koji se koriste za smanjenje rizika druge ugovorne strane moraju u svakom trenutku
zadovoljavati slijedece kriterije:

a) Likvidnost - svaki primljeni kolateral koji nije novac treba zadovoljavati likvidnosne zahtjeve barem
jednake onima koje zadovoljava imovina u koju je Pod-fondu dozvoljeno ulagati;

b) Vrednovanje - vrednovanje kolaterala se vrSi na dnevnoj osnovi, a imovina Cija cijena ima veliku
volatilnost nece biti prihva¢ena ukoliko se ne primijeni prikladno i konzervativho umanjenje vrijednosti
imovine koja Cini kolateral, a kako bi se zastitilo od potencijalnog pada vrijednosti te imovine;

c) Kreditna kvaliteta izdavatelja - Drustvo ¢e voditi raCuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja kolaterala
sukladno internim sustavima upravljanja rizicima;

d) Korelacija - primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja Ciji kreditni rizik ne smije ovisiti o
kredithom riziku druge ugovorne strane;

e) Diversifikacija kolaterala - kako bi se postigla zadovoljavajuéa razina diversifikacije kolaterala u smislu
izloZenosti drzavi, trzidtu i izdavatelju, udio kolaterala izdan od pojedinog izdavatelja moze Ciniti najvise
20% neto imovine Pod-fonda. Pod-fond smije u potpunosti biti kolateraliziran vrijednosnim papirima Ciji
je izdavatelj ili za kojeg garantira drzava C&lanica Europske Unije, neka od njenih jedinica lokalne
samouprave ili drzava ¢lanica OECD-a;

f) Rizici povezani uz upravljanje kolateralom, kao $to su operativni i regulatorni rizik, bit ¢e identificirani,
upravljani i uklonjeni kroz proces upravljanja rizicima Drustva;

g) Primljeni kolaterali se pohranjuju kod Depozitara;

h) Pod-fond ima pravo raspolagati kolateralom ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni svoje ugovorne
obveze;

i) Prenosivi vrijednosni papiri koje Pod-fond primi kao kolateral ne¢e se ponovno upotrebljavati;

j) Ponovna uporaba kolaterala podlijeZe regulatornim ograni€enjima iz Uredbe (EU) 2015/2365.

2.13.5. Zajmovi
Drustvo, za zajednicki racun Ulagatelja, odnosno Pod-fonda, ne moze:

- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim ucincima
jednaki zajmu,
- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Iznimno od odredaba ovih stavaka, Drustvo moze u svoje ime i za raCun Pod-fonda pozajmljivati
sredstva s ciljem koristenja tih sredstava za otkup Udjela u Pod-fondu, i to pod uvjetom da nov€ana
sredstva raspoloziva u portfelju Pod-fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u slu€aju takvih
pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori Pod-fond prema svim
ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim uéincima jednak
zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Pod-fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na
rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca.
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2.13.6. Rizici i profil rizicnosti

Ulaganje u Pod-fondove poseban je oblik ulaganja koji kombinira prednosti ulaganja u investicijske
fondove s prednostima izravnih ulaganja u vrijednosne papire i druge financijske instrumente u dijelu

efikasnosti, diverzifikacije, likvidnosti i fleksibilnosti.

Ulaganje u investicijske fondove pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika, pri ¢emu se rizik
ulaganja definira kao vjerojatnost ostvarivanja nezadovoljavajucih ili negativnih prinosa.

Profil rizicnosti Pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost Pod-fonda relevantnim rizicima.

Za svaki rizik koji je Drustvo identificiralo prikazana je sklonost riziku, odnosno maksimalna razina rizika

koju Pod-fond moze preuzeti. Sklonost prema riziku moze biti vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Ukupna rizi¢nost Pod-fonda odreduje se uzimajuci u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti

vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.
«— Nizi rizik

«— Tipi€no nizi o€ekivani prinos

Visi rizik—

Tipi€no viSi oCekivani prinos—

Vrlo nizak Nizak Umijeren

Visok

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.
Detaljan prikaz profila rizicnosti Pod-fonda dan je u Dodatku B Prospekta.

Detaljan opis pojedinacnih rizika dan je u nastavku.

2.13.7. Rizici ulaganja u Pod-fond

Prinos Pod-fonda moze biti nezadovoljavajuéi uslijed djelovanja sljedecih rizika:

o  trZidnih rizika:
o rizika promjene cijena,
o kamatnog rizika,
o valutnog rizika;

e rizika koncentracije;

e rizika likvidnosti;

e kreditnog rizika;

e rizika druge ugovorne strane;

e rizika namire;

e operativnog rizika,;

o rizika financijske poluge;

e rizika promjene poreznih propisa.

U nastavku dajemo kratki pregled najznacajnijih rizika kojima ¢e biti izlozena imovina Pod-fonda.
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Rizik promjene cijena
Rizik promjene cijene na sekundarnom trzistu

Neto vrijednost Udjela ovisi o kretanju trzidne vrijednosti financijskih instrumenata iz portfelja Pod-fonda
i predstavlja vrijednost Udjela ostvarivu na Primarnom trzistu prilikom izdavanja i otkupa Udjela. Cijena
udjela na Sekundarnom trziStu moze biti iznad ili ispod neto vrijednosti Udjela te s te osnove postoji rizik
da ulagatelji prilikom investiranja ne¢e moci ostvariti cijenu pribliznu neto vrijednosti Udjela. Odstupanije
izmedu cijene na Primarnom i Sekundarnom trziStu ovisi o mnogim faktorima no isto ¢e biti posebno
izrazeno pri znacajnim neravnoteZzama izmedu ponuda na kupnju i prodaju temeljnih instrumenata u
koje Pod-fond ulaze. Drugi znagajan faktor odstupanja moZze biti uzrokovan i odstupanjem izmedu
ponuda na kupnju odnosno prodaju udjela na Sekundarnom trzistu koje se moze proSiriti tijekom perioda
trziSnih volatilnosti i nesigurnosti.

Rizik promjene cijena financijskog instrumenta

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u
koji je uloZzena imovina Pod-fonda. Cijene financijskih instrumenta podloZzne su dnevnim promjenama i
pod utjecajem su niza ¢imbenika, kao $to su sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj razini,
te ekonomsko i politicko okruzenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog financijskog instrumenta
moze dovesti do pada vrijednosti Udjela.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce potpuno ukloniti, ali se efektivho
umanjuje diversifikacijom ulaganja.

Posebno, prisutan je i sistemski rizik koji ozna€ava rizik od poremecaja cjelokupnog trzita ili pojedinog
sektora. U tom sluc€aju pad i rast cijena pojedinog instrumenta nije vezan uz informacije o pojedinom
izdavatelju, ve¢ je neovisno o izdavatelju vrijednosnog papira podlozan eksternom utjecaju trziSnih
kretanja. U takvim prilikama efekt diverzifikacije je umanjen, a rizik promjene cijena povecan.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti obveznica te instrumenata trziSta novca u koje je uloZzena
imovina Pod-fonda zbog poveéanja prevladavajuéih kamatnih stopa na trzistu. Sto je preostalo vrijeme
do dospije¢a obveznice ili instrumenta trzZiSta novca vece, odnosno 5to je kamatna stopa (kupon) koju
obveznica ili instrument trziSta novca nudi niZa, to je utjecaj povecanja kamatnih stopa u pravilu veéi.
Jagina utjecaja uobitajeno se mjeri modificiranom duracijom (engl. modified duration): 3to je
modificirana duracija nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e utjecaj promjene kamatnih
stopa na njegovu vrijednost takoder biti veci.

Drustvo upravlja navedenim rizikom upravljanjem modificiranom duracijom Fonda.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine Pod-fonda uslijed promjene valutnog te€aja. Dio imovine
pod-fonda moze biti denominiran u valuti razli€itoj od temeljne valute fonda (valute u kojoj se mjeri prinos
Fonda), te promjena te€aja u odnosu na valutu Fonda moze uzrokovati pad vrijednosti tog dijela imovine.
Valutni rizik je posebno izrazen u klasi B CROBEX10tr UCITS ETF pod-fonda koji je uvrSten na
Ljubljanskoj burzi u EUR-ima, te klasi A SBITOP TR UCITS ETF pod-fonda koji je uvrdten na
Zagrebackoj burzi u HRK.

U navedenim slu€ajevima ulagatelj u te klase biti ¢e cijelim uloZzenim iznosom izloZen valutnom riziku,
zbog €injenice da su same pozicije u tim klasama denominirane u razli€itim valutama od valute fonda,
a zbog pasivne prirode fonda drustvo nece upravljati valutnim rizikom kako bi ga smanijilo. Detaljniji
primjer kako valutni rizik moze utjecati na prinos opisan je u Dodatku E.
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Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine Pod-fonda pojedinoj osobi ili
skupini povezanih osoba, odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrucju,
a predstavlja gubitak vrijednosti imovine Pod-fonda zbog negativnog utjecaja specifi¢nih ekonomskih,
trzidnih, politickih ili regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu povezanih osoba,
gospodarski sektor, drzavu ili geografsko podrucje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mjeri ogranicen pravilima
i ograniCenjima ulaganja propisanim Zakonom i podzakonskim aktima. Drustvo ne upravlja aktivho
koncentracijskim rizikom, nego je isti posljedica koSarice vrijednosnih papira u pojedinom indeksu, te
ulagatelj moze ocekivati izloZzenost koncentracijskom riziku otprilike jednakom onom referentne veli¢ine
(benchmarka) pojedinog pod-fonda.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina Pod-fonda ne¢e moci unovditi odnosno prodati u dovoljno kratkom
roku i po odgovarajucoj cijeni, uz ogranicen troSak (po cijeni koja ne odstupa znacajno od cijene po kojoj
se imovina vrednuje) i u dovoljno kratkom vremenskom roku, $to mozZe otezati ili u potpunosti
onemogucditi otkup udjela iz Pod-fonda.

Obzirom da je investicijski cilif CROBEX10tr UCITS ETF-a repliciranje indeksa CROBEX10tr koji je
sastavljen od deset najlikvidnijih dionica na hrvatskom trzistu, rizik likvidnosti u odnosu na ulaganja u
ostala dionicka drustva u Republici Hrvatskoj je prisutan u znatno manjoj mjeri.

Obzirom da je investicijski ciljf SBITOP TR UCITS ETF-a repliciranje indeksa SBITOP TR koji je
sastavljen od najlikvidnijih dionica na slovenskom trzistu, rizik likvidnosti u odnosu na ulaganja u ostala
dioni¢ka drustva u Republici Sloveniji je prisutan u znatno manjoj mjeri.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Pod-fonda ulozene u obveznice i
instrumente trzista novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja ili kreditne institucije da Pod-
fondu isplati pripadaju¢u kamatu i/ili glavnicu. Nemoguénost izdavatelja ili kreditne institucije da izvrsi
odgovarajuca pla¢anja za posljedicu mozZe imati kaSnjenje u isplati pripadajuce kamate i/ili glavnice $to
moZze prouzrogiti poteSkoce u otkupu Udjela u Pod-fondu, a u krajnjem slu€aju moze dovesti i do gubitka
dijela ili cjelokupnog iznosa koji je Pod-fon uloZio u odredenu obveznicu, instrument trziSta novca ili
depozit.

Kreditni rizik takoder uklju€uje i rizik smanjenja vrijednosti obveznice ili instrumenta trziSta novca zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga
ukazuje na povecanu vjerojatnost neispunjavanja obveza $to u pravilu negativno utje€e na vrijednost
obveznice ili instrumenta trzista novca.

Drustvo upravlja navedenim rizikom vodeéi raCuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja i adekvatnosti

kreditnih institucija kod kojih se polazu depoziti, te poStujuci ograniCenja ulaganja definirana Zakonom i
Prospektom.
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Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji neée ispuniti svoje ugovorne
obaveze (npr. da bankrotira prije konaéne namire svih nov€anih tokova). Pojavljuje se kod transakcija
izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira (repo ugovori, pozajmljivanje vrijednosnih
papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji). Pod-fond pritom moze
pretrpjeti gubitke prilikom izvrS§avanja svojih prava iz takvih ugovora.

Drustvo upravlja navedenim rizikom pazljivim odabirom drugih strana, prikladnom kolateralizacijom, te
postujuci ogranienja ulaganja definirana Zakonom i Prospektom.

Rizik namire

Rizik namire je rizik da zaklju¢ene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno,
da se prijenos vlasnistva nad financijskim instrumentima ne provede ili da dospjela nov€ana potrazivanja
ne budu napla¢ena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze dovesti do smanjene likvidnosti
imovine Pod-fonda.

Drustvo upravlja navedenim rizikom pazljivim odabirom druge strane.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajuéih ili neuspjelih unutarnjih postupaka ili
sustava, zbog ljudskog faktora ili zbog vanjskih dogadaja, te zbog neuskladenosti poslovanja sa vazeéim
pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na mogucénost ljudske pogreske nastale tijekom obavljanja
poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri transakcija ili pogre$aka u procesu
vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na mogu¢nost namjernog nezakonitog postupanja.

Drustvo upravlja navedenim rizikom djeluju¢i preventivho na nacin da se velika paznja posvecuje
unutarnjoj organizaciji i procedurama. Internim aktima detaljno su propisane procedure rada i raspodjela
duznosti medu radnicima DruStva. Dodatno, dnevna kontrola transakcija i potvrdivanja cijena Udjela od
strane Depozitara takoder su efektivan nacin kontrole i smanjenja ovog rizika.

Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja koristenjem sredstava dobivenih pozajmljivanjem.
Financijska poluga u pod-fondu moZe se stvoriti koritenjem financijskih izvedenica, te reinvestiranjem
kolaterala povezanih sa tehnikama ucinkovitog upravljanja portfeljem. Koristenje financijske poluge
moze znatno povecati rizik: viSestruko uvecati prinos na ulaganje, odnosno dobit, ali moze i umanijiti
dobit ili visestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava.

KoriStenjem financijske poluge u Pod-fondu postize se izlozenost trziSnim rizicima koja je veéa od neto
imovine Pod-fonda.

Drustvo u svrhu upravljanja navedenim rizikom svakodnevno izraCunava ukupnu izloZzenost Pod-fonda
koriStenjem metode utemeljene na obvezama, a uspostavljenim internim procesima vezanim uz pracenje i
kontrolu ograni¢enja osigurava da je ista u skladu sa ograni¢enjima danima Zakonom i Prospektom.

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne propise
na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u Pod-fond.
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Drustvo ovaj rizik nadgleda na nacin da prati promjene koje eventualno mogu utjecati na profitabilnost Pod-
fonda iako je konac¢na eventualno izmjena propisa u cijelosti izvan utjecaja Drustva.

Rizik sukoba interesa

Predstavlja svaku situaciju u kojoj Drustvo i/ili relevantne osobe, a osobito osnivadi Drustva kao i s njima
povezane osobe i/ili Odrzavatelji trziSta, Ovlasteni sudionici i sl. (dalje ,osobe od interesa®) nisu neutralni
i objektivni u odnosu na predmet poslovanja, odnosno koriste¢i svoju specificnu poziciju pri pruzanju
usluga imaju profesionalne i/ili osobne interese koji se natje€u s interesima Ulagatelja, $to moze utjecati
na nepristranost u obavljanju usluga i aktivnosti te Stetiti interesima Ulagatelja. Ovdje ne prikazujemo
sve moguce konflikte interesa niti detaljno nudimo objasnjenje istih ve¢ navodimo situacije koje mogu
dovesti do konflikta interesa. Osobe od interesa mogu biti strane u transakcijama koje mogu dovesti do
sukoba interesa ali se ne mogu smatrati odgovornima za rezultate istih. Upravljanje sukobom interesa
dodatno je uredeno internim aktima drustva i relevantnom zakonskom i podzakonskom regulativom.

Pri tome nuzno mora biti osigurana nepristranost provedbe transakcije Pod-fonda, a ista mora biti
sklopljena po redovnim trziSnim uvjetima i po najboljim cijenama koje Drustvo za Pod-fond u danom
trenutku moze ostvariti.

Pod-fond moze ulagati u vrijednosne papire za koje Odrzavatelj trziSta pruza i usluge specijalista. Osoba
za pracenje uskladenosti ¢e posebno nadgledati situacije u kojima se u jednoj osobi objedinjuju poslovi
Odrzavatelja trziSta za Pod-fond i specijalista za pojedinu dionicu sastavnicu Pod-fonda kako bi se
onemogucile transakcije na Stetu Ulagatelja. Drustvo Ce i ovim rizikom upravljati, izmedu ostaloga, i
zahtijevanim ograni¢enjem protoka informacija izmedu razli¢itih organizacijskih jedinica investicijskog
drustva te propisivanjem posebnih akata (Eti¢ki kodeks i Pravilnik o sprje€avanju sukoba interesa) s
ciliem minimiziranja, odnosno potpunog uklanjanja ovog rizika.

Rizik odrZivosti

Rizik odrzivosti oznacava okolisni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji bi, ako do njega dode,
mogao uzrokovati stvaran ili potencijalno negativan bitan u€inak na vrijednost ulaganja. Rizik odrzivosti
manifestira se kroz trZiSne rizike te faktori rizika odrzivosti mogu utjecati na povrat pod-fonda