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Sukladno odredbama ¢lanka 9. i 22. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (Narodne Novine br.
109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013 i 148/2013; dalje u tekstu: "ZPDD" ili "Zakon"),
drustvo TUI TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED, Wigmore House, Wigmore Lane, Luton,
Bedfordshire, LU2 9TN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB 34136663964 (dalje u tekstu: "Ponuditelj")
objavljuje

PONUDU ZA PREUZIMANIE DRUSTVA
HOTELI Z2IVOGOSCE d.d.

1) Podaci o Ciljnom Drustvu

HOTELI ZIVOGOSCE d.d., Porat 136, 21331 Zivogo$ce (opéina Podgora), OIB 88429213928, upisano
u sudski registar Trgovackog suda u Splitu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 060008601 ("Ciljno
Drustvo"). Temeljni kapital Ciljnog Drustva iznosi 69.687.600,00 kuna, i podijeljen je na (i) 302.760
dionica serije A, oznake HZVG-R-A, ISIN HRHZVGRAQ002, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kn,
koje dionice predstavljaju 4,3445% ukupnog upisanog temeljnog kapitala Ciljnog Drustva i (ii)
6.666.000 redovnih dionica serije B, oznake HZVG-R-B, ISIN HRHZVGRB00O01, svaka nominalne vri-
jednosti 10,00 kn, koje dionice predstavljaju 95,6555% ukupnog upisanog temeljnog kapitala Ciljnog
Drustva. Dionice Ciljnog Drustva vode se kao nematerijalizirani vrijednosni papiri u depozitoriju Sre-
disnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Heinzelova 62a, Zagreb ("SKDD"), pod gornjim ozna-
kama. Dionice Ciljnog Drustva serije A (HZVG-R-A, ISIN HRHZVGRA00Q2, svaka nominalne vrijed-
nosti 10,00 kn) uvrstene su na Redovno trziste Zagrebacke burze d.d.

2) Podaci o Ponuditelju*

! podaci o poslovanju i financijskom poloZaju Ponuditelja preuzeti su iz revidiranih financijskih izvje$taja Ponudi-
telja za 2018.g i 2019.9., koji su javno dostupni na poveznici: htips://beta.companieshouse.gov.uk/com-
pany/04998708/filing-history]




TUI TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED, Wigmore House, Wigmore Lane, Luton, Bedfordshire,
LU2 9TN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB 34136663964.

Ponuditelj je u 100% vlasnistvu drustva TUI Travel Limited, Wigmore House, Wigmore Lane, Luton,
Bedfordshire, United Kingdom, LU2 9TN, registarski broj 06072876, koje je pak u 100% vlasnistvu
drustva TUI AG, Karl-Wiechert-Allee 4, Hannover, Njemacka upisano u Trgovacki registar Opc¢inskog
suda u Hannoveru pod brojem: HRB 6580, OIB: 00295889193 ("TUI AG"). Dionice drustva TUI AG
uvrStene su na trziSte Londonske burze (London Stock Exchange), a konsolidirana financijska izvje-
S¢a grupe drustava TUI AG ("TUI Grupa") mogu se preuzeti na poveznici: https://www.tui-
group.com/en-en/investors/annual-reports/special-annual-report-19.

Glavna djelatnost Ponuditelja jest djelatnost posredni¢kog holding drustva (intermediate holding
company) unutar TUI Grupe. Posredna i neposredna operativna drustva-kceri Ponuditelja djeluju u
gotovo svim poslovnim sektorima Grupe, a pretezno obuhvacaju turoperaterstvo, usluge na odredi-
Stu (destination services) te hotelski smjestaj. Ponuditelj nema zaposlenih niti sam pruza turisticke
usluge. Pristup financiranju Ponuditelj ostvaruje putem ulaganja u kapital od strane neposrednog
drustva-majke Ponuditelja odnosno putem dugoroénih zajmova od povezanih drustva unutar TUI
Grupe ili putem sredstava bankarskih institucija. Podaci o poslovanju i financijskom poloZaju Ponu-
ditelja za 2018. i 2019. godinu iznose se u nastavku:

30.09.2018. 30.09.2019.
u tisuéama HRK?
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za posl. godinu

Administrativni (troSkovi) / prihod (133.612) 924
Operativni (gubitak) / dobit (133.612) 924
Otpisani iznosi ulaganja (161.476) (8.368)
Promjena umanjenja vrijednosti 69.952 =
Dobit od otudenja ulaganja 56.079 =
(Gubitak)/Dobit prije kamata i oporezivanja (169.056) (7.443)
Financijski prihodi 1.211 1.248
Financijski rashodi 1.704 -
Gubitak prije oporezivanja (169.750) (6.194)
Preplaceni porez 4,396 (4.429)
Gubitak poslovne godine pripisiv vlasnicima (165.354) (10.624)
drustva-majke

Ukupni sveobuhvatni trosak poslovne godine (165.354) (10.624)

pripisiv vlasnicima drustva-majke

2 Konvertirano iz Britanskih funti (GBP) u kune prema srednjim te¢ajevima HNB-a za dane: 30. rujna 2018.g. (1
GBP / 8,357554 HRK) odnosno 30. rujna 2019.g. (1 GBP / 8,326506 HRK)



Bilanca

Dugotrajna imovina

Ulaganja u drustva-kéeri 576.144 992.136
Ulaganja u zajedni¢ke pothvate (JVs) 103.967 103.581
Ulaganja u povezana drustva 31.349 31.257
Kratkotrajna imovina

Porez na dobit - povrat grupne olaksice 4.396 -
Novac i novéani ekvivalenti 1.749.784 118.744
Ukupna imovina 861.271 1.265.753
Kratkoro¢ne obveze

Zajmovi i pozajmice 5

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze (309) (249)
Ukupne obveze (309) (482)
Neto imovina (860.961) (1.265.270)
Kapital

Uplaceni temeljni kapital 1.635.932 2.047.987
Zadrzana dobit (6.476.853) (782.716)
Ukupni kapital pripisiv vlasnicima drustva- 1.086.615 1.265.270

majke

Izvjestaj o promjenama kapitala (u ‘000 HRK?)

Uplaéeni temeljni ZadrZana dobit Ukupno kapital

kapital
Na 1. listopada 2017.qg. 1.410.057 (619.805) 790.251
Ukupni sveobuhvatni trosak za - (168.117) (168.117)
godinu
Izdavanje temeljnog kapitala 253.217 - 253.217
Na 30. rujna 2018.g 1.635.932 (774.970) 860.961

3 Konvertirano iz Britanskih funti (GBP) u kune prema srednjim te¢ajevima HNB-a za dane: 30. rujna 2017.g. (1
GBP / 8,497240; 30. rujna 2018.g. (1 GBP / 8,357554 HRK) odnosno 30. rujna 2019.g. (1 GBP / 8,326506
HRK)



Ukupni sveobuhvatni trosak za
godinu

Izdavanje temeljnog kapitala

Na 30. rujna 2019.g 2.047.987 (782.716) 1.265.270

3) Podaci o osobama s kojima Ponuditelj zajednicki djeluje

U vezi s posrednim stjecanjem dionica / kontrole nad Ciljnim Drustvom, Ponuditelj djeluje zajednicki
s (i) drustvom KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.0., Trg DraZena Petrovi¢a 3, 10000 Zagreb, OIB
77301543615, upisanom u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem sub-
jekta (MBS) 080805928 ("KHA") te (ii) drustvom ADRIASENSE d.o.o., Trg Drazena Petrovita 3,
10000 Zagreb, OIB 87006524500, upisanim u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati-
&nim brojem subjekta (MBS) 080875836 ("ADRIASENSE"), a sve temeljem odredbe {lanka 9.
stavka 4. ZPDD-a, u vezi s ¢lankom 5. stavkom 4. ZPDD-a.

Naime, u drustvu KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o. Ponuditelj drzi tri poslovna udjela koji ukupno
predstavljaju 100% temeljnog kapitala drustva KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.0. i daju isti posto-
tak glasova na skupétini drudtva, ¢ime ostvaruje kontrolu nad istim. Drustvo KARISMA HOTELS
ADRIATIC d.o.0. drzi 100% poslovnih udjela odnosno 100% temeljenog kapitala i prava glasa u
drustvu ADRIASENSE d.o.o0.

Ponuditelj je sredstva za placanje naknade za dionice koje su predmet ove Ponude za preuzimanje
kao i svih potrebnih iznosa i troSkova koji proizlaze iz ove Ponude za preuzimanje, pribavio kratko-
roénom pozajmicom od povezanog drustva unutar TUI Grupe (drustva-kceri sestrinskog drustva Po-
nuditelja) drustva TUI UK Limited, Wigmore House, Wigmore Lane, Luton, Bedfordshire, United
Kingdom, LU2 9TN, registarski broj 02830117 ("TUI UK Limited"), pa po toj osnovi Ponuditelj dje-
luje zajednicki i s drustvom TUI UK Limited.

4) Podaci o vrsti, rodu i broju dionica i glasova Ciljnog Drustva koje drzi Ponuditelj i
osobe koje s njim djeluju zajednicéki

Ponuditelj izravno ne drZi niti jednu dionicu Ciljnog Drustva, ali trenutno drzi poslovne udjele koji
predstavijaju 100% temeljnog kapitala drustva KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o. i 100% prava
glasa u skupstini drustva KARISMA HOTELS ADRIATIC d.0.0.. Drustvo KARISMA HOTELS ADRIATIC
d.0.0. drzi 100% poslovnih udjela u drustvu ADRIASENSE d.o.0.

Drustvo KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o0. drzi 4.500.000 redovnih dionica Ciljnog Drustva serije
B, oznake HZVG-R-B, ISIN HRHZVGRB0001, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kn, koje dionice
predstavljaju 64,5739% ukupnog upisanog temeljnog kapitala Ciljnog Drustva i daju isti postotak
glasova na glavnoj skupstini drustva.



Drustvo ADRIASENSE d.o.0. drzi 2,166,000 redovnih dionica Ciljnog Drustva serije B, oznake HZVG-
R-B, ISIN HRHZVGRB0001, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kn, koje dionice predstavljaju
31,0816% ukupnog upisanog temeljnog kapitala Ciljnog Drustva i daju isti postotak glasova na gla-
vnoj skupstini drustva.

5) Podaci o vrsti i rodu dionica koje su predmet ponude za preuzimanje

Predmet javne ponude bit ¢ée 302.760 dionica Ciljnog Drustva, serije A, oznake HZVG-R-A, ISIN
HRHZVGRA0002, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kn, koje predstavljaju 4,3445% ukupnog upi-
sanog temeljnog kapitala Ciljnog Drustva i daju isti postotak glasova na skupstini Ciljnog Drustva, a
koje su dionice uvrstene na Redovno trzi$te Zagrebaéke burze d.d. Predmet ponude nece biti dionice
Ciljnog DruStva serije A, oznake HZVG-R-A, na kojima je zasnovan teret odnosno koje nisu otplacene
u cijelosti u smislu propisa o pretvorbi i privatizaciji.

6) Izjava Ponuditelja

Ova Ponuda upucuje se svim dioni¢arima Ciljnog Drudtva koji su upisani kao imatelji dionica Ciljnog
drustva kod SKDD-a za stjecanje svih dionica koje su predmet ove ponude, pod propisanim i objav-
ljienim uvjetima navedenima u ovoj ponudi, a na kojima nije zasnovan teret odnosno koje su ot-
placene u cijelosti u smisiu propisa o pretvorbi i privatizaciiji.

7) Cijena po dionici

Ponuditelj se obvezuje svim dioni¢arima Ciljnog Drustva koji prihvate ovu ponudu isplatiti iznos od
5,79 HRK (pet kuna i sedamdesetdevet lipa) za svaku dionicu Ciljnog Drudtva koja udovoljava u-
vjetima ove ponude.

Ponuditelj | osobe s kojima zajednicki djeluje, u prethodnom razdoblju od godine dana od dana nas-
tanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (29. rujna 2020.g.), nisu stjecale dionice Ciljnog
Drustva.

Sukladno potvrdi Zagrebacke burze d.d. od 8. listopada 2020. godine, unutar zadnja tri mjeseca prije
dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje (29. rujna 2020.g.), dionicama Ciljnog
drustva trgovalo se manje od 1/3 trgovinskih dana, odnosno 5 od mogudih 65 dana.

Obzirom na navedeno te Cinjenicu kako prilikom gore navedenog posrednog stjecanja (u smislu
¢lanka 9. stavka 4. ZPDD-a) dionica Ciljnog Drustva od strane Ponuditelja stranke nisu ugovorile
posebnu cijenu za dionice Ciljnog Drustva, da ista nije objektivno utvrdiva iz cijene za udjele u dru-
Stvu KHA te da niti Ponuditelj niti osobe s kojima zajednicki djeluje nisu u prethodnom razdoblju od
godine dana stjecale dionice Ciljnog Drustva, izraden je elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice
Ciljnog Drustva (u daljnjem tekstu: "Elaborat") od strane drustva Mazars Cinotti Consulting d.o.o.,
iz Zagreba, Strojarska cesta 20, OIB: 38048486286, Clana grupe MAZARS, koji Elaborat je revidiran
od strane neovisnog ovlastenog revizora, drustva UHY HB EKONOM d.o.0. za reviziju iz Splita, Hr-
vatske mornarice 1K, OIB: 96143203825, ¢lan grupe UHY, sve sukladno élanku 16. stavku 4. i ¢lanku
22. stavku 3. tocki 9. ZPDD-a.



Kako proizlazi iz Eilaborata, za procjenu vrijednosti dionice Ciljnog drustva koristena je, kao primarna,
metoda diskontiranih nov¢anih tijekova (DCF metoda) koja se uobiCajeno koristi izmedu sudionika
trzista za odredivanje vrijednosti dionica, odnosno drustva.

Primjenom DCF metode proizlazi da operativna vrijednost Ciljnog Drustva na 29.09.2020. godine
iznosi 196,1 milijun HRK. Nakon korekcije operativne vrijednosti za neto dug, proizlazi da implicirana
vrijednost vlasnickog kapitala Ciljnog Drustva na 29.09.2020.g. iznosi 40,3 milijuna HRK. Dijeljenjem
implicirane vrijednosti vlasnickog kapitala s ukupnim brojem dionica (6.968.760) dolazi se do impli-
cirane cijene po dionici u iznosu od 5,79 kuna (pet kuna i sedamdesetdevet lipa).

Procjenom vrijednosti metodom muitiplikatora usporedivih transakcija (koja je koridtena kao sekun-
darna odnosno indikativha metoda), na temelju medijana multiplikatora EV / EBITDA te EBITDA-e
2019, godine (2020. godina nije reprezentativna uslijed pandemije COVID-19), operativna vrijednost
Ciljnog Drustva iznosila je 191,9m HRK. Nakon korekcije iste za neto dug, vrijednost vlasnickog
kapitala iznosi 36,2m HRK. Dijeljenjem implicirane vrijednosti vlasni¢kog kapitala s ukupnim brojem
dionica (6.968.760) dolazi se do implicirane cijene po dionici u iznosu od 5,19 HRK (pet kuna i de-
vetnaest lipa). S obzirom na svoja ogranifenja (u praksi je tesko odrediti usporedive transakcije ili
usporediva poduzeca zbog ¢esto limitiranih mogucénosti otkrivanja uvjeta transakcije koji mogu zna-
¢ajno utjecati na plac¢enu cijenu), procijenjenu vrijednost metodom multiplikatora usporedivih trans-
akcija potrebno je promatrati samo kao indikativnu.

Sukladno svemu prethodno navedenom, konacna vrijednost koja bi trebala predstavljati fer vrijed-
nost dionice Drustva je vrijednost dobivena DCF metodom (metoda multiplikatora je, uslijed svojih
ogranicenja, iskijucivo indikativne prirode) te sukladno rezultatima dobivenima analizom iznosi 5,79
kuna (pet kuna i sedamdesetdevet lipa).

Ponudena cijena u iznosu od 5,79 kuna po dionici Ciljnog Drustva temeljena je na procjeni fer vrije-
dnosti dionica u Elaboratu, obzirom da prilikom posrednog stjecanja dionica od strane Ponuditelja
medu strankama ugovora nije utanacena cijena dionica Ciljnog Drustva, da ista nije objektivno utvr-
diva iz cijene za udjele u drustvu KHA te da niti Ponuditelj niti osobe s kojima zajednicki djeluje nisu
u prethodnom razdoblju od godine dana stjecale dionice Ciljnog Drustva.

8) Izvor i nacin osiguranja naknade

Naknada za dionice bit ¢e ispla¢ena u gotovini, te ponuda ne ukljuCuje zamjensku ili kombiniranu
naknadu.

Radi osiguranja naknade za placanje dionica koje su predmet ove ponude za preuzimanje kao i svih
troSkova iz ¢lanka 38. Zakona, Ponuditelj je poloZio potrebna sredstva kod SKDD-a.

Iznos naknade za placanje za dionice koje su predmet ponude za preuzimanje i sve potrebne iznose
i troskove koji proizlaze iz ove ponude za preuzimanje snosit ¢e Ponuditelj iz vlastitih sredstava koja
je pribavio putem kratkoro¢ne pozajmice od povezanog drustva unutar TUI Grupe, drustva TUI UK
Limited.

9) Rok plaé¢anja



Ponuditelj ¢e putem depozitara, SKDD, obaviti isplatu kupoprodajne cijene za pohranjene dionice
sukladno uvjetima iz ove ponude, u roku 14 dana od isteka roka trajanja ove ponude.

10) Rok trajanja ponude

Rok trajanja ponude za preuzimanje je 28 dana od objave ponude u Narodnim novinama i na Zagre-
backoj burzi d.d., s time da rok pofinje teéi od dana kasnije objave.

11) Tvrtka, sjediste i poslovna adresa depozitara

Depozitar u ovoj ponudi je SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d., Zagreb, Heinzelova 62a,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu s mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080138626,
OIB: 64406809162.

12) Upute o nacinu i uéincima pohrane dionica te prava i obveze dionicara

Dionicari Cilinog Drustva koji Zele prihvatiti ovu ponudu, obvezni su do isteka trajanja ponude De-
pozitaru predati popunjeni pisani nalog za prihvat / opoziv ponude za preuzimanje (obrazac KA-POP).
Obrasce KA-POP koji sluze za prihvat ponude, Depozitar ¢e po$tom dostaviti svim dioni¢arima Ciljnog
Drustva na adresu naznafenu kod Depozitara, a dioni€ari ih mogu i osobno podié kod Depozitara,
odnosno svakodobno ih mogu pronaéi na internetskim stranicama Depozitara (www.skdd.hr). Depo-
zitar ¢e, uz obrazac, dostaviti svakom dioni¢aru i obavijest o objavljenoj ponudi za preuzimanije.

Popunjeni obrasci dostavljaju se Depozitaru na jedan od sljedeéih nacina:

1. osobno kod Depozitara - SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d., Zagreb, Heinzelova
62a, u kojem slucaju potpisi dionicara na obrascu ne moraju biti ovjereni kod javnog biljez-
nika;

2. preporucenom postom Depozitaru na adresu navedenu pod prethodnom to¢kom u kojem
slu€aju potpis dioni¢ara na obrascu mora biti ovjeren kod javnog biljeznika.

Depozitar ¢e unutar roka trajanja ove ponude primiti dokumentaciju iz prethodne to¢ke u pohranu.
Depozitar zadrzava pravo provjere vjerodostojnosti zaprimljene dokumentacije. Nepotpuni ili neis-
pravni nalozi za prihvadanje ponude (KA-POP obrazac) smatrat ¢e se kao da nisu podneseni niti
zaprimljeni. Dionice se pohranjuju preknjizavanjem s racuna dioni¢ara na poseban raéun koji ée
Depozitar otvoriti za potrebe pohrane dionica radi prihva¢anja Ponude za preuzimanje.

Svaki ispravan nalog o pohrani dionica sadinjen sukladno odredbama ove ponude, koji ¢e, zajedno s
ostalim ovom ponudom odredenim ispravama, biti zaprimljen na prethodno navedeni naéin, imat ¢e
ucinak prihvata ove ponude, uz obvezu Ponuditelja da putem Depozitara obavi isplatu kupoprodajne
cijene za pohranjene dionice shodno uvjetima iz ove ponude, u roku 14 dana od isteka roka trajanja
ove ponude, na racune dionicara koje su oni kod Depozitara odredili kao radun za isplatu.

Nakon plaéanja i preknjizbe pohranjenih dionica, Depozitar ¢e otpremiti dioni¢arima:

1. izvjeStaj o provedenoj isplati na racun, za dionifare kojima je obavljena isplata na raéun,



2. izvjestaj o nemogucénosti isplate, za one dioniCare kojima nije provedena isplata na racun, s
uputom da dostave podatke o racunu na koji ¢e im se isplatiti kupoprodajna cijena.

Dionicar ne moze raspolagati dionicama koje je pohranio radi prihvata ove ponude.

Do isteka roka trajanja ove ponude dioni¢ar moze pohranjene dionice povudéi iz pohrane i time
odustati od prihvata ove ponude za preuzimanje, odnosno prodaje dionica. Dionicar povlaenje iz
pohrane takoder obavlja ispunjavanjem naloga (obrazac KA-POP) na isti nacin kao i kod naloga za
prihvacanje ponude, a pohranjene dionice se vracaju s neprenosive na prenosivu poziciju na racunu
dioniCara koji je valjano povukao prihvat ponude za preuzimanje.

Smatrat ¢e se da je nalog za prihvat / opoziv ponude za preuzimanje ucinjen u roku ako je ispravna
dokumentacija sukiadno ovoj ponudi predana posti ili neposredno Depozitaru unutar roka trajanja
ponude. Ako se nalog upucuje podtom, mora biti predan posti najkasnije zadnji dan roka vazenja
ponude. U tom slucaju, dan predaje posti se smatra danom predaje Depozitaru, ako nalog kod
Depozitara bude zaprimljen unutar tri radna dana od zadnjeg dana vazenja ponude.

13) Namjere u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog Drustva

U odnosu na buduée poslovanje Ciljnog Drudtva, Ponuditelj namjerava nastaviti obavljanje postojece
djelatnosti pruzanja usluge hotelskog smjestaja u sjedistu Ciljnog Drustva uz poduzimanje radnji i
aktivnosti koje bi dovele do povecdanja profitabilnosti Ciljnog Drustva.

Takoder, cilj Ponuditelja je osigurati adekvatne alate i procese u svrhu podizanja razine korporativnog
upravljanja, a sve u svrhu uravnoteZenog pristupa svim interesno-utjecajnim skupinama.

Buduci da je Ponuditelj ¢lan grupe drustava jednog od vodedih svjetskih turoperatora, koji u svojem
portfelju izmedu ostaloga ima preko 400 hotela, 1600 putnic¢kih agencija, 150 zrakoplova te 17 kru-
zera, s godiSnjim prometom od preko 27 milijuna gostiju u 180 svjetskih destinacija, oCekuje se
znacajan sinergijski ucinak u odnosu na Ciljno Drustvo temeljen na zajamcenom prihodu s osnove
godisnjih ugovora o smjestaju gostiju.

Nadalje, strateski planovi Ponuditelja u odnosu na Ciljno Drustvo vezani su prije svega uz strategiju
diferencijacije koja podrazumijeva uspostavljanje i promociju proizvoda pod brandom TUI BLUE, koji
bi Ciljno Drustvo nudilo klijentima, uz istodobnu implementaciju strategije best-cost dobavljaca ko-
jom bi se nastojala ispuniti oCekivanja klijenata u pogledu kvalitete i cijene usluge.

Daljnji strateski planovi Ponuditelja determinirani su prethodnom detaljnom analizom imovine Ciljnog
Drustva koja trenutno nije u funkciji, odnosno ista je neadekvatno iskoristena.

Pri tome se isti¢e da sadasnji strateski planovi kao i potencijalni buduci, mogu pridonijeti ne samo
ocCuvanju postojecih radnih mjesta nego i povecanju istih.

Takoder, isti¢e se da s obzirom na opéepoznati problem nedostatka radne snage u turistickom sek-
toru (s posebnim naglaskom na hotele i restorane), kao i posvecenost Ponuditelja zadrzavanju za-
poslenika koji svojim pristupom radnim zadacima doprinose stvaranju dodane vrijednosti, Ponuditelj
je prvenstveno usredotoCen na oCuvanje postojecih radnih mjesta.



Bududi da zbog isteka mandata Ciljno Drustvo nema adekvatan broj &anova Nadzornog odbora, isti
¢e biti izabrani na sljedecoj Glavnoj skupstini Ciljnog Drustva, iz éega proizlazi da Ciljno Drustvo
nema nikakve obveze s osnove Clanstva u Nadzornom odboru.

U odnosu na Upravu Ciljnog Drustva, istiCe se da Ponuditelj ne planira nikakve promjene te da prema
Upravi ne postoji obveza u bilo kojem obliku ili druga pogodnost koja bi predstavljala znacajnu ¢i-
njenicu.

Ponuditelj nije obecao niti dodijelio bilo kakvu financijsku korist ¢lanovima Uprave i (buduceg) Nad-
zornog odbora Ciljnog Drustva u vezi s ovom Ponudom za preuzimanje. Primanja ¢lanova Uprave i
eventualne nagrade za rad ¢lanovima Nadzornog odbora, kao i druge pogodnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, uobiajene i potrebne za kvalitetno i nesmetano obavljanje njihovih funkcija,
odrazavat Ce trziSne uvjete i biti u skladu s relevantnim pozitivnim propisima.

14) Mjerodavno pravo

Na ugovorne odnose izmedu Ponuditelja i dionic¢ara Ciljnog Drustva na koje se odnosi ova ponuda za
preuzimanje primjenjivati ¢e se hrvatsko pravo, a za slu¢aj spora biti ée nadleZzan Trgovacki sud u
Splitu.

S osobitim postovanjem,

TUI TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED
koje zastupa punomocnik:

~

-
M S MANDARIE & EINwaLTER
~NDARIC & EINWALTER

ODVIETNICKO :
Ivan Einwalter, odvjetnik DRUSTVO, j.t.d.

ZAGREB, PRILAZ GJURE DEZELIGA 19

ODVJETNIK
IVAN EINWALTEF

ZAGREB, Prilaz G. DeZelica |4
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REPUBLIKA HRVATSKA
HRVATSKA AGENCIJA ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA
KLASA: UP/I 976-02/21-02/01
URBROJ: 326-01-60-62-21-8

Zagreb, 17. ozujka 2021.

Na temelju odredbi ¢lanka 15. tocke 3. i ¢lanka 8. stavka 1. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga (Narodne novine br. 140/05 i 12/12) te &lanka 24. stavka 3. Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustava (Narodne novine br. 109/07, 36/09, 108/12, 90/13-Odluka USRH, 99/13-Odluka
USRH i 148/13, dalje: ZPDD), Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, povodom zahtjeva
drustva TUI TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED, Wigmore House, Wigmore Lane, Luton,
Bedfordshire, LU2 9TN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB 34136663964, zastupano po odvjetniku Ivanu
Einwalteru iz Mandari¢ & Einwalter, odvjetni€ko drustvo, j.t.d., Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19, za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje drustva HOTELI ZIVOGOSCE d.d., Zivogosce,
Porat 136, OIB 88429213928, na sjednici Upravnog vijeéa odrzanoj 17. oZzujka 2021. donosi

RJESENJE

Drustvu TUI TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED, Wigmore House, Wigmore Lane, Luton,
Bedfordshire, LU2 9TN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB 34136663964, odobrava se objavljivanje
ponude za preuzimanje drustva HOTELI ZIVOGOSCE d.d., Zivogosée, Porat 136, OIB
88429213928.

Obraziozenje

Dana 27. sijeénja 2021. drustvo TUI TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED, Wigmore House,
Wigmore Lane, Luton, Bedfordshire, LU2 9TN, Ujedinjeno kraljevstvo, OIB 34136663964 (dalje:
Ponuditelj) zastupano po odvjetniku Ivanu Einwalteru iz Mandari¢ & Einwalter, odvjetniéko drustvo,
j-.t.d. Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19, podnijelo je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
(dalje: Hanfa) Zahtjev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje (dalje: Zahtjev) drustva
HOTELI ZIVOGOSCE d.d., Zivogosée, Porat 136, OIB 88429213928 (dalje: Ciljno drustvo),
dokumentaciju u prilogu, tekst ponude za preuzimanje i odredene isprave iz odredbi ¢lanka 22.
stavka 3. ZPDD-a.

U postupku odludivanja o Zahtjevu zakljuécima Hanfe od 4. i 26. veljaée 2021. zatraZzene su izmjene
i dopune teksta ponude za preuzimanje, dostava oéitovanja i dodatne dokumentacije, a Ponuditel;
je 17. veljaée 2021. i 11. ozujka 2021. dostavio trazene izmjene i dopune teksta ponude za
preuzimanje i dokumentaciju, sukladno trazenju Hanfe.

Sukladno odredbama ¢lanka 2. stavka 1. to¢ke 2. ZPDD, ponuda za preuzimanje je javno objavljena
ponuda, obvezna ili dobrovoljna, upuc¢ena svim dioni¢arima ciljnog drustva za stjecanje svih dionica
s pravom glasa, uz uvjete i naéin odreden ZPDD-om. Ciljno drustvo se, odredbama ¢&lanka 2. stavka
1. tocke 1. podtocke a) alineje 1. ZPDD-a, definira kao dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, €ije su dionice s pravom glasa uvrstene na uredeno trziste u Republici Hrvatskoj u smislu
odredbi Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/18 i 17/20).

'S W R 81 7

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 10000 Zagreb, Franje Radkoga 6, p.p. 164, Hrvatska
tel: 01 6173 200, fax: 01 4811 507, e-mail: info@hanfa.hr, OIB: 49376181407, MB: 02016419, www.hanfa.hr 1




Uvidom u javne podatke iz Sudskog registra, na dan nastanka obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje Ciljnog drustva utvrdeno je da temeljni kapital Ciljnog drustva iznosi 69.687.600,00
kuna te je podijelien na 6.968.760 redovnih dionica na ime, pojedinatnog nominalnog iznosa 10,00
kuna koje se vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri u depozitoriju Sredi$njeg klirinskog
depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a (dalje: SKDD) od Cega se 302.760 redovnih
dionica vodi pod oznakom HZVG-R-A i ISIN: HRHZVGRAO0002, a 6.666.000 redovnih dionica vodi
pod oznakom HZVG-R-B i ISIN: HRHZVGRB0001. Prema javno dostupnim podacima Zagrebacke
burze d.d., Zagreb, Ivana Lugi¢a 2a/22 (dalje: ZSE) na dan nastanka obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje 302.760 redovnih dionica oznake HZVG-R-A i ISIN: HRHZVGRA0002 uvrsteno je
na uredeno trziste-segment Redovito trziSte ZSE.

Obveza objavijivanja ponude za preuzimanje nastala je za Ponuditelja i osobe koje s njim djeluju
zajedniéki, sukladno odredbama &lanka 9. stavaka 1. i 4., a u vezi s odredbama Clanka 5. stavka 4.
ZPDD-a, 29. rujna 2020. sklapanjem dva Ugovora o kupoprodaji poslovnih udjela drustva KARISMA
HOTELS ADRIATIC d.o.0., Zagreb (Grad Zagreb), Trg Drazena Petrovi¢a 3, OIB 77301543615,
(dalie: KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.0.) kojim Ugovorima je Ponuditelj neposredno stekao
ukupno dva poslovna udjela u temeljnom kapitalu drustva KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o. koji
ukupno &ine 66,66% temeljinog kapitala drustva KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o.. Ponuditel; je
od 1. ozujka 2013. imatelj jednog poslovnog udjela u drustvu KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o.
te je predmetnim stjecanjem postao jedini ¢lan drustva KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.o.

Bududi da drustvo KARISMA HOTELS ADRIATIC d.o.0. neposredno drzi 4.500.000 redovnih dionica
oznake HZVG-R-B i ISIN: HRHZVGRBO0001 Ciljnog drustva te je imatelj 100% poslovnih udjela u
drustvu ADRIASENSE d.o.0., Zagreb (Grad Zagreb), Trg Drazena Petrovi¢a 3, OIB 87006524500,
(dalje: ADRIASENSE d.0.0.) koje neposredno drzi 2.166.000 redovnih dionica oznake HZVG-R-B i
ISIN: HRHZVGRB0001 Ciljnog drustva, Ponuditelj je stoga posredno stekao 6.666.000 redovnih
dionica Cilinog drustva pa je, sukladno ranije navedenim odredbama ZPDD-a nastala obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog drustva.

U tekstu ponude za preuzimanje, Ponuditelj navodi da djeluje zajedni¢ki s drustvima KARISMA
HOTELS ADRIATIC d.o.0., ADRIASENSE d.o.o. te TUI UK Limited, Wigmore House, Wigmore
Lane, Luton, Bedfordshire, United, Kingdom, LU2 9TN, registarski broj 02830117, sukladno
odredbama ¢&lanka 5. stavaka 4. i 5. ZPDD-a koji propisuju da se smatra da pravna osoba kontrolira
pravnu osobu ako neposredno ima vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu pravne osobe ili vise od
25% glasackih prava u glavnoj skupétini pravne osobe odnosno ako su medusobno povezani u
smislu odredbi Zakona o trgovackim drustvima.

Prema podacima prilozenima Zahtjevu te uvidom u evidenciju o stanju racuna Ponuditelja i osoba
koja s Ponuditeljem djeluje zajedniéki u SKDD-u, utvrdeno je da Ponuditelj i prethodno navedene
osobe koje s Ponuditeliem djeluju zajednicki zajedno drze ukupno 6.666.000 redovnih dionica
Cilinog drustva $to predstavlja 95,66% udjela u temeljnom kapitalu Cilinog drustva, odnosno 95,66%
dionica s pravom glasa Ciljnog drustva. Nadalje, utvrdeno je da u razdoblju od godine dana prije
dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje Ciljnog druStva Ponuditelj i osobe s
kojima djeluje zajednicki nisu stjecali dionice Cilinog drustva.

Ponuda za preuzimanje odnosi se na sve redovne dionice Ciljnog drustva koje ne drze Ponuditelj
odnosno osobe s kojima djeluje zajedni¢ki. Predmet ponude za preuzimanje je stoga 302.760
redovnih dionica Ciljnog drustva, oznake HZVG-R-A, ISIN: HRHZVGRA0002, svaka nominalne
vrijednosti 10,00 kuna, §to predstavlja 4,34% udjela u temeljnom kapitalu Ciljnog drustva, odnosno
4,34% dionica s pravom glasa Ciljnog drustva.

Cijena koju se Ponuditelji u ponudi za preuzimanje obvezuju platiti po dionici iznosi 5,79 kuna za
svaku redovnu dionicu Ciljnog drustva.




Prema Potvrdi ZSE od 8. listopada 2020. u razdoblju od 28. lipnja do 28. rujna 2020. (zadnja tri
mjeseca prije dana nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje) na uredenom trziStu
redovnim dionicama Ciljnog drustva ostvareno je 7,69% dana trgovanja (5 dana trgovanja od
mogucih 65 dana), a prosje¢na ponderirana cijena u navedenom razdoblju iznosila je 8,69 kuna.

Slijedom navedenog, a s obzirom da se u razdoblju od tri mjeseca prije dana nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje dionicama Ciljnog drustva nije trgovalo, Ponuditelj je bio
obvezan, sukladno odredbama é&lanka 22. stavka 3. tocke 9. ZPDD-a, u svezi s odredbama ¢lanka
16. stavka 3. ZPDD-a, Hanfi dostaviti elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice Ciljnog drustva,
revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora.

Ponuditelj je uz Zahtjev priloZio Elaborat o procjeni fer vrijednosti dionice drustva Hoteli Zivogoscée
d.d. na dan 29.9.2020. godine (dalje: Elaborat) od 10. prosinca 2020., kojeg je izradilo drustvo
Mazars Cinotti Consulting d.o.o0., Zagreb, Strojarska cesta 20, OIB; 38048486286, (dalje:
Procjenitelj), a koji Elaborat je revidiran od strane neovisnog ovlastenog revizora, drustva UHY HB
EKONOM d.o.0. za reviziju, Split, Hrvatske mornarice 1K, OIB: 96143203825 od 20. sije€nja 2021.,
sve u skladu s odredbama ¢lanka 22. stavka 3. tocke 9. ZPDD-a, a kojim Elaboratom je utvrdena fer
vrijednost za redovne dionice Ciljnog drustva.

Prema revidiranom Elaboratu, fer vrijednost dionice Cilinog drustva na dan nastanka obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje (29. rujan 2020.) iznosi 5,79 kuna za redovnu dionicu Ciljnog
drustva.

Slijedom navedenog, utvrdeno je da je cijena izrazena u ponudi za preuzimanje u iznosu od 5,79
kuna, odredena u skladu s odredbama ¢&lanka 16. stavcima 2. i 3. ZPDD-a.

Sukladno odredbama ¢lanka 19. stavka 1. ZPDD-a, potrebno je osigurati novéana sredstva za
placanje preostalih 302.760 redovnih dionica Ciljnog drustva, oznake HZVG-R-A.

Uvidom u potvrdu depozitara — SKDD-a, od 27. sije€nja 2021. utvrdeno je da je Ponuditelj na
transakcijski racun SKDD-a izdvojio novéana sredstva potrebna za plaéanje dionica Ciljnog drustva
koje su predmet ponude za preuzimanje.

Zahtjevu je priloZzena potvrda o plac¢enoj naknadi, sukladno élanku 4. to¢ki 1. Pravilnika o vrsti i visini
naknada Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (Narodne novine br. 26/19).

Buduéi da je Ponuditelj uz Zahtjev dostavio tekst ponude za preuzimanje sastavljen sukladno
odredbama ¢lanka 22. stavka 1. ZPDD-a te dokumentaciju propisanu odredbama €lanka 22. stavka
3. ZPDD-a, valjalo je sukladno odredbama &lanka 24. stavka 3. ZPDD-a, odIu€iti kao u izreci ovog
rieSenja.

Sukladno odredbama ¢lanka 8. stavka 3. Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,
ovo rjesenje objavljuje se na internetskoj stranici Hanfe.
UPUTA O PRAVNOM LIJEKU

Protiv ovog rjesenja Zalba nije dopustena, ali se moze pokrenuti upravni spor podnosenjem tuzbe
Upravnom sudu u Zagrebu u roku od 30 dana od dana primitka ovog rieSenja.




DOSTAVITI:

1. Mandari¢ & Einwalter, odvjetni¢ko drustvo, j.t.d., Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19
2. U spis predmeta




Specijalna punomo¢

Ovime mi, drustvo TUI TRAVEL
OVERSEAS HOLDINGS LIMITED,
dioni¢ko drustvo, koje je uredno osnovano
i koje valjano posluje prema zakonima
Ujedinjenog kraljevstva Velike Britanije i
Sjeverne Irske, sa sjedistem u Wigmore
House, Wigmore Lane, Luton LU2 9TN,
Bedfordshire, Ujedinjeno  kraljevstvo
Velike Britanije i Sjeverne Irske (ranije
TUI Travel House, Crawley Business
Quarter, Fleming Way, Crawley, West
Sussex RH10 9SQO0L, Ujedinjeno
Kraljevstvo Velike Britanije i Sjeverne
Irske), OIB 34136663964, registriran u
Registru trgovackih drustava Engleske i
Walesa pod brojem 04998708,
{"Drustvo"), ovlas¢ujemo

Specijalne punomodnike

IVANA EINWALTERA
odvjetnika u Odvjetni¢kom drustvu
MANDARIC & EINWALTER j.t.d.
Zagreb, Prilaz Gjure Dezelica 19

VICU MANDARICA
odvjetnika u Odvjetni¢kom drustvu
MANDARIC & EINWALTER j.t.d.
Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19

DINU VLAHOV BUHIN
odvjetnicu u Odvjetni¢kom drustvu
VLAHOV BUHIN I SOUREK d.o.0.

Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19

ANU MARJANCIC
odvjetni¢ku vieZbenicu u Qdvjetnickom
drudtvu VLAHOV BUHIN I SOUREK
d.o.o., Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a
19

Special power of attorney

Hereby we, company TUI TRAVEL
OVERSEAS HOLDINGS LIMITED, a
company duly incorporated and validly
existing under the laws of the United
Kingdom of Great Britain and Northern
Ireland, with its corporate seat in
Wigmore House, Wigmore Lane, Luton
LUZ2 9TN, Bedfordshire, United Kingdom of
Great Britain and Northern Ireland
(earlier TUI Travel House, Crawley
Business Quarter, Fleming Way, Crawley,
West Sussex RH10 9QOL, United Kingdom
of Great Britain and Northern Ireland),
Croatian PIN 34136663964, registered
with the Registry of Companies of England
and Wales under the number 04998708,
("Company"), authorize

Authorised representatives

IVAN EINWALTER
Attorney at Law at the law firm
MANDARIC & EINWALTER j.t.d.
Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19

and

VICE MANDARIC
Attorney at Law at the law firm
MANDARIC & EINWALTER j.t.d.
Zagreb, Prilaz Gjure Dezelica 19

and

DINA VLAHOV BUHIN
Attorney at Law at the law firm
VLAHOV BUHIN I SOUREK d.o.o.
Zagreb, Prilaz Gjure Dezelica 19

and

ANA MARJANCIC
Associate at Law at the law firm
VLAHOV BUHIN I SOUREK d.0.0.

Zagreb, Prilaz Gjure Dezeli¢a 19




and

ANA MARIJA RUPCIE
Associate at Law at the law firm
VLAHOV BUHIN I SOUREK d.o.0.

Zagreb, Prilaz Gjure DeZeli¢a 19

ANA MARIJU RUPCIG
odvjetnicku vieZbenicu u Odvjetni¢kom
drustvu VLAHOV BUHIN I SOUREK
d.o.0., Zagreb, Prilaz Gjure DeZelica
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svakog samostalno i pojedinacno, da u
ime i za raun Drustva poduzme sljedede
pravne radnje:

da nas zastupa pred Hrvatskom
Agencijom za nadzor financijskih
usluga,  Narodnim Novinama,
Zagrebackom burzom te prema
svim ostalim dionicima u postupku
obvezne javne ponude u vezi sa
stjecanjem  dionica (stjecanjem
posredne kontrole) trgovatkog
drudtva HOTELI ZIVOGOSCE d.d.,
Zivogo$te, Porat 136, OIB:
88429213928 ("Javna ponuda")
te s time u vezi sastavija,
potpisuje, 3Salje, preuzima i
objavijuje sve potrebne ponude,
zahtjeve, izjave, dokumente i
objave;

da s bankom u Republici Hrvatskoj
pregovara uvjete, sastavlja |
potpisuje sve potrebne
dokumente, zahtjeve | izjave koji
su potrebni za ishodenje
bankarske garancije u vezi sa
Javnom ponudom, u skladu s
¢lankom 18. Zakona )
preuzimanju dionickih drustava;

da sastavlja, ugovara | potpisuje
sve  dokumente ili ugovore,
isprave, zahtjeve i formulare, daje
izjave, zatraZi i preuzme bilo koje
izvatke te opdenito poduzima bilo
koje druge zakonite radnje pred
Sredisnjim klirindkim depozitarnim
drustvom  d.d. u vezi s
ugovaranjem obavijanja poslova

to take, each solely and independently,
on the behalf and for the account of the
Company, the following actions:

to represent us before the Croatian
Financial  Supervisory Agency,
Official Gazette of the Republic of
Croatia, Zagreb Stock Exchange
and towards all other stakeholders
In the procedure of mandatory
takeover offer in connection with
acquisition of shares of (acquisition
of indirect control over) the
company HOTELI ZIVOGOSCE
d.d., Zivogosce, Porat 136, PIN:
88429213928 ("Takeover offer")
and in connection therewith draft,
sign, send, take over and publish
all  required offers, requests,
declarations, documents  and
publications;

to negotiate conditions with a bank
in Croatia, to draft and sign all
necessary documents, requests
and statements required to obtain
a bank guarantee in connection
with the Takeover offer, in line with
Article 18 of the Act on the
Takeover of the Joint Stock
Companies;

to draft, contract and sign all
documents or agreements, deeds,
requests and forms, give
statements, request and take over
any excerpts and in general
undertake any other legal action
before the Central Depository and
Clearing Company Inc. in
connection with the agreement on
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pohrane dionica te ostalim
potrebnim ili pozeljnim radnjama u
skiopu Javne ponude;

« da pregovara uvjete, sastavlja i
potpisuje sve potrebne
dokumente, ugovore, zahtjeve i
izjave koji su potrebni u svrhu
angazmana strucnjaka za izradu
elaborata o procjeni fer vrijednosti
dionice ciljnog drustva te da
podnese zahtjev nadleZznom
Trgovalkom sudu za imenovanje
neovisnog ovlastenog revizora, ili
na drugi nacin angazZira neovisnog
ovlastenog revizora, koji ¢e
revidirati izradeni elaborat o
procjeni fer vrijednosti dionice
ciljnog drustva;

« da potpisuje sve druge isprave,
daje izjave i poduzima pred javnim
biljeznikom i drugim nadleznim
tijelima sve druge zakonite radnje
koje budu potrebne u vezi s
predmetom ove punomodi.

Ova je punomoé sastavljena na
hrvatskom i engleskom jeziku, pri ¢emu
prevladava hrvatska verzija.

Punomoénik se ovlaséuje da imenuje
zamjenike koji ¢e imati sva ovlastenja iz
ove punomadi.

Ova punomo¢ vrijedi za sve instance i
proteZze se na sve sporedne postupke u
svezi s predmetom ove punomodi.

Ova punomo¢ vrijedi do njenog pisanog
opoziva. Ova punomol  podlijeze
hrvatskom pravu, U slu€aju spora koji
proizlazi iz ili je u vezi s predmetom ove
punomodi biti ¢e nadlezan sud u Zagrebu.

the depositing of shares and other
required or desirable actions within
the Takeover offer;

e to negotiate the conditions, draft
and sign all necessary documents,
agreements, requests and
statements required for the
purpose of engaging an expert for
preparation of a study on the
assessment of the fair value of the
target company’s share and to file
a request to the competent
Commercial Court for appointment
of an independent certified auditor,
or to otherwise engage an
independent certified auditor, to
audit the prepared study on the
fair value of the target company's
shares;

e to sign all other documents, give
statement and take before the
notary public and other competent
authorities all other legal actions
which are necessary as regards
the subject of this power of
attorney.

This Power of Attorney is made in Croatian
and English languages, whereof the
Croatian version shall prevail.

The proxy is entitled to grant a power of
substitution with all powers granted under
this power of attorney.

This power of attarney shall apply before
all instances and extend to all side
proceedings in relation to realization of
the orders given and powers granted
hereunder.

This power of attorney shall be valid until
revoked in writing. This power of attorney
is governed by Croatian law. Any disputes
arising out of or in connection with this
Power of Attorney, shall be resolved
before the competent court in Zagreb.
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/ Datum i mjesto / Date and place: 26 August 2020. / Hannover

TUL TRAVEL OVERSEAS HOLDINGS LIMITED

‘r\
/ \l:\)'l /(’\1\\

O Thomas Pietzka
> (Director)

Thc(p/as Lindner

(Director)
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‘No. 291 of the Deed Roll of the year 2020

' Before the execution of the official act, the Notary Public asked the persons appearing
whether he himself or any other person with whom the Notary public has associated for the
purpose of business activities or with whom he shares business premises has been or is
active in this matter. The persons appearing answered this question to the negative and
sked for execution of the official act.

with notarial certify, that the foregoing signatures were effected before me today by
Thomas Gerd Pietzka, born 15.09.1964, Isernhagen, and

Thomas Lindner, born 21.03.1968, Bleichenrode,

ally known and with business address at Karl-Wiechert-Allee 4, 30625 Hanover

Q Hanover, this 28§ day of August 2020

| {
) f
Prof. Dr. Notthoff
| Notar
v
\

\J
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APOSTILLE
(Convention de la Haye du 5 octobre 1961 )

Land: Bundesrepublik Deutschland
Diese dffentliche Urkunde
ist unterschrieben von Prof. Dr. Martin Notthoff
in seiner Eigenschatft als Notar in Hannover
Sie ist versehen mit dem Dienstsiegel des Notars
Prof. Dr. Martin Notthofff
Bestatigt
in Hannover 6. am 07. September 2020

durch den Prasidenten des Landgerichts in Hannover
unter Nr. 91 a E 2 — 1456/2020
Stempel 10. Unterschrift

Der Prasident des Langgeﬁhts
Im Auftrag




Ovaj se prijevod sastoji od
2 stranice.

Br. ov.: 164a/2020
Datum: 21. rujna 2020.

Ovjereni prijevod

s engleskog i njemackog jezika




Broj 291. u javnobiljeZni¢kom registru upisa za godinu 2020.

Prije potpisivanja sluzbenog dokumenta, javni biljeznik pitao je osobe koje su stupile pred njega jesu li
one ili bilo koja druga osoba koja je povezana s javnim biljeZnikom u svrhu poslovne djelatnosti ili s
kojom samo dijeli poslovne prostore bili ili jos uvijek jesu aktivni u ovom predmetu. Osobe koje su
pristupile odgovorile su na ovo pitanje nijeCno i zatraZile su potpisivanje sluzbenog dokumenta.

Ovime ovjeravam gore navedene potpise koje su u mojoj prisutnosti danas stavili:
1. Thomas Gerd Pietzka, roden 15.9.1964., Isernhagen, i

2. Thomas Lindner, roden 21.3.1968., Bleichenrode,
koji su mi oboje osobno poznati i koji imaju poslovnu adresu u Karl-Wiechert-Allee 4, 30625 Hannover,
kamo sam oti$ao na zahtjev.

Hannover, 26. kolovoza 2020.
/potpis necitljiv/
Prof. Dr. Notthoff
Javni biljeznik

/neditljiva naljepnica sa suhim Zigom/




/pecat;

Predsjednik 7emaljskog suda u Hannoveru/

@

——

APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Zemlja: Savezna Republika Njemacka
Da je ovu javnu ispravu
2. potpisao Prof. Dr. Martin Notthoff
3. usvojstvu javnog biljeznika u Hannoveru
4. ida je snabdjevena Zigom javnog biljeZnika
Prof. Dr. Martina Notthoffa
potvrduje
5. u Hannoveru 6. dana 7. rujna 2020.
7. predsjednik Zemaljskog suda u Hannoveru

8. pod brojem: 91 a E 2-1456/20

9. pedat 10. potpis
Ipecat: Predsjednik Zemaljskog suda
Predsjednik Zemaljskog Po nalogu
suda u Hannoveru/ /potpis necitljiv/
(Bode)

Visi pravosudni tajnik

/pecat:

Predsjednik Zemaljskog suda u Hannoveru/

| Ja, Sanja Marq:t!f, stalna sudska tumacica za engleski i njemacki jezik, ponovno imenovana rjesenjem

Br. ovjere: 164a/2020
Zagreb, 21. rujna 2020.

| predsjednf'_k a {Upﬂm}@k 0g suda u Zagrebu, broj 4 Su-1569/2019 od 16. prosinca 2019., potvrdujem da
' gornji prijevod potpuno odgovara izvorniku sastavljenom na engleskom i njemackom jeziku.

g







