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1. REZULTATI POSLOVANJA U PRVOM POLUGODISTU 2023. GODINE
UKRATKO O GRUPI CAKOVECKI MLINOVI

Cakovecki mlinovi d.d. (dalje: ,,Cakovecki mlinovi® ili ,,Drustvo), osnovani 1893. godine u Cakovcu, jedna
su od najstarijih hrvatskih prehrambeno-trgovackih kompanija. Drustvo upravlja vertikalno integriranim
poslovnim modelom koji obuhvaca proizvodnju visokokvalitetnih mlinskih, pekarskih i uljarskih proizvoda
s jedne strane te maloprodaju mjesovite robe s druge strane. lako je proizvodnja hrane tradicija i naslijede
Drustva, Drustvo je nizom uspjesnih akvizicija i integracija maloprodajnih trgovackih lanaca naraslo u
poslovni sustav koji danas najveci dio prihoda ostvaruje iz maloprodajne djelatnosti.

Cakovecki mlinovi d.d. imaju tri ovisna drustva: Trgovina Krk d.d. Malinska, Trgocentar d.d. Virovitica i
Radnik Opatija d.d. Lovran (dalje zajedno: ,,Grupa Cakovecki mlinovi® ili ,,Grupa®) te jedno pridruzeno
drustvo: Narodni trgovacki lanac d.o.0. Soblinec. U usporedivim podacima za 2022. godinu konsolidirano je
i ovisno drustvo Trgostil d.d. koje je pripojeno Trgovini Krk d.d. dana 3. listopada 2022. godine. Cakovecki
mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjestaje Drustva zasebno pripremaju i konsolidirane izvjestaje Grupe.

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 94 milijuna eura konsolidiranih
ukupnih prihoda na bazi konsolidirane ukupne aktive u iznosu od 112 milijuna eura. Na dan 30. lipnja 2023.
godine Grupa je zaposljavala 2.319 djelatnika.

Dionice Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze pod simbolom CKML.
Na dan 30. lipnja 2023. godine Drustvo je imalo izdano i uvr$teno 10.290.000 dionica s trzi$nom
kapitalizacijom u iznosu od 108 milijuna eura.

POSLOVNI SEGMENTI I OPERATIVNO POSLOVANJE

Grupa Cakovecki mlinovi organizirana je u dva strateska poslovna segmenta:

- trgovina, koja obuhvaca maloprodaju i veleprodaju prehrambenog i neprehrambenog asortimana te

- prehrana, koja obuhvaca proizvodnju mlinskih i pekarskih proizvoda te ulja.

Cakovecki mlinovi d.d. upravljaju segmentima sa strateske razine i djeluju kao korporativni centar Grupe.
Poslovnim segmentom Trgovina operativno upravlja Trgovina Krk d.d. Poslovnim segmentom Prehrana

operativno upravljaju Cakovecki mlinovi d.d. i Radnik Opatija d.d.

U nastavku su prezentirani poslovni segmenti Grupe i njihovi kljuéni operativni pokazatelji.

Trgovina
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 30.6.2023. 30.6.2022.
Broj maloprodajnih prodavaonica 438 439
Povrsina maloprodajnih prodavaonica (u m2 neto) 55.331 54.561
Prosjecna povrsina prodavaonica (u m2 neto) 126 124
PovrSina distribucijskih skladista (u m2 bruto) 11.343 11.343
Prosjecan broj zaposlenih 1.833 1.995

Trgovina je najveéi segment Grupe Cakovecki mlinovi koji je u prvom polugodistu 2023. godine generirao
86% prihoda od prodaje Grupe.

Segment Trgovine organiziran je u dva poslovna podrudja:
- maloprodaja — trgovina pretezno prehrambenim te u manjoj mjeri neprehrambenim asortimanom te

- veleprodaja — trgovina prehrambenim, neprehrambenim i gradevinskim asortimanom.

Maloprodaja ¢ini 97% prihoda od prodaje segmenta Trgovine. Na dan 30. lipnja 2023. godine Trgovina je
upravljala s 438 maloprodajnih prodavaonica lociranih u sjeverozapadnoj Hrvatskoj, na Kvarneru te na otoku
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Krku. Ukupna neto prodajna povriina iznosila je 55.331 m? od Cega je vecina (65%) u vlasnistvu Grupe i
veéina (70%) se nalazi na kontinentalnom dijelu Hrvatske. Osnovni ¢imbenici ponude segmenta Trgovine su
blizina prodavaonica i lokalni asortiman zbog ¢ega se maloprodajne prodavaonice Grupe ve¢inom nalaze u
manjim naseljima ili rezidencijalnim &etvrtima i imaju prosje¢nu neto prodajnu povrsinu do 400 m?. Ovakav
format prodavaonica u Hrvatskoj je definiran kao market ili samoposluga, a medunarodno je poznatiji kao
proximity format zbog svoje karakteristicne blizine (eng. proximity) kupcima.

Trgovina Krk d.d. drzi 25% vlasni¢kog udjela u drustvu Narodni trgovacki lanac d.o.o. (dalje: ,,NTL®),
najveéem nabavnom udruzenju za prehrambenu robu u Hrvatskoj, putem kojeg realizira oko 80% nabave
robe. NTL osim pruzanja komercijalnih usluga svojim ¢lanicama, razvoja NTL robne marke te otkupa i
distribucije voca i povréa upravlja vlastitom maloprodajnom mrezom od 253 prodavaonice i 6 veleprodajnih
logisticko-distributivnih centara. U 2022. godini NTL je generirao 160 milijuna eura ukupnih prihoda i 5,2
milijuna eura neto dobiti. Trgovina Krk d.d. je takoder ¢lanica drustva Grandal grupa d.o.o., najveceg
nabavnog udruzenja za gradevinski materijal u Hrvatskoj.

Prehrana
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 30.6.2023. 30.6.2022.
Prerada Zitarica (u tonama) 23.394 26.208
Proizvodnja pekarskih proizvoda (u tonama) 3.691 3.597
Proizvodnja ulja (u tonama) 4 5
ProsjeCan broj zaposlenih 271 289

Segment Prehrane pokriva proizvodnju hrane i organiziran je u tri poslovna podrugja:
- mlinarstvo — proizvodnja pretezno brasna i ostalih mlinskih proizvoda te u manjoj mjeri kasa i
sto¢nog brasna,
- pekarstvo — proizvodnja pretezno kruha, peciva i kolaca te u manjoj mjeri tijesta te
- uljarstvo — vlastita proizvodnja bué¢inog i usluzna proizvodnja maslinovog ulja.

Na dan 30. lipnja 2023. godine segment Prehrane upravljao je s dva mlinska postrojenja (Cakovec, Donji
Kraljevec) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 80.000 tona godi$nje, Cetiri pekarska pogona (Cakovec,
Oroslavje, Lovran, Malinska) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 11.533 tone godisnje te dvije uljare
(Cakovec, Punat).
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KLJUCNI DOGADAJI U 2023. GODINI
1. Nastavak rasta prihoda, EBITDA-e i neto dobiti u izazovnom gospodarskom okruzenju

- Prihodi od prodaje u iznosu od 87,5 milijuna eura (+4,9% u odnosu na H1 2022. godine);

- Normalizirana dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) u iznosu od 5,3 milijuna eura
(+39,8% u odnosu na H1 2022. godine), rast normalizirane EBITDA marze s 4,6% na 6,1%;

- Neto dobit u iznosu od 1,2 milijuna eura (+68,4% u odnosu na H1 2022. godine), rast neto profitne
marze s 0,8% na 1,4%.

2. Istiskivanje manjinskih dionicara Trgovine Krk d.d.

Nakon provedenog pripajanja Trgostila d.d. udio Cakovegkih mlinova d.d. u Trgovini Krk d.d. smanjen je sa
100% na 98,13%, nastavno na Sto je pokrenut postupak istiskivanja manjinskih dioni¢ara Trgovine Krk koji
je zakljucen 17. travnja 2023. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci.

Nastavno na provedena pripajanja maloprodajnih operacija Grupe u Trgovinu Krk i povezano istiskivanje
manjinskih dionicara, na dan izdavanja ovog izvjestaja sve maloprodajne operacije Grupe nalaze se u 100%-
tnom vlasnistvu Cakoveckih mlinova.

3. Uvrstenje dionica CKML na SluZbeno triiste Zagrebacke burze

Temeljem zahtjeva Cakoveckih mlinova d.d. i odluke Zagrebacke burze d.d., 18. travnja 2023. godine
proveden je prijelaz svih dionica CKML iz segmenta Redovitog trziSta na segment Sluzbenog trzista
Zagrebacke burze.

Cilj ove korporativne akcije bio je povecati transparentnost u odnosu s investitorima, povecati razinu
korporativnog upravljanja kompanijom, a takoder i potraznju za dionicama CKML odnosno njihovu
likvidnost, nastavno na ve¢ provedenu podjelu dionica iz 2021. godine.
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI GRUPE

¢AKOVECKI

RACUN DOBITI I GUBITKA 1.-6. 2023./
(u milijunima eura) 1.-6. 2023. 1.-6. 2022. 1.-6. 2022.
Prihodi od prodaje 87,5 83,4 4,9%
Operativni troskovi, neto? 82,8 79,4 4,2%
EBITDA? 4,7 3,9 20,0%
Normalizirana EBITDA3 53 3,8 39,8%
Amortizacija 3,9 3,6 8,0%
EBIT* 0,8 0,3 160,2%
Neto financijski rezultat® 0,5 0,6 -14,9%
Neto dobit (gubitak) 1,2 0,7 68,4%
Profitne marze®

EBITDA marza 5,4% 4,7% 0,7 pb
Normalizirana EBITDA marZa 6,1% 4,6% 1,5pb
EBIT marza 0,9% 0,4% 0,5 pb
Neto profitna marza 1,4% 0,8% 0,5 pb
BILANCA 30.6.2023./
(u milijunima eura) 30.6.2023. 31.12.2022. 31.12.2022.
Neto dug (novac) ’ -13,9 -6,4 117,9%
Kapital i rezerve 75,4 75,3 0,1%
Neto radni kapital® 18,8 25,2 -25,4%
NOVCANI TOKOVI 1.-6. 2023./
(u milijunima eura) 1.-6. 2023. 1.-6. 2022. 1.-6. 2022.
Neto novcani tokovi od poslovnih akt. 9,8 6,4 52,4%
Kapitalna ulaganja (CapEx) ° 1,3 4,3 -70,5%
Novcani izdaci za isplatu dividendi 0,0 0,0 n/a

1 Operativni troskovi, neto ukljucuju poslovne rashode umanjene za amortizaciju, ostale poslovne prihode i prihode na temelju
upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga; detaljan izra¢un prikazan je pod Operativni troskovi ovog dijela izvjesca.

2 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) predstavlja operativnu dobit prije amortizacije;
racunata kao poslovni prihodi — poslovni rashodi + amortizacija.

3 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za materijalne jednokratne stavke; detaljan izraun prikazan je pod Normalizacija
EBITDA-e ovog dijela izvjesca.

4 EBIT (eng. earnings before interest and taxes) predstavlja operativnu dobit; racunata kao poslovni prihodi — poslovni rashodi.

5 Neto financijski rezultat racunat je kao financijski prihodi + udio u dobiti pridruzenog drustva (NTL) — financijski rashodi.

6 Profitne marze racunate su na bazi prihoda od prodaje.

7 Neto dug (novac) ukljucuje dugoroéne i kratkoroéne financijske obveze umanjene za novac u banci i blagajni i depozite kod banaka.
Depoziti kod banaka uklju¢eni su u neto dug neovisno o roku dospijecu jer su dostupni na poziv.

8 Neto radni kapital ukljucuje zalihe uvecane za kratkotrajna potrazivanja od kupaca i umanjene za kratkoroéne obveze prema
dobavljacima.

9 CapEx (eng. capital expenditures) predstavlja nov¢ane izdatke za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine.
Napomena: Iznosi u ovom dijelu kao i u ostatku izvje$¢a zaokruZzeni su na jednu decimalu.
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SAZETAK REZULTATA GRUPE

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 87,5 milijuna eura prihoda od
prodaje, 5,3 milijuna eura normalizirane EBITDA-e i 1,2 milijuna eura neto dobiti.

Poslovanje Grupe obiljeZio je rast prinoda od prodaje od 4,9% ili 4,1 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine, kao rezultat rasta prihoda od prodaje oba poslovna segmenta, Trgovine za 4,1% i Prehrane
za 10,4%.

Poslovni segment Trgovine kao najveéi segment Grupe ostvario je 74,8 milijuna eura ili 86% prihoda od
prodaje Grupe te 3,8 milijuna eura ili 71% normalizirane EBITDA-e Grupe.

Prihodi od prodaje Maloprodaje kao najveceg poslovnog podrucja Grupe rasli su za 4,2% ili 2,9 milijuna
eura, odnosno za 4,2% ili 2,8 milijuna eura na usporednoj (dalje: ,,LFL*) bazi. Navedeni rast prihoda
ponajprije je rezultat povecanja prodajnih cijena uslijed rasta troskova prodane robe.

Neto operativni troSkovi Grupe povecani su za 4,2% ili 3,3 milijuna eura ponajvise kao posljedica rasta neto
troskova prodane robe (za 1,8 milijuna eura) i troSkova osoblja (za 1,3 milijuna eura). Neto troSkovi prodane
robe rasli su uslijed rasta prihoda segmenta Trgovine, dok su troSkovi osoblja rasli zbog rasta minimalne
place i nedostatka radne snage.

U prvom polugodistu 2023. godine normalizirana EBITDA Grupe povecana je za 1,5 milijuna eura, a neto
dobit je povecana za 0,5 milijuna eura. Grupa je ostvarila rast normalizirane EBITDA marze na 6,1% (H1
2022.: 4,6%) i poboljsanje neto profitne marze na 1,4% (H1 2022.: 0,8%). Profitne marze Grupe pritisnute
su drzavnim mjerama kontrole cijena te rastom troskova osoblja.

Neto financijski rezultat iznosio je 0,5 milijuna eura i niZi je za 0,1 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.

Na dan 30. lipnja 2023. godine Grupa je drzala neto nov¢anu poziciju U iznosu od 13,9 milijuna eura.

OCJENA KVARTALNOG POSLOVANJA GRUPE

Prihodi od prodaje Grupe EBITDA Grupe
(u mil. eura) (u mil. eura)
80,0 8,0 7,6
58,6 6,1
60,0 47,20’5 5438 261 6,0
370 422 38,8 4,342
40,0 34,3358 4,0 3.0 31
20,0 2,0 1,3
0,8 05

0,0 0,0 04

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2021. ©2022. =2023. -2,0 2021. ©2022. =2023.

Napomena: Podaci za Cetvrti kvartal izraGunati su na bazi revidiranih godi$njih financijskih izvjeStaja i nerevidiranih kvartalnih
financijskih izvjestaja za prvi, drugi i tre¢i kvartal.

S obzirom na svoje obalne operacije u Trgovini kao i zna¢ajnu prodaju u segmentu Prehrane kupcima koji
takoder imaju obalne operacije, Grupa Cakovecki mlinovi ima karakteristiénu sezonalnost poslovanja ovisnu
0 prilikama u hrvatskom turizmu. S obzirom na uspjes$an dosadasnji tijek turisti¢ke sezone, Grupa u drugom
kvartalu 2023. godine biljezi nastavak rasta prihoda od prodaje za Q2 2023. godine u iznosu od 50,5 milijuna
eura i stabilnu EBITDA-u za Q2 2023. godine u iznosu od 4,2 milijuna eura.



e

prr
[N

¢AKOVECKI
MLINOVI

-1893-

PRIHODI OD PRODAJE

PRIHODI OD PRODAJE PO SEGMENTIMA
1.-6. % prihoda 1.-6. 9% prihoda 1.-6.2023./

(u milijunima eura) 2023. od prodaje 2022. odprodaje 1.-6.2022.
Trgovina 74,8 85,5% 71,9 86,2% 4,1%
Prehrana 12,7 14,5% 11,5 13,8% 10,4%
Konsolidirani prihodi od prodaje 87,5 100,0% 83,4 100,0% 4,9%

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

LFL! RAST MALOPRODAJE

1.-6. 2023./
(u milijunima eura) 1.-6.2023. 1.-6.2022. 1.-6.2022.
Prihodi od prodaje robe — Trgovina 74,6 71,8 4,0%
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja 71,6 68,7 4,2%
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja - LFL 68,3 65,6 4,2%

1 Prihodi na usporednoj bazi (eng. like-for-like, LFL) odnose se na prodavaonice koje su poslovale u cijela oba usporedna razdoblja.
Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa je ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 87,5 milijuna eura $to
je 4,9% ili 4,1 milijun eura vise u odnosu na isto razdoblje prethodne godine kao rezultat rasta prihoda od
prodaje segmenta Trgovine od 3,3% i rasta prihoda segmenta Prehrane za 8,9%.

Prihodi od prodaje segmenta Trgovine iznosili su 74,8 milijuna eura ili 86% prihoda od prodaje Grupe i
povecani su za 4,1% ili 2,9 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Navedeni rast
posljedica je pozitivnih efekata aktivne cjenovne politike te djelomi¢no negativnih efekata slabljenja kupovne
moci potrosaca, nepovoljnih vremenskih prilika i zatvaranja neto jedne slabije profitabilne prodavaonice.
Prihodi od prodaje robe u Maloprodaji povecani su za 4,2% ili 2,9 milijuna eura, odnosno za 4,2% ili 2,8
milijuna eura na LFL bazi. Pritom su najviSe rasle kategorije gradevina, voce i povrée te slatkisi, a najvise
pale osnovna prehrana i hrana za kuéne ljubimce. Veleprodaja je ostvarila 2,5 milijuna eura $to je 3,3%
prihoda od prodaje robe segmenta Trgovine i predstavlja smanjenje od 2,2% ili 0,1 milijun eura u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine.

Prihodi od prodaje segmenta Prehrane iznosili su 12,7 milijuna eura ili 14% prihoda od prodaje Grupe i veci
su za 10,4% ili 1,2 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Navedeno je rezultat rasta
prihoda od prodaje oba poslovna podruc¢ja unutar ovog segmenta, Mlinarstva za 0,4% te Pekarstva za 22,8%,
uslijed provodenja aktivne cjenovne politike u oba programa te optimizacije pekarskog asortimana. U
Mlinarstvu je najviSe rasla prodaja pSeni¢nog brasna u rinfuzi, za 64%. U pekarstvu je najvise rasla prodaja
svjezeg kruha, za 27,0%.
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% % 1.-6.

prihoda prihoda 2023./

od od 1.-6.

(u milijunima eura) 1.-6. 2023. prodaje 1.-6.2022. prodaje 2022.
Troskovi sir. i mat. i promj. vr. zaliha 12,5 14,3% 12,7 15,2% -1,1%
Troskovi prodane robe, neto® 49,6 56,7% 47,8 57,3% 3,8%
Ostali vanjski troskovi 29 3,3% 29 3,5% -2, 7%
Troskovi osoblja? 16,4 18,8% 15,1 18,2% 8,6%
Ostali troskovi 1,1 1,3% 11 1,3% 2,1%
Ostali poslovni rashodi (prihodi)? 0,2 0,2% -0,2 -0,3% -185,3%
Operativni troskovi, neto 82,8 94,6% 79,4 95,3% 4,2%

1 Troskovi prodane robe umanjeni za prihode od naknadno odobrenih rabata i marketinskih usluga.

2 Tro$kovi osoblja ukljucuju neto place, poreze i doprinose iz placa, doprinose na place te isplaéene neoporezive primitke zaposlenih.
3 Ostali poslovni rashodi umanjeni za: isplatene neoporezive primitke zaposlenih, ostale poslovne prihode bez prihoda od naknadno
odobrenih rabata i marketingkih usluga te za prihode na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga.

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa je zabiljezila povecanje neto operativnih troskova za 4,2% ili 3,3
milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Neto troskovi prodane robe rasli su sporije od rasta prihoda od prodaje robe kao rezultat aktivne nabavne
politike i postizanja sinergija nakon pripajanja trgovackih kompanija Grupe.

TroSkovi osoblja zajedno s isplacenim neoporezivim primicima iznosili su 16,4 milijuna eura i povecani su
za 8,6% ili 1,3 milijuna eura. Tro8kovi osoblja rasli su pod utjecajem rasta minimalne place i prelijevanja tog
utjecaja na ostatak placa te nedostatka radne snage. Na dan 30. lipnja 2023. godine Grupa je zaposljavala
2.319 djelatnika (H1 2022.: 2.448), odnosno u prvom polugodistu 2023. godini u prosjeku na bazi sati rada
2.107 djelatnika (H1 2022.: 2.268).

EBITDA

EBITDA PO SEGMENTIMA 1.-6. 2023. 1.-6. 2022.

(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
Kons. prihodi od prodaje 87,5 74,8 12,7 83,4 71,9 11,5
EBITDA 4,7 3,5 1,2 3.9 2,8 1,1
EBITDA marza 5,4% 4,7% 9,3% 4,7% 4,0% 9,4%
Normalizirana EBITDA! 5,3 3,8 1,5 3,8 2,8 1,1
Normaliz. EBITDA marza 6,1% 5,1% 12,2% 4,6% 3,8% 9,2%

1 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za materijalne jednokratne stavke; detaljan izradun prikazan je pod Normalizacija
EBITDA-e ovog dijela izvjesca.
Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi. Moguce su razlike u zbrojevima zbog zaokruzivanja na jednu decimalu.

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa je ostvarila normaliziranu EBITDA-u u iznosu od 5,3 milijuna
eura §to je 1,5 milijuna eura vise u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Izvjestajna EBITDA iznosila
je 4,7 milijuna eura (H1 2022.: 3,9 milijun eura).

Normalizirana EBITDA segmenta Trgovine iznosila je 3,8 milijuna eura i povecana je za 1,0 milijun eura u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine, kao posljedica aktivne nabavne politike i postizanja sinergija
nakon pripajanja te stroge kontrole troskova. Normalizirana EBITDA marza segmenta Trgovine iznosila je
5,1% (H1 2022.: 3,8%).
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Normalizirana EBITDA segmenta Prehrane iznosila je 1,5 milijun eura i povecana je za 0,4 milijuna eura u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine, kao posljedica aktivne cjenovne politike i stroge kontrole
troSkova. Normalizirana EBITDA marza segmenta Prehrane iznosila je 12,2% (H1 2022.: 9,2%).

Normalizacija EBITDA-e

NORMALIZACIJA EBITDA-E 1.-6. 2023. 1.-6. 2022.

(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
EBITDA 4,7 3,5 1,2 3.9 2,8 1,1
Troskovi intelektualnih usluga 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1
Bonusi po ugovornim odnosima 0,5 0,3 0,3 0,2 0,2 0,0
Ostali jednokratni rashodi

(prihodi), neto -0,1 0,0 0,0 -0,4 -0,3 -0,1
Normalizirana EBITDA 53 3,8 15 3,8 2,8 1,1

Napomena: Pojam 'neto’ podrazumijeva da je pojedina stavka prihoda netirana usporedivom stavkom rashoda. Moguce su razlike u
zbrojevima zbog zaokruzivanja na jednu decimalu.

Osim izvjesStavanja o alternativnim (ne-MSFI) mjerama uspjeSnosti poslovanja poput EBITDA-e, Grupa
objavljuje utjecaj jednokratnih stavki kako bi postigla viSu razinu transparentnosti svojih uobicajenih
poslovnih aktivnosti. Jednokratnim stavkama smatraju se one stavke koje se ne pojavljuju redovno i imaju
materijalan utjecaj na rezultat. U prvom polugodistu 2023. godine Grupa je zabiljezila 0,2 milijuna eura
jednokratnih troskova intelektualnih usluga vezanih uz projekte potencijalnih akvizicija (H1 2022.: 0,1
milijun eura), 0,5 milijuna eura isplacenih bonusa po ugovornim odnosima (H1 2022.: 0,2 milijuna eura) te
0,1 milijun eura neto ostalih jednokratnih prihoda (H1 2022.: 0,4 milijuna eura).

NETO DOBIT

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa je ostvarila neto dobit u iznosu od 1,2 milijun eura $to je 0,5
milijuna eura vise nego u istom razdoblju prethodne godine, uglavhom kao posljedica vise EBITDA-e.

NETO DUG

30.6.2023./
(u milijunima eura) 30.6.2023. 31.12.2022. 31.12.2022.
Dugoro¢ne obveze po primljenim kreditima 0,0 0,0 0,0%
Dugorocne obveze po najmovima 3.9 3,7 4,1%
Kratkorocne obveze po primljenim kreditima 42 42 -0,1%
Kratkorocne obveze po najmovima 0,8 15 -47,3%
Dani zajmovi, depoziti i slicno -10,7 -9,4 13,1%
Novac u banci i blagajni -12,1 -6,4 89,4%
Neto dug (novac) -13,9 -6,4 117,9%

Na dan 30. lipnja 2023. godine Grupa je biljezila neto nov¢anu poziciju U iznosu od 13,2 milijuna eura
(31.12.2022.: 6,4 milijuna eura), od ¢ega se na obveze po kreditima i zajmovima odnosilo 4,2 milijuna eura
(31.12.2022.: 4,2 milijuna eura), na obveze po najmovima 4,7 milijuna eura (31.12.2022.: 5,3 milijuna eura),
a na novac i dane depozite 22,7 milijuna eura (31.12.2022.: 15,8 milijuna eura). Obveze po kreditima i
zajmovima odnose se na povezano drustvo Trgocentar d.d. u kojem Grupa drzi 52,03% glasackih prava, ali
ga u cijelosti konsolidira.
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NOVCANI TOKOVI

U prvom polugodistu 2023. godine Grupa Cakovecki mlinovi generirala je neto novéanih tokova od
poslovnih aktivnosti u iznosu od 9,8 milijuna eura, $to je vise od ostvarene EBITDA-e ponajprije kao

posljedica smanjenja neto radnog kapitala.

NETO RADNI KAPITAL

(u milijunima eura) 30.6.2023.
Zalihe 28,8
Kratkotrajna potrazivanja od kupaca 115
Kratkoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima -21,5
Neto radni kapital 18,8

31.12.2022.
30,1

10,3

-15,3

25,2

30.6.2023./
31.12.2022.

-4,4%
11,3%
40,8%
-25,4%

Neto radni kapital Grupe smanjen je za 25,4% ili 6,4 milijuna eura, pri ¢emu su se zalihe smanjile za 4,4%
ili 1,3 milijuna eura kao posljedica uobi¢ajene prerade starih zaliha pSenice u segmentu Prehrane prije novog
otkupa. Potrazivanja od kupaca povecana su za 11,3% ili 1,2 milijuna eura, dok su kratkoro¢ne obveze prema
dobavlja¢ima povecane za 40,8% ili 6,2 milijuna eura uslijed uobi¢ajeno vete nabave segmenta Trgovine

prije ljetne sezone.

Kapitalna ulaganja Grupe u prvom polugodistu 2023. godine iznosila su 1,3 milijuna eura i niZa su nego u
istom razdoblju prethodne godine (H1 2022.: 4,3 milijuna eura) s obzirom da je prethodni viSegodisnji
investicijski ciklus u Trgovini zavr§en 2022. godine, a novi ¢e se definirati ove godine. U segmentu Trgovine
ulozeno je 1,0 milijun eura u nova otvaranja te u obnovu postojeéih prodavaonica. Kapitalna ulaganja u
segmentu Prehrane iznosila su 0,2 milijuna eura i odnose se na nabavu vozila za prijevoz pekarskih proizvoda

te na opremu u mlinskoj i pekarskoj industriji.

VREDNOVANJE GRUPE CAKOVECKI MLINOVI

KLJUCNI POKAZATELJI VREDNOVANJA DIONICE CKML

(u milijunima eura) 30.6.2023.
Cijena po dionici (PPS, u eurima) * 10,5
TrziSna kapitalizacija? 108,0
EV3 90,3
EV / Prihodi od prodaje* 0,48x
EV / Normalizirana EBITDA* 6,1x

31.12.2022.
9,8

101,0

91,8

0,50x

6,9x

30.6.2023./
31.12.2022.
6,9%

6,9%

-1,6%
-0,02x
-0,8x

1 Cijena po dionici (eng. price per share, PPS) predstavljena je referentnom cijenom na Zagrebackoj burzi, odnosno prosje¢nom
cijenom vaganom koli¢inom protrgovanih dionica kao boljim predstavnikom cijene s obzirom na nisku likvidnost dionice CKML.
2 Trzis$na kapitalizacija predstavlja trzi$nu vrijednost dioni¢kog kapitala na burzi; raCunata kao umnoZzak broja dionica (10.290.000) i

cijene po dionici.

3 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poslovanja; ratunata kao trzi$na kapitalizacija + neto dug (novac) + manjinski

interes.

4 Pokazatelji vrednovanja racunati su na bazi fundamenata ostvarenih u zadnjih 12 mjeseci prije izvjestajnog datuma (TTM, eng.

trailing twelve months).
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2. OCEKIVANI RAZVOJ POSLOVANJA U 2023. GODINI

U 2023. godini menadzment Grupe nastavit ¢e se fokusirati na upravljanje poslovanjem u uvjetima relativno
povisene inflacije, na daljnju provedbu strateskih smjernica te na potencijalna spajanja i preuzimanja.

Konacan utjecaj na rezultate Grupe u 2023. godini u ovom trenutku nije moguce procijeniti ni kvantificirati
zbog neizvjesnosti u opéem gospodarskom okruzenju obiljezenom inflacijom. Ocekuje se da ¢e relativno
povisena inflacija te rast troSkova osoblja i troskova financiranja najvise utjecati na rezultate poduzeca u
2023. godini. Menadzment ¢e u takvim uvjetima nastaviti upravljati cjenovnom politikom s ciljem
zadrZavanja profitnih marzi.

Na dan izdavanja ovog izvjestaja Grupa raspolaze s novCanom pozicijom dovoljnom za nesmetano
podmirivanje dospjelih obveza te stoga sastavlja financijske izvjestaje pod pretpostavkom vremenske
neogranicenosti poslovanja.

Opce gospodarsko okruZenje

Prema podacima HNB-a, u Hrvatskoj se u 2023. o¢ekuje usporavanje inflacije na 7,7%, s 10,7% koliko je
zabiljezeno u 2022. godini, $to je u velikoj mjeri posljedica iS¢ezavanja baznog ucinka visoke inflacije iz
2022. godine. Usporavanju inflacije trebalo bi doprinijeti popustanje uvozne inflacije u prehrambenim i
industrijskim sirovinama te pojeftinjenje energenata, zbog ¢ega se o¢ekuje usporavanje godisnjeg rasta cijena
hrane.

Realni BDP u Hrvatskoj rastao je za 2,8% u prvom kvartalu 2023. godine, a sli¢an rast od 2,9% o¢ekuje HNB
za cijelu 2023. godinu. Rast realnog BDP-a o¢ekuje se na bazi pozitivnih o¢ekivanja oko turisti¢ke sezone u
Hrvatskoj, odnosno rasta izvoza od 1,9%. Osim toga ocekuje se rast osobne potrosnje od 2,0% s obzirom na
intenziviranje rasta placa i oporavak realnih dohodaka te rast drzavne potroSnje od 3,4% zbog visih iznosa
sredstava povucenih iz fondova EU-a.

Utjecaj rata u Ukrajini

Produzeno trajanje rata u Ukrajini te i dalje prisutna geopolitiCka napetost predstavljaju negativne rizike za
globalna kretanja i gospodarski rast pojedinih zemalja, $to se u konacnici odrazava i na hrvatsko
gospodarstvo.

Na dan izdavanja ovog izvjestaja Grupa nema nikakav odnos s niti je izloZzeno poduzeéima iz Rusije,
Bjelorusije ili Ukrajine. Grupa drZi sve poslovne operacije u Hrvatskoj, u kojoj ostvaruje 97,9% prihoda.
Inozemni prihodi Grupe odnose se na Sloveniju, BiH i Madarsku. Takoder, mati¢no drustvo Cakovecki
mlinovi d.d. nema nijednog dioni¢ara iz Rusije ili Bjelorusije niti izravno ili neizravno drzi vlasnic¢ke udjele
u subjektima u tim zemljama.

Iako ne postoji direktna izlozenost Rusiji, Bjelorusiji i Ukrajini, znacajan udio materijalnih troSkova Grupe
odnosi se na troSkove nabave Zitarica i energije kojima se upravlja kako je opisano u nastavku ovog dijela
izvje$¢a. Menadzment kontinuirano razmatra sve rizike povezane sa situacijom u Ukrajini te ocjenjuje da ti
rizici ne prijete stabilnosti poslovanja Grupe.

DrZavne mjere kontrole cijena

U segmentu Trgovine, drzavne mjere usmjerene na kontrolu cijena odredenih prehrambenih proizvoda utjecu
negativno na poslovanje Grupe od uvodenja pocetkom rujna 2022. godine, u vidu gubitka dijela marze i
superrabata na tim proizvodima. Uz to, drZavne mjere usmjerene na ogranicenje najvis§ih maloprodajnih
cijena naftnih derivata utjeCu negativno na poslovanje kategorije benzin od uvodenja u listopadu 2021.
godine. MenadZment upravlja navedenim negativnim efektima kroz aktivnu cjenovnu politiku na
cjelokupnom asortimanu.
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U segmentu Prehrane drzavne mjere kontrole cijena ogranicile su cijene malih pakiranja glatkog i oStrog
brasna od pocetka rujna 2022. godine $to kod njih onemogucuje aktivnu cjenovnu politiku i indeksaciju
troskova koji utjecu na cijenu finalnog proizvoda. Osim toga u Hrvatskoj je od druge polovice 2022. godine
primjetan znacajan i nekontroliran uvoz brasna i kukuruzne krupice iz Ukrajine, §to ogranicava aktivnu
cjenovnu politiku na cjelokupnom mlinskom programu.

OCcekivano poslovanje segmenta Trgovina u 2023. godini

Segment Trgovine Grupe ostvaruje 58% maloprodajnih prihoda na kontinentu i 42% na obali te 56% razlike
u cijeni (dalje: ,,RUC*) na kontinentu i 44% na obali. 1z tog razloga poslovanje segmenta Trgovine u
znacajnoj je mjeri ovisno o turistickoj sezoni u Hrvatskoj. U Hrvatskoj je u 2023. godini nastavljen rast
turistickih nocenja, a time i prihoda obalnih operacija segmenta Trgovine koje su glavni generator rasta
segmenta. Osim toga, na razini proximity sektora kao i $ire maloprodaje primjetno je da je rast prihoda pracen
padom broja izdanih rac¢una s obzirom da su u uvjetima visoke inflacije kupci vi$e usmjereni na tjedne kupnje
povezane s vikend akcijama. U takvim uvjetima primarni cilj menadzmenta bit ¢e oporavak izdanih racuna,
uz zadrzavanje ostalih klju¢nih pokazatelja poslovanja.

Strateske smjernice

MenadZment je za 2023. godinu definirao sljedeée kljucne strateske smjernice u segmentu Trgovine:
- oporavak broja izdanih racuna,
- upravljanje troSkovima osoblja,
- odrzavanje rasta LFL prihoda od prodaje,
- otvaranje novih i obnova postojecih prodavaonica,
- rebranding cjelokupnog segmenta Trgovine,
- ciljanje akvizicija koje strateski odgovaraju postoje¢em modelu segmenta Trgovine.

Kljucni cimbenici poslovanja

Prodajne cijene: Ocekuje se nastavak ponude kupcima kvalitetnog asortimana po cijenama i akcijama koje
prate lokalnu konkurenciju uz istovremeno kvalitetno upravljanje cjelokupnom RUC marzom segmenta
Trgovine. Trenutna RUC marza je pod pritiskom drzavnih mjera kontrole cijena.

Odnos s dobavlja¢ima: Grupa oc¢ekuje nastavak kvalitetne suradnje s NTL-om koji ¢ini oko 80% nabave
segmenta Trgovine Grupe te kvalitetno upravljanje dobavlja¢ima u vidu prihoda od naknadno odobrenih
rabata i marketinskih usluga.

Troskovi osoblja: Ocekuje se rast troSkova osoblja pod utjecajem rasta minimalne place i nedostatka radne
snage. S obzirom da vecina djelatnika segmenta Trgovine ima primanja viSa od minimalne place ocekuje se
da ¢e rast troskova osoblja segmenta Trgovine biti niZi od rasta minimalne place.

Kapitalna ulaganja: U 2022. godini zavr$en je investicijski ciklus u obnovu i izgradnju novih prodavaonica
u segmentu Trgovine, uz zatvaranje neprofitabilnih i grani¢no profitabilnih prodavaonica. Trenutno se za
2023. godinu planira priprema projekata za barem 4 prodavaonice na obali i 1 na kontinentu, dok ¢e se
konacan plan definirati u sklopu novog investicijskog ciklusa za visegodis$nje razdoblje.

Ocekivano poslovanje segmenta Prehrana u 2023. godini

Cjenovna politika i realizacija prihoda segmenta Prehrane pod znacajnim je utjecajem cijena ulaznih sirovina
i materijala, ponajprije zitarica i energenata, koji su kao burzovne robe pod utjecajem geopolitickih zbivanja.
Nastavno na rast cijena sirovina u 2022., u 2023. godini biljeZi se njihov pad, $to ¢e odrediti i razinu prodajnih
cijena segmenta Prehrane. U mlinskom programu ocekuje se stabilna potraznja za klju¢nim grupama
proizvoda (pSeni¢no brasno velika pakiranja od 25 kg i 50 kg, rinfuza te mala pakiranja od 1 kg i 5 kg).
Prodaja pekarskih proizvoda veéinom se ostvaruje interno kroz segment Trgovine Grupe te ¢e konacni
rezultat pekarskog programa ovisiti o rezultatu segmenta Trgovine.
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Strateske smjernice

Menadzment je za 2023. godinu definirao sljedece klju¢ne strateSke smjernice u segmentu Prehrane:
- pripajanje drustva Radnik Opatija i integracija s Cakoveckim mlinovima,
- jaganje pozicije brenda Cakovec&ki mlinovi u Hrvatskoj,
- prosirenje kanala prodaje mlinskih proizvoda.

Kljucni cimbenici poslovanja

Prodajne cijene: Menadzment ¢e nastaviti voditi aktivnu cjenovnu politiku u mlinskom i pekarskom
programu. Aktivna cjenovna politika na malim pakiranjima glatkog i o$trog brasna onemogucena je od
pocetka rujna 2022. radi drzavnih mjera kontrole cijena.

Nabavne cijene i izvori sirovina: Cijene Zitarica i energenata predstavljaju kljuéne inpute u segmentu
Prehrane. U rujnu 2021. godine uspjesno su ugovorene dugoroc¢ne cijene struje i plina, od ¢ega plinski ugovor
istjee u rujnu ove godine i trebat ¢e se ponovno pristupiti pregovorima, medutim predmetni ugovorni odnos
nije materijalan za Grupu s obzirom na relativno vece koriStenje struje. Nabava vecine potrebnih koli¢ina
zitarica realizira se tijekom Zetve u srpnju (pSenica i raz) te listopadu (kukuruz) kada je cijena u pravilu
najniza. Tijekom trenutne Zetve Cakovecki mlinovi planiraju otkupiti znacajne koli¢ine p$enice i raZi roda
2023. godine. Grupa posluje sa strateski disperziranim i stabilnim dobavlja¢ima, realizira vise od 75% nabave
zitarica u Hrvatskoj te je posvecena razvoju domacih dobavljaca. Takoder, nabavljaju se ve¢inom zitarice
prve klase ¢ime se poti¢e visokokvalitetna proizvodnja. U skladu s time u Zetvi pSenice roda 2023. godine
Cakovecki mlinovi ponudili su najvise cijene otkupa.

Troskovi osoblja: Ocekuje se blagi rast troskova osoblja.

Kapitalna ulaganja: Tijekom 2023. godine planirana su kapitalna ulaganja u opremu u mlinskoj i pekarskoj
proizvodnji, od ¢ega se najveéi dio odnosi na dvije nove linije za pakiranje brasna od 1 kg i 25 kg te na
suncanu elektranu od 220 kW, za koje su zatraZene odgovarajuce drzavne potpore.
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAIJI
ZA RAZDOBLJE 1.-6. 2023. GODINE



IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
IZDAVATELJA CAKOVECKI MLINOVI D.D. ZA RAZDOBLJE 1.-6. 2023. GODINE

Temeljem odredbi ¢lanka 465. Zakona o trzistu kapitala predsjednik Uprave Drustva Nino Varga i ¢lan
Uprave Drustva Marijan Srien daju izjavu:

Prema nasem najboljem saznanju:

- Konsolidirani financijski izvjestaji za prvo polugodiite 2023. godine, sastavljeni uz primjenu odgovarajuéih
standarda financijskog izvjeStavanja, daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog poloZaja,
dobiti ili gubitka izdavatelja i drutava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjeline.

- Konsolidirani meduizvjestaj rukovodstva za prvo polugodiste 2023. godine sadrZi objektivan prikaz razvoja
1 rezultata poslovanja i poloZaja izdavatelja i drustava ukljudenih u konsolidaciju kao cjeline, uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni.

Konsolidirani financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2023. godine nisu revidirani.

U Cakoveu, 25. srpnja 2023. godine.

Za Cakovecke mlinove d.d.:

/ T

v .
/N ino Varga
Predsjednik Uprave

M L\.,_\
1
Marfi\ﬁmJSr§en

Clan Uprave




CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA RAZDOBLIE 1.-6. 2023. GODINE

1.-6. 2023. 1.-6. 2022. 4.-6. 2023. 4.-6. 2022.

u '000 EUR u '000 EUR u '000 EUR u '000 EUR
Prihodi od prodaje 87.479 83.371 50.442 47.542
Ostali poslovni prihodi 5.473 5.346 3.590 3.694
Poslovni prihodi 92.952 88.716 54.032 51.236
Promjena vrij. zaliha g. proizvoda 3 245 (204) 267
Troskovi sirovina i materijala (12.551) (12.932) (5.696) (6.478)
Troskovi prodane robe (54.872) (52.646) (32.726) (30.369)
Ostali vanjski troskovi (2.853) (2.933) (1.529) (1.659)
Troskovi osoblja (14.537) (13.487) (7.819) (6.952)
Amortizacija (3.905) (3.614) (1.957) (1.788)
Ostali troskovi (3.017) (2.747) (1.607) (1.573)
Ostali poslovni rashodi (419) (294) (229) 77
Poslovni rashodi (92.151) (88.408) (51.767) (48.729)
Operativna dobit 802 308 2.265 2.507
Financijski prihodi 105 70 101 63
Financijski rashodi (75) (95) (36) (42)
Neto financijski rezultat 30 (24) 65 21
Udl9 u dobiti pridruzenog 510 659 468 516
drustva
Dobit prije oporezivanja 1.342 943 3 3
Porez na dobit (152) (236) (37) (236)
Neto dobit 1.191 707 (34) (233)
Pripisivo:
Dioni¢arima Drustva 1.210 716 2.723 2.752
VlgsnICIma nekontroliraju¢ih (19) ) 38 56
udjela
Zarada po dionici za dobit
pripisiva dioni¢arima Drustva
tijekom godine (u eurima)
- osnovna 0,12 0,07 (0,00) (0,00)
- razrijedena 0,12 0,07 (0,00) (0,00)
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA RAZDOBLIE 1.-6. 2023. GODINE

4.-6. 4.-6.
1.-6.2023. 1.-6.2022. 2023, 2022,
u '000 u '000 u '000 u '000
EUR EUR EUR EUR
NETO DOBIT ZA 2023. GODINU 1.191 707 (34) (233)
Ostali sveobuhvatni dobitak:
Stavke koje se neée reklasificirati u racun dobiti
i gubitka
Fer vrednovanje udjela u pridruzena drustva
Fer vrednovanje dionica
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu, neto od
poreza - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu 1.191 707 (34) (233)
Pripisivo:
Dionicarima Drustva 1.210 716 2.723 2.752
Vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela (19) ©)] 38 56
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVIJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU ZA RAZDOBLIE 1.-6. 2023. GODINE

30.6.2023. 31.12.2022.
u '000 EUR u '000 EUR
Imovina
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 47 74
Materijalna imovina 37.781 38.922
Ulaganja u nekretnine 402 402
Ulaganja u pridruZena drustva 7.778 8.076
Financijska imovina 1.562 1.568
Potrazivanja 4 5
Odgodena porezna imovina 297 297
47.872 49.344
Kratkotrajna imovina
Zalihe 28.803 30.140
Potrazivanja 12.715 11.195
Financijska imovina 10.736 9.550
Novac u banci i blagajni 12.061 6.369
64.316 57.255
UKUPNO AKTIVA 112.188 106.599
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 13.657 13.657
Rezerve iz dobiti 3.132 3.132
Rezerve fer vrijednosti 2.756 2.756
Zadrzana dobit 59.751 58.664
79.296 78.209
Vlasnicima nekontrolirajuéih udjela (3.891) (2.877)
Ukupno kapital 75.405 75.332
Obveze
Dugorocne obveze
Rezerviranja 979 979
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 3.892 3.740
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 10 10
Odgodena porezna obveza 605 605
5.486 5.334
Kratkorocne obveze
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 4,977 5.694
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 5 10
Obveze za predujmove 24 72
Obveze prema dobavljac¢ima 21.469 15.251
Obveze prema zaposlenima 1.933 1.695
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 2191 2.161
Obveze s osnove udjela u rezultatu 32 32
Ostale kratkoro¢ne obveze 637 1.018
31.268 25.933
Odgodeno placanje i prihod bud. razdoblja 29 -
UKUPNO PASIVA 112.188 106.599
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE ZA RAZDOBLIE 1.-6. 2023. GODINE

Temeljni  Zakonske Ostale Rezerve ZadrZana Nekontrolirajuéi

kapital rezerve rezerve . fe( dobit Ukupno udjeli Ukupno
vrijednosti

u 000 EUR “E%ORO “E%ORO “E%ORO u'000 EUR  u'000 EUR u'000 EUR u'000 EUR
Stanje 1.1.2022. 13.657 683 2.449 2.677 57.761 77.227 (2.248) 74.979
Dobit/(gubitak) poslovne godine - - - - 716 716 9) 707
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) - - - - 716 716 (9) 707
Dividenda - - - - - - - -
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala - - - - - - 1 1
Stanje 30.6.2022. 13.657 683 2.449 2.677 58.477 77.943 (2.257) 75.686
Stanje 1.1.2023. 13.657 683 2.449 2.756 58.664 78.209 (2.877) 75.332

Dobit/(gubitak) poslovne godine - - - 1.210 1.210 (19
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) - - - - 1.210 1.210 (19) -
Dividenda - - - - - - - -
Ostale nevlasnicke promjene kapitala - - - - (123) (123) (995) (1.117)
Stanje 30.6.2023. 13.657 683 2.449 2.756 59.751 79.296 (3.891) 75.405
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA RAZDOBLIE 1.-6. 2023. GODINE

1.-6. 2023. 1.-6. 2022.
u ‘000 EUR u ‘000 EUR
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja 1.221 943
Uskladenja:
Amortizacija 3.905 3.614
Udio u dobiti pridruzenog drustva (510) (659)
Prihodi od kamata i dividendi 5) (60)
Rashodi od kamata 70 79
Tecajne razlike (nerealizirane) 3 4
Osta_lla uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i (1.613) 870
gubitke
Eggﬁiﬁﬁje ili smanjenje novcéanih tokova prije promjena u radnom 3070 4791
Promjene u radnom kapitalu 7.034 2.080
Povecanje ili smanjenje kratkorocnih obveza 6.086 6.438
Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja (388) (1.245)
Povecanje ili smanjenje zaliha 1.337 (3.113)
Ostala povecanja ili smanjenje radnog kapitala - -
Novac iz poslovanja 10.105 6.871
Nov¢ani izdaci za kamate (70) (82)
Placeni porez na dobit (248) (366)
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 9.787 6.423
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Nové_ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 56 1
imovine
Novc¢ani primici od kamata 5 7
Novcani primici od dividendi - 52
Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga - 366
Nové_ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne (1.278) (4.336)
imovine
Nov¢ani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje (1.190) -
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (1.117) -
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (3.524) (3.910)
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Nové'ani. primici 9d glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 152 )
duznickih financijskih dokumenata
Novvéa.rii %Zdaci za .(.)tp!atp glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi (722) (869)
i duznickih financijskih instrumenata
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (570) (869)
UKUPNI NETO NOVCANI TOK 5.693 1.644
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 6.369 5.464
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja 12.062 7.108
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIJE 1.-6. 2023. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drustvo Cakove&ki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska ulica 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) uskladilo je opée akte
sa Zakonom o trgovackim drustvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu RjeSenjem Tt-95/482-
2 dana 4. prosinca 1995. godine upisao Drustvo u sudski registar.

Temeljni kapital Drustva na dan 30. lipnja 2023. godine iznosi 102.900.000,00 kuna i podijeljen je na
10.290.000 dionica nominalne vrijednosti u iznosu od 10,00 kuna. Dionice Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju
na Sluzbenom trzi$tu Zagrebacke burze pod simbolom CKML.

Cakovecki mlinovi d.d. imaju tri ovisna drustva: Trgovina Krk d.d. Malinska, Trgocentar d.d. Virovitica i
Radnik Opatija d.d. Lovran (dalje zajedno: ,,Grupa Cakove&ki mlinovi® ili ,,Grupa®) te jedno pridruZeno
drustvo: Narodni trgovacki lanac d.o.0. Soblinec. U usporedivim podacima za 2022. godinu konsolidirano je
i ovisno drustvo Trgostil d.d. koje je pripojeno Trgovini Krk d.d. dana 3. listopada 2022. godine. Cakovecki
mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjestaje Drustva zasebno pripremaju i konsolidirane izvjestaje Grupe.

DJELATNOST GRUPE

Grupa ostvaruje pretezni dio prihoda obavljanjem djelatnosti trgovine na malo, trgovine na veliko, te
proizvodnje i prometa prehrambenim proizvodima (brasna, kruha, peciva, keksa, vafla, tjestenina, kasa,
jestivih ulja).

ORGANI DRUSTVA
Sastav organa Drustva na dan 30. lipnja 2023. godine jest kako slijedi.

Uprava
- Nino Varga, predsjednik Uprave
- Marijan SrSen, ¢lan Uprave.

Nadzorni odbor
- Stjepan Varga, predsjednik Nadzornog odbora
- Marko Oreskovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
- Damir Metelko, ¢lan Nadzornog odbora
- Lidija Posavec, ¢lanica Nadzornog odbora, predstavnica radnika.
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIJE 1.-6. 2023. GODINE

POVEZANA DRUSTV A
Udio Udio
izravne izravne
matice u matice u
Naziv drustva Sjediste do_snovna Tip povezanosti kap'tfllfj / kap't?lf‘ /
jelatnost glasa¢kim  glasackim
pravima pravima
30.6.2023. 31.12.2022.
. .. Lovran, 0 0
Radnik Opatija d.d. Hrvatska Pekarstvo Neposredno 100% 100%

. Malinska, Trgovina na 0 0
Trgovina Krk d.d. Hrvatska malo Neposredno 100% 98,13%
Traocentar d.d Virovitica, Iznajmljivanje Posredno 49,55% / 49,55% /

9 B Hrvatska nekretnina 52,03 % 52,03 %
Narodni trgovacki Soblinec, Trg_ovma na Posredno 250 2504
lanac d.o.o. Hrvatska veliko i malo

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike primijenjene pri sastavljanju ovih financijskih izvjestaja su Medunarodni standardi
financijskog izvjestavanja i Racunovodstvene politike Cakoveckih mlinova d.d., te su dosljedno primijenjene
na sva prikazana razdoblja, osim ako nije drugacije navedeno.

Racunovodstvene politike koje su bile primjenjivane pri sastavljanju revidiranih konsolidiranih godi$njih
financijskih izvjeStaja za 2022. godinu nisu mijenjane te su primijenjene i pri sastavljanju ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Navedene raGunovodstvene politike moguce je pronaci u revidiranim konsolidiranim
godi$njim financijskim izvjestajima za 2022. godinu, objavljenima na internetskim stranicama Zagrebacke
burze (www.zse.hr).
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