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1. REZULTATI POSLOVANJA U PRVIH DEVET MJESECI 2025. GODINE
UKRATKO O GRUPI CAKOVECKI MLINOVI

Cakovecki mlinovi d.d. (dalje: ,,Cakovecki mlinovi® ili ,,Drustvo), osnovani 1893. godine u Cakovcu, jedna
su od najstarijih hrvatskih prehrambeno-trgovackih kompanija. Drustvo upravlja vertikalno integriranim
poslovnim modelom koji obuhvaca proizvodnju visokokvalitetnih mlinskih, pekarskih i uljarskih proizvoda
s jedne strane te maloprodaju mjesSovite robe s druge strane. lako je proizvodnja hrane tradicija i naslijede
Drustva, Drustvo je nizom uspjes$nih akvizicija i integracija maloprodajnih trgovackih lanaca naraslo u
poslovni sustav koji danas najveci dio prihoda ostvaruje iz maloprodajne djelatnosti.

U sastavu Cakoveckih mlinova d.d. posluje $est ovisnih drustava: Trgovina Krk d.d., Malinska, Trgocentar
d.d., Virovitica, Radnik Opatija d.d., Lovran, Zagrebacke Pekarne Klara d.d., Zagreb, Prehrana trgovina d.d.,
Zagreb i NewMip d.o.0. (dalje zajedno: ,,Grupa Cakove&ki mlinovi ili ,,Grupa®) te jedno pridruzeno druitvo:
Narodni trgovacki lanac d.o.o. Soblinec. Cakovecki mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjestaje Drustva
zasebno pripremaju i konsolidirane izvjestaje Grupe.

U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 315,5 milijuna eura konsolidiranih
ukupnih prihoda na bazi konsolidirane ukupne aktive u iznosu od 192,4 milijuna eura te je prosje¢no na bazi
sati rada zaposljavala 4.271 zaposlenika. Prema Zakonu o ra¢unovodstvu Grupa Cakovecki mlinovi spada u
veliku grupu poduzetnika.

Dionice Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzi§tu Zagrebacke burze pod simbolom CKML.
Na dan 30. rujna 2025. godine Drustvo je imalo izdano 16.020.000 i uvrsteno 10.290.000 dionica s trziSnom
kapitalizacijom u iznosu od 181 milijuna eura.

Isplaéene su dvije dividende u 2025. godini u iznosu od 13.052.100 eura. Prva dividenda je isplacena dana
30. sijecnja 2025. u iznosu od 5.042.100 eura (0,49 euro po dionici) i dana 18. rujna 2025. u iznosu od
8.010.000 eura (0,50 euro po dionici) isplacena je druga dividenda.
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POSLOVNI SEGMENTI I OPERATIVNO POSLOVANJE

Grupa Cakovecki mlinovi organizirana je u dva strateska poslovna segmenta:
e Trgovina, koja obuhvaca maloprodaju i veleprodaju prehrambenog i neprehrambenog asortimana;
e Prehrana, koja obuhvaca proizvodnju mlinskih i pekarskih proizvoda te ulja.

Cakovecki mlinovi d.d. upravljaju segmentima sa strateske razine i djeluju kao korporativni centar Grupe.
Poslovnim segmentom Trgovina operativno upravlja Trgovina Krk d.d. Poslovnim segmentom Prehrana

operativno upravljaju Cakovecki mlinovi d.d.

U nastavku su prezentirani poslovni segmenti Grupe i njihovi klju¢ni operativni pokazatelji.

Trgovina
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 30.9.2025. 30.9.2024.
Broj maloprodajnih prodavaonica 837 428
Povr$ina maloprodajnih prodavaonica (u m2 neto) 84.556 55.325
Prosjecna povrsina prodavaonica (u m2 neto) 101 129
Povrsina distribucijskih skladista (u m2 bruto) 19.672 11.343
ProsjeCan broj zaposlenih 3.087 1.802

Trgovina je najveéi segment Grupe Cakovecki mlinovi koji je u prvih devet mjeseci 2025. godine generirao
83,3% prihoda od prodaje Grupe.

Segment Trgovine organiziran je u dva poslovna podrucja:
e maloprodaja — trgovina pretezno prehrambenim te u manjoj mjeri neprehrambenim
asortimanom,;
e veleprodaja — trgovina prehrambenim, neprehrambenim i gradevinskim asortimanom.

Maloprodaja ¢ini 95,1% prihoda od prodaje segmenta Trgovine.

Na dan 30. rujna 2025. godine Trgovina je upravljala s 837 maloprodajnih prodavaonica lociranih u
sjeverozapadnoj i isto¢noj Hrvatskoj, na Kvarneru te na otoku Krku. Ukupna neto prodajna povrsina iznosila
je 84.556 m2. Osnovni ¢imbenici ponude segmenta Trgovine su blizina prodavaonica i lokalni asortiman
zbog Cega se maloprodajne prodavaonice Grupe veéinom nalaze u manjim naseljima ili rezidencijalnim
Cetvrtima i imaju prosjeénu neto prodajnu povrsinu do 101 m?. Ovakav format prodavaonica u Hrvatskoj je
definiran kao market ili samoposluga, a medunarodno je poznatiji kao proximity format zbog svoje
karakteristi¢ne blizine (eng. proximity) kupcima.

Trgovina Krk d.d. drzi 25% vlasnickog udjela u drustvu Narodni trgovacki lanac d.o.o. (dalje: ,,NTL*),
najveéem nabavnom udruZenju za prehrambenu robu u Hrvatskoj, putem kojeg realizira oko 75% nabave
robe. NTL osim pruzanja komercijalnih usluga svojim ¢lanicama, razvoja NTL robne marke te otkupa i
distribucije voca i povrca upravlja vlastitom maloprodajnom mrezom od 346 prodavaonice i 9 veleprodajnih
logisticko-distributivnih centara. U prvih devet mjeseci 2025. godine NTL je generirao 4,9 milijuna eura neto
dobiti (9M 2024: 4,3 milijuna eura). Trgovina Krk d.d. takoder drzi 10% vlasnickog udjela u drustvu Grandal
grupa d.o0.0., najve¢em nabavnom udruZenju za gradevinski materijal u Hrvatskoj.
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Prehrana
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 30.9.2025. 30.9.2024.
Prerada zitarica (u tonama) 46.656 40.055
Proizvodnja pekarskih proizvoda (u tonama) 22.619 5.962
Prosjecan broj zaposlenih 1.184 274

Segment Prehrane pokriva proizvodnju hrane i organiziran je u tri poslovna podrucja:
e mlinarstvo — proizvodnja pretezno brasna i ostalih mlinskih proizvoda te u manjoj mjeri kasa i
stocnog brasna;
e pekarstvo — proizvodnja pretezno kruha, peciva i kolaca te u manjoj mjeri tijesta te;

Na dan 30. rujna 2025. godine segment Prehrane upravljao je s tri mlinska postrojenja (Cakovec, Donji
Kraljevec i Sisak) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 105.000 tona godisnje, sedam pekarskih pogona
(Cakovec, Oroslavje, Lovran, Malinska, Zagreb, Sisak i Nasice) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 37.533
tone godisnje te jednu uljaru (Punat).
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KLJUCNI DOGADAJI U 2025. GODINI
1. Nastavak rasta poslovanja u izazovnom okruZenju

Grupa je ostvarila rast prihoda, EBITDA-e i neto dobiti unato¢ zahtjevnim gospodarskim uvjetima:
- Prihodi od prodaje: 299,7 milijuna eura (+92,0% u odnosu na 9M 2024.)

- Normalizirana EBITDA: 18,0 milijuna eura (+43,2%), uz pad marze s 8,1% na 6,0%

- Neto dobit: 8,2 milijuna eura (+14,3%), uz smanjenje neto marze s 4,6% na 2,7%

2. Nastanak obveze objavljivanja ponude za preuzimanje

Dana 15. sije¢nja 2025. godine Cakovedki mlinovi d.d. obavjeStavaju o nastanku obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje dionica drustva Zagrebacke pekarne Klara d.d. (ZPKL),
sukladno Zakonu o preuzimanju dionickih drustava.

3. Povecanje temeljnog kapitala i prosirenje Grupe

Trgovalki sud u Varazdinu 31. sije¢nja 2025. upisao je povecanje temeljnog kapitala Cakoveckih
mlinova s 13,66 mil. EUR za dodatnih 7,61 milijjuna eura, na ukupno 21,26 milijuna eura,
izdavanjem 5.730.000 novih dionica.

U konsolidaciju s 1.2.2025. godine su uklju¢ena nova drustva:

- Zagrebacke pekarne Klara d.d.
- Prehrana trgovina d.d.
- NewMip d.o.o.

Time je Grupa prosirila proizvodne i distribucijske kapacitete te ojacala trziSnu poziciju u
segmentima mlinsko-pekarske i trgovacke djelatnosti.

4. Odobrenje HANFA-e i objava ponude za preuzimanje

Dana 27. veljace 2025. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) odobrila
je objavljivanje ponude Cakoveckih mlinova za preuzimanje drustva ZPKL. Objavljena je ponuda u
skladu s ¢lankom 27. Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava.

5. [Izvjesce o preuzimanju Zagrebacke pekarne Klara d.d.

Dana 11. travnja 2025. godine nakon provedbe postupka propisanog za ponudu za preuzimanje
dionica, Cakovecki mlinovi objavljuju izvjeSée o preuzimanju dionica ZPKL, koje je dostavljeno
HANFA-i, Zagrebackoj burzi i HINA-i.

6. Kupoprodaja dionica i povecanje vlasnickog udjela u ZPKL

U danima od 15.—16. svibnja 2025. Cakovecki mlinovi sklapaju ugovor s Dragicom Plodinec o
kupoprodaji 69.304 redovnih dionica ZPKL, $to predstavlja 24,42% temeljnog kapitala. Nakon
transakcije, udio drustva u ZPKL povecan je na 89,53%.

7. Restrukturiranje i ugovori unutar grupacije

Dana 22. svibnja 2025. objavljena je serija ugovora izmedu povezanih drustava, ukljucujuci podjelu
i preuzimanje poslovnih cjelina izmedu NewMip d.o.0., Cakoveckih mlinova d.d., Zagrebackih
pekarni Klara d.d., kao i pripajanje drustva Prehrana Trgovina d.d. drustvu Trgovina Krk d.d., sve s
ciljem integracije mlinarske, pekarske i trgovacke djelatnosti unutar grupacije.
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8. Isplata Dividendi

U 2025. godini drustvo Cakovecki mlinovi d.d. je isplatilo dvije dividende, ukupne vrijednosti
13.052.100,00 eura:

Prva dividenda isplacena je sukladno odluci Glavne skupstine Drustva odrzane 15. sijecnja 2025.
godine, temeljem koje odluke je odobrena isplata dividende u iznosu od 0,49 eura po dionici.
Dionicarima Drustva dividenda je ispla¢ena iz zadrzane dobiti ostvarene u 2018., 2019. i 2020.
godini. Na ime predmetne dividende Drustvo je isplatilo ukupan iznos od 5.042.100,00 eura.
Dividenda je isplacena 30. sije¢nja 2025. godine.

Druga dividenda isplac¢ena je sukladno odluci Glavne skupstine Drustva odrzane 18. kolovoza 2025.
godine, temeljem koje odluke je odobrena isplata dividende u iznosu od 0,50 eura po dionici.
Dioni¢arima Drustva isplacena je dividenda iz dijela neto dobiti ostvarene u 2024. godini. Na ime
dividende Drustvo je isplatio ukupan iznos od 8.010.000,00 eura.

Dividenda je isplacena 18. rujna 2025. godine.

Tijekom 2025. godine Drustvo NewMip d.o.o0. isplatilo je dividendu iz dobiti za 2024. godinu u
iznosu od 2.459.000 eura MLIN I PEKARAMA d.o.0.

9. Izmjene Statuta Drustva

Dana 15. sijecnja 2025.g. Glavna skupstina Drustva donijela je odluku o izmjeni veceg dijela
statutarnih odredbi temeljnog akta Drustva. Kljune izmjene: povecan je temeljni kapital na
21.262.193,93 eur te je broj dionica utvrden na 16.020.000 redovnih dionica na ime, bez nominalne
vrijednosti, uz potvrdu nematerijaliziranog oblika; revidiran je i moderniziran predmet poslovanja,
osigurana je mogucnost imenovanja veceg broja ¢lanova Uprave (3 — 5), precizirana su pravila rada
i zastupanja Uprave te je znatno proSiren skup poslova za koje je Upravi potrebna prethodna
suglasnost Nadzornog odbora. Za dva c¢lana Nadzornog odbora osigurana je posebno pravo
imenovanja za odredene dioniCare; dioniCarima se osigurava mogucénost elektronickog
sudjelovanja/glasanja na glavnim skupstina,a, a za kljuéne korporativne odluke propisana je
kvalificirana vecina od 85% zastupljenog kapitala; uvedena je nova politika dobiti: najmanje 50%
raspoloZzive neto konsolidirane dobiti dioni¢arima (2023.—2030. uz najmanje 0,50 EUR po dionici,
s dopunom iz zadrzane dobiti po potrebi) te moguénost isplate predujma dividende do polovice
proslogodisnje dobiti.

Ovi dogadaji obiljezili su 2025. godinu kao razdoblje intenzivnog Sirenja, konsolidacije i jacanja
korporativne strukture Grupe Cakovecki mlinovi, uz znacajan rast poslovnih rezultata i uc¢vrséivanje pozicije
medu vodeéim prehrambeno-trgovackim sustavima u Hrvatskoj.
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI GRUPE

RACUN DOBITI I GUBITKA 1.-9. 2025./
(u milijunima eura) 1.-9.2025. 1.-9.2024. 1.-9. 2024.
Prihodi od prodaje 299,7 156,1 92,0%
Operativni troskovi, neto! 281,4 144,1 95,3%
EBITDA? 18,3 12,0 52,0%
Normalizirana EBITDA? 18,0 12,6 43,2%
Amortizacija 10,5 5,5 91,8%
EBIT* 7,8 6,6 18,8%
Neto financijski rezultat® 1,9 1,8 2,4%
Neto dobit (gubitak) 8,2 7,2 14,3%
Profitne marze®

EBITDA marza 6,0% 7,7% (1,7 pb)
Normalizirana EBITDA marza 5,9% 8,1% (2,1 pb)
EBIT marza 2,5% 4,2% (1,7 pb)
Neto profitna marza 2,7% 4,6% (1,9 pb)
BILANCA 30.9.2025./
(u milijunima eura) 30.9.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Neto dug (novac)’ 7,9 (20,6) (138,7%)
Kapital i rezerve 113,7 87,6 29,8%
Neto radni kapital® 32,9 23,7 38,6%
NOVCANI TIJEKOVI 1.-6. 2025./
(u milijunima eura) 1.-9. 2025. 1.-9. 2024. 1.-6. 2024.
Neto novcani tijekovi od poslovnih akt. 30,1 13,7 119,9%
Kapitalna ulaganja (CapEx)° 11,2 4,2 166,1%
Novcani izdaci za isplatu dividendi 15,5 1,0 -

1 Operativni troskovi, neto ukljucuju poslovne rashode umanjene za amortizaciju, ostale poslovne prihode i prihode na temelju upotrebe
vlastitih proizvoda, robe i usluga; detaljan izracun prikazan je pod Operativni troskovi ovog dijela izvjesca.

2 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) predstavlja operativnu dobit prije amortizacije; racunata kao
poslovni prihodi — poslovni rashodi + amortizacija.

3 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za jednokratne stavke; detaljan izracun prikazan je pod Normalizacija EBITDA-e ovog dijela
izvjesca.

4 EBIT (eng. earnings before interest and taxes) predstavlja operativnu dobit; raunata kao poslovni prihodi — poslovni rashodi.

5 Neto financijski rezultat racunat je kao financijski prihodi + udio u dobiti pridruzenog drustva (NTL) — financijski rashodi.

6 Profitne marze racunate su na bazi prihoda od prodaje.

7 Neto dug (novac) ukljucuje dugoroéne i kratkoro¢ne financijske obveze umanjene za novac i nov¢ane ekvivalente te depozite kod banaka.
Depoziti kod banaka ukljuceni su u neto dug neovisno o roku dospijecu jer su dostupni na poziv.

8 Neto radni kapital ukljucuje zalihe uvecane za kratkotrajna potrazivanja od kupaca i umanjene za kratkoro¢ne obveze prema dobavljacima i
za predujmove.

9 CapEx (eng. capital expenditures) predstavlja novcane izdatke za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine.

Napomena: Iznosi u ovom dijelu kao i u ostatku izvjes¢a zaokruzeni su na jednu decimalu.
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SAZETAK REZULTATA GRUPE
U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je:

- 299,7 milijuna eura prihoda od prodaje,
- 18,0 milijuna eura normalizirane EBITDA-¢,
- 8,2 milijuna eura neto dobiti.

Ukupni prihodi od prodaje porasli su za 92,0% odnosno 143,6 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.

Najveci doprinos rastu ostvario je segment Maloprodaje, ¢iji su prihodi porasli za 87,4% ili 109,6 milijuna
eura, dok su na usporednoj (LFL) bazi zabiljezili blagi pad od 1,9% odnosno 2,3 milijuna eura. Rast je
prvenstveno rezultat uklju¢ivanja novih ¢lanica Grupe — Zagrebacke pekarne Klara d.d., Prehrana trgovina
d.d. i New MIP d.o.o.

Segment Trgovine, kao najveéi poslovni segment Grupe, ostvario je 249,7 milijuna eura prihoda ili 83,3%
ukupnih prihoda Grupe, uz 12,8 milijuna eura normalizirane EBITDA-e.

Neto operativni troSkovi povecani su za 95,5% ili 137,6 milijuna eura, §to je najvecim dijelom posljedica
konsolidacije novih drustava u sastav Grupe.

Na razini Grupe, normalizirana EBITDA povecana je za 5,4 milijuna eura, dok je neto dobit porasla za 1,0
milijuna eura u odnosu na 9M 2024.

Zabiljezen je pad EBITDA marze s 8,1% na 6,0%, te smanjenje neto profitne marze s 4,6% na 2,7%, §to
odrazava veci udio troSkova i promjene u strukturi poslovanja uslijed Sirenja Grupe.
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PRIKAZ POSLOVANJA GRUPE PO KVARTALIMA

Prihodi od prodaje Grupe

(u mil. eura)
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Napomena: Podaci za Cetvrti kvartal izraCunati su na bazi revidiranih (ukoliko su dostupni) godisnjih financijskih izvjestaja i nerevidiranih
tromjesecnih financijskih izvjestaja za prvi, drugi i treci kvartal.

Grupa Cakovecki mlinovi ima karakteristiénu sezonalnost poslovanja ovisnu o prilikama u hrvatskom
turizmu 1 s obzirom na nove ¢lanice Grupacije koje su utjecale na poboljSanje prihodovne baze, Grupa u
trecem kvartalu 2025. godine biljezi nastavak rasta prihoda od prodaje za Q3 2025. godine te iznosi 118
milijuna eura i EBITDA-u za Q3 2025. godine koja iznosi 10,0 milijuna eura.
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PRIHODI OD PRODAJE PO SEGMENTIMA

(u milijunima eura) 2025.
Trgovina 249,7
Prehrana 50,0 16,7%
Konsolidirani prihodi od prodaje 299,7

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

LFL! RAST MALOPRODAJE

(u milijunima eura)
Prihodi od prodaje robe — Trgovina
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja

1.-9. % prihoda
od prodaje
83,3%

Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja - LFL

100,0%

1.-9.
2024.
137,1

19,0
156,1

1.-9. 2025.
247,
235,0
117,1

% prihoda
od prodaje
87,8%
12,2%
100,0%

1.-9. 2024.
136,6
125,4
119,4

1.-9. 2025./
1.-9. 2024.
82,1%
163,3%
92,0%

1.-9. 2025./
1.-9. 2024.

80,9%
87,4%
(1,9%)

1 Prihodi na usporednoj bazi (eng. like-for-like, LFL) odnose se na prodavaonice koje su poslovale u cijela oba usporedna razdoblja.

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 299,7 milijuna eura prihoda od
prodaje, Sto predstavlja rast od 92,0% odnosno 143,6 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine. Rast je ponajprije rezultat ukljucivanja novih clanica Grupe te proSirenja poslovanja u segmentu

prehrane i maloprodaje.

Segment Trgovine ostvario je 249,7 milijuna eura prihoda, $to ¢ini 83,3% ukupnih prihoda Grupe, uz rast od
82,1% odnosno 112,6 milijuna eura u odnosu na 2024. godinu. Ovaj rast proizlazi iz pozitivnih u¢inaka

pripajanja novih drustava unutar Grupacije.

Prihodi od maloprodaje porasli su za 87,4% ili 109,6 milijuna eura, dok su na usporednoj (LFL) bazi

zabiljezili blago smanjenje od 1,9% odnosno 2,3 milijuna eura.

Segment Prehrane ostvario je 50,0 milijuna eura prihoda, odnosno 16,7% ukupnih prihoda Grupe, §to je rast
od 163,3% ili 31,0 milijuna eura u odnosu na prethodnu godinu. Rast je rezultat pripajanja novih ¢lanica,
koje su doprinijele Sirenju proizvodnog portfelja i distribucijskih kanala.

Ukupno gledano, znacajan rast prihoda u 2025. godini potvrduje uspjesnost strateskih akvizicija i
integracija unutar Grupe Cakovecki mlinovi te ja¢anje njezine trzi$ne pozicije u prehrambeno-trgovatkom

sektoru.
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% % 1.-9.
prihoda prihoda 2025./
od od 1.-9.
(u milijunima eura) 1.-9.2025. prodaje 1.-9.2024. prodaje 2024.

Troskovi sirovine, materijala, energije te
promjena vrijed. zaliha 30,3 10,1% 17,5 11,2% 73,2%
Troskovi prodane robe, neto! 166,7 55,6% 90,3 57,9% 84,6%
Ostali vanjski troskovi 14,5 4,9% 5,5 3,5% 163,2%
Troskovi osoblja? 65,9 22,0% 28,1 18,0% 134,4%
Ostali troskovi 3,6 1,2% 2,0 1,3% 79,2%
Ostali poslovni rashodi (prihodi)? 0,6 0,19% 0,6 0,4% (5,4%)
Operativni troskovi, neto 281,6 94,0% 144,0 92,3% 95,5%

1 Troskovi prodane robe umanjeni za prihode od naknadno odobrenih rabata i marketinskih usluga.

2 Troskovi osoblja ukljucuju neto place, poreze i doprinose iz placa, doprinose na place te isplacene neoporezive primitke zaposlenih.

3 Ostali poslovni rashodi umanjeni za: isplacene neoporezive primitke zaposlenih, ostale poslovne prihode bez prihoda od naknadno odobrenih
rabata i marketinSkih usluga te za prihode na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga.

U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi zabiljezila je poveéanje neto operativnih
troskova za 95,5% odnosno 137,6 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Povecanje
troskova prvenstveno je rezultat pripajanja novih ¢lanica u sastav Grupe, $to je znacajno prosirilo opseg
poslovanja i povecalo troskovnu osnovicu.

TroSkovi prodane robe porasli su za 84,6% ili 76,4 milijuna eura, ponajviSe kao posljedica spajanja i
integracije novih drustava.

Troskovi osoblja, ukljucujuéi isplacene neoporezive primitke, iznosili su 65,9 milijuna eura te su povecani
za 134,4% odnosno 37,8 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Rast troSkova osoblja posljedica je ukljuc¢ivanja novih ¢lanica, ali i rasta minimalne placée, Ciji se utjecaj
prelijeva na ostale razine placa unutar Grupe.

Na dan 30. rujna 2025. godine, Grupa je zaposljavala 4.954 djelatnika (9M 2024.: 2.263), dok je prosjeCan
broj zaposlenih na bazi sati rada u prvih devet mjeseci iznosio 4.271 djelatnika (9M 2024.: 2.076).

Ovakav rast zaposlenosti i troskova odrazava znacajnu ekspanziju Grupe te uspjeSnu integraciju novih
poslovnih subjekata, uz istovremeno prilagodavanje rastu¢im troskovima rada na trzistu.
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EBITDA PO SEGMENTIMA 1.-9. 2025. 1.-9. 2024.
(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
Kons. prihodi od prodaje 299,7 249,7 50,0 156,1 137,1 19,0
EBITDA 18,3 13,4 4,9 12,0 9,4 2,6
EBITDA marza 6,1% 5,4% 9,7% 7,7% 6,8% 14,0%
Normalizirana EBITDA! 18,0 13,0 5,0 12,6 9,8 2,8
Normaliz. EBITDA marza 6,0% 5,2% 10,0% 8,1% 7,1% 14,9%

1 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za materijalne jednokratne stavke; detaljan izra¢un prikazan je pod Normalizacija EBITDA-e ovog
dijela izvjesca.
Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je normaliziranu EBITDA-u u iznosu
od 18,0 milijuna eura, §to predstavlja povecanje od 5,4 milijun eura u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine.

Izvjestajna EBITDA iznosila je 18,3 milijuna eura u usporedbi s 12,0 milijuna eura ostvarenih u 9M 2024.,
Sto potvrduje kontinuirani rast operativne profitabilnosti Grupe.

Segment Trgovine, kao najveci dio poslovanja, ostvario je normaliziranu EBITDA-u od 13,0 milijuna eura,
Sto je rast od 3,2 milijuna eura u odnosu na prethodnu godinu.

Normalizirana EBITDA marza segmenta Trgovine iznosi 5,2% (9M 2024.: 7,1%), $to ukazuje na blago
smanjenje profitabilnosti uslijed rasta troSkova poslovanja i troSkovne integracije novih ¢lanica, unato¢
znacajnom povecanju obujma poslovanja.

Ostvareni rezultati potvrduju stabilan operativni rast Grupe, uz zadrzavanje pozitivne profitabilnosti u
razdoblju intenzivnog Sirenja i restrukturiranja.

Normalizacija EBITDA-e

NORMALIZACIJA EBITDA-e 1.-9. 2025. 1.-9. 2024.

(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
EBITDA 18,3 13,4 4,9 12,0 9,4 2,6

Troskovi intelektualnih usluga 0,2 0,0 0,2 0,1 0,0 0,1

Bonusi po ugovornim odnosima 0,0 0,0 0,0 0,4 0.4 0,0

Ostali jednokratni rashodi

(prihodi), neto (0,5) 0,4) (0,1) 0,1 0,0 0,1

Normalizirana EBITDA 18,0 13,0 5,0 12,6 9.8 2.8

Napomena: Pojam 'neto' podrazumijeva da je pojedina stavka prihoda netirana usporedivom stavkom rashoda.

Osim izvjestavanja o alternativnim (ne-MSFI) mjerama uspjesnosti poslovanja poput EBITDA-e, Grupa
objavljuje utjecaj jednokratnih stavki kako bi postigla viSu razinu transparentnosti svojih uobicajenih
poslovnih aktivnosti. Jednokratnim stavkama smatraju se one stavke koje se ne pojavljuju redovno i imaju
znacajan utjecaj na rezultat U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa je zabiljezila 0,2 milijuna eura
jednokratnih troskova intelektualnih usluga (9M 2024.: 0,1 milijuna eura), -0,5 milijuna ostalih rashoda (9M
2024.: 0,1 milijuna eura).



prz
[N

¢AKOVECKI
MLINOVI

-1893-

NETO DOBIT

U prvih devet mjeseci 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je neto dobit u iznosu od 8,2 milijuna
eura, §to predstavlja povecanje od 1,0 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje 2024. godine.

Ostvareni rast neto dobiti rezultat je pozitivnih u¢inaka konsolidacije novih ¢lanica Grupe, rasta prihoda od
prodaje te ucinkovitog upravljanja operativnim troskovima, unatoc¢ pritiscima na marze i rastu troskova rada
u 2025. godini.

NETO DUG

30.9.2025./
(u milijunima eura) 30.9.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Dugoro¢ne obveze po primljenim kreditima 2,0 0,0 -
Dugorocne obveze po najmovima 14,3 2,7 431,6%
Kratkorocne obveze po primljenim kreditima 6,2 4,2 47,5%
Kratkoroc¢ne obveze po najmovima 6,0 1,4 315,6%
Dani zajmovi, depoziti i slicno (6,4) 0,0 -
Novac u banci i blagajni (14,2) (28.8) (50,8%)
Neto dug (novac) 7,9 (20,5) (138,7%)

Na dan 30. rujna 2025. godine Grupa je biljezila stavku neto duga u iznosu od 7,9 milijuna eura
(31.12.2024.: 20,5 milijuna eura), od ¢ega se na obveze po zajmovima i kreditima odnosi 8,2 milijuna eura
(31.12.2024.: 4,2 milijuna eura), na obveze po najmovima 20,3 milijuna eura (31.12.2024.: 4,1 milijuna
eura), a na novac i novcane ekvivalente te dane depozite 20,5 milijuna eura (31.12.2024.: 28,8 milijuna
eura).

Pad neto novc¢ane pozicije posljedica je povecanih investicijskih aktivnosti, uklju¢ivanja novih ¢lanica u
konsolidaciju, te rasta obveza po najmovima i kreditima uslijed Sirenja poslovanja Grupe.
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NOVCANI TIJEKOVI

U prvih devet mjeseci 2025. godine, Grupa Cakove&ki mlinovi ostvarila je 30,1 milijuna eura neto nov&anih
tijekova iz poslovnih aktivnosti $to je vise od ostvarene EBITDA-e.

NETO RADNI KAPITAL

30.9.2025./
(u milijunima eura) 30.9.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Zalihe 46,3 25,8 79,5%
Kratkotrajna potrazivanja od kupaca 18,5 8,1 129,0%
Kratkorocne obveze prema dobavlja¢ima 3L,7) (10,2) 212,0%
Neto radni kapital 33.1 23,7 39.5%

Neto radni kapital Grupe povecan je za 39,5% ili 9,4 milijun eura, pri ¢emu su se zalihe povecale za 79,5%
ili 20,5 milijuna eura, ponajprije zbog veéeg obujma prodaje i Sirenja maloprodajne mreze. Potrazivanja od
kupaca povecana su za 129,0% ili 10,4 milijuna eura uslijed rasta prihoda i uklju¢ivanja novih ¢lanica Grupe,
dok su kratkoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima povecane za 212,0% ili 21,6 milijuna eura kao posljedica
rasta obujma nabave i integracije novih poslovnih subjekata..

Kapitalna ulaganja Grupe u prvih devet mjeseci 2025. godine iznosila su 11,2 milijuna eura, §to je vise nego
dvostruko u odnosu na 9M 2024. godinu (4,2 milijuna eura).

U segmentu Trgovine ulozeno je 6,9 milijuna eura, pretezno u otvaranje novih prodavaonica i modernizaciju
postojecih lokacija.

U segmentu Prehrane ostvarena su ulaganja od 4,3 milijuna eura, koja se odnose na nabavu vozila za
distribuciju pekarskih proizvoda te ulaganja u postrojenja i opremu u mlinskoj i pekarskoj proizvodnji.

Ovi pokazatelji potvrduju da Grupa nastavlja s intenzivnim ulaganjem u razvoj i Sirenje poslovanja, uz zdravu
novc¢anu likvidnost i pozitivne novcane tokove iz osnovne djelatnosti, Sto osigurava stabilnu osnovu za daljnji

rast.

VREDNOVANJE GRUPE CAKOVECKI MLINOVI

KLJUCNI POKAZATELJI VREDNOVANJA DIONICE CKML

30.9.2025./
(u milijunima eura) 30.9.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Cijena po dionici (PPS, u eurima) ! 11,3 10,6 6,6%
Trzi$na kapitalizacija? 181,0 109,1 66,0%
EV3 188,0 84,7 122,0%

1 Cijena po dionici (eng. price per share, PPS) predstavljena je referentnom cijenom na Zagrebackoj burzi, odnosno prosjecnom cijenom
vaganom koli¢inom protrgovanih dionica kao boljim predstavnikom cijene s obzirom na nisku likvidnost dionice CKML.

2 Trzisna kapitalizacija predstavlja trziSnu vrijednost dioni¢kog kapitala na burzi; racunata kao umnozak broja dionica (16.020.000) i cijene
po dionici.

3 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poslovanja; racunata kao trziSna kapitalizacija + neto dug (novac) + manjinski interes.
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2. OCEKIVANI RAZVOJ POSLOVANJA U 2025. GODINI

Prognoza 2025. godine temelji se na blagom gospodarskom rastu uslijed pozitivnih kretanja na trzi$tu rada i
daljnjeg priljeva EU fondova uz o¢ekivano smanjenja raspolozivog dohotka kucanstva kao i investicija. Radi
relativno niske izlozenosti Hrvatske americkom trziStu ne oc¢ekuju se znacajni negativni ucinci povecanja
carina. Uprava matice Grupe nastavit ¢e aktivno raditi na daljnjem razvoju poslovanja. U tom dijelu Uprava
matice Grupe ¢e tokom 2025. godine provodit sve potrebne aktivnosti u cilju konsolidacije poslovanja Grupe
MIP i Grupe Cakovec&ki mlinovi sa svrhom poveéanja konkurentnosti i prosirenja poslovanja na mjerodavnim
trzistu, optimizacije troSkova te povecanja baze klijenata uz planiranu modernizaciju poslovanja.

Poslovanje Grupe u 2025. godini podlozno je makroekonomskim i gospodarskim kretanjima u svijetu i
Europi, te ¢e Grupa nastaviti s usmjerenim pristupom pronalasku prilika u dinami¢nom okruzenju.

Na dan izdavanja ovog izvjestaja Grupa raspolaze s novCanom pozicijom dovoljnom za nesmetano
podmirivanje dospjelih obveza te stoga sastavlja financijske izvjeStaje pod pretpostavkom vremenske
neogranicenosti poslovanja.

Opce gospodarsko okruZenje

Prema projekcijama HNB-a iz rujna 2025. godine, u Hrvatskoj se u 2025. o¢ekuje nesto visa inflacija s 4,0%
na 4,2% zbog rasta inflacije cijena energije i hrane. Ubrzavanju ukupne inflacije u 2025. pridonosi rast cijena
energije, potaknut administrativnim povecanjima cijena plina, elektricne i toplinske energije krajem 2024. i
pocetkom 2025. godine te, u neSto manjoj mjeri, povecanje inflacije cijena hrane nakon jacanja tekucih
inflacijskih pritisaka sredinom godine. Rast cijena hrane djelomi¢no se moZe objasniti prethodnim rastom
cijena pojedinih prehrambenih sirovina, prijenosom visih troskova placa na cijene i snaZznom domac¢om
potraznjom. Rizici vise inflacije uglavnom su povezani s geopolitickim napetostima koje bi mogle rezultirati
vis§im izdvajanjima za obranu a time i vi§im cijenama energenata te drugih sirovina, zatim trgovinske barijere
te snazniji rast pla¢a od ocekivanog.

Hrvatsko gospodarstvo trebalo bi u 2025. i 2026. nastaviti razmjerno snazno rasti, ali uz usporavanje
ekspanzije na prosjecno oko 3%, nakon ubrzanja rasta realnog BDP-a na 3,9 % u 2024. Rast realnog
raspolozivog dohotka postupno ¢e slabiti, iako ¢e i dalje poticati osobnu potrosnju zahvaljujuci poviSenim
pla¢ama i zaposlenosti. Oc¢ekuje se i umjerenije povecanje investicija nakon trogodisnjeg dvoznamenkastog
rasta, ali uz i dalje snazan doprinos fondova EU-a i povoljnije uvjete financiranja.

Jacanje vanjske potraznje moglo bi podrzati izvoz, no cjenovna nekonkurentnost turizma i rast uvoza usluga
ogranicit ¢e pozitivan ucinak, pa bi doprinos neto izvoza rastu BDP-a mogao ostati negativan. Rizici su i
dalje prisutni, ponajprije zbog geopolitickih i trgovinskih napetosti, dok bi veca vojna ulaganja u EU mogla
djelovati poticajno na rast.

Utjecaj rata u Ukrajini i Bliskom istoku

Produzeno trajanje ratova u Ukrajini i Bliskom istoku predstavljaju negativne rizike za globalna kretanja i
gospodarski rast eurozone, §to se u konacnici odrazava i na hrvatsko gospodarstvo.

Na dan izdavanja ovog izvjeStaja Grupa nema nikakav odnos s, niti je izlozeno trgovackim drustvima iz
Rusije, Bjelorusije ili Ukrajine. Grupa drzi sve poslovne operacije u Hrvatskoj, u manjoj mjeri inozemni
prihodi Grupe odnose se na EU zemlje. Takoder, mati¢no drustvo Cakovecki mlinovi d.d. nema nijednog
dionicara iz Rusije ili Bjelorusije niti izravno ili neizravno drzi vlasnicke udjele u subjektima u tim zemljama.
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Ne postoji direktna izloZzenost navedenim zemljama. Uprava kontinuirano razmatra sve rizike povezane s
vanjskim geopolitickim kretanjima te ocjenjuje da ti rizici ne prijete stabilnosti poslovanja Grupe.

DrZavne mjere kontrole cijena

U segmentu trgovine, tijekom 2025. godine, nove drzavne mjere s ciljem kontroliranja cijena odredenih
proizvoda ¢e potencijalno imati negativne utjecaje na volumen i profitabilnost poslovanja Grupe. Od sije¢nja
2025. godine, ograni¢ene cijene su definirane za 70 proizvoda u maloprodaji. Uprava utjeCe na negativne
efekte kroz cjenovnu politiku ostalog asortimana i kroz prilagodbu poslovanja nedjeljama.

Drzavne mjere kontrole cijena ogranicile su cijene brasna tip T-550 glatko i T-400 oStro, kruh pSeni¢ni,
palenta instant, pecivo kajzerica, je¢mena kasa od 31.sije¢nja 2025. §to kod njih onemogucéuje aktivnu
cjenovnu politiku i indeksaciju troskova koji utjecu na cijenu finalnog proizvoda.



CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAIJI
ZA RAZDOBLIJE 1.-9. 2025. GODINE



IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
IZDAVATELJA CAKOVECKI MLINOVI D.D. ZA 2025, GODINU

Temeljem odredbi ¢lanka 468. Zakona o trzistu kapitala Predsjednik Uprave Drustva, Mario Sedlagek te
¢lanovi Uprave, Kresimir Kvaternik i Franjo Plodinec daju izjavu;

Prema naSem najboljem saznanju:

- Konsolidirani financijski izvjestaji za trece tromjesegje 2025. godine odnosno za prvih devet mjeseci 2025.
godine, sastavljeni su uz primjenu odgovarajuéih standarda financijskog izvjeStavanja, daju istinit i
objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog poloZaja, dobiti ili gubitka izdavatelja i drutava uklju€enih
u konsolidaciju kao cjeline.

- Konsolidirani meduizvjestaj rukovodstva za treée tromjesecje 2025. godine odnosno za prvih devet mjeseci
2025. godine sadrzi objektivan prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja izdavatelja i drustava

ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni.

Konsolidirani financijski izvje3taji za trece tromjesegje 2025. godine odnosno za prvih devet mjeseci 2025.
godine nisu revidirani.

U Cakoveu, 30. listopada 2025. godine.

Za Cakove&ke mlinove d.d.:

/ / \
~ ~\ IC/ZI/}")///!///(/ %Z,f/h

Mario Sedjdéek Franjo Plodinec
Predsjednik Uprave Clan Uprave

reSimir Kvate['ni

Clan Uprave /}
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 1.-9. 2025. GODINE

1.-9. 2025. 1.-9.2024.  7.-9.2025.  7.-9.2024.

, , u '000 u '000
u'000 EUR u'000 EUR EUR EUR
Prihodi od prodaje 299.721 156.123 117.958 63.218
Ostali poslovni prihodi 13.457 4.299 10.344 2.296
Poslovni prihodi 313.178 160.422 128.301 65.514
Promj ena VrlJednostl zaliha proizvodnje u tijeku 541 (37) (269) 12
i gotovih proizvoda
Troskovi sirovina i materijala (30.839) (17.457) (10.591) (6.073)
Troskovi prodane robe (178.309) (94.427) (74.201) (37.423)
Ostali vanjski troskovi (14.540) (5.524) (5.615) (2.071)
Troskovi osoblja (58.093) (25.009) (21.497) (8.631)
Amortizacija (10.509) (5.479) (3.884) (1.896)
Ostali troskovi (11.405) (5.112) (4.091) (2.079)
Vrijednosna uskladenja (30) ) (29) i
Rezerviranja 4) ) (855) i
Ostali poslovni rashodi (2.185) (808) (902) (328)
Poslovni rashodi (305.373) (153.852) (121.934) (58.489)
Operativna dobit 7.804 6.570 6.368 7.025
Financijski prihodi 1.117 833 305 276
Financijski rashodi (466) (85) (228) (35)
Neto financijski rezultat 652 747 77 242
Udio u dobiti pridruZenog drustva 1.243 1.103 728 518
Dobit prije oporezivanja 9.698 8.420 7.172 7.785
Porez na dobit (1.521) (1.268) (744) (1.085)
Neto dobit 8.177 7.152 6.428 6.700
Pripisivo: - -
Dionicarima Drustva 8.049 7.145 6.429 6.695
Vlasnicima nekontrolirajucih udjela 128 7 @) 5
Zarada po dionici za dobit pripisiva
dioni¢arima Drustva tijekom godine (u
eurima)
- osnovna 0,78 0,69 0,62 0,65
- razrijedena 0,78 0,69 0,62 0,65
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 1.-9. 2025. GODINE

1.-9.2025. 1.-9.2024. 7.-9.2025. 7.-9.2024.
u '000 u '000 u '000 u '000
EUR EUR EUR EUR
NETO DOBIT ZA 2025. GODINU 8.177 7.152 6.428 6.700
Ostali sveobuhvatni dobitak:
Stavke koje se neée reklasificirati u racun dobiti
i gubitka
Fer vrednovanje udjela u pridruZena drustva
Fer vrednovanje dionica
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu, neto od
poreza - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu 8.177 7.152 6.428 6.700
Pripisivo:
Dioni¢arima Drustva 8.049 7.145 6.429 6.695
Vlasnicima nekontrolirajucih udjela 128 7 (1) 5
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN 30.09.2025

30.9.2025. 31.12.2024.
u '000 EUR u '000 EUR
Imovina
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 7.590 72
Materijalna imovina 83.347 37.786
Ulaganja u nekretnine 681 481
Ulaganja u pridruzena drustva 9.298 9.078
Financijska imovina 1.864 1.799
Potrazivanja 0 0
Odgodena porezna imovina 320 320
103.100 49.537
Kratkotrajna imovina
Zalihe 46.274 25.786
Potrazivanja 22.657 8.995
Financijska imovina 6.405 81
Novac u banci i blagajni 14.180 28.833
89.516 63.694
UKUPNO AKTIVA 192.616 113.231
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 21.262 13.657
Kapitalne rezerve 54.909 -
Rezerve iz dobiti 3.132 3.132
Revalorizacijske rezerve 1.410 -
Rezerve fer vrijednosti 2.990 2.990
Zadrzana dobit 31.198 71.615
114.902 91.394
Vlasnicima nekontrolirajucih udjela (992) (3.823)
Ukupno kapital 113.910 87.571
Obveze
Dugorocne obveze
Rezerviranja 1.530 1.421
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 14.349 2.699
Obveze prema bankama i drugim financijskim 2042 i
institucijama ’
Ostale dugorocne obveze 3.335 -
Odgodena porezna obveza 966 656
22.221 4.776
Kratkorocne obveze
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 10.131,9 5.610
.Ob\{eze. prema bankama i drugim financijskim 1.985.4 i
nstitucijama T
Obveze za predujmove 29 64
Obveze prema dobavljacima 31.717,2 10.164
Obveze prema zaposlenima 5.325,5 2.078
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 5.420,9 2.409
Obveze s osnove udjela u rezultatu 28 29
Ostale kratkoro¢ne obveze 1.702,7 530
Rezerviranja - kratkro¢no 145 -
56.485 20.884
UKUPNO PASIVA 192.616 113.231
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE ZA RAZDOBLIE 1.-9. 2025. GODINE

Temeljni Kapitalne Zakonske Ostale  Revalor. Rezerve fer Zadrzana Nekontrolirajuéi
kapital rezerve rezerve  rezerve rezerve vrijednosti dobit Ukupno udjeli Ukupno
“E'%Olg “];I’;’lg “];‘I’;’lg “;I’;’lg “;I’;’lg u'000 EUR  u'000 EUR “];2;’12 u'000 EUR  u'000 EUR
Stanje 1.1.2024. 13.657 0 683 2.563 2.869 65.766  85.538 (3.865) 81.673
Prijenos na zadrzanu dobit - - - (114) - - 114 - - -
Dobit/(gubitak) poslovne - - - - - - 6.764 6.764 42 6.806
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 121 - 121 - 121
Ukupna sveobuhvatna - - - (114) - 121 6.878 6.885 42 6.927
Ostale nevlasni¢ke promjene - - - - - - - -
Dividenda - - - - (1.029)  (1.029) - (1.029)
Stanje 31.12.2024. 13.657 0 683 2.449 - 2.990 71.615  91.394 (3.823) 87.571
Stanje 1.1.2025. 13.657 0 683 2.449 2.990 71.615  91.394 (3.823) 87.571
Dobit/(gubitak) poslovne - - - - - - 8.049 8.049 (1 8.048
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna - - - - - - 8.049 8.049 (1) 8.048
Uplate ¢lanova/dionicara 7.605 54.909 - - - - - 62514 - 62.514
Ostale nevlasnicke promjene - - - - - - 140 140 2.832 2.972
Promjene reval. rezervi dug. i i
materijalne i nematerijalne i - - i 1.410 - 1.410 1.410 - 1.410
imovine
Ostale raspodjele - - - - - - (33.095) (33.095) - (33.095)
Dividenda - - - - - - (15.511) (15.511) - (15.511)
Stanje 30.09.2025. 21.262 54.909 683 2.449 1.410 2.990 32.609 114.902 992) 113.910
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TIJEKOVIMA ZA RAZDOBLIE 1.-9. 2025. GODINE

1.-9. 2025. 1.-9. 2024.
u '000 EUR u '000 EUR
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja 9.698 8.420
Uskladenja:
Amortizacija 10.509 5.479
Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine (74) 132
Udio u dobiti pridruzenog drustva - (1.103)
Prihodi od kamata i dividendi (570) (688)
Rashodi od kamata 466 61
Rezerviranja - -
Ostglla uskladenja za nenovéane transakcije i nerealizirane dobitke i (449) 0)
gubitke
Pov'ecanje ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom 19.579 12.300
kapitalu
Promjene u radnom kapitalu 12.354 2.373
Povecanje ili (smanjenje) kratkoro¢nih obveza 54.954 5.561
(Povecanje) ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja (22.066) (3.330)
(Povecanje) ili smanjenje zaliha (20.533) 143
Novac iz poslovanja 31.934 14.673
Novcani izdaci za kamate 161 (140)
Placeni porez na dobit (2.000) (844)
Novcani primici od naplate ranije ispravljenih potrazivanja 2 -
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 30.097 13.689
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov(zani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 556 638
imovine
Novcani primici od kamata 344 33
Novc¢ani primici od dividendi 686 125
Novc¢ani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga - 530
Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne (11.204) 4211
imovine
Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac (15.480) -
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (25.097) (2.836)
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih i 7
posudbi i duznickih financijskih instrumenata
Nov¢ani izdaci za financijski najam (4.141) (1.464)
Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi (15.511) (1.029)
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (19.652) (2.500)
UKUPNI NETO NOVCANI TOK (14.653) 8.353
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 28.833 23.754
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 14.180 32.108
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIE 1.-9. 2025. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drustvo Cakove&ki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska ulica 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) uskladilo je opée akte
sa Zakonom o trgovackim drustvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu RjeSenjem Tt-95/482-
2 dana 4. prosinca 1995. godine upisao Drustvo u sudski registar. Drzava osnivanja drustva: Hrvatska, MB
drustva: 03108414 OIB drustva: 20262622069.

Temeljni kapital Drustva na dan izdavanja ovog izvjestaja iznosi 21.262.193,93 EUR, uplacen je u cijelosti
i podijeljen je na 16.020.000 redovnih nematerijaliziranih dionica na ime, bez nominalne vrijednosti.
10.290.000 dionica Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze pod oznakom
CKML-R-A, a 5.730.000 dionica oznake CKML-R-B koje su izdane sukladno odluci Glavne skupstine
Drustva od 15. sije¢nja 2025.g. o poveéanju temeljnog kapitala ulozima u pravima izdavanjem redovnih
dionica uz djelomic¢no iskljucenje prava prvenstava postojecih dionicara ¢e takoder, sukladno odluci Glavne
skupstine Drustva od 15. sijecnja 2025. godine, u buduc¢em razdoblju biti uvrSteno na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze.

S aspekta odredbe c¢lanka 475. stavak 3. Zakona o trgovackim druStvima, trgovacko drustvo MLIN I
PEKARE d.o.0., Sisak, jest neposredno vladajuée drustvo u odnosu na Cakovecke mlinove d.d., a posredno
i u odnosu na drustva Grupe Cakovecki mlinovi, odnosno njegova ovisna druitva, i to druitva TRGOVINA
KRK d.d., Malinska, RADNIK OPATIJA d.d., Lovran, TRGOCENTAR d.d., Virovitica, ZAGREBACKE
PEKARNE KLARA d.d., Zagreb, PREHRANA TRGOVINA d.d., Zagreb te NewMip d.o.o., Sisak (dalje
zajedno: ,,Grupa Cakovecki mlinovi® ili ,,Grupa®) te jedno pridruzeno drustvo: Narodni trgovaéki lanac d.o.o.
Soblinec. Cakove&ki mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjestaje Drustva zasebno pripremaju i konsolidirane
izvjestaje Grupe.

Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji Grupe Cakovecki mlinovi su dostupni na web stranicama
Drustva: www.cak-mlinovi.hr.

Poslovni racuni Drustva otvoreni su kod sljedec¢ih banaka:

*  HR26 2340 0091 1160 0590 7 u Privrednoj banci d.d. Zagreb

+  HR49 2402 0061 1000 3181 7 u Erste&Steiermarkische bank d.d. Rijeka
*  HR92 2360 0001 1025 6133 9 u Zagrebackoj banci d.d. Zagreb

«  HR59 2407 0001 1007 4868 6 u OTP banci d.d. Split

DJELATNOST GRUPE

Grupa ostvaruje pretezni dio prihoda obavljanjem djelatnosti trgovine na malo, trgovine na veliko, te
proizvodnje i prometa prehrambenim proizvodima (brasna, kruha, peciva, keksa, vafla, tjestenina, kasa,
jestivih ulja).

Poslovni rac¢uni Drustva otvoreni su kod sljedeé¢ih banaka:

+  HR26 2340 0091 1160 0590 7 u Privrednoj banci d.d. Zagreb

*  HR49 2402 0061 1000 3181 7 u Erste&Steiermarkische bank d.d. Rijeka
*  HR92 2360 0001 1025 6133 9 u Zagrebackoj banci d.d. Zagreb

*  HRS59 2407 0001 1007 4868 6 u OTP banci d.d. Split
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIE 1.-9. 2025. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)

ORGANI DRUSTVA

Sastav organa Drustva na dan 30. rujna 2025. godine jest kako slijedi.

Uprava

Mario Sedlacek, predsjednik Uprave
Kresimir Kvaternik, ¢lan Uprave
Marijan SrSen, ¢lan Uprave

Franjo Plodinec, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor

Damir Metelko, predsjednik Nadzornog odbora, neovisni ¢lan
Vesna Butorac, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora

Vanja Kutnjak, ¢lan Nadzornog odbora, predstavnik radnika

Josip Plodinec, ¢lan Nadzornog odbora

Dragica Plodinec, ¢lanica Nadzornog odbora

prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Nadzornog odbora
Ema Marusi¢, neovisna ¢lanica Nadzornog odbora

Revizijski odbor

Vesna Butorac. predsjednica Revizijskog odbora

prof. dr. sc. Mislav Ante Omazié¢, zamjenik predsjednika Revizijskog odbora (neovisni ¢lan)
Damir Metelko, neovisni ¢lan

Vanja Kutnjak, ¢lan Revizijskog odbora

Josip Plodinec, ¢lan Revizijskog odbora

Ema Marusi¢ neovisni ¢lan Revizijskog odbora

Dragica Plodinec, ¢lanica Revizijskog odbora

Odbor za imenovanja

Ema Marsi¢, predsjednica Odbora za imenovanja, neovisni ¢lan

Damir Metelko, zamjenik predsjednice Odbora za imenovanja, neovisni ¢lan
prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Odbora za imenovanja
Vesna Butorac, ¢lanica Odbora za imenovanja

Vanja Kutnjak, ¢lan Odbora za imenovanja

Odbor za primitke

prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, predsjednik Odbora za primitke, neovisni ¢lan
Vanja Kutnjak, zamjenik predsjednika Odbora za primitke

Vesna Butorac, ¢lanica Odbora za primitke

Ema Marusi¢, neovisna ¢lanica Odbora za primitke

Damir Metelko, neovisni ¢lan Odbora za primitke
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIE 1.-9. 2025. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)

OVISNA I PRIDRUZENA DRUSTV A

Naziv drustva

Radnik Opatija
d.d.

Trgovina Krk
d.d.

NewMip d.o.o.

Prehrana
Trgovina d.d.
Zagrebacke
Pekarne Klara
d.d.

Trgocentar d.d.

Narodni
trgovacki lanac
d.o.o.

Sjediste

Lovran,
Hrvatska
Malinska,
Hrvatska

Sisak, Hrvatska

Zagreb, Hrvatska

Zagreb, Hrvatska
Virovitica,
Hrvatska

Soblinec,
Hrvatska

Osnovna
djelatnost

Trgovina na
malo; Pekarstvo
Trgovina na
malo
Proizvodnja,
Trgovina na
veliko i malo
Trgovina na
malo

Trgovina na
malo; Pekarstvo

Iznajmljivanje
nekretnina

Trgovina na
veliko 1 malo

Udio
izravne
matice u
; . kapitalu /
T t
ip povezanosti elasatkim
pravima
30.9.2025.
Neposredno 100%
Neposredno 99,99%
Neposredno 100%
Posredno 92,90%
Neposredno 89,54%
49,55% /
Posredno 52.03 %
Posredno 25%

Udio
izravne
matice u

kapitalu /
glasa¢kim

pravima

31.12.2024.

100%

100%

0%

0%

0%

49,55% /
52,03 %

25%
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIE 1.-9. 2025. GODINE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike primijenjene pri sastavljanju ovih financijskih izvjestaja su Medunarodni standardi
financijskog izvjestavanja i Radunovodstvene politike Cakovec¢kih mlinova d.d., te su dosljedno primijenjene
na sva prikazana razdoblja, osim ako nije drugacije navedeno.

Racunovodstvene politike koje su bile primjenjivane pri sastavljanju revidiranih konsolidiranih godisnjih
financijskih izvjestaja za 2024. godinu nisu mijenjane te su primijenjene i pri sastavljanju ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Navedene racunovodstvene politike moguce je pronaci u revidiranim konsolidiranim
godisnjim financijskim izvjeStajima za 2024. godinu, objavljenima na internetskim stranicama Zagrebacke
burze (www.zse.hr).
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