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1. REZULTATI POSLOVANJA U PRVOM KVARTALU 2025. GODINE
UKRATKO O GRUPI CAKOVECKI MLINOVI

Cakovecki mlinovi d.d. (dalje: ,,Cakovecki mlinovi® ili ,,Drustvo), osnovani 1893. godine u Cakovcu, jedna
su od najstarijih hrvatskih prehrambeno-trgovackih kompanija. Drustvo upravlja vertikalno integriranim
poslovnim modelom koji obuhvaca proizvodnju visokokvalitetnih mlinskih, pekarskih i uljarskih proizvoda
s jedne strane te maloprodaju mjesSovite robe s druge strane. lako je proizvodnja hrane tradicija i naslijede
Drustva, Drustvo je nizom uspje$nih akvizicija i integracija maloprodajnih trgovackih lanaca naraslo u
poslovni sustav koji danas najveci dio prihoda ostvaruje iz maloprodajne djelatnosti.

U sastavu Cakoveckih mlinova d.d. posluje Sest ovisnih drustava: Trgovina Krk d.d. Malinska, Trgocentar
d.d. Virovitica, Radnik Opatija d.d. Lovran, Zagrebacke Pekarne Klara d.d., Zagreb, Prehrana trgovina d.d.,
Zagreb i NewMip d.o.0. (dalje zajedno: ,,Grupa Cakovecki mlinovi* ili ,,Grupa®) te jedno pridruzeno drustvo:
Narodni trgovacki lanac d.o.o. Soblinec. Cakovecki mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjestaje Drustva
zasebno pripremaju i konsolidirane izvjestaje Grupe.

U prvom kvartalu 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 73,5 milijuna eura konsolidiranih
ukupnih prihoda na bazi konsolidirane ukupne aktive u iznosu od 193,1 milijuna eura te je prosje¢no na bazi
sati rada zaposljavala 4.583 zaposlenika. Prema Zakonu o ra¢unovodstvu Grupa Cakovecki mlinovi spada u
veliku grupu poduzetnika.

Dionice Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzi§tu Zagrebacke burze pod simbolom CKML.
Na dan 31. ozujka 2025. godine Drustvo je imalo izdano 16.020.000 i uvrsteno 10.290.000 dionica s trziSnom
kapitalizacijom u iznosu od 105 milijuna eura.

Dana 30. sije¢nja 2025. drustvo Cakovecki mlinovi d.d. isplatilo je dividendu u visini od 5.042.100 eura
(0,49 euro po dionici).

POSLOVNI SEGMENTI I OPERATIVNO POSLOVANJE

Grupa Cakovecki mlinovi organizirana je u dva strateska poslovna segmenta:
e Trgovina, koja obuhvaca maloprodaju i veleprodaju prehrambenog i neprehrambenog asortimana;
e Prehrana, koja obuhvaca proizvodnju mlinskih i pekarskih proizvoda te ulja.

Cakovecki mlinovi d.d. upravljaju segmentima sa strateike razine i djeluju kao korporativni centar Grupe.
Poslovnim segmentom Trgovina operativno upravlja Trgovina Krk d.d. Poslovnim segmentom Prehrana

operativno upravljaju Cakovecki mlinovi d.d.

U nastavku su prezentirani poslovni segmenti Grupe i njihovi kljuéni operativni pokazatelji.

Trgovina
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 31.3.2025. 31.3.2024.
Broj maloprodajnih prodavaonica 859 425
Povrsina maloprodajnih prodavaonica (u m2 neto) 86.933 54.875
Prosjecna povrsina prodavaonica (u m2 neto) 101 129
Povrsina distribucijskih skladi$ta (u m2 bruto) 11.343 11.343
Prosjecan broj zaposlenih 4.271 1.783
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Trgovina je najveéi segment Grupe Cakovecki mlinovi koji je u prvom kvartalu 2025. godine generirao 81%
prihoda od prodaje Grupe.

Segment Trgovine organiziran je u dva poslovna podrudja:
e maloprodaja — trgovina pretezno prehrambenim te u manjoj mjeri neprehrambenim
asortimanom;
e veleprodaja — trgovina prehrambenim, neprehrambenim i gradevinskim asortimanom.

Maloprodaja ¢ini 95% prihoda od prodaje segmenta Trgovine.

Na dan 31. ozujka 2025. godine Trgovina je upravljala s 859 maloprodajnih prodavaonica lociranih u
sjeverozapadnoj i isto¢noj Hrvatskoj, na Kvarneru te na otoku Krku. Ukupna neto prodajna povrsina iznosila
je 86.933 m?. Osnovni ¢imbenici ponude segmenta Trgovine su blizina prodavaonica i lokalni asortiman
zbog Cega se maloprodajne prodavaonice Grupe ve¢inom nalaze u manjim naseljima ili rezidencijalnim
Cetvrtima i imaju prosje¢nu neto prodajnu povrsinu do 101 m?, Ovakav format prodavaonica u Hrvatskoj je
definiran kao market ili samoposluga, a medunarodno je poznatiji kao proximity format zbog svoje
karakteristi¢ne blizine (eng. proximity) kupcima.

Trgovina Krk d.d. drzi 25% vlasni¢kog udjela u drustvu Narodni trgovacki lanac d.o.o. (dalje: ,,NTL®),
najveéem nabavnom udruZenju za prehrambenu robu u Hrvatskoj, putem kojeg realizira oko 75% nabave
robe. NTL osim pruzanja komercijalnih usluga svojim ¢lanicama, razvoja NTL robne marke te otkupa i
distribucije voca i povréa upravlja vlastitom maloprodajnom mrezom od 346 prodavaonice i 9 veleprodajnih
logisti¢ko-distributivnih centara. U Q1 2025. godine NTL je generirao 0,2 milijuna eura neto dobiti (Q1
2024: 0,5 milijuna eura). Trgovina Krk d.d. takoder drzi 10% vlasni¢kog udjela u drustvu Grandal grupa
d.o.o., najve¢em nabavnom udruzenju za gradevinski materijal u Hrvatsko;j.

Prehrana
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 31.3.2025. 31.3.2024.
Prerada zitarica (u tonama) 24.580 14.190
Proizvodnja pekarskih proizvoda (u tonama) 8.672 1.844
Proizvodnja ulja (u tonama) 2 1
Prosjecan broj zaposlenih 739 273

Segment Prehrane pokriva proizvodnju hrane i organiziran je u tri poslovna podrucja:
e mlinarstvo — proizvodnja pretezno brasna i ostalih mlinskih proizvoda te u manjoj mjeri kasa i
sto¢nog brasna;
e pekarstvo — proizvodnja pretezno kruha, peciva i kolaca te u manjoj mjeri tijesta te;
e uljarstvo — vlastita proizvodnja bué¢inog i usluzna proizvodnja maslinovog ulja.

Na dan 31. ozujka 2025. godine segment Prehrane upravljao je s tri mlinska postrojenja (Cakovec, Donji
Kraljevec i Sisak) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 105.000 tona godiSnje, pet pekarskih pogona
(Cakovec, Oroslavje, Lovran, Malinska, Zagreb) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 37.533 tone godisnje
te jednu uljaru (Punat).
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI GRUPE

RACUN DOBITI I GUBITKA 1.-3. 2025./
(u milijunima eura) 1.-3.2025. 1.-3.2024. 1.-3. 2024.
Prihodi od prodaje 71,9 41,6 72,8%
Operativni tro§kovi, neto? 70,2 41,6 68,6%
EBITDA? 1,7 0,0 -
Normalizirana EBITDA3 1,7 0,1 -
Amortizacija 3,0 1,8 68,5%
EBIT* 1,3) (1,8) (28,0%)
Neto financijski rezultat® 0,3 0,3 4,6%
Neto dobit (gubitak) 1,3 (1,5 (18,4%)
Profitne marze®

EBITDA marza 2,4% -0,1% 2,4 pb
Normalizirana EBITDA marza 2,3% 0,1% 2,2 pb
EBIT marza -1,8% -4,4% 2,5 pb
Neto profitna marza -1,7% -3,7% 2,0 pb
BILANCA 31.3.2025./
(u milijunima eura) 31.3.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Neto dug (novac) ’ 7,7 (20,6) (62,5%)
Kapital i rezerve 119,5 87,6 36,4%
Neto radni kapital® 29,8 23,7 25,5%
NOVCANI TIJEKOVI 1.-3. 2025./
(u milijunima eura) 1.-3. 2025. 1.-3. 2024. 1.-3. 2024.
Neto novcani tijekovi od poslovnih akt. 8,6 3,9 122,8%
Kapitalna ulaganja (CapEx)° 3,0 2,0 50,9%
Novcani izdaci za isplatu dividendi 5,0 0,0 -

1 Operativni troskovi, neto ukljuuju poslovne rashode umanjene za amortizaciju, ostale poslovne prihode i prihode na temelju upotrebe
vlastitih proizvoda, robe i usluga; detaljan izracun prikazan je pod Operativni troskovi ovog dijela izvjesca.

2 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) predstavlja operativnu dobit prije amortizacije; raunata kao
poslovni prihodi — poslovni rashodi + amortizacija.

3 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za jednokratne stavke; detaljan izradun prikazan je pod Normalizacija EBITDA-e ovog dijela
izvjesca.

4 EBIT (eng. earnings before interest and taxes) predstavlja operativnu dobit; racunata kao poslovni prihodi — poslovni rashodi.

5 Neto financijski rezultat ra¢unat je kao financijski prihodi + udio u dobiti pridruzenog drustva (NTL) — financijski rashodi.

6 Profitne marze racunate su na bazi prihoda od prodaje.

7 Neto dug (novac) ukljuuje dugoroéne i kratkoro¢ne financijske obveze umanjene za novac i novéane ekvivalente te depozite kod banaka.
Depoziti kod banaka ukljuceni su u neto dug neovisno o roku dospijecu jer su dostupni na poziv.

8 Neto radni kapital ukljucuje zalihe uvecane za kratkotrajna potrazivanja od kupaca i umanjene za kratkoro¢ne obveze prema dobavljacima i
za predujmove.

9 CapEx (eng. capital expenditures) predstavlja novcane izdatke za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine.

Napomena: Iznosi u ovom dijelu kao i u ostatku izvjes¢a zaokruzeni su na jednu decimalu.
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SAZETAK REZULTATA GRUPE

U prvom kvartalu 2025. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 71,9 milijuna eura prihoda od prodaje,
1,7 milijuna eura normalizirane EBITDA-e i (1,3) milijuna eura gubitka.

Poslovanje Grupe obiljeZio je rast prihoda od prodaje od 72,8% ili 30,3 milijuna eura u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Prihodi od prodaje Maloprodaje kao najveéeg poslovnog podruc¢ja Grupe rasli
su za 73,1% ili 23,2 milijuna eura, odnosno za 74,6% ili 23,2 milijuna eura na usporednoj (dalje: ,,LFL*)
bazi. Navedeni rast prihoda ponajprije je rezultat rasta Grupacije za rezultate novih ¢lanica Zagrebacke
Pekarne Klara d.d., Prehrana Trgovina d.d. i New MIP d.o.0.

Poslovni segment Trgovine kao najve¢i segment Grupe ostvario je 58,3 milijuna eura ili 81,1% prihoda od
prodaje Grupe te 0,2 milijuna eura normalizirane EBITDA-e.

Neto operativni troSkovi Grupe povecani su za 68,6% ili 28,5 milijuna eura ponajvise kao posljedica
ukljucivanja novih povezanih drustava.

U prvom kvartalu 2025. godine normalizirana EBITDA Grupe povecana je za 1,6 milijuna eura, a neto
gubitak iznosi 1,3 milijuna eura te je on smanjen za 0,2 milijuna eura u odnosu na 1Q 2024. Grupa je ostvarila
rast normalizirane EBITDA marze na 2,3% (Q1 2024.: 0,1%), neto profitna marza iznosi (1,7%) (Q1 2024.:
(3,7%)).
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PRIKAZ POSLOVANJA GRUPE PO KVARTALIMA

Prihodi od prodaje Grupe
(u mil. eura)
80,0 71,9
625 63,2
60.0 416 505 O3

432 443
37,0

40,0
20,0

0,0
Ql Q2 Q3 Q4
2023. 2024. 2025.

EBITDA Grupe
(u mil. eura)

10,0 9,0
79
8,0

6,0
' 4,2
4,0 31

1,7 23

1,2
2,0 0,5 1
0.0 0,0
Q1 Q2 Q3 Q4

2023. 2024. 2025.

-2,0

Napomena: Podaci za &etvrti kvartal izra¢unati su na bazi revidiranih (ukoliko su dostupni) godi$njih financijskih izvjestaja i nerevidiranih
tromjese¢nih financijskih izvjestaja za prvi, drugi i tre¢i kvartal.

Obzirom na utjecaj turisticke sezone na poslovanje Grupe u segmentu Trgovine, prvi kvartal je uobi¢ajeno
financijski slabiji od preostalih kvartala unutar godine.
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PRIHODI OD PRODAJE

PRIHODI OD PRODAJE PO SEGMENTIMA
1.-3. % prihoda 1.-3. % prihoda 1.-3.2025./

(u milijunima eura) 2025. od prodaje 2024. odprodaje 1.-3.2024.
Trgovina 58,3 81,1% 35,7 85,8% 63,4%
Prehrana 13,6 18,9% 59 14,2% 129,2%
Konsolidirani prihodi od prodaje 71,9 100,0% 41,6 100,0% 72,8%

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

LFL! RAST MALOPRODAJE

1.-3. 2025./
(u milijunima eura) 1.-3. 2025. 1.-3.2024. 1.-3.2024.
Prihodi od prodaje robe — Trgovina 57,6 35,5 62,1%
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja 54,9 31,7 73,1%
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja - LFL 29,7 31,1 (4,4%)

1 Prihodi na usporednoj bazi (eng. like-for-like, LFL) odnose se na prodavaonice koje su poslovale u cijela oba usporedna razdoblja.
Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvom kvartalu 2025. godine Grupa je ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 71,9 milijuna eura $to je
72,8% ili 30,3 milijuna eura viSe u odnosu na isto razdoblje prethodne godine kao rezultat rasta prihoda od
novih ¢lanica Grupe, dok su prihodi od prodaje segmenta Prehrane porasli za 129,2% takoder kao rezultat
pripajanja novih ¢lanica.

Prihodi od prodaje segmenta Trgovine iznosili su 57,6 milijuna eura ili 81,1% prihoda od prodaje Grupe i
povecani su za 63,4% ili 22,6 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne. Navedeni rast posljedica
je pozitivnih efekata pripajanja novih ¢lanica. Prihodi od prodaje robe u Maloprodaji poveéani su za 73,1%
ili 23,2 milijuna eura, odnosno smanjeni su za 4,4% ili 1,4 milijuna eura na LFL bazi.

Prihodi od prodaje segmenta Prehrane iznosili su 13,6 milijuna eura ili 18,9% prihoda od prodaje i veci su
za 129,2% ili 7,7 milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
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% % 1.-3.
prihoda prihoda 2025./
od od 1.-3.
(u milijunima eura) 1.-3.2025. prodaje 1.-3.2024. prodaje 2024.

Troskovi sir. i mat. te promjena vrijed.
zaliha 2,7 3,8% 5,8 13,9%  (53,3%)
Troskovi prodane robe, neto® 45,3 63,1% 24,7 59,5% 83,3%
Ostali vanjski troskovi 3,7 5,1% 1,6 38%  128,5%
Troskovi osoblja? 17,6 24,5% 8,8 21,2%  100,1%
Ostali troskovi 0,9 1,2% 0,5 1,3% 69,3%
Ostali poslovni rashodi (prihodi)? 0,4 0,49% 0,2 0,4% 118,6%
Operativni troskovi, neto 70,6 97,6% 41,6 100,1% 68,6%0

1 Troskovi prodane robe umanjeni za prihode od naknadno odobrenih rabata i marketinskih usluga.

2 Troskovi osoblja ukljucuju neto place, poreze i doprinose iz placa, doprinose na place te isplacene neoporezive primitke zaposlenih.

3 Ostali poslovni rashodi umanjeni za: isplacene neoporezive primitke zaposlenih, ostale poslovne prihode bez prihoda od naknadno odobrenih
rabata i marketinskih usluga te za prihode na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga.

U prvom kvartalu 2025. godine Grupa je zabiljezila poveéanje neto operativnih troSkova za 68,6% ili 29,0
milijuna eura u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Povecanje troskova rezultat je pripajanja novih
¢lanica u Grupu.

Troskovi prodane robe su poveéani za 83,3% ili 20,6 milijuna eura kao rezultat spajanja. Tro$kovi osoblja
zajedno s ispla¢enim neoporezivim primicima iznosili su 17,6 milijuna eura i poveéani su 100,1% ili 8,8
milijuna eura. TroSkovi osoblja rasli su pod utjecajem rasta minimalne place i prelijevanja tog utjecaja na
ostatak placa. Na dan 31. oZujka 2025. godine Grupa je zaposljavala 4.933 djelatnika (Q1 2024.: 2.282),
odnosno u prvom kvartalu 2025. godine u prosjeku 4.583 djelatnika na bazi sati rada (Q1 2024.: 2.056).

EBITDA

EBITDA PO SEGMENTIMA 1.-3. 2025. 1.-3. 2024.

(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
Kons. prihodi od prodaje 71,9 58,3 13,6 41,6 35,7 59
EBITDA 1,7 0,2 1,5 -0,1 -0,5 04
EBITDA marza 2,4% 0,4% 10,7% -0,1% -1,3% 7,1%
Normalizirana EBITDA! 1,7 0,2 15 0,1 -0,4 0,5
Normaliz. EBITDA marza 2,3% 0,3% 10,8% 0,1% -1,2% 8,4%

1 Normalizacija podrazumijeva prilagodbu za materijalne jednokratne stavke; detaljan izracun prikazan je pod Normalizacija EBITDA-e ovog
dijela izvjesca.

Napomena: Podaci su prezentirani na konsolidiranoj osnovi.

U prvom kvartalu 2025. godine Grupa je ostvarila normaliziranu EBITDA-u u iznosu od 1,7 milijun eura $to
je 1,6 milijuna eura vie u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Izvjestajna EBITDA iznosila je 1,7
milijuna eura (Q1 2024.: -0,1 milijun eura).

Normalizirana EBITDA segmenta Trgovine iznosi 0,2 milijun eura i povecana je za 0,6 milijuna eura u

odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Normalizirana EBITDA marza segmenta Trgovine iznosi 0,3%
(Q1 2024.: -1,2%).

10
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Normalizacija EBITDA-e
NORMALIZACIJA EBITDA-e 1.-3. 2025. 1.-3. 2024.
(u milijunima eura) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
EBITDA 1,7 0,2 15 -0,1 -0,5 04
Troskovi intelektualnih usluga 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Ostali jednokratni rashodi
(prihodi), neto 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Normalizirana EBITDA 1,7 0,2 15 0,1 -0,4 0,5

Napomena: Pojam 'neto’ podrazumijeva da je pojedina stavka prihoda netirana usporedivom stavkom rashoda.

Osim izvjestavanja o alternativnim (ne-MSFI) mjerama uspjes$nosti poslovanja poput EBITDA-e, Grupa
objavljuje utjecaj jednokratnih stavki kako bi postigla viSu razinu transparentnosti svojih uobicajenih
poslovnih aktivnosti. Jednokratnim stavkama smatraju se one stavke koje se ne pojavljuju redovno i imaju
znacajan utjecaj na rezultat. U prvom kvartalu 2025. godine u Grupi nije bilo jednokratnih stavki za
normalizaciju.

NETO DOBIT

U prvom kvartalu 2025. godine Grupa je ostvarila neto gubitak u iznosu od 1,3 milijun eura te je neto gubitak
isti u odnosu na 1Q 2024.

NETO DUG

31.3.2025./
(u milijunima eura) 31.3.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Dugoroc¢ne obveze po primljenim kreditima 2,6 0,0 -
Dugoro¢ne obveze po najmovima 13,1 2,7 -
Kratkorocne obveze po primljenim kreditima 5,7 4.2 37,0%
Kratkoro¢ne obveze po najmovima 2,8 1,4 96,9%
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 6,2) 0,0 -
Novac u banci i blagajni (25,8) (28,8) (10,7%)
Neto dug (novac) (7,8) (20,5) (62,5%)

Na dan 31. ozujka 2025. godine Grupa je biljeZila stavku neto novca u iznosu od 7,8 milijuna eura
(31.12.2024.: 20,5 milijuna eura), od ¢ega se na obveze po zajmovima i kreditima odnosi 8,3 milijuna eura
(31.12.2024.: 4,2 milijuna eura), na obveze po najmovima 13,1 milijuna eura (31.12.2024.: 2,7 milijuna
eura), a na novac i nov¢ane ekvivalente te dane depozite 25,8 milijuna eura (31.12.2024.: 28,8 milijuna
eura).
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NOVCANI TIJEKOVI

U prvom kvartalu 2025. godine, Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 8,6 milijuna eura neto novéanih
tijekova iz poslovnih aktivnosti sto je vise od ostvarene EBITDA-e ponajprije kao rezultat povecanja neto
radnog kapitala za 6,1 milijuna eura.

NETO RADNI KAPITAL

31.3.2025./
(u milijunima eura) 31.3.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Zalihe 46,4 25,8 80,1%
Kratkotrajna potrazivanja od kupaca 15,6 8,1 93,5%
Kratkoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima (32,3) (10,2) 218,0%
Neto radni kapital 29,7 23,7 25,5%

Neto radni kapital Grupe povecan je za 25,5% ili 6,0 milijun eura, pri ¢emu su se zalihe povecale za 80,1%
ili 20,6 milijuna eura. Potrazivanja od kupaca povec¢ana su za 93,5% ili 7,5 milijuna eura uslijed rasta prihoda,
dok su kratkoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima povecane za 218,0% ili 22,1 milijuna eura.

Kapitalna ulaganja Grupe u prvom kvartalu 2025. godine iznosila su 3,0 milijuna eura i visa su nego u istom
razdoblju prethodne godine (Q1 2024.: 2,0 milijuna eura).

VREDNOVANJE GRUPE CAKOVECKI MLINOVI

KLJUCNI POKAZATELJI VREDNOVANJA DIONICE CKML

31.3.2025./
(u milijunima eura) 31.3.2025. 31.12.2024. 31.12.2024.
Cijena po dionici (PPS, u eurima)* 10,2 10,6 (3,8%)
Trzi$na kapitalizacija? 163,4 109,1 49,8%
EV? 160,1 84,7 89,1%

1 Cijena po dionici (eng. price per share, PPS) predstavljena je referentnom cijenom na Zagrebackoj burzi, odnosno prosje¢nom cijenom
vaganom koli¢inom protrgovanih dionica kao boljim predstavnikom cijene s obzirom na nisku likvidnost dionice CKML.

2 Trzi$na kapitalizacija predstavlja trzisnu vrijednost dioni¢kog kapitala na burzi; ra¢unata kao umnoZzak broja dionica (16.020.000) i cijene
po dionici.

3 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poslovanja; racunata kao trzi$na kapitalizacija + neto dug (novac) + manjinski interes.
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2. OCEKIVANI RAZVOJ POSLOVANJA U 2025. GODINI

Prognoza 2025. godine temelji se na blagom gospodarskom rastu uslijed rasta potro$nje i investicija, uz
usporavanje inflacije uz izazovnu kombinaciju prilika i rizika za poduzetnike u okruzenju pogorSanja
globalnih gospodarskih o¢ekivanja zbog rastu¢eg protekcionizma i geopoliti¢ke nestabilnosti. Uprava matice
Grupe nastavit ¢e aktivno raditi na daljnjem razvoju poslovanja. U tom dijelu Uprava matice Grupe ¢e tokom
2025. godine provodit sve potrebne aktivnosti u cilju konsolidacije poslovanja Grupe MIP i Grupe Cakovecki
mlinovi sa svrhom poveéanja konkurentnosti i prosirenja poslovanja na mjerodavnim trzistu, optimizacije
troskova te povecanja baze klijenata uz planiranu modernizaciju poslovanja.

Poslovanje Grupe u 2025. godini podlozno je makroekonomskim i gospodarskim kretanjima u svijetu i
Europi, te ¢e Grupa nastaviti s usmjerenim pristupom pronalasku prilika u dinami¢nom okruzenju.

Na dan izdavanja ovog izvjestaja Grupa raspolaze s novCanom pozicijom dovoljnom za nesmetano
podmirivanje dospjelih obveza te stoga sastavlja financijske izvjeStaje pod pretpostavkom vremenske
neogranicenosti poslovanja.

Opce gospodarsko okruZenje

Prema podacima HNB-a, u Hrvatskoj se u 2025. o¢ekuje usporavanje temeljne inflacije s 4,0% na 3,7%.
Procjene prvog kvartala iznose 3,6%. Usporavanje inflacije u prvih 8 mjeseci 2024. godine odrazava se
slabljenjem tekucih inflatornih pritisaka, prvenstveno temeljne inflacije i inflacije cijena hrane. Rizici viSe
inflacije uglavnom su povezani s geopolitickim napetostima koje bi mogle rezultirati vi§im izdvajanjima za
obranu a time i vi§im cijenama energenata i drugih sirovina, zatim trgovinske barijere te snazniji rast placa
od ocekivanog

Realni BDP u Hrvatskoj za 2024. godinu je iznosio 3,8%, a HNB oéekuje daljnji rast ali na ne$to nizoj razini
od 3,2% u 2025. godini. Procjene prvog kvartala iznose 2,6%.

Za 2025. godinu, ocekuje se da ¢e globalni i regionalni BDP nastaviti rasti, iako moZzda sporije nego tijekom
oporavka nakon pandemije. Ovisno o regiji, ekonomije bi mogle doZzivjeti stabilizaciju, dok bi trziSta u
razvijenim zemljama trebala zabiljeziti umjereni rast. U Hrvatskoj i Europi, povratak rastu gospodarstva
takoder e ovisiti o povoljnim okolnostima na medunarodnom trziStu, politici kamatnih stopa i stabilnosti
politi¢kih i trgovinskih odnosa. Tako u Hrvatskoj imamo usporavanje rasta na 3,2% (u 2024. 3,8%).

Daljnji rast BDP-a se o¢ekuje kroz veéi doprinos od izvoza roba i usluga uz pretpostavku oporavka vanjske
potraznje, ali i kroz nastavak pada kamatnih stopa te povoljnije troskove financiranja. Usporavanje rasta
proizlazi iz sporijeg rasta investicija te slabljenja povjerenja potrosaca, odnosno slabljenja osobne potros$nje
u prva dva mjeseca.

Utjecaj rata u Ukrajini i i Bliskom istoku

Produzeno trajanje ratova u Ukrajini i Bliskom istoku predstavljaju negativne rizike za globalna kretanja i
gospodarski rast eurozone, §to se u konacnici odrazava i na hrvatsko gospodarstvo.

Na dan izdavanja ovog izvjeStaja Grupa nema nikakav odnos s, niti je izlozeno trgovackim drustvima iz
Rusije, Bjelorusije ili Ukrajine. Grupa drzi sve poslovne operacije u Hrvatskoj, u manjoj mjeri inozemni
prihodi Grupe odnose se na EU zemlje. Takoder, matiéno drutvo Cakovecki mlinovi d.d. nema nijednog
dionicara iz Rusije ili Bjelorusije niti izravno ili neizravno drzi vlasnicke udjele u subjektima u tim zemljama.
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Ne postoji direktna izloZzenost navedenim zemljama. Uprava kontinuirano razmatra sve rizike povezane s
vanjskim geopolitickim kretanjima te ocjenjuje da ti rizici ne prijete stabilnosti poslovanja Grupe.

DrZavne mjere kontrole cijena

U segmentu trgovine, tijekom 2025. godine, nove drzavne mjere s ciljem kontroliranja cijena odredenih
proizvoda ¢e potencijalno imati negativne utjecaje na volumen i profitabilnost poslovanja Grupe. Od sije¢nja
2025. godine, ograni¢ene cijene su definirane za 70 proizvoda u maloprodaji. Uprava utjeCe na negativne
efekte kroz cjenovnu politiku ostalog asortimana i kroz prilagodbu poslovanja nedjeljama.

Drzavne mjere kontrole cijena ograniCile su cijene brasna tip T-550 glatko i T-400 ostro, kruh pSeniéni,

palenta instant, pecivo kajzerica, je¢mena kasa od 31.sije¢nja 2025. §to kod njih onemogucéuje aktivnu
cjenovnu politiku i indeksaciju troskova koji utjecu na cijenu finalnog proizvoda.
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAIJI
ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE



IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
IZDAVATELJA CAKOVECKI MLINOVI D.D. ZA 2025. GODINU

Temeljem odredbi ¢lanka 468. Zakona o trzistu kapitala Predsjednik Uprave Druitva, Mario Sedlagek i
¢lanovi Uprave, Kresimir Kvaternik, Marijan Sr3en i Franjo Plodinec daju izjavu:

Prema nasem najboljem saznanju:

- Konsolidirani financijski izvjestaji za prvo kvartal 2025. godine, sastavljeni su uz primjenu odgovarajuéih
standarda financijskog izvjestavanja, daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog poloZaja,
dobiti ili gubitka izdavatelja i drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjeline.

- Konsolidirani meduizvjestaj rukovodstva za prvo kvartal 2025. godine sadrZi objektivan prikaz razvoja i
rezultata poslovanja i poloZaja izdavatelja i drustava ukljugenih u konsolidaciju kao cjeline, uz opis
najznadajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni.

Konsolidirani financijski izvjestaji za prvi kvartal 2025. godine nisu revidirani.

U Cakovcu, 29.travnja 2025. godine.

Za Cakovecke mlinove d.d.:

C A5 ‘
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A \\»- ’:./0' %4 e 770 ief
Mario Sedlatek . Franjo Plodinec
Predsjednik Uprave -~ Clan Uprave
b~ / |/ o |
// ar . [/ / fl
[ mn | s/ W/ |
Marijan Srsen 1\ Kresimir Kvaternik
Clan Uprave Clan Uprave

/
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 1.-3. 2025. GODINE

1.-3. 2025. 1.-3. 2024.

u '000 EUR u ‘000 EUR
Prihodi od prodaje 71.862 41.592
Ostali poslovni prihodi 1.226 1.010
Poslovni prihodi 73.088 42.602
Pro_mjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 5988 66
proizvoda
Troskovi sirovina i materijala (8.690) (5.857)
Troskovi prodane robe (46.362) (25.668)
Ostali vanjski troskovi (3.655) (1.600)
Troskovi osoblja (15.901) (7.824)
Amortizacija (2.996) (1.778)
Ostali troskovi (2.619) (1.512)
Rezerviranja 395 -
Ostali poslovni rashodi (552) (240)
Poslovni rashodi (74.391) (44.414)
Operativna dobit (1.304) (1.811)
Financijski prihodi 419 211
Financijski rashodi (113) (22)
Neto financijski rezultat 306 189
Udio u dobiti pridruzenog drustva 38 140
Dobit prije oporezivanja (960) (1.482)
Porez na dobit (295) (56)
Neto dobit (1.255) (1.538)
Pripisivo:
Dioni¢arima Drustva (1.444) (1.534)
Vlasnicima nekontrolirajuc¢ih udjela 189 4)
Zarada po dionici za dobit pripisiva dioni¢arima Drustva
tijekom godine (u eurima)
- osnovna (0,14) (0,15)
- razrijedena (0,14) (0,15)
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 1.-3. 2025.

GODINE

1.-3. 2025. 1.-3. 2024.

u '000 EUR u '000 EUR
NETO DOBIT ZA 2024. GODINU (1.255) (1.538)
Ostali sveobuhvatni dobitak:
Stavke koje se neée reklasificirati u racun dobiti i gubitka
Fer vrednovanje udjela u pridruzena drustva
Fer vrednovanje dionica
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu, neto od poreza i i
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu (1.255) (1.538)
Pripisivo:
Dioni¢arima Drustva (1.444) (1.534)
Vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela 189 4)
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN 31.03.2025

31.3.2025. 31.12.2024.
u '000 EUR u '000 EUR
Imovina
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 2.875 72
Materijalna imovina 78.632 37.786
Ulaganja u nekretnine 769 481
Ulaganja u pridruzena drustva 9.116 9.078
Financijska imovina 1.852 1.799
Odgodena porezna imovina 321 321
93.565 49.537
Kratkotrajna imovina
Zalihe 46.434 25.786
Potrazivanja 21.081 8.994
Financijska imovina 6.224 81
Novac u banci i blagajni 25.753 28.833
99.492 63.694
UKUPNO AKTIVA 193.057 113.231
Kapital i rezerve
Temeljni kapital 21.262 13.657
Kapitalne rezerve 54.909 -
Rezerve iz dobiti 3.132 3.132
Rezerve fer vrijednosti 2.990 2.990
Zadrzana dobit 32.714 71.615
115.007 91.394
Vlasnicima nekontroliraju¢ih udjela 4.481 (3.823)
Ukupno kapital 119.488 87.571
Obveze
Dugorocne obveze
Rezerviranja 2.385 1.421
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 13.062 2.699
Obveze prema bankama i drugim financijskim
R 2.620 -
institucijama
Odgodena porezna obveza 656 656
18.723 4,776
Kratkorocne obveze
Obveze za zajmove, depozite, najmove i sli¢no 6.998 5.610
Obveze prema bankama i drugim financijskim
R 1.546 -
institucijama
Obveze za predujmove 38 64
Obveze prema dobavljacima 32.321 10.164
Obveze prema zaposlenima 5.123 2.078
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 5.232 2.409
Obveze s osnove udjela u rezultatu 2.487 29
Ostale kratkoro¢ne obveze 956 530
Rezerviranja - kratkoro¢no 145 -
54.846 20.884
UKUPNO PASIVA 193.057 113.231
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE

Temeljni Kapitalne Zakonske Ostale Rezet;ve ZadrZana K Nekontrolirajuci K
kapital rezerve rezerve rezerve . er dobit Ukupno udjeli Ukupno
vrijednosti

u ‘000 u ‘000 u ‘000 u '000 u ‘000 u ‘000 u ‘000 U '000 EUR u ‘000
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Stanje 1.1.2024. 13.657 0 683 2.563 2.869 65.766 85.538 -3.865 81.673

Prijenos na zadrzanu dobit (114) 114
Dobit/(gubitak) poslovne godine - - - - - 6.764 6.764 42 6.806
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - 121 - 121 - 121
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) - - - (114) 121 6.878 6.885 42 6.927
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala - - - - - - - - -
Dividenda - - - - - (1.029) (1.029) - (1.029)
Stanje 31.12.2024. 13.657 0 683 2.449 2.990 71.615 91.394 -3.823 87.571
Stanje 1.1.2025. 13.657 0 683 2.449 2.990 71.615 91.394 -3.823 87.571
Dobit/(gubitak) poslovne godine - - - - - (1.443) (1.443) 189 (1.255)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) - - - - - (1.443) (1.443) 189 (1.255)
Uplate ¢lanova/dionicara 7.605 54.909 - - - - 62.514 - 62.514
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala - - - - - 140 140 8.115 8.255
Ostale raspodjele - - - - - (32.441) (32.441) - (32.441)
Dividenda - - - - - (5.042) (5.042) - (5.042)
Stanje 31.03.2025. 21.262 54.909 683 2.449 2.990 32.829 115.122 4.481 119.602
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TIJEKOVIMA ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE

1.-3. 2025. 1.-3.2024.
u '000 EUR u '000 EUR
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja (960) (1.482)
Uskladenja:
Amortizacija 2.996 1.778
Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne (11) 870
materijalne i nematerijalne imovine
Udio u dobiti pridruzenog drustva - (140)
Prihodi od kamata i dividendi (180) (477)
Rashodi od kamata 113 53
Rezerviranja 1.000 -
Tecajne razlike (nerealizirane) - -
Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i
. (76) 4
gubitke
II:ov_ecanJe ili smanjenje novc€anih tokova prije promjena u radnom 2882 606
apitalu
Promjene u radnom kapitalu 6.134 3.538
Poveéanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 47.281 5.590
Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja (20.499) (2.482)
Povecanje ili smanjenje zaliha (20.648) 430
Novac iz poslovanja 9.016 4.144
Nov¢ani izdaci za kamate (113) (53)
Placeni porez na dobit (295) (226)
Novc¢ani primici od naplate ranije ispravljenih potrazivanja 1 -
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 8.609 3.865
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 1 )
imovine
Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata - -
Novc¢ani primici od kamata 180 357
Novcani primici od dividendi - 120
Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 3.179 -
Ostali novcéani primici od investicijskih aktivnosti - 7
%\rﬂ;)g\(;:iz;nei izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne (3.009) (1.994)
Nov¢ani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje (348) (2)
Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steGeni novac (5.225) -
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti - (15)
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (5.222) (1.527)
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Nov¢ani izdaci za financijski najam (1.425) (186)
Novc¢ani izdaci za isplatu dividendi (5.042) -
NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (6.467) (186)
UKUPNI NETO NOVCANI TOK (3.080) 2.152
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 28.833 23.754
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 25.753 25.906
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drustvo Cakove&ki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska ulica 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) uskladilo je opée akte
sa Zakonom o trgovackim drustvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu RjeSenjem Tt-95/482-
2 dana 4. prosinca 1995. godine upisao Drustvo u sudski registar. Drzava osnivanja drustva: Hrvatska, MB
drustva: 03108414 OIB drustva: 20262622069.

Temeljni kapital Drustva na dan izdavanja ovog izvjestaja iznosi 21.262.193,93 EUR, uplacen je u cijelosti
i podijeljen je na 16.020.000 redovnih nematerijaliziranih dionica na ime, bez nominalne vrijednosti.
10.290.000 dionica Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze pod oznakom
CKML-R-A, a 5.730.000 dionica oznake CKML-R-B koje su izdane sukladno odluci Glavne skupstine
Drustva od 15. sije¢nja 2025.g. o poveéanju temeljnog kapitala ulozima u pravima izdavanjem redovnih
dionica uz djelomic¢no isklju¢enje prava prvenstava postoje¢ih dioni¢ara ¢e takoder, sukladno odluci Glavne
skupstine Drustva od 15. sijecnja 2025. godine, u buduc¢em razdoblju biti uvrSteno na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze.

S aspekta odredbe c¢lanka 475. stavak 3. Zakona o trgovackim druStvima, trgovacko drustvo MLIN I
PEKARE d.o.0., Sisak, jest neposredno vladajuée drustvo u odnosu na Cakovecke mlinove d.d., a posredno
i u odnosu na drustva Grupe Cakovecki mlinovi, odnosno njegova ovisna druitva, i to druitva TRGOVINA
KRK d.d., Malinska, RADNIK OPATIJA d.d., Lovran, TRGOCENTAR d.d., Virovitica, ZAGREBACKE
PEKARNE KLARA d.d., Zagreb, PREHRANA TRGOVINA d.d., Zagreb te NewMip d.o.0., Sisak (dalje
zajedno: ,,Grupa Cakovecki mlinovi® ili ,,Grupa®) te jedno pridruzeno drustvo: Narodni trgovaéki lanac d.o.o.
Soblinec. Cakove&ki mlinovi d.d. uz nekonsolidirane izvjestaje Drustva zasebno pripremaju i konsolidirane
izvjestaje Grupe.

Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji Grupe Cakovecki mlinovi su dostupni na web stranicama
Drustva: www.cak-mlinovi.hr.

Poslovni racuni Drustva otvoreni su kod sljedec¢ih banaka:
e  Privredna banka Zagreb d.d. IBAN: HR2623400091116005907,
° Erste&Steiermarkische Bank d.d. IBAN: HR4924020061100031817,
e  Zagrebacka banka d.d. IBAN: HR9223600001102561339.

DJELATNOST GRUPE

Grupa ostvaruje pretezni dio prihoda obavljanjem djelatnosti trgovine na malo, trgovine na veliko, te
proizvodnje i prometa prehrambenim proizvodima (brasna, kruha, peciva, keksa, vafla, tjestenina, kasa,
jestivih ulja).

Poslovni rac¢uni Drustva otvoreni su kod sljedeé¢ih banaka:
° Privredna banka Zagreb d.d. IBAN: HR2623400091116005907,
° Erste&Steiermarkische Bank d.d. IBAN: HR4924020061100031817,
e  Zagrebacka banka d.d. IBAN: HR9223600001102561339.
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)
ORGANI DRUSTVA
Sastav organa DrusStva na dan 31. ozujka 2025. godine jest kako slijedi.

Uprava
- Mario Sedlacek, predsjednik Uprave
- Kresimir Kvaternik, ¢lan Uprave
- Marijan SrSen, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor
- Damir Metelko, predsjednik Nadzornog odbora, neovisni ¢lan
- Igor Komorski, neovisni ¢lan Nadzornog odbora
- Vanja Kutnjak, ¢lan Nadzornog odbora, predstavnik radnika
- Josip Plodinec, ¢lan Nadzornog odbora
- Franjo Plodinec, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
- prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Nadzornog odbora

Revizijski odbor
- Franjo Plodinec. predsjednik Revizijskog odbora
- Igor Komorski, zamjenik predsjednika Revizijskog odbora (neovisni ¢lan)
- Damir Metelko, , neovisni ¢lan
- Vanja Kutnjak, ¢lan Revizijskog odbora
- Josip Plodinec, ¢lan Revizijskog odbora
- prof. dr. sc. Mislav Ante Omazi¢, neovisni ¢lan Revizijskog odbora
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)

OVISNA I PRIDRUZENA DRUSTV A

Naziv drustva

Radnik Opatija
d.d.

Trgovina Krk
d.d.

NewMip d.o.o.

Prehrana
Trgovina d.d.
Zagrebacke
Pekarne Klara
d.d.

Trgocentar d.d.

Narodni
trgovacki lanac
d.o.o.

Sjediste

Lovran,
Hrvatska
Malinska,
Hrvatska

Sisak, Hrvatska

Zagreb, Hrvatska

Zagreb, Hrvatska
Virovitica,
Hrvatska

Soblinec,
Hrvatska

Oshovna
djelatnost

Trgovina na
malo; Pekarstvo
Trgovina na
malo
Proizvodnja,
Trgovina na
veliko i malo
Trgovina na
malo

Trgovina na
malo; Pekarstvo

Iznajmljivanje
nekretnina

Trgovina na
veliko i malo

Tip povezanosti

Neposredno

Neposredno

Neposredno

Posredno

Neposredno

Posredno

Posredno

Udio
izravne
matice u
kapitalu /
glasackim
pravima

31.3.2025.
100%

100%

100%

92,90%

65,12%

49,55% /
52,03 %

25%

Udio
izravne
matice u

kapitalu /
glasackim

pravima

31.12.2024.

100%

100%

0%

0%

0%

49,55% /
52,03 %

25%
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLJE 1.-3. 2025. GODINE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike primijenjene pri sastavljanju ovih financijskih izvjestaja su Medunarodni standardi
financijskog izvjestavanja i Radunovodstvene politike Cakoveckih mlinova d.d., te su dosljedno primijenjene
na sva prikazana razdoblja, osim ako nije drugacije navedeno.

Racunovodstvene politike koje su bile primjenjivane pri sastavljanju revidiranih konsolidiranih godisnjih
financijskih izvjeStaja za 2024. godinu nisu mijenjane te su primijenjene i pri sastavljanju ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Navedene ra¢unovodstvene politike moguce je pronaci u revidiranim konsolidiranim
godi$njim financijskim izvjestajima za 2024. godinu, objavljenima na internetskim stranicama Zagrebacke
burze (www.zse.hr).
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