Financijski izvjestaj za
I. kvartal 2021. godine

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom ponudom
za ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire

Registrirano kod Trgova¢kog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063364, OIB: 89492953056, IBAN: HR6224080021100048373 otvoren u Partner banka d.d. Zagreb;
U cijelosti upladen temeljni kapital 1.600.000,00 kn; Uprava: lvan Beljan, Predsjednik Uprave; Snjezana Milovanavi¢, Clan Uprave

Sjediste:

Budmanijeva 3, 10000 Zagreb, Hrvatska
T +38514819572

F. + 38542 203 187

e:; info@fgi.hr
www.globalinvest.hr

Global Invest d.o.o.



Sadrzaj

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja za razdoblje 01.01.2021.

G 2 N0 1C T 0 A SRR 1
MedUizVieStaj POSIOVOASLVA........ccvciieicecece et ettt r e sne e ene e 2
Financijski izvjestaji za razdoblje 01.01.2021. — 31.03.2021....ccccccciiieicriieeee et s 5

BiljeSke Uz finanCijsKe iZVIESa.....cciiiiiie et e .16



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala, izjavljujemo da je prema nasem najboljem
saznanju:

> Set financijskih izvjeStaja ZAIF Breza d.d. za razdoblje 01.01.2021. - 31.03.2021. godine,
sastavljen je wuz primjenu odgovaraju¢ih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

> Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja, poslovanja i poloZaja izdavatelja
uz opis najznacajnijih aktivnosti Fonda.

Ivan Beljan

Predsjednik Uprave

SnjeZana Milovanovic

Clan Uprave
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Meduizvjestaj poslovodstva

Naziv Fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za

ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire (dalje u tekstu: Fond).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Zakon), Zakonom o trgovackim drustvima, podzakonskim aktima, Statutom, Prospektom i Pravilima

Fonda.

Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom koji posluje kao dioni¢ko drustvo
sukladno odredbama ¢lanaka 97. i 98. Zakona.
Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu. Rad Fonda odobren je RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje
u tekstu: Agencija), Klasa: UPI/I-450-08/03-02/158, Ur. Broj: 567-02/03-03 od 26. lipnja 2003.
godine. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.

I. UPRAVA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
Funkciju predsjednika Uprave obnasa Ivan Beljan, a funkciju ¢lana Uprave obnaSa Snjezana

Milovanovic.

II. NADZORNI ODBOR FONDA
Funkciju predsjednika Nadzornog odbora Fonda obnasa SiniSa BrajcCi¢, dok funkciju clanova
Nadzornog odbora obnasaju Zvonimir Vukadin, Dalibor Marijanovi¢, Ivan Tadin i Josip Batinovic.

III. DIONICE FONDA
Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode
se u registru SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas
u Glavnoj skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu - uceS¢e u dobiti prema
temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez

ograniCenja uz uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrstene u Redovito trziSte Zagrebacke burze pod identifikacijskom oznakom
(ISIN) HRBRINRAOOOG6 i oznakom BRIN. Izdano je ukupno 506.000 komada dionica.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom prvog tromjesecja 2021. godine ostvareno je
sedam transakcija kupoprodaje dionica od ukupno 6.907 dionica po prosjecnoj ponderiranoj cijeni
od 32,40 kn.



IV. AKTIVNOSTI UPRAVLJANJA IMOVINOM
Tijekom prvog tromjesecja provodene su investicijske aktivnosti kupnje i prodaje i na
domacem i na stranom trzistu, a sve u skladu s investicijskom strategijom Fonda i
odlukama investicijskog odbora. Kontinuirano se prate sve pozicije u portfelju i

analiziraju potencijalne nove.

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda:

a) Pozicija imovine i obveza Fonda u odnosu na 31. prosinca 2020. godine

Kategorija tznos Postqtak

31.12.2020. 31.03.2021 promjene
Ukupna imovina Fonda 32.838.124 36.085.006 9,89%

Ukupno obveze Fonda 80.977 171.169 111,38%
Neto imovina Fonda 32.757.147 35.913.837 9,64%
Broj izdanih dionica 506.000 506.000 0,00%
Neto imovina Fonda po dionici 64,74 70,98 9,64%
TrziSna cijena 32,00 35,00 9,38%
Diskont 50,57% 50,69% 0,24%

b) Poslovanja Fonda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (31. ozujka 2020. godine)

Tromjesecje
LGS E 01.01.2020.- 01.01.2021.-
31.03.2020. 31.03.2021.
Ukupni prihodi 353.084 8.142
Ukupni rashodi 4.995.461 240.963
Dobit ili gubitak tekuée godine -4.642.377 -232.821
Ukupna sveobuhvatna dobit -4.642.377 3.156.690

Fond je zabiljezio povecanje neto vrijednosti imovine u odnosu na 31.12.2020. godine za
3.156.690 kn, odnosno 9,64%, dok je trziSna cijena u istom razdoblju zabiljeZila porast od
9,38%.

Ukupni prihodi u prvom tromjesjecju 2021. godine ostvareni su u iznosu od 8.142 kn. Prihodi se
sastoje od realiziranih dobitaka od ulaganja (u financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitaka) u iznosu od 3.804 kn, prihoda s osnove kamata u iznosu od 3.036 kn te
ostalih prihoda u iznosu od 1.302 kn. Isto tako, u navedenom razdoblju ostvareni su realizirani

dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od



794.574 kn. Sukladno vazec¢im racunovodstvenim politikama isti ne predstavlja reklasifikacijsku

uskladu vec je rezultiralo povecanjem zadrzane dobiti.

Ukupni rashodi u prvom tromjesjecju 2021. godine ostvareni su u iznosu od 240.963 kn.
Rashodi se sastoje se od rashoda s osnove naknade za upravljanje u iznosu od 196.093 kn,
rashoda s osnove naknade depozitaru u iznosu od 14.380 kn, te ostalih rashoda u iznosu od
30.490 kn (negativne tecCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, transakcijski

troskovi, te ostali rashodi).

Tijekom prvog tromjesjeCja Fond je ostvario gubitak u iznosu od 232.821 kn. Dobici (realizirani i
nerealizirani) financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit biljeze porast
u iznosu od 3.389.511 kn te je sve navedeno rezultiralo ukupnom sveobuhvathnom dobiti u
iznosu od 3.156.690 kn.

Vlada Republike Hrvatske, te ostala drzavna i lokalna tijela usvojila su pakete mjera potpore i
pomod¢i gospodarstvu radi ublazavanja posljedica posebnih okolnosti uzrokovanih epidemijom
COVID-19 kako bi se prevladali kratkorocCni izazovi likvidnosti po daljnje poslovanje te osiguralo
ocuvanje radnih mjesta. Tijekom promatranog razdoblja Fond nije koristio spomenute mjere zbog
prirode svog poslovanja s obzirom da je osnovni cilj Fonda ostvarivanje porasta vrijednosti
imovine porastom cijena vrijednosnih papira i drugih financijskih instrumenata koje ¢e drzati u
svojem portfelju te ostvarivanje prihoda za portfelj od kamata na obveznice i prihoda od
dividendi.

COVID-19 uzrokovao je velike promjene u okruzenju, kako gospodarske tako i socijalne. Od
pocetka pojave pandemije drustvo za upraviljanje Fondom aktivno je pristupilo ublazavanju i
kontroliranju potencijalnih rizika. Fond ima propisane rizike kojima je izloZen i nacin na koji njima
upravlja. Isto tako, ima propisane strategije upravljanja rizicima, tehnike mjerenja rizika, te

politike i mjere upravljanja rizicima.

V. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA
Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Prilikom toga razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti, a
izmedu ostaloga i utjecaj COVID-19, vezane uz poslovanje koji mogu stvoriti znaajnu sumnju u
mogucénost da Fond nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Pri tome je utvrdila da je u

danim okolnostima primjereno koristenje pretpostavke vremenske neogranicenosti Fonda.

Procjena sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, detaljno je
opisana u biljesci XII.
VI. KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU I DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama Fonda informacije o poslovanju mogu se pronadi na internetskim

stranicama Drustva (www.globalinvest.hr), Zagrebacke burze d.d., te Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga u okviru Sluzbenog registra propisanih informacija.
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BILANCA
stanje na dan 31.03.2021.

u kunama
Obveznik: ZAIF Breza d.d.
Zatnjlaan Na izvjestajni
datum
Naziv pozicije AOP prethodne tekuceg
oznaka poslqvne razdoblja
godine
1 2 3 4
Aktiva
I. Ulaganja (AOP 002 + 005 do 014) 001 32.479.013| 33.596.800
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP 003+004) 002 28.479.671| 33.596.800
- koji se vrednuju po fer vrijednosti 003 28.479.671| 33.596.800
- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 004 0 0
2. Instrumenti trziSta novca 005 0 0
3. Udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja 006 3.999.342 0
4. Izvedeni financijski instrumenti 007 0 0
5. Depoziti kod kreditnih institucija 008 0 0
6. Nekretnine 009 0 0
7. Roba 010 0 0
8. Poslovni udjeli 011 0 0
9. Potrazivanja po danim zajmovima 012 0 0
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 013 0 0
11. Ostala ulaganja 014 0 0
Il. Novac i novéani ekvivalenti (AOP 016 do 018) 015 39.556 2.381.727
1. Nov€ana sredstva 016 39.556 2.381.727
2. Depoziti po videnju 017 0 0
3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 018 0 0
lll. Potrazivanja (AOP 020 do 023) 019 305.788 95.894
1. PotraZivanja od dividendi i kamata 020 2 2
2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 021 305.786 95.892
3. Potrazivanja od brokera i danih predujmova 022 0 0
4. Plageni troSkovi buduceg razdoblja 023 0 0
IV. Ostala imovina 024 13.767 10.585
Ukupna imovina (AOP 001+015+019+024) 025 32.838.124| 36.085.006
Izvanbilan€na evidencija aktiva 026 0 0
Pasiva
I. Obveze pla¢anja (AOP 028 do 034) 027 61.571 150.831
1. Obveze s osnove ulaganja 028 0 83.328
2. Obveze s osnove isplate udjela 029 0 0
3. Obveze prema brokerima 030 0 0
4. Obveze za naknade za upravljanje 031 61.571 67.503
5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 032 0 0
6. Obveze za naknadu za uspje$nost 033 0 0
7. Obveze za kamate i druge izdatke 034 0 0
Il. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP 036+037) 035 0 0
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 036 0 0
2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugovornih strana 037 0 0
Ill. Druge obveze (AOP 039 do 041) 038 2.318 2.318
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 039 0 0
2. Prihod buduéeg razdoblja 040 0 0
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodijele 041 2.318 2.318
IV. Ostale obveze AlF-a 042 17.088 18.020
Ukupno obveze AlF-a (AOP 027+035+038+042) 043 80.977 171.169
Neto imovina AlF-a (AOP 025 - 043) 044 32.757.147| 35.913.837
Broj izdanih dionica 045 506.000 506.000
Neto imovina po dionici (AOP 044/045) 046 65 71




Temeljni kapital 047 15.180.000] 15.180.000
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 048 0 0
Vlastite dionice 049 0 0
Dobit/gubitak tekuc¢e poslovne godine 050 1.015.328 -232.821
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 051 15.802.819| 14.061.323
Rezerve fer vrijednosti (AOP53 + AOP54) 052 0 6.146.335
— fer vrijednost financijske imovine 053 0 6.146.335
— ucinkoviti dio raCunovodstva zastite 054 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 055 759.000 759.000
Ukupno kapital i rezerve ((Z od AOP047 do AOP052) + AOP055) 056 32.757.147| 35.913.837
Izvanbilan¢na evidencija pasiva 057 0 0
Dodatak **

Pripisano imateljima matice 058 0 0
Pripisano manjinskom interesu 059 0 0




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2021. do 31.03.2021.
u kunama

Obveznik:

Prihodi
I. Prihodi od ulaganja (AOP 061 do 063) 060 3] g 3.036 3.036
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 061 0 0 0 0
2. Prihodi od kamata 062 3 3 3.036 3.036
3. Prihodi od najma 063 0 0 0 0
1. Realizirani dobici od ulaganja 064 347.114 347.114 3.804 3.804
Ill. Nerealizirani dobici od ulaganja 065 0 0 0 0
IV. Drugi prihodi (AOP 067+068) 066 5.967 5.967 1.302 1.302
1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 067 0 0 0 0
2. Ostali prihodi 068 5.967 5.967 1.302 1.302
Ukupno prihodi (AOP 060 + 064 do 066) 069 353.084 353.084 8.142 8.142
Rashodi
I. Realizirani gubici od ulaganja 070 0 0 0 0
IIl. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 4.732.063 4.732.063 0 0
lll. Gubici od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 072 0 0 0 0
IV. Umanjenje imovine 073 0 0 0 0
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074 0 0 0 0
VI. Naknade za upravljanje 075 182.102 182.102 196.093 196.093
VII. Naknade za depozitara 076 12.392 12.392 14.380 14.380
VIII. Drugi rashodi (AOP 078 do 082) 077 68.904 68.904 30.490 30.490
1. Administrativne pristojbe 078 0 0 0 0
2. Profesionalni honorari 079 0 0 0 0
3. Naknade za skrbnicke usluge 080 0 0 0 0
4. Kamate 081 0 0 0 0
5. Ostali rashodi 082 68.904 68.904 30.490 30.490
Ukupni rashodi (AOP 070 do 077) 083 4.995.461 4.995.461 240.963 240.963
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP 069 — 083) 084 -4.642.377 -4.642.377 -232.821 -232.821
Porez na dobit 085 0 0 0 0
Dobit ili gubitak (AOP 084 - 085) 086 -4.642.377 -4.642.377 -232.821 -232.821




Ostala sveobuhvatna dobit

Ostala sveobuhvatna dobit (AOP88 + AOP93) 087 0 0 3.389.511 3.389.511
Stavke koje nece biti reklasificirane u ra¢un dobiti i gubitka (X od

AOP89 do AOP92) 088 0 0 3.389.511 3.389.511
Prom]en_:?l revqlonzgcushh rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i 089 0 0 0 0
nematerijalna imovina

Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 090 0 0 3.389.511 3.389.511
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u raéun dobiti i 091 0 0 0 0
gubitka

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 092 0 0

Stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka (AOP94 093 0 0 0 0
+ AOP97 + AOP100 + AOP101 + AOP104)

Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (AOP95 + 094 0 0 0 0
AOP96)

— nerealizirani dobici/gubici 095 0 0 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 096 0 0 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: raéunovodstvo zastite (u€inkoviti dio) 097 0 0 0 0
(AOP98 + AOP99)
— dobici/gubici 098 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 099

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 100 0 0 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u racun dobiti 101 0 0 0 0
i gubitka (AOP102 + AOP103)

— dobici/gubici 102 0 0
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 103 0

Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u

Y e . 104 0 0 0 0

racun dobiti i gubitka

Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP 086+087) 105 -4.642.377 -4.642.377 3.156.690 3.156.690
Dodatak 1

Pripisano imateljima matice 106 0 0 0 0
Pripisano manjinskom interesu 107 0 0 0 0




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2021. do 31.03.2021.

Obveznik: ZAIF Breza d.d.

Nov¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (AOP 002 do 024)
Dobit ili gubitak

Dobici/gubici od ulaganja

Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke
Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Prihodi od dividendi

Povecéanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trziSta novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajedni¢ka ulaganja
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice

Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine

Povecéanje (smanjenje) ulaganja u robu

Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele

Primici od kamata

Izdaci od kamata

Primici od dividendi

Povecéanje (smanjenje) ostalih ulaganja

Povecéanje (smanjenje) ostale imovine

Povecéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja

Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova
Povecéanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje
Povecéanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti
Nov¢ani tokovi iz financijskih aktivnosti (X od AOP26 do AOP30)
Primici od izdavanja udjela/ dionica

Izdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica

Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda

Ostali primici iz financijskih aktivnosti

Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje (smanjenje) novéanih sredstava (AOP 001+025)
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja (AOP 031+032)

001
002
003
004
005
006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023
024
025
026
027
028
029
030
031
032
033

-1.421.762
-4.642.377
4.384.949

-5.661.808
0
5.510.131
0

0

0

0

29

0

0

0
-935.519
-51.660

0

-15.385
-10.119

==l =l=l=)=]

-1.421.762
1.974.953
553.191

u kunama

-1.047.340
-232.821
-3.804

-5.117.129
0
4.003.146

213.076
83.328

0

5.932

932
3.389.511
0

0

0
3.389.511
0
2.342.171
39.556
2.381.727




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdoblje od 01.01.2021 do 31.03.2021 u kunama

Dobit ili |Raspodjeljiv
gubitak |o vlasnicima| Ukupno
tekuce nekontro- kapital i

Ostale Zadrzana
Temeljni Kapitalne Vlastite Rezerve fer | revaloriza- dobit ili
kapital rezerve dionice vrijednosti cijske preneseni
rezerve gubitak

Opis pozicije

godine lirajucih rezerve
(razdoblja) interesa

Prethodno razdoblje
Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 15.180.000 0 0 0 759.000 6.850.920 8.951.899 0| 31.741.819

Promjene raéunovodstvenih politika 02 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja 03 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na dan pocéetka prethodne poslovne godine (prepravljeno) 04 15.180.000 0 0 0 759.000| 6.850.920| 8.951.899 0 31.741.819
Dobit ili gubitak razdoblja 05 0 0 0 0 0f 8.951.899 1.015.328 o[ 9.967.227
Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata 06 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente 07 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Neto rezultat raéunovodstva zastite od rizika 08 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Promjen? osta'llh rgvalonzacushh rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i 09 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nematerijalna imovina)

Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 11 0 0 0 0 0 0| -8.951.899 0| -8.951.899

Ukupno |zravn.o priznati prihodi i rashodi prethodne godine (razdoblja iz 12 0 0 0 0 0 8.951.899] -7.936571 0 1.015.328
prethodne godine)

Poveéanje/smanjenje upisanog kapitala 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate vlasnika 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otkup vlastitih udjela/dionica 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale raspodijele vlasnicima 17 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja prethodne poslovne godine 18 15.180.000 0 0 0 759.000| 15.802.819 1.015.328 0| 32.757.147




Tekuce razdoblje

Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine
Promjene racunovodstvenih politika

Ispravak pogreski prethodnih razdoblja

Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravijeno)

Dobit ili gubitak razdoblja

Promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata

Ostali dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente
Neto rezultat racunovodstva zastite od rizika

Promjene ostalih revalorizacijskih rezervi (nekretnine, postrojenja, oprema i
nematerijalna imovina)

Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja
Ostale nevlasnicke promjene kapitala

Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi teku¢e godine (teku¢eg razdoblja)

Poveéanje/smanjenje upisanog kapitala
Ostale uplate vlasnika

Otkup vlastitih udjela/dionica

Isplata udjela u dobiti

Ostale raspodjele vlasnicima

Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja tekuce poslovne godine

19
20
21

22
23
24
25
26
27

28
29

30

31
32
33
34
35

36

15.180.000
0
0

15.180.000

o O O O

o O O O O

15.180.000

o O O O

o O O O O O

[=3K=]

o O O O

0
3.551.398
0

3.551.398

0
3.389.511

-794.574
0

0

0

2.594.937

o O O O O

6.146.335

759.000
0
0

759.000

o O O O

o O O O O

759.000

15.802.819
-3.551.398
0

12.251.421

1.015.328
0

794.574
0

0

0

o

1.809.902

o O O O O

14.061.323

1.015.328
0
0

1.015.328

-232.821
0

0
0

0

0
-1.015.328

-1.248.149

o O O O O

-232.821

o O O O

o O O O O O

32.757.147
0
0

32.757.147

782.507
3.389.511

0
0

0

0
-1.015.328

3.156.690

(=) =)l {=] =] =)

35.913.837




BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1IZVJESTAJE - TFI
(koji se sastavljaju za tromjese¢na razdoblja)

Naziv izdavatelja: ZAIF Breza d.d.
OIB: 75111210338
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2021-31.03.2021.

BiljeSke uz financijske izvjestaje za tromjese¢na razdoblja ukljuéuju:

a) objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o financijskog polozaju i poslovnim rezultatima za izvjestajno tromjese¢no razdoblje izdavatelja u
odnosu na zadnju poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuc¢e informacije objavljene u posljednjem godiSnjem financijskom izvjestaju
(tocke od 15. do 15C MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

b) informacije gdje je omoguéen pristup posljednjim godi$njim financijskim izvjestajima, radi razumijevanja informacija objavljenih u bilie§kama uz financijske izvje$taje sastavljene za
izvjestajno tromjesecno razdoblje,

c) izjava da se iste raCunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja za izvjeStajno tromjeseéno razdoblje kao i u posljednjim godis$njim financijskim izvjestajima
ili, ako su te raCunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u€inka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode (tocke 37. i 38. MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine)
e) ostale objave koje propisuje MRS 34- Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine te
f) u bilieSkama uz financijske izvjeStaje za tromjesecna razdoblja, osim gore navedenih informacija, objavljuju se i sljedece informacije:

1. naziv, sjediSte poduzetnika (adresa), pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja, mati¢ni broj subjekta, osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je poduzetnik u likvidaciji, ste€aju,
skracenom postupku prestanka ili izvanrednoj upravi

2. usvojene rac¢unovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u odnosu na prethodno razdoblje)

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji nisu ukljueni u bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog stvarnog osiguranja koje je
dano; sve obveze koje se odnose na mirovine poduzetnika unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom objavljuju se odvojeno

4. iznos i prirodu pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veli€ine ili pojave



5. iznose koje poduzetnik duguje i koji dospijevaju nakon viSe od pet godina, kao i ukupna dugovanja poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao poduzetnik, uz naznaku vrste i
oblika osiguranja

6. prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

7. ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao troSak pla¢a djelomi€no ili u cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troSka zaposlenih tijekom godine ras¢lanjenom na
iznos koji je direktno teretio troSkove razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja, na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupni iznos neto placa te iznos
poreza, doprinosa iz placa i doprinosa na place

8. ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog poreza na kraju poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

9. naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko osobe koja djeluje u svoje ime ali za racun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu, iskazujuéi iznos kapitala
koji se drzi, iznos ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili gubitak posljednje poslovne godine predmetnog poduzetnika, a za koje su usvojeni godisniji financijski izvjestaiji; informacije u pogledu
kapitala i rezervi i dobiti ili gubitka mogu se izostaviti u slu€aju kada predmetni poduzetnik ne objavljuje svoju bilancu i nije pod kontrolom drugog poduzetnika

10. broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u okviru odobrenog kapitala

11. postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava, opcija ili sliénih vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja daju

12. naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima neograni¢enu odgovornost

13. naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najve¢e grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

14. naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski izvjestaj najmanje grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je takoder
uklju¢en u grupu poduzetnika iz tocke 13.

15. mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesecnih konsolidiranih financijskih izvjestaja iz toCaka 13. i 14., pod uvjetom da su dostupni

16. prirodu i poslovnu svrhu aranzmana poduzetnika koji nisu ukljueni u bilancu i financijski utjecaj tih aranzmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih
aranzmana materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja poduzetnika

17. prirodu i financijski u€inak znac€ajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma bilance i nisu odrazeni u racunu dobiti i gubitka ili bilanci




Biljeske uz financijske izvjestaje

I. FOND KOJI JE PREDMET IZVIJESTAVANJA

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom ponudom za ulaganje u neuvrStene vrijednosne papire sa
sjediStem u Zagrebu, Ulica Pere Budmanija 3, kao pravni subjekt registriran je kod trgovac¢kog suda
u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS): 070003693, OIB: 75111210338.

Udjeli u Fondu nisu otkupivi iz imovine Fonda. Osnovan je sa svrhom i namjenom prikupljanja
sredstava javnom ponudom te ulaganja tih sredstava u razlicite vrste imovine u skladu s unaprijed

odredenom strategijom i ciliem Fonda. Zbog prirode svog poslovanja Fond nema zaposlenika.

II. NETO REALIZIRANI DOBICI OD ULAGANJA

1Q/2020 1Q/2021

Realizirani dobici od ulaganja u vlasnicke
- . - . 342.643 -

vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz rdg
Realizirani gubici od ulaganja u vlasnicke ) )
vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz rdg
Realizirani dobici od ulaganja u otvorene
investicijske fondove po fer vrijednosti kroz rdg 7.244 3.804
Realizirani gubici od ulaganja u otvorene (2.773) )
investicijske fondove po fer vrijednosti kroz rdg ’

347.114 3.804

Realizirani dobici/gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit ne reklasificiraju se iz kapitala i rezervi u dobit ili gubitak razdoblja ve¢ se
evidentiraju u zadrzanu dobit. Tijekom prvog tromjesjecja ostvareni su realizirani dobici u iznosu
od 794.574 kn.

III. NETO NEREALIZIRANI DOBICI/GUBICI OD ULAGANJA

1Q/2020 1Q/2021
Nerealizirani dobici od ulaganja u vlasni¢ke
vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz rdg

Nerealizirani gubici od ulaganja u vlasni¢ke (4.732.063)
vrijednosne papire po fer vrijednosti kroz rdg ) '

(4.732.063) -

Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
evidentiraju se u rezervu fer vrijednosti u kaptalu i rezervama, odnosno ostaloj sveobuhvatnoj

dobiti. Tijekom prvog tromjesjecja ostvareni su nerealizirani dobici u iznosu od 2.594.937 kn.



IV. PRIHODI OD KAMATA

1Q/2020 1Q/2021
Prihod od kamata na novac i novcane ekvivalente 3 3.036
3 3.036

V. NAKNADE ZA UPRAVLJANJE
Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2,25% godisnje od
vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjene za iznos financijske obveze i ulaganja u druge
fondove pod upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem

Drustva). Naknada se obracunava i isplacuje mjesecno.

VI. NAKNADE ZA DEPOZITARA
Naknada Raiffeisenbank d.d. Austria koja obavlja poslove depozitara iznosila je 0,165% od
vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganja u druge fondove pod
upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem Drustva). Naknada

se obraCunava i ispladuje mjesec¢no.

VII. NOVCANA SREDSTVA

31. prosinca 31. ozujka

2020. 2021.
Ziro-racun (HRK) 30.055 1.190.163
Devizni racun EUR 9.501 1.191.564
39.556 2.381.727

VIII. PRENOSIVI VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI SE VREDNUJU PO FER

VRIJEDNOSTI
31. prosinca 31. ozujka
2020. 2021.
Vlasnicki vrijednosni papiri 28.479.671 33.596.800
28.479.671 33.596.800

IX. POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE ULAGANJA
U skladu s politikom Fonda, na datum trgovanja, za uobiCajene transakcije prodaje, prodaja u
postupku namire predstavlja iznos potraZivanja za vrijednosne papire koji su prodani, ali jo§ nisu
namireni. Na dan 31. prosinca 2020. godine Fond je imao potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih
papira u ukupnom iznosu od 305.786 kn, dok su iste na dan 31. oZujka 2021. godine iznosile 95.892
kn.



X. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA
U skladu s politikom Fonda, na datum trgovanja, za uobiCajene transakcije kupnje, kupnja u
postupku namire predstavlja iznos obveza za vrijednosne papire koji su kupljeni, ali jo§ nisu
namireni. Na dan 31. prosinca 2020. godine Fond nije imao obveza s osnove ulaganja u vrijednosne

papire, dok su na dan 31. oZujka 2021. godine iste iznosile 83.328 kn.

XI. POTRAZIVANJA OD DIVIDENDI I KAMATA

31. prosinca 31. ozujka
2020. 2021.
Potrazivanja od kamata 2 2
2 2

XII. REZERVE FER VRIJEDNOSTI FINANCIJSKE IMOVINE

31. prosinca 31. ozujka
2020. 2021.
Kumulativna dobit financijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ) 3.551.398
prenesen iz zadrzane dobiti (promjena ) )
racunovodstvenih politika MRS 8)
Nerealizirani dobici od financijske imovine po fer ) 3.389.511

vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Kumulativna dobit od prodaje financijske imovine
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit - (794.574)
prenesen u zadrzanu dobit

- 6.146.335

XIII. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA

Rizik za prekid kontinuiteta poslovanja Fonda postoji u slu¢aju nastajanja neke od zakonski
propisanih situacija kod kojih je potrebno provesti prestanak Fonda. Prestanak bi bilo potrebno
provesti u slucaju odluke glavne skupstine o prestanku Fonda koja se mora donijeti glasovima
koji predstavljaju najmanje 3/4 temeljnoga kapitala zastupljenoga na glavnoj skupstini pri
donosenju odluke, pravomoc¢ne odluke registarskog suda kojom se odreduje brisanje po sluzbenoj
duznosti, u slucaju statutarnih promjena spajanja, pripajanja i podjele Fonda, te odluke o

ukidanju Fonda.

Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti, a izmedu
ostaloga i utjecaj COVID-19, vezane uz poslovanje koji, pojedinacno ili skupno, mogu stvoriti
znacajnu sumnju u mogucénost da Fond nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Pri tome
je wutvrdila da je u danim okolnostima primjereno koristenje pretpostavke vremenske

neogranicenosti poslovanja.



Uprava koja vodi poslovanje Fonda upravlja navedenim rizikom na nacin da upravlja drugim
rizicima kojima je Fond izloZzen. Fond ima propisane strategije upravljanja rizicima, tehnike
mjerenja rizika, te politike i mjere upravljanja rizicima, dok su u izvjesStaju poslovodstva
revidiranog izvjeSc¢a za 2020. godinu detaljno opisani rizici kojima je Fond izloZzen i nacin na koji

se njima upravlja.

XIV. RACUNOVODSTVENE POLITIKE I REVIDIRANA FINANCIJSKA IZVJESCA

Posljednja godisnja revidirana izvjeséa Fonda za 2020. godinu dostupna su na internetskim
stranicama drustva Global Invest d.o.o. (https://mojfimafond.fgi.hr/documents/FIN_2019.pdf),
Zagrebacke burze d.d., te Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga u okviru Sluzbenog

registra propisanih informacija.

Drustvo je donijelo odluku o promjeni racunovodstvenih politika Fonda u skladu s MRS 8 s ciljem
izrade financijskih izvjestaja koji pruzaju pouzdanije i znacajnije informacije o ucincima
transakcija i financijske uspjesnosti Fonda te je reklasificiralo prenosive vlasnicke vrijednosne
papire iz financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitaka u financijsku imovinu

po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

U nastavku donosimo pregled utjecaja promjene racunovodstvenih politika.

Knjigovodstvena Promjena Knjigovodstvena

Kategorija mjerenja vrijednost na racunovodstvene vrijednost na
dan 31. prosinca politike prema dan 01. sije¢nja

2020. godine MRS 8 2021. godine

Financijska imovina

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz raéun dobiti i 28.479.671 (28.479.671) -
gubitaka

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz ostalu - 28.479.671 28.479.671

sveobuhvatnu dobit

Kapital i rezerve

Rezerve fer vrijednosti financijske

. : - 3.551.398 3.551.398
imovine

ZadrZana dobit 15.802.819 (3.551.398) 12.251.421




