
 

 

 

)AGREBAČKA BUR)A d.d. 
Pƌospekt uvƌšteŶja ƌedovŶih dioŶiĐa oznake ZB-R-A 

Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. 
 ("Prospekt")  

GlaǀŶa skupštiŶa dƌuštǀa )agƌeďačka ďuƌza d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ, upisanog u Sudski registar 

Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod ŵatičŶiŵ ďƌojeŵ suďjekta ;MBSͿ: ϬϴϬϬϯϰϮϭϳ, osoďŶi ideŶtifikaĐijski ďƌoj ;OIBͿ: 
84368186611, ("Izdavatelj" ili ")agƌeďačka ďuƌza"Ϳ Ŷa sjedŶiĐi odƌžaŶoj ϯϭ. kolovoza 2015. godine donijela je Odluku o 

poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala Izdavatelja ulozima u novcu, izdavanju redovnih dionica i o izmjenama Statuta ("Odluka o 

poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala") te Odluku o uǀƌšteŶju dioŶiĐa Izdavatelja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. ;"Odluka 

o uǀƌšteŶju"). 

Teŵeljeŵ Odluke o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala, pƌoǀedeŶa je jaǀŶa poŶuda Ŷoǀih ƌedoǀŶih dioŶiĐa Izdaǀatelja u kojoj je 
ǀaljaŶo upisaŶo i uplaćeŶo ukupŶo ϱ.ϵϰϵ Ŷoǀih ƌedoǀŶih dioŶiĐa Ŷa iŵe u ŶeŵateƌijaliziƌaŶoŵ oďliku, pojediŶačŶog 
nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, po jedinstvenoj cijeni izdanja od HRK 2.500,00 za jednu novu dionicu ("Nove dionice"). 

Postupak jaǀŶe poŶude pƌoǀedeŶ je u dǀa kƌuga, pƌi čeŵu je u pƌǀoŵ kƌugu, u kojeŵ su pƌaǀo sudjeloǀaŶja iŵali postojeći 
dioŶičaƌi Izdaǀatelja, ǀaljaŶo upisaŶo i uplaćeŶo ukupŶo ϭ.ϳϬϵ Noǀih dioŶiĐa, a u dƌugoŵe kƌugu, u kojeŵ su pƌaǀo 
sudjelovanja imali postojeći dioŶičaƌi i kǀalifiĐiƌaŶi ulagatelji, ǀaljaŶo upisaŶo i uplaćeŶo ukupŶo ϰ.ϮϰϬ Novih dionica. Time 

je u oba kruga prikupljeno ukupno HRK 14.872.500,00. 

NakoŶ upisa pƌoǀedeŶog poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala u Sudski registar Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu, temeljni kapital 

Izdaǀatelja poǀećao se s izŶosa od HRK ϰϬ.ϰϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ podijeljeŶog Ŷa ϰϬ.ϰϬϴ postojećih ƌedoǀŶih dionica Izdavatelja na ime 

("Postojeće dioŶiĐe") za iznos od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00 podijeljen na 46.357 redovnih dionica 

oznake ZB-R-A ;Postojeće dioŶiĐe i Noǀe dioŶiĐe se dalje u tekstu zajedŶički Ŷaziǀaju: "Dionice"), svaka pojediŶačŶe 
nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00 kuna. 

SƌedišŶje kliƌiŶško depozitaƌŶo dƌuštǀo d.d. ;"SKDD"Ϳ je Ϯϵ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe u sǀoŵ iŶfoƌŵaĐijskoŵ sustaǀu pƌoǀelo 
upis poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja i uključilo Noǀe dioŶiĐe u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire. 

Noǀe dioŶiĐe Ŷose ista pƌaǀa i ƌaŶg kao i sǀe Postojeće dioŶiĐe. IzdaŶe su u ŶeŵateƌijaliziƌaŶoŵ oďliku, u oďliku elektƌoŶičkog 

zapisa u kompjuterskom sustavu SKDD-a.  

Nadalje, odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe od Ϯϴ. sƌpnja 2016. godine, 46.357 Dionica nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00 

podijelilo se Ŷa ŶačiŶ da se jedŶa ƌedoǀŶa DioŶiĐa ŶoŵiŶalŶe ǀƌijedŶosti od HRK ϭ.ϬϬϬ,ϬϬ podijeli Ŷa ϭϬϬ DioŶiĐa 
pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK ϭϬ,ϬϬ. NakoŶ ŶaǀedeŶe podjele ukupan broj redovnih Dionica Izdavatelja iznosi 

4.635.700 pojediŶačŶe ŶoŵiŶalŶe ǀƌijedŶosti od HRK 10,00. Nakon provedbe upisa izmjena Statuta Izdavatelja u vezi s 

brojem Dionica Izdavatelja te izmjenama tvrtke Izdavatelja u prijevodu na engleski jezik u Sudski ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u 
Zagrebu, obavljena podjela Dionica provedena je u informacijskom sustavu SKDD-a na dan 11. kolovoza 2016. godine. 

Sve Dionice nose oznaku vrijednosnog papira: ZB-R-A te iŵaju isti ŵeđuŶaƌodŶi jediŶstǀeŶi ideŶtifikaĐijski ďƌoj ;ISIN): 

HRZB00RA0003. 

Pƌedŵet uǀƌšteŶja u SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. su sve Dionice, odnosno 4.635.700 dionica oznake ZB-R-A i ISIN-

a HRZB00RA0003. 

Izdaǀatelj će oǀaj Pƌospekt uǀƌšteŶja oďjaǀiti ŶakoŶ pƌiŵitka ƌješeŶja Hƌǀatske ageŶĐije za Ŷadzor financijskih usluga 

("HANFA") o Ŷjegoǀu odoďƌeŶju u skladu s člaŶkoŵ ϯϳϰ. )akoŶa o tƌžištu kapitala, a pƌije uǀƌšteŶja DioŶiĐa na SlužďeŶo 
tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. te će, ukoliko ďude odoďƌeŶ, ďiti oďjaǀljeŶ u elektƌoŶičkoŵ oďliku Ŷa iŶteƌŶetskoj stranici 

Izdavatelja. Pƌospekt će takođeƌ, ukoliko ďude odoďƌeŶ ďiti dostupaŶ u tiskaŶoŵ oďliku u sjedištu Izdaǀatelja, ďez ŶakŶade. 

UlagaŶje u DioŶiĐe uključuje ƌizike. Pƌije ulagaŶja u DioŶiĐe, ulagatelji ďi tƌeďali izǀƌšiti uǀid i uzeti u oďziƌ ďitŶe čiŵďenike 

koji su navedeni u dijelu II - točka ϰ. "ČiŵďeŶiĐi ƌizika" i dijelu III - točki 2. ČiŵďeŶiĐi ƌizika Pƌospekta. 

Datum ovog Prospekta je 19. kolovoza 2016. godine 



 

 

VAŽNE NAPOMENE 

Oǀaj Pƌospekt sastaǀljeŶ je u skladu sa )akoŶoŵ o tƌžištu kapitala ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe brojevi 88/2008, 

146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013, 18/2015 i 110/2015, "ZTK") i Uredbom Komisije (EZ) broj 

809/2004 od 29. travnja 2004. godine o provedbi Direktive ϮϬϬϯ/ϳϭ/E) Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća 
u pogledu iŶfoƌŵaĐija koje sadƌže pƌospekti te o Ŷjihoǀoŵ oďliku, upućiǀaŶju Ŷa iŶfoƌŵaĐije i 
oďjaǀljiǀaŶju takǀih pƌospekata i distƌiďuĐiji oglasa, kako je izŵijeŶjeŶa i dopuŶjeŶa Uƌedďoŵ Vijeća 
(EZ) br. 1787/2006 od ϰ. pƌosiŶĐa ϮϬϬϲ. godiŶe, Uƌedďoŵ Koŵisije ;E)Ϳ ďƌ. Ϯϭϭ/ϮϬϬϳ od Ϯϳ. ǀeljače 
2007. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 1289/2008 od 12. prosinca 2008. godine, Delegiranom 

Uredbom Komisije (EU) br. 311/2012 od 21. prosinca 2011. godine, Delegiranom Uredbom Komisije 

;EUͿ ďƌ. ϰϴϲ/ϮϬϭϮ od ϯϬ. ožujka ϮϬϭϮ. godiŶe, DelegiƌaŶoŵ Uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ďƌ.ϴϲϮ/ϮϬϭϮ od ϰ. 
lipŶja ϮϬϭϮ. godiŶe, DelegiƌaŶoŵ Uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ďƌ. ϲϮϭ/ϮϬϭϯ od Ϯϭ. ožujka ϮϬϭϯ. godiŶe, 

Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 759/2013 od 30. travnja 2013. godine, Delegiranom Uredbom 

Komisije (EU) br. 1604/2015 od 12. lipnja 2015. godine i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 

2016/301 od 30. studenoga 2015. godine ("Uredba"). 

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja kod javne ponude Novih 

dionica, sukladno člaŶku 351. staǀku ϭ., točkaŵa ϭ. i Ϯ. )akoŶa o tƌžištu kapitala ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe 
brojevi 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013 i 159/13, 18/2015 i 110/2015), obzirom da je ponuda 

Noǀih dioŶiĐa Izdaǀatelja upućeŶa isključiǀo kǀalifiĐiƌaŶiŵ ulagateljiŵa, odŶosŶo upućeŶa pƌeŵa 
ŵaŶje od stotiŶu pedeset fizičkih ili pƌaǀŶih osoďa u RepuďliĐi Hƌǀatskoj, koje Ŷisu kǀalifiĐiƌaŶi 
ulagatelji. 

Izdaǀatelj pƌihǀaća odgoǀoƌŶost za sadƌžaj oǀog jediŶstǀeŶog Pƌospekta. Pƌeŵa Izdavateljevu 

uǀjeƌeŶju i u skladu sa sazŶaŶjiŵa i podaĐiŵa kojiŵa Izdaǀatelj ƌaspolaže, iŶfoƌŵaĐije iz oǀog 

Pƌospekta čiŶe istiŶit i potpuŶ pƌikaz iŵoǀiŶe i oďǀeza, doďiti i guďitka i fiŶaŶĐijskog položaja 

Izdaǀatelja i pƌaǀa sadƌžaŶih u DioŶiĐaŵa, te Ŷiti jedŶa čiŶjeŶiĐa, koja ďi pƌeŵa Ŷajďoljeŵ saznanju 

Izdavatelja mogla utjecati na potpunost i istinitost ovog Prospekta, nije izostavljena. 

IstiŶitost i potpuŶost iŶfoƌŵaĐija sadƌžaŶih u oǀoŵ Pƌospektu utǀƌđeŶa je sukladŶo staŶju Ŷa datuŵ 

ovoga Prospekta, osiŵ ukoliko izƌičito u saŵoŵ Pƌospektu Ŷije ŶazŶačeŶo da se odŶose Ŷa Ŷeki dƌugi 
datuŵ. Izdaǀatelj ŶapoŵiŶje da postoji ŵogućŶost da se iŶfoƌŵaĐije sadƌžaŶe u oǀoŵ Pƌospektu 

ǀezaŶe za posloǀaŶje Izdaǀatelja, Ŷjegoǀ fiŶaŶĐijski položaj te ƌezultate posloǀaŶja, promijene nakon 

datuma ovog Prospekta. 

U skladu sa ZTK-oŵ, zŶačajŶi Ŷoǀi čiŵďeŶiĐi, zŶačajŶe pogƌeške i ŶetočŶosti koje se odŶose Ŷa 

iŶfoƌŵaĐije sadƌžaŶe u oǀoŵ Pƌospektu, a koje ŵogu utjeĐati Ŷa pƌoĐjeŶu DioŶiĐa u ǀƌeŵeŶu izŵeđu 
odobrenja Prospekta i datuŵa uǀƌšteŶja DioŶiĐa Ŷa )agƌeďačku ďuƌzu d.d., ďit će po potƌeďi uključeŶi 
u dodatak ovom Prospektu. 

MjeƌodaǀŶo pƌaǀo za Pƌospekt je pƌaǀo Repuďlike Hƌǀatske uz isključeŶje kolizijskih Ŷoƌŵi 
ŵeđuŶaƌodŶog pƌiǀatŶog pƌaǀa. Strani ulagatelji trebaju poštiǀati i ŵjeƌodaǀŶe pƌopise dƌugih dƌžaǀa 
ukoliko su primjenjivi. 

Za sporove koji bi se odnosili na uǀƌšteŶje Dionica, uključujući i sporove koji se odnose na pitanje 

ǀaljaŶosti Ŷjihoǀog izdaǀaŶja, kao i Ŷa pƌaǀŶe učiŶke koji iz toga pƌoizlaze, ŶadležŶi su stvarno i mjesno 

ŶadležŶi sudoǀi u RepuďliĐi Hƌǀatskoj.  



 

 

Distribucija Prospekta i ulaganje u Dionice u pojedinim stranim pravnim poredcima ŵože ďiti 
zaďƌaŶjeŶo ili ogƌaŶičeŶo. Ulagatelji Ŷa koje se pƌiŵjeŶjuju pƌopisi takǀih pƌaǀŶih poƌedaka dužŶi su 
pƌidƌžaǀati se tih zaďƌaŶa i ogƌaŶičeŶja te isključiǀo oŶi sŶose odgoǀoƌŶost za eǀeŶtualŶe pƌopuste u 
pƌidƌžaǀaŶju. 

Izdaǀatelj oǀiŵe Ŷe oŵogućuje daǀaŶje poŶuda Ŷa kupŶju DioŶiĐa Ŷiti Ŷaǀodi Ŷa kupŶju DioŶiĐa osoďe 
Ŷa ďilo kojeŵ podƌučju, osiŵ Ŷa oŶoŵ podƌučju gdje je pƌiŵjeŶjiǀiŵ zakoŶodaǀstǀoŵ to dopušteŶo. 

Ni Izdaǀatelj Ŷiti osoďe odgoǀoƌŶe za sadƌžaj oǀog Pƌospekta Ŷisu oǀlastile dƌugu osoďu za daǀaŶje 
podataka i izjaǀa u ǀezi s uǀƌšteŶjeŵ DioŶiĐa, koji Ŷisu sadƌžaŶi u oǀoŵ Pƌospektu. Ako ďi takǀi podaĐi 
ili izjaǀe ďili ŶeoǀlašteŶo daŶi, Ŷa Ŷjih se ulagatelji Ŷe sŵiju osloŶiti kao Ŷa podatke i izjaǀe koje je dao 
ili čije je daǀaŶje odoďƌio Izdaǀatelj. Izdaǀatelj takođeƌ Ŷe daje izƌičitu Ŷi pƌešutŶu potǀƌdu istiŶitosti 
ŶeoǀlašteŶo daŶih podataka ili izjaǀa, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za 

ďilo kakǀu štetu koju ulagatelji mogu pretrpjeti s tim u vezi.  

Izdaǀatelj je do iŶfoƌŵaĐija koje su ŶaǀedeŶe u Pƌospektu, a koje se odŶose Ŷa tƌžište, ǀeličiŶu tƌžišta, 
tƌžišŶe udjele, stope ƌasta i stope peŶetƌaĐije Ŷa tƌžište, kao i do ostalih iŶfoƌŵaĐija ǀezaŶih uz 
djelatŶost koju Izdaǀatelj oďaǀlja u okǀiƌu sǀog ƌedoǀŶog posloǀaŶja, došao koƌišteŶjeŵ izǀoƌa 
informacija posredno ili neposredno vezanih uz njegovu redovitu djelatnost, kao i koƌišteŶjeŵ jaǀŶo 
dostupŶih iŶfoƌŵaĐija. Izdaǀatelj pƌihǀaća odgoǀoƌŶost za istiŶit i potpuŶ pƌikaz jaǀŶo dostupŶih 
iŶfoƌŵaĐija, ŵeđutiŵ Izdaǀatelj Ŷe pƌihǀaća odgoǀoƌŶost za točŶost i potpuŶost saŵih takǀih 
informacija. Izdavatelj nije samostalno provjeravao informacije dobivene od strane drugih subjekata 

koji se ďaǀe istoŵ djelatŶošću kao i Izdaǀatelj, kao Ŷiti iŶfoƌŵaĐije doďiǀeŶe od stƌaŶe ŶadležŶih 
dƌžaǀŶih tijela.  

Agent uǀƌšteŶja, )agƌeďačka ďaŶka d.d. i Pravni savjetnik Izdavatelja, MAMIĆ PERIĆ REBERSKI RIMAC 

OdǀjetŶičko dƌuštǀo d.o.o. Ŷi Ŷa koji ŶačiŶ Ŷe odgovaraju Ŷiti Ŷe jaŵče Izdaǀatelju Ŷiti ďilo kojiŵ tƌećiŵ 
osoďaŵa ;uključujući ulagateljeͿ, ďilo izƌaǀŶo ili ŶeizƌaǀŶo, ďilo izƌičito ili pƌešutŶo, za izǀƌšeŶje oďǀeza 

Izdavatelja po Dionicama te za istiŶitost i sadƌžaj te potpuŶost Pƌospekta i podataka u Prospektu. Radi 

izďjegaǀaŶja sǀake dǀojďe, Izdaǀatelj, u sŵislu odƌedďe člaŶka ϯϱϵ. )TK, djeluje kao jedini 

poŶuditelj/podŶositelj zahtjeǀa za uǀƌšteŶje DioŶiĐa.  

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Dionica, 

iŶǀestiĐijskiŵ saǀjetoŵ ili pƌepoƌukoŵ, pƌaǀŶiŵ ili poƌezŶiŵ saǀjetoŵ od stƌaŶe ili za ƌačuŶ Izdaǀatelja, 
Ŷjegoǀih poǀezaŶih dƌuštaǀa i pƌedstaǀŶika. Pƌospekt Ŷe sadƌži Ŷikakǀe saǀjete, uključujući, ali ne 

ogƌaŶičaǀajući se Ŷa, saǀjete ǀezaŶe uz ulagaŶje u DioŶiĐe, pƌaǀŶe ili fiŶaŶĐijske saǀjete. 

Sǀakog ulagatelja koji ƌazŵatƌa ŵogućŶost kupŶje i pƌodaje, odŶosŶo stjeĐaŶja i otuđeŶja DioŶiĐa, 
upućuje Ŷa potƌeďu i poželjŶost ǀlastitog ispitiǀaŶja, oĐjeŶe i pƌosudďe sǀih podataka o čiŶjeŶiĐaŵa, 
ƌiziĐiŵa, tƌeŶdoǀiŵa, pƌoĐjeŶaŵa i pƌedǀiđaŶjiŵa koji se odŶose Ŷa Izdaǀatelja, DioŶiĐe i posloǀŶo 
okƌužeŶje. Izdaǀatelj takođeƌ upućuje ulagatelje da pƌeŵa ǀlastitoj pƌoĐjeŶi i potƌeďi te o ǀlastitoŵ 
tƌošku zatƌaže potƌeďaŶ saǀjet oǀlašteŶih pƌaǀŶih, poƌezŶih, fiŶaŶĐijskih i dƌugih saǀjetŶika. 

I)JAVE O BUDUĆNOSTI 

Izdaǀatelj odƌeđeŶe iŶfoƌŵaĐije u Pƌospektu Ŷe Ŷaǀodi kao poǀijesŶe ǀeć kao odƌeđeŶe čiŶjeŶiĐe 
ǀezaŶe uz ďudućŶost, pƌi čeŵu se takǀe čiŶjeŶiĐe Ŷaǀode u ǀiše dijeloǀa Pƌospekta, uključujući, ali Ŷe 

ogƌaŶičaǀajući se Ŷa čiŶjeŶiĐe izŶeseŶe u dijelu II. - točka 12. "Informacije o trendovima" Prospekta.  



 

 

Izƌazi kao što su "vjeruje", "pƌedǀiđa", "ocjenjuje", "očekuje", "namjerava", "najavljuje", "osŵišljaǀa", 

"moglo bi", "ŵože", "hoće", "ƌazŵišlja", "planira" i dƌugi sličŶi izƌazi ukazuju isključiǀo Ŷa izjaǀe o 
ďudućŶosti.  

Uziŵajući u oďziƌ Ŷjihoǀu Ŷaƌaǀ, izjaǀe o ďudućŶosti uključuju Ŷeodǀojiǀe opće i/ili speĐijalŶe ƌizike i 
ŶeizǀjesŶosti zďog čega postoji ǀjeƌojatŶost da se odƌeđeŶe izjaǀe o ďudućŶosti Ŷeće ostǀaƌiti. 

Izjaǀe o ďudućŶosti oďuhǀaćaju, izŵeđu ostalog, čiŶjeŶiĐe ǀezaŶe uz ďudućŶost, pƌi čeŵu se takǀe 
čiŶjeŶiĐe Ŷaǀode u ǀiše dijeloǀa Pƌospekta, uključujući, ali Ŷe ogƌaŶičaǀajući se Ŷa čiŶjeŶiĐe izŶesene 

u dijelu II - točka ϭϮ. "TƌeŶdoǀi" oǀog Pƌospekta ;"Izjaǀe o ďudućŶosti"Ϳ. 

Uziŵajući u oďziƌ Ŷjihoǀu Ŷaƌaǀ, Izjaǀe o ďudućŶosti uključuju Ŷeodǀojiǀe opće i/ili speĐijalŶe ƌizike i 
ŶeizǀjesŶosti zďog čega postoji ǀjeƌojatŶost da se odƌeđeŶe Izjaǀe o ďudućŶosti Ŷeće ostǀaƌiti.  

Pƌedǀiđajuće izjaǀe oďuhǀaćaju izŵeđu ostalog čiŵďeŶike ƌizika ŶaǀedeŶe u dijelu II - točka ϰ. 
"ČiŵďeŶiĐi ƌizika" i u dijelu III - točka Ϯ. "ČiŵďeŶiĐi ƌizika", ali i ostale čiŵďeŶike ŶaǀedeŶe u sǀiŵ 
ostalim dijelovima Prospekta. 

Pƌilikoŵ doŶošeŶja odƌeđeŶih odluka teŵeljeŵ Izjaǀa o ďudućŶosti, ulagatelji su dužŶi uzeti u oďziƌ 
sǀe ŶaǀedeŶe, ali i ostale pozŶate čiŵďeŶike ƌizika, ŶeizǀjesŶosti odŶosŶo događaje koji Ŷa ďilo koji 
ŶačiŶ ŵogu utjeĐati Ŷa ƌedoǀŶo posloǀaŶje Izdaǀatelja. Izjaǀe o ďudućŶosti odŶose se saŵo Ŷa ǀƌijeŵe 
kada su daŶe te Izdaǀatelj Ŷe pƌeuziŵa Ŷikakǀu oďǀezu ažuƌiƌaŶja odŶosŶo ƌeǀidiƌaŶja pƌedŵetŶih 
Izjaǀa o ďudućŶosti teŵeljeŵ kasŶije dostupŶih iŶfoƌŵaĐija, ďudućih događaja ili dƌugih razloga, osim 

ukoliko je to pƌedǀiđeŶo pƌiŵjeŶjiǀiŵ pƌopisiŵa. 

Izdaǀatelj oǀiŵe Ŷe daje izjaǀu, pƌedǀiđaŶje Ŷiti jaŵstǀo da će se Izjaǀe o ďudućŶosti zaista i ostǀaƌiti. 
Izjaǀe o ďudućŶosti Ŷe ŵogu se sŵatƌati ŶajǀjeƌojatŶijiŵ Ŷiti staŶdaƌdŶiŵ sĐeŶaƌijeŵ ǀeć pƌedstaǀljaju 
isključiǀo jedaŶ od ŵogućih sĐeŶaƌija u posloǀaŶju Izdaǀatelja. 

PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA 

Sǀe godišŶje iŶfoƌŵaĐije, uključujući, ali Ŷe ogƌaŶičaǀajući se Ŷa koŶsolidiƌaŶe i ŶekoŶsolidiƌaŶe 

fiŶaŶĐijske izǀještaje Izdaǀatelja u oǀoŵ Pƌospektu, teŵelje se Ŷa kaleŶdaƌskiŵ godiŶaŵa.  

Na odƌeđeŶiŵ ŵjestiŵa u Pƌospektu ďƌojeǀi su zaokƌužiǀaŶi, zďog čega postoji ŵogućŶost da pojediŶi 
ŶaǀedeŶi zďƌojeǀi u Pƌospektu Ŷe odgoǀaƌaju aƌitŵetičkoŵ zďƌoju Ŷjihovih sastavnica. 

Pƌospekt sadƌži ƌeǀidiƌaŶe fiŶaŶĐijske izǀještaje Izdaǀatelja za godiŶe koje su zaǀƌšile ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ. 
godiŶe i ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϰ. godiŶe te ƌeǀidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaj Izdaǀatelja za godiŶu 
koja je zaǀƌšila ϯϭ. prosinca 2015. godine. Navedena fiŶaŶĐijska izǀješća pƌipƌeŵljeŶa su u skladu sa 
MeđuŶaƌodŶiŵ staŶdaƌdiŵa fiŶaŶĐijskog izǀještaǀaŶja ("MSFI"). 

Prezentacija financijskih informacija u skladu s MSFI-om zahtijeǀa od Izdaǀatelja da izƌađuje pƌoĐjeŶe 
i stvara pretpostaǀke ǀezaŶe za ďudućŶost koje ŵogu utjeĐati Ŷa ǀƌijedŶosti pƌikazaŶe u fiŶaŶĐijskiŵ 

izǀještajiŵa i ďilješkaŵa. Pƌoizašle ƌačuŶoǀodstǀeŶe pƌoĐjeŶe su, po defiŶiĐiji, u ƌijetkiŵ slučajeǀiŵa 

izjedŶačeŶe sa stǀaƌŶiŵ ƌezultatiŵa. 

Reviziju financijskih izvještaja Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu izǀƌšilo je dƌuštǀo EƌŶst & 
YouŶg d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička Đesta ϱϬ, upisaŶo u Sudskoŵ ƌegistƌu Tƌgoǀačkog suda 



 

 

u Zagrebu pod MBS: 080435407, OIB: 58960122779. Ernst & Young d.o.o. je upisano u Registar 

ƌeǀizoƌskih dƌuštaǀa kojeg ǀodi Hƌǀatska ƌeǀizoƌska koŵoƌa pod ďƌojeŵ ϭϬϬϬϬϭϵϰϬ. OǀlašteŶi ƌeǀizoƌ 
u EƌŶst & YouŶg d.o.o. koji je ƌeǀidiƌao fiŶaŶĐijske izǀještaje Izdaǀatelja i potpisao ƌeǀizoƌska izǀješća 
je SlaǀeŶ Đuƌokoǀić, oǀlašteŶi ƌeǀizor. 

Pƌospekt sadƌži i ŶeƌeǀidiƌaŶe koŶsolidiƌaŶe pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. 

godinu. Navedene financijske informacije nisu revidirane, sastavljene su za potrebe ovog Prospekta i 

kao takǀe isključiǀo su ilustƌatiǀŶe pƌiƌode. Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske borze 

d.d. od strane Izdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group ("CEESEG") 

koja tƌaŶsakĐija je doǀƌšeŶa ϯϬ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe.  

PoteŶĐijalŶi ulagatelji dužŶi su pƌilikoŵ doŶošeŶja odluke o ulaganju u Dionice samostalno ocijeniti 

posloǀaŶje Izdaǀatelja, uǀjete poŶude kao i fiŶaŶĐijske podatke sadƌžaŶe u Pƌospektu.  



 

 

DEFINICIJE 

Ukoliko Ŷije dƌugačije izƌičito odƌeđeŶo, odŶosŶo ukoliko dƌugačije Ŷe pƌoizlazi iz saŵog koŶteksta u 
kojeŵ se spoŵiŶju, za potƌeďe oǀog Pƌospekta Ŷiže ŶaǀedeŶi izƌazi iŵaju sljedeće zŶačeŶje: 

"Cjenik" CjeŶik ďuƌzoǀŶih usluga )agƌeďačke ďuƌze d.d. odoďƌeŶ 

  5. travnja 2012. godine te njegove izmjene i dopune 

 odobrene 15. studenog 2012. godine, 14. lipnja 2013. 

 godine, 4. listopada 2013. godine, 24.travnja 2015. 

 godine i 13. svibnja 2016. godine; 

"DZS" DƌžaǀŶi zaǀod za statistiku, sa sjedišteŵ u )agƌeďu, IliĐa 
 3, OIB: 49337502853; 

"EBITDA" dobit prije kamata, poreza, amortizacije te umanjenja 

 vrijednosti goodwila, nematerijalne imovine, nekretnina, 

 postrojenja i opreme te imovine namijenjene prodaji; 

"EBRD" Europska banka za obnovu i razvoj, One Exchange 

 Square, London EC2A 2JN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB: 

 65196735166; 

"EU" Europska unija; 

"EUR"  oznaka ǀalutŶe jediŶiĐe pƌiŵjeŶjiǀe u dƌžaǀaŵa 
 člaŶiĐaŵa Euƌopske ŵoŶetaƌŶe uŶije; 
"Grupa" )agƌeďačka ďuƌza d.d. i oǀisŶa dƌuštǀa u odŶosu Ŷa
 dƌuštǀo )agƌeďačka ďuƌza d.d.; 
"HANFA" Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa 

 sjedišteŵ u )agƌeďu, Miƌamarska 24b, OIB: 

 49376181407; 

"HNB" Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana 3, 

 Zagreb, OIB: 95970281739; 

"HRK"  oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske; 

"HZZ" Hƌǀatski zaǀod za zapošljaǀaŶje, ustaŶoǀa, sa sjedišteŵ 
 u )agƌeďu, RadŶička Đesta 1, OIB: 91547293790; 

"Izdaǀatelj" ili ")agƌeďačka ďuƌza" )agƌeďačka ďuƌza d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, IǀaŶa 
 Lučića Ϯa/ϮϮ, OIB: ϴϰϯϲϴϭϴϲϲϭϭ; 
"Ljubljanska burza" LjuďljaŶska ďoƌza, d.d., sa sjedišteŵ u LjuďljaŶi, 
 Slovenska cesta 56, Republika Slovenija, OIB: 

 SI59780061; 

"MBS" ŵatičŶi ďƌoj suďjekta upisa pod kojiŵ se suďjekti upisa 
 upisuju u sudske ƌegistƌe tƌgoǀačkih sudoǀa; 
"mil." milijun 

"MTP" ili "CE EŶteƌ tƌžište" ŵultilateƌalŶa tƌgoǀiŶska platfoƌŵa )agƌeďačke burze 

kojoŵ kao tƌžišŶi opeƌateƌ upƌaǀlja Izdaǀatelj (od 13. 

lipŶja ϮϬϭϲ. godiŶe Ŷosi Ŷaziǀ CE EŶteƌ tƌžište);  

"Noǀa Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze" Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze odoďƌeŶa od strane HANFA-e 

 13. svibnja 2016. godine; 

"OIB" osobni identifikacijski broj; 



 

 

"Pƌaǀila CE EŶteƌ tƌžišta" Pƌaǀila CE EŶteƌ tƌžišta odoďƌeŶa od stƌaŶe HANFA-e 13. 

¸ svibnja 2016. godine koja su stupila na snagu 13. lipnja 

 2016. godine; 

"Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze" Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze d.d. odoďƌeŶa ϲ. ƌujŶa ϮϬϭϯ. 
 godine te njihove izmjene i dopune odobrene od strane 

 HANFA-e 23. svibnja 2014. godine; 

"RH" Republika Hrvatska; 

"SEE Link" SEE LiŶk d.o.o. sa sjedišteŵ u Skopju, Repuďlika 
 Makedonija; 

"SKDD" SƌedišŶje kliƌiŶško depozitaƌŶo dƌuštǀo d.d. sa sjedišteŵ 
 u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB: 64406809162; 

"Statut" Statut Izdavatelja utǀƌđeŶ u potpuŶoŵ tekstu od strane 

Nadzornog odbora dana 29. srpnja 2016. godine, 

teŵeljeŵ oǀlašteŶja Glavne skupštiŶe Izdavatelja; 

"USD" aŵeƌički dolaƌ; 

")akoŶ o općeŵ upƌaǀŶoŵ postupku" )akoŶ o općeŵ upƌaǀŶoŵ postupku ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe 
 brojevi 47/2009); 

"Zakon o porezu na dohodak" Zakon o porezu na dohodak (Narodne novine br. 

 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012, 

 144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 

 83/2014, 143/2014, 136/2015); 

"ZPPD" )akoŶ o pƌeuziŵaŶju dioŶičkih dƌuštaǀa ;NaƌodŶe 
 novine brojevi 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013, 

 99/2013, 148/2013); 

"ZTD" ili  

")akoŶ o tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀiŵa" )akoŶ o tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀiŵa ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe brojevi  

 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 

 107/2007, 146/2008, 137/2009, 111/2012, 125/2011, 

 68/2013, 110/2015); 

"ZTK" ili "ZakoŶ o tƌžištu kapitala" )akoŶ o tƌžištu kapitala ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe brojevi 88/2008, 

 146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013, 18/2015, 

 110/2015). 
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I. SAŽETAK 

A. Uvod i upozorenja 

Sažetak sadrži zahtjeve za oďjavu koji se Ŷazivaju "EleŵeŶti". Ti EleŵeŶti su ŶavedeŶi po ďrojeviŵa u 
odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovoŵ Sažetku Prospekta uključeŶi su svi EleŵeŶti koji 
ŵoraju ďiti uključeŶi u sažetak ove vrste vrijedŶosŶih papira Izdavatelja. Oďziroŵ da Ŷeke EleŵeŶte 
Ŷije potreďŶo oďraditi, ŵože postojati diskoŶtiŶuitet u redoslijedu ďrojeva EleŵeŶata. Iako ŵože 
postojati zahtjev da Ŷeki EleŵeŶt ďude uključeŶ, ŵoguće je da se u odŶosu Ŷa taj EleŵeŶt Ŷe ŵože 
dati Ŷikakva ŵjerodavŶa iŶforŵaĐija. U toŵ slučaju u Sažetak ovog Prospekta je uključeŶ kratki opis 
Elementa s napomenom da "nije primjenjivo". 

A.1. Upozorenja 

U Ŷastaǀku slijedi sažetak ;dalje u tekstu "Sažetak"Ϳ ključŶih iŶfoƌŵaĐija poǀezaŶih s dioŶičkiŵ 
dƌuštǀoŵ )agƌeďačka ďuƌza d.d. i DioŶiĐaŵa koje su pƌedŵet uǀƌšteŶja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke 
burze.  

Oǀaj Sažetak je isključiǀo uǀod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Dionice treba donijeti 

Ŷa teŵelju ƌazŵatƌaŶja Pƌospekta u ĐjeliŶi. Pƌije doŶošeŶja odluke o ulagaŶju, poteŶĐijalŶi ulagatelji 
bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt. 

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i Ŷe oďjaǀljuje se pƌijeǀod oǀog Sažetka Ŷa Ŷeki dƌugi jezik 
osiŵ hƌǀatskog Ŷiti je zatƌažeŶa ŶotifikaĐija oǀog Pƌospekta u ďilo kojoj juƌisdikĐiji.  

U slučaju kada je pƌed sudoŵ uložeŶa tužďa u ǀezi s iŶfoƌŵaĐijaŵa iz Pƌospekta, ulagatelj koji ju je 

podŶio ŵože ďiti dužaŶ, Ŷa teŵelju ŶaĐioŶalŶog zakoŶodaǀstǀa dƌžaǀe člaŶiĐe, sŶositi tƌoškoǀe 
pƌijeǀoda Pƌospekta pƌije početka sudskog postupka.  

Osoďe koje su izƌadile Sažetak solidaƌŶo i ŶeogƌaŶičeŶo odgoǀaƌaju saŵo za štetu Ŷastalu zďog toga 
što Sažetak doǀodi u zaďludu, ŶetočaŶ je ili je ŶedosljedaŶ kad ga se čita zajedŶo s ostaliŵ dijeloǀiŵa 
Pƌospekta ili ako Sažetak, kada ga se čita zajedŶo s ostaliŵ dijeloǀiŵa Pƌospekta, Ŷe pƌuža ključŶe 
iŶfoƌŵaĐije koje ďi pƌedstaǀljale poŵoć ulagateljiŵa pƌi doŶošeŶju odluke o eǀeŶtualŶoŵ ulagaŶju u 
Dionice. 

A.2. SuglasŶost za koƌišteŶje Pƌospekta za ŶakŶadŶu poŶovŶu pƌodaju 

Nije pƌiŵjeŶjiǀo oďziƌoŵ da Izdaǀatelj Ŷe daje suglasŶost za koƌišteŶje Pƌospekta za ŶakŶadŶu 
poŶoǀŶu pƌodaju ili koŶačŶi plasŵaŶ DioŶiĐa od strane financijskih posrednika. 
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B. Izdavatelj 

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Tvrtka Izdavatelja: )agƌeďačka ďuƌza d.d. 
Tvrtka Izdavatelja u prijevodu  

na engleski jezik:  Zagreb Stock Exchange, Inc.  

 

B.2. Sjedište i pƌavŶi oďlik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj 

posluje i dƌžava osŶivaŶja 

Sjedište Izdaǀatelja:¸ )agƌeď ;Gƌad )agƌeďͿ, IǀaŶa Lučića Ϯa 

Pravni oblik Izdavatelja: DioŶičko dƌuštǀo 

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj  

posluje: )akoŶodaǀstǀo RH i pƌaǀŶa stečeǀiŶa EU. Izdavatelj je 

 osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona 

 kojiŵ se uƌeđuje osŶiǀaŶje i posloǀaŶje tƌgoǀačkih 
 dƌuštaǀa. PoseďŶi uǀjeti za osŶiǀaŶje, posloǀaŶje, 
 nadzor i prestanak postojanja Izdavatelja propisani su 

 prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim na temelju 

 ZTK-a. 

Dƌžaǀa osŶiǀaŶja:  Republika Hrvatska 

B.3. Opis i ključŶi čiŵďeŶiĐi koji se odŶose Ŷa pƌiƌodu poslovaŶja Izdavatelja i Ŷjegove 
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili 

usluga koje pƌuža te glavŶa tƌžišta Ŷa kojiŵa Izdavatelj koŶkuƌiƌa 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e opeƌateƌ uƌeđeŶog tƌžišta te 
ŵultilateƌalŶe tƌgoǀiŶske platfoƌŵe )agƌeďačke ďuƌze ;"CE Enter"), koja spajaju poŶudu i potƌažŶju za 
financijskim iŶstƌuŵeŶtiŵa ǀiše zaiŶteƌesiƌaŶih tƌećih stƌaŶa.  

U vezi s upravljaŶjeŵ uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ te CE EŶteƌoŵ, Izdavatelj ima za cilj osigurati transparentno 

i likǀidŶo tƌžište za uǀƌšteŶe fiŶaŶĐijske iŶstƌuŵeŶte u RH. Kao iŶstituĐija od pƌesudŶe ǀažŶosti za 
domaće tƌžište kapitala, Izdaǀatelj oŵogućaǀa: 

 pƌikupljaŶje kapitala Ŷa otǀoƌeŶoŵ tƌžištu za ƌazŶe ekoŶoŵske suďjekte, 
 brojne prilike za ulaganje investitorskoj zajednici, 

 ŵehaŶizaŵ odƌeđiǀaŶja ĐijeŶe za uǀƌšteŶe iŶstƌuŵeŶte ;tzǀ. price discovery mechanism). 

DodatŶo, Izdaǀatelj aktiǀŶo sudjeluje u pƌoŵoǀiƌaŶju i uŶapƌjeđeŶju fiŶaŶĐijske kultuƌe doŵaćih 
kompanija i investitora.  

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku. 
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Tablica 1. DjelatŶosti koje čiŶe pƌedŵet poslovaŶja Izdavatelja 

DjelatŶosti koje čiŶe predŵet poslovaŶja Izdavatelja 

● UpƌaǀljaŶje uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ 

● Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovini 

● Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

● Usluge oƌgaŶizaĐije i pƌoǀedďa izoďƌazďe ŶaŵijeŶjeŶe sudioŶiĐiŵa tƌžišta kapitala 

● Razǀoj, odƌžaǀaŶje i ƌaspolagaŶje ƌačuŶalŶiŵ pƌogƌaŵiŵa za oďaǀljaŶje uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ, pƌikupljaŶje, 
obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima 

tƌžišta kapitala 

● Izdaǀačka djelatŶost1 

● Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (eng.: Legal Entity Identifier) 

Izvor: iŶterŶet straŶiĐe MiŶistarstva pravosuđa – Sudski registar, (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/) 

B.4.a. Opis ŶajzŶačajŶijih Ŷovih tƌeŶdova koji utječu Ŷa Izdavatelja i na industrijske grane 

u kojima posluje 

Projekt SEE Link  

Izdavatelj je tijekoŵ sadašŶje posloǀŶe godiŶe Ŷastaǀio s pƌojektoŵ SEE LiŶk koji je pokrenut od strane 

Bugaƌske, MakedoŶske i )agƌeďačke ďuƌze s Điljeŵ stǀaƌaŶja ƌegioŶalŶe iŶfƌastƌuktuƌe za tƌgoǀaŶje 
ǀƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa uǀƌšteŶiŵa Ŷa ta tƌi tƌžišta. IŶtegƌaĐija ƌegioŶalŶog tƌžišta kapitala tƌeďala ďi 
pozitivno utjecati na likvidnost te oŵogućiti jedŶostaǀŶiji i efikasŶiji pƌistup za iŶǀestitoƌe i lokalŶe 
brokere. 

Ostvarenje sinergija po akviziciji Ljubljanske burze 

Nakon akvizicije Ljubljanske burze, realizirane na samom kraju 2015. godine i organizacijske 

koŶsolidaĐije očekuje se ƌealizacija sinergija koje se mogu podijeliti u dvije skupine: pozitivni efekti 

same akvizicije i pozitivni efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Sinergije od same akvizicije 

očekuju se u ϮϬϭϲ. godiŶi, dok se siŶeƌgije od uǀođeŶja Ŷoǀog tƌgoǀiŶskog sustaǀa Ŷa )agƌeďačkoj 
ďuƌzi ŵogu očekiǀati tek kƌajeŵ ϮϬϭϳ. godiŶe i Ŷadalje ďudući da saŵu uštedu diktiƌa diŶaŵika 
uǀođeŶja Ŷoǀog tƌgoǀiŶskog sustaǀa koja tipičŶo tƌaje oko ϭϴ ŵjeseĐi. 

Izdavanje LEI oznaka  

DaljŶji oƌgaŶizaĐijski ustƌoj i ŵaƌketiŶški Ŷapoƌi glede izdaǀaŶja LEI ozŶaka ďit će jedaŶ od stƌateških 
Điljeǀa Izdaǀatelja tijekoŵ ϮϬϭϲ. godiŶe, s oďziƌoŵ Ŷa zŶačajaŶ poteŶĐijal za ostǀaƌiǀaŶje dodatŶih 
pƌihoda od pƌužaŶja oǀe usluge. 

UvođeŶje ETF-ova  

U sǀƌhu poǀećaŶja likǀidŶosti i pƌihoda, Izdaǀatelj Ŷamjerava tijekom 2016. godine uvesti novu vrstu 

financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda - ETF-ove (eng. Exchange Traded Funds), tj. udjele 

u iŶǀestiĐijskoŵ foŶdu s kojiŵa je ŵoguće tƌgoǀati Ŷa UƌeđeŶoŵ tƌžištu. 

Migracija na Xetra trgovinski sustav 

                                                           
1 Izdaǀatelj pƌoǀodi izdaǀačku djelatŶost isključiǀo ǀezaŶo uz usluge oƌgaŶiziƌaŶja i pƌoǀođeŶja edukaĐije sudioŶika tƌžišta 
kapitala. 
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Početkoŵ ϮϬϭϲ. godiŶe započeo je pƌojekt ŵigƌaĐije )agƌeďačke ďuƌze s postojećeg tƌgoǀiŶskog 
sustaǀa Ŷa Xetƌa tƌgoǀiŶski sustaǀ. PƌedǀiđeŶo tƌajaŶje pƌojekta je oko ϭϴ ŵjeseĐi s očekiǀaŶiŵ go live 

datuŵoŵ ϭ. sƌpŶja ϮϬϭϳ. godiŶe, zďog čega će ϮϬϭϲ. godiŶa uključiǀati ďƌojŶe aktiǀŶosti shodŶo 
okvirnom vremenskom planu implementacije. 

OčekivaŶi privatizaĐijski proĐesi  

Vlada je tijekom svibnja 2016. pokrenula nekoliko privatizacijskih procesa čija bi realizacija mogla 

pozitivno utjecati na tržište kapitala. 

B.4.b. Opis svih pozŶatih tƌeŶdova koji utječu Ŷa Izdavatelja i na industrijske grane u 

kojima posluje 

Element B.4.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

B.5. Ako je Izdavatelj člaŶ Ŷeke gƌupe, opis gƌupe i položaja koji Izdavatelj iŵa u gƌupi 

)agƌeďačka ďuƌza d.d. je dio Gƌupe )agƌeďačke ďuƌze, u kojoj zauziŵa položaj ǀladajućeg dƌuštǀa. 
Gƌupa )agƌeďačke ďuƌze Ŷastala je 30. prosinca 2015. godine preuzimanjem stopostotnog udjela 

LjuďljaŶske ďuƌze ;LjuďljaŶska ďoƌza d.d.Ϳ od stƌaŶe )agƌeďačke ďurze d.d. Pored navedenog, od 

svibnja 2014. godine Izdavatelj ima 33,33 % udjela u temeljnom kapitalu dƌuštǀa SEE Link-a d.o.o., koje 

je započelo s ƌadoŵ u 2016. godini.  

B.6. Ako je to poznato Izdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan udio 

u kapitalu Izdavatelja ili pƌava glasa koji su zŶačajŶi Ŷa teŵelju ŶaĐioŶalŶog 
zakonodavstva Izdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe. Imaju li 

većiŶski dioŶičaƌi Izdavatelja ƌazličita pƌava glasa, ako oŶa postoje. U ŵjeƌi u kojoj 
je to pozŶato Izdavatelju, Ŷavesti iŵa li Ŷetko izƌavŶo ili ŶeizƌavŶo vlasŶištvo ili 
kontrolu nad Izdavateljem, navesti tko te opisati prirodu takve kontrole 

Tablica 2. DioŶičaƌi Izdavatelja s ϱ ili više posto udjela u teŵeljŶoŵ kapitalu (stanje na dan 12. 

 kolovoza 2016. godine) 

Naziv dioŶičaƌa 
Broj redovnih 

dionica 

Udio u glasačkiŵ 
pravima u 

Izdavatelju 

INVESTCO D.O.O. 461.400 9.9532
% 

)AGREBAČKA BANKA D.D./ EUROPEAN BANK FOR 
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT  

240.000  5.1772% 

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 232.800 5.0219% 

Izvor: SKDD 

Sve dionice Izdavatelja daju jednako pravo glasa. 

Na datuŵ Pƌospekta Ŷeŵa dioŶičaƌa koji iŵa udio pƌeko ϭϬ% u ǀlasŶičkoj stƌuktuƌi. 
Sukladno ZTK, Izdavatelj svakog mjeseca javno objavljuje sǀoju ĐjelokupŶu ǀlasŶičku stƌuktuƌu Ŷa 
internetskim stranicama www.zse.hr. 
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B.7. OdaďƌaŶe povijesŶe ključŶe fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije o Izdavatelju, za svaku 
fiŶaŶĐijsku godiŶu tijekoŵ ƌazdoďlja oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ 
informacijama i bilo kakvo naknadno prijelazno poslovno razdoblje, zajedno s 

usporedivim podacima za isto razdoblje u prethodnoj financijskoj godini, osim ako 

je zahtjev za uspoƌediviŵ ďilaŶčŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa ŵoguće ispuŶiti dostavoŵ 
bilance s kraja godine. Uz navedeno treba dostaviti opis zŶačajŶih pƌoŵjeŶa 
financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za vrijeme ili nakon razdoblja 

oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ ključŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa 

Tablica 3. Izvještaj o fiŶaŶĐijskoŵ položaju Izdavatelja Ŷa dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca 

2014. godine i 31. prosinca 2015. godine  

;u tisućaŵa HRKͿ 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 

IMOVINA 

 

  

Dugotrajna imovina 

 

  

Nekretnine i oprema  872 709 10.303 

Nematerijalna imovina 5.673 4.686 5.669 

UlagaŶje u zajedŶički pothǀat 

 

25 196 

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa ƌaspoložiǀa za pƌodaju 237 237 394 

Jamstveni depoziti 295 249 249 

OdgođeŶa poƌezŶa iŵoǀiŶa 

 

- 148 

Ukupna dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959 

Kratkotrajna imovina     

 

PotƌažiǀaŶja od kupaĐa i ostala imovina 1.670 2.097 2.849 

Tƌoškoǀi ďudućih ƌazdoďlja 2.083 112 3.519 

PƌeplaćeŶi poƌez Ŷa doďit 4   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa po feƌ ǀƌijed. kƌoz ƌačuŶ doďiti i guďitka 16.164 14.647 5.280 

KƌatkoƌočŶi depoziti 14.600 15.165 16.969 

Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 740 11.273 

Ukupna kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890 

    

Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849 

PASIVA 

 

  

Kapital i rezerve 

 

  

DioŶički kapital 40.408 40.408 46.357 

Premija na emitirane dionice 4.937 4.937 13.860 

Zakonske rezerve 141 141 141 

)adƌžaŶi ;guďitakͿ (9.608) (10.713) (13.846) 

Ukupno kapital i rezerve 35.878 34.773 46.512 

KratkoročŶe oďveze 

 

  

Doďaǀljači i ostale oďǀeze  3.915 1.454 6.059 

Pƌihodi ďudućeg ƌazdoďlja i odgođeŶo plaćaŶje tƌoškoǀa 2.655 2.440 4.278 

UkupŶo kƌatkoƌočŶe oďveze  6.570 3.894 10.337 



6 

 

    

Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 46.512 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 

 

Tablica 4. Izvještaj o sveoďuhvatŶoj doďiti Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu, ϮϬϭϰ. godiŶu i ϮϬϭϱ.  godinu 

;u tisućaŵa HRKͿ 2013. 2014. 2015. 

    

Prihodi od prodaje 10.287 10.052 10.446 

Ostali poslovni prihodi 4.182 4.077 4.038 

    

Tƌoškoǀi osoďlja (5.647) (5.555) (5.958) 

Amortizacija (1.645) (1.774) (1.785) 

Ostali tƌoškoǀi posloǀaŶja (8.715) (8.424) (10.225) 

    

Financijski prihodi 639 526 378 

Financijski rashodi (16) (5) (21) 

Udio u guďitku zajedŶičkog pothvata 

 

(2) (6) 

    

(Gubitak) prije poreza (915) (1.105) (3.133) 

Porez na dobit     - 

Neto (gubitak) razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

    

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit     - 

Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 5. Izvještaj o ŶovčaŶoŵ tijeku Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu, 2014. godinu i 2015. godinu 

  2013. 2014. 2015. 

    

Neto priljev gotovine iz posl. aktivnosti prije oporezivanja (175) (938) (700) 

SŵaŶjeŶje pƌeplaćeŶog poƌeza Ŷa doďit - - - 

    

Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (175) (938) (700) 

    

Ulagačke aktivnosti      

    

UlagaŶje u oǀisŶo dƌuštǀo i zajedŶičke pothǀate  - (11.017) 

Neto (kupnja)/prodaja udjela u otvorenim inv. fondovima - 1.672 9.455 

Neto ;kupŶjaͿ/pƌodaja iŵoǀiŶe ƌaspoložiǀe za pƌodaju - (27) - 

;PoǀećaŶjeͿ opreme i nematerijalne imovine (990) (623) (557) 

Primljena dividenda - -  

NaplaćeŶa kaŵata Ŷa depozite 432 371 281 

UlagaŶja u kƌatkoƌočŶe depozite (8.363) (565) (1.801) 

Neto;odljeviͿ/pƌiljevi iz ulagačkih aktivŶosti (8.921) 828 (3.639) 

    

Financijske aktivnosti    

    

PoǀećaŶje teŵeljŶog kapitala - - 14.872 

Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti - - 14.872 

    

Neto ;sŵaŶjeŶjeͿ/povećaŶje gotoviŶe i ekvivaleŶta 
gotovine (9.096) (110) 10.533 

    

GotoǀiŶa i ekǀiǀaleŶti gotoǀiŶe Ŷa početku godiŶe 9.946 850 740 

    

Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 850 740 11.273 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 6. Izvještaj o pƌoŵjeŶaŵa kapitala Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu, ϮϬϭϰ. godiŶu i ϮϬϭϱ. godiŶu 

;u tisućaŵa HRKͿ DioŶički 
kapital 

Premija na 

emitirane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

)adƌžaŶa 
dobit 

Ukupno 

 
     

StaŶje Ŷa daŶ ϭ. siječŶja 2013. 

godine 
40.408 4.937 141 (8.693) 36.793 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (915) (915) 

Stanje na dan 31. prosinca 2013. 

godine 
40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

 
     

StaŶje Ŷa daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϰ. 
godine 

40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (1.105) (1.105) 

Stanje na dan 31. prosinca 2014. 

godine 
40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

 
     

StaŶje Ŷa daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϱ. 
godine 

40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

Uplata temeljnog kapitala 5.949 8.923 - - 14.872 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (3.133) (3.133) 

Stanje na dan 31. prosinca 2015. 

godine 
46.357 13.860 141 (13.846) 46.512 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu i ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi konsolidirani financijski 

izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu 
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Tablica 7. Osnovni financijski i operativni pokazatelji Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. 

godinu 

 ;u tisućaŵa HRKͿ 2013. 2014. 2015. 

Pokazatelji likvidnosti     
 

    

Koeficijent ubrzane likvidnosti 

(kratkotrajna imovina-zalihe/kratkoročŶe oďvezeͿ 
5,38 8,41 3,86 

KoefiĐijeŶt tekuće likǀidŶosti 
;kratkotrajŶa iŵoviŶa/kratkoročŶe oďvezeͿ 

5,38 8,41 3,86 

Pokazatelji zadužeŶosti     
 

    

Koeficijent vlastitog financiranja 

(kapital/ukupna imovina) 

0,85  0,90 0,82 

Koeficijent financiranja 

(ukupne obveze/kapital) 

0,18  0,11 0,22 

StupaŶj pokƌića I.  
(vlastiti kapital/dugotrajna imovina) 

5,07  5,89 2,74 

StupaŶj pokƌića II. 
;vlastiti kapital+dugoročŶe obveze/dugotrajna imovina) 

5,07  5,89 2,74 

Pokazatelji aktivnosti 
 

  

    

Koeficijent obrta ukupne imovine 0,36 0,38  0,26 

(ukupni prihod/ukupna imovina) 

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 0,43 0,45  0,37 

(ukupni prihod/kratkotrajna imovina) 

KoefiĐijeŶt oďƌta potƌažiǀaŶja 6,16 4,79  3,67 

;prihodi od prodaje/potraživaŶjaͿ 
Koeficijent obrta dugotrajne imovine 2,13 2,48  0,88 

(ukupni prihodi/dugotrajna imovina) 

Pokazatelji ekoŶoŵičŶosti     
 

    

EkoŶoŵičŶost ukupŶog posloǀaŶja 0,94 0,93  0,83 

(ukupni prihodi/ukupni rashodi) 

EkoŶoŵičŶost posloǀŶih aktiǀŶosti 0,90 0,90  0,81 

(ukupni prihodi od poslovnih aktivnosti/ukupni rashodi od 

poslovnih aktivnosti) 

EkoŶoŵičŶost fiŶaŶĐiƌaŶja 39,94 105,20  18,00 

(financijski prihodi/financijski rashodi) 

Pokazatelji profitabilnosti 
     

    

Neto ŵaƌža pƌofita -6,06% -7,53%  -21,08 

(neto dobit/ukupni prihod) 

Stopa povrata imovine -2,16% -2,85%  -5,5 

(neto dobit/ukupna imovina) 

PƌofitŶa ŵaƌža     
 

    

EBITDA ŵaƌža 0,01 0,01  -0,12 

(EBITDA/poslovni prihodi) 
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EBIT ŵaƌža -0,11 -0,11  -0,24 

(EBIT/poslovni prihodi) 

Neto ŵaƌža -0,06 -0,08  -0,22 

Neto dobit/poslovni prihodi 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu i ϮϬϭϰ. godinu te revidirani konsolidirani financijski 

izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu 

  

B.8. OdaďƌaŶe ključŶe pƌoďŶe fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije, koje su pƌepozŶate kao takve. U 
odaďƌaŶiŵ ključŶiŵ pƌoďŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa tƌeďa jasŶo Ŷavesti 
čiŶjeŶiĐu da se zďog svoje pƌiƌode pƌoďŶe fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije odŶose Ŷa 
hipotetsku situaĐiju te da stoga Ŷe pƌedstavljaju stvaƌaŶ fiŶaŶĐijski položaj ili 
ƌezultate dƌuštva 

Izdavatelj je izradio konsolidirane pro forma financijske informacije za 2015. godinu te na dan 31. 

prosinca 2015. godine. Konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja sastavljene su za 

potƌeďe oǀog Pƌospekta i kao takǀe isključiǀo su ilustƌatiǀŶe pƌiƌode. Izǀještaj o izƌažaǀaŶju uǀjeƌeŶja 
o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na 

dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je dƌuštǀo Ernst & Young d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička 
cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779). Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske 

burze od strane Izdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG). 

PƌoĐes akǀiziĐije započeo je kƌajeŵ lipŶja ϮϬϭϱ. godiŶe, kada je Izdaǀatelj odaďƌaŶ kao poteŶĐijalŶi 
pƌeuziŵatelj LjuďljaŶske ďuƌze te je ušao u ekskluzivne pregovore s CEESEG-oŵ. Uslijedila je uspješŶa 
dokapitalizacija Izdavatelja te odobrenje regulatornih tijela u obje zemlje. Akvizicija Ljubljanske burze 

je uspješŶo okoŶčaŶa ϯϬ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe. 

Nerevidirane pro forma financijske informacije predstavljaju hipotetsku situaciju (pretpostavku) kao 

da je status Izdavatelja za 2015. godinu te na dan do 31. prosinca 2015. godine odgovarao statusu 

kojeg bi Izdavatelj imao kao da je akvizicija Ljubljanske burze izǀƌšeŶa pƌije početka ϮϬϭϱ. godiŶe te 

stoga Ŷe pƌedstaǀljaju stǀaƌaŶ fiŶaŶĐijski položaj ili ƌezultate Izdaǀatelja. 

Nerevidirane pro forma konsolidirane financijske informacije pripremljene su u svrhu ilustƌaĐije učiŶka 
stjecanja Ljubljanske burze od strane Izdavatelja na konsolidirane poslovne rezultate i financijsku 

poziciju Izdavatelja za potƌeďe uključeŶja u Pƌospekt.  

Nerevidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja sastaǀljeŶe su isključiǀo za ilustƌatiǀŶe 
svrhe. Pro forma financijske informacije sastavljene su u skladu sa zahtjevima i kriterijima Dodatka II 

Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004. 

Nerevidirane pro forma financijske informacije temeljene su na pretpostavkama i uskladama i time 

ŶužŶo Ŷe pƌedstaǀljaju stǀaƌŶe ƌezultate, odŶosŶo fiŶaŶĐijski položaj, koji ďi ďili ostǀaƌeni da je 

stjecanje Ljubljanske burze od strane Izdavatelja provedeno 31. prosinca 2015. godine, niti se trebaju 

koƌistiti kao osŶoǀa za pƌojekĐije ƌezultata posloǀaŶja ili fiŶaŶĐijskog položaja za ďuduća ƌazdoďlja. 

Prikazane pro forma financijske informacije oďuhǀaćaju sljedeće: 
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 Pro forma koŶsolidiƌaŶi izǀještaj o sǀeoďuhǀatŶoj doďiti za godiŶu koja je zaǀƌšila Ŷa daŶ ϯϭ. 
prosinca 2015. godine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije stjecanja Ljubljanske burze 

od strane Izdavatelja s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine; 

 Pro forma koŶsolidiƌaŶi izǀještaj o fiŶaŶĐijskoŵ položaju Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe koji 
prikazuje hipotetske efekte transakcije stjecanja Ljubljanske burze od strane Izdavatelja s 

pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine 

Tablica 8 Pro forma izvještaj o sveoďuhvatŶoj doďiti Izdavatelja za godiŶu koja je zavƌšila Ŷa ϯϭ. 
prosinca 2015. godine 

 ;u tisućaŵa HRKͿ 

Izdavatelj (pro 

forma izvještaj 
o 

sveobuhvatnoj 

dobiti)  

Ljubljanska 

burza (pro 

forma izvještaj 
o 

sveobuhvatnoj 

dobiti) 

Pro forma 

usklade 

Pro forma 

konsolidirani 

izvještaj o 
sveobuhvatnoj 

dobiti 

 
31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

RačuŶ doďiti i guďitka     

Prihodi od prodaje 10.446 11.239 - 21.685 

Ostali poslovni prihodi 4.038 84 - 4.122 

Tƌoškoǀi osoďlja (5.958) (4.086) - (10.044) 

Amortizacija  (1.785) (1.096) - 2.881 

Ostali tƌoškoǀi posloǀaŶja (10.225) (5.152) - (15.377) 

Financijski prihodi 378 38 - 416 

Financijski rashodi (21) - - (21) 

Rezerviranja - (1.689) - (1.689) 

Udio u guďitku zajedŶičkog pothǀata (6) - - (6) 

(Gubitak) prije poreza (3.133) (647) - (3.780) 

  - -  

Porez na dobit - (84) - (84) 

     

Neto (gubitak) razdoblja (3.133) (731) - (3.864) 

     

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od 

poreza na dobit 

- - - - 

     

Ukupno sveobuhvatna dobit 

razdoblja 

(3.133) (731) - (3.864) 

Izvor:  nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. godinu  
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Tablica 9. Pro forma izvještaj o fiŶaŶĐijskoŵ položaju Izdavatelja na 31. prosinca 2015. godine  

 ;u tisućaŵa HRKͿ 

Izdavatelj 

(pro forma 

izvještaj o 
financijskom 

položaju)  

Ljubljanska 

burza (pro 

forma 

izvještaj o 
financijskom 

položajuͿ 

Pro forma 

usklade 

Pro forma 

konsolidirani 

izvještaj o 
financijskom 

položaju 

 
31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

IMOVINA 
  

 
  

 

Dugotrajna imovina     

Oprema i motorna vozila  554 9.749 - 10.303 

Nematerijalna imovina 3.613 427 1.629 5.669 

UlagaŶje u podƌužŶiĐe i zajedŶičke 
pothvate 

19.293 - (19.089) 196 

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa ƌaspoložiǀa za pƌodaju 394 - - 394 

Jamstveni depoziti 249 - - 249 

OdgođeŶa poƌezŶa iŵoǀiŶa - 148 - 148 

Ukupno dugotrajna imovina 24.103 10.324 (17.460) 16.959 

Kratkotrajna imovina     

PotƌažiǀaŶja od kupaĐa i ostala iŵoǀiŶa 1.708 1.141 - 2.849 

Tƌoškoǀi ďudućih ƌazdoďlja 3.059 460 - 3.519 

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 

ƌačuŶ doďiti i guďitka 

5.280 - - 5.280 

KƌatkoƌočŶi depoziti 16.966 3 - 16.969 

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti 3.024 8.249 - 11.273 

Ukupno kratkotrajna imovina  30.037 9.853 - 39.890 

Ukupno imovina 54.140 20.117 - 56.849 

     

KAPITAL, REZERVE I OBVEZE     

Kapital i rezerve     

DioŶički kapital 46.357 10.696 (10.696) 46.375 

Premija na emitirane dionice 13.860 3.533 (3.533) 13.860 

Zakonske rezerve 141 - - 141 

)adƌžaŶi ;guďitakͿ (13.846) 3.231 (3.231) (13.846) 

Ukupno kapital i rezerve 46.520 17.460 (17.460) 46.512 

KratkoročŶe oďveze     

Doďaǀljači i ostale oďǀeze 5.037 1.022 - 6.059 

Pƌihodi ďudućeg ƌazdoďlja i odgođeŶo 
plaćaŶje tƌoškoǀa 

2.583 1.695 - 4.278 

UkupŶo kƌatkoƌočŶe oďveze 7.620 2.717 - 10.337 

Ukupno kapital, rezerve i obveze 54.140 20.177 - 56.849 

Izvor:  nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. godinu   

B.9. PƌedviđaŶje ili pƌoĐjeŶa doďiti 

Izdaǀatelj Ŷije uključio pƌedǀiđaŶje ili pƌoĐjeŶu doďiti u Pƌospekt. 
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B.10. Opis pƌiƌode eveŶtualŶih ogƌaŶičeŶja u izvješću o ƌeviziji povijesnih financijskih 

informacija 

Nije ďilo ogƌaŶičeŶja u izǀješćiŵa o ƌeǀiziji poǀijesŶih fiŶaŶĐijskih iŶfoƌŵaĐija oďuhǀaćeŶiŵ oǀiŵ 
Pƌospektoŵ odŶosŶo oǀlašteŶi ƌeǀizoƌ Ŷije odďio dati ŵišljeŶje o poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ 
informacijama niti je izrazio ŶegatiǀŶo ŵišljeŶje ili ŵišljeŶje s ogƌadoŵ. 

B.11. Ako oďƌtŶi kapital Izdavatelja Ŷije dostataŶ za pokƌiće tƌeŶutŶih zahtjeva Izdavatelja 
tƌeďa uključiti pojašŶjeŶje 

Po ŵišljeŶju Izdaǀatelja, ƌadŶi kapital je doǀoljaŶ za tƌeŶutŶe zahtjeǀe Izdaǀatelja.  

B.12. – B.50. 

Elementi od B.12 do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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C. Vrijednosni papir 

C.1. Opis vƌste i ƌoda vƌijedŶosŶih papiƌa koji su pƌedŵet poŶude i/ili uvƌšteŶja u 
tƌgovaŶje, uključujući sve ideŶtifikaĐijske ďƌojeve vƌijedŶosŶih papira  

Pƌedŵet uǀƌšteŶja Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. su sǀe ƌedoǀŶe dioŶiĐe Ŷa iŵe Izdaǀatelja, 
odnosno njih 4.635.700, sǀaka pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK ϭ0,00 te izdane u 

ŶeŵateƌijaliziƌaŶoŵ oďliku u oďliku elektƌoŶičkog zapisa u ƌačuŶalŶoŵ sustaǀu SƌedišŶjeg kliƌiŶškog 
depozitaƌŶog dƌuštǀa d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, HeiŶzeloǀa ϲϮa, ozŶake ǀƌijedŶosŶog papiƌa: )B-R-

A; ŵeđuŶaƌodŶog jediŶstǀeŶog ideŶtifikaĐijskog ďƌoja ;ISINͿ: HR)BϬϬRAϬϬϬϯ. 

C.2. Valuta izdanja vrijednosnih papira 

Sve Dionice su denominirane u HRK.  

C.3. Bƌoj izdaŶih dioŶiĐa koje su uplaćeŶe u Đijelosti te ďƌoj izdaŶih dioŶiĐa koje Ŷisu u 
Đijelosti uplaćeŶe. NoŵiŶalŶa vƌijedŶost  

Sǀe DioŶiĐe su upisaŶe i uplaćeŶe u Đijelosti u ŶoǀĐu, ŶoŵiŶalŶe ǀƌijedŶosti od HRK ϭϬ,Ϭ0. 

C.4. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira 

U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta sve Dionice daju imateljima ista prava: 

Pravo na dividendu. ČlaŶkoŵ Ϯϱ. Statuta odƌeđeŶo je kako je Ŷeto doďit Izdaǀatelj dužaŶ upoƌaďiti 
sukladno propisima kojima se uƌeđuje osŶiǀaŶje i posloǀaŶje tƌgoǀačkih dƌuštaǀa, pƌi toŵe ǀodeći 
ƌačuŶa o odƌedďaŵa pƌopisa kojiŵa se uƌeđuje tƌžište kapitala, a koje se odŶose Ŷa osiguƌaŶje 
uƌedŶog fiŶaŶĐijskog posloǀaŶja Izdaǀatelja. Naiŵe, Izdaǀatelj je dužaŶ ƌaspolagati doǀoljnim 

financijskim sredstvima, s obzirom na vrstu i opseg poslova koje obavlja, kao i opseg i strukturu rizika 

koji proizlaze iz njegovog poslovanja. Smatra se da Izdavatelj ima dovoljno financijskih sredstava 

potƌeďŶih za uƌedŶo posloǀaŶje ako ƌaspolaže sa sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje 

godiŶu daŶa u uǀjetiŵa tƌžišŶe kƌize ǀećih ƌazŵjeƌa ďez da u to ďudu uključeŶi ďilo kakǀi dƌugi pƌihodi.  

Pƌavo sudjelovaŶja i ƌaspƌavljaŶja te pƌavo glasa Ŷa GlavŶoj skupštiŶi. SukladŶo člaŶku ϭϳ. Statuta, 
pƌaǀo sudjeloǀaŶja Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi iŵaju osoďe koje su kao dioŶičaƌi Izdaǀatelja eǀideŶtiƌaŶi u 
depozitoƌiju SKDD zaključŶo ϲ daŶa pƌije odƌžaǀaŶja GlaǀŶe skupštiŶe. DioŶičaƌi koji Ŷe ispuŶjaǀaju 
ŶaǀedeŶi uǀjet ŵogu sudjeloǀati Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi, ali Ŷeŵaju pƌaǀo glasoǀati. ČlaŶkoŵ ϮϮ. Statuta 
odƌeđeŶo je kako sǀaka DioŶiĐa daje pƌaǀo Ŷa jedaŶ glas Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi. DioŶičaƌe ŵogu 
zastupati opuŶoŵoćeŶiĐi. GlaǀŶa skupštiŶa ŵože ǀaljaŶo odlučiǀati ako je Ŷa Ŷjoj zastupljeŶo ǀiše od 
50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja, ali se pri sazivanju Glavne skupštine mora 

odrediti kada će se održati naredna Glavna skupština, ako na sazvanoj Glavnoj skupštini ne bude 

navedenog kvoruma, koja će moći valjano odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj 

zastupljeni. 

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. ČlaŶkoŵ ϯϬϴ. )TD-a propisano 

je kako se sǀakoŵ dioŶičaƌu koji to zatƌaži ŵoƌa dati pƌaǀo da upiše oŶaj dio Ŷoǀih dioŶiĐa koji 
odgovara njegovom udjelu u dotadašŶjeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu dƌuštǀa. To pƌaǀo se ŵože u potpuŶosti 
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ili djeloŵičŶo isključiti odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala pod uǀjetiŵa 
propisanim ZTD-om i drugim relevantnim propisima, uz iznimku koja se primjenjuje na Izdavatelja dok 

god je EBRD dioŶičaƌ Izdaǀatelja. Izdaǀatelj se sklopljeŶiŵ Ugoǀoƌoŵ o upisu s EBRD-em obvezao kako 

pƌilikoŵ izdaǀaŶja Ŷoǀih dioŶiĐa Ŷeće isključiti pƌaǀo pƌǀeŶstǀa koja iŵa EBRD kao dioŶičaƌ da upiše 
onaj dio eventualnih novih dionica Izdavatelja koji odgoǀaƌa Ŷjegoǀoŵ udjelu u dotadašŶjeŵ 
teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja. S tiŵ u ǀezi, sukladŶo Ŷačelu jedŶakog položaja dioŶičaƌa, oďǀeza 
Izdaǀatelja da Ŷe isključi pƌaǀo pƌǀeŶstǀa pƌeŵa EBRD-u, odŶosi se i Ŷa sǀe ostale dioŶičaƌe Izdaǀatelja. 

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pƌaǀu dioŶičaƌa Ŷa udio u doďiti Izdaǀatelja Ŷeŵa poseďŶih 
odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je naprijed navedeno pod ovom 

točkoŵ u odjeljku Pƌaǀo Ŷa diǀideŶdu. 

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidaĐijske, odŶosŶo stečajŶe ŵase Izdavatelja. Statutom Izdavatelja 

Ŷije poseďŶo ƌeguliƌaŶo pƌaǀo Ŷa isplatu dijela ostataka likǀidaĐijske odŶosŶo stečajŶe ŵase te se 
navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima. 

Pƌavo Ŷa oďaviješteŶost o poslovaŶju Izdavatelja i sva dƌuga upƌavljačka i iŵoviŶska pƌava koja za 

imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa. 

C.5. Opis svih ogƌaŶičeŶja u vezi sa sloďodŶoŵ pƌeŶosivosti vƌijedŶosŶih papiƌa 

Ne postoje Ŷikakǀa ogƌaŶičeŶja u prijenosu Dionica.  

C.6. NazŶaka o toŵe da li poŶuđeŶi vƌijedŶosŶi papiƌi jesu ili će ďiti pƌedŵet zahtjeva za 
uvƌšteŶje u tƌgovaŶje Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu te ideŶtitet svih uƌeđeŶih tƌžišta Ŷa 
kojiŵa se tƌguje ili će se tƌgovati pƌedŵetŶiŵ vƌijedŶosŶiŵ papirima 

Pƌedŵet uǀƌšteŶja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d., segŵeŶt SlužďeŶo tƌžište, su sǀe ƌedoǀŶe 
dionice Izdavatelja, odnosno njih 4.635.700, sǀaka pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK ϭ0,00; 

oznake vrijednosnog papira: ZB-R-A; ISIN oznake: HRZB00RA0003.  

Oǀaj Pƌospekt takođeƌ je podložaŶ odoďƌeŶju HANFA-e u skladu s odƌedďoŵ člaŶka ϯϲϳ. staǀka Ϯ. )TK 
te će, ukoliko ďude odoďƌeŶ, ďiti oďjaǀljeŶ u elektƌoŶičkoŵ oďliku Ŷa iŶteƌŶetskoj stƌaŶiĐi Izdaǀatelja. 
Oǀaj Pƌospekt će takođeƌ ďiti dostupaŶ u tiskaŶoŵ oďliku u sjedištu Izdaǀatelja Ŷa zahtjeǀ i ďez 
naknade. 

 

Izdaǀatelj Ŷe jaŵči da će uǀƌšteŶje DioŶiĐa Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. biti odobreno od 

stƌaŶe ŶadležŶih tijela te ŶajƌaŶiji datuŵ uǀƌšteŶja Ŷije pozŶat. 
 

Izdavatelj ne plaŶiƌa pƌedati zahtjeǀ za pƌiŵaŶje i uǀƌšteŶje DioŶiĐa za uǀƌšteŶje ƌadi tƌgoǀaŶja Ŷa ďilo 
koje dƌugo uƌeđeŶo tƌžište, osiŵ Ŷa uƌeđeŶo tƌžište kojiŵ upƌaǀlja )agƌeďačka ďuƌza d.d., segŵeŶt 
SlužďeŶo tƌžište. 

C.7. Opis politike u vezi s dividendom 

Izdavatelj nema politiku u vezi s isplatama dividendi. Izdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju 

oďuhǀaćeŶoŵ poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa oǀog Pƌospekta. 
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C.8. – C.22. 

Elementi od C.8 do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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D. Rizici 

D.1. KljučŶe iŶfoƌŵaĐije o ključŶiŵ ƌiziĐiŵa koji su speĐifičŶi za Izdavatelja ili Ŷjegovu 
djelatnost 

UlagaŶje u dioŶiĐe Ŷosi ďƌojŶe ƌizike te ďi pƌije doŶošeŶja takǀe odluke sǀaki poteŶĐijalŶi ulagatelj 
tƌeďao detaljŶo pƌoučiti sǀe iŶfoƌŵaĐije o ƌeleǀaŶtŶiŵ ƌizicima navedenim u nastavku ovog poglavlja, 

zajedŶo s ostaliŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa koje su sadƌžaŶe u Pƌospektu, ďudući da ďi takǀo ulagaŶje ŵoglo 
zŶačajŶo utjeĐati Ŷa ostǀaƌeŶu doďit odŶosŶo guďitak ulagatelja. 

U Ŷastaǀku oǀog poglaǀlja ŶaǀedeŶi su ŶajǀažŶiji ƌiziĐi kojiŵa je izložeŶ Izdaǀatelj i Ŷjegoǀo podƌučje 
posloǀaŶja, ŵeđutiŵ isti Ŷe oďuhǀaćaju oŶe dodatŶe ƌizike koji u tƌeŶutku sastaǀljaŶja Pƌospekta Ŷisu 
ďili pozŶati ili ih Izdaǀatelj tƌeŶutŶo sŵatƌa ŶeǀažŶiŵa, a koji ďi ŵogli zŶačajŶo ili štetŶo utjeĐati na 

posloǀaŶje Izdaǀatelja, Ŷjegoǀo fiŶaŶĐijsko staŶje i ƌezultate posloǀaŶja, a saŵiŵ tiŵe i Ŷa pad tƌžišŶe 
cijene dionica. 

Uz sǀe oǀdje izložeŶe ƌizike ključŶo je da poteŶĐijalŶi ulagatelji saŵostalŶo pƌoĐjeŶe fiŶaŶĐijsko staŶje, 
potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu 

dionica. 

 

Tablica 9 Pƌegled čiŵďeŶika ƌizika sa stupŶjeŵ utjeĐaja 

VRSTA RIZIKA STUPANJ UTJECAJA 

Pozicijski rizik Visok 

Valutni rizik Nizak 

Rizik kamatne stope Nizak 

Rizik namire i druge ugovorne strane Visok 

Rizik inflacije Srednji 

Rizik likvidnosti Visok 

Rizik posloǀŶog okƌužeŶja  Srednji 

Rizik promjene poreznih propisa Srednji 

Politički ƌizik i gospodaƌski ƌizik Srednji 

Rizik transparentnosti poslovanja Nizak 

Rizik potencijalnog sukoba interesa Srednji 

Rizik pƌoŵjeŶe upƌaǀljačkih stƌuktuƌa Nizak 

Regulatorni rizik Nizak 

 

Pozicijski rizik (rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata) 

IzložeŶost Izdaǀatelja poziĐijskoŵ ƌiziku u ǀećoj je ŵjeƌi izƌažeŶa u okǀiƌu ulagaŶja u otǀoƌeŶe 
iŶǀestiĐijske foŶdoǀe ;kupŶja i pƌodaja udjelaͿ kao kƌatkoƌočŶu fiŶaŶĐijsku iŵoǀiŶu. Izdaǀatelj ƌedoǀito 
pƌati fiŶaŶĐijsko staŶje dƌuštaǀa za upƌaǀljaŶje otǀoƌeŶiŵ iŶǀestiĐijskiŵ foŶdoǀiŵa te ǀƌši pƌoĐjeŶu 
poƌtfelja pƌiŵjeŶjujući ǀažeće fiŶaŶĐijske staŶdaƌde. S dƌuge stƌaŶe, ulagaŶje u ǀlasŶički udio u SKDD-

u kao i ulagaŶje u SEE LiŶk, s oďziƌoŵ da se ƌadi o dugoƌočŶoŵ ulagaŶju te da se pƌedŵetŶiŵ 
dionicama/udjeliŵa Ŷe tƌguje likǀidŶo, Ŷe ďi tƌeďalo uziŵati kao zŶačajŶiji poziĐijski ƌizik.  
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Valutni rizik 

IzložeŶost Izdaǀatelja ǀalutŶoŵ ƌiziku postoji u okǀiƌu posloǀaŶja s koƌisŶiĐiŵa usluga Izdaǀatelja kƌoz 
ugovaranja cijena usluga u stranoj valuti odnosno primjenom valutne klauzule. Pri ugovaranju valutnih 

klauzula kao referentna valuta koristi se EUR. S oďziƌoŵ Ŷa to da Izdaǀatelj osiŵ pƌihoda iŵa i tƌoškoǀe 
teŵeljeŶe Ŷa ǀalutŶoj klauzuli ;Ŷpƌ. tƌošak liĐeŶĐe za koƌišteŶje ƌačuŶalŶih pƌogƌaŵaͿ izložeŶost 
ŶaǀedeŶoŵ ƌiziku ƌedoǀŶo se koŶtƌoliƌa kƌoz pƌaćeŶje tečaja. NastaǀŶo Ŷa ƌaŶije ŶaǀedeŶo, zďog 
postojaŶja takozǀaŶog "pƌiƌodŶog hedgiŶga", odŶosŶo čiŶjeŶiĐe da je ŵaŶji dio ƌashoda u stƌaŶoj 
ǀaluti pokƌiǀeŶ pƌihodiŵa u stƌaŶoj ǀaluti, ǀalutŶi ƌizik Ŷeŵa zŶačajaŶ utjeĐaj Ŷa posloǀaŶje Izdaǀatelja.  

Rizik kamatne stope 

Rizik kamatne stope postoji u svim obvezno-pravnim odnosima u kojima se primjenjuje kamatna stopa 

;zajŵoǀi, kƌediti, leasiŶg i sl.Ϳ. TƌeŶutŶa izložeŶost Izdaǀatelja pƌedŵetŶoŵ ƌelatiǀŶo je ŵala s oďziƌoŵ 
na to da Izdavatelj ne plasira niti pribavlja financijska sredstva putem zajmova odnosno kredita pa se 

ista sǀodi Ŷa ugoǀoƌŶe odŶose s leasiŶg dƌuštǀiŵa ǀezaŶiŵ uz upoƌaďu odŶosŶo Ŷaďaǀu ŵateƌijalŶih 
sredstava putem leasinga.  

Rizik namire i druge ugovorne strane 

Rizik namire i druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostrano obvezno-pravnim odnosima kao i u 

fiŶaŶĐijskiŵ oďǀezaŵa koje pƌoizlaze iz člaŶstǀa i tƌgoǀaŶja Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi odŶosŶo uǀƌšteŶja 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište ili multilateralnu trgovinsku platformu (CE EŶteƌ tƌžišteͿ )agƌeďačke ďuƌze. S 
obzirom na to da je pitanje ispunjavanja ŶoǀčaŶih oďǀeza pƌeŵa Izdaǀatelju jedaŶ od ključŶih 
eleŵeŶata za ŶesŵetaŶo posloǀaŶje, Izdaǀatelj oǀoŵ ƌiziku, a poseďiĐe zďog staŶja u doŵaćeŵ 
gospodaƌstǀu, pƌidaje zŶačajŶu pažŶju. 

Rizik inflacije 

Rizik iŶflaĐije ;poǀećaŶja potƌošačkih ĐijeŶaͿ poseďŶo je prisutan pri ugovornim odnosima u kojima je 

ĐijeŶa usluga ili pƌoizǀoda iŶdeksiƌaŶa ;ǀezaŶa uz pƌoŵjeŶe pƌosječŶih ĐijeŶa odƌeđeŶih pƌoizǀoda ili 
uslugaͿ. TƌeŶutŶa izložeŶost Izdaǀatelja pƌedŵetŶoŵ ƌiziku postoji u pogledu liĐeŶĐe za koƌišteŶje 
ƌačuŶalŶih sustaǀa. S oďziƌoŵ Ŷa to da se ƌadi o ǀaŶjskoŵ ƌiziku, ŵogućŶost otklaŶjaŶja tog ƌizika je 
minimalna.  

Rizik likvidnosti  

IzložeŶost Izdaǀatelja ƌiziku likǀidŶosti izƌaǀŶo je ǀezaŶa uz izložeŶost poziĐijskoŵ ƌiziku, ƌiziku Ŷaŵiƌe 
i druge ugovorne strane kao i kƌeditŶoŵ ƌiziku te postoji u odŶosu Ŷa ŵogućŶost ďƌze i efikasŶe 
pƌodaje fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe ;udjeli u foŶdoǀiŵaͿ, kao i u ŵogućŶosti odƌžaǀaŶja ƌaǀŶoteže izŵeđu 
tekućeg pƌiljeǀa i odljeǀa ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa odŶosŶo Ŷaplate potƌažiǀaŶja i podŵiƌeŶja obveza. 

Rizik poslovŶog okƌužeŶja 

Rizik posloǀŶog okƌužeŶja odƌeđeŶ je političkiŵ, ekoŶoŵskiŵ i soĐijalŶiŵ uǀjetiŵa u zeŵlji, ali i u ƌegiji, 
koji utječu Ŷa posloǀaŶje i uspješŶost posloǀaŶja doŵaćih posloǀŶih suďjekata. Politički ƌizik pojediŶe 
dƌžaǀe uključuje sǀe ƌizike poǀezaŶe s ŵogućoŵ političkoŵ ŶestaďilŶošću, a u sǀojoj kƌajŶosti 
uključuje i iŶtegƌitet i opstojŶost dƌžaǀe. S oďziƌoŵ Ŷa to da odƌeđeŶi izdaǀatelji čijiŵ se fiŶaŶĐijskiŵ 
iŶstƌuŵeŶtiŵa tƌguje Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi u sǀojeŵ posloǀaŶju Ŷisu prisutni samo na hrvatskom 
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tƌžištu, ǀeć i Ŷa ƌegioŶalŶiŵ tƌžištiŵa, ďudući ƌezultati posloǀaŶja takǀih izdaǀatelja sǀe zŶačajŶije će 
oǀisiti i o ƌegioŶalŶiŵ političkiŵ i ekoŶoŵskiŵ kƌetaŶjiŵa. S oďziƌoŵ Ŷa to da ǀećiŶa izdaǀatelja u 
svojim poslovnim planoǀiŵa iŵa pƌedǀiđeŶe stƌategije ƌasta i ƌazǀoja takođeƌ su izložeŶi Ŷekiŵ 
poslovnim rizicima kao npr. rizicima financiranja i lokacije. 

Ako izdaǀatelji Ŷe dostaǀljaju ǀažŶe ĐjeŶoǀŶo osjetljiǀe iŶfoƌŵaĐije Izdaǀatelju kao tƌžišŶoŵ opeƌatoƌu 
uƌeđeŶog tƌžišta i CE EŶteƌ tƌžišta ;poziǀe i odluke glaǀŶih skupštiŶa, fiŶaŶĐijska izǀješća i sǀe dƌuge 
ǀažŶe ĐjeŶoǀŶo osjetljiǀe iŶfoƌŵaĐijeͿ, otežaǀa se pƌoĐes odlučiǀaŶja o ulagaŶju ŵalog iŶǀestitoƌa te 
se sŵaŶjuje siguƌŶost ulagaŶja Ŷa tƌžište kapitala. 

Takođeƌ, zďog speĐifičŶosti sǀoje uloge, Izdaǀatelj je pƌisiljeŶ posloǀati s Ŷekiŵ izdaǀateljiŵa koji se 
Ŷalaze u teškoj fiŶaŶĐijskoj situaĐiji ili pƌolaze postupak pƌedstečajŶe Ŷagodďe ili stečaj, što zŶačajŶo 
umanjuje vjerojatnost naplate Izdavateljevih usluga ovim društǀiŵa. 

Rizik promjene poreznih propisa   

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezni 

tretman kapitalne dobiti Ŷa ŶačiŶ koji ďi ŶegatiǀŶo utjeĐao Ŷa pƌofitaďilŶost posloǀaŶja Izdaǀatelja 

(zbog potencijalno smanjenog ulaganja u vrijednosne papire). Rizik promjena poreznih propisa u 

potpunosti je izvan utjecaja Izdavatelja.  

Politički ƌizik i gospodaƌski ƌizik 

)a dƌžaǀe u tƌaŶziĐiji kao što je RH, kaƌakteƌističaŶ je poǀećaŶi politički i gospodaƌski ƌizik koji je zavisan 

od politike Vlade RH i gospodaƌskih kƌetaŶja uǀoza i izǀoza dƌžaǀe. Što je tƌžište uƌeđeŶije i 
tƌaŶspaƌeŶtŶije, ǀeća je ŵogućŶost za ulagaŶje stƌaŶih iŶǀestitoƌa te je i za očekiǀati ŵaŶji utjeĐaj 
političkih i gospodaƌskih kƌiza Ŷa tƌžište kapitala. 

Rizik transparentnosti poslovanja 

Izdaǀatelj ŶeoǀisŶo o uǀƌšteŶju DioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište jaǀŶo oďjaǀljuje iŶfoƌŵaĐije o sǀojeŵ 
poslovanju u skladu s obvezama koje proizlaze iz odredaba ZTK, drugih mjerodavnih propisa te internih 

pravila Izdavatelja. UǀƌšteŶjeŵ dioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište dodatŶo će se uŶapƌijediti koŵuŶikaĐija s 
dioŶičaƌiŵa i tƌaŶspaƌeŶtŶost posloǀaŶja Izdaǀatelja. 

NakoŶ uǀƌšteŶja DioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, Izdaǀatelj će u Đijelosti ispuŶjaǀati sǀe oďǀeze koje se 
odnose na transpaƌeŶtŶost posloǀaŶja i postupaŶje s poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa u skladu sa sǀiŵ 
ŵjeƌodaǀŶiŵ pƌopisiŵa i pƌaǀiliŵa Izdaǀatelja. U Đilju uspostaǀljaŶja učiŶkoǀitog pƌoĐesa upƌaǀljaŶja 
poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa te iŵajući u ǀidu sǀoju fuŶkĐiju tƌžišŶog opeƌateƌa uƌeđeŶog tƌžišta i CE 

EŶteƌ tƌžišta, Izdavatelj je izradio interne akte (Pravilnik o objavljivanju propisanih informacija i 

PƌaǀilŶik o poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵaͿ kojiŵa su uƌeđeŶe pƌoĐeduƌe i dƌuga pitaŶja koja se tiču 
objavljivanja propisanih informaĐija odŶosŶo postupaŶje s poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa. NaǀedeŶi 
iŶteƌŶi akti počet će se pƌiŵjeŶjiǀati s daŶoŵ podŶošeŶja zahtjeǀa za uǀƌšteŶje Izdaǀateljeǀih DioŶiĐa 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, odŶosŶo od daŶa doŶošeŶja ƌješeŶja HANFA-e o posebnom odobrenju za uvršteŶje 
dioŶiĐa Izdaǀatelja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište iz člaŶka Ϯϴϱ. staǀka ϰ. )TK.  
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Izdaǀatelj sŵatƌa kako, ǀezaŶo za uǀƌšteŶje DioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, Ŷe postoji poǀećaŶi ƌizik u 
podƌučju ispuŶjaǀaŶja oďǀeza tƌaŶspaƌeŶtŶosti u odŶosu Ŷa dƌuge izdaǀatelje čije su dioŶiĐe uǀƌšteŶe 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište.  

Rizik poteŶĐijalŶog sukoďa iŶteƌesa i zloupoƌaďe povlašteŶih iŶfoƌŵaĐija 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e opeƌateƌ uƌeđeŶog tƌžišta 
)agƌeďačke ďuƌze Ŷa koje će uǀƌstiti DioŶiĐe ;eŶg.: self listing). S tim u vezi, Izdavatelj osigurava i 

odgoǀoƌaŶ je za poštiǀaŶje odƌedďi )TK i pƌopisa doŶeseŶih Ŷa teŵelju )TK, izŵeđu ostalog u ǀezi s 
posloǀaŶjeŵ uƌeđeŶog tƌžišta kojiŵ upƌaǀlja. U sǀoŵ posloǀaŶju Izdaǀatelj pƌiŵjeŶjuje i ƌegulatiǀu EU 
u slučaju da se takǀe odƌedďe izƌaǀŶo pƌiŵjeŶjuju u posloǀaŶju Izdaǀatelja te uƌeđeŶog tƌžišta i CE 

EŶteƌ tƌžišta kojiŵa upƌaǀlja Izdaǀatelj. Izdaǀatelj je dužaŶ osiguƌati da se tƌgoǀaŶje Ŷa uƌeđeŶoŵ 
tƌžištu odǀija po Ŷačeliŵa učiŶkoǀitosti, ažuƌŶosti, Ŷepƌistranosti i jednakosti svih sudionika. Za 

pƌoǀedďu i pƌiŵjeƌeŶ ƌazǀoj posloǀaŶja uƌeđeŶog tƌžišta kojiŵa upƌaǀlja, Izdaǀatelj je dužaŶ osiguƌati 
odgoǀaƌajuća ŵateƌijalŶa i fiŶaŶĐijska sƌedstǀa, kao i potƌeďŶo osoďlje. Izŵeđu ostalog, Izdaǀatelj je 
obvezan djelatŶosti koje oďaǀlja, oďaǀljati ǀodeći se Ŷačeliŵa zaštite jaǀŶog iŶteƌesa i staďilŶosti 
tƌžišta kapitala. Izdaǀatelja teŵeljeŵ odƌedďi )TK Ŷadziƌe HANFA i to poglaǀito u pogledu pƌoǀjeƌe 
posluje li Izdavatelj u skladu sa ZTK-om, propisima donesenim na temelju ZTK-a, drugim relevantnim 

pƌopisiŵa i ǀlastitiŵ aktiŵa. Nadalje, HANFA oďaǀlja i Ŷadzoƌ Ŷad tƌgoǀaŶjeŵ Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu u 
sǀƌhu osiguƌaǀaŶja uƌedŶog i pƌaǀilŶog tƌgoǀaŶja Ŷa istoŵ te s Điljeŵ da utǀƌdi postoje li Ŷa uƌeđeŶoŵ 
tƌžištu od stƌaŶe sudioŶika tƌžišta djeloǀaŶja koja pƌedstaǀljaju zloupoƌaďu. Uziŵajući u oďziƌ sǀe 
ŶaǀedeŶo te iŵajući u ǀidu Ŷadzoƌ HANFA-e nad poslovanjem Izdavatelja, Izdavatelj smatra kako 

pƌeŵa Ŷjeŵu Ŷe postoji poǀećaŶi ƌizik u podƌučju poteŶĐijalŶog sukoďa iŶteƌesa. 

Izdavatelj smatra kako u usporedbi s ostalim izdavateljima financijskih instrumenata, prema njemu 

postoji odƌeđeŶi ƌizik zloupoƌaďe poǀlašteŶih iŶfoƌŵaĐija. Izdaǀatelj se u sǀoŵ posloǀaŶju pƌidƌžaǀa 
pƌiŵjeŶjiǀih pƌopisa koji uƌeđuju otkƌiǀaŶje ili čiŶjeŶje dostupŶiŵa poǀlašteŶih iŶfoƌŵaĐija te zaďƌaŶu 
Ŷjihoǀe zloupoƌaďe. U skladu s ŶaǀedeŶiŵ, zaďƌaŶu ƌaspolagaŶja s poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa 
Izdaǀatelj je uƌedio i PƌaǀilŶikoŵ o poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa koji će se početi pƌiŵjeŶjiǀati s daŶoŵ 
podŶošeŶja zahtjeǀa za uǀƌšteŶje Izdaǀateljeǀih dioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, odŶosŶo od daŶa 
doŶošeŶja ƌješeŶja HANFA-e o poseďŶoŵ odoďƌeŶju za uǀƌšteŶje dioŶiĐa Izdaǀatelja Ŷa uƌeđeŶo 
tƌžište iz člaŶka Ϯϴϱ. staǀka ϰ. )TK. 

Osiŵ ŶaǀedeŶog, Izdaǀatelj će slučajeǀe poteŶĐijalne manipulacije trgovanjem dionicama Izdavatelja 

tƌetiƌati jedŶako kao i sǀe dƌuge slučajeǀe u kojiŵa suŵŶja Ŷa zloupoƌaďu tƌžišta te će o istiŵa 
oďaǀještaǀati HANFA-u i postupati sukladŶo PƌaǀilŶiku o ŵaŶipulaĐiji i oďǀezi oďaǀješćiǀaŶja o suŵŶji 
na zloupoƌaďu tƌžišta ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe ďƌoj ϱ/ϮϬϬϵͿ, Pravilniku o prijavljivanju stvarnih ili potencijalnih 

kƌšeŶja Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe ďƌoj ϲϬ/ϮϬϭϲͿ, 
Uƌedďi ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća od ϭϲ. tƌaǀŶja ϮϬϭϰ. o zloupoƌaďi tƌžišta 
;Uƌedďa o zloupoƌaďi tƌžištaͿ te staǀljaŶju izǀaŶ sŶage Diƌektiǀe ϮϬϬϯ/ϲ/E) Euƌopskog paƌlaŵeŶta i 
Vijeća i diƌektiǀa Koŵisije ϮϬϬϯ/ϭ24/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ, kako je izmijenjena i dopunjena 

Delegiranom uredbom Komisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϱϮϮ оd ϭϳ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. 
ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu izuzeća za odƌeđeŶa jaǀŶa tijela i sƌedišŶje ďaŶke 
tƌećih zeŵalja, pokazatelja ŵaŶipuliƌaŶja tƌžišteŵ, pƌagoǀa za oďjaǀljiǀaŶje, ŶadležŶog tijela za 

obavijesti o odgodama, odobrenja trgovanja tijekom razdoblja zabrane trgovanja i vrste transakcija 

ƌukoǀoditelja o kojiŵa se ŵoƌa oďaǀješćiǀati, DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϬϴ оd Ϯϲ. 
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ǀeljače ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu utǀƌđiǀaŶja 
ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda o kƌiteƌijiŵa, postupĐiŵa i zahtjeǀiŵa za uspostaǀu pƌihǀaćeŶe 
tƌžišŶe pƌakse i zahtjeǀiŵa za ŶjeziŶo zadƌžaǀaŶje, ukidaŶje ili izŵjeŶu uǀjeta za ŶjeziŶo pƌihǀaćaŶje, 
Delegiranoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϬϵ оd ϭ. ožujka ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ 
Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za sadƌžaj oďaǀijesti koje 
se podŶose ŶadležŶiŵ tijeliŵa i pƌikupljaŶje, oďjaǀu i odƌžaǀaŶje popisa obavijesti, Delegiranom 

uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϭϬϱϮ оd ϴ. ožujka ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog 
paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za uǀjete pƌiŵjeŶjiǀe Ŷa pƌogƌaŵe 
otkupa i stabilizacijske mjere, DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϱϳ оd ϵ. ožujka ϮϬϭϲ. o 
dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih 
staŶdaƌda za odgoǀaƌajuće ŵjeƌe, sustaǀe i postupke te pƌedloške oďaǀijesti koje tƌeďa upotƌeďljaǀati 
za spƌečaǀaŶje, otkƌiǀaŶje i pƌijaǀljiǀaŶje pƌaksi zloupoƌaďe ili suŵŶjiǀih Ŷaloga odŶosŶo tƌaŶsakĐija, 
DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϱϴ оd ϵ. ožujka ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ 
Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za tehŶičke ŵjeƌe za 
oďjektiǀŶo pƌedstaǀljaŶje pƌepoƌuka za ulagaŶje ili dƌugih iŶfoƌŵaĐija kojiŵa se pƌepoƌučuje ili 
sugeƌiƌa stƌategija ulagaŶja te za oďjaǀljiǀaŶje odƌeđeŶih iŶteƌesa ili iŶdikaĐije sukoďa iŶteƌesa i 
Delegiranom uredbom Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϲϬ оd ϭϳ. sǀiďŶja ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. 
ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za odgoǀaƌajuće 
ŵjeƌe, sustaǀe i postupke za sudioŶike Ŷa tƌžištu koji ǀƌše oďjaǀljiǀaŶje i pƌoǀode istƌažiǀaŶja tƌžišta, 
kao i Uƌedďoŵ ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϭϬϭϭ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća od ϴ. lipŶja ϮϬϭϲ. o indeksima koji se 

upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za 

ŵjeƌeŶje uspješŶosti iŶǀestiĐijskih fondova i o izmjeni Direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe 

;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ, kao i Uƌedďoŵ ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϭϬϯϯ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća od Ϯϯ. lipŶja ϮϬϭϲ. 
o izŵjeŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϲϬϬ/ϮϬϭϰ o tƌžištiŵa fiŶaŶĐijskih iŶstƌuŵeŶata, Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/Ϯ014 o 

zloupoƌaďi tƌžišta i Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϵϬϵ/ϮϬϭϰ o poďoljšaŶju Ŷaŵiƌe ǀƌijedŶosŶih papiƌa u Euƌopskoj 
uŶiji i o sƌedišŶjiŵ depozitorijima vrijednosnih papira, te svojim internim aktima i procedurama. 

Iako uoďičajeŶo o uǀƌšteŶju ǀƌijedŶosŶih papiƌa odluku doŶosi )agƌeďačka ďuƌza d.d., u pƌedŵetŶoŵ 
slučaju, ďudući da je isti eŶtitet i Izdaǀatelj i doŶositelj odluke o uǀƌšteŶju, zďog izďjegaǀaŶja sukoďa 
interesa, odluku o uǀƌšteŶju Izdaǀatelja doŶijet će HANFA, koja će pƌoĐijeŶiti uǀjete o uǀƌšteŶju. 

Rizik pƌoŵjeŶe upƌavljačkih stƌuktuƌa 

SukladŶo )TK, Upƌaǀa se sastoji od ŶajŵaŶje dǀa člaŶa. MaŶdat Upƌaǀe odƌeđeŶ je Statutoŵ i tƌaje 
Ŷajǀiše pet godiŶa. )a iŵeŶoǀaŶje člaŶoǀa Upƌaǀe potƌeďŶa je suglasŶost HANFA-e dok posebna 

komisija Nadzornog odbora jednom godišŶje pƌoĐjeŶjuje ispuŶjaǀaju li člaŶoǀi Upƌaǀe pƌopisaŶe 
uǀjete, čiŵe se osiguƌaǀa peƌŵaŶeŶtŶo pƌaćeŶje ispuŶjaǀaŶja zakoŶskih uǀjeta od stƌaŶe člaŶoǀa 
Uprave.  

Bƌoj člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa odƌeđeŶ je Statutoŵ. NadzoƌŶi odďoƌ iŵa deǀet člaŶoǀa čiji ŵaŶdat 

sukladŶo Statutu tƌaje dǀije godiŶe. Teŵeljeŵ Statuta je EBRD, kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja, oǀlašteŶ 
iŵeŶoǀati jedŶog člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa, sǀe dok je eǀideŶtiƌaŶ u SKDD-u kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja.  

Nadzorni odbor, sukladno odredbama ZTK, na dan ovog Pƌospekta iŵa jedŶog ŶezaǀisŶog člaŶa koji 
Ŷije u posloǀŶiŵ, oďiteljskiŵ i dƌugiŵ ǀezaŵa s Izdaǀateljeŵ, ǀećiŶskiŵ dioŶičaƌoŵ ili gƌupoŵ 
ǀećiŶskih dioŶičaƌa ili člaŶoǀiŵa Upƌaǀe ili NadzoƌŶog odďoƌa Izdaǀatelja ili ǀećiŶskog dioŶičaƌa. U 

Nadzornom odboru nalazi se i odabrani predstavnik radnika (od 4. prosinca 2015. – Iǀa GalićͿ.  Takođeƌ, 
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Statut odƌeđuje da NadzoƌŶi odďoƌ osiguƌaǀa postojaŶje dugoƌočŶog plaŶa sukĐesije čiŵe je osiguƌaŶo 
pažljiǀo i pƌaǀoǀƌeŵeŶo iŵeŶoǀaŶje ŶasljedŶika ďilo kojeŵ člaŶu Upƌaǀe. 

Upƌaǀljačke stƌuktuƌe Izdaǀatelja sǀjesŶe su ƌizika kojiŵa je izložeŶ Izdaǀatelj sa stajališta Ŷjihoǀa 
ŵogućeg učiŶka i ǀjeƌojatŶosti pojaǀe ŶegatiǀŶog događaja, iste ƌedoǀito pƌate te doŶose 
odgoǀaƌajuće odluke kako ďi se isti sǀeli Ŷa pƌihǀatljiǀu ŵjeƌu.  

Regulatorni rizik 

)a oďaǀljaŶje posloǀa opeƌateƌa uƌeđeŶog tƌžišta i CE EŶteƌ tƌžišta potrebno je odobrenje HANFA-e. 

PƌedŵetŶo odoďƌeŶje koje je izdaŶo Izdaǀatelju ŵože ďiti poǀučeŶo u slučaju teškog kƌšeŶja odƌedďi 
ZTK.  

Izdavatelj posluje u skladu sa )TK i sǀiŵ pƌiŵjeŶjiǀiŵ pƌopisiŵa, uključujući i pƌopise EU. Postoji ƌizik 
pƌoŵjeŶe ƌegulatiǀe iz podƌučja koje uƌeđuje posloǀaŶje Izdaǀatelja, što ŵože iŵati za utjeĐaj Ŷa 
poslovanje Izdavatelja odnosno na njegovu profitabilnost. 

Cijene koje Izdavatelj naplaćuje za sǀoje usluge pƌedŵet su odoďƌeŶja HANFA-e. 

D.2. KljučŶe iŶfoƌŵaĐije o ključŶiŵ ƌiziĐiŵa koji su speĐifičŶi za Izdavatelja 

Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

D.3. KljučŶe iŶfoƌŵaĐije o ključŶiŵ ƌiziĐiŵa koji su speĐifičŶi za vrijednosne papire 

Moguća pƌoŵjeŶjivost ĐijeŶe dioŶiĐa ŵože iŵati ŶepovoljaŶ učiŶak Ŷa iŵatelje dioŶiĐa 

TƌžišŶa ĐijeŶa dioŶiĐa je pƌoŵjeŶjiǀa i ŵože postati pƌedŵetoŵ Ŷaglih i zŶačajŶih padoǀa. Kao ƌezultat, 
dioŶičaƌi ŵogu iskusiti zŶačajaŶ pad tƌžišŶe ĐijeŶe dioŶiĐa što ŵože ďiti posljediĐa Ŷekoliko faktoƌa, 
uključujući ƌazliku izŵeđu ƌezultata koje Izdaǀatelj oďjaǀi i pƌogŶoze aŶalitičaƌa, ǀažŶih ugoǀoƌa, 
pƌipajaŶja, stjeĐaŶja stƌateških paƌtŶeƌstǀa ǀezaŶih uz Izdaǀatelja, fluktuaĐije fiŶaŶĐijskog staŶja i 
ƌezultata posloǀaŶja te opće pƌoŵjeŶjiǀosti ĐijeŶa Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi d.d.  

Pƌavo pƌveŶstva dodijeljeŶo iŵateljiŵa DioŶiĐa ŵože ďiti ogƌaŶičeŶo i/ili ŶedostupŶo sviŵ 
imateljima Dionica 

U slučaju ďudućih poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala, iŵatelji DioŶiĐa iŵaju pravo upisati nove dionice 

ƌazŵjeƌŶo Ŷjihoǀiŵ pojediŶačŶiŵ udjeliŵa u dotadašŶjeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja. Međutiŵ, 
pƌaǀo pƌǀeŶstǀa pƌi upisu Ŷoǀih dioŶiĐa ŵože ďiti ogƌaŶičeŶo ili isključeŶo odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe, 
uz iznimku koja se primjenjuje sǀe dok je EBRD dioŶičaƌ Izdaǀatelja. Izdaǀatelj se sklopljeŶiŵ 
Ugovorom o upisu s EBRD-eŵ oďǀezao kako pƌilikoŵ izdaǀaŶja Ŷoǀih dioŶiĐa Ŷeće isključiti pƌaǀo 
pƌǀeŶstǀa koja iŵa EBRD kao dioŶičaƌ da upiše oŶaj dio eǀeŶtualŶih Ŷoǀih dioŶiĐa Izdaǀatelja koji 

odgoǀaƌa Ŷjegoǀoŵ udjelu u dotadašŶjeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja. S tiŵ u ǀezi, sukladŶo 
Ŷačelu jedŶakog položaja dioŶičaƌa, oďǀeza Izdaǀatelja da Ŷe isključi pƌaǀo pƌǀeŶstǀa pƌeŵa EBRD-u, 

odŶosi se i Ŷa sǀe ostale dioŶičaƌe Izdaǀatelja. 

Sposobnost da Izdavatelj isplati divideŶdu u ďudućŶosti ovisit će o ďudućiŵ pƌihodiŵa, fiŶaŶĐijskiŵ 
uvjetiŵa, ŶovčaŶoŵ tijeku, potƌeďaŵa za oďƌtŶiŵ sƌedstviŵa, kapitalŶiŵ izdaĐiŵa i dƌugiŵ 
čiŵďeŶiĐiŵa  
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IzŶos ďudućih isplata diǀideŶde, ako ih ďude, oǀisit će o Ŷizu faktoƌa poput ďudućih pƌihoda, 
fiŶaŶĐijskoŵ položaju, ŶoǀčaŶoŵ tijeku, potƌeďaŵa za oďƌtŶiŵ sƌedstǀiŵa te kapitalŶiŵ izdaĐiŵa i 
dƌugiŵ čiŵďeŶiĐiŵa. Stoga, Izdaǀatelj Ŷe ŵože dati Ŷikakǀa jaŵstǀa da će iŵati ƌaspoložiǀih sƌedstaǀa 
za potencijalne isplate diǀideŶde u ďudućŶosti. Izdaǀatelj u ƌazdoďlju koje oďuhǀaćaju poǀijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije u oǀoŵ Pƌospektu Ŷije isplaćiǀao diǀideŶdu. 

Rizik hƌvatskog tƌžišta kapitala 

Tƌžište kapitala u RH iŵa kaƌakteƌistike ŵalog tƌžišta s ogƌaŶičeŶoŵ likǀidŶošću, što se ponajbolje 

očituje kƌoz: 

• ogƌaŶičeŶi ďƌoj sudioŶika i ŵali ďƌoj iŶstituĐioŶalŶih ulagatelja; 
• mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih 

iŶstƌuŵeŶata u ukupŶoj tƌžišŶoj kapitalizaĐiji i pƌoŵetu; 
• nepostojanje standaƌdiziƌaŶih izǀedeŶih fiŶaŶĐijskih iŶstƌuŵeŶata zďog čega su opĐije 

zaštite ulagaŶja ďitŶo ogƌaŶičeŶe; 
• ŶedoǀoljŶa likǀidŶost pƌiŵaƌŶog i sekuŶdaƌŶog tƌžišta; 
• izuzetno visoka volatilnost cijena; 

• slaďa ƌazǀijeŶost koƌpoƌatiǀŶog upƌaǀljaŶja te otežaŶi pƌistup kapitalu puteŵ tƌžišta 
kapitala kao i tƌadiĐioŶalŶa pƌiǀƌžeŶost fiŶaŶĐiƌaŶju puteŵ kƌeditŶih liŶija koŵeƌĐijalŶih 
banaka. 

Doŵaće tƌžište kapitala je tijekoŵ zadŶjih godiŶa pƌožiǀjelo zŶačajŶe fluktuaĐije ĐijeŶa i pƌoŵeta. 
Takǀe fluktuaĐije u ďudućŶosti ŵogu pƌedstaǀljati poǀećaŶi ƌizik ŶepoǀoljŶog utjeĐaja Ŷa tƌžišŶu ĐijeŶu 
dionica Izdavatelja. 

Uziŵajući u oďziƌ Ŷapƌijed ŶaǀedeŶe Ŷedostatke ŵože se zaključiti da hƌǀatsko tƌžište kapitala, ako ga 
se uspoƌeđuje s ƌazǀijeŶiŵ tƌžištiŵa, pƌedstaǀlja ǀeći sisteŵski rizik za ulagatelje. 

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima 

Ukoliko ulagaŶje u dioŶiĐu fiŶaŶĐiƌa pozajŵljeŶiŵ sƌedstǀiŵa, ulagatelj ŵoƌa, pƌilikoŵ izƌačuŶa 
poǀƌata od ulagaŶja odŶosŶo guďitka u slučaju da tƌžišŶa ĐijeŶa dioŶiĐe zŶačajŶo padne, uzeti u obzir 

i tƌoškoǀe seƌǀisiƌaŶja zajŵa odŶosŶo kƌedita. FiŶaŶĐiƌaŶje ulagaŶja u dioŶiĐe zajŵoŵ ili kƌeditoŵ 
ŵože zŶačajŶo poǀećati ƌizik ulagatelja. Ulagatelji Ŷe sŵiju pƌetpostaǀiti da će otplatu seƌǀisiƌati jediŶo 
od pƌihoda koje očekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu 

fiŶaŶĐijsku poziĐiju pƌije ulagaŶja tako da stekŶu uǀid ďi li ďili u ŵogućŶosti plaćati kaŵate i otplatiti 
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da 

ostvare zaradu. 

TƌaŶsakĐijski tƌoškovi/ŶakŶade pƌilikoŵ sekuŶdaƌŶog tƌgovaŶja dioŶiĐaŵa 

Pƌilikoŵ sekuŶdaƌŶog tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa ŵogu se pojaǀiti tƌaŶsakĐijski tƌoškoǀi. Ti tƌoškoǀi ŵogu 
zŶačajŶo uŵaŶjiti ili potpuŶo eliŵiŶiƌati poteŶĐijal zaƌade od tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa. TƌaŶsakĐijski 
tƌoškoǀi pojaǀljuju se Ŷajčešće u oďliku fiksŶe ŶakŶade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne 

Ŷakade ;izƌažeŶe u postotkuͿ za tƌaŶsakĐije ǀeće ǀƌijedŶosti. Osiŵ tƌoškoǀa izƌaǀŶo poǀezaŶih sa 
sklapaŶjeŵ tƌaŶsakĐija sekuŶdaƌŶog tƌgoǀaŶja ;diƌektŶi tƌoškoǀiͿ, ulagatelji tƌeďaju uzeti u oďziƌ i Ŷeke 
tƌoškoǀe koji se ŵogu pojaǀiti i ŶakoŶ sklapaŶja tƌaŶsakĐija ;kao Ŷpƌ. tƌoškoǀi skƌďŶištǀa Ŷad 
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dioŶiĐaŵaͿ. Stoga se ulagatelji tƌeďaju, ŵeđu ostaliŵ, upozŶati sa sǀiŵ tƌoškoǀiŵa poǀezaŶiŵ sa 
sklapaŶjeŵ i Ŷaŵiƌoŵ tƌaŶsakĐija s dioŶiĐaŵa pƌije doŶošeŶja iŶǀestiĐijske odluke.  

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice 

U tƌeŶutku izƌade oǀog Pƌospekta, Ŷa sŶazi je )akoŶ o poƌezu Ŷa dohodak pƌeŵa kojeŵ fizičke osoďe 
plaćaju poƌez Ŷa dohodak od kapitala, pƌi čeŵu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od 

dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Temeljem navedenog zakona kapitalnu dobit 

odŶosŶo kapitalŶi doďitak čiŶi ƌazlika izŵeđu ugoǀoƌeŶe pƌodajŶe ĐijeŶe odŶosŶo pƌiŵitka utǀƌđeŶog 
pƌeŵa tƌžišŶoj ǀƌijedŶosti fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe stečeŶe ŶakoŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϲ. godiŶe ;izŵeđu ostalog 
i dioŶiĐaͿ koja se otuđuje i ŶaďaǀŶe ǀƌijedŶosti, uz izŶiŵke utǀƌđeŶe zakoŶoŵ. 

Izdaǀatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da se u ďudućŶosti poƌezŶa stopa Ŷeće ŵijeŶjati i da Ŷeće ďiti Ŷoǀih poƌeza 
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.  

)akoŶska ogƌaŶičeŶja ulagaŶja pojediŶih ulagatelja 

UlagaŶja odƌeđeŶih ǀƌsta iŶstituĐioŶalŶih ulagatelja defiŶiƌaŶa su pƌopisiŵa čije pƌidƌžaǀaŶje je 
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj ŵjeƌi dioŶiĐe za Ŷjega zakoŶski dopušteŶa iŶǀestiĐija, ŵože li ih iskoƌistiti kao pƌedŵet osiguƌaŶja 
kƌedita te postoje li Ŷeka ogƌaŶičeŶja koja ƌeguliƌaju kupŶju i daǀaŶje u zalog dioŶiĐa. FiŶaŶĐijske 
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile 

ispƌaǀaŶ tƌetŵaŶ dioŶiĐa s aspekta ƌizičŶo poŶdeƌiƌaŶe iŵoǀiŶe ili Ŷekih dƌugih pƌaǀila. 

Nadalje, ukoliko ďi ďilo koji ulagatelj ili postojeći dioŶičaƌ Ŷaŵjeƌaǀao steći ili poǀećati udjel u 

Izdaǀatelju što ďi ƌezultiƌalo tiŵe da ǀisiŶa udjela u kapitalu ili u glasačkiŵ pƌaǀiŵa dosegŶe 
kǀalifiĐiƌaŶi udjel sukladŶo odƌedďi člaŶka Ϯϴϵ. staǀka ϭ. )TK, dužŶi su HANFA-i prethodno podnijeti 

zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za navedeŶo stjeĐaŶje ili poǀećaŶje udjela.  

TƌgovaŶje Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu 

Izdaǀatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da će se DioŶiĐaŵa aktiǀŶo tƌgoǀati Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu. Poƌed toga, uslijed 
zŶačajŶog poƌeŵećaja uǀjeta Ŷa tƌžištu, ƌegulatoƌŶih ŵjeƌa ili tehŶičkih i dƌugih pƌoblema sekundarno 

tƌgoǀaŶje DioŶiĐaŵa ŵože ďiti oŵeteŶo te se ŵože dogoditi i pƌiǀƌeŵeŶa oďustaǀa tƌgoǀaŶja. 

Rizik likvidnosti 

Na uƌeđeŶoŵ tƌžištu kapitala do tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa dolazi uslijed spajaŶja ŵeđusoďŶo odgoǀaƌajuće 
poŶude i potƌažŶje. U pojediŶoŵ tƌeŶutku ili ƌazdoďlju, pa i kƌoz duže ƌazdoďlje te i tƌajŶo, ŵože doći 
do sŵaŶjeŶja potƌažŶje i/ili poŶude, a tiŵe i do zŶatŶog sŵaŶjeŶja ďƌoja dioŶiĐa kojiŵa se tƌguje ili 
čak do potpuŶog izostaŶka tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa. Takǀa situaĐija ŵože otežati pƌodaju dionica na 

uƌeđeŶoŵ tƌžištu te ďi ŵogla iŵati i ŶegatiǀaŶ utjeĐaj Ŷa Ŷjihoǀu tƌžišŶu ĐijeŶu. )ďog ƌelatiǀŶo ŵalog 
ďƌoja tƌeŶutŶih i poteŶĐijalŶih dioŶičaƌa, postoji ŵogućŶost da dioŶiĐe Ŷeće ďiti ǀisoko likǀidŶe.  

D.4. – D.6. 

Elementi od D.4 do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi 
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E. Ponuda 

E.1. UkupŶa Ŷeto sƌedstva i pƌoĐjeŶa ukupŶih tƌoškova izdaŶja/poŶude, uključujući 
pƌoĐijeŶjeŶe tƌoškove koje će ulagatelju Ŷaplatiti Izdavatelj ili poŶuditelj 

Sǀi tƌoškoǀi u sǀezi s izdaŶjeŵ/poŶudoŵ Noǀih dioŶiĐa, uključujući, ali Ŷe ogƌaŶičaǀajući se Ŷa 
tƌoškoǀe AgeŶta izdaŶja, tƌoškoǀe AgeŶta uǀƌšteŶja, tƌoškoǀe pƌaǀŶih saǀjetŶika, tƌoškoǀe ŶeoǀisŶih 
revizora, HANFE, SKDD-a, )agƌeďačke ďuƌze i dƌuge ŵateƌijalŶe tƌoškoǀe i sličŶo izŶose oko HRK 372 

tis. 

S obzirom na to da je da je izdanjem Novih dionica prikupljeno ukupno HRK 14,87 mil., neto iznos 

sredstava prikupljenih dokapitalizacijom jest oko HRK 14,50 mil. 

E.2.a. Razlozi za poŶudu, koƌišteŶje sƌedstava, pƌoĐijeŶjeŶi Ŷeto izŶos sƌedstava 

PoǀećaŶjeŵ teŵeljnog kapitala Izdavatelja u 2015. godini prikupljen je iznos od HRK 14.872.500. 

NakoŶ što se od tako pƌikupljeŶih sƌedstaǀa oduzŵu pƌoĐijeŶjeŶi Ŷeto tƌoškoǀi u sǀezi s 
izdaŶjeŵ/poŶudoŵ, Ŷeto izŶos sƌedstaǀa pƌikupljeŶih poǀećaŶjeŵ teŵeljŶog kapitala izŶosi oko HRK 

14,5 mil., a Izdavatelj je navedena sredstva iskoristio primarno za financiranje akvizicije Ljubljanske 

ďuƌze koja je zaključeŶa u pƌosiŶĐu ϮϬϭϱ. godiŶe.  

E.2.b. Razlozi za poŶudu i koƌišteŶje sƌedstava koji Ŷisu ostvaƌeŶje zaƌade i/ili zaštita od 

odƌeđeŶih ƌizika 

Element E.2.b. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

E.3. Opis općih uvjeta poŶude 

Na teŵelju odluke GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala uloziŵa u ŶoǀĐu, izdaǀaŶju 
redovnih dionica i o izmjenama Statuta od 31. kolovoza 20ϭϱ. godiŶe odƌeđeŶo je kako se teŵeljŶi 
kapital Izdaǀatelja poǀećaǀa s izŶosa od HRK ϰϬ.ϰϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ za izŶos od Ŷajǀiše HRK ϲ.ϬϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ Ŷa 
izŶos do Ŷajǀiše HRK ϰϲ.ϰϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ uz pƌaǀo pƌǀeŶstǀa postojećih dioŶičaƌa Izdaǀatelja. PoǀećaŶje 
temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos 

od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00, izdavanjem novih 5.949 dionica na ime, 

pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK ϭ.ϬϬϬ,ϬϬ.  

Noǀe dioŶiĐe izdaŶe su za ǀeći izŶos od dijela temeljnog kapitala koji na njih otpada i to za iznos od 

HRK Ϯ.ϱϬϬ,ϬϬ za jedŶu Noǀu dioŶiĐu, u skladu s odƌedďoŵ člaŶka ϯϬϰ. staǀka ϯ. )TD-a. 

IzdaŶje Noǀih dioŶiĐa sŵatƌalo se uspješŶo pƌoǀedeŶiŵ ispuŶjeŶjeŵ kuŵulatiǀŶih uǀjeta: 

a) u utǀƌđeŶiŵ ƌokoǀiŵa za upis i uplatu upisaŶo je i uplaćeŶo ŶajŵaŶje ϳϬ% ukupŶog izŶosa 
izdanja, odnosno najmanje 4.200 dionica; te 

b) Izdaǀatelj je s tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀoŵ CEESEG AktieŶgesellsĐhaft sa sjedišteŵ u RepuďliĐi Austƌiji, 
WallŶeƌstƌaße ϴ, Registaƌski ďƌoj: FN ϭϲϭϴϮϲ, porezni broj: ATU43751301, sklopio 

Kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica Ljubljanske burze, te je nastupila obveza 

Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih ugovornih uvjeta, uputi na escrow ƌačuŶ 
iznos kupoprodajne cijene. 
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Postupak poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja pƌoǀedeŶ je jaǀŶoŵ poŶudoŵ Noǀih dioŶiĐa te 
upisom i uplatom Novih dionica u dva kruga. 

U pƌǀoŵ kƌugu, pƌaǀo upisa i uplate dioŶiĐa iŵali su postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja, koji su iŵali 
evidentirane dionice na svom ƌačuŶu ŶeŵateƌijaliziƌaŶih ǀƌijedŶosŶih papiƌa u SKDD-u na dan 

doŶošeŶja odluke GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala tj. Ŷa daŶ ϯϭ. koloǀoza ϮϬϭϱ. 
godine. U prvom krugu dionice su se upisivale od 1. listopada 2015. godine od 12:00 sati do 15. 

listopada ϮϬϭϱ. godiŶe do ϭϮ:ϬϬ sati. Ulagatelji ;postojeći dioŶičaƌiͿ su dioŶiĐe upisiǀali pisaŶoŵ 
izjaǀoŵ ;"UpisŶiĐa"Ϳ. UpisaŶe dioŶiĐe postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja ďili su dužŶi uplatiti do ϭϱ. 
listopada 2015. godine do 12:00 sati. Minimalni broj dioniĐa za upis u pƌǀoŵ kƌugu Ŷije ďio odƌeđeŶ. 
Postojeći dioŶičaƌi ŵogli su upisati do ϲ.ϬϬϬ Noǀih dioŶiĐa, ƌazŵjeƌŶo udjelu Ŷjihoǀih postojećih 
dioŶiĐa u postojećeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja, Ŷe ƌačuŶajući ǀlastite dioŶiĐe Izdaǀatelja Ŷa daŶ 
objave poziǀa za GlaǀŶu skupštiŶu. MaksiŵalŶi ďƌoj dioŶiĐa koje je pojediŶi postojeći dioŶičaƌ 
Izdaǀatelja ŵogao upisati doďio se Ŷa ŶačiŶ da se ukupaŶ ďƌoj Ŷoǀih dioŶiĐa od ϲ.ϬϬϬ podijelio sa 
ϰϬ.ϰϬϴ koliko je izŶosio ukupaŶ ďƌoj postojećih dioŶiĐa Izdaǀatelja, uŵaŶjen za broj vlastitih dionica 

Izdaǀatelja te poŵŶožio s ďƌojeŵ dioŶiĐa koje postojeći dioŶičaƌ iŵa Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o 
poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala. U slučaju da ŶaǀedeŶi izƌačuŶ Ŷe ďi ƌezultiƌao Đijeliŵ ďƌojeŵ, ƌezultat 
se zaokƌužiǀao Ŷa pƌǀi Ŷiži Đijeli broj. 

U pƌǀoŵ kƌugu sudjeloǀalo je sudjeloǀalo je Ϯϴ,ϱ% postojećih dioŶičaƌa Izdaǀatelja koji su upisali i 
uplatili ukupno 1.709 novih dionica Izdavatelja. 

U dƌugoŵ kƌugu pƌaǀo upisa sǀih pƌeostalih Noǀih dioŶiĐa koje Ŷisu ďile upisaŶe i uplaćeŶe u pƌvom 

kƌugu, tj. ukupŶo ϰ.Ϯϵϭ dioŶiĐa iŵali su postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja i kǀalifiĐiƌaŶi ulagatelji sukladŶo 
člaŶku ϯϰϯ. staǀku ϭ. točĐi ϲ. )TK. Pƌi toŵe, ukoliko ďi se upisao ǀeći ďƌoj dioŶiĐa od ďƌoja poŶuđeŶih 
Novih dionica u drugom krugu, alokaciju navedenih upisanih novih dionica imao je pravo odrediti 

Izdaǀatelj, pƌi čeŵu je pƌaǀo pƌǀeŶstǀa ostǀaƌio EBRD za ϭϬϬ % upisaŶog ďƌoja dioŶiĐa, a u skladu s 
Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala teŵeljeŵ koje je Upƌaǀa doŶijela pƌaǀila alokaĐije dioŶiĐa u 

drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora. U drugom krugu dionice su se upisivale od 30. 

studenog 2015. godine od 12:00 sati do 4. prosinca 2015. godine do 12:00 sati. Rok za uplatu Novih 

dionica upisanih u drugom krugu bio je 9. prosinac 2015. godine do 12:00 sati. 

U dƌugoŵ kƌugu ǀaljaŶo je upisaŶo i uplaćeŶo ϰ.ϮϰϬ Ŷoǀih dioŶiĐa Izdaǀatelja, od čega je EBRD-u 

izdano 2.400 Novih dionica. 

SukladŶo odƌedďi člaŶka ϯϱϭ. staǀak ϭ. točka ϭ. i Ϯ. )TK, Izdaǀatelj je izdao Noǀe dioŶiĐe uz koƌišteŶje 
iznimke od objave prospekta. 

Na istoj GlaǀŶoj skupštiŶi usǀojeŶa je odluka o uǀƌšteŶju Noǀih dioŶiĐa i Postojećih dioŶiĐa Izdaǀatelja 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. NakoŶ što ishodi potƌeďŶu pƌethodŶu suglasŶost od HANFA-

e za uǀƌšteŶje Ŷa uƌeđeŶo tƌžište sukladŶo člaŶku Ϯϴϱ. staǀku ϰ. )TK, Izdaǀatelj oďjaǀljuje oǀaj 
Pƌospekt ƌadi uǀƌšteŶja DioŶiĐa Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d., a ŶakoŶ odoďƌeŶja istog od 
strane HANFA-e.  

Upƌaǀa je uz suglasŶost NadzoƌŶog odďoƌa, utǀƌdila uspješŶost izdaŶja Noǀih dioŶiĐa, točaŶ izŶos 
poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala i točaŶ ďƌoj Ŷoǀih ƌedoǀŶih dioŶiĐa ϵ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe. Oďaǀijest 
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o uspješŶosti izdaŶja Noǀih dioŶiĐa oďjaǀljeŶa je Ŷa iŶteƌŶetskiŵ stƌaŶiĐaŵa Izdaǀatelja ϵ. pƌosiŶĐa 
2015. godine. 

E.4. Opis svih interesa, uključujući oŶe gdje postoje sukoďi iŶteƌesa, koji su ďitŶi za 
izdanje/ponudu 

U pƌoĐesu jaǀŶe poŶude Noǀih dioŶiĐa ďile su uključeŶe sljedeće osoďe: 

 Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, PetƌiŶjska ϱϵ, upisaŶa u Sudski ƌegistaƌ 
Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϬϬϮϯϲϲ, OIB: ϱϯϬϱϲϵϲϲϱϯϱ, kao ǀoditelj izdaŶja 
redovnih dionica javnom ponudom odnosno financijski savjetnik za provedbu javne ponude 

bez obveze otkupa ("AgeŶt izdaŶja"Ϳ, a opseg djeloǀaŶja je uključiǀao usluge koje se odŶose 
na pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja 

za ŶaǀedeŶe usluge Ŷije oǀisio o izŶosu ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa koje je Izdaǀatelj pƌikupio 
poǀećaŶjem temeljnog kapitala, tj. u postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez 

ŶakŶade. Ne postoje Ŷiti su ikada postojali sukoďi iŶteƌesa u odŶosu Ŷa aŶgažŵaŶ AgeŶta 
izdanja za pripremu i provedbu javne ponude. Agent izdanja je dio bankarske grupacije – 

RaiffeiseŶ BaŶk IŶteƌŶatioŶal ;"RBI Gƌupa"Ϳ i/ili ŶjeŶe člaŶiĐe ďaǀe se tƌgoǀiŶskiŵ, fiŶaŶĐijskiŵ 
i ďƌokeƌskiŵ aktiǀŶostiŵa u podƌučju ǀƌijedŶosŶih papiƌa te pƌužaŶjeŵ usluga iŶǀestiĐijskog 
bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i 

ďƌokeƌskih aktiǀŶosti, RBI Gƌupa i ŶjeŶe člaŶiĐe ŵogu u ďilo kojeŵ tƌeŶutku iŵati duge ili 
kratke pozicije (eng.: long/short positionsͿ te za ǀlastiti ƌačuŶ ili za ƌačuŶ sǀojih klijeŶata 
tƌgoǀati ili Ŷa dƌugi ŶačiŶ ƌealiziƌati tƌaŶsakĐije koje uključuju ǀlasŶičke i/ili dužŶičke 
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng.: seniorͿ kƌedite ďilo kojeg dƌuštǀa koje sudjeluje 
u poŶudi. Stoga je ŵoguće da AgeŶt izdaŶja odŶosŶo ďilo koje od Ŷjegoǀih poǀezaŶih dƌuštaǀa, 
zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent RBI Grupe ima takve interese, 

ulagaŶja, odŶose i/ili aƌaŶžŵaŶe koji ŵogu doǀesti do sukoďa iŶteƌesa u koŶtekstu oǀdje 
pƌezeŶtiƌaŶog aŶgažŵaŶa. AgeŶt izdaŶja, kao člaŶ RBI Gƌupe, odƌžaǀa i pƌoǀodi efikasŶu 
politiku spƌječaǀaŶja sukoďa iŶteƌesa pƌi čeŵu se u oďziƌ uziŵaju sǀe okolŶosti koje ŵogu 
doǀesti do sukoďa iŶteƌesa po osŶoǀu stƌuktuƌe i posloǀŶih aktiǀŶosti dƌugih člaŶoǀa 
ŶaǀedeŶe ďaŶkaƌske gƌupaĐije. AgeŶt izdaŶja i Ŷjegoǀi zaposleŶiĐi koji ƌaspolažu poǀlašteŶiŵ 
iŶfoƌŵaĐijaŵa ;kako su iste defiŶiƌaŶe odƌedďoŵ člaŶka ϰϱϱ. )TKͿ o Izdaǀatelju ili Ŷjegoǀiŵ 
fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtiŵa, Ŷe sŵiju tijekoŵ tƌajaŶja oǀog aŶgažŵaŶa tƌgoǀati fiŶaŶĐijskiŵ 
iŶstƌuŵeŶtiŵa Izdaǀatelja za sǀoj ƌačuŶ sǀe dok takǀe iŶfoƌŵaĐije ne postanu javno dostupne, 

a poseďŶo takǀe iŶfoƌŵaĐije Ŷe sŵiju otkƌiǀati tƌećiŵ osoďaŵa, uključujući s Ŷjiŵa poǀezaŶe 
pƌaǀŶe i/ili fizičke osoďe te Ŷjihoǀe zaposleŶike. 

U pƌoĐesu uǀƌšteŶja DioŶiĐa uključeŶe su sljedeće osoďe: 

 )agƌeďačka ďaŶka d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, Tƌg ďaŶa Josipa Jelačića ϭϬ, upisaŶa u sudski 
ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϬϬϬϬϭϰ, OIB: ϵϮϵϲϯϮϮϯϰϳϯ, je AgeŶt 
uǀƌšteŶja odŶosŶo fiŶaŶĐijski saǀjetŶik Izdaǀatelja za pƌoǀedďu pƌoĐesa uǀƌšteŶja DioŶiĐa Ŷa 
uƌeđeŶo tƌžište. Ne postoje Ŷiti su ikada postojali sukoďi iŶteƌesa u odŶosu Ŷa aŶgažŵaŶ 
AgeŶta uǀƌšteŶja za pƌužaŶje usluga saǀjetoǀaŶja u pƌoĐesu uǀƌšteŶja DioŶiĐa.  

 Maŵić Peƌić Reďeƌski RiŵaĐ OdvjetŶičko dƌuštvo d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička 
cesta 80, upisano u sudski ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϱϬϲϱϴϬ, OIB: 
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ϯϮϴϬϮϮϯϬϱϬϮ, je PƌaǀŶi saǀjetŶik te pƌuža Izdaǀatelju usluge pƌaǀŶog saǀjetoǀaŶja za potƌeďe 
uǀƌšteŶja DioŶiĐa. Ne postoje Ŷiti su ikada postojali sukoďi iŶteƌesa u odŶosu Ŷa aŶgažŵaŶ 
navedeŶog odǀjetŶičkog dƌuštǀa za pƌužaŶje usluga pƌaǀŶog saǀjetoǀaŶja u pƌoĐesu uǀƌšteŶja 
Dionica.  

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju. Sporazumi o 

zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima: strane koje sudjeluju u sporazumu i 

naznaka razdoblja zabrane raspolaganja 

Izdavatelj djeluje kao jedini ponuditelj Novih dionica. Ne postoje sporazumi  zabrana raspolaganja 

Novim dionicama. 

E.6. IzŶos i postotak ŶeposƌedŶog ƌazvodŶjavaŶja koje pƌoizlazi iz poŶude. U slučaju 
ponude za uŶos postojećiŵ iŵateljiŵa dioŶiĐa, izŶos i postotak ŶeposƌedŶog 
ƌazvodŶjavaŶja ako Ŷe upišu Ŷovu poŶudu. 

PƌoĐesoŵ poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja uplataŵa u ŶoǀĐu ;sukladŶo odluĐi GlaǀŶe 
skupštiŶe IzdaǀateljaͿ, teŵeljŶi kapital poǀećao se sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK 

5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00. Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe 

poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala izŶosio je ϰϬ.ϰϬϴ, poǀećaŶje teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja pƌoǀedeŶo 
je izdavanjem 5.949 novih redovnih dionica, a nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica 

Izdavatelja iznosio je 46.357. 

Teŵeljeŵ ŶaǀedeŶog, ukoliko je pojediŶi dioŶičaƌ Izdaǀatelja pƌije poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala 
posjedovao 1,00% dionica Izdavatelja tj. 404 dionica, te ukoliko nije sudjelovao u upisu Novih dionica, 

Ŷjegoǀ udio u teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja ŶakoŶ pƌoǀedeŶog poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala ďio je 
smanjen na 0,87%. 

E.7. PƌoĐijeŶjeŶi tƌoškovi koje će ulagatelju Ŷaplatiti Izdavatelj ili poŶuditelj 

Izdaǀatelj Ŷe Ŷaplaćuje ulagatelju ďilo kakǀe tƌoškoǀe, ŵeđutiŵ ulagatelj u Noǀe dioŶiĐe je 
poteŶĐijalŶo ďio u oďǀezi sŶositi tƌoškoǀe upisa i uplata Noǀih dioŶiĐa, uključujući tƌoškoǀe platŶog 
pƌoŵeta, tƌoškoǀe poštaŶskih usluga, tƌoškoǀe jaǀŶog ďilježŶika i sl. U ƌazdoďlju od tƌeŶutka uplate 
ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa Ŷa iŵe uplate Noǀih dioŶiĐa do tƌeŶutka sloďodŶog ƌaspolagaŶja Noǀiŵ dioŶiĐaŵa 
odŶosŶo poǀƌata ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa Ŷa ƌačuŶ ulagatelja, ulagatelj Ŷije ostvarivao kamatu te je u tom 

smislu bio izložeŶ tzǀ. opoƌtuŶitetŶoŵ tƌošku. 
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II. REGISTRACIJSKI DOKUMENT  

1. ODGOVORNE OSOBE 

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije dane u Registracijskom dokumentu 

Osoďe odgoǀoƌŶe za iŶfoƌŵaĐije sadƌžaŶe u RegistƌaĐijskoŵ dokuŵeŶtu ŶaǀedeŶe su u Ŷastaǀku.  

IZDAVATELJ: )agƌeďačka ďuƌza d.d. 
MatičŶi ďƌoj suďjekta ;MBSͿ: ϬϴϬϬϯϰϮϭϳ 

Osobni identifikacijski broj (OIB): 84368186611 

Sjedište: )agƌeď, IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ 

ČLANOVI UPRAVE I)DAVATELJA: IvaŶa Gažić 

Predsjednica Uprave, zastupa Izdavatelja samostalno i 

pojediŶačŶo 

Toŵislav GƌačaŶ 

ČlaŶ Upƌaǀe, zastupa Izdaǀatelja saŵostalŶo i pojediŶačŶo 

ČLANOVI NAD)ORNOG ODBORA 
IZDAVATELJA: 

Duďƌavko ŠtiŵaĐ 

Predsjednik Nadzornog odbora 

Borislav Centner 

Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora 

 

DuŶja Baďić 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odbora  

 

LjiljaŶa Blažev 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa  

Iva Galić 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa 

Enrique Bernardo Mariano 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa  

 

Daniel Nevidal 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa  

Ivan Tadin 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 

NiŶa Tepeš 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa  
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2. OVLAŠTENI REVI)ORI 

2.1. Nazivi i adrese revizora Izdavatelja za ƌazdoďlje oďuhvaćeŶo povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ 
informacijama (zajedno s podaĐiŵa o člaŶstvu u stƌukovŶoŵ tijeluͿ. 

Reǀiziju fiŶaŶĐijskih izǀještaja Izdaǀatelja za godiŶe koje su zaǀƌšile ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ., ϯϭ. pƌosiŶĐa 
ϮϬϭϰ. i ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. izǀƌšilo je EƌŶst & YouŶg dƌuštǀo s ogƌaŶičeŶoŵ odgoǀoƌŶošću za ƌeǀiziju sa 
sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička Đesta ϱϬ, MBS: 080435407, OIB: 58960122779. Navedeni financijski 

izǀještaji potpisaŶi su od stƌaŶe diƌektoƌa i oǀlašteŶog ƌeǀizoƌa SlaǀeŶa Đuƌokoǀića.  

Ernst & Young d.o.o. upisano je u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100001940. 

Izǀješće ŶeoǀisŶog ƌeǀizoƌa sastaǀŶi je dio sǀakog ŶaǀedeŶog godišŶjeg fiŶaŶĐijskog izǀješća.  

Reǀizoƌ EƌŶst & YouŶg d.o.o. ;"Reǀizoƌ"Ϳ izƌazio je ŵišljeŶje da fiŶaŶĐijski izǀještaji feƌ pƌezeŶtiƌaju, u 
sǀiŵ zŶačajŶiŵ odƌedŶiĐaŵa, fiŶaŶĐijski položaj Izdaǀatelja Ŷa daŶe ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ., ϯϭ. pƌosiŶĐa 
ϮϬϭϰ. i ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe, Ŷjegoǀe fiŶaŶĐijske ƌezultate i ŶoǀčaŶe tijekoǀe za tada zaǀƌšeŶe 
godiŶe u skladu s MeđuŶaƌodŶiŵ staŶdaƌdiŵa fiŶaŶĐijskog izǀještaǀaŶja pƌihǀaćeŶiŵ u EU.  

2.2. PƌoŵjeŶe ƌevizoƌa tijekoŵ ƌazdoďlja oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ 
informacijama 

Tijekoŵ ƌazdoďlja oďuhǀaćeŶog poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa Ŷije ďilo pƌoŵjeŶa ƌeǀizoƌa. 



32 

 

3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE 

3.1. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju 

Odabrane financijske informacije (prikazane u HRK) koje su navedene u nastavku, izvedene su iz 

ƌeǀidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja Izdaǀatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te ƌeǀidiƌaŶih koŶsolidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih 
izǀještaja Izdaǀatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu, te ih tƌeďa čitati zajedŶo s Ŷjiŵa. 

NaǀedeŶi ƌeǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaju uključeŶi su u dijelu II – točka ϮϬ.ϭ. "PoǀijesŶe fiŶaŶĐijske 
informacije" ovog Prospekta.  

PƌedŵetŶe fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije takođeƌ tƌeďa čitati zajedŶo s dijeloŵ II – točka 9. "Pregled 

poslovanja i financijski pregled" ovog Prospekta.  
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Tablica 10. Izvještaj o fiŶaŶĐijskoŵ položaju Izdavatelja Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe, ϯϭ. pƌosiŶĐa 
2014. godine i 31. prosinca 2015. godine  

;u tisućaŵa HRK) 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 

IMOVINA 

 

  

Dugotrajna imovina 

 

  

Nekretnine i oprema  872 709 10.303 

Nematerijalna imovina 5.673 4.686 5.669 

UlagaŶje u zajedŶički pothǀat 

 

25 196 

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa ƌaspoložiǀa za pƌodaju 237 237 394 

Jamstveni depoziti 295 249 249 

OdgođeŶa poƌezŶa iŵoǀiŶa 

 

- 148 

Ukupna dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959 

Kratkotrajna imovina     

 

PotƌažiǀaŶja od kupaĐa i ostala iŵoǀiŶa 1.670 2.097 2.849 

Tƌoškoǀi ďudućih ƌazdoďlja 2.083 112 3.519 

PƌeplaćeŶi poƌez Ŷa doďit 4   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa po feƌ ǀƌijed. kƌoz ƌačuŶ doďiti i guďitka 16.164 14.647 5.280 

KƌatkoƌočŶi depoziti 14.600 15.165 16.969 

Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 740 11.273 

Ukupna kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890 

    

Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849 

PASIVA 

 

  

Kapital i rezerve 

 

  

DioŶički kapital 40.408 40.408 46.357 

Premija na emitirane dionice 4.937 4.937 13.860 

Zakonske rezerve 141 141 141 

)adƌžaŶi ;guďitakͿ (9.608) (10.713) (13.846) 

Ukupno kapital i rezerve 35.878 34.773 46.512 

KratkoročŶe oďveze 

 

  

Doďaǀljači i ostale oďǀeze  3.915 1.454 6.059 

Pƌihodi ďudućeg ƌazdoďlja i odgođeŶo plaćaŶje tƌoškoǀa 2.655 2.440 4.278 

UkupŶo kƌatkoƌočŶe oďveze  6.570 3.894 10.337 

    

Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 46.512 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 11. Izvještaj o sveoďuhvatŶoj doďiti Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu, ϮϬϭϰ. godiŶu i ϮϬϭϱ.  godinu 

;u tisućaŵa HRK) 2013. 2014. 2015. 

    

Prihodi od prodaje 10.287 10.052 10.446 

Ostali poslovni prihodi 4.182 4.077 4.038 

    

Tƌoškoǀi osoďlja (5.647) (5.555) (5.958) 

Amortizacija (1.645) (1.774) (1.785) 

Ostali tƌoškoǀi posloǀaŶja (8.715) (8.424) (10.225) 

    

Financijski prihodi 639 526 378 

Financijski rashodi (16) (5) (21) 

Udio u guďitku zajedŶičkog pothǀata 

 

(2) (6) 

    

(Gubitak) prije poreza (915) (1.105) (3.133) 

Porez na dobit     - 

Neto (gubitak) razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

    

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit     - 

Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 12. Izvještaj o ŶovčaŶoŵ tijeku Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu, ϮϬϭϰ. godiŶu i ϮϬϭϱ. godiŶu 

  2013. 2014. 2015. 

    

Neto priljev gotovine iz posl. aktivnosti prije oporezivanja (175) (938) (700) 

SŵaŶjeŶje pƌeplaćeŶog poƌeza Ŷa doďit - - - 

    

Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (175) (938) (700) 

    

Ulagačke aktivŶosti      

    

UlagaŶje u oǀisŶo dƌuštǀo i zajedŶičke pothǀate  - (11.017) 

Neto (kupnja)/prodaja udjela u otvorenim inv. fondovima - 1.672 9.455 

Neto ;kupŶjaͿ/pƌodaja iŵoǀiŶe ƌaspoložiǀe za pƌodaju - (27) - 

;PoǀećaŶjeͿ opreme i nematerijalne imovine (990) (623) (557) 

Primljena dividenda - -  

NaplaćeŶa kaŵata Ŷa depozite 432 371 281 

UlagaŶja u kƌatkoƌočŶe depozite (8.363) (565) (1.801) 

Neto;odljeviͿ/pƌiljevi iz ulagačkih aktivŶosti (8.921) 828 (3.639) 

    

Financijske aktivnosti    

    

PoǀećaŶje teŵeljŶog kapitala - - 14.872 

Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti - - 14.872 

    

Neto ;sŵaŶjeŶjeͿ/povećaŶje gotoviŶe i ekvivaleŶta 
gotovine (9.096) (110) 10.533 

    

GotoǀiŶa i ekǀiǀaleŶti gotoǀiŶe Ŷa početku godiŶe 9.946 850 740 

    

Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 850 740 11.273 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 13. Izvještaj o pƌoŵjeŶaŵa kapitala Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu 

;u tisućaŵa HRKͿ DioŶički 
kapital 

Premija na 

emitirane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

)adƌžaŶa 
dobit 

Ukupno 

 
     

StaŶje Ŷa daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϯ. 
godine 

40.408 4.937 141 (8.693) 36.793 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (915) (915) 

Stanje na dan 31. prosinca 2013. 

godine 
40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

 
     

StaŶje Ŷa daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϰ. 
godine 

40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (1.105) (1.105) 

Stanje na dan 31. prosinca 2014. 

godine 
40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

 
     

StaŶje Ŷa daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϱ. 
godine 

40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

Uplata temeljnog kapitala 5.949 8.923 - - 14.872 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (3.133) (3.133) 

Stanje na dan 31. prosinca 2015. 

godine 
46.357 13.860 141 (13.846) 46.512 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu i ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski 
izvještaji Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 14. Osnovni financijski i operativni pokazatelji Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. 

godinu 

 ;u tisućaŵa HRKͿ 2013. 2014. 2015. 

Pokazatelji likvidnosti     
 

    

Koeficijent ubrzane likvidnosti 

(kratkotrajna imovina-zalihe/kratkoročŶe oďvezeͿ 
5,38 8,41 3,86 

KoefiĐijeŶt tekuće likǀidŶosti 
;kratkotrajŶa iŵoviŶa/kratkoročŶe oďvezeͿ 

5,38 8,41 3,86 

Pokazatelji zadužeŶosti     
 

    

Koeficijent vlastitog financiranja 

(kapital/ukupna imovina) 

0,85  0,90 0,82 

Koeficijent financiranja 

(ukupne obveze/kapital) 

0,18  0,11 0,22 

StupaŶj pokƌića I.  
(vlastiti kapital/dugotrajna imovina) 

5,07  5,89 2,74 

StupaŶj pokƌića II. 
;vlastiti kapital+dugoročŶe oďveze/dugotrajŶa iŵoviŶaͿ 

5,07  5,89 2,74 

Pokazatelji aktivnosti 
 

  

    

Koeficijent obrta ukupne imovine 0,36 0,38  0,26 

(ukupni prihod/ukupna imovina) 

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 0,43 0,45  0,37 

(ukupni prihod/kratkotrajna imovina) 

KoefiĐijeŶt oďƌta potƌažiǀaŶja 6,16 4,79  3,67 

;prihodi od prodaje/potraživaŶjaͿ 
Koeficijent obrta dugotrajne imovine 2,13 2,48  0,88 

(ukupni prihodi/dugotrajna imovina) 

Pokazatelji ekoŶoŵičŶosti     
 

    

EkoŶoŵičŶost ukupŶog posloǀaŶja 0,94 0,93  0,83 

(ukupni prihodi/ukupni rashodi) 

EkoŶoŵičŶost posloǀŶih aktiǀŶosti 0,90 0,90  0,81 

(ukupni prihodi od poslovnih aktivnosti/ukupni rashodi od 

poslovnih aktivnosti) 

EkoŶoŵičŶost fiŶaŶĐiƌaŶja 39,94 105,20  18,00 

(financijski prihodi/financijski rashodi) 

Pokazatelji profitabilnosti 
     

    

Neto ŵaƌža pƌofita -6,06% -7,53%  -21,08 

(neto dobit/ukupni prihod) 

Stopa povrata imovine -2,16% -2,85%  -5,5 

(neto dobit/ukupna imovina) 

PƌofitŶa ŵaƌža     
 

    

EBITDA ŵaƌža 0,01 0,01  -0,12 

(EBITDA/poslovni prihodi) 
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EBIT ŵaƌža -0,11 -0,11  -0,24 

(EBIT/poslovni prihodi) 

Neto ŵaƌža -0,06 -0,08  -0,22 

Neto dobit/poslovni prihodi 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu i ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi financijski 

izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu 
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4. ČIMBENICI RI)IKA 

UlagaŶje u dioŶiĐe Ŷosi ďƌojŶe ƌizike te ďi pƌije doŶošeŶja takǀe odluke sǀaki poteŶĐijalŶi ulagatelj 
tƌeďao detaljŶo pƌoučiti sǀe iŶfoƌŵaĐije o ƌeleǀaŶtŶiŵ ƌiziĐiŵa ŶaǀedeŶiŵ u nastavku ovog poglavlja, 

zajedŶo s ostaliŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa koje su sadƌžaŶe u Pƌospektu, ďudući da ďi takǀo ulagaŶje ŵoglo 
zŶačajŶo utjeĐati Ŷa ostǀaƌeŶu doďit odŶosŶo guďitak ulagatelja. 

U Ŷastaǀku oǀog poglaǀlja ŶaǀedeŶi su ŶajǀažŶiji ƌiziĐi kojiŵa je izložeŶ Izdaǀatelj i Ŷjegoǀo podƌučje 
posloǀaŶja, ŵeđutiŵ isti Ŷe oďuhǀaćaju oŶe dodatŶe ƌizike koji u tƌeŶutku sastaǀljaŶja Pƌospekta Ŷisu 
ďili pozŶati ili ih Izdaǀatelj tƌeŶutŶo sŵatƌa ŶeǀažŶiŵa, a koji ďi ŵogli zŶačajŶo ili štetŶo utjeĐati Ŷa 
poslovanje Izdaǀatelja, Ŷjegoǀo fiŶaŶĐijsko staŶje i ƌezultate posloǀaŶja, a saŵiŵ tiŵe i Ŷa pad tƌžišŶe 
cijene dionica. 

Uz sǀe oǀdje izložeŶe ƌizike ključŶo je da poteŶĐijalŶi ulagatelji saŵostalŶo pƌoĐjeŶe fiŶaŶĐijsko staŶje, 
potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu 

dionica. 

Tablica 15. Pƌegled čiŵďeŶika ƌizika sa stupŶjeŵ utjeĐaja 

VRSTA RIZIKA STUPANJ UTJECAJA 

Pozicijski rizik Visok 

Valutni rizik Nizak 

Rizik kamatne stope Nizak 

Rizik namire i druge ugovorne strane Visok 

Rizik inflacije Srednji 

Rizik likvidnosti Visok 

Rizik posloǀŶog okƌužeŶja  Srednji 

Rizik promjene poreznih propisa Srednji 

Politički ƌizik i gospodaƌski ƌizik Srednji 

Rizik transparentnosti poslovanja Nizak 

Rizik potencijalnog sukoba interesa Srednji 

Rizik pƌoŵjeŶe upƌaǀljačkih stƌuktuƌa Nizak 

Regulatorni rizik Nizak 

 

4.1. Pozicijski rizik (rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata) 

IzložeŶost Izdaǀatelja poziĐijskoŵ ƌiziku u ǀećoj je ŵjeƌi izƌažeŶa u okǀiƌu ulagaŶja u otǀoƌeŶe 
iŶǀestiĐijske foŶdoǀe ;kupŶja i pƌodaja udjelaͿ kao kƌatkoƌočŶu fiŶaŶĐijsku iŵoǀiŶu. Izdaǀatelj ƌedoǀito 
pƌati fiŶaŶĐijsko staŶje dƌuštaǀa za upƌaǀljaŶje otǀoƌeŶiŵ iŶǀestiĐijskiŵ foŶdoǀiŵa te ǀƌši pƌoĐjeŶu 
poƌtfelja pƌiŵjeŶjujući ǀažeće fiŶaŶĐijske staŶdaƌde. S dƌuge stƌaŶe, ulagaŶje u ǀlasŶički udio u SKDD-

u kao i ulagaŶje u SEE LiŶk, s oďziƌoŵ da se ƌadi o dugoƌočŶoŵ ulagaŶju te da se pƌedŵetŶiŵ 
dionicama/udjeliŵa Ŷe tƌguje likǀidŶo, Ŷe ďi tƌeďalo uziŵati kao zŶačajŶiji poziĐijski ƌizik.  

4.2. Valutni rizik 

IzložeŶost Izdaǀatelja ǀalutŶoŵ ƌiziku postoji u okǀiƌu posloǀaŶja s koƌisŶiĐiŵa usluga Izdaǀatelja kƌoz 
ugovaranja cijena usluga u stranoj valuti odnosno primjenom valutne klauzule. Pri ugovaranju valutnih 

klauzula kao referentna valuta koristi se EUR. S oďziƌoŵ Ŷa to da Izdaǀatelj osiŵ pƌihoda iŵa i tƌoškoǀe 
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teŵeljeŶe Ŷa ǀalutŶoj klauzuli ;Ŷpƌ. tƌošak liĐeŶĐe za koƌišteŶje ƌačuŶalŶih pƌogƌaŵaͿ izložeŶost 
naǀedeŶoŵ ƌiziku ƌedoǀŶo se koŶtƌoliƌa kƌoz pƌaćeŶje tečaja. NastaǀŶo Ŷa ƌaŶije ŶaǀedeŶo, zďog 
postojaŶja takozǀaŶog "pƌiƌodŶog hedgiŶga", odŶosŶo čiŶjeŶiĐe da je ŵaŶji dio ƌashoda u stƌaŶoj 
ǀaluti pokƌiǀeŶ pƌihodiŵa u stƌaŶoj ǀaluti, ǀalutŶi ƌizik Ŷeŵa zŶačajan utjecaj na poslovanje Izdavatelja.  

4.3. Rizik kamatne stope 

Rizik kamatne stope postoji u svim obvezno-pravnim odnosima u kojima se primjenjuje kamatna stopa 

(zajmovi, krediti, leasing i sl.Ϳ. TƌeŶutŶa izložeŶost Izdaǀatelja pƌedŵetŶoŵ ƌelatiǀŶo je ŵala s obzirom 

na to da Izdavatelj ne plasira niti pribavlja financijska sredstva putem zajmova odnosno kredita pa se 

ista svodi na ugovorne odnose s leasing dƌuštǀiŵa ǀezaŶiŵ uz upoƌaďu odŶosŶo Ŷaďaǀu ŵateƌijalŶih 
sredstava putem leasinga.  

4.4. Rizik namire i druge ugovorne strane 

Rizik namire i druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostrano obvezno-pravnim odnosima kao i u 

fiŶaŶĐijskiŵ oďǀezaŵa koje pƌoizlaze iz člaŶstǀa i tƌgoǀaŶja Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi odŶosŶo uǀƌšteŶja 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište ili Multilateralnu trgovinsku platformu (CE EŶteƌ tƌžište) )agƌeďačke ďuƌze. S 

oďziƌoŵ Ŷa to da je pitaŶje ispuŶjaǀaŶja ŶoǀčaŶih oďǀeza pƌeŵa Izdaǀatelju jedaŶ od ključŶih 
eleŵeŶata za ŶesŵetaŶo posloǀaŶje, Izdaǀatelj oǀoŵ ƌiziku, a poseďiĐe zďog staŶja u doŵaćeŵ 
gospodaƌstǀu, pƌidaje zŶačajŶu pažŶju. 

4.5. Rizik inflacije 

Rizik iŶflaĐije ;poǀećaŶja potƌošačkih ĐijeŶaͿ poseďŶo je pƌisutaŶ pƌi ugoǀoƌŶiŵ odŶosiŵa u kojiŵa je 
ĐijeŶa usluga ili pƌoizǀoda iŶdeksiƌaŶa ;ǀezaŶa uz pƌoŵjeŶe pƌosječŶih ĐijeŶa odƌeđeŶih pƌoizǀoda ili 

uslugaͿ. TƌeŶutŶa izložeŶost Izdaǀatelja pƌedŵetŶoŵ ƌiziku postoji u pogledu liĐeŶĐe za koƌišteŶje 
ƌačuŶalŶih sustaǀa. S oďziƌoŵ Ŷa to da se ƌadi o ǀaŶjskoŵ ƌiziku, ŵogućŶost otklaŶjaŶja tog ƌizika je 
minimalna.  

4.6. Rizik likvidnosti  

IzložeŶost Izdaǀatelja ƌiziku likǀidŶosti izƌaǀŶo je ǀezaŶa uz izložeŶost poziĐijskoŵ ƌiziku, ƌiziku Ŷaŵiƌe 
i dƌuge ugoǀoƌŶe stƌaŶe kao i kƌeditŶoŵ ƌiziku te postoji u odŶosu Ŷa ŵogućŶost ďƌze i efikasŶe 
pƌodaje fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe ;udjeli u foŶdoǀiŵaͿ, kao i u ŵogućŶosti odƌžaǀaŶja ƌaǀŶoteže izŵeđu 
tekućeg pƌiljeǀa i odljeǀa ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa odŶosŶo Ŷaplate potƌažiǀaŶja i podŵiƌeŶja oďǀeza. 

4.7. Rizik poslovŶog okƌužeŶja 

Rizik posloǀŶog okƌužeŶja odƌeđeŶ je političkiŵ, ekoŶoŵskiŵ i soĐijalŶiŵ uǀjetiŵa u zeŵlji, ali i u regiji, 

koji utječu Ŷa posloǀaŶje i uspješŶost posloǀaŶja doŵaćih posloǀŶih suďjekata. Politički ƌizik pojediŶe 
dƌžaǀe uključuje sǀe ƌizike poǀezaŶe s ŵogućoŵ političkoŵ ŶestaďilŶošću, a u sǀojoj kƌajŶosti 
uključuje i iŶtegƌitet i opstojŶost dƌžaǀe. S oďziƌoŵ Ŷa to da odƌeđeŶi izdaǀatelji čijiŵ se fiŶaŶĐijskiŵ 
iŶstƌuŵeŶtiŵa tƌguje Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi u sǀojeŵ posloǀaŶju Ŷisu pƌisutŶi saŵo Ŷa hƌǀatskoŵ 
tƌžištu, ǀeć i Ŷa ƌegioŶalŶiŵ tƌžištiŵa, ďudući ƌezultati posloǀaŶja takǀih izdaǀatelja sǀe zŶačajŶije će 
oǀisiti i o ƌegioŶalŶiŵ političkiŵ i ekoŶoŵskiŵ kƌetaŶjiŵa. S oďziƌoŵ Ŷa to da ǀećiŶa izdaǀatelja u 
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sǀojiŵ posloǀŶiŵ plaŶoǀiŵa iŵa pƌedǀiđeŶe stƌategije ƌasta i ƌazǀoja takođeƌ su izložeŶi Ŷekiŵ 
poslovnim rizicima kao npr. rizicima financiranja i lokacije. 

Ako izdaǀatelji Ŷe dostaǀljaju ǀažŶe ĐjeŶoǀŶo osjetljiǀe iŶforŵaĐije Izdaǀatelju kao tƌžišŶoŵ opeƌatoƌu 
uƌeđeŶog tƌžišta i CE EŶteƌ tƌžišta ;poziǀe i odluke glaǀŶih skupštiŶa, fiŶaŶĐijska izǀješća i sǀe dƌuge 
ǀažŶe ĐjeŶoǀŶo osjetljiǀe iŶfoƌŵaĐijeͿ, otežaǀa se pƌoĐes odlučiǀaŶja o ulagaŶju ŵalog iŶǀestitoƌa te 
se sŵaŶjuje siguƌŶost ulagaŶja Ŷa tƌžište kapitala. 

Takođeƌ, zďog speĐifičŶosti sǀoje uloge, Izdaǀatelj je pƌisiljeŶ posloǀati s Ŷekiŵ izdaǀateljiŵa koji se 
Ŷalaze u teškoj fiŶaŶĐijskoj situaĐiji ili pƌolaze postupak pƌedstečajŶe Ŷagodďe ili stečaj, što zŶačajŶo 
uŵaŶjuje ǀjeƌojatŶost Ŷaplate Izdaǀateljeǀih usluga oǀiŵ dƌuštǀiŵa. 

4.8. Rizik promjene poreznih propisa  

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezni 

tretman kapitalne dobiti Ŷa ŶačiŶ koji ďi ŶegatiǀŶo utjeĐao Ŷa pƌofitaďilŶost posloǀaŶja Izdaǀatelja 

(zbog potencijalno smanjenog ulaganja u vrijednosne papire). Rizik promjena poreznih propisa u 

potpunosti je izvan utjecaja Izdavatelja .  

4.9. Politički ƌizik i gospodaƌski ƌizik 

)a dƌžaǀe u tƌaŶziĐiji kao što je RH, kaƌakteƌističaŶ je poǀećaŶi politički i gospodaƌski ƌizik koji je zaǀisaŶ 
od politike Vlade RH i gospodaƌskih kƌetaŶja uǀoza i izǀoza dƌžaǀe. Što je tƌžište uƌeđeŶije i 
transpaƌeŶtŶije, ǀeća je ŵogućŶost za ulagaŶje stƌaŶih iŶǀestitoƌa te je i za očekiǀati ŵaŶji utjeĐaj 
političkih i gospodaƌskih kƌiza Ŷa tƌžište kapitala. 

4.10.  Rizik transparentnosti poslovanja 

Izdaǀatelj ŶeoǀisŶo o uǀƌšteŶju DioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište jaǀŶo oďjaǀljuje iŶfoƌŵaĐije o sǀojeŵ 
poslovanju u skladu s obvezama koje proizlaze iz odredaba ZTK, drugih mjerodavnih propisa te internih 

pƌaǀila Izdaǀatelja. UǀƌšteŶjeŵ dioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište dodatŶo će se uŶapƌijediti koŵuŶikaĐija s 
dioŶičaƌiŵa i tƌaŶspaƌeŶtŶost posloǀaŶja Izdaǀatelja. 

NakoŶ uǀƌšteŶja DioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, Izdaǀatelj će u Đijelosti ispuŶjaǀati sǀe oďǀeze koje se 
odnose na transparentnost poslovanja i postupanje s povlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa u skladu sa sǀiŵ 
ŵjeƌodaǀŶiŵ pƌopisiŵa i pƌaǀiliŵa Izdaǀatelja. U Đilju uspostaǀljaŶja učiŶkoǀitog pƌoĐesa upƌaǀljaŶja 
poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa te iŵajući u ǀidu sǀoju fuŶkĐiju tƌžišŶog opeƌateƌa uƌeđeŶog tƌžišta i CE 

EŶteƌ tƌžišta, Izdavatelj je izradio interne akte (Pravilnik o objavljivanju propisanih informacija i 

PƌaǀilŶik o poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵaͿ kojiŵa su uƌeđeŶe pƌoĐeduƌe i dƌuga pitaŶja koja se tiču 
oďjaǀljiǀaŶja pƌopisaŶih iŶfoƌŵaĐija odŶosŶo postupaŶje s poǀlašteŶiŵ iŶformacijama. Navedeni 

iŶteƌŶi akti počet će se pƌiŵjeŶjiǀati s daŶoŵ podŶošeŶja zahtjeǀa za uǀƌšteŶje Izdaǀateljeǀih DioŶiĐa 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, odŶosŶo od daŶa doŶošeŶja ƌješeŶja HANFA-e o poseďŶoŵ odoďƌeŶju za uǀƌšteŶje 
dioŶiĐa Izdaǀatelja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište iz člaŶka Ϯϴϱ. staǀka ϰ. )TK.  

Izdaǀatelj sŵatƌa kako, ǀezaŶo za uǀƌšteŶje DioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, Ŷe postoji poǀećaŶi ƌizik u 
podƌučju ispuŶjaǀaŶja oďǀeza tƌaŶspaƌeŶtŶosti u odŶosu Ŷa dƌuge izdaǀatelje čije su dioŶiĐe uǀƌšteŶe 
Ŷa uƌeđeŶo tƌžište.  
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4.11.  Rizik poteŶĐijalŶog sukoďa iŶteƌesa i zloupoƌaďe povlašteŶih iŶfoƌŵaĐija 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e opeƌateƌ uƌeđeŶog tƌžišta 
)agƌeďačke ďuƌze Ŷa koje će uǀƌstiti DioŶiĐe ;eŶg.: self listing). S tim u vezi, Izdavatelj osigurava i 

odgoǀoƌaŶ je za poštiǀaŶje odƌedďi )TK i pƌopisa doŶeseŶih Ŷa teŵelju )TK, izŵeđu ostalog u ǀezi s 
posloǀaŶjeŵ uƌeđeŶog tƌžišta kojiŵ upƌaǀlja. U sǀoŵ posloǀaŶju Izdaǀatelj pƌiŵjeŶjuje i ƌegulatiǀu EU 
u slučaju da se takǀe odƌedďe izƌaǀŶo pƌiŵjeŶjuju u posloǀaŶju Izdaǀatelja te uƌeđeŶog tƌžišta i CE 

EŶteƌ tƌžišta kojiŵa upƌaǀlja Izdaǀatelj. Izdaǀatelj je dužaŶ osiguƌati da se tƌgoǀaŶje Ŷa uƌeđeŶoŵ 
tƌžištu odǀija po Ŷačeliŵa učiŶkoǀitosti, ažuƌŶosti, ŶepƌistƌaŶosti i jedŶakosti sǀih sudioŶika. Za 

pƌoǀedďu i pƌiŵjeƌeŶ ƌazǀoj posloǀaŶja uƌeđeŶog tƌžišta kojiŵa upƌaǀlja, Izdaǀatelj je dužaŶ osiguƌati 
odgoǀaƌajuća ŵateƌijalŶa i fiŶaŶĐijska sƌedstǀa, kao i potƌeďŶo osoďlje. Izŵeđu ostalog, Izdaǀatelj je 
obvezan djelatnosti koje obavlja, a koje su opisane u dijelu II - točka ϲ.ϭ. "OsŶoǀŶe djelatŶosti", 
Prospekta, oďaǀljati ǀodeći se Ŷačeliŵa zaštite jaǀŶog iŶteƌesa i staďilŶosti tƌžišta kapitala. Izdaǀatelja 
temeljem odredbi ZTK nadzire HANFA i to poglavito u pogledu provjere posluje li Izdavatelj u skladu 

sa ZTK-om, propisima donesenim na temelju ZTK-a, drugim relevantnim propisima i vlastitim aktima. 

Nadalje, HANFA oďaǀlja i Ŷadzoƌ Ŷad tƌgoǀaŶjeŵ Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu u sǀƌhu osiguƌaǀaŶja uƌedŶog i 
pravilnog trgovanja na istom te s ciljem da utvrdi postoje li Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu od stƌaŶe sudioŶika 
tƌžišta djeloǀaŶja koja pƌedstaǀljaju zloupoƌaďu. Uziŵajući u oďziƌ sǀe ŶaǀedeŶo te iŵajući u ǀidu 
nadzor HANFA-e nad poslovanjem Izdavatelja, Izdavatelj smatra kako prema njemu ne postoji 

poǀećaŶi ƌizik u podƌučju poteŶĐijalŶog sukoďa iŶteƌesa. 

Izdavatelj smatra kako u usporedbi s ostalim izdavateljima financijskih instrumenata, prema njemu 

postoji odƌeđeŶi ƌizik zloupoƌaďe poǀlašteŶih iŶfoƌŵaĐija. Izdaǀatelj se u sǀoŵ posloǀaŶju pƌidƌžaǀa 
primjenjivih propisa koji uƌeđuju otkƌiǀaŶje ili čiŶjeŶje dostupŶiŵa poǀlašteŶih iŶfoƌŵaĐija te zaďƌaŶu 
Ŷjihoǀe zloupoƌaďe. U skladu s ŶaǀedeŶiŵ, zaďƌaŶu ƌaspolagaŶja s poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa 
Izdaǀatelj je uƌedio i PƌaǀilŶikoŵ o poǀlašteŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa koji će se početi primjenjivati s danom 

podŶošeŶja zahtjeǀa za uǀƌšteŶje Izdaǀateljeǀih dioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, odŶosŶo od daŶa 
doŶošeŶja ƌješeŶja HANFA-e o poseďŶoŵ odoďƌeŶju za uǀƌšteŶje dioŶiĐa Izdaǀatelja Ŷa uƌeđeŶo 
tƌžište iz člaŶka Ϯϴϱ. staǀka ϰ. )TK. 

Osim navedeŶog, Izdaǀatelj će slučajeǀe poteŶĐijalŶe ŵaŶipulaĐije tƌgoǀaŶjeŵ dioŶiĐaŵa Izdaǀatelja 
tƌetiƌati jedŶako kao i sǀe dƌuge slučajeǀe u kojiŵa suŵŶja Ŷa zloupoƌaďu tƌžišta te će o istiŵa 
oďaǀještaǀati HANFA-u i postupati sukladno Pravilniku o manipulaciji i oďǀezi oďaǀješćiǀaŶja o suŵŶji 
Ŷa zloupoƌaďu tƌžišta ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe ďƌoj ϱ/ϮϬϬϵͿ, Pravilniku o prijavljivanju stvarnih ili potencijalnih 

kƌšeŶja Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća ;NaƌodŶe ŶoǀiŶe ďƌoj ϲϬ/ϮϬϭϲͿ, 
Uredbi (EU) br. 596/20ϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća od ϭϲ. tƌaǀŶja ϮϬϭϰ. o zloupoƌaďi tƌžišta 
;Uƌedďa o zloupoƌaďi tƌžištaͿ te staǀljaŶju izǀaŶ sŶage Diƌektiǀe ϮϬϬϯ/ϲ/E) Euƌopskog paƌlaŵeŶta i 
Vijeća i diƌektiǀa Koŵisije ϮϬϬϯ/ϭϮϰ/E), ϮϬϬϯ/ϭϮϱ/E) i ϮϬϬϰ/ϳϮ/E), kako je izmijenjena i dopunjena 

DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϱϮϮ оd ϭϳ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. 
ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu izuzeća za odƌeđeŶa jaǀŶa tijela i sƌedišŶje ďaŶke 
tƌećih zeŵalja, pokazatelja ŵaŶipuliƌaŶja tƌžišteŵ, pƌagoǀa za oďjaǀljiǀaŶje, ŶadležŶog tijela za 
obavijesti o odgodama, odobrenja trgovanja tijekom razdoblja zabrane trgovanja i vrste transakcija 

ƌukoǀoditelja o kojiŵa se ŵoƌa oďaǀješćiǀati, DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϬϴ оd Ϯϲ. 
ǀeljače ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu utǀƌđiǀaŶja 
ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda o kƌiteƌijiŵa, postupĐiŵa i zahtjeǀiŵa za uspostaǀu pƌihǀaćeŶe 
tƌžišŶe pƌakse i zahtjeǀiŵa za ŶjeziŶo zadƌžaǀaŶje, ukidaŶje ili izŵjeŶu uǀjeta za ŶjeziŶo pƌihǀaćaŶje, 
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DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϬϵ оd ϭ. ožujka ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ 
Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za sadƌžaj oďaǀijesti koje 
se podŶose ŶadležŶiŵ tijeliŵa i pƌikupljaŶje, oďjaǀu i odƌžaǀaŶje popisa oďaǀijesti, DelegiƌaŶoŵ 
uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϭϬϱϮ оd ϴ. ožujka ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog 
paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za uǀjete pƌiŵjeŶjiǀe Ŷa pƌograme 

otkupa i staďilizaĐijske ŵjeƌe, DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϱϳ оd ϵ. ožujka ϮϬϭϲ. o 
dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih 
staŶdaƌda za odgoǀaƌajuće ŵjeƌe, sustaǀe i postupke te pƌedloške oďaǀijesti koje tƌeďa upotƌeďljaǀati 
za spƌečaǀaŶje, otkƌiǀaŶje i pƌijaǀljiǀaŶje pƌaksi zloupoƌaďe ili suŵŶjiǀih Ŷaloga odŶosŶo tƌaŶsakĐija, 
DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϱϴ оd ϵ. ožujka ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ 
Europskog parlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za tehŶičke ŵjeƌe za 
oďjektiǀŶo pƌedstaǀljaŶje pƌepoƌuka za ulagaŶje ili dƌugih iŶfoƌŵaĐija kojiŵa se pƌepoƌučuje ili 
sugeƌiƌa stƌategija ulagaŶja te za oďjaǀljiǀaŶje odƌeđeŶih iŶteƌesa ili iŶdikaĐije sukoba interesa i 

DelegiƌaŶoŵ uƌedďoŵ Koŵisije ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϵϲϬ оd ϭϳ. sǀiďŶja ϮϬϭϲ. o dopuŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. 
ϱϵϲ/ϮϬϭϰ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća u pogledu ƌegulatoƌŶih tehŶičkih staŶdaƌda za odgoǀaƌajuće 
ŵjeƌe, sustaǀe i postupke za sudioŶike Ŷa tƌžištu koji ǀƌše oďjaǀljiǀaŶje i pƌoǀode istƌažiǀaŶja tƌžišta, 
kao i Uƌedďoŵ ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϭϬϭϭ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća od ϴ. lipŶja ϮϬϭϲ. o indeksima koji se 

upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za 

ŵjeƌeŶje uspješŶosti iŶǀestiĐijskih foŶdoǀa i o izŵjeŶi Diƌektiǀa ϮϬϬϴ/ϰϴ/E) i ϮϬϭϰ/ϭϳ/EU te Uƌedďe 
;EUͿ ďƌ. ϱϵϲ/ϮϬϭϰ, kao i Uƌedďoŵ ;EUͿ ϮϬϭϲ/ϭϬϯϯ Euƌopskog paƌlaŵeŶta i Vijeća od Ϯϯ. lipŶja ϮϬϭϲ. 
o izŵjeŶi Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϲϬϬ/ϮϬϭϰ o tƌžištiŵa fiŶaŶĐijskih instrumenata, Uredbe (EU) br. 596/2014 o 

zloupoƌaďi tƌžišta i Uƌedďe ;EUͿ ďƌ. ϵϬϵ/ϮϬϭϰ o poďoljšaŶju Ŷaŵiƌe ǀƌijedŶosŶih papiƌa u Euƌopskoj 
uŶiji i o sƌedišŶjiŵ depozitorijima vrijednosnih papira, te svojim internim aktima i procedurama. 

Iako uoďičajeŶo o uǀƌšteŶju ǀƌijedŶosŶih papiƌa odluku doŶosi )agƌeďačka ďuƌza d.d., u pƌedŵetŶoŵ 
slučaju, ďudući da je isti eŶtitet i Izdaǀatelj i doŶositelj odluke o uǀƌšteŶju, zďog izďjegaǀaŶja sukoďa 
iŶteƌesa, odluku o uǀƌšteŶju Izdaǀatelja doŶijet će HANFA, koja će pƌoĐijeŶiti uǀjete o uǀƌšteŶju. 

4.12.  Rizik pƌoŵjeŶe upƌavljačkih stƌuktuƌa 

SukladŶo )TK, Upƌaǀa se sastoji od ŶajŵaŶje dǀa člaŶa. MaŶdat Upƌaǀe odƌeđeŶ je Statutoŵ i tƌaje 
Ŷajǀiše pet godiŶa. )a iŵeŶoǀaŶje člaŶoǀa Upƌaǀe potƌeďŶa je suglasŶost HANFA-e dok posebna 

koŵisija NadzoƌŶog odďoƌa jedŶoŵ godišŶje pƌoĐjeŶjuje ispuŶjaǀaju li člaŶoǀi Upƌaǀe pƌopisaŶe 
uǀjete, čiŵe se osiguƌaǀa peƌŵaŶeŶtŶo pƌaćeŶje ispuŶjaǀaŶja zakoŶskih uǀjeta od stƌaŶe člaŶoǀa 
Uprave.  

Bƌoj člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa odƌeđeŶ je Statutoŵ. NadzoƌŶi odďoƌ iŵa deǀet člaŶoǀa čiji ŵaŶdat 
sukladŶo Statutu tƌaje dǀije godiŶe. Teŵeljeŵ Statuta je EBRD, kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja, oǀlašteŶ 
iŵeŶoǀati jedŶog člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa, sǀe dok je eǀideŶtiƌaŶ u SKDD-u kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja.  

NadzoƌŶi odďoƌ, sukladŶo odƌedďaŵa )TK, Ŷa daŶ oǀog Pƌospekta iŵa jedŶog ŶezaǀisŶog člaŶa koji 
Ŷije u posloǀŶiŵ, oďiteljskiŵ i dƌugiŵ ǀezaŵa s Izdaǀateljeŵ, ǀećiŶskiŵ dioŶičaƌoŵ ili gƌupoŵ 
ǀećiŶskih dioŶičaƌa ili člaŶoǀiŵa Upƌaǀe ili NadzoƌŶog odďoƌa Izdaǀatelja ili ǀećiŶskog dioŶičaƌa. U 

Nadzornom odboru nalazi se i odabrani predstavnik radnika (od 4. prosinca 2015. – Iǀa GalićͿ.  Takođeƌ, 
Statut odƌeđuje da NadzoƌŶi odďoƌ osiguƌaǀa postojaŶje dugoƌočŶog plaŶa sukĐesije čiŵe je osiguƌaŶo 
pažljiǀo i pƌaǀoǀƌeŵeŶo iŵeŶoǀaŶje ŶasljedŶika ďilo kojeŵ člaŶu Upƌaǀe. 
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Upƌaǀljačke stƌuktuƌe Izdaǀatelja sǀjesŶe su ƌizika kojiŵa je izložeŶ Izdaǀatelj sa stajališta Ŷjihoǀa 
ŵogućeg učiŶka i ǀjeƌojatŶosti pojaǀe ŶegatiǀŶog događaja, iste ƌedoǀito pƌate te doŶose 
odgovarajuće odluke kako ďi se isti sǀeli Ŷa pƌihǀatljiǀu ŵjeƌu.  

4.13.  Regulatorni rizik 

)a oďaǀljaŶje posloǀa opeƌateƌa uƌeđeŶog tƌžišta i CE EŶteƌ tƌžišta potrebno je odobrenje HANFA-e. 

PƌedŵetŶo odoďƌeŶje koje je izdaŶo Izdaǀatelju ŵože ďiti poǀučeŶo u slučaju teškog kƌšeŶja odƌedďi 
ZTK.  

Izdaǀatelj posluje u skladu sa )TK i sǀiŵ pƌiŵjeŶjiǀiŵ pƌopisiŵa, uključujući i pƌopise EU. Postoji ƌizik 
pƌoŵjeŶe ƌegulatiǀe iz podƌučja koje uƌeđuje posloǀaŶje Izdaǀatelja, što ŵože iŵati za utjeĐaj Ŷa 
poslovanje Izdavatelja odnosno na njegovu profitabilnost. 

CijeŶe koje Izdaǀatelj Ŷaplaćuje za sǀoje usluge pƌedŵet su odoďƌeŶja HANFA-e. 
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU 

5.1. Povijest i razvoj Izdavatelja 

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Tvrtka Izdavatelja: )agƌeďačka ďuƌza d.d. 
Tvrtka Izdavatelja u prijevodu  

na engleski jezik:  Zagreb Stock Exchange, Inc.  

5.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja i ŵatičŶi ďƌoj 

Tƌgoǀački sud ƌegistƌaĐije: Tƌgoǀački sud u )agƌeďu 

MatičŶi ďƌoj: 3749606 

MBS: 080034217 

OIB:  84368186611 

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vƌijeŵe Ŷa koje je osŶovaŶ, osiŵ ako je ŶeodƌeđeŶo 

Datum osnivanja Izdavatelja: 

;upis u ƌegistaƌ OkƌužŶog pƌiǀƌedŶog 

suda u Zagrebu 

")agƌeďačko tƌžište kapitala",  

dioŶičko dƌuštǀo) 5. srpnja 1991. godine 

Datuŵ upisa usklađeŶja s odredbama 

)akoŶa o tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀiŵa u Sudski 
ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu: ϮϬ. siječŶja ϭϵϵϲ. godiŶe 

Trajanje Izdavatelja  ŶeodƌeđeŶo 

5.1.4. Sjedište i pƌavŶi oďlik Izdavatelja, zakoŶodavstvo pƌeŵa kojeŵ posluje, dƌžava osŶivaŶja, 
adresa i broj telefoŶa ƌegistƌiƌaŶog sjedišta  

Sjedište Izdaǀatelja:¸ )agƌeď ;Gƌad )agƌeďͿ, IǀaŶa Lučića Ϯa 

Pravni oblik Izdavatelja: DioŶičko dƌuštǀo 

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj  

posluje: Zakonodavstvo RH i pƌaǀŶa stečeǀiŶa EU. Izdavatelj je 

 osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona 

 kojiŵ se uƌeđuje osŶiǀaŶje i posloǀaŶje tƌgoǀačkih 
 dƌuštaǀa. PoseďŶi uǀjeti za osŶiǀaŶje, posloǀaŶje, 
 nadzor i prestanak postojanja Izdavatelja propisani su 

 prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim na temelju 

 ZTK-a. 

Adresa:  IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ 

 HR-10000 Zagreb 

Broj telefona: +385 (0)1 4686 800 
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5.1.5. VažŶi događaji u ƌazvoju poslovaŶja Izdavatelja 

Izdavatelja su utemeljili dvadeset pet banaka i dva osiguƌaǀajuća dƌuštǀa u ϭϵϵϭ. godiŶi kao ĐeŶtƌalŶo 
mjesto trgovine vrijednosnim papirima u RH. U nastavku su pƌikazaŶi ŶajǀažŶiji događaji u ƌazǀoju 
poslovanja Izdavatelja. 
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Tablica 16. VažŶi događaji u ƌazvoju poslovaŶja Izdavatelja 

Godina VažŶi događaji u ƌazvoju poslovaŶja Izdavatelja 

1991. - 1996.  Ŷajǀeći dio pƌoŵeta i ďuƌzoǀŶih aktiǀŶosti Izdavatelja sve do 1996. godine bio je 

ǀezaŶ uz jaǀŶe dƌažďe za pƌodaju dioŶiĐa iz poƌtfelja Hƌǀatskog foŶda za 
privatizaciju; 

1996.  istodoďŶo uǀƌšteŶje dioŶiĐa Pliǀe d.d. i )agƌeďačke ďaŶke d.d. Ŷa )agƌeďačku i 
Londonsku burzu; 

 aƌďitƌaže dioŶiĐaŵa izŵeđu )agƌeďa i LoŶdoŶa uǀelike su pƌidoŶijele likǀidŶosti 
tƌžišta i poǀećaŶju ǀoluŵeŶa tƌgoǀiŶe te je ƌedoǀŶi pƌoŵet dioŶiĐaŵa Ŷa 
koŶtiŶuiƌaŶoŵ tƌžištu Izdavatelja u 1996. godini Ŷaƌastao ǀiše od ϳϬ puta; 

1997.  učestalost tƌgoǀaŶja i diverzifikacija vrijednosnih papira stvorili su minimalne 

pƌetpostaǀke za uǀođeŶje pƌǀog služďeŶog ďuƌzoǀŶog dioŶičkog iŶdeksa 
CROBEX®; 

1999. - 2002.  na temelju Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine 

br. 107/95) uǀedeŶ je ĐeŶtƌalŶi depozitoƌij ;tada pod Ŷaziǀoŵ SƌedišŶja 
depozitaƌŶa ageŶĐijaͿ čiŵe se skƌatilo ǀƌijeŵe Ŷaŵiƌe Ŷa T+ϱ i T+ϰ i polako se 
smanjio sistemski rizik na tƌžištu kapitala kojiŵ je upƌaǀljao Izdaǀatelj; 

2003.  pƌǀi put se Ŷa uƌeđeŶo tƌžište kapitala kojiŵ upƌaǀlja Izdavatelj uǀƌštaǀaju stƌaŶe 
korporativne obveznice dƌuštǀa BiŶa-Istra d.d. izdane prema engleskom pravu, a 

koje su paƌalelŶo uǀƌšteŶe i Ŷa )agƌeďačku i na Lukseŵďuƌšku ďuƌzu; 
 sklopljen je bilateralni ugovor o elektronskoj razmjeni informacija o cijenama 

ŶajlikǀidŶijih ǀƌijedŶosŶih papiƌa izŵeđu Izdavatelja i Beogradske burze te je 

sklopljen ugovor o suradnji s Makedonskom burzom; 

2004. - 2006.  pƌoŵet dioŶiĐaŵa u ϮϬϬϰ. godiŶi poǀećaŶ je za ϳϱ% u usporedbi s 2003. godinom, 

a tƌžišŶa kapitalizaĐija je poǀećaŶa za ϳϬ%; 
 započiŶje suƌadŶja Izdavatelja s Federacijom Euro-azijskih burzi; 

 pƌeŵa Blooŵďeƌgoǀoŵ istƌažiǀaŶju, Izdavatelj je u 2006. godine, po tƌžišŶoj 
kapitalizaĐiji, šesti u regiji Centralne i IstočŶe Euƌope; 

2007.  ϭϲ. ožujka ϮϬϬϳ. godiŶe Izdavatelju je pƌipojeŶa VaƌaždiŶska ďuƌza d.d., čiŵe je 
došlo do oďjediŶjaǀaŶja uƌeđeŶih tƌžišta ǀƌijedŶosŶih papiƌa u RH na jednom 

mjestu; 

 uvodi se nova trgovinska platforma X-Stream; 

2008.  u Zagrebu je organiziran prvi regionalni roadshow Ŷajďoljih koŵpaŶija uǀƌšteŶih 
na burzama s podƌučja ďiǀše Jugoslaǀije; 

2009.  stupa na snagu novi ZTK kojiŵ je izǀƌšeŶa pƌilagodďa hƌǀatskih pƌopisa euƌopskoj 
pƌaǀŶoj stečeǀiŶi; 

 uǀedeŶ je Ŷoǀi speĐijaliziƌaŶi pokazatelj tƌžišŶog tƌeŶda, iŶdeks CROBEXϭϬ u čiji je 
izƌačuŶ uključeŶo deset dioŶiĐa iz sastaǀa iŶdeksa CROBEX® s Ŷajǀećoŵ free-float 

tƌžišŶoŵ kapitalizaĐijoŵ i Ŷajǀećiŵ prometom; 

2010.  Izdavatelj je implementirao sustav za nadzor AWACS (eng.: Advanced Warning 

and Control System);  

 uǀedeŶa je ŵogućŶost pƌužaŶja usluga speĐijalista ;eŶg.: market makersͿ što 
pƌedstaǀlja uŶapƌeđeŶje hƌǀatskog tƌžišta kapitala i osiguƌaǀa dodatŶu staďilŶost 
cijenama vrijednosnih papira uvƌšteŶih Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu kojim upravlja 

Izdavatelj; 

 pokƌeŶuta je Akadeŵija )agƌeďačke ďuƌze d.d.; 

 pušteŶ je u ƌad IŶtƌaŶet za izdaǀatelje kao služďeŶi ŶačiŶ dostaǀe iŶfoƌŵaĐija 
Izdavatelju; 

2011.  usvojen je ISO standard 9001:2008 upravljanja kvalitetom; 

 uveden je Ŷoǀi oďǀezŶički iŶdeks CROBIStƌ; 
 oŵogućeŶa je pƌijaǀa OTC tƌaŶsakĐija dužŶičkiŵ ǀƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa puteŵ 

iŶteƌŶetskog sučelja; 
2013.  uǀedeŶo je šest Ŷoǀih iŶdeksa ;CROBEXplus te sektoƌski iŶdeksi CROBEXiŶdustƌija, 

CROBEXturist, CROBEXtransport, CROBEXnutris i CROBEXkonstrukt); 



48 

 

 doŵaće tƌžište kapitala kojim upravlja Izdavatelj dobilo je prve certificirane 

ŵeŶadžeƌe za odŶose s iŶǀestitoƌiŵa; 

2014.  uǀedeŶ je Ŷoǀi dioŶički iŶdeks CROBEXtƌ; 
 započeto je s ostǀaƌeŶjeŵ SEE Link projekta regionalne trgovinske integracije 

izŵeđu )agƌeďačke, Bugaƌske i MakedoŶske ďuƌze; 
 potpisaŶ ugoǀoƌ o distƌiďuĐiji podataka s Bečkoŵ ďuƌzoŵ; 
 u suradnji s SKDD-oŵ započela je oďjaǀa pƌǀih ϭϬ ƌačuŶa s Ŷajǀećoŵ količiŶoŵ 

vrijednosnog papira te je skƌaćeŶ ƌok za Ŷaŵiƌu ;T+ϮͿ; 
 pƌestižŶi fiŶaŶĐijski časopis EuƌoŵoŶeǇ pƌoglasio je Izdavatelja dobitnikom 

ugledŶe Ŷagƌade "Best FiŶaŶĐial EǆĐhaŶge iŶ CEE" u kategoƌiji Ŷajďolje ǀođeŶih 
dƌuštǀa u sƌedišŶjoj i istočŶoj Euƌopi ;eŶg.: Best Managed Companies in CEE); 

2015.  Izdavatelj je implementirao novi sustav za nadzor transakcija sklopljenih na 

uƌeđeŶoŵ tƌžištu i ŵultilateƌalŶoj tƌgoǀiŶskoj platfoƌŵi ANCOA, kojiŵ je 
zamijenjen prethodni sustav AWACS (eng.: Advanced Warning and Control 

System); 

 Izdavatelj je kao 30. entitet u cijelome svijetu, autoriziran da izdaje LEI oznake 

(eng.: Legal Entity Identifier);  

 podaci o trgovini na uƌeđeŶoŵ tƌžištu kojiŵ upƌaǀlja Izdaǀatelj postaju dostupni i 

putem ADH izvora podataka (eng.: datafeedͿ Bečke ďuƌze; 

 provedena je dokapitalizacija Izdavatelja te je prikupljeno 14,9 milijuna HRK; 

 30. prosinca 2015. godine, Izdaǀatelj je pƌeuzeo ϭϬϬ% udjela u dƌuštǀu LjuďljaŶska 
burza; 

2016.  Beogradska burza, Ljubljanska burza, Montenegroberza, BaŶjalučka ďuƌza i 
Atenska burza prijavile su se za pristup SEE Link-u; 

 uspostavljena je funkcionalnost SEE Link platforme za razmjenu naloga koji 

povezuje investitore bugarskog, hrvatskog, makedonskog, srpskog i slovenskog 

tƌžišta; 

 izdana prva publikacija u nakladi Izdavatelja: "KorpoƌatiǀŶo upƌaǀljaŶje: pƌiƌučŶik" 

u suradnji s International Finance Corporation ("IFC"), a uz podƌšku HANFA-e, 

Interkapitala d.d., te četiƌi oďǀezŶa ŵiƌoǀiŶska foŶda ;A) d.o.o. dƌuštǀa za 
upƌaǀljaŶje oďǀezŶiŵ ŵiƌoǀiŶskiŵ foŶdoŵ, Eƌste d.o.o dƌuštǀa za upƌaǀljanje 

obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondom, PBZ Croatia Osiguranja d.d. i 

RaiffeiseŶ dƌuštǀa za upƌaǀljaŶje oďǀezŶiŵ i doďƌoǀoljŶiŵ ŵiƌoǀiŶskiŵ foŶdoǀiŵa 
d.d.); 

 Izdavatelj je započeo pƌoĐes ƌazǀoja ƌegioŶalŶog tƌžišta kapitala ŶaŵijeŶjeŶog 
malim i sƌedŶjiŵ poduzećiŵa. Pƌojekt podƌžaǀa EBRD, koja će puteŵ sǀojih 
donatora (TaiwanBusiness – EBRD Technical Cooperation Fund – "TWTC") 

fiŶaŶĐiƌati izƌadu studije o uspostaǀljaŶju takǀog tƌžišta, kojiŵ ďi ďio olakšaŶ 
pƌistup kapitalu za ŵala i sƌedŶja poduzeća. 

Izvor:   Izdavatelj 

5.2. Ulaganja 

5.2.1. Opis (uključujući izŶosͿ glavŶih ulagaŶja Izdavatelja za svaku poslovnu godinu za razdoblje 

oďuhvaćeŶo povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa do datuŵa Registracijskog dokumenta 

U nastavku je dan pregled zŶačajŶijih ƌealiziƌaŶih ulagaŶja Izdaǀatelja u ƌazdoďlju od ϭ. siječŶja ϮϬϭϯ. 
godine do datuma ovog Prospekta.  
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Tablica 17. Opis zŶačajŶijih ulagaŶja Izdavatelja po godiŶaŵa u ƌazdoďlju od ϭ. siječŶja ϮϬϭϯ. godiŶe do 
datuma ovog Prospekta  

Ulaganje Godina Iznos 

Početak ƌazvoja i iŵpleŵeŶtaĐije FIX pƌotokola - tijekom 

ϮϬϭϯ. godiŶe Izdaǀatelj započiŶje u suƌadŶji s pƌoizǀođačeŵ 
trgovinskog sustava - dƌuštǀoŵ NASDAQ, pƌojekt 
implementacije FIX protokola. Predmetne godine 

napravljena je studija izvedivosti (eng.: design phase) 

ďudućeg tƌgoǀiŶskog sustaǀa zajedŶo s komponentama 

vezanim za FIX protokol; 

2013. HRK 534.432,46 

)avƌšetak ƌazvoja i iŵpleŵeŶtaĐije FIX pƌotokola – projekt 

iŵpleŵeŶtaĐije FIX pƌotokola uspješŶo zaǀƌšaǀa početkoŵ 
ϮϬϭϰ. godiŶe što Izdaǀatelju oŵogućaǀa da sǀojiŵ 
korisnicima ponudi dodatno sučelje ;osiŵ ǀeć postojećeg tzǀ. 
API sučeljaͿ za spajaŶje koƌisŶičkih aplikaĐija Ŷa tƌgoǀiŶski 
sustav; 

2014. HRK 487.227,69  

Aplikacija LEI - tijekom 2014. godine, Izdaǀatelj je započeo 
pƌojekt uǀođeŶja sustaǀa za izdaǀaŶje ozŶaka LEI. Sustaǀ je 
započeo s radom 20. svibnja 2015. godine. 

2014. HRK 36.243,45  

ANCOA softver za nadzor - tijekom 2014. godine, Izdavatelj 

je zamijenio softǀeƌ za Ŷadzoƌ tƌgoǀaŶja. DotadašŶji sustaǀ 
AWACS, dƌuštǀa ϯi IŶfoteĐh, zaŵijeŶjeŶ je Ŷoǀiŵ pƌoizǀodoŵ 
dƌuštǀa ANCOA. Sustaǀ je pušteŶ u ƌad Ϯ. siječŶja ϮϬϭϱ. 
godine. 

2014. HRK 36.804,74  

Početak iŵpleŵeŶtaĐije fuŶkĐioŶalŶosti za pƌojekt SKDD 
CCP (pružatelja usluge sƌedišŶje dƌuge ugovoƌŶe stƌaŶeͿ za 
RH - tijekoŵ ϮϬϭϰ. godiŶe Izdaǀatelj je započeo pƌojekt 
preinake trgovinskog sustava u cilju uspostave 

funkcionalnosti potrebnih za rad SKDD CCP-a; 2014. HRK 208.115,82  

)avƌšetak iŵpleŵeŶtaĐije fuŶkĐioŶalŶosti za SKDD CCP 
;pƌužatelja usluge sƌedišŶje dƌuge ugovoƌŶe stƌaŶeͿ za RH - 
Početkoŵ ϮϬϭϱ. godiŶe uspješŶo su zaǀƌšeŶe radnje 

uspostave CCP te je trgovinski sustav Izdavatelja spreman za 

početak ƌada ďudućeg CCP-a ŶakoŶ ishođeŶja potƌeďŶih 
dozvola u 2016. godini; 

2015. HRK 212.821,98 

Dodatna nadogradnja GPC Fix modula u X-Stream 

trgovinski sustav – Izdavatelj je u okviru projekta 

implementacije Data Feed usluge za Bečku ďuƌzu izǀƌšio 

ulaganje u visini 12.000 EUR s ciljem optimizacije rada GPC 

Fix modula u X-Stream trgovinskom sustavu. 

2015. HRK 91.560 

Izvor: Izdavatelj 

5.2.2. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, uključujući zeŵljopisŶu distƌiďuĐiju tih 
ulaganja (u zeŵlji i iŶozeŵstvuͿ te ŶačiŶ fiŶaŶĐiƌaŶja ;uŶutaƌŶje ili vaŶjskoͿ 

Ne postoje zŶačajŶa ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku. 

5.2.3. IŶfoƌŵaĐije o glavŶiŵ ďudućiŵ ulagaŶjiŵa Izdavatelja Ŷa koja su se Ŷjegova ƌukovodeća 
tijela već oďvezala 

Ne postoje zŶačajŶa ďuduća ulagaŶja Ŷa koja su se ƌukoǀodeća tijela Izdavatelja ǀeć oďǀezala.  



50 

 

6. PREGLED POSLOVANJA  

6.1. Osnovne djelatnosti 

6.1.1. Opis i ključŶi čiŵďeŶiĐi koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove osnovne 

djelatnosti, gdje se navode glavŶe kategoƌije pƌoizvoda koje pƌodaje i/ili usluga koje pƌuža 
za svaku poslovŶu godiŶu za ƌazdoďlje oďuhvaćeŶo povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e opeƌateƌ uƌeđeŶog tƌžišta te 
multilateralne tƌgoǀiŶske platfoƌŵe )agƌeďačke ďuƌze ;"CE Enter"), koja spajaju poŶudu i potƌažŶju za 
fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtiŵa ǀiše zaiŶteƌesiƌaŶih tƌećih stƌaŶa.  

U ǀezi s upƌaǀljaŶjeŵ uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ te CE Enterom, Izdavatelj ima za cilj osigurati transparentno 

i likǀidŶo tƌžište za uǀƌšteŶe fiŶaŶĐijske iŶstƌuŵeŶte u RH. Kao iŶstituĐija od pƌesudŶe ǀažŶosti za 
doŵaće tƌžište kapitala, Izdaǀatelj oŵogućaǀa: 

 pƌikupljaŶje kapitala Ŷa otǀoƌeŶoŵ tƌžištu za ƌazŶe ekoŶoŵske suďjekte, 
 brojne prilike za ulaganje investitorskoj zajednici, 

 ŵehaŶizaŵ odƌeđiǀaŶja ĐijeŶe za uǀƌšteŶe iŶstƌuŵeŶte ;tzǀ. price discovery mechanism). 

DodatŶo, Izdaǀatelj aktiǀŶo sudjeluje u pƌoŵoǀiƌaŶju i uŶapƌjeđeŶju fiŶaŶĐijske kultuƌe doŵaćih 
kompanija i investitora.  

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku. 

Tablica 18. DjelatŶosti koje čiŶe pƌedŵet poslovaŶja Izdavatelja 

DjelatŶosti koje čiŶe predŵet poslovaŶja Izdavatelja 

● UpƌaǀljaŶje uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ 

● Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovini 

● Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

● Usluge oƌgaŶizaĐije i pƌoǀedďa izoďƌazďe ŶaŵijeŶjeŶe sudioŶiĐiŵa tƌžišta kapitala 

● Razǀoj, odƌžaǀaŶje i ƌaspolagaŶje ƌačuŶalŶiŵ pƌogƌaŵiŵa za oďaǀljaŶje uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ, pƌikupljaŶje, 
obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima 

tƌžišta kapitala 

● Izdaǀačka djelatŶost2 

● Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (eng.: Legal Entity Identifier) 

Izvor: iŶterŶet straŶiĐe MiŶistarstva pravosuđa – Sudski registar, (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/) 

U okviru gore navedenih djelatnosti, Izdavatelj provodi aktivnosti opisane u nastavku, tj. u dijelu III - 

točkaŵa 6.1.1.1. do 6.1.1.8. ovog Prospekta. 

Ljubljanska burza je registrirana za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku.: 

  

                                                           
2 Izdaǀatelj pƌoǀodi izdaǀačku djelatŶost isključiǀo ǀezaŶo uz usluge oƌgaŶiziƌaŶja i pƌoǀođeŶja edukaĐije sudioŶika tƌžišta 

kapitala. 
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Tablica 19. DjelatŶosti koje čiŶe pƌedŵet poslovaŶja LjuďljaŶske ďuƌze 

DjelatŶosti koje čiŶe predmet poslovanja Ljubljanske burze 

● upƌaǀljaŶje uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ  
● objavljivanje podataka o trgovanju 

● pƌužaŶje podataka o poŶudi, potƌažŶji i tƌžišŶoj ǀƌijedŶosti fiŶaŶĐijskih iŶstƌuŵeŶata te ostalih iŶfoƌŵaĐija 
o financijskim instrumentima 

● istƌažiǀaŶje i aŶaliza podataka o fiŶaŶĐijskoŵ tƌžištu 

● pƌužaŶje IT usluga 

● upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

● upƌaǀljaŶje služďeŶiŵ ƌegistƌoŵ pƌopisaŶih iŶfoƌŵaĐija 

● pƌodaja i odƌžaǀaŶje ƌačuŶalŶih pƌogƌaŵa s Điljeŵ pƌužaŶja usluga povezanih s njime 

Izvor RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu 

6.1.1.1. Usluge uvƌšteŶja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište 

Izdaǀatelj oŵogućaǀa uǀƌšteŶje fiŶaŶĐijskih iŶstƌuŵeŶata koji ispuŶjaǀaju uǀjete sukladŶo odƌedďaŵa 
ZTK te Pƌaǀiliŵa )agƌeďačke ďuƌze i ostaliŵ aktiŵa Izdaǀatelja. Uǀjeti za uǀƌšteŶje ƌazlikuju se s 
oďziƌoŵ Ŷa segŵeŶt uƌeđeŶog tƌžišta Ŷa koji se uǀƌštaǀa pojediŶi fiŶaŶĐijski iŶstƌuŵeŶt te ǀƌstu 
fiŶaŶĐijskog iŶstƌuŵeŶta ;dioŶiĐe, stƌuktuƌiƌaŶi pƌoizǀodi, dužŶički ǀƌijedŶosŶi papiƌi te ostali 
fiŶaŶĐijski iŶstƌuŵeŶtiͿ koji se uǀƌštaǀa za tƌgoǀaŶje. U Ŷastaǀku su pƌikazaŶi uǀjeti uǀƌšteŶja Ŷa 
pojediŶe segŵeŶte uƌeđeŶog tƌžišta kojim upravlja Izdavatelj za dionice. 

Tablica 20. Uvjeti uvršteŶja Ŷa pojediŶe segŵeŶte uƌeđeŶog tƌžišta kojiŵ upƌavlja Izdavatelj za dioŶiĐe 

UređeŶo tržište  Uvjeti za uvršteŶje 

Vodeće tƌžište  Opći uǀjeti 
 Javnosti mora biti distribuirano najmanje 25% dionica 

 TƌžišŶa kapitalizaĐija ŶajŵaŶje ϭϬϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ HRK 

 Ugoǀoƌi s ŶajŵaŶje dǀa SpeĐijalista ili ŵiŶiŵalŶi pƌosječŶi dŶeǀŶi pƌoŵet i pƌosječŶu 
dubinu knjige ponuda koju odredi Izdavatelj 

SlužďeŶo tƌžište  Opći uǀjeti 
 Javnosti mora biti distribuirano najmanje 25% dionica 

 TƌžišŶa kapitalizaĐija ŶajŵaŶje 8.000.000,00 HRK 

Redovito tƌžište   Opći uǀjeti 
 Javnosti mora biti distribuirano najmanje 15% dionica 

Izvor: Izdavatelj 

Opći uǀjeti uǀƌšteŶja:  

 fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtiŵa ŵože se tƌgoǀati feƌ, uƌedŶo i djelotǀoƌŶo, 
 izdavatelj mora biti uredno registriran pƌeŵa pƌopisiŵa RH ili dƌžaǀe sjedišta izdaǀatelja, 
 izdavatelj mora ispuniti obvezu objave prospekta i drugih informacija, sukladno odredbama 

ZTK-a, 

 financijski instrumenti moraju biti slobodno prenosivi, 

 ŵoƌa ďiti osiguƌaŶa učiŶkoǀita Ŷaŵiƌa tƌaŶsakĐija. 

UǀƌšteŶjeŵ sǀojih fiŶaŶĐijskih iŶstƌuŵeŶata Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, izdaǀatelji ostǀaƌuju olakšaŶo 
fiŶaŶĐiƌaŶje sǀog posloǀaŶja i ƌasta te ostǀaƌuju ďƌojŶe dƌuge pƌedŶosti uslijed poǀećaŶja 
transparentnosti svog poslovanja – pozitivno ih se percipira od strane iŶǀestitoƌske i šiƌe jaǀŶosti, 
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poteŶĐijalŶo ostǀaƌuju zadužiǀaŶje po poǀoljŶijiŵ uǀjetiŵa, te ƌealiziƌaju ŵaƌketiŶški efekt u ǀidu ǀeće 
ǀidljiǀosti i jačaŶja sǀog iŵidža. 

Na dan Ϯϯ. sǀiďŶja ϮϬϭϲ. godiŶe, Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu )SE uǀƌšteŶo je ukupŶo Ϯϰϲ fiŶancijski 

iŶstƌuŵeŶt, od čega ϭϰϲ dioŶiĐa ;Ϯϲ Ŷa SlužďeŶoŵ te ϭϮϬ Ŷa Redoǀitoŵ tƌžištuͿ, ϯϴ oďǀezŶiĐa i ϲϮ 
strukturirana proizvoda.3  

6.1.1.2. Usluge primanja u trgovinu na CE Enter 

Uz uƌeđeŶo tƌžište, Izdaǀatelj upƌaǀlja i CE Enterom. Stupanjem na snagu Novih Pƌaǀila )agƌeďačke 
ďuƌze pƌoǀedeŶo je potpuŶo odǀajaŶje uƌeđeŶog tƌžišta kojiŵ upƌaǀlja Izdaǀatelj od multilateralne 

platfoƌŵe ;dotadašŶjeg Ŷaziǀa MTP), koja dobiva i novi naziv - "CE Enter" te su odredbe koje se odnose 

Ŷa CE EŶteƌ tƌžište uƌeđeŶe u okǀiƌu zaseďŶih Pƌaǀila CE EŶteƌ tƌžišta. 

Primanje u trgovinu na CE Enter podƌazuŵijeǀa Ŷižu ƌaziŶu zahtjeǀa koji se postaǀljaju pƌed izdaǀatelje 
i iŶstƌuŵeŶte u odŶosu Ŷa uƌeđeŶo tƌžište. Stoga se sŵatƌa da je ƌaziŶa ƌizika ulagaŶja u CE Enter ǀeća 
u odŶosu Ŷa uƌeđeŶo tƌžište. Ipak, za iŶstƌuŵeŶte pƌiŵljeŶe Ŷa CE Enter postoji minimum javno 

dostupŶih iŶfoƌŵaĐija kako ďi se iŶǀestitoƌiŵa oŵogućilo doŶošeŶje uteŵeljeŶih iŶǀestiĐijskih odluka.  

CE Enter se sastoji od sljedećih tƌžišŶih segŵeŶata: 

 CE Enter – Fortis, 

 CE Enter – Alter, 

 CE Enter – X. 

6.1.1.3. Usluge trgovanja 

Izdavatelj djeluje kao jediŶi tƌžišŶi opeƌateƌ u RH koji upƌaǀlja uƌeđeŶiŵ tƌžišteŵ te kao jedini operater 

koji upravlja multilateralnom trgovinskom platformom. 

Tijekom 2012. godine Izdavatelj je uveo trgovinu strukturiranim proizvodima te od 21. rujna 2012. 

godiŶe započiŶje tƌgoǀaŶje Đeƌtifikatiŵa ;iŶdeksŶi Đeƌtifikati te turbo-long i turbo-short certifikati). 

Trgovinski sustav NASDAQ OMX X-Stƌeaŵ oŵogućaǀa sklapaŶje tƌaŶsakĐija: 

 uŶutaƌ kŶjige poŶuda ;dǀa ŵodaliteta: ƌedoǀŶa tƌgoǀiŶa i dƌažďeͿ i 
 izǀaŶ kŶjige poŶuda ;ďlok tƌaŶsakĐije i odƌžaǀaŶje jaǀŶih dƌažďiͿ. 

a) Sklapanje transakcija unutar knjige ponuda 

Modalitet redovne trgovina 

Modalitet redovne trgovine unutar knjige ponuda putem trgovinskog sustava sastoji se od dvije faze: 

 Predotvaranje – odǀija se sǀakog tƌgoǀiŶskog daŶa izŵeđu ϵ.ϬϬ i ϵ.ϭϱ sati, pƌodužeŶo za 
ǀƌijeŵe tƌajaŶja ǀaƌijaďilŶog zaǀƌšetka koje ŵože izŶositi Ŷajǀiše ϱ ŵiŶutaͿ. Sǀƌha 
pƌedotǀaƌaŶja je ustaŶoǀiti što ƌealŶiju i ƌepƌezeŶtatiǀŶiju ;pƌǀuͿ ĐijeŶu odƌeđeŶog 

                                                           
3 StƌuktuƌiƌaŶi pƌoizǀodi kojiŵa se tƌguje Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi uključuju iŶdekse te turbo-long i turbo-short certifikate. 
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instrumenta u trgovinskom danu. Iznimno predotvaranje za strukturirane proizvode odvija se 

od Ϭϵ:ϬϬ do Ϭϵ:Ϭϱ sati pƌoduljeŶo za ǀaƌijaďilŶi zaǀƌšetak u ŵaksiŵalŶoŵ tƌajaŶju od ϱ ;petͿ 
minuta. 

 Kontinuirana trgovina – odǀija se sǀakog tƌgoǀiŶskog daŶa ŶakoŶ zaǀƌšetka pƌedotǀaƌaŶja do 
16:30 sati (iznimno se vrijeme trgovine za pojedini instrument, za koji je pokrenut mehanizam 

dƌažďe uƌaǀŶotežeŶja, ŵože pƌodužiti do zaǀƌšetka dƌažďeͿ. Tijekoŵ koŶtinuirane trgovine, 

tƌgoǀiŶski sustaǀ ŶepƌekidŶo uspoƌeđuje uŶeseŶe poŶude i, kada je to ŵoguće, autoŵatski 
spaja ponude u transakcije, sukladno njihovu redoslijedu u knjizi ponuda.  

Modalitet dražďe 

U ŵodalitetu dƌažďe tƌguje se ŵaŶje likǀidŶiŵ dioŶiĐaŵa, a transakcije se sklapaju putem postupka 

istovjetnog postupku predotvaranja. Svaka tri mjeseca Izdavatelj obavlja razvrstavanje dionica za 

tƌgoǀaŶje u oǀoŵ ŵodalitetu teŵeljeŵ odƌeđeŶih kƌiteƌija likǀidŶosti ;koji uključuju pƌosječaŶ dŶeǀŶi 
promet i prosječaŶ ďƌoj tƌaŶsakĐija sklopljeŶih uŶutaƌ kŶjige poŶudaͿ. 

Trgovina u ovom modalitetu odvija se svakog trgovinskog dana u vremenu od 11.00 do 13.00 sati, 

pƌodužeŶo za tƌajaŶje ǀaƌijaďilŶog zaǀƌšetka koji ŵože izŶositi Ŷajǀiše ϱ ŵiŶuta ;izŶiŵŶo, ukoliko se za 
pojediŶi iŶstƌuŵeŶt pokƌeŶuo ŵehaŶizaŵ dƌažďe uƌaǀŶotežeŶja, ǀƌijeŵe tƌgoǀiŶe saŵo za taj 
iŶstƌuŵeŶt pƌodužaǀa se do zaǀƌšetka dƌažďe uƌaǀŶotežeŶjaͿ.4 

MehaŶizaŵ dražďe uravŶotežeŶja 

Dƌažďa uƌaǀŶotežeŶja pokƌeŶut će se ako se u tƌgoǀiŶski sustaǀ uŶese poŶuda čijiŵ ďi izǀƌšeŶjeŵ došlo 
do sklapaŶja jedŶe ili ǀiše tƌaŶsakĐija koje ďi pƌeŵašile liŵit pƌoŵjeŶe ĐijeŶe. MehaŶizaŵ dƌažďe 
uƌaǀŶotežeŶja pƌiŵjeŶjuje se u tƌgoǀiŶi dioŶiĐaŵa i stƌuktuƌiƌaŶiŵ pƌoizǀodiŵa.  

Dƌažďa uƌaǀŶotežeŶja iŵa iste kaƌakteƌistike kao i pƌedotǀaƌaŶje te je tijekoŵ Ŷje ŵoguće uŶositi, 
ŵijeŶjati i poǀlačiti poŶude, a do sklapaŶja tƌaŶsakĐija dolazi Ŷa kƌaju dƌažďe kada se zatǀoƌe 
tƌaŶsakĐije po jediŶstǀeŶoj, teoƌetskoj ĐijeŶi dƌažďe.  

TƌajaŶje dƌažďe uƌaǀŶotežeŶja oǀisi o ǀƌsti iŶstƌuŵeŶta za koji se provodi: 

 za dionice – do ϭϯ ŵiŶuta ;tj. ϴ ŵiŶuta pƌodužeŶo za ǀƌijeŵe ǀaƌijaďilŶog zaǀƌšetka koji ŵože 
tƌajati Ŷaǀiše ϱ ŵiŶutaͿ, 

 za strukturirane proizvode – do ϰϱ sekuŶdi ;tj. ϯϬ sekuŶdi pƌodužeŶo za ǀƌijeŵe ǀaƌijaďilŶog 
zaǀƌšetka koji ŵože tƌajati Ŷajǀiše ϭϱ sekuŶdiͿ. 

Dƌažďa uƌaǀŶotežeŶja odǀija se u oďje faze tƌgoǀaŶja:  

 tijekom predotvaranja – referentna cijena u odnosu na koju se prati postotna promjena je 

zaključŶa ĐijeŶa pƌethodŶog tƌgoǀiŶskog daŶa5. Ako teoretska cijena otvaranja u trenutku 

otǀaƌaŶja pƌeŵašuje dozǀoljeŶi liŵit pƌoŵjeŶe ĐijeŶe, autoŵatski će se pokƌeŶuti dƌažďa 
uƌaǀŶotežeŶja. 

                                                           
4 Lista dioŶiĐa kojiŵa će se tƌgoǀati u ŵodalitetu dƌažďe oďjaǀljuje se sǀakoga pƌǀog petka u tƌoŵjesečju. 
5 PƌosječŶa ĐijeŶa poŶdeƌiƌaŶa količiŶoŵ sǀih tƌaŶsakĐija sklopljeŶih uŶutaƌ kŶjige poŶuda. 
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 tijekom kontinuirane trgovine – referentna cijena u odnosu na koju se prati postotna 

pƌoŵjeŶa je zaključŶa ĐijeŶa pƌethodŶog tƌgoǀiŶskog daŶa 6 . RefeƌeŶtŶa ĐijeŶa ŵože se 
ŵijeŶjati tijekoŵ tƌgoǀiŶskog daŶa kao posljediĐa dƌažďi uƌaǀŶotežeŶja odŶosŶo zďog uŶosa 
Ŷoǀe ƌefeƌeŶtŶe ĐijeŶe od stƌaŶe odƌžaǀatelja tƌžišta za stƌuktuƌiƌaŶe pƌoizǀode i udjele 
otvorenih investicijskih fondova.. Dƌažďa uƌaǀŶotežeŶja pokƌeće u slučaju da se u tƌgoǀiŶski 
sustaǀ uŶese poŶuda čijiŵ ďi izǀƌšeŶjeŵ došlo do sklapaŶja jedŶe ili ǀiše tƌaŶsakĐija koje ďi 
pƌeŵašile dozǀoljeŶi liŵit pƌoŵjeŶe ĐijeŶe, a po isteku dƌažďe uƌaǀŶotežeŶja, Ŷoǀa ƌefeƌeŶtŶa 
cijena je cijena postigŶuta u okǀiƌu dƌažďe uƌaǀŶotežeŶja.  

b) Sklapanje transakcija izvan knjige ponuda 

JavŶa dražďa 

U postupku jaǀŶe dƌažďe puteŵ tƌgoǀiŶskog sustaǀa poŶuditelj pod uŶapƌijed odƌeđeŶiŵ uǀjetiŵa 
daje poŶudu Ŷa sklapaŶje ugoǀoƌa kojiŵ stječe, daje ili pƌeŶosi ǀlasŶištǀo ili Ŷeko dƌugo pƌaǀo Ŷad 
pƌedŵetoŵ ili pƌedŵetiŵa dƌažďe, a sudioŶiĐi dƌažďe se, sukladŶo pƌaǀiliŵa dƌažďe, ŵeđusoďŶo 
Ŷadŵeću za pƌihǀaćaŶje poŶude.  

ČlaŶoǀi koji zastupaju poteŶĐijalŶe kupĐe ŵogu uŶositi poŶude za kupŶju:  

 za dƌažďu s fiksŶiŵ zaǀƌšetkoŵ – od 11.00 do 12.00 sati, 

 za dƌažďu s ǀaƌijaďilŶiŵ zaǀƌšetkoŵ – od ϭϭ.ϬϬ sati do zaǀƌšetka dƌažďe7. 

Ponudu za prodaju unosi Izdavatelj nakon isteka vremena namijenjenog za unos ponudi za kupnju (a 

najkasnije do 13.00 sati), a potom je trgovinski sustav Izdavatelja zatvara najpovoljnijom ponudom za 

kupnju. 

Blok transakcije 

Blok tƌaŶsakĐija pƌedstaǀlja tƌaŶsakĐiju fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtoŵ uǀƌšteŶiŵ Ŷa uƌeđeŶo tƌžište ili 
primljenim u trgovinu na CE Enter, koja uključuje člaŶa ili člaŶoǀe )agƌeďačke ďuƌze, te je dogoǀoƌeŶa 
privatno, a sklopljena putem trgovinskog sustava kojim upravlja Izdavatelj, sukladno Pravilima 

)agƌeďačke ďuƌze. NaǀedeŶa tƌaŶsakĐija sklapa se izŵjeŶoŵ poƌuka pƌeko tƌgoǀiŶskog sustaǀa, pƌi 
čeŵu paƌaŵetƌe ;kao Ŷpƌ. ŵiŶiŵalŶa ǀeličiŶaͿ za odƌeđeŶe fiŶaŶĐijske iŶstƌuŵeŶte odƌeđuje 
Izdavatelj i objavljuje na svojim internetskim stranicama.  

6.1.1.4. O trgovinskom sustavu  

Trenutni trgovinski sustav NASDAQ 

Trenutni trgovinski sustav NASDAQ OMX X-Stƌeaŵ oŵogućaǀa: 

 sklapanje transakcija unutar knjige ponuda (u modalitetu redovne trgovine i modalitetu 

dƌažďeͿ, 

                                                           
6 PƌosječŶa ĐijeŶa poŶdeƌiƌaŶa količiŶoŵ sǀih tƌaŶsakĐija sklopljeŶih uŶutaƌ kŶjige poŶuda. 
7 TƌeŶutak zaǀƌšetka dƌažďe odƌeđuje saŵostalŶo tƌgoǀiŶski sustaǀ u ǀƌeŵeŶskoŵ ƌazdoďlju izŵeđu ϭϮ:ϬϬ i ϭϮ:ϭϱ sati, ďez 
sudjeloǀaŶja ili utjeĐaja djelatŶika Izdaǀatelja, koƌisteći geŶeƌatoƌ slučajŶih ďƌojeǀa. 
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 sklapaŶje tƌaŶsakĐija izǀaŶ kŶjige poŶuda ;sklapaŶje ďlok tƌaŶsakĐija, odƌžaǀaŶje jaǀŶih dƌažďiͿ 
i  

 objavu podataka o OTC transkacijama (tj. transkacijama sklopljenim izvaŶ uƌeđeŶog tƌžišta ili 
CE Enter-a) 

X-Stream oŵogućaǀa tƌgoǀaŶje dioŶiĐaŵa, oďǀezŶiĐaŵa, futuresima, opcijama, swapom i drugim 

ǀƌstaŵa izǀedeŶiĐa te podƌžaǀa šiƌoki ƌaspoŶ ƌazŶih tƌgoǀiŶskih stƌategija ;spreads, butterflies i ostali 

multi-leg ŶaloziͿ te, sukladŶo zahtjeǀiŵa tƌžišta, order driven i quote driven trgovanje, kao i manualni 

ili automatski matching. Izdavatelj trenutno upravlja samo s cash marketom, a uǀođeŶje deƌiǀata 
zahtijeǀalo ďi zŶačajŶe dodatŶe iŶǀestiĐije. 

Pƌogƌaŵsko sučelje X-Stream Open API oŵogućaǀa jedŶostaǀaŶ pƌistup sǀiŵ sudioŶiĐiŵa tƌžišta 
(trgovci, data vendori). U ϮϬϭϰ. godiŶi Buƌza je iŵpleŵeŶtiƌala FIX pƌotokol, čiŵe je sǀojiŵ koƌisŶiĐiŵa 
oŵogućaǀa dodatŶo sučelje ;osiŵ API sučeljaͿ za spajaŶje koƌisŶičkih aplikaĐija na trgovinski sustav.  

Sučelje za izravaŶ pristup ďurzovŶoŵ trgoviŶskoŵ sustavu – API  

U cilju komunikacije s X-Stƌeaŵ tƌgoǀiŶskiŵ sustaǀoŵ, )agƌeďačka ďuƌza je ispoƌučila sǀojiŵ 
člaŶoǀiŵa X-Stream Open API (eng.: Application Programming InterfaceͿ sučelje.  

API podƌazuŵijeǀa ƌačuŶalŶo sučelje i pƌipadajuću dokuŵeŶtaĐiju kojiŵa se člaŶu )agƌeďačke ďuƌze 
oŵogućaǀa ƌazǀijaŶje ǀlastitih pƌogƌaŵskih ƌješeŶja ;aplikaĐijaͿ koja su u diƌektŶoj iŶteƌakĐiji s X-

Stƌeaŵ tƌgoǀiŶskiŵ sustaǀoŵ )agƌeďačke ďuƌze. )a ƌazǀoj aplikaĐija ďaziƌaŶih Ŷa upoƌaďi API sučelja 
zadužeŶi su tehŶički kǀalifiĐiƌaŶi djelatŶiĐi Ŷa stƌaŶi člaŶa, odŶosŶo djelatŶiĐi "tƌećih stƌaŶa" ;ǀaŶjske 
IT tǀƌtke speĐijaliziƌaŶe za ƌazǀoj koƌisŶičkih aplikaĐija, a koje su aŶgažiƌaŶe od stƌaŶe člaŶa )agƌeďačke 
burze). 

Izdavatelj svojim korisnicima nudi tri razine API usluge8: 

 DAPI – (eng.: Data-feed Application Programming Interface) - ƌačuŶalŶo pƌogƌaŵsko ƌješeŶje 
kojiŵ se člaŶu )agƌeďačke ďuƌze oŵogućuje pƌeuziŵaŶje podataka o tƌgoǀiŶi Ŷa )agƌeďačkoj 
burzi u ƌealŶoŵ ǀƌeŵeŶu i distƌiďuĐiju tih podataka isključiǀo klijeŶtiŵa člaŶa puteŵ IŶteƌŶeta, 
Ŷa ŶačiŶ opisaŶ u Ugoǀoƌu o koƌišteŶju API usluge.  

 TAPI – (eng.: Trading Application Programming Interface) - ƌačuŶalŶo pƌogƌaŵsko ƌješeŶje, 
koje u seďi sadƌži potpunu funkcionalnost DAPI usluge, ali bez prava distribucije podataka, a 

koje oŵogućuje:  
˗ pƌeuziŵaŶje podataka o tƌgoǀiŶi Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi u ƌealŶoŵ ǀƌeŵeŶu, pƌi čeŵu je 

distribuciju tih podataka zabranjena, 

˗ iŶtegƌaĐija pƌogƌaŵskih ƌješeŶja člaŶa ;Ŷpƌ. kŶjige Ŷaloga člaŶa )agƌeďačke ďuƌze, back-

office aplikaĐija člaŶa i sl.Ϳ s tƌgoǀiŶskiŵ sustaǀoŵ )agƌeďačke ďuƌze,  
˗ daǀaŶje Ŷaloga u tƌgoǀiŶski sustaǀ )agƌeďačke ďuƌze od stƌaŶe člaŶa )agƌeďačke ďuƌze. 

                                                           
8 U dokuŵeŶtu "PostupoǀŶik o ŶačiŶu, ƌokoǀiŵa i dƌugiŵ uǀjetiŵa pƌihǀaćaŶja iŶfoƌŵatičkih aplikaĐija ďƌokeƌskih kuća" 
)agƌeďačka ďuƌza sǀiŵ sǀojiŵ člaŶoǀiŵa Ŷa jedŶoŵ ŵjestu oďjaǀljuje sǀe potƌeďŶe iŶfoƌŵaĐije ǀezaŶe za koƌišteŶje API 
usluge. 
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 FAPI – (eng.: Full Trading Application Programming Interface) - ƌačuŶalŶo pƌogƌaŵsko ƌješeŶje 
koje oďjediŶjaǀa DAPI i TAPI uslugu te oŵogućuje: 

˗ pƌeuziŵaŶje podataka o tƌgoǀiŶi Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi u ƌealŶoŵ ǀƌeŵeŶu i distƌiďuĐija tih 
podataka isključiǀo klijeŶtiŵa člaŶa puteŵ iŶteƌŶeta, iŶtegƌaĐija pƌogƌaŵskih ƌješeŶja 
člaŶa s tƌgoǀiŶskiŵ sustaǀoŵ )agƌeďačke ďuƌze, 

˗ daǀaŶje Ŷaloga u tƌgoǀiŶski sustaǀ )agƌeďačke ďuƌze od stƌaŶe člaŶa,  
˗ daǀaŶje Ŷaloga od stƌaŶe klijeŶata člaŶa puteŵ IŶteƌŶeta, pƌi čeŵu je za tƌaŶsfeƌ tih 

Ŷaloga u tƌgoǀiŶski sustaǀ )agƌeďačke ďuƌze odgoǀoƌaŶ isključiǀo člaŶ. 
 

Na dan 25. svibnja ϮϬϭϲ. godiŶe )agƌeďačka ďuƌza iŵa u pƌodukĐiji ϭ3 člaŶoǀa koji koƌiste FAPI ŵodel. 
Dƌugiŵ ƌiječiŵa ukupŶo 72,2% (13/18) člaŶoǀa )agƌeďačke ďuƌze je u pƌodukĐijskoŵ ŶačiŶu ƌada s 
aplikacijama baziranim na X-Stƌeaŵ OpeŶ API sučelju. 

Sučelje za izravaŶ pristup ďurzovŶoŵ trgoviŶskoŵ sustavu – FIX protokol 

FIX pƌotokol pƌedstaǀlja tehŶičku speĐifikaĐiju za elektƌoŶičku koŵuŶikaĐiju poƌukaŵa u pƌoĐesu 
trgovanja. Drugim riječiŵa, FIX pƌotokol pƌedstaǀlja Ŷiz speĐifikaĐija poƌuka za tƌgoǀaŶje ƌazǀijeŶih od 
stƌaŶe ďaŶaka, iŶǀestiĐijskih dƌuštaǀa, ďuƌzi, iŶstituĐioŶalŶih iŶǀestitoƌa i softǀeƌskih koŵpaŶija u Đilju 
uspostaǀljaŶja zajedŶičkog, gloďalŶog jezika pƌiŵjeŶjiǀog u automatiziranom trgovanju financijskim 

instrumentima. FIX ne predstavlja softver nego samo specifikaciju prema kojoj se razvija softver, bilo 

da su u pitanju komercijalni ili open source programi.  

Na dan 25. svibnja 2016. godine )agƌeďačka ďuƌza ima u produkciji 1 korisnika koji koristi FIX protokol 

sučelje. 

Planirani prijelaz na novi trgovinski sustav Xetra 

Početkoŵ ϮϬϭϲ. godiŶe započeo je pƌojekt iŵpleŵeŶtaĐije Xetƌa tƌgoǀiŶskog sustaǀa za )agƌeďačku 
ďuƌzu zajedŶičkoŵ suƌadŶjoŵ )agƌeďačke i Bečke ďuƌze. U pƌojekt su uključeŶi sǀi sudioŶiĐi hƌǀatskog 
tƌžišta kapitala ;člaŶoǀi )agƌeďačke ďuƌze, HANFA, SKDD, ďudući CCP za Repuďliku Hƌǀatsku – SKDD 

CCP).  

PlaŶoŵ pƌojektŶih aktiǀŶosti  početak ƌada tƌgoǀiŶskog sustaǀa za )agƌeďačku ďuƌzu pƌedǀiđeŶ je u 
sƌpŶju ϮϬϭϳ. godiŶe. BitŶo za Ŷaglasiti je da ugoǀoƌ s tƌeŶutŶiŵ doďaǀljačeŵ tƌgoǀiŶskog sustaǀa, 
tǀƌtkoŵ NasdaƋ, ističe Ϯϯ. studeŶog ϮϬϭϳ. godiŶe što u slučaju kašŶjeŶja odƌeđeŶih pƌojektŶih 
aktiǀŶosti ostaǀlja dodatŶi ǀƌeŵeŶski ƌok za uspješaŶ zaǀƌšetak iŵpleŵeŶtaĐije.  

6.1.1.5. ČlaŶovi )agƌeďačke ďuƌze 

ČlaŶ )agƌeďačke ďuƌze ŵože postati iŶǀestiĐijsko dƌuštǀo ili kƌeditŶa iŶstituĐija te poseďŶa fiŶaŶĐijska 
instituĐija sa sjedišteŵ u RH ili dƌžaǀi člaŶiĐi EU koja ispuŶjaǀa uǀjete odƌeđeŶe )TK i Pƌaǀiliŵa 
)agƌeďačke ďuƌze. 

IŶǀestiĐijsko dƌuštǀo ili kƌeditŶa iŶstituĐija te poseďŶa fiŶaŶĐijska iŶstituĐija iz dƌžaǀe člaŶiĐe ;dƌžaǀa 
člaŶiĐa EU i dƌžaǀa potpisŶiĐa Ugoǀoƌa o Euƌopskoŵ gospodaƌskoŵ pƌostoƌuͿ ŵože postati člaŶoŵ 
)agƌeďačke ďuƌze putem udaljenog pristupa (eng.: remote member). Posebna financijska institucija 



57 

 

ŵože ďiti saŵo člaŶ s ogƌaŶičeŶiŵ tƌgoǀiŶskiŵ pƌaǀiŵa ;isključiǀo pƌaǀo sklapaŶja tƌaŶsakĐija za 
ǀlastiti ƌačuŶͿ. 

Na dan 25. svibnja 2016. godine )agƌeďačka ďuƌza iŵa ϭϳ člaŶoǀa, tj. doŵaćih iŶǀestiĐijskih dƌuštaǀa 

i kreditnih institucija koji sudjeluju u trgovanju na )agƌeďačkoj ďurzi. 

6.1.1.6. DistƌiďuĐija tƌžišŶih iŶfoƌŵaĐija  

Izdaǀatelj oŵogućaǀa pƌistup točŶiŵ i potpuŶiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa u stǀaƌŶoŵ ǀƌeŵeŶu za uǀƌšteŶe 
financijske instrumente i novostima o njihovim izdavateljima.  

Osiŵ podataka za tƌaŶsakĐije Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu i CE Enteru  (kojima upravlja Izdavatelj), Izdavatelj 

oŵogućaǀa i pƌistup podaĐiŵa ǀezaŶo uz OTC (eng.: Over the Counter) tƌaŶsakĐije, ďudući da se 
tƌaŶsakĐije sklopljeŶe izǀaŶ uƌeđeŶog tƌžišta ili CE Entera(koje ispunjavaju uvjete propisane zakonom 

i podzakonskim aktima) prijavljuju Izdavatelju u svrhu objave javnosti. 

)ahǀaljujući šiƌokoj ŵƌeži Izdaǀateljeǀog sustaǀa za distribuciju informacija, institucionalni i 

individualni (eng.: retailͿ iŶǀestitoƌi ŵogu pƌaǀoǀƌeŵeŶo i učiŶkoǀito pƌistupiti podaĐiŵa o tƌgoǀaŶju.  

Internetska stranica Izdavatelja 

SlužďeŶe iŶteƌŶetske stƌaŶiĐe Izdaǀatelja oŵogućaǀaju ďƌojŶe fuŶkĐioŶalŶosti kao što su:  

 detaljaŶ pƌikaz iŶfoƌŵaĐija o uǀƌšteŶiŵ dƌuštǀiŵa i ǀƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa, 
 iŶteƌaktiǀŶi gƌafoǀi kƌetaŶja ďuƌzoǀŶog iŶdeksa i ĐijeŶa uǀƌšteŶih ǀƌijedŶosŶiĐa, 
 detaljŶi poǀijesŶi podaĐi tƌgoǀaŶja za sǀe uǀƌšteŶe ǀƌijedŶosŶe papiƌe, 
 live trgovanje, pregled trgovine u realnom vremenu s vremenskim odmakom od 15 minuta, 

 Moja burza – seƌǀis s fuŶkĐijaŵa izƌade i pƌaćeŶja poƌtfelja ŶaŵijeŶjeŶ iŶǀestitoƌiŵa - Moja 

burza,  

 Virtualna burza – edukativni servis za stjecanje predznanja i iskustva u trgovanju Ŷa tƌžištu 
kapitala, 

 Intranet za izdavatelje – seƌǀis s fuŶkĐijaŵa dostaǀe i oďjaǀe oďaǀijesti, fiŶaŶĐijskih izǀještaja 
i godišŶjeg upitŶika ŶaŵijeŶjeŶ izdaǀateljiŵa Buƌze, 

 Kutak za novinare – servis namijenjen djelatnicima u medijima koji informacije prikazuje na 

pƌilagođeŶ ŶačiŶ, a pƌijaǀljeŶiŵ se koƌisŶiĐiŵa odaďƌaŶe oďaǀijesti pƌosljeđuju e-poštoŵ. 
 

Takođeƌ, puteŵ iŶteƌŶetskih stƌaŶiĐa Izdaǀatelja ŵoguć je pƌistup iŶteƌŶetskiŵ stƌaŶiĐaŵa Akadeŵije 
)agƌeďačke ďuƌze, KoŶfeƌeŶĐije )agƌeďačke ďuƌze, SEE LiŶk projekta te servisima ZSE monitor i HR LEI. 

PƌosječaŶ ďƌoj posjetitelja iŶteƌŶetskiŵ stƌaŶiĐaŵa www.zse.hr tijekom 2015. godine bio je 260.000 

posjeta ŵjesečŶo, uz ostǀaƌeŶi pƌosječŶi ŵjesečŶi pƌoŵet od ϰϱϬ GB9. 

Na daŶ stupaŶja Ŷa sŶagu Noǀih Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze uspostaǀljeŶe su nove internetske stranice  

CE EŶteƌ tƌžišta i to Ŷa iŶteƌŶetskoj adƌesi: http://ǁǁǁ.ĐeeŶteƌ.hƌ/. 

                                                           
9 Izvor: Google Analytics 
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Prodaja podataka o trgovini 

Podatke o tƌgoǀiŶi Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi Izdaǀatelj pƌodaje kƌajŶjiŵ koƌisŶiĐiŵa i data vendorima koji 

putem svojih informacijskih kanala distribuiraju podatke o navedenoj trgovini. Krajnji korisnici putem 

aplikaĐije )SE ŵoŶitoƌ iŵaju ŵogućŶost pƌaćeŶja podataka o tƌgoǀiŶi Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi, u ƌealŶoŵ 
vremenu. Data vendorima dostupni su podaci u realnom vremenu, podaci s odmakom od realnog 

ǀƌeŵeŶa i podaĐi Ŷa kƌaju tƌgoǀiŶskog daŶa. NastaǀŶo Ŷa spoƌazuŵ o distƌiďuĐiji podataka s Bečkoŵ 
burzom, podaci o trgoǀiŶi Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi su od ϯ. koloǀoza ϮϬϭϱ. godiŶe dostupŶi puteŵ usluge 
ADH datafeed-a Bečke ďuƌze. 

ZSE monitor je sustav za distribuciju burzovnih informacija u realnom vremenu putem interneta. 

KoƌisŶiku oŵogućuje pƌistup iŶfoƌŵaĐijaŵa o ukupŶoŵ tƌgoǀaŶju i uǀid u tƌeŶutačŶo kƌetanje cijena 

bez odgode (eng.: on-line monitoring). Usluga je ŶaŵijeŶjeŶa iŶǀestitoƌiŵa, dioŶičaƌiŵa, 
ŵeŶadžeƌiŵa, aŶalitičaƌiŵa i sǀiŵ koƌisŶiĐiŵa kojiŵa je potƌeďŶa ďƌza, pouzdaŶa i ǀjeƌodostojŶa 
informacija o trenutnom staŶju i ĐijeŶaŵa Ŷa Buƌzi. Usluga je dostupŶa u tƌi pƌetplatŶička ŵodela 
(Start, Pro i MasterͿ oǀisŶo o pƌikazu duďiŶe tƌžišta i ďƌoju ǀƌijedŶosŶih papiƌa koji se istoǀƌeŵeŶo 
mogu pratiti. 

Usluga korišteŶja iŶdeksa Zagreďačke ďurze za potreďe iŶvestiĐijskih fondova 

IŶǀestiĐijski foŶdoǀi koji žele ƌepliĐiƌati stƌuktuƌu iŶdeksa )agƌeďačke ďuƌze ŵoƌaju sklopiti Ugoǀoƌ s 
Izdaǀateljeŵ o koƌišteŶju iŶdeksa, za što se plaća ŶakŶada za liĐeŶĐiƌaŶje sukladŶo CjeŶiku. 

Trenutno Izdavatelj ima dva sklopljena ugovora o koƌišteŶju iŶdeksa za potƌeďe iŶǀestiĐijskih foŶdoǀa 
;s dƌuštǀoŵ OTP IŶǀest d.o.o. za OTP iŶdeksŶi foŶd CROBEX i dƌuštǀoŵ IŶteƌCapital Asset 
Management d.o.o. za CROBEX10 indeksni fond). 

Usluga korišteŶja iŶdeksa Zagreďačke ďurze za fiŶaŶĐijske proizvode 

IŶdekse )agƌeďačke ďuƌze ŵoguće je koƌistiti kao podlogu za kƌeiƌaŶje stƌuktuƌiƌaŶih fiŶaŶĐijskih 
iŶstƌuŵeŶata. Izdaǀatelji fiŶaŶĐijskih pƌoizǀoda Ŷa osŶoǀi iŶdeksa )agƌeďačke ďuƌze ŵoƌaju sklopiti 
Ugovor s Izdavateljeŵ o koƌišteŶju iŶdeksa i platiti ŶakŶadu za liĐeŶĐiƌaŶje sukladŶo CjeŶiku.  

6.1.1.7. EdukaĐija sudioŶika tƌžišta kapitala  

U Đilju pƌoŵoǀiƌaŶja i uŶapƌjeđeŶja tƌžišta kapitala, Izdaǀatelj pƌoǀodi ƌazličite aktiǀŶosti: 

 oƌgaŶiziƌaŶje stƌučŶih pƌedaǀaŶja bez naknade, 

 oďǀezŶa edukaĐija člaŶoǀa za ƌad Ŷa tƌgoǀiŶskoŵ sustaǀu i speĐijaliste, 
 tečajeǀi ŶaŵijeŶjeŶi uŶapƌeđeŶju zŶaŶja sadašŶjih i poteŶĐijalŶih sudioŶika doŵaćeg tƌžišta, 
 oƌgaŶiziƌaŶje godišŶje koŶfeƌeŶĐije )agƌeďačke ďuƌze peƌĐipiƌaŶe kao sƌedišŶje mjesto 

ƌazŵjeŶe iskustaǀa i pƌoŵoĐije ideja sudioŶika Ŷa hƌǀatskoŵ fiŶaŶĐijskoŵ tƌžištu. 

Uz potporu EBRD-a, ϮϬϭϬ. godiŶe je osŶoǀaŶa Akadeŵija )agƌeďačke ďuƌze kƌoz koju je do daŶas 
pƌošlo ǀiše od 5 tisuća polazŶika. Akadeŵija )agƌeďačke ďuƌze aktiǀŶa je u organiziranju otvorenih 

stƌučŶih pƌedaǀaŶja / okƌuglih stoloǀa s aktualŶiŵ ƌeleǀaŶtŶiŵ teŵaŵa te ƌazŶoǀƌsŶih tečajeǀa. 
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Akadeŵija )agƌeďačke ďuƌze pokƌeŶula je pƌǀi ĐeƌtifiĐiƌaŶi pƌogƌaŵ za ŵeŶadžeƌe za odŶose s 
investitorima u Hrvatskoj i regiji.  

6.1.1.8. Sustav za izdavanje oznaka LEI 

Sustav za izdaǀaŶje LEI ozŶaka Izdaǀatelja započeo je s opeƌatiǀŶiŵ ƌadoŵ ϮϬ. sǀiďŶja ϮϬϭϱ. godiŶe. 

LEI (eng. Legal Entity IdentifierͿ pƌedstaǀlja kod koji oŵogućaǀa ideŶtifikaĐiju pƌaǀŶih suďjekata koji 
sudjeluju na fiŶaŶĐijskiŵ tƌžištiŵa. Cilj je LEI sustaǀa je sŵaŶjeŶje sisteŵskog ƌizika Ŷa fiŶaŶĐijskiŵ 
tƌžištiŵa kƌoz ďolji Ŷadzoƌ i ǀeću dostupŶost podataka, a ujedŶo sŵaŶjeŶje tƌoškoǀa ǀezaŶih uz 
pƌikupljaŶje i oďƌadu podataka, lakše i potpuŶije izǀještaǀaŶje ƌegulatoƌŶih tijela i općeŶito jačaŶje 
disĐipliŶe sudioŶika tƌžišta 

Dodjeljivanjem i administriranjem LEI-a ďaǀe se ƌazličite iŶstituĐije ;ďuƌze, depozitoƌiji, ďaŶke, zaǀodi 
za statistiku i dr.), a koje moraju imati odobrenje dodijeljeno od strane LEI Regulatory Oversight 

Committee-a (LEI ROC), tj. odbora sastavljenog od institucija i organizacija na globalnoj razini (npr. 

nacionalnih banaka, ministarstva financija, regulatora i sl.). Navedeni odbor je ustanovljen od strane 

ŵiŶistaƌstaǀa fiŶaŶĐija i sƌedišŶjih ďanaka G-20 te Financial Stability Board-a, sa svrhom koordiniranja 

i nadgledanja globalnog LEI sustava. 

Izdaǀatelj je jediŶa oƌgaŶizaĐija u RH i užoj ƌegiji koja oǀu uslugu ǀažŶu za fiŶaŶĐijsku staďilŶost pƌuža 
sudioŶiĐiŵa tƌžišta, dopƌiŶoseći poǀećaŶju sigurnosti i efikasnosti financijskih aktivnosti koje se 

odǀijaju i Ŷa lokalŶiŵ, i Ŷa gloďalŶiŵ ƌaziŶaŵa. Postoji zŶačajaŶ poteŶĐijal za ostǀaƌiǀaŶje dodatŶih 
pƌihoda te pƌužaŶje oǀe usluge Ŷa šiƌeŵ ƌegioŶalŶoŵ podƌučju. U sǀijetu je sǀega ϯϬ suďjekata 
oǀlašteŶo za izdaǀaŶje i adŵiŶistƌiƌaŶje LEI ozŶaka, a Izdaǀatelj je tƌeŶutačŶo Ŷa ϭϵ. ŵjestu po ďƌoju 
adŵiŶistƌiƌaŶih ozŶaka. Izdaǀatelj je ušao ŵeđu pet Ŷajďoljih izdaǀatelja LEI ozŶaka u sǀijetu, pƌeŵa 
izǀještaju o kǀaliteti za ožujak 2016. godine koji je Global Legal Entity Identifier Foundation ("GLEIF") 

oďjaǀio početkoŵ tƌaǀŶja ϮϬϭϱ. godiŶe. 

Očekuje se da će Ŷoǀa ƌegulatiǀa zŶačajŶo pƌošiƌiti ďƌoj oďǀezŶika za posjedoǀaŶje LEI ozŶake. Iz 
ŶaǀedeŶih ƌazloga daljŶji oƌgaŶizaĐijski ustƌoj i ŵaƌketiŶški Ŷapoƌi glede izdavanja LEI oznaka su jedan 

od stƌateških Điljeǀa Izdaǀatelja za ϮϬϭϲ. godiŶu. 

6.1.1.9. Implementacija CCP za RH 

Tijekoŵ ϮϬϭϰ. godiŶe Izdaǀatelj je započeo pƌojekt pƌeiŶaka tƌgoǀiŶskog sustaǀa u Đilju uspostaǀe CCP 
za RH, u suradnji sa SKDD-om. 

Početkoŵ ϮϬϭϱ. uspješŶo su zaǀƌšeŶe pƌedŵetŶe ƌadŶje te je tƌgoǀiŶski sustaǀ )agƌeďačke ďuƌze 
spƌeŵaŶ za početak ƌada ďudućeg CCP-a. U tƌeŶutku ŶastajaŶja oǀog dokuŵeŶta SKDD CCP je još 
uvijek u statusu dobivanja potrebnih dozvola za rad. 

6.1.2. Svi zŶačajni novi proizvodi i/ili usluga Izdavatelja te status njihova razvoja  

Izdavatelj je 11. lipnja 2015. godine podnio zahtjev HANFA-i za pƌošiƌeŶje odoďƌeŶja za ƌad i 
oŵogućaǀaŶje tƌgoǀiŶe dƌugiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtiŵa - jediŶiĐaŵa u suďjektiŵa za zajedŶička 
ulaganja (udjelima otvorenih investicijskih fondova). Isto tako, Izdavatelj je ishodio HANFA-ino 
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odobrenje na Nova Pravila )agƌeďačke ďuƌze koja će stupiti Ŷa sŶagu ϭϯ. lipŶja ϮϬϭϲ. godiŶe čiŵe su 
stǀoƌeŶi uǀjeti za uǀƌšteŶje i tƌgoǀiŶu Ŷoǀiŵ fiŶaŶĐijskiŵ instrumentima i to udjelima otvorenih 

investicijskih fondova, prvenstveno ETF-ovima (eng. Exchange Traded Fund), a u sǀƌhu poǀećaŶja 
likvidnosti i prihoda Izdavatelja. 

ETF je otǀoƌeŶi iŶǀestiĐijski foŶd s jaǀŶoŵ poŶudoŵ ;UCITS foŶdͿ koji ƌepliĐiƌa odƌeđeŶi indeks ili 

aktiǀŶo upƌaǀljaŶi ETF, čiji su udjeli uǀƌšteŶi Ŷa uƌeđeŶo tƌžište i koji iŵa odoďƌeŶje za ƌad kao UCITS 
fond. SKDD će osigurati uslugu pohrane te uslugu poravnanja i namire navedenih financijskih 

instrumenata. 

Trgovina ETF-ovima Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu kojiŵ upƌaǀlja Izdaǀatelj odvijala bi se samo u modalitetu 

ƌedoǀite tƌgoǀiŶe, uz pƌiŵjeŶu dƌažďi uƌaǀŶotežeŶja koje ďi iŵale iste kaƌakteƌistike kao i za dioŶiĐe. 
)a potƌeďe odƌeđiǀaŶja liŵita pƌoŵjeŶe ĐijeŶe pƌiŵjeŶjiǀali bi se isti uvjeti za razvrstavanje u razrede 

prema likvidnosti kao i za dionice. 

Izdaǀatelj je ǀeć pƌoǀeo koŶfiguƌaĐiju X-stƌeaŵ tƌgoǀiŶskog sustaǀa kako ďi se oŵogućilo uǀƌšteŶje 
ETF-oǀa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze. Takođeƌ, podŶio je zahtjev HANFA-i (zahtjev za 

pƌošiƌeŶje odoďƌeŶja za ƌad i oŵogućaǀaŶje tƌgoǀiŶe dƌugiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtiŵa - jedinicama 

u suďjektiŵa za zajedŶička ulagaŶja) te će Noǀa Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze u dijelu u kojeŵ se odŶose 
Ŷa uǀƌšteŶje i tƌgoǀaŶje udjeliŵa otǀoƌeŶih iŶǀestiĐijskih foŶdoǀa stupiti Ŷa sŶagu Ŷa daŶ doŶošeŶja 
ƌješeŶja HANFA-e kojiŵ se Izdaǀatelju u toŵ pogledu odoďƌaǀa pƌošiƌeŶje odoďƌeŶja za ƌad. 

6.2. GlavŶa tƌžišta  

U ƌazdoďlju oďuhǀaćeŶoŵ poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa, Izdavatelj je ostvario svoje prihode 

Ŷa tƌžištu ǀƌijedŶosŶih papiƌa u RH, kako je prikazano u tablici u nastavku. 

Tablica 21. Prihodi Izdavatelja za razdoblja u 2013., 2014. i 2015. godini 

 ;u tisućaŵa HRK) 2013. 2014. 2015. 

Prihodi od prodaje     
 

Pƌoǀizije i člaŶaƌiŶe 4.653 4.525 4.126 

Pƌihod od odƌžaǀaŶja uǀƌšteŶja 4.373 4.134 3.963 

Pƌihod od ŶakŶada uǀƌšteŶja 1.261 1.393 2.357 

Ostali poslovni prihodi 
 

  

Prihod od API usluga 1.439 1.456 1.456 

Prihod od prodaje informacija 948 855 876 

Prihod od najma i opreme 526 502 482 

Prihodi od seminara 368 307 464 

Prihodi od kazni 90 25 5 

Ostali prihodi 811 932 755 

Ukupni poslovni prihodi 14.469 14.129 14.484 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. godiŶu i ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski 
izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu  

NastaǀŶo Ŷa akǀiziĐiju LjuďljaŶske ďuƌze koja je pƌoǀedeŶa u pƌosiŶĐu ϮϬϭϱ. godiŶe, Izdaǀatelj će svoje 

pƌihode ostǀaƌiǀati Ŷa tƌžištiŵa ǀƌijedŶosŶih papiƌa u Hƌǀatskoj i SloǀeŶiji. Tƌžišta ǀƌijedŶosŶih papiƌa 
u oďje zeŵlje ƌelatiǀŶo su ŵala i Ŷisko likǀidŶa u odŶosu Ŷa etaďliƌaŶa tƌžišta u ƌazǀijeŶiŵ zeŵljaŵa 
;poput tƌžišta u SAD-u i EU). Samim time, hƌǀatsko i sloǀeŶsko tƌžište u ǀećoj ŵjeƌi osjetljiǀija su Ŷa 
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ƌast kaŵatŶih stopa i iŶflaĐiju. )ŶačajaŶ postotak tƌžišŶe kapitalizaĐije i pƌoŵeta Ŷa oďa tƌžišta odŶosi 
se na relativno maleni broj izdavatelja.  

6.3. UtjeĐaj izŶiŵŶih čiŵďeŶika Ŷa iŶfoƌŵaĐije iz točaka 6.1 i 6.2. Registracijskog 

dokumenta  

Ne postoje izŶiŵŶi čiŵďeŶiĐi koji ďi utjeĐali Ŷa iŶfoƌŵaĐije ŶaǀedeŶe u pƌethodŶiŵ točkaŵa ϲ.ϭ. 
"OsŶoǀŶe djelatŶosti" i ϲ.Ϯ. "GlaǀŶa tƌžišta" oǀog Pƌospekta. 

6.4. Sažetak iŶfoƌŵaĐija o toŵe u kojoj ŵjeƌi je Izdavatelj ovisan o patentima ili 

licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim 

proizvodnim procesima 

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima 

vezanima za iste, a koji bi ŵogli iŵati zŶačajaŶ utjeĐaj Ŷa pƌofitaďilŶost Ŷjegoǀog posloǀaŶja.  

6.5. Osnova za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s Ŷjegoviŵ koŶkuƌeŶtskiŵ položajeŵ 

Izdavatelj u oǀoŵ Pƌospektu Ŷije izŶosio izjaǀe u ǀezi Ŷjegoǀog koŶkuƌeŶtskog položaja. 
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7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA  

7.1. Kratak opis Grupe )agƌeďačke ďuƌze i položaja koji Izdavatelj ima u grupi 

)agƌeďačka ďuƌza d.d. je dio Gƌupe )agƌeďačke ďuƌze, u kojoj zauziŵa položaj ǀladajućeg dƌuštǀa. 
Gƌupa )agƌeďačke ďuƌze Ŷastala je 30. prosinca 2015. godine preuzimanjem stopostotnog udjela 

LjuďljaŶske ďuƌze ;LjuďljaŶska ďoƌza d.d.Ϳ od stƌaŶe )agƌeďačke ďuƌze d.d. Poƌed ŶaǀedeŶog, od 
svibnja 2014. godine, Izdavatelj iŵa  ϯϯ,ϯϯ% udjela u teŵeljŶoŵ kapitalu dƌuštǀa SEE LiŶk d.o.o., koje 
je započelo s ƌadoŵ u 2016. godini. 

7.2. Popis zŶačajŶih dƌuštava kćeƌi Izdavatelja, uključujući Ŷaziv, dƌžavu osŶivaŶja ili 
sjedišta, vlasŶički udio i, ako se razlikuje, udio u glasačkiŵ pƌaviŵa 

Ljubljanska burza (Ljubljanska borza d.d., dalje "Ljubljanska burza"), sa sjedišteŵ u LjuďljaŶi, Repuďlika 
SloǀeŶija, pƌidƌužeŶo je dƌuštǀo u kojeŵ Izdaǀatelj iŵa ϭϬϬ% udjela u teŵeljŶoŵ kapitalu ;te glasačkih 
pƌaǀaͿ. TƌžišŶa kapitalizaĐija dioŶiĐa LjuďljaŶska ďuƌze Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe izŶosila je EUR 
5.523 mil., dok je ukupni ostvareni promet u 2015. godini iznosio EUR 393, 06 mil. Kao jedine burze u 

svojim zemljama, Izdavatelj i LjuďljaŶska ďuƌza Ŷeŵaju diƌektŶog koŶkuƌeŶta što iŵ oŵogućaǀa da 
saŵe odƌeđuju ĐijeŶe (u RH uz suglasnost regulatora) i osiguƌaǀa iŵ zŶačajnu prednost u razdobljima 

Ŷiskih pƌoŵeta. U slučaju zŶačajŶijeg pada ďudući da su pƌiƌodŶi ŵoŶopoli, obje burze mogle bi 

poǀećati ŶakŶade, kao i liŵitiƌati sǀoje guďitke. AkǀiziĐija LjuďljaŶske ďuƌze oŵogućila je Izdaǀatelju 
da bude kreator regionalne trgoǀiŶske platfoƌŵe, koja će podupiƌati "SME" koŵpaŶije Ŷa oďa tƌžišta 
siŵultaŶo zďog čega se očekuje poǀećaŶje pƌihoda od ŶakŶada za uǀƌšteŶje, pƌoǀizija Ŷa tƌgoǀiŶu, 
kreiranjem indeksa i prodajom trgovinskih podataka. Djelatnosti Ljubljanske burze navedene su u 

dijelu II - točka ϲ.ϭ.ϭ. "Opis i ključŶi čiŵďeŶiĐi koji se odŶose Ŷa pƌiƌodu posloǀaŶja Izdaǀatelja i Ŷjegoǀe 
osŶoǀŶe djelatŶosti, gdje se Ŷaǀode glaǀŶe kategoƌije pƌoizǀoda koje pƌodaje i/ili usluga koje pƌuža za 
svaku poslovnu godinu za razdoblje oďuhǀaćeŶo poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa" oǀog 
Prospekta. 

Sa stƌateškog gledišta, sŵatƌa se kako je ŶaǀedeŶa akǀiziĐija LjuďljaŶske ďuƌze Izdaǀatelju oŵogućila: 

 uǀođeŶje Ŷoǀih usluga Ŷa oďa tƌžišta. Neke od Ŷjih su regionalno "SME" tƌžište, dodjeljivanje 

i administriranje LEI oznaka, produljenje radnog vremena, usluga market makera itd., 

 haƌŵoŶizaĐiju usluga, efektiǀŶo sŵaŶjeŶje tƌoškoǀa uǀođeŶja Ŷoǀih pƌoizǀoda, 
 poǀećaŶje pƌegoǀaƌačke sŶage pƌilikoŵ ugoǀaƌaŶja IT usluga, 
 otvaranje brojnih drugih poslovnih ŵogućŶosti kao ƌezultat ǀeće pƌegoǀaƌačke sŶage i 

atraktivnosti. 

 

SEE LiŶk d.o.o. ;dalje "SEE LiŶk"Ϳ je pƌidƌužeŶo dƌuštǀo u kojeŵ Izdaǀatelj iŵa ϯϯ,ϯϯ% udjela u 
temeljnoŵ kapitalu ;te glasačkih pƌaǀaͿ. SEE LiŶk je ƌegioŶalŶa platfoƌŵa za tƌgoǀaŶje ǀƌijedŶosŶiŵ 
papirima koju su u svibnju 2014. uteŵeljile Bugaƌska, MakedoŶska i )agƌeďačka ďuƌza, a podupƌta je 
od strane EBRD-a. SEE LiŶk iŵa sjedište u Skopju, Republika Makedonija. Ulaganje u SEE Link je po prvi 

put iskazaŶo u fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa Izdaǀatelja u ϮϬϭϰ. godiŶi. )asada ŶaǀedeŶo dƌuštǀo ostǀaƌuje 
prihode od donacije EBRD-a, a ƌashode ŵu čiŶe ostǀaƌeŶe usluge koje se plaćaju iz ŶaǀedeŶe doŶaĐije. 
Kako je osiguraŶo fiŶaŶĐiƌaŶje zŶačajŶog dijela posloǀaŶja oǀog dƌuštǀa i u iduće dǀije godiŶe, 
odlučeŶo je da Ŷeće ďiti Ŷaplate za člaŶoǀe ďuƌzi za koƌišteŶje oǀog sustaǀa. Na taj ŶačiŶ, SEE Link će 
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ostǀaƌiǀati ŵiŶoƌŶe pƌihode i ƌashode i Ŷe očekuje se ŵateƌijalŶi utjecaj na poslovanje Izdavatelja u 

iduće dǀije godiŶe. PƌojekĐija ďudućih pƌihoda SEE LiŶk-a oǀisi Ŷajǀiše o poǀećaŶju ďƌoja tƌžišta koja 
sudjeluju u njemu, kao i njihovoj individualnoj atraktivnosti i likvidnosti. Osim navedenog, u ǀeljači 
2016. godine za pridƌužeŶje pƌojektu SEE Link prijavile su se Beogradska burza i Ljubljanska burza, 

potpisaǀši spoƌazuŵ o pƌidƌužiǀaŶju Ŷa EBRD-ovom "Western Balkans Investment Summit"-u, u 

Londonu, a u ožujku ϮϬϭϲ. godiŶe uspostavljena je funkcionalnost SEE Link platforme za razmjenu 

naloga, što je objavljeno Ŷa godišŶjoj koŶfeƌeŶĐiji MakedoŶske ďuƌze u Skopju. S tim u vezi, do datuma 

oǀog Pƌospekta, za pƌidƌužeŶje pƌojektu SEE Link prijavile su se i MoŶteŶegƌoďeƌza, BaŶjalučka ďuƌza 
i Atenska burza.  

Dodatno, Izdavatelj iŵa udio od Ϯ,Ϭϯ% u SƌedišŶjeŵ kliƌiŶškoŵ depozitaƌŶoŵ dƌuštǀu sa sjedišteŵ u 
Zagrebu. 
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA  

8.1. Informacije o postojećoj ili plaŶiƌaŶoj zŶačajŶoj dugotƌajŶoj ŵateƌijalŶoj imovini, 

uključujući ŶekƌetŶiŶe u Ŷajŵu i sve veće terete na njima.  

IŶfoƌŵaĐije o postojećoj zŶačajŶoj dugotƌajŶoj ŵateƌijalŶoj i ŶeŵateƌijalŶoj iŵoǀiŶi: 

Tablica 22 Nekretnine i oprema Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

  Nekretnine 
RačuŶalŶa 

oprema  

Naŵještaj 
i ostala 

oprema  

Ulaganja 

u tuđu 
imovinu 

Investicije 

u tijeku  
Ukupno 

  ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK 

Nabavna vrijednost            

             

Na daŶ ϭ. siječŶja 
2013. godine 

- 5.687 2.299 1.110 - 9.096 

PoǀećaŶja - 379 24 8 39 450 

Na dan 31. prosinca 

2013. godine 
- 6.066 2.323 1.118 39 9.546 

             

Na daŶ ϭ. siječŶja 
2014. godine 

- 6.066 2.323 1.118 39 9.546 

PoǀećaŶje - 71 9 - - 80 

Transfer - 39 - - -39 - 

Smanjenje - -126 -23 - - -149 

Na dan 31. prosinca 

2014. godine 
- 6.050 2.309 1.118 - 9.477 

 
 

 
    

Na daŶ ϭ. siječŶja 
2015. godine 

- 6.050 2.309 1.118 - 9.477 

PoǀećaŶje - 15 15 - - 30 

Preuzimanje 

Ljubljanske burze d.d. 
9.166 - 583 - - 9.749 

Transfer - - - - - - 

Smanjenje - - - - - - 

Na dan 31. prosinca 

2015. godine 
9.166 6.065 2.907 1.118 - 19.256 

             

Ispravak vrijednosti            

Na daŶ ϭ. siječŶja 
2013. godine 

- -5.431 -2.119 -933 - -8.483 

Tƌošak aŵoƌtizaĐije za 
razdoblje 

- -94 -44 -53 - -191 
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Na dan 31. prosinca 

2013. godine 
- -5.525 -2.163 -986 - -8.674 

             

Na daŶ ϭ. siječŶja 
2014. godine 

- -5.525 -2.163 -986 - -8.674 

Tƌošak aŵoƌtizaĐije za 
razdoblje 

- -141 -33 -51 - -225 

OtuđeŶja - 126 5 - - 131 

Na dan 31. prosinca 

2014. godine 
- -5.540 -2.191 -1.037 - -8.768 

 
 

 
    

Na daŶ ϭ. siječŶja 
2015. godine 

- -5.540 -2.191 -1.037 - -8.768 

Tƌošak aŵoƌtizaĐije za 
razdoblje 

- -99 -38 -48 - -185 

OtuđeŶja - - - - - - 

Na dan 31. prosinca 

2015. godine 
- -5.639 -2.229 -1.085 - -8.953 

   
 

    

Neto knjigovodstvena 

vrijednost 
           

Na dan 31. prosinca 

2013. godine 
- 541 160 132 39 872 

             

Na dan 31. prosinca 

2014. godine 
- 510 118 81 - 709 

 
 

 
    

Na dan 31. prosinca 

2015. godine 
9.166 426 678 33 - 10.303 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. Godinu 
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Tablica 23 Nematerijalna imovina Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

  
RačuŶalŶi 
programi 

Ulaganja 

Ŷa tuđoj 
imovini 

DugoƌočŶi 
odgođeŶi 

tƌoškovi 
Goodwill Ukupno 

  ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK 

Nabavna vrijednost         

Na daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϯ. godiŶe 18.237 1.110 - - 19.347 

PoǀećaŶja 540 8 - - 548 

Na dan 31. prosinca 2013. godine 18.777 1.118 - - 19.895 

          

Na daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϰ. godiŶe 18.777  - - - 18.777 

PoǀećaŶja 560  - - - 560 

Na dan 31. prosinca 2014. godine 19.337  - - - 19.337 

 
 

 

   

Na daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϱ. godiŶe 19.337 - - - 19.337 

PoǀećaŶja 527 - - - 527 

Preuzimanje Ljubljanske burze 270 - 157 1.629 2.056 

Na dan 31. prosinca 2015. godine 20.134 - 157 1.629 21.920 

          

Ispravak vrijednosti         

          

Na daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϯ. godiŶe -11.649 -933 - - -12.582 

Tƌošak amortizacije za razdoblje -1.455 -53 - - -1.508 

Na dan 31. prosinca 2013. godine -13.104 -986 - - -14.089 

          

Na daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϰ. godiŶe -13.104  - - - -13.104 

Tƌošak aŵoƌtizaĐije za ƌazdoďlje -1.547  - - - -1.547 

Na dan 31. prosinca 2014. godine -14.651  - - - -14.651 

 
    

 

Na daŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϱ. godiŶe -14.651 - - - -14.651 

Tƌošak aŵoƌtizaĐije za ƌazdoďlje -1.600 - - - -1.600 

Na dan 31. prosinca 2015. godine -16.251 - - - -16.251 

          

Neto knjigovodstvena vrijednost         

Na dan 31. prosinca 2013. godine 5.673  - - - 5.673 

          

Na dan 31. prosinca 2014. godine 4.686  - - - 4.686 

 
 

 

   

Na dan 31. prosinca 2015. godine 3.883 - 157 1.629 5.669 

Izvor:  RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Najǀeća staǀka iŵoǀiŶe Gƌupe )agƌeďačka ďuƌza pƌedstaǀlja ulagaŶje u LjuďljaŶsku ďuƌzu, te je ista 
glavni razlog sŶažŶoŵ poǀećaŶju aktiǀe u ϮϬϭϱ. godiŶi u odŶosu Ŷa ϮϬϭϰ. godiŶu. Kao posloǀŶi pƌostoƌ 
Ljubljanska burza koristi vlastiti prostor (dio zgrade u sƌedištu LjuďljaŶeͿ, dok Izdaǀatelj Ŷe posjeduje 
ǀlastiti pƌostoƌ, ǀeć iŵa sklopljeŶ ugoǀoƌ o zakupu posloǀŶog pƌostora (563 m2) u zgradi Euro toranj u 
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)agƌeďu. Ugoǀoƌ o zakupu Izdaǀatelja kao zakupŶika, sklopljeŶ je Ŷa ϱ godiŶa i ističe u sǀiďŶju ϮϬϮϭ. 
godiŶe. )gƌada u kojoj posluje LjuďljaŶska ďuƌza izgƌađeŶa je ϭϵϲϰ. godiŶe, a posljedŶji put je 
renovirana 2006. godine. Ljubljanska burza jedan je od suvlasnika navedene nekretnine (imatelj je 

7,940% suǀlasŶičkih dijeloǀa navedene nekretnineͿ, sa tƌećiŵ po ƌedu ǀeličiŶoŵ suǀlasŶičkiŵ dijelom 

(Elektro Ljubljana d.d. 22,555%, SKB banka d.d. 22,218%, Ljubljanska burza 7,940%, Probanka d.d. 

5,561%, Kumar Nada – jaǀŶi ďilježŶik ϱ,ϱϰϴ%, ostali ϯϲ,ϭϳϴ% suǀlasŶičkih dijeloǀa ŶaǀedeŶe 

nekretnine). Prema neovisnoj procjeni (prosinac 2013. godini), vrijednost vlastitih prostora Ljubljanske 

burze iznosi otprilike EUR 1.260.000.  

Namjera je Izdavatelja optiŵizaĐija koƌišteŶja posloǀŶih pƌostoƌa LjuďljaŶske ďuƌze. Naiŵe, posloǀŶi 
pƌostoƌ LjuďljaŶske ďuƌze zŶatŶo je ǀeći od potƌeďa koje iŵa LjuďljaŶska ďuƌza te su opĐije, ili davanje 

u zakup prostora koji Ljubljanska burza ne koristi, ili prodaja cijelog prostora i preseljenje Ljubljanske 

burze u drugi poslovni prostor, pri čemu će se ǀoditi ƌačuŶa o potƌeďi reprezentativnosti prostora 

iŶstituĐije od jaǀŶog zŶačaja kao što je ďuƌza. 

Osim ulaganja u Ljubljansku burzu i SEE Link, dugotrajna imovina Izdavatelja uglavnom se sastoji od 

ulaganja u softver i nadogradnje u isti. Izdaǀatelj sǀake godiŶe ďudžetiƌa HRK ϭ ŵil. ulagaŶja u 
ŵateƌijalŶu i ŶeŵateƌijalŶu iŵoǀiŶu, s tiŵe da se sƌedstǀa tƌoše oǀisŶo o tekućiŵ potƌeďaŵa 
Izdavatelja– obzirom na npr. zakonske promjene koje zahtijevaju izmjene na softveru ili dotrajalost 

ƌačuŶalŶe opƌeŵe. 

Goodwill proizlazi iz kupnje 100%-tnog udjela u temeljnom kapitalu Ljubljanske burze na dan 30. 

pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe te je izƌačuŶat kao ƌazlika izŵeđu plaćene naknade za stjecanje i 

kŶjigoǀodstǀeŶe Ŷeto iŵoǀiŶe LjuďljaŶske ďuƌze u tƌeŶutku stjeĐaŶja s oďziƌoŵ da Gƌupa )agƌeďačke 
ďuƌze Ŷije do datuŵa izdaǀaŶja fiŶaŶĐijskih izǀještaja pƌiďaǀila pƌoĐjeŶu ǀƌijedŶosti ŶekƌetŶiŶe kao Ŷi 
ostale iŵoǀiŶe čija ďi feƌ ǀƌijedŶost ŵogla ďiti ƌazličita od kŶjigoǀodstǀeŶe Ŷa daŶ ďilaŶĐe  

  

Tablica 24 Ulaganja Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

  2013. 2014. 2015. 

  ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK ‘ϬϬϬ HRK 

aͿ FiŶaŶĐijska iŵoviŶa ƌaspoloživa za pƌodaju       

Ulaganje u dionice 237 237 197 

Ulaganje u obveznice - - 197 

 Ukupno 237 237 394 

ďͿ FiŶaŶĐijska iŵoviŶa po feƌ vƌijedŶost kƌoz ƌačuŶ doďiti i 
gubitka 

‘ϬϬϬ kŶ ‘ϬϬϬ kŶ ‘ϬϬϬ kŶ 

KratkoročŶi depoziti  14.600 15.165  16.966 

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima: 16.164 14.647 5.280 

Raiffeisen Cash 7 2.086 0 

ICAM Money 1.067 2.010 1.030 

Erste Money 7.822 6.069 1.733 

Allianz Cash 7.267 3.477 1.494 

Auctor Cash 0 1.005 1.022 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za 
2015. godinu 

Izdaǀatelj Ŷe plaŶiƌa zŶačajŶija ulagaŶja u dugotƌajŶu ŵateƌijalŶu iŵoǀiŶu. 
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8.2 Opis svih pƌoďleŵa u vezi s okolišeŵ koji bi mogli utjecati na korišteŶje dugotƌajŶe 
materijalne imovine  

Pƌeŵa sazŶaŶju Izdaǀatelja, Ŷe postoje pƌoďleŵi u sǀezi s okolišeŵ koji ďi ŵogli utjeĐati Ŷa koƌišteŶje 
dugotrajne materijalne imovine. 
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9. PREGLED POSLOVANJA I FINANCIJSKI PREGLED  

Pregled poslovanja i financijski pregled prikazuje podatke iz ƌeǀidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja 
Izdaǀatelja za ϮϬϭϰ. i ƌeǀidiƌaŶih koŶsolidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja Izdaǀatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu.  

PoteŶĐijalŶi ulagatelji tƌeďali ďi sadƌžaj točke ϵ. dijela II oǀog Pƌospekta čitati zajedŶo s ƌeǀidiƌaŶiŵ 
financijskiŵ izǀještajiŵa Izdaǀatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu i ƌeǀidiƌaŶiŵ koŶsolidiƌaŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ 
izǀještajiŵa Izdaǀatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu te zajedŶo s iŶfoƌŵaĐijaŵa ŶaǀedeŶiŵa u dijelu II - točka ϰ. - 
"ČiŵďeŶiĐi ƌizika" oǀog Pƌospekta, te iŶfoƌŵaĐijaŵa ŶaǀedeŶiŵ u dijelu III- točka Ϯ. - "ČiŵďeŶiĐi ƌizika" 
oǀog Pƌospekta. NaǀedeŶi ƌeǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji Izdaǀatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te ƌeǀidiƌaŶi 
koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji Izdaǀatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu pƌezeŶtiƌaŶi su u dijelu II - točka ϮϬ.ϭ. - 
"Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta  

9.1. FiŶaŶĐijski položaj  

Na dan 31. prosinca 2015. godine ukupna imovina Izdavatelja, promatrano na konsolidiranoj osnovi, 

izŶosila je HRK ϱϰ,ϭ ŵilijuŶ, odŶosŶo za ϰϬ% ǀiše u odŶosu Ŷa iŵoǀiŶu Izdaǀatelja na 31. prosinca 2014. 

godine. Razlog za to je dokapitalizacija Izdavatelja koja je provedena u prosincu 2015. godine (kojom 

je pƌikupljeŶo HRK ϭϰ,ϵ ŵilijuŶaͿ te akǀiziĐija LjuďljaŶske ďuƌze koja je uslijedila ŶakoŶ izǀƌšeŶe 
dokapitalizacije.  

Tablica 25. Ukupna imovina, kapital, rezerve i obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31. 

prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine10  

 ;u tisućaŵa HRKͿ 2013. 2014. 2015. 

    

IMOVINA    

Ukupno dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959 

Ukupno kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890 

Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849 

    

KAPITAL, REZERVE I OBVEZE    

Ukupno kapital i obveze 35.878 34.773 46.512 

UkupŶo kƌatkoƌočŶe oďǀeze 6.570 3.894 10.337 

Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 56.849 

Izvor: Izdavatelj 

                                                           
10 Stanje na dan 31. prosinca 2015.godine promatrano konsolidirano  
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Tablica 26. KƌatkotƌajŶa iŵoviŶa,. kƌatkoƌočŶe oďveze i ƌadŶi kapital Izdavatelja Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa 
2013. godine,31. prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 
Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 

za 2015. godinu 

Tablica 27. KoefiĐijeŶt tekuće likvidŶosti Izdavatelja Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe,ϯ1. prosinca 

2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 
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Tablica 28. Dugotrajna iŵoviŶa i dugoƌočŶe oďveze Izdavatelja Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe,ϯϭ. 
prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Tablica 29 Kapital i rezerve Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31. prosinca 2014.godine, 

31.prosinca 2015.godine 

 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

DaŶa ϯϭ. koloǀoza ϮϬϭϱ. godiŶe GlaǀŶa skupštiŶa Izdaǀatelja doŶijela je odluku o poǀećaŶju teŵeljŶog 
kapitala Izdavatelja ulozima u novcu, izdavanjem novih dionica i izmjenama Statuta. Dokapitalizacija 

je pƌoǀedeŶa u dǀa kƌuga te je doǀƌšeŶa u pƌosiŶĐu ϮϬϭϱ. godiŶe. U pƌǀoŵe kƌugu dokapitalizaĐije 
sudjeloǀalo je Ϯϴ,ϱ% postojećih dioŶičaƌa, koji su upisali ϰ,Ϯϳ ŵilijuŶa kuŶa Ŷoǀoga kapitala. U 
drugome krugu sudjelovali su kvalificirani ulagatelji, koji su upisali 10,63 milijuna kuna novoga kapitala, 

što ukupŶo čiŶi ϭϰ,ϵ ŵilijuŶa kuŶa.  
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Dokapitalizaciju je slijedio proces preuzimanja Ljubljanske burze stjecanjem 100% dionica od grupacije 

CEESEG, zďog čega je Ŷa kƌaju ϮϬϭϱ. godiŶe izŶos sloďodŶih sƌedstava smanjen u odnosu na 2014. 

godiŶu, te je izŶosio HRK Ϯϱ.ϮϳϬ tisuća ;udjeli u foŶdoǀiŵa, depoziti i sƌedstǀa Ŷa ƌačuŶuͿ. 

9.2. Rezultati poslovanja  

9.2.1. IŶfoƌŵaĐije o zŶatŶiŵ čiŵďeŶiĐiŵa, uključujući ŶeoďičŶe ili ƌijetke događaje ili Ŷove ƌazvoje 
događaja koji zŶatŶo utječu Ŷa pƌihod iz poslovaŶja Izdavatelja, Ŷavodeći do koje je ŵjeƌe 
to utjecalo na prihod 

Tablica 30. Ukupni prihodi, ukupni rashodi i neto gubitak Izdavatelja za 2013, 2014 i 2015. godinu 

 

Izvor: Revidirani fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Pƌihodi iz ƌedoǀŶog posloǀaŶja u ϮϬϭϱ. godiŶi ǀeći su za Ϯ,ϱϭ% tj. za HRK ϯϱϱ tisuća u odŶosu Ŷa ϮϬϭϰ. 
godiŶu. Najǀeći poƌast pƌihoda ostǀaƌeŶ je kod pƌihoda od ŶakŶada za uǀƌšteŶje u kotaĐije ;ϲϵ,Ϯ%Ϳ. 

UkupŶi tƌoškoǀi iz ƌedoǀŶog posloǀaŶja u ϮϬϭϱ. godiŶi izŶosili su HRK ϭϳ,ϵ ŵil. što je ƌast od ϭϰ% u 
odŶosu Ŷa ϮϬϭϰ. godiŶu. Najǀiše su poƌasli tƌoškoǀi pƌofesioŶalŶih usluga ;za HRK ϭ.ϯϲϵ tisućaͿ 
poŶajǀiše zďog usluga ǀezaŶih uz akǀiziĐiju LjuďljaŶske ďuƌze i ǀƌijedŶosŶo usklađeŶje potƌažiǀaŶja od 
kupaĐa u izŶosu od HRK ϰϭϴ tisuća ƌadi otežaŶe ekoŶoŵske situaĐije i stečajeǀa tǀƌtki koje kotiƌaju Ŷa 
burzi. U odnosu na 2014. godinu sŵaŶjeŶi su tƌoškoǀi služďeŶih putoǀaŶja ;ϰϮ,Ϯ%Ϳ, zakupŶiŶe opƌeŵe 
;Ϯϱ,ϯ%Ϳ, tƌoškoǀi ƌežija ;ϲ,ϵ%Ϳ i Ŷajŵa pƌostoƌa ;ϯ,ϳ%Ϳ. 

Nastavno na sve navedeno, Izdavatelj u 2015. godini ima i dalje negativan neto rezultat u iznosu od - 

HRK ϯ.ϭϮϳ tisuća.   

9.2.2.  Kad fiŶaŶĐijski izvještaji oďjavljuju zŶačajŶe pƌoŵjeŶe u Ŷeto pƌodaji i pƌihodiŵa, dostaviti 
opis razloga za takve promjene 

FiŶaŶĐijski izǀještaji za pƌoŵatƌaŶo ƌazdoďlje od ϮϬϭϯ. do ϮϬϭϱ. godiŶe Ŷe ukazuju Ŷa zŶačajŶe 
promjene u poslovnim prihodima Izdavatelja. Struktura poslovnih prihoda za promatrano razdoblje 

prikazana je u nastavku. 
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Tablica 31. Poslovni prihodi Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

 

Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Pƌihodi iz ƌedoǀŶog posloǀaŶja Izdaǀatelja u ϮϬϭϱ. godiŶi poǀećaŶi su za Ϯ,ϱϭ% u odŶosu Ŷa ϮϬϭϰ. 
godiŶu te izŶose HRK ϭϰ,ϱ ŵil. Najǀeći poƌast pƌihoda ostǀaƌeŶ je u pƌihodiŵa od ŶakŶada za uǀƌšteŶje 
u kotacije (+69,2%). 

Provizije i člaŶariŶe 

Uspoƌeđujući ϮϬϭϱ. s ϮϬϭϰ. godiŶoŵ, pƌihodi od pƌoǀizija i člaŶaƌiŶa sŵaŶjeŶi su za HRK -ϯϵϵ tisuća tj. 
za -8,8% zbog pada prometa od -9,3%. Bƌoj člaŶoǀa pao je tijekoŵ godiŶe s ϮϬ Ŷa ϭϵ, a Ŷije bilo novih. 

API člaŶariŶe 

Pƌihodi od API člaŶaƌiŶa u ϮϬϭϱ. godiŶi izŶose ϭ.ϱ ŵil. HRK, te Ŷije ďilo poǀećaŶja u odŶosu Ŷa ϮϬϭϰ. 
godinu.   

Najam opreme 

Pƌihodi od Ŷajŵa opƌeŵe sŵaŶjili su se za HRK ϮϬ tisuće ;-4,0%) u odnosu na prethodnu godinu.  

Prihodi od održavaŶja kotaĐija 

Pƌihodi od odƌžaǀaŶja kotaĐija sŵaŶjili su se za -4,1% u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu, a 

izŶosili su HRK ϰ,Ϭ ŵil. Razlog je pƌestaŶak uǀƌšteŶja dioŶiĐa ϭϬ izdaǀatelja s ƌedoǀitog tƌžišta, ϳ 
teŵeljeŵ skupštiŶske odluke te ϯ zďog stečaja. U 2015. godiŶi Ŷa služďeŶo tƌžište uǀƌšteŶe su dioŶiĐe 
2 izdavatelja. Na kƌaju ϮϬϭϱ. godiŶe Ŷa uƌeđeŶo tƌžište ďile su uǀƌšteŶe ukupŶo ϭϱϮ dioŶiĐe, što je pad 
od -5% u odnosu na prethodnu godinu.   

Prihodi od ŶakŶada za uvršteŶje u kotaĐije 

Ostvaren je rast od +69,2%  u pƌihodiŵa od ŶakŶada za uǀƌšteŶje u kotaĐije, a isti su izŶosili HRK Ϯ,ϰ 
ŵil. u ϮϬϭϱ. godiŶi. Početak ϮϬϭϱ. godiŶe oďilježila su uǀƌšteŶja dƌuštaǀa GƌaŶolio d.d. i TaŶkeƌska 
Neǆt GeŶeƌatioŶ d.d. Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze, što je zŶačajŶo doprinijelo rastu ovih 

prihoda. Osim navedenog, bitno je spomenuti i prelaske izdavatelja Luka Rijeka, Ilirija i HPB iz 

ƌedoǀitog u služďeŶo tƌžište te brojne dokapitalizacije. 
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Prihodi od prodaje informacija 

U ϮϬϭϱ. godiŶi pƌihodi od pƌodaje iŶfoƌŵaĐija ǀeći su za HRK Ϯϭ tisuću u odŶosu Ŷa ϮϬϭϰ. godiŶu. Pad 

oǀih pƌihoda u pƌijašŶjiŵ godiŶaŵa aŶuliƌaŶ je potpisoŵ ugoǀoƌa o distƌiďuĐiji podataka s Bečkoŵ 
burzom. 

Prihodi od održavaŶja edukaĐija, seŵiŶara i koŶfereŶĐija 

Pƌihodi od odƌžaǀaŶja edukaĐija i seŵiŶaƌa te koŶfeƌeŶĐije izŶosili su HRK ϰϲϰ tisuće u ϮϬϭϱ. godiŶi 
što pƌedstaǀlja ƌast od +ϱϭ,ϭ% u odŶosu Ŷa pƌethodŶu godiŶu.  

Ostali poslovni prihodi 

OstǀaƌeŶ je izŶos od HRK ϳϱϱ tisuća ostalih posloǀŶih pƌihoda što je ƌast od +ϭϱ,ϭ% u ϮϬϭϱ. godiŶi u 
odnosu na 2014. godinu  

Neto prihodi od uŵaŶjeŶja ispravaka ŶaplaćeŶih potraživaŶja 

Neto prihodi od umanjenja ispƌaǀaka ŶaplaćeŶih potƌažiǀaŶja izŶosili su HRK Ϯϳϲ tisuća u ϮϬϭϰ. godiŶi, 
dok je u ϮϬϭϱ. godiŶi eǀideŶtiƌaŶ Ŷeto guďitak od ispƌaǀka ǀƌijedŶosti potƌažiǀaŶja. SukladŶo toŵe 
Ŷisu pƌikazaŶi pƌihodi od uŵaŶjeŶja ispƌaǀka ŶaplaćeŶih potƌažiǀaŶja.  

Prihodi od kazni 

U odnosu na 2014. godinu, u ϮϬϭϱ. godiŶi pƌihodi od kazŶi izŶosili su HRK ϱ tisuća što je sŵaŶjeŶje od 
-80%.  

9.2.3.  IŶfoƌŵaĐije u vezi sa sviŵ dƌžavŶiŵ, gospodaƌskiŵ, fiskalŶiŵ, ŵoŶetaƌŶiŵ ili političkiŵ 
politikaŵa ili čiŵďeŶiĐiŵa koji su zŶačajŶo utjeĐali ili ďi ŵogli zŶačajŶo utjecati, izravno ili 

neizravno, na poslovanje Izdavatelja 

Izdaǀatelj je u pƌoteklih ϴ godiŶa dožiǀio zŶačajaŶ pad pƌoŵeta, što je ƌezultat ďƌojŶih faktoƌa, od kojih 
sǀakako tƌeďa Ŷaďƌojati sljedeće: loša ekoŶoŵska situaĐija, ŶačiŶ pƌiǀatizaĐije koji je ƌezultirao niskim 

free float-oŵ uǀƌšteŶih dƌuštaǀa, Ŷizak odŶos tƌžišŶe kapitalizaĐije i ďƌuto dƌuštǀeŶog pƌoizǀoda, 
ŵaŶjak pƌiǀatizaĐija, izostaŶak pƌiǀatŶih uǀƌšteŶja. 

Međutiŵ, uspƌkos koŶtiŶuiƌaŶo izazoǀŶoŵ okƌužeŶju, pƌoteklo ƌazdoďlje oďilježeŶo je s Ŷekoliko 

zŶačajŶih pozitiǀŶih pƌoŵjeŶa. Tijekoŵ ϮϬϭϱ. godiŶe uǀƌšteŶe su dioŶiĐe dƌuštǀa TaŶkeƌska Neǆt 
GeŶeƌatioŶ d.d. Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze, što je pƌedstaǀljalo pƌǀo Ŷoǀo uǀƌšteŶje dioŶiĐa 
upisaŶih kƌoz iŶiĐijalŶu jaǀŶu poŶudu Ŷa )agƌeďačku ďuƌzu još od ϮϬϬϴ. godiŶe, a kasŶije su u SlužďeŶo 
tƌžište )agƌeďačke ďuƌze uǀƌšteŶe i dioŶiĐe dƌuštǀa GƌaŶolio d.d. Oǀakǀe tƌaŶsakĐije sŵatƌaju se 
ƌeleǀaŶtŶiŵa za Izdaǀatelja i tƌžište općeŶito jeƌ iŶdiĐiƌaju odƌeđeŶe pƌoŵjeŶe iŶǀestiĐijskih tƌeŶdoǀa 
i okƌetaŶje tƌžištu kapitala kao izǀoƌu fiŶaŶĐiƌaŶja.  

Uspƌkos koŶtiŶuiƌaŶo izazoǀŶoŵ okƌužeŶju, Izdaǀatelj je uspio pokƌeŶuti i ƌealiziƌati Ŷekoliko 
ŶajzŶačajŶijih pƌojekata ǀažŶih za ďudućŶost doŵaćeg i ƌegioŶalŶog tƌžišta kapitala. Među ŶajǀažŶijiŵ 
projektiŵa ističe se uspješŶa dokapitalizaĐija Izdaǀatelja ;s kojoŵ je u ǀlasŶičku stƌuktuƌu ušao i EBRDͿ, 
akǀiziĐija LjuďljaŶske ďuƌze, čiŵe se Izdaǀatelja istakŶuo kao pokƌetač koŶsolidaĐijskih pƌoĐesa u ƌegiji 
te SEE Link.  
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10. IZVORI SREDSTAVA  

10.1. Informacije o kƌatkoƌočŶiŵ i dugoƌočŶiŵ izvoƌiŵa sƌedstava Izdavatelja 

Tablica 32. Kapital i rezerve te obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca 

2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 
Izvor: RevidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϰ. godiŶu te revidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja 
 za 2015. godinu 

10.2. OďjašŶjeŶje izvoƌa i izŶosa i opis ŶovčaŶih tokova Izdavatelja 

Na daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe staŶje gotoǀiŶe, ekǀiǀaleŶata gotoǀiŶe i kƌatkoƌočŶih depozita 
iznosilo je ukupno HRK 28,24 mil. Usprkos prethodnim izazovnim poslovnim godinama u kojima je 

zaďilježeŶ Ŷeto guďitak, gledajući opeƌatiǀŶo posloǀaŶje, koŵpaŶija je pozitiǀŶa izuzŵu li se tƌoškoǀi 
akvizicije LJSE, a razina gotovinskih sredstava od 2010. godine ostala je nepromijenjena (31. prosinca 

2010. godine: HRK 28,72 mil.). 

BitŶo je istakŶuti da je Izdaǀatelj, sukladŶo odƌedďi člaŶka ϮϵϮ.a. staǀka ϵ. )TK, "u sǀƌhu osiguƌaŶja 
uƌedŶog posloǀaŶja dužaŶ ƌaspolagati doǀoljŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ sƌedstǀiŵa, oǀisŶo o ǀƌsti i opsegu 
poslova koje obavlja, kao i opsegu i strukturi rizika koji proizlaze iz njezinoga poslovanja". Ova odredba 

iz ZTK prenesena je i u Statut i to odƌedďu člaŶka Ϯϱ. koja glasi: "Smatra se da Izdavatelj (Burza) ima 

doǀoljŶo fiŶaŶĐijskih sƌedstaǀa potƌeďŶih za uƌedŶo posloǀaŶje ako ƌaspolaže sa sƌedstǀiŵa koja 
osiguraǀaju posloǀaŶje ŶajŵaŶje godiŶu daŶa u uǀjetiŵa tƌžišŶe kƌize ǀećih ƌazŵjeƌa ďez da u to ďudu 
uključeŶi ďilo kakǀi dƌugi pƌihodi. PosloǀŶoŵ godiŶom smatra se kalendarska godina." 

Kako godišŶji tƌoškoǀi dƌuštǀa ŶakoŶ ƌestƌuktuƌiƌaŶja ϮϬϭϬ. godiŶe izŶose oko HRK ϭϲ ŵil., ŵože se 
zaključiti da je za uƌedŶo posloǀaŶje Izdaǀatelja potƌeďŶa ƌaziŶa gotoǀiŶe od ŶajŵaŶje toliko kuŶa, 
čiŵe Izdaǀatelju ostaje dostatŶa ƌaziŶa fiŶaŶĐijskih sƌedstaǀa ŶakoŶ podŵiƌeŶja ĐijeŶe stjeĐaŶja udjela 
u Ljubljanskoj burzi kao i pripadajućih tƌoškoǀa tƌaŶsakĐije, s tiŵ da aŵoƌtizaĐija Ŷije stǀaƌŶi tƌošak pa 
je navedena razina gotovine i Ŷiža. 
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10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja 

Izdaǀatelj je ǀisoko kapitaliziƌaŶo dƌuštǀo. Udio kapitala i rezervi u pasivi u 2015. godini iznosio je 

ϴϭ,Ϯ%, a udio kƌatkoƌočŶih ϭϴ,Ϯ% pasiǀe. KƌatkoƌočŶe oďǀeze poǀećale su se zďog poǀećaŶja tƌoška 
softvera (faktura za godinu naprijed). 

Izdaǀatelj Ŷeŵa dugoƌočŶih oďǀeza, dok se kƌatkoƌočŶe sastoje od oďǀeza pƌeŵa doďaǀljačiŵa i 
ostalih kƌatkoƌočŶih oďaǀeza te od pƌihoda ďudućeg ƌazdoďlja i odgođeŶo plaćaŶje tƌoškoǀa. Na dan 

ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe oďǀeze pƌeŵa doďaǀljačiŵa i ostale kƌatkoƌočŶe oďǀeze čiŶile su ϱϴ,ϲ% 
ukupŶih kƌatkoƌočŶih oďǀeza, dok su ostatak, ϰϭ,ϰ%, čiŶili pƌihodi ďudućeg ƌazdoďlja i odgođeŶo 
plaćaŶje tƌoškoǀa. Na ŶaǀedeŶi datuŵ oǀe dǀije staǀke čiŶe ukupŶo HRK ϭϬ,ϯ ŵil.  

10.4. IŶfoƌŵaĐije o sviŵ ogƌaŶičeŶjiŵa koƌišteŶja izvoƌa sƌedstava koja su zŶačajŶo 
utjeĐala ili ďi ŵogla zŶačajŶo utjeĐati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja 

Ne postoje zŶačajŶa ogƌaŶičeŶja koƌišteŶja izǀoƌa sƌedstaǀa koja ďi ŵogla ďitŶo utjeĐati, izƌaǀŶo ili 
neizravno, na poslovanje Izdavatelja . 

10.5. IŶfoƌŵaĐije o pƌedviđeŶiŵ izvoƌiŵa fiŶaŶĐiƌaŶja koji su potƌebni kako bi se ispunile 

oďveze iz točaka ϱ.Ϯ.ϯ. i 8.ϭ.  

Izdaǀatelj se Ŷije oďǀezao Ŷa zŶačajŶa ulagaŶja opisaŶa u dijelu II - točka ϱ.Ϯ.ϯ. -"Informacije o glavnim 

ďudućiŵ ulagaŶjiŵa Izdaǀatelja Ŷa koja su se Ŷjegoǀa ƌukoǀodeća tijela ǀeć oďǀezala" i točka 8.1. - 

„IŶfoƌŵaĐije o postojećoj ili plaŶiƌaŶoj zŶačajŶoj dugotƌajŶoj ŵateƌijalŶoj iŵoǀiŶi Izdaǀatelja, 
uključujući ŶekƌetŶiŶe u zakupu i sǀe ǀeće teƌete Ŷa Ŷjiŵa" oǀog Pƌospekta. 
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11. ISTRAŽIVANJE I RA)VOJ, PATENTI I LICENCIJE 

Izdavatelj kontinuirano radi Ŷa ƌazǀoju i uŶapƌjeđeŶju tƌgoǀiŶske platfoƌŵe i ǀaŶjskih seƌǀisa. 
IstƌažiǀaŶja i ƌazǀoj u fuŶkĐiji oďaǀljaŶja Izdaǀateljeǀe djelatŶosti, Izdavatelj provodi u skladu s 

primjenjivim standardima i propisima koji se odnose na Izdavatelja. EǀeŶtualŶi ŶoǀčaŶi izŶosi utƌošeŶi 
Ŷa aktiǀŶosti istƌažiǀaŶja i ƌazǀoja koje je fiŶaŶĐiƌao Izdaǀatelj, osiŵ oŶih ŶazŶačeŶih u dijelu II - točka 
5.2.1. "Opis ;uključujući izŶosͿ glaǀŶih ulagaŶja Izdaǀatelja za sǀaku posloǀŶu godiŶu za ƌazdoďlje 
oďuhǀaćeŶo poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta" ovog 

Prospekta, nisu značajŶi.  

Izdavatelj ima registriranih 14 žigoǀa pƌi DƌžaǀŶoŵ zaǀodu za iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo Repuďlike 
Hrvatske i to: 

 figuƌatiǀŶi žig ")AGREBAČKA BUR)A" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za 
iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϬϴϬϰϴϴ;  

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEX" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo 
pod brojem Z20080271; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEX" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo 
pod brojem ŽϵϳϭϰϮϴ; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBIS" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo pod 
brojem Z20111507; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEX10" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo 
pod brojem Z20111707; 

 figuƌatiǀŶi žig "AKADEMIJA )AGREBAČKE BUR)E" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za 
iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϭϮϭϭϭ; 

 verbalŶi žig ")AGREBAČKA BUR)A" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod brojem Z20112109; 

 figuƌatiǀŶi žig "NAGRADE )AGREBAČKE BUR)E" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za 
iŶtelektualŶo ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϯϬϭϰϵ; 

 verďalŶi žig "CROBEXplus" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod ďƌojem Z20130304; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEXiŶdustƌija" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϯϬϯϬϭ; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEXnutris" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϯϬϯϬϯ; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEXtuƌist" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϯϬϯϬϱ; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEXtƌaŶspoƌt" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϯϬϯϬϲ; 

 ǀeƌďalŶi žig "CROBEXkonstrukt" upisaŶ u ƌegistaƌ žigoǀa DƌžaǀŶog zaǀoda za iŶtelektualŶo 
ǀlasŶištǀo pod ďƌojeŵ )ϮϬϭϯϬϯϬϮ. 
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA  

12.1. NajzŶačajŶiji ŶedavŶi tƌeŶdovi u pƌoizvodŶji, pƌodaji i zalihaŵa, tƌoškoviŵa i 
pƌodajŶiŵ ĐijeŶaŵa od zavƌšetka posljednje poslovne godine do datuma 

Registracijskog dokumenta 

Pƌǀo tƌoŵjesečje ϮϬϭϲ. godiŶe oďilježeŶo je slaďijiŵ tƌgoǀaŶjeŵ dioŶiĐaŵa uŶutaƌ kŶjige poŶuda ;-
ϯϰ,ϱ%Ϳ što je doŶekle koŵpeŶziƌaŶo ďoljiŵ pƌoŵetoŵ stƌuktuƌiƌaŶiŵ pƌoizǀodiŵa i oďǀezŶiĐaŵa 
(+350,6%) te rastom blok-pƌoŵeta. U koŶačŶiĐi je ukupŶi pƌoŵet uŶutaƌ kŶjige poŶuda ďio +ϰ,Ϯ% ďolji 
Ŷego u pƌethodŶoŵ tƌoŵjesečju, ali i -ϭϬ,Ϯ% ŵaŶji Ŷego u istoŵ ƌazdoďlju pƌošle godiŶe.  

TƌgoǀaŶje u pƌǀoŵ tƌoŵjesečju ϮϬϭϱ. godiŶe je, ŵjeƌeŶo ǀoluŵeŶoŵ, aktiǀŶije i poƌaslo je za čak ϮϳϬ% 
u odŶosu Ŷa pƌethodŶo tƌoŵjesečje, dok se ukupŶa tƌžišŶa kapitalizaĐija sŵaŶjila za Ϭ,ϱ%. 

Indeksi su uglavnom korigirani, i to u rasponu od -1,1% (CROBEXtr) do -17,9% (CROBEXkonstrukt), a 

ojačali su jediŶo CROBEXiŶdustƌija ;+Ϭ,7%) i CROBEXturist (+20,4%). 

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili 

događajiŵa koji ďi vjeƌojatŶo ŵogli iŵati zŶataŶ utjeĐaj Ŷa očekivaŶja Izdavatelja, 

ďaƌeŵ tijekoŵ sadašŶje poslovŶe godiŶe 

Projekt SEE Link  

Izdavatelj je tijekoŵ sadašŶje posloǀŶe godiŶe Ŷastaǀio s pƌojektoŵ SEE LiŶk koji je pokƌeŶut od stƌaŶe 
Bugaƌske, MakedoŶske i )agƌeďačke ďuƌze s Điljeŵ stǀaƌaŶja ƌegioŶalŶe iŶfƌastƌuktuƌe za tƌgoǀaŶje 
ǀƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa uǀƌšteŶiŵa Ŷa ta tƌi tƌžišta. Integracija ƌegioŶalŶog tƌžišta kapitala ;tƌžišŶa 
kapitalizaĐija oko USD ϯϬ ŵilijaƌdi u gotoǀo ϰϬϬ ǀƌijedŶosŶiĐa Ŷa tƌi spoŵeŶuta tƌžištaͿ tƌeďala ďi 
pozitiǀŶo utjeĐati Ŷa likǀidŶost te oŵogućiti jedŶostaǀŶiji i efikasŶiji pƌistup za iŶǀestitoƌe i lokalŶe 
brokere. 

Pƌojekt je takođeƌ podƌžaŶ od stƌaŶe EBRD-a, koji ŵeđu sǀojiŵ pƌioƌitetiŵa pƌepozŶaje i jačaŶje 
lokalŶih tƌžišta kapitala Ŷa zapadŶoŵ BalkaŶu, s Điljeŵ poǀećaŶja koŶkuƌeŶtŶosti koŵpaŶija i očuǀaŶja 
tƌžišta kapitala.  

Kƌajeŵ pƌǀog tƌoŵjesečja ϮϬϭϱ. godine, SEE Link platforma postala je u potpunosti operativna. U 

ǀeljači ϮϬϭϲ. godiŶe su SEE LiŶku pƌistupile i ďuƌze iz Beogƌada i LjuďljaŶe, dodaŶo ojačaǀši ŵƌežu ďuƌzi 
člaŶiĐa oǀe iŶiĐijatiǀe. IŶteƌes člaŶoǀa i ďuƌzi za oǀaj pƌojekt Ŷadŵašio je iŶiĐijalŶa očekiǀaŶja, a 
pƌiključeŶje sǀakog Ŷoǀog tƌžišta poǀećaǀa atƌaktiǀŶost saŵe platfoƌŵe i ŵogućŶost da sǀaka od 
uključeŶih ďuƌzi ostǀaƌi dodatŶe pƌihode. OŶo što pƌedstoji je ƌad Ŷa ŵotiǀaĐiji člaŶoǀa da se pƌiključe 
platformi. U tom smislu Burza poduzima razne promotivne aktivnosti.   

Ostvarenje sinergija po akviziciji Ljubljanske burze 

Nakon akvizicije Ljubljanske burze, realizirane na samom kraju 2015. godine i organizacijske 

koŶsolidaĐije očekuje se ƌealizaĐija siŶeƌgija koje se ŵogu podijeliti u dǀije skupiŶe: pozitiǀŶi efekti 
same akvizicije i pozitivni efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Sinergije od same akvizicije 

očekuju se u ϮϬϭϲ. godiŶi, dok se siŶeƌgije od uǀođeŶja Ŷoǀog tƌgoǀiŶskog sustaǀa Ŷa )agƌeďačkoj 
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ďuƌzi ŵogu očekiǀati tek kƌajeŵ ϮϬϭϳ. godiŶe i Ŷadalje ďudući da saŵu uštedu diktiƌa diŶaŵika 
uǀođeŶja Ŷoǀog tƌgoǀiŶskog sustaǀa koja tipičŶo tƌaje oko ϭϴ ŵjeseĐi. 

Neki od pozitiǀŶih učiŶaka koji se očekuju ǀeć u ϮϬϭϲ. godiŶi su siŶeƌgijski efekti Ŷa stƌaŶi pƌihoda kao 
ƌezultat zajedŶičke pƌezeŶtaĐije oďa tƌžišta te Ŷjihoǀog pƌiključeŶja SEE LiŶk-u, poǀećaŶje pƌihoda od 
pƌodaje podatka, stǀaƌaŶje SME tƌžišta, zajedŶički ƌad Ŷa edukaĐiji, pƌužaŶje LEI usluge za sloǀeŶska 
poduzeća, sŵaŶjeŶje tƌoškoǀa zakupa te ostǀaƌeŶje siŶeƌgija Ŷa oƌgaŶizaĐiji zajedŶičkih događaŶja za 
iŶǀestitoƌe i člaŶoǀe. 

Izdavanje LEI oznaka  

Kako je ǀeć pƌethodŶo ŶaǀedeŶo, daljŶji oƌgaŶizaĐijski ustƌoj i ŵaƌketiŶški Ŷapoƌi glede izdaǀaŶja LEI 
ozŶaka ďit će jedaŶ od stƌateških Điljeǀa Izdaǀatelja tijekoŵ ϮϬϭϲ. godiŶe, s oďziƌoŵ Ŷa zŶačajaŶ 
poteŶĐijal za ostǀaƌiǀaŶje dodatŶih pƌihoda od pƌužaŶja oǀe usluge. 

UvođeŶje ETF-ova  

U sǀƌhu poǀećaŶja likǀidnosti i prihoda, Izdavatelj namjerava tijekom 2016. godine uvesti novu vrstu 

financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda - ETF-ove (eng. Exchange Traded Funds), tj. udjele 

u iŶǀestiĐijskoŵ foŶdu s kojiŵa je ŵoguće tƌgoǀati Ŷa UƌeđeŶoŵ tƌžištu. 

HANFA je u odoďƌila pƌedložeŶa Ŷoǀa Pƌaǀila )agƌeďačke ďuƌze koja sadƌže pƌaǀŶi okǀiƌ potƌeďaŶ za 
oŵogućaǀaŶje uǀƌšteŶja i tƌgoǀiŶe udjela ETF-ova. 

Migracija na Xetra trgovinski sustav 

Početkoŵ ϮϬϭϲ. godiŶe započeo je pƌojekt ŵigƌaĐije )agƌeďačke ďuƌze s postojećeg tƌgoǀiŶskog 
sustaǀa Ŷa Xetƌa tƌgoǀiŶski sustaǀ. PƌedǀiđeŶo tƌajaŶje pƌojekta je oko ϭϴ ŵjeseĐi s očekiǀaŶiŵ go live 

datuŵoŵ ϭ. sƌpŶja ϮϬϭϳ. godiŶe, zďog čega će ϮϬϭϲ. godiŶa uključiǀati ďƌojŶe aktiǀŶosti shodŶo 
okvirnom vremenskom planu implementacije. 

OčekivaŶi privatizacijski procesi  

Vlada je tijekom svibnja 2016. pokrenula nekoliko privatizacijskih procesa čija bi realizacija mogla 

pozitivno utjecati na tržište kapitala. 
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13. PREDVIĐANJA ILI PROCJENE DOBITI  

Izdaǀatelj se Ŷije odlučio dati pƌedǀiđaŶje ili pƌoĐjeŶu doďiti.  
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODEĆA I NAD)ORNA TIJELA I VIŠE 
RUKOVODSTVO  

14.1. Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju, naznaka osnovne djelatnosti koju 

oďavljaju izvaŶ saŵog Izdavatelja ;ako su zŶačajŶe u odŶosu Ŷa Izdavatelja) svih 

člaŶova Upƌave, Nadzornog odbora te Viših rukovoditelja koji su zŶačajŶi za 
pƌoĐjeŶu stƌučŶog zŶaŶja i iskustva u upƌavljaŶju poslovaŶjeŵ Izdavatelja 

Uprava  

Uprava se sastoji od dǀa člaŶa od kojih je jedaŶ predsjednik Uprave. TƌeŶutŶo su kao člaŶoǀi Upƌaǀe 
iŵeŶoǀaŶe slijedeće osoďe: 

 IǀaŶa Gažić, predsjednica Uprave; 

 Toŵislaǀ GƌačaŶ, člaŶ Upƌaǀe. 

PosloǀŶa adƌesa člaŶoǀa Upƌaǀe glasi: )agƌeďačka ďuƌza d.d., )agƌeď, IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ. 

Na iŵeŶoǀaŶje člaŶoǀa Upƌaǀe pƌiŵjeŶjuju se poseďŶi pƌopisi koji uƌeđuju tƌžište kapitala. S tim u vezi 

je člaŶkoŵ Ϯϴϳ. staǀkoŵ ϭ. )TK pƌopisaŶo kako člaŶoŵ upƌaǀe Izdaǀatelja ŵože ďiti iŵeŶoǀaŶa osoďa 
koja je dobila suglasnost HANFA-e za takvo imenovanje. Svakom člaŶu Upƌaǀe od stƌaŶe HANFA-e 

izdana je suglasnost na imenovanje sukladno navedenom člaŶku Ϯϴϳ. )TK. 

Predsjednica Uprave IvaŶa Gažić 

IǀaŶa Gažić je diplomirala na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1997. godine, smjer Financije, a 2001. 

godiŶe zaǀƌšila je pƌogƌaŵ EǆeĐutiǀe MBA Ŷa IŶteƌŶatioŶal EǆeĐutiǀe DeǀelopŵeŶt CeŶteƌ ;Bled, 
Republika Slovenija) te je licencirani investicijski savjetnik. IǀaŶa Gažić trenutno pohađa doktoƌski 
studij Komunikologije te je autoƌiĐa Ŷekoliko ƌadoǀa iz podƌučja odŶosa s iŶǀestitoƌiŵa. 

Od početka sǀog pƌofesioŶalŶog djeloǀaŶja, IǀaŶa Gažić je oďŶašala Ŷeke od ǀodećih fuŶkĐija u ďƌojŶiŵ 
uglednim gospodarskim i financijskim institucijama u RH.  

Kaƌijeƌu započiŶje ϭϵϵϴ. godine u Plivi d.d., gdje radi do 2003. godine, Ŷapƌedujući do fuŶkĐije 
ǀoditeljiĐe opeƌaĐija Ŷa tƌžištu kapitala. Od sǀiďŶja ϮϬϬϯ. godine pa do prosinca 2005. godine 

ǀoditeljiĐa je ƌazǀojŶog pƌojekta stƌateškog fiŶaŶĐiƌaŶja u svrhu regionalne ekspanzije kompanije Lura 

d.d. i asistentica predsjednika uprave. 

Od 2005. do 2006. godine ƌadila je u SoĐiété GéŶéƌale - Splitskoj banci d.d., gdje je oďŶašala fuŶkĐiju 
voditeljice Odjela strukturnog financiranja i zamjenice voditelja koƌpoƌatiǀŶog ĐeŶtƌa. U siječŶju ϮϬϬϳ. 
godine zapošljaǀa se u HǇpo Alpe-Adria-BaŶk d.d. Ŷa fuŶkĐiji izǀƌšŶe diƌektoƌiĐe Sektoƌa iŶǀestiĐijskog 
ďaŶkaƌstǀa ;zadužeŶog za fiŶaŶĐijska tƌžišta, skƌďŶištǀo, upƌaǀljaŶje poƌtfeljiŵa i koƌpoƌatiǀŶo 
financiranje). 

Nakon odobrenja od strane HANFA-e, u svibnju 2010. godine preuzima funkciju predsjednice Uprave 

Izdavatelja. U sǀiďŶju ϮϬϭϰ. godiŶe pƌodužeŶ joj je ŵaŶdat pƌedsjedŶiĐe Upƌaǀe Izdavatelja do 2. 

svibnja 2018. godine.  
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Tijekoŵ godiŶa usaǀƌšaǀala se puteŵ stƌučŶih seŵiŶaƌa s podƌučja ďaŶkaƌstǀa i tƌžišta kapitala. 
SudioŶiĐa je ďƌojŶih koŶfeƌeŶĐija i pƌofesioŶalŶih okupljaŶja Ŷa teŵu ďaŶkaƌstǀa, fiŶaŶĐija i tƌžišta 
kapitala. 

IǀaŶa Gažić, osiŵ dužŶosti pƌedsjedŶiĐe Upƌaǀe, tƌeŶutŶo oďŶaša i fuŶkĐiju člaŶa ŶadzoƌŶog odďoƌa u 

dƌuštǀu (i) SKDD; te fuŶkĐiju pƌedsjedŶiĐe ŶadzoƌŶih odďoƌa dƌuštaǀa kćeƌi: (ii) See Link i (iii) 

Ljubljanska burza. Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, IǀaŶa Gažić  ďila je člaŶ 
nadzornog odbora Metalske industrije VaƌaždiŶ d.d. od ϭϲ. siječŶja ϮϬϬϵ. godiŶe do ϭϴ. ožujka ϮϬϭϲ. 
godine. 

ČlaŶ Upƌave Toŵislav GƌačaŶ  

Toŵislaǀ GƌačaŶ je diploŵiƌao Ŷa PƌaǀŶoŵ fakultetu u )agƌeďu ϭϵϵϳ. godiŶe, a ϮϬϭϮ. godiŶe zaǀƌšio 
je Executive MBA program na Cotrugli Business School. 

PosloǀŶu kaƌijeƌu započeo je ϭϵϵϴ. godiŶe kao ǀježďeŶik Ŷa OpćiŶskoŵ sudu u ĐuƌđeǀĐu, gdje je nakon 

položeŶog pƌaǀosudŶog ispita Ŷastaǀio ƌaditi kao sudski saǀjetŶik. Kƌajeŵ ϮϬϬϭ. godiŶe pƌelazi u 
)agƌeďačku ďaŶku d.d., gdje ƌadi kao pƌaǀŶi speĐijalist u PodƌužŶiĐi Bilogoƌa, PodƌaǀiŶa i Pƌigoƌje te u 
DiƌekĐiji pƌaǀŶih posloǀa. Početkoŵ ϮϬϬϯ. godiŶe postaje saǀjetŶik uprave u Dioki d.d. oďaǀljajući 
posloǀe iz doŵeŶe oƌgaŶizaĐijskog i tƌoškoǀŶog ƌestƌuktuƌiƌaŶja dƌuštǀa. 

U HVB Leasing Croatia d.o.o. prelazi u rujnu 2004. godine na poziciju savjetnika uprave za pravne 

posloǀe. IŶtegƌaĐijoŵ dƌuštaǀa HVB LeasiŶg Cƌoatia d.o.o. i LoĐat leasiŶg Cƌoatia d.o.o. u dƌuštǀo 
UniCredit leasing Croatia d.o.o. postaje direktor Sektora operativnih poslova, da bi u rujnu 2008. 

godiŶe kaƌijeƌu Ŷastaǀio u dƌuštǀu HǇpo-Leasing Kroatien d.o.o., gdje, kao savjetnik uprave za 

operativne poslove, ƌadi Ŷa posloǀiŵa ƌestƌuktuƌiƌaŶja dƌuštǀa.  

Nakon odobrenja od strane HANFA-e, u sǀiďŶju ϮϬϭϬ. godiŶe počiŶje oďŶašati funkciju člana Uprave 

Izdavatelja . U sǀiďŶju ϮϬϭϰ. godiŶe pƌodužeŶ ŵu je ŵaŶdat člaŶa Upƌaǀe Izdavatelja do 2. svibnja 

2018. godine.  

Pƌošao je Ŷiz stƌučŶih edukaĐija ǀezaŶih uz segŵeŶt koƌpoƌatiǀŶog upƌaǀljaŶja, a autoƌ je i ǀiše kŶjiga 
te ǀiše stƌučŶih ƌadoǀa iz podƌučja pƌaǀa i fiŶaŶĐija. 

Toŵislaǀ GƌačaŶ, osiŵ dužŶosti člaŶa Upƌaǀe, tƌeŶutŶo oďŶaša i fuŶkĐiju člaŶa ŶadzoƌŶog odďoƌa 

dƌuštǀa kćeƌi LjuďljaŶska ďuƌza. Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, Toŵislaǀ GƌačaŶ 
nije ďio člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili koŵpleŵeŶtaƌ drugih dƌuštaǀa.  

Nadzorni odbor 

NadzoƌŶi odďoƌ se sastoji od deǀet člaŶoǀa od kojih je jedaŶ imenovan predsjednikom Nadzornog 

odbora, a jedan zamjenikom pƌedsjedŶika NadzoƌŶog odďoƌa. TƌeŶutŶo su kao člaŶoǀi NadzoƌŶog 
odbora Izdavatelja iŵeŶoǀaŶe sljedeće osoďe: 

 Duďƌaǀko ŠtiŵaĐ, predsjednik Nadzornog odbora; 

 Borislav Centner, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;  

 DaŶiel Neǀidal, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa;  

 NiŶa Tepeš, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa;  

 DuŶja Baďić, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa;  
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 Iǀa Galić, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa;  

 IǀaŶ TadiŶ, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa;  

 LjiljaŶa Blažeǀ, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa;  

 EŶƌiƋue BeƌŶaƌdo MaƌiaŶo, člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa. 

PosloǀŶa adƌesa člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa glasi: )agƌeďačka ďuƌza d.d., )agƌeď, IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ. 

PƌedsjedŶik NadzoƌŶog odďoƌa Duďƌavko ŠtiŵaĐ 

Duďƌaǀko ŠtiŵaĐ je diplomirao 1992. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, a dvije godine 

kasnije na istom fakultetu ŵagistƌiƌao sŵjeƌ OƌgaŶizaĐija i ŵeŶadžŵeŶt. PƌofesioŶalŶo se usaǀƌšaǀao 
na Securities Processing Training Programu u New Yorku u organizaciji The Bank of New York te 

programu Fund Managementa na City University Business School u Londonu. U 2002. godini je položio 
ispit za oǀlašteŶog upƌaǀitelja ŵiƌoǀiŶskiŵ foŶdoǀiŵa, a ϮϬϭϮ. godiŶi obranio doktorat na 

Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. 

PƌofesioŶalŶu kaƌijeƌu započiŶje kao saŵostalŶi ƌefeƌeŶt pƌodaje u )agƌeďačkoj tǀoƌŶiĐi papiƌa d.o.o. 

te nastavlja na poslovima samostalnog referenta vanjskotrgovinskog poslovanja u PBZ Investholding 

d.o.o., gdje ujedŶo postaje ǀoditelj sektoƌa. Početkoŵ ϮϬϬϭ. godiŶe postaje ǀoditelj pƌojekta 
mirovinske reforme u Privrednoj banci Zagreb d.d., a od listopada 2001. godine predsjednik je uprave 

PBZ Croatia osiguranje d.d.  

Duďƌaǀko ŠtiŵaĐ, osiŵ dužŶosti predsjednika NadzoƌŶog oďoƌa, tƌeŶutŶo oďŶaša i slijedeće fuŶkĐije: 
;iͿ od ϮϬϭϬ. godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju člaŶa, a potoŵ i pƌedsjedŶika ŶadzoƌŶog odďoƌa Podƌaǀke d.d.; (ii) 

od ϮϬϭϰ. godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju člaŶa ŶadzoƌŶog odďoƌa AdƌiatiĐ MotoƌǁaǇs d.d.; ;iiiͿ od ϮϬϬϭ. 
godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju pƌedsjedŶika upƌaǀe PB) Cƌoatia osiguƌaŶje d.d.; te je (iv) od 2013. godine člaŶ 
nadzornog odbora Zavarovalnice Triglav d.d. iz Republike Slovenije. Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u 
posljednjih 5 godina, Duďƌaǀko ŠtiŵaĐ je bio: (i) zamjenik predsjednika nadzornog odbora Belupo d.d. 

od 2010. do 2013. godine; (ii) člaŶ, odnosno predsjednik nadzornog odbora Jadran kapital d.d. od 2007. 

do 2014. godine; te (iii) člaŶ ŶadzoƌŶog odďoƌa Dalekoǀod d.d. od 2011. do 2014. godine. 

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Borislav Centner 

Boƌislaǀ CeŶtŶeƌ je diploŵiƌao Ŷa EkoŶoŵskoŵ fakultetu u )agƌeďu, ŶakoŶ čega je položio ďƌokeƌski 
ispit te stƌučŶi ďaŶkaƌski ispit. Na podƌučju dugoƌočŶog fiŶaŶĐiƌaŶja se takođeƌ i stƌučŶo usaǀƌšaǀao 
kod AIB International Consultants u Dublinu u Republici Irskoj. 

Kaƌijeƌu započiŶje ϭϵϵϬ. godine kad se zapošljaǀa u Tƌgoǀačkoj ďaŶĐi d.d. )agƌeď kao ǀiši fiŶancijski 

služďeŶik. U ƌazdoďlju od ϭϵϵϮ. do ϭϵϵϱ. godiŶe, Boƌislaǀ CeŶtŶeƌ je Ŷajpƌije oďŶašao fuŶkĐiju 
direktora Sektora, a potoŵ i diƌektoƌa DiƌekĐije gospodaƌstǀa Tƌgoǀačke ďaŶke d.d. Zagreb. U 

razdoblju od 1995. do 2000. godine, bio je i člaŶ uprave Trgoǀačke ďaŶke d.d. Zagreb, a od 2000. do 

ϮϬϬϯ. godiŶe člaŶ je uprave Eƌste&SteieƌŵäƌkisĐhe BaŶk d.d. )agƌeď koja je Ŷastala spajaŶjeŵ 
Tƌgoǀačke, Čakoǀačke i Bjeloǀaƌske ďaŶke. SpajaŶjeŵ Eƌste&SteieƌŵäƌkisĐhe BaŶk d.d. )agƌeď i 
Riječke ďaŶke d.d. Rijeka tijekom 2003. godine, postaje člaŶ uprave Eƌste&SteieƌŵäƌkisĐhe BaŶk d.d. 
Rijeka, tƌeće ďaŶke po ǀeličiŶi Ŷa hƌǀatskoŵ tƌžištu te Ŷastaǀlja oďŶašati tu fuŶkĐiju do ϮϬϬϲ. godiŶe.  

Borislav Centner, osiŵ dužŶosti zaŵjeŶika pƌedsjedŶika NadzoƌŶog odďoƌa, tƌeŶutŶo oďŶaša i 
slijedeće fuŶkĐije: ;iͿ od 2011. godine oďŶaša fuŶkĐiju člaŶa upƌaǀe Eƌste&SteieƌŵäƌkisĐhe BaŶk d.d.; 
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(ii) od ϮϬϭϰ. godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju člaŶa ŶadzoƌŶog odďoƌa Eƌste & SteieƌŵäƌkisĐhe S-Leasing d.o.o.; 

(iii) od 2013. godine oďŶaša funkciju zamjenika predsjednika nadzornog odbora Erste Group immorent 

leasing d.o.o.; (iv) od 2011. godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju člaŶa te potoŵ zamjenika predsjednika nadzornog 

odbora Erste factoring d.o.o.; (v) od 2010. godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju zaŵjeŶika pƌedsjednika nadzornog 

odbora Erste nekretnine d.o.o.; te je (vi) od 2009. člaŶ je odbora direktora Erste bank AD iz Crne Gore.  

Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, Boƌislaǀ CeŶtŶeƌ je od 2004. do 2013. godine bio 

člaŶ ŶadzoƌŶog odďoƌa Tƌžišta Ŷoǀca d.d.  

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa DaŶiel Nevidal  

Daniel Nevidal je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1995. godine. 

Kaƌijeƌu započiŶje ϭϵϵϰ. godiŶe kad se zapošljaǀa kao zastupnik Dow Jones Telerate Hrvatska 

(Infoinvest). U razdoblju od ϭϵϵϳ. do ϭϵϵϴ. godiŶe, DaŶiel Neǀidal ƌadio je u podƌužŶiĐi CƌeditAŶstalt 
Investment Bank u Zagrebu (CAIB d.d.). U razdoblju od 1998. do 2002. godine Daniel Nevidal je najprije 

oďŶašao fuŶkĐiju voditelja Odjela izdaǀaŶja dužŶičkih ǀƌijedŶosŶih papiƌa, a potom i direktora 

trgovanja u Sektoru poslova riznice u PBZ d.d. Za vrijeme rada u PBZ d.d. Daniel Nevidal sudjelovao je 

u ƌazǀoju ƌizŶičkog posloǀaŶja i pƌidoŶio ƌazǀoju ƌizŶiĐe PB) d.d.-a u ǀodeću ďaŶkaƌsku ƌizŶiĐu u RH. 

Organizirao je prvi program izdavanja komercijalnih zapisa u RH, te sudjelovao u organizaciji brojnih 

ŵeđuŶaƌodŶih i doŵaćih izdaŶja oďǀezŶiĐa RH, HBOR-a i DƌžaǀŶe ageŶĐije za osiguƌaŶje štedŶih uloga 
i sanaciju banaka.  

Od ϮϬϬϭ. godiŶe DaŶiel Neǀidal oďŶaša fuŶkĐije ďƌokeƌa, dealera, upravitelja portfeljima te upravitelja 

fondovima u Interkapital grupi. 

Daniel Nevidal osiŵ dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa, tƌeŶutŶo oďŶaša i slijedeće fuŶkĐije: ;iͿ od 2012. 

godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju izǀƌšŶog diƌektoƌa IŶteƌkapital d.d., dok je od ϮϬϬϭ. godiŶe oďŶašao fuŶkĐiju 
diƌektoƌa odŶosŶo pƌedsjedŶika upƌaǀe ŶaǀedeŶog dƌuštǀa; (ii) od 2014. godine oďŶaša fuŶkĐiju 
predsjednika nadzornog odbora Intercapital asset management d.o.o.; a (iii) od ϮϬϭϱ. godiŶe oďŶaša 
fuŶkĐiju člaŶa upƌaǀe ICH d.o.o. 

Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, DaŶiel Neǀidal je bio (i) od 2002. do 2014. godine 

člaŶ upƌaǀe IŶteƌkapital d.o.o., (ii) u 2014. godini predsjednik nadzornog odbora VB Invest d.o.o.; a (iii) 

od 2005. do 2014. godine člaŶ izǀƌšŶog odďoƌa udruge ACI Hrvatska. 

NezavisŶi člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa NiŶa Tepeš 

Sukladno ZTK, Nadzorni odbor Izdavatelja ŵoƌa iŵati ŶajŵaŶje jedŶog ŶezaǀisŶog člaŶa koji Ŷije u 
poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s Izdavateljem, ǀećiŶskiŵ dioŶičaƌoŵ ili gƌupoŵ ǀećiŶskih 

dioŶičaƌa ili člaŶoǀiŵa Uprave ili Nadzornog odďoƌa ili ǀećiŶskog dioŶičaƌa Izdavatelja. NezaǀisŶi člaŶ 
Nadzornog odďoƌa koji oďŶaša tu fuŶkĐiju ǀiše od dǀa ŵaŶdata, tƌeďa dati pisaŶu izjaǀu kojoŵ 
potǀƌđuje sǀoj ŶezaǀisŶi status. 

NaǀedeŶi ŶezaǀisŶi člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa je NiŶa Tepeš koja je potpisala izjaǀu kojoŵ potǀƌđuje sǀoj 
nezavisni status. 

NiŶa Tepeš je diploŵiƌaŶi pƌaǀŶik i doktoƌ zŶaŶosti Ŷa PƌaǀŶoŵ fakultetu Sǀeučilišta u )agƌeďu. 
)aǀƌšila je Postgƌaduate Couƌse oŶ Euƌopean Law, WTO Law, International Commercial Arbitration 
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and International Business Law u sklopu Asser College Europe na Asser Institutu u Haagu. Stekla je 

LL.M., IBL na Central European University. 

NiŶa Tepeš je od ϮϬϭϮ. godiŶe izvanredni profesor na Pravnom fakultetu Sǀeučilišta u )agƌeďu gdje 
pƌedaje tƌgoǀačko pƌaǀo i pƌaǀo dƌuštaǀa Ŷa iŶtegƌiƌaŶoŵ pƌaǀŶoŵ studiju, speĐijalističkoŵ i 
doktoƌskoŵ studiju. Oďjaǀila je Ŷiz ƌadoǀa iz podƌučja od ŵeđuŶaƌodŶog pƌiǀatŶog pƌaǀa, aƌďitƌaže, 
tƌgoǀačkog pƌaǀa i pƌaǀa dƌuštaǀa.  

Osiŵ dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog odbora Izdavatelja, NiŶa Tepeš je člaŶiĐa Koŵisije za koƌpoƌatiǀŶo 
upƌaǀljaŶje ŶadzoƌŶog odďoƌa AtlaŶtiĐ Gƌupe d.d., člaŶiĐa Pododďoƌa za koƌpoƌatiǀŶo upƌaǀljaŶje 
nadzornog odbora Dalekovod d.d. te predsjednica Odbora za ŵjeƌe zaštite tƌžišta Izdaǀatelja. Osiŵ 
ŶaǀedeŶog, NiŶa Tepeš trenutno Ŷije člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili 
koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa, s tiŵ da je od ϮϬϭϮ. do ϮϬϭϯ. godiŶe oďŶašala fuŶkĐiju člaŶa 
nadzornog odbora Zagrebačkog holdinga d.o.o. 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa DuŶja Baďić  

DuŶja Baďić diploŵiƌala je Ŷa EkoŶoŵskoŵ fakultetu u )agƌeďu ϭϵϵϴ. godiŶe. 

Kaƌijeƌu započiŶje ϭϵϵϴ. godiŶe kao adŵiŶistƌatoƌ u SaŶd d.o.o. da ďi potoŵ u ϮϬϬϬ. godiŶi u DalďaŶk 
vrijednosnice d.o.o. bila zaposlena na radnom mjestu administratora te potom voditelja back-office 

služďe. PƌofesioŶalŶu kaƌijeƌu DuŶja Baďić je ϮϬϬϯ. godine nastavila u Credos d.o.o, te 2006. godine u 

Auctor d.o.o. kao broker i investicijski savjetnik. 

U sǀoŵ pƌofesioŶalŶoŵ usaǀƌšaǀaŶju DuŶja Baďić stekla je diplomu brokera Komisije za vrijednosne 

papire Republike Hrvatske i )agƌeďačke ďuƌze d.d. te diplomu investicijskog savjetnika Komisije za 

vrijednosne papire Republike Hrvatske i Hƌǀatske udƌuge fiŶaŶĐijskih aŶalitičaƌa. DuŶja Baďić takođeƌ 
se pƌofesioŶalŶo usaǀƌšaǀala Ŷa pƌogƌaŵu "Nadzoƌ i koƌpoƌatiǀŶo upƌaǀljaŶje" Visoke posloǀŶe škole 
Libertas za što je dobila diplomu 2007. godine. 

Osiŵ dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog oďoƌa, DuŶja Baďić tƌeŶutŶo oďŶaša i slijedeće fuŶkĐije: ;iͿ od 2009. 

godiŶe oďŶaša fuŶkĐiju pƌedsjedŶiĐe ŶadzoƌŶog odďoƌa Metalska iŶdustƌija VaƌaždiŶ d.d.; (ii) od 2007. 

godiŶe člaŶiĐa je uprave Auctor d.o.o.; te je (iii) od 2014. godine zamjenica predsjednika nadzornog 

odbora Auctor invest d.o.o. Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, DuŶja Baďić Ŷije ďila 
člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa. 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa Iva Galić 

Iǀa Galić je diploŵiƌala Ŷa PƌaǀŶoŵ fakultetu Sǀeučilišta u Splitu ϮϬϬϬ. godiŶe. 

Karijeru započiŶje ϮϬϬϬ. godiŶe kao pƌipƌaǀŶiĐa u odǀjetŶičkoŵ dƌuštǀu te Ŷastaǀlja kao odǀjetŶiĐa i 
partner. Iǀa Galić je položila pƌaǀosudŶi ispit 2003. godine. U razdoblju od 2008. do 2011. godine 

kaƌijeƌu Ŷastaǀlja kao Šef služďe za sklapaŶje ugoǀoƌa i ispuŶjaǀaŶje ugoǀoƌŶih oďǀeza, potoŵ kao 
potpredsjednica pravnog sektora te koŶačŶo kao pƌedsjedŶiĐa Hƌǀatskog fonda za privatizaciju. U 

ϮϬϭϭ. godiŶi oďŶaša fuŶkĐiju ƌaǀŶateljiĐe AgeŶĐije za upƌaǀljaŶje dƌžaǀŶoŵ iŵoǀiŶoŵ. 

Iǀa Galić je zaposleŶa u Izdaǀatelju od 2011. godine i to na radnom mjestu direktorice Odjela tƌžišta te 
od 2016. godine na radnom mjestu direktorice Sektora tƌžišta i Ŷadzoƌa. Iǀa Galić je kao člaŶ 
Nadzornog odbora imenovana kao predstavnik radnika.  
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Osiŵ dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa, Iǀa Galić tƌeŶutŶo Ŷije člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili 
ŶadzoƌŶih tijela ili koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa, s tiŵ da je od ϮϬϭϬ. do ϮϬϭϭ. godiŶe oďŶašala 
fuŶkĐiju člaŶa ŶadzoƌŶog odďoƌa Petrokemije d.d., a od ϮϬϬϴ. do ϮϬϭϭ. godiŶe fuŶkĐiju člaŶa 
nadzornog odbora Jadroplova d.d. 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa IvaŶ TadiŶ 

Ivan Tadin je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1999. godine.  

Kaƌijeƌu započiŶje 1994. godine u Hita – vrijednosnice d.d. kao diƌektoƌ, osŶiǀač te potoŵ pƌedsjedŶik 
uprave. Od ϭϵϵϵ. godiŶe sǀake godiŶe uspješŶo pohađa seŵiŶaƌe u oƌgaŶizaĐiji Izdaǀatelja, a od ϮϬϬϭ. 
godiŶe pohađa i godišŶju zŶaŶstǀeŶo-stƌučŶu koŶfeƌeŶĐiju "Hƌǀatsko ŶoǀčaŶo tƌžište". 

IǀaŶ TadiŶ je uspješŶo položio ďƌokeƌski i ispit za iŶǀestiĐijskog saǀjetŶika za što posjeduje liĐeŶĐe 
HANFA-e. Takođeƌ je pohađao tečaj rada sa sustavom SKDD-a. 

Osiŵ dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa, IǀaŶ TadiŶ tƌeŶutŶo oďŶaša i slijedeće fuŶkĐije: ;iͿ od 2007. 

godine predsjednik je uprave Hita – vrijednosnica d.d.; (ii) od 2013. godine direktor dƌuštǀa Euro jezici 

d.o.o.; te je (iii) od ϮϬϬϲ. godiŶe člaŶ saǀjetodaǀŶog odďoƌa HANFA-e. 

Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, IǀaŶ TadiŶ je ďio: (i) od 2011. do 2014. godine 

člaŶ upƌaǀŶog odďoƌa FiŶesa Cƌedos d.d., te (ii) od 2000. do 2009. godine predsjednik nadzornog 

odbora Hita d.o.o. 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa LjiljaŶa Blažev 

LjiljaŶa Blažeǀ diploŵiƌala je Ŷa EkoŶoŵskoŵ fakultetu u )agƌeďu. 

Kaƌijeƌu započiŶje u ϭϵϵϭ godiŶe u IŶǀestĐo d.o.o. Ŷa ŵjestu ǀoditelja odjela poƌtfelja dƌuštǀa, 
voditelja brokerskih poslova, brokera te investicijskog savjetnika.  

LjiljaŶa Blažeǀ sudjeloǀala je u Ŷizu stƌučŶih seŵiŶaƌa, tečajeǀa i okƌuglih stoloǀa te ďƌojŶiŵ 
koŶfeƌeŶĐijaŵa ǀezaŶiŵ uz tƌžište kapitala i tƌžište ŶoǀĐa. UspješŶo je zaǀƌšila TƌeŶiŶg pƌogƌaŵ Bečke 
ďuƌze ϭϵϵϰ. godiŶe u Beču. Takođeƌ, LjiljaŶa Blažeǀ sudjeloǀala je u pƌipƌemama prijedloga zakonskih 

i podzakoŶskih akata ǀezaŶih za pƌoďleŵatiku tƌžišta kapitala i ǀƌijedŶosŶih papiƌa. LjiljaŶa Blažeǀ je 
nositelj brokerske licence od 1992. godine te licence investicijskog savjetnika od 2007. godine. 

U svojoj karijeri Ljiljana Blažeǀ je sudjeloǀala u pƌoĐesiŵa pƌiǀatizaĐije i iŶǀestiĐijskog saǀjetoǀaŶja 
ďaŶaka i osiguƌaǀajućih dƌuštaǀa. U ǀƌijeŵe osŶiǀaŶja i iŵpleŵeŶtaĐije SKDD-a, LjiljaŶa Blažeǀ 
sudjeloǀala je kao člaŶ Odďoƌa za suƌadŶju člaŶoǀa sudioŶika i SKDD-a ;tada pod tǀƌtkoŵ: SƌedišŶja 
depozitarna agencija d.d.). 

LjiljaŶa Blažeǀ ďila je člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa )agƌeďačke ďuƌze d.d. u dǀa ŵaŶdata, u razdoblju od 

2003. do 2005. te 2006. do 2009. godine.  

Pƌi Hƌǀatskoŵ udƌužeŶju ďƌokeƌa oďŶašala je dužŶost potpƌedsjedŶika Koŵisije za oďƌazoǀaŶje. 

LjiljaŶa Blažeǀ je u sǀojoj kaƌijeƌi suƌađiǀala s ƌazličitiŵ dƌžaǀŶiŵ iŶstituĐijaŵa, lokalŶiŵ i gƌadskiŵ 
tijelima samouprave, kao i s bƌojŶiŵ ŵeđuŶaƌodŶiŵ iŶǀestitoƌiŵa, gloďalŶiŵ koƌpoƌaĐijaŵa i 
doŵaćiŵ tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀiŵa. Pƌitoŵ je takođeƌ sudjeloǀala u pƌoĐesiŵa pƌiǀatizaĐije i iŶǀestiĐijskog 
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saǀjetoǀaŶja ďaŶaka i osiguƌaǀajućih dƌuštaǀa. Osiŵ ŶaǀedeŶog, sudjeloǀala je u ďƌojŶiŵ zŶačajnim 

pƌojektiŵa Ŷa hƌǀatskoŵ tƌžištu kapitala te u zŶačajŶiŵ pƌojektiŵa iŶǀestiĐijskog saǀjetoǀaŶja. Kao 
oďŶašatelj ƌazličitih fuŶkĐija, LjiljaŶa Blažeǀ ďila je uključeŶa u ǀiše desetaka spajaŶja i pƌeuziŵaŶja 
dƌuštaǀa kao i u ďƌojŶiŵ pƌojektiŵa posloǀa pokroviteljstva izdanja. 

Osiŵ dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog oďoƌa, LjiljaŶa Blažeǀ tƌeŶutŶo Ŷije člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih 
ili ŶadzoƌŶih tijela ili koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa, Ŷiti je u posljedŶjih pet godiŶa ďila člaŶ ŶaǀedeŶih 
tijela dƌugih dƌuštaǀa Ŷiti koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa.  

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa EŶƌiƋue BeƌŶaƌdo MaƌiaŶo 

Enrique Bernardo Mariano magistrirao je ekoŶoŵiju Ŷa Sǀeučilištu IlliŶois, a fiŶaŶĐije Ŷa Sǀeučilištu 
Coluŵďia te je doktoƌski kaŶdidat Ŷa UCEMA Sǀeučilištu u AƌgeŶtiŶi.  

U svojoj profesionalnoj karijeri bio je opeƌatiǀŶi diƌektoƌ aŵeƌičkog dƌuštǀa Bƌokeƌ Dealeƌ BulltiĐk 
Capital Maƌkets, potoŵ pƌedsjedŶik dƌuštǀa za analizu fiksnih prihoda Reuters' Bondex te direktor 

dƌuštǀa IŶstiŶet KaŶada i Lataŵ i člaŶ IŶstiŶet stƌateške grupe. Enrique Bernardo Mariano djelovao je 

i kao iŶǀestiĐijski saǀjetŶik i ďaŶkaƌ za podƌučje iŶfƌastƌuktuƌe tƌžišta kapitala u EBRD-u. 

Enrique Bernardo MariaŶo je člaŶ stƌateške gƌupe Ŷa tƌžištu ǀƌijedŶosŶih papiƌa BueŶos Aiƌesa ;špaŶj.: 
Mercado de ValoresͿ te je člaŶ Ŷekoliko saǀjetodaǀŶih odďoƌa hedge fondova i private equity fondova 

koji investiraju u burze vrijednosnih papira.  

Takođeƌ, EŶƌiƋue BeƌŶaƌdo MaƌiaŶo ƌedoǀito sudjeluje kao goǀoƌŶik Ŷa koŶfeƌeŶĐijaŵa u organizaciji 

Futures Industry Association, FedeƌaĐióŶ IďeƌoaŵeƌiĐaŶa de Bolsas i Woƌld EǆĐhaŶge CoŶgƌess-a. 

EŶƌiƋue BeƌŶaƌdo MaƌiaŶo je osŶiǀač i direktor dƌuštǀa EƋuitǇ ReseaƌĐh Desk sa sjedišteŵ u 
Montevideu, Urugvaj. NaǀedeŶo dƌuštǀo pƌuža usluge koŶzaltiŶga i aŶalize ďuƌzaŵa ǀƌijedŶosŶih 
papiƌa i dƌuštǀiŵa oƌijeŶtiƌaŶiŵa Ŷa tƌžišta kapitala u Đijeloŵ sǀijetu. EŶƌiƋue BeƌŶaƌdo MaƌiaŶo iŵa 
bogato iskustǀo u ǀođeŶju tiŵoǀa za konzalting projekata povezanih s ƌastućiŵ tƌžištiŵa kapitala 
uključujući ƌusko, tuƌsko, ƌuŵuŶjsko, indijsko, ŵeksičko, čileaŶsko i koƌejsko tƌžište.  

Osim dužŶosti člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa te djeloǀaŶja u sǀojstǀu osŶiǀača i diƌektoƌa dƌuštǀa Equity 

Research Desk, Enrique Bernaƌdo MaƌiaŶo tƌeŶutŶo oďŶaša i sljedeće funkcije: (i) funkciju direktora 

dƌuštǀa Recursos Analisticos S.A., sa sjedišteŵ u Buenos Airesu, Argentina; (ii) funkciju direktora 

dƌuštǀa Cedaƌ Hill S.A., sa sjedišteŵ u BueŶos Aiƌesu, AƌgeŶtiŶa; ;iiiͿ diƌektoƌ aƌgeŶtiŶskog eŶeƌgetskog 
iŶstituta ;špaŶj. : Instituto Argentino de La Energia). 

Osiŵ u ŶaǀedeŶiŵ dƌuštǀiŵa, u posljedŶjih ϱ godiŶa, EŶƌiƋue BeƌŶaƌdo MaƌiaŶo Ŷije ďio člaŶ 
adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa. 

Viši ƌukovoditelji koji su zŶačajŶi za pƌoĐjeŶu stƌučŶog zŶaŶja i iskustva u upƌavljaŶju poslovaŶjeŵ 
Izdavatelja ;"Viši ƌukovoditelji"Ϳ: 

 IǀaŶ Saƌdelić Direktor sektora informacijske tehnologije i poslovnog 

 razvoja; 

 SaŶda Kuhtić Nalis DiƌektoƌiĐa sektoƌa posloǀŶe podƌške, VoditeljiĐa odjela 
 korporativnih komunikacija; 

 PatƌiĐia Bakšaj DiƌektoƌiĐa sektoƌa pƌaǀŶih i općih posloǀa; 
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 Iǀa Galić DiƌektoƌiĐa sektoƌa tƌžišta i Ŷadzoƌa. 

PosloǀŶa adƌesa Viših rukovoditelja glasi: )agƌeďačka ďuƌza d.d., )agƌeď, IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ. 

IvaŶ Saƌdelić Direktor sektora informacijske tehnologije i poslovnog razvoja 

IǀaŶ Saƌdelić je diploŵiƌao Ŷa Fakultetu elektƌotehŶike i ƌačuŶaƌstǀa Sǀeučilišta u )agƌeďu ϭϵϵϳ. 
godine.  

Kaƌijeƌu započiŶje ϭϵϵϴ. godiŶe Ŷa Hƌǀatskoj ƌadioteleǀiziji kao sisteŵ iŶžeŶjeƌ za sustaǀ satelitskih 

koŵuŶikaĐija. Od ϮϬϬϭ. do ϮϬϬϲ. godiŶe zaposleŶ je kao Voditelj odjela sƌedišŶje oďƌade u FiŶaŶĐijskoj 
agenciji. 

IǀaŶ Saƌdelić je od ϮϬϬϲ. do ϮϬϭϱ. godiŶe u Izdaǀatelju zaposleŶ kao Diƌektoƌ odjela za IT i ƌazǀoj 
tehnologije gdje je ďio zadužeŶ za upƌaǀljaŶje iŶfoƌŵaĐijskiŵ tehŶologijaŵa u skladu sa stƌateškiŵ 
posloǀŶiŵ Điljeǀiŵa Izdaǀatelja. Od ϮϬϭϲ. godiŶe IǀaŶ Saƌdelić je Diƌektoƌ sektoƌa iŶfoƌŵaĐijske 
tehŶologije i posloǀŶog ƌazǀoja. GlaǀŶa zadužeŶja IǀaŶa Saƌdelića kao Diƌektoƌa sektoƌa iŶformacijske 

tehŶologije i posloǀŶog ƌazǀoja oďuhǀaćaju upƌaǀljaŶje IT odjeloŵ, odjeloŵ posloǀŶog ƌazǀoja, 
plaŶiƌaŶje i upƌaǀljaŶje IT ďudžetoŵ  te stƌategijoŵ tehŶološkog ƌazǀoja. 

IǀaŶ Saƌdelić se u sǀojoj kaƌijeƌi pƌofesioŶalŶo stƌučŶo usaǀƌšaǀao Ŷa ďƌojŶim seminarima školskog 
centra IBM HRVATSKA d.o.o. te je certificirani IBM eServer pSeries specijalist. Osim navedenog, Ivan 

Saƌdelić je izŵeđu ostalog sudjeloǀao Ŷa pƌojektu uspostaǀe "DVB" ;eŶg.: Digital Video Broadcasting) 

satelitskog sustava za Hrvatsku radioteleviziju, implementaciji sustava za digitalni potpis - "PKI" (eng.: 

Public Key Infrastructure), spajaŶju ďiǀše VaƌaždiŶske ďuƌze i Izdaǀatelja, pƌojektu IPO Hƌǀatskog 
Telekoma d.d. te implementaciji X-stream trgovinskog sustava Izdavatelja. 

Ivan Sardelić tƌeŶutŶo Ŷije člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili koŵpleŵeŶtaƌ 
dƌugih dƌuštaǀa, Ŷiti je u posljednjih pet godina bio člaŶ ŶaǀedeŶih tijela dƌugih dƌuštaǀa Ŷiti 
koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa. 

SaŶda Kuhtić Nalis Direktorica sektoƌa poslovŶe podƌške, VoditeljiĐa odjela koƌpoƌativŶih 
komunikacija 

SaŶda Kuhtić Nalis diplomirala je koŵpaƌatiǀŶu kŶjižeǀŶost te hƌǀatski jezik i kŶjižeǀŶost Ŷa 
Filozofskoŵ fakultetu Sǀeučilišta u )agƌeďu ϮϬϬϯ. godiŶe, a ϮϬϬϴ. godiŶe zaǀƌšila je poslijediplomski 

speĐijalistički studij MaƌketiŶški ŵeŶadžŵeŶt Ŷa EkoŶoŵskoŵ fakultetu u )agƌeďu. 

SaŶda Kuhtić Nalis kaƌijeƌu započiŶje u Pƌofil iŶteƌŶatioŶal d.o.o. Ŷa posloǀiŵa lektuƌe tiskaŶog 
materijala te suƌađujući s odjeloŵ ŵaƌketiŶga Ŷa pƌoŵoĐiji izdanja knjiga. Karijeru u Izdavatelju 

započiŶje ϮϬϬϲ. godiŶe kao posloǀŶa tajŶiĐa i poŵoćŶik Upƌaǀe, a ϮϬϬϳ. godiŶe Ŷastaǀlja ƌaditi kao 
projektni manager, dok ϮϬϭϬ. godiŶe postaje VoditeljiĐa ŵaƌketiŶga i odŶosa s jaǀŶošću Izdaǀatelja, 
te je odgovorna za plaŶiƌaŶje, ƌazǀoj i pƌoǀođeŶje stƌategija odŶosa s jaǀŶošću, pƌipƌeŵu internih i 

vanjskih publikacija Izdavatelja te cjelokupne odnose s jaǀŶošću Izdaǀatelja. SaŶda Kuhtić Nalić je od 
2013. godine Voditeljica odjela korporativnih komunikacija Izdavatelja te je odgovorna za 

implementaciju komunikacijskih strategija, izgradnju odnosa i suradnju s ulagateljima, poslovnim 

partnerima Izdavatelja i šiƌoŵ jaǀŶosti. SaŶda Kuhtić Nalis je DiƌektoƌiĐa sektoƌa posloǀŶe podƌške 

Izdaǀatelja koji oďuhǀaća Odjel za korporativne komunikacije, Odjel za edukaciju te Ured Uprave. 
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Takođeƌ, od ϮϬϭ4. godiŶe SaŶda Kuhtić Nalis je uključeŶa u pƌojekt See LiŶk kao Voditeljica marketinga 

i odŶosa s jaǀŶošću te je izŵeđu ostalog zadužeŶa za plaŶiƌaŶje i ǀođeŶje ĐjelokupŶog tiŵa te 

administranje See Link-ove Internet stranice te planiranje, razvoj i implementiranje strategija odnosa 

s jaǀŶošću. 

SaŶda Kuhtić Nalis se u sǀojoj kaƌijeƌi pƌofesioŶalŶo stƌučŶo usaǀƌšaǀala na podƌučju tƌžišta kapitala 
te odŶosa s jaǀŶošću. SaŶda Kuhtić Nalis je izŵeđu ostalog, ϮϬϭϯ. godiŶe pohađala usaǀƌšaǀaŶje o 
tƌžištiŵa kapitala u oƌgaŶizaĐiji iŶstituta Aŵeƌičke koŵisije za vrijednosne papire i burze u 

Washingtonu, a ϮϬϭϮ. godiŶe tečajeǀe o kƌizŶoŵ koŵuŶiĐiƌaŶju.  

SaŶda Kuhtić Nalis je od ϮϬϭϭ. godiŶe člaŶiĐa Hƌǀatske udƌuge za odŶose s jaǀŶošću. Osim navedenog, 

SaŶda Kuhtić Nalis tƌeŶutŶo Ŷije člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili 
koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa, Ŷiti je u posljedŶjih pet godiŶa ďila člaŶ ŶaǀedeŶih tijela drugih 

dƌuštaǀa Ŷiti koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa. 

PatƌiĐia Bakšaj DiƌektoƌiĐa sektoƌa pƌavŶih i općih poslova 

PatƌiĐia Bakšaj je diploŵiƌala Ŷa PƌaǀŶoŵ fakultetu u )agƌeďu ϮϬϬϰ. godiŶe. 

Kaƌijeƌu započiŶje ϮϬϬϰ. godiŶe u Uƌedu dƌžaǀŶe upƌaǀe VaƌaždiŶske župaŶije, a ϮϬϬϱ. godiŶe 

zapošljaǀa se u VaƌaždiŶskoj ďuƌzi d.d. kao pƌaǀŶi saǀjetŶik te kasŶije saǀjetŶik zadužeŶ za opće i 
pravne poslove. Od 2007. godine zaposlena je u Izdavatelju i to prvotno kao pravni savjetnik da bi 2010. 

godine postala DirektoƌiĐa pƌaǀŶih, općih i kadƌoǀskih posloǀa, a ϮϬϭϭ. godiŶe DiƌektoƌiĐa pƌaǀŶih 
posloǀa i usklađeŶosti. PatƌiĐia Bakšaj je od ϮϬϭϲ. godiŶe DiƌektoƌiĐa sektoƌa pƌaǀŶih i općih posloǀa 

zadužeŶa za pƌaćeŶje pƌiŵjeŶjiǀog pƌaǀa RH te pƌaǀŶe stečeǀiŶe EU, poglaǀito u vezi sa sekundarnim 

tƌžištiŵa ǀƌijedŶosŶih papiƌa, i to oďǀezaŵa tƌaŶspaƌeŶtŶosti, ŵaŶipulaĐije i zloupoƌaďe tƌžišta. 
PatƌiĐia Bakšaj zadužeŶa je i za pƌoĐjeŶu utjeĐaja pƌoŵjeŶe pƌiŵjeŶjiǀog pƌaǀa Ŷa Izdaǀatelja, kao 
tƌžišŶog opeƌateƌa uƌeđeŶog tƌžišta te pƌaǀŶu podƌšku kod posloǀŶih pƌojekata te uǀođeŶja Ŷoǀih 
proizvoda Izdavatelja. 

PatƌiĐia Bakšaj pƌofesioŶalŶo se usaǀƌšaǀala Ŷa ďƌojŶiŵ edukaĐijaŵa ǀezaŶiŵa za tƌžište kapitala, 
izŵeđu ostalog u oƌgaŶizaĐiji Aŵeƌičke koŵisije za ǀƌijedŶosŶe papiƌe i burze u Washingtonu, Grupe 

Njeŵačke ďuƌze, FedeƌaĐije Euro-azijskih ďuƌzi. PatƌiĐia Bakšaj člaŶiĐa je ƌadŶe skupine RH u vezi s 

izŵjeŶaŵa )akoŶa o tƌžištu kapitala ƌadi usklađiǀaŶja s ƌeleǀaŶtŶoŵ pƌaǀŶoŵ stečeǀiŶoŵ EU. Osiŵ 
ŶaǀedeŶog, PatƌiĐia Bakšaj djeluje kao pƌedaǀač Ŷa OďƌazoǀŶoŵ pƌogƌaŵu za stjeĐaŶje zǀaŶja 

oǀlašteŶog upƌaǀitelja ŵiƌoǀiŶskih foŶdoǀa, oǀlašteŶog upƌaǀitelja ŵiƌoǀiŶskog osiguƌaǀajućeg 
dƌuštǀa, ďƌokera i investicijskog savjetnika u organizaciji HANFA-e. 

Od ϮϬϭϲ. godiŶe člaŶiĐa je ŶadzoƌŶog odbora Ljubljanske burze, a od prosinca 2013. do prosinca 2015. 

godiŶe ďila je člaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa Izdaǀatelja.  

Osim navedenog, PatƌiĐia Bakšaj tƌeŶutŶo Ŷije člaŶ adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih ili ŶadzoƌŶih tijela ili 
koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa, Ŷiti je u posljedŶjih pet godiŶa ďila člaŶ ŶaǀedeŶih tijela dƌugih 
dƌuštaǀa Ŷiti koŵpleŵeŶtaƌ dƌugih dƌuštaǀa. 

Iva Galić DiƌektoƌiĐa sektoƌa tƌžišta i Ŷadzoƌa 
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Iǀa Galić je kao pƌedstaǀŶik ƌadŶika iŵeŶoǀaŶa u NadzoƌŶi odďoƌ te su potrebni podaci o Ivi Galić, kao 

člaŶiĐi NadzoƌŶog odďoƌa ŶaǀedeŶi izŶad pod oǀoŵ točkoŵ Pƌospekta. 

Ostale iŶfoƌŵaĐije o člaŶoviŵa Upƌave, Nadzornog odbora te Višiŵ ƌukovoditeljiŵa: 

a) Izdaǀatelj Ŷeŵa sazŶaŶja da izŵeđu člaŶoǀa Upƌaǀe, Nadzornog odbora i Viših ƌukoǀoditelja 
postoji eventualna obiteljska povezanost; 

b) člaŶoǀi Upƌaǀe, NadzoƌŶog odďoƌa i Viši ƌukoǀoditelji tijekom pet prethodnih godina nisu 

osuđiǀaŶi za kazŶeŶa djela pƌijeǀaƌe; 

c) nije ďilo stečajeǀa Ŷiti likǀidaĐija dƌuštaǀa u kojiŵa su člaŶoǀi Upƌaǀe, Nadzornog odbora i Viši 
rukovoditelji bili uključeŶi u sǀojstǀu člaŶoǀa adŵiŶistƌatiǀŶih, ƌukoǀodećih i Ŷadzornih tijela 

te ǀišeg ƌukoǀodstǀa, koŵpleŵeŶtaƌa ili člaŶoǀa takǀih dƌuštaǀa u ƌazdoblju od pet prethodnih 

godina; 

d) Izdavatelj nema saznanja da postoje služďeŶe jaǀŶe optužďe ili saŶkĐije od stƌaŶe pƌaǀosudŶih 
ili ƌegulatoƌŶih tijela ;uključujući odƌeđeŶa stƌukoǀŶa tijelaͿ pƌeŵa člaŶoǀiŵa Upƌaǀe, 
odnosno Nadzornog odbora te Viših ƌukoǀoditelja, niti su sudskom odlukom takve osobe bile 

isključeŶe iz člaŶstǀa u adŵiŶistƌatiǀŶiŵ, ƌukoǀodećiŵ i ŶadzoƌŶiŵ tijeliŵa Izdaǀatelja ili iz 
djeloǀaŶja u ƌukoǀodstǀu ili ǀođeŶju posloǀa Izdaǀatelja tijekoŵ pet pƌethodŶih godiŶa; 

e) Izdavatelj je osnoǀaŶ pƌije ǀiše od pet godiŶa pa se Ŷe Ŷaǀode podaĐi o osŶiǀačiŵa; 

f) Izdaǀatelj Ŷije koŵaŶditŶo dƌuštǀo te Ŷeŵa koŵpleŵeŶtaƌa. 

14.2. Sukoď iŶteƌesa člaŶova Upƌave, Nadzornog odbora te Viših ƌukovoditelja Izdavatelja 

Teŵeljeŵ Statuta, EBRD je oǀlašteŶ iŵeŶoǀati jedŶog člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa sǀe dok je eǀideŶtiƌaŶ 
u SKDD-u kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja. NaǀedeŶi člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa kojeg je iŵeŶoǀao EBRD Ŷa datuŵ 
ovog Prospekta je Enrique Bernardo Mariano. 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa DaŶiel Neǀidal i člaŶ IǀaŶ TadiŶ dƌže dioŶiĐe Izdaǀatelja i to Ŷa daŶ 12. 

kolovoza 2016. godine Daniel Neǀidal dƌži ukupno 87.000 dionica odnosno ima 1.8768% udjela u 

temeljnom kapitalu Izdavatelja, od čega Ϯϱ.ϴϬϬ pƌeko skƌďŶičkog ƌačuŶa koji glasi na njegovo ime, a 

61.200 na svoje ime. IǀaŶ TadiŶ dƌži ukupŶo ϱ1.000 dionica odnosno ima 1.1001% udjela u temeljnom 

kapitalu Izdaǀatelja, od čega ϴ.600 dioŶiĐa pƌeko skƌďŶičkog ƌačuŶa koji glasi Ŷa Ŷjegoǀo iŵe, a ϰϮ.400 

dioŶiĐa Ŷa sǀoje iŵe. Takođeƌ, Hita - ǀƌijedŶosŶiĐe d.d. čiji je jediŶi dioŶičaƌ IǀaŶ TadiŶ dƌži ukupŶo 
60.000 dionica odnosno ima 1.2943% udjela u teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja, od čega ϯϭ.500 dionica 

pƌeko skƌďŶičkog ƌačuŶa koji glasi Ŷa iŵe ŶaǀedeŶog dƌuštǀa, a Ϯϴ.500 dioŶiĐa Ŷa iŵe dƌuštǀa. Nadalje, 
Euƌo jeziĐi d.o.o. čiji je jediŶi člaŶ IǀaŶ TadiŶ, dƌži pƌeko skƌďŶičkog ƌačuŶa koji glasi Ŷa ime navedenog 

dƌuštǀa ukupŶo ϭ78.900 dionica Izdavatelja odnosno ima 3.8592% udjela u temeljnom kapitalu 

Izdavatelja.   

Ne postoje dogoǀoƌi o ďilo kakǀiŵ ogƌaŶičeŶjiŵa o ustupaŶju Ŷjihoǀih udjela u ǀƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa 
Izdaǀatelja uŶutaƌ odƌeđeŶog ǀƌeŵenskog razdoblja. 

Osim naprijed navedenog, Izdavatelj izjavljuje kako mu nisu poznate druge okolnosti koje bi se mogle 

sŵatƌati kao da uzƌokuju ili ďi ŵogle pƌouzƌočiti sukoď iŶteƌesa kod člaŶoǀa Upƌaǀe, odŶosŶo 
NadzoƌŶog odďoƌa te Viših ƌukoǀoditelja izŵeđu svih obveza koje se odnose na Izdavatelja i njihovih 

privatnih interesa i/ili drugih obveza. 
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15. NAKNADE I DRUGE POGODNOSTI 

15.1. IzŶos isplaćeŶe ŶakŶade ;uključujući svaku poteŶĐijalŶu ili odgođeŶu ŶakŶaduͿ i 
ŶeŶovčaŶe koristi koje Izdavatelj ili Ŷjegova dƌuštva kćeƌi odoďƌe člaŶoviŵa Upƌave, 

Nadzornog odbora i Višiŵ ƌukovoditeljiŵa za sve oblike usluga koje takve osobe 

pƌuže Izdavatelju i Ŷjegoviŵ dƌuštviŵa kćeƌiŵa za posljedŶju zavƌšeŶu poslovŶu 
godinu 

Na iŵe isplaćeŶih ŶakŶada i ŶeŶoǀčaŶih koƌisti člaŶoǀiŵa Upƌaǀe, Izdaǀatelj je u ϮϬϭϱ. godiŶi isplatio 
bruto iznos od ukupno HRK 3.ϬϮϳ.ϳϳϴ,Ϯϲ, u koji izŶos su uključeŶi pƌipadajući poƌezi i dopƌiŶosi. 

Na iŵe isplaćeŶih ŶakŶada i ŶeŶoǀčaŶih koƌisti Višiŵ ƌukoǀoditeljiŵa, Izdavatelj je u 2015. godini 

isplatio bruto iznos od ukupno HRK ϰ.ϳϭϴ.ϱϮϮ, u koji izŶos su uključeŶi sǀi pƌipadajući porezi i doprinosi.  

Izdaǀatelj u ϮϬϭϱ. godiŶi Ŷije isplaćiǀao ŶakŶade člaŶoǀiŵa NadzoƌŶog odďoƌa. 

Naknade i primanja u 2015. godini prikazane su u ukupnom bruto iznosu, a Izdavatelj ih javno ne 

oďjaǀljuje Ŷa pojediŶačŶoj osŶoǀi. 

Nije ďilo dƌugih izŶosa od stƌaŶe Izdaǀatelja i Ŷjegoǀih dƌuštǀa kćeƌi koji su se izdǀojili za člaŶoǀe 
Upƌaǀe, NadzoƌŶog odďoƌa i Više ƌukoǀoditelje u ϮϬϭϱ. godiŶi. 

15.2. Ukupni iznosi koje Izdavatelj ili Ŷjegova dƌuštva kćeƌi izdvoje ili pƌipišu kako ďi se 
osiguƌale ŵiƌoviŶe, ŵiƌoviŶska pƌava ili sličŶe pogodŶosti za člaŶove Upƌave, 

Nadzornog odbora i Više ƌukovoditelje 

Izdavatelj je Ŷa iŵe zakoŶski pƌopisaŶih dopƌiŶosa za ŵiƌoǀiŶsko osiguƌaŶje člaŶoǀa Upƌaǀe u ϮϬϭϱ. 
godini isplatio HRK 230.639,72. 

Izdaǀatelj je Ŷa iŵe zakoŶski pƌopisaŶih dopƌiŶosa za ŵiƌoǀiŶsko osiguƌaŶje Viših ƌukoǀoditelja u ϮϬϭϱ. 
godini isplatio HRK 214.074,96. 

Osim navedenog, na ime premije za police doďƌoǀoljŶog zdƌaǀstǀeŶog osiguƌaŶja člaŶoǀa Upƌaǀe u 

2015. godini Izdavatelj je isplatio HRK 17.917,62 HRK. 

NaǀedeŶi izŶosi uključeŶi su u izŶose ŶaǀedeŶe u dijelu II, točka ϭϱ.ϭ. "IzŶos isplaćeŶe ŶakŶade 
;uključujući sǀaku poteŶĐijalŶu ili odgođeŶu ŶakŶaduͿ i ŶeŶoǀčaŶe koƌisti koje Izdaǀatelj ili Ŷjegoǀa 
dƌuštǀa kćeƌi odoďƌe člaŶoǀiŵa Upƌaǀe, NadzoƌŶog odďoƌa i Višiŵ ƌukoǀoditeljiŵa za sǀe oďlike usluga 
koje takǀe osoďe pƌuže Izdaǀatelju i Ŷjegoǀiŵ dƌuštǀiŵa kćeƌiŵa za posljedŶju zaǀƌšeŶu posloǀŶu 
godiŶu" oǀog Pƌospekta, ďudući da se ƌadi o zakoŶski pƌopisaŶiŵ dopƌiŶosiŵa za ŵiƌoǀiŶsko 
osiguranje te ďƌuto izŶosu isplaćeŶoŵ Ŷa iŵe poliĐa doďƌoǀoljŶog zdƌaǀstǀeŶog osiguƌaŶja člaŶoǀa 
Uprave.  

Nije bilo drugih iznosa od stƌaŶe Izdaǀatelja i Ŷjegoǀih dƌuštǀa kćeƌi koji su se izdǀojili ili pƌipisali za 
osiguƌaŶje ŵiƌoǀiŶe, ŵiƌoǀiŶskih pƌaǀa ili sličŶih pogodŶosti člaŶoǀa Upƌaǀe, NadzoƌŶog odďoƌa te 
Viših ƌukoǀoditelja u ϮϬϭϱ. godiŶi. 
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16. PRAKSA UPRAVE  

16.1. Datum isteka aktualnog mandata člaŶova Upƌave i NadzoƌŶog odďoƌa te ƌazdoďlje 
oďŶašaŶja funkcija 

Tablica 33 Početak i istek aktualŶog ŵaŶdata člaŶova Upƌave i NadzoƌŶog odďoƌa 

Ime i prezime Funkcija Početak ŵaŶdata Istek mandata 

Uprava 

Ivana Gažić predsjednica Uprave 2.5.2014. 2.5.2018. 

Toŵislaǀ GƌačaŶ člaŶ Upƌaǀe 2.5.2014. 2.5.2018. 

Nadzorni odbor 

Duďƌaǀko ŠtiŵaĐ predsjednik 

Nadzornog odbora 
22.2.2016. 22.2.2018. 

Borislav Centner zamjenik 

predsjednika 

Nadzornog odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

NiŶa Tepeš člaŶ Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

LjiljaŶa Blažeǀ člaŶ Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

DuŶja Baďić člaŶ Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Iǀa Galić člaŶ Nadzornog 

odbora 

4.12.2015. 4.12.2017. 

Ivan Tadin člaŶ Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Daniel Nevidal člaŶ Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Enrique Bernardo Mariano člaŶ Nadzornog 

odbora 

29.2.2016. 29.2.2018. 

Izvor: interna analiza Izdavatelja i iŶterŶet straŶiĐe MiŶistarstva pravosuđa – Sudski registar, 

(https://sudreg.pravosudje.hr/registar/) 

16.2. IŶfoƌŵaĐije o ugovoƌiŵa člaŶova Uprave i Nadzornog odbora s Izdavateljem ili bilo 

kojiŵ od Ŷjegovih dƌuštava kćeƌi koji pƌedviđaju pogodŶosti po ƌaskidu ƌadŶog 
odnosa  

U ugoǀoƌiŵa koji su pojediŶačŶo sklopljeŶi izŵeđu Izdaǀatelja i sǀakog člaŶa Upƌaǀe je ugoǀoƌeŶa 
otpƌeŵŶiŶa u izŶosu od šest ŵjesečŶih ďƌuto plaća, osiŵ u slučaju opoziǀa člaŶa Upƌaǀe zďog 
skƌiǀljeŶog poŶašaŶja.  

ČlaŶoǀi NadzoƌŶog odďoƌa Ŷisu u ƌadŶoŵ odŶosu kod Izdaǀatelja, osiŵ pƌedstaǀŶiĐe ƌadŶika Iǀe Galić 
s kojom je Izdavatelj sklopio ugovor o radu za radno mjesto direktorice Sektora tƌžišta i Ŷadzoƌa. U 

slučaju ƌaskida ugoǀoƌa o ƌadu s Iǀoŵ Galić, pƌiŵijeŶit će se odƌedďe pƌiŵjeŶjiǀog ƌadŶopƌaǀŶog 
zakonodavstva. 

U slučaju ƌaskida ugoǀoƌa o ƌadu s Višiŵ ƌukoǀoditeljiŵa, pƌiŵijeŶit će se odƌedďe pƌiŵjeŶjiǀog 
radnopravnog zakonodavstva. 

)a člaŶoǀe NadzoƌŶog odďoƌa Ŷisu pƌedǀiđeŶe Ŷikakǀe pogodŶosti pƌestaŶkoŵ Ŷjihoǀa člaŶstǀa u 
Nadzornom odboru.  
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16.3. Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja, uključujući 
iŵeŶa člaŶova odďoƌa i sažetak postavljeŶih uvjeta po kojiŵa odďoƌ ƌadi 

Na sjedŶiĐi NadzoƌŶog odďoƌa odƌžaŶoj ϳ. tƌaǀŶja ϮϬϭϲ. godiŶe ustƌojeŶ je Reǀizoƌski odďoƌ Izdaǀatelja 
koji se sastoji od tƌi člaŶa imenovanih od Nadzornog odbora i to: 

 Iǀa Galić, 
 Enrique Bernardo Mariano, 

 Daniel Nevidal. 

Do datuŵa oǀog Pƌospekta Ŷije odƌžaŶa koŶstituiƌajuća sjedŶiĐa Reǀizoƌskog odďoƌa, te nije donesen 

Poslovnik o radu navedenog Revizorskog odbora.  

16.4. Izjava o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja od strane Izdavatelja  

Izdaǀatelj stǀaƌa ǀƌijedŶost pƌeuziŵajući čitaǀ Ŷiz dƌuštǀeŶih uloga i zadataka. U toŵ sŵislu Izdaǀatelj 
pƌoǀodi sǀoje posloǀŶe aktiǀŶosti sukladŶo zakoŶskiŵ pƌopisiŵa, tƌaŶspaƌeŶtŶo, pƌaǀičŶo, pošteŶo, 
pƌofesioŶalŶo, stƌučŶo, saǀjesŶo i odgoǀoƌŶo, sa sǀƌhoŵ pƌoŵiĐaŶja etičkih ǀƌijedŶosti koƌpoƌatiǀŶog 
upƌaǀljaŶja pƌeŵa sǀiŵ iŶteƌesŶiŵ stƌaŶaŵa i dƌuštǀeŶoj zajedŶiĐi. Saŵ plaŶ koƌpoƌatiǀŶog 
upƌaǀljaŶja Izdaǀatelja teŵelji se Ŷa Ŷačeliŵa posloǀaŶja zasnovanim na ZTK-u, ZTD-u te 

podzakonskim propisima.  

KoƌpoƌatiǀŶo upƌaǀljaŶje Izdaǀatelja uključuje:  

 jasan organizacijski ustroj s dobro definiranim ovlastima i odgovornostima; 

 učiŶkoǀite postupke utǀƌđiǀaŶja, ŵjeƌeŶja i pƌaćeŶja ƌizika te izǀještaǀaŶje o ƌiziĐiŵa kojiŵa 
je ili kojima ďi Izdaǀatelj ŵogao ďiti izložeŶ; 

 pƌiŵjeƌeŶe ŵehaŶizŵe uŶutaƌŶjih koŶtƌola koji uključuju i ƌazďoƌite adŵiŶistƌatiǀŶe i 
ƌačuŶoǀodstǀeŶe pƌoĐeduƌe, strategije i procedure za stalnu procjenu i pregled iznosa, sastava 

i ƌaspoƌeda iŶteƌŶoga kapitala potƌeďŶog za pokƌiće sadašŶjih i ďudućih ƌizika; 

 ispuŶjaǀaŶje oďǀeza i odgoǀoƌŶosti pƌeŵa dioŶičaƌiŵa, zaposleŶiĐiŵa i ostaliŵ 
zainteresiranim stranama; 

 sigurno i stabilno poslovanje u skladu sa zakonima i regulativom.  

Visoki staŶdaƌdi koƌpoƌatiǀŶog upƌaǀljaŶja i tƌaŶspaƌeŶtŶost posloǀaŶja pƌedstaǀljaju suštiŶski dio 
identiteta Izdavatelja te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja Izdavatelja. 

TeŵeljŶa Ŷačela koƌpoƌatiǀŶog upƌaǀljaŶja Izdavatelja su:  

 zakonitost rada i poslovanja;  

 transparentnost poslovanja; 

 odŶosi s jaǀŶošću; 

 jasŶo ƌazƌađeŶe pƌoĐeduƌe ƌada;  

 pƌofesioŶalŶost, stƌučŶost, oďjektiǀŶost i ŶeoǀisŶost u ƌadu; 

 povjerljivost i tajŶost u posloǀaŶju te zaštiti podataka; 

 izbjegavanje sukoba interesa; 

 učiŶkoǀita uŶutaƌŶja koŶtƌola; 
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 djelotvoran sustav odgovornosti; 

 pošteŶje u ƌadu i posloǀaŶju; 

 uǀažaǀaŶju ljudskih pƌaǀa i zaštite okoliša, sa sǀƌhoŵ ispuŶjaǀaŶja Điljeǀa koƌpoƌatiǀŶog 
upƌaǀljaŶja sukladŶo ǀisokiŵ pƌofesioŶalŶiŵ staŶdaƌdiŵa i teŵeljŶiŵ etičkiŵ ǀƌijedŶostiŵa.  

Izdavatelj provodi korporativno upravljanje primjenom procesnog pristupa upravljanja prema 

zahtjeǀu ŵeđuŶaƌodŶe Ŷoƌŵe ISO ϵϬϬϭ:ϮϬϬϴ sa sǀƌhoŵ koŶtiŶuiƌaŶog poďoljšaŶja kvalitete 

uspostavljenih poslovnih procesa.  

Procesni pristup zahtjeǀa koŶtiŶuiƌaŶo pƌoǀođeŶje ŵjeƌeŶja, aŶaliziƌaŶja i poďoljšaŶja pƌoĐesa u 
oƌgaŶizaĐiji, koŶtiŶuiƌaŶo ulagaŶje u zaposleŶike i Ŷjihoǀu ŵaksiŵalŶu uključeŶost u poďoljšaŶje 
procesnih koraka u kojima sudjeluju sa svrhom njihove transformacije u intelektualni kapital 

Izdavatelja, s pƌaǀoǀƌeŵeŶiŵ iŶteƌpƌetiƌaŶjeŵ zahtjeǀa koƌisŶika i dƌuštǀeŶe zajedŶiĐe, peƌŵaŶeŶtŶo 
usklađiǀaŶje posloǀaŶja s ǀažećiŵ pƌopisiŵa, a sǀe sa sǀƌhoŵ ŵiŶiŵiziƌaŶja ƌizika poslovanja, 

sŵaŶjeŶja tƌoškoǀa pƌopusta te poǀećaŶja koŶkuƌeŶtŶosti oƌgaŶizaĐije. 
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17. ZAPOSLENICI  

17.1. Broj zaposlenika na kraju razdoblja za svaku poslovnu godinu za razdoblje 

oďuhvaćeŶo povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskim informacijama do datuma Registracijskog 

dokumenta te podjela po glavnim kategorijama 

Broj zaposlenika Izdavatelja- podjela po glavnim kategorijama: 

Tablica 34. Kvalifikacijska struktura zaposlenika Izdavatelja na 31.12.2013., 31.12.2014. i 31.12.2015. 

  31.12.2013. % 31.12.2014. % 31.12.2015. % 

VSS 13 65% 15 68% 14 67 

VŠS 4 20% 4 18% 3 14 

SSS 3 15% 3 14% 4 19 

Ukupno 20 100% 22 100% 21 100 

Izvor:  Izdavatelj 

Tablica 35. Struktura zaposlenika Izdavatelja prema spolu na 31.12.2013., 31.12.2014. i 31.12.2015. 

  31.12.2013. % 31.12.2014. % 31.12.2015. % 

ŽeŶe 11 55% 13 59% 13 62 

MuškaƌĐi 9 45% 9 41% 8 38 

Ukupno 20 100% 22 100% 21 100 

Izvor:  Izdavatelj 

Tablica 36. Broj zaposlenih po pojedinim obrazovnim aktivnostima za 2013., 2014. i 2015. godinu 

Obrazovne aktivnosti 2013. 2014. 2015. 

ϭ. UǀođeŶje u posao 1 4 2 

Ϯ. PƌipƌaǀŶičko stažiƌaŶje 1 4 2 

3. Osposobljavanje za siguran rad 1 4 1 

ϰ. StƌučŶo osposoďljaǀaŶje 0 2 1 

ϱ. StƌučŶo usaǀƌšaǀaŶje koje oďuhǀaća:    

 seminare 7 25 10 

 programe za kvalitetu 0 6 1 

 iŶfoƌŵatičku izoďƌazďu 4 4 0 

Izvor:  Izdavatelj 
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Broj zaposlenika Izdavatelja – podjela po organizacijskim jedinicama prikazan je u nastavku: 

Gƌafički pƌikaz ϭ. broj zaposlenika po organizacijskim jedinicama Izdavatelja 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Izvor: Izdavatelj 

 

Na dan 29.04.2016. Izdavatelj ima 22 zaposlenika u punom radnom odnosu, te 0 zaposlenika 

zaposlenih za stƌučŶo osposoďljaǀaŶje Ŷa odƌeđeŶo ǀƌijeŵe pƌeŵa pƌogƌaŵu i Ŷa teƌet H)). Izdaǀatelj 
nije zaposlio zŶačajaŶ ďƌoj zaposleŶika Ŷa odƌeđeŶo ǀƌijeŵe tijekoŵ posljedŶje posloǀŶe godiŶe. 

 

  

Nadzorni odbor 

Uprava 

Sektor informacijske tehnologije i 

poslovnog razvoja 

Sektor pravnih i općih poslova 

Sektor tržišta i nadzora 

Sektor poslovne podrške 

Odjel pravnih poslova i ljudskih 

resursa 

Odjel za usklađenje 

Odjel financija 

Odjel korporativnih 

komunikacija 

Odjel za edukaciju 

Ured Uprave 

Odjel tržišta 

Odjel nadzora 

Odjel informacijske tehnologije 

Odjel poslovnog razvoja 

Unutarnja revizija (obavlja 

društvo Antares revizija d.o.o.) 2 

1 

4 

2 

1 

3 

2 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

X Broj zaposlenih 

1 

1 
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17.2. Vlasništvo dioŶiĐa i dioŶička opĐija  

Tablica 37. Bƌoj dioŶiĐa i dioŶičkih opĐija Izdavatelja čiji su iŵatelji člaŶovi Upƌave i NadzoƌŶog  
  odbora, te Viših ƌukovoditelja Izdavatelja na datum 12. kolovoza 2016. godine  

Ime i prezime Funkcija  Broj dionica Bƌoj dioŶičkih opĐija 

Uprava 

IǀaŶa Gažić Predsjednica Uprave 0 0 

Toŵislaǀ GƌačaŶ ČlaŶ Upƌaǀe 0 0 

Nadzorni odbor 

Duďƌaǀko ŠtiŵaĐ Predsjednik Nadzornog 

odbora 

0 0 

Borislav Centner Zamjenik predsjednika 

Nadzornog odbora 

0 0 

Daniel Nevidal ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 87.000 0 

DuŶja Baďić ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 0 0 

Enrique Bernardo Mariano ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 0 0 

Iǀa Galić ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 0 0 

Ivan Tadin ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 51.000 0 

LjiljaŶa Blažeǀ ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 0 0 

NiŶa Tepeš ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 0 0 

Više ƌukovodstvo koje je zŶačajŶo za utvƌđivaŶje da Izdavatelj iŵa pƌiŵjeƌeŶo stƌučŶo zŶaŶje i iskustvo za 
upravljenje poslovanjem Izdavatelja 

IǀaŶ Saƌdelić Direktor sektora 

informacijske tehnologije i 

poslovnog razvoja 

0 0 

SaŶda Kuhtić Nalis Direktorica sektora 

posloǀŶe podƌške 

0 0 

PatƌiĐia Bakšaj Direktorica sektora 

pƌaǀŶih i općih posloǀa 

0 0 

Iǀa Galić DiƌektoƌiĐa sektoƌa tƌžišta i 
nadzora 

0 0 

Izvor: Izdavatelj 

17.3. Opis svih sporazuma za uključivaŶje zaposleŶika u kapital Izdavatelja 

Ne postoje spoƌazuŵi za uključiǀaŶje zaposleŶika u kapital Izdaǀatelja.  
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18. VEĆINSKI DIONIČARI 

18.1. Popis dioŶičaƌa koji iŵaju ŶajŵaŶje ϱ% glasačkih pƌava u Izdavatelju  

Tablica 38 DioŶičaƌi Izdavatelja s ϱ ili više posto udjela u teŵeljŶom kapitalu (stanje na dan 11. kolovoza 

  2016. godine 

Naziv dioŶičaƌa 
Broj redovnih 

dionica 

Udio u glasačkiŵ 
pravima u 

Izdavatelju 

INVESTCO D.O.O. 461.400 9.9532
% 

)AGREBAČKA BANKA D.D./ EUROPEAN BANK FOR 
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT  

240.000 5.1772% 

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B  232.800 5.0219% 

Izvor: SKDD 

Sukladno ZTK, Izdavatelj svakog mjeseca javno objavljuje svoju cjelokupnu ǀlasŶičku stƌuktuƌu Ŷa 
internetskim stranicama www.zse.hr. 

18.2. Podatak o tome iŵaju li većiŶski dioŶičaƌi Izdavatelja ƌazličita pƌava glasa  

Sve Dionice daju jednaka prava glasa. 

18.3. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, izravno ili ŶeizƌavŶo vlasŶištvo ili koŶtƌola 
nad Izdavateljem, priroda takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla 

zloupotreba kontrole  

Na datuŵ Pƌospekta Ŷeŵa dioŶičaƌa koji iŵa udio pƌeko ϭϬ% u ǀlasŶičkoj stƌuktuƌi. Sukladno 

odƌedďaŵa )TK člaŶka Ϯϴϵ. u ǀezi s odƌedďaŵa člaŶaka Ϯϴ. i Ϯϵ. i odƌedďaŵa člaŶaka od ϰϰ. do ϱϮ. 
ZTK, ŶaŵjeƌaǀaŶi stjeĐatelji dužŶi su pƌethodŶo HANFA-i podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti u 

pisanom obliku. 

18.4. Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju čija ďi pƌovedďa ŶakŶadŶo ŵogla 
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem 

Prema saznanju Izdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali 

promjenom kontrole nad Izdavateljem. 
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19. TRANSAKCIJE I)MEĐU POVE)ANIH OSOBA  

U prvih 6 mjeseci 2016. godine naknade (neto iznos) člaŶoǀiŵa Upƌaǀe izŶosile su HRK 321 tisuća, u 
2015. godini HRK ϭ.ϳϯϲ tisuća, u ϮϬϭϰ. godiŶi HRK ϭ.ϱϲϵ tisuća, a u ϮϬϭϯ. godiŶi HRK ϭ.ϰϯϴ tisuća. 
UkupŶa ŶakŶada člaŶoǀiŵa NadzoƌŶog odďoƌa u prvih 6 mjeseci 2016., 2015. i 2014. godini iznosila je 

HRK 0, dok je ista u 2013. godini iznosila HRK 75.000. 

Tijekoŵ ƌazdoďlja oďuhǀaćeŶog poǀijesŶiŵ financijskim informacijama pa do datuma registracijskog 

dokumenta, Izdavatelj nije sudjelovao u poslovnim transakcijama s povezanim stranama (u smislu 

Standarda donesenih na temelju Uredbe (EZ) br. 1606/2002), osim kroz ugovorne odnose koje 

dioŶičaƌi kao člaŶoǀi izdaǀatelja iŵaju s izdaǀateljeŵ ƌadi oďaǀljaŶja sǀoje ƌegistƌiƌaŶe djelatŶosti. U 
te odŶose sa sǀiŵ člaŶoǀiŵa stupaŶo je pod jedŶakiŵ uǀjetiŵa.   
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20. FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI I OBVEZAMA, FINANCIJSKOM 

POLOŽAJU TE DOBICIMA I GUBICIMA I)DAVATELJA  

20.1. Povijesne financijske informacije 

U dijelu IV - točka ϭ. - "ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za ϮϬϭϯ. godiŶu", točka Ϯ. "ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski 
izǀještaji za ϮϬϭϰ. godiŶu" i točka ϯ. "ReǀidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za ϮϬϭϱ. godiŶu“ oǀog 
Pƌospekta pƌikazaŶi su ƌeǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji Izdaǀatelja za godiŶe koje su zaǀƌšile ϯϭ. pƌosiŶĐa 
ϮϬϭϯ. godiŶe i ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϰ. godiŶe te ƌeǀidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji Izdavatelja za 

godiŶu koja je zaǀƌšila ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe koji čiŶe sastaǀŶe dijeloǀe oǀog Pƌospekta. Izdaǀatelj 
ŶapoŵiŶje da stƌaŶiĐe pƌedŵetŶih ƌeǀidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja iŵaju ǀlastitu ŶuŵeƌaĐiju.  

Uprava je odgovorna za svaku posloǀŶu godiŶu pƌipƌeŵiti fiŶaŶĐijske izǀještaje koji daju istiŶit i ǀjeƌaŶ 
pƌikaz fiŶaŶĐijskog položaja Izdaǀatelja, ƌezultata posloǀaŶja i ŶoǀčaŶih tokoǀa, u skladu s ǀažećiŵ 
ƌačuŶoǀodstǀeŶiŵ staŶdaƌdiŵa te je odgoǀoƌŶa za ispƌaǀŶo ǀođeŶje ƌačuŶoǀodstǀeŶe eǀidencije 

potƌeďŶe za pƌipƌeŵu fiŶaŶĐijskih izǀještaja u ďilo koje ǀƌijeŵe. Upƌaǀa iŵa opću odgoǀoƌŶost za 
poduziŵaŶje ƌaspoložiǀih ŵjeƌa u Đilju očuǀaŶja iŵoǀiŶe Izdaǀatelja te u spƌečaǀaŶju i otkƌiǀaŶju 
prijevara i ostalih nepravilnosti. 

Uprava Izdavatelja odgoǀoƌŶa je za odaďiƌ pƌikladŶih ƌačuŶoǀodstǀeŶih politika u skladu s ǀažećiŵ 
ƌačuŶoǀodstǀeŶiŵ staŶdaƌdiŵa i za dosljedŶu pƌiŵjeŶu istih, doŶošeŶje odluka i pƌoĐjeŶa koje su 
ƌazuŵŶe i ƌazďoƌite te pƌipƌeŵu koŶsolidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja teŵeljeŵ principa 

ŶeogƌaŶičeŶosti ǀƌeŵeŶa posloǀaŶja, osiŵ ako je pƌetpostaǀka da će Izdaǀatelj Ŷastaǀiti s 
poslovanjem neprimjerena. 

Upƌaǀa iŵa odgoǀoƌŶost podŶijeti NadzoƌŶoŵ odďoƌu sǀoj godišŶji izǀještaj, zajedŶo s koŶsolidiƌaŶiŵ 
i nekonsolidiranim financijskiŵ izǀještajiŵa. NakoŶ toga, NadzoƌŶi odďoƌ ŵoƌa ispitati takǀe izǀještaje 
i u pisaŶoŵ oďliku izǀijestiti GlaǀŶu skupštiŶu o ƌezultatiŵa takǀog ispitiǀaŶja, kao i Ŷaǀesti daje li 
suglasŶost Ŷa godišŶje fiŶaŶĐijske izǀještaje. Ukoliko NadzoƌŶi odďoƌ da suglasŶost Ŷa godišŶje 
fiŶaŶĐijske izǀještaje, sŵatƌa se da su ih utǀƌdili Upƌaǀa i NadzoƌŶi odďoƌ.  

FiŶaŶĐijski izǀještaji pƌikazaŶi u okǀiƌu ƌeǀizoƌskih izǀještaja za ϮϬϭϯ. godiŶu, ϮϬϭϰ. godiŶu i ϮϬϭϱ. 
godiŶu, uključeŶi pod oǀoŵ točkoŵ ϮϬ.ϭ. Pƌospekta, odoďƌeni su od strane Uprave i Nadzornog 

odbora. 

Pƌeŵa ŵišljeŶju ŶeoǀisŶih ƌeǀizoƌa, pƌedŵetŶi ƌeǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji pƌikazuju ƌealŶo i 
oďjektiǀŶo, u sǀiŵ zŶačajŶiŵ aspektiŵa, fiŶaŶĐijski položaj Izdaǀatelja i Gƌupe (za 2015. godinu) te 

rezultate njihoǀa posloǀaŶja i ŶoǀčaŶe tokoǀe za godiŶe koje su ƌeǀidiƌaŶe u skladu s MSFI.  
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20.1.1. RevidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izvještaji za ϮϬϭϯ. godiŶu  

ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za godiŶu koja je zaǀƌšila Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe pƌikazaŶi su 
u dijelu IV – točka ϭ. "ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za ϮϬϭϯ. godiŶu" oǀog Pƌospekta te čiŶe Ŷjegoǀ 
sastaǀŶi dio, a počiŶju Ŷa stƌaŶiĐi 154 ovog Prospekta. 
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20.1.2. RevidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izvještaji za ϮϬϭϰ. godiŶu  

ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za godiŶu koja je zaǀƌšila Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϰ. godiŶe pƌikazaŶi su 
u dijelu IV – točka Ϯ. "ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za ϮϬϭϰ. godiŶu" oǀog Pƌospekta te čiŶe Ŷjegoǀ 
sastavni dio, a počiŶju Ŷa stƌaŶiĐi Ϯ06 ovog Prospekta. 
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20.1.3. Revidirani fiŶaŶĐijski izvještaji za ϮϬϭϱ. godiŶu  

ReǀidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za godiŶu koja je zaǀƌšila Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe 
prikazani su u dijelu IV – točka ϯ. "ReǀidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za ϮϬϭϱ. godiŶu" oǀog 
Pƌospekta te čiŶe Ŷjegoǀ sastavni dio, a počiŶju Ŷa stƌaŶiĐi Ϯ69 ovog Prospekta. 
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20.2. Pro forma financijske informacije 

Izdavatelj je izradio konsolidirane pro forma financijske informacije za 2015. godinu te na dan 31. 

prosinca 2015. godine. Konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja sastavljene su za 

potƌeďe oǀog Pƌospekta i kao takǀe isključiǀo su ilustƌatiǀŶe pƌiƌode. Izǀještaj o izƌažaǀaŶju uǀjeƌeŶja 
o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na 

dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je dƌuštǀo Ernst & Young d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička 
cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779). Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske 

burze od strane Izdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG). 

PƌoĐes akǀiziĐije započeo je kƌajeŵ lipŶja ϮϬϭϱ. godiŶe, kada je Izdaǀatelj odaďƌaŶ kao poteŶĐijalŶi 
pƌeuziŵatelj LjuďljaŶske ďuƌze te je ušao u ekskluziǀŶe pƌegoǀoƌe s CEESEG-om. Uslijedila je uspješŶa 
dokapitalizacija Izdavatelja te odobrenje regulatornih tijela u obje zemlje. Akvizicija Ljubljanske burze 

je uspješŶo okoŶčaŶa ϯϬ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe. 

Pro forma financijske informacije predstavljaju hipotetsku situaciju (pretpostavku) kao da je status 

Izdavatelja za 2015. godinu te na dan do 31. prosinca 2015. godine odgovarao statusu kojeg bi 

Izdavatelj imao kao da je akvizicija Ljubljanske burze izǀƌšeŶa pƌije početka ϮϬϭϱ. godiŶe te stoga Ŷe 
pƌedstaǀljaju stǀaƌaŶ fiŶaŶĐijski položaj ili ƌezultate Izdavatelja. 

Pregled nerevidiranih konsolidiranih pro forma financijskih informacija Izdavatelja za 2015. godinu te 

na dan 31. prosinca 2015. godine nalazi se u dijelu VI - točka ϰ."Pro forma financijske informacije" ovog 

Pƌospekta, te čiŶi Ŷjegoǀ sastavni dio, a počiŶju Ŷa stƌaŶiĐi ϯ44 ovog Prospekta. Izdavatelj napominje 

da stranice predmetnih nerevidiranih konsolidiranih pro forma financijskih informacija imaju vlastitu 

numeraciju. 

20.3. FiŶaŶĐijski izvještaji  

Izdaǀatelj izƌađuje ŶekoŶsolidiƌaŶe i koŶsolidiƌaŶe fiŶaŶĐijske izǀještaje ;počeǀši od godiŶe koja je 
zaǀƌšila Ŷa daŶ ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶeͿ. ReǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji za ϮϬϭϯ. godiŶu, ϮϬϭϰ. 
godiŶu i ƌeǀidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji ϮϬϭϱ. godiŶu uključeŶi su u dijelu II - točka ϮϬ.ϭ. 
"Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta.  

20.4. Revizija povijesŶih godišŶjih fiŶaŶĐijskih iŶfoƌŵaĐija 

20.4.1. Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane.  

Kako je navedeno u dijelu II - točka Ϯ "OǀlašteŶi ƌeǀizoƌi" oǀog Pƌospekta, ƌeǀiziju fiŶaŶĐijskih izǀještaja 
za godiŶe koje su zaǀƌšile ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe i ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϰ. godiŶe te koŶsolidiƌaŶih 
fiŶaŶĐijskih izǀještaja za godiŶu koja je zaǀƌšila ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe izǀƌšilo je dƌuštǀo Ernst & 

Young d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička Đesta ϱϬ ;MBS: ϬϴϬϰϯϱϰϬϳ, OIB: ϱϴϵϲϬϭϮϮϳϳϵͿ. 
NaǀedeŶi ƌeǀidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji pƌikaz su poǀijesŶih fiŶaŶĐijskih iŶfoƌŵaĐija i dostupŶi su u 
dijelu II - točka ϮϬ.ϭ. "PoǀijesŶe fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije" oǀog Pƌospekta. U izǀješćiŵa o ƌeǀiziji 
poǀijesŶih fiŶaŶĐijskih iŶfoƌŵaĐija oďuhǀaćeŶih oǀiŵ Pƌospektoŵ Ŷije ďilo Ŷikakǀih ogƌaŶičeŶja 
odŶosŶo oǀlašteŶi ƌeǀizoƌ Ŷije odďio dati ŵišljeŶje o poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa Ŷiti je 
izrazio negatiǀŶo ŵišljeŶje ili ŵišljeŶje s ogƌadoŵ. 
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20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori. 

Osiŵ poǀijesŶih godišŶjih fiŶaŶĐijskih iŶfoƌŵaĐija iz pƌethodŶe točke ϮϬ.ϰ.ϭ. "Izjaǀa o toŵe da su 
povijesne financijske infoƌŵaĐije ƌeǀidiƌaŶe", oǀaj Pƌospekt Ŷe sadƌži dƌuge fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije 
koje su revizori revidirali.  

20.4.3. Izvoƌ fiŶaŶĐijskih podataka u ƌegistƌaĐijskoŵ dokuŵeŶtu koji Ŷisu izvučeŶi iz revidiranih 

financijskih izvještaja Izdavatelja 

U mjeri u kojoj je to ďilo ŵoguće, fiŶaŶĐijski podaĐi u RegistƌaĐijskoŵ dokuŵeŶtu izǀučeŶi su iz 
ƌeǀidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja Izdaǀatelja. Izǀoƌ ostalih fiŶaŶĐijskih podataka su iŶteƌŶe aŶalize 
Izdavatelja. 

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija  

Izdavatelj je u RegistƌaĐijski dokuŵeŶt uključio posljedŶje ƌeǀidiƌaŶe koŶsolidiƌaŶe fiŶaŶĐijske 
izǀještaje za godiŶu koja je zaǀƌšila ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe. 

20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije  

20.6.1. Objavljene financijske informacije za razdoblje tijekom godine  

Izdaǀatelj od datuŵa posljedŶjih ƌeǀidiƌaŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja Ŷije oďjaǀio tƌoŵjesečŶe ili 
polugodišŶje fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije. 

20.6.2. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine  

Izdaǀatelj Ŷije u Pƌospektu uključio fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije za ƌazdoďlje tijekoŵ 2016. godine.  

20.7. Politika u vezi s dividendom 

Izdavatelj nema politiku u vezi s isplatama dividendi. 

20.7.1. Iznos dividende po dionici za svaku poslovnu godinu za razdoblje oďuhvaćeŶo povijesnim 

financijskim informacijama 

Izdaǀatelj Ŷije isplatio diǀideŶde u ƌazdoďlju oďuhǀaćeŶoŵ poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa.  

20.8. Sudski i aƌďitƌažŶi postupĐi  

Izdaǀatelj u oǀoŵ tƌeŶutku Ŷeŵa sudske Ŷi aƌďitƌažŶe spoƌoǀe. 

20.9. Znatna promjena finaŶĐijskog ili tƌžišŶog položaja Izdavatelja  

Od zaǀƌšetka posljedŶjeg posloǀŶog ƌazdoďlja za koje su oďjaǀljeŶe ƌeǀidiƌaŶe fiŶaŶĐijske iŶfoƌŵaĐije 
Ŷije ďilo zŶatŶih pƌoŵjeŶa u fiŶaŶĐijskoŵ ili tƌžišŶoŵ položaju Izdaǀatelja. 
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21. DODATNE INFORMACIJE  

21.1. Temeljni kapital  

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala, ďƌoj izdaŶih i u Đijelosti uplaćeŶih Dionica i nominalna vrijednost 

Dionica 

Na datum Prospekta, temeljni kapital Izdavatelja iznosi HRK ϰϲ.ϯϱϳ.ϬϬϬ,ϬϬ te je u Đijelosti uplaćeŶ u 

novcu i podijeljen je na 4.635.700 ƌedoǀŶih dioŶiĐa, pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK 10,00. 

Dionice glase na ime i izdane su u nematerijaliziranom obliku oznake ZB-R-A, ISIN oznake 

HRZB00RA0003 te se vode u depozitoriju SKDD-a. Od 31. prosinca 2015. godine pa do datuma 

Prospekta nije bilo izmjena u temeljnom kapitalu Izdavatelja. 

Sve Dionice su upisaŶe i uplaćeŶe u Đijelosti u ŶoǀĐu. 

Među DioŶiĐaŵa nema odobrenih dionica koje Ŷisu upisaŶe i uplaćeŶe. 

21.1.2. Ako postoje Dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital, ďƌoj i glavŶa oďilježja takvih 
Dionica  

Ne postoje Dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital. 

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost Dionica koje dƌži saŵ Izdavatelj ili 

koje u Ŷjegovo iŵe dƌže dƌuštva kćeƌi Izdavatelja  

Izdaǀatelj Ŷa datuŵ oǀog Pƌospekta Ŷe dƌži ǀlastite dionice niti takve dionice dƌže u Ŷjegoǀo iŵe 
dƌuštǀa kćeƌi Izdaǀatelja. 

21.1.4. Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili vrijednosnih 

papira s varaŶtiŵa, uz ŶazŶaku uvjeta kojiŵa podliježu i postupaka koŶveƌzije, zaŵjeŶe ili 
upisa  

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne 

papire s varantima koji daju pravo na stjecanje Dionica. 

21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali 

ŶeupisaŶog kapitala ili oďveza za povećaŶje kapitala  

Izdaǀatelj Ŷije pƌedǀidio odoďƌeŶi kapital Ŷiti iŵa oďǀezu poǀećati sǀoj teŵeljŶi kapital.  

21.1.6. Informacije o kapitalu ďilo kojeg člaŶa Grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno, 

uvjetŶo ili ďezuvjetŶo, da će ďiti pƌedŵet opĐije te pojediŶosti o takviŵ opĐijaŵa, 
uključujući oŶe osoďe Ŷa koje se te opĐije odŶose  

Izdaǀatelj Ŷi člaŶoǀi Gƌupe )agƌeďačke ďuƌze nemaju kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno, 

uǀjetŶo ili ďezuǀjetŶo da će ďiti pƌedŵet opĐija. 
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21.1.7. PovijesŶi pƌegled teŵeljŶog kapitala, s poseďŶoŵ pažŶjoŵ Ŷa iŶfoƌŵaĐije o svim 

pƌoŵjeŶaŵa tijekoŵ ƌazdoďlja oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ informacijama 

U 2000. godini, temeljni kapital Izdavatelja je iznosio HRK ϭ.ϯϳϭ.ϬϬϬ,ϬϬ te je ďio uplaćeŶ u Đijelosti.  

Odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe od ϮϬ. pƌosiŶĐa ϭϵϵϵ. godiŶe, poǀećaŶ je teŵeljŶi kapital za izŶos od HRK 

1.029.000,00 izdavanjem 1.029 dionica nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, a Upravi je dana daljnja 

ovlast da u roku od pet godina ŵože izdati dionice u iznosu nominalne vrijednosti od HRK 1.200.000,00 

do ukupnog iznosa temeljnog kapitala od HRK 3.600.000,00.  

U skladu s daŶoŵ oǀlasti da ŵože izdati nove dionice do ukupnog iznosa odobrenog temeljnog kapitala 

od HRK 3.600.000,00, Uprava je 11. svibnja 2000. godine i 16. svibnja 2000. godine donijela odluke o 

izdavanju redovnih dionica iz odobrenog kapitala Izdavatelja te je, uz suglasnost Nadzornog odbora, iz 

odobrenog kapitala izdano daljnjih 240 dionica pojediŶačŶe nominalne vrijednosti HRK 1.000,00, a 

ukupne nominalne vrijednosti HRK ϮϰϬ.ϬϬϬ,ϬϬ. NakoŶ ŶaǀedeŶog poǀećaŶja, temeljni kapital 

Izdavatelja iznosio je HRK 2.640.000,00. 

Uprava je nadalje, temeljem ovlasti na izdavanje novih dionica iz odobrenog kapitala, ϭϮ. ǀeljače ϮϬϬϮ. 
godiŶe doŶijela odluku o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala izdaǀaŶjeŵ Ŷoǀih dioŶiĐa ŶoŵiŶalŶog izŶosa 
od HRK 60.000,00 tako da je nakon predmetnog povećaŶja, temeljni kapital Izdavatelja iznosio HRK 

2.700.000,00.  

Uprava je ponovno ϯ. koloǀoza ϮϬϬϰ. godiŶe doŶijela odluku o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala 
izdavanjem dionica u nominalnom iznosu od HRK ϲϬ.ϬϬϬ,ϬϬ te se teŵeljŶi kapital s dotadašŶjih HRK 

2.700.ϬϬϬ,ϬϬ poǀećao za HRK 60.000,00 na iznos od HRK 2.760.000,00.  

Nadalje, Upƌaǀa je ϰ. ožujka ϮϬϬϱ. godiŶe doŶijela odluku o poǀećaŶju kapitala izdaǀaŶjeŵ Ŷoǀih 
dionica u nominalnom iznosu od HRK ϲϬ.ϬϬϬ,ϬϬ te se teŵeljŶi kapital s dotadašŶjih HRK 2.760.000,00 

poǀećao za HRK 60.000,00 na iznos od HRK 2.820.000,00.  

GlaǀŶa skupštiŶa je ϯϭ. siječŶja ϮϬϬϳ. godiŶe doŶijela odluku o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala u 

postupku pƌipajaŶja VaƌaždiŶske ďuƌze d.d. kao pƌipojeŶog dƌuštǀa, Izdaǀatelju kao dƌuštǀu 
pƌeuziŵatelju, u skladu s Ugoǀoƌoŵ o pƌipajaŶju od Ϯϭ. ǀeljače ϮϬϬϲ. godiŶe i dodatkoŵ Ugoǀoƌa o 
pƌipajaŶju od ϴ. ǀeljače ϮϬϬϳ. godine, s iznosa od HRK 2.820.000,00 za iznos od HRK 868.000,00 na 

iznos od HRK 3.688.000,00, izdavanjem novih 868 redovnih dioniĐa, pojediŶačŶe ŶoŵiŶalŶe 
vrijednosti od HRK 1.000,00.  

Odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe iz ϮϬϬϳ. godiŶe, temeljni kapital Izdavatelja smanjen je s iznosa od HRK 

3.688.000,00 za iznos od HRK 780.000,00 na iznos od HRK Ϯ.ϵϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ, poǀlačeŶjeŵ ϳϴϬ ǀlastitih 
dionica svake u nominalnom iznosu od HRK 1.000,00.  

Odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe od ϯϬ. sǀiďŶja ϮϬϬϳ. godiŶe teŵeljŶi kapital poǀećaŶ je s izŶosa od HRK 

2.908.000,00 za iznos od HRK 37.500.000,00 na iznos HRK 40.408.000,00 izdavanjem 37.500 dionica 

svake u nominalnom iznosu od HRK 1.000,00. 

GlaǀŶa skupštiŶa doŶijela je ϯϭ. koloǀoza ϮϬϭϱ. godiŶe odluku o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala 
Izdavatelja uplatama u novcu temeljem koje odluke je izdano 5.949 novih redovnih dionica na ime, 

pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK ϭ.000,00, po jedinstvenoj cijeni izdanja od HRK 2.500,00 za 
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jednu novu dionicu, Slijedom navedenog se teŵeljŶi kapital Izdaǀatelja poǀećao s izŶosa od HRK 

40.408.000,00, za iznos od HRK 5.949.000,00, na iznos od HRK ϰϲ.ϯϱϳ.ϬϬϬ,ϬϬ. NaǀedeŶo poǀećaŶje 
temeljnog kapitala iz 2015. godine je detaljnije opisano u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uvjeti kojima ponuda 

podliježe" i točka 5.1.2. "Ukupni iznos izdanja/ponude" ovog Prospekta. 

21.2. Statut  

21.2.1. Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oŶi ŵogu pƌoŶaći u Statutu 

Statut Ŷe sadƌži izƌičitu odƌedďu s opisoŵ Điljeǀa i Ŷaŵjeƌa Izdaǀatelja, ǀeć Điljeǀi Izdaǀatelja pƌoizlaze 
iz pƌedŵeta posloǀaŶja Izdaǀatelja koji je ŶaǀedeŶ u člaŶku ϯ. Statuta.  

Poslovne aktivnosti koje čiŶe pƌedŵet posloǀaŶja Izdaǀatelja opisaŶe su u dijelu II -  točka ϲ.ϭ.ϭ. "Opis 

i ključŶi čiŵďeŶiĐi koji se odŶose Ŷa pƌiƌodu posloǀaŶja Izdaǀatelja i Ŷjegoǀe osŶoǀŶe djelatŶosti, gdje 
se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pƌuža za sǀaku posloǀŶu godiŶu za 
ƌazdoďlje oďuhǀaćeŶo poǀijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶfoƌŵaĐijaŵa" ovog Prospekta. 

21.2.2. Sažetak svih odredbi Statuta, dokuŵeŶta o udƌuživaŶju ili iŶteƌŶih akata Izdavatelja koji se 

odŶose Ŷa člaŶove adŵiŶistƌativŶih, ƌukovodećih i ŶadzoƌŶih tijela 

Sažetak ƌelevaŶtŶih odƌedaďa Statuta 

Uprava 

 člaŶkoŵ ϲ. Statuta propisano je kako o unutarnjoj organizacijskoj strukturi Izdavatelja 

odlučuje Upƌaǀa; 

 člaŶkom 7. Statuta propisano je kako poslove Izdavatelja vodi Uprava koja se sastoji od dva 

člaŶa koji zastupaju dƌuštǀo saŵostalŶo i pojediŶačŶo. Nadalje je propisano kako Nadzorni 

odďoƌ odƌeđuje pƌedsjedŶika Upƌaǀe Izŵeđu iŵeŶoǀaŶih člaŶoǀa Uprave. Funkcioniranje i rad 

Upƌaǀe utǀƌđuju se posloǀŶikoŵ o ƌadu Upƌaǀe koji donosi Uprava, uz suglasnost Nadzornog 

odbora. Nadalje je odƌeđeŶo kako se člaŶoǀi Upƌaǀe iŵeŶuju Ŷa ƌok od Ŷajǀiše pet godiŶa. 
ČlaŶkoŵ ϳ. Statuta takođeƌ je propisano kako Upƌaǀa Ŷe ŵože dati pƌokuƌu; 

 člaŶkoŵ ϴ. Statuta odƌeđeŶi su posloǀi i pƌaǀŶe ƌadŶje o kojiŵa Upƌaǀa odlučuje uz suglasŶost 
Nadzornog odbora. Navedeni poslovi i pravne radnje su: (i) sklapanje ugovora kojim se stvara 

ŵateƌijalŶa oďǀeza ǀeća od HRK 500.000,00 kumulativno u toku kalendarske godine za istu 

namjenu; (ii) sklapanje ugovora vezanih uz kupŶju i pƌodaju ŶekƌetŶiŶa, Ŷjihoǀo opteƌećiǀaŶje, 
te davanje i primanje u zakup/najam; ;iiiͿ doŶošeŶje stƌategije, plaŶa posloǀaŶja i plaŶa 
investicijskih ulaganja; te (iv) odlučiǀaŶje o kaŶdidatiŵa za člaŶoǀe ŶadzoƌŶih odďoƌa oǀisŶih 
ili povezanih dƌuštaǀa. Nadalje, odluke Uprave unose se u knjigu odluka Uprave u koju se 

uǀode po godiŶaŵa i ŵoƌaju ďiti ŶuŵeƌiƌaŶe, koja kŶjiga odluka se čuǀa u sjedištu Izdaǀatelja; 

Nadzorni odbor 

 člaŶkoŵ ϵ. Statuta pƌopisaŶo je kako se člaŶoǀi NadzoƌŶog odďoƌa ďiƌaju pod uǀjetiŵa i Ŷa 
ŶačiŶ sukladaŶ odƌedďaŵa pƌopisa kojiŵa se uƌeđuje tƌžište kapitala te osŶiǀaŶje i posloǀaŶje 
tƌgoǀačkih dƌuštaǀa. Nadalje je pƌopisaŶo kako se NadzoƌŶi odďoƌ sastoji od deǀet člaŶoǀa. 
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Od ŶaǀedeŶih deǀet člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa, GlaǀŶa skupštiŶa ďiƌa sedaŵ člaŶoǀa, jedŶog 
člaŶa iŵaju pƌaǀo iŵeŶoǀati ƌadŶiĐi sukladŶo odƌedďaŵa poseďŶog zakoŶa kojiŵ se uƌeđuje 
rad i radno-pƌaǀŶi odŶosi, a jedŶog člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa ima pravo imenovati EBRD dok 

je eǀideŶtiƌaŶ u sƌedišŶjeŵ depozitoƌiju kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja. Nadalje je propisano kako 

NadzoƌŶi odďoƌ iz ƌeda sǀojih člaŶoǀa izaďiƌe pƌedsjedŶika i zaŵjeŶika pƌedsjedŶika 
NadzoƌŶog odďoƌa ǀećiŶoŵ glasoǀa od ukupŶog ďƌoja sǀih člaŶoǀa. Takođeƌ je odƌeđeŶo kako 

člaŶoǀi NadzoƌŶog odďoƌa sǀoje dužŶosti ǀezaŶe uz člaŶstǀo ŵogu oďaǀljati saŵo osoďŶo, a 
Ŷe i puteŵ puŶoŵoćŶika, zaŵjeŶika niti Ŷa sličŶe ŶačiŶe. PƌedŵetŶiŵ člaŶkoŵ odƌeđeŶo je i 

kako članove novog Nadzornog odbora predlaže NadzoƌŶi odďoƌ kojeŵ pƌestaje ŵaŶdat. 
GlaǀŶa skupštiŶa ďiƌa člaŶoǀe NadzoƌŶog odďoƌa odlučiǀaŶjeŵ o listi kaŶdidata Ŷa ƌok od dǀije 
godiŶe. Ako Ŷekoŵ od člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa pƌestaŶe člaŶstǀo u NadzoƌŶoŵ odďoƌu 
pƌije isteka ŵaŶdata, Ŷoǀi člaŶ koji je stupio Ŷa Ŷjegoǀo ŵjesto oďŶašat će dužŶost člaŶa 
Nadzornog odbora do isteka mandata Nadzornog odbora; 

 člaŶkoŵ ϭϬ. Statuta odƌeđeŶo je kako Nadzorni odbor, u okviru svojeg djelovanja (i) izabire iz 

svojih redova predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora; (ii) imenuje i opoziva 

Upravu; (iii) zastupa Izdavatelja prema Upravi; (iv) sklapa ugovore o radu s Upravom; (v) 

nadzire rad i poslovanje Izdavatelja; (vi) daje suglasnost na odluke i druge akte Uprave kad je 

to propisano zakonom ili Statutom; (vi) podŶosi GlaǀŶoj skupštiŶi godišŶje izǀješće o 
obavljenom nadzoru; (iv) utǀƌđuje pƌočišćeŶi tekst Statuta; (v) odlučuje o izŵjeŶi Statuta 
ukoliko se ƌadi o usklađiǀaŶju Ŷjegoǀa teksta s odlukaŵa ŶadležŶih tijela Izdaǀatelja; (vi) 

iŵeŶuje i ƌazƌješaǀa člaŶoǀe sǀojih koŵisija u sǀƌhu pƌipƌeŵe odluka koje doŶosi i Ŷadziƌe 
Ŷjihoǀo pƌoǀođeŶje; (vii) odlučuje o dƌugiŵ pitaŶjiŵa koja su ŵu zakoŶoŵ ili odƌedďaŵa 

Statuta staǀljeŶa u ŶadležŶost; (viii) donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to 

svrhovito; (ix) osiguƌaǀa postojaŶje dugoƌočŶog plaŶa sukĐesije čiŵe se osiguƌaǀa pažljiǀo i 
pƌaǀoǀƌeŵeŶo iŵeŶoǀaŶje ŶasljedŶika ďilo kojeŵ pojediŶoŵ člaŶu Upƌaǀe, s tiŵ da je u 
ŶaǀedeŶi pƌoĐes potƌeďŶo uključiti i člaŶoǀe Upƌaǀe; 

 člaŶkoŵ ϭϭ. Statuta pƌopisaŶo je kako NadzoƌŶi odďoƌ ƌadi Ŷa sjedŶiĐaŵa i puteŵ koŵisija 
koje osŶiǀa u pojediŶačŶe poseďŶe sǀƌhe. Nadalje je propisano kako za obavljanje pojedinih 

posloǀa NadzoƌŶi odďoƌ ŵože oǀlastiti sǀojeg člaŶa ili ǀiše Ŷjih ili aŶgažiƌati stƌučŶu osoďu 
;fizičku ili pƌaǀŶuͿ izǀaŶ NadzoƌŶog odďoƌa; 

 člaŶkoŵ ϭϮ. Statuta pƌopisaŶo je kako se sjednice Nadzornog odbora sazivaju u pravilu 

jedŶoŵ tƌoŵjesečŶo, ali se u slučaju potƌeďe ŵogu saziǀati i češće. NaǀedeŶiŵ člaŶkoŵ 
odƌeđeŶo je kako se člaŶoǀiŵa NadzoƌŶog odďoƌa ŵože za Ŷjihoǀ ƌad isplatiti Ŷagƌada koja 
ŵoƌa ďiti pƌiŵjeƌeŶa posloǀiŵa koje oďaǀlja člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa, staŶju Izdaǀatelja, 
pƌisustǀoǀaŶju sjedŶiĐaŵa NadzoƌŶog odďoƌa te dƌugiŵ aktiǀŶostiŵa koje člaŶ Nadzornog 

odbora obavlja u koƌist Izdaǀatelja. OdƌeđeŶo je kako ǀisinu nagrade za rad u Nadzornom 

odďoƌu utǀƌđuje GlaǀŶa skupštiŶa te se nagƌada za pƌoteklu posloǀŶu godiŶu isplaćuje u 
jedŶokƌatŶoŵ izŶosu i to saŵo u slučaju da je Izdaǀatelj pƌeŵa ƌeǀidiƌaŶoŵ fiŶaŶĐijskoŵ 
izǀješću za tu poslovnu godinu imao iskazaŶu doďit. U slučaju da je u fiŶaŶĐijskoŵ izǀješću 
iskazaŶ guďitak, člaŶoǀi NadzoƌŶog odďoƌa Ŷe ostǀaƌuju pƌaǀo Ŷa Ŷagƌadu za ƌadu u 
Nadzornom odboru za tu poslovnu godinu. U slučaju isplate ŶaǀedeŶe Ŷagƌade, Izdaǀatelj ju 

je dužaŶ isplatiti ŶajkasŶije u ƌoku od ϯϬ daŶa od zapƌiŵaŶja izjaǀe oǀlašteŶog ƌeǀizoƌa o 
izǀƌšeŶoj ƌeǀiziji fiŶaŶĐijskog izǀješća; 
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 člaŶkoŵ ϭϯ. Statuta pƌopisaŶo je kako Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama. Takođeƌ 
je propisano kako se odluke Nadzornog odbora donose većiŶoŵ od ukupŶog broja glasova 

pƌisutŶih člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa te sǀaki člaŶ iŵa jedaŶ glas. IzuzetŶo, u hitŶiŵ 
slučajeǀiŵa, odsutŶi člaŶoǀi NadzoƌŶog odďoƌa ŵogu sudjeloǀati u doŶošenju odluka tako da 

svoj glas daju pisanim putem. S tim u vezi je propisano kako se glas u NadzoƌŶoŵ odďoƌu ŵože 
dati pisŵoŵ, telefaksoŵ, elektƌoŶičkoŵ poštoŵ sa služďeŶe adƌese elektƌoŶičke pošte koju 
pojediŶi člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa Ŷaǀede kao sǀoju koŶtakt adƌesu, te koƌišteŶjeŵ dƌugih za to 
podobnih tehŶičkih sƌedstaǀa, ako se toŵe Ŷe uspƌotiǀi ŶijedaŶ člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa. 
Navedene odluke o kojima se glasovalo pisanim putem unose se u zapisnik koji se dostavlja 

člaŶoǀiŵa Nadzornog odbora puteŵ elektƌoŶičke pošte, a potǀƌđuje Ŷa sljedećoj sjedŶiĐi 
Nadzornog odbora; 

GlavŶa skupštiŶa 

 člaŶkoŵ ϭϰ. Statuta pƌopisaŶo je kako je GlaǀŶa skupštiŶa ŶadležŶa za odlučiǀaŶje o: (i) izboru 

i opozivu člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa koji su izaďƌaŶi Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi; (ii) nagradi za rad 

člaŶoǀiŵa NadzoƌŶog odďoƌa; (iiiͿ ƌazƌješŶiĐaŵa člaŶoǀiŵa Upƌaǀe i NadzoƌŶog odďoƌa; (iv) 

izmjenama Statuta; (v) iŵeŶoǀaŶju ƌeǀizoƌa Izdaǀatelja, ;ǀiͿ poǀećaŶju i sŵaŶjeŶju teŵeljŶog 
kapitala; (vii) statusnim promjenama i prestanku Izdavatelja; ;ǀiiiͿ doŶošeŶju posloǀŶika o 
svom radu, ako utvrdi da je to svrsishodno; te (ix) o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili 

Statutoŵ dodijeljeŶa u ŶadležŶost; 

 člaŶkoŵ ϭϱ. Statuta pƌopisaŶo je kako se GlaǀŶa skupštiŶa odƌžaǀa, u pravilu, u sjedištu 
Izdaǀatelja te kako Upƌaǀa ŵože, u opƌaǀdaŶiŵ slučajeǀiŵa, odlučiti da se GlaǀŶa skupštiŶa 
odƌži i Ŷa dƌugoŵ ŵjestu; 

 člaŶkoŵ ϭϲ. Statuta je odƌeđeŶo kako se saziǀaŶje GlaǀŶe skupštiŶe oďjaǀljuje u glasilu 

Izdaǀatelja i Ŷa iŶteƌŶetskiŵ stƌaŶiĐaŵa Izdaǀatelja. Nadalje je odƌeđeŶo kako Izdaǀatelj ŵože 
poziǀ Ŷa sjedŶiĐu GlaǀŶe skupštiŶe u elektƌoŶičkoŵ oďliku dodatŶo dostaǀiti dioŶičaƌiŵa Ŷa 
adƌese elektƌoŶičke pošte pƌethodŶo dostaǀljeŶe od stƌaŶe pojediŶog dioŶičaƌa; 

 člaŶkoŵ ϭϳ. Statuta je odƌeđeŶo kako pƌaǀo sudjeloǀaŶja Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi iŵaju osobe 

koje su kao dioŶičaƌi eǀideŶtiƌaŶi u depozitoƌiju SKDD-a zaključŶo šest daŶa pƌije daŶa 
odƌžaǀaŶja GlaǀŶe skupštiŶe koji daŶ se uziŵa kao daŶ utǀƌđiǀaŶja popisa iŵatelja 
ǀƌijedŶosŶih papiƌa. Takođeƌ je odƌeđeŶo kako dioŶičaƌi koji Ŷe ispuŶe ŶaǀedeŶe uǀjete iz 

Statuta te poziǀa Ŷa GlaǀŶu skupštiŶu ŵogu istoj pƌisustǀoǀati, ali Ŷeŵaju pƌaǀo glasoǀati Ŷa 
GlaǀŶoj skupštiŶi. Nadalje, dioŶičaƌe Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi ŵogu zastupati opuŶoŵoćenici. S 

tiŵ u ǀezi je odƌeđeŶo kako pƌaǀo sudjeloǀaŶja Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi iŵaju opuŶoŵoćenici 

koji, poƌed ispuŶjaǀaŶja uǀjeta iz Statuta, pƌedaju puŶoŵoć Izdaǀatelju. Ukoliko 
opuŶoŵoćeŶiĐi Ŷe ispuŶjaǀaju sǀe uvjete iz Statuta i uǀjete ŶazŶačeŶe u pozivu za Glavnu 

skupštinu, mogu prisustvovati istoj, ali nemaju pravo sudjelovanja; 

 člaŶkoŵ ϭϴ. Statuta je pƌopisaŶo kako GlaǀŶoj skupštiŶi pƌedsjedaǀa pƌedsjedŶik NadzoƌŶog 
odďoƌa. Nadalje je pƌopisaŶo kako u slučaju spƌiječeŶosti pƌedsjedŶika NadzoƌŶog odďoƌa, 

GlaǀŶoŵ skupštiŶoŵ pƌedsjedaǀa osoďa koju pƌedsjedŶik NadzoƌŶog odďoƌa oǀlasti. 
PƌedŵetŶiŵ člaŶkoŵ je pƌopisaŶo kako pƌedsjedŶik GlaǀŶe skupštiŶe Ŷaƌočito oďaǀlja 
sljedeće posloǀe: (i) pƌedsjedaǀa sjedŶiĐaŵa GlaǀŶe skupštine; ;iiͿ utǀƌđuje redoslijed 
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raspravljanja o pojediniŵ točkaŵa dnevnog reda; (iii) odlučuje o redoslijedu glasovanja o 

pojediŶiŵ pƌijedloziŵa kao i o ŶačiŶu glasoǀaŶja o pojediŶiŵ odlukaŵa te o svim ostalim 

proceduralnim pitanjima; (iv) potpisuje zapisnike i odluke Glavne skupštiŶe; te (v) obavlja 

druge poslove u njegovoj nadležŶosti sukladno zakonu i Statutu; 

 člaŶkoŵ ϭϵ. Statuta pƌopisaŶo je kako se Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi ŵoƌa sastaǀiti popis sǀih 
pƌisutŶih i zastupaŶih dioŶičaƌa te Ŷjihoǀih zastupŶika uz ŶaǀođeŶje iŵeŶa i pƌeziŵeŶa ili 
tǀƌtke pƌaǀŶe osoďe, pƌeďiǀališta ili sjedišta te ďƌoja zastupljenih dionica. Predmetnim 

člaŶkoŵ je Ŷadalje odƌeđeŶo kako popis pƌisutŶih i zastupaŶih dioŶičaƌa tƌeďa staǀiti Ŷa uǀid 
svim sudionicima Glavne skupštiŶe pƌije pƌǀog glasoǀaŶja; 

 člaŶkoŵ ϮϬ. Statuta pƌopisaŶo je kako se sǀaka odluka GlaǀŶe skupštiŶe ŵoƌa Ŷaǀesti u 
zapisŶiku kojeg sastaǀlja jaǀŶi ďilježŶik. PƌedŵetŶiŵ člaŶkoŵ Ŷadalje je odƌeđeŶo kako se u 
zapisŶiku Ŷaǀode ŵjesto i ǀƌijeŵe odƌžaǀaŶja GlaǀŶe skupštiŶe, iŵe i pƌeziŵe jaǀŶog 
ďilježŶika te ŶačiŶ i ƌezultat glasoǀaŶja kao i utǀƌđeŶje pƌedsjedŶika o doŶeseŶiŵ odlukaŵa. 
Takođeƌ je pƌopisaŶo kako se uz zapisnik prilaže popis sudionika na Glavnoj skupštini i dokaz 

o sazivanju Glavne skupštiŶe; 

 člaŶkoŵ Ϯϭ. Statuta pƌopisaŶo je kako će GlaǀŶa skupštiŶa ǀaljaŶo odlučiǀati ako su na njoj 

prisutni dioŶičaƌi ili Ŷjihoǀi puŶoŵoćnici koji zajedŶo iŵaju dioŶiĐe čija nominalna vrijednost 

prelazi 50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja. PƌedŵetŶiŵ člaŶkoŵ je Ŷadalje 
odƌeđeŶo kako se pri sazivanju GlaǀŶe skupštiŶe ŵoƌa odƌediti kada će se održati naredna 

Glavna skupština, ako na sazǀaŶoj GlaǀŶoj skupštiŶi ne bude navedenog kvoruma, koja će 
ŵoći ǀaljano odlučiǀati ďez oďziƌa Ŷa ďƌoj dioŶičara koji su na njoj zastupljeni; 

 člaŶkoŵ ϮϮ. Statuta propisano je kako svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj 

skupštiŶi. 

Sažetak ƌelevaŶtŶih odƌedďi PoslovŶika o ƌadu Upƌave 

Poslovnik o radu Uprave donijela je Uprava 22. prosinca 2015. godine, uz suglasnost Nadzornog 

odbora danoj na sjednici 7. siječŶja ϮϬϭϲ. godiŶe od kada je navedeni Poslovnik na snazi ("Poslovnik"). 

 člaŶkoŵ ϭ. PosloǀŶika ŶazŶačeŶo je kako se Ŷjiŵe uƌeđuju pitaŶja zŶačajŶa za ƌad Upƌaǀe koja 

Ŷisu uƌeđeŶa Statutoŵ, a osoďito pƌaǀa i oďǀeze člaŶoǀa Upƌaǀe, ŶadležŶosti/ƌazgƌaŶičeŶje 

oǀlasti člaŶoǀa Upƌaǀe, saziǀaŶje i odƌžaǀaŶje sjedŶiĐa i kolegija Upƌaǀe, ŶačiŶ doŶošeŶja 
odluka, izƌada zapisŶika, odŶosi izŵeđu člaŶoǀa Upƌaǀe te ostala pitaŶja zŶačajŶa za ƌad 
Uprave; 

 člaŶkoŵ 2. Poslovnika odƌeđeŶo je kako člaŶoǀi Upƌaǀe ŵoƌaju ǀoditi posloǀe dƌuštǀa s 
pozoƌŶošću uƌedŶog i saǀjesŶog gospodaƌstǀeŶika i čuǀati posloǀŶu tajŶu dƌuštǀa. Nadalje je 
odƌeđeŶo kako čuǀaŶje posloǀŶe tajŶe oďǀezuje člaŶoǀe Upƌaǀe i ŶakoŶ pƌestaŶka Ŷjihoǀa 
mandata, kao i sve osobe koje sudjeluju u radu sjednice i kolegija Upƌaǀe, ili se Ŷa dƌugi ŶačiŶ 
upoznaju s podacima i dokumentacijom koji su bili predmetom rada sjednice ili kolegija 

Uprave; 

 člaŶkoŵ 3. Poslovnika ŶazŶačeŶo je kako o ǀođeŶju Izdaǀatelja odlučuje Upƌaǀa i to Ŷa 
sjednicama i kolegijima Uprave. Pritoŵ je odƌeđeŶo kako Upƌaǀa, izŵeđu ostalog (i) donosi 
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opće, poseďŶe i pojediŶačŶe akte Izdaǀatelja osiŵ akata koji su zakoŶoŵ ili Statutoŵ izƌičito 
dati u ŶadležŶost dƌugiŵ oƌgaŶiŵa Izdaǀatelja; (ii) sastavlja i podnosi Nadzornom odboru 

godišŶja fiŶaŶĐijska izǀješća i pƌijedlog odluke o uporabi dobiti; (iii) pƌedlaže dƌugiŵ oƌgaŶiŵa 
Izdaǀatelja doŶošeŶje akata iz Ŷjihoǀe ŶadležŶosti; ;iǀͿ podŶosi NadzoƌŶoŵ odďoƌu izǀješća o 
poslovanju Izdavatelja; (v) odlučuje o pƌijeŵu člaŶoǀa te o suspeŶziji člaŶstǀa Ŷa Zagƌeďačkoj 
burzi; (vi) iŵeŶuje člaŶoǀe stalŶih ili poǀƌeŵeŶih tijela Izdaǀatelja ;odďoƌa, koŵisija i sl.Ϳ, 
izuzeǀši tijela čiji izďoƌ ili iŵeŶoǀaŶje u skladu sa zakoŶoŵ ili Statutoŵ pƌipada u ŶadležŶost 
Glavne skupštiŶe ili NadzoƌŶog odďoƌa; ;ǀiiͿ brine o urednoj i pravovremenoj izradi financijskih 

i dƌugih izǀiješća Izdaǀatelja; (viii) ďƌiŶe za doŶošeŶje i iŵpleŵeŶtaĐiju plaŶa ŶasljeđiǀaŶja 
ključŶog ŵeŶadžŵeŶta Izdaǀatelja te (ix) odlučuje o sǀiŵ dƌugiŵ pitaŶjiŵa koja zakoŶoŵ, 
Statutoŵ i dƌugiŵ općiŵ aktiŵa Izdavatelja Ŷisu izƌičito dodijeljeŶa u ŶadležŶost dƌugiŵ 
organima Izdavatelja. 

 člaŶĐiŵa 4. i ϱ. PosloǀŶika odƌeđeŶe su ŶadležŶosti za ǀođeŶje posloǀa i zastupaŶje 
Izdaǀatelja. ČlaŶoǀi Upƌaǀe ŶadležŶi su za ǀođeŶje posloǀa pojediŶih segŵeŶata kako slijedi: 

;iͿ pƌedsjedŶik Upƌaǀe: sektoƌ tƌžišta i Ŷadzoƌa i sektoƌ posloǀŶe podƌške , te ;iiͿ člaŶ Upƌaǀe: 
sektoƌ iŶfoƌŵaĐijske tehŶologije i posloǀŶog ƌazǀoja te sektoƌ pƌaǀŶih i općih posloǀa. S tiŵ u 
ǀezi je PosloǀŶikoŵ ŶazŶačeŶo kako su Viši ƌukoǀoditelji, ďez obzira na navedeno 

ƌazgƌaŶičeŶje oǀlasti člaŶoǀa Upƌaǀe, odgoǀoƌŶi za posloǀaŶje segŵeŶta koji iŵ je dodijeljeŶ, 
Upƌaǀi kao skupŶoŵ tijelu. Nadalje je ŶazŶačeŶo kako člaŶoǀi Upƌaǀe zastupaju dƌuštǀo 
saŵostalŶo i pojediŶačŶo, Ŷo ukoliko kod doŶošeŶja pojedine odluke ne postoji suglasnost 

Upƌaǀe ;glasoǀi su podijeljeŶiͿ, odlučujući je glas pƌedsjedŶika Upƌaǀe. O odluĐi za čije 
doŶošeŶje Ŷe postoji suglasŶost Upƌaǀe, Upƌaǀa će ďez odlagaŶja izǀijestiti NadzoƌŶi odďoƌ te 
pritom stav Nadzornog odbora o spornoj odluci obvezuje Upravu. 

 člaŶĐiŵa ϲ., ϳ. i ϴ. PosloǀŶika odƌeđeŶo je kako Upƌaǀa ƌadi i odlučuje Ŷa sjedŶiĐaŵa Upƌaǀe 
dok je kolegij Upƌaǀe tijelo Upƌaǀe čija je osŶoǀŶa fuŶkĐija izǀješćiǀaŶje te pƌipƌeŵaŶje i 
pƌoǀođeŶje odluka Upƌaǀe. OdƌeđeŶo je kako sjedŶiĐe Upƌaǀe pƌipƌeŵa, uz poŵoć i suradnju 

člaŶa Upƌaǀe, pƌedsjedŶik Upƌaǀe koji ih ujedŶo saziǀa i ǀodi. Pƌitoŵ se ƌad Upƌaǀe odǀija Ŷa 
zatǀoƌeŶiŵ sjedŶiĐaŵa, a Upƌaǀa, poseďŶoŵ odlukoŵ, ŵože odlučiti da Ŷeka od sjedŶiĐa 
bude javna. Redoǀita sjedŶiĐa Upƌaǀe odƌžaǀa sǀakog dƌugog utoƌka u 11:00 sati, a prijedlog 

dŶeǀŶog ƌeda sjedŶiĐe Upƌaǀe ŵoƌa ďiti pozŶat ŶajŵaŶje jedaŶ daŶ pƌije odƌžaǀaŶja 
predmetne sjedŶiĐe. Osiŵ ƌedoǀitih sjedŶiĐa, po zahtjeǀu člaŶa Upƌaǀe ili zbog potrebe, 

predsjednik Uprave oǀlašteŶ je sazvati izvanrednu sjednicu. Odluke Uprave unose se u knjigu 

odluka Uprave. Odluke se u knjigu uvode po godinama i moraju biti numerirane, a knjiga 

odluka Upƌaǀe čuǀa se u pƌostoƌijaŵa Izdaǀatelja. NazŶačeŶo je i kako Upƌaǀa izŶiŵŶo ŵože 
ƌaditi i odlučiǀati i Ŷa sjedŶiĐaŵa kolegija Upƌave. Kolegij Upƌaǀe uz člaŶoǀe Upƌaǀe čiŶe Viši 
rukovoditelji i dƌuge osoďe pƌeŵa poseďŶoj odluĐi Upƌaǀe. Upƌaǀa ŵože pojediŶe člaŶoǀe 
kolegija Uprave opuŶoŵoćiti za saŵostalŶo oďaǀljaŶje posloǀa u oƌgaŶizaĐijskoŵ dijelu za koji 
je člaŶ kolegija Uprave zadužeŶ. Kolegij Upƌaǀe odƌžaǀa se sǀakog utoƌka u ϵ:ϬϬ sati, dok 
člaŶoǀi kolegija ŵoƌaju pƌipƌeŵiti ŵateƌijale za kolegij i to daŶ pƌije kolegija te ƌaspƌaǀiti iste 
s ŶadležŶiŵ člaŶoŵ Upƌaǀe. Pƌitoŵ je odƌeđeŶo kako pƌedŵetŶi kolegij ǀodi pƌedsjedŶik 
Uprave, a u slučaju Ŷjegoǀe odsutŶosti člaŶ Upƌaǀe. NaǀedeŶiŵ člaŶĐiŵa pƌopisaŶo je kako 
su člaŶoǀi kolegija Upƌaǀe o sǀiŵ ǀažŶiŵ pitaŶjiŵa izǀješćiǀati Upƌaǀu te kako su članovi 
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kolegija Upƌaǀe dužŶi su u ǀođeŶju posloǀaŶja u Đijelosti postupati sukladŶo uputaŵa i 

oďǀezujućiŵ uputaŵa Upƌaǀe; 

 člaŶkoŵ 9. PosloǀŶika odƌeđeŶo je ǀođeŶje zapisŶika o ƌadu sjednice Uprave i kolegija Uprave, 

kojeg ǀodi zapisŶičaƌ odŶosŶo asisteŶt Upƌaǀe. )apisŶik se čuǀa kod Izdaǀatelja kao dokument 

tƌajŶe ǀƌijedŶosti. OdƌeđeŶo je što sǀe zapisnik kolegija Uprave odnosno sjednice Uprave 

ŵoƌa sadƌžaǀati te kako se oŶ izƌađuje ŶajkasŶije u ƌoku od dǀa daŶa od daŶa odƌžaǀaŶja 
sjednice odnosno kolegija Uprave. Preslika zapisnika sa sjednice Uprave dostavlja se svakom 

člaŶu Upƌaǀe, a pƌeslika zapisŶika s kolegija Upƌaǀe sǀakoŵ člaŶu kolegija Upƌaǀe; 

 člaŶkoŵ 10. Poslovnika ŶazŶačeŶo je da ukoliko je zakonom, Statutom ili odlukom Nadzornog 

odďoƌa odƌeđeŶo da se pojediŶe ǀƌste posloǀa ŵogu oďaǀljati saŵo uz suglasŶost NadzoƌŶog 
odbora, takva se suglasnost Upravi izdaje kao prethodna suglasnost. Kada se radi o hitnim 

slučajeǀiŵa i slučajeǀiŵa u kojiŵa se ƌačuŶa da će NadzoƌŶi odďoƌ ďiti suglasaŶ, suglasŶost se 
izŶiŵŶo ŵože dati i ŶakŶadŶo, ali isti o toŵe tƌeďa ďiti odŵah oďaǀiješteŶ. 

Sažetak ƌelevantnih odredbi Poslovnika o radu Nadzornog odbora 

NadzoƌŶi odďoƌ je Ŷa sjedŶiĐi odƌžaŶoj 7. travnja 2016. godine donio poslovnik o radu Nadzornog 

odbora ("Poslovnik") koji je stupio na snagu i primjenjuje se od navedenog dana. 

 člaŶkoŵ 1. Poslovnika navedeŶa su pitaŶja zŶačajŶa za ƌad NadzoƌŶog odďoƌa koja se uƌeđuju 
Poslovnikom i to: 

 ŶadležŶost NadzoƌŶog odďoƌa;  
 ŶačiŶ koŶstituiƌaŶja NadzoƌŶog odďoƌa i početak oďaǀljaŶja dužŶosti člaŶa; 
 pƌaǀa i dužŶosti pƌedsjedŶika, zaŵjeŶika pƌedsjedŶika i člaŶa NadzoƌŶog odbora; 

 sazivanje sjednica Nadzornog odbora; 

 poslovni red na sjedŶiĐaŵa i ŶačiŶ odlučiǀaŶja; 
 odlučiǀaŶje puteŵ tehŶičkih sƌedstaǀa; 
 izrada zapisnika; 

 oďaǀljaŶje stƌučŶih, adŵiŶistƌatiǀŶih i dƌugih poslova za potrebe Nadzornog 

odbora; 

 druga pitanja koja Ŷisu uƌeđeŶa )TD-om, ZTK-om niti Statutom Izdavatelja. 

 člaŶĐiŵa 2. i 3. Poslovnika odƌeđeŶo je kako odƌedďe Poslovnika oďǀezuju sǀe člaŶoǀe 
NadzoƌŶog odďoƌa, kao i sǀe ostale osoďe koje Ŷa ďilo koji ŶačiŶ sudjeluju u ƌadu tog tijela. U 
slučaju supƌotŶosti odredbi Poslovnika o radu Nadzornog odbora s odredbama Statuta, 

prednost u primjeni imaju odredbe Statuta, a sve suprotnosti sa Statutom će se otkloŶiti u 

Ŷajkƌaćeŵ ŵogućeŵ ƌoku; 

 člaŶkoŵ ϰ. ŶaǀedeŶo je kako je NadzoƌŶi odďoƌ oǀlašteŶ u sklopu Ŷadzoƌa ǀođeŶja poslova 

Izdavatelja oďaǀljati posloǀe utǀƌđeŶe )TD-om, ZTK-om, Statutom i Poslovnikom, a posebno: 

(i) imenovati i opozvati Upravu; (ii) sklapati ugovore o radu s Upravom; (iii) zastupati 

Izdavatelja pƌeŵa člaŶoǀiŵa Upƌaǀe; (iv) pregledavati i ispitivati poslovne knjige, 

dokumentaciju, blagajnu, vrijednosne papire, zapisnike sa sjednica Uprave, odluke Uprave te 

druge dokumente koji se odnose na poslovanje Izdavatelja; (v) nadzirati poslovanje Izdavatelja 
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izƌaǀŶo ili za to zadužiti poseďŶe stƌučŶjake; (vi) očitoǀati se Ŷa pƌijedlog odluka Upƌaǀe kada 
se to od NadzoƌŶog odďoƌa zatƌaži, poseďŶo u slučajeǀiŵa odƌeđeŶiŵ teŵeljŶiŵ aktoŵ 

Izdavatelja; (vii) podŶijeti GlaǀŶoj skupštiŶi Izdavatelja izǀješće o oďaǀljenom nadzoru; (viii) 

ƌaspƌaǀljati o čiŶjeŶiĐaŵa koje su utvrdila nadzorna tijela tijekom postupka nadzora nad 

Izdavateljem; (ix) po potƌeďi sazǀati GlaǀŶu skupštiŶu Izdavatelja te (x) utvrditi prijedlog 

odluka za GlaǀŶu skupštiŶu Izdavatelja. PƌedŵetŶiŵ člaŶkoŵ je Ŷadalje pƌopisaŶo kako su 
Nadzorni odboƌ i sǀaki Ŷjegoǀ člaŶ dužŶi štititi iŶteƌese Izdavatelja, oďaǀljati Ŷadzoƌ pažŶjoŵ 
urednog i savjesnog gospodarstvenika te čuǀati posloǀŶu tajŶu Izdavatelja. Pritom obvezu 

čuǀaŶja posloǀŶe tajŶe iŵaju i sǀe dƌuge osoďe koje Ŷa ďilo koji ŶačiŶ ďudu upozŶate sa 

zapisnikom, odlukama ili stavovima Nadzornog odbora; 

 člaŶkoŵ 5. Poslovnika uƌeđeŶa je koŶstituiƌajuća sjedŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa koju saziǀa 
Upƌaǀa u ƌoku od Ŷajǀiše osaŵ daŶa od daŶa izďoƌa člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa Ŷa GlaǀŶoj 
skupštiŶi Izdavatelja. Upraǀa pƌedlaže dŶeǀŶi ƌed koŶstituiƌajuće sjedŶiĐe koju vodi dobno 

Ŷajstaƌiji člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa, do izďoƌa pƌedsjedŶika i zaŵjeŶika pƌedsjedŶika NadzoƌŶog 
odbora. NaǀedeŶiŵ člaŶkoŵ odƌeđeŶo je kako NadzoƌŶi odďoƌ izaďiƌe pƌedsjedŶika i jedŶog 
zamjenika pƌedsjedŶika izŵeđu sǀojih člaŶoǀa te pƌitoŵ sǀaki člaŶ ŵože pƌedložiti kaŶdidata 
za pƌedsjedŶika odŶosŶo zaŵjeŶika pƌedsjedŶika. NaǀedeŶi izďoƌ se ǀƌši aďeĐedŶiŵ ƌedoŵ 
pƌeziŵeŶa kaŶdidata koji su pƌedložeŶi, Ŷajpƌije za pƌedsjedŶika, te za zaŵjeŶika 
predsjedŶika. Ukoliko Ŷi jedaŶ kaŶdidat Ŷe doďije ǀećiŶu od ukupŶog ďƌoja glasoǀa, 
kandidiranje i izbor se ponavlja dok se izabere predsjednik i zamjenik predsjednika. 

NaǀedeŶiŵ člaŶkoŵ je pƌopisaŶo kako je, u slučaju da člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa ƌaŶije istupi iz 
NadzoƌŶog odďoƌa, potƌeďŶo ďez odgađaŶja oƌgaŶiziƌati ŶakŶadŶi izďoƌ za pƌeostalo ƌazdoďlje 
trajanja fuŶkĐije člaŶa koji je istupio; 

 člaŶĐiŵa 6. i 7. Poslovnika uƌeđeŶa su pƌaǀa i dužŶosti pƌedsjedŶika, zaŵjeŶika pƌedsjedŶika 
i člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa. Pƌedsjednik, odnosno osoba koja ga zamjenjuje za vrijeme 

njegove odsutnosti, predstavlja Nadzorni odbor i Izdavatelja u djelokrugu Nadzornog odbora. 

Kada Nadzorni odbor zastupa izdavatelja pƌeŵa Upƌaǀi, posloǀe zastupaŶja izǀƌšaǀa njegov 

pƌedsjedŶik. Nadalje je odƌeđeŶo kako pƌedsjedŶik NadzoƌŶog odďoƌa oƌgaŶiziƌa i ƌukoǀodi 
radom Nadzornog odbora (brine za pripremu sjednica Nadzornog odbora, potpisuje sve akte 

koje donosi Nadzorni odbor i dr.). PƌedŵetŶiŵ člaŶkoŵ odƌeđeŶo je i kako članovi Nadzornog 

odďoƌa iŵaju pƌaǀo i dužŶost pƌisustǀoǀati sjedŶiĐaŵa NadzoƌŶog odďoƌa, podŶositi 
pƌijedloge, ƌaspƌaǀljati i odlučiǀati o sǀiŵ pitaŶjiŵa koja su Ŷa dŶeǀŶoŵ ƌedu, kao i saziǀati 
sjedŶiĐu NadzoƌŶog odďoƌa kako je to pƌedǀiđeŶo Poslovnikom; 

 člaŶkom 8. Poslovnika pƌopisaŶ je ŶačiŶ ƌada NadzoƌŶog odďoƌa koji ƌadi i odlučuje Ŷa 
sjednicama. Pritom, sjednice Nadzornog odbora mogu se voditi na hrvatskom ili engleskom 

jeziku. Nadalje, Nadzorni odbor ŵože iŵeŶoǀati i koŵisije koja se sastoje od odƌeđeŶih 
člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa i ǀaŶjskih stƌučŶjaka, ƌadi pƌipƌeŵe odluka koje doŶosi, Ŷadzoƌa 
Ŷjihoǀa pƌoǀođeŶja, te poŵoći u ƌadu. NaǀedeŶe koŵisije Ŷe ŵogu odlučiǀati o pitaŶjiŵa iz 

djelokruga Nadzornog odbora; 

 ČlaŶĐiŵa ϵ. i 10. Poslovnika odƌeđeŶo je saziǀanje sjednica i prisustvovanje sjednicama 

Nadzornog odbora. Pƌitoŵ je odƌeđeŶo kako se Nadzorni odbor sastaje u pravilu jednom 

tƌoŵjesečŶo, a po potƌeďi i češće. Tƌi člaŶa Nadzornog odbora ili Uprava ŵogu, uz ŶaǀođeŶje 
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ƌazloga i sǀƌhe, zatƌažiti od pƌedsjednika Nadzornog odbora da sazove sjednicu Nadzornog 

odbora. Prijedlog dnevnog reda sjednice Nadzornog odďoƌa odƌeđuje pƌedsjedŶik Nadzornog 

odbora odnosno navedene osobe koje imaju pravo sazvati sjednicu. NaǀedeŶiŵ člaŶĐiŵa je 
takođeƌ odƌeđeŶo kako se poziv za sjedŶiĐu i Ŷjegoǀi pƌilozi dostaǀljaju člaŶoǀiŵa Nadzornog 

odďoƌa ŶajkasŶije sedaŵ daŶa pƌije daŶa odƌžaǀaŶja sjedŶiĐe, a pisani materijal za sjednicu 

Nadzornog odbora priprema se na hrvatskom i engleskom jeziku;  

 člaŶĐiŵa 11. do 17. Poslovnika odƌeđeŶ je poslovni red na sjednici Nadzornog odbora. Izŵeđu 
ostalog je odƌeđeŶo kako NadzoƌŶi odďoƌ ŵože doŶositi odluke ukoliko je sjedŶiĐa uƌedŶo 
sazǀaŶa i ukoliko je Ŷa sjedŶiĐi pƌisutŶa ǀećiŶa od ukupŶog ďƌoja Ŷjegoǀih člaŶoǀa te pritom 

sǀaki člaŶ NadzoƌŶog odbora ima jedan glas. Nadalje je propisano kako se dnevni red sjednice 

utǀƌđuje pƌeŵa pƌijedlogu iz poziǀa, a usǀaja se ǀećiŶoŵ od ukupŶog ďƌoja glasoǀa prisutnih 

člaŶoǀa. Predsjednik Nadzornog odbora, u sǀƌhu ǀjeƌodostojŶosti doŶeseŶih odluka, ŵože 
odrediti da se sjedŶiĐe toŶski zaďilježe, koje sŶiŵaŶje se poǀjeƌaǀa zapisŶičaƌu. NadzoƌŶi 
odďoƌ doŶosi odluke ǀećiŶoŵ od ukupnog broja glasova pƌisutŶih člaŶoǀa. PƌisutŶi člaŶoǀi 
izjašŶjaǀaju se dizaŶjeŵ ƌuke. OdsutŶi člaŶoǀi ŵogu sudjeloǀati u doŶošeŶju odluka tako da 

svoj glas daju uŶapƌijed pisaŶiŵ puteŵ, telefaksoŵ, elektƌoŶičkoŵ poštoŵ sa služďeŶe adƌese 
elektƌoŶičke pošte te koƌišteŶjeŵ dƌugih za to podoďŶih tehŶičkih sƌedstaǀa, ako se toŵe Ŷe 
uspƌotiǀi ŶijedaŶ člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa. U toŵ slučaju sŵatƌa se da i odsutŶi člaŶ sudjeluje 
u odlučiǀaŶju kao pƌisutŶi člaŶ. ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa koji se iz Ŷekog ƌazloga Ŷalazi u sukoďu 
iŶteƌesa pƌilikoŵ odlučiǀaŶja o stǀaƌi u kojoj takaǀ sukoď iŶteƌesa postoji ďit će Ŷa ǀlastiti 
zahtjev ili na zahtjev nekog drugog člaŶa NadzoƌŶog odďoƌa izuzet od sudjeloǀaŶja u ƌadu 
NadzoƌŶog odďoƌa kada NadzoƌŶi odďoƌ odlučuje o toj stǀaƌi. U slučaju da izuzeće člaŶa 
zahtijeǀa Ŷeki dƌugi člaŶ NadzoƌŶog odďoƌa o toŵ izuzeću odlučuje NadzoƌŶi odďoƌ, s tiŵe da 
člaŶ o čijeŵ izuzeću se odlučuje Ŷeŵa pƌaǀo glasoǀati o predmetnoj odluci; 

 člaŶĐiŵa 18., 19. i 20. Poslovnika uƌeđeŶa je sjedŶiĐa koja se odƌžaǀa puteŵ tehŶičkih 
sredstava. Pƌitoŵ je odƌeđeŶo kako u slučaju da pƌedsjedŶik ili, u slučaju Ŷjegoǀe 
spƌiječeŶosti, Ŷjegoǀ zaŵjeŶik, Ŷaloži odƌžaǀaŶje sjedŶiĐe elektƌoŶičkoŵ poštoŵ te ako se niti 

jedaŶ od člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa Ŷe pƌotiǀi takǀoŵ ŶačiŶu odlučiǀaŶja, NadzoƌŶi odďoƌ 
ŵože odƌžati takǀu elektƌoŶičku sjednicu i doŶositi odluke. OdlučiǀaŶje Ŷa elektƌoŶičkiŵ 

sjednicama u pƌaǀilu će se pƌoǀesti u hitŶiŵ slučajeǀiŵa, kada ďi čekaŶje Ŷa ƌedoǀitu sjedŶiĐu 
uzƌokoǀalo ŶastupaŶje štete za Izdavatelja ili pƌopuštaŶje kakǀe koƌisti, a i u posloǀiŵa ŵaŶje 
ǀažŶosti, kada Ŷije potƌeďŶo poseďŶo ƌaspƌaǀljaŶje o pƌijedlogu odluke koja se ima donijeti. 

Pƌeŵa potƌeďi sjedŶiĐe NadzoƌŶog odďoƌa ŵogu se odƌžaǀati i puteŵ ǀideo koŶfeƌeŶĐijske 
veze. VideokoŶfeƌeŶĐijska sjedŶiĐa u pƌaǀilu će se pƌoǀesti u hitniŵ slučajeǀiŵa, kada ďi 
čekaŶje Ŷa ƌedoǀitu sjedŶiĐu uzƌokovalo nastupanje štete za Izdaǀatelja ili pƌopuštaŶje kakǀe 
koristi, a potrebno je posebno raspravljanje o prijedlogu odluka koje se imaju donijeti. Takođeƌ 
je propisano kako u izuzetŶo hitŶiŵ slučajeǀiŵa, pƌiŵjeƌiĐe, ako ďi zďog kasŶog doŶošeŶja 
odluke Izdavatelja nastala šteta ili ďi Ŷastupila opasŶost od ŶastaŶka štete, odluke se ŵogu 
doŶositi Ŷa ŶačiŶ da pƌedsjedŶik NadzoƌŶog odďoƌa telefoŶskiŵ puteŵ pƌikupi glasoǀe za 
pojedine prijedloge odluka, te Ŷa taj ŶačiŶ ;koŶfeƌeŶĐijskiŵ pozivom) utvrdi kako su donesene 

odƌeđeŶe odluke. Sǀaki člaŶ dužaŶ je sǀoj usŵeŶo daŶi glas potǀƌditi pisŵeŶo u što skoƌijeŵ 
ƌoku. O takǀoŵ odlučiǀaŶju sastaǀlja se poseďaŶ zapisŶik kojeŵ se pƌilažu pisaŶe potǀƌde 
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usŵeŶih glasoǀa. Odluke koje su doŶeseŶe Ŷa sjedŶiĐi odƌžaŶoj puteŵ tehŶičkih sƌedstava 

prezentiraju se Nadzornom odboru na prvoj narednoj sjednici; 

 člaŶĐiŵa 21. i 22. Poslovnika uƌeđeŶ je zapisŶik koji se ǀodi o sjedŶiĐi NadzoƌŶog odďoƌa. 
OdƌeđeŶo je što sǀe navedeni zapisnik ŵoƌa sadƌžaǀati, te pƌaǀo člaŶoǀa NadzoƌŶog odďoƌa 
koji su nakoŶ glasoǀaŶja ostali u ŵaŶjiŶi da tƌaže da se u zapisŶik sa sjedŶiĐe uŶese Ŷjihoǀo 
izdǀojeŶo ŵišljeŶje. Pritom se zapisŶik Ŷa čije zaključke i odluke, Ŷa ŶaƌedŶoj sjedŶiĐi 
Nadzornog odbora, nije bilo primjedbi, odnosno zapisnik u kojem su, suglasno prihvaćeŶiŵ 
pƌiŵjedďaŵa, izǀƌšeŶe izŵjeŶe, smatra usvojenim te ga ǀlastoƌučŶo potpisuju pƌedsjedŶik 
NadzoƌŶog odďoƌa i zapisŶičaƌ. Pƌitoŵ je ŶaǀedeŶiŵ člaŶĐiŵa poseďŶo odƌeđeŶ oďǀezaŶ 
sadƌžaj zapisŶika o odlučiǀaŶju elektƌoŶskim putem ili telefonskim putem; 

 člaŶkoŵ 23. i 24. PosloǀŶika odƌeđeŶo je kako ǀođeŶje stƌučŶih, adŵiŶistƌatiǀŶih, tehŶičkih i 
dƌugih posloǀa za potƌeďe NadzoƌŶog odďoƌa osiguƌaǀa Upƌaǀa, a pitaŶja koja Ŷisu uƌeđeŶa 
PosloǀŶikoŵ NadzoƌŶi odďoƌ ŵože uƌediti sǀojoŵ poseďŶoŵ odlukoŵ. 

21.2.3. Opis pƌava, poseďŶih pogodŶosti i ogƌaŶičeŶja koji važe za svaki ƌod postojećih Dionica  

Dionice su redovne dionice koje glase na ime. Svaka Dionica daje pƌaǀo glasa Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi 
(jedna Dionica – jedaŶ glasͿ te ostala pƌaǀa sukladŶo člaŶku ϭϲϳ. )TD-a i dƌugiŵ ǀažećiŵ pƌopisiŵa. 
DetaljŶi opis pƌaǀa koja ǀaže za Dionice sadƌžaŶ je u dijelu III - točka ϰ.ϱ. "Opis prava koja proizlaze iz 

ǀƌijedŶosŶih papiƌa, uključujući sǀa ogƌaŶičeŶja tih pƌaǀa i postupak za koƌišteŶje tih pƌaǀa" ovog 

Prospekta. Drugih pogodŶosti i ogƌaŶičeŶja Ŷeŵa.  

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja Dionica, uz naznaku 

slučajeva u kojiŵa su uvjeti zŶačajŶiji Ŷego oŶi pƌedviđeŶi zakoŶodavstvoŵ 

Za promjenu prava imatelja Dionica ďile ďi ŶužŶe izmjene Statuta, za što je potƌeďŶa odluka GlaǀŶe 
skupštiŶe. SukladŶo člaŶku ϯϬϭ. )TD-a, za odluku GlaǀŶe skupštiŶe o izŵjeŶi Statuta potrebno je da 

se za Ŷju daju glasoǀi koji pƌedstaǀljaju ŶajŵaŶje tƌi četǀƌtiŶe teŵeljŶog kapitala zastupljeŶog Ŷa 
Glavnoj skupštiŶi pƌi odlučiǀaŶju. 

21.2.5. Opis uvjeta koji uƌeđuju ŶačiŶ Ŷa koji se sazivaju godišŶje glavŶe i izvaŶƌedŶe skupštiŶe 
dioŶičaƌa, uključujući uvjete za uvƌšteŶje 

SaziǀaŶje GlaǀŶe skupštiŶe oďjaǀljuje se u "Narodnim novinama", glasilu dƌuštǀa i na internetskim 

stranicama Izdavatelja. Izdavatelj, sukladŶo oǀlašteŶjiŵa iz Statuta, ŵože poziǀ Ŷa sjedŶiĐu GlaǀŶe 
skupštiŶe u elektƌoŶičkoŵ oďliku dodatŶo dostaǀiti dioŶičaƌiŵa Ŷa adƌese elektƌoŶičke pošte 
prethodno dostavljene od strane pojedinog dioŶičaƌa. 

Pƌaǀo sudjeloǀaŶja Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi iŵaju osoďe koje su kao dioŶičaƌi eǀideŶtiƌaŶi u depozitoƌiju 
SKDD zaključŶo šest daŶa pƌije daŶa odƌžaǀaŶja GlaǀŶe skupštiŶe ;daŶ utǀƌđiǀaŶja popisa iŵatelja 
ǀƌijedŶosŶih papiƌaͿ. DioŶičaƌi koji Ŷe ispuŶe ŶaǀedeŶi uǀjet ŵogu pƌisustǀoǀati GlaǀŶoj skupštiŶi, ali 
Ŷeŵaju pƌaǀo glasoǀati Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi. 

DioŶičaƌe Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi ŵogu zastupati opuŶoŵoćeŶiĐi. Pƌaǀo sudjeloǀaŶja Ŷa GlaǀŶoj 
skupštiŶi iŵaju opuŶoŵoćeŶiĐi koji, poƌed ispuŶjaǀaŶja sǀih ŶaǀedeŶih uǀjeta, pƌedaju puŶoŵoć 
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dƌuštǀu. OpuŶoŵoćeŶiĐi koji Ŷe ispuŶjaǀaju ŶaǀedeŶi uǀjet, ŵogu pƌisustǀoǀati GlaǀŶoj skupštiŶi, ali 
Ŷeŵaju pƌaǀo sudjeloǀati Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi.  

21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, dokuŵeŶta o udƌuživaŶju ili iŶternih akata Izdavatelja 

koja ďi ŵogla utjeĐati Ŷa odgodu, kašŶjeŶje ili spƌečavaŶje pƌoŵjeŶe u koŶtƌoli Ŷad 
Izdavateljem  

Statutoŵ Ŷiti dƌugiŵ aktoŵ Izdaǀatelja Ŷisu pƌedǀiđeŶe odƌedďe koje ďi ŵogle odgoditi, spƌiječiti ili 
utjeĐati Ŷa kašŶjeŶje u stjeĐaŶju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju. 

21.2.7. Naznaka eventualnih odredbi Statuta, dokuŵeŶta o udƌuživaŶju ili iŶteƌŶih akata koji 
uƌeđuju pƌag vlasŶištva izŶad kojega je potƌeďŶo oďjaviti vlasŶištvo dioŶičaƌa 

Statutom niti drugim aktom Izdavatelja Ŷije defiŶiƌaŶo koji je pƌag ǀlasŶištǀa izŶad kojeg je potƌeďŶo 

oďjaǀiti ǀlasŶištǀo dioŶičaƌa. 

21.2.8. Opis uvjeta pƌedviđeŶih Statutom, dokuŵeŶtoŵ o udƌuživaŶju ili iŶteƌŶiŵ aktoŵ koje 
uƌeđuju pƌoŵjeŶe u kapitalu, u slučaju kad su takvi uvjeti stƌoži od oŶih pƌedviđeŶih 
zakonodavstvom 

Statut Ŷiti koji dƌugi akt Izdaǀatelja Ŷe sadƌži odƌedďe koje uƌeđuju pƌoŵjeŶe u kapitalu pod uǀjetiŵa 
stƌožiŵ od oŶih pƌedǀiđeŶih ǀažećiŵ pƌopisiŵa, osiŵ što je sukladŶo člaŶku Ϯϭ. Statuta odƌeđeŶ 
kǀoƌuŵ za GlaǀŶu skupštiŶu te oŶa ŵože ǀaljaŶo odlučiǀati ako je Ŷa Ŷjoj zastupljeŶo više od 50% od 

ukupnog nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja, ali predmetnim člankom je nadalje 

određeno kako se pri sazivanju Glavne skupštine mora odrediti kada će se održati naredna Glavna 

skupština, ako na sazvanoj Glavnoj skupštini ne bude navedenog kvoruma, koja će moći valjano 

odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj zastupljeni. 
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22 )NAČAJNI UGOVORI  

Izdavatelj je u srpnju 2015. godine potpisao ugovor o preuzimanju Ljubljanske burze stjecanjem 100% 

dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group ("CEESEG"). Navedena transakcija u potpunosti je 

doǀƌšeŶa kƌajeŵ ϮϬϭϱ. godiŶe, odŶosŶo pƌeuziŵaŶjeŵ ϭϬϬ% dioŶiĐa LjuďljaŶske ďuƌze od stƌaŶe 
Izdavatelja kako je oďjašŶjeŶo u dijelu II- točka ϱ.ϭ.ϱ. "VažŶi događaji u ƌazǀoju posloǀaŶja Izdaǀatelja" 
ovog Prospekta. Navedenim ugovorom, Izdavatelj se obvezao kako će pƌeŵa sǀojeŵ Ŷajďoljeŵ 
ŶahođeŶju u sljedeće tƌi godiŶe koƌistiti sǀoje oǀlasti da dalje ƌazǀija sloǀeŶsko tƌžište kapitala kao i da 
sjedište LjuďljaŶske ďuƌze ostaŶe u RepuďliĐi SloǀeŶiji. 

Takođeƌ, Izdavatelj je s EBRD-em potpisao ugovor o upisu 26. studenog 2015. godine ("Ugovor o 

upisu"). Ugovorom o upisu se EBRD oďǀezao, pod odƌeđeŶiŵ uǀjetiŵa, sudjeloǀati u dƌugoŵ kƌugu 
poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja kako je ďilo odƌeđeŶo Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog 
kapitala od 31. kolovoza 2015. godine i to upisoŵ Ϯ.ϰϬϬ od ukupŶo poŶuđeŶog ďƌoja sǀih Novih 

dionica u drugom krugu, po cijeni od HRK 2.500,00 po dioŶiĐi kako je oďjašŶjeŶo u dijelu III - točka 
5.1.1. "Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe", točka 5.3.1. "Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri 

poŶuđeŶi te ŶazŶaka izŶosa sǀih tƌoškoǀa i poƌeza poseďŶo staǀljeŶih Ŷa teƌet upisŶika ili kupĐa" i 

točka 5.3.2. "Postupak objavljivanja cijene ponude" ovog Prospekta. Temeljem Ugovora o upisu za 

Izdavatelja postoje pojedine obveze na oďaǀještaǀaŶje EBRD o relevantnim podacima Izdavatelja kao 

što je pƌiŵjeƌiĐe dostaǀa kǀaƌtalŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća, poǀezaŶih aŶaliza ƌizika, pƌiŵjeŶi pƌopisa 
zaštite Ŷa ƌadu, ƌeleǀaŶtŶiŵ poliĐaŵa osiguƌaŶja, a koje odƌedďe su uoďičajeŶe u oǀakǀoj ǀƌsti 
transakcija. U skladu s odredbama ZTD-a o pƌaǀu Ŷa oďaǀiješteŶost dioŶičaƌa, odŶosŶo odredbu člaŶka 

ϱ. Statuta kojiŵ je odƌeđeŶo da svaka redovna Dionica daje iŵateljiŵa jedŶaka pƌaǀa te uziŵajući u 
oďziƌ Ŷačelo jedŶakog položaja dioŶičaƌa pƌopisaŶo )TD-om, Izdavatelj sǀe oďaǀijesti upućene EBRD-

u dostaǀlja u isto ǀƌijeŵe i ostaliŵ dioŶičaƌiŵa Izdaǀatelja. Nadalje, Izdaǀatelj je oďǀezaŶ isplatiti 
EBRD-u Ŷastale eǀeŶtualŶe tƌoškoǀe ǀezaŶe uz očuǀaŶje i izǀƌšeŶje Ŷjegoǀih pƌaǀa po Ugoǀoƌu o upisu. 
Osim naprijed navedenog, Izdavatelj se Ugovorom o upisu obvezao kako prilikom izdavanja novih 

dioŶiĐa Ŷeće isključiti pƌaǀo pƌǀeŶstǀa koja iŵa EBRD kao dioŶičaƌ da upiše oŶaj dio eventualnih novih 

dioŶiĐa Izdaǀatelja koji odgoǀaƌa Ŷjegoǀoŵ udjelu u dotadašŶjeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu Izdavatelja. S 

tim u vezi, sukladŶo Ŷapƌijed ŶaǀedeŶoŵ Ŷačelu jedŶakog položaja dioŶičaƌa, oďǀeza Izdaǀatelja da 

Ŷe isključi pƌaǀo pƌǀeŶstǀa prema EBRD-u, odnosi i na sve ostale dioŶičaƌe Izdaǀatelja. 

Osim navedenog, na datum ovog Prospekta, Izdavatelj ni njegoǀa dƌuštǀa kćeƌi Ŷeŵaju zaključeŶe 
zŶačajŶe ugoǀoƌe izǀaŶ ƌedoǀŶog posloǀaŶja. 
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23. INFORMACIJE OD STRANE TREĆIH OSOBA I MIŠLJENJE STRUČNJAKA I 
IZJAVA O UDJELU  

23.1. MišljeŶje ili izvješće stƌučŶjaka i neovisnih revizora  

U Pƌospekt su uključeŶa sljedeća ŵišljeŶja ŶeoǀisŶih ƌeǀizoƌa: 

 Izǀješće ŶeoǀisŶog ƌeǀizoƌa dƌuštǀa EƌŶst & YouŶg d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička 
cesta 50, upisanog u Sudski ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϯϲϳϳϱϵ, OIB: 
00112016434 u sklopu revidiranih financijskih izǀještaja Izdaǀatelja za ϮϬϭϯ., ϮϬϭϰ. i ϮϬϭϱ. 
godiŶu, koja je potpisao oǀlašteŶi ƌeǀizoƌ SlaǀeŶ Đuƌokoǀić; 

 Izǀještaj o izƌažaǀaŶju uǀjeƌeŶja o koŶsolidiƌaŶiŵ pro forma financijskim informacijama 

Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na dan 31. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe izdalo je dƌuštǀo 
EƌŶst & YouŶg d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička Đesta ϱϬ ;MBS: ϬϴϬϰϯϱϰϬϳ, OIB: 
ϱϴϵϲϬϭϮϮϳϳϵ, koje izǀješće je potpisao oǀlašteŶi ƌeǀizoƌ SlaǀeŶ Đuƌokoǀić. 

 

Naprijed navedeni neovisni revizor nema udio u Izdavatelju.  

Sǀa Ŷapƌijed ŶaǀedeŶa izǀješća ŶeoǀisŶog ƌeǀizoƌa sastaǀljeŶa su Ŷa zahtjeǀ Izdaǀatelja te su uključeŶa 
u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem ih je neovisni revizor predao Izdavatelju uz suglasnost osoba 

koje su odobrile Prospekt. 

Osim navedenoga, u Pƌospekt Ŷije uključeŶo dƌugo ŵišljeŶje ili izǀješće tƌeće osoďe kojoj se pƌipisuje 
status stƌučŶjaka.  

23.2. Informacije od tƌećih osoďa 

U RegistƌaĐijski dokuŵeŶt su uključeŶe iŶfoƌŵaĐije tƌećih osoďa kako slijedi: 

 u pojedinim dijelovima RegistƌaĐijskog dokuŵeŶta ;uključujući ďez ogƌaŶičeŶja dio II -  točka 
18. "VećiŶski dioŶičaƌi"Ϳ koƌišteŶi su podaĐi dƌuštǀa SƌedišŶje kliƌiŶško depozitaƌŶo dƌuštǀo 
d.d., Heinzelova 62a, Zagreb (www.skdd.hr); 

 u pojedinim dijelovima Registracijskog dokumenta koƌišteŶi su podaĐi dostupŶi Ŷa iŶteƌŶet 
stƌaŶiĐi MiŶistaƌstǀa pƌaǀosuđa - Sudski registar (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/). 

NaǀedeŶe iŶfoƌŵaĐije točŶo su pƌeŶeseŶe te pƌeŵa sazŶaŶju Izdaǀatelja i koliko se ŵože potǀƌditi Ŷa 
temelju informacija koje su oďjaǀile tƌeće osoďe Ŷisu izostaǀljeŶe čiŶjeŶiĐe zďog kojih ďi tako 
pƌeŶeseŶe iŶfoƌŵaĐije ďile ŶetočŶe ili oďŵaŶjujuće. 

  



120 

 

24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI  

)a ǀƌijeŵe ǀažeŶja Pƌospekta ŵogu se pƌegledati sljedeći dokuŵeŶti ;ili Ŷjihoǀe pƌeslikeͿ u 
pƌostoƌijaŵa Izdaǀatelja Ŷa adƌesi: )agƌeďačka ďuƌza d.d., IǀaŶa Lučića Ϯa/ϮϮ, ƌadŶiŵ daŶoŵ od ϵ:ϬϬ 
do ϭϲ:ϯϬ koji će ďiti dostupŶi i u elektƌoŶskoŵ oďliku Ŷa IŶteƌŶetskiŵ stƌaŶiĐaŵa Izdaǀatelja 
www.zse.hr: 

a) Statut Izdavatelja; 

b) Revidirani godišŶji financijski izvještaji  Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani 

konsolidirani godišŶji financijski izvještaji Izdavatelja za 2015. godinu (kao sastavni dio ovog 

Prospekta); 

c) Poslovnik o radu Uprave; 

d) Poslovnik o radu Nadzornog odbora; 

e) pro forma financijske informacije za 2015. godinu (kao sastavni dio ovog Prospekta); 

f) ovaj Prospekt. 
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA 

OsŶoǀŶe iŶfoƌŵaĐije o zŶačajŶiŵ dƌuštǀiŵa kćeƌiŵa Izdaǀatelja ŶaǀedeŶe su u dijelu II - točka ϳ.Ϯ. 
"Popis zŶačajŶih dƌuštaǀa kćeƌi Izdaǀatelja, uključujući Ŷaziǀ, dƌžaǀu osŶiǀaŶja ili sjedišta, ǀlasŶički 
udio i, ako se ƌazlikuje, udio u glasačkiŵ pƌaǀiŵa" oǀog Pƌospekta.  

Osiŵ udjela u kapitalu dƌuštaǀa ŶaǀedeŶih u dijelu II Pƌospekta - točka ϳ.Ϯ. "Popis zŶačajŶih dƌuštaǀa 
kćeƌi Izdaǀatelja, uključujući Ŷaziǀ, dƌžaǀu osŶiǀaŶja ili sjedišta, ǀlasŶički udio i, ako se ƌazlikuje, udio u 
glasačkiŵ pƌaǀiŵa" oǀog Pƌospekta. Izdaǀatelj Ŷeŵa udjela koji ďi ŵogli iŵati zŶačajŶi učiŶak Ŷa 
procjenu njegove imovine i oďǀeza i fiŶaŶĐijski učiŶak Ŷa pƌihode ili guďitak. 
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III. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU 

1. ODGOVORNE OSOBE  

1.1. Sve osobe koje su odgovorne za informacije dane u Prospektu i ovisŶo o slučaju za 
Ŷeke Ŷjegove dijelove, uz ŶazŶaku o kojiŵ je dijeloviŵa ƌiječ. U slučaju fizičkih osoďa 
koje uključuju člaŶove adŵiŶistƌativŶih, ƌukovodećih i ŶadzoƌŶih tijela Izdavatelja, 

ŶazŶačiti iŵe i fuŶkĐiju osoďe; u slučaju pƌavŶih osoďa, ŶazŶačiti Ŷaziv i sjedište 

Osoďe odgoǀoƌŶe za iŶfoƌŵaĐije sadƌžaŶe u Pƌospektu ŶaǀedeŶe su u Ŷastaǀku.  

IZDAVATELJ: )agƌeďačka ďuƌza d.d. 
ŵatičŶi ďƌoj suďjekta ;MBSͿ: ϬϴϬϬϯϰϮϭϳ 

osobni identifikacijski broj (OIB): 84368186611 

sjedište: )agƌeď, IǀaŶa Lučića Ϯa/Ϯ2 

ČLANOVI UPRAVE 
IZDAVATELJA: 

IvaŶa Gažić 

Predsjednica Uprave, zastupa Izdavatelja samostalno i 

pojediŶačŶo 

Toŵislav GƌačaŶ 

ČlaŶ Upƌaǀe, zastupa Izdaǀatelja saŵostalŶo i pojediŶačŶo 

ČLANOVI NAD)ORNOG 
ODBORA IZDAVATELJA: 

Duďƌavko ŠtiŵaĐ 

Predsjednik Nadzornog odbora 

Borislav Centner 

Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora 

DuŶja Baďić 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa  

LjiljaŶa Blažev 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa  

Iva Galić 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa 

Enrique Bernardo Mariano 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa  

Daniel Nevidal 

ČlaŶ Nadzornog odbora  

Ivan Tadin 

ČlaŶ NadzoƌŶog odďoƌa 

NiŶa Tepeš 

ČlaŶiĐa NadzoƌŶog odďoƌa 
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2. ČIMBENICI RI)IKA  

2.1 ČiŵďeŶiĐi ƌizika vezaŶi za ulagaŶje u dioŶiĐe 

Kao ŶajƌizičŶija iŵoǀiŶska klasa, tƌžišŶa ǀƌijedŶost dioŶiĐa ŵože ďiti izŶiŵŶo ǀolatilŶog te tiŵe ƌizičŶog 
kaƌakteƌa pod utjeĐajeŵ ǀolatilŶosti ĐjelokupŶog tƌžišta kapitala, ŵakƌoekoŶoŵskih kƌetaŶja Ŷa 
tƌžištiŵa Ŷa kojiŵa Izdaǀatelj posluje, jaza u očekiǀaŶjiŵa fiŶaŶĐijskih aŶalitičaƌa u odŶosu Ŷa 
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, 

akǀiziĐija i sklapaŶja stƌateških paƌtŶeƌstaǀa, ƌaziŶe ĐikličŶosti iŶdustƌije u kojoj Izdaǀatelj posluje, 
potencijalŶih potƌesa kod poǀezaŶih stƌaŶa ;doďaǀljača, kupaĐa, stƌateških paƌtŶeƌa i sličŶoͿ, 
nestabilnosti poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja 

Izdavatelja. Ako navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji zŶačajaŶ ƌizik od pada tƌžišŶe 
ǀƌijedŶosti dioŶiĐa. Nadalje, sǀaki ulagatelj ŵoƌa ďiti sǀjestaŶ da Ŷa tƌžištu postoji ƌizik da Ŷeće ŵoći 
pƌodati sǀoje dioŶiĐe u ďilo koje ǀƌijeŵe po feƌ tƌžišŶoj ĐijeŶi.  

2.1.1. Moguća pƌoŵjeŶjivost ĐijeŶe dioŶiĐa ŵože iŵati ŶepovoljaŶ učiŶak Ŷa iŵatelje dioŶiĐa 

TƌžišŶa ĐijeŶa dioŶiĐa je pƌoŵjeŶjiǀa i ŵože postati pƌedŵetoŵ Ŷaglih i zŶačajŶih padoǀa. Kao ƌezultat, 
dioŶičaƌi ŵogu iskusiti zŶačajaŶ pad tƌžišŶe ĐijeŶe dioŶiĐa što ŵože ďiti posljediĐa Ŷekoliko faktoƌa, 
uključujući ƌazliku izŵeđu ƌezultata koje Izdaǀatelj oďjaǀi i pƌogŶoze aŶalitičaƌa, ǀažŶih ugoǀoƌa, 
pƌipajaŶja, stjeĐaŶja stƌateških paƌtŶeƌstǀa ǀezaŶih uz Izdaǀatelja, fluktuaĐije fiŶaŶĐijskog staŶja i 
ƌezultata posloǀaŶja te opće pƌoŵjeŶjiǀosti ĐijeŶa Ŷa )agƌeďačkoj ďuƌzi d.d. FoƌŵiƌaŶje ĐijeŶe dioŶiĐe 
Ŷa tƌžištu kapitala je pod utjeĐajeŵ zakoŶa poŶude i potƌažŶje te stoga uǀijek postoji ƌizik zŶačajŶog 
pada cijene Dionica. Takođeƌ, fiŶaŶĐijska tƌžišta su tijekoŵ zadŶjih godiŶa pƌošla kƌoz zŶačajŶe 
fluktuacije cijena uslijed ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.  

2.1.2. Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima Dionica ŵože ďiti ogƌaŶičeŶo i/ili ŶedostupŶo sviŵ 
imateljima Dionica 

U slučaju ďudućih poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala, imatelji Dionica imaju pravo upisati nove dionice 

ƌazŵjeƌŶo Ŷjihoǀiŵ pojediŶačŶiŵ udjeliŵa u dotadašŶjeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu Izdavatelja. Međutiŵ, 
pƌaǀo pƌǀeŶstǀa pƌi upisu Ŷoǀih dioŶiĐa ŵože ďiti ogƌaŶičeŶo ili isključeŶo odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe, 

uz iznimku koja se pƌiŵjeŶjuje Ŷa Izdaǀatelja dok god je EBRD dioŶičaƌ Izdaǀatelja, a koja je opisaŶa u 
II. dijelu - točka ϮϮ. ")ŶačajŶi ugoǀoƌi" oǀog Pƌospekta. 

2.1.3. SposoďŶost da Izdavatelj isplati divideŶdu u ďudućŶosti ovisit će o ďudućiŵ pƌihodiŵa, 
finaŶĐijskiŵ uvjetiŵa, ŶovčaŶoŵ tijeku, potƌeďaŵa za oďƌtŶiŵ sƌedstviŵa, kapitalŶiŵ 
izdaĐiŵa i dƌugiŵ čiŵďeŶiĐiŵa  

IzŶos ďudućih isplata diǀideŶde, ako ih ďude, oǀisit će o Ŷizu faktoƌa poput ďudućih pƌihoda, 
fiŶaŶĐijskoŵ položaju, ŶoǀčaŶoŵ tijeku, potƌeďaŵa za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i 

dƌugiŵ čiŵďeŶiĐiŵa. Stoga, Izdaǀatelj Ŷe ŵože dati Ŷikakǀa jaŵstǀa da će iŵati ƌaspoložiǀih sƌedstaǀa 
za poteŶĐijalŶe isplate diǀideŶde u ďudućŶosti. Izdaǀatelj u ƌazdoďlju koje oďuhǀaćaju poǀijesŶe 
financijske iŶfoƌŵaĐije u oǀoŵ Pƌospektu Ŷije isplaćiǀao diǀideŶdu. 
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2.1.4. Rizik hƌvatskog tƌžišta kapitala 

Tƌžište kapitala u RH iŵa kaƌakteƌistike ŵalog tƌžišta s ogƌaŶičeŶoŵ likǀidŶošću, što se poŶajďolje 
očituje kƌoz: 

• ogƌaŶičeŶi ďƌoj sudioŶika i ŵali ďƌoj iŶstitucionalnih ulagatelja; 

• mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih 

 iŶstƌuŵeŶata u ukupŶoj tƌžišŶoj kapitalizaĐiji i pƌoŵetu; 

• ŵali ďƌoj staŶdaƌdiziƌaŶih izǀedeŶih fiŶaŶĐijskih iŶstƌuŵeŶata zďog čega su opĐije zaštite 
 ulagaŶja ďitŶo ogƌaŶičeŶe; 
• nedovoljna likvidnost pƌiŵaƌŶog i sekuŶdaƌŶog tƌžišta; 
• izuzetno visoka volatilnost cijena; 

• slaďa ƌazǀijeŶost koƌpoƌatiǀŶog upƌaǀljaŶja te otežaŶi pƌistup kapitalu puteŵ tƌžišta kapitala 
 kao i tƌadiĐioŶalŶa pƌiǀƌžeŶost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka. 

Doŵaće tƌžište kapitala je tijekoŵ zadŶjih godiŶa pƌožiǀjelo zŶačajŶe fluktuaĐije ĐijeŶa i pƌoŵeta. 
Takǀe fluktuaĐije u ďudućŶosti ŵogu pƌedstaǀljati poǀećaŶi ƌizik ŶepoǀoljŶog utjeĐaja Ŷa tƌžišŶu cijenu 

dionica Izdavatelja. 

Uziŵajući u oďziƌ naprijed ŶaǀedeŶe Ŷedostatke ŵože se zaključiti da hƌǀatsko tƌžište kapitala, ako ga 
se uspoƌeđuje s ƌazǀijeŶiŵ tƌžištiŵa, pƌedstaǀlja ǀeći sisteŵski ƌizik za ulagatelje. 

2.1.5. Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima 

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, pƌilikoŵ izƌačuŶa 
poǀƌata od ulagaŶja odŶosŶo guďitka u slučaju da tƌžišŶa ĐijeŶa dioŶiĐe zŶačajŶo padŶe, uzeti u obzir 

i tƌoškoǀe seƌǀisiƌaŶja zajŵa odŶosŶo kƌedita. FiŶaŶĐiƌaŶje ulagaŶja u dioŶiĐe zajŵoŵ ili kƌeditoŵ 
ŵože zŶačajŶo poǀećati ƌizik ulagatelja. Ulagatelji Ŷe sŵiju pƌetpostaǀiti da će otplatu seƌǀisiƌati jediŶo 
od pƌihoda koje očekuju od ulagaŶja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu 

fiŶaŶĐijsku poziĐiju pƌije ulagaŶja tako da stekŶu uǀid ďi li ďili u ŵogućŶosti plaćati kaŵate i otplatiti 
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da 

ostvare zaradu. 

2.1.6. TƌaŶsakĐijski tƌoškovi/ŶakŶade pƌilikoŵ sekuŶdaƌŶog tƌgovaŶja dioŶiĐaŵa 

Pƌilikoŵ sekuŶdaƌŶog tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa ŵogu se pojaǀiti tƌaŶsakĐijski tƌoškoǀi. Ti tƌoškoǀi ŵogu 
zŶačajŶo uŵaŶjiti ili potpuŶo eliŵiŶiƌati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski 

tƌoškoǀi pojaǀljuju se Ŷajčešće u oďliku fiksŶe ŶakŶade za tƌaŶsakĐije ŵaŶje ǀƌijedŶosti ili ǀaƌijaďilŶe 
Ŷakade ;izƌažeŶe u postotkuͿ za tƌaŶsakĐije ǀeće ǀƌijedŶosti. Osiŵ tƌoškoǀa izƌaǀŶo poǀezaŶih sa 
sklapaŶjeŵ tƌaŶsakĐija sekuŶdaƌŶog tƌgoǀaŶja ;diƌektŶi tƌoškoǀiͿ, ulagatelji tƌeďaju uzeti u oďziƌ i Ŷeke 
tƌoškoǀe koji se ŵogu pojaǀiti i ŶakoŶ sklapaŶja tƌaŶsakĐija ;kao Ŷpƌ. tƌoškoǀi skƌďŶištǀa Ŷad 
dioŶiĐaŵaͿ. Stoga se ulagatelji tƌeďaju, ŵeđu ostaliŵ, upozŶati sa sǀiŵ tƌoškoǀiŵa poǀezaŶiŵ sa 
sklapaŶjeŵ i Ŷaŵiƌoŵ tƌaŶsakĐija s dioŶiĐaŵa pƌije doŶošeŶja iŶǀestiĐijske odluke.  

2.1.7. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice 

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak  pƌeŵa kojeŵ fizičke osoďe 
plaćaju poƌez Ŷa dohodak od kapitala, pƌi čeŵu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od 
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dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Dohodak od kapitala Ŷe utǀƌđuje se po osŶoǀi 
navedenih primitaka, ako su ti primici ostvareni u okviru "ESOP" programa, odnosno po osnovi 

ƌadŶičkog dioŶičaƌstǀa kao Ŷiti ako su iskoƌišteŶi za uǀećaŶje teŵeljŶog kapitala dƌuštǀa. Predujam 

poreza Ŷa dohodak od kapitala plaća se po stopi od ϭϮ%, ďez pƌizŶaǀaŶja osoďŶih odďitaka.  

Porez Ŷa dohodak Ŷe plaća se pƌi isplati diǀideŶdi i udjela u doďiti ako se isplaćuju iz doďiti ostǀaƌeŶe 
do Ϯϵ. ǀeljače ϮϬϭϮ. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su 

ostǀaƌeŶi u ƌazdoďlju od ϭ. siječŶja ϮϬϬϭ. godine do 31. prosinca 2004. godine, a isplaćuju se ŶakoŶ ϭ. 
siječŶja ϮϬϭϱ. godine. Nadalje, ϭ. siječŶja ϮϬϭϲ. godiŶe, stupio je Ŷa sŶagu čl. ϭϭ. )akoŶa o izŵjeŶaŵa 
i dopunama Zakona o porezu na dohodak (Narodne novine br. 143/2014) u dijelu koji se odnosi na 

kapitalŶu doďit. S tiŵ u ǀezi kapitalŶu doďit odŶosŶo kapitalŶi doďitak čiŶi ƌazlika izŵeđu ugoǀoƌeŶe 
pƌodajŶe ĐijeŶe odŶosŶo pƌiŵitka utǀƌđeŶog pƌeŵa tƌžišŶoj ǀƌijedŶosti fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe stečeŶe 
ŶakoŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϲ. godiŶe ;izŵeđu ostalog i dioŶiĐaͿ koja se otuđuje i ŶaďaǀŶe ǀƌijedŶosti. 
Dohodak od kapitala po osŶoǀi kapitalŶih doďitaka Ŷe opoƌezuje se ako je otuđeŶje izǀƌšeŶo izŵeđu 
ďƌačŶih dƌugoǀa i sƌodŶika u pƌǀoj liŶiji i dƌugih člaŶoǀa uže oďitelji iz člaŶka ϯϲ. staǀka ϳ. )akoŶa o 
porezu na dohodak, izŵeđu ƌazǀedeŶih ďƌačŶih dƌugoǀa ako je otuđeŶje u ŶeposƌedŶoj sǀezi s 
ƌazǀodoŵ ďƌaka, ŶasljeđiǀaŶjeŵ fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe te u slučaju ako je fiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa otuđeŶa 
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.  

Izdaǀatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da se u ďudućŶosti poƌezŶa stopa Ŷeće ŵijeŶjati i da Ŷeće ďiti Ŷoǀih poƌeza 
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.  

2.1.8. )akoŶska ogƌaŶičeŶja ulagaŶja pojediŶih ulagatelja 

UlagaŶja odƌeđeŶih ǀƌsta iŶstituĐioŶalŶih ulagatelja defiŶiƌaŶa su pƌopisiŵa čije pƌidƌžaǀaŶje je 
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj ŵjeƌi dioŶiĐe za Ŷjega zakoŶski dopušteŶa iŶǀestiĐija, ŵože li ih iskoƌistiti kao pƌedŵet osiguƌaŶja 
kredita te postoje li Ŷeka ogƌaŶičeŶja koja ƌeguliƌaju kupŶju i daǀaŶje u zalog dioŶiĐa. FiŶaŶĐijske 
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile 

ispƌaǀaŶ tƌetŵaŶ dioŶiĐa s aspekta ƌizičŶo poŶdeƌiƌaŶe iŵoǀiŶe ili Ŷekih drugih pravila. 

Nadalje, ukoliko ďi ďilo koji ulagatelj ili postojeći dioŶičaƌ Ŷaŵjeƌaǀao steći ili poǀećati udjel u 
Izdaǀatelju što ďi ƌezultiƌalo tiŵe da ǀisiŶa udjela u kapitalu ili u glasačkiŵ pƌaǀiŵa dosegŶe 
kǀalifiĐiƌaŶi udjel sukladŶo odƌedďi člaŶka Ϯϴϵ. staǀka ϭ. )TK, dužŶi su HANFA-i prethodno podnijeti 

zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisaŶoŵ oďliku za ŶaǀedeŶo stjeĐaŶje ili poǀećaŶje udjela.  

2.1.9. TƌgovaŶje Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu 

Izdaǀatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da će se Dionicama aktivno trgovati Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu. Poƌed toga, uslijed 
zŶačajŶog poƌeŵećaja uǀjeta Ŷa tƌžištu, ƌegulatoƌŶih ŵjeƌa ili tehŶičkih i dƌugih pƌoďleŵa sekuŶdaƌŶo 
trgovanje Dionicama ŵože ďiti oŵeteŶo te se ŵože dogoditi i pƌiǀƌeŵeŶa oďustaǀa tƌgoǀaŶja. 

2.1.10. Rizik likvidnosti 

Na uƌeđeŶoŵ tƌžištu kapitala do tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa dolazi uslijed spajaŶja ŵeđusoďŶo odgoǀaƌajuće 
poŶude i potƌažŶje. U pojediŶoŵ tƌeŶutku ili ƌazdoďlju, pa i kƌoz duže ƌazdoďlje te i tƌajŶo, ŵože doći 
do sŵaŶjeŶja potƌažŶje i/ili poŶude, a tiŵe i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili 

čak do potpuŶog izostaŶka tƌgoǀaŶja dioŶiĐaŵa. Takǀa situaĐija ŵože otežati pƌodaju dioŶiĐa Ŷa 
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uƌeđeŶoŵ tƌžištu te ďi ŵogla iŵati i ŶegatiǀaŶ utjeĐaj Ŷa Ŷjihoǀu tƌžišŶu ĐijeŶu. Zbog relativno malog 

ďƌoja tƌeŶutŶih i poteŶĐijalŶih dioŶičaƌa, postoji ŵogućŶost da dioŶiĐe Ŷeće ďiti ǀisoko likǀidŶe. Uslijed 

navedenog Upƌaǀa je pƌedložila GlaǀŶoj skupštiŶi da kao jedŶu od ŵjeƌa poǀećaŶja likǀidŶosti pƌoǀede 
korporativnu akciju podjele Dionica (eng.: stock-split). S tim u vezi se Odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe 
odƌžaŶe Ϯϴ. sƌpŶja ϮϬϭϲ. godiŶe, 46.357 tadašŶjih Dionica Izdavatelja nominalne vrijednosti od HRK 

ϭ.ϬϬϬ,ϬϬ podijelilo Ŷa ŶačiŶ da se jedna tadašŶja redovna Dionica nominalne vrijednosti od HRK 

1.000,00 podijelila Ŷa ϭϬϬ DioŶiĐa pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK ϭϬ,ϬϬ. Nakon provedbe 

upisa izmjena Statuta Izdavatelja u vezi s brojem Dionica Izdavatelja te izmjenama tvrtke Izdavatelja u 

prijevodu na engleski jezik u Sudski registar Trgoǀačkog suda u )agƌeďu, oďaǀljeŶa podjela DioŶiĐa 
provedena je u informacijskom sustavu SKDD-a na dan 11. kolovoza 2016. godine. Nakon navedene 

podjele ukupan broj redovnih Dionica Izdavatelja iznosi 4.635.700, pojediŶačŶe ŶoŵiŶalŶe ǀƌijedŶosti 
od HRK 10,00. Upƌaǀa takođeƌ ƌazŵišlja o iŵeŶoǀaŶju odƌžaǀatelja tƌžišta kao daljŶjoj ŵjeƌi poǀećaŶja 
likvidnosti Dionica. Više iŶfoƌŵaĐija o ŵogućeŵ iŵeŶoǀaŶju odƌžaǀatelja tƌžišta sadƌžaŶo je u dijelu 
III - točka ϲ.ϰ. "Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da će djeloǀati kao posƌedŶiĐi pƌi 
sekuŶdaƌŶoŵ tƌgoǀaŶju, osiguƌaǀajući likǀidŶost poŵoću poŶuda za kupŶju i pƌodaju i opis glaǀŶih 
uvjeta njihove obveze" ovog Prospekta. 
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3. BITNE INFORMACIJE 

3.1. Izjava o obrtnom kapitalu  

Po ŵišljeŶju Izdaǀatelja, ƌadŶi kapital je doǀoljaŶ za tƌeŶutŶe zahtjeǀe Izdaǀatelja.  

Iznos obrtnog kapitala Izdavatelja prikazan je u nastavku. 

 

Tablica 39. Radni kapital Izdavatelja na dan 31.prosinca 2014. i 31. prosinca 2015. godine 

;u tisućaŵa HRKͿ 31.12.2014. 31.12.2015. 

PotƌažiǀaŶja od kupaĐa ;AͿ  2.097 2.849 

Oďǀeze pƌeŵa doďaǀljačiŵa ;BͿ 795 4.209 

Radni kapital (A-B) 1.302 (1.360) 

Izvor:  RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϱ. godiŶu  

3.2. KapitalizaĐija i zadužeŶost  

Na dan 31. svibnja 2016. godine, konsolidirana struktura financiranja Izdavatelja prikazana je u tablici 

u nastavku. Od 31. svibnja 2016. godine Ŷije ďilo zŶačajŶijih pƌoŵjeŶa. 

 

Tablica 40 Podaci o kapitalizaĐiji i zadužeŶosti Izdavatelja daŶ ϯϭ.svibnja 2016. godine 

;u tisućaŵa HRK) 31.05.2016. 

UkupaŶ kƌatkoƌočŶi dug 0 

UkupaŶ dugoƌočŶi dug 0,00 

Kapital i rezerve 44.556 

  

NETO )ADUŽENOST  

A. Novac i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti 516 

B. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji  - 

C. Likvidnost (A + B) 516 

D. KƌatkoƌočŶa fiŶaŶĐijska potƌažiǀaŶja 1.414 

E. KƌatkoƌočŶi kƌediti i zajŵoǀi 0,00 

F. KƌatkoƌočŶi dio dugoƌočŶog duga 0,00 

G. Financijski dug (D + E + F) 1.414 

H. Neto financijski dug (G – C – D) -516 

  

Izvor:  Izdavatelj 

Ne postoji ŶeizƌaǀŶa ili poteŶĐijalŶa zadužeŶost Izdaǀatelja.  

3.3. IŶteƌesi fizičkih i pƌavŶih osoďa uključeŶih u izdaŶje/poŶudu 

U pƌoĐesu jaǀŶe poŶude Noǀih dioŶiĐa ďile su uključeŶe sljedeće osoďe: 

 Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, PetƌiŶjska ϱϵ, upisaŶa u Sudski ƌegistaƌ 
Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϬϬϮϯϲϲ, OIB: ϱϯϬϱϲϵϲϲϱϯϱ, kao ǀoditelj izdaŶja 
redovnih dionica javnom ponudom odnosno financijski savjetnik za provedbu javne ponude 

ďez oďǀeze otkupa ;"AgeŶt izdaŶja"Ϳ, a opseg djeloǀaŶja je uključiǀao usluge koje se odŶose 
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na pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja 

za ŶaǀedeŶe usluge Ŷije oǀisio o izŶosu ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa koje je Izdavatelj prikupio 

poǀećaŶjeŵ teŵeljŶog kapitala, tj. u postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez 

naknade. Ne postoje Ŷiti su ikada postojali sukoďi iŶteƌesa u odŶosu Ŷa aŶgažŵaŶ AgeŶta 
izdanja za pripremu i provedbu javne ponude. Agent izdanja je dio bankarske grupacije – 

RaiffeiseŶ BaŶk IŶteƌŶatioŶal ;"RBI Gƌupa"Ϳ i/ili ŶjeŶe člaŶiĐe ďaǀe se tƌgoǀiŶskiŵ, fiŶaŶĐijskiŵ 
i ďƌokeƌskiŵ aktiǀŶostiŵa u podƌučju ǀƌijedŶosŶih papiƌa te pƌužaŶjeŵ usluga iŶǀestiĐijskog 
bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i 

ďƌokeƌskih aktiǀŶosti, RBI Gƌupa i ŶjeŶe člaŶiĐe ŵogu u ďilo kojeŵ tƌeŶutku iŵati duge ili 
kratke pozicije (eng.: long/short positionsͿ te za ǀlastiti ƌačuŶ ili za ƌačuŶ sǀojih klijeŶata 
trgovati ili Ŷa dƌugi ŶačiŶ ƌealiziƌati tƌaŶsakĐije koje uključuju ǀlasŶičke i/ili dužŶičke 
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng.: seniorͿ kƌedite ďilo kojeg dƌuštǀa koje sudjeluje 
u poŶudi. Stoga je ŵoguće da AgeŶt izdaŶja odŶosŶo ďilo koje od Ŷjegoǀih poǀezaŶih dƌuštaǀa, 
zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent RBI Grupe ima takve interese, 

ulagaŶja, odŶose i/ili aƌaŶžŵaŶe koji ŵogu doǀesti do sukoďa iŶteƌesa u koŶtekstu oǀdje 
pƌezeŶtiƌaŶog aŶgažŵaŶa. AgeŶt izdaŶja, kao člaŶ RBI Gƌupe, odƌžaǀa i pƌoǀodi efikasŶu 
politiku spƌječaǀaŶja sukoďa iŶteƌesa pƌi čeŵu se u oďziƌ uziŵaju sǀe okolŶosti koje ŵogu 
doǀesti do sukoďa iŶteƌesa po osŶoǀu stƌuktuƌe i posloǀŶih aktiǀŶosti dƌugih člaŶoǀa 
navedene bankarske grupacije. Agent izdanja i njegovi zaposleŶiĐi koji ƌaspolažu poǀlašteŶiŵ 
iŶfoƌŵaĐijaŵa ;kako su iste defiŶiƌaŶe odƌedďoŵ člaŶka ϰϱϱ. )TKͿ o Izdaǀatelju ili Ŷjegoǀiŵ 
fiŶaŶĐijskiŵ iŶstƌuŵeŶtiŵa, Ŷe sŵiju tijekoŵ tƌajaŶja oǀog aŶgažŵaŶa tƌgoǀati fiŶaŶĐijskiŵ 
iŶstƌuŵeŶtiŵa Izdaǀatelja za sǀoj ƌačun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne, 

a poseďŶo takǀe iŶfoƌŵaĐije Ŷe sŵiju otkƌiǀati tƌećiŵ osoďaŵa, uključujući s Ŷjiŵa poǀezaŶe 
pƌaǀŶe i/ili fizičke osoďe te Ŷjihoǀe zaposleŶike. 

U pƌoĐesu uǀƌšteŶja DioŶiĐa uključeŶe su sljedeće osoďe: 

 )agƌeďačka ďaŶka d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, Tƌg ďaŶa Josipa Jelačića ϭϬ, upisaŶa u sudski 
ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϬϬϬϬϭϰ, OIB: ϵϮϵϲϯϮϮϯϰϳϯ, je AgeŶt 
uǀƌšteŶja odŶosŶo fiŶaŶĐijski saǀjetŶik Izdaǀatelja za pƌoǀedďu pƌoĐesa uǀƌšteŶja Dionica na 

uƌeđeŶo tƌžište. Ne postoje Ŷiti su ikada postojali sukoďi iŶteƌesa u odŶosu Ŷa aŶgažŵaŶ 
AgeŶta uǀƌšteŶja za pƌužaŶje usluga saǀjetoǀaŶja u pƌoĐesu uǀƌšteŶja DioŶiĐa.  

 Maŵić Peƌić Reďeƌski RiŵaĐ OdvjetŶičko dƌuštvo d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička 
Đesta ϴϬ, upisaŶo u sudski ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϱϬϲϱϴϬ, OIB: 
32802230502, je Pravni savjetnik te pƌuža Izdaǀatelju usluge pƌaǀŶog saǀjetoǀaŶja za potƌeďe 
uǀƌšteŶja DioŶiĐa. Ne postoje Ŷiti su ikada postojali sukobi iŶteƌesa u odŶosu Ŷa aŶgažŵaŶ 
ŶaǀedeŶog odǀjetŶičkog dƌuštǀa za pƌužaŶje usluga pƌaǀŶog saǀjetoǀaŶja u pƌoĐesu uǀƌšteŶja 
Dionica. 

3.4. Razlozi za poŶudu i koƌišteŶje sƌedstava 

PoǀećaŶjeŵ teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja u ϮϬϭϱ. godiŶi pƌikupljeŶ je izŶos od HRK 14.872.500. 

NakoŶ što se od tako pƌikupljeŶih sƌedstaǀa oduzŵu pƌoĐijeŶjeŶi Ŷeto tƌoškoǀi u sǀezi s 
izdaŶjeŵ/poŶudoŵ, Ŷeto izŶos sƌedstaǀa pƌikupljeŶih poǀećaŶjeŵ teŵeljŶog kapitala izŶosi oko HRK 
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14,5 mil., a Izdavatelj je navedena sredstva iskoristio primarno za financiranje akvizicije Ljubljanske 

ďuƌze koja je zaključeŶa u pƌosiŶĐu ϮϬϭϱ. godiŶe.  
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET 

UVRŠTENJA )A TRGOVANJE 

4.1. Opis vƌste i ƌoda vƌijedŶosŶih papiƌa koji su pƌedŵet poŶude i/ili uvƌštenja za 

tƌgovaŶje, uključujući ISIN ;ŵeđuŶaƌodŶi jediŶstveŶi ideŶtifikaĐijski ďƌojͿ ili Ŷeku 
drugu identifikacijsku oznaku vrijednosnog papira 

Pƌedŵet uǀƌšteŶja Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. su sve redovne dionice Izdavatelja, 

odnosno njih 4.635.700, svaka pojediŶačŶog nominalnog iznosa od HRK 10,00; oznake vrijednosnog 

papira: ZB-R-A; ISIN oznake: HRZB00RA0003. 

4.2. )akoŶodavstvo Ŷa teŵelju kojega su vƌijedŶosŶi papiƌi izƌađeŶi 

DioŶiĐe su izƌađeŶe na temelju zakonodavstva RH. 

4.3. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni 

papiƌi u oďliku potvƌda ili u ŶeŵateƌijaliziƌaŶoŵ oďliku. U posljedŶjeŵ slučaju, iŵe 
i adƌesu suďjekta zadužeŶog za vođeŶje evideŶĐije 

Sve Dionice su redovne dionice, izdane na ime, u neŵateƌijaliziƌaŶoŵ oďliku, u oďliku elektƌoŶičkog 
zapisa u ƌačuŶalŶoŵ sustaǀu SƌedišŶjeg kliƌiŶškog depozitaƌŶog dƌuštǀa d.d. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, 
Heinzelova 62a. 

4.4. Valuta izdanja vrijednosnih papira 

Dionice su denominirane u HRK. 

4.5. Opis pƌava koja pƌoizlaze iz vƌijedŶosŶih papiƌa, uključujući sva ogƌaŶičeŶja tih pƌava 
i postupak za koƌišteŶje tih pƌava 

U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta sve Dionice daju imateljima ista prava.  

 

Pravo na dividendu. ČlaŶkoŵ Ϯϱ. Statuta odƌeđeŶo je kako je Ŷeto doďit Izdaǀatelj dužaŶ upoƌaďiti 
sukladŶo pƌopisiŵa kojiŵa se uƌeđuje osŶiǀaŶje i posloǀaŶje tƌgoǀačkih dƌuštaǀa, pƌi toŵe ǀodeći 
ƌačuŶa o odƌedďaŵa pƌopisa kojiŵa se uƌeđuje tƌžište kapitala, a koje se odŶose na osiguranje 

uƌedŶog fiŶaŶĐijskog posloǀaŶja Izdaǀatelja. Naiŵe, Izdaǀatelj je dužaŶ ƌaspolagati doǀoljŶiŵ 
financijskim sredstvima, s obzirom na vrstu i opseg poslova koje obavlja, kao i opseg i strukturu rizika 

koji proizlaze iz njegovog poslovanja. Smatra se da Izdavatelj ima dovoljno financijskih sredstava 

potƌeďŶih za uƌedŶo posloǀaŶje ako ƌaspolaže sa sƌedstǀiŵa koja osiguƌaǀaju posloǀaŶje ŶajŵaŶje 
godiŶu daŶa u uǀjetiŵa tƌžišŶe kƌize ǀećih ƌazŵjeƌa ďez da u to ďudu uključeŶi ďilo kakǀi dƌugi pƌihodi. 
Statutoŵ Ŷi dƌugiŵ aktiŵa Izdaǀatelja Ŷisu pƌedǀiđeŶa dƌuga ogƌaŶičeŶja u pogledu isplate diǀideŶde, 
Ŷiti fiksŶi datuŵi kada počiŶje teći pƌaǀo Ŷa isplatu diǀideŶde, ǀƌeŵeŶski ƌok ŶakoŶ kojeg pƌaǀo Ŷa 
diǀideŶdu istječe te ŶazŶaka osoďe u čiju koƌist djeluje Ŷaǀedeni istek roka, razlike u postupanju u 

odŶosu Ŷa dioŶičaƌe s oďziƌoŵ Ŷa Ŷjihoǀu ƌezideŶtŶost, postotak diǀideŶde i ŶačiŶ ŶjeziŶog oďƌačuŶa, 
peƌiodičŶost i kuŵulatiǀŶa ili ŶekuŵulatiǀŶa pƌiƌoda plaćaŶja diǀideŶde zďog čega se za navedene 
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slučajeǀe primjenjuju ǀažeći pƌopisi. TƌažďiŶa isplate diǀideŶde dioŶičaƌiŵa zastaƌijeǀa u općeŵ 
zastaƌŶoŵ ƌoku od ϱ godiŶa od datuŵa dospijeća te tƌažďiŶe. 
 

Pƌavo sudjelovaŶja i ƌaspƌavljaŶja te pƌavo glasa Ŷa GlavŶoj skupštiŶi. SukladŶo člaŶku ϭϳ. Statuta, 
pravo sudjelovanja Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi iŵaju osoďe koje su kao dioŶičaƌi Izdaǀatelja eǀideŶtiƌaŶi u 
depozitoƌiju SKDD zaključŶo ϲ daŶa pƌije odƌžaǀaŶja GlaǀŶe skupštiŶe. DioŶičaƌi koji Ŷe ispuŶjaǀaju 
ŶaǀedeŶi uǀjet ŵogu sudjeloǀati Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi, ali Ŷeŵaju pƌaǀo glasoǀati. ČlaŶkoŵ ϮϮ. Statuta 
odƌeđeŶo je kako sǀaka Dionica daje pƌaǀo Ŷa jedaŶ glas Ŷa GlaǀŶoj skupštiŶi. DioŶičaƌe ŵogu 
zastupati opuŶoŵoćeŶiĐi kako je ŶaǀedeŶo u dijelu II - točka Ϯϭ.Ϯ "Statut" ovog Prospekta. Glavna 

skupštiŶa ŵože ǀaljaŶo odlučiǀati ako je Ŷa Ŷjoj zastupljeŶo ǀiše od ϱϬ% ŶoŵiŶalŶog izŶosa teŵeljŶog 
kapitala Izdavatelja, ali se pri sazivanju Glavne skupštine mora odrediti kada će se održati naredna 

Glavna skupština, ako na sazvanoj Glavnoj skupštini ne bude navedenog kvoruma, koja će moći valjano 

odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj zastupljeni. 

 

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. ČlaŶkoŵ ϯϬϴ. )TD-a propisano 

je kako se sǀakoŵ dioŶičaƌu koji to zatƌaži ŵoƌa dati pƌaǀo da upiše oŶaj dio novih dionica koji 

odgoǀaƌa Ŷjegoǀoŵ udjelu u dotadašŶjeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu dƌuštǀa. To pƌaǀo se ŵože u potpuŶosti 
ili djeloŵičŶo isključiti odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala pod uǀjetiŵa 
propisanim ZTD-om i drugim relevantnim propisima, uz iznimku koja se primjenjuje na Izdavatelja dok 

god je EBRD dioŶičaƌ Izdaǀatelja, a koja je opisaŶa u II. dijelu, točka ϮϮ. - ")ŶačajŶi ugoǀoƌi" oǀog 
Prospekta. 

 

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pƌaǀu dioŶičaƌa Ŷa udio u doďiti Izdaǀatelja Ŷeŵa posebnih 

odƌedďi u Statutu Ŷi dƌugiŵ iŶteƌŶiŵ aktiŵa Izdaǀatelja osiŵ kako je ŶaǀedeŶo pod oǀoŵ točkoŵ 
Prospekta u odjeljku Pravo na dividendu. 

 

Pƌavo Ŷa isplatu dijela ostatka likvidaĐijske, odŶosŶo stečajŶe ŵase Izdavatelja. Statutom Izdavatelja 

nije poseďŶo ƌeguliƌaŶo pƌaǀo Ŷa isplatu dijela ostataka likǀidaĐijske odŶosŶo stečajŶe ŵase te se 
navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima. 

 

Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom Izdavatelja te se na otkup 

primjenjuju odƌedďe pƌopisa kojiŵa se uƌeđuje ŶaǀedeŶo pƌaǀo. 
 

Odredbe o konverziji. Statut Izdaǀatelja Ŷe sadƌži odƌedďe o koŶǀeƌziji te se Ŷa koŶǀeƌziju pƌiŵjeŶjuju 
odƌedďe pƌopisa kojiŵa se uƌeđuje ŶaǀedeŶo pƌaǀo. 
 

Pƌavo Ŷa oďaviješteŶost o poslovaŶju Izdavatelja i sva dƌuga upƌavljačka i iŵoviŶska pƌava koja za 

imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa. 

4.6. U slučaju Ŷovih izdaŶja, izjava o ƌješeŶjiŵa, ovlašteŶjiŵa i odoďƌeŶjiŵa Ŷa teŵelju 
kojih vƌijedŶosŶi papiƌi jesu ili će ďiti izƌađeŶi i/ili izdaŶi  

Noǀe dioŶiĐe izdaŶe su teŵeljeŵ Odluke GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala od ϯϭ. 
kolovoza 2015. godine. Temeljni kapital Izdavatelja poǀećaŶ je s daŶoŵ upisa poǀećaŶja tog kapitala 
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u Sudski registaƌ Tƌgoǀačkog suda u Zagrebu, 28. prosinca 2015. godine ƌješeŶjeŵ pod posloǀŶiŵ 
brojem Tt-15/37032. 

4.7. U slučaju Ŷovih izdaŶja, očekivaŶi datuŵ izdaŶja vƌijedŶosŶih papiƌa  

Sve Dionice ǀeć su izdaŶe. Nove dionice izdane su ŶakoŶ upisa poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala 
Izdavatelja u Sudski ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu Ϯϴ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe, upisoŵ u ƌačuŶalŶi 
sustav SKDD-a 29. prosinca 2015. godine. 

Na datuŵ oǀog Pƌospekta Izdaǀatelj Ŷe ƌazŵatƌa ŵogućŶost Ŷoǀih izdaŶja ǀƌijedŶosŶih papiƌa. 

4.8. Opis svih ogƌaŶičeŶja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira 

Ne postoje Ŷikakǀa ogƌaŶičeŶja u pƌijeŶosu Dionica. 

4.9. Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila 

istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima 

Na dioŶičaƌe Izdaǀatelja se do uǀƌšteŶja Dionica Ŷa uƌeđeŶo tƌžište Ŷe pƌiŵjeŶjuje )PDD. NakoŶ 
uǀƌšteŶja DioŶiĐa Izdaǀatelja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište, sukladŶo odƌedďaŵa )PDD-a sǀaka fizička ili pƌaǀŶa 
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili 

djelujući zajedŶički, stekŶe dioŶiĐe s pƌaǀoŵ glasa Izdaǀatelja, tako da zajedŶo s dioŶiĐaŵa koje je ǀeć 
stekla, pƌijeđe pƌag od Ϯϱ % dioŶiĐa s pƌaǀoŵ glasa Izdaǀatelja. 

ZPDD-oŵ su pƌopisaŶe izŶiŵke od oďǀeze oďjaǀe poŶude za pƌeuziŵaŶje. Izŵeđu ostalog, na temelju 

odluke o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala, GlaǀŶa skupštiŶa ŵože odoďƌiti stjeĐateljiŵa stjeĐaŶje dioŶiĐa 
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema ZPDD, ako bi takvim stjecanjem za stjecatelje 

nastala obveza na objavljivanje ponude za preuzimanje, sukladŶo člaŶku ϭϰ. staǀku ϭ. točĐi 3. ZPDD-a.  

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude i/ili pravila istiskivanja i 

rasprodaje u vezi s Dionicama. 

4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje Dionica Izdavatelja od stƌaŶe tƌećih 
osoďa koje su se dogodile tijekoŵ posljedŶje poslovŶe godiŶe i u tekućoj poslovŶoj 
godini 

Do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje Dionica. 

4.11. U državi sjedišta Izdavatelja i dƌžavi ;dƌžavaŵaͿ gdje je izvƌšeŶa poŶuda ili je 
zatƌažeŶo uvƌšteŶje za tƌgovaŶje: informacije o porezu na dohodak od vrijednosnih 

papiƌa koji je zadƌžaŶ Ŷa izvoƌu, ŶazŶaka u pogledu toga preuzima li Izdavatelj 

odgovoƌŶost za zadƌžavaŶje poƌeza Ŷa izvoƌu 

Sljedeći sažetak poƌezŶog tƌetŵaŶa koji proizlazi iz imanja dionica temelji se na pozitivnim propisima 

RH u ǀƌijeŵe izƌade oǀog Pƌospekta. Sǀaki iŵatelj dioŶiĐa upućuje se na savjetovanje sa svojim 

poƌezŶiŵ saǀjetŶikoŵ o poƌezŶiŵ posljediĐaŵa koje za Ŷjega ŵogu pƌoizići iz iŵaŶja ili ƌaspolagaŶja 
dioŶiĐaŵa, uključiǀo pƌiŵjeŶjiǀost i učiŶak doŵaćih i stƌaŶih poƌezŶih pƌopisa ili poƌezŶih 
ŵeđuŶaƌodŶih ugoǀoƌa.  
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Zakoni i pravilŶiĐi kojiŵa je ƌeguliƌaŶo opoƌeziǀaŶje pƌaǀŶih i fizičkih osoďa su )akoŶ o poƌezu Ŷa doďit 
(Narodne novine br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008, 148/2013 i 143/14) i 

Pravilnik o porezu na dobit (Narodne novine br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010, 

137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014, 157/2014 i 137/2015) koji reguliraju oporezivanje 

doďiti doŵaćih i iŶozeŵŶih pƌaǀŶih osoďa, te )akoŶ o poƌezu Ŷa dohodak i PƌaǀilŶik o poƌezu Ŷa 
dohodak (Narodne novine br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009, 146/2009, 

123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013, 157/2014 i 137/2015) koji reguliraju oporezivanje 

dohotka doŵaćih i iŶozeŵŶih fizičkih osoďa. 

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izŵeđu ostalog, sŵatƌaju i pƌiŵiĐi 
od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. 

Predujam poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u 

kapitalu oďƌačuŶaǀa se i plaća, po odďitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja 

osoďŶih odďitaka. Poƌez Ŷa dohodak Ŷe plaća se pƌi isplati diǀideŶdi i udjela u doďiti ako se isplaćuju 

iz doďiti ostǀaƌeŶe do Ϯϵ. ǀeljače ϮϬϭϮ. godiŶe, osiŵ diǀideŶdi i udjela u doďiti Ŷa teŵelju udjela u 
kapitalu koji su ostǀaƌeŶi u ƌazdoďlju od ϭ. siječŶja ϮϬϬϭ. godiŶe do ϯϭ. pƌosiŶĐa ϮϬϬϰ. godiŶe, a 
isplaćuju se ŶakoŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϱ. godiŶe te se opoƌezuju stopoŵ pƌedujŵa poƌeza Ŷa dohodak od 
12%. 

Doŵaće fizičke osoďe uz poƌez Ŷa dohodak plaćaju i pƌiƌez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza 

utǀƌđeŶa odlukaŵa ŶadležŶih tijela jediŶiĐa lokalŶe i podƌučŶe ;ƌegioŶalŶeͿ saŵoupƌaǀe u ŵjestu 
pƌeďiǀališta odŶosŶo uoďičajeŶog ďoƌaǀišta doŵaće fizičke osoďe, a pƌeŵa stopaŵa pƌopisaŶiŵ tiŵ 
odlukama. 

Ako je RH sklopila ugoǀoƌ o izďjegaǀaŶju dǀostƌukog opoƌeziǀaŶja s dƌžaǀoŵ rezidentnosti inozemne 

fizičke osoďe, pƌiŵjeŶjuju se odƌedďe ugoǀoƌa o izďjegaǀaŶju dǀostƌukog oporezivanja ukoliko su iste 

poǀoljŶije te se poƌez Ŷa dohodak od kapitala plaća se po odďitku prema stopi iz ugovora ako su 

zadovoljeni svi potrebni uvjeti. 

Dohodak od kapitala Ŷe utǀƌđuje se po osŶoǀi pƌiŵitaka od diǀideŶdi ili udjela u doďiti Ŷa teŵelju 

udjela u kapitalu, ako su ti pƌiŵiĐi ostǀaƌeŶi u okǀiƌu ESOP pƌogƌaŵa, odŶosŶo po osŶoǀi ƌadŶičkog 

dioŶičaƌstǀa. Uǀjeti pod kojiŵa se dohodak od kapitala Ŷe utǀƌđuje po osŶoǀi pƌiŵitaka ostǀaƌeŶih u 

okǀiƌu ESOP pƌogƌaŵa pƌopisaŶi su staǀĐiŵa ϳ. do ϭϬ. člaŶka ϰϭ. PƌaǀilŶika o poƌezu Ŷa dohodak. 

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala sŵatƌaju se i kapitalŶi doďiĐi, pƌi čeŵu 
su odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka 

stupile Ŷa sŶagu ϭ. siječŶja ϮϬϭϲ. godiŶe. Dohodak od kapitala po osŶoǀi kapitalŶih doďitaka čiŶi ƌazlika 
izŵeđu ugoǀoƌeŶe pƌodajŶe ĐijeŶe odŶosŶo pƌiŵitka utǀƌđeŶog pƌeŵa tƌžišŶoj ǀƌijedŶosti fiŶaŶĐijske 

iŵoǀiŶe stečeŶe ŶakoŶ ϭ. siječŶja ϮϬϭϲ. godiŶe koja se otuđuje i ŶaďaǀŶe ǀƌijedŶosti te iŵoǀiŶe, pƌi 
čeŵu se fiŶaŶĐijskoŵ iŵoǀiŶoŵ, izŵeđu ostalog, sŵatƌaju i pƌiŵiĐi od prenosivih vrijednosnih papira 

odŶosŶo dioŶiĐa, a otuđeŶjeŵ se sŵatƌa pƌodaja, zaŵjeŶa, daƌoǀaŶje i dƌugi pƌijeŶos fiŶaŶĐijske 
imovine.  

Iŵatelji fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe oďǀezŶi su oďƌačuŶati, oďustaǀiti i uplatiti pƌedujaŵ poƌeza Ŷa dohodak 
od kapitala po osŶoǀi kapitalŶih doďitaka do ϯϭ. siječŶja tekuće godiŶe za sǀe kapitalŶe doďitke 
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ostvarene u prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz obustavu 

prireza (ukoliko je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka. 

Dohodak od kapitala po osŶoǀi kapitalŶih doďitaka Ŷe opoƌezuje se ako je ;iͿ otuđeŶje izǀƌšeŶo izŵeđu 
ďƌačŶih dƌugoǀa i sƌodŶika u pƌǀoj liŶiji i dƌugih člaŶoǀa uže oďitelji iz člaŶka ϯϲ. staǀka ϳ. )akoŶa o 
poƌezu Ŷa dohodak, izŵeđu ƌazǀedeŶih ďƌačŶih dƌugoǀa ako je otuđeŶje u ŶeposƌedŶoj sǀezi s 
ƌazǀodoŵ ďƌaka, ;iiͿ fiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa ŶaslijeđeŶa te ;iiiͿ fiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa otuđeŶa ŶakoŶ tƌi 
godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine. 

Porez na dobit 

SukladŶo )akoŶu o poƌezu Ŷa doďit pƌihod doŵaćih pƌaǀŶih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti 

Ŷe podliježu opoƌeziǀaŶju poƌezoŵ Ŷa doďit. PƌaǀŶe osoďe – nerezidenti obvezne su u RH platiti porez 

po odďitku Ŷa pƌihode koje ostǀaƌe od diǀideŶdi i udjela u doďiti, po stopi od ϭϮ%, koji se isplaćuju od 
ϭ. ožujka ϮϬϭϮ. godiŶe, osiŵ u slučaju isplate diǀideŶdi i udjela u doďiti koji su ostǀaƌeŶi do ϯϭ. pƌosiŶĐa 
ϮϬϬϬ. godiŶe ďez oďziƌa kada se isplaćuju. 

Ako je RH sklopila ugoǀoƌ o izďjegaǀaŶju dǀostƌukog opoƌeziǀaŶja s dƌžaǀoŵ ƌezideŶtŶosti pƌaǀŶe 
osobe – nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko 

su iste poǀoljŶije te se poƌez po odďitku plaća pƌeŵa stopi iz ugoǀoƌa ako su zadoǀoljeŶi sǀi potƌeďŶi 
uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuzeŵŶi isplatitelj plaća 
nerezidentu – inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni isplatitelj 

ŶakŶada ;diǀideŶde ili udjela u doďitiͿ te isti, pƌilikoŵ plaćaŶja takǀih ŶakŶada ŶeƌezideŶtu, 
oďƌačuŶaǀa, oďustaǀlja i plaća poƌez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako nerezident 

iŵa sjedište u dƌžaǀaŵa s kojiŵa RH pƌiŵjeŶjuje ugoǀoƌ o izďjegaǀaŶju dǀostƌukog opoƌeziǀaŶja i 
pƌaǀo iz ugoǀoƌa o izďjegaǀaŶju dǀostƌukog opoƌeziǀaŶja je poǀoljŶije, iŵajući u ǀidu da su zadoǀoljeni 

svi potrebni uvjeti.  

Porez na dodanu vrijednost 

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine br. 73/2013, 99/2013 148/2013 i 

ϭϰϯ/ϮϬϭϰͿ, tƌaŶsakĐije, uključujući posƌedoǀaŶje, osiŵ upƌaǀljaŶja i pohƌaŶe, u ǀezi s dioŶiĐaŵa, 
udjelima u tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀiŵa ili udƌužeŶjiŵa, oďǀezŶiĐaŵa i dƌugiŵ ǀƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa, uz 
izŶiŵku dokuŵeŶata kojiŵa se utǀƌđuje Ŷeko pƌaǀo Ŷad doďƌiŵa te pƌaǀa ili ǀƌijedŶosŶih papiƌa 
kojiŵa se utǀƌđuju odƌeđeŶa pƌaǀa Ŷa ŶekƌetŶiŶaŵa, osloďođeŶe su poƌeza Ŷa dodanu vrijednost. 

Porez na nasljedstva i darove 

SukladŶo )akoŶu o fiŶaŶĐiƌaŶju jediŶiĐa lokalŶe i podƌučŶe ;ƌegionalne) samouprave (Narodne novine 

br. 117/1993, 92/1994, 69/1997, 33/2000, 73/2000, 127/2000, 59/2001, 107/2001, 117/2001, 

150/2002, 147/2003, 132/2006, 26/2007, 73/2008, 25/2012, 147/2014, 100/2015) porez na 

Ŷasljedstǀa i daƌoǀe, po stopi od ϱ%, plaća se Ŷa ŶekƌetŶiŶe, gotoǀ ŶoǀaĐ, ŶoǀčaŶe tƌažďiŶe i 
ǀƌijedŶosŶe papiƌe te Ŷa pokƌetŶiŶe ako iŵ je pojediŶačŶa tƌžišŶa ǀƌijedŶost ǀeća od HRK 50.000,00 

Ŷa daŶ utǀƌđiǀaŶja poƌezŶe oďǀeze. 

OďǀezŶiĐi poƌeza Ŷa Ŷasljedstǀa i daƌoǀe su fizičke i pƌaǀŶe osoďe, koje Ŷa teƌitoƌiju Ŷaslijede ili pƌiŵe 
na daƌ ili stekŶu po dƌugoj osŶoǀi ďez ŶakŶade iŵoǀiŶu Ŷa koju se plaća poƌez Ŷa Ŷasljedstǀa i daƌoǀe. 
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NaǀedeŶi zakoŶ pƌopisuje i ƌazŶa osloďođeŶja od poƌeza Ŷa Ŷasljedstǀa i daƌoǀe oǀisŶo o sƌodstǀu 
stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara. 
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5. OPĆI UVJETI PONUDE 

5.1. Uvjeti, statistički podaĐi o poŶudi, očekivaŶi vƌeŵeŶski ƌaspoƌed i postupak koji se 
tƌaži za podŶošeŶje poŶude  

5.1.1. Uvjeti kojiŵa poŶuda podliježe 

Na teŵelju odluke GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala uloziŵa u ŶoǀĐu, izdaǀaŶju 
ƌedoǀŶih dioŶiĐa i o izŵjeŶaŵa Statuta od ϯϭ. koloǀoza ϮϬϭϱ. godiŶe odƌeđeŶo je kako se teŵeljŶi 
kapital Izdaǀatelja poǀećaǀa s izŶosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od Ŷajǀiše HRK 6.000.000,00 na 

izŶos do Ŷajǀiše HRK ϰϲ.ϰϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ uz pƌaǀo pƌǀeŶstǀa postojećih dioŶičaƌa Izdaǀatelja. PoǀećaŶje 
temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos 

od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00, izdavanjem novih 5.949 dionica na ime, 

pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od HRK 1.000,00.  

Noǀe dioŶiĐe izdaŶe su za ǀeći izŶos od dijela teŵeljŶog kapitala koji Ŷa Ŷjih otpada i to za izŶos od 
HRK 2.500,00 za jednu Novu dionicu, u skladu s odƌedďoŵ člaŶka ϯϬϰ. staǀka ϯ. )TD-a. 

IzdaŶje Noǀih dioŶiĐa sŵatƌalo se uspješŶo pƌoǀedeŶiŵ ispuŶjeŶjeŵ kuŵulatiǀŶih uǀjeta: 

a) u utǀƌđeŶiŵ ƌokoǀiŵa za upis i uplatu upisaŶo je i uplaćeŶo ŶajŵaŶje ϳϬ% ukupŶog izŶosa 
izdanja, odnosno najmanje 4.200 dionica; te 

b) Izdaǀatelj je s tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀoŵ CEESEG AktieŶgesellsĐhaft sa sjedišteŵ u RepuďliĐi Austƌiji, 
WallŶeƌstƌaße ϴ, Registaƌski ďƌoj: FN ϭϲϭϴϮϲ, poƌezŶi ďƌoj: ATUϰϯϳϱϭϯϬϭ, sklopio 
Kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica Ljubljanske burze, te je nastupila obveza 

Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih ugovornih uvjeta, uputi na escrow ƌačuŶ 
iznos kupoprodajne cijene. 

Postupak poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja pƌoǀedeŶ je jaǀŶoŵ poŶudoŵ Noǀih dioŶiĐa te 
upisom i uplatom Novih dionica u dva kruga. 

U pƌǀoŵ kƌugu, pƌaǀo upisa i uplate dioŶiĐa iŵali su postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja, koji su iŵali 
eǀideŶtiƌaŶe dioŶiĐe Ŷa sǀoŵ ƌačuŶu ŶeŵateƌijaliziƌaŶih ǀƌijedŶosŶih papiƌa u SKDD-u na dan 

doŶošeŶja odluke GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećanju temeljnog kapitala tj. na dan 31. kolovoza 2015. 

godine. U prvom krugu dionice su se upisivale od 1. listopada 2015. godine od 12:00 sati do 15. 

listopada ϮϬϭϱ. godiŶe do ϭϮ:ϬϬ sati. Ulagatelji ;postojeći dioŶičaƌiͿ su dioŶiĐe upisiǀali pisaŶoŵ 
izjavoŵ ;"UpisŶiĐa"Ϳ. UpisaŶe dioŶiĐe postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja ďili su dužŶi uplatiti do ϭϱ. 
listopada ϮϬϭϱ. godiŶe do ϭϮ:ϬϬ sati. MiŶiŵalŶi ďƌoj dioŶiĐa za upis u pƌǀoŵ kƌugu Ŷije ďio odƌeđeŶ. 
Postojeći dioŶičaƌi ŵogli su upisati do ϲ.ϬϬϬ Noǀih dioŶiĐa, ƌazŵjeƌŶo udjelu Ŷjihoǀih postojećih 
dioŶiĐa u postojećeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja, Ŷe ƌačuŶajući ǀlastite dioŶiĐe Izdaǀatelja Ŷa daŶ 
oďjaǀe poziǀa za GlaǀŶu skupštiŶu. MaksiŵalŶi ďƌoj dioŶiĐa koje je pojediŶi postojeći dioŶičaƌ 
Izdavatelja mogao upisati doďio se Ŷa ŶačiŶ da se ukupaŶ ďƌoj Ŷoǀih dioŶiĐa od ϲ.ϬϬϬ podijelio sa 
ϰϬ.ϰϬϴ koliko je izŶosio ukupaŶ ďƌoj postojećih dioŶiĐa Izdaǀatelja, uŵaŶjeŶ za ďƌoj ǀlastitih dioŶiĐa 
Izdaǀatelja te poŵŶožio s ďƌojeŵ dioŶiĐa koje postojeći dioŶičaƌ iŵa Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o 
poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala. U slučaju da ŶaǀedeŶi izƌačuŶ Ŷe ďi ƌezultiƌao Đijeliŵ ďƌojeŵ, ƌezultat 
se zaokƌužiǀao Ŷa pƌǀi Ŷiži Đijeli ďƌoj. 
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U pƌǀoŵ kƌugu sudjeloǀalo je sudjeloǀalo je Ϯϴ,ϱ% postojećih dioŶičaƌa Izdaǀatelja koji su upisali i 

uplatili ukupno 1.709 novih dionica Izdavatelja. 

U dƌugoŵ kƌugu pƌaǀo upisa sǀih pƌeostalih Noǀih dioŶiĐa koje Ŷisu ďile upisaŶe i uplaćeŶe u pƌǀoŵ 
krugu, tj. ukupno 4.291 dionica imali su postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja i kvalificirani ulagatelji sukladno 

člaŶku ϯϰϯ. staǀku ϭ. točĐi ϲ. )TK. Pƌi toŵe, ukoliko ďi se upisao ǀeći ďƌoj dioŶiĐa od ďƌoja poŶuđeŶih 
Novih dionica u drugom krugu, alokaciju navedenih upisanih novih dionica imao je pravo odrediti 

Izdaǀatelj, pƌi čeŵu je pƌaǀo pƌǀeŶstǀa ostǀaƌio EBRD za 100% upisanog broja dionica, a u skladu s 

Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala teŵeljeŵ koje je Upƌaǀa doŶijela pƌaǀila alokaĐije dioŶiĐa u 
drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora. U drugom krugu dionice su se upisivale od 30. 

studenog 2015. godine od 12:00 sati do 4. prosinca 2015. godine do 12:00 sati. Rok za uplatu Novih 

dionica upisanih u drugom krugu bio je 9. prosinac 2015. godine do 12:00 sati. 

U dƌugoŵ kƌugu ǀaljaŶo je upisaŶo i uplaćeŶo ϰ.ϮϰϬ Ŷoǀih dioŶiĐa Izdaǀatelja, od čega je EBRD-u 

izdano 2.400 Novih dionica. 

SukladŶo odƌedďi člaŶka ϯϱϭ. staǀak ϭ. točka ϭ. i Ϯ. )TK, Izdaǀatelj je izdao Noǀe dioŶiĐe uz koƌišteŶje 
iznimke od objave prospekta. 

Na istoj GlaǀŶoj skupštiŶi usǀojeŶa je odluka o uǀƌšteŶju Noǀih dioŶiĐa i Postojećih dioŶica Izdavatelja 

Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. NakoŶ što ishodi potƌeďŶu pƌethodŶu suglasŶost od HANFA-

e za uǀƌšteŶje Ŷa uƌeđeŶo tƌžište sukladŶo člaŶku Ϯϴϱ. staǀku ϰ. )TK, Izdaǀatelj oďjaǀljuje oǀaj 
Pƌospekt ƌadi uǀƌšteŶja DioŶiĐa Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d., a nakon odobrenja istog od 

strane HANFA-e. 

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude  

Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, ďilo je odƌeđeŶo kako se 
teŵeljŶi kapital Izdaǀatelja poǀećaǀa s izŶosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od Ŷajǀiše HRK 

ϲ.ϬϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ Ŷa izŶos do Ŷajǀiše HRK ϰϲ.ϰϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ te kako će se poǀećaŶje teŵeljŶog kapitala 
Izdaǀatelja pƌoǀesti uplatoŵ u ŶoǀĐu izdaǀaŶjeŵ Ŷajǀiše ϲ.ϬϬϬ Ŷoǀih ƌedoǀŶih dioŶiĐa Ŷa iŵe, 
pojediŶačŶe ŶoŵiŶalŶe ǀƌijedŶosti od HRK 1.000,00. 

KoŶačŶi izŶos poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala oǀisio je o uspješŶosti izdaŶja. Uvjeti pod kojima se izdanje 

Noǀih dioŶiĐa ŵoglo sŵatƌati uspješŶiŵ ŶaǀedeŶi su u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uvjeti kojima ponuda 

podliježe" oǀog Pƌospekta. 

Slijedoŵ ŶaǀedeŶog, Upƌaǀa je uz suglasŶost NadzoƌŶog odďoƌa, utǀƌdila uspješŶost izdaŶja Noǀih 
dioŶiĐa, točaŶ izŶos poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala i točan broj novih redovnih dionica 9. prosinca 2015. 

godine. 

U postupku poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK 

5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00 te provedenog postupka upisa i uplate uloga u novcu te 

izdanja Novih dionica, ukupan broj izdanih redovnih dionica Izdavatelja na ime iznosi 46.357 te su 

pojediŶačŶe nominalne vrijednosti od HRK ϭ.ϬϬϬ,ϬϬ. GlaǀŶa skupštiŶa je Odlukoŵ o poǀećaŶju 
teŵeljŶog kapitala oǀlastila NadzoƌŶi odďoƌ da ŶakoŶ poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala sukladŶo 
predmetnoj Odluci o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala izŵijeŶi Statut ƌadi usklađeŶja Ŷjegova teksta u 

odƌedďaŵa o ǀisiŶi teŵeljŶog kapitala i ďƌoja dioŶiĐa ;člaŶak ϰ. Statuta i člaŶak ϱ. staǀak ϭ. StatutaͿ s 
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pƌoŵjeŶaŵa do kojih je došlo poǀećaŶjeŵ teŵeljŶog kapitala i izdaŶjeŵ Noǀih dioŶiĐa. NadzoƌŶi 
odbor je postupio po ŶaǀedeŶoŵ oǀlašteŶju, odgoǀaƌajuće izŵijeŶio Statut te ŶakoŶ odluke GlaǀŶe 
skupštiŶe od Ϯϳ. studeŶog ϮϬϭϱ. godiŶe utǀƌdio pƌočišćeŶi tekst Statuta od ϵ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe. 

NakoŶ uspješŶo pƌoǀedeŶog poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala te izdaŶja Noǀih dioŶiĐa, Izdaǀatelj 
uǀƌštaǀa Ŷa SlužďeŶo tƌžište sǀe DioŶiĐe, odŶosŶo Postojeće dioŶiĐe i Noǀe dioŶiĐe, kako su 

podijeljeŶe sukladŶo odluĐi GlaǀŶe skupštiŶe od Ϯϴ. sƌpŶja ϮϬϭϲ. godiŶe, njih ukupno 4.635.700, 

nominalnog iznosa od HRK 10,00 svaka, oznake ZB-R-A, ISIN oznake HRZB00RA0003. 

Na dioŶičaƌe Izdaǀatelja se do uǀƌšteŶja Dionica Ŷa uƌeđeŶo tƌžište Ŷe pƌiŵjeŶjuje )PPD. 

5.1.3. Razdoďlje, uključujući ďilo kakve ŵoguće izŵjeŶe, tijekoŵ kojega je ponuda bila otvorena i 

opis postupka prijave  

Nove dionice ulagatelji su upisivali UpisŶiĐoŵ. Upis i uplata Noǀih dioŶiĐa ǀƌšio se ŶačiŶ odƌeđeŶ u 
javnim pozivima u prvom i drugom krugu koje je Uprava objavila na internetskim stranicama 

Izdaǀatelja i JutaƌŶjeŵ listu, dŶeǀŶiŵ ŶoǀiŶaŵa koje izlaze Ŷa podƌučju RH. 

Mjesto upisa bilo je RaiffeiseŶďaŶk Austƌia d.d., ϭϬϬϬϬ )agƌeď, Palŵotićeǀa ϱϲ, tel. +ϯϴϱ ϭ ϰϲϵϱ Ϭϳϯ 
ili +385 1 4695 057, faks +385 1 4566 490, e-mail: investmentbanking@rba.hr, radnim danima u 

razdobljima upisa kako su navedeni u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uvjeti kojima poŶuda podliježe" oǀog 
Prospekta. 

Noǀe dioŶiĐe su upisiǀaŶe i uplaćiǀaŶe Ŷa ŶačiŶ odƌeđeŶ u jaǀŶiŵ poziǀiŵa za upis Noǀih dioŶiĐa u 
prvom i drugom krugu. Uprava je javni poziv za upis Novih dionica u prvom krugu objavila 1. listopada 

2015. godine u Jutarnjem listu i na internetskim stranicama Izdavatelja. Javni poziv za upis Novih 

dionica u drugom krugu, Uprava je objavila u Jutarnjem listu, dnevnim novinama koje izlaze na 

podƌučju RH i na internetskim stranicama Izdavatelja 30. studenog 2015. godine.  

U slučaju da je stjeĐaŶje ulagatelja Noǀih dioŶiĐa ƌezultiƌalo tiŵe da ǀisiŶa udjela u kapitalu ili u 
glasačkiŵ pƌaǀiŵa dosegŶe kǀalifiĐiƌaŶi udjel sukladŶo odƌedďi člaŶka Ϯϴϵ. staǀka ϭ. )TK ďili su dužŶi 
HANFA-i prethodno podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za predmetno 

stjeĐaŶje ili poǀećaŶje udjela. 

U slučaju da je dioŶiĐe Izdaǀatelja za ƌačuŶ dioŶičaƌa dƌžala ďaŶka skƌďŶik, ďudući da su sǀi skƌďŶički 
ƌačuŶi dioŶičaƌa Izdaǀatelja Ŷa iŵe, UpisŶiĐu je ŵogla popuŶiti i poslati ili ďaŶka skrbnik ili krajnji 

imatelj dionica Izdavatelja. U Upisnici se pritom morao navesti podatak o imenu i prezimenu (odnosno 

tvrtki, u slučaju ulagatelja pƌaǀŶe osoďeͿ i adƌesi pƌeďiǀališta ;sjedištu, u slučaju u slučaju ulagatelja 
pravne osobe) krajnjeg imatelja dionica Izdavatelja. U suprotnom, takve osobe nisu imale pravo 

sudjelovati u upisu Novih dionica. 

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mogla opozvati ili obustaviti te da li se 

opoziv mogao dogoditi ŶakoŶ što tƌgovaŶje započŶe 

U OdluĐi o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala, odŶosŶo u jaǀŶiŵ poziǀiŵa za upis Noǀih dioŶiĐa u pƌǀoŵ i 
dƌugoŵ kƌugu ďile su pƌedǀiđeŶe sljedeće okolŶosti: 
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 Ako upis ŶoǀoizdaŶih dioŶiĐa Ŷe ďude uspješaŶ, tj. ako se u utǀƌđeŶiŵ ƌokoǀiŵa za upis i 
uplatu Ŷe upiše i uplati najmanje 70% ukupnog iznosa izdanja, odnosno najmanje 4.200 

dioŶiĐa, Izdaǀatelj će u ƌoku od sedaŵ daŶa po isteku posljedŶjeg ƌoka za upis i uplatu Noǀih 
dioŶiĐa ǀƌatiti ulagateljiŵa uplaćeŶa sƌedstǀa; odŶosŶo ako Izdaǀatelj s tƌgoǀačkiŵ dƌuštǀoŵ 
CEESEG AktieŶgesellsĐhaft sa sjedišteŵ u RepuďliĐi Austƌiji, WallŶeƌstƌaße ϴ, Registaƌski ďƌoj: 
FN 161826, porezni broj: ATU43751301, ne sklopi kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica 

tƌgoǀačkog dƌuštǀa LjuďljaŶska ďoƌza ǀƌedŶostŶih papiƌjeǀ d.d. sa sjedištem u Republici 

Sloveniji, Slovenska cesta 56, Ljubljana, Registarski broj: 5316081000, Porezni broj: 

SI59780061 te ne nastupi obveza Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih 

ugovornih uvjeta, uputi na escrow ƌačuŶ izŶos kupopƌodajŶe ĐijeŶe, Izdaǀatelj će uz u ƌoku od 
tƌi daŶa utǀƌditi ŶeuspješŶost izdaŶja Noǀih dioŶiĐa te u daljŶjeŵ ƌoku od sedaŵ daŶa ǀƌatiti 
ulagateljiŵa uplaćeŶa sƌedstǀa, Ŷa ďƌoj ƌačuŶa koji ulagatelji Ŷaǀedu u upisŶiĐi. Izdaǀatelj u 
navedeŶiŵ slučajeǀiŵa Ŷeće sŶositi tƌoškoǀe platŶog pƌoŵeta ili ďilo koje dƌuge tƌoškoǀe koje 

je ulagatelj imao po osnovi izǀƌšeŶja tƌaŶsakĐije Ŷiti će ulagateljiŵa isplatiti kaŵate za 
ƌazdoďlje od uplate sƌedstaǀa Ŷa ƌačuŶ za poseďŶe ŶaŵjeŶe Izdaǀatelja iz Upisnice do trenutka 

povrata navedenih sredstava ulagatelju; 

 Upƌaǀa, uz suglasŶost NadzoƌŶog odďoƌa, ŵože, u slučaju da je u pƌǀoŵ kƌugu dosegŶut pƌag 
uspješŶosti, tj. da je u pƌǀoŵ kƌugu upisaŶo i uplaćeŶo ŶajŵaŶje ϰ.ϮϬϬ Noǀih dioŶiĐa, te ako 
ocijeni da ekonoŵski Ŷije isplatiǀo pƌoǀoditi dƌugi kƌug, odlučiti da Izdaǀatelj odustaje od 
pƌoǀođeŶja dƌugog kƌuga; 

 Ako poǀećaŶje teŵeljŶog kapitala Ŷe ďude upisaŶo u sudski ƌegistaƌ u ƌoku od dǀaŶaest 
ŵjeseĐi od daŶa doŶošeŶja Odluke o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala, tj. do 31. kolovoza 2016. 

godine, Upisnica prestaje obvezivati upisnika, a izǀƌšeŶa uplata ďit će ǀƌaćeŶa ulagateljiŵa ďez 
odlagaŶja i ďez kaŵata. U toŵ slučaju sŵatƌat će se da poǀećaŶje teŵeljŶog kapitala i 
izdaǀaŶje Noǀih dioŶiĐa Ŷije uspješŶo pƌoǀedeŶo. 

Nadalje, poŶuda je ŵogla ďiti opozǀaŶa odŶosŶo oďustaǀljeŶa u slučaju Ŷastupa okolŶosti pƌedǀiđeŶih 
ǀažećiŵ zakoŶodaǀstǀoŵ RH kao okolnosti koje dovode do opoziva odnosno obustave ponude. 

Obzirom da je Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu 

Noǀih dioŶiĐa utǀƌdila uspješŶost izdaŶja Noǀih dioŶiĐa, te da je predmetno poǀećaŶje teŵeljŶog 
kapitala upisano u sudski registar ne postoje okolnosti za realizaciju prethodno navedenih okolnosti. 

5.1.5. Opis ŵogućŶosti za sŵaŶjeŶje upisa i ŶačiŶa za povƌat pƌeplaćeŶog izŶosa podŶositeljiŵa  

Upis i uplata Noǀih dioŶiĐa u pƌǀoŵ i dƌugoŵ kƌugu pƌoǀela se pod uǀjetiŵa odƌeđeŶiŵ u jaǀŶiŵ 
poziǀiŵa za upis Noǀih dioŶiĐa u pƌǀoŵ i dƌugoŵ kƌugu, kako je ŶazŶačeŶo u dijelu III - točka ϱ.ϭ.1. 

"Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe" ovog Prospekta. 

Sǀe UpisŶiĐe kojiŵa ďi se upisiǀalo ǀiše od ŵaksiŵalŶog ďƌoja za upis Noǀih dioŶiĐa u pojediŶoŵ kƌugu, 
uzele ďi se u oďziƌ saŵo Ŷajǀiše do ukupŶog ďƌoja Noǀih dioŶiĐa koji se ŵogao upisati u pƌǀoŵ, 
odnosno drugom krugu. Maksimalni brojevi dionica koje su pojedini ulagatelji mogli upisivati u prvom, 

odŶosŶo ŵaksiŵalŶi ďƌoj dioŶiĐa poŶuđeŶih u dƌugoŵ kƌugu ŶazŶačeŶ je u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϲ. - 
"PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu 

za ulaganje)" ovog Prospekta. 
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Sǀe UpisŶiĐe kojiŵa ďi se upisiǀalo ǀiše od maksimalnog prava na upis u pojedinom krugu, uzimale su 

se u obzir samo do visine maksiŵalŶog pƌaǀa Ŷa upis. U slučaju eǀeŶtualŶog pƌeplaćeŶog izŶosa od 
strane pojedinih ulagatelja, Izdavatelj je u roku od sedam dana po isteku posljednjeg roka za upis i 

uplatu Novih dionica bio obvezan ǀƌatiti pƌeplaćeŶa sƌedstǀa tiŵ ulagateljiŵa, Ŷa ďƌoj ƌačuŶa koji 
ulagatelji navedu u Upisnici. Izdavatelj u ŶaǀedeŶoŵ slučaju Ŷije ďio oďǀezaŶ sŶositi tƌoškoǀe platŶog 
pƌoŵeta ili ďilo koje dƌuge tƌoškoǀe koje je ulagatelj iŵao po osŶoǀi izǀƌšeŶja tƌaŶsakĐije Ŷiti 
ulagateljima isplatiti kamate za razdoblje od uplate sredstava do trenutka povratka navedenih 

sredstava ulagatelju. 

5.1.6. PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajvišeŵ izŶosu pƌijave ;u ďƌoju vƌijedŶosŶih papiƌa ili u 
ukupnom iznosu za ulaganje) 

MiŶiŵalŶi ďƌoj dioŶiĐa za upis u pƌǀoŵ kƌugu Ŷije ďio odƌeđeŶ. Postojeći dioŶičaƌi ŵogli su upisati do 
6.000 Noǀih dioŶiĐa, ƌazŵjeƌŶo udjelu Ŷjihoǀih postojećih dioŶiĐa u postojećeŵ teŵeljŶoŵ kapitalu 
Izdaǀatelja, Ŷe ƌačuŶajući ǀlastite dioŶiĐe Izdaǀatelja Ŷa daŶ oďjaǀe poziǀa za GlaǀŶu skupštiŶu. 

MaksiŵalŶi ďƌoj dioŶiĐa koje je pojediŶi postojeći dioŶičaƌ Izdaǀatelja mogao upisati u prvom krugu 

doďio se Ŷa ŶačiŶ da se ukupaŶ ďƌoj Noǀih dioŶiĐa od ϲ.ϬϬϬ dioŶiĐa podijelio sa ϰϬ.ϰϬϴ ;ukupaŶ ďƌoj 
tada postojećih dioŶiĐa IzdaǀateljaͿ uŵaŶjeŶ za ďƌoj ǀlastitih dioŶiĐa Izdaǀatelja te poŵŶožio s ďƌojeŵ 
dionica koje je postojeći dioŶičaƌ iŵao Ŷa daŶ doŶošeŶja odluke GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju 
teŵeljŶog kapitala tj. Ŷa daŶ ϯϭ. koloǀoza ϮϬϭϱ. godiŶe. U slučaju da opisaŶi izƌačuŶ Ŷije ƌezultiƌao 
Đijeliŵ ďƌojeŵ, ƌezultat se zaokƌužuje Ŷa pƌǀi Ŷiži Đijeli ďƌoj. Sve Upisnice kojima bi se upisivalo ǀiše od 
ŶaǀedeŶog ŵaksiŵalŶog ďƌoja uziŵale ďi se u oďziƌ saŵo Ŷajǀiše do ukupŶog ďƌoja Noǀih dioŶiĐa kako 
je ďio odƌeđeŶ odlukoŵ GlaǀŶe skupštiŶe, odŶosŶo Ŷjih ϲ.ϬϬϬ.  

Maksimalni broj Novih dionica koji se mogao upisati u drugom krugu ďio je ogƌaŶičeŶ Ŷa ukupno 4.291 

Noǀih dioŶiĐa. )a slučaj da se u dƌugoŵ kƌugu upisao ǀeći ďƌoj Noǀih dioŶiĐa od ďƌoja dioŶiĐa 
poŶuđeŶih u dƌugoŵ kƌugu, alokaĐiju Noǀih dioŶiĐa poŶuđeŶih u dƌugoŵ kƌugu ďio je oǀlašteŶ 
odƌediti Izdaǀatelj Ŷa ŶačiŶ da pƌaǀo prvenstva pri alokaciji ostvari EBRD kojem će se aloĐiƌati ϭϬϬ% 
od upisanog broja dionica. Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije za upis 

Noǀih dioŶiĐa u dƌugoŵ kƌugu teŵeljeŵ daŶe oǀlasti iz Odluke o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala od 31. 

kolovoza 2015. godine. Alokacija preostalih Novih dionica nakon alokacije EBRD-u ďila je pƌedǀiđeŶa 
izŵeđu postojećih dioŶičaƌa koji su kǀalifiĐiƌaŶi ulagatelji sukladŶo člaŶku ϯϰϯ. staǀku ϭ. )TK, oďǀezŶih 
i dobrovoljnih mirovinskih fondova, SredišŶjih depozitaƌŶih dƌuštaǀa, UCITS foŶdoǀa, alteƌŶatiǀŶih 
iŶǀestiĐijskih foŶdoǀa, ďaŶaka za ǀlastiti ƌačuŶ, iŶǀestiĐijskih dƌuštaǀa za ǀlastiti ƌačuŶ te ostalih 
kǀalifiĐiƌaŶih ulagatelja sukladŶo odƌedďaŵa člaŶka ϯϰϯ. staǀka ϭ. )TK. 

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava mogla povući, uz uvjet da je ulagateljiŵa bilo 

dopušteŶo da ŵogu povući svoj upis 

Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja od 31. kolovoza 2015. godine nisu bile 

pƌedǀiđeŶe okolŶosti pod kojiŵa ďi ulagatelj ŵogao poǀući pƌihǀat poŶude. 

5.1.8. NačiŶ i ƌokovi za uplatu vƌijedŶosŶih papiƌa i ispoƌuku vƌijedŶosŶih papiƌa 

Uplata Noǀih dioŶiĐa ǀƌšila se u dǀa kƌuga u ƌazdoďljiŵa upisa Ŷa ŶačiŶ i pod uǀjetiŵa odƌeđeŶiŵ u 
dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uvjeti kojima ponuda podliježe" ovog Prospekta. NakoŶ pƌoǀođeŶja jaǀŶog 
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poziva za upis Novih dionica drugom krugu, Raiffeisenbank Austria d.d., kao voditelj izdanja, se 

obvezao do 4. prosinca 2015. godine, oďaǀijestiti sǀakog pojediŶog ulagatelja puteŵ elektƌoŶičke 
pošte o ďƌoju aloĐiƌaŶih Noǀih dioŶiĐa te izŶosu za uplatu. Noǀe dioŶiĐe su izdaŶe po upisu poǀećaŶja 
teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja u sudski ƌegistaƌ te su upisaŶe u sƌedišŶji depozitoƌij ŶeŵateƌijaliziƌaŶih 
vrijednosnih papira kojim upravlja SKDD i ƌaspoƌeđeŶe po ƌačuŶiŵa ǀƌijedŶosŶih papiƌa upisŶika Ϯϵ. 
prosinca 2015. godine.  

5.1.9. PotpuŶi opis ŶačiŶa i datuŵa kada su rezultati ponude bili objavljeni 

UspješŶost upisa i uplate Noǀih dioŶiĐa, točaŶ izŶos poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala i točaŶ ďƌoj Noǀih 
redovnih dioŶiĐa utǀƌđeŶ je od stƌaŶe Upƌaǀe uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg 

ƌoka za upis i uplatu Noǀih dioŶiĐa. Oďaǀijest o uspješŶosti izdaŶja Noǀih dioŶiĐa oďjaǀljeŶa je Ŷa 
internetskim stranicama Izdavatelja 9. prosinca 2015. godine. 

5.1.10. Postupak za koƌišteŶje ďilo kojeg pƌava pƌvokupa, pƌeŶosivosti pƌava upisa i postupaŶje s 
ŶeiskoƌišteŶiŵ pƌaviŵa upisa 

Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, odƌeđeŶo je kako se 
poǀećaŶje teŵeljŶog kapitala uloziŵa u ŶoǀĐu provodi izdavanjem novih dionica javnom ponudom uz 

pƌaǀo pƌǀeŶstǀa postojećih dioŶičaƌa Izdaǀatelja pƌi upisu Noǀih dioŶiĐa. Nadalje je Upƌaǀa uz 
suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije za upis Novih dionica u drugom krugu 

temeljem dane ovlasti iz Odluke o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala, teŵeljeŵ kojih je pƌaǀo pƌǀeŶstǀa za 
upis ϭϬϬ% upisaŶog ďƌoja dioŶiĐa ostǀaƌila EBRD, sǀe kako je oďjašŶjeŶo u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϲ. 
"PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju ǀƌijedŶosŶih papira ili u ukupnom iznosu 

za ulaganje)" ovog Prospekta. 

Nije ďila pƌedǀiđeŶa pƌeŶosiǀost pƌaǀa upisa Ŷiti postupaŶje s ŶeiskoƌišteŶiŵ pƌaǀiŵa.  

5.2. Plan raspodjele i dodjele 

5.2.1. Različite kategoƌije poteŶĐijalŶih ulagatelja kojiŵa su poŶuđeŶe Nove dioŶiĐe  

Pƌaǀo upisa Noǀih dioŶiĐa u pƌǀoŵ i dƌugoŵ kƌugu iŵali su postojeći dioŶičaƌi, odŶosŶo kǀalifiĐiƌaŶi 
ulagatelji Ŷa ŶačiŶ i pod uǀjetiŵa ŶazŶačeŶiŵ u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe" 

i točka ϱ.ϭ.ϲ. "PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju ǀƌijedŶosŶih papiƌa ili u 
ukupnom iznosu za ulaganje)", ovog Prospekta. 

5.2.2. Prema saznanju Izdavatelja, naznaka o tome jesu li većiŶski dioŶičaƌi ili člaŶovi ƌukovodećih, 
nadzornih ili administrativnih tijela upisali ponudu te je li bilo koja osoba upisala više od pet 
posto ponude 

Postojeći ǀećiŶski dioŶičaƌi podƌžali su pƌoĐes dokapitalizaĐije uz zadƌžaǀaŶje ili izmjenu sadašŶjih 
pozicija. 

ČlaŶoǀi Upƌaǀe i NadzoƌŶog odďoƌa Ŷisu upisiǀali Nove dionice. 
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U Ŷastaǀku su pƌikazaŶi podaĐi o ulagateljiŵa u Noǀe dioŶiĐe te postojećiŵ dioŶičaƌiŵa Izdaǀatelja na 

daŶ doŶošeŶja Odluke o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala ϯϭ. koloǀoza ϮϬϭϱ. godiŶe, iz čega su ǀidljiǀi i 
pojediŶačŶi udjeli ulagatelja u upisu Noǀih dionica. 

Tablica 41. Ulagatelji u Nove dionice 

Naziv dioŶičaƌa 
Broj upisanih Novih 

dionica 

Udio u  

Novim dionicama 

Prvi krug  

Investco d.o.o. 596 10.02% 

SZAIF d.d. 279 4.69% 

Erste bank d.d. 197 3.31% 

SZAIF d.d. (ustupljeno pravo od strane Eurojezici d.o.o.) 121 2.03% 

Interkapital d.d. 516 8.67% 

Ukupno prvi krug 1.709  28.73% 

Drugi krug   

KDD CeŶtƌalŶa kliƌiŶško depotŶa dƌužďa d.d. 400 6.72% 

EBRD 2.400 40.34% 

PBZ CO 1.440 24.21% 

Ukupno drugi krug 4.240 71.27% 

Ukupno prvi i drugi krug 5.949 100% 

Izvor: Izdavatelj 

Tablica 42 DioŶičaƌi Izdavatelja ;pƌije izdaŶja Novih dioŶiĐaͿ s ϯ ili više posto udjela u teŵeljŶoŵ  
  kapitalu (stanje na dan 31. kolovoza 2015. godine) 

Naziv dioŶičaƌa 
Broj redovnih 

dionica 

Udio u glasačkiŵ 
pravima u 

Izdavatelju 

INVESTCO D.O.O. 4.018 9.9532
% 

INTERKAPITAL D.D. 3.479 7.5048% 

)AGREBAČKA BANKA D.D./ EURO JE)ICI D.O.O. T 2.059 5.1772
% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D./ CHROMOS AGRO D.D.  1.937 4.7936% 

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ SZAIF D.D.  1.880 4.6525% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D./ AUCTOR D.O.O. 1.746 4.3209% 

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 1.338 3.3112% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D.  1.338 3.3112% 

PBZ D.D. 1.331 3.2939% 

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 1.331 3.2939% 

)AGREBAČKA BANKA D.D. 1.331 3.2939% 

RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 1.330 3.2914
% 

GALINEC JOSIP 1.224 3.0291
% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D./ FACTOR BANKA D.D 1.222 3.0242
% 

Izvor:  Izdavatelj 

5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele:  

(a) podjela poŶude Ŷa tƌaŶše, uključujući tƌaŶše ƌezeƌviƌaŶe za iŶstituĐioŶalŶe ulagatelje, ŵale 
ulagatelje i zaposlenike Izdavatelja te sve ostale tƌaŶše 

Postupak jaǀŶe poŶude Ŷije podijeljeŶ u tƌaŶše, a ponuda je bila upućeŶa ulagateljiŵa u pojediŶoŵ 
krugu kako je detaljno navedeno u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe" i točka ϱ.ϭ.ϲ. 
"PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju ǀƌijedŶosŶih papiƌa ili u ukupŶoŵ izŶosu 
za ulaganje)", ovog Prospekta. 
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(b) uvjeti pod kojima se mogla koƌistiti klauzula o povƌatu sƌedstava, ŵaksiŵalŶa veličiŶa 
takvog povƌata i svi važeći ŵiŶiŵalŶi postoĐi pƌedviđeŶi za pojediŶe tƌaŶše 

PoŶuda Ŷije podijeljeŶa Ŷa tƌaŶše, a ŶačiŶ i uvjeti pod kojima se vƌšio poǀƌat pƌeplaćeŶog izŶosa 
ulagateljima opisan je u dijelu III- točka ϱ.ϭ.ϱ. "Opis ŵogućŶosti za sŵaŶjeŶje upisa i ŶačiŶa za poǀƌat 
pƌeplaćeŶog izŶosa podŶositeljiŵa" oǀog Pƌospekta, dok su pojedinosti o najmanjem odnosno 

Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe detaljno navedeni u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϲ. "Pojedinosti o najmanjem i/ili 

Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju ǀƌijedŶosŶih papiƌa ili u ukupŶoŵ izŶosu za ulagaŶjeͿ", ovog Prospekta.  

(c) ŶačiŶ ili ŶačiŶi dodjele za tƌaŶše ƌezeƌviƌaŶe za ŵale ulagatelje i za zaposlenike Izdavatelja 

u slučaju pƌekoŵjeƌŶog upisa takvih tƌaŶši 

PoŶuda Ŷije podijeljeŶa Ŷa tƌaŶše, a raspodjela (alokacija) Novih dionica u postupku poǀećaŶja 
temeljnog kapitala Izdavatelja pƌoǀela se Ŷa ŶačiŶ i pod uǀjetiŵa opisanim je u dijelu III- točka ϱ.ϭ.1. " 

Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe" te u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϲ. "PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ 
iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta. 

(d) opis ďilo kojeg uŶapƌijed utvƌđeŶog povlašteŶog tƌetŵaŶa koje je trebalo dogovoriti za 

odƌeđeŶe ƌazƌede ulagatelja ili odƌeđeŶe ďliske skupiŶe ;uključujući pƌogƌaŵe za pƌijatelje i 
oďiteljͿ pƌilikoŵ dodjele, postotak poŶude ƌezeƌviƌaŶe za takav povlašteŶi tƌetŵaŶ i kƌiteƌiji 
za uključivaŶje u takve razrede i skupine 

Izdavatelj se sklopljenim Ugovorom o upisu opisanim u dijelu II - točka 22. "Značajni ugovori" obvezao 

kako će EBRD imati pravo imenovati jednog člana Nadzornog odbora Izdavatelja dok god je u članskoj 

strukturi Izdavatelja, slijedom čega je EBRD temeljem Statuta, oǀlašteŶ iŵeŶoǀati jedŶog člaŶa 
Nadzornog odbora, sve dok je evidentiran u SKDD-u kao dioŶičaƌ Izdaǀatelja. Osim navedenog, u 

drugom krugu, pƌaǀo upisa sǀih pƌeostalih Noǀih dioŶiĐa koje Ŷisu ďile upisaŶe i uplaćeŶe u prvom 

kƌugu, tj. ukupŶo ϰ.Ϯϵϭ dioŶiĐa iŵali su postojeći dioŶičaƌi Izdaǀatelja i kǀalifiĐiƌaŶi ulagatelji sukladŶo 
člaŶku ϯϰϯ. staǀku ϭ. točĐi ϲ. )TK, s tiŵ da je u skladu s Odlukoŵ o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala 
Uprava donijela pravila alokacije dionica u dƌugoŵ kƌugu uz suglasŶost NadzoƌŶog odďoƌa, pƌi čeŵu 
je pravo prvenstva ostvario EBRD za 100 % upisanog broja dionica. U drugom krugu valjano je upisano 

i uplaćeŶo ϰ.ϮϰϬ Ŷoǀih dioŶiĐa Izdaǀatelja, od čega je EBRD-u izdano 2.400 Novih dionica. 

Osim naprijed navedenog, ponuda je bila upućeŶa ulagateljima kako je detaljno navedeno u dijelu III 

- točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe" ovog Prospekta, te su Nove dionice bile alocirane 

pojediŶiŵ kategoƌijaŵa ulagatelja. NačiŶi ƌaspodjele ;alokaĐijeͿ i dodjele Novih dionica ulagateljima 

opisani su u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϲ. "PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju 
vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta.  

(e) naznaka o tome da li se postupak za upise ili ponude za upis mogao prilikom dodjele odrediti 

Ŷa teŵelju fuŶkĐije dƌuštva pƌeko kojega ili od stƌaŶe kojega su izvƌšeŶe 

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nije bilo privilegiranog tretmana na temelju funkcije 

dƌuštǀa pƌeko kojega ili od stƌaŶe kojega su izǀƌšeŶe poŶude za upis. 

(f) eveŶtualŶo, ĐiljaŶa ŵiŶiŵalŶa dodjela u okviƌu tƌaŶše ƌezeƌviƌaŶe za ŵale ulagatelje 
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MiŶiŵalŶi ďƌoj Noǀih dioŶiĐa za upis od stƌaŶe ďilo kojeg ulagatelja Ŷije ďio odƌeđeŶ, a poŶuda Ŷije 
bila podijeljeŶa Ŷa tƌaŶše. 

(g) uvjeti za zaključeŶje poŶude, kao i datuŵ kad se poŶuda ŶajƌaŶije mogla zaključiti 

Trajanje razdoblja upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϭ. "Uvjeti kojima 

poŶuda podliježe", Prospekta, a u dijelu III - točka ϱ.ϭ.ϵ. "PotpuŶi opis ŶačiŶa i datuŵa kada su ƌezultati 
ponude bili objavljeni" ŶaǀedeŶ je potpuŶi opis ŶačiŶa i datuŵa oďjaǀe ƌezultata poŶude.  

(h) podatak o toŵe jesu li dopušteŶi višestƌuki upisi, te, u slučaju da Ŷisu, kako će se postupati 
s ŵogućiŵ višestƌukiŵ upisiŵa 

Višestƌuki upisi Noǀih dioŶiĐa ďili su dozǀoljeŶi, ŵeđutiŵ takǀe je ǀišestƌuke upise Izdaǀatelj tƌetiƌao 
kao jediŶstǀeŶe. U pƌǀoŵ kƌugu, sǀi upisi kojiŵa ďi se upisiǀalo ǀiše od ŵaksiŵalŶog ďƌoja dioŶiĐa koje 
je postojeći dioŶičaƌ ŵogao upisati ;koji ďƌoj je odƌeđeŶ Ŷa ŶačiŶ oďjašŶjeŶ u dijelu III - točka 5.1.1. 

"Uǀjeti kojiŵa poŶuda podliježe", ovog Prospekta) razmatrali su se i uzimali u obzir samo do visine 

tako odƌeđeŶog ďƌoja upisa Noǀih dioŶiĐa. U dƌugoŵ kƌugu, sǀi upisi kojiŵa ďi se upisiǀalo ǀiše od 
ďƌoja dioŶiĐa poŶuđeŶih u dƌugoŵ kƌugu ƌazŵatƌali su se saŵo do ǀisiŶe ďƌoja dioŶiĐa poŶuđeŶih u 
dƌugoŵ kƌugu. )a slučaj da je ukupaŶ ďƌoj upisaŶih dioŶiĐa u dƌugoŵ kƌugu ďio ǀeći od ďƌoja dioŶiĐa 
poŶuđeŶih u dƌugoŵ kƌugu, Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije 

dionica za drugi krug te je iste objavila u javnom pozivu na upis Novih dionica u drugom krugu kako je 

navedeno u dijelu - točka 5.1.6. "PojediŶosti o ŶajŵaŶjeŵ i/ili Ŷajǀišeŵ izŶosu pƌijaǀe ;u ďƌoju 
vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta. 

5.2.4. Postupak oďavješćivaŶja podŶositelja o dodijeljeŶiŵ izŶosiŵa i ŶazŶaka o toŵe ŵože li 
tƌgovaŶje početi pƌije Ŷego što je oďavješćivaŶje oďavljeŶo 

Raiffeisenbank Austria d.d. je kao voditelj izdanja Novih dionica obavijestio svakog pojedinog 

ulagatelja o ďƌoju aloĐiƌaŶih Noǀih dioŶiĐa i o eǀeŶtualŶoŵ ŶoǀčaŶoŵ izŶosu za poǀƌat ϰ. pƌosiŶĐa 
ϮϬϭϱ. godiŶe puteŵ elektƌoŶičke pošte. Ulagatelji koji su upisali Nove dionice temeljem javnog poziva 

za upis dionica bili su obvezni uplatiti upisane Nove dionice zaključŶo sa 9. prosinca 2015. godine do 

ϭϮ:ϬϬ sati. Noǀe dioŶiĐe su u SKDD upisaŶe i ƌaspoƌeđeŶe po ƌačuŶiŵa ǀƌijedŶosŶih papiƌa upisŶika 
Ϯϵ. pƌosiŶĐa ϮϬϭϱ. godiŶe. TƌgoǀaŶje Noǀiŵ dioŶiĐaŵa ŵoglo je početi ŶakoŶ što su izdaŶe. Izdaǀatelj 
će, u skladu s pƌiŵjeŶjiǀiŵ pƌopisiŵa zatƌažiti uǀƌšteŶje Postojećih i Noǀih dioŶiĐa Ŷa SlužďeŶo tƌžište 
)agƌeďačke ďuƌze d.d. TƌgoǀaŶje Dionicama, pa tako i Noǀiŵ dioŶiĐaŵa Ŷa SlužďeŶoŵ tƌžištu ďit će 
ŵoguće kada i ako za uǀƌšteŶje Noǀih dioŶiĐa ;zajedŶo s Postojećiŵ dioŶicama) HANFA izda posebno 

odoďƌeŶje u skladu s člaŶkoŵ Ϯϴϱ. staǀkoŵ ϰ. )TK.  

5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija "green shoe" 

Upis dodatnih dionica (eng. overallotment, pƌekoŵjeƌŶa dodjelaͿ kao Ŷiti opĐija pokƌića upisa 
dodatnih vrijednosnih papira (eng. green shoeͿ Ŷisu ďili pƌedǀiđeŶi. 
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5.3. Formiranje cijene  

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj su vƌijedŶosŶi papiƌi poŶuđeŶi te nazŶaka izŶosa svih tƌoškova i 
poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca 

U OdluĐi o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, utǀƌđeŶo je da će se Noǀe 
dioŶiĐe poŶuditi Ŷa pƌodaju za ǀeći izŶos od dijela teŵeljŶog kapitala koji Ŷa Ŷjih otpada odŶosŶo za 
iznos od HRK 2.500,00 po svakoj Novoj dionici. 

Što se tiče eǀeŶtualŶih tƌoškoǀa i poƌeza, posebno stavljenih Ŷa teƌet ulagatelja, ďili su ŵogući tƌoškoǀi 
upisa i uplate Noǀih dioŶiĐa u ǀidu tƌoškoǀa platŶog pƌoŵeta, tƌoškoǀa poštaŶskih usluga i sl. Takođeƌ, 
postojali su opoƌtuŶitetŶi tƌoškoǀi za ƌazdoďlje od tƌeŶutka uplate ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa pojediŶog 
ulagatelja do tƌeŶutka sloďodŶog ƌaspolagaŶja s Noǀiŵ dioŶiĐaŵa odŶosŶo poǀƌata ŶoǀčaŶih 
sƌedstaǀa Ŷa ƌačuŶ ulagatelja ŶazŶačeŶ u UpisŶiĐi, oďziƌoŵ da u ŶaǀedeŶoŵ ƌazdoďlju ulagatelji Ŷisu 
ostvarili pravo na kamatu.  

5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude 

CijeŶa Noǀe dioŶiĐe ŶazŶačeŶa je u odluĐi GlaǀŶe skupštiŶe o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala od ϯϭ. 
kolovoza 2015. godine i to u iznosu od HRK 2.500,00 objavljenoj na internetskoj stranici Izdavatelja 31. 

kolovoza 2015. godine, sukladno prijedlogu odluke navedeŶe GlaǀŶe skupštiŶe sadƌžaŶe u pozivu za 

GlaǀŶu skupštiŶu oďjaǀljeŶoŵ Ŷa iŶteƌŶetskiŵ stƌaŶiĐaŵa Izdaǀatelja Ϯϯ. sƌpŶja ϮϬϭϱ. godiŶe.  

5.3.3. Ako su dioŶičaƌi Izdavatelja imali pravo prvokupa i ako je to pravo bilo ogƌaŶičeŶo ili ukiŶuto, 
ŶazŶačite osŶovu za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s 

razlozima i korisnicima takvog ogƌaŶičeŶja ili ukidaŶja  

DioŶičaƌiŵa Izdaǀatelja Ŷije ďilo ogƌaŶičeŶo Ŷiti ukiŶuto pƌaǀo pƌǀokupa. 

5.3.4. Ako postoji ili ďi ŵogla postojati zŶačajŶa ƌazlika izŵeđu ĐijeŶe javŶe poŶude i stvaƌŶog 
tƌoška Ŷaďave vƌijedŶosŶih papiƌa za člaŶove adŵiŶistƌativŶih, ƌukovodećih ili ŶadzoƌŶih 
tijela ili višeg ƌukovodstva ili povezaŶih osoďa koji su ih stekli tƌaŶsakĐijaŵa tijekoŵ 
prethodne godine, ili koji ih imaju pƌavo steći, uključiti uspoƌedďu javŶog dopƌiŶosa 
pƌedložeŶe javŶe poŶude i stvaƌŶih gotoviŶskih dopƌiŶosa takvih osoďa 

U ƌazdoďlju od ϭ. siječŶja ϮϬϭϰ. godiŶe do 31. prosinca ϮϬϭϱ. godiŶe, članovi Uprave, Nadzornog 

odbora te Viši ƌukoǀoditelji nisu stjecali Dionice. Takođeƌ, člaŶoǀi Upƌaǀe, Nadzornog odbora i Viši 
rukovoditelji nemaju ugovoreno pravo stjecanja Dionica po poǀlašteŶiŵ uǀjetiŵa. Slijedoŵ 
ŶaǀedeŶog, Ŷe postoji Ŷiti ďi ŵogla postojati zŶačajŶa ƌazlika izŵeđu ĐijeŶe Noǀih dioŶiĐa u jaǀŶoj 
poŶudi i stǀaƌŶog tƌoška Ŷaďaǀe dioŶiĐa Izdaǀatelja za člaŶoǀe Upƌaǀe i NadzoƌŶog odďoƌa. 

5.4. Plasman i pokroviteljstvo  

5.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i, prema saznanju 

izdavatelja ili ponuditelja, mjesta u različitiŵ dƌžavaŵa gdje se odvija poŶuda 

RaiffeiseŶďaŶk Austƌia d.d., sa sjedišteŵ u )agƌeďu, Palŵotićeǀa ϱϲ, je kao Agent izdanja bilo zadužeŶo 

za pƌužaŶje usluge pƌoǀedďe poŶude, odŶosŶo pƌodaje Noǀih dioŶiĐa ďez oďǀeze otkupa.  
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Nove dionice se nudile su se Ŷa doŵaćeŵ tƌžištu kapitala i Ŷisu postajali koordinatori globalne ponude.   

5.4.2. Iŵe i adƌesa svih platŶih ageŶata i depozitaƌŶih ageŶata u svakoj dƌžavi 

Platni i depozitarni agent za Dionice je SƌedišŶje kliƌiŶško depozitaƌŶo dƌuštǀo d.d., HeiŶzeloǀa ϲϮ/a, 
Zagreb. 

5.4.3. Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu otkupa te 

ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje bez obveze otkupa ili 

po spoƌazuŵiŵa koji vode ƌačuŶa o Ŷajďoljoj zaštiti iŶteƌesa. NazŶaka ďitŶih oďilježja 
spoƌazuŵa, uključujući kvote. Ako izdaŶje Ŷije u Đijelosti oďuhvaćeŶo pokƌoviteljstvoŵ, 
ŶazŶačite dio koji Ŷije oďuhvaćeŶ. NazŶaka sveukupŶog izŶosa pƌovizije za pokƌoviteljstvo 
te provizije za plasman 

Postupak izdanja Novih dionica, bez obveze otkupa vrijednosnih papira, provodilo je dƌuštǀo 
RaiffeiseŶďaŶk Austƌia d.d., sa sjedišteŵ u )agƌeďu, PetƌiŶjska ϱϵ, upisaŶo u Sudski registar 

Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao Agent izdanja. Iznos 

naknade Agenta izdanja reguliran je Mandatnim pismom sklopljenim izŵeđu Izdaǀatelja i AgeŶta 
izdanja od 29. rujna 2015. godine. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja za navedene usluge nije 

oǀisio o izŶosu ŶoǀčaŶih sƌedstaǀa koje je Izdaǀatelj pƌikupio poǀećaŶjeŵ teŵeljŶog kapitala. U 

postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez naknade.  

Sukladno Mandatnom pismu, Agent izdanja je u postupku izdaŶja Noǀih dioŶiĐa Izdaǀatelju pƌužao 
usluge koje se odnose na pripremu i provedbu postupka ponude Novih dionica te se osobito obvezao: 

 djelovati kao voditelj knjige upisa za izdanje Novih dionica; 

 odrediti alokaciju Novih dionica sukladno pravilima alokacije; 

 evidentirati upise i uplate od strane ulagatelja u Nove dionice; 

 na zahtjev Izdavatelja izǀještaǀati o sǀiŵ poduzetiŵ ƌadŶjaŵa te o izǀƌšeŶju ǀlastitih pƌeuzetih 
obveza. 

Agent izdanja s Izdavateljem nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu za Nove dionice te nema obvezu niti 

djeloŵičŶog Ŷiti ĐjelokupŶog otkupa Noǀih dioŶiĐa. 

5.4.4. Datum na koji je spoƌazuŵ o pokƌoviteljstvu zaključeŶ ili će ďiti zaključeŶ 

Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu s Agentom izdaŶja ili dƌugiŵ dƌuštǀiŵa. 
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6. UVRŠTENJE )A TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA 

6.1. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili će ďiti pƌedŵet zahtjeva za 
uvƌšteŶje za tƌgovaŶje s Điljeŵ Ŷjihove distƌiďuĐije Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu ili dƌugiŵ 
istovjetŶiŵ tƌžištiŵa, uz ŶazŶaku tƌžišta o kojiŵa je ƌiječ 

Izdaǀatelj je, sukladŶo ǀažećiŵ pƌopisiŵa, ŶakoŶ uspješŶog poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala javnom 

ponudom te provedbe korporativne akcije podjele Dionica sukladŶo odluĐi GlaǀŶe skupštiŶe od Ϯϴ. 
srpnja 2016. godine, kako je opisana u dijelu III - točki Ϯ.1.10 "Rizik likvidnosti" ovog Prospekta, izradio 

oǀaj Pƌospekt uǀƌšteŶja DioŶiĐa ƌadi uǀƌšteŶja Ŷa uƌeđeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d, segment 

SlužďeŶo tƌžište, koji se podŶosi HANFA-i na odobrenje.  

)ďog uloge koju Izdaǀatelj iŵa kao tƌžišŶi opeƌateƌ u osiguƌaǀaŶju tƌaŶspaƌeŶtŶosti, Izdaǀatelj sǀoje 
Dionice namjerava uvrstiti u segment uƌeđeŶog tƌžišta )agƌeďačke ďuƌze d.d. s Ŷajǀišiŵ zahtjeǀiŵa u 
pogledu transparentnosti - SlužďeŶo tƌžište.  

Nadalje, Ŷa uƌeđeŶo tƌžište čiji je tƌžišŶi opeƌateƌ Izdaǀatelj, ŵogu se uǀƌstiti fiŶaŶĐijski iŶstƌuŵeŶti 
koji ispunjavaju uvjete propisane ZTK-om i drugim propisima te uvjete propisane Pravilima )agƌeďačke 
burze i dƌugiŵ općiŵ aktiŵa )agƌeďačke ďuƌze d.d. Pritom se posebno napominje da je Izdavatelj, 

sukladŶo člaŶku Ϯϴϱ. staǀku ϰ. )TK, za uǀƌšteŶje sǀojih dioŶiĐa Ŷa uƌeđeŶo tƌžište ;eŶg. self-listing), 

dužaŶ ishoditi i poseďŶo odoďƌeŶje HANFA-e.  

Oǀaj Pƌospekt takođeƌ je podložaŶ odoďƌeŶju HANFA-e u skladu s odƌedďoŵ člaŶka ϯϲϳ. staǀka Ϯ. )TK 
te će, ukoliko ďude odoďƌeŶ, ďiti oďjaǀljeŶ u elektƌoŶičkoŵ oďliku Ŷa iŶteƌŶetskoj stƌaŶiĐi Izdaǀatelja. 
Ovaj Pƌospekt će takođeƌ ďiti dostupaŶ u tiskaŶoŵ oďliku u sjedištu Izdaǀatelja Ŷa zahtjeǀ i ďez 
naknade. 

Izdaǀatelj Ŷe jaŵči da će uǀƌšteŶje DioŶiĐa Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. biti odobreno od 

stƌaŶe ŶadležŶih tijela.  

6.2. Sva uƌeđeŶa tƌžišta ili istovjetŶa tƌžišta Ŷa kojiŵa će se pƌeŵa sazŶaŶju Izdavatelja 

vƌijedŶosŶi papiƌi istog ƌoda poŶuditi ili će ďiti uvƌšteŶi za tƌgovaŶje ili su već 
uvƌšteŶi za tƌgovaŶje  

Izdaǀatelj će zatƌažiti uǀƌšteŶje ƌadi tƌgoǀaŶja Ŷa uƌeđeŶoŵ tƌžištu sǀih DioŶiĐa, segŵeŶt SlužďeŶo 
tƌžište )agƌeďačke ďuƌze d.d. Dionicama Izdavatelja se na dan ovog Prospekta ne trguje na navedenom 

ili dƌugoŵ uƌeđeŶoŵ tƌžištu. 

6.3. Ako se istodoďŶo ili gotovo istodoďŶo s izƌadoŵ vƌijedŶosŶih papiƌa za koje se tƌaži 
uvƌšteŶje Ŷa uƌeđeŶo tƌžište pƌivatŶo upisuju ili plasiƌaju vƌijedŶosŶi papiƌi istog 
ƌoda, ili ako se izƌađuju vƌijedŶosŶi papiƌi dƌugih ƌodova za pƌivatŶi ili javŶi plasŵaŶ, 
Ŷavesti pojediŶosti o pƌiƌodi takvih poslova i ďƌoju i oďilježjiŵa vƌijedŶosŶih papiƌa 
na koje se odnose 

Osiŵ DioŶiĐa za koje se tƌaži uǀƌšteŶje Ŷa SlužďeŶo tƌžište )agƌeďačke ďurze d.d., Izdaǀatelj Ŷeće 
istodoďŶo Ŷiti gotoǀo istodoďŶo pƌiǀatŶo upisiǀati Ŷiti plasiƌati dioŶiĐe iste seƌije, Ŷiti će istoǀƌeŵeŶo 
izƌađiǀati dioŶiĐe dƌuge seƌije za pƌiǀatŶo ili javno plasiranje. 
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6.4. PojediŶosti o suďjektiŵa koji su se oďvezali da će djelovati kao posƌedŶiĐi pƌi 
sekuŶdaƌŶoŵ tƌgovaŶju, osiguƌavajući likvidŶost poŵoću poŶuda za kupŶju i 
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze 

Ne postoje subjekti koji su se oďǀezali Izdaǀatelju da će djeloǀati kao posƌedŶiĐi pƌi sekuŶdaƌŶoŵ 
trgovanju. Međutiŵ, Upƌaǀa ƌazŵišlja o ŵjeƌaŵa poǀećaŶja likǀidŶosti Dionica kao što je iŵeŶoǀaŶje 
odƌžaǀatelja tƌžišta. S tim u vezi Izdavatelj namjerava sklopiti ugovor o obavljanju posloǀa odƌžaǀatelja 
tƌžišta s jedŶiŵ od člaŶoǀa )agƌeďačke ďuƌze d.d. Odƌžaǀatelja tƌžišta Izdavatelj namjerava odabrati 

putem javno objaǀljeŶog poziǀa za oďaǀljaŶje posloǀa odƌžaǀatelja tƌžišta za DioŶiĐe. Poziǀ će 
Izdaǀatelj uputiti sǀiŵ člaŶoǀiŵa )agƌeďačke burze d.d. puteŵ uoďičajeŶih koŵuŶikaĐijskih kaŶala. 

Pƌi izďoƌu odƌžaǀatelja tƌžišta, Izdaǀatelj će uzeti u oďziƌ sljedeće paƌaŵetƌe: 

 okolŶost oďaǀlja li člaŶ )agƌeďačke ďuƌze posloǀe odƌžaǀatelja tƌžišta za Dionice za druge 

Izdavatelje te ispunjava li uredno svoje obveze; 

 spƌeŵŶost Ŷa ispuŶjaǀaŶje stƌožih oďǀeza za odƌžaǀaŶje likǀidŶosti DioŶiĐa od oďǀeza 
pƌopisaŶih Pƌaǀiliŵa )agƌeďačke ďuƌze i dƌugiŵ aktiŵa )agƌeďačke ďuƌze; 

 hoće li člaŶ oďaǀljati i dƌuge posloǀe za Izdaǀatelja koji oŵogućuju ǀeću prepoznatljivost i 

kvalitetu Dionica ili ne; 

 fiŶaŶĐijsku poǀoljŶost poŶude člaŶa )agƌeďačke ďuƌze. 

6.5. Stabilizacija: kad je Izdavatelj ili dioŶičaƌ koji pƌodaje svoje dioŶiĐe dozvolio 
ŵogućŶost pƌekoŵjeƌŶe dodjele ili je Ŷa dƌugi ŶačiŶ pƌedložio da se u vezi s 

ponudom mogu uvesti aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti 

sljedeće ŶavedeŶe iŶfoƌŵaĐije:  

Nije pƌedǀiđeŶa ŵogućŶost staďilizaĐije ĐijeŶa. 
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7. IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI 

Ne postoje imatelji Dionica koji prodaju Dionice u predmetnoj ponudi, te s tim u svezi ni sporazumi o 

vezivanju. 
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8. TROŠAK I)DANJA/PONUDE 

8.1. UkupŶa Ŷeto sƌedstva i pƌoĐjeŶa ukupŶih tƌoškova izdaŶja/poŶude 

Sǀi tƌoškoǀi u sǀezi s izdaŶjeŵ/poŶudoŵ Noǀih dioŶiĐa, uključujući, ali Ŷe ogƌaŶičaǀajući se Ŷa 
tƌoškoǀe AgeŶta izdaŶja, tƌoškoǀe AgeŶta uǀƌšteŶja, tƌoškoǀe pƌaǀŶih saǀjetŶika, tƌoškoǀe ŶeoǀisŶih 
revizora, HANFE, SKDD-a, )agƌeďačke ďuƌze i dƌuge ŵateƌijalŶe tƌoškoǀe i sličŶo izŶose oko HRK 372 

tis. 

S obzirom na to da je da je izdanjem Novih dionica prikupljeno ukupno HRK 14,87 mil., neto iznos 

sredstava prikupljenih dokapitalizacijom jest oko HRK 14,50 mil. 
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9. RAZVODNJAVANJE 

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude 

PƌoĐesoŵ poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala Izdavatelja uplatama u novcu (sukladno odluci Glavne 

skupštiŶe IzdaǀateljaͿ, teŵeljŶi kapital poǀećao se sa izŶosa od HRK ϰϬ.ϰϬϴ.ϬϬϬ,ϬϬ za izŶos od HRK 
5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00. Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe 

povećaŶja teŵeljŶog kapitala izŶosio je ϰϬ.ϰϬϴ, poǀećaŶje teŵeljŶog kapitala Izdaǀatelja pƌoǀedeŶo 
je izdavanjem 5.949 novih redovnih dionica, a nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica 

Izdavatelja iznosio je 46.357. 

9.2. U slučaju poŶude za upis postojećiŵ iŵateljiŵa dioŶiĐa, izŶos i postotak 
ŶeposƌedŶog ƌazvodŶjavaŶja ako oŶi Ŷe upišu Ŷovu poŶudu 

Teŵeljeŵ ŶaǀedeŶog, ukoliko je pojediŶi dioŶičaƌ Izdaǀatelja pƌije poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala 
posjedovao 1,00% dionica Izdavatelja tj. 404 dionica, te ukoliko nije sudjelovao u upisu Novih dionica, 

Ŷjegoǀ udio u teŵeljŶoŵ kapitalu Izdaǀatelja ŶakoŶ pƌoǀedeŶog poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala ďio je 
smanjen na 0,87%. 
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10. DODATNE INFORMACIJE  

10.1. Ako se u Obavijesti o vrijednosnim papirima spominju savjetnici koji su povezani s 

izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici  

U postupku poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala izdaŶjeŵ Novih dionica kao savjetnici Izdavatelja sudjelovale 

su sljedeće osoďe: 

 RaiffeiseŶďaŶk Austƌia d.d., sa sjedišteŵ u )agƌeďu, PetƌiŶjska ϱϵ, upisaŶo u Sudski registar 

Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao Agent izdanja Novih 

dionica. 

U postupku uǀƌšteŶja DioŶiĐa kao saǀjetŶiĐi Izdaǀatelja sudjeluju sljedeće osoďe: 

 )agƌeďačka ďaŶka d.d., sa sjedišteŵ u )agƌeďu, Tƌg ďaŶa Josipa Jelačića ϭϬ, upisaŶo u Sudski 

ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϬϬϬϬϭϰ, OIB: ϵϮϵϲϯϮϮϯϰϳϯ, kao Agent 

uǀƌšteŶja DioŶiĐa;  
 MAMIĆ PERIĆ REBERSKI RIMAC OdǀjetŶičko dƌuštǀo d.o.o. sa sjedišteŵ u )agƌeďu, RadŶička 

cesta 80, upisano u Sudski ƌegistaƌ Tƌgoǀačkog suda u )agƌeďu pod MBS: ϬϴϬϲϯϯϴϯϮ, OIB: 
ϯϮϴϬϮϮϯϬϱϬϮ pƌuža Izdaǀatelju usluge pƌaǀŶog saǀjetoǀaŶja ǀezaŶo uz uǀƌšteŶje DioŶiĐa.  

10.2. Naznaka ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali 

ili pƌegledali ovlašteŶi ƌevizoƌi i o toŵe izƌadili izvješće. Kopija izvješća ili, uz 
odobrenje nadležŶog tijela, sažetak izvješća 

Nema dodatnih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su ƌeǀidiƌali ili pƌegledali oǀlašteŶi 
ƌeǀizoƌi i o toŵe izƌadili izǀješće. 

10.3. Kad je u Obavijest o vƌijedŶosŶiŵ papiƌiŵa uključeŶo ŵišljeŶje ili izvješće stƌučŶjaka, 
Ŷavesti iŵe te osoďe, služďeŶu adƌesu, kvalifikaĐije te Ŷjegov eveŶtualŶi zŶačajŶi 
udjel u Izdavatelju 

U Oďaǀijesti o ǀƌijedŶosŶoŵ papiƌu Ŷije uključeŶo ŵišljeŶje ili izǀješće osoďe kojoj se pƌipisuje status 
stƌučŶjaka. 

10.4. Kad iŶfoƌŵaĐije dolaze od tƌeće osoďe, dostaviti potvƌdu da su te iŶfoƌŵaĐije točŶo 
prenesene i da prema saznanju Izdavatelja i koliko ŵože potvƌditi Ŷa teŵelju 
iŶfoƌŵaĐija koje je oďjavila tƌeća osoďa, Ŷisu izostavljeŶe čiŶjeŶiĐe zďog kojih ďi tako 
pƌeŶeseŶe iŶfoƌŵaĐije postale ŶetočŶe ili oďŵaŶjujuće 

Oďaǀijest o ǀƌijedŶosŶoŵ papiƌu Ŷe sadƌži iŶfoƌŵaĐije do kojih bi Izdavatelj došao od tƌećih osoďa. 
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IV. PRIVICI PROSPEKTA 

1. Revidirani fiŶaŶĐijski izvještaji za ϮϬϭϯ. godiŶu 
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2. RevidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izvještaji za ϮϬϭϰ. godiŶu 
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3. RevidiƌaŶi koŶsolidiƌaŶi fiŶaŶĐijski izvještaji za ϮϬϭϱ. godiŶu  
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4. Pro forma financijske informacije 
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5. Statut Izdavatelja 



 

 

Temeljem ovlaštenja iz Odluke Glavne Skupštine društva Zagrebačka burza d.d. od dana Ř8. 

srpnja ŘŖŗ6. g., a u skladu s odredbama članka řŖŗ. Zakona o trgovačkim društvima (NN ŗŗŗ/9ř, 
34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15), Nadzorni 

odbor društva Zagrebačka burza d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Ivana Lučića Řa/22, je dana 29. 

srpnja 2016. g. utvrdio potpuni tekst Statuta kako slijedi: 

 

 

STATUT 

( potpuni tekst) 

 

 

Tvrtka društva 

Članak ŗ. 
 

Tvrtka dru:tva glasiǱ Zagrebačka burza d.d. 
Tvrtka dru:tva na engleskom jeziku glasiǱ Zagreb Stock Exchange, Inc. 
 

Sjedište društva 

Članak Ř. 
 

Sjedi:te dru:tva je u Zagrebu.  
Poslovnu adresu dru:tva u sjedi:tu dru:tva određuje Uprava uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora. 
 

Predmet poslovanja društva 

Članak ř. 
 

Predmet poslovanja ǻdjelatnostǼ dru:tva jeǱ 
*      Upravljanje uređenim trži:tem 

*     Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovanju 

*      Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

* Razvoj, održavanje i raspolaganje računalnim programima za upravljanjem uređenim 

      trži:tem, prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe 

 izobrazbe namijenjene sudionicima trži:ta kapitala 

*     Usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trži:ta kapitala 

*     Izdavačka djelatnost 
* Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (engl. Legal Entity 

Identifier). 

Izdavačku djelatnost iz stavka ŗ. ovog članka Burza obavlja isključivo u vezi usluga organizacije i provedbe 

izobrazbe namijenjene sudionicima trži:ta kapitala. 
 

Temeljni kapital 

Članak Ś. 
 



 

 

Temeljni kapital dru:tva iznosi 46.357.000,ŖŖ ǻčetrdeset:estmilijunatristopedesetsedamtisućaǼ kuna. 
 

Dionice 

Članak ś. 
 

Temeljni kapital dru:tva podijeljen je na Ś.Ŝřś.ŝŖŖ redovnih dionica koje glase na ime. Svaka dionica ima 
nominalnu vrijednost od 10,00 kuna. 

 

Sve redovne dionice daju imateljima jednaka prava. 

Dru:tvo izdaje dionice u nematerijaliziranom obliku u skladu s propisima.  
Dionice postoje u obliku elektroničkog zapisa na računu vrijednosnih papira u računalnom sustavu 
sredi:njeg depozitorija, u skladu s primjenjujućim propisima, o čemu se dioničaru izdaje odgovarajuća 
potvrda.  

Registar dionica vodi sredi:nji depozitorij kojim upravlja Sredi:nje klirin:ko depozitarno dru:tvo d.d. 
 

Organizacija Burze 

Članak Ŝ. 
 

O unutarnjoj organizacijskoj strukturi dru:tva odlučuje Uprava. 
 

Uprava, zastupanje i prokura 

Članak ŝ. 
 

Poslove dru:tva vodi Uprava dru:tva. Uprava dru:tva sastoji se od dva ǻŘǼ člana.  
Članovi Uprave zastupaju dru:tvo samostalno i pojedinačno.  
Nadzorni odbor između imenovanih članova određuje predsjednika Uprave. 
Funkcioniranje i rad Uprave utvrđuju se Poslovnikom o radu Uprave koji donosi Uprava, uz suglasnost 

Nadzornog odbora.  

Članovi Uprave imenuju se na rok od najvi:e pet ǻśǼ godina. 
Uprava ne može dati prokuru. 

Članak Ş. 
 

Uprava može samo uz suglasnost Nadzornog odbora odlučivati oǱ 
 Sklapanju ugovora kojim se stvara materijalna obveza veća od śŖŖ.ŖŖŖ,ŖŖ kn kumulativno u toku 

kalendarske godine za istu namjenu; 

 Sklapanju ugovora vezanih uz kupnju i prodaju nekretnina, njihovo opterećivanje, te davanje i primanje 
u zakup/najam; 

 Dono:enju strategije, plana poslovanja i plana investicijskih ulaganjaǲ 

 Kandidatima za članove nadzornih odbora ovisnih ili povezanih dru:tava. 

 



 

 

Odluke Uprave unose se u knjigu odluka Uprave. Odluke se u knjigu uvode po godinama i moraju biti 

numerirane. Knjiga odluka Uprave čuva se u prostorijama dru:tva u sjedi:tu dru:tva. 
 

Nadzorni odbor 

Članak 9. 

 

Članovi Nadzornog odbora biraju se pod uvjetima i na način sukladan odredbama propisa kojima se uređuje 
trži:te kapitala, te osnivanje i poslovanje trgovačkih dru:tava. 
Nadzorni odbor dru:tva sastoji se od devet ǻ9Ǽ članova.  
 

Glavna skup:tina dru:tva bira sedam ǻŝǼ članova Nadzornog odbora. 
Europska banka za obnovu i razvoj, One Exchange Square, London EC2A 2JN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB 

Ŝśŗ9ŜŝřśŗŜŜ, ima pravo imenovati jednog ǻŗǼ člana Nadzornog odbora dok je evidentirana u sredi:njem 
depozitoriju kao dioničar Burze.  
Jednog ǻŗǼ člana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici sukladno odredbama posebnog zakona 
kojim se uređuje rad i radno-pravni odnosi, dok za to postoje uvjeti propisani predmetnim zakonom koji je na 

snazi. 

Nadzorni odbor iz reda svojih članova izabire predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora 
dru:tva većinom glasova od ukupnog broja svih članova. 
Članovi Nadzornog odbora dru:tva svoje dužnosti vezane uz članstvo mogu obavljati samo osobno, a ne i 
putem punomoćnika, zamjenika i na slične načine. 
Članove novog Nadzornog odbora predlaže Nadzorni odbor dru:tva kojem prestaje mandat. 
Članove Nadzornog odbora bira Glavna skup:tina odlučivanjem o listi kandidata. 
Uz prijedlog se obvezno prilaže potpisana izjava predložene osobe o prihvaćanju članstva u Nadzornom 
odboru i ispunjavanju uvjeta za članstvo određenih propisima koji uređuju trži:te kapitala, osnivanje i 
poslovanje trgovačkih dru:tava, te ovim Statutom. 
Glavna skup:tina bira Nadzorni odbor na rok od dvije ǻŘǼ godine. Ako nekom od članova Nadzornog odbora 
prestane članstvo u Nadzornom odboru prije isteka mandata, novi član koji je stupio na njegovo mjesto 
obna:at će dužnost člana Nadzornog odbora do isteka mandata Nadzornog odbora.  
 

Članak ŗŖ. 
 

Nadzorni odbor, u okviru svojeg djelovanja: 

• Izabire iz svojih redova predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora; 

• Imenuje i opoziva Upravu dru:tvaǲ 
• Zastupa dru:tvo prema Upraviǲ 
• Sklapa ugovore o radu s Upravom dru:tvaǲ 
• Nadzire rad i poslovanje dru:tvaǲ 
• Daje suglasnost na odluke i druge akte Uprave dru:tva kad je to propisano zakonom ili Statutomǲ 
• Podnosi Glavnoj skup:tini godi:nje izvje:će o obavljenom nadzoruǲ 
• Utvrđuje proči:ćeni tekst Statuta dru:tvaǲ 
• Odlučuje o izmjeni Statuta dru:tva ukoliko se radi o usklađivanju njegova teksta sa odlukama 

nadležnih tijela dru:tvaǲ 



 

 

• Imenuje i razrje:ava članove svojih komisija u svrhu pripreme odluka koje donosi i nadzire njihovo 

provođenjeǲ 
• Odlučuje o drugim pitanjima koja su mu zakonom ili odredbama ovog Statuta stavljena u 

nadležnostǲ 
• Donosi Poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrhovito; 

• Osigurava postojanje dugoročnog plana sukcesije čime se osigurava pažljivo i pravovremeno 
imenovanje nasljednika bilo kojem pojedinom članu Uprave Burze, s time da je u taj proces potrebno 
uključiti i članove Uprave Burze. 

 

Članak ŗŗ. 
 

Nadzorni odbor Burze radi na sjednicama i putem komisija koje osniva u pojedinačne posebne svrhe. Za 
obavljanje pojedinih poslova Nadzorni odbor može ovlastiti svojeg člana ili vi:e njih ili angažirati stručnu 
osobu ǻfizičku ili pravnuǼ izvan Nadzornog odbora Burze. 

 

Članak ŗŘ. 
 

Sjednice Nadzornog odbora dru:tva sazivaju se u pravilu jednom tromjesečno, ali se u slučaju potrebe mogu 
sazivati i če:će. 
Članovima Nadzornog odbora može se za njihov rad isplatiti nagrada koja mora biti primjerena poslovima 
koje obavlja član Nadzornog odbora, stanju dru:tva, prisustvovanju sjednicama Nadzornog odbora te 
drugim aktivnostima koje član obavlja u korist dru:tva. 
Visinu nagrade za rad u Nadzornom odboru utvrđuje Glavna skup:tina dru:tva. 
Nagrada se za proteklu poslovnu godinu isplaćuje u jednokratnom iznosu i to samo u slučaju da Burza 
prema revidiranom financijskom izvje:ću za tu poslovnu godinu ima iskazanu dobit. U slučaju da je u 
financijskom izvje:ću iskazan gubitak, članovi Nadzornog odbora ne ostvaruju pravo na nagradu za rad u 
Nadzornom odboru za tu poslovnu godinu. 

U slučaju isplate nagrade sukladno stavku Ś. ovog članka, Burza će istu isplatiti najkasnije u roku od řŖ 
dana od dana zaprimanja izjave ovla:tenog revizora o izvr:enoj reviziji financijskog izvje:ća. 

 

Članak ŗř. 
 

Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama. 

Odluke Nadzornog odbora donose se većinom od ukupnog broja glasova prisutnih članova. Svaki član 
Nadzornog odbora ima jedan glas. 

Izuzetno, u hitnim slučajevima, odsutni članovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u dono:enju odluka 
tako da svoj glas dadu pisanim putem. 

Glas u Nadzornom odboru može se dati pismom, telefaksom, elektroničkom po:tom sa službene adrese 
elektroničke po:te koju pojedini član Nadzornog odbora navede kao svoju kontakt adresu, te kori:tenjem 
drugih za to podobnih tehničkih sredstava, ako se tome ne usprotivi nijedan član Nadzornog odbora.  
Odluke donesene u skladu sa ř. i Ś. stavkom ovoga članka unose se u zapisnik koji se dostavlja članovima 
putem elektroničke po:te, a potvrđuje na sljedećoj sjednici Nadzornog odbora. 

 



 

 

Glavna skupština 

Članak ŗŚ. 
 

Glavna skup:tina je nadležna odlučivati o sljedećim pitanjimaǱ 
1. Odlučuje o izboru i opozivu članova Nadzornog odbora koji su izabrani na Glavnoj skup:tiniǲ 
2. Odlučuje o nagradi za rad članovima Nadzornog odboraǲ  
3. Odlučuje o razrje:nici članovima Uprave i Nadzornog odbora dru:tvaǲ 
4. Odlučuje o izmjenama Statutaǲ 
5. Odlučuje o imenovanju revizora dru:tvaǲ 
6. Odlučuje o povećanju i smanjenju temeljnog kapitala dru:tvaǲ 
7. Odlučuje o statusnim promjenama i prestanku dru:tvaǲ 
8. Donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrsishodno; 

9. Odlučuje o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili odredbama ovog Statuta dodijeljena u 
nadležnost. 
 

Članak ŗś. 
 

Glavna skup:tina održava se u pravilu u sjedi:tu dru:tva. Uprava Burze može, u opravdanim slučajevima, 

odlučiti da se Glavna skup:tina održi i na drugom mjestu. 
 

Članak ŗŜ. 
 

Sazivanje Glavne skup:tine objavljuje se u glasilu dru:tva i na internetskim stranicama dru:tva. 
Dru:tvo može poziv na sjednicu Glavne skup:tine u elektroničkom obliku dodatno dostaviti dioničarima na 
adrese elektroničke po:te prethodno dostavljene od strane pojedinog dioničara.  

 

Članak ŗŝ. 
 

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skup:tini dru:tva imaju osobe koje su kao dioničari evidentirani u 
depozitoriju Sredi:njeg klirin:kog depozitarnog dru:tva d.d. zaključno :est ǻŜǼ dana prije dana održavanja 
Skup:tine ǻdan utvrđivanja popisa imatelja vrijednosnih papiraǼ. 
Dioničari koji ne ispune sve uvjete navedene u ovom članku i u pozivu na Glavnu skup:tinu mogu 
prisustvovati sjednici, ali nemaju pravo glasovati na Glavnoj skup:tini. 
Dioničare na Glavnoj skup:tini mogu zastupati opunomoćenici. 
Pravo sudjelovanja na Glavnoj skup:tini imaju opunomoćenici koji, pored ispunjavanja svih uvjeta 
navedenih u ovom članku, predaju punomoć dru:tvu. Opunomoćenici koji ne ispunjavaju sve uvjete 
navedene u ovom članku i u pozivu za Glavnu skup:tinu, mogu prisustvovati sjednici, ali nemaju pravo 
sudjelovati na Glavnoj skup:tini. 
 

Članak ŗŞ. 
 

Glavnoj skup:tini predsjedava predsjednik Nadzornog odbora.  



 

 

U slučaju spriječenosti predsjednika Nadzornog odbora Glavnom skup:tinom predsjedava osoba koju 
predsjednik Nadzornog odbora ovlasti.  

Predsjednik Glavne skup:tine obavlja naročito sljedeće posloveǱ 
 Predsjedava sjednicama Glavne skup:tine, te utvrđuje redoslijed raspravljanja o pojedinim točkama 

dnevnog reda, odlučuje o redoslijedu glasovanja o pojedinim prijedlozima, o načinu glasovanja o 
pojedinim odlukama, te o svim ostalim proceduralnim pitanjima; 

 Potpisuje zapisnike i odluke Glavne skup:tineǲ 
 Obavlja druge poslove u njegovoj nadležnosti sukladno zakonu i Statutu. 

 

Članak ŗş. 
 

Na Glavnoj skup:tini mora se sastaviti popis svih prisutnih i zastupanih dioničara te njihovih zastupnika uz 
navođenje imena i prezimena ili tvrtke pravne osobe, prebivali:ta ili sjedi:ta te broj zastupljenih dionica. 
Popis prisutnih i zastupanih dioničara treba staviti na uvid svim sudionicima Glavne skup:tine prije prvog 
glasovanja. 

Članak ŘŖ. 
 

Svaka odluka Glavne skup:tine mora se navesti u zapisniku kojeg sastavlja javni bilježnik. 

U zapisniku se navode mjesto i vrijeme održavanja Glavne skup:tine, ime i prezime javnog bilježnika te 
način i rezultat glasovanja i utvrđenje predsjednika o donesenim odlukama. 
Uz zapisnik se prilaže popis sudionika na Glavnoj skup:tini i dokaz o sazivanju Glavne skup:tine. 
 

Članak Řŗ. 
 

Glavna skup:tina valjano će odlučivati ako su na njoj prisutni dioničari ili njihovi punomoćnici koji zajedno 
imaju dionice čija nominalna vrijednost prelazi śŖ% nominalnog iznosa temeljnog kapitala dru:tva. 
Pri sazivanju Glavne skup:tine mora se odrediti kada će se održati naredna Glavna skup:tina, ako na onoj 
koja je sazvana ne bude kvoruma iz stavka ŗ. ovog članka. 
Tako sazvana i održana Glavna skup:tina može valjano odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj 

zastupljeni. 

Članak ŘŘ. 
 

Svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skup:tini. 
 

Priopćenja društva 

Članak Řř. 
 

Priopćenja dru:tva za koje je zakonom izričito određeno da se moraju objavljivati, objavljuju se u "Narodnim 
novinama" Republike Hrvatske. 

 

Uprava može za pojedini slučaj ili grupu slučajeva odlučiti da se navedena priopćenja objave i putem drugih 
javnih glasila. 

 



 

 

Vrijeme trajanja društva 

Članak ŘŚ. 
Vrijeme trajanja dru:tva nije ograničeno. 
 

Uporaba dobiti 

Članak Řś. 
 

Neto dobit ostvarenu u poslovnoj godini Dru:tvo je dužno uporabiti sukladno propisima kojima se uređuje 
osnivanje i poslovanje trgovačkih dru:tava, pri tome vodeći računa o odredbama propisa kojima se uređuje 
trži:te kapitala, a koje se odnose na osiguranje urednog financijskog poslovanja Burze. 

Smatra se da Burza ima dovoljno financijskih sredstava potrebnih za uredno poslovanje ako raspolaže sa 
sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje godinu dana u uvjetima trži:ne krize većih razmjera bez da 
u to budu uključeni bilo kakvi drugi prihodi. 

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina. 

 

Prijelazne i završne odredbe 

Članak ŘŜ. 
 

Ovaj Statut stupa na snagu danom upisa u sudski registar nadležnog suda. 
 

 

 

 

 

 

 

Predsjednik Nadzornog odbora 

Dubravko Štimac 


