
 

 

 

)AGREBAČKA BUR)A d.d. 
P ospekt uv šte ja edov ih dio i a oznake ZB-R-A 

a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d. 
 ("Prospekt")  

Gla a skupšti a d ušt a )ag e ačka u za d.d. sa sjedište  u )ag e u, I a a Lučića a/ , upisanog u Sudski registar 

T go ačkog suda u )ag e u pod atič i  oje  su jekta MBS : , oso i ide tifika ijski oj OIB : 
84368186611, ("Izdavatelj" ili ")ag e ačka u za"  a sjed i i od ža oj . kolovoza 2015. godine donijela je Odluku o 

po eća ju te elj og kapitala Izdavatelja ulozima u novcu, izdavanju redovnih dionica i o izmjenama Statuta ("Odluka o 

po eća ju te elj og kapitala") te Odluku o u šte ju dio i a Izdavatelja a u eđe o t žište )ag e ačke u ze d.d. "Odluka 

o u šte ju"). 

Te elje  Odluke o po eća ju te elj og kapitala, p o ede a je ja a po uda o ih edo ih dio i a Izda atelja u kojoj je 
alja o upisa o i uplaće o ukup o .  o ih edo ih dio i a a i e u e ate ijalizi a o  o liku, pojedi ač og 

nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, po jedinstvenoj cijeni izdanja od HRK 2.500,00 za jednu novu dionicu ("Nove dionice"). 

Postupak ja e po ude p o ede  je u d a k uga, p i če u je u p o  k ugu, u koje  su p a o sudjelo a ja i ali postojeći 
dio iča i Izda atelja, alja o upisa o i uplaće o ukup o .  No ih dio i a, a u d ugo e k ugu, u koje  su p a o 
sudjelovanja imali postojeći dio iča i i k alifi i a i ulagatelji, alja o upisa o i uplaće o ukup o .  Novih dionica. Time 

je u oba kruga prikupljeno ukupno HRK 14.872.500,00. 

Nako  upisa p o ede og po eća ja te elj og kapitala u Sudski registar T go ačkog suda u )ag e u, temeljni kapital 

Izda atelja po ećao se s iz osa od HRK . . ,  podijelje og a .  postojećih edo ih dionica Izdavatelja na ime 

("Postojeće dio i e") za iznos od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00 podijeljen na 46.357 redovnih dionica 

oznake ZB-R-A Postojeće dio i e i No e dio i e se dalje u tekstu zajed ički azi aju: "Dionice"), svaka pojedi ač e 
nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00 kuna. 

S ediš je kli i ško depozita o d ušt o d.d. "SKDD"  je . p osi a . godi e u s o  i fo a ijsko  susta u p o elo 
upis po eća ja te elj og kapitala Izda atelja i uključilo No e dio i e u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire. 

No e dio i e ose ista p a a i a g kao i s e Postojeće dio i e. Izda e su u e ate ijalizi a o  o liku, u o liku elekt o ičkog 

zapisa u kompjuterskom sustavu SKDD-a.  

Nadalje, odluko  Gla e skupšti e od . s pnja 2016. godine, 46.357 Dionica nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00 

podijelilo se a ači  da se jed a edo a Dio i a o i al e ijed osti od HRK . ,  podijeli a  Dio i a 
pojedi ač og o i al og iz osa od HRK , . Nako  a ede e podjele ukupan broj redovnih Dionica Izdavatelja iznosi 

4.635.700 pojedi ač e o i al e ijed osti od HRK 10,00. Nakon provedbe upisa izmjena Statuta Izdavatelja u vezi s 

brojem Dionica Izdavatelja te izmjenama tvrtke Izdavatelja u prijevodu na engleski jezik u Sudski egista  T go ačkog suda u 
Zagrebu, obavljena podjela Dionica provedena je u informacijskom sustavu SKDD-a na dan 11. kolovoza 2016. godine. 

Sve Dionice nose oznaku vrijednosnog papira: ZB-R-A te i aju isti eđu a od i jedi st e i ide tifika ijski oj ISIN): 

HRZB00RA0003. 

P ed et u šte ja u Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d. su sve Dionice, odnosno 4.635.700 dionica oznake ZB-R-A i ISIN-

a HRZB00RA0003. 

Izda atelj će o aj P ospekt u šte ja o ja iti ako  p i itka ješe ja H atske age ije za adzor financijskih usluga 

("HANFA") o jego u odo e ju u skladu s čla ko  . )ako a o t žištu kapitala, a p ije u šte ja Dio i a na Služ e o 
t žište )ag e ačke u ze d.d. te će, ukoliko ude odo e , iti o ja lje  u elekt o ičko  o liku a i te etskoj stranici 

Izdavatelja. P ospekt će takođe , ukoliko ude odo e  iti dostupa  u tiska o  o liku u sjedištu Izda atelja, ez ak ade. 

Ulaga je u Dio i e uključuje izike. P ije ulaga ja u Dio i e, ulagatelji i t e ali iz šiti u id i uzeti u o zi  it e či enike 

koji su navedeni u dijelu II - točka . "Či e i i izika" i dijelu III - točki 2. Či e i i izika P ospekta. 

Datum ovog Prospekta je 19. kolovoza 2016. godine 



 

 

VAŽNE NAPOMENE 

O aj P ospekt sasta lje  je u skladu sa )ako o  o t žištu kapitala Na od e o i e brojevi 88/2008, 

146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013, 18/2015 i 110/2015, "ZTK") i Uredbom Komisije (EZ) broj 

809/2004 od 29. travnja 2004. godine o provedbi Direktive / /E) Eu opskog pa la e ta i Vijeća 
u pogledu i fo a ija koje sad že p ospekti te o jiho o  o liku, upući a ju a i fo a ije i 
o ja lji a ju tak ih p ospekata i dist i u iji oglasa, kako je iz ije je a i dopu je a U ed o  Vijeća 
(EZ) br. 1787/2006 od . p osi a . godi e, U ed o  Ko isije E)  . /  od . eljače 
2007. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 1289/2008 od 12. prosinca 2008. godine, Delegiranom 

Uredbom Komisije (EU) br. 311/2012 od 21. prosinca 2011. godine, Delegiranom Uredbom Komisije 

EU  . /  od . ožujka . godi e, Delegi a o  U ed o  Ko isije EU  . /  od . 
lip ja . godi e, Delegi a o  U ed o  Ko isije EU  . /  od . ožujka . godi e, 

Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 759/2013 od 30. travnja 2013. godine, Delegiranom Uredbom 

Komisije (EU) br. 1604/2015 od 12. lipnja 2015. godine i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 

2016/301 od 30. studenoga 2015. godine ("Uredba"). 

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja kod javne ponude Novih 

dionica, sukladno čla ku 351. sta ku ., točka a . i . )ako a o t žištu kapitala Na od e o i e 
brojevi 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013 i 159/13, 18/2015 i 110/2015), obzirom da je ponuda 

No ih dio i a Izda atelja upuće a isključi o k alifi i a i  ulagatelji a, od os o upuće a p e a 
a je od stoti u pedeset fizičkih ili p a ih oso a u Repu li i H atskoj, koje isu k alifi i a i 

ulagatelji. 

Izda atelj p ih aća odgo o ost za sad žaj o og jedi st e og P ospekta. P e a Izdavateljevu 

u je e ju i u skladu sa saz a ji a i poda i a koji a Izda atelj aspolaže, i fo a ije iz o og 

P ospekta či e isti it i potpu  p ikaz i o i e i o eza, do iti i gu itka i fi a ijskog položaja 

Izda atelja i p a a sad ža ih u Dio i a a, te iti jed a či je i a, koja i p e a aj olje  saznanju 

Izdavatelja mogla utjecati na potpunost i istinitost ovog Prospekta, nije izostavljena. 

Isti itost i potpu ost i fo a ija sad ža ih u o o  P ospektu ut đe a je suklad o sta ju a datu  

ovoga Prospekta, osi  ukoliko iz ičito u sa o  P ospektu ije az ače o da se od ose a eki d ugi 
datu . Izda atelj apo i je da postoji oguć ost da se i fo a ije sad ža e u o o  P ospektu 

eza e za poslo a je Izda atelja, jego  fi a ijski položaj te ezultate poslo a ja, promijene nakon 

datuma ovog Prospekta. 

U skladu sa ZTK-o , z ačaj i o i či e i i, z ačaj e pog eške i etoč osti koje se od ose a 

i fo a ije sad ža e u o o  P ospektu, a koje ogu utje ati a p o je u Dio i a u e e u iz eđu 
odobrenja Prospekta i datu a u šte ja Dio i a a )ag e ačku u zu d.d., it će po pot e i uključe i 
u dodatak ovom Prospektu. 

Mje oda o p a o za P ospekt je p a o Repu like H atske uz isključe je kolizijskih o i 
eđu a od og p i at og p a a. Strani ulagatelji trebaju pošti ati i je oda e p opise d ugih d ža a 

ukoliko su primjenjivi. 

Za sporove koji bi se odnosili na u šte je Dionica, uključujući i sporove koji se odnose na pitanje 

alja osti jiho og izda a ja, kao i a p a e uči ke koji iz toga p oizlaze, adlež i su stvarno i mjesno 

adlež i sudo i u Repu li i H atskoj.  



 

 

Distribucija Prospekta i ulaganje u Dionice u pojedinim stranim pravnim poredcima ože iti 
za a je o ili og a iče o. Ulagatelji a koje se p i je juju p opisi tak ih p a ih po edaka duž i su 
p id ža ati se tih za a a i og a iče ja te isključi o o i s ose odgo o ost za e e tual e p opuste u 
p id ža a ju. 

Izda atelj o i e e o ogućuje da a je po uda a kup ju Dio i a iti a odi a kup ju Dio i a oso e 
a ilo koje  pod učju, osi  a o o  pod učju gdje je p i je ji i  zako oda st o  to dopušte o. 

Ni Izda atelj iti oso e odgo o e za sad žaj o og P ospekta isu o lastile d ugu oso u za da a je 
podataka i izja a u ezi s u šte je  Dio i a, koji isu sad ža i u o o  P ospektu. Ako i tak i poda i 
ili izja e ili eo lašte o da i, a jih se ulagatelji e s iju oslo iti kao a podatke i izja e koje je dao 
ili čije je da a je odo io Izda atelj. Izda atelj takođe  e daje iz ičitu i p ešut u pot du isti itosti 

eo lašte o da ih podataka ili izja a, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za 

ilo kak u štetu koju ulagatelji mogu pretrpjeti s tim u vezi.  

Izda atelj je do i fo a ija koje su a ede e u P ospektu, a koje se od ose a t žište, eliči u t žišta, 
t žiš e udjele, stope asta i stope pe et a ije a t žište, kao i do ostalih i fo a ija eza ih uz 
djelat ost koju Izda atelj o a lja u ok i u s og edo og poslo a ja, došao ko ište je  iz o a 
informacija posredno ili neposredno vezanih uz njegovu redovitu djelatnost, kao i ko ište je  ja o 
dostup ih i fo a ija. Izda atelj p ih aća odgo o ost za isti it i potpu  p ikaz ja o dostup ih 
i fo a ija, eđuti  Izda atelj e p ih aća odgo o ost za toč ost i potpu ost sa ih tak ih 
informacija. Izdavatelj nije samostalno provjeravao informacije dobivene od strane drugih subjekata 

koji se a e isto  djelat ošću kao i Izda atelj, kao iti i fo a ije do i e e od st a e adlež ih 
d ža ih tijela.  

Agent u šte ja, )ag e ačka a ka d.d. i Pravni savjetnik Izdavatelja, MAMIĆ PERIĆ REBERSKI RIMAC 

Od jet ičko d ušt o d.o.o. i a koji ači  e odgovaraju iti e ja če Izda atelju iti ilo koji  t eći  
oso a a uključujući ulagatelje , ilo iz a o ili eiz a o, ilo iz ičito ili p ešut o, za iz še je o eza 

Izdavatelja po Dionicama te za isti itost i sad žaj te potpu ost P ospekta i podataka u Prospektu. Radi 

iz jega a ja s ake d oj e, Izda atelj, u s islu od ed e čla ka . )TK, djeluje kao jedini 

po uditelj/pod ositelj zahtje a za u šte je Dio i a.  

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Dionica, 

i esti ijski  sa jeto  ili p epo uko , p a i  ili po ez i  sa jeto  od st a e ili za aču  Izda atelja, 
jego ih po eza ih d ušta a i p edsta ika. P ospekt e sad ži ikak e sa jete, uključujući, ali ne 

og a iča ajući se a, sa jete eza e uz ulaga je u Dio i e, p a e ili fi a ijske sa jete. 

S akog ulagatelja koji az at a oguć ost kup je i p odaje, od os o stje a ja i otuđe ja Dio i a, 
upućuje a pot e u i poželj ost lastitog ispiti a ja, o je e i p osud e s ih podataka o či je i a a, 
izi i a, t e do i a, p o je a a i p ed iđa ji a koji se od ose a Izda atelja, Dio i e i poslo o 

ok uže je. Izda atelj takođe  upućuje ulagatelje da p e a lastitoj p o je i i pot e i te o lastito  
t ošku zat aže pot e a  sa jet o lašte ih p a ih, po ez ih, fi a ijskih i d ugih sa jet ika. 

I)JAVE O BUDUĆNOSTI 

Izda atelj od eđe e i fo a ije u P ospektu e a odi kao po ijes e eć kao od eđe e či je i e 
eza e uz uduć ost, p i če u se tak e či je i e a ode u iše dijelo a P ospekta, uključujući, ali e 

og a iča ajući se a či je i e iz ese e u dijelu II. - točka 12. "Informacije o trendovima" Prospekta.  



 

 

Iz azi kao što su "vjeruje", "p ed iđa", "ocjenjuje", "očekuje", "namjerava", "najavljuje", "os išlja a", 

"moglo bi", " ože", "hoće", " az išlja", "planira" i d ugi slič i iz azi ukazuju isključi o a izja e o 
uduć osti.  

Uzi ajući u o zi  jiho u a a , izja e o uduć osti uključuju eod oji e opće i/ili spe ijal e izike i 
eiz jes osti z og čega postoji je ojat ost da se od eđe e izja e o uduć osti eće ost a iti. 

Izja e o uduć osti o uh aćaju, iz eđu ostalog, či je i e eza e uz uduć ost, p i če u se tak e 
či je i e a ode u iše dijelo a P ospekta, uključujući, ali e og a iča ajući se a či je i e iz esene 

u dijelu II - točka . "T e do i" o og P ospekta "Izja e o uduć osti" . 

Uzi ajući u o zi  jiho u a a , Izja e o uduć osti uključuju eod oji e opće i/ili spe ijal e izike i 
eiz jes osti z og čega postoji je ojat ost da se od eđe e Izja e o uduć osti eće ost a iti.  

P ed iđajuće izja e o uh aćaju iz eđu ostalog či e ike izika a ede e u dijelu II - točka . 
"Či e i i izika" i u dijelu III - točka . "Či e i i izika", ali i ostale či e ike a ede e u s i  
ostalim dijelovima Prospekta. 

P iliko  do oše ja od eđe ih odluka te elje  Izja a o uduć osti, ulagatelji su duž i uzeti u o zi  
s e a ede e, ali i ostale poz ate či e ike izika, eiz jes osti od os o događaje koji a ilo koji 

ači  ogu utje ati a edo o poslo a je Izda atelja. Izja e o uduć osti od ose se sa o a ije e 
kada su da e te Izda atelj e p euzi a ikak u o ezu ažu i a ja od os o e idi a ja p ed et ih 
Izja a o uduć osti te elje  kas ije dostup ih i fo a ija, udućih događaja ili d ugih razloga, osim 

ukoliko je to p ed iđe o p i je ji i  p opisi a. 

Izda atelj o i e e daje izja u, p ed iđa je iti ja st o da će se Izja e o uduć osti zaista i ost a iti. 
Izja e o uduć osti e ogu se s at ati aj je ojat iji  iti sta da d i  s e a ije  eć p edsta ljaju 
isključi o jeda  od ogućih s e a ija u poslo a ju Izda atelja. 

PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA 

S e godiš je i fo a ije, uključujući, ali e og a iča ajući se a ko solidi a e i eko solidi a e 

fi a ijske iz ještaje Izda atelja u o o  P ospektu, te elje se a kale da ski  godi a a.  

Na od eđe i  jesti a u P ospektu oje i su zaok uži a i, z og čega postoji oguć ost da pojedi i 
a ede i z oje i u P ospektu e odgo a aju a it etičko  z oju jihovih sastavnica. 

P ospekt sad ži e idi a e fi a ijske iz ještaje Izda atelja za godi e koje su za šile . p osi a . 
godi e i . p osi a . godi e te e idi a i ko solidi a i fi a ijski iz ještaj Izda atelja za godi u 
koja je za šila . prosinca 2015. godine. Navedena fi a ijska iz ješća p ip e lje a su u skladu sa 
Među a od i  sta da di a fi a ijskog iz ješta a ja ("MSFI"). 

Prezentacija financijskih informacija u skladu s MSFI-om zahtije a od Izda atelja da iz ađuje p o je e 
i stvara pretposta ke eza e za uduć ost koje ogu utje ati a ijed osti p ikaza e u fi a ijski  

iz ještaji a i ilješka a. P oizašle aču o odst e e p o je e su, po defi i iji, u ijetki  slučaje i a 

izjed ače e sa st a i  ezultati a. 

Reviziju financijskih izvještaja Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu iz šilo je d ušt o E st & 
You g d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička esta , upisa o u Sudsko  egist u T go ačkog suda 



 

 

u Zagrebu pod MBS: 080435407, OIB: 58960122779. Ernst & Young d.o.o. je upisano u Registar 

e izo skih d ušta a kojeg odi H atska e izo ska ko o a pod oje  . O lašte i e izo  
u E st & You g d.o.o. koji je e idi ao fi a ijske iz ještaje Izda atelja i potpisao e izo ska iz ješća 
je Sla e  Đu oko ić, o lašte i e izor. 

P ospekt sad ži i e e idi a e ko solidi a e pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. 

godinu. Navedene financijske informacije nisu revidirane, sastavljene su za potrebe ovog Prospekta i 

kao tak e isključi o su ilust ati e p i ode. Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske borze 

d.d. od strane Izdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group ("CEESEG") 

koja t a sak ija je do še a . p osi a . godi e.  

Pote ijal i ulagatelji duž i su p iliko  do oše ja odluke o ulaganju u Dionice samostalno ocijeniti 

poslo a je Izda atelja, u jete po ude kao i fi a ijske podatke sad ža e u P ospektu.  



 

 

DEFINICIJE 

Ukoliko ije d ugačije iz ičito od eđe o, od os o ukoliko d ugačije e p oizlazi iz sa og ko teksta u 
koje  se spo i ju, za pot e e o og P ospekta iže a ede i iz azi i aju sljedeće z ače je: 

"Cjenik" Cje ik u zo ih usluga )ag e ačke u ze d.d. odo e  

  5. travnja 2012. godine te njegove izmjene i dopune 

 odobrene 15. studenog 2012. godine, 14. lipnja 2013. 

 godine, 4. listopada 2013. godine, 24.travnja 2015. 

 godine i 13. svibnja 2016. godine; 

"DZS" D ža i za od za statistiku, sa sjedište  u )ag e u, Ili a 
 3, OIB: 49337502853; 

"EBITDA" dobit prije kamata, poreza, amortizacije te umanjenja 

 vrijednosti goodwila, nematerijalne imovine, nekretnina, 

 postrojenja i opreme te imovine namijenjene prodaji; 

"EBRD" Europska banka za obnovu i razvoj, One Exchange 

 Square, London EC2A 2JN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB: 

 65196735166; 

"EU" Europska unija; 

"EUR"  oznaka alut e jedi i e p i je ji e u d ža a a 
 čla i a a Eu opske o eta e u ije; 
"Grupa" )ag e ačka u za d.d. i o is a d ušt a u od osu a
 d ušt o )ag e ačka u za d.d.; 
"HANFA" Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa 

 sjedište  u )ag e u, Mi amarska 24b, OIB: 

 49376181407; 

"HNB" Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana 3, 

 Zagreb, OIB: 95970281739; 

"HRK"  oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske; 

"HZZ" H atski za od za zapošlja a je, usta o a, sa sjedište  
 u )ag e u, Rad ička esta 1, OIB: 91547293790; 

"Izda atelj" ili ")ag e ačka u za" )ag e ačka u za d.d. sa sjedište  u )ag e u, I a a 
 Lučića a/ , OIB: ; 
"Ljubljanska burza" Lju lja ska o za, d.d., sa sjedište  u Lju lja i, 
 Slovenska cesta 56, Republika Slovenija, OIB: 

 SI59780061; 

"MBS" atič i oj su jekta upisa pod koji  se su jekti upisa 
 upisuju u sudske egist e t go ačkih sudo a; 
"mil." milijun 

"MTP" ili "CE E te  t žište" ultilate al a t go i ska platfo a )ag e ačke burze 

kojo  kao t žiš i ope ate  up a lja Izda atelj (od 13. 

lip ja . godi e osi azi  CE E te  t žište);  

"No a P a ila )ag e ačke u ze" P a ila )ag e ačke u ze odo e a od strane HANFA-e 

 13. svibnja 2016. godine; 

"OIB" osobni identifikacijski broj; 



 

 

"P a ila CE E te  t žišta" P a ila CE E te  t žišta odo e a od st a e HANFA-e 13. 

¸ svibnja 2016. godine koja su stupila na snagu 13. lipnja 

 2016. godine; 

"P a ila )ag e ačke u ze" P a ila )ag e ačke u ze d.d. odo e a . uj a . 
 godine te njihove izmjene i dopune odobrene od strane 

 HANFA-e 23. svibnja 2014. godine; 

"RH" Republika Hrvatska; 

"SEE Link" SEE Li k d.o.o. sa sjedište  u Skopju, Repu lika 
 Makedonija; 

"SKDD" S ediš je kli i ško depozita o d ušt o d.d. sa sjedište  
 u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB: 64406809162; 

"Statut" Statut Izdavatelja ut đe  u potpu o  tekstu od strane 

Nadzornog odbora dana 29. srpnja 2016. godine, 

te elje  o lašte ja Glavne skupšti e Izdavatelja; 

"USD" a e ički dola ; 

")ako  o opće  up a o  postupku" )ako  o opće  up a o  postupku Na od e o i e 
 brojevi 47/2009); 

"Zakon o porezu na dohodak" Zakon o porezu na dohodak (Narodne novine br. 

 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012, 

 144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 

 83/2014, 143/2014, 136/2015); 

"ZPPD" )ako  o p euzi a ju dio ičkih d ušta a Na od e 
 novine brojevi 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013, 

 99/2013, 148/2013); 

"ZTD" ili  

")ako  o t go ački  d ušt i a" )ako  o t go ački  d ušt i a Na od e o i e brojevi  

 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000, 118/2003, 

 107/2007, 146/2008, 137/2009, 111/2012, 125/2011, 

 68/2013, 110/2015); 

"ZTK" ili "Zako  o t žištu kapitala" )ako  o t žištu kapitala Na od e o i e brojevi 88/2008, 

 146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013, 18/2015, 

 110/2015). 
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I. SAŽETAK 

A. Uvod i upozorenja 

Sažetak sadrži zahtjeve za o javu koji se azivaju "Ele e ti". Ti Ele e ti su avede i po rojevi a u 
odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovo  Sažetku Prospekta uključe i su svi Ele e ti koji 

oraju iti uključe i u sažetak ove vrste vrijed os ih papira Izdavatelja. O ziro  da eke Ele e te 
ije potre o o raditi, ože postojati disko ti uitet u redoslijedu rojeva Ele e ata. Iako ože 

postojati zahtjev da eki Ele e t ude uključe , oguće je da se u od osu a taj Ele e t e ože 
dati ikakva jerodav a i for a ija. U to  slučaju u Sažetak ovog Prospekta je uključe  kratki opis 
Elementa s napomenom da "nije primjenjivo". 

A.1. Upozorenja 

U asta ku slijedi sažetak dalje u tekstu "Sažetak"  ključ ih i fo a ija po eza ih s dio ički  
d ušt o  )ag e ačka u za d.d. i Dio i a a koje su p ed et u šte ja a u eđe o t žište )ag e ačke 
burze.  

O aj Sažetak je isključi o u od u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Dionice treba donijeti 

a te elju az at a ja P ospekta u jeli i. P ije do oše ja odluke o ulaga ju, pote ijal i ulagatelji 
bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt. 

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i e o ja ljuje se p ije od o og Sažetka a eki d ugi jezik 
osi  h atskog iti je zat aže a otifika ija o og P ospekta u ilo kojoj ju isdik iji.  

U slučaju kada je p ed sudo  ulože a tuž a u ezi s i fo a ija a iz P ospekta, ulagatelj koji ju je 

pod io ože iti duža , a te elju a io al og zako oda st a d ža e čla i e, s ositi t oško e 
p ije oda P ospekta p ije početka sudskog postupka.  

Oso e koje su iz adile Sažetak solida o i eog a iče o odgo a aju sa o za štetu astalu z og toga 
što Sažetak do odi u za ludu, etoča  je ili je edosljeda  kad ga se čita zajed o s ostali  dijelo i a 
P ospekta ili ako Sažetak, kada ga se čita zajed o s ostali  dijelo i a P ospekta, e p uža ključ e 
i fo a ije koje i p edsta ljale po oć ulagatelji a p i do oše ju odluke o e e tual o  ulaga ju u 
Dionice. 

A.2. Suglas ost za ko ište je P ospekta za ak ad u po ov u p odaju 

Nije p i je ji o o zi o  da Izda atelj e daje suglas ost za ko ište je P ospekta za ak ad u 
po o u p odaju ili ko ač i plas a  Dio i a od strane financijskih posrednika. 
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B. Izdavatelj 

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Tvrtka Izdavatelja: )ag e ačka u za d.d. 
Tvrtka Izdavatelja u prijevodu  

na engleski jezik:  Zagreb Stock Exchange, Inc.  

 

B.2. Sjedište i p av i o lik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj 

posluje i d žava os iva ja 

Sjedište Izda atelja:¸ )ag e  G ad )ag e , I a a Lučića a 

Pravni oblik Izdavatelja: Dio ičko d ušt o 

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj  

posluje: )ako oda st o RH i p a a steče i a EU. Izdavatelj je 

 osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona 

 koji  se u eđuje os i a je i poslo a je t go ačkih 
 d ušta a. Pose i u jeti za os i a je, poslo a je, 
 nadzor i prestanak postojanja Izdavatelja propisani su 

 prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim na temelju 

 ZTK-a. 

D ža a os i a ja:  Republika Hrvatska 

B.3. Opis i ključ i či e i i koji se od ose a p i odu poslova ja Izdavatelja i jegove 
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili 

usluga koje p uža te glav a t žišta a koji a Izdavatelj ko ku i a 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e ope ate  u eđe og t žišta te 
ultilate al e t go i ske platfo e )ag e ačke u ze "CE Enter"), koja spajaju po udu i pot až ju za 

financijskim i st u e ti a iše zai te esi a ih t ećih st a a.  

U vezi s upravlja je  u eđe i  t žište  te CE E te o , Izdavatelj ima za cilj osigurati transparentno 

i lik id o t žište za u šte e fi a ijske i st u e te u RH. Kao i stitu ija od p esud e až osti za 
domaće t žište kapitala, Izda atelj o oguća a: 

 p ikuplja je kapitala a ot o e o  t žištu za az e eko o ske su jekte, 
 brojne prilike za ulaganje investitorskoj zajednici, 

 eha iza  od eđi a ja ije e za u šte e i st u e te tz . price discovery mechanism). 

Dodat o, Izda atelj akti o sudjeluje u p o o i a ju i u ap jeđe ju fi a ijske kultu e do aćih 
kompanija i investitora.  

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku. 
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Tablica 1. Djelat osti koje či e p ed et poslova ja Izdavatelja 

Djelat osti koje či e pred et poslova ja Izdavatelja 

● Up a lja je u eđe i  t žište  

● Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovini 

● Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

● Usluge o ga iza ije i p o ed a izo az e a ije je e sudio i i a t žišta kapitala 

● Raz oj, od ža a je i aspolaga je aču al i  p og a i a za o a lja je u eđe i  t žište , p ikuplja je, 
obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima 

t žišta kapitala 

● Izda ačka djelat ost1 

● Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (eng.: Legal Entity Identifier) 

Izvor: i ter et stra i e Mi istarstva pravosuđa – Sudski registar, (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/) 

B.4.a. Opis ajz ačaj ijih ovih t e dova koji utječu a Izdavatelja i na industrijske grane 

u kojima posluje 

Projekt SEE Link  

Izdavatelj je tijeko  sadaš je poslo e godi e asta io s p ojekto  SEE Li k koji je pokrenut od strane 

Buga ske, Makedo ske i )ag e ačke u ze s ilje  st a a ja egio al e i f ast uktu e za t go a je 
ijed os i  papi i a u šte i a a ta t i t žišta. I teg a ija egio al og t žišta kapitala t e ala i 

pozitivno utjecati na likvidnost te o ogućiti jed osta iji i efikas iji p istup za i estito e i lokal e 
brokere. 

Ostvarenje sinergija po akviziciji Ljubljanske burze 

Nakon akvizicije Ljubljanske burze, realizirane na samom kraju 2015. godine i organizacijske 

ko solida ije očekuje se ealizacija sinergija koje se mogu podijeliti u dvije skupine: pozitivni efekti 

same akvizicije i pozitivni efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Sinergije od same akvizicije 

očekuju se u . godi i, dok se si e gije od u ođe ja o og t go i skog susta a a )ag e ačkoj 
u zi ogu očeki ati tek k aje  . godi e i adalje udući da sa u uštedu dikti a di a ika 

u ođe ja o og t go i skog susta a koja tipič o t aje oko  jese i. 

Izdavanje LEI oznaka  

Dalj ji o ga iza ijski ust oj i a keti ški apo i glede izda a ja LEI oz aka it će jeda  od st ateških 
ilje a Izda atelja tijeko  . godi e, s o zi o  a z ačaja  pote ijal za ost a i a je dodat ih 

p ihoda od p uža ja o e usluge. 

Uvođe je ETF-ova  

U s hu po eća ja lik id osti i p ihoda, Izda atelj amjerava tijekom 2016. godine uvesti novu vrstu 

financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda - ETF-ove (eng. Exchange Traded Funds), tj. udjele 

u i esti ijsko  fo du s koji a je oguće t go ati a U eđe o  t žištu. 

Migracija na Xetra trgovinski sustav 

                                                           
1 Izda atelj p o odi izda ačku djelat ost isključi o eza o uz usluge o ga izi a ja i p o ođe ja eduka ije sudio ika t žišta 
kapitala. 
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Početko  . godi e započeo je p ojekt ig a ije )ag e ačke u ze s postojećeg t go i skog 
susta a a Xet a t go i ski susta . P ed iđe o t aja je p ojekta je oko  jese i s očeki a i  go live 

datu o  . s p ja . godi e, z og čega će . godi a uključi ati oj e akti osti shod o 
okvirnom vremenskom planu implementacije. 

Očekiva i privatiza ijski pro esi  

Vlada je tijekom svibnja 2016. pokrenula nekoliko privatizacijskih procesa čija bi realizacija mogla 

pozitivno utjecati na tržište kapitala. 

B.4.b. Opis svih poz atih t e dova koji utječu a Izdavatelja i na industrijske grane u 

kojima posluje 

Element B.4.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

B.5. Ako je Izdavatelj čla  eke g upe, opis g upe i položaja koji Izdavatelj i a u g upi 

)ag e ačka u za d.d. je dio G upe )ag e ačke u ze, u kojoj zauzi a položaj ladajućeg d ušt a. 
G upa )ag e ačke u ze astala je 30. prosinca 2015. godine preuzimanjem stopostotnog udjela 

Lju lja ske u ze Lju lja ska o za d.d.  od st a e )ag e ačke urze d.d. Pored navedenog, od 

svibnja 2014. godine Izdavatelj ima 33,33 % udjela u temeljnom kapitalu d ušt a SEE Link-a d.o.o., koje 

je započelo s ado  u 2016. godini.  

B.6. Ako je to poznato Izdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan udio 

u kapitalu Izdavatelja ili p ava glasa koji su z ačaj i a te elju a io al og 
zakonodavstva Izdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe. Imaju li 

veći ski dio iča i Izdavatelja azličita p ava glasa, ako o a postoje. U je i u kojoj 
je to poz ato Izdavatelju, avesti i a li etko iz av o ili eiz av o vlas ištvo ili 
kontrolu nad Izdavateljem, navesti tko te opisati prirodu takve kontrole 

Tablica 2. Dio iča i Izdavatelja s  ili više posto udjela u te elj o  kapitalu (stanje na dan 12. 

 kolovoza 2016. godine) 

Naziv dio iča a 
Broj redovnih 

dionica 

Udio u glasački  
pravima u 

Izdavatelju 

INVESTCO D.O.O. 461.400 9.9532
% 

)AGREBAČKA BANKA D.D./ EUROPEAN BANK FOR 
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT  

240.000  5.1772% 

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 232.800 5.0219% 

Izvor: SKDD 

Sve dionice Izdavatelja daju jednako pravo glasa. 

Na datu  P ospekta e a dio iča a koji i a udio p eko % u las ičkoj st uktu i. 
Sukladno ZTK, Izdavatelj svakog mjeseca javno objavljuje s oju jelokup u las ičku st uktu u a 
internetskim stranicama www.zse.hr. 
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B.7. Oda a e povijes e ključ e fi a ijske i fo a ije o Izdavatelju, za svaku 
fi a ijsku godi u tijeko  azdo lja o uhvaće og povijes i  fi a ijski  
informacijama i bilo kakvo naknadno prijelazno poslovno razdoblje, zajedno s 

usporedivim podacima za isto razdoblje u prethodnoj financijskoj godini, osim ako 

je zahtjev za uspo edivi  ila č i  i fo a ija a oguće ispu iti dostavo  
bilance s kraja godine. Uz navedeno treba dostaviti opis z ačaj ih p o je a 
financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za vrijeme ili nakon razdoblja 

o uhvaće og povijes i  ključ i  fi a ijski  i fo a ija a 

Tablica 3. Izvještaj o fi a ijsko  položaju Izdavatelja a dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca 

2014. godine i 31. prosinca 2015. godine  

u tisuća a HRK  31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 

IMOVINA 

 

  

Dugotrajna imovina 

 

  

Nekretnine i oprema  872 709 10.303 

Nematerijalna imovina 5.673 4.686 5.669 

Ulaga je u zajed ički poth at 

 

25 196 

Fi a ijska i o i a aspoloži a za p odaju 237 237 394 

Jamstveni depoziti 295 249 249 

Odgođe a po ez a i o i a 

 

- 148 

Ukupna dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959 

Kratkotrajna imovina     

 

Pot aži a ja od kupa a i ostala imovina 1.670 2.097 2.849 

T oško i udućih azdo lja 2.083 112 3.519 

P eplaće i po ez a do it 4   

Fi a ijska i o i a po fe  ijed. k oz aču  do iti i gu itka 16.164 14.647 5.280 

K atko oč i depoziti 14.600 15.165 16.969 

Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 740 11.273 

Ukupna kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890 

    

Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849 

PASIVA 

 

  

Kapital i rezerve 

 

  

Dio ički kapital 40.408 40.408 46.357 

Premija na emitirane dionice 4.937 4.937 13.860 

Zakonske rezerve 141 141 141 

)ad ža i gu itak  (9.608) (10.713) (13.846) 

Ukupno kapital i rezerve 35.878 34.773 46.512 

Kratkoroč e o veze 

 

  

Do a ljači i ostale o eze  3.915 1.454 6.059 

P ihodi udućeg azdo lja i odgođe o plaća je t oško a 2.655 2.440 4.278 

Ukup o k atko oč e o veze  6.570 3.894 10.337 
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Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 46.512 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 

 

Tablica 4. Izvještaj o sveo uhvat oj do iti Izdavatelja za . godi u, . godi u i .  godinu 

u tisuća a HRK  2013. 2014. 2015. 

    

Prihodi od prodaje 10.287 10.052 10.446 

Ostali poslovni prihodi 4.182 4.077 4.038 

    

T oško i oso lja (5.647) (5.555) (5.958) 

Amortizacija (1.645) (1.774) (1.785) 

Ostali t oško i poslo a ja (8.715) (8.424) (10.225) 

    

Financijski prihodi 639 526 378 

Financijski rashodi (16) (5) (21) 

Udio u gu itku zajed ičkog pothvata 

 

(2) (6) 

    

(Gubitak) prije poreza (915) (1.105) (3.133) 

Porez na dobit     - 

Neto (gubitak) razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

    

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit     - 

Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 5. Izvještaj o ovča o  tijeku Izdavatelja za . godi u, 2014. godinu i 2015. godinu 

  2013. 2014. 2015. 

    

Neto priljev gotovine iz posl. aktivnosti prije oporezivanja (175) (938) (700) 

S a je je p eplaće og po eza a do it - - - 

    

Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (175) (938) (700) 

    

Ulagačke aktivnosti      

    

Ulaga je u o is o d ušt o i zajed ičke poth ate  - (11.017) 

Neto (kupnja)/prodaja udjela u otvorenim inv. fondovima - 1.672 9.455 

Neto kup ja /p odaja i o i e aspoloži e za p odaju - (27) - 

Po eća je  opreme i nematerijalne imovine (990) (623) (557) 

Primljena dividenda - -  

Naplaće a ka ata a depozite 432 371 281 

Ulaga ja u k atko oč e depozite (8.363) (565) (1.801) 

Neto odljevi /p iljevi iz ulagačkih aktiv osti (8.921) 828 (3.639) 

    

Financijske aktivnosti    

    

Po eća je te elj og kapitala - - 14.872 

Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti - - 14.872 

    

Neto s a je je /poveća je gotovi e i ekvivale ta 
gotovine (9.096) (110) 10.533 

    

Goto i a i ek i ale ti goto i e a početku godi e 9.946 850 740 

    

Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 850 740 11.273 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 6. Izvještaj o p o je a a kapitala Izdavatelja za . godi u, . godi u i . godi u 

u tisuća a HRK  
Dio ički 

kapital 

Premija na 

emitirane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

)ad ža a 
dobit 

Ukupno 

 
     

Sta je a da  . siječ ja 2013. 

godine 
40.408 4.937 141 (8.693) 36.793 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (915) (915) 

Stanje na dan 31. prosinca 2013. 

godine 
40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

 
     

Sta je a da  . siječ ja . 
godine 

40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (1.105) (1.105) 

Stanje na dan 31. prosinca 2014. 

godine 
40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

 
     

Sta je a da  . siječ ja . 
godine 

40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

Uplata temeljnog kapitala 5.949 8.923 - - 14.872 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (3.133) (3.133) 

Stanje na dan 31. prosinca 2015. 

godine 
46.357 13.860 141 (13.846) 46.512 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u i . godi u te revidira i konsolidirani financijski 

izvještaji Izdavatelja za . godi u 
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Tablica 7. Osnovni financijski i operativni pokazatelji Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. 

godinu 

 u tisuća a HRK  2013. 2014. 2015. 

Pokazatelji likvidnosti     
 

    

Koeficijent ubrzane likvidnosti 

(kratkotrajna imovina-zalihe/kratkoroč e o veze  

5,38 8,41 3,86 

Koefi ije t tekuće lik id osti 
kratkotraj a i ovi a/kratkoroč e o veze  

5,38 8,41 3,86 

Pokazatelji zaduže osti     
 

    

Koeficijent vlastitog financiranja 

(kapital/ukupna imovina) 

0,85  0,90 0,82 

Koeficijent financiranja 

(ukupne obveze/kapital) 

0,18  0,11 0,22 

Stupa j pok ića I.  
(vlastiti kapital/dugotrajna imovina) 

5,07  5,89 2,74 

Stupa j pok ića II. 
vlastiti kapital+dugoroč e obveze/dugotrajna imovina) 

5,07  5,89 2,74 

Pokazatelji aktivnosti 
 

  

    

Koeficijent obrta ukupne imovine 0,36 0,38  0,26 

(ukupni prihod/ukupna imovina) 

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 0,43 0,45  0,37 

(ukupni prihod/kratkotrajna imovina) 

Koefi ije t o ta pot aži a ja 6,16 4,79  3,67 

prihodi od prodaje/potraživa ja  

Koeficijent obrta dugotrajne imovine 2,13 2,48  0,88 

(ukupni prihodi/dugotrajna imovina) 

Pokazatelji eko o ič osti     
 

    

Eko o ič ost ukup og poslo a ja 0,94 0,93  0,83 

(ukupni prihodi/ukupni rashodi) 

Eko o ič ost poslo ih akti osti 0,90 0,90  0,81 

(ukupni prihodi od poslovnih aktivnosti/ukupni rashodi od 

poslovnih aktivnosti) 

Eko o ič ost fi a i a ja 39,94 105,20  18,00 

(financijski prihodi/financijski rashodi) 

Pokazatelji profitabilnosti 
     

    

Neto a ža p ofita -6,06% -7,53%  -21,08 

(neto dobit/ukupni prihod) 

Stopa povrata imovine -2,16% -2,85%  -5,5 

(neto dobit/ukupna imovina) 

P ofit a a ža     
 

    

EBITDA a ža 0,01 0,01  -0,12 

(EBITDA/poslovni prihodi) 
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EBIT a ža -0,11 -0,11  -0,24 

(EBIT/poslovni prihodi) 

Neto a ža -0,06 -0,08  -0,22 

Neto dobit/poslovni prihodi 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u i . godinu te revidirani konsolidirani financijski 

izvještaji Izdavatelja za . godi u 

  

B.8. Oda a e ključ e p o e fi a ijske i fo a ije, koje su p epoz ate kao takve. U 
oda a i  ključ i  p o i  fi a ijski  i fo a ija a t e a jas o avesti 
či je i u da se z og svoje p i ode p o e fi a ijske i fo a ije od ose a 
hipotetsku situa iju te da stoga e p edstavljaju stva a  fi a ijski položaj ili 
ezultate d uštva 

Izdavatelj je izradio konsolidirane pro forma financijske informacije za 2015. godinu te na dan 31. 

prosinca 2015. godine. Konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja sastavljene su za 

pot e e o og P ospekta i kao tak e isključi o su ilust ati e p i ode. Iz ještaj o iz aža a ju u je e ja 
o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na 

dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je d ušt o Ernst & Young d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička 
cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779). Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske 

burze od strane Izdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG). 

P o es ak izi ije započeo je k aje  lip ja . godi e, kada je Izda atelj oda a  kao pote ijal i 
p euzi atelj Lju lja ske u ze te je ušao u ekskluzivne pregovore s CEESEG-o . Uslijedila je uspješ a 
dokapitalizacija Izdavatelja te odobrenje regulatornih tijela u obje zemlje. Akvizicija Ljubljanske burze 

je uspješ o oko ča a . p osi a . godi e. 

Nerevidirane pro forma financijske informacije predstavljaju hipotetsku situaciju (pretpostavku) kao 

da je status Izdavatelja za 2015. godinu te na dan do 31. prosinca 2015. godine odgovarao statusu 

kojeg bi Izdavatelj imao kao da je akvizicija Ljubljanske burze iz še a p ije početka . godi e te 

stoga e p edsta ljaju st a a  fi a ijski položaj ili ezultate Izda atelja. 

Nerevidirane pro forma konsolidirane financijske informacije pripremljene su u svrhu ilust a ije uči ka 
stjecanja Ljubljanske burze od strane Izdavatelja na konsolidirane poslovne rezultate i financijsku 

poziciju Izdavatelja za pot e e uključe ja u P ospekt.  

Nerevidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja sasta lje e su isključi o za ilust ati e 
svrhe. Pro forma financijske informacije sastavljene su u skladu sa zahtjevima i kriterijima Dodatka II 

Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004. 

Nerevidirane pro forma financijske informacije temeljene su na pretpostavkama i uskladama i time 

už o e p edsta ljaju st a e ezultate, od os o fi a ijski položaj, koji i ili ost a eni da je 

stjecanje Ljubljanske burze od strane Izdavatelja provedeno 31. prosinca 2015. godine, niti se trebaju 

ko istiti kao os o a za p ojek ije ezultata poslo a ja ili fi a ijskog položaja za uduća azdo lja. 

Prikazane pro forma financijske informacije o uh aćaju sljedeće: 



11 

 

 Pro forma ko solidi a i iz ještaj o s eo uh at oj do iti za godi u koja je za šila a da  . 
prosinca 2015. godine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije stjecanja Ljubljanske burze 

od strane Izdavatelja s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine; 

 Pro forma ko solidi a i iz ještaj o fi a ijsko  položaju a da  . p osi a . godi e koji 
prikazuje hipotetske efekte transakcije stjecanja Ljubljanske burze od strane Izdavatelja s 

pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine 

Tablica 8 Pro forma izvještaj o sveo uhvat oj do iti Izdavatelja za godi u koja je zav šila a . 
prosinca 2015. godine 

 u tisuća a HRK  

Izdavatelj (pro 

forma izvještaj 
o 

sveobuhvatnoj 

dobiti)  

Ljubljanska 

burza (pro 

forma izvještaj 
o 

sveobuhvatnoj 

dobiti) 

Pro forma 

usklade 

Pro forma 

konsolidirani 

izvještaj o 
sveobuhvatnoj 

dobiti 

 
31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

Raču  do iti i gu itka     

Prihodi od prodaje 10.446 11.239 - 21.685 

Ostali poslovni prihodi 4.038 84 - 4.122 

T oško i oso lja (5.958) (4.086) - (10.044) 

Amortizacija  (1.785) (1.096) - 2.881 

Ostali t oško i poslo a ja (10.225) (5.152) - (15.377) 

Financijski prihodi 378 38 - 416 

Financijski rashodi (21) - - (21) 

Rezerviranja - (1.689) - (1.689) 

Udio u gu itku zajed ičkog poth ata (6) - - (6) 

(Gubitak) prije poreza (3.133) (647) - (3.780) 

  - -  

Porez na dobit - (84) - (84) 

     

Neto (gubitak) razdoblja (3.133) (731) - (3.864) 

     

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od 

poreza na dobit 

- - - - 

     

Ukupno sveobuhvatna dobit 

razdoblja 

(3.133) (731) - (3.864) 

Izvor:  nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. godinu  
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Tablica 9. Pro forma izvještaj o fi a ijsko  položaju Izdavatelja na 31. prosinca 2015. godine  

 u tisuća a HRK  

Izdavatelj 

(pro forma 

izvještaj o 
financijskom 

položaju)  

Ljubljanska 

burza (pro 

forma 

izvještaj o 
financijskom 

položaju  

Pro forma 

usklade 

Pro forma 

konsolidirani 

izvještaj o 
financijskom 

položaju 

 
31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

31. prosinca 

2015. 

IMOVINA 
  

 
  

 

Dugotrajna imovina     

Oprema i motorna vozila  554 9.749 - 10.303 

Nematerijalna imovina 3.613 427 1.629 5.669 

Ulaga je u pod už i e i zajed ičke 
pothvate 

19.293 - (19.089) 196 

Fi a ijska i o i a aspoloži a za p odaju 394 - - 394 

Jamstveni depoziti 249 - - 249 

Odgođe a po ez a i o i a - 148 - 148 

Ukupno dugotrajna imovina 24.103 10.324 (17.460) 16.959 

Kratkotrajna imovina     

Pot aži a ja od kupa a i ostala i o i a 1.708 1.141 - 2.849 

T oško i udućih azdo lja 3.059 460 - 3.519 

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 

aču  do iti i gu itka 

5.280 - - 5.280 

K atko oč i depoziti 16.966 3 - 16.969 

No a  i o ča i ek i ale ti 3.024 8.249 - 11.273 

Ukupno kratkotrajna imovina  30.037 9.853 - 39.890 

Ukupno imovina 54.140 20.117 - 56.849 

     

KAPITAL, REZERVE I OBVEZE     

Kapital i rezerve     

Dio ički kapital 46.357 10.696 (10.696) 46.375 

Premija na emitirane dionice 13.860 3.533 (3.533) 13.860 

Zakonske rezerve 141 - - 141 

)ad ža i gu itak  (13.846) 3.231 (3.231) (13.846) 

Ukupno kapital i rezerve 46.520 17.460 (17.460) 46.512 

Kratkoroč e o veze     

Do a ljači i ostale o eze 5.037 1.022 - 6.059 

P ihodi udućeg azdo lja i odgođe o 
plaća je t oško a 

2.583 1.695 - 4.278 

Ukup o k atko oč e o veze 7.620 2.717 - 10.337 

Ukupno kapital, rezerve i obveze 54.140 20.177 - 56.849 

Izvor:  nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. godinu   

B.9. P edviđa je ili p o je a do iti 

Izda atelj ije uključio p ed iđa je ili p o je u do iti u P ospekt. 
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B.10. Opis p i ode eve tual ih og a iče ja u izvješću o eviziji povijesnih financijskih 

informacija 

Nije ilo og a iče ja u iz ješći a o e iziji po ijes ih fi a ijskih i fo a ija o uh aće i  o i  
P ospekto  od os o o lašte i e izo  ije od io dati išlje je o po ijes i  fi a ijski  
informacijama niti je izrazio egati o išlje je ili išlje je s og ado . 

B.11. Ako o t i kapital Izdavatelja ije dostata  za pok iće t e ut ih zahtjeva Izdavatelja 
t e a uključiti pojaš je je 

Po išlje ju Izda atelja, ad i kapital je do olja  za t e ut e zahtje e Izda atelja.  

B.12. – B.50. 

Elementi od B.12 do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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C. Vrijednosni papir 

C.1. Opis v ste i oda v ijed os ih papi a koji su p ed et po ude i/ili uv šte ja u 
t gova je, uključujući sve ide tifika ijske ojeve v ijed os ih papira  

P ed et u šte ja a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d. su s e edo e dio i e a i e Izda atelja, 
odnosno njih 4.635.700, s aka pojedi ač og o i al og iz osa od HRK 0,00 te izdane u 

e ate ijalizi a o  o liku u o liku elekt o ičkog zapisa u aču al o  susta u S ediš jeg kli i škog 
depozita og d ušt a d.d. sa sjedište  u )ag e u, Hei zelo a a, oz ake ijed os og papi a: )B-R-

A; eđu a od og jedi st e og ide tifika ijskog oja ISIN : HR)B RA . 

C.2. Valuta izdanja vrijednosnih papira 

Sve Dionice su denominirane u HRK.  

C.3. B oj izda ih dio i a koje su uplaće e u ijelosti te oj izda ih dio i a koje isu u 
ijelosti uplaće e. No i al a v ijed ost  

S e Dio i e su upisa e i uplaće e u ijelosti u o u, o i al e ijed osti od HRK , 0. 

C.4. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira 

U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta sve Dionice daju imateljima ista prava: 

Pravo na dividendu. Čla ko  . Statuta od eđe o je kako je eto do it Izda atelj duža  upo a iti 
sukladno propisima kojima se u eđuje os i a je i poslo a je t go ačkih d ušta a, p i to e odeći 
aču a o od ed a a p opisa koji a se u eđuje t žište kapitala, a koje se od ose a osigu a je 

u ed og fi a ijskog poslo a ja Izda atelja. Nai e, Izda atelj je duža  aspolagati do oljnim 

financijskim sredstvima, s obzirom na vrstu i opseg poslova koje obavlja, kao i opseg i strukturu rizika 

koji proizlaze iz njegovog poslovanja. Smatra se da Izdavatelj ima dovoljno financijskih sredstava 

pot e ih za u ed o poslo a je ako aspolaže sa sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje 

godi u da a u u jeti a t žiš e k ize ećih az je a ez da u to udu uključe i ilo kak i d ugi p ihodi.  

P avo sudjelova ja i asp avlja ja te p avo glasa a Glav oj skupšti i. Suklad o čla ku . Statuta, 
p a o sudjelo a ja a Gla oj skupšti i i aju oso e koje su kao dio iča i Izda atelja e ide ti a i u 
depozito iju SKDD zaključ o  da a p ije od ža a ja Gla e skupšti e. Dio iča i koji e ispu ja aju 

a ede i u jet ogu sudjelo ati a Gla oj skupšti i, ali e aju p a o glaso ati. Čla ko  . Statuta 
od eđe o je kako s aka Dio i a daje p a o a jeda  glas a Gla oj skupšti i. Dio iča e ogu 
zastupati opu o oće i i. Gla a skupšti a ože alja o odluči ati ako je a joj zastuplje o iše od 
50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja, ali se pri sazivanju Glavne skupštine mora 

odrediti kada će se održati naredna Glavna skupština, ako na sazvanoj Glavnoj skupštini ne bude 

navedenog kvoruma, koja će moći valjano odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj 

zastupljeni. 

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Čla ko  . )TD-a propisano 

je kako se s ako  dio iča u koji to zat aži o a dati p a o da upiše o aj dio o ih dio i a koji 
odgovara njegovom udjelu u dotadaš je  te elj o  kapitalu d ušt a. To p a o se ože u potpu osti 
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ili djelo ič o isključiti odluko  Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala pod u jeti a 
propisanim ZTD-om i drugim relevantnim propisima, uz iznimku koja se primjenjuje na Izdavatelja dok 

god je EBRD dio iča  Izda atelja. Izda atelj se skloplje i  Ugo o o  o upisu s EBRD-em obvezao kako 

p iliko  izda a ja o ih dio i a eće isključiti p a o p e st a koja i a EBRD kao dio iča  da upiše 
onaj dio eventualnih novih dionica Izdavatelja koji odgo a a jego o  udjelu u dotadaš je  
te elj o  kapitalu Izda atelja. S ti  u ezi, suklad o ačelu jed akog položaja dio iča a, o eza 
Izda atelja da e isključi p a o p e st a p e a EBRD-u, od osi se i a s e ostale dio iča e Izda atelja. 

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O p a u dio iča a a udio u do iti Izda atelja e a pose ih 
odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je naprijed navedeno pod ovom 

točko  u odjeljku P a o a di ide du. 

Pravo na isplatu dijela ostatka likvida ijske, od os o stečaj e ase Izdavatelja. Statutom Izdavatelja 

ije pose o eguli a o p a o a isplatu dijela ostataka lik ida ijske od os o stečaj e ase te se 
navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima. 

P avo a o aviješte ost o poslova ju Izdavatelja i sva d uga up avljačka i i ovi ska p ava koja za 

imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa. 

C.5. Opis svih og a iče ja u vezi sa slo od o  p e osivosti v ijed os ih papi a 

Ne postoje ikak a og a iče ja u prijenosu Dionica.  

C.6. Naz aka o to e da li po uđe i v ijed os i papi i jesu ili će iti p ed et zahtjeva za 
uv šte je u t gova je a u eđe o  t žištu te ide titet svih u eđe ih t žišta a 
koji a se t guje ili će se t govati p ed et i  v ijed os i  papirima 

P ed et u šte ja a u eđe o t žište )ag e ačke u ze d.d., seg e t Služ e o t žište, su s e edo e 
dionice Izdavatelja, odnosno njih 4.635.700, s aka pojedi ač og o i al og iz osa od HRK 0,00; 

oznake vrijednosnog papira: ZB-R-A; ISIN oznake: HRZB00RA0003.  

O aj P ospekt takođe  je podloža  odo e ju HANFA-e u skladu s od ed o  čla ka . sta ka . )TK 
te će, ukoliko ude odo e , iti o ja lje  u elekt o ičko  o liku a i te etskoj st a i i Izda atelja. 
O aj P ospekt će takođe  iti dostupa  u tiska o  o liku u sjedištu Izda atelja a zahtje  i ez 
naknade. 

 

Izda atelj e ja či da će u šte je Dio i a a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d. biti odobreno od 

st a e adlež ih tijela te aj a iji datu  u šte ja ije poz at. 
 

Izdavatelj ne pla i a p edati zahtje  za p i a je i u šte je Dio i a za u šte je adi t go a ja a ilo 
koje d ugo u eđe o t žište, osi  a u eđe o t žište koji  up a lja )ag e ačka u za d.d., seg e t 
Služ e o t žište. 

C.7. Opis politike u vezi s dividendom 

Izdavatelj nema politiku u vezi s isplatama dividendi. Izdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju 

o uh aće o  po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a o og P ospekta. 
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C.8. – C.22. 

Elementi od C.8 do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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D. Rizici 

D.1. Ključ e i fo a ije o ključ i  izi i a koji su spe ifič i za Izdavatelja ili jegovu 
djelatnost 

Ulaga je u dio i e osi oj e izike te i p ije do oše ja tak e odluke s aki pote ijal i ulagatelj 
t e ao detalj o p oučiti s e i fo a ije o ele a t i  izicima navedenim u nastavku ovog poglavlja, 

zajed o s ostali  i fo a ija a koje su sad ža e u P ospektu, udući da i tak o ulaga je oglo 
z ačaj o utje ati a ost a e u do it od os o gu itak ulagatelja. 

U asta ku o og pogla lja a ede i su aj až iji izi i koji a je izlože  Izda atelj i jego o pod učje 
poslo a ja, eđuti  isti e o uh aćaju o e dodat e izike koji u t e utku sasta lja ja P ospekta isu 

ili poz ati ili ih Izda atelj t e ut o s at a e až i a, a koji i ogli z ačaj o ili štet o utje ati na 

poslo a je Izda atelja, jego o fi a ijsko sta je i ezultate poslo a ja, a sa i  ti e i a pad t žiš e 
cijene dionica. 

Uz s e o dje izlože e izike ključ o je da pote ijal i ulagatelji sa ostal o p o je e fi a ijsko sta je, 
potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu 

dionica. 

 

Tablica 9 P egled či e ika izika sa stup je  utje aja 

VRSTA RIZIKA STUPANJ UTJECAJA 

Pozicijski rizik Visok 

Valutni rizik Nizak 

Rizik kamatne stope Nizak 

Rizik namire i druge ugovorne strane Visok 

Rizik inflacije Srednji 

Rizik likvidnosti Visok 

Rizik poslo og ok uže ja  Srednji 

Rizik promjene poreznih propisa Srednji 

Politički izik i gospoda ski izik Srednji 

Rizik transparentnosti poslovanja Nizak 

Rizik potencijalnog sukoba interesa Srednji 

Rizik p o je e up a ljačkih st uktu a Nizak 

Regulatorni rizik Nizak 

 

Pozicijski rizik (rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata) 

Izlože ost Izda atelja pozi ijsko  iziku u ećoj je je i iz aže a u ok i u ulaga ja u ot o e e 
i esti ijske fo do e kup ja i p odaja udjela  kao k atko oč u fi a ijsku i o i u. Izda atelj edo ito 
p ati fi a ijsko sta je d ušta a za up a lja je ot o e i  i esti ijski  fo do i a te ši p o je u 
po tfelja p i je jujući ažeće fi a ijske sta da de. S d uge st a e, ulaga je u las ički udio u SKDD-

u kao i ulaga je u SEE Li k, s o zi o  da se adi o dugo oč o  ulaga ju te da se p ed et i  
dionicama/udjeli a e t guje lik id o, e i t e alo uzi ati kao z ačaj iji pozi ijski izik.  
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Valutni rizik 

Izlože ost Izda atelja alut o  iziku postoji u ok i u poslo a ja s ko is i i a usluga Izda atelja k oz 
ugovaranja cijena usluga u stranoj valuti odnosno primjenom valutne klauzule. Pri ugovaranju valutnih 

klauzula kao referentna valuta koristi se EUR. S o zi o  a to da Izda atelj osi  p ihoda i a i t oško e 
te elje e a alut oj klauzuli p . t ošak li e e za ko ište je aču al ih p og a a  izlože ost 

a ede o  iziku edo o se ko t oli a k oz p aće je tečaja. Nasta o a a ije a ede o, z og 
postoja ja takoz a og "p i od og hedgi ga", od os o či je i e da je a ji dio ashoda u st a oj 

aluti pok i e  p ihodi a u st a oj aluti, alut i izik e a z ačaja  utje aj a poslo a je Izda atelja.  

Rizik kamatne stope 

Rizik kamatne stope postoji u svim obvezno-pravnim odnosima u kojima se primjenjuje kamatna stopa 

zaj o i, k editi, leasi g i sl. . T e ut a izlože ost Izda atelja p ed et o  elati o je ala s o zi o  
na to da Izdavatelj ne plasira niti pribavlja financijska sredstva putem zajmova odnosno kredita pa se 

ista s odi a ugo o e od ose s leasi g d ušt i a eza i  uz upo a u od os o a a u ate ijal ih 
sredstava putem leasinga.  

Rizik namire i druge ugovorne strane 

Rizik namire i druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostrano obvezno-pravnim odnosima kao i u 

fi a ijski  o eza a koje p oizlaze iz čla st a i t go a ja a )ag e ačkoj u zi od os o u šte ja 
a u eđe o t žište ili multilateralnu trgovinsku platformu (CE E te  t žište  )ag e ačke u ze. S 

obzirom na to da je pitanje ispunjavanja o ča ih o eza p e a Izda atelju jeda  od ključ ih 
ele e ata za es eta o poslo a je, Izda atelj o o  iziku, a pose i e z og sta ja u do aće  
gospoda st u, p idaje z ačaj u paž ju. 

Rizik inflacije 

Rizik i fla ije po eća ja pot ošačkih ije a  pose o je prisutan pri ugovornim odnosima u kojima je 

ije a usluga ili p oiz oda i deksi a a eza a uz p o je e p osječ ih ije a od eđe ih p oiz oda ili 
usluga . T e ut a izlože ost Izda atelja p ed et o  iziku postoji u pogledu li e e za ko ište je 
aču al ih susta a. S o zi o  a to da se adi o a jsko  iziku, oguć ost otkla ja ja tog izika je 

minimalna.  

Rizik likvidnosti  

Izlože ost Izda atelja iziku lik id osti iz a o je eza a uz izlože ost pozi ijsko  iziku, iziku a i e 
i druge ugovorne strane kao i k edit o  iziku te postoji u od osu a oguć ost ze i efikas e 
p odaje fi a ijske i o i e udjeli u fo do i a , kao i u oguć osti od ža a ja a oteže iz eđu 
tekućeg p ilje a i odlje a o ča ih s edsta a od os o aplate pot aži a ja i pod i e ja obveza. 

Rizik poslov og ok uže ja 

Rizik poslo og ok uže ja od eđe  je politički , eko o ski  i so ijal i  u jeti a u ze lji, ali i u egiji, 
koji utječu a poslo a je i uspješ ost poslo a ja do aćih poslo ih su jekata. Politički izik pojedi e 
d ža e uključuje s e izike po eza e s ogućo  političko  esta il ošću, a u s ojoj k aj osti 
uključuje i i teg itet i opstoj ost d ža e. S o zi o  a to da od eđe i izda atelji čiji  se fi a ijski  
i st u e ti a t guje a )ag e ačkoj u zi u s oje  poslo a ju isu prisutni samo na hrvatskom 
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t žištu, eć i a egio al i  t žišti a, udući ezultati poslo a ja tak ih izda atelja s e z ačaj ije će 
o isiti i o egio al i  politički  i eko o ski  k eta ji a. S o zi o  a to da eći a izda atelja u 
svojim poslovnim plano i a i a p ed iđe e st ategije asta i az oja takođe  su izlože i eki  
poslovnim rizicima kao npr. rizicima financiranja i lokacije. 

Ako izda atelji e dosta ljaju až e je o o osjetlji e i fo a ije Izda atelju kao t žiš o  ope ato u 
u eđe og t žišta i CE E te  t žišta pozi e i odluke gla ih skupšti a, fi a ijska iz ješća i s e d uge 

až e je o o osjetlji e i fo a ije , oteža a se p o es odluči a ja o ulaga ju alog i estito a te 
se s a juje sigu ost ulaga ja a t žište kapitala. 

Takođe , z og spe ifič osti s oje uloge, Izda atelj je p isilje  poslo ati s eki  izda atelji a koji se 
alaze u teškoj fi a ijskoj situa iji ili p olaze postupak p edstečaj e agod e ili stečaj, što z ačaj o 

umanjuje vjerojatnost naplate Izdavateljevih usluga ovim društ i a. 

Rizik promjene poreznih propisa   

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezni 

tretman kapitalne dobiti a ači  koji i egati o utje ao a p ofita il ost poslo a ja Izda atelja 

(zbog potencijalno smanjenog ulaganja u vrijednosne papire). Rizik promjena poreznih propisa u 

potpunosti je izvan utjecaja Izdavatelja.  

Politički izik i gospoda ski izik 

)a d ža e u t a zi iji kao što je RH, ka akte ističa  je po eća i politički i gospoda ski izik koji je zavisan 

od politike Vlade RH i gospoda skih k eta ja u oza i iz oza d ža e. Što je t žište u eđe ije i 
t a spa e t ije, eća je oguć ost za ulaga je st a ih i estito a te je i za očeki ati a ji utje aj 
političkih i gospoda skih k iza a t žište kapitala. 

Rizik transparentnosti poslovanja 

Izda atelj eo is o o u šte ju Dio i a a u eđe o t žište ja o o ja ljuje i fo a ije o s oje  
poslovanju u skladu s obvezama koje proizlaze iz odredaba ZTK, drugih mjerodavnih propisa te internih 

pravila Izdavatelja. U šte je  dio i a a u eđe o t žište dodat o će se u ap ijediti ko u ika ija s 
dio iča i a i t a spa e t ost poslo a ja Izda atelja. 

Nako  u šte ja Dio i a a u eđe o t žište, Izda atelj će u ijelosti ispu ja ati s e o eze koje se 
odnose na transpa e t ost poslo a ja i postupa je s po lašte i  i fo a ija a u skladu sa s i  

je oda i  p opisi a i p a ili a Izda atelja. U ilju usposta lja ja uči ko itog p o esa up a lja ja 
po lašte i  i fo a ija a te i ajući u idu s oju fu k iju t žiš og ope ate a u eđe og t žišta i CE 

E te  t žišta, Izdavatelj je izradio interne akte (Pravilnik o objavljivanju propisanih informacija i 

P a il ik o po lašte i  i fo a ija a  koji a su u eđe e p o edu e i d uga pita ja koja se tiču 
objavljivanja propisanih informa ija od os o postupa je s po lašte i  i fo a ija a. Na ede i 
i te i akti počet će se p i je ji ati s da o  pod oše ja zahtje a za u šte je Izda atelje ih Dio i a 

a u eđe o t žište, od os o od da a do oše ja ješe ja HANFA-e o posebnom odobrenju za uvršte je 
dio i a Izda atelja a u eđe o t žište iz čla ka . sta ka . )TK.  
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Izda atelj s at a kako, eza o za u šte je Dio i a a u eđe o t žište, e postoji po eća i izik u 
pod učju ispu ja a ja o eza t a spa e t osti u od osu a d uge izda atelje čije su dio i e u šte e 

a u eđe o t žište.  

Rizik pote ijal og suko a i te esa i zloupo a e povlašte ih i fo a ija 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e ope ate  u eđe og t žišta 
)ag e ačke u ze a koje će u stiti Dio i e e g.: self listing). S tim u vezi, Izdavatelj osigurava i 

odgo o a  je za pošti a je od ed i )TK i p opisa do ese ih a te elju )TK, iz eđu ostalog u ezi s 
poslo a je  u eđe og t žišta koji  up a lja. U s o  poslo a ju Izda atelj p i je juje i egulati u EU 
u slučaju da se tak e od ed e iz a o p i je juju u poslo a ju Izda atelja te u eđe og t žišta i CE 

E te  t žišta koji a up a lja Izda atelj. Izda atelj je duža  osigu ati da se t go a je a u eđe o  
t žištu od ija po ačeli a uči ko itosti, ažu osti, ep istranosti i jednakosti svih sudionika. Za 

p o ed u i p i je e  az oj poslo a ja u eđe og t žišta koji a up a lja, Izda atelj je duža  osigu ati 
odgo a ajuća ate ijal a i fi a ijska s edst a, kao i pot e o oso lje. Iz eđu ostalog, Izda atelj je 
obvezan djelat osti koje o a lja, o a ljati odeći se ačeli a zaštite ja og i te esa i sta il osti 
t žišta kapitala. Izda atelja te elje  od ed i )TK adzi e HANFA i to pogla ito u pogledu p o je e 
posluje li Izdavatelj u skladu sa ZTK-om, propisima donesenim na temelju ZTK-a, drugim relevantnim 

p opisi a i lastiti  akti a. Nadalje, HANFA o a lja i adzo  ad t go a je  a u eđe o  t žištu u 
s hu osigu a a ja u ed og i p a il og t go a ja a isto  te s ilje  da ut di postoje li a u eđe o  
t žištu od st a e sudio ika t žišta djelo a ja koja p edsta ljaju zloupo a u. Uzi ajući u o zi  s e 

a ede o te i ajući u idu adzo  HANFA-e nad poslovanjem Izdavatelja, Izdavatelj smatra kako 

p e a je u e postoji po eća i izik u pod učju pote ijal og suko a i te esa. 

Izdavatelj smatra kako u usporedbi s ostalim izdavateljima financijskih instrumenata, prema njemu 

postoji od eđe i izik zloupo a e po lašte ih i fo a ija. Izda atelj se u s o  poslo a ju p id ža a 
p i je ji ih p opisa koji u eđuju otk i a je ili či je je dostup i a po lašte ih i fo a ija te za a u 

jiho e zloupo a e. U skladu s a ede i , za a u aspolaga ja s po lašte i  i fo a ija a 
Izda atelj je u edio i P a il iko  o po lašte i  i fo a ija a koji će se početi p i je ji ati s da o  
pod oše ja zahtje a za u šte je Izda atelje ih dio i a a u eđe o t žište, od os o od da a 
do oše ja ješe ja HANFA-e o pose o  odo e ju za u šte je dio i a Izda atelja a u eđe o 
t žište iz čla ka . sta ka . )TK. 

Osi  a ede og, Izda atelj će slučaje e pote ijalne manipulacije trgovanjem dionicama Izdavatelja 

t eti ati jed ako kao i s e d uge slučaje e u koji a su ja a zloupo a u t žišta te će o isti a 
o a ješta ati HANFA-u i postupati suklad o P a il iku o a ipula iji i o ezi o a ješći a ja o su ji 
na zloupo a u t žišta Na od e o i e oj / , Pravilniku o prijavljivanju stvarnih ili potencijalnih 

k še ja U ed e EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća Na od e o i e oj / , 

U ed i EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća od . t a ja . o zloupo a i t žišta 
U ed a o zloupo a i t žišta  te sta lja ju iz a  s age Di ekti e / /E) Eu opskog pa la e ta i 

Vijeća i di ekti a Ko isije / 24/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ, kako je izmijenjena i dopunjena 

Delegiranom uredbom Komisije EU  /  оd . p osi a . o dopu i U ed e EU  . 
/  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu izuzeća za od eđe a ja a tijela i s ediš je a ke 

t ećih ze alja, pokazatelja a ipuli a ja t žište , p ago a za o ja lji a je, adlež og tijela za 

obavijesti o odgodama, odobrenja trgovanja tijekom razdoblja zabrane trgovanja i vrste transakcija 

uko oditelja o koji a se o a o a ješći ati, Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . 
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eljače . o dopu i U ed e EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu ut đi a ja 
egulato ih teh ičkih sta da da o k ite iji a, postup i a i zahtje i a za usposta u p ih aće e 

t žiš e p akse i zahtje i a za jezi o zad ža a je, ukida je ili iz je u u jeta za jezi o p ih aća je, 
Delegirano  u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o dopu i U ed e EU  . /  
Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za sad žaj o a ijesti koje 
se pod ose adlež i  tijeli a i p ikuplja je, o ja u i od ža a je popisa obavijesti, Delegiranom 

u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o dopu i U ed e EU  . /  Eu opskog 
pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za u jete p i je ji e a p og a e 
otkupa i stabilizacijske mjere, Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o 
dopu i U ed e EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih 
sta da da za odgo a ajuće je e, susta e i postupke te p edloške o a ijesti koje t e a upot e lja ati 
za sp eča a je, otk i a je i p ija lji a je p aksi zloupo a e ili su ji ih aloga od os o t a sak ija, 
Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o dopu i U ed e EU  . /  
Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za teh ičke je e za 
o jekti o p edsta lja je p epo uka za ulaga je ili d ugih i fo a ija koji a se p epo učuje ili 
suge i a st ategija ulaga ja te za o ja lji a je od eđe ih i te esa ili i dika ije suko a i te esa i 
Delegiranom uredbom Ko isije EU  /  оd . s i ja . o dopu i U ed e EU  . 

/  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za odgo a ajuće 
je e, susta e i postupke za sudio ike a t žištu koji še o ja lji a je i p o ode ist aži a ja t žišta, 

kao i U ed o  EU  /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća od . lip ja . o indeksima koji se 

upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za 

je e je uspješ osti i esti ijskih fondova i o izmjeni Direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe 

EU  . / , kao i U ed o  EU  /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća od . lip ja . 
o iz je i U ed e EU  . /  o t žišti a fi a ijskih i st u e ata, U ed e EU  . / 014 o 

zloupo a i t žišta i U ed e EU  . /  o po oljša ju a i e ijed os ih papi a u Eu opskoj 
u iji i o s ediš ji  depozitorijima vrijednosnih papira, te svojim internim aktima i procedurama. 

Iako uo ičaje o o u šte ju ijed os ih papi a odluku do osi )ag e ačka u za d.d., u p ed et o  
slučaju, udući da je isti e titet i Izda atelj i do ositelj odluke o u šte ju, z og iz jega a ja suko a 
interesa, odluku o u šte ju Izda atelja do ijet će HANFA, koja će p o ije iti u jete o u šte ju. 

Rizik p o je e up avljačkih st uktu a 

Suklad o )TK, Up a a se sastoji od aj a je d a čla a. Ma dat Up a e od eđe  je Statuto  i t aje 
aj iše pet godi a. )a i e o a je čla o a Up a e pot e a je suglas ost HANFA-e dok posebna 

komisija Nadzornog odbora jednom godiš je p o je juje ispu ja aju li čla o i Up a e p opisa e 
u jete, či e se osigu a a pe a e t o p aće je ispu ja a ja zako skih u jeta od st a e čla o a 
Uprave.  

B oj čla o a Nadzo og od o a od eđe  je Statuto . Nadzo i od o  i a de et čla o a čiji a dat 

suklad o Statutu t aje d ije godi e. Te elje  Statuta je EBRD, kao dio iča  Izda atelja, o lašte  
i e o ati jed og čla a Nadzo og od o a, s e dok je e ide ti a  u SKDD-u kao dio iča  Izda atelja.  

Nadzorni odbor, sukladno odredbama ZTK, na dan ovog P ospekta i a jed og eza is og čla a koji 
ije u poslo i , o iteljski  i d ugi  eza a s Izda atelje , eći ski  dio iča o  ili g upo  
eći skih dio iča a ili čla o i a Up a e ili Nadzo og od o a Izda atelja ili eći skog dio iča a. U 

Nadzornom odboru nalazi se i odabrani predstavnik radnika (od 4. prosinca 2015. – I a Galić .  Takođe , 
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Statut od eđuje da Nadzo i od o  osigu a a postoja je dugo oč og pla a suk esije či e je osigu a o 
pažlji o i p a o e e o i e o a je asljed ika ilo koje  čla u Up a e. 

Up a ljačke st uktu e Izda atelja s jes e su izika koji a je izlože  Izda atelj sa stajališta jiho a 
ogućeg uči ka i je ojat osti poja e egati og događaja, iste edo ito p ate te do ose 

odgo a ajuće odluke kako i se isti s eli a p ih atlji u je u.  

Regulatorni rizik 

)a o a lja je poslo a ope ate a u eđe og t žišta i CE E te  t žišta potrebno je odobrenje HANFA-e. 

P ed et o odo e je koje je izda o Izda atelju ože iti po uče o u slučaju teškog k še ja od ed i 
ZTK.  

Izdavatelj posluje u skladu sa )TK i s i  p i je ji i  p opisi a, uključujući i p opise EU. Postoji izik 
p o je e egulati e iz pod učja koje u eđuje poslo a je Izda atelja, što ože i ati za utje aj a 
poslovanje Izdavatelja odnosno na njegovu profitabilnost. 

Cijene koje Izdavatelj naplaćuje za s oje usluge p ed et su odo e ja HANFA-e. 

D.2. Ključ e i fo a ije o ključ i  izi i a koji su spe ifič i za Izdavatelja 

Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

D.3. Ključ e i fo a ije o ključ i  izi i a koji su spe ifič i za vrijednosne papire 

Moguća p o je jivost ije e dio i a ože i ati epovolja  uči ak a i atelje dio i a 

T žiš a ije a dio i a je p o je ji a i ože postati p ed eto  aglih i z ačaj ih pado a. Kao ezultat, 
dio iča i ogu iskusiti z ačaja  pad t žiš e ije e dio i a što ože iti posljedi a ekoliko fakto a, 
uključujući azliku iz eđu ezultata koje Izda atelj o ja i i p og oze a alitiča a, až ih ugo o a, 
p ipaja ja, stje a ja st ateških pa t e st a eza ih uz Izda atelja, fluktua ije fi a ijskog sta ja i 
ezultata poslo a ja te opće p o je ji osti ije a a )ag e ačkoj u zi d.d.  

P avo p ve stva dodijelje o i atelji a Dio i a ože iti og a iče o i/ili edostup o svi  
imateljima Dionica 

U slučaju udućih po eća ja te elj og kapitala, i atelji Dio i a i aju pravo upisati nove dionice 

az je o jiho i  pojedi ač i  udjeli a u dotadaš je  te elj o  kapitalu Izda atelja. Međuti , 
p a o p e st a p i upisu o ih dio i a ože iti og a iče o ili isključe o odluko  Gla e skupšti e, 
uz iznimku koja se primjenjuje s e dok je EBRD dio iča  Izda atelja. Izda atelj se skloplje i  
Ugovorom o upisu s EBRD-e  o ezao kako p iliko  izda a ja o ih dio i a eće isključiti p a o 
p e st a koja i a EBRD kao dio iča  da upiše o aj dio e e tual ih o ih dio i a Izda atelja koji 

odgo a a jego o  udjelu u dotadaš je  te elj o  kapitalu Izda atelja. S ti  u ezi, suklad o 
ačelu jed akog položaja dio iča a, o eza Izda atelja da e isključi p a o p e st a p e a EBRD-u, 

od osi se i a s e ostale dio iča e Izda atelja. 

Sposobnost da Izdavatelj isplati divide du u uduć osti ovisit će o udući  p ihodi a, fi a ijski  
uvjeti a, ovča o  tijeku, pot e a a za o t i  s edstvi a, kapital i  izda i a i d ugi  
či e i i a  
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Iz os udućih isplata di ide de, ako ih ude, o isit će o izu fakto a poput udućih p ihoda, 
fi a ijsko  položaju, o ča o  tijeku, pot e a a za o t i  s edst i a te kapital i  izda i a i 
d ugi  či e i i a. Stoga, Izda atelj e ože dati ikak a ja st a da će i ati aspoloži ih s edsta a 
za potencijalne isplate di ide de u uduć osti. Izda atelj u azdo lju koje o uh aćaju po ijes e 
fi a ijske i fo a ije u o o  P ospektu ije isplaći ao di ide du. 

Rizik h vatskog t žišta kapitala 

T žište kapitala u RH i a ka akte istike alog t žišta s og a iče o  lik id ošću, što se ponajbolje 

očituje k oz: 

• og a iče i oj sudio ika i ali oj i stitu io al ih ulagatelja; 
• mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih 

i st u e ata u ukup oj t žiš oj kapitaliza iji i p o etu; 
• nepostojanje standa dizi a ih iz ede ih fi a ijskih i st u e ata z og čega su op ije 

zaštite ulaga ja it o og a iče e; 
• edo olj a lik id ost p i a og i seku da og t žišta; 
• izuzetno visoka volatilnost cijena; 

• sla a az ije ost ko po ati og up a lja ja te oteža i p istup kapitalu pute  t žišta 
kapitala kao i t adi io al a p i že ost fi a i a ju pute  k edit ih li ija ko e ijal ih 
banaka. 

Do aće t žište kapitala je tijeko  zad jih godi a p oži jelo z ačaj e fluktua ije ije a i p o eta. 
Tak e fluktua ije u uduć osti ogu p edsta ljati po eća i izik epo olj og utje aja a t žiš u ije u 
dionica Izdavatelja. 

Uzi ajući u o zi  ap ijed a ede e edostatke ože se zaključiti da h atsko t žište kapitala, ako ga 
se uspo eđuje s az ije i  t žišti a, p edsta lja eći siste ski rizik za ulagatelje. 

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima 

Ukoliko ulaga je u dio i u fi a i a pozaj lje i  s edst i a, ulagatelj o a, p iliko  iz aču a 
po ata od ulaga ja od os o gu itka u slučaju da t žiš a ije a dio i e z ačaj o padne, uzeti u obzir 

i t oško e se isi a ja zaj a od os o k edita. Fi a i a je ulaga ja u dio i e zaj o  ili k edito  
ože z ačaj o po ećati izik ulagatelja. Ulagatelji e s iju p etposta iti da će otplatu se isi ati jedi o 

od p ihoda koje očekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu 

fi a ijsku pozi iju p ije ulaga ja tako da stek u u id i li ili u oguć osti plaćati ka ate i otplatiti 
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da 

ostvare zaradu. 

T a sak ijski t oškovi/ ak ade p iliko  seku da og t gova ja dio i a a 

P iliko  seku da og t go a ja dio i a a ogu se poja iti t a sak ijski t oško i. Ti t oško i ogu 
z ačaj o u a jiti ili potpu o eli i i ati pote ijal za ade od t go a ja dio i a a. T a sak ijski 
t oško i poja ljuju se ajčešće u o liku fiks e ak ade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne 

akade iz aže e u postotku  za t a sak ije eće ijed osti. Osi  t oško a iz a o po eza ih sa 
sklapa je  t a sak ija seku da og t go a ja di ekt i t oško i , ulagatelji t e aju uzeti u o zi  i eke 
t oško e koji se ogu poja iti i ako  sklapa ja t a sak ija kao p . t oško i sk išt a ad 
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dio i a a . Stoga se ulagatelji t e aju, eđu ostali , upoz ati sa s i  t oško i a po eza i  sa 
sklapa je  i a i o  t a sak ija s dio i a a p ije do oše ja i esti ijske odluke.  

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice 

U t e utku iz ade o og P ospekta, a s azi je )ako  o po ezu a dohodak p e a koje  fizičke oso e 
plaćaju po ez a dohodak od kapitala, p i če u se dohotkom od kapitala smatraju i primici od 

dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Temeljem navedenog zakona kapitalnu dobit 

od os o kapital i do itak či i azlika iz eđu ugo o e e p odaj e ije e od os o p i itka ut đe og 
p e a t žiš oj ijed osti fi a ijske i o i e steče e ako  . siječ ja . godi e iz eđu ostalog 
i dio i a  koja se otuđuje i a a e ijed osti, uz iz i ke ut đe e zako o . 

Izda atelj e ože ja čiti da se u uduć osti po ez a stopa eće ije jati i da eće iti o ih po eza 
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.  

)ako ska og a iče ja ulaga ja pojedi ih ulagatelja 

Ulaga ja od eđe ih sta i stitu io al ih ulagatelja defi i a a su p opisi a čije p id ža a je je 
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj je i dio i e za jega zako ski dopušte a i esti ija, ože li ih isko istiti kao p ed et osigu a ja 
k edita te postoje li eka og a iče ja koja eguli aju kup ju i da a je u zalog dio i a. Fi a ijske 
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile 

isp a a  t et a  dio i a s aspekta izič o po de i a e i o i e ili ekih d ugih p a ila. 

Nadalje, ukoliko i ilo koji ulagatelj ili postojeći dio iča  a je a ao steći ili po ećati udjel u 

Izda atelju što i ezulti alo ti e da isi a udjela u kapitalu ili u glasački  p a i a doseg e 
k alifi i a i udjel suklad o od ed i čla ka . sta ka . )TK, duž i su HANFA-i prethodno podnijeti 

zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za navede o stje a je ili po eća je udjela.  

T gova je a u eđe o  t žištu 

Izda atelj e ože ja čiti da će se Dio i a a akti o t go ati a u eđe o  t žištu. Po ed toga, uslijed 
z ačaj og po e ećaja u jeta a t žištu, egulato ih je a ili teh ičkih i d ugih p oblema sekundarno 

t go a je Dio i a a ože iti o ete o te se ože dogoditi i p i e e a o usta a t go a ja. 

Rizik likvidnosti 

Na u eđe o  t žištu kapitala do t go a ja dio i a a dolazi uslijed spaja ja eđuso o odgo a ajuće 
po ude i pot až je. U pojedi o  t e utku ili azdo lju, pa i k oz duže azdo lje te i t aj o, ože doći 
do s a je ja pot až je i/ili po ude, a ti e i do z at og s a je ja oja dio i a koji a se t guje ili 
čak do potpu og izosta ka t go a ja dio i a a. Tak a situa ija ože otežati p odaju dionica na 

u eđe o  t žištu te i ogla i ati i egati a  utje aj a jiho u t žiš u ije u. ) og elati o alog 
oja t e ut ih i pote ijal ih dio iča a, postoji oguć ost da dio i e eće iti isoko lik id e.  

D.4. – D.6. 

Elementi od D.4 do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi 
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E. Ponuda 

E.1. Ukup a eto s edstva i p o je a ukup ih t oškova izda ja/po ude, uključujući 
p o ije je e t oškove koje će ulagatelju aplatiti Izdavatelj ili po uditelj 

S i t oško i u s ezi s izda je /po udo  No ih dio i a, uključujući, ali e og a iča ajući se a 
t oško e Age ta izda ja, t oško e Age ta u šte ja, t oško e p a ih sa jet ika, t oško e eo is ih 
revizora, HANFE, SKDD-a, )ag e ačke u ze i d uge ate ijal e t oško e i slič o iz ose oko HRK 372 

tis. 

S obzirom na to da je da je izdanjem Novih dionica prikupljeno ukupno HRK 14,87 mil., neto iznos 

sredstava prikupljenih dokapitalizacijom jest oko HRK 14,50 mil. 

E.2.a. Razlozi za po udu, ko ište je s edstava, p o ije je i eto iz os s edstava 

Po eća je  te eljnog kapitala Izdavatelja u 2015. godini prikupljen je iznos od HRK 14.872.500. 

Nako  što se od tako p ikuplje ih s edsta a oduz u p o ije je i eto t oško i u s ezi s 
izda je /po udo , eto iz os s edsta a p ikuplje ih po eća je  te elj og kapitala iz osi oko HRK 

14,5 mil., a Izdavatelj je navedena sredstva iskoristio primarno za financiranje akvizicije Ljubljanske 

u ze koja je zaključe a u p osi u . godi e.  

E.2.b. Razlozi za po udu i ko ište je s edstava koji isu ostva e je za ade i/ili zaštita od 

od eđe ih izika 

Element E.2.b. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

E.3. Opis općih uvjeta po ude 

Na te elju odluke Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala ulozi a u o u, izda a ju 
redovnih dionica i o izmjenama Statuta od 31. kolovoza 20 . godi e od eđe o je kako se te elj i 
kapital Izda atelja po eća a s iz osa od HRK . . ,  za iz os od aj iše HRK . . ,  a 
iz os do aj iše HRK . . ,  uz p a o p e st a postojećih dio iča a Izda atelja. Po eća je 
temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos 

od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00, izdavanjem novih 5.949 dionica na ime, 

pojedi ač og o i al og iz osa od HRK . , .  

No e dio i e izda e su za eći iz os od dijela temeljnog kapitala koji na njih otpada i to za iznos od 

HRK . ,  za jed u No u dio i u, u skladu s od ed o  čla ka . sta ka . )TD-a. 

Izda je No ih dio i a s at alo se uspješ o p o ede i  ispu je je  ku ulati ih u jeta: 

a) u ut đe i  oko i a za upis i uplatu upisa o je i uplaće o aj a je % ukup og iz osa 
izdanja, odnosno najmanje 4.200 dionica; te 

b) Izda atelj je s t go ački  d ušt o  CEESEG Aktie gesells haft sa sjedište  u Repu li i Aust iji, 
Wall e st aße , Regista ski oj: FN , porezni broj: ATU43751301, sklopio 

Kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica Ljubljanske burze, te je nastupila obveza 

Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih ugovornih uvjeta, uputi na escrow aču  
iznos kupoprodajne cijene. 
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Postupak po eća ja te elj og kapitala Izda atelja p o ede  je ja o  po udo  No ih dio i a te 
upisom i uplatom Novih dionica u dva kruga. 

U p o  k ugu, p a o upisa i uplate dio i a i ali su postojeći dio iča i Izda atelja, koji su i ali 
evidentirane dionice na svom aču u e ate ijalizi a ih ijed os ih papi a u SKDD-u na dan 

do oše ja odluke Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala tj. a da  . kolo oza . 
godine. U prvom krugu dionice su se upisivale od 1. listopada 2015. godine od 12:00 sati do 15. 

listopada . godi e do :  sati. Ulagatelji postojeći dio iča i  su dio i e upisi ali pisa o  
izja o  "Upis i a" . Upisa e dio i e postojeći dio iča i Izda atelja ili su duž i uplatiti do . 
listopada 2015. godine do 12:00 sati. Minimalni broj dioni a za upis u p o  k ugu ije io od eđe . 
Postojeći dio iča i ogli su upisati do .  No ih dio i a, az je o udjelu jiho ih postojećih 
dio i a u postojeće  te elj o  kapitalu Izda atelja, e aču ajući lastite dio i e Izda atelja a da  
objave pozi a za Gla u skupšti u. Maksi al i oj dio i a koje je pojedi i postojeći dio iča  
Izda atelja ogao upisati do io se a ači  da se ukupa  oj o ih dio i a od .  podijelio sa 

.  koliko je iz osio ukupa  oj postojećih dio i a Izda atelja, u a jen za broj vlastitih dionica 

Izda atelja te po ožio s oje  dio i a koje postojeći dio iča  i a a da  do oše ja Odluke o 
po eća ju te elj og kapitala. U slučaju da a ede i iz aču  e i ezulti ao ijeli  oje , ezultat 
se zaok uži ao a p i iži ijeli broj. 

U p o  k ugu sudjelo alo je sudjelo alo je , % postojećih dio iča a Izda atelja koji su upisali i 
uplatili ukupno 1.709 novih dionica Izdavatelja. 

U d ugo  k ugu p a o upisa s ih p eostalih No ih dio i a koje isu ile upisa e i uplaće e u p vom 

k ugu, tj. ukup o .  dio i a i ali su postojeći dio iča i Izda atelja i k alifi i a i ulagatelji suklad o 
čla ku . sta ku . toč i . )TK. P i to e, ukoliko i se upisao eći oj dio i a od oja po uđe ih 
Novih dionica u drugom krugu, alokaciju navedenih upisanih novih dionica imao je pravo odrediti 

Izda atelj, p i če u je p a o p e st a ost a io EBRD za  % upisa og oja dio i a, a u skladu s 
Odluko  o po eća ju te elj og kapitala te elje  koje je Up a a do ijela p a ila aloka ije dio i a u 

drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora. U drugom krugu dionice su se upisivale od 30. 

studenog 2015. godine od 12:00 sati do 4. prosinca 2015. godine do 12:00 sati. Rok za uplatu Novih 

dionica upisanih u drugom krugu bio je 9. prosinac 2015. godine do 12:00 sati. 

U d ugo  k ugu alja o je upisa o i uplaće o .  o ih dio i a Izda atelja, od čega je EBRD-u 

izdano 2.400 Novih dionica. 

Suklad o od ed i čla ka . sta ak . točka . i . )TK, Izda atelj je izdao No e dio i e uz ko ište je 
iznimke od objave prospekta. 

Na istoj Gla oj skupšti i us oje a je odluka o u šte ju No ih dio i a i Postojećih dio i a Izda atelja 
a u eđe o t žište )ag e ačke u ze d.d. Nako  što ishodi pot e u p ethod u suglas ost od HANFA-

e za u šte je a u eđe o t žište suklad o čla ku . sta ku . )TK, Izda atelj o ja ljuje o aj 
P ospekt adi u šte ja Dio i a a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d., a ako  odo e ja istog od 
strane HANFA-e.  

Up a a je uz suglas ost Nadzo og od o a, ut dila uspješ ost izda ja No ih dio i a, toča  iz os 
po eća ja te elj og kapitala i toča  oj o ih edo ih dio i a . p osi a . godi e. O a ijest 
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o uspješ osti izda ja No ih dio i a o ja lje a je a i te etski  st a i a a Izda atelja . p osi a 
2015. godine. 

E.4. Opis svih interesa, uključujući o e gdje postoje suko i i te esa, koji su it i za 
izdanje/ponudu 

U p o esu ja e po ude No ih dio i a ile su uključe e sljedeće oso e: 

 Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjedište  u )ag e u, Pet i jska , upisa a u Sudski egista  
T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: , kao oditelj izda ja 
redovnih dionica javnom ponudom odnosno financijski savjetnik za provedbu javne ponude 

bez obveze otkupa ("Age t izda ja" , a opseg djelo a ja je uključi ao usluge koje se od ose 
na pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja 

za a ede e usluge ije o isio o iz osu o ča ih s edsta a koje je Izda atelj p ikupio 
po eća jem temeljnog kapitala, tj. u postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez 

ak ade. Ne postoje iti su ikada postojali suko i i te esa u od osu a a gaž a  Age ta 
izdanja za pripremu i provedbu javne ponude. Agent izdanja je dio bankarske grupacije – 

Raiffeise  Ba k I te atio al "RBI G upa"  i/ili je e čla i e a e se t go i ski , fi a ijski  
i oke ski  akti osti a u pod učju ijed os ih papi a te p uža je  usluga i esti ijskog 
bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i 

oke skih akti osti, RBI G upa i je e čla i e ogu u ilo koje  t e utku i ati duge ili 
kratke pozicije (eng.: long/short positions  te za lastiti aču  ili za aču  s ojih klije ata 
t go ati ili a d ugi ači  ealizi ati t a sak ije koje uključuju las ičke i/ili duž ičke 
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng.: senior  k edite ilo kojeg d ušt a koje sudjeluje 
u po udi. Stoga je oguće da Age t izda ja od os o ilo koje od jego ih po eza ih d ušta a, 
zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent RBI Grupe ima takve interese, 

ulaga ja, od ose i/ili a a ž a e koji ogu do esti do suko a i te esa u ko tekstu o dje 
p eze ti a og a gaž a a. Age t izda ja, kao čla  RBI G upe, od ža a i p o odi efikas u 
politiku sp ječa a ja suko a i te esa p i če u se u o zi  uzi aju s e okol osti koje ogu 
do esti do suko a i te esa po os o u st uktu e i poslo ih akti osti d ugih čla o a 

a ede e a ka ske g upa ije. Age t izda ja i jego i zaposle i i koji aspolažu po lašte i  
i fo a ija a kako su iste defi i a e od ed o  čla ka . )TK  o Izda atelju ili jego i  
fi a ijski  i st u e ti a, e s iju tijeko  t aja ja o og a gaž a a t go ati fi a ijski  
i st u e ti a Izda atelja za s oj aču  s e dok tak e i fo a ije ne postanu javno dostupne, 

a pose o tak e i fo a ije e s iju otk i ati t eći  oso a a, uključujući s ji a po eza e 
p a e i/ili fizičke oso e te jiho e zaposle ike. 

U p o esu u šte ja Dio i a uključe e su sljedeće oso e: 

 )ag e ačka a ka d.d. sa sjedište  u )ag e u, T g a a Josipa Jelačića , upisa a u sudski 
egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: , je Age t 

u šte ja od os o fi a ijski sa jet ik Izda atelja za p o ed u p o esa u šte ja Dio i a a 
u eđe o t žište. Ne postoje iti su ikada postojali suko i i te esa u od osu a a gaž a  
Age ta u šte ja za p uža je usluga sa jeto a ja u p o esu u šte ja Dio i a.  

 Ma ić Pe ić Re e ski Ri a  Odvjet ičko d uštvo d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička 
cesta 80, upisano u sudski egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: 
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, je P a i sa jet ik te p uža Izda atelju usluge p a og sa jeto a ja za pot e e 
u šte ja Dio i a. Ne postoje iti su ikada postojali suko i i te esa u od osu a a gaž a  
navede og od jet ičkog d ušt a za p uža je usluga p a og sa jeto a ja u p o esu u šte ja 
Dionica.  

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju. Sporazumi o 

zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima: strane koje sudjeluju u sporazumu i 

naznaka razdoblja zabrane raspolaganja 

Izdavatelj djeluje kao jedini ponuditelj Novih dionica. Ne postoje sporazumi  zabrana raspolaganja 

Novim dionicama. 

E.6. Iz os i postotak epos ed og azvod java ja koje p oizlazi iz po ude. U slučaju 
ponude za u os postojeći  i atelji a dio i a, iz os i postotak epos ed og 
azvod java ja ako e upišu ovu po udu. 

P o eso  po eća ja te elj og kapitala Izda atelja uplata a u o u suklad o odlu i Gla e 
skupšti e Izda atelja , te elj i kapital po ećao se sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK 

5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00. Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe 

po eća ja te elj og kapitala iz osio je . , po eća je te elj og kapitala Izda atelja p o ede o 
je izdavanjem 5.949 novih redovnih dionica, a nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica 

Izdavatelja iznosio je 46.357. 

Te elje  a ede og, ukoliko je pojedi i dio iča  Izda atelja p ije po eća ja te elj og kapitala 
posjedovao 1,00% dionica Izdavatelja tj. 404 dionica, te ukoliko nije sudjelovao u upisu Novih dionica, 

jego  udio u te elj o  kapitalu Izda atelja ako  p o ede og po eća ja te elj og kapitala io je 
smanjen na 0,87%. 

E.7. P o ije je i t oškovi koje će ulagatelju aplatiti Izdavatelj ili po uditelj 

Izda atelj e aplaćuje ulagatelju ilo kak e t oško e, eđuti  ulagatelj u No e dio i e je 
pote ijal o io u o ezi s ositi t oško e upisa i uplata No ih dio i a, uključujući t oško e plat og 
p o eta, t oško e pošta skih usluga, t oško e ja og iljež ika i sl. U azdo lju od t e utka uplate 

o ča ih s edsta a a i e uplate No ih dio i a do t e utka slo od og aspolaga ja No i  dio i a a 
od os o po ata o ča ih s edsta a a aču  ulagatelja, ulagatelj ije ostvarivao kamatu te je u tom 

smislu bio izlože  tz . opo tu itet o  t ošku. 
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II. REGISTRACIJSKI DOKUMENT  

1. ODGOVORNE OSOBE 

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije dane u Registracijskom dokumentu 

Oso e odgo o e za i fo a ije sad ža e u Regist a ijsko  doku e tu a ede e su u asta ku.  

IZDAVATELJ: )ag e ačka u za d.d. 
Matič i oj su jekta MBS :  

Osobni identifikacijski broj (OIB): 84368186611 

Sjedište: )ag e , I a a Lučića a/  

ČLANOVI UPRAVE I)DAVATELJA: Iva a Gažić 

Predsjednica Uprave, zastupa Izdavatelja samostalno i 

pojedi ač o 

To islav G ača  

Čla  Up a e, zastupa Izda atelja sa ostal o i pojedi ač o 

ČLANOVI NAD)ORNOG ODBORA 
IZDAVATELJA: 

Du avko Šti a  

Predsjednik Nadzornog odbora 

Borislav Centner 

Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora 

 

Du ja Ba ić 

Čla i a Nadzo og odbora  

 

Ljilja a Blažev 

Čla i a Nadzo og od o a  

Iva Galić 

Čla i a Nadzo og od o a 

Enrique Bernardo Mariano 

Čla  Nadzo og od o a  

 

Daniel Nevidal 

Čla  Nadzo og od o a  

Ivan Tadin 

Čla  Nadzo og od o a 

Ni a Tepeš 

Čla i a Nadzo og od o a  
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2. OVLAŠTENI REVI)ORI 

2.1. Nazivi i adrese revizora Izdavatelja za azdo lje o uhvaće o povijes i  fi a ijski  
informacijama (zajedno s poda i a o čla stvu u st ukov o  tijelu . 

Re iziju fi a ijskih iz ještaja Izda atelja za godi e koje su za šile . p osi a ., . p osi a 
. i . p osi a . iz šilo je E st & You g d ušt o s og a iče o  odgo o ošću za e iziju sa 

sjedište  u )ag e u, Rad ička esta , MBS: 080435407, OIB: 58960122779. Navedeni financijski 

iz ještaji potpisa i su od st a e di ekto a i o lašte og e izo a Sla e a Đu oko ića.  

Ernst & Young d.o.o. upisano je u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100001940. 

Iz ješće eo is og e izo a sasta i je dio s akog a ede og godiš jeg fi a ijskog iz ješća.  

Re izo  E st & You g d.o.o. "Re izo "  iz azio je išlje je da fi a ijski iz ještaji fe  p eze ti aju, u 
s i  z ačaj i  od ed i a a, fi a ijski položaj Izda atelja a da e . p osi a ., . p osi a 

. i . p osi a . godi e, jego e fi a ijske ezultate i o ča e tijeko e za tada za še e 
godi e u skladu s Među a od i  sta da di a fi a ijskog iz ješta a ja p ih aće i  u EU.  

2.2. P o je e evizo a tijeko  azdo lja o uhvaće og povijes i  fi a ijski  
informacijama 

Tijeko  azdo lja o uh aće og po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a ije ilo p o je a e izo a. 
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE 

3.1. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju 

Odabrane financijske informacije (prikazane u HRK) koje su navedene u nastavku, izvedene su iz 

e idi a ih fi a ijskih iz ještaja Izda atelja za . godi u te e idi a ih ko solidi a ih fi a ijskih 
iz ještaja Izda atelja za . godi u, te ih t e a čitati zajed o s ji a. 

Na ede i e idi a i fi a ijski iz ještaju uključe i su u dijelu II – točka . . "Po ijes e fi a ijske 
informacije" ovog Prospekta.  

P ed et e fi a ijske i fo a ije takođe  t e a čitati zajed o s dijelo  II – točka 9. "Pregled 

poslovanja i financijski pregled" ovog Prospekta.  
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Tablica 10. Izvještaj o fi a ijsko  položaju Izdavatelja a da  . p osi a . godi e, . p osi a 
2014. godine i 31. prosinca 2015. godine  

u tisuća a HRK) 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015. 

IMOVINA 

 

  

Dugotrajna imovina 

 

  

Nekretnine i oprema  872 709 10.303 

Nematerijalna imovina 5.673 4.686 5.669 

Ulaga je u zajed ički poth at 

 

25 196 

Fi a ijska i o i a aspoloži a za p odaju 237 237 394 

Jamstveni depoziti 295 249 249 

Odgođe a po ez a i o i a 

 

- 148 

Ukupna dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959 

Kratkotrajna imovina     

 

Pot aži a ja od kupa a i ostala i o i a 1.670 2.097 2.849 

T oško i udućih azdo lja 2.083 112 3.519 

P eplaće i po ez a do it 4   

Fi a ijska i o i a po fe  ijed. k oz aču  do iti i gu itka 16.164 14.647 5.280 

K atko oč i depoziti 14.600 15.165 16.969 

Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 740 11.273 

Ukupna kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890 

    

Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849 

PASIVA 

 

  

Kapital i rezerve 

 

  

Dio ički kapital 40.408 40.408 46.357 

Premija na emitirane dionice 4.937 4.937 13.860 

Zakonske rezerve 141 141 141 

)ad ža i gu itak  (9.608) (10.713) (13.846) 

Ukupno kapital i rezerve 35.878 34.773 46.512 

Kratkoroč e o veze 

 

  

Do a ljači i ostale o eze  3.915 1.454 6.059 

P ihodi udućeg azdo lja i odgođe o plaća je t oško a 2.655 2.440 4.278 

Ukup o k atko oč e o veze  6.570 3.894 10.337 

    

Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 46.512 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 11. Izvještaj o sveo uhvat oj do iti Izdavatelja za . godi u, . godi u i .  godinu 

u tisuća a HRK) 2013. 2014. 2015. 

    

Prihodi od prodaje 10.287 10.052 10.446 

Ostali poslovni prihodi 4.182 4.077 4.038 

    

T oško i oso lja (5.647) (5.555) (5.958) 

Amortizacija (1.645) (1.774) (1.785) 

Ostali t oško i poslo a ja (8.715) (8.424) (10.225) 

    

Financijski prihodi 639 526 378 

Financijski rashodi (16) (5) (21) 

Udio u gu itku zajed ičkog poth ata 

 

(2) (6) 

    

(Gubitak) prije poreza (915) (1.105) (3.133) 

Porez na dobit     - 

Neto (gubitak) razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

    

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit     - 

Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (1.105) (3.133) 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 12. Izvještaj o ovča o  tijeku Izdavatelja za . godi u, . godi u i . godi u 

  2013. 2014. 2015. 

    

Neto priljev gotovine iz posl. aktivnosti prije oporezivanja (175) (938) (700) 

S a je je p eplaće og po eza a do it - - - 

    

Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (175) (938) (700) 

    

Ulagačke aktiv osti      

    

Ulaga je u o is o d ušt o i zajed ičke poth ate  - (11.017) 

Neto (kupnja)/prodaja udjela u otvorenim inv. fondovima - 1.672 9.455 

Neto kup ja /p odaja i o i e aspoloži e za p odaju - (27) - 

Po eća je  opreme i nematerijalne imovine (990) (623) (557) 

Primljena dividenda - -  

Naplaće a ka ata a depozite 432 371 281 

Ulaga ja u k atko oč e depozite (8.363) (565) (1.801) 

Neto odljevi /p iljevi iz ulagačkih aktiv osti (8.921) 828 (3.639) 

    

Financijske aktivnosti    

    

Po eća je te elj og kapitala - - 14.872 

Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti - - 14.872 

    

Neto s a je je /poveća je gotovi e i ekvivale ta 
gotovine (9.096) (110) 10.533 

    

Goto i a i ek i ale ti goto i e a početku godi e 9.946 850 740 

    

Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 850 740 11.273 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji 
Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 13. Izvještaj o p o je a a kapitala Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu 

u tisuća a HRK  
Dio ički 

kapital 

Premija na 

emitirane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

)ad ža a 
dobit 

Ukupno 

 
     

Sta je a da  . siječ ja . 
godine 

40.408 4.937 141 (8.693) 36.793 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (915) (915) 

Stanje na dan 31. prosinca 2013. 

godine 
40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

 
     

Sta je a da  . siječ ja . 
godine 

40.408 4.937 141 (9.608) 35.878 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (1.105) (1.105) 

Stanje na dan 31. prosinca 2014. 

godine 
40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

 
     

Sta je a da  . siječ ja . 
godine 

40.408 4.937 141 (10.713) 34.773 

Uplata temeljnog kapitala 5.949 8.923 - - 14.872 

Ukupno sveobuhvatni (gubitak) 

razdoblja 
- - - (3.133) (3.133) 

Stanje na dan 31. prosinca 2015. 

godine 
46.357 13.860 141 (13.846) 46.512 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u i . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski 
izvještaji Izdavatelja za 2015. godinu 
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Tablica 14. Osnovni financijski i operativni pokazatelji Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. 

godinu 

 u tisuća a HRK  2013. 2014. 2015. 

Pokazatelji likvidnosti     
 

    

Koeficijent ubrzane likvidnosti 

(kratkotrajna imovina-zalihe/kratkoroč e o veze  

5,38 8,41 3,86 

Koefi ije t tekuće lik id osti 
kratkotraj a i ovi a/kratkoroč e o veze  

5,38 8,41 3,86 

Pokazatelji zaduže osti     
 

    

Koeficijent vlastitog financiranja 

(kapital/ukupna imovina) 

0,85  0,90 0,82 

Koeficijent financiranja 

(ukupne obveze/kapital) 

0,18  0,11 0,22 

Stupa j pok ića I.  
(vlastiti kapital/dugotrajna imovina) 

5,07  5,89 2,74 

Stupa j pok ića II. 
vlastiti kapital+dugoroč e o veze/dugotraj a i ovi a  

5,07  5,89 2,74 

Pokazatelji aktivnosti 
 

  

    

Koeficijent obrta ukupne imovine 0,36 0,38  0,26 

(ukupni prihod/ukupna imovina) 

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 0,43 0,45  0,37 

(ukupni prihod/kratkotrajna imovina) 

Koefi ije t o ta pot aži a ja 6,16 4,79  3,67 

prihodi od prodaje/potraživa ja  

Koeficijent obrta dugotrajne imovine 2,13 2,48  0,88 

(ukupni prihodi/dugotrajna imovina) 

Pokazatelji eko o ič osti     
 

    

Eko o ič ost ukup og poslo a ja 0,94 0,93  0,83 

(ukupni prihodi/ukupni rashodi) 

Eko o ič ost poslo ih akti osti 0,90 0,90  0,81 

(ukupni prihodi od poslovnih aktivnosti/ukupni rashodi od 

poslovnih aktivnosti) 

Eko o ič ost fi a i a ja 39,94 105,20  18,00 

(financijski prihodi/financijski rashodi) 

Pokazatelji profitabilnosti 
     

    

Neto a ža p ofita -6,06% -7,53%  -21,08 

(neto dobit/ukupni prihod) 

Stopa povrata imovine -2,16% -2,85%  -5,5 

(neto dobit/ukupna imovina) 

P ofit a a ža     
 

    

EBITDA a ža 0,01 0,01  -0,12 

(EBITDA/poslovni prihodi) 



38 

 

EBIT a ža -0,11 -0,11  -0,24 

(EBIT/poslovni prihodi) 

Neto a ža -0,06 -0,08  -0,22 

Neto dobit/poslovni prihodi 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u i . godi u te revidira i ko solidira i financijski 

izvještaji Izdavatelja za . godi u 
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4. ČIMBENICI RI)IKA 

Ulaga je u dio i e osi oj e izike te i p ije do oše ja tak e odluke s aki pote ijal i ulagatelj 
t e ao detalj o p oučiti s e i fo a ije o ele a t i  izi i a a ede i  u nastavku ovog poglavlja, 

zajed o s ostali  i fo a ija a koje su sad ža e u P ospektu, udući da i tak o ulaga je oglo 
z ačaj o utje ati a ost a e u do it od os o gu itak ulagatelja. 

U asta ku o og pogla lja a ede i su aj až iji izi i koji a je izlože  Izda atelj i jego o pod učje 
poslo a ja, eđuti  isti e o uh aćaju o e dodat e izike koji u t e utku sasta lja ja P ospekta isu 

ili poz ati ili ih Izda atelj t e ut o s at a e až i a, a koji i ogli z ačaj o ili štet o utje ati a 
poslovanje Izda atelja, jego o fi a ijsko sta je i ezultate poslo a ja, a sa i  ti e i a pad t žiš e 
cijene dionica. 

Uz s e o dje izlože e izike ključ o je da pote ijal i ulagatelji sa ostal o p o je e fi a ijsko sta je, 
potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu 

dionica. 

Tablica 15. P egled či e ika izika sa stup je  utje aja 

VRSTA RIZIKA STUPANJ UTJECAJA 

Pozicijski rizik Visok 

Valutni rizik Nizak 

Rizik kamatne stope Nizak 

Rizik namire i druge ugovorne strane Visok 

Rizik inflacije Srednji 

Rizik likvidnosti Visok 

Rizik poslo og ok uže ja  Srednji 

Rizik promjene poreznih propisa Srednji 

Politički izik i gospoda ski izik Srednji 

Rizik transparentnosti poslovanja Nizak 

Rizik potencijalnog sukoba interesa Srednji 

Rizik p o je e up a ljačkih st uktu a Nizak 

Regulatorni rizik Nizak 

 

4.1. Pozicijski rizik (rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata) 

Izlože ost Izda atelja pozi ijsko  iziku u ećoj je je i iz aže a u ok i u ulaga ja u ot o e e 
i esti ijske fo do e kup ja i p odaja udjela  kao k atko oč u fi a ijsku i o i u. Izda atelj edo ito 
p ati fi a ijsko sta je d ušta a za up a lja je ot o e i  i esti ijski  fo do i a te ši p o je u 
po tfelja p i je jujući ažeće fi a ijske sta da de. S d uge st a e, ulaga je u las ički udio u SKDD-

u kao i ulaga je u SEE Li k, s o zi o  da se adi o dugo oč o  ulaga ju te da se p ed et i  
dionicama/udjeli a e t guje lik id o, e i t e alo uzi ati kao z ačaj iji pozi ijski izik.  

4.2. Valutni rizik 

Izlože ost Izda atelja alut o  iziku postoji u ok i u poslo a ja s ko is i i a usluga Izda atelja k oz 
ugovaranja cijena usluga u stranoj valuti odnosno primjenom valutne klauzule. Pri ugovaranju valutnih 

klauzula kao referentna valuta koristi se EUR. S o zi o  a to da Izda atelj osi  p ihoda i a i t oško e 
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te elje e a alut oj klauzuli p . t ošak li e e za ko ište je aču al ih p og a a  izlože ost 
na ede o  iziku edo o se ko t oli a k oz p aće je tečaja. Nasta o a a ije a ede o, z og 
postoja ja takoz a og "p i od og hedgi ga", od os o či je i e da je a ji dio ashoda u st a oj 

aluti pok i e  p ihodi a u st a oj aluti, alut i izik e a z ačajan utjecaj na poslovanje Izdavatelja.  

4.3. Rizik kamatne stope 

Rizik kamatne stope postoji u svim obvezno-pravnim odnosima u kojima se primjenjuje kamatna stopa 

(zajmovi, krediti, leasing i sl. . T e ut a izlože ost Izda atelja p ed et o  elati o je ala s obzirom 

na to da Izdavatelj ne plasira niti pribavlja financijska sredstva putem zajmova odnosno kredita pa se 

ista svodi na ugovorne odnose s leasing d ušt i a eza i  uz upo a u od os o a a u ate ijal ih 
sredstava putem leasinga.  

4.4. Rizik namire i druge ugovorne strane 

Rizik namire i druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostrano obvezno-pravnim odnosima kao i u 

fi a ijski  o eza a koje p oizlaze iz čla st a i t go a ja a )ag e ačkoj u zi od os o u šte ja 
a u eđe o t žište ili Multilateralnu trgovinsku platformu (CE E te  t žište) )ag e ačke u ze. S 

o zi o  a to da je pita je ispu ja a ja o ča ih o eza p e a Izda atelju jeda  od ključ ih 
ele e ata za es eta o poslo a je, Izda atelj o o  iziku, a pose i e z og sta ja u do aće  
gospoda st u, p idaje z ačaj u paž ju. 

4.5. Rizik inflacije 

Rizik i fla ije po eća ja pot ošačkih ije a  pose o je p isuta  p i ugo o i  od osi a u koji a je 
ije a usluga ili p oiz oda i deksi a a eza a uz p o je e p osječ ih ije a od eđe ih p oiz oda ili 

usluga . T e ut a izlože ost Izda atelja p ed et o  iziku postoji u pogledu li e e za ko ište je 
aču al ih susta a. S o zi o  a to da se adi o a jsko  iziku, oguć ost otkla ja ja tog izika je 

minimalna.  

4.6. Rizik likvidnosti  

Izlože ost Izda atelja iziku lik id osti iz a o je eza a uz izlože ost pozi ijsko  iziku, iziku a i e 
i d uge ugo o e st a e kao i k edit o  iziku te postoji u od osu a oguć ost ze i efikas e 
p odaje fi a ijske i o i e udjeli u fo do i a , kao i u oguć osti od ža a ja a oteže iz eđu 
tekućeg p ilje a i odlje a o ča ih s edsta a od os o aplate pot aži a ja i pod i e ja o eza. 

4.7. Rizik poslov og ok uže ja 

Rizik poslo og ok uže ja od eđe  je politički , eko o ski  i so ijal i  u jeti a u ze lji, ali i u regiji, 

koji utječu a poslo a je i uspješ ost poslo a ja do aćih poslo ih su jekata. Politički izik pojedi e 
d ža e uključuje s e izike po eza e s ogućo  političko  esta il ošću, a u s ojoj k aj osti 
uključuje i i teg itet i opstoj ost d ža e. S o zi o  a to da od eđe i izda atelji čiji  se fi a ijski  
i st u e ti a t guje a )ag e ačkoj u zi u s oje  poslo a ju isu p isut i sa o a h atsko  
t žištu, eć i a egio al i  t žišti a, udući ezultati poslo a ja tak ih izda atelja s e z ačaj ije će 
o isiti i o egio al i  politički  i eko o ski  k eta ji a. S o zi o  a to da eći a izda atelja u 
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s oji  poslo i  pla o i a i a p ed iđe e st ategije asta i az oja takođe  su izlože i eki  
poslovnim rizicima kao npr. rizicima financiranja i lokacije. 

Ako izda atelji e dosta ljaju až e je o o osjetlji e i for a ije Izda atelju kao t žiš o  ope ato u 
u eđe og t žišta i CE E te  t žišta pozi e i odluke gla ih skupšti a, fi a ijska iz ješća i s e d uge 

až e je o o osjetlji e i fo a ije , oteža a se p o es odluči a ja o ulaga ju alog i estito a te 
se s a juje sigu ost ulaga ja a t žište kapitala. 

Takođe , z og spe ifič osti s oje uloge, Izda atelj je p isilje  poslo ati s eki  izda atelji a koji se 
alaze u teškoj fi a ijskoj situa iji ili p olaze postupak p edstečaj e agod e ili stečaj, što z ačaj o 

u a juje je ojat ost aplate Izda atelje ih usluga o i  d ušt i a. 

4.8. Rizik promjene poreznih propisa  

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezni 

tretman kapitalne dobiti a ači  koji i egati o utje ao a p ofita il ost poslo a ja Izda atelja 

(zbog potencijalno smanjenog ulaganja u vrijednosne papire). Rizik promjena poreznih propisa u 

potpunosti je izvan utjecaja Izdavatelja .  

4.9. Politički izik i gospoda ski izik 

)a d ža e u t a zi iji kao što je RH, ka akte ističa  je po eća i politički i gospoda ski izik koji je za isa  
od politike Vlade RH i gospoda skih k eta ja u oza i iz oza d ža e. Što je t žište u eđe ije i 
transpa e t ije, eća je oguć ost za ulaga je st a ih i estito a te je i za očeki ati a ji utje aj 
političkih i gospoda skih k iza a t žište kapitala. 

4.10.  Rizik transparentnosti poslovanja 

Izda atelj eo is o o u šte ju Dio i a a u eđe o t žište ja o o ja ljuje i fo a ije o s oje  
poslovanju u skladu s obvezama koje proizlaze iz odredaba ZTK, drugih mjerodavnih propisa te internih 

p a ila Izda atelja. U šte je  dio i a a u eđe o t žište dodat o će se u ap ijediti ko u ika ija s 
dio iča i a i t a spa e t ost poslo a ja Izda atelja. 

Nako  u šte ja Dio i a a u eđe o t žište, Izda atelj će u ijelosti ispu ja ati s e o eze koje se 
odnose na transparentnost poslovanja i postupanje s povlašte i  i fo a ija a u skladu sa s i  

je oda i  p opisi a i p a ili a Izda atelja. U ilju usposta lja ja uči ko itog p o esa up a lja ja 
po lašte i  i fo a ija a te i ajući u idu s oju fu k iju t žiš og ope ate a u eđe og t žišta i CE 

E te  t žišta, Izdavatelj je izradio interne akte (Pravilnik o objavljivanju propisanih informacija i 

P a il ik o po lašte i  i fo a ija a  koji a su u eđe e p o edu e i d uga pita ja koja se tiču 
o ja lji a ja p opisa ih i fo a ija od os o postupa je s po lašte i  i formacijama. Navedeni 

i te i akti počet će se p i je ji ati s da o  pod oše ja zahtje a za u šte je Izda atelje ih Dio i a 
a u eđe o t žište, od os o od da a do oše ja ješe ja HANFA-e o pose o  odo e ju za u šte je 

dio i a Izda atelja a u eđe o t žište iz čla ka . sta ka . )TK.  

Izda atelj s at a kako, eza o za u šte je Dio i a a u eđe o t žište, e postoji po eća i izik u 
pod učju ispu ja a ja o eza t a spa e t osti u od osu a d uge izda atelje čije su dio i e u šte e 

a u eđe o t žište.  
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4.11.  Rizik pote ijal og suko a i te esa i zloupo a e povlašte ih i fo a ija 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e ope ate  u eđe og t žišta 
)ag e ačke u ze a koje će u stiti Dio i e e g.: self listing). S tim u vezi, Izdavatelj osigurava i 

odgo o a  je za pošti a je od ed i )TK i p opisa do ese ih a te elju )TK, iz eđu ostalog u ezi s 
poslo a je  u eđe og t žišta koji  up a lja. U s o  poslo a ju Izda atelj p i je juje i egulati u EU 
u slučaju da se tak e od ed e iz a o p i je juju u poslo a ju Izda atelja te u eđe og t žišta i CE 

E te  t žišta koji a up a lja Izda atelj. Izda atelj je duža  osigu ati da se t go a je a u eđe o  
t žištu od ija po ačeli a uči ko itosti, ažu osti, ep ist a osti i jed akosti s ih sudio ika. Za 

p o ed u i p i je e  az oj poslo a ja u eđe og t žišta koji a up a lja, Izda atelj je duža  osigu ati 
odgo a ajuća ate ijal a i fi a ijska s edst a, kao i pot e o oso lje. Iz eđu ostalog, Izda atelj je 
obvezan djelatnosti koje obavlja, a koje su opisane u dijelu II - točka . . "Os o e djelat osti", 
Prospekta, o a ljati odeći se ačeli a zaštite ja og i te esa i sta il osti t žišta kapitala. Izda atelja 
temeljem odredbi ZTK nadzire HANFA i to poglavito u pogledu provjere posluje li Izdavatelj u skladu 

sa ZTK-om, propisima donesenim na temelju ZTK-a, drugim relevantnim propisima i vlastitim aktima. 

Nadalje, HANFA o a lja i adzo  ad t go a je  a u eđe o  t žištu u s hu osigu a a ja u ed og i 
pravilnog trgovanja na istom te s ciljem da utvrdi postoje li a u eđe o  t žištu od st a e sudio ika 
t žišta djelo a ja koja p edsta ljaju zloupo a u. Uzi ajući u o zi  s e a ede o te i ajući u idu 
nadzor HANFA-e nad poslovanjem Izdavatelja, Izdavatelj smatra kako prema njemu ne postoji 

po eća i izik u pod učju pote ijal og suko a i te esa. 

Izdavatelj smatra kako u usporedbi s ostalim izdavateljima financijskih instrumenata, prema njemu 

postoji od eđe i izik zloupo a e po lašte ih i fo a ija. Izda atelj se u s o  poslo a ju p id ža a 
primjenjivih propisa koji u eđuju otk i a je ili či je je dostup i a po lašte ih i fo a ija te za a u 

jiho e zloupo a e. U skladu s a ede i , za a u aspolaga ja s po lašte i  i fo a ija a 
Izda atelj je u edio i P a il iko  o po lašte i  i fo a ija a koji će se početi primjenjivati s danom 

pod oše ja zahtje a za u šte je Izda atelje ih dio i a a u eđe o t žište, od os o od da a 
do oše ja ješe ja HANFA-e o pose o  odo e ju za u šte je dio i a Izda atelja a u eđe o 
t žište iz čla ka . sta ka . )TK. 

Osim navede og, Izda atelj će slučaje e pote ijal e a ipula ije t go a je  dio i a a Izda atelja 
t eti ati jed ako kao i s e d uge slučaje e u koji a su ja a zloupo a u t žišta te će o isti a 
o a ješta ati HANFA-u i postupati sukladno Pravilniku o manipulaciji i o ezi o a ješći a ja o su ji 

a zloupo a u t žišta Na od e o i e oj / , Pravilniku o prijavljivanju stvarnih ili potencijalnih 

k še ja U ed e EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća Na od e o i e oj / , 

Uredbi (EU) br. 596/20  Eu opskog pa la e ta i Vijeća od . t a ja . o zloupo a i t žišta 
U ed a o zloupo a i t žišta  te sta lja ju iz a  s age Di ekti e / /E) Eu opskog pa la e ta i 

Vijeća i di ekti a Ko isije / /E), / /E) i / /E), kako je izmijenjena i dopunjena 

Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . p osi a . o dopu i U ed e EU  . 
/  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu izuzeća za od eđe a ja a tijela i s ediš je a ke 

t ećih ze alja, pokazatelja a ipuli a ja t žište , p ago a za o ja lji a je, adlež og tijela za 
obavijesti o odgodama, odobrenja trgovanja tijekom razdoblja zabrane trgovanja i vrste transakcija 

uko oditelja o koji a se o a o a ješći ati, Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . 
eljače . o dopu i U ed e EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu ut đi a ja 
egulato ih teh ičkih sta da da o k ite iji a, postup i a i zahtje i a za usposta u p ih aće e 

t žiš e p akse i zahtje i a za jezi o zad ža a je, ukida je ili iz je u u jeta za jezi o p ih aća je, 
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Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o dopu i U ed e EU  . /  
Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za sad žaj o a ijesti koje 
se pod ose adlež i  tijeli a i p ikuplja je, o ja u i od ža a je popisa o a ijesti, Delegi a o  
u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o dopu i U ed e EU  . /  Eu opskog 
pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za u jete p i je ji e a p ograme 

otkupa i sta iliza ijske je e, Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o 
dopu i U ed e EU  . /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih 
sta da da za odgo a ajuće je e, susta e i postupke te p edloške o a ijesti koje t e a upot e lja ati 
za sp eča a je, otk i a je i p ija lji a je p aksi zloupo a e ili su ji ih aloga od os o t a sak ija, 
Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . ožujka . o dopu i U ed e EU  . /  
Europskog parla e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za teh ičke je e za 
o jekti o p edsta lja je p epo uka za ulaga je ili d ugih i fo a ija koji a se p epo učuje ili 
suge i a st ategija ulaga ja te za o ja lji a je od eđe ih i te esa ili i dika ije sukoba interesa i 

Delegi a o  u ed o  Ko isije EU  /  оd . s i ja . o dopu i U ed e EU  . 
/  Eu opskog pa la e ta i Vijeća u pogledu egulato ih teh ičkih sta da da za odgo a ajuće 

je e, susta e i postupke za sudio ike a t žištu koji še o ja lji a je i p o ode ist aži a ja t žišta, 
kao i U ed o  EU  /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća od . lip ja . o indeksima koji se 

upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za 

je e je uspješ osti i esti ijskih fo do a i o iz je i Di ekti a / /E) i / /EU te U ed e 
EU  . / , kao i U ed o  EU  /  Eu opskog pa la e ta i Vijeća od . lip ja . 

o iz je i U ed e EU  . /  o t žišti a fi a ijskih instrumenata, Uredbe (EU) br. 596/2014 o 

zloupo a i t žišta i U ed e EU  . /  o po oljša ju a i e ijed os ih papi a u Eu opskoj 
u iji i o s ediš ji  depozitorijima vrijednosnih papira, te svojim internim aktima i procedurama. 

Iako uo ičaje o o u šte ju ijed os ih papi a odluku do osi )ag e ačka u za d.d., u p ed et o  
slučaju, udući da je isti e titet i Izda atelj i do ositelj odluke o u šte ju, z og iz jega a ja suko a 
i te esa, odluku o u šte ju Izda atelja do ijet će HANFA, koja će p o ije iti u jete o u šte ju. 

4.12.  Rizik p o je e up avljačkih st uktu a 

Suklad o )TK, Up a a se sastoji od aj a je d a čla a. Ma dat Up a e od eđe  je Statuto  i t aje 
aj iše pet godi a. )a i e o a je čla o a Up a e pot e a je suglas ost HANFA-e dok posebna 

ko isija Nadzo og od o a jed o  godiš je p o je juje ispu ja aju li čla o i Up a e p opisa e 
u jete, či e se osigu a a pe a e t o p aće je ispu ja a ja zako skih u jeta od st a e čla o a 
Uprave.  

B oj čla o a Nadzo og od o a od eđe  je Statuto . Nadzo i od o  i a de et čla o a čiji a dat 
suklad o Statutu t aje d ije godi e. Te elje  Statuta je EBRD, kao dio iča  Izda atelja, o lašte  
i e o ati jed og čla a Nadzo og od o a, s e dok je e ide ti a  u SKDD-u kao dio iča  Izda atelja.  

Nadzo i od o , suklad o od ed a a )TK, a da  o og P ospekta i a jed og eza is og čla a koji 
ije u poslo i , o iteljski  i d ugi  eza a s Izda atelje , eći ski  dio iča o  ili g upo  
eći skih dio iča a ili čla o i a Up a e ili Nadzo og od o a Izda atelja ili eći skog dio iča a. U 

Nadzornom odboru nalazi se i odabrani predstavnik radnika (od 4. prosinca 2015. – I a Galić .  Takođe , 
Statut od eđuje da Nadzo i od o  osigu a a postoja je dugo oč og pla a suk esije či e je osigu a o 
pažlji o i p a o e e o i e o a je asljed ika ilo koje  čla u Up a e. 
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Up a ljačke st uktu e Izda atelja s jes e su izika koji a je izlože  Izda atelj sa stajališta jiho a 
ogućeg uči ka i je ojat osti poja e egati og događaja, iste edo ito p ate te do ose 

odgovarajuće odluke kako i se isti s eli a p ih atlji u je u.  

4.13.  Regulatorni rizik 

)a o a lja je poslo a ope ate a u eđe og t žišta i CE E te  t žišta potrebno je odobrenje HANFA-e. 

P ed et o odo e je koje je izda o Izda atelju ože iti po uče o u slučaju teškog k še ja od ed i 
ZTK.  

Izda atelj posluje u skladu sa )TK i s i  p i je ji i  p opisi a, uključujući i p opise EU. Postoji izik 
p o je e egulati e iz pod učja koje u eđuje poslo a je Izda atelja, što ože i ati za utje aj a 
poslovanje Izdavatelja odnosno na njegovu profitabilnost. 

Cije e koje Izda atelj aplaćuje za s oje usluge p ed et su odo e ja HANFA-e. 
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU 

5.1. Povijest i razvoj Izdavatelja 

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Tvrtka Izdavatelja: )ag e ačka u za d.d. 
Tvrtka Izdavatelja u prijevodu  

na engleski jezik:  Zagreb Stock Exchange, Inc.  

5.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja i atič i oj 

T go ački sud egist a ije: T go ački sud u )ag e u 

Matič i oj: 3749606 

MBS: 080034217 

OIB:  84368186611 

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i v ije e a koje je os ova , osi  ako je eod eđe o 

Datum osnivanja Izdavatelja: 

upis u egista  Ok už og p i ed og 

suda u Zagrebu 

")ag e ačko t žište kapitala",  

dio ičko d ušt o) 5. srpnja 1991. godine 

Datu  upisa usklađe ja s odredbama 

)ako a o t go ački  d ušt i a u Sudski 
egista  T go ačkog suda u )ag e u: . siječ ja . godi e 

Trajanje Izdavatelja  eod eđe o 

5.1.4. Sjedište i p av i o lik Izdavatelja, zako odavstvo p e a koje  posluje, d žava os iva ja, 
adresa i broj telefo a egist i a og sjedišta  

Sjedište Izda atelja:¸ )ag e  G ad )ag e , I a a Lučića a 

Pravni oblik Izdavatelja: Dio ičko d ušt o 

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj  

posluje: Zakonodavstvo RH i p a a steče i a EU. Izdavatelj je 

 osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona 

 koji  se u eđuje os i a je i poslo a je t go ačkih 
 d ušta a. Pose i u jeti za os i a je, poslo a je, 
 nadzor i prestanak postojanja Izdavatelja propisani su 

 prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim na temelju 

 ZTK-a. 

Adresa:  I a a Lučića a/  

 HR-10000 Zagreb 

Broj telefona: +385 (0)1 4686 800 
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5.1.5. Važ i događaji u azvoju poslova ja Izdavatelja 

Izdavatelja su utemeljili dvadeset pet banaka i dva osigu a ajuća d ušt a u . godi i kao e t al o 
mjesto trgovine vrijednosnim papirima u RH. U nastavku su p ikaza i aj až iji događaji u az oju 
poslovanja Izdavatelja. 
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Tablica 16. Važ i događaji u azvoju poslova ja Izdavatelja 

Godina Važ i događaji u azvoju poslova ja Izdavatelja 

1991. - 1996.  aj eći dio p o eta i u zo ih akti osti Izdavatelja sve do 1996. godine bio je 

eza  uz ja e d až e za p odaju dio i a iz po tfelja H atskog fo da za 
privatizaciju; 

1996.  istodo o u šte je dio i a Pli e d.d. i )ag e ačke a ke d.d. a )ag e ačku i 
Londonsku burzu; 

 a it aže dio i a a iz eđu )ag e a i Lo do a u elike su p ido ijele lik id osti 
t žišta i po eća ju olu e a t go i e te je edo i p o et dio i a a a 
ko ti ui a o  t žištu Izdavatelja u 1996. godini a astao iše od  puta; 

1997.  učestalost t go a ja i diverzifikacija vrijednosnih papira stvorili su minimalne 

p etposta ke za u ođe je p og služ e og u zo og dio ičkog i deksa 
CROBEX®; 

1999. - 2002.  na temelju Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine 

br. 107/95) u ede  je e t al i depozito ij tada pod azi o  S ediš ja 
depozita a age ija  či e se sk atilo ije e a i e a T+  i T+  i polako se 
smanjio sistemski rizik na t žištu kapitala koji  je up a ljao Izda atelj; 

2003.  p i put se a u eđe o t žište kapitala koji  up a lja Izdavatelj u šta aju st a e 
korporativne obveznice d ušt a Bi a-Istra d.d. izdane prema engleskom pravu, a 

koje su pa alel o u šte e i a )ag e ačku i na Lukse u šku u zu; 
 sklopljen je bilateralni ugovor o elektronskoj razmjeni informacija o cijenama 

ajlik id ijih ijed os ih papi a iz eđu Izdavatelja i Beogradske burze te je 

sklopljen ugovor o suradnji s Makedonskom burzom; 

2004. - 2006.  p o et dio i a a u . godi i po eća  je za % u usporedbi s 2003. godinom, 

a t žiš a kapitaliza ija je po eća a za %; 
 započi je su ad ja Izdavatelja s Federacijom Euro-azijskih burzi; 

 p e a Bloo e go o  ist aži a ju, Izdavatelj je u 2006. godine, po t žiš oj 
kapitaliza iji, šesti u regiji Centralne i Istoč e Eu ope; 

2007.  . ožujka . godi e Izdavatelju je p ipoje a Va aždi ska u za d.d., či e je 
došlo do o jedi ja a ja u eđe ih t žišta ijed os ih papi a u RH na jednom 

mjestu; 

 uvodi se nova trgovinska platforma X-Stream; 

2008.  u Zagrebu je organiziran prvi regionalni roadshow aj oljih ko pa ija u šte ih 
na burzama s pod učja i še Jugosla ije; 

2009.  stupa na snagu novi ZTK koji  je iz še a p ilagod a h atskih p opisa eu opskoj 
p a oj steče i i; 

 u ede  je o i spe ijalizi a i pokazatelj t žiš og t e da, i deks CROBEX  u čiji je 
iz aču  uključe o deset dio i a iz sasta a i deksa CROBEX® s aj ećo  free-float 

t žiš o  kapitaliza ijo  i aj eći  prometom; 

2010.  Izdavatelj je implementirao sustav za nadzor AWACS (eng.: Advanced Warning 

and Control System);  

 u ede a je oguć ost p uža ja usluga spe ijalista e g.: market makers  što 
p edsta lja u ap eđe je h atskog t žišta kapitala i osigu a a dodat u sta il ost 
cijenama vrijednosnih papira uv šte ih a u eđe o  t žištu kojim upravlja 

Izdavatelj; 

 pok e uta je Akade ija )ag e ačke u ze d.d.; 

 pušte  je u ad I t a et za izda atelje kao služ e i ači  dosta e i fo a ija 
Izdavatelju; 

2011.  usvojen je ISO standard 9001:2008 upravljanja kvalitetom; 

 uveden je o i o ez ički i deks CROBISt ; 
 o oguće a je p ija a OTC t a sak ija duž ički  ijed os i  papi i a pute  

i te etskog sučelja; 
2013.  u ede o je šest o ih i deksa CROBEXplus te sekto ski i deksi CROBEXi dust ija, 

CROBEXturist, CROBEXtransport, CROBEXnutris i CROBEXkonstrukt); 



48 

 

 do aće t žište kapitala kojim upravlja Izdavatelj dobilo je prve certificirane 

e adže e za od ose s i estito i a; 

2014.  u ede  je o i dio ički i deks CROBEXt ; 
 započeto je s ost a e je  SEE Link projekta regionalne trgovinske integracije 

iz eđu )ag e ačke, Buga ske i Makedo ske u ze; 
 potpisa  ugo o  o dist i u iji podataka s Bečko  u zo ; 
 u suradnji s SKDD-o  započela je o ja a p ih  aču a s aj ećo  količi o  

vrijednosnog papira te je sk aće  ok za a i u T+ ; 
 p estiž i fi a ijski časopis Eu o o e  p oglasio je Izdavatelja dobitnikom 

ugled e ag ade "Best Fi a ial E ha ge i  CEE" u katego iji aj olje ođe ih 
d ušt a u s ediš joj i istoč oj Eu opi e g.: Best Managed Companies in CEE); 

2015.  Izdavatelj je implementirao novi sustav za nadzor transakcija sklopljenih na 

u eđe o  t žištu i ultilate al oj t go i skoj platfo i ANCOA, koji  je 
zamijenjen prethodni sustav AWACS (eng.: Advanced Warning and Control 

System); 

 Izdavatelj je kao 30. entitet u cijelome svijetu, autoriziran da izdaje LEI oznake 

(eng.: Legal Entity Identifier);  

 podaci o trgovini na u eđe o  t žištu koji  up a lja Izda atelj postaju dostupni i 

putem ADH izvora podataka (eng.: datafeed  Bečke u ze; 

 provedena je dokapitalizacija Izdavatelja te je prikupljeno 14,9 milijuna HRK; 

 30. prosinca 2015. godine, Izda atelj je p euzeo % udjela u d ušt u Lju lja ska 
burza; 

2016.  Beogradska burza, Ljubljanska burza, Montenegroberza, Ba jalučka u za i 
Atenska burza prijavile su se za pristup SEE Link-u; 

 uspostavljena je funkcionalnost SEE Link platforme za razmjenu naloga koji 

povezuje investitore bugarskog, hrvatskog, makedonskog, srpskog i slovenskog 

t žišta; 

 izdana prva publikacija u nakladi Izdavatelja: "Korpo ati o up a lja je: p i uč ik" 

u suradnji s International Finance Corporation ("IFC"), a uz pod šku HANFA-e, 

Interkapitala d.d., te četi i o ez a i o i ska fo da A) d.o.o. d ušt a za 
up a lja je o ez i  i o i ski  fo do , E ste d.o.o d ušt a za up a ljanje 

obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondom, PBZ Croatia Osiguranja d.d. i 

Raiffeise  d ušt a za up a lja je o ez i  i do o olj i  i o i ski  fo do i a 
d.d.); 

 Izdavatelj je započeo p o es az oja egio al og t žišta kapitala a ije je og 
malim i s ed ji  poduzeći a. P ojekt pod ža a EBRD, koja će pute  s ojih 
donatora (TaiwanBusiness – EBRD Technical Cooperation Fund – "TWTC") 

fi a i ati iz adu studije o usposta lja ju tak og t žišta, koji  i io olakša  
p istup kapitalu za ala i s ed ja poduzeća. 

Izvor:   Izdavatelj 

5.2. Ulaganja 

5.2.1. Opis (uključujući iz os  glav ih ulaga ja Izdavatelja za svaku poslovnu godinu za razdoblje 

o uhvaće o povijes i  fi a ijski  i fo a ija a do datu a Registracijskog dokumenta 

U nastavku je dan pregled z ačaj ijih ealizi a ih ulaga ja Izda atelja u azdo lju od . siječ ja . 
godine do datuma ovog Prospekta.  
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Tablica 17. Opis z ačaj ijih ulaga ja Izdavatelja po godi a a u azdo lju od . siječ ja . godi e do 
datuma ovog Prospekta  

Ulaganje Godina Iznos 

Početak azvoja i i ple e ta ije FIX p otokola - tijekom 

. godi e Izda atelj započi je u su ad ji s p oiz ođače  
trgovinskog sustava - d ušt o  NASDAQ, p ojekt 
implementacije FIX protokola. Predmetne godine 

napravljena je studija izvedivosti (eng.: design phase) 

udućeg t go i skog susta a zajed o s komponentama 

vezanim za FIX protokol; 

2013. HRK 534.432,46 

)av šetak azvoja i i ple e ta ije FIX p otokola – projekt 

i ple e ta ije FIX p otokola uspješ o za ša a početko  
. godi e što Izda atelju o oguća a da s oji  

korisnicima ponudi dodatno sučelje osi  eć postojećeg tz . 
API sučelja  za spaja je ko is ičkih aplika ija a t go i ski 
sustav; 

2014. HRK 487.227,69  

Aplikacija LEI - tijekom 2014. godine, Izda atelj je započeo 
p ojekt u ođe ja susta a za izda a je oz aka LEI. Susta  je 
započeo s radom 20. svibnja 2015. godine. 

2014. HRK 36.243,45  

ANCOA softver za nadzor - tijekom 2014. godine, Izdavatelj 

je zamijenio soft e  za adzo  t go a ja. Dotadaš ji susta  
AWACS, d ušt a i I fote h, za ije je  je o i  p oiz odo  
d ušt a ANCOA. Susta  je pušte  u ad . siječ ja . 
godine. 

2014. HRK 36.804,74  

Početak i ple e ta ije fu k io al osti za p ojekt SKDD 
CCP (pružatelja usluge s ediš je d uge ugovo e st a e  za 
RH - tijeko  . godi e Izda atelj je započeo p ojekt 
preinake trgovinskog sustava u cilju uspostave 

funkcionalnosti potrebnih za rad SKDD CCP-a; 2014. HRK 208.115,82  

)av šetak i ple e ta ije fu k io al osti za SKDD CCP 
p užatelja usluge s ediš je d uge ugovo e st a e  za RH - 

Početko  . godi e uspješ o su za še e radnje 

uspostave CCP te je trgovinski sustav Izdavatelja spreman za 

početak ada udućeg CCP-a ako  ishođe ja pot e ih 
dozvola u 2016. godini; 

2015. HRK 212.821,98 

Dodatna nadogradnja GPC Fix modula u X-Stream 

trgovinski sustav – Izdavatelj je u okviru projekta 

implementacije Data Feed usluge za Bečku u zu iz šio 

ulaganje u visini 12.000 EUR s ciljem optimizacije rada GPC 

Fix modula u X-Stream trgovinskom sustavu. 

2015. HRK 91.560 

Izvor: Izdavatelj 

5.2.2. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, uključujući ze ljopis u dist i u iju tih 
ulaganja (u ze lji i i oze stvu  te ači  fi a i a ja u uta je ili va jsko  

Ne postoje z ačaj a ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku. 

5.2.3. I fo a ije o glav i  udući  ulaga ji a Izdavatelja a koja su se jegova ukovodeća 
tijela već o vezala 

Ne postoje z ačaj a uduća ulaga ja a koja su se uko odeća tijela Izdavatelja eć o ezala.  
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6. PREGLED POSLOVANJA  

6.1. Osnovne djelatnosti 

6.1.1. Opis i ključ i či e i i koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove osnovne 

djelatnosti, gdje se navode glav e katego ije p oizvoda koje p odaje i/ili usluga koje p uža 
za svaku poslov u godi u za azdo lje o uhvaće o povijes i  fi a ijski  i fo a ija a 

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e ope ate  u eđe og t žišta te 
multilateralne t go i ske platfo e )ag e ačke u ze "CE Enter"), koja spajaju po udu i pot až ju za 
fi a ijski  i st u e ti a iše zai te esi a ih t ećih st a a.  

U ezi s up a lja je  u eđe i  t žište  te CE Enterom, Izdavatelj ima za cilj osigurati transparentno 

i lik id o t žište za u šte e fi a ijske i st u e te u RH. Kao i stitu ija od p esud e až osti za 
do aće t žište kapitala, Izda atelj o oguća a: 

 p ikuplja je kapitala a ot o e o  t žištu za az e eko o ske su jekte, 
 brojne prilike za ulaganje investitorskoj zajednici, 

 eha iza  od eđi a ja ije e za u šte e i st u e te tz . price discovery mechanism). 

Dodat o, Izda atelj akti o sudjeluje u p o o i a ju i u ap jeđe ju fi a ijske kultu e do aćih 
kompanija i investitora.  

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku. 

Tablica 18. Djelat osti koje či e p ed et poslova ja Izdavatelja 

Djelat osti koje či e pred et poslova ja Izdavatelja 

● Up a lja je u eđe i  t žište  

● Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovini 

● Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

● Usluge o ga iza ije i p o ed a izo az e a ije je e sudio i i a t žišta kapitala 

● Raz oj, od ža a je i aspolaga je aču al i  p og a i a za o a lja je u eđe i  t žište , p ikuplja je, 
obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima 

t žišta kapitala 

● Izda ačka djelat ost2 

● Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (eng.: Legal Entity Identifier) 

Izvor: i ter et stra i e Mi istarstva pravosuđa – Sudski registar, (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/) 

U okviru gore navedenih djelatnosti, Izdavatelj provodi aktivnosti opisane u nastavku, tj. u dijelu III - 

točka a 6.1.1.1. do 6.1.1.8. ovog Prospekta. 

Ljubljanska burza je registrirana za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku.: 

  

                                                           
2 Izda atelj p o odi izda ačku djelat ost isključi o eza o uz usluge o ga izi a ja i p o ođe ja eduka ije sudio ika t žišta 

kapitala. 
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Tablica 19. Djelat osti koje či e p ed et poslova ja Lju lja ske u ze 

Djelat osti koje či e predmet poslovanja Ljubljanske burze 

● up a lja je u eđe i  t žište   
● objavljivanje podataka o trgovanju 

● p uža je podataka o po udi, pot až ji i t žiš oj ijed osti fi a ijskih i st u e ata te ostalih i fo a ija 
o financijskim instrumentima 

● ist aži a je i a aliza podataka o fi a ijsko  t žištu 

● p uža je IT usluga 

● upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

● up a lja je služ e i  egist o  p opisa ih i fo a ija 

● p odaja i od ža a je aču al ih p og a a s ilje  p uža ja usluga povezanih s njime 

Izvor Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u 

6.1.1.1. Usluge uv šte ja a u eđe o t žište 

Izda atelj o oguća a u šte je fi a ijskih i st u e ata koji ispu ja aju u jete suklad o od ed a a 
ZTK te P a ili a )ag e ačke u ze i ostali  akti a Izda atelja. U jeti za u šte je azlikuju se s 
o zi o  a seg e t u eđe og t žišta a koji se u šta a pojedi i fi a ijski i st u e t te stu 
fi a ijskog i st u e ta dio i e, st uktu i a i p oiz odi, duž ički ijed os i papi i te ostali 
fi a ijski i st u e ti  koji se u šta a za t go a je. U asta ku su p ikaza i u jeti u šte ja a 
pojedi e seg e te u eđe og t žišta kojim upravlja Izdavatelj za dionice. 

Tablica 20. Uvjeti uvršte ja a pojedi e seg e te u eđe og t žišta koji  up avlja Izdavatelj za dio i e 

Uređe o tržište  Uvjeti za uvršte je 

Vodeće t žište  Opći u jeti 
 Javnosti mora biti distribuirano najmanje 25% dionica 

 T žiš a kapitaliza ija aj a je . . ,  HRK 

 Ugo o i s aj a je d a Spe ijalista ili i i al i p osječ i d e i p o et i p osječ u 
dubinu knjige ponuda koju odredi Izdavatelj 

Služ e o t žište  Opći u jeti 
 Javnosti mora biti distribuirano najmanje 25% dionica 

 T žiš a kapitaliza ija aj a je 8.000.000,00 HRK 

Redovito t žište   Opći u jeti 
 Javnosti mora biti distribuirano najmanje 15% dionica 

Izvor: Izdavatelj 

Opći u jeti u šte ja:  

 fi a ijski  i st u e ti a ože se t go ati fe , u ed o i djelot o o, 
 izdavatelj mora biti uredno registriran p e a p opisi a RH ili d ža e sjedišta izda atelja, 
 izdavatelj mora ispuniti obvezu objave prospekta i drugih informacija, sukladno odredbama 

ZTK-a, 

 financijski instrumenti moraju biti slobodno prenosivi, 

 o a iti osigu a a uči ko ita a i a t a sak ija. 

U šte je  s ojih fi a ijskih i st u e ata a u eđe o t žište, izda atelji ost a uju olakša o 
fi a i a je s og poslo a ja i asta te ost a uju oj e d uge p ed osti uslijed po eća ja 
transparentnosti svog poslovanja – pozitivno ih se percipira od strane i estito ske i ši e ja osti, 
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pote ijal o ost a uju zaduži a je po po olj iji  u jeti a, te ealizi aju a keti ški efekt u idu eće 
idlji osti i jača ja s og i idža. 

Na dan . s i ja . godi e, a u eđe o  t žištu )SE u šte o je ukup o  fi ancijski 

i st u e t, od čega  dio i a  a Služ e o  te  a Redo ito  t žištu ,  o ez i a i  
strukturirana proizvoda.3  

6.1.1.2. Usluge primanja u trgovinu na CE Enter 

Uz u eđe o t žište, Izda atelj up a lja i CE Enterom. Stupanjem na snagu Novih P a ila )ag e ačke 
u ze p o ede o je potpu o od aja je u eđe og t žišta koji  up a lja Izda atelj od multilateralne 

platfo e dotadaš jeg azi a MTP), koja dobiva i novi naziv - "CE Enter" te su odredbe koje se odnose 

a CE E te  t žište u eđe e u ok i u zase ih P a ila CE E te  t žišta. 

Primanje u trgovinu na CE Enter pod azu ije a ižu azi u zahtje a koji se posta ljaju p ed izda atelje 
i i st u e te u od osu a u eđe o t žište. Stoga se s at a da je azi a izika ulaga ja u CE Enter eća 
u od osu a u eđe o t žište. Ipak, za i st u e te p i lje e a CE Enter postoji minimum javno 

dostup ih i fo a ija kako i se i estito i a o ogućilo do oše je ute elje ih i esti ijskih odluka.  

CE Enter se sastoji od sljedećih t žiš ih seg e ata: 

 CE Enter – Fortis, 

 CE Enter – Alter, 

 CE Enter – X. 

6.1.1.3. Usluge trgovanja 

Izdavatelj djeluje kao jedi i t žiš i ope ate  u RH koji up a lja u eđe i  t žište  te kao jedini operater 

koji upravlja multilateralnom trgovinskom platformom. 

Tijekom 2012. godine Izdavatelj je uveo trgovinu strukturiranim proizvodima te od 21. rujna 2012. 

godi e započi je t go a je e tifikati a i deks i e tifikati te turbo-long i turbo-short certifikati). 

Trgovinski sustav NASDAQ OMX X-St ea  o oguća a sklapa je t a sak ija: 

 u uta  k jige po uda d a odaliteta: edo a t go i a i d až e  i 
 iz a  k jige po uda lok t a sak ije i od ža a je ja ih d až i . 

a) Sklapanje transakcija unutar knjige ponuda 

Modalitet redovne trgovina 

Modalitet redovne trgovine unutar knjige ponuda putem trgovinskog sustava sastoji se od dvije faze: 

 Predotvaranje – od ija se s akog t go i skog da a iz eđu .  i .  sati, p oduže o za 
ije e t aja ja a ija il og za šetka koje ože iz ositi aj iše  i uta . S ha 

p edot a a ja je usta o iti što eal iju i ep eze tati iju p u  ije u od eđe og 

                                                           
3 St uktu i a i p oiz odi koji a se t guje a )ag e ačkoj u zi uključuju i dekse te turbo-long i turbo-short certifikate. 
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instrumenta u trgovinskom danu. Iznimno predotvaranje za strukturirane proizvode odvija se 

od :  do :  sati p odulje o za a ija il i za šetak u aksi al o  t aja ju od  pet  
minuta. 

 Kontinuirana trgovina – od ija se s akog t go i skog da a ako  za šetka p edot a a ja do 
16:30 sati (iznimno se vrijeme trgovine za pojedini instrument, za koji je pokrenut mehanizam 

d až e u a oteže ja, ože p odužiti do za šetka d až e . Tijeko  ko tinuirane trgovine, 

t go i ski susta  ep ekid o uspo eđuje u ese e po ude i, kada je to oguće, auto atski 
spaja ponude u transakcije, sukladno njihovu redoslijedu u knjizi ponuda.  

Modalitet draž e 

U odalitetu d až e t guje se a je lik id i  dio i a a, a transakcije se sklapaju putem postupka 

istovjetnog postupku predotvaranja. Svaka tri mjeseca Izdavatelj obavlja razvrstavanje dionica za 

t go a je u o o  odalitetu te elje  od eđe ih k ite ija lik id osti koji uključuju p osječa  d e i 
promet i prosječa  oj t a sak ija skloplje ih u uta  k jige po uda . 

Trgovina u ovom modalitetu odvija se svakog trgovinskog dana u vremenu od 11.00 do 13.00 sati, 

p oduže o za t aja je a ija il og za šetka koji ože iz ositi aj iše  i uta iz i o, ukoliko se za 
pojedi i i st u e t pok e uo eha iza  d až e u a oteže ja, ije e t go i e sa o za taj 
i st u e t p oduža a se do za šetka d až e u a oteže ja .4 

Meha iza  draž e urav oteže ja 

D až a u a oteže ja pok e ut će se ako se u t go i ski susta  u ese po uda čiji  i iz še je  došlo 
do sklapa ja jed e ili iše t a sak ija koje i p e ašile li it p o je e ije e. Meha iza  d až e 
u a oteže ja p i je juje se u t go i i dio i a a i st uktu i a i  p oiz odi a.  

D až a u a oteže ja i a iste ka akte istike kao i p edot a a je te je tijeko  je oguće u ositi, 
ije jati i po lačiti po ude, a do sklapa ja t a sak ija dolazi a k aju d až e kada se zat o e 

t a sak ije po jedi st e oj, teo etskoj ije i d až e.  

T aja je d až e u a oteže ja o isi o sti i st u e ta za koji se provodi: 

 za dionice – do  i uta tj.  i uta p oduže o za ije e a ija il og za šetka koji ože 
t ajati a iše  i uta , 

 za strukturirane proizvode – do  seku di tj.  seku di p oduže o za ije e a ija il og 
za šetka koji ože t ajati aj iše  seku di . 

D až a u a oteže ja od ija se u o je faze t go a ja:  

 tijekom predotvaranja – referentna cijena u odnosu na koju se prati postotna promjena je 

zaključ a ije a p ethod og t go i skog da a5. Ako teoretska cijena otvaranja u trenutku 

ot a a ja p e ašuje doz olje i li it p o je e ije e, auto atski će se pok e uti d až a 
u a oteže ja. 

                                                           
4 Lista dio i a koji a će se t go ati u odalitetu d až e o ja ljuje se s akoga p og petka u t o jesečju. 
5 P osječ a ije a po de i a a količi o  s ih t a sak ija skloplje ih u uta  k jige po uda. 
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 tijekom kontinuirane trgovine – referentna cijena u odnosu na koju se prati postotna 

p o je a je zaključ a ije a p ethod og t go i skog da a 6 . Refe e t a ije a ože se 
ije jati tijeko  t go i skog da a kao posljedi a d až i u a oteže ja od os o z og u osa 

o e efe e t e ije e od st a e od ža atelja t žišta za st uktu i a e p oiz ode i udjele 
otvorenih investicijskih fondova.. D až a u a oteže ja pok eće u slučaju da se u t go i ski 
susta  u ese po uda čiji  i iz še je  došlo do sklapa ja jed e ili iše t a sak ija koje i 
p e ašile doz olje i li it p o je e ije e, a po isteku d až e u a oteže ja, o a efe e t a 
cijena je cijena postig uta u ok i u d až e u a oteže ja.  

b) Sklapanje transakcija izvan knjige ponuda 

Jav a draž a 

U postupku ja e d až e pute  t go i skog susta a po uditelj pod u ap ijed od eđe i  u jeti a 
daje po udu a sklapa je ugo o a koji  stječe, daje ili p e osi las išt o ili eko d ugo p a o ad 
p ed eto  ili p ed eti a d až e, a sudio i i d až e se, suklad o p a ili a d až e, eđuso o 

ad eću za p ih aća je po ude.  

Čla o i koji zastupaju pote ijal e kup e ogu u ositi po ude za kup ju:  

 za d až u s fiks i  za šetko  – od 11.00 do 12.00 sati, 

 za d až u s a ija il i  za šetko  – od .  sati do za šetka d až e7. 

Ponudu za prodaju unosi Izdavatelj nakon isteka vremena namijenjenog za unos ponudi za kupnju (a 

najkasnije do 13.00 sati), a potom je trgovinski sustav Izdavatelja zatvara najpovoljnijom ponudom za 

kupnju. 

Blok transakcije 

Blok t a sak ija p edsta lja t a sak iju fi a ijski  i st u e to  u šte i  a u eđe o t žište ili 
primljenim u trgovinu na CE Enter, koja uključuje čla a ili čla o e )ag e ačke u ze, te je dogo o e a 
privatno, a sklopljena putem trgovinskog sustava kojim upravlja Izdavatelj, sukladno Pravilima 

)ag e ačke u ze. Na ede a t a sak ija sklapa se iz je o  po uka p eko t go i skog susta a, p i 
če u pa a et e kao p . i i al a eliči a  za od eđe e fi a ijske i st u e te od eđuje 
Izdavatelj i objavljuje na svojim internetskim stranicama.  

6.1.1.4. O trgovinskom sustavu  

Trenutni trgovinski sustav NASDAQ 

Trenutni trgovinski sustav NASDAQ OMX X-St ea  o oguća a: 

 sklapanje transakcija unutar knjige ponuda (u modalitetu redovne trgovine i modalitetu 

d až e , 

                                                           
6 P osječ a ije a po de i a a količi o  s ih t a sak ija skloplje ih u uta  k jige po uda. 
7 T e utak za šetka d až e od eđuje sa ostal o t go i ski susta  u e e sko  azdo lju iz eđu :  i :  sati, ez 
sudjelo a ja ili utje aja djelat ika Izda atelja, ko isteći ge e ato  slučaj ih oje a. 
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 sklapa je t a sak ija iz a  k jige po uda sklapa je lok t a sak ija, od ža a je ja ih d až i  
i  

 objavu podataka o OTC transkacijama (tj. transkacijama sklopljenim izva  u eđe og t žišta ili 
CE Enter-a) 

X-Stream o oguća a t go a je dio i a a, o ez i a a, futuresima, opcijama, swapom i drugim 

sta a iz ede i a te pod ža a ši oki aspo  az ih t go i skih st ategija spreads, butterflies i ostali 

multi-leg alozi  te, suklad o zahtje i a t žišta, order driven i quote driven trgovanje, kao i manualni 

ili automatski matching. Izdavatelj trenutno upravlja samo s cash marketom, a u ođe je de i ata 
zahtije alo i z ačaj e dodat e i esti ije. 

P og a sko sučelje X-Stream Open API o oguća a jed osta a  p istup s i  sudio i i a t žišta 
(trgovci, data vendori). U . godi i Bu za je i ple e ti ala FIX p otokol, či e je s oji  ko is i i a 
o oguća a dodat o sučelje osi  API sučelja  za spaja je ko is ičkih aplika ija na trgovinski sustav.  

Sučelje za izrava  pristup urzov o  trgovi sko  sustavu – API  

U cilju komunikacije s X-St ea  t go i ski  susta o , )ag e ačka u za je ispo učila s oji  
čla o i a X-Stream Open API (eng.: Application Programming Interface  sučelje.  

API pod azu ije a aču al o sučelje i p ipadajuću doku e ta iju koji a se čla u )ag e ačke u ze 
o oguća a az ija je lastitih p og a skih ješe ja aplika ija  koja su u di ekt oj i te ak iji s X-

St ea  t go i ski  susta o  )ag e ačke u ze. )a az oj aplika ija azi a ih a upo a i API sučelja 
zaduže i su teh ički k alifi i a i djelat i i a st a i čla a, od os o djelat i i "t ećih st a a" a jske 
IT t tke spe ijalizi a e za az oj ko is ičkih aplika ija, a koje su a gaži a e od st a e čla a )ag e ačke 
burze). 

Izdavatelj svojim korisnicima nudi tri razine API usluge8: 

 DAPI – (eng.: Data-feed Application Programming Interface) - aču al o p og a sko ješe je 
koji  se čla u )ag e ačke u ze o ogućuje p euzi a je podataka o t go i i a )ag e ačkoj 
burzi u eal o  e e u i dist i u iju tih podataka isključi o klije ti a čla a pute  I te eta, 

a ači  opisa  u Ugo o u o ko ište ju API usluge.  

 TAPI – (eng.: Trading Application Programming Interface) - aču al o p og a sko ješe je, 
koje u se i sad ži potpunu funkcionalnost DAPI usluge, ali bez prava distribucije podataka, a 

koje o ogućuje:  
˗ p euzi a je podataka o t go i i a )ag e ačkoj u zi u eal o  e e u, p i če u je 

distribuciju tih podataka zabranjena, 

˗ i teg a ija p og a skih ješe ja čla a p . k jige aloga čla a )ag e ačke u ze, back-

office aplika ija čla a i sl.  s t go i ski  susta o  )ag e ačke u ze,  
˗ da a je aloga u t go i ski susta  )ag e ačke u ze od st a e čla a )ag e ačke u ze. 

                                                           
8 U doku e tu "Postupo ik o ači u, oko i a i d ugi  u jeti a p ih aća ja i fo atičkih aplika ija oke skih kuća" 
)ag e ačka u za s i  s oji  čla o i a a jed o  jestu o ja ljuje s e pot e e i fo a ije eza e za ko ište je API 
usluge. 
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 FAPI – (eng.: Full Trading Application Programming Interface) - aču al o p og a sko ješe je 
koje o jedi ja a DAPI i TAPI uslugu te o ogućuje: 

˗ p euzi a je podataka o t go i i a )ag e ačkoj u zi u eal o  e e u i dist i u ija tih 
podataka isključi o klije ti a čla a pute  i te eta, i teg a ija p og a skih ješe ja 
čla a s t go i ski  susta o  )ag e ačke u ze, 

˗ da a je aloga u t go i ski susta  )ag e ačke u ze od st a e čla a,  
˗ da a je aloga od st a e klije ata čla a pute  I te eta, p i če u je za t a sfe  tih 

aloga u t go i ski susta  )ag e ačke u ze odgo o a  isključi o čla . 
 

Na dan 25. svibnja . godi e )ag e ačka u za i a u p oduk iji 3 čla o a koji ko iste FAPI odel. 
D ugi  iječi a ukup o 72,2% (13/18) čla o a )ag e ačke u ze je u p oduk ijsko  ači u ada s 
aplikacijama baziranim na X-St ea  Ope  API sučelju. 

Sučelje za izrava  pristup urzov o  trgovi sko  sustavu – FIX protokol 

FIX p otokol p edsta lja teh ičku spe ifika iju za elekt o ičku ko u ika iju po uka a u p o esu 
trgovanja. Drugim riječi a, FIX p otokol p edsta lja iz spe ifika ija po uka za t go a je az ije ih od 
st a e a aka, i esti ijskih d ušta a, u zi, i stitu io al ih i estito a i soft e skih ko pa ija u ilju 
usposta lja ja zajed ičkog, glo al og jezika p i je ji og u automatiziranom trgovanju financijskim 

instrumentima. FIX ne predstavlja softver nego samo specifikaciju prema kojoj se razvija softver, bilo 

da su u pitanju komercijalni ili open source programi.  

Na dan 25. svibnja 2016. godine )ag e ačka u za ima u produkciji 1 korisnika koji koristi FIX protokol 

sučelje. 

Planirani prijelaz na novi trgovinski sustav Xetra 

Početko  . godi e započeo je p ojekt i ple e ta ije Xet a t go i skog susta a za )ag e ačku 
u zu zajed ičko  su ad jo  )ag e ačke i Bečke u ze. U p ojekt su uključe i s i sudio i i h atskog 

t žišta kapitala čla o i )ag e ačke u ze, HANFA, SKDD, udući CCP za Repu liku H atsku – SKDD 

CCP).  

Pla o  p ojekt ih akti osti  početak ada t go i skog susta a za )ag e ačku u zu p ed iđe  je u 
s p ju . godi e. Bit o za aglasiti je da ugo o  s t e ut i  do a ljače  t go i skog susta a, 
t tko  Nasda , ističe . stude og . godi e što u slučaju kaš je ja od eđe ih p ojekt ih 
akti osti osta lja dodat i e e ski ok za uspješa  za šetak i ple e ta ije.  

6.1.1.5. Čla ovi )ag e ačke u ze 

Čla  )ag e ačke u ze ože postati i esti ijsko d ušt o ili k edit a i stitu ija te pose a fi a ijska 
institu ija sa sjedište  u RH ili d ža i čla i i EU koja ispu ja a u jete od eđe e )TK i P a ili a 
)ag e ačke u ze. 

I esti ijsko d ušt o ili k edit a i stitu ija te pose a fi a ijska i stitu ija iz d ža e čla i e d ža a 
čla i a EU i d ža a potpis i a Ugo o a o Eu opsko  gospoda sko  p osto u  ože postati čla o  
)ag e ačke u ze putem udaljenog pristupa (eng.: remote member). Posebna financijska institucija 
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ože iti sa o čla  s og a iče i  t go i ski  p a i a isključi o p a o sklapa ja t a sak ija za 
lastiti aču . 

Na dan 25. svibnja 2016. godine )ag e ačka u za i a  čla o a, tj. do aćih i esti ijskih d ušta a 

i kreditnih institucija koji sudjeluju u trgovanju na )ag e ačkoj urzi. 

6.1.1.6. Dist i u ija t žiš ih i fo a ija  

Izda atelj o oguća a p istup toč i  i potpu i  i fo a ija a u st a o  e e u za u šte e 
financijske instrumente i novostima o njihovim izdavateljima.  

Osi  podataka za t a sak ije a u eđe o  t žištu i CE Enteru  (kojima upravlja Izdavatelj), Izdavatelj 

o oguća a i p istup poda i a eza o uz OTC (eng.: Over the Counter) t a sak ije, udući da se 
t a sak ije skloplje e iz a  u eđe og t žišta ili CE Entera(koje ispunjavaju uvjete propisane zakonom 

i podzakonskim aktima) prijavljuju Izdavatelju u svrhu objave javnosti. 

)ah aljujući ši okoj eži Izda atelje og susta a za distribuciju informacija, institucionalni i 

individualni (eng.: retail  i estito i ogu p a o e e o i uči ko ito p istupiti poda i a o t go a ju.  

Internetska stranica Izdavatelja 

Služ e e i te etske st a i e Izda atelja o oguća aju oj e fu k io al osti kao što su:  

 detalja  p ikaz i fo a ija o u šte i  d ušt i a i ijed os i  papi i a, 
 i te akti i g afo i k eta ja u zo og i deksa i ije a u šte ih ijed os i a, 
 detalj i po ijes i poda i t go a ja za s e u šte e ijed os e papi e, 
 live trgovanje, pregled trgovine u realnom vremenu s vremenskim odmakom od 15 minuta, 

 Moja burza – se is s fu k ija a iz ade i p aće ja po tfelja a ije je  i estito i a - Moja 

burza,  

 Virtualna burza – edukativni servis za stjecanje predznanja i iskustva u trgovanju a t žištu 
kapitala, 

 Intranet za izdavatelje – se is s fu k ija a dosta e i o ja e o a ijesti, fi a ijskih iz ještaja 
i godiš jeg upit ika a ije je  izda atelji a Bu ze, 

 Kutak za novinare – servis namijenjen djelatnicima u medijima koji informacije prikazuje na 

p ilagođe  ači , a p ija lje i  se ko is i i a oda a e o a ijesti p osljeđuju e-pošto . 
 

Takođe , pute  i te etskih st a i a Izda atelja oguć je p istup i te etski  st a i a a Akade ije 
)ag e ačke u ze, Ko fe e ije )ag e ačke u ze, SEE Li k projekta te servisima ZSE monitor i HR LEI. 

P osječa  oj posjetitelja i te etski  st a i a a www.zse.hr tijekom 2015. godine bio je 260.000 

posjeta jeseč o, uz ost a e i p osječ i jeseč i p o et od  GB9. 

Na da  stupa ja a s agu No ih P a ila )ag e ačke u ze usposta lje e su nove internetske stranice  

CE E te  t žišta i to a i te etskoj ad esi: http:// . ee te .h /. 

                                                           
9 Izvor: Google Analytics 
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Prodaja podataka o trgovini 

Podatke o t go i i a )ag e ačkoj u zi Izda atelj p odaje k aj ji  ko is i i a i data vendorima koji 

putem svojih informacijskih kanala distribuiraju podatke o navedenoj trgovini. Krajnji korisnici putem 

aplika ije )SE o ito  i aju oguć ost p aće ja podataka o t go i i a )ag e ačkoj u zi, u eal o  
vremenu. Data vendorima dostupni su podaci u realnom vremenu, podaci s odmakom od realnog 

e e a i poda i a k aju t go i skog da a. Nasta o a spo azu  o dist i u iji podataka s Bečko  
burzom, podaci o trgo i i a )ag e ačkoj u zi su od . kolo oza . godi e dostup i pute  usluge 
ADH datafeed-a Bečke u ze. 

ZSE monitor je sustav za distribuciju burzovnih informacija u realnom vremenu putem interneta. 

Ko is iku o ogućuje p istup i fo a ija a o ukup o  t go a ju i u id u t e utač o k etanje cijena 

bez odgode (eng.: on-line monitoring). Usluga je a ije je a i estito i a, dio iča i a, 
e adže i a, a alitiča i a i s i  ko is i i a koji a je pot e a za, pouzda a i je odostoj a 

informacija o trenutnom sta ju i ije a a a Bu zi. Usluga je dostup a u t i p etplat ička odela 
(Start, Pro i Master  o is o o p ikazu du i e t žišta i oju ijed os ih papi a koji se isto e e o 
mogu pratiti. 

Usluga korište ja i deksa Zagre ačke urze za potre e i vesti ijskih fondova 

I esti ijski fo do i koji žele epli i ati st uktu u i deksa )ag e ačke u ze o aju sklopiti Ugo o  s 
Izda atelje  o ko ište ju i deksa, za što se plaća ak ada za li e i a je suklad o Cje iku. 

Trenutno Izdavatelj ima dva sklopljena ugovora o ko ište ju i deksa za pot e e i esti ijskih fo do a 
s d ušt o  OTP I est d.o.o. za OTP i deks i fo d CROBEX i d ušt o  I te Capital Asset 

Management d.o.o. za CROBEX10 indeksni fond). 

Usluga korište ja i deksa Zagre ačke urze za fi a ijske proizvode 

I dekse )ag e ačke u ze oguće je ko istiti kao podlogu za k ei a je st uktu i a ih fi a ijskih 
i st u e ata. Izda atelji fi a ijskih p oiz oda a os o i i deksa )ag e ačke u ze o aju sklopiti 
Ugovor s Izdavatelje  o ko ište ju i deksa i platiti ak adu za li e i a je suklad o Cje iku.  

6.1.1.7. Eduka ija sudio ika t žišta kapitala  

U ilju p o o i a ja i u ap jeđe ja t žišta kapitala, Izda atelj p o odi azličite akti osti: 

 o ga izi a je st uč ih p eda a ja bez naknade, 

 o ez a eduka ija čla o a za ad a t go i sko  susta u i spe ijaliste, 
 tečaje i a ije je i u ap eđe ju z a ja sadaš jih i pote ijal ih sudio ika do aćeg t žišta, 
 o ga izi a je godiš je ko fe e ije )ag e ačke u ze pe ipi a e kao s ediš je mjesto 

az je e iskusta a i p o o ije ideja sudio ika a h atsko  fi a ijsko  t žištu. 

Uz potporu EBRD-a, . godi e je os o a a Akade ija )ag e ačke u ze k oz koju je do da as 
p ošlo iše od 5 tisuća polaz ika. Akade ija )ag e ačke u ze akti a je u organiziranju otvorenih 

st uč ih p eda a ja / ok uglih stolo a s aktual i  ele a t i  te a a te az o s ih tečaje a. 
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Akade ija )ag e ačke u ze pok e ula je p i e tifi i a i p og a  za e adže e za od ose s 
investitorima u Hrvatskoj i regiji.  

6.1.1.8. Sustav za izdavanje oznaka LEI 

Sustav za izda a je LEI oz aka Izda atelja započeo je s ope ati i  ado  . s i ja . godi e. 

LEI (eng. Legal Entity Identifier  p edsta lja kod koji o oguća a ide tifika iju p a ih su jekata koji 
sudjeluju na fi a ijski  t žišti a. Cilj je LEI susta a je s a je je siste skog izika a fi a ijski  
t žišti a k oz olji adzo  i eću dostup ost podataka, a ujed o s a je je t oško a eza ih uz 
p ikuplja je i o adu podataka, lakše i potpu ije iz ješta a je egulato ih tijela i opće ito jača je 
dis ipli e sudio ika t žišta 

Dodjeljivanjem i administriranjem LEI-a a e se azličite i stitu ije u ze, depozito iji, a ke, za odi 
za statistiku i dr.), a koje moraju imati odobrenje dodijeljeno od strane LEI Regulatory Oversight 

Committee-a (LEI ROC), tj. odbora sastavljenog od institucija i organizacija na globalnoj razini (npr. 

nacionalnih banaka, ministarstva financija, regulatora i sl.). Navedeni odbor je ustanovljen od strane 

i ista sta a fi a ija i s ediš jih anaka G-20 te Financial Stability Board-a, sa svrhom koordiniranja 

i nadgledanja globalnog LEI sustava. 

Izda atelj je jedi a o ga iza ija u RH i užoj egiji koja o u uslugu až u za fi a ijsku sta il ost p uža 
sudio i i a t žišta, dop i oseći po eća ju sigurnosti i efikasnosti financijskih aktivnosti koje se 

od ijaju i a lokal i , i a glo al i  azi a a. Postoji z ačaja  pote ijal za ost a i a je dodat ih 
p ihoda te p uža je o e usluge a ši e  egio al o  pod učju. U s ijetu je s ega  su jekata 
o lašte o za izda a je i ad i ist i a je LEI oz aka, a Izda atelj je t e utač o a . jestu po oju 
ad i ist i a ih oz aka. Izda atelj je ušao eđu pet aj oljih izda atelja LEI oz aka u s ijetu, p e a 
iz ještaju o k aliteti za ožujak 2016. godine koji je Global Legal Entity Identifier Foundation ("GLEIF") 

o ja io početko  t a ja . godi e. 

Očekuje se da će o a egulati a z ačaj o p oši iti oj o ez ika za posjedo a je LEI oz ake. Iz 
a ede ih azloga dalj ji o ga iza ijski ust oj i a keti ški apo i glede izdavanja LEI oznaka su jedan 

od st ateških ilje a Izda atelja za . godi u. 

6.1.1.9. Implementacija CCP za RH 

Tijeko  . godi e Izda atelj je započeo p ojekt p ei aka t go i skog susta a u ilju usposta e CCP 
za RH, u suradnji sa SKDD-om. 

Početko  . uspješ o su za še e p ed et e ad je te je t go i ski susta  )ag e ačke u ze 
sp e a  za početak ada udućeg CCP-a. U t e utku astaja ja o og doku e ta SKDD CCP je još 
uvijek u statusu dobivanja potrebnih dozvola za rad. 

6.1.2. Svi z ačajni novi proizvodi i/ili usluga Izdavatelja te status njihova razvoja  

Izdavatelj je 11. lipnja 2015. godine podnio zahtjev HANFA-i za p oši e je odo e ja za ad i 
o oguća a je t go i e d ugi  fi a ijski  i st u e ti a - jedi i a a u su jekti a za zajed ička 
ulaganja (udjelima otvorenih investicijskih fondova). Isto tako, Izdavatelj je ishodio HANFA-ino 
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odobrenje na Nova Pravila )ag e ačke u ze koja će stupiti a s agu . lip ja . godi e či e su 
st o e i u jeti za u šte je i t go i u o i  fi a ijski  instrumentima i to udjelima otvorenih 

investicijskih fondova, prvenstveno ETF-ovima (eng. Exchange Traded Fund), a u s hu po eća ja 
likvidnosti i prihoda Izdavatelja. 

ETF je ot o e i i esti ijski fo d s ja o  po udo  UCITS fo d  koji epli i a od eđe i indeks ili 

akti o up a lja i ETF, čiji su udjeli u šte i a u eđe o t žište i koji i a odo e je za ad kao UCITS 
fond. SKDD će osigurati uslugu pohrane te uslugu poravnanja i namire navedenih financijskih 

instrumenata. 

Trgovina ETF-ovima a u eđe o  t žištu koji  up a lja Izda atelj odvijala bi se samo u modalitetu 

edo ite t go i e, uz p i je u d až i u a oteže ja koje i i ale iste ka akte istike kao i za dio i e. 
)a pot e e od eđi a ja li ita p o je e ije e p i je ji ali bi se isti uvjeti za razvrstavanje u razrede 

prema likvidnosti kao i za dionice. 

Izda atelj je eć p o eo ko figu a iju X-st ea  t go i skog susta a kako i se o ogućilo u šte je 
ETF-o a a u eđe o t žište )ag e ačke u ze. Takođe , pod io je zahtjev HANFA-i (zahtjev za 

p oši e je odo e ja za ad i o oguća a je t go i e d ugi  fi a ijski  i st u e ti a - jedinicama 

u su jekti a za zajed ička ulaga ja) te će No a P a ila )ag e ačke u ze u dijelu u koje  se od ose 
a u šte je i t go a je udjeli a ot o e ih i esti ijskih fo do a stupiti a s agu a da  do oše ja 
ješe ja HANFA-e koji  se Izda atelju u to  pogledu odo a a p oši e je odo e ja za ad. 

6.2. Glav a t žišta  

U azdo lju o uh aće o  po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a, Izdavatelj je ostvario svoje prihode 

a t žištu ijed os ih papi a u RH, kako je prikazano u tablici u nastavku. 

Tablica 21. Prihodi Izdavatelja za razdoblja u 2013., 2014. i 2015. godini 

 u tisuća a HRK) 2013. 2014. 2015. 

Prihodi od prodaje     
 

P o izije i čla a i e 4.653 4.525 4.126 

P ihod od od ža a ja u šte ja 4.373 4.134 3.963 

P ihod od ak ada u šte ja 1.261 1.393 2.357 

Ostali poslovni prihodi 
 

  

Prihod od API usluga 1.439 1.456 1.456 

Prihod od prodaje informacija 948 855 876 

Prihod od najma i opreme 526 502 482 

Prihodi od seminara 368 307 464 

Prihodi od kazni 90 25 5 

Ostali prihodi 811 932 755 

Ukupni poslovni prihodi 14.469 14.129 14.484 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u i . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski 
izvještaji Izdavatelja za . godi u  

Nasta o a ak izi iju Lju lja ske u ze koja je p o ede a u p osi u . godi e, Izda atelj će svoje 

p ihode ost a i ati a t žišti a ijed os ih papi a u H atskoj i Slo e iji. T žišta ijed os ih papi a 
u o je ze lje elati o su ala i isko lik id a u od osu a eta li a a t žišta u az ije i  ze lja a 
poput t žišta u SAD-u i EU). Samim time, h atsko i slo e sko t žište u ećoj je i osjetlji ija su a 
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ast ka at ih stopa i i fla iju. ) ačaja  postotak t žiš e kapitaliza ije i p o eta a o a t žišta od osi 
se na relativno maleni broj izdavatelja.  

6.3. Utje aj iz i ih či e ika a i fo a ije iz točaka 6.1 i 6.2. Registracijskog 

dokumenta  

Ne postoje iz i i či e i i koji i utje ali a i fo a ije a ede e u p ethod i  točka a . . 
"Os o e djelat osti" i . . "Gla a t žišta" o og P ospekta. 

6.4. Sažetak i fo a ija o to e u kojoj je i je Izdavatelj ovisan o patentima ili 

licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim 

proizvodnim procesima 

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima 

vezanima za iste, a koji bi ogli i ati z ačaja  utje aj a p ofita il ost jego og poslo a ja.  

6.5. Osnova za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s jegovi  ko ku e tski  položaje  

Izdavatelj u o o  P ospektu ije iz osio izja e u ezi jego og ko ku e tskog položaja. 
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7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA  

7.1. Kratak opis Grupe )ag e ačke u ze i položaja koji Izdavatelj ima u grupi 

)ag e ačka u za d.d. je dio G upe )ag e ačke u ze, u kojoj zauzi a položaj ladajućeg d ušt a. 
G upa )ag e ačke u ze astala je 30. prosinca 2015. godine preuzimanjem stopostotnog udjela 

Lju lja ske u ze Lju lja ska o za d.d.  od st a e )ag e ačke u ze d.d. Po ed a ede og, od 
svibnja 2014. godine, Izdavatelj i a  , % udjela u te elj o  kapitalu d ušt a SEE Li k d.o.o., koje 
je započelo s ado  u 2016. godini. 

7.2. Popis z ačaj ih d uštava kće i Izdavatelja, uključujući aziv, d žavu os iva ja ili 
sjedišta, vlas ički udio i, ako se razlikuje, udio u glasački  p avi a 

Ljubljanska burza (Ljubljanska borza d.d., dalje "Ljubljanska burza"), sa sjedište  u Lju lja i, Repu lika 
Slo e ija, p id uže o je d ušt o u koje  Izda atelj i a % udjela u te elj o  kapitalu te glasačkih 
p a a . T žiš a kapitaliza ija dio i a Lju lja ska u ze a da  . p osi a . godi e iz osila je EUR 
5.523 mil., dok je ukupni ostvareni promet u 2015. godini iznosio EUR 393, 06 mil. Kao jedine burze u 

svojim zemljama, Izdavatelj i Lju lja ska u za e aju di ekt og ko ku e ta što i  o oguća a da 
sa e od eđuju ije e (u RH uz suglasnost regulatora) i osigu a a i  z ačajnu prednost u razdobljima 

iskih p o eta. U slučaju z ačaj ijeg pada udući da su p i od i o opoli, obje burze mogle bi 

po ećati ak ade, kao i li iti ati s oje gu itke. Ak izi ija Lju lja ske u ze o ogućila je Izda atelju 
da bude kreator regionalne trgo i ske platfo e, koja će podupi ati "SME" ko pa ije a o a t žišta 
si ulta o z og čega se očekuje po eća je p ihoda od ak ada za u šte je, p o izija a t go i u, 
kreiranjem indeksa i prodajom trgovinskih podataka. Djelatnosti Ljubljanske burze navedene su u 

dijelu II - točka . . . "Opis i ključ i či e i i koji se od ose a p i odu poslo a ja Izda atelja i jego e 
os o e djelat osti, gdje se a ode gla e katego ije p oiz oda koje p odaje i/ili usluga koje p uža za 
svaku poslovnu godinu za razdoblje o uh aće o po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a" o og 
Prospekta. 

Sa st ateškog gledišta, s at a se kako je a ede a ak izi ija Lju lja ske u ze Izda atelju o ogućila: 

 u ođe je o ih usluga a o a t žišta. Neke od jih su regionalno "SME" t žište, dodjeljivanje 

i administriranje LEI oznaka, produljenje radnog vremena, usluga market makera itd., 

 ha o iza iju usluga, efekti o s a je je t oško a u ođe ja o ih p oiz oda, 
 po eća je p ego a ačke s age p iliko  ugo a a ja IT usluga, 
 otvaranje brojnih drugih poslovnih oguć osti kao ezultat eće p ego a ačke s age i 

atraktivnosti. 

 

SEE Li k d.o.o. dalje "SEE Li k"  je p id uže o d ušt o u koje  Izda atelj i a , % udjela u 
temeljno  kapitalu te glasačkih p a a . SEE Li k je egio al a platfo a za t go a je ijed os i  
papirima koju su u svibnju 2014. ute eljile Buga ska, Makedo ska i )ag e ačka u za, a podup ta je 
od strane EBRD-a. SEE Li k i a sjedište u Skopju, Republika Makedonija. Ulaganje u SEE Link je po prvi 

put iskaza o u fi a ijski  iz ještaji a Izda atelja u . godi i. )asada a ede o d ušt o ost a uje 
prihode od donacije EBRD-a, a ashode u či e ost a e e usluge koje se plaćaju iz a ede e do a ije. 
Kako je osigura o fi a i a je z ačaj og dijela poslo a ja o og d ušt a i u iduće d ije godi e, 
odluče o je da eće iti aplate za čla o e u zi za ko ište je o og susta a. Na taj ači , SEE Link će 
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ost a i ati i o e p ihode i ashode i e očekuje se ate ijal i utjecaj na poslovanje Izdavatelja u 

iduće d ije godi e. P ojek ija udućih p ihoda SEE Li k-a o isi aj iše o po eća ju oja t žišta koja 
sudjeluju u njemu, kao i njihovoj individualnoj atraktivnosti i likvidnosti. Osim navedenog, u eljači 
2016. godine za prid uže je p ojektu SEE Link prijavile su se Beogradska burza i Ljubljanska burza, 

potpisa ši spo azu  o p id uži a ju a EBRD-ovom "Western Balkans Investment Summit"-u, u 

Londonu, a u ožujku . godi e uspostavljena je funkcionalnost SEE Link platforme za razmjenu 

naloga, što je objavljeno a godiš joj ko fe e iji Makedo ske u ze u Skopju. S tim u vezi, do datuma 

o og P ospekta, za p id uže je p ojektu SEE Link prijavile su se i Mo te eg o e za, Ba jalučka u za 
i Atenska burza.  

Dodatno, Izdavatelj i a udio od , % u S ediš je  kli i ško  depozita o  d ušt u sa sjedište  u 
Zagrebu. 
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA  

8.1. Informacije o postojećoj ili pla i a oj z ačaj oj dugot aj oj ate ijal oj imovini, 

uključujući ek et i e u aj u i sve veće terete na njima.  

I fo a ije o postojećoj z ačaj oj dugot aj oj ate ijal oj i e ate ijal oj i o i i: 

Tablica 22 Nekretnine i oprema Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

  Nekretnine 
Raču al a 

oprema  

Na ještaj 
i ostala 

oprema  

Ulaganja 

u tuđu 
imovinu 

Investicije 

u tijeku  
Ukupno 

  ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK 

Nabavna vrijednost            

             

Na da  . siječ ja 
2013. godine 

- 5.687 2.299 1.110 - 9.096 

Po eća ja - 379 24 8 39 450 

Na dan 31. prosinca 

2013. godine 
- 6.066 2.323 1.118 39 9.546 

             

Na da  . siječ ja 
2014. godine 

- 6.066 2.323 1.118 39 9.546 

Po eća je - 71 9 - - 80 

Transfer - 39 - - -39 - 

Smanjenje - -126 -23 - - -149 

Na dan 31. prosinca 

2014. godine 
- 6.050 2.309 1.118 - 9.477 

 
 

 
    

Na da  . siječ ja 
2015. godine 

- 6.050 2.309 1.118 - 9.477 

Po eća je - 15 15 - - 30 

Preuzimanje 

Ljubljanske burze d.d. 
9.166 - 583 - - 9.749 

Transfer - - - - - - 

Smanjenje - - - - - - 

Na dan 31. prosinca 

2015. godine 
9.166 6.065 2.907 1.118 - 19.256 

             

Ispravak vrijednosti            

Na da  . siječ ja 
2013. godine 

- -5.431 -2.119 -933 - -8.483 

T ošak a o tiza ije za 
razdoblje 

- -94 -44 -53 - -191 
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Na dan 31. prosinca 

2013. godine 
- -5.525 -2.163 -986 - -8.674 

             

Na da  . siječ ja 
2014. godine 

- -5.525 -2.163 -986 - -8.674 

T ošak a o tiza ije za 
razdoblje 

- -141 -33 -51 - -225 

Otuđe ja - 126 5 - - 131 

Na dan 31. prosinca 

2014. godine 
- -5.540 -2.191 -1.037 - -8.768 

 
 

 
    

Na da  . siječ ja 
2015. godine 

- -5.540 -2.191 -1.037 - -8.768 

T ošak a o tiza ije za 
razdoblje 

- -99 -38 -48 - -185 

Otuđe ja - - - - - - 

Na dan 31. prosinca 

2015. godine 
- -5.639 -2.229 -1.085 - -8.953 

   
 

    

Neto knjigovodstvena 

vrijednost 
           

Na dan 31. prosinca 

2013. godine 
- 541 160 132 39 872 

             

Na dan 31. prosinca 

2014. godine 
- 510 118 81 - 709 

 
 

 
    

Na dan 31. prosinca 

2015. godine 
9.166 426 678 33 - 10.303 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. Godinu 
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Tablica 23 Nematerijalna imovina Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

  
Raču al i 
programi 

Ulaganja 

a tuđoj 
imovini 

Dugo oč i 
odgođe i 

t oškovi 
Goodwill Ukupno 

  ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK 

Nabavna vrijednost         

Na da  . siječ ja . godi e 18.237 1.110 - - 19.347 

Po eća ja 540 8 - - 548 

Na dan 31. prosinca 2013. godine 18.777 1.118 - - 19.895 

          

Na da  . siječ ja . godi e 18.777  - - - 18.777 

Po eća ja 560  - - - 560 

Na dan 31. prosinca 2014. godine 19.337  - - - 19.337 

 
 

 

   

Na da  . siječ ja . godi e 19.337 - - - 19.337 

Po eća ja 527 - - - 527 

Preuzimanje Ljubljanske burze 270 - 157 1.629 2.056 

Na dan 31. prosinca 2015. godine 20.134 - 157 1.629 21.920 

          

Ispravak vrijednosti         

          

Na da  . siječ ja . godi e -11.649 -933 - - -12.582 

T ošak amortizacije za razdoblje -1.455 -53 - - -1.508 

Na dan 31. prosinca 2013. godine -13.104 -986 - - -14.089 

          

Na da  . siječ ja . godi e -13.104  - - - -13.104 

T ošak a o tiza ije za azdo lje -1.547  - - - -1.547 

Na dan 31. prosinca 2014. godine -14.651  - - - -14.651 

 
    

 

Na da  . siječ ja . godi e -14.651 - - - -14.651 

T ošak a o tiza ije za azdo lje -1.600 - - - -1.600 

Na dan 31. prosinca 2015. godine -16.251 - - - -16.251 

          

Neto knjigovodstvena vrijednost         

Na dan 31. prosinca 2013. godine 5.673  - - - 5.673 

          

Na dan 31. prosinca 2014. godine 4.686  - - - 4.686 

 
 

 

   

Na dan 31. prosinca 2015. godine 3.883 - 157 1.629 5.669 

Izvor:  Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Naj eća sta ka i o i e G upe )ag e ačka u za p edsta lja ulaga je u Lju lja sku u zu, te je ista 
glavni razlog s až o  po eća ju akti e u . godi i u od osu a . godi u. Kao poslo i p osto  
Ljubljanska burza koristi vlastiti prostor (dio zgrade u s edištu Lju lja e , dok Izda atelj e posjeduje 

lastiti p osto , eć i a skloplje  ugo o  o zakupu poslo og p ostora (563 m2) u zgradi Euro toranj u 
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)ag e u. Ugo o  o zakupu Izda atelja kao zakup ika, skloplje  je a  godi a i ističe u s i ju . 
godi e. )g ada u kojoj posluje Lju lja ska u za izg ađe a je . godi e, a posljed ji put je 
renovirana 2006. godine. Ljubljanska burza jedan je od suvlasnika navedene nekretnine (imatelj je 

7,940% su las ičkih dijelo a navedene nekretnine , sa t eći  po edu eliči o  su las ički  dijelom 

(Elektro Ljubljana d.d. 22,555%, SKB banka d.d. 22,218%, Ljubljanska burza 7,940%, Probanka d.d. 

5,561%, Kumar Nada – ja i iljež ik , %, ostali , % su las ičkih dijelo a a ede e 

nekretnine). Prema neovisnoj procjeni (prosinac 2013. godini), vrijednost vlastitih prostora Ljubljanske 

burze iznosi otprilike EUR 1.260.000.  

Namjera je Izdavatelja opti iza ija ko ište ja poslo ih p osto a Lju lja ske u ze. Nai e, poslo i 
p osto  Lju lja ske u ze z at o je eći od pot e a koje i a Lju lja ska u za te su op ije, ili davanje 

u zakup prostora koji Ljubljanska burza ne koristi, ili prodaja cijelog prostora i preseljenje Ljubljanske 

burze u drugi poslovni prostor, pri čemu će se oditi aču a o pot e i reprezentativnosti prostora 

i stitu ije od ja og z ačaja kao što je u za. 

Osim ulaganja u Ljubljansku burzu i SEE Link, dugotrajna imovina Izdavatelja uglavnom se sastoji od 

ulaganja u softver i nadogradnje u isti. Izda atelj s ake godi e udžeti a HRK  il. ulaga ja u 
ate ijal u i e ate ijal u i o i u, s ti e da se s edst a t oše o is o o tekući  pot e a a 

Izdavatelja– obzirom na npr. zakonske promjene koje zahtijevaju izmjene na softveru ili dotrajalost 

aču al e op e e. 

Goodwill proizlazi iz kupnje 100%-tnog udjela u temeljnom kapitalu Ljubljanske burze na dan 30. 

p osi a . godi e te je iz aču at kao azlika iz eđu plaćene naknade za stjecanje i 

k jigo odst e e eto i o i e Lju lja ske u ze u t e utku stje a ja s o zi o  da G upa )ag e ačke 
u ze ije do datu a izda a ja fi a ijskih iz ještaja p i a ila p o je u ijed osti ek et i e kao i 

ostale i o i e čija i fe  ijed ost ogla iti azličita od k jigo odst e e a da  ila e  

  

Tablica 24 Ulaganja Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

  2013. 2014. 2015. 

  ‘  HRK ‘  HRK ‘  HRK 

a  Fi a ijska i ovi a aspoloživa za p odaju       

Ulaganje u dionice 237 237 197 

Ulaganje u obveznice - - 197 

 Ukupno 237 237 394 

 Fi a ijska i ovi a po fe  v ijed ost k oz aču  do iti i 
gubitka 

‘  k  ‘  k  ‘  k  

Kratkoroč i depoziti  14.600 15.165  16.966 

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima: 16.164 14.647 5.280 

Raiffeisen Cash 7 2.086 0 

ICAM Money 1.067 2.010 1.030 

Erste Money 7.822 6.069 1.733 

Allianz Cash 7.267 3.477 1.494 

Auctor Cash 0 1.005 1.022 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za 
2015. godinu 

Izda atelj e pla i a z ačaj ija ulaga ja u dugot aj u ate ijal u i o i u. 
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8.2 Opis svih p o le a u vezi s okoliše  koji bi mogli utjecati na korište je dugot aj e 
materijalne imovine  

P e a saz a ju Izda atelja, e postoje p o le i u s ezi s okoliše  koji i ogli utje ati a ko ište je 
dugotrajne materijalne imovine. 
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9. PREGLED POSLOVANJA I FINANCIJSKI PREGLED  

Pregled poslovanja i financijski pregled prikazuje podatke iz e idi a ih fi a ijskih iz ještaja 
Izda atelja za . i e idi a ih ko solidi a ih fi a ijskih iz ještaja Izda atelja za . godi u.  

Pote ijal i ulagatelji t e ali i sad žaj točke . dijela II o og P ospekta čitati zajed o s e idi a i  
financijski  iz ještaji a Izda atelja za . godi u i e idi a i  ko solidi a i  fi a ijski  
iz ještaji a Izda atelja za . godi u te zajed o s i fo a ija a a ede i a u dijelu II - točka . - 
"Či e i i izika" o og P ospekta, te i fo a ija a a ede i  u dijelu III- točka . - "Či e i i izika" 
o og P ospekta. Na ede i e idi a i fi a ijski iz ještaji Izda atelja za . godi u te e idi a i 
ko solidi a i fi a ijski iz ještaji Izda atelja za . godi u p eze ti a i su u dijelu II - točka . . - 
"Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta  

9.1. Fi a ijski položaj  

Na dan 31. prosinca 2015. godine ukupna imovina Izdavatelja, promatrano na konsolidiranoj osnovi, 

iz osila je HRK ,  iliju , od os o za % iše u od osu a i o i u Izda atelja na 31. prosinca 2014. 

godine. Razlog za to je dokapitalizacija Izdavatelja koja je provedena u prosincu 2015. godine (kojom 

je p ikuplje o HRK ,  iliju a  te ak izi ija Lju lja ske u ze koja je uslijedila ako  iz še e 
dokapitalizacije.  

Tablica 25. Ukupna imovina, kapital, rezerve i obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31. 

prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine10  

 u tisuća a HRK  2013. 2014. 2015. 

    

IMOVINA    

Ukupno dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959 

Ukupno kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890 

Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849 

    

KAPITAL, REZERVE I OBVEZE    

Ukupno kapital i obveze 35.878 34.773 46.512 

Ukup o k atko oč e o eze 6.570 3.894 10.337 

Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 56.849 

Izvor: Izdavatelj 

                                                           
10 Stanje na dan 31. prosinca 2015.godine promatrano konsolidirano  
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Tablica 26. K atkot aj a i ovi a,. k atko oč e o veze i ad i kapital Izdavatelja a da  . p osi a 
2013. godine,31. prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 
Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 

za 2015. godinu 

Tablica 27. Koefi ije t tekuće likvid osti Izdavatelja a da  . p osi a . godi e, 1. prosinca 

2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

  

35,4
32,8

39,9

6,6
3,9

10,3

-

5 

10 

15 

20 

25 

30 

35 

40 

45 

31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.

HRK mil.

Kratkotrajna imovina Kratkoročne o veze Radni kapital

-

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.

Koefi ijent tekuće likvidnosti



71 

 

Tablica 28. Dugotrajna i ovi a i dugo oč e o veze Izdavatelja a da  . p osi a . godi e, . 
prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Tablica 29 Kapital i rezerve Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31. prosinca 2014.godine, 

31.prosinca 2015.godine 

 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

Da a . kolo oza . godi e Gla a skupšti a Izda atelja do ijela je odluku o po eća ju te elj og 
kapitala Izdavatelja ulozima u novcu, izdavanjem novih dionica i izmjenama Statuta. Dokapitalizacija 

je p o ede a u d a k uga te je do še a u p osi u . godi e. U p o e k ugu dokapitaliza ije 
sudjelo alo je , % postojećih dio iča a, koji su upisali ,  iliju a ku a o oga kapitala. U 
drugome krugu sudjelovali su kvalificirani ulagatelji, koji su upisali 10,63 milijuna kuna novoga kapitala, 

što ukup o či i ,  iliju a ku a.  
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Dokapitalizaciju je slijedio proces preuzimanja Ljubljanske burze stjecanjem 100% dionica od grupacije 

CEESEG, z og čega je a k aju . godi e iz os slo od ih s edstava smanjen u odnosu na 2014. 

godi u, te je iz osio HRK .  tisuća udjeli u fo do i a, depoziti i s edst a a aču u . 

9.2. Rezultati poslovanja  

9.2.1. I fo a ije o z at i  či e i i a, uključujući eo ič e ili ijetke događaje ili ove azvoje 
događaja koji z at o utječu a p ihod iz poslova ja Izdavatelja, avodeći do koje je je e 
to utjecalo na prihod 

Tablica 30. Ukupni prihodi, ukupni rashodi i neto gubitak Izdavatelja za 2013, 2014 i 2015. godinu 

 

Izvor: Revidirani fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

P ihodi iz edo og poslo a ja u . godi i eći su za , % tj. za HRK  tisuća u od osu a . 
godi u. Naj eći po ast p ihoda ost a e  je kod p ihoda od ak ada za u šte je u kota ije , % . 

Ukup i t oško i iz edo og poslo a ja u . godi i iz osili su HRK ,  il. što je ast od % u 
od osu a . godi u. Naj iše su po asli t oško i p ofesio al ih usluga za HRK .  tisuća  
po aj iše z og usluga eza ih uz ak izi iju Lju lja ske u ze i ijed os o usklađe je pot aži a ja od 
kupa a u iz osu od HRK  tisuća adi oteža e eko o ske situa ije i stečaje a t tki koje koti aju a 
burzi. U odnosu na 2014. godinu s a je i su t oško i služ e ih puto a ja , % , zakup i e op e e 

, % , t oško i ežija , %  i aj a p osto a , % . 

Nastavno na sve navedeno, Izdavatelj u 2015. godini ima i dalje negativan neto rezultat u iznosu od - 

HRK .  tisuća.   

9.2.2.  Kad fi a ijski izvještaji o javljuju z ačaj e p o je e u eto p odaji i p ihodi a, dostaviti 
opis razloga za takve promjene 

Fi a ijski iz ještaji za p o at a o azdo lje od . do . godi e e ukazuju a z ačaj e 
promjene u poslovnim prihodima Izdavatelja. Struktura poslovnih prihoda za promatrano razdoblje 

prikazana je u nastavku. 
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Tablica 31. Poslovni prihodi Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu 

 

Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
za 2015. godinu 

P ihodi iz edo og poslo a ja Izda atelja u . godi i po eća i su za , % u od osu a . 
godi u te iz ose HRK ,  il. Naj eći po ast p ihoda ost a e  je u p ihodi a od ak ada za u šte je 
u kotacije (+69,2%). 

Provizije i čla ari e 

Uspo eđujući . s . godi o , p ihodi od p o izija i čla a i a s a je i su za HRK -  tisuća tj. 
za -8,8% zbog pada prometa od -9,3%. B oj čla o a pao je tijeko  godi e s  a , a ije bilo novih. 

API čla ari e 

P ihodi od API čla a i a u . godi i iz ose .  il. HRK, te ije ilo po eća ja u od osu a . 
godinu.   

Najam opreme 

P ihodi od aj a op e e s a jili su se za HRK  tisuće -4,0%) u odnosu na prethodnu godinu.  

Prihodi od održava ja kota ija 

P ihodi od od ža a ja kota ija s a jili su se za -4,1% u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu, a 

iz osili su HRK ,  il. Razlog je p esta ak u šte ja dio i a  izda atelja s edo itog t žišta,  
te elje  skupšti ske odluke te  z og stečaja. U 2015. godi i a služ e o t žište u šte e su dio i e 
2 izdavatelja. Na k aju . godi e a u eđe o t žište ile su u šte e ukup o  dio i e, što je pad 
od -5% u odnosu na prethodnu godinu.   

Prihodi od ak ada za uvršte je u kota ije 

Ostvaren je rast od +69,2%  u p ihodi a od ak ada za u šte je u kota ije, a isti su iz osili HRK ,  
il. u . godi i. Početak . godi e o ilježila su u šte ja d ušta a G a olio d.d. i Ta ke ska 

Ne t Ge e atio  d.d. a Služ e o t žište )ag e ačke u ze, što je z ačaj o doprinijelo rastu ovih 

prihoda. Osim navedenog, bitno je spomenuti i prelaske izdavatelja Luka Rijeka, Ilirija i HPB iz 

edo itog u služ e o t žište te brojne dokapitalizacije. 
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Prihodi od prodaje informacija 

U . godi i p ihodi od p odaje i fo a ija eći su za HRK  tisuću u od osu a . godi u. Pad 

o ih p ihoda u p ijaš ji  godi a a a uli a  je potpiso  ugo o a o dist i u iji podataka s Bečko  
burzom. 

Prihodi od održava ja eduka ija, se i ara i ko fere ija 

P ihodi od od ža a ja eduka ija i se i a a te ko fe e ije iz osili su HRK  tisuće u . godi i 
što p edsta lja ast od + , % u od osu a p ethod u godi u.  

Ostali poslovni prihodi 

Ost a e  je iz os od HRK  tisuća ostalih poslo ih p ihoda što je ast od + , % u . godi i u 
odnosu na 2014. godinu  

Neto prihodi od u a je ja ispravaka aplaće ih potraživa ja 

Neto prihodi od umanjenja isp a aka aplaće ih pot aži a ja iz osili su HRK  tisuća u . godi i, 
dok je u . godi i e ide ti a  eto gu itak od isp a ka ijed osti pot aži a ja. Suklad o to e 

isu p ikaza i p ihodi od u a je ja isp a ka aplaće ih pot aži a ja.  

Prihodi od kazni 

U odnosu na 2014. godinu, u . godi i p ihodi od kaz i iz osili su HRK  tisuća što je s a je je od 
-80%.  

9.2.3.  I fo a ije u vezi sa svi  d žav i , gospoda ski , fiskal i , o eta i  ili politički  
politika a ili či e i i a koji su z ačaj o utje ali ili i ogli z ačaj o utjecati, izravno ili 

neizravno, na poslovanje Izdavatelja 

Izda atelj je u p oteklih  godi a doži io z ačaja  pad p o eta, što je ezultat oj ih fakto a, od kojih 
s akako t e a a ojati sljedeće: loša eko o ska situa ija, ači  p i atiza ije koji je ezultirao niskim 

free float-o  u šte ih d ušta a, izak od os t žiš e kapitaliza ije i uto d ušt e og p oiz oda, 
a jak p i atiza ija, izosta ak p i at ih u šte ja. 

Međuti , usp kos ko ti ui a o izazo o  ok uže ju, p oteklo azdo lje o ilježe o je s ekoliko 

z ačaj ih poziti ih p o je a. Tijeko  . godi e u šte e su dio i e d ušt a Ta ke ska Ne t 
Ge e atio  d.d. a Služ e o t žište )ag e ačke u ze, što je p edsta ljalo p o o o u šte je dio i a 
upisa ih k oz i i ijal u ja u po udu a )ag e ačku u zu još od . godi e, a kas ije su u Služ e o 
t žište )ag e ačke u ze u šte e i dio i e d ušt a G a olio d.d. O ak e t a sak ije s at aju se 
ele a t i a za Izda atelja i t žište opće ito je  i di i aju od eđe e p o je e i esti ijskih t e do a 

i ok eta je t žištu kapitala kao iz o u fi a i a ja.  

Usp kos ko ti ui a o izazo o  ok uže ju, Izda atelj je uspio pok e uti i ealizi ati ekoliko 
ajz ačaj ijih p ojekata až ih za uduć ost do aćeg i egio al og t žišta kapitala. Među aj až iji  

projekti a ističe se uspješ a dokapitaliza ija Izda atelja s kojo  je u las ičku st uktu u ušao i EBRD , 

ak izi ija Lju lja ske u ze, či e se Izda atelja istak uo kao pok etač ko solida ijskih p o esa u egiji 
te SEE Link.  
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10. IZVORI SREDSTAVA  

10.1. Informacije o k atko oč i  i dugo oč i  izvo i a s edstava Izdavatelja 

Tablica 32. Kapital i rezerve te obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca 

2014.godine, 31.prosinca 2015.godine 

 
Izvor: Revidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u te revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja 
 za 2015. godinu 

10.2. O jaš je je izvo a i iz osa i opis ovča ih tokova Izdavatelja 

Na da  . p osi a . godi e sta je goto i e, ek i ale ata goto i e i k atko oč ih depozita 
iznosilo je ukupno HRK 28,24 mil. Usprkos prethodnim izazovnim poslovnim godinama u kojima je 

za ilježe  eto gu itak, gledajući ope ati o poslo a je, ko pa ija je poziti a izuz u li se t oško i 
akvizicije LJSE, a razina gotovinskih sredstava od 2010. godine ostala je nepromijenjena (31. prosinca 

2010. godine: HRK 28,72 mil.). 

Bit o je istak uti da je Izda atelj, suklad o od ed i čla ka .a. sta ka . )TK, "u s hu osigu a ja 
u ed og poslo a ja duža  aspolagati do olj i  fi a ijski  s edst i a, o is o o sti i opsegu 
poslova koje obavlja, kao i opsegu i strukturi rizika koji proizlaze iz njezinoga poslovanja". Ova odredba 

iz ZTK prenesena je i u Statut i to od ed u čla ka . koja glasi: "Smatra se da Izdavatelj (Burza) ima 

do olj o fi a ijskih s edsta a pot e ih za u ed o poslo a je ako aspolaže sa s edst i a koja 
osigura aju poslo a je aj a je godi u da a u u jeti a t žiš e k ize ećih az je a ez da u to udu 
uključe i ilo kak i d ugi p ihodi. Poslo o  godi om smatra se kalendarska godina." 

Kako godiš ji t oško i d ušt a ako  est uktu i a ja . godi e iz ose oko HRK  il., ože se 
zaključiti da je za u ed o poslo a je Izda atelja pot e a azi a goto i e od aj a je toliko ku a, 
či e Izda atelju ostaje dostat a azi a fi a ijskih s edsta a ako  pod i e ja ije e stje a ja udjela 
u Ljubljanskoj burzi kao i pripadajućih t oško a t a sak ije, s ti  da a o tiza ija ije st a i t ošak pa 
je navedena razina gotovine i iža. 
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10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja 

Izda atelj je isoko kapitalizi a o d ušt o. Udio kapitala i rezervi u pasivi u 2015. godini iznosio je 

, %, a udio k atko oč ih , % pasi e. K atko oč e o eze po ećale su se z og po eća ja t oška 
softvera (faktura za godinu naprijed). 

Izda atelj e a dugo oč ih o eza, dok se k atko oč e sastoje od o eza p e a do a ljači a i 
ostalih k atko oč ih o a eza te od p ihoda udućeg azdo lja i odgođe o plaća je t oško a. Na dan 

. p osi a . godi e o eze p e a do a ljači a i ostale k atko oč e o eze či ile su , % 
ukup ih k atko oč ih o eza, dok su ostatak, , %, či ili p ihodi udućeg azdo lja i odgođe o 
plaća je t oško a. Na a ede i datu  o e d ije sta ke či e ukup o HRK ,  il.  

10.4. I fo a ije o svi  og a iče ji a ko ište ja izvo a s edstava koja su z ačaj o 
utje ala ili i ogla z ačaj o utje ati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja 

Ne postoje z ačaj a og a iče ja ko ište ja iz o a s edsta a koja i ogla it o utje ati, iz a o ili 
neizravno, na poslovanje Izdavatelja . 

10.5. I fo a ije o p edviđe i  izvo i a fi a i a ja koji su pot ebni kako bi se ispunile 

o veze iz točaka . . . i 8. .  

Izda atelj se ije o ezao a z ačaj a ulaga ja opisa a u dijelu II - točka . . . -"Informacije o glavnim 

udući  ulaga ji a Izda atelja a koja su se jego a uko odeća tijela eć o ezala" i točka 8.1. - 

„I fo a ije o postojećoj ili pla i a oj z ačaj oj dugot aj oj ate ijal oj i o i i Izda atelja, 
uključujući ek et i e u zakupu i s e eće te ete a ji a" o og P ospekta. 
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11. ISTRAŽIVANJE I RA)VOJ, PATENTI I LICENCIJE 

Izdavatelj kontinuirano radi a az oju i u ap jeđe ju t go i ske platfo e i a jskih se isa. 
Ist aži a ja i az oj u fu k iji o a lja ja Izda atelje e djelat osti, Izdavatelj provodi u skladu s 

primjenjivim standardima i propisima koji se odnose na Izdavatelja. E e tual i o ča i iz osi ut oše i 
a akti osti ist aži a ja i az oja koje je fi a i ao Izda atelj, osi  o ih az ače ih u dijelu II - točka 

5.2.1. "Opis uključujući iz os  gla ih ulaga ja Izda atelja za s aku poslo u godi u za azdo lje 
o uh aće o po ijes i  fi a ijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta" ovog 

Prospekta, nisu značaj i.  

Izdavatelj ima registriranih 14 žigo a p i D ža o  za odu za i telektual o las išt o Repu like 
Hrvatske i to: 

 figu ati i žig ")AGREBAČKA BUR)A" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za 
i telektual o las išt o pod oje  ) ;  

 e al i žig "CROBEX" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o las išt o 
pod brojem Z20080271; 

 e al i žig "CROBEX" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o las išt o 
pod brojem Ž ; 

 e al i žig "CROBIS" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o las išt o pod 
brojem Z20111507; 

 e al i žig "CROBEX10" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o las išt o 
pod brojem Z20111707; 

 figu ati i žig "AKADEMIJA )AGREBAČKE BUR)E" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za 
i telektual o las išt o pod oje  ) ; 

 verbal i žig ")AGREBAČKA BUR)A" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod brojem Z20112109; 

 figu ati i žig "NAGRADE )AGREBAČKE BUR)E" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za 
i telektual o las išt o pod oje  ) ; 

 ver al i žig "CROBEXplus" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod ojem Z20130304; 

 e al i žig "CROBEXi dust ija" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod oje  ) ; 

 e al i žig "CROBEXnutris" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod oje  ) ; 

 e al i žig "CROBEXtu ist" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod oje  ) ; 

 e al i žig "CROBEXt a spo t" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod oje  ) ; 

 e al i žig "CROBEXkonstrukt" upisa  u egista  žigo a D ža og za oda za i telektual o 
las išt o pod oje  ) . 
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA  

12.1. Najz ačaj iji edav i t e dovi u p oizvod ji, p odaji i zaliha a, t oškovi a i 
p odaj i  ije a a od zav šetka posljednje poslovne godine do datuma 

Registracijskog dokumenta 

P o t o jesečje . godi e o ilježe o je sla iji  t go a je  dio i a a u uta  k jige po uda -

, %  što je do ekle ko pe zi a o olji  p o eto  st uktu i a i  p oiz odi a i o ez i a a 
(+350,6%) te rastom blok-p o eta. U ko ač i i je ukup i p o et u uta  k jige po uda io + , % olji 

ego u p ethod o  t o jesečju, ali i - , % a ji ego u isto  azdo lju p ošle godi e.  

T go a je u p o  t o jesečju . godi e je, je e o olu e o , akti ije i po aslo je za čak % 
u od osu a p ethod o t o jesečje, dok se ukup a t žiš a kapitaliza ija s a jila za , %. 

Indeksi su uglavnom korigirani, i to u rasponu od -1,1% (CROBEXtr) do -17,9% (CROBEXkonstrukt), a 

ojačali su jedi o CROBEXi dust ija + ,7%) i CROBEXturist (+20,4%). 

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili 

događaji a koji i vje ojat o ogli i ati z ata  utje aj a očekiva ja Izdavatelja, 

a e  tijeko  sadaš je poslov e godi e 

Projekt SEE Link  

Izdavatelj je tijeko  sadaš je poslo e godi e asta io s p ojekto  SEE Li k koji je pok e ut od st a e 
Buga ske, Makedo ske i )ag e ačke u ze s ilje  st a a ja egio al e i f ast uktu e za t go a je 

ijed os i  papi i a u šte i a a ta t i t žišta. Integracija egio al og t žišta kapitala t žiš a 
kapitaliza ija oko USD  ilija di u goto o  ijed os i a a t i spo e uta t žišta  t e ala i 
poziti o utje ati a lik id ost te o ogućiti jed osta iji i efikas iji p istup za i estito e i lokal e 
brokere. 

P ojekt je takođe  pod ža  od st a e EBRD-a, koji eđu s oji  p io iteti a p epoz aje i jača je 
lokal ih t žišta kapitala a zapad o  Balka u, s ilje  po eća ja ko ku e t osti ko pa ija i oču a ja 
t žišta kapitala.  

K aje  p og t o jesečja . godine, SEE Link platforma postala je u potpunosti operativna. U 

eljači . godi e su SEE Li ku p istupile i u ze iz Beog ada i Lju lja e, doda o ojača ši ežu u zi 
čla i a o e i i ijati e. I te es čla o a i u zi za o aj p ojekt ad ašio je i i ijal a očeki a ja, a 
p iključe je s akog o og t žišta po eća a at akti ost sa e platfo e i oguć ost da s aka od 
uključe ih u zi ost a i dodat e p ihode. O o što p edstoji je ad a oti a iji čla o a da se p iključe 
platformi. U tom smislu Burza poduzima razne promotivne aktivnosti.   

Ostvarenje sinergija po akviziciji Ljubljanske burze 

Nakon akvizicije Ljubljanske burze, realizirane na samom kraju 2015. godine i organizacijske 

ko solida ije očekuje se ealiza ija si e gija koje se ogu podijeliti u d ije skupi e: poziti i efekti 
same akvizicije i pozitivni efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Sinergije od same akvizicije 

očekuju se u . godi i, dok se si e gije od u ođe ja o og t go i skog susta a a )ag e ačkoj 
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u zi ogu očeki ati tek k aje  . godi e i adalje udući da sa u uštedu dikti a di a ika 
u ođe ja o og t go i skog susta a koja tipič o t aje oko  jese i. 

Neki od poziti ih uči aka koji se očekuju eć u . godi i su si e gijski efekti a st a i p ihoda kao 
ezultat zajed ičke p eze ta ije o a t žišta te jiho og p iključe ja SEE Li k-u, po eća je p ihoda od 

p odaje podatka, st a a je SME t žišta, zajed ički ad a eduka iji, p uža je LEI usluge za slo e ska 
poduzeća, s a je je t oško a zakupa te ost a e je si e gija a o ga iza iji zajed ičkih događa ja za 
i estito e i čla o e. 

Izdavanje LEI oznaka  

Kako je eć p ethod o a ede o, dalj ji o ga iza ijski ust oj i a keti ški apo i glede izda a ja LEI 
oz aka it će jeda  od st ateških ilje a Izda atelja tijeko  . godi e, s o zi o  a z ačaja  
pote ijal za ost a i a je dodat ih p ihoda od p uža ja o e usluge. 

Uvođe je ETF-ova  

U s hu po eća ja lik idnosti i prihoda, Izdavatelj namjerava tijekom 2016. godine uvesti novu vrstu 

financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda - ETF-ove (eng. Exchange Traded Funds), tj. udjele 

u i esti ijsko  fo du s koji a je oguće t go ati a U eđe o  t žištu. 

HANFA je u odo ila p edlože a o a P a ila )ag e ačke u ze koja sad že p a i ok i  pot e a  za 
o oguća a je u šte ja i t go i e udjela ETF-ova. 

Migracija na Xetra trgovinski sustav 

Početko  . godi e započeo je p ojekt ig a ije )ag e ačke u ze s postojećeg t go i skog 
susta a a Xet a t go i ski susta . P ed iđe o t aja je p ojekta je oko  jese i s očeki a i  go live 

datu o  . s p ja . godi e, z og čega će . godi a uključi ati oj e akti osti shod o 
okvirnom vremenskom planu implementacije. 

Očekiva i privatizacijski procesi  

Vlada je tijekom svibnja 2016. pokrenula nekoliko privatizacijskih procesa čija bi realizacija mogla 

pozitivno utjecati na tržište kapitala. 
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13. PREDVIĐANJA ILI PROCJENE DOBITI  

Izda atelj se ije odlučio dati p ed iđa je ili p o je u do iti.  
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODEĆA I NAD)ORNA TIJELA I VIŠE 
RUKOVODSTVO  

14.1. Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju, naznaka osnovne djelatnosti koju 

o avljaju izva  sa og Izdavatelja ako su z ačaj e u od osu a Izdavatelja) svih 

čla ova Up ave, Nadzornog odbora te Viših rukovoditelja koji su z ačaj i za 
p o je u st uč og z a ja i iskustva u up avlja ju poslova je  Izdavatelja 

Uprava  

Uprava se sastoji od d a čla a od kojih je jeda  predsjednik Uprave. T e ut o su kao čla o i Up a e 
i e o a e slijedeće oso e: 

 I a a Gažić, predsjednica Uprave; 

 To isla  G ača , čla  Up a e. 

Poslo a ad esa čla o a Up a e glasi: )ag e ačka u za d.d., )ag e , I a a Lučića a/ . 

Na i e o a je čla o a Up a e p i je juju se pose i p opisi koji u eđuju t žište kapitala. S tim u vezi 

je čla ko  . sta ko  . )TK p opisa o kako čla o  up a e Izda atelja ože iti i e o a a oso a 
koja je dobila suglasnost HANFA-e za takvo imenovanje. Svakom čla u Up a e od st a e HANFA-e 

izdana je suglasnost na imenovanje sukladno navedenom čla ku . )TK. 

Predsjednica Uprave Iva a Gažić 

I a a Gažić je diplomirala na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1997. godine, smjer Financije, a 2001. 

godi e za šila je p og a  E e uti e MBA a I te atio al E e uti e De elop e t Ce te  Bled, 
Republika Slovenija) te je licencirani investicijski savjetnik. I a a Gažić trenutno pohađa dokto ski 
studij Komunikologije te je auto i a ekoliko ado a iz pod učja od osa s i estito i a. 

Od početka s og p ofesio al og djelo a ja, I a a Gažić je o ašala eke od odećih fu k ija u oj i  
uglednim gospodarskim i financijskim institucijama u RH.  

Ka ije u započi je . godine u Plivi d.d., gdje radi do 2003. godine, ap edujući do fu k ije 
oditelji e ope a ija a t žištu kapitala. Od s i ja . godine pa do prosinca 2005. godine 

oditelji a je az oj og p ojekta st ateškog fi a i a ja u svrhu regionalne ekspanzije kompanije Lura 

d.d. i asistentica predsjednika uprave. 

Od 2005. do 2006. godine adila je u So iété Gé é ale - Splitskoj banci d.d., gdje je o ašala fu k iju 
voditeljice Odjela strukturnog financiranja i zamjenice voditelja ko po ati og e t a. U siječ ju . 
godine zapošlja a se u H po Alpe-Adria-Ba k d.d. a fu k iji iz š e di ekto i e Sekto a i esti ijskog 

a ka st a zaduže og za fi a ijska t žišta, sk išt o, up a lja je po tfelji a i ko po ati o 
financiranje). 

Nakon odobrenja od strane HANFA-e, u svibnju 2010. godine preuzima funkciju predsjednice Uprave 

Izdavatelja. U s i ju . godi e p oduže  joj je a dat p edsjed i e Up a e Izdavatelja do 2. 

svibnja 2018. godine.  
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Tijeko  godi a usa ša ala se pute  st uč ih se i a a s pod učja a ka st a i t žišta kapitala. 
Sudio i a je oj ih ko fe e ija i p ofesio al ih okuplja ja a te u a ka st a, fi a ija i t žišta 
kapitala. 

I a a Gažić, osi  duž osti p edsjed i e Up a e, t e ut o o aša i fu k iju čla a adzo og od o a u 

d ušt u (i) SKDD; te fu k iju p edsjed i e adzo ih od o a d ušta a kće i: (ii) See Link i (iii) 

Ljubljanska burza. Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, I a a Gažić  ila je čla  
nadzornog odbora Metalske industrije Va aždi  d.d. od . siječ ja . godi e do . ožujka . 
godine. 

Čla  Up ave To islav G ača   

To isla  G ača  je diplo i ao a P a o  fakultetu u )ag e u . godi e, a . godi e za šio 
je Executive MBA program na Cotrugli Business School. 

Poslo u ka ije u započeo je . godi e kao jež e ik a Opći sko  sudu u Đu đe u, gdje je nakon 

polože og p a osud og ispita asta io aditi kao sudski sa jet ik. K aje  . godi e p elazi u 
)ag e ačku a ku d.d., gdje adi kao p a i spe ijalist u Pod už i i Bilogo a, Pod a i a i P igo je te u 
Di ek iji p a ih poslo a. Početko  . godi e postaje sa jet ik uprave u Dioki d.d. o a ljajući 
poslo e iz do e e o ga iza ijskog i t oško og est uktu i a ja d ušt a. 

U HVB Leasing Croatia d.o.o. prelazi u rujnu 2004. godine na poziciju savjetnika uprave za pravne 

poslo e. I teg a ijo  d ušta a HVB Leasi g C oatia d.o.o. i Lo at leasi g C oatia d.o.o. u d ušt o 
UniCredit leasing Croatia d.o.o. postaje direktor Sektora operativnih poslova, da bi u rujnu 2008. 

godi e ka ije u asta io u d ušt u H po-Leasing Kroatien d.o.o., gdje, kao savjetnik uprave za 

operativne poslove, adi a poslo i a est uktu i a ja d ušt a.  

Nakon odobrenja od strane HANFA-e, u s i ju . godi e poči je o ašati funkciju člana Uprave 

Izdavatelja . U s i ju . godi e p oduže  u je a dat čla a Up a e Izdavatelja do 2. svibnja 

2018. godine.  

P ošao je iz st uč ih eduka ija eza ih uz seg e t ko po ati og up a lja ja, a auto  je i iše k jiga 
te iše st uč ih ado a iz pod učja p a a i fi a ija. 

To isla  G ača , osi  duž osti čla a Up a e, t e ut o o aša i fu k iju čla a adzo og od o a 

d ušt a kće i Lju lja ska u za. Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, To isla  G ača  
nije io čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili ko ple e ta  drugih d ušta a.  

Nadzorni odbor 

Nadzo i od o  se sastoji od de et čla o a od kojih je jeda  imenovan predsjednikom Nadzornog 

odbora, a jedan zamjenikom p edsjed ika Nadzo og od o a. T e ut o su kao čla o i Nadzo og 
odbora Izdavatelja i e o a e sljedeće oso e: 

 Du a ko Šti a , predsjednik Nadzornog odbora; 

 Borislav Centner, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;  

 Da iel Ne idal, čla  Nadzo og od o a;  

 Ni a Tepeš, čla  Nadzo og od o a;  

 Du ja Ba ić, čla  Nadzo og od o a;  
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 I a Galić, čla  Nadzo og od o a;  

 I a  Tadi , čla  Nadzo og od o a;  

 Ljilja a Blaže , čla  Nadzo og od o a;  

 E i ue Be a do Ma ia o, čla  Nadzo og od o a. 

Poslo a ad esa čla o a Nadzo og od o a glasi: )ag e ačka u za d.d., )ag e , I a a Lučića a/ . 

P edsjed ik Nadzo og od o a Du avko Šti a  

Du a ko Šti a  je diplomirao 1992. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, a dvije godine 

kasnije na istom fakultetu agist i ao s je  O ga iza ija i e adž e t. P ofesio al o se usa ša ao 
na Securities Processing Training Programu u New Yorku u organizaciji The Bank of New York te 

programu Fund Managementa na City University Business School u Londonu. U 2002. godini je položio 
ispit za o lašte og up a itelja i o i ski  fo do i a, a . godi i obranio doktorat na 

Ekonomskom fakultetu u Zagrebu. 

P ofesio al u ka ije u započi je kao sa ostal i efe e t p odaje u )ag e ačkoj t o i i papi a d.o.o. 

te nastavlja na poslovima samostalnog referenta vanjskotrgovinskog poslovanja u PBZ Investholding 

d.o.o., gdje ujed o postaje oditelj sekto a. Početko  . godi e postaje oditelj p ojekta 
mirovinske reforme u Privrednoj banci Zagreb d.d., a od listopada 2001. godine predsjednik je uprave 

PBZ Croatia osiguranje d.d.  

Du a ko Šti a , osi  duž osti predsjednika Nadzo og o o a, t e ut o o aša i slijedeće fu k ije: 
i  od . godi e o aša fu k iju čla a, a poto  i p edsjed ika adzo og od o a Pod a ke d.d.; (ii) 

od . godi e o aša fu k iju čla a adzo og od o a Ad iati  Moto a s d.d.; iii  od . 
godi e o aša fu k iju p edsjed ika up a e PB) C oatia osigu a je d.d.; te je (iv) od 2013. godine čla  
nadzornog odbora Zavarovalnice Triglav d.d. iz Republike Slovenije. Osi  u a ede i  d ušt i a, u 
posljednjih 5 godina, Du a ko Šti a  je bio: (i) zamjenik predsjednika nadzornog odbora Belupo d.d. 

od 2010. do 2013. godine; (ii) čla , odnosno predsjednik nadzornog odbora Jadran kapital d.d. od 2007. 

do 2014. godine; te (iii) čla  adzo og od o a Daleko od d.d. od 2011. do 2014. godine. 

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Borislav Centner 

Bo isla  Ce t e  je diplo i ao a Eko o sko  fakultetu u )ag e u, ako  čega je položio oke ski 
ispit te st uč i a ka ski ispit. Na pod učju dugo oč og fi a i a ja se takođe  i st uč o usa ša ao 
kod AIB International Consultants u Dublinu u Republici Irskoj. 

Ka ije u započi je . godine kad se zapošlja a u T go ačkoj a i d.d. )ag e  kao iši fi ancijski 

služ e ik. U azdo lju od . do . godi e, Bo isla  Ce t e  je ajp ije o ašao fu k iju 
direktora Sektora, a poto  i di ekto a Di ek ije gospoda st a T go ačke a ke d.d. Zagreb. U 

razdoblju od 1995. do 2000. godine, bio je i čla  uprave Trgo ačke a ke d.d. Zagreb, a od 2000. do 

. godi e čla  je uprave E ste&Steie ä kis he Ba k d.d. )ag e  koja je astala spaja je  
T go ačke, Čako ačke i Bjelo a ske a ke. Spaja je  E ste&Steie ä kis he Ba k d.d. )ag e  i 
Riječke a ke d.d. Rijeka tijekom 2003. godine, postaje čla  uprave E ste&Steie ä kis he Ba k d.d. 
Rijeka, t eće a ke po eliči i a h atsko  t žištu te asta lja o ašati tu fu k iju do . godi e.  

Borislav Centner, osi  duž osti za je ika p edsjed ika Nadzo og od o a, t e ut o o aša i 
slijedeće fu k ije: i  od 2011. godine o aša fu k iju čla a up a e E ste&Steie ä kis he Ba k d.d.; 
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(ii) od . godi e o aša fu k iju čla a adzo og od o a E ste & Steie ä kis he S-Leasing d.o.o.; 

(iii) od 2013. godine o aša funkciju zamjenika predsjednika nadzornog odbora Erste Group immorent 

leasing d.o.o.; (iv) od 2011. godi e o aša fu k iju čla a te poto  zamjenika predsjednika nadzornog 

odbora Erste factoring d.o.o.; (v) od 2010. godi e o aša fu k iju za je ika p edsjednika nadzornog 

odbora Erste nekretnine d.o.o.; te je (vi) od 2009. čla  je odbora direktora Erste bank AD iz Crne Gore.  

Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, Bo isla  Ce t e  je od 2004. do 2013. godine bio 

čla  adzo og od o a T žišta o ca d.d.  

Čla  Nadzo og od o a Da iel Nevidal  

Daniel Nevidal je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1995. godine. 

Ka ije u započi je . godi e kad se zapošlja a kao zastupnik Dow Jones Telerate Hrvatska 

(Infoinvest). U razdoblju od . do . godi e, Da iel Ne idal adio je u pod už i i C editA stalt 
Investment Bank u Zagrebu (CAIB d.d.). U razdoblju od 1998. do 2002. godine Daniel Nevidal je najprije 

o ašao fu k iju voditelja Odjela izda a ja duž ičkih ijed os ih papi a, a potom i direktora 

trgovanja u Sektoru poslova riznice u PBZ d.d. Za vrijeme rada u PBZ d.d. Daniel Nevidal sudjelovao je 

u az oju iz ičkog poslo a ja i p ido io az oju iz i e PB) d.d.-a u odeću a ka sku iz i u u RH. 

Organizirao je prvi program izdavanja komercijalnih zapisa u RH, te sudjelovao u organizaciji brojnih 

eđu a od ih i do aćih izda ja o ez i a RH, HBOR-a i D ža e age ije za osigu a je šted ih uloga 
i sanaciju banaka.  

Od . godi e Da iel Ne idal o aša fu k ije oke a, dealera, upravitelja portfeljima te upravitelja 

fondovima u Interkapital grupi. 

Daniel Nevidal osi  duž osti čla a Nadzo og od o a, t e ut o o aša i slijedeće fu k ije: i  od 2012. 

godi e o aša fu k iju iz š og di ekto a I te kapital d.d., dok je od . godi e o ašao fu k iju 
di ekto a od os o p edsjed ika up a e a ede og d ušt a; (ii) od 2014. godine o aša fu k iju 
predsjednika nadzornog odbora Intercapital asset management d.o.o.; a (iii) od . godi e o aša 
fu k iju čla a up a e ICH d.o.o. 

Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, Da iel Ne idal je bio (i) od 2002. do 2014. godine 

čla  up a e I te kapital d.o.o., (ii) u 2014. godini predsjednik nadzornog odbora VB Invest d.o.o.; a (iii) 

od 2005. do 2014. godine čla  iz š og od o a udruge ACI Hrvatska. 

Nezavis i čla  Nadzo og od o a Ni a Tepeš 

Sukladno ZTK, Nadzorni odbor Izdavatelja o a i ati aj a je jed og eza is og čla a koji ije u 
poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s Izdavateljem, eći ski  dio iča o  ili g upo  eći skih 

dio iča a ili čla o i a Uprave ili Nadzornog od o a ili eći skog dio iča a Izdavatelja. Neza is i čla  
Nadzornog od o a koji o aša tu fu k iju iše od d a a data, t e a dati pisa u izja u kojo  
pot đuje s oj eza is i status. 

Na ede i eza is i čla  Nadzo og od o a je Ni a Tepeš koja je potpisala izja u kojo  pot đuje s oj 
nezavisni status. 

Ni a Tepeš je diplo i a i p a ik i dokto  z a osti a P a o  fakultetu S eučilišta u )ag e u. 
)a šila je Postg aduate Cou se o  Eu opean Law, WTO Law, International Commercial Arbitration 
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and International Business Law u sklopu Asser College Europe na Asser Institutu u Haagu. Stekla je 

LL.M., IBL na Central European University. 

Ni a Tepeš je od . godi e izvanredni profesor na Pravnom fakultetu S eučilišta u )ag e u gdje 
p edaje t go ačko p a o i p a o d ušta a a i teg i a o  p a o  studiju, spe ijalističko  i 
dokto sko  studiju. O ja ila je iz ado a iz pod učja od eđu a od og p i at og p a a, a it aže, 
t go ačkog p a a i p a a d ušta a.  

Osi  duž osti čla a Nadzo og odbora Izdavatelja, Ni a Tepeš je čla i a Ko isije za ko po ati o 
up a lja je adzo og od o a Atla ti  G upe d.d., čla i a Podod o a za ko po ati o up a lja je 
nadzornog odbora Dalekovod d.d. te predsjednica Odbora za je e zaštite t žišta Izda atelja. Osi  

a ede og, Ni a Tepeš trenutno ije čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili 
ko ple e ta  d ugih d ušta a, s ti  da je od . do . godi e o ašala fu k iju čla a 
nadzornog odbora Zagrebačkog holdinga d.o.o. 

Čla  Nadzo og od o a Du ja Ba ić  

Du ja Ba ić diplo i ala je a Eko o sko  fakultetu u )ag e u . godi e. 

Ka ije u započi je . godi e kao ad i ist ato  u Sa d d.o.o. da i poto  u . godi i u Dal a k 
vrijednosnice d.o.o. bila zaposlena na radnom mjestu administratora te potom voditelja back-office 

služ e. P ofesio al u ka ije u Du ja Ba ić je . godine nastavila u Credos d.o.o, te 2006. godine u 

Auctor d.o.o. kao broker i investicijski savjetnik. 

U s o  p ofesio al o  usa ša a ju Du ja Ba ić stekla je diplomu brokera Komisije za vrijednosne 

papire Republike Hrvatske i )ag e ačke u ze d.d. te diplomu investicijskog savjetnika Komisije za 

vrijednosne papire Republike Hrvatske i H atske ud uge fi a ijskih a alitiča a. Du ja Ba ić takođe  
se p ofesio al o usa ša ala a p og a u "Nadzo  i ko po ati o up a lja je" Visoke poslo e škole 
Libertas za što je dobila diplomu 2007. godine. 

Osi  duž osti čla a Nadzo og o o a, Du ja Ba ić t e ut o o aša i slijedeće fu k ije: i  od 2009. 

godi e o aša fu k iju p edsjed i e adzo og od o a Metalska i dust ija Va aždi  d.d.; (ii) od 2007. 

godi e čla i a je uprave Auctor d.o.o.; te je (iii) od 2014. godine zamjenica predsjednika nadzornog 

odbora Auctor invest d.o.o. Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, Du ja Ba ić ije ila 
čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili ko ple e ta  d ugih d ušta a. 

Čla  Nadzo og od o a Iva Galić 

I a Galić je diplo i ala a P a o  fakultetu S eučilišta u Splitu . godi e. 

Karijeru započi je . godi e kao p ip a i a u od jet ičko  d ušt u te asta lja kao od jet i a i 
partner. I a Galić je položila p a osud i ispit 2003. godine. U razdoblju od 2008. do 2011. godine 

ka ije u asta lja kao Šef služ e za sklapa je ugo o a i ispu ja a je ugo o ih o eza, poto  kao 
potpredsjednica pravnog sektora te ko ač o kao p edsjed i a H atskog fonda za privatizaciju. U 

. godi i o aša fu k iju a atelji e Age ije za up a lja je d ža o  i o i o . 

I a Galić je zaposle a u Izda atelju od 2011. godine i to na radnom mjestu direktorice Odjela t žišta te 
od 2016. godine na radnom mjestu direktorice Sektora t žišta i adzo a. I a Galić je kao čla  
Nadzornog odbora imenovana kao predstavnik radnika.  
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Osi  duž osti čla a Nadzo og od o a, I a Galić t e ut o ije čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili 
adzo ih tijela ili ko ple e ta  d ugih d ušta a, s ti  da je od . do . godi e o ašala 

fu k iju čla a adzo og od o a Petrokemije d.d., a od . do . godi e fu k iju čla a 
nadzornog odbora Jadroplova d.d. 

Čla  Nadzo og od o a Iva  Tadi  

Ivan Tadin je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1999. godine.  

Ka ije u započi je 1994. godine u Hita – vrijednosnice d.d. kao di ekto , os i ač te poto  p edsjed ik 
uprave. Od . godi e s ake godi e uspješ o pohađa se i a e u o ga iza iji Izda atelja, a od . 
godi e pohađa i godiš ju z a st e o-st uč u ko fe e iju "H atsko o ča o t žište". 

I a  Tadi  je uspješ o položio oke ski i ispit za i esti ijskog sa jet ika za što posjeduje li e e 
HANFA-e. Takođe  je pohađao tečaj rada sa sustavom SKDD-a. 

Osi  duž osti čla a Nadzo og od o a, I a  Tadi  t e ut o o aša i slijedeće fu k ije: i  od 2007. 

godine predsjednik je uprave Hita – vrijednosnica d.d.; (ii) od 2013. godine direktor d ušt a Euro jezici 

d.o.o.; te je (iii) od . godi e čla  sa jetoda og od o a HANFA-e. 

Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, I a  Tadi  je io: (i) od 2011. do 2014. godine 

čla  up a og od o a Fi esa C edos d.d., te (ii) od 2000. do 2009. godine predsjednik nadzornog 

odbora Hita d.o.o. 

Čla  Nadzo og od o a Ljilja a Blažev 

Ljilja a Blaže  diplo i ala je a Eko o sko  fakultetu u )ag e u. 

Ka ije u započi je u  godi e u I est o d.o.o. a jestu oditelja odjela po tfelja d ušt a, 
voditelja brokerskih poslova, brokera te investicijskog savjetnika.  

Ljilja a Blaže  sudjelo ala je u izu st uč ih se i a a, tečaje a i ok uglih stolo a te oj i  
ko fe e ija a eza i  uz t žište kapitala i t žište o a. Uspješ o je za šila T e i g p og a  Bečke 

u ze . godi e u Beču. Takođe , Ljilja a Blaže  sudjelo ala je u p ip emama prijedloga zakonskih 

i podzako skih akata eza ih za p o le atiku t žišta kapitala i ijed os ih papi a. Ljilja a Blaže  je 
nositelj brokerske licence od 1992. godine te licence investicijskog savjetnika od 2007. godine. 

U svojoj karijeri Ljiljana Blaže  je sudjelo ala u p o esi a p i atiza ije i i esti ijskog sa jeto a ja 
a aka i osigu a ajućih d ušta a. U ije e os i a ja i i ple e ta ije SKDD-a, Ljilja a Blaže  

sudjelo ala je kao čla  Od o a za su ad ju čla o a sudio ika i SKDD-a tada pod t tko : S ediš ja 
depozitarna agencija d.d.). 

Ljilja a Blaže  ila je čla  Nadzo og od o a )ag e ačke u ze d.d. u d a a data, u razdoblju od 

2003. do 2005. te 2006. do 2009. godine.  

P i H atsko  ud uže ju oke a o ašala je duž ost potp edsjed ika Ko isije za o azo a je. 

Ljilja a Blaže  je u s ojoj ka ije i su ađi ala s azličiti  d ža i  i stitu ija a, lokal i  i g adski  
tijelima samouprave, kao i s b oj i  eđu a od i  i estito i a, glo al i  ko po a ija a i 
do aći  t go ački  d ušt i a. P ito  je takođe  sudjelo ala u p o esi a p i atiza ije i i esti ijskog 
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sa jeto a ja a aka i osigu a ajućih d ušta a. Osi  a ede og, sudjelo ala je u oj i  z ačajnim 

p ojekti a a h atsko  t žištu kapitala te u z ačaj i  p ojekti a i esti ijskog sa jeto a ja. Kao 
o ašatelj azličitih fu k ija, Ljilja a Blaže  ila je uključe a u iše desetaka spaja ja i p euzi a ja 
d ušta a kao i u oj i  p ojekti a poslo a pokroviteljstva izdanja. 

Osi  duž osti čla a Nadzo og o o a, Ljilja a Blaže  t e ut o ije čla  ad i ist ati ih, uko odećih 
ili adzo ih tijela ili ko ple e ta  d ugih d ušta a, iti je u posljed jih pet godi a ila čla  a ede ih 
tijela d ugih d ušta a iti ko ple e ta  d ugih d ušta a.  

Čla  Nadzo og od o a E i ue Be a do Ma ia o 

Enrique Bernardo Mariano magistrirao je eko o iju a S eučilištu Illi ois, a fi a ije a S eučilištu 
Colu ia te je dokto ski ka didat a UCEMA S eučilištu u A ge ti i.  

U svojoj profesionalnoj karijeri bio je ope ati i di ekto  a e ičkog d ušt a B oke  Deale  Bullti k 
Capital Ma kets, poto  p edsjed ik d ušt a za analizu fiksnih prihoda Reuters' Bondex te direktor 

d ušt a I sti et Ka ada i Lata  i čla  I sti et st ateške grupe. Enrique Bernardo Mariano djelovao je 

i kao i esti ijski sa jet ik i a ka  za pod učje i f ast uktu e t žišta kapitala u EBRD-u. 

Enrique Bernardo Maria o je čla  st ateške g upe a t žištu ijed os ih papi a Bue os Ai esa špa j.: 
Mercado de Valores  te je čla  ekoliko sa jetoda ih od o a hedge fondova i private equity fondova 

koji investiraju u burze vrijednosnih papira.  

Takođe , E i ue Be a do Ma ia o edo ito sudjeluje kao go o ik a ko fe e ija a u organizaciji 

Futures Industry Association, Fede a ió  I e oa e i a a de Bolsas i Wo ld E ha ge Co g ess-a. 

E i ue Be a do Ma ia o je os i ač i direktor d ušt a E uit  Resea h Desk sa sjedište  u 
Montevideu, Urugvaj. Na ede o d ušt o p uža usluge ko zalti ga i a alize u za a ijed os ih 
papi a i d ušt i a o ije ti a i a a t žišta kapitala u ijelo  s ijetu. E i ue Be a do Ma ia o i a 
bogato iskust o u ođe ju ti o a za konzalting projekata povezanih s astući  t žišti a kapitala 
uključujući usko, tu sko, u u jsko, indijsko, eksičko, čilea sko i ko ejsko t žište.  

Osim duž osti čla a Nadzo og od o a te djelo a ja u s ojst u os i ača i di ekto a d ušt a Equity 

Research Desk, Enrique Berna do Ma ia o t e ut o o aša i sljedeće funkcije: (i) funkciju direktora 

d ušt a Recursos Analisticos S.A., sa sjedište  u Buenos Airesu, Argentina; (ii) funkciju direktora 

d ušt a Ceda  Hill S.A., sa sjedište  u Bue os Ai esu, A ge ti a; iii  di ekto  a ge ti skog e e getskog 
i stituta špa j. : Instituto Argentino de La Energia). 

Osi  u a ede i  d ušt i a, u posljed jih  godi a, E i ue Be a do Ma ia o ije io čla  
ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili ko ple e ta  d ugih d ušta a. 

Viši ukovoditelji koji su z ačaj i za p o je u st uč og z a ja i iskustva u up avlja ju poslova je  
Izdavatelja "Viši ukovoditelji" : 

 I a  Sa delić Direktor sektora informacijske tehnologije i poslovnog 

 razvoja; 

 Sa da Kuhtić Nalis Di ekto i a sekto a poslo e pod ške, Voditelji a odjela 
 korporativnih komunikacija; 

 Pat i ia Bakšaj Di ekto i a sekto a p a ih i općih poslo a; 
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 I a Galić Di ekto i a sekto a t žišta i adzo a. 

Poslo a ad esa Viših rukovoditelja glasi: )ag e ačka u za d.d., )ag e , I a a Lučića a/ . 

Iva  Sa delić Direktor sektora informacijske tehnologije i poslovnog razvoja 

I a  Sa delić je diplo i ao a Fakultetu elekt oteh ike i aču a st a S eučilišta u )ag e u . 
godine.  

Ka ije u započi je . godi e a H atskoj adiotele iziji kao siste  i že je  za susta  satelitskih 

ko u ika ija. Od . do . godi e zaposle  je kao Voditelj odjela s ediš je o ade u Fi a ijskoj 
agenciji. 

I a  Sa delić je od . do . godi e u Izda atelju zaposle  kao Di ekto  odjela za IT i az oj 
tehnologije gdje je io zaduže  za up a lja je i fo a ijski  teh ologija a u skladu sa st ateški  
poslo i  ilje i a Izda atelja. Od . godi e I a  Sa delić je Di ekto  sekto a i fo a ijske 
teh ologije i poslo og az oja. Gla a zaduže ja I a a Sa delića kao Di ekto a sekto a i formacijske 

teh ologije i poslo og az oja o uh aćaju up a lja je IT odjelo , odjelo  poslo og az oja, 
pla i a je i up a lja je IT udžeto   te st ategijo  teh ološkog az oja. 

I a  Sa delić se u s ojoj ka ije i p ofesio al o st uč o usa ša ao a oj im seminarima školskog 
centra IBM HRVATSKA d.o.o. te je certificirani IBM eServer pSeries specijalist. Osim navedenog, Ivan 

Sa delić je iz eđu ostalog sudjelo ao a p ojektu usposta e "DVB" e g.: Digital Video Broadcasting) 

satelitskog sustava za Hrvatsku radioteleviziju, implementaciji sustava za digitalni potpis - "PKI" (eng.: 

Public Key Infrastructure), spaja ju i še Va aždi ske u ze i Izda atelja, p ojektu IPO H atskog 
Telekoma d.d. te implementaciji X-stream trgovinskog sustava Izdavatelja. 

Ivan Sardelić t e ut o ije čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili ko ple e ta  
d ugih d ušta a, iti je u posljednjih pet godina bio čla  a ede ih tijela d ugih d ušta a iti 
ko ple e ta  d ugih d ušta a. 

Sa da Kuhtić Nalis Direktorica sekto a poslov e pod ške, Voditelji a odjela ko po ativ ih 
komunikacija 

Sa da Kuhtić Nalis diplomirala je ko pa ati u k jiže ost te h atski jezik i k jiže ost a 
Filozofsko  fakultetu S eučilišta u )ag e u . godi e, a . godi e za šila je poslijediplomski 

spe ijalistički studij Ma keti ški e adž e t a Eko o sko  fakultetu u )ag e u. 

Sa da Kuhtić Nalis ka ije u započi je u P ofil i te atio al d.o.o. a poslo i a lektu e tiska og 
materijala te su ađujući s odjelo  a keti ga a p o o iji izdanja knjiga. Karijeru u Izdavatelju 

započi je . godi e kao poslo a taj i a i po oć ik Up a e, a . godi e asta lja aditi kao 
projektni manager, dok . godi e postaje Voditelji a a keti ga i od osa s ja ošću Izda atelja, 
te je odgovorna za pla i a je, az oj i p o ođe je st ategija od osa s ja ošću, p ip e u internih i 

vanjskih publikacija Izdavatelja te cjelokupne odnose s ja ošću Izda atelja. Sa da Kuhtić Nalić je od 
2013. godine Voditeljica odjela korporativnih komunikacija Izdavatelja te je odgovorna za 

implementaciju komunikacijskih strategija, izgradnju odnosa i suradnju s ulagateljima, poslovnim 

partnerima Izdavatelja i ši o  ja osti. Sa da Kuhtić Nalis je Di ekto i a sekto a poslo e pod ške 

Izda atelja koji o uh aća Odjel za korporativne komunikacije, Odjel za edukaciju te Ured Uprave. 
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Takođe , od 4. godi e Sa da Kuhtić Nalis je uključe a u p ojekt See Li k kao Voditeljica marketinga 

i od osa s ja ošću te je iz eđu ostalog zaduže a za pla i a je i ođe je jelokup og ti a te 

administranje See Link-ove Internet stranice te planiranje, razvoj i implementiranje strategija odnosa 

s ja ošću. 

Sa da Kuhtić Nalis se u s ojoj ka ije i p ofesio al o st uč o usa ša ala na pod učju t žišta kapitala 
te od osa s ja ošću. Sa da Kuhtić Nalis je iz eđu ostalog, . godi e pohađala usa ša a je o 
t žišti a kapitala u o ga iza iji i stituta A e ičke ko isije za vrijednosne papire i burze u 

Washingtonu, a . godi e tečaje e o k iz o  ko u i i a ju.  

Sa da Kuhtić Nalis je od . godi e čla i a H atske ud uge za od ose s ja ošću. Osim navedenog, 

Sa da Kuhtić Nalis t e ut o ije čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili 
ko ple e ta  d ugih d ušta a, iti je u posljed jih pet godi a ila čla  a ede ih tijela drugih 

d ušta a iti ko ple e ta  d ugih d ušta a. 

Pat i ia Bakšaj Di ekto i a sekto a p av ih i općih poslova 

Pat i ia Bakšaj je diplo i ala a P a o  fakultetu u )ag e u . godi e. 

Ka ije u započi je . godi e u U edu d ža e up a e Va aždi ske župa ije, a . godi e 

zapošlja a se u Va aždi skoj u zi d.d. kao p a i sa jet ik te kas ije sa jet ik zaduže  za opće i 
pravne poslove. Od 2007. godine zaposlena je u Izdavatelju i to prvotno kao pravni savjetnik da bi 2010. 

godine postala Direkto i a p a ih, općih i kad o skih poslo a, a . godi e Di ekto i a p a ih 
poslo a i usklađe osti. Pat i ia Bakšaj je od . godi e Di ekto i a sekto a p a ih i općih poslo a 

zaduže a za p aće je p i je ji og p a a RH te p a e steče i e EU, pogla ito u vezi sa sekundarnim 

t žišti a ijed os ih papi a, i to o eza a t a spa e t osti, a ipula ije i zloupo a e t žišta. 
Pat i ia Bakšaj zaduže a je i za p o je u utje aja p o je e p i je ji og p a a a Izda atelja, kao 
t žiš og ope ate a u eđe og t žišta te p a u pod šku kod poslo ih p ojekata te u ođe ja o ih 
proizvoda Izdavatelja. 

Pat i ia Bakšaj p ofesio al o se usa ša ala a oj i  eduka ija a eza i a za t žište kapitala, 
iz eđu ostalog u o ga iza iji A e ičke ko isije za ijed os e papi e i burze u Washingtonu, Grupe 

Nje ačke u ze, Fede a ije Euro-azijskih u zi. Pat i ia Bakšaj čla i a je ad e skupine RH u vezi s 

iz je a a )ako a o t žištu kapitala adi usklađi a ja s ele a t o  p a o  steče i o  EU. Osi  
a ede og, Pat i ia Bakšaj djeluje kao p eda ač a O azo o  p og a u za stje a je z a ja 

o lašte og up a itelja i o i skih fo do a, o lašte og up a itelja i o i skog osigu a ajućeg 
d ušt a, okera i investicijskog savjetnika u organizaciji HANFA-e. 

Od . godi e čla i a je adzo og odbora Ljubljanske burze, a od prosinca 2013. do prosinca 2015. 

godi e ila je čla i a Nadzo og od o a Izda atelja.  

Osim navedenog, Pat i ia Bakšaj t e ut o ije čla  ad i ist ati ih, uko odećih ili adzo ih tijela ili 
ko ple e ta  d ugih d ušta a, iti je u posljed jih pet godi a ila čla  a ede ih tijela d ugih 
d ušta a iti ko ple e ta  d ugih d ušta a. 

Iva Galić Di ekto i a sekto a t žišta i adzo a 
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I a Galić je kao p edsta ik ad ika i e o a a u Nadzo i od o  te su potrebni podaci o Ivi Galić, kao 

čla i i Nadzo og od o a a ede i iz ad pod o o  točko  P ospekta. 

Ostale i fo a ije o čla ovi a Up ave, Nadzornog odbora te Viši  ukovoditelji a: 

a) Izda atelj e a saz a ja da iz eđu čla o a Up a e, Nadzornog odbora i Viših uko oditelja 
postoji eventualna obiteljska povezanost; 

b) čla o i Up a e, Nadzo og od o a i Viši uko oditelji tijekom pet prethodnih godina nisu 

osuđi a i za kaz e a djela p ije a e; 

c) nije ilo stečaje a iti lik ida ija d ušta a u koji a su čla o i Up a e, Nadzornog odbora i Viši 
rukovoditelji bili uključe i u s ojst u čla o a ad i ist ati ih, uko odećih i adzornih tijela 

te išeg uko odst a, ko ple e ta a ili čla o a tak ih d ušta a u azdoblju od pet prethodnih 

godina; 

d) Izdavatelj nema saznanja da postoje služ e e ja e optuž e ili sa k ije od st a e p a osud ih 
ili egulato ih tijela uključujući od eđe a st uko a tijela  p e a čla o i a Up a e, 
odnosno Nadzornog odbora te Viših uko oditelja, niti su sudskom odlukom takve osobe bile 

isključe e iz čla st a u ad i ist ati i , uko odeći  i adzo i  tijeli a Izda atelja ili iz 
djelo a ja u uko odst u ili ođe ju poslo a Izda atelja tijeko  pet p ethod ih godi a; 

e) Izdavatelj je osno a  p ije iše od pet godi a pa se e a ode poda i o os i ači a; 

f) Izda atelj ije ko a dit o d ušt o te e a ko ple e ta a. 

14.2. Suko  i te esa čla ova Up ave, Nadzornog odbora te Viših ukovoditelja Izdavatelja 

Te elje  Statuta, EBRD je o lašte  i e o ati jed og čla a Nadzo og od o a s e dok je e ide ti a  
u SKDD-u kao dio iča  Izda atelja. Na ede i čla  Nadzo og od o a kojeg je i e o ao EBRD a datu  
ovog Prospekta je Enrique Bernardo Mariano. 

Čla  Nadzo og od o a Da iel Ne idal i čla  I a  Tadi  d že dio i e Izda atelja i to a da  12. 

kolovoza 2016. godine Daniel Ne idal d ži ukupno 87.000 dionica odnosno ima 1.8768% udjela u 

temeljnom kapitalu Izdavatelja, od čega .  p eko sk ičkog aču a koji glasi na njegovo ime, a 

61.200 na svoje ime. I a  Tadi  d ži ukup o 1.000 dionica odnosno ima 1.1001% udjela u temeljnom 

kapitalu Izda atelja, od čega .600 dio i a p eko sk ičkog aču a koji glasi a jego o i e, a .400 

dio i a a s oje i e. Takođe , Hita - ijed os i e d.d. čiji je jedi i dio iča  I a  Tadi  d ži ukup o 
60.000 dionica odnosno ima 1.2943% udjela u te elj o  kapitalu Izda atelja, od čega .500 dionica 

p eko sk ičkog aču a koji glasi a i e a ede og d ušt a, a .500 dio i a a i e d ušt a. Nadalje, 
Eu o jezi i d.o.o. čiji je jedi i čla  I a  Tadi , d ži p eko sk ičkog aču a koji glasi a ime navedenog 

d ušt a ukup o 78.900 dionica Izdavatelja odnosno ima 3.8592% udjela u temeljnom kapitalu 

Izdavatelja.   

Ne postoje dogo o i o ilo kak i  og a iče ji a o ustupa ju jiho ih udjela u ijed os i  papi i a 
Izda atelja u uta  od eđe og e enskog razdoblja. 

Osim naprijed navedenog, Izdavatelj izjavljuje kako mu nisu poznate druge okolnosti koje bi se mogle 

s at ati kao da uz okuju ili i ogle p ouz očiti suko  i te esa kod čla o a Up a e, od os o 
Nadzo og od o a te Viših uko oditelja iz eđu svih obveza koje se odnose na Izdavatelja i njihovih 

privatnih interesa i/ili drugih obveza. 
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15. NAKNADE I DRUGE POGODNOSTI 

15.1. Iz os isplaće e ak ade uključujući svaku pote ijal u ili odgođe u ak adu  i 
e ovča e koristi koje Izdavatelj ili jegova d uštva kće i odo e čla ovi a Up ave, 

Nadzornog odbora i Viši  ukovoditelji a za sve oblike usluga koje takve osobe 

p uže Izdavatelju i jegovi  d uštvi a kće i a za posljed ju zav še u poslov u 
godinu 

Na i e isplaće ih ak ada i e o ča ih ko isti čla o i a Up a e, Izda atelj je u . godi i isplatio 
bruto iznos od ukupno HRK 3. . , , u koji iz os su uključe i p ipadajući po ezi i dop i osi. 

Na i e isplaće ih ak ada i e o ča ih ko isti Viši  uko oditelji a, Izdavatelj je u 2015. godini 

isplatio bruto iznos od ukupno HRK . . , u koji iz os su uključe i s i p ipadajući porezi i doprinosi.  

Izda atelj u . godi i ije isplaći ao ak ade čla o i a Nadzo og od o a. 

Naknade i primanja u 2015. godini prikazane su u ukupnom bruto iznosu, a Izdavatelj ih javno ne 

o ja ljuje a pojedi ač oj os o i. 

Nije ilo d ugih iz osa od st a e Izda atelja i jego ih d ušt a kće i koji su se izd ojili za čla o e 
Up a e, Nadzo og od o a i Više uko oditelje u . godi i. 

15.2. Ukupni iznosi koje Izdavatelj ili jegova d uštva kće i izdvoje ili p ipišu kako i se 
osigu ale i ovi e, i ovi ska p ava ili slič e pogod osti za čla ove Up ave, 

Nadzornog odbora i Više ukovoditelje 

Izdavatelj je a i e zako ski p opisa ih dop i osa za i o i sko osigu a je čla o a Up a e u . 
godini isplatio HRK 230.639,72. 

Izda atelj je a i e zako ski p opisa ih dop i osa za i o i sko osigu a je Viših uko oditelja u . 
godini isplatio HRK 214.074,96. 

Osim navedenog, na ime premije za police do o olj og zd a st e og osigu a ja čla o a Up a e u 

2015. godini Izdavatelj je isplatio HRK 17.917,62 HRK. 

Na ede i iz osi uključe i su u iz ose a ede e u dijelu II, točka . . "Iz os isplaće e ak ade 
uključujući s aku pote ijal u ili odgođe u ak adu  i e o ča e ko isti koje Izda atelj ili jego a 

d ušt a kće i odo e čla o i a Up a e, Nadzo og od o a i Viši  uko oditelji a za s e o like usluga 
koje tak e oso e p uže Izda atelju i jego i  d ušt i a kće i a za posljed ju za še u poslo u 
godi u" o og P ospekta, udući da se adi o zako ski p opisa i  dop i osi a za i o i sko 
osiguranje te uto iz osu isplaće o  a i e poli a do o olj og zd a st e og osigu a ja čla o a 
Uprave.  

Nije bilo drugih iznosa od st a e Izda atelja i jego ih d ušt a kće i koji su se izd ojili ili p ipisali za 
osigu a je i o i e, i o i skih p a a ili slič ih pogod osti čla o a Up a e, Nadzo og od o a te 
Viših uko oditelja u . godi i. 
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16. PRAKSA UPRAVE  

16.1. Datum isteka aktualnog mandata čla ova Up ave i Nadzo og od o a te azdo lje 
o aša ja funkcija 

Tablica 33 Početak i istek aktual og a data čla ova Up ave i Nadzo og od o a 

Ime i prezime Funkcija Početak a data Istek mandata 

Uprava 

Ivana Gažić predsjednica Uprave 2.5.2014. 2.5.2018. 

To isla  G ača  čla  Up a e 2.5.2014. 2.5.2018. 

Nadzorni odbor 

Du a ko Šti a  predsjednik 

Nadzornog odbora 
22.2.2016. 22.2.2018. 

Borislav Centner zamjenik 

predsjednika 

Nadzornog odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Ni a Tepeš čla  Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Ljilja a Blaže  čla  Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Du ja Ba ić čla  Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

I a Galić čla  Nadzornog 

odbora 

4.12.2015. 4.12.2017. 

Ivan Tadin čla  Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Daniel Nevidal čla  Nadzornog 

odbora 

22.2.2016. 22.2.2018. 

Enrique Bernardo Mariano čla  Nadzornog 

odbora 

29.2.2016. 29.2.2018. 

Izvor: interna analiza Izdavatelja i i ter et stra i e Mi istarstva pravosuđa – Sudski registar, 

(https://sudreg.pravosudje.hr/registar/) 

16.2. I fo a ije o ugovo i a čla ova Uprave i Nadzornog odbora s Izdavateljem ili bilo 

koji  od jegovih d uštava kće i koji p edviđaju pogod osti po askidu ad og 
odnosa  

U ugo o i a koji su pojedi ač o skloplje i iz eđu Izda atelja i s akog čla a Up a e je ugo o e a 
otp e i a u iz osu od šest jeseč ih uto plaća, osi  u slučaju opozi a čla a Up a e z og 
sk i lje og po aša ja.  

Čla o i Nadzo og od o a isu u ad o  od osu kod Izda atelja, osi  p edsta i e ad ika I e Galić 
s kojom je Izdavatelj sklopio ugovor o radu za radno mjesto direktorice Sektora t žišta i adzo a. U 

slučaju askida ugo o a o adu s I o  Galić, p i ije it će se od ed e p i je ji og ad op a og 
zakonodavstva. 

U slučaju askida ugo o a o adu s Viši  uko oditelji a, p i ije it će se od ed e p i je ji og 
radnopravnog zakonodavstva. 

)a čla o e Nadzo og od o a isu p ed iđe e ikak e pogod osti p esta ko  jiho a čla st a u 
Nadzornom odboru.  
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16.3. Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja, uključujući 
i e a čla ova od o a i sažetak postavlje ih uvjeta po koji a od o  adi 

Na sjed i i Nadzo og od o a od ža oj . t a ja . godi e ust oje  je Re izo ski od o  Izda atelja 
koji se sastoji od t i čla a imenovanih od Nadzornog odbora i to: 

 I a Galić, 
 Enrique Bernardo Mariano, 

 Daniel Nevidal. 

Do datu a o og P ospekta ije od ža a ko stitui ajuća sjed i a Re izo skog od o a, te nije donesen 

Poslovnik o radu navedenog Revizorskog odbora.  

16.4. Izjava o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja od strane Izdavatelja  

Izda atelj st a a ijed ost p euzi ajući čita  iz d ušt e ih uloga i zadataka. U to  s islu Izda atelj 
p o odi s oje poslo e akti osti suklad o zako ski  p opisi a, t a spa e t o, p a ič o, pošte o, 
p ofesio al o, st uč o, sa jes o i odgo o o, sa s ho  p o i a ja etičkih ijed osti ko po ati og 
up a lja ja p e a s i  i te es i  st a a a i d ušt e oj zajed i i. Sa  pla  ko po ati og 
up a lja ja Izda atelja te elji se a ačeli a poslo a ja zasnovanim na ZTK-u, ZTD-u te 

podzakonskim propisima.  

Ko po ati o up a lja je Izda atelja uključuje:  

 jasan organizacijski ustroj s dobro definiranim ovlastima i odgovornostima; 

 uči ko ite postupke ut đi a ja, je e ja i p aće ja izika te iz ješta a je o izi i a koji a 
je ili kojima i Izda atelj ogao iti izlože ; 

 p i je e e eha iz e u uta jih ko t ola koji uključuju i az o ite ad i ist ati e i 
aču o odst e e p o edu e, strategije i procedure za stalnu procjenu i pregled iznosa, sastava 

i aspo eda i te oga kapitala pot e og za pok iće sadaš jih i udućih izika; 

 ispu ja a je o eza i odgo o osti p e a dio iča i a, zaposle i i a i ostali  
zainteresiranim stranama; 

 sigurno i stabilno poslovanje u skladu sa zakonima i regulativom.  

Visoki sta da di ko po ati og up a lja ja i t a spa e t ost poslo a ja p edsta ljaju sušti ski dio 
identiteta Izdavatelja te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja Izdavatelja. 

Te elj a ačela ko po ati og up a lja ja Izdavatelja su:  

 zakonitost rada i poslovanja;  

 transparentnost poslovanja; 

 od osi s ja ošću; 

 jas o az ađe e p o edu e ada;  

 p ofesio al ost, st uč ost, o jekti ost i eo is ost u adu; 

 povjerljivost i taj ost u poslo a ju te zaštiti podataka; 

 izbjegavanje sukoba interesa; 

 uči ko ita u uta ja ko t ola; 
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 djelotvoran sustav odgovornosti; 

 pošte je u adu i poslo a ju; 

 u aža a ju ljudskih p a a i zaštite okoliša, sa s ho  ispu ja a ja ilje a ko po ati og 
up a lja ja suklad o isoki  p ofesio al i  sta da di a i te elj i  etički  ijed osti a.  

Izdavatelj provodi korporativno upravljanje primjenom procesnog pristupa upravljanja prema 

zahtje u eđu a od e o e ISO :  sa s ho  ko ti ui a og po oljša ja kvalitete 

uspostavljenih poslovnih procesa.  

Procesni pristup zahtje a ko ti ui a o p o ođe je je e ja, a alizi a ja i po oljša ja p o esa u 
o ga iza iji, ko ti ui a o ulaga je u zaposle ike i jiho u aksi al u uključe ost u po oljša je 
procesnih koraka u kojima sudjeluju sa svrhom njihove transformacije u intelektualni kapital 

Izdavatelja, s p a o e e i  i te p eti a je  zahtje a ko is ika i d ušt e e zajed i e, pe a e t o 
usklađi a je poslo a ja s ažeći  p opisi a, a s e sa s ho  i i izi a ja izika poslovanja, 

s a je ja t oško a p opusta te po eća ja ko ku e t osti o ga iza ije. 
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17. ZAPOSLENICI  

17.1. Broj zaposlenika na kraju razdoblja za svaku poslovnu godinu za razdoblje 

o uhvaće o povijes i  fi a ijskim informacijama do datuma Registracijskog 

dokumenta te podjela po glavnim kategorijama 

Broj zaposlenika Izdavatelja- podjela po glavnim kategorijama: 

Tablica 34. Kvalifikacijska struktura zaposlenika Izdavatelja na 31.12.2013., 31.12.2014. i 31.12.2015. 

  31.12.2013. % 31.12.2014. % 31.12.2015. % 

VSS 13 65% 15 68% 14 67 

VŠS 4 20% 4 18% 3 14 

SSS 3 15% 3 14% 4 19 

Ukupno 20 100% 22 100% 21 100 

Izvor:  Izdavatelj 

Tablica 35. Struktura zaposlenika Izdavatelja prema spolu na 31.12.2013., 31.12.2014. i 31.12.2015. 

  31.12.2013. % 31.12.2014. % 31.12.2015. % 

Že e 11 55% 13 59% 13 62 

Muška i 9 45% 9 41% 8 38 

Ukupno 20 100% 22 100% 21 100 

Izvor:  Izdavatelj 

Tablica 36. Broj zaposlenih po pojedinim obrazovnim aktivnostima za 2013., 2014. i 2015. godinu 

Obrazovne aktivnosti 2013. 2014. 2015. 

. U ođe je u posao 1 4 2 

. P ip a ičko staži a je 1 4 2 

3. Osposobljavanje za siguran rad 1 4 1 

. St uč o osposo lja a je 0 2 1 

. St uč o usa ša a je koje o uh aća:    

 seminare 7 25 10 

 programe za kvalitetu 0 6 1 

 i fo atičku izo az u 4 4 0 

Izvor:  Izdavatelj 
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Broj zaposlenika Izdavatelja – podjela po organizacijskim jedinicama prikazan je u nastavku: 

G afički p ikaz . broj zaposlenika po organizacijskim jedinicama Izdavatelja 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Izvor: Izdavatelj 

 

Na dan 29.04.2016. Izdavatelj ima 22 zaposlenika u punom radnom odnosu, te 0 zaposlenika 

zaposlenih za st uč o osposo lja a je a od eđe o ije e p e a p og a u i a te et H)). Izda atelj 
nije zaposlio z ačaja  oj zaposle ika a od eđe o ije e tijeko  posljed je poslo e godi e. 

 

  

Nadzorni odbor 

Uprava 

Sektor informacijske tehnologije i 

poslovnog razvoja 

Sektor pravnih i općih poslova 

Sektor tržišta i nadzora 

Sektor poslovne podrške 

Odjel pravnih poslova i ljudskih 

resursa 

Odjel za usklađenje 

Odjel financija 

Odjel korporativnih 

komunikacija 

Odjel za edukaciju 

Ured Uprave 

Odjel tržišta 

Odjel nadzora 

Odjel informacijske tehnologije 

Odjel poslovnog razvoja 

Unutarnja revizija (obavlja 

društvo Antares revizija d.o.o.) 2 

1 

4 

2 

1 

3 

2 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

X Broj zaposlenih 

1 

1 
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17.2. Vlasništvo dio i a i dio ička op ija  

Tablica 37. B oj dio i a i dio ičkih op ija Izdavatelja čiji su i atelji čla ovi Up ave i Nadzo og  
  odbora, te Viših ukovoditelja Izdavatelja na datum 12. kolovoza 2016. godine  

Ime i prezime Funkcija  Broj dionica B oj dio ičkih op ija 

Uprava 

I a a Gažić Predsjednica Uprave 0 0 

To isla  G ača  Čla  Up a e 0 0 

Nadzorni odbor 

Du a ko Šti a  Predsjednik Nadzornog 

odbora 

0 0 

Borislav Centner Zamjenik predsjednika 

Nadzornog odbora 

0 0 

Daniel Nevidal Čla  Nadzo og od o a 87.000 0 

Du ja Ba ić Čla  Nadzo og od o a 0 0 

Enrique Bernardo Mariano Čla  Nadzo og od o a 0 0 

I a Galić Čla  Nadzo og od o a 0 0 

Ivan Tadin Čla  Nadzo og od o a 51.000 0 

Ljilja a Blaže  Čla  Nadzo og od o a 0 0 

Ni a Tepeš Čla  Nadzo og od o a 0 0 

Više ukovodstvo koje je z ačaj o za utv điva je da Izdavatelj i a p i je e o st uč o z a je i iskustvo za 
upravljenje poslovanjem Izdavatelja 

I a  Sa delić Direktor sektora 

informacijske tehnologije i 

poslovnog razvoja 

0 0 

Sa da Kuhtić Nalis Direktorica sektora 

poslo e pod ške 

0 0 

Pat i ia Bakšaj Direktorica sektora 

p a ih i općih poslo a 

0 0 

I a Galić Di ekto i a sekto a t žišta i 
nadzora 

0 0 

Izvor: Izdavatelj 

17.3. Opis svih sporazuma za uključiva je zaposle ika u kapital Izdavatelja 

Ne postoje spo azu i za uključi a je zaposle ika u kapital Izda atelja.  
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18. VEĆINSKI DIONIČARI 

18.1. Popis dio iča a koji i aju aj a je % glasačkih p ava u Izdavatelju  

Tablica 38 Dio iča i Izdavatelja s  ili više posto udjela u te elj om kapitalu (stanje na dan 11. kolovoza 

  2016. godine 

Naziv dio iča a 
Broj redovnih 

dionica 

Udio u glasački  
pravima u 

Izdavatelju 

INVESTCO D.O.O. 461.400 9.9532
% 

)AGREBAČKA BANKA D.D./ EUROPEAN BANK FOR 
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT  

240.000 5.1772% 

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B  232.800 5.0219% 

Izvor: SKDD 

Sukladno ZTK, Izdavatelj svakog mjeseca javno objavljuje svoju cjelokupnu las ičku st uktu u a 
internetskim stranicama www.zse.hr. 

18.2. Podatak o tome i aju li veći ski dio iča i Izdavatelja azličita p ava glasa  

Sve Dionice daju jednaka prava glasa. 

18.3. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, izravno ili eiz av o vlas ištvo ili ko t ola 
nad Izdavateljem, priroda takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla 

zloupotreba kontrole  

Na datu  P ospekta e a dio iča a koji i a udio p eko % u las ičkoj st uktu i. Sukladno 

od ed a a )TK čla ka . u ezi s od ed a a čla aka . i . i od ed a a čla aka od . do . 
ZTK, a je a a i stje atelji duž i su p ethod o HANFA-i podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti u 

pisanom obliku. 

18.4. Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju čija i p oved a ak ad o ogla 
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem 

Prema saznanju Izdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali 

promjenom kontrole nad Izdavateljem. 
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19. TRANSAKCIJE I)MEĐU POVE)ANIH OSOBA  

U prvih 6 mjeseci 2016. godine naknade (neto iznos) čla o i a Up a e iz osile su HRK 321 tisuća, u 
2015. godini HRK .  tisuća, u . godi i HRK .  tisuća, a u . godi i HRK .  tisuća. 
Ukup a ak ada čla o i a Nadzo og od o a u prvih 6 mjeseci 2016., 2015. i 2014. godini iznosila je 

HRK 0, dok je ista u 2013. godini iznosila HRK 75.000. 

Tijeko  azdo lja o uh aće og po ijes i  financijskim informacijama pa do datuma registracijskog 

dokumenta, Izdavatelj nije sudjelovao u poslovnim transakcijama s povezanim stranama (u smislu 

Standarda donesenih na temelju Uredbe (EZ) br. 1606/2002), osim kroz ugovorne odnose koje 

dio iča i kao čla o i izda atelja i aju s izda atelje  adi o a lja ja s oje egist i a e djelat osti. U 
te od ose sa s i  čla o i a stupa o je pod jed aki  u jeti a.   
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20. FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI I OBVEZAMA, FINANCIJSKOM 

POLOŽAJU TE DOBICIMA I GUBICIMA I)DAVATELJA  

20.1. Povijesne financijske informacije 

U dijelu IV - točka . - "Re idi a i fi a ijski iz ještaji za . godi u", točka . "Re idi a i fi a ijski 
iz ještaji za . godi u" i točka . "Re idi a i ko solidi a i fi a ijski iz ještaji za . godi u“ o og 
P ospekta p ikaza i su e idi a i fi a ijski iz ještaji Izda atelja za godi e koje su za šile . p osi a 

. godi e i . p osi a . godi e te e idi a i ko solidi a i fi a ijski iz ještaji Izdavatelja za 

godi u koja je za šila . p osi a . godi e koji či e sasta e dijelo e o og P ospekta. Izda atelj 
apo i je da st a i e p ed et ih e idi a ih fi a ijskih iz ještaja i aju lastitu u e a iju.  

Uprava je odgovorna za svaku poslo u godi u p ip e iti fi a ijske iz ještaje koji daju isti it i je a  
p ikaz fi a ijskog položaja Izda atelja, ezultata poslo a ja i o ča ih toko a, u skladu s ažeći  
aču o odst e i  sta da di a te je odgo o a za isp a o ođe je aču o odst e e e idencije 

pot e e za p ip e u fi a ijskih iz ještaja u ilo koje ije e. Up a a i a opću odgo o ost za 
poduzi a je aspoloži ih je a u ilju oču a ja i o i e Izda atelja te u sp eča a ju i otk i a ju 
prijevara i ostalih nepravilnosti. 

Uprava Izdavatelja odgo o a je za oda i  p iklad ih aču o odst e ih politika u skladu s ažeći  
aču o odst e i  sta da di a i za dosljed u p i je u istih, do oše je odluka i p o je a koje su 
azu e i az o ite te p ip e u ko solidi a ih fi a ijskih iz ještaja te elje  principa 

eog a iče osti e e a poslo a ja, osi  ako je p etposta ka da će Izda atelj asta iti s 
poslovanjem neprimjerena. 

Up a a i a odgo o ost pod ijeti Nadzo o  od o u s oj godiš ji iz ještaj, zajed o s ko solidi a i  
i nekonsolidiranim financijski  iz ještaji a. Nako  toga, Nadzo i od o  o a ispitati tak e iz ještaje 
i u pisa o  o liku iz ijestiti Gla u skupšti u o ezultati a tak og ispiti a ja, kao i a esti daje li 
suglas ost a godiš je fi a ijske iz ještaje. Ukoliko Nadzo i od o  da suglas ost a godiš je 
fi a ijske iz ještaje, s at a se da su ih ut dili Up a a i Nadzo i od o .  

Fi a ijski iz ještaji p ikaza i u ok i u e izo skih iz ještaja za . godi u, . godi u i . 
godi u, uključe i pod o o  točko  . . P ospekta, odo eni su od strane Uprave i Nadzornog 

odbora. 

P e a išlje ju eo is ih e izo a, p ed et i e idi a i fi a ijski iz ještaji p ikazuju eal o i 
o jekti o, u s i  z ačaj i  aspekti a, fi a ijski položaj Izda atelja i G upe (za 2015. godinu) te 

rezultate njiho a poslo a ja i o ča e toko e za godi e koje su e idi a e u skladu s MSFI.  
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20.1.1. Revidi a i fi a ijski izvještaji za . godi u  

Re idi a i fi a ijski iz ještaji za godi u koja je za šila a da  . p osi a . godi e p ikaza i su 
u dijelu IV – točka . "Re idi a i fi a ijski iz ještaji za . godi u" o og P ospekta te či e jego  
sasta i dio, a poči ju a st a i i 154 ovog Prospekta. 
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20.1.2. Revidi a i fi a ijski izvještaji za . godi u  

Re idi a i fi a ijski iz ještaji za godi u koja je za šila a da  . p osi a . godi e p ikaza i su 
u dijelu IV – točka . "Re idi a i fi a ijski iz ještaji za . godi u" o og P ospekta te či e jego  
sastavni dio, a poči ju a st a i i 06 ovog Prospekta. 
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20.1.3. Revidirani fi a ijski izvještaji za . godi u  

Re idi a i ko solidi a i fi a ijski iz ještaji za godi u koja je za šila a da  . p osi a . godi e 
prikazani su u dijelu IV – točka . "Re idi a i ko solidi a i fi a ijski iz ještaji za . godi u" o og 
P ospekta te či e jego  sastavni dio, a poči ju a st a i i 69 ovog Prospekta. 
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20.2. Pro forma financijske informacije 

Izdavatelj je izradio konsolidirane pro forma financijske informacije za 2015. godinu te na dan 31. 

prosinca 2015. godine. Konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja sastavljene su za 

pot e e o og P ospekta i kao tak e isključi o su ilust ati e p i ode. Iz ještaj o iz aža a ju u je e ja 
o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na 

dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je d ušt o Ernst & Young d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička 
cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779). Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske 

burze od strane Izdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG). 

P o es ak izi ije započeo je k aje  lip ja . godi e, kada je Izda atelj oda a  kao pote ijal i 
p euzi atelj Lju lja ske u ze te je ušao u ekskluzi e p ego o e s CEESEG-om. Uslijedila je uspješ a 
dokapitalizacija Izdavatelja te odobrenje regulatornih tijela u obje zemlje. Akvizicija Ljubljanske burze 

je uspješ o oko ča a . p osi a . godi e. 

Pro forma financijske informacije predstavljaju hipotetsku situaciju (pretpostavku) kao da je status 

Izdavatelja za 2015. godinu te na dan do 31. prosinca 2015. godine odgovarao statusu kojeg bi 

Izdavatelj imao kao da je akvizicija Ljubljanske burze iz še a p ije početka . godi e te stoga e 
p edsta ljaju st a a  fi a ijski položaj ili ezultate Izdavatelja. 

Pregled nerevidiranih konsolidiranih pro forma financijskih informacija Izdavatelja za 2015. godinu te 

na dan 31. prosinca 2015. godine nalazi se u dijelu VI - točka ."Pro forma financijske informacije" ovog 

P ospekta, te či i jego  sastavni dio, a poči ju a st a i i 44 ovog Prospekta. Izdavatelj napominje 

da stranice predmetnih nerevidiranih konsolidiranih pro forma financijskih informacija imaju vlastitu 

numeraciju. 

20.3. Fi a ijski izvještaji  

Izda atelj iz ađuje eko solidi a e i ko solidi a e fi a ijske iz ještaje poče ši od godi e koja je 
za šila a da  . p osi a . godi e . Re idi a i fi a ijski iz ještaji za . godi u, . 
godi u i e idi a i ko solidi a i fi a ijski iz ještaji . godi u uključe i su u dijelu II - točka . . 
"Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta.  

20.4. Revizija povijes ih godiš jih fi a ijskih i fo a ija 

20.4.1. Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane.  

Kako je navedeno u dijelu II - točka  "O lašte i e izo i" o og P ospekta, e iziju fi a ijskih iz ještaja 
za godi e koje su za šile . p osi a . godi e i . p osi a . godi e te ko solidi a ih 
fi a ijskih iz ještaja za godi u koja je za šila . p osi a . godi e iz šilo je d ušt o Ernst & 

Young d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička esta  MBS: , OIB: . 

Na ede i e idi a i fi a ijski iz ještaji p ikaz su po ijes ih fi a ijskih i fo a ija i dostup i su u 
dijelu II - točka . . "Po ijes e fi a ijske i fo a ije" o og P ospekta. U iz ješći a o e iziji 
po ijes ih fi a ijskih i fo a ija o uh aće ih o i  P ospekto  ije ilo ikak ih og a iče ja 
od os o o lašte i e izo  ije od io dati išlje je o po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a iti je 
izrazio negati o išlje je ili išlje je s og ado . 
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20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori. 

Osi  po ijes ih godiš jih fi a ijskih i fo a ija iz p ethod e točke . . . "Izja a o to e da su 
povijesne financijske info a ije e idi a e", o aj P ospekt e sad ži d uge fi a ijske i fo a ije 
koje su revizori revidirali.  

20.4.3. Izvo  fi a ijskih podataka u egist a ijsko  doku e tu koji isu izvuče i iz revidiranih 

financijskih izvještaja Izdavatelja 

U mjeri u kojoj je to ilo oguće, fi a ijski poda i u Regist a ijsko  doku e tu iz uče i su iz 
e idi a ih fi a ijskih iz ještaja Izda atelja. Iz o  ostalih fi a ijskih podataka su i te e a alize 

Izdavatelja. 

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija  

Izdavatelj je u Regist a ijski doku e t uključio posljed je e idi a e ko solidi a e fi a ijske 
iz ještaje za godi u koja je za šila . p osi a . godi e. 

20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije  

20.6.1. Objavljene financijske informacije za razdoblje tijekom godine  

Izda atelj od datu a posljed jih e idi a ih fi a ijskih iz ještaja ije o ja io t o jeseč e ili 
polugodiš je fi a ijske i fo a ije. 

20.6.2. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine  

Izda atelj ije u P ospektu uključio fi a ijske i fo a ije za azdo lje tijeko  2016. godine.  

20.7. Politika u vezi s dividendom 

Izdavatelj nema politiku u vezi s isplatama dividendi. 

20.7.1. Iznos dividende po dionici za svaku poslovnu godinu za razdoblje o uhvaće o povijesnim 

financijskim informacijama 

Izda atelj ije isplatio di ide de u azdo lju o uh aće o  po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a.  

20.8. Sudski i a it až i postup i  

Izda atelj u o o  t e utku e a sudske i a it až e spo o e. 

20.9. Znatna promjena fina ijskog ili t žiš og položaja Izdavatelja  

Od za šetka posljed jeg poslo og azdo lja za koje su o ja lje e e idi a e fi a ijske i fo a ije 
ije ilo z at ih p o je a u fi a ijsko  ili t žiš o  položaju Izda atelja. 
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21. DODATNE INFORMACIJE  

21.1. Temeljni kapital  

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala, oj izda ih i u ijelosti uplaće ih Dionica i nominalna vrijednost 

Dionica 

Na datum Prospekta, temeljni kapital Izdavatelja iznosi HRK . . ,  te je u ijelosti uplaće  u 

novcu i podijeljen je na 4.635.700 edo ih dio i a, pojedi ač og o i al og iz osa od HRK 10,00. 

Dionice glase na ime i izdane su u nematerijaliziranom obliku oznake ZB-R-A, ISIN oznake 

HRZB00RA0003 te se vode u depozitoriju SKDD-a. Od 31. prosinca 2015. godine pa do datuma 

Prospekta nije bilo izmjena u temeljnom kapitalu Izdavatelja. 

Sve Dionice su upisa e i uplaće e u ijelosti u o u. 

Među Dio i a a nema odobrenih dionica koje isu upisa e i uplaće e. 

21.1.2. Ako postoje Dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital, oj i glav a o ilježja takvih 
Dionica  

Ne postoje Dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital. 

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost Dionica koje d ži sa  Izdavatelj ili 

koje u jegovo i e d že d uštva kće i Izdavatelja  

Izda atelj a datu  o og P ospekta e d ži lastite dionice niti takve dionice d že u jego o i e 
d ušt a kće i Izda atelja. 

21.1.4. Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili vrijednosnih 

papira s vara ti a, uz az aku uvjeta koji a podliježu i postupaka ko ve zije, za je e ili 
upisa  

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne 

papire s varantima koji daju pravo na stjecanje Dionica. 

21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali 

eupisa og kapitala ili o veza za poveća je kapitala  

Izda atelj ije p ed idio odo e i kapital iti i a o ezu po ećati s oj te elj i kapital.  

21.1.6. Informacije o kapitalu ilo kojeg čla a Grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno, 

uvjet o ili ezuvjet o, da će iti p ed et op ije te pojedi osti o takvi  op ija a, 
uključujući o e oso e a koje se te op ije od ose  

Izda atelj i čla o i G upe )ag e ačke u ze nemaju kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno, 

u jet o ili ezu jet o da će iti p ed et op ija. 
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21.1.7. Povijes i p egled te elj og kapitala, s pose o  paž jo  a i fo a ije o svim 

p o je a a tijeko  azdo lja o uhvaće og povijes i  fi a ijski  informacijama 

U 2000. godini, temeljni kapital Izdavatelja je iznosio HRK . . ,  te je io uplaće  u ijelosti.  

Odluko  Gla e skupšti e od . p osi a . godi e, po eća  je te elj i kapital za iz os od HRK 

1.029.000,00 izdavanjem 1.029 dionica nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, a Upravi je dana daljnja 

ovlast da u roku od pet godina ože izdati dionice u iznosu nominalne vrijednosti od HRK 1.200.000,00 

do ukupnog iznosa temeljnog kapitala od HRK 3.600.000,00.  

U skladu s da o  o lasti da ože izdati nove dionice do ukupnog iznosa odobrenog temeljnog kapitala 

od HRK 3.600.000,00, Uprava je 11. svibnja 2000. godine i 16. svibnja 2000. godine donijela odluke o 

izdavanju redovnih dionica iz odobrenog kapitala Izdavatelja te je, uz suglasnost Nadzornog odbora, iz 

odobrenog kapitala izdano daljnjih 240 dionica pojedi ač e nominalne vrijednosti HRK 1.000,00, a 

ukupne nominalne vrijednosti HRK . , . Nako  a ede og po eća ja, temeljni kapital 

Izdavatelja iznosio je HRK 2.640.000,00. 

Uprava je nadalje, temeljem ovlasti na izdavanje novih dionica iz odobrenog kapitala, . eljače . 
godi e do ijela odluku o po eća ju te elj og kapitala izda a je  o ih dio i a o i al og iz osa 
od HRK 60.000,00 tako da je nakon predmetnog poveća ja, temeljni kapital Izdavatelja iznosio HRK 

2.700.000,00.  

Uprava je ponovno . kolo oza . godi e do ijela odluku o po eća ju te elj og kapitala 
izdavanjem dionica u nominalnom iznosu od HRK . ,  te se te elj i kapital s dotadaš jih HRK 

2.700. ,  po ećao za HRK 60.000,00 na iznos od HRK 2.760.000,00.  

Nadalje, Up a a je . ožujka . godi e do ijela odluku o po eća ju kapitala izda a je  o ih 
dionica u nominalnom iznosu od HRK . ,  te se te elj i kapital s dotadaš jih HRK 2.760.000,00 

po ećao za HRK 60.000,00 na iznos od HRK 2.820.000,00.  

Gla a skupšti a je . siječ ja . godi e do ijela odluku o po eća ju te elj og kapitala u 

postupku p ipaja ja Va aždi ske u ze d.d. kao p ipoje og d ušt a, Izda atelju kao d ušt u 
p euzi atelju, u skladu s Ugo o o  o p ipaja ju od . eljače . godi e i dodatko  Ugo o a o 
p ipaja ju od . eljače . godine, s iznosa od HRK 2.820.000,00 za iznos od HRK 868.000,00 na 

iznos od HRK 3.688.000,00, izdavanjem novih 868 redovnih dioni a, pojedi ač e o i al e 
vrijednosti od HRK 1.000,00.  

Odluko  Gla e skupšti e iz . godi e, temeljni kapital Izdavatelja smanjen je s iznosa od HRK 

3.688.000,00 za iznos od HRK 780.000,00 na iznos od HRK . . , , po lače je   lastitih 
dionica svake u nominalnom iznosu od HRK 1.000,00.  

Odluko  Gla e skupšti e od . s i ja . godi e te elj i kapital po eća  je s iz osa od HRK 

2.908.000,00 za iznos od HRK 37.500.000,00 na iznos HRK 40.408.000,00 izdavanjem 37.500 dionica 

svake u nominalnom iznosu od HRK 1.000,00. 

Gla a skupšti a do ijela je . kolo oza . godi e odluku o po eća ju te elj og kapitala 
Izdavatelja uplatama u novcu temeljem koje odluke je izdano 5.949 novih redovnih dionica na ime, 

pojedi ač og o i al og iz osa od HRK .000,00, po jedinstvenoj cijeni izdanja od HRK 2.500,00 za 
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jednu novu dionicu, Slijedom navedenog se te elj i kapital Izda atelja po ećao s iz osa od HRK 

40.408.000,00, za iznos od HRK 5.949.000,00, na iznos od HRK . . , . Na ede o po eća je 
temeljnog kapitala iz 2015. godine je detaljnije opisano u dijelu III - točka . . . "Uvjeti kojima ponuda 

podliježe" i točka 5.1.2. "Ukupni iznos izdanja/ponude" ovog Prospekta. 

21.2. Statut  

21.2.1. Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se o i ogu p o aći u Statutu 

Statut e sad ži iz ičitu od ed u s opiso  ilje a i a je a Izda atelja, eć ilje i Izda atelja p oizlaze 
iz p ed eta poslo a ja Izda atelja koji je a ede  u čla ku . Statuta.  

Poslovne aktivnosti koje či e p ed et poslo a ja Izda atelja opisa e su u dijelu II -  točka . . . "Opis 

i ključ i či e i i koji se od ose a p i odu poslo a ja Izda atelja i jego e os o e djelat osti, gdje 
se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje p uža za s aku poslo u godi u za 
azdo lje o uh aće o po ijes i  fi a ijski  i fo a ija a" ovog Prospekta. 

21.2.2. Sažetak svih odredbi Statuta, doku e ta o ud uživa ju ili i te ih akata Izdavatelja koji se 

od ose a čla ove ad i ist ativ ih, ukovodećih i adzo ih tijela 

Sažetak eleva t ih od eda a Statuta 

Uprava 

 čla ko  . Statuta propisano je kako o unutarnjoj organizacijskoj strukturi Izdavatelja 

odlučuje Up a a; 

 čla kom 7. Statuta propisano je kako poslove Izdavatelja vodi Uprava koja se sastoji od dva 

čla a koji zastupaju d ušt o sa ostal o i pojedi ač o. Nadalje je propisano kako Nadzorni 

od o  od eđuje p edsjed ika Up a e Iz eđu i e o a ih čla o a Uprave. Funkcioniranje i rad 

Up a e ut đuju se poslo iko  o adu Up a e koji donosi Uprava, uz suglasnost Nadzornog 

odbora. Nadalje je od eđe o kako se čla o i Up a e i e uju a ok od aj iše pet godi a. 
Čla ko  . Statuta takođe  je propisano kako Up a a e ože dati p oku u; 

 čla ko  . Statuta od eđe i su poslo i i p a e ad je o koji a Up a a odlučuje uz suglas ost 
Nadzornog odbora. Navedeni poslovi i pravne radnje su: (i) sklapanje ugovora kojim se stvara 

ate ijal a o eza eća od HRK 500.000,00 kumulativno u toku kalendarske godine za istu 

namjenu; (ii) sklapanje ugovora vezanih uz kup ju i p odaju ek et i a, jiho o opte eći a je, 
te davanje i primanje u zakup/najam; iii  do oše je st ategije, pla a poslo a ja i pla a 
investicijskih ulaganja; te (iv) odluči a je o ka didati a za čla o e adzo ih od o a o is ih 
ili povezanih d ušta a. Nadalje, odluke Uprave unose se u knjigu odluka Uprave u koju se 

u ode po godi a a i o aju iti u e i a e, koja k jiga odluka se ču a u sjedištu Izda atelja; 

Nadzorni odbor 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako se čla o i Nadzo og od o a i aju pod u jeti a i a 
ači  suklada  od ed a a p opisa koji a se u eđuje t žište kapitala te os i a je i poslo a je 

t go ačkih d ušta a. Nadalje je p opisa o kako se Nadzo i od o  sastoji od de et čla o a. 
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Od a ede ih de et čla o a Nadzo og od o a, Gla a skupšti a i a seda  čla o a, jed og 
čla a i aju p a o i e o ati ad i i suklad o od ed a a pose og zako a koji  se u eđuje 
rad i radno-p a i od osi, a jed og čla a Nadzo og od o a ima pravo imenovati EBRD dok 

je e ide ti a  u s ediš je  depozito iju kao dio iča  Izda atelja. Nadalje je propisano kako 

Nadzo i od o  iz eda s ojih čla o a iza i e p edsjed ika i za je ika p edsjed ika 
Nadzo og od o a eći o  glaso a od ukup og oja s ih čla o a. Takođe  je od eđe o kako 

čla o i Nadzo og od o a s oje duž osti eza e uz čla st o ogu o a ljati sa o oso o, a 
e i pute  pu o oć ika, za je ika niti a slič e ači e. P ed et i  čla ko  od eđe o je i 

kako članove novog Nadzornog odbora predlaže Nadzo i od o  koje  p estaje a dat. 
Gla a skupšti a i a čla o e Nadzo og od o a odluči a je  o listi ka didata a ok od d ije 
godi e. Ako eko  od čla o a Nadzo og od o a p esta e čla st o u Nadzo o  od o u 
p ije isteka a data, o i čla  koji je stupio a jego o jesto o ašat će duž ost čla a 
Nadzornog odbora do isteka mandata Nadzornog odbora; 

 čla ko  . Statuta od eđe o je kako Nadzorni odbor, u okviru svojeg djelovanja (i) izabire iz 

svojih redova predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora; (ii) imenuje i opoziva 

Upravu; (iii) zastupa Izdavatelja prema Upravi; (iv) sklapa ugovore o radu s Upravom; (v) 

nadzire rad i poslovanje Izdavatelja; (vi) daje suglasnost na odluke i druge akte Uprave kad je 

to propisano zakonom ili Statutom; (vi) pod osi Gla oj skupšti i godiš je iz ješće o 
obavljenom nadzoru; (iv) ut đuje p očišće i tekst Statuta; (v) odlučuje o iz je i Statuta 
ukoliko se adi o usklađi a ju jego a teksta s odluka a adlež ih tijela Izda atelja; (vi) 

i e uje i az ješa a čla o e s ojih ko isija u s hu p ip e e odluka koje do osi i adzi e 
jiho o p o ođe je; (vii) odlučuje o d ugi  pita ji a koja su u zako o  ili od ed a a 

Statuta sta lje a u adlež ost; (viii) donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to 

svrhovito; (ix) osigu a a postoja je dugo oč og pla a suk esije či e se osigu a a pažlji o i 
p a o e e o i e o a je asljed ika ilo koje  pojedi o  čla u Up a e, s ti  da je u 

a ede i p o es pot e o uključiti i čla o e Up a e; 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako Nadzo i od o  adi a sjed i a a i pute  ko isija 
koje os i a u pojedi ač e pose e s he. Nadalje je propisano kako za obavljanje pojedinih 

poslo a Nadzo i od o  ože o lastiti s ojeg čla a ili iše jih ili a gaži ati st uč u oso u 
fizičku ili p a u  iz a  Nadzo og od o a; 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako se sjednice Nadzornog odbora sazivaju u pravilu 

jed o  t o jeseč o, ali se u slučaju pot e e ogu sazi ati i češće. Na ede i  čla ko  
od eđe o je kako se čla o i a Nadzo og od o a ože za jiho  ad isplatiti ag ada koja 

o a iti p i je e a poslo i a koje o a lja čla  Nadzo og od o a, sta ju Izda atelja, 
p isust o a ju sjed i a a Nadzo og od o a te d ugi  akti osti a koje čla  Nadzornog 

odbora obavlja u ko ist Izda atelja. Od eđe o je kako isinu nagrade za rad u Nadzornom 

od o u ut đuje Gla a skupšti a te se nag ada za p oteklu poslo u godi u isplaćuje u 
jed ok at o  iz osu i to sa o u slučaju da je Izda atelj p e a e idi a o  fi a ijsko  
iz ješću za tu poslovnu godinu imao iskaza u do it. U slučaju da je u fi a ijsko  iz ješću 
iskaza  gu itak, čla o i Nadzo og od o a e ost a uju p a o a ag adu za adu u 
Nadzornom odboru za tu poslovnu godinu. U slučaju isplate a ede e ag ade, Izda atelj ju 

je duža  isplatiti ajkas ije u oku od  da a od zap i a ja izja e o lašte og e izo a o 
iz še oj e iziji fi a ijskog iz ješća; 
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 čla ko  . Statuta p opisa o je kako Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama. Takođe  
je propisano kako se odluke Nadzornog odbora donose veći o  od ukup og broja glasova 

p isut ih čla o a Nadzo og od o a te s aki čla  i a jeda  glas. Izuzet o, u hit i  
slučaje i a, odsut i čla o i Nadzo og od o a ogu sudjelo ati u do ošenju odluka tako da 

svoj glas daju pisanim putem. S tim u vezi je propisano kako se glas u Nadzo o  od o u ože 
dati pis o , telefakso , elekt o ičko  pošto  sa služ e e ad ese elekt o ičke pošte koju 
pojedi i čla  Nadzo og od o a a ede kao s oju ko takt ad esu, te ko ište je  d ugih za to 
podobnih teh ičkih s edsta a, ako se to e e usp oti i ijeda  čla  Nadzo og od o a. 
Navedene odluke o kojima se glasovalo pisanim putem unose se u zapisnik koji se dostavlja 

čla o i a Nadzornog odbora pute  elekt o ičke pošte, a pot đuje a sljedećoj sjed i i 
Nadzornog odbora; 

Glav a skupšti a 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako je Gla a skupšti a adlež a za odluči a je o: (i) izboru 

i opozivu čla o a Nadzo og od o a koji su iza a i a Gla oj skupšti i; (ii) nagradi za rad 

čla o i a Nadzo og od o a; (iii  az ješ i a a čla o i a Up a e i Nadzo og od o a; (iv) 

izmjenama Statuta; (v) i e o a ju e izo a Izda atelja, i  po eća ju i s a je ju te elj og 
kapitala; (vii) statusnim promjenama i prestanku Izdavatelja; iii  do oše ju poslo ika o 
svom radu, ako utvrdi da je to svrsishodno; te (ix) o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili 

Statuto  dodijelje a u adlež ost; 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako se Gla a skupšti a od ža a, u pravilu, u sjedištu 
Izda atelja te kako Up a a ože, u op a da i  slučaje i a, odlučiti da se Gla a skupšti a 
od ži i a d ugo  jestu; 

 čla ko  . Statuta je od eđe o kako se sazi a je Gla e skupšti e o ja ljuje u glasilu 

Izda atelja i a i te etski  st a i a a Izda atelja. Nadalje je od eđe o kako Izda atelj ože 
pozi  a sjed i u Gla e skupšti e u elekt o ičko  o liku dodat o dosta iti dio iča i a a 
ad ese elekt o ičke pošte p ethod o dosta lje e od st a e pojedi og dio iča a; 

 čla ko  . Statuta je od eđe o kako p a o sudjelo a ja a Gla oj skupšti i i aju osobe 

koje su kao dio iča i e ide ti a i u depozito iju SKDD-a zaključ o šest da a p ije da a 
od ža a ja Gla e skupšti e koji da  se uzi a kao da  ut đi a ja popisa i atelja 

ijed os ih papi a. Takođe  je od eđe o kako dio iča i koji e ispu e a ede e u jete iz 

Statuta te pozi a a Gla u skupšti u ogu istoj p isust o ati, ali e aju p a o glaso ati a 
Gla oj skupšti i. Nadalje, dio iča e a Gla oj skupšti i ogu zastupati opu o oćenici. S 

ti  u ezi je od eđe o kako p a o sudjelo a ja a Gla oj skupšti i i aju opu o oćenici 

koji, po ed ispu ja a ja u jeta iz Statuta, p edaju pu o oć Izda atelju. Ukoliko 
opu o oće i i e ispu ja aju s e uvjete iz Statuta i u jete az ače e u pozivu za Glavnu 

skupštinu, mogu prisustvovati istoj, ali nemaju pravo sudjelovanja; 

 čla ko  . Statuta je p opisa o kako Gla oj skupšti i p edsjeda a p edsjed ik Nadzo og 
od o a. Nadalje je p opisa o kako u slučaju sp iječe osti p edsjed ika Nadzo og od o a, 

Gla o  skupšti o  p edsjeda a oso a koju p edsjed ik Nadzo og od o a o lasti. 
P ed et i  čla ko  je p opisa o kako p edsjed ik Gla e skupšti e a očito o a lja 
sljedeće poslo e: (i) p edsjeda a sjed i a a Gla e skupštine; ii  ut đuje redoslijed 
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raspravljanja o pojedini  točka a dnevnog reda; (iii) odlučuje o redoslijedu glasovanja o 

pojedi i  p ijedlozi a kao i o ači u glaso a ja o pojedi i  odluka a te o svim ostalim 

proceduralnim pitanjima; (iv) potpisuje zapisnike i odluke Glavne skupšti e; te (v) obavlja 

druge poslove u njegovoj nadlež osti sukladno zakonu i Statutu; 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako se a Gla oj skupšti i o a sasta iti popis s ih 
p isut ih i zastupa ih dio iča a te jiho ih zastup ika uz a ođe je i e a i p ezi e a ili 
t tke p a e oso e, p e i ališta ili sjedišta te oja zastupljenih dionica. Predmetnim 

čla ko  je adalje od eđe o kako popis p isut ih i zastupa ih dio iča a t e a sta iti a u id 
svim sudionicima Glavne skupšti e p ije p og glaso a ja; 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako se s aka odluka Gla e skupšti e o a a esti u 
zapis iku kojeg sasta lja ja i iljež ik. P ed et i  čla ko  adalje je od eđe o kako se u 
zapis iku a ode jesto i ije e od ža a ja Gla e skupšti e, i e i p ezi e ja og 

iljež ika te ači  i ezultat glaso a ja kao i ut đe je p edsjed ika o do ese i  odluka a. 
Takođe  je p opisa o kako se uz zapisnik prilaže popis sudionika na Glavnoj skupštini i dokaz 

o sazivanju Glavne skupšti e; 

 čla ko  . Statuta p opisa o je kako će Gla a skupšti a alja o odluči ati ako su na njoj 

prisutni dio iča i ili jiho i pu o oćnici koji zajed o i aju dio i e čija nominalna vrijednost 

prelazi 50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja. P ed et i  čla ko  je adalje 
od eđe o kako se pri sazivanju Gla e skupšti e o a od editi kada će se održati naredna 

Glavna skupština, ako na saz a oj Gla oj skupšti i ne bude navedenog kvoruma, koja će 
oći aljano odluči ati ez o zi a a oj dio ičara koji su na njoj zastupljeni; 

 čla ko  . Statuta propisano je kako svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj 

skupšti i. 

Sažetak eleva t ih od ed i Poslov ika o adu Up ave 

Poslovnik o radu Uprave donijela je Uprava 22. prosinca 2015. godine, uz suglasnost Nadzornog 

odbora danoj na sjednici 7. siječ ja . godi e od kada je navedeni Poslovnik na snazi ("Poslovnik"). 

 čla ko  . Poslo ika az ače o je kako se ji e u eđuju pita ja z ačaj a za ad Up a e koja 

isu u eđe a Statuto , a oso ito p a a i o eze čla o a Up a e, adlež osti/ azg a iče je 

o lasti čla o a Up a e, sazi a je i od ža a je sjed i a i kolegija Up a e, ači  do oše ja 
odluka, iz ada zapis ika, od osi iz eđu čla o a Up a e te ostala pita ja z ačaj a za ad 
Uprave; 

 čla ko  2. Poslovnika od eđe o je kako čla o i Up a e o aju oditi poslo e d ušt a s 
pozo ošću u ed og i sa jes og gospoda st e ika i ču ati poslo u taj u d ušt a. Nadalje je 
od eđe o kako ču a je poslo e taj e o ezuje čla o e Up a e i ako  p esta ka jiho a 
mandata, kao i sve osobe koje sudjeluju u radu sjednice i kolegija Up a e, ili se a d ugi ači  
upoznaju s podacima i dokumentacijom koji su bili predmetom rada sjednice ili kolegija 

Uprave; 

 čla ko  3. Poslovnika az ače o je kako o ođe ju Izda atelja odlučuje Up a a i to a 
sjednicama i kolegijima Uprave. Prito  je od eđe o kako Up a a, iz eđu ostalog (i) donosi 
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opće, pose e i pojedi ač e akte Izda atelja osi  akata koji su zako o  ili Statuto  iz ičito 
dati u adlež ost d ugi  o ga i a Izda atelja; (ii) sastavlja i podnosi Nadzornom odboru 

godiš ja fi a ijska iz ješća i p ijedlog odluke o uporabi dobiti; (iii) p edlaže d ugi  o ga i a 
Izda atelja do oše je akata iz jiho e adlež osti; i  pod osi Nadzo o  od o u iz ješća o 
poslovanju Izdavatelja; (v) odlučuje o p ije u čla o a te o suspe ziji čla st a a Zag e ačkoj 
burzi; (vi) i e uje čla o e stal ih ili po e e ih tijela Izda atelja od o a, ko isija i sl. , 
izuze ši tijela čiji iz o  ili i e o a je u skladu sa zako o  ili Statuto  p ipada u adlež ost 
Glavne skupšti e ili Nadzo og od o a; ii  brine o urednoj i pravovremenoj izradi financijskih 

i d ugih iz iješća Izda atelja; (viii) i e za do oše je i i ple e ta iju pla a asljeđi a ja 
ključ og e adž e ta Izda atelja te (ix) odlučuje o s i  d ugi  pita ji a koja zako o , 
Statuto  i d ugi  opći  akti a Izdavatelja isu iz ičito dodijelje a u adlež ost d ugi  
organima Izdavatelja. 

 čla i a 4. i . Poslo ika od eđe e su adlež osti za ođe je poslo a i zastupa je 
Izda atelja. Čla o i Up a e adlež i su za ođe je poslo a pojedi ih seg e ata kako slijedi: 

i  p edsjed ik Up a e: sekto  t žišta i adzo a i sekto  poslo e pod ške , te ii  čla  Up a e: 
sekto  i fo a ijske teh ologije i poslo og az oja te sekto  p a ih i općih poslo a. S ti  u 

ezi je Poslo iko  az ače o kako su Viši uko oditelji, ez obzira na navedeno 

azg a iče je o lasti čla o a Up a e, odgo o i za poslo a je seg e ta koji i  je dodijelje , 
Up a i kao skup o  tijelu. Nadalje je az ače o kako čla o i Up a e zastupaju d ušt o 
sa ostal o i pojedi ač o, o ukoliko kod do oše ja pojedine odluke ne postoji suglasnost 

Up a e glaso i su podijelje i , odlučujući je glas p edsjed ika Up a e. O odlu i za čije 
do oše je e postoji suglas ost Up a e, Up a a će ez odlaga ja iz ijestiti Nadzo i od o  te 
pritom stav Nadzornog odbora o spornoj odluci obvezuje Upravu. 

 čla i a ., . i . Poslo ika od eđe o je kako Up a a adi i odlučuje a sjed i a a Up a e 
dok je kolegij Up a e tijelo Up a e čija je os o a fu k ija iz ješći a je te p ip e a je i 
p o ođe je odluka Up a e. Od eđe o je kako sjed i e Up a e p ip e a, uz po oć i suradnju 

čla a Up a e, p edsjed ik Up a e koji ih ujed o sazi a i odi. P ito  se ad Up a e od ija a 
zat o e i  sjed i a a, a Up a a, pose o  odluko , ože odlučiti da eka od sjed i a 
bude javna. Redo ita sjed i a Up a e od ža a s akog d ugog uto ka u 11:00 sati, a prijedlog 

d e og eda sjed i e Up a e o a iti poz at aj a je jeda  da  p ije od ža a ja 
predmetne sjed i e. Osi  edo itih sjed i a, po zahtje u čla a Up a e ili zbog potrebe, 

predsjednik Uprave o lašte  je sazvati izvanrednu sjednicu. Odluke Uprave unose se u knjigu 

odluka Uprave. Odluke se u knjigu uvode po godinama i moraju biti numerirane, a knjiga 

odluka Up a e ču a se u p osto ija a Izda atelja. Naz ače o je i kako Up a a iz i o ože 
aditi i odluči ati i a sjed i a a kolegija Up ave. Kolegij Up a e uz čla o e Up a e či e Viši 

rukovoditelji i d uge oso e p e a pose oj odlu i Up a e. Up a a ože pojedi e čla o e 
kolegija Uprave opu o oćiti za sa ostal o o a lja je poslo a u o ga iza ijsko  dijelu za koji 
je čla  kolegija Uprave zaduže . Kolegij Up a e od ža a se s akog uto ka u :  sati, dok 
čla o i kolegija o aju p ip e iti ate ijale za kolegij i to da  p ije kolegija te asp a iti iste 
s adlež i  čla o  Up a e. P ito  je od eđe o kako p ed et i kolegij odi p edsjed ik 
Uprave, a u slučaju jego e odsut osti čla  Up a e. Na ede i  čla i a p opisa o je kako 
su čla o i kolegija Up a e o s i  až i  pita ji a iz ješći ati Up a u te kako su članovi 
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kolegija Up a e duž i su u ođe ju poslo a ja u ijelosti postupati suklad o uputa a i 

o ezujući  uputa a Up a e; 

 čla ko  9. Poslo ika od eđe o je ođe je zapis ika o adu sjednice Uprave i kolegija Uprave, 

kojeg odi zapis iča  od os o asiste t Up a e. )apis ik se ču a kod Izda atelja kao dokument 

t aj e ijed osti. Od eđe o je što s e zapisnik kolegija Uprave odnosno sjednice Uprave 

o a sad ža ati te kako se o  iz ađuje ajkas ije u oku od d a da a od da a od ža a ja 
sjednice odnosno kolegija Uprave. Preslika zapisnika sa sjednice Uprave dostavlja se svakom 

čla u Up a e, a p eslika zapis ika s kolegija Up a e s ako  čla u kolegija Up a e; 

 čla ko  10. Poslovnika az ače o je da ukoliko je zakonom, Statutom ili odlukom Nadzornog 

od o a od eđe o da se pojedi e ste poslo a ogu o a ljati sa o uz suglas ost Nadzo og 
odbora, takva se suglasnost Upravi izdaje kao prethodna suglasnost. Kada se radi o hitnim 

slučaje i a i slučaje i a u koji a se aču a da će Nadzo i od o  iti suglasa , suglas ost se 
iz i o ože dati i ak ad o, ali isti o to e t e a iti od ah o a iješte . 

Sažetak elevantnih odredbi Poslovnika o radu Nadzornog odbora 

Nadzo i od o  je a sjed i i od ža oj 7. travnja 2016. godine donio poslovnik o radu Nadzornog 

odbora ("Poslovnik") koji je stupio na snagu i primjenjuje se od navedenog dana. 

 čla ko  1. Poslovnika navede a su pita ja z ačaj a za ad Nadzo og od o a koja se u eđuju 
Poslovnikom i to: 

 adlež ost Nadzo og od o a;  
 ači  ko stitui a ja Nadzo og od o a i početak o a lja ja duž osti čla a; 
 p a a i duž osti p edsjed ika, za je ika p edsjed ika i čla a Nadzo og odbora; 

 sazivanje sjednica Nadzornog odbora; 

 poslovni red na sjed i a a i ači  odluči a ja; 
 odluči a je pute  teh ičkih s edsta a; 
 izrada zapisnika; 

 o a lja je st uč ih, ad i ist ati ih i d ugih poslova za potrebe Nadzornog 

odbora; 

 druga pitanja koja isu u eđe a )TD-om, ZTK-om niti Statutom Izdavatelja. 

 čla i a 2. i 3. Poslovnika od eđe o je kako od ed e Poslovnika o ezuju s e čla o e 
Nadzo og od o a, kao i s e ostale oso e koje a ilo koji ači  sudjeluju u adu tog tijela. U 
slučaju sup ot osti odredbi Poslovnika o radu Nadzornog odbora s odredbama Statuta, 

prednost u primjeni imaju odredbe Statuta, a sve suprotnosti sa Statutom će se otklo iti u 

ajk aće  oguće  oku; 

 čla ko  . a ede o je kako je Nadzo i od o  o lašte  u sklopu adzo a ođe ja poslova 

Izdavatelja o a ljati poslo e ut đe e )TD-om, ZTK-om, Statutom i Poslovnikom, a posebno: 

(i) imenovati i opozvati Upravu; (ii) sklapati ugovore o radu s Upravom; (iii) zastupati 

Izdavatelja p e a čla o i a Up a e; (iv) pregledavati i ispitivati poslovne knjige, 

dokumentaciju, blagajnu, vrijednosne papire, zapisnike sa sjednica Uprave, odluke Uprave te 

druge dokumente koji se odnose na poslovanje Izdavatelja; (v) nadzirati poslovanje Izdavatelja 
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iz a o ili za to zadužiti pose e st uč jake; (vi) očito ati se a p ijedlog odluka Up a e kada 
se to od Nadzo og od o a zat aži, pose o u slučaje i a od eđe i  te elj i  akto  

Izdavatelja; (vii) pod ijeti Gla oj skupšti i Izdavatelja iz ješće o o a ljenom nadzoru; (viii) 

asp a ljati o či je i a a koje su utvrdila nadzorna tijela tijekom postupka nadzora nad 

Izdavateljem; (ix) po pot e i saz ati Gla u skupšti u Izdavatelja te (x) utvrditi prijedlog 

odluka za Gla u skupšti u Izdavatelja. P ed et i  čla ko  je adalje p opisa o kako su 
Nadzorni odbo  i s aki jego  čla  duž i štititi i te ese Izdavatelja, o a ljati adzo  paž jo  
urednog i savjesnog gospodarstvenika te ču ati poslo u taj u Izdavatelja. Pritom obvezu 

ču a ja poslo e taj e i aju i s e d uge oso e koje a ilo koji ači  udu upoz ate sa 

zapisnikom, odlukama ili stavovima Nadzornog odbora; 

 čla ko  5. Poslovnika u eđe a je ko stitui ajuća sjed i a Nadzo og od o a koju sazi a 
Up a a u oku od aj iše osa  da a od da a iz o a čla o a Nadzo og od o a a Gla oj 
skupšti i Izdavatelja. Upra a p edlaže d e i ed ko stitui ajuće sjed i e koju vodi dobno 

ajsta iji čla  Nadzo og od o a, do iz o a p edsjed ika i za je ika p edsjed ika Nadzo og 
odbora. Na ede i  čla ko  od eđe o je kako Nadzo i od o  iza i e p edsjed ika i jed og 
zamjenika p edsjed ika iz eđu s ojih čla o a te p ito  s aki čla  ože p edložiti ka didata 
za p edsjed ika od os o za je ika p edsjed ika. Na ede i iz o  se ši a e ed i  edo  
p ezi e a ka didata koji su p edlože i, ajp ije za p edsjed ika, te za za je ika 
predsjed ika. Ukoliko i jeda  ka didat e do ije eći u od ukup og oja glaso a, 
kandidiranje i izbor se ponavlja dok se izabere predsjednik i zamjenik predsjednika. 

Na ede i  čla ko  je p opisa o kako je, u slučaju da čla  Nadzo og od o a a ije istupi iz 
Nadzo og od o a, pot e o ez odgađa ja o ga izi ati ak ad i iz o  za p eostalo azdo lje 
trajanja fu k ije čla a koji je istupio; 

 čla i a 6. i 7. Poslovnika u eđe a su p a a i duž osti p edsjed ika, za je ika p edsjed ika 
i čla o a Nadzo og od o a. P edsjednik, odnosno osoba koja ga zamjenjuje za vrijeme 

njegove odsutnosti, predstavlja Nadzorni odbor i Izdavatelja u djelokrugu Nadzornog odbora. 

Kada Nadzorni odbor zastupa izdavatelja p e a Up a i, poslo e zastupa ja iz ša a njegov 

p edsjed ik. Nadalje je od eđe o kako p edsjed ik Nadzo og od o a o ga izi a i uko odi 
radom Nadzornog odbora (brine za pripremu sjednica Nadzornog odbora, potpisuje sve akte 

koje donosi Nadzorni odbor i dr.). P ed et i  čla ko  od eđe o je i kako članovi Nadzornog 

od o a i aju p a o i duž ost p isust o ati sjed i a a Nadzo og od o a, pod ositi 
p ijedloge, asp a ljati i odluči ati o s i  pita ji a koja su a d e o  edu, kao i sazi ati 
sjed i u Nadzo og od o a kako je to p ed iđe o Poslovnikom; 

 čla kom 8. Poslovnika p opisa  je ači  ada Nadzo og od o a koji adi i odlučuje a 
sjednicama. Pritom, sjednice Nadzornog odbora mogu se voditi na hrvatskom ili engleskom 

jeziku. Nadalje, Nadzorni odbor ože i e o ati i ko isije koja se sastoje od od eđe ih 
čla o a Nadzo og od o a i a jskih st uč jaka, adi p ip e e odluka koje do osi, adzo a 

jiho a p o ođe ja, te po oći u adu. Na ede e ko isije e ogu odluči ati o pita ji a iz 

djelokruga Nadzornog odbora; 

 Čla i a . i 10. Poslovnika od eđe o je sazi anje sjednica i prisustvovanje sjednicama 

Nadzornog odbora. P ito  je od eđe o kako se Nadzorni odbor sastaje u pravilu jednom 

t o jeseč o, a po pot e i i češće. T i čla a Nadzornog odbora ili Uprava ogu, uz a ođe je 
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azloga i s he, zat ažiti od p edsjednika Nadzornog odbora da sazove sjednicu Nadzornog 

odbora. Prijedlog dnevnog reda sjednice Nadzornog od o a od eđuje p edsjed ik Nadzornog 

odbora odnosno navedene osobe koje imaju pravo sazvati sjednicu. Na ede i  čla i a je 
takođe  od eđe o kako se poziv za sjed i u i jego i p ilozi dosta ljaju čla o i a Nadzornog 

od o a ajkas ije seda  da a p ije da a od ža a ja sjed i e, a pisani materijal za sjednicu 

Nadzornog odbora priprema se na hrvatskom i engleskom jeziku;  

 čla i a 11. do 17. Poslovnika od eđe  je poslovni red na sjednici Nadzornog odbora. Iz eđu 
ostalog je od eđe o kako Nadzo i od o  ože do ositi odluke ukoliko je sjed i a u ed o 
saz a a i ukoliko je a sjed i i p isut a eći a od ukup og oja jego ih čla o a te pritom 

s aki čla  Nadzo og odbora ima jedan glas. Nadalje je propisano kako se dnevni red sjednice 

ut đuje p e a p ijedlogu iz pozi a, a us aja se eći o  od ukup og oja glaso a prisutnih 

čla o a. Predsjednik Nadzornog odbora, u s hu je odostoj osti do ese ih odluka, ože 
odrediti da se sjed i e to ski za ilježe, koje s i a je se po je a a zapis iča u. Nadzo i 
od o  do osi odluke eći o  od ukupnog broja glasova p isut ih čla o a. P isut i čla o i 
izjaš ja aju se diza je  uke. Odsut i čla o i ogu sudjelo ati u do oše ju odluka tako da 

svoj glas daju u ap ijed pisa i  pute , telefakso , elekt o ičko  pošto  sa služ e e ad ese 
elekt o ičke pošte te ko ište je  d ugih za to podo ih teh ičkih s edsta a, ako se to e e 
usp oti i ijeda  čla  Nadzo og od o a. U to  slučaju s at a se da i odsut i čla  sudjeluje 
u odluči a ju kao p isut i čla . Čla  Nadzo og od o a koji se iz ekog azloga alazi u suko u 
i te esa p iliko  odluči a ja o st a i u kojoj taka  suko  i te esa postoji it će a lastiti 
zahtjev ili na zahtjev nekog drugog čla a Nadzo og od o a izuzet od sudjelo a ja u adu 
Nadzo og od o a kada Nadzo i od o  odlučuje o toj st a i. U slučaju da izuzeće čla a 
zahtije a eki d ugi čla  Nadzo og od o a o to  izuzeću odlučuje Nadzo i od o , s ti e da 
čla  o čije  izuzeću se odlučuje e a p a o glaso ati o predmetnoj odluci; 

 čla i a 18., 19. i 20. Poslovnika u eđe a je sjed i a koja se od ža a pute  teh ičkih 
sredstava. P ito  je od eđe o kako u slučaju da p edsjed ik ili, u slučaju jego e 
sp iječe osti, jego  za je ik, aloži od ža a je sjed i e elekt o ičko  pošto  te ako se niti 

jeda  od čla o a Nadzo og od o a e p oti i tak o  ači u odluči a ja, Nadzo i od o  
ože od žati tak u elekt o ičku sjednicu i do ositi odluke. Odluči a je a elekt o ički  

sjednicama u p a ilu će se p o esti u hit i  slučaje i a, kada i čeka je a edo itu sjed i u 
uz oko alo astupa je štete za Izdavatelja ili p opušta je kak e ko isti, a i u poslo i a a je 

až osti, kada ije pot e o pose o asp a lja je o p ijedlogu odluke koja se ima donijeti. 

P e a pot e i sjed i e Nadzo og od o a ogu se od ža ati i pute  ideo ko fe e ijske 
veze. Videoko fe e ijska sjed i a u p a ilu će se p o esti u hitni  slučaje i a, kada i 
čeka je a edo itu sjed i u uz okovalo nastupanje štete za Izda atelja ili p opušta je kak e 
koristi, a potrebno je posebno raspravljanje o prijedlogu odluka koje se imaju donijeti. Takođe  
je propisano kako u izuzet o hit i  slučaje i a, p i je i e, ako i z og kas og do oše ja 
odluke Izdavatelja nastala šteta ili i astupila opas ost od asta ka štete, odluke se ogu 
do ositi a ači  da p edsjed ik Nadzo og od o a telefo ski  pute  p ikupi glaso e za 
pojedine prijedloge odluka, te a taj ači  ko fe e ijski  pozivom) utvrdi kako su donesene 

od eđe e odluke. S aki čla  duža  je s oj us e o da i glas pot diti pis e o u što sko ije  
oku. O tak o  odluči a ju sasta lja se pose a  zapis ik koje  se p ilažu pisa e pot de 
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us e ih glaso a. Odluke koje su do ese e a sjed i i od ža oj pute  teh ičkih s edstava 

prezentiraju se Nadzornom odboru na prvoj narednoj sjednici; 

 čla i a 21. i 22. Poslovnika u eđe  je zapis ik koji se odi o sjed i i Nadzo og od o a. 
Od eđe o je što s e navedeni zapisnik o a sad ža ati, te p a o čla o a Nadzo og od o a 
koji su nako  glaso a ja ostali u a ji i da t aže da se u zapis ik sa sjed i e u ese jiho o 
izd oje o išlje je. Pritom se zapis ik a čije zaključke i odluke, a a ed oj sjed i i 
Nadzornog odbora, nije bilo primjedbi, odnosno zapisnik u kojem su, suglasno prihvaće i  
p i jed a a, iz še e iz je e, smatra usvojenim te ga lasto uč o potpisuju p edsjed ik 
Nadzo og od o a i zapis iča . P ito  je a ede i  čla i a pose o od eđe  o eza  
sad žaj zapis ika o odluči a ju elekt o skim putem ili telefonskim putem; 

 čla ko  23. i 24. Poslo ika od eđe o je kako ođe je st uč ih, ad i ist ati ih, teh ičkih i 
d ugih poslo a za pot e e Nadzo og od o a osigu a a Up a a, a pita ja koja isu u eđe a 
Poslo iko  Nadzo i od o  ože u editi s ojo  pose o  odluko . 

21.2.3. Opis p ava, pose ih pogod osti i og a iče ja koji važe za svaki od postojećih Dionica  

Dionice su redovne dionice koje glase na ime. Svaka Dionica daje p a o glasa a Gla oj skupšti i 
(jedna Dionica – jeda  glas  te ostala p a a suklad o čla ku . )TD-a i d ugi  ažeći  p opisi a. 
Detalj i opis p a a koja aže za Dionice sad ža  je u dijelu III - točka . . "Opis prava koja proizlaze iz 

ijed os ih papi a, uključujući s a og a iče ja tih p a a i postupak za ko ište je tih p a a" ovog 

Prospekta. Drugih pogod osti i og a iče ja e a.  

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja Dionica, uz naznaku 

slučajeva u koji a su uvjeti z ačaj iji ego o i p edviđe i zako odavstvo  

Za promjenu prava imatelja Dionica ile i už e izmjene Statuta, za što je pot e a odluka Gla e 
skupšti e. Suklad o čla ku . )TD-a, za odluku Gla e skupšti e o iz je i Statuta potrebno je da 

se za ju daju glaso i koji p edsta ljaju aj a je t i čet ti e te elj og kapitala zastuplje og a 
Glavnoj skupšti i p i odluči a ju. 

21.2.5. Opis uvjeta koji u eđuju ači  a koji se sazivaju godiš je glav e i izva ed e skupšti e 
dio iča a, uključujući uvjete za uv šte je 

Sazi a je Gla e skupšti e o ja ljuje se u "Narodnim novinama", glasilu d ušt a i na internetskim 

stranicama Izdavatelja. Izdavatelj, suklad o o lašte ji a iz Statuta, ože pozi  a sjed i u Gla e 
skupšti e u elekt o ičko  o liku dodat o dosta iti dio iča i a a ad ese elekt o ičke pošte 
prethodno dostavljene od strane pojedinog dio iča a. 

P a o sudjelo a ja a Gla oj skupšti i i aju oso e koje su kao dio iča i e ide ti a i u depozito iju 
SKDD zaključ o šest da a p ije da a od ža a ja Gla e skupšti e da  ut đi a ja popisa i atelja 

ijed os ih papi a . Dio iča i koji e ispu e a ede i u jet ogu p isust o ati Gla oj skupšti i, ali 
e aju p a o glaso ati a Gla oj skupšti i. 

Dio iča e a Gla oj skupšti i ogu zastupati opu o oće i i. P a o sudjelo a ja a Gla oj 
skupšti i i aju opu o oće i i koji, po ed ispu ja a ja s ih a ede ih u jeta, p edaju pu o oć 
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d ušt u. Opu o oće i i koji e ispu ja aju a ede i u jet, ogu p isust o ati Gla oj skupšti i, ali 
e aju p a o sudjelo ati a Gla oj skupšti i.  

21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, doku e ta o ud uživa ju ili i ternih akata Izdavatelja 

koja i ogla utje ati a odgodu, kaš je je ili sp ečava je p o je e u ko t oli ad 
Izdavateljem  

Statuto  iti d ugi  akto  Izda atelja isu p ed iđe e od ed e koje i ogle odgoditi, sp iječiti ili 
utje ati a kaš je je u stje a ju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju. 

21.2.7. Naznaka eventualnih odredbi Statuta, doku e ta o ud uživa ju ili i te ih akata koji 
u eđuju p ag vlas ištva iz ad kojega je pot e o o javiti vlas ištvo dio iča a 

Statutom niti drugim aktom Izdavatelja ije defi i a o koji je p ag las išt a iz ad kojeg je pot e o 

o ja iti las išt o dio iča a. 

21.2.8. Opis uvjeta p edviđe ih Statutom, doku e to  o ud uživa ju ili i te i  akto  koje 
u eđuju p o je e u kapitalu, u slučaju kad su takvi uvjeti st oži od o ih p edviđe ih 
zakonodavstvom 

Statut iti koji d ugi akt Izda atelja e sad ži od ed e koje u eđuju p o je e u kapitalu pod u jeti a 
st oži  od o ih p ed iđe ih ažeći  p opisi a, osi  što je suklad o čla ku . Statuta od eđe  
k o u  za Gla u skupšti u te o a ože alja o odluči ati ako je a joj zastuplje o više od 50% od 

ukupnog nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja, ali predmetnim člankom je nadalje 

određeno kako se pri sazivanju Glavne skupštine mora odrediti kada će se održati naredna Glavna 

skupština, ako na sazvanoj Glavnoj skupštini ne bude navedenog kvoruma, koja će moći valjano 

odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj zastupljeni. 

  



118 

 

22 )NAČAJNI UGOVORI  

Izdavatelj je u srpnju 2015. godine potpisao ugovor o preuzimanju Ljubljanske burze stjecanjem 100% 

dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group ("CEESEG"). Navedena transakcija u potpunosti je 

do še a k aje  . godi e, od os o p euzi a je  % dio i a Lju lja ske u ze od st a e 
Izdavatelja kako je o jaš je o u dijelu II- točka . . . "Važ i događaji u az oju poslo a ja Izda atelja" 
ovog Prospekta. Navedenim ugovorom, Izdavatelj se obvezao kako će p e a s oje  aj olje  

ahođe ju u sljedeće t i godi e ko istiti s oje o lasti da dalje az ija slo e sko t žište kapitala kao i da 
sjedište Lju lja ske u ze osta e u Repu li i Slo e iji. 

Takođe , Izdavatelj je s EBRD-em potpisao ugovor o upisu 26. studenog 2015. godine ("Ugovor o 

upisu"). Ugovorom o upisu se EBRD o ezao, pod od eđe i  u jeti a, sudjelo ati u d ugo  k ugu 
po eća ja te elj og kapitala Izda atelja kako je ilo od eđe o Odluko  o po eća ju te elj og 
kapitala od 31. kolovoza 2015. godine i to upiso  .  od ukup o po uđe og oja s ih Novih 

dionica u drugom krugu, po cijeni od HRK 2.500,00 po dio i i kako je o jaš je o u dijelu III - točka 
5.1.1. "U jeti koji a po uda podliježe", točka 5.3.1. "Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri 

po uđe i te az aka iz osa s ih t oško a i po eza pose o sta lje ih a te et upis ika ili kup a" i 

točka 5.3.2. "Postupak objavljivanja cijene ponude" ovog Prospekta. Temeljem Ugovora o upisu za 

Izdavatelja postoje pojedine obveze na o a ješta a je EBRD o relevantnim podacima Izdavatelja kao 

što je p i je i e dosta a k a tal ih fi a ijskih iz ješća, po eza ih a aliza izika, p i je i p opisa 
zaštite a adu, ele a t i  poli a a osigu a ja, a koje od ed e su uo ičaje e u o ak oj sti 
transakcija. U skladu s odredbama ZTD-a o p a u a o a iješte ost dio iča a, od os o odredbu čla ka 

. Statuta koji  je od eđe o da svaka redovna Dionica daje i atelji a jed aka p a a te uzi ajući u 
o zi  ačelo jed akog položaja dio iča a p opisa o )TD-om, Izdavatelj s e o a ijesti upućene EBRD-

u dosta lja u isto ije e i ostali  dio iča i a Izda atelja. Nadalje, Izda atelj je o eza  isplatiti 
EBRD-u astale e e tual e t oško e eza e uz oču a je i iz še je jego ih p a a po Ugo o u o upisu. 
Osim naprijed navedenog, Izdavatelj se Ugovorom o upisu obvezao kako prilikom izdavanja novih 

dio i a eće isključiti p a o p e st a koja i a EBRD kao dio iča  da upiše o aj dio eventualnih novih 

dio i a Izda atelja koji odgo a a jego o  udjelu u dotadaš je  te elj o  kapitalu Izdavatelja. S 

tim u vezi, suklad o ap ijed a ede o  ačelu jed akog položaja dio iča a, o eza Izda atelja da 

e isključi p a o p e st a prema EBRD-u, odnosi i na sve ostale dio iča e Izda atelja. 

Osim navedenog, na datum ovog Prospekta, Izdavatelj ni njego a d ušt a kće i e aju zaključe e 
z ačaj e ugo o e iz a  edo og poslo a ja. 
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23. INFORMACIJE OD STRANE TREĆIH OSOBA I MIŠLJENJE STRUČNJAKA I 
IZJAVA O UDJELU  

23.1. Mišlje je ili izvješće st uč jaka i neovisnih revizora  

U P ospekt su uključe a sljedeća išlje ja eo is ih e izo a: 

 Iz ješće eo is og e izo a d ušt a E st & You g d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička 
cesta 50, upisanog u Sudski egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: 
00112016434 u sklopu revidiranih financijskih iz ještaja Izda atelja za ., . i . 
godi u, koja je potpisao o lašte i e izo  Sla e  Đu oko ić; 

 Iz ještaj o iz aža a ju u je e ja o ko solidi a i  pro forma financijskim informacijama 

Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na dan 31. p osi a . godi e izdalo je d ušt o 
E st & You g d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička esta  MBS: , OIB: 

, koje iz ješće je potpisao o lašte i e izo  Sla e  Đu oko ić. 
 

Naprijed navedeni neovisni revizor nema udio u Izdavatelju.  

S a ap ijed a ede a iz ješća eo is og e izo a sasta lje a su a zahtje  Izda atelja te su uključe a 
u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem ih je neovisni revizor predao Izdavatelju uz suglasnost osoba 

koje su odobrile Prospekt. 

Osim navedenoga, u P ospekt ije uključe o d ugo išlje je ili iz ješće t eće oso e kojoj se p ipisuje 
status st uč jaka.  

23.2. Informacije od t ećih oso a 

U Regist a ijski doku e t su uključe e i fo a ije t ećih oso a kako slijedi: 

 u pojedinim dijelovima Regist a ijskog doku e ta uključujući ez og a iče ja dio II -  točka 
18. "Veći ski dio iča i"  ko ište i su poda i d ušt a S ediš je kli i ško depozita o d ušt o 
d.d., Heinzelova 62a, Zagreb (www.skdd.hr); 

 u pojedinim dijelovima Registracijskog dokumenta ko ište i su poda i dostup i a i te et 
st a i i Mi ista st a p a osuđa - Sudski registar (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/). 

Na ede e i fo a ije toč o su p e ese e te p e a saz a ju Izda atelja i koliko se ože pot diti a 
temelju informacija koje su o ja ile t eće oso e isu izosta lje e či je i e z og kojih i tako 
p e ese e i fo a ije ile etoč e ili o a jujuće. 
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI  

)a ije e aže ja P ospekta ogu se p egledati sljedeći doku e ti ili jiho e p eslike  u 
p osto ija a Izda atelja a ad esi: )ag e ačka u za d.d., I a a Lučića a/ , ad i  da o  od :  
do :  koji će iti dostup i i u elekt o sko  o liku a I te etski  st a i a a Izda atelja 
www.zse.hr: 

a) Statut Izdavatelja; 

b) Revidirani godiš ji financijski izvještaji  Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani 

konsolidirani godiš ji financijski izvještaji Izdavatelja za 2015. godinu (kao sastavni dio ovog 

Prospekta); 

c) Poslovnik o radu Uprave; 

d) Poslovnik o radu Nadzornog odbora; 

e) pro forma financijske informacije za 2015. godinu (kao sastavni dio ovog Prospekta); 

f) ovaj Prospekt. 
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA 

Os o e i fo a ije o z ačaj i  d ušt i a kće i a Izda atelja a ede e su u dijelu II - točka . . 
"Popis z ačaj ih d ušta a kće i Izda atelja, uključujući azi , d ža u os i a ja ili sjedišta, las ički 
udio i, ako se azlikuje, udio u glasački  p a i a" o og P ospekta.  

Osi  udjela u kapitalu d ušta a a ede ih u dijelu II P ospekta - točka . . "Popis z ačaj ih d ušta a 
kće i Izda atelja, uključujući azi , d ža u os i a ja ili sjedišta, las ički udio i, ako se azlikuje, udio u 
glasački  p a i a" o og P ospekta. Izda atelj e a udjela koji i ogli i ati z ačaj i uči ak a 
procjenu njegove imovine i o eza i fi a ijski uči ak a p ihode ili gu itak. 
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III. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU 

1. ODGOVORNE OSOBE  

1.1. Sve osobe koje su odgovorne za informacije dane u Prospektu i ovis o o slučaju za 
eke jegove dijelove, uz az aku o koji  je dijelovi a iječ. U slučaju fizičkih oso a 

koje uključuju čla ove ad i ist ativ ih, ukovodećih i adzo ih tijela Izdavatelja, 

az ačiti i e i fu k iju oso e; u slučaju p av ih oso a, az ačiti aziv i sjedište 

Oso e odgo o e za i fo a ije sad ža e u P ospektu a ede e su u asta ku.  

IZDAVATELJ: )ag e ačka u za d.d. 
atič i oj su jekta MBS :  

osobni identifikacijski broj (OIB): 84368186611 

sjedište: )ag e , I a a Lučića a/ 2 

ČLANOVI UPRAVE 
IZDAVATELJA: 

Iva a Gažić 

Predsjednica Uprave, zastupa Izdavatelja samostalno i 

pojedi ač o 

To islav G ača  

Čla  Up a e, zastupa Izda atelja sa ostal o i pojedi ač o 

ČLANOVI NAD)ORNOG 
ODBORA IZDAVATELJA: 

Du avko Šti a  

Predsjednik Nadzornog odbora 

Borislav Centner 

Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora 

Du ja Ba ić 

Čla i a Nadzo og od o a  

Ljilja a Blažev 

Čla i a Nadzo og od o a  

Iva Galić 

Čla i a Nadzo og od o a 

Enrique Bernardo Mariano 

Čla  Nadzo og od o a  

Daniel Nevidal 

Čla  Nadzornog odbora  

Ivan Tadin 

Čla  Nadzo og od o a 

Ni a Tepeš 

Čla i a Nadzo og od o a 
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2. ČIMBENICI RI)IKA  

2.1 Či e i i izika veza i za ulaga je u dio i e 

Kao aj izič ija i o i ska klasa, t žiš a ijed ost dio i a ože iti iz i o olatil og te ti e izič og 
ka akte a pod utje aje  olatil osti jelokup og t žišta kapitala, ak oeko o skih k eta ja a 
t žišti a a koji a Izda atelj posluje, jaza u očeki a ji a fi a ijskih a alitiča a u od osu a 
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, 

ak izi ija i sklapa ja st ateških pa t e sta a, azi e iklič osti i dust ije u kojoj Izda atelj posluje, 
potencijal ih pot esa kod po eza ih st a a do a ljača, kupa a, st ateških pa t e a i slič o , 
nestabilnosti poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja 

Izdavatelja. Ako navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji z ačaja  izik od pada t žiš e 
ijed osti dio i a. Nadalje, s aki ulagatelj o a iti s jesta  da a t žištu postoji izik da eće oći 

p odati s oje dio i e u ilo koje ije e po fe  t žiš oj ije i.  

2.1.1. Moguća p o je jivost ije e dio i a ože i ati epovolja  uči ak a i atelje dio i a 

T žiš a ije a dio i a je p o je ji a i ože postati p ed eto  aglih i z ačaj ih pado a. Kao ezultat, 
dio iča i ogu iskusiti z ačaja  pad t žiš e ije e dio i a što ože iti posljedi a ekoliko fakto a, 
uključujući azliku iz eđu ezultata koje Izda atelj o ja i i p og oze a alitiča a, až ih ugo o a, 
p ipaja ja, stje a ja st ateških pa t e st a eza ih uz Izda atelja, fluktua ije fi a ijskog sta ja i 
ezultata poslo a ja te opće p o je ji osti ije a a )ag e ačkoj u zi d.d. Fo i a je ije e dio i e 
a t žištu kapitala je pod utje aje  zako a po ude i pot až je te stoga u ijek postoji izik z ačaj og 

pada cijene Dionica. Takođe , fi a ijska t žišta su tijeko  zad jih godi a p ošla k oz z ačaj e 
fluktuacije cijena uslijed ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.  

2.1.2. Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima Dionica ože iti og a iče o i/ili edostup o svi  
imateljima Dionica 

U slučaju udućih po eća ja te elj og kapitala, imatelji Dionica imaju pravo upisati nove dionice 

az je o jiho i  pojedi ač i  udjeli a u dotadaš je  te elj o  kapitalu Izdavatelja. Međuti , 
p a o p e st a p i upisu o ih dio i a ože iti og a iče o ili isključe o odluko  Gla e skupšti e, 

uz iznimku koja se p i je juje a Izda atelja dok god je EBRD dio iča  Izda atelja, a koja je opisa a u 
II. dijelu - točka . ") ačaj i ugo o i" o og P ospekta. 

2.1.3. Sposo ost da Izdavatelj isplati divide du u uduć osti ovisit će o udući  p ihodi a, 
fina ijski  uvjeti a, ovča o  tijeku, pot e a a za o t i  s edstvi a, kapital i  
izda i a i d ugi  či e i i a  

Iz os udućih isplata di ide de, ako ih ude, o isit će o izu fakto a poput udućih p ihoda, 
fi a ijsko  položaju, o ča o  tijeku, pot e a a za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i 

d ugi  či e i i a. Stoga, Izda atelj e ože dati ikak a ja st a da će i ati aspoloži ih s edsta a 
za pote ijal e isplate di ide de u uduć osti. Izda atelj u azdo lju koje o uh aćaju po ijes e 
financijske i fo a ije u o o  P ospektu ije isplaći ao di ide du. 
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2.1.4. Rizik h vatskog t žišta kapitala 

T žište kapitala u RH i a ka akte istike alog t žišta s og a iče o  lik id ošću, što se po aj olje 
očituje k oz: 

• og a iče i oj sudio ika i ali oj i stitucionalnih ulagatelja; 

• mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih 

 i st u e ata u ukup oj t žiš oj kapitaliza iji i p o etu; 

• ali oj sta da dizi a ih iz ede ih fi a ijskih i st u e ata z og čega su op ije zaštite 
 ulaga ja it o og a iče e; 
• nedovoljna likvidnost p i a og i seku da og t žišta; 
• izuzetno visoka volatilnost cijena; 

• sla a az ije ost ko po ati og up a lja ja te oteža i p istup kapitalu pute  t žišta kapitala 
 kao i t adi io al a p i že ost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka. 

Do aće t žište kapitala je tijeko  zad jih godi a p oži jelo z ačaj e fluktua ije ije a i p o eta. 
Tak e fluktua ije u uduć osti ogu p edsta ljati po eća i izik epo olj og utje aja a t žiš u cijenu 

dionica Izdavatelja. 

Uzi ajući u o zi  naprijed a ede e edostatke ože se zaključiti da h atsko t žište kapitala, ako ga 
se uspo eđuje s az ije i  t žišti a, p edsta lja eći siste ski izik za ulagatelje. 

2.1.5. Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima 

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, p iliko  iz aču a 
po ata od ulaga ja od os o gu itka u slučaju da t žiš a ije a dio i e z ačaj o pad e, uzeti u obzir 

i t oško e se isi a ja zaj a od os o k edita. Fi a i a je ulaga ja u dio i e zaj o  ili k edito  
ože z ačaj o po ećati izik ulagatelja. Ulagatelji e s iju p etposta iti da će otplatu se isi ati jedi o 

od p ihoda koje očekuju od ulaga ja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu 

fi a ijsku pozi iju p ije ulaga ja tako da stek u u id i li ili u oguć osti plaćati ka ate i otplatiti 
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da 

ostvare zaradu. 

2.1.6. T a sak ijski t oškovi/ ak ade p iliko  seku da og t gova ja dio i a a 

P iliko  seku da og t go a ja dio i a a ogu se poja iti t a sak ijski t oško i. Ti t oško i ogu 
z ačaj o u a jiti ili potpu o eli i i ati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski 

t oško i poja ljuju se ajčešće u o liku fiks e ak ade za t a sak ije a je ijed osti ili a ija il e 
akade iz aže e u postotku  za t a sak ije eće ijed osti. Osi  t oško a iz a o po eza ih sa 

sklapa je  t a sak ija seku da og t go a ja di ekt i t oško i , ulagatelji t e aju uzeti u o zi  i eke 
t oško e koji se ogu poja iti i ako  sklapa ja t a sak ija kao p . t oško i sk išt a ad 
dio i a a . Stoga se ulagatelji t e aju, eđu ostali , upoz ati sa s i  t oško i a po eza i  sa 
sklapa je  i a i o  t a sak ija s dio i a a p ije do oše ja i esti ijske odluke.  

2.1.7. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice 

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak  p e a koje  fizičke oso e 
plaćaju po ez a dohodak od kapitala, p i če u se dohotkom od kapitala smatraju i primici od 
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dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Dohodak od kapitala e ut đuje se po os o i 
navedenih primitaka, ako su ti primici ostvareni u okviru "ESOP" programa, odnosno po osnovi 

ad ičkog dio iča st a kao iti ako su isko ište i za u eća je te elj og kapitala d ušt a. Predujam 

poreza a dohodak od kapitala plaća se po stopi od %, ez p iz a a ja oso ih od itaka.  

Porez a dohodak e plaća se p i isplati di ide di i udjela u do iti ako se isplaćuju iz do iti ost a e e 
do . eljače . godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su 

ost a e i u azdo lju od . siječ ja . godine do 31. prosinca 2004. godine, a isplaćuju se ako  . 
siječ ja . godine. Nadalje, . siječ ja . godi e, stupio je a s agu čl. . )ako a o iz je a a 
i dopunama Zakona o porezu na dohodak (Narodne novine br. 143/2014) u dijelu koji se odnosi na 

kapital u do it. S ti  u ezi kapital u do it od os o kapital i do itak či i azlika iz eđu ugo o e e 
p odaj e ije e od os o p i itka ut đe og p e a t žiš oj ijed osti fi a ijske i o i e steče e 

ako  . siječ ja . godi e iz eđu ostalog i dio i a  koja se otuđuje i a a e ijed osti. 
Dohodak od kapitala po os o i kapital ih do itaka e opo ezuje se ako je otuđe je iz še o iz eđu 

ač ih d ugo a i s od ika u p oj li iji i d ugih čla o a uže o itelji iz čla ka . sta ka . )ako a o 
porezu na dohodak, iz eđu az ede ih ač ih d ugo a ako je otuđe je u epos ed oj s ezi s 
az odo  aka, asljeđi a je  fi a ijske i o i e te u slučaju ako je fi a ijska i o i a otuđe a 

nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.  

Izda atelj e ože ja čiti da se u uduć osti po ez a stopa eće ije jati i da eće iti o ih po eza 
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.  

2.1.8. )ako ska og a iče ja ulaga ja pojedi ih ulagatelja 

Ulaga ja od eđe ih sta i stitu io al ih ulagatelja defi i a a su p opisi a čije p id ža a je je 
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj je i dio i e za jega zako ski dopušte a i esti ija, ože li ih isko istiti kao p ed et osigu a ja 
kredita te postoje li eka og a iče ja koja eguli aju kup ju i da a je u zalog dio i a. Fi a ijske 
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile 

isp a a  t et a  dio i a s aspekta izič o po de i a e i o i e ili ekih drugih pravila. 

Nadalje, ukoliko i ilo koji ulagatelj ili postojeći dio iča  a je a ao steći ili po ećati udjel u 
Izda atelju što i ezulti alo ti e da isi a udjela u kapitalu ili u glasački  p a i a doseg e 
k alifi i a i udjel suklad o od ed i čla ka . sta ka . )TK, duž i su HANFA-i prethodno podnijeti 

zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisa o  o liku za a ede o stje a je ili po eća je udjela.  

2.1.9. T gova je a u eđe o  t žištu 

Izda atelj e ože ja čiti da će se Dionicama aktivno trgovati a u eđe o  t žištu. Po ed toga, uslijed 
z ačaj og po e ećaja u jeta a t žištu, egulato ih je a ili teh ičkih i d ugih p o le a seku da o 
trgovanje Dionicama ože iti o ete o te se ože dogoditi i p i e e a o usta a t go a ja. 

2.1.10. Rizik likvidnosti 

Na u eđe o  t žištu kapitala do t go a ja dio i a a dolazi uslijed spaja ja eđuso o odgo a ajuće 
po ude i pot až je. U pojedi o  t e utku ili azdo lju, pa i k oz duže azdo lje te i t aj o, ože doći 
do s a je ja pot až je i/ili po ude, a ti e i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili 

čak do potpu og izosta ka t go a ja dio i a a. Tak a situa ija ože otežati p odaju dio i a a 
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u eđe o  t žištu te i ogla i ati i egati a  utje aj a jiho u t žiš u ije u. Zbog relativno malog 

oja t e ut ih i pote ijal ih dio iča a, postoji oguć ost da dio i e eće iti isoko lik id e. Uslijed 

navedenog Up a a je p edložila Gla oj skupšti i da kao jed u od je a po eća ja lik id osti p o ede 
korporativnu akciju podjele Dionica (eng.: stock-split). S tim u vezi se Odluko  Gla e skupšti e 
od ža e . s p ja . godi e, 46.357 tadaš jih Dionica Izdavatelja nominalne vrijednosti od HRK 

. ,  podijelilo a ači  da se jedna tadaš ja redovna Dionica nominalne vrijednosti od HRK 

1.000,00 podijelila a  Dio i a pojedi ač og o i al og iz osa od HRK , . Nakon provedbe 

upisa izmjena Statuta Izdavatelja u vezi s brojem Dionica Izdavatelja te izmjenama tvrtke Izdavatelja u 

prijevodu na engleski jezik u Sudski registar Trgo ačkog suda u )ag e u, o a lje a podjela Dio i a 
provedena je u informacijskom sustavu SKDD-a na dan 11. kolovoza 2016. godine. Nakon navedene 

podjele ukupan broj redovnih Dionica Izdavatelja iznosi 4.635.700, pojedi ač e o i al e ijed osti 
od HRK 10,00. Up a a takođe  az išlja o i e o a ju od ža atelja t žišta kao dalj joj je i po eća ja 
likvidnosti Dionica. Više i fo a ija o oguće  i e o a ju od ža atelja t žišta sad ža o je u dijelu 
III - točka . . "Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da će djelo ati kao pos ed i i p i 
seku da o  t go a ju, osigu a ajući lik id ost po oću po uda za kup ju i p odaju i opis gla ih 
uvjeta njihove obveze" ovog Prospekta. 
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3. BITNE INFORMACIJE 

3.1. Izjava o obrtnom kapitalu  

Po išlje ju Izda atelja, ad i kapital je do olja  za t e ut e zahtje e Izda atelja.  

Iznos obrtnog kapitala Izdavatelja prikazan je u nastavku. 

 

Tablica 39. Radni kapital Izdavatelja na dan 31.prosinca 2014. i 31. prosinca 2015. godine 

u tisuća a HRK  31.12.2014. 31.12.2015. 

Pot aži a ja od kupa a A   2.097 2.849 

O eze p e a do a ljači a B  795 4.209 

Radni kapital (A-B) 1.302 (1.360) 

Izvor:  Revidira i ko solidira i fi a ijski izvještaji Izdavatelja za . godi u  

3.2. Kapitaliza ija i zaduže ost  

Na dan 31. svibnja 2016. godine, konsolidirana struktura financiranja Izdavatelja prikazana je u tablici 

u nastavku. Od 31. svibnja 2016. godine ije ilo z ačaj ijih p o je a. 

 

Tablica 40 Podaci o kapitaliza iji i zaduže osti Izdavatelja da  .svibnja 2016. godine 

u tisuća a HRK) 31.05.2016. 

Ukupa  k atko oč i dug 0 

Ukupa  dugo oč i dug 0,00 

Kapital i rezerve 44.556 

  

NETO )ADUŽENOST  

A. Novac i o ča i ek i ale ti 516 

B. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji  - 

C. Likvidnost (A + B) 516 

D. K atko oč a fi a ijska pot aži a ja 1.414 

E. K atko oč i k editi i zaj o i 0,00 

F. K atko oč i dio dugo oč og duga 0,00 

G. Financijski dug (D + E + F) 1.414 

H. Neto financijski dug (G – C – D) -516 

  

Izvor:  Izdavatelj 

Ne postoji eiz a a ili pote ijal a zaduže ost Izda atelja.  

3.3. I te esi fizičkih i p av ih oso a uključe ih u izda je/po udu 

U p o esu ja e po ude No ih dio i a ile su uključe e sljedeće oso e: 

 Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjedište  u )ag e u, Pet i jska , upisa a u Sudski egista  
T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: , kao oditelj izda ja 
redovnih dionica javnom ponudom odnosno financijski savjetnik za provedbu javne ponude 

ez o eze otkupa "Age t izda ja" , a opseg djelo a ja je uključi ao usluge koje se od ose 
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na pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja 

za a ede e usluge ije o isio o iz osu o ča ih s edsta a koje je Izdavatelj prikupio 

po eća je  te elj og kapitala, tj. u postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez 

naknade. Ne postoje iti su ikada postojali suko i i te esa u od osu a a gaž a  Age ta 
izdanja za pripremu i provedbu javne ponude. Agent izdanja je dio bankarske grupacije – 

Raiffeise  Ba k I te atio al "RBI G upa"  i/ili je e čla i e a e se t go i ski , fi a ijski  
i oke ski  akti osti a u pod učju ijed os ih papi a te p uža je  usluga i esti ijskog 
bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i 

oke skih akti osti, RBI G upa i je e čla i e ogu u ilo koje  t e utku i ati duge ili 
kratke pozicije (eng.: long/short positions  te za lastiti aču  ili za aču  s ojih klije ata 
trgovati ili a d ugi ači  ealizi ati t a sak ije koje uključuju las ičke i/ili duž ičke 
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng.: senior  k edite ilo kojeg d ušt a koje sudjeluje 
u po udi. Stoga je oguće da Age t izda ja od os o ilo koje od jego ih po eza ih d ušta a, 
zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent RBI Grupe ima takve interese, 

ulaga ja, od ose i/ili a a ž a e koji ogu do esti do suko a i te esa u ko tekstu o dje 
p eze ti a og a gaž a a. Age t izda ja, kao čla  RBI G upe, od ža a i p o odi efikas u 
politiku sp ječa a ja suko a i te esa p i če u se u o zi  uzi aju s e okol osti koje ogu 
do esti do suko a i te esa po os o u st uktu e i poslo ih akti osti d ugih čla o a 
navedene bankarske grupacije. Agent izdanja i njegovi zaposle i i koji aspolažu po lašte i  
i fo a ija a kako su iste defi i a e od ed o  čla ka . )TK  o Izda atelju ili jego i  
fi a ijski  i st u e ti a, e s iju tijeko  t aja ja o og a gaž a a t go ati fi a ijski  
i st u e ti a Izda atelja za s oj ačun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne, 

a pose o tak e i fo a ije e s iju otk i ati t eći  oso a a, uključujući s ji a po eza e 
p a e i/ili fizičke oso e te jiho e zaposle ike. 

U p o esu u šte ja Dio i a uključe e su sljedeće oso e: 

 )ag e ačka a ka d.d. sa sjedište  u )ag e u, T g a a Josipa Jelačića , upisa a u sudski 
egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: , je Age t 

u šte ja od os o fi a ijski sa jet ik Izda atelja za p o ed u p o esa u šte ja Dionica na 

u eđe o t žište. Ne postoje iti su ikada postojali suko i i te esa u od osu a a gaž a  
Age ta u šte ja za p uža je usluga sa jeto a ja u p o esu u šte ja Dio i a.  

 Ma ić Pe ić Re e ski Ri a  Odvjet ičko d uštvo d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička 
esta , upisa o u sudski egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: 

32802230502, je Pravni savjetnik te p uža Izda atelju usluge p a og sa jeto a ja za pot e e 
u šte ja Dio i a. Ne postoje iti su ikada postojali sukobi i te esa u od osu a a gaž a  

a ede og od jet ičkog d ušt a za p uža je usluga p a og sa jeto a ja u p o esu u šte ja 
Dionica. 

3.4. Razlozi za po udu i ko ište je s edstava 

Po eća je  te elj og kapitala Izda atelja u . godi i p ikuplje  je iz os od HRK 14.872.500. 

Nako  što se od tako p ikuplje ih s edsta a oduz u p o ije je i eto t oško i u s ezi s 
izda je /po udo , eto iz os s edsta a p ikuplje ih po eća je  te elj og kapitala iz osi oko HRK 
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14,5 mil., a Izdavatelj je navedena sredstva iskoristio primarno za financiranje akvizicije Ljubljanske 

u ze koja je zaključe a u p osi u . godi e.  
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET 

UVRŠTENJA )A TRGOVANJE 

4.1. Opis v ste i oda v ijed os ih papi a koji su p ed et po ude i/ili uv štenja za 

t gova je, uključujući ISIN eđu a od i jedi stve i ide tifika ijski oj  ili eku 
drugu identifikacijsku oznaku vrijednosnog papira 

P ed et u šte ja a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d. su sve redovne dionice Izdavatelja, 

odnosno njih 4.635.700, svaka pojedi ač og nominalnog iznosa od HRK 10,00; oznake vrijednosnog 

papira: ZB-R-A; ISIN oznake: HRZB00RA0003. 

4.2. )ako odavstvo a te elju kojega su v ijed os i papi i iz ađe i 

Dio i e su iz ađe e na temelju zakonodavstva RH. 

4.3. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni 

papi i u o liku potv da ili u e ate ijalizi a o  o liku. U posljed je  slučaju, i e 
i ad esu su jekta zaduže og za vođe je evide ije 

Sve Dionice su redovne dionice, izdane na ime, u ne ate ijalizi a o  o liku, u o liku elekt o ičkog 
zapisa u aču al o  susta u S ediš jeg kli i škog depozita og d ušt a d.d. sa sjedište  u )ag e u, 
Heinzelova 62a. 

4.4. Valuta izdanja vrijednosnih papira 

Dionice su denominirane u HRK. 

4.5. Opis p ava koja p oizlaze iz v ijed os ih papi a, uključujući sva og a iče ja tih p ava 
i postupak za ko ište je tih p ava 

U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta sve Dionice daju imateljima ista prava.  

 

Pravo na dividendu. Čla ko  . Statuta od eđe o je kako je eto do it Izda atelj duža  upo a iti 
suklad o p opisi a koji a se u eđuje os i a je i poslo a je t go ačkih d ušta a, p i to e odeći 
aču a o od ed a a p opisa koji a se u eđuje t žište kapitala, a koje se od ose na osiguranje 

u ed og fi a ijskog poslo a ja Izda atelja. Nai e, Izda atelj je duža  aspolagati do olj i  
financijskim sredstvima, s obzirom na vrstu i opseg poslova koje obavlja, kao i opseg i strukturu rizika 

koji proizlaze iz njegovog poslovanja. Smatra se da Izdavatelj ima dovoljno financijskih sredstava 

pot e ih za u ed o poslo a je ako aspolaže sa s edst i a koja osigu a aju poslo a je aj a je 
godi u da a u u jeti a t žiš e k ize ećih az je a ez da u to udu uključe i ilo kak i d ugi p ihodi. 
Statuto  i d ugi  akti a Izda atelja isu p ed iđe a d uga og a iče ja u pogledu isplate di ide de, 

iti fiks i datu i kada poči je teći p a o a isplatu di ide de, e e ski ok ako  kojeg p a o a 
di ide du istječe te az aka oso e u čiju ko ist djeluje a edeni istek roka, razlike u postupanju u 

od osu a dio iča e s o zi o  a jiho u ezide t ost, postotak di ide de i ači  jezi og o aču a, 
pe iodič ost i ku ulati a ili eku ulati a p i oda plaća ja di ide de z og čega se za navedene 
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slučaje e primjenjuju ažeći p opisi. T až i a isplate di ide de dio iča i a zasta ije a u opće  
zasta o  oku od  godi a od datu a dospijeća te t až i e. 
 

P avo sudjelova ja i asp avlja ja te p avo glasa a Glav oj skupšti i. Suklad o čla ku . Statuta, 
pravo sudjelovanja a Gla oj skupšti i i aju oso e koje su kao dio iča i Izda atelja e ide ti a i u 
depozito iju SKDD zaključ o  da a p ije od ža a ja Gla e skupšti e. Dio iča i koji e ispu ja aju 

a ede i u jet ogu sudjelo ati a Gla oj skupšti i, ali e aju p a o glaso ati. Čla ko  . Statuta 
od eđe o je kako s aka Dionica daje p a o a jeda  glas a Gla oj skupšti i. Dio iča e ogu 
zastupati opu o oće i i kako je a ede o u dijelu II - točka .  "Statut" ovog Prospekta. Glavna 

skupšti a ože alja o odluči ati ako je a joj zastuplje o iše od % o i al og iz osa te elj og 
kapitala Izdavatelja, ali se pri sazivanju Glavne skupštine mora odrediti kada će se održati naredna 

Glavna skupština, ako na sazvanoj Glavnoj skupštini ne bude navedenog kvoruma, koja će moći valjano 

odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj zastupljeni. 

 

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Čla ko  . )TD-a propisano 

je kako se s ako  dio iča u koji to zat aži o a dati p a o da upiše o aj dio novih dionica koji 

odgo a a jego o  udjelu u dotadaš je  te elj o  kapitalu d ušt a. To p a o se ože u potpu osti 
ili djelo ič o isključiti odluko  Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala pod u jeti a 
propisanim ZTD-om i drugim relevantnim propisima, uz iznimku koja se primjenjuje na Izdavatelja dok 

god je EBRD dio iča  Izda atelja, a koja je opisa a u II. dijelu, točka . - ") ačaj i ugo o i" o og 
Prospekta. 

 

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O p a u dio iča a a udio u do iti Izda atelja e a posebnih 

od ed i u Statutu i d ugi  i te i  akti a Izda atelja osi  kako je a ede o pod o o  točko  
Prospekta u odjeljku Pravo na dividendu. 

 

P avo a isplatu dijela ostatka likvida ijske, od os o stečaj e ase Izdavatelja. Statutom Izdavatelja 

nije pose o eguli a o p a o a isplatu dijela ostataka lik ida ijske od os o stečaj e ase te se 
navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima. 

 

Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom Izdavatelja te se na otkup 

primjenjuju od ed e p opisa koji a se u eđuje a ede o p a o. 
 

Odredbe o konverziji. Statut Izda atelja e sad ži od ed e o ko e ziji te se a ko e ziju p i je juju 
od ed e p opisa koji a se u eđuje a ede o p a o. 
 

P avo a o aviješte ost o poslova ju Izdavatelja i sva d uga up avljačka i i ovi ska p ava koja za 

imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa. 

4.6. U slučaju ovih izda ja, izjava o ješe ji a, ovlašte ji a i odo e ji a a te elju 
kojih v ijed os i papi i jesu ili će iti iz ađe i i/ili izda i  

No e dio i e izda e su te elje  Odluke Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala od . 
kolovoza 2015. godine. Temeljni kapital Izdavatelja po eća  je s da o  upisa po eća ja tog kapitala 
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u Sudski regista  T go ačkog suda u Zagrebu, 28. prosinca 2015. godine ješe je  pod poslo i  
brojem Tt-15/37032. 

4.7. U slučaju ovih izda ja, očekiva i datu  izda ja v ijed os ih papi a  

Sve Dionice eć su izda e. Nove dionice izdane su ako  upisa po eća ja te elj og kapitala 
Izdavatelja u Sudski egista  T go ačkog suda u )ag e u . p osi a . godi e, upiso  u aču al i 
sustav SKDD-a 29. prosinca 2015. godine. 

Na datu  o og P ospekta Izda atelj e az at a oguć ost o ih izda ja ijed os ih papi a. 

4.8. Opis svih og a iče ja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira 

Ne postoje ikak a og a iče ja u p ije osu Dionica. 

4.9. Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila 

istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima 

Na dio iča e Izda atelja se do u šte ja Dionica a u eđe o t žište e p i je juje )PDD. Nako  
u šte ja Dio i a Izda atelja a u eđe o t žište, suklad o od ed a a )PDD-a s aka fizička ili p a a 
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili 

djelujući zajed ički, stek e dio i e s p a o  glasa Izda atelja, tako da zajed o s dio i a a koje je eć 
stekla, p ijeđe p ag od  % dio i a s p a o  glasa Izda atelja. 

ZPDD-o  su p opisa e iz i ke od o eze o ja e po ude za p euzi a je. Iz eđu ostalog, na temelju 

odluke o po eća ju te elj og kapitala, Gla a skupšti a ože odo iti stje atelji a stje a je dio i a 
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema ZPDD, ako bi takvim stjecanjem za stjecatelje 

nastala obveza na objavljivanje ponude za preuzimanje, suklad o čla ku . sta ku . toč i 3. ZPDD-a.  

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude i/ili pravila istiskivanja i 

rasprodaje u vezi s Dionicama. 

4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje Dionica Izdavatelja od st a e t ećih 
oso a koje su se dogodile tijeko  posljed je poslov e godi e i u tekućoj poslov oj 
godini 

Do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje Dionica. 

4.11. U državi sjedišta Izdavatelja i d žavi d žava a  gdje je izv še a po uda ili je 
zat aže o uv šte je za t gova je: informacije o porezu na dohodak od vrijednosnih 

papi a koji je zad ža  a izvo u, az aka u pogledu toga preuzima li Izdavatelj 

odgovo ost za zad žava je po eza a izvo u 

Sljedeći sažetak po ez og t et a a koji proizlazi iz imanja dionica temelji se na pozitivnim propisima 

RH u ije e iz ade o og P ospekta. S aki i atelj dio i a upućuje se na savjetovanje sa svojim 

po ez i  sa jet iko  o po ez i  posljedi a a koje za jega ogu p oizići iz i a ja ili aspolaga ja 
dio i a a, uključi o p i je ji ost i uči ak do aćih i st a ih po ez ih p opisa ili po ez ih 

eđu a od ih ugo o a.  
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Zakoni i pravil i i koji a je eguli a o opo ezi a je p a ih i fizičkih oso a su )ako  o po ezu a do it 
(Narodne novine br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008, 148/2013 i 143/14) i 

Pravilnik o porezu na dobit (Narodne novine br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010, 

137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014, 157/2014 i 137/2015) koji reguliraju oporezivanje 

do iti do aćih i i oze ih p a ih oso a, te )ako  o po ezu a dohodak i P a il ik o po ezu a 
dohodak (Narodne novine br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009, 146/2009, 

123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013, 157/2014 i 137/2015) koji reguliraju oporezivanje 

dohotka do aćih i i oze ih fizičkih oso a. 

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, iz eđu ostalog, s at aju i p i i i 
od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. 

Predujam poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u 

kapitalu o aču a a se i plaća, po od itku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja 

oso ih od itaka. Po ez a dohodak e plaća se p i isplati di ide di i udjela u do iti ako se isplaćuju 

iz do iti ost a e e do . eljače . godi e, osi  di ide di i udjela u do iti a te elju udjela u 
kapitalu koji su ost a e i u azdo lju od . siječ ja . godi e do . p osi a . godi e, a 
isplaćuju se ako  . siječ ja . godi e te se opo ezuju stopo  p eduj a po eza a dohodak od 
12%. 

Do aće fizičke oso e uz po ez a dohodak plaćaju i p i ez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza 

ut đe a odluka a adlež ih tijela jedi i a lokal e i pod uč e egio al e  sa oup a e u jestu 
p e i ališta od os o uo ičaje og o a išta do aće fizičke oso e, a p e a stopa a p opisa i  ti  
odlukama. 

Ako je RH sklopila ugo o  o iz jega a ju d ost ukog opo ezi a ja s d ža o  rezidentnosti inozemne 

fizičke oso e, p i je juju se od ed e ugo o a o iz jega a ju d ost ukog oporezivanja ukoliko su iste 

po olj ije te se po ez a dohodak od kapitala plaća se po od itku prema stopi iz ugovora ako su 

zadovoljeni svi potrebni uvjeti. 

Dohodak od kapitala e ut đuje se po os o i p i itaka od di ide di ili udjela u do iti a te elju 

udjela u kapitalu, ako su ti p i i i ost a e i u ok i u ESOP p og a a, od os o po os o i ad ičkog 

dio iča st a. U jeti pod koji a se dohodak od kapitala e ut đuje po os o i p i itaka ost a e ih u 

ok i u ESOP p og a a p opisa i su sta i a . do . čla ka . P a il ika o po ezu a dohodak. 

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala s at aju se i kapital i do i i, p i če u 
su odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka 

stupile a s agu . siječ ja . godi e. Dohodak od kapitala po os o i kapital ih do itaka či i azlika 
iz eđu ugo o e e p odaj e ije e od os o p i itka ut đe og p e a t žiš oj ijed osti fi a ijske 

i o i e steče e ako  . siječ ja . godi e koja se otuđuje i a a e ijed osti te i o i e, p i 
če u se fi a ijsko  i o i o , iz eđu ostalog, s at aju i p i i i od prenosivih vrijednosnih papira 

od os o dio i a, a otuđe je  se s at a p odaja, za je a, da o a je i d ugi p ije os fi a ijske 
imovine.  

I atelji fi a ijske i o i e o ez i su o aču ati, o usta iti i uplatiti p eduja  po eza a dohodak 
od kapitala po os o i kapital ih do itaka do . siječ ja tekuće godi e za s e kapital e do itke 
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ostvarene u prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz obustavu 

prireza (ukoliko je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka. 

Dohodak od kapitala po os o i kapital ih do itaka e opo ezuje se ako je i  otuđe je iz še o iz eđu 
ač ih d ugo a i s od ika u p oj li iji i d ugih čla o a uže o itelji iz čla ka . sta ka . )ako a o 

po ezu a dohodak, iz eđu az ede ih ač ih d ugo a ako je otuđe je u epos ed oj s ezi s 
az odo  aka, ii  fi a ijska i o i a aslijeđe a te iii  fi a ijska i o i a otuđe a ako  t i 

godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine. 

Porez na dobit 

Suklad o )ako u o po ezu a do it p ihod do aćih p a ih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti 

e podliježu opo ezi a ju po ezo  a do it. P a e oso e – nerezidenti obvezne su u RH platiti porez 

po od itku a p ihode koje ost a e od di ide di i udjela u do iti, po stopi od %, koji se isplaćuju od 
. ožujka . godi e, osi  u slučaju isplate di ide di i udjela u do iti koji su ost a e i do . p osi a 

. godi e ez o zi a kada se isplaćuju. 

Ako je RH sklopila ugo o  o iz jega a ju d ost ukog opo ezi a ja s d ža o  ezide t osti p a e 
osobe – nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko 

su iste po olj ije te se po ez po od itku plaća p e a stopi iz ugo o a ako su zado olje i s i pot e i 
uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuze i isplatitelj plaća 
nerezidentu – inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni isplatitelj 

ak ada di ide de ili udjela u do iti  te isti, p iliko  plaća ja tak ih ak ada e ezide tu, 
o aču a a, o usta lja i plaća po ez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako nerezident 

i a sjedište u d ža a a s koji a RH p i je juje ugo o  o iz jega a ju d ost ukog opo ezi a ja i 
p a o iz ugo o a o iz jega a ju d ost ukog opo ezi a ja je po olj ije, i ajući u idu da su zado oljeni 

svi potrebni uvjeti.  

Porez na dodanu vrijednost 

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine br. 73/2013, 99/2013 148/2013 i 

/ , t a sak ije, uključujući pos edo a je, osi  up a lja ja i poh a e, u ezi s dio i a a, 
udjelima u t go ački  d ušt i a ili ud uže ji a, o ez i a a i d ugi  ijed os i  papi i a, uz 
iz i ku doku e ata koji a se ut đuje eko p a o ad do i a te p a a ili ijed os ih papi a 
koji a se ut đuju od eđe a p a a a ek et i a a, oslo ođe e su po eza a dodanu vrijednost. 

Porez na nasljedstva i darove 

Suklad o )ako u o fi a i a ju jedi i a lokal e i pod uč e egionalne) samouprave (Narodne novine 

br. 117/1993, 92/1994, 69/1997, 33/2000, 73/2000, 127/2000, 59/2001, 107/2001, 117/2001, 

150/2002, 147/2003, 132/2006, 26/2007, 73/2008, 25/2012, 147/2014, 100/2015) porez na 

asljedst a i da o e, po stopi od %, plaća se a ek et i e, goto  o a , o ča e t až i e i 
ijed os e papi e te a pok et i e ako i  je pojedi ač a t žiš a ijed ost eća od HRK 50.000,00 

a da  ut đi a ja po ez e o eze. 

O ez i i po eza a asljedst a i da o e su fizičke i p a e oso e, koje a te ito iju aslijede ili p i e 
na da  ili stek u po d ugoj os o i ez ak ade i o i u a koju se plaća po ez a asljedst a i da o e. 



136 

 

Na ede i zako  p opisuje i az a oslo ođe ja od po eza a asljedst a i da o e o is o o s odst u 
stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara. 
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5. OPĆI UVJETI PONUDE 

5.1. Uvjeti, statistički poda i o po udi, očekiva i v e e ski aspo ed i postupak koji se 
t aži za pod oše je po ude  

5.1.1. Uvjeti koji a po uda podliježe 

Na te elju odluke Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala ulozi a u o u, izda a ju 
edo ih dio i a i o iz je a a Statuta od . kolo oza . godi e od eđe o je kako se te elj i 

kapital Izda atelja po eća a s iz osa od HRK 40.408.000,00 za iznos od aj iše HRK 6.000.000,00 na 

iz os do aj iše HRK . . ,  uz p a o p e st a postojećih dio iča a Izda atelja. Po eća je 
temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos 

od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00, izdavanjem novih 5.949 dionica na ime, 

pojedi ač og o i al og iz osa od HRK 1.000,00.  

No e dio i e izda e su za eći iz os od dijela te elj og kapitala koji a jih otpada i to za iz os od 
HRK 2.500,00 za jednu Novu dionicu, u skladu s od ed o  čla ka . sta ka . )TD-a. 

Izda je No ih dio i a s at alo se uspješ o p o ede i  ispu je je  ku ulati ih u jeta: 

a) u ut đe i  oko i a za upis i uplatu upisa o je i uplaće o aj a je % ukup og iz osa 
izdanja, odnosno najmanje 4.200 dionica; te 

b) Izda atelj je s t go ački  d ušt o  CEESEG Aktie gesells haft sa sjedište  u Repu li i Aust iji, 
Wall e st aße , Regista ski oj: FN , po ez i oj: ATU , sklopio 
Kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica Ljubljanske burze, te je nastupila obveza 

Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih ugovornih uvjeta, uputi na escrow aču  
iznos kupoprodajne cijene. 

Postupak po eća ja te elj og kapitala Izda atelja p o ede  je ja o  po udo  No ih dio i a te 
upisom i uplatom Novih dionica u dva kruga. 

U p o  k ugu, p a o upisa i uplate dio i a i ali su postojeći dio iča i Izda atelja, koji su i ali 
e ide ti a e dio i e a s o  aču u e ate ijalizi a ih ijed os ih papi a u SKDD-u na dan 

do oše ja odluke Gla e skupšti e o po ećanju temeljnog kapitala tj. na dan 31. kolovoza 2015. 

godine. U prvom krugu dionice su se upisivale od 1. listopada 2015. godine od 12:00 sati do 15. 

listopada . godi e do :  sati. Ulagatelji postojeći dio iča i  su dio i e upisi ali pisa o  
izjavo  "Upis i a" . Upisa e dio i e postojeći dio iča i Izda atelja ili su duž i uplatiti do . 
listopada . godi e do :  sati. Mi i al i oj dio i a za upis u p o  k ugu ije io od eđe . 
Postojeći dio iča i ogli su upisati do .  No ih dio i a, az je o udjelu jiho ih postojećih 
dio i a u postojeće  te elj o  kapitalu Izda atelja, e aču ajući lastite dio i e Izda atelja a da  
o ja e pozi a za Gla u skupšti u. Maksi al i oj dio i a koje je pojedi i postojeći dio iča  
Izdavatelja mogao upisati do io se a ači  da se ukupa  oj o ih dio i a od .  podijelio sa 

.  koliko je iz osio ukupa  oj postojećih dio i a Izda atelja, u a je  za oj lastitih dio i a 
Izda atelja te po ožio s oje  dio i a koje postojeći dio iča  i a a da  do oše ja Odluke o 
po eća ju te elj og kapitala. U slučaju da a ede i iz aču  e i ezulti ao ijeli  oje , ezultat 
se zaok uži ao a p i iži ijeli oj. 
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U p o  k ugu sudjelo alo je sudjelo alo je , % postojećih dio iča a Izda atelja koji su upisali i 

uplatili ukupno 1.709 novih dionica Izdavatelja. 

U d ugo  k ugu p a o upisa s ih p eostalih No ih dio i a koje isu ile upisa e i uplaće e u p o  
krugu, tj. ukupno 4.291 dionica imali su postojeći dio iča i Izda atelja i kvalificirani ulagatelji sukladno 

čla ku . sta ku . toč i . )TK. P i to e, ukoliko i se upisao eći oj dio i a od oja po uđe ih 
Novih dionica u drugom krugu, alokaciju navedenih upisanih novih dionica imao je pravo odrediti 

Izda atelj, p i če u je p a o p e st a ost a io EBRD za 100% upisanog broja dionica, a u skladu s 

Odluko  o po eća ju te elj og kapitala te elje  koje je Up a a do ijela p a ila aloka ije dio i a u 
drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora. U drugom krugu dionice su se upisivale od 30. 

studenog 2015. godine od 12:00 sati do 4. prosinca 2015. godine do 12:00 sati. Rok za uplatu Novih 

dionica upisanih u drugom krugu bio je 9. prosinac 2015. godine do 12:00 sati. 

U d ugo  k ugu alja o je upisa o i uplaće o .  o ih dio i a Izda atelja, od čega je EBRD-u 

izdano 2.400 Novih dionica. 

Suklad o od ed i čla ka . sta ak . točka . i . )TK, Izda atelj je izdao No e dio i e uz ko ište je 
iznimke od objave prospekta. 

Na istoj Gla oj skupšti i us oje a je odluka o u šte ju No ih dio i a i Postojećih dio ica Izdavatelja 

a u eđe o t žište )ag e ačke u ze d.d. Nako  što ishodi pot e u p ethod u suglas ost od HANFA-

e za u šte je a u eđe o t žište suklad o čla ku . sta ku . )TK, Izda atelj o ja ljuje o aj 
P ospekt adi u šte ja Dio i a a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d., a nakon odobrenja istog od 

strane HANFA-e. 

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude  

Odluko  o po eća ju te elj og kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, ilo je od eđe o kako se 
te elj i kapital Izda atelja po eća a s iz osa od HRK 40.408.000,00 za iznos od aj iše HRK 

. . ,  a iz os do aj iše HRK . . ,  te kako će se po eća je te elj og kapitala 
Izda atelja p o esti uplato  u o u izda a je  aj iše .  o ih edo ih dio i a a i e, 
pojedi ač e o i al e ijed osti od HRK 1.000,00. 

Ko ač i iz os po eća ja te elj og kapitala o isio je o uspješ osti izda ja. Uvjeti pod kojima se izdanje 

No ih dio i a oglo s at ati uspješ i  a ede i su u dijelu III - točka . . . "Uvjeti kojima ponuda 

podliježe" o og P ospekta. 

Slijedo  a ede og, Up a a je uz suglas ost Nadzo og od o a, ut dila uspješ ost izda ja No ih 
dio i a, toča  iz os po eća ja te elj og kapitala i točan broj novih redovnih dionica 9. prosinca 2015. 

godine. 

U postupku po eća ja te elj og kapitala Izda atelja sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK 

5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00 te provedenog postupka upisa i uplate uloga u novcu te 

izdanja Novih dionica, ukupan broj izdanih redovnih dionica Izdavatelja na ime iznosi 46.357 te su 

pojedi ač e nominalne vrijednosti od HRK . , . Gla a skupšti a je Odluko  o po eća ju 
te elj og kapitala o lastila Nadzo i od o  da ako  po eća ja te elj og kapitala suklad o 
predmetnoj Odluci o po eća ju te elj og kapitala iz ije i Statut adi usklađe ja jegova teksta u 

od ed a a o isi i te elj og kapitala i oja dio i a čla ak . Statuta i čla ak . sta ak . Statuta  s 
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p o je a a do kojih je došlo po eća je  te elj og kapitala i izda je  No ih dio i a. Nadzo i 
odbor je postupio po a ede o  o lašte ju, odgo a ajuće iz ije io Statut te ako  odluke Gla e 
skupšti e od . stude og . godi e ut dio p očišće i tekst Statuta od . p osi a . godi e. 

Nako  uspješ o p o ede og po eća ja te elj og kapitala te izda ja No ih dio i a, Izda atelj 
u šta a a Služ e o t žište s e Dio i e, od os o Postojeće dio i e i No e dio i e, kako su 

podijelje e suklad o odlu i Gla e skupšti e od . s p ja . godi e, njih ukupno 4.635.700, 

nominalnog iznosa od HRK 10,00 svaka, oznake ZB-R-A, ISIN oznake HRZB00RA0003. 

Na dio iča e Izda atelja se do u šte ja Dionica a u eđe o t žište e p i je juje )PPD. 

5.1.3. Razdo lje, uključujući ilo kakve oguće iz je e, tijeko  kojega je ponuda bila otvorena i 

opis postupka prijave  

Nove dionice ulagatelji su upisivali Upis i o . Upis i uplata No ih dio i a šio se ači  od eđe  u 
javnim pozivima u prvom i drugom krugu koje je Uprava objavila na internetskim stranicama 

Izda atelja i Juta je  listu, d e i  o i a a koje izlaze a pod učju RH. 

Mjesto upisa bilo je Raiffeise a k Aust ia d.d.,  )ag e , Pal otiće a , tel. +     
ili +385 1 4695 057, faks +385 1 4566 490, e-mail: investmentbanking@rba.hr, radnim danima u 

razdobljima upisa kako su navedeni u dijelu III - točka . . . "Uvjeti kojima po uda podliježe" o og 
Prospekta. 

No e dio i e su upisi a e i uplaći a e a ači  od eđe  u ja i  pozi i a za upis No ih dio i a u 
prvom i drugom krugu. Uprava je javni poziv za upis Novih dionica u prvom krugu objavila 1. listopada 

2015. godine u Jutarnjem listu i na internetskim stranicama Izdavatelja. Javni poziv za upis Novih 

dionica u drugom krugu, Uprava je objavila u Jutarnjem listu, dnevnim novinama koje izlaze na 

pod učju RH i na internetskim stranicama Izdavatelja 30. studenog 2015. godine.  

U slučaju da je stje a je ulagatelja No ih dio i a ezulti alo ti e da isi a udjela u kapitalu ili u 
glasački  p a i a doseg e k alifi i a i udjel suklad o od ed i čla ka . sta ka . )TK ili su duž i 
HANFA-i prethodno podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za predmetno 

stje a je ili po eća je udjela. 

U slučaju da je dio i e Izda atelja za aču  dio iča a d žala a ka sk ik, udući da su s i sk ički 
aču i dio iča a Izda atelja a i e, Upis i u je ogla popu iti i poslati ili a ka skrbnik ili krajnji 

imatelj dionica Izdavatelja. U Upisnici se pritom morao navesti podatak o imenu i prezimenu (odnosno 

tvrtki, u slučaju ulagatelja p a e oso e  i ad esi p e i ališta sjedištu, u slučaju u slučaju ulagatelja 
pravne osobe) krajnjeg imatelja dionica Izdavatelja. U suprotnom, takve osobe nisu imale pravo 

sudjelovati u upisu Novih dionica. 

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mogla opozvati ili obustaviti te da li se 

opoziv mogao dogoditi ako  što t gova je započ e 

U Odlu i o po eća ju te elj og kapitala, od os o u ja i  pozi i a za upis No ih dio i a u p o  i 
d ugo  k ugu ile su p ed iđe e sljedeće okol osti: 
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 Ako upis o oizda ih dio i a e ude uspješa , tj. ako se u ut đe i  oko i a za upis i 
uplatu e upiše i uplati najmanje 70% ukupnog iznosa izdanja, odnosno najmanje 4.200 

dio i a, Izda atelj će u oku od seda  da a po isteku posljed jeg oka za upis i uplatu No ih 
dio i a atiti ulagatelji a uplaće a s edst a; od os o ako Izda atelj s t go ački  d ušt o  
CEESEG Aktie gesells haft sa sjedište  u Repu li i Aust iji, Wall e st aße , Regista ski oj: 
FN 161826, porezni broj: ATU43751301, ne sklopi kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica 

t go ačkog d ušt a Lju lja ska o za ed ost ih papi je  d.d. sa sjedištem u Republici 

Sloveniji, Slovenska cesta 56, Ljubljana, Registarski broj: 5316081000, Porezni broj: 

SI59780061 te ne nastupi obveza Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih 

ugovornih uvjeta, uputi na escrow aču  iz os kupop odaj e ije e, Izda atelj će uz u oku od 
t i da a ut diti euspješ ost izda ja No ih dio i a te u dalj je  oku od seda  da a atiti 
ulagatelji a uplaće a s edst a, a oj aču a koji ulagatelji a edu u upis i i. Izda atelj u 
navede i  slučaje i a eće s ositi t oško e plat og p o eta ili ilo koje d uge t oško e koje 

je ulagatelj imao po osnovi iz še ja t a sak ije iti će ulagatelji a isplatiti ka ate za 
azdo lje od uplate s edsta a a aču  za pose e a je e Izda atelja iz Upisnice do trenutka 

povrata navedenih sredstava ulagatelju; 

 Up a a, uz suglas ost Nadzo og od o a, ože, u slučaju da je u p o  k ugu doseg ut p ag 
uspješ osti, tj. da je u p o  k ugu upisa o i uplaće o aj a je .  No ih dio i a, te ako 
ocijeni da ekono ski ije isplati o p o oditi d ugi k ug, odlučiti da Izda atelj odustaje od 
p o ođe ja d ugog k uga; 

 Ako po eća je te elj og kapitala e ude upisa o u sudski egista  u oku od d a aest 
jese i od da a do oše ja Odluke o po eća ju te elj og kapitala, tj. do 31. kolovoza 2016. 

godine, Upisnica prestaje obvezivati upisnika, a iz še a uplata it će aće a ulagatelji a ez 
odlaga ja i ez ka ata. U to  slučaju s at at će se da po eća je te elj og kapitala i 
izda a je No ih dio i a ije uspješ o p o ede o. 

Nadalje, po uda je ogla iti opoz a a od os o o usta lje a u slučaju astupa okol osti p ed iđe ih 
ažeći  zako oda st o  RH kao okolnosti koje dovode do opoziva odnosno obustave ponude. 

Obzirom da je Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu 

No ih dio i a ut dila uspješ ost izda ja No ih dio i a, te da je predmetno po eća je te elj og 
kapitala upisano u sudski registar ne postoje okolnosti za realizaciju prethodno navedenih okolnosti. 

5.1.5. Opis oguć osti za s a je je upisa i ači a za pov at p eplaće og iz osa pod ositelji a  

Upis i uplata No ih dio i a u p o  i d ugo  k ugu p o ela se pod u jeti a od eđe i  u ja i  
pozi i a za upis No ih dio i a u p o  i d ugo  k ugu, kako je az ače o u dijelu III - točka . .1. 

"U jeti koji a po uda podliježe" ovog Prospekta. 

S e Upis i e koji a i se upisi alo iše od aksi al og oja za upis No ih dio i a u pojedi o  k ugu, 
uzele i se u o zi  sa o aj iše do ukup og oja No ih dio i a koji se ogao upisati u p o , 
odnosno drugom krugu. Maksimalni brojevi dionica koje su pojedini ulagatelji mogli upisivati u prvom, 

od os o aksi al i oj dio i a po uđe ih u d ugo  k ugu az ače  je u dijelu III - točka . . . - 
"Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  iz osu p ija e u oju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu 

za ulaganje)" ovog Prospekta. 
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S e Upis i e koji a i se upisi alo iše od maksimalnog prava na upis u pojedinom krugu, uzimale su 

se u obzir samo do visine maksi al og p a a a upis. U slučaju e e tual og p eplaće og iz osa od 
strane pojedinih ulagatelja, Izdavatelj je u roku od sedam dana po isteku posljednjeg roka za upis i 

uplatu Novih dionica bio obvezan atiti p eplaće a s edst a ti  ulagatelji a, a oj aču a koji 
ulagatelji navedu u Upisnici. Izdavatelj u a ede o  slučaju ije io o eza  s ositi t oško e plat og 
p o eta ili ilo koje d uge t oško e koje je ulagatelj i ao po os o i iz še ja t a sak ije iti 
ulagateljima isplatiti kamate za razdoblje od uplate sredstava do trenutka povratka navedenih 

sredstava ulagatelju. 

5.1.6. Pojedi osti o aj a je  i/ili ajviše  iz osu p ijave u oju v ijed os ih papi a ili u 
ukupnom iznosu za ulaganje) 

Mi i al i oj dio i a za upis u p o  k ugu ije io od eđe . Postojeći dio iča i ogli su upisati do 
6.000 No ih dio i a, az je o udjelu jiho ih postojećih dio i a u postojeće  te elj o  kapitalu 
Izda atelja, e aču ajući lastite dio i e Izda atelja a da  o ja e pozi a za Gla u skupšti u. 

Maksi al i oj dio i a koje je pojedi i postojeći dio iča  Izda atelja mogao upisati u prvom krugu 

do io se a ači  da se ukupa  oj No ih dio i a od .  dio i a podijelio sa .  ukupa  oj 
tada postojećih dio i a Izda atelja  u a je  za oj lastitih dio i a Izda atelja te po ožio s oje  
dionica koje je postojeći dio iča  i ao a da  do oše ja odluke Gla e skupšti e o po eća ju 
te elj og kapitala tj. a da  . kolo oza . godi e. U slučaju da opisa i iz aču  ije ezulti ao 
ijeli  oje , ezultat se zaok užuje a p i iži ijeli oj. Sve Upisnice kojima bi se upisivalo iše od 
a ede og aksi al og oja uzi ale i se u o zi  sa o aj iše do ukup og oja No ih dio i a kako 

je io od eđe  odluko  Gla e skupšti e, od os o jih . .  

Maksimalni broj Novih dionica koji se mogao upisati u drugom krugu io je og a iče  a ukupno 4.291 

No ih dio i a. )a slučaj da se u d ugo  k ugu upisao eći oj No ih dio i a od oja dio i a 
po uđe ih u d ugo  k ugu, aloka iju No ih dio i a po uđe ih u d ugo  k ugu io je o lašte  
od editi Izda atelj a ači  da p a o prvenstva pri alokaciji ostvari EBRD kojem će se alo i ati % 
od upisanog broja dionica. Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije za upis 

No ih dio i a u d ugo  k ugu te elje  da e o lasti iz Odluke o po eća ju te elj og kapitala od 31. 

kolovoza 2015. godine. Alokacija preostalih Novih dionica nakon alokacije EBRD-u ila je p ed iđe a 
iz eđu postojećih dio iča a koji su k alifi i a i ulagatelji suklad o čla ku . sta ku . )TK, o ez ih 
i dobrovoljnih mirovinskih fondova, Središ jih depozita ih d ušta a, UCITS fo do a, alte ati ih 
i esti ijskih fo do a, a aka za lastiti aču , i esti ijskih d ušta a za lastiti aču  te ostalih 
k alifi i a ih ulagatelja suklad o od ed a a čla ka . sta ka . )TK. 

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava mogla povući, uz uvjet da je ulagatelji a bilo 

dopušte o da ogu povući svoj upis 

Odluko  o po eća ju te elj og kapitala Izda atelja od 31. kolovoza 2015. godine nisu bile 

p ed iđe e okol osti pod koji a i ulagatelj ogao po ući p ih at po ude. 

5.1.8. Nači  i okovi za uplatu v ijed os ih papi a i ispo uku v ijed os ih papi a 

Uplata No ih dio i a šila se u d a k uga u azdo lji a upisa a ači  i pod u jeti a od eđe i  u 
dijelu III - točka . . . "Uvjeti kojima ponuda podliježe" ovog Prospekta. Nako  p o ođe ja ja og 
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poziva za upis Novih dionica drugom krugu, Raiffeisenbank Austria d.d., kao voditelj izdanja, se 

obvezao do 4. prosinca 2015. godine, o a ijestiti s akog pojedi og ulagatelja pute  elekt o ičke 
pošte o oju alo i a ih No ih dio i a te iz osu za uplatu. No e dio i e su izda e po upisu po eća ja 
te elj og kapitala Izda atelja u sudski egista  te su upisa e u s ediš ji depozito ij e ate ijalizi a ih 
vrijednosnih papira kojim upravlja SKDD i aspo eđe e po aču i a ijed os ih papi a upis ika . 
prosinca 2015. godine.  

5.1.9. Potpu i opis ači a i datu a kada su rezultati ponude bili objavljeni 

Uspješ ost upisa i uplate No ih dio i a, toča  iz os po eća ja te elj og kapitala i toča  oj No ih 
redovnih dio i a ut đe  je od st a e Up a e uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg 

oka za upis i uplatu No ih dio i a. O a ijest o uspješ osti izda ja No ih dio i a o ja lje a je a 
internetskim stranicama Izdavatelja 9. prosinca 2015. godine. 

5.1.10. Postupak za ko ište je ilo kojeg p ava p vokupa, p e osivosti p ava upisa i postupa je s 
eisko ište i  p avi a upisa 

Odluko  o po eća ju te elj og kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, od eđe o je kako se 
po eća je te elj og kapitala ulozi a u o u provodi izdavanjem novih dionica javnom ponudom uz 

p a o p e st a postojećih dio iča a Izda atelja p i upisu No ih dio i a. Nadalje je Up a a uz 
suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije za upis Novih dionica u drugom krugu 

temeljem dane ovlasti iz Odluke o po eća ju te elj og kapitala, te elje  kojih je p a o p e st a za 
upis % upisa og oja dio i a ost a ila EBRD, s e kako je o jaš je o u dijelu III - točka . . . 
"Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  iz osu p ija e u oju ijed os ih papira ili u ukupnom iznosu 

za ulaganje)" ovog Prospekta. 

Nije ila p ed iđe a p e osi ost p a a upisa iti postupa je s eisko ište i  p a i a.  

5.2. Plan raspodjele i dodjele 

5.2.1. Različite katego ije pote ijal ih ulagatelja koji a su po uđe e Nove dio i e  

P a o upisa No ih dio i a u p o  i d ugo  k ugu i ali su postojeći dio iča i, od os o k alifi i a i 
ulagatelji a ači  i pod u jeti a az ače i  u dijelu III - točka . . . "U jeti koji a po uda podliježe" 

i točka . . . "Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  iz osu p ija e u oju ijed os ih papi a ili u 
ukupnom iznosu za ulaganje)", ovog Prospekta. 

5.2.2. Prema saznanju Izdavatelja, naznaka o tome jesu li veći ski dio iča i ili čla ovi ukovodećih, 
nadzornih ili administrativnih tijela upisali ponudu te je li bilo koja osoba upisala više od pet 
posto ponude 

Postojeći eći ski dio iča i pod žali su p o es dokapitaliza ije uz zad ža a je ili izmjenu sadaš jih 
pozicija. 

Čla o i Up a e i Nadzo og od o a isu upisi ali Nove dionice. 
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U asta ku su p ikaza i poda i o ulagatelji a u No e dio i e te postojeći  dio iča i a Izda atelja na 

da  do oše ja Odluke o po eća ju te elj og kapitala . kolo oza . godi e, iz čega su idlji i i 
pojedi ač i udjeli ulagatelja u upisu No ih dionica. 

Tablica 41. Ulagatelji u Nove dionice 

Naziv dio iča a 
Broj upisanih Novih 

dionica 

Udio u  

Novim dionicama 

Prvi krug  

Investco d.o.o. 596 10.02% 

SZAIF d.d. 279 4.69% 

Erste bank d.d. 197 3.31% 

SZAIF d.d. (ustupljeno pravo od strane Eurojezici d.o.o.) 121 2.03% 

Interkapital d.d. 516 8.67% 

Ukupno prvi krug 1.709  28.73% 

Drugi krug   

KDD Ce t al a kli i ško depot a d už a d.d. 400 6.72% 

EBRD 2.400 40.34% 

PBZ CO 1.440 24.21% 

Ukupno drugi krug 4.240 71.27% 

Ukupno prvi i drugi krug 5.949 100% 

Izvor: Izdavatelj 

Tablica 42 Dio iča i Izdavatelja p ije izda ja Novih dio i a  s  ili više posto udjela u te elj o   
  kapitalu (stanje na dan 31. kolovoza 2015. godine) 

Naziv dio iča a 
Broj redovnih 

dionica 

Udio u glasački  
pravima u 

Izdavatelju 

INVESTCO D.O.O. 4.018 9.9532
% 

INTERKAPITAL D.D. 3.479 7.5048% 

)AGREBAČKA BANKA D.D./ EURO JE)ICI D.O.O. T 2.059 5.1772
% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D./ CHROMOS AGRO D.D.  1.937 4.7936% 

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ SZAIF D.D.  1.880 4.6525% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D./ AUCTOR D.O.O. 1.746 4.3209% 

HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 1.338 3.3112% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D.  1.338 3.3112% 

PBZ D.D. 1.331 3.2939% 

ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 1.331 3.2939% 

)AGREBAČKA BANKA D.D. 1.331 3.2939% 

RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 1.330 3.2914
% 

GALINEC JOSIP 1.224 3.0291
% 

HRVATSKA POŠTANSKA BANKA D.D./ FACTOR BANKA D.D 1.222 3.0242
% 

Izvor:  Izdavatelj 

5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele:  

(a) podjela po ude a t a še, uključujući t a še eze vi a e za i stitu io al e ulagatelje, ale 
ulagatelje i zaposlenike Izdavatelja te sve ostale t a še 

Postupak ja e po ude ije podijelje  u t a še, a ponuda je bila upuće a ulagatelji a u pojedi o  
krugu kako je detaljno navedeno u dijelu III - točka . . . "U jeti koji a po uda podliježe" i točka . . . 
"Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  iz osu p ija e u oju ijed os ih papi a ili u ukup o  iz osu 
za ulaganje)", ovog Prospekta. 
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(b) uvjeti pod kojima se mogla ko istiti klauzula o pov atu s edstava, aksi al a veliči a 
takvog pov ata i svi važeći i i al i posto i p edviđe i za pojedi e t a še 

Po uda ije podijelje a a t a še, a ači  i uvjeti pod kojima se v šio po at p eplaće og iz osa 
ulagateljima opisan je u dijelu III- točka . . . "Opis oguć osti za s a je je upisa i ači a za po at 
p eplaće og iz osa pod ositelji a" o og P ospekta, dok su pojedinosti o najmanjem odnosno 

aj iše  iz osu p ija e detaljno navedeni u dijelu III - točka . . . "Pojedinosti o najmanjem i/ili 

aj iše  iz osu p ija e u oju ijed os ih papi a ili u ukup o  iz osu za ulaga je ", ovog Prospekta.  

(c) ači  ili ači i dodjele za t a še eze vi a e za ale ulagatelje i za zaposlenike Izdavatelja 

u slučaju p eko je og upisa takvih t a ši 

Po uda ije podijelje a a t a še, a raspodjela (alokacija) Novih dionica u postupku po eća ja 
temeljnog kapitala Izdavatelja p o ela se a ači  i pod u jeti a opisanim je u dijelu III- točka . .1. " 

U jeti koji a po uda podliježe" te u dijelu III - točka . . . "Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  
iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta. 

(d) opis ilo kojeg u ap ijed utv đe og povlašte og t et a a koje je trebalo dogovoriti za 

od eđe e az ede ulagatelja ili od eđe e liske skupi e uključujući p og a e za p ijatelje i 
o itelj  p iliko  dodjele, postotak po ude eze vi a e za takav povlašte i t et a  i k ite iji 
za uključiva je u takve razrede i skupine 

Izdavatelj se sklopljenim Ugovorom o upisu opisanim u dijelu II - točka 22. "Značajni ugovori" obvezao 

kako će EBRD imati pravo imenovati jednog člana Nadzornog odbora Izdavatelja dok god je u članskoj 

strukturi Izdavatelja, slijedom čega je EBRD temeljem Statuta, o lašte  i e o ati jed og čla a 
Nadzornog odbora, sve dok je evidentiran u SKDD-u kao dio iča  Izda atelja. Osim navedenog, u 

drugom krugu, p a o upisa s ih p eostalih No ih dio i a koje isu ile upisa e i uplaće e u prvom 

k ugu, tj. ukup o .  dio i a i ali su postojeći dio iča i Izda atelja i k alifi i a i ulagatelji suklad o 
čla ku . sta ku . toč i . )TK, s ti  da je u skladu s Odluko  o po eća ju te elj og kapitala 
Uprava donijela pravila alokacije dionica u d ugo  k ugu uz suglas ost Nadzo og od o a, p i če u 
je pravo prvenstva ostvario EBRD za 100 % upisanog broja dionica. U drugom krugu valjano je upisano 

i uplaće o .  o ih dio i a Izda atelja, od čega je EBRD-u izdano 2.400 Novih dionica. 

Osim naprijed navedenog, ponuda je bila upuće a ulagateljima kako je detaljno navedeno u dijelu III 

- točka . . . "U jeti koji a po uda podliježe" ovog Prospekta, te su Nove dionice bile alocirane 

pojedi i  katego ija a ulagatelja. Nači i aspodjele aloka ije  i dodjele Novih dionica ulagateljima 

opisani su u dijelu III - točka . . . "Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  iz osu p ija e u oju 
vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta.  

(e) naznaka o tome da li se postupak za upise ili ponude za upis mogao prilikom dodjele odrediti 

a te elju fu k ije d uštva p eko kojega ili od st a e kojega su izv še e 

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nije bilo privilegiranog tretmana na temelju funkcije 

d ušt a p eko kojega ili od st a e kojega su iz še e po ude za upis. 

(f) eve tual o, ilja a i i al a dodjela u okvi u t a še eze vi a e za ale ulagatelje 
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Mi i al i oj No ih dio i a za upis od st a e ilo kojeg ulagatelja ije io od eđe , a po uda ije 
bila podijelje a a t a še. 

(g) uvjeti za zaključe je po ude, kao i datu  kad se po uda aj a ije mogla zaključiti 

Trajanje razdoblja upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu III - točka . . . "Uvjeti kojima 

po uda podliježe", Prospekta, a u dijelu III - točka . . . "Potpu i opis ači a i datu a kada su ezultati 
ponude bili objavljeni" a ede  je potpu i opis ači a i datu a o ja e ezultata po ude.  

(h) podatak o to e jesu li dopušte i višest uki upisi, te, u slučaju da isu, kako će se postupati 
s ogući  višest uki  upisi a 

Višest uki upisi No ih dio i a ili su doz olje i, eđuti  tak e je išest uke upise Izda atelj t eti ao 
kao jedi st e e. U p o  k ugu, s i upisi koji a i se upisi alo iše od aksi al og oja dio i a koje 
je postojeći dio iča  ogao upisati koji oj je od eđe  a ači  o jaš je  u dijelu III - točka 5.1.1. 

"U jeti koji a po uda podliježe", ovog Prospekta) razmatrali su se i uzimali u obzir samo do visine 

tako od eđe og oja upisa No ih dio i a. U d ugo  k ugu, s i upisi koji a i se upisi alo iše od 
oja dio i a po uđe ih u d ugo  k ugu az at ali su se sa o do isi e oja dio i a po uđe ih u 

d ugo  k ugu. )a slučaj da je ukupa  oj upisa ih dio i a u d ugo  k ugu io eći od oja dio i a 
po uđe ih u d ugo  k ugu, Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije 

dionica za drugi krug te je iste objavila u javnom pozivu na upis Novih dionica u drugom krugu kako je 

navedeno u dijelu - točka 5.1.6. "Pojedi osti o aj a je  i/ili aj iše  iz osu p ija e u oju 
vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta. 

5.2.4. Postupak o avješćiva ja pod ositelja o dodijelje i  iz osi a i az aka o to e ože li 
t gova je početi p ije ego što je o avješćiva je o avlje o 

Raiffeisenbank Austria d.d. je kao voditelj izdanja Novih dionica obavijestio svakog pojedinog 

ulagatelja o oju alo i a ih No ih dio i a i o e e tual o  o ča o  iz osu za po at . p osi a 
. godi e pute  elekt o ičke pošte. Ulagatelji koji su upisali Nove dionice temeljem javnog poziva 

za upis dionica bili su obvezni uplatiti upisane Nove dionice zaključ o sa 9. prosinca 2015. godine do 

:  sati. No e dio i e su u SKDD upisa e i aspo eđe e po aču i a ijed os ih papi a upis ika 
. p osi a . godi e. T go a je No i  dio i a a oglo je početi ako  što su izda e. Izda atelj 

će, u skladu s p i je ji i  p opisi a zat ažiti u šte je Postojećih i No ih dio i a a Služ e o t žište 
)ag e ačke u ze d.d. T go a je Dionicama, pa tako i No i  dio i a a a Služ e o  t žištu it će 

oguće kada i ako za u šte je No ih dio i a zajed o s Postojeći  dio icama) HANFA izda posebno 

odo e je u skladu s čla ko  . sta ko  . )TK.  

5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija "green shoe" 

Upis dodatnih dionica (eng. overallotment, p eko je a dodjela  kao iti op ija pok ića upisa 
dodatnih vrijednosnih papira (eng. green shoe  isu ili p ed iđe i. 
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5.3. Formiranje cijene  

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj su v ijed os i papi i po uđe i te naz aka iz osa svih t oškova i 
poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca 

U Odlu i o po eća ju te elj og kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, ut đe o je da će se No e 
dio i e po uditi a p odaju za eći iz os od dijela te elj og kapitala koji a jih otpada od os o za 
iznos od HRK 2.500,00 po svakoj Novoj dionici. 

Što se tiče e e tual ih t oško a i po eza, posebno stavljenih a te et ulagatelja, ili su ogući t oško i 
upisa i uplate No ih dio i a u idu t oško a plat og p o eta, t oško a pošta skih usluga i sl. Takođe , 
postojali su opo tu itet i t oško i za azdo lje od t e utka uplate o ča ih s edsta a pojedi og 
ulagatelja do t e utka slo od og aspolaga ja s No i  dio i a a od os o po ata o ča ih 
s edsta a a aču  ulagatelja az ače  u Upis i i, o zi o  da u a ede o  azdo lju ulagatelji isu 
ostvarili pravo na kamatu.  

5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude 

Cije a No e dio i e az ače a je u odlu i Gla e skupšti e o po eća ju te elj og kapitala od . 
kolovoza 2015. godine i to u iznosu od HRK 2.500,00 objavljenoj na internetskoj stranici Izdavatelja 31. 

kolovoza 2015. godine, sukladno prijedlogu odluke navede e Gla e skupšti e sad ža e u pozivu za 

Gla u skupšti u o ja lje o  a i te etski  st a i a a Izda atelja . s p ja . godi e.  

5.3.3. Ako su dio iča i Izdavatelja imali pravo prvokupa i ako je to pravo bilo og a iče o ili uki uto, 
az ačite os ovu za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s 

razlozima i korisnicima takvog og a iče ja ili ukida ja  

Dio iča i a Izda atelja ije ilo og a iče o iti uki uto p a o p okupa. 

5.3.4. Ako postoji ili i ogla postojati z ačaj a azlika iz eđu ije e jav e po ude i stva og 
t oška a ave v ijed os ih papi a za čla ove ad i ist ativ ih, ukovodećih ili adzo ih 
tijela ili višeg ukovodstva ili poveza ih oso a koji su ih stekli t a sak ija a tijeko  
prethodne godine, ili koji ih imaju p avo steći, uključiti uspo ed u jav og dop i osa 
p edlože e jav e po ude i stva ih gotovi skih dop i osa takvih oso a 

U azdo lju od . siječ ja . godi e do 31. prosinca . godi e, članovi Uprave, Nadzornog 

odbora te Viši uko oditelji nisu stjecali Dionice. Takođe , čla o i Up a e, Nadzornog odbora i Viši 
rukovoditelji nemaju ugovoreno pravo stjecanja Dionica po po lašte i  u jeti a. Slijedo  

a ede og, e postoji iti i ogla postojati z ačaj a azlika iz eđu ije e No ih dio i a u ja oj 
po udi i st a og t oška a a e dio i a Izda atelja za čla o e Up a e i Nadzo og od o a. 

5.4. Plasman i pokroviteljstvo  

5.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i, prema saznanju 

izdavatelja ili ponuditelja, mjesta u različiti  d žava a gdje se odvija po uda 

Raiffeise a k Aust ia d.d., sa sjedište  u )ag e u, Pal otiće a , je kao Agent izdanja bilo zaduže o 

za p uža je usluge p o ed e po ude, od os o p odaje No ih dio i a ez o eze otkupa.  
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Nove dionice se nudile su se a do aće  t žištu kapitala i isu postajali koordinatori globalne ponude.   

5.4.2. I e i ad esa svih plat ih age ata i depozita ih age ata u svakoj d žavi 

Platni i depozitarni agent za Dionice je S ediš je kli i ško depozita o d ušt o d.d., Hei zelo a /a, 
Zagreb. 

5.4.3. Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu otkupa te 

ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje bez obveze otkupa ili 

po spo azu i a koji vode aču a o aj oljoj zaštiti i te esa. Naz aka it ih o ilježja 
spo azu a, uključujući kvote. Ako izda je ije u ijelosti o uhvaće o pok oviteljstvo , 

az ačite dio koji ije o uhvaće . Naz aka sveukup og iz osa p ovizije za pok oviteljstvo 
te provizije za plasman 

Postupak izdanja Novih dionica, bez obveze otkupa vrijednosnih papira, provodilo je d ušt o 
Raiffeise a k Aust ia d.d., sa sjedište  u )ag e u, Pet i jska , upisa o u Sudski registar 

T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao Agent izdanja. Iznos 

naknade Agenta izdanja reguliran je Mandatnim pismom sklopljenim iz eđu Izda atelja i Age ta 
izdanja od 29. rujna 2015. godine. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja za navedene usluge nije 

o isio o iz osu o ča ih s edsta a koje je Izda atelj p ikupio po eća je  te elj og kapitala. U 

postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez naknade.  

Sukladno Mandatnom pismu, Agent izdanja je u postupku izda ja No ih dio i a Izda atelju p užao 
usluge koje se odnose na pripremu i provedbu postupka ponude Novih dionica te se osobito obvezao: 

 djelovati kao voditelj knjige upisa za izdanje Novih dionica; 

 odrediti alokaciju Novih dionica sukladno pravilima alokacije; 

 evidentirati upise i uplate od strane ulagatelja u Nove dionice; 

 na zahtjev Izdavatelja iz ješta ati o s i  poduzeti  ad ja a te o iz še ju lastitih p euzetih 
obveza. 

Agent izdanja s Izdavateljem nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu za Nove dionice te nema obvezu niti 

djelo ič og iti jelokup og otkupa No ih dio i a. 

5.4.4. Datum na koji je spo azu  o pok oviteljstvu zaključe  ili će iti zaključe  

Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu s Agentom izda ja ili d ugi  d ušt i a. 
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6. UVRŠTENJE )A TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA 

6.1. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili će iti p ed et zahtjeva za 
uv šte je za t gova je s ilje  jihove dist i u ije a u eđe o  t žištu ili d ugi  
istovjet i  t žišti a, uz az aku t žišta o koji a je iječ 

Izda atelj je, suklad o ažeći  p opisi a, ako  uspješ og po eća ja te elj og kapitala javnom 

ponudom te provedbe korporativne akcije podjele Dionica suklad o odlu i Gla e skupšti e od . 
srpnja 2016. godine, kako je opisana u dijelu III - točki .1.10 "Rizik likvidnosti" ovog Prospekta, izradio 

o aj P ospekt u šte ja Dio i a adi u šte ja a u eđe o t žište )ag e ačke u ze d.d, segment 

Služ e o t žište, koji se pod osi HANFA-i na odobrenje.  

) og uloge koju Izda atelj i a kao t žiš i ope ate  u osigu a a ju t a spa e t osti, Izda atelj s oje 
Dionice namjerava uvrstiti u segment u eđe og t žišta )ag e ačke u ze d.d. s aj iši  zahtje i a u 
pogledu transparentnosti - Služ e o t žište.  

Nadalje, a u eđe o t žište čiji je t žiš i ope ate  Izda atelj, ogu se u stiti fi a ijski i st u e ti 
koji ispunjavaju uvjete propisane ZTK-om i drugim propisima te uvjete propisane Pravilima )ag e ačke 
burze i d ugi  opći  akti a )ag e ačke u ze d.d. Pritom se posebno napominje da je Izdavatelj, 

suklad o čla ku . sta ku . )TK, za u šte je s ojih dio i a a u eđe o t žište e g. self-listing), 

duža  ishoditi i pose o odo e je HANFA-e.  

O aj P ospekt takođe  je podloža  odo e ju HANFA-e u skladu s od ed o  čla ka . sta ka . )TK 
te će, ukoliko ude odo e , iti o ja lje  u elekt o ičko  o liku a i te etskoj st a i i Izda atelja. 
Ovaj P ospekt će takođe  iti dostupa  u tiska o  o liku u sjedištu Izda atelja a zahtje  i ez 
naknade. 

Izda atelj e ja či da će u šte je Dio i a a Služ e o t žište )ag e ačke u ze d.d. biti odobreno od 

st a e adlež ih tijela.  

6.2. Sva u eđe a t žišta ili istovjet a t žišta a koji a će se p e a saz a ju Izdavatelja 

v ijed os i papi i istog oda po uditi ili će iti uv šte i za t gova je ili su već 
uv šte i za t gova je  

Izda atelj će zat ažiti u šte je adi t go a ja a u eđe o  t žištu s ih Dio i a, seg e t Služ e o 
t žište )ag e ačke u ze d.d. Dionicama Izdavatelja se na dan ovog Prospekta ne trguje na navedenom 

ili d ugo  u eđe o  t žištu. 

6.3. Ako se istodo o ili gotovo istodo o s iz ado  v ijed os ih papi a za koje se t aži 
uv šte je a u eđe o t žište p ivat o upisuju ili plasi aju v ijed os i papi i istog 
oda, ili ako se iz ađuju v ijed os i papi i d ugih odova za p ivat i ili jav i plas a , 
avesti pojedi osti o p i odi takvih poslova i oju i o ilježji a v ijed os ih papi a 

na koje se odnose 

Osi  Dio i a za koje se t aži u šte je a Služ e o t žište )ag e ačke urze d.d., Izda atelj eće 
istodo o iti goto o istodo o p i at o upisi ati iti plasi ati dio i e iste se ije, iti će isto e e o 
iz ađi ati dio i e d uge se ije za p i at o ili javno plasiranje. 
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6.4. Pojedi osti o su jekti a koji su se o vezali da će djelovati kao pos ed i i p i 
seku da o  t gova ju, osigu avajući likvid ost po oću po uda za kup ju i 
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze 

Ne postoje subjekti koji su se o ezali Izda atelju da će djelo ati kao pos ed i i p i seku da o  
trgovanju. Međuti , Up a a az išlja o je a a po eća ja lik id osti Dionica kao što je i e o a je 
od ža atelja t žišta. S tim u vezi Izdavatelj namjerava sklopiti ugovor o obavljanju poslo a od ža atelja 
t žišta s jed i  od čla o a )ag e ačke u ze d.d. Od ža atelja t žišta Izdavatelj namjerava odabrati 

putem javno obja lje og pozi a za o a lja je poslo a od ža atelja t žišta za Dio i e. Pozi  će 
Izda atelj uputiti s i  čla o i a )ag e ačke burze d.d. pute  uo ičaje ih ko u ika ijskih ka ala. 

P i iz o u od ža atelja t žišta, Izda atelj će uzeti u o zi  sljedeće pa a et e: 

 okol ost o a lja li čla  )ag e ačke u ze poslo e od ža atelja t žišta za Dionice za druge 

Izdavatelje te ispunjava li uredno svoje obveze; 

 sp e ost a ispu ja a je st ožih o eza za od ža a je lik id osti Dio i a od o eza 
p opisa ih P a ili a )ag e ačke u ze i d ugi  akti a )ag e ačke u ze; 

 hoće li čla  o a ljati i d uge poslo e za Izda atelja koji o ogućuju eću prepoznatljivost i 

kvalitetu Dionica ili ne; 

 fi a ijsku po olj ost po ude čla a )ag e ačke u ze. 

6.5. Stabilizacija: kad je Izdavatelj ili dio iča  koji p odaje svoje dio i e dozvolio 
oguć ost p eko je e dodjele ili je a d ugi ači  p edložio da se u vezi s 

ponudom mogu uvesti aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti 

sljedeće avede e i fo a ije:  

Nije p ed iđe a oguć ost sta iliza ije ije a. 
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7. IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI 

Ne postoje imatelji Dionica koji prodaju Dionice u predmetnoj ponudi, te s tim u svezi ni sporazumi o 

vezivanju. 
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8. TROŠAK I)DANJA/PONUDE 

8.1. Ukup a eto s edstva i p o je a ukup ih t oškova izda ja/po ude 

S i t oško i u s ezi s izda je /po udo  No ih dio i a, uključujući, ali e og a iča ajući se a 
t oško e Age ta izda ja, t oško e Age ta u šte ja, t oško e p a ih sa jet ika, t oško e eo is ih 
revizora, HANFE, SKDD-a, )ag e ačke u ze i d uge ate ijal e t oško e i slič o iz ose oko HRK 372 

tis. 

S obzirom na to da je da je izdanjem Novih dionica prikupljeno ukupno HRK 14,87 mil., neto iznos 

sredstava prikupljenih dokapitalizacijom jest oko HRK 14,50 mil. 
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9. RAZVODNJAVANJE 

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude 

P o eso  po eća ja te elj og kapitala Izdavatelja uplatama u novcu (sukladno odluci Glavne 

skupšti e Izda atelja , te elj i kapital po ećao se sa iz osa od HRK . . ,  za iz os od HRK 
5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00. Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe 

poveća ja te elj og kapitala iz osio je . , po eća je te elj og kapitala Izda atelja p o ede o 
je izdavanjem 5.949 novih redovnih dionica, a nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica 

Izdavatelja iznosio je 46.357. 

9.2. U slučaju po ude za upis postojeći  i atelji a dio i a, iz os i postotak 
epos ed og azvod java ja ako o i e upišu ovu po udu 

Te elje  a ede og, ukoliko je pojedi i dio iča  Izda atelja p ije po eća ja te elj og kapitala 
posjedovao 1,00% dionica Izdavatelja tj. 404 dionica, te ukoliko nije sudjelovao u upisu Novih dionica, 

jego  udio u te elj o  kapitalu Izda atelja ako  p o ede og po eća ja te elj og kapitala io je 
smanjen na 0,87%. 
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10. DODATNE INFORMACIJE  

10.1. Ako se u Obavijesti o vrijednosnim papirima spominju savjetnici koji su povezani s 

izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici  

U postupku po eća ja te elj og kapitala izda je  Novih dionica kao savjetnici Izdavatelja sudjelovale 

su sljedeće oso e: 

 Raiffeise a k Aust ia d.d., sa sjedište  u )ag e u, Pet i jska , upisa o u Sudski registar 

T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao Agent izdanja Novih 

dionica. 

U postupku u šte ja Dio i a kao sa jet i i Izda atelja sudjeluju sljedeće oso e: 

 )ag e ačka a ka d.d., sa sjedište  u )ag e u, T g a a Josipa Jelačića , upisa o u Sudski 

egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: , kao Agent 

u šte ja Dio i a;  
 MAMIĆ PERIĆ REBERSKI RIMAC Od jet ičko d ušt o d.o.o. sa sjedište  u )ag e u, Rad ička 

cesta 80, upisano u Sudski egista  T go ačkog suda u )ag e u pod MBS: , OIB: 
 p uža Izda atelju usluge p a og sa jeto a ja eza o uz u šte je Dio i a.  

10.2. Naznaka ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali 

ili p egledali ovlašte i evizo i i o to e iz adili izvješće. Kopija izvješća ili, uz 
odobrenje nadlež og tijela, sažetak izvješća 

Nema dodatnih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su e idi ali ili p egledali o lašte i 
e izo i i o to e iz adili iz ješće. 

10.3. Kad je u Obavijest o v ijed os i  papi i a uključe o išlje je ili izvješće st uč jaka, 
avesti i e te oso e, služ e u ad esu, kvalifika ije te jegov eve tual i z ačaj i 

udjel u Izdavatelju 

U O a ijesti o ijed os o  papi u ije uključe o išlje je ili iz ješće oso e kojoj se p ipisuje status 
st uč jaka. 

10.4. Kad i fo a ije dolaze od t eće oso e, dostaviti potv du da su te i fo a ije toč o 
prenesene i da prema saznanju Izdavatelja i koliko ože potv diti a te elju 
i fo a ija koje je o javila t eća oso a, isu izostavlje e či je i e z og kojih i tako 
p e ese e i fo a ije postale etoč e ili o a jujuće 

O a ijest o ijed os o  papi u e sad ži i fo a ije do kojih bi Izdavatelj došao od t ećih oso a. 
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IV. PRIVICI PROSPEKTA 

1. Revidirani fi a ijski izvještaji za . godi u 
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2. Revidi a i fi a ijski izvještaji za . godi u 
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3. Revidi a i ko solidi a i fi a ijski izvještaji za . godi u  
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4. Pro forma financijske informacije 
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5. Statut Izdavatelja 



 

 

Temeljem ovlaštenja iz Odluke Glavne Skupštine društva Zagrebačka burza d.d. od dana 8. 

srpnja 6. g., a u skladu s odredbama članka . Zakona o trgovačkim društvima (NN /9 , 
34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15), Nadzorni 

odbor društva Zagrebačka burza d.d., sa sjedištem u Zagrebu, Ivana Lučića a/22, je dana 29. 

srpnja 2016. g. utvrdio potpuni tekst Statuta kako slijedi: 

 

 

STATUT 

( potpuni tekst) 

 

 

Tvrtka društva 

Članak . 
 

Tvrtka dru:tva glasi  Zagrebačka burza d.d. 
Tvrtka dru:tva na engleskom jeziku glasi  Zagreb Stock Exchange, Inc. 
 

Sjedište društva 

Članak . 
 

Sjedi:te dru:tva je u Zagrebu.  
Poslovnu adresu dru:tva u sjedi:tu dru:tva određuje Uprava uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora. 
 

Predmet poslovanja društva 

Članak . 
 

Predmet poslovanja djelatnost  dru:tva je  

*      Upravljanje uređenim trži:tem 

*     Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovanju 

*      Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom 

* Razvoj, održavanje i raspolaganje računalnim programima za upravljanjem uređenim 

      trži:tem, prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe 

 izobrazbe namijenjene sudionicima trži:ta kapitala 

*     Usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trži:ta kapitala 

*     Izdavačka djelatnost 
* Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (engl. Legal Entity 

Identifier). 

Izdavačku djelatnost iz stavka . ovog članka Burza obavlja isključivo u vezi usluga organizacije i provedbe 

izobrazbe namijenjene sudionicima trži:ta kapitala. 
 

Temeljni kapital 

Članak . 
 



 

 

Temeljni kapital dru:tva iznosi 46.357.000,  četrdeset:estmilijunatristopedesetsedamtisuća  kuna. 
 

Dionice 

Članak . 
 

Temeljni kapital dru:tva podijeljen je na . .  redovnih dionica koje glase na ime. Svaka dionica ima 
nominalnu vrijednost od 10,00 kuna. 

 

Sve redovne dionice daju imateljima jednaka prava. 

Dru:tvo izdaje dionice u nematerijaliziranom obliku u skladu s propisima.  
Dionice postoje u obliku elektroničkog zapisa na računu vrijednosnih papira u računalnom sustavu 
sredi:njeg depozitorija, u skladu s primjenjujućim propisima, o čemu se dioničaru izdaje odgovarajuća 
potvrda.  

Registar dionica vodi sredi:nji depozitorij kojim upravlja Sredi:nje klirin:ko depozitarno dru:tvo d.d. 
 

Organizacija Burze 

Članak . 
 

O unutarnjoj organizacijskoj strukturi dru:tva odlučuje Uprava. 
 

Uprava, zastupanje i prokura 

Članak . 
 

Poslove dru:tva vodi Uprava dru:tva. Uprava dru:tva sastoji se od dva  člana.  
Članovi Uprave zastupaju dru:tvo samostalno i pojedinačno.  
Nadzorni odbor između imenovanih članova određuje predsjednika Uprave. 
Funkcioniranje i rad Uprave utvrđuju se Poslovnikom o radu Uprave koji donosi Uprava, uz suglasnost 

Nadzornog odbora.  

Članovi Uprave imenuju se na rok od najvi:e pet  godina. 
Uprava ne može dati prokuru. 

Članak . 
 

Uprava može samo uz suglasnost Nadzornog odbora odlučivati o  

 Sklapanju ugovora kojim se stvara materijalna obveza veća od . ,  kn kumulativno u toku 

kalendarske godine za istu namjenu; 

 Sklapanju ugovora vezanih uz kupnju i prodaju nekretnina, njihovo opterećivanje, te davanje i primanje 
u zakup/najam; 

 Dono:enju strategije, plana poslovanja i plana investicijskih ulaganja  

 Kandidatima za članove nadzornih odbora ovisnih ili povezanih dru:tava. 

 



 

 

Odluke Uprave unose se u knjigu odluka Uprave. Odluke se u knjigu uvode po godinama i moraju biti 

numerirane. Knjiga odluka Uprave čuva se u prostorijama dru:tva u sjedi:tu dru:tva. 
 

Nadzorni odbor 

Članak 9. 

 

Članovi Nadzornog odbora biraju se pod uvjetima i na način sukladan odredbama propisa kojima se uređuje 
trži:te kapitala, te osnivanje i poslovanje trgovačkih dru:tava. 
Nadzorni odbor dru:tva sastoji se od devet 9  članova.  
 

Glavna skup:tina dru:tva bira sedam  članova Nadzornog odbora. 
Europska banka za obnovu i razvoj, One Exchange Square, London EC2A 2JN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB 

9 , ima pravo imenovati jednog  člana Nadzornog odbora dok je evidentirana u sredi:njem 
depozitoriju kao dioničar Burze.  
Jednog  člana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici sukladno odredbama posebnog zakona 
kojim se uređuje rad i radno-pravni odnosi, dok za to postoje uvjeti propisani predmetnim zakonom koji je na 

snazi. 

Nadzorni odbor iz reda svojih članova izabire predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora 
dru:tva većinom glasova od ukupnog broja svih članova. 
Članovi Nadzornog odbora dru:tva svoje dužnosti vezane uz članstvo mogu obavljati samo osobno, a ne i 
putem punomoćnika, zamjenika i na slične načine. 
Članove novog Nadzornog odbora predlaže Nadzorni odbor dru:tva kojem prestaje mandat. 
Članove Nadzornog odbora bira Glavna skup:tina odlučivanjem o listi kandidata. 
Uz prijedlog se obvezno prilaže potpisana izjava predložene osobe o prihvaćanju članstva u Nadzornom 
odboru i ispunjavanju uvjeta za članstvo određenih propisima koji uređuju trži:te kapitala, osnivanje i 
poslovanje trgovačkih dru:tava, te ovim Statutom. 
Glavna skup:tina bira Nadzorni odbor na rok od dvije  godine. Ako nekom od članova Nadzornog odbora 
prestane članstvo u Nadzornom odboru prije isteka mandata, novi član koji je stupio na njegovo mjesto 
obna:at će dužnost člana Nadzornog odbora do isteka mandata Nadzornog odbora.  
 

Članak . 
 

Nadzorni odbor, u okviru svojeg djelovanja: 

• Izabire iz svojih redova predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora; 

• Imenuje i opoziva Upravu dru:tva  

• Zastupa dru:tvo prema Upravi  

• Sklapa ugovore o radu s Upravom dru:tva  

• Nadzire rad i poslovanje dru:tva  

• Daje suglasnost na odluke i druge akte Uprave dru:tva kad je to propisano zakonom ili Statutom  

• Podnosi Glavnoj skup:tini godi:nje izvje:će o obavljenom nadzoru  

• Utvrđuje proči:ćeni tekst Statuta dru:tva  

• Odlučuje o izmjeni Statuta dru:tva ukoliko se radi o usklađivanju njegova teksta sa odlukama 
nadležnih tijela dru:tva  



 

 

• Imenuje i razrje:ava članove svojih komisija u svrhu pripreme odluka koje donosi i nadzire njihovo 

provođenje  

• Odlučuje o drugim pitanjima koja su mu zakonom ili odredbama ovog Statuta stavljena u 
nadležnost  

• Donosi Poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrhovito; 

• Osigurava postojanje dugoročnog plana sukcesije čime se osigurava pažljivo i pravovremeno 
imenovanje nasljednika bilo kojem pojedinom članu Uprave Burze, s time da je u taj proces potrebno 
uključiti i članove Uprave Burze. 

 

Članak . 
 

Nadzorni odbor Burze radi na sjednicama i putem komisija koje osniva u pojedinačne posebne svrhe. Za 
obavljanje pojedinih poslova Nadzorni odbor može ovlastiti svojeg člana ili vi:e njih ili angažirati stručnu 
osobu fizičku ili pravnu  izvan Nadzornog odbora Burze. 

 

Članak . 
 

Sjednice Nadzornog odbora dru:tva sazivaju se u pravilu jednom tromjesečno, ali se u slučaju potrebe mogu 
sazivati i če:će. 
Članovima Nadzornog odbora može se za njihov rad isplatiti nagrada koja mora biti primjerena poslovima 
koje obavlja član Nadzornog odbora, stanju dru:tva, prisustvovanju sjednicama Nadzornog odbora te 
drugim aktivnostima koje član obavlja u korist dru:tva. 
Visinu nagrade za rad u Nadzornom odboru utvrđuje Glavna skup:tina dru:tva. 
Nagrada se za proteklu poslovnu godinu isplaćuje u jednokratnom iznosu i to samo u slučaju da Burza 
prema revidiranom financijskom izvje:ću za tu poslovnu godinu ima iskazanu dobit. U slučaju da je u 
financijskom izvje:ću iskazan gubitak, članovi Nadzornog odbora ne ostvaruju pravo na nagradu za rad u 
Nadzornom odboru za tu poslovnu godinu. 

U slučaju isplate nagrade sukladno stavku . ovog članka, Burza će istu isplatiti najkasnije u roku od  
dana od dana zaprimanja izjave ovla:tenog revizora o izvr:enoj reviziji financijskog izvje:ća. 

 

Članak . 
 

Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama. 

Odluke Nadzornog odbora donose se većinom od ukupnog broja glasova prisutnih članova. Svaki član 
Nadzornog odbora ima jedan glas. 

Izuzetno, u hitnim slučajevima, odsutni članovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u dono:enju odluka 
tako da svoj glas dadu pisanim putem. 

Glas u Nadzornom odboru može se dati pismom, telefaksom, elektroničkom po:tom sa službene adrese 
elektroničke po:te koju pojedini član Nadzornog odbora navede kao svoju kontakt adresu, te kori:tenjem 
drugih za to podobnih tehničkih sredstava, ako se tome ne usprotivi nijedan član Nadzornog odbora.  
Odluke donesene u skladu sa . i . stavkom ovoga članka unose se u zapisnik koji se dostavlja članovima 
putem elektroničke po:te, a potvrđuje na sljedećoj sjednici Nadzornog odbora. 

 



 

 

Glavna skupština 

Članak . 
 

Glavna skup:tina je nadležna odlučivati o sljedećim pitanjima  

1. Odlučuje o izboru i opozivu članova Nadzornog odbora koji su izabrani na Glavnoj skup:tini  

2. Odlučuje o nagradi za rad članovima Nadzornog odbora   
3. Odlučuje o razrje:nici članovima Uprave i Nadzornog odbora dru:tva  

4. Odlučuje o izmjenama Statuta  

5. Odlučuje o imenovanju revizora dru:tva  

6. Odlučuje o povećanju i smanjenju temeljnog kapitala dru:tva  

7. Odlučuje o statusnim promjenama i prestanku dru:tva  

8. Donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrsishodno; 

9. Odlučuje o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili odredbama ovog Statuta dodijeljena u 
nadležnost. 
 

Članak . 
 

Glavna skup:tina održava se u pravilu u sjedi:tu dru:tva. Uprava Burze može, u opravdanim slučajevima, 

odlučiti da se Glavna skup:tina održi i na drugom mjestu. 
 

Članak . 
 

Sazivanje Glavne skup:tine objavljuje se u glasilu dru:tva i na internetskim stranicama dru:tva. 
Dru:tvo može poziv na sjednicu Glavne skup:tine u elektroničkom obliku dodatno dostaviti dioničarima na 
adrese elektroničke po:te prethodno dostavljene od strane pojedinog dioničara.  

 

Članak . 
 

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skup:tini dru:tva imaju osobe koje su kao dioničari evidentirani u 
depozitoriju Sredi:njeg klirin:kog depozitarnog dru:tva d.d. zaključno :est  dana prije dana održavanja 
Skup:tine dan utvrđivanja popisa imatelja vrijednosnih papira . 
Dioničari koji ne ispune sve uvjete navedene u ovom članku i u pozivu na Glavnu skup:tinu mogu 
prisustvovati sjednici, ali nemaju pravo glasovati na Glavnoj skup:tini. 
Dioničare na Glavnoj skup:tini mogu zastupati opunomoćenici. 
Pravo sudjelovanja na Glavnoj skup:tini imaju opunomoćenici koji, pored ispunjavanja svih uvjeta 
navedenih u ovom članku, predaju punomoć dru:tvu. Opunomoćenici koji ne ispunjavaju sve uvjete 
navedene u ovom članku i u pozivu za Glavnu skup:tinu, mogu prisustvovati sjednici, ali nemaju pravo 
sudjelovati na Glavnoj skup:tini. 
 

Članak . 
 

Glavnoj skup:tini predsjedava predsjednik Nadzornog odbora.  



 

 

U slučaju spriječenosti predsjednika Nadzornog odbora Glavnom skup:tinom predsjedava osoba koju 
predsjednik Nadzornog odbora ovlasti.  

Predsjednik Glavne skup:tine obavlja naročito sljedeće poslove  

 Predsjedava sjednicama Glavne skup:tine, te utvrđuje redoslijed raspravljanja o pojedinim točkama 
dnevnog reda, odlučuje o redoslijedu glasovanja o pojedinim prijedlozima, o načinu glasovanja o 
pojedinim odlukama, te o svim ostalim proceduralnim pitanjima; 

 Potpisuje zapisnike i odluke Glavne skup:tine  

 Obavlja druge poslove u njegovoj nadležnosti sukladno zakonu i Statutu. 
 

Članak . 
 

Na Glavnoj skup:tini mora se sastaviti popis svih prisutnih i zastupanih dioničara te njihovih zastupnika uz 
navođenje imena i prezimena ili tvrtke pravne osobe, prebivali:ta ili sjedi:ta te broj zastupljenih dionica. 
Popis prisutnih i zastupanih dioničara treba staviti na uvid svim sudionicima Glavne skup:tine prije prvog 
glasovanja. 

Članak . 
 

Svaka odluka Glavne skup:tine mora se navesti u zapisniku kojeg sastavlja javni bilježnik. 

U zapisniku se navode mjesto i vrijeme održavanja Glavne skup:tine, ime i prezime javnog bilježnika te 
način i rezultat glasovanja i utvrđenje predsjednika o donesenim odlukama. 
Uz zapisnik se prilaže popis sudionika na Glavnoj skup:tini i dokaz o sazivanju Glavne skup:tine. 
 

Članak . 
 

Glavna skup:tina valjano će odlučivati ako su na njoj prisutni dioničari ili njihovi punomoćnici koji zajedno 
imaju dionice čija nominalna vrijednost prelazi % nominalnog iznosa temeljnog kapitala dru:tva. 
Pri sazivanju Glavne skup:tine mora se odrediti kada će se održati naredna Glavna skup:tina, ako na onoj 
koja je sazvana ne bude kvoruma iz stavka . ovog članka. 
Tako sazvana i održana Glavna skup:tina može valjano odlučivati bez obzira na broj dioničara koji su na njoj 

zastupljeni. 

Članak . 
 

Svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skup:tini. 
 

Priopćenja društva 

Članak . 
 

Priopćenja dru:tva za koje je zakonom izričito određeno da se moraju objavljivati, objavljuju se u "Narodnim 
novinama" Republike Hrvatske. 

 

Uprava može za pojedini slučaj ili grupu slučajeva odlučiti da se navedena priopćenja objave i putem drugih 
javnih glasila. 

 



 

 

Vrijeme trajanja društva 

Članak . 
Vrijeme trajanja dru:tva nije ograničeno. 
 

Uporaba dobiti 

Članak . 
 

Neto dobit ostvarenu u poslovnoj godini Dru:tvo je dužno uporabiti sukladno propisima kojima se uređuje 
osnivanje i poslovanje trgovačkih dru:tava, pri tome vodeći računa o odredbama propisa kojima se uređuje 
trži:te kapitala, a koje se odnose na osiguranje urednog financijskog poslovanja Burze. 

Smatra se da Burza ima dovoljno financijskih sredstava potrebnih za uredno poslovanje ako raspolaže sa 
sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje godinu dana u uvjetima trži:ne krize većih razmjera bez da 
u to budu uključeni bilo kakvi drugi prihodi. 

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina. 

 

Prijelazne i završne odredbe 

Članak . 
 

Ovaj Statut stupa na snagu danom upisa u sudski registar nadležnog suda. 
 

 

 

 

 

 

 

Predsjednik Nadzornog odbora 

Dubravko Štimac 


