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UVODNE NAPOMENE

Potpisnici ovog Skra¢enog prospekta Izdavatelja Brodogradiliste Viktor Lenac d.d.
Rijeka, sa sjedistem u Rijeci, MartinScica bb (dalje u tekstu ,Brodogradiliste®, ,Viktor
Lenac” ili ,lzdavatelj*) prihvacaju odgovornost za sadrzaj ovog Skracenog prostpekta.
Prema vlastitom uvjerenju, saznanjima i podacima kojima potpisnici Skra¢enog
prospekta raspolazu, u Skracenom prospektu cjelovito su i istinito prikazani podaci o
financijskom polozaju i poslovanju BrodogradiliSta, te njegovoj imovini, obvezama,
gubicima i dobicima. Prema najboljem saznanju odgovornih osoba Brodogradilista,
nije izostavljena nijedna cCinjenica koja bi imala materijalni znacaj na potpunost i
istinitost sadrzaja Skracenog prospekta.

BrodogradiliSte je odluku o uvrstenju dionica u Kotaciju javnih dionic¢kih drustava
ZagrebaCke burze donijelo sukladno odredbama Clanka 114. Zakona o trziStu
vrijednosnih papira (NN br. 84/04, 138/06).

Status javnog dioni¢kog drustva BrodogradiliSte je steklo 30. lipnja 2008. godine, po
okoncanju steCajnog postupka, koji je trajao od prosinca 2003. godine do travnja
2008. godine. Temeljni kapital BrodogradiliSta iznosi 124.078.130,00 kn i podijeljen je
na 12.407.813 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kn svaka, izdanih u
postupku okoncCanja steCajnog postupka unosom prava — potraZivanja u novcu.
|Izdane dionice u vlasnidtvu su 487 dioni¢ara, bivSih ste€ajnih vjerovnika, koji su u
postupku okoncCanja steCajnog postupka prihvatili nain namirenja pretvaranjem
trazbina u uloge u temeljnom kapitalu.

Svrha izrade i objave ovog Skracenog prospekta nije dakle, novo izdavanje
vrijednosnih papira i temeljem toga prikupljanje sredstava, veC uvrStenje svih
postojecih redovnih dionica BrodogradiliSta Viktor Lenac d.d. Rijeka u Kotaciju javnih
dioniCkih drustava Zagrebacke burze.

Sadrzaj Skraéenog prospekta obuhvaca informacije i podatke o imovini i zaduzenosti,
financijskom poloZaju i poslovanju, te racunu dobiti i gubitka Brodogradilista, koji se
odnose na prvo polugodiste 2008. godine i na 2007. godinu. Za istinitost i potpunost
podataka koje sadrzi Skraceni prospekt neograni¢eno odgovara BrodogradiliSte kao
izdavatelj. Osobe koje su potpisale Skraceni prospekt odgovaraju za istinitost i
potpunost podataka koje sadrzi prospekt, u granicama onoga $to su znale, mogle ili
morale znati.

Osnovna uloga ovog Skracenog prospekta jest upoznati ulagatelje s podacima o
poslovanju Brodogradilista, ali se ne smije smatrati preporukom, ponudom ili pozivom
za kupniju ili prodaju dionica.

Svaki ulagatelj koji razmatra kupniju ili prodaju dionica BrodogradiliSta upucéuje se na
vlastitu prosudbu financijskog polozaja Brodogradilista, te ¢imbenike rizika opisane u
ovom Skra¢enom prospektu.
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1. OKOLNOSTI U POSLOVANJU BRODOQRADILIéTA VIKTOR LENAC D.D.
DO TRAVNJA 2008. (OKONCANJE STECAJNOG POSTUPKA)

1.1. Uvod

BrodogradiliSte Viktor Lenac d.d. Rijeka upisano je u registarskom ulosku glavne
knjige sudskog registra Trgovackog suda u Rijeci s MBS 040000358. Osnovne
djelatnosti Viktora Lenca su remont, preinake plovnih objekata, gradnja manjih
plovnih objekata, te izrada i rekonstrukcija offshore objekata.

Povijest Viktora Lenca seze u 1896. godinu kada ing. Josip Lazarus osniva prvo
rijeCko brodogradiliSste pod imenom ,Lazarus“. Od 1947. godine brodogradiliste
posluje pod imenom ,Viktor Lenac®. Provodenjem pretvorbe i privatizacije 1993.
godine Viktor Lenac postaje privatizirano dioni¢ko drustvo. U srpnju 1997. godine
Viktor Lenac je uvrstio sve svoje dionice u Kotaciju | ZagrebacCke burze.

Do 2000. godine temeljni kapital Viktora Lenca iznosio je 106.224.000 kn, a bio je
podijeljen na 1.062.240 redovnih dionica nominalne vrijednosti 100,00 kn. U 2000.
godini Viktor Lenac je, sa svrhom financiranja dijela razvojne faze, izdao 405.494
redovnih i 282.500 povlastenih dionica, od kojih je svaka imala nominalnu vrijednosti
100,00 kn, tako da je ukupni temeljni kapital iznosio 175.023.400 kn.

Po izvrSenoj dokapitalizaciji, redovne dionice su takoder uvrStene u Kotaciju |
ZagrebacCke burze, tako da se na Burzi trgovalo s ukupnih 1.467.734 redovnih
dionica, sve do otvaranja steCajnog postupka nad Brodogradilistem u prosincu 2003.
godine.

1.2. TeSkoce u poslovanju i razlozi pokretanja ste€ajnog postupka

Poslovanje Viktora Lenca je do 2002. godine bilo uspjesSno: ostvareni su pozitivni
financijski rezultati i kontinuirani rast poslovnih prihoda.

U kasnim devedesetim godinama zapoceta je razvojna faza Viktora Lenca s ciliem
proSirenja trziSta i diverzifikacije proizvodnog programa, ulaganjem u modernizaciju
proizvodne opreme. Investicijski ciklus nastavlja se 2000. godine povecanjem
kapitala u visini od 11,85 milijuna USD i odobravanjem 18,5 milijuna USD kreditnih
sredstava od strane inozemnih investitora za nabavku vecéeg plutajuceg doka za
dokovanje brodova do 300 metara duzine i izgradnje prve faze radilista metalnih
konstrukcija.

U veljaci 2002. godine narucitelj preinake broda ,Kraka" jednostrano otkazuje ugovor
za preinaku broda koji je tada veé¢ dostigao visoki stupanj dovrSenosti. Vlada
Republike Hrvatske pomogla je saniranju financijskih posljedica raskida ugovora
izdavanjem jamstva u visini 22 milijuna EUR-a. Raskid ugovora negativno se odrazio
na trziSnu poziciju DrusStva, Sto je uz pad potraznje prvenstveno na trzistu
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kabelopolagaca, dovelo do smanjenja njegovih prihoda. U takvim uvjetima investitori
odgadaju odluku o nastavku ulaganja u dovrSetak zapocetih investicija, Ciji su
troSkovi u meduvremenu narasli iznad prvobitno planiranog iznosa. To je, usprkos
dodatnom zaduZenju kod Hrvatske banke za obnovu i razvitak u visini od 18,7
miljuna EUR-a za ulaganje u radiliste metalnih konstrukcija, rezultiralo
zaustavljanjem investicijskog ciklusa u fazi u kojoj on nije mogao biti stavljen u
funkciju i ostvarivati prihode.

Planirani novi proizvodni kapaciteti i proSirenje proizvodnog programa zahtijevali su i
zapoSljavanje veceg broja radnika, ulaganje u novu informaticku tehnologiju te
obrazovanje, $to je znacajno povecalo fiksne troSkove Drustva. Dodatno optereéenje
predstavljale su i kamate na investicijske kredite i poCetak otplate istih. Zaposlenost
kapaciteta nije bila dovoljna za pokri¢e povecanih rashoda uslijed ¢ega se Drustvo u
2002. i 2003. godini suoCava s gubitkom iz poslovanja i nelikvidnoS¢u, blokadom Ziro-
racuna od srpnja do rujna 2003. godine i ponovno u studenom 2003. godine. To je u
u konacnici rezultiralo prijedlogom Uprave Drustva za otvaranje ste€ajnog postupka,
te je steCaj i otvoren RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci, pod poslovnim brojem VII
St -183/03 od 08. prosinca 2003. godine.

1.3. Znacajnija obiljezja provodenja i okonéanja ste€ajnog postupka

Odlukom stecajnog upravitelja svim radnicima, kojih je na dan otvaranja ste€ajnog
postupka bilo 860, otkazani su ugovori o radu, uz postivanje zakonskog otkaznog
roka. Zbog potrebe dovrSenja poslova u tijeku, nastavka djelatnosti i socijalnih
razloga, sklopljeni su novi ugovori o radu na odredeno vrijeme sa 685 radnika.

Dana 18. veljate 2004. godine odrZano je prvo ispitno rociste na kojem su ispitane
sve prijavljene trazbine vjerovnika, a istoga dana odrzano je i prvo izvjestajno roCiste
na kojem je steCajni upravitelj podnio izvjeS¢e o gospodarskom polozaju ste€ajnog
duznika i njegovim uzrocima, izvijestio prisutne vjerovnike o stanju steCajne mase, te
posebno o imovini na kojoj su postojala razlu¢na prava.

Vrijednost imovine Ste€ajnog duznika na dan otvaranja ste€ajnog postupka iznosila
je 244 milijuna kuna, dok su utvrdene dospjele obveze na prvom ispithom rocistu
iznosile gotovo milijardu kuna.

Na prvom izvjeStajnom rocistu vjerovnici su donijeli odluku da stecajni duznik nastavi
poslovanje, koja je potvrdena i na drugom izvjeStajnom roCiStu odrzanom u srpnju
2004. godine.

Nakon odluke skupstine vjerovnika o nastavku poslovanja, ste€ajni upravitelj je vodio
cjelokupno poslovanje tijekom stecCajnog postupka i poduzimao radnje u skladu sa
odlukama Skupstine vjerovnika, Odbora vjerovnika i steajnog suca.

Radnje ste€ajnog upravitelja bile su prvenstveno usmjerene na stvaranje pretpostavki
za restrukturiranje SteCajnog duznika, i to na oCuvanje djelatnosti i radnika Ste€ajnog
duznika, oCuvanje trZiSne pozicije, poboljSanje ekonomskog poloZaja uz istovremenu
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zastitu interesa svih vjerovnika, kako bi Drustvo nakon okoncanja steCajnog postupka
moglo nastaviti svoju djelatnost kao zdrav privredni subjekt.

Rezultati poslovanja Ste€ajnog duznika imali su povoljniji trend od prvobitnih
procjena sto je rezultiralo nizim troSkovima vodenja ste€ajnog postupka, koji su bili ne

odnosu da Drustvo nije nastavilo s poslovanjem.

U skladu s odlukama Skupstine vjerovnika i Odbora vjerovnika u razdoblju od 2004-
2006 godine stecajni upravitelj je sacinio nekoliko prijedloga ste€ajnih planova u
osnovi kojih je bilo ocCuvanje djelatnosti i zaposlenosti steCajnog duznika, te
namirenje razlucnih vjerovnika i obveza sukladno odredbama StecCajnog zakona.
Medutim ¢lanovi Odbora vjerovnika, koje su u velikom dijelu €inili razluéni vjerovnici
nisu se jedinstveno usuglasili niti sa jednim od datih prijedloga.

ZnaCajan korak za okoncCanje steCajnog postupka i oCuvanje imovine steCajnog
duznika ucinjen je aktivnim ukljuCivanjem predstavnika Vlade Republike Hrvatske i
domaceg brodogradilista Uljanik d.d. Pula, u razrieSenje odnosa s razlu¢nim
vjerovnicima, a naknadno uklju€ivanjem i domaceg brodara Tankerske plovidbe d.d.
Zadar u proces cjelokupnog restrukturiranja Viktora Lenca.

Uljanik d.d. Pula otkupio je trazbine vjerovnika International Finance Corporation,
Washington, Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft mbH i
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb i HVB Splitska banka d.d. Split, te su kao
najznacajniji razluéni vjerovnici ostali Republika Hrvatska Ministarstvo financija,
Uljanik d.d. Pula i Hrvatska banka za obnovu i razvitak, koji su imali jedinstven
pristup u o€uvanju djelatnosti i radnih mjesta Ste€ajnog duznika.

Time su stvoreni uvjeti za izradu Stecajnog plana koji bi udovoljio interesima vecine
vjerovnika.

Predlozeni Ste€ajni plan iz studenog 2006. godine u osnovi je predvidao djelomi¢no
namirenje razlucnih vjerovnika pretvaranjem trazbina u udjele u temeljnom kapitalu i
namirenje vjerovnika prvog viseg isplatnog reda u cijelosti, bez namirenja vjerovnika
drugog visSeg isplatnog reda.

lako je ovako predloZzen Stecajni plan glasanjem prihvacen od strane vjerovnika,
grupa vjerovnika Cije su trazbine sadrzane u drugom viSem isplatnom redu koje se
nisu mogle namiriti, uputila je Zalbu na rjeSenje o prihva¢anju SteCajnog plana.
Visoki trgovacki sud u Zagrebu djelomic¢no je prihvatio zalbe vjerovnika, te predmet
vratio na ponovni postupak.

Zamijerka Visokog trgovackog suda u Zagrebu na rjeSenje o prihvacanju stecajnog
plana i na sam ste€ajni plan, osim manje znacajnih formalnih razloga bila je
priznavanje razlu¢nog prava na imovini (pravima ulaganja) koja se nalazi na
pomorskom dobru.

Stec€ajni upravitelj pristupio je izradi novog ste€ajnog plana, u kojem su uvazeni
razlozi navedeni u rjeSenju Visokog trgovackog suda. Vrijednost imovine na
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pomorskom dobru vrijednosno je isklju¢ena iz ukupne imovine Ste€ajnog duznika, a
istovremeno su se razlucni vjerovnici svojim izjavama odrekli svih prava odvojenog
namirenja, ¢ime su ostali samo u statusu vjerovnika drugog viSeg isplatnog reda.

Tome je prethodila i prodaja trazbina Republike Hrvatske Ministarstva financija i
fondova (s osnova doprinosa na place) Uljaniku d.d. Pula i Tankerskoj plovidbi d.d.
Zadar.

Odricanjem od razlu¢nih prava, razluéni vjerovnici omogudili su i svim ostalim
vjerovnicima drugog viSeg isplatnog reda da barem djelomic¢no namire svoje trazbine.
Konacnim steCajnim planom, za kojeg je rjeSenje o njegovom prihvacanju postalo
pravomoc¢no dana 28.02.2008., vjerovnici su namireni ili Ce se namiriti kako slijedi:
% povecanjem temeljnog kapitala, pretvaranjem trazbina u ulog namirene su:
» trazbine vjerovnika Hrvatskog fonda za privatizaciju, Cije je potrazivanje
sadrZano u obvezama ste¢ajne mase,
» trazbine steCajnim vjerovnicima s osnova trazbina sadrzanih u prvom viSem
isplathom redu
> 10% trazbina steCajnih vjerovnika Cije su traZzbine sadrZzane u drugom visem
isplathnom redu
a sve sukladno izjavama kojima su se pojedini vjerovnici suglasili s takvim
nacinom namirenja

+«+ isplatom u novcu namiruju se u cijelosti preostale trazbine vjerovnika sadrzane u
prvom viSem isplatnom redu, te 10% trazbina vjerovnika sadrzanih u drugom
visem isplatnom redu

1.4. Provedene pravne radnje u postupku restrukturiranja Drustva

U postupku restrukturiranja Drustva i stvaranja novih uvjeta za uspjesSno poslovanje,
te okonCanja stecCajnog postupka, dana 07.04.2008. godine odrzana je izvanredna
sjednica Glavne skupstine Drustva na kojoj su donesene odluke predvidene
pravomocno potvrdenim steCajnim planom i to:

+ Odluka o pokricu kumuliranog gubitka iz poslovanja do 30.09.2007. i ranijih
godina

+ Odluka o ukidanju povlastenih dionica

% Odluka o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala drustva radi pokrica
gubitaka i izravnavanja nize vrijednosti smanjenjem nominalnog iznosa dionica,
njihovim spajanjem, te ponovnim smanjenjem nominalnog iznosa

+ Odluka o povecanju temeljnog kapitala drusStva ulaganjem prava i izdavanjem
dionica privatnim izdanjem uz isklju¢enje prava prvenstva

+ Odluka o smanjenju temeljnog kapitala radi pokri¢a gubitaka povla¢enjem jedne -
vlastite dionice drustva

+ Odluka o izmjenama i dopunama Statuta

% Odluka o usvajanju procis¢enog teksta Statuta

+« Odluke o izboru ¢lanova Nadzornog odbora
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1.5. Stanje temeljnog kapitala i imovine nakon izvrSenih promjena

Do dana zaklju€enja steCajnog postupka, visina temeljnog kapitala Drustva iznosila je
175.023.400 kn, koji je bio podijelien na 1.750.234 dionica nominalne vrijednosti
100,00 kn. Od ukupnog broja dionica 1.467.734 bilo je redovnih dionica, te 282.500
povlastenih dionica.

Temeljem RjeSenja Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008. godine, broj: Tt-
08/927-2, SrediSnja depozitarna agencija je za Drustvo obavila sve korporativne
akcije proizaSle iz navedenih odluka Glavne skupstine, po provedbi kojih temeljni
kapital Drustva iznosi 124.078.130,00 kn i podijeljen je na 12.407.813 redovnih
dionica oznake VLEN-R-B, pojedinacnog nominalnog iznosa 10,00 kn.

Provedbom radnji vezanih uz namirenje trazbina vjerovnika imovina DruStva umanjuje
se samo za iznos obveza prema vjerovnicima prvog viseg isplatnog reda u iznosu od
13.449.044,12 kuna, te za iznos isplata trazbina prema vjerovnicima drugog viSeg
isplatnog reda u iznosu od 6.706.910,00 kuna, bez naruSavanja funkcionalnosti
preostale imovine. Vodec¢i racuna o likvidnosti Drustva, isplata trazbina vjerovnicima
steCajnim je planom predvidena u roku do 2 godine za vjerovnike prvog viSeg isplatnog
reda, te u daljnjem roku do 3 godine za vjerovnike drugog viSeg isplatnog reda.

Drustvo je u obvezama rezerviralo i iznos za potencijalne obveze temeljem parnica koje
su jo$ u tijeku za utvrdivanje osporenih trazbina ste€ajnih vjerovnika, koje bi mogle
Drustvo dodatno opteretiti za najvise 11 milijuna kuna.

Kumulirani gubitak DruStva u cijelosti je pokriven, te Drustvo nastavlja poslovanje
neoptereceno obvezama koje bi proizlazile van teku¢eg poslovanja.

Sve obveze tekuceg poslovanja, kao i obveze preostale za isplatu steCajnim
vjerovnicima, uklju€ivo i potencijalne obveze za osporene trazbine vjerovnika u
cijelosti su pokrivene imovinom Drustva.
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2. PODACI O DIONICAMA

2.1. Podaci o temeljnom kapitalu

Temeljni kapital BrodogradiliSta Viktor Lenac d.d. Rijeka iznosi 124.078.130,00 kn.
Na dan izdanja ovog Skraéenog prospekta ne postoji odobreni, a neuplaceni temeljni
kapital BrodogradiliSta. Temeljni kapital Brodogradilista u cijelosti je uplaéen unosom
prava — potraZivanja u novcu.

2.2. Vrste i broj dionica, oznaka dionica

Temeljni kapital BrodogradiliSta podijeljen je na 12.407.813 redovnih dionica, izdanih
u nematerijaliziranom obliku, koje sve glase na ime, s nominalnom vrijednosti 10,00
kuna svaka.

Sve dionice pohranjene su u depozitoriju SrediSnje depozitarne agencije sa
sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62a (dalje u tekstu SDA) pod oznakom VLEN-R-B,
ISIN: HRVLENRBO00O1, CFl: ESVUFR.

2.3. Mjesto vodenja evidencije o dionicama i dioni¢arima

Mjesto vodenja evidencije o dionicama i dioni¢arima je SDA, Heinzelova 62a,
Zagreb.

Dionice BrodogradiliSta Viktor Lenac d.d. Rijeka su upisane u Depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira, te uklju¢ene u Usluge prijeboja i namire SDA
s danom 17.04.2008. godine, temeljem korporativhe akcije povecanja temeljnog
kapitala, koja se u SDA vodi pod brojem 7646.

2.4. Vlasnistvo nad dionicama i prijenos prava vlasnistva

Pravo vlasniStva nad dionicama stjeCe se danom kada je vlasniCka pozicija upisana
na racunu vrijednosnih papira vlasnika racuna u sustavu SDA. Dokaz vlasnistva nad
dionicama je stanje u Depozitoriju u SDA.

Promjena vlasnistva obavlja se preknjizbom vlasniCke pozicije s raCuna vrijednosnih
papira prenositella na racun vrijednosnih papira stjecatelja, na temelju valjanog
pravnog posla kojemu je cilj stjecanje prava vlasniStva, zatim temeljem odluke suda
ili drugog nadleznog tijela, nasljedivanjem ili na temelju zakona. Prijenos prava
vlasniStva provodi SDA na dan namire, a o izvrSenom prijenosu dionica SDA
izvjeS€uje kupca izvodom o stanju njegove vilasniCke pozicije.

Kao dio usluga prijeboja i namire SDA automatski prima obavijesti o promjenama u
vlasni¢kim pozicijama koje su rezultat trgovanja na Zagrebackoj burzi.
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Prijenos vlasniStva kupoprodajom vrijednosnih papira koja nije povezana s
trgovanjem na organiziranom trziStu (Zagrebackoj burzi) ili drugi oblik prijenosa
vlasnistva dokazuje se odgovarajuéim i vjerodostojnim dokumentom.

Dionice BrodogradiliSta mogu se prenositi bez ograni¢enja, postujuci pri tom odredbe
zakona i pravila SDA koje reguliraju prijenos dionica. Takoder, dionice se mogu bez
ograni¢enja zalagati i teretiti na bilo koji zakonom dopusten nacin.

Dioni€ari su duzni SrediSnjoj depozitarnoj agenciji odnosno Drustvu prijaviti svaku
promjenu podataka bitnih za svoj status dioniCara.

Dioni¢arom Brodogradilista smatra se onaj dioni¢ar na €ijem se racunu u SDA nalaze
dionice BrodogradiliSta.

2.5. Prava i obveze dionicara
Temeljno pravo dioni€ara je da uz jednake uvjete imaju jednaka prava u Drustvu.

Sve dionice Brodogradilista njihovim imateljima daju jednaka prava. Svaka redovna
dionica nosi pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica daje
njezinom imatelju pravo na razmjerno sudjelovanje u upravljanju Drustvom, pravo na
sudjelovanje u dobiti DruStvam, pravo na obavijeStenost o svim relevantnim
informacijama koje mogu utjecati na poslovanje Brodogradiliste, kao i ostala prava
utvrdena zakonom i Statutom Brodogradilista Viktor Lenac d.d.

2.6. Institucije preko kojih lIzdavatelj podmiruje financijske obveze prema
dioni¢arima
Sve financijske obveze prema dioni¢arima, lzdavatelj podmiruje direktno, putem
poslovnih raCuna, te putem sustava korporativnih akcija SrediSnje depozitarne
agencije d.d., Heinzelova 62a, Zagreb.
Drustvo trenutno obavlja platni promet samo putem jedne banke i to Kvarner banke
d.d., Mljekarski trg 3, Rijeka.

2.7. Cijena dionice

Dionice Brodogradilista oznake VLEN-R-B prvi puta se uvrStavaju u Kotaciju
dionickih drustava.

TrziSna cijena dionica BrodogradiliSta je promjenjiva i odreduje se na temelju ponude
i potraznje na trzistu, odnosno Zagrebackoj burzi.

10



brodogradiliste shipyard
Wm E NAXE dd.
rijeka croatia

SKRACENI PROSPEKT

2.8. Oporezivanje

Porezni tretman vlasniStva dionica temelji se na hrvatskim zakonima i drugim
propisima koji reguliraju oporezivanje pravnih i fizickih osoba, a to su u osnovi Zakon
o porezu na dobit, Pravilnik o porezu na dobit, Zakon o porezu na dohodak i Pravilnik
0 porezu na dohodak.

U vrijeme sastavljanja ovog Skra¢enog prospekta, a sukladno vazec¢im propisima o
porezu na dobit i porezu na dohodak, prihodi od dividendi nisu predmet oporezivanja
domacim pravnim i fizickim osobama. Pravne osobe koje nisu rezidenti Republike
Hrvatske, na dividendu koju ostvare u Republici Hrvatskoj od 01.01.2005. godine
nemaju obvezu placanja poreza po odbitku.

Kapitalna dobit domac¢im pravnim osobama obveznicima poreza na dobit, koja
predstavlja prihod ostvaren prodajom dionica, u iznosu razlike izmedu cijene po kojoj
je dionica prodana i cijene po kojoj je bila kupljena, oporezuje se po stopi od 20%.

Prihod od prodaje dionica Sto ga u Republici Hrvatskoj ostvare domace i strane
fizicke osobe, sukladno vazec¢im propisima ne smatra se dohotkom i ne ulazi u
poreznu osnovicu poreza na dohodak, te stoga nije oporeziv, osim ako to nije
djelatnost poreznog obveznika.

Informacije navedene u ovom saZetku poreznog tretmana ne predstavljaju pravno
misljenje, niti razmatraju sve porezne aspekte koji mogu biti relevantni za vlasnika
dionica. Svaki sadasnji i buduci vlasnik dionica trebao bi se savjetovati sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim poslijedicama koje za njega mogu proizaci iz
vlasnistva ili raspolaganja dionicama, a imajuci u vidu ne samo izmjene poreznih
propisa Republike Hrvatske i drugih zemalja, vecC i Siri porezni aspekt koji moze biti
relevantan za vlasnika dionica.
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2.9. Ostalo

Izdavanje dionica koje Cine ukupni temeljni kapital lzdavatelja, provedeno je
korporativnom akcijom povecanja temeljnog kapitala unosom prava — potrazivanja u
novcu. PovecCanje temeljnog kapitala izdavanjem dionica serije B, oznake VLEN-R-B
koje su predmet uvrstenja u Kotaciju javnih dionickih drustava, proizaslo je iz postupka
restrukturiranja Drustva, tj. okonCanja steCajnog postupka, pretvaranjem dijela
traZzbina vjerovnika u uloge u temeljnom kapitalu, kao naCinom namirenja dijela
trazbina vjerovnika. Za takav nacin namirenja, svaki vjerovnik pojedinac¢no, dao je
suglasnost pisanim izjavama. Razdoblje u kojemu su vjerovnici mogli dati izjave o
unosu dijela trazbina u temeljni kapital Drustva, bilo je odredeno samim postupkom
pripreme ste€ajnog plana, te njegovog usvajanja od strane vjerovnika, a trajalo je od
sredine listopada 2007. godine do 06. prosinca 2007. godine, koji je datum prethodio
roCiStu za raspravu o ste€ajnom planu koje se odrzalo 12. prosinca 2007. Vjerovnici
su 0 mogucnosti za takav upis dionica bili informirani putem sazetka ste€ajnog plana
koji im je dostavljen uz poziv za roCiSte za raspravu o steCajnom planu.

Slijedom navedenog specificnog razloga i nacina izdavanja dionica, datum otvaranja i
razdoblje trajanja uplate nije utvrden. Iz istog razloga ne postoji niti agent izdanja, niti
osobe koje garantiraju za obveze Drustva kao izdavatelja vrijednosnih papira.

Izdana koli¢ina dionica koja c€ini ukupni temeljni kapital lzdavatelja u potpunosti
odgovara koli€ini dionica temeljem izjava vjerovnika o pretvaranju dijela trazbina u
ulog u temeljnom kapitalu Drustva.

12
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3. PODACI O IZDAVATELJU DIONICA

3.1. Osnovni podaci o izdavatelju vrijednosnih papira

Tvrtka: Brodogradiliste Viktor Lenac dioni¢ko drustvo

Sjediste: Rijeka

Poslovna adresa: Martinsc¢ica bb, 51000 Rijeka

Datum osnivanja:  01.01.1948.

Upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Rijeci, pod MBS 040000358

3.2. Podaci o temeljnom kapitalu, ranijim izdanjima dionica i promjenama
temeljnog kapitala

Temeljni kapital Brodogradilista iznosi 124.078.130,00 kn i podijeljen je na 12.407.813
redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 kn svaka.

I. izdanje dionica (osnivacko izdanje)

Brodogradiliste Viktor Lenac d.d. Rijeka postalo je privatizirano dioni¢ko drustvo
provodenjem pretvorbe i privatizacije 1993. godine. Procijenjena vrijednost drustvenog
kapitala poduzeca Viktor Lenac iznosila je 26.556.000 DEM, Sto je bilo utvrdeno
rjeSenjem Agencije za restrukturiranje i razvoj od 30.11.1992. godine.

Slijedom procjene i pretvorbe, temeljni kapital Brodogradilista iskazan u poslovnim
knjigama u kunama iznosio je 106.224.000 kuna, te je bio podijeljen na 1.062.240
dionica nominalne vrijednosti 100 kuna svaka.

Sve dionice bile su uvrstene u srpnju 1997. godine u Kotaciju | Zagrebacke burze.

Il. izdanje dionica (dokapitalizacija 2000. godine)

U 2000. godini Brodogradiliste Viktor Lenac je, sa svrhom financiranja dijela razvojne
faze, izdalo 405.494 redovnih i 282.500 povlastenih dionica, od kojih je svaka imala
nominalnu vrijednosti 100,00 kuna. Time se temeljni kapital, sa 106.224.000 kuna
povecao za iznos od 68.799.400 kuna na iznos od 175.023.400 kn.

Po izvrSenoj dokapitalizaciji, redovne dionice su takoder uvrStene u Kotaciju |
Zagrebacke burze, tako da se na Burzi trgovalo s ukupnih 1.467.734 redovnih dionica,
sve do otvaranja ste€ajnog postupka nad BrodogradiliStem u prosincu 2003. godine.
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Smanjenje temeljnog kapitala (ste¢ajni postupak)

U postupku okoncanja steCajnog postupka, te pokri¢a gubitaka u travnju 2008. godine
provedene su korporativne akcije smanjenja temeljnog kapitala i to:

- temeljem suglasnosti imatelja povlastenih dionica, donesena je odluka o
ukidanju povlastenih dionica, te je 282.500 povlastenih dionica postalo
redovnim dionicama nominalne vrijednosti 100,00 kuna svaka, slijedom Cega
se temeljni kapital Drustva od 175.023.400 kuna sastojao od 1.750.234
redovnih dionica nominalne vrijednosti 100,00 kuna svaka

- radi izravnjanja nize vrijednosti i djelomicnog pokrica kumuliranog gubitka u
poslovanju Drustva, donesena je odluka o

o smanjenju temeljnog kapitala DrusStva s iznosa od 175.023.400 kuna na
iznos od 17.502.340 kuna, prenominacijom nominalnog iznos svake od
1.750.234 dionice s iznosa od 100,00 kuna na 10,00 kuna

o spajanju 1.750.234 dionica u jednu dionicu nominalnog iznosa u visini
temeljnog kapitala, tj. u visini 17.502.340 kuna, te

o smanjenju nominalnog iznosa jedne dionice sa iznosa 17.502.340 kuna
na iznos od 200.000 kuna, a koji je sadrzan u jednoj vlastitoj dionici

- nakon provedene korporativhe akcije povecCanja temeljnog kapitala ulaganjem
prava — potrazivanja u novcu, izdavanjem novih dionica privatnim izdanjem u
svrhu financijske konsolidacije Drustva, donesena je odluka o povlacenju
vlastite dionice i smanjenju temeljnog kapitala za 200.000 kuna.

lll. izdanje dionica (financijska konsolidacija Drustva) — sadasnji temeljni
kapital

U ovom privatnom izdanju dionica uz iskljuéenje prava prvenstva izvrSenim u svrhu
financijske konsolidacije Drustva u postupku okoncanja ste€ajnog postupka,
sudjelovali su steCajni vjerovnici i vjerovnici steCajne mase koji su dali lzjavu o
suglasnosti da steknu udjele u Drustvu i to unosom prava — potrazivanja u novcu,
¢ime je namiren dio trazbina stecCajnih vjerovnika. lzdano je 12.407.813 redovnih
dionica oznake VLEN-R-B, nominalnog iznosa 10,00 kn svaka, koje Cine ukupni
temeljni kapital Drustva na dan sastavljanja ovog Prospekta u iznosu od 124.078.130
kuna.

3.3. Podaci o dioni¢arima

U postupku okon€anja steCajnog plana, ukupno je 487 vjerovnika Brodogradilista kao
steCajnog duznika izdalo izjave kojima su se usuglasili s na¢inom namirenja trazbina
kojim su, umjesto isplate u novcu, stekli udjele u temeljnom kapitalu unosom prava —
potrazivanja u novcu.

Kako je ranije opisano, provedene su korporativne akcije smanjenja temeljnog kapitala
smanjenjem nominalnog iznosa dionice, spajanjem svih dionica u jednu vlastitu, te
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ponovnim smanjenjem njenog nominalnog iznosa i njenim povlacenjem, €ime je u
cijelosti smanjen temeljni kapital koji je bio upisan do dana zakljuenja ste€ajnog
postupka. Stoga na dan sastavljanja ovog Skracenog prospekta, struktura dioniCara
ukljuCuje samo one dioniCare koji su dionice stekli temeljem postupka pretvaranja
trazbina u udjele.

Dionicari koji imaju 5% ili viSe od ukupnog broja glasova u skup$tini Drustva su, prema
stanju u Depozitoriju SrediSnje depozitarne agencije na dan sastavljanja ovog
Prospekta, slijededi:

Red. Dioni¢ar Adresa Mjesto Udiou Broj| % udjela u
br. kapitalu dionica kapitalu
(glasova)

1. |ULJANIK d.d. Pula Flaciusova 1 52100 Pula 39.040.630,00 3.904.063 31,46%
2 TANKERSKA PLOVIDBA d.d. Zadar Bozidara Petranovi¢a 4 123000 Zadar 35.297.820,00 3.529.782 28,45%
3. [HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU |lvana Luci¢a 6-8 10000 Zagreb 17.242.980,00 1.724.298 13,90%
4 HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU | Strossmayerov trg 9 10000 Zagreb 13.672.680,00 1.367.268 11,02%

RAZVITAK

Izvor: SDA, 22.08.2008.

Navedeni dionicari drze ukupno 84,83% temeljnog kapitala Drustva ili 10.525.411
dionica. Vlasnici preostalih 1.882.402 dionica koje ¢ine 15,17% udjela u temeljnom
kapitalu su bivSi ste€ajni vjerovnici BrodogradiliSta, od kojih je veliki broj radnika i
bivSih radnika Brodogradilista.
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4. POSLOVANJE BRODOGRADILISTA VIKTOR LENAC D.D. RIJEKA

4.1. Predmet poslovanja Brodogradilista Viktor Lenac d.d.

Brodogradiliste Viktor Lenac d.d. Rijeka jedno je od najvecih remontnih brodogradilista
na Jadranu i u Mediteranu. Osnovne djelatnosti BrodogradiliSta, osim remonta plovnih
objekata su preinake plovnih objekata i gradnja manjih plovnih objekata, te izrada i
rekontrukcija offshore objekata.

Predmet poslovanja upisan je u sudskom registru Trgovackog suda u Rijeci, a pored
navedene osnovne djelatnosti obuhvaca i:

- proizvodnju metalnih konstrukcija,

- proizvodnju gradevinske stolarije i elemenata, ambalaze od drva i ostalih proizvoda
od drva,

- izradu proizvoda od plasticne mase,

- izradu cisterni, rezervoara i slicnih posuda od metala,

- op¢e mehanicke radove,

- odrzavanje i popravak motora i turbina, crpki i kompresora, slavina i ventila, lezajeva,
prijenosnika te prijenosnih i pogonskih elemenata, uredaja za dizanje i prenoSenje,
elektromotora, generatora i transformatora, opreme za distribuciju i kontrolu elektri¢ne
energije, elektricne opreme za motore i vozila,

- druge djelatnosti u skladu sa zakonom i upisom u sudskom registru.

Svoju djelatnost Viktor Lenac obavlja u uvali MartinS¢ica u kojoj se nalaze njegovi
kapaciteti.

Dugi niz godina Viktor Lenac je slovio kao jedno od vodecCih mediteranskih
brodogradilista, s visokom razinom pruzanja servisnih usluga. U 1997. godini u svoje
poslovanje uveo je standard ISO 9002 za upravljanje kvalitetom, te standard
upravljanja okoliSem ISO 14001, a znacajna su bila i ulaganja u kadrove i njihovo
stru¢no usavSavanje na svim razinama.

4.2. Okolnosti i uvjeti za nastavak poslovanja

Kako je uvodno opisano, suoCavajuci se s gubitkom u poslovanju od 2002. godine,
neuskladenim procesom razvoja s rezultatima poslovanja, te nelikvidnoséu, svoje
najteze godine Viktor Lenac prozZivljava u steCajnom postupku koji je trajao gotovo
Cetiri i pol godine, od prosinca 2003. do travnja 2008. godine. Problemi u kojima se
Viktor Lenac nasao ve¢ 2002. godine uzrokovali su osipanje kadrova, prvenstveno
onih kvalitetnijin i mladih. Razdoblje steCaja za vrijeme kojeg su radnici sklapali
ugovore o radu na odredeno vrijeme i primali place znacajnije nize od republickog
prosjeka, dodatno se negativho odrazilo na stanje kadrova, posebno u dijelu
deficitarnih proizvodnih zanimanja i visokostru¢nog kadra sposobnog za upravljanje
proizvodnim i projektnim aktivnostima.
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Odlazak u mirovinu starijin karova i velika fluktuaciju mladih kvalificiranih radnika i
struCnjaka ima za posljedicu nedovoljno prenosenje znanja i iskustava, povecane
troSkove, slabiju iskoristivost radnog vremena, a pored toga predstavlja opasnost za
odrzanje dobre kvalitete izvodenja radova po kojoj je Brodogradiliste poznato na
svjetskom trzistu.

Osim naru$avanja kadrovske strukture, ste€ajni postupak rezultirao je i tehnoloskim
zaostajanjem, dozvoljavajuc¢i ulaganja malog opsega u neophodnu proizvodnu i
poslovnu opremu. Prekinuti investicijski projekti nisu ni€im doprinijeli tehnoloskoj
obnovi, niti povecanju produktivnosti rada i nuzno potrebnom skracenju rokova.

Ipak, imajuci u vidu teSke okolnosti poslovanja u posljednjih pet godina, Viktor Lenac
je uspio o€uvati svoju trziSnu poziciju i vratiti povjerenje ne samo klijenata, vec€ i niza
dobavljaca i podugovaraca, od kojih su ujedno mnogi bili i ste€ajni vjerovnici, te je uz
strpljenje svojih radnika unatoC€ loSim uvjetima rada, do¢ekao dan okoncanja steCajnog
postupka.

Okoncanjem stecajnog postupka, u kojem su kljuénu ulogu odigrali Vlada Republike
Hrvatske i danasnji najveci vlasnici Uljanik d.d. Pula i Tankerska plovidba d.d. Zadar,
zapocinje nova poslovna faza Viktora Lenca.

S vjerom u sposobnost Brodogradilista da ponovno postane vodece i financijski
stabilno remontno  brodogradilisSte u  Mediteranu, konkurentno vodeéim
zapadnoeuropskim brodogradilistima, te poduzece Ciji ¢e rezultati poslovanja
zadovoljiti interese kupaca, dobavljaCa, zaposlenih i Sire drudtvene zajednice, vodeci
vlasnici obvezali su se na dodatna financijska ulaganja, prvenstveno za tehnoloSku
obnovu BrodogradiliSta i stvaranje preduvjeta za dovrSetak cjelokupnog
restrukturiranja Brodogradilista.

Osim financijskog restrukturiranja koje je ve¢ provedeno okoncanjem stecCajnog
postupka, u tijeku su poslovne aktivnosti za narednu fazu stabiliziranja i unapredenja
BrodogradiliSta, prvenstveno usmjerene na:

- skracivanje procedura za pojedine dijelove radnog procesa,

- organiziranje pogona u pravcu povecanja proizvodnje i skracivanja rokova a time i
troskova,

- kadrovsko ekipiranje klju¢nih radnih mjesta (kalkulacije, prodaja, proizvodnja),

- optimaliziranje ostalih kadrova,

- izradi novog sustava placa i vodeci racuna o boljoj motivaciji radnika — mjerenju
individualnog ucinka i u€inka prema ukupnom rezultatu

- pripremu za kolektivno pregovaranje sa socijalnim partnerima — sindikatima koji
djeluju u Brodogradilistu.

17



brodogradiite

shipyard
Wm E M dd.
rifel croatia

ka

SKRACENI PROSPEKT

4.3. Struktura zaposlenih

Na dan 30.06.2008. godine Brodogradiliste zaposSljava ukupno 577 radnika, od kojih je
44 Zena. Prema grupama radnih mjesta, 263 je direktnih proizvodnih radnika, 189
indikretnih radnika ili radnika proizvodne rezije, 66 radnika u prodaji, nabavi,
financijama i drugim sluzbama, te 59 radnika na rukovodecéim radnim mjestama svih
razina i funkcija.

ProsjeCna dob svih radnika iznosi 43 godine.

Promatrano prema kvalifikacijskoj strukturi, 129 radnika ima viSu ili visoku stru¢nu
spremu, 284 radnika su kvalificirani radnici i radnici sa srednjom stru¢nom spremom,
26 radnika je polukvalificirano, a preostalih 97 ih je bez kvalifikacije, ali uz dodatno
osposobljavanje za potrebe radnog mjesta.

4.4. Tekuce investicije

TehnoloSka obnova i tehnoloski razvoj BrodogradiliSta s potrebnim investicijama ide u
tri segmenta:
- nabava operativhog doka
- nabava nove proizvodne opreme i ulaganja u poboljSanje postojece
- ulaganja u dovrSetak Doka 11 i njegova priprema za ograni¢enu remontnu
funkciju

U lipnju 2007. godine Viktor Lenac suocio se sa havarijom potonuca operativhog Doka
7, nakon Cega je svoje poslovanje u djelatnosti remonta brodova obavljao uz znac¢ajno
smanjene kapacitete koriste¢i samo operativni Dok 5.

Za nadomjestak izgubljenog kapaciteta, jedan od prioriteta ulaganja jest nabava
drugog (polovnog) operativnog doka, po veli€ini slicnog havariranom Doku 7. Nabavi
novog doka modi ¢e se pristupiti tek po izvjesnosti uklanjanja potonulog doka, obzirom
na problematiku tehnologije njegovog izvlacenja. O&ekuje se da Ce izvlacenje Doka 7
biti rijeSeno u tekucoj godini, nakon ¢ega ¢e BrodogradiliSte pristupiti akviziciji novog
doka, sredstvima vlasnika, za Sto se procjenjuje visina ulaganja od oko 10 milijuna
EUR-a.

Ulaganja u novu proizvodnu opremu i poboljSanje postojece predvidena su u visini od
oko 8 milijuna EUR-a, §to ¢e biti financirano manjim dijelom iz vlastitih obrtnih
sredstava, a vec¢im dijelom sredstvima vlasnika, odnosno leasingom na rok koji
odgovara amortizacijskom vijeku nove opreme. Ulaganja u proizvodnu opremu odvijat
Ce se sukladno prioritetima u naredne 2 godine, pri ¢emu prioritete odreduju prioritetne
proizvodne potrebe, te procjena isplativosti i brzeg povrata investicija.

U predsteCajnom investicijskom ciklusu znacajna investicija predstavljala je nabavu
vecCeg plutajuéeg doka i njegovo opremanje za dokovanje brodva duZine do 280
metara. Investicija u novonabavljeni Dok 11 nije bila dovrSena do pocetka steCajnog
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postupka, tako da je Brodogradiliste tijekom steCaja raspolagalo sa znacCajnom
imovinom koja nije bila u uporabi.

Po potonucu operativnhog Doka 7 pristupilo se manjim ulaganjima u uredenje Doka 11
kako bi se on djelomiCno osposobio i koristio za manje poslove preinaka brodova, s
namjerom da ti poslovi ne opterete kapacitet Doka 5, jedinog za redovne remontne
poslove.

Dok 11 se trenutno koristi za dokovanje preinake jednog manjeg broda, a nakon
njegovog izdokovanja pristupit ¢e se daljnjem ulaganju u Dok 11 i njegovo privremeno
osposobljavanje za manje zahtjevne remonte brodova. Investicijska ulaganja za tu
svrhu procijenjena su na vrijednost od 1,5 miljuna EUR-a $to ¢e se financirati
sredstvima vlasnika.

4.5. Ovisnost o tudim patentima, licencijama i drugim ugovorima s tre¢ima
Brodogradiliste ne ovisi o patentima ili drugim vrstama ugovora koji bi mogli imati
znacajnijih utjecaja na rezultate poslovanja Brodogradilista u buducnosti.

4.6. Sudski i drugi sporovi i pravni postupci od znacaja

Na dan sastavljanja ovog Prospekta Brodogradiliste kao tuZitelj odnosno ovrhovoditel]
vodi 15 sporova odnosno ovrSnih postupaka, uglavnom vezanih za naplatu utuzenih
potrazivanja, koji nisu od veleg materijalnog znaCaja za buduce poslovanje
Brodogradilista, obzirom da je za dio utuzenih potrazivanja BrodogradiliSte izvrSilo
ispravak vrijednosti u svojim poslovnim knjigama. Vedéi takvi sporovi su parnicni
odnosno ovrsni postupci pokrenuti prema duznicima Jadrolinija d.d. Rijeka 1,1 mil. kn,
Tanker d.d. Split 1,1 mil. kn, Tiresija d.o.0. Split 0,75 mil. kn, E-mont d.o.o Rijeka. 0,31
mil. kn). Ovrsni postupak vece vrijednosti koji je u tijeku, a za kojeg nije izvrSen
ispravak vrijednosti potrazivanja je postupak pokrenut prema duzniku R.L.E. tp M.
Rapi¢, Drnis vrijednosti 0,85 mil. kn.

Brodogradiliste kao tuzenik odnosno ovrSenik nema materijalno znacajnih sporova.
Sporovi u kojima je uklju€en kao tuzena strana odnose se uglavhom na sporove radi
utvrdivanja nepriznatih trazbina steCajnim vjerovnicima iz ste€ajnog postupka, za sto
je BrodogradiliSte izvrSilo rezervaciju u svojim knjigama sukladno stec¢ajnom planu i
utvrdenom nacinu namirenja stecajnih vjerovnika, slijedom Cega ishod tih sporova
nece imati materijalne negativne posljedice na imovinu Brodogradilista.

Brodogradiliste kao tuzenik vodi slijedece sporove u kojima vrijednost predmeta spora
premasuje iznos od 0,3 mil. kuna:

- spor vrijednosti 0,5 milijuna kuna pokrenut od strane fiziCkih osoba Mirjane
Spadoni i Sabrine Trahli¢ radi naknade Stete zbog smrti Clana obitelji — radnika
Brodogradilista umrlog od posljedica profesionalnog oboljenja, za kojeg je
roCiSte za glavnu raspravu zakazano u rujnu 2008,
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- spor vrijednosti 0,42 milijuna kuna pokrenut od strane Dezinsekcije d.o.o.
Rijeka radi naplate potraZivanja iz poslovnih odnosa, za koji je spor glavna
rasprava zaklju¢ena u lipnju 2008 i za kojeg se oCekuje donoSenje presude,

- spor pokrenut od strane steCajnog vjerovnika drugog viSeg isplatnog reda
Matije VukusSi¢a radi utvrdivanja osporene trazbine u visini 0,48 milijuna kuna,
za koji je sukladno ste€ajnom planu izvrSena rezervacija u visini 10% trazbine
ti. u iznosu od 48.000 kuna, koliko bi vjerovnik, ukoliko bi Brodogradiliste
izgubilo spor, sukladno steCajnom planu namirenja ste€ajnih vjerovnika imao
pravo namiriti se

- spor pokrenut od strane ste€ajnog vjerovnika drugog viseg isplatnog reda Brod-
pleter d.o.0. Zupanja radi utvrdivanja osporene trazbine u visini 1,37 milijun
kuna, za koji je sukladno ste€ajnom planu izvrSena rezervacija u visini 10%
trazbine tj. u iznosu od 137.130 kuna, koliko bi vjerovnik, ukoliko bi
Brodogradiliste izgubilo spor, sukladno ste€ajnom planu namirenja stecajnih
vjerovnika imao pravo namiriti se.

4.7. Cimbenici rizika

Rizik ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire pod utjecajem je razli€itih rizika koji se
mogu podijeliti na dvije kategorije:

- op¢€ih rizika koji se odnose na gubitak cijena vrijednosnih papira na trzistu,
uzrokovan op¢im gospodarskim i drugim kretanjima u zemlji i svijetu, koja
stvaraju uvjete na trziStu na koje izdavatelji i sudionici na trziStu ne mogu
utjecati

- specifi€nih rizika koji se odnose na rizik gubitka cijene vrijednosnih papira
izdavatelja, koji nastaje zbog Cimbenika vezanih uz poslovanje izdavatelja i
njegove aktivnosti kao Sto su organizacijske, kadrovske, tehnoloske i druge
poslovne aktivnosti.

Sukladno tome, ulagatelji moraju s posebnom pozorno$¢u procijeniti rizike i sami
donijeti odluku o ulaganju u vlasniCke vrijednosne papire.

4.7.1. Rizik hrvatskog trzista kapitala

Investiranje u dionice kao vlasnicke vrijednosne papire rizi¢nije je od investiranja u
druge vrijednosne papire, posebno duznicke, ali isto tako pruza mogucnost ostvarenja
vecih prinosa u odnosu na prinose od ulaganja u duznicke vrijednosnice.

Hrvatsko dioni¢ko trziste znaCajno je manje i nestabilnije, te zato i nelikvidnije u
odnosu na razvijena zapadnoeuropska i svjetska trziSta. Nesrazmjerno velik postotak
trziSne kapitalizacije i prometa otpada na mali broj izdavatelja, odnosno na mali broj
dionica kojima se trguje. Prema podacima ZagrebacCke burze, u prvom polugodistu
2008. godine €ak 55,6% trziSne kapitalizacije dionica koja je iznosila 246,9 milijardi
kuna, odnosilo se na svega 10 izdavatelja. Od prometa dionicama, koji je u prvom
polugodistu 2008. godine na Zagrebackoj burzi iznosio 10,5 milijardi kuna, na prvih 10
dionica otpadalo je gotovo 58% ukupnog prometa.
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Sukladno Pravilima ZagrebacCke burze, i temeljem Pravila donesene Upute o
posebnom reZimu trgovine. dionice koje u tromjese¢nom razdoblju ostvare prosje¢no
manje od jedne transakcije dnevno i imaju prosjeCni dnevni promet manji od
35.000,00 kuna smatraju se manje likvidnim dionicama i trguju se po posebnom
rezimu trgovine. Od ukupno 374 uvrstenih dionica, s danom 07. srpnja 2008. godine
njih 252 ili 67,4% ih je, kao manje likvidnih, uklju¢eno u poseban rezim trgovanja.

Na razvoj hrvatskog trziSta kapitala i povecCanje interesa za trgovanje na burzama u
velikoj mjeri utjecala je javna ponuda i uvrdtenje u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze
dionica INA d.d. i HT d.d.

Hrvatsko trziSte kapitala u prvom polugodistu 2008. godine opcenito karakterizira kriza
likvidnosti, koja prati svjetska i regionalna kretanja. MjeseCno ostvareni promet
vrijednosnim papirima na Zagrebackoj burzi s 1,6 milijardi kuna ostvaren u sije¢nju
2008. godine, u lipnju dostize iznos od svega 0,26 milijardi kuna. Sluzbeni indeks
cijena dionica kojima se trguje na Zagrebackoj burzi CROBEX s razine od 5.239,03
ostvaren u posljednjem tromjesecju 2007. godine smanjuje se na razinu od 3.587,59
do konca lipnja 2008. godine.

Gledano po sektorima, najveci pad vrijednosti dionica dozivljavaju uglavnom oni
sektori koji su prethodno dozivljavali najvece poraste.

Stoga investitori u trziSta u razvoju, kao $to je hrvatsko, trebaju biti svjesni da su takva
trziSta podloZzna veéim oscilacijama i time veéem stupnju rizika, te slijedom toga
trebaju s posebnom pozornosc¢u procijentiti rizike i sami donijeti odluku o ulaganiju.

4.7.2. Politicki rizik

Republika Hrvatska je u procesu pripremnih radnji za ulazak u Europsku uniju.
Uskladivanja domaceg zakonodavstva s zakonodavstvom Europske unije vec¢ je
rezultiralo zaoS$travanjem propisa vezanih uz ekologiju, zastitu na radu, zastitu od
poZara, sustav sigurnosti Brodogradilista, koji uz propise vezane uz carinu i poreznu
politiku izazivaju povecCanje broja rezijskih radnih mjesta kao i reZijskih troSkova
vezanih uz ispunjenje uvjeta trazenih navedenim propisima.

S daljnjim tijekom procesa uskladivanja zakonodavstva za oCekivati je samo daljnje
povecanje navedenih troSkova sto ¢e neminovno dovesti do potrebe za povecanjem
prodajnih cijena BrodogradiliSta, odnosno trazenja unutarnjih resursa kako se ne bi
smanjila konkurentnost na trzistu.

Utjecaji globalnog karaktera, poput stalnog porasta cijene nafte na svjetskom trzistu u
posljednjih nekoliko godina takoder doprinose porastu troSkova BrodogradiliSta kroz
povecanje troSkova energenata kao i posljediénog porasta troSkova materijala koji se
ugraduju na objekte. Ovi utjecaji nemaju toliko izrazen utjecaj na konkurentnost
Brodogradilidta iz razloga $to djeluju relativno ravnomjerno i na konkurenciju.
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4.7.3. Rizik trzista i konkurencije

TrziSte remonta brodova slijedi ciklicke promjene trziSta brodskog prostora, odnosno
visina vozarina. Obzirom na povecanje obujma svjetske flote, a samim time i flote koja
plovi podru¢jem u dohvatu brodogradilita, te smanjenjem broja dokova u Mediteranu,
dugorocno se ocCekuje dovoljan broj brodova na remontu. Moguci pad vozarina ili kriza
na trzistu brodskog prostora ¢e donijeti povecani pritisak na komercijalne uvjete.

U djelatnosti preinaka brodova ¢e se kriza osjetiti viSe, jer se oCekuje da bi zahtjevi
brodara, koji imaju potrebu za brzim rjeSavanjem svojih potreba za dodatnim
kapacitetom, mogli pasti. Medutim broj preinaka brodova koji su vezani uz
iskoriStavanje nafte i offshore sektor, ¢e ostati stabilno visok, obzirom na ekstremne
cijene nafte i tehnoloSke zahtjeve novih nalazista.

U posljednjih nekoliko godina otvoreni su novi veliki kapaciteti za remont brodova na
Dalekom Istoku (Kina, Vijetnam). U slu€aju vrlo obimnih poslova remonta i preinaka s
ugradnjom velikih kolicina novog celika, postoji moguénost da ¢e brodari takve
poslove ugovorati s brodogradilistima na Dalekom Istoku. Isto se moze ocCekivati i u
vecem opsegu u sluc€aju krize na trziStu novogradnji, u kojem slucaju bi se kapaciteti
namijenjeni novogradnjama mogli preorijentirati na remont.

U blizoj regiji se ne oCekuje povecanje brodoremontnih kapaciteta, osim u Turskoj, ¢ak
StoviSe, u posljednjih nekoliko godina primjetan je trend smanjenja broja dokova.
Obzirom na priblizavanje jeftinije konkurencije, odnosno novih zemalja brodogradevno
orijentiranih Europskoj Uniji, ne bi trebalo biti zna€ajnijih pritisaka na cijene remontnih
usluga, vec se u takvim uvjetima moze ocCekivati i njihov blagi rast.

4.7.4. Valutni rizik

Najveci dio svojih prihoda BrodogradiliSte uglavhom ostvaruje na inozemnom trzistu.
Taj prihod je denominiran uglavnom u EUR (manje u USD), slijedom ¢ega su i naplate
uglavnom u EUR (manje u USD). Prihod od prodaje usluga na domacéem trzistu je
denominiran u hrvatskim kunama s valutnom klauzulom vezanom uz EUR.

Priblizno je svega 10-15% troSkova denominirano u EUR. Valutnom riziku izloZzena su
i devizna oroCenja koja Brodogradiliste moZe imati, ako su ta oroenja data namjenski
i na duzi rok, na primjer kao kolateral izdanim bankarskim garancijama u Kkorist
narucitelja.

Dakle, kretanja u te€ajevima izmedu EUR i HRK i USD i HRK imaju utjecaj na rezultat
poslovanja, medutim, zbog relativho brzog obrtaja potrazivanja od kupaca, te niske
razine proizvodnje u tijeku, valutni rizik nije materijalno znacajan, pa Brodogradiliste
ne provodi aktivhu zastitu izlozenosti riziku poslovanja u stranim valutama.
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4.7.5. Kreditni rizik i rizik kamatnih stopa

Financijska imovina koja potencijalno mozZe dovesti Brodogradiliste u kreditni rizik
ukljuCuje potrazivanja od kupaca, te vrijednost radova na izgradniji offshore projekata i
preinakama brodova. Medutim, obzirom relativho brzi obrtaj potrazivanja od kupaca i
disperziju potraZivanja na veci broj kupaca, koncentracija kredithog rizika nije
materijalno znacajna.

Brodogradiliste nema niti znaCajne imovine, niti znacCajnih obveza koje donose
kamatu, slijedom €ega ne provodi aktivhu zastitu od izlozenosti riziku kamatnih stopa.

4.7.6. Rizik cijena materijala i energenata

Cijene energenata i materijala su podlozne stalnom rastu i utjeCu na povecanje
troSkova proizvodnje.

U posljednje vrijeme brodogradnja je suoCena sa stalnim porastom cijene celika.
Medutim, u odnosu na brodogradiliSta koja se bave novogradnjama, Viktor Lenac u
svom proizvodnom programu troSi znacajnije manje koliine Celika, a pritom ima i
znatno brzi obrt poslova i krace vrijeme izmedu ugovaranja i realizacije poslova. Stoga
posljedice promjene cijene Celika nisu od materijalnog znacaja za Viktor Lenac, a u
svakom slucaju nastoje se otkloniti sustavom nabave i upravljanja zalihama.

Za ublazavanje posljedica porasta cijena energenata Viktor Lenac zapoCinje s
ulaganjima u sustav integralnog nadzora upravljanja utroScima svih energenata —
vodom, tehnoloSkom vodom, elektricnom energijom i tehni¢kim plinovima.

4.7.7. Kadrovski rizik

Nedostatak kvalificirane radne snage prisutan je u brodogradevnoj industriji ve¢ duze
vrijeme. U posljednjih nekoliko godina opcenito vlada manje zanimanje ucenika i
studenata za Skolovanje za brodogradevna zanimanja. Skorim ulaskom u Europsku
Uniju oCekuje se i povecanje migracije unutar Unije, Sto moZe dovesti do joS vece
fluktuacije radnika. Da bi izbjeglo takve rizike, te ublazilo posljedice fluktuacije i
osiguralo kvalificiranu radnu snagu, Brodogradiliste je ve¢ zapocelo provoditi razne
mjere s namjerom njihovog intenziviranja u narednom periodu, kao Sto su stipendije
uCenika i studenata brodogradevnih zanimanja, doskolovanje, prekvalifikacije i razna
interna osposobljavanja. U takvim uvjetima neminovno je i povecanje cijene rada, sto
se nastoji kompenzirati uvodenjem novih tehnologija u funkciji racionalizacije
proizvodnje, te ucinkovitijeg sustava upraviljanja proizvodnjom uz stimulativho
nagradivanje prema postignutim uc€incima.
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5. PODACI O IMOVINI | ZADUZENOS:I'I, FINANCIJSKOM POLOZAJU, TE
DOBITI | GUBITKU BRODOGRADILISTA

5.1. Revidirani financijski pokazatelji za razdoblje 2006-2007

5.1.1. Konsolidirani financijski izvjestaji (revidirani) za 2007. godinu

SADRZAJ

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA DIONICARIMA
BRODOGRADILISTA VIKTOR LENAC D.D. U STECAJU, RIJEKA O
KONSOLIDIRANIM FINANCIJSKIM 1ZVJESTAJIMA ZA 2007. GODINU
FINANCIJSKI IZVJESTAJI:

Reklasificirani Racun dobiti i gubitka za 2007. godinu

Reklasificirana Bilanca na dan 31. prosinca 2007. godine

Izvjestaj o promjenama glavnice za 2007. godinu

Izvjestaj o novéanom toku za 2007. godinu

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
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Konsolidirani financijski izvjestaji (revidirani) za 2007. godinu

RIS

d.0.0. RIJEKA

Revizija, porezno savjetovanje,
financijske analize i usluge

F. la Guardia 13, 51000 Rijeka
Hrvatska

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA .
DIONICARIMA BRODOGRADILISTA VIKTOR LENAC D.D. U STECAJU RIJEKA O
KONSOLIDIRANIM FINANCIJSKIM IZVIESTAJIMA ZA 2007. GODINU

0 Tl f A DA
IzvjeSée o konsolidiranim financijskim invjeStajima

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izviestaja BRODOGRADILISTA
VIKTOR LENAC dionickog drustva u ste¢aju, Rijeka koji wklju¢uju Bilancu na dan 31.
prosinca 2007. godine, Racun dobiti i gubitka, [zvjeStaj o promjenama kapitala i IzvjeStaj o
novéanom toku za 2007. godinu te saZetak znacajnih racunovodstvenih politika i Biljeski uz
financijske izvjestaje.

Odgovornost uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja objavijenim u Narodnim novinama i
vazecim propisima Republike Hrvatske. Ta odgovornost ukljucuje: utvrdivanje, uvodenje i
odriavanje internih kontrola relevantnih za sastavijanje i tocno prikazivanje financijskih
izyjeSiaja u kojima nece biti znacajnijih pogresnih prikazivanja uzrokovanih prijevarom ili
pogreskom; odabir i primjenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika i stvaranje razumnih
racunovodstvenih procjena u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misijenje o tim financijskim izvjestajima na osnovi obavijene
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi
zahtijevaju pridriavanje revizora etickik pravila fe planiranje i provodenje revizije kako bi se
steklo razumno wvjerenfe o tome da u financijskim izvjeStajima nema znadajnih pogresnih
prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama prikazanima u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, ukljucujuéi i procjenu
rizika znacajnih pogresnih prikazivanja wu financijskim izvjeStajima zbog prijevara ili
pogredaka, ovisi o prosudbi revizora.

Pri procgienjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za klijentovo
sastavljanje i tocno prikazivanje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizorske postupke
koji su odgovarajuéi u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Drustva.
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BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC, KONSOLIDAC. b

Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje prikladnosti primjerenih racunovodstvenih politika i
razboritosti racunovodstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza [financijskih
izvjestaja.

Vierujemo da su pribavijeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove za
izraZavanje naseg midijenja.

Pitanja koja utjedu na revizorove misljenje

Nismo prisustvovali popisu zaliha 31. prosinca 2007. godine, jer je taj datum bio prije naSeg
angaziranja kao revizora Grupe. Zbog prirode evidencija Grupe ne mozemo potvrditi stanje
zaliha ni drugim revizijskim postupcima. Grupa nije imdla obvezu revizije za 2007. godinu
buduéi je Matica bila u stecaju. U lipnju 2008. godine nakon izlaska iz stecaja Drustvo je
odlucilo provesti reviziju.

Misljenje

Uz utfecaj okolnosti navedenih u prethodnom poglavlﬁ( prema naSem misljenju financijski
izvjeStaji daju istinit i todan prikaz konsolidiranog financijskog poloZaja BRODOGRADILISTA
VIKTOR LENAC d.d. u stedaju, Rifeka na dan 31. prosinca 2007. godine, rezultate njegova
poslovanja i novéanih tokova za 2007. godinu sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja i vaZecim propisima Republike Hrvatske.

Pitanja koja ne utjeéu na revizorovo misljenje

Bez izratavanja rezerve na naSe misljenje skre¢emo pozornost da konsolidirani financijski
izviestaji za 2006. godinu nisu bili revidirani. Alternativnim metodama uvjerili smo se da su
pocetna stanja na dan 01. sije¢nja 2007. godine, osim stanja zaliha, iskazana istinito i tocno.

U lipnju 2007. godine potonuo je plovni objekt Dok br. 7 na kojem je Matica obavijala poslove
remonta ¢ime su kapaciteti dokovanja upola smanjeni. Matica do dana revizije nije nabavila
novi dok s kojim bi nastavila djelatnost, a $to bi moglo imati utjecaja na prihode u 2008.
godini.

Dogaduji poslije kraja godine

Kuao §to je opisano u BiljeSci 15., RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci od 9. travwja 2008.
godine zakljucen je stecajni postupak nad Maticom, a na temelju provedbe SteCajnog plana
usvojenog na Skupstini vjerovnika od 11. sifeénja 2008. godine.

Radi provedbe Stecajnog plana smanjen je postojeci temeljni kapital Matice radi pokri¢a
gubitaka, nakon cega je isti poveéan unosom prava vjerovnika Matice u temeljni kapital.

Rijeka, 11. srpnja 2008.
IRIS NOVA d.o.o. Rijeka

Oviasteni revigori:

Predsjednik uprave:
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REKLACIFICIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
ZA 2007. GODINU

PRIHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI
Prihodi od prodaje - pruzanja usluga
Prihodi od prodaje materijala

Prihodi od subvencija
Ostali prihodi

RASHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI
Materijalni troskovi i usluge

Amortizacija

Troskovi osoblja

Ostali opci troskovi

Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja
Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje

IZVANREDNI PRIHODI
IZVANREDNI RASHODI

FINANCIJSKI PRIHODI
FINANCIJSKI RASHODI

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI

REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT

REZULTAT FINANCIJSKE GODINE

Biljeske

3(a)/i/4

3(b),5

3/
3(b)/ii/
3(b)/iii/
3(b)/iv/
3N/
3b)wi/

3(w)/ii/4
3(b)wii/,5

3(a)/iii/ 4
3(b)wiii/,5

3(a)4
30), 5

3(c),6

3(c)
3(c),6

2007 2006

HRK HRK
211.808.821 220.835.168
205.508.738 208.767.476
2.277.329 1.485.025
0 6.639.896
4.022.754 3.942.771
(231.737.388) (228.436.329)
(148.040.088) (144.755.359)
(7.719.806) (9.726.589)
(48.526.231) (47.958.217)
(19.224.269) (16.023.415)
(2.831.637) (464.055)
(5.395.357) (9.508.694)
8.832.939 14.207.904
(40.759.839) (15.358.644)
928.220 1.432.615
(2.786.359) (2.581.772)
221.569.980 236.475.687
(275.283.586) (246.376.745)
(53.713.606) (9.901.058)
(98.650) (43.098)
(53.812.256) (9.944.156)
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AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neotpisana vrijednost

Dugotrajna financijska imovina
Dugotrajna potraZivanja

Predujmovi za investicije

UKUPNO DUGOTRAJNA IMOVINA

TEKUCA SREDSTVA

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja prije stecaja

Ostala kratkotrajna potrazivanja
Kratkotrajna financijska imovina
Novcana sredstva

Placeni troskovi buduceg razdoblja
UKUPNO TEKUCA IMOVINA
Gubitak iznad visine kapitala
Gubitak po osnovi razlike unovcéenja
procijenjene stecajne imovine

UKUPNO AKTIVA

Biljeska

37
3(d)iil 8

3

3(e)/il,9
3(e)ii/ 10

3(e)iii/|11
3(e)iv/12
3,13

3(e)
30,14

Financijski izvjestaji izneseni na stranicama od 27 do 30 odobreni su od:

2007 2006

HRK HRK
535.698.496 599.372.786
(399.919.558) (424.808.956)
135.778.938 174.563.830
107.614 107.614
0 4.231.045
0 18.641
135.886.552 178.921.130
13.577.672 20.540.182
35.797.006 34.461.370
8.344.783
9.137.650 6.126.425
24.026.916 10.745.419
29.117.007 23.438.071
8.252 5.529.071
111.664.503 109.185.321
855.499.977 825.280.776
0 1.150.741
1.103.051.032 1.114.537.968

REKLASIFICIRANA BILANCA NA DAN 31. PROSINCA 2007. GODINE

Biljeska
PASIVA
KAPITAL
Temeljni kapital
Kapitalni dobitak
Zakonske rezerve
Ostale rezerve
Preneseni gubitak
Gubitak tekuce godine
UKUPNO KAPITAL 3().14,15
DUGOROCNE OBVEZE 3(g).15.16
TEKUCE OBVEZE
Obveze prema dobavljacima 317
Obveze za javna davanja i ostale obveze 3(h)/ii/
Obveze za place 3(h)/iii/
Obveze za kratkorocne kredite 3m)/iv/
Prihodi buduceg razdoblja 3(h)v/,18
UKUPNO TEKUCE OBVEZE 3
UKUPNO PASIVA

Uprava drustva

2007 2006

HRK HRK
175.023.400 175.023.400
1.459.775 1.459.775
7.291.395 7.291.395
3.799.601 3.799.601
(133.761.915) (177.630.015)
(53.812.256) (9.944.156)

0
1.042.333.929

0
1.041.719.103

31.583.347 27.483.195
1.110.877 1.372.275
3.895.884 3.924.038

859.053 397.621

23.267.942 39.641.736

60.717.103 72.818.865

1.103.051.032 1.114.537.968
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1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U 2007. GODINI

OPIS TEMELJNI = KAPITALNI ZAKONSKE OSTALE  PRENESENI (;gzlggg UKUPNO GUBITAK
KAPITAL DOBITAK  REZERVE REZERVE GUBITAK GODINE 1ZNAD VISINE
KAPITALA
01. sijecnja 2007. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601  (177.630.015) (9.944.156) 0 (825.280.777)
Smenjenje
Gubitak tekuce
godine 0 0 0 0 0 (53.812.256) (53.812.256) 0
Prijenos
Raspored gubitka 0 0 0 0 43.868.100 9.944.156 53.812.256 (53.812.256)
Korekcija gubitka
(za razliku izmedu
procjene i prodaje
imovine) 0 0 0 0 0 0 0 23.593.055
31. prosinca 2007. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601  (133.761.915)  (53.812.256) 0 (855.499.978)
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IZVJIESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA 2007. GODINU

OPIS POZICIJE
NOVCANI TOK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI

Neto dobit tekuce godine

2007
HRK

(53.812.256)

Amortizacija 7.719.806
Poveéanje kapitala s osnove unovcenja imovine stecajne bilance 24.743.796
Poveéanje/smanjenje vrijednosti zaliha 6.962.510
Poveéanje/smanjenje potrazivanja od kupaca 7.009.147
Poveéanje/smanjenje ostale kratkorocne imovine (3.011.225)
Poveéanje/smanjenje placenih troskova buduceg razdoblja 5.520.819
Poveéanje/smanjenje dugotrajnih potrazZivanja 4.231.045
Poveéanje/smanjenje obveza prema dobavijacima 4.082.462
Poveéanje/smanjenje obveza za javna davanja i ostale obveze (244.918)
Poveéanje/smanjenje obveza za place (26.821)
Poveéanje/smanjenje odgodenih prihoda (16.373.794)
Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti (13.199.429)
NOVCANI TOK IZ ULAGATELJSKIH (INVESTICIJSKIH) AKTIVNOSTI

Poveéanje dugotrajne imovine (1.086.646)
Rashod dugotrajne imovine 7.496.793

Smanjenje predujmova za investicije 18.641

Smanjenje dugotrajne imovine po procjeni 24.654.939

Neto novcani tok iz ulagateljskih aktivnosti 31.083.727

NOVCANI TOK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Poveéanje/smanjenje kratkotrajne financijske imovine

(13.281.497)

Poveéanje/smanjenje dugorocnih obveza 614.826
Poveéanje/smanjenje kratkorocnih kredita 461.309
Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti (12.205.362)
NETO NOVCANI TOK (A+B+C) 5.678.936

NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 23.438.071

NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 29.117.007
NETO POVECANJE / SMANJENJE NOVCA I NOVCANIH

EKVIVALENATA 5.678.936
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

1. OSNOVNI PODACI O KONSOLIDIRANIM DRUSTVIMA

BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC dionicko drustvo u stecaju Rijeka, Martinséica bb,
Rijeka (dalje Matica) upisano je u registarski ulozak s maticnim brojem subjekta upisa (MBS)
040000358 kod Trgovackog suda u Rijeci.

Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci posl. br. St-183/03 od 8. prosinca 2003. godine nad
Drustvom se provodio stecajni postupak, koji je Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci od 9.
travnja 2008. godine zakljucen na temelju provedbe pravomocnog Stecajnog plana.

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 175.023.400 kuna i
podijeljen je na:

- 1.467.734 nematerijaliziranih, redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 100
kuna

- 282.500 nematerijaliziranih, povlastenih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 100
kuna

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku podrazreda
35111 — brodogradnja, a maticni broj (porezni broj) poslovnog subjekta je 03333710.

Osnovna djelatnost Drustva je gradenje, remont, popravak, preinaka i ostale usluge vezane uz
brodove i ostale plovne objekte. Drustvo je registrirano i za ostale djelatnosti. izradu celicnih
konstrukcija, organizaciju gradenja brodova, trgovina, inZenjering te za razne ostale usluge.

U 2007. godini Drustvo je prosjecno zapoSljavalo na bazi sati rada 646 radnika (u 2006.
godini 650 radnika), dok je broj zaposlenih na temelju stanja na dan 31. prosinca 2007. godine
iznosio 534 radnika, a krajem 2006. godine 558 radnika.

Dionicko drustvo BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC u stecaju, Rijeka imatelj je 100%
temeljnog uloga u trgovackom drustvu VIKTOR - SERVISI d.o.o. Rijeka, Martins¢ica bb; MBS
40040360, pa se stoga isto ukljucuje u konsolidaciju.

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku podrazreda
29110 — proizvodnja motora i turbina osim motora za zrakoplove i motorna vozila, a maticni
broj (porezni broj) poslovnog subjekta je 03767248.

Osnovna djelatnost povezanog drustva Viktor - Servisi d.o.o. Rijeka je popravak i odrzavanje
strojeva i uredaja.

Temeljni kapital povezanog drustva iznosi 254.000 kuna.

U 2007. godini povezano drustvo je prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada 16
radnika, a u 2006. godini 19 radnika.
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Pored navedenog drustava BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC d.d. u stecaju Rijeka, je
viasnik udjela u drugom drustvu kapitala, ali s manjinskim udjelom pa se s tog osnova isti ne
ukljucuju u konsolidaciju.

Povezano drustvo VIKTOR — SERVISI d.o.o. Rijeka takoder je viasnik dionica u drugom
drustvu kapitala, ali s manjinskim udjelom pa se s tog osnova isti ne ukljucuje u konsolidaciju.

2. OSNOVA ZA KONSOLIDACLJU

a) Konsolidirani financijski izvjestaji dani na stranicama 5 do 27 sastavljeni su u skladu s
propisima Republike Hrvatske, te racunovodstvenim politikama poduzetnika.

Racunovodstvene politike Drustva uskladene su s Odlukom o objavijivanju Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja (NN 140/06) koje drustvo ima obvezu primjenjivati
temeljem Zakona o racunovodstvu (NN 146/05).

Konsolidaciju financijskih izvjestaja provodi Matica, sto je utvrdeno Tockom 10
Medunarodnog racunovodstvenog standarda 27 (NN 140/06).

Konsolidirani financijski izvjestaji Brodogradiliste Viktor Lenac d.d. u stecaju Rijeka (u
daljnjem tekstu: Grupa) cine konsolidaciju podataka iz godisnjih financijskih izvjestaja
Brodogradiliste Viktor Lenac d.d. u stecaju Rijeka (u daljnjem tekstu: Matica), te Viktor —
Servisi d.o.o. Rijeka (u daljnjem tekstu: Povezano drustvo).

b) Za potrebe ovog Izvjesca obavljene su odredene reklasifikacije financijskih izvjestaja
godisnjih obracuna za 2007. i 2006. godinu radi dobivanja jasnijeg pregleda.

¢ Osnovne racunovodstvene politike Drustva u 2007. godini iste su onima primijenjenim
u 2006. godini.

d) Transakcije izmedu matice i povezanog drustva su eliminirane prilikom konsolidiranja.
Svi iznosi koji se odnose na prihode, rashode i dobit, te imovinu, obveze i kapital, predstavljaju
samo eksterne poslovne promjene.

e Drustvo je sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja sva devizna
potrazivanja i obveze, kao i potrazZivanja i obveze s valutnom klauzulom uskladilo na srednji
tecaj Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2007. godine i to:

1 EUR =7,325131 HRK (31.12. 2006. godine I EUR = 7,578401 HRK)
1 USD = 4,985456 HRK (31.12.2006. godine 1 USD = 5,578401 HRK)

1 NOK = 0,918454 HRK (31.12.2006. godine 1 NOK = 0,890421 HRK)
1 GBP =9,963453 HRK (31.12.2006. godine 1 GBP = 10,943208 HRK)
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3. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH
POLITIKA PRIMJENJENIH U 2007. GODINI

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavljanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja godisnjeg obracuna za 2007. godinu su slijedece:

a) Prihodi

i/ Prihodi iz osnovne djelatnosti utvrduju se u trenutku nastajanja neovisno o naplati.
Poslovni prihodi ostvareni servisiranjem, popravcima, preinakama i gradnjom morskih plovila,
te izradom celicnih konstrukcija priznaju se po zavrsetku radova ili odredene faze radova.
Zavrsetkom radova smatra se potpis primopredajnog zapisnika i ovjera racuna od strane
narucitelja, a za dio radova potpis obracuna izvrsenih radova od strane narucitelja.

Drustvo primjenjuje i metodu stupnja dovrsenosti da bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda i
rashoda za odredeno razdoblje ovisno o ugovoru o izgradnji i trajanju ugovora. Stupanj
dovrsenosti procjenjuje se kao udjel troskova ugovora na temelju rada obavljenog do odredenog
datuma u odnosu na ukupne procijenjene troskove ugovora.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se
samo u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se ocekuje da ¢e se moci povratiti, a troskovi
iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Prihodi iz osnovne djelatnosti obuhvacaju prihode od prodaje usluga na domacem i stranom
trzistu, prihode od prodaje usluga povezanom drustvu, prihodi od prodaje materijala te ostale
prihode iz osnovne djelatnosti (Biljeska 4).

/ii/  Izvanredne prihode predstavijaju dobitci po osnovu uskladenja imovine i obveza
nastalih u ranijim godinama, a evidentiranih na prihodima u 2007. godini te prihodi od
osiguravatelja po osnovu havariranog plovnog objekta.

/iii/  Financijske prihode predstavljaju prihodi od tecajnih razlika i primjene valutne
klauzule te prihodi od kamata (Biljeska 4).

b) Rashodi

Rashodi iz osnovne djelatnosti (poslovni rashodi) obuhvacaju materijalne troskove i usluge,
amortizaciju, troSkove osoblja, ostale opce troskove, vrijednosno uskladenje i otpis
potrazivanja te povecanje rashoda uslijed smanjenja vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje
na kraju godine u odnosu na stanje pocetkom godine (Biljeska 5).

V7 Materijalne troSkove i usluge cine troskovi utroSenih sirovina i materijala, utrosene
energije, utroSeni sitan inventar i rezervni dijelovi, postanske i telefonske usluge, usluge na
izradi proizvoda, usluge subliferacije, usluge odrzavanja, zakupnine, propaganda i reklama,
povecanje troskova materijala uslijed korekcije te ostale usluge.

/ii/  Amortizacija

Obracun amortizacije obavilja se pojedinacno za svako osnovno sredstvo razvrstano po
amortizacijskim grupama, po linearnoj metodi. Stope koje se primjenjuju za obracun
amortizacije materijalne i nematerijalne imovine ne prelaze porezno dopustive stope.
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Novonabavljena imovina amortizira se od prvog dana sljedeceg mjeseca kad se stavi u
upotrebu.

Grupa u 2007. godini primjenjuje iste stope amortizacije kao i u 2006. godini. Pregled stopa
daje se u nastavku:

imovi 2007
Vrsta imovine o
- plovni objekti 1,25-5
- dizalice i postrojenja 6,67-10
- proizvodna oprema 10-12
- prijevozna sredstva 20
- uredska informaticka i srodna oprema 10-20

/iii/  Neto place i naknade plaéa zajedno s porezima i doprinosima iz i na place
predstavljaju bruto trosak osoblja.

/iv/  Ostale opée troSkove cine izdaci za dnevnice i troskove na sluzbenom putovanju,
naknade zaposlenima (prijevoz na posao i s posla), troskovi ostalih materijalnih prava
zaposlenih i otpremnine, reprezentacija, premije osiguranja, intelektualne usluge, bankarske
usluge, manjkovi, doprinosi i porezi koji ne ovise o poslovnom rezultatu, naknadno utvrdene
rashode iz proslih godina, donacije, kazne, penali i naknade Stete te ostali troskovi.

v Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja predstavija otpis potrazivanja za koja su
Clanice Grupe ocijenile da ne postoji mogucnost naplate kao i ispravak vrijednosti
potrazivanja za koje je ocijenjeno da je naplata neizvjesna odnosno za koja su ve¢ pokrenuti
postupci naplate potrazivanja.

Wi/ Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat poslovanja kroz
povecanje rashoda, dok povecanje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat
poslovanja kroz smanjenje rashoda.

Wii/  Izvanredne rashode predstavijaju gubitci po osnovu uskladenja imovine i obveza
nastalih u ranijim godinama, a koji su evidentirani na rashodima u 2007. godini, te neotpisane

vrijednosti havariranog doka 7 (Biljeska 5).

Wiii/  Financijski rashodi predstavijaju negativne tecajne razlike i kamate (Biljeska 5).

¢) Rezultat poslovanja financijske godine
Iz razlike ukupnog prihoda i ukupnih rashoda proizlazi negativan efekt poslovanja odnosno

gubitak iz poslovanja (Biljeska 6).
Prema obracunu poreza na dobit samo Povezano drustvo ima obvezu poreza na dobit.
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d) Dugotrajna imovina

/i/ Ulaganja u imovinu Matice prije 8. prosinca 2003. godine iskazana su prema
procijenjenoj vrijednosti na dan otvaranja stecaja (procjena je izvrsena od strane ovlastenih
sudskih procjenitelja). Ulaganja u imovinu nakon 8. prosinca 2003. godine iskazana su po
trosku nabave koju cini fakturna vrijednost sredstava uveéana za sve troskove nastale do
njihovog stavljanja u uporabu (Biljeska 7).

Stvari i oprema se evidentiraju kao osnovna sredstva, ako im je vijek trajanja duzi od jedne
godine i pojedinacna vrijednost veca od 2.000 kuna.

/ii/  Dugotrajna financijska imovina odnosi se na ulaganja u trgovacka drustva u zemlji i
inozemstvu (Biljeska §).

e) Tekuca imovina
Tekucu imovinu Drustva predstavijaju:

i/ Zalihe cine zalihe sirovina i materijala, zalihe auto guma te zalihe u proizvodnji
(Biljeska 9).

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazane su po troSkovima nabave i obracunate po
metodi prosjecnih ponderiranih cijena ili trzisnoj vrijednosti.

Zalihe sitnog inventara i auto guma iskazuju se u poslovnim knjigama po stvarnim troskovima
nabave, a po nabavi predaju se u uporabu i prenose na troskove metodom jednokratnog otpisa.
Pri utvrdivanju vrijednosti proizvodnje u tijeku iskljucuju se svi troSkovi koji se odnose na
buducée aktivnosti po ugovoru te se iskazuju kao radovi na proizvodnji u tijeku. Vrijednost
proizvodnje u tijeku iskazuje se po stvarnim troskovima. Stvarni troskovi obuhvacaju direktne i
indirektne troskove proizvodnje. Indirektni troskovi proizvodnje, kao npr. amortizacija, troskovi
odrzavanja, energenata te administrativni troskovi proizvodnje, terete vrijednost proizvodnje u
tijeku u proporciji s direktnim troskovima. Ukupni iznos nastalih troSkova proizvodnje u tijeku
umanjuju rashode razdoblja, odnosno priznaju se u rashode razdoblja istovremeno s
priznavanjem prihoda u trenutku dovrsetka radova i primopredaje.

/ii/  PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvacaju potrazivanja za izvrSene usluge u zemlji i
inozemstvu koje duznici nisu podmirili do kraja obracunskog razdoblja. PotrazZivanja Cija je
naplata sumnjiva ili sporna vrijednosno se uskladuju ili otpisuju temeljem procjene uprave o
naplativosti takvih potrazivanja (Biljeska 10).

/iii/  Ostala kratkotrajna potraZivanja predstavljaju potrazivanja za porez na dodanu
vrijednost, potrazivanja za dane predujmove za materijal i usluge, potraZivanja prema
radnicima, potrazivanja prema HZZO, te ostala potrazivanja (Biljeska 11).

/iv/  Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocene kunske i devizne depozite u
poslovnoj banci (Biljeska 12).

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku konacnog
roka orocenja deporzita.
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// Novcéana sredstva iskazana su u nominalnoj vrijednosti i predstaviljaju sredstva placanja
na racunima kod banaka i u blagajni. Sredstva na deviznim racunima preracunata su u kunsku
protuvrijednost prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2007.
godine (Biljeska 13).

P Kapital

Ukupni kapital cine temeljni kapital, kapitalni dobitak, zakonske rezerve, ostale rezerve,
preneseni gubitak i gubitak tekuce godine (Biljeska 1411 15).

Ukupni gubici su veci od kapitala pa je iznos gubitka preko visine kapitala iskazan u aktivi
Bilance.

g) Dugorocne obveze

Dugorocne obveze odnose se na obveze Matice do otvaranja stecajnog postupka (8. prosinca
2003. godine) (Biljeska 15 i 16).

h) Tekuce obveze

V7 Obveze prema dobavljaima predstavijaju obveze prema dobavljacima u zemlji i
inozemstvu za nabavljeni materijal i primljene usluge, a koje nisu podmirene od strane clanica
Grupe do kraja obracunskog razdoblja (Biljeska 17).

/ii/  Obveze za javna davanja i ostale obveze predstavijaju obveze za doprinos za Sume,
obveze prema zaposlenima te ostale obveze.

/iii/  Obveze za place odnose se na obracunatu placu zajedno sa doprinosima iz i na placu,
te porezima i prirezima za prosinac 2007. godine isplacen u sijecnju 2008. godine.

/iv/  Obveze za kratkorocne kredite predstavijaju obveze po kratkorocnim kreditima,
kamatama i naknadama.

N/ Prihodi buduéeg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja od kupaca za koja prema izvrsenim obracunima temeljem MRS 11 — Ugovor o

izgradnji, nisu iskazani prihodi, te unaprijed fakturirana potrazivanja temeljem najma Doka 11
(Biljeska 18).

36



brodogradiite shipyard

croatia

SKRACENI PROSPEKT
Konsolidirani financijski izvjestaji (revidirani) za 2007. godinu

4. PRIHODI

Prikazujemo ih na sljedeli nacin:

Biljeske 2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od pruZenih usluga /i/ 205.508.738 208.767.476 98
- na domacem trzistu 29.292.416 62.931.191 47
- na stranom trZistu 176.216.322 145.836.285 121
Prihodi od prodaje materijala 2.277.329 1.485.025 153
Prihodi od subvencija 0 6.639.896 -
Ostali prihodi 4.022.754 3.942.771 102
- naplata Stete temeljem osiguranja 1.335.587 1.583.548 84
- od zakupnina 2.208.077 1.832.898 120
- viskovi 78.342 378.417 21
- od uporabe proizvoda za vlastite potrebe 0 12.747 -
- ostali prihodi 400.748 135.161 296
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 211.808.821 220.835.168 96
IZVANREDNI PRIHODI /ii/ 8.832.939 14.207.904 62
FINANCIJSKI PRIHODI
- prihodi od kamata 84.139 50.339 167
- pozitivne tecajne razlike 844.081 1.382.276 61
UKUPNO FINANCIJSKI PRIHODI 928.220 1.432.615 65
SVEUKUPNO PRIHODI 221.569.980  236.475.687 94

i/ Preteziti dio poslovnih prihoda odnosno 97% ili 205.508.738 kuna ostvaren je
prodajom usluga servisiranja, popravaka te preinakama, gradnjom brodova i izradom celicnih
konstrukcija za domace i strano trziste, a najveéim dijelom odnosno 86% ostvaren je
realizacijom poslova za strane narucitelje i to na poslovima preinake m/b ,, Kommandor 5000
(85.752.027 kuna) i m/b ,,Atlantic Navigator™ (1.517.179 kuna), radovima na platformama
LKA (3.467.701 kuna) i , Katarina“ (1.368.566 kuna) te ostalim manjim popravcima
brodova za strane narucitelje (84.110.849 kuna).

Prihodi ostvareni na domacem trzistu iznose 29.292.416 kuna. Najvecim dijelom odnose se na
prihode ostvarene popravcima na moru odnosno radovima za domace narucitelje i to na
platformi ,,Jupiter” (12.793.106 kuna) te ostalim manjim popravcima brodova (10.988.484
kune) i raznim uslugama (5.510.826 kuna).

/il/  Izvanredni prihodi u najvecem dijelu odnose se na refundaciju Stete nastale uslijed
havarije - potonué¢a Doka 7 u iznosu od 8.060.467 kuna (Biljeska 5 /iv/ i 7). Preostali iznos od
772.474 kuna predstavlja dobitke nastale izmedu procijenjene vrijednosti imovine i realizirane
vrijednosti isknjizene imovine koja je prodana odnosno za koju je izvrsen ispravak vrijednosti u

2007 godini.
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5. POSLOVNI RASHODI

Struktura rashoda je slijedeca:

2007 2006 Indeks
Biljeska HRK HRK 2007/2006

Materijalni troSkovi i usluge i/ 148.040.088 144.755.359 102
TroSak amortizacije /ii/ 7.719.806 9.726.589 79

Troskovi osoblja /iii/ 48.526.231 47.958.217 101
Ostali opéi troskovi 19.224.269 16.023.415 120
Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja 2.831.637 464.055 610
Smanjenje vrijednosti nedovrSene proizvodnje 5.395.357 9.508.694 57

UKUPNO POSLOVNI RASHODI 231.737.388 228.436.329 101
IZVANREDNI RASHODI fiv/ 40.759.839 15.358.644 265
FINANCIJSKI RASHODI 2.786.359 2.581.772 108
SVEUKUPNO RASHODI 275.283.586 246.376.745 112

/i/ Materijalni troskovi i usluge

Materijalni troskovi i usluge u 2007. godini veci su u odnosu na prethodnu godinu za 2%, za
koliko su manji i prihodi od pruzenih usluga na domacem i stranom trzistu.

Preteziti dio materijalnih troskova i usluga odnosno 84% odnosi se na utroSene sirovine i
materijal (27%), te troskove usluga na izradi proizvoda kooperanata i subliferacije (57%).

/ii/  TroSkovi amortizacije

Troskovi amortizacije su uz primjenu istih stopa kao i u 2006. godini manji za 21% uslijed
vrijednosnog uskladenja — smanjenja materijalne imovine Matice, a temeljem pravomocnog
rjesenja Visokog Trgovackog Suda RH Zagreb, te uslijed rashoda havariranog plovnog objekta
Dok 7 (Biljeska 7).

/iii/  TroSkovi osoblja

Troskovi osoblja vec¢i su u 2007. godini za 1% uz istovremeno smanjenje broja zaposlenih na
temelju prosjecnih sati rada za 1%. Na troSkove osoblja odnosi se 21% ukupnih poslovnih

rashoda (u 2006. godini 21%,).
/iv/  Izvanredni rashodi

Izvanredni rashodi u iznosu od 40.759.839 kuna odnose na gubitke nastale izmedu procijenjene
vrijednosti imovine i realizirane vrijednosti isknjizene imovine koja je prodana odnosno za koju
je izvrSen ispravak vrijednosti u 2007. godini u iznosu od 33.289.479 kuna, te rashod po
osnovu isknjizenja havariranog Doka 7 u iznosu od 7.470.360 kuna.
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6. GUBITAK FINANCIJSKE GODINE

Za razdoblje od 01. sijecnja do 31. prosinca 2007. godine Grupa je temeljem razlike prihoda i
rashoda ostvarilo negativan rezultat poslovanja financijske godine:

- ukupni prihodi
- ukupni rashodi
Bruto gubitak
Porez na dobit (20%,)
Gubitak financijske godine

Rezultat poslovanja ostvaren je od:

- gubitak iz osnovne djelatnosti
- financijski gubitak
- izvanredni gubitak
Bruto rezultat

2007 2006
HRK HRK
221.569.980 236.475.687
(275.283.586) (246.376.745)
(53.713.606) (9.901.058)
(98.650) (43.098)
(53.812.256) (9.944.156)
2007 2006
HRK HRK
(19.928.567) (7.601.161)
(1.858.139) (1.149.157)
(31.926.900) (1.150.740)
(53.713.606) (9.901.058)

Indeks
2007/2006
94
112
543

541

Indeks
2007/2006
262
162
2774

543
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7. DUGOTRAJNA MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Prikazujemo je na slijedeci nacin:

UKUPNO UKUPNO
GRADEVINSKI IMOVINA U MATERIJALNA NEMATERIJALNA DUGOTRAJNA

ZEMLJISTE OBJEKT PLOVNI OBJEKTI OSTALA OPREMA PRIPREMI IMOVINA IMOVINA IMOVINA
Nabavna vrijednost
Stanje 01.01.2007. 9.210.011 68.197.401 184.748.080 237.439.153 95.859.923 595.454.568 3.918.218 599.372.786
Direktna poveéanja
- nabava 2007. 0 0 0 0 1.086.646 1.086.646 0 1.086.646
- prijenos sa investicija 0 0 0 1.073.146 (1.086.646) (13.500) 13.500 0
Smanjenje
- prodaja, rashod 0 0 (53.748.472) (11.012.464) 0 (64.760.936) 0 (64.760.936)
Stanje 31.12.2007. 9.210.011 68.197.401 130.999.608 227.499.835 95.859.923 531.766.778 3.931.718 535.698.496
Ispravak vrijednosti
Stanje 01.01.2007. 0 46.551.123 157.597.963 217.553.887 0 421.702.973 3.105.983 424.808.956
Obracun amortizacije 0 487.546 2.021.547 4.392.291 0 6.901.384 818.422 7.719.806
Smanjenje po procjeni 6.958.527 17.696.412 0 0 0 24.654.939 0 24.654.939
Promjene na imovini (rashod) 0 0 (46.278.112) (10.986.031) 0 (57.264.143) 0 (57.264.143)
Stanje 31.12.2007. 6.958.527 64.735.081 113.341.398 210.960.147 0 395.995.153 3.924.405 399.919.558
SadaSnja vrijednost 31.12.2007. 2.251.484 3.462.320 17.658.210 16.539.688 95.859.923 135.771.625 7.313 135.778.938
Sadasnja vrijednost 01.01.2007. 9.210.011 21.646.278 27.150.117 19.885.266 95.859.923 173.751.595 812.235 174.563.830
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Materijalna imovina na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 135.575.355 kuna, a cini je:

Iznos u Postotak
HRK otpisanosti
- zemljiSte 2.251.484 -
- gradevinski objekti 3.462.320 94,9%
- plovni objekti 17.658.210 86,5%
- ostala oprema 16.539.688 92,7%
- materijalna imovina u pripremi 95.859.923 -
135.771.625

Zemljiste i gradevinski objekti

Matica je u 2007. godini izvrSila uskladenje vrijednosti zemljista i gradevinskih objekata u
ukupnoj vrijednosti od 24.654.939 kuna, a koje se odnose na nekretnine upisane u k.o.
PodveZica, k.o. Kostrena — Sveta Lucija i k.o. Solin.

Ispravak vrijednosti nekretnina na lokaciji Martinsé¢ica (upisanih u k.o. PodveZica i k.o.
Kostrena — Sveta Lucija) izvrseno je temeljem pravomocnog Rjesenja Visokog trgovackog suda
Republike Hrvatske u Zagrebu broj XLIV Pz-2594/07-5 od 19. lipnja 2007. godine prema kome
navedene nekretnine cine pomorsko dobro te se za iste ima izvrsiti brisanje prava vlasnistva
stecajnog duznika odnosno Brodogradilista Viktor Lenac d.d. u stecaju uz istodobni upis
pomorskog dobra.

Ispravak vrijednost za nekretnine na lokaciji Vranjic (upisane u k.o. Solin) Matica je izvrsila na
temelju Rjesenja Opcinskog suda u Solinu Z-237/06-1-ID od 07. studenog 2007. godine prema
kojem je potvrdeno da se nekretnine Drustva otpisu iz vlasnistva Brodogradilista Viktor Lenac s
obzirom da se iste nalaze na pomorskom dobru izuzev dijela jedne Cestice koja cini sastavni dio
navedene nekretnine (z.¢. 4652/10, z.ul. 5236, k.o. Solin).

Matica je u lipnju 2008. godine zapocelo s postupkom naknade Stete prema Republici Hrvatskoj
za nekretnine na lokaciji Martinsc¢ica (upisane na k.o. PodvezZica i k.o. Kostrena — Sveta Lucija)
koji se nalaze na pomorskom dobru buduci su isti prilikom postupka pretvorbe cinili imovinu
koja je usla u temeljni kapital drustva. Odstetni zahtjev Matica je podnijela na iznos od
7.357.519 EUR-a.

Plovni objekti
Prema stanju na dan 31. prosinca 2007. godine plovni objekti iznose 17.658.210 kuna i najveéim

dijelom se odnose na sadasnju vrijednost plovnog objekta u Martinscici Dok br. 5 (14.016.211
kuna) s kojim Matica obavlja registriranu djelatnost i plovnog objekta u Vranjicu Dok br. 17
(1.912.574 kune) koji je u najmu od strane R.L.E. t.p. Mirko Rapic.

U lipnju 2007. godine dogodila se havarija - potonuce plovnog objekta Dok br. 7. Matica je u
cijelosti izvrsila otpis potonulog plovnog objekta ukupne sadasnje vrijednosti 7.470.360 kuna.
Istovremeno je osiguravajuce drustvo refundiralo naknadu stete u iznosu od 8.060.467 kuna.

Ostala oprema
Prema stanju na dan 31. prosinca 2007. godine ostala oprema iznosi 16.539.688 kuna i odnosi

se na opremu, postrojenja, specijalne alate, transportna sredstva, pokuéstvo i slicno.
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Tijekom 2007. godine Grupa je nabavila razne opremu u vrijednosti od 1.073.146 kuna.
U 2007. godini Grupa je rashodovala opremu ukupne sadasnje vrijednosti 22.373 kuna, te
prodalo opreme sadasnje knjigovodstvene vrijednosti 4.000 kuna.

Materijalna imovina u pripremi

Materijalna imovina u pripremi na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 95.859.923 kune i
odnosi se na plovni objekt — Dok 11 (91.500.000 kuna), jednu portalnu dizalicu (3.300.000
kuna), Sest mosnih dizalica (711.750 kuna) te ostala ulaganja (348.173 kune).

8. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajnu financijsku imovinu po stanju 31. prosinca cine:

D 2007 2006
Biljeske HRK HRK
Ulaganja u udjele i dionice
-Riviera Porec d.d. Porec /i/ 55.595 55.595
-ostala ulaganja 14.000 14.000
Ulaganja u pridruzena drustva
- North Adriatic Offshore s.c.r.l., Ravenna /ii/ 38.018 38.018
Ukupno 107.613 107.613
/i/ Povezano drustvo posjeduje 186 dionica Riviera Porec d.d. Pore¢ nominalnog iznosa od

55.800 kuna (nominalni iznos jedne dionice 300 kuna). Prema podacima Sredisnje depozitarne
agencije d.d. Zagreb trzisna vrijednost dionica na dan 31. prosinca 2007. godine bila je 114.388
kuna.

/ii/  Matica ulaganja u pridruzeno drustvo North Adriatic Offshore s.c.r.l. Ravenna, Italija u
poslovnim knjigama drustva iskazuje u iznosu od 38.018 kuna. U North Adriatic Offshore s.c.r.l.
Ravenna Matica posjeduje 49% poslovnog udjela u nominalnom iznosu od 5.096 EUR. Prema
financijskim izvjeStajima pridruzenog drustva za 2007. godinu vrijednost poslovnog udjela
prema stanju neto imovine u pridruzenom drustvu iznosi 114.948 EUR (842.006 kuna).
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9. ZALIHE
Prikazujemo ih na sljedeli nacin:
2007 2006 Indeks
Biljeska HRK HRK 2007/2006
-sirovine i materijal /i/ 13.077.978 14.633.933 89
-autogume 2.822 14.020 20
-proizvodnja u tijeku /ii/ 496.872 5.892.229 8
Ukupno 13.577.672 20.540.182 66
V7 Zalihe sirovina i materijala su vrijednosno uskladene i iskazuju se kako slijedi:
2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Nabavna vrijednost 28.480.161 30.133.955 95
Vrijednosno uskladenje (15.402.183) (15.500.022) 99
Ukupno 13.077.978 14.633.933 89

Uvidom u stanje zaliha utvrdeno je da Matica ima i nekurentnih zaliha od kojih se preteZiti dio
odnosi na zalihe zatecene na dan otvaranja stecaja, a ciju vrijednost nismo mogli procijeniti.
Matica ée u 2008. godini po izvrSenom popisu zaliha provesti otpis istih.

V174 Vrijednost troskova te iskazanih rashoda, kao i stanja po proizvodnji u tijeku Matice
iskazujemo kako slijedi:

2007 2006 Indeks

HRK HRK 2007/2006
Stanje na pocetku razdoblja 5.892.229 15.428.250 38
Troskovi nastali tijekom razdoblja 216.865.335 212.959.983 102
Rashodi priznati tijekom razdoblja (222.260.692) (222.496.004) 100
Stanje na kraju razdoblja 496.872 5.892.229 8
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10. POTRAZIVANJA PO OSNOVI PRODAJE

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
-kupci u zemlji 8.316.457 12.836.277 65
-kupci u inozemstvu 33.836.001 25.332.079 134
-vrijednosno uskladenje (6.355.452) (3.706.986) 171
Ukupno 35.797.006 34.461.370 104
11. OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA
Iskazujemo ih na sljedeci nacin:
2007 2006
HRK HRK
Potrazivanja za PDV 7.898.745 5.354.208
Potrazivanja za dane predujmove 1.040.214 631.185
Potrazivanja prema zaposlenima 149.545 60.640
Potrazivanje za bolovanje od HZZO 38.302 56.793
Potrazivanja za porez na dobit 0 12.755
Ostala potrazZivanja 10.844 10.844
Ukupno 9.137.650 6.126.425
12. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
Promjene na kratkotrajnoj financijskoj imovini iskazujemo na sljedeci nacin:
2007 2006
HRK HRK
Stanje na pocetku razdoblja 10.745.419 0
Povecanje 13.400.248 10.745.419
Smanjenje (139.612) 0
Tecajne razlike 20.861 0
Stanje na kraju razdoblja 24.026.916 10.745.419

Indeks
2007/2006

148
165
247
67
100
149

Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocena kunska i devizna sredstva Matice kod
Kvarner banke d.d. Rijeka. Veci dio navedenih orocenih sredstava (14.021.109 kuna) sluzi kao
osiguranje za izdane garancije i kontragarancije za dobro izvrSenje posla i garantni period.

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku konacnog

roka orocenja deporzita.
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13.  NOVCANA SREDSTVA NA RACUNIMA

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Novac na Ziro racunu 9.119.653 3.038.701 300
Novac u blagajni 67.804 52.686 129
Novac na deviznom racunu 19.929.550 20.346.684 98
Ukupno 29.117.007 23.438.071 124
14. KAPITAL
Stanje kapitala prikazujemo kako slijedi:
2007 2006
Biljeska HRK HRK
Temeljni kapital 175.023.400 175.023.400
Kapitalni dobitak 1.459.775 1.459.775
Zakonske rezerve 7.291.395 7.291.395
Ostale rezerve 3.799.601 3.799.601
Preneseni gubitak (133.761.915) (177.630.015)
Gubitak tekuce godine i/ (53.812.256) (9.944.156)
Ukupno 0 0
Gubitak iznad visine kapitala (855.499.977) (825.280.776)
Gubitak po osnovi razlike unovcenja procijenjene
Stecajne imovine 0 (1.150.741)

i/ Matica je i u 2007. godini iskazala negativan financijski rezultat odnosno gubitak u
iznosu od 54.126.911 kuna, dok je Povezano drustvo iskazalo dobit od 314.655 kuna, cime je
gubitak Grupe iskazan u iznosu od 53.812.256 kuna.

15. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Napominjemo da je prema Rjesenju Trgovackog suda u Rijeci posl. br. St-183/03 od 8. prosinca
2003. godine Viktor Lenac d.d. u stecaju te da je stecaj nad navedenim drustvom zakljucen
RjeSenjem istog suda dana 9. travnja 2008. godine na temelju provedbe pravomocnog Stecajnog
plana.
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Provedbom Stecajnog plana izvrSene su promjene na kapitalu i obavezama Matice tako sto je
kumulirani gubitak iz poslovanja do 30. rujna 2007. godine i ranijih godina pokriven na slijedeci
nacin:

- dio gubitka u visini od 174.823.400 kuna pokriven pojednostaviljenim smanjenjem
temeljnog kapitala, smanjivanjem nominalne vrijednosti dionica i spajanjem dionica u jednu
dionicu nominalne vrijednosti 200.000 kuna.

- dio gubitka u visini od 1.459.775 kuna pokriven iz premije za emitirane dionice

- dio gubitka u visini od 7.291.395 kuna pokriven iz zakonskih rezervi

- dio gubitka u visini od 3.799.601 kuna pokriven je iz ostalih rezervi

- dok je dio gubitka u visini od 809.822.337 kuna pokriven iz kapitalnih rezervi nastalih
kao razlika izmedu ukupno utvrdenih trazbina vjerovmnika i prava koje ti vjerovnici ulazu u
temeljni kapital u iznosu od 124.078.130 kuna.

Preostali iznos nepokrivenog gubitka od 200.000 kuna pokriven je Odlukom o smanjenju
temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka povlacenjem jedne dionice — vlastite.

Nakon provedbe Stecajnog plana na dan 9. travnja 2008. godine kapital Drustva Viktor Lenac
d.d. Rijeka cini:

HRK
- temeljni kapital 124.078.130
- preneseni gubitak (48.422.897)
Ukupno kapital 75.655.233

Novi temeljni kapital Matice upisan je u registar Trgovackog suda u Rijeci (Tt-08/927-2 od 9.
travnja  2008. godine) u iznosu od 124.078.130 kuna i sastoji se od 12.407.813
nematerijaliziranih redovnih dionica na ime nominalnog iznosa od 10 kuna po dionici.

Sukladno potvrdenom Stecajnom planu Matica je preuzela i obvezu isplate utvrdenih trazbina u
novcu i to vjerovnicima prvog viseg isplatnog reda u 100% iznosu, a vjerovmnicima drugog
isplatnog reda u iznosu od 10% utvrdenih trazbina.

Na temelju tako provedenog Stecajnog plana Matica je u 2008. godini otpisala 77.043.770 kuna
obveza u korist prihoda te preuzela obvezu za isplatu utvrdenih trazbina vjerovnicima u novcu u
iznosu od 20.155.954 kuna, kao i izvrsila rezerviranje za osporene trazbine stecajnih vjerovnika,
za osiguranje plaéanja i parnicne troskove u ukupnom iznosu od 11.233.738 kuna (Biljeska 16).
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2007 2006

HRK HRK
Obveze prema dobavljacima u zemlji 165.308.260 165.326.795
Obveze za primljene predujmove od kupaca 4.348.809 4.348.809
Obveze s osnove udjela u dobiti 3.438.498 3.438.498
Obveze prema bankama i institucijama 1.001.525 1.001.525
Obveze za kamate 43.564.391 43.564.391
Obveze za doprinose iz i na place 7.288.923 7.288.923
Obaveze za ostale nespomenute poreze 427.100 427.100
Obaveze za neto placu 13.791.052 13.791.052
Obaveze za ostale naknade zaposlenim 748.836 748.836
Obaveze za agentske provizije 770.680 770.680
Obaveze za kratkorocni kredit povezanom drustvu 250.000 250.000
Obaveze za kratkorocni kredite 106.801.278 106.801.278
Obveze za dugorocne kredite 677.351.591 677.442.312
Obveze za kredite 17.242.988 16.518.906

UKUPNO

1.042.333.929 1.041.719.103

Na dugorocnim obvezama po stanju na dan 31. prosinca 2007. godine iskazane su nepodmirene
obveze Matice do dana otvaranja stecaja (8. prosinca 2003. godine) u iznosu od 1.042.333.929
kuna.

Prema prihvacenom pravomocénom Stecajnom planu te zakljucenju stecajnog postupka 9. travnja
2008. godine od ukupno iskazanih obveza na dugorocnim obvezama Matice ostao je iznos od
31.389.692 kune, dok je preostali iznos od 933.900.467 kuna prema, izjavama vjerovnika o
ulaganju, ulozZen - prenesen u kapital Matice, a iznos od 77.043.770 kuna obveza otpisan u korist
prihoda Matice (Biljeska 15).

17. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljacima iskazujemo na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Dobavljaci u zemlji 29.676.190 26.298.858 113
Dobavljaci u inozemstvu 1.907.157 1.184.337 161
Ukupno 31.583.347 27.483.195 115
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18. PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLJA

Na dan 31. prosinca 2007. godine prihode buduceg razdoblja Grupa iskazuje kako slijedi:

2007
HRK

Ika B - hook up 1.633.248

m/b Atlantic Navigator 8.271.860

m/b Kommandor 5000 13.067.145

najam Doka 11 295.689

Ukupno 23.267.942

Prihode buduceg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana potrazivanja
od kupaca (lka B — hook up, m/b Atlantic Navigator, m/b Kommandor 5000) za koja prema
izvrSenim obracunima temeljem MRS 11 — Ugovor o izgradnji, nisu iskazani prihodi, te
unaprijed fakturirana potrazivanja temeljem najma doka 11.

19. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Faktori financijskog rizika

Aktivnosti kojima se Grupa bavi izlazu ga raznim financijskim rizicima, ukljucujuci ucinke
promjene trzisnih cijena, promjene deviznog tecaja, te kamatnih stopa. Grupa ne koristi
derivacijske financijske instrumente kao aktivnu zastitu od izloZenosti financijskom riziku.

Valutni rizik

Sav prihod Grupe od prodaje usluga na inozemnom trZistu je denominiran uglavnom u EUR
(manje u USD) i placanja su takoder uglavnom u EUR (manje u USD). Prihod od prodaje usluga
na domacem trzistu je denominiran u hrvatskim kunama s valutnom klauzulom vezanom uz EUR.
Priblizno je svega 10-15% troskova denominirano u EUR. Valutnom riziku izloZena su i devizna
orocenja koja Grupa moZe imati, ako su ta orocenja data namjenski i na duzi rok, na primjer kao
kolateral izdanim bankarskim garancijama u korist narucitelja.

Dakle, kretanja u tecajevima izmedu EUR i HRK i USD i HRK imaju utjecaj na rezultat
poslovanja, medutim, zbog relativno brzog obrtaja potrazZivanja od kupaca, te niske razine
proizvodnje u tijeku, valutni rizik nije materijalno znacajan, pa clanice Grupe ne provode
aktivnu zastitu izloZenosti riziku poslovanja u stranim valutama.

Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti Grupu u kreditni rizik ukljucuje potrazivanja
od kupaca, te vrijednost radova na izgradnji offshore projekata i preinakama brodova.
Potrazivanja od kupaca iskazana su umanjena za sumnjiva i sporna potrazivanja. Grupa nema
druge znacajnije koncentracije kreditnog rizika.
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Rizik kamatnih stopa

Grupa nema niti znacajne imovine, niti znacajnih obveza koje donose kamatu i ne provodi
aktivnu zastitu od izloZenosti riziku kamatnih stopa.

Fer vrijednost

Knjigovodstveni iznosi gotovine, potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljacima i
obracunatih troskova iskazani su u priblizno fer vrijednostima obzirom na kratkorocno dospijece

ove imovine i obveza. Zalihe su iskazane po trosku ili neto trzisnoj vrijednosti, ovisno o tome
koja je niza.
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5.1.2. Financijski izvjestaji (revidirani) za 2007. godinu

SADRZAJ

I1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA DIONICARIMA
BORODOGRADILISTA VIKTOR LENAC d.d. u ste¢aju, RIJEKA

FINANCIJSKI IZVJESTAJI:

Reklasificirani racun dobiti i gubitka za 2007. godinu
Rekasificirana bilanca na dan 31. prosinca 2007. godine
Izvjestaj o promjenama kapitala u 2007. godini

Izvjestaj o novéanom toku za 2007. godinu

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
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Revizija, porezno savjetovanje,
financijske analize i usluge

F. la Guardia 13, 51000 Rijeka
Hrvatska

5 IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA
DIONICARIMA BRODOGRADILISTA VIKTOR LENAC d.d. u stetaju RIJEKA

Izvje§ée o financijskim izvjestajima

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja BRODOGRADILISTA VIKTOR LENAC
dionickog drustva u stecaju, Rijeka koji ukljucuju Bilancu na dan 31. prosinca 2007. godine, Racun
dobiti i gubitka, Izvjestaj o promjenama kapitala i Ivjestaj o novéanom toku za 2007. godinu te
saZetak znacajnih radunovodstvenih politika i Biljeski uz financijske izvjestaje.

Odgovornost uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja objavijenim u Narodnim novinama i vaZetim
propisima Republike Hrvatske. Ta odgovornost ukljucuje: utvrdivanje, uvodenje i odrZavanje internih
kontrola relevantnih za sastavljanje i tocno prikazivanje financijskih izvjeStaja u kojima nece biti
znadajnijih pogresnih prikazivanja uzrokovanih prijevarom ili pogreSkom; odabir i primjenu
odgovarajuéih racunovodstvenih politika i stvarawje razumnih racunovodstvenih procjena u danim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima na osnovi obavijene revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju
pridriavanje revizora etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno
uvjerenje o tome da u financijskim izvjeStajima nema znacajnih pogresnin prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
prikazanima u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, ukljucujui i procjenu rizika znacajnih
pogresnih prikazivanja u financijskim izvjestajima zbog prijevara ili pogreSaka, ovisi o prosudbi
revizora.

Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za klijentovo sastavijanje i
toéno prikazivanje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizorske postupke koji su odgovarajuci u
danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.
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Revizija takoder ukijucuje ocfenjivanje prikladnosti primjerenih radunovodstvenih politika i
razboritosti radunovodstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokuprog prikaza financijskih
izvjestaja.

Vierufjemo da su pribavijeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje osnove za
izraZavanje naseg misijenja.

Pitanja koja utjeu na revizorovo misljenje

Nismo prisustvovali popisu zaliha 31. prosinca 2007. godine, jer je taj datum bio prije naSeg
angaZiranja kao revizora DruStva. Zbog prirode evidencija Drustva ne mozZemo potvrditi stanje zaliha
ni drugim revizijskim postupcima. Dru$tvo nije imalo obvezu revizije za 2007. godinu buduéi je bilo u
stecaju. U liprju 2008. godine nakon izlaska iz stedaja DruStvo je odlucilo provesti reviziju.

Misljenje

Uz utjecaj okolnosti navedenih u prethodnom poglaviju prema nafem misljenju financijski izvje§taji
daju istinit i tocan prikaz financijskog polosaja BRODOGRADILISTA VIKTOR LENAC d.d. u stecaju,
Rijeka na dan 31. prosinca 2007. godine, rezultate njegova poslovanja i novéanih tokova za 2007.
godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje§tavanja i vazZelim propisima
Republike Hrvatske.

Pitanja koja ne utjeéu na revizorove misljenje

Bez izvrazavania rezerve na nase mislienie skretemo nozornost da financiiski izvie§taii zo NG, an/]rnn
36z 1ZYAZQVAryd rezerve na nase misyenje skrecemo pozornost aa financliski 1zvjestal za 2008. ainy

nisu bili revidirani. Alternativnim metodama uvjerili smo se da su poéetna stanja na dan 01. sijecnja
2007. godine, osim stanja zaliha iskazana istinito i tocno.

U lipnju 2007. godine potonuo je plovni objekt Dok br. 7 na kofem je Drustvo obavijalo poslove

remonta ¢ime su kapaciteti dokovanja upola smanjeni. Drutvo do dana revizije nije nabavilo novi dok
s kofim bi nastavilo djelatnost, a §to bi moglo imati utjecaja na prihode u 2008. godini.

Dogaduji poslije kraja godine

Kao §to je opisano u BiljeSci 15., Rje§enjem Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008. godine
zakljucen je steCajni postupak nad Dru$tvom, a na temelju provedbe Stecainog plana usvojenog na
Skupstini vierovnika od 11. sijeénja 2008. godine.

Radi provedbe Stedajnog plana smanjen je postojeéi temeljni kapital Drustva radi pokriéa gubitaka,

nakon éega je isti poveéan unosom prava vjerovnika Drustva u temeljni kapital.

Rijeka, 7. srpnja 2008.

OvlaSteni revzzji\”j
Ljilj gojevic

ravlcd

IRIS NOVA d.o.o. Rijeka

Predsjednik uprave:

s =
Ljiljana Bendié Mar.

uZié
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REKLASIFICIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
ZA 2007. GODINU

PRIHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI

Prihodi od prodaje - pruzanja usluga

Prihodi od prodaje - pruzanja usluga povezanom drustvu
Prihodi od prodaje materijala

Prihodi od subvencija
Ostali prihodi

RASHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI
Materijalni troskovi i usluge

Amortizacija

Troskovi osoblja

Ostali opci troskovi

Vrijednosno uskladenje i otpis potrazZivanja
Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje

IZVANREDNI PRIHODI
IZVANREDNI RASHODI

FINANCIJSKI PRIHODI
FINANCIJSKI RASHODI

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI

REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT

REZULTAT FINANCIJSKE GODINE

BiljeSke

3(a)/i/4

3(),5
3m)i/
30)/ii/
3(b)/iii/
3m)iv/
3N/
3m)hi/

3(w)ii/4
3)ii/,5

3(ay/iii/ 4
3b)hiii/,5

3(a),4
3(), 5

3(c),6

3()
3(0),6

2007 2006

HRK HRK
209.212.818 216.809.521
202.897.388 204.481.115
93.500 121.383
2.107.226 1.429.390
0 6.639.896
4.114.704 4.137.737
(229.592.988) (224.585.758)
(148.332.178) (144.062.439)
(7.656.423) (9.668.102)
(46.624.982) (45.688.332)
(18.752.411) (15.502.098)
(2.831.637) (156.093)
(5.395.357) (9.508.694)
8.832.939 14.207.904
(40.759.839) (15.358.644)
910.847 1.394.637
(2.730.688) (2.493.947)
218.956.604 232.412.062
(273.083.515) (242.438.349)
(54.126.911) (10.026.287)
0 0
(54.126.911) (10.026.287)
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REKLASIFICIRANA BILANCA NA DAN 31. PROSINCA 2007. GODINE

AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA

Nabavna vrijednost
Ispravak vrijednosti

Neotpisana vrijednost

Dugotrajna financijska imovina
Dugotrajna potraZivanja

Predujmovi za investicije

UKUPNO DUGOTRAJNA IMOVINA

TEKUCA SREDSTVA

Zalihe

Potrazivanja po osnovu prodaje
Potrazivanja prije stecaja

Ostala kratkotrajna potrazZivanja
Kratkotrajna financijska imovina
Novcana sredstva

Placeni troskovi buduceg razdoblja
UKUPNO TEKUCA IMOVINA
Gubitak iznad visine kapitala
Gubitak po osnovi razlike unovcenja
procijenjene stecajne imovine

UKUPNO AKTIVA

Biljeska

37
3()ii8

3(d)

3(e)/il,9
3(e)/ii/, 10

3(e)iii/ 11
3(e)/ivi12
()13

3(e)
30,14

Financijski izvjestaji izneseni na stranicama od 53 do 56 odobreni su od:

2007 2006
HRK HRK
532.532.762 596.100.697
(396.950.094) (421.794.455)
135.582.668 174.306.242
801.277 801.277
0 4.231.045
0 18.641
136.383.945 179.357.205
13.577.672 20.540.182
34.833.110 33.671.715
0 8.344.783
9.037.615 5.975.352
24.026.916 10.745.419
26.632.693 21.600.213
3.535 5.525.753
108.111.541 106.403.417
858.245.235 827.711.379
0 1.150.741

1.102.740.721

1.114.622.742

Biljeska
PASIVA
KAPITAL
Temeljni kapital
Kapitalni dobitak
Zakonske rezerve
Ostale rezerve
Preneseni gubitak
Gubitak tekuce godine
UKUPNO KAPITAL 3(),14,15
DUGOROCNE OBVEZE 3(2),15,16
TEKUCE OBVEZE
Obveze prema dobavljacima 317
Obveze za javna davanja i ostale obveze 3(h)/ii/
Obveze za place 3(h)/iii/
Obveze za kratkorocne kredite 3(h)/iv/
Prihodi buduceg razdoblja 3N/, 18
UKUPNO TEKUCE OBVEZE 3
UKUPNO PASIVA

Uprava drustva

2007 2006

HRK HRK
175.023.400 175.023.400
1.459.775 1.459.775
7.291.395 7.291.395
3.799.601 3.799.601
(133.447.260) (177.547.884)
(54.126.911) (10.026.287)

0
1.042.333.929

0
1.041.719.103

31.516.824 27.797.986
1.023.091 1.355.462
3.740.005 3.710.834

858.930 397.621

23.267.942 39.641.736

60.406.792 72.903.639

1.102.740.721

1.114.622.742
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U 2007. GODINI

OPIS

KAPITALNI ZAKONSKE OSTALE
REZERVE REZERVE

GUBITAK
TEKUCE
GODINE

GUBITAK
1ZNAD VISINE
KAPITALA

01. sijecnja 2007.

Smenjenje
Gubitak tekuce
godine

Prijenos
Raspored gubitka
Korekcija gubitka
(za razliku izmedu
procjene i prodaje
imovine)

(10.026.287)

(54.126.911)

10.026.287

(827.711.379)

(54.126.911)

23.593.055

31. prosinca 2007.

(54.126.911)

(858.245.235)
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA 2007. GODINU

2007
OPIS POZICIJE HRK
NOVCANI TOK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI
Neto dobit tekuce godine (54.126.911)
Amortizacija 7.656.423
Povecanje kapitala s osnove unovéenja imovine stecajne bilance 24.743.796
Povecanje/smanjenje vrijednosti zaliha 6.962.510
Povecanje/smanjenje potraZivanja od kupaca 7.183.388
Povecanje/smanjenje ostale kratkorocne imovine (3.062.263)
Povecanje/smanjenje placenih troskova buduceg razdoblja 5.522.218
Povecanje/smanjenje dugotrajnih potrazivanja 4.231.045
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavijacima 3.718.838
Povecanje/smanjenje obveza za javna davanja i ostale obveze (332.371)
Povecanje/smanjenje obveza za place 29.171
Povecanje/smanjenje odgodenih prihoda (16.373.794)
Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti (13.847.950)
NOVCANI TOK IZ ULAGATELJSKIH (INVESTICIJSKIH) AKTIVNOSTI
Povecanje dugotrajne imovine (1.084.581)
Rashod dugotrajne imovine 7.496.793
Smanjenje predujmova za investicije 18.641
Smanjenje dugotrajne imovine po procjeni 24.654.939
Neto novcani tok iz ulagateljskih aktivnosti 31.085.792

NOVCANI TOK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Povecanje/smanjenje kratkotrajne financijske imovine

(13.281.497)

Povecanje/smanjenje dugorocnih obveza 614.826
Povecanje/smanjenje kratkorocnih kredita 461.309
Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti (12.205.362)
NETO NOVCANI TOK (A+B+C) 5.032.480
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 21.600.213
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 26.632.693

NETO POVECANJE / SMANJENJE NOVCA I NOVCANIH
EKVIVALENATA

5.032.480
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC dionicko druitvo u stecaju Rijeka, Martinicéica bb, Rijeka
upisano je u registarski ulozak s maticnim brojem subjekta upisa (MBS) 040000358 kod
Trgovackog suda u Rijeci.

Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci posl. br. St-183/03 od 8. prosinca 2003. godine nad Drustvom
se provodio stecajni postupak, koji je RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008.
godine zakljucen na temelju provedbe pravomocnog Stecajnog plana.

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 175.023.400 kuna i podijeljen je na:
- 1.467.734 nematerijaliziranih, redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 100 kuna
- 282.500 nematerijaliziranih, povlastenih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 100 kuna

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku podrazreda 35111
— brodogradnja, a maticni broj (porezni broj) poslovnog subjekta je 03333710.

Osnovna djelatnost Drustva je gradenje, remont, popravak, preinaka i ostale usluge vezane uz
brodove i ostale plovne objekte. Drustvo je registrirano i za ostale djelatnosti: izradu celicnih
konstrukcija, organizaciju gradenja brodova, trgovina, inzenjering te za razne ostale usluge.

U 2007. godini Drustvo je prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada 646 radnika (u 2006. godini
650 radnika), dok je broj zaposlenih na temelju stanja na dan 31. prosinca 2007. godine iznosio
534 radnika, a krajem 2006. godine 558 radnika.

2. OSNOVA ZA PREZENTIRANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

a) Financijski izvjestaji dani na stranicama od 5 do 29 sastavijeni su u skladu s propisima
Republike Hrvatske, te racunovodstvenim politikama poduzetnika.

Racunovodstvene politike Drustva uskladene su s Odlukom o objavijivanju  Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja (NN 140/06) koje drustvo ima obvezu primjenjivati temeljem
Zakona o racunovodstvu (NN 146/05).

b) Za potrebe ovog Izvjeséa obavljene su odredene reklasifikacije financijskih izvjestaja
godisnjih obracuna za 2007. i 2006. godinu radi dobivanja jasnijeg pregleda.

e Osnovne racunovodstvene politike Drustva u 2007. godini iste su onima primijenjenim u
2006. godini.

d) Drustvo je sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja sva devizna
potrazivanja i obveze, kao i potraZivanja i obveze s valutnom klauzulom uskladilo na srednji tecaj
Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2007. godine i to:
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1 EUR =7,325131 HRK (31.12. 2006. godine I EUR = 7,578401 HRK)
1 USD = 4,985456 HRK (31.12.2006. godine 1 USD = 5,578401 HRK)

I NOK = 0,918454 HRK (31.12.2006. godine 1 NOK = 0,890421 HRK)
1 GBP =9,963453 HRK (31.12.2006. godine 1 GBP = 10,943208 HRK)

3. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA PRIMJENJENIH
U 2007. GODINI

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavijanja financijskih izvjestaja za 2007.
godinu bile su sljedece:

a) Prihodi

/i/ Prihodi iz osnovne djelatnosti utvrduju se u trenutku nastajanja neovisno o naplati.
Poslovni prihodi ostvareni servisiranjem, popravcima, preinakama i gradnjom morskih plovila, te
izradom celicnih konstrukcija priznaju se po zavrsetku radova ili odredene faze radova.
ZavrSetkom radova smatra se potpis primopredajnog zapisnika i ovjera racuna od strane
narucitelja, a za dio radova potpis obracuna izvrsenih radova od strane narucitelja.

Drustvo primjenjuje i metodu stupnja dovrsenosti da bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda i
rashoda za odredeno razdoblje ovisno o ugovoru o izgradnji i trajanju ugovora. Stupanj dovrsenosti
procjenjuje se kao udjel troSkova ugovora na temelju rada obavijenog do odredenog datuma u
odnosu na ukupne procijenjene troskove ugovora.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se
samo u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se ocekuje da ée se moci povratiti, a troskovi iz
ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Prihodi iz osnovne djelatnosti obuhvacaju prihode od prodaje usluga na domacem i stranom
trzistu, prihode od prodaje usluga povezanom drustvu, prihodi od prodaje materijala te ostale
prihode iz osnovne djelatnosti (Biljeska 4).

/ii/  Izvanredne prihode predstavljaju dobitci po osnovu uskladenja imovine i obveza nastalih u
ranijim godinama, a evidentiranih na prihodima u 2007. godini te prihodi od osiguravatelja po
osnovu havariranog plovnog objekta.

/iii/  Financijske prihode predstavijaju prihodi od tecajnih razlika i primjene valutne klauzule te
prihodi od kamata (Biljeska 4).

b) Rashodi

Rashodi iz osnovne djelatnosti (poslovni rashodi) obuhvacaju materijalne troskove i usluge,
amortizaciju, troskove osoblja, ostale opce troskove, vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja te
povecanje rashoda uslijed smanjenja vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje na kraju godine u
odnosu na stanje pocetkom godine (Biljeska 5).

58



brodogradiite shipyard

croatia

SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaiji (revidirani) za 2007. godinu

i/ Materijalne troSkove i usluge cCine troskovi utroSenih sirovina i materijala, utroSene
energije, utroSeni sitan inventar i rezervni dijelovi, postanske i telefonske usluge, usluge na izradi
proizvoda, usluge subliferacije, usluge odrzavanja, zakupnine, propaganda i reklama, povecanje
troskova materijala uslijed korekcije te ostale usluge.

/ii/  Amortizacija

Obracun amortizacije obavlja se pojedinacno za svako osnovno sredstvo razvrstano po
amortizacijskim grupama, po linearnoj metodi. Stope koje se primjenjuju za obracun amortizacije
materijalne i nematerijalne imovine ne prelaze porezno dopustive stope.

Novonabavljena imovina amortizira se od prvog dana sljedeceg mjeseca kad se stavi u upotrebu.
Drustvo u 2007. godini primjenjuje iste stope amortizacije kao i u 2006. godini. Pregled stopa
daje se u nastavku:

Vesta imovi 2007
rsta imovine o
- plovni objekti 1,25-5
- dizalice i postrojenja 6,67-10
- proizvodna oprema 10-12
- prijevozna sredstva 20
- urewdska informaticka i srodna oprema 10-20

/itli/  Neto plaée i naknade placa zajedno s porezima i doprinosima iz i na place predstavljaju
bruto trosak osoblja.

/iv/  Ostale opce troSkove cine izdaci za dnevnice i troSkove na sluzbenom putovanju, naknade
zaposlenima  (prijevoz na posao i s posla), troskovi ostalih materijalnih prava zaposlenih i
otpremnine, reprezentacija, premije osiguranja, intelektualne usluge, bankarske usluge, manjkovi,
doprinosi i porezi koji ne ovise o poslovnom rezultatu, naknadno utvrdene rashode iz proslih
godina, donacije, kazne, penali i naknade Stete te ostali troskovi.

V4 Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja predstavija otpis potraZivanja za koja je
Drustvo ocijenilo da ne postoji mogucnost naplate kao i ispravak vrijednosti potrazivanja za koje
je ocijenjeno da je naplata neizvjesna odnosno za koja su veé pokrenuti postupci naplate
potrazivanja.

Wi/ Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat poslovanja kroz
povecanje rashoda, dok poveéanje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat
poslovanja kroz smanjenje rashoda.

Wi/ Izvanredne rashode predstavijaju gubitci po osnovu uskladenja imovine i obveza nastalih u
ranijim godinama, a koji su evidentirani na rashodima u 2007. godini, te neotpisane vrijednosti

havariranog doka 7 (Biljeska 35).

Wiii/  Financijski rashodi predstavijaju negativne tecajne razlike i kamate (Biljeska 5).
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¢) Rezultat poslovanja financijske godine

Iz razlike ukupnog prihoda i ukupnih rashoda proizlazi negativan efekt poslovanja odnosno
gubitak iz poslovanja (Biljeska 6).

Prema obracunu poreza na dobit Drustvo nema obvezu poreza na dobit pa bruto gubitak
predstavlja gubitak financijske godine.

d) Dugotrajna imovina

/i/ Ulaganja u imovinu prije 8. prosinca 2003. godine iskazana su prema procijenjenoj
vrijednosti na dan otvaranja stecaja (procjena je izvrSena od strane ovlaStenih sudskih
procjenitelja). Ulaganja u imovinu nakon 8. prosinca 2003. godine iskazana su po trosku nabave
koju cini fakturna vrijednost sredstava uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u
uporabu (Biljeska 7).

Stvari i oprema se evidentiraju kao osnovna sredstva, ako im je vijek trajanja duzi od jedne godine
i pojedinacna vrijednost veca od 2.000 kuna.

/ii/  Dugotrajna financijska imovina odnosi se na ulaganje u povezano i pridruzeno drustvo

(Biljeska 8).

e) Tekuca imovina
Tekucu imovinu DrusStva predstavljaju:

V7 Zalihe cine zalihe sirovina i materijala, zalihe auto guma te zalihe u proizvodnji (Biljeska
9).

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazane su po troskovima nabave i obracunate po metodi
prosjecnih ponderiranih cijena ili trZisSnoj vrijednosti.

Zalihe sitnog inventara i auto guma iskazuju se u poslovnim knjigama po stvarnim troskovima
nabave, a po nabavi predaju se u uporabu i prenose na troskove metodom jednokratnog otpisa.

Pri utvrdivanju vrijednosti proizvodnje u tijeku iskljucuju se svi troskovi koji se odnose na buduce
aktivnosti po ugovoru te se iskazuju kao radovi na proizvodnji u tijeku. Vrijednost proizvodnje u
tijeku iskazuje se po stvarnim troskovima. Stvarni troskovi obuhvacaju direktne i indirektne troskove
proizvodnje. Indirektni troskovi proizvodnje, kao npr. amortizacija, troskovi odrzavanja, energenata
te administrativni troskovi proizvodnje, terete vrijednost proizvodnje u tijeku u proporciji s direktnim
troskovima. Ukupni iznos nastalih troskova proizvodnje u tijeku umanjuju rashode razdoblja,
odnosno priznaju se u rashode razdoblja istovremeno s priznavanjem prihoda u trenutku dovrsetka
radova i primopredaje.

/ii/  PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvacaju potrazZivanja za izvrsene usluge u zemlji i
inozemstvu koje duznici nisu podmirili do kraja obracunskog razdoblja. PotraZivanja cija je
naplata sumnjiva ili sporna vrijednosno se uskladuju ili otpisuju temeljem procjene uprave o
naplativosti takvih potrazivanja (Biljeska 10).
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/iii/  Ostala kratkotrajna potraZivanja predstavijaju  potrazivanja za porez na dodanu
vrijednost, potrazivanja za dane predujmove za materijal i usluge, potrazivanja prema radnicima
te ostala potrazivanja (Biljeska 11).

/iv/  Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocene kunske i devizne depozite u
poslovnoj banci (Biljeska 12).

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku konacnog roka
orocenja deporzita.

N/ Novéana sredstva iskazana su u nominalnoj vrijednosti i predstavljaju sredstva placanja na
racunima kod banaka i u blagajni. Sredstva na deviznim racunima preracunata su u kunsku
protuvrijednost prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2007. godine

(Biljeska 13).
P Kapital

Ukupni kapital cine temeljni kapital, kapitalni dobitak, zakonske rezerve, ostale rezerve, preneseni
gubitak i gubitak tekuce godine (Biljeska 14 i 15).

Ukupni gubici su veci od kapitala pa je iznos gubitka preko visine kapitala iskazan u aktivi
Bilance.

g) Dugorocne obveze

Dugorocne obveze odnose se na obveze Drustva do otvaranja stecajnog postupka (8. prosinca

2003. godine) (Biljeska 151 16).
h) Tekuce obveze

i/ Obveze prema dobavljacima predstavijaju obveze prema dobavljacima u zemlji i
inozemstvu za nabavljeni materijal i primljene usluge, a koje nisu podmirene od strane Drustva do
kraja obracunskog razdoblja (Biljeska 17).

/ii/  Obveze za javna davanja i ostale obveze predstavijaju obveze za doprinos za Sume, obveze
prema zaposlenima te ostale obveze.

/iii/  Obveze za place odnose se na obracunatu placu zajedno sa doprinosima iz i na placu, te
porezima i prirezima za prosinac 2007. godine isplacen u sijecnju 2008. godine.

/iv/  Obveze za kratkorocne kredite predstavijaju obveze po kratkorocnim kreditima, kamatama
i naknadama.

A~/ Prihodi buduceg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja od kupaca za koja prema izvrSenim obracunima temeljem MRS 11 — Ugovor o
izgradnji, nisu iskazani prihodi, te unaprijed fakturirana potrazivanja temeljem najma Doka 11

(Biljeska 18).
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4. PRIHODI

Prikazujemo ih na sljedeli nacin:

Biljeske 2007 2006 Indeks
HRK HRK 200772006

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od pruZenih usluga Vi74 202.897.388 204.481.115 99
- na domacem trzZistu 27.594.911 59.875.642 46
- na stranom trzistu 175.302.477 144.605.473 121
Prihodi od pruZenih usluga povezanom drustvu 93.500 121.383 77
Prihodi od prodaje materijala 2.107.226 1.429.390 147
Prihodi od subvencija 0 6.639.896 -
Ostali prihodi 4.114.704 4.137.737 99
- naplata stete temeljem osiguranja 1.335.587 1.583.548 84
- od zakupnina 2.403.817 2.027.866 119
- viskovi 78.342 378.417 21
- od uporabe proizvoda za vlastite potrebe 0 12.747 -
- ostali prihodi 296.958 135.159 220
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 209.212.818  216.809.521 96
IZVANREDNI PRIHODI fii/ 8.832.939 14.207.904 62
FINANCIJSKI PRIHODI
- prihodi od kamata 81.215 45.119 180
- pozitivne tecajne razlike 829.632 1.349.518 61
UKUPNO FINANCIJSKI PRIHODI 910.847 1.394.637 65
SVEUKUPNO PRIHODI 218.956.604  232.412.062 94

i/ Preteziti dio poslovnih prihoda odnosno 93% ili 202.897.388 kuna ostvaren je prodajom

usluga servisiranja, popravaka te preinakama, gradnjom brodova i izradom celicnih konstrukcija
za domace i strano trziste, a najvecim dijelom odnosno 86% ostvaren je realizacijom poslova za
strane narucitelje i to na poslovima preinake m/b ,, Kommandor 5000 (85.752.027 kuna) i m/b
,Atlantic Navigator* (1.517.179 kuna), radovima na platformama ,,IKA* (3.467.701 kuna) i
, Katarina* (1.368.566 kuna) te ostalim manjim popravcima brodova za strane narucitelje
(83.197.004 kuna).

Prihodi ostvareni na domacem trzistu iznose 27.594.911 kuna i c¢ine 13% ukupnih poslovnih
prihoda. Najveéim dijelom odnose se na prihode ostvarene popravcima na moru odnosno
radovima za domace narucitelje i to na platformi ,,Jupiter* (12.793.106 kuna) te ostalim manjim
popravcima brodova (10.988.484 kune) i raznim uslugama (3.813.321 kuna).

/il/  Izvanredni prihodi u najvecem dijelu odnose se na refundaciju Stete nastale uslijed havarije
- potonuca Doka 7 u iznosu od 8.060.467 kuna (Biljeska 5 /iv/ i 7). Preostali iznos od 772.474 kuna
predstavlja dobitke nastale izmedu procijenjene vrijednosti imovine i realizirane vrijednosti
isknjizene imovine koja je prodana odnosno za koju je izvrsen ispravak vrijednosti u 2007 godini.
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5. POSLOVNI RASHODI

Struktura rashoda je slijedeca:

2007 2006 Indeks

Biljeska HRK HRK 2007/2006
Materijalni troskovi i usluge N/ 148.332.178 144.062.439 103
- utroSene sirovine i materijal 39.816.483 39.701.832 100
- utroSena energija 11.989.221 11.235.617 107
- utoSeni rezervni dijelovi i sitni inventar 1.503.923 970.241 155
- postanske i telefonske usluge 1.211.827 1.427.713 85
- usluge na izradi proizvoda 63.505.369 61.235.566 104
- usluge subliferacije 20.632.043 17.731.305 116
- usluge odrzavanja 3.101.802 6.646.167 47
- zakupnina 3.262.993 3.245.306 101
- troSkovi propagande i reklame 93.168 33.322 280
-korekcija troskova utrosenog materijala 584.970 875.932 67
- ostale usluge 2.630.379 959.438 274
TroSak amortizacije /ii/ 7.656.423 9.668.102 79
TroSkovi osoblja /iii/ 46.624.982 45.688.332 102
Ostali opéi troskovi 18.752.411 15.502.099 121
-dnevnice i troSkovi prijevoza fiii/ 488.538 455.413 107
-ostale naknade zaposlenicima /iii/ 5.836.530 5.078.686 115
-bankarske usluge 442.402 656.228 67
-intelektualne usluge 1.679.667 791.715 212
-troskovi osiguranja 2.414.454 2.748.735 88
-manjkovi 42.405 189.109 22
-donacije 37.053 0 -
-porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 2.583.972 2.957.337 87
-troskovi reprezentacije 784.315 1.127.594 70
-kazne penali i naknade Stete 389.502 4.000 9738
-ugovori o djelu i drugo 569.791 600.581 95
-naknadno utvrdeni rashodi iz proslih godina 3.630 892.701 -
-ostali troskovi 3.480.152 0 -
Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja 2.831.637 156.093 -
Smanjenje vrijednosti nedovrSene proizvodnje 5.395.357 9.508.694 57
UKUPNO POSLOVNI RASHODI 229.592.988 224.585.759 102
IZVANREDNI RASHODI /fiv/ 40.759.839 15.358.644 265
FINANCIJSKI RASHODI
- kamate 803.969 797.571 101
- negativne tecajne razlike 1.926.719 1.696.376 114
FINANCIJSKI RASHODI 2.730.688 2.493.947 109
SVEUKUPNO RASHODI 273.083.515 242.438.350 113
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i/ Materijalni troskovi i usluge

Materijalni troskovi i usluge u 2007. godini vec¢i su u odnosu na prethodnu godinu za 3%, dok su
istovremeno prihodi od pruZenih usluga na domacem i stranom trzistu manji za 1%.

Preteziti dio materijalnih troskova i usluga odnosno 84% odnosi se na utrosene sirovine i materijal
(27%), te troskove usluga na izradi proizvoda kooperanata i subliferacije (57%).

/ii/  TroSkovi amortizacije

Troskovi amortizacije su uz primjenu istih stopa kao i u 2006. godini manji za 21% uslijed
vrijednosnog uskladenja — smanjenja materijalne imovine, a temeljem pravomocnog rjeSenja
Visokog Trgovackog Suda RH, Zagreb te uslijed rashoda havariranog plovnog objekta Dok 7
(Biljeska 7).

/iii/  TroSkovi osoblja

Troskovi osoblja veci su u 2007. godini za 2% uz istovremeno smanjenje broja zaposlenih na
temelju prosjecnih sati rada za 1%. Na troSkove osoblja odnosi se 20% ukupnih poslovnih rashoda
(u 2006. godini 20%), odnosno 22% ukupnih poslovnih rashoda (u 2006. godini 23%) ako se
troskovi osoblja uvecaju za troskove i materijalna prava zaposlenika.

/iv/  Izvanredni rashodi

Izvanredni rashodi u iznosu od 40.759.839 kuna odnose na gubitke nastale izmedu procijenjene
vrijednosti imovine i realizirane vrijednosti isknjizene imovine koja je prodana odnosno za koju je
izvrsen ispravak vrijednosti u 2007 godini u iznosu od 33.289.479 kuna, te rashod po osnovu
isknjizenja havariranog Doka 7 u iznosu od 7.470.360 kuna.

6. GUBITAK FINANCIJSKE GODINE

Za razdoblje od 01. sijecnja do 31. prosinca 2007. godine Drustvo je temeljem razlike prihoda i
rashoda ostvarilo negativan rezultat poslovanja financijske godine:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
- ukupni prihodi 218.956.604 232.412.062 94
- ukupni rashodi (273.083.515) (242.438.349) 113
Bruto gubitak (54.126.911) (10.026.287) 540
Porez na dobit (20%) 0 0 -
Gubitak financijske godine (54.126.911) (10.026.287) 540
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Rezultat poslovanja ostvaren je od:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
- gubitak iz osnovne djelatnosti (20.380.170) (7.776.237) 262
- financijski gubitak (1.819.841) (1.099.310) 166
- izvanredni gubitak (31.926.900) (1.150.740) 2774
Bruto rezultat (54.126.911) (10.026.287) 540
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7. DUGOTRAJNA MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Prikazujemo je na slijedeci nacin:

UKUPNO UKUPNO
GRADEVINSKI IMOVINA U MATERIJALNA NEMATERIJALNA DUGOTRAJNA

ZEMLJISTE OBJEKT PLOVNI OBJEKTI OSTALA OPREMA PRIPREMI IMOVINA IMOVINA IMOVINA
Nabavna vrijednost
Stanje 01.01.2007. 9.210.011 68.197.401 184.748.080 234.818.966 95.859.923 592.834.381 3.266.316 596.100.697
Direktna povecanja
- nabava 2007. 0 0 0 0 1.084.581 1.084.581 0 1.084.581
- prijenos sa investicija 0 0 0 1.071.081 (1.084.581) (13.500) 13.500 0
Smanjenje
- prodaja, rashod 0 0 (53.748.472) (10.904.044) 0 (64.652.516) 0 (64.652.516)
Stanje 31.12.2007. 9.210.011 68.197.401 130.999.608 224.986.003 95.859.923 529.252.946 3.279.816 532.532.762
Ispravak vrijednosti
Stanje 01.01.2007. 0 46.551.123 157.597.963 215.191.288 0 419.340.374 2.454.081 421.794.455
Obracun amortizacije 0 487.546 2.021.547 4.328.908 0 6.838.001 818.422 7.656.423
Smanjenje po procjeni 6.958.527 17.696.412 0 0 0 24.654.939 0 24.654.939
Promjene na imovini (rashod) 0 0 (46.278.112) (10.877.611) 0 (57.155.723) 0 (57.155.723)
Stanje 31.12.2007. 6.958.527 64.735.081 113.341.398 208.642.585 0 393.677.591 3.272.503 396.950.094
Sada$nja vrijednost 31.12.2007. 2.251.484 3.462.320 17.658.210 16.343.418 95.859.923 135.575.355 7.313 135.582.668
Sadasnja vrijednost 01.01.2007. 9.210.011 21.646.278 27.150.117 19.627.678 95.859.923 173.494.007 812.235 174.306.242
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Materijalna imovina na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 135.575.355 kuna, a cini
je:

Iznos u Postotak
HRK otpisanosti
- zemljiste 2.251.484 -
- gradevinski objekti 3.462.320 94,9%
- plovni objekti 17.658.210 86,5%
- ostala oprema 16.343.418 92,7%
- materijalna imovina u pripremi 95.859.923 -
135.575.355

Zemljiste i gradevinski objekti

Drustvo je u 2007. godini izvrsSilo uskladenje vrijednosti zemljista i gradevinskih
objekata u ukupnoj vrijednosti od 24.654.939 kuna, a koje se odnose na nekretnine
upisane u k.o. PodveZica, k.o. Kostrena — Sveta Lucija i k.o. Solin.

Ispravak vrijednosti nekretnina na lokaciji Martins¢ica (upisanih u k.o. PodveZica i k.o.
Kostrena — Sveta Lucija) izvrSeno je temeljem pravomocnog Rjesenja Visokog
trgovackog suda Republike Hrvatske u Zagrebu broj XLIV Pz-2594/07-5 od 19. lipnja
2007. godine prema kome navedene nekretnine cine pomorsko dobro te se za iste ima
izvrsiti brisanje prava vlasnistva stecajnog duznika odnosno Brodogradilista Viktor
Lenac d.d. u stecaju uz istodobni upis pomorskog dobra.

Ispravak vrijednost za nekretnine na lokaciji Vranjic (upisane u k.o. Solin) drustvo je
izvrsilo na temelju Rjesenja Opcinskog suda u Solinu Z-237/06-1-ID od 07. studenog
2007. godine prema kojem je potvrdeno da se nekretnine Drustva otpisu iz vilasnistva
Brodogradilista Viktor Lenac s obzirom da se iste nalaze na pomorskom dobru izuzev
dijela jedne Cestice koja cini sastavni dio navedene nekretnine (z.¢. 4652/10, z.ul. 5236,

k.o. Solin).

Drustvo je u lipnju 2008. godine zapocelo s postupkom naknade Stete prema Republici
Hrvatskoj za nekretnine na lokaciji Martinséica (upisane na k.o. PodveZica i k.o.
Kostrena — Sveta Lucija) koji se nalaze na pomorskom dobru bududi su isti prilikom
postupka pretvorbe cinili imovinu koja je usla u temeljni kapital drustva. Odstetni
zahtjev Drustvo je podnijelo na iznos od 7.357.519 EUR-a.

Plovni objekti
Prema stanju na dan 31. prosinca 2007. godine plovni objekti iznose 17.658.210 kuna i

najvecim dijelom se odnose na sadasnju vrijednost plovnog objekta u Martinséici Dok
br. 5 (14.016.211 kuna) s kojim Drustvo obavlja registriranu djelatnost i plovnog
objekta u Vranjicu Dok br. 17 (1.912.574 kune) koji je u najmu od strane R.L.E. t.p.
Mirko Rapic.
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U lipnju 2007. godine dogodila se havarija - potonuce plovnog objekta Dok br. 7.
Drustvo je wu cijelosti izvrsilo otpis potonulog plovnog objekta ukupne sadasnje
vrijednosti 7.470.360 kuna. Istovremeno je osiguravajuce drustvo refundiralo naknadu
Stete u iznosu od 8.060.467 kuna.

Ostala oprema
Prema stanju na dan 31. prosinca 2007. godine ostala oprema iznosi 16.343.418 kuna i

odnosi se na opremu, postrojenja, specijalne alate, transportna sredstva, pokucstvo i
slicno.

Tijekom 2007. godine Drustvo je nabavilo razne opreme u vrijednosti od 1.071.081
kune.

U 2007. godini Drustvo je rashodovalo opremu ukupne sadasnje vrijednosti 22.373
kuna, te prodalo opreme sadasnje knjigovodstvene vrijednosti 4.000 kuna. Prodajom
opreme Drustvo je ostvarilo dobitak od 99.825 kuna.

Materijalna imovina u pripremi

Materijalna imovina u pripremi na dan 31. prosinca 2007. godine iznosi 95.859.923
kune i odnosi se na plovni objekt — Dok 11 (91.500.000 kuna), jednu portalnu dizalicu
(3.300.000 kuna), Sest mosnih dizalica (711.750 kuna) te ostala ulaganja (348.173
kune).

8. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajnu financijsku imovinu po stanju 31. prosinca cine:

Biljeske 2007 2006
/ HRK HRK
Udjeli u povezanim drustvima
- Viktor Servisi d.o.o Rijeka i/ 763.259 763.259
Ulaganja u pridruzena drustva
- North Adriatic Offshore s.c.r.l., Ravenna /ii/ 38.018 38.018
Ukupno 801.277 801.277

/i/ U poslovnim knjigama Drustva 100% udio u povezanom drustvu Viktor Servisi
d.o.o. Rijeka iskazan je u iznosu od 763.259 kuna. Temeljni kapital i temeljni ulog
upisan je u sudskom registru u iznosu od 254.000 kuna. Prema financijskim

izvjestajima povezanog drustva za 2007. godinu vrijednost udjela u povezanom drustvu
iznosi od 3.508.516 kuna.

/ii/  Ulaganja u pridruzeno drustvo North Adriatic Offshore s.c.r.l. Ravenna, Italija
u poslovnim knjigama drustva iskazana su u iznosu od 38.018 kuna. U North Adriatic
Offshore s.c.r.l. Ravenna Drustvo posjeduje 49% poslovnog udjela u nominalnom
iznosu od 5.096 EUR. Prema financijskim izvjestajima pridruzenog drustva za 2007.
godinu vrijednost poslovnog udjela prema stanju neto imovine u pridruzenom drustvu

iznosi 114.948 EUR (842.006 kuna).
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9. ZALIHE

Prikazujemo ih na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
Biljeska HRK HRK 2007/2006
-sirovine i materijal /i/ 13.077.978 14.633.933 89
-autogume 2.822 14.020 20
-proizvodnja u tijeku /ii/ 496.872 5.892.229 8
Ukupno 13.577.672 20.540.182 66
/i/ Zalihe sirovina i materijala su vrijednosno uskladene i iskazuju se kako slijedi:
2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Nabavna vrijednost 28.480.161 30.133.955 95
Vrijednosno uskladenje (15.402.183) (15.500.022) 99
Ukupno 13.077.978 14.633.933 89

Uvidom u stanje zaliha utvrdeno je da drustvo ima i nekurentnih zaliha od kojih se
preteziti dio odnosi na zalihe zatecene na dan otvaranja stecaja, a Ciju vrijednost

nismo mogli procijeniti. Drustvo ¢e u 2008. godini po izvrSenom popisu zaliha provesti
otpis istih.

/ii/  Vrijednost troskova te iskazanih rashoda, kao i stanja po proizvodnji u tijeku
iskazujemo kako slijedi:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Stanje na pocetku razdoblja 5.892.229 15.428.250 38
Troskovi nastali tijekom razdoblja 216.865.335 212.959.983 102
Rashodi priznati tijekom razdoblja (222.260.692) (222.496.004) 100
Stanje na kraju razdoblja 496.872 5.892.229 8

69



brodogradiite

shipyard
Wm E M dd.
rifel croatia

ka

SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaiji (revidirani) za 2007. godinu

10. POTRAZIVANJA PO OSNOVI PRODAJE

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
Biljeska HRK HRK 2007/2006
-kupci u zemlji 7.708.312 12.529.128 62
-kupci u inozemstvu i/ 33.300.015 24.620.899 135
-vrijednosno uskladenje /ii/ (6.175.217) (3.478.312) 178
Ukupno 34.833.110 33.671.715 103

Potrazivanja od kupaca u zemlji i u inozemstvu na dan 31. prosinca 2007. godine veca
su za 3% u odnosu na isti dan 2006. godine, na Sto je utjecalo povecanje potrazivanja
od kupaca u inozemstvu u 2007. godini.

i/ Potrazivanja od kupaca u inozemstvu u najvecem dijelu odnose se na sljedeca
potrazivanja:

2007

HRK Iznos u valuti
Hays Maritime DK ApS 9.437.413 1.288.361 EUR
Hays Maritime DK ApS 623.182 125.000 USD

10.060.595

Acher Biomarine Antartic AS 8.560.196 1.168.607 EUR
North Adriatic Offshore s.c.r.l. 4.547.138 620.759 EUR
Ukupno 23.167.929

Od ukupno iskazanih najveéih potrazivanja od kupaca u inozemstvu do 23. lipnja 2008.
godine naplaceno je 94% odnosno 21.840.005 kuna.

/ii/  Promjene na vrijednosnim uskladenjima potrazivanja od kupaca u 2007. godini
iskazujemo na sljedeci nacin:

2007

HRK
Stanje na pocetku razdoblja (3.478.312)
Smanjenje - isknjizenje potrazivanja 623.362
Povecanje - vrijednosno uskladenje - trosak (2.446.051)
Povecanje - vrijednosno uskladenje - viemenska razgranicenja (874.216)
Stanje na kraju razdoblja (6.175.217)
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11. OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
Biljeska HRK HRK 2007/2006
Potrazivanja za PDV fi/ 7.890.161 5.327.168 148
Potrazivanja za dane predujmove /ii/ 1.001.015 588.384 170
Potrazivanja prema zaposlenima 136.872 50.233 272
Ostala potrazivanja 9.567 9.567 100
Ukupno 9.037.615 5.975.352 151

M/ Potrazivanja za porez na dodanu vrijednost u najvecem dijelu odnose se na
potrazivanja po obracunima za studeni i prosinac 2007. godine te po godisnjem
obracunu za 2007. godinu (6.675.359 kuna) po kojima je u sijecnju i veljaci te svibnju
2008. godine izvrsen povrat poreza na dodanu vrijednost.

Preostali iznos odnosi se na potrazZivanja za porez na dodanu vrijednost iskazan po
racunima R-2 (372.506 kuna) i R-1 racunima koji se odnose na 2007. godinu, a izdani

suu 2008. godini (842.296 kuna).

/ii/  Potrazivanja za dane predujmove za materijal i usluge odnose se na
potrazivanja za dane predujmove drusStvima u zemlji (471.316 kuna) i inozemstvu

(529.699 kuna).

12. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Promjene na kratkotrajnoj financijskoj imovini iskazujemo na sljedeci nacin:

2007 2006

HRK HRK
Stanje na pocetku razdoblja 10.745.419 0
Povecanje 13.400.248 10.745.419
Smanjenje (139.612) 0
Tecajne razlike 20.861 0
Stanje na kraju razdoblja 24.026.916 10.745.419

Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocena kunska i devizna sredstva kod
Kvarner banke d.d. Rijeka. Veci dio navedenih orocenih sredstava (14.021.109 kuna)
sluzi kao osiguranje za izdane garancije i kontragarancije za dobro izvrsenje posla i
garantni period.

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku
konacnog roka orocenja deporzita.

71



brodogradiite shipyard

VHKTOIR JENAL .

croatia

SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaiji (revidirani) za 2007. godinu

13. NOVCANA SREDSTVA NA RACUNIMA

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Novac na Ziro racunu 8.828.989 2.772.422 318
Novac u blagajni 62.905 49.383 127
Novac na deviznom racunu 17.740.799 18.778.408 94
Ukupno 26.632.693 21.600.213 123
14. KAPITAL
Stanje kapitala prikazujemo kako slijedi:
2007 2006
Biljeska HRK HRK
Temeljni kapital 175.023.400 175.023.400
Kapitalni dobitak 1.459.775 1.459.775
Zakonske rezerve 7.291.395 7.291.395
Ostale rezerve 3.799.601 3.799.601
Preneseni gubitak /i/ (133.447.260) (177.547.884)
Gubitak tekuce godine /i/ (54.126.911) (10.026.287)
Ukupno 0 0
Gubitak iznad visine kapitala /i/ (858.245.235) (827.711.379)

Gubitak po osnovi razlike unovcenja procijenjene

stecajne imovine

(1.150.741)

V7 Drustvo — stecajni duznik je i u 2007. godini iskazao negativan financijski
rezultat odnosno gubitak u iznosu od 54.126.911 kuna. Istovremeno izvrsilo je i
korekciju prenesenih gubitaka za rezultat prodane — unovéene imovine u 2004., 2005. i
2006. godini u odnosu na procijenjenu vrijednost iste i to (smanjenje gubitaka) u
ukupnom iznosu od 23.593.055 kuna cime su ukupni gubici Drustva povecéani za iznos
od 30.533.856 kuna, odnosno sa iznosa od 1.015.285.550 kuna na iznos od
1.045.819.406 kuna i premasuju kapital Drustva za 858.245.235 kuna.
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15. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Napominjemo da je prema Rjesenju Trgovackog suda u Rijeci posl. br. St-183/03 od 8.
prosinca 2003. godine Viktor Lenac d.d. u stecaju te da je stecaj nad navedenim
drustvom zakljucen RjeSenjem istog suda dana 9. travnja 2008. godine na temelju
provedbe pravomocnog Stecajnog plana.

Provedbom Stecajnog plana izvrsene su promjene na kapitalu i obavezama Drustva
tako Sto je kumulirani gubitak iz poslovanja do 30. rujna 2007. godine i ranijih godina
pokriven na slijedeci nacin:

- dio gubitka u visini od 174.823.400 kuna pokriven pojednostavijenim
smanjenjem temeljnog kapitala, smanjivanjem nominalne vrijednosti dionica i
spajanjem dionica u jednu dionicu nominalne vrijednosti 200.000 kuna.

- dio gubitka u visini od 1.459.775 kuna pokriven iz premije za emitirane dionice

- dio gubitka u visini od 7.291.395 kuna pokriven iz zakonskih rezervi

- dio gubitka u visini od 3.799.601 kuna pokriven je iz ostalih rezervi

- dok je dio gubitka u visini od 809.822.337 kuna pokriven iz kapitalnih rezervi
nastalih kao razlika izmedu ukupno utvrdenih trazbina vjerovmnika i prava koje ti
vjerovnici ulazu u temeljni kapital u iznosu od 124.078.130 kuna.

Preostali iznos nepokrivenog gubitka od 200.000 kuna pokriven je Odlukom o
smanjenju temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka poviacenjem jedne dionice —
viastite.

Nakon provedbe Stecajnog plana na dan 9. travnja 2008. godine kapital Drustva Viktor
Lenac d.d. Rijeka cini:

HRK
- temeljni kapital 124.078.130
- preneseni gubitak (48.422.897)
Ukupno kapital 75.655.233

Novi Temeljni kapital Drustva upisan je u registar Trgovackog suda u Rijeci (Tt-
08/927-2 od 9. travnja 2008. godine) u iznosu od 124.078.130 kuna i sastoji se od
12.407.813 nematerijaliziranih redovnih dionica na ime nominalnog iznosa od 10 kuna
po dionici.

Sukladno potvrdenom Stecajnom planu DrusStvo je preuzelo i obvezu isplate utvrdenih
trazbina u novcu i to vjerovnicima prvog viseg isplatnog reda u 100% iznosu, a
vjerovnicima drugog isplatnog reda u iznosu od 10% utvrdenih trazbina.

Na temelju tako provedenog Stecajnog plana Drustvo je u 2008. godini otpisalo
77.043.770 kuna obveza u korist prihoda te preuzelo obvezu za isplatu utvrdenih
trazbina vjerovnicima u novcu u iznosu od 20.155.954 kuna, kao i izvrsilo rezerviranje
za osporene trazbine stecajnih vjerovnika, za osiguranje placanja i parnicne troskove u
ukupnom iznosu od 11.233.738 kuna (Biljeska 16).

73



brodogradiite shipyard

VHKTOIR JENAL .

croatia
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Dugorocne obveze prikazujemo u nastavku:

SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaiji (revidirani) za 2007. godinu

2007 2006

HRK HRK
Obveze prema dobavljacima u zemlji 165.308.260 165.326.795
Obveze za primljene predujmove od kupaca 4.348.809 4.348.809
Obveze s osnove udjela u dobiti 3.438.498 3.438.498
Obveze prema bankama i institucijama 1.001.525 1.001.525
Obveze za kamate 43.564.391 43.564.391
Obveze za doprinose iz i na place 7.288.923 7.288.923
Obaveze za ostale nespomenute poreze 427.100 427.100
Obaveze za neto placu 13.791.052 13.791.052
Obaveze za ostale naknade zaposlenim 748.836 748.836
Obaveze za agentske provizije 770.680 770.680
Obaveze za kratkorocni kredit povezanom drustvu 250.000 250.000
Obaveze za kratkorocni kredite 106.801.278 106.801.278
Obveze za dugorocne kredite 677.351.591 677.442.312
Obveze za kredite 17.242.988 16.518.906

UKUPNO

1.042.333.929 1.041.719.103

Na dugorocnim obvezama po stanju na dan 31. prosinca 2007. godine iskazane su
nepodmirene obveze Drustva do dana otvaranja stecaja (8. prosinca 2003. godine) u
iznosu od 1.042.333.929 kuna.

Prema prihvacenom pravomoc¢nom Stecajnom planu te zakljucenju stecajnog postupka
9. travnja 2008. godine od ukupno iskazanih obveza na dugorocnim obvezama Drustva
ostao je iznos od 31.389.692 kune, dok je preostali iznos od 933.900.467 kuna prema,
izjavama vjerovnika o ulaganju, uloZen - prenesen u kapital DruStva, a iznos od
77.043.770 kuna obveza otpisan u korist prihoda Drustva (Biljeska 15).

17. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljacima iskazujemo na sljedeci nacin:

2007 2006 Indeks
HRK HRK 2007/2006
Dobavljaci u zemlji 29.609.667 26.613.649 111
Dobavljaci u inozemstvu 1.907.157 1.184.337 161
Ukupno 31.516.824 27.797.986 113
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Financijski izvjestaiji (revidirani) za 2007. godinu

Ukupno iskazane obveze prema dobavljacima na dan 31. prosinca 2007. godine iznose
31.516.824 kune, a 94% ukupnih obveza cine obveze prema dobavljacima u zemlji.

Od ukupno iskazanih obaveza prema dobavljacima u zemlji na dan 31. prosinca najveci
dio obveza odnosno 39% odnosi se na slijedeée dobavljace:

2007

HRK
Horex trade d.o.o. 3.596.094
Biondi¢ Ivan - Croatica 1.472.674
Teri - crotek d.o.o. 1.421.996
Dalmont d.o.o. 1.410.668
Negotium d.o.o. 1.272.172
AK.Z. do.o. 1.229.767
Mick d.o.o. 1.227.874
Ukupno 11.631.245

Iskazane obveze prema najvecim dobavljacima u zemlji u cijelosti su podmirene.

18. PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLJA

Na dan 31. prosinca 2007. godine prihode buduceg razdoblja Drustvo iskazuje kako
slijedi:

2007

HRK
Tka B - hook up 1.633.248
m/b Atlantic Navigator 8.271.860
m/b Kommandor 5000 13.067.145
najam Doka 11 295.689
Ukupno 23.267.942

Prihode buduceg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja od kupaca (lka B — hook up, m/b Atlantic Navigator, m/b Kommandor
5000) za koja prema izvr§enim obracunima temeljem MRS 11 — Ugovor o izgradnji,
nisu iskazani prihodi, te unaprijed fakturirana potrazivanja temeljem najma doka 11.
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19. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Faktori financijskog rizika

Aktivnosti kojima se Drustvo bavi izlazu ga raznim financijskim rizicima, ukljucujuci
ucinke promjene trzisnih cijena, promjene deviznog tecaja, te kamatnih stopa. Drustvo
ne koristi derivacijske financijske instrumente kao aktivnu zastitu od izloZenosti
financijskom riziku.

Valutni rizik

Sav prihod Drustva od prodaje usluga na inozemnom trzistu je denominiran uglavnom u
EUR (manje u USD) i placanja su takoder uglavnom u EUR (manje u USD). Prihod od
prodaje usluga na domacem trZistu je demominiran u hrvatskim kunama s valutnom
klauzulom vezanom uz EUR.

Priblizno je svega 10-15% troSkova denominirano u EUR. Valutnom riziku izloZena su i
devizna orocenja koja Drustvo moze imati, ako su ta orocenja data namjenski i na duzi
rok, na primjer kao kolateral izdanim bankarskim garancijama u korist narucitelja.
Dakle, kretanja u tecajevima izmedu EUR i HRK i USD i HRK imaju utjecaj na rezultat
poslovanja, medutim, zbog relativno brzog obrtaja potrazivanja od kupaca, te niske
razine proizvodnje u tijeku, valutni rizik nije materijalno znacajan, pa Drustvo ne
provodi aktivnu zastitu izloZenosti riziku poslovanja u stranim valutama.

Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti Drustvo u kreditni rizik ukljucuje
potrazivanja od kupaca, te vrijednost radova na izgradnji offshore projekata i
preinakama brodova. PotraZivanja od kupaca iskazana su umanjena za sumnjiva i
sporna potrazivanja. Drustvo nema druge znacajnije koncentracije kreditnog rizika.

Rizik kamatnih stopa

Drustvo nema niti znacajne imovine, niti znacajnih obveza koje donose kamatu i ne
provodi aktivnu zastitu od izloZenosti riziku kamatnih stopa.

Fer vrijednost
Knjigovodstveni iznosi gotovine, potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavijacima i
obracunatih troskova iskazani su u priblizno fer vrijednostima obzirom na kratkorocno

dospijece ove imovine i obveza. Zalihe su iskazane po trosku ili neto trZisnoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niza.
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5.2. Financijski pokazatelji za prvo polugodiste 2008.

5.2.1. Konsolidirani financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

SADRZAJ

1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE ZA FINANCIJSKA IZVJESCA
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAJI:

Reklasificirani racun dobiti i gubitka za prvo polugodiste 2008. godine
Rekasificirana bilanca na dan 30. lipnja 2008. godine

Izvjestaj o promjenama kapitala u prvom polugodistu 2008. godini
Izvjestaj o novéanom toku za prvo polugodiste 2008. godinu

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
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Izjava o odgovornosti Uprave za financijska izvjesca

Ovo predstavljanje Uprave daje se u svezi s konsolidiranim financijskim izvjestajima drustva
Brodogradiliste Viktor Lenac d.d. Rijeka (matica) i ovisnog drustva Viktor servisi d.o.o.
Rijeka, sastavijenim za razdoblje 01. sijecnja 2008. do 30. lipnja 2008. godine, kojim Uprava
izjavljuje odgovornost za istinit i fer prikaz imovine i financijskog polozaja Grupe
Brodogradilista Viktor Lenac d.d. Rijeka na dan 30. lipnja 2008. godine i rezultate njegova
poslovanja za prvo polugodiste 2008. godine u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja i zakonskim propisima Republike Hrvatske.

Potvrdujemo svoju odgovornost za realno i objektivno prikazivanje financijskih izvjestaja
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i zakonskim propisima
Republike Hrvatske.

Prema nasim vjerodostojnim spoznajama i najboljim namjerama potvrdujemo sljedece
predstavljanje:

- Nije bilo nepravilnosti koje bi znacajnije utjecale na financijske izvjestaje ili u kojima je
sudjelovao menadzment ili zaposlenici sa znacajnim ulogama u racunovodstvenom sustavu i
sustavu internih kontrola.

- Sve poslovne promjene u poslovnim knjigama ucinjene su temeljem vjerodostojne i
potkrepljujuce dokumentacije

- Potvrdujemo potpunost informacija koje smo osigurali u svezi s utvrdivanjem povezanih
stranaka

- U financijskim izvjeStajima nema znacajnijih pogresnih prikazivanja niti izbjegavanja
potrebnih prikazivanja.

- Grupa je u svim odrednicama ispunilo ugovorne obveze koje bi mogle imati znacajan ucinak
na financijske izvjestaje u slucajevima neispunjavanja. Nije bilo nepostivanja propisa
nadleznih organa Sto bi moglo znacajnije utjecati na financijske izvjestaje.

- Prikladno su iskazani i, kada je trebalo prikladno su objavijeni u financijskim izvjestajima
rezultati nastali temeljem preuzetih obveza prodaje ili nabave.

- Ne planiramo i ne namjeravamo znacajnije mijenjati knjigovodstvene vrijednosti ili
razvrstavati imovinu i obveze prikazane u financijskim izvjestajima.

- Uprava je odgovorna za cuvanje imovine Grupe, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
sprjecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

- Grupa ima dovoljne dokaze o viasnistvu ukupne imovine kao i dokaze o upisanim pravima
vlasnistva i hipotekarnim pravima na istoj.

Rijeka, 18. kolovoza 2008.godine
Predsjednik Uprave Drustva
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REKLASIFICIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
ZA PRVO POLUGODISTE 2008. GODINE

1I-VI/2008 I-VI/2007

Biljeske HRK HRK
PRIHODI 1Z OSNOVNE DJELATNOSTI ()it 4 146.825.331 92.880.936
Prihodi od prodaje - pruzanja usluga 144.961.068 89.395.685
Prihodi od prodaje materijala 1.249.010 1.174.099
Prihodi od subvencija 0 0
Ostali prihodi 615.253 2.311.152
RASHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI 3(),5 (144.609.109) (105.662.735)
Materijalni troskovi i usluge 3(b)/i/ (104.958.083) (65.470.349)
Amortizacija 3(b)/ii/ (3.739.941) (4.196.402)
Troskovi osoblja 3(b)/iii/ (26.866.864) (24.111.910)
Ostali op(i troskovi 3(b)/iv/ (8.871.095) (8.809.040)
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja 3N/ 0 0
Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje

3b)i/ (173.126) (3.075.034)
IZVANREDNI PRIHODI 3(a)/ii/ 4 77.043.770 440.432
IZVANREDNI RASHODI 3(b)hii/,5 0 0
FINANCIJSKI PRIHODI 3(a)/iii/4 231.375 446.521
FINANCIJSKI RASHODI 3(b)iiir, 5 (1.125.967) (746.952)
UKUPNI PRIHODI 3(a),4 224.100.476 93.767.889
UKUPNI RASHODI 3), 5 (145.735.076) (106.409.687)
REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA 3(c),6 78.365.400 (12.641.798)
POREZ NA DOBIT 3(c) (35.437) (29.474)
REZULTAT FINANCIJSKE GODINE 3(c),6 78.329.963 (12.671.272)
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REKLASIFICIRANA BILANCA NA DAN 30. LIPNJA 2008. GODINE

30.06.2008. 31.12.2007. 30.06.2008. 31.12.2007.
Biljeska HRK HRK Biljeska HRK HRK

AKTIVA PASIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA KAPITAL
Nabavna vrijednost 535.997.664 535.698.496 Temeljni kapital 124.078.130 175.023.400
Ispravak vrijednosti (403.659.499) (399.919.558) Kapitalni dobitak 0 1.459.775
Neotpisana vrijednost 3(d)/i/,7 132.338.165 135.778.938 Zakonske rezerve 0 7.291.395
Dugotrajna financijska imovina 3(d)/ii/,8 107.613 107.614 Ostale rezerve 0 3.799.601
Dugotrajna potraZivanja 0 0 Preneseni gubitak (45.677.640) (133.761.915)
Predujmovi za investicije 0 0 Gubitak tekuce godine 78.329.963 (53.812.256)
UKUPNO DUGOTRAJNA IMOVINA 3(d) 132.445.778 135.886.552 UKUPNO KAPITAL 3(,14,15 156.730.453 0

DUGOROCNE OBVEZE 3(g),15,16 18.178.820 1.042.333.929
TEKUCA SREDSTVA TEKUCE OBVEZE
Zalihe 3(e)/i/,9 12.958.299 13.577.672 Obveze prema dobavljacima 3/, 17 35.114.602 31.583.347
Potrazivanja po osnovu prodaje 3(e)/ii/, 10 54.076.827 35.797.006
Potrazivanja prije stecaja 0 0 Obveze za javna davanja i ostale obveze 3(n)/ii/ 2.952.867 1.110.877
Ostala kratkotrajna potrazivanja 3(e)/iii/ 11 10.969.325 9.137.650
Kratkotrajna financijska imovina 3(e)/iv/,12 43.018.546 24.026.916 Obveze za place 3(h)/iii/ 4.418.394 3.895.884
Novcana sredstva 3(e)v/,13 24.273.066 29.117.007 Obveze za kratkorocne kredite 3(h)/iv/ 14.865.032 859.053
Placeni troskovi buduceg razdoblja 456.256 8.252 Prihodi buduceg razdoblja 3/, 18 45.937.929 23.267.942
UKUPNO TEKUCA IMOVINA 3(e) 145.752.319 111.664.503 UKUPNO TEKUCE OBVEZE 3(h) 103.288.824 60.717.103
Gubitak iznad visine kapitala 30,14 0 855.499.977
Gubitak po osnovi razlike unovcenja procijenjene
stecajne imovine 0 0
UKUPNO AKTIVA 278.198.097 1.103.051.032 UKUPNO PASIVA 278.198.097 1.103.051.032

Financijski izvjestaji izneseni na stranicama od 79 do 83 odobreni su od:

Uprava drustva
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Konsolidirani financijski izvje$taji za prvo polugodiste 2008. godine

OPIS TEMELJNI KAPITALNI ZAKONSKE OSTALE PRENESENI DoﬁlfggggéTAK UKUPNO
KAPITAL DOBITAK REZERVE REZERVE GUBITAK GODINE GUBITAK IZNAD

VISINE KAPITALA

01. sijecnja 2008. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601 (133.761.915) (53.812.256) 0 (855.499.978)

Smanjenje temeljnog kapitala i

pokrice dijela gubitaka (175.023.400) (1.459.775) (7.291.395) (3.799.601) 53.812.256 (133.761.915) 133.761.915

Povecanje temeljnog kapitala

ulaganjem prava 124.078.130 809.822.338 933.900.468

Pokrice gubitaka nakon poveéanja

kapitala ulaganjem prava (809.822.338) 88.084.275 (721.738.063) 721.738.063

Stanje nakon smanjenja i

povecanja kapitala 124.078.130 0 0 0 (45.677.640) 0 78.400.490 0

Povecanje

Dobit tekuceg razdoblja 0 0 0 0 0 78.329.963 78.329.963 0

30. lipnja 2008. 124.078.130 0 0 0 (45.677.640) 78.329.963 156.730.453 0
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U PRVOM POLUGODISTU 2007. GODINE
(usporedni izvjestaj)

OPIS TEMELJNI KAPITALNI ZAKONSKE OSTALE PRENESENI DoﬁlfggggéTAK UKUPNO
KAPITAL DOBITAK REZERVE REZERVE GUBITAK GODINE GUBITAK IZNAD

VISINE KAPITALA

01. sijecnja 2007. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601 (177.630.015) (9.944.156) 0 (825.280.777)

Smanjenje-gubitak prvog

polugodista 2007 0 0 0 0 (12.671.272) (12.671.272)

Prijenos

Raspored gubitka 2.727.116 9.944.156 12.671.272 (12.671.272)

Korekcija gubitka

(za razliku izmedu procjene i

prodaje) 0 0 0 0 0 0 0 4.357.955

30. lipnja 2007. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601 (174.902.899) (12.671.272) 0 (833.594.094)
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA PRVO POLUGODISTE 2008. GODINE

OPIS POZICIJE
NOVCANI TOK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI

Neto dobit tekuce godine

Amortizacija

Povecanje kapitala s osnove unovcéenja imovine stecajne bilance
Stavke koje ne utjecu na gotovinu - otpis obveza

Povecanje kapitala s osnove unovcéenja imovine stecajne bilance
Povecéanje/smanjenje vrijednosti zaliha

Povecanje/smanjenje potrazivanja od kupaca
Povecanje/smanjenje ostale kratkorocne imovine
Povecanje/smanjenje placenih troskova buduceg razdoblja
Povecéanje/smanjenje dugotrajnih potrazivanja
Povecéanje/smanjenje obveza prema dobavijacima
Povecéanje/smanjenje obveza za javna davanja i ostale obveze
Povecanje/smanjenje obveza za place

Povecanje/smanjenje odgodenih prihoda

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti

NOVCANI TOK IZ ULAGATELJSKIH (INVESTICIJSKIH) AKTIVNOSTI

Povecanje dugotrajne imovine

Rashod dugotrajne imovine

Smanjenje predujmova za investicije
Smanjenje dugotrajne imovine po procjeni
Neto novcani tok iz ulagateljskih aktivnosti

NOVCANI TOK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Povecéanje/smanjenje kratkotrajne financijske imovine
Povecéanje/smanjenje kratkorocnih kredita
Povecéanje/smanjenje dugorocnih obveza

Povecanje temeljnog kapitala unosom prava
Povecanje rezervi kapitala unosom prava

Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti

NETO NOVCANI TOK (A+B+C)
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA

NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA

NETO POVECANJE / SMANJENJE NOVCA I NOVCANIH
EKVIVALENATA

L-VI/2008 L-VI/2008
HRK HRK
78.329.963  (12.671.272)
3.739.941 4.196.402
0 5.508.696
(77.043.770) (440.432)
619.373 6.855.325
(18.279.821) (1.816.254)
(1.831.675) 211.275
(448.004) 3.435.723
- 581.371
3.531.255 (6.956.267)
1.841.990 734.183
522.510 399.880
22.669.987 (8.579.231)
13.651.749 (8.540.601)
(299.166) (286.985)
- 3.999
- 18.641
(299.166) (264.343)
(18.991.630) 139.612
14.005.979 (458)
(947.111.341) 435.242
124.078.130 -
809.822.338 -
(18.196.524) 574.396
(4.843.941) (8.230.549)
29.117.007 23.438.071
24.273.066 15.207.522
(4.843.941) (8.230.549)
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC dionicko drustvo u stecaju Rijeka, Martinséica bb, Rijeka
(dalje Matica) upisano je u registarski ulozak s maticnim brojem subjekta upisa (MBS) 040000358
kod Trgovackog suda u Rijeci.

Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci posl. br. St-183/03 od 8. prosinca 2003. godine nad Drustvom
se provodio stecajni postupak, koji je RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008.
godine zakljucen na temelju provedbe pravomocnog Stecajnog plana.

Temeljni kapital Drustva na dan 30.lipnja 2008. godine iznosi 124.078.130 kuna i podijeljen je na:
12.407.813 nematerijaliziranih, redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 10 kuna.

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku podrazreda 35111
— brodogradnja, a maticni broj (porezni broj) poslovnog subjekta je 03333710.

Osnovna djelatnost Drustva je gradenje, remont, popravak, preinaka i ostale usluge vezane uz
brodove i ostale plovne objekte. Drustvo je registrirano i za ostale djelatnosti: izradu celicnih
konstrukcija, organizaciju gradenja brodova, trgovina, inzenjering te za razne ostale usluge.

U prvom polugodistu 2008. godine Drustvo je prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada 645radnika
(u prvom polugodistu 2007. godine 648 radnika), dok je broj zaposlenih na temelju stanja na dan
30.lipnja 2008. godine iznosio 571 radnik, a krajem lipnja 2007. godine 565 radnika.

Dionicko drustvo BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC Rijeka imatelj je 100% temeljnog uloga
u trgovackom drustvu VIKTOR - SERVISI d.o.o. Rijeka, Martins¢ica bb;, MBS 40040360, pa se
stoga isto ukljucuje u konsolidaciju.

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku podrazreda 29110
— proizvodnja motora i turbina osim motora za zrakoplove i motorna vozila, a maticni broj
(porezni broj) poslovnog subjekta je 03767248.

Osnovna djelatnost povezanog drustva Viktor - Servisi d.o.o. Rijeka je popravak i odrzavanje
strojeva i uredaja.

Temeljni kapital povezanog drustva iznosi 254.000 kuna.

U prvom polugodistu 2008. godine povezano drustvo je prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada
17 radnika, a u prvom polugodistu 2007. godini 19 radnika, dok je broj zaposlenih na temelju
stanja na dan 30.lipnja 2008. godine iznosio 16 radnika, a krajem lipnja 2007. godine 17 radnika.

Pored navedenog drustva BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC d.d. Rijeka, viasnik udjela u
drugim drustvima kapitala, ali s manjinskim udjelom pa se s tog osnova ista ne ukljucuju u
konsolidaciju.

Povezano drustvo VIKTOR — SERVISI d.o.o. Rijeka takoder je viasnik dionica u drugim drustvima
kapitala, ali s manjinskim udjelom pa se s tog osnova isti ne ukljucuje u konsolidaciju.
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2. OSNOVA ZA KONSOLIDACLJU

a) Konsolidirani financijski izvjestaji dani na stranicama od 2 do 139 sastavljeni su u skladu
s propisima Republike Hrvatske, te racunovodstvenim politikama poduzetnika.

Racunovodstvene politike Drustva uskladene su s Odlukom o objavijivanju  Medunarodnih
standarda financijskog izvjesStavanja (NN 140/06) koje drustvo ima obvezu primjenjivati temeljem
Zakona o racunovodstvu (NN 146/05).

b) Za potrebe ovog Izvjeséa obavljene su odredene reklasifikacije financijskih izvjestaja
polugodisnjih obracuna za 2008. i 2007. godinu radi dobivanja jasnijeg pregleda.

p Osnovne racunovodstvene politike Drustva u 2008. godini iste su onima primijenjenim u

2007. godini.

d) Transakcije izmedu matice i povezanih drustava su eliminirane prilikom konsolidiranja. Svi
iznosi koji se odnose na prihode, rashode i dobit, te imovinu, obeze i kaspital, predstavljaju samo
eksterne poslovne promjene.

e Drustvo je sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja sva devizna
potrazivanja i obveze, kao i potrazZivanja i obveze s valutnom klauzulom uskladilo na srednji tecaj
Hrvatske narodne banke na dan 30.lipnja 2008. godine i to:

1 EUR = 7,246264 HRK
1 USD = 4,594968 HRK
1 NOK = 0,907939 HRK
1 GBP =9,127427 HRK

3. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA PRIMJENJENIH U PRVOM
POLUGODISTU 2008. GODINE

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavijanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja za prvo polugodiste 2008. godine bile su sljedece:

a) Prihodi

/i/ Prihodi iz osnovne djelatnosti utvrduju se u trenutku nastajanja neovisno o naplati.
Poslovni prihodi ostvareni servisiranjem, popravcima, preinakama i gradnjom morskih plovila, te
izradom celicnih konstrukcija priznaju se po zavrsetku radova ili odredene faze radova.
ZavrSetkom radova smatra se potpis primopredajnog zapisnika i ovjera racuna od strane
narucitelja, a za dio radova potpis obracuna izvrsenih radova od strane narucitelja.

Drustvo primjenjuje i metodu stupnja dovrsenosti da bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda i
rashoda za odredeno razdoblje ovisno o ugovoru o izgradnji i trajanju ugovora. Stupanj dovrsenosti
procjenjuje se kao udjel troSkova ugovora na temelju rada obaviljenog do odredenog datuma u
odnosu na ukupne procijenjene troskove ugovora.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se
samo u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se ocekuje da ¢e se moci povratiti, a troskovi iz
ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.
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Prihodi iz osnovne djelatnosti obuhvacaju prihode od prodaje usluga na domacem i stranom
trzistu, prihode od prodaje usluga povezanom drustvu, prihodi od prodaje materijala te ostale
prihode iz osnovne djelatnosti (BiljeSka 4).

/ii/  Izvanredne prihode predstavijaju dobitci po osnovu otpisa obveza prema stecajnim
vjerovnicima kojima se trazbine sukladno pravomocno potvrdenom stecajnom planu namiruju u
novcu u visini 10% trazbina, dok se preostali iznos otpisuje.

/iii/  Financijske prihode predstavijaju prihodi od tecajnih razlika i primjene valutne klauzule te
prihodi od kamata (Biljeska 4).

b) Rashodi

Rashodi iz osnovne djelatnosti (poslovni rashodi) obuhvacaju materijalne troskove i usluge,
amortizaciju, troskove osoblja, ostale opce troskove, vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja te
povecanje rashoda uslijed smanjenja vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje na kraju godine u
odnosu na stanje pocetkom godine (Biljeska 5).

/i/ Materijalne troSkove i usluge cine troSkovi utrosenih sirovina i materijala, utroSene
energije, utroSeni sitan inventar i rezervni dijelovi, postanske i telefonske usluge, usluge na izradi
proizvoda, usluge subliferacije, usluge odrzavanja, zakupnine, propaganda i reklama, poveéanje
troskova materijala uslijed korekcije te ostale usluge.

/ii/  Amortizacija

Obracun amortizacije obavlja se pojedinacno za svako osnovno sredstvo razvrstano po
amortizacijskim grupama, po linearnoj metodi. Stope koje se primjenjuju za obracun amortizacije
materijalne i nematerijalne imovine ne prelaze porezno dopustive stope.

Novonabavljena imovina amortizira se od prvog dana sljedeceg mjeseca kad se stavi u upotrebu.
Grupa u 2008. godini primjenjuje iste stope amortizacije kao i u 2007. godini. Pregled stopa daje
se u nastavku:

Vesta imovi 2008
rsta imovine 9%
- plovni objekti 1,25-5
- dizalice i postrojenja 6,67-10
- proizvodna oprema 10-12
- prijevozna sredstva 20
- uredska informaticka i srodna oprema 10-20

/iii/  Neto place i naknade placa zajedno s porezima i doprinosima iz i na place predstavljaju
bruto trosak osoblja.

/iv/  Ostale opce troSkove Cine izdaci za dnevnice i troSkove na sluzbenom putovanju, naknade
zaposlenima  (prijevoz na posao i s posla), troskovi ostalih materijalnih prava zaposlenih i
otpremnine, reprezentacija, premije osiguranja, intelektualne usluge, bankarske usluge, manjkovi,
doprinosi i porezi koji ne ovise o poslovnom rezultatu, naknadno utvrdene rashode iz proslih
godina, donacije, kazne, penali i naknade Stete te ostali troskovi.
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v Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja predstavija otpis potrazZivanja za koja je su
clanice Grupe ocijenile da ne postoji mogucnost naplate kao i ispravak vrijednosti potrazivanja za
koje je ocijenjeno da je naplata neizvjesna odnosno za koja su ve¢ pokrenuti postupci naplate
potrazivanja.

Wi/ Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat poslovanja kroz
povecanje rashoda, dok poveclanje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat
poslovanja kroz smanjenje rashoda.

wii/  Izvanredne rashode predstavijaju gubitci po osnovu uskladenja imovine i obveza nastalih u
ranijim godinama, a koji se evidentiraju u tekucoj godini. Grupa u prvom polugodistu 2008.
godine nije imala izvanrednih rashoda (Biljeska 5).

wiii/  Financijski rashodi predstavijaju negativne tecajne razlike i kamate (Biljeska 35).

¢) Rezultat poslovanja financijske godine

Iz razlike ukupnog prihoda i ukupnih rashoda proizlazi pozitivan efekt poslovanja odnosno dobitak
iz poslovanja (gubitak u prvom polugodistu 2007. godine) (Biljeska 6).

Prema obracunu poreza na dobit, samo Povezano drustvo ima obvezu placanja predujmova
poreza na dobit, pa dobit promatranog financijskog razdoblja predstavija bruto dobit umanjena za
predujmove poreza na dobit Povezanog drustva za prvo polugodiste 2008. godine.

d) Dugotrajna imovina

V7 Ulaganja u imovinu Matice prije 8. prosinca 2003. godine iskazana su prema
procijenjenoj vrijednosti na dan otvaranja stecaja (procjena je izviSena od strane ovlastenih
sudskih procjenitelja). Ulaganja u imovinu nakon 8. prosinca 2003. godine iskazana su po trosku
nabave koju cini fakturna vrijednost sredstava uvecana za sve troskove nastale do njihovog
stavljanja u uporabu (Biljeska 7).

Stvari i oprema se evidentiraju kao osnovna sredstva, ako im je vijek trajanja duzi od jedne godine
i pojedinacna vrijednost veca od 2.000 kuna.

/ii/  Dugotrajna financijska imovina odnosi se na ulaganja u trgovacka drustva u zemlji i
iznozemnstvu (Biljeska §8).

e) Tekucéa imovina
Tekucu imovinu Grupe predstavijaju:

i/ Zalihe cine zalihe sirovina i materijala, zalihe auto guma te zalihe u proizvodnji (Biljeska
9).

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazane su po troskovima nabave i obracunate po metodi
prosjecnih ponderiranih cijena ili trzisnoj vrijednosti.

Zalihe sitnog inventara i auto guma iskazuju se u poslovnim knjigama po stvarnim troSkovima
nabave, a po nabavi predaju se u uporabu i prenose na troskove metodom jednokratnog otpisa.

Pri utvrdivanju vrijednosti proizvodnje u tijeku iskljucuju se svi troskovi koji se odnose na buduce
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aktivnosti po ugovoru te se iskazuju kao radovi na proizvodnji u tijeku. Vrijednost proizvodnje u
tijeku iskazuje se po stvarnim troskovima. Stvarni troSkovi obuhvacaju direktne i indirektne troskove
proizvodnje. Indirektni troskovi proizvodnje, kao npr. amortizacija, troskovi odrzavanja, energenata
te administrativni troskovi proizvodnje, terete vrijednost proizvodnje u tijeku u proporciji s direktnim
troskovima. Ukupni iznos nastalih troskova proizvodnje u tijeku umanjuju rashode razdoblja,
odnosno priznaju se u rashode razdoblja istovremeno s priznavanjem prihoda u trenutku dovrsetka
radova i primopredaje.

/ii/  PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvacaju potrazZivanja za izvrsene usluge u zemlji i
inozemstvu koje duznici nisu podmirili do kraja obracunskog razdoblja. PotraZivanja cija je
naplata sumnjiva ili sporna vrijednosno se uskladuju ili otpisuju temeljem procjene uprave o
naplativosti takvih potrazivanja (Biljeska 10).

/iii/  Ostala kratkotrajna potraZivanja predstavljaju potraZivanja za porez na dodanu vrijednost,
potrazivanja za dane predujmove za materijal i usluge, potraZivanja prema radnicima,
potrazivanja prema HZZO te ostala potrazivanja (Biljeska 11).

/iv/  Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocene kunske i devizne depozite u
poslovnoj banci (Biljeska 12).

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku konacnog roka
orocenja depozita.

// Novcana sredstva iskazana su u nominalnoj vrijednosti i predstavljaju sredstva placanja na
racunima kod banaka i u blagajni. Sredstva na deviznim racunima preracunata su u kunsku
protuvrijednost prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan 30. lipnja 2008. godine
(Biljeska 13).

P Kapital
Ukupni kapital cine temeljni kapital, preneseni gubitak i dobit tekuceg razdoblja (Biljeska 14).
Provedbom Stecajnog plana izvrsene su promjene na kapitalu i obavezama Matice tako Sto je
kumulirani gubitak iz poslovanja ostvaren u ranijim godinama pokriven sukladno provedbenoj
osnovi Stecajnog plana (Biljeska 14).

g) Dugorocne obveze

Dugorocne obveze odnose se na sve obveze Matice nastale do otvaranja stecajnog postupka (8.
prosinca 2003. godine) (Biljeska 15).

h) Tekuce obveze
/i/ Obveze prema dobaviljalima predstavijaju obveze prema dobavljacima u zemlji i
inozemstvu za nabavljeni materijal i primljene usluge, a koje nisu podmirene od strane clanica

Grupe do kraja obracunskog razdoblja (Biljeska 16).

/ii/  Obveze za javna davanja i ostale obveze predstavljaju obveze za doprinos za Sume, obveze
prema zaposlenima te ostale obveze.

88



brodogradiite shipyard

croatia

SKRACENI PROSPEKT
Konsolidirani financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

/iii/  Obveze za place odnose se na obracunatu placu zajedno sa doprinosima iz i na placu, te
porezima i prirezima za lipanj 2008. godine isplacenu u srpnju 2008. godine.

/iv/  Obveze za kratkorocCne kredite predstavijaju obveze po kratkorocnim kreditima, kamatama
i naknadama.

N/ Prihodi buducéeg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja od kupaca za koja prema izvrSenim obracunima temeljem MRS 11 — Ugovor o
izgradnji, nisu iskazani prihodi, te unaprijed fakturirana potrazivanja temeljem najma Doka 11
(Biljeska 17).
4. PRIHODI

Prikazujemo ih na sljedeci nacin:

Biljeske I-VI2008 I-Vi2007 Indeks
HRK HRK 1-V1/2008. / 1-VI/2007.

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od pruZenih usluga /i/ 144.961.068 89.395.685 162
- na domacem trzistu 18.436.566 14.058.706 131
- na stranom trzZistu 126.524.502 75.336.979 168
Prihodi od prodaje materijala 1.249.010 1.174.099 106
Prihodi od subvencija 0 0 -
Ostali prihodi 615.253 2.311.152 27
- naplata Stete temeljem osiguranja 0 1.305.299 0
- od zakupnina 543.757 890.369 61
- od uporabe proizvoda za viastite potrebe 0 0 -
- ostali prihodi 71.496 115.484 62
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 146.825.331 92.880.936 158
IZVANREDNI PRIHODI /ii/ 77.043.770 440.432 -
FINANCIJSKI PRIHODI
- prihodi od kamata 110.862 1.335 8304
- pozitivne tecajne razlike 120.514 445.186 27
UKUPNO FINANCIJSKI PRIHODI 231.375 446.521 52
SVEUKUPNO PRIHODI 224.100.476 93.767.889 239

i/ Preteziti dio poslovnih prihoda odnosno 99% ili 144.961.068 kuna ostvaren je prodajom
usluga servisiranja, popravaka te preinakama, gradnjom brodova i izradom Ccelicnih konstrukcija
za domace i strano trZiste, a najvecim dijelom odnosno 87% ostvaren je realizacijom poslova za
strane narucitelje i to na poslovima preinake m/b ,, Kommandor 5000 (54.631.057 kuna) i m/b
, Atlantic Navigator* (21.734.611 kuna), radovima na platformi ,,IKA B* (1.818.642 kuna),
ostalim manjim popravcima brodova za strane narucitelje (47.740.445 kuna), te uslugama koje je
Povezano drustvo ostvarilo servisima za strane narucitelje (599.747 kuna).

Prihodi ostvareni na domacem trzistu iznose 18.436.566 kuna i cine 13% ukupnih poslovnih
prihoda. Najvecim dijelom odnose se na prihode ostvarene na izgradnji platforme ,, Annamaria A
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(6.388.970 kuna), te na usluge remonta brodova i druge servisne usluge za domace narucitelje
(12.047.596 kuna).

/ii/  Izvanredni prihodi iskazani u prvom polugodistu 2008. godine u cijelosti se odnose na otpis
obveza Matice prema stecajnim vjerovnicima kojima se sukladno pravomocno potvrdenom
Stecajnom planu njihove trazbine imaju namiriti, isplatom u novcu u visini 10%, dok se preostalih
90% trazbina otpisuje. Iznos izvanrednih prihoda iskazanih za prvo polugodiste 2007. godine
odnose se na dobitke Matice nastale izmedu procijenjene vrijednosti imovine i realizirane prodane
imovine koja je isknjiZena.

5. POSLOVNI RASHODI

Struktura rashoda je slijedeca:

. 1-VI/2008 1-VI2007 Indeks
BiljeSka
HRK HRK I-VI/2008. / I-VI/2007.
Materijalni troSkovi i usluge /i/ 104.958.083 65.470.349 160
TroSak amortizacije /ii/ 3.739.941 4.196.402 89
Troskovi osoblja /iii/ 26.866.864 24.111.910 111
Ostali op¢i troSkovi 8.871.096 8.809.040 101
Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja 0 0
Smanjenje vrijednosti nedovrSene
proizvodnje 173.126 3.075.034 6
UKUPNO POSLOVNI RASHODI 144.609.110 105.662.735 137
IZVANREDNI RASHODI /iv/ 0 0 265
FINANCIJSKI RASHODI 1.125.967 746.952 151
SVEUKUPNO RASHODI 145.735.077 106.409.687 137
i/ Materijalni troskovi i usluge

Materijalni troskovi i usluge u prvom polugodistu 2008. godine vec¢i su u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine za 60%, dok su istovremeno prihodi od pruzenih usluga na domacem i stranom
trzistu veci za 62%.

Preteziti dio materijalnih troskova i usluga odnosno 84% odnosi se na utrosene sirovine i materijal
(24%), te troskove usluga na izradi proizvoda- kooperanata i subliferacije (63%).

/ii/  TroSkovi amortizacije

Troskovi amortizacije su uz primjenu istih stopa kao i u prvom polugodistu 2007. godine, s jedne
strane manji za 38% uslijed vrijednosnog uskladenja — smanjenja materijalne imovine, a temeljem
pravomocnog rjesenja Visokog Trgovackog Suda RH, a s druge strane veci zbog stavljanja u
upotrebu plovnog objekta Dok 11 u 2008. godini, tako da je ukupan trosak amortizacije u prvom
polugodistu 2008. godine manji za 11% u odnosu obracunate za isto proslogodisnje razdoblje.
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/iii/  TroSkovi osoblja

Troskovi osoblja veci su u prvom polugodistu 2008. godini za 11% uvjetovano veéim brojem
radnika za 1%, te povecanjem stimulativnih primanja radnika Matice za 10%. Na troskove osoblja
odnosi se 19% ukupnih poslovnih rashoda u prvom polugodistu 2008. godine (u prvom polugodistu
2007. godine 23%,).

6. REZULTAT FINANCIJSKOG RAZDOBLJA

Za razdoblje od 01. sijecnja do 30. lipnja 2008. godine Grupa je temeljem razlike prihoda i
rashoda ostvarila pozitivan rezultat poslovanja, za razliku od proslogodisnjeg razdoblja kada je

ostvarila negativan rezultat:

V2008 V2007
HRK HRK
- ukupni prihodi 224.100.476 93.767.889
- ukupni rashodi (145.735.076) (106.409.687)
Bruto dobit (gubitak) 78.365.400 (12.641.798)
Porez na dobit (20%) (35.437) (29.474)
Dobit (gubitak) financijske godine 78.329.963 (12.671.272)
Rezultat poslovanja ostvaren je od:
-VI/2008 VL2007
HRK HRK
- dobitak (gubitak) iz osnovne djelatnosti 2.216.222 (12.781.799)
- financijski dobitak (gubitak) (894.592) (300.431)
- izvanredni dobitak (gubitak) 77.043.770 440.432
Bruto rezultat 78.365.400 (12.641.798)
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7. DUGOTRAJNA MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Prikazujemo je na slijedeci nacin:

UKUPNO UKUPNO
GRAPEVINSKI IMOVINA U MATERIJALNA NEMATERIJALNA DUGOTRAJNA

ZEMLJISTE OBJEKT PLOVNI OBJEKTI ~ OSTALA OPREMA PRIPREMI IMOVINA IMOVINA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2008. 9.210.011 68.197.401 130.999.608 227.499.837 95.859.923 531.766.780 3.931.718 535.698.498

Direktna poveéanja

- nabava I-VI/2008. 0 0 0 0 299.166 299.166 0 299.166

- prijenos sa investicija 0 0 91.500.000 299.167 (91.799.167) 0 0 0

Smanjenje

- prodaja, rashod 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanje 30.06.2008. 9.210.011 68.197.401 222.499.608 227.799.004 4.359.923 532.065.946 3.931.718 535.997.664

Ispravak vrijednosti

Stanje 01.01.2008. 6.958.527 64.735.081 113.341.398 210.960.147 0 395.995.153 3.924.405 399.919.558

Obracun amortizacije 0 70.270 1.991.943 1.674.353 0 3.736.566 3.375 3.739.941

Promjene na imovini (rashod) 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanje 30.06.2008. 6.958.527 64.805.351 115.333.341 212.634.500 0 399.731.719 3.927.780 403.659.499

Sadasnja vrijednost 30.06.2008. 2.251.484 3.392.050 107.166.267 15.164.504 4.359.923 132.334.227 3.938 132.338.165

SadaSnja vrijednost 01.01.2008. 2.251.484 3.462.320 17.658.210 16.539.690 95.859.923 135.771.627 7.313 135.778.940
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UKUPNO UKUPNO
GRADEVINSKI MATERIJALNA NEMATERIJALNA DUGOTRAJNA

ZEMLJISTE OBJEKT PLOVNI OBJEKTI OSTALA OPREMA ~ IMOVINA U PRIPREMI IMOVINA IMOVINA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2007. 9.210.011 68.197.401 184.748.080 237.439.153 95.859.923 595.454.568 3.918.218 599.372.786

Direktna povecanja

- nabava I-VI/2007. 0 0 0 0 286.985 286.985 0 286.985

- prijenos sa investicija 0 0 0 273.485 (286.985) (13.500) 13.500 0

Smanjenje

- prodaja, rashod 0 0 0 (148.559) 0 (148.559) 0 (148.559)

Stanje 30.06.2007. 9.210.011 68.197.401 184.748.080 237.564.079 95.859.923 595.579.494 3.931.718 599.511.212

Ispravak vrijednosti

Stanje 01.01.2007. 0 46.551.123 157.597.963 217.553.887 0 421.702.973 3.105.983 424.808.956

Obracun amortizacije 0 417.276 1.178.737 2.197.928 0 3.793.941 402.461 4.196.402

Promjene na imovini (rashod) 0 0 (144.560) 0 (144.560) 0 (144.560)

Stanje 30.06.2007. 0 46.968.399 158.776.700 219.607.255 0 425.352.354 3.508.444 428.860.798

Sadasnja vrijednost 30.06.2007. 9.210.011 21.229.002 25.971.380 17.956.824 95.859.923 170.227.140 423.274 170.650.414

Sadasnja vrijednost 01.01.2007. 9.210.011 21.646.278 27.150.117 19.885.266 95.859.923 173.751.595 812.235 174.563.830
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Materijalna imovina na dan 30.lipnja 2008. godine iznosi 132.334.255 kuna, a cini je:

Iznos u Postotak
HRK otpisanosti

- zemljiste 2.251.484 -

- gradevinski objekti 3.392.050 95,0%

- plovni objekti 107.166.267 51,8%

- ostala oprema 15.164.504 93,3%

- materijalna imovina u

pripremi 4.359.923 -

132.334.227

ZemljiSte i gradevinski objekti

Matica je u 2007. godini izvrsSilo uskladenje vrijednosti zemljista i gradevinskih objekata u
ukupnoj vrijednosti od 24.654.939 kuna, a koje se odnose na nekretnine upisane u k.o.
Podvezica, k.o. Kostrena — Sveta Lucija i k.o. Solin.

Ispravak vrijednosti nekretnina na lokaciji Martins¢ica (upisanih u k.o. PodvezZica i k.o.
Kostrena — Sveta Lucija) izvrSeno je temeljem pravomocnog RjeSenja Visokog trgovackog suda
Republike Hrvatske u Zagrebu broj XLIV Pz-2594/07-5 od 19. lipnja 2007. godine prema kome
navedene nekretnine cine pomorsko dobro te se za iste ima izvrSiti brisanje prava vlasnistva
stecajnog duznika odnosno Brodogradilista Viktor Lenac d.d. u stecaju uz istodobni upis
pomorskog dobra.

Ispravak vrijednost za nekretnine na lokaciji Vranjic (upisane u k.o. Solin) Matica je izvrsila
na temelju Rjesenja Opcinskog suda u Solinu Z-237/06-1-ID od 07. studenog 2007. godine
prema kojem je potvrdeno da se nekretnine DruStva otpisu iz vlasnistva Brodogradilista Viktor

Lenac s obzirom da se iste nalaze na pomorskom dobru izuzev dijela jedne Cestice koja cini
sastavni dio navedene nekretnine (z.¢. 4652/10, z.ul. 5236, k.o. Solin).

Matica je u lipnju 2008. godine zapocela s postupkom naknade Stete prema Republici
Hrvatskoj za nekretnine na lokaciji Martinscéica (upisane na k.o. Podvezica i k.o. Kostrena —
Sveta Lucija) koji se nalaze na pomorskom dobru buduci su isti prilikom postupka pretvorbe
cinili imovinu koja je usla u temeljni kapital drustva. Odstetni zahtjev Matica je podnijela na
iznos od 7.357.519 EUR-a.

Plovni objekti
Prema stanju na dan 30. lipnja 2008. godine plovni objekti iznose 107.166.267 kuna i

najvecim dijelom se odnose na sadasnju vrijednost plovnog objekta u Martinscici Doka br. 11
(90.356.250 kuna) i Doka br. 5 (13.302.246 kuna) s kojima Matica obavlja registriranu
djelatnost i plovnog objekta u Vranjicu Dok br. 17 (1.846.242 kune) koji je u najmu od strane
R.L.E. t.p. Mirko Rapic.

Matica je u 2008. godini stavila u funkciju plovni objekt Dok 11 koji se prethodno nalazio u
materijalnoj imovini u pripremi. Dok br. 17 do konca lipnja 2008. godine zadrzan je u
poslovnim knjigama iako je izvrSena njegova prodaja R.L.E. tp. Mirku Rapicu, koji je
prethodno bio najmoprimac ovog plovnog objekta. Naime, na rjesenje o prodaji uloZen je
prigovor od strane trece osobe, te je predmet usmjeren Visokom trgovackom sudu RH. Na dan
sastavljanja bilance Matica jos nije primila pravomocno rjesenje.
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Ostala oprema
Prema stanju na dan 30. lipnja 2008. godine ostala oprema iznosi 15.164.504 kune i odnosi se

na opremu, postrojenja, specijalne alate, transportna sredstva, pokucstvo i slicno.
Tijekom prvog polugodista 2008. godine Grupa je nabavila razne opreme u vrijednosti od

299.166 kuna.

Materijalna imovina u pripremi

Materijalna imovina u pripremi na dan 30. lipnja 2008. godine, nakon aktiviranja plovnog
objekta Dok 11 iznosi 4.359.923 kune i odnosi se na jednu portalnu dizalicu (3.300.000 kuna),
Sest mosnih dizalica (711.750 kuna) te ostala ulaganja (348.173 kune).

8. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajnu financijsku imovinu po stanju 30. lipnja cine:

Biliesk 30.06.2008. 31.12.2007.
ryeske HRK HRK

Ulaganja u udjele i dionice
-Riviera Porec d.d. Porec /i/ 55.595 55.595
-ostala ulaganja 14.000 14.000
Ulaganja u pridruzena drustva
- North Adriatic Offshore s.c.r.l., Ravenna /it/ 38.018 38.018

Ukupno 107.613 107.613

i/ Povezano drustvo posjeduje 186 dionica Riviera Porec¢ d.d. Pore¢ nominalnog iznosa
od 55.800 kuna (nominalni iznos jedne dionice 300 kuna). Prema podacima Sredisnje

depozitarne agencije d.d. Zagreb trzisna vrijednost dionica na dan 31. prosinca 2007. godine
bila je 114.388 kuna.

/ii/  Matica ulaganja u pridruzeno drustvo North Adriatic Offshore s.c.r.l. Ravenna, Italija u
poslovnim knjigama drustva iskazuje u iznosu od 38.018 kuna. U North Adriatic Offshore
s.c.r.l. Ravenna Matica posjeduje 49% poslovnog udjela u nominalnom iznosu od 5.096 EUR.
Prema financijskim izvjestajima pridruzenog drustva za 2007. godinu vrijednost poslovnog
udjela prema stanju neto imovine u pridruzenom drustvu iznosi 114.948 EUR (842.006 kuna).
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9. ZALIHE

Prikazujemo ih na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
Biljeska HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
-sirovine i materijal Vi7a 12.631.177 13.077.978 97
-autogume 3.376 2.822 120
-proizvodnja u tijeku i/ 323.746 496.872 65
Ukupno 12.958.299 13.577.672 95
V7 Zalihe sirovina i materijala su vrijednosno uskladene i iskazuju se kako slijedi:
30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
Nabavna vrijednost 27.622.186 28.480.161 97
Vrijednosno uskladenje (14.991.009) (15.402.183) 97
Ukupno 12.631.177 13.077.978 97

/ii/  Vrijednost troskova te iskazanih rashoda, kao i stanja po proizvodnji u tijeku Matice

iskazujemo kako slijedi:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
BiljeSka HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
Stanje na pocetku razdoblja 496.872 5.892.229 8
Troskovi nastali tijekom razdoblja 139.383.047 216.865.335 64
Rashodi priznati tijekom razdoblja (139.556.173) (222.260.692) 63
Stanje na kraju razdoblja 323.746 496.872 65
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10. POTRAZIVANJA PO OSNOVI PRODAJE

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
-kupci u zemlji 12.444.781 8.316.457 150
-kupci u inozemstvu 47.987.498 33.836.001 142
-vrijednosno uskladenje (6.355.452) (6.355.452) 100
Ukupno 54.076.827 35.797.006 151
11. OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA
Iskazujemo ih na sljedeci nacin:
30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
Potrazivanja za PDV 8.108.539 7.898.745 103
Potrazivanja za dane predujmove 2.605.994 1.040.214 251
Potrazivanja prema zaposlenima 162.086 149.545 108
Potrazivanje za bolovanje od HZZO 81.862 38.302 214
Potrazivanja za porez na dobit 0 0
Ostala potrazivanja 10.844 10.844 100
Ukupno 10.969.325 9.137.650 149
V7 Potrazivanja za porez na dodanu vrijednost odnose se na potrazivanja po obracunima

za razliku veceg pretporeza od obveza za koju jos nije izvrSen povrat (3.032.377 kuna), na
potrazivanja za porez na dodanu vrijednost iskazan po racunima R-2 koji jos nije priznat
(548.814 kuna), te na potrazivanja za pretporez po R-1 i drugim racunima koji joS nisu

ukljuceni u PDV obrazac. (4.527.348 kuna).

/ii/  PotraZivanja za dane predujmove za materijal i usluge odnose se na potrazivanja za

dane predujmove drustvima u zemlji (2.486.026 kuna) i inozemstvu (119.968 kuna).
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12. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Promjene na kratkotrajnoj financijskoj imovini iskazujemo na sljedeci nacin:

HRK HRK
Stanje na pocetku razdoblja 24.026.916 10.745.419
Povecanje 20.938.466 13.400.248
Smanjenje (1.946.835) (139.612)
Tecajne razlike 0 20.861
Stanje na kraju razdoblja 43.018.546 24.026.916

Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocena kunska i devizna sredstva Matice kod
Kvarner banke d.d. Rijeka. Dio navedenih orocenih sredstava (12.314.860 kuna) sluzi kao
osiguranje za izdane garancije i kontragarancije za dobro izvrsenje posla i garantni period.

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku konacnog
roka orocenja deporzita.

13. NOVCANA SREDSTVA NA RACUNIMA

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
Biljeska HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
Novac na Ziro racunu 5.095.566 9.119.653 56
Novac u blagajni 103.435 67.804 153
Novac na deviznom racunu 19.074.065 19.929.550 96
Ukupno 24.273.066 29.117.007 83
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14. KAPITAL

Stanje kapitala prikazujemo kako slijedi:

Biljeska HRK HRK

Temeljni kapital /i/ 124.078.130 175.023.400
Kapitalni dobitak 0 1.459.775
Zakonske rezerve 0 7.291.395
Ostale rezerve 0 3.799.601
Preneseni gubitak i/ (45.677.640) (133.761.915)
Dobitak (gubitak) tekuce godine /ii/ 78.329.963 (53.812.256)

Ukupno 156.730.453 0
Gubitak iznad visine kapitala /i/ (855.499.977)

i/ Prema Rjesenju Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008. godine na temelju
provedbe pravomocnog Stecajnog plana stecaj nad navedenim drustvom koji je trajao od 8.
prosinca 2003. godine je zakljucen.

Provedbom Stecajnog plana izvrsene su promjene na kapitalu i obavezama Matice tako sto je
kumulirani gubitak iz poslovanja iz ranijih godina pokriven na slijedeéi nacin:

- dio gubitka u visini od 174.823.400 kuna pokriven pojednostavijenim smanjenjem
temeljnog kapitala, smanjivanjem nominalne vrijednosti dionica i spajanjem dionica u jednu
dionicu nominalne vrijednosti 200.000 kuna.

- dio gubitka u visini od 1.459.775 kuna pokriven iz premije za emitirane dionice

- dio gubitka u visini od 7.291.395 kuna pokriven iz zakonskih rezervi

- dio gubitka u visini od 3.799.601 kuna pokriven je iz ostalih rezervi

- dio gubitka u visini od 809.822.337 kuna pokriven iz kapitalnih rezervi nastalih kao
razlika izmedu ukupno utvrdenih trazbina vjerovnika i prava koje ti vjerovnici ulazu u temeljni
kapital u iznosu od 124.078.130 kuna.

Preostali iznos nepokrivenog gubitka od 200.000 kuna pokriven je Odlukom o smanjenju
temeljnog kapitala radi pokric¢a gubitaka povlacenjem jedne dionice — viastite.

Nakon provedbe Stecajnog plana na dan 9. travnja 2008. godine kapital Matice cinili su.

HRK
- temeljni kapital 124.078.130
- preneseni gubitak (48.422.897)
Ukupno kapital 75.655.233

99



brodogradiite shipyard

VHKTOIR JENAL .

croatia

SKRACENI PROSPEKT
Konsolidirani financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

Novi Temeljni kapital Matice upisan je u registar Trgovackog suda u Rijeci (Tt-08/927-2 od 9.
travnja 2008. godine) u iznosu od 124.078.130 kuna i sastoji se od 12.407.813
nematerijaliziranih redovnih dionica na ime nominalnog iznosa od 10 kuna po dionici.
Sukladno potvrdenom Stecajnom planu Matica je preuzela i obvezu isplate utvrdenih trazbina
u novcu i to vjerovnicima prvog viseg isplatnog reda u 100% iznosu, a vjerovnicima drugog
isplatnog reda u iznosu od 10% utvrdenih trazbina.

Na temelju tako provedenog Stecajnog plana Matica je u 2008. godini otpisala 77.043.770
kuna obveza u korist prihoda te preuzelo obvezu za isplatu utvrdenih trazbina vjerovnicima u
noveu u iznosu od 20.155.954 kuna, kao i izvrsila rezerviranje za osporene trazbine stecajnih
vjerovnika, za osiguranje placanja i parnicne troskove u ukupnom iznosu od 11.233.738 kuna
(Biljeska 15).

/ii/  Grupa je u prvom polugodistu 2008. godine iskazala pozitivan financijski rezultat
odnosno dobitak u iznosu od 78.329.962 kune. Dio financijskog rezultata cini i izvanredni
prihod od otpisa obveza Matice prema stecajnim vjerovnicima u visini od 77.043.770 kuna /i/.

15. DUGOROCNE OBVEZE

Dugorocne obveze prikazujemo u nastavku:

30.06.2008. 31.12.2007.
HRK HRK

Obveze prema dobavijacima u zemlji 0 165.308.260
Obveze prema stecajnim vjerovnicima I VIR i Il VIR 6.945.082 0
Obveze za duorocna rezerviranja za rizike i troskove 11.233.738 0
Obveze za primljene predujmove od kupaca 0 4.348.809
Obveze s osnove udjela u dobiti 0 3.438.498
Obveze prema bankama i institucijama 0 1.001.525
Obveze za kamate 0 43.564.391
Obveze za doprinose iz i na place 0 7.288.923
Obaveze za ostale nespomenute poreze 0 427.100
Obaveze za neto plaéu 0 13.791.052
Obaveze za ostale naknade zaposlenim 0 748.836
Obaveze za agentske provizije 0 770.680
Obaveze za kratkorocni kredit povezanom drustvu 0 250.000
Obaveze za kratkorocni kredite 0 106.801.278
Obveze za dugorocne kredite 0 677.351.591
Obveze za kredite 0 17.242.988

UKUPNO 18.178.820 1.042.333.929
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Prema prihvacenom pravomocénom Stecajnom planu te zakljucenju stecajnog postupka 9.
travnja 2008. godine od ukupno iskazanih obveza na dugorocnim obvezama Matice, na dan
zakljucenja stecajnog postupka, tj. na dan 9. travnja 2008. godine ostao je iznos od 31.389.692
kune, dok je preostali iznos od 933.900.467 kuna prema, izjavama vjerovnika o ulaganju,
uloZzen - prenesen u kapital Matice, a iznos od 77.043.770 kuna obveza otpisan u korist
prihoda Matice (Biljeska 14).

Matica je u lipnju 2008. godine podmirila najveci dio obveza prema stecajnim vjerovnicima
prvog viseg isplatnog reda (13.210.872 kune), tako da stanje dugorocnih obveza na dan 30.
lipnja 2008. godine iznosi 18.178.820 kuna, od kojih se 6.945.082 kune odnose uglavnom na
obveze prema stecajnim vjerovnicima drugog viseg isplatnog reda, a iskazanih 11.233.738
kuna odnosi se na rezervacije za potencijalne obveze za osporene trazbine stecajnih vjerovnika
za utvrdivanje kojih su parnice jos u tijeku.

Povezano drustvo nema dugorocnih obveza.

16. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljacima iskazujemo na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008./31.12.2007.
Dobavljaci u zemlji 32.727.042 29.676.190 110
Dobavljaci u inozemstvu 2.387.561 1.907.157 125
Ukupno 35.114.602 31.583.347 111

Ukupno iskazane obveze prema dobavljacima na dan 30. lipnja 2008. godine iznose 35.114.602
kune, a 93% ukupnih obveza c¢ine obveze prema dobavljacima u zemlji.

17. OBVEZE ZA KRATKOROCNE KREDITE

Obveze za kratkorocne kredite na dan 30.06.2008. sastoje se od primljenog kratkorocnog kredita
za obrtna sredstva u visini 13.500.000 kuna kojeg je Matica primila od Tankerske plovidbe d.d.
Zadar u lipnju 2008. godine, te od kratkorocne pozajmice, takoder od Tankerske plovidbe d.d.
Zadar primljene za tehnoloSko restrukturiranje Matice dijelom u drugoj polovini 2007. godine,
a dijelom u prvom polugodistu 2008. godine u ukupnom iznosu od 1.008.932 kuna.

Preostalih 356.100 kuna odnosi se na obveze Matice po kamatama i ostalim kratkorocnim
pozajmicama.
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18. PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLJA

Na dan 30. lipnja 2008. godine prihode buduceg razdoblja Grupa iskazuje kako slijedi.:

30.06.2008.
HRK
Tka B - hook up 5.086.773
m/b Atlantic Navigator 21.041.711
m/b Kommandor 5000 14.834.733
Anamaria - A 4.098.198
Ostali prihodi buduceg razdoblja 876.513
Ukupno 45.937.929

Prihode buduceg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja Matice od kupaca (lka B — hook up, m/b Atlantic Navigator, m/b Kommandor
5000, platforma ,,Anamaria A*) za koja prema izvrsenim obracunima temeljem MRS 11 —
Ugovor o izgradnji, nisu iskazani prihodi.

19. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Faktori financijskog rizika

Aktivnosti kojima se Drustvo bavi izlazu ga raznim financijskim rizicima, ukljucujuci ucinke
promjene trzisnih cijena, promjene deviznog tecaja, te kamatnih stopa. Drustvo ne koristi
derivacijske financijske instrumente kao aktivnu zastitu od izlozenosti financijskom riziku.

Valutni rizik

Sav prihod Drustva od prodaje usluga na inozemnom trzistu je denominiran uglavnom u EUR
(manje u USD) i placanja su takoder uglavnom u EUR (manje u USD). Prihod od prodaje
usluga na domacem trzistu je denominiran u hrvatskim kunama s valutnom klauzulom vezanom
uz EUR.

Priblizno je svega 10-15% troskova denominirano u EUR. Valutnom riziku izloZena su i devizna
orocenja koja DruStvo moze imati, ako su ta orocenja data namjenski i na duZi rok, na primjer
kao kolateral izdanim bankarskim garancijama u korist narucitelja.

Dakle, kretanja u tecajevima izmedu EUR i HRK i USD i HRK imaju utjecaj na rezultat
poslovanja, medutim, zbog relativno brzog obrtaja potrazivanja od kupaca, te niske razine
proizvodnje u tijeku, valutni rizik nije materijalno znacajan, pa Drustvo ne provodi aktivnu
zastitu izloZenosti riziku poslovanja u stranim valutama.
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Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti Drustvo u kreditni rizik ukljucuje
potrazivanja od kupaca, te vrijednost radova na izgradnji offshore projekata i preinakama
brodova. Potrazivanja od kupaca iskazana su umanjena za sumnjiva i sporna potrazivanja.
Drustvo nema druge znacajnije koncentracije kreditnog rizika.

Rizik kamatnih stopa

Drustvo nema niti znacajne imovine, niti znacajnih obveza koje donose kamatu i ne provodi
aktivnu zastitu od izloZenosti riziku kamatnih stopa.

Fer vrijednost
Knjigovodstveni iznosi gotovine, potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljacima i
obracunatih troskova iskazani su u priblizno fer vrijednostima obzirom na kratkorocno

dospijece ove imovine i obveza. Zalihe su iskazane po troSku ili neto trzisnoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza.
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5.2.1. Financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

SADRZAJ

1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE ZA FINANCIJSKA IZVJESCA
FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Reklasificirani racun dobiti i gubitka za prvo polugodiste 2008. godine
Rekasificirana bilanca na dan 30. lipnja 2008. godine

Izvjestaj o promjenama kapitala u prvom polugodistu 2008. godini
Izvjestaj o novéanom toku za prvo polugodiste 2008. godinu

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
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Izjava o odgovornosti Uprave za financijska izvjeScéa

Ovo predstavljanje Uprave daje se u svezi s financijskim izvjestajima Brodogradilista Viktor Lenac
d.d. Rijeka sastaviljenim za razdoblje 01. sijecnja 2008. do 30. lipnja 2008. godine, kojim Uprava
izjavljuje odgovornost za istinit i fer prikaz imovine i financijskog polozaja Brodogradilista Viktor
Lenac d.d. Rijeka na dan 30. lipnja 2008. godine i rezultate njegova poslovanja za prvo polugodiste
2008. godine u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i zakonskim propisima
Republike Hrvatske.

Potvrdujemo svoju odgovornost za realno i objektivno prikazivanje financijskih izvjestaja sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i zakonskim propisima Republike Hrvatske.

Prema nasim vjerodostojnim spoznajama i najboljim namjerama potvrdujemo sljedece predstavijanje:

- Nije bilo nepravilnosti koje bi znacajnije utjecale na financijske izvjestaje ili u kojima je sudjelovao
menadzment ili zaposlenici sa znacajnim ulogama u racunovodstvenom sustavu i sustavu internih
kontrola.

- Sve poslovne promjene u poslovnim knjigama ucinjene su temeljem vjerodostojne i potkrepljujuce
dokumentacije

- Potvrdujemo potpunost informacija koje smo osigurali u svezi s utvrdivanjem povezanih stranaka

- U financijskim izvjestajima nema znacajnijih pogresnih prikazivanja niti izbjegavanja potrebnih
prikazivanja.

- Drustvo je u svim odrednicama ispunilo ugovorne obveze koje bi mogle imati znacajan ucinak na
financijske izvjestaje u slucajevima neispunjavanja. Nije bilo nepostivanja propisa nadleznih organa
Sto bi moglo znacajnije utjecati na financijske izvjestaje.

- Prikladno su iskazani i, kada je trebalo prikladno su objavljeni u financijskim izvjestajima rezultati
nastali temeljem preuzetih obveza prodaje ili nabave.

- Ne planiramo i ne namjeravamo znacajnije mijenjati knjigovodstvene vrijednosti ili razvrstavati
imovinu i obveze prikazane u financijskim izvjestajima.

- Uprava je odgovorna za cuvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
sprjecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

- Drustvo ima dovoljne dokaze o vlasnistvu ukupne imovine kao i dokaze o upisanim pravima
vlasnistva i hipotekarnim pravima na istoj.

Rijeka, 18. kolovoza 2008.godine
Predsjednik Uprave Drustva
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REKLASIFICIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
ZA PRVO POLUGODISTE 2008. GODINE

L-VI2008 V12007
Biljeske HRK HRK
PRIHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI 3(w)/ird 145.608.302 91.350.581
Prihodi od prodaje - pruzanja usluga 143.594.857 87.935.889
Prihodi od prodaje - pruzanja usluga povezanom drustvu 130.901 49.502
Prihodi od prodaje materijala 1.170.940 1.075.272
Prihodi od subvencija 0 0
Ostali prihodi 711.604 2.289.918
RASHODI I1Z OSNOVNE DJELATNOSTI 3(b),5 (143.687.208) (104.472.666)
Materijalni troskovi i usluge 3(b)i/ (105.106.467) (65.379.217)
Amortizacija 3M)ji/ (3.711.324) (4.164.290)
Troskovi osoblja 3(b)/iii/ (25.977.311) (23.188.796)
Ostali opci troskovi 3()/iv/ (8.718.980) (8.665.329)
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja 3(b)n/ 0 0
Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje 3vi/ (173.126) (3.075.034)
IZVANREDNI PRIHODI 3(a)/ii4 77.043.770 440.432
IZVANREDNI RASHODI 3(b)wii/,5 0 0
FINANCIJSKI PRIHODI 3(a)/iii/ 4 229.234 436.505
FINANCIJSKI RASHODI 3)wiii,5 (1.074.638) (716.978)
UKUPNI PRIHODI 3(a)4 222.881.306 92.227.518
UKUPNI RASHODI 3(b), 5 (144.761.846) (105.189.644)
REZULTAT PRIJE OPOREZIVANJA 3(c),6 78.119.460 (12.962.126)
POREZ NA DOBIT () 0 0
REZULTAT FINANCIJSKOG RAZDOBLJA 3(¢),6 78.119.460 (12.962.126)
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REKLASIFICIRANA BILANCA NA DAN 30. LIPNJA 2008. GODINE

30.06.2008. 31.12.2007. 30.06.2008. 31.12.2007.
Biljeska HRK HRK Biljeska HRK HRK

AKTIVA PASIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA KAPITAL
Nabavna vrijednost 532.824.428 532.532.762 Temeljni kapital 124.078.130 175.023.400
Ispravak vrijednosti (400.661.418) (396.950.094) Kapitalni dobitak 0 1.459.775
Neotpisana vrijednost 37 132.163.010 135.582.668 Zakonske rezerve 0 7.291.395
Dugotrajna financijska imovina 3(d)/ii/,8 801.277 801.277 Ostale rezerve 0 3.799.601
Dugotrajna potraZivanja 0 0 Preneseni gubitak (48.422.897) (133.447.260)
Predujmovi za investicije 0 0 Dobitak (gubitak) tekuce godine 78.119.460 (54.126.911)
UKUPNO DUGOTRAJNA IMOVINA 3@) 132.964.287 136.383.945 UKUPNO KAPITAL 30,14 153.774.693 0

DUGOROCNE OBVEZE 3(g,15 18.178.820 1.042.333.929
TEKUCA SREDSTVA TEKUCE OBVEZE
Zalihe 3(e)/i/,9 12.958.299 13.577.672 Obveze prema dobavljacima 316 35.463.739 31.516.824
Potrazivanja po osnovu prodaje 3(e)/ii/, 10 53.407.714 34.833.110
Potrazivanja prije stecaja 0 0 Obveze za javna davanja i ostale obveze 3m)/ii/ 2.808.260 1.023.091
Ostala kratkotrajna potraZivanja 3(e)/iii/, 11 10.823.496 9.037.615
Kratkotrajna financijska imovina 3(e)/iv/,12 43.018.546 24.026.916 Obveze za place 3(h)/iii/ 4.271.826 3.740.005
Novéana sredstva 3,13 21.673.826 26.632.693 Obveze za kratkorocne kredite 3/, 17 14.865.032 858.930
Placeni troskovi buduceg razdoblja 454.131 3.535 Prihodi buduceg razdoblja 3N, 45.937.929 23.267.942
UKUPNO TEKUCA IMOVINA 3(e) 142.336.012 108.111.541 UKUPNO TEKUCE OBVEZE 3(h) 103.346.786 60.406.792
Gubitak iznad visine kapitala 3,14 0 858.245.235
Gubitak po osnovi razlike unovéenja
procijenjene stecajne imovine 0 0
UKUPNO AKTIVA 275.300.299 1.102.740.721 UKUPNO PASIVA 275.300.299 1.102.740.721

Financijski izvjestaji izneseni na stranicama od 106 do 110 odobreni su od:
Uprava Drustva

107




brodogradiliste shipyard

VHKTNDIRY JENALL..

croatia

SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U PRVOM POLUGODISTU 2008. GODINE

DOBIT
OPIS TEMELJNI KAPITALNI ZAKONSKE OSTALE PRENESENI (GUBITAK) UKUPNO GUBITAK
KAPITAL DOBITAK REZERVE REZERVE GUBITAK TEKUCE IZNAD VISINE
GODINE KAPITALA
01. sijecnja 2008. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601 (133.447.260) (54.126.911) 0 (858.245.235)
Smanjenje temeljnog kapitala i
pokrice dijela gubitaka (175.023.400) (1.459.775) (7.291.395) (3.799.601) 54.126.911 (133.447.260) 133.447.260
Povecanje temeljnog kapitala i
rezervi ulaganjem prava 124.078.130 809.822.337 933.900.467
Pokrice gubitaka nakon povecanja
kapitala ulaganjem prava (809.822.337) 85.024.362 (724.797.975) 724.797.975
Stanje nakon smanjenja i povecanja
kapitala 124.078.130 0 0 0 (48.422.898) 0 75.655.232 0
Povecanje
Dobit tekuceg razdoblja 0 0 0 0 0 78.119.460 78.119.460 0
30. lipnja 2008. 124.078.130 0 0 0 (48.422.898) 78.119.460 153.774.692 0
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA U PRVOM POLUGODISTU 2007. GODINE

DOBIT
OPIS TEMELJNI KAPITALNI ZAKONSKE OSTALE PRENESENI (GUBITAK ) UKUPNO GUBITAK
KAPITAL DOBITAK REZERVE REZERVE GUBITAK TEKUCE IZNAD VISINE
GODINE KAPITALA
01. sijecnja 2007. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601 (177.547.884) (10.026.287) 0 (827.711.379)
Smanjenje-gubitak prvog
polugodista 2007 0 0 0 0 (12.962.126) (12.962.126)
Prijenos
Raspored gubitka 2.935.839 10.026.287 12.962.126 (12.962.126)
Korekcija gubitka
(za razliku izmedu procjene i prodaje) 0 0 0 0 0 0 0 4.357.955
30. lipnja 2007. 175.023.400 1.459.775 7.291.395 3.799.601 (174.612.045) (12.962.126) 0 (836.315.550)
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA PRVO POLUGODISTE 2008. GODINE

1-VI/2008 1-VI/2007
OPIS POZICIJE HRK HRK
NOVCANI TOK IZ POSLOVNE AKTIVNOSTI
Neto dobit tekuce godine 78.119.460  (12.962.126)
Amortizacija 3.711.323 4.164.290
Povecanje kapitala s osnove unovcenja imovine stecajne bilance 0 5.508.696
Stavke koje ne utjecu na gotovinu - otpis obveza (77.043.770) (440.432)
Povecanje/smanjenje vrijednosti zaliha 619.373 6.855.325
Poveéanje/smanjenje potrazivanja od kupaca (18.574.604) (1.781.225)
Povecanje/smanjenje ostale kratkorocne imovine (1.785.881) 199.055
Povecanje/smanjenje placenih troskova buduceg razdoblja (450.596) 3.434.893
Povecanje/smanjenje dugotrajnih potrazivanja 0 581.371
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavijacima 3.946.915 (7.234.796)
Povecanje/smanjenje obveza za javna davanja i ostale obveze 1.785.169 704.335
Povecanje/smanjenje obveza za place 531.821 440.175
Povecanje/smanjenje odgodenih prihoda 22.669.987 (8.579.231)
Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti 13.529.197 (9.109.670)
NOVCANI TOK IZ ULAGATELJSKIH (INVESTICIJSKIH)
AKTIVNOSTI
Povecanje dugotrajne imovine (291.665) (284.920)
Rashod dugotrajne imovine - 3.999
Smanjenje predujmova za investicije - 18.641
Neto novcani tok iz ulagateljskih aktivnosti (291.665) (262.280)
NOVCANI TOK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Povecanje/smanjenje kratkotrajne financijske imovine (18.991.630) 139.612
Povecanje/smanjenje kratkorocnih kredita 14.006.102 (457)
Povecanje/smanjenje dugorocnih obveza (947.111.339) 435.243
Povecanje temeljnog kapitala unosom prava 124.078.130 0
Povecanje rezervi kapitala unosom prava 809.822.337 0
Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti (18.196.400) 574.398
NETO NOVCANI TOK (A+B+C) (4.958.867) (8.797.552)
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 26.632.693 21.600.213
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 21.673.826 12.802.661
NETO POVECANJE / SMANJENJE NOVCA I NOVCANIH
EKVIVALENATA (4.958.867) (8.797.552)
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC dionicko drustvo u stecaju Rijeka, Martinséica bb, Rijeka
upisano je u registarski uloZzak s maticnim brojem subjekta upisa (MBS) 040000358 kod
Trgovackog suda u Rijeci.

Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci posl. br. St-183/03 od 8. prosinca 2003. godine nad Drustvom
se provodio stecajni postupak, koji je RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008.
godine zakljucen na temelju provedbe pravomocnog Stecajnog plana.

Temeljni kapital Drustva na dan 30.lipnja 2008. godine iznosi 124.078.130 kuna i podijeljen je na:
12.407.813 nematerijaliziranih, redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 10 kuna.

Temeljem Obavijesti o razvrstavanju poslovnih subjekata prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti Drzavnog zavoda za statistiku Zagreb, Drustvo ima brojcanu oznaku podrazreda 35111
— brodogradnja, a maticni broj (porezni broj) poslovnog subjekta je 03333710.

Osnovna djelatnost Drustva je gradenje, remont, popravak, preinaka i ostale usluge vezane uz
brodove i ostale plovne objekte. Drustvo je registrirano i za ostale djelatnosti: izradu celicnih
konstrukcija, organizaciju gradenja brodova, trgovina, inzenjering te za razne ostale usluge.

U prvom polugodistu 2008. godine Drustvo je prosjecno zaposljavalo na bazi sati rada 645radnika
(u prvom polugodistu 2007. godine 648 radnika), dok je broj zaposlenih na temelju stanja na dan
30.lipnja 2008. godine iznosio 571 radnik, a krajem lipnja 2007. godine 565 radnika.

2. OSNOVA ZA PREZENTIRANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

a) Financijski izvjestaji dani na stranicama od 2 do 139 sastavijeni su u skladu s propisima
Republike Hrvatske, te racunovodstvenim politikama poduzetnika.

Racunovodstvene politike Drustva uskladene su s Odlukom o objavijivanju ~ Medunarodnih
standarda financijskog izvjesStavanja (NN 140/06) koje drustvo ima obvezu primjenjivati temeljem
Zakona o racunovodstvu (NN 146/05).

b) Za potrebe ovog Izvjeséa obavljene su odredene reklasifikacije financijskih izvjestaja
polugodisnjih obracuna za 2008. i 2007. godinu radi dobivanja jasnijeg pregleda.

2) Osnovne racunovodstvene politike Drustva u 2008. godini iste su onima primijenjenim u

2007. godini.

d) Drustvo je sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja sva devizna
potrazivanja i obveze, kao i potrazZivanja i obveze s valutnom klauzulom uskladilo na srednji tecaj
Hrvatske narodne banke na dan 30.lipnja 2008. godine i to:
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1 EUR = 7,246264 HRK
1 USD = 4,594968 HRK
1 NOK = 0,907939 HRK
1 GBP =9,127427 HRK

3. SAZETAK OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA PRIMJENJENIH U PRVOM
POLUGODISTU 2008. GODINE

Osnovne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavljanja financijskih izvjestaja za prvo
polugodiste 2008. godine bile su sljedece:

a) Prihodi

i/ Prihodi iz osnovne djelatnosti utvrduju se u trenutku nastajanja neovisno o naplati.
Poslovni prihodi ostvareni servisiranjem, popravcima, preinakama i gradnjom morskih plovila, te
izradom celicnih konstrukcija priznaju se po zavrsetku radova ili odredene faze radova.
Zavrsetkom radova smatra se potpis primopredajnog zapisnika i ovjera racuna od strane
narucitelja, a za dio radova potpis obracuna izvrsenih radova od strane narucitelja.

Drustvo primjenjuje i metodu stupnja dovrsenosti da bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda i
rashoda za odredeno razdoblje ovisno o ugovoru o izgradnji i trajanju ugovora. Stupanj dovrsenosti
procjenjuje se kao udjel troskova ugovora na temelju rada obaviljenog do odredenog datuma u
odnosu na ukupne procijenjene troskove ugovora.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se
samo u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se ocekuje da cée se moci povratiti, a troskovi iz
ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Prihodi iz osnovne djelatnosti obuhvacaju prihode od prodaje usluga na domacem i stranom
trzistu, prihode od prodaje usluga povezanom drustvu, prihodi od prodaje materijala te ostale
prihode iz osnovne djelatnosti (BiljeSka 4).

/ii/  Izvanredne prihode predstavijaju dobitci po osnovu otpisa obveza prema stecajnim
vjerovnicima kojima se trazbine sukladno pravomocno potvrdenom stecajnom planu namiruju u
novcu u visini 10% trazbina, dok se preostali iznos otpisuje.

/iii/  Financijske prihode predstavijaju prihodi od tecajnih razlika i primjene valutne klauzule te
prihodi od kamata (Biljeska 4).

b) Rashodi

Rashodi iz osnovne djelatnosti (poslovni rashodi) obuhvacaju materijalne troskove i usluge,
amortizaciju, troskove osoblja, ostale opce troskove, vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja te
povecanje rashoda uslijed smanjenja vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje na kraju godine u
odnosu na stanje pocetkom godine (Biljeska 5).

/i/ Materijalne troSkove i usluge cine troSkovi utrosenih sirovina i materijala, utroSene
energije, utroSeni sitan inventar i rezervni dijelovi, postanske i telefonske usluge, usluge na izradi
proizvoda, usluge subliferacije, usluge odrzavanja, zakupnine, propaganda i reklama, poveéanje
troskova materijala uslijed korekcije te ostale usluge.
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/ii/  Amortizacija

Obracun amortizacije obavlja se pojedinacno za svako osnovno sredstvo razvrstano po
amortizacijskim grupama, po linearnoj metodi. Stope koje se primjenjuju za obracun amortizacije
materijalne i nematerijalne imovine ne prelaze porezno dopustive stope.

Novonabavljena imovina amortizira se od prvog dana sljedeceg mjeseca kad se stavi u upotrebu.
Drustvo u 2008. godini primjenjuje iste stope amortizacije kao i u 2007. godini. Pregled stopa
daje se u nastavku:

Vesta imovi 2008
rsta imovine 9%
- plovni objekti 1,25-5
- dizalice i postrojenja 6,67-10
- proizvodna oprema 10-12
- prijevozna sredstva 20
- uredska informaticka i srodna oprema 10-20

/iii/  Neto place i naknade placa zajedno s porezima i doprinosima iz i na place predstavljaju
bruto trosak osoblja.

/iv/  Ostale opce troSkove Cine izdaci za dnevnice i troSkove na sluzbenom putovanju, naknade
zaposlenima  (prijevoz na posao i s posla), troskovi ostalih materijalnih prava zaposlenih i
otpremnine, reprezentacija, premije osiguranja, intelektualne usluge, bankarske usluge, manjkovi,
doprinosi i porezi koji ne ovise o poslovnom rezultatu, naknadno utvrdene rashode iz proslih
godina, donacije, kazne, penali i naknade Stete te ostali troskovi.

V4 Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja predstavija otpis potrazivanja za koja je
Drustvo ocijenilo da ne postoji mogucnost naplate kao i ispravak vrijednosti potrazivanja za koje
je ocijenjeno da je naplata neizvjesna odnosno za koja su veé¢ pokrenuti postupci naplate
potrazivanja.

Wi/ Smanjenje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat poslovanja kroz
povecanje rashoda, dok poveclanje vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje utjece na rezultat
poslovanja kroz smanjenje rashoda.

wii/  Izvanredne rashode predstavljaju gubitci po osnovu uskladenja imovine i obveza nastalih u
ranijim godinama, a koji se evidentiraju u tekucoj godini. Drustvo u prvom polugodistu 2008.
godine nije imalo izvanrednih rashoda (Biljeska 5).

wiii/  Financijski rashodi predstavijaju negativne tecajne razlike i kamate (Biljeska 5).

¢) Rezultat poslovanja financijske godine

Iz razlike ukupnog prihoda i ukupnih rashoda proizlazi pozitivan efekt poslovanja odnosno dobitak
iz poslovanja (gubitak u prvom polugodistu 2007. godine) (Biljeska 6).

Prema obracunu poreza na dobit Drustvo nema obvezu poreza na dobit pa bruto dobit predstavlja
dobit promatranog financijskog razdoblja.
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d) Dugotrajna imovina

V7 Ulaganja u imovinu prije 8. prosinca 2003. godine iskazana su prema procijenjenoj
vrijednosti na dan otvaranja stecaja (procjena je izvrSena od strane ovlaStenih sudskih
procjenitelja). Ulaganja u imovinu nakon 8. prosinca 2003. godine iskazana su po trosku nabave
koju cini fakturna vrijednost sredstava uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u
uporabu (Biljeska 7).

Stvari i oprema se evidentiraju kao osnovna sredstva, ako im je vijek trajanja duzi od jedne godine
i pojedinacna vrijednost veca od 2.000 kuna.

/ii/  Dugotrajna financijska imovina odnosi se na ulaganje u povezano i pridruzeno drustvo

(Biljeska 8).

e) Tekuca imovina
Tekucu imovinu DrusStva predstavljaju:

/i/ Zalihe cine zalihe sirovina i materijala, zalihe auto guma te zalihe u proizvodnji (Biljeska
9).

Zalihe materijala i rezervnih dijelova iskazane su po troskovima nabave i obracunate po metodi
prosjecnih ponderiranih cijena ili trZisSnoj vrijednosti.

Zalihe sitnog inventara i auto guma iskazuju se u poslovnim knjigama po stvarnim troskovima
nabave, a po nabavi predaju se u uporabu i prenose na troskove metodom jednokratnog otpisa.

Pri utvrdivanju vrijednosti proizvodnje u tijeku iskljucuju se svi troskovi koji se odnose na buduce
aktivnosti po ugovoru te se iskazuju kao radovi na proizvodnji u tijeku. Vrijednost proizvodnje u
tijeku iskazuje se po stvarnim troskovima. Stvarni troskovi obuhvacaju direktne i indirektne troskove
proizvodnje. Indirektni troskovi proizvodnje, kao npr. amortizacija, troskovi odrzavanja, energenata
te administrativni troskovi proizvodnje, terete vrijednost proizvodnje u tijeku u proporciji s direktnim
troskovima. Ukupni iznos nastalih troSkova proizvodnje u tijeku umanjuju rashode razdoblja,
odnosno priznaju se u rashode razdoblja istovremeno s priznavanjem prihoda u trenutku dovrsetka
radova i primopredaje.

/ii/  PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvacaju potrazZivanja za izvrsene usluge u zemlji i
inozemstvu koje duznici nisu podmirili do kraja obracunskog razdoblja. PotraZivanja cija je
naplata sumnjiva ili sporna vrijednosno se uskladuju ili otpisuju temeljem procjene uprave o
naplativosti takvih potrazivanja (Biljeska 10).

/iii/  Ostala kratkotrajna potraZivanja predstavijaju  potrazivanja za porez na dodanu
vrijednost, potrazivanja za dane predujmove za materijal i usluge, potrazivanja prema radnicima
te ostala potrazivanja (Biljeska 11).

/iv/  Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocene kunske i devizne depozite u
poslovnoj banci (Biljeska 12).

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku konacnog roka
orocenja depozita.
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// Novcana sredstva iskazana su u nominalnoj vrijednosti i predstavljaju sredstva placanja na
racunima kod banaka i u blagajni. Sredstva na deviznim racunima preracunata su u kunsku
protuvrijednost prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan 30. lipnja 2008.. godine
(Biljeska 13).

P Kapital

Ukupni kapital cine temeljni kapital, preneseni gubitak i dobit tekucéeg razdoblja (Biljeska 14 i 15).
Provedbom Stecajnog plana izvrsene su promjene na kapitalu i obavezama Drustva tako Sto je
kumulirani gubitak iz poslovanja ostvaren u ranijim godinama pokriven sukladno provedbenoj
osnovi Stecajnog plana (Biljeska 14).

2) Dugorocne obveze

Dugorocne obveze odnose se na sve obveze Drustva nastale do otvaranja stecajnog postupka (8.
prosinca 2003. godine) (Biljeska 15).

h) Tekuce obveze

/i/ Obveze prema dobaviljalima predstavijaju obveze prema dobavljacima u zemlji i
inozemstvu za nabavljeni materijal i primljene usluge, a koje nisu podmirene od strane Drustva do
kraja obracunskog razdoblja (Biljeska 16).

/ii/  Obveze za javna davanja i ostale obveze predstavljaju obveze za doprinos za Sume, obveze
prema zaposlenima te ostale obveze.

/iii/  Obveze za place odnose se na obracunatu placu zajedno sa doprinosima iz i na placu, te
porezima i prirezima za lipanj 2008. godine isplacenu u srpnju 2008. godine.

/iv/  Obveze za kratkorocCne kredite predstavijaju obveze po kratkorocnim kreditima, kamatama
i naknadama.

N/ Prihodi buduceg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja od kupaca za koja prema izvrsenim obracunima temeljem MRS 11 — Ugovor o
izgradnji, nisu iskazani prihodi, te unaprijed fakturirana potrazivanja temeljem najma Doka 11
(Biljeska 17).
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4. PRIHODI

Prikazujemo ih na sljedeci nacin:

Biljeske 1-VI/2008 V2007 Indeks
HRK HRK 1I-VI2008 / I-VI/2007

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od pruZenih usluga /i/ 143.594.857 87.935.889 163
- na domacem trzistu 17.670.102 13.031.811 136
- na stranom trZistu 125.924.755 74.904.078 168
Prihodi od pruZenih usluga
povezanom drustvu 130.901 49.502 264
Prihodi od prodaje materijala 1.170.940 1.075.272 109
Prihodi od subvencija 0 0 -
Ostali prihodi 711.604 2.289.918 31
- naplata Stete temeljem osiguranja 0 1.305.299 0
- od zakupnina 640.108 962.656 66
- ostali prihodi 71.496 21.963 326
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 145.608.302 91.350.581 159
IZVANREDNI PRIHODI /ii/ 77.043.770 440.432 17493
FINANCIJSKI PRIHODI
- prihodi od kamata 109.345 0
- pozitivne tecajne razlike 119.889 436.505 27
UKUPNO FINANCIJSKI PRIHODI 229.234 436.505 53
SVEUKUPNO PRIHODI 222.881.306 92.227.518 242

M/ Preteziti dio poslovnih prihoda odnosno 98% ili 143.594.857 kuna ostvaren je prodajom
usluga servisiranja, popravaka te preinakama, gradnjom brodova i izradom celicnih konstrukcija
za domace i strano trziste, a najvecim dijelom odnosno 88% ostvaren je realizacijom poslova za
strane narucitelje i to na poslovima preinake m/b ,, Kommandor 5000 (54.631.057 kuna) i m/b
, Atlantic Navigator* (21.734.611 kuna), radovima na platformi ,,IKA B* (1.818.642 kuna) te
ostalim manjim popravcima brodova za strane narucitelje (47.740.445 kuna).

Prihodi ostvareni na domacem trzistu iznose 17.670.102 kune i cine 12% ukupnih poslovnih
prihoda. Najvecim dijelom odnose se na prihode ostvarene na izgradnji platforme ,, Annamaria A
(6.388.970 kuna), te na usluge remonta brodova za domace narucitelje (10.276.801 kuna).

/ii/  Izvanredni prihodi iskazani u prvom polugodistu 2008. godine u cijelosti se odnose na otpis
obveza prema stecajnim vjerovnicima kojima se sukladno pravomocno potvrdenom Stecajnom
planu njihove trazbine imaju namiriti, isplatom u novcu u visini 10%, dok se preostalih 90%
trazbina otpisuje. Iznos izvanrednih prihoda iskazanih za prvo polugodiste 2007. godine odnose se
na dobitke nastale izmedu procijenjene vrijednosti imovine i realizirane prodane imovine koja je
isknjizena.

116



brodogradiite shipyard

VHKTOIR JENAL .

rijeka croatia

SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

5. POSLOVNI RASHODI

Struktura rashoda je slijedeca:

e 1-VI/2008 1-VE2007 Indeks
Biljeska - —
HRK HRK I-VI/2008 / I-VI/2007
Materijalni troSkovi i usluge /i/ 105.106.467 65.379.217 161
- utroSene sirovine i materijal 25.688.023 18.312.259 140
- utroSena energija 6.241.521 6.096.403 102
- utoSeni rezervni dijelovi i sitni inventar 744.317 671.669 111
- poStanske i telefonske usluge 608.197 609.031 100
- usluge na izradi proizvoda 53.336.334 27.277.044 196
- usluge subliferacije 12.629.766 8.825.469 143
- usluge odrzavanja 2.446.486 1.379.861 177
- zakupnina 1.584.893 1.293.904 122
- troskovi propagande i reklame 8.603 7.950 108
-korekcija troskova utrosenog materijala (45.570) 457.080 -
- ostale usluge 1.863.898 448.546 416
TroSak amortizacije /ii/ 3.711.324 4.164.290 89
Troskovi osoblja /iii/ 25.977.311 23.188.796 112
Ostali opi troSkovi 8.718.980 8.665.329 101
-dnevnice i troskovi prijevoza /iii/ 287.122 209.009 137
-ostale naknade zaposlenicima /iii/ 3.098.953 2.569.576 121
-bankarske usluge 239.705 200.237 120
-intelektualne usluge (konzalting) 1.083.083 507.638 213
-troskovi osiguranja 793.651 873.280 91
-manjkovi 0 0 -
-donacije 6.000 4.000 150
-porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 56.788 15.873 358
-troskovi reprezentacije 670.213 251.909 266
-kazne penali i naknade Stete 28.000 28.000 100
-ugovori o djelu i drugo 515.226 281.406 183
-naknadno utvrdeni rashodi iz proslih godina 536.612 545 98526
-ostali troskovi 1.403.627 3.723.856 38
Vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja 0 0
Smanjenje vrijednosti nedovrSene proizvodnje 173.126 3.075.034 6
UKUPNO POSLOVNI RASHODI 143.687.208 104.472.666 138
IZVANREDNI RASHODI 0 0
FINANCIJSKI RASHODI
- kamate 63.427 15.137 419
- negativne tecajne razlike 1.011.211 701.841 144
FINANCIJSKI RASHODI 1.074.638 716.978 150
SVEUKUPNO RASHODI 144.761.846 105.189.644 138
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i/ Materijalni troskovi i usluge

Materijalni troskovi i usluge u prvom polugodistu 2008. godine vec¢i su u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine za 61%, dok su istovremeno prihodi od pruzenih usluga na domacem i stranom
trzistu veci za 63%.

Preteziti dio materijalnih troskova i usluga odnosno 87% odnosi se na utrosene sirovine i materijal
(24%), te troskove usluga na izradi proizvoda kooperanata i subliferacije (63%).

/ii/  TroSkovi amortizacije

Troskovi amortizacije su uz primjenu istih stopa kao i u prvom polugodistu 2007. godine, s jedne
strane manji za 38% uslijed vrijednosnog uskladenja — smanjenja materijalne imovine, a temeljem
pravomocnog rjesenja Visokog Trgovackog Suda RH, a s druge strane veci zbog stavljanja u
upotrebu plovnog objekta Dok 11 u 2008. godini, tako da je ukupan trosak amortizacije u prvom
polugodistu 2008. godine manji za 11% u odnosu obracunate za isto proslogodisnje razdoblje.

/iii/  TroSkovi osoblja

Troskovi osoblja veci su u prvom polugodistu 2008. godini za 12% uvjetovano vecéim brojem
radnika za 1%, te povecanjem stimulativnih primanja radnika za 10%. Na troskove osoblja odnosi
se 18% ukupnih poslovnih rashoda u prvom polugodistu 2008. godine (u prvom polugodistu 2007.
godine 22%), odnosno 20% ukupnih poslovnih rashoda (u prvom polugodistu 2007. godine 25%)
ako se troskovi osoblja uvecaju za troskove i materijalna prava zaposlenika.

6. REZULTAT FINANCIJSKOG RAZDOBLJA

Za razdoblje od 01. sijecnja do 30. lipnja 2008. godine Drustvo je temeljem razlike prihoda i
rashoda ostvarilo pozitivan rezultat poslovanja, za razliku od proslogodisnjeg razdoblja kada je
ostvarilo negativan rezultat:

V2008 V2007 Indeks
HRK HRK 1I-VI/2008 / I-VI/2007
- ukupni prihodi 222.881.306 92.227.518 242
- ukupni rashodi (144.761.846) (105.189.644) 138
Bruto dobit (gubitak) 78.119.460 (12.962.126)
Porez na dobit (20%) 0 0
Dobit (gubitak) financijske godine 78.119.460 (12.962.126)
Rezultat poslovanja ostvaren je od:
V12008 V2007 Indeks
HRK HRK I-VI/2008 / 1-VI/2007
- dobit (gubitak) iz osnovne djelatnosti 1.921.094 (13.122.085) -15
- financijski dobit (gubitak) (845.404) (280.473) 301
- izvanredni dobit (gubitak) 77.043.770 440.432 17493
Bruto rezultat 78.119.460 (12.962.126) -603
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7. DUGOTRAJNA MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Prikazujemo je na slijedeci nacin:

UKUPNO UKUPNO
GRADEVINSKI IMOVINA U MATERIJALNA NEMATERIJALNA DUGOTRAJNA

ZEMLJISTE OBJEKT PLOVNI OBJEKTI OSTALA OPREMA PRIPREMI IMOVINA IMOVINA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2008. 9.210.011 68.197.401 130.999.608 224.986.004 95.859.923 529.252.947 3.279.816 532.532.763

Direktna povecanja

- nabava I-VI/2008 0 0 0 0 291.665 291.665 0 291.665

- prijenos sa investicija 0 0 91.500.000 291.665 (91.791.665) 0 0 0

Smanjenje

- prodaja, rashod 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanje 30.06.2008. 9.210.011 68.197.401 222.499.608 225.277.669 4.359.923 529.544.612 3.279.816 532.824.428

Ispravak vrijednosti

Stanje 01.01.2008. 6.958.527 64.735.081 113.341.398 208.642.585 0 393.677.591 3.272.503 396.950.094

Obracun amortizacije 0 70.270 1.991.943 1.645.736 0 3.707.949 3.375 3.711.324

Promjene na imovini (prodaja, rashod) 0 0 0 0 0 0 0 0

Stanje 30.06.2008. 6.958.527 64.805.351 115.333.341 210.288.321 0 397.385.540 3.275.878 400.661.418

Sadasnja vrijednost 30.06.2008. 2.251.484 3.392.050 107.166.267 14.989.348 4.359.923 132.159.072 3.938 132.163.010

Sadasnja vrijednost 01.01.2008. 2.251.484 3.462.320 17.658.210 16.343.419 95.859.923 135.575.356 7.313 135.582.669
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UKUPNO UKUPNO
GRAPEVINSKI IMOVINA U MATERIJALNA NEMATERIJALNA DUGOTRAJNA

ZEMLJISTE OBJEKT PLOVNI OBJEKTI ~ OSTALA OPREMA PRIPREMI IMOVINA IMOVINA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Stanje 01.01.2007. 9.210.011 68.197.401 184.748.080 234.818.966 95.859.923 592.834.381 3.266.316 596.100.697

Direktna povecanja

- nabava I-VI/2007. 0 0 0 0 284.920 284.920 0 284.920

- prijenos sa investicija 0 0 0 271.420 (284.920) (13.500) 13.500 0

Smanjenje

- prodaja, rashod 0 0 0 (40.138) 0 (40.138) 0 (40.138)

Stanje 30.06.2007. 9.210.011 68.197.401 184.748.080 235.050.248 95.859.923 593.065.663 3.279.816 596.345.479

Ispravak vrijednosti

Stanje 01.01.2007. 0 46.551.123 157.597.963 215.191.288 0 419.340.374 2.454.081 421.794.455

Obracun amortizacije 0 417.276 1.178.737 2.165.816 0 3.761.829 402.461 4.164.290

Promjene na imovini (rashod) 0 0 0 (36.139) 0 (36.139) 0 (36.139)

Stanje 30.06.2007. 0 46.968.399 158.776.700 217.320.965 0 423.066.064 2.856.542 425.922.606

Sadasnja vrijednost 30.06.2007. 9.210.011 21.229.002 25.971.380 17.729.283 95.859.923 169.999.599 423.274 170.422.872

Sadasnja vrijednost 01.01.2007. 9.210.011 21.646.278 27.150.117 19.627.678 95.859.923 173.494.007 812.235 174.306.242
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Materijalna imovina na dan 30.lipnja 2008. godine iznosi 132.159.072 kune, a ¢ini
je:

Iznos u Postotak
HRK otpisanosti
- zemljiste 2.251.484 -
- gradevinski objekti 3.392.050 95,0%
- plovni objekti 107.166.267 51,8%
- ostala oprema 14.989.348 93,3%
- materijalna imovina u pripremi 4.359.923 -

132.159.072

ZemljiSte i gradevinski objekti

Drustvo je u 2007. godini izvrsilo uskladenje vrijednosti zemljista i gradevinskih
objekata u ukupnoj vrijednosti od 24.654.939 kuna, a koje se odnose na nekretnine
upisane u k.o. PodveZica, k.o. Kostrena — Sveta Lucija i k.o. Solin.

Ispravak vrijednosti nekretnina na lokaciji Martinséica (upisanih u k.o. PodveZica i
k.o. Kostrena — Sveta Lucija) izvr§eno je temeljem pravomocnog RjeSenja Visokog
trgovackog suda Republike Hrvatske u Zagrebu broj XLIV Pz-2594/07-5 od 19. lipnja
2007. godine prema kome navedene nekretnine cine pomorsko dobro te se za iste ima
izvrsiti brisanje prava vlasnistva stecajnog duznika odnosno Brodogradilista Viktor
Lenac d.d. u stecaju uz istodobni upis pomorskog dobra.

Ispravak vrijednost za nekretnine na lokaciji Vranjic (upisane u k.o. Solin) drustvo je
izvrsilo na temelju RjeSenja Opcinskog suda u Solinu Z-237/06-1-1D od 07. studenog
2007. godine prema kojem je potvrdeno da se nekretnine Drustva otpisu iz vlasnistva
Brodogradilista Viktor Lenac s obzirom da se iste nalaze na pomorskom dobru izuzev
dijela jedne Cestice koja cini sastavni dio navedene nekretnine (z.¢. 4652/10, z.ul.
5236, k.o. Solin).

Drustvo je u lipnju 2008. godine zapocelo s postupkom naknade Stete prema Republici
Hrvatskoj za nekretnine na lokaciji Martinscéica (upisane na k.o. PodveZica i k.o.
Kostrena — Sveta Lucija) koji se nalaze na pomorskom dobru buduci su isti prilikom
postupka pretvorbe cinili imovinu koja je usla u temeljni kapital drustva. Odstetni
zahtjev Drustvo je podnijelo na iznos od 7.357.519 EUR-a.

Plovni objekti
Prema stanju na dan 30. lipnja 2008. godine plovni objekti iznose 107.166.267 kuna i

najvecim dijelom se odnose na sadasSnju vrijednost plovnog objekta u Martinséici
Doka br. 11 90.356.250 kuna i Doka br. 5 (13.302.246 kuna) s kojima Drustvo obavlja
registriranu djelatnost i plovnog objekta u Vranjicu Dok br. 17 (1.846.242 kune) koji
je u najmu od strane R.L.E. t.p. Mirko Rapic.

Brodogradiliste je u 2008. godini stavilo u funkciju plovni objekt Dok 11 koji se
prethodno nalazio u materijalnoj imovini u pripremi. Dok br. 17 do konca lipnja 2008.
godine zadrzZan je u poslovnim knjigama iako je izvrsena njegova prodaja R.L.E. t.p.
Mirku Rapicu, koji je prethodno bio najmoprimac ovog plovnog objekta. Naime, na
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rjeSenje o prodaji uloZen je prigovor od strane trece osobe, te je predmet usmjeren
Visokom trgovackom sudu RH. Na dan sastavljanja bilance Brodogradiliste jos nije
primilo pravomocno rjesenje.

Ostala oprema
Prema stanju na dan 30. lipnja 2008. godine ostala oprema iznosi 14.983.348 kuna i

odnosi se na opremu, postrojenja, specijalne alate, transportna sredstva, pokucstvo i
slicno.

Tijekom prvog polugodista 2008. godine Drustvo je nabavilo razne opreme u
vrijednosti od 291.665 kuna.

Materijalna imovina u pripremi

Materijalna imovina u pripremi na dan 30. lipnja 2008. godine, nakon aktiviranja
plovnog objekta Dok 11 iznosi 4.359.923 kune i odnosi se na jednu portalnu dizalicu
(3.300.000 kuna), Sest mosnih dizalica (711.750 kuna) te ostala ulaganja (348.173
kune).

8. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Dugotrajnu financijsku imovinu po stanju 30. lipnja cine:

Biliesk 30.06.2008. 31.12.2007
reske HRK HRK

Udjeli u povezanim drustvima
- Viktor Servisi d.o.o Rijeka i/ 763.259 763.259
Ulaganja u pridruzena drustva
- North Adriatic Offshore s.c.r.l.,
Ravenna /ii/ 38.018 38.018

Ukupno 801.277 801.277

V74 U poslovnim knjigama Drustva 100% udio u povezanom drustvu Viktor Servisi

d.o.o. Rijeka iskazan je u iznosu od 763.259 kuna. Temeljni kapital i temeljni ulog
upisan je u sudskom registru u iznosu od 254.000 kuna. Prema financijskim
izvjeStajima povezanog drustva za prvo polugodiste 2008. godine vrijednost udjela u
povezanom drustvu iznosi od 3.707.531 kunu.

/ii/  Ulaganja u pridruzeno drustvo North Adriatic Offshore s.c.r.l. Ravenna, Italija
u poslovnim knjigama drustva iskazana su u iznosu od 38.018 kuna. U North Adriatic
Offshore s.c.r.l. Ravenna Drustvo posjeduje 49% poslovnog udjela u nominalnom
iznosu od 5.096 EUR. Prema financijskim izvjestajima pridruzenog drustva za 2007.
godinu vrijednost poslovnog udjela prema stanju neto imovine u pridruzenom drustvu

iznosi 114.948 EUR (842.006 kuna).
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9. ZALIHE

Prikazujemo ih na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
BiljeSka HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.
-sirovine i materijal /i/ 12.631.177 13.077.978 97
-autogume 3.376 2.822 120
-proizvodnja u tijeku /ii/ 323.746 496.872 65
Ukupno 12.958.299 13.577.672 95
i/ Zalihe sirovina i materijala su vrijednosno uskladene i iskazuju se kako slijedi:
30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.
Nabavna vrijednost 27.622.186 28.480.161 97
Vrijednosno uskladenje (14.991.009) (15.402.183) 97
Ukupno 12.631.177 13.077.978 97

/ii/  Vrijednost troSkova te iskazanih rashoda, kao i stanja po proizvodnji u tijeku
iskazujemo kako slijedi.

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
Biljeska HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.
Stanje na pocetku razdoblja 496.872 5.892.229 8
Troskovi nastali tijekom razdoblja 139.383.047 216.865.335 64
Rashodi priznati tijekom razdoblja (139.556.173) (222.260.692) 63
Stanje na kraju razdoblja 323.746 496.872 65
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10. POTRAZIVANJA PO OSNOVI PRODAJE

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
Biljeska HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.
-kupci u zemlji 12.231.075 7.708.312 159
-kupci u inozemstvu /i/ 47.351.857 33.300.015 142
-vrijednosno uskladenje /ii/ (6.175.217) (6.175.217) 100
Ukupno 53.407.714 34.833.110 153

Potrazivanja od kupaca u zemlji i u inozemstvu na dan 30. lipnja 2008. godine veca su
za 53% u odnosu na stanje na dan 31. prosinca 2007. godine, na Sto je utjecalo
povecanje potrazivanja od kupaca u inozemstvu u prvom polugodistu 2008. godine

i/ Potrazivanja od kupaca u inozemstvu u najvecem dijelu odnose se na sljedeca
potrazivanja:
30.06.2008.
HRK
Acher Biomarine Antartic AS 12.783.665 1.752.910  EUR
Hays Maritime DK ApS 10.274.398 1.407.110  EUR
Tirrenia di Navigazione S.p.A 7.583.074 1.046.274  EUR
Crystal Pool Ltd 4.052.950 558.421 EUR
North Adriatic Offshore s.c.r.l. 3.425.525 469.101  EUR
Ukupno 38.119.612

Od iskazanih potrazivanja od kupaca u zemlji najznacajniji dio se odnosi na
potrazivanje od domacih narucitelja Rosetti d.o.o. Rijeka. (5.354.046 kuna) i
Brodogradiliste ,,3.maj“ d.d. Rijeka (1.617.941 kuna).

/ii/  Promjene na vrijednosnim uskladenjima potrazivanja od kupaca u 2007.
godini iskazujemo na sljedeci nacin:

HRK HRK
Stanje na pocetku razdoblja (6.175.217) (3.478.312)
Smanjenje - isknjizenje potrazivanja 0 623.362
Povecanje - vrijednosno uskladenje - trosak 0 (2.446.051)
Povecanje - vrijednosno uskladenje - vremenska razgranicenja 0 (874.216)
Stanje na kraju razdoblja (6.175.217) (6.175.217)
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11. OSTALA KRATKOTRAJNA POTRAZIVANJA

Iskazujemo ih na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
Biljeska HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.
Potrazivanja za PDV /i/ 8.068.618 7.890.161 102
Potrazivanja za dane predujmove /ii/ 2.566.568 1.001.015 256
Potrazivanja prema zaposlenima 151.322 136.872 111
Ostala potrazivanja 36.988 9.567 387
Ukupno 10.823.496 9.037.615 120

V74 Potrazivanja za porez na dodanu vrijednost odnose se na potrazivanja po
obracunima za razliku veéeg pretporeza od obveza za koju joS nije izvrSen povrat
(3.032.377 kuna), na potrazivanja za porez na dodanu vrijednost iskazan po racunima
R-2 koji jos nije priznat (538.937 kuna), te na potrazZivanja za pretporez po R-1 i
drugim racunima koji jos nisu ukljuceni u PDV obrazac. (4.497.304 kune).

/ii/  Potrazivanja za dane predujmove za materijal i usluge odnose se na
potrazivanja za dane predujmove drustvima u zemlji (2.481.108 kuna) i inozemstvu

(85.460 kuna).

12. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Promjene na kratkotrajnoj financijskoj imovini iskazujemo na sljedeci nacin:

HRK HRK
Stanje na pocetku razdoblja 24.026.916 10.745.419
Poveéanje 20.938.466 13.400.248
Smanjenje (1.946.835) (139.612)
Tecajne razlike 0 20.861
Stanje na kraju razdoblja 43.018.546 24.026.916

Kratkotrajna financijska imovina odnosi se na orocena kunska i devizna sredstva kod
Kvarner banke d.d. Rijeka. Dio navedenih orocenih sredstava (12.314.860 kuna) sluzi
kao osiguranje za izdane garancije i kontragarancije za dobro izvrsenje posla i
garantni period.

Kamate po orocenim sredstvima evidentiraju se u poslovnim knjigama tek po isteku
konacnog roka orocenja depozita.
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30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.

Novac na ziro racunu 4.806.993 8.828.989 54
Novac u blagajni 96.524 62.905 153
Novac na deviznom racunu 16.770.308 17.740.799 95

Ukupno 21.673.826 26.632.693 81
14. KAPITAL
Stanje kapitala prikazujemo kako slijedi:

Biljeska HRK HRK
Temeljni kapital 124.078.130 175.023.400
Kapitalni dobitak 0 1.459.775
Zakonske rezerve 0 7.291.395
Ostale rezerve 0 3.799.601
Preneseni gubitak /i/ (48.422.897) (133.447.260)
Dobit/gubitak tekuce godine /i/ 78.119.460 (54.126.911)
Ukupno 153.774.693 0

Gubitak iznad visine kapitala i/ (858.245.235)

V.74 Prema Rjesenju Trgovackog suda u Rijeci od 9. travnja 2008. godine na
temelju provedbe pravomocnog Stecajnog plana stecaj nad navedenim drustvom koji
je trajao od 8. prosinca 2003. godine je zakljucen.

Provedbom Stecajnog plana izvr§ene su promjene na kapitalu i obavezama Drustva
tako Sto je kumulirani gubitak iz poslovanja iz ranijih godina pokriven na slijedeci
nacin:

- dio gubitka u visini od 174.823.400 kuna pokriven pojednostavijenim
smanjenjem temeljnog kapitala, smanjivanjem nominalne vrijednosti dionica i
spajanjem dionica u jednu dionicu nominalne vrijednosti 200.000 kuna.

- dio gubitka u visini od 1.459.775 kuna pokriven iz premije za emitirane dionice
- dio gubitka u visini od 7.291.395 kuna pokriven iz zakonskih rezervi

- dio gubitka u visini od 3.799.601 kuna pokriven je iz ostalih rezervi

- dio gubitka u visini od 809.822.337 kuna pokriven iz kapitalnih rezervi nastalih
kao razlika izmedu ukupno utvrdenih trazbina vjerovnika i prava koje ti vjerovnici
ulazu u temeljni kapital u iznosu od 124.078.130 kuna.
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Preostali iznos nepokrivenog gubitka od 200.000 kuna pokriven je Odlukom o
smanjenju temeljnog kapitala radi pokri¢a gubitaka povlacenjem jedne dionice —
viastite.

Nakon provedbe Stecajnog plana na dan 9. travnja 2008. godine kapital Drustva
Viktor Lenac d.d. Rijeka cinili su:

HRK
- temeljni kapital 124.078.130
- preneseni gubitak (48.422.897)
Ukupno kapital 75.655.233

Novi Temeljni kapital Drustva upisan je u registar Trgovackog suda u Rijeci (Tt-
08/927-2 od 9. travnja 2008. godine) u iznosu od 124.078.130 kuna i sastoji se od
12.407.813 nematerijaliziranih redovnih dionica na ime nominalnog iznosa od 10
kuna po dionici.

Sukladno potvrdenom Stecajnom planu Drustvo je preuzelo i obvezu isplate utvrdenih
trazbina u novcu i to vjerovnicima prvog viseg isplatnog reda u 100% iznosu, a
vjerovnicima drugog isplatnog reda u iznosu od 10% utvrdenih trazbina.

Na temelju tako provedenog Stecajnog plana Drustvo je u 2008. godini otpisalo
77.043.770 kuna obveza u korist prihoda te preuzelo obvezu za isplatu utvrdenih
trazbina vjerovnicima u novcu u iznosu od 20.155.954 kuna, kao i izvrsilo rezerviranje
za osporene trazbine stecajnih vjerovnika, za osiguranje placanja i parnicne troskove
u ukupnom iznosu od 11.233.738 kuna (Biljeska 15).

/ii/  Drustvo je u prvom polugodistu 2008. godine iskazalo pozitivan financijski
rezultat odnosno dobitak u iznosu od 78.119.460 kuna. Dio financijskog rezultata c¢ini

i izvanredni prihod od otpisa obveza stecajnim vjerovnicima u visini od 77.043.770
kuna /i/.
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15. DUGOROCNE OBVEZE

Dugorocne obveze prikazujemo u nastavku:

30.06.2008. 31.12.2007.
HRK HRK

Obveze prema dobavljacima u zemlji 0 165.308.260
Obveze prema stecajnim vjerovnicima I VIR i Il VIR 6.945.082 0
Obveze za duorocna rezerviranja za rizike i troskove 11.233.738 0
Obveze za primljene predujmove od kupaca 0 4.348.809
Obveze s osnove udjela u dobiti 0 3.438.498
Obveze prema bankama i institucijama 0 1.001.525
Obveze za kamate 0 43.564.391
Obveze za doprinose iz i na place 0 7.288.923
Obaveze za ostale nespomenute poreze 0 427.100
Obaveze za neto placéu 0 13.791.052
Obaveze za ostale naknade zaposlenim 0 748.836
Obaveze za agentske provizije 0 770.680
Obaveze za kratkorocni kredit povezanom drustvu 0 250.000
Obaveze za kratkorocni kredite 0 106.801.278
Obveze za dugorocne kredite 0 677.351.591
Obveze za kredite 0 17.242.988

UKUPNO 18.178.820 1.042.333.929

Prema prihvacenom pravomocénom Stecajnom planu te zakljucenju stecajnog postupka
9. travnja 2008. godine od ukupno iskazanih obveza na dugorocnim obvezama
Drustva, na dan zakljucenja stecajnog postupka, tj. na dan 9. travnja 2008. godine
ostao je iznos od 31.389.692 kune, dok je preostali iznos od 933.900.467 kuna prema,
izjavama vjerovnika o ulaganju, ulozen - prenesen u kapital Drustva, a iznos od
77.043.770 kuna obveza otpisan u korist prihoda Drustva (Biljeska 14).

Drustvo je u lipnju 2008. godine podmirilo najveci dio obveza prema stecajnim
vjerovnicima prvog viseg isplatnog reda (13.210.872 kune), tako da stanje dugorocnih
obvezama na dan 30. lipnja 2008. godine iznosi 18.178.820 kuna, od kojih se
6.945.082 kune odnose uglavnom na obveze prema stecajnim vjerovnicima drugog
viSeg isplatnog reda, a iskazanih 11.233.738 kuna odnosi se na rezervacije za
potencijalne obveze za osporene trazbine stecajnih vjerovnika za utvrdivanje kojih su
parnice jos u tijeku.
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16. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljacima iskazujemo na sljedeci nacin:

30.06.2008. 31.12.2007. Indeks
HRK HRK 30.06.2008 / 31.12.2007.
Dobavljaci u zemlji 33.077.664 29.609.667 112
Dobavljaci u inozemstvu 2.386.075 1.907.157 125
Ukupno 35.463.739 31.516.824 113

Ukupno iskazane obveze prema dobavljacima na dan 30. lipnja 2008. godine iznose
35.463.739 kuna, a 93% ukupnih obveza cine obveze prema dobavljacima u zemlji.

Pojedinacno iskazano, na dan 30. lipnja 2008. godine znacajnije obveze prema
dobavljacima su slijedece:

30.06.2008.
HRK

Dalmont d.o.o. 1.666.234
A.K.Z. d.o.o. 1.409.436
Ind-eko d.o.o. 1.127.814
Teri - crotek d.o.o. 1.076.764
Biondic¢ Ivan - Croatica 919.341
Mick d.o.o. 833.341
Messer Croatia plin d.d. 815.130
KSC d.o.o. 716.282
Arka bravarija d.o.o. 697.557
Elektromehanika Marine d.o.o. 683.615
Ukupno 9.945.513

17. OBVEZE ZA KRATKOROCNE KREDITE

Obveze za kratkorocne kredite na dan 30.06.2008. sastoje se od primljenog
kratkorocnog kredita za obrtna sredstva u visini 13.500.000 kuna kojeg je Drustvo
primilo od Tankerske plovidbe d.d. Zadar u lipnju 2008. godine, te od kratkorocne
pozajmice, takoder od Tankerske plovidbe d.d. Zadar primljene za tehnolosko
restrukturiranje Drustva dijelom u drugoj polovini 2007. godine, a dijelom u prvom
polugodistu 2008. godine u ukupnom iznosu od 1.008.932 kuna.

Preostalih 356.100 kuna odnosi se na obveze po kamatama i ostalim kratkorocnim
pozajmicama.
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18. PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLJA

Na dan 30. lipnja 2008. godine prihode buduceg razdoblja Drustvo iskazuje kako
slijedi:

30.06.2008.
HRK
Ika B - hook up 5.086.773
m/b Atlantic Navigator 21.041.711
m/b Kommandor 5000 14.834.733
Anamaria - A 4.098.198
Ostali prihodi buduéeg razdoblja 876.513
Ukupno 45.937.929

Prihode buduceg razdoblja predstavijaju prema sklopljenim ugovorima fakturirana
potrazivanja od kupaca (lka B — hook up, m/b Atlantic Navigator, m/b Kommandor
5000, platforma ,,Anamaria A*) za koja prema izvrsenim obracunima temeljem MRS
11 — Ugovor o izgradnji, nisu iskazani prihodi.

19. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
Faktori financijskog rizika

Aktivnosti kojima se Drustvo bavi izlazu ga raznim financijskim rizicima, ukljucujuci
ucinke promjene trzisnih cijena, promjene deviznog tecaja, te kamatnih stopa. Drustvo
ne koristi derivacijske financijske instrumente kao aktivnu zastitu od izloZenosti
financijskom riziku.

Valutni rizik

Sav prihod Drustva od prodaje usluga na inozemnom trzistu je denominiran uglavnom u
EUR (manje u USD) i placanja su takoder uglavnom u EUR (manje u USD). Prihod od
prodaje usluga na domacem trZistu je denominiran u hrvatskim kunama s valutnom
klauzulom vezanom uz EUR.

Priblizno je svega 10-15% troskova denominirano u EUR. Valutnom riziku izloZena su i
devizna orocenja koja Drustvo mozZe imati, ako su ta orocenja data namjenski i na duzi
rok, na primjer kao kolateral izdanim bankarskim garancijama u korist narucitelja.
Dakle, kretanja u tecajevima izmedu EUR i HRK i USD i HRK imaju utjecaj na
rezultat poslovanja, medutim, zbog relativno brzog obrtaja potrazivanja od kupaca, te
niske razine proizvodnje u tijeku, valutni rizik nije materijalno znacajan, pa Drustvo
ne provodi aktivnu zastitu izloZenosti riziku poslovanja u stranim valutama.

- 3



brodogradiliste shipyard

- SKRACENI PROSPEKT
Financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2008. godine

Kreditni rizik

Financijska imovina koja potencijalno moze dovesti Drustvo u kreditni rizik ukljucuje
potrazivanja od kupaca, te vrijednost radova na izgradnji offshore projekata i
preinakama brodova. PotrazZivanja od kupaca iskazana su umanjena za sumnjiva i
sporna potrazivanja. Drustvo nema druge znacajnije koncentracije kreditnog rizika.

Rizik kamatnih stopa

Drustvo nema niti znacajne imovine, niti znacajnih obveza koje donose kamatu i ne
provodi aktivnu zastitu od izloZenosti riziku kamatnih stopa.

Fer vrijednost
Knjigovodstveni iznosi gotovine, potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavljacima
i obracunatih troskova iskazani su u priblizno fer vrijednostima obzirom na

kratkorocno dospijece ove imovine i obveza. Zalihe su iskazane po trosku ili neto
trzisnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza.
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5.3. Revizija financijskih izvjeS¢a

Reviziju financijsjkih izvjeS¢a i konsolidiranih financijskih izvjeS¢a za 2007. godinu
obavila je revizorska tvrtka IRIS NOVA d.o.o. sa sjediStem u Rijeci, Fiorello la Guardia
13/111.

Reviziju financijskih izvjeS¢a za 2007. godinu potpisali su Ljiljana Benci¢ Markulin,

predsjednik Uprave Iris Nove d.o.0. Rijeka, te Ljiljana Blagojevi¢ i Zdravko RuZic,
ovlasteni revizori IRIS NOVE d.o.o. Rijeka
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6. ODGOVORNE OSOBE IZDAVATELJA
6.1. Uprava Brodogradilista

Upravu Brodogradilista Cine:
- Robert Skifi¢, predsjednik Uprave
- Sandra Uzelac, ¢lan Uprave
- Davor Lukes, ¢lan Uprave

ROBERT SKIFIC, Zadar, 112. brigade 1 predsjednik Uprave

Roden 10.08.1956. u Zadru. Osnovnu $kolu i gimnaziju zavrSio u Zadru. Diplomirao na
Fakultetu strojarstva i brodogradnje 1981. godine, smjer termotehnika, te stekao
zvanje diplomiranog in¢enjera strojarstva.

Po zavrSetku fakulteta, 1982. godine zaposljava se u Institutu Rade Kon¢ar na razvoju
kucanskih aparata gdje radi do 1984. godine. Od 1984. do 2000. godine prelazi u SAS
- tvornicu specijalnih alatnih strojeva Zadar, u kojoj obavlja poslove na raznim
pozicijama: od tehnologa programera, rukovoditelja operativhe pripreme, preko
rukovoditelja proizvodnje, sve do pozicije tehnickog direktora. 1995. godine biva
imenovan generalnim direktorom SAS — Zadar d.d, a od 2000. do 2006. obnaSa
funkciju direktora SAS strojogradnje d.o.o. Zadar. Od 2006. do 2008. na funkciji je
direktora u drustvu Crosi d.o.o., tvrtki registriranoj za konzultantske usluge.

Na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2008. godine poloZio je ispit za korporativho
upravljanje za ¢lanove nadzornih i upravnih odbora. Od stranih jezika aktivho se sluzi
engleskim i talijanskim jezikom.

SANDRA UZELAC, Rijeka, A. Mamiéa 4, ¢lan Uprave

Rodena 02.05.1969. u Rijeci. Osnovnu i srednju ekonomsku Skolu zavrSila u Rijeci.
Diplomirala na Ekonomskom fakultetu u Rijeci 1994. godine, smjer Organizacija i
upravljanje, te stekla zvanje diplomiranog ekonomiste. Od 1994. godine zaposlena u
Brodogradilidtu i to: od 1994-1997 radi na poslovima plaéa i ekonomike rada, od 1997-
2001 u financijskom sektoru na poslovima financijskog referenta i pomoc¢nika Sefa
racunovodstva, te od 2001-2004. na poziciji Sefa Odjela plana i analize. Od 2004 .-
2008. na poziciji rukovoditelja financijskog sektora. Okon€anjem steCajnog postupka
imenovana ¢lanom Uprave Brodogradilista.

Od 1997. do 2006. godine pohada viSe specijalistickih seminara i usavrSavanja. Od
konca 2007. godine polaznik je poslijediplomskog specijalistickog studija na
Ekonomskom fakulteru u Rijeci, smjer Kontroling. Od stranih jezika aktivnho se sluzi
engleskim jezikom.
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DAVOR LUKES, Rijeka, Pec¢ine 12 a, ¢lan Uprave

Roden 21.11.1956. u Rijeci. Osnovnu i srednju Skolu gimnazijskog programa zavrsio u
Rijeci. Na Tehnickom fakultetu u Rijeci diplomirao 1985. godine i stekao zvanje
diplomiranog inzinjera brodogradnje. Po zavrSetku studija zapoS$ljava se u poduzecu
.Brodoprojekt* na radnim mjestima projektanta brodske opreme i voditelja projekta. U
BrodogradiliStu se zaposljava 1989. godine te do 1991. godine obavlja poslove
komercijaliste na ugovaranju projekata preinaka i offshore programa. Od 1991-2001
godine imenovan je na poziciju Sefa Odjela projektne prodaje, a od 2001-2002 na
poziciju rukovoditelja Odjela preinaka. Od 2002-2004 godine radi kao pomocnik
rukovoditelja Komercijalno tehniCkog sektora, nakon cega je do 2007. godine
imenovan savjetnikom za trziSte u Komercijalno tehni¢kom sektoru. Od 2007. godine
do imenovanja ¢lanom Uprave u 2008. godini obnasa funkciju zamjenika direktora
Brodogradilista.

Od stranih jezika aktivho se sluzi talijanskim i engleskim jezikom, te pasivno
njemackim jezikom.

6.2. Primanja €lanova Uprave i vlasnicki interesi u Brodogradilistu

Primanja clanova Uprave odobrava Nadzorni odbor BrodogradiliSta i regulira
ugovorima o radu s pojedinim ¢lanovima. Primanja predsjednika i ¢lanova Uprave
povezana su s prosje¢nim primanjima radnika BrodogradiliSta. Predsjednik Uprave
ima neto primanja u visini 5 prosje¢nih neto primanja radnika Brodogradilista, a ¢lanovi
Uprave u visini 4,5 prosjeCnih neto primanja radnika Brodogradilista. Slijedom
navedenog, s ukljuCenim dodatkom za radni staz, za mjesec srpanj 2007. godine
&lanovi Uprave ostvarili su slijedeéa neto primanja: predsjednik Uprave Robert Skifi¢
27.503 kn, clan Uprave Sandra Uzelac 23.082 kn, ¢lan Uprave Davor LukeS 23.945
kn. Predsjednik Uprave ima pravo na mjesecni neto iznos u visini od 5.000,00 kn za
pokri¢e troSkova stanovanja u mjestu u kojem Drustvo ima sjediSte.

Na dan sastavljanja ovog Skracenog prospekta ¢lan Uprave Sandra Uzelac vlasnik je
1.038, a ¢lan Uprave Davor Lukes vlasnik je 2.410 dionica Brodogradilista, koje su kao
bivsi stecajni vjerovnici ste€ajnog duznika stekli namirenjem svojih trazbina unosom
prava — potraZivanja u novcu u temeljni kapital Brodogradilista.

Predsjednik Uprave Robert Skifi¢ nije vlasnik dionica Brodogradilista.
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6.3. Nadzorni odbor Brodogradilista

Nadzorni odbor BrodogradiliSta Cine:
- Karlo Radolovi¢, predsjednik Nadzornog odbora
- lve Musta¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
- Anton Brajkovi¢, ¢lan Nadzornog odbora
- Lenko Milin, ¢lan Nadzornog odbora
- Damir Bacinovi¢, ¢lan Nadzornog odbora

Karlo Radolovié¢, Pula, Rehreggerova 37, predsjednik Nadzornog odbora

Roden 26.02.1943. u Marcani. Po zavrSetku Ekonomske Skole u Puli, nastavlja studij
na Ekonomskom fakultetu u Rijeci, na kojem je 1966. godine stekao zvanje
diplomiranog ekonomiste. Po zavrSetku studija iste godine se kao stipendist
zapoSljava u Uljaniku. Nakon zavrSenog pripravnickog staza radi na poslovima
ekonomiste u Nabavi BrodogradiliSta Uljanik. 1969. godine postavljen je na mjesto
Sefa Poslovnice, a od ozujka 1973. godine na mjesto Pomoénika Rukovoditelja
Nabave. Za pomocnika glavnog direktora Uljanika imenovan je 1974. godine. 1980.
godine izabran je na duznost predsjednika Poslovodnog odbora Uljanika. Za
Predsjednika Uprave Uljanika d.d. prvi puta je izabran 21. prosinca 1992. godine, koju
duznost obavlja sve do 01.02.2006. godine, nakon Cega ostaje u Upravi Uljanika d.d.
kao Clan Uprave.

Ive Mustaé, Zadar, Privlacka 1, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Roden 02.04.1945. u Privlaci kod Zadra. Osnovnu $kolu zavrS$io je u Privlaci, srednju
pomorsku Skolu u Zadru, a viSu pomorsku Skolu i stjecanje zvanja kapetana duge
plovidbe zavrsSio u Rijeci 1970. godine.

Po zavrSetku srednje Skole 1964. godine zasniva radni odnos u Tankerskoj plovidbi
kao kadet, nakon cCega plovi u svojstvu lll, Il i | Casnika palube, a potom i
zapovjednika, sve do 1978. godine kada prekida s navigacijom i nastavlja rad u
sluzbama i direkciji Uprave Tankerske plovidbe. Od 1978-1979 godine obavlja poslove
referenta nabave u Sektoru trgovine, a od 1979-1980 poslove Sefa Sluzbe nabave. Od
1980-1981 godine obnasa duznost rukovoditelja Nabave u Tankerkomercu (RO u
sastavu SOUR-a JTP), a od 1981-1983. godine rukovoditelja Nabave u Tankerskoj
plobidbi. Od 1983-1989 godine na funkciji je generalnog direktora Brodogradilista
Zadar (RO u sastavu SOUR-a JTP), potom je do 1995. na funkciji nautickog
inspektora za novogradnje u TehniCkom sektoru Tankerske plovidbe. Od 1995. na
funkciji je direktora TehniCkog sektora, sve do 2004. godine, kada je imenovan
predsjednikom Uprave Tankerske plovidbe koju funkciju obnasa i danas.
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Anton Brajkovi¢, Pula, lvana Rabara 20, ¢lan Nadzornog odbora

Roden 08.11.1946. u LoviStu. Osnovnu i srednju Skolu zavrSio je u Puli, a Ekonomski
fakultet u Rijeci 1969. godine, te stekao zvanje diplomiranog ekonomiste. Po
zavrSetku fakulteta od sije¢nja 1970. godine zaposlen je u Uljaniku. Od listopada
1991. godine obnaSa funkciju potpredsjednika Uprave, a u veljaCi 2006. godine
imenovan je predsjednikom Uprave Uljanika d.d.

Lenko Milin, Zadar, Diklo, Put Njivica 28, ¢lan Nadzornog odbora

Roden u Zadru 24.11.1950. Osnovnu i srednju pomorsku Skolu zavrSio je u Zadru,
nakon C¢ega u Tankerskoj plovidbi zavrSava pripravniCki staz za zvanje pomorskog
strojara. ZavrSava pomorski fakultet u Splitu i nakon zavrSenog ispita za zvanje
pomorskog strojara prve klase, kao upravitelj stroja plovi za Tankersku plovidbu.
Nakon nekoliko godina plovidbe, zapoSljava se u Tehni¢kom uredu u Tankerskoj
plovidbi kao tehniCki inspektor, koji posao obavlja dugi niz godina. U veljaci 2004.
godine imenovan je tehni¢kim direktorom Tankerske plovidbe d.d. koju funkciju obavlja
i danas.

Damir Bacinovié, Rijeka, Trinajsticeva 8 b, €lan Nadzornog odbora

Roden 03.08.1957. godine u Suhom Polju, BiH, gdje je proveo djetinjstvo i zavrsio
osnovnu $Skolu. Srednju strojarsku Skolu, te nakon toga i dvije godine obrazovanja uz
rad u strojarskoj struci zavrSio je u Rijeci. U rujnu 1998. godine zavrSio je i
jednogodisnju sindikalnu Skolu za socijalni dijalog, u prvoj generaciji ove Skole koja
djeluje pri SSSH.

U Brodogradilistu Viktor Lenac radi od 1986. godine, a 1990. godine ukljuCuje se u
vodstvo tadasnje sindikalne organizacije, nakon ¢ega pocetkom 1992. godine inicira i
provodi osnivanje nove sindikalne organizacije. Na funkciju glavnog povjerenika
Sindikalne podruznice ,Viktor Lenac® koja djeluje u sklopu Sindikata metalaca
Hrvatske biran je za Cetiri mandatna razdoblja, neprekidno od 1992. do 2006. godine,
te ponovno u 2006. godini u petom po redu mandatnom razdoblju. Pri Sindikatu
metalaca Hrvatske u istim razdobljima biran je i za predsjednika Odbora hrvatske
brodogradnje. U svibnju 1998. godine izabran je za ¢lana Statutarne komisije
Sindikata metalaca Hrvatske, a iste godine i za Predsjednika te komisije za mandatno
razdoblje 1998-2002 godine. U istom mandatu Predsjednik je i Statutarne komisije
Saveza samostalnih sindikata Hrvatske. Od 2002. godine do danas ¢lan je Vijeca
Saveza samostalnih sindikata Hrvatske. Tijekom ste€ajnog postupka nad
Brodogradilistem, obnasao je funkciju ¢lana Odbora vjerovnika, a po okon&anju
ste€ajnog postupka izabran je za predsjednika Radnickog vije¢a BrodogradiliSta Viktor
Lenac d.d., te potom imenovan predstavnikom radnika u Nadzornom odboru
Brodogradilista.
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6.4. Primanja ¢lanova Nadzornog odbora Brodogradilista i vlasnicki interesi

Clanovima Nadzornog odbora Brodogradilista Odlukom Nadzornog odbora utvrdena je
mjeseCna visina naknade sukladno pravilima koja se primjenjuju kod odredivanja
naknade za rad Clanovima nadzornih odbora drugih hrvatskih brodogradilista, koja su
u drzavnom vlasniStvu. Takav nacin odredivanja naknade utvrden je i primjenjiv je i za
BrodogradiliSte, obzirom na visinu udjela koje Republika Hrvatska ostvaruje udjelima
Hrvatskog fonda za privatizaciju, Hrvatske banke za obnovu i razvitak i Uljanika d.d.
Pula u temeljnom kapitalu Brodogradilista.

Slijedom navedenog, naknada predsjedniku Nadzornog odbora odredena je u neto
iznosu koji odgovara visini 1 prosjeCne mjesecne neto pla¢e, a naknada zamjeniku
predsjednika Nadzornog odbora i ¢lanovima Nadzornog odbora u neto iznosu koji
odgovara visini 3/4 prosjeCne mjesecne neto plaée ostvarene u Republici Hrvatskoj,
sukladno posljednjim statistiCckim informacijama objavljenim od strane Drzavnog
zavoda za statistiku. Za mjesec srpanj 2008. godine predsjednik Nadzornog odbora
ostvario je naknadu u neto iznosu 5.174 kune, dok su zamjenik predsjednika i
preostali ¢lanovi Nadzornog odbora ostvarili naknade u neto iznosu od 3.880 kuna
svaki.

Na dan sastavljanja ovog Skracenog prospekta, ¢lan Nadzornog odbora Damir
Bacinovic¢ vlasnik je 931 dionice BrodogradiliSta, koje je kao bivsi ste€ajni vjerovnik

steCajnog duznika stekao namirenjem svojih trazbina unosom prava — potraZivanja u
novcu u temeljni kapital Brodogradilista.

Ostali ¢lanovi Nadzornog odbora nisu vlasnici dionica Brodogradilista.
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7. POTPISNICI PROSPEKTA

Sukladno odredbama ¢lanka 21. st. 1. toCka F) Zakona o trziStu vrijednosnih papira,
odgovorne osobe lzdavatelja prihvacaju odgovornost za sadrzaj ovog Skra¢enog
prospekta dionickog drustva BrodogradiliSte Viktor Lenac d.d. Rijeka, potpisivanjem
slijedece izjave:

.Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim naSim saznanjima i podacima kojima
raspolazemo, izjavljuiemo da svi podaci iz ovog Prospekta Cine cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Izdavatelja,
prava sadrzana u vrijednosnim papirima na koje se odnose, te da Cinjenice koje bi
mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog Prospekta nisu izostavljene®.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju redovnih dionica
|zdavatelja. 1zdavanje ovog Prospekta ne znaci da je financijski poloZaj i poslovanje
|zdavatelja ostalo neizmijenjeno nakon datuma kojeg obuhvacaju financijska izvjeSca
koja su sastavni dio ovog Prospekta.

Predsjednik Uprave: Predsjednik Nadzornog odbora:
Robert ékific’: Karlo Radolovi¢

Sandra Uzelac, ¢lan Uprave Ive Mustac, zamj. predsj. NO
Davor Lukes, ¢lan Uprave Anton Brajkovi¢, ¢lan NO

Lenko Milin, ¢lan NO

Damir Bacdinovi¢, ¢lan NO
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