* SPACVA
PROSPEKT UVRSTENJA NOVIH REDOVNIH DIONICA

(,PROSPEKT¥)

Glavna skupstina drustva Drvna industrija SPACVA dioni¢ko druitvo, Duga ulica 181, Vinkovci
(,,Spacva“, , Drustvo“ ili ,,lzdavatelj*) na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku
0 smanjenju temeljnog kapitala na pojednostavljeni nacin, da bi se pokrili gubici (,,Odluka o
smanjenju temeljnog kapitala®). Smanjenje temeljnog kapitala provedeno je putem smanjenja
nominalne vrijednosti dionica Drustva s iznosa od 300 kuna po dionici na iznos od 20 kuna po dionici.
Temeljni kapital je smanjen s iznosa od 82.956.600.00 kuna za iznos od 77.426.160.00 kuna na iznos
od 5.530.440.00 kuna. Iznos za koji je smanjen temeljni kapital Drustva nije isplac¢en dioni¢arima tj.
iznos od 77 426.160, 00 kuna ¢e se koristiti za pokri¢e gubitaka iz poslovanja Drustva u prethodnim
poslovnim godinama u ukupnom iznosu od 77.426.160.00 kuna, kako slijedi: iznos od 15.360.219,00
kuna za pokri¢e gubitka iz poslovanja za 2010. poslovnu godinu, iznos od 16.389.966.00 kuna za
pokri¢e gubitka iz poslovanja za 2011. poslovnu godinu, iznos od 45.675.975,00 kuna za pokrice
gubitka iz poslovanja za 2012. poslovnu godinu. Temeljni kapital smanjen je s danom upisa Odluke o
smanjenju temeljnog kapitala u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku.

Nadalje, glavna skupstina Drustva je na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela Odluku o
povecanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu i pravima uz iskljucenje
prava prvenstva postoje¢ih dioniCara pri upisu novih dionica (,,Odluka o povecanju temeljnog
kapitala®). Temeljem navedene Odluke o povecanju temeljnog kapitala temeljni kapital Drustva
povecan je sa iznosa od 5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00
kuna.

Temeljni kapital dijelom je pove¢an uplatom u novcu u iznosu od 50.000.000,00 kuna a dijelom
unosom tj. ulaganjem prava pretvaranjem potrazivanja u ulog u Drustvo, u iznosu od 20.000.000,00
kuna.

Povecanje temeljnog kapitala Drustva ulaganjem u novcu izvrSeno je od strane dioniCara Quaestus
Private Equity Kapital II, otvorni investicijski fond rizicnog kapitala sa privatnom ponudom, OIB:
48379655657, zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity d.o.o., Radnicka cesta
52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, ¢ime je upisano 2.500.000,00 novih dionica ukupnog nominalnog
iznosa od 50.000.000, 00 kuna, §to predstavlja 71,42% namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Povecanje temeljnog kapitala Drustva ulaganjem prava i to pretvaranjem potrazivanja prema Drustvu
u ulog od strane vjerovnika, izvrSen je od strane vjerovnika Hrvatska po$tanska banka d. d., u iznosu
od 20.000.000.00 kuna, i to s osnove cjelokupnog potrazivanja temeljem Ugovora o dugoroénom
kreditu br 02J2011-DVPJS ad 19.01.2011 g partija br. 9920070585 u iznosu 8.000.000,00 kn, dijela
potraZivanja temeljem Ugovora a dugoro¢nom kreditu br. 2912008-DVPJS od 19.03.2008.g. partija br.
9920018559 u iznosu 12.000.000,00 kn, izdavanjem 1.000.000,00 novih redovnih dionica na ime,
pojedinacne nominalne vrijednosti od 20.00 kuna, a po cijeni izdanja od 20.00 kuna. Reviziju
povecanja temeljnog kapitala Drustva unosom prava obavio je neovisni revizor drustvo Cinotti revizija
d.o.o., Zagreb, I. Pile br. 1.



Radi povecanja temeljnog kapitala Drustva izdano je ukupno novih 3.500.000,00 redovnih dionica na
ime oznake SPVA-R-B, svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 20,00 kuna (“Nove dionice®).

Nakon provedenog smanjenja i povecanja temeljni kapital Drustva iznosi 75.530.440,00 kuna i
podijeljen je na 276.522 redovne dionice oznake SPVA-R-A pojedinaénog nominalnog iznosa od
20,00 kuna i 3.500.000 redovnih dionica oznake SPVA-R-B pojedinaénog nominalnog iznosa od
20,00 kuna.

Sredisnje klirin§ko depozitarno drustvo d.d. je dana 9. kolovoza 2013. godine izvijestilo Zagrebacku
burzu d.d. o smanjenju i povecanju temeljnog kapitala te je izvijestilo da ¢e dana 12. kolovoza 2013.
godine za Drustvo u sustavu SKDD-a provesti upis smanjenja i povecanja temeljnog kapitala.

Ovaj Prospekt uvrstenja ¢e Izdavatelj objaviti nakon primitka rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga o njegovu odobrenju u skladu s ¢lankom 374. Zakona o trziStu kapitala.

Ulaganje u Nove dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvrSiti
uvid i uzeti u obzir bitne ¢imbenike koji su navedeni u dijelu II Prospekta, tocka 4. ,,Cimbenici rizika
vezani za Izdavatelja“ i u dijelu IIT Prospekta, tocka 2. ,,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u
dionice*.

VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta sukladno ¢lanku 351. stavku 1. toéci 1
Zakona o trzistu kapitala (NN 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013; dalje u tekstu ,,ZTK*), obzirom
da je ponuda je ponuda za upis i uplatu dionica upucena iskljuéivo kvalificiranim ulagateljima. Nakon
odobrenja i objave Prospekta te odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze d.d., Nove dionice ¢e
se uvrstiti na Redovito trziste Zagrebacke burze.

Izdavatelj prihva¢a odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta, odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima Izdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i
saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine ukljucujudi,
ali ne ogranicavajuci se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski polozaj kao i prava
i obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice Izdavatelja. Prema saznanju lzdavatelja, niti jedna
Cinjenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog Prospekta nije
izostavljena, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avaju¢i se na podatke koji bi mogli znacajno utjecati na
donosenje odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Isklju¢ivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donosenje odluke o ulaganju u
dionice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice lzdavatelja mora donijeti
temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Novih dionica. 1zdavatelj nije ovlastio niti jednu
fizicku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za dionice Izdavatelja te se sve informacije
tre¢ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.
Izdavatelj takoder ne daje izriCitu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava,
niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima
u svezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi dan.
Izdavatelj napominje kako postoji mogucénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za
poslovanje Izdavatelja, njegov financijski poloZaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma
ovog Prospekta.



Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz iskljuc¢enje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice Izdavatelja, ukljucujuci i
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistjeCu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju
postivati i mjerodavne propise odnosne strane drzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica Izdavatelja u
njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za racun drustava povezanih sa Izdavateljem, njihovih
povezanih druStava i predstavnika. Ovaj Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, ukljucujuéi, ali ne
ograniCavajuci se na savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savjete.
Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje Novih dionica
Izdavatelj upucuje na potrebu i pozeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o
¢injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na Izdavatelja, dionice i
poslovno okruzenje.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima, moze biti
ograni¢ena odgovaraju¢im propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se sa, te postupati u skladu sa
naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa zakonodavstvom
primjenjivim na podrud¢ju drzave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podruéju na
kojem posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom
predvidena odobrenja, pristanak ili dopustenja. Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na
kupnju dionica niti navode na kupnju dionica osobe u bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju
gdje je primjenjivim zakonodavstvom to predvideno.

PREDVIPAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene Cinjenice
vezane uz buducénost, pri ¢emu se takve Cinjenice navode u viSe dijelova Prospekta, ukljucujuci, ali ne
ograni¢avajuci se na Cinjenice iznesene u dijelu Il Prospekta, tocka 12. — , Informacije o trendovima*.
Izrazi kao S§to su ,yvjeruje”, ,predvida“, ,oocjenjuje”, ,,o¢ekuje”, ,namjerava“, ,najavljuje®,
»osmisljava®, ,,moglo bi*, ,,moze®, ,hoce®, ,,planira“ i drugi sli¢ni izrazi ukazuju isklju¢ivo na izjave o
buduénosti. Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buducnosti ukljucuju neodvojive opce i/ili
specijalne rizike i neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buducnosti nece
ostvariti. Predvidajue izjave obuhvacaju izmedu ostalog Cimbenike rizika navedene u dijelu Il
Prospekta, tocka 4. - ,,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu III Prospekta, tocka 2. -
,.Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®, ali i ostale ¢Gimbenike navedene u svim ostalim
dijelovima Prospekta. Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji
su duzni uzeti u obzir sve navedene, ali i ostale poznate ¢imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno
dogadaje koji na bilo koji na¢in mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave o buducnosti
odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu aZuriranja
odnosno revidiranja predmetnih izjava o buducnosti temeljem novo dostupnih informacija, buducih
dogadaja ili drugih razloga, osim ukoliko je isto predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili
pravilima dru$tva Zagrebacka burza d.d. Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da
¢e se izjave o buduénosti zaista i ostvariti. [zjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim
niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju isklju¢ivo jedan od moguéih scenarija u poslovanju
Izdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godis$nje informacije, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajuci se na konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u
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Prospektu brojevi su zaokruZzivani, zbog Cega postoji moguénost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za godine koje su zavrsile
31. prosinca 2011., 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2013. godine. Navedena financijska izvjes¢a
pripremljena su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (,, MSFI*).

Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od Izdavatelja da izraduje procjene i
stvara pretpostavke vezane za buducnost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim
izvjestajima i biljeSkama. Proizasle ra¢unovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim slu¢ajevima
izjednaCene sa stvarnim rezultatima.

Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. i onu koja
je zavrsila 31. prosinca 2012. revidirani su od strane drustva revizorskog drustva KM

revizija d.o.0., Pakovo (Grad Pakovo), Vladimira Nazora 3, MBS: 030005053, OIB: 82033009731.
Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. revidirani
su od strane drustva revizorskog drustva PricewaterhouseCoopers d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Ulica
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donoSenja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja samostalno
ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrZzane u Prospektu.
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I. SAZETAK PROSPEKTA

A. UVOD | UPOZORENJA
A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,,SazZetak) kljucnih informacija povezanih s Izdavateljem i
Novim dionicama koje su predmet uvrstenja.

Predmetni Sazetak treba citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove dionice
treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donosenja odluke o ulaganju,
potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, ukljucuju¢i podatke navedene u
dijelu II Prospekta, tocka 4. - ,,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja® i u dijelu III Prospekta, tocka 2.
- ,,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®, konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za
2011., 2012. i 2013. godinu navedene u dijelu II Prospekta, tocka 20.1. ,Povijesne financijske
informacije, nerevidirane nekonsolidirane financijske izvjestaje za prvo polugodiste 2014. godine u
dijelu II Prospekta, tocka 20.5., te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sazetka na neki drugi
jezik osim hrvatskog, niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta. U slucaju kada je pred sudom
uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju je podnio moZze biti duzan, na
temelju nacionalnog zakonodavstva drzave Clanice, snositi troskove prijevoda Prospekta prije pocetka
sudskog postupka. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak,
ukljucujuéi 1 njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce, netoCne ili
nedosljedne kada se Citaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se Cita
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomoé
ulagateljima pri donosenju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Obzirom da je ponuda Novih redovnih dionica Izdavatelja bila upucena iskljucivo kvalificiranim
ulagateljima, lzdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta kod javhe ponude
sukladno ¢lanku 351., stavak 1., tocka 1. ZTK. Nakon odobrenja i objave ovog Prospekta uvrstenja te
odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze d.d., Nove dionice uvrstit ¢e se na Redovito trziste
Zagrebacke burze.

A.2.

Izdavatelj nije angazirao financijske posrednike vezano za uvrstenje dionica.

B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Naziv i tvrtka lzdavatelja

Puna tvrtka:

Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo
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Skracena tvrtka:
SPACVA d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj posluje i
drZava osnivanja

Sjediste Izdavatelja:

Vinkovci (Grad Vinkovci) Duga 181

Pravni oblik Izdavatelja:

Dionicko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske

Drzava osnivanja:

Republika Hrvatska

B.3. Opis i klju¢ni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove osnovne
djelatnosti, glavne kategorije proizvoda koje Izdavatelj prodaje i/ili usluge koje pruza te glavna
trzista na kojima Izdavatelj konkurira

Drustvo Spacva je vodeca drvna industrija u Republici Hrvatskoj. Vise od pola stoljeca izraduje drvne
proizvode od najboljeg slavonskog hrasta i jasena. Usmjerena je na proizvodnju finalnih proizvoda u
skladu sa ekoloski najvis§im standardima proizvodnje.

Glavne djelatnosti Drustva su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva, proizvodnja briketa,

trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim ostatkom te trgovina na veliko
proizvodima od drva.

Spacvu ¢ini 4 tvornice, 1 to: pilana, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata. Njeno 50-
godisnje iskustvo u proizvodnji i preradi drva i drvnih preradevina omogucdilo joj je da izvuce ono
najbolje iz poznatog slavonskog hrasta i jasena koji su danas temelj proizvodnje.

Spac¢va godi$nje preraduje oko 75.000m? hrastovih i jasenovih trupaca. ZapoSljava 597 radnika i
najveci je poslodavac u Vinkovcima te jedan od vodec¢ih u Vukovarsko-Srijemskoj Zupaniji. Vise od
70% ukupne proizvodnje se izvozi, i to u Italiju, Francusku, Njemacku, Austriju, Nizozemsku, Rusiju,
Tursku, Poljsku, Rumunjsku te zemlje bivse Jugoslavije.

B.4.a Opis najznacajnijih novih trendova koji utje¢u na Izdavatelja i na industrijsku granu u
kojoj posluje

Drvna industrija u Hrvatskoj je gospodarska grana koja biljezi najve¢u vrijednost neto izvoza.
Otprilike 10 % ukupnog izvoza Republike Hrvatske c¢ine poduzeéa iz drvne industrije.
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Trend proizvodnje u Republici Hrvatskoj je u smjeru povecanja uces$¢a finalne proizvodnje odnosno
povecéanja stupnja finalizacije proizvodnje drvene industrije. Unazad nekoliko godina Drustvo je
prepoznalo trendove na trziStu bioenergentima kao i pozitivne zakonske regulativne, stimulativne
potpore kako drzavne tako i sa lokalnih razina u zemljama Europske unije posebice Italiji, Austriji u
smjeru povecanja uceSca obnovljivih izvora energije. Navedeno je znacajno utjecalo na porast
potraznje za bioenergentima koji svake godine biljeze rast proizvodnje i prodaje. Slicno kao u
Europskoj uniji, takoder i u Hrvatskoj prepoznat je pozitivha trend u smjeru rasta uces¢a bio
energenata u ukupnoj potrosnji §to podrzavamo i ocjenjujemo pozitivnim za jacanje konkurentnosti
poslovanja Drustva. Unaprjedenje modela ugovaranja godi$njih kvota drvnih trupaca od strane
Hrvatskih Suma koji stimulira proizvodace da ostvare visu razinu finalizacije proizvoda je poticaj
proizvoda¢ima na investiranje u nove tehnologije koje ¢e im omogudéiti proizvodnju sa vecom
dodanom vrijednosc¢u, time se povecava konkurentnost proizvodaca profitabilnost i zaposlenost.

B.4.b.

Element B.4.b. iz Priloga XXII. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. Travnja 2004. o
provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija koje sadrze
prospekti te o njihovom obliku, upucivanju na informacije i objavljivanju takvih prospekata i
distribuciji oglasa (Sluzbeni list Europske unije 2004. g. L149/1), te svim njezinim izmjenama i
dopunama koje su na snazi (Uredba Vije¢a br. 1787/2006, Uredba Komisije br. 211/2007, Uredba
Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012, Delegirana Uredba Komisije br.
486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013,
Delegirana Uredba Komisije br. 382/2014) (u daljnjem tekstu: ,,Uredba‘) nije primjenjiv.

B.5. Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Drustvo je osniva¢ i jedini ¢lan drustva ,,Cesma-SP d.o.0. u ste¢aju®, Bjelovar (Grad Bjelovar),
Slavonska cesta 17, MBS: 010070634, OIB: 28703212743 (dalje u tekstu: ,,Cesma SP*). Stecajni
upravitelj ovog druStva je Branko Valenti¢, OIB: 85378232573, Virovitica, Ferde Rusana 100.
Navedeno drustvo kéer nema zna¢ajnog utjecaja na rezultat poslovanja Drustva.

B.6. Vecinski dioniéari

Rjesenjem Financijske Agencije (“FINA®) od dana 21.12.2012. g. Klasa: UP - 1/110/07/12-01/188
Ur. br: 04-06-12-188-13, otvoren je postupak predstecajne nagodbe nad Drustvom.

Dana 26. ozujka 2013. godine od dana FINA-i je dostavljen lzmijenjeni plan financijskog
restrukturiranja koji je objavljen na web stranicama FINA-e dana 27. ozujka 2013. godine.

Rjesenjem FINA-e od dana 11.04.2013. g., Klasa: UP - 1/110/07/12-01/188, Ur. br: 04-06-13-188-185,
utvrdeno je da se Izmijenjeni plan financijskog restrukturiranja smatra prihva¢enim te da je postupak
predsteCajne nagodbe nad DruStvom proveden u skladu s odredbama Zakona o financijskom
poslovanju i predstecajnoj nagodbi.

Rjesenjem Trgovackog suda u Osijeku broj 13 Stpn-2/13-12 od dana 15. svibnja 2013. godine
odobreno je sklapanje Predstec¢ajne nagodbe nad Drustvom.

Nakon provodenja i sklapanja predstecajne nagodbe nad Drustvom, struktura dioni¢ara na dan ovog
Prospekta je sljedeca:
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r.or. Dionicar Ukupan broj Nominalna Udio u

dionica vrijednost TK%
) ) ) 2.500.000 50.000 66,20
1. Quaestus Private Equity Kapital I
2. Hrvatska postanska banka d.d. 1.000.000 20.000 26,48
3. Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4.139 5,48
4, Hrvatske Sume d.o.o 40.563 809 1,07
5. Ostali dionicari 26.433 528 0,7
6 Vlastite dionice 2.735 54 0,07
3.776.522 75.530 100,00

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku financijsku
godinu tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama te opis znacajnih
promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za vrijeme obuhvaéeno
povijesnim klju¢nim financijskim informacijama

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,,HRK®, ,kn“ ili ,,kuna*) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za
2011., 2012. i 2013. godinu te iz nerevidiranih nekonsolidiranih financijskih izvjesStaja Izdavatelja za
prvo polugodiste 2014. godine te ih treba citati zajedno sa njima. Navedeni revidirani konsolidirani
financijski izvjestaji [zdavatelja prikazani su u tocki 20.1 ,,Povijesne financijske informacije® u dijelu
Il Prospekta. Nerevidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2014.
godine prikazani su u tocki 20.5 ,Financijske informacije za razdoblje tijekom godine* u dijelu II
Prospekta. Sljedece informacije takoder treba Citati zajedno sa tockom 9 - ,Pregled poslovanja i
financijski pregled u dijelu II ovog Prospekta.
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Tablica 1. Konsolidirana bilanca lzdavatelja ha 31.12.2011., 31.12.2012. i 31.12.2013. godine

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 158.975.609| 295.446.945|172.780.590
I. NEMATERWJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 62.096 181.597 15.715
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesiie, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 52.096 19.365 5.715
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 162.232 10.000
Il. MATERWJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 156.055.008| 292.413.628|172.108.974
1. Zemliiste 011 10.994.901| 101.193.041| 31.683.794
2. Gradevinski obiekti 012 70.772.666| 123.123.210| 87.004.467
3. Postrojenia i oprema 013 35.135.694| 58.908.191| 52.322.432
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.506.028 1.410.932| 1.065.560
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 37.480.676 7.765.443 19.910
8. Ostala materijalna imovina 018 165.043 12.811 12.811
9. Ulaganie u nekretnine 019
. DUGOTRAJINA FINANCISKA IMOVINA (021 do 028) 020 265.705 265.705 561.305
1. Udieli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudielujuci interesi (udieli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudielujuci interesi 024
5. Ulaganja u vriiednosne papire 025 265.500 265.500 561.100
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026
7. Ostala dugotrajna financiiska imovina 027 205 205 205
8. Ulaganija koja se obracunavaju metodom udiela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 2.592.800| 2.586.015 94.596
1. Potrazivania od povezanih poduzetnika 030 2.500.000 2.500.000
2. Potrazivania po osnovi prodaie na kredit 031 92.800 86.015 72.370
3. Ostala potraZivania 032 22.226
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033

15



C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 146.504.808( 110.940.423]108.131.496
l. ZALIHE (036 do 042) 035 67.563.025| 62.234.092| 66.095.988
1. Sirovine i materijal 036 6.993.384 6.371.990( 6.595.901
2. Proizvodnia u tijeku 037 11.015.230( 12.777.688| 13.876.223
3. Gotovi proizvodi 038 29.868.398| 17.886.642| 26.217.349
4. Trgovacka roba 039 4.218.202] 4.191.207| 1.820.366
5. Preduimovi za zalihe 040 241.940 973.735( 1.139.570
6. Dugotrajna imovina namiienjena prodaii 041 15.225.871| 20.032.830( 16.446.579
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 60.643.524| 36.546.832| 15.568.151
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 10.568.989| 15.129.457
2. Potrazivanija od kupaca 045 47.626.988| 19.155.714| 14.637.567
3. Potrazivania od sudijeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanija od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 193.649 554.924 491.987
5. Potrazivania od drzave i drugih instituciia 048 1.065.609 1.526.495 431.697
6. Ostala potraZivania 049 1.188.289 180.242 6.900
lll. KRATKOTRAJINA FINANCISKA IMOVINA (051 do 057) 050 17.994.275] 11.209.376[ 22.847.271
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 5.193.247 8.276.927
3. Sudielujudi interesi (udieli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudijelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vriiednosne papire 055 10.907.906 2.652.962
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 1.681.055 275.280 319.007
7. Ostala financiiska imovina 057 212.067 4.207| 22.528.264
IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 058 303.984 950.123| 3.620.086
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 434.452| 3.519.461
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 305.480.417| 406.821.820]284.431.547
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 23.984.565| 53.654.237|145.859.883
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 82.956.600| 82.956.600| 75.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE 064
lll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 -207.860 -207.860
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 115.815.792| 51.672.806
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -32.367.789| -58.972.035( -25.599.143
1. ZadrZana dobit 073 41.865.018
2. Preneseni gubitak 074 32.367.789| 58.972.035| 67.464.161
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -26.604.246| -85.938.260| 44.463.640
1. Dobit poslovne godine 076 44.463.640
2. Gubitak poslovne godine 077 26.604.246( 85.938.260
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 161.039.069| 187.254.447| 98.278.038
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 120.560.446( 118.639.549| 72.024.629
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088 40.478.623| 39.660.951| 8.793.031
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 28.953.947| 16.489.978
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Tablica 2. Nekonsolidirana bilanca Izdavatelja na 30.06.2013. i 30.06.2014. godine

Naziv pozicije AOP 30.06.2013. 30.06.2014.
oznaka
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 172.820.590 169.701.370
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 15.715 22.159
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 5.715 12.159
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 10.000
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 172.108.974 168.997.109
1. Zemljiste 011 31.683.794 31.683.794
2. Gradevinski objekti 012 87.004.467 85.190.226
3. Postrojenja i oprema 013 52.322.432 50.311.059
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.065.560 1.008.733
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 19.910 790.486
8. Ostala materijalna imovina 018 12.811 12.811
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 601.305 601.305
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 20.000 20.000
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025 581.100 581.100
6. Dani zajmovi, depodziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 205 205
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 94.596 80.797
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 72.370 59.114
3. Ostala potrazivanja 032 22.226 21.683
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 108.131.496 115.956.199
I. ZALIHE (036 do 042) 035 66.095.988 62.107.011
1. Sirovine i materijal 036 6.595.901 7.233.501
2. Proizvodnja u tijeku 037 13.876.223 19.399.990
3. Gotovi proizvodi 038 26.217.349 24.203.324
4. Trgovacka roba 039 1.820.366 3.005.455
5. Predujmovi za zalihe 040 1.139.570 182.172
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 16.446.579 8.082.569
7. BioloSka imovina 042
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Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 15.568.151 22.419.255
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 14.637.567 21.023.727
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 491.987 333.034
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 431.697 1.055.889
6. Ostala potrazivanja 049 6.900 6.605
IIl. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 22.847.271 23.357.944
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 319.007 3.357.944
7. Ostala financijska imovina 057 22.528.264 20.000.000
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 3.620.086 8.071.989
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 3.519.461 4.403.200
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 284.471.547 290.060.769
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 145.859.883 147.910.064
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 75.530.440 75.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 -207.860 -207.860
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za Viastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 51.672.806 51.672.806
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 12.362.358 18.864.497
1. Zadrzana dobit 073 41.865.018 18.864.497
2. Preneseni gubitak 074 29.502.660
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 6.502.139 2.050.181
1. Dobit poslowne godine 076 6.502.139 2.050.181
2. Gubitak poslowne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezenviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 98.278.038 96.489.069
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 72.024.629 72.024.629
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavija¢ima 088 8.793.031 7.004.062
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091 970.400 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 16.489.978 16.489.978
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D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 40.333.626 45.661.636
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 24.385.687 24.382.687
4. Obveze za predujmove 097 6.131 16.101
5. Obveze prema dobavijaéima 098 7.133.259 14.852.643
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 4.881.646 5.199.035
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 3.698.527 1.181.839
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 228.376 29.331
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 284.471.547 290.060.769
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvje$taj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Tablica 3. Konsolidirani rac¢un dobiti i gubitka Izdavatel

ja za 2011., 2012. i 2013. godinu

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 200.456.073 188.142.900 2021312415
1. Prihodi od prodaje 112 187.763.269 180.937.031 132.430.919
2. Ostali poslovni prihodi 113 12.692.804 7.205.869 79.700.296

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 203.151.127 245.094.837 159.686.131
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 10.957.307 10.219.298 -9.874.839
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 121.744.620 120.825.122 84.588.289

a) Tro$kovi sirovina i materijala 117 73.656.922 74.181.908 60.602.485

b) Tro$kovi prodane robe 118 28.427.336 30.288.192 14.293.813

c) Ostali vanjski tro§kovi 119 19.660.362 16.355.022 9.691.991

3. Tro$kovi osoblja (121 do 123) 120 48.097.257 45.597.403 41.538.507

a) Neto place i nadnice 121 30.511.862 30.043.255 27.989.775

b) TroSkovi poreza i doprinosa izplaca 122 10.529.640 9.300.353 8.132.068

c) Doprinosi na place 123 7.055.755 6.253.795 5.416.664

4. Amortizacija 124 8.519.266 8.658.131 10.519.107

5. Ostali troskovi 125 11.896.013 12.393.688 28.993.122

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 1.936.664 47.401.195 3.921.945
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.936.664 47.401.195 3.921.945
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130

I1l. FINANCIJ SKI PRIHODI (132 do 136) 131 2.336.352 2.724.481 351.785
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132

2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 2.336.352 2.724.481 351.785
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
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IV. INANCIJ SKI RASHODI (138 do 141) 137 26.245.544 31.710.804 8.333.229
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 26.245.544 23.455.861 8.333.229
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 8.254.943
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. 1IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 202.792.425 190.867.381 212.483.000
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 229.396.671 276.805.641 168.019.360
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 44.463.640
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 26.604.246 85.938.260 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
1. Dobitrazdoblja (149-151) 153 0 0 44.463.640
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 26.604.246 85.938.260 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvijestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -26.604.246 -85.938.260
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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Tablica 4. Nekonsolidirani racun dobiti i gubitka Izdavatelja za prvo polugodiste 2013. i 2014.

godine
Naziv pozicije AOP 1.1.2013. | 1.1.2014.
oznaka [30.06.2013.130.06.2014 1
1 2 ) 5
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 63.651.485( 77.967.741
1. Prihodi od prodaje 112 57.791.212( 69.263.848
2. Ostali poslovni prihodi 113 5.860.273| 8.703.893
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 54.559.755( 74.734.766
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -10.606.406| -3.686.247
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 40.484.652| 51.335.861
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 32.614.153| 36.733.199
b) TroSkovi prodane robe 118 4.178.125| 9.871.087
c) Ostali vanjski troSkovi 119 3.692.374| 4.731.575
3. Tro$kovi osoblja (121 do 123) 120 16.892.894| 18.180.616
a) Neto place i nadnice 121 11.323.765( 11.744.442
b) Tro§kovi poreza i doprinosa izplaéa 122 3.338.359| 3.827.114
c) Doprinosi na place 123 2.230.770| 2.609.060
4. Amortizacija 124 4.329.065| 4.668.554
5. Ostali troSkovi 125 3.459.550( 4.235.982
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130
1ll. ANANCIJ SKI PRIHODI (132 do 136) 131 545.239 143.240
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli€éni prihodi iz odnosa s 133 545.239 143.240
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJ SKI RASHODI (138 do 141) 137 2.709.946| 1.326.034
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 2.709.946( 1.326.034
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 64.196.724( 78.110.981
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 57.269.701( 76.060.800
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 6.927.023 2.050.181
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 6.927.023| 2.050.181
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 6.927.023| 2.050.181
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 6.927.023| 2.050.181
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0
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DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

155

2. Pripisana manjinskom interesu

156

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 6.927.023( 2.050.181
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Te¢ajne razlike iz prerac¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove uc¢inkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 6.927.023 2.050.181

DODATAK lIzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja ko
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

nsolidirani financijski izvjestaj)

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

2. Pripisana manjinskom interesu

170

Tablica 5. Konsolidirani isz'e§ta|' o0 novéanom tiI'eku Izdavatel'ia za 2011., 2012. i 2013. iodinu
. |2 [ s [ s [ 5 |

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -26.604.246(-85.938.260|  44.463.640
2. Amortizacija 002 8.519.266 8.658.131 10.519.107
3. Poveéanije kratkoro¢nih obveza 003 11.885.822| 59.071.708
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 24.096.692 8.030.001
5. Smanjenje zaliha 005 7.375.880| 5.238.933
6. Ostalo povecéanje novéanog tijeka 006 12.555 6.785
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 1.189.277| 11.133.989 63.012.748
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 125.117.893
2. Povec¢anje kratkotrajnih potrazivanja 009 7.881.112
3. Poveéanije zaliha 010 6.692.837
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 434.452
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.881.112 434.452| 131.810.730
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0| 10.699.537 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 6.691.835 o[ 68.797.982




NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 106.500.251

2. Nov€ani primici od prodaje viasnickih i duzni€kih instrumenata 016

3. Nowv&ani primici od kamata 017

4. Nov€ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 5.622.423| 6.791.684 29.963.155
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 5.622.423| 6.791.684| 136.463.406

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.433.038 366.512 1.969.525

2. Nowv€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 482.968
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.433.038 366.512 2.452.493
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 4.189.385| 6.425.172( 134.010.913
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja viasnic¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nowv€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 62.873.038| 53.037.990

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 62.873.038| 53.037.990 14.939.872

1. Nov€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 031 62.592.807| 69.516.560(  77.482.840

2. Nowv€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Now&ani izdaci za financijski najam 033

4. Nowv€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 62.592.807| 69.516.560  77.482.840
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 280.231 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0| 16.478.570| 62.542.968
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 646.139 2.669.963
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 2.222.219 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 2.526.203 303.984 950.123
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 646.139 2.669.963
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 2.222.219
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 303.984 950.123 3.620.086

Tablica 6. Nekonsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Izdavatelja za prvo polugodiste 2013. i
2014. godine

Naziv pozicije AOP 1.1.2013.- | 1.1.2014.-
oznaka 30.06.13. | 30.06.14.
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 6.927.023 2.050.181
2. Amortizacija 002 4.329.065( 4.668.554
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 7.010.473| 5.292.625
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004
5. Smanjenje zaliha 005 3.917.250
6. Ostalo poveéanje novéanog tijeka 006 2.832.032
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 21.098.593( 15.928.610
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 5.873.787| 6.771.697
3. Povecanje zaliha 010 12.543.223
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 170.185 869.939
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 18.587.195| 7.641.636
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 2.511.398| 8.286.974
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
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NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Nov&ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Nov€ani primici od kamata 017

4. Nov€ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 77.533| 1.563.134

2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 482.968
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 77.533| 2.046.102
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 77.533| 2.046.102
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowv&ani primici od izdavanja viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 0

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 2.947.174| 1.788.969

2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 033

4. NovEani izdaci za otkup Viastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 2.947.174( 1.788.969
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 2.947.174( 1.788.969
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 - 026 + 037 — 038) 039 0| 4.451.903
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 513.309 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 926.344| 3.620.086
Poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 4.451.903
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 513.309
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 413.035| 8.071.989
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Tablica 7. Konsolidirani izvje$taj o promjenama Kkapitala Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013.

godinu

1. Upisani kapital 001 82.956.600| 82.956.600( 75.530.440
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve izdobiti 003 -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobitili preneseni gubitak 004 -32.367.789| -58.972.035( -25.599.143
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -26.604.246| -85.938.260( 44.463.640
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 115.815.792 51.672.806
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZve za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 23.984.565( 53.654.237| 145.859.883

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Teku¢i i odgodeni porez (dio) 012

13. Zastita nov€anog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0 0

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 23.984.565| 53.654.237

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Tablica 8. Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Izdavatelja za prvo polugodiste

2013. i 2014. godine

Naziv pozicie oz | 300623 | 300014
1 2 0] 4
1. Upisani kapital 001 75.530.440( 75.530.440
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve izdobiti 003 -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 12.362.358| 18.864.497
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 6.502.139( 2.050.181
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 51.672.806( 51.672.806
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 145.859.883| 147.910.064
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znac¢ajnih pogres$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019




Tablica 9. Neto dug Izdavatelja na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. te 30.06.2014. godine

u 000 HRK 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.6.2014
A Kratkoro¢ni dug 42.086 45.608 24.386 24.383
B  Dugorocni dug 161.039 158.301 81.788 79.999
C Novac i nov€ani ekvivalenti 304 950 26.148 28.072
D Neto dug (A+B-C) 202.821 202.958 80.025 76.310

B.8. Odabrane klju¢ne probne financijske informacije
Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

B.9. Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos
Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

B.10. Opis prirode eventualnih ogranienja u izvjeSéu o reviziji povijesnih financijskih
informacija

U navedenim godinama nije bilo ograni¢enja vezanih za financijska izvjes¢a od strane revizora.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu
Obrtni kapital u potpunosti zadovoljava trenutne zahtjeve lzdavatelja.

Elementi od B.12. do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29.
Travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu
informacija koje sadrZe prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i
objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list Europske unije 2004.g.
L149/1), te svim njezinim izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vijeca br. 1787/2006,
Uredba Komisije br. 211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br.
311/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i
Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013, Delegirana Uredba Komisije br. 382/2014) (dalje
»Uredba®) nisu primjenjivi.

C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljuujuci sve
identifikacijske brojeve Novih dionica

Predmet uvrstenja u Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
oznake SPVA-R-A, ISIN-a: HRSPVARAO0007 (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj).
Privremena oznaka Novih dionica do uvrStenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d. je SPVA-R-
B, ISIN HRSPVARBO0006.

C.2. Valuta izdanja Novih dionica

Nove dionice su denominirane u kuni.
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C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su uplaéene u cijelosti te nominalna vrijednost Nove dionice

Izdavatelj je izdao 3.500.000,00 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku,
pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 20,00 kuna, koje su uplacene u cijelosti.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postojece redovne dionice Izdavatelja (oznaka:
SPVA-R-A).

Postojece redovne dionice Izdavatelja temeljem Zakona o trgovackim drustvima (Clanak 167. Zakona
o trgovackim druStvima) daju sljedeca prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan (1) glas
na Glavnoj skupgtini Izdavatelja. Clankom 19. Statuta Drustva je propisano da Glavnoj skupitini mogu
sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni¢ari koji upisani u knjizi dionica koju vodi
Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. (u daljnjem tekstu: ,,SKDD*) te da namjeru sudjelovanja
prijave u pisanom obliku najkasnije sedam (7) dana prije odrzavanja Glavne skupstine. Drustvo nije
Statutom predvidjelo mogucénosti iz Clanka 274. Zakona o Trgovackim drustvima da dionicari
elektronickim komunikacijama ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje upotrebe i
podjele dobiti, na nacin da je ¢lankom 26. Statuta propisano da neto dobit ostvarenu u poslovnoj
godini Drustvo najprije koristi za sljede¢e namjene: za pokri¢e gubitka prenesenog iz ranijih godina,
za unos u zakonske rezerve, za unos u rezerve za vlastite dionice (ako ih je drustvo steklo ili ih
namjerava steci), te za unos u statutarne rezerve. Uprava mora pri sastavljanju godi$njih financijskih
izvjesc¢a postivati navedene odredbe. Uprava i Nadzorni odbor mogu nakon §to utvrde godisnja
financijska izvjesca uporabiti viSe ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji ostane nakon §to je
ona koriStena za navedene namjene, za unos u ostale rezerve. Ova ovlast Upravi i Nadzornom
odboru da na spomenuti nacin raspolazu s vise od polovine iznosa neto dobiti koji ostane nakon
njene upotrebe ranije za navedene namjene vrijedi samo dok ostale rezerve iz dobiti ne dosegnu
visinu koja je jednaka polovini temeljnog kapitala Drustva, stoga se ne moze u njih rasporediti iznos
dijela neto dobiti ako spomenute rezerve prelaze visinu polovine tog kapitala ili bi se to dogodilo
kada bi se u njih rasporedio dio neto dobiti tekuce godine.

Ako godi$nja financijska izvjesc¢a u skladu sa zakonom utvrdi Glavna Skupstina, moze pritom odlugiti
da neto dobit koja ostane nakon $to ju se uporabi u navedene svrhe rasporedi u ostale rezerve iz dobiti,
ali za tu namjenu ne moZze uporabiti vise od polovine neto dobiti koja ostane nakon njene uporabe za
navedene namjene. Odlukom o uporabi dobiti Glavna Skupstina moze odluciti da se u ostale rezerve
iz dobiti rasporede i dodatni iznosi.

Dobit se moze uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti i za podjelu dionicarima i za druge
namjene (primjerice za isplate zaposlenima, ¢lanovima Uprave ili Nadzornog Odbora) ukoliko tako
odlu¢i Glavna Skupstina. Dioni¢ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako je odlukom Glavne
Skupstine u skladu sa zakonom ili sa Statutom odredeno da se dobit rasporedi u ostale rezerve uporabi
ili da se ne dijeli dioni¢arima (prenesena dobit). Osim ako se smanjuje temeljni kapital Drustva,
dioni¢arima se ne smije isplatiti dividenda ako je u godi$njim financijskim izvje$¢ima za posljednju
poslovnu godinu neto aktiva manja od iznosa temeljnog kapitala uvecanog za iznos rezervi koje se po
zakonu i Statutu ne smiju isplatiti dionicarima, ili bi postala manjom takvom isplatom.
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Pritom se uzima u obzir iznos temeljnog kapitala umanjen za iznos koji nije uplaéen, ako taj
neuplaceni dio nije iskazan u aktivnoj strani bilance. Iznos koji se isplacuje dioni¢arima ne smije biti
veci od iznosa dobiti iskazane u godisnjim financijskim izvje$¢ima za posljednju poslovnu godinu
uveéanog za nerasporedenu dobit iz ranijih godina i sredstava rezervi koje se mogu koristiti za isplate
dioni¢arima, umanjen za gubitke iz ranijih poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili Statutu bili
uneseni u rezerve Drustva.

Glavna skupsStina moZze donijeti odluku o isplati dobiti dioniCarima u stvarima. Uprava Drustva
ovlastena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti dioni¢arima predujam
na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost Nadzornog Odbora.

U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna primjena ¢lanka
223. stavka 4. Zakona o trgovackim druStvima koji propisuje da ne odredi li Glavna Skupstina
odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioniCari stjeCu trazbine za isplatu dividende odredene tom
odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donos$enja odluke, dionicari stjeCu prema
drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna Skupstina na kojoj je
odluka donesena. Stjecanjem od strane dionicara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se od dionica
ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende moze se odrediti dan dospijeca tih
trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni¢ari stekli. Ne odredi li
Glavna Skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su stecene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Drustva. Ovo pitanje nije
posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stecaja i likvidacije.

4. pravo prvokupa. Ovo pravo nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije, uredeno
Statutom Drustva, pa se ista pitanja rjeSavaju od slucaja do slu¢aja sukladno propisima Kkoji ista pitanja
ureduju.

C.5. Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.

C.6. Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet zahtjeva za uvrStenje u trgovanje na
uredenom trZziStu te identitet svih uredenih trzista na kojima ée se trgovati Novim dionicama

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 3.500.000 novih redovnih dionica u Redovito trziste
Zagrebacke burze d.d., a iste ¢e se uvrstiti nakon odobrenja Prospekta uvrStenja Novih dionica od
strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,, HANFA* -e) i objave Prospekta uvrstenja te
po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju. Izdavatelj ne jam¢i da ¢e uvrStenje u trgovanje biti zasigurno
odobreno od strane nadleznog tijela.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. U razdoblju obuhva¢enom povijesnim
financijskim informacijama Izdavatelj nije ispla¢ivao dividendu.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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D. RIZICI
D.1. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za Izdavatelja

Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u toéci 4. ,,Cimbenici rizika
vezani za lzdavatelja® u dijelu II Prospekta, ovdje su prikazani u skracenom obliku.

Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina

Trziste nabave sirovina je iznimno ograni¢eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
iskljuc¢ivo vezana uz Hrvatske Sume d.d. $to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj i bitno
umanjuje pregovaracku moc.

TrZzisni rizik

Drustvo bazira svoje prihode na nekoliko razli¢itih grupa proizvoda koje nisu komplementarno vezane
te su samostalne bez ikakvih medusobnih utjecaja. Time je umanjen rizik smanjenja prihoda kao
posljedica smanjenje potraznje pojedine grupe proizvoda.

Rizici nabave i isporuke drveta i ostalih sirovina

Trziste nabave sirovina je iznimno ograni¢eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
isklju¢ivo vezana uz Hrvatske Sume d.d. $to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj i bitno
umanjuje pregovaracku moc.

Rizik konkurencije

Drvna industrija je u Hrvatskoj razvijena te postoji mnogo proizvodaca koji su konkurenti Drustvu u
svim grupama proizvoda koje Drustvo proizvodi. Osim konkurencije iz Hrvatske, Drustvo je na
europskom trziStu suoceno sa snaznom konkurencijom proizvodaca iz Poljske i Ukrajine. Drustvo
uglavnom biljezi konkurentsku prednost drugih proizvodaca u cijeni proizvoda. Konkurentske
prednosti Drustva su kvaliteta sirovine i gotovog proizvoda, stabilnost i sigurnost isporuke.

Financijski rizici

Poslovne aktivnosti Drustva izlazu se razliitim vrstama financijskih rizika, koji ukljucuju valutni
rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik.

Uprava pazljivo prati financijske rizike i poduzima aktivnosti s ciljem ucinkovitijeg upravljanja
rizicima, ukljucujuci uvodenje nivoa odobravanja i odgovornosti u Drustvu.

Valutni rizik

Drustvo veéi dio svojih prihoda od prodaje ostvaruje na ino trzistu, te je izloZzeno valutnom riziku
promjene tecaja izmedu EUR i HRK.

Kreditni rizik

Imovina drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se od novéanih sredstava, depozita, potrazivanja od
kupaca i ostalih potraZivanja.
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Prodajna politika Drustva osigurava da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
povijest i to u okviru i unaprijed odredenom kreditnom ogranic¢enju.

Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca i sposobnost
podmirenja svih obveza. Uprava Drustva kontinuirano radi na poboljSanju opceg stanja i likvidnosti
drustva.

Kamatni rizik

Drustvo ne posjeduje znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, tako da prihod Drustva i
novcani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisSnih kamatnih
stopa.

Rizik industrije

Ovaj rizik se ocCituje kao prevladavanje uCinaka globalne krize, a posebno financijske krize u EU i
povezanost drvne industrije sa promjenama na svjetskom trzistu.

Rizik kupaca

Jedan od ciljeva Drustva je maksimizirani broj trzista i kupaca. Drustvo posluje sa razli€itim profilima
kupaca kao Sto su veliki medunarodni trgovacki lanci, veletrgovci, specijalizirane trgovine podovima,
proizvodaci furnira, proizvodaci namjestaja i viseslojnih podova i veletrgovci. Rizik kupaca je mogu¢
u dijelu naplate potrazivanja koji je minimaliziran politikom prodaje i uvjeta prodaje pod kojima se
ugovara.

Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Zastita okolisa oduvijek je bila sastavni dio poslovne politike i strategije Drustva. Osvijestenost
Spacve u pogledu ekologije i promicanja vrijednosti Cistoce 1 zastite prirode ocituje se kroz aktivno
sudjelovanje u lokalnoj zajednici uz postivanje svih propisa o zastiti okoliSa, utemeljenih na
nacelima medunarodnog prava, zakonodavstvu i iskustvima Europske unije s ciljem osiguravanja
kontinuirane i sustavne integracije ekoloskih i gospodarskih aspekata.

Drustvo je nositelje sljedecih certifikata iz podrucja ekologije i zastite okolisa:

FSC (Forest Stewardship Council): certifikat garantira kupcu da se u procesu proizvodnje
gospodari prema strogim ekoloskim, socijalnim i ekonomskim standardima. Certifikat potvrduje i
da su svi prethodni materijali od kojih je proizvod napravljen kao i ugradeni poluproizvodi,
lan¢ano, proizvedeni na isti nacin te posjeduju isti certifikat.

CE oznaka proizvoda: potvrduje da proizvod odgovara uskladenim direktivama i standardima
Europske unije te je proizveden po istim standardima i ispitan po istim kriterijima kao i u EU. To
znaci da je na$ proizvod oznacen CE oznakom identican po svojstvima i kvaliteti istom proizvodu
u EU, odnosno da je proizveden, ispitan i kontroliran u skladu s istom normom za taj proizvod po
kojoj se proizvodi i u zemljama EU.
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ISO 9001: 2008: certifikat sustava kvalitete potvrduje uspostavu i primjenu zahtjeva norme u svim
fazama proizvodnog procesa. Norma ISO 9001 uvrijezena je u svijetu i najSire primijenjena ocjena
sustava kvalitete procesa. Posjedovanje certifikata potvrduje kupcu da je primijenjen procesni
pristup pri razvoju, primjeni i poboljSanju ucinkovitosti sustava upravljanja kvalitetom te
povecanju zadovoljstva kupca zadovoljavanjem njegovih zahtjeva.

Rizik promjene vlasnika

Izdavatelj je proveo postupak predstecajne nagodbe | dokapitalizacije, koji je donio promjene u
vlasnickoj strukturi, posebno smanjenje udjela dotadasnjih vlasnika te ulazak institucionalnih
ulagatelja Hrvatska postanska banka d.d. i Quaestus Private Equity Kapital II.

Izdavatelj kao drustvo uvrsteno na burzu moguca je meta preuzimanja. Trenutno ne postoje sluzbeni
razgovori ili iskazani interesi od industrijskog i/ili financijskog partnera koji bi uSao kao znacajniji
manjinski ili veéinski vlasnik u Drustvo. Kao jedna od opcija daljnjeg razvoja Drustva, prvenstveno u
pogledu pokretanja modernizacije i investicijskog ciklusa, ne mogu se iskljuciti razgovori u buduénosti
kojima bi cilj bila dokapitalizacija Drustva od strane industrijskog i/ili financijskog partnera.

Izdavatelj je u dosadasnjem poslovanju imala redovitu poslovnu komunikaciju (ukljucujuci
medusobne posjete) s odredenim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati kao strateski partneri.
Medutim, predmet navedenih razgovora nije bila moguénost prodaje vec razvijanje redovitih
poslovnih odnosa.

Politi¢ki rizici

Izdavatelj ima sjediste i1 proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali dio svoje proizvodnje izvozi u
europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te ukljuc¢ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jacati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruzenju.

Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
D.3. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za Nove dionice

Cimbenici rizika vezani za Nove dionice Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u todci 2.
,.Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice® u dijelu II Prospekta, ovdje su prikazani u skracenom
obliku. Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog
karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih kretanja na
trziStima na kojima Izdavatelj posluje, jaza u ocekivanjima financijskih analiticara u odnosu na
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja,
akvizicija i sklapanja strateskih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje,
potencijalnih potresa kod povezanih strana (dobavljaca, kupaca, strateSkih partnera i sli¢no),
nestabilnosti poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja
Izdavatelja.

31



Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisne vrijednosti
dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti Svjestan da na trzistu postoji rizik da ne¢e moc¢i prodati
svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trzi$noj cijeni. Rizici vezani za dionice Izdavatelja su posebno
rizik likvidnosti na trzistu kapitala, rizik promjenjivosti cijene, rizici povezani s oporezivanjem
ulaganja u dionice te rizik hrvatskog trziSta kapitala koje ima karakteristike malog trzista i kada ga se
usporeduje sa razvijenim trziStima, predstavlja veéi sistemski rizik za ulagatelje.

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja/ponude, ukljucujuci
procijenjene troSkove koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Ukupan nov¢ani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 70.000.000,00 kuna.

Izdavatelj ne naplacuje ulagatelju nikakve troskove niti procjenjuje da ¢e nastati ikakvi tro§kovi za
ulagatelja u pogledu uvrstenja novih dionica.

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troskovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, ukljucujuéi, ali
ne ogranicavajuci se na troskove HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troskove i
sli¢no iznositi oko 200.000,00 kuna §to predstavlja oko 0,2 % od ukupno prikupljenih novcanih
sredstva od dokapitalizacije.

Nakon $to se od ukupnog iznosa prikupljenog dokapitalizacijom oduzmu procijenjeni tro§kovi u svezi
s izdanjem/ponudom Novih dionica, neto iznos sredstava prikupljenih dokapitalizacijom iznosi oko
69,8 milijuna kuna.

Sto se tice eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su bili troskovi
upisa i uplate Novih dionica u vidu troskova platnog prometa, troskova postanskih usluga za dostavu
Upisnica i sl. Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate novcanih
sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno
povrata novCanih sredstava na racun ulagatelja naznaen u Upisnici, obzirom da u navedenom
razdoblju ulagatelji nisu ostvarivali kamatu.

E.2.a Razlozi za ponudu, koristenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Razlog promjene temeljnog kapitala Izdavatelja je financijska konsolidacija i kapitalno jacanje
Izdavatelja, a koje se sastoji od smanjena temeljnog kapitala Izdavatelja radi pokri¢a gubitaka iz
prethodnih razdoblja, te povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja unosom u novcu i pretvaranjem
potrazivanja u uloge, Sto za posljedicu ima smanjivanje zaduzenosti [zdavatelja.

Povecanjem temeljnog kapitala Izdavatelja unosom u novcu i pretvaranjem potrazivanja putem
izdavanja Novih dionica Drustvo ¢e osnaziti kapitalnu strukturu $to je preduvjet za nuzno operativno i
financijsko restrukturiranje DrusStva s ciljem postizanja znacajnog poboljSanja operativnog rezultata
Izdavatelja te osiguranja dugoro¢no odrzivog, profitabilnog poslovanja Drustva.

E.2.b.

Nije primjenjivo.

32



E.3. Opis opéih uvjeta ponude

Na temelju Odluke Glavne skupstine Drustva o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu i
pravima uz djelomi¢no iskljucenje prava prvenstva postojecih dioniara od dana 11. lipnja 2013.
Godine (,,Odluka o povecanju temeljnog kapitala®) temeljni kapital DruStva mogao se povecati Sa
iznosa od 5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00 kuna.

Upis i uplata novih dionica vrsila se jednom krugu i to upisom od strane Hrvatske postanske banke d.d.
i strane dioniCara Quaestus Private Equity Kapital II, otvorni investicijski fond rizi¢nog kapitala sa
privatnom ponudom, OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity
d.o.a. Radnicka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921.

Povecanje temeljnog kapitala Drustva djelomi¢no je provedeno ulaganjem prava i to pretvaranjem
potrazivanja prema Drustvu u ulog od strane vjerovnika drustva Hrvatska poStanska banka d. d. u
iznosu od 20 000.000.00 kuna s osnove cjelokupnog potrazivanja temeljem Ugovora o dugoro¢nom
kreditu br 02J2011-DVPJS ad 19.01.2011 g partija br. 9920070585 u iznosu 8 000, 000, 00 kn, dijela
potrazivanja temeljem Ugovora a dugoro¢nom kreditu br. 2912008-DVPJS od 19.03.2008.9. partija br.
9920018559 u iznosu 12.000.000,00 kn, izdavanjem 1.000.000.00 novih redovnih dionica na ime,
pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 20.00 kuna, a po cijeni izdanja od 20.00 kuna.

Povecanje temeljnog kapitala Drustva djelomi¢no je provedeno ulaganjem u novcu i to od strane
dionicara Quaestus Private Equity Kapital II, otvorni investicijski fond rizicnog kapitala sa privatnom
ponudom, OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity d.o.a.
Radni¢ka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, ¢ime je upisano 2.500.000,00 novih dionica
ukupnog nominalnog iznosa od 50.000.000, 00 kuna $to predstavlja 71,42% namjeravanog povecanja
temeljnog kapitala.

Sukladno ¢lanku 351. stavku 1. tocka 1. Zakona o trziStu kapitala, Drustvo je koristilo iznimku od
objave Prospekta kod javne ponude te Drustvo nije objavljivalo prospekt za potrebe izdanja Novih

dionica, ve¢ ¢e DrusStvo objaviti Prospekt uvrstenja nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
HANFA-e, a prije uvrStenja Novih dionica u Redovito trziste Zagrebacke burze d.d.

E.4. Opis svih interesa, ukljucujuc¢i one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

Osim Izdavatelja te postojecih dionicara nije bilo drugih interesa koji su bitni za izdanje/ponudu.
E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju

Ne postoje imatelji dionica lzdavatelja koji su prodavali dionice Izdavatelja u predmetnoj ponudi, te s
tim u svezi ni sporazumi o vezivanju.

E.6. 1znos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude
Ukoliko pojedini dioni¢ar prije dokapitalizacije Izdavatelja posjeduje 1,00% dionica Izdavatelja, a ne

sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u vlasniStvu nakon dokapitalizacije snizava se na
0,073%.
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E.7. Procijenjeni tro§kovi koje ¢e ulagatelju naplatiti 1zdavatelj

Izdavatelj ne naplacuje ulagatelju nikakve troskove niti procjenjuje da ¢e nastati ikakvi troSkovi za
ulagatelja u pogledu uvrstenja novih dionica.

Sto se ti¢e eventualnih tro§kova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su bili troskovi

upisa i uplate Novih dionica u vidu troskova platnog prometa, troSkova postanskih usluga za dostavu
Upisnicai sl.
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I1. REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrZane u registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu su:
Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Vinkovcima, Vinkovei (Grad
Vinkovci) Duga 181 upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Osijeku Zagrebu pod

matiénim brojem subjekta upisa (MBS): 030014502, osobni identifikacijski broj (OIB):
02046778584.

Clanovi Uprave:

Dario Puljiz, OIB: 44297313299, Vinkovci, S.S.Kranjcevica 13, predsjednik uprave zastupa
drustvo samostalno i pojedinac¢no, bez ograni¢enja

Josip Faletar, OIB: 70258821909 Vodinci, Josipa Kozarca 28, ¢lan uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedina¢no, bez ograni¢enja, na temelju odluke Nadzornog odbora od 06. rujna

2013. godine, imenovan za ¢lana uprave Drustva s pocetkom mandata od 09. rujna 2013.
godine.

Ante Rados, OIB: 14077482533, Osijek, Vlasicka 54, ¢lan uprave, zastupa drustvo samostalno

i pojedinacno, bez ogranicenja, na temelju odluke Nadzornog odbora od 06. rujna 2013.
godine, imenovan za ¢lana uprave Drustva s po¢etkom mandata od 09. rujna 2013. godine.

Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik nadzornog
odbora

Vjenceslav Terzi¢, OIB: 75562552701, Zagreb, Matije Divkovic¢a 14, zamjenik predsjednika
nadzornog odbora

Davor Dori¢, OIB: 63332370144, Zagreb, I1I. Vrbik 10, ¢lan nadzornog odbora
Jakov Kresi¢, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok trznica 18, ¢lan nadzornog odbora

Ilija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Tomasevi¢a 33 ¢lan nadzornog
odbora
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1.2 Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj to¢ci ovog Registracijskog

dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

»Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema naSim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na

znacenje Registracijskog dokumenta nisu izostavljene."

Potpisnici izjave:

Uprava Drustva:

Dario Puljiz, predsjednik uprave

Josip Faletar, ¢lan uprave

Ante Rados, ¢lan uprave
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Nadzorni odbor Drustva:

Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora

Vjenceslav Terzi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Davor Dori¢, Clan Nadzornog odbora

Jakov Kresi¢, Clan Nadzornog odbora

Ilija Budimir, Clan Nadzornog odbora
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2. OVLASTENI REVIZORI

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrSila 31.12.2011. i
31.12.2012. izvrsilo je drustvo KM revizija d.o.o., Pakovo (Grad Pakovo) Vladimira Nazora 3, MBS:
030005053, OIB: 82033009731. Drustvo KM revizija d.o.o. je upisano u registar Hrvatske revizorske
komore, Zagreb.

Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2013 revidirani
su od strane drustva revizorskog drustva PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu Ulica
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353. Drustvo je upisano u registar
Hrvatske revizorske komore, Zagreb. Drustvo PricewaterhouseCoopers d.0.0 je upisano u registar
Hrvatske revizorske komore, Zagreb.

3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,,HRK®, ,kn“ ili ,,kuna®) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za
2011., 2012. i 2013. godinu te iz nerevidiranih nekonsolidiranih financijskih izvjesStaja Izdavatelja za
prvo polugodiste 2014. godine te ih treba ¢itati zajedno sa njima. Navedeni revidirani konsolidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja prikazani su u tocki 20.1 ,,Povijesne financijske informacije* u dijelu
Il Prospekta. Nerevidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2014.
godine prikazani su u tocki 20.5 ,,Financijske informacije za razdoblje tijekom godine” u dijelu II
Prospekta. Sljedece informacije takoder treba Citati zajedno sa toc¢kom 9 - ,Pregled poslovanja i
financijski pregled u dijelu II ovog Prospekta.

Tablica 10. Konsolidirana bilanca Izdavatel'|a na 31.12.2011., 31.12.2012. i 31.12.2013. iodine

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 158.975.609| 295.446.945(172.780.590
I. NEMATERWJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 62.096 181.597 15.715
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesiie, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 52.096 19.365 5.715
3. Goodw ill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 162.232 10.000
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 156.055.008| 292.413.628|172.108.974
1. Zemliiste 011 10.994.901| 101.193.041| 31.683.794
2. Gradevinski objekti 012 70.772.666( 123.123.210( 87.004.467
3. Postrojenia i oprema 013 35.135.694| 58.908.191| 52.322.432
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.506.028 1.410.932| 1.065.560
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 37.480.676 7.765.443 19.910
8. Ostala materijalna imovina 018 165.043 12.811 12.811
9. Ulaganie u nekretnine 019
ll. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA (021 do 028) 020 265.705 265.705 561.305
1. Udieli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudielujuéi interesi (udieli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudielujuci interesi 024
5. Ulagania u vrilednosne papire 025 265.500 265.500 561.100
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€ho 026
7. Ostala dugotrajna financiiska imovina 027 205 205 205
8. Ulaganija koja se obra¢unavaju metodom udijela 028




IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 2.592.800| 2.586.015 94.596
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 2.500.000 2.500.000
2. Potrazivania po osnovi prodaje na kredit 031 92.800 86.015 72.370
3. Ostala potraZivanja 032 22.226
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 146.504.808] 110.940.423/108.131.496
l. ZALIHE (036 do 042) 035 67.563.025| 62.234.092| 66.095.988
1. Sirovine i materijal 036 6.993.384| 6.371.990( 6.595.901
2. Proizvodnia u tiieku 037 11.015.230( 12.777.688| 13.876.223
3. Gotovi proizvodi 038 290.868.398| 17.886.642| 26.217.349
4. Trgovacka roba 039 4.218.202 4.191.207| 1.820.366
5. Predujmovi za zalihe 040 241.940 973.735| 1.139.570
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaii 041 15.225.871| 20.032.830| 16.446.579
7. Biolo$ka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 60.643.524| 36.546.832| 15.568.151
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 10.568.989| 15.129.457
2. Potrazivania od kupaca 045 47.626.988| 19.155.714| 14.637.567
3. Potrazivanija od sudijelujué¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 193.649 554.924 491.987
5. Potrazivania od drzave i drugih instituciia 048 1.065.609 1.526.495 431.697
6. Ostala potrazivanija 049 1.188.289 180.242 6.900
lll. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 17.994.275] 11.209.376| 22.847.271
1. Udieli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 5.193.247 8.276.927
3. Sudielujuci interesi (udieli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulagania u vrilednosne papire 055 10.907.906 2.652.962
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 1.681.055 275.280 319.007
7. Ostala financijska imovina 057 212.067 4.207| 22.528.264
IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 058 303.984 950.123| 3.620.086
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 434.452| 3.519.461
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 305.480.417| 406.821.820(284.431.547
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 23.984.565| 53.654.237|145.859.883
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 82.956.600| 82.956.600| 75.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE 064
lll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 -207.860 -207.860
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIUSKE REZERVE 071 115.815.792| 51.672.806
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -32.367.789( -58.972.035] -25.599.143
1. ZadrZana dobit 073 41.865.018
2. Preneseni gubitak 074 32.367.789| 58.972.035| 67.464.161
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -26.604.246( -85.938.260| 44.463.640
1. Dobit poslovne godine 076 44.463.640
2. Gubitak poslovne godine 077 26.604.246( 85.938.260
V. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 161.039.069| 187.254.447| 98.278.038
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 120.560.446| 118.639.549| 72.024.629
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 40.478.623| 39.660.951| 8.793.031
6. Obveze po vriiednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 28.953.947| 16.489.978
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D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 119.995.166] 165.451.519| 40.333.626
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 551.754
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 095 17.746.650 35.324
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 42.086.337| 45.607.663| 24.385.687
4. Obveze za predujmove 097 47.692 993.403 6.131
5. Obveze prema dobavljacima 098 37.115.193| 65.771.096| 7.133.259
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudijelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.147.440 8.057.821| 4.881.646
9. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja 102 18.698.398| 39.451.848| 3.698.527
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 1.153.456| 4.982.610 228.376
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 461.617 461.617
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 305.480.417| 406.821.820(284.471.547
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godis nji financijski izvjeStaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 23.984.565( 53.654.237|145.859.883
2. Pripisano manjinskom interesu 110
Tablica 11. Nekonsolidirana bilanca Izdavatelja na 30.06.2013. i 30.06.2014. godine
Naziv pozicije AOP 30.06.2013. 30.06.2014.
oznaka
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 172.820.590 169.701.370
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 15.715 22.159
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 5.715 12.159
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 10.000
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 172.108.974 168.997.109
1. Zemljiste 011 31.683.794 31.683.794
2. Gradevinski objekti 012 87.004.467 85.190.226
3. Postrojenja i oprema 013 52.322.432 50.311.059
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.065.560 1.008.733
5. Biolo§ka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 19.910 790.486
8. Ostala materijalna imovina 018 12.811 12.811
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 601.305 601.305
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 20.000 20.000
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjeluju¢i interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025 581.100 581.100
6. Dani zajmovi, depozti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 205 205
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
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IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 94.596 80.797
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 72.370 59.114
3. Ostala potraZivanja 032 22.226 21.683
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 108.131.496 115.956.199
I. ZALIHE (036 do 042) 035 66.095.988 62.107.011
1. Sirovine i materijal 036 6.595.901 7.233.501
2. Proizvodnja u tijeku 037 13.876.223 19.399.990
3. Gotovi proizvodi 038 26.217.349 24.203.324
4. Trgovacka roba 039 1.820.366 3.005.455
5. Predujmovi za zalihe 040 1.139.570 182.172
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 16.446.579 8.082.569
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 15.568.151 22.419.255
1. PotraZzivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 14.637.567 21.023.727
3. PotraZivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 491.987 333.034
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 431.697 1.055.889
6. Ostala potraZivanja 049 6.900 6.605
Ill. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 22.847.271 23.357.944
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depozti i slicno 056 319.007 3.357.944
7. Ostala financijska imovina 057 22.528.264 20.000.000
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 3.620.086 8.071.989
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 3.519.461 4.403.200
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 284.471.547 290.060.769
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 145.859.883 147.910.064
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 75.530.440 75.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 -207.860 -207.860
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za Viastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 51.672.806 51.672.806
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 12.362.358 18.864.497
1. ZadrZzana dobit 073 41.865.018 18.864.497
2. Preneseni gubitak 074 29.502.660
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 6.502.139 2.050.181
1. Dobit poslovne godine 076 6.502.139 2.050.181
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezenviranja za porezne obveze 081 41
3. Druga rezenviranja 082




C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 98.278.038 96.489.069
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 72.024.629 72.024.629
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijacima 088 8.793.031 7.004.062
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 970.400 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 16.489.978 16.489.978
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 40.333.626 45.661.636
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 24.385.687 24.382.687
4. Obveze za predujmove 097 6.131 16.101
5. Obveze prema dobavijaima 098 7.133.259 14.852.643
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 4.881.646 5.199.035
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 3.698.527 1.181.839
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 228.376 29.331
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 284.471.547 290.060.769
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvje $taj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Tablica 12. Konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka Izdavatelja za 2011., 2011. i 2013. godinu

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 200.456.073 188.142.900 242413114245
1. Prihodi od prodaje 112 187.763.269 180.937.031 132.430.919
2. Ostali poslovni prihodi 113 12.692.804 7.205.869 79.700.296

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 203.151.127 245.094.837 159.686.131
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 10.957.307 10.219.298 -9.874.839
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 121.744.620 120.825.122 84.588.289

a) Tro$kovi sirovina i materijala 117 73.656.922 74.181.908 60.602.485
b) Tro$kovi prodane robe 118 28.427.336 30.288.192 14.293.813
c) Ostali vanjski troskovi 119 19.660.362 16.355.022 9.691.991
3. Tro$kovi osoblja (121 do 123) 120 48.097.257 45.597.403 41.538.507
a) Neto place i nadnice 121 30.511.862 30.043.255 27.989.775
b) TroSkovi poreza i doprinosa izplaca 122 10.529.640 9.300.353 8.132.068
c) Doprinosi na place 123 7.055.755 6.253.795 5.416.664
4. Amortizacija 124 8.519.266 8.658.131 10.519.107
5. Ostali troSkovi 125 11.896.013 12.393.688 28.993.122
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6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 1.936.664 47.401.195 3.921.945
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.936.664 47.401.195 3.921.945
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130
1Il. FINANCIJ SKI PRIHODI (132 do 136) 131 2.336.352 2.724.481 351.785
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 2.336.352 2.724.481 351.785
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjeluju¢ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. INANCIJ SKI RASHODI (138 do 141) 137 26.245.544 31.710.804 8.333.229
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 26.245.544 23.455.861 8.333.229
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 8.254.943
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 202.792.425 190.867.381 212.483.000
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 229.396.671 276.805.641 168.019.360
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 44.463.640
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 26.604.246 85.938.260 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
1. Dobitrazdoblja (149-151) 153 0 0 44.463.640
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 26.604.246 85.938.260 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFi-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -26.604.246 -85.938.260 44.463.640

DODATAK IzvjesStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godis$nji financijski

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

-26.604.246

-85.938.260

2. Pripisana manjinskom interesu

170
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Tablica 13. Nekonsolidirani ra¢un dobiti i gubitka lzdavatelja za 30.06.2013. i 30.06.2014. godine

Naziv pozicije AOP 1.1.2013. 1.1.2014.
oznaka |30.06.2013.430.06.2014.
1 2 & 5
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 63.651.485( 77.967.741
1. Prihodi od prodaje 112 57.791.212 69.263.848
2. Ostali poslovni prihodi 113 5.860.273| 8.703.893
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 54.559.755( 74.734.766
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -10.606.406| -3.686.247
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 40.484.652| 51.335.861
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 32.614.153( 36.733.199
b) TroSkovi prodane robe 118 4.178.125| 9.871.087
c) Ostali vanjski tro§kovi 119 3.692.374( 4.731.575
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 16.892.894( 18.180.616
a) Neto place i nadnice 121 11.323.765( 11.744.442
b) TroSkovi poreza i doprinosa izplaéa 122 3.338.359| 3.827.114
c) Doprinosi na place 123 2.230.770 2.609.060
4. Amortizacija 124 4.329.065| 4.668.554
5. Ostali troskovi 125 3.459.550| 4.235.982
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130
IIl. ANANCIJ SKI PRIHODI (132 do 136) 131 545.239 143.240
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 545.239 143.240
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. ANANCIJ SKI RASHODI (138 do 141) 137 2.709.946| 1.326.034
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 2.709.946| 1.326.034
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 64.196.724( 78.110.981
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 57.269.701( 76.060.800
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 6.927.023| 2.050.181
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 6.927.023| 2.050.181
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 6.927.023| 2.050.181
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 6.927.023| 2.050.181
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0

44



DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

155

2. Pripisana manjinskom interesu

156

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSH-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 6.927.023 2.050.181
II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Te€ajne razlike iz prerac¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 6.927.023| 2.050.181

DODATAK lIzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja ko
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

nsolidirani financijski izvjestaj)

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

2. Pripisana manjinskom interesu

170

Tablica 14. Konsolidirani izvl'e§ta|' 0 novéanom tiI’eku Izdavatelia za 2011.,2012. i 2013. iodinu

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -26.604.246|-85.938.260|  44.463.640
2. Amortizacija 002 8.519.266 8.658.131 10.519.107
3. Poveéanije kratkoroénih obveza 003 11.885.822| 59.071.708
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 24.096.692 8.030.001
5. Smanjenje zaliha 005 7.375.880| 5.238.933
6. Ostalo poveéanje nov€anog tijeka 006 12.555 6.785
1. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 1.189.277| 11.133.989 63.012.748
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 125.117.893
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 7.881.112
3. Povec¢anje zaliha 010 6.692.837
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 434.452
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.881.112 434.452| 131.810.730
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0] 10.699.537 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 6.691.835 0| 68.797.982
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 106.500.251
2. Nowv€ani primici od prodaje viasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 016
3. Nov€ani primici od kamata 017
4. Nowv€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 5.622.423| 6.791.684| 29.963.155
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 5.622.423| 6.791.684( 136.463.406
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.433.038 366.512 1.969.525
2. Nowv¢ani izdaci za stiecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 482.968
IV. Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.433.038 366.512 2.452.493
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 4.189.385| 6.425.172| 134.010.913
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0 0
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NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja viasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nowv€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 62.873.038| 53.037.990

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 62.873.038| 53.037.990 14.939.872

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 62.592.807| 69.516.560(  77.482.840

2. Nowv€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 033

4. Nowv€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 62.592.807| 69.516.560  77.482.840
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 280.231 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0| 16.478.570| 62.542.968
Ukupno povecéanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 646.139 2.669.963
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 2.222.219 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 2.526.203 303.984 950.123
Poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 646.139 2.669.963
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 2.222.219
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 303.984 950.123 3.620.086

Tablica 15. Nekonsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Izdavatelja za 30..06.2013. i 30.06.2014.

godine
Naziv poziie ommaka | 300023 | 300824
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 6.927.023| 2.050.181

2. Amortizacija 002 4.329.065| 4.668.554

3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 7.010.473| 5.292.625

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004

5. Smanjenje zaliha 005 3.917.250

6. Ostalo poveéanje novéanog tijeka 006 2.832.032
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 21.098.593( 15.928.610

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008

2. Povecanije kratkotrajnih potraZivanja 009 5.873.787| 6.771.697

3. Povecanje zaliha 010 12.543.223

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 170.185 869.939
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 18.587.195| 7.641.636
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 2.511.398| 8.286.974
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Nov€ani primici od prodaje viasni€kih i duznickih instrumenata 016

3. Nov€ani primici od kamata 017

4. Nov&ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0

1. Nowv€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 77.533| 1.563.134

2. Nowv&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 482.968
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 77.533| 2.046.102
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 77.533| 2.046.102
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NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja viasnic¢kih i duznickih financijskih instrumenata 027

2. Nov&ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 0

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 2.947.174( 1.788.969

2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033

4. Nov€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 2.947.174( 1.788.969
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 2.947.174( 1.788.969
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0| 4.451.903
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 513.309 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 926.344| 3.620.086
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 4.451.903
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 513.309
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 413.035| 8.071.989

Tablica 16. Konsolidirani izvjestaj o promjenama Kkapitala Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013.

godinu

1. Upisani kapital 001 82.956.600| 82.956.600( 75.530.440
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve izdobiti 003 -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -32.367.789| -58.972.035( -25.599.143
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -26.604.246 -85.938.260( 44.463.640
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 115.815.792 51.672.806
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZve za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 23.984.565( 53.654.237| 145.859.883
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita novéanog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 23.984.565| 53.654.237
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019
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Tablica 17. Nekonsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Izdavatelja

30.06.2014. godine

za 30.06.2013. i

Naziv pozicije AOP 1.1.2013.- 1.1.2014.-
oznaka | 30.06.13. | 30.06.14.
1 2 & 4
1. Upisani kapital 001 75.530.440| 75.530.440
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve izdobiti 003 -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 12.362.358| 18.864.497
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 6.502.139( 2.050.181
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 51.672.806( 51.672.806
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 145.859.883| 147.910.064
11. Te€ajne razike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porez (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Tablica 18. Neto dug lzdavatelja na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. te i 30.06.2014. godine

u 000 HRK 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.6.2014
A Kratkoro¢ni dug 42.086 45.608 24.386 24.383
B  Dugoroc¢ni dug 161.039 158.301 81.788 79.999
C Novac i novéani ekvivalenti 304 950 26.148 28.072
D Neto dug (A+B-C) 202.821 202.958 80.025 76.310
4, CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA

Ulaganjem u dionice ulagaci se izlazu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagac trebao detaljno
prouciti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su navedene u
Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak

ulagaca.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izloZzen Izdavatelj i njegovo podrucje
poslovanja, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagaci trebaju uzeti u obzir
prilikom donosenja odluke o eventualnom upisu dionica.
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Nize navedeni rizici predstavljaju isklju¢ivo najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, medutim
isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih
Izdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi mogli znacajno ili Stetno utjecati na poslovanje
Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate poslovanja, a samim time i na pad trzZi$ne cijene
dionica.

Uz sve ovdje izlozene rizike klju¢no je da potencijalni ulagaci samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu
dionica.

4.1 Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina

Trziste nabave sirovina je iznimno ograni¢eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
isklju¢ivo vezana uz Hrvatske Sume d.d. §to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj i bitno
umanjuje pregovaracku moc¢. Obzirom na nemogucnost utjecaja na cijenu i moguci drugi izbor
dobavljaca Drustvo je izloZzeno moguc¢em smanjenju konkurentnosti u sluaju povecanja cijena
sirovine u odnosu na proizvodace iz Poljske i Ukrajine koji su direktni konkurenti Drustvu na trzistima
gdje Drustvo ostvaruje glavninu prihoda.

4.2 Trzisni rizik

Drustvo bazira svoje prihode na nekoliko razli¢itih grupa proizvoda koje nisu komplementarno vezane
te su samostalne bez ikakvih medusobnih utjecaja. Time je umanjen rizik smanjenja prihoda kao
posljedica smanjenje potraznje pojedine grupe proizvoda. Drustvo ostvaruje izvoz u preko 20 zemalja
te su na taj nacin takoder umanjen utjecaj pojedinih trzista kao posljedica eventualnih socijalnih,
politickih i ekonomskih rizika i dr.

4.3 Rizici nabave i isporuke drveta i ostalih sirovina

Trziste nabave sirovina je iznimno ograni¢eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
isklju¢ivo vezana uz Hrvatske Sume d.d. §to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj i bitno
umanjuje pregovaracku moc¢. Obzirom na nemogucnost utjecaja na cijenu i moguéi drugi izbor
dobavljaca Drustvo je izloZzeno moguc¢em smanjenju konkurentnosti u slucaju povecanja cijena
sirovine u odnosu na proizvodace iz Poljske i Ukrajine koji su direktni konkurenti DruStvu na trziStima
gdje Drustvo ostvaruje glavninu prihoda.

4.4 Rizik konkurencije

Drvna industrija je u Hrvatskoj razvijena te postoji mnogo proizvodaca koji su konkurenti Drustvu u
svim grupama proizvoda koje Drustvo proizvodi. Osim konkurencije iz Hrvatske, Drustvo je na
europskom trziStu suoCeno sa snaznom konkurencijom proizvodaca iz Poljske i Ukrajine. Drustvo
uglavnom biljezi konkurentsku prednost drugih proizvodaca u cijeni proizvoda. Konkurentske
prednosti Drustva su kvaliteta sirovine i gotovog proizvoda, stabilnost i sigurnost isporuke. Drustvo
procjenjuje kako rizik konkurencije nije presudan na ostvarenje prihoda obzirom na potencijal
sirovine, kvalitetu proizvoda, tradiciju proizvodnje i odnose sa kupcima. Drustvo kroz unaprjedenje
sustava proizvodnje, kontrolom troSkova, uvodenjem novih proizvoda i poveéanjem stupnja
finalizacije uspijeva posti¢i konkurentne cijene.
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4.5 Financijski rizici

Poslovne aktivnosti Drustva izlazu se razliitim vrstama financijskih rizika, koji ukljucuju valutni
rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti i kamatni rizik.

Valutni rizik
Drustvo ve¢i dio svojih prihoda od prodaje ostvaruje na ino trzistu, te je izlozeno valutnom riziku
promjene tecaja izmedu EUR i HRK.

Kreditni rizik
Imovina drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se od novéanih sredstava, depozita, potrazivanja od
kupaca i ostalih potrazivanja.

Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca i sposobnost
podmirenja svih obveza. Uprava Drustva kontinuirano radi na poboljSanju opceg stanja i likvidnosti
drustva.

Kamatni rizik

Drustvo ne posjeduje znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, tako da prihod Drustva i
novcani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih
stopa.

4.6 Rizik industrije

Ovaj rizik se ocCituje kao prevladavanje uCinaka globalne krize, a posebno financijske krize u EU i
povezanost drvne industrije sa promjenama na svjetskom trzistu. Ovi utjecaji krize otvaraju odredene
rizike predvidanja poslovanja u narednim godinama.

4.7 Rizik kupaca

Jedan od ciljeva Drustva je maksimizirani broj trzista i kupaca. Drustvo posluje sa razli¢itim profilima
kupaca kao Sto su veliki medunarodni trgovacki lanci, veletrgovci, specijalizirane trgovine podovima,
proizvodaci furnira, proizvodaci namjestaja i viseslojnih podova i veletrgovci. Rizik kupaca je mogu¢
u dijelu naplate potrazivanja koji je minimaliziran politikom prodaje i uvjeta prodaje pod kojima se
ugovara. DruStvo razvija i njeguje dugoro¢ne odnose sa kupcima S$to bitno umanjuje rizik od
nezeljenih dogadaja od strane kupca. Vecina prodaje drustva se odvija na trziStima Europske unije gdje
Drustvo ne biljezi negativna iskustva u poslovanju sa kupcima.

4.8 Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Zastita okolisa oduvijek je bila sastavni dio poslovne politike i strategije Drustva. OsvijeStenost
Spacéve u pogledu ekologije i promicanja vrijednosti ¢istocée 1 zastite prirode o€ituje se kroz aktivno
sudjelovanje u lokalnoj zajednici uz poStivanje svih propisa o zastiti okoliSa, utemeljenih na
nacelima medunarodnog prava, zakonodavstvu i iskustvima Europske unije s ciljem osiguravanja
kontinuirane i sustavne integracije ekoloskih i gospodarskih aspekata.
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Drustvo je nositelje sljedecih certifikata iz podrucja ekologije i zastite okolisa:

FSC (Forest Stewardship Council): certifikat garantira kupcu da se u procesu proizvodnje
gospodari prema strogim ekoloskim, socijalnim i ekonomskim standardima. Certifikat potvrduje i
da su svi prethodni materijali od kojih je proizvod napravljen kao i ugradeni poluproizvodi,
lanc¢ano, proizvedeni na isti nacin te posjeduju isti certifikat.

CE oznaka proizvoda: potvrduje da proizvod odgovara uskladenim direktivama i standardima
Europske unije te je proizveden po istim standardima i ispitan po istim kriterijima kao i u EU. To
znaci da je na$ proizvod oznacen CE oznakom identi¢an po svojstvima i kvaliteti istom proizvodu
u EU, odnosno da je proizveden, ispitan i kontroliran u skladu s istom normom za taj proizvod po
kojoj se proizvodi i u zemljama EU.

ISO 9001: 2008: certifikat sustava kvalitete potvrduje uspostavu i primjenu zahtjeva norme u svim
fazama proizvodnog procesa. Norma ISO 9001 uvrijezena je u svijetu i najSire primijenjena ocjena
sustava kvalitete procesa. Posjedovanje certifikata potvrduje kupcu da je primijenjen procesni
pristup pri razvoju, primjeni i poboljSanju ulinkovitosti sustava upravljanja kvalitetom te
povecanju zadovoljstva kupca zadovoljavanjem njegovih zahtjeva.

4.9 Rizik promjene vlasnika

Izdavatelj je proveo postupak predstecajne nagodbe I dokapitalizacije, koji je donio promjene u
vlasnickoj strukturi, posebno smanjenje udjela dotadasnjih vlasnika te ulazak institucionalnih
ulagatelja Hrvatska postanska banka d.d. i Quaestus Private Equity Kapital II.

Izdavatelj kao drustvo uvrSteno na burzu moguca je meta preuzimanja. Trenutno ne postoje sluzbeni
razgovori ili iskazani interesi od industrijskog i/ili financijskog partnera koji bi usao kao znacajniji
manjinski ili veéinski vlasnik u Drustvo. Kao jedna od opcija daljnjeg razvoja Drustva, prvenstveno u
pogledu pokretanja modernizacije i investicijskog ciklusa, ne mogu se iskljuciti razgovori u buduénosti
kojima bi cilj bila dokapitalizacija Drustva od strane industrijskog i/ili financijskog partnera.

Izdavatelj je u dosadasnjem poslovanju imala redovitu poslovnu komunikaciju (ukljucujuéi
medusobne posjete) s odredenim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati kao strateski partneri.
Medutim, predmet navedenih razgovora nije bila moguénost prodaje vec razvijanje redovitih
poslovnih odnosa.

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedina¢no najveceg vlasnika Quaestus Private
Equity Kapital 11 OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity d.o.a.
Radnicka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, vezano za njegovu vlasni¢ku poziciju u Drustvu u
buduénosti.

4.10 Politicki rizici
Izdavatelj ima sjediste i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje
izvozi u europske zemlje. Trenutaéni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju¢ivanje u EU

I razne sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jacati medusobna suradnja sa zemljama u
uzem i Sirem okruzenju.
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU
5.1 Povijest i razvoj Izdavatelja

5.1.1 Naziv i tvrtka lIzdavatelja

Puna tvrtka:

Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo
Skraéena tvrtka:

SPACVA d.d.

5.1.2 Mjesto registracije Izdavatelja, mati¢ni broj, mati¢ni broj subjekta i osobni identifikacijski
broj

Trgovacki sud registracije:

Trgovacki sud u Osijeku

Mati¢ni broj:

20300

Mati¢ni broj subjekta (MBS)

030014502

Osobni identifikacijski broj (OIB):

02046778584

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan
Datum osnivanja lzdavatelja:

18.11.1995. godine.

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograniceno.

5.1.4 Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drZzava osnivanja,
adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste Izdavatelja:

Vinkovci (Grad Vinkovci) Duga 181

52



Pravni oblik Izdavatelja:

Dionicko drustvo (d.d.)

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:
Zakonodavstvo Republike Hrvatske

DrZava osnivanja:

RH
Adresa i broj telefona:

Vinkovci, Duga 181
Tel. +385 32 303 066
Fax. +385 32 303 414

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

Povijest Drustva pocinje daleke 1956. godine, kada je donesena odluka o spajanju vinkovackog
Stolarskog poduzeca ,,Stolarski hrast™ i ceranskog Poduzeca za piljenje drva i gradevne stolarije u
Drvnu industriju Spacva. Od tada pa do danas slijedio je postupni razvoj od malog poduzeca do
giganta drvno-preradivacke industrije koji u gospodarskom razvoju istoéne Slavonije i zapadnog
Srijema igra znacajnu ulogu. Drustvo je smjesteno je uz sam rub Spac¢vanskog bazena po kojem je
dobilo i ime.

Dana 26. lipnja 1992. g. donesena je odluka o pretvorbi poduzeca DIK Spac¢va u dionicko drustvo.
Upis promjene proveden je 31. prosinca 1992. rjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku broj Fi-5888/92.
U sudski registar upisana je promjena organizacijskog oblika druStvenog poduzeca DIK Spacva u
Drvna industrija Spa¢va dionic¢ko drustvo.

Rjesenjem Financijske Agencije (“FINA*) od dana 21.12.2012. g. Klasa: UP - 1/110/07/12-01/188
Ur. br: 04-06-12-188-13, otvoren je postupak predstecajne nagodbe nad Drustvom.

Rjesenjem FINA-e od dana 11.04.2013. g., Klasa: UP - 1/110/07/12-01/188, Ur. br: 04-06-13-188-185,
utvrdeno je da Izmijenjeni plan financijskog restrukturiranja smatra prihva¢enim.

RjeSsenjem Trgovackog suda u Osijeku broj 13 Stpn-2/13-12 od dana 15. svibnja 2013. godine
odobreno je sklapanje Predstecajne nagodbe nad Drustvom.
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5.1.6 Misija, vizija, dugoro¢ni ciljevi i strategija poslovanja Izdavatelja
Misija

Izdavatelj investira u znanja i tehnologiju vezanu uz preradu drva. Vrijednosti koje lzdavatelj
promovira su odgovornost, povjerenje i inovativnost. Izdavatelj uvijek nastoji da kupci, zaposlenici i
dioni¢ari U njemu prepoznaju pouzdanog partnera koji zasniva svoju djelatnost na nac¢elima vrhunske
kvalitete i poslovne izvrsnosti.

Vizija
Vizija lzdavatelja je razvijati se u skladu sa zahtjevima trzista i zeljama kupaca, a kroz to im pruziti
ekoloski prihvatljiv i moderan proizvod te najbolju uslugu.

Dugoro¢ni ciljevi

Dugoroéni ciljevi lzdavatelja su potpuno zadovoljstvo kupaca postignuto visokom kvalitetom
proizvoda i usluga, rast vrijednosti imovine dionicara, rast prodaje na regionalnom trzi§tu do razine
potpunog iskoristenja kapaciteta, modernizacija s ciljem smanjenja troskova i humaniziranja rada,
zastita okoliSa u skladu s normama Republike Hrvatske i EU te poticanje radnika na kreativnost u
ostvarivanju ciljeva.

Strategija poslovanja

zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznacajniji trzi$ni utjecaj na poslovanje Drustva
na domaéem trziStu ima cijena drvne grade i troskovi obrade hrastovih i jasenovih trupaca. Regionalno
trziSte susjednih zemalja slijedece je vrlo bitno trziste, na kojem Drustvo konkurira tradicionalnom
nazo¢no$c¢u kod kupaca i kvalitetom, dok se na ostalim trziStima zbog visokih transportnih troskova
plasiraju koli¢ine nuzne za dinamic¢ko popunjavanje iskoristenosti kapaciteta.

5.2 Ulaganja

5.2.1 Pregled ulaganja Izdavatelja po godinama u razdoblju od 01.01.2011. do 30.06.2014. godine
Ukupno ulaganje u investicije u razdoblju od 01.01.2011. do 30.06.2014. godine iznosilo je oko 40,67
milijuna kuna. Od toga je oko 1,4 milijuna investirano u 2011, a 29,23 milijun kuna u 2012. godini. U
2013. godini Drustvo je investiralo 8,53 milijuna kuna. Drustvo ¢e i u buducnosti nastaviti s
kontinuiranim ulaganjima u svoje poslovne aktivnosti, u skladu s raspolozivim izvorima.

U 2011. godini veé¢ina sredstava od ulaganja usmjeravala se u ra¢unalnu i uredsku opremu, u 2012.
godini znatan dio investicija odnosio se na opremu za bioenerganu dok se u 2013. godini sredstva
mahom usmjeravaju u u susare i odrzavanje postojecih pogona.

5.2.2 Opis najznacajnijih tekucih ulaganja

Ostvarene investicije u prvom polugodis$tu 2014. godine iznose 1,5 milijuna kuna, dok je u istom
razdoblju prethodne godine ostvareno 5,6 milijuna kuna.

Rijec je o investicijama na postrojenjima i opremi kao i u segmentu finalizacije proizvodnje.
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Tekuce investicije provode se u sjediStu Drustva na podrucju Grada Vinkovaca. Tekuce investicije
financirane su mahom iz vlastitih sredstava.

5.2.3 Informacije o glavnim budué¢im ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova rukovodeca
tijela veé obvezala

Izdavatelj nema buducih investicija na koje se obvezao.
6 PREGLED POSLOVANJA
6.1 Osnovne djelatnosti

6.1.1 Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti lzdavatelja, popis
znacajnih proizvoda koje prodaje i usluga koje pruza Izdavatelj

Spacvu ¢ini 4 tvornice, i to: pilana, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata sa 597 radnika
¢ime je jedan od vode¢ih poslodavaca, kako u Vinkovcima tako i u Zupaniji.

Najzastupljeniji proizvodi u prodajnom asortimanu Spacve jesu seljacki podovi, parketi, vrata i furnir.

Osim navedenih proizvoda, znatna investicijska sredstva se ulazu u proizvodnju bioenergenata, briketa
i peleta.

Spacva nudi i usluge poput raspiljivanja elemenata u naljepnice, duzinskog spajanja elemenata,
lijepljenje cinkanih ploca, profiliranja elemenata, povrSinske obrada elemenata poput uljenja i ¢etkanja
te usluznog susenja elemenata.

Predmet poslovanja Drustva ¢ine sljedece djelatnosti:

Trgovina na malo motornim gorivima i mazivima; Posredovanje u trgovini (trgovina na veliko uz
naknadu ili na ugovornoj osnovi); Trg. na veliko hranom, pi¢ima, duhan. proizv.; Trg. na veliko
namjestajem, drvenim proizv.; Trg. na veliko nepolj. poluproizv., otpacima; Trg. na veliko strojevima,
opremom 1 priborom; Ostala trgovina na veliko; Trgovina na malo alkoholnim i drugim piéima;
Trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kucanstvo, d.n.; Trgovina na
malo elektricnim aparatima za kucanstvo, radiouredajima i TV uredajima; Trg. na malo Zeljeznom
robom, bojama, staklom, ostalim gradevnim materijalom; Trgovina na malo knjigama i papirnatom
robom, novinama, ¢asopisima i pisa¢im priborom; Trg. na malo uredskom opremom i racunalima;
Trgovina na malo gorivima; Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom; Ostali prijevoz putnika
cestom; Prijevoz robe (tereta) cestom; Djelatnost ostalih agencija u prometu; Trgovina na malo
piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom; Posredovanje u vanjskoj trgovini; Vanjska
trgovina drvom, gradevnim materijalom; Vanjska trgovina strojevima, opremom i priborom,;
Medunarodni cestovni transport stvari 1 osoba; Ispitivanje i izdavanje isprava o izvrSenim ispitivanjima
za; oruda za rad s poveéanim opasnostima i to: koja koriste elektri¢énu energiju; koja pokre¢e motor s
unutras$njim sagorijevanjem, parni stroj ili druga vrsta energije; Ciji je sastavni dio posuda pod tlakom
koja ima sigurnosni ventil, radnu okolinu u radnim prostorijama i prostorima izvan radnih prostorija i
to: u kojima proces rada koji se u njima odvija utjeCe na temperaturu, vlaznost i brzinu kretanja zraka;
u kojima je pri radu potrebno osigurati odgovarajucu osvijetljenost; Ispitivanje i izdavanje isprave o
izvrSenim ispitivanjima da su primijenjena pravila zastite na radu na: novoizradenim orudima za rad,
uvoznim orudima za rad s pove¢anim opasnostima;
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Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, 0sim namjestaja; proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala; Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme; Proizvodnja strojeva
za proizvodnju i koriStenje mehanicke energije, osim motora za zrakoplove i motorna vozila;
Proizvodnja ostalih strojeva za op¢e namjene; Proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme, osim za
kucanstvo; Proizvodnja ostalih strojeva za poljoprivredu i Sumarstvo; Proizvodnja elektromotora,
generatora i transformatora; Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu elektricne energije;
Proizvodnja ostale elektriéne opreme, d. n.; Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica;
Proizvodnja namjestaja; Reciklaza nemetalnih ostataka i otpadaka; Opskrba parom i toplom vodom;
Izgradnja kompletnih gradevinskih objekata ili njihovih dijelova; Instalacijski radovi; Zavr$ni
gradevinski radovi; Iznajmljivanje strojeva i opreme za izgradnju ili rusenje, s rukovateljem; Trgovina
na veliko strojevima, opremom i priborom; Istrazne i zaStitne djelatnosti; Kontrola pomocu
mehanickih ili elektri¢nih zastitnih uredaja; Vanjska trgovina ostalih proizv. za ku¢anstvo; Odrzavanje
i popravak motornih vozila;, Nadzor nad gradnjom; lzrada nacrta strojeva i ind. Postrojenja;
inzenjering, projektni menagment i tehni¢ke djelatnosti; Izrada projekata za kondicioniranje zraka,
hladenje, projekata sanitarne kontrole i kontrole zagadivanja i projekata akusti¢nosti; Izrada projekata
termoenergetskih instalacija i postrojenja; Proizvodnja briketa; Usluzno rezanje furnira; Trgovina na
malo furnirom, $perplocama, briketom, drvnim ostacima i otpadom; Trgovina na malo grad. stolarijom
i elementima; Djelatnost proizvodnje, prometa i koriStenja opasne kemikalije.

Spacvu Cini 4 tvornice, i to: pilana, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata.

Tablica 19. Poslovni prihodi po grupama proizvoda za 2011., 2012. i 2013. godinu

2011 2012 2013
Grupa proizvoda Iznos % udjel Iznos % udjel Iznos % udjel
Furnir 45.283 32,27% 36.836 27,39% 31.660[ 27,02%
Seljacki pod 29.298 20,88% 32.422 24,11% 31.829( 27,16%
Parket 21.336 15,21% 18.559 13,80% 13.407] 11,44%
Piljena grada 13.710 9,77% 7.558 5,62% 9.824 8,38%
Vrata 10.876 7,75% 14.890 11,07% 6.377 5,44%
Trgovacka roba 2.507 1,79% 6.668 4,96% 2.302 1,96%
Masiwne ploce m2 2.354 1,68% 2.377 1,77% 2.125 1,81%
Meserest 2.191 1,56% 1.393 1,04% 1.204 1,03%
Briket 1.953 1,39% 2.167 1,61% 3.240 2,76%
Usluge 1.922 1,37% 859 0,64% 460 0,39%
Elementi 1.492 1,06% 495 0,37% 2.452 2,09%
Namjestaj 1.109 0,79% 576 0,43% 190 0,16%
Repromaterijal 1.015 0,72% 618 0,46% 319 0,27%
Dijelovi namjestaja 997 0,71% 1.290 0,96% 835 0,71%
Dijelovi wrata 995 0,71% 817 0,61% 1.013 0,86%
Dnni ostatak 864 0,62% 854 0,63% 930 0,79%
Ostalo 718 0,51% 597 0,44% 310 0,26%
Lajsne 707 0,50% 848 0,63% 863 0,74%
Stepeniste 394 0,28% 643 0,48% 513 0,44%
Elementi za selj. pod 200 0,14% 101 0,08% 21 0,02%
Drveni sanduci 164 0,12% 3.054 2,27% 997 0,85%
Spojeni furnir 143 0,10%
Pelet 723 0,54% 6.277 5,36%
Cetwrtaci 32 0,02% 34 0,03%
Flicevi 27 0,02%
Trupci 88 0,06% 93 0,07%
Ukupno 140.316 100,00%| 134.497) 100,00%| 117.182( 100,00%

56



Tablica 20. Poslovni prihodi po grupama proizvoda za prvo polugodiste 2013. i 2014. godine

I-VI 2013. I-VI 2014.

Grupa proizvoda Iznos % udjel Iznos % udjel
Furnir 16.069 29,14% 24.225 34,76%
Seljacki pod 14.161 25,68% 22.000 31,57%
Parket 5.134 9,31% 7.243 10,39%
Piljena grada 7.146 12,96% 1.422 2,04%
Vrata 3.441 6,24% 3.949 5,67%
Trgovacka roba 1.127 2,04% 427 0,61%
Masiwne ploCe m2 1.034 1,88% 2.025 2,91%
Meserest 640 1,16% 629 0,90%
Briket 598 1,08% 1.775 2,55%
Usluge 175 0,32% 350 0,50%
Elementi 1.028 1,86% 838 1,20%
Namjestaj 136 0,25% 43 0,06%
Repromaterijal 164 0,30% 116 0,17%
Dijelovi namjestaja 508 0,92% 382 0,55%
Dijelovi wata 642 1,16% 579 0,83%
Dnni ostatak 507 0,92% 314 0,45%
Ostalo 170 0,31% 629 0,90%
Lajsne 363 0,66% 279 0,40%
Stepeniste 249 0,45% 137 0,20%
Elementi za sel;j. pod 21 0,04%

Drveni sanduci 979 1,78%

Pelet 817 1,48% 2.321 3,33%
Cetwrtaci 33 0,06%

Ukupno 55.142 100,00% 69.683| 100,00%

6.1.2 Novi znacajni proizvodi i znacajne usluge Izdavatelja te njegov razvoj

Izdavatelj kontinuirano prati kretanja i trendove na trzistu te kontinuirano uskladuje svoje poslovanje s
trziSnim trendovima. U razdoblju obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama nije bilo
znacajnijih novih proizvoda i/ili usluga.

6.2 Glavna trzista
Izdavatelj ima razvijenu mreZzu prodaje prvenstveno putem vlastite komercijale i posrednika.
Najznacajniji udio prodajnog trzista Drustva pristize iz zemalja zapadne Europe (Italija, Njemacka,

Francuska), a u razdoblju obuhvaéeno povijesnim financijskim informacijama povecan je izvoz
Drustva kao i broj kupaca u Italiju i Njemacku.
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Tablica 21: Prihodi ostvareni po trzistima Drustva

Trziste 2011. 2012, 2013.
Italija 31.288 19.319 25.428
Njemacka 12.970 13.728 18.983
Francuska 12.752 17.835 10.394
Austrija 7.349 5.206 5.924
Srbija 3.917 5.081 4.340
Slovenija 1.606 1.399 3.992
Poljska 8.792 7.245 2.290
Turska 362 267 1.644
Ceska 2.541 2.620 1.270
Makedonija 343 1.144 1.205
Ostali INO 10.719 4.375 4,722
Ukupno INO 92.638 78.219 80.192
Domace 47.678 56.278 36.990
SVEUKUPNO 140.316 134.479 117.182

Ukupni prihodi za razdoblje 1-V1.2014. godine su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine porasli
za 19,85%.

Porast poslovnih prihoda ostvareni izvozom iznosi 24,56% u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine dok porast prihoda od prodaje ostvarenih na domacem trziStu iznosi 9,46 %.

U 2013. godini za razdoblje 1-V1.2013. od ukupnih prihoda od prodaje na ino trZistu je ostvareno 68,80
% dok je na domacem trziStu ostvareno 31,20 %.

U periodu I-VT1. 2014. odnos je slijede¢i;

Ino trziste — 71,51 % ukupnog prihoda od prodaje,

Domace trziste — 28,49 % od ukupnog prihoda od prodaje.

Iz navedenog proizlazi da je doslo do smanjenja prihoda na domac¢em trzistu od 3,71 %.
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Tablica 21. a): Prihodi ostvareni po kategorijama proizvoda u 2011., 2012., i 2013. godini

2011. 2012. 2013.

Grupa proizvoda I1znos % udjel Iznos % udjel | Iznos % udjel
Furnir 45,283 32.27% 36,836 | 27.39% | 31,660 | 27.02%
Seljacki pod 29,298 20.88% 32,422 | 2411% | 31,829 | 27.16%
Parket 21,336 15.21% 18,559 | 13.80% | 13,407 | 11.44%
Piljena grada 13,710 9.77% 7,558 5.62% 9,824 8.38%
Vrata 10,876 7.75% 14,890 | 11.07% 6,377 5.44%
Trgovacka roba 2,507 1.79% 6,668 4,96% 2,302 1.96%
Masivne plo¢e m2 2,354 1.68% 2,377 1.77% 2,125 1.81%
Meserest 2,191 1.56% 1,393 1.04% 1,204 1.03%
Briket 1,953 1.39% 2,167 1.61% 3,240 2.76%
Usluge 1,922 1.37% 859 0.64% 460 0.39%
Elementi 1,492 1.06% 495 0.37% 2,452 2.09%
Namjestaj 1,109 0.79% 576 0.43% 190 0.16%
Repromaterijal 1,015 0.72% 618 0.46% 319 0.27%
Dijelovi namjestaja 997 0.71% 1,290 0.96% 835 0.71%
Dijelovi vrata 995 0.71% 817 0.61% 1,013 0.86%
Drvni ostatak 864 0.62% 854 0.63% 930 0.79%
Ostalo 718 0.51% 597 0.44% 310 0.26%
Lajsne 707 0.50% 848 0.63% 863 0.74%
Stepeniste 394 0.28% 643 0.48% 513 0.44%
Elementi za selj. pod 200 0.14% 101 0.08% 21 0.02%
Drveni sanduci 164 0.12% 3,054 2.271% 997 0.85%
Spojeni furnir 143 0.10%

Pelet 723 0.54% 6,277 5.36%
Cetvrtaci 32 0.02% 34 0.03%
Flicevi 27 0.02%

Trupci 88 0.06% 93 0.07%

Ukupno 140,316 100.00% 134,497 | 100.00% | 117,182 | 100.00%
Tablica 21. b): Promjene prihoda ostvarenih po kategorijama proizvoda u 2011., 2012., i 2013.
godini
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Tablica 21. c): Poslovni prihodi u razdoblju 1-VI mjesec 2013. g. te I-VI mjesec 2014.g.

I-V12013. I-VI 2014

Grupa proizvoda Iznos % udjel I1znos % udjel

Furnir 16,069 29.14% 24,225 34.76%

Seljacki pod 14,161 25.68% 22,000 31.57%

Parket 5,134 9.31% 7,243 10.39%

Piljena grada 7,146 12.96% 1,422 2.04%

Vrata 3,441 6.24% 3,949 5.67%

Trgovacka roba 1,127 2.04% 427 0.61%

Masivne ploce m2 1,034 1.88% 2,025 2.91%

Meserest 640 1.16% 629 0.90%

Briket 598 1.08% 1,775 2.55%

Usluge 175 0.32% 350 0.50%

Elementi 1,028 1.86% 838 1.20%

Namjestaj 136 0.25% 43 0.06%

Repromaterijal 164 0.30% 116 0.17%

Dijelovi namjestaja 508 0.92% 382 0.55%

Dijelovi vrata 642 1.16% 579 0.83%

Drvni ostatak 507 0.92% 314 0.45%

Ostalo 170 0.31% 629 0.90%

Lajsne 363 0.66% 279 0.40%

Stepeniste 249 0.45% 137 0.20%

Elementi za selj. pod 21 0.04%

Drveni sanduci 979 1.78%

Pelet 817 1.48% 2,321 3.33%

Cetvrtaci 33 0.06%

Ukupno 55,142 100.00% 69,683 100.00%
Tablica 21.d) Promjene prihoda ostvarenih po kategorijama proizvoda u razdoblju I-VI mjesec
2013. g. te I-VI mjesec 2014.g.
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Tablica 21. e): Prihodi po drZavama u razdoblju I-VI mjesec 2013. g. te I-VI mjesec 2014.g.

Zemlja 1-VI 2013 g. Udjel 1-VI 2014 g. Udjel
Hrvatska 15,273 27.70% 20,156 28.93%
Italija 15,300 27.75% 12,069 17.32%
Njemacka 8,527 15.46% 11,468 16.46%
Francuska 5,345 9.69% 11,053 15.86%
Austrija 2,821 5.12% 2,836 4.07%
Srbija 2,281 4.14% 1,498 2.15%
Poljska 1,282 2.33% 3,349 4.81%
Slovenija 696 1.26% 1,724 2.47%
Turska 663 1.20% 432 0.62%
Makedonija 657 1.19% 170 0.24%
Belgija 516 0.93% 664 0.95%
Madarska 385 0.70% 1,169 1.68%
Ceska 269 0.49% 933 1.34%
Rusija 245 0.44%

BIH 238 0.43% 804 1.15%
Rumunjska 148 0.27% 416 0.60%
Libanon 140 0.25%

Crna Gora 130 0.24% 247 0.35%
Egipat 103 0.19% 41 0.06%
Nizozemska 56 0.10% 149 0.21%
Greka 35 0.06%

Bugarska 33 0.06% 33 0.05%
V. Britanija 160 0.23%
Danska 230 0.33%
Svedska 20 0.03%
Svicarska 62 0.09%
Ukupno 55,142 100.00% 69,683 100.00%
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Tablica 21. f): Promjene prihoda po drZavama u razdoblju I-VI mjesec 2013. g. te I-VI mjesec

2014.g.
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Tablica 21. g): Ukupni prihodi s udjelima po godinama 2011., 2012., 2013. g.
Trziste 2011. | UDJEL 2012. | UDJEL 2013. | UDJEL
Domace 47,678 33.98% 56,278 41.85% 36,990 | 31.57%
Ukupno INO 92,638 66.02% 78,219 58.16% 80,192 | 68.43%
Italija 31,288 22.30% 19,319 14.37% 25,428 | 21.70%
Njemacka 12,970 9.24% 13,728 10.21% 18,983 | 16.20%
Francuska 12,752 9.09% 17,835 13.26% 10,394 8.87%
Austrija 7,349 5.24% 5,206 3.87% 5,924 5.06%
Srbija 3,917 2.79% 5,081 3.78% 4,340 3.70%
Slovenija 1,606 1.14% 1,399 1.04% 3,992 3.41%
Poljska 8,792 6.27% 7,245 5.39% 2,290 1.95%
Turska 362 0.26% 267 0.20% 1,644 1.40%
Ceska 2,541 1.81% 2,620 1.95% 1,270 1.08%
Makedonija 343 0.24% 1,144 0.85% 1,205 1.03%
Ostali INO 10,719 7.64% 4,375 3.25% 4,722 4.03%
SVEUKUPNO 140,316 100.00% 134,479 100.00% 117,182 | 100.00%
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Tablica 21. h): Promjene ukupnih prihoda s udjelima po godinama 2011., 2012., 2013. g.

Chart Title
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6.3. Utjecaj iznimnih ¢imbenika:
llznimne Cinjenice nisu utjecale na informacije iz tocke 6.1.1 6.2.*

6.4 Prikaz informacija o patentima, licencama, zna¢ajnim ugovorima ili novim proizvodnim
procesima

Izdavatelj nije ovisan o patentima ili licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim
ugovorima ili novim proizvodnim procesima te isti nisu znacajni za poslovanje i/ili rentabilnost
izdavatelja.

6.5 Osnova za svaku izjavu izdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim poloZajem

Sve izjave lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem proizlaze iz internih podataka,
analiza, i procjena samog Izdavatelja. Izdavatelj ne raspolaze javno objavljenim podacima o njegovom
konkurentskom poloZaju niti ima saznanja o postojanju takvih javno objavljenih podataka. Izdavatelj
takoder ne raspolaze podacima o njegovom konkurentskom polozaju izradenim ili pribavljenim od
strane tre¢ih osoba niti ima saznanja o postojanju takvih podataka.

6.6 Trzisni polozaj

Drustvo se u razdoblju koje prethodi Prospektu nalazilo unutar 10 najznacajnijih drvopreradivaca u
Republici Hrvatskoj prema ostvarenom prometu.
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Drustvo je prepoznalo sljedece prednosti:

Zemljopisni poloZzaj u blizini sirovine;

Jedinstvena kvaliteta sirovinske osnovice;

Dugogodisnja tradicija i iskustvo u preradi drveta;

JaCanje izvoznog trzista;

Povecanje stupnja finalizacije proizvoda;

Ulazak Hrvatske u Europsku uniju koji je olaksao plasman proizvoda.

Drustvo je smjeSteno uz sam rub Spacvanskog bazena, po kojem je i dobilo ime §to mu je omogucilo
iskoriStavanje najboljih kvaliteta poznatog slavonskog hrasta i jasena, koji su danas temel]
proizvodnje.

Spac¢va godiSnje preraduje oko 75.000m* hrastovih i jasenovih trupaca. Vise od 70% ukupne
proizvodnje se izvozi, 1 to u Italiju, Francusku, Njemacku, Austriju, Nizozemsku, Rusiju, Tursku,
Poljsku, Rumunjsku te zemlje bivse Jugoslavije.

Ulaskom u Europsku uniju Drustvu je otvoreno trziSte na kojem je u budu¢im godinama moguce
plasirati ve¢inu proizvodnje i planirati njezin rast.

Na trzistu je primije¢en trend smanjivanja cijena od strane proizvodaca iz Poljske i Ukrajine. Njihov
negativan utjecaj na prodajne cijene Drustva najviSe je izraZzen u poslovanju sa velikim grupacijama
kao i na pojedina¢nim ugovaranjima za gradevinske projekte. Drustvo svoju konkurentnost gradi u na
kvaliteti sirovine i gotovog proizvoda, pouzdanosti i kontinuiranim jamstvom kvalitete.

7 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

7.1 Opis grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi

Drustvo je osniva¢ i jedini ¢lan drustva Cesma —SP d.o.0. u steaju, Bjelovar (Grad Bijelovar),

Slavonska cesta 17, MBS: 010070634, OIB: 28703212743 (dalje u tekstu: ,,Cesma SP“) koja u
odnosu na Drustvo predstavlja drustvo kcer.
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7.2 Popis Izdavateljevih drustava kéeri.

CESMA-SP d.0.0. Drvna industrija - "u ste¢aju" OIB: 28703212743, MBS: 010070634 je osnovana
izjavom o oshivanju dana 12. srpnja 2008. godine sa sjedistem u Bjelovaru Slavonska cesta 17.

Spacva je 100% vlasnik drustva. Drustvo je osnovano radi obavljanja poslova iz drvne industije na
podrucju Bjelovara.

Trgovacki sud u Bjelovaru je rjeSenjem 3 St-196/2013-12 od 25. studenoga 2013. g otvorio ste¢aj nad
drustvom koji u trenutku sastavljanja ovog prospekta jos nije okoncan.
Drustvo nema drugih drustava kceri.

8 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | ZALIHE
8.1 Informacije o postojeéoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini i zalihama

Dugotrajnu materijalnu imovinu lzdavatelja, koja na dan 30.06.2014.godine ima knjigovodstvenu
vrijednost od 168.997.109,00 kn ¢ine zemljiste (18,7%), gradevinski objekti (50,4%), postrojenja i
oprema (29,7%), alati, pogonski inventar i transportna sredstva (0,5%), ostala materijalna imovina,
dani predujmovi i materijalna imovina u pripremi (0,4 %).

Vrijednost dugotrajne imovine Izdavatelja zadnji puta je procijenjena 2011. godine od strane drustva
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d. d.

Nekretnine u vlasniStvu Izdavatelja opterecene su hipotekama, kao osiguranje po ugovorima o kreditu
i zajmovima. Na dan 30. lipnja 2014. godine knjigovodstvena vrijednost zaloZenih nekretnina iznosila
je 109.574.384,62 kn.

Pokretnine u vlasnistvu Izdavatelja optereCene su zaloznim pravom. Na dan 30. lipnja 2014. godine

procijenjena trziSna vrijednost zalozenih pokretnina iznosila je oko 15.720.110,00 kn.U nastavku se
navode detaljniji podaci o opremi, postrojenjima i zalozenim nekretninama na 30. lipnja 2014. godine.
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Tablica 22. Podaci o zaloZenim nekretninama na 30.06.2014. godine

INVENTURNI NABAVNA ISPRAVAK SADASNJA | 1ZNOS ZALOGA (zalog| VJEROVNIK
R.BR. BROJ LOKACIIA NAZIV NEKRETNINE VRIJEDNOST VRIJEDNOSTI VRIJEDNOST | upisan na cijelom z.k. | (na cijelom
(HRK) (HRK) (HRK) ulosku) z.k.ulosku)
1 100022 SPACVA _|Industrijsko dvoriste u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14
2 300011 SPACVA _|Garaza br. 189 u Dugoj ulici 719.172,72 284.067,10 435.105,62 | 27.618.519,17 kuna
3 700016 SPACVA [Trafostanica br.191 u Dugoj ulici 2.533.041,24 373.757,81 2.159.283,43
4 300521 SPACVA _|Vodocrpiliste i dvoriste 102.515,08 10.355,86 92.159,22
5 400004 SPACVA Zgrada finale br. 193 i dvori$te u Dugoj ulici 1.134.722,31 506.822,02 627.900,29 2.698.978,75 eura
6 100022 SPACVA | Dworiste u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14 HPB d.d.
7 800010 SPACVA _|Skladiste br. 199 i dvoriste u Dugoj ulici 3.183.784,91 1.136.312,12 2.047.472,79 457 516.66 eura
8 700006 SPACVA _|Zgrada susare br. 201 i dvoriste u Dugoj ulici 2.663.826,40 2.000.385,50 663.440,90 o
9 900005 SPACVA |Poslovna zgrada br. 203 i dvoriSte u Dugoj ulici 22.459,40 17.422,29 5.037,11 5.026.889,04 eura
10 700017 SPACVA _|Trafostanica u mjestu 602.389,31 56.806,21 545.583,10
11 300003 SPAGVA T‘szzngjgt;r.urss, industrijsko dvoriste, crpka zal g 761 321 0p 9.746.245,04 9.005.075,98 |27.618.519,17 kuna
12 200004 SPACVA _|Tvornica br. 185 u Dugoj ul. 1.829.491,25 964.883,94 864.607,31_|2.698,978,75 eura HPB d.d.
13 100022 SPACVA_|Industrijsko dvoriste 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14_|457.516,66 eura
14 300005 SPACVA _|Crpka za vodu 23.723,50 11.724,05 11.999,45_|5.026.889,04 eura
15 300009 SPACVA_|Skladiste br. 205 u Dugoj ulici 1.400.913,24 595.460,21 805.453,03_|27.618.519,17 kuna
2.698,978,75 eura HPB d.d
16 100003 SPACVA Zgrada pilane br. 207 i dvori$te u Dugoj ulici 5.135.667,66 3.506.632,46 1.629.035,20 |457.516,66 eura o
5.026.889,04 eura
19 700018 SPACVA |Trafostanica i dvoriste u mjestu 808.202,28 165.456,57 64274571 | o o
20 100023 SPACVA _|Industrijski kolosjek i put 291.198,95 227.432,20 63.766,75 R
Zgrada kotlownice br. 195 i dvori$te u Dugoj
21 700009 sPACvA |0 2.225.619,56 1.708.512,53 51710708 | con 078 75 eura —
22 700008 SPACVA Zgrada suSare br. 197 i dvori§te u Dugoj ulici 2.265.783,44 1.290.307,48 975.475,96
23 100022 SPACVA _|Dworiste u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14 457.516,66 eura
24 200008 SPACVA _|Put u mjestu 1.588.180,10 971.139,29 615.040,81 | 5.026.889,04 eura
25 100008 SPACVA _|Zgrada pilane br. 209 A i dvoriste Duga ulica 1.371.594,50 1.076.403,97 295.100,53_|27.618.519,17 kuna
2.698.978,75 eura HPB d.d
26 300017 SPACVA _|Put u mjestu 2.274.740,00 1.201.628,92 1.073.111,08_|457.516,66 eura &
5.026.889,04 eura
27 700281 SPACVA _|Oranica u mjestu 698.278,86 B 698.278,86_|3.428.243,29 kuna
28 100022 SPACVA _|Dworiste u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14_|20.223.866,76 kuna
29 700023 SPACVA _|Put u mjestu 63.411,30 38.819,68 24.591,62_|293.357,94 kuna
30 700019 SPACVA _|Trafostanica i dvoriste u mjestu 1.494.885,19 231.587,87 1.263.297,32 [1.173.431,79 kuna
31 200002 SPACVA ﬁﬁ;da parketarije br. 197 A i dvoriste Duga 11.253.574,46 4.571.067,19 6.682.507,27 |5.944.638,00 kuna
32 100022 SPACVA _|Industrijski kolosjek i dvoriste u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14_|12.200.000,00 kuna HPB dd
33 400002 SPACVA _|Zgrada finale br. 193 A i dvoriste Duga ul. 28.453.927,05 17.301.105,99 11.152.821,06_|5.026.889,04 eura <
34 200004 SPACVA ﬁzda parketarije br. 193 B i dwriste Duga 1.829.491,25 964.883,94 864.607,31 |8.000.000,00 kuna
35 900012 SPACVA _|Put u mjestu 152.853,34 36.883,94 115.969,40_|27.618.519,17 kuna
36 100022 SPACVA _|Industrijsko dvoriste u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14_|2.698.978,75 eura
37 900001 SPACVA _|Oranica u mjestu 1.465.934,73 - 1.465.934,73_|457.516,66 eura
5.026.889,04 eura
38 zacRres  |dvosObni stan u stambenoj zgradi br. 5B, 761.251,96 948.308,23 |989.891,93 eura VABA d.d.
Borowei, ukupne pows§ine 38,57 m2
39 ZAGREB  |trosobni stan u stambeno-poslowoj zgradi br. 1.410.648,71 1.707.193,30 |989.891,93 eura
104 u Spanskom, powr§ine 86,96 m2 VABA d.d
40 ZAGREB garaz.no parklmovmjesto u stambeno-poslownoj 089.891,93 eura
zgradi br. 104 u Spanskom
2 zAGRR  |dvoetazni Sesterosobni stan u stambenoj 1.792.248,36 1.792.248,36  [989.891,93 eura VABA d.d.
zgradi, PoZarinje 35, powSine 165,46 m2
43 100022 SPACVA _|Industrijsko dvoriste u Dugoj ulici 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14
44 900006 SPACVA |Uprawna zgrada br. 181 i dvorista u Dugoj ulici 5.830.373,33 2.976.507,93 2.853.865,40
45 900008 SPACVA _|Ambulanta br. 183 556.404,87 465.837,32 90.567,55
46 400010 SPACVA _|Put : m]zs}u e 1.966.859,26 1.204.207,94 762.65L32 | 5 000 000,00 eura —
47 700280 SPAGVA |0rada odrzavanja br. 187, skladiste i dvoriSte 6.966.120,30 1.541.983,59 5.424.136,71
u Dugoj ulici
Dworiste
Skladiste
Zgrada odrzavanja br.187 u Dugoj ul.
48 800006 SPACVA _|Plinska stanica i dvoriste u mjestu 30.770,16 19.883,49 10.886,67
49 100022 SPACVA _|Put u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14
49 500002 SPACVA _|Restoran br. 181 A i dvoriSte u Dugoj ulici 5.081.403,83 1.703.869,58 3.377.534,25
50 400006 SPACVA _|Skladiste br. 209 i dvoriste u Dugoj ulici 3.438.334,47 2.016.188,09 1.422.146,38
51 300008 SPACVA Zgraga stoldanp br. t211b| d2\/:32§t§ u E);Jgo; Il:J)|ICI i 3.062.980,40 2.175.699,80 887.280,60 1.084.010,84 eura VABA d.d.
52 700003 SPAGVA iﬁ: a gradevinarstva br. 213 1 dvoriste u Dugo) 520.174,23 205.017,69 324.156,54
53 100022 SPACVA_|Put u mjestu 10.070.281,96 6.059.076,82 4.011.205,14
54 300010 SPACVA Ezzg";‘;dzgrada br. 215, vaga i driste u 730.914,72 319.415,23 411.499,49
55 zaGReB  |dvosobni stan u stambenoj zgradi br. 3/A, 3.500.000,00 eura ESB d.d.
Strokinec, pow§ine 46,98 m2
56 SESVETE |0sebni stan u stambenoj zgradi br. 36/1, 415.419,14 kn 41541914 kn|  500.000,00 kuna | NASICECEMENT
Rebro, pow§ine 43,48 m2 d.d.
57 ZAGREB stanfl stgg::nolzzgradl br. 74, Sestinski dol,
povine > bm TR IR 949.707,06 949.707,06 nema
58 ZAGREB Zslraza u stambenoj zgradi br. , oestinski
59 ZAGREB dvosobni starlu stambenoj zgradi br. 1, ulica 611.380,48 611.380,48 nema
Jasena, pow$ine 41,68 m2
60 zAGREB | Cetverosobni stan u stambenoj zgradi br. 1, 974.161,92 974.161,92 nema
ulica Jasena, pow§ine 73,15 m2
61 KONAVLE  [stan powrgine 86,34 m2 1.156.590,95 1.156.590,95|  164.046,00 eura ZEL;::JZONAR
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Tablica 23. Podaci 0 osnovnim sredstvima 30.06.2014. godine

NABAVNA VRIJ. ISPRAVAK VRIJ. SADASNJA VRIJ.
R. BR. | LOKACIJA NAZIV OSNOVNOG SREDSTVA (HRK) (HRK) (HRK)

1. SPACVA  [ULAGANJA U LICENCIJU | FRANCAJZ 66.548 66.548 0
2. SPACVA  |ULAGANJA U RACUNALNE PROGRAME 525.360 520.805 4.555
3. SPACVA  |GRABDEVINSKO ZEMLJISTE 31.683.794 0 31.683.794
4. SPACVA _ [TVORN. HALE | UPRAVNE ZGRADE OD TVRDOG MATERIJALA 131.000.084 67.636.443 63.363.642
5. SPACVA  [MONTAZNE ZGRADE | OST. OBJEKTI OD MONT. ELEMENATA 26.415.759 16.618.747 9.797.012
6. SPACVA _ [ELEKTROPRIVREDNI | VODOPRIVREDNI OBJEKTI 7.872.654 2.574.259 5.298.396
7. SPACVA _[PuTOVI 16.114.326 9.511.757 6.602.569
8. SPACVA  |INDUSTRIJSKI KOLOSJCI 291.199 227.432 63.767
9. SPACVA  |OGRADE 439.325 400.764 38.561
10. SPACVA  [STROJEVI 137.126.186 88.872.425 48.253.761
11. SPACVA  [OPREMA ZA PROIZVODNJU | DISTRIBUCIJU ENERGIJE 11.264.653 10.134.100 1.130.554
12. SPACVA _ [OPREMA ZA OBAVLJANJE RADOVA U GRADEVINARSTVU 2.931 1.942 989
13. SPACVA  [UREDSKI STROJEVI 1.313.388 1.248.235 65.153
14. SPACVA  |MJERNI | KONTROLNI UREDAJI 558.463 532.185 26.278
15. SPACVA  [OPREMA ZA ZAGRL., VENTILAC., ODRZAVANJE PROSTORA 2.783.819 2.774.660 9.159
16. SPACVA  [OPREMA ZA GRADITELISTVO 324.136 249.519 74.617
17. SPACVA  |OPREMA ZA PROTUPOZARNU ZASTITU 672.995 672.995 0
18. SPACVA _ [OPREMA ZA PRIPREMU TOPLOG OBROKA 138.137 135.762 2.375
19. SPACVA  |OSTALA OPREMA 206.330 150.178 56.152
20. SPACVA  |ALATI | UNIVERZALNE | POSEBNE NAMJENE 44.034 40.036 3.998
21. SPACVA  [POGONSKI | UREDSKI NAMJESTAJ 1.131.287 1.003.920 127.367
22. SPACVA  [TRANSPORTNA SREDSTVA 3.776.105 2.968.526 807.618
23. SPACVA _ [OPRAMA ZA PTT PROMET 68.078 68.078 0
24. SPACVA _ [AUDIO | VIDEO APARATI 11.418 8.322 3.095
25. SPACVA  |DJELA LIKOVNIH UMJETNIKA 12.811 0 12.811

UKUPNO 373.843.823 206.417.637 167.426.225

Drustvo kao najmoprimac ima u najmu sljedeée nekretnine:

1.nekretnina oznacena kao k.¢.br. 6915/22, u naravi zgrada (pov.9473 m2) i tvorni¢ko dvoriste
(pov.6447 m2), ukupne povrSine 15920 m2, upisana u zk.ul.br.107562 k.o. Grad Zagreb, u sklopu
kojeg se nalazi zatvoreni skladi$ni prostor koji je predmet ugovora. Nekretnina se nalazi na adresi
Slavonska avenija 62. Drustvo koristi nekretninu temeljem Ugovora o podzakupu poslovnog prostora
sklopljenog 04.05.2011. godine izmedu drustva ELGRAD d.o.0., Zagreb, Vucak, 30, OIB:
00443524345 i SPACVA d.d., Duga 181, Vinkovci, OIB.02046778584. Cijena zakupnine za prvih 12
mjeseci nakon sklapanja ugovora iznosi 2.880 EUR-a (10 EUR po m2) mjese¢no u Kkunskoj
protuvrijednosti prema srednjem tecaju HNB-a na dan pla¢anja, uvecanu za iznos PDV-a, svakog
10.(desetog) u mjesecu za tekuci mjesec. Nakon isteka 12 mjeseci pa sve do prestanka ugovora cijena
zakupnine iznosi 3.744 EUR-a (13 EUR-a po m2) mjese¢no u kunskoj protuvrijednosti prema
srednjem teCaju HNB-a na dan placanja, uveéanu za iznos PDV-a, svakog 10.(desetog) u mjesecu za
tekuci mjesec.

2. Poslovno prodajne prostorije koje se nalaze u Zadru, Jadranska cesta 28, a koje se sastoje od cca.
100 m2 izloZzbenog prostora na 2. katu. Drustvo koristi nekretninu temeljem Ugovora o zakupu
poslovnog prostora sklopljenog 07.07.2014. godine izmedu KERA TERM trgovina d.o.o0., Zagreb,
14.Trokut 19, OIB: 42570728116 i SPACVA d.d., Duga 181, Vinkovci, OIB: 02046778584. Visina
zakupnine iznosi 7.680,00 kn + PDV., plac¢anje do 10. tog dana u teku¢eg mjesecu.

3. Poslovno prodajne prostorije koje se nalaze u Solinu, Salonitanska 34, a koje se sastoje od cca. 90
m2 izlozbenog prostora i ureda u prizemlju. Drustvo koristi nekretninu temeljem Ugovora o zakupu
poslovnog prostora sklopljenog 07.07.2014. godine izmedu KERA TERM trgovina d.o.o., Zagreb,
14.Trokut 19, OIB: 42570728116 i SPACVA d.d., Duga 181, Vinkovci, OIB: 02046778584.
Zakupnina iznosi 9.040,00 kn + PDV., placanje do 10. tog dana u tekuceg myjesecu.
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4. Poslovno prodajne prostorije koje se nalaze u Puli, Divkovi¢eva ulica 2, a koje se sastoje od cca.
100 m2 izlozbenog prostora na 2. Katu. Drustvo koristi nekretninu temeljem Ugovora o zakupu
poslovnog prostora sklopljenog 07.07.2014. godine izmedu KERA TERM trgovina d.o.o0., Zagreb,
14.Trokut 19, OIB: 42570728116 i SPACVA d.d., Duga 181, Vinkovci, OIB: 02046778584. Visina
zakupnine iznosi 7.680,00 kn + PDV., plac¢anje do 10. tog dana u teku¢eg mjesecu.

8.2 Opis problema u svezi zastite okoliSa koji bi mogli utjecati na KoriStenje dugotrajne
materijalne imovine

Ne postoje problemi u svezi sa zastitom okolisa koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne
materijalne imovine.

Zastita okolisa oduvijek je bila sastavni dio poslovne politike i strategije [zdavatelja. OsvijeStenost
Spacve u pogledu ekologije i promicanja vrijednosti Cistoce i zastite prirode ocituje se kroz aktivno
sudjelovanje u lokalnoj zajednici i postivanje svih propisa o zastiti okoliSa, utemeljenih na nacelima
medunarodnog prava, zakonodavstvu i iskustvima Europske unije s ciljem osiguravanja kontinuirane i
sustavne integracije ekoloskih i gospodarskih aspekata.

Izdavatelj je nositelj Vodopravne dozvola za ispustanje otpadnih voda, RjeSenja o ispunjavanju uvjeta
glede prostora, opreme, zaposlenika i zastite na radu ta koriStenje opasnih kemikalija, RjeSenja o
ispunjavanju propisanih minimalno tehnickih, opce sanitarnih, zdravstvenih i drugih uvjeta za
obavljanje djelatnosti, te RjeSenja za izvoz neopasnog otpada.

9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

Reviziju konsolidiranih financijskih izvje$¢a Izdavatelja za 2011. i 2012. godinu izvrsilo je KM
Revizija d.o.0. (,,Revizor®) sa sjediStem u Pakovu, Vladimira Nazora 3, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Osijeku, MBS: 030005053, OIB: 82033009731.

KM Revizija d.o.o. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska komora
pod brojem 100001130.

Ovlasteni revizori u drustvu KM Revizija koji je revidirao financijske izvjestaje Izdavatelja i potpisao
revizorska izvjes¢a: Mirko Krizi¢, ovlasteni revizor i direktor drustva.

Izvje$¢e neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog revidiranog konsolidiranog godis$njeg
financijskog izvjesca.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjes¢a Izdavatelja za 2013. godinu izvrsilo je
Pricewaterhousecoopers d.o.o. (,,Revizor”) sa sjediStem u Zagrebu, Ulica kneza LJ.Posavskog 31,
upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080238978, OIB: 81744835353.

Pricewaterhousecoopers d.o.0. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska
revizorska komora pod brojem 100002640.

Ovlasteni revizori u drustvu Pricewaterhousecoopers koji je revidirao financijske izvjestaje Izdavatelja
i potpisao revizorska izvjes¢a: Damir Radmilovi¢, ovlasteni revizor.

Izvje$¢e neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog revidiranog konsolidiranog godis$njeg
financijskog izvjesca.
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Izvjesca za godine 2011., 2012., i 2013. koja ¢ine dio ovog Prospekta su sastavljena i izradena kao
konsolidirana revidirana izvjesca. Izvjesce za prvo polugodiste 2014. godine (razdoblje od 01.01.2014.
— 30.06.2014.) je sastavljeno i izradeno kao nekonsolidirano nerevidirano izvje$¢e. Prema uputama
ovlastenih revizora lzdavatelj nije konsolidirao izvjes¢e za prvo polugodiste 2014. godine iz razloga
§to je jedno drustvo kéer Izdavatelja (drustvo Cesma-SP d.o.o. u ste¢aju) u ste¢aju uslijed Gega nema
potrebe za konsolidacijom financijskih izvjesca.

9.1 Financijski polozaj

Aktiva Drustva na dan 31.prosinca 2013. godine iznosi 284 miliju HRK sto je za 122 milijuna HRK
smanjenje u odnosu na 31.12.2012. godine. Najve¢e promjene u strukturi aktive su smanjenje
materijalne imovine za 119 milijuna HRK.

Struktura pasive bilance pokazuje da se veliina vlastitog kapitala i rezervi blago povecala u
promatranom razdoblju no ucesce istoga je smanjeno i to za 29 postotna poena. U izvjeStajnom
razdoblju u 2013.godini iznosi 51%, dok je u istom periodu prosle godine iznosila 22%. Akumulirani
gubitci u promatranom razdoblju iznose 29 milijuna HRK $to je smanjenje od 2 milijuna HRK u
odnosu na 31.12.2012.

Ukupna zaduzenost DruStva je smanjena u odnosu na prethodno razdoblje protekle godine. U
promatranom razdoblju ukupne obveze iznose 139 milijuna HRK $to je za 176 milijun HRK ili 56%
manje u odnosu na promatrano razdoblje protekle godine. To je najve¢im djelom rezultat otpisa
kamata po kreditima banaka i dijela obveza prema dobavljacima po zakljucenju Predstecajne nagodbe.
U lipnju 2013. godine doneseno je pravomocno rjeSenje o Predstecajnoj nagodbi koju je Drustvo
pokrenulo u prosincu 2012. godine.

Na 31.12.2012. kratkorocne obveze predstavljaju 31% ukupne pasive ili nominalno 127 milijuna §to je
za nekih 13 milijuna vise u odnosu na 2011.

Aktiva Grupe na dan 31.12.2013. godine iznosi 284 milijuna HRK $to je za 122 milijuna HRK
smanjenje u odnosu na 31.12.2012. godine. Najvec¢e promjene u strukturi aktive su smanjenje
materijalne imovine za 119 milijuna HRK.

Struktura pasive bilance pokazuje da je velicina vlastitog kapitala i rezervi porasla u promatranom
razdoblju, no ucescée istoga je smanjeno i to za 38 postotna poena. U izvjestajnom razdoblju u 2013.
godini iznosi 51% dok je u istom periodu proSle godine iznosila 13%. Akumulirani gubitci u
promatranom razdoblju iznose 67 milijuna HRK Sto je povecanje od 9 milijuna HRK u odnosu na
31.12.2012.

Ukupna zaduZenost Grupe je smanjena u odnosu na prethodno razdoblje protekle godine. U
promatranom razdoblju ukupne obveze iznose 139 milijuna HRK §to je za 214 milijuna HRK ili 61%
manje u odnosu na promatrano razdoblje protekle godine. To je najve¢im dijelom rezultat otpisa dijela
obveza prema dobavlja¢ima, te kamata po kreditima banaka po zakljucenju PredsteCajne nagodbe. U
lipnju 2013. godine doneseno je pravomocno rjeSenje o Predstecajnoj nagodbi koje je pokrenuto u
prosincu 2012. godine.

Prema podacima za 2012. godinu udio vlastitog kapitala Grupe u ukupnim izvorima sudjeluje sa 20%,
dok je 2011. iznosio 27%.

69



Na 31.12.2012. kratkoroéne obveze Grupe predstavljaju 40% ukupne pasive ili nominalno 165
milijuna HRK, $to je za 46 milijuna HRK vise u odnosu na 2011.

Ukupna imovina Drustva na kraju 2011. godine manja je za 4 milijuna HRK u odnosu na 2010.
godinu. Kratkotrajna imovina je nesto veca , te je stanje novca manje za 2,2 milijuna HRK.

Ukupna imovina DrusStva na dana 31.12.2012. godine iznosi 406 milijuna HRK $to je za 79 milijuna

HRK vise u odnosu na 2011. godinu .

Aktivnost

Tablica 24. Pokazatelji aktivnosti u razdoblju od 2011. do 2013.,30.06.2013. i 30.06.2014. —

nekonsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano|Nerevidirano |Nerevidirano

2011. 2012, 2013. 06/2013. 06/2014.

Obrtaj ukupne imovine 0,57 0,40 0,67 0,15 0,27
Obrtaj kratkotrajne imovine 1,11 1,46 1,76 0,51 0,67
Obrtaj potrazivanja 1,85 3,76 7,98 1,24 3,08
Obrtaj zaliha 3,26 2,75 2,88 0,89 1,26
Dani vezivanja zaliha 112,10 132,73 126,61 408,12 290,22

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Tablica 25. Pokazatelji aktivnosti u razdoblju od 2011. do 2013. - konsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano

2011. 2012. 2013.

Obrtaj ukupne imovine 0,66 0,47 0,75
Obrtaj kratkotrajne imovine 1,38 1,72 1,97
Obrtaj potrazivanja 14,27 4,62 8,46
Obrtaj zaliha 3,00 3,07 3,21
Dani vezivanja zaliha 121,60 119,01 113,54

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Likvidnost

Tablica 26. Pokazatelji likvidnosti u razdoblju od 2011. do 2013., 30.06.2013. i 30.06.2014. —

nekonsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano|Nerevidirano [Nerevidirano

2011. 2012. 2013. 06/2013. 06/2014.

Tekuéa likvidnost 1,47 0,88 2,68 0,96 2,54

Ubrzana likvidnost 0,79 0,31 0,48 0,34 0,67
Prosje€ni dani naplate

potrazivanja od kupaca 93,68 41,58 42,76 109,98 52,00

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

70




Tablica 27. Pokazatelji likvidnosti u razdoblju od 2011. do 2013. — konsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano

2011. 2012. 2013.

Tekuca likvidnost 1,22 0,67 2,68

Ubrzana likvidnost 0,51 0,23 0,48
Prosjeéni dani naplate

potrazivanja od kupaca 92,58 38,64 40,33

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

ZaduZenost

Tablica 28. Kretanje zaduZenosti na datum bilance — nekonsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano|Nerevidirano |Nerevidirano

2011. 2012, 2013. 06/2013. 06/2014.

Dugorocne obveze 161.039| 187.254 98.278 186.199 96.489
Kratkoroéne obveze 114.784| 127.516 40.334 132.636 45.662
Kapital i rezerve 51.206 91.636{f 145.860 98.563 147.910
Ukupno obveze i kapital 327.029| 406.406| 284.472 417.398 290.061
Koeficijent financiranja 3,32 3,79 1,84 3,84 1,88
Koeficijent zaduzenja 0,84 0,77 0,49 0,76 0,49
Koeficijent vlastitog financiranja 0,25 0,20 0,27 0,20 0,26
Pokri¢e troSkova kamata 0,36 -2,25 1,83 3,56 2,55

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Tablica 29. Kretanje zaduZenosti na datum bilance — konsolidirano

Revidirano |Revidirano|Revidirano

2011. 2012. 2013.

Dugoroéne obveze 161.039 187.254 98.278
Kratkoro€ne obveze 119.995| 165.452 40.334
Kapital i rezerve 23.985 53.654| 145.860
Ukupno obveze i kapital 305.019| 406.360| 284.472
Koeficijent financiranja 3,39 4,25 1,84
Koeficijent zaduzenja 0,92 0,87 0,49
Koeficijent vlastitog financiranja 0,27 0,20 0,27
Pokrice troSkova kamata -0,01 -2,66 6,34

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

9.2 Poslovni rezultati

U 2012. godini realizirano je 191 milijuna kuna ili 11 milijun kuna manje u usporedbi s 2011. U 2013.
godini ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 212 mil. kn, uz ostvarenje operativne dobiti od 52 mil.
kn.

U prvom polugodistu 2014. godine ostvareni su ukupni prihodi od 78,1 milijuna HRK $to je za 17%
viSe nego u istom periodu prosle godine.
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Financijski troskovi poslovanja Drustva na dan 30.06.2014. godine iznose 1,3 milijuna HRK i ukupnoj
strukturi troskova predstavljaju udio od 1% i u odnosu na proslu godinu smanjeni su su za 1 milijun

HRK.

U prvom polugodistu 2014. godine ostvarena je dobit od 2 milijuna HRK i manja je za 4,8 milijuna

HRK nego na kraju prvog polugodista 2013. godine.

Profitabilnost

Tablica 30. Kretanje najznacajnijih pokazatelja profitabilnosti od 2011. do 06/2014. -

nekonsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano|Nerevidirano |Nerevidirano
2011. 2012. 2013. 06/2013. 06/2014.
Poslovni prihodi 185.151| 160.311] 190.235 63.652 77.968
Poslovni rashodi 178.213| 206.708] 176.771 54.560 74.735
Financijski prihodi 2.183 2.589 311 545 143
Financijski rashodi 25.511 31.370 7.273 2,710 1.326
Ukupni prihodi 187.334] 162.900] 190.546 64.197 78.111
Ukupni rashodi 203.724( 238.078| 184.044 57.270 76.061
Dobit ili gubitak prije oporezivanja -16.390| -75.178 6.502 6.927 2.050
Porast/(pad) prihoda u odnosu
na prethodnu godinu 3,00%| -14,00%| 14,00% -17,00% 17,00%
Udio dobiti/(gubitka) u ukupnim
prihodima -8,75%| -46,15% 3,41% 10,79% 2,62%
EBIT 6.938| -46.397 13.464 9.092 3.233
ROA -5,00%]| -18,00% 2,00% 1,00% 1,00%
ROE -1,90%]| -90,00% 8,00% 8,00% 2,00%

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Tablica 31. Kretanje najznac¢ajnijih pokazatelja profitabilnosti od 2010. do 2013. — konsolidirani

Revidirano |Revidirano|Revidirano
2011. 2012. 2013.
Poslovni prihodi 200.456 188.143| 212.131
Poslovni rashodi 203.151] 245.095| 159.686
Financijski prihodi 2.336 2.724 351
Financijski rashodi 26.245 31.710 8.333
Ukupni prihodi 202.792] 190.867| 212.482
Ukupni rashodi 229.396| 276.805| 168.019
Dobit ili gubitak prije oporezivanja -26.604| -85.938 44.463
Porast/(pad) prihoda u odnosu
na prethodnu godinu 19,00%]| -69,00%| 293,00%
Udio dobiti/(gubitka) u ukupnim
prihodima -13,12%]| -45,03%]| 20,93%
EBIT -2.695| -56.952 52.445
ROA -8,00%| -21,00%| 15,00%
ROE -32,00%| -103,00%]| 58,00%

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja
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9.2.1 Informacije o znaéajnijim ¢injenicama, ukljuujuéi nove i iznimne dogadaje u poslovanju
Izdavatelja koji utje¢u na prihod iz poslovanja Izdavatelja

Nije bilo znatnih ¢imbenika, ukljucujuéi neobicne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji su
znatno utjecali na prihod iz poslovanja izdavatelja, pored onih navedenih u tocki 12. ,Informacije o
trendovima“ u dijelu II Prospekta.

9.2.2 Opis promjena u prodaji ili prihodima

Ukupni rashodi u 2013. godini smanjeni su u odnosu na 2012. godinu kao rezultat otpisa kamata
banaka i dobavljaca prema RjeSenju o predstecajnoj nagodbi.

Provedba Predstecajne nagodbe u 2013. god. rezultirala je i poboljSanjem financijskih ucinaka
Drustva. Ta €injenica je vidljiva iz pokazatelja EBITA koja je pozitivna i iznosi 13.4 milijuna HRK za
razliku od prethodne godine kada je bila negativna i iznosila je 46,3 milijuna HRK

9.2.3 Utjecaj drzavnih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih ¢imbenika ili politika
na poslovanje lzdavatelja

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje
izvozi u europske zemlje. Trenutaéni politi¢ki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju¢ivanje u EU
i razne sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jafati medusobna suradnja sa zemljama u
uzem i Sirem okruzenju.

10. IZVORI SREDSTAVA
10.1. Informacije o kratkoro¢nim i dugoro¢nim izvorima sredstava Izdavatelja

Jedan od najvaznijih dogadaja koji su obiljezili 2013. godinu je bila provedba Predstecajne nagodbe.
Prema pravomoénom rjeSenju o Predsteajnoj nagodbi otpisane su kamate banaka i dobavljaca u
ukupnom iznosu od 10,2 milijuna HRK.

Dobavljaci i banke su otpisali i 50% svojih potrazivanja §to iznosi ukupno 20,2 milijuna HRK.

Kljucni element financijskog restrukturiranja bila je dokapitalizacija poduzeca koja je provedena na
nacin da je Quaestus Private Equity Kapital II izvrSio je uplatu u novcu u iznosu 50.000.000 kn, a
Hrvatska postanska banka pretvorila je potrazivanja u ulog u iznosu 20.000.000 kn. Provedenom
dokapitalizacijom znatno je promijenjena i vlasni¢ka struktura pa je Quaestus Private Eguity Kapital 11
postao vecinski vlasnik sa udjelom u vlasnistvu od 66,20% .
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10.2. Objasnjenje izvora i iznosa i opis nov¢anih tokova Izdavatelja

Tablica 32. Konsolidirani izvjeStaj o novéanom tijeku (indirektna metoda) za 2011., 2012., 2013.

Revidirano
NOVCANI TOK U 00O kn 2011. 2012. 2013.
Nov¢&ani tokovi iz posl.aktivnosti -6.691 10.699| -68.797
Novc€ani tokovi iz investicijskih aktivnosti 4.189 6.425 134
Nov¢&ani tokovi iz financijskih aktivnosti 280 -16.478] -62.542
Novac i nov€ani ekvivalenti na dan
31.prosinca 303 950 3.620

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Tablica 33. Nekonsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda) za 2011., 2012.,
2013., 06/2013. i 06/2014

Revidirano Nerevidirano
NOVCANI TOK U 00O kn 2011. 2012. 2013.| 06/2013.| 06/2014.
Novc€ani tokovi iz posl.aktivnosti -10.178 9.849( -69.257 2.511 8.286
Nov¢€ani tokovi iz investicijskih aktivnosti 8.142 7.310] 134.493 -77 -2.046
Nov¢&ani tokovi iz financijskih aktivnosti -169] -16.478| -62.542 -2.947 -1.788
Novac i nov€ani ekvivalenti na dan
31.prosinca 244 926 3.620 413 8.071

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

U 2013. godini novcani tok iz investicijskih aktivnosti biljezi pozitivan trend dok su to u 2012. godini
bili nov€ani tokovi iz poslovnih aktivnosti i nov€ani tokovi iz investicijskih aktivnosti.

U prvom polugodistu 2014. godine pozitivan trend zabiljezen je u nov¢anim tokovima iz poslovnih
aktivnosti.

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Tijekom 2013. godine Izdavatelj je bio fokusiran na odrzivost poslovanja i povrat na ulozeni kapital.
Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja poblize su opisane u poglavlju 9.

10.4. Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno utjecala ili
bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno na poslovanje lzdavatelja

Dugotrajna imovina lzdavatelja dana je u zalog za naplatu financijskih obveza po kreditima.

10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja bududih investicija i dugotrajne
materijalne imovine

Izdavatelj u trenutku izrade ovoga Prospekta planira buduce investicije u daljnju obnovu i razvoj

proizvodnje, a ¢iji izvori financiranja ¢e ovisiti o potrebnom iznosu financiranja, raspoloZivim
sredstvima iz redovnog poslovanja odnosno zaduzivanjem.
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11. ISTRAZIVANJE I RAZVOJ, PATENTI I LICENCIJE

Izdavatelj nema posebnih programa istrazivanja i razvoja te s obzirom na to ne iskazuje posebno
troskove koji bi proizlazili iz tih aktivnosti. Istrazivanja i razvoj koji se odnose na redovno poslovanje
izdavatelj provodi svakodnevno sukladno zahtjevima proizvodnih procesa i prihvacenih standarda,

a Ciji se troskovi rasporeduju u poslovne rashode.

12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA
12.1 Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troskovima i prodajnim cijenama
Drustvo kéer nema znacajnog utjecaja na rezultat Spacve

Nova prodajna politika i organizacija u prodaji dovela je do znacajnog povecanja prihoda od prodaje u
odnosu na 2013. godinu i za prvih 6 mjeseci biljezi rast od 20% ukupno. Uvodenje sustava Key
account managmenta u prodaji i agresivnijim nastupom na trzistu unaprjedeni su odnosi sa postoje¢im
kupcima §to je rezultiralo povecanjem realizacije. Fokusom na kupce i trziste direktnim pristupom te
smanjenjem uce$¢a posredni¢kih kuca i agenata, adekvatnije upravlja svojom prodajom. Rezultati
takovog pristupa su bolje poznavanje potreba kupaca i trzista, brze i kvalitetnije obradivanje zahtjeva
kupaca kao i eventualnih reklamacija $to su kupci prepoznali kao korak u razvoju partnerskih odnosa.
Prodajne cijene su razlicite obzirom da Drustvo izvozi u preko 20 zemalja te su prilagodene svakom
od trzista kako bi se maksimizirani rezultati od prodaje, no trend smanjivanja cijena vidljiv je od strane
proizvodaca iz Poljske i Ukrajine. Njihov negativan utjecaj na prodajne cijene Drustva najvise je
izrazen u poslovanju sa velikim grupacijama kao i na pojedinacnim ugovaranjima za gradevinske
projekte. Drustvo ima cilj konkurentnost graditi u smjeru kvalitete sirovine, kvalitete gotovog
proizvoda, pouzdanos¢u i kontinuiranim jamstvom kvalitete. U odnosu na 2013 godinu znacajno su
smanjenje zalihe furnira i podova. Drustvo biljezi porast zaliha bioneregenata (pelet i briket) kao
posljedica sezonskih utjecaja na prodaju navedenih proizvoda. Ta je akumulacija planski ostvarena
kako bi se u vrijeme vrhunaca potraznje moglo zadovoljiti potrebe trzi$ta a koje proizvodnja zbog
ogranicenosti kapaciteta i oteZane proizvodnje u zimskim uvjetima ne moze ostvariti.

12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili

dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja Izdavatelja

Klju¢ne nesigurnosti koje bi mogle imati utjecaj na poslovanje Izdavatelja tijekom tekuce financijske
godine povezane su sa nepovoljnim makroekonomskim trendovima i smanjenjem gospodarske
aktivnosti, a posredno i raspolozivog dohotka stanovnistva na domacem i regionalnim trzistima.

Osim navedenog te kako je navedeno u poglavlju 12.1. od datuma posljednjih objavljenih revidiranih
financijskih izvjestaja za 2013. godinu, nije bilo vjerojatnih znacajnijih promjena u pogledu buduceg
polozaja Izdavatelja.

13. PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.
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14. UPRAVNA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA
14.1 Podaci o Upravi i Nadzornom odboru lzdavatelja
Clanovi Uprave:

Dario Puljiz, OIB: 44297313299, Vinkovci, S.S.Kranjcevica 13, predsjednik uprave zastupa
drustvo samostalno i pojedinac¢no, bez ogranicenja

Josip Faletar, OIB: 70258821909 Vodinci, Josipa Kozarca 28, ¢lan uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedina¢no, bez ograni¢enja, na temelju odluke Nadzornog odbora od 06. rujna
2013. godine, imenovan za ¢lana uprave Drustva s pocetkom mandata od 09. rujna 2013.
godine.

Ante Rados, OIB: 14077482533, Osijek, VlaSicka 54, ¢lan uprave, zastupa drustvo samostalno
i pojedinacno, bez ogranicenja, na temelju odluke Nadzornog odbora od 06. rujna 2013.
godine, imenovan za ¢lana uprave Drustva s po¢etkom mandata od 09. rujna 2013. godine.

Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik nadzornog
odbora

Vjenceslav Terzi¢, OIB: 75562552701, Zagreb, Matije Divkovi¢a 14, zamjenik predsjednika
nadzornog odbora

Davor Dori¢, OIB: 63332370144, Zagreb, II1. Vrbik 10, ¢lan nadzornog odbora

Jakov Kresi¢, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok trznica 18, ¢lan nadzornog odbora

Ilija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Tomasevi¢a 33, ¢lan nadzornog
odbora

Predsjednik uprave Dario Puljiz

Dario Puljiz, ekonomist, roden 1963. u Otoku. Diplomirao na Vi$oj ekonomskoj $koli u Osijeku 1987.
godine.

Radno iskustvo:
zaposlen u poduze¢u Brodokomerc Rijeka od 1988. do 1991. godine kao referent prodaje.
CVOR d.o.0., Vinkovci od 1993. do 2004. godine, predsjednik uprave.
SPACVA d.d., Vinkovci od 2004. do 2005. godine, &lan uprave
SPACVA d.d., Vinkovci od 2005. godine, predsjednik uprave

Poslovna adresa: SPACVA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci.

Clan uprave Josip Faletar

Josip Faletar, dipl. ing. drvne tehnologije, roden 1976. u Vinkovcima. Diplomirao na Sumarskom
fakultetu u Zagrebu 1998. godine.
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Radno iskustvo:
SPACVA d.d., Vinkovci od 1999. do 2008. godine, rukovodeéi poslovi u proizvodnji
SPACVA d.d., Vinkovci od 2008. do 2013. godine, izvr$ni direktor za proizvodnju
SPACVA d.d., Vinkovci od 2013. godine, ¢lan uprave za proizvodnju

Poslovna adresa: SPACVA d.d., Duga ulica 181, Vinkovei.]

Clan uprave Ante Rado§

Ante Rados, dipl. ekonomist, roden 1976. u Osijeku. Diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Osijeku
2000. godine, Executive MBA program zavrsio 2012. godine u Zagrebu.

Radno iskustvo:
SAPONIA Osijek d.d., od 2003. do 2012. godine, pomo¢nik direktora prodaje.
PARTNER BANKA d.d., poslovnica Osijek od 2012. do 2013. godine, regionalni direktor.
SPACVA d.d., Vinkovci od 2013. godine, ¢lan uprave za prodaju

Poslovna adresa: SPACVA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci.

Prema saznanjima lzdavatelja, prema naprijed navedenim osobama, ne postoje nikakve presude u vezi
s kaznenim djelima prevara, ne postoje nikakve povezanosti sa ste¢ajevima, steCajnim upravama ili
likvidacijama, niti sluzbene optuzbe i/ili sankcije od strane pravosudnih ili regulatornih tijela, niti su te
osobe sudskom odlukom iskljucene iz ¢lanstva u administrativnim, rukovode¢im ili nadzornim tijelima
Izdavatelja ili iz djelovanja u rukovodstvu ili vodenju poslova Izdavatelja tijekom najmanje pet
prethodnih godina. Izmedu naprijed navedenih 0soba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.
Naprijed navedene osobe prema saznanjima lzdavatelja, ne obavljaju djelatnosti izvan samog
Izdavatelja, a koje su znacajne u odnosu na Izdavatelja.

14.2 Sukob interesa upravih i nadzornih tijela l1zdavatelja

Ne postoji sukob interesa osoba iz to¢ke 14.1. ovog Prospekta u pogledu funkcija i aktivnosti koje
obavljaju u lzdavatelju i privatnih interesa i/ili drugih obveza, odnosno njihovih funkcija i aktivnosti
izvan Izdavatelja. Ne postoje sporazumi ili pogodbe izmedu Izdavatelja i vecinskih dionicara,
klijenata, dobavljaca ili drugih, na temelju kojih je bilo koja osoba iz tocke 14.1. ovog Prospekta
izabrana za Clana administrativnih, rukovode¢ih ili nadzornih tijela ili ¢lana viSeg rukovodstva
Izdavatelja. Osobe iz toc¢ke 14.1. ovog Prospekta nisu dogovorile nikakvo ustupanje niti ogranicenje
ustupanja njihovih udjela u vrijednosnim papirima lzdavatelja.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI
15.1 Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u posljednjoj financijskoj
godini

Iznosi isplacenih naknada ¢lanovima Uprave prema obracunima za 2013.g. odnose se na isplatu place i
naknade za regres za godi$nji odmor, a iznosili su u bruto iznosu (neto place, porezi i doprinosi iz i na
place) 666.252,24 HRK. Navedeni iznos ispla¢enih naknada za 2013. godinu rasporeden je na sljedeci
nacin: Josip Faletar naknada u bruto iznosu od 243,409.29 HRK; Dario Puljiz naknada u bruto iznosu
od 323,622.31 HRK, Ante Rados naknada u bruto iznosu od 99,220.64 HRK.Za prvo polugodiste 2014
naknada clanovima Uprave prema obracunima odnose se na isplatu pla¢e i naknade za regres za
godisnji odmor, a iznosili su u bruto iznosu 503,912.50 HRK. Navedeni iznos isplac¢enih naknada za
prvo polugodiSte 2014. rasporeden je na sljede¢i nacin: Josip Faletar naknada u bruto iznosu od
160,500.00 HRK, Dario Puljiz naknada u bruto iznosu od 184,662.50 HRK, Ante Rado§ naknada u
bruto iznosu 0d158,750.00 HRK.Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora za 2013. g. u bruto iznosu
bile su 108.388,87 HRK. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora za 2013. g. rasporedena je na sljedeci
naéin: Bozi¢evi¢ Ivan naknada u bruto iznosu od 11.530,68 HRK, Dori¢ Davor naknada u bruto iznosu
od 13.323,60 HRK, Kresi¢ Jakov naknada u bruto iznosu od 13.091,45 HRK, Borislav Skegro naknada
u bruto iznosu od 13.323,60 HRK, Vjenceslav Terzi¢ naknada u bruto iznosu od 13.323,60 HRK.
Ostale nenovéane koristi ili usluge ¢lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili.

15.2 Iznos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili sli¢nih pogodnosti

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava u 2013.
godini
izdvojilo slijedece iznose:

- iznos za ¢lanove Uprave 133.250,48 kune;
- iznos za ¢lanove Nadzornog odbora 20.916,51 kune.

Navedeni iznosi odnose se na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje i drugih isplata
nije bilo.

16. PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje
obnasanja funkcije

Dario Puljiz, Predsjednik Uprave datum isteka mandata 09. rujna 2014. mandatno razdoblje
09. rujna 2013. — 09. rujna 2014.

Josip Faletar, ¢lan Uprave, datum isteka mandata 09. rujna 2014. mandatno razdoblje 09. rujna
2013. - 09. rujna 2014.

Ante Rados, ¢lan Uprave datum isteka mandata 09. rujna 2014. mandatno razdoblje 09. rujna
2013. - 09. rujna 2014..
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Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, Predsjednik Nadzornog odbora datum isteka mandata 11. lipnja 2017.
mandatno razdoblje od 11. lipnja 2013. - 11. lipnja 2017.

Vjenceslav Terzi¢, Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora datum isteka mandata 11. lipnja
2017. mandatno razdoblje od 11. lipnja 2013. - 11. lipnja 2017.

Davor Dori¢, , ¢lan Nadzornog odbora datum isteka mandata 11. lipnja 2017. mandatno
razdoblje od 11. lipnja 2013. - 11. lipnja 2017.

Jakov Kresi¢, ¢lan Nadzornog odbora datum isteka mandata 11. lipnja 2017. mandatno
razdoblje od 11. lipnja 2013. - 11. lipnja 2017.

Ilija Budimir, ¢lan Nadzornog odbora, (predstavnik radnika) datum isteka mandata 08. svibnja
2018. mandatno razdoblje od 08. svibnja 2014. — 08. svibnja 2018.

16.2 Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvidaju pogodnosti
po raskidu radnog odnosa

U ugovorima koje su pojedinacno s Izdavateljem sklopili svaki ¢lan Uprave predvida se pravo na
otpremninu. Otpremnina se ugovara u iznosu od 6 mjeseénih placa.

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade lzdavatelja

Revizijski odbor

Sukladno ¢lanku 27. Zakona o reviziji (Narodne novine br. 146/05 i 139/08), 27.02.2014. godine,
Nadzorni odbor Drustva je donio odluku o imenovanju Revizijskog odbora. Revizijski odbor je
pomoéno tijelo Nadzornog odbora Drustva osnovano radi pripremanja odluka iz nadleznosti
Nadzornog odbora Drustva

Odbor ima 3 ¢lana.

Sjednice Odbora se sazivaju prema potrebi, najmanje jedanput tromjesecno.

Za svoj rad Odbor je odgovoran Nadzornom odboru.

Clanovi Revizijskog odbora:

Predsjednik Davor Dori¢

Clan Ante Rado$

Clan Mirela Sumanovac

Izdavatelj nema odbor za naknade te dijelovi tocke 16.3. Priloga I Uredbe o prospektu koji se odnose
na odbor za naknade nisu primjenjivi na Izdavatelja.

16.4 Izjava Izdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Spacva ispunjava sve propisane standarde korporativnog upravljanja, sukladno tome propisala je i
dokument Kodeks korporacijskog poslovanja.
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17. ZAPOSLENICI
17.1 Broj zaposlenika Drustva i podjela po glavnim kategorijama
Prosjecan broj radnika:

2011 -679

2012 - 658

2013 - 623

2014 - 603

Prosjek radnika za 2012. godinu na ugovor na odredeno — 73 radnika
Prosjek radnika za 2013. godinu na ugovor na odredeno - 36 radnika.

Zaposlenici Drustva su uglavnom zaposleni i obavljaju svoje zadatke u poslovnim prostorima Drustva
u Vinkovcima.

17.2 Informacije o statusu dioni¢ara u Izdavatelju i dioni¢kim opcijama na te dionice Izdavatelja
za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja

Osobe koje su ¢lanovi Uprave, clanovi Nadzornog odbora i Revizorskog odbora navedeni u tocki 14.1
ovog Prospekta nisu vlasnici dionica lzdavatelja, niti imaju opcije na dionice lzdavatelja.

17.3 Opis svih sporazuma za ukljucivanje zaposlenika u kapital I1zdavatelja
Ne postoje sporazumi za uklju¢ivanje zaposlenika u kapital 1zdavatelja.

18. VECINSKI DIONICARI

18.1 Popis dionicara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Popis dionicara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju prije i nakon dokapitalizacije
naveden je u donjoj tablici.

Tablica 34. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasa¢kih prava u Izdavatelju
Dionicar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost Udio u TK%

] 2.500.000 50.000 66,20
Quaestus Private

Equity Kapital Il

Hrvatska postanska 1.000.000 20.000 26,48
banka d.d.

Cvor d.o.0., Vinkovei 206.791 4,139 5,48
Hrvatske Sume d.o.o 40.563 809 1,07
Ostali dionicari 26.433 528 0,7
Vlastite dionice 2.735 54 0,07

= 3.776.522 75.530 100,00
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18.2 Dionice s razli¢itim pravom glasa
Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

18.3 Opis vladajuceg poloZaja u Izdavatelju

Nakon provodenja postupka predstecajne nagodbe nad Drustvom i sklapanja predstecajne nagodbe
struktura dionic¢ara lzdavatelja izgleda ovako:

Dionicar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost Udio u TK%

] 2.500.000 50.000 66,20
Quaestus Private

Equity Kapital Il

Hrvatska postanska 1.000.000 20.000 26,48

banka d.d.

Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4,139 5,48

Hrvatske Sume d.o.o 40.563 809 1,07

Ostali dionicari 26.433 528 0,7

Vlastite dionice 2.735 54 0,07
3.776.522 75.530 100,00

18.4 Promjena vladajuéeg poloZaja u Izdavatelju

Nakon dokapitalizacije, udio najveéeg dioni¢ara, druitva Cvor d.o.o. Vinkovci smanjen je sa 74,8% na
5,48% udjela u temeljnom kapitalu drustva. Istovremeno, dokapitalizacijom je vladaju¢i polozaj u
drustvu stekao fond Quaestus Private Equity Kapital Il sa udjelom od 66,20% u temeljnom kapitalu.

19. TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Transakcije izmedu povezanih osoba u razdoblju od O1. sije¢nja 2011. g. do 30. lipnja 2014. g.
ostvarivane su sukladno medusobno sklopljenim ugovorima izmedu lzdavatelja i drustva kéeri po
vladaju¢im trziSnim uvjetima, a poslovanje se odvijalo sukladno odredbama zakona koji u RH
definiraju transferne cijene.
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Kupoprodajne transakcije

Potrazivanja Obveze
Nerevidirano Revidirano Nerevidirano Revidirano
6/2014. 2013. 2012. 2011. 6/2014. 2013. 2012. 2011.
u 000 kn
Cesma-Sp d.o.o. 4 4 3.757 33.456 0 0 0 0
Cwor d.o.o. 194 544 15.129 10.568 1.021 573 551 -874
HPB d.d. 0 497 0 0 0 7 0 0
Quaestus Private Equity Kapital |l 0 0 0 0 0 0 0 0
198 1.045 18.886 44.024 1.021 580 551 -874
Prihodi Rashodi
Nerevidirano Revidirano Nerevidirano Revidirano
6/2014. 2013. 2012. 2011. 6/2014. 2013. 2012. 2011.
u 000 kn
Cesma-Sp d.o.o. 0 7.110 33.602 4.553 0 0 6.274| 3336,585
Cwor d.o.0. 390 12.289 3.193 2.383 0 10.414 4.729 4.690
HPB d.d. 0 0 0 0 0 4.642 0 0
Quaestus Private Equity Kapital Il 2 0 0 0 0 0 0 0
392| 19.398| 36.794 6.936 0] 15.057f 11.002 8.027

20. FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU, TE
DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Na sljede¢im stranicama ovog Prospekta prikazani su revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za poslovne godine 2011., 2012. i 2013. zajedno s izvjeS¢em neovisnog revizora.
Napominjemo da svaki od prikazanih revidiranih godi$njih konsolidiranih financijskih izvjeStaja
Izdavatelja ima vlastitu numeraciju.
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20.1.1 Revidirano konsolidirano godiSnje izvjescée za 2011. godinu

i<M KM REVIZIJA s..

izija. ratunovodsivo, savielovanje
SIENS 1R revizija, ra j i
HEII.'JI [Z[E]'.é;' 31400 BAKOVD, Viadimira Mazora 3

SPACVA dd., Vinkovei

IZVJE SCE O OBAVLJENGJ REVIZLJI EONSOLIDIRANIH
FINANCIJSEIH IZVJESTAJA £4 2011 GODINO

Bralkorv, rasmja 2012,
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SPACVE dd, Vinkevel

KONSOLIDIFANI FINANCISKT IZVIESTAT MA DAN 31.12.2011. GODINE

SLDRZAT
Strarica

Izjavea 0 odgovornost uprave za financijske 1zviedtaje 1
Izje étaj ovladtenog revizora o konsolidiraviv finane fjzkitn

izvjestajirna za 2011, godin 2
Eonsolidirana Bilanca na dan 31 122011 godine 4
Fonsolidirard Fadun dobiti 1 gubitka za 2011, godinn 3
Eonsolidivan Izvjedtaj o promwg enara kapitala n 2011, goding ]
Fonsolidivard Imjedtaj o novSarim tijelondtna za 2011, godinu 1
Ol podaci o Db 9
Badunorodstrene politike 1hiljedke

uz konsolidirane financijske izjedtaje 12-49

Prilog:

Fonsolidivand financ ijski izvjedtajl SPACV A dd, Vinkowveiza 2011, godinu
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KM REVIZIJA s...

revizija, rafuncvodstve, savjelovanje
31400 BAKOVO, Viadimire Mezora 3

SEUFSTINI SPACYA dd., VINEOVCI

IZVIESCE OVLASTENOG REVIZORA O KONSOLIDIRANIM
FINANCIISEIM IZVJEST ANMA ZA 2011 CODINU

Obavili smo revizim korsobdirarh imvjeitajadmitra s PACVA 4. Fikoveii to: konsclidivare bilawee sa
stargem ma dan 31.12. 2011 godine, kowolidivarog raduna dch bl gubitka, konsolbidivanog izvjeitaja o prongenama
Lapitala i kors chid nancg 1mmestaja o nowtarmm Hjekovima =a o godim, te biljeskiuz konsobdirare fnancyske
1zvjestaje 1rafuncrod strenth politika s as tavljenth sakladno zakors kom okvin financijskog 1mvjed tavarga za

velike poduzetinke.

Eopsolidiram finaneysld 1mvjed tajiv, kol ;1 predmet ovog IzvjVEEEa, temeljery su na financiskim izvjes talma
draftava koje dine gmpaito: SPACVA 4.4 Vinkowd (matica) 1 CESMA-ZP d.o.0. Bjelovar (ovisno dmiteo).

Odecvorrst Uprave

Tprava Dmitra odgovorha je = sastavljarme 1 chjekbvan prikaz ovih financijs lih izrjestajan skadua s
MMedunammdyim s tandardimma financijskeog imaestavania. Odzovwemeos t Uprave ukdpiduge: ob iloovane, uwodemge 1
odZavanje irterzih kontola wlevanbth za sastavljarge 1objekbivan prikaz financiyjskih imvjes tga u kojima

rede bill mafajrih pogrefmh prikamivanjanmokovanih prijevarom il pogreikorm, ishor i primjern prkladnih
miinovodstrerh politika 15 traranje réunowod shrernh procjena koje su mminmen danim cleolnes B,

Odeovarost revizora

Wataje odzovworpost imramt wod henge o tm finanmys lim iorjedtajima zasnovano na obavljeno] revisijl.

Eevizm smo chaviliu skladn 5 Medunarodmim reviznjskim standardisna. Tis tand ardi zahtijeram da postapamon
skladu sa zakhjevima etike te revizmm plarmramo 1 obavljamo kako bismo stell manmnouvjernje 1 0 tome jesu b
finawijskl 1mvjeitaji bez mnadainh pogres mh prikazivanja B evisnja uklpiye obavljane postapaka mdi prbavanja
dokaza o l=mosimal chjavaman financlskim 1=vjes tgima. Izhor odab manih postapaka ovisi o revizosko) prosadb
uklpfumil procjern neka mnatgnh pogreinih prkazvarga u finaneyslam imreitagimanslijed prevara 1h
pogreiaka. Pr tom progenpivanm n=ika, revizor rammatra interne konbole vafoe =a sastavljarge 1 prikamvage
finarcijskih 1mvjes taja kako bichlikovao revisijske pos tapke kojisu prikladmu damm ckolnostima, aline 1=
1maTavanje nutljernja ouspiesnost nderrnh komrola Doadtra. Bevizmga takoder dhubvaca ocjem prkladnost

pring ergernh raduncvwod strerih politika 1 =radajnih i novodstrerih proojena Tprave, kao 1 ogemn cjelalnphe
rezentacije firanciskih izvjeitaja.

Viemjemo da s revizyskidokaz koge smo paloapil dostabu 1 pakladm za oo brarvane osnove zanase

wvizljsko niiljenje.
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MMiiTienje

Po nadem mljenju, pribzeni konsobdivani finanefjshi Evjestaji u svim madajnin odrednicana, reabno i
ohjeldhmn p dkaryju finanw jjsho stange SPACVA d.d, Vinlawei na dan 31. prosinca 2011 gpdine

Jow irerubateposbvanjaie novréand ek iprongens glanice za W 11, godinu, suliladne Medumarednim

Pakovo, 24 travnga 2012,

Fevizos ko dnftao: Fevizor:
EMEEVIZITA d 0o SpasaPend, dipl.ece.
Brabiorn, Whidinirs Hazora 3
KM REVIZIJA ds0, =
P - VN revizia, rafindasd o, smdelajialiﬂ f{f -) ||"
p .-‘_g'.?‘ N ..-'r(:,.'f.' Jr ! DAKOWO, “iadimita Mazora 3 e 'l B
]

direlitor: Mido Erixié
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PACYA dd., Vinkovei

Konsolid irani financijski izvjestajiza 2011, godinu

KONSOLIDIEANA BILANCA nadan 31.13.201 1. gpdine

1 knnaraa
Maziwv pozicje EBiljefka | 21122010, 31.12.2011.
ARTIWA
DUGOTRAJN A IMOYIHA 156, 115 878 155,575 509
NEMATERLLALNA IMOVINA 3 83.853 2 06
MATERLALHA IMOWIN A 4 163, 11979 156,065 005
O UGOTRAIMNA FINANCIISKS IMOVIH A 5 265705 255705
F OTRAZWANA £ 2656544 2802 200
b AT b OT R JH A I O HA 153. 730178 146,504 505
ZALIHE 7 74056005 67,565 025
F OTRAZTWANA g 52,762 .42 0.5 524
KRATHOTRAINA FINANCIISKA IMOWVINA g 23,552 658 17 004275
WOWAC U BANC | BLAGAIN 10 2626203 03854
FLACENI TROS KO EUDUCES RAZDOELJA
| OERACUNATI FRIHODI 11 12 555
UKUPH A AKT VA 319,912 611 A05.450.417
FASI WA
KAPITAL | REZERVE 12 500,555 511 23954 555
TEMELIHI (UP| 54N KAPITAL 12.3 52, 956 500 G2, 956 50
REZERVE E DOBIT 12.b 2151911
ZADRZAMA DOBITILI FRENESENI GUB ITAK 12.0 2,531 179 32567750
LORIT IU SUBITAK POSLOVNE &ODINE 12.d 1. 718824 -2E.E04.296
MANJINSKI INTERES
OUGOROEHE OBYEZE 13 155.753.008 151,059,059
K RATKOROGNE OBYEZE 14 113115175 119,535, 166
00 GOEEND PLACAN JE TROSKOWA | FRIHOD
EUDUCES RAZDOELJA 15 451 E17 451 EA7
UKEUFHO PAS YA 19.918.611 A05.450.417
Fripiz ano imateljima kapitala matice 50528811 23,984 555

F ripiz ano manjinsk om interesu

Mapomena: Izwormi obragel financijskih izvjedtaja koji su ovdje prikazand, priloZend su kao prilog na

kraju ovog [zvjedca.
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Pafva dd, Vinkoved
Konsolid icani financijski izvjestaji za 2011. godinu

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA ZA RAZDOBLJE
0d 01. sijeénja do 31. prosinea 2011, godine

1 kunatria

MNaziwv pozic je Eiljeska 2040. 2014,
FOSLOYWHMI FRIHODI 17 178952 972 200.4568.073
Prinadi od prodaje 17.a 152728.777 15776326
Oz tali poslowni prihodi 17.b 26,224 195 12 692504
POSLOYHNI RASHODI 20 124,519,224 203,151,127
Fromjene wijednosti zaliha prozwodnje i gotowih
prozvoda 20.h 26,012, 024 10.957 207
Wateri jalni trodko 203-20.0 95,258,337 121.744 620
TroSkowi osobl ja 20.d 41.846.520 48.097.257
Armnartizacija 20.e 2530, 711 5.513.266
Ostali trozkowi 20§ 3623001 11.336.01:3
rijedro snio. uskladivanje 20.g 1935 554
Ostali pos owni rashodi 20386, 551
FINAMCIISK] PRIHODI 18 5.5038. 451 2.336.352
FIMNAMCIISK] RASHODI 21 21.360. 720 26245 544
IDAHREDM] - OST ALI RPIHODI
IovAHREDN] - OSTALI RASHODI
UKUFPHI FRIHODI 16 154.461. 423 M2 72425
UKUFPHI RASHODI 13 216,173,344 229,336 671
DOBIT [GUEITAK] PRIJE OF OREZIVAMN. 1A 22 -31.718.821 -26.604 246
POREZ MA DORIT
DOEIT [GUEITAK] RAZOOEL A -31.7 18, 521 -6 604 2465
GUETAK FRIFISAN [RAT B JIkAS BAPITALS MATICE
MAT ICE -21.718.821 -26.604 2468

Maporena: Izwomd obrasci financijskih izvjedtaja kojl su ovdje prikazand, priloZend su kao prilog na
kraju ovog Izvjedda.
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Pacva

dd., Vinlovei

Konsolid irani financijski izvjestajiza 2011, godinu

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od 01. 01. do 31.12.2011. zodine

1 kunatria
Red. Maziv pozicije Eiljeska 2040, 2011,
br.
1. |Upis ani k apital 82 956 600 2 955 5600
2. Fapitalne rezene
3. |Rezenme iz dobiti 2.121.911
4. |Zadrzana dobit ili prenes eni gubitak -2 .231.179 -2 367789
5. |Dobit ili gubitak tekuée godine S31.718.524 - 25 604 2496
g. Fewalorizacija dugatrajne materijalne imovine
7. Fewvalorizacija nematerijalne imovine
g. Rewvalarizacija financigke imovine raspoloZive
=3 prodaju
o. O=tale revaloriz acije
10. Ukupro kapital i rezere juc] a0.828.81 £3.954 565
11. |Teéajne razlike 5 naslova nete ulaganja u
inozemno poslovanje
12, | Tekudi i edgodeni parezi (dio)
13. |Z&tita nowdanog tilek a
14, |Fromjene radunovodsteenih politk a
15, |lspravadc znacajnih pogres aka prethodnog razdoblja
6. |0=tale promjene kapitala
17. |Ukupno powedanje ili smanjenje kapitala
D ODAT &K 12V JESTAJL
1F.a |Pripis ano imatelimak apitala matice s0.888.811 £3.9284 565
AF.b JPripiz ano manjinsk om interesu

Mapornena: Izvormd obrasel financijskih izviedtaja koji su ovdje prikazani, priloferd su kao prilog na
kraju ovog Izvjesca.
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SPACYA dd., Vindovei
Konsolid irani financijski izvjestajiza 2011. godinu

KONSOLIDIRANI IZVIEST AJ O NOVCANOM TLJEKU

Indirelina metoda
od 01.01. do 31.12.2011. godine
1 kunarma
Red. Maziv pozicija Biljeska 2010 2011,
br.
HOWCAMI TIJEK OO POSLOWHIH AKT IWHOSTI
1. JDobit prije poreza -31.718.5M -6 604245
2. |Amodizacija 9.820.711 £.519 266
2. JPowedanje kratkoroénih obvez a 11.885.822
4. |Smanjenje kratic otrajnih patraZivanja 10.972 867
5. |Smanjenje zaliha 25.514.973 7.375.880
6. |Ostalo povedanje nowtanag tijea 224 552 12 555
. JUkupno powvedanje nowvianogtijeke od
podonnih = ktivnosti 14874 558 1,129,277
1. |Smanjenje k ratic oroénih obweza 59,790 .20
2. |Powedanje kratkoroénih potraZivanja 7ee 112
1. |Ukupno smanjenje novianogtijeka od
posownih = ktiwnost E3.730.204 7881112
A1) |METO POVECAMJE NOWCAMNOG TIJEKA OD
FOSLOWHIH AKTIVNOSTI
AZ] |METO SMMAMJENJE MOWCANOG TIJEKA OD
POSLOWHIH AKTIHNOSTI 54.916.216 E.E551.835
HOWCAMI TIJEK OD INWESTICIISKIH AKT IWNOSTI
1. [Meto primici od prodaje dugotrajne
materijalne i nemat eriialne imowine 507 .84
2. IMowtani primici od prodaje wasnick ih
i duZnickih irstrumenata
3. |O0stali nowéani primici od investicigkih dotnosti 24.005.570 5622 423
1. JUkupri noweani primici od i reegt icijs kih =k iviosti 2 E03.412 5522 4273
1. [Mowiani zdaciza kupnju dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine 1.473.038
2. |Ostali nowéani Edaci investicigkih actinosti
I, JUkupri nosGani izdaci od investicijskin 2 kivnosti u] 1.433.038
B1] |[METO POWECANJE MOWCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJS KIH AKTIWMAST 34.603.412 4.183.385
EZ) |METO SMANJEHJE NOWCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJS KIH AKTIWMOST
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Paiva

d.d., Vinkovei

Konsolidirani financijski izvjeitajiza 2011 godinu

- nastavak tablice
1 kunatna
Red. Maziv pozici je EBiljeska 010 2011,
br.
HOWEANI TIJEK 00 FINAMCIJSKIH AKTNNOSTI
1. [Meto primici od glawvnice kredita, zaduZnica,
pozajmica i drugih posudbi 93.708.390 52.873.038
W, |Ukopri nowGani pri mici od financ jz kb a kisnosti 93,708,330 B2 873035
1. [Mow&ani zdaciza otplaty glawnice kredita i abweznica F.420.4419 52 502,307
Wl Meto nowtani izdad od finand jskih aktivwosti Tid.420.413 B 502207
c1] |METO POVEESANJE HOWEANDG TILIEKA OO
FIMAHCIISKIH ART IWVHIOSTI 19,227 8971 20231
C2) [NETO SMANJENJE NOWEANOG TILIEKA OO
FIMNAHCIISKIH ART IWHIOSTI
Ukupno povedanje novianog tije ka
Ukupno smanjenje nuw&anug tije k= 24 1.034.833 2222219
Movwac | nowvéani ek wvalenti na podet bu razdoblja 3.611.035 2505203
Fowvedanje nowves i novéanih e kvval enata
Smanjenje nowves | noveanih ekvivalenata 1.024 833 227219
Mowac | nowiani ekvvalenti na kraju razdoblja 2528 203 303,984

Haporena: Izvorrd ohrasel financijslib izdedtaja kojisu ovdje prikazani, prilofe nd su kao yprilog na
kraju ovog [zvjedca.

91



PACVA dd., Vindoved
Konsolidirani financijski frvjestajiza 2011 godinu

L Opéipodacio Drusivu

SPACV A dd. Vinkeved Duga ulica 121, je matica nodnos na oviso drusteo CESMA-SP doo.

Bielorrar.

Fratajrd datorni iz porvijest Dradtea do pretorhe s

- SPACYA je prvotno bila drvno-industrijsk kombinat koji je nastao spajange rm poduze da <5 lavonski
hrasts iz Vinkowaca 1 poduzecda za piljene drea i izradu gradevinske stolarije iz Cerne.

- dana 20. 06, 1956, godine podinje djelovati poduzede DIF ¢3LAVONSET HEL5T: koji u to viijeme
zapodjava 158 radnika.

- hjekom 1961 godine dolaz do spajanjs DIF »SLAVONSET HRAST: 1 Sweskog gospodarstva
«SPACY Ay, a novo poduze de poshyje pod nazivomm SPIK «SPACT Ay Vinkoved.

- 1569 godini dolazi do dezintegracie. Sumarstvc: se izdvaja 1 zasebno poduzede, a drvma 1ndustn]a
msﬁ&vl_]a poslovanje pod nazivom DI «SPAC WAz Vinkovei. Od toga vremena do danas zapodinu
mracajna e sticijshka nlaganja, koja éine okosnion sadadnje proizwodnje.

- pofethor srpnja 1990, zodine dolam do daljnje dﬂzmtegmm]e _]er g 1z Komwhinata izdvajajn pogond
na lokaciji v opéind Zupanjs u samostalna poduzeda, a svi pogond u Vinkoveima nastevljau djelovat
kaojedinstve no poduzede.

Slijededa vaina statusna prorjena proizadla je termeljern Zakon o pretrorbl dmdteenih poduzeda.

DI «SPACY A3 Vinkovel, drdtvenn poduzede, prema Rjedenju Okrugnog privrednog suda u Osije b
broj FI-5288002, od 31, prosinea 1992, godine, registiranc je kao dicrdéko drmdto.

Pretvorba drdtenog poduzeda u dionidko dridtvo izvriena je ta nadéin da s diordfan poduzeda éija je
Frocijerjeha viijednost iznosila 26 687 600 DE postali:

- reprablifkd fondod s uéedéern w ommivafko] dionid koj glavnicl 36,74
- uposlent 1bivEl radnicl — mali dionifan 63,26 ¥
100,00 %

0d 1992, do 2003, godine Dinidtvo je prolazilo krozvise statustih prorgjena kaje s aredno registrivane
kod Trgorvead kiog suda u Osijelm (oandrarje dradtava s ogranidenorn odgovomody, pripajanje 1 spajanje
drustavaisl).
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Dara 03, svibnja 2004, godine Bjeferjern Trgovadkog suda u Osijekn broj Tt-04475-4, provedene su
statusne promjene, kojir je dovrSeno konstituiranje diordékog dradbea bez drudtasa kéerd, na nadin da su
drudta s ogranié enomm odgovomodin pripojena dionickor drgt.

Posljednje proroene npisane kod Treovadkog sada u Osijekn provedene sa dana 12, prosinea 2006,

godine, Fjedenjera broj: THOATETY A, kojira je izvrdeno povedanje termeljnog kapitala unosora
gradevinskog zeraljifts u Do, Temeljrd kaypital Diradtves povvedan je za 2.293 200,00 Tuna.

Upizani kapital sastoiji se od:
- 266276 diordea serije &, nominalne vrije dnosti od
300,00 kn za 1 dioricn 20.062.800,00 kn
- 94dd dionica serije B, noruinalne wrijednost od
300,00 kuna za 1 dionicn 2.893 800,00 kn
Okupno 22956.600,00 kn

Trermtna vlasnicka strukiurs upisanog kapitala je:

- CVOR doo, Vinkovei 14,78 %
- Hrvatske Sume 1467 %
- ostali dioniari — prera knjiz dionica 10,25 %

100,00 %

Dradtvo je registivanc za obavljanje vife djelatmost. Iedutitn glavma djelatmost je:
- prerads drea, proizeodnja proizvoda od drva

- proizvodnja briketa

- trgoving na roalo piljenom gradomy, drvnim ele rmentiraa 1 drvrim otpador

- trgovira na veliko drverdmn proizvodirs

Uprasm Drugtea tijelor 2011, godine predstavdjali su:

- Darin Puljiz, predsjednik uprave

- Drago Veselid, flan uprave

- Whro Vueko, dlan uprase

10
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Hadzormi odhor Drndtea tijelom 2011, godine predstavljali sn:

- Tomiglav Konjevod, predgjednik nadzomog odbora
- Zeljko Sirouncwié, élan nadzormog odbom

- Drago Begic, Elan nadzormog odbora

- Nhjat Eoartusic, élan nadwormog odbora

- Tvan Bo&Edewid, flan nadzomog odbora

11
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2. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

2.1.  Opie napomene

al Fad unorodsteno iskazirane 1 0showica prede hhivanja

Temeljni fivanetjski ize ftajl sastavliend su mbladvn zakonslim propisivaa Bepnublike Hrvatele 1
WE dunarodrdrn stardardira financijskog imedcnranja.

Badun dobiti 1 gubitka sastavljen je po metodi prirodnih wrsta trodhosea.

i Danove sastavljania — Igava o usklade nosti

Eonsolidivand fivameijski izjedtaii sastavljent sa sukladno vl dunarodniva standardirs finaneijskog
imqedtavatja, koje prirgenjuje drdto matica.

Clan grupe CESWIA-SP d.o.o. Bjelovar sastavlja financijske izviedtaje primjenjujnéi Hrvatshe standarde
financijskog iz edtrmanja.

Radunmvodstrene politike grape uskladene su. Prirajena HSFI kod ovisniog drafta i u jednorn podimé ju
rdje suprotra WSFL

] Madela konsolidacije

Eonsolidirana financijska izvijedéa obubrracaju Maticn 1 podrmiZnien nakon elirinacije svih materijaluih
tranzakeija imnedn dmdtaa unatar Grope. Podndnics (ovisho drdto) je pravie osoba pod kontrolom
Whtice. Ilatica je vlasnik 100 % kapitala Podrimice.

Financijski izvjestaji Podosinic e pripre roaju 2 za isto razdoblje kao 1 kod matice, koridtenge r doslje dnih
rafuncodste iih politika. 1T cilju objektiviog prikaza honsolidivarib financijskib izve ftaja,
ratuncrodste e politke unutar Grope se su prilagodene 1 uskladens.

12
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L __________________________________________________________________________________________________|]

d) Clanerd Crupe

Clanorve Grupe fine:
1. SPACYA dd Vinkoved, Matica
2 CESMA-SPd.o.o. Bjelovar, Podrinica

SPACY & d.d. viasnik je 100 % udjela CESMASP doo.. Vrijednost udiela je 20.000,00 kuna.

2.2,  SaZetakprimijenjenih rai wnovoedsivenih politika

al Dmzotrajha nernaterijalie imovina

Dnigotrajna netmaterijalna iraovina iskazaje se po trodkovima ulagarja.

Dhigotrajna nes terijalna imowina otpisuje se u razdobljn kroz 5 godiva.

b1 Dugotrajna imovina

Dhigotrajpm mate rijalnn i Sine roaterjalve sredstea (nelae trane, postrojerga 1 oprerra) koja
ukljuéuju elermente iz tofke 7. WE.S-abroj 16.

Dhigotrajna materijalng imovins podetno iskamyje se po trodkovima nabave, a nakon podethog priznanja po
trogku urnanjenorn za almrralivann araortizacijp.

Dnigotrajna materijalna imovina proizvedens za vlastite potrebe iskazje s uvising cijene proizodige, u
sugzlasnosti s WRS-2 2.

13
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L]

Gubitei 1dobitel od prodaje dugotrajne rate jalne roovine knjife 22 kao prihod i kao rashod telmdes
razdoblja, odnosno ukljuiuju se 1 radun dobifl 1 gubitka.

Laportizacija dugotrajne rnovine obrad uraa se linesrnomm e todom. Osnovdcu za obradun arnortizac ije
cini bt knjigonodstee na wrijednost. Stope armortizacije ubvrdujn se procjenor vijeka npotrebe Drmovne .

Fa obradur amortizacije Dradteo korist slijededivijek upotrebe:

1. Proizwodne hale 1 restoran 57 godina
2. Infrastukinra 40 zodina
3. Trafbstanice T2 godire
4. Hadstrednice 36 godira
5. Prometne povrdine 33 godine
f. Cprerna Ta pilavm 1 sliéno 20 zodina
1. Sufare 10 godina
&, Transporna froovina 10 godina
0. Pogonski ireventar 10 godina
10, Marnjesta) 5 godina
11. Rafurala 2 godine

o) Financyska imovina (duzotrajna)

Dnigotrajna finaneijska iraovina predstavlja ulaganje novea, starl 1 ustup prava s ciljer stiecanja pribioda,
a fije se vradanje ofelyje u razdoblju duljern od 1 godine.

Ulagarja u pridrmEenn drmdtvo iskazano je metodom ndjela.

Cetala nlaganja n dugotrajrn finane fjsku irmoving pode o se iskamijn s po ofka waganja. Ma seakd
slijededi daturn bilance ostala financijska ivovina iskamije se po fer viijednostl, odnosno ako se fer
vitje dnost ne mofe pouzdano ubvrdifi po togkn ulaganga.

Dard zajrooed, depozit 1 kauclje pofetno se iskamju po trodkn waganja, a na svaki daturn bilance po
arnortizrajud ern trodka financijske iracvine, odnostio podetnorn Imnosn wnanjenotn za otplate glavrdee, te
wvedanom 11 mmakjenom za primjenn efekitme kamatne stope, fe umanjeno za sva smange nja radi
rernoguénost naplate .

dy Potrafrvarga (dugoroénal

Dnigorodna potrafhanja pojavljaj se w svem 3 prodajorn proizvods, usluga i robe na odgodeno pladanje
ta rok dufi od 1 godine.

Dhigorodna potrafreanja podeto se mijere trodk ulazanja. Ma svald slijedeci datum bilanece, dugotrajra
potraZiearja wjere se po armorfizivanomm trodloy, wmarjeno za gubitak od stanje nja viijednosti uslijed
rernogucnost naplate .

14
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L __________________________________________________________________________________________________|]

gl Falike

Falihe sivovina 1 raterijala evidentivain se po trodhovirma nabave.
Utrodalk sivovina i materijala chrafunava s retodom prosjed nih ponderiranih cijena.

Zalihe nedovrde ne proizvoduje iskazane su po todkovitna nabave uz ukljuétrange svih trodhova koji se
odnose na protzvodngn ovih zaliha .

Falibie gotordh proizvoda iskazuju s po stalvir -stardardnira c etz
Falihe trgoreatke whe u skladidtn wode s po trodhovima nabase.

Zalika treoreatke whe u prodaraconicarna wode ge po prodajrdrn cijenatna @ ukljod enim porezom ha
dodarm vrijednost 1 nrad uratom razlikorn u cijend.

f)  Potafteania

Frathotrajna potrafivanja iskamiju se po nomwinalrdtn viijednostin na ermeljnizvormog rafuna i drge
isprave do njihove povratiee wrijednost patern ispravka viijednost sarongtih i sporndh potrafivanga.

Potrafivanja ishazana n devizarma prerad uravajn e po srednjern tedaju HMB na daturm bilance .

Uskladiearje vrijednost potrafrvanja provodi se terneljern saznanja da potrafivange nije u rokn naplacdeno,
odnoeno da s nastale okolnost za djeloraiénn weanjenje potaihanja.

2] Financijska imcrving

Ulaganja u financijske instromente iskazaju se po fer vijednost], odnosno ako to nije mogude po todka
ulaganja.

Dani zajmord, depozit i kaueije podetno se iskazyju po ttodku ulszanjs, a na swald datur bilance po
arnortimrajué ern trodka financijske iracvine, odnosto podetnor iIEnosn wmanjehom za otplate glavrdee, te
wvedanor i woanjeno Za prirjern efektivme kamatne stope, te wrmatjeno za sea soarge nja radi
rernogucnost naplate .

Cetala krathotrana financijska imoevine iskazuje se 0 norminalnim imnosia.
15
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L]

ki Movac ubanci 1 blagajm

Morar na radunima i uhlagajrd u hrvatskoj nacionalnoj walutiwodi s 1 noriva i izmosima.

Devize na radunirna ubanct 1ublagajn iskamim se po srednjern tedajn Hivatske navodne hanke.

1) Eapital i rezerve

Upisani kapital iskazuje s 1 swotl koja je upisana v sudski registar,

Rezerve (osir revalorizacijshiby iskaznju se po norminalnog vijednost izdvajanja iz veto dobiti 1o
posebno za zakonske rezerve, posehng za stabitarne rezerve, te ostale rezerve.

Dobital ili gubitak tekuode godine utvrduje se subladno Medunarodnir radunoodstendtn standardimes i
poremimm propisitna. Dobit il gubitak teknce godine uhilanci se iskamje nakon oporezhran]a kao neto
dobit, cdnosho ukuprd gubitak u poslovarnju tehude godine.

Ii Dmgoroéna rezerdiranja za vimke 1 trodkone

Cmigorod na rezerviranja za vzike 1 trofkove utveduju se posebnir akfivna Drudtea, u skladu s MRS 37.

Digorod e 1 krathorodne obveze 5 ternelja zajiova, obeze prerra kreditnirn instituctjarna, obveze za
predujrnose, depozite 1jamstva, obeeze prema dobavljadirma, obeeze prema zaposlenima, obveze za
poreze, doprinose 1 dmge pristojhe, obreze 5 tervelja ndjela n rezultatu, te ostale obveze iskamju se u
viije dnost koja je iskazans na odgonara)uéo] isprasd .

lé
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Rai unovod strene politilee i hiljefke uz konsolidirane financijske fvjestaje za 2011. godinu
L]
I Prihodi

Prihodi se priznajn po metodi stopnga dovedenja ugowora za prodajn proizeoda, robe 1 nsluga, sukladno
zakljnée nom ngovont, fa prodaju proizeoda, robe 1 usluga za koju s ne zakljoéuju posebnd ugosor,
pribiodi se priznajn danorm spostavljanja isprave iz koje je vidljivo da je kupac prenzeo proizvode,
odnosno robu il ovjerdo izvrde i uslugu,

U poslovrdrn knjizarna 1 financtjskira izdedta)ia priznaju se rashodi sukladno todki 78, do 95, Olovira sa
sagtavljanje 1 prezentiranje financijskih izjedtaja (Medunarodn raduncrrodste i standawdi).

17
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BILJESKE UZ FINANCLISKA IZVIESCA

I LETIVA
1 Nematerijalna invovina
Red. Opis Ulaganja u Ulaganjz u Ostala Ukupno
br. licencije Softwer ulaganja
HABAWHAVRIJEDHOST
1. Stanje 01.01.2011. GG .548 527.273 10,000 5032827
2. Povedanje u 2011, 10,220 10.230
3. Stanje 31.12.2011. G 542 537 509 10,000 514057
IS PRANMAK WRUED NOSTI
. Stanje 01.01.2011. 66548 453 425 519.974
5. Amortizacija u 2011, 31.987 31.887
5. Stanje 31.12.2011. 66548 425 413 551.961
7. Sada nja wijednost 01.01.2011. u] 73.883 10,000 23.853
2. Sada nja wijednost 31.12.2011. u] 52,096 10,000 G2.096
9. Promjene uz2011. u] -21. 757 u] -21.757

Ukupan iznos nerateijalne rnovine odnos se na aticn.

a)

b)

Ulaganja n liceneije u narawi se odnose ha izvrdena nlaganja n pngrmm pobolijfarja posloanga

eiradeset kljudewas.

laganja u rafuralne programe odnose se na dopune softvera. T tjeku 2011, godine u radunalne
prograrne nlofeno je 10,230 kuna. Crea nlaganja podetnn s vode po trogkn nabasee . Godisngi otpis
(arnorizacija) vl se lineamor metodor, uz privgjenn stopa ofpisa nfadenih radunorodste nim

politikaraa.

12
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¢l Ostala nlagarga uizmosn od 10,000 kona odiose se na trodkowve wlaganja u klaster , Hrvateld
interijen™.
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4 Materijalna imovina
Red. Opis el jiste Gradewinsk Cprerma i Alati, pog. Mtaterijzing Odalz Ukupno
br. obje Hi groje inwventar i imowina u materijalna
trans.imodina pripremi imowing
I HABAYHAVRUEDNOST
1. [Stanje 01.01 2011, 11,350 225 1 735157 130 250,304 <} 00520 25,835,058 185,043 202 .6, 507)
2. |Dirgitno povecanje ] -5.525.395 5.205.161 1016967 2875525 2527 280
3. |Powecanje prijenosoms mater.
imowine u pripremi richi==x] 214685 584132 -2.230.518) 0|
<. [Smanjenje - rashod i prodaja 1.451.000 1.318.954 2.125.288) 22T 5.137.409)
S| Rage M2 2011 10994, 9074 16L.BPR T 134 645,675 S5.4E9. 233 37 980,675 165,043 350835 094
Il IEPRAMAK YRUEDNOSTI
1. [Epraval wije dnosti01.01.2011. 57740212 o7 4490, 233 3625573 155 875,825
2. |Amortizacia uZ011. 37251 EXalans | o 520 DG |
3. |Acumulirana amortiz acija
rsshodovane i prodane imowine 250 002 2.095.571 224977 3179550
4. |fmorzuak vigednosh 3112201, EEE EEDEER EEENE] 124, B0 08E
Ke otpisan wiijednost 31.12.2010. 11,350 225 515902 595 S2.510.051 05 547 =5.535.658] 185,043 163 500,475
Me otpis ana wijednost 21.12.2011. 40.924.001 70772600 25135604 1.506.022] 27 480,567 6 1E65.043 155.055.002
Fromjene u 2011, godini 35532 -11.230.279 2.325.633 1.100.481 545.015 u] -T.514471

1%
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Erjigonodstvena wijednost dugotrajne materijalne irnovine Grape 1 2011, godind stanjena je (nakon
chradura armortizacije) za 7,51 rilijona kana . Vrijednost novih alaganja u 2011, godid 1mosi 2,87
railijuna kuna. Ostale promjene navedene 1 tablici odnose s na reklasifikaciju iz jedne skupine 1 dmgu
shupinm imovine unatar drodtes SPACT A d.d.

SaZetak fijeka wlaganja n 2011, godini bio je:

- matetijalna sredstra wpriprerad 01.01 2011, godire 36835658 kn
- ulagarjau 2011, godirg 2EI5536 kn
- prenesenc u upordhn — matedjalng imerdna - 2230518 kn
- nezavriena laganja 31.12.2011. godine 3TAE0676 kn

al  T2011 godird didbeo matica prodalo je gradevinsko zeraljidta koje ndje bilo u funkeiji.
Enjigovodstvena viijednost zeraljidta iznosila je 1,46 milijona kuna . Zermljidte je prodann za
11,07 realijuna kuna. Razlika je iskazana na poziciji ostalih poslosmih peihoda.

by 2011 godind nije bilo Waganja u gradevinske objekte.

o) Ulaganja u oprernn izviSena su nviijednost od 214 tisude kuna. T navavi s radi o nabeavi opeetne
matje pojedinad ne vrijednosti.

Uaganja se odnose na Mlaticn

d)  Tiekom 2011, zodine nlaganja v alate, pogonskd 1 uredski itventar 1 transporing sredstes imnosilo je
584 tisuda kuna,
Ulaganja s odnose na hlaticn.

g} DMaterjalna ircvina u priprerai odnosi se na ulaganja u pogon za proizvodnju bio ensrgenata kod
Dlatice (36932 tisude kuna 1 na wlaganja v oprern koja nije stavljena nuporba kod CESMA-SF
d.owo, (549 tmfa kuna),

fi Ostala materijalna roovina 1 navavi se odnos na djela likosmih urajetrila kod Ifatice 1 na nlaganja
ta tudog racvind kod Podrofnice

Dztala materijalia imovine ishazana je kod:

- E;PA@EFA d.d. 12211 kn
- CESMA-SF dioao. 152232 kn
165.043 kn

20
20
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z)

hj

i

)

Tijekorn 2011, zodine izvrden je otpis dugotrajne materijalre imosane koja nije bila n fiunkeyi
Mabavma vrijednost otpisane irmovine iznosila je 5,13 milijona kuna, ispravakvrijednost 3,17
kura . Meotpisana viijednost priznata je nrashode razdoblja.

Otpis je izvrden kod Mlatice

Dhyzotrajna materijalng iroving v Gropd podetno s ishamyje po tofku nabave, a nakon toga po
trofku nabave wrnanjenon za akurnulivann amortizaciju i diigs srmanjerga uskladu s WRS 1

nmo] enitn radunorvodste nir politikarma.

Ma kraju godine obavlja se popis 1 uskladerje analifi¢kih i fivancijskib evidencija sa stanjera
utvrdenim popisor.

Lapraveak wiijednost (arnorizacija) dugotrajne rate rijalve imordne w8 se lineamorn me todon 1z
prirajernl stopa terneljerdh na procijenjenom vijekn upotrebe svakog pojedinng sredsta.
Procijenjerd wijek trajanja je visoly fto kod vedine gradewvinskih ohjekata 1 opretne reznltiva riskim
stoparna otpisa.

Drudtvo je kao jamstvo za vradanje kredita dozvolilo upis zaloga poslovnirn bankarna 1 drigiza
kreditorrna nad nekretrinarna i gradevinskim zemljistern.

Dugotrajna firancijska imovina
Red. Opis 31.12.2M0 I 122011, Indeks
br. lznos Bh laos Bh 1111,
Udeli idonice) kod powezanib
poduzanika
2. |Uaganja u wijednosne papins 255500 100 255500 100 100

2. |2galadugotrajna inancijska

imanina 205 o] 205 n] 100

4. |Ulaganja koja se obradunawsju

metodom udjela

Ukupno 265_705 100 265,705 100 100}

4

105



PACVA dd., Vinkoved
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L __________________________________________________________________________________________________|]

Ukupma dugotrajba financijska imovina odnosi se na Latien.

a)

Maganje uvrijednosme papire odnose s na wlaganje wkuapmju wdjela kod:

- udijeli kod Vinkovacke televizije 265500 kn

bl Ostala dogorofra ulaganja uiznosn od 205 kana odnose s na udrafena sredstea 1 Hrvatske Surne
Iz
ravijih razdoblja.
¢ Mekonsolidivara dugotrajna fivavncijshka irmevine Datice iznos:
- ubkupra dugotrajna finane ska irmovina 285705 kn
- konsolidacija tereljnog woga uw CESIWA-5F doo. (20.000) kn
265705 kn
& Dugoroina poirafiranja
Red. Opis F1.12 2010, 31.12.2M1. Indeks
br. Iznos EC] lanos ] 1110
1. [P arazivanje od povezanit
poduzetnik 2 2.500.000 4 2.500.000 o 100
2. |Dugorocna potrazivenja s
osnowe prodsje na kredt 146, 8441 =] o2 200 4 =<}
U kupn o 2 646811 100§ 2.592_800 100 E ]
Ukupra dugoroéra potrafivanja donoss s na Mlaticu.
a) Potrairramje od pove zanih poduzetnika odnosi se na dugorod ni robni kredit odobren drgtm
CVOR doo. Virkoel CVOR doo. je drdtvo ratica 1 odnosu na SPACY S d.d.
by Dugoroéna potrafieanja s ostiove prodaje ka kredit odnose se na potrafreanja za odobrerne
dugorodne kredite zaposlenima za Hedavanje stambenih potreba.
Potrafrranja su iskazana po amortizira)uéern todky, odnosno po trodkn ulaganja nrmar)enom za
otpladent iznos.
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T Zalihe

u kunarng
Red. Opis 1220100 HAZ 2011, Indel=

br. lznos L] Imos Ll AL
1. |Sircvine i maerdjal FA21 .76 10 5993 384 10 ==
2. |Proizuwodnja u tijeku 18.827.259 25 11.015.230 16 59
3. |Sobou proizwedi 32928 6584 44 20858 3598 2 H
4. |Trgmwadka roba 2467 .028 3 4218 202 =} 1H
5. |Predujmoni za zdihe 1.2563.768 z 241 .940 u] 19
G. |ogdaimoina namjenjena prodai q12.Z220.405 16 15.225.8T 23 122
Ukupno T4 938 905 100 &7 563 025 100 a0

Ukupme zalithe Gripe sroanjere suu 2011, godivd za 7,38 milijurna kona il za 10 %

Smanjenje iskamujn sve shupine zalika osim zaliha trgorradle robe 1 dugotra)ne Inovine nardjenge e
prodaji.

a)

Wiijednost zaliha sivoving 1 materijala sianjena je za 122 tiouda kuna iliza 2 %,

Falihe sivorina 1 materijala iskazane su ba el nskladenih analitiéhib esidencija 1 popiza.

Promatrano po Slanovirna Crope ove zalihe iskazane s kod:

1 kunarna
Red. Clan gupe 2010 Udio % 2011 Udio% | Povetanje’
br. Sndnjenje
1. SPACWAdd. 5.189.985 a7 5803172 ] ==kl
z. CESMA-SP d.oo, Q.87 12 1190212 17 252,336
UHUP N 7.121.781 100 6993 384 100 -128.377

Zalibe sirorving 1materijala podetnn = iskamju po rodkovirns nabave . Thodak sirovina 1 mate rijala
ohraduraa s pritnjenotm prosjeéuih ponde rivanih cljena.

Podaci o zalihama sivovinag 1 raterijalavode se v analififlim evidencijama po profitvirm cenbima.
Aralitifke evidencije uskladens su s popisorm.
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by Falihe proizwvodnge v tijeln immose 11,02 milijura kuna. Cre zalibe smanjens suza 7,81 milijon
kuma il 41 %% Falihe nedovrine proizeodu]e iskazane su na temelju popisa. U vijednost zaliba

uradunati su trodkosd u skladu LES 2.

Proratrano po élanoedma gripe zalihe proizvodnge u tijeln iskazane su kod:

1 kunarna
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011, Udic % | Powvetanje’
br. ananjenje
1. SPACYA d.d. 17 488 357 o3 10175196 oz =73 4161
2. CESMA-SP d.o.o. 1.337 802 7 240034 =] -497. 558
URUF N 18_827 259 100 11.015.230 100 -T2 029

di  Zalihe gotoedh proizvoda smanjere sun 2011, godivd za 3,06 railijona kurs il za 9 %, Zalihe

gotovih proizvoda éine oko 44 % svih zaliha,

Prornatrano po élanoedma Gruope ove zalihe iskazane s kod:

1 kunatra
Red. Clan grupe 010, Udio % Z01. Udic % | Povetame!
br. Ianjenje
1, SPAC YA D, 28440412 85 25,300,212 g5 -Z04.200
. CESMA-SF d.oo. 4 408 272 13 ER RS 15 EERE
UKUF NI: 32 928 681 100 23_865.398 100] -3 060286

Zalihe gotorih proimeoda wode s po planskim-standardnim cijenarna. Ma posebnorn rafurm wode

ge odstupanja od stwarne cijene, tako da su zalihe gotovih proizvoda iskazana po trogkovima

nahare,

el Falihe trgovacke robe na dan 31.12.2011. godine izose 4,22 milijare kona. Udio zaliha trgovacke
robe 1 ukupnita zalibaras fmnosi 6 .

Falihe trgorracke robe 12011, gzodivd iskazju:

1 kunarna
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011, Udio % | Povecanjel
br. ananjenje
1. SPACYAd.d. 2467 .028 100 Gi39.7432 16 <. TTT. 285
2. CESMA-SF d.o.o. u] [u] 23.4528.459 24 3528459
UMUP N 267028 100 4.218.202 100 11174

Falihe trgovadke robe iskazane su prema stargn analititkim evidencijarna 1 izvrée nom popis.

Zalibe trgovacke robe iskarane su po trofhovima nabave.
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1

f Predujraced u izmosu od 241 940 kuna odnose se ha doznadena sredstva dobardjal ima za robu koja
nije isporudena do kraja godine .
Predujrm za zalihe odnose s na SPACY A dd.
Predujraoed su iskazani 1 notinalnir iznositis.
4] Ulaganja n nekretnine iskazana sukod SPACY & dd..
Diriétvo je tjekorm 2008, godine kupilo ne kretrine Cesma usluge d.o.o. iz Bjelovara nvrijednost
od 8925000 kana . Dradtvo ov ne kretninm Zel prodat v rokn od goding dana, pa s vrijednost
orvih wlazanja sukladno WES 40 — Ulaganja u ne kretine iskazije kao dio krathotiajne irnonine .
Od 2009 do 2011 godine SPACY A d.d. je sa svrhom daline prodaje izvréila dodatna ulaganja u
hekretnine.
172011 godind prodana su 3 a kupljeno 7 neloetiina .
Treoving narndjenjeta prodaji iskazana je po trofka nabave
i Potratiranja
1 kunarma
Red. Opis 31122010, HAZ 211 Indeks
[ Iznos ] lmos ] 110
1. |Potradwenja od powezanih poduzetn. 1050 409 z 10.553 929 17 Qa7
Z. |Fotrafivenja od kupaca 44 145510 93 47 GG 855 Fi] o7
3. |Potradwenja od zaposlenika 169.975 u] 1835489 u] 114
4. |Potradwenja od drZawe i dr. ingituc. 1.5 402 4 1.0685.600 2 <)
5. |Ogda patradana 437 216 1 1183289 2 2T
Ukupno 52 762 412 100 60 643 524 100 115

Ukupna potraZiearja povedana suu 2011, godind za 7,89 rdlijuna kana, odnosno za 15 %, Ha pove Sangje
ukupmibh potraZreanja presudno je ufjecalo povedarge potrafnranja od pove zarah poduzetnika (potradivange
Matice od CYVOR daonl).
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a)

b)

c)

Potrafivanja od povezanih poduzetnika v cijelost se odnose na potrafivarga od CVOR doo. z
zporudern robn 1 ushige . CVOR d.o.osvedingli je vlasnik SPACV A d.d.

Potrafivanja od povezanih poduzetnika iskazana s kod Matice

Prije provrode nja postupla konsolidacije potradheanga od pove zanth poduzetrika imosila s

- potrafivanja od C:I‘i.FDR d.oo. - tzernrd proroet 10419613 kn
- potrafivanja od CVOER d.oo. - izvoz 149576 kn
- potrafivarja od CESMA-SP do.o. — tuzetand protnet 3345276 In
44025265 kn
- ukidanje potraitvanja od CESMA-SF doo. (33,456 278) kn
10568 959 kn

Potrafivanja od kupaca éine 79 % svih krathorofnih potrafieanja . Chea potraZieanja smarjena suu
2011 . godini za 3 % Promatrano po élanovima Grupe potrafivarga od kupaca iskazana su kod:

1 kunara
Red. Clan gupe 2010 Udio %% 2011 Udio% | Povecanje’
br. ananjenje
1. SPACWA .. 44 .33 808 =] 44 263,058 =< 55750
2. CESMA-SP d.oo. 4 217 002 10 3.3623.930 7 -.452.072
UHUFP NG 49148810 1100 AF 626988 1100 -1.521.822

Potragivanja od kupaca iskazana su na terneljn uskladenih analitidkih evidencija a tere lje se na
igpostavlje nirn radunitna za prodanm robu 1 izvedene nsluge.

Stanje potrafivanja od kupaca uskladuje s s starjern kod dugnika.
Potrafrranja od zaposlenth odnose se na potrafioanja za razlifite vidove akontacija 1 od prodaje
otpada sl Crea potrafivanja kmjern 2011 godine iznose 193649 kuna.

Potrafieanja od za poslenih iskazana s u norainalvivn immosima.
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dj

Potrazreangs od drEave 1 dmgih institncija sastoje se od:

- potaimanja od HESO za ispladern naknadu za boloanje 3357705 kn
- potaimanja za POV sadrfan v radunirma R-2 729904 kn
1065609 kn

Potraftranja od drZave 1 drugih institocija iskazana sau nominalnira imnosimma na teroeljn valjanih
ohrad una i drige dokurnertacije.

e]  Obtala potrafreanja iskazana na krajn 2011 . godine u iznosu od 1122 280 kuna 1odnosi 22 na
potrafieanja za zate e karnate.
Potrafivanje je iskazano kod Iatice (1,168 259 kuna) i kod CESWE-SPdao. (20.000 kuana).
9 Eratloirajma financijska imovina
1 knama
Red. Opis 1122010, A2 A1 Indeks
br. lznos % lamos % M0
1. |Dan zajmon powezanm poduzetn. 25209 414 g 51902247 28 233
2. |Ulaganja u wijednosne papire 20.082.900 25 10,907 Q06 51 4
3. |Dan zajmow, depositii =licng 1042 44 4 1 .58 .055 o] 151
4. |Wastite dionicei udgdi 22803 )l 212 087 )l 100
Ukupno 23 562 658 100 17994275 100 Fi

Ukupan krathotrajra finare fjzka ivoviva srranjerje je 12011, goding za 5,57 roilijura ke 1 za 24 9%
Stanjenje se 1 cijelost odnosi na smarjenje nlaganja nvrjedno sme papire.

a)

Diani zajraced pove Zanimm poduze tnicima odnose s na odobrend zajarm draft VR doo, koje
tnatiéno drugteo uodnosn na SPACT T d.d.

Prije konsolidacije stanje danth zajrnova povezaniin poduzetrdciins bilo je:

- ukuprd dand Zajraovi povezanim poduzetnicira 2023472 kn
- honsolidacija za zajam Dlatice CESMI-SP doo. (2.890.231) kn
5193247 kn

Potrafrranjs za dane zajove iskazana su u norwdralnim iznositna, odnosho prerra odobretom 1
doznadenomm iznom. Fa odobrens zajmose safinjerd s odgoraraél ugovon. Kamata je
ugovore ha subkladnn pore snit propisima.

i
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)

£l

10.

aganja uvrijednome papire odnose se na waganje u dionice dradtava koje kotirajn na wredenozm
triddt.

laganja 2= odnose na Mlaticn.
Senanjenje 1 odnosu na prethodin godirn rezaltat je prodaje diordca EXPORTDEV O dd.
Diragto je ovr fivare sk rnosin sukladno BWIRS 1 WEFT Kasificirals kao imoednn raspolomm
za prodajn. Bududi Drdteo ovn itvordin navajerava unoseditl Sto peije, lagange je razvrstano u
kratkotrajnm irnovinn.
laganja su poéetno vrednorana po trodkn nabave.
Sukladne WES i MEFI Dradteo bi na swakd nare dnd datura bilavece wlaganja u fiva neijsk ixnosdim
ragpoloii za prodaju trebalo vredroeati po fer vijednosty, odnosno po o] cijend na krju
godine.
Iledutive, uslijed porernecaja na stranom 1 dommadern st trins wjednost dionica ne odgoneara
torninalnog 1 knjizovodstreno] vidjednost koja se vodi kod izdavatelja. Dostoped rezultati
poslovvanja izdavatelja ne daju razloga za treratnu viijedno st dionica na tEid.
Uprava je uovom sludaju procijenila dabi iskazmeanje viijednost dionica po trenutnng trEsno
vrijednost dovelo do keteog prikaza starga irovine 1rezultata poslosanja Didtea g je odluéilo u
skladu s tofkor 17. WIRS 1, ova waganjai w2011, goding iskazivati po rodk nabae
Dianih zajrooed, depozit 1 kaneije odnose s2 na dave zajracee poslovmim partrerivs.

Drard zaj oo igkazard su u notminalnim iznositns, odnosno 1 ugovoreno) 1 domadena] svot,
wvedano za obradunaty a ne pladenu karnat,

Diani zajrnoed iskazard su kod Matice.

Mov ac whanciihblagajnd

1 kunarna

Opis .12 2010, HA2. 2011 Indels
lanos L] Imos LL] 11100

Mowas na kunskom raturu 2045885 &1 267401 13

Maowac u blagajni 22,300 il 11294 42

!'-*J.N‘.“FE

Meowas na devznom radunu 452,017 18 24689 5

Blo]-|®

Ukupnao: 2526203 100 J03.934] 1 12
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Bilje ke uz konsolid irane financijske Evjeitaje za 2011. godinu

a)  Movae na Eiro rafunima kodbanaka iskazan je na terelju stanja posljednjih izvoda w 2011, godin.

by Gotovina ublagajn iskazand su na temelju popisa gotovine 1 stanja blagajne na dan 31.12.2011.

godire.

¢l Devima sredstva na rafurdrna kod bataka iskazana s na ternelju starga na deviznira raduniraa.
Prerafuravarge u kune izvreno je primjenom stednjeg tedaja HNB na dan 31.12 2011, zodine.

11. Plaéend troflovi buduieg razdobljai chrafumaii prihedi

1 kunatna
Red. Opis 311220100 .12 2011, Indel=
br. lznos 04 lanos On 114110
1. [Pladeni troSk ovi bududeg razdoblja 12.585 100
Ukupnao 12555 100

Crraps na kraju 2011, godine ne iskazije pladens trodfkore bududeg razdoblja i nedospieln naplatu prihoda,
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ILL P ASTIVA

12.  Eapitali rezerve

1 kunarna

Red. Opis F1 1220100 F1E 2011 Indeks

br. lznos L] Imos Ll 11110

1. |Upisani temeljni) kapital 52 956 600 22055 600 100

2. |Zakonske rezene 281 811

3. |fadrzani dobit

4. [Freneseni gobitak =253 173 =52 3677 1143

5. |Dobit poslowe godne

5. |Subitak poslowie godne Eea PR -G G0 245 24

Ukupno 50588 811 23984 565 0 &~

Uslijed iskazarih gubitaka n prethodrdrm godirarma 1 w2011, godird kapital 1 rezerve Grope iznose 23,98
tilijuna kuna, o je za 5897 rdlijura kana marje od nominalne vrijednost kapitals upisanog kod

Treovadi kog suda.

a)  Upizani kapital iskazan je u svoll zavedenoj kod Trgovadkog suda v Osijekn ito:

- Rjedenjembroj Tt-04/475-4, od 03. svibmga 2004, zodine
- Bjedenjembro) TH06MET2-4, od 18, prosinea 2006, godine

Upisani kapital odnosi se na vbticn.

Upizani kapital sastoji se od:

- 266 876 dionica serije & nominalne vrijednosti od

300,00 knra za jedrm dionien

- 9.4da dionica serije B, nornivalne vrijednost od

300,00 kuna za jednn diondzu

20.062.200 kn
2E03200 kn

52.956.600 kn

20.062.200 Ikn

2293200 kn

22056 600 Ikn
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L]

b)

dj

Trermtna viasnid ka strukiurs upisanog kapitals je:

- SYOR do.o., Vikovei 14,78 %
- Hrvatske Sume 14,67 %
- aali diorid ari 10,55 %

100,00 %,

Ukuprd kapital prije konsolidactje imosio je:

- ﬁPAé?Px d.d. 22056600
- CESMA-5Pdoo. 20,000

kn
kn
22976600 kn
- konsolidacija za udjel Iatice u CESMA-SP d.o.o. (20.000) kn
kn

22.956.800
Sredstva zakonskih rezervi iskoriftens su za pokride dijela gubitaka iz prethodnih godina.
Preneserd gubitak wiznosuod 32367755 kuna find ne pokatverd gubitak iz prote Blih obradunskih

razdohlja kod SPACY & dd. i prenesenog gubitka kod CESMA-SF doo. i

- prenesend gubitak SPH@?B d.d. (15360219 kn
- preneseni gubitalk SPACT &-5F doo. (17007570 kn

(32367729 kn

Crupa je za 2011, goditm ostrarila konsolidivan gubitak poslovne godine w izmosu od 26 604,244

Fama .

Promatrano o & lanowiraa Grupe konsolidivard gubitak rezultat je slijededih financijskih rezaltata
poslorranja:

- SPACV A dd. - gubitak poslovne godine (16.339.966) kn
- CESMA-SF d.o.0. - gubitak poslovre godine (102142807 kn

(26 604.246) kn

31

115



Palva dd., Vinlovei

Biljeske uz konsoli irane financijske vjeitaje za 2011. godinu

13.  Dugoroine ohveze
u kunarna
Red. O pis 31122010 3. A2 2011, Indels.
br. lznos. o4 lanos Oh 1011
1. |Dugoroéni inancijzki krediti
banak a 1M2.204 913 T2 120560 445 TS5 107
2. |Obweze prema dobadjadima 43548 .85 28 40478 623 25 o3
Ukupno 155,753 008 100 161,03 063 100 103

Dnygorod e obrveze odnose se na Mlaticn.

a)
Eﬂ? ?f::-.

Dmgoroérd krediti koriterd sa od slijeded th baraka:

Ereditno zaduZenje s ternelja dugoroénih kredita kod banaka pove dano je za & 35 milijona kuna i

1 kunama

Red_br. O pis 2010, 2011 Povecanje/’

anianj enje
1. F riwedna barka fagreb d.d. 17.801.059 18.144.903 343844
2. HF B d.d. 71.989.335 21.824.323 9.534.988
3. RBA dd. 12180.155 12 .400.595 220.440
4. WABA d.d 5.954 026 7320673 374.747
5. FEA leasnig d.0.0. 532,198 u] 532192
=N Hypo leasing d.o.o. 2288 3567 Gi41.702 -1 G4 .649
7. FBZleasing d.0.0. 202.719 u] -202.719
g, BKES leasing d.o.o. 156164 7O 236 -76.928
a. Erste leasing d.o.o. 1400.008 140.003
JUku p n o 112.204.913) 120560446 8355.533

Elrediti su odobreni s rokom vradanja 3 do 10 godina.

Mamjena kredita je nabava opree, financimnje pripreme izvoza e za financirange cbrindh

aredatasa.

Stanje kredits na dan 31.12.2011. godine uskladen je sharkama 1leasing kudama.

Prera procjeni Uprave krjizovodstvena viijednost dugoroénih obre za priblidno je jedraka fer

viljednosti.
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by Chkrveze prerna dobavljadima odnose s na reprogratnirane krathoroéne obereze Matice pretna
Hrvatskirn Sumarna.
Ha terelju ugovora Hrvatshe dure reprograrirale su svoje krathoroéno potrafiearne na 5 godina
uz karnatn nvisind eskontne stope HMB weedano za 0,5 %
Digorodéne obveze prerna dobavljadima iskazane s n nominalnom iznom.
14.  Eratloroine ohveze
1 kunharna
Red. Opis=s 31.12.2010. 31.12.2011. Inde ks
br. lznos kL lznos % 1410,
1. |Obweze za zajmowe, depozite i 51, 21 625,250 19 17 7a5.650 15 =23
2. |Obweze prema bankama i drugim
financighim institucijama 43242 550 28 42 086,337 25 a7
3. [Obwvere za predujmowve 930425 il 47 G692 u] 5
4. |Obveze prema dobavljadima 20415595 26 5115493 H 15
5. |Obweze po wijednosnim papirima 544000 u]
5. |[Obwere prema zapos lenicima 2881 1688 3 231474490 3 106
Y. |Obweze za poreze, doprinose i
zli¢na davanja 13305 .45 12 18.5698.292 jl=} 135
2. |Ostale kratk oroéne obwveze 537714 u] 1,152,455 1 215
Ukupnao: 113115175 100 119.9595. 166 100 106

Ukupre kratlorod e obreze povedane w2011, godind za 6,29 milijora kana i za 6 ¥, Ha povedanje

najzhatajhije je utjecao rast obrveza prema dobavljadima 1 obreeza prema drzas.

Prije korsolidacije ukupme obreeze Grope imosile s

- ukupne obrveze Grupe prije konsolidacije
- konsolidirani izhos za obneze CESKWE-SFP daoa.

preroa Ilaticl s osnova isponika roba

156341 673 kn

i36.346.507) kn

119995 166 kn
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al  Chveze s osnove Zajinova odnose s na koriStene zajmove od iz poslovrih odrosa s faktoring

drdtima i to:
1 kunama

Red br. Opis 20110, 21 P ovecanje’

SAN ey &
1. Fri Bktor d.o.o. - glawica 14 360,34 15461 578 1.101.237
2 Pri Ektor d.o.o. -kamate 216.282 203.806 T 924
3 Exportdro d.d. 5.846.000 1.400.000 -4.446.000
4. Buje-=xport d.o0.0. Foo.oo u} -Fa0. oo
5. Decospan mato fumir d.o.o. A03.05 u] 2503, 036
fi. Gamir-Mont d.o.o. 501 266 591. 266
Ukupno 21.626.259 A7 T46_650 -4 470 875

Imos obrveza iskazan je na terneljn ngosora, wedusobnih chraduns 1 nskladenog stanja sa
zaj modae e,

Chrreze 3 osnove Zajroya odnose se ba;

- SPACVA dd - Mhtica
- CESMA-SP doo.

17296 850 ln
450,000 kn

17.746 650 kn

by Chveze prerna kreditnim institucijaraa sastoje se od obveza za kori$terd kredite kod poslovrih

banaka i to:
u kunarna
Red br. Opis 2010. 21 P ovecanje’
Sdr er e
1. Frivedna bark a fagreb d.d. 10.000.000 10.000.000 u]
2 RBA dd. 526.372 2180137 1.653. 765
3. HFBE d.d. 7.0 093 u] -7.891.093
4. Erste banka d.d. 22.36.217 22361 772 45, 855
5 Obweze za kamate 2278877 7544 428 5.265. 551
Ukupnao 43 212 559 A2 DRE 337 -1.126. 222

Chrveze pretna kreditnim institucijara iskazare su u norainalvim imosima. [skazand immosi
uskladerd su s kreditonma.

Chrveze prerna kreditnita institucijaraa u cijelost se odnose na SPACYA dd.
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c)  Chveze za predujroove, depozite 1jarnstva na kraju 2011, godine iznose 47 692 kana, a odnose s
ta prirodjene a neiskoridte ne predujroe od kupaca,
Ohrreze za predujmonee odrose se na Mlation.
d)  Cheeze prema dobavljadiraa na kraju 2011, godine iznose 37115 timda kava, To jeza 7699 tisuda
kuna il =a 26 %% vide nodnos na pre thodun godin.
Promatrano po Slanovirea Grope owve obeeze Gine:
1 kunarna
Red. Clan gupe 20100 Udio % 2011, Udio% | Povetanje'
br. aanjenje
1. SPACYAdA. 25.795 754 =] 35.079.731 =] 9.234.027
2. LCESMA-SE d.o.o. 3 620.24 12 2035412 5 -1.555. 429
UHUFP NG Z29.416.595 100 Ir. 115193 100 7. 698. 508
Chrveze prerna dobavljaditna iskazare su ha termelju peitnlje nih raduna za robu 1 usluge.
Chrveze prerna dobavljacima iskazane su na termelju wsklade nih analitifkih evidencija. Uskladenja
su izvrie na 1 dobavljadima.
g1 Clanovu Grrape 1 2011, godind ne iskazujun obveze po viijednosrdin papiritoa.
f)  Chreeeze prema zaposlenima iznoge 3147 440 kuna. Obeeze g2 1 cijelost odnose na chraduratn a
neispladenu neto pladu i naknade plada za 12, mjesec 2011, godine.
g1 Chreze za poreze 1 doprinose Eine:
1 kunatna
Red . br. Opis 2010, 2M1. P ovetanje’
Sdry eryj e
1. |Otweze za PDV 1.461 225 103 521 -1.357. 605
= Chweze za porer na dobodak 1.096 452 1.184 185 a7.8a7
= Olneze za doprinoss iz i na plase 10,3206 122 16,201 664 5,025, 5365
4. Cbere 73 HTS 4 502 032 -3, 005
) Cheze z3 HGH 188 538 167.009 2471
=3 Obeze za pore na promet nekretnina TATS 5.501 -674
7. Obweze za doprinos za Zume 262 205 B4 0 22514
Ukupnao 13.896.451| 18 698398 4801944
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Porast obreza za javra davarga posljedica je ne pladanjs ovih obreeza po obradurits koji se
dostavljajn ustanoeatma koje vode evidencije ovim obreezatna.

Chrveze za poreze 1 doprinose iskazane suu norninalnor iznosu ba fernelju zakonom propisandh
obradurs. Majwedl dug odnos s na obreeze za poreze 1 doprinose wezane uz obradun placa.

g1 Ostale krathoroére obreeze ¢ine 1 naravi fine:

1 kunarma
Red . br. Opis 2010, 2M1. P ovetanje’
VA Ery &
1. Obveze prema & anouma MO =£3.300 18.308 -5.001
= Obveze za zaezro kamatu 17603 291 145 715036
3. Cbneze prem a Hhatskoj wadopn wed 0882 192 937 -117.955
4, Otae kratk orosne obwere 2734 50 975 23652
Ukupno 537714 1153456 615742
Cietale krathorodne obveze shoro ueijelosti odnose 22 na MWatien
15. Odgodeno pladanje trofkova iprihod huduieg razdoh lja
1 kunara
Red. Opis 31122010 A2 11 Indeks.
br. lznos % Imos % AL
1. |ozdi odgodeni pribod bududeg
razdcblja 451 617 100 451 517 100 100
Ukupnao 261617 100 461617 100 11000

Cetali odgodeni prihodi budnes razdoblja éive ohradunate kamata kupeima s kojirna se vodi sndski spor.

Cetali odgoderd prihodi bududes razdoblja odnose s na Ilation.
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11I. RACUN DOBITII GUBITKA

lo6. Prihodi
1 kunatna
Red. Opis 200 21 Indeks.
br. lzmos h lanos bl AL
1. [Poslowni pribodi 1788952 972 a7 200.455.073 =] 112
2. |Financijski pribodi 5505 45 3 2335382 1 42
3. |lzvanredni prifodi
Ukupno 184 461423 100] 202.792 425 100 110

Thuped pribodi porasli su za znadajnih 10 %%, Povedanje je rezultat povedanja posloviih prihoda,

Promatrann po &lanowirma Grupe ukunpmi pribodi osteatend sa kod:

1 kunama
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011, Udioc% | Povecanje’
br. SIndnjenje
1. SPACNACC. 169 296 .30 az 170210818 24 M4 57
2. CESMA-SP d.oo. 15185122 g 2 481607 16 17. 416,485
UHUP NG 184961423 100 202 792425 1100 18, 331002
17.  Poshwniprihedi
u kunarna
Red Opis 2M0. 2011, Indeks
br. lanos Oh lmos o4 110
1. |Pribodi od prodaje 162723777 24| 187 763.269 o) 123
2. |Ostdi poslowni pribodi X224 105 15 12 692804 =] 42
Ukupno: 178.952.972 00|  200.456.073) 100 112

3T
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Promatrann po ¢ lanovima Grope poslovnd prihodi ostarerd su kod:

1 kunatna
Red. Clan gupe 20100 Udio % 2011 Udio % | Povetanjes
br. Snanjenje
1. SPACYA d.d. 163.801 .62 a2 162.028.024 24 4. 226,45
2. CESMA-SP d.owo. 16185 263 g 2428049 16 17 276 526
LKLUP NC: 178,952 972 110 200456073 1100 21503101

a) Prihodi od prodaje v iskazard s na termeljn ispostardje nih rad una za izvrdens usluge 1isporade ne
gotowve proizvode, robu 1 usluge.
Promatrano po ¢lancovima Grope prihodi od prodaje ostrarent su kod:
_ __nkimama

Red. Clan grupe 20100 Udio % 2011. Udio % | Povecanje/

br. andnjenje
1. SFPACYAd.d. 137 G606 642 =] 185.335.706 j=5] 17,728,064
2. CESMA-SP d.oo. 165122135 10 32427 563 17 17305 428
LUHKUF NL): 152 728 77T 1100 187 763,263 1100 F5. 034 492

b)

Oztali poslovn prihodi iskazani su u skladn s Racunoreodstee v politikarma Distea.

Promatrano po Slanovirea Gripe ovdl prihodi ostvarend su kod:

u kunama
Red. Clan gupe 20100 Udio % 2011 Udio % | Povetanjes
br. Indnjenje
1. SPACYA d.d. 26194 9657 100 12692318 100 43502649
Z. CESMA-SP d.oo. 20228 u] 486 u] 25.742
UHKUP NC: 26.224.195 1100 12.692 804 100 13531 391

Ma wisinn 1 ke tanje ostali poslovnih prihoda a posljedrge 2 godine odludgjude ufjede podaja stalne
Irmorvine koja rdje wfunkeiji. U narav se radi o gradevinskom zeroljistn. Knjizovodstrena vrijednost
bitho je manja od svote postignute prodajom.
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18.  Financijskiprihodi

1 kunama
Red. Opis 20 21 Indeks
br. lznos i) laos % 1110,
1. [Pribod od udjela u dobiti
pridngencg drushe 3530058 Fig
2. |Prbod od redowihiza . hamata 1577 4E2 26 2395982 100 118
Ukupno 5 508 451 100 2336 352 100 42
Proraatrano po élanomdma Grape ovi prihodi osteare m s kod:
_ __ukunama
Red. Clan grupe 20100 Udio % 2011, Udio % | Povecanjel
br. ayanjenje
1. SPACYA d.. 5484 6o 100 2.182.794 =5 -3,.311.993
2. CESMA-SP daoo. AEREE 1] 152.558 7 138,798
UHUF NG 5508451 100 2.336.352 100 -3 172009

Prikiodi od redovrdh 1 zatezmih karnata iskazand su na termelju obradura dufnicirma.
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19.  Rashodi
1 kunarna
Red Opis 2M0. 2011 Indels
br. Ianos % lmos Oh 1110

Foslowri rashodi 184 .819.224 85 203151 127 =21 110
Financijski rashod 2 L3E0.720 15 25245544 11 =23
Izvarr edni rashod
Ukupno: 216_179.944 00| 229 3% 671 100 106

Rashodi Grupe porvedard su za 6 %, To je za 4 indekana boda manje od stope rasta prihoda . Fezultat je
srnatjenje gubitha uodnosu na pre thodu godin,

Promatrann po &lanoviras Grape uknpmd rashodi ostvarend su kod:

1 kunarna
Red. Clan grupe 2010, Udio % Z011. Udio % | Povetanjer
br. aIdanjenje
1 SFACWA A, 102 240 445 o] 186 600754 21 5 645 2
. CESMA-SF d.o.o. 73 0o 4 ik a7 7O GaT EEEEEEE
UKUP N HEA79.9M 100] 229396671 10| 13216727

Podaci u tablici gore iskazan su rakon elirminiranja salda unatar Grupe.
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20.  Posbvnirashedi
1 kunarma
Red. Opis= 21422040, 342,201, Indeks
br. lznos kL lznos kL 1110,
1. |M=aterijalni troSkow 95.2382.397 E0 121 744 520 |=x] 128
a1 | TreEk owi sirovina i materijala 57547 . 144 JE.5] 735655922 = 122
by | Trogk owi prodane robe 18,840,313 12 224273 15 151
¢l |Ostalivangki trofkowi 15.8900.940 12 19 56650362 10 104
2. |TroZkow asoblja A1 248 520 ] 48 097 257 25 115
a1 |Meto plage i nadnice 26.525.009 17 20511 862 16 115
by | Treék owi poreza i doprines a o]
iz placa 9.162.919 =] 10,528,690 il 115
c) |Doprinosina placa 5.1 592 < F.O55.755 4 115
Arortizad ja 8850711 E 5.519.266 4 =5
Ostali troSkod 9.E29.001 E 11.895.013 5] 124
wWrijednosno usda divanje 0 u] 1.935 664 1
a1 | kratk otrajne imoine (osim
financijphe imovinel 1.935 663
E. |0Ostali poslowni rashodi 2085 561 1
RASHODI RAZDOBL JA 152809190 100 1592 1593820 100 121
T. |Promjene wrijednosti zaliba
nedowsene proizvodnje i
gotowih proizvoda 2E.018.034 10957 307 42
UKUPHO POSLOWHMI RASHODI 184 .819.224 203151 127 110

Ukuprd poslovrd rashodi, nakon korekeija za swotu prorgene zaliha, povcedani s 1 odrnosu na pee thodrm

godirm za 10 %

Promatrano po &lanoviras Gripe poslovid rashodi ostvarerd s kod:

1 kurarna
Clan gupe 2010 Udio % 2011 Udio% | Povetanje’
aIndanjenje
1. SPACWAdd. 161 297 827 a7 178.212.500 = 1644673
z. CESMA-SP d.o.o. 23.521.397 13 24 938,627 12 1. 417,230
URUF N 184 819224 100 203 151127 100 18.331.903
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a)  Trofkowi sivovina imaterjala u 2011 godivd immosili su 7366 milijona ke 1za 28 % mvedun

odnosn na pre thodn goding, Povedanje je rezultat firiékog porasta proizeodrje 1 prodaje.

Falihe sivovira 1 materijala podetnn se evidentivain po trofkovima nabave . Utrodak (izdavarge u

proizodn) u) ohradunava s po progjeérim pohderiranim cijenarna.

Trodkond koji se e evidentiraju preko rafuna zalibe iskazani s na termelju raduna dobavljada,

Proratrano po élanovdrma Grape ovi trofkosd, nakon wontargruprih elirinacija, ostrarend su kod:

1 kunarna
Red. Clan grupe 20049 Udio % 2010 Udio% | Povecanjes
br. aanjenje
1. SPACYA D, 45,645,219 =l 52216106 o 21,570,787
2. CESMA-SP d.oo. 10.971 825 19 5.440.816 7 -5, 534009
UHUFP NG 761714 100 F3.656.922 100 16,039 778

bl Trodkowi prodane robe iskazand sunvisitd nabavre viijednost prodane robe 1 materijala.

Proraatrano po élanosdrma Grope trogkowl prodane robe ostearend su kod:

1 kunarna
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011 Udio% | Povetanjes
br. ananjenje
1. SPACYA .. 17 AT =i 248354 =] 10,270,556
2. CESMA-SP d.oo. 1 .579.545 =] 296.002 4 -5E3. 543
UHUF NG 18 840313 1100 25 A27.336 1100 587023

¢} Oetalivanjsld todkond povedard suu 2011, godivd za 759 Hizuda kuna ili za 4 3.

Promatrano po élanorirma Grape ovi prihodi ostrarend su kod:

1 kunarma
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011. Udio % | Povetanje’
br. Sranjenje
1. SPACYA d.d. 15 489292 52 14 574,343 74 -204. 044
2. CESMA-SP d.aoo. 3431 648 12 5086014 i 1. 654, 366
UHUP NC: 18.900.940 100 19.660.362 100 759 422

Oiztali wanjski troflkond usluga iskazand su na emeljuvaljardb 1 odobrenih radura dobavljada za

izvrdens nsluge.
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dj

e}

Trogkowi osoblja iskazani s na termelinobradunatih plada za 2011, goding, ue ohradun pripadajuéih
poreza i doprinosa. Obrafun plada izvrden je na ternelju zakona, kolektinog ugovora 1 intemih
akata drudtava Grape.

1 odrosu va pre thodnn godivm ol trodkowt povedant suza 15 %

Ch trodkord sastoje se od:
- nadrica 1placa (neto) 30.511 262 kn
- porezanl doprinosi iz plada 10529 440 kn
- doprinoss na plade 1055755 kn
42097257 kn
Promatrano po élanoviraa Grape trodkovi osoblja ostrarend su kod:
1 kuriaria
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011. Udio% | Povetanje’
br. SIdnjenje
1. SPACWACC. 34348 607 a2 o6 .840.256 7 2,500,649
2. CESMA-SF d.o.o. 7497 913 13 11.245.001 3 3,750,038
UKUP NO: 41.846.520 100 48.097.257 100 £ 250 737

Trodkond osoblja iskazand su na terne lju obraduns, sukladne zakonskim propisizns i kolektnmimn
nZovorna.

Trodak arnortizacije u 2011, godird izmosu 8,52 roilijuna kuna a iskazan je na ternelju obraduna
arnortizacije ra nabaviu vrijednost dugotrajne materijalne imovine.

Lortizarija se obrad unava primjenom linearme metode uz stope otpiza ubadene rad unovodstenim
politikarria Dirngts.

Stopes ofpiss ode duju se prema procijenjenorm vijeku trajanja swakog poje dinad nog aredsta.
Trogak amortizacije odnosi se sarno na Maticn

Cstali trofkord 1 2011, godird iznose 11,89 milijuna kuana o je za 2,26 milijuna kuna 11 za 24 %
wife 1 odnosuna prethodrn godinm.

Cetali okl w 2011, godind sastoje se od slijede éih wrsta trodkorea: nabmade radnicira, todhowve
osiguratja, trofkoe reprezentactje, trodkosve stufhog obrazoranja isl.
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gl

hj

Promatrano po élanovima Grupe trodkond osoblja ostrarend su kod:

u kunarma
Clan gupe 2010 Udio % 2011 Udio % | Povecanje’
adanjenje
1. SPACYA dd. 2.653.5765 =] 10.245472 =5 1.591. 896
2. CESMA-SP d.oao. a75 425 10 1.650.841 14 G675 46
UIKUP N 962901 100 11.896.013 100 272

Maknade 1 pormodl radnicima isplade ne suu skladu s Zakonom 1 Pravilnikom o porem na dohodalk,
te internimn aktirna Dirustea,

Cretali trofkond iskazard mu na temeljuraduna i ohraduna dobavljada, banaka osiguravateljaial.

Trogkov viijednosnog uskladivanjan 2011, godine iznose 1,93 milijuna kana . Trodkosi
viijednosnog uskladivanja odnose se na Mticn, a nunarav se radi o otpisu nenaplativih
potrareangs od kupaca.

Falihe nedowrde ne proizvodnje 1 gotovih proizvoda u Gropd stnarjene s 1 odnosa na 2010,
godirm za 10,957 307 kuna. Fa iznos smanjenih zaliha posedand su rashodi razdoblja za 2011,
godirny, sukladne Zakorm o raduneovodstng Dle duraro dnirn standardima finaneijskog
izvjedéivanja 1 rad unovodstrenit politikarna Drmdtes.

Srnanjenje viij ednost zaliha nedovriens proizeodige 1 gotordh proizeoda v Grapd rezaltat je
slijedecih stanja krajerm 2011, godine:

- SLPIC:“MFA d.d. - srnanje e 10.440 354 kn
- CESWIA-5P doo. - smanjetge 316953 kn
10257307 kn
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21.  Fimancijsld rashodi
1 kunama
Red. Opis 2o, 2M1. Indeks

br. lzmos Bh laos Lh 10
1. |Kamate redowne 10.074.709 3z 13.653.770 a2 125
2. |Kamate - zsteme 10.878 5958 35 5915706 23 4
3. |Megativme tecajne razlike 1.M0.058 3 2.510.082 14 357
4. [Giubici iz ulagarja u donice 9.397 335 30 3.055.999 12 je<]

Ukupno 31360720 100 26.245. 54 100 i

Finaneijskd rashodi smanjerd suu 2011, goding za 5,15 milijuna kuva il za 16 % Sroanjetge finaneijskih
rashoda posljedica je ranjih gubitaka od upeavljanja vrijednosnira papirizaa.

Dirmgto Ilatica je w2011, goding prodalo dio dionica raspolofivih za prodaju. Postigruta cijena rije
pobrila trodkore nlag anja za izvos od 2,07 milijura kona.

Promatrano po élanovima Grupe financijski rashodi ostrare nd s kod:

u kunarna
Red. Clan grupe 2010 Udio % 2011 Udio % | Povecanje’
br. aydanjenje
1. SPACYAdd. 30.95 519 == 25 511.358 a7 -5, 440, 261
2. CESMA-SP d.ao.o. 40910 1 734,186 3 225085
UHUP NO: 31360720 100 26.245.544 100 5. 115176

a)
b

c)

dj

Rashodi s ternelja karmata iskazard su na terne lju priraljendh obrad una banaka.

Rashodi za zate e kamate s terse lja obraduna dobasdjada, takoder su iskazani na tereljn

priraljenih cbraduna dobavljada.

Hegatime tedajne razlike rezultat sn uskladivvarja stanja potrafiranjs koja s1vezana uz stranu

walutn tijekom godine.

Crubici od wlaganja u dionice iskazani su za manje postignatn viijednost v odnom na
krjizovrodstvernn za prodan financijsku iraowin.
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22.  Dobit(gubitak) razdoblja

u kunarng

Red. Opis 20 21 Indels

br. lzmos Oh lanos %a AL

1. |Dobit prje cporezivanja

2. |Subit 2 prije oporezivanja .85 25 G0 245 24

3. |Porez na dobit

4. |Dobit razdoblja

5. |'Subit sk razdobljia o3 I = ey A5G 245 24

Cirapa jau 2011, godird ostratila konsolidivand gubitak v iznos od 26 604,246 kune .

Promatrano po dlanowirna Grope konsolidivard gubitak proizlam iz slijedecih rezultata poslovarga:

- %Pﬂé?ﬁ. dd. —gubitak 16382 966 kn
- CESWIA-SF do.o. —gubitak 10214280 kn
26804 248 kn
23.  Izvjeftaj o promjenama leapitala
1 kunatna
Red. br. Opis 2010. 21 P ovecanje’
VA erye
1. |Upisani kapital 22.056.600| 92056600 0
2 Rezene iz dobiti 2181 811 -2181.811
3. Zadrzana dobit ili prenesen ELbi‘tak 283479 32 257,789 28535610
. Dokt ili Eul:vitak ek uce Ec\dine =3 .718.54 =26, 604 245 5114275
Ukupno 50588 811 23 584 565 -26.604246

Promjena glavmice reznltat je ostvarenog gubitha u 2011, godin.
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24, Izvjeftaj o ovianim tijeloovima

Izvjedtaj o novwdardmn Hjekovirns izraden je na terneljn podataka iz konsolidirane Bilance indivektnor
metodor.

1712011, godini ostvarer je negatian nosedan tjek wimosn od 2222219 kuwa,

Srnanjenje novea rezultat je slijede éih akinmost:

1. Movedard tijek od poslovnih aktivmosti - smanjerge (6AP1.E35) In
2. Mowfard tijek od irvestic. aktivnostl - povecanje 4189385 kn
3. Newedard tijek od financijskih aktmmost - poved ange 280231 kn
4. UKUFHO SMAMIEHWIE HNOVCA (2222215 kn
5. Stanje novea 01.01.2011. 2.526.203 kn
f. Stanje novea 31.12.2011. 303984 kn

Iz nve denih podataka 1iz 1zee dtaja o noved anomn Hjelmvidliro je da e Gropan 2011, goding tekndn
likovidnost odrfavala prodajorm dugotrajne financijske irovine 1 kreditnimm sredstvima banaka.
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25, Fmanijsld instrune nt
IzloZenost kredithiry, kamatrim 1 fedajrimm rizicima javlja s u tijeln poslovanja Gragpe.

a) Kreditrd rizik

Eveditni vimkje nizik neispor)avanja obrveze jedne strane u finaneijzkom insturnentn &0 bi mogla
pronzrodit nastanak financijskog gubitka na dnigoj strard.

Crupa je 1zloZena kreditnorm rzkn za dane dugorodne i kathorodne zajraoe.

Ereditni rimkodnos se 1 na iznos potragreanja od kopaca. Potragivanga od kupaca prate se kontinuirano.
IlaksiraIna imloZenost kreditnomm rzikn iskarana je knjigovodste nor viijednosén pojedine finanet) ske
Ircrine.

by Karnatni rizk

IzloZenost karmatnorm rzku proizaz iz ummanja kredita uz priroe njinn karnaton stopn.

FaduEvanja na koja se ohrafunavaju karnate ngovorena sa uz prorogje njinol 1 fiksem kamatnu stopu, Prerna
migljenjn Uprave fer viijedrost zaduiiearja vz fiksne kamatne stope ne razlikuje se znadajno od
krjigorrodstve ne wrijednost.

Za zadufivanja uz provg enjivia karmatin stopn Gripa v ovorm trenutk nije zadtidera od rizka.

c) Teéajni rzk

Crapa je 1zloZena tedajnorn rizika prilikor prodaje proizvoda 1 inozermsto, zatim prilikomw nabase robe 1

nsluge te nzranja kredita vz valutm klanzalu u digim valutarma.
Cirapa 1 oot e ratkn vije zadticdens od ovog rizka.

26.  Odnosis povezanim dru$trima

SPACV AL je wladajude drstvo u odnosu na rgorvad ko drsto CESMA-SPd.o.o. Bijelovar. Didtvo
dra 100 % udjela n CESWA-3F d.o.o. Bjelovar,

Istovreraeno SPACY A dd. je ovisno dradto 1 odnos na trgorvad ko drmstvo CVOR doo. Vinkee, koje
n wlasnigtvn drzi 74,758 ¥ dionica drugtea,
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PACVA dd., Vindwovei
Biljeske uz konsold irane financijshe #vrjeitaje za 2011. godinu

2. Dogadaji nakon datuma hilance

Makon datrna bilance nije bilo dogadaja, kojibi utjecali na financijske izjedtaje Dindtva na dan 31,
prosinea 2011, godine iza 2011, godirm

40
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20.12. Revidirano konsolidirano godiSnje izvjesée za 2012. godinu

iKM KM REVIZIJA s...

izija, ratunovodsivo, savielovanje
SEIS0 1A revizija, ra j j
HEI'.'J' [i[f]'h‘ 31400 BAKOVO, Viadimira Mazora 3

SPACVA dd., Vinkovei

IZVJE S5CE O OBAVLJENOJ REVIZLI KONSOLIDIR ANIH
FINANCIJSEIH IZVJESTAJA Z4 2012, GODIND

Brakoren, travmga 2013,

134



SPACYVE dd, Vinkovel

KONSCLIDIFANI FINANCISKI IZVIES TAT NA DN 31.12.2012. GODINE

SADRZIA]
Stravica

Izjavra 0 odgosornost uprave za financijske izvjedtaje 1
Izje ftaj ovladtenog revizora o konsolidiranim financ fjgkitn

Izvjedtajima za 2012, goding 2
Eonsolidivana Bilanca na dan 31 122012, zodine 4
Eonsolidirard Radun dobifi 1 gubitha za 2012, godinm 5
Eonsolidivand Izje#aj o promgjenarna kapitala w 2012, goding &
Eonsolidivard Izvjedtaj o nosedanim tije kovitra za 2012, godinu 1
Opé 1 podaci o Dimdtm 9
Radunorrodstee ne politike 1hiljedke

uz konsolidirane financijske izedtaje 12-54

Prilog:

Eonsolidivard finane sk 1zvjestaji SPACY A dd, Vinkowveiza 2012, godinu
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KM REVIZIJA ss..

revizij, radunovodsive, savjelovanje
31400 BAKOVO, Vladimira Mazora 3

DIOHICARIMA SPACVA 44, VINEOVCI

IZVIESCE OVLASTENOG REVIZORA O KONSOLIDIRANIM
FINANCITSEIM IZVJEST ANMA ZA W1 CODINU

Chavili s o revizipn horsolidivardh izejestaja dmsbea S PalVa dd Firkoveiito: konsolidivane bilanee sa
stasgern ma dan 31,12 2012 zodine, horsolidivanog rafuna dobit 1 gubitha, konsolidivawes imvjeitaja o prongenama
kapitala 1 ko clidirancg izvjeitaja o novtamm tjekovimma za to godim, tebiljeskiuz konsohdirare finarcijske
izvjeitaje 1rafunceod shreruh politila s a5 tavljenih ;akladno zakors kom okvim fivaneyshog i=vjes tavarga za

velike poduzetinlke.

Eonsolidiram finaneysla =vjeitay, kol ;1 predmet ovog Izvescéa, temelieni su na financyskom i=ves taima
drat tava koje fine gmprito: SPACYA 4.4 Vikera (matca) 1 CESMA-SP d.oo. Bjelovay (ovisno dmstea).

Odgevornast Uprave

Uptava Dmibra odgovorma je = sastavlame 1 chjelctvan prikas ovih finanelys loh immjeitajan sladu s
Medunaodrim s tandardima fnancijskog imrjeftavanja, Odgovomes t Uptave uklpdye: ob ikovanje, uvodeige 1
odzavane nternnh konbola wlevanbuh = sastavlarme 1objekbvan prikaz fnaneyskih 1=aes tga u kojima

rede bibl mrad aymh pogredmh prikasivanjan=mokovamh pyjevarom i pogreskom, 1zhor 1 primjern prkladnih
mirovedstrerth politika 15 traranje méunovod shrerih procjena koje su mmanmeu danim okolnos trna.,

Odgeovorest revisora

Hafaje odgovorrost imamit nos enje o tim financjs lim imqeftajitma zasnovano na obavljeno] reviziji.

Fewmm smo dbaviha sklads s Medunarodmm revizyskim standardirma, Tistard ard i zahbjeram da postapamou
skladu sa zaldjevima etike te revizipn plariramno 1obavlijare kako bismo stekli mmmmmouvijerenje 1 o tome jesa i
finaneijski izvjeitaji bez madajmh pogred mh prikazivanja Revizja uklpiage obavljanje pos mpaka rdi pribavljanja
dokaza o 1mmosima 1 chjavarnan Pnaneliskim imves tgima, Izhor odab rmwnh postapaka ovisi o revizoske) prosadb 1,
uklppdumei procjerm neika snafgmh pogweinih prukamvarga u financijslam imrestajinauslhijed prevas 11
pogtesaka. Prtom progenjivanm nzmka, revizor rammatra interne konbole wafne za sastavljarge 1 prikasmivanie
finaredjskih immes taga kake bi oblikovan revizyske postaple kojisu peakladsn u d s clolnestma, aline 1=
Imafavanie mislenja ouwspleinost iterroh kontrala Doastra. Bevimja takoder chubvada ocjem prikladnost

prinm) enjerih rafunovod shrerih politika i =nad ajnih méunovodstremh procjena Tprave, kao 1 ogem ejelokupne
prezentacie financijskih immasitaja.

Vienjemo da s revizmyskidokam koje sto prkupili deostatnii prikladni za o trarivanje ostove Za nase

wvimsho nusljenje.
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Mishenge
Po nadem mifenju, pribzend lansohdirani 'ﬁrmv fizkd rvjeftaji, usvinn Imadajnim odrednicama, realno 1
ohjeldrme p okangu fnanwfjsho stange SPACVA d.d, Vinlowci na dan 31 prosinca 2012 spdine

kao irezultateposhbvranjaie novéand Hjek ipromgens glavnice ra 2011, godinuy, suldlad e Medunarednim
standardima financijshog iz jei tvanja.

Brakovo, 22 travnja 013,

Ordladtern revizor Direktor
Spasa Peng, diplece. Mivko Enime,
ovlastern revizor
- KM REVIZIJA dao. gy f =t
__{‘Pf -j ||" Tevizia, ratunouadsi, s:h‘i&l:ljiaq‘ﬂ r :f_t}y:ffﬂ _."r‘</|'z.' .}" I
. 'I & N DAKOND, wiadimira MWapora 3 ra
. e
|

137



PACYA dd., Vinkovei

Konsolid irani financijski invjestajiza 2012, godinu

KONSOLIDIEANA BILANCA na dan 31. 122011 godine

1 Eknnarma
Waziv pozicije EBiljefka |  31.1z.2011. 1422012
ARTIYA,
DUGOTRAJNA IMOYIMA 158.975.609 295,446 945
HEMATERLALNA IMOVINA 3 52006 151507
MATER LALHA IMOWIN A 4 156055008 202 M3 62
D UGOTRAINA FINANGIIS KA IMOVINA 5 265.705 265.705
F OTR AZTWANA 6 2882 500 2586015
b AT b OT R JH A IO HA 145,504 505 110,540,425
ZALIHE 7 67.565.025 f2.234.002
F OTRAZTWANA g8 0. 513 524 36546537
KRATHOTRAINS FINANCLISKA IMOVINA g 17004 275 11.200.376
WOWVAL U BANC | BLAGAIMN 10 W03 .05 050,123
FLACEHI TROS KOYI BEUDUC EG RAZDOELJA
| OBRACUNATI FRIHODI 11 434 452
UKUPH& AKTIVA A05.450.417 406,524 520
FASIYA
KAPITAL | REZERWVE 1z 235954 555 53654 237
TEMELINI (UPISANT KAFITAL 12.3 2. 956 500 G2 056 600
REZERVE E DOEIT 12.b - 207 60
REWVALORIZAC USKE REZERVE 115.815.702
ZADRZANA DOBIT ILI FRENESEN] GUR TAK 12,0 SE2ORT 7RO 52072055
LOBIT I GUBITAK POS LOVHE GODINE 12.d -2 E04.246 -B5. D38 260
hAaHJINS KT INTERES
DUGOROGHE OBYEZE 13 151,039,065 157,254 447
KRaATHOROCSHE OBWEZE 14 119,995 166 155.451 519
00 GOEEND FLACANJE TROSKOWVA | FRIHOD
EUDUCES RAZDOEBLJA 15 451617 451 61T
UKUFHD PAS YA 05.450.417 405,521 520
Fripis ano imatelima kapitala matice 23,284 565 53.654. 237

Mapornena: Izvormd obrasel financijskih izviedtaja koji su ovdje prikazan, priloferd su kao prilog na
kraju ovog [zvjedia.
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PACvVA dd., Vindovei
Konsolidirani financijski izvjestaji za 2012, godinu

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITEA ZA RAZDOBLIE
0Od 01. sijeénja do 31. prosinca 2012, godine

1 kunarna

MNaziw pozid je Biljeska 2011. A1z
FOSLOYMI PRIHODI 17 200.456.073 188,142,900
Prihodi od prodaje 17.a 187.763.259 120 237 .03
Oz tali poslowni prihodi 17.b 12,5692 804 720586
FPOSLOWMI RASHODI 20 2031541127 245094 837
Fromjene wijednosti zaliha prozwednje i gotowih
prozwoda 20.h 10957307 10.219.298
hateri jalni trosko wi 205-20.c 121.744. 620 120 525122
Trofkowi osoblja 20.4d 48097257 45 897 402
Ao rtiz=cij= 20.e 2.519. 256 285813
Ostali troskond 20f 11.8396.013 12,333 688
“vrijednosno uskladivanje 20.g 1.93E. 654 47 .401.135
Ostali posl owni rashodi
FINAMWCIJISK] FRIHOOI 18 2.336.352 2.724 .49
FINANCIJSK] RASHODI 21 25.245 544 21.710.5904
I AHREDM] - OSTALI RPIHODI
I DvANREDN] - OSTALI RASHODI
UKUFPHIPRIHODOI 16 202.792.425 180 257 381
UKUPHI RASHODI 19 229.396.671 Z7E 205 B4
OOEIT [GUEITAK] PRIJE OF OREZIVANJA 22 -2E.604. 248 -35.938 2680
FOREZ MA DORBIT
OOEIT (GUEITAK) RAZDOEL.JA -26.604. 248 -35.938 2680
GUETAK PRIFISAN [MAT B JIMA FAPITALS MATICE
MATICE -26.604. 246 -85.938 260

Mapomena: Izeorrd obrascl finaneijskib izjedtaja kojisn ovdje prikazani, prilofend su kao prilog na
kraju ovog [zvjesia.
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PACVA

dd., Vinlovei

Konso lidirani financijskd izvjeitajiza 2012, godinu

KONSOLIDIR ANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od 01. 01. do 31.12.2012. zodine

1 kunatna
Red. Maziv pozicije Eiljeska 014, 2012,
br.
1. |Upis ani k apital 2 956 600 82 955 600
2. Kapitalne rezene
3. |Rezene iz dobiti =207 S0
g, |Zadrzana dobit ili prenas eni gubitak -3 35T .7EE <82 972 035
5. |Dobit ili gubitak tekuée godine -26 6042495 -85.933 260
G. Fewalorizacija dugatrajne materijalne imovine 115 815,702
7. Fewalorzacija nematerijalne imovine
. Rewvalorizacija financigke imovine raspoloZive
=3 prodaju
9. JO=tale revaloriz acije
10, Ukupro kapital i rezerwe =3 273534 565 53654 237
11. |Tefajne razlike = naslova neto ulaganja u
inozemno poslovanje
12, | Tekuéi i edgodeni parezi (dic)
12, |Z&tita novianog tiiek a
14, |Promjene radunovodsteenih politk a
15, |lzprava: znaéajnih pogres aka prethadnog razdeblja
16. |O=tale promjene kapitala
17. |Ukupno powedanje ili smanjenje kapitala
D ODAT &K 12V JESTAIU
1F.a |Pripis ano imatelimak apitala matice 23 .28 565 53 651237
17.b |Pripis ano manjinsk om irteresu

Mapornena: Izvormd ohrasel financijskih izviedtaja koji su ovdje prikazan, priloferd su kao prilog na
kraju ovog Izvjesca.
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PACYA dd., Vindoved
Konsolid irani financijski izvjestajiza 2012. godinu

KONSOLIDIRANI IZVIEST AJ O NOVCANOM TILJEKU

Indirekina meioda
od 01.01. do 31.12.2012. godine
1 kunama
Red. Naziwv pozicije Eiljeska 2011 2012,
br.
HOWCAMITIJEK OO POSLOWHNIH AKT IWHOSTI
1. Labit prije poreza -26 B0 295 - 85022 260
2. |Amodizacija 2519265 2652131
3. |Powedanje kratkoroénih obwveza 11885822 f2.071.708
. Smanjenje k ratic otrajnih patraZzivanja 2095 692
5. Smanjenje zaliha 7375880 5.228.933
6. |Ostalo powadanje nowdanag tijek a 12 555 6.785
l. Ukupro povedanje novianogtijeke od
poslownih =3 ktivnost 1.189.277 11.133.989
1. |Poweianje kratkotrajnih potrazivanja 7551442
2. O=ztale s manjenje nowdanog tijek a F33.452
1. Ukupro smanjenje novéanogtijeka od
poslownih = ktivmost TEE1112 434 452
A1) |HETO POVECAMJE NOWCANOG TIJEKA OD
POSLOWMIH AKTIWVHOSTI 10,693 537
AZ2) |METO SMANJEMJE MOWCANOG TIJEKA OD
POSLOWHNIH AKTIWVHOSTI B .B31.835
HOWCANITIJEK OD INWESTICIJSKIH AKT IWHOSTI
1. Meto primici od prodaje dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine
2. |Howtani primici od prodaje Wasnidkih
i duZnidk ih irctrumenata
3. O=tali nowéani primici od investicipkih dctimosti 5622 423 5.791 634
II.  JUkopri noweani pri mici od irvesticijs kih =k ivosti 5.622.423 5.731.684
1. Mowtani zdaciza kupnju dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine 1.433.033 366512
2. O=ztali nowdani =daci investicigkih dctimosti
V. |Ukopri nowtani izdaci od iresticijskib aktivnosti 1.433.038 3EE 512
BE1) |[METO POVECAMNJE NOVCANOG TIJEKA OD
INWESTICIJS KIH AKTIWMOSTI 4.139.385 E.425. 172
BE2) |[METO SMAMNJEMJE MOWCANOG TIJEKA OD
INWESTICIJS KIH AKTIWHOSTI
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Pafva dd., Vinkoved
Konsolid icani financijski izvjestaji za 2012. godinu

- nastavak tablice
1 kunarma
Red. Maziwv pozicije Eiljezka 011 2012,
br.
MOWEANT TIJEK OO FINANCIJSKIH AKTINVHOST
1. [Meto primici od glavnice kredita, zaduZnica,
pozajmica i drugih posudbi 52 .873.028 53.05F.990
Y. |Ukapri nowGani pri mici od financi js b a ki wosti E2.873.032 53,037 .20
1. [MNowtani Edaciza otplatu glawnice k redita i obuweznica G2 502 807 52515 560
%l |Neto nowGaniizdad od finand jskib akiwosti Ez.592. 807 E3.516 560
C1] [NETO POYECAN.JE NOWEANDG TIJEKA OD
FIMAMCIISKIH ART IWHOSTI a0
Cz1 [NETO SMANJEMJE NOWEANOG TIIEKA OO
FINAMCIISKIH ART IWHOSTI 16.475.570
Ukupno povedan je novéanag tije ka E45.1329
Ulupno smanjen je nnvﬁanng tij= k= 2 2222213
Howac i novéani ekvivalenti na podet by razdoblja 2526203 303,954
Povecanje novea i novcanih e kvival enata E4E5.1329)
Smanjenje nowves i novianih ekvivalenats 2222219
Nowvac i nowiani ekdvalenti na kraju razdoblja 0395 950,123

Hapomena: Izvorrd obrasci financijskib izvjedtaja kojisu ovdje prikazani, priloZend su kao prilog na
kraju ovog Izvijedca.
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PACVA dd., Vinkovei
Konsolid irani financijskd izrvjedtaji za 2012. godinu

L Opéipodacio Drusivu

SPACY A dd Vinkovei, Duga ulica 121, je matica nodnosu na ovisno drasten CESMA-SP doo.

Bielorear.

Zrnafajnd datarnd iz posdjest Drodta do pretorhe su:

- SPACYA j& prvotno bila drvmo-dndustrijski kormbinat koji je nastao spajarjem poduzs da <5 lavonski
hrasts iz Vinkovaca 1 poduzeca za piljene drva 1izradu gradevinske stolarje iz Cerne.

- dana 2006, 1956, godine podinge djelovat poduzede DIF ¢3LAVWONSET HEAST: kojl u to wrijerme
zapodljava 158 raduika.

- tjekor 1961 godine dolaz do spajanja DIF »SLAVOMSEI HRAST: 1 furskog gospodarstea
«SPACY Ay a novo poduze e poshyje pod nazimorn SPIE ¢ SPACY B Vindereel.

- u 1969 zodivd dolazi do dezintegracije. éumﬂ:gsh-'cu se izdvaja 1 zasebno poduzede, a drma industrija
nastavlja poslovange pod nazivor DI « SPACY & Winkowel. Od toga vremens do danas zapodinu
Trafajha tresticijska nlaganja, koja éine okosnien sadadnje proizvodnje.

- podetkom spnja 1990 godine dolam do daljnje dezintegracije, jer s iz Komhinata indvajaju pogond
tia lokaciji u opdind Zupanja u samostalna poduzeda, a svipogond 1 Vinkoveima nastavljaju djelovati
kao jedinstveno poduzece.

Slijededa vaina statusna prormjena proizagla je terneljem Zakon o pretrorhi drodtvendh poduzeda.

DIK «SPACY A3 Vinkovel, drdtvenn poduzede, prema Rjedenju Okrinog priveednog suda u Osijeku
broj FI-52822002, od 31, prosinea 1992, sodine, registirano je kao dionidlo drdto.

Fretworba dimdtve nog poduzeda u dioni ko dridteo izvriena je na nafin da s dionifan poduze éa éija je
Frocijerje i viijednost imnosila 26 687600 DER postali:

- repmblicld fondond s ndeddern uosnivatko) dioridkoj slavrdel 36,74 %%
- uposlerd 1bvil radnici — mali dinnidari 63,26 %
100,00 %

C0d 1992, do 2003, godine Drudtvo je prolazilo kroz vide statusrih progena koje su ure dno registrivane
kod Trgovad kog suda u Csijeku (osnivanje driftava s ogranidetorn odgovornod’ v, pripsjarje 1 spajarje
druftasea i gl.).
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PACVA dd., Vinlovei
Konsolidirani financijskd izvjestajiza 2012, godinu

Dana 03, svibrga 2004, godine Bjedenje m Trgovvadkog suda u Osijelkn broj TH040475-4, provedens su
statisne prorene, kojim je dovrSeno konstituirange dioniékog dinsgtva bez drodtasea kéerl, na naéinda s
drétva 5 ogranidenom odgovornodin pripojera dionifkom dmdtan

Posljedrje prorge ne upisarne kod Trgovabkog sada u Osijekn provede ne u dana 18, prosinea 2006,

godive, Bjesenjermbroj: THOG/1279-4, kojirn je izvrdeno povecdatje terelinog kapitala unosom
gradevinskogz zemljista u Dimstvo. Temeljnd kapital Dirngtes poseed an je za 2883 200,00 kuna.

Upisan kapital sastojise od:
- 266 276 diordea serije A nomivalne viijednosti od
300,00 kn za 1 diorden 20.062.200,00 kn
- 9546 dionica serije B, norinalne viijedrost od
300,00 kuna za 1 dionicn 2293 800,00 kn
Ukupno: 82956 600,00 kn

Trermtria vlasmcka stakiura upisanog kapitala je:

- CYOR do.o, Vinkovei 1478 ¥
- Hrvatske sume 1467 %
- ostali diord Gan — prerna knjiz diomica 10,25 %%

100,00 %

Dhrugtn je registirann za obavljanje vife djelatmost. Ivk dutirn glavma djelatost je:
- prerada drea, proizvodnja proizvoda od drva

- proizvodnja briketa

- trgoviva na mwalo piljenom gradom, devnim elementim 1 devmir ofpadom

- trgovina na veliko drvenim proizodira

Upravn Dradtea tijekorn 2012, godine predstavljali su:

- Daro Puljiz, predsjednil uprave
- Narin Vucka, élan uprane

10
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PACvA dd., Vindoved
Konsolidirani financijski izvjestaji za 2012, godinu

Madzormi adbor Diridtea tijekom 2012, godine pre dstaydjali su:

- Torisley Konjevod, predsjedrk nadzomog odbora

- Feljko Sirouneeid, élan nadzornog odbor

- Drago Begié, flan nadzornog odbora

- Ivlijat Fortudic, élan nadzomeog odbora (do 18.7.2012))
- Zatko Cegledi, &lan nadzomog odbora (od 12.7.2012.)
- Ivan BofEdevid, lan nadzomog odbora

11
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SPACVA dd., Vinkovei
Baié unovod stvene politilee i hiljeske ur konsolidirane financijske fvjestaje za 2012, godinu

2. ZNACAJINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

2.1.  Opde napomene

al Bad unmvodstveno iskazivanie 1 osnovica prede hiivanja

Terneljni financijski izvje dtaji sastavljerd su subkladno zakonskir propisitna Fepublike Hreatske 1
WE dunarodrir standardizas fivancijskog izvjeSéianja.

Radun dobiti i gubitka sastavljen je po metodi privodnih vrsta trodkores .

=)} Clenore sastavljania — Isjava o usklade nosti

Eonsolidivard finane izl izvjedtaji sastavljent su subladne We dunarodrim standardirns finaneijsko g
izvjedtavatya, koje pritajenjuje dmdtvo matica.

Clan grupe CESMA-SP do.o. Bjelovar sastavlja financijske izviedtaje primjenjujuéi Hrvatske standarde
firvancijskog iz edtaarja.

Rafunoreodste ne politike grope usklade ne s Prirjena HSFI kod ovistiog drdta ni u jednom podig ju
rije suprotna WISEL.

[ Madela konsolidacije

Eonsolidivana financijska izvjedéa obubsradajn Mlaticn 1 podiEnicn nakon elirdnactje sih materijalnih
transakelja tmredn drdtaa urntar Grope. Podmfriea (ovisto dmdto) e pravna osoba pod koxtrolom
Nkatice. Ivlatica je vlasnik 100 % kapitala Podrinice.

Financijski izvjestaji Podminice priprermaju s za isto razdoblje kao 1 kod matice, korigterge rm doslje dnib
radunovodste nih politika . 1T cilju objektiviog prikaza konsolidivanih finaneijskih izdedtaja,
radunovodstre ne politike nrutar Grupe se su prilagodere 1 uskladene.

12
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$PACVA dd., Vinkovei
Baé unovod sivene politile i hiljesle uz konsolidirane fimancijske fvjestaje za 2012, godinu
L]

& Clanovi Grope

Clanve Grupe fine:
1. SPACYE dd Vinkovei, Matica
2. CESMA-SPd.o.o. Bijelovar, Podminica

SPACY & d.d viasnik je 100 % udjels CESMASP doo.. Vrijednost udjela je 20.000,00 kuna.

2.2, Sazetakprimijenjenih raéwnovoed siventh politilea

al Dimzotrajna nernaterijalne imoina

Drizotrajna nernaterijalna irnovina iskazoje se po trodkoviima ulaganja.

Ihigotrajna nematerijalna imovina otpisuje se w razdoblju kroz 5 godina.

b Dugotraina imoving

Drugotrajmm mate rijalnn iroving Sine raterijalne svedstea (nekretnine, postrojerga i oprerma) koja
ukljuéuju elernente iz tofke 7. WE.3-abroj 16.

Ihigotrajna materijalie imcrinka podetno iskamyje se po trodkovima nabave, a nakon podethog priznanja po
trodkn urmanjernotm za alormulivann axaortizaciu.

Drizotrajna materijalna irmovina proizvedens za vlastite potrebe iskamije s uvisind cljene proizrodnje, u
sz lasnosti s WRS-a 2.
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PACVA dd., Vinkovei
Raé unovod strene p olitilee 1 hiljefke uz konsolidirane financijske fvjeftaje za 2012, gzodinu
L]

Gubitel 1 dobitel od prodaje dugotrajne rate jalne freovine knjife 2 kao prihod il kao rashod tekudeg
razdoblja, odnosno ukljuéaju se 1 radun dobifl 1 gubitka.

Lynortizacija dugotrajne rnovine obradurs se linearnom e todom. Osnovicn za obradun amorizacije
cind bruto krjizoreo detve ha vidjednost. Stope amortizacije utveduju se procje non wijeka wpotrebe ixnosine .

Za ohradun amortizacije Dnedtvo korist slijededivijek upotrebe:

1. Proizvodne hale 1 ve storand 57 godina
2. Infrastruktira 40 godina
3. Trafbstardce 72 godine
4. Hadstrednice 36 godina
5. Prometne povrdine 33 godine
fi. Chpreroa 2a pilaro 1 shiéno 20 godina
T, Sufare 10 godina
2. Transportna irovina 10 godina
0. Pogonski irventar 10 godina
10. Wareje dtaj 5 godinag
11. Fafunala 2 godire

71 Finanecijska irnosdna (dugotrajha)

DCmgzotrajha fivancijsha imovina predstavlja wlaganje novea, steatd 1 ustup pravea s ciljern stjecarja peihoda,
a fije se vradanje ofekuje n razdobljn duljern od 1 godine.

Ulaganja u pridriZeno drudtvo iskazano je metodorm udjela.

Cietala ulaganja u dugotrajnn finane fjskn iraorinn pode tho se iskazju s po trodka ulaganga. Ma svala
slijedeci daturn bilance ostals fivaneijsha imovina iskamje se po fer viijednosts, odnosno ako se fer
wHjednost ne moZe ponzdano ubvrdit po trodkn waganja.

Drard zajrnovi, depozit 1 kancije podetno se iskamju po trodka ulazanja, a na swakl daturn bilance po
arnortizrajd ern trodkn financtjske rncvine, odnosto podetnor Iznosn wranjehotm za otplate glavmdee, te
wwedanotn i wrmanjeno Ta pritge n efekinme karnatne stope, te wmanjeno za sva snanjenja radi
ternog udnost naplate .

d) Potrafheanja (dngorodhe)

Dhygoroéna potraiiranja pojavljujn se u svemd 5 prodajorn proizvoda, ushuga i robe na odgodeno pladanje
nta rok duf od 1 godine.

Chigorodta potraibratja podetro 2o mjere trodkn waganja. Ma svald slijededi daturn bilavee, dugotrajna
potrafivanja mjere se po arnorizivanorn trofkn, trmanjeno za gubitak od srranje nja viijednost uslijed
ternoguénost naplate .
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PACYA dd., Vindovei
Raé unovod strene p olitilee 1 hiljefke uz konsolidirane financijske vjeftaje za 2011. zodinu
L. /]|

el Falihe

Zalihe sirovira i materijala evidentivaju se po trodkovirna nabasve.
Utrodak sirovina i materijala chrafunaa s reetodorm prosjed i ponderiranib cijena.

Falihe nedovriene proimeodnje iskazane su po trodkovitna nabave nz ukljuénange svih tiodkova kojl se
odriose e proizvodnju ovib zaliha .

Zalihe gotovih proizroda iskamyju s po stalvirn-standardrim cijenarma.
Zalihe trgovacke whe v skladidtn vode s po trodkovime nabave.

Zaliha trgorvatke whe u prodavaonicatna wode se po prodajnire cijenatna s ukljuée nim pore Zo ta
dodarm wrijednost 1 wrad unator razlikorm u cijerd.

f) Pobrainranja

Erathotrajna potrafivarja iskazoju se po noribalnir viijednostims na terne lju izvormog raduna ili druge
Isprave do njihove povratiee vijednost potem ispravha vidjednost suranjivih 1 sporrdh potrafivanga.

Potrafivanja iskazana u devizarna prerad unavaju s po srednjern tedaju HHE na daturn bilance .

Uskladreanje viijednost potraZianja provodi s terneljern saznanja da potrafivanje nije u roku napladena,
odnosno da su nastale cholnost za djelori o wrmanjenje potrafhearga.

g1 Financijska ixaonina

Ulaganja u financijske instnurnente iskazuj se po fer vrijednostl odnosno ako to ndje mogude po trodka
ulaganja.

Dard zajrnoed, depoziti i kaneije podetho se iskazuju po trodkn ulaganja, a na svalkd daturn bilance po
arnortizrajud er trodka financiske roovine, odnosno podetnom iZnosn wnanjenorm za otplate glaviice, te
wvedanom i wmanjenom za pritjenn efektnme karnatne stope, te wmanjeno za sva smanjenja radi
nemoguénost naplate.

Cetala krathotrajna financijska irmovina iskazuje se u normdnalnin IZnosima.
15
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PACVA dd., Vinlovei
Raé wnovod strene politilee i hiljefke uz konsolidivane financijske fvjeftaje za 2012, godinu
1

ki Movaer nbanci 1 hlagajni

Mervac na rafuniraa i ublagajni u bevatekoj nacionalno] valutiwodi s 0 nominalnim imosiraa.

Devize ha rafunirna ubanci 1 ublagajni ishazoj se po srednjern tedaju Hivatske narodre banke.

Il Kapitali rezerve

Upisan kapital iskamyje s usvoti koja je upisana u sudski registar,

Bezerve (osir revalorizac fzkihy iskarnju se po norminalno] vijednost izdvajanja iz neto dobitiito
posebno za zakonske rezerve, posebno Za statutarne rezerve, te ostale rezerve.

Dobitak ili gubitak tekufe godine utvrduje se subladno Mledunarodnirn radunovodstrenim standardirs 1
porezrin propisitna. Dobit ili gubitak tekode godine ubilanci se iskazje nakon oporezivanja kao neto
dobit, odnosto ukuprd gubitak u poslovarnju tekude godine.

Ji Dwusoroéna rezerdiranja za rizike i trodkove

Dnigorodna rezerviranja a rzike 1 troskove utvrdu se posebrdrn akiima Dradtea, 0 skladu s WBS 57

Dnygoroéne 1 kratkorodne obveze 5 terne lja zajrova, obveze prerna kreditnim institucijarma, obreze za
predujrnove, depozite 1 jamstva, obrveze prerma dobavljadivea, obrveze premma zaposlenima, obrveze za
poreze, doprinose 1drge pristojhe, obreze s terrelja ndjela 1 rezultaty, te ostale obrveze iskamju se u
vilje dnosti koja je ishazana na odgovarajuéoq isprad.
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PACYA dd., Vindoved

Rai unovod stvene politilee i hiljesle uz konsolidirane financijske fvjestaje za 2012, godinu
L]
I} Prihodi

Prihodi se prizraj po metodi stapnja dovrdenjs ngowora za procdain proizvoda, robe 1 nsluga, sukladno
zakljuée nom ngovont, fa prodaju proizvoda, robe 1 usluga za koju s ne zakljuéuju posebnd ugosorn,
pribiodi se priznajn danorm spostavljanja sprave iz koje je vidljivo da je kuapac prenzeo proizvode,
odnosno robm il ovjerdo izvrsern nslugu.

U poslovrdmm knjigaroa 1 financtjskim izvjedta)ima priznaju se rashodi sukladne toéki V8. do 95, Oloira sa
sagtavljanje 1 prezentrarje financijskih izedtaja (Medurarodi raéuncrrodste i standadi).
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PACVA dd., Vindoved
Biljeske uz konsolid irane financijske Fvjedtaje za 2012, godinu

BILJESKE UZ FINANCLISKA IZVIESCA

I LETIV &
1 Nematerijalna inovina
Red. Opis= Ulaganj=a u Ulaganjz u Ostala Ukupno
br. licencije S oftwer Ul=ganjs
NABAVHANWRIJEDHNOST
1. Stanje 01.09.2012 G5 542 537 500 10,000 14067
2. Fovedanje u 2012, 1652232 1582232
3. Stanje 31122012 G553 537508 162232 G239
15 P RANVAK WYRUEDNOSTI
4. |stanje 01012012 65543 455 413 551951
b, Amortizacia u 2012, 2.7 22731
. Stanje 31122012 G5 542 512144 f24.802
7. SadE nja wijednost 01.01.2012. i) 52 095 10, 000 52096
2. Fad&Enja wijednost 31.12.2012. 0 19,365 162232 151.897
Q. Fromjene u2012. o] -3 TH 152232 119.801
a)  Ulaganja ulicencije u navavi se odnose na izvrée na wlaganja u progiat poboljfanja poslovanja
gikradeset Fljudewas . Crra ulazanja odnose se na vhticn.
bl Ulaganja uradunalie prograroe odnose se na dopune softvera. 1T tjekun 2011, godine 1 rafunalne
prograrae ulofeno je 10.230 kana, Crea wlaganja pofetno s wode po wodkn nabave. Godifngl otpis
(armortizacija) il se lineamom me todom, uz privgenn stopa ofpisa uvrderdh rafunorrodstve nim
politikarna . Crea nlaganja odnose se na Mlation.
¢l Ostala nlagargja nimosnod 162232 kuna odnose se na:

- ulaganja matice u klaster  Hrvatghi inferijen® {SPB@?A dd.)

- ulaganja ha iracvir uzetnj 1 zakup (CESMA-SP don)

10.000 kn

152232 kn

162232 kn
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PACVA A4, Vinkovei
Biliesle vz lonsolid irane financijske fvjestaje za 2012, godinu

4 haterfjalna imovina
Red. Opis fernljiste Gradewinsk Cprema i Alati, pog. Nateri jzina Cidala UEupnao
br. abje ki rojes irwentar i imodna u rmateri jalna
transimovnz pripremi imowing
. MNABAWHAVREUEDNOST
1. | Stanje 01.01.2011. 10.054 001 61 870247 1342496874 5450 253 37 42067 165043 350,835 004
2. |Dirdetno powecanje Sk G2 [
3. |Powecanje prijenosom s mater.
imowine u pripremi 252002 20,219,131 156,602 -30.257.705 ]
4. |Powecanjes osnowa revalorizacije Q0152140 54.571.809 144, 750720
5. |Smanjenje - rashad i prodaja 2. 700.0652| 53,217 162,232 2.015.411
5| Stage 422001 R 2{7.333.008 J67.355.04 3 G072 658 G EEE] 12811 93 231.584
I ISPRAMAK WRUEDNOSTI
1. |Epravak wrijednosti 01.04. 2011, o106 e 710,150 2HE3.2 25 2. 0. 080
2. |Amorizacia u 2011 3403117 5. 270554 261608 oE25.200
3. |Aumulirana amortiz acija
rashodovane i prodane imawine 2.5733.912] 53.217] 28597129
4 |/sppvak wiednost 3112 2007, S, 208, FIE 02446 832 & 61706 008 E 358
MNeotpisan wrijednost 31.12. 2010, 1000 20 0TI G 25 1260, G0 1.506. 022 7 AS0.67E 165033 150085 00
Meotpisana wijednost 241.12.2011. 101,192 .00 122.122.210 52002101 1.410.022 T7E0. M2 12811 202 628
Fromjene u 2011, godini 90193140 5230054 23772407 -05.005) 2R TG 23 -152. 232 136,350,620,
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PACYA dd., Vinkovei
Biljeske uz konsold irane financijske fvjeitaje za 2012, godinu

Enjigorodstrena vrijednost dugotrajne materijalne inoeine Grupe 1 2012, godind poredana je (nakon
chraduna arnortizacije) za 136,35 rmilijona kana . Viijednost novih alaganja u 2012, godind immosi 1,06
rlijuna kuna. Ostale promjens navedens u tablici odnose se na povedange s temelja pvalonizacije
zernljifta 1 gradevinskih objekata kod dradtea SPACY A dd.

SaZetak tijeka wlaganja u 2012, goding bio je:

- wlaganjau 2012, godini 1.061.224 kn
- povecanje s ternelja revalorizacije 144769739 kn
- nezavriena wlagarja iz 2012, godine (5306120 kn
- rashodovrano 1 prodano w2012, godind (2763179 kn
- ukupno povedanje habavie vrijednost 1 2012, godini 142537172 kn

Ma ramini grupe n 2012, godind izvrden je otpis u iznosuod & 62 milijuna kuna, dok je akuroulivand otpis
wrnanjen za dio koji s2 odnesi na prodarm 1 rashodovamm froovdtm 0 izmosu od 2,59 reilijuns kuna.

Ukupea izmos poved atja s oshove revalonzacije gradevingkog = mljifta 1 nelretnina iznos 144,760 740
kuna. Poweedanje s ovog osnova iskazano je kod drgtea Ihtice.

Upirava Dinadtvea 5 PACY & dd. odluéila je n 2012, godin izvrdit nskladerje kyjizovodstrene viijednosti
gradevinskog zemljifta 1 nekretnina s wajednogén koju su utvrdili ovlastent procjendtelji.

Razlog za ovaj postapak je Sto realnije iskarhranje imovine, prava 1 obveza wpriprerd finane fjzkih
izvjedtaja za postupak pred stefajne ragodbe.

Za ostaln dugotrajim materijalnn iraceinn Uprava je procijenila da s knjigovodstrens vijednost

priblifmo jednake tEidmim vrijednostimg, te nije provedena procjena 1 nskladenge.

a)  T2012. godivd Uprava Diadtea odluéila je uskladit kyjigovodsteenn wrijednost zerdjifta s
wrijednod ukoju s procjeno utvedili ovladterd procjeratelji

Imos revalorizacije utvrden je na temeljn slijededih podataka:

Red. Opis Hnj-ignuudﬂuena Prncﬁ ernjena Imos
br. vrijednost vrijednod revalorizacije
1. [Winkowsi - Duga ulica 2225111 31633, 794 23.442.682
“inkowzi - Trogirska ul. 1.664.114 33.497.708 31.833.595
Bjelovar 1.095.676 36.011.539 34.915.862
UHKUPND 10.994.901 A01_1593. 041 90198140
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PACVA 44, Vinlovei

Bilje ke uz konsoli irane fimancijske Evjeitaje za 2012, godinu

Frocjerm gradevinskog zerljifta u Vinkoweima, Duga ulica, izadilo je dridteo ERSTE
HEFRETHINE d.o.o., fZageb, Irana Lufida 2.

Procjenu gradevinskog zeruljista u Vinkoweirma, Trogirska ulica, izvedio je ovlastend sudski
procjenitel] Vladimir Stell Fuparga, Brade Radica 57

Frocjerm gradevinskog zerljifta u Bjelovar izvdilo je dradteo HABIGO DOUO, Bjelovar, trg
birvvatekih branitelja 21,

bl Mabavma vrijednost gradevinskib objelkats povedana je za 55,45 milijuna kuna, Od toga se na

tiaha odnosi 232,062 kana, a na povedarje s osnovva revalorizacije 54.571 600 kuna.

Porve danje viije dnosti 2 temelja vabasve odnosi se na nlaganga na postojeéirn obijeltits.

Porvedanje 5 ternelja revalorizacije odnosi s na

Red. Opis Hnj-ignuudstuerla Prnci-j enjera Imos
br. vrijednod vrijednost revalorizacije
1. |Vinkaowsi - Duga dica 47 57372 Q0. 45 .0 43,303,709
3. |Bjelovar 21.284.346 32,562,236 11.267.890
UHKUFPND 68.441.718 123.013.317 54 571.599

c)

Frocjerm gradevinskih objekata u Vinkoweirma, Duga ulica, izvrdilo je dindtvo ERSTE
HEERETHINE do.o., Zagieh, Irana Lufida 2.

Frocjenu gradevinskih objekata u Vinkoveima, Trogirska ulica, izvrsio je ovlasten sudslki
procjenitel] Viladirr Stekl Zupanja, Brade Radida 57,

Procjenn gradevinskih obje kata u Bjelowearn izvrdilo je drgteo HABIGO d.oo., Bielowar, trg
bivatekih branitelja 21,

Porvedanje nabavne vidjednost postrojenja i opremne 1 izdedtajnom razdoblju iznosilo je 29,22
rrilijuna kv,

Od toga se na prijenos s pozicije dugotrajne materijalne imovine 1 pripreral odnosi 29,18 rdlijurna
kura 1 ravavd mdi se o stavljarm u uporabu Pogona za proizvodrgjn bioe nergenata, dok se ostala
nlaganja odrose na nabav oprerne manje pojediraéne viijedrost..

Erajern godine izvrdeno je rashodovanje opre e nabavne vrijednost 2,71 milijun kuna koja ja
otpisana nimosn od 2,53 mdlijuna kana. Razlika je teretila rashode razdoblja.

Sve promjens odnose se na SPACY A dd

A
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PACVA dd., Vinlovei
Biljeske uz konsolid irane financijske Evjedtaje za 2012, zodinu

dj

e

g

k)

I

Tijekorm 2012, godine nlazanja u alate, pogonski 1 nredski e ntar 1 transporiva sredsta imnosilo je
156,60 tisuda kura.

Ha kraju 2012, godine izvrdeno je rashodovanje alata, pogonskog irrentara igl. Gija je nabavha
wijednost iznosila 53217 kana . Rashodovand irserdar u cijelost je otpisan.

Tlaganja s odnos na Maticu.

Dlaterijalia irceina v pripeeral odnosi se ha nezavriena ulazanja u gradevingke objekte 1 opreran.

Mlaterijalra iracvina u priprer iskazana je kod:

- SVPMZVWA d.d. 7.204.304 kn
- CESMA-EP doo. 561.139 kn
1765443 kn

Oistala materijalna ivovina 1 harayi se odnosi va djela likosmih minjetnika.

Cietala roate rijalta iraoving odnosi se na dméto Matien,

Gradevinsko zeraljifte 1 nekretrdne vode se u poslovnim krjigaras po revalonzirano] viij ednost.
Cetala dugotrajna materijalia imoving podetno se iskamje po todku nabave, a nakon toga po todka
habave Mrnatjenom za akurmulivarn araortizaciin i droga sraanjenja u skladu s WBS 1 usvojenim
rafunovodste nitn politikarna ..

HMa kraju godine obavlja se popis 1 uskladenje analiié kib i financijskib evidencija sa stanjern
utvrdenim popisom.

Ispravak vrije dnosti (arnortizacija) dugotrajne rmaterijalie rnovine vl se linearmor me todor uz
Frirnj e stopa tere lerdh na procijen) enorm vijekn upotrebe svakog pojedinog sredstea,

Procije njeni wijel: trajarga je visols, to kod vedine gradevinskib objekata i opreme reznltiva niskim
stoparna ofpisa.

Dt je kao jarastro za vradanje kredita dozvolilo upis zaloga poslovmnim bankarna 1 dmgim
kreditorima nad nekretrinarna 1 gradevinskim zemljister.

2

156



PACVA dd., Vinkovei
Biljeske uz konsolid ivane financijshe fvjeftaje za 2012, godinu

L3 Dugoirajna financijska imovina

1 kunarna
Red. 0Opis 3112 2M1. 31122012, Indek:s
br. lznos. % lmos. % 1211,
1. (Udeli (donice) kod powezanih
podizanika
2. |Ulaganja u wijednosne papire 265 500 100 265.500 100 100
3. |2staladugotrajna inancijska
imoina 205 [u] 205 [u] 100
4. [Ulzaganja koja == obradunawsiu
metodom udjela
Ukupmnmo 265105 100 265705 1100 100
Ukupra dugotrajna financijska irnoving odnosi s e Ilation.
a)  Ulaganje nvijednosme papire odnose 22 na ulagange nlupnin udjela kod:
- udjeli kod Virkovatke televizije 265500 kn

bl Ostala dogorofra nlaganja uiznosn od 205 kuana odnose s na udrafe na sredstva 1 Hrvatske Surne

rarijih razdoblja.

¢l Mekorsolidivara dugotrajna financ ijska imovine Mitice iznos:

- ukupna dugotrajna finane ska imovina 285705 In
- konsolidacija termeljnog woga uw CESWIA-ZP doo. (20.000) kn
265705 kn
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PACYVA dd., Vinkovei
Biljeske uz konsolid irane financijshke fvjestaje za 2012, godinu

o. Dugoroina poiraiiranja

Red. O pis .12 2011, 31.12.2M 2. Indeks
br. Iznos % Imos % 12111
1. P drazivanje od povezanih
poduzetnik 2 2.5800.000 o] 2500000 o7 100
2. JDugorocna potrazivenja s
osnowe prodaje na kredt 92,200 k! .05 3 =]
JU kup n o 2592 800 100§ 2 586015 100 100

Ukupra dugoroéra potrafivanja donose s ra Ilation.
a) Potrafrvanje od povezanih poduzetnika odnosi se na dugorodnd robnd kredit odobren drust
CVOR doo. Vindoel, CVOR dooo. je drudtvo matica 1 odnosa na SPACY LS d.d.

by Dugoroéna potrafivanja s oshiove prodaje va kredit odnoss se na potrafneanja za odobrene
dugoroéne kredite zayoslerdrna za redaranje stambenth potreba.

Potrafivanja s iskazana po arorizrajudern tofky, odnosno po trodkn ulaganja wrmanje hor za ofpladend

IZHos.
7 Lalile
1 kunatna
Red. Opis 31122011, FAZ 2. Indeks.
br. lzmos Oh lanos %a 211
1. |Sirmine | maerjal 6.993 384 10 6.37 890 10 =)
2. |Proizwodnja u tijeku 11 .0H5.230 16 12777 688 21 116
2. |iSatod proizwodi 209659 .308 44 17.855 642 29 =]
4. Trg:n.a&a roba 4.248.202 =] 4.9 207 7 j=a]
5. |Predyjmow za =dihe 2441.940 u] Q7373 2 402
6. |Dstdaimoina namjenjena prodsi 1522587 23 20.032.830 3z 122
Ukupnao 67T 563 025 100 62234092 100 hird
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PACVA dd., Vindoved
Biljeske uz konsolid ivane fimancijske frvjestaje za 2012, godinu

Ukupne zalihe CGrope sraanjere ;1 2012, goding za 5,33 roilijona kuna i za 8 %,

al  Vrjednost zaliha sivorina 1 materijala sanjena je za 622 fisuca kuna iliza @ %
Falibe siroving 1materijala iskazane su na femeljn usklade nih analitifkih evidencija 1 popisa.

Prornatrano po élanoedma Grupe ove zalihe iskazane s kod:

1 kunarna
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012, Udio% | Povecanjes
br. sSnanjenje
1. SPACYWA d.d. 5813472 =53 4.864.858 =] -038. 314
2. CESMA-SP d.o.o. 1.490.212 17 1507132 24 G820
UHUF NG 6993384 11000 6_371.990 1100 -621. 394

Zalihe sivowina 1materijala podetno se iskamyju po todhovima nabave. TTirodak sirovina 1 materijala
chrafunava s pritajerorn prosjeéuih ponderiranih cije na.

Podaci o zalihama sitovina i materijala wode se uanalifié kivn evidencijarna po profithir centira.
Lmalitifke evidencije uskladere s s popisom.

by Falihe proizodnge u tijelu povedans su 2012 goding za 1,76 edlijura ke i za 16 .
Zalihe redovrde ne proizvodnie iskazane suna ternelju popisa. T v1ijednost zalika uracunati su
trodkond u skladu MRS 2.

Fromatrano po Slanorirna grope zalihe proizvodnge u tjeku iskazane su kod:

1 kunatna
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012. Udio% | Povecanje’
br. ananjenje
1. SPACYAdd. 10175196 9z 11892285 ] 1.717.039
2. CESEMA-SF d.o.o. S0.034 5] 585.403 7 45359
URUF N 11.015.230 100 12777688 100 1. 762 458

d)  Falihe gotovih proizvoda znadajno su smavjens w 2012, goding. Cree zalihe smavjene suza 11,99
roilijana kv i za 40 %%, Udio zaliha gotosih proizvoda stoarjen je sa 44 %% 0 2011, godivd na
29 % u 2012, godin.

5
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&)

Promatrano po élanowima Grape ove zalihe 1skazane s kod:

1 kunarna
Fed. Clan grupe 2011 Udio % 2012, Udio% | Povecanjes
br. sSnanjenje
SPACYWAdd. 250,358 212 25 17323145 o7 -2, 076,057
CESMA-SP daoo. 4 458 185 15 552497 3 -3, 905,639
UHUF NG 29868 358 100 17 886,642 100 11981756

Zalihe gotovih proizeoda wode s2 po planskim -standardnim cijenama. Ha posebrnor radur wode
ge odstupanja od stearme cijere, tako da su zalihe gotovih proizvoda iskazana po trodkovima
tabave.

Falihe trgomeadke robe na dan 31122011 godive imnose 4,19 rilijuna kona . Udio zaliha trgoreacke
robe u nkupnira zaliharas imnosi T V.

Zalihe trgomrathke robe 12012, godind iskazju:

gl

1 kunarna
Red. Clan grupe 2011, Udio % Z01z. Udic ™ | Povecanjer
br. avanjenje
1. SFACWVAdA. 620743 16 4 150,463 7] 3,460, 720
z CESMA-SF d.o.o. 3 hen dhd ) a0 744 1 S.dar. 18
UHUP NO: 4.8 202 100 4.191.207 100 26995

Falibe trgovacke robe iskazate su petna stangn avalitiSkim evidencijarna 1 izvrde nom popisu.
Falihe trgomracke robe iskazane su po trodkovirma nabee.

Predujrmoed uizosn od 973735 kuna odnose se na dommadena sve dstea dobavljad ira za robm koja
rije isporudena do kraja godine .

Predujmoed za zalihe odnose s2 na SPACY Add.

Predujmoed su iskazard 1 norinalnir iznosito.

Ulaganja u nekretnine iskazana su kod SPACY A dd.

1 paravi radi s o wlagarju poslovni 1 starnberd prostors natojerorn da se 1 kratkom roku proda.
Diio orve irecvibe steden je prilikor naplate potrafivanga koja se rdsu mogla naplatiti u noven,
Dirugtn ov nelre trivn Zeli prodati u rokn od goding dans, s se sijednost ovih wlagarga
subladneg MRS 40 - Ulaganja u nekretnine iskazuje kao dio krathotrajne novine.

Trnuorvina raradj enjera prodaji iskazana je po trodku nabase
26
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i Poiratiranja

1 kunata
Red. Opis 3 A22011. HAZ 2012, Indeks

br. lznos Oh Imos Oh 1211
1. |Potrafiwenja od powezanih poduzetn. 10558 953 17 15128 457 LAl 143
2. |PotraZiwenja od kupaca 47 526 958 79 19.1585.714 52 40
2. |Potradiwenja od =aposlenika 193 5489 u] 554 924 2 287
4. |Potrafivanja od drzawe i dr. ingituc. 1 065 602 2 1.526.495 4 143
5. |Ostda potraiiwanja 1.1588.289 2 180.242 u] 15
Ukupno 60643524 100 36596832 100 &0

Ukupna potrafqanja stmanjena suu 2012, godind za 24,09 milijuna kuna ili za 40 %, Csnovrd uzrok
ovorne je odluka SPACY A dd. o otpisn 1 ispravk vidje dnosti spomdh 1 suranj ivih potrafmvanga.

a)

b)

Potrafivanja od povezanih poduzetnika u cljelost se odnose na potrafivarga od CVOR doo. z
irporudern robn 1 ushige . CVOR do.osedinshi je vlasnik SPACV A d.d.

Potrafivanja od povvezanib poduzetnika iskazana s kod Iatice

Prije provvode nja postupla konsolidacije potrafivana od povezanih poduze tika 1mosila s

- potrafivanja od C:I‘i.FDR d.oo. - tazernnd proraet 15129457 kn
- potafivanja od CESHA-SF do.o. — tuzernrd promet 30571580 kn
12 887037 kn
- ukidanje potraitvanja od CESMA-SF doo. (39575800 kn
15120457 kn

Potrafivanja od kupaca znatajno su smanjena 1 2102, gadini nodnosm na stanje krajern 2011
godine. Odludujuél utjeca) na smanjenje inala je odluka uprae SPACTA dd. o ofpisn 1 ispravin
wrijednost surargraih 1 spomih potrafreanga. Po ovorn osnovr u 2012, godind ova potrafivanga kod
SPACYE d.d swanjena su za 32,42 milijure kuna.

1 kunama
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012, Udioc % | Povecanje’
br. SInanjenje
1. SPACYA DA, 44 263.052 e ] 17 533408 2| -26.720.649
2. CESMA-SP d.o.o. 3363.930 7 1.622.305 2 <174 625
UKUP N AT 626 988 100 19155714 100 28 471.274

e
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Potrafivanja od kupaca iskazana s na teraeljn nskladendh analitid kib evidencija a temelje a2 na
ispostavlje nir radunirna za prodanm rob 1 izvrde ne usluge.

Stanje potrafivanja od kupaca nskladuje s2 2 stanjern kod dugnika.
c)  Potrafrranja od zaposlenih odnose se na potrafianja za razlifite vidove akortacfja 1 od prodaje
otpada sl Crea potrafivanja kmjern 2012, goding iznose 554.924 kuna.

Potragranja od zaposlerdh iskazana s n norinalvivn iznosita.

dy  Potafvarja od drZave 1 dmgih institncija sastoje e od:

- potrafmearja od HEZO za ispladern naknadu za holovanje 613762 In
- potraimvarja za POV sadrfan u radurdma R-2 9127727 kn
1.526.425 kn

Potrafeanja od drfave 1 drogib institoefja iskazana i u norainal nir 1znositea na teroelju waljanih
ohraduna i druge dokurnentacije.

e]  Ostala potrafmeanja iskazana na krajn 2012 zodine 1 iznom od 120242 kuna 1 odnosise na
potrafrear]a za zate mne kamate.

Potradivanie je iskazano kod Matice (114320 kuna)i kod CESWE-SP d.o.o. (65 422 kuna).

9, Kratlpirajna financijska imovina

u kunarma

Red. Opis 31.12.2011. A2 012 Indeks.

br. lznos % Imos % 1211
1. |Dan zajmow powezanim poduzetn. 5193247 28 8275 927 T4 159
2. [Hlaganja u wijednosne papire 10907 905 51 2552 962 24 24
3. |Dan zajmon, depoziti i ditna 1.681.055 =] 275.280 2 16
4. [Mastite dionicei uddi 212,067 1 4 207 0 z
Ukupnao 17994275 100 11. 209376 100 62

Thkupan kratkotrajia fivavcijsha imovina stanjerje je w2012, goding za 6,78 rdlijura ke i za 32 3%
Stnanjenje se u cijelost odnosi na smanjenje wlaganja uvrijednosne pajpire.
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a)

b)

c)

Diard zaj racvi pove zanim poduze thic ima odnose s na odobrent zajam dniftm CVOR doao, koje
matiéno drudtvo 1 odnosa na SPACY T dd.

Prije konsolidacije stanje danih zajrnomea povezanit poduzetnicizaa bilo je:

- kupni dani Zajmovi povezanim poduzetnicina 10286.910 kn
- honsolidacija za zajarn Matice CESIVI-SF daoo. (2009923 kn
2276927 kn

Potrafrranja za dane zajraove iskazara 51 nominalnit iznosims, odnosno preria odobrenorm 1
doznade nom iznos. fa odobrene zajmorve safinjerd s odgovarajuéi ugovor. Kamata je
ngorvore ha sukladno pore i propisitia.

Stanje ulaganja uvrijedrosne papire na dan 31.12.2012. godive odnosi s na nlagarnja u dionice
drustasea &1 irn se dionicara trguje na organiziranor traishn.

Dirétvo frezatno v portfelju drif dicrdce 17 izdavatelja.

laganja su podetno vrednorana po trogkn nabave.

Diraétvo je v financijsku irnondrn sukladno RS 1 WISFT Fasificiralo kao imosing raspolofim za
prodaju. Bududi Diradteo ov iraovin narnge rava unoneéit 0 rokn od godine dana, ulaganje je
razvistano u krathotrajru ircsd i,

Sukladno MRS 1 WISFI Drfteo nlaganja n financijskn imerirm raspolofnm za prodan vrednje po
fervijednost, odnosno po trEno] cijend na kraju izvie stajnog razdoblja.

Razlika imnedu trodka nabave 1 e viijednost na kraju izvje ftajnog razdoblja primata je keoz
Fadun dobiti i gubitka. Priznati iznos gubitaka mnosi 8254 044 Juna

Ulaganja s odnose e Ilatien.
Danih zajwmond, de pomt 1 kaneije odnose a2 na dane zajraosee poslovnir parine s

Drard zajrovd 1skazand su 1 notaivalnite Iznosie, odnosno 1 ugovoreno] 1 domadeno] swotl
e Ganin Za obrad unatn a ne plad ern kavaatn,

Diari zajmmioed 1skazani su kod Twlatice.
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10. Mov ac whaneiiblagajni

u kunarna
Red Opis H A2 211 HA12.2012 Indels
br. lamos %a laos 1211
1. |Mowac na kunskom raduru 267 40 [S1s] 592.971 T3 25
2. [Mowacu blagajni 11.854 4 10456 1 ==
3. |Mowac na devznom rasunu 24 529 2 245,636 ] j=i=2]
Ukupno: 303 984 100 950,123 11} 313

a)  Mowac na Zivo rafunirma kodbaraks ishazan je na teme lju stanja posljednjib izvoda v 2012, goding.

by Gotoving nhlagami iskazani snna terneljn popisa gotorvine 1stanja blagajne na dan 31.12.2012.

godine.

c)  Devizna sredstva na rafunimma kod banaka iskazana su na fervelju stanja na desiznim radurirna.
Prerad urarange u kune imvrdeno je primjenom stedrjeg tedaja HMB na dan 31.12.2012. godine.

11. Phlaéenitroflovi hbuduéeg rardobljai ohrafumati prihodi

u kunarna
Red. Opis 31122011, .12 2012 Indeks.
br. lznos Bh lmos oh 1211
1. |Plageni trosk ;i bududeg razdoblja 434 452 100
Ukupno A3 452 100

Ma oreoj pomicji bilanee iskazand su pladend predujracsd za budusa kupmju nelkretnina, Pladange je izvdeno

chradunskirm nafirdrn pladanja (cesije).

Placari trofkowi bududeg razdoblja odnos se na dmsteo Tlaticn.
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IIILL P ASTIVA

12.  Eapitali rezerve

1 kunarna
Red. O pis F 422011, F 122012, Indeks

br. lznos o4 Imos Oh 1211
1. |Upisani temeljni) kapital 92 956 600 52,055 600 100
2. |Viastite dionice (odbitna =t avk ) =207 280
3. |Renaorizacijsk e rezene 115815, 792
4. |Fadrzani dobit
5. |Preneseni gubitak 32357 -55.972.035 182
G. |Dobit poslowie godne
7. |Subitak poslowe godne 26 804 245 -25.022 260 jerc]

Ukupno 23 584 565 53 654237 1] 224

a)  Upizani kapital iskazan je u svot zavedenoj kod Trgovadkog sada u Osijeku i to:

- Rjedenjerm broj Tt-04/475-4, od 03. svibrga 2004, zodine 20.062.200 kn
- Rjedenjermbroj T+-06/1879-4, o0d 12, prosinea 2006. godine 2E03E00 kn
82956600 kn
Upisani kapital odnosi se na vbticn.
Upizani kapital sastoji se od:
- 266 876 dionica serje &, nominalne vrijednosti od
300,00 kuna za jedro dionica 20062200 kn
- 9448 dionica seije B, nornivalne wrijednost od
300,00 kuna za jedr dionica 2893800 kn
22956600 kn

Trenutria viasnid ka stukbira upisanog kapitals je:

- CVOR doo, Virkovel T478 ¥
- Hrvatske sarne 1467 ¥
- mali dionidan 10,55 %%

100,00 %

3
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h)

c)

dj

Ukupni kapital prije konsolidacije izhosio je:

- S'Pﬁévﬁ dd. FA956.600 kn
- CESMA SFPdoo. 20000 kn
2976600 kn
- konsolidacija za udje] Matice u CESMA-SP doo. (200007 kn
2056600 kn

Vlastite dionice su iskazane u znom tofka nabave. Cthupwvlastitth dionica proveden je u ranijim
razdobljirea (e 2008, zodine).

Vlastite dionice iskazane su kod drdtea Iiatice.

Bevalonizacijske rezerve isharane su niznosu za kojl je povedana vijednost zernljista 1 nelie trana,
wrmakjeho za 20 9% unapjed ohrafuratog poreza va dobit, kojl je iskazan kao odgodena poremna
obrve za.

Bevalorizacijske rezerve na dan 31.12.201. zodine sastoje se od:

- revalonizacijske rezerve - zerljiste, Duga ulica 187758 946 kn
- revalonizacijska rezerve - zemljiste, Vinkowed, Trogirska ul. 25466 576 kn
- revalorzacijske rezerve - zeraljifte, Bjelovar 27932690 kn
- revalorizacijske rezerve — grad. objekt, Vinkoel 34642 968 kn
- revalonizacijske rezerve — grad. Ohjektl, Bjelowar 0014312 kn

115815792 kn
Bevalonizacijske rezerve iskarane su kod drnstea Matice.
Prenesend gubitak 1 iznosuod 58 972035 kuna ind ne pokrtverd gubitak iz proteklih chradunskih
razdoblja kod SPACY A dd. i prenesenng gubitka kod CESMA-SP doo. it

- pmmsemgu}:nltakSPAC?Add (31.7750.125) kn
- preneseni gubitak SPACY&-5F doo. (272218500 kn

(52.972035) kn

3
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el Omupa je za 2012, goding ostarila konsolidivard gubitak poslosme godine niznos od 25 938 260

kuna.

Promatrano po élanovima Grupe konsolidirani gubitak rezaltat je slijededibh financijskih rezultata
poslovanga:

- SPACV A dd. - gubitak poslovne godine
- CESWWI&-5F d.oo. - gubitak poslovne godine

13. Dugoreine ohveze

(15 1T2A35) kn
(10.759.625) kn

(25938 260) kn

1 kunama
Red. Opis 31122011 HAZ 12, Indeks.

br. lznos Bh laos By 1211
1. |Dugoroéni nancijski krediti

banak a 120 560 446 75| 118.639.549 53 =]
2. |[Obweze prema dobadjadima 40 4738 623 25 =5 G0 .95 21 =]
3. |2dgodena porezna cbweza 23953 947 15

Ukupno 1610390649 100 18725 47 100 116

Dhigorodne cbveze odnoge 2o na Maticn.

al  Kreditno zadufenje s ternelja dugorodnih kredita sraanjeno je u odnosa na prethodnn godinm.
za 1,92 milijuna kuna fliza 2 %

Dmgorodrd krediti korigterd s od slijedeéih banaka:

1 kurarna

Red. br. Opis IMA211. 31212 P oveianje’

A ernje
1. Privwedna bark a Zagreb d.d. 18144902 12144 .902 o]
Z. HF B d.d. 21 824 323 21,804 323 o]
3. FBEA d.d.0 12 400.585 11.44:5.456 -25:5.1:389
4. WABA d.d 7A2A.673 TAGT.82T -162. 146
5. Hypo leasing d.o.o. 41 702 u] 41,702
fi. BHS leasing d.o.o. 70235 5277 72,050
7. Erste leasing d.o.o. 140,002 &1.062 5. 045
Ukup n o 120 5604461 118 639549 -1 920897
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L]

Elrediti su odobreni s rokom vradanja 3 do 10 godina.

Mamjena kredita je nabava oprere, financiranje priprerne izvoza e za financirange obnih
sredstasa.

Starge kredits na dan 31122012, godine nslladens je sharkama i leasing kudarma.

by Ha poziciji , Obee za prerna dobavljadirma™ iskazane je obveza prerna Hrvatskim Surnarna.
Ma terneljn ugorora o obrodno] otplatl duga Hrvatehe Sume i svoje krathorod no potragiseange
pretvorile udugorodne s rokom ofplate od 5 godina.

172012, godind Dirasteo je vratilo 217 tisnda kuna ovih obeeza.

c) Odgode na poremma obveza odnos s na 20 % iznosa wvalorizacije nekretnina. Cheaj iznos koristit
e se za obrvezl poreza a dobit u slufaju prijenoss revvalorizacijskih rezervi uzadrfann dobit.

14. Eratloroine ohveze

1 kunarma
Red. Opis=s 31122011, 2302, Inde k=
br. lznos O lznos kL 1201,
1. |Obweze prema powezanim
poduzetnicima 551.754 u]
2. |Obwere za zajmowe, depozite i 51, A7 . TI6. 650 15 35324 u] u]
3 Obwere prema bankama i drugim
financijphim institucijama <2 055,337 35 45 607 663 22 102
4. [Obwere za predujmove Erais u} 9973403 1 2.0
5. |Obweze prema dobavljadima 3T A5 1593 21 55.77 1.0096 40 177
5. [Obweze prema zaposlenicima 24474490 2 2.057.821 5 255
Y. |Obweze za poreze, doprinose i
zli¢na davanja 15 6533595 16 38451543 2 211
5. |Ostale krath oroéne obveze 1,153 456 1 4832610 3 432
Ukupno: 119,995,165 100]  185.451.519 00 138
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1

Ukupme kratlorod ne obrreze poved ane 12012 godird za 45,46 milijurs kona il za 32%. Ha poseed anje
rajzrafajnije je utjecan rast obrve za preoa dobavljadima 1 obveza prerna driavi.

Prije konsolidarije nkupne obreze Gripe izmosile s

- ukupne obrveze Grupe prije konsolidacyje 171 219.082 kn
- konsolidirani iznos za obweze CESIVIE-ST doo.
prema Ivlaticl s ostora isporuka roba (57767 .563) kn

165451 519 kn

a)  Chrveze premma povezanim poduzetricima odnoss s2 na obveze SPACY A d d. prema drugtrn CVOR
d.oo, a2 temelja nabawe robe .

by Cheveze s osnove zajova ha kraju 2012, godine iznose 35 324, kune 1 iskazane su kod didtea
Dlatice.

c)  Chreze prerna kreditnir institucijarns sastoje se od obveza za koriftend kredite kod poslovrdh
banaka i to:

1 kunatna
Red_br. Opis 311211, 311212 P ovetanje’
Sdry eryj e
1. Frivedna bark a Zagreb d.d. 110,000,000 10,000,000 u]
Z  |RBA dd. ZAS0A3T 1.178.248 -1.001.239
3. Erste banka d.d. e = 1,322 805 -1.028.957
4, Erste banka d.d. HBOR 200,000,000 210,000,000 1]
a. Obweze za kamate i naknade 7544 420 1306 610 SA62.181
Ukupna 42 086 338 45 60T 663 35213125

Chrve ze prerna kreditnirn institucijarna iskazane su u norivalnim immosirna. [skazani izmmosi
uskladeni su # kreditorima.

Chrve ze prerna kreditdrn institucijarma u cljelost s odnose na SPACV A
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di  Chveze za predwjmove, depozite 1 jamnstva na kraju 2012, godine imose 993 403 kuna, 2 odnose s

na pritljens a neiskoriftene predujmose od kupaca.

Promatrano po élanovima CGrupe obveze za predujinose odnose se na:

u kunarna
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012. Udio % | Povetanje’
br. aydanjenje
1. SPACNA DD, 47 592 100 230912 24 F23.220
2. CESMA-SP d.o.o. u] 162491 16 162491
UHUP NC: A7 692 100 993,403 100 5. 711

el Cheeze prema dobavljadia macdajno su poved ane 1 odnosu na stanje krajern 2011 godine, Cree
obrveze povedans 1 za 28 66 wilijuna kuna ili za 77 %%, Cenovnl nzrok povecanju obreza prena
dobavljaditma je smanjers liloadnost lanoea Grape.

Fromatrano po Slanoviras Gripe ove obrveze Sine:

1 kunama
Fed. Clan grupe 2011, Udio % 2012, Udio % | Povecanjer
br. Ivdanjernje
1. SF AL VA DA, 25070 751 o5 o6 026504 55 e,
z CESMA-SF d.o.o. 7 0eh 1z 5 0 74951 2 45| Z7.709.100
UHUP N 37115193 100 £5.771.096 100] 28655 903

Chrveze pretna dobavljadita iskazane su na tere lju priralje nih rafura za robu i usluge.

Chreze pretma dobavljadima iskazane su na te e lju uskladendh analitifkih evidenc ija. Uskladerga

su izviena 1 s dobavljadima.

i Cheeze prerna zaposlenima iznose 3.057.521 kuna, Obreeze s odnoss a obrad unatn a nelspladenn

neto pladn i naknade za studerd 1 prosinee 2012, zodine.
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g)  Chreeze za poreze 1 doprinose dine:
1 kunatna

Red.br. Opis 2011 2M2. P ovetanje’

Ay ery e
1. Cheze za POV 103 .62 5.002 177 4004, 555
2 Cbweze za porer na dohodak 1184185 2213143 1128052
3. Oneze za doprinoss iz i na plade 16250 G5 30445728 14.154.065
4. Cbeze za HTL a0 a03 u]
5. Ceze za HSH 167003 rispcry| 59,312
5. Obweze za opdinske poreze 5.5 12202 5,301
7. Obweze za doprinos za Sume 044 010 1. 355168 40,253
Ukupn oo 18 698 358 39451 848 20,753 450

Porast obrveza za javna davanja posljedica je nepladanja ovih obereza po obradunirea koji se
dostavljaju ustanoreama koje vode evidencije ovim obrrezatma.
Chre ze za poreze 1dopeinose iskazane w01 noninalnom iznos na fereljn zakonor propisarih
chrafuna, MNajwedl dug odnos s na obveze za poreze 1 doprinos: vezane uz obradun plada.
Promatrano po flanovirma Grape ove obrveze Gine:
1 kunarna
Red. Clan gupe 2011 Udio %% 2012 Udioc % | Powvetanje’
br. aanjenje

1. SPACYA DD, 16.705.515 =] 3254273 34 16575755

2. CESMA-SP d.oo. 1.920.983 11 GAGT.E7TS 16 4177892

UHUFP N 18 638358 100 3.451.848 100 20.753. 450

k) Ostale krathoroéne obveze Sine u narav Cine:
1 kunatna

Red.br. Opis 2011 2M2. P ovetanje’

g ernje
1. Obweze prema dancvma MO 182383 38208 20,000
2 Chezre za zaezmu kamaty 201 145 4. 501 074 2609.929
2 Cbveze prema Hratskof wdopr wed 102 937 30442 1 26,805
. Ot de kratk orodne obweze A0 076 236065 =17, 220
Ukupno 1.153.45% 4 52 610 3829154

Cetale krathorodne obveze shoro ueijelost odnose 22 na Matien

n
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15. Odgodens plad anje troskova ipriled buduieg razdoh ljia

u kunaroa
Red. Opis 122011, M AZ 012, Indeks.
br. lznos 04 lamos Oh 1211
1. [ogai odgodeni pribod budodeg
razdobljs 451 617 100 451 B17 100 100
Ukupnao 261617 100 461 617 100 100

Cetali odzoderd pribodi bududes razdoblja éine obrafunate karmata kupeima s kojitna se vodi sudski spor.

Cetali odzodeni pribiodi budnéeg razdoblja odnoss s na Ilaticn.
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111. RACUN DOBITII GUBITKA

16.  Prihodi
u kunarng
Red. Opis 201 2M2. Indeks.
br. lznos %h lamos Bh 1
1. |Posowi pibodi 00456073 Q9| 182142900 g9 o)
2. |Fimancijski prinedi 2.936.382 1 2724 .43 1 117
3. |lzvanredn pribodi
Ukupno 202 792 425 100| 190.867.381 100 i)

Ulknpmi prihodi stnanjernd s u odnosu wa prethodr godivn za & 9, za koliko su stnanje nt 1 poslovmd

Promatrano po élanosima Grope ukapnd pribodi osteare nd su kod:

u kunarna
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012. Udio % | Povecanje’
br. avdanjenje
1. SPACYA D, 170210818 24 154192787 =1 <1601 8.0
2. CESMA-SP d.oo. 22521 607 16 667 4.594 19 4,002, 237
UHKUP NO: 202,792 425 100 190 867381 100 11925 044
17.  Poslwniprihodi
1 kunatna
Red Opis 2M1. 2012. Indeks.
br. lamos Oh lanos % 1211,
1. [Pribadi od prodaje 187 763260 94| 180.937.031 =] o5
2. [Ostai poslowni pribodi 12 692 804 G 7205869 4 a7
Ukupno: 200456 073 100] 188.142.900) 100 94
i
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Proraatrano po élanordma Grope poslovid peihodi ostearend su kod:

1 kunarna
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012. Udio% | Povecanje’
br. sanjenje
1. SPACYAdd. 168.028.024 24 151 604,201 =1 -16.423.823
2. CESEMA-SF d.ao.o. 32428049 16 26538699 19 .11 0,850
UHKUP NO: 200 456073 100 188142900 100 4233173

a) Prihodi od prodaje iskazard su na temeljn ispostavljendh raduna za izerene usluge 1ispordenes
gotove proizvode, robu 1 usluge.
Promatrano po élanovima Grupe prihodi od prodaje ostvarerd su kod:
_ __ukunama

Fed. Clan grupe 2011 Udio % 2012. Udio% | Povecanjel

br. Sanjenje
1. SPACYAdd. 155335706 =] 145194 6832 20{ 0141023
2. CESMA-SF do.o. 32427 563 17 25742348 i 34785
LUHUP N2 187763 260 100 180_937.031 100 6. 826238

b)

Fromatrano po Slanovirea Grape ol prihodi ostearend su kod:

Oztali poslovid prihodi iskazani su u skladu s Racuncvodste virn politikarna Digtea.

1 kunatna
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012. Udio% | Povecanje’
br. sanjenje
1. SPACYA D, 12 692,318 100 6409518 20 5,282 800
2. CESMA-SP d.ao.o. 485 u] 706351 11 795 865
UHRUP N 12692804 100 7.205.869 100 5. 486135
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18. Fimancijldprihedi
1 kunama
Red. Opis 2M1 2M 2. Indels
br. lznos Oh lamos g 1211
1. |Pribodi od redowihbizat. kamata 2336352 100 2724 431 100 117
Ukupno 2136 352 100 2724 481 100 117
Promatrano po élanovima Grupe ovi prhodi ostrarend su kod:
_ __ukunama
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012, Udio % | Povecanje’
br. avanjenje
1. SPACWAdd. 2.182.794 j=c] 2.588.585 25 405 792
Z. CESMA-SF d.oao. 153 553 7 135.895 5 -7 553
UHKUP NOI: 2.336.352 100 2. 724481 100 e 129

Prihodi od redovrdh 1 zatezd b karmata iskazand su na ternelju obraduna duZnicima.
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19. Rashodi
1 kunama
Red Opis 2M1. 2012, Indeks
br. lanos Oh lmos o4 12011
1. |Podowi rashodi 2023151 127 29|  246.024 537 =] 121
2. |Finandijski rashod 25.245 544 11 3 .710.804 11 121
2. |lzvarredn rashod
Ukupno: 229 395 671 100| 276 805.641 100 121

Rashodi Grupe povedard su za 7 %, Kako su ukuprd prihodi sieanjerd za 6 %% madajno je povedan gubitak

tekude godine .

Promatrann po &lanowirma Grape uknpmi rashodi ostarend s kod:

1 kunama
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012 Udio% | Povecanje’
br. SIndnjenje
1. SPACNACC. 186 600.754 il 220371422 ES] 42 770638
2. CESMA-SP d.o.o. 42 7958387 19 47 434.219 17 4 538 332
UHUP NG 229_H6.671 100 276 805 641 1100 A7, 208,970

Podaci u tablici gore iskazan su nabkon elitniniranja salda unatar Grape.
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20.  Poslbwnirashodi
u kunama
Red. Opi= 31422011, 3112 2012, Indeks

br. lznaos O lznaos O 12011,
1. [Materijalni trokosd 121744 620 E3 10825 122 51 ==
a1 | TreEk ovi =irovina i materijala F3655 922 = 74,181 908 32 101
b1 | TreEk owi prodane robe 28427 336 15 20288192 12 107
¢1  |Ostalivanjski trogk owi 19650362 10 15,355 022 7 =]
2. |TroSkow osoblja 43,097 257 25 45,597 403 13 =]
a1 |Meta plage i nadnice 20.511 862 16 20043255 13 o2
b1 | Tresk ovi poreza i doprinos a

iz placa 10,528 640 5 9300353 4 =
21 |Doprinesina plaga 7055755 2} 5252795 e ==

Armortizad ja 5.519.266 4 5653131 4 102

Ostal i troSkow 11.895.013 B 12,393 652 il 10

Wrijednosno usdadivanje 19725 EE4 1 47401 195 el 2448
a1 | Kratk otrajne imovine (os im

financijghe imovineg) 1.925 .65 01195 208
5. [Ostali poslowni rashodi

RASHODI RAZDOEL JA 19215923820 100 274 875 533 100 122
T. |Promjene wrijednosti zaliha

nedowsens proizvodnje i

gotowih proizwoda 10.957 207 10.219.235 =<}

UKUFPHO POSLOWVHMI RASHODI 2023151 127 245 054 237 124

Ukuped poslosnd rashodi, nakon korekeijs za swotn promje e zaliha, povredani su u odnosu na pre thodnu

godinn za 41,04 reilijura ke i za 21 9%

Cdluéujuéi utjecaj ra pove darje poslovnih rashoda immala suvrjednosna uskladerga krathotimjndh
potrafTvanja.
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Promatrano po & lanoviras Gripe poslovid rashodi ostvarerd s kod:

1 kuratna
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012 Udio% | Povetanje’
br. Snanjenje
1. SPACWAd.d. 178.212.400 == 192 .000.961 21 19, 722,461
z. CESMA-SP d.o.o. 24 932 .627 12 47 093,876 19 22,155,249
URUF N 203 151127 100 245 09A 837 100 41.943. 710

a)  Troskowl sitovina i materijala w2012, goding posedard sun odnosn na prethodrm godinn
zal ¥

Mabava sirvorvina 1 materijala koji se skladidi podetno se evidentiva po trodkovima nabasee . Utrodalk
(izdasranje u proizvodrgu) chradunava s po progjedhit ponderiranim clje nara.

Trodkond koji se ne evide ntivaju preko rafure zalibe iskazand suna ternelju radura dobavljada.

Proratrano po élanoedrma Gope ovl trofhosd, nakon wontargtupedh elivd nacija, ostvarend su kod:

1 kuratna
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012 Udio% | Povetanje’
br. Snanjenje
1. SPACWACC. G8.216.106 ] 53.511.665 T2l 470454
2. CESMA-SF d.o.no. 5440 816 7 A0ET0.343 ] 16,229,527
UHUP NC1: 73 656922 110 74.181.908 110 524.986

by Trodkowi prodane robe iskazavi su nvising nabavhe v ednost prodane robe 1 materijala.

Promatrano po & lanowiras Grupe trodkosl prodare robe ostrarerd su kod:

1 kunarna
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012 Udio % | Povetanje’
br. aIndanjenje
1. SPACWACd. 27 43 334 o5 24 576.995 21 -2 854,339
z. CESMA-SP d.o.o. 05002 L 5.711.197 19 4. 715,195
URUF N 28 427 3% 100 0288192 100 1. 860. 8586
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)

d}

Cetali wanjskd trodlond smarjend su u odnosu na prethodnn goding za 3,31 milijun kuna diza 17 9.

Proraatrano po élavoriraa Grpe ovl prihodi osteare m su kod:

1 kunatna
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012, Udio % | Povecanjel
br. aIanjenje
1. SPACYA d.d. 14 574348 Fis 12 452595 =] -2 105,652
2. CESMA-SP d.o.o. 5.026.014 ] 3886326 24 -1.199. 638
URUF N 19.660.362 100 16_355.022 100 -3.305. 310

Diztalivargskd trodkond usluga iskazard su ha temelju valjardh 1 odobrenih radura dobavljada za
izvrene usluge.

Trogkowi osoblja iskazani s na tereljnohradunatih plada za 2012, goding, uz ohradun pipadauéih
porezail doprinosa. Chrafun plada izvrden je na temelju zakona, kolektmmog nzosora 1 intemih
akata druftava Grope.

T odnos va pre thodnn godiva o trodkovi stnanjend suza 5 %,

Crd trofkond sastoje se od:
- nadnica 1plada (neto) 30.043.255 kn
- porezan i doprinosi iz plada 0300353 kn
- doprinoss na plade 6253795 kn
45.597.403 kn
Promatrano po &latosdrma Grape trodkosd osoblja osteare ni su kod:
11 kunara
Red. Clan grupe 2011 Udio % 2012 Udic% | Povecanje’
br. Ivanjenje
1. SPACWAdC. 36,840 255 L 2541334 72 -1.425.M 5
Z. CESMA-SF d.oo. 11243 001 23 10184082 2 S1.063. 939
UKUP NO: A8_097 257 100 45 597.403 100] -2 499854

Trogkon osoblja iskazand su na terne lju obraduna, sukladno zakonskim propisites i kolektivnimn
uZovorna.
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e}

z)

Trodak armortizacije u 2011, godird izmosu 8,66 milijuna kuna a iskazan je na teroelju obraduna
arnortizacije ra nabaviu vrijednost dugotrajne materijalne imovine.

Lyortizacija se obrad unava primjehom linesrme metode uz stope otpiza ubadene raé unovodsterim
politikarna Drdta,

Stopes ofpiss ode duju se prema procijenjenorm vijeku trajanja swakog poje dinadnog aredstia.
TroSak amortizacije odnosi se saran na Mation

Cetali trogkori w 2012, godin iznoss 1239 milijona kuna #to je za 4 %% viSe uw odnosu na prethodnm
godinn.

Cetali trofkoed v 2012, godird sastoje se od slijedeéih vrsta trodkorva: nabade radvicima, trodkose
ogiguranja, trofkoe reprezentactje, trodkove stufnog obrazovanja isl.

Proraatrano po élanosirma Grape trogkowl osoblja osteare ni su kod:

1 kuratna
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012 Udio% | Pouvecanje’
br. ananjenje
1. SPACYWA .. 10245172 =] 11032, 740 == 727568
2. CESMA-SP d.oo. 1 550 .84 14 1.360.943 11 -280.5993
URUP N 11.89% 013 100 12.393.688 100 497 675

Maknade 1 pormod] radwicirma isplafene suu skladn s Zakonom 1 Pravilrdkor o porezu na dohodal,
te intermirm aktirng Dot

Ostali trofkoed iskazard s na feraeljn rmiéuna 1 obraduna dobavljata, banaka, osiguravatelja 151
Razhodi +rijednosnog uslkladivanja n 2012, godine imose 47,40 milijuna kuna.
Hapwedidio ovih rashoda (97 %) odnose se na hlaticu.

Uyravea Dirugta odludila je, uz dosljedrm privajenn nadela opeeza, izwrdit ispraveak wiijednosti 1
TeTervilhja Ta sutimjiva 1 spotha potaiheanga.

Zilj je prikazat Sto walnije stanje iraosine, prava i obreeza  prlprerod financijskib izjedtaja za
proveode nje pred stedajniog postupha,
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lznos vrijednosnog uskladivanja krathotrajne iraowine sastoji se od pojedinad nib stavki:

- honaéan otpis nenaplatrvih 1 zastarjelih potragmeanga T.136.524 kn
- konadan otpis nenaplatvih potrafieanja iz inozemsta 4265557 kn
- konadrd otpis nenaplatidh zajrmooea 10238 kn
- ispravak viije dnosti potrafFieanja 1 izetnsto 342307329 kn
- ispraval vrijednosti potradheanja Iz inoze mstva 317.457 kn

45 980.515 kn

Tspravak vrijednosti potrafivanja kod CESMA-SP doo. w2012, godind iznosi 1 420 620 kuna,

Wy Zalihe nedovrierne proizvodnge 1 gotovih peoizvoda u Gropd stnanjene s w0 odnosa na 2011,
goding za 10,219 298 kuna. Za imos smanjendh zaliha povedand su rashodi razdoblja za 201 2.
goding, sukladno Fakom o raéunmrvodstny, Ile dunarodrdrn stand ardira financijskog
izvjedtlvan]a 1 rad unovodstrenim politikarma Dimstiea.

Sanjenje vijednost zaliha nedovidene proizvodnje 1 gotovih proizvoda n Grupd remaltat je
slijededéih starja krajern 2012, godine:
- SLP(fMIR d.d. - smanjenje 6.358. 072 kn
- CESMA-SP d.oo. —smanjenje 3240320 kn
10219298 kn
21.  Financijski rashodi
u kurata
Red. Opis 2M1. 22, Indeks
br. lznos % lmos % 121
1. |Hamate redoune 132653770 &2 2.903 .82 28 &5
2. |Kamate - zateme 5015 7065 23 12126 .50 28 205
3. |Megstivie tadaine radike 251 0.0 14 055 525 <] ]
4. |Barkarske usluge 1468 853 5
5. |Gubici iz ulaganja u donice 3065999 12 .25 044 26 ZE9
Ukupno 26.245.544 100 F1.710.804 100 121
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Financijski rashodi pove dard sun 2012, goding za 5,46 rnilijana kune il za 21 %, Povedanje financijskih

rashoda posljedica je gubitaka od upravljanja vrijednostir papiria.

a)
b

c)

dj

Rashodi s ternelja kamata iskazand su na terneljn prirlje nih obrad una banaka.

Bashodi za zatezne karnate s temelja obradune dobavljads, takoder su iskazani na ternelju
priradjenth ohraéuna dobavljada.

Megativme fefajne razlike rezultat sn uskladiearga stanja potrafieanja koja suvezana uz stranu
valutu tijekorn godine.

Gruhici od ulaganga u diordce iskazani suna ternelju uskladtearga knjigonrodstrene waijednost =
posljedrjitn cijenatna postignutiv na tfH s vijednostih papira.

Promatrano po ¢lanovima Grape finaneijski rashodi osteare rd s kod:

1 kunatna
Red. Clan gupe 2011 Udio % 2012, Udioc % | Povetanje/
br. sSnanjenje
1. SPACYA d.d. 25511342 o7 L AT0461 =] 5,859,103
2. CESMA-SP d.o.o. T A 3 340,343 1 -203.843
UKUP NCI: 26.245.544 100 3. 710804 100 5 465,260
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22.  Dohit(gubitak) razdob ka

u kunarma

Red. Opis 2M1 2M2. Indeks.

br. lzmos %a laos Oh 1211

1. [Dobit prje cporezianja

2. |'Subit sk prije cporezivanja 26 504 246 25.0938 260 323

3. |Porez na dobit

4. [Dobit razdoblja

5. |Gubit &k razdobljia 26 504 246 85,038 260 323

Promatrano po dlanovirna Grope konsolidivard gubitak proizlam iz slijedecih rezultata poslovanga:

- ﬁP&L‘f? L& dd -gubitak T31TEE3S kn
- CESHIA-SP do.o. —gubitak 10759625 kn
303 A0 kn
23.  Izvjeftaj o promjenama kapitala
1 kunarma
Red . br. Dpis 2011. 2M2. P ovetanje’
A ery e
1. Upisani kapital 82955 600 82,955 600 a
2 Wastite dionice =07 250 207850
2 Fewa crizacijsh e rezene MEE15.792] 115815792
. Fadrzana dokit ili prenesan gubiit =k -32 367 . 788 2532972 01235 -26.604. 245
5. Dobit ili gubitak tekuce godine =26 .50 245 25938 .250 =59.334.01 4
Ukupnao 23.984 565 53 654 237 29669672
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Promjena glavmice remltat je:
- izvrderd othupvlastitth diordca (207 2600 kn
- revalorizacijske re zerve 1152815792 kn
- guhitak tekude godine (35938 260) kn
Uknpmo povee canje glavrdee 20668 672 In

24 Izvjestaj o novianim tijeloovima

Izje dtaj o novd andrn Hje koviraa izraden je na femeljn podataka iz konsolidirare Bilance indivektnora
metodom,

2012, godini ostraren je pozitran hovian ek v immosu od A46.139 kuona,

Sknanjerje novca rezaltat je slijede éib akivmost:

1. Mowé ani tijek od poslomih aktivnosti - povedanje 10.699.537 kn
2. Movian tijek od investic. aktiviosti - povedanje £.425172 kn
3. Movian tijek od financijskih aktivmosti - smanjenje (16.472.570) kn
4. UKUFNO POVECANIE NOVCA 646135 kn
5. Stanje novea 01.01.2012. 303984 kn
6. Stamje novea 31.12.2012. 950.123 kn

Porve danje novEanog fijeka od posloviih akinmost posljedica je poved anje obrreza premas dobavljadima.,
zaposle nicirna 1 dra.

Prrveéanje financijskih akinmo st rezultat je smanjerja financijske roovine mdi usklafivanja s tréfnom
wjednodiu.

Grapa je tijelom 2012, godine izmairilo dio obreza pretva kreditorima 1 time iskazala srnanjetje noseéanog
tijeka od financijskih aktivnosti.
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25. Finamijsld instrune nti
IzloZenost kredi trirn, kamatnim 1 tedajrirn rzicima javlja s= u tjekn poslovanja Grupe.

a) Ereditni nzk

Ereditmi vimlkje nzik neisporgavanja obveze jedne strane u fivancijshor instrne ntn &o bi moglo
pronzrocit rastanak financijskog gubitka na drigoj strard.

Grupa je izloZena kreditnorm rizikn za dane dugorodne i kathorodne zajmoe.

Ereditmi rizikodnos se 1 na iznos potraiteanja od kopaca. Potrafvanjs od kupaca prate se kot rano.
Ilaksirmalna imloZenost kreditnom nzikn iskarana je knjigosodstve nom viijednogén pojedine finaneijske
Irnoine.

by Karatni rizk

IzloFenost kamatnom rzka proizlas iz ummanja kredita uz prirge njian karnatin stopn.

FadnEmranja na koja se obrafunavajn karoate ugovorena s uz provge njta 1 fiksm kamatnu stopu, Prerna
misljenju Uprave fer viijedrost zaduinearia vz fikene kamatne stope ne razlikuje se znadajno od
krjigorrodstve ne wrijednost.

Fa zadnfivanja uz provgenjiv karaatm stopn Gimpa u ovorn tre nuthn nije zadtidera od rizks.

c] Teéajni rzk

Grapa je izloZena tedajnorn rizikn prilikom prodaje proizvoda w inozermsto, zatim prilikom nabase robe 1

usluge e nziranja kredita vz valutnn kanzalu u dimgim walutama.
Grapa u ovorn e ratk vije zadticdens od ovog rizka.

26.  Odnosis povezanim drusivima

SPACVAAA j& wladajude drstvo uodnosu na rgovad ko drsto CESMA-SPd.o.o. Bijelovar. Didtvo
drd 100 % udjela n CESIWA-3F d.o.o. Bjeloar,

Iatorvretneno SPACY A dd. je ovisno drmétn 1 odnos na tgovad ko dmsto CVOR doo. Vinkove, kaje
wvlasniston drEi 74,78 %4 dionica drustea,

5
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2. Dogadaji naken datuma hilance

Makon daturaa bilarce nije bilo dogadaja, kojibi utjecali na financijske izvjedtaje Drudtva na dan 31.
prosinca 2012, godine iza 2012, godirm

28.  Postupakpredsied ajne nagodhe

lako postupak predstedaine nagodbe, nakon pokretanja, ne ufjede na financijske izvjestaje sa stanjem
31122012 godive 1 za 2012, goding, drEimo da je korsnke ovog iz edta potrebno npomat s osnovnim
podarirna 17 postipha predstedaine nagodbe.

Druitvo matica SPACYA dd. polrenulo je postup akipredsted ajne nagodhe.

Dhrutvo je krajern 2012, godine, na temeljn Zakona o finaneijskorm poslovanjn 1 predstedajnog nagodbl,
pokrermlo postapal: predsted ajne nagodbe pred radleZriw tijelivna FINA -2,

Potrebino je navest 1 da su Uprava i nadzormd odbor Dradtva 1 prije objave Zakona o finaneijskor
poslovanju 1 predstecajno] nagodbi provodili raduje u eilju financijskog 1 operativiog restubktirrarnja
Crustwa.

Uprava je izradila sve potrebne izvjedtaje 1analize 1 forrmalng pokrenla postupak predsteéajne nagodbe
Magodbeno wijecde octjerilo je da su lspanjent svi et za pokretanje postuplka. Makon nekoliko rodista,
vierovnicl su pribeeatill plan finaneijskog restrukhmiranja, te je plan proslije den nadlefnor treoreadlom
sudn na provedbn.

Podaci koje deran 1 nastasvlkn navesti nisn konadni 1 rognda su odstopanja, ali drifimo ne bitna.

SaZetak plana financijskog restukturiranja sadrd slijedede:
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PACVA dd., Vindovei
Biljeske uz firancijshke fvjeftaje za 2012, godinu

&)

bj

Oz karnata 1 duga

otpis karaata razlug nih vjerovmika 1 iznos od
otpis glavnice razliénih vjeroviika

otpis karats neosiguranth wjeromika

otpis glavnice neosigurarndh vierovnika
karnate — porezra uprava

9876234 kn
13520000 kn

108.107 kn
6.045.313 kn
2956612 kn

32575365 kn

Razluéne vjerovrike (hanke) za ostatak duga ispladuje HPB 1 postaje jedind kreditor.

Dmg prerra dobavljad irna (ralkon mnanjenja ispladuje se kroz iduéih 5z odina.

Navederd iznos wjedno je 1 pritiod Dmdtea 5 osmova otpisa duga i karata.

Iznirenje obrveza predajorm e kretina koje nisun funbeiji

Flao remiltat owih transakeija Dirodto bi trebalo ostranti pribod o iznoen od 60240000 kn
irazlika imnedn immivendh obreeza, kyjigosodstve ne viijednost nekretnina 1 revalorzacijslih

tmmirergje duga Poreznoj wpeand predajorm nekretndne
n¥inkowcima

imuirenje duga prerna Hrvatskim Sumarea predajor
nekretrina u Bjelosar (hivéa CESIA d.d)
immirerge duga prerma VAR L BANCT dd. predajora
1l stana

tmmirenje duga prema HEP CPSERBA doo.
ptedajom nekretnine .

immiterge duga prerna drdtn FELJEZN AR doo.
predajorn nekretnine

Erste banka d.d. — imairenje duga predajor

imorvine 1 Vinkosecitna

rezervl koje se odnose na ove nekretrine).

21775099 kn

62.117.000 kn

7409 529 kn

6.200.000 kn

177100000 kn

24.766 210 In

125 A66.T38 kn
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Pafva dd., Vinkoved
Biljeske uz financijshe frjeftaje za 2012, godinu
]

¢l Korverzija duga u kapital

- HPB dd. pretrorit ée svoje potraineane u kapital u
tznosn od 20000000 kn

d)  Dokapitalizacija 1 prormjena vlasnicke stukture

Makon provederdh radnji vezanih za postupek predsted ajre nagodbe, Drigteo Se dokapitalizivati

FGE Ouaestus u iznosu od 50.000.000,00 kuna &irne bi steklo 66 % terneljnog kapitala, = HPB dd. u
iznosu od 20.000.000,00 kuana éime bi steklo 26 % terneljnog kapitala.

Skupéting Dirugtva dordjet Se odlukn od poje dnostavljenom smanjenju kapitala radi pokrica gubitka, fime
ce se formirati 1 nova struktura dionidara.

Predsjednil, Tprave

Dario Puljiz
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20.1.3 Revidirano konsolidirano godiSnje izvjesce za 2013. godinu

SPACVA GRUPA d.d., Vinkovci
IZVJIESCE NEOVISNOG REVIZORA I

KONSOLIDIRANI FINANCIJSEI IZVJIESTAIL
31. PROSINCA 2013,
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Odgowornosti Uprave za pripremu i odobravanje godiinjih konsolid iranih finanejjskih

Termeljern Zakona o rafunowodstvu Republike Hrvatske (Mamdne novine 146/05), Uprava ja
duZna pobrinuti se da se za svakn financijsku godinu pripreme konsolidirani financijski
izvjeltap  sukladro Medunarodmin  standarditna  financijskog  izvjedtavanja  (shradeno:
"WSFI"Y koje je objavio Odbor za Medinarodne radunovodstvens standarde 1 koj objaktimo

i realne prkazuju stange 1 rezultate poslovanja Spagva dd. u nastavku: "CGmpa") u
izwje¥tajrom razdebljn

Maken cdgovarajuéeg ispitivanja, Uprava opravdans odekuje da Gmpa ima dostatne resurse
Za nastavak poslovanja u dogladnoj nduénosti, te stoga po sastavljanju konsolidiranih
finaneijskih izvje$taja nsvaja nadelo vramenske necgrar fenosti poslovarga.

Odgowornosti Uprave pri izradi konsolidirandh financijskih izvjeftaja obuhvadaju sljededa:

o odabir i dogljednu primjam prikladnih rasunovodstvarih politika;

o davanje opravdarih i razboritih prosudbd i procjana;

o pradenje primjene rafinowodstvenih standarda i objavljivange 1 konsolidiramm
financijskim izviestajima svih znafajnih cdstupanga, zajedno sobrazlofenjima za
odstuparga; i

o zastavljange konsolidiranih financijskih izvjeftaja po nadeln viemensks
nengTan fenost poslovana, o ako pretpostavka o vremensko] neogr anifenost
poslovarga DmEtva mje primjerena.

Uprava je odgowoma za pravine wodsnje radurewedstvenih evidencija koje u svakem
trenmtku s opravdancm teénoSén prikazju financijski poloZaj Grupe. Pored toga, Uprava je
du#na pobrinuti se za uskladencst konsolidiranih finaneijskib izvjestaja s hrvatskim Zakonem
o rafinovodstyn, kao 1 za duvanjs imovine Grupe te za poduzimanje svih opravdanih radngi za
sprefavarge i otkrivanje pravare i dmgih nezakonitih postupaka i nepravilnost.

Eonsliditane finatcijske izvjastaje odobrila je Uprava 30. travja 2014, godine:

Daric Puljz
Predsjednik Uprave
.f’f"
Drvna indlistrija

SPACVA d.d.

VinkovethDuga ul. 181
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pwec

Izjeiée neovisnog revizora

Dionifarima i Upravi druétva Spacva d.d.

Izvjeste o financijskim izvjestajima

Obavili sto meviziin priloferih financiiskih =vestaga drdtm Spadm dd. i niegine podngnice
3rmapa™ koji obubrecajn konsolidivanu bilanoa va dan 7. prosines =oas. godine & honsolidireed
izvjedtaj o svenhuhsvatnng dobiti, promjenama kapitala i nowSanom toka za godinng tada samrsern, te
biljeske koje se sastoje od safetka znafsinih momowdstenih politika i ostalih objiaSnjamjucih
informacija.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgnmma 2a sastadjanie i objeltiven prikaz owih onsoliditenih financijskih izvedtaja u
akladu & M edirarodnim stardarding financijshog EvestErania koji suvswieti 1 Euvropskoj urdjiiza
one infeme kontrole za koje Upmsa odredi da su potrebne za onpsudsvenje sastaddjanja
konsolidirari b financijskih izviestaja koji 51 bez eradajmg pogrednog rikazi wnia, wslijed prijevere ili
pogreske.

Odgovomost revizora

Iafa je odgpwomost izrasit roiglienje o ovimbonsolidirarim financijskirn izvieStajing na osnoninage
revizije. Hewvizin smo obadli suldadio Medimarodnitn mevzijskim standamditrs koji nalaga
pridiZavarje etickih pravila, te planiranje i provodenje revzije kako Wi se s reeurmorn mjerom
sigrmrost ubidilo dasukonsolidirand fnarcijshd izvjestsii bez raterijalno snacajnih gresaka.

Revizija uljutuje prowdenje procedura u svrhu pribasdjanja revizijskih dokaza o iznosirmai objavwrm
1 konsolid ivard i financijsking izviefts ima, Odabir procedura ovisi o prosudbi revdzora, ukdjudugud
pmojern Hzika materijalnn zradsjnih grefaka 1 konsolidiran m financijskim iz efta itra, koje roga
nastati kao posljedica prijevere ili pogreske. U progenjivarju tih rizika, revizor meneta interne
kontiole relevanine za subjekdown sastadjanie i objektivan prikee konsolidiranih finarcijskih izviestaja
1 swhn prooder a revizijskih proced tra 1 skladu s postojedim okolhostinmg, a e u svrhn izrafavenia
rmifljernja o wlinkovitost internih kontrola posloviog subjekta. Rewizija isto tako uljuduje ogjera
pritmiererost raourovodstenih politika, reewrnnost morowwdstvenih procjena koje je definivala
uprave, ke i ogjern gjelolprog prikaza konsolidiranih financijskih izveftaia.

Uvererd st da su nam pribasdjend revizijski dokazi dostatr i Gire odgpverai uou osnowa 1 svrhn
izraEavenja nateg rislienja.

Misljenje

Prema nasem mislienju, konsolidirand finarcijski izvestaji for presentiraju, u svim macsjnim
odrednicarma, financiiski poloZaj Grupe na dan =, prosinca 2045, godine, resulfate njenog poslovarga i
nowiEne tokove 2a goditn koja je tada zaadila sukladm Medunemmdnim standamditna financiiskog
izviestavary a koji su wswojeni u Buropskoj uniji.

ﬁuﬂ—&mﬁﬂmawd 00.

PricevaterhouseCoopers d oo,
Za,grjeh, . trasmja 201 T
/ A ow i I
[ \ I P . _." (o,
Jobn MY Darfir Radroilowic
JClan Urprg Crdladterd revizor

t: My S ReU SLeepas dowrn L0 kneza Ljudewita Posaushog at, toeee Sagreh, Hrvat fa
Tr +385(2) 6228 G080, Frv 2095 (1) 6222 556, wurnspua by

Tz sd uZagreby, brd THEET2S -2, M B=:0EI32N E; O 18: 17 Gmﬂﬂ Temelini kapla: 1, 210,0000 kn,upbien udielos | Upram: Huoke Zgombls,
pred=edri ;J. M. G pac, T2 5 DR, CB':T I.Iﬂcult‘.mﬂ Ratkbzrierk Ardadd., Pe Hinklass, Zageh, 1B.4H : HREA eI DA a7 5,

191



Spaiva d.d., Vinlovei

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

74 GODINUKGJA JE ZAVREILA 51. PROSINCA 2015.

(vl gnast ronl g tind o Erpa )

Prihodi od prodse
Ostali poslowmd prihodi

Pramjenan zaliharma nedovwréens proizvodngs

1 gotovih projzwoda
Trofkow materjalai nsluga
Trotkow zapodenika
Amortizachja

Wrjednosna usklalena
Dstali poslonmd rashodi
Oistali dobicif (rubici) - neio

Dobiteubitak iz poslvanja
Finanejsld prihodi
Financijskd rashod

Neto finaneijski rashodi

Dobitzuhitak prije oporezivanja

Parez na dabit
Dobitfiguhbitak) telmé e godine

Ostala svechuhvatna dobit
Ukddany e reval onzacijskah rezerv

Ukupna svechuhvatna dobitfeuhitak)

tekuée godine

Dsnovna i razmijedena dabitfpubitak) po

dionict (1 kunarna)

Oz konsalidirans financijske imjeftas na sttanicama od 3 do 47 odobno je Predsjednk Uprave

Dimuétwa 30, travmja 2014, godine.

Biljeika w2l
(ispravljeno}

g 132,400 150537
7 1963 1294
5475 (10.215)

9 (90.254) (115.427)
10 (47.855) (51.79)
(10515) (3.858)

11 (15.500) (57.413)
12 (5.195) (8.462)
3 77,739 .48
52444 (80.236)

351 2679

(3.333) @1.564)

13 (7982 (19.285)
44,462 (00 521

14 ; :
44,462 (00 521)

571962 i

102.424 (00 521

5 2748 (363,50}

Dario Paliiz ~
Predsjednik Upravs
Dirvna industrija

"VA d.d.

Biljsike boje dijede dine sastavmi dio owih konsoliditarah finsnedjskah imn eétaja.
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Spatva d.d., Vinlovei
EONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN3IL PROSINCA 2013.

l{i::;m.sz' iz mend su U Rsudang Biljeila 3l.pmgr::; SI'Pm;iI;—;:; L m;}’i";
(& pravlienal (& praviiena)
AKTIVA
Hematerijalna imovina 1a 1a 1581 214
Hekretrmne, poshojergal oprama 1& 172109 252414 155502
Er’;‘;ﬁi‘ik;w vaspolodivaza 17 ) 266 268
Potrafivanja 18,21 a5 2586 2585
Ulupno d ugpirajna imovina 172821 295447 158975
Zalihe 12 66 0% B2235 &7 563
Potrafivanja 18,21 15565 2174 Q4 188
Zajmovi 1depomit 17 22850 11 208 20819
Hovac @ 36200 as0 3
Ulapna kratloirajna inowvina 108.131 8567 182852
Ulupna inovina Z80.952 394014 1837

Biljeske koje slijede éine sastavnl dio owih konsolidirarah financijskib izvjedtaja.
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Spaivad.d., Vindovei
EONSOLIDIRAMA BILANCA

N4 DANFL PROSINCA 2013,

(5v7 dmmost imvafent suu Bsudann
fura)

PASIVA

Kapital iremrve

Tpisari kapital

Vlas tite diorice
Revalonzacyske remrve
Zadzana dobitt alnmalivar gubici)
TUlapre apitali rezerve
Dugpre:ne chvezre
Posudbe

COhveze premadobavljaéima
Odgodena poresna chveza
Fezsrvitanja

TUlupne dugproine obves

Krafloroine ohveze
Pomudbe

Ohveze premadobavhaiinma
D5 tale obveze

Rezarvitanja

TUlupne kratlorotne obvere
Uloupne ohvezre
TUloupno p asira

e I
(Tsp v ffene) (Tspr v fieme)

22 75551 52956 52955
22 [208) (200 -
22 51873 1152814 -
12864 [151.0087 [61.485)

145860 JT.EE8 21.471

23 G050 B5.579 113251
25 a.487 35882 404709
26 12218 28954 -
24 3.010 5144 2371
BLOo1% 15T.H1 156081

23 34.101 5950 055
25 4.544 65044 may2
25 g.870 53.5438 &A08
24 582 142 142
EL1TT 199.114 164275

135092 KRN 3356

BO.052 394013 F41.827

Biljedke koje slijede dine sastavnd dio ovih honsolidivanih finaneijskih imgestaja.

5

194



Spaiva d.d., Vindovci

KONSOLIDIRAN IZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

(3% dmrost i aani suu Hiudana una)
Dobit/ Gubitak prije oporeriranja

Amorizacija

3 vodenje obveza na fr vrijednost
Tedajne razlike [neta)

Diodata dugorodna rezervirarja
Prhod od kamata

Trofak kamata

Hapladena otpisana potrazivrarga
Oipis obveza

Rezervitara za sanugiva 1 sporta potrafivanja
Ispravak vijednostizaliha

Diobieiod prodaje dugotrajne imovine
Diobieiod zabraranja podnigmice

Povedanje potrafivanja od apacai ostalih
potrafivarga

Povvedange zaliha

Povvedamjel smargenje) obveza prema dobavljadima 1
ostale ohveme

Novar (Joriten za¥generiran poslovanjen

Habava materijalne i nematerijalre imovine

s tali prinuei od ulagackih aktivnost

Novéand toloviloristeni u ulagailim
is .

Prmljen ogranieni depozit

Primiei iz pomdbi

Otplate posadbi

Novéand toloviloristend u finaneijsldm
T .

Heto povecanje novea inoweamh elorivalenata
Hovae 1 nowfani elorivalenti na podetln sodine
Novar i mawréani elariralendi na kraju godine

Bibesla 2013, 1L
44,464 {99522}

16 10.519 8658
8 (35200 -
13 &1 411
e 284 715
13 (69 (2.153)
13 7.410 21029
11 (23410 (2798
] [31.235) (513
11 5,332 &0 200
11 11909 -
2 (14277 -
2 [27.725) -
(7233 [17.581)

[10862) (5.239)

(5815 58993

222133 22258

16 (1590 (544
- (5.821)
{10003} 6. 425)

50,000

26852 5303

[50009) (63.517)
26.883 {16.47%)

2670 G465

250 304

20 3.620 o5

Biljeske koje slyede dine sastavni dio ovih konsohdirarab financijskih iz edtaga.
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Spaiva d.d., Vindovci

KONSOLIDIRAN IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

(5w dzruosd dEreadiorg su

u Hsudmea o)

Starje 1. sijecrga
1012 (prijavlienc
Isprawals greske
prethodnih razdohlja
(Biljesks 47

Stanje 1. sijeinja
2012 (preprantjena)
Enmprja wastiti
dinrica
Fewnlorizacija
Ulnapnd swreobarboratnd
itk

Stanje 31 . prosing a
01t . (preprantiend)

Stare 1. sifedrga
s,

Srhanjerje tamelinog
Lapitals za pelaice
gubitaka

Pretyrarangje daga
Lapital

Ir okiapitalizac ja
Drobit telnafe godine

Thidanje regemd
sk ladrun strurjerg
wrfjednost e

Tkidatje TeTerd T
prodarn dnondo i
razhilng 1 arrortzaciji,
R RO T4 POTET

Stanje 31 prosind a
3.

Alownulira
; Upisani Nastite Revalorizaciys Ti gubitak
Biljeika Teapital dimice ke Tererve Sz adeiama ¥
hit)
22055 (58972 23024
(2.513) (2.513)
12 #2056 (61 .485) 1.471
(203) (208
115816 115816
{99 521) {99 5213
¥ 82056 (0E) 115 216 (161 .006) 37 558
8205 (2087 115816 (161.006) 37.558
(77 425) 77 425
¥ 2000m 20000
12 S0000 S0.000
44 4652 44 462
72 (65.181) (6.181)
1 [57.962) 57 962
¥ TS5 (H0E) 51673 1% 844 145 $40

Biljeske koje slyede dine sastavni dio ovih konsohdirarab financijskih iz edtaga.
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013.

BILJESK A 1- OPCI PODACI

Drvna industrija Spadva {Crupa®) sastojl s od Matice utereljena je 1956, godine pod nazrom DI
Slavonski Hrast i podmifnice Cesma u 100%tmom vlasnistru. Dfatica je do otvaranja stefajnog
postupka u studenom 2013, godine bila u 100%-tmom vlasmétu poduzeda CESWA-ST doo. u
Bjelowvaru s osnmvackim kapitalora od 20 tisuéa kuna. Od trevmtka otwararja stedéajnog postopha
Dirudtvo vige nema kontrolu nad podrnfrdcom.

Glavre dijelatnost Grupe su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drveta, proizwodnja brikets,
frgoving na malo piljenom gradom, drvmim elementima 1 drvri otpadom te tgovinag na weliko
drvenim proizvodimma.

Hadzorm odbor se sastoji od sljedeéih osoba:
Borislav Skegm - predsjednik nadzomog odbora
Wienceslss Terme - zamjerik predsjedrikas nadzormog odbora

Dawvor Doné - €lan nadzomo g odbora
Tako Kredid - élan nadzormog odbora

Uprm-’a se sastojl od sljedecih oaoba:
Dario Puljiz - predsjednik nprave
+  Josip Faletar, - na terelju odluke Hadzomeg odbora od 06, nyna 2013, godine, 1roenovan za
¢lana uprave
+  Apte Radod - na termelju odluke Nadzomog odbora od 06, njna 2013, godine imenovan za
i lana nprave.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVEMH POLITIE A

Slijedi prikaz znafajnih radunovodstvenih politika nevojendh za pripreron ovih finaneijskih izmdedtaja.
Crre rafunovodstvene poliike doshiedno su prirajergmvane za sva razdoblja ukljudens u ove 1zveStage,
ositn tarao gdje je drugadije navedeno.

2.1 Osmove sastavljanja

Firancijski imjestaji Crupe pripremlerd s sukladno Medunarodnim standardira financijskog
izvjedtavanja (IWISFD) koje je odobrila Enropeka Unija (E1T).

Financijski izvjedtajl izradeni su prmjenom metode povijesnog trofka, kojl su promdjenjerd
obavljenom revalonzacijor zeraljifta, nekretrinag 1 viijednomica po ferijednost.

Sastavljane financijskih  izviedtaja sukladno WISFI  zahfijewa upotrebm  odredendh  kljuérndh
rafunovodstrenth procjena. Takoder se od Uprawe zahtijewa da se slud prosudbarma u procesu
primjens radunovodstrenth politika Grupe. Podméja zdje su pretpostavke 1 procjens matajne za
financijske izvjeftaje prikazana suu biljedel 5.
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVEMIH POLITIE A (nasiavak)

2.1  Osnove sastavljanja (nastaval)

Crupa je sastavila ove konsolidivane financijske imvjestaje u skladu s MSF mopisirea. Matica je
takoder sastavila nekonsolidirane financijske izvjedtaje u skladu s WISFL koji sa odobrernd od strane
Uprave na dan 30, travagja 2014, godine . 1 konsolidiranim fivanctjskir izvjestajirna, podrrica je do
dana gubitka kontrole otraranjern stedaja u potpanost konsolidirana, Korsmiel ovih konsolidirah
financijskih izvje ftaja trebali bi ih éitatl zajedno s nekonsolidiranim financijskim izvjedtajima Matice
nadan 31, prosinca 2013, 1 za godirn koja je tada zavedila v svrbo dobivanja cjelokupmih informacija o
finarcijskom poloZaju Grupe, rezultatirna rjenog poslovanja 1 prorajenatma financijskog stanja Grupe
u cjelird.

{2} Nowi 1 dopurgen sfandardl kofe e Frupe uswiilo

Grupa je tijekora godine usvojila sljedede nowe 1 dopurgens WSFl-ewve 1 smjerndce Odbora za
turnacdenje medunarodnog financijskog izvjestoearnja (IFRIC) koji su odobrerd od EU. Ukoliko je
pritnjena standarda ili smjernics wjecala na financijske imvjedtaje i rezultat Crupe, taj je ufjeca
naveden 1 nastavkn.

Dodafak MRS2 I Prezenfivanfe financeffskih izgedfge weano za odaly swobubvaine dobif (ne snazi
zq podiinia razdoblia koja podingu na dan 18 nekon 1. apria 2012 godine)

Clavma prorajena koja je rezultat ovih dodataka je zahfjer da subjekti gropiraju stavke prikazane u
“ogtaloj svechulreatmo] dobitl’ na osnos toga je I th naknadno moguée reklasificivati u izvjedta) o
gveobitrratmo] dobitl (usklads reklasifikacije). Dodact se ne bave pitanjern koje stavke se prikazumm u
ostalo] sveobubreatno] dobiti Dodatak ufjede samo na prezentaciin i Zhog toga nije imao utjeca] na
financijski poloa) i rezultat Grope.

Dodatak MRSe 19 Primania zaposlenih foljovijen v lipnju 2011 goding, na mad m godiinge
razdoblia kot podinfu na dan 10 nalen I sjednia 2013 goding), madaino mijenja priznavanje 1
mjerenje troska definirandh mirovina 1 otprerarina kao 1 objave za sva primanjs zaposlenih. 5tandard
zahtijeva priznavanje svih prormjena 1 neto obwvezifiiowing) za defirarana prmarga, kada do njih
dode, kako slijedi: (1) trodkove wsluza i neto karmatu u radun dobiti il gubitka, 1 (11} ponovno mjerenge
u ostalo] sveobubreatno] dobit. Dodatal: nije imao wéinak na objavljivarge mfl utecaja na financijski
poloza) il remnltat Grope.

Dodafak MIFLiu 7 Finaneljsla instrumenti: Obfaviiivania vesana uz prifeboy imoving 1 o fha
snazl a2 podidng e razdoblia boje pofinge na dan il nakon 1 sjednia 2013, podine)

Dodatak zahtijeva nova objavljivanja koja ée olakfati usporedbu medn subjektima koja pripremaju
financijske 1zvjedtaje u skladu s MEFI-jevima 1 onima kojl pripremajn u skladu s U5 GALAP-ovima..
Dodatak nije irnao uéinak na objavljmrane niti utjecaja na financijski poloza) ili remltat Grope.

MIFT 13 Mierewse for wijednosti (na mag za godisya razdobfia koja podinu na dan 15 nakon 1
sijednia 2 013, podine)

WSFI 13 ima za cilj povedati konzistentnost 1 stargitl sloZenost dajuéi tofnn definicija fer vijednosti
1 jedan izwor mgerenja fer vrijednosti t zahfjeve za objavljivanjem za upordbu u srim WEFI-jevima.
Zahtjevd, koji su uweliko] mjer uskladent izmedn MEFI-jesa 1 US GALP-ova, ne prodinigu uporabu
rafunovodstra fer vrijednost, nego prufaju srajerrdce o torne kako bi = ono trebalo prirajer)Teati
tarno gdje je njegova uporaba ved potrebna il dozvoljena drugim standardima unutar WIS Fl-jeva di U5
GabP-ova.
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNA CAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIE A (nastavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastaval)
{2} Mod 1 dopurgent sfandardl kofe fe Frupe uswiilo fastaval)

Godiinfa pobolifanfa u 2011 godin (na mas za godiinia razdoblia kofa podinfu na dan i nakon 1
sijednia 2 013, podine)
Godisnja poboljfanja redavaju &st pitanja iz zvijedtajnog ciklusa 2009.-2011. godine. Sadize
prorjene 1w

MEFI-jul, "Prva priraje na Ile dunarodnih standards financijskog izjedtavan)s’

MES-ul, ‘Prezentiranje financijskih izjestaja’

MES-ula, ‘Hekretnine, postrojenja 1 opremma’

MES-u 32, ‘Financijski instrarmenti, Preze nhirange’

MES-u 34, ‘Financijsko izvjedtavanje za razdoblja tijekor godine'
Pobolifanja nisu imala utjecaja na financijske izvje ftaje Grupe .

{8 Sandardl 1 fumadenia koff sy o biavivens, alifod nisu na snesl

Kao o je navedeno u nastavk, odrederd broj novih 1 dopoazgenih standarda 1 tarnade nja na snaz s za
godifrja razdoblja koja pofinn nakon 1. sijeénja 2013, godine 1 nisn privdjenjerd u pripeerd ovib
financijskih izve dtaja.

MSFT 10 Eonsolidivant fingneliskd ingedigll (na snazi 2a godidnie rezdoeblia kofa podinfu na dan 1l
nakon I diednia 2004 godine)

Cilj WEFIja 10 je utvrditi nafela za prezentivanje 1 pripreran konsolidivardh financijskih izwjeétaja
kada subjekt kontroliva jedno 11 wife dmgh subjekata (subjekt kojl kontroliva jedno 11 vise drugih
subjekata) kako bi prezentirao konsolidirane financijske izjeStaje. Odreduje nacela kontrole, te
utvrduje kontrole kao osnovn za konsolidacijn, Mavodi kako privdje niti naéelo kontrole n atardteanin
kontrolira 11 nlagaé subjekt u kojl ulaZe te mora 1i ga stoga konsolidivati. Mawvodi raéunovodsteene
zahtjeve za priprer konsolidiranih finane 1jskih izestaja. Uprava trermtno procjenjye utjecs) MSFI-
72 10 na financijske izvjedtaje, ali ne ofekuje nikalee utjecaje, te narjerava uso]itl nowvi standard s
datnrmom stupanja ha snagu.

MUEFT 11 Zgfedniéld aranimani (na snazi 2o godiinfe rezdoblia ke podinfu na dan ifi nakon I
sifednia 2 014, podine)

MSFI 11 realistiérije odrafava zajedmike araniroane usredotoénjusl se na praval obreeze aranfmana,
4 he na njegov pravid oblik. Postoje dwvije wiste zajedrickih aran@mena: zajednichko posloveanje 1
zajedniékl potheatl. Sajedracko poslovanie nastaje kad zajedracla upravitel] na prava na tmovirm 1
obrveze 1 svezl § aranfrnanom te stoga evidenfiva svoje udjele u iracvind, obvezama, prihodima 1
rashodima. Zajednicki pottrrat nasta kad zajedid ki upravitel] rna prava na neto irmovinm arardmana
te stoga mvoje udjels evidentira po metodi udjela. Proporeionalna konsolidacija zajednickib potheeata
vige nije dozvoljena. Uprava ne ofelge da e WISFL 11 1mati ufecaja na financijske 1zvjedtaje Grupe,
te ga natnjersva usvojitl s datumor stpanja ha shagn.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVEMIH POLITIE A (nasiavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastaval)

MSFT 12 OFavifivanfe udiela v drugim sulfelfima (he mad za godisnie razdoblin Joja pofinfu ne
dan i naken I syednja 2014, godine)
MEFI 12 ukljuéuje zahtjeve za objavljivanjern za sve oblike udjela u drgim subjektima, nkljnéuué 1
zajedriéke aranfmare, pridoge na Grope, Gripe s posebnor baraje hotn 1 dmga vanbilanina ulaganga.
Uprava ne ofekuje da de MISFL 12 imati utjecaja na firancijske izvjestaje Grupe, te ga namjersva
ugvojitl & datumom stuparja na shagu.

{2} Mo 1 dopurgent sfandardl kofe je Frupe uswiilo astaval)

MRE 27 (lzmgengen 2011 godine) Odvegent finaneliski izvie #afi (e snazi 2a godidnia razdebiia bofa
podinfu na dan il nakon 1. sifednia 2014, goding)

MES 27 (izmnijergen 2011, godine) ukljuéuje odredbe o odvojerdrn financijskir e ftajitea preostale
nakon $o s kontrolne odredbe MES-a 27 ukljuéens u novi WSFT 10, Uprava trentno procjergaje
utjecaj WR.5-a 27 na financijske izvjedtaje, ali ne ofelmje nikalee utjecaje, te narnjerava nsvojiti novi
standard s datumom stuparja na snagn.

MRY 25 (izmifenjen 2011 podine) Pridrufeng Grupe | zgiedniild poffvafl (e snael ze godiinie
razdobiia boja podinfu na dan i nakon 1 sfednia 2014, godineg)

MES 28 (immwijenjen 2011, godine) ukljuifuje zahtjeve da s zajednicli pothwati kao 1 pridmfens
Grape, vode po metodi udjela nakon izdavanja WISFIGa 11, Uprsva ne ofelogge da de MRS 28 imati
utjecaja na financijske izjestaje Grupe, te ga narjersva wsvojitl s daturmo m stupanja na snagu,

Dodael MEFLjgvwima 10, 117 12 o prjelamim odredbama (e mag m godiinfa razdoblia koja
podinu na dan ili nakon I sifednia 2014, podine)

Cri dodaci omoguésvaju dodatno muzede pri primjend MEFI-jewa 10, 11 112 ogranidavajusi zahtjev
za objavorm tzmoijenjenih nsporednih podataka samo na prethodno razdoblie. Za objae koje se odnose
ha nekonsolidivare subjekte dodaci ukidaju zahfjev da se prezentivaju usporedrd podaci za razdoblje
prije prve prirajene WISFI-ja 12 Uprava trennno procjenjuge uhecaj dodataka na financijske 1medtaje,
te narnjerava usvojit dodatak s dahoaors stuparnja na snagn.

Dodafak MVFLu 10 MSFTju 127 MRS w 27 - Eonselidaciia drusfava v kofa se wlade fobjavijon 31
lstopade 2012, godine, na snael 2a godiinja razdoblia kje podinge 1. djednfa 2014, poding)

Dodari predvidaju da ée rnogi fondosd 1 sliénd subjekt bitl imizeti od konsolidacije wedine svojih
podruinica. Urnjesto toga, 8 ée se subjektl mjeriti po fer vrijednost u svechulreatno] dobiti. Dodaci
dozroljavan iznimke za subjekts kojl zadooljavan definiciji 'Grope ukoja se nlage' 1 koja prikazum
posebne karakteristike. Promjene su napravljene u WISFLqn 12 v smislo wodenja objava koje Gropa n
koje == ulafe rmora napraviti. Uprava ne ofelgje da de ovaj dodatak imat utjecaja na financijske
izvjedtaje Grupe, te ga narjerava nsvojitl s daturom stipanja na snagn.

Dodafak MRES-2 32 Finanelisld msfrumenti: Obfavliivanie vezana vz prijebgf imoving 1obveza (Tzdani
u prosimey 2002, podine 1 na snazi 2o godiiia razdoble kofa pofinje ne dan 1 nakon 1. sijednja
2014, godineg)

Diodact su srjemice za privajenn WES-a 32 Finaneijski instrurenti: Prezentacija, te pojadn)avaju neke
od zahfjeva za pryebojem financijske imovine 1 financijskah obveza u izvjedtau o financyskorm
polozaju. Uprava ne ofeknje da de ovaj dodatak imati utjecaja na financijske izvjedtaje Grape, te ga
hatnjerava usvojitl 5 daturnorn stuparja na shagu.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVEMIH POLITIE A (nasiavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastaval)

Dodafek MRSuw 36 Obfawe vezane vz umanjenje imoving do nadoknadive wifednosfi fobjevijen 23,
svibmie 2003, poding, na snad 2a godiinia razdobfa kfa podingu I sijednia 2014, goding)
Dodatak navodi informacije koje je potrebno ohjaviti wezano uz nadoknadivn waijednost wmanjens
imovine ukoliko je taj imos terneljen na fer vidjednostl wnanjeno] za todak omdenja. Dodatak moZe
imatl uéinak sarno na objavljmvanje, ali re 1 na mjerenje 1 prizhavanje novine 1 financijskorm poloZaju
ili rezultatn Groape. Uprava namje rava wsvojitl ova) dodatak s datmmom stapanja na snagn.

{2} Mo 1 dopurgent sfandardl kofe je Frupe uswiilo astaval)

Dodatak MRY-w 39 Finanejisd instrumenti: Prisnawafe | merenfe Zanyena Savih derivafiviih
instrumenafa zafife s novim® (objaulien 27 Hpwga 2013, godine, na snael za godiinia razdoblia boja
podinu I sifednia 2014, podine)
Dodatak praza lakée ukidarje radunovodstva zadtite kada zarjena starih instrurne nata zadtite s novirna
kod glavme ugoworne stranke zadowolji odredene kriterije. Dodatak nije relewantan za poslovange
Chrupe jer se dermativi ne koriste.

MSFI 8 Finenciiski insfrumentl (na sned e godiinie razdobfa ke podinfu na dan i nakon I
stfednia 2013, goding)

MEFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zarajenjhranja MRSa 39 Finanelisid
insfrumenti: Priznawanie 1 agerenje. DISFL 9 zadriava, ali pojednostavljuje model mijedanog mjeretgja
1 utvrduje dvije primame kategorije mjerenja financijske lrnovine: amortizivani trofak 1 fer vrijednost.
Osnerea Klasifikacije ovisl o posloviom modeln subjelta 1 ngovomim karakteristikara novéanog
tijeka firancijske imovire. Srojernice MES-a 39 o umanjenju viijednosti financijske imcoeine 1
rafunovodstn zaftite nastavljaju s primjenjmeatl. Upesva razaatra utjeca] WNGEFL 9 na firancijske
izvjestaje, te plardra usvojill novi standard s datumom stapanja na stagu 1 nakon uwsvajanja od strane
ET.

TFRIC 21 Nomefi fobfavien 20 snibnje 2013, poding, na snazi 2 godifnia razdoblja koja podinfu I
sifednia 2 014, podine)

Tuwrnadenje se odnos na MBES 37 Rezervirana, nepredvidens obreze 1ne predvidena imovina. MBS 37
postavlja kriterije za priznavanje obweze, a jedan od njih je zabtjew da subjekt ima sadagnju obreezmn
kan remltat proglog dogadaja (obvemnuil dogadag). Tuamadenje pojadnjava da obeezauél dogada) koj
shvara obvezu pladanja nameta predstavlja akibmost opisarm u relevantnom zakonu kojl zahtijewva
placarge narneta. Uprava ne ofekuje da ée IFRIC 21 imati ufjecaja na financijske izjedtaje, te planira
ugvojiti novl standard s datoraom stapanja na snagn 1 nakon usvajanga od strane T

Dodacl MRS 19 — Flanevi definivanih primania zaposienth; Doprine s 2a zaposlene fobjavijen u
studenom 2013, godine, ne snazl za godiinga razdeblja kofa pedigiu 1. srpafa 2014, godine)

Dodatak omoguéuje subjektima da priznaju doprinose za zaposlene kao smanjenje trofkorea rada u
razdoblm 1 kojern je rad zaposlenika ohavljen, wrgesto priznavanja doprinosa prema godinarna rada n
slufajn da imos doprinosa ne ovisi o broju goding rada. Uprava ne ofekuje da de ovaj dodatak irnati
utjecaja na financijske imedtaje Grupe, fe ga namjerava wsnojitl 5 datamom stupanja na snagu.
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVEMIH POLITIE A (nasiavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastaval)

Godisnja pobojifanie MSFLfeva v 2013, podini {objavljena u prosincu 2013, godine, na snaz za
godifrja razdoblja Fofe pedingu na dan i nakon 1. srpmja 2014, zodine)

Poboljfarja se sastoje od promjena na éetinl standarda.

Grupa frertno peocjen) e uteca] dodataka na svoje financijske izjedtaje.

2.2 Strane valute

{2} Funkeionalng § izvjedfaia valufa

Stavke ubkljufens u financijske izvjedtaje Grupe ishazane su u valuti primamog gospodarskog
okmzenja u kojern fo drdtro poshoe (“funkeionalna waluta®). Financljski izvjestajl prikazard su u
kanarna, o predstavlja fuanbeionaln 1 izvie ftajna valum Grape.

{5} Transekeife | sfanya u strang valufi

Transakeije u stranim sredstvima pladamja prevode s u finkeionalin valut tako da se izosi n
stranim sredstvima pladanja prerad unavaju po fedaju na dan transakeije. Dobici il gubici od tedajioh
razlika, kojl nastaju prilikom podmirenja tih transaleija 1 prerafuna monetarne imovine 1 obweza
izraferih u stravimm valutama, priznagu s zvjedtaju o sveobubreatno] dobitl,

Daobicl i gubici od tedajrah razlika kojl se odnose na obeveze po priraljendmn kreditivea iskazani suu
rafumu dobiti 1 gubitka unutar priboda ili rashoda od financiranja. Ostali dobici i gubici od feéajnib
razliks sn iskazani unntar stavke ‘ostali poslovnd rashodi' v izvje dtam o sveolnlbrratnio) dobiti.

2.3 MNematerijalna imovina
Dmgotrajna nematerijalna irnovina se iskamje po trofk wlaganja te je korsn vijek upotrebe 5 godina.
24 Nekreinine, posirojenja i oprema

Zemljifte 1 gradevingki objektl iskamiju e po revalonzranim srjednostitna. Ostala dugotrajna
materijalng rooving pofetmo se iskazje po trofkovira nabave a nakon pofetnog prizrarja po trodkn
wrnatje hotn za akaranlivanm araortizacija i wrargenje viijednost.

vl ostali tofkovi westiciiskoz 1 tekufer odrfavanja terete imviedts) o sveobubwatno] dobiti u
financijskom razdoblju u kojern su nastali.

Povecanje knjigovodstvendh viijednostl sredstava proizadlo na tewelju revalorizacije iskazuje se kao
povecanje revalorzacijskih rezervi u ubupmo] glavrdel. Fazlika immedn amorfizacije zasmovane ha
revalorziranom knjigovodstvenom imosn sredsta 1 amortizacije zashovane ha izvornom toskn
sredstra prenosl se iz revalorizacijskih rezervi u zadrfarnu dobit.

Zemljidte 1 gradevinsld objektl su prikazard po fer wrijednost | na temelju procjens +rijednosti od
strane necvisnog procjendtelja. Procjena se provodi redorvito kako bi se osiguralo da se fer wrijednost
imovine ne razlikn od njezine knjigovodstrens. Skurnulivana amortizacija na dan revalorizacije s
iskljuéuje na teret bruto krjigovodstvenog iznosa sredstva 1 neto iznos sredstva prepravlja se za
revalorizirand iznos toga sredsta
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVEMIH POLITIE A (nasiavak)
2.4  Nelreinine, posirojenja i op rema (nastaval)

Povecanje krjigovodstvenog immosa proizaslo iz revalorizacije zermljita 1 gradevinskih obijekata
prikazano je wrmtar revalorzacijskih rezervi u kapitalu, Fazlika immedu amortizacije temeliens na
revalorziranom knjigovodstrenom immom sredsta 1 araortizacie zasnovane ha Izvorno] wrijednost
imovine se prenosi iz wevalorizacijskih rezervi u zadrfarnu dobit.

Diohici 1 gubicl nastali prodajom odredoju se usporedborn prihoda 1 knjizovodsteens wrijednost 1
priznaju se u sklopn ' ostalih (gubitaka) [ dobitaka — neto. Prilikom prodaje revalorizivane imosine,
iznosi nkljuferd u ostale rezerve s prenos: u zadizanu dobit.

Zeraljfte 1 materijalna imovina 1 pripreral se ne amorbiziraju. Smorfizacija ostalih nekretnina,
postrojergja 1 opreme cbradunava se pritjenom pravocrine metode u svrhu alokacije trofka do
rezidualne viijednost sredsta tijelom nenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Procijerjen wijek upotrebe je kako slijedi:

2013. 2012,
Gradevinski objekti 15 =55 godina 36 - 57 godina
Postrojerja i oprema 10 - 33 zodine 10 - 33 godine
Lulati pogonski irventar 1 transportha imovina 2-10 godina 2-10 godina

72013, godind, wéinak prirnje e novih araortizacijskih stopa, koje se tetnelje na novorn procijenjenon
konsnom vijeku iraovine, rezultivao je vide obradunatom amortizacijom v iznosuod 2,161 timén kuna.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVEMIH POLITIE A (nastavak)
2.5 Financijska imovina

Firancijska irmovina klasificira == u sljedede kategorje: financiiska irmowvina po fer wrijednosti kroz
rafun dobiti i gubitka, zajmowvi 1 pota¥beanja 1 financijska Imowvina raspolofiva za prodaju.
Klasifikacija zavisi o namjeni financijske Doovine. Grupa klasificira imoving priikom podemog
priznaarja.

Financijska iraovina po fer viijednost kroz radun dobifi 1 gubitka je ftnoving nardjenjena tgovanju
Financijska raovina je klasificirana u ovu kategoriju nkolike ju Gropa narajerava peodatl n kratkom
roku

Fajrovi 1 potrafivarja su nedetivativma financijska iraoving koja ne kotira na akfivior tEiStn. Onisu
ukljuéerd u kratkotrajnm imovinwg, osim ako im je dospijece dufe od zodine dana kada s Klasificiraju
u dugotrajrn financijsku rnovinn. Zajrmosd 1 potafiranja sastoji se od kupaca 1 ostalih potrafivanga te
novea 1novEanih eledvalenats.

Financijska rnovina raspolofiva za prodaju je sva ostala financijska imoving koja ne wam u prethodne
dvije kategorije ili je indcljalno ju Grupa kategorizivalo kao talsm. Uhkoliko je Grapa nargjerava prodat
u rokn dugern od godive dana, ona se klasificira kao dugotrajna iowvina.

Sva ulaganja pofetno se priznaju po ferviijednost wedann] za troskove transakelje za svu financijsku
imovim ositn one koja je klasificirana kako financijska imosvina po fer wrijednost kroz radun dobiti 1
gubitka. Financijska imowvina koja se vodi po fer vrijednosti kroz rafun dobitl 1 gubitka podetno s
prizraje po fer viijednostl a tansabkeljskl troSkovl kao rashod u radurm dobiti 1 gubitka. Financijska
imiovina se prestaje priznavatl kada prava na prirdtak novSardh tokova od irevesticje stelou.

Firancijska imovina raspoloia za prodaju te financjske imovine po fer vrijednost kroz radun dobit
1 gubitka wredrgun se po fer wijjednost. Fajmod 1 potrafivanja se naknadno wredwnu po
arnortizivanorn trodky prirmje norn metode e fektnme karnatne stope.

Diohici 1 gubicl koji proizlaze iz prorjena fer vmjednost financijske novine po fer vrjednost kroz
rafun dobiti 1 gubitka iskazu se u radunn dobiti 1 gubitka u okvim 'Ostali (gubici) /dobicl - neto’ u
razdoblin u kojern su nastali.

Promjens u fer wnijednosti monetarnih 1 nermonetamih vrijednosnica kasificiranib kao irmovina
raspoloZrva Za prodaju priznaju se wostalo] sveobubeeatno] dobit do prodage kada terete 1zravno radun
dobiti i gubitka.
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2.6 Zalihe

Zalihe sirovina 1 rmaterfjala, proizmodnje u tijelu 1 gotovih proizeoda igkamgn se po todkn nabave 11
neto osteartvo] wrijednost, ovisno o tome koja je nifa. Trofak se odreduje po metodi ponderirardh
progiecnh cijena. Heto ostaria wrijednost predstavlja procjenn prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja nmanjern zavarijabilne tofhove prodaje.

Trogak proizeodnje u fijekn i gotowih proizvoda obulreada siroeine, trofak izravnog rada, ostale
izravie trofkove 1 pripadajusl dio opéih trodkova proizvodije (na bazm normalnog redowmog kapacitets
proizvodnje) iskljuiujudl todkove posudbe. Sitnd lreentar 1 alati w potpunost = otpisuju prilikorm
stavljanja u uporabu. Zalihe trgovacke robe vode se po ok nabave .

Chrupa 1 svomm poslovanin u zamjenn za nenaplacena potraZfeanjas preuzitaa nelkretnine koje prodaje na
trfidtn. Mekretnine namijenjens prodaji wode se po trodku nabave 16 po prodajnog cljend mnanjeno] za
trogkove prodaje, ovisno o torne koja je viijednost riZa.

2.7 Polrafiranja

Potragrearnga s pofetnn prmnam po fer vijednosts, a naknadno se mgere po amorbmranom todkn
urnatjena za spravak viljednost. Ispravak viijednost potraifearga peovodi se kada postoje objekiivrd
dokazi da Grpa nece mocl naplatii sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorerim wjetima.
Eradajne financijske poteskode dufnika, vjerojatnost dufnibkoog stedaja te nelzvrénje i propmsti n
pladanjirma, smatrajn se pokazatejima mmangerga vigednost potradivarga.

Iznos 1spravka wrijednost ubvrdnje 52 kao razhika immedn kngigovodstene vrijednost 1 nadoknadrog
iznosa potrafivarga, a predstavlja sadadnju vrijednost ofekdvardh nové andh, Imnosi ispravka viijednost
pottaifvanja skazumn s u izvjedtan o sveobulreatno] dobitl n okvirn ostalih poslovidh rashoda.
Maknadno napladena potrafivanja ishazuju s u izvjedtan o svecbulreatno] dobif u olvimn ostalib
poslovmih rashoda te nrangum 1mose ispravka vijednosts teknde godine.

Potragmeanja su iskazana u oleirn kratkotrajne roovine, osim inovine s dospijederm dufim od 12
mjeseci nakon daturna bilance . Takoa se imovina Klasificiva kao dugotrajna imovina.

2.8 Posudhe

Posudbe = pofetno prizvaju po fer viijednost, woanjenoj za troskowe transakeije. U buduéim
razdobljima, posudbe s ishazuju po armorizEranom trodfku, s razlike immedu primitaks (umanjenib
za trodkove transakeije) 1 ofkupre wrijednosts priznajn se u izvjedtan o svechubrratno] dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koristedi metodu efe kiivne kamatne stope.

Posudbe se Klasificiraju kao kratkoroéne obeeeze, osim ako CGrupa ima bemmgetno pravo odgodit
podrmirerge obrreze najrnanje 12 wjesect nakon daturma bilance.
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2.0 Telowii odgodeniporez na dohit

Trogak poreza sastoji s od tekudeg 1 odgodenog poreza. Trofak se prizmnaje u sklopu izwjesdtaja o
gveobulratio] dobitl, ositn ako se ne odnosi na stavke koje s primaju direktno u kapitalu, 1T tom
slufajui porez s prizhaje usklopn kapitala.

Tekudi porez se raduna pritajenor poreznog zakona na dahom sastavljanga izvie Staja.

Iznos odgodenog poreza chradunava se metodom bilanéne obeeeze, na prviemere razlike izmnedn
porezne osnovice imovine 1obveza i rjihove krjigovodstrene viijednosti u financijskim izviedtajima.
Odzodena porema imovika 1 obveze mjere se poreznirn stopama za koje se odelkuje da de se
pritnjenjreati 1 razdoblju kada ée mosina bitl nadoknadena ili obseza podmirena, na tereljn poreznib
stopa koje s, 1 poreznih zakona koji sy, na swam i se djelomi@no primjenjgu na datum bilance.

Odzodens porezra novina prizna)e se do visine budufe oporezive dobit za koju je vierojatno da de
biti raspolofma za ishorStenje privremnenih razlika, Ma 31122013 Grpes nema evidentirane
odgodene poresne novine.

2.10  Porezna dodanu vrijednost (PDV)

Porema uprava zabtijeva podirenje FDV-a na neto osnovl. PDV kojl pioizlazi iz tansakeija prodaje
1 kupmje priznaje se i iskazuje 1 bilanci na neto osnovi U sludajn woanjenja potrafivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od wrarjerja iskamje se ubrito mmos potrafmeanga, ukljnénjusl POV,

2.11 Primanja zaposkenih

fa) Chveze za maroving 1 osfale obve s nakon wmirovifenia

U tokn redovnog poslovanja peilikore isplate plada Grupa 1 ime swojib zaposlenika koji su élanod
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovits pladanja doprinosa sukladno zakoru, Obeezrd
mirovinski doprinos fondovima iskamjn e kao dio trodka plada kada se obradunajn. Grups nerna b
jedan drgi mirovinski program 1 kao poshiedica toga, mema dmgih obeeza glede mirowina
zaposlenika, Nadalje, Grups netna obwezu osiguravanja bilo kojih drogih primarja zaposlenika nakon
njihova wrnirevlje nja.

{8 Eradioroing primania zaposlenih

Chrupa priznaje rezerviranje za bormse kada posto]i ugomorma obreeza 1l praksa iz proflost na termeljn
koje je nastala izvedena obreeza. Madalje, Gropa priznaje obvezn za aknranlivane naknade za odsustro 2
posla na teraelju neiskoridterdh dana godiSnjes odraora na danbilance .

fe) Dugorodna primanfa sapo denth

Chrupa priznaje rezerviranje za jubilarne nagrade 1otpremmive kada posto)i ugovorna obveza 1 prakess
iz prodlosti pa tereeljn koje je nastala izvedena cbveza.
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2.12  Obvezeprema dobavljaiima

Chrreze prema dobavljadima su obweze pladanja dobavlja®n za preuzetn robu ili primdjene nsluge
tiekom redovnog poslowarja. Obveze prema dobavljafima se kasificiraju kao fekude ukoliko
dospijevaju na pladanje u roku do jedne godine, odnosno u olvirn redovnog ciklusa poslovangja
ukoliko je dui. U suprotrom, obreze se kasificirajn kao dugoroéne. Clreze prema dobavljadima se
inicfjalng priman po fer wrijednost, a nalknadno se mjere prema amortizitancm trofkn korstecdi
metodu efekttme katnatne stope.

2.13 Primavanje prihoda

Prihodi se sastoje od ferwrijednostl primljene naknade i potrafbeanja za prodare proizode 11 usluge
tyekom redovmog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazand u 1mosima koji su arnanjent za porez ha
dodarm wrijednost, procljenjens povrate, rabate 1 diskornte.

Chrupa priznaje peihode kada se iznos prihoda mwoZe pouzdano mjeritl kada de Grapa irnati budnde
ekonormske koristi 1 kada su zadowoljend specifiéni krifenji za sve djelatnosti Grupe koje su opisare n
nastavi.

{2} Prihodi od veleprodaye

Prihodi od prodaje priznaju se kada Grapa obavl isporbke robe kuopeu 1 kada ne postojl mati jedna
nepodmirena obrveza koja bi mogla ufjecat na pribeeadanje proizvoda od strane kupea. [spomba je
izvrdena kad se proizvodi otprere na odredern lokaeijn, nziel gubitka prenesu na kupea 1 kad kupac
pritevati proizvode 1 skladn s nzovorenim wjetima.

Proizvodi se prodaju uz kolidinski popust 1 kupel fmaju pravo na povrat nelspravne robe. Prihodi od
prodaje iskamiju se na temelju cijens iz ugovora o prodajl, umanjen za procijenjens kolidinske
popuste 1 povrate. Procjens popusta 1 povrata ubvrdun se na temelju stedenog iskusta. Kolidinski
popust pocjenjuju se terne ljern ofekivane prodaje na polugodidigo) razind.

(b} Prihodi od maloprodaie
Prihodi od maloprodaje priznaju se u trenntkn prodaje robe kupeu, Pribodi od malopeodaje uglavnom

ge ostvarmjn u gotovind il puter kreditnih kartiea. Iskazani prihodi nkljuénn naknade za kreditne
kartice koje se iskamuju u olwim trofkora distribucije.

2.14 TI=mrjestavanje po segmentima

Poslovnd segrnentl prikamiju se uskladu s inferrdrn izvje dtajiraa koji se dostavljau donositelju glavidh
poslovnih odluka. Donositel] glavnih poslovrdb odluka je osoba i gropa koja alocira resurse
poslovmim segmentima 1 ocjenjuje poslovanje segrnenata odredencg drdtea. Grupa je odredila
Upravrd odbor Dt kao donositelja glasvmih poslosvmih odluka.
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2.15 Konsolidacija
(a)  Fodwinke

Podrufrice su sva drodtva (ukljudujudi i drstea s posebnom narjenorm) nad kojima Grups na
kontrolu, Grups ima kontroln nad dmsteor kada je izloZena prema dmstny il kada fma prava na
razlidite povrate kojl proizlaze iz povezanostl s drastom te kada, putern svoje modl nad drdteom ima
moguénost uhecatl na te povrate. PodmEnice su u potpunost konsolidirvane od datures na koji je
kontrola stvarno prenesena na G te iskljudene 1z konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

Chrupa primjenjye radunovodstrenn metodu koprje za radunovodstierd tretman poslosmibh spajanja.
Maknada prenesena za stjecarje podrnimice je fer vijednost prenesene imowvine, nastahh obeeza 1
glavnidkih udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljuduje fer vijednost svake stavke
imovine il obweza koja je rezultat uzowvora o potencijalno] naknadi. Trogkod povezani sa stjecanjern
izkamju ge 1 izvje dtaju o svechuhreatno] dobifl kako nastarn. Stedena prepoznatljia imovina, obweze 1
potencijalne obreze 1 posloviom spajanju podetno e mjere po fer+ijednost na dan stjecanja. Grupa
prizraje manjinske interese u stedencor dmdtmu pojedmaing od awimicije do aoazclje i po fer
vrijednost i po proporcionalnorm udjelu manjinskog interesa u priznato] prepozat]jio] neto irmovind
stefenng dmitra.

Goodwill se inicfjalin rajeri kao vidak ukupne prenesene naknade 1 fer vidjednost na dan sfiecarjabilo
kojez ranijez glavmickog udjela u stefenorm draftn iznad fer vrijednosti ndjela Grupe u stedeno]
prepoznatlivo] neto imovind. &ko je fo nife od fer vrijednost neto imaceine stedens podmZrnice u
slufaju kupnje po cljeri niZoj od prodajne, razlika se iskamnje imravio u radunu dobiti 1 gubitka
(biljeska 2 ).

Sve transakeije wnutar Grupe, stanja 1 nerealizivard dobicl od travsabeijs unutar drastaes Grupe se
elimiriraju. Isto tako eliminiraju s 1 rerealizivami gubici Preraa potrebl, radunceodstvens poliike
podrafnica izrmdjenjens 1 kako bi s nskladile 5 poliikaraa koje pritajenjuje Grapea.

Prilikom prodaje podruimice dobitak ostvaren prodajorm prikazugje e wmtar Ostalih dobitakal gubitaka
—neto.
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31 Pogresle

Upranca vlatice je tjekom 2013, godine prepozala slijedeca pitarja koja za koje je zakljuéeno da ==
radi o pogredkama iz prijaénjeg razdoblja sukladno MRS -1 & " Radunovodstvene politike, pro e ne
rafunovodstrenih procjena 1 pogredke ™.

{2} Prociena rezervirania fubilamih nagrada i cipremming

Grapa je u 2013, godird provelo rezerviranja za jubilame nagrade 1 otprerane. Rezervirarga su
napravljerna temeliem odrednica kolektvnog ugovora sa zaposleniciraa. Buduél da je kolekfivrd
ugovor potpisan 21, travija 2004, godine rezerviranja za jubilame nagrade 1 ofprernine trebala subit
rezervirana prethodnih goding te su shog navedenog financijski imvjedtaji prethodne godine
prepravljent. Efekt ispravkavidlin je iz priloZenog:

[zwjede o financijskor poloZaju

1. sijednja 1 sijeénja
012, Uteca) 2012,
oo promjene )

Izvjedde Iepravljeno

Pozicija tisuca kuna tisudakuna  tisuéa kuna

Fezerviranja za otpre rodne - 253 253

Fezerviranja za jubilarne nagrade - 260 9a0

31, 31

prosinca Utjecaj prosinca

2012, promjene 2012,

[zrjedéeno Ispravljenc

Pozicija tisuca kuna tisudakuna  tisudéa kuna

Rezerviranja za ofpre rnine - 244 244

Rezerviranja za jubilarne nagrade - 244 Q44

[zwjedta) o sveobuhvatmo] dobit

31, 31

prosinca Utjercaj prosinca

[zrjedcenn Ispravljenc

Pozicija fisnda kuna tisufakuna  tisuda kuna

Prihod ukidanja rezervirarga za otprernnine - 9 91

Prihod ukidanja rezervirarga za jubilarme i (16) (169

nagrade
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(5} Sudske fuibe 1 postupel

Crupa je u 2013, godind provelo rezervacije za sudske sporowe s radwicima glede reispladendh a
steferdh prava (jubilarrdh nagrada) koje Grups nije isplatilo 2010, 1 2011, godine. Kako je Gropa
navedeno trebalo udindti wed prijaSnjih godina kada je sama obweza nastala, financijskl izvjedtajl

prethodne godine m ispravljeni. Efekt ispravka widljiv je iz priloZenog:

[zvjedie o financijskom poloZaju
1. sijednja
202
Izrjesienn
Pozicija tisnda kuna
Bezervacije za sudske sporowve -

[zvjedie o financijskom poloZaju
31, sijednga
202
Izrjedienn
Pozicia fisnfa kuna
Rezervacije za sudske sporoe -
[zvjedta) o sveobulreatno] dobit
31. prosinca
2012
Izvjedéenn
Pozicija tisnda kuna
Trofak rezerviranja za sudske sporove -

Utjeca
Profg ene
tisnéa kuna
1.300

Ufjecaj
Profgene
tisuda kuna
2.100

Ufjecaj
protoene
tisuga kuna
200

1. sijeénja
2012
[spravljen
tisuéa kuna
1.300

31, sijednja
2012,
[spravljen
tisuda kuna
2.100

3l
prosinca
012,
[spravljeno
tisuéa kuna
300
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fe) Frifednosno uskiadene pofraiivania od kupaca

Crupa nije prethodnih goding ispravila potrafivarja od kupaca koja su na 31.12.2012. godine hila
starija od 365 dama te je rjihova naplativost wed tada bila neizvijesna. T 2013, godind Grapa je
navedeno spravila, kao gredku prethodne godine te je za iznos od 12508 tisuda kuna teretilo dobit
2012, godine. Efelit navedeno g vidljivje iz priloZenog:

[zwjede o financijskorm poloZaju

Pozicija
Potragranja od povezanih poduzeda

[zvjedta) 0 svecbubreatno] dobit

Pozicija
Vrjednosno nskladerje potradivanja od
povezanih poduzeda

31, prosinca
2012,
Izvjeddenn
tisuda kuna
18887

31, prosinca
2012
[zvjedtenn
tisuda kuna

Utecaj
FroTnje ne

tisuca kuna
(12.808)

Utecaj
FroTnje ne
timuca kuna

12202

3L
prosinca
2012,
Ispravljeno
tisuda kuna
6.079

3l
Prosinca
2012
Isprarljeno
tisuda kuna

12 208
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3.2 Reldasifilcac ije

{2} Clsfali froffovi 2apose nika
Crupa je 2012, godine klasificirala ostale troékove zaposlenika wrmtar ostalih poslovmnih rashoda. 7
ostale trofkowve zaposlenika spadaju  ispladene boZdrice, jubilame nagrade, ofpreramine, trodhkond
prijevoza g posla na posao isliéno. Efelt rellasifikacije sadljiv je iz priloZenog:

Izrjedtaj o sveobubratno] dobiti

31. prosinca . 31

Utjeca prosimca

Izrjesienn [spravljen

Pozicija figfa kuna  tisuda kuna  tisuda kuna
Trogkowi zaposle nika 35413 5.168 40.581
Oatali poslowm rashodi 11.033 (5.165) 5865

b)) Erafboredni dio dugorednog dupa

Ma 31. prosinca 2012, godine Grups nije Klasificirala dio dugoroérog duga za privaljene kredite koji
dospijeva unntar godine dana u lirdju kratkoroérah obve za, Efekt ispravka vidljov je iz prilogenog:

Izvjedta) o financijskom poloZaju
31. prosinca 31
Utjeca prosimca
2012 promjens 2012,
Izvjedéenn [epravljeno
Pozicyja timda kuna  tisufa kuna  tisuda kuma
Drzgzoroéne obrveze — posudbe 118.675 (33.096) 55519
Kratkoroéne obveze - posudbe da 224 3309 15704
23
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJES A 4 - KLJUCNE RACUNOV ODSTVENE PROCJENE

Crupa izraduje procjene 1 steara pretpostavke wezane za bududnost. Proizadle radunovodstrens
prociene s, oo definicyjl u rijetkim slufajevima izjednadens sa stvarnim rezultatitaa. U nastavku se
navode procjene 1 pretpostavke koje bimogle umokovatl znafajan rizk uskladianga knjigovodstvendh
1znosa imovine 1obreeza u sljededo] financijsko] godind.

fi2) Sudske fuibe 1 postupel

Fezerviranja za sudske tidhe 1 postuple iskazujn se na femeljn procjene Uprave wezane za
potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetmikom. Na temeljn postojecih samarja u ramumno
et je mogude da de se ishodi sudskib postupaka razlikesati od procijerjenih potencijalnih gubitaka.

{8} Prociena koriznog viieka uporabe maferialne imoving

Chrupa koristenjern nekog sredstea ostvaruje elonomske konsti sadrfane u tom sredstny, a koje se
infenzivmije smarnjuu ushijed ekonormskog 1 tehmolofkog starenja. Kako je atica w 2012, goding
provelo revalorizaciju gradevinskih objekata 1 zeroljifta, promijenjen je 1 korisrd vijek upotrebe istib.

Korismi vijek uporabe bit ée periodiéno preispitan uswislu da i postoje okolnostl za imajenn procjens
u odnosn na prethodno uterdenn. Promjene n procjeni, ako ih bude, prikazat ée se u bududim
razdobljima kroz prordjenjerd trodak amortizacije fijekom preostalog, promdjenjencg korisnog vijeka
uporabe.

Kada bi korisni +ijek uporabe nekretnina, postrojerja i oprerne bio 10% dufi, a pod pretpostaviom
nepromijenjenost ostalib varjabli, neto dobit za godinm 1 neto knjigovodstvena vitjednost nekee e,
postrojerga 1 oprerne bila bi 724 tisude kuna vida (2012 956 tisufa kuna). Kada bi korand vijek
uporahe nekretning, postmjenja 1 opreme bio 10% kradl a pod pretpostavkor neprordenjencst
ostalih warijabli, neto dobit za goding i neto knjigovodsteena wrijednost nebretrina, postrojenja 1
opreme bilabi 958 tisuda kuna nifa (2012 1.169 tisuda kuna).
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 4 - KLJUCNE RACUNOV ODSTVENE PROCJENE (nastavak)
{c) Prociena far veifednost obuezg

Ukoliko Gropa u bilanci iva obeeze kojia je kamatna stope nifa od realne triisne, za talove obveze
Crupa mdi svodenge na fer viijednost koriStenjern realne trZifne kamate stope po kojoj bi se Gropa
moglo zadufiti da nije dobilo povoljnge wijete zaduiranja. Kada bi se efektivre kamatne stope na
takoe obveze promijenils za 50 pp. uz pretpostavkn da su svi ostall pokazateljl ostall neprormije njent,
neto dobit za izwjedtajno razdoblie bilabi za 303 fisude kuna vedalnarja.

BILJESK A 5 - SEGMENTI

i tisudaman ) Fumir Finala Logistila Ol Ukpno
013

Uloapr prihodi 32314 4152 84957 S50 21248
Ulonpr et kovi (34340] (14056 E6217) (3283 (162021)
Dicbit raken (2207 2758 (LEE0) (207621 44462
opoEzivalga

s Hsudare ) Furnir Finala Laogistila Osialo Thapno
W12

Uloapr prihodi 77990 5097 40203 55143 134914
Ulnapr ek ko (36317 (WABE (11778 (LR0ST) (284435
Dichit raken 1674 22 640 MEIA)  (OTEN (99521
opomlzivara

BILJESKA 6 - PRIHODI OD PRODAJE

o 012,

(u Hawdann fama) 2013, (Tpraniiens)
Prihodiod prodae proizvoda u zeralji 42 181 67.729
Prihodi od imeoza - direktan izmoz 56 455 527063
Prihodi od fzroza - izmozne kude 21 915 42571
Prihodi od prodaje robe 0453 13708
Prihodi od prodaje — povezana poduzeca (Biljeska 270 1.155 3624
Prihodi od prodaje materjala a3 342
Prihodi od prodaje usluga 3 -
132.400 180.237
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 7 - OSTALI POSLOVN PRIHODI

. 2012,
{u fisudmna k) 2013, Tpranliens)
Prihodi od nabknade éteta 1720 79
Oistali poslovrd pribodi 273 519
1.993 1.298
BILJESKA § - OSTALI DOBICT GUBICI - NETO
s 2012,
{u Hsd o fama) 2013. (Dspraniiens)
Diobitak od podetnog prizravanga obreza na fer vrije dnost 3520 -
Diobitak od ulagarga uvrijednoste papire 282 -
Oipisa obrveza prerma dobavljadiraa 5230 513
Ohipisa obrveza za prirljene kredite 23005 -
Diobici od prodaje irmowine 14977 15
Grubici od prodaje financijske irnovine - (8.223)
Diobici od zatwaranja podmEnice fif 21725 -
T1.739 7.497)
i Matica je do obvaranja steajnog postupka u studenorm 2013, godine bila u 100% 4nom

viasnigtm poduzeda CESMA-SP doo. u Bielovarn s osrdvackim kapitalorn od 20 fisuda
kura. ©Od trerutka obvaramja stedajnog postupka Drustvo vise nema kontrolu nad

podrinic orn.

BILJESKA 9 - TROSKOVI MATERIJALA IUSLUGA

. 2012,

{1 fisud o fama) 013, Tpraviiens)
Sirovina 1raterdal 54 281 63.131
Energija 2120 2499
Lrabalafa 1ostalo 4024 2553
Troskovi prodane robe 11.459 30288
Trofkovl odrEaanja 1938 2235
Oiatali vanjzki trodkod 0412 11741
00294 118.427
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 10 - TROSKOVI ZAPOSLENIKA

. 12,

{u fisudmna k) 2013. Tpranliens)
Neto plade 7478 30043
Pored i doprinoei iz i na plade /if 14061 15554
Ogtale naknade zaposlenicima Aif f.082 6.224
Prorajene rezervacija za jubilarme nagrade 1 otpreroning 34 (25}
47.655 51.7%

Ma dan 31. prosinca 2013, godine broj zaposlerih u Grupi bio je 619 (2012 3207

I 1T 2013, godind, trodkovi plada ukljuéuju definirane doprinose za mirovine pladens obvezmnirm
mirovinskim fondovima u Hrvatsko] 1 iznosu od 7791 tisude kuna (2012 7269 tisuca kuona).
Doprinos s izrafunavai kao postotak bruto plasa ibonuss zaposlerika.

M Ostale naknade zaposlenika sadriaram isplacens boZidnice, otprerarine, toskoe prijevoza s

posla na posao 1sliéno.

BILJESKA 11 - VRIJEDNOSNA USKLADENJA

o 12,

{u Hsd o fama) 2013, Tpmanfiens)
Foupei (Biljeska 21) 4410 60200
Maplafena ofpisara potrafreanja od kupaca (Biljeska 21) 12341) 2,798}
Lalihe 11509 -
Dani zajmod 1.362 10
15.900 5T.412

BILJESKA 12 - OSTALIPOSLOVN RASHODI

. 2012,
{1 Hsudana kumna) 2013. (Epraviim)
Premije osigurarja 2.007 2286
Donacije DED 288
Trofkowl sludhe nog puta 79 320
Feprezentacija 135 134
Trofak rezerviranja za sadske sporove (Biljedka 24) 250 E00
Clanaring i naknade 149 198
Bankarske garancije 1usluge 289 1.491
Ostali trodkovi 1117 2885
5.195 8.462
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 13 - NETO FINANCIJSKI RA SHODI

o 1z,
{u Hsudana fama) 2013. Tsramiiens)
Financijski p rihodi
Pozittvre tedajne razlike 282 524
Prihodi od karats ae 2.155
Ukugmi financijsk peihodi 351 2.679
Fmaneijski rashodi
Trokowi kamata (7.410) (21.0299
Megzathvme tedajne razlike [923) (933
Uknymi financijski rashodi 8.333) (21.264)
Meto financijski rashodi (7.042) (19.235)

BILJESKA 14 - POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreznog trodka Grpe prema izvedtajn o sveobuhvatmo] dobitl 1 opore zvanjn zakonskom

stoporn prikazano je u sljededo] tablici:

{u Hsudana kara) 2013. 2012,
Doh it prije oporeziranja 44 462 (09.521)
Porezni trodak obradurat po stopl od 20% 2.292 (19.904)
Gredke prethodnib godina 270 (2.701)
Uéinak porezno nepriznatih rashoda 10.421 11.295

Uéinak neoporezivih prihoda (9.61a) (556)
Meprimata odgodena porema rnoving (12.398) 11 266

Porez na dobii
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 14 - POREZ NA DOBIT (nastavalk)

Matica irna akurmlivane poreze gubitke niznosu 27634 tisuéu kuna za koje nije priznats odgodena
potezna imoving s obziror da nije wjerojatno da de ta dmdtea mati dovoljno oporezive dobiti da
iskoniste navedene gubitke . Poreznd gubici Watice slobodrd su za prijenos u sljedecih pet goding kako
slijedi:

. Nepriznata

. Porezni
(u Hswdana fama) . odgodena
guhitak imovina
2016, 5037 1.007
2017, 2230 4445
27.364 5473

BILJESKA 15 - DOBIT/GUBITAK PO DIONICI

Osnovna dobit'zub itak po dionici

Ozncrvna dobitizubitak po dionici dobrven je dijeljenjem neto dobitifgubithka s ponderiranim prosjelom
broja redovmnih dionica, iskljuéwudi progjedan broj redovnih diordca knpljenih od strane MWatice koje 1h
dri kao vlastite dionice.

2013. 012,
Neto dobitigubital) (u tisudama kuna) 44,462 (99.521)
Ponderirani prosjedrd broj diondica 1 618042 2713087
Osnovma irazrijedena dobit/gub ital) po diondci(u kunama) 27,48 363 ,50)

Razrijedena dobit'gubitak po dionici

Ramijedena dobitfgubital po dioniei za 2013, 1 2012, zodinn jednaka je osnovmoj dobitifgubitka po
dioric, budufl da Grips nije imala kowvertbilnih mstmmenats 1 opeijskib dionica fijekorn obje
godine.
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BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 16 - NEKRETNINE, POSTR OJENJA I OPREMA I NEMATERIJALNA

IMOVINA

& Hsudara hna)

Stanje L sfjecnja
pu [ 18

Hahavna

vigjed nost
Ispraval
vrjednost

Mein
Injigpvodsirena
vrjjednost

Za godinu
ZArTienm

31. prosinca
H1r

Podetno neto
lnjigoved shreno
stanje
Powedarma
Prijeros u
upotwebu
Powedarge s
cEHOvR
revalorizacije

I manjenje
Tmiak
anorbzarije
Zaldméno neto
layigoved streno
starge

Stanje 31.
prosinca 2012
Mabavna

viijed nost
Ispravak
vijednost

Nein
logigpvodstrena
1rednnst

Zemljise

GCradevineld
oh jeladi

Oprema i
sirojevi

Alati Inwrvina u
pripreni

Mlaterfjalna

Ostale  Uloup

Nemateri

jalna

Ineov ina

10935

lalare

[21.107)

134344

(2271

5715

(3.563)

I7235

350682

(124.780)

ok

(532)

1n29s

10995

0192

T0.TTE

T0TE2

283

54.572

(3.103)

35136

35134

20219

(177)
(5270

L7582

1752

157

[252)

Kppes

37235

544
(30,255

12

1=5.902

155902

544

144770

(177
(B.E25)

114

214

(33

101155

101155

123124

21735

£ 2100

58508

163.85%

(14581

1a57

5872

(4215

7520

7520

12

12

252414

435 820

(203 408)

&l4

(525

101.193

133134

£8.908

1657

TS

191414
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Spaiva d.d., Vindovci

BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 16 - NEKRE TNINE, POSTR OJENJA I OPREMA I NEMATERIJALNA

IMOVINA (nastavak)

i Hsudama kuna)  Temljiiie

Cratevineld
chjelai

Oprema i

sirajevi

Mlaterijalna
inwvina u
pripreni

Ostale  Ulaupno

Fa godinu
zavrrienu 31
prosinea 2013
Podetno neto
lmjizovod sbeno
starge

Twiak
anorizacije

S ranjerme
vijednost
wvaloriziranog
sredstva

101153

[B9.505)
Povedarma -
Prjenos u
upotrebu

marnjerme

123124

[4.258)

[7.748)

[24.148)

585908

(6.004)

[2.304)

A

1857

[248)

1.101)

156

750

1.950
(2.430)

14 282414

- [(10.508)

- (77E)

- [104.082)
- 1.550

(13)

31. posinca

H13.

Stanje 31.
prosinea 2013
Hahavna
viyjednost
Lpravak
vijed nost

31684

31 884

87.004

120.038

(10G.0534)

SL312

154351

[102.065)

1066

5051

(3.265)

1

2l

17 17™L109

14 381.177

[20%.088)

ald

(553)

Mein
Injigpvodsivena
vrjjednost

31.684

87.004

sL3nT

1.066&

11

12 17109

i T 2012, godind Wlatica je angafiralo nezavisnog procjerdtelia za procjenu fer wrijednost
zemljifta 1 zgrada Mlatice. Fer vrjednost je utvrdena koriStenjern metoda priboda i
amortizitanog zarajenskog trodka. Povedanje wijednost zemljifta 1 zgrada n iznosu od
115216 tisuda kuna priznato je w olkvir revalonzacijskib rezervi.

iyf

17 2013, godird srranjena je procijerjena wrijednost nelretning Matice za 7.72% tisuda kuna.

Srnanjenge wiijednosti rekreinag v imosu 6121 tsude kuna priznato je u revalonzaciskih
rezevi, a Za ostatak je wnanjena odzode na porema obveza,

H1if

Srnanjenje irovine u iznosuod 103500 fisade kuana terneljerm predstedajne nagodbe slufilos je

za podmirfvanje obveza prema dobavljadima. Navedenom transakeijom doflo je do ukidanja
revalorzacijskih rezervi za prodanu resalorizirann imovinu w iznosu od 57962 tisude kuna,
wrnatwjeno za do tada amortimran revalormran imoving (Biljeska 22) 1 odgodens porezme
ohveze 1 iznosu od 14 490 dméa kuna (Biljedka 267,
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 16 - NEKRE TNINE, POSTR OJENJA I OPREMA INEMATERLJALNA
IMOVINA (nastavak)

il Ma 31122013, godine neto knjizovodstvena wrijednost imovine od 1127737 tisufa kuna
imovine odnosi se na imoving zaloZenn za oiguranje podimirivanja posadbi (Bijeska 23). Od
tog iznosa 11.522 fisuda kuna neto kwjigovodstrerns wijednosti aowine namijenjeno je
prodaji za podiinvanje kredita po razluénom pravu kojeg e odredene barke nisu odrekle n
predste fajnom postapk.

Fel Da Matica nije provelo revalorizaciju imovine, neto knjigovrodstena wrijednost imoevine na
31. prosinea 2013, godine bilabi 149362 tisuta kuna (2012, 147 009

BILJESKA 17 - KRATE OTRAJNA FINANCIISK A IMOVINA

o 2012,
{u Hsudana lama) 2013. Trafiens)
Diani zajmod povezanitn poduzetnic irna - 10287
Financijska imovina koja se vredije kyoz radun dobiti 1
) - 20833
gubitka
Diard zajracsd 1 depozit 342 278
Ozramiderd depozit fif 22528 -
22.850 11.208

i) Iaticaje u 2013, godind dokapitalizivano od strane DriStea Oniaestus Private Eouity Kapital 1T
ga 50.000 tisuéa kuna. Do sredstara koridten je za zatvaranje obreza za prirdjene kredite od
poslovmib banaka dok se ostatak sredstawa u iznosn od 22.528 tisuéa kuna nalazi na Escrow
rafunn kod poslovne banke.
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BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 18a - FINANCIISKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Rafunovodstee e politike za financijske instramente s privaijenjene ha sljedece stavke:

{u Hsudana fama)

Eratlotrajna potraiiranja

Potragreanja od kupaca

Potrafneanja od povezandh osoba (Biljeska 27)
Zajmovii depoziti

Diani krathorodrd za) o

Dani krathorofrd zajraovi povezarimm poduzetriciraa (Biljeshka
27

Fir}la.tv:ijska Irmoving o fer wrijednost kroz radun dobati
gubitka

Dzramiern depozit (Biljeska 17)

Momae

Dugoirajna poiraiiranja

Potrafreanja od kupaca

Fimancijsla imovina raspolbiira za prodaju
Financijska imovina raspolofmea za prodajn

BILJESKA 18a - FINANCITSKI INSTRUMENTI PO KATEGORLIAMA (nastaval)

u Hsudana ra)

Financijske ohveze

Eratloroine financij ske ohveze
Chrveze prerna dobavljadima
Posudbe

Dugoroine financijske obveze
Clrveze prema dobasljadima
Posudbe

2012,

2013, Tpranfiens)
14089 19153
245 2321
342 278

- 82T

- 2633
22528 -
3620 Q50
95 2586
281 266
41.780 Jo.484
2012,

2013, Tgrarfiens)
25344 a5.044
34101 1R800
5347 30661
60520 253579
109.012 270.204
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Spaiva d.d., Vindovci

BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 18h - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Ereditna sposobnost nedospiele 1 neispravljene financijske imowvine procjenjuje se na termeljn

povijesnih podataka.

Potrafreanga koja nisu dospjela 1 nis ispravljena mogn se grapirati u sljedede kategorije:

(u Hswdana fama)

Fupei koji pladajn n dospijedu
Kupei koji placaju = zakadnjenjem

Uloup no

Movac uhanci
(U Hsud o ama)

b

BEE

BBEE+

Bez hreditre ocjens

BILJESK A 19 _ ZALIHE
(u Hswdana fama)

Sirorine

Medovrdena proizvodnja
Grotowl proizvodi na skladist
Trgoveacka roba

Predujric za zalihe
Melkretrine za prodaju A

if Od ubupme vrijednost nekreming za prodam 3973 fisuda kura namijenjeno je prodaji za
podrnirtranje  kredita po razluénom pravn kojeg se odredene banke risu odrekle u
predste fajnorm postupka Iiatice (Biljeska 22).

2012,

2013. Tranfiens)
2044 5351
3E0E 5533
5.042 10.885
2012,

2013. S
2694 879
ks -

- 38

252 3z
3614 950
2012,

2013, Trrafierc)
.596 6.373
13876 127377
26218 17886
1.220 4191
1.140 274
16.446 20.034
66,096 62.235
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BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESK A 20 -NOVAC
(U st una)
Funski rafun

Devizni radun
Gotovina ublagajni

Ma dan 31. prosincs 2013, godine od ubupmo iskazanh novianih sredstaea, 3.171 fisufe kuna

notinirano je W EUR-u (2012, 247 tisuda kuna).

BILJESKA 21 - POTRAZIVANJA ODKUPACA I OSTALA POTRAZIVANIA

{u Hsudana lama)

Dugoroiéna potrafiv anja od Jup aca
Potragreanja od kupaca

Eratloirajna poiraziranja od Jupaca
Potrafreanja od kupaca

Potrafreanja od kupaca u inoze mstu
Potrazreanga od povezanih drudtea (Biljedka 27)

Tspravak wrijednost
Tspravak wrijednost od pove zanth drdtava (Biljedka 27)
Meto potraimeanja od kupaca

Potragreanga od zaposlenih
Potrafreanja od drfave 1 drugih institucija
Ostala potraiianja

Fer vrijednost potrafivanja od kupara 1 ostalih potrafivanja je pribliEno jednaka knjigovodstreno]

srijednosti.

Ma dan 31. prosinca 2013, godine, potrafreanja od kupaca i povezarndh strana uiznosuod 8 552 tisuda
kana (2012, 17207 isafa kuna) su dospiela, ali nisu ispravljena.

2012

2013, Tmanfiens)
443 693
31 247
] 10
3.020 950

2012,

2013, Tvafierc)
25 2.5848
68823 41 497
5619 5.594
545 18887
15082 71566
(60.353) (12 .20%)
(A0.353) (34 695
14.729 24.060
453 538
432 1.527

7 B35
15.660 26.760
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 21 - POTRAZIVANJA ODKUPACA I OSTALA POTRAZIVANIA (nastaval)

Starosna strukhura dospjelih potragivanja od kupaca 1 pose zanih strana je kako slijedi:

. 12,

{u Hsudana lama) 2013. (Tsraviens)
Dio chea mjeseca 4020 T.635
Crea do dest mjesect 1.586 1.002
Vig od Sest mjesecl 3121 3.548
8.787 13.175

Maksirnalna izlofenost kreditnom rizikn na dan izvestaja je knjigovodstvena viijednost svake stavke

navedenih potrafivanja.

Knjizovodstvent iznos potraiiarga od kupaca i ostalih potrafivanja prerad unat je 1z slijededib valuta:

2012,
2013. A
(U Hsud o ama)
Fune 11227 19218
EUR 3833 £.556
15.660 26.374
Pregled prorajera rezervactja za obavljen wspravak vinjednost] potrainearga od kapaca:

o 2012,

{u Hsudana fama) 2013. Tsprenfiens)
Stanje 1. sjecnja 60.314 14.39%
Ispravak potrafbranja wgodini (Biljeska 11} 4470 a0.200
Maplacerno otpisano potrafivanje {Biljedka 11) (2341 [2.798)
Oitpis (2.090) (11.426)
Stanje 31. prosinca 60.353 60.314
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 22 - KAPITALI REZERVE
Temeljni kap ital

Ha dan 31. prosinca 2012, godine temeljrd kapital Grupe imosio je 82.956 tisufa kuana, a sastojao se
od 266 876 diondca serije &, nominalne vrijednosti od 300 kuna za jedmn dionden te 9646 dioniea
serije B, norinalne waijednost od 300 kuara za jednn dionicw. Serije &1 serija B noge ista prava.

Odlukom Glavne Skapétine Matice od 11, Liyeja 2013, godive, temeljn kapital Matice smanjio se s
imnosa od #2 956600 kuna za izmos od 77426 160 kuna na iznos od 3.530.440 kuna, a norainalna
vrijednost dionice s stnanjila na 20 kuna, Temeljnd kapital se snarjio da bi se pokeili gubicd Tlatice.
Istovremeno se odlukom Gleme Skupétive Matice, femeljni bapital Matice povedan sa iznos od
5.530.440 kuna za iznos od 70.000.000 kuana na iznos od 75 530,440 kuna.

Temeljni kapital powvecao se uplatom u noven u iznosu od 50000000 kuna i unosom prava
pretvararjern obveza 1 wlog v Mation u imosu od 20000000 kuna, Fadi navedenog powvedarja
tereljnog kapitala Dvlatice, Ddatica je imdalo nowih 3.500.000 redowvnih dicrdea na ime, svaka
pojeditadne nomminalie vrijednosti 20 kuna.

Wlastite diorice otkupljene su 2012, godine u ukupnom iznosu od 208 tisuéa kuna.
Struktira dinrafara na dan 31, prosinca 2013, godine:

Dioniéar U]ﬂ]?::; I‘Innﬂnh; temg_;ﬂ;
dionica vrijecno kapitalu %
Chuaestas Private Ecpuity Fapital IT 2.500.000 50.000 66,20
Hrvatska podtanska banka d.d. 1.000.000 20.000 26,48
Crordo.o, Vinkosei 206.791 4138 548
Hrvateke furne dio.ao. 40.563 209 1,07
Ivlali diordéari 26.433 328 0.7
Vlastite dionice 2735 54 0,07
3.776.522 75,530 100,00
Struktora diomidara na dan 31, prosinca 2012, godine:

Ulupan . Udio u

_— . Mominalna .
Dioniéar hroj o temeljmom
diomica vejednost yp talu 06
Cvordo.o, Vinkevei 206783 f2.034 T47T8
Hrvatske furne duo.o. 40 566 12.170 1467
Vlastite dionice 2735 54 0,07
Ogtali 26 438 2008 10,49
276.522 §2.956 100,00
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 22 - KAPITAL I REZERVE (nastavak)
Revabrizacijske rezerve

Revalorizarljske rezerve su nastale u 2012, godini v iznosu za koji je povedana vrijednost zeroljista 1
gradevinskih chjekats, mranjeno za wéinke odgodene poremme obreze uiznosu od 115816 tisuda kuna
hiljedla 16,

Fevalorizaciiske rezerve s u 2013 godird smanjenje za 6121 tisuiu kuna zhog smanjenja
procijenjens vrijednost zgrade za 7725 tisuda kana (wnanjeno za odgodern porezmn obvemy). Lsto
tako, revalorizacijske rezerve wnanjene su 12013, godin za prodan revaloriziran imovinn 1 razliku
u amorizacil, Wwnanjeno Ta porez U kZnosu u 37962 tsuée kuna. Fevalonzacijske rezerve nim
raspodjeljrve.

BILJESK A 23 - POSUDBE

o 12,
(u Hswdana fama) 2013. (spraviienc)
Dugoroind kred it
Frediti banaka 6i.520 85579
Eratloroénd krediti
Teknea dospijeca dugoroénih kredita 5418 25893
Frediti banaka 28683 54.087
Ukupmo posudhe 04,621 165.550

Posudbe se odnose na primdjene kredite od poslosmih banaka. Kratkorofne posudbe primdjens od
poslovmih banaka de kao remiltat predsteéajne nagodbe bih podmirene iz nekretnina Grope.
Knjizovodstvens viijednost nave denih nekreting iznosi 15,495 tisuda kana (Biljedka 161 19).

Godidnje kamatne stope s kako slijedi:

2013. 2012,
Cigoroéni krediti hanaka £,00%-10 90% 2,00% - 10,90%
Krathorodnd krediti hanaka 5.20% - 6,50% 5,00%, — 6, 50%,
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Spaiva d.d., Vindovci

BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 23 - POSUDBE (nastavak)

IzloZenost Grupe promjenawna kamatme stope na primljens kredite banaks sukladwo uwgovorenim
daturnirna prorajena karnatrah stopa na dan bilance je kako slijedi:

{u Hsudana lama)

1 mjesec il manje
I mjeseca
4 rajeseci

Dospijede dugorofnih posudhi:
{u Hsudana lama)

Izrnedn 11 2 godine
Izrnedn 21 5 godina
Vige od 5

Enjigonodstverd mnosi odgorraraju fer vrijednost posudhi.

Za osigurange vradarja navedenih kredita dane su nekretnine koje klijent ima u vlasni#tm u iznosu od

2012

2013. e
4528 332.313
BE. 156 126.219
1337 1.027
24,621 165.559
2012,

2013. B pravgiens)
5418 25803
39.198 27091
15904 332.595
60.520 §5.579

118737 tisuca kuna (Biljeska 14) 2 3.973 tisuda kuna nekretrina nardjenjerdh peodaji (Bijedka 17)

Walutna shuldura obreeza po privljenira za)movima je kako slijedi:

{u Hsudona lama)

Eune
EUE

2012,

2013, Tprenfions)
25.000 152791
5621 12768
04,621 165.559
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Spaiva d.d., Vindovci

BILJESKE UZ K ONSOLIDIRANE FINANCITSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 24 - REZERVIRANJA

(u Hsudana hma)

Ma dan 1. sijeénja 2012
{ preprasdjeno)
Rezervirano tijekorm
razdoblja

IskoriSteno tijekorn razdoblja

Stanje 31. prosinca 2012

Ma dan 1. sijednja 2013,

Rezervirano tijekorm
razdoblja

Starge 31, prosinca 2013,

Lnaliza ukupmih reze rviranja
Dmygzoroén dio
Frathoroénd dio

Rezerviranja za jubilarne nagrade iolpremmnine

Rezerviranja

za juhilarne If:?;gm S:;d:]:: Ukup nor
nagrade i

Sa0 253 1.300 2513

- - 200 200

(16) (% {25

L) 244 2.100 3.288

L) 244 2.100 3.288

22 13 249 224

il 257 2340 3572

524 257 1.520 3010

142 - 420 562

B 257 2.340 3572

Iatica je kolektbrim uzovorom obvezano isplactvall jubilarme nagrade 1 otprermine zaposlerdcima.
Matica prethodnih godina nije radilo navedene rezervacije te je ove godine prepravilo proflogodisnge

izvjedtaje.

Rezerviranja za sudske sporove

Ma dan 31. prosinea 2013, godine Mlatica ima 18 sudskih sporova u kojima je tufitelji il tudenik.
(2012, 18). Temeljern procjens Uprave 1 praviog sevjetrika napravljena s rezerviranja u ukupnorm
iznosu od 2350 tsuda kuana (2012 2,100 tisuéa kuna) za sporove €11 je ishod procijenjen kao
nepovoljan za Mation. Po mifljergn Uprave, Iatica predrvida da nede imatl materijalnih gubitaka po
ovirn 1 ostalirn sporovimma 1znad iznosa izvidenih rezerviranja na dan 31, prosinea 2013, godine.
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 25 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

. 2012,

{1 fisudmnag kama) 2013. (B pranlianc)

Dugoroine obveze prema dohav jacima

Obrveze prerna dobavljadima 1 zeraljl 5847 30461

Eratloroéne ohveze prema dohavljaé ima

Obrveze prerna dobavljadima 1 zeraljl 8039 571100

Clhrveze prerna poveZahita dristvima (Biljedka 27) 2N 6319

Clrveze prema dobavljaéima u inoze msta 234 1625
14.391 104.T05

Ostale kratloro éine ohveze

Clbrveze vezane U zaposlene 5036 7892

Cllrveze za poreze, doprinose 1 shina daseanja 3400 30617

Clbrveze za zatezne katnate 10 4.505

Cistale obrreze 226 1.382

Odzodeno pladanje trofkova 1 prihod bududeg 462

razdoblja )

Ostale dugoroine ohveze

Clbree e veZahe U Zaposlene G20 -
23.082 158.653

Walutna shultura obreeza prerna dobavljaéirna:
s 2012,

{u Hsudana fama) 2013, B prenfienc)

Obveze prema dobavljacima

Kune 14157 102.52%

EUR 234 1.625
14.301 104.153
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 26 - ODGODENA POREZNA OBVEZ A
Prorjens na odgodeno] poremo] obreem tijekom godine bile s kako slijedi:

_ Resvalorizacija
(1 tisucarna kune) zgrada i zemljidte

Starge 1. sijednja 2012,

Porvecarge viijednost imovine 280534

Stanje 31. prosinea 2012, 28954

Urriangeng e vijednosti imovite (1.546)

Prodaja imovine kroz dobit (14.490)

Stanje 31. prosinea 2013 12.01%
42
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 27 - TRANSAK CLJE SPOVEZANIM STRANKAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposohnost kontrole nad dmgom stranom, ako je
pod zajedrifkorn kontrolora 11 imwa znadajan utjeca) na poslovanje drage strane. Prilikor razinatranja
gvakog mogudeg odnosa medu povezanim strankarna, pagnju treba usmjeritl na sudtinu fog odnosa, a
he sarno ha pravid oblik,

Do zavrSetka predsteéajne nagodbe wlasniékl povezane strane Grape bilo je DrStvo Cwor do.o.,
Winkowel (74, 78% vlasnidtva u Matic). Od srpnja 2013, godine, dokapitalizacijor Watice, vedinski
vlasnik postaje Chiaestus Private Eouity Kapital IT fond kojir npravlje Quaestos Private Eguity d.oo.
[ 68,20% vlasniftva u haticl te Hrvatska podtanshabanka d.d. (26,42% vlamidtea u Matied).

Kako je Drdtvo Cvor doo, Vinkoved u vlasnitru Predsgjednika Uprave Druftva Spafva dd,
navedeno DimSteo 1 nakon zaviSetha predstedajnog postupka ostaje povezana strana u svojst

povezanost s kljuénim manage menborm.

Potraimeanja 1obveze, e prihodi i rashodi ostvarend su s ved inskim vlasnikor su sljedeca

(utisudarn ma) 2013, 2012
Vefinskivlasnik

Potrazreanga od kupaca (Biljedka 21) - 6.319
Diani zajraced (Biljeska 1%a) - 22138
Erathorocne obveze prera dobavljacima (Biljeska 25) - 6.079
Prihodi od prodaje robe (Biljedka 2) a5 36824
Vlasnik sa znadajnim uljecajem

Chrreze za pritaljene kredite a67.727 -
Trofak karmata na prirmdjene kredite 1.187 -
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 27 - TRANSAK CLJE SPOVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Kako je Drustvo Cvor doo, Vinkovei u viasni$trn Predsednika Uprave Druta Spaiva dad,
navedenn Druftvo 1 nakon zavretka predstedajnog postupka ostaje povezana strana. Transakelje
ostvarene s Dirudtorn wvlasnist dlana Uprave su sljedece:

(utisudarn ma) 2013, 2012

Potrazreanga od kupaca (Biljeska 21) 545 -

Diani zajraoed (Biljeska 12a) - -

Kratkoroéne obrveze prema dobavljacimma (Biljeska 25) 27 -

Dmgorodne obreze prema dobavljadima 302 -

Prihodi od prodaje robe (Biledka 2) 420 -
Malmade Jljw nog managementa

1J 2013, godind naknade kljénom managermenta (koje se sastoje od trogka plade 1 ispladerdh honsa)
koje je Gmpa isplatila imose 672 isnée kuna (2012, 421 tisuén kana). Kljuénd managernent na dan
31, prosinca 2013, godine dine tri osobe (2012, 2 ozobe).
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 28 - UPRAVLJANJE FINANCLISEIM RIZIK OM

28.1  Cimbenici financijsho g rizila

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlafu ju raznirn financijskim rizcima: trifnorm ok (kojl wkljuéae
walutrd rizl, fer viijednost kamatre stope 1 kamatni nzk novdanog toka), hreditom rzbu 1 nzba
likwvidnost. Grpa nerna fonmalnd prograv upravljanja nzmcima (nsu kovidtend derbeatmnd finanedjskd
instrurenti kao zadtita od financijskih nzika), medutita cjelokupno upravljarnje nzmcima obavlja odjel
financija.

{) Thiiin Wik

(1) Valuim rigk

Walutna stubktura financijskih instarmenata iz djelokmga MESa 39 za Gropu na dan 31, prosinea
2013.131. prosinca 2012, prikazani su u nastavk:

013, EURO Kn Uloup o
Finaweijska imeorina raspolofiva za prodam - 581 581
Ozramifern depozt - 22528 22508
Drari zajmiovi - 34 322
Potramivarjaod kupacai ostala potrafivama 3833 10.8% 147729
Maovac 1 noviani elorivalenti 31N 443 3420
7004 34776 4LTH80
Fimanrjjzhe ohvere
Posudhe 552 29.000 94821
Chveze prema dob avl) afima 234 14157 14.391
ERES 103157 109.012
I012. (ispravijenn) EURO Kn Ulap o
Finanwfjsha inwwina
Finarmcijska imovina po fer wijedrost oz
rafun dobit 1 gubitka - 2633 2653
Finawei)ska imeorina raspoloiva za prodam - 2ER 268
Drari zajmiovi - 2555 8.555
Potrafivanjaod kupacai ostala potrafivanja 6250 17770 24.080
Hovae i novean ekvivalent 247 IE] a0
6537 9347 36.484
Finanwjjsle ohvere
Posudbe 12788 152791 155559
Chveze premadoh avlj afina 1525 102528 104.155
14.393 ELID 260712
45
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 28 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIK OM (nastavak)
28. Cimbenici financijsk g rizilea (nastavak)

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2013, godine, ako bise EUR smanjiofpove dao za 1%
u odnosu na kanu (20120 1%%), ue pre tpostarkn da su #4 ostali pokazatelji ostali neprord) enjend, teto
dobit za izvjestajno razdoblje bila bi za 187 tisude kuna wedafmarja (2012 266 tisuce kuna),
uglavnorn kao rezaltat dobitakalzubitaka od tedajrih razlika na preradunn iz EUR-a kod obweza prerna
dobavljadirma, deviznom radun te potrafivanjima od kuopaca.

{11} Rizik for wije dnosfi amatne stope

Kamatmi rizmk Grupe proizlazi iz posudbi. Posadbe odobrene po promjenjivim stoparna 1zlazn Grup
riziku kamatne stope novdanog toka. Ma dan 31, prosinca 2013, godine, kada bi kamatne stope na
posudbe bile za 50 pp. viSefdZe (20120 50 pp, a pod pretpostavkom nepromijerjenost ostalih
varljabli nefo dobit za godir bila bi 473 fisude kuna niZafiga (2012 821 tsufa kuna), uglavrom
kao rezultat videg/mifes trofka karmata na posudbe s promgenj i stopara.

Chrupa nema zhadajin imoving koja ostrarnje prihod od kamata, te peihodi Grope 1 nosedand tok iz
poslovnih akivnostl ne ovisl malajno o promjenarna trEénih karatrih stops. Gropa ne honst
derivativie nstumente za akttmn zadtitu od izloZenost karatnog nzks novéanog toka 1 nzka fer
vrijednostl kamatne stope.

(B} Eraditni rigl

Irmoving Grupe koja moZe dowesti do kreditnog rizbka sastoji se uglaviom od novdanih sredstases,
potrafmeanja od kupaca 1 ostalih potrafivanja. Gropa nema mmadajin konee ntracijn kreditnog nizika.
Prodajne politike Grupe osiguravajn da s prodaja obavlja kupeirea kojl imaju odgovarajuén kredithn
povijest. Detaljra analiza izloZenosti kyeditnorn rzikn iskazana je nbiljedcl 16b ibiljedil 9.

{e) Rizik v dno s

Raghorito upravljanje nzikom likvidnosti podramiaijeva odrfavanje dostatne kolifine novea kako bi
ge mogle podmintl sve obwveze. Odjel financija prati raminn dostupnib izora nowveanih sredstava 1
obreza ra mjesedno] bazm. Tabela spod analimivs ugovorens financijske obreeze Grupe prema

ngovorerim dospijecima koje ne ukliuéuu ugoworene kamate. Navedeni imnom predstavljam ne
diskontirane noviane tokove.

Manjeod 1 Irmedu2-5 VEeod5

{u fisucama kung) godine godina godina Ulap no
31. prosinca 2013,

Obrreze prea dobavljadima g 544 3247 - 14.391
Posudbe 34101 44616 155904 04621

Manjeod 1 Izmedul-5 VEeod5

{u fisucama kung) godine godina godina Ulap no
31. prosinea 2012, (isp ravljeno)

Obrreze prea dobavljadima ad 497 30661 - 104,153
Posudbe 70 O8] 52984 32.594 1a5.559
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Spaiva d.d., Vindovci
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCII SKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31 PROSINCA 2013,

BILJESKA 28 - UPRAVLJIANIE FINANCIJSEIM RIZIK OM (nastavalk)
28. Cimbenici financijsk g rizilea (nastavak)
fe) Genovni rizik

Portfel] ntinab wlasnitkih wrijednosries Grope, koje s u bilanei wode po fer wijednosty, éin Grggm
podlofmom cjenovnor rimku. Clerovid nzmk je nzk da de se viijednost finarciiskog insturnernta
mijenjati kan rezultat promjena tr@snib clena, bez obzira jesu L prornjene nastale kao rezultat fakiora
specififnih za odrederd instument i rjegovea 1zdavatelja ili fakiora koji ufjeén na sve mstuments
kojima ge trguje na tfidtn. Dmétvo nije mmafamo izloZeno cjenoviom rizbu ohorom da je porfelj
vlasnifkih viijednosnica vilo mali.

28.2  Upravljanje kap italnim rizikom

Pred Gruporm ne postojl zakonski 11 diogl zahfjewvl za formalnirm prograrmo r upravljarja rzka kapitala.
Hadalje, nerna kaypitalnih ciljesa koji se interno prate.

28.3  Procjena fer vrijednosti

Enjigovodstvena wrijednost potrafivanja od kupacs woanjena za ispravak odgovara njihoeoj fer
vrijednosti. Za pofetno priznavanje dugorodnog duga koriste se triidne cljene za slifne instrurnente na
aktiviom tréiftn. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obreza procjenjuje se
dishontiranjer bmduéih ngowormih nowdandh tokova po teludo) trEi@mo] kamatnoj stopi koja je
dostupna Grupl za slidne fivancijske mstrurme nte.
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20.2 Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

20.3 Financijski izvjestaji

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu dani su u
dijelu II. Prospekta, tocka 20.1. ,,Povijesne financijske informacije*. Nerevidirani nekonsolidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2014. dani su u dijelu II. Prospekta u tocki 20.5.1.
20.4 Revizija financijskih izvjestaja koja ¢ine povijesni prikaz podataka

20.4.1 Revizija godi$njih financijskih izvjeStaja

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za godinu koja je zavrSila 31.12.2011. i
31.12.2012. izvrsilo je drustvo KM revizija d.o.o., Pakovo (Grad Pakovo) Vladimira Nazora 3, MBS:
030005053, OIB: 82033009731. Navedeni konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su od strane
ovlastenog revizora Spase Peri¢a i direktora revirskog drustva Mirka Krizica.

Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2013 revidirani
su od strane drustva revizorskog drustva PricewaterhouseCoopers d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu Ulica
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353. Navedeni konsolidirani
financijski izvjestaji potpisani su od strane ovlastenog revizora Damira Radmilovi¢a i ¢lana uprave

revizorskog drustva John M. GaSparac.

Izvjes¢e neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godisnjeg financijskog
izvjesca.

20.4.2 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjeStaja Izdavatelja

Svi financijski podaci u ovom Prospektu koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja
Izdavatelja jasno su oznaeni na nacin da je naveden izvor takvih podataka te su naznaceni kao
nerevidirani podaci.

20.5 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

20.5.1 Nerevidirani nekonsolidirani izvjestaj Izdavatelja za prvo polugodiste 2014. Godine

U nastavku je naveden nerevidirani nekonsolidirani izvjestaj za prvo polugodiste 2014. godine koji je
Izdavatelj objavio javnosti.
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Prilog 1.

Razidoblje izvjes tavanja: do

| 30.06.2014.

Tromjesaini finanocijski izvjedtaj poduzetnika TFI-POD

Matigni braj (MB): 03300099
W aticni broj subjekta (MBS): 30014502
Osobniidentifikacijski broj 02046778584
(OIB):

Twrtka izdavatelja:|DRVNA INDUSTRIJA "SPACVA" D.D.

Pogtanski broji mjesto: 32100

Ulica i kuéni erj:|DUGA ULICA 181

Adresa e-podte: | spacva@spacya hr

Internet adresa: | v spacva hr

Sifra | naziv 0pé|nefgrada:| 487 |VINKOVCI

Sifra i naziv iupanije:| 16 |VUKO\MRSKO-SRIJEMSKA

| Broj zaposlenih:

Konsolidirani izvje &taj: NE

Twrtke subjekata konsolidacije (prerma MESFI): Sjediste:

(krajern izvjestajnog razdoblja)

Sifra NKD-a: 1623

MB:

563|

Knjigovodstyeni servis:

Osoba za kontakt:|hl'|irela Sumanovac

{unosi se samo prezime i ime osobe za kantakt)
Telefon:|032 616 730

Adresa e-podte:| mirela.sumanovac@spacva.hr

Telefaks |032 303 429

Prezime i ime:|DARIO PULJEZ

(osoba ovladtene za zastupanje)

D okumentacija za ohjavu:

1. Financijski izvjstaji ibilanca, radun dobiti i gubitka, izvjedta) o novEanom tijeku, izviestaj o promjenama

kapitala i biljegke uz financijske izvjestaje)
2. Weduizvjestaj poslavodstva,
3. lzjavu osoba odgovomih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.

M.P.

(potpis osobe ovladtene za zastupanje)
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BILANCA
stahje ha dan 30.06.2014.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIJA SPACVA D.D.
. . Prethodno Tekuce
Naziv pozicije :z\:::a razdohlje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA [0053+010+020+029+0335) 002 172820590 169.701.370
I NEMATERIALNA IMOWINA (004 do 005) 003 18.718 22159
1. 1zdaci Za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usiuZne marke, softver i ostala prava 005 5.715 12158
3. Goodwill 006
4. Predujmovi Za nabavu nematerijaine imovine 007
5. Mematerijalna imovina U pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 10.000
Il MATERIJALMA IMCWINA (011 do012) 010 172.108.974| 168.997.109
1. Zemljiste 011 31.683.794 31.683.794
2. Gradevinski ohbjekt 012 57.004.467 95.190.226
3. Postrojenja i oprema 013 52.322.432]  50.311.059
4. Aati, pogonsk inventar i transporna imovina 014 1.065.560 1.008.733
5. Biolo3ka imovina 015
6. Predujmaovi 2a materijalnu imowving 018
7. Materijalna imovina u pripremi 017 19.910 790,436
8. Dstala materijalna imovina 018 12.811 12811
9. Ulaganje u nekretnine 019
. DUGOTRAINA FINANCLSKA IMOWINA (021 do 028) 020 601.305 601.305
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 20.000 20,000
2. Dani Zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudielujuci interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima U kajima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Ulaganja u wijednosne papire 025 581.100 581.100
& Dani zajmovi, depozitii slifno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 205 205
8. Ulaganja koja se obraunaysju metodom udiela 028
Iy, POTRAZWANIA (030 do 032) 029 94,596 80.797
1. PoraZivanja od pavezanih poduzetnika 030
2. Potrafivanja po osnovi prodaje na kredit 031 72.370 59.114
3. Ostala potraZivanja 032 2327 21,683
Y. ODGOBENA POREZMA IMCWINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA [035+043+H150+058) 034 108.131.496| 115.956.199
| ZALIHE (036 do 0423 035 66.095.988]  G2.107.011
1. Sirovine i materijal 036 6.595.901 7.233.50
2. Proizvodnja u tijeku 037 13.876.223 19.399.990
3. Gotovi proizvodi 038 26.217.349 24.203.324
4. Trgovacka roba 039 1.820.366 3.005.455
5. Predujmovi za zalihe 040 1.138.570 182172
. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 16.448.579 5.082.569
7. Biolodka imovina 042
Il POTRAZIYANJA (044 do 045) 043 15.568.151 22.418.255
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Paotragivanja od kupaca 045 14.637.5967 21.023.727
3. Potrafivanja od sudjelujucin poduzetnilka 045
4. PotraZivanja od Zaposlenika i Elanava poduzetnika 047 491,987 333.034
5. PaotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 431.697 1.055.884
5. Cistala potraZivanja 049 £.900 6.605
I, KEATHKOTRAINA FINANCL KA IMOWINA (051 do 057) 050 2.847.271 23.357.944
1. Udjeli {dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani Zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudielujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima U kajima pastaje sudjeluyjudi interesi 054
5. Ulaganja u wijednosne papire 055
5. Dani zajmovi, depozitii slitno 056 315.007 3.357.944
7. Ostala financijska imovina 057 22.528.264 20.000.000
Iy NCWAC U BANCI | BLAGAINI 058 3.620.086 5.071.938
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 3.519.461 4.403.200
E) UKUPNO AKTIVA (001-+102+034+059) 060 284.471.547| 290.060.769
F) IZVANEILANCNI ZAPISI 061

239



PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE [063+064+065+071+072+075+078) 062 145.859.883) 147.910.064
| TEMELJNI {UPISAND KARITAL 063 75530440  75.530.440
Il KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERYE |Z DIOBITI (066 +067-068+062+070) 065 -207.860 -207.860
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve 73 vlastite dionice 067
3. Wlastite dionice | udeli {odhitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarme rezerve 089
5. Ostale rezerve 070
Iv. REVALORIZACIISKE REZERVE o071 51.672.806] 91672806
W, ZADRZANA DOBIT IU PRENESENI GUBITAK (073-074) o072 12.362.358|  18.864.497
1. Zadriana dobit 073 41.865.018 158.864.497
2. Preneseni gubitak 074 29.602.660
1. DOBIT IU GUBITAK POSLCWHNE GODINE (075-077) 075 f.502.139 2.050.181
1. Dobit poslovne godine 076 6.502.139 2050181
2. Gubitak poslovne godine 077
L MANIINSK] INTERES 078
B) REZERVIRANJA (050 do 032) 079 1 i
1. Rezerviranja Za miravine, ofpremnine i sliéne obveze 080
2. Rezerviranja 7a porezne obvezre 081
3. Oruga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 98.278.038) 96.489.069
1. Obwere prema povezanim poduEemicima 084
2. Ohweze 7a zajmove, depozite i sligno 085
3. Dbrveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 72024628 72024629
4. Olweze za predumove 087
5. Otrveze prema dobavijatima 088 8.793.03 7.004.062
§. Obweze po viijednosnim papirima 089
7. Ohwveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudielyjudi interesi 090
B. Ostale dugoroéne ohveze 091 970.400 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 16.489.978 16.489.978
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 o 105) 093 40.333.626) 45.661.636
1. OlwEZE rema povezanim podUEemicima 094
2. Dhweze za zajmove, depozite i sligno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 24.385 687 24 382 687
4. Olweze 7a predumove 087 6.131 16101
5. Otrveze prema dobavijatima 098 7.133.259 14.852.643
5. Otveze po wijednosnim papirima 099
7. Ohweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudielyjudi interesi 100
8. Obweze prema raposlenicima 101 4.881.646 5.199.025
9. Ohwveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 3.698.527 1.181.838
10. Obveze 5 osnove udiela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugatrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkorodne otveze 105 228.376 28331
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BEUDUCEGA RAZDOBLJA 106
F) UKUPNO - PASIVA (0652+0723+033+093+106) 107 284.471.547| 290.060.769
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

MNapomena 1. Dodatak bilanci popunjavaju podiz etnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izviestaje.
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RACUN DOBITI | GUBITKA

urazdoblju 01.01.2014. do 30.06 2014.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIA SPACVA D.D.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekude razdobl je
oznzks
Kumulstivno | Tromiesedie | Kurmulgtivio | Tromjesedie
1 z 3 4 5 5
1. POSLOVNI PRIHODI {112+113) 11 53851425 338100428 TFOETTH 24.665.504]
1. Prihodi od prodaje 112 57791212 20422043 2263848 24,260 065
2. Ostali poslowni prihodi 113 5.850.273 4322 025 2703893 A06 539
Il. POSLOVHI RASHODI (115+116+120+124+1 25+126+129+130) 114 54559755 27ITEATE| TATIATEG|  32.515.794
1. Promi ijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 S0E06.406| 3467768  -3.686247 296.843
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 A0 A54652|  18256.800( 51335861 19.261.873
a) Troskovi sirovina i materijala 117 32.614.153| 14191745 3733199 15.661.023
b TroSkovi prodane robe 118 4.175.125 2206.082 0871087 1.460 402
) Ostalivanjski troskovi 119 3.602.374 1588952 4731575 2,290,442
3. Trogkovi osoblja (121 do 123) 120 16.592.504 2461.723 15180616 2.828.724
a) Meta place i nadnice 121 11.323.765 5669.204|  11.744442 5.555.041
by TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 3.335.350 1674939 3827114 1.0901.104
) Doptinosi na place 123 2.230.770 1.417.340 2 609,080 1.371.740
4. Amortizacija 124 4.320.065 2.164.532 4 G6E 554 2,334,250
4. Ostali troskovi 125 3.969.550 2033677 4235932 1,845,034
6. Vrij uskladivanje (127 +128) 126 0 0 [ ]
g) dugotrajne imovine {osim financijske imoving) 127
by kratkotrajne imavine {osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 120
8. Ostali poslowni rashodi 130
. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 13 545,238 55.993 143240 23,260
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 13
2. Kamate, tecane razlike, I:?iuidendp, slicni prihodi iz odnosa s 133 545 270 25903 143240 a8.280
T D10 piiboda o pridnizanih poduzitika | SudjewuETn ineresa (E]
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prinodi 136
M. FINANCIJSKI RASHODI (133 do141) 137 2.709.9495 1057 329 1.326034 703347
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi hodi iz od) S het anim 139 2.709.945 1057 324 1.326.034 700.347
3. Nerealizirani gubid {rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali fi ijski rashodi 11
V. UDIO UDOBITI OD PRIDRUZEMIH PODUZETHIKA 142
. UDIOU GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZE THIKA 143
I IZVANREDHNI - OSTALI PRIHODI 144
Il IZVANREDHNI - OSTALI RASHODI 145
X UKUPHIPRIHODI (111 +131+142 + 144 146 64196724  33806.621| THAM0GE1| 34753764
X UKUPHIRASHODI (114+137+143 + 145) 147 57.26070M| 28E836.297| 76060800 33.23544
. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146147 148 5.927 023 5059524  2.0504181 1.523.623
1. Dohbit prije oporezivanja (146-147) 149 5.027.023 5059.324 2.050.151 1.528 623
2. Guhitak prije oporezivanja {147-146) 150 1] 1] 0 o
¥l. POREZ NA DOBIT 13
Ml DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (1481513 152 5.027.023 5059.324 2.050.151 1528 623
1. Dobit razdoblja (1451413 153 5.027.023 5059.324 2.050.151 1528 623
2. Gubitak razdaoblja {151-148 154 1] 1] 0 i)
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DODATAK RDG-u j ik koji sastavlja k idirani financijski izviestai)

MV, DOBIT ILI GUBITAK RAZD OBLJA

M. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI G UBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitaa matice 155 [ I [ |

2. Pripisana kominteresu 156 | | | |
IZVJEST AJ O OSTALOJ SYEOBUHVATHO JDOBITI poduzetnik obveznik primiene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBL.JA (= 152) 157 5.027.022 5050324 2.050.481 1.522.623
Il. OSTALA MOBUH\MTNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165 158 0 0 0 0

1. Tecajne razlike iz ino 159

2. Promjene rwdorlzacljshh rezervi dugl:iIrane materl]alne | 160

3. Dobit ili gubitak s oshove pr g vred 161

4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite mvt:amg toka 162

5. Dobit ili gubitak s oshove ucinkovite zastite neto ul ja u i sty 163

6. Udiou us(dul svumuh\mtnul dobitiigubitku pridruzenih poduzetnika 164

7. ipo pl ima definiranih primanja 165
|. POREZ NA OSTALU SYEOBUHVATHU DOBIT RAZDOBL.JA 166
Y. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA {157+ 167) 168 B.927.023 5059324 2050181 1.528 623
DODATAK Izvjestau o ostaloj buhwatnoj dobiti {popunj po ik koji sastavija konsolidirani financijski izvjestaj)

1. Pripisanaimateljima kapi matice

2. Pripisana i interesu
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1ZVJESTAJ O NOVCANOM TWEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2014. do 30.06.2014.

Obveznik: DRYHA INDUSTRUA SPACVA D.D.
Naziv pozicije ommaka | rartablls | rasdobie
1 2 3 4

NOVCANI TWEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dohit prije poreza 001 £927.023 2080181

2 Amortizacija 002 4329065 4 BES 554

3. Povectanje kratkoronih obveza 003 7010473 5292625

4. Smanjenje kratkatrajnih potraZivanja 004

4. Smanjenje zaliha 005 3.917 250

B. Ostalo povetanje novEanog tijieka 006 2832032
. Ukupno povecéanje novéaneg tijeka od poslovnih aktivnesti (001 do 006) 007 21095593 16828610

1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008

2. Povecanje kratkotrajnih patraZivanja 009 5873.787 B.771 E97

3. Povecanje zaliha 010 12543223

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 170.185 869939
Il. Ukupno smanjenje novéaneog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 18 587.195 7641 B36
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 2511.398 5.286.974
AZ2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA QD POSLOVNIH 014 0 ]
NOVCANI TWEK OD INVESTICWSKIH AKTIVNOSTI

1. MovEani primici od prodaje dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine 015

2. NovEani primici od prodaje vlasnikih i duZnigkih instrumenata 016

3. NowEani primici od kamata 017

4. MovEani primici od dividendi 018

5. Ostali novEani primici od investicijskih aktivnosti 019
1. Ukupno nevéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 a i]

1. MovEaniizdad za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 77533 1.563.134

2. MNovEaniizdac za stiecanje vlasnickih i duZnickih financijskih instrumenata 022

3. Ostali novEani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 4532 968
I¥. Ukupne novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 77533 2046102
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 1 1]
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICISKIH 026 77.533 2.046.102
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. MovEani primici od izdavanja wlasnickih i duZnickih financijskih instrumenata 027

2. NowEani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudhbi 028

3. Ostali primici od financijskih aktivnost 029
V. Ukupno nowéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 a a

1. MovEaniizdad za otplatu glavnice kredita i obve znica 031 2947174 1.7858.969

2 MNovtaniizdad za isplatu dividendi 032

3. Novtaniizdacd za financijski najam 033

4. MovEani izdad za otkup viastitih dionica 034

5. Ostali novEani izdaci od financijskih aktivnosti 035
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 2947174 1.7858 969
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 2547174 1.788 969
UJkupno pavectanje novEanog tijeka (013 - 014 + 025 - 026 + 037 - 038) 039 0 4451903
Ukupno smanjenje novéanog tijeka {014 - 013 + 026 — 025 + 038 - 037) 040 £13.309 i]
Movac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblia 041 926,344 3.620.086
Povetanje novcainovianih ekvivalenata 042 4451903
Smanjenje novea i novcanih ekvivalenata 043 513.309
Movac i novEani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 413.035 8.071.989
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda
do . . .

u razdoblju . . i
Obveznik:
. - Prethodno Tekuce
Naziv pozicije u':::;ia razdoblje razdohlje
1 2 3 1
NOVCANI TIJEK 0D POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. MovEani primici od kupaca 001
2. NovEani primici od tantijema, naknada, provizija i sl 002
3. NavEani primici od osiguranja za naknadu 3teta 003
4. NovEani primici s osnove povrata poreza 004
5. Ostali novEani primici 005
I. Ukupne nevéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 1 a
1. MavEaniizdaci dobavljatima 007
2. Novéani izdaci za zaposlene 008
3. Novianiizdaci za osiguranje za naknade Steta 009
4. Maoviani izdaci za kamate 010
4. Novianiizdaci za poreze o1
6. Ostali novEani izdaci 012
Il. Ukupneo nevéani izdaci od poslovnih aktivnesti 007 deo 012) 013 a a
A1) NETO POVYECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 1]
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TWEKA OD POSLOVNIH 015 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine 016
2. NovEani primici od prodaje vlasnickih i duznickib instrumenata 017
3. MovEani primici od kamata 018
4 NovEani primici od dividendi 019
4. Ostali novEani primici od investicjskin aktivnosti 020
1. Ukupneo novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 a i]
1. MovEaniizdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022
2. Moveaniizdac za stiecanje vlasnickih i duzinitkinh financijskih instrumenata 023
3. Ostali novZani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
I¥. Ukupno nevéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 0 0
B1) NETO POVECANJE NOWVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 1
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICISKIH 027 ] ]
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. MovEani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskib instrumenata 028
2. Mowtani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 deo 030) 031 1 a
1. MovEaniizdac za otplatu glavnice kredita i obveznica 032
2 Movtaniizdad za isplatu dividendi 033
3. MaovEaniizdad za financijski najam 034
4. NovEaniizdac za otkup vlastitih dionica 035
5. Qstali novEani izdaci od financijskih aktivnosti 036
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivhosti (032 do 036) 037 i] i]
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIWEKA OD FINANCIJSKIH 038 ] ]
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TWEKA OD FINANCIJSKIH 039 1 1]
Ukupno poveéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 - 039) 040 i i
Ukupno smanjenje newianog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 - 038) 041 ] a
Novac i novEani ekvivalenti na poéetku razdoblja 042
Poveéanje noveai nowéanih ekvivalenata 043
Smanjenje noveai hovéanih ekvivalenata 044
Movac i nevéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 a a
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdobljeod  01.01.2014. do 30.06.2014.
. - Prethodna Tekuéa
Naziv pozicije o':l?aia godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 T5.530440] 75.530440
2 Kapitalne rezenve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 -207.8680 -207.860
4. Zadriana dobit ili preneseni gubitak 004 12.362.358] 1B8.864.497
5. Dobit il gubitak tekuée godine 005 §.502.139 2.050.181
B, Revalorizacija dugotrajne materijaine imavine 006 51 672.806] 51.672806
7. Revalorizacija nematerijalne imavine 007
3. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9 Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve {(AOP 001 do 009) 010 145 859.883] 147.910084
11 Tecajne razlike s naslova neto ulaganja U inozemno poslovanje 011
12, Tekudi i adgodeni porezi (dio) 012
13 Zastita novéanog tijeka 013
14 Promjene raéunovodstvenih politika 014
15, Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdobla 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala {ACP 011 do 016) 017 1] 1]
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 018

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Fodaci pod AOF oznakama 001 do 008 upisuju se kao stanje na datum bilance

Biljeske uz financijske izvjestaje

(17 Bilieske uz financijske indedaje sadrie dodatne | dopunske informaciie koje nizu prezentirane u
hilanci, radunu dobiti | gubitka, indestaiu o novdanom tigku | indedtaiu o promjenama kapitala

sukladno odredbama odoovargjudih standarda financiskog indedavanja.
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20.6 Politika u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. Upotreba i podjela dobiti definirani su
Statutom lzdavatelja.

20.6.1 Isplacene dividende

U razdoblju obuhva¢enom povijesnim financijskim informacijama Izdavatelj nije isplacivao
dividendu.

20.7 Sudski i arbitrazni postupci

Izdavatelj izjavljuje da svi nerijeSeni ili neposredno predstojeéi postupci pred drzavnom upravom,
sudski i bilo koji drugi postupci u kojima Izdavatelj jest ili bi mogao biti stranka, svaki pojedinacno i u
njihovoj ukupnosti, ne¢e i ne mogu imati znacajniji utjecaj na financijski polozaj ili profitabilnost
Izdavatelja.

20.8 Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozaja Izdavatelja

Znacajnije promjene financijskog ili trziSnog polozaja Izdavatelja koje su se dogodile od zavrSetka
posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene financijske informacije tj. od 31.03.2014.g.,
navedene su u dijelu II ovog Prospekta u tocki 12.2. ,Informacije o svim poznatim trendovima,
nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na
ocekivanja Izdavatelja.*

21. DODATNE INFORMACIJE

21.1 Temeljni kapital

21.1.1 Iznos temeljnog kapitala i broj dionica

Na datum ovog Prospekta temeljni kapital Drustva iznosi 75.530.440,00 kuna i podijeljen je na
3.776.522 nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 20
kuna.

Od toga 276.522 redovnih dionica ima oznaku SPVA-R-A, a 3.500.000 Novih dionica imat ¢e do
neposredno prije uvrStenja u Redovito trziste Zagrebacke burze privremenu oznaku SPVA-R-B, od
kada ¢e takoder i Nove dionice imati oznaku SPVA-R-A.

Temeljni kapital Drustva u cijelosti je uplacen.

21.1.2 Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavna obiljezja
takvih dionica

Ne postoje dionice Izdavatelja koje ne predstavljaju kapital.
21.1.3 Vlastite dionice

Izdavatelj na datum ovog Prospekta posjeduje 2.735 vlastitih dionica. Drustvo kéer Izdavatelja na
datum ovog Prospekta ne posjeduju dionice Izdavatelja.
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21.1.4 Zamjenjivi vrijednosni papiri

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima.

21.1.5 Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Drustvo u ¢lanku 8. svog Statuta predvida moguénost da Uprava u roku od pet (5) godina od dana
stupanja na Snagu statuta, poveca temeljni kapital Drustva, izdavanjem novih dionica. Nove dionice
mogu se izdati za uplatu uloga u novcu, stvarima i pravima. Uprava Drustva ovlastena je odlukom o
povecéanju temeljnog kapitala i izdavanju novih dionica, iskljuéiti pravo prvenstva pri upisu novih
dionica. Za odluku o povecanju temeljnog kapitala kao i za odluku o iskljucenju prava prvenstva pri
upisu novih dionica, u skladu s odredbama ovog ¢lanka, potrebna je prethodna pismena suglasnost
nadzornog odbora Drustva.

Ne postoji bilo kakva odluka ili obveza Izdavatelja koja bi davala prava prvenstva pri budué¢im
povecéanjima temeljnog kapitala.

21.1.6 lzvedenice

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, ne postoje emitirane izvedenice na dionice Drustva. Ne postoji
niti jedan ¢lan grupe koji je predmet opcije niti je dogovoreno, uvjetno ili bezuvjetno, da ¢e biti
predmet opcije .

21.1.7 Povijesni pregled temeljnog kapitala

Odlukom Skupstine drustva od dana 28. lipnja 1997. godine uskladen je temeljni kapital Drustva sa
Zakonom o trgovakim drustvima. Odlukom o uskladenju temeljnog kapitala sa Zakonom o
trgovackim drustvima od 28. lipnja 1997. godine: - polaze¢i od utvrdene nominalne vrijednosti jedne
dionice od 300,00 kn i ukupnog broja dionica 266 876 - temeljni kapital od 26.116.382 DEM, utvrden
revizorskim izvijeS¢em Drustva Auditus d.o.0. od 10. lipnja 1997.godine, smanjuje se u korist rezervi
Drustva za iznos od 13.032.267,00 kn, - tako da prema istom revizorskom izvijeS¢u Auditus d.o.o.
Osijek, temeljni kapital iznosi 80.062.800,00 kn.

Dana 18. prosinca 2006. Godine Rjesenjem Trgovackog suda u Osijeku broj: Tt-06/1879-4, upisano je
povecanje temeljnog kapitala izdavanjem novih 9.646 dionica. Temeljni kapital Drustva povecan je za
HRK 2.893.800,00 unosom stvari u Drustvo. Temeljem Odluke uprave Drustva od 11. prosinca
2006.godine a sukladno clanku 8. stavak 2. Statuta DrusStva u svezi s ¢l. 323 Zakona o trgovackim
druStvima, temeljni kapital Drustva povecava se sa iznosa od 80.062.800,00 kn za iznos od
2.893.800,00 kn na iznos od 82.956.600,00 kn izdavanjem novih 9.646 dionica ulogom u stvarima,
time da iznos uloga u stvarima radi povecanja temeljnog kapitala Cini iznos procijene vrijednosti
nekretnina koje se unose u Drustvo, temeljem izvjeS¢a revizora povecanja temeljnog kapitala Krizi¢-
revizija d.o.o. Pakovo od 08. prosinca 2006. godine. Temeljni kapital Drustva iznosi 82.956.600,00 kn
i podijeljen je na 276 522 dionice koje su redovne i glase na ime, izdane u nematerijaliziranom obliku
a vode se pri Sredi$njoj depozitnoj agenciji s oznakom SPVA-R-A svaka u nominalnom iznosu od
300,00 kn.
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Glavna skupstina Drustva na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku o smanjenju
temeljnog kapitala. Smanjenje temeljnog kapitala provedeno je putem smanjenja nominalne vrijednosti
dionica Drustva s iznosa od 300 kuna po dionici na iznos od 20 kuna po dionici. Temeljni kapital je
smanjen s iznosa od 82.956.600.00 kuna za iznos od 77.426.160.00 kuna na iznos od 5.530.440.00
kuna. lznos za koji je smanjen temeljni kapital Drustva nije isplacen dionicarima tj. iznos ad 77
426.160, 00 kuna Koristi se za pokri¢e gubitaka iz poslovanja Drustva u prethodnim poslovnim
godinama u ukupnom iznosu od 77.426.160.00 kuna kako slijedi: iznos od 15 360 219,00 kuna za
pokri¢e gubitka iz poslovanja za 2010. poslovnu godinu, iznos od 16.389 966.00 kuna za pokrice
gubitka iz poslovanja za 2011 poslovnu godinu, iznos od 45.675.975,00 kuna za pokri¢e gubitka iz
poslovanja za 2012. poslovnu godinu. Temeljni kapital smanjen je s danom upisa Odluke o smanjenju
temeljnog kapitala u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku.

Glavna skupstina Drustva na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku o povecanju
temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu i pravima uz iskljuéenje prava
prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica. Temeljni kapital Drustva povecan je sa iznosa
od 5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00 kuna. Temeljni
kapital povecan je uplatom u novcu u iznosu od 50.000.000,00 kuna i unosom prava pretvaranjem
potrazivanja u ulog u Drustvo u iznosu od 20.000.000,00 kuna.

21.2 Statut drustva
21.2.1 Opis djelatnosti Izdavatelja

Predmet poslovanja Izdavatelja odreden je ¢lankom 5. Statuta. Predmet poslovanja lzdavatelja su
slijedece djelatnosti:

Trgovina ha malo motornim gorivima i mazivima; Posredovanje u trgovini (trgovina na veliko
uz naknadu ili na ugovornoj osnovi); Trg. na veliko hranom, pi¢ima, duhan. proizv.; Trg. na
veliko namjestajem, drvenim proizv.; Trg. na veliko nepolj. poluproizv., otpacima; Trg. na
veliko strojevima, opremom i priborom; Ostala trgovina na veliko; Trgovina na malo
alkoholnim i drugim pi¢ima; Trgovina na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i
proizvodima za kuéanstvo, d.n.; Trgovina na malo elektricnim aparatima za kucanstvo,
radiouredajima i TV uredajima; Trg. na malo Zeljeznom robom, bojama, staklom, ostalim
gradevnim materijalom; Trgovina na malo knjigama i papirnatom robom, novinama,
Casopisima i pisa¢im priborom; Trg. na malo uredskom opremom i racunalima; Trgovina na
malo gorivima; Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom; Ostali prijevoz putnika
cestom; Prijevoz robe (tereta) cestom; Djelatnost ostalih agencija u prometu; Trgovina na malo
piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom; Posredovanje u vanjskoj trgovini;
Vanjska trgovina drvom, gradevnim materijalom; Vanjska trgovina strojevima, opremom i
priborom; Medunarodni cestovni transport stvari i osoba; Ispitivanje i izdavanje isprava o
izvrSenim ispitivanjima za; oruda za rad s povecanim opasnostima i to: koja koriste elektri¢nu
energiju; koja pokrec¢e motor s unutras$njim sagorijevanjem, parni stroj ili druga vrsta energije;
¢iji je sastavni dio posuda pod tlakom koja ima sigurnosni ventil, radnu okolinu u radnim
prostorijama i prostorima izvan radnih prostorija i to: u kojima proces rada koji se u njima
odvija utjece na temperaturu, vlaznost i brzinu kretanja zraka; u kojima je pri radu potrebno
osigurati odgovarajucu osvijetljenost; Ispitivanje i izdavanje isprave o izvrSenim ispitivanjima
da su primijenjena pravila zastite na radu na: novoizradenim orudima za rad, uvoznim orudima
za rad s povecanim opasnostima; Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim
namjestaja; proizvodnja predmeta od slame i pletarskih materijala;
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Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme; Proizvodnja strojeva za proizvodnju
i koriStenje mehanicke energije, osim motora za zrakoplove i motorna vozila; Proizvodnja
ostalih strojeva za op¢e namjene; Proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme, osim za
kucéanstvo; Proizvodnja ostalih strojeva za poljopriviedu i Sumarstvo; Proizvodnja
elektromotora, generatora i transformatora; Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu
elektri¢ne energije; Proizvodnja ostale elektri¢ne opreme, d. n.; Proizvodnja motornih vozila,
prikolica i poluprikolica; Proizvodnja namjestaja; Reciklaza nemetalnih ostataka i otpadaka;
Opskrba parom i toplom vodom; Izgradnja kompletnih gradevinskih objekata ili njihovih
dijelova; Instalacijski radovi; Zavrsni gradevinski radovi; Iznajmljivanje strojeva i opreme za
izgradnju ili rusenje, s rukovateljem; Trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom;
Istrazne i zastitne djelatnosti; Kontrola pomoc¢u mehanickih ili elektricnih zastitnih uredaja;
Vanjska trgovina ostalih proizv. za ku¢anstvo; Odrzavanje i popravak motornih vozila; Nadzor
nad gradnjom; Izrada nacrta strojeva i ind. Postrojenja; inzenjering, projektni management i
tehnicke djelatnosti; Izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne
kontrole i kontrole zagadivanja i projekata akusti¢nosti; Izrada projekata termoenergetskih
instalacija i postrojenja; Proizvodnja briketa; Usluzno rezanje furnira; Trgovina na malo
furnirom, SperploCama, briketom, drvnim ostacima i otpadom; Trgovina na malo grad.
stolarijom i elementima; Djelatnost proizvodnje, prometa i koriStenja opasne kemikalije.

21.2.2 Sazeti prikaz odredaba Statuta o Upravi i Nadzornom odboru Drustva

U ¢lancima 11. do 18. Statuta navedena su statutarna odredenja o Upravi i Nadzornom odboru
Drustva, 1 to:

Clanak 11. propisuje da se Uprava sastoji od jednog do pet ¢lanova, u skladu s odlukom
Nadzornog odbora.

Clanak 12. propisuje da odluke Uprave donose veéinom glasova svih ¢lanova Uprave. U
slu¢aju jednake podijeljenosti glasova, odlucujuéi je glas Predsjednika Uprave.

Clanak 13. propisuje da Predsjednik i svaki &lan Uprave zastupaju Drustvo samostalno i
pojedinacno, bez ogranicenja.

Clanak 14. propisuje da Drustvo ima Nadzori odbor sastavljen od 5 ¢lanova. Cetiri ¢lana
Nadzornog odbora bira glavna Skupstina Drustva, a jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuje
se tako da ga biraju zaposlenici Drustva na nacin utvrden Zakonom o radu.

Clanak 15. propisuje da se Nadzori odbor mora se konstituirati u roku od osam (8) dana od
dana izbora. Konstituirajuéu sjednicu sazvat ¢e i njome predsjedavati Predsjednik Glavne
Skupstine, sve do trenutka izbora Predsjednika Nadzornog Odbora

Clanak 16. propisuje da svaki ¢lan Nadzornog odbora ima jedan glas. Nadzorni odbor donosi
svoje odluke obi¢nom veéinom.

Clanak 17 propisuje da Nadzorni odbor daje suglasnost u pogledu sljedeéih poslovnih odluka,
odnosno, akata Uprave Drustva: otudivanja i opterecivanja nekretnina Drustva, otudivanja i
opterecivanja poduzeéa Drustva ili njegova bitnog dijela, osnivanja, stjecanja ili raspolaganja
udjelima odnosno dionicama u drugim trgovackim drustvima, poveéavanja ili smanjivanja
temeljnog kapitala u drustvima kéerima te imenovanja i opoziva ¢lanova njihovih organa,
sklapanja pravnih poslova ¢ija vrijednost premasuje pet (5%) temeljnog kapitala Drustva, ili
koji se sklapaju na razdoblje dulje od pet (5) godina, a premasuju okvir redovitih
komercijalnih ugovora, imenovanja ili opozivanja prokuriste ili generalnog punomoc¢nika,
osnivanja i prestanka podruznica Drustva, odluke o isplati predujma na ime dividende, u drugim
slucajevima kad je to propisano zakonom ili Statutom.
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21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod ve¢ izdanih dionica
Izdavatelj je izdao redovne dionice. Svaka redovna dionica daje pravo glasa u glavnoj skupstini
Drustva (jedna dionica — jedan glas) te ostala prava sukladno ¢lanku 167. Zakona o trgovackim
druStvima. Drugih pogodnosti i ogranic¢enja nema.

21.2.4 Opis aktivnosti potrebnih kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Da bi se promijenila prava imatelja dionica bile bi nuzne izmjene Statuta.

21.2.5 Opis nacina sazivanja godisnje glavne skupstine dionic¢ara i izvanredne skupstine

Glavnu skupstinu saziva Uprava Drustva, vodeéi ra¢una o roku od 30 dana od dana objave do dana
odrzavanja Glavne skupstine te roku od 6 dana koji se ne racuna u rok od 30 dana za prijavu

sudjelovanja na Glavnoj skupstini.

21.2.6 Opis odredbe Statuta Izdavatelja koja bi mogla odgoditi ili sprijeciti stjecanje kontrolnog
paketa dionica u lzdavatelju

Nema odredbi u Statutu Izdavatelja ili bilo kojim dokumentima o udruzivanju ili internim aktima

Izdavatelja, koje bi mogle utjecati na odgodu, kasnjenje ili spreCavanje promjene u kontroli nad
Izdavateljem.

21.2.7 Naznaka odredbi Statuta ili drugog akta Izdavatelja koji ureduju prag vlasnistva iznad
kojega je potrebno objaviti vlasni$tvo dioni¢ara

Nema takvih odredbi u Statutu lzdavatelja.

21.2.8 Opis uvjeta predvidenih statutom koji ureduju promjene u kapitalu Izdavatelja

Iznos temeljnog kapitala regulira ¢lanak 8., a promjenu temeljnog kapitala Izdavatelja nije regulirana
Statutom Drustva pa se primjenjuju odgovarajuce odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

22. ZNACAJINI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA

Na datum ovog Prospekta Izdavatelj nema zakljuene znacajne ugovore izvan redovnog poslovanja.
23. INFORMACIJE CIJI SU IZVOR TRECE OSOBE I IZJAVE STRUCNJAKA

23.1 MiSljenje ili izvje$ée koje je izradila treéa osoba kojoj se pripisuje status Stru¢njaka

U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvjeSée trece osobe kojoj se pripisuje status
stru¢njaka osim izvjeS¢a neovisnog revizora u sklopu revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Drustva za 2011., 2012. i 2013. godinu.

23.2 Informacije od treéih osoba

U Registracijski dokument nisu ukljucene informacije ¢iji su izvor trece osobe.
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED
Sljede¢i dokumenti bit ¢e dostupni za vrijeme vaZenja Prospekta u fizickom (pisanom) ili
elektronskom obliku:
Statut Izdavatelja
Konsolidirana revidirana godisnja financijska izvjes¢a Izdavatelja za 2011. godinu
Konsolidirana revidirana godisnja financijska izvjes¢a Izdavatelja za 2012. godinu
Konsolidirana revidirana godisnja financijska izvjes¢a Izdavatelja za 2013. godinu
Nekonsolidirana nerevidirana financijska izvje$¢a Izdavatelja za prvo polugodiste 2014.
godine
Navedeni dokumenti ¢e se moéi pregledati u sjedistu Drustva radnim danom u vremenu od 7 do 15
sati.

25. INFORMACIJE O UDJELIMA
25.1 Informacije o drustvima u kojima Izdavatelj ima znacajniji udio u kapitalu

Informacije o drustvu kéeri Izdavatelja dane su u dijelu IT Prospekta u toc¢ki 7.2. ,,Popis lzdavateljevih
drustava kéeri®. Drustvo kéer nema znacajnog utjecaja na rezultat Izdavatelja.

I11. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU
1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrZane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:
Drvna industrija Spa¢va dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Vinkovcima, Vinkovci (Grad
Vinkovci) Duga 181 upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Osijeku Zagrebu pod
maticnim brojem subjekta upisa (MBS): 030014502, osobni identifikacijski broj (OIB):
02046778584.

Clanovi Uprave:

Dario Puljiz, OIB: 44297313299, Vinkovci, S.S.Kranj¢evi¢a 13, Predsjednik Uprave zastupa
drustvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja

Josip Faletar, OIB: 70258821909 Vodinci, Josipa Kozarca 28, ¢lan Uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedinacno, bez ograni¢enja, na temelju odluke Nadzornog odbora od 06. rujna
2013. godine, imenovan za ¢lana uprave Drustva s poc¢etkom mandata od 09. rujna 2013.
godine.

Ante Rados, OIB: 14077482533, Osijek, Vlasicka 54, ¢lan Uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedinacno, bez ograni¢enja, na temelju odluke Nadzornog odbora od 06. rujna
2013. godine, imenovan za Clana uprave Drustva s po¢etkom mandata od 09. rujna 2013.
godine.

Clanovi Nadzornog odbora:
Borislav Skegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, Predsjednik Nadzornog
odbora
Vjenceslav Terzi¢, OIB: 75562552701, Zagreb, Matije Divkovica 14, Zamjenik Predsjednika
Nadzornog odbora
Davor Dori¢, OIB: 63332370144, Zagreb, II1. Vrbik 10, ¢lan Nadzornog odbora
Jakov Kresi¢, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok trznica 18, ¢lan Nadzornog odbora
Ilija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Tomasevic¢a 33, ¢lan Nadzornog
odbora
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1.2. 1zjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj toc¢ci ovog Prospekta, koje odgovaraju za
informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

»Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Prospektu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta nisu
izostavljene."”

Potpisnici izjave:

Uprava Drustva:

Dario Puljiz, predsjednik uprave

Josip Faletar, ¢lan uprave

Ante Rados, ¢lan uprave
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Nadzorni odbor Drustva:

Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora

Vjenceslav Terzi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Davor Dori¢, Clan Nadzornog odbora

Jakov Kresi¢, Clan Nadzornog odbora

Ilija Budimir, Clan Nadzornog odbora
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2. CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA ULAGANJE U DIONICE

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trzi$na vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera pod
utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih kretanja na trziStima na kojima
Izdavatelj posluje, jaza u ocekivanjima financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateSkih partnerstava, razine ciklicnosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa
kod povezanih strana (dobavljaca, kupaca, strateskih partnera i slicno), nestabilnosti poslovnog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja lzdavatelja. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje,
svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trZistu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje dionice u bilo
koje vrijeme po fer trzi$noj cijeni.

2.1 Mogucéa promjenjivost cijene dionica moZe imati nepovoljan u¢inak na imatelje dionica

Trzisna cijena dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i znacajnih padova. Kao
rezultat, dionicari mogu iskusiti znacajan pad trzi$ne cijene dionica $to moze biti posljedica nekoliko
faktora, ukljucujuéi razliku izmedu rezultata koje Izdavatelj objavi i prognoze analitiCara, vaznih
ugovora, pripajanja, stjecanja strateSkih partnerstva vezanih uz Izdavatelja, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja te opée promjenjivosti cijena na Zagrebackoj burzi d.d. Formiranje cijene
dionice na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji rizik
znacajnog pada cijene dionice Izdavatelja. Takoder, financijska trzista su tijekom zadnjih godina
prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i
dalje iznimno volatilna.

2.2 Likvidnost dionice Izdavatelja

Grafikon 10: Kretanje cijene dionica Drustva na ZSE (2010. - 2014.)

O vrijednosnici Em lzvje&ca | Novosti | Povijesni podaci | lzdavatelj | Segment promatranja | Top dionicari

SPVA-R-A (Drvna industrija Spacva dionicko drugtvo) Zadnja: 24,93 0,00%
IZIN: HREPWVARAQDOT Vrijeme 20.6.2014
Podadi su pripremljeni. .. lmjesec  6mjesed 1godina  3godine 5 godina

Il |

|

lzvor: ZSE
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Aktivno trgovanje dionicama moze u jednom trenutku izostati. U slucaju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e otezati prodaju dionica na uredenom trzistu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu dionica.

2.3 Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima dionica moZe biti ogranic¢eno i/ili nedostupno svim
imateljima dionica

U slucaju buduc¢ih povecanja temeljnog kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove dionice
razmjerno njihovim pojedina¢nim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu DruStva. Medutim,
pravo prvenstva pri upisu novih dionica moze biti ogranic¢eno ili isklju¢eno odlukom Glavne skupstine
Izdavatelja.

2.4 Sposobnost da Izdavatelj isplati dividendu u buduénosti ovisit ¢e o budu¢im prihodima,
financijskim uvjetima, nov¢anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima
i drugim ¢imbenicima

Iznos buducih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput budu¢ih prihoda,
financijskom polozaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i
drugim ¢imbenicima. Stoga Izdavatelj ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati raspolozivih sredstava
za potencijalne isplate dividende u buducnosti. lzdavatelj u razdoblju koje obuhvacaju povijesne
financijske informacije u ovom Prospektu nije ispla¢ivao dividendu.

2.5 Rizik hrvatskog trzista kapitala

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trzista s ograni¢enom likvidnoséu, Sto
se ponajbolje ocituje kroz:

ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja,

mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nerazmjer udjela tih financijskih instrumenata
u ukupnoj trzisnoj kapitalizaciji i prometu,

mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog Cega su opcije zastite
ulaganja bitno ogranicene,

visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja,

nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,

izuzetno visoka volatilnost cijena,

slaba razvijenost korporativnog upravljanja, te otezani pristup kapitalu putem trzista kapitala
kao i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i prometa.
Takve fluktuacije u buducnosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu
cijenu dionica lzdavatelja. Uzimajuci u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko
trziste kapitala, ukoliko ga se usporeduje sa razvijenim trzi§tima, predstavlja veci sistemski rizik za
ulagatelje.
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2.6 Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izra¢una
povrata od ulaganja odnosno gubitka u slucaju da trzi$na cijena dionice znacajno padne uzeti u obzir i
troskove servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom
moze znacajno povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu servisirati
jedino od prihoda koje o¢ekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti
vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u moguénosti placati kamate i
otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice
umjesto da ostvare zaradu.

2.7 Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troskovi mogu
znacajno umanjiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski
troskovi pojavljuju se naj¢es¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne
nakade (izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troskova izravno povezanih sa
sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni tros§kovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke
troSkove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troskovi skrbniStva nad
dionicama). Stoga se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa
sklapanjem i namirom transakcija s dionicama prije donosenja investicijske odluke.

2.8 Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog Prospekta na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/04 do 144/12)
prema kojem fizi¢ke osobe plac¢aju porez na dohodak od kapitala na primitke od dividendi u iznosu
iznad 12.000,00 kuna godiSnje, po stopi utvrdenoj zakonom. Izdavatelj ne moze jamciti da se u
buduénosti porezna stopa ne¢e mijenjati i da nece biti novih poreza vezanih za prava iz i u svezi s
dionicama.

2.9 Zakonska ogranicenja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima €ije pridrZzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u
kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopusStena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet
osiguranja kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica.
Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi
utvrdile ispravan tretman dionica s aspekta rizi¢no ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

2.10 Trgovanje na uredenom trZistu
Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se Novim dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja u Redovito
trziSte Zagrebacke burze d.d. Pored toga, uslijed znac¢ajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih

mjera ili tehnickih i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama Izdavatelja moze biti ometeno
te se moze dogoditi i privremena obustava trgovanja.

256



3. BITNE INFORMACIJE

3.1 Izjava o obrtnom kapitalu

Po misljenju Izdavatelja obrtni kapital je dovoljan za trenutne zahtjeve Izdavatelja.

3.2 Kapitalizacija i zaduZenost

Tablica 34. Podaci o kapitalizaciji i zaduZenosti DI Spa¢va d.d. na dan 30. lipnja 2014. godine

KAPITALIZACIJA 1 ZADUZENOST SPACVA DD NA DAN 30.06.2014.

Ukupan kratkoro¢ni dug 4,345,509
Zajamceni (mjenice i zaduZnice) 0
Osigurani (nekretnine) 4,345,509
Nezajamceni / neosigurani 0

Ukupni dugoro¢ni dug (iskljucujuéi tekuce dospijece dugorocnog duga) 70,027,008
Zajamceni (opis vrste garancije) 0
Osigurani ( nekretnine) 70,027,008
Nezajamceni / neosigurani 0

Kapital 75,530,440

a. Vlastiti kapital 75,530,440

b. Zakonska pri¢uva 0

c. Ostale pri¢uve 0

NETO ZADUZENOST

A. Novac 8,071,989

B. Novcani ekvivalenti (oro¢eni depoziti na rok do 1 mjeseca) 0

C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0

D. Likvidnost (A+B+C) 8,071,989

E. Kratkoro¢na financijska potrazivanja 23,357,944

F. Kratkoro¢ni dug banci 28,375,211

G. Kratkoro¢ni dio dugoro¢nog duga 4,345,509

H. Ostali tekuc¢i financijski dug 0

I. Kratkoroc¢ni financijski dug (F+G+H) 32,720,720

J. Kratkoro¢ni neto dug (I-E-D) 1,290,787

K. Dugoro¢ni zajmovi banke 70,027,008

L. Obveznice 0

M. Ostali dugoro¢ni zajmovi 0

N. Dugoro¢na financijska zaduZenost (K+L+M) 70,027,008

0. Neto financijska zaduZenost (J+N) 71,317,795
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3.3 Interesi fizickih i pravnih osoba ukljucenih u izdanje/ponudu

Na temelju Odluke Glavne skupstine Drustva o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu i
pravima uz djelomicno iskljuenje prava prvenstva postojecih dioniara od dana 11. lipnja 2013.
godine (,,Odluka o povecanju temeljnog kapitala“) temeljni kapital Drustva povecao se s iznosa od
5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00 kuna.

Ulog u novcu, uplatio je u cijelosti dionicar QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni
investicijski fond rizicnog kapitala sa privatnom ponudom, OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za
upravljanje Quaestus Private Equity d.o.o. Radnic¢ka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40761904921, ¢ime
upisuje 2.500.000,00 (slovima: dvamilijunapetstotisuca) novih dionica ukupnog nominalnog iznosa od
50.000.000,00 kuna (slovima: pedesetmilijunakuna) $to predstavlja 71,42% (sedamdesetjedacijelih
cetrdesetdva posto) namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Ulog u pravima, unio je dioniCar Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4, OIB:
87939104217 c¢ime je upisano 1.000.000,00 (slovima: jedanmilijun) novih dionica ukupnog
nominalnog iznosa od 20.000.000,00 kuna (slovima: dvadesetmilijunakuna) §to predstavlja 28,58%
(dvadesetosamcijelih pedesetosam posto) namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku,
Rjesenjem broj Tt-13/2868-2 od 3. srpnja 2013. godine, redni broj upisa 26.

Osim naprijed navedenih pravnih osoba, ne postoje tre¢e osobe koje bi imale interese u svezi s
izdavanjem dionica lzdavatelja, ukljucujuci ali ne ograni¢avajuci se na sukob interesa.

3.4 Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava

Prikupljenim sredstvima putem izdavanja Novih dionica Drustvo ¢e osnaziti kapitalnu strukturu Sto je
preduvjet za nuzno operativno i financijsko restrukturiranje Drustva s ciljem postizanja znacajnog
poboljsanja operativnog rezultata Spacve te osiguranja dugoro¢no odrzivog, profitabilnog poslovanja

Drustva. Drustvo namjerava sredstava prikupljena izdanjem Novih dionica utrositi za:

Prikupljena iskoristena i iskoriStavaju se za podmirenje dijela obveza prema bankama, Poreznoj upravi
i zaposlenicima, te za ulaganja u obrtna sredstva i dugotrajnu imovinu.

4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVRSTENJA ZA
TRGOVANJE

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet uvrStenja u Redovito trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
oznake SPVA-R-B.

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

258



4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni papiri
u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku.

Nove dionice izdat ¢e se na ime u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa u
racunalnom sustavu Sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a, OIB:
64406809162.

4.4 Valuta izdanja vrijednosnih papira
Nove dionice su denominirane u kuni.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, uklju¢ujuéi sva ogranicenja tih prava i postupak
za koriStenje tih prava

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postojece redovne dionice Izdavatelja (oznaka:
SPVA-R-A).

Postojece redovne dionice Izdavatelja (oznaka: SPVA-R-A) temeljem Zakona o trgovackim drustvima
(¢lanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljede¢a prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan
glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja. Clankom 19. Statuta Drustva je propisano da Glavnoj
skupstini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dionicari koji upisani u knjizi
dionica koju vodi Sredi$nje klirin§ko depozitarno drustvo d.d. (u daljnjem tekstu: ,,SKDD®), te
da namjeru sudjelovanja prijave u pisanom obliku najkasnije 7 dana prije odrzavanja Glavne
skupstine. Drustvo nije Statutom predvidjelo moguénosti iz ¢lanka 274. Zakona o Trgovackim
drustvima da dionicari elektronickim komunikacijama ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i
pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje
upotrebe i podjele dobiti na nacin da je ¢lankom 26. Statuta propisano da neto dobit ostvarenu
u poslovnoj godini Drustvo najprije koristi za namjene redom kako su navedene: za pokrice
gubitka prenesenog iz ranijih godina, za unos u zakonske rezerve, za unos u rezerve za
vlastite dionice, ako ih je drustvo steklo ili ih namjerava steci, za unos u statutarne rezerve.
Uprava mora pri sastavljanju godiSnjih financijskih izvjeS¢a postivati navedene odredbe
Uprava i nadzorni odbor mogu nakon §to utvrde godi$nja financijska izvjesc¢a uporabiti vise
ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji ostane nakon §to je ona koristena za navedene
namjene, za unos u ostale rezerve. Ova ovlast upravi i nadzornom odboru da na spomenuti
nacin raspolazu s viSe od polovine iznosa neto dobiti koji ostane nakon njene upotrebe za
navedene namjene vrijedi samo dok ostale rezerve iz dobiti ne dosegnu visinu koja je
jednaka polovini temeljnog kapitala drustva pa oni ne mogu u njih rasporediti iznos dijela
neto dobiti ako spomenute rezerve prelaze visinu polovine tog kapitala ili bi se to dogodilo
kada bi se u njih rasporedio dio neto dobiti tekuce godine.

Ako godisnja financijska izvjeSc¢a u skladu sa zakonom utvrdi glavna skupS$tina, moze pritom
odluciti da neto dobit koja ostane nakon $to ju se uporabi u navedene svrhe rasporedi u ostale
rezerve iz dobiti, ali za tu namjenu ne moZe uporabiti viSe od polovine neto dobiti koja ostane
nakon njene uporabe za navedene namjene. Odlukom o uporabi dobiti glavna skupstina moze
odluciti da se u ostale rezerve iz dobiti rasporedi i dodatni iznosi.
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Dobit se moze uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti i za podjelu dioniCarima i za
druge namjene (primjerice za isplate zaposlenima, ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora)
ukoliko tako odlué¢i Glavna skupstina. Dioni¢ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako
je odlukom glavne skupstine u skladu sa zakonom ili sa statutom odredeno da se dobit
rasporedi u ostale rezerve uporabi ili da se ne dijeli dionicarima (prenesena dobit). Osim ako
se smanjuje temeljni kapital drustva, dioni¢arima se ne smije isplatiti dividenda ako je u
godisnjim financijskim izvje$¢ima za posljednju poslovnu godinu neto aktiva manja od iznosa
temeljnog kapitala uvecanog za iznos rezervi koje se po zakonu statutu ne smiju isplatiti
dioni¢arima ili bi postala manjom takvom isplatom. Pritom se uzimaju obzir iznos temeljnog
kapitala umanjen za iznos koji nije uplacen, ako taj neuplaceni dio nije iskazan u aktivnoj
strani bilance. 1znos koji se isplacuje dioni¢arima ne smije biti ve¢i od iznosa dobiti iskazane u
godisnjim financijskim izvje$¢ima za posljednju poslovnu godinu uvecanog za nerasporedenu
dobit iz ranijih godina i1 sredstava rezervi koje se mogu koristiti za isplate dioniCarima,
umanjen za gubitke iz ranijih poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili statutu bili
uneseni u rezerve drustva.

Glavna skupstina moze donijeti odluku o isplati dobiti dionicarima u stvarima. Uprava Drustva
ovlastena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti dioni¢arima
predujam na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost nadzornog odbora.

U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna primjena
¢lanka 223 stavka 4. Zakona o trgovackim drustvima koji propisuje da ne odredi li Glavna
skupstina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dionicari stjecu trazbine za isplatu dividende
odredene tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donoSenja odluke,
dionicari stjeCu prema drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zakljucena
Glavna skupstina na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od strane dionicara, trazbine za
isplatu dividende odvajaju se od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o
isplati dividende moze se odrediti dan dospijeca tih trazbina koji ne moze biti po isteku roka
od 30 dana od dana kada su ih dionicari stekli. Ne odredi li Glavna skupstina dan dospijeca
trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su steCene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Drustva. Ovo
pitanje nije posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona
o trgovackim druStvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stecaja i
likvidacije.

4. pravo prvokupa. Ovo pravo nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije uredeno
Statutom DruStva, pa se ista pitanja rjeSavaju od slucaja do slucaja sukladno propisima koji
ista pitanja ureduju.

Izdavatelj nije propisao posebna ograni¢enja i postupke za vlasnike nerezidentne.

4.6 Izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih su Nove dionice I1zdane

Nove dionice su izdane temeljem Odluke Glavne skupstine Drustva o povecanju temeljnog kapitala
ulozima u novcu uz djelomi¢no iskljuéenje prava prvenstva postojecih dioni¢ara od dana 11. lipnja
2013. godine. Temeljni kapital Drustva povecan je s danom upisa povecanja tog kapitala u sudski
registar Trgovackog suda u Osijeku.
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4.7. Ocekivani datum novih izdanja vrijednosnih papira.

Nove dionice su izdane nakon upisa povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja u sudski registar
Trgovackog suda u Osijeku.

4.8 Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica
Ne postoje nikakva ograniCenja u prijenosu Novih dionica.

4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dionicare Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dionic¢kih drustava, koji obvezuje osobu
koja samostalno ili djeluju¢i zajedno s drugim osobama prijede prag od 25% dionica s pravom glasa,
objavi ponudu za kupnju svih preostalih dionica. Na temelju Odluke Glavne skupstine o povecanju
temeljnog kapitala od 11 lipnja 2013. odobreno je svakom stjecatelju Novih dionica da prilikom
povecanja temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu moZe ste¢i novoizdane dionice Drustva s
pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanije.

4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane treé¢ih osoba
koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj poslovnoj godini

Od pocetka 2013. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica
Izdavatelja.

4.11 Porezi i druga davanja u svezi sa dionicama

Sljedeci sazetak poreznog tretmana vlasnistva dionica temelji se na pozitivnim propisima Republike
Hrvatske u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki vlasnik dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizi¢i iz vlasniStva ili
raspolaganja dionicama, uklju¢ivo primjenjivost i ucinak domacih i stranih poreznih propisa ili
poreznih medunarodnih ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizickih osoba su Zakon o porezu na
dobit (NN br. 177/04 do 22/12) i Pravilnik o porezu na dobit (NN br. 95/05 do 146/12) koji reguliraju
oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, a Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/04
do 144/12) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/05 do 79/13) koji reguliraju oporezivanje
dohotka domacih i inozemnih fizickih osoba.

4.11.1. Oporezivanje dividende

Sukladno zakonskim propisima prihod domacih pravnih osoba od dividendi i udjela u dobiti podlijeze
oporezivanju. Medutim, dobit poreznog razdoblja istovremeno se i umanjuje za prihode od dividendi i
udjela u dobiti pa je porezni uc¢inak neutralan. Inozemne osobe koje nisu fizicke osobe obvezne su u
Republici Hrvatskoj platiti porez na dobit po odbitku (withholding tax) na prihode koje ostvare od
dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koje se isplacuju nakon 01.03.2012. godine iz dobiti
ostvarene poslije 31.12.2000. godine, osim ako ugovorom o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja §to
ga je Republika Hrvatska sklopila s drzavom rezidentnosti inozemne osobe za placanje poreza na dobit
po odbitku nije utvrdena druga porezna stopa.
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Porez na dobit po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende, prema stopi propisanoj
Zakonom ili stopi iz ugovora, obracunava, obustavlja i placa isplatitelj dividende. Domace i strane
fizicke osobe u Republici Hrvatskoj ne placaju porez na dohodak po osnovi primitaka od dividendi do
ukupno 12.000,00 kuna godisnje. Medutim, fizicke osobe pravo na ovo oslobodenje od placanja
poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi do ukupno 12.000,00 kuna godiSnje mogu
iskoristiti tek pri godiSnjem obracunu poreza na dohodak temeljem podnesene godiSnje porezne
prijave. Na primitke od dividendi u iznosu iznad 12.000,00 kuna godis$nje, koje se isplacuju nakon 01.
03. 2012. godine iz dobiti ostvarene poslije 31. 12. 2000. godine, placa se porez na dohodak od
kapitala, po odbitku, po stopi od 12% bez priznavanja osobnog odbitka i umanjenja za neoporezivi dio
primitka od 12.000,00 kuna godi$nje. Umanjenje za neoporezivi dio primitka od 12.000,00 kuna
godisnje priznaje se tek u godiSnjem obra¢unu poreza na dohodak na temelju podnesene godisnje
porezne prijave.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti inozemne fizi¢ke osobe, porez na dohodak od kapitala placa se po odbitku prema stopi iz
ugovora. Porez na dohodak od kapitala po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende,
obracunava, obustavlja i pla¢a isplatitelj dividende.

Dohodak od kapitala po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti ne utvrduje se ako su ti
primici ostvareni u okviru ESOP programa, odnosno po osnovi radni¢kog dioniCarstva, a detaljan
nacin ostvarivanja ovog prava propisan je u odredbi clanka 41. Pravilnika o porezu na dohodak.
Domace fizicke osobe uz porez na dohodak od kapitala placaju i prirez porezu na dohodak ukoliko je
takva obveza utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
u mjestu prebivaliSta odnosno uobicajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama
propisanim tim odlukama.

Prema Rjesenju Ustavnog suda Republike Hrvatske pod brojem U-1-4763/2012 i U-1-1342/2013 od 03.
04. 2013. godine pokrenut je postupak za ocjenu suglasnosti s Ustavom ¢lanka 7. stavka 2., 16. stavka
3.118. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak ("Narodne novine" broj 22/12.)
kojim je propisano nazadno oporezivanje dividendi i udjela iz dobiti iz dobiti ostvarene poslije 31. 12.
2000. godine, S§to se isplacuju nakon 01. 03. 2012. godine, te je Ustavni sud Republike Hrvatske
privremeno obustavio izvrSenje svih pojedinac¢nih akata i radnji Porezne uprave Ministarstva financija
Republike Hrvatske i drugih adresata vezanih uz naplatu poreza na dohodak svim obveznicima poreza
na dohodak koji su taj dohodak ostvarili na temelju dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu, a koja je dividenda ostvarena, odnosno koji je udio u dobiti na temelju udjela u kapitalu
ostvaren do stupanja na snagu ovog Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak.
Ustavni sud Republike Hrvatske samo je privremeno obustavio izvrSenje svih pojedina¢nih akata i
radnji Porezne uprave Ministarstva financija Republike Hrvatske i drugih adresata, a do donoSenja
konaéne odluke Suda o suglasnosti s Ustavom odredaba ¢lanka 7. stavka 2., 16. stavka 3. i 18. Zakona
0 izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak.

4.11.2. Oporezivanje kapitalne dobiti

Kapitalna dobit u smislu ovog Prospekta predstavlja prihod ostvaren prodajom dionice, u iznosu
razlike izmedu cijene po kojoj je dionica prodana i cijene po kojoj je ista dionica kupljena. Kapitalna
dobit od prodaje dionica koju ostvari domaca pravna osoba, porezni obveznik, oporeziva je porezom
na dobit. Porez na dobit placa se po stopi od 20%. Prihod od prodaje dionica koji ostvare fizicke osobe
u Republici Hrvatskoj ne smatra se dohotkom, ne ulazi u poreznu osnovicu poreza na dohodak i stoga
nije oporeziv, osim ako to nije djelatnost poreznog obveznika.
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5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1 Uvjeti, statisti¢ki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji se traZzi za
podnoSenje ponude

5.1.1 Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Na temelju Odluke Glavne skupstine DruStva o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu i
pravima uz djelomi¢no isklju¢enje prava prvenstva postoje¢ih dionicara od dana 11. lipnja 2013.
godine (,,Odluka o povecanju temeljnog kapitala“) temeljni kapital DruStva mogao se povecati s
iznosa od 5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00 kuna.

Ulog u novcu, uplacuje u cijelosti dionicar QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL Il otvoreni
investicijski fond rizi¢nog kapitala sa privatnom ponudom, OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za
upravljanje Quaestus Private Equity d.o.0. RadniCka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40761904921, ¢ime
upisuje 2.500.000,00 novih dionica ukupnog nominalnog iznosa od 50.000.000,00 kuna §to predstavlja
71,42% namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Ulog u pravima, unosi Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4, OIB: 87939104217 ¢ime
upisuje 1.000.000,00 novih dionica ukupnog nominalnog iznosa od 20.000.000,00 kuna $to predstavlja
28,58% namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Sukladno ¢lanku 351. stavku 1. tocka 1. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je koristilo iznimku od
objave Prospekta kod javne ponude te Drustvo nije objavljivalo prospekt za potrebe izdanja Novih
dionica, ve¢ ¢e Drustvo objaviti Prospekt uvrstenja nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
HANFA-e, a prije uvrstenja Novih dionica u Redovito trziste Zagrebacke burze d.d.

5.1.2 Ukupni iznos izdanja/ponude te opis postupaka i rokova predvidenih za javnu objavu
konaénog iznosa ponude

Ukupan broj dionica koje su upisane iznosi 3.500.000 dionica. Ukupan nominalni iznos izdanja iznosi
70.000.000,00 kuna.

5.1.3 Razdoblje, ukljuc¢ujuci bilo kakve moguée izmjene, tijekom kojega je ponuda bila otvorena
i opis postupka prijave

Ulog u novcu, uplatio je u cijelosti dioni¢ar QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni
investicijski fond rizi¢nog kapitala sa privatnom ponudom, OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za
upravljanje Quaestus Private Equity d.o.0. Radnicka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40761904921, ¢ime
upisuje 2.500.000,00 (slovima: dvamilijunapetstotisu¢a) novih dionica ukupnog nominalnog iznosa od
50.000.000,00 kuna (slovima: pedesetmilijunakuna) $to predstavlja 71,42% (sedamdesetjedacijelih
Cetrdesetdva posto) namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Ulog u pravima, unio je dioni¢ar Hrvatska poStanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4, OIB:
87939104217 ¢ime je upisano 1.000.000,00 (slovima: jedanmilijun) novih dionica ukupnog
nominalnog iznosa od 20.000.000,00 kuna (slovima: dvadesetmilijunakuna) §to predstavlja 28,58%
(dvadesetosamcijelih pedesetosam posto) namjeravanog povecanja temeljnog kapitala.

Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja upisano je u sudski registar Trgova¢kog suda u Osijeku,
Rjesenjem broj Tt-13/2868-2 od 3. srpnja 2013. godine, redni broj upisa 26.
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Nakon provedenog smanjenja i povecanja temeljni kapital Drustva iznosi 75.530.440,00 HRK i
podijeljen je na 3776522 redovnih dionica, pojedina¢nog nominalnog iznosa od 20,00 HRK.

Izdavatelj je podnio SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) zahtjev za upisom
QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa
privatnom ponudom kao imatelja 2.500.000,00 novih redovnih dionica pojedinaéne nominalne
vrijednosti 20,00 kuna i zahtjev za upis Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4 kao
imatelja 1.000.000,00 novih redovnih dionica pojedinaéne nominalne vrijednosti 20,00 kuna te su isti
provedeni u obliku elektronickog zapisa u racunalnom sustavu Sredi$njeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d.

5.1.4 Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moZe opozvati ili obustaviti te moze i
se opoziv dogoditi nakon $to trgovanje zapocne

Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu i ulaganjem
prava pretvaranjem potrazivanja nisu predvidene okolnosti pod kojima bi moglo do¢i do opoziva ili
obustave upisa dionica.

5.1.5 Opis mogucnosti za smanjenje upisa i na¢ina za povrat preplacenog iznosa podnositeljima

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu i ulaganjem
prava pretvaranjem potrazivanja nema mogucénosti smanjenja upisanog broja dionica.

5.1.6 Pojedinosti o0 najmanjem i/ili najvi§em iznosu prijave

Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu i ulaganjem
prava pretvaranjem potrazivanja to¢no je odreden broj dionica koje upisuje pojedini ulagatelj
QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa
privatnom ponudom i Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4.

5.1.7 Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava moZe povuci, uz uvjet da je ulagateljima
dopusteno da mogu povuéi svoj upis

Odlukom o povec¢anju temeljnog kapitala Izdavatelja nisu predvidene okolnosti pod kojima bi ulagatelj
mogao povuci prihvat ponude.

5.1.8 Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Nove dionice lzdavatelja izdaju se ulaganjem novca i prava pretvaranjem potrazivanja u temeljni
kapital Izdavatelja.

5.1.9 Potpuni opis nacina i datuma kad ¢e rezultati ponude biti objavljeni

Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku,
RjeSenjem broj Tt-13/2868-2 od 3. srpnja 2013. godine, redni broj upisa 26.
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Izdavatelj je podnio SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) zahtjev za upisom
QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni investicijski fond rizi¢nog kapitala sa
privatnom ponudom kao imatelja 2.500.000,00 novih redovnih dionica pojedinacne nominalne
vrijednosti 20,00 kuna i zahtjev za upis Hrvatska poStanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4 kao
imatelja 1.000.000,00 novih redovnih dionica pojedinaéne nominalne vrijednosti 20,00 kuna te su isti
provedeni u obliku elektroni¢kog zapisa u racunalnom sustavu SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog
drustva d.d.

5.1.10 Postupak za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje s
neiskoriStenim pravima upisa

Za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje s neiskoriStenim
pravima upisa ostvaruje se sukladno zakonu i statutu. Odlukom glavne skupStine o povecanju
temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu i ulaganjem prava pretvaranjem
potrazivanja iskljuceno je pravo prvenstva postojecih dionicara.

5.2 Plan raspodjele i dodjele

5.2.1 Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

Nove dionice upisuju ulagatelji navedeni u dijelu III. to¢ka 5.1.3. ovog Prospekta.

5.2.2 Prema saznanju Izdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li veéinski dionicari ili ¢lanovi
rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne papire koji su predmet
ponude te namjerava li bilo koja osoba upisati viSe od pet posto ponude

Izdavatelj je podnio SredisSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) zahtjev za upisom
QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa
privatnom ponudom kao imatelja 2.500.000,00 novih redovnih dionica pojedinaéne nominalne
vrijednosti 20,00 kuna i zahtjev za upis Hrvatska poStanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4 kao
imatelja 1.000.000,00 novih redovnih dionica pojedina¢ne nominalne vrijednosti 20,00 kuna te su isti

provedeni u obliku elektroni¢kog zapisa u racunalnom sustavu SrediS$njeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d.

5.2.3 Informacije za objavu prije dodjele
Nove dionice Izdavatelja upisuju se na nacin opisan u dijelu III. toc¢ka 5.1.3. ovog Prospekta.

5.2.4 Postupak obavje$éivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego $to je obavjeséivanje obavljeno

Nove dionice Izdavatelja upisuju se na nacin opisan u dijelu III. toc¢ka 5.1.3. ovog Prospekta.
5.2.5 Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe*

Upis dodatnih dionica (,,overallotment®, prekomjerna dodjela) kao niti opcije pokri¢a upisa dodatnih
vrijednosnih papira (,,green shoe*) nisu bili predvideni.
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5.3 Formiranje cijene

5.3.1 Naznaka cijene po kojoj su Nove dionice bile ponudene. Naznaka iznosa svih troskova i
poreza posebno stavljenih na teret upisnika.

Nove dionice Izdavatelja izdaju se povecanjem temeljnog kapitala drustva ulozima u novcu i
ulaganjem prava pretvaranjem potrazivanja u uloge, uz iskljuCenje prava prvenstva postojecih
dionicara pri upisu novih dionica, tako da je dioni¢ar QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II
otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa privatnom ponudom uplatio svoju ulog u novcu u
cjelosti, a iznos potrazivanja vjerovnika Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb, JuriSi¢eva 4pretvara u
jednaki iznos temeljnog kapitala 1zdavatelja.

Temeljem rjesenja Trgovackog suda u Osijeku Posl. br: R1 - 99/2013 od 20. svibnja 2013. godine
Revizorska drustvo CINOTTI revizija d.o.o., Zagreb, I. Pile br. 1. imenovana je za obavljanje revizije
povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja. Revizorska drustvo CINOTTI revizija d.o.o., Zagreb, L. Pile
br. 1. dana 26. lipnja 2013. godine izradila je IzvjeSce o reviziji povecanja temeljnog kapitala drustva
Drvna industrija Spa¢va d.d., kojim je utvrdeno da povecanje temeljnog kapitala drustva Drvna
industrija Spa¢va d.d udovljava, u svim znacajnim odrednicama, zahtjevima ¢lanka 305. Zakona o
trgovackim drustvima,

Izdavatelj je podnio SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) zahtjev za upisom
QUAESTUS PRIVATE EQUITY KAPITAL II otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala sa
privatnom ponudom kao imatelja 2.500.000,00 novih redovnih dionica pojedinacne nominalne
vrijednosti 20,00 kuna i zahtjev za upis Hrvatska poStanska banka d.d. Zagreb, JuriSiceva 4 kao
imatelja 1.000.000,00 novih redovnih dionica pojedinaéne nominalne vrijednosti 20,00 kuna te su isti
provedeni u obliku elektronickog zapisa u racunalnom sustavu Sredi$njeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d.

Prema najboljem saznanju Izdavatelja ne postoje troskovi i porezi posebno stavljeni na teret upisnika.
5.3.2 Postupak objavljivanja konacne cijene u ponudi
Nove dionice Izdavatelja upisuju se na na¢in opisan u dijelu III. to¢ka 5.1.3. ovog Prospekta tako da

nije bilo objavljivanje konacne cijene u ponudi.

5.3.3 Ako dionicari Izdavatelja imaju pravo prvokupa i ako je to pravo ogranic¢eno ili ukinuto,
naznaka osnove za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s razlozima
i korisnicima takvog ogranicenja ili ukidanja

Nove dionice Izdavatelja upisuju se na nacin opisan u dijelu III. tocka 5.1.3. ovog Prospekta

5.3.4 Ako postoji zna¢ajna razlika izmedu cijene iz javne ponude i cijene po kojoj su ¢lanovi
Uprave ili Nadzornog odbora Izdavatelja, kao i viSe rukovodstvo ili s Izdavateljem povezane
osobe, stjecali dionice u razdoblju od godinu dana prije javne ponude, uklju¢iti usporedbu tih
cijena

Nove dionice Izdavatelja upisuju se 1 stjeCu na nacin opisan u dijelu III. tocka 5.1.3. ovog Prospekta
tako da nije bilo javne ponude.
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5.4 Plasman i pokroviteljstvo

Izdavatelj nije imao savjetnika u provedbi izdanja, niti ponude/ prodaje novih dionica.

6. UVRSTENJE ZA TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet zahtjeva za uvrStenje za trgovanje s ciljem
njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trzistima, uz naznaku trzista o
kojima je rijec

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 3.500.000 novih redovnih dionica u Redovito trziste
Zagrebacke burze d.d., a iste ¢e se uvrstiti nakon odobrenja Prospekta uvrStenja Novih dionica od
strane HANFA-¢ i objave Prospekta uvrStenja te po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju. lzdavatelj ne
jamci da ¢e uvrsStenje u trgovanje biti zasigurno odobreno od nadleznog tijela.

6.2 Sva uredena trziSta na kojima su vrijednosni papiri Izdavatelja istog roda ve¢ uvrsteni za
trgovanje

Prema saznanju Izdavatelja nove dionice Izdavatelja ¢e radi trgovanja biti uvrStene na redovito trziste
Zagrebacke burze d.d. na kojeg su ve¢ uvrstena prethodna izdanja dionica Izdavatelja.

6.3 AKko se gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se traZzi uvrStenje na uredeno
trZiste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako se izraduju vrijednosni
papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti pojedinosti o prirodi takvih poslova i
broju i obiljeZjima vrijednosnih papira na koje se odnose

Osim Novih dionica Izdavatelja za koje se trazi uvrStenje u Redovito trziSte Zagrebacke burze,
Izdavatelj nije istovremeno privatno upisivao niti plasirao dionice istog roda, niti je istovremeno
izradivao dionice drugog roda za privatno ili javno plasiranje.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajudi likvidnost pomocu ponuda za kupnju i prodaju i opis glavnih uvjeta

njihove obveze

Ne postoje osobe koje su se obvezale Izdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovaniju.

6.5 Stabilizacija
Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.
7. IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ne postoje imatelji dionica lzdavatelja koji su prodavali dionice lzdavatelja u predmetnoj ponudi, te s
tim u svezi ni sporazumi o vezivanju.
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8 TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Ukupan nov¢ani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 70.000.000,00 kn.

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troskovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, ukljucujuéi, ali
ne ograni¢avajuci se na troSkove HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troskove i

sli¢no iznositi oko 200.000,00 kuna §to predstavlja oko 0,2 % od ukupno prikupljenih novcanih
sredstva od dokapitalizacije.

9. RAZVODNJAVANJE

9.1 Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe povecanja temeljnog kapitala iznosio je
226.522 dionica. Nakon upisa poveéanja temeljnog kapitala u sudskom registru, temeljni kapital
Drustva povecao ¢e se za 3.500.000 novih redovnih dionica na ukupno 3.776.522 redovnih dionica.
Temeljem navedenog, ukoliko pojedini dioniCar prije dokapitalizacije Izdavatelja posjeduje 1,00%

dionica lIzdavatelja, a ne sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u vlasnistvu nakon
dokapitalizacije snizava se na 0,073%.

9.2 U slu¢aju ponude za upis postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak neposrednog
razvodnjavanja ako oni ne upiSu novu ponudu

Navedeno u prethodnoj tocki 9.1. ,Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz
ponude.“

10. DODATNE INFORMACIJE
10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvr§tenjem Novih dionica
U postupku izdanja i uvrStenja novih dionica nisu sudjelovali savjetnici koji su povezani s izdanjem.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali ili
pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjeSce

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjesce.

10.3 Misljenje ili izvjesée koje se pripisuje stru¢njaku ukljuceno u obavijest o vrijednosnom
papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvje$ée tre¢e osobe kojoj se pripisuje
status strucnjaka.
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10.4 Informacije od trece osobe ukljucene u obavijest o vrijednosnom papiru

U Obavijest o vrijednosnom papiru nisu ukljuc¢ene informacije ¢iji su izvor trece osobe.

10.5 Izjave i jamstva Izdavatelja

Izdavatelj ovime izjavljuje i jamci:
da Nove dionice daju imateljima ista prava i obveze kao i postojece redovne dionice koje se
vode u depozitoriju SKDD-a, u skladu sa zakonom i Statutom Dru$tva, od dana upisa

povecanja temeljnog kapitala u sudski registar;

da preuzima i prihvaca odgovornost za sadrzaj Prospekta te za istinitost i potpunost podataka
koje sadrzi Prospekt;

da je lzdavatelj za izdanje Novih dionica ishodio sva potrebna odobrenja i suglasnosti;
da izdanje Novih dionica nije u suprotnosti sa zakonima i drugim propisima Republike
Hrvatske, Statutom i drugim op¢im aktima Izdavatelja te sporazumima kojih je Izdavatel;

stranka;

da nije pokrenuo nikakve radnje u cilju prestanka rada Drustva ili prestanka obavljanja svoje
registrirane djelatnosti;

da svi financijski izvjestaji priloZzeni uz Prospekt istinito, cjelovito i to¢no odrazavaju
poslovanje, te financijski i materijalno pravni status lzdavatelja;

da ¢e ispunjavati sve obveze prema Zagrebackoj burzi d.d. vezane za odrzanje Novih dionica u
Redovitom trzistu Zagrebacke burze d.d.;

da ¢e ispunjavati sve obveze prema SKDD vezane za odrzanje ¢lanstva u SKDD i za odrzanje
Novih dionica u depozitoriju te sustavu poravnanja i namire;

da Odvjetnik nema nikakvu odgovornost prema imateljima Novih dionica za istinitost i sadrzaj
Prospekta, odnosno potpunost podataka u Prospektu.
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