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1 UVOD

Republika Hrvatska zastupana po Ministarstvu financija, Katanciceva 5, Zagreb, OIB:
18683136487, ("Izdavatelj") izdaje te pod uvjetima navedenim u ovom dokumentu ponude
("Dokument ponude") nudi ulagateljima trezorske zapise Republike Hrvatske ciljanog
nominalnog iznosa EUR 440.000.000,00 s jednokratnom otplatom dospijeca 21. studenog
2024. godine, oznake vrijednosnog papira RHMF-T-447A i medunarodne identifikacijske
oznake (ISIN) HRRHMFT447A6 ("Trezorski zapisi").

Upis Trezorskih zapisa provodit ¢e se u dva kruga upisa kako slijedi:
1. Prvi krug upisa trezorskih zapisa (nekonkurentne ponude)
2. Drugi krug upisa trezorskih zapisa putem aukcije (konkurentne ponude)

U prvom krugu upisa Trezorske zapise mogu upisati i uplatiti ulagatelji koji se obvezuju upisati
najmanje jedan Trezorski zapis i koji su:

a) punoljetne fizi¢ke osobe drzavljani Republike Hrvatske ili

b) punoljetne fizi¢ke osobe strani drzavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj

Drugi krug upisa Trezorskih zapisa provodi se putem elektronickog Bloomberg aukeijskog
sustava (BAS) sukladno pravilima i uvjetima aukcije Trezorskih zapisa Ministarstva financija
objavljenim na Internet stranici Ministarstva financija Pravila i uvijeti aukcije trezorskih zapisa,
a izravan pristup imaju registrirani korisnici Bloomberg aukcijskog sustava.

Nominalni iznos izdanja te alokacija trezorskih zapisa bit ¢e naknadno utvrdeni i objavljeni u
Objavi o kona¢nim uvjetima izdanja, a sve sukladno vremenskom planu navedenom u Javnom
pozivu na upis trezorskih zapisa. Javni poziv objavljen je 7. studenog 2023. godine na Internet
stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske.

Trezorski zapisi bit ce uklju¢eni u usluge depozitorija, poravnanja i namire koje pruza
SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dioni¢ko drustvo (,,SKDD*).

[zdavatelj ¢e na Dan dospijeca 21. studenog 2024. godine otkupiti Trezorske zapise u
cjelokupnom nominalnom iznosu putem drustva SKDD.

Ovaj Dokument ponude bit ¢e dostavljen Zagrebackoj burzi prije uvrStenja predmetnih
trezorskih zapisa na Redovito trZiste Zagrebacke burze. Najkasnije neposredno nakon izdanja
Trezorskih zapisa, Izdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev radi Uvrstenja trezorskih zapisa na
Redovito trziste Zagrebacke burze te se obvezuje da ¢e prilikom podnoSenja predmetnog
zahtjeva postupiti sukladno vaze¢im propisima i Pravilima Zagrebacke burze u svrhu odobrenja
Uvritenja trezorskih zapisa na Redovito trziste Zagrebacke burze u $to je moguce kra¢em roku.
Izdavatelj ¢e poduzeti sve zakonom predvidene aktivnosti da izvrsi pravovremeno Uvrstenje
trezorskih zapisa na Redovito tr7iSte Zagrebacke burze, ali ne moze jam¢iti da Ce isto biti
odobreno.

Dokument ponude sadrzi informacije o lzdavatelju, Trezorskim zapisima i ponudi Trezorskih
zapisa kako bi pomogle zainteresiranim ulagateljima u razumijevanju uvjeta izdanja Trezorskih
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zapisa te rizika ulaganja povezanih s ponudom Trezorskih zapisa. Zainteresirani ulagatelji se
upuéuju da procitaju Dokument ponude u cijelosti kako bi mogli donijeti informiranu odluku o
potencijalnom ulaganju.

Jzdavatelj prihvaéa odgovornost za sadrzaj ovog Dokumenta ponude te istinitost informacija
sadrzanim u Dokumentu ponude. Izdavatelj zadrZava pravo za vrijeme trajanja Razdoblja
ponude izmijeniti pojedine dijelove Dokumenta ponude odnosno Javnog poziva na nacin da
isto objavi na internetskim stranicama na kojima je objavljen Dokument ponude odnosno Javni
poziv. Izdavatelj zadrZava pravo povuéi Javni poziv u bilo koje vrijeme do trenutka upisa
Trezorskih zapisa u informacijski sustav SKDD-a na Dan namire, u kojem slucaju ¢e se svim
ulagateljima vratiti cjelokupna sredstva koja su uplatili na ime upisa Trezorskih zapisa u roku
od 5 (pet) Radnih dana od objave povlatenja Javnog poziva, a koje eventualno povlaCenje ¢e
biti objavljeno na isti nadin kako je objavljen i ovaj Javni poziv.

Nitko nije ovlasten davati podatke i izjave u vezi s ponudom i prodajom Trezorskih zapisa, a
ne smije osloniti kao na podatke 1 izjave ¢ije je objavljivanje odobrio Izdavatelj. Nikakva
jamstva, izriéita ili implicitna, nisu dana od strane Izdavatelja za istinitost i potpunost takvih
podataka.

Dokument ponude ne smije se smatrati preporukom za kupnju trezorskih zapisa, savjetom o
ulaganju, pravnim ili poreznim savjetom danim od strane ili za radun Jzdavatelja, ili od strane
ili za ra¢un druge osobe koja je s njima povezana ili njihovih predstavnika, u bilo kojoj drzavi
u kojoj je davanje takvih ponuda ili poziva od strane takvih osoba protuzakonito. Distribucija
ovog Dokumenta ponude, ponuda i prodaja Trezorskih zapisa zakonom je ogranifena u
pojedinim drZzavama.

Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju Trezorskih zapisa upuéuje se na vlastito ispitivanje, ocjenu
i prosudbu financijske pozicije [zdavatelja te uvjeta trezorskih zapisa, ukljucujuéi sve povezane
prednosti, kao i rizike opisane u ovome Dokumentu ponude. Ulagatelji se takoder upucuju da
prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o vlastitom trosku zatraze potreban savjet odgovarajucih
ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.

Mjerodavno pravo za Dokument ponude u cjelini je pravo Republike Hrvatske. Za sporove koji
bi se odnosili na Trezorske zapise Izdavatelja, ukljudujuéi i sporove koji se odnose na pitanja
valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne uinke koji iz toga proistjeCu, nadleZni su stvarno
nadleZni sudovi u Republici Hrvatskoj.

U skladu s odredbom ¢&lanka 1. stavak 2. toka b) Uredbe (EU) 2017/1129 europskog
parlamenta i vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvritavanja za trgovanje na uredenom trzistu te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ ovaj Dokument ponude ne podnosi se na provjeru
ili odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (HANFA), drugim nacionalnim

nadleZnim tijelima ili Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trZiSta kapitala
(ESMA).
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2

DEFINICIJE I KRATICE

Ako nije drugagije izri¢ito odredeno, odnosno ako drugagije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Dokumenta niZe navedeni izrazi imaju sljedece znalenje:

»Alokacija trezorskih zapisa®

,»Dan dospijeéa®

,Datum izdanja*

wDiskontirana cijena pri izdanju

(,Diskontirana cijena®)“

LDokument ponude®

”EUGG
»EUR*

»Financijska agencija (,,Fina®“)“

»Godisnja stopa prinosa*

»HANFA®

nimatelj Trezorskog zapisa
(s, Imatelj“)«

,Instrukcije za uplatu za 1. krug®

Hizdavatelj*

ima znaenje odredeno u toc¢ki 4.7 Dokumenta
ponude;

ima znac¢enje odredeno u tocki 3.1 Dokumenta
ponude;

ima znaCenje odredeno u toc¢ki 4.9 Dokumenta
ponude;

ima znaGenje odredeno u to¢ki 4.4 Dokumenta
ponude;

znai ovaj dokument na temelju kojeg se
ulagateljima nude informacije o Trezorskim
zapisima te uvjetima i nacinu provodenja ponude
Trezorskih zapisa;

zna¢i Europska unija;
znaci euro, sluZbena valuta u Republici Hrvatskoj;

znadi Financijska agencija, Ulica grada Vukovara
70, Zagreb, OIB 85821130368,

ima znacenje odredeno u tocki 4.4 Dokumenta
ponude;

zna®i Hrvatska Agencija za nadzor financijskih
usluga, Franje Rackoga 6, Zagreb, OIB:
49376181407,

ima znaenje odredeno u tocki 4.10 Dokumenta
ponude;

ima znaCenje odredeno u tocki 4.5 Dokumenta
ponude;

zna¢i  Republika Hrvatska, zastupana po
Ministarstvu financija, Katanéiéeva 5, Zagreb,
OIB: 18683136487
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»Javni poziv¥
»Krajnji rok za uplatu sredstava u
1. krugu®

,Minimalni iznos upisa po
ulagatelju*

,Nominalni iznos izdanja“
»Nominalni iznos jednog
Trezorskog zapisa®

»Objava o konacnim uvjetima
izdanja*

,,OIB«

»Poéetak razdoblja upisa u 1.
krugu®

wPonuda®

,»Potvrda o zaprimljenoj ponudi
(,,Potvrda“)«

»Pravila burze“

LPravila SKDD-a%

,Radni dan®“

,»,Razdoblje ponude“

ima znaCenje odredeno u tocki 4.1 Dokumenta

ponude;
tocki 4.5 Dokumenta

ima znaenje odredeno u

ponude;
tocki 4.1 Dokumenta

ima znafenje odredeno u

ponude;
to¢ki 3.1 Dokumenta

ima znacenje odredeno u

ponude;

znadi EUR 1.000,00;

ima znaCenje odredeno u tocki 4.8 Dokumenta

ponude;
znadi osobni identifikacijski broj;
4.2 Dokumenta

ima znalenje odredeno u tocki
ponude;

znadi ponudu u Prvom nekonkurentnom krugu
izdanja Trezorskih zapisa temeljem ovog
Dokumenta ponude 1 Javnog poziva;

ima znacenje odredeno u tocki 4.3 Dokumenta
ponude

znaci Pravila Zagrebacke burze u primjeni od 9.
prosinca 2019. godine uz izmjene i dopune Pravila
Burze od 24. rujna 2021. godine te izmjene i
dopune Pravila od 18. listopada 2022. g. te sve
kasnije eventualne izmjene 1 dopune;

zna¢i Pravila Sredidnjeg klirinskog depozitarnog
drustva dionickog drustva od 17. prosinca 2021.
ur.br. U-234/21-8 1 Izmjene 1 dopune Pravila od 23.
prosinca 2022. ur.br. U-230/22-18, te sve kasnije
eventualne izmjene i dopune;

znadi svaki dan osim subote, nedjelje te drzavnih
praznika i blagdana u Republici Hrvatskoj;

ima znalenje odredeno u tocki 4.2 Dokumenta
ponude,
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»Razdoblje upisa u 2. krugu*

»S KDD*

» L rezorski zapisi®

»Upute SKDD-a*

»Uvritenje Trezorskih zapisa na
Redovito trziste Zagrebacke
burze*

nZagrebacka burza“

“Zahtjev za poniStenje ponude”
wZakon o trzi§tu kapitala®
~Zakonska zatezna kamatna
stopa*

~Zatezna kamata“

»ZavrSetak razdoblja upisa u 1.
krugu®

Ima znatenje odredeno u totki 4.6 Dokumenta
ponude;

znadi USREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO
DRUSTVO, dioni¢ko drudtvo, Heinzelova 62/a,
Zagreb, OIB: 64406809162;

znati Trezorski zapisi lzdavatelja ciljanog iznosa
EUR 440.000.000,00, u denominaciji od 1.000,00
EUR, uz jednokratno dospijece 21. studenog 2024.
godine, oznake vrijednosnog papira RHMF-T-
447A 1 medunarodne identifikacijske oznake
(ISIN) HRRHMFT447A6, koji ¢e biti izdani
temeljem ovog Dokumenta ponude;

znadi Upute Sredidnjeg klirinSkog depozitarnog
drustva, dioni¢kog drustva od 17. prosinca 2021.
ur.br. U-234/21-9 i Izmjene 1 dopune Upute od 23.
prosinca 2022, ur.br. U-230/22-19), te sve kasnije
eventualne izmjene 1 dopune;

ima znaCenje odredeno u tocki 3.3 Dokumenta
ponude;
znali Zagrebacka burza d.d., Ivana Ludica 2a,

Zagreb, OIB: 84368186611,

ima znaéenje odredeno u to¢ki 4.3 Dokumenta
Ponude

znaéi Zakon o trzistu kapitala (NN 65/2018.,
17/2020., 83/2021., 151/2022);

ima znadenje odredeno u tocki 4.13 Dokumenta
ponude;

ima znacenje odredeno u tocki 4.13 Dokumenta
ponude;

ima znadenje odredeno u toc¢ki 4.2 Dokumenta
ponude;
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3 KLJUCNE INFORMACIJE O TREZORSKIM ZAPISIMA

3.1 Glavna obiljezja Trezorskih zapisa

Trezorski zapisi koji su predmet ponude i uvritenja za trgovanje su kratkorofni prenosivi
duzni¢ki vrijednosni papiri - instrumenti trZidta novca lzdavatelja izdani na ime, u
nematerijaliziranom obliku. Trezorski zapisi bit ée ukljuéeni u usluge depozitorija, poravnanja
i namire SKDD-a te ¢e imati oznaku RHMF-T-447A 1 medunarodnu identifikacijsku oznaku
(ISIN) HRRHMFT447A6. Ciljani nominalni iznos izdanja Trezorskih zapisa je EUR
440.000.000,00, medutim konadni iznos izdanja moZe biti vedi ili manji ovisno o interesu
ulagatelja. Konaéni nominalni iznos izdanja Trezorskih zapisa (,,Nominalni iznos izdanja“)
bit ¢e objavljen kroz Objavu o konaénim uvjetima izdanja prema vremenskom planu
navedenom u Javnom pozivu.

Trezorski zapisi denominirani su EUR, a Nominalni iznos jednog Trezorskog zapisa je EUR
1.000,00 (tisucu eura).

Trezorski zapisi su izravna, neosigurana i bezuvjetna obveza lzdavatelja, medusobno
ravnopravna i bar jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sada$njim i buduémm,
neosiguranim i nepodredenim obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo
temeljem prisilnih propisa.

Ne postoje ogranienja slobodne prenosivosti Trezorskih zapisa.

Dospije¢e Trezorskih zapisa je jednokratno, u Nominalnom iznosu dana 21. studenog 2024.
godine (,,Dan dospijeéa®).

3.2 Osnovna prava Imatelja Trezorskog zapisa

Osnovno pravo hnatelja Trezorskog zapisa je pravo na jednokratnu otplatu glavnice na Dan
dospijeca.

Trezorski zapisi takoder daju pravo na isplatu Zatezne kamate u sluc¢aju kasnjenja s placanjem
glavnice kako je opisano u tocki 4.13.

3.3 Trgovanje Trezorskim zapisima

Najkasnije neposredno nakon izdanja Trezorskih zapisa, Izdavatelj se obvezuje podnijeti
zahtjev za uvrStenje na Redovito trzilte Zagrebacke burze. Izdavatelj ne jaméi da €e, niti kada
e Zagrebatka burza odobriti uvr§tenje Trezorskih zapisa, ali je razumno o¢ekivanje Izdavatelja
da Trezorski zapisi budu uvrdteni na Redovito trziste Zagrebacke burze 24. studenog 2023.
godine.
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4 KLJUCNE INFORMACIJE O PONUDI TREZORSKIH ZAPISA

4.1 Uvjeti pod kojima ulagatelji mogu uloZiti u trezorske zapise temeljem Ponude u
Prvom nekonkurentnom krugu

Izdavatelj nudi Trezorske zapise zainteresiranim ulagateljima temeljem javnog poziva
objavljenog na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske dana 7. studenog
2023. godine (,,Javni poziv*).

U Ponudi ¢e moéi sudjelovati:
a) punoljetne fizicke osobe drzavljani Republike Hrvatske,
b) punoljetne fizicke osobe strani drZavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj,

s jednom ponudom koju pojedina¢ni ulagatelj uplati za upisanu koli¢inu Trezorskih zapisa.
Minimalni iznos upisa je jedan Trezorski zapis u nominalnom iznosu od EUR 1.000,00 (tisu¢u
eura) (,,Minimalni iznos upisa po ulagatelju®).

Maksimalni iznos uplate na ime upisa Trezorskih zapisa nece biti ogranicen.

4.2 Razdoblje ponude u prvom krugu (nekonkurentne ponude)

Trajanje Ponude odredeno je u Javnom pozivu podevsi od 13. studenog 2023. godine do 20.
studenog 2023. godine u 11:00 sati {,,Razdoblje ponude®).

Tijekom trajanja Razdoblja ponude, Izdavatelj moZe izmijeniti sadrZaj Javnog poziva (8to
potencijalno ukljucuje i rokove naznacene u Dokumentu ponude).

Izdavatelj zadrzava pravo povuéi Javni poziv u bilo koje vrijeme do trenutka upisa Trezorskih
zapisa u informacijski sustav SKDD-a na Dan namire.

43 Mjesto Ponude i upisa Trezorskih zapisa u prvom nekonkurentnom krugu

Ponuda Trezorskih zapisa odvijat ¢e se iskljuéivo na podru¢ju Republike Hrvatske.

Radi pruzanja usluge provedbe Ponude odnosno prodaje Trezorskih zapisa, Izdavatelj je
angaZirao Financijsku agenciju (,,Finu*) za zaprimanje i unos potrebnih podataka o ulagatelju
u sustav za provedbu ponude Trezorskih zapisa Ministarstva financija.

U odnosu na ulagatelje koji su punoljetne fizitke osobe drzavljani Republike Hrvatske te
punoljetne fizicke osobe strani drZavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj, mjesto upisa
Trezorskih zapisa bit ée sve poslovnice Fine, pri ¢emu je popis poslovnica, adrese poslovnica i
radno vrijeme poslovnica objavljen uz Javni poziv na Internet stranicama Ministarstva financija
Republike Hrvatske i Internet stranicama Fine.

Trezorski zapisi upisuju se¢ kroz popunjavanje, potpisivanje i prihvacanje Potvrde, te
izvrienjem plaéanja upisanog iznosa prema podacima (broj racuna i poziv na broj ,.Instrukcija
za uplatu®) o kojim ée ulagatelj Fizi¢ka osoba biti obavijesten prilikom potpisivanja Potvrde.
Potvrda ¢ée se popunjavati, ispisivati, potpisivati i prihvaéati u Poslovnicama Fine.
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Nakon davanja takve ponude od strane ulagatelja (potpisivanja Potvrde i uplate odgovarajuceg
iznosa), ponuda za takvog ulagatelja postaje obvezujuca te se moze povuéi ili opozvati samo
uz Zahtjev za poniStenje ponude za upis Trezorskih zapisa, uz uvjet da je takav zahtjev predan
u poslovnici Fine prije isteka krajnjeg roka za zaprimanje ponuda. Trezorski zapisi nece biti
alocirani tom ulagatelju, a ukupan uplaceni iznos bit ¢e vracen na rafun koji je naveden u
Potvrdi u roku od 5 (pet) Radnih dana od isteka Razdoblja ponude,

4.4 Diskontirana Cijena priizdanju i Godi$nja stopa prinosa u prvom nekonkurentnom
krugu

Diskontirana Cijena pri izdanju utvrdena je u iznosu od 963,95 eura za jedan Trezorski zapis
nominalnog iznosa 1.000,00 eura 3to rezultira godidnjom stopom prinosa od 3,75%.

Diskontirana Cijena pri izdanju u prvom krugu upisa utvrdena je sukladno formuli:
D=1000 - (1000 * n * i /(365 +i * n)), pri Cemu je:

D = Diskontirana cijena
n = broj dana do dospijeca
i= godisnja stopa prinosa/ 100

U navedenom primjeru: D = 1000 — (1000 * 364 * 0,0375 / (365 + 0,0375 * 364))
D = 963,95

4,5 Uplata u prvom nekonkurentnom krugu

Svaki ulagatelj duzan je uplatiti upisani iznos Trezorskih zapisa unutar roka za uplatu i sukladno
Instrukciji za uplatu.

Ulagatelji su duzni uplatiti upisani iznos Trezorskih zapisa na na¢in da takva uplata bude
provedena i proknjiZena na pripadajuéem radunu za uplatu najkasnije s 20. studenim 2023.
godine (,,Krajnji rok za uplatu sredstava u 1. krugu®), a prema instrukeiji za placanje koju
ée dobiti prilikom izvrienja upisa, odnosno potpisivanja Potvrde (,,Instrukeija za uplatu za 1.
krug).

Izdavatelj neée uzeti u obzir zaka¥njelu uplatu te ¢e smatrati da takva uplata nije izvriena i da
je time ulagatelj odustao od upisa, a zaka$njeli uplaceni iznos vratit ée ulagatelju, bez pravana
kamate, na ra¢un kojeg je ulagatelj naveo u Potvrdi o zakljugenoj ponudi, najkasnije u roku od
5 (pet) Radnih dana od dana prispijeca zakaSnjele uplate.

U sluéaju da ulagatelj uplati manji nov&ani iznos od iznosa sukladno Instrukcijama za uplatu,
Trezorski zapisi nece biti alocirani tom ulagatelju, a ukupan uplaceni iznos bit ¢e vracen na
raéun koji je naveden u Potvrdi u roku od 5 (pet) Radnih dana od isteka Razdoblja ponude, bez
prava na kamate. Ukoliko ulagatelj uplati iznos koji je vidi od iznosa naznaCenog u
Instrukcijama za uplatu, Trezorski zapisi bit ¢e mu alocirani sukladno Potvrdi, a vi§ak nov€anih
sredstava koje je takav ulagatelj uplatio bit ¢e isplacen u roku 5 (pet) Radnih dana na racun
ulagatelja, bez prava na kamate.
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Alocirani Trezorski zapisi bit ¢e isporudeni ulagateljima dana 23. studenog 2023. godine
(,,Datum izdanja“ ) tako Sto ¢e SKDD upisati odgovarajuci broj uplacenih Trezorskih zapisa
na ra¢une vrijednosnih papira ulagatelja, sukladno podacima upisanim u obrazac Potvrde. Kako
bi se omogucio opisani nacin isporuke Trezorskih zapisa, Fina ¢e najkasnije na dan koji
prethodi Datumu izdanja SKDD-u dostaviti registar Trezorskih zapisa s pozicijama ulagatelja
sukladno nominalnim iznosima alociranih Trezorskih zapisa te s potrebnim podacima o
ulagateljima. Nakon primitka registra Trezorskih zapisa, SKDD ¢e provesti opisano izdavanje
i upis na racune Trezorskih zapisa.

4.6  Upis trezorskih zapisa u drugom krugu (konkurentne ponude putem aukcije)

Drugi krug upisa Trezorskih zapisa provodi se putem elektronickog Bloomberg aukcijskog
sustava (BAS) sukladno pravilima i uvjetima aukcije Trezorskih zapisa Ministarstva financija
objavljenim na Internet stranici Ministarstva financija Pravila i uvjeti aukeije trezorskih zapisa,
a izravan pristup imaju registrirani korisnici Bloomberg aukcijskog sustava.

Razdoblje upisa Trezorskih zapisa u 2. (drugom) krugu upisa je od 9:00 do 11:00 sati 21.
studenog 2023. godine.

Ponude pristigle u Drugom krugu (konkurentne ponude) putem Bloomberg aukcijskog sustava
rangirat ¢e se netom nakon isteka roka za prikupljanje ponuda navedenog u Pozivu za
sudjelovanje na aukciji trezorskih zapisa. Ponude ¢e biti rangirane u skladu s visinom ponudene
diskontirane cijene, po¢evsi od najvise prema najnizoj cijeni. U procesu prihvacanja ponuda,
Ministarstvo financija ¢e utvrditi najniZu prihvatljivu diskontiranu cijenu te u skladu s istom
odrediti jedinstvenu prodajnu cijenu za trezorske zapise drugog kruga upisa.

4.7 Alokacija Trezorskih zapisa

O kona¢nom Nominalnom iznosu izdanja odluditi ¢e se nakon okonc¢anja Razdoblja Ponude
ovisno o ukupnom prikupljenom interesu za Trezorskim zapisima u Prvom i Drugom krugu
upisa.

Izdavatelj zadrzava pravo napraviti alokaciju Trezorskih zapisa (,,Alokacija“) nakon zavrSetka
Razdoblja ponude (kako u odnosu na kategoriju ulagatelja koji su Fizicke osobe, tako i u odnosu
na kategoriju konkurentnih ulagatelja putem aukcije unutar alokacijskih nacela objavljenih u
nastavku.

Ukoliko Izdavatelj odredi Nominalni iznos izdanja u Prvom krugu na razini ispod ukupnog
prikupljenog interesa za Trezorskim zapisima u Prvom krugu upisa, Trezorski zapisi alociraju
se ulagateljima proporcionalno upisanom broju zapisa iz Potvrde, uzimajuci u obzir minimalni
nominalni iznos zapisa od EUR 1.000,00 i njegove videkratnike, a visak uplacenih sredstava bit
¢e vra¢en uroku od 5 (pet) Radnih dana po isteku Razdoblja ponude na ra¢un naveden u potvrdi.

U konaénoj alokaciji Ministarstvo financija u procesu prihvacanja ponuda u cilju postizanja
pozeljne kona¢ne strukture imatelja Trezorskih zapisa sa §to ve¢om razinom zastupljenosti
Fizi¢kih osoba moze dati prednost u Alokaciji ulagateljima iz prvog kruga upisa.

Svi ulagatelji koji su valjano sudjelovali u Razdoblju ponude, suglasni su da im se alocira manji
iznos sukladno odluci o kona¢noj Alokaciji Trezorskih zapisa.

Stranica 12 od 20



4.8 Objava o kona¢nim uvjetima izdanja

Izdavatelj ¢e na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske 21. studenog
2023. godine objaviti kona¢ne uvjete izdanja (,,Objava o konaénim uvjetima izdanja®), a
koja obavijest ¢e sadrzavati informaciju o ukupnom broju izdanih Trezorskih zapisa, o
ukupnom Nominalnom iznosu izdanja, provedenoj alokaciji ulagateljima u oba kruga izdanja
te diskontiranoj cijeni pri izdanju te ekvivalentnoj godidnjoj stopi prinosa.

4.9 Upis u depozitorij SKDD-a, poravnanje i namira

Trezorski zapisi bit ¢e izdani na ime u nematerijaliziranom obliku elektroni¢kog zapisa na
racunu vrijednosnih papira u ra¢unalnom sustavu SKDD-a, te e biti upisani i vodit ¢e se u
depozitoriju nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD-a (“Depozitorij”) oznake
vrijednosnog papira RHMF-T-447A 1 medunarodne identifikacijske oznake (ISIN)
HRRHMFT447A6.

Ulagatelji postaju imateljima Trezorskih zapisa nakon $to oni budu upisani / alocirani na
njihovim radunima vrijednosnih papira pri SKDD-u. Dana 23. studenog 2023. godine SKDD
¢e na radune ulagatelja upisati njihove pozicije Trezorskih zapisa (,,Dan izdanja®).

Kontakt podaci SKDD-a kao subjekta zaduZenog za vodenje evidencije su: SREDISNJE
KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dionitko drustvo, Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb.

4.10 Zakoniti imatelj Trezorskih zapisa

Prava iz Trezorskih zapisa pripadaju njihovom zakonitom imatelju (,,Imatelj Trezorskog
zapisa®). Imatelj Trezorskog zapisa je osoba na &ije ime glasi ratun nematerijaliziranih
vrijednosnih papira kod SKDD-a na kojem je ubiljeZen Trezorski zapis, odnosno osoba koja se,
u skladu s primjenjivim propisima smatra zakonitim imateljem iako Trezorski zapis nije upisan
na radun vrijednosnih papira koji glasi na njeno ime (npr. radun povjerenika, zastupni¢ki racun,
radun kreditne institucije ili investicijskog drudtva na ime, pod zaporkom ili zbirni racun itd.).

Trezorski zapisi 1 prava koja iz njih proizlaze stjeu se na temelju valjanog pravnog posla
prijenosom s rauna nematerijaliziranih vrijednosnth papira prenositelja na rafun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge
nadlezne vlasti, nasljedivanjem te na temelju zakona.

Trezorski zapisi i prava koja iz njih proistjeu stje¢u se u trenutku kada su upisani na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim
propisima drzi Trezorske zapise u ime stjecatelja kada je takav upis izjednacen sa stjecanjem
od strane stjecatelja, osim ako trenutak stjecanja nije drugacije utvrden posebnim propisima.

4,11 Isplata glavnice Trezorskih zapisa
Glavnica Trezorskih zapisa u Nominalnom iznosu izdanja isplatit ¢e se odjednom na Dan
dospijeca 21. studenog 2024. godine. Ukoliko ¢ée Dan dospije¢a biti dan koji nije Radni dan,

otplata glavnice Trezorskih zapisa izvrsit ¢e se na prvi sljedec¢i Radni dan.
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4,12 Prijevremena isplata glavnice

[zdavatelj moze, u bilo koje vrijeme, otkupiti Trezorske zapise po bilo kojoj cijeni na trzitu ili
na drugi na¢in, pod uvietom da, u sluaju kupnje javnom ponudom, takva ponuda bude jednako
dostupna svim imateljima.

4.13 KaSnjenje s isplatom glavnice

U sludaju kaSnjenja s plac¢anjem glavnice Trezorskog zapisa, Izdavatelj e platiti zateznu
kamatu (,,Zatezna kamata®) po zakonskoj zateznoj kamatnoj stopi (,,Zakonska zatezna
kamatna stopa®) od dana dospijeéa do dana isplate. Zakonska zatezna kamata obracunat Ce se
na ukupan iznos dospjele, a neispladene glavnice. Zakonska zatezna kamata, koju Izdavatel)
pla¢a Imateljima Trezorskih zapisa posredstvom SKDD-a, obradunava se primjenom sljedece
formule:

_Cxpxn
~ 100

K = Zatezna kamata

C = iznos dospjele, a neisplacene glavnice
p = Zakonska zatezna kamatna stopa

n = broj godina

Pri obradunu Zatezne kamate za obracunsko razdoblje krate od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljede¢a formula:

_Cxpxd
T 36.500

odnosno za prijestupnu godinu:

_ Cxpxd
T 36.600

K = Zatezna kamata

C = iznos dospjele, a neisplaéene glavnice
p = Zakonska zatezna kamatna stopa

d = broj dana.

4.14 Izjave i jamstva Republike Hrvatske
Republika Hrvatska jaméi:

(i) da Trezorski zapisi predstavljaju izravnu, neosiguranu i bezuvjetnu obvezu Republike
Hrvatske, medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu sa svim drugim, sada$njim
i buduéim, neosiguranim obvezama Republike Hrvatske, osim obveza koje mogu imati
prvenstvo temeljem kogentnih propisa;

(ii) daizdanje predstavlja pravno valjanu obvezu Republike Hrvatske, te da e Izdavatelj za
izdanje Trezorskih zapisa ishoditi sva potrebna odobrenja i suglasnosti;
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(iii) da izdanje Trezorskih zapisa nije suprotno zakonima i drugim propisima Republike
Hrvatske, te ugovorima u kojima je Republika Hrvatska jedna od ugovornih strana;

(iv) da nikakvi parni¢ni, upravni, arbitrazni, ili sliéni postupci protiv i u vezi s Republikom
Hrvatskom nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost da ¢e biti pokrenuti, ¢iji bi pravomoéni
ishod mogao ugroziti sposobnost Republike Hrvatske da uredno izvrSava obveze koje

proizlaze iz Trezorskih zapisa;

(v} da ¢e, sve dok je i jedan Trezorski zapis neisplacen, poduzimati ili ¢e se pobrinuti da se
poduzme sve potrebno kako bi se osigurao kontinuitet svih odobrenja, dozvola,
ovlastenja, registracija, evidencija ili sliénog potrebnog za izdanje, prodaju ili izvrSenje
obveza koje proizlaze iz Trezorskih zapisa ili njihove valjanosti 1 naplativosti;

(vi) da Ce ispunjavati sve obveze prema SKDD-u i Zagrebackoj burzi vezane za odrZanje
¢lanstva u SKDD-u i za odrZanje Trezorskih zapisa u uslugama depozitorija, poravnanja
i namire SKDD-a, te za odrZanje Trezorskih zapisa u Redovitom trZistu Zagrebacke
burze;

4.15 Platni agent

Platni agent je SrediSnje klirin§ko depozitarno druitvo sa sjedi§tem u Zagrebu, Heinzelova 62a.

Sredstva primljena od Izdavatelja na ime glavnice Trezorskih zapisa, SKDD ¢e, na Datum
dospijeca glavnice uplatiti putem platnog sustava Imatelju trezorskih zapisa, bez odbitaka na
ime naknade ili drugih tro§kova. Na postupak uplate sredstava od strane Izdavatelja u korist
SKDD-a primjenjivat ¢e se Pravila SKDD-a i Ugovor o Platnom agentu sklopljen 1zmedu
[zdavatelja 1 SKDD-a.

Ukoliko je Dan dospijeca dan koji nije Radni dan, isplata ée dospjeti prvog sljedec¢eg Radnog
dana.

4,16 Mjerodavno pravo i nadleznost

Mjerodavno pravo za Trezorske zapise i Dokument ponude u cjelini je pravo Republike
Hrvatske. Za sporove koji bi se odnosili na Trezorske zapise Izdavatelja, ukijuCujuéi 1 sporove
koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao 1 na pravne uéinke koji 1z toga
proistjedu, nadlezni su stvarno nadleZni sudovi u Republici Hrvatskoj.

4.17 Namjena stecenog prihoda

Neto prihod od izdavanja Trezorskih zapisa bit ée upotrijebljen za financiranje proracunskih
izdataka utvrdenih DrZzavnim proraéunom Republike Hrvatske za 2023. godinu.

5 POREZNI TRETMAN TREZORSKIH ZAPISA

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u Trezorske zapise temelji se na poreznim propisima
Republike Hrvatske koji su na snazi u vrijeme Dokumenta ponude i Javnog poziva. Sve
eventualne naknadne izmjene zakonodavstva, njegova tumacenja, sudske i upravne odluke
mogu izmijeniti ¢injenice koje su u nastavku navedene i izazvati posljedice za Imatelje
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Trezorskih zapisa. Izdavatelj se ne obvezuje dopuniti odnosno izmijeniti Dokument ponude niti
informirati Imatelje trezorskih zapisa o bilo kojoj naknadnoj izmjeni u pogledu primjenjivih
zakona, podzakonskih akata i/ili drugih relevantnih propisa.

Svaki ulagatelj u Trezorske zapise trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnicima u
pogledu bilo koje porezne posljedice i/ili implikacije koja moze nastati iz ulaganja u Trezorske
zapise ili iz bilo kojeg raspolaganja Trezorskim zapisima, uklju¢ujuéi primjenjivost i u¢inak
poreznih propisa Republike Hrvatske ili bilo koje druge zemlje, porezne medunarodne
sporazume i/ili ugovore (ukljucujuéi, ali se ne ograni¢avajué¢i na ugovore o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja) druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u pripremi ili su
prijedlozi za te izmjene podneseni do dana Dokumenta ponude, kao i bilo koje izmjene
relevantnih poreznih propisa nakon datuma Dokumenta ponude.

5.1 Oporezivanje kapitalne dobiti iz Trezorskih zapisa porezom na dohodak do 31.
prosinca 2023. godine

U skladu s vazedéim hrvatskim poreznim zakonodavstvom, kapitalni dobici $to ¢e ih prodajom
Trezorskih zapisa ostvariti fizicke osobe:

e porezni rezidenti, smatrat ¢e se primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih
dobitaka i oporezivat ¢e se porezom na dohodak od kapitala po stopi od 10% i
eventualno prirezom porezu na dohodak

e porezni nerezidenti, smatrat ¢e se primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih
dobitaka i oporezivat ¢e se porezom na dohodak od kapitala po stopi od 10%

e porezni nerezidenti, s ¢ijim drzavama Hrvatska ima zakljuc¢en Ugovor o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja, oporezivat ce se prema tim Ugovorima.

U smislu Dokumenta ponude, bruto kapitalna dobit je prihod koji se ostvari prodajom
Trezorskih zapisa, a odnosi se na iznos razlike izmedu cijene po kojoj su Trezorski zapisi
prodani i cijene po kojoj su kupljeni.

5.2 Oporezivanje kapitalne dobiti iz Trezorskih zapisa porezom na dohodak od 1.
sijeénja 2024. godine

U skladu s Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak (NN
114/23) koji ¢e se primjenjivati od 1. sije¢nja 2024.:

- primici Sto Ce ih fizicke osobe (rezidenti i nerezidenti) ostvariti prodajom Trezorskih
zapisa neée se smatrati primicima po osnovi dohotka od kapitala od kapitalnih dobitaka te se
shodno tome isti nece oporezivat porezom na dohodak od kapitala.

Takoder, navedenim izmjenama propisano je da se od 1. sije¢nja 2024. kamate ostvarene po
osnovi ulaganja u trezorske zapise ne¢e smatrati dohotkom od kapitala po osnovi kamata te
shodno tome iste se nece oporezivati porezom na dohodak od kapitala.

5.3 Isplate iz Trezorskih zapisa bez odbitka

Sva placanja temeljem Trezorskih zapisa [zdavatelj ¢e izvriavati slobodna od i bez ustezanja
ili umanjenja za sve sada$nje 1 buduce poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici
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Hrvatskoj ili jedinici lokalne i podruéne (regionalne) samouprave, osim ako bi takvo ustezanje
ili umanjenje bilo propisano zakonodavstvom Republike Hrvatske.

6 CIMBENICI RIZIKA POVEZANI S ULAGANJEM U TREZORSKE ZAPISE

Ulaganjem u vrijednosne papire, pa tako i u duZnigke vrijednosne papire kao §to su Trezorski
zapisi, ulagatelji se izlaZu rizicima i trebali bi razmotriti takve rizike prije donoSenja odluke o
kupnji Trezorskih zapisa. Takoder, svaki ulagatelj bi prije ulaganja u Trezorske zapise trebao
napraviti vlastitu ocjenu rizika povezanih uz ulaganje te detaljno prouciti sve informacije koje
su navedene u Dokumentu ponude. Ulagatelji trebaju biti svjesni da ulaganje u vrijednosne
papire, pa tako i Trezorske zapise, moZe utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja.
rizika, Izdavatelj na odgovarajuéi nadin opisuje rizik uz objasnjenje kako isti utjece na trezorske
zapise te poziva ulagatelje da prilikom donofenja odluke o ulaganju u Trezorske zapise
razmotre barem ovdje opisane rizike. Moguée je da rizici navedeni u ovom Dokumentu ponude
nisu jedini rizici vezani uz Trezorske zapise te potencijalni drugi rizici mogu imati negativne
uginke u odnosu na Trezorske zapise, a koje Izdavatelj na datum Dokumenta ponude nije mogao
anticipirati. Dodatno, ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati 1 da njihov
kumulativan uéinak moZe biti dodatne pojatan. Stoga, prilikom ulaganja u Trezorske zapise
svaki ulagatelj, sukladno vlastitim preferencijama odnosa rizika i prinosa od ulaganja, sviesno
preuzima pojedine vrste rizika.

Dokument ponude ne sadrzi tumadenje propisa niti se bilo koji dio njegova sadrzaja mozZe
koristiti u tu svrhu. Kada je tumacenje propisa vazno za odluku o ulaganju u Trezorske zapise,
[zdavatelj upuéuje ulagatelja na osobe koje su ovlastene davati pravne savjete.

6.1 Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavlja promjenu kupovne moéi valute u kojoj su Trezorski zapisi
denominirani, u kojem se sluéaju mijenja realna vrijednost Trezorskih zapisa. Rast inflacije
izravno uzrokuje pad realnog prinosa od ulaganja u Trezorske zapise i obrnuto. Ako je stopa
inflacije ve¢a od nominalnog prinosa od ulaganja u Trezorske zapise, realni prinos od ulaganja
je negativan.

6.2 Rizik nelikvidnosti na sekundarnom trzistu

Neovisno o planiranom uvritenju Trezorskih zapisa za trgovanje na Redovito trZidte
Zagrebacke burze, ne postoji jamstvo da ¢e se razviti aktivno sekundarno trgovanje istima, a
koje bi trajalo cijelo razdoblje do dospijeca trezorskih zapisa.

U slu¢aju da se aktivno trgovanje ne razvije (tj. da ne bude dovoljno zahtjeva za kupnju ili
ponuda za prodaju Trezorskih zapisa), to bi moglo imati znacajno negativan utjecaj na cijenu,
a posebno na likvidnost Trezorskih zapisa. Svaki ulagatelj mora biti svjestan da na nelikvidnom
trzi8tu postoji rizik da nece modi prodati svoje Trezorske zapise u bilo koje vrijeme po fer
trzi¥noj cijeni ili po cijeni koje ¢e mu osigurati prinos usporediv sa sliénim ulaganjima koja
imaju razvijeno sekundarno trziste.
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Pored toga, znadajni poremecaji trZidnih uvjeta, regulatornih mjera ili tehnicki t drugt problemi
mogu omesti ili privremeno obustaviti trgovanje uvrtenim Trezorskim zapisima i time
sprijeciti Imatelje da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer trZidnoj cijeni.

6.3 Rizik povezan s transakcijskim troskovima i naknadama za trgovanje Trezorskim
zapisima na sekundarnom trzistu

Prilikom trgovanja Trezorskim zapisima na sekundarnom trZistu mogu se pojaviti transakcijski
troskovi. Ti troskovi mogu znacajno umanjiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od
ulaganja u Trezorske zapise.

Transakeijski troskovi najéedce se pojavljuju u obliku fiksne/minimalne naknade za transakeije
manje vrijednosti ili promjenjive naknade (izraZene u postotku) za transakcije vece vrijednosti.
Osim troskova izravno povezanih sa sklapanjem transakcija na sekundarnom trZistu (direktni
troskovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji mogu nastati nakon sklapanja
transakcija ili kao posljedica drZanja od strane trZisnih posrednika (skrbnika).

Stoga se ulagatelji trebaju upoznati sa svim troskovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s Trezorskim zapisima na sekundarnom trZistu prije dono$enja investicijske odluke.

6.4 Rizik promjenjivosti trzisne cijene Trezorskih zapisa

Imatelji Trezorskih zapisa izloZeni su riziku promjene trzisne cijene tijekom razdoblja od
izdanja do dospijeca.

Na trZisnu cijenu Trezorskih zapisa utjete velik broj unutarnjih i vanjskih ¢imbenika, kao npr.
kreditni rejting Izdavatelja, promjena trzi$nih kamatnih stopa, cjelokupna kretanja u
gospodarstvu, politike sredisnjih banaka, inflacija te nedostatak potraZnje ili prevelika potraznja
za Trezorskim zapisima. Imatelji Trezorskih zapisa izloZeni su riziku nepovoline promjene
trzisne cijene, koji se materijalizira ako Imatelj proda Trezorske zapise prije dospijeca.

Nema nikakvog jamstva da dogadaji u Republici Hrvatskoj ili drugdje neée uzrokovati
nestabilnosti/fluktuacije trzista te da takve nestabilnosti/fluktuacije neée negativno utjecati na
trzidnu cijenu Trezorskih zapisa ili da ekonomski 1 trZisni uvjeti nece imati neki drugi negativan
udinak.

Buduéi da Trezorski zapisi ostvaruju fiksnu stopu prinosa ekvivalentnu Diskontiranoj cijeni pri
izdanju, Imatelji Trezorskih zapisa takoder su izloZeni riziku pada trZidne cijene zbog porasta
kamatnih prinosa na trZi§tu. Dok je nominalna stopa prinosa na Trezorske zapise fiksirana
tijekom cijelog razdoblja do dospije¢a, na sekundarnom trZiStu stope prinosa na trZiStima
kapitala (trZi$ne stope prinosa) obino se mijenjaju svakodnevno. Kako se mijenja trZisna stopa
prinosa, tako se mijenja i trZina cijena Trezorskih zapisa, ali u obrnutom smjeru. Ako trzidne
stope prinosa rastu, trzidna cijena Trezorskih zapisa na sekundarnom trzi$tu obiéno pada.

6.5 Rizik neispunjenja obveza Izdavatelja po izdanim Trezorskim zapisima

Izdavatelj moZe doéi u situaciju da neée biti u moguénosti izvrsiti isplatu glavnice po izdanim
Trezorskim zapisima u predvidenom iznosu i roku, §to za ulagatelja predstavlja rizik
potencijalnog gubitka po osnovi ulaganja u Trezorske zapise.
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6.6 Rizik prikladnosti Trezorskih zapisa

Svaki ulagatelj mora procijeniti prikladnost ulaganja u skladu s vlastitim okolnostima.
Konkretno, svaki ulagatelj trebao bi:

a) imati dovoljno znanja i iskustva za valjanu procjenu informacija koje su sadrzane
u ovom Dokumentu ponude Trezorskih zapisa te rizika povezanih s ulaganjem u
Trezorske zapise;

b) imati jasno znanje o vlastitoj financijskoj situaciji te utjecaju koji ¢e ulaganje u
Trezorske zapise imati na financijsku situaciju ulagatelja;

¢) imati dovoljno financijskih sredstava te dostatnu likvidnost da snosi sve rizike
ulaganja u Trezorske zapise;

d) u potpunosti razumjeti uvjete izdanja Trezorskih zapisa;

e) biti u stanju procijeniti (sam ili uz pomo¢ financijskih savjetnika) moguce scenarije
vezane uz ckonomske ¢imbenike, stope prinosa te druge ¢imbenike koji mogu
utjecati na njegovo ulaganje i sposobnost da snosi primjenjive rizike;

f) po potrebi i vlastitoj savjesnoj procjeni, savjetovati se sa svojim savjetnicima u
vezi s moguénim pravnim, poreznim, rac¢unovodstvenim, regulatornim i
povezanim aspektima ulaganja u Trezorske zapise.

6.7 Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Trezorske zapise pozajmljenim
sredstvima

Ako se ulaganje u Trezorske zapise financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora,
prilikom izra¢una prinosa od ulaganja u Trezorske zapise, odnosno gubitka u slu¢aju da
Izdavatelj ne otplati glavnicu Trezorskih zapisa po dospijecu, uzeti u obzir i tro¥kove otplate
zajma, odnosno kredita.

Financiranje ulaganja u Trezorske zapise zajmom ili kreditom moZe znatajno povecati rizik
ulagatelja.

6.8 Rizik povezan uz raspodjelu (alokaciju) Trezorskih zapisa pri izdanju

[zdavatelj zadrZava pravo odluke o raspodjeli (alokaciji) Trezorskih zapisa, posebice u slucaju
potraznje koja je veca od ponude Trezorskih zapisa, odnosno ako nominalni iznos koji su
zainteresirani ulagatelji upisali i uplatili premasi nominalni iznos Trezorskih zapisa koji ¢e biti
izdani. [zdavatelj ¢e, sukladno utvrdenim alokacijskim nacelima, izvr3iti raspodjelu Trezorskih
zapisa pojedinom ulagatelju. S tim u svezi, postoji rizik da se pojedinom ulagatelju
dodijeli/alocira manja koli¢ina Trezorskih zapisa od koli¢ine koju je, tijekom razdoblja ponude,
naveo u Potvrdi i za koju je izvr$io uplatu u roku navedenom u Javnom pozivu. U slucaju
alokacije Trezorskih zapisa u iznosu manjem nego [i je ulagatelj upisao i uplatio sva razlika bit
¢e vracena na racun ulagatelja u roku od pet Radnih dana.
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6.9  Rizik promjene relevantnih propisa

Uvjeti izdanja Trezorskih zapisa temelje se na hrvatskim pravnim propisima vaZe¢im na datum
ovog Dokumenta ponude.

U bilo kojem trenutku nakon datuma ovog Dokumenta ponude moze do¢i do izmjene
relevantnih pravnih propisa i/ili promjene dosadadnje sudske i/ili upravne prakse, 5to moze
negativno utjecati na Trezorske zapise i/ili na ulagatelje u Trezorske zapise.

[zdavatelj neée obavjestavati Imatelje Trezorskih zapisa o eventualnim naknadnim izmjenama
relevantnih propisa.

7 POTPISNICI
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