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Prospekt uvrstenja novih redovnih dionica
(,,Prospekt”)

Glavna skup$tina drustva PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva (,Petrokemija“, ,Drustvo® ili
slzdavatelj“) na sjednici od 20. svibnja 2014. godine donijela je Odluku o povecéanju temeljnog kapitala
ulozima u novcu uz djelomiéno isklju€enje prava prvenstva postojecih dioniara i izmjenama Statuta
(,Odluka o povecanju temeljnog kapitala“). Temeljem navedene Odluke o povecanju temeljnog
kapitala, provedena je ponuda novih redovnih dionica Izdavatelja u tri kruga u kojoj je valjano upisano
i uplaceno 8.434.733 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinacne
nominalne vrijednosti od 30,00 kuna (“Nove dionice®). Nakon upisa provedenog povec¢anja temeljnog
kapitala u sudski registar, temeljni kapital Izdavatelja pove¢ao se s iznosa od 133.093.410,00 kuna,
podijelienog na 4.436.447 redovnih dionica na ime, za iznos od 253.041.990,00 kuna, na iznos od
386.135.400,00 kuna podijelien na 12.871.180 redovnih dionica na ime, pojedinaCne nominalne
vrijednosti 30,00 kn. Od toga 4.436.447 redovnih dionica ima oznaku PTKM-R-A i ISIN
HRPTKMRAOQ0005, a 8.434.733 Novih redovnih dionica imat ¢e do neposredno prije uvrstenja u
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze privremenu oznaku PTKM-R-C i ISIN HRPTKMRCO0003. Predmet
uvrstenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. bit ¢e 8.434.733 Novih redovnih dionica, oznake
PTKM-R-A i ISIN-a HRPTKMRAOQ005.

SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. (,SKDD®) je 24. veljace 2015. u svom informacijskom
sustavu provelo upis povecanja temeljnog kapitala Petrokemije i ukljucilo Nove dionice u usluge
depozitorija i usluge poravnanja i namire.

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja kod javne ponude Novih
dionica sukladno ¢lanku 351, stavku 1., tocka 3., obzirom da je ponuda Novih dionica Izdavatelja bila
upucéena ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji su za upisane Nove dionice bili obvezni uplatiti iznos
od najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti, po ulagatelju, za svaku pojedina¢nu ponudu.

Ovaj Prospekt uvrstenja e Izdavatelj objaviti nakon primitka rijeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga o njegovu odobrenju u skladu s ¢lankom 374. Zakona o trziStu kapitala, a prije
uvrstenja Novih dionica u Sluzbeno trziste.

Ulaganje u Nove dionice ukljuCuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvrsiti uvid i
uzeti u obzir bitne imbenike koji su navedeni u dijelu Il Prospekta, tocka 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja“ i u dijelu Il Prospekta, tocka 2. ,,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®.

Agent izdanja
Privredna banka Zagreb d.d.
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Datum ovog Prospekta je 04. ozujka 2015. godine



VAZNE NAPOMENE

Izdavatel;j je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta sukladno ¢l. 351, st. 1, to¢ka 3. Zakona
o trzistu kapitala (NN 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013 i 159/2013; dalje u tekstu ,ZTK"), obzirom
da je ponuda Novih dionica bila upu¢ena ulagateljima koji su za upisane Nove dionice uplatili iznos od
najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti po ulagatelju, za svaku pojedinaénu ponudu.
Izdavatelj je 27. svibnja 2014. obavijestio Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,HANFA®-u)
o upotrebi navedene iznimke, sukladno €&l. 354. ZTK.

Nakon odobrenja i objave Prospekta te odobrenja uvrStenja od strane Zagrebacke burze d.d., Nove
dionice uvrstit ¢e se na SluZbeno trziste Zagrebacke burze.

Izdavatelj prihvaéa odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i
saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine ukljucujuci, ali
ne ograni¢avajuci se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski polozaj kao i prava i
obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice lzdavatelja. Prema saznanju lzdavatelja, niti jedna
Cinjenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog Prospekta nije
izostavljena, uklju€ujuéi, ali ne ograniCavaju¢i se na podatke koji bi mogli zna¢ajno utjecati na
donosenje odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Agent izdanja Privredna banka Zagreb d.d. kao i pravni savjetnik BOGDANOVIC, DOLICKI &
PARTNERI odvjetni¢ko drustvo ni na koji nacin ne odgovara, ni ne jam¢i lzdavatelju niti bilo kojim
tre¢im osobama (ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.) bilo izravno ili posredno za
izvrSenje obveza lzdavatelja po Novim dionicama te za istinitost i sadrzaj Prospekta odnosno
potpunost podataka u Prospektu.

Isklju€ivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donoSenje odluke o ulaganju u
dionice lzdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice Izdavatelja mora donijeti
temeljem vlastite procjene lzdavatelja i uvjeta ponude Novih dionica. |zdavatelj nije ovlastio niti jednu
fiziCku ifili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za dionice lzdavatelja te se sve informacije
treéih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.
Izdavatelj takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava,
niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u
svezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri€ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi dan.
Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za
poslovanje lIzdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma
ovog Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz isklju¢enje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice Izdavatelja, uklju€ujuéi i
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistje€u, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju postivati
i mjerodavne propise strane drzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica lzdavatelja u
njegovo ime i za njegov ra¢un, odnosno u ime i za racun drudtava povezanih sa Izdavateljem, njihovih
povezanih druStava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, ukljudujuéi, ali ne
ograni€avajuci se na savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje Novih dionica
Izdavatelj upucéuje na potrebu i poZeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o
¢injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, dionice i
poslovno okruzenje.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima moze biti
ograni€ena odgovarajuéim propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se sa, te postupati u skladu sa
naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa zakonodavstvom primjenjivim
na podrucju drzave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podru¢ju na kojem
posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom predvidena
odobrenja, pristanak ili dopustenja. Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju dionica
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niti navode na kupnju dionica osobe u bilo kojem podru&ju, osim na onom podruéju gdje je primjenjivim
zakonodavstvom to predvideno.

PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene Cinjenice
vezane uz buducnost, pri Eemu se takve Cinjenice navode u viSe dijelova Prospekta, ukljudujudéi, ali ne
ograni¢avajuéi se na Cinjenice iznesene u dijelu Il Prospekta, to¢ka 12. — ,Informacije o trendovima®“.

Izrazi kao Sto su ,vjeruje“, ,predvida“, ,ocjenjuje”, ,oCekuje”, ,namjerava“, ,najavljuje, ,osmisljava®“,
,moglo bi“, ,moze*, ,hoce*, ,planira“ i drugi sli¢ni izrazi ukazuju isklju€ivo na izjave o buduénosti.
Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buducnosti ukljucuju neodvojive opce ifili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nece ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog €imbenike rizika navedene u dijelu Il Prospekta, tocka
4. - Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja ili njegovu djelatnost i u dijelu lll Prospekta, to¢ka 2. -
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®, ali i ostale &imbenike navedene u svim ostalim
dijelovima Prospekta.

Prilikom donosSenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir
sve navedene, ali i ostale poznate Cimbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji
nac¢in mogu utjecati na redovno poslovanje lzdavatelja. Izjave o buduénosti odnose se samo na
vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu azuriranja odnosno revidiranja
predmetnih izjava o buduénosti temeljem novo dostupnih informacija, buduc¢ih dogadaja ili drugih
razloga, osim ukoliko je isto predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima druStva Zagrebacka
burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da Ce se izjave o buduénosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem vec¢ predstavljaju
isklju€ivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju Izdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, ukljuujuci, ali ne ograniCavajuci se na konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u
Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog €ega postoji moguc¢nost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane konsolidirane financijske izvjestaje lzdavatelja za godine koje su zavrsile
31. prosinca 2011., 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2013. Navedena financijska izvjeS¢a
pripremliena su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,MSFI).
Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od Izdavatelja da izraduje procjene i
stvara pretpostavke vezane za buduénost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim
izvjestajima i biljeSkama. Proizasle racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim sluajevima
izjednaCene sa stvarnim rezultatima.

Konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za godinu koja je zavr$ila 31.12.2011. revidirani su od
strane druStva BDO CROATIA d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b,
upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080044149, OIB: 76394522236. Konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za godinu koja je
zavrSila 31.12.2012. i 31.12.2013. revidirani su od strane drustva KPMG Croatia d.o.o. sa sjediStem u
Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS): 080098593, OIB: 20963249418.

Prospekt sadrzi i nerevidirane konsolidirane izvjeStaje lzdavatelja za 2014. godinu koje je Izdavatel;j
objavio na Zagrebackoj burzi. Obzirom da navedeni izvjestaji nisu revidirani, postoji mogucénost da
nisu u potpunosti usporedivi s revidiranim konsolidiranim financijskim izvjestajima Izdavatelja.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donosenja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja samostalno
ocijeniti poslovanje |zdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrzane u Prospektu.



PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izriCito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta niZze navedeni izrazi imaju sljedeée znacenje:

e izraz ,Grupa Petrokemija“ ili ,Grupa“ obuhvaca drustvo PETROKEMIJA, d.d. zajedno sa
drustvima kéerima;

e izrazi Jzdavatelj*, ,Drustvo® ili ,Petrokemija“ odnose se na drustvo PETROKEMIJA, d.d.;
e izrazi ,kuna“, kn“ili ,HRK* koriste se za oznaku valutne jedinice Republike Hrvatske;

e izrazi ,euro” ili ,EUR" ili ;€ koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na podrucju
drZzava €lanica Europske monetarne unije; te

e izrazi ,dolar” ili ,USD" ili ,$“ odnose se na valutne jedinice primjenjive na podrucju Sjedinjenih
americkih drzava.

Postoji mogucnost da zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne odgovaraju to¢nom
aritmeti¢kom zbroju koristenih pojedinaénih iznosa, a §to je posljedica zaokruzivanja brojeva koristenih
pojedinacnih iznosa.
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.  SAZETAK PROSPEKTA

A. UVOD | UPOZORENJA

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak®) klju¢nih informacija povezanih s dionic¢kim
drustvom PETROKEMIJA, d.d. i Novim dionicama koje su predmet uvrstenja.

Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove dionice
treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donoSenja odluke o ulaganju,
potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, ukljucujuéi podatke navedene u dijelu
Il Prospekta, tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja ili njegovu djelatnost i u dijelu IlI
Prospekta, totka 2. - ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice*, konsolidirane financijske
izvjeStaje lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidiranih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja lzdavatelja za 2014. godinu navedene u dijelu Il Prospekta, to¢ka 20.1. ,Povijesne
financijske informacije, te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog SaZetka na neki drugi jezik
osim hrvatskog niti je zatraZzena notifikacija ovog Prospekta.

U slucaju kada je pred sudom ulozena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju je
podnio mozZe biti duZzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drZave Clanice, snositi troSkove
prijevoda Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, uklju€ujuci i njegov
prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce, netocne ili nedosliedne kada se Citaju
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima
Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulagateljima pri donoSenju odluke
o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Obzirom da je ponuda Novih redovnih dionica Izdavatelja bila upuéena ulagateljima u Republici
Hrvatskoj koji su za upisane Nove dionice bili obvezni uplatiti iznos od najmanje EUR 100.000,00 u
kunskoj protuvrijednosti, po ulagatelju, za svaku pojedinaénu ponudu, Izdavatelj je koristio iznimku od
obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude sukladno &lanku 351., stavak 1., to¢ka 3. ZTK.
Izdavatelj je 27. svibnja 2014. obavijestio Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,HANFA*-u)
o upotrebi navedene iznimke, sukladno ¢&l. 354 ZTK.

Nakon odobrenja i objave ovog Prospekta uvrstenja te odobrenja uvrStenja od strane Zagrebacke
burze d.d., Nove dionice uvrstit ¢e se na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

A.2. Suglasnost za koristenje Prospekta za naknadnu ponovnu prodaju ili konacéni
plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika

Nije primjenjivo
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B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Skracena tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj
posluje i drzava osnivanja

Sjediste Izdavatelja:
Kutina (Grad Kutina), Aleja Vukovar 4

Pravni oblik |zdavatelja:

Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske

DrZava osnivanja:

Republika Hrvatska

B.3. Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, glavne kategorije proizvoda koje Izdavatelj
prodaje i/ili usluge koje pruza te glavna trzista na kojima Izdavatelj konkurira

Petrokemija je jedan od dva proizvodaca mineralnih gnojiva u Hrvatskoj. Uz ovu osnovnu djelatnost
koja €ini oko 95% vrijednosti ukupnog poslovanja, Petrokemija d.d. ima i proizvodnju ¢ade, glinarskih
proizvoda, tekuéih gnojiva i kemikalija i Siroki spektar usluga koje nemaju znatnijeg udjela u ukupnom
poslovanju. Proizvodni kapaciteti su — mineralna gnojiva 1.350.000 tona, ¢ada 32.000 tona i glinarski
proizvodi 50.000 tona godiSnje.

Proizvodnja gnojiva u Kutini, jedna je od najvecih u jugoisto€noj Europi. Na temelju prirodnih sirovina
(prirodni plin, atmosferski dusik), uz vlastiti amonijak Petrokemija proizvodi vise vrsta duSi¢nih gnojiva:
UREU, KAN, UAN (tekuée gnojivo) i AN (amonij-nitrat za poljoprivredu). Proizvoda€ je i NPK gnojiva
srednje i visoke koncentracije hranjiva.

Petrokemija prodaje svoje proizvode na domaéem, regionalnom trZistu (susjedne zemlje) i na tzv. spot
trzidtu i u duljem vremenskom razdoblju suo€ava se s konkurencijom otvorenog trZista.

PolozZaj Petrokemije d.d. na hrvatskom trZidtu je stabilan, ali pod sve veéim pritiskom domicilne
konkurencije iz EU, ali i proizvodaca iz isto€nih zemalja. Petrokemija na domacem hrvatskom trZiStu
ostvaruje udio u plasmanu od 70% do 80% ukupnih trziSnih potreba. Do 2010. godine Petrokemija d.d.
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bila je jedini proizvoda¢ mineralnih gnojiva u Republici Hrvatskoj, ali se u 2011. godini na hrvatskom
trziStu pojavio novi proizvodac gnojiva Adriatica Dunav d.o.0. iz Vukovara.

Za Petrokemiju uz trziSte Hrvatske, uza regija obuhvaca i trzista Slovenije i BiH, gdje je i zna¢ajan udio
gnojiva Petrokemije u ukupnoj potrosnji gnojiva na tim trzistima (Slovenija oko 60%, BiH oko 35%).
Slijedeca trzista regije po znacaju su ltalija, Madarska, Srbija, Kosovo, Crna Gora i Makedonija, gdje
su neka trzista tradicionalna poput ltalije, dok su druga znacajna po velikom potencijalu rasta
poljoprivredne proizvodnje i potroSnje gnojiva. Nakon toga, slijede trzista regije: Austrija, Bugarska,
Rumunjska, Njemacka, Turska, Grcka i Albanija.

Zbog potpunijeg iskoristenja kapaciteta ostvaruju se zna€ajne koli€ine prodaje i na trzistima udaljenih
zemalja, uvaZavajuéi razinu transportnih trodkova i samim time, manju profitabilnost prodaje na
udaljenim trzistima.

B.4.a Opis najznacajnijih novih trendova koji utje¢u na Izdavatelja i na industrijsku
granu u kojoj posluje

Petrokemija d.d. poslovala je u 2014. godini s gubitkom, a ocjena Uprave je da ¢e se i u narednoj
godini, pod utjecajem trziSnih kretanja u Siroj okolini, ostvarivati negativni financijski rezultati. Klju¢ni
trendovi koji uzrokuju poslovanje s navedenim teSkoc¢ama su:

e izraziti, sada ve¢ dugotrajan pad cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu, posebno
izrazen kod dusi¢nih gnojiva,

e neravnoteZa izmedu cijene plina, kao osnovne sirovine za proizvodnju dusi¢nih gnojiva i
kretanja cijena tih proizvoda na svjetskom trzistu,

o rad dijela postrojenja smanjenim kapacitetom zbog smanjene potraznje,

e relativno slaba gospodarska pozicija hrvatske i poljoprivrede u regiji, koje imaju za posljedicu
smanjivanje intenzivnosti u gnojidbi,

e rastuée obveze izdvajanja za ekoloSke naknade,

e potreba za znaajnim ulaganjima u ekolo8ke i projekte za povecCanje energetske i ukupne
ucinkovitosti proizvodnih postrojenja.

Kao klju¢na pojava u 2014. godini moze se navesti opéi trend pada cijena i koli€inske potraznje, §to
dovodi do smanjenog stupnja iskoristenja dijela instaliranih kapaciteta (uglavhom NPK gnojiva) i
povecanja troSkova po jedinici proizvoda, karakteristicnog za kemijsku industriju.

Klju€na orijentacija Petrokemije d.d. za buduce razdoblje temelji se na promjeni asortimana proizvoda,
aktiviranju dijela postrojenja koja su u zastoju ili rade sa minimalnim godiSnjim iskoriStenjem
kapaciteta, izgradnji sustava ucinkovitije nabave sirovina i ve¢e prodaje gotovih proizvoda na blizim
trziStima u regiji, $to uz modernizaciju postrojenja Cini okosnicu buduée projekcije razvoja. Ovaj
koncept i dalje ne isklju€uje moguénost iznalaZzenja strateSkog partnera koji bi ubrzao i kapitalno
potpomogao proces restrukturiranja Izdavatelja.

B.5. Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Grupu Petrokemija predstavljaju mati¢no drustvo PETROKEMIJA, d.d. Kutina i drustva kéeri (u
zagradi naveden vlasnicki udio Petrokemije):

- Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina (100,00%),
- Petrokemija d.o.o0. Novi Sad (100,00%),
- Luka Sibenik d.0.0. (79,72%).
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Sa 31.3.2014. Drustvo je provelo postupak zatvaranja drustva kéeri u Novom Mestu, koje je bilo
osnovano radi provodenja programa REACH, a ulaskom Republike Hrvatske u EU ovi poslovi
mogu se obavljati i u mati€nom drustvu u Kutini.

Navedena drustva kéeri nemaju znacajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.

B.6. Vecéinski dionic¢ari

Tablica 1. Popis dionic¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Broj redovnih dionica Udio u glasackim Broj redovnih dionica Udio u glasackim

Naziv dionic¢ara prije dokapitalizacije pravima u nakon pravima u
na 11. travnja 2014. lzdavatelju (%) dokapitalizacije lzdavatelju (%)

DRZAVNI URED ZA UPRAVLJANJE DRZAVNOM IMOVINOM /

0, 0
REPUBLIKA HRVATSKA 1.944.642 43,83% 10.277.975 79,85%

Izvor: Petrokemija

Nakon dokapitalizacije, udio najveéeg dioni¢ara, Republike Hrvatske, u vlasnistvu Drustva povecan je
sa 43,83% na 79,85%.

B.7. Odabrane povijesne kljucne financijske informacije o Izdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijjekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih
rezultata Izdavatelja za vrijeme obuhvaéeno povijesnim klju¢nim financijskim
informacijama

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK® ,kn“ ili ,kuna“) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za
2011., 2012. i 2013. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za
2014. godinu te ih treba Citati zajedno sa njima. Navedeni revidirani i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji 1zdavatelja prikazani su u tocki 20.1 ,Povijesne financijske informacije u dijelu Il
Prospekta. Sljedece informacije takoder treba Citati zajedno sa to¢kom 9 - ,Pregled poslovanja i
financijski pregled u dijelu 1l ovog Prospekta.
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Tablica 2.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. i
31.12.2014. godine

u HRK
n - AOP
Naziv pozicije 31.12.2011.  31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.
oznaka
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 751.083.530| 749.049.633| 719.303.117| 666.469.845
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.671.130 11.585.806 8.212.096 8.060.392
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i 005 5.696.483 7.541.608 2.834.581 4.126.070
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabaw nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.974.647 4.044.198 5.377.515 3.934.322
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 739.879.901| 736.523.100| 710.518.222| 658.048.220
1. Zemljiste 011 49.411.757 49.482.152 49.482.153 49.482.153
2. Gradevinski objekti 012 305.696.063| 291.532.789| 276.722.239| 256.096.185
3. Postrojenja i oprema 013 354.712.044| 322.709.000| 309.397.663| 267.358.049
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 12.656.327 13.526.223 15.626.648 24.269.004
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885 3.020.898 3.352.925 8.481.540
7. Materijalna imovina u pripremi 017 13.828.060 55.752.053 55.434.274 51.009.926
8. Ostala materijalna imovina 018 493.765 499.985 502.320 1.351.363
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 3.532.499 815.524 7.537 7.537
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 7.537 7.537 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 807.987
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 125.203 250.168 105.695
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 125.203 250.168 105.695
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 315.094 248.001
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 |1.054.404.398| 1.184.010.885| 877.887.496| 907.602.604
I. ZALIHE (036 do 042) 035 653.884.464| 663.118.778| 448.552.343| 523.417.238
1. Sirovine i materijal 036 307.619.209] 251.954.508| 208.306.972| 272.799.333
2. Proizvodnja u tijeku 037 41.135.157 70.216.160 42.595.847 42.922.687
3. Gotovi proizvodi 038 300.391.370| 333.852.838| 194.190.474| 206.519.234
4. Trgovacka roba 039 4.302.489 5.141.432 1.237.523 795.403
5. Predujmovi za zalihe 040 436.239 1.953.840 2.221.527 380.581
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 356.628.012| 453.135.176| 382.994.741| 294.596.077
1. PotrazZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 147.738.558| 152.077.790| 185.068.208| 108.001.566
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 21.446 56.426 35.289 14.964
5. Potrazivanja od drzawe i drugih institucija 048 40.129.810 72.517.668 71.782.384 56.397.097
6. Ostala potraZivanja 049 168.738.198| 228.483.292| 126.108.860| 130.182.450
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.970.458 50.266.588 24.511.788 78.109.508
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 10.759.225 11.552.010 12.838.576 43.227.766
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 5.150.393 5.545.769 5.068.235 27.447.774
6. Dani zajmow, depoziti i slicno 056 15.060.840 33.168.809 6.604.977 7.433.968
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 12.921.464 17.490.343 21.828.624 11.479.781
gg:kgﬁﬁ:;r?g;ﬁ%\{l BUDUCEG RAZDOBLJA 059 2.734.013 2.709.319 12.550.972 543.800
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 |1.808.221.941( 1.935.769.837| 1.609.741.585| 1.574.616.249
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061 186.462.200| 297.989.133| 513.934.610| 963.867.837
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u HRK

Naziv pozicije 31.12.2011.  31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 763.874.492| 584.299.328| 438.063.174| 326.636.096
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590| 754.195.990| 133.093.410
Il. KAPITALNE REZERVE 064 554.488.994
ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0 7.967.248 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 7.967.248
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -244.715.097| -138.286.230 2.006.043 -879.831
1. ZadrZana dobit 073 565.720 3.858.116 827.918
2. Preneseni gubitak 074 244.715.097| 138.851.950 1.852.073 1.707.749
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 106.487.999( -184.491.370( -330.259.239( -363.732.586
1. Dobit poslowne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslowne godine 077 184.491.370| 330.259.239| 363.732.586
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.975.338 4.153.132 3.666.109
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.197.080 15.094.519 14.231.661 10.226.111
1. Rezenvranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 080 12.112.252 13.126.437 12.659.799 9.084.249
2. Rezenviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezeniranja 082 2.084.828 1.968.082 1.571.862 1.141.862
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 80.000.000| 123.333.333 63.460.181 17.015.338
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obweze za zajmowe, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 80.000.000] 123.333.333 63.460.181 17.015.338
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavjac¢ima 088
6. Obveze po wvrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 946.687.099| 1.209.069.277 1.074.607.653[ 1.190.347.265
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmovwe, depozite i sli¢no 095 12.000.000 4.500.000 64.427.181| 187.412.038
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 295.722.222| 323.166.667| 362.388.889| 289.952.694
4. Obveze za predujmove 097 25.990.680 61.023.431| 108.333.045| 112.185.263
5. Obveze prema dobavijacima 098 331.944.083| 485.963.926| 285.051.764| 481.954.886
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099 81.176.464 82.000.000 91.833.225 13.421.301
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 100
8. Obwveze prema zaposlenicima 101 13.650.046 14.247.067 14.488.053 11.480.277
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 9.968.720 12.447.592 21.560.648 11.201.378
10. Obwveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkorocne obveze 105 176.234.884| 225.720.594| 126.524.848 82.739.428
E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA 106 3.463.270 3.973.380 19.378.916 30.391.439
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 [ 1.808.221.941( 1.935.769.837( 1.609.741.585( 1.574.616.249
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 186.462.200] 297.989.133| 513.934.610| 963.867.837
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 763.874.492| 579.323.990| 433.910.042| 322.969.987
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.975.338 4.153.132 3.666.109

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2014. godinu
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Tablica 3.
2014. godinu

Naziv pozicije

AOP
oznaka 31.12.2011.

1.1.2011. -

1.1.2012. -
31.12.2012.

1.1.2013. -
31.12.2013.

Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2011., 2012., 2013. i

u HRK

1.1.2014. -
31.12.2014.

. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 | 2.948.347.687| 3.021.959.070| 2.566.333.024| 2.239.503.344
1. Prihodi od prodaje 112 | 2.900.859.466| 2.955.393.778| 2.518.580.366| 2.201.491.335
2. Ostali poslovni prihodi 113 47.488.221 66.565.292 47.752.658 38.012.009

1l. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 | 2.810.415.652| 3.186.439.177| 2.865.566.221| 2.547.997.132
1.. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 115 99921361| -66.873.283] 170.888.173 -0.046.082

proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 | 2.485.225.745| 2.799.341.706| 2.224.370.068| 2.034.402.896

a) Tro$kow sirovina i materijala 117 | 2.359.479.402| 2.664.773.523| 2.114.120.585| 1.965.896.286
b) Tro$kowvi prodane robe 118 9.355.617 45.213.593 28.445.243 6.143.719
c) Ostali vanjski tro§kovi 119 116.390.726 89.354.590 81.804.240 62.362.891
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 234.317.600| 242.951.099 249.671.415] 221.052.389
a) Neto place i nadnice 121 146.963.099| 153.851.618| 158.388.456| 137.645.253
b) Tro$kowi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 53.029.909 55.948.237 58.384.363 51.870.944
c) Doprinosi na place 123 34.324.592 33.151.244 32.898.596 31.536.192
4. Amortizacija 124 94.189.092 99.765.978 96.483.482 96.946.437
5. Ostali troskovi 125 87.132.072 82.953.277| 115.734.117| 195.754.876
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 4.975.285 21.439.019]  4.442.533]  2.666.155
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 108.297 12.839.915 20.318 29.261
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.866.988 8.599.104 4.422.215 2.636.894
7. Rezerviranja 129 4.497.219 6.861.381 3.976.433 6.220.461
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0 0
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 24.614.144 31.740.582 18.371.299 9.414.556
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz
. . 132 677
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, slicni prihodi iz 133 24.614.144| 27.561.724| 18.371.209|  9.414.556
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih 134
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 4.178.181
5. Ostali financijski prihodi 136

1V. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 56.077.995 51.924.555 49.290.880 64.283.206
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138 88.947
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s 139 54.039.405| 51.835.608| 47.462.252|  64.253.964

nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 2.038.590 1.828.628 29.242
4. Ostali financijski rashodi 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 80.474

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 1.045

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 2.973.042.305| 3.053.699.652| 2.584.704.323| 2.248.917.900

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 2.866.493.647| 3.238.364.777| 2.914.857.101| 2.612.280.338

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 106.548.658| -184.665.125| -330.152.778| -363.362.438

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 106.548.658 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0| 184.665.125| 330.152.778| 363.362.438
Xll. POREZ NA DOBIT 151 60.659 133.762 282.461 370.148
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 106.487.999| -184.798.887| -330.435.239| -363.732.586
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 106.487.999 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0| 184.798.887| 330.435.239| 363.732.586

DODATAK RDG-u

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 106.487.999| -185.042.811| -329.615.239| -363.247.445
2. Pripisana manjinskom interesu 156 243.924 -822.000 -485.141
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Naziv pozicije

AOP

1.1.2011. -

oznaka 31.12.2011.

1.1.2012. -
31.12.2012.

1.1.2013. -
31.12.2013.

u HRK

1.1.2014. -
31.12.2014.

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 106.487.999| -184.798.887| -330.435.239| -363.732.586
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 374.000 287.272 178.000 494.000
1. Te€ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159 374.000 287.272 178.000 494.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne 160
i nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 161
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 163
u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja| 165
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 374.000 287.272 178.000 494.000
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 106.861.999| -184.511.615| -330.257.239| -363.238.586
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 106.861.999| -184.755.539| -329.437.239| -362.753.445
2. Pripisana manjinskom interesu 170 243.924 -822.000 -485.141

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2011., 2012. i 2013.

konsolidirani financijski izvjie$taji Drustva za 2014. godinu

godinu te nerevidirani
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Tablica 4. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe Petrokemija za 2011., 2012.,
2013. i 2014. godinu

u HRK

AOP 1.1.2011. - 1.1.2012. - 1.1.2013. - 1.1.2014. -
oznaka 31.12.2011. 31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.

Naziv pozicije

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Now€ani primici od kupaca 001 |2.532.867.656|2.530.921.226(2.293.114.228| 2.164.930.978
2. Nov€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Now€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 5.538.010 3.834.347 4.994.325 4.727.521
4. Now€ani primici s osnove powata poreza 004 250.390.241] 317.933.980| 344.321.282| 345.537.947
5. Ostali nov€ani primici 005 7.348.958 9.791.149 4.449.827 5.499.808
I. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 | 2.796.144.865| 2.862.480.702| 2.646.879.662| 2.520.696.254
1. Now€ani izdaci dobavjacima 007 |2.883.221.260|2.934.657.128(2.781.258.086| 2.180.493.336
2. Nowani izdaci za zaposlene 008 269.722.252| 259.338.542| 280.857.462 332.388.012
3. Nowani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 15.347.627 14.698.097 14.493.411 12.990.716
4. Nowtani izdaci za kamate 010 29.431.695| 25.627.780| 29.441.416 37.892.071
5. Nowani izdaci za poreze 011 80.843.774| 138.295.849| 112.355.548 83.066.063
6. Ostali nov€ani izdaci 012 14.813.333 21.581.850 14.311.654 13.648.249
1l. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 | 3.293.379.941| 3.394.199.246| 3.232.717.577| 2.660.478.447

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Now€ani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijalne

014 0 0 0 0

015 497.235.076| 531.718.544| 585.837.915| 139.782.193

L 016 53.628 272.215 9.563 48.530
imovine
2. Now€ani primici od prodaje Masnickih i duznickih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Now€ani primici od dividendi* 019 1.322.680 677.265 1.005.704
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020 10.039.376
11l. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 1.376.308 949.480 1.015.267 10.087.906
1. Nowani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 022 39.941.196 60.656.714 65.213.192 42.729.316
2. Nowani izdaci za stjecanje Vasnickih i duzni¢kih financijskih 023 206.940 13.630.000
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.020
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 40.148.136| 74.306.734| 65.213.192| 42.729.316
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 38.771.828 73.357.254| 64.197.925( 32.641.410
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
. 1. Nov€ani primici od izdavanja Vasnickih i duzni¢kih financijskih 028 186.206.100]  253.041.990
instrumenata
pozs‘u':;vc ani primici od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih 020 | 875.310.154|2.302.466.500| 2.024.800.000| 739.574.046
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 588.771.798| 679.616.364| 670.266.143 283.396.524
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 | 1.464.081.952| 2.982.082.864| 2.881.272.243| 1.276.012.560
1. Now€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 032 903.828.114] 2.233.188.722| 2.052.942.394| 938.930.905
2. Nowani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Now&ani izdaci za financijski najam 034
4. Nowani izdaci za otkup Mastitih dionica 035
5. Ostali novtani izdaci od financijskih aktivnosti 036 22.059.632| 121.141.495| 200.519.561 174.177.903
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 925.887.746( 2.354.330.217| 2.253.461.955( 1.113.108.808

C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH

038 538.194.206( 627.752.647| 627.810.288( 162.903.752

AKTIVNOSTI (037-031) 039 Y U U U
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) | 040 2.187.302 22.676.849 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) | 041 0 0 22.225.552 9.519.851
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 042 25.795.002 27.982.304 50.659.153 28.433.601
Povecéanje novca i novéanih ekvivalenata 043 2.187.302 22.676.849
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 22.225.552 9.519.851
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 27.982.304 50.659.153 28.433.601 18.913.750

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2014. godinu
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Tablica 5.

2013 i 2014. godinu

Naziv pozicije

AOP

1.1.2011. -

oznaka 31.12.2011.

1.1.2012. -

1.1.2013. -

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe Petrokemija za 2011., 2012.,

u HRK
1.1.2014. -

31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.

1. Upisani kapital 001 902.101.590( 902.101.590| 754.195.990( 133.093.410
2. Kapitalne rezerve 002 554.488.994
3. Rezenwe iz dobiti 003 7.967.248
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 |[-244.715.098)|-138.286.230[ 2.006.043 -879.831
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 106.487.999| -184.491.370| -330.259.239| -363.732.586
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozZive za 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) | 009 4.975.338 4.153.132 3.666.109
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 763.874.491| 584.299.328| 438.063.174| 326.636.096
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno 011
poslovanje
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nowtanog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP
011 do 016) 017 0 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 763.874.491( 579.323.990| 433.910.042| 322.969.987
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.975.338 4.153.132 3.666.109

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2014. godinu

Tablica 6.

godine

31.12.2011.

31.12.2012.

31.12.2013.

Neto dug Grupe Petrokemija na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. te 31.12.2014.

u HRK

31.12.2014.

Kratkoroéni krediti* 245.500.000  251.000.000  365.427.181  114.222.373
+ gﬁ;gf:cgﬁfi:r‘:;?a 62222222  76.666.667  61.388.889  183.950.321
, Obweze za izdane 81.176.464  82.000.000  71.833.225  13.421.301
komercijalne zapise
+ Obweze za izdane mjenice 0 0 20.000.000 0
+  Dugoroni kredit 80.000.000 123.333.333  63.460.181  17.015.338
+ Financijski leasing 0 0 0 0
- Nowac i nowani ekvvalenti**  27.982.304  50.659.153  28.433.601  62.141.515
= NETO DUG 440.916.382  482.340.847  553.675.875  266.467.818
+ Obveze za faktoring*** 165.401.938  224.162.186  125.013.099  82.097.102
Ukupan neto dug 606.318.320  706.503.033  678.688.974  348.564.920

* Na stavci kratkoroCnih kredita (stanje 31.12.2014. godine) nije iskazana vrijednost dospjelog duga prema INA
industriji nafte d.d. Zagreb, temeljem Sporazuma o otplati duga iz svibnja 2014.g. (a vezano na isporuke plina
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travanj-svibanj 2014.), u visini 160,8 min kn, kao i duga prema Prvom plinarskom druStvu d.o.o. Vukovar,
temeljem Sporazuma o otplati duga u visini 18,4 min kn, a radi usporedivosti s iskazanim vrijednostima
kratkoroCnih kredita u prijasnjim godinama, u kojima nije bilo duga po zajmovima od dobavijaca. Ujedno, dug
prema INA industriji nafte d.d. Zagreb, nije reguliran novim otplatnim planom, o ¢emu se u vrijeme izrade
Prospekta vode pregovori. Pod pretpostavkom uklju¢ivanja navedenih stavki u izracun ukupnog neto duga, tada
bi ukupan neto dug na dan 31.12.2014. godine iznosio 527,7 min kuna.

** Novac u blagajni, novac na Ziro-racunu, udjeli u novéanim fondovima i svi drugi oblici financijske imovine Koji su
visoko likvidni i brzo unovcivi.

*** Obveze za faktoring odnose se na kratkoro¢no financiranje operativnih novéanih tokova vezanih uz
potraZivanja od kupaca. Ugovori o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate potraZivanja od
kupaca u konacnici snosi Drustvo. Troskove financiranja faktoringa u potpunosti snosi kupac. Ovaj instrument
upravijanja kratkoro¢nom likvidno$¢u poduzec¢a na temelju prodaje kratkoroéne imovine, odnosno dijela
potraZivanja, primjenjuje se na tri najveca kupca na domacem trzistu. U 2014. godini naplaceno je 47,5 milijuna
kuna, a zakljucno s vremenom izrade ovog Prospekta (polovica veljace 2015. godine) 49,1 milijuna kuna. Do
naplate obveza od Petrokemije za ustupliena potraZivanja doslo je zbog neizvr§avanja obveza kupca Gorup
d.o.o. kroz tzv. mehanizam regresnog faktoringa. Zbog nemogucnosti ocjene daljnjeg razvoja dogadanja u vezi
kontinuiteta buduceg poslovanja kupca Gorup d.o.o., potencijalni rizik je na ukupnoj razini od oko 97,8 milijuna
kuna. Ovaj rizik nije se efektuirao u ranijim godinama, ali je u 2014. godini predstavijao izuzetno teZak udarac na
likvidnost i trzisnu poziciju na domacem trzistu.

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji Drustva za 2014. godinu

Tijekom promatranog razdoblja Grupa Petrokemija je iskazala gubitak u 2012., 2013 i 2014. godini, $to
je uz posredne ucinke porasta ulazno-izlaznih cijena, utjecalo na pogor3anje financijskih pokazatelja.
Dio iskazanog rasta na stavkama kratkoro¢nih obveza i imovine proizlazi i iz promjene pristupa u
iskazivanju obveza prema faktoring ku¢ama, $to je u napomenama detaljno obrazlozeno.

Poslovanje s dobiti u 2011. godini trebalo je imati pozitivhog u€inka na smanjivanje zaduzZenosti i
financiranje tekuceg poslovanja, ali se ve¢ spomenutim porastom ulazno-izlaznih cijena i samim time
potrebe za angaziranjem obrtnog kapitala, u€inak pozitivhog poslovanja u 2011.g. gotovo anulirao. U
2013. i 2014. godini ukupna zaduzenost Drustva se smanijila jer su banke i druge financijske institucije
smanjivale razinu svojih plasmana kroz kratkoro¢ne revolving kredite, vraéen je veéi dio dugorocnih
kredita i financiranje kroz komercijalne zapise svedeno na minimum. Ova smanjivanja kratkoro¢nih
izvora financiranja poslovanja znacajnim dijelom su anulirala pozitivne ulinke dokapitalizacije i uz
visoki gubitak u poslovanju osnovni su uzrok ugrozene likvidnosti na prijelazu 2014 / 2015. godine.
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B.8. Odabrane kljucne probne financijske informacije

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

B.9. Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos

Izdavatelj se nije odluCio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

B.10. Opis prirode eventualnih ograni¢enja u izvjes¢u o reviziji povijesnih financijskih
informacija

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za godinu koja je zavrSila 31.12.2011. izvrSilo je
BDO CROATIA drustvo s ogranicenom odgovornoSéu za pruzanje revizorskih, konzalting i
racunovodstvenih usluga sa sjedistem Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, MBS 080044149,
OIB 76394522236. Navedeni konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su od strane ovlastenog
revizora Ines RoZi¢ i predsjednice Uprave BDO CROATIA d.o.o. Jeni Krsti¢evié.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2012. i
31.12.2013. izvrsilo je KPMG Croatia d.o.o. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, MBS
080098593, OIB 20963249418. Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji potpisani su od strane
ovlastenog revizora JoSka DzZida.

IzvieS¢e neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godisnjeg financijskog
izvjeScéa.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. (,Revizor®) izrazio je misljenje s rezervom na konsolidirane financijske
izvjeStaje Drustva za 2012. godinu, u kojem se navodi da Drustvo ima obvezu za sanaciju zemljista te
sukladno Medunarodnom raunovodstvenom standardu (“MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive
obveze i nepredvidiva imovina, DruStvo treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljista.
Drustvo nije procijenilo i priznalo na dan 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2011. rezerviranje za
tro8kove sanacije i zatvaranja odlagalidta. Sukladno tome, Revizor nije bio u moguénosti procijeniti
uCinke navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijske
izvjeStaje. Nadalje, na dan 31. prosinca 2012. godine, zalihe ukljuuju stavke u iznosu od 94.663
tisu¢e kuna koje se odnose na vece rezervne dijelove, opremu u pri€uvi i rezervne dijelove koji se
mogu upotrebljavati samo uz odredeni predmet postrojenja i opreme te koje Drustvo oCekuje koristiti
duze od jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima Medunarodnog radunovodstvenog standarda (“MRS”)
16 Nekretnine, postrojenja i oprema, navedene rezervne dijelove i opremu u priCuvi potrebno je
klasificirati kao dio postrojenja i opreme. Drustvo nije dovrsSilo postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha
rezervnih dijelova koje je potrebno iz kratkotrajne imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio
postrojenja i opreme te nije izraCunalo ulinak retroaktivnih prepravljanja vezanih uz amortizaciju.
Stoga Revizor nije bio u mogucénosti procijeniti u€inke navedenog odstupanja od Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjestaje.

Revizor je izrazio miSljenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva za 2013. godinu,
u kojem se navodi da Drudtvo ima obvezu za sanaciju zemljiSta te sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja MRS 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva
imovina, Drudtvo treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljista. Drustvo nije procijenilo i
priznalo na dan 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2012. rezerviranje za troSkove sanacije i zatvaranja
odlagalista. U¢inci navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja na
financijske izvjeStaje nisu procijenjeni. Nadalje, na dan 31. prosinca 2013. godine, zalihe ukljucuju
stavke u iznosu od 95.267 tisu¢a kuna (2012.: 94.663 tisuc¢a kuna) koje se odnose na vece rezervne
dijelove, opremu u pri€uvi i rezervne dijelove koji se mogu upotrebljavati samo uz odredeni predmet
postrojenja i opreme te koje Drustvo oCekuje koristiti duze od jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema,
navedene rezervne dijelove i opremu u pri€uvi potrebno je klasificirati kao dio postrojenja i opreme.
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Drustvo nije dovrsSilo postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova koje je potrebno iz
kratkotrajne imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i opreme te nije izracunalo
ucinak retroaktivnih prepravljanja vezanih uz amortizaciju. Uc&inci navedenog odstupanja od
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjestaje nisu procijenjeni. Takoder,
na dan 31. prosinca 2013. godine, imovina Drustva uklju€uje nekretnine, postrojenja i opremu neto
knjigovodstvene vrijednosti u iznosu od 21.794 tisu¢e kuna i pripadajuce rezervne dijelove i materijal u
ukupnom iznosu od 20.387 tisu¢a kuna, a za koje postoje indikacije na umanjenje vrijednosti,
odnosno, niZze neto ostvarive vrijednosti. Sukladno zahtjevima Medunarodnih standarda financijskog
izvieStavanja MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, potrebno je provesti test umanjenja vrijednosti
navedene imovine te procijeniti njenu nadoknadivu vrijednost kao i neto ostvarivu vrijednost povezanih
rezervnih dijelova i materijala sukladno zahtjevima MRS-a 2: Zalihe. Budu¢i da Drustvo nije izvrsilo
takvu procjenu, ucinci navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
na financijske izvjestaje nisu procijenjeni.

Bez daljnjeg izrazavanja rezervi na misljenje, Revizor je skrenuo paznju da je u godini koja je zavrSila
31. prosinca 2013. Drustvo zabiljezilo konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od 330.437 tisu¢a kn.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2013. Drustvo ima konsolidirane kratkoro¢ne obveze koje premasuju
konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 203.550 tisu¢a kn. Ako iz bilo kojeg razloga Drustvo neée biti u
moguénosti nastaviti poslovati prema nacelu neograniCenosti poslovanja, navedeno bi moglo imati
utjecaja na sposobnost DruStva da realizira ekonomske Koristi iz svoje imovine po trenutno priznatim
vrijednostima ili podmiri svoje obveze u normalnom tijeku poslovanja u iznosima priznatima u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Sposobnost DruStva da nastavi poslovati po principu
neograni¢enosti vremena poslovanja ovisi o sposobnosti Drustva da refinancira postojecu financijsku
zaduZenost te da se dokapitalizira ili o ishodu procesa uklju€ivanja strateSkog partnera.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

Obrtni kapital ne moze u potpunosti zadovoljiti trenutne zahtjeve lzdavatelja i sukladno tome,
provedena dokapitalizacija Drustva djelomi¢no ¢e poboljSati obrtni kapital te ojacati Drustvo kao nuzni
preduvjet daljnjeg restrukturiranja, modernizacije i rasta koji bi u buduénosti rezultirali pretpostavkama
za uspjesno poslovanje, pozitivnim financijskim rezultatom, a samim time i zadovoljavaju¢im obrtnim
kapitalom.

Elementi od B.12. do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja
2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija
koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list Europske unije 2004.g. L149/1), te svim njezinim
izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vijeéa br. 1787/2006, Uredba Komisije br.
211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012, Delegirana
Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i Delegirana Uredba
Komisije br. 759/2013) (dalje ,,Uredba“) nisu primjenjivi.

C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predmet ponude i/ili uvrstenja u
trgovanje, uklju¢ujuci sve identifikacijske brojeve Novih dionica

Predmet uvrstenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
oznake PTKM-R-A i ISIN-a (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) HRPTKMRAO0005.
Privremena oznaka Novih dionica do uvrstenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d. je PTKM-R-
C, a ISIN HRPTKMRCO0003.
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C.2. Valuta izdanja Novih dionica

Nove dionice su denominirane u kuni.

C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su upla¢ene u cijelosti te nominalna vrijednost
Nove dionice

Izdavatelj je izdao 8.434.733 Novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinacne
nominalne vrijednosti od 30,00 kuna, koje su uplacene u cijelosti.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postojeée redovne dionice lzdavatelja (oznaka:
PTKM-R-A).

Postojeée redovne dionice Izdavatelja (oznaka: PTKM-R-A) temeljem Zakona o trgovackim drustvima
(Clanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedec¢a prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini 1zdavatelja. lako je ¢lankom 33. Statuta utvrdeno da je temeljno i neotudivo pravo
dioni€ara sudjelovati u radu Glavne skupstine i ostvarivati pravo glasa, ¢lankom 27. odredeno je da na
Glavnoj skupstini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni€ari koji su prijavili
namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne skupstine, pri
¢emu se u taj rok ne raduna dan prispije¢a prijave Drustvu. Drustvo nije Statutom predvidjelo
mogucénosti iz ¢lanka 274. Zakona o Trgovackim drustvima da dioni¢ari elektroni¢kim komunikacijama
ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje upotrebe i
podjele dobiti u neznatnoj mjeri na nacin da je ¢lankom 8. stavcima 3. i 4. odredena mogucnost da
Uprava u tijeku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplati dioni¢arima na ime dividende
predujam i to ako raCun dobiti i gubitka za proteklu poslovnu godinu pokazuje dobit, pri Eemu isplata
predujma ne moze preéi iznos polovine proslogodisnje dobiti. Clankom 9. Statuta odredeno je da se
udio dioni¢ara u dobiti (dividenda) odreduje postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica prema
temeljnom kapitalu. U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna
primjena Clanka 223 stavka 4. Zakona o trgovackim drustvima koji upucuje na to da, ne odredi li
Glavna skupstina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioniari stje€u trazbine za isplatu dividende
odredene tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donoSenja odluke, dionicari
stje€u prema drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna skupstina
na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni¢ara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se
od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende mozZe se odrediti dan
dospijeca tih trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dionicari stekli.
Ne odredi li Glavna skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada
su stecene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Drustva. Ovo pitanje nije
posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak ste€aja i likvidacije.

4. pravo prvokupa nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije uredeno Statutom Drustva,
pa se ista pitanja rjeSavaju od slu¢aja do slucaja sukladno propisima koji ista pitanja ureduju.

C.5. Opis svih ogranic¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.

27



C.6. Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje u trgovanje
na uredenom trZistu te identitet svih uredenih trziSta na kojima ¢ée se trgovati
Novim dionicama

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 8.434.733 Novih dionica u Sluzbeno trZiSte Zagrebacke
burze d.d., a iste ée se uvrstiti nakon uklju€ivanja Novih dionica u usluge depozitorija i usluge
poravnanja i namire SKDD, odobrenja prospekta uvrstenja Novih dionica od strane HANFA-e i objave
prospekta uvrstenja te po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamc¢i da ¢e uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreno od nadleznog tijela.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatel;j nije isplacivao dividendu.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXIl. Uredbe nisu primjenjivi.

D. RIZICI

D.1. Kiljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za lzdavatelja ili
njegovu djelatnost

Cimpenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost, koji se u cijelosti navode i opisuju u tocci
4. ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost” u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani
u skra¢enom obliku.

Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina (prirodni plin, fosfati, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP)

a.  Prirodni plin klju€ni je Cinitelj uspjednosti poslovanja Petrokemije d.d., tako da otvaranje trzista
plina u Republici Hrvatskoj i jaCanje konkurencije otvaraju novu perspektivu i ulijevaju
dugoro¢no odredeni optimizam u pogledu pribliZzavanja relacijama cijena za proizvodace
mineralnih gnojiva u EU. Uz prethodno potpisane ugovore (2012. i 2013. g.) te pripadajuce
anekse ugovora za snabdijevanje prirodnim plinom s INA Industrijom nafte d.d. Zagreb, u
2014. godini je zakljuCen Aneks koji je unio izvjesne promjene u formiranju cijene prirodnog
plina. Za period sijeanj-rujan 2014. godine ugovorena je s istim dobavljatem odredena
koli¢ina prirodnog plina za koju ée se primjenjivati izraun cijene koji u sebi sadrzi formulu za
tromjesecno odredivanje cijene. Za period listopad-prosinac 2014. cijena je utvrdena u
fiksnom iznosu i izrazena u USD, dok je za period sijeCanj-rujan 2015. godine ponovno
ugovorena cijena sukladno formuli s donjom i gornjom granicom cijene. Ugovorena cijena s
drugim dobavljatem prirodnog plina Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara za 2014.
godinu utvrdena je u apsolutnom iznosu i iskazana u USD, a za isporuku u periodu lipanj-rujan
2014. cijena je utvrdena u EUR/MWh. Za 2015. godinu s Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz
Vukovara ugovorena je dobava preostalog dijela koli¢ina prirodnog plina, a cijena je
ugovorena putem formule za tromjese¢no odredivanje cijene s donjom i gornjom granicom iste
i iskazana u USD. Tijekom ljetnog perioda (lipanj do rujan) jedan dio prirodnog plina nabavljao
se direktno na spot trzZistu raspisivanjem javnog natje€aja, kada se je uspjela posti¢i znac¢ajno
niza cijena.
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b.  Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu (fosfat, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP), koje su i
do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu materijalnih troskova i u slijede¢em razdoblju.
Zastoj postrojenja za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline anulirao je rizik rasta cijena
sumpora i smanijio rizik rasta cijene fosfata, ali je otvoren rizik rasta cijene MAP-a ili DAP-a,
kao alternativnih sirovina za proizvodnju kompleksnih NPK gnojiva. Cijene navedenih sirovina
su tijekom cijele 2014. godine imale blage oscilacije dok u prvom tromjesecju 2015. godine
pokazuju trend laganog rasta ili stagnacije.

Trzisni rizik

Cijene mineralnih gnojiva na svjetskom i regionalnom trziStu u cijeloj 2013. godini i u 2014. godini
pokazuju evidentan pad te se negativni ucinci ovog trenda ocituju kroz financijski rezultat. Procjenjuje
se da u 2015. godini prodajne cijene na globalnom i regionalnom trzi$tu ne bi trebale vise padati.

U globalnim razmjerima, cijene mineralnih gnojiva ovisiti ¢e o kretanju BDP-a, porastu potro$nje hrane
u mnogoljudnim zemljama, ali i o brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene
osnovnih poljoprivrednih kultura.

Rizici nabave i isporuke prirodnog plina i ostalih sirovina

Owvi rizici postoje, ali potpisani ugovori sa stalnim dobavljaima svode ga na razumnu mijeru, pri Eemu
je potrebno kontinuirano teZiti prema prosjeku Europskih proizvoda¢a mineralnih gnojiva. U Republici
Hrvatskoj doSlo je do uhodavanja alternativhog dobavnog pravca, tako da su infrastrukturni kapaciteti
alternativnih mogucnosti nabave bolji od prethodnih godina.

Rizik konkurencije

Petrokemija d.d. prodaje svoje proizvode na domaéem, regionalnom trziStu (susjedne zemlje) i na tzv.
spot trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suoCava se s konkurencijom otvorenog trzista. Rizik
konkurencije na domaéem trziStu povecava drugi proizvodaC i sve veci broj uvoznika mineralnih
gnojiva u Republiku Hrvatsku.

Financijski rizici

a. Tecajni rizik - Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o te€aju kune prema USD i EUR-u i
njihovom meduodnosu, $to posebno dolazi do izraZaja kod nabavki sirovina vezanih uz cijene u
USD i znacajnog dijela prihoda vezanog uz EUR i USD. Rast teCaja USD na prijelazu
2014/2015. godine nepovoljno se odrazava na financijski rezultat Petrokemije d.d. i Grupe
Petrokemija jer se troSkovni udar zbog porasta cijene plina i dijela drugih sirovina u HRK ne
moze u cijelosti prenijeti na kupce gotovih proizvoda kroz poveéanje prodajnih cijena.

b. Kreditni rizik — Petrokemija d.d. na 31.12.2014.g. ima 15,8 milijuna kuna dugoro€nog kredita, a
kratkoroénim zaduZivanjem prevladava nedostatak trajnog obrtnog kapitala. Vedina
kratkoro€nog duga od strane poslovnih banaka dospijeva do 30.06.2015. godine. Dio banaka
iskazale su spremnost podrzati proces restrukturiranja i dokapitalizaciju kroz reprogram
postojeéeg kreditnog duga na nove rokove dospijeca, ¢ime ¢e se osigurati stabilnost u
financiranju.

C. Rizik likvidnosti — Petrokemija d.d. ima koeficijent likvidnosti koji je manji od zadovoljavajuceg,
ali u uvjetima lokalnog hrvatskog trziSta kapitala pokusava iznaéi dodatne izvore financiranja.
Financiranje kapitalnih investicija i radnog kapitala u velikoj mjeri ovisi o vlasniku i podrsci
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poslovnih banaka. Poloviéno ostvarenje programa dokapitalizacije otvara pitanje daljnjih
aktivnosti na iznalazenju dugorocnih izvora stalnih obrtnih sredstava.

d. Kamatni rizik — Ovaj rizik izrazen je kroz relativno visoku razinu troskova obrtnog kapitala zbog
razine kamatnih stopa na financijskom trzistu RH. Prosjeéna kamatna stopa nastoji se sniziti
koristenjem kredita iz sredstava HBOR-a, €ije se u€eSCe u ukupnom financiranju smanjuje i
iznosi 25% ukupnog duga.

Rizik industrije

Ovaj se rizik o€ituje kroz oscilacije meduodnosa cijena na svjetskom trziStu hrane i energetike.
Prevladavanje uc€inaka globalne, a posebno financijske krize u EU i povezanost industrije mineralnih
gnojiva s promjenama na svjetskom trZiStu hrane i energetskom trziStu otvaraju odredene rizike
predvidanja poslovanja u 2015. i slijede¢im godinama. Na trziStu Republike Hrvatske ti su rizici
takoder prisutni, ali nestabilnost i daljnji pad potraznje za mineralnim gnojivima nije realno oc¢ekivati.

Postrojenja koja su u zastoju od 2009. godine mogu potencijalno imati utjecaja na financijski poloza;j i
rezultate Izdavatelja u slijede¢im razdobljima. Ukoliko dode do kona¢nog zatvaranja ovih postrojenja,
iskazanim sada$njim vrijednostima opreme, bit ¢e dodani i troSkovi vrijednosnih uskladivanja rezervnih
dijelova vezanih specificno za ta postrojenja, kao i troSkovi demontaze i sanacije postrojenja i
zemljiSta. Medutim, Program restrukturiranja i financijske konsolidacije koji je temelj buduce strategije
poslovanja u razdoblju 2015-2019. godina ukazuju na mogucnost aktiviranja postrojenja NPK Il na
kojem bi se proizvodio novi proizvod — granulirani amonijev sulfat, a vezani s tim povecala bi se
znacajno i proizvodnja sumporne kiseline. Time bi se otvorile mogucnosti optimiranja troSkova energije
jer pri proizvodnji sumporne kiseline nastaje kao nusproizvod znacajna koli€ina pare, koja se moze
koristiti kao izvor energije u sustavu drugih postrojenja za proizvodnju mineralnih gnojiva.

Rizik kupaca

Petrokemija je na domacéem trziStu u 2013. godini oko 81,8% svojih proizvoda plasirala prema 10
najvecih kupaca, a na inozemnom trzistu je za 2013. godinu taj udio iznosio 63,5%. U 2014. godini
udio deset najvec¢ih domacih kupaca bio je 82,6%, dok je kod inozemnih kupaca povec¢an na 70,8%.
Samim time, Drustvo je uvelike izloZeno riziku poslovanju s istima. Kupac Gorup d.o.0. pokrenuo je
proces predsteCajne nagodbe i neizvjesna je naplata potraZzivanja za isporu¢enu robu i obveza po
regresnom faktoringu.

Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostima proizvodnje mineralnih gnojiva, ¢ada i proizvoda na
bazi bentonitnih glina ima znacajan utjecaj na okoli§. Glavni aspekti okoliSa su emisije onecisc¢ujucih
tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom. Sustav upravljanja okoliSem Petrokemije d.d. uskladen je i
certificiran prema normi ISO 14001:2004. Drustvo ulaze znatna investicijska sredstva u unapredenje
sustava zastite okolisa. Medutim, Drustvo nije osigurano od rizika uslijed ekoloske Stete, kao niti od
rizika prekida poslovanja (business interruption). Drustvo se trenutatno nalazi u izradi Knjiga
objedinjenih uvjeta zastite okoliSa sukladno IPPC Direktivi na osnovu kojih ¢e ostvariti nuzno potrebnu
Okolisnu dozvolu za nastavak daljnjeg poslovanja.

Rizik promjene viasnika

Novi postupak dokapitalizacije koji je Petrokemija d.d. zapocela 2014. i zavrSava ga u prvom
tromjesecju 2015. godine, moze donijeti promjene u vlasnickoj strukturi, posebno kod vecinskog
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vlasnika i/ili tri obvezna mirovinska fonda. Proces je teSko predvidljiv jer je rije¢ o budué¢im odlukama
ulagaca koje nose odredenu dozu neizvjesnosti.

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedina¢no najveéeg vlasnika (Republike Hrvatske)
i tri obvezna mirovinska fonda vezano za njihovu vlasni¢ku poziciju u Petrokemiji d.d. u budu¢nosti.
Procjenjuje se da ¢e pojedinacno najveéi vlasnik u okviru Zakona o upravljanju i raspolaganju
imovinom u vlasniStvu Republike Hrvatske, poduzimati sve sustavne i koordinirane aktivnosti i dobre
prakse, kojima drzava optimalno i odrzivo upravlja svojom imovinom u svrhu ostvarivanja svojega
organizacijskog stratedkog plana.

Trenutno ne postoje sluZbeni razgovori ili iskazani interesi od industrijskog i/ili financijskog partnera
koji bi uSao kao znacajniji manjinski ili veéinski vlasnik u Petrokemiju d.d. Kao jedna od opcija daljnjeg
razvoja Drustva, prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i investicijskog ciklusa, ne mogu se
isklju€iti novi razgovori u buducnosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija Drustva od strane industrijskog
i/ili financijskog partnera.

Politicki rizici

Izdavatelj ima sjediste i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jaCati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruZenju. Za 2015. godinu ne moZe se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti ulinke
eventualnih ratnih sukoba u Isto¢noj Europi i na Mediteranu i s tim povezanih promjena cijena naftnih
derivata ukljuenih u formulu za izracun cijene plina, kao i promjene te¢aja USD prema EUR i HRK.

Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.

D.3. Klijuéne informacije o kljuénim rizicima koji su specifiéni za Nove dionice

ijbenici rizika vezani za Nove dionice Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u tocci 2.
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice” u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani u skraéenom
obliku.

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera pod
utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima
Izdavatelj posluje, jaza u oCekivanjima financijskih analitifara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivhosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateSkih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj lzdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod
povezanih strana (dobavlja¢a, kupaca, strateSkih partnera i slicno), nestabilnosti poslovnog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja lzdavatelja. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji zna€ajan rizik od pada trZiSne vrijednosti dionica. Nadalje,
svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trZiStu postoji rizik da nece moci prodati svoje dionice u bilo
koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

Rizici vezani za dionice lzdavatelja su posebno rizik likvidnosti na trziStu kapitala, rizik promjenjivosti
cijene, rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice te rizik hrvatskog trziSta kapitala koje ima
karakteristike malog trziSta i kada ga se usporeduje sa razvijenim trziStima, predstavlja veéi sistemski
rizik za ulagatelje.

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja/ponude, ukljucujuéi
procijenjene troskove koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Ukupan nov¢&ani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 253.041.990,00 kuna.

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, uklju€ujuci, ali
ne ograni¢avajuci se na troSkove agenta izdanja za pruzanje usluge provedbe ponude Novih dionica
bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika, troSkove neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a,
Zagrebacke burze i druge materijalne tro8kove i sli¢no iznositi oko 900.000,00 kuna Sto predstavlja
oko 0,36% od ukupno prikupljenih nov€anih sredstva od dokapitalizacije.

Nakon Sto se od ukupnog iznosa prikuplienog dokapitalizacijom oduzmu procijenjeni troSkovi u svezi s
izdanjem/ponudom Novih dionica, neto iznos sredstava prikupljenih dokapitalizacijom iznosi oko
252,142 milijuna kuna.

Izdavatelj ne naplacéuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se tite eventualnih troSkova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su bili troskovi
upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih usluga za dostavu
Upisnica i sl. Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov&anih
sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno
povrata nov€anih sredstava na racun ulagatelja naznaen u Upisnici, obzirom da u navedenom
razdoblju ulagatelji nisu ostvarivali kamatu.

E.2.a Razlozi za ponudu, koristenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Prikupljenim sredstvima na trZiStu kapitala putem izdavanja Novih dionica Drustvo ¢e osnaZiti
kapitalnu strukturu $to je preduvjet za nuzno operativno i financijsko restrukturiranje Drustva s ciljem
postizanja znafajnog poboljSanja operativnhog rezultata te osiguranja dugoroéno odrzZivog,
profitabilnog poslovanja Drustva.

Drustvo sredstva prikupljena izdavanjem Novih dionica koristi za:

e optimiziranje operativnih troSkova osoblja u iznosu od 99 min kn - za poticajne otpremnine
zaposlenika koji su napustili Drustvo u 2014.godini,

o tekuce investicije i pripremu remonta u 2015. godini u iznosu od 30 min kn,

o financiranje teku¢eg poslovanja i likvidnost u iznosu od 124 min kn.

Navedena sredstva nisu dovoljna da bi Petrokemija financirala potreban investicijski ciklus za sljedece
petogodiSnje razdoblje, ali su dovoljna za nastavak procesa restrukturiranja Drustva i financijsku
konsolidaciju. Paralelno s optimiziranjem poslovnih procesa koji ne zahtijevaju velika financijska
ulaganja, ali se baziraju na organizacijskim i upravljackim promjenama, pokrenut ¢ée se proces
promjena u tehnoloskom i logistiCkom procesu s ciliem njihova optimiziranja, a za koje ¢e u sljede¢im
godinama biti nuzno pronaci dodatne izvore. Dakle, restrukturiranjem, temeljenim na organizacijskim
promjenama i sveobuhvatnoj tehnolodkoj modernizaciji, predvida se ostvariti ve¢u efikasnost kao
preduvjet opstojnosti i dugoro€nog razvoja Drustva.

Element E.2.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
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E.3. Opis opcih uvjeta ponude

Na temelju Odluke Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu uz djelomi¢no
iskljucenje prava prvenstva postojecih dioni€ara i izmjenama Statuta od 20. svibnja 2014. (,Odluka o
povecanju temeljnog kapitala“) temeljni kapital Drustva mogao se povecati s iznosa od
133.093.410,00 kuna za iznos do najvise 499.999.980,00 kuna na iznos do najvise 633.093.390,00
kuna. Povecanje temeljnog kapitala Drustva provodilo se uplatom u novcu izdavanjem najmanje
8.333.333 do najviSe 16.666.666 Novih redovnih dionica na ime, pojedinacne nominalne vrijednosti od
30,00 kuna.

Nove dionice ponudile su se na prodaju u rasponu cijene od 30,00 kn do 100,00 kn za jednu dionicu
("Raspon cijene"). Po okon&aniju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u postupku ponude
Novih dionica dioni€arima Drustva u prvom i drugom krugu, dana 27. kolovoza 2014. godine Uprava je
uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva utvrdila je unutar navedenog Raspona cijene, jedinstvenu
konacnu cijenu jedne Nove dionice u iznosu od 30,00 kn (,Konacna cijena®).

Postupak povecanja temeljnog kapitala Drustva na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala,
proveo se uz djelomi¢no iskljucenje prava prvenstva postojecih dioni¢ara Drustva pod uvjetom uplate
za upisane Nove dionice iznosa koji po dioni¢aru DruStva ne smije biti manji od EUR 100.000,00 u
kunskoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke, za svaku pojedinacnu
ponudu.

Upis i uplata novih dionica vrsila se u tri kruga.

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imali su postojeéi dioni¢ari Drustva, koji su imali
evidentirane dionice na svom raunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave
poziva za glavnu skups&tinu u Narodnim novinama tj. na 11. travnja 2014. godine. Ukupan broj Novih
dionica ponuden u prvom krugu iznosio je 16.666.666 Novih dionica Sto je predstavljalo 100%
ukupnog broja ponudenih Novih dionica sukladno Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala. U prvom
krugu, Nove dionice su se upisivale 14 (Cetrnaest) kalendarskih dana od dana javnog poziva na upis
Novih dionica u prvom krugu, odnosno od 07. srpnja 2014., od 12:00 sati do 21. srpnja 2014., do
12:00 sati (“Razdoblje upisa u prvom krugu®). Razdoblje uplate u prvom krugu bilo je jednako
Razdoblju upisa u prvom krugu. Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini postojeci dioni¢ar mogao
upisati i uplatiti dobio se na nacin da se EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti podjeli s donjom
granicom Raspona cijene izdanja Novih dionica i taj se broj zaokruzio na prvi veéi viSekratnik broja
100. Tako je konaéni minimalni broj dionica koji je pojedini postojeéi dioni¢ar mogao upisati i uplatiti
("Minimalni upis") u prvom krugu iznosio 25.400 Novih dionica i bio je naveden u javno objavljenom
pozivu dioni€arima na upis Novih dionica u prvom krugu u Poslovhom dnevniku, na Internet
stranicama Zagrebacke burze d.d., na Internet stranicama lzdavatelja i dostavljen u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i. Maksimalan broj Novih dionica koji je postojeci dioniCar mogao
upisati u prvom krugu ("Maksimalno pravo na upis") dobio se na nacin da se 16.666.666 podijelio sa
4.436.447 te pomnozio sa brojem dionica koje postojeéi dioni¢ar ima na dan objave poziva za glavnu
skupstinu u Narodnim novinama tj. na 11. travnja 2014., zaokruzeno na prvi nizi cijeli broj, odnosno u
slu¢aju da je takvo Maksimalno pravo na upis nize od Minimalnog upisa, Maksimalno pravo na upis
bilo je jednako Minimalnom upisu.

U prvom krugu postojeci dioni€ari upisali su i uplatili ukupno 434.733 Novih dionica.

Sljededi radni dan nakon zavrSetka prvog kruga, I1zdavatelj je obavijestio javnost o rezultatima upisa
Novih dionica u prvom krugu.

Dana 21.08.2014. Drustvo je objavilo javni poziv postoje¢im dioni¢arima koji su upisali Nove dionice u
prvom krugu, na upis Novih dionica u drugom krugu u Poslovhom dnevniku, na Internet stranicama
ZagrebaCke burze d.d., na Internet stranicama lzdavatelja te je dostavilo isti u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih dionica koje nisu bile upisane i uplac¢ene u prvom krugu
("Dionice ponudene u drugom krugu") imali su isklju€ivo postojeéi dioni¢ari koji su upisali dionice u
prvom krugu. Upis dionica u drugom krugu trajao 5 radnih dana, od 21. kolovoza 2014., od 08:30 sati
do 27. kolovoza 2014., do 14:00 sati (“Razdoblje upisa u drugom krugu®). Razdoblje uplate u drugom
krugu bilo je jednako Razdoblju upisa u drugom krugu. Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini
dioni¢ar mogao upisati i uplatiti dobio se na nacin da se EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti
podijelilo s donjom granicom Raspona cijene izdanja Novih dionica i taj se broj zaokruzZio na prvi veci
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viSekratnik broja 100. Tako je konacni minimalni broj Novih dionica koji je pojedini dioni¢ar mogao
upisati i uplatiti u drugom krugu iznosio 25.500 Novih dionica i bio je naveden u javno objavljenom
pozivu dioni¢arima na upis Novih dionica u drugom krugu. Maksimalno pravo na upis Novih dionica u
drugom krugu bilo je ograni€eno na broj dionica ponudenih u drugom krugu tj. najviSe 16.231.933
Novih dionica.

U drugom krugu postojeci dioni¢ari Drustva koji su upisali Nove dionice u |. krugu, ukupno su upisali i
uplatili 8.000.000 Novih dionica.

Sukladno utvrdenoj Kona&noj cijeni, postojeci dioni€ari Drustva, koji su imali pravo upisa Novih dionica
u prvom i drugom krugu pod uvjetima i na nagin odreden Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i
javno objavljenim pozivima postojeéim dioni¢arima na upis Novih dionica Drustva u prvom i drugom
krugu, ukupno su upisali i uplatili 8.434.733 Novih dionica, te je ispunjen uvjet da ¢e se izdanje Novih
dionica smatrati uspjeSno izvrSenim ako se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upiSe i uplati
najmanje 8.333.333 Novih dionica ("Prag uspjesSnosti").

Dana 27.01.2015. Drustvo je objavilo javni poziv na upis Novih dionica u tre¢em krugu, kojim je
Drustvo pozvalo sve ulagatelie na upis preostalih 8.231.933 Novih dionica u trecem krugu po
Konacnoj cijeni od 30,00 kuna za jednu Novu dionicu.

U treéem krugu pravo upisa svih preostalih dionica koje nisu upisane i uplaéene u prvom i drugom
krugu ("Dionice ponudene u tre¢em krugu") imali su svi ulagatelji.

Upis dionica u trecem krugu trajao je 8 (osam) dana od dana javnog poziva na upis dionica u treéem
krugu, tj. od 27. sije€nja 2015., od 08:30 sati do 03. veljate 2015., do 16:30 sati (“Razdoblje upisa u
treCcem krugu“). Razdoblje uplate u treem krugu bilo je jednako Razdoblju upisa u treéem krugu.
Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti dobio se na nacin da se
EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti podijelilo s donjom granicom Raspona cijene izdanja Novih
dionica i taj se broj zaokruzio na prvi veci visekratnik broja 100. Tako je konacni minimalni broj Novih
dionica koji je pojedini dioni¢ar mogao upisati i uplatiti u treéem krugu iznosio 25.700 Novih dionica i
bio je naveden u javno objavljenom pozivu dioni¢arima na upis Novih dionica u tre¢em krugu.
Maksimalno pravo na upis Novih dionica u trecem krugu bilo je ograni¢eno na broj dionica ponudenih
u treéem krugu tj. najvise 8.231.933 Novih dionica.

Sljedeci radni dan nakon zavrsetka tre¢eg kruga tj. 04. veljace 2015., Izdavatelj je obavijestio javnost o
uspjeSnosti izdanja Novih dionica, to€énom iznosu povecanja temeljnog kapitala Drustva i to€énom broju
novih redovnih dionica na Internet stranicama Zagrebacke burze d.d., na Internet stranicama
Izdavatelja te je dostavilo predmetnu obavijest Hrvatskoj izvjeStajnoj novinskoj agenciji i u Sluzbeni
registar propisanih informacija pri HANFA-i, a 05. veljaCe 2015. predmetna obavijest je objavljena i u
Poslovnom dnevniku.

Uprava Drustva je, uz suglasnost Nadzornog odbora, temeljem Odluke o povecanju temeljnog
kapitala, utvrdila da se temeljni kapital DruStva povelava izdavanjem 8.434.733 novih redovnih
dionica na ime, pojedinacne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna, te da se Nove dionice izdaju po
Konacnoj cijeni koja odgovara nominalnom iznosu dionica Drustva. Temeljni kapital Drustva povecava
se s iznosa od 133.093.410,00 kuna za iznos od 253.041.990,00 kuna na iznos od 386.135.400,00
kuna. Nakon upisa poveéanja temeljnog kapitala u sudskom registru, temeljni kapital Drustva iznosi
386.135.400,00 kuna i podijeljen je na 12.871.180 redovnih dionica na ime, pojedinacne nominalne
vrijednosti 30,00 kn. Od toga, 4.436.447 redovnih dionica ima oznaku PTKM-R-A, a 8.434.733 Novih
redovnih dionica imat ¢e do neposredno prije uvrStenja u SluZbeno trziSte Zagrebacke burze
privremenu oznaku PTKM-R-C, od kada ¢e takoder i Nove dionice imati oznaku PTKM-R-A. Temeljni
kapital Drustva u cijelosti je uplacen.

Na temelju Odluke Glavne skupstine od 20. svibnja 2014. o davanju odobrenja za stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, bilo je odobreno svakom stjecatelju da prilikom
povecanja temeljnog kapitala DruStva ulozima u novcu izdavanjem Novih dionica, da je mogao steci
novoizdane dionice Drustva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanije.

Sukladno ¢lanku 351. stavku 1., tocci 3. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo koristilo iznimku od objave
prospekta izdanja kod javne ponude te Drustvo nije objavljivalo prospekt za potrebe izdanja Novih
dionica, ve¢ ¢e Drustvo objaviti Prospekt uvrstenja nakon odobrenja istog od strane HANFA-e, a prije
uvrstenja Novih dionica u Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d.
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E.4. Opis svih interesa, uklju¢ujuci one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radnitka cesta 50, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB:
02535697732 je bila Agent izdanja zaduzena za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
Novih dionica bez obveze otkupa. Ukupan iznos naknade Privredne banke Zagreb d.d. za navedene
usluge je fiksan i ne ovisi o iznosu nov&anih sredstava koje ¢e Izdavatelj prikupiti od dokapitalizacije,
ali ovisi o uspjesSnosti dokapitalizacije. Nadalje, Privredna banka Zagreb d.d. je jedan od
kreditodavatelja Izdavatelja. Na datum 13. veljate 2015. godine Privredna banka Zagreb d.d.
posjeduje 5.683 redovnih dionica lzdavatelja oznake PTKM-R-A.

2. Pravni savjetnik: BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetni¢ko drustvo sa sjedistem u
Zagrebu, Miramarska 24, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080150551,
OIB: 77213973640 (dalje u tekstu: "Odvjetni¢ko drustvo"). Odvjetni¢ko drustvo u procesu pripreme i
provedbe izdavanja i ponude Novih dionica Izdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja i pracenja
procesa dokapitalizacije Drustva za varijabilnu naknadu.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju

Ne postoje imatelji dionica Izdavatelja koji su prodavali dionice |zdavatelja u predmetnoj ponudi, te s
tim u svezi ni sporazumi o vezivanju.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukoliko pojedini dioni€ar Izdavatelja koji prije povecanja temeljnog kapitala posjeduje 1,00% dionica
Izdavatelja tj. 44.364 dionica, ne sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u vlasniStvu nakon
provedenog povecanja temeljnog kapitala snizava se na 0,34%.

E.7. Procijenjeni troskovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Izdavatelj ne naplacéuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se tie eventualnih troSkova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su trokovi
upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih usluga i sl. Takoder,
postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih sredstava pojedinog ulagatelja
do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata nov€anih sredstava na
raun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji nisu ostvarivali
kamatu.
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. REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu su:

PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva, sa sjediStem u Kutini, Aleja Vukovar 4, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati€¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080004355, osobni
identifikacijski broj (OIB): 24503685008.

Clanovi Uprave:

Nenad Zecevi¢, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili prokuristom

Antonija Perosevi¢ Galovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim &lanom Uprave ili
predsjednikom Uprave

Tamara Pernar, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

Vladimir Fresl, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

Clanovi Nadzornog odbora:

Tomislav Pokaz, predsjednik Nadzornog odbora

Branimir Flekovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Kresimir Huljev, ¢lan Nadzornog odbora

Sonja Ivos, ¢lan Nadzornog odbora

Zeljko Klaus, ¢lan Nadzornog odbora

Goran Kralj, ¢lan Nadzornog odbora

Davor Rakié¢, ¢lan Nadzornog odbora
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1.2 Izjava odgovornih osoba
Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj to€ci ovog Registracijskog

dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

.Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s Cinjenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na
znacenje Registracijskog dokumenta nisu izostavljene.”

Potpisnici Izjave:

Uprava PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Nenad Zetevic

Predsjednik Uprave

Antonija PeroSevic Galovic¢

Clan Uprave

Tamara Pernar

Clan Uprave

ltan

(AL L
VWLV Y
+

Viadimir Fresl
Clan Uprave



Nadzorni odbor PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

/

0

Tomislav Pokaz

Predsjednik Nadzornog odbora

)

Sonja vps
Clan Nadzornog O'Qbora \,

b
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~

Pl pless
Goran Kralj

Clan Nadzornog odbora

Davor Rakié

Clan Nadzornog odbora
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Branimir Flekovi¢

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
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Kresimir Huljev

Clan Nadzornog odbora
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|

Zeljko Klgas \J)

Clan Nadzornog odbora



2 OVLASTENI REVIZORI

Reviziju konsolidiranih financijskih izvje$taja Drustva za godinu koja je zavrsila 31.12.2011. izvrsilo je
BDO CROATIA drustvo s ograniéenom odgovornoséu za pruzanje revizorskih, konzalting i
racunovodstvenih usluga sa sjediStem Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, MBS 080044149,
OIB 76394522236 koje je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj
Komori, pod registarskim brojem 100002370. Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji potpisani su
od strane ovlastenog revizora Ines Rozi¢ i predsjednice Uprave BDO CROATIA d.o.o. Jeni KrstiCevié.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2012. i
31.12.2013. izvrsilo je KPMG Croatia d.o0.0. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, Ilvana Luci¢a 2/a, MBS
080098593, OIB 20963249418 koje je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri
Hrvatskoj revizorskoj Komori, pod registarskim brojem 100002460. Navedeni konsolidirani financijski
izvjestaji potpisani su od strane ovlastenog revizora JoSka DZida.

Revizor je promijenjen Odlukom Glavne Skupstine, a razlog je u viSegodiSnjem obavljanju revizorskih
usluga od strane istog revizora.

3 ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK®, ,kn“ ili ,kuna“) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za
2011., 2012. i 2013. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za
2014. godinu te ih treba Citati zajedno sa njima. Navedeni revidirani i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjestaji 1zdavatelja prikazani su u to¢ki 20.1 ,Povijesne financijske informacije“ u dijelu Il
Prospekta. Sliedece informacije takoder treba Citati zajedno sa to¢kom 9 - ,Pregled poslovanja i
financijski pregled” u dijelu Il ovog Prospekta.
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Tablica 7.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. i
31.12.2014. godine

u HRK
n - AOP
Naziv pozicije 31.12.2011.  31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.
oznaka
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 751.083.530| 749.049.633| 719.303.117| 666.469.845
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.671.130 11.585.806 8.212.096 8.060.392
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i 005 5.696.483 7.541.608 2.834.581 4.126.070
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabaw nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.974.647 4.044.198 5.377.515 3.934.322
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 739.879.901| 736.523.100| 710.518.222| 658.048.220
1. Zemljiste 011 49.411.757 49.482.152 49.482.153 49.482.153
2. Gradevinski objekti 012 305.696.063| 291.532.789| 276.722.239| 256.096.185
3. Postrojenja i oprema 013 354.712.044| 322.709.000| 309.397.663| 267.358.049
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 12.656.327 13.526.223 15.626.648 24.269.004
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885 3.020.898 3.352.925 8.481.540
7. Materijalna imovina u pripremi 017 13.828.060 55.752.053 55.434.274 51.009.926
8. Ostala materijalna imovina 018 493.765 499.985 502.320 1.351.363
9. Ulaganje u nekretnine 019
ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 3.532.499 815.524 7.537 7.537
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 7.537 7.537 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 807.987
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 125.203 250.168 105.695
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 125.203 250.168 105.695
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 315.094 248.001
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 |1.054.404.398| 1.184.010.885| 877.887.496| 907.602.604
I. ZALIHE (036 do 042) 035 653.884.464| 663.118.778| 448.552.343| 523.417.238
1. Sirovine i materijal 036 307.619.209| 251.954.508| 208.306.972| 272.799.333
2. Proizvodnja u tijeku 037 41.135.157 70.216.160 42.595.847 42.922.687
3. Gotovi proizvodi 038 300.391.370| 333.852.838| 194.190.474| 206.519.234
4. Trgovacka roba 039 4.302.489 5.141.432 1.237.523 795.403
5. Predujmovi za zalihe 040 436.239 1.953.840 2.221.527 380.581
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 356.628.012| 453.135.176| 382.994.741| 294.596.077
1. PotrazZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 147.738.558| 152.077.790[ 185.068.208| 108.001.566
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 21.446 56.426 35.289 14.964
5. Potrazivanja od drzawe i drugih institucija 048 40.129.810 72.517.668 71.782.384 56.397.097
6. Ostala potrazivanja 049 168.738.198| 228.483.292 126.108.860| 130.182.450
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.970.458 50.266.588 24.511.788 78.109.508
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 10.759.225 11.552.010 12.838.576 43.227.766
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 5.150.393 5.545.769 5.068.235 27.447.774
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 056 15.060.840 33.168.809 6.604.977 7.433.968
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 12.921.464 17.490.343 21.828.624 11.479.781
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACUNATI PRIHODI 059 2.734.013 2.709.319 12.550.972 543.800
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 |1.808.221.941( 1.935.769.837| 1.609.741.585| 1.574.616.249
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 186.462.200| 297.989.133| 513.934.610| 963.867.837
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u HRK

Naziv pozicije 31.12.2011.  31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 763.874.492| 584.299.328| 438.063.174| 326.636.096
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590| 754.195.990| 133.093.410
Il. KAPITALNE REZERVE 064 554.488.994
lll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0 7.967.248 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 7.967.248
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -244.715.097| -138.286.230 2.006.043 -879.831
1. Zadrzana dobit 073 565.720 3.858.116 827.918
2. Preneseni gubitak 074 244.715.097| 138.851.950 1.852.073 1.707.749
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 106.487.999( -184.491.370( -330.259.239| -363.732.586
1. Dobit poslowne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslowne godine 077 184.491.370| 330.259.239| 363.732.586
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.975.338 4.153.132 3.666.109
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.197.080 15.094.519 14.231.661 10.226.111
1. Rezenvranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 12.112.252 13.126.437 12.659.799 9.084.249
2. Rezenviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezeniranja 082 2.084.828 1.968.082 1.571.862 1.141.862
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 80.000.000| 123.333.333 63.460.181 17.015.338
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmowe, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 80.000.000] 123.333.333 63.460.181 17.015.338
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavjac¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 946.687.099| 1.209.069.277 1.074.607.653[ 1.190.347.265
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmovwe, depozite i sli¢no 095 12.000.000 4.500.000 64.427.181| 187.412.038
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 295.722.222| 323.166.667| 362.388.889| 289.952.694
4. Obveze za predujmove 097 25.990.680 61.023.431| 108.333.045| 112.185.263
5. Obveze prema dobavjac¢ima 098 331.944.083| 485.963.926| 285.051.764| 481.954.886
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 81.176.464 82.000.000 91.833.225 13.421.301
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.650.046 14.247.067 14.488.053 11.480.277
9. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja 102 9.968.720 12.447.592 21.560.648 11.201.378
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 176.234.884| 225.720.594| 126.524.848 82.739.428
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA 106 3.463.270 3.973.380 19.378.916 30.391.439
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 [ 1.808.221.941( 1.935.769.837( 1.609.741.585( 1.574.616.249
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 186.462.200] 297.989.133| 513.934.610| 963.867.837
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 763.874.492| 579.323.990| 433.910.042| 322.969.987
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.975.338 4.153.132 3.666.109

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvjie$taji Drustva za 2014. godinu
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Tablica 8.
2014. godinu

Naziv pozicije

AOP

1.1.2011. -

oznaka 31.12.2011.

1.1.2012. -
31.12.2012.

1.1.2013. -
31.12.2013.

Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2011., 2012., 2013. i

u HRK

1.1.2014. -
31.12.2014.

|I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 2.948.347.687| 3.021.959.070| 2.566.333.024| 2.239.503.344
1. Prihodi od prodaje 112 | 2.900.859.466| 2.955.393.778| 2.518.580.366| 2.201.491.335
2. Ostali poslovni prihodi 113 47.488.221 66.565.292 47.752.658 38.012.009
1l. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 | 2.810.415.652| 3.186.439.177| 2.865.566.221| 2.547.997.132
1.. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 115 99 921361| -66.873.283] 170.888.173 -0.046.082
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 | 2.485.225.745| 2.799.341.706| 2.224.370.068| 2.034.402.896
a) Tro$kow sirovina i materijala 117 | 2.359.479.402| 2.664.773.523| 2.114.120.585| 1.965.896.286
b) TroS8kovi prodane robe 118 9.355.617 45.213.593 28.445.243 6.143.719
c) Ostali vanjski tro§kovi 119 116.390.726 89.354.590 81.804.240 62.362.891
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 234.317.600| 242.951.099 249.671.415] 221.052.389
a) Neto place i nadnice 121 146.963.099| 153.851.618| 158.388.456| 137.645.253
b) Tro$kowi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 53.029.909 55.948.237 58.384.363 51.870.944
c) Doprinosi na place 123 34.324.592 33.151.244 32.898.596 31.536.192
4. Amortizacija 124 94.189.092 99.765.978 96.483.482 96.946.437
5. Ostali troskovi 125 87.132.072 82.953.277| 115.734.117| 195.754.876
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 4.975.285 21.439.019]  4.442.533]  2.666.155
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 108.297 12.839.915 20.318 29.261
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.866.988 8.599.104 4.422.215 2.636.894
7. Rezerviranja 129 4.497.219 6.861.381 3.976.433 6.220.461
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0 0
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 24.614.144 31.740.582 18.371.299 9.414.556
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz
. . 132 677
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, slicni prihodi iz 133 24.614.144| 27.561.724| 18.371.209|  9.414.556
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih 134
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 4.178.181
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 56.077.995 51.924.555 49.290.880 64.283.206
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138 88.947
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s 139 54.039.405| 51.835.608| 47.462.252|  64.253.964
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 2.038.590 1.828.628 29.242
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 80.474
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 1.045
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 2.973.042.305| 3.053.699.652| 2.584.704.323| 2.248.917.900
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 2.866.493.647| 3.238.364.777| 2.914.857.101| 2.612.280.338
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 106.548.658| -184.665.125| -330.152.778| -363.362.438
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 106.548.658 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0| 184.665.125| 330.152.778| 363.362.438
Xll. POREZ NA DOBIT 151 60.659 133.762 282.461 370.148
Xiil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 106.487.999| -184.798.887| -330.435.239| -363.732.586
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 106.487.999 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0| 184.798.887| 330.435.239| 363.732.586
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 106.487.999| -185.042.811| -329.615.239| -363.247.445
2. Pripisana manjinskom interesu 156 243.924 -822.000 -485.141

42



u HRK

Naziv poziclje AOP 1.1.2011. - 1.1.2012. - 1.1.2013. - 1.1.2014. -
oznaka 31.12.2011. 31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 106.487.999| -184.798.887[ -330.435.239| -363.732.586
I1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 374.000 287.272 178.000 494.000
1. Te€ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159 374.000 287.272 178.000 494.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne 160
i nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 161
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 163
u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja| 165
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 374.000 287.272 178.000 494.000
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 106.861.999| -184.511.615| -330.257.239| -363.238.586
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 106.861.999| -184.755.539| -329.437.239| -362.753.445
2. Pripisana manjinskom interesu 170 243.924 -822.000 -485.141

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjesStaji DruStva za 2011., 2012. i 2013.

konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za 2014. godinu

godinu te nerevidirani
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Tablica 9. Konsolidirani izvjeStaj o novéanom tijeku Grupe Petrokemija za 2011., 2012,
2013. i 2014. godinu

u HRK

AOP 1.1.2011. - 1.1.2012. - 1.1.2013. - 1.1.2014. -
oznaka 31.12.2011. 31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.

Naziv pozicije

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Now€ani primici od kupaca 001 |2.532.867.656|2.530.921.226(2.293.114.228| 2.164.930.978
2. Nov€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Now€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 5.538.010 3.834.347 4.994.325 4.727.521
4. Now€ani primici s osnove powata poreza 004 250.390.241] 317.933.980| 344.321.282| 345.537.947
5. Ostali nov€ani primici 005 7.348.958 9.791.149 4.449.827 5.499.808
I. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 | 2.796.144.865| 2.862.480.702| 2.646.879.662| 2.520.696.254
1. Now€ani izdaci dobavjacima 007 |2.883.221.260|2.934.657.128(2.781.258.086| 2.180.493.336
2. Nowani izdaci za zaposlene 008 269.722.252| 259.338.542| 280.857.462 332.388.012
3. Nowani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 15.347.627 14.698.097 14.493.411 12.990.716
4. Nowtani izdaci za kamate 010 29.431.695| 25.627.780| 29.441.416 37.892.071
5. Nowani izdaci za poreze 011 80.843.774| 138.295.849| 112.355.548 83.066.063
6. Ostali nov€ani izdaci 012 14.813.333 21.581.850 14.311.654 13.648.249
1l. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 | 3.293.379.941| 3.394.199.246| 3.232.717.577| 2.660.478.447

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Now€ani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijalne

014 0 0 0 0

015 497.235.076| 531.718.544| 585.837.915| 139.782.193

L 016 53.628 272.215 9.563 48.530
imovine
2. Now€ani primici od prodaje Masnickih i duznickih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Now€ani primici od dividendi* 019 1.322.680 677.265 1.005.704
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020 10.039.376
11l. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 1.376.308 949.480 1.015.267 10.087.906
1. Nowani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 022 39.941.196 60.656.714 65.213.192 42.729.316
2. Nowani izdaci za stjecanje Vasnickih i duzni¢kih financijskih 023 206.940 13.630.000
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.020
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 40.148.136| 74.306.734| 65.213.192| 42.729.316
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 38.771.828 73.357.254| 64.197.925( 32.641.410
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
. 1. Nov€ani primici od izdavanja Vasnickih i duzni¢kih financijskih 028 186.206.100]  253.041.990
instrumenata
pozs‘u':;vc ani primici od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih 020 | 875.310.154|2.302.466.500| 2.024.800.000| 739.574.046
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 588.771.798| 679.616.364| 670.266.143 283.396.524
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 | 1.464.081.952| 2.982.082.864| 2.881.272.243| 1.276.012.560
1. Now€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 032 903.828.114] 2.233.188.722| 2.052.942.394| 938.930.905
2. Nowani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Now&ani izdaci za financijski najam 034
4. Nowani izdaci za otkup Mastitih dionica 035
5. Ostali novtani izdaci od financijskih aktivnosti 036 22.059.632| 121.141.495| 200.519.561 174.177.903
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 925.887.746( 2.354.330.217| 2.253.461.955( 1.113.108.808

C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH

038 538.194.206( 627.752.647| 627.810.288( 162.903.752

AKTIVNOSTI (037-031) 039 Y U U U
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) | 040 2.187.302 22.676.849 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) | 041 0 0 22.225.552 9.519.851
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 042 25.795.002 27.982.304 50.659.153 28.433.601
Povecéanje novca i novéanih ekvivalenata 043 2.187.302 22.676.849
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 22.225.552 9.519.851
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 27.982.304 50.659.153 28.433.601 18.913.750

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za 2014. godinu
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Tablica 10.

2013. i 2014. godinu

Naziv pozicije

AOP
oznaka 31.12.2011.

1.1.2011. -

1.1.2012. -

1.1.2013. -

Konsolidirani izvjesStaj o promjenama kapitala Grupe Petrokemija za 2011., 2012.,

u HRK
1.1.2014. -

31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.

1. Upisani kapital 001 902.101.590( 902.101.590| 754.195.990( 133.093.410
2. Kapitalne rezerve 002 554.488.994
3. Rezenwe iz dobiti 003 7.967.248
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 |[-244.715.098)|-138.286.230[ 2.006.043 -879.831
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 106.487.999| -184.491.370| -330.259.239| -363.732.586
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozZive za 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) | 009 4.975.338 4.153.132 3.666.109
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 763.874.491| 584.299.328| 438.063.174| 326.636.096
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno 011
poslovanje
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nowtanog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP
011 do 016) 017 0 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 763.874.491( 579.323.990| 433.910.042| 322.969.987
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.975.338 4.153.132 3.666.109

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji Drustva za 2014. godinu
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Tablica 11.

godine
u HRK
31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.

Kratkoro¢ni krediti* 245.500.000 251.000.000 365.427.181 114.222.373
Tekuca dospijeca 62.222.222  76.666.667  61.388.889  183.950.321
dugoro€nih kredita
Obveze za izdane 81.176.464  82.000.000  71.833.225  13.421.301
komercijalne zapise
Obwveze za izdane mjenice 0 0 20.000.000 0
Dugorocni krediti 80.000.000 123.333.333 63.460.181 17.015.338
Financijski leasing 0 0 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti** 27.982.304 50.659.153 28.433.601 62.141.515
NETO DUG 440.916.382 482.340.847 553.675.875 266.467.818
Obveze za faktoring*** 165.401.938 224.162.186 125.013.099 82.097.102
Ukupan neto dug 606.318.320 706.503.033 678.688.974 348.564.920

Neto dug Grupe Petrokemija na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.

*Na stavci kratkoroénih kredita (stanje 31.12.2014. godine) nije iskazana vrijednost dospjelog duga prema INA
industriji nafte d.d. Zagreb, temeljem Sporazuma o podmirenju br. 2-2014.duga iz svibnja 2014.9. (a vezano na
isporuke plina travanj-svibanj 2014.), u visini 160,8 min kn, kao i duga prema Prvom plinarskom drustvu d.o.o.
Vukovar, temeljem Sporazuma o otplati duga u visini 18,4 min kn, a radi usporedivosti s iskazanim vrijednostima
kratkoroCnih kredita u prijadnjim godinama. Ujedno, dug prema INA industriji nafte d.d. Zagreb, nije reguliran
novim otplatnim planom, o éemu se u vrijeme izrade Prospekta vode pregovori. Pod pretpostavkom ukljuCivanja
navedenih stavki u izracun ukupnog neto duga, tada bi ukupan neto dug na dan 31.12.2014. godine iznosio 527,7
min kuna.

** Novac u blagajni, novac na Ziro-racunu, udjeli u novéanim fondovima i svi drugi oblici financijske imovine koji su
visoko likvidni i brzo unovéivi.

*** Obveze za faktoring odnose se na kratkoro¢no financiranje operativnih novéanih tokova vezanih uz
potraZivanja od kupaca. Ugovori o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate potraZivanja od
kupaca u konacnici snosi Drustvo. TroSkove financiranja faktoringa u potpunosti snosi kupac. Ovaj instrument
upravijanja kratkoroénom likvidno$¢éu poduzec¢a na temelju prodaje kratkoroéne imovine, odnosno dijela
potraZivanja, primjenjuje se na tri najveca kupca na domacem trzistu. U 2014. godini naplaceno je 47,5 milijuna
kuna, a zaklju¢no s vremenom izrade ovog Prospekta (polovica veljace 2015. godine) 49,1 milijuna kuna. Do
naplate obveza od Petrokemije za ustupljena potraZivanja doslo je zbog neizvr§avanja obveza kupca Gorup
d.o.o. kroz tzv. mehanizam regresnog faktoringa. Zbog nemogucnosti ocjene daljnjeg razvoja dogadanja u vezi
kontinuiteta buduceg poslovanja kupca Gorup d.o.o., potencijalni rizik je na ukupnoj razini od oko 97,8 milijuna
kuna. Ovaj rizik nije se efektuirao u ranijim godinama, ali je u 2014. godini predstavijao izuzetno teZak udarac na
likvidnost i trziSnu poziciju na domacem trZistu.

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji Drustva za 2014. godinu
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Graficki prikaz 1. Dospijeée kratkoroénog duga Grupe Petrokemija od sije¢nja 2015. do
prosinca 2015. godine
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Napomena: stanje na 31. prosinca 2014. godine

Izvor: Petrokemija

Petrokemija za financiranje trajnih obrtnih sredstava koristi kratkoro€ne kredite banaka, kao i kredite iz
sredstava HBOR-a, a jednim manjim dijelom i izdanja komercijalnih zapisa.

Na datum ovog Prospekta u tijeku je reprogram dijela kratkoro€nog duga s glavnim poslovnim
bankama na nove rokove dospije¢a i uz nize troSkove financiranja sukladno Reviziji Programa
restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015.-2019.g., a koji se provodi paralelno s postupkom
izdanja Novih dionica.
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Graficki prikaz 2. Dospijeée dugoroénog duga Grupe Petrokemija od sijeénja 2015. do

prosinca 2019. godine
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Napomena: stanje na 31. prosinca 2014. godine

Izvor: Petrokemija

2017

2018

2019

Grupa Petrokemija na datum ovog Prospekta ima u koridtenju 17,0 min kn dugoroCnih kredita
(Petrokemija d.d. 15,8 min kn i Luka Sibenik 1,2 min kn) u suradnji s HBOR-om i poslovnim bankama
kroz Programe unapredenja gospodarstava i Program za TOS, s rokovima dospije¢a 3-5 godina, a
zakljuéno s 2018. godinom. Veci dio dugorocnih kredita po Modelu A i A+ u cijelosti su otplaceni, a

ostali se uredno otplac¢uju sukladno dospije¢ima.
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Tablica 12.  Osnovni pokazatelji Grupe Petrokemija za 2011., 2012., 2013. i 2014. g.

2011. 2012. 2013. 2014.
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,03 0,04 0,03 0,05
(novac i novéani ekvivalenti / tekuce obveze)
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,42 0,43 0,41 0,32
((tekuca imovina-zalihe) / tek uce obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,11 0,98 0,81 0,74

(tekuca imovina / tek u¢e obveze)

Pokazatelji zaduzenosti

Odnos ukupnog kamatonosnog duga i ukupne imovine 0,26 0,28 0,36 0,26
(ukupni kamatonosni dug / uk upna imovina)

Odnos kapitala i ukupne imovine 0,42 0,30 0,27 0,21
(kapital i rezerve / uk upna imovina)

Odnos neto duga i EBITDA 1,84 7,13 -2,55 -2,11
(neto dug / (EBIT+amorizacija))

Odnos kratkoro¢nog duga + tekuéeg dospije¢a dugoroénog duga i EBITDA 1,65 -6,17 -2,29 -2,14
((kratkoro¢ni dug + tekuca dospije¢a dugoroc¢nog duga) / EBITDA)

EBITDA pokri¢e kamata 7,42 -1,89 -5,09 -4,19

(EBITDA / trodkovi kamata)

EBIT pokri¢ce kamata 4,41 4,79 -7,51 -6,11
((poslovni prihodi - poslovni rashodi) / tro§kovi kamata)

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijenti obrtaja ukupne imovine 1,77 1,61 1,45 1,41
(poslovni prihodi / uk upna imovina)

Koeficijent obrtaja teku¢e imovine 3,33 2,69 2,47 2,49
(poslovni prihodi / tek u¢a imovina)

Koeficijent obrtaja potrazivanja od kupaca 25,07 20,16 15,22 15,28
(poslovni prihodi / potrazivanja od k upaca)

Koeficijent obrtaja zaliha 4,17 4,04 4,25 4,14
(troskovi prodanih proizvoda / zalihe)

Koeficijent obrtaja obveza prema dobavjacima 7,05 6,50 6,10 5,23
(troSkovi prodanih proizvoda / obveze prema dobavijac¢ima)

Pokazatelji profitabilnosti

Powrat na Masni¢ku glawicu (ROE) 14,99% -27,41% -64,64% -95,13%
(neto dobit / kapital i rezerve)

Powrat na aktivu (ROA) 6,38% -9,87% -18,64% -22,84%
(neto dobit / ukupna imovina)

Profitne marze

EBITDA marza 7,87% -2,14% -7,90% -9,45%
(EBITDA / poslovni prihodi)

EBIT marza 4,68% -5,44% -11,66% -13,78%
(EBIT / poslovni prihodi)

Neto marza 3,61% -6,12% -12,88% -16,24%
(neto dobit / poslovni prihodi)

Pokazatelji po dionici

Broj dionica 3.341.117 3.341.117 4.436.447 4.436.447
Zarada po dionici (HRK)
. P 32,27 -56,02 -73,79 -81,31

(neto dobit / broj dionica)
Knjigovodstvena wrijednost po dionici (HRK

Jlg. . ) . p fonici ) 229,00 172,98 98,00 73,67
(kapital i rezerve / broj dionica) ’
Prosje¢na trzi$ ij dionice (HRK

rosjecna trziSna cijena dionice (| ) 174,49 256,32 219.49 5730

(godisnji ponderirani prosjek cijene dionice ostvarene na burzi)

Napomena: Pokazatelji izracunati na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjiestaja Drustva za 2011., 2012. i 2013.
godinu te nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2014. godinu; Izvor: Petrokemija

I
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4 CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA ILI NJEGOVU DJELATNOST

Ulaganjem u dionice ulagaci se izlazu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagac trebao detaljno
prouciti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su navedene u
Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo znac¢ajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak
ulagaca.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izloZzen lIzdavatelj i njegovo podrudje
poslovanja, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagadi trebaju uzeti u obzir
prilikom donoSenja odluke o eventualnom upisu dionica. Nize navedeni rizici predstavljaju isklju€ivo
najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, medutim isti ne obuhvacéaju one dodatne rizike koji u
trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih lzdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi
mogli znacajno ili Stetno utjecati na poslovanje lzdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate
poslovanja, a samim time i na pad trZiSne cijene dionica.

Uz sve ovdje izlozene rizike klju¢no je da potencijalni ulagaci samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu
dionica.

4.1 Rizik promjene cijena najvaZznijih sirovina (prirodni plin, fosfati, kalij-klorid, sumpor,
MAP, DAP)

a. Prirodni plin kljuéni je Cinitelj uspjeSnosti poslovanja Petrokemije d.d., tako da otvaranje
trziSta plina u Republici Hrvatskoj i jacanje konkurencije otvaraju novu perspektivu i
ulijevaju dugoroéno odredeni optimizam u pogledu priblizavanja relacijama cijena za
proizvodace mineralnih gnojiva u EU. Uz prethodno potpisane ugovore (2012. i 2013. g.)
te pripadajuce anekse ugovora za snabdijevanje prirodnim plinom s INA Industrijom nafte
d.d. Zagreb, u 2014. godini je zaklju¢en Aneks koji je unio izvjesne promjene u formiranju
cijene prirodnog plina. Za period sijeCanj-rujan 2014. godine ugovorena je s istim
dobavljatem odredena koli¢ina prirodnog plina za koju ¢e se primjenjivati izracun cijene
koji u sebi sadrzi formulu za tromjese¢no odredivanje cijene. Za period listopad-prosinac
2014. cijena je utvrdena u fiksnom iznosu i izrazena u USD, dok je za period sije€anj-rujan
2015. godine ponovno ugovorena cijena sukladno formuli s donjom i gornjom granicom
cijene. Ugovorena cijena s drugim dobavljatem prirodnog plina Prvim plinarskim drustvom
d.o.o. iz Vukovara za 2014. godinu utvrdena je u apsolutnom iznosu i iskazana u USD, a
za isporuku u periodu lipanj-rujan 2014. cijena je utvrdena u EUR/MWh. Za 2015. godinu s
Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara ugovorena je dobava preostalog dijela
koli¢ina prirodnog plina, a cijena je ugovorena putem formule za tromjese¢no odredivanje
cijene s donjom i gornjom granicom iste i iskazana u USD. Tijekom ljetnog perioda (lipanj
do rujan) jedan dio prirodnog plina nabavljao se direktno na spot trziStu raspisivanjem
javnog natjeCaja, kada se je uspjela posti¢i zna€ajno niza cijena.

b. Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzZistu (fosfat, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP), koje
su i do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu materijalnih tro8kova i u slijede¢em
razdoblju. Zastoj postrojenja za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline anulirao je rizik
rasta cijena sumpora i smanijio rizik rasta cijene fosfata, ali je otvoren rizik rasta cijene
MAP-a ili DAP-a, kao alternativnih sirovina za proizvodnju kompleksnih NPK gnojiva.
Cijene navedenih sirovina su tijekom cijele 2014. godine imale blage oscilacije dok u prvom
tromjesecju 2015. godine pokazuju trend laganog rasta ili stagnacije.
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4.2 Trzisnirizik

Cijene mineralnih gnojiva na svjetskom i regionalnom trziStu u cijeloj 2013. godini i u 2014. godini
pokazuju evidentan pad te se negativni ucinci ovog trenda ocituju kroz financijski rezultat. Procjenjuje
se da u 2015. godini prodajne cijene na globalnom i regionalnom trziStu ne bi trebale vise padati.

U globalnim razmjerima, cijene mineralnih gnojiva ovisiti ¢e o kretanju BDP-a, porastu potro$nje hrane
u mnogoljudnim zemljama, ali i o brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene
osnovnih poljoprivrednih kultura.

4.3 Rizici nabave i isporuke plina i ostalih sirovina

Ovi rizici postoje, ali potpisani ugovori sa stalnim dobavlja¢ima svode ga na razumnu mijeru, pri emu
je potrebno kontinuirano teziti prema prosjeku Europskih proizvoda¢a mineralnih gnojiva. U Republici
Hrvatskoj doSlo je do uhodavanja alternativnog dobavnog pravca, tako da su infrastrukturni kapaciteti
alternativnih mogucénosti nabave bolji od prethodnih godina.

4.4 Rizik konkurencije

Petrokemija d.d. prodaje svoje proizvode na domacéem, regionalnom trzistu (susjedne zemlje) i na tzv.
spot trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suoCava se s konkurencijom otvorenog trzista. Rizik
konkurencije na domaéem trziStu povecava drugi proizvoda€ i sve veci broj uvoznika mineralnih
gnojiva u Republiku Hrvatsku.

4.5 Financijski rizici

a. Tecajni rizik - Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o te€aju kune prema USD i EUR-u i
njihovom meduodnosu, $to posebno dolazi do izraZaja kod nabavki sirovina vezanih uz cijene u
USD i zna&ajnog dijela prihoda vezanog uz EUR i USD. Petrokemija je u samom vrhu hrvatskih
izvoznika (4. neto izvoznik u RH u 2013.g.) i samim time podlijeZze te€ajnom riziku. Petrokemija
nastoji smanijiti rizik na razumnu mjeru na nacin da pokusava uskladiti dinamiku priljeva i odljeva u
EUR i USD. Rast teCaja USD na prijelazu 2014/2015. godine nepovoljno se odrazava na
financijski rezultat Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija jer se troSkovni udar zbog porasta cijene
plina i dijela drugih sirovina u HRK ne moze u cijelosti prenijeti na kupce gotovih proizvoda kroz
povecanje prodajnih cijena.

b. Kreditni rizik — Petrokemija d.d. na 31.12.2014.g. ima 15,8 milijuna kuna dugoro¢nog kredita, a
kratkoro¢nim zaduzivanjem prevladava nedostatak trajnog obrtnog kapitala. Veéi dio kratkoro¢nog
duga od strane poslovnih banaka dospijeva do 30.06.2015. godine. Petrokemija nuzno treba
dugoroc€ne izvore financiranja za nuzne kapitalne investicije i kako bi si oslobodila bilancu. Dio
banaka iskazale su spremnost podrzati proces restrukturiranja i dokapitalizaciju kroz reprogram
postojeteg kreditnog duga na nove rokove dospije¢a, €ime ¢e se osigurati stabilnost u
financiranju.

c. Rizik likvidnosti — Petrokemija d.d. ima koeficijent likvidnosti koji je manji od zadovoljavajuceg, ali
u uvjetima lokalnog hrvatskog trziSta kapitala pokuSava iznac¢i dodatne izvore financiranja.
Financiranje kapitalnih investicija i radnog kapitala u velikoj mjeri ovisi o vlasniku i poslovnim
bankama. Sukladno tome, postoji rizik da banke prestanu pratiti poslovanje Drustva kao $to se
deSava u danasnje vriieme kada zbog opée financijske nestabilnosti banke imaju poveéanu
averziju prema riziku. 1z tog razloga se u lzdavatelju posebna paznja pridaje razvoju korektnih
partnerskih odnosa sa bankama, gdje se kroz dugogodi$nju suradnju stvara pozitivno ozracje
prema lzdavatelju kao stabilnom i pozeljnom poslovnom partneru. Polovi¢no ostvarenje programa
dokapitalizacije otvara pitanje daljnjih aktivnosti na iznalaZenju dugoro¢nih izvora stalnih obrtnih
sredstava.
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d. Kamatni rizik — Ovaj rizik izrazen je kroz relativno visoku razinu troskova obrtnog kapitala zbog
razine kamatnih stopa na financijskom trzistu RH i povec¢anja potrebnih kreditnih sredstava radi
povecanja financijskog obujma poslovanja (rast dijela ulazno izlaznih cijena). Prosje¢na kamatna
stopa nastoji se sniziti korisStenjem kredita iz sredstava HBOR-a cCije se uceSée u ukupnom
financiranju smanjuje i na 31.12.2014. iznosi 25% ukupnog duga.

4.6 Rizik industrije

Ovaj se rizik ocituje kroz oscilacije meduodnosa cijena na svjetskom trziStu hrane i energetike.
Prevladavanje ucinaka globalne, a posebno financijske krize u EU i povezanost industrije mineralnih
gnojiva s promjenama na svjetskom trziStu hrane i energetskom trziStu otvaraju odredene rizike
predvidanja poslovanja u 2015. i slijede¢im godinama. Na trZidtu Republike Hrvatske ti su rizici
takoder prisutni, ali nestabilnost i daljnji pad potraznje za mineralnim gnojivima nije realno o¢ekivati.

Postrojenja koja su u zastoju od 2009. godine mogu potencijalno imati utjecaja na financijski polozaj i
rezultate Izdavatelja u slijede¢im razdobljima. Ukoliko dode do konaénog zatvaranja ovih postrojenja,
iskazanim sada$njim vrijednostima opreme, bit ¢e dodani i tro8kovi vrijednosnih uskladivanja rezervnih
dijelova vezanih specificno za ta postrojenja, kao i troSkovi demontaze i sanacije postrojenja i
zemljista. Medutim, Program restrukturiranja i financijske konsolidacije koji je temelj buduce strategije
poslovanja u razdoblju 2015-2019. godina ukazuju na mogucnost aktiviranja postrojenja NPK Il na
kojem bi se proizvodio novi proizvod — granulirani amonijev sulfat, a vezani s tim povecala bi se
znacajno i proizvodnja sumporne kiseline. Time bi se otvorile moguénosti optimiranja troSkova energije
jer pri proizvodnji sumporne kiseline nastaje kao nusproizvod znacajna koli€ina pare, koja se moze
koristiti kao izvor energije u sustavu drugih postrojenja za proizvodnju mineralnih gnojiva.

Racunovodstvena vrijednost postrojenja koja su u duzem zastoju je na dan 31.12.2014.g.:

o Postrojenje za proizvodnju fosforne kiseline 11,3 min kuna,
e Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline 5,4 min kuna,
e Postrojenje za proizvodnju ¢ade 7,6 min kuna.

Tablica 13. Knjigovodstvena vrijednost postrojenja koja su u duZem zastoju na dan

31.12.2014.
u HRK
. Obrac.amort. » ..
Nehvposicjens Nabwied, FRVIed loatiis  wrvied  Sad e
Proiz. fosforne kiseline 48.820.844,88 36.205.344,06 1.344.362,48  37.549.706,54 11.271.138,34
Proiz. sumporne kiseline 43.086.372,38  37.188.836,04 519.215,04  37.708.051,08  5.378.321,30
Proizvodnja ¢ada 31.191.082,18 20.406.203,84 1.607.902,99 23.230.399,88  7.551.760,84

UKUPNO 123.098.299,44 93.800.383,94  3.471.480,51 98.488.157,50 24.201.220,48

Izvor: Petrokemija

Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline povremeno radi za potrebe vlastite potrosSnje i prodaju,
ali s malim kapacitetom, $to nije dugoroéno isplativo rjeSenje. Postrojenje za proizvodnju kompleksnih
gnojiva NPK 2 (knjigovodstvena vrijednost na 31.12.2014.g. iznosi 17,0 milijuna kuna), takoder je u
2014. godini radilo smanjenim kapacitetom, a u drugoj polovici godine bilo je i u zastoju. U 2015.
godini na postrojenju se priprema probna proizvodnja novog proizvoda — granuliranog amonijevog
sulfata, ¢ime bi se aktivirala i z zna¢ajno povecala proizvodnja sumporne kiseline. Trenutne procjene
govore u prilog trziSnoj opravdanosti i tehni¢ko-tehnoloSkoj izvodivosti ovog projekta. U alternativhom
scenariju, ukoliko se na trZiStu ne uspije dokazati novi proizvod i dode do konagnog zatvaranja
postrojenja za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline, razmatrat ¢e se i opravdanost ostanka u
proizvodnji ovog pogona ili njegova prenamjena za drugi asortiman proizvodnje.
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Ukoliko dode do konacnog zatvaranja ovih postrojenja, iskazanim sadasnjim vrijednostima opreme, bit
¢e dodani i troskovi vrijednosnih uskladivanja rezervnih dijelova vezanih specificno za ta postrojenja,
kao i troskovi demontaze i sanacije postrojenja i zemljista.

Sagledavajuc¢i ukupne potencijalne u€inke navedenih zahvata, nuzno je istaknuti da u svijetu postoji
sekundarno trziste takvih postrojenja, na kojem se ista moze prodati kao cjelinu ili u pojedinim
tehnoloskim segmentima. Time bi se potencijalno ostvario prihod od prodaje tih postrojenja ili njihovih
dijelova i umanjio negativan ucinak na potencijalne buduce poslovne rezultate lzdavatelja.

NasSe sadasnje procjene govore u prilog povecanja proizvodnje sumporne Kiseline i njezinog koridtenja
u proizvodima veée dodane vrijednosti u buduc¢em razdoblju.

4.7 Rizik kupaca

Petrokemija je na domacem trziStu u 2013. godini oko 81,8% svojih proizvoda plasirala prema 10
najvecih kupaca, a na inozemnom trzistu je za 2013. godinu taj udio iznosio 63,5%. U 2014. godini
udio deset najvec¢ih domacih kupaca bio je 82,6%, dok je kod inozemnih kupaca povec¢an na 70,8%.
Samim time, Drustvo je uvelike izloZeno riziku poslovanju s istima. Kupac Gorup d.o.0. pokrenuo je
proces predsteCajne nagodbe i neizvjesna je naplata potraZzivanja za isporu¢enu robu i obveza po
regresnom faktoringu.

4.8 Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostima proizvodnje mineralnih gnojiva, ¢ada i proizvoda na
bazi bentonitnih glina ima znacajan utjecaj na okoli§. Glavni aspekti okoliSa su emisije onec¢iséujucih
tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom. Sustav upravljanja okoliSem Petrokemije d.d. uskladen je i
certificiran prema normi ISO 14001:2004. Drustvo ulaZze znatna investicijska sredstva u unapredenje
sustava za$tite okoliSa. Medutim, Dru$tvo nije osigurano od rizika uslijed ekoloske Stete, kao niti od
rizika prekida poslovanja (business interruption). Drustvo se trenutaéno nalazi u izradi Knjiga
objedinjenih uvjeta zastite okoliSa sukladno IPPC Direktivi na osnovu kojih ¢e ostvariti nuzno potrebnu
Okolisnu dozvolu za nastavak daljnjeg poslovanja.

4.9 Rizik promjene viasnika

Novi postupak dokapitalizacije koji je Petrokemija d.d. zapoc€ela 2014. i zavrS8ava ga u prvom
tromjesecju 2015. godine, moze donijeti promjene u vlasni¢koj strukturi, posebno kod vecinskog
vlasnika i/ili tri obvezna mirovinska fonda. Proces je teSko predvidljiv jer je rije€ o budué¢im odlukama
ulagaca koje nose odredenu dozu neizvjesnosti.

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedina¢no najveéeg vlasnika (Republike Hrvatske)
i tri obvezna mirovinska fonda vezano za njihovu vlasni¢ku poziciju u Petrokemiji d.d. u budu¢nosti.
Procjenjuje se da ¢e pojedinacno najveéi vlasnik u okviru Zakona o upravljanju i raspolaganju
imovinom u vlasniStvu Republike Hrvatske, poduzimati sve sustavne i koordinirane aktivnosti i dobre
prakse, kojima drzava optimalno i odrzivo upravlja svojom imovinom u svrhu ostvarivanja svojega
organizacijskog stratedkog plana.

Trenutno ne postoje sluZbeni razgovori ili iskazani interesi od industrijskog i/ili financijskog partnera
koji bi uSao kao znacajniji manjinski ili veéinski vlasnik u Petrokemiju d.d. Kao jedna od opcija daljnjeg
razvoja Drustva, prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i investicijskog ciklusa, ne mogu se
isklju€iti novi razgovori u buducnosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija Drustva od strane industrijskog
i/ili financijskog partnera.
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4.10 Politicki rizici

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruZenju, ukazuju da ¢e jaCati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruZenju. Za 2015. godinu ne moZe se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti ulinke
eventualnih ratnih sukoba u Isto€noj Europi i na Mediteranu i s tim povezanih promjena cijena naftnih
derivata uklju€enih u formulu za izrac€un cijene plina, kao i promjene te¢aja USD prema EUR i HRK.
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5 INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijest i razvoj Izdavatelja

5.1.1 Naziv i tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Skracena tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d.

5.1.2 Mijesto registracije lzdavatelja, mati¢ni broj, matiéni broj subjekta i osobni
identifikacijski broj

Trgovacki sud registracije:

Trgovacki sud u Zagrebu

Mati€ni broj:
03674223

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
080004355

Osobni identifikacijski broj (OIB):
24503685008

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Datum osnivanja Izdavatelja:

1. ozujka 1991. godine

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.
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5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste |1zdavatelja:
Kutina (Grad Kutina), Aleja Vukovar 4

Pravni oblik 1zdavatelja:

Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske

Drzava osnivanja:

Republika Hrvatska

Adresa i broj telefona:
Kutina, Aleja Vukovar 4, tel. 044 647 269

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Petrokemija d.d. Kutina jedan je od dva proizvoda¢a mineralnih gnojiva u Hrvatskoj. Uz ovu osnovnu
djelatnost koja €ini oko 95% vrijednosti ukupnog poslovanja, Petrokemija d.d. ima i proizvodnju ¢ade,
glinarskih proizvoda, tekucih gnojiva i kemikalija i Siroki spektar usluga koje nemaju znatnijeg udjela u
ukupnom poslovanju. Proizvodni kapaciteti su — mineralna gnojiva 1.350.000 tona, ¢ada 32.000 tona
(u visegodiSnjem zastoju) i glinarski proizvodi 50.000 tona godisnje.

Proizvodnja gnojiva u Kutini, jedna je od najvecih u jugoisto€noj Europi. Na temelju prirodnih sirovina
(prirodni plin, atmosferski dusik), uz vlastiti amonijak proizvodi vise vrsta dusi¢nih gnojiva; UREU,
KAN, UAN (tekuce gnojivo) i AN (amonij-nitrat za poljoprivredu). Proizvodac je i NPK gnojiva srednje i
visoke koncentracije hranjiva.

Petrokemija d.d. je trgovacko drustvo s dugom industrijskom tradicijom, koja datira iz tridesetih godina
XX. stolje¢a. Tvornica Cade sagradena je 1938., tvornica glina 1955. i tvornica gnojiva | faza 1968. i Il
faza 1984. godine.

INA Petrokemija d.d. osnovana je 1991. godine kao dioni¢ko drudtvo u potpunom vlasnistvu INA
Industrija nafte d.d. Zagreb, a 1996. godine INA d.d. prodala je kompletan udio u vlasniStvu Drzavnoj
agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka koja je 1997. godine prenijela vlasnistvo nad
Drustvom na Fond za privatizaciju.

Tijekom 1998. godine Petrokemija je uklju¢ena u kuponsku privatizaciju. Od lipnja 2003. godine
Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi (dionica PTKM-R-A).
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5.1.6 Misija, vizija, dugorogéni ciljevi i strategija poslovanja Izdavatelja

Misija

Proizvodimo visokovrijedne proizvode uz najmanji mogudi Stetni utjecaj na okolis i lider smo na
trzistu mineralnih gnojiva u Hrvatskoj te znacajan sudionik na regionalnom trziStu susjednih
zemalja.

Vizija

Uspostavljamo odnose i komunikaciju sa svojim kupcima, vlasnicima i Sirom drustvenom zajednicom
s ciliem potpunog razumijevanja i zadovoljenja njihovih potreba i zahtjeva.

Dugorocni ciljevi

e potpuno zadovoljstvo kupaca postignuto visokom kvalitetom proizvoda i usluga,
e rast vrijednosti imovine dionicara,

e rast prodaje na regionalnom trzistu do razine potpunog iskoristenja kapaciteta,
e modernizacija s ciljem smanjenja tro8kova i humaniziranja rada,

o zastita okolisa u skladu s normama Republike Hrvatske i EU,

¢ poticanje radnika na kreativnost u ostvarivanju ciljeva.

Strategija poslovanja

Petrokemija je i dalje vaZan strateSki oslonac domacoj i poljoprivredi Sire regije, a strate$ki joj je cilj
zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznacajniji trZiSni utjecaj na poslovanje
Petrokemije d.d. na domacem trZiStu ima intenzivnost gnojidbe u hrvatskoj poljoprivredi, koja upucuje
na nuznost postupnog porasta potroSnje. Regionalno trZidte susjednih zemalja slijedece je vrlo bitno
trziSte, na kojem Petrokemija konkurira tradicionalnom nazo&no$c¢u kod kupaca i kvalitetom, dok se na
ostalim trziStima zbog visokih transportnih troSkova plasiraju koli¢ine nuZne za dinamicko
popunjavanje iskoristenosti kapaciteta.

Razvojne moguénosti temelje se na slijede¢im prednostima:

e Smijestaj u centru poljoprivredne regije — Slavonija, Baranja, Podravina, Posavina, Semberija,
Slovenija, Vojvodina;

e Prometna povezanost — Petrokemija je smjestena uz glavne ZeljezniCke i cestovne pravce u RH te
je dobro povezana s morskim (Sibenik, Rijeka, Split) i rijeénim lukama (Vukovar, Osijek);

e Dobro odrzavana tehnologija, koja uz odredena investicijska ulaganja zadovoljava tehnicke i
ekoloske standarde;

e Strucni i iskusni kadrovi, sposobni odgovoriti na sve zahtjeve trziSta (47 godidnje akumulirano
iskustvo u proizvodnji mineralnih gnojiva);

o Kuvaliteta proizvoda potvrdena ISO standardima;
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e Dominantna trziSna pozicija u Hrvatskoj te regionalnim trzistima Slovenije i BiH, prisutnost na
trziStu susjednih zemalja Italije i Srbije te mnogih drugih;

e Siroka lepeza proizvoda vrlo visoke kvalitete — kompleksna NPK gnojiva, prilirani i granulirani
KAN, AN te prilirana UREA, tekuéa gnojiva, ¢ade razliitog asortimana (proizvodnja u zastoju
zbog trzidnih razloga), proizvodi za ljevarstvo, dodaci za sto€nu hranu i ostali proizvodi na bazi
bentonitne gline;

e Proizvodnja ¢itavog niza kemikalija koje su baza anorganske industrije — dusi¢na, sumporna,
(fosforna, silikofluorovodiéna kiselina proizvodnja u zastoju zbog trziSnih razloga), amonijak,
ugljiéni dioksid, amonijacna voda itd.

Kvaliteta proizvoda i zastita okoliSa imaju posebno vazno mjesto u poslovnoj politici Petrokemije.
Tvrtka posjeduje certifikate ISO 9001:2008 za upravljanje kvalitetom i ISO 14001:2004 za upravljanje
okoliSem, a sustav ispitnih laboratorija u TC Kontrola kvalitete i umjernog laboratorija PC Odrzavanje
uskladen je s normom ISO/IEC 17025 : 2007.
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5.2 Ulaganja
5.21 Pregled ulaganja Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju od 01.01.2011. do 31.12.2014. godine
Tablica 14. Pregled ostvarenih investicija Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju od 01.01.2011. do 31.12.2014. godine

OPIS INVESTICIJE 2011. 2012. 2013. 2014. Ukupno (u HRK)
ZAMJENA LOPATICA NA ROTORU C-14101/201 ( DUKI-1) 3.104.183,11 3.104.183,11
IZRADA KAPE REAKTORA R14101B 2.220.662,13 2.220.662,13
PREGRIJAC PARE E 14105/205 A/B (DUKI-1) 1.905.088,00 1.905.088,00
PREGRIJAC PARE E-14201 A/B ( DUKI-1) 1.735.254,11 1.735.254,11
[ZMJENJIVAC E-21102 ( AMONIJAK ) 5.861.349,35 5.861.349,35
KATALIZATOR VISOKO TEMPERATURNE KONVERZIJE ( AMONIJAK ) 4.701.924,23 4.701.924,23
IZRADA STUDIJE 1ZVEDIVOSTI REKONSTRUKCIJE POSTROJENJA AMONIJAK-2 1.510.790,35 1.510.790,35
SNOP KOTLA E-14206 (DUKI-1) 1.125.312,13 1.125.312,13
SNOP KOTLA E-14106 (DUKI-1) 1.618.783,40 1.618.783,40
PLAST REAKTORA R 14101 A ( DUKI-1) 3.131.611,52 3.131.611,52
UGRADANJA KUCISTA BZV VENTILA C-14204 (DUKI-1) 1.288.818,81 1.288.818,81
SMANJENJE EMISIJE N20 NA POSTROJENJU DUKI-1 15.662.105,69 15.662.105,69
REPARACIJA ROTORA NITRAZNOG PLINA ( DUKI -1)) 1.307.049,31 1.307.049,31
REPARACIJA UNUTAR. KUCISTA KOMPRESOR C-14101 ( DUKI-1) 3.180.312,83 3.180.312,83
KOND. SLABE KISELINE E-14109 ( DUKI-1) 1.634.403,07 1.634.403,07
UGRADNJA SFERODIZERA RK 16101 ( NPK-1)) 4.562.129,73 4.562.129,73
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE | FASADNIH ELEMENATA ZGRADE NPK-1 1.902.194,74 2.438.336,26 4.340.531,00
UGRADNJA SISTEMA ZA POVRAT OTPADNOG GNOJIVA U REAKTORE UNUTAR POSTROJENJA NPK-1 2.752.456,49 2.752.456,49
SFERODIZER RK-16101 (NPK-1) 3.615.343,86 3.615.343,86
VIBRACIJSKO SITO S DOZATOROM - 2 kom 1.364.426,64 1.364.426,64
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE U TORNJU ZA PRILIRANJE KAN-2 1.051.392,03 1.051.392,03
PRIMARNI PARNI KOTAO E 21101 (AMON) 1.180.601,25 1.486.098,26 2.666.699,51
[ZMJENJIVAC E-21105-CIJEVNI SNOP ( Amonijak ) 3.496.555,87 3.496.555,87
ROTOR KOMPRESORA ZRAKA C 21 101 HP ( AMON. ) 2.282.748,42 2.282.748,42
SANACIJA ROTORA TURBINE TC-21101 ( AMON ) 3.771.139,31 3.771.139,31
SANACIJA ROTORA TURBINE TC-21102 ( AMON ) 1.199.177,64 1.199.177,64
KATALIZATOR ZA PRIMARNI REFORMER ( AMON.) 2.993.895,46 2.993.895,46
SANACIJA BETONSKOG ZIDA TORNJA ZA PRILIRANJE 2.580.295,52 2.580.295,52
POVRAT | OTAPANJE PROSIJANE UREE | UREE NEUSKLADENE KVALITETE 2.390.412,50 1.304.125,20 3.694.537,70
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Tablica 22.

Pregled ostvarenih investicija Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju od 01.01.2011. do 31.12.2014. godine (nastavak)

OPIS INVESTICIJE 2011. 2012. 2013. 2014. Ukupno (u HRK)
ZAMJENA DIJELA CIJEVNOG SNOPA | KOLEKTORA SUPERHEATERA MK 101 B/H ( amonijak ) 2.470.684,62 6.881.882,81 9.352.567,43
HP STRIPER E-23121 (UREA-2) 1.929.614,41 1.929.614,41
SMANJENJE EMISIJE AMONIJAKA NA POSTROJENJU UREA (MJERILO M7) 9.289.612,70 4.306.616,51 4.415.097,70 18.011.326,91
SANACIJA OBLOGE,POKROVA, CELICNE KONSTRUKCIJE | AKZ NATRANSPORT. SIST. GOT.PROIZ. ( AN/KAN-2) 1.013.187,66 1.013.187,66
ZAMJENA ALARMNO-BLOKADNOG SUSTAVA SEKCIJE 37 ( AMONIJAK ) 1.062.662,61 1.062.662,61
REPARACIJAROTOTRATC-21105 ( AMONIJAK ) 1.282.542,75 1.282.542,75
VOZILO VACUPRESS 8000 4.068.449,99 4.068.449,99
ZAMJENA VISOKOTLACNIH CJEVOVODA SEKCIJE SINTEZE (Urea) 2.548.405,75 1.550.508,74 4.098.914,49
SMANJENJE EMISIJE N20O NA POSTROJENJU DUKI-2 3.045.636,00 3.045.636,00
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE MAP/NPK-2 1.069.173,04 1.069.173,04
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE NA POSTROJENJU NPK-2 1.234.545,13 1.234.545,13
ZAMJENA STAROG KONTROLNOG SUSTAVA NOVIM (AN/KAN-2) 1.823.237,66 1.823.237,66
TRANSFORMATORI 1,25 kVA ( DEE ) 1.187.352,00 1.187.352,00
ENERGETSKI TRABSFORMATORI 1,25 KVA - 8 KOM 1.416.344,33 1.416.344,33
NADOGRADNJA KONTROLNOG SUSTAVA PRERADA VODE-2 1.744.671,48 1.744.671,48
REMONT TURBOGENERATORSKOG SETA TN 56101 ( 35 MW ) 3.584.238,80 3.324.439,10 6.908.677,90
REKONSTRUKCIJA CJEVOVODA CO2 PREMA MESSER-u ( PEPI) 1.567.755,34 1.567.755,34
LINIJA ZA VELIKE VRECE NA P-3 1.390.786,54 1.390.786,54
REKONSTRUKCIJA LOKOMOTIVE 734-222 5.662.593,85 2.177.920,71 7.840.514,56
LINIJA ZA VELIKE VRECE NA P-1 1.505.524,07 1.505.524,07
SUSTAV ZA CISCENJE | PRANJE ZELJEZNICKIH VAGONA 1.669.321,22 1.669.321,22
LINIJA ZA VELIKE VRECE 1.190.397,17 1.190.397,17
STROJ ZA REZANJE VISOKOTLACNIM MLAZOM VODE UZ DODATAK ABRAZIVA 1.274.443,90 1.274.443,90
TEHNICKA ZASTITA - VIDEO NADZOR 1.235.295,91 1.253.035,42 2.488.331,33
OSTALA ULAGANJA (pojedinacne wrijednosti manje od 1 milijun kuna) 19.505.701,06 26.745.713,84 9.855.911,16 7.324.880,33 63.432.206,39

Izvor: Petrokemija
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Ukupno ulaganje u investicije u razdoblju od 01.01.2011. do 31.12.2014. godine iznosilo je oko 232,0
milijuna kuna. Od toga je oko 44,1 milijuna investirano u 2011., 83,1 milijuna kuna u 2012., 64,9
milijuna kuna u 2013., dok je u 2014. ukupno investirano 39,9 milijuna kuna. Petrokemija d.d. ¢e i u
buduénosti nastaviti s kontinuiranim ulaganjima u svoje poslovne aktivnosti, u skladu s raspolozivim
izvorima. Procjenjujuéi da su vlastiti izvori iz redovnog poslovanja nedostatni za znacajniji iskorak u
investicijskom ciklusu, Petrokemija d.d. je pokrenula aktivnosti prikupljanja dodatnih sredstava iz
trajnih izvora.

U odnosu na ranije godine, planira se povecéanje investicija u zastitu okoliSa i poboljSanje kondicija
postrojenja, uz uvjet iznalazenja dugoroCnih izvora financiranja. U promatranom razdoblju znatan dio
investicija odnosio se na manja pojedinana ulaganja u tehniCku ispravnost i sigurnost rada na
proizvodnim i pomoc¢nim postrojenjima i logistici. Nedostatan je bio segment ulaganja u modernizaciju
proizvodnih procesa i postrojenja u svrhu usteda sirovina i energije te dostizanja ekoloskih standarda
EU.

U gornjoj tablici nalazi se pregled ostvarenih investicija Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju
od 01.01.2011. do 31.12.2014. godine.

5.2.2 Opis najznacajnijih tekucih ulaganja

Ostvarene investicije u 2014. godini iznose 39,9 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju prethodne
godine ostvareno 64,9 milijuna kuna. Uslijed ograni€enih izvora financiranja u 2014. godini smanjena
je razina investiranja u odnosu na prethodne godine.

Investicije koje su trenutno u tijeku znatnim dijelom se odnose na odrzavanje tehnicke kondicije i
sigurnost rada postrojenja, a manjim dijelom na zastitu okoliSa, odnosno smanjenje emisija
oneciscujucih tvari u zrak zbog uskladivanja sa zakonskim normama Republike Hrvatske i obavezama
prema planu prilagodbe prihvaéenim od strane Europske komisije.

Tekuce investicije provode se u sjedistu Drustva na podrucju Grada Kutine.

Tekuée investicije financirane su kratkoro€nim zaduZivanjem, jer se iz ostvarenog financijskog
rezultata nije generirala dobit, odnosno pozitivan nov€ani tok za financiranje istih. U vrijeme izrade
ovog Prospekta u pripremi su projekti za vecée investicije, ali je financiranje novih investicija
uvjetovano dugoro¢nim kreditima poslovnih banaka. Treba istaknuti da ¢e realizacija ovisiti i o
buduc¢im financijskim rezultatima DrusStva. Osim toga Petrokemija d.d. je pokrenula aktivnosti za
sufinanciranje projekata iz EU i nacionalnih izvora u narednom srednjoro¢nom razdoblju, gdje ¢e se
pokus$ati ostvariti bespovratna sredstva ili krediti s povoljnijim kamatama.

5.2.3 Informacije o planiranim ulaganjima Grupe Petrokemije u razdoblju od sijeénja 2015. do
prosinca 2019. godine

Prilagodavajuéi se situaciji u okruzenju i uvjetima sve jaCe konkurencije, Petrokemija je pokrenula
aktivnosti restrukturiranja poslovanja Drustva, za koje su nuzna i znacajna investicijska ulaganja.
Paralelno s procesom restrukturiranja nuzno je provesti i znacajna investicijska ulaganja u proizvodne
i logistiCke procese. NajznaCajnija pojedinaCna investicija u proizvodnom dijelu je modernizacija
postrojenja Amonijak I, koje je kljuéno za cjelokupni proizvodni program Petrokemije d.d. Za
potencijalne strateSke investicije, kao Sto je npr. dogradnja kogeneracijskog bloka na sadasnjoj
Energani, traZe se strate$ki partneri (ulaganje preko 200 milijuna EUR-a), pri éemu navedeni projekt
nije primarni fokus poslovanja Petrokemije d.d., a i budu¢i ekonomski ucinci ovisit ¢e o dugoro€noj
politici poticanja proizvodnje elektricne energije na kogeneracijskim postrojenjima od strane Vlade
Republike Hrvatske i EU.

Ostvarena razina investicija u prethodne Cetiri godine od ukupno 232 milijuna kuna ili prosjec¢no 58
milijuna kuna godisnje nije dovoljna da bi se u slijede¢em razdoblju ostvarili zacrtani poslovni ciljevi.
Planirane investicije u razdoblju od 2015. do 2019. godine ponajviSe se odnose na ulaganja u zastitu
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okoliSa, modernizaciju postrojenja u cilju postizanja energetske ucinkovitosti i sigurnosti rada, a
ukupna vrijednost se procjenjuje na oko 734,0 milijuna kuna. Ukoliko financijska situacija dozvoli
dodatno financiranje iz vlastitih izvora, ili se pronadu strateski partneri za modernizaciju i unapredenje
proizvodnje, razina planiranih investicija ¢e se revidirati.

Od rezultata provedenih mjera dokapitalizacije, kao i mjera racionalizacije poslovanja i njihovih
financijskih u€inaka, ovisit ¢e prioriteti, dinamika ulaganja i struktura izvora financiranja. U pocetnim
godinama procesa restrukturiranja oslonac je na vanjske izvore financiranja investicija, a s protekom
vremena i efektuiranjem ucinaka mjera restrukturiranja, taj udio bi se trebao postupno smanjivati, a
rasti udio vlastitih izvora.

Graficki prikaz 3. Struktura planiranih investicija u razdoblju od sije¢nja 2015. do prosinca
2019. godine

Transport
5,4%
Proizvodnja
gnojiva
94,6%

Izvor: Petrokemija d.d.

U cilju uskladivanja Petrokemije d.d. s IPPC Direktivom, potrebno je kroz implementaciju najbolje
raspolozivih tehnika do kraja 2017. godine realizirati niz investicija navedenih u Tablici 15 (br. 7, 8, 9,
10 i 11) u ukupnom iznosu od 173,0 min kn. Drustvo se obvezalo da ¢e navedene investicije realizirati
sukladno rokovima navedenim u Planu provedbe Direktive 2008/1/EZ. Do sada je izradeno 21
Tehnicko-tehnolosko rieSenje gdje su detaljno obradene sve aktivnosti koje je potrebno provesti u cilju
zadovoljavanja zahtjeva Direktive 2008/1/EZ, pri ¢emu se trenutacno izvode aktivnosti izrade 14
Knjiga objedinjenih uvjeta zastite okoliSa, a sve u cilju ostvarivanja OkoliSne dozvole.
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Tablica 15.

PC/TC

NAZIV INVESTICIJE

PROIZVODNJA GNOJIVA

1.
2. PREGLED SPREMNIKA AMONIJAKA

3.

4. OSTALA OPREMA (IZMJENJIVACI TOPLINE, POSUDE,

9.
10.
1.

12

15.

MODERNIZACIJA POSTROJENJA AMONIJAK
TURBINE/KOMPRESORI

CJEVOVODI, REAKTORI, TRANSPORTNI SUSTAVI)

. APSORPCIJA PLINOVA SEKCIJE GRANULACIJE

NA POSTROJENJU NPK-1

. SMANJENJE EMISIJE AMONIJAKA NA POSTROJENJU

ZA PROIZVODNJU UREE - 2. FAZA

. UGRADNJA PLAMENIKA SA NISKOM EMISIJOM NOy

ENERGANA

. SMANJENJE EMISIJE AMONIJAKA | PRASINE

S TORNJA ZA PRILIRANJE
RETENCIJA OTPADNIH VODA

UKLANJANJE AMONIJAKA 1IZ PROCESNOG KONDENZATA
OSTALI PROJEKTI U SKLADU SA ZAHTJEVIMA
OKOLISNE DOZVOLE

. VISOKOTLACNI CJEVOVOD PLINA
13.
14.

OBJEDINJAVANJE SUSTAVA VODA

ZAMJENA KOLEKTORA | DJELA PREGRIJACKIH CIJEVI
SUPERHEATERA - AMONIJAK

ZAMJENA KONDENZATORA NA POSTROJENJU UREA

TRANSPORT

16 SANACIJA SKLADISTA GOTOVIH PROIZVODA

Izvor: Petrokemija

VRIJEDNOST
(HRK)

208.000.000
3.000.000
19.000.000
109.000.000

70.000.000
30.000.000
13.000.000

50.000.000
50.000.000
20.000.000
40.000.000

45.000.000
10.000.000
12.000.000

15.000.000

40.000.000

Pregled planiranih investicija Grupe Petrokemije u razdoblju od sije¢nja 2015. godine do prosinca 2019. godine

EFEKT

- Povecéanje energetske ucinkovitosti i kapaciteta
- Sigurnost rada

- Sigurnost rada, zamjena za dotrajalo, energetska ucinkovitost

- Sigurnost rada postrojenja, energetska ucinkovitost
i zastita okolisa

- ZaStita okoliSa, povecanje iskoriStenja sirovina

- ZaStita okoliSa, povecanje iskoriStenja sirovina

- Zastita okolisa

- Zastita okolisa

- Zastita okolisa
- Zastita okolisa
- Zastita okolisa

- Energetska ucinkovitost
- Energetska ucinkovitost
- Sigurnost rada, zamjena za dotrajalo

- Sigurnost rada, zamjena za dotrajalo, povecanje kapaciteta

- Oc¢uvanje kvalitete proizvoda

PLAN
REALIZACIJE

2018.
2016.
2015.- 2018.
2015.- 2018.
2017.

2017

2015.

2017.

2017.
2017.
2013.- 2017.

2016.
2016.
2015.

2015.

2015.- 2018.
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6 PREGLED POSLOVANJA

6.1 Osnovne djelatnosti

6.1.1 Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti lzdavatelja, popis
znacajnih proizvoda koje prodaje i usluga koje pruza lzdavatelj

PETROKEMIJA d.d. proizvodi mineralna gnojiva, ¢ade i bentonitne gline te pruza usluge u podrucju
razvoja, projektiranja, nadzora, odrzavanja, umjeravanja, kontrole kvalitete i konzultacija.

Predmet poslovanja Drustva ¢ine sljedece djelatnosti:

14.22 Vadenije gline i kaolina

15.7 Proizvodnja hrane za Zivotinje

20 Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta,
osim namjestaja, proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala

22.2 Tiskarska djelatnost i usluge povezane s tiskanjem

25.13 Proizvodnja ostalih proizvoda od gume

60.3 Cjevovodni transport

63.1 Prekrcaj tereta i skladistenje

63.21 Ostale pratece djelatnosti u kopnenom prijevozu

63.40 Djelatnost ostalih agencija u prijevozu

71.32 Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo

74.82 Djelatnost pakiranja

* Proizvodnja gnojiva i poboljSivac¢a tla

* Promet gnojivima i poboljSivadima tla

* Tehnicko ispitivanje i analiza

* Proizvodnja ¢ade i crnih pigmenata, te proizvoda na
bazi ¢ade i crnih pigmenata

* Proizvodnja i prerada bentonitnih glina i drugih
nemetala, te proizvodnja na bazi bentonita za sve
namjene

* Odrzavanje opreme, uredaja, instalacija, gradevinskih
objekata te mjerne i regulacijske tehnike

* Kupnja i prodaja robe

* Obavljanje trgovackog posredovanja na domacéem i inozemnom
trzistu

* Posredovanje i zastupanje u prometu roba i usluga

* Pripremanje hrane i pruZanje usluga prehrane, pripremanje
i usluzivanje pi¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja

* Usluge skladistenja

* Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom
cestovnom prometu

* Projektiranje, gradenje i nadzor nad gradenjem

* Usluge kemijskih i fizikalnih laboratorijskih ispitivanja,
te analiza proizvoda, sirovina, voda i otpadnih voda, zra-
kaitla

* Usluge : ispitnih stanica, popravak i pregled mjerila

ispitivanje metodom bez razaranja, stolarske usluge
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* % F kX F X X F * X * X * L T R SRR TR R N I R . N * % X * *

*

* X * X

Izrada, popravljanje i ugradnja opreme, uredaja,
instalacija i djelova
Struéni poslovi zastite okolisa
Servisiranje vatrogasnih aparata
Gumiranje opreme i odrzavanje gumirane opreme
Usluge kemijskih i fizikalnih analiza industrijskih
kemikalija, katalizatora, biljnog materijala, otpada,
mazivih i loZivih ulja i plinova
Usluge ispitivanja radnog okolisa
Postupanje s otpadom i opasnim otpadom
Opskrba plinom
Proizvodnja elektriCne energije
Opskrba elektricnom energijom.
Ispitivanje kakvoc¢e gnojiva i poboljSivaca tla
Trgovina plinom
Skadistenje nafte i naftnih derivata
Proizvodnja toplinske energije
Opskrba toplinskom energijom
Djelatnost otpremnistva
Prijevoz za vlastite potrebe
Usluge u Zeljezni¢kom prijevozu
Usluge upravljanja zeljezni¢kom infrastrukturom
Izrada tehnolo&kih, strojarskih, elektroenergetskih i
gradevinskih projekata te projekata mjerenja i regulacije
Izrada stru¢nih podloga, elaborata i studija
Djelatnost pracenja kvalitete zraka
Djelatnost pracenja emisija onecis¢ujucih tvari u zrak iz
nepokretnih izvora
Djelatnost provjere ispravnosti mjernog sustava za
kontinuirano pracenje emisija oneciS¢ujuéih tvari u zrak
iz nepokretnih izvora
Djelatnost uzimanje uzoraka i ispitivanje voda
Ispitivanje fizikalno-kemijskih svojstava otpada
Laboratorijske analize tla
Proizvodnja dekarbonizirane, demineralizirane, rashladne i
pitke vode
Opskrba pitkom vodom
Odvodnja i prociS¢avanje otpadnih voda
Popravak proizvoda od metala, strojeva i opreme
Instaliranje industrijskih strojeva i opreme
Organizacija izvedbe projekta zgrade
Gradnja cjevovoda za tekucine i plinove
Gradnja vodova za elektriCnu struju i telekomunikacije
Elektroinstalacijski radovi
Uvodenije instalacija, vodova, kanalizacije i plina i
instalacije za grijanje i klimatizaciju
Ugradnja, popravak i odrzavanje dizala i pokretnih
stepenica
Proizvodnja, stavljanje na trziste i koriStenje kemikalija
Trgovina na veliko naftnim derivatima
Trgovina na malo naftnim derivatima

Djelatnost prijevoza opasnih tvari.

65



Proizvodni program Petrokemije d.d.

PROIZVODNJA GNOJIVA

NEER 0 uope
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Proizvodnja gnojiva odvija se na nizu medusobno povezanih postrojenja za koja navodimo osnovne
karakteristike.

1. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU AMONIJAKA

Postrojenje za proizvodnju amonijaka (Amonijak-2) u Proizvodnji mineralnih gnojiva Petrokemije, d.d.
projektiralo je i izradilo ameriCko poduzeée «PULLMAN KELLOG Ltd.» Proces je koncipiran na
originalnoj «KELLOG»-ovoj metodi, a temelji se na visokotlatnom reformingu za proizvodnju
amonijaka koji za postupak koristi prirodni plin.

Projektni kapacitet iznosi 1.360 t/d ili 448.800 t/a Cistog amonijaka. Postrojenje je pusteno u rad 1983.
godine kada su proizvedene i prve koli¢ine amonijaka.

Za proizvodnju amonijaka koristi se prirodni plin, kao sirovina i energent, te zrak. Kao pomo¢ni medij
koristi se i voda obradena u skladu sa zahtjevima procesa.

2. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU UREE

Postrojenje Urea-2 pocelo je s proizvodnjom 1983. godine. TehnoloSki proces proizvodnje uree
zasniva se na «STAMICARBON»-ovom CO2 stripping-procesu koristeéi teku¢i amonijak i plinoviti
ugljiéni dioksid. Postrojenje je projektirano za proizvodnju 1.500 t uree dnevno.

3. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU KAN-a

U Petrokemiji postoje dva postrojenja za proizvodnju KAN-a.

POSTROJENJE KAN-1

Postrojenje KAN-a proradilo je 1968.9. s proizvodnjom priliranog KAN-a dnevnim kapacitetom 578 t/d
KAN 27 % N. lzgradeno je po licenci firme «KALTENBACH-THURING». Ovo postrojenje je
modificirano 1998.g. za proizvodnju granuliranog KAN-a po licenci iste firme s kapacitetom od 578 t/d
KAN 27 % N ili 450 t/d AN 33,5 % N.
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POSTROJENJE AN/KAN-2

Postrojenje za proizvodnju AN/KAN-2 izradeno je po licenci firme «KALTENBACH-THURING» i u
mogucénosti je proizvesti 500 t/d Cistog NH4NO3 u obliku slijedecih alternativnih proizvoda:

. 648 t/d KAN-as 27 % N

. 525 t/d AN-as 33,5 % N

. 501 t/d AN-a s 34,8 % N — tehnicki

" 501 t/d AN-a s 34,8 % N — porozni sa 6 % ili 12 % apsorpcija ulja
. 40 t/d 95 % taline AN-a

U posebnom dijelu postrojenja mogu se proizvoditi slijedeéi tekuéi proizvodi:
" Barrett otopina s 40 % N u koli€ini od 147 t/d

" UAN-otopina s 30 % N u koli¢ini od 650 t/d

. Amonijacna voda s 25 % NH3 u koli¢ini od 50 t/d

4. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU DUSICNE KISELINE

U Petrokemiji postoje dva postrojenja za proizvodnju duSi¢ne kiseline. U kompleksu 1. faze je
postrojenje kapaciteta 2 puta po 405 t/d koje je u funkciji od 1968. godine. U sklopu 2. faze je
postrojenje kapaciteta 450 t/d kiseline, a u radu je od 1982. godine. Ukupan kapacitet na oba
postrojenja iznosi 1.260 t/d. Oba postrojenja su izgradena po licenci francuske tvrtke «GRANDE
PAROISSE» iz Pariza. lako medu njima postoje male tehnolo8ke razli€itosti, postrojenja su vrlo sli¢na
pa se za oba pogona moze uzeti isti tehnoloSki opis.

5. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU SUMPORNE KISELINE

Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline u Petrokemiji, d.d. Kutina izvedeno je po licenci firme
«CHEMIEBAU BAYER». Postrojenje je u radu od 1983. godine.

Nominalni kapacitet je 1.500 t/d koncentrirane sumporne kiseline (98,4 %) visoke Cisto¢e. Najvedi dio
proizvedene kiseline se koristi za proizvodnju fosforne kiseline, odnosno za proizvodnju fosforne
komponente mineralnih gnojiva. Maniji dio kiseline se koristi kod prerade vode, za poboljSanje fizikalnih
svojstava mineralnih gnojiva ili kao gotov proizvod prodaje na trzistu.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta u zastoju, povremeno minimalna proizvodnja za internu potrosnju.

6. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU FOSFORNE KISELINE

Petrokemija, d.d. je odabrala dihidratni postupak proizvodnje fosforne kiseline (licencor: «FISONS»,
projektant: «kDAVY INTERNATIONAL Ltd.»). Kapacitet postrojenja: 500 t/d P,Os slabe kiseline, 550 t/d
P,0Os jake kiseline i 17 t/d H,SiFe.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta u zastoju.

7. POSTROJENJA ZA PROIZVODNJU NPK GNOJIVA

POSTROJENJE NPK-1

Postrojenje NPK-1 s radom je pocelo 24. travnja 1968.g. Konstruirano je za proizvodnju 1.350 t/d
formulacije NPK 13-10-12 ili 445.500 tona godisSnje, po postupku francuske firme «P.E.C. (Potasse et
Engrais Chimique)». Postrojenje je osposoblieno za proizvodnju velikog broja razli¢itih formulacija
NPK gnojiva u omjeru hranjivin elemenata 1:2:3, preko 1:1:1 pa sve do 2:1:1, dnevnim kapacitetom
1.600 t/d formulacije 15-15-15, koja se danas najviSe proizvodi.
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POSTROJENJE MAP/NPK-2

Licencor: «<FISONS Ltd», projektant: «DAVY INTERNATIONAL Ltd». Postrojenje je pusteno u rad 17.
svibnja 1983.g. Kapacitet postrojenja: NPK-kompleksna gnojiva 1.320 t/d (rad s lugom MAP-a), 1.200
t/d (rad s cijevnim T-reaktorom) NPK, PK i NP — mijeSana gnojiva 600 t/d, MAP — monoamonijev fosfat
1.050 t/d.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta postrojenje je u zastoju.

8. PROIZVODNJA | DOBIVANJE ELEKTRICNE | TOPLINSKE ENERGIJE

Pocetkom Sezdesetih godina zapocela je izgradnja tvornice mineralnih gnojiva, danas poznata pod
nazivom prva faza, a koja je nedugo potom i pudtena u rad. Sam energetski sustav u to doba svodio
se na proizvodnju toplinske energije namijenjene pokrivanju potreba postrojenja, dok se elektri¢na
energija kupovala od elektroprivrede. Osnovicu sustava su tada Cinila Cetiri generatora pare ukupnog
kapaciteta 30 t/h 12 barske pare.

U kompleksu 2. faze izgraden je energetski sustav koji je pored toplinske energije proizvodio i
elektricnu energiju dostatnu za sva postrojenja unutar tvornice mineralnih gnojiva. Tako su osnovu
energetskog sustava Cinila tri generatora pare ukupnog kapaciteta od 360 t/h vodene pare te
turbogeneratorski set kapaciteta 35 MW. Takav energetski sustav postoji i danas, ali s nizom manjih
preinaka i inovacija koja su napravljena na osnovi iskustava u eksploataciji, a s ciliem ili smanjenja
troSkova proizvodnje ili olak§8avanja odvijanja proizvodnje. Pored navedenih generatora pare koji s
cjelokupnom zajedni¢kom armaturom i opremom spadaju u postrojenje Energana, energetski sustav
Cine jo$ i postrojenja za pripremu, obradu i distribuciju voda (sustav rashladne vode, sustav
demineralizirane vode, sustav pitke vode, sustav parnog i procesnog kondenzata, akumulacijski
sustav sirove vode), sustav za prijenos i distribuciju elektricne energije, sustav za skladistenje,
transport i pripremu loZivog ulja, sustav za transport i pripremu prirodnog plina, kompresornica zraka,
pomocéna energetska postrojenja i instalacije.

9. PRERADA | OBRADA VODE

Iz akumulacijskog jezera «llova» se sirova voda dobavlja na proizvodnju pitke vode kapaciteta 120
m®h i dekarbonizirane vode kapaciteta 960 m%h uz upotrebu kemikalija. Dekarbonizirana voda se
koristi za proizvodnju demineralizirane vode kapaciteta 65 m?/h, dopunu rashladnog sustava i za
procesna postrojenja. Demineralizirana voda se upotrebljava za napajanje parnih kotlova i kao
procesna voda za postrojenja. Rashladni sustav je otvoreni recirkulacijski sustav kapaciteta 4.000
m®/h i koristi se za hladenje proizvodnih postrojenja dusSi¢ne kiseline-1, KAN-1 i NPK-1.

Iz akumulacijskog jezera «Pakra» se sirova voda dobavlja za proizvodnju dekarbonizirane vode
kapaciteta 1.620 m’h uz upotrebu kemikalija. Dekarbonizirana voda se Kkoristi za procesna
postrojenja, ionsku dekarbonizaciju, za nadopunu rashladnog bazena i za proizvodnju
demineralizirane vode kapaciteta 280 m%h. Demineralizirana voda se upotrebljava za napajanje
kotlova i kao procesna voda za postrojenja. Rashladni sustav je otvoreni recirkulacijski sustav
kapaciteta 33.000 m®h i koristi se za hladenje proizvodnih postrojenja 2. faze. Postrojenje za obradu
otpadnih voda kapaciteta 285 m°h obraduje otpadnu vodu tvornice mineralnih gnojiva. Obradena
otpadna voda se koristi za nadopunu rashladnog bazena, a proizvedeni 50 %-tni amonij-nitrat se
vraca u proces proizvodnje NPK ili KAN mineralnih gnojiva.

PROIZVODNJA CAPA

PROIZVODNJA CADPA s dugom tradicijom proizvodnje dokazana je prodajom &ada najpoznatijim
svjetskim koncernima gumarske industrije, ali i prodajom vlastite tehnologije. Cada se uglavnom
upotrebljava u gumarskoj industriji (za proizvodnju pneumatika, cijevi, pogonskog remenja), a crni
pigmenti za tiskarsku boju, crne premaze, plastiku, boje za tekstil i sli¢no.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta u zastoju.
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PROIZVODNJA GLINA | TEKUCIH GNOJIVA

PROIZVODNJA GLINA | TEKUCIH GNOJIVA je poslovna funkcija u kojem je objedinjena veéina
sporednih proizvodnih programa Petrokemije d.d. Ima Siroku lepezu proizvoda: od bentonita za
potrebe eksploatacije nafte, ljevacku industriju, bjelanéevinsko-mineralne dodatke sto€noj hrani, pa do
stelje za kuéne ljubimce “Felina®“. Znacajan dio programa Cine “Florini” - mala pakiranja gnojiva i
tekuéa gnojiva “Fertine”, te razlicite kiseline i kemikalije.

ODRZAVANJE

ODRZAVANUJE - temeljna djelatnost je odrzavanje proizvodnih i transportnih postrojenja kao i ostalih
objekata i konstrukcija u vlasniStvu Petrokemije, d.d. Odrzavanje je organizirano strukovno i
podijeljeno je u slijedece Sluzbe:

- Centralno planiranje resursa, priprema i obracun
- Centralno upravljanje zalihama

- Tehnolosko-tehnicki biro

- Gradevinsko odrzavanje

- Kontrola, ispitivanja i umjeravanja

- Sluzba za rotacijske strojeve

- Tehnicka sluzba

- Sluzba strojarskih radionica

- Preventivno odrzavanje

- Elektroenergetski sustavi

- Mijerno regulacijski sustavi

Uz iskusne radnike, Odrzavanje je dobro opremljeno radioni¢kim i laboratorijskim prostorom,
potrebnom opremom, alatima i uredajima. U svojim aktivhostima koristi standardne metode
odrzavanja, ali i najsuvremenije pristupe i tehnologije kroz specijalisticka odrzavanja i usluge. Vise od
45 godina iskustva na odrzavanju opreme jamstvo su kvalitete usluga. Kao trziSno orijentiran, svoje
usluge pruza i na vanjskom trzistu.

Podaci o proizvodnji i poslovnim prihodima po grupama proizvoda za razdoblje od 1. sijeénja
2011. do 31. prosinca 2014. godine

Kao $to je vidljivo iz ukupnog konteksta informacija o poslovanju Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija,
dominantan dio poslovanja odnosi se na proizvodnju i prodaju mineralnih gnojiva, a sve ostale
djelatnosti imaju u protekom razdoblju gotovo zanemariv utjecaj. To se moze ilustrirati podatkom da je
od 2.549 milijuna kuna poslovnih prihoda Petrokemije d.d. u 2013. godini, 96,1% ostvareno prodajom
pakiranja krutih i tekuc¢ih gnojiva, Cinili su 3,9% poslovnih prihoda. Od ukupno ostvarenih 2.231
milijuna kuna poslovnih prihoda Petrokemije d.d. u 2014. godini, 94,4% ostvareno je prodajom

pakiranja krutih i tekucih gnojiva €inili su 5,6% poslovnih prihoda.

Obzirom na S$irinu asortimana, usporedni pregled za razdoblje od 1. sije¢nja 2011. do 31. prosinca
2014. godine, pokazuje se po grupama proizvoda.
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Tablica 16. Proizvodnja po grupama proizvoda za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu
( 000 tona )

UREA 445 35,5% 428 38,0% 439 40,7% 465 42,8%
KAN 361 28,8% 325 28,9% 371 34,4% 412 37,9%
NPK 447 35,7% 372 33,1% 268 24,9% 209 19,2%
Gnojiva ukupno 1.253 100,0% 1.125 100,0% 1.078 100,0% 1.086 100,0%
Ostali proizvodi 25 16 10 10

Izvor: Petrokemija

Podaci pokazuju relativnho stabilne udjele pojedinih grupa proizvoda u ukupnoj proizvodnji, uz
postupno smanjivanje udjela NPK gnojiva u ukupnim koli¢inama zbog trziSnih razloga. Tako se u
promatranom razdoblju od 2011. godine do zakljuéno 2014. godine ostvaruje prosje¢ni udio
mineralnog gnojiva Urea na razini 39% od ukupnih koli¢ina, gnojiva u skupini KAN 32% i NPK gnojiva
28%, dok svi ostali proizvodi koli€inski ostvaruju udio od 1%.

Graficki prikaz 4. Kolic¢inski udio pojedinih grupa proizvoda u ukupnoj proizvodnji za
razdoblje od 1. sije¢nja 2011. do 31. prosinca 2014. godine

Ostali proizvodi
1%

Izvor: Petrokemija

U vrijednosnim relacijama ostvarenih poslovnih prihoda u istom promatranom razdoblju, udjeli prihoda
priblizno prate kretanje udjela u koli€inama. Vrijednosna ostvarenja prikazana su u slijedecoj tablici.
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Tablica 17. Poslovni prihodi po grupama proizvoda za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu
( milijuni kuna )

. [ 2k L @& L @& ) &n ]
Sripe preEess mmmm

UREA 1.085 38,1% 1.183 41,2% 958 39,1% 952 45,2%
KAN 586 20,6% 647 22,5% 698 28,5% 663 31,5%
NPK 1.176 41,3% 1.044 36,3% 793 32,4% 490 23,3%
Gnojiva ukupno 2.847 100,0% 2.874 100,0% 2.449 100,0% 2.105 100,0%
Ostali proizvodi i usluge 98 131 100 126
Ukupni poslowni prihodi 2.945 3.005 2.549 2.231

Izvor: Petrokemija

Ako se usporeduju koli€inski i vrijednosni udjeli, moZe se uoditi da gnojiva KAN imaju znatno maniji
udio u vrijednosnim relacijama od koli¢inskog udjela. To je odraz manjeg udjela aktivne tvari (27% N)
u odnosu na ostali asortiman gnojiva, dok ostala gnojiva imaju udjele aktivne tvari priblizno na razini
od 40% do 60%, Sto ima za posljedicu i vidu cijenu po toni gotovog proizvoda. Takoder, ostali
proizvodi i usluge imaju 3% vedi vrijednosni udio od koli¢inskog, ali sve to je jo$ uvijek na vrlo niskoj
razini udjela od samo 4% od ukupno ostvarenih prosjecnih poslovnih prihoda. Razlog ovoj pojavi je
¢injenica da se u koli¢inskom udjelu iskazuju samo tone proizvoda, a u ostalim prihodima ima i prodaje
trgovacke robe i usluga te ostalih poslovnih prihoda.

Graficki prikaz 5. Vrijednosni udio pojedinih grupa proizvoda u ukupnim poslovnim
prihodima za razdoblje od 1. sije¢nja 2011. do 31. prosinca 2014. godine

Ostali
proizvodi i
usluge
4%

Izvor: Petrokemija
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6.1.2 Novi zna€ajni proizvodi i znadajne usluge lzdavatelja te njihov razvoj

Aktivnosti istraZivanja i razvoja navedeni su u dijelu Il Prospekta u sklopu tocke 11. ,IstraZivanje i
razvoj, patenti i licencije“.

6.2 Glavna trzista

Petrokemija prodaje svoje proizvode na domacéem, regionalnom trzistu (susjedne zemlje) i na tzv. spot
trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suoCava se s konkurencijom otvorenog trzista. Do 2010.
godine Petrokemija d.d. bila je jedini proizvoda¢ mineralnih gnojiva u Republici Hrvatskoj, ali se u
2011. godini na hrvatskom trzidtu pojavio novi proizvodac gnojiva Adriatica Dunav d.o.0. iz Vukovara.

Cijene gnojiva na svjetskom i regionalnom trZistu u 2014. godini pokazuju kratkoro€ne oscilacije,
sukladno potraznji na trziStu i promjenama cijena osnovnih poljoprivrednih kultura, uz evidentan pad
cijena na godidnjoj razini

U globalnim razmjerima, cijene gnojiva ¢e ovisiti o kretanju BDP-a, porastu potrodnje hrane u
mnogoljudnim zemljama, ali i o brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene
osnovnih poljoprivrednih kultura. Hrvatska poljoprivreda jo$ uvijek ima relativno nisku razinu
proizvodnje, u odnosu na neiskoristene potencijale — neobradene povrsine, nizak intenzitet gnojidbe,
slabu preradivacku industriju i promjenu strukture proizvodnje u pravcu odabira poljoprivrednih kultura
koje imaju bolji financijski u€inak na trzistu.

Petrokemija je i dalje vazan strateski oslonac domacoj i poljoprivredi Sire regije, a strateski joj je cilj
zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznacajniji trziSni utjecaj na poslovanje
Petrokemije d.d. na domacem trZiStu ima intenzivnost gnojidbe u hrvatskoj poljoprivredi, koja upucuje
na nuznost postupnog porasta potroSnje. Regionalno trZidte susjednih zemalja slijedece je vrlo bitno
trzidte, na kojem Petrokemija konkurira tradicionalnom nazo&nos¢u kod kupaca i kvalitetom, dok se na
ostalim trzistima zbog visokih transportnih troSkova plasiraju koli¢ine nuZne za dinamicko
popunjavanje iskoridtenosti kapaciteta.

Na hrvatskom trziStu prvih deset najzastupljenijih kupaca u 2013. godini ostvarili su udio od 81,8%, a u
2014. godini udio od 82,6%. Najveci kupac u 2013. bio je Agrokor sa trziSnim udjelom od 33,2%, a
slijede¢a tri najvaznija kupca bili su Gorup Klanjec, Linzer Agrotrade/Borealis i Zito Osijek, dok je u
2014. godini najveci kupac bio Agrokor sa trziSnim udjelom 35,3%, a slijedeca tri najvaznija kupca bili
su Borealis L.A.T, Zito Osijek i Prvéa PZ. Navedeni kupci imaju veliki udio u plasmanu roba
Petrokemije (zajedno oko 68,6% u 2013. godini, odnosno 66,9 u 2014. godini%), $to djelomi¢no
upuéuje na ovisnost Petrokemije o njihovoj poslovnoj politici i rezultatima.

Obzirom da se oCekuje jalanje potpore bankarskog sektora i njegovo snaznije sudjelovanje u
financiranju poljoprivredne proizvodnje, uloga velikih kupaca trebala bi s vremenom gubiti na znacaju.
Na regionalnom trZiStu Petrokemija plasira svoje proizvode preko ugovorenih distributera s kojima je
vezana ekskluzivnim ugovorima i ugovorima o dugoro€noj poslovnoj suradnji i oni provode politiku
koja se utvrduje u samoj Petrokemiji.

Kod kupaca u izvozu, prvih deset kupaca imalo je u 2013. godini udio od 63,5%, dok je u 2014. godini
taj udio iznosio 70,8%.
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Tablica 18.

Naziv kupca

Agrokor trgovina d.d.
Borealis L.A.T.

Zito d.o.o.

Prnga PZ

Poljocentar d.o.o.
Gorup d.o.o.

Osatina grupa d.o.o.
Mercator-H d.o.o.
Ameropa Zitni terminali d.o.o.
Bublic-commerce d.o.o.
Ostali

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 6.

0O Ostali; 28,1%

O Poljocentar d.o.o.;
5,0%

O Prvéa PZ; 6,6%

O Zito d.o.0.; 9,3%

Izvor: Petrokemija

2011.

Promet
27,28%

5,91%

13,78%

6,00%
4,52%

14,30%

1,64%
1,02%
0,00%
0,37%

25,18%

Struktura kupaca u zemlji za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu

2012. 2013. 2014.
Promet Promet Promet
32,29% 33,15% 35,30%
17,42% 11,98% 15,68%
9,70% 9,70% 9,26%
3,91% 4,40% 6,62%
4,50% 5,86% 5,04%
15,72% 13,80% 4,83%
1,33% 1,84% 1,99%
0,07% 0,12% 1,99%
0,00% 0,36% 1,09%
0,40% 0,60% 0,75%
14,66% 18,19% 17,45%

Struktura kupaca u zemlji za 2014. godinu

B Agrokor trgovina
d.d.; 35,3%

3 Borealis L. AT.;
15,7%
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Tablica 19. Struktura kupaca u inozemstvu za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu

Naziv kupca 2011. 2012. 2013. 2014.
Promet Promet Promet Promet

Snaci ltalija 14,91% 16,55% 15,34% 21,86%
Petrokemija Novi Sad 3,90% 8,01% 7,31% 8,21%
Zrno Raka 3,96% 4,90% 5,47% 7,92%
Trammo Inc. 2,98% 13,69% 0,00% 6,06%
Trammo AG 15,16% 9,55% 10,31% 5,74%
Fertgas Handels Gmbh 0,00% 0,00% 2,08% 5,65%
Danutrade Gmbh 0,86% 0,04% 2,36% 4,15%
Borealis L.A.T. 7,25% 15,57% 8,38% 4,09%
Modeco Ljubuski 3,47% 4,41% 4,46% 3,88%
Keytrade AG 10,55% 3,03% 3,24% 3,21%
Ostali 36,96% 24,25% 41,05% 29,23%

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 7. Struktura kupaca u inozemstvu za 2014. godinu
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Graficki prikaz 8. Prodaja gnojiva u regiji po zemljama za razdoblje od 2009. do 2014. g.
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Izvor: Petrokemija

6.3 Analiza trzista nabave

U strukturi trodkova Petrokemije d.d. najve¢im dijelom dominiraju materijalni troSkovi. Rije¢ je o
nekoliko strateskih sirovina, od kojih je prirodni plin dominantan s preko 50% udjela u ukupnim
tro8kovima poslovanja. U pojedinim razdobljima, kada raste cijena plina i smanjuje se udjel NPK
gnojiva u ukupnom asortimanu proizvodnje i prodaje, ovaj udjel moze biti vec¢i od 60%. Sve strateSke
sirovine (fosfat, kalijev klorid, MAP/DAP) Petrokemija kupuje od dugogodi$njih strateskih dobavljaca.
U 2013. godini pet najznacajnijih inozemnih dobavljaca sirovina ostvarili su udio od 62,7% u ukupnom
inozemnom prometu, dok je u 2014. taj udio porastao na 69,3%. Zbog smanjenja rizika i eventualne
ovisnosti proizvodnje, Petrokemija je u stalnim kontaktima s alternativnim dobavlja¢ima na trzistu.

Strateska sirovina — plin, za sada se dobavlja od dva domaca dobavlja¢a. Udio Prirodnog plina d.o.o.
u prometu domacih dobavljaca u 2013. i prvom tromjesecju 2014. godine bio je dominantan. U 2013.
godini ostvaren je promet Prirodnog plina d.o.0. na razini od 68,0%, dok je u prvom tromjesecju 2014.
godine sniZzen na 59,7%. Promatrajuci cijelu 2014. godinu udio prometa Prirodnog plina d.o.o. u
prometu domacih dobavljata snizen je na 30,3%, a dominantan udio u prometu u 2014. godini
preuzelo je Prvo plinarsko drustvo Vukovar koji je imao udio u ukupnom prometu domacdih dobavljaca
od 57,7% na razini cijele godine, odnosno ostvario je porast udjela u prometu domacih dobavljaca koji
je u prvom tromjesecju 2014. iznosio 28,5%, a u 2013. godini 17,4%. To pokazuje visoku cjenovnu i
poslovnu osjetljivost Petrokemije o uvjetima na hrvatskom trziStu plina. Posljednjih godina u RH
izgradeni su plinovodi velikog kapaciteta, te je manje nazo¢na ovisnost o ograni¢enim distribucijskim
kapacitetima, osobito u zimskom periodu.

Petrokemija ima udio u potrosnji plina na domaéem trzistu plina veéi od 20%, tako da u buduc¢im
godinama postoji namjera Sirenja broja dobavljaca. lzgradnja trziSnih mehanizama kreiranja cijene
plina u Republici Hrvatskoj, trebala bi dugoro€no utjecati na relativno sniZavanje cijene u odnosu na
druge kupce. U narednom razdoblju oCekuje se prakti€no otvaranje alternativnih izvora koriStenjem
aktivnog dobavnog pravca za distribuciju preko Madarske, a u dugoro&noj perspektivi potencijalno su
tu i LNG terminal, te svakako mogucnost kupnje plina na spot trziStu tzv. hubovima. Stoga, u
slijede¢im godinama Petrokemija oCekuje poboljSane uvjete i vecu sigurnost u snabdijevanju plinom
jer je to klju¢ni uvjet povoljnih financijskih rezultata.
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Tablica 20.  Struktura dobavljaca u zemlji za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu

Naziv dobavljaca

Prvo Plinarsko drustvo 0,00% 0,00% 17,38% 57,70%
Prirodni Plin/INA 83,29% 83,36% 68,03% 30,29%
HZ Cargo 3,56% 2,65% 3,15% 2,88%
Hep Opskrba 0,43% 1,22% 0,87% 0,88%
Luka Sibenik 1,04% 0,67% 0,78% 0,93%
Drava International 0,80% 0,80% 0,72% 0,62%
Croatia osiguranje 0,71% 0,58% 0,60% 0,60%
Hrvatske Vode 0,16% 0,16% 0,37% 0,24%
Grad Kutina 0,36% 0,32% 0,36% 0,37%
Kamen Sira¢ 0,30% 0,22% 0,33% 0,27%
Ostali 9,35% 10,02% 7,41% 5,22%

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 9. Struktura dobavljaca u zemlji za 2014. godinu
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Tablica 21.  Struktura dobavljaca iz inozemstva za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu

Naziv dobavljaca

Mekatrade Geneve 17,87% 14,39% 16,30% 23,25%
Uralkali Petit Lancy 0,00% 0,00% 5,44% 16,71%
OCP Maroko 14,67% 4,47% 21,96% 12,44%
Keytrade AG 19,48% 12,41% 3,39% 11,18%
JSC Belarusian 23,01% 25,43% 16,94% 5,76%
Indagro Geneve 0,00% 0,00% 0,00% 3,64%
B&K Lengerich 1,74% 2,22% 2,97% 2,53%
Vertis Budapest 0,00% 0,00% 0,67% 2,50%
SZ-Tovarni promet Ljubljana 0,79% 0,84% 1,39% 1,77%
Trioplast Nyborg 0,00% 0,56% 1,26% 1,68%
Ostali 22,44% 39,68% 29,68% 18,54%

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 10. Struktura dobavljaca iz inozemstva za 2014. godinu

Izvor: Petrokemija
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6.4 Utjecaj iznimnih ¢imbenika

Moguéi utjecaj iznimnih &imbenika opisan je u dijelu Il Prospekta u tocki 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja ili njegovu djelatnost” i toc¢ki 12. ,Informacije o trendovima®“.

6.5 Prikaz informacija o patentima, licencama, znacajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima

Navedene informacije nalaze su u dijelu Il Prospekta u sklopu tocke 11. ,Istrazivanje i razvoj, patenti i
licencije”.

6.6 TrziSni polozaj

Polozaj Petrokemije d.d. na hrvatskom trziStu je stabilan, ali pod sve vec¢im pritiskom domicilne
konkurencije iz EU, ali i proizvodaca iz isto¢nih zemalja. Petrokemija na domac¢em hrvatskom
trziStu ostvaruje udio u plasmanu od 70% do 80% ukupnih trziSnih potreba. Do 2010. godine
Petrokemija d.d. bila je jedini proizvoda¢ mineralnih gnojiva u Republici Hrvatskoj, ali se u 2011.
godini na hrvatskom trzistu pojavio novi proizvoda¢ gnojiva Adriatica Dunav d.o.o0. iz Vukovara.

Za Petrokemiju Kutina uz trZiste Republike Hrvatske, uZa regija obuhvaca i trzista Slovenije i BiH,
gdje je i zna€ajan udio gnojiva Petrokemije u ukupnoj potro3nji gnojiva na tim trZistima (Slovenija
oko 60%, BiH oko 35%). Slijedeca trZidta regije po znacaju su ltalija, Madarska, Srbija, Kosovo,
Crna Gora i Makedonija, gdje su neka trzista tradicionalna poput Italije, dok su druga znacajna po
velikom potencijalu rasta poljoprivredne proizvodnje i potrodnje mineralna gnojiva. Nakon toga,
slijede trzista regije: Austrija, Bugarska, Rumunjska, Njemacka, Turska, Grcka i Albanija. Znacajne
kolicine Petrokemija plasira na trziSta Slovenije, BiH, Italije, Srbije, Madarske, Bugarske i
Rumunjske, koristeéi logisticke prednosti cestovnog, Zeljezni¢kog, rije¢nog i pomorskog puta, Sto
pruza povoljnu konkurentsku poziciju.

Na trzistu regije i okruzenja postoji zna€ajan broj proizvodaca gnojiva, koji odreduju znacaj i trziSnu
poziciju Petrokemije. NuzZna ulaganja u energetsku ucinkovitost i modernizaciju koju provode svi
konkurentski proizvodaci u okruzenju predstoje i Petrokemiji, kao uvjet kvalitetnog pozicioniranja na
trziStu. Svi znacajni proizvodadi u Europi uz plasman na domicilnim trzZitima, zauzimaju pozicije i
na regionalnim trZidtima, kao i na trZiStu mineralnih gnojiva Petrokemije d.d..

Petrokemija planira u slijede¢im godinama povec¢anje plasmana mineralnih gnojiva na hrvatskom i
trziStima u regiji, u skladu s procijenjenim trendovima poljoprivredne proizvodnje na tim trziStima,
nastojeci ostvariti optimalni udio u ukupnom plasmanu, na svakom od spomenutih trzista. Zbog
potpunijeg iskoriStenja kapaciteta ostvarivat ¢e se i povoljne prodaje i na druga trziSta zemalja
izvan regije, uvazavajuéi razinu transportnih troskova.

Kljuéni zaokret koji u trziSnom pozicioniranju u razdoblju 2015-2019. godina Petrokemija d.d.
planira ostvariti promjenom u strukturi asortimana. Ukoliko se novi proizvod - granulirani amonijev
sulfat uspjeSno dokaze na trzistu, Petrokemija d.d. imat ¢e moguénost veceg manevarskog
prostora u strukturiranju asortimana i optimiziranju proizvodnog procesa. Pri tome ¢e se u
bilanciranju proizvodnje dusSika dogoditi potencijalno zna¢ajne promjene jer bi se trebala smanijiti
ovisnost o trziSnim oscilacijama cijene UREE na svjetskom trZiStu. Dio sada3njeg asortimana
mineralnih gnojiva trebao bi takoder uz dodatak sumpora ostvariti na trziStu dodatnu vrijednost s
povoljnim u€¢inkom na financijski rezultat.

7 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

7.1 Opis Grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u Grupi
Grupu Petrokemija predstavljaju mati¢no drustvo Petrokemija d.d. Kutina i drustva kceri:
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- Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina,
- Petrokemija d.o0.0. Novi Sad, i
- Luka Sibenik d.o.0. Sibenik.

Sa 31.3.2014. Drustvo je provelo postupak zatvaranja drustva kéeri u Novom Mestu, koje je bilo
osnovano radi provodenja programa REACH, a ulaskom Republike Hrvatske u EU ovi poslovi mogu

se obavljati i u maticnom drustvu u Kutini.

Graficki prikaz 11. Organizacijska shema Grupe Petrokemija
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Izvor: Petrokemija

7.2 Popis Izdavateljevih ovisnih drustava

Ulaganja Petrokemije d.d. u povezana drustva nemaju znac¢ajan udjel u ukupnoj vrijednosti imovine
mati¢nog drustva, niti bitan utjecaj na ukupni financijski rezultat poslovanja. U 100%-tnom
vlasnistvu Drustvo ima dva drudtva kéeri — Restoran Petrokemija d.o.o. u Kutini i izvozno poduzeée
Petrokemija d.0.0. u Novom Sadu, te 79,72% udjela u drustvu Luka Sibenik d.o.0 u Sibeniku.

Sa 31.3.2014. Drustvo je provelo postupak zatvaranja drustva kéeri u Novom Mestu, koje je bilo
osnovano radi provodenja programa REACH, a ulaskom Republike Hrvatske u EU ovi poslovi
mogu se obavljati i u mati€nom drustvu u Kutini.

Stanje udjela na 31.12.2014.9.:

1. Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina, 100% vlasniStvo Petrokemije d.d., djelatnost
ugostiteljstva, namijenjena prije svega prehrani vlastitih radnika i manjim dijelom pruZanju
vanjskih usluga. Vrijednost udjela na 31.12.2014. godine je 5.337.800 kuna.

2. Petrokemija d.o.o. Novi Sad, 100% vlasnistvo Petrokemije d.d., djelatnost — trgovina uvoz i
izvoz. Vrijednost udjela na 31.12.2014. godine je 259.109 kuna.

OSNOVNA SPOREDNA - P
DJELATNOST DJELATNOST Drustva kceri
Proizvodnja Restoran
— mineralnih —— Proizvodnja gline Petrokemija —
gnojiva d.o.o.
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3. Luka Sibenik, 79,72% vlasnistvo Petrokemije d.d., djelatnost — lu¢ke usluge (utovar i
pretovar sirovina i gotovih proizvoda). Vrijednost udjela na 31.12.2014. godine je
18.596.079 kuna.

Ostali udjeli - stanje na 31.12.2014.q.:

1. NET Nezavisna televizija Kutina — 0,59% udjela, vrijednost udjela 7.536 kuna.

Ukupna vrijednost ulaganja u dugotrajnu financijsku imovinu (udjele) na 31.12.2014. godine ima
vrijednost 24.200.524 kuna.

U 2014. godini samo je drustvo kéer Petrokemija d.0.0. Novi Sad poslovalo s dobiti u iznosu od 2,1
milijun kuna, dok su ostala dva druStva iskazala gubitak: Restoran-Petrokemija d.o.o0. Kutina u iznosu
od 98 tisuéa kuna, dok je Luka Sibenik d.0.0., zbog manjeg obujma prometa i visokih fiksnih troskova,
na godisnjoj razini iskazala gubitak od 2,4 milijuna kuna.

8 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | ZALIHE

8.1 Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini i zalihama

Dugotrajnu materijalnu imovinu Grupe, koja na dan 31.12.2014.g. ima knjigovodstvenu vrijednost
658,0 milijuna kuna, &ine zemljidte (7,5%), gradevinski objekti (38,9%), postrojenja i oprema (40,6%),
alati, pogonski inventar i transportna sredstva (3,7%), ostala materijalna imovina, dani predujmovi i
materijalna imovina u pripremi (9,3%). Vrijednost dugotrajne imovine Petrokemije procijenjena je s
31.12.2000.g. od nezavisne kuce Kopun revizije d.o.o. Zagreb. Ulaganja u dugotrajnu materijalnu
imovinu nakon toga iskazana su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju.

U razdoblju od 01.01.2014.g. do 31.12.2014.g. ulozeno je 40,4 milijuna kuna, a vrijednost dugotrajne
materijalne imovine u pripremi na 31.12. 2014. iznosila je 51 milijuna kuna.

Petrokemija d.d. od 2009.g. dala je u najam Restoranu d.o.0. poslovni prostor uz mjese€nu najamninu
od 9.843,75 kn (s PDV-om).

Petrokemija d.d. pla¢a najam za maloprodajni prostor u Vukovaru - Luckoj Upravi Vukovar u visini
25.000,00 kn mjesecno (s PDV-om).

Nekretnine u vlasniStvu Petrokemije optere¢ene su hipotekama, kao osiguranje po ugovorima o
kreditu i zajmovima. Na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstvena vrijednost zalozenih
nekretnina iznosila je 64,07 milijuna kuna.

Drustvo je pojedine poslovne prostore dalo u zakup manjim izvodacima radova te se ovdje radi o
uobi¢ajenim zakupnim odnosima.

Pokretnine - zalihe mineralnih gnojiva u vlasnistvu Petrokemije optere¢ene su zaloznim pravom. Na
dan 31. prosinca 2014. godine procijenjena trziSna vrijednost zaloZenih pokretnina (prema trenutno
vazecem cjeniku Petrokemije za domace trziste) iznosila je oko 206 milijuna kuna.

U nastavku se navode detaljniji podaci o postrojenjima i zaloZzenim nekretninama na 31.12.2014.
godine.
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Tablica 22.

Podaci o zaloZzenim nekretninama na 31.12.2014. godine

NABAVNA VRIJ. ISPRAVAK  SADASNJA VRIJ.
R.BR. LOKACIJA NAZIV NEKRETNINE (HRK) VRI. (HRK) (HRK) IZNOS ZALOGA VJEROVNIK
1 HUSAIN |Poslowna zgrada - Uprawna zgrada 6.500.322,90 1.974.798,05 4.525.524,85
~ __ CROATIA

2 | HUSAIN Zﬁiﬁflz zgrada rac.,laboratorija i 6.913.787,19|  1.753.598,28 5.160.188,91 14.000.000 OSIGURANJE
3 KUTINA [Zgrada metana - ind. zgrade i dvoriSte 0,00 0,00 0,00
4 | HUSAIN |Kuéa "Miklenic" 321.487,34 149.877,33 171.610,01
5 | HUSAIN |Poslowna zgrada odrzavanja i MIRT-a 1.301.933,65|  1.164.005,54 137.928,11
6 | KUTINA |Zgrada prodaje 1.198.977,28 535.754,66 663.222,62
7 | KUTINA |Zgrada INAKEM-a 645.185,99 225.815,01 419.370,98 3%05%%%%%%% I-éIEKR= ERSTE BANKA
8 | KUTINA |Zgrada nabave 1.102.242,51 429.646,96 672.595,55 R
9 | KUTINA |Zgrada carine 136.460,20 76.417,65 60.042,55
10 | KUTINA |Zgrada maloprodaje 1.500.560,16 699.561,10 800.999,06
11 | HUSAIN |Nov Restoran 4.617.441,24]  1.216.001,06 3.401.440,18
12 | Husan |Poslowa zgrada - nova zgrada strojnog 700.857,70 350.288,59 350.569,11

odrzavanja
13 | HusaN |Foslowa zgrada - skladiSte rezennin 1.417.660,68 684.730,06 732.930,62 KARLOVAGKA

dijelova i rezaona 20.000.000,00 kn BANKA
14 KUTINA [(Uprawna zgrada TC Transporta 750.675,10 368.776,07 381.899,03
15 | KUTINA [#9rada gradevinskog odrzavanja, 8.657.670,88|  4.327.103,90|  4.330.566,98

stolarija, limarija i otpadno skladiste
16 | HUSAIN |Zgrada skladista UREE 18.443.867,07|  7.883.959,23|  10.559.907,84
17 | HUSAIN |Zgrada skiadista MAP/NPK 17.788.992,25|  7.795.136,35 9.993.855,90| 1o 000 100,00 HRK -
18 | HUSAIN |Zgrada skladista NPK (S-1) 17.788.992,25|  7.795.136,35 9.993.855,90] 555 35 000.000.00 HRK PBZ
19 | HUSAIN |Skiadiste fosfata 6.293.906,75|  2.669.875,18 3.624.031,57 "LBOR |
20 | HUSAIN |Skladiste kalijeva sulfata 7.020.211,58|  2.977.973,74 4.042.237,84
21 | HUSAIN |Skladiste kalijevog klorida 7.020.211,58|  2.977.973,74 4.042.237,84

Izvor: Petrokemija
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Tablica 23. Podaci o postrojenjima na 31.12.2014. godine

R.BR. LOKACIJA NAZIV POSTROJENJA NAB”;‘I_’I';‘:‘()VR”' \',?: f‘?xg}g SADA?H":;KA) VRIJ.
1. [HUSAIN  |Amonijak-2 395.916.869,12| 314.589.620,75|  81.327.248,37
2. |HUSAIN |Urea-1 3.687.729,10|  3.457.046,60 230.682,50
3. |HUSAIN  |Urea-2 108.877.628,24|  71.820.842,76|  37.056.785,48
4. |HUSAIN  |Proizvod. kamena KAN-1 53.623.088,60|  45.901.891,07 7.721.197,53
5. |HUSAIN  |KAN-2 53.242.589,06|  43.665.885,61 9.576.703,45
6. |HUSAIN  |NPK-1 78.894.171,26|  47.479.344,25|  31.414.827,01
7. |HUSAIN  [MAP/NPK-2 63.058.977,45|  46.050.220,57|  17.008.756,88
8. |HUSAIN  |Rashladne vode-2 58.150.610,34|  24.727.359,97|  33.423.250,37
9. |HUSAIN |Rashladne vode-1 14.289.626,08|  12.048.251,76 2.241.374,32
10. |HUSAIN  |Energana 60.276.629,60| 43.343.478,29|  16.933.151,31
UKUPNO 890.017.918,85| 653.083.941,63|  236.933.977,22

Napomena: Husain je dio Grada Kutina.

Izvor: Petrokemija




8.2 Opis problema u svezi zaStite okoliSa koji bi mogli utjecati na koristenje
dugotrajne materijalne imovine

Djelatnosti Petrokemije d.d. su djelatnosti kojima se u smislu Uredbe o postupku utvrdivanja
objedinjenih uvjeta zastite okoliSa NN 114/08 mogu prouzrogiti emisije kojima se oneciscuje tlo, zrak i
voda. Sukladno propisanom Petrokemija d.d. je obveznik ishodenja RjeSenja o objedinjenim uvjetima
zastite okoliSa ili ,OkoliSne dozvole* Sto podrazumijeva zadovoljavanje ekoloskih standarda prema
najbolje raspolozivim tehnikama. Analizom stanja postojecéih postrojenja i opreme uz provedenu ocjenu
utjecaja na okoli$ utvrdene su mjere poboljSanja tj. modernizacije postrojenja s ciliem zadovoljavanja
ekoloskih standarda te energetske i tehnoloSke ucinkovitosti. Planirana je dinamika ulaganja u
razdoblju 2012. — 2017. sukladno odobrenom krajnjem roku od strane Europske komisije (EK) do
1.1.2018.g. u prosjec¢nom godiSnjem iznosu od oko 60 min HRK. O realizaciji planiranih mjera, koje bi
trebale biti sastavni dio ,OkoliSne dozvole“ za koju je Petrokemija d.d. podnijela zahtjev Ministarstvu
zastite okoliSa i prirode, kvartalno se izvjeStava EK. Neispunjenje uvjeta iz OkoliSne dozvole nakon
1.1.2018. godine bi za posljedicu moglo imati zabranu rada postrojenja. Dio planiranih mjera je
realiziran ili je realizacija u tijeku kao npr. rekonstrukcija postrojenja UREA (oko 40 min HRK),
smanjenje emisije NO; u zrak na postrojenju Dusi¢na kiselina 2 (oko 4 min HRK), a buduée ekolo$ke
investicije u iznosu od oko 250 min HRK su u fazi pripreme dokumentacije.
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9 PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne konsolidirane financijske rezultate Izdavatelja na dan
31. prosinca 2011., 2012., 2013 i 2014. godine. Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014.
nisu revidirani. Potencijalni ulagatelji trebali bi navedeni dokument Citati zajedno sa revidiranim
konsolidiranim financijskim izvjeStajima lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu, nerevidiranim
konsolidiranim financijskim izvjestajima lzdavatelja za 2014. godinu te zajedno sa informacijama
navedenima u dijelu |l Prospekta u togki 4. - ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja ili njegovu
djelatnost® i tocki 6. - ,Pregled poslovanja“. Neke informacije u pregledu uklju€uju predvidajuce izjave
koje se bave rizicima i nesigurnostima. Za analizu vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati znac¢ajnu
razliku izmedu stvarnih rezultata i rezultata opisanih u predvidajuc¢im izjavama koje su dio Prospekta
potencijalni ulagatelji upuc¢uju se na dio ,Predvidajuce izjave u uvodnom dijelu ovog Prospekta te na
tocku 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost* u dijelu Il ovog Prospekta.

9.1 Financijski polozaj u razdoblju 2011. - 2014.

Graficki prikaz 12. Kratkotrajna imovina, kratkoroéne obveze i radni kapital na 31.12.2011.,
31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji I1zdavatelja za 2014. godinu
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Graficki prikaz 13. Pokazatelji likvidnosti Grupe Petrokemije na 31.12.2011., 31.12.2012,,
31.12.2013. i 31.12.2014. godine

1,20

1,00 —_—

0,80 \\‘

0,60

0,20

0,00 . . . .
31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.

Koeficijent trenutne likvidnosti == Koeficijent ubrzane likvidnosti
—a—Koeficijent tekuce likvidnosti

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji Izdavatelja za 2014. godinu

Graficki prikaz 14. Dugotrajna imovina i dugoro¢ne obveze Grupe Petrokemija na 31.12.2011.,
31.12.2012., 31.12.2013. te 31.12.2014. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji I1zdavatelja za 2014. godinu
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Graficki prikaz 15. Kretanje odnosa operativne dobiti (EBIT) i troSkova kamata za 2011., 2012.,
2013. i 2014. godinu
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2014. godinu

Graficki prikaz 16. Odnos ukupnog kamatonosnog duga i kapitala i rezervi na 31.12.2011.,
31.12.2012., 31.12.2013. te 31.12.2014. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2014. godinu
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Graficki prikaz 17. Dospijeée kratkoroénog duga Grupe Petrokemija od sijecnja 2015. do
prosinca 2015. godine
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Napomena: stanje na 31. prosinca 2014. godine
Izvor: Petrokemija

Petrokemija za financiranje trajnih obrtnih sredstava koristi kratkoroéne kredite banaka, kao i kredite iz
sredstava HBOR-a, a jednim manjim dijelom i izdanja komercijalnih zapisa. Na datum ovog Prospekta
u pripremi je reprogramiranje postoje¢eg kratkoro€nog duga s glavnim poslovnim bankama na nove
rokove dospije¢a i uz nize troSkove financiranja sukladno Reviziji Programa restrukturiranja i
financijske konsolidacije 2015.-2019.g., a koji se provodi paralelno s postupkom izdanja Novih dionica.

Graficki prikaz 18. Dospijece dugoroé¢nog duga Grupe Petrokemija od sijecnja 2015. do
prosinca 2019. godine
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Napomena: stanje na 31. prosinca 2014. godine
Izvor: Petrokemija
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Grupa Petrokemija na datum ovog Prospekta ima u koriStenju 17,0 min kn dugorocnih kredita
(Petrokemija d.d. 15,8 min kn i Luka Sibenik 1,2 min kn) u suradnji s HBOR-om i poslovnim bankama
kroz Programe unapredenja gospodarstava i Program za TOS, s rokovima dospije¢a 3-5 godina, a
zakljuéno s 2018. godinom. Veci dio dugoroCnih kredita po Modelu A i A+ u cijelosti su otplaceni, a
ostali se uredno otplacuju sukladno dospijec¢ima.

Likvidnost i radni kapital

Pri provodenju analize obrtnog kapitala Petrokemije d.d. nuZno je upozoriti na nekoliko specifiCnosti
koje proizlaze iz osobina tehnoloskog procesa i trZziSnog poloZaja ovog Drustva te uvjeta u okruZenju:

e kontinuirana proizvodnja tijekom jedanaest mjeseci i sezonska prodaja gnojiva karakteristi¢na
po izrazenoj sezonskoj oscilaciji potraznije,

¢ dinamika nabave sirovina je relativno vremenski duga, jer se najvaznije sirovine nabavljaju (u
pravilu) iz udaljenih i/ili prekomorskih destinacija u veli€ini brodskih jedinica, Sto utjeCe na
prosjecnu koli¢inu, vrijeme dopreme i broj dana vezanja u zalihama sirovina,

e proizvodnja se odvija u nekoliko faza prerade, tako da se odredeno vremensko razdoblje u
zalihama vezu obrtna sredstva u obliku poluproizvoda (npr. amonijak, dusi¢na kiselina),

e logistika je vrlo zahtjevna (luke, Zeljeznica, skladista) jer se radi o godiSnjem prometu od 1,5
do 2 milijuna tona sirovina i gotovih proizvoda u manipulaciji dopreme, skladistenja i otpreme,

e Kkljuéni rezervni dijelovi za postrojenja proizvodnje mineralnih gnojiva su dobrim dijelom
specifiéni, veée su pojedinacne vrijednosti, rade se po narudzbi i njihova dobava traje dulje
vremensko razdoblje.

U promatranom razdoblju od 2011. do zaklju¢no 31.12.2014. godine na poslovanje Petrokemije
znacajan utjecaj imali su direktni i odgodeni negativni ucinci svjetske financijske krize, u kojoj je doslo
do znacajnih oscilacija nabavnih i prodajnih cijena povezanih s poremecajima na strani ponude i
potraznje najvaznijih sirovina za proizvodnju mineralnih gnojiva, kao i oscilacija i neravnoteza u ponudi
i potraznji mineralnih gnojiva. Zbog toga je i razina zaliha, njihov promet i broj dana vezivanja
poprimao vrlo razli¢ite vrijednosti u pojedinim poslovnim godinama.

Koeficijent opce (tekuce) likvidnosti iznosio je u 2013. godini 0,81, a u 2014. godini je pao na 0,74 §to
ukazuje na daljnje naruSavanje odnosa ukupne kratkotrajne imovine i obveza. U prosjeku, stanje
likvidnosti u kojem se drudtvo nalazilo nije bilo na Zeljenoj razini. Dakle, razina stalnih obrtnih
sredstava financiranih iz dugoro¢nih izvora, u promatranom razdoblju nije bila dostatna i radni kapital
je negativan.

Generalno se moze ocijeniti da je poslovanje s gubitkom u prethodnim godinama utjecalo na nisku
razinu obrtnog kapitala, a pozitivan rezultat 2011. godine nije mogao otkloniti sve prenesene
neravnoteze. Prevladavanje rastu¢ih potreba za financiranjem zaliha gotovih proizvoda, ali i
dobavljaca, prvenstveno plina, pokazuje se kao kljuéni izazov u poslovanju na prijelazu 2014/2015.
godine. Pronalazenje vanjskih izvora financiranja stalnih obrtnih sredstava jedna je od mjera u okviru
procesa dokapitalizacije. Rezultati iznalazenja dugoro¢nih bankarskih kredita u 2012. i 2013. godini
pokazali su pozitivan trend, ali se u sadasnjoj situaciji pokazuju nedostatnima, te je potreba za
dugoroénim izvorima financiranja jos izraZenija.
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Graficki prikaz 19. Analiza radnog kapitala Grupe za 2011., 2012. i 2013. i 2014. godinu
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Napomena: u izracun ne ulaze potraZivanja od kupaca koja su prodana faktoring drustvima

Izvor: Petrokemija

Na dan 31.12.2013. godine obveze prema dobavljaima iznosile su 285,1 milijuna kuna i sve su
dospijevale u roku od 60 dana te su iste i podmirene u navedenim rokovima. Sukladno financijskoj
situaciji, s dobavljaima su ugovoreni primjereni rokovi placanja, kako bi se u rokovima dospijec¢a te
koristenjem prodaje potrazivanja kroz faktoring isti mogli i podmirivati.

Sto se ti¢e potrazivanja od kupaca, od ukupno 185,0 milijuna kuna, na dan 31.12.2013. godine bilo je
dospjelo 16,4 milijuna kuna ili 9% od ukupnog iznosa. Ovi iznosi dospijevaju 94% do 60 dana, 2% do
90 dana, a preostalih 4% u intervalu do 180 dana. Potrazivanja iznad 180 dana nema. Stanje ispravka
vrijednosti potraZivanja od kupaca iznosilo je na 31.12.2013. godine 10,0 milijuna kuna i manje je za
3,0 milijuna kuna u odnosu na 31.12.2012.g. Za ova potraZivanja je proveden postupak otpisa na teret
rezultata u prethodnom razdoblju i utuZenja.

Na dan 31.12.2014. godine obveze prema dobavljaima iznosile su 669,6 milijuna kuna i sve su
dospijevale u roku do 60 dana. Sukladno financijskoj situaciji, s dobavlja¢ima su ugovoreni primjereni
rokovi pla¢anja, kako bi se u rokovima dospije¢a te koriStenjem prodaje potrazivanja kroz faktoring isti
mogli i podmirivati.

Sto se tige potraZivanja od kupaca, od ukupno 107,1 milijun kuna, na dan 31.12.2014. godine bilo je
dospjelo 40,9 milijuna kuna ili 38% od ukupnog iznosa. Ovi iznosi dospijevaju 14% do 60 dana, 2% do
90 dana, a 7% u intervalu do 180 dana, a 77% do 365 dana. Stanje ispravka vrijednosti potrazivanja
od kupaca iznosilo je na 31.12.2014. godine 9,9 milijuna kuna i manje je za 48,9 tisu¢a kuna u odnosu
na 31.12.2013.g. Za ova potraZivanja je proveden postupak otpisa na teret rezultata u prethodnom
razdoblju i utuZenja.

Informacije vezano za financijski polozaj Grupe Petrokemije za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu,
uklju€ujuci uzroke znacajnih promjena iz godine u godinu u financijskim informacijama, u mjeri u kojoj
je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se i u dijelu Il Prospekta u tocki
20.1. - ,Povijesne financijske informacije”.
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9.2 Rezultati poslovanja u razdoblju 2011. - 2014.

Graficki prikaz 20. Kretanje profitnih marzi za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu
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Napomena: za nacin izracuna profitnih marzi vidjeti tablicu br. 12 "Osnovni pokazatelji Grupe Petrokemija za
2011., 2012., 2013. i 2014. g."

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2014. godinu

Graficki prikaz 21. Kretanje ukupnih prihoda i ukupnih rashoda te neto dobiti Grupe
Petrokemije za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2014. godinu

Informacije vezano za rezultate poslovanja Grupe Petrokemije za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu,
uklju€ujuéi uzroke znacajnih promjena iz godine u godinu u financijskim informacijama, u mjeri u kojoj
je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se i u dijelu Il Prospekta u tocki
20.1. - ,Povijesne financijske informacije*“.
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9.2.1 Informacije o =znacajnijim cinjenicama, ukljucujuéi nove i iznimne dogadaje u
poslovanju lzdavatelja koji utjecu na prihod iz poslovanja lzdavatelja

Nije bilo znatnih ¢imbenika, uklju€ujuci neobicne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji su
znatno utjecali na prihod iz poslovanja izdavatelja, pored onih navedenih u tocki 12. ,Informacije o
trendovima“ u dijelu 1l Prospekta.

9.2.2 Opis promjena u prodaji ili prihodima

Graficki prikaz 22. Prihodi od prodaje Grupe za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji I1zdavatelja za 2014. godinu

Graficki prikaz 23. Prodaja gnojiva u regiji ukupno za razdoblje od 2010. do 2014. godine
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Izvor: Petrokemija
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Graficki prikaz 24. Ukupno ostvarena prodaja gnojiva za razdoblje od 2008. do 2013. g. te prvo
tromjesecje 2013. i 2014. godine
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Izvor: Petrokemija

Osnovne karakteristike trziSnih kretanja u prodaji gnojiva 2013. godine bile su za Petrokemiju d.d.,
smanjenje domace prodaje uslijed smanjene ukupne potroSnje gnojiva u Hrvatskoj, kao i pad ukupnog
izvoza. U 2014. godini zabiljezen je koli¢inski pad prodaje u odnosu na 2013. godinu.

Povec¢anje prodaje u regiji ostaje trajni strateSki cilj u slijedecem srednjoro€nom razdoblju.
Promjenijivost cijena gnojiva na svjetskom trzistu stalno je nazo¢na i na datum ovog Prospekta vidljiv
je trend rasta potraznje zbog priblizavanja sezone, Ovo se kretanje ocjenjuje kao kratkorocna
oscilacija jer viSegodiSnji trendovi upucéuju na blago rastu¢i trend cijena osnovnih sirovina za
proizvodnju mineralnih gnojiva, a vezano s time i prodajnih cijena mineralnih gnojiva na vecini trzista.
Petrokemija d.d. nastoji Sto viSe svojih prodajnih aktivnosti usredotociti na domace i regionalno trziste,
a u nabavi sirovina smanjiti izloZzenost ciklickim kretanjima globalnog trZista.

Petrokemija d.d. ¢e i u slijede¢em razdoblju, unato€ porastu uvoza gnojiva u Hrvatsku i konkurenciji
proizvodaCa Adriatica Dunav d.o.o., poku$ati zadrZati dominantnu poziciju na domaéem trZistu,
koristeéi svoj relativno povoljan geografski polozaj, dugogodisnje povjerenje u kvalitetu proizvoda i
suradnju u aktivnostima optimizacije primjene gnojiva s krajnjim potroSac¢ima.

9.2.3 Utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politiCkih ¢imbenika ili politika
na poslovanje lzdavatelja

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jaCati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruzenju. Sam ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju, barem u prethodnom razdoblju,
nije imao vecée pozitivne ili negativne direkine utjecaje na financijski polozaj Petrokemije, jer je i u
duzem razdoblju priprema za ulazak u EU politi¢ka situacija u RH i okruzenju bila stabilna. Posredni
ucinci otvaranja velikog trziSta EU na dugi rok bi trebali imati pozitivan utjecaj na poslovne rezultate
Petrokemije d.d. Prevladavanje viSegodisnje stagnacije i krize potraznje u slijedeéim godinama trebali
bi donijeti odredene pozitivhe ekonomske ucinke i na Petrokemiju d.d. te time neutralizirati barem dio
izdataka vezanih za investicijska ulaganja u ekologiju.

Politi¢ki rizici napetosti na Bliskom istoku pokazali su u prethodnim godinama medusobnu povezanost
promjene razine cijena naftnih derivata na Mediteranu i prijetnji koje donose politicke nestabilnosti
potencijalnih ratnih sukoba. Porast cijena naftnih derivata posredno se, putem formule za izracun
cijene plina tada odrazavao na cijenu plina kojeg na domaéem trzistu kupuje Petrokemija d.d., ali u
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2015. godini ovaj se rizik ne ocjenjuje kao vjerojatan. Naime, u 2014. godini promijenila se pozicija i
struktura dobavlja¢a plina te nacin formiranja cijene. Za 2015. godinu ne moze se, na datum ovog
Prospekta, predvidjeti u€inke eventualnih ratnih sukoba na Istoku Europe i Mediteranu i s tim
povezanih promjena cijena naftnih derivata uklju¢enih u formulu za izraCun cijene plina, kao i
promjene teaja USD. Sada$nja niska cijena nafte otvara brojne nepoznanice o buduéim kretanjima
cijena energenata, sirovina i mineralnih gnojiva kao rezultat globalnih neravnoteza u 2015. i slijede¢im
godinama.

10 1ZVORI SREDSTAVA

10.1 Informacije o kratkoroénim i dugoroénim izvorima sredstava Izdavatelja

Graficki prikaz 25. Struktura pasive na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.
godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji Izdavatelja za 2014. godinu

Udio kapitala i rezervi u pasivi zbog ostvarenih gubitaka u 2013. i 2014. godini sniZzen je 31.12.2014.
na 22%. Udio dugorocnih kredita snizen je na 1%. U strukturi zaduzenosti dominiraju kratkoroCni
izvori. Na 31.12.2014. udio obveza za kratkoroéne kredite, tekuéa dospije¢a dugoroénih kredita i
obveza za izdane vrijednosne papire iznosio je 24%. Obveze za faktoring odnose se na kratkoro€no
financiranje operativnin nov€anih tokova vezanih uz potrazivanja od kupaca, a njihov udio na
31.12.2014. iznosio je 5%. Udio obveza prema dobavljacima na 31.12.2014. znacajno je porastao
zbog duga za plin i iznosio je 30%. i ostale kratkoro¢ne obveze 17%.
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10.2 Objasnjenje izvora i iznosa i opis novéanih tokova Izdavatelja

Tablica 24. IzvjesStaj o novéanom tijeku (direktna metoda) za 2011., 2012., 2013. i 2014. godinu

u min HRK 2011. 2012. 2013. 2014.

Neto now€ani tijek od poslownih aktivnosti -497,2 -631,7 -5685,8 -139,8
Neto nov€ani tok od investicijskih aktivnosti - 38,8 - 73,4 - 64,2 - 32,6
Neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti 538,2 627,8 627,8 162,9

Ukupni neto novéani tijek

Novac i nov&ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 25,8 28,0 50,7 28,4

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 28,0 50,7 28,4 18,9

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjesStaji lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji I1zdavatelja za 2014. godinu

Uslijed dugih rokova naplate potrazivanja za gnojivo na domaéem trziStu te problema likvidnosti
domacih kupaca i nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Drustvo u sklopu redovnog poslovanja sklapa
ugovore o faktoringu pri ¢emu prodaje dio svojih potrazivanja od tri najve¢a domaca kupca faktoring
drustvima te tako kratkorocno financira operativne nov€ane tokove. Ugovori o faktoringu sklopljeni su
sa pravom regresa gdje rizik naplate potrazivanja od kupaca u konacnici snosi Drustvo. S druge
strane, cjelokupni troSak faktoringa snosi kupac. U prijasnjim izvjestajnim razdobljima Drustvo je
sklapanje takvih faktoring ugovora tretiralo kao naplatu potrazivanja od kupaca, a evidenciju o
potencijalnim obvezama prema faktoringu vodilo je vanbilanéno. Od 2012. godine Drustvo je ukljucilo
ove obveze i potrazivanja u bilancu. Temeljem toga umanijili su se i neto nov€ani tokovi od poslovnih
aktivnosti, a uvecali neto nov€ani tokovi od financijskih aktivnosti. Primici po osnovi naplate
potrazivanja od kupaca putem faktoringa iskazani u primicima od financijskih aktivnosti za 2013.
godinu iznosili su 459,9 milijuna kuna, a 2012. godine 557,6 milijuna kuna. Primici po osnovi naplate
potraZivanja od kupaca putem faktoringa iskazani u primicima od financijskih aktivnosti za 2014.
godinu iznose 253,6 milijuna kuna, dok su u istom razdoblju prethodne godine iznosili 459,9 milijuna
kuna.

10.3 Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja

Tablica 25. Pokazatelji likvidnosti Grupe na 31.12.2011., 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.
godine

Pokazatelji likvidnosti 31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.

Koeficijent trenutne likvidnosti

0,03 0,04 0,03 0,05
(novac i novéani ekvivalenti / tekuce obveze)
Koeficijent ubrzane likvidnosti

0,42 0,43 0,41 0,32
((tekuca imovina-zalihe) / tekuce obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti

1,11 0,98 0,81 0,74

(tekuca imovina / tekuce obveze)

* Pokazatelji su izracunati na temelju nerevidiranih podataka
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjie$taji Izdavatelja za 2014. godinu
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Komentar na navedene pokazatelje likvidnosti Grupe naveden je u sklopu analize likvidnosti i radnog
kapitala u to¢ki 9.1. - ,Financijski polozaj u razdoblju 2011. - 2014. u dijelu Il Prospekta.

10.4 Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znac¢ajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje
Izdavatelja

U strukturi izvora sredstava dominiraju kratkoroCni izvori, posebice kratkoro¢ni krediti zbog otezanog
dobivanja dugoro¢nih kredita na domacem financijskom trzistu uslijed globalne krize, velike volatilnosti
rezultata poslovanja Drustva i sl.

10.5 Informacije o predvidenim izvorima financiranja buduéih investicija i dugotrajne
materijalne imovine

Od rezultata provedenih mjera dokapitalizacije, kao i mjera racionalizacije poslovanja i njihovih
financijskih u€inaka, ovisit ¢e prioriteti, dinamika ulaganja i struktura izvora financiranja. U pocetnim
godinama procesa restrukturiranja oslonac je na vanjske izvore financiranja investicija, a s protekom
vremena i efektuiranjem ucinaka mjera restrukturiranja, taj udio bi se trebao postupno smanjivati, a
rasti udio vlastitih izvora.
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Petrokemija, d.d. je u sklopu pristupnog ugovora Republike Hrvatske Europskoj uniji obvezna uskladiti
svoja proizvodna postrojenja s odredbama direktive o industrijskim emisijama odnosno IPPC
(Integrated Pollution Prevention and Control) Direktivi 2008/01/EZ. Uz projekte povrata i iskoriStavanja
otpadnog gnojiva u procesima proizvodnje, te unapredenje kontrole vodenja proizvodnih procesa
vecina ulaganja u razdoblju 2010.-2013. se odnosila na ekoloSke projekte kojima bi se smanijile
emisije onecCiscéujucih tvari u okolis. Tako je 2010.-u godinu obiljezilo ulaganje i zavrSetak projekata na
smanjenju emisije nitroznih (NOy) plinova iz Postrojenja za proizvodnju duSi¢ne kiseline-1 i smanjenje
emisije amonijaka i NO, plinova iz reaktorske sekcije Postrojenja za proizvodnju NPK-1. Ulaganje u
prvom projektu je iznosilo 9,1 milijun kuna, dok je ulaganje na NPK-1 iznosilo 10,6 milijuna kuna.
Nastavak uskladivanja postrojenja NPK-1 sa odredbama IPPC Direktive i smanjenju emisija iz sekcije
granulacije u 2010.g. provodio se kroz kupnju licence i izradu baznog inZenjeringa sa svjetski
poznatom projektantskom tvrtkom SNC Lavalin (2,8 milijuna kuna). Postrojenje za proizvodnju uree je
zapocelo sa uskladivanjem na smanjenju emisije amonijaka iz postrojenja kupnjom licence i baznog
inzenjeringa od licencora postrojenja Stamicarbonom i tvrtkom NIIK u iznosu od 3,4 milijuna kuna.

Na temelju zaprimljenog baznog inzenjeringa od tvrtki SNC Lavalin i Stamicarbon u 2011. nastavilo se
s aktivnostima na izradi glavnih projekata u vlastitoj sluzbi InZenjering (Petrokemija, d.d. / PF
Odrzavanje) na temelju kojih su ishodene i gradevinske dozvole. Uslijedila je realizacija prve faze
unapredenja kontrolnog sustava za vodenje procesa (Alarmno-blokadni sustav) na Postrojenju za
proizvodnju du$i¢ne kiseline-1 u iznosu od 0,9 milijuna kuna i zamjena starog kontrolnog sustava za
vodenje procesa sa novim na Postrojenju za proizvodnju AN/KAN-2 u iznosu od 1,9 milijuna kuna.
Projekti povecanja iskoriStenja proizvodnog procesa su realizirani na postrojenjima za proizvodnju
UREE i NPK-1 ugradnjom sustava za povrat otpadnog gnojiva na Postrojenju za proizvodnju NPK-1 u
iznosu od 2,8 milijuna kuna i povratom gotovog proizvoda UREE neuskladene kvalitete nazad u
proces proizvodnje (koji je konacno realiziran 2012. g.) s 4, milijuna kuna ulozenih sredstava.

Trend zamjene kontrolnih sustava nastavlja se prema planu, a u slijede¢em periodu planira se
zamjena kontrolnog sustava na postrojenjima za proizvodnju dusi¢ne kiseline. Nastavno, zapoceta je
2012. g. priprema za ugradnju opreme na smanjenju emisije amonijaka na Postrojenju za proizvodnju
UREE te je u sije¢nju i velja¢i 2013. godine zavr3ena prva faza projekta sa ulozenih 10.300.000 kn
(ukupni investicijski troSkovi se planiraju u iznosu od 40. milijuna kuna). U tijeku je nastavak na
aktivnostima na realizaciji druge i posljednje faze projekta, te je utroSeno dodatnih 6,8 milijuna kuna.
Zapoceti su i projekti na smanjenju emisije stakleniCkog plina N,O na postrojenjima za proizvodnju
dusicne kiseline 1 i 2. Na Postrojenju za proizvodnju du8i¢ne kiseline-2 ugraden je 2012. g. katalizator
za razgradnju plina N,O te je utroSeno 4,0 milijuna kuna, dok se za smanjenje emisije NO, planira
uloZiti dodatnih 5,5 milijuna kuna. Na Postrojenju za proizvodnju du$i¢ne kiseline-1 na temelju
kupliene izvedbene dokumentacije ugraden je takoder katalizator za razgradnju stakleni¢kog plina
N,O na obje proizvodne linije. Ukupni investicijski troSkovi iznosili su 16,2 milijuna kuna. U 2013. na
oba postrojenja za proizvodnju duSi¢ne kiseline uspje$no je zavrSen projekt smanjenja emisije N,O,
¢ime se znacajno smanijila naknada za emisiju CO,, koju je Petrokemija d.d. duzna placati.

Tijekom lipnja 2013. zapocCete su aktivnosti oko izrade dvije tehnike studije izvodljivosti modernizacije
postrojenja Amonijak-2 od strane inzenjerske tvrtke Kellog, Braun & Root Limited (KBR), USA.
Tehni¢ke studije izvodljivosti zavrSene su tijekom sijeCnja 2014. a rezultati studije su pokazali da je na
postoje¢em postrojenju za proizvodnju Amonijaka — 2 moguce postiéi slijedece:

1. povecanje proizvodnog kapaciteta s 1360 t/dan na 1750 t/dan ili zadrzavanje postojeceg
kapaciteta proizvodnje od 1360 t/dan,

2. smanjenje utroSka energije s 36,5 GJ/t na 32,0 GJ/,

3. smanjenje emisije NO, s 500 mg/Nm?® na manje od 230 mg/Nm®.

Ukupno predvideno ulaganje je u varijanti povec¢anja proizvodnog kapaciteta USD 100,6 milijuna, pri
¢emu je rok povrata investicije 3,2 godine, dok u drugoj varijanti zadrzavanja postoje¢eg proizvodnog
kapaciteta ukupna investicija iznosi USD 32,0 milijuna s rokom povrata investicije od 2,8 godina.

Od strane tvrtke PLINACRO dobivena je energetska suglasnost za koriStenje tlaka prirodnog plina iz
plinoopskrbene mreze RH od minimalno 30 bar-a, ¢ime su zapocete aktivnosti oko izrade projektne
dokumentacije za izgradnju novog visokotlatnog cjevovoda prirodnog plina od MRS Kutina do
Petrokemije d.d. u duZini od 3.054 metra. Predviden rok zavrSetka radova i pustanja u rad je lipanj
2016. Ukupni trosak investicije je HRK 45,5 milijuna s rokom povrata od 18 mjeseci.
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Tijekom perioda sije€anj-oZujak 2014. provedene su aktivnosti u cilju prenamjene parne turbine za
proizvodnju elektricne energije (kondenzacijski nacin rada u protutlaéni nacin rada), ¢ime se
omogucila konkurentnija proizvodnja elektri¢ne energije te ucinkovitiji nacin rada iste.

Unapredenje sustava otpadnih voda i zamjene transformatora s PCB-om se provode posljednjih
nekoliko godina u koordinaciji s nadleznim tijelima i nastavit ¢e se istim trendom dok se u potpunosti
ne zadovolje zakonske odredbe.

Petrokemija, d.d. kontinuirano radi i radit ¢e na poboljSanju kakvoce okolisa kako za svoje radnike tako
i za gradane Kutine i Republike Hrvatske.

Planiraju se unapredenja i proizvodnog asortimana postrojenja ¢ime bi se povec¢ala konkurentnost na
trZidtu i osigurala nova sredstva za kontinuirani proces provodenja odrzivog razvoja.

Petrokemija je tijekom 2014. uspjeSno implementirala sustav Upravljanja proizvodom — Product
Stewerdship, kao stalna ¢lanica Fertilizers Europe.

12 INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1 Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cijenama

Drustva kceri nemaju znacajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.

U razdoblju I-XIl 2014. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.248,9 milijuna kuna,
ukupne rashode od 2.612,3 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 363,4 milijuna kuna ili
16,2% od ukupnih prihoda. Pri tome treba istaci da se od 363,4 milijuna kuna gubitka, 100,4 milijuna
kuna odnosi na troSkove za isplatu poticajnih otpremnina. Bez ovog jednokratnog troska, koji se
odnosi na zapoceti proces restrukturiranja Drustva, gubitak bi iznosio 263,0 milijuna kuna ili 11,7%
ukupnih prihoda. U 2013. godini ukupni gubitak je bio 330,2 mIn kuna, a kada se iz njega iskljuci iznos
otpremnina u toj godini (20,5 min kuna), usporedivi gubitak je bio 309,7 min kuna. Dakle, korigirani
gubitak iz poslovanja bio je u 2014. godini manji za 46,7 milijuna kuna ili 15,1%.

Na godiSnjoj razini, ukupni prihodi manji su 13,0% u odnosu na 2013.g., dok su ukupni rashodi
manji za 10,4%. Kada se isklju€e troskovi otpremnina, ukupni rashodi manji su za 13,2% od prosle
godine. Intenzitet pada cijena mineralnih gnojiva vidljiv je iz podatka da su uz 5% manju koli¢insku
prodaju gnojiva, ostvareni 12,7% manji poslovni prihodi.

U strukturi gubitka 308,3 milijuna kuna ili 84,9% ostvareno je iz poslovnih aktivnosti, a 54,9 milijuna
kuna ili 15,1% iz financijskog poslovanja. Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i
amortizacije) je negativan u iznosu od 211,5 milijuna kuna, odnosno 111,1 milijun kuna bez troSkova
otpremnina. U 2013. godini EBITDA je bila negativna 203,5 milijun kuna.

Trend kretanja cijena i ponude i potraznje na globalnom trziStu mineralnih gnojiva nije se bitno
promijenio u odnosu na 2013. godinu. Na niske cijene gnojiva na svjetskom trZiStu Petrokemija d.d.
pokuSala je odgovoriti snizavanjem troSkova, pri ¢emu je ostvaren djelomic¢an uspjeh, pogotovo u
drugom polugodistu, kada je ostvaren 123,5 milijuna kuna maniji gubitak od drugog polugodista
2013. godine. U vrlo ograni¢enim uvjetima Grupa Petrokemija je poduzela mjere sniZavanja
troSkova proizvodnje (niza cijena plina, racionalizacija troSkova radne snage i dr.), koje bi trebale u
2015. godini ucvrstiti trend smanjivanja gubitka u odnosu na prethodne godine. Glavninu dispariteta
u ostvarenju prihoda i rashoda generira niska cijena gnojiva na svjetskom i regionalnom trzistu,
koja je, uz male oscilacije, na vrlo niskoj razini od lipnja 2013. godine. Glavni izvozni proizvod
Petrokemije d.d. — dusi¢no gnojivo Urea, ostvario je u poljoprivrednoj sezoni 2013/2014 u zemljama
EU priblizno 20% nizu cijenu od sezone 2012/2013.g., a glavne zemlje izvoznice su Egipat i Rusija.
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Prosje¢na cijena glavnog gnojiva Urea bila je na globalnom trzistu oko 7% niza od prethodne
godine.

Niska razina ostvarenja prodaje na domacem trZiStu odraz je loSeg opéeg stanja u poljoprivredi,
povecane konkurencije, smanjivanja drzavnih poticaja te nepovoljnih vremenskih uvjeta. Dodatni
udarac smanjivanju domace prodaje bili su jaCanje uvozne konkurencije i poslovni problemi jednog
od najvelih kupaca na domacem trZitu — Gorup d.o.o., koji su rezultirali gubitkom dijela trzista i
rizikom povecéanja gubitka Petrokemije d.d. zbog nemoguc¢nosti naplate potrazivanja za isporu¢eno
gnojivo iz prethodnog i tekuéeg razdoblja.

2014. godinu karakterizira neravnoteza nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena mineralnih
gnojiva. Cijena plina u tom op¢em trendu je izolirana pojava i ostvaruje se pod utjecajem specifi¢nih
Cinitelja na hrvatskom trzidtu plina i pozicije Petrokemije d.d., kao jednog od dva najveca kupca, na
jos uvijek relativno nerazvijenom domacem trzistu plina. Po prvi puta od otvaranja hrvatskog trzista
plina, u ljetnim mjesecima 2014. godine ugovoreni su uvjeti za dio isporuke plina vezani za razinu
cijene plina na europskom spot trziStu, 3to je ublaZilo gubitke koji nastaju zbog nesezone na
regionalnom trzistu i niskih cijena dusi¢nih gnojiva na svjetskom trzistu.

Zbog relativno male prodaje, koja ne omogucuje optimalno koriStenje kapaciteta u dijelu asortimana,
dolazi do povecanja fiksnih troSkova po jedinici proizvoda i gubitka u poslovanju. Tijekom 2014.
godine zbog krize na trzistu NPK gnojiva (koja nije znacajno vezana uz cijenu plina), maksimizirana
je prodaja KAN i AN asortimana, a prodaja Uree je prilagodavana trziSnim uvjetima i odrZzavanju
likvidnosti. U promatranom razdoblju doSlo je do povremenog daljnjeg snizavanja cijena gotovih
proizvoda na svjetskom trziStu gnojiva, koje na pojedinim trZistima ne mogu pokriti niti direktne
troSkove sirovina i energije. Ovaj utjecaj je djelovao kumulativho s naglasenim padom potraznje na
domacem trzistu i Siroj regiji, tako da je poslovanje s gubitkom preslo razinu prethodnih dinamickih
procjena. Istovremeno, cijene pojedinih sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva mijenjale su se
razli¢ito, ovisno o trziSnim utjecajima, ali su u cjelini gledano nize od istog razdoblja prethodne
godine.

Pri tome treba istaéi da, neovisno o poslovnim potezima Petrokemije d.d., kada na trziStu u duzem
vremenskom razdoblju cijene gotovo kontinuirano padaju, dolazi i do treCeg negativnog ucinka, a to
je sustezanje od kupnje robe od strane veletrgovaca i odgadanje kupnje gnojiva do krajnjeg trenutka
primjene kod poljoprivrednih proizvodaca.

Na pad potraznje dodatni negativan u€inak imale su niske cijene osnovnih poljoprivrednih proizvoda
i nedostatak financijskih sredstava kod poljoprivrednika. Odraz je to manijih prinosa zbog negativhog
ucinka velikih koli¢ina padalina u sezoni 2013/2014.g. i poplava u pojedinim dijelovima Hrvatske te
dugotrajnog nepovoljnog polozaja ratarske proizvodnje u vrijednosnom lancu proizvodnje hrane.

U izvjedtajnom razdoblju ostvareni su 12,7% nizZi poslovni prihodi od 2013. godine, najveéim dijelom
zbog pada cijena mineralnih gnojiva na domacem, svjetskom i regionalnom trzistu. Ukupno su
prodane 5,0% manje koli¢ine mineralnih gnojiva, s tim da je na domacem trziStu prodaja gnojiva
manja za 13,1%, a u izvozu 1,8%, u odnosu na prethodnu godinu.

Ostvarenje poslovnih rashoda manje je za 10,7% u odnosu na prethodnu godinu, a odraz je
promjene asortimana i nizih prosje¢nih ulaznih cijena sirovina. Ostvaren je blagi pad nabavnih
cijena gotovo svih klju¢nih sirovina. Prosje€na ostvarena nabavna cijena plina u 2014. godini, niza
je 6,7% od 2013. godine.

U 2014. godini Petrokemija je, u odnosu na prethodnu godinu, ostvarila 0,7% vec¢u ukupnu razinu
proizvodnje, ali uz promjenu strukture: 6,1% porasla je proizvodnja Uree, 11,0% KAN-a, a 22,3%
smanjena je zbog trzidnih ogranicenja proizvodnja NPK-a gnojiva.
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Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se na domacem trziStu prema ugovorima zaklju¢enim s
dva dobavlja¢a - Prirodnim plinom d.o.o. iz Zagreba (INA Industrija nafte d.d. Zagreb) i Prvim
plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara. Plin se tijekom ljetne sezone nabavljao pod povoljnijim
uvjetima od razine cijena ostvarene u prvih pet mjeseci. U zadnjem tromjesecju cijena plina bila visa
od trec¢eg tromjesecja ove godine, zbog viSe nabavne cijene i viSeg prosje¢nog tecaja USD.

Zbog trzisnih razloga dio postrojenja je u zastoju od polovice 2009.g. i s tim problemom se uSlo i u
2015.g. Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trzistu ¢ade jo$ uvijek je prisutna.
Revidirani Program restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015-2019.g. predvida aktiviranje
dvaju postrojenja koja su sada u zastoju ili rade vrlo mali broj dana u godini, tako da se od promjene
asortimana i uvodenja novih proizvoda oCekuje poboljSanje u optimiziranju troSkova energije i
strukturi prodaje. Medutim, za ovaj proces potrebno je vrijeme tehnike izvedbe i trziSnih prilagodbi.
Otvorenost Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trziStu otvara znacCajne rizike mogucih
cjenovnih i financijskih oscilacija i u 2015. godini.

Zbog gubitaka u prethodnim razdobljima Petrokemija koristi obrtna sredstva financirana iz
kratkoro€nih kredite banaka i produzenih rokova plac¢anja obveza prema dobavlja¢ima plina.
Financiranje kroz komercijalne zapise u 2014. godini svedeno je na minimum. Petrokemija je
takoder, zbog kaSnjenja u procesu dokapitalizacije, reprogramirala dospije¢e dijela vlastitih
kratkoro€nih obveza prema financijskim institucijama, a porasla su i dugovanja prema velikim
dobavlja¢ima sirovina (plina). Dio kratkoro€nih obveza prema financijskim institucijama je vracen
tijekom 2014. godine (oko 230 milijuna kuna), $to se na pocetku 2015. godine o ituje kroz promjenu
strukture kratkoro€nih obveza (povec¢anje duga prema dobavljacima).

Prva dva kruga procesa dokapitalizacije provedena su uspjesdno tijekom srpnja i kolovoza 2014.g.
(upisano 253 milijuna kuna), a u tre¢em krugu na prijelazu sije¢nja i veljaCe 2015. godine nije bilo
zainteresiranih investitora. Za ocekivati je donoSenje odluke o provodenju potencijalno novog
procesa dokapitalizacije u 2015. godini, kojim bi se osigurali nuzni izvori sredstava za investicije i
stalna obrtna sredstva. Daljnji tijek odnosa s potencijalnim financijskim i/ili strateSkim partnerima,
bankama i velikim dobavljalima ovisit ¢e o rezultatima mjera restrukturiranja Dru$tva ali i budu¢im
odlukama vecinskog vlasnika.

Zbog dugih rokova naplate potraZivanja za gnojivo na domacem trziStu te problema likvidnosti
domacdih kupaca te zbog nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Petrokemija d.d. koristi faktoring kao
oblik financiranja i naplate potrazivanja u ugovorenim valutama pla¢anja (uz obvezu kupca da snosi
sve troSkove i kamate vezane uz otkupe potrazivanja).

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potrazivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza
(potencijalnih regresnih obveza prema faktoring drustvima, u slu€aju da duznik ne podmiri svoju
obvezu), Petrokemija d.d. je na 31.12.2014. godine uklju€ila ove obveze i potraZzivanja u Bilancu.

Na bilan&nim pozicijama iskazani su u kratkotrajnoj imovini u iznosu 129,5 i kratkoro¢nim obvezama
82,1 milijuna kuna. Razlika je u izvjeStajnom razdoblju naplacena na teret Petrokemije d.d. od
strane poslovnih banaka. U usporedbi sa stanjem 31.12. 2013. godine, stanje potraZivanja po
osnovi ovih transakcija je manje za 94,7 milijuna kuna ili 16,7%, a obveze s osnova regresnog
faktoringa manje su za 142,1 min kuna ili 63,4%. U izvjeS¢u o nov€anom toku primici po osnovi
naplate potrazivanja od kupaca putem faktoringa iskazani su u primicima od financijskih aktivnosti
za 2014. godinu u iznosu 253,6 milijuna kuna, a u prethodnoj godini u iznosu 459,9 milijuna kuna.

U izvjeStajnom razdoblju dio obveza jednog od velikih kupaca — Gorup d.o.o. je (zbog njegovih
problema u poslovanju i nelikvidnosti), u suradnji s poslovnim bankama reprogramiran za slijedece
razdoblje, a dio napla¢en Petrokemiji d.d. kao regresnom duzniku (47,5 milijuna kuna u izvjestajnom
razdoblju, a 49,1 min kuna do trenutka sastavljanja financijskih izvjestaja).
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Za iznos od 97,8 min kuna, koji se odnosi na potrazivanje prema kupcu Gorup d.o.o. i Petrokemija
d.d. ga nije uspjela naplatiti, nije s 31.12.2014. godini napravljeno umanjenje vrijednosti. Kupac
Gorup d.o.o. je pokrenuo proces predsteCajne nagodbe i postoje zna€ajne neizvjesnosti u pogledu
namirenja navedenog potrazivanja od strane Petrokemije d.d., ali u trenutku sastavljanja financijskih
izvijeStaja ne postoji dovoljno saznanja za adekvatnu kvantifikaciju umanjenja vrijednosti.
Pretpostavlja se da ¢e tijekom 2015. godine biti dovoljno saznanja za adekvatnu procjenu rokova,
oblika i iznosa naplativosti potrazivanja.

Osim navedenih, na buduce kretanje financijskog rezultata Petrokemije d.d. utjecati ¢e brojni
Cinitelji. Osim cijene plina, koja se dominantno definira na domacem ftrzistu, veéina buducih rizika
dolazi iz medunarodnog okruzenja, a pretezito kroz:

1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trZistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid, sumpor),
2. Promjene razine potraznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata - plina i loz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Tec¢aj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

6. Troskove financiranja i meduvalutarne odnose.

PocCetkom godine Drustvo je pripremilo ,Program restrukturiranja i financijske konsolidacije
Petrokemije d.d. za razdoblje od 2014. do 2018. godine®. U sklopu navedenog dokumenta, detaljno
su definirane pretpostavke i mjere restrukturiranja kao i potrebe za financiranjem neophodne za
stvaranje osnove za odrzivo poslovanje Drustva. Navedene mjere izmedu ostalih ukljuuju provedbu
sveobuhvatnog procesa restrukturiranja, optimizaciju troSkova nabave, refokusiranje proizvodnih
aktivnosti, optimizaciju radne strukture, dezinvestiranje neoperativne i neposlovne imovine te mjere
refinanciranja duga i dokapitalizaciju.

Nakon postupka izbora strateSkog partnera u kojem isti nije pronaden, Uprava je napravila
spomenuti Program restrukturiranja i financijske konsolidacije, koji je usvojen od NO Drustva. Ovaj
Program je rezultirao Odlukom o dokapitalizaciji. Zbog djelomi¢nog neostvarivanja pretpostavki iz
Programa restrukturiranja i financijske konsolidacije za 2014-2018. g., krajem 2014. godine izradena
je revizija navedenog Programa za plansko razdoblje 2015-2019. godina. U reviziji su izvrSene
kljuéne promjene pretpostavki u dijelu promjene asortimana i aktiviranja postrojenja koja su sada u
zastoju, te smanjivanja iznosa investicija.

Gubici za I-XIl 2014. godine dostigli su razinu 52,5% temeljnog kapitala i rezervi Petrokemije d.d.,
uzimajuci u kapitalnim rezervama u obzir 253 milijuna kuna iz prva dva kruga dokapitalizacije. Na
prijelazu 2014/2015. godine pojavio se dodatni rizik koji bi mogao djelomi¢no ugroziti planirano
poboljSanje rezultata. To se odnosi na rast te€aja USD prema domacoj valuti, koji neposredno utic¢e
na rast troSkova plina i dijela drugih osnovnih sirovina. Dio tog porasta mozZe se neutralizirati rastom
prihoda u izvozu, ali svakako ne u cijelosti. Posebno se negativan ucinak oCekuje na domacem
trzidtu i reqiji, gdje se prodaja vrsi u kunama i EUR-u.
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12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja
Izdavatelja

¢ Na temelju ostvarenog gubitka Grupa Petrokemije d.d. u 2014. godini od 363,4* milijuna kuna (u
tome Petrokemija d.d. u 2014. godini 360,7* milijuna kuna), projekcijom odnosa ulazno izlaznih
cijena za 2015. godinu, procjenjuje se da ¢e gubitak iz redovnog poslovanja u 2015.g. biti nizi od
2014.g.

e Osnovni uzrok gubitka su niske cijene gnojiva na svjetskom trziStu. Prethodno razdoblje
karakterizira neravnoteza nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena mineralnih gnojiva. Trend
kretanja cijena i ponude i potraznje na globalnom trzistu mineralnih gnojiva nije se bitno
promijenio u odnosu na drugo polugodiste 2013. godine. Glavninu dispariteta u kretanju prihoda i
rashoda generira niska potraznja na svjetskom i regionalnom trzZistu i s tim povezana niska cijena
gnojiva. Otvorenost Petrokemije d.d. rizicima svjetskog trziSta pri tome je doSla do punog
negativnog izrazaja. Naime, samo 25-30% gnojiva prodaje se u Hrvatskoj, a sve ostalo u izvozu.
Manje ostvarenje prodaje uzrokuje rad dijela proizvodnih postrojenja ispod instaliranog kapaciteta
(NPK gnojiva, fosforni kompleks) i takoder povecéava varijabilne i fiksne troSkove po jedinici
proizvoda.

e Drugi kljuéni uzrok gubitka u 2014. godini je joS uvijek visoka cijena plina. Vise godina
nazocna neravnoteZa izmedu nabavne cijene prirodnog plina na hrvatskom trziStu (kao najvaznije
sirovine) i prodajnih cijena dusi¢nih gnojiva Urea i KAN na svjetskom trZidtu, nije se mogla rijesiti
mjerama unutar DruStva i ostaje kao strateski element definiranja poslovanja u idu¢em razdoblju.

e Treca skupina izazova u poslovanju koji su uzrokovali gubitak su unutarnje neefikasnosti
Drustva — tehnoloska i energetska neucinkovitost uslijed niske razine investiranja u
modernizaciju, nedovoljno iskoriStenje ljudskih potencijala, organizacijska i informacijska
ograni¢enja koja generiraju visoke rezijske troSkove.

e Iskoridtenje instaliranih kapaciteta je u dijelu proizvodnih linija blizu maksimalnog (Amonijak,
Urea, KAN/AN), a zbog trzidnih razloga moguca su povremena zaustavljanja dijela postrojenja u
cilju bilanciranja zaliha gotovih proizvoda. Jo$ uvijek je dio postrojenja tzv. fosfornog kompleksa u
zastoju ili radi ispod razine optimalnog kapaciteta, $to utje€e na razinu fiksnih troskova po jedinici
proizvoda.

e Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemije d.d. u 2015. godini karakteriziraju brojni
parametri, Cije ucinke je vrlo teSko ocijeniti, a prema sadasnjoj trziSnoj situaciji procjenjuje se da
Ce biti ostvaren gubitak, Cija razina ¢e ovisiti o slijedeéim rizicima:

0 NeuspjeSan ishod postupka iznalazenja strateSkog partnera u 2014. godini postavio je pred
upravu Drudtva niz izazova vezanih za dokapitalizaciju i aktivhosti koje ¢e uslijediti na
dodatnom pronalaZenju izvora financiranja u 2015. godini.

0 Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i sirovina za
njihovu proizvodnju na svjetskom trzistu, tecaju kune prema USD i EUR-u i njihovom
meduodnosu.

0 Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se na domaéem trzistu prema ugovorima
zaklju¢enim s dva dobavljaéa — INA Industrijom nafte d.d. iz Zagreba i Prvim plinarskim
drustvom d.o.o. iz Vukovara. Petrokemija planira povoljnije uvjete za nabavku prirodnog plina
u 2015. godini kao i daljnje aktivnosti izgradnje sustave direkine nabave plina na spot trzistu
za dio koli¢ina.

o0 Prodajne cijena gnojiva na svjetskom trziStu i dalje su pod utjecajem cikliénih i sezonskih
promjena.

o Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trZiStu, koje su i do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj
na razinu materijalnih troSkova u slijede¢em razdoblju. Visoki troSkovi financiranja obrtnog
kapitala zbog nedostatka vlastitog obrtnog kapitala, bit ¢e nazo€ni i u slijede¢em razdoblju.

o Visoka kratkoro€na zaduzenost prema bankarskim institucijama i dobavljaima za plin
namece nuznost hitnog restrukturiranja i iznalazenje novih izvora financiranja.
Reprogramiranjem kratkoro¢nih obveza u segmentu dospjelog duga za plin oCekuje se nize
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tro8kove kamata, jer bi se izbjegli troSkovi zateznih kamata koji su takoder djelomi¢no
opteretili poslovanje 2014. godine.

o U iskazivanju stanja ustupljenih potrazivanja najve¢ih domacih kupaca i potencijalnih obveza
prema faktoring drustvima (tzv. nepravi ili regresni faktoring), Petrokemija d.d. je na dan
31.12.2014. godine iskazala na bilanénim pozicijama ove obveze na razini 82,1 min kuna i
potrazivanja u iznosu 129,5 milijuna kuna. Na financijske rezultate Grupe Petrokemija moze
znacCajan utjecaj imati ishod postupka restrukturiranja poslovanja, odnosno predste€ajne
nagodbe kupca Gorup d.o.0., zbog visoke razine potrazivanja koje Petrokemija d.d. ima
prema ovom poduzecu.

o Najznacajniji pojedinacni rizik je daljnji pad prodajnih cijena gnojiva na svjetskom, regionalnom
i lokalnom trzistu, ali nije za zanemariti i rast te€aja USD prema HRK i EUR-u koji stvara
dodatnu neravnotezu u ulazno izlaznim cijenama sirovina (posebno izrazeno kod prirodnog
plina) i gotovih proizvoda Petrokemije d.d..

Napomena: * nerevidirani podaci

12.3 Restrukturiranje DrusStva

Nadzorni odbor Petrokemije d.d. na sjednici odrzanoj 9. travnja 2014. godine dao je suglasnost na
Program restrukturiranja i financijske konsolidacije Petrokemije d.d. 2014.-2018.g. te vezano uz to i na
prijedloge odluka o smanjenju i poveéanju temeljnog kapitala koje su upucene Glavnoj skupstini
drustva. Glavne pretpostavke za realizaciju cilieva su konkurentna cijena prirodnog plina, nizi troSkovi
poslovanja i dostupna financijska sredstva. Program restrukturiranja i financijske konsolidacije se
temelji na cjelovitom skupu aktivnosti koje se predvida poduzeti u slijede¢im godinama kako bi se
Drustvo osposobilo za uspjesno poslovanje. Ukoliko se mjere ne ostvaruju u cijelosti ili se neki dijelovi
ne provode, potencijalno dolazi do uruSavanja cjeline projekta, odnosno njegovih ucinaka. Mjere su
slijedece:

1. Uprava treba provesti operativno restrukturiranje s ciliem realizacije usteda iz poslovanja od 626
min kuna;

2. Uprava sa svojim financijskim partnerima treba provesti financijsku konsolidaciju u iznosu od 680
min kuna za potrebe financiranja radnog kapitala, otpremnina programa zbrinjavanja, investicija
te reprograma kredita;

3. Sindikati, Glavno radni¢ko vije¢e i Udruga hrvatskih branitelja Petrokemije trebaju aktivno
podrzati provedbu programa;

4. Vlasnici trebaju odobriti dokapitalizaciju u iznosu od 500 min kuna u prvom koraku 2014.g. i 400
min kuna u drugom koraku krajem 2015.g.

Restrukturiranje i financijska konsolidacija su nuzni da bi se osigurala dugoro€na opstojnost tvrtke, a
obuhvatit ¢e klju€ne elemente poslovanja — srednjorono rjedenje snabdijevanja plinom po
konkurentnim trziSnim uvjetima, modernizaciju postrojenja i logistike te organizacijske promjene u
procesima unutar tvrtke u cilju smanjenja operativnih tro8kova poslovanja. Na taj nacin Petrokemija bi
odgovorila izazovima s kojima se susreée u uzoj i Siroj trziSnoj okolini.

Nakon intenzivnih pregovora s tvrtkama Prirodni Plin d.o.o., ¢lanom INA Grupe i Prvo plinarsko
drustvo d.o.o. Vukovar, Petrokemija je uspjela dogovoriti s oba opskrbljivata, povoljnije uvjete za
nabavku prirodnog plina u 2014. te dio koli¢ina za 2015. godinu.

Zbog djelomi¢nog neostvarivanja pretpostavki iz Programa restrukturiranja i financijske konsolidacije
za 2014-2018. g., krajem 2014. godine izradena je revizija navedenog Programa za plansko razdoblje
2015-2019. godina. U reviziji su izvrSene klju¢ne promjene pretpostavki u dijelu promjene asortimana i
aktiviranja postrojenja koja su sada u zastoju, te smanijivanja iznosa investicija. Promjene u konceptu
restrukturiranja su rezultat novog sagledavanja trziSnog okruzenja, kao i ocjene tehni¢ko-tehnolo$kih
mogucnosti prilagodbe zahtjevima trziSta u buduc¢em razdoblju.
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Kljuéne su odrednice aZuriranog programa za razdoblje 2015-2019.g. su:

Promjena asortimana proizvodnje i prodaje uz minimalna ulaganja,

Aktiviranje unutarnjih rezervi kroz ponovno uvodenje u funkciju postrojenja Sumporna kiselina
i NPK I,

Pronalazak dugoroCnih izvora financiranja koji ¢e omogucéiti nuzne investicije i stabilizirati
likvidnost Drustva,

Ostvarenje cijene prirodnog plina minimalno 10% nize od sadasnje razine.

Promjena asortimana trebale bi osigurati:

prilagodbe zahtjevima trziSta, smanjivanje udjela proizvoda koji na trzitu grani€no pokrivaju
direktne troSkove proizvodnje, a uvodenje novih koji osiguravaju dodanu vrijednost,

optimalno koriStenje postojeéih kapaciteta i koridtenje energije na racun kontinuirane
proizvodnje sumporne kiseline,

dugoroc¢ne ustede na troSkovima energije.

Procjena je Uprave drustva da, unato¢ sadasSnjem teSkom stanju, Petrokemija d.d. posjeduje brojne
potencijale koje se u srednjoro€nom razdoblju kroz proces restrukturiranja, ulaganja u modernizaciju i
cjelovitu financijsku konsolidaciju moze staviti u funkciju stabilnog pozitivhog poslovanja u interesu
vlasnika, zaposlenika i Sire zajednice.

13 PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlu€io dati predvidanje ili procjenu dobiti.
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14 UPRAVNA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA

14.1 Podaci o Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja

Tablica 26.  Clanovi Uprave

Ime i prezime Funkcija u Upravi

Nenad ZecCevi¢ predsjednik Uprave

Antonija PeroSevi¢ Galovi¢ ¢lan Uprave za financije
Tamara Pernar ¢lan Uprave za prodaju
Vladimir Fresl ¢lan Uprave za nabaw

Izvor: Petrokemija

Tablica 27.  Clanovi Nadzornog odbora

Funkcija u

Ime i prezime Dodatni podaci

Nadzornom odboru

izabran 9.9.2014. odlukom Glawne skup$tine, za predsjednika

Tomislav Pokaz predsjednik 5 izabran na temelju Odiuke NO od 9.9.2014.

zamjenik izabran 20.5.2014. odlukom Glawne supstine, za zamjenika

Branimir Flekovi¢
ranimir Fiekoue predsjednika predsjednika izabran na temelju Odluke NO od 9.9.2014.

KreSimir Huljev ¢lan izabran 17.5.2012. odlukom Glawne skupstine
Sonja Ivos ¢lan izabran 17.5.2012. odlukom Glawne skupstine
Zeliko Klaus ¢lan izabran 10.3.2011. odlukom Glawe skupstine
Goran Kralj ¢lan izabran 10.3.2011. odlukom Glawne skupstine
Davor Raki¢ ¢lan imenovan 20.12.2013., predstawnik radnika

Izvor: Petrokemija
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Uprava

Predsjednik Uprave Nenad Zecevi¢

Nenad Zecevi¢, diplomirani inzenjer kemijskog inzenjerstva, roden 1975. godine u Kutini. Diplomirao
na Prirodoslovno matemati¢kom fakultetu u Zagrebu 1999. godine.

Radno iskustvo:
zaposlen u Petrokemiji od 1999. na poslovima:
- proizvodnja ¢ade, od 1999. do 2009. godine, glavni inZenjer za proizvodnju

- proizvodnja gnojiva, od 2009. do 2013. godine, upravitelj postrojenja za preradu voda,
upravitelj

- postrojenja za proizvodnju dus$i¢ne kiseline, upravitelj postrojenja za proizvodnju amonijaka

- Clan Uprave Drustva od 7. rujna 2013. godine, od 19. studenoga 2014. predsjednik Uprave
Drustva

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clanica Uprave Antonija Perosevié¢ Galovié

Antonija PeroSevi¢ Galovi¢, diplomirana ekonomistica, rodena 1973. godine u Kutini. Diplomirala na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1996. godine, smjer Financije, bankarstvo, osiguranje.

Radno iskustvo:
- zaposlena u Petrokemiji kao pripravnica 1996. godine, 2007. postala direktorica financija
- krajem 2008. godine odlazi na radno mjesto direktorice podruZnice Karlovacke banke u Kutini

- 15.6.2011. vrata se u Petrokemiju, kao Clanica Uprave za financije, nakon ¢ega je bila
direktorica financija i kontrolinga

- ponovno je ¢lan u Upravi Drustva od 19. studenoga 2014

Antonija PeroSevi¢ Galovic¢ bila je ¢lanica Nadzornog odbora ALMOS d.o.0., Kutina od 11.mj. 2013.g.
do 11.mj. 2014.g.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clanica Uprave Tamara Pernar

Tamara Pernar, diplomirana ekonomistica, rodena 1970. godine u Zagrebu. Diplomirala na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1993. godine.

Radno iskustvo:
- Drzavni zavod za statistiku od 1993. do 1994. godine
- INA — Commerce Zagreb od 1994. do 1995. godine
- od 1995. do 1996. INA — Petrokemija, ured Zagreb, komercijalist izvoza
- od 1996. Petrokemija Kutina, ured Zagreb, komercijalist izvoza, od 1999. direktorica izvoza
- Clanica Uprave Drustva od 19. studenoga 2014. godine
Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.
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Clan Uprave Viadimir Fresl

Vladimir Fresl, diplomirani inzenjer kemijske tehnologije i magistar ekonomskih znanosti, roden 1971.
u Zagrebu. Diplomirao na Fakultetu kemijskog inzenjerstva i tehnologije u Zagrebu 1997. godine,
poslijediplomski znanstveni studij smjer ,,Organizacija i menagement® zavrsio 2003. na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu.

Radno iskustvo:
zaposlen u Petrokemiji od 1997. godine na poslovima:
- pomocnik upravitelja postrojenja NPK 1
- direktor Proizvodnje gline i tekucih gnojiva
- C€lan Uprave Drustva od 19. studenoga 2014.
Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Nadzorni Odbor

Predsjednik Nadzornog odbora Tomislav Pokaz

Roden 1975. godine. Diplomirao 2001. godine na Fakultetu prometnih znanosti Sveudilista u Zagrebu.
Zaposlen kao nacelnik sektora za jacanje konkurentnosti industrije u Ministarstvu gospodarstva RH. U
Nadzorni odbor i za predsjednika NO Petrokemije d.d. izabran 9. rujna 2014. godine.

Tomislav Pokaz je ¢lan Nadzornog odbora BRODOSPLIT d.d., Split od 1.10.2014. g.

Poslovna adresa: Ministarstvo gospodarstva, Ul. grada Vukovara 78, Zagreb.

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Branimir Flekovi¢

Roden 1955. godine. Diplomirani ekonomist vanjske trgovine, zaposlen kao savjetnik predstojnika
Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom. Clan Nadzornog odbora Drustva postao je 20.
svibnja 2014. godine.

Branimir Flekovi¢ bio je ¢lan Uprave ASTRA INTERNATIONAL d.d., Zagreb do 31.5.2013.g.

Poslovna adresa: DUUDI, DeZmanova 10, Zagreb.

Clan Nadzornog odbora Kresimir Huljev

Roden 1979. godine. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, smjer Financije.
Zaposlen u Allianz ZB d.o.o. na funkciji portfolio menagera. PoloZio je ispit za ovlastenog upravitelja
mirovinskim fondovima. Clan Nadzornog odbora Petrokemije d.d. je od 2012. godine.

Poslovna adresa: AZ d.o.o. drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, Ivana Luci¢a 2a/14,
Zagreb.

Clanica Nadzornog odbora Sonja Ivo$

Rodena 1976. godine, udana, majka dvoje djece. Diplomirala na Filozofskom fakultetu Sveucilista u
Zagrebu, Odsjek za sociologiju. Zaposlena na rukovode¢im mjestima u organizacijskog strukturi
regionalne i drzavne uprave, direktor tvrtke Equilab od 2005.g. Trenutno je zaposlena u HEP d.d.
Clanica Nadzornog odbora Petrokemije d.d. od 2012. godine.

Sonja lvos je €lanica Nadzornog odbora HEP-ODMOR | REKREACIJA d.o.0., Zagreb od 2014.g.

Poslovna adresa: Hrvatska elektroprivreda d.d., Ul. grada Vukovara 37, Zagreb.
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Clan Nadzornog odbora Zeljko Klaus

Roden 1962. godine, ozZenjen, otac jednog djeteta. Srednju Skolu zavrsio je u Kutini, a u Petrokemiji
d.d. zaposlio se 1984. Sudionik je Domovinskog rata, tijekom kojeg je obnaSao niz odgovornih
duznosti. Od 1997. do 2004., te ponovno od 2006. glavni je povjerenik podruznice sindikata EKN u
Petrokemiji.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clan Nadzornog odbora Goran Kralj

Roden 1974. godine, oZenjen, otac dvoje djece. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u
Zagrebu, smjer Financije. Od 2004. radi u Erste d.0.0. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom
kao glavni portfolio menager. Ima licencu za ovlastenog upravitelja mirovinskim fondovima, kao i
poloZen ispit za brokera. Clan je Nadzornog odbora od 2011. godine.

Poslovna adresa: ERSTE d.o.o. - drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, Ulica Ilvana
Luci¢a 2A, Zagreb.

Clan Nadzornog odbora Davor Rakié¢

Roden 1962. godine. Od 1987. zaposlen u Petrokemiji u sluzbi Informacijskih tehnologija kao
Projektant aplikacija. Od 1999. djeluje kao zamjenik Glavnog povjerenika sindikalne podruznice EKN —
a. U Nadzorni odbor Petrokemije d.d. uSao je 20. prosinca 2013. godine, u svojstvu imenovanog
predstavnika radnika.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

U dijelu Il ovog Prospekta u tocki 17.2 ,Informacije o statusu dioni€ara u lzdavatelju i dionic¢kim
opcijama na te dionice Izdavatelja za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora |zdavatelja“ nhaveden je broj
dionica Petrokemije u vlasniStvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Petrokemije na datum 31.
sije€nja 2015. godine.

Ni ¢lanovi Uprave ni Nadzornog odbora u proteklih pet godina nisu kaznjavani za kaznena djela s
elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja ili likvidacija s kojima bi bili povezani
djelujuci s tih funkcija.

Prema najboliem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom isklju¢ene,
odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.

Naprijed navedene osobe prema najboljem saznanju lzdavatelja ne obavljaju djelatnosti izvan
Izdavatelja, a koje su od utjecaja na Izdavatelja.

14.2 Sukob interesa upravnih i nadzornih tijela Izdavatelja

Izmedu osoba navedenih u tocki 14.1. — ,Podaci o Upravi i Nadzornom odboru |zdavatelja“ u dijelu I
ovog Prospekta ne postoji sukob interesa u pogledu njihovih osobnih interesa i njihovih obveza i
duznosti prema lzdavatelju.
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15 NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u posljednjoj
financijskoj godini

Iznosi isplacenih naknada ¢lanovima Uprave prema obradunima za 2014. g. odnose se na isplatu
place i naknade davanja u naravi, a iznosili su u bruto iznosu (neto place, porezi i doprinosi iz i na
place) 3.651.845,52 HRK.

Isplata otpremnina ¢lanovima Uprave u 2014.g. bila je u bruto iznosu 1.648.408,42 HRK.

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora za 2014. g. u bruto iznosu bile su 265.602,88 HRK. Ostale
nenovc&ane koristi ili usluge ¢lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili.

Naknade i primanja u 2014. g. su prikazane u ukupnom bruto iznosu, a ne na pojedinaénoj osnovi
buduéi da isti nisu nigdje objavljivani i smatraju se poslovhom tajnom.

15.2 Iznos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili slicnih pogodnosti

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava u 2014. godini
izdvojilo slijedece iznose:

- iznos za €lanove Uprave 691.685,85 kune;
- iznos za ¢lanove Nadzornog odbora 46.448,50 kuna.

Navedeni iznosi odnose se na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje i drugih isplata
nije bilo.

108



16 PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata clanova Uprave i Nadzornog odbora te
razdoblje obnasanja funkcije

Tablica 28. Pocetak i istek aktualnog mandata c¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Petrokemije
Ime i prezime Funkcija Pocetak mandata Istek mandata
Nenad ZecCevi¢ predsjednik Uprave 19.11.2014 18.11.2018
Antonija PeroSevi¢ Galovi¢  ¢lan Uprave 19.11.2014 18.11.2018
Tamara Pernar ¢lan Uprave 19.11.2014 18.11.2018
Vladimir Fresl ¢lan Uprave 19.11.2014 18.11.2018
Tomislav Pokaz predsjednik NO 09.09.2014 08.09.2018
Branimir Flekovi¢ zamjenik predsjednika NO 20.05.2014 19.05.2018
Kresimir Huljev ¢lan NO 17.05.2012 16.05.2016
Sonja Ivo$ ¢lan NO 17.05.2012 16.05.2016
Zeliko Klaus ¢lan NO 29.03.2011 28.03.2015
Goran Kralj ¢lan NO 10.03.2011 09.03.2015
Davor Raki¢ ¢lan NO 20.12.2013 19.12.2017

Izvor: Petrokemija

16.2 Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa

U ugovorima koje su pojedinacno s lzdavateljem sklopili svaki ¢lan Uprave predvida se pravo na
otpremninu. Otpremnina se ugovara na nacin da ukoliko Ugovor prestane u prva 3 (tri) mjeseca od
dana kada su pocela teéi prava iz Ugovora iznos otpremnine odreduje se mnozenjem posljednje plaée
s brojem 3 (tri), te u iznosu od 6 (Sest) prosje¢nih mjesecnih placa koju je ¢lan Uprave ostvario u tri
mjeseca prije prestanka ugovora, ukoliko ugovor prestane u 1. godini trajanja ugovora, a 9 (devet)
mjesecnih placa koju je &lan Uprave ostvario u tri mjeseca prije prestanka ugovora, ukoliko prestane u
drugoj ili svakoj slijedecoj godini trajanja ugovora.
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16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja

Revizijski odbor

Sukladno €lanku 27. Zakona o reviziji (Narodne novine br. 146/05 i 139/08), Odluci o donoSenju i
odredbama Kodeksa korporativhog upravljanja trgovackim drustvima u kojima Republika Hrvatska ima
dionice ili udjele (Narodne novine br. 112/10) te ¢lanku 18. Poslovnika o radu Nadzornog odbora od
27. srpnja 2012. godine, Nadzorni odbor Petrokemije, d.d. je donio odluku o imenovanju Revizijskog
odbora.

Revizijski odbor je pomoc¢no tijelo Nadzornog odbora Drustva osnovano radi pripremanja odluka iz
nadleznosti Nadzornog odbora Drustva te u svom djelokrugu utvrdenom Odlukom o osnivanju postupa
u svemu sukladno Zakonu o reviziji, Kodeksu korporativhog upravljanja trgovackim drustvima u kojima
RH ima dionice i udjele i Poslovnikom o radu Revizijskog odbora.

Odbor ima pet ¢lanova. Predsjednika Odbora iz reda svojih ¢lanova izabire Nadzorni odbor.
Sjednice Odbora se sazivaju prema potrebi, najmanje jedanput tromjese¢no.

Za svoj rad Odbor je odgovoran Nadzornom odboru. O svom radu i rezultatima analiza i ispitivanja
Odbor redovito izvjeStava u pisanoj formi.

Clanovi Revizijskog odbora:

e Branimir Flekovi¢, predsjednik
e mr.sc. Darko Smoljan

e Denis Smolar

e Sonja Ivo$

e Davor Raki¢

Odbor za imenovanja i nagradivanja

Sukladno odredbama Kodeksa korporativhog upravljanja trgovackim drustvima u kojima RH ima
dionice i udjele i Poslovniku o radu Nadzornog odbora, NO je donio odluku o osnivanju Komisije za
imenovanja i nagradivanja.

Sastav Komisije:
o Tomislav Pokaz, predsjednik

e Zeliko Klaus
e Branimir Flekovi¢

Komisija za imenovanja i nagradivanja kao pomoc¢no tijelo Nadzornog odbora u svom djelokrugu
utvrdenom Odlukom o osnivanju postupa u svemu sukladno Kodeksu korporativhog upravljanja
trgovackim drustvima u kojima RH ima dionice ili udjele, propisima koji ureduju pitanja koja ona
rieSava i Poslovnikom o radu.

Sjednice Komisije odrzavaju se prema ukazanoj potrebi na inicijativu Nadzornog odbora. U inicijativi
Nadzornog odbora odreduju se konkretna pitanja za koja se traZi prethodna priprema i izjaSnjavanje
Komisije.

16.4 Izjava Izdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Petrokemija ispunjava sve propisane standarde korporativnog upravljanja, sukladno tome propisala je
i dokument Kodeks poslovnog pona$anja.
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17 ZAPOSLENICI

17.1 Broj zaposlenika DrusStva i podjela po glavnim kategorijama

Tablica 29. Kvalifikacijska struktura zaposlenika Petrokemije na 31.12.2011., 31.12.2012.,
31.12.2013. i 31.12.2014. godine

Kvalifikacija 31.12.2011. % 31.12.2012. % 31.12.2013. % 31.12.2014. %
DR 1 0,04 1 0,04 2 0,09 2 0,12
MR 13 0,56 14 0,61 14 0,66 1" 0,67

VSS 206 8,95 210 9,15 199 9,39 166 10,13
V§s 86 3,74 83 3,62 80 3,78 58 3,54
SSS 621 26,99 620 27,03 578 27,28 490 29,90
NSS 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VKV 162 7,04 161 7,02 137 6,47 61 3,72
KV 900 39,11 895 39,01 824 38,89 632 38,56
PK 20 3,91 90 3,92 83 3,92 65 3,97
NK 222 9,65 220 9,59 202 9,63 154 9,40

Izvor: Petrokemija

Tablica 30. Struktura zaposlenika Petrokemije prema godinama staza na 31.12.2011.,
31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014. godine

31.12.2011. % 31.12.2012. % 31.12.2013. % 31.12.2014. %

0d0-5 119 5,17 95 4,14 48 2,27 22 1,34
0d 6 -10 193 8,39 183 7,98 202 9,63 200 12,20
0d 11 -15 161 7,00 162 7,06 154 7,27 156 9,52
0d 16 - 20 291 12,65 293 12,77 259 12,22 204 12,45
0d 21 -25 254 11,04 226 9,85 223 10,52 235 14,34
0d 26 - 30 615 26,73 544 23,71 457 21,57 361 22,03
0d 31-35 480 20,86 522 22,76 567 26,76 423 25,81
0d 36 - 40 185 8,04 252 10,99 197 9,30 38 2,32
preko 40 3 0,13 17 0,74 12 0,57 0 0,00

Izvor: Petrokemija

111



Tablica 31. Struktura zaposlenika Petrokemije prema struci na 31.12.2011., 31.12.2012.,
31.12.2013. i 31.12.2014. godine

Naziv struke 31.12.2011. % 31.12.2012. % 31.12.2013. % 31.12.2014. %
STROJARSKA 933 40,55 932 40,63 861 40,63 628 38,32
ELEKTROTEHNICKA 384 16,69 382 16,65 353 16,66 291 17,75
OSTALE 300 13,04 297 12,95 273 12,88 200 12,20
KEMIJSKO TEHNOLOSKA 235 10,21 234 10,20 212 10,00 178 10,86
EKONOMSKA 115 5,00 115 5,01 113 5,33 92 5,61
PROMETNA 114 4,95 113 4,93 108 5,10 91 5,565
SIGURNOST 35 1,62 37 1,61 37 1,75 32 1,95
POLJOPRIVREDNA 31 1,35 31 1,35 28 1,32 21 1,28
UPRAVNA 28 1,22 28 1,22 23 1,09 15 0,92
RUDARSKO, GEOLOSKO, NAFTNA 25 1,09 25 1,09 23 1,09 20 1,22
GRADEVINSKA 25 1,09 25 1,09 22 1,04 17 1,04
MATEMATICKO-INFORMATICKA 21 0,91 20 0,87 20 0,94 20 1,22
UGOSTITELJSKA 14 0,61 14 0,61 10 0,47 6 0,37
TRGOVACKA 12 0,52 12 0,52 10 0,47 6 0,37
OBRADA DRVA 9 0,39 9 0,39 6 0,28 6 0,37
ODGOJNO-OBRAZOVNA 7 0,30 7 0,31 7 0,33 4 0,24
PREHRAMBENA 6 0,26 6 0,26 6 0,28 4 0,24
PRAVNA 5 0,22 5 0,22 5 0,24 6 0,37
ZDRAVSTVENA 2 0,09 2 0,09 2 0,09 2 0,12

Izvor: Petrokemija

Tablica 32. Struktura zaposlenika Petrokemije prema spolu na 31.12.2011., 31.12.2012.,
31.12.2013. i 31.12.2014. godine

31.12.2011. % 31.12.2012. % 31.12.2013. % 31.12.2013. %

Muskarci 1.936 84,14 1.929 84,09 1.787 84,33 1.388 84,69
Zene 365 15,86 365 15,91 332 15,67 251 15,31

Izvor: Petrokemija

Tablica 33. Struktura zaposlenika Petrokemije prema godinama starosti na 31.12.2011.,
31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014. godine

Starost 31.12.2011. % 31.12.2012. % 31.12.2013. % 31.12.2013. %

do 20 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
0d 21 -25 73 3,17 51 2,22 32 1,51 20 1,22
0d 26 - 30 156 6,78 149 6,50 133 6,28 116 7,08
0d 31 -35 172 7,48 166 7,24 162 7,65 164 10,01
0d 36 - 40 261 11,34 239 10,42 200 9,44 181 11,04
0d 41 - 45 313 13,60 279 12,16 260 12,27 243 14,83
0d 46 - 50 503 21,86 503 21,93 433 20,43 361 22,03
0d 51 - 55 533 23,16 528 23,02 553 26,10 445 27,15
0d 56 - 60 271 11,78 346 15,08 311 14,68 107 6,53
0d 61 - 65 19 0,83 33 1,44 34 1,60 2 0,12
preko 65 0 0,00 0 0,00 1 0,05 0 0,00

Izvor: Petrokemija
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Petrokemija je Programom poticajnih otpremnina u zadnjih Sest godina smanjila broj zaposlenih za
gotovo tisucu ljudi. Od 2009. godine kada je imala 2.629 zaposlenih, na kraju 2014. godine stanje
zaposlenih bilo je ukupno 1.639, Sto odgovara kumulativnom smanjenju od 990 ljudi ili 37,6%. Kroz
programe poticanja postupno se ostvarivao jedan od strateskih cilieva optimiziranja broja zaposlenih i
podizanja produktivnosti.

Na 31.12.2014. godine Petrokemija d.d. imala je 1639 zaposlenih $to je predstavlja 480 zaposlenika
manje u odnosu na isti dan prethodne godine. U 2014. godini broj zaposlenika Petrokemije smanjen je
za 22,7% kroz program zbrinjavanja financiran iz sredstava dokapitalizacije u iznosu od 100,4 milijuna
kuna.

Struktura zaposlenih po strukama ukazuje na Cinjenicu da Petrokemija u svom poslovanju ima
organizirano odrZavanje proizvodnih i prate¢ih postrojenja, kao i druge prateée sluzbe kao Sto je
transport, koji mora udovoljiti zahtjevima dopreme sirovina i otpreme gotovih proizvoda u koli€inama
koje se kre¢u 1,5 do 2,0 milijuna tona godi$nje (doprema sirovina i otprema gotovih proizvoda). Visoka
kvalifikacijska struktura odgovara slozenosti proizvodnih i ostalih sustava koje Drustvo koristi.

Podjela zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije moguéa dok podjela po zemljopisnim
lokacijama nije relevantna za model poslovanja lzdavatelja. Drustva kéeri imala su na 31.12.2014.
godine ukupno 154 zaposlenika, Sto uz 1.639 zaposlenih u matichom Drustvu daje ukupan broj
zaposlenih u Grupi Petrokemija od 1.793 radnika.

Izdavatelj nema vedi broj zaposlenih na odredeno vrijeme.

Programi osposobljavanja i struénog usavrsavanja

Za izobrazbu se u Petrokemiji d.d. izdvajaju znacajna sredstva, tako da se izobrazba vrlo detaljno
planira za svaku godinu, kao i za srednjoro¢no razdoblje.

Izobrazba je grupirana u 9 obrazovnih aktivnosti.

Tablica 34. Broj zaposlenika po pojedinim obrazovnim aktivnostima za 2011., 2012., 2013. i
2014. godinu

Obrazovne aktivnosti 2011.* 2012.* 2013.*

1. uvodenje u posao 148 16
2. pripravnicko staziranje 6 7 1 3
3. osposobljavanje za siguran rad 157 163 267 687
4. formalno obrazovanje 41 41 40 35
5. stipendiranje ucenika i studenata 11 2 2
6. stru¢no osposobljavanje 328 460 393 485
7. stru€na praksa i specijalizacija u drugim trgov. drustvima
8. struc¢na i ferijalna praksa 61 77 83 104
9. stru€no usawsavanje koje obuhvacéa:

- teCajeve stranih jezika 35 52 35

- struéno usawSavanje 2 2

- seminari i simpoziji 283 304 308 113

- programi za kvalitetu 3.241 3.646 1.961 2.842

- izobrazba za SUO 1.144 1.155 927 852

- informaticka izobrazba 197 548 27

- izobrazba rukovoditelja 45 31 14

- izobrazba - Antikorupcijski program 125

- izobrazba — Drustveno odgovorno poslovanje 103 32

*Pojedini zaposlenici pohadali su vise obrazovnih aktivnosti i programa.
Izvor: Petrokemija
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Kao $to je iz tabli€énog pregleda vidljivo, 1zdavatelj ima relativno razvijen sustav obrazovnih aktivnosti
svojih zaposlenika, tako da tijekom godine pojedini zaposlenici pohadaju i nekoliko oblika stru¢nog
osposobljavanja ili usavrSavanja. Gledano kvantitativno, dominiraju programi za kvalitetu i sustav
upravljanja okoliSem te osposobljavanja za siguran rad, Sto je u skladu s ukupnim sustavom
upravljanja Drustvom, sukladno ISO standardima. Zbog financijskih ograni¢enja smanjen je broj
seminara i simpozija.

17.2 Informacije o statusu dionic¢ara u Izdavatelju i dionickim opcijama na te dionice
Izdavatelja za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja

Tablica 35. Broj dionica Petrokemije u vlasniStvu c¢lanova Uprave i Nadzornog odbora
Petrokemije na datum 31.01.2015. godine

Ime i prezime Funkcija Broj dionica
Nenad ZecCevi¢ predsjednik Uprave 106
Antonija PeroSevi¢ Galovi¢ €&lan Uprave 0
Tamara Pernar ¢lan Uprave 0
Vladimir Fresl ¢lan Uprave 0
Tomislav Pokaz predsjednik NO 0
Branimir Flekovi¢ zamjenik predsjednika NO 0
KreSimir Huljev ¢lan NO 1.170
Sonja Ivo$ ¢lan NO 0
Zeliko Klaus ¢lan NO 106
Goran Kralj ¢lan NO 0
Davor Raki¢ ¢lan NO 106

Izvor: Petrokemija

17.3 Opis svih sporazuma za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja

Ne postoje sporazumi za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18 VECINSKI DIONICARI

18.1 Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju naveden je u donjoj tablici.

Tablica 36. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Broj redovnih dionica Udio u glasackim Broj redovnih dionica Udio u glasackim

Naziv dionicara prije dokapitalizacije pravima u nakon pravima u
na 11. travnja 2014. lzdavatelju (%) dokapitalizacije lzdavatelju (%)

DRZAVNI URED ZA UPRAVLJANJE DRZAVNOM IMOVINOM /

0, 0,
REPUBLIKA HRVATSKA 1.944.642 43,83% 10.277.975 79,85%

Izvor: Petrokemija

18.2 Dionice s razli¢itim pravom glasa

Sve dionice lzdavatelja daju jednaka prava glasa.

18.3 Opis viadajuéeg polozZaja u Izdavatelju

Prije dokapitalizacije, najveci pojedinacni dioni¢ar Drustva bila je Republika Hrvatska tj DUUDI. s
udjelom od 43,83%. Nakon provedene dokapitalizacije, Republika Hrvatska postaje vecinski dioni¢ar
Drustva s udjelom od 79,85%. Preostali dioni¢ari Drustva posjeduju pojedinacno manje od 5 % dionica
Drustva.

18.4 Promjena vladajuéeg polozaja u Izdavatelju

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedina¢no najveéeg vlasnika (Republike Hrvatske)
vezano za njegovu vlasni¢ku poziciju u Petrokemiji d.d. u buduc¢nosti, ali se procjenjuje da ¢e se u
okviru Zakona o upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasnistvu Republike Hrvatske, poduzimati sve
sustavne i koordinirane aktivnosti i dobre prakse, kojima drzava optimalno i odrzivo upravlja svojom
imovinom u svrhu ostvarivanja svojega organizacijskog strateSkog plana.

19 TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Transakcije izmedu povezanih osoba u razdoblju od 01.01.2011. godine do 31.12.2014. godine
ostvarivane su sukladno medusobno sklopljenim ugovorima izmedu mati¢nog druStva Petrokemija i
drustava kceri po vladajuc¢im trZiSnim uvjetima, a poslovanje se odvijalo sukladno odredbama zakona
koji u Republici Hrvatskoj definiraju transferne cijene.

Izmedu drustava kéeri nije bilo medusobnih transakcija.
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Tablica 37. Transakcije s ovisnim drustvima za 2011., 2012., 2013 i 2014. godinu

Opis 31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.
HRK HRK HRK HRK
Potrazivanja
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 4.617.000 11.599.000 15.770.000 26.375.000
Ukupno 4.617.000 11.599.000 15.770.000 26.375.000
Obveze
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 3.285.000 3.256.000 3.215.000 3.238.000
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 102.000 199.000 44.000 47.000
Petrokemija d.o.o., Novo Mesto 106.000 100.000 35.000 0
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 3.882.000 3.175.000 3.564.000 4.821.000
Ukupno 7.375.000 6.730.000 6.858.000 8.106.000
Opis 2011. 2012. 2013. 2014.
HRK HRK HRK HRK
Prihodi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 95.000 63.000 94.500 94.500
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 74.511.000 154.131.000 118.713.000 127.268.000
Ukupno 74.606.000 154.194.000 118.807.500 127.362.500
Financijski prihodi
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 0 0 0 0
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 30.000 342.000 374.000 2.796.000
Petrokemija d.o.o., Novo Mesto 0 3.000 1.000 0
Ukupno 30.000 345.000 375.000 2.796.000
i 2011. 2012. 2013. 2014.
Opis
HRK HRK HRK HRK
Troskovi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 531.000 537.000 418.000 252.000
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 364.000 165.547 222.000 356.000
Petrokemija d.o.o., Novo Mesto 365.000 433.000 0
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 20.629.000 6.002.000 15.184.000 17.353.000
Ukupno 21.889.000 6.704.547 16.257.000 17.961.000
. 2011. 2012 2013 2014
Opis
HRK HRK HRK HRK
Financijski rashodi
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 202.000 220.000 221.000 221.000
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 21.000 89.000 47.000 47.000
Petrokemija d.o.o., Novo Mesto 4.000 3.000 2.000 0
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 210.000 0 0
Ukupno 437.000 312.000 270.000 268.000

Izvor: Petrokemija
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20 FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM
POLOZAJU, TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Na sliede¢im stranicama ovog Prospekta prikazani su revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za poslovne godine 2011., 2012. i 2013., zajedno s izvjeS¢em neovisnog revizora.

Napominjemo da svaki od prikazanih revidiranih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Izdavatelja ima vlastitu numeraciju.
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20.1.1 Revidirano konsolidirano godiSnje izvjeS¢e za 2011. godinu
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REVIDIRANO, KONSOLIDIRANO

1zVJES CE ZA RAZDOBLJE:
= |-XIl 2011.g.
= X-XIl 2011.g.

Kutina, 29. ozujka 2012.g.

GODISNJE 1ZVJESCE

PETROKEMIJA d.d. KUTINA

GRUPA PETROKEMIJA
IZVIESCE ZA RAZDOBLJE | —XII 2011. GODINE
MEDUIZVJESCE ZA RAZDOBLJEX —XII 2011. GODINE

Ostvarena proizvodnja 1.253 i prodaja 1.195 tiséa tona gnojiva

Ostvareni ukupni prihodi Petrokemija d.d. 2.969,6 milijuna kuna,
Grupa Petrokemija 2.973,0 milijuna kuna,

Ostvarena dobit Petrokemija d.d. 107,8 milijuna kura (3,6% od
ukupnih prihoda), Grupa Petrokemija 106,5 milijuna kuna,

Investirano 44,1 milijuna kuna

Zaposleno Petrokemija d.d. 2.301, Grupa Petrokemij2.312 radnika

Ostvarena dobit / gubitak
za razdoblje I-X11 (2009-2011)
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1IZVIJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA ZA | — XIl 2011.g.
1. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI PETROKEMIJE d.d.

U razdoblju I-XIl 2011. godine Petrokemija d.d.asila je ukupne prihode 2.969,6 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.861,8 milijjuna kuna téskazala dobit u poslovanju od 107,8
milijuna kuna ili 3,6% od ukupnih prihoda. Na gag@ razini ukupni prihodi pow&ni su u
odnosu na 2010.g. 29,6%, a ukupni rashodi za 17,9%.

Vece ostvarenje poslovnih prihoda i rashoda u odnesisto razdoblje prethodne godine odraz
je rasta ulazno - izlaznih cijena te aktivhog midavanja promjena asortimana proizvodnje i
prodaje trziSnim zahtjevima. U 2011. godini Petroka je u odnosu na proSlu godinu péak
proizvodnju 0,3%, dok je prodaja bila manja 0,6%.

Prihodi od prodaje na dor@am trziStu povéani su u 2011. godini u odnosu na 2010. godinu za
18,5%, a prihodi od izvoza poseni su 37,6%.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i atizacije) je pozitivan u iznosu od 233,2
milijuna kuna. U 2010. godini EBITDA je bila negata 4,0 milijuna kuna.

(HRK 000)
%

I-X11 2011. I-X11 2010. Razlika promjene
Poslovni prihodi 2.945.053 2.261.446 683.607 30,23%
Poslovni rashodi 2.805.899 2.364.792 441.107 18,65%
EBITDA * 233.216 -4.021 237.237 0,00%
Amortizacija 94.062 99.325 -5.263 -5,30%
Neto financijski prihodi/(rashodi) -31.328 -32.760 1.432 -4,37%
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije oporezivanja 107.825 -136.106 243.931 0,00%
Dugotrajna imovina 767.561 823.440 -55.879 -6,79%
Kratkotrajna imovina 879.261 710.620 168.641 23,73%
Kapital i rezerve 765.109 657.284 107.825 16,40%
Dugoroc¢ne obveze +
rezerviranja 94.197 76.754 17.443 22,73%
Kratkoro€ne obveze +
rezerviranja 787.516 800.022 -12.506 -1,56%

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadigmortizacije

Iz navedenih podataka je vidljivo da su na rashqaa i rashoda utjecali brojginitelji -
zn&ajan rast ulaznih i izlaznih cijena, prilatfvanje asortimana zahtjevima i strukturi trzista,
usklativanje kapaciteta proizvodnje i logistike, odalkinogina prema kvaliteti i porijeklu kako
bi se udovoljilo carinskim uvjetima EU itd. Ostvagedobit na godiSnjoj razini, nakon prethodne
dvije godine poslovanja s gubitkom, Zagn je pomak u poslovnom rezultatu zbog iskordgen
povoljnijeg odnosa ulazno-izlaznih cijena, a jedrdifelom ima elemente pozitivnincunaka
vremenskog pomaka u rastu ulaznih i izlaznih cijena

Unata znaajnom rastu cijene plina, kao i rastu cijena olstabnovnih sirovina za proizvodnju
gnojiva na svjetskom trzistu, cjenovni odnosi usgadgeni su na relacijama koje su u poslovnim
aktivnostima osigurale pozitivan odnos prihodash@da.

Tijekom 2011.g. ostvaren je zftman udjel prodaje u izvozu, kako bi se osigurabaifivan
financijski rezultat, popunilo kapacitet i osiguratontinuitet odvijanja proizvodnje te odrzala
likvidnost.
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Financijski pokazatelji iskazaza ¢etvrto tromjesecje i kumulativno za cijelu 2011. godinu:

(000 kuna)

I-1X 2011. X-X112011. [-XI1 2011.
Poslovni prihodi 2.234.549 710.504 2.945.053
Poslovni rashodi 2.096.668 709.231 2.805.899
EBITDA * 211.420 21.796 233.216
Amortizacija 73.539 20.523 94.062
Neto financijski prihodi/(rashodi) -23.407 -7.921 -31.328
Neto izvanredni prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije oporezivanja 114.474 -6.649 107.825

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadigmortizacije

Tijekom cetvrtog tromjesga ostvarena je dobit iz poslovnih odnosa u iznodul,3 milijuna
kuna, ali je istovremeno ostvaren i gubitak iz fiogkih odnosa od 7,9 milijuna kuna, zbog
visokih troSkova kamata, izdanja komercijalnih zapi negativhog dinka vrijednosnog
usklativanja nematerijalne financijske imovine DrusStuadajnih razlika. Ostvareni gubitak prije
oporezivanja &etvrtom tromjesgu je 6,6 milijuna kuna.

Ostvareni ukupni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-X1l (2009-2011)

3.500.000 0O Ukupni prihodi
3.000.000 O Ukupni rashodi
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500.000 -
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(000 HRK)

[-X11 2009 [-X11 2010 [-X11 2011

U odnosu na ostvareni rezultat u 2010 godini, dgShe 2011. godini do pozitivnog pomaka od
243,9 milijuna kuna temeljem poboljSanih trziSménidova i unutarnjih usteda. Prodajne cijene
su povéavane u skladu s rastom ulaznih cijena i ocjen@mjgtna trzistu.

Kao rezultat pozitivne promjene prodajnih cijenatrukture prodaje po asortimanu, ostvareni
poslovni prihodi su za I-XI1 2011.g. ¥ieza 30,2%, a poslovni rashodi za 18,7% u odnossglpr
godinu.

Zbog trzisSnih razloga dio postrojenja je zaustavipe polovice 2009.g. i s tim problemom se
uSlo i u 2012.g. Za dio sirovina i proizvoda i @ajg dvojbeno poboljSanje trziSne pozicije.
Posebno se is# otvoreni problem izrazitog rasta cijene plinajekee prenosi s europskog
trziSta energenata.

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za | —-XIl 2011. 3



RACUN DOBITI | GUBITKA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA I-X11 2011. I-X11 2010.

Ukupno poslovni prihodi 2.945.053 2.261.446
Ukupno poslovni rashodi 2.805.899 2.364.792
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI 139.154 -103.346
Ukupno financijski prihodi 24.596 29.176
Ukupno financijski rashodi 55.925 61.936
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -31.329 -32.760
UKUPNI PRIHODI 2.969.649 2.290.622
UKUPNI RASHODI 2.861.824 2.426.728
Dobit /Gubitak prije oporezivanja 107.825 -136.106
Porez na dobit
Dobit /Gubitak nakon oporezivanja 107.825 -136.106

BILANCA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA 31.12. 2011. 31.12. 2010.
Ukupno dugotrajna imovina 767.561 823.440
Ukupno kratkotrajna imovina 876.527 708.857
Plaéeni trodkovi i obra &unati prihodi 2.734 1.763
UKUPNA AKTIVA 1.646.822 1.534.060
Ukupno kapital 765.110 657.284
Dugoro &ne obveze i rezerviranja 94.197 76.754
Ukupno kratkoro éne obveze 784.052 796.588
Obraéunati trokovi i odgo deni prihodi 3.463 3.434
UKUPNA PASIVA 1.646.822 1.534.060

Petrokemija d.d.
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Zbog bilanciranja utroSaka plina u zimskim mjesecinplinskom sustavu Republike Hrvatske,
Petrokemija je zimski zastoj u PC Proizvodnja greoju sij€nju 2011., ali i 2012. godine,
iskoristila za provdenje remonta. Predianja o kon&noj uspostavi trziSta plina u Hrvatskoj
tijekom 2011. godine, ukljtivanjem novog dobavnog pravca i potencijalno naditbavljaa,
nisu se u potpunosti ostvarila. Dovoljne Kole plina daju dobre osnove za optimiziranje
godisnje dinamike proizvodnje i isporuka mineralgnojiva u 2012. godini, a cijerda ovisiti 0
kretanjima na europskom trziStu naftnih deriva&aju USD.

Razina domée potraznje za gnojivima povezana je sa stanjeansi@e proizvodnje, odnosom
cijena repromaterijala i gotovih proizvoda u pohjepedi (niske cijene osnovnih poljoprivrednih
kultura generiraju ekstenzivnost u primjeni agroigkih mjera i obratno). Uvoz gnojiva je jos
uvijek bio umjereno cjenovno neatraktivan — u 2@1iivezeno je cca 45 ti& tona, Sto je oko
10% trziSnog udjela, ogkega je dio asortimana koji Petrokemija ne proizvodi

U izvjeStajnom razdoblju nastavljen je trend ne#talsti ulazno-izlaznih cijena. Generalno
gledano, cijene sirovina na svjetskom trziStu pmstusu rasle, dok je cijena plina na déera
trziStu po tromjesgima izrazito rasla sukladno formuli. Ovaj rast azrje primijenjene
metodologije ututivanja cijene - sukladno ugovorenoj formuli (tzvi-loked). Procjenjuje se
da¢e se trend rasta cijene plina nastaviti u prvommjese&ju 2012.9. i stabilizirati u drugom
tromjese€ju 2012. godine.

Nastavak pozitivnog trenda u poslovanju 2012. gedimogao bi ugroziti potencijalni novi val
nestabilnosti potraznje i cijena na globalnom ttzis

Ostvareni poslovni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-X1l (2009-2011)
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Financijski prihodi manji su 15,7%, a financijskishodi manji su za 9,7% u odnosu na proteklu
godinu. Gubitak iz financijskih odnosa u iznosu33ilijuna kuna maniji je za 4,4% u odnosu na
prethodnu godinu. Pozitivnecgne razlike imaju udjel 80% u financijskim prihodh, a 20%
¢ine prihodi od kamata i ostali financijski prihodNegativne t&ajne razlike imaju udjel 40% u
financijskim rashodima, a 60% su trosSkovi kamatetali financijski rashodi. lako su kamatne
stope niZe od prethodnog razdoblja, zabrinjatidjend otvara potencijalna financijska kriza u
Eurozoni u 2012. godini, koja se posredno prenoai tivjete financiranja u Hrvatsko;j.

Od 2009.g. Petrokemija d.d. putem Privredne bankgreb provodi program izdavanja

komercijalnih zapisa (okvir do 100 milijuna kuna)gilju osiguranja izvora kratko&aih obrtnih
sredstava. Tijekom izvjeStajnog razdoblja izvrSenesve obveze po dospjelim komercijalnim
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zapisima, a u prosincu 2011.g. je izdana je i ridvaransa. U 2012. godini dospijeva na naplatu
34 milijuna kuna komercijalnih zapisa u svibnju7i,2 milijuna kuna u rujnu.

Ostvareni financijski prihodi i rashodi
za razdoblje I-XII (2009-2011)
70.000 O Financijski prihodi |——
60.000 | @ Financijski rashodi| |
50.000
<
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8 30.000
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20.000 A
10.000
0
I-X11 2009 I-XII 2010 I-XII 2011

1.1. PROMJENA RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sukladno ¢lanku 13. stavku 2. Zakona o ¢wmovodstvu, te MRS-u 27 Konsolidirani i
pojedin&ni financijski izvjesStaji, ulaganje u drustvaeki u 100% vlasniStvu Petrokemije d.d.,
vode se primjenom metode troska.

Kako je drustvo vodilo ulaganje primjenom metodgelaj to je temeljem odluke Uprave
druStva na dan 31.12. 2011.g. provedena korekdjglaina vrijednost g@tnog troska ulaganja.

Ucinci ove promjene Ranovodstvene politike nemaju z@gnog utjecaja na iskazani
financijski rezultat Petrokemije d.d. i Grupe P&#mija i kvantificirani su u iznosu od 1,8
milijuna kuna.

2. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI GRUPE PETROKEMI JA

Nakon provedene konsolidacije financijskih rezatBetrokemije d.d. i druStavéeli Restorana
Petrokemija d.o.0. Kutina i Petrokemija d.0.0. N&ad te Petrokemija d.0.0. Novo Mesto,
dobiva se slijed# financijski rezultat za razdoblje 1-X11 2011. goé:

e Ukupni prihodi 2.973,0 min kuna,
e Ukupni rashodi 2.866,5 min kuna,
e Dobit prije oporezivanja 106,55 min kuna.
* Porez na dobit 0,06 min kuna.
* Dobit nakon oporezivanja 106,49 min kuna.

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicamaur@a dobiti i gubitka i bilance, druStvadsi nemaju
znaajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za | —-XIl 2011. 6



Poslovni rezultati druStava kéeri u 100%-tnom vlasnistvu:

(000nk)
Opis Ostvareno Ostvareno Ind
I-1X 2011. I-1X 2010. 2/3
1 2 3 4
RESTORAN PETROKEMIJA
d.o.o.
UKUPNI PRIHODI 2.161 2.021 106,9
UKUPNI RASHODI 2.155 2.018 106,8
BRUTO DOBIT /GUBITAK 6 3 200,0
PETROKEMIJA d.o.o.
Novi Sad
UKUPNI PRIHODI 78.370 54.724 143,2
UKUPNI RASHODI 77.819 52.886 147,1
BRUTO DOBIT 551 1.838 30,0
PETROKEMIJA d.o.o.
Novo Mesto
UKUPNI PRIHODI 840 4.465 18,8
UKUPNI RASHODI 832 4.459 18,7
BRUTO DOBIT 8 6 133,3

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

(000 kuna)
Grupa Grupa
Petrokemija Petrokemija
POZICIJA I-X11 2011. I-XI1I 2010.
Ukupno poslovni prihodi 2.948.348 2.266.950
Ukupno poslovni rashodi 2.810.416 2.368.814
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI 137.932 -101.864
Ukupno financijski prihodi 24.695 27.662
Ukupno financijski rashodi 56.078 61.720
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -31.383 -34.058
UKUPNI PRIHODI 2.973.043 2.294.612
UKUPNI RASHODI 2.866.494 2.430.534
Dobit /Gubitak prije oporezivanja 106.549 -135.922
Porez na dobit 61 184
Dobit /Gubitak nakon oporezivanja 106.488 -136.106

Petrokemija d.d.
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA — &etvrto tromjesegje 2011.g.

(000 kuna)
Grupa Petrokemija

POZICIJA [-1X 2011. X-XI112011. [-X11 2011.
Ukupno poslovni prihodi 2.238.728 709.620 2.948.348
Ukupno poslovni rashodi 2.100.493 709.923 2.810.416
DOBIT /GUBITAK IZ
REDOVNIH AKTIVNOSTI 138.235 -303 137.932
Ukupno financijski prihodi 19.530 5.165 24.695
Ukupno financijski rashodi 43.023 13.055 56.078
DOBIT /GUBITAK IZ
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -23.493 -7.890 -31.383
UKUPNI PRIHODI 2.258.258 714.785 2.973.043
UKUPNI RASHODI 2.143.516 722.978 2.866.494
Dobit /Gubitak prije
oporezivanja 114.742 -8.193 106.549
Porez na dobit 23 38 61
Dobit /Gubitak nakon
oporezivanja 114.719 -8.231 106.488

KONSOLIDIRANA BILANCA
(000 kuna)
Grupa Grupa
Petrokemija Petrokemija
POZICIJA 31.12. 2011. 31.12. 2010.

Ukupno dugotrajna imovina 761.843 814.813
Ukupno kratkotrajna imovina 878.243 713.791
Plaéeni trodkovi i obra éunati prihodi 2.734 1.773
UKUPNA AKTIVA 1.642.820 1.530.377
Ukupno kapital 763.875 657.013
Dugoro &ne obveze i rezerviranja 94.197 76.754
Ukupno kratkoro éne obveze 781.285 793.176
Obraé&unati troskovi i odgo  deni prihodi 3.463 3.434
UKUPNA PASIVA 1.642.820 1.530.377

Petrokemija d.d.
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3. INVESTICIJE

Ostvarene investicije u razdoblju I-XII 2011. goeliiznose 44,1 milijuna, Sto je 0,2 milijuna
kuna viSe od ostvarene razine u prethodnoj godlmbg ogranienih izvora financiranja u 2011.
godini nastavljen je trend relativno niske razineesticija iz prethodnih godina. U 2012. godini
predvida se intenzivnija investicijska aktivnost.

Od navedenog iznosa 43,6 milijuna kuna odnosi sdatcu — proizvodnja gnojiva i prate
sluzbe, a 0,5 milijjuna kuna na ostale proizvodedre.

Ostvarene investicije
za razdoblje I-XII (2009-2011)
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Tehnika struktura investicija prikazana je u slijédm grafikonu:

Struktura ostvarenih investicija
zarazdoblje I-XI112011

1%
10% 13%

76%

0O Gradevine i zgrade @ Domaca oprema
O Uvozna oprema 0O Nematerijalna imovina

U slijedetim godinama nuzZno je pot@nje investicija u projektima zastite okoliSa, piggamja
energetskedinkovitosti i kondicije postrojenja, adie intenzitet investiranja biti i dalje ogréan
raspolozivim izvorima financiranja.

Petrokemija d.d. Godisnje izvje¥e za | —XIl 2011. 9



4. OSTVARENA PROIZVODNJA | PRODAJA

U razdoblju I-XIl 2011. godine ostvarena je pradnja;

* mineralnih gnojiva 1.253,1 tisia tona
« proizvoda od glina 23,6 tisia tona
* proizvoda PC TGUS 1,0 tista tona

U skladu s ostvarenjem plana proizvodnje, raspeilovrzalihama i trziSnim mogunostima
ostvareni su slijedg prodajni rezultati:

 mineralnih gnojiva 1.194,5 tésutona
e proizvoda od glina 23,4 tisutona
e proizvoda PC TGUS (+ kemikalije) 5,5 tisée tona
Ostvarena prodaja mineralnih gnojiva
zarazdoblje I-XIl (2009-2011)
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Ostvarena ukupna prodaja gnojiva priblizno je ranigorethodne godine, uz odiene promjene
u strukturi asortimana. lako je ostvarena déanarodaja kotiinski poveana 5,3%, nije doslo do
poveanja udjela prodaje na dotemn trziStu u ukupnim kalinama. Kod proizvoda koji nemaju
zn&ajnijeg utjecaja na ukupan rezultat poslovanja dkemije d.d. - prodaja glinarskih
proizvoda povéana je za 0,5% i tekih gnojiva i kemikalija za 18,7%. Prodajade nije bilo,
jer je postrojenje za proizvodnfiada u zastoju zbog trzisnih razloga.
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5. SHEMA ORGANIZACIJE | KADROVSKI POTENCIJAL

Petrokemija d.d. primjenjivala je u 2011. godiniuishemu organizacije kao i u prethodnim
godinama i u tom segmentu poslovanja nije bilatajrajih promjena.

Grupu Petrokemija predstavljaju mato drustvo Petrokemija d.d. Kutina i drustuak:
- Restoran Petrokemija d.o.0. Kutina,
- Petrokemija d.o.o0. Novi Sad i
- Petrokemija d.o.o. Novo Mesto.

KORPORATIANE FUNKCIJE —

UPRAVA
FINANCLIE | KONTROLING |
PREDSJEDNIK UPRAVE e PROIZVODNJA CAPA
MARKETING | NABAVA
— PROIAODNJA GLINA
PROVODMIA GHOINA ELAN UPRAVE
KOMTROLA KWALITETE = | TEKUCA GHOJMNA,
| USLUGE | SERVISI
CLAN UPRAVE
TRANSPORT —
__ PROIZDVODNJS PALETA
ODRZAVANJE _ .
CLAN UPRAVE
ZASTITHII OPCI POSLOVT
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.0. PETROKEMIJA d.o.0.
PETROKEMIJA d.o.o0. Novo Mesto Novi Sad

Kutina

Na 31.12.2011. godine Petrokemija d.d. imala j@®2.Gadnika, a druStvackri, ¢lanice Grupe
Petrokemija imale su ukupno 11 radnika, Sto dajepak broj od 2.312 zaposlenih. Visoka
kvalifikacijska struktura odgovara slozenosti puaidnih i ostalih sustava koje Drustvo koristi.
Tijekom 2011.9. broj zaposlenih u Petrokemiji cshanjen je za 45 radnika ili 1,9%.

Radnici s dijela postrojenja koja su u priviemenzastoju, raspodeni su na poslove u drugim
poslovnim cjelinama.

U upravljakoj strukturi doslo je do izbora novitlanova Uprave od 15.6.2011. godine, na
vrijeme od tri godine. Predsjednik uprave je u kmntetu mandata od svibnja 2010. godine.
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Izabrana su dva nowdana uprave — za financijsku i komercijalnu grupeslpva, dok je za
proizvodno-tehriike poslove izvrSen ponovni izbor dosadasijega Uprave.

ZAPOSLENI PO STVARNIM KVALIFIKACIJAMA:

NK DR, MR, VSS
P 10% 10% Vv&s

K
4% 4%
KV
38%
VKV

%

SSS
27%

Struktura zaposlenih po strukama ukazujelingenicu da Petrokemija u svom poslovanju ima
organizirano odrzavanje proizvodnih i prakepostrojenja, kao i druge préeesluzbe kao Sto je
transport, koji mora udovoljiti zahtjevima doprersgovina i otpreme gotovih proizvoda u
kolicinama koje se ke do 2,0 milijuna tona godiSnje (doprema sirovinatprema gotovih
proizvoda).

ZAPOSLENI PO STRUKAMA:

@ STROJARSKA

B ELEKTROTEHN.

23% . O KEMW. TEHN.
40% | o Exonow.

B PROMET

@ OSTALE

5%

5%

17%
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6. TRGOVANJE | KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.

Dionica Petrokemije d.d. kotira na Sluzbenom trzi8agrebake burze. Nominalna vrijednost
dionice je 270,00 kuna.

Na kraju prosinca 2010. godine vrijednost dionmeosila je 165,44 kuna, dok je 30. prosinca
2011.g. imala prosfmu cijenu 193,31 kuna (rast 16,8%). Promet dion&anekom 2011.g.
iznosio je na Zagreldkoj burzi 93,6 milijuna kuna, uz oscilacije u cijerastale uglavhom pod
utjecajem globalnih financijskih kretanja, spesibsti hrvatskog trziSta kapitala i ostvarenih
financijskih rezultata Petrokemije d.d.

KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - XIl 2011.g.
240
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lzvor: Zagreb#&ka burza

KRETANJE DNEVNOG PROMETA DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - X1l 2011.
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lzvor: Zagreb#&ka burza
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7. ZASTITA OKOLISA ZA I- X1l 2011.g.

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostinmaizvodnje mineralnih gnojivagada i
proizvoda na bazi bentonitnih glina ima Zagn utjecaj na okoliS. Sustav upravljanja okoliSem
Petrokemije d.d. uskdien je i certificiran prema normi ISO 14001:20@Wveukupni je cilj
Petrokemije d.d. poboljSavati uspjeSnost sustavavljpnja okoliSem za postizanj€inkovitije
zastite okoliSa i spri@vanja on&sc¢avanja okolisa.

Glavni aspekti okolisa su emisije @m&ujucih tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom.
Detaljna izvje8a o zastiti okoliSa i utjecajima proizvodnih akibati Petrokemije d.d. na okolis
izraduju se sukladno propisima na godisSnjoj razini.eglijsumarni prikaz ostvarenih pokazatelja
upravljanja okoliSem za razdoblje 1. do 12. mjed@tl.g. po glavnim aspektima okolisa.

1. Emisije on&fiSéuju ¢ih tvari u zrak i kvaliteta zraka na podru ¢ju Kutine

U ukupnoj emisiji u zrak iz Petrokemije d.d., naspljeniji su staklerki plinovi, ugljikov
dioksid i didusikov oksid (C®i N»O), a od ostalih karakterigtiih on&iS¢enja prisutne su
emisije amonijaka - Nk} sumporovog dioksida - $0Odusikovog dioksida - N© plinovitih
fluorida — HF i praSina.

Mjerenje emisija provodilo se pojedimam odnosno povremenim mjerenjima tijekom
kalendarske godine izuzev emisija iz postrojenjeergana i Amonijak koje su sukladno
propisima préene kontinuiranim automatskim mjerenjima. d&rge kvalitete zraka na podju
Kutine provodi se kontinuirano automatskim i policematskim metodama.

U razdoblju od 1. do 12. mjeseca 2011.g., a temefjezultata préenja kvalitete zraka na Sest
mjernih postaja lokalne mreze za sedamc¢@ddajucih tvari (NHs, SG, NO,, H,S, HF, dim i
talozna tvar), utvdena su prekot@nja granine 24-satne vrijednosti i to za:

a) amonijak: u 4 skkaja na mjernoj postaji K3 (Meteoroloski krug), pcsldcaja na mjernim
postajama K2 (Vatrogasni dom) i K6 (Husain) telutaj na mjernoj postaji K5 (Dom Sportova).

b) dusSikove okside (kao N u 2 sli&aja na mjernoj postaji K2 (Vatrogasni dom).

Broj prekor&enja po mjernim postajama u 2011.g. nije pre&iordozvoljeni broj prekor&nja
te je kvaliteta zraka utdena mjerenjima lokalne mreze bila 1. kategorgest(ili neznatno
ongis¢en zrak).

2. Upravljanje vodama

U razdoblju od 1. do 12. mjeseca 2011.g. ostvaeenapredak poboljSanja zasStite voda Sto se
vidi kroz smanjenj€imbenika k iz trenutnih uzoraka u odnosu na prosjek 201Glikd 1.).
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Slika 1.

Cimbenik k1 iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjest u"D"u
lateralnom kanalu u naselju Kr € za 1.-12. mjesec 2011. godine
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U razdoblju od 1. do 12.mjeseca 2011.g., potroSim@e vode smanjena je za 2,6 % u odnosu
na potrosnju ostvarenu u 2010.g. (Slika 2.).

Slika 2.

PotroSnja sirove vode za 1.-12. mjesec 2011.godine
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3. Upravljanje otpadom

Nastali proizvodni otpad (npr. kalcijev fluorid)diagan je na odlagalistesfogipsa sukladno
vazeoj Dozvoli, a ostale vrste otpada predavane sustetem sakupljigima i obrativacima.

8. GLAVNA OBILJEZJA POSLOVANJA U SLIJEDE €EM RAZDOBLJU

Planom poslovanja za 2011.g. bilo je pré@vio ostvarenje dobiti od 5,2 min kur@stvareni
pozitivan financijski rezultat od 107,8 milijuna k& u 2011. godini z®ajno je nadmasio
plansku projekciju. Sadasnja trziSna situacija -aasdcijena svih najvaznijih sirovina i cijena
mineralnih gnojiva na dondam i svjetskom trziStu ukazuju na oprez u prédrju poslovnih
rezultata u 2012. godini.
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Na dom@éem trziStu u 2011. godini ostvareni su abiei pozitivni pomaci, koji se mogu
tumaiti i kao znak oporavka trziSta, unatadugotrajnoj susi koja je poprimila razmjere
elementarne nepogode. Dio pozitivnog rezultata medumaiti i kao winak vremenskog
pomaka u rastu ulaznih i izlaznih cijena. Zaposstnplate su pod kontrolom, dio postrojenja je
joS uvijek u zastoju zbog trziSnih razloga, a teklikvidnost odrzava se uz potporu poslovnih
banaka, HBOR-a te izdavanjem komercijalnih zapisa.

Tijekom izvjeStajnog razdoblja kontinuirano su tadbostrojenja potrebna da bi se osigurale
dovoljne koltine gnojiva za zadovoljenje trziSta. Naglagak dalje biti na dom@m i trziStima
susjednih zemalja, na kojima je Petrokemija traxtiaino nazéna, alice se nastaviti i zgajna
prodajna aktivnost na svjetskom trziStu. Zadnjanjese€je 2011.g. iskoriSteno je za &e
proizvodnju i osiguranje prijelaznih zaliha za iggae tijekom remonta u sijaju 2012.godine.
Dugorainu procjenu poslovanja u slijedle godinama otezava kolebanje u globalnim tokovima
i nestabilni odnosi cijena energenata, mineralmibjiga i hrane na svjetskom trzistu.

9. ZNACAJNIJI FINANCIJSKI RIZICI NA PRIJELAZU 2011 /2012 .G.

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemige d 2012. godini karakteriziraju brojni

parametri, ¢ije ucinke je vrlo teSko ocijeniti, a prema sadaSnjojiSmdj situaciji posebnu

pozornost zasluzuju slijedierizici:

* Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata@tdnju cijena mineralnih gnojiva i sirovina
za njihovu proizvodnju na svjetskom trziStu¢dgl kune prema USD i EUR-u i njihovom
meduodnosu.

» Ugovor za snabdijevanje plinom s INA Industrijomftead.d. Zagreb, odnosno njihovom
tvrtkom Prirodni plin d.o.o. zakljen je na razini 2012. i 2013. godine.deizratuna cijene
nesto je povoljniji od prethodnog, ali i dalje sadformulu za tromjesao odreivanje
cijene plina vezanu uz kretanje cijena naftnin\gge na svjetskom trzistu, dok se mjgse
cijena u kunama iztanava vezano uz daj USD. To predstavlja ztajnu izloZenost
promjeni téaja kune i energenata na svjetskom trzistu. Cijehaullja koje ulaze u formulu
ostvarile su u 2011.g. z&éaan rast.

e U 2011.g. doslo je do oporavka prodajnih cijenajigaona svjetskom trzistu i to je
omoguilo ostvarenje dobiti. Méutim, zbog visokih troSkova transporta glavni dugor
oslonac Petrokemije d.d. je na dam@n i blizim trziStima susjednih drzava.

» Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trziStujeksu i1 do sada bile prisutne, int&t utjecaj
na razinu materijalnih troskova u slijégen razdoblju.

* Visoki troSkovi obrtnog kapitala - zbog nedostatkastitog obrtnog kapitala, relativho
visokih kamatnih stopa i potrebnih kreditnin sredst radi produljenja rokova naplate
prodane robe na dorem trzistu, bitice nazaéni i u slijede€em razdoblju. Dio kratkokmih
obveza transformiran je u dugdérne obveze (krediti i rezerviranja).

* Ostvareni pozitivni pomaci u poslovanju u prva tilomjeseja 2011. godine otvorili su
odreieni optimizam u pogledu trenda buéeég poslovanja. Pad cijena u zadnjem trongjese
narusio je éekivane financijske dinke i najavio obrise novog vala globalne gospdkiis
financijske krize.

» Ostvarene globalne pozitivnecioke iz tekde godine moze u 2012. godini ugroziti
eventualni novi ciklus svjetske krize, porast kamacije, stagnacija hrvatske poljoprivrede
u sezoni jesen 2011.g. (posljedice suse) u wPd12.g. te rast cijene plina na europskom
I lokalnom trziStu.
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10. IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Sukladno odredbama ¢lanaka 250a, 250b i 272p Zakona o trgovackim drustvima (NN 152/11
ProciS¢eni tekst), Uprava Petrokemije d.d., drustva dionicama kojeg se trguje na uredenom
trziStu vrijednosnih papira, daje Izjavu o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja
Zagrebacke burze u 2011. godini. Uprava i Nadzorni odbor Petrokemije d.d. ispunili su Godi$nji
upitnik o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke burze za 2011. godinu i
objavili ga na internet stranicama Zagrebacke burze, HANFA-e i Petrokemije d.d., ¢ime je
ispunjena obveza iz ¢lanka 272.p ovoga Zakona.

11. 1ZJAVA POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Na temelju ¢lanaka 407. do 410. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09) Uprava
Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvje$taji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvje$taji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o
raCunovodstvu vazeéim na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje 1.1.2011. godine do 31.12.2011.g. daju istinit i vjeran prikaz
financijskih pozicija Dru$tva i rezultata njegova poslovanja i novéanih tokova, u skladu s
primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima.

Ovo izvjeS¢e moze sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduénost poslovanja
Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija, a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji
oznacavaju buduc¢nost kao $to su ,.Ce biti“, ,,planirano®, ,,o¢ekivanja®, ,,predvidanja“ i sli¢no,
odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.

Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o budué¢im dogadajima i podlozne
su odredenim rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da
stvarni rezultati, ucinci ili postignuéa Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno
drugaciji od rezultata, u¢inaka ili postignuca koji su izrazeni ili se nasluéuju iz takvih izjava koje
se odnose na buduénost.
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Predsjednjik Uprave Petrokemije d.d.
Josip Jagust, djpl.ing. PETROKEMIJA, d.a

KUTINA, Alsja Vukover 4

Clan Uprave Petrokemije d.d.
Antonija Peroéevif—, ﬂlﬂﬁc, dipl.oec.

Clan Uprave Petrokemije d.d.

Nen. ingwic, dipl.oec.
yiarr &

Clan Uprave Petrokemije d.d.
Tomislav Seletkovié, dipl.ing.

| _

Privitak: Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Petrokemija d.d.
Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Grupa Petrokemija
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Prilog 1.

Razd

oblje izvjestavanja: do [ 31.12.2011.
Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD
Maticni broj (MB):| 03674223 |
Matiéni broj subjekta (MBS){ 080004355 |

Osobni identifikacijski broj| 24503685008 |

(OIB):
Tvrtka izdavatelja: [PETROKEMIJA d.d. J
Postanski broj i mjesto: | 44320 KUTINA |

Ulica i kuéni broj:|Aleja Vukovar 4 |

Adresa e-poste: | fin@petrokemija.hr I

Internet adresa:|www.petrokemija.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:| 220  |KUTINA

Sifrainaziv zupanije:| 3 |SISACKO-MOSLAVACKA Broj zaposlenih: 2.312

(krajem godine)
Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a: 20.15

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
RESTORAN - PETROKEMIJA d.o.0.| KUTINA| 01335316 |
| PETROKEMIJA d.o.0.| NOVI SAD| 08754608 |
| PETROKEMIJA d.o.0.| NOVO MESTO| 12034614 |

Knjigovodstveni servis| |

Osoba za kontakt|MARIC MARINA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044 647 829 | Telefaks:|044 682 819 |

Adresa e-poste:lmarina.maric@petrokemija.hr l

Prezime i ime:|JAGUST JOSIP, PEROSEVIC-GALOVIC ANTONIJA |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvje$¢em s revizorskim izvje§éem
2. lzvjestaj poslovodstva
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja,
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeﬁtajy") )

g /,/

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka
(potpis osobe ovla§t71‘y3v§ftupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 814.812.913 761.842.755
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.063.645 7.671.130
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 6.621.955 5.696.483
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.441.690 1.974.647
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 786.485.289|  739.879.901
1. Zemljiste 011 49.419.193 49.411.757
2. Gradevinski objekti 012 322.501.078  305.696.063
3. Postrojenja i oprema 013 366.707.246 354.712.044
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 13.732.036 12.656.327
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885
7. Materijalna imovina u pripremi 017 33.653.876 13.828.060
8. Ostala materijalna imovina 018 471.860 493.765
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 20.263.979 14.291.724
1. Udijeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 12.805.351 10.766.762
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 3.278.289
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 028 4.180.339 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 713.791.048 878.243.235
I. ZALIHE (036 do 042) 035 478.883.337 653.884.464
1. Sirovine i materijal 036 226.983.987  307.619.209
2. Proizvodnja u tijeku 037 23.553.044 41.135.157
3. Gotovi proizvodi 038 219.745.765(  300.391.370
4. Trgovacka roba 039 3.849.354 4.302.489
5. Predujmovi za zalihe 040 4.751.187 436.239
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 205.564.624|  191.226.074
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 87.514.440|  147.738.558
3. PotraZivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 26.313 21.446
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 117.364.540 40.129.810
6. Ostala potrazivanja 049 659.331 3.336.260
ll. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 3.548.085 20.211.233
1. Udijeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 3.548.085 5.150.393
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 15.060.840
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 25.795.002 12.921.464
D) PLACENI TROSKOVI BUDU €EG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 1.773.159 2.734.013
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.530.377.120| 1.642.820.003
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 141.203.382 186.462.200




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 657.012.802 763.874.492
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590(  902.101.590
IIl. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -108.982.828| -244.715.097
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 108.982.828  244.715.097
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -136.105.960( 106.487.999
1. Dobit poslovne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslovne godine 077 136.105.960
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.532.303 14.197.080
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 12.282.303 12.112.252
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 2.250.000 2.084.828
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 62.222.222 80.000.000
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 62.222.222 80.000.000
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoroéne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO ENE OBVEZE (094 do 105) 093 793.175.607 781.285.161
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 44.000.000 12.000.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 310.017.961|  295.722.222
4. Obveze za predujmove 097 56.326.281 25.990.680
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 335.739.131|  331.944.083
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 22.125.296 81.176.464
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.360.399 13.650.046
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 8.410.705 9.968.720
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 3.195.834 10.832.946
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 3.434.186 3.463.270
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.530.377.120( 1.642.820.003
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 141.203.382|  186.462.200
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 657.012.802| 763.874.492
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godiSnje financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 2.266.949.824| 2.948.347.687
1. Prihodi od prodaje 112 2.225.563.941| 2.900.859.466
2. Ostali poslovni prihodi 113 41.385.883| 47.488.221
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.368.814.136( 2.810.415.652
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 -36.074.972| -99.921.361
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 1.977.808.038| 2.485.225.745
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 1.859.221.521| 2.359.479.402

b) TroSkovi prodane robe 118 20.215.148 9.355.617

c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 98.371.369| 116.390.726

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 217.364.055| 234.317.600
a) Neto place i nadnice 121 136.891.390( 146.963.099

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 48.635.517|  53.029.909

¢) Doprinosi na place 123 31.837.148| 34.324.592

4. Amortizacija 124 99.480.259|  94.189.092
5. Ostali troSkovi 125 84.612.605 87.132.072
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 9.907.662 4.975.285
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 35.324 108.297

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 9.872.338 4.866.988

7. Rezerviranja 129 15.716.489 4.497.219
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 26.719.580 24.614.144

1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s

povezanim poduzetnicima o 132
2. Kamate, te <.:ajne razllke., .d|V|d.ende,. sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 6.719 580 24.614.144
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam  a
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i su  djeluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 61.720.187 56.077.995
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic  ima 138
2. Kamate, t.e.cajn.e raz!lke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 61674885  54.039.405
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 45.302 2.038.590
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 942.790 80.474
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.294.612.194| 2.973.042.305
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.430.534.323| 2.866.493.647
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -135.922.129| 106.548.658
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0| 106.548.658
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 135.922.129 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 183.831 60.659
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -136.105.960| 106.487.999
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0| 106.487.999

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 136.105.960 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -136.105.960( 106.487.999
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 o o
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -136.105.960| 106.487.999

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -136.105.960| -106.487.999
2. Pripisana manjinskom interesu 170




1IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od kupaca 001 2.516.430.127| 3.116.393.654
2. Nov¢ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov¢ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 7.567.820 5.538.010
4. Nov¢ani primici s osnove povrata poreza 004 194.868.437 250.390.241
5. Ostali nov&ani primici 005 7.150.142 7.348.958
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.726.016.526| 3.379.670.863
1. Novéani izdaci dobavlja¢ima 007 2.359.506.367| 2.959.086.260
2. Nov¢ani izdaci za zaposlene 008 245.470.345| 269.722.252
3. Nov¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 12.555.826|  15.347.627
4. Nov¢ani izdaci za kamate 010 24.675.288|  29.431.695
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 114.126.022( 80.843.774
6. Ostali nov¢ani izdaci 012 25.726.697| 14.813.333
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 2.782.060.545( 3.369.244.941
Al) NETO POVECANJE NOV EANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 ol 10405000
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006) 015 oty 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 17.343 53.628
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duzni¢kih instrumenata 017
3. Novéani primici od kamata* 018
4. Nov¢ani primici od dividendi* 019 369.664 1.322.680
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 020
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 387.007 1.376.308
1. Nové€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 18.341.054|  39.941.196
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznic¢kih financijskih instrumenata 023 328.842 206.940
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 18.669.896|  40.148.136
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 - -
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AVKTIVNOSTI (025-021) 027 18.282.889 38.771.828
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028 21.664.539| 81.110.800
2. Novc¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029 498.225.388| 875.310.154
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 309.966.111| 243.798.919
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 829.856.038] 1.200.219.873
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 357.730.025| 903.828.114
2. Novc¢ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 034
4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 402.456.198| 280.919.391
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 760.186.223| 1.184.747.505
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037) 038 69.669.815 15.472.368
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 - -
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 4.657.093| 12.873.538
Novac i nov €ani ekvivalenti na po ¢&etku razdoblja 042 30.452.095|  25.795.002
Poveéanje novcainov €anih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 4.657.093| 12.873.538
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 25.795.002| 12.921.464

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr  stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)



IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2011. do 31.12.2011.

1. Upisani kapital 001 902.101.590] 902.101.590
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -108.982.828(-244.715.097
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -136.105.960| 106.487.999
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 657.012.802| 763.874.492
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene rac¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 657.012.802| 763.874.492
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

GRUPA PETROKEMIJA

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicama ra¢una dobiti i gubitka i bilance, drusStva kéeri nemaju zna¢ajnog
utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. DruStva kéeri su: Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina, Petrokemija
d.o.o. Novi Sad te Petrokemija d.o0.0. Novo Mesto,

U 2011. godini Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.973,0 milijuna kuna i ukupne rashode od
2.866,5 milijuna kuna. Na godisSnjoj razini ukupni prihodi povecani su u odnosu na 2010.g. 29,6%, a ukupni
rashodi za 17,9%.

Vece ostvarenje poslovnih prihoda i rashoda u odnosu na prethodnu godinu odraz je rasta ulazno - izlaznih
cijena te promjene koli¢inskog asortimana proizvodnje i prodaje u dijelu proizvodnog programa (10,1% veca
prodaja NPK gnojiva, a 13,4% manja prodaja KAN-a). Na razini ukupne proizvodnje i prodaje Petrokemija je
u 2011. godini ostvarila priblizno iste koli¢ine kao i prethodne godine - poveéala je ukupnu proizvodnju
gnojiva 0,3%, a prodaja je manja za 0,6%.

U 2011. godini Grupa Petrokemija je u poslovanju iskazala dobit od 106,5 milijuna kuna, sto je 242,6 milijuna
kuna povoljniji rezultat od prethodne godine, kada je ostvaren gubitak od 136,1 milijun kuna. Pokazatelj
EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je pozitivan u iznosu od 232,1 milijuna kuna. U 2010.
godini EBITDA je bila negativna 2,4 milijuna kuna.

1z navedenih podataka je vidljivo da su na rast prihoda i rashoda utjecali znacajan rast ulaznih i izlaznih
cijena i jednim dijelom promjena asortimana proizvodnje i prodaje gnojiva, dok su ukupne koli¢ine u priblizno
istim relacijama. Ostvarena dobit na razini godine odraz je povecéane prodaje u razdoblju povoljnijih prodajnih
cijena na svjetskom trzistu, jer su cijene tijekom godine oscilirale, a jednim dijelom ima elemente pozitivnih
ucinaka vremenskog pomaka u rastu ulaznih i izlaznih cijena.

Kao odraz kretanja na svjetskom trziStu energenata prisutan je rast cijene plina. Ova najvaznija sirovina
nabavlja se na domac¢em trziStu prema tzv ,ruskoj formuli“. Ocjenjuje se da ¢e u prvom polugodiStu 2012.
godine cijena plina dose¢i maksimum, ukoliko ne dode do novih kriznih poremecaja u kretanju cijene loz ulja
na svjetskom trzistu i rasta te¢aja USD.

Zbog trziSnih razloga dio postrojenja je zaustavljen u drugoj polovici 2009.g. i s tim problemom se usSlo i u
2012.g. Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trziStu ¢ade jo$ uvijek je prisutna. Otvorenost
Grupe Petrokemija kretanjima na svjetskom trziStu otvara znac¢ajne rizike mogucih cjenovnih i financijskih
oscilacija u 2012. godini.

Uz vlastita obrtna sredstva, kratkoroéne kredite banaka i dugoro¢ne kredite HBOR-a, Petrokemija je izvor
financiranja obrtnih sredstava jednim dijelom osigurala i izdavanjem komercijalnih zapisa na Zagrebackoj
burzi, putem Privredne banke Zagreb kao agenta i dilera programa.

Na buduée kretanje financijskog rezultata Grupe Petrokemija utjecati ¢e brojni ¢imbenici. Osim cijene plina,
koja se definira na domacéem trziStu, vecina buducih rizika dolazi iz medunarodnog okruzenja, a pretezito
kroz:

1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid, sumpor),
2. Promjene razine potraznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata - plina i loz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Te€aj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

PROMJENA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sukladno ¢lanku 13. stavku 2. Zakona o rac¢unovodstvu, te MRS-u 27 Konsolidirani i pojedinac¢ni financijski
izvjestaji, ulaganje u drustva kéeri u 100% vlasniStvu Petrokemije d.d., vode se primjenom metode troSka.
Kako je drustvo vodilo ulaganje primjenom metode udjela, to je temeljem odluke Uprave drustva na dan
31.12. 2011.g. provedena korekcija udjela na vrijednost po¢etnog troSka ulaganja.

Ucinci ove promjene Racunovodstvene politike nemaju zna¢ajnog utjecaja na iskazani financijski rezultat
Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija i kvantificirani su u iznosu od 1,8 milijuna kuna.
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ODGOVORNOST ZA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

Uprava drustva Petrokemija d.d., Kutina, Aleja Vukovar 4 (dalje u tekstu Drusvo) je
duzna osigurati da godidnji konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07) i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10,
58/11, 140/11) koje je objavio Odbor za standarde financijskog izvje$tavanja imenovan
od strane Vlade Republike Hrvatske, tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz
konsolidiranog financijskog stanja, konsolidiranih rezultata poslovanja, konsolidiranih
promjena kapitala i konsolidiranih nov€anih tijekova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da Drustvo ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Sukladno tomu,
Uprava je izradila konsolidirane financijske izvjeitaje pod pretpostavkom
neogranic¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

 za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;

e za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e za primjenu vaZecih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objasnjenje u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima svakog odstupanja koje je od materijalnog
znacaja; te

e izradu konsolidiranih financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neogranic¢enosti
vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom tocnod¢u odrazavati konsolidirani financijski polozaj i
konsolidirane rezultate poslovanja Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
racunovodstvu (NN 109/07) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (NN
136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10, 58/11, 140/11) koje je objavio Odbor za
standarde financijskog izvjeStavanja. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine
Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile i otkrile
prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Josip Jagust, predsjednik Uprave

. . W 'é/ﬁt/
Antonija Perosevic - Galovi¢, clan Upraye w;
Nenad Marinovi¢, ¢lan Uprave //?/\?//f//é’#t)
Tomislav Seletkovic, ¢lan Uprave \3}\/* - —

~

PETROKEMIJA, d. d.
KUTIN A, Aleja Vukovar 4 @

PETROKEMIJA d.d.
Aleja Vukovar 4
44320 Kutina

Republika Hrvatska
27. veljace 2012. godine
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionic¢arima drustva Petrokemija d.d., Kutina

1. Obavili smo reviziju prilozenih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja
drustva Petrokemija d.d., Kutina, Aleja Vukovar 4 (dalje u tekstu ,Drustvo”) za godinu
koja je zavrdila 31. prosinca 2011., koji se sastoje od konsolidirane
bilance/konsolidiranog izvjeStaja o financijskom poloZzaju na 31. prosinca 2011.,
konsolidiranog racuna dobiti i gubitka/konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti,
konsolidiranog izvjestaja o promjenama kapitala i konsolidiranog izvjestaja o novéanom
tijeku za tada zavr3enu godinu, kao i pripadajucih biljeski uz konsolidirane financijske
izvjeStaje u kojima je iznijet saZetak znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih

objasnjenja.
Odgovornost Uprave Druitva

2 Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju prilozenih
konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su na snazi u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje
Uprava Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja konsolidiranih
financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili
pogreske,

Odgovornost revizora

3 Nasa odgovornost je izraziti misljenje o priloZenim konsolidiranim financijskim
izvjestajima na osnovi obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa zahtjevima
etike i reviziju planiramo i obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
konsolidirani financijski izvjestaji bez znacajnih pogre$nih prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o
revizorovoj prosudbi, ukljuCujuéi procjenu rizika znacajnih pogre$nih iskaza u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima uslijed prijevara ili pogresaka. Pri tom
procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole, koje su vaZne Drustvu za
sastavljanje i fer prezentiranje konsolidiranih financijskih izvjestaja, kako bi obavio
revizijske postupke prikladne u postojecim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
misljenja o uspjeSnosti internih kontrola. Revizija takoder obuhvaca procjenu
prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritost racunovodstvenih
procjena Uprave Drustva, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za
izrazavanje naseg misljenja.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Misljenje

4, Prema naSem misljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvje$taji, u svim
materijalno znacajnim aspektima, istinito i fer prikazuju konsolidirani financijski
polozaj drustva Petrokemija d.d., Kutina na 31. prosinca 2011., te konsolidirane
rezultate poslovanja i konsolidirane novc¢ane tijekove Drustva za 2011. godinu sukladno
Zakonu o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su

na snazi u Republici Hrvatskoj.

Poseban naglasak

5. Bez uvjetovanja naSeg misljenja iznijetog u tocki 4. gore, skre¢emo pozornost na
Cinjenicu de je Drustvo u 2011. godini ostvarilo konsolidiranu dobit u iznosu od 106.488
tisuca kuna, dok je u 2010. godini ostvarilo konsolidirani gubitak u iznosu od 136.106
tisuca kuna. Pobolj$anje u financijskom rezultatu 2011. godine rezultat je, najvecim
dijelom brZeg rasta poslovnih prihoda (30%) u odnosu na rast poslovnih rashoda (18,7%).
Pri tome je najznaCajniji utjecaj ostvaren cjenovnim povec¢anjem prihoda od prodaje,
koristeci povoljnu trziSnu situaciju, odabirom trziita i prilagodavanjem asortimana
prodaje trzisnim zahtjevima.

Navedeno ukazuje da je u 2011. godini doslo do pozitivnog uravnoteZenja ulazno
izlaznih cijena, koje je umanjilo rizike nepredvidivog negativnog utjecaja potencijalno
novog vala globalne krize.

Ostali zakonski ili regulatorni zahtjevi

6. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. u propisanom obliku
temeljem Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih financijskih izvjeStaja (NN 38/08,
12/09, 130/10) ("Standardni godisnji konsolidirani financijski izvjestaji"). Financijske
informacije iznijete u standardnim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima
Drustva istovjetne su informacijama iznijetim u godisnjim konsolidiranim financijskim
izvjestajima Drustva prikazanih na stranicama 4 do 39 na koje smo iskazali misljenje kao

sto je iznijeto u odjeljku Mi3ljenje gore.

U Zagrebu, 14. ozujka 2012. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb

ZeoNe

M v . . “a o . A .
Ines Rozic, ovlasteni revizor Jeni R‘rsh%%rc, predsjednica Uprave

Za prazanje revizorskihkonzalting
Pracunovadsevenih wsluga

Laureh, L Kennedy 6/h



PETROKEMIJA d.d., Kutina

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITH GUBITKA / KONSOLIDIRARY 1ZVJESTAJ O

SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 201 1.

POZICIJA Biljeska 2011, 2010,
HRK '000 HRK '000

POSLOVNI PRIHOD{

Prihodi od predaje 4. 2.900.860 2.225.564
Ostali postovni prihodi 5. 47,488 41.386
Ukupno poslovii prihodi 2.948.348 2.266.950
POSLOVNI RASHODI

Promjena vrifednosti zaliha gotovih proiz. i nedovriene proiz, 6. 99.921 36.075
Materijalni troSkovi 7. (2.485.226) {1.977.808)
Troskovi osobtja 8. {234.318) (217.364)
Amortizacija 9. {94.189) (99.480)
Vrijednosno uskiadenje imovine 10, (4.975) (9.908)
Troskovi rezerviranja T1. (4.497) (15.716)
Ostali troskovi poslovanja 12. {87.132) {84.613})
Ukupno poslovni rashodi (2.810.416) (2.368.814)
DOBIT/GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 137,931 {101.864)
FINANCIJSK] PRIBODI 13. 24.614 26.719
FINANCIJSKI RASHOD! 4. (56.078) (61.720)
GUBITAK IZ FINANCLISKIH AKTIVNOSTY {31.464) (35.001)
UDJELI U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 80 943
UKUPNI PRIHOD{ 2.973.042 2,294,612
UKUPN{ RASHODI (2.866,494) (2.430.534)
Dobit/gubitak prije oporezivanja 106,548 {135.922)
Porez na dobit 15, {60) {184)
DOBIT/GUBITAK TEKUCE GODINE 106,488 (136.106)
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK 106.488 (136.106)
Sveobuhvatna dobit/{gubitak) pripisan imateljima kapitala matice 106.488 {136.106)

Popratne biljeske pod brojem [ do VII u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.



PETROKEMIJA d.d., Kutina
KONSOLIDIRANA BILANCA / KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na 31. prosinca 2011.

POZICIJA Biljeska 31.12.2011, 31.12,2010.
HRK '000 HRK 000

AKTIVA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema 16. 739.880 786,485

Nematerijalna imovina 7. 7.671 8.064

Financijska imovina 18, 14.292 20,264
761.843 814.813

Ukupno dugotrajna imovina

Kratketrajna imovina

Zalihe 79, 633.885 478.883
Potrazivania od kupaca 20, 147,739 87.514
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 21. 40.130 117.365
PotraZivanja od zaposlenika i {lanova poduzetnika 21 : 26
Ostata kratkotrajna potraZivanja 3.336 660
Financijska imovina 22. 20.211 3.548
Novac 23 12.921 25.795
Ukupna kratkotrajna imovina 878.243 713.791
Ptaceni troskovi buduceg razdoblja i odgodeni prihodi 24, 2,734 1.773
UKUPNO AKTIVA 1.642.820 1.530,377
IZVANBILANCNI ZAPIS! 36. 186.462 141,203

Popratne biljeske pod brojem | do VII u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.



PETROKEMIJA d.d., Kutina

KONSOLIDIRANA BILANCA / KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na 31. prosinca 2011.

POZICIJA Biljedka 31.12.2011. 31.12.2010.
HRK "GO0 HRK '000
PASIVA
Kapital 25.
Upisani kapital 902.102 902.102
Preneseni gubitak (244.715} (108.983)
Dobit/gubitak tekuce godine 106.488 (136.106)
Ukupno kapital 763.875 657.013
Dugorolne obveze
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 26. 80.000 62.222
Rezerviranja 27. 14,197 14.532
Ukupno dugoroéne obveze 94,197 76.754
Kratkoroéne obveze
Obveze prema dobavljacima 28, 331.944 335.739
Obveze prema bankama 1 drugim financijskim institucijama 29, 307.722 354.018
Obveze prema zaposienima 30. 13.650 $3.361
Obveze prema drzavi i drugim institucijama 31. 9,969 8.411
Obveze po vrijednosnim papirima 32. 81.176 22.125
Obveze za primljene predujmove 33. 25.991 56,326
Ostale kratkerone obveze 34, 10.833 3.196
Ukupne kratkoroéne obveze 781,285 793.176
Odgodeno placanje troskova i prihod buduédeg razdoblja 35, 3.463 3.434
UKUPNO PASIVA 1.642,820 1.530.377
IZVANBILANCNI ZAPIS| 36. 186.462 141,203

Popratne biljeske pod brojem I do VIl u nastavku &ine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izviestaja.
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PETROKEMIJA d.d., Kutina

KONSOLIDIRANI {ZVJIESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - DIREKTNA METODA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

POZICHJA 2011. 2010,
HRK'000 HRK'000
Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Nov&ani primici od kupaca 3.116.394 2.516.430
NovCani primici od osiguranja za naknadu 3teta 5.538 7.568
Novcant primici s osnove povrata poreza 250.390 194.868
Ostali nov&ani primici 7.349 7.150
Ukupno novéani primici od posiovnih aktivaosti 3.379.671 2.726.016
Novéani izdaci dobavlja&ima 2.959.086 2.359.506
NovcCani izdaci za zaposlene 269.722 245,470
Novéani izdaci za osiguranie za naknade $teta 15.348 12.556
Nov¢ani izdaci za kamate 29.432 24,675
Nov€ani izdaci za poreze 80.844 114.126
Ostali novéani izdaci 14.813 25,727
Ukupno novéani izdaci od postovnih aktivnosti 3.369.245 2.782.060
Neto povecanjelsmanjenje novianih tokova iz postovnih aktivnosti 10.426 (56.044)
Nov&ani tokovi iz investicijskih aktivnosti
NovCani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 53 17
Nov{ani primici od dividendi N 1.323 370
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 1.376 387
NovCani {zdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 39.941 18.341
Novani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznickil financijskih instrumenata 207 329
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 40.148 18.670
Neto smanjenje novéanih fokova iz investicijskifh aktivnosti (38.772) (18.283)
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti
NovEani primici od fzdavanja viasnickih i duZnickih financiiskih instrumenata 81,111 21,665
NovZani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozaimica i drugih posudbi 875.310 498.225
Ostali primici od financijskih aktivnosti 243799 309.966
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 1.200.220 §29.856
Noviani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 903.828 357.730
Ostali novéani izdact od financijskit aktivaosti 280.920 407.456
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 1.184.7438 760, 186
Neto povecanje novCanih tokova iz financijskih aktivnosti 15.472 69.670
NETO SMANJENJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA (12.874) (4.657)
NOVAC | NOVCAN| EKVIVALENTI NA DAN 1. SIJECNJA 25.795 30.452
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA DAN 31. PROSINCA 12.921 25.795
SMANJENJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA (12.874) {(4.657)

Popratne biljeske pod brojem | do Vil u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.



PETROKEMIJA d.d., Kutina
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVIESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011.

| OPC1 PODACE O DRUSTVU

1.1.  Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici

Drustvo Petrokemija d.d. (,Matica”) Tvornica gnojiva osnovano je 1965. godine,
premda pocetak proizvodnje Cade, datira od 1926. godine. U prvobitnom razdoblju sve
proizvodnje bile su objedinjene u radnu organizaciju INA Petrokemija Kutina u sastavu
>OUR-a INA Industrija nafte Zagreb. Danas je Drustvo registrirano kod Trgovackog suda u
Sisku pod maticnim brojem subjekta MBS: 080004355 i OIB: 24503685008

Grupu Petrokemija (,,Grupa“) Cini Drustvo koje je i osnivac i 100%-tni viasnik tri
povezana ovisna drustva - dva u inozemstvu te jednog u Hrvatskoj i to:

Restoran - Petrokemija d.o.0., Kutina, Hrvatska

Petrokemija d.o.0., Novi Sad, Srbija

Y v v

Petrokemija d.o.0., Novo Mesto, Slovenija.

Na dan 31. prosinca 2011. godine temeljni kapital Drustva iznosi 902.102 tisude
kuna i podijeljen je na 3.341.117 nematerijaliziranih redovitih dionica koje glase na
ime, svaka u nominalnom iznosu od 270 kuna.

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa je zapoSljavala 2.312 zaposlenika (31.
prosinca 2010. godine 2,355 zaposlenik). Analiza zaposlenika po strucnoj spremi
prikazana je u nastavku:

Struktura 31.12.2011,  31.12.2010.
Visoka strucna sprema 227 226
Visa strucna sprema 86 85
Srednja struéna sprema 621 631
VRV 162 168
KV 903 929
PK 90 90
NKV 223 226
Ukupno 2,312 2.355

Sukladno nacionalnoj klasifikaciji  djelatnosti, te uz osnovnu djelatnost
proizvodnje mineralnih gnojiva, upisane u registar Trgovackog suda u Sisku, Drustvo
obavija djelatnosti proizvodnje dodataka hrani za Zivotinje, proizvednje kemikalija i
kemijskih proizvoda, proizvodnje ostalih proizvoda od gume, metala, opskrbe
elektricnom energijom, plinom, parom i toplom vodom, skupljanja, profis¢avanja i
distribucije vode, istrazivanja 1 razvoja u prirodnim, tehnickim i tehnolofkim
Zhanostima.
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1.2. Tijela Drustva

Tijela Drustva su Uprava drustva, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Clanovi Uprave Drustva su:

Josip Jagust predsjednik

Antonija Perosevic - Galovic¢ clan od 15.06.2011.
Tomislav Seletkovic¢ clan

Nenad Marinovic Clan od 15.06.2011.

Zdenka Krstanovic Istekao mandat 14.06,2011.
Nedjeljko Klopcek Istekao mandat 14.06.2011.

[znos naknade Clanovima Uprave DruStva je prikazan u biljesci 8. uz financijske
izvjestaje.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:

Zeljko Klaus predsjednik

Mijo Sepak zamjenik predsjednika od 29.3.2011.
tvan Car ¢lan

Dragutin Vajnaht Clan

Jozo Bilobrk Clan od 23.02.2011.

Miroslav Golub ¢lan od 10.03.2011.

Ztatan Kuljis ¢lan od 10.03.2011.

Iva Gali¢ Opozvana 10.03.2011.

Vikica Plese Opozvana 10.03.2011.

Goran Kralj zamjenik predsjednika do 29.3.2011.
lvica Loncarevié Istekao mandat 16.01.2011.

Mario Radakovic ¢lan do 27. 01.2012.

Glavna skupstina je organ Drudtva u kojem dionicari ostvaruju svoja prava u
poslovima Drustva, ako zakonom ili Statutom nije drugadije odredeno. Glavnu skupétinu
Drustva cine imatelji dionica s pravom glasa.

Drustvo nema odobrenih zajmova ¢lanovima Uprave i Nadzornom odboru.

Revizorski odbor

Drustvo je dana 29. travnja 2011. godine na 1f. sjednici Nadzornog odbora
Drustva donijelo Odluku o osnivanju Revizorskog odbora i Odluku o imenovanju clanova
Revizorskog odbora. Revizorski odbor obavlja poslove iz nadleZnosti ¢lanka 28. Zakona o
reviziji. Za Clanove Revizorskog odbora DruStva imenovani su:
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Zlatan Kuljis - predsjednik
prof.dr.sc. Miroslav Golub - ¢lan
mr.oec. Mijo Sepak - ¢lan
Zeljko Klaus - ¢lan

lvan Car - ¢lan

Dragutin Vajnaht - ¢lan

Jozo Bilobrk - ¢lan

] TEMELJ ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. lzjava o uskladenosti i osnova prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2011. godinu sastavljeni su u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07) i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja ("MSFI") (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10, 58/11, 140/11)
koje je objavio Odbor za standarde financijskog izvjestavanja imenovan od Vlade
Republike Hrvatske, te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih
financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10).

2.2. Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji sastoje se od financijskih izvjestaja Drustva i
financijskih izvjestaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva).
Drustvo ima kontrolu u onim drustvima u kojima ima mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama drustva u koje je izvrSeno ulaganje kako bi ostvarilo koristi iz
poslovanja toga drustva.

Sve znacajne transakcije i stanja izmedu drustava unutar Grupe eliminirani su
prilikom konsolidacije.

2.3. Kljuéne procjene i neizvijesnost procjena

Prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja koristene su odredene
procjene koje utjecu na iskaz imovine i obveza Drustva i ovisnih drustava, prihode i
rashode Drustva i ovisnih drustava i objavljivanje potencijalnih obveza Dru$tva i ovisnih

drustava.

Buduci dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurno$cu, slijedom
Cega se stvarni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koristene pri
sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja su podlozne izmjenama nastankom
novih dogadaja, stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i
spoznaja i promjenom okruzenja u kojima Drustvo i ovisna drustva posluju.

Kljucne procjene koriStene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom
sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjesStaja odnose se na obra¢un amortizacije
dugotrajne  nematerijalne i  materijalne  imovine, umanjenje  vrijednosti
imovine,ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te
objavu potencijalnih obveza.

2.4. lzvjestajna valuta

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao
mjernoj, odnosno izvjestajnoj valuti Drustva.
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1] SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Priznavanije prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za
prodane proizvode ili usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i
diskonte. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e
Grupa imati buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve

djelatnosti Grupe.
a) Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje robe priznaju se kada je Grupa prenijela znacajne rizike i
koristi vlasniStva robe na kupca i ako je vjerojatno da ¢e Grupa primiti ranije
dogovorene uplate. Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je roba dostavijena
kupcu. Gdje kupac ima pravo na povrat, Grupa odgada priznavanje prihoda sve dok
pravo na povrat ne istekne. Medutim, tamo gdje Drustvo zadrzava samo beznacajni rizik
vlasnistva s obzirom na pravo povrata, prihod se ne odgada, ali Grupa priznaje
rezerviranje temeljem prethodnih iskustava i drugih relevantnih faktora. Isto se pravilo

primjenjuje na jamstva.
b) Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vijerojatno
da ce Grupa primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene.

Prihod od ugovora o obavljanju usluga priznaje se u odnosu na stupanj izvrienja
ugovora. Stupnjevi izvrsenja ugovora utvrdeni su kako slijedi:

e obavljene usluge priznaju se u odnosu na stupanj izvrSenja, utvrdene kao
postotak utrosenog vremena, u odnosu na ukupno vrijeme, koje je proteklo do
datuma bilance;

e naknade za odrzavanje ukljuCene u cijenu prodanog proizvoda priznaju se u
odnosu na udio u ukupnom trosku za odrzavanje prodanog proizvoda, uzimajuci u
obzir broj prethodnih usluga odrZavanja ranije prodanih proizvoda; i

e prihod od ugovora temeljenih na utroSenom vremenu i materijalu priznat je,
prema ugovorenim cijenama, u razdoblju u kojem su radni sati izvrSeni i u kojem
su direktni troskovi nastali.

C) Prihodi od kamata

Prihod od kamata razgranicava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene
glavnice i po primijenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja to¢no diskontira procijenjene
buduce novcane primitke kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do
neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihod od kamata se priznaje kao
konsolidirani financijski prihod u racunu dobiti i gubitka.
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dy Prihedi od najmova

Prihod od poslovnih najmova obraunava se na linearnoj osnovi tijekom trajania
najma.

3.2. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe terete konsolidirani radun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem
su nastali.

3.3. Transakcije u stranim valutama

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u HRK
(hrvatske kune) po tedaju vazedem na datum transakcije. Hrvatska kuna je vaZeda
valuta Drustva te su u toj valuti prezentirani konsolidirani financijski izviestaji.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preraunate
su u kune na dan konsolidirane bilance po tecaju koji je vaZio na taj dan. Tedajne
razlike proizaslte iz preracunavanja stranih sredstava placdanja priznaju se u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka s izuzetkom svih monetarnih stavki koje pruzaju
ucinkovitu zastitu neto ulaganja u inozemno poslovanje.

Nemonetarne stavke izrazene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti
preraCunate su u kune po teaju vazedem na dan odredivanja fer vrijednosti.
Nemonetarne stavke izrazene u stranoj valuti iskazane po trosku nabave treba iskazati
primjenom tecaja strane valute na datum transakcije.

TecCajne razlike nastale iz preracunavanja poletne neto imovine po pocetnom
teCaju f rezultati inozemnih aktivnosti prema stvarnom tecaju priznaju se u ostaloj
konsolidiranoj sveobuhvatnoj dobiti i akumuliraju u devizne rezerve.

Na 31. prosinca 2011, godine sluzbeni tecaj hrvatske kune bio je 7,53 kn za 1
euro (31. prosinca 2010. godine 7,39 kuna), 5,82 kn za 1 usd (31. prosinca 2010. godine
5,57 kuna) 1 0,073 za 1 RSD (31. prosinca 2010. godine 0,071 kunu).

3.4. Porez na dobit

Obveza konsolidiranog poreza na dobit za tekucu godinu utvrduje se na temelju
rezultata ostvarenog u toj godini, uskladenog za iznose koji ne ulaze u poreznu osnovicu
ili porezno nepriznate troskove. Porez na dobit obradunava se primjenom poreznih
stopa koje su bile na snazi na datum konsolidirane bilance / konsolidiranog izvjestaja o

financijskom polozaju.

Tekuci porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se priznaju direktno u
kapitalu, ne priznaje se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka. Uprava periodi¢no
procjenjuje pozicije prijave poreza u odnosu na situacije u kojima su primjenjivi
porezni zakoni predmet tumacenja, te Drustvo provodi rezerviranja, kada je to moguce.
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3.5. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvadaju novac na racunu i u blagajni, te se
iskazuju u konsolidiranom izvjeStaju o financijskom polozaju. Knjigovodstveni iznosi
novca i novcanih ekvivalenata opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o novcanim tokovima, novac i novcéani ekvivalenti
obuhvacaju novac i racune kod banaka sa dospijecem do tri mjeseca.

3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema

Postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i/ili akumulirane gubike od umanjenja vrijednosti, a ¢ine
materijalnu imovinu ukoliko im je vijek trajanja duzi od godine dana, a pojedinacna
vrijednost veca od 3.500 kuna na dan nabave.

Nabavna vrijednost ukljucuje nabavnu cijenu, trosak rezervnih dijelova
postrojenja i opreme, te ostale zavisne troskove i procijenjenu vrijednost bududcih
troskova demontaze ako su uvjeti priznavanja istih ostvareni.

Zemljista i nekretnine evidentiraju se po fer vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju nekretnina i gubitke od umanjenja imovine priznate nakon
datuma revalorizacije, na temelju periodicnih procjena od strane profesionalnih

procjenitelja.

U slucaju kada je potrebno zamijeniti znacajne dijelove nekretnina, postrojenja
i opreme u intervalima, Drustvo priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu sa
odredenim vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u slu¢aju vecih kontrola ili
odrzavanja, troSkovi istih se priznaju u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme
kao zamjena, ako su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troskovi popravaka i
odrZavanja priznavaju se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Amortizacija se obraCunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim
zemljista i investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom pravocrtne metode po sljedec¢im stopama:

OPIS 2011. 2010.
% %
Gradevinski objekti 3,00 - 8,33 3,00 - 8,33
Postrojenja i oprema 12,50 - 20,00 12,50 - 20,00

Transportna sredstva 20 20

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinaénim sredstvima do njihovog
potpunog otpisa.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znacajan dio prestaju se
priznavati prilikom potpunog otpisa ili kada se njihovim koristenjem ne oc¢ekuju buduce
ekonomske koristi.
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Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva
utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog
sredstva i priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije
revidiraju se na kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.

3.7. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na informaticke programe i ulaganja u tudu
imovinu koje se poCetno mjere po troSku nabave i amortiziraju se pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se evidentira po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za troSkove amortizacije i eventualne akumulirane gubitke od
umanjenja imovine. Nematerijalna imovina nastala vlastitiom proizvodnjom,
iskljucujuci kapitalizirane troskove razvoja, ne kapitalizira se i trokovi se priznavaju u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka u godini u kojoj su nastali. Vijek trajanja
nematerijalne imovine se procjenjuje ili kao ograni¢eni (odredeni) ili kao neograniceni
(neodredeni).

Nematerijalna imovina sa odredenim vijekom trajanja amortizira se tijekom
procijenjenog vijeka trajanja i umanjuje se kada za to postoje uvjeti. Amortizacijski
period i metoda amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
revidira se najmanje krajem svake financijske godine. Promjene u oéekivanom vijeku
trajanja ili oCekivani obrazac koriStenja buducih ekonomskih koristi uklju¢enih u
imovinu uracunavaju se promjenom amortizacijskog perioda i metode i tretiraju se kao
promjene racunovodstvenih procjena. Nematerijalna imovina amortizira se stopom od

20% godisnje.

Trosak amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
priznaje se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kao troSak u skladu sa ulogom
nematerijalne imovine. Nematerijalna imovina sa neodredenim vijekom trajanja se ne
amortizira, ali se procijenjuje za umanjenja na godiSnjoj osnovi, ili pojedinaéno ili na
razini generiranja novca.

Procjena neogranicenog vijeka trajanja revidira se godisnje, a kako bi se
odredilo da li i dalje postoji osnova za neograniCeni vijek trajanja. U slucaju ne
postojanja osnove, promjena vijeka trajanja iz neograni¢enog u ograniceni provodi se
prema mogucnostima.

3.8. Zalihe

Zalihe se mjere po trosku ili neto utrZivoj vrijednosti, ovisno o tome §to je nize.
Temeljem odredaba navedenog standarda vrednovanje zaliha obuhvaceno je kako
slijedi:

o troskovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvac¢aju nabavnu cijenu, uvozne
carine i druge troSkove koji se mogu izravno pripisivati nabavi sirovina i materijala;
trgovacki popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troska nabave.
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Utrosak zaliha sirovina i materijala iskazuje se po metodi prosjecnih cijena, te su i
zalihe na skladistu vrednovane ovom metodom,

s pod zalihama sitnog inventara podrazumijevaju se alati, pogonski i uredski inventar
te slicna sredstva za rad za koja se olekuje da e se koristiti do jedne godine dana i
sredstva koja se ne smatraju dugotrajnom imovinom,

e utrosak odnosno stavijanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i auto-guma kao i
rezervnih dijelova ukljucuje se u trodkove metodom jednokratnog otpisa,

e utrosak odnosno otpis ambalaze obavlja se uz vremenski pomak do trenutka
obavijesti dobavljaca i karakteru ambalaze (povratna ili nepovratna ambalaza),

o trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po prodajnim cijenama umanjenim za iznos poreza na dodanu vrijednost
i iznosa razlike u cijeni robe (marza),

¢ zalihe proizvodnje i gotovih proizvoda mjere se po neto utrZivoj vrijednosti odnosno
po cijeni kostanja proizvodnje, zavisno od toga koja je niza, uz obracunavanje
moguceg odstupanja od cijene koStanja proizvodnie tijekom godine.

Nakon prodaje, Grupa priznaje knjigovodstvenu vrijednost tih zatiha kao rashod
u razdoblju u kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zaliha do
neto utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa,
odnosno nastanka manjka. lznos bilo kojeg poniStenja otpisa zaliha kao postjedica
povecCanja neto utrzive vrijednosti priznaje se kao smanjenje iznosa zaliha priznatih kao
rashod u razdoblju u kojem je dodlo do ponistenija.

3.9. Fipancijska imovina

Pocetno priznavanije | mjerenje

Drustvo klasificira financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina
po fer vrijednosti u konsolidiranom radunu dobiti i gubitka te zajmovi i potrazivanja.
Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja.

Naknadna mjerenija

Naknadno mjerenje financijske imovine ovisi 0 njezinoj klasifikaciji, kako slijedi:

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz konsolidirani racun dobiti i
gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka predstavija
financijsku imovinu namijenjenu trgovanju kao i financijsku imovinu odredenu po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka nakon pocetnog priznavanja. Financijska imovina se
klasificira u ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku,
Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina. Ova kategorija
ukljucuje financijske derivate koji nisu odredeni kao instrumenti zastite.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i
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gubitka. Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka iskazuju se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka
u okviru financijskih prihoda ili rashoda u razdoblju u kojem su nastali.

b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima otplate kojima se ne trguje na aktivnom trzistu. Nakon pocetnog
mjerenja, takva financijska imovina se naknadno mjeri po amortiziranom troku
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope umanjenu za ispravke vrijednosti.

Amortizirani trosak se obracunava uzimajuéi u obzir svaki popust ili premiju
prilikom kupnje, te naknade i troskove koji ¢ine sastavni dio metode efektivne kamatne
stope. Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope ukljucena je u financijske
prihode u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka. Gubici nastali umanjenjem priznaju se
u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kao financijski rashodi.

Prestanak priznavanija

Financijska imovina (ili gdje je primjenjivo, dio financijske imovine) prestaje se
priznavati kada:

e su prava na primitak novcanih sredstava od imovine istekla

e je Grupa prenijela svoja prava na primitak novCanih sredstava od imovine ili je
preuzela obvezu da plati primljena nov¢ana sredstva u cjelosti, bez materijalnih
odstupanja trecoj strani; i/ili je Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi od
imovine, i/ili Grupa nije zadrzala, niti je prenijela sve bitne rizike i koristi od
imovine, ali je prenijela kontrolu imovine.

Kada je Grupa prenijela svoja prava na primitak novcanih sredstava od imovine
ili je preuzela obvezu da plati primljena novCana sredstva u cjelosti, bez materijalnih
odstupanja trecoj strani, a nije zadrzala, niti je prenijela sve bitne rizike i koristi od
imovine, niti prenijela kontrolu imovine, imovina se priznaje u mjeri u kojoj Grupa
nastavlja sudjelovanje u imovini. U tom slucaju, Grupa takoder priznaje pridruzenu
obvezu. Prenesena imovina i povezane obveze mjere se na osnovi koja odrazava prava i
obveze koje je Grupa zadrzala.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi
umanjenja financijske imovine ili grupe financijske imovine. Vrijednost financijske
imovine ili grupa financijske imovine se smatra umanjenom samo ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se dogodili nakon
poCetnog priznavanja imovine, i ako gubitak ima utjecaj na procijenjene buduce
novcane tokove od financijske imovine ili grupa financijske imovine koja se moze
pouzdano procijeniti. Dokazi umanjenja mogu ukljucivati indikacije da duznik ili grupa
duznika imaju znacajne financijske teskoce, propuste ili greske kod placanja kamata ili
glavnice, vjerojatnost stecaja ili drugih financijskih reorganizacija te gdje vidljivi
podaci ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje procijenjenih buducih novéanih tokova,
kao Sto su prethodne promjene ili gospodarski uvjeti vezani uz propuste.
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3.10. Financijske obveze

Pocetno priznavanije i mierenje

Financijske obveze u okviru MRS-a 39 klasificiraju se kao financijski obveze po
fer vrijednosti kroz konsolidirani racun dobiti ili gubitka ili kredite i zajmove, ovisno $to
je primjenjivo. Grupa klasificira svoje financijske obveze kod pofetnog priznavanja. Sve
financijske obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti, te u slucaju kredita i
zajmova, plus izravno pripadajudi transakcijski troSkovi. Financijske obveze Grupe
ukljucuju obveze prema dobavljadima i ostale obveze, prekoradenja po bankovnom
racunu i kredite i zajmove.

Naknadno mjerenije

Mjerenje financijskih obveza ovisi o njihovoj klasifikaciji kako slijedi:

a} Financijske obveze po fer vrijednosti kroz konsolidirani racun dobiti i
gubitka

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz konsolidirani racun dobiti i gubitka
ukljucuju financijske obveze namijenjene trgovanju i financijske obveze odredene
nakon pocetnog priznavanja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Financijske obveze klasificiraju se kao namijenjene trgovanju, ako su stecene
radi prodaje u bliskoj buducnosti. Ova kategorija ukljuCuje derivativne financijske
instrumente koji nisu odredeni kao instrumenti zastite.

b) Krediti i zajmovi

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere
po amortiziranom trosku primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Dobici i gubici se priznaju u racunu dobiti i gubitka kada se obveze prestaju
priznavati kao i kroz metode efektivhe kamatne stope (EKS) u procesu amortizacije.
Amortizirani trosak se izracunava uzimajuci u obzir sve popuste ili premije na stjecanje
i naknade ili trodkove koji su sastavni dio efektivne kamatne stope.

Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope je ukljulena u troskove
financiranja u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Financijska obveza prestaje se prizhavati kada je obveza ispunjena, otkazana ili
istekla.

Kada je postojeca financijska obveza zamijenjena drugom od strane istog
kreditora po bitno razlicitim uvietima, ili su uvjeti postojedih obveza znacajno
promjenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak originalne obveze
i priznavanje nove obveze, a razlika u odgovarajuéim knjigovodstvenim vrijednostima

priznaje se u konsolidiranom radunu dobiti i gubitka.
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3.11. Udjeli (dionice) kod pridruzenih poduzetnika

Pridruzena drustva su drustva u kojima Drustvo posjeduje izmedu 20% do 50%
glasackih prava i u kojima Drustvo ima znalajan utjecaj, ali ne i kontrolu,
sudjelovanjem u donosenju odluka o financijskim i postovaim potitikama pridruzenog
drustva. U konsolidiranim financijskim izvjeStajima rezultati, imovina i obveze
pridruzenih drustava iskazani su primjenom metode udjela $to znadi da se ulaganja u
pridruzena drudtva iskazuju u konselidiranoj bilanci po trosku ulaganja usktadenom za
sve promjene u udjetu Grupe u neto imovini pridruzenog drustva nakon stjecanja, kao i
za sva eventualna umanjenja vrijednosti pojedinacnih utaganja.

3.12. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktiviaim trzistima
utvrduje se na svaki datum izvjestavanja u odnosu kotirane trZisne cijene ili kotacijske
cijene distributera bez umanjenja za transakcijske troSkove.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivhom trzistu, fer
vrijednost se odreduje pomocu odgovarajucth tehnika procjene. Takve tehnike mogu
ukljucivati koriStenje novije nepristrane trzisne transakcije; obzirom na tekude fer
vrijednosti drugog instrumenta koji je bitno isti; analize diskontiranog novéanog toka ili

drugih modela procjene vrijednosti.

3.13. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sada$nju obvezu kao
rezultat prodlog dogadaja i ako je vierojatno da ce podmirenje obveze zahtijevati
odljev resursa s ekonomskim koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi
iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum konsolidirane bilance /
konsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju i uskladuju prema najnovijim
najboljim procjenama.

Rezerviranja su utvrdena za troskove sudskih sporova, trosSkove otpremnina,
troSkove nagrada zaposlenicima za dugogodi$nje zaposlenje i umirovljenje (redovite
jubilarne nagrade i otpremnine) i troskove poticajnih otpremnina temeljem plana

kadrovskog restrukiuriranja Grupe.

Rezerviranje troSkova nagrada zaposlenicima za dugogodisnje zaposlenje i
umirovljenje (redovite jubilarne nagrade i otpremnine) utvrdeno je kao sadadnja
vrijednost buducih odljeva novca koristedi diskontnu stopu koja odgovara kamatnoj
stopi na drzavne obveznice.

3.14. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
nego se samo objavijuju u biljeskama uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
vec se priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.
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3.15. Planovi mirovinskih primania

Planovi definiranih doprincsa

Doprinosi iz plana Drustva vezanih uz mirovine terete konsolidirani racun dobiti i
gubitka u godini na koju se odnose.

Planovi definiranih primania

Viskovi i manjkovi koji proizlaze iz planova definiranih mirovinskih primanja
mijere se po:

« fer vrijednosti imovine raspoloZive za primanja na datum izvjeStavanja;

umanjenoj za

«» sadasnju neto vrijednost obvezujuéih primanja; i

» uskladenja za nepriznate troSkove prethodnih usluga.

Drustvo nema druge mirovinske aranZmane osim onih u okviru drzavinog
mirovinskog sustava Republike Hrvatske.

3.16. Dogadaji nakon izviestajnog razdoblja

Dogadaji nakon datuma konsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju su oni
povoljni i nepovoljni dogadaji koji su nastali izmedu datuma konsolidiranog izvijestaja o
financijskom poloZaju i datuma na kaji je odobreno izdavanje konsolidiranih financijskih
izvjeStaja. Drustvo uskladuje iznose koje je priznalo u svojim konsolidiranim
financijskim izvjestajima za dogadaje nakon datuma konsolidiranog izvieStaja o
financijskom polozaju koji zahtijevaju uskladivanje.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBIT!

4. Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje prikazani su kako slijedi:

oPIs 2011. 2010.

) HRKQ00 HRK'000
Prihodi od prodaje u zemlji 1.063.797 886,767
Prihodi od prodaje u inozemstvu 1.837.063 1.338.797
UKUPNOG 2.900.860 2,225,564

a) Prihodi od prodaje u zemlji prikazani su kako slijedi:

OPIS 2011, 2010,

‘ HRK'000 HRK 000
Prodaja preizvoda 975.142 806.228
Prodaja trgovacke robe 83.565 73.029
Prodaja usluga 4.996 7.272
Ostala prodaja u zemlji 94 238
UKUPNO 1.063.797 886,767
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b) Prihodi od prodaje proizvoda u inozemstvu prikazani su kakeo slijedi:

OPIS 2011, 2010.

e HRK000 HRK ‘000
Prodaja nepovezanim drustvima u inozemstvu izvan regije 1.509.466 987.513
Prodaja proizvoda u Sloveniji 170.433 215.383
Prodaja proizvoda u BiH 128.422 112.659
Prodaja proizvoda SiCG 10.147 8.075
Prodaja proizvoda u Makedoniji 18.595 15.167
UKUPNO 1.837.063 1.338,797

5. Qstali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi prikazani su kako slijedi:
OPIS 2011, 2010,
HRK'000 HRK 000
Naplata brodske danguhe - ustede 2.324 1.331
Prihodi od ukidanja dugorotnih rezervirania 4.803 600
Naptadena otpisana potrazivanja 1.070 2.235
Naplacene $tete, penali i si. 10.354 14,797
Prihodi od izrade rezervnih dijelova i ambalaZe 11.722 8.294
Prihedi od upotrebe za vlastite poirebe 8.703 7.032
Ostali nespecificirani poslovni prihodi 8.512 7.097
UKUPNO 47.488 41,386
6. Promjena zaliha gotovih proizvoda i nedovriene proizvodnije

Povecanje vrijednosti zaliha iskazano u iznosu od 99.921 tisué¢u kuna (2010.
godine 36.075 tisuca kune) predstavija korekciju iskazanib tro$kova za vrijednost
troskova sadrzanih u nerealiziranoj profzvodnji i gotovim proizvodima na kraju poslovne
godine u odnosu na iste sadrzane u nerealiziranoj proizvodnji i gotovim proizvodima na

pocetku poslovne godine.

7. Materijalni troskovi
Materijalni troskovi prikazani su kako slijedi:

OPIS 2011. 2010,
HRK'000 HRKC0O
Troskovi sirovina i materijala 2.359.479 1.859.222
Troskovi usluga 116.391 98.371
Troskovi predane robe 9,356 20,215
2.485.226 1.977.808

UKUPNO
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Troskovi usluga prikazani su kako slijedi:

2010,

OPIS 2011,
i HRK000 HRK ‘000
Prijevozne usluge 62.706 52.766
Ustuge odrzavanja 25.136 18.158
Usluge najma i zakupa (leasing) 312 290
Usluge reklame i propagande 2,140 1.514
Komunalne usluge 1.425 1.978
Ustuge pretovara, skiadistenja i kod izvoza 108 182
Usluge na izvozu 23.008 22.638
Intelektualne usluge 279 367
Ostale proizvodne usluge 1.277 478
UKUPNO 116.391 98.371
8. Trodkovi osoblja
Troskovi osoblja prikazani su kako stijedi:
OPIS 2011, 2010,
HRK'000 HRKO000
Neto ptade i naknade 146,963 136,891
Porezi i doprinosi iz placa i naknada 53.030 48.636
Doprinosi na place i naknade 34.325 31.837
UKUPNO 234.318 217,364
Naknade ¢lanovima Uprave Matice i ovisnih drustava prikazane su kako stijedi:
OPIS 2011, 2010,
HRK 000 HRK 000
Neto place 1 naknade 1.486 1.424
Porezi i doprinosi iz placa i naknada 1.146 1.145
Doprinosi na ptace i naknade 405 399
UKUPNO 3.037 2.968
9. Amortizacija
Troskovi amortizacije prikazani su kako slijedi:
orPIS 2011, 2010,
HRK '000 HRK'000
Gradevinski objekti 21.346 21.580
Postrojenja i oprema i ostala imovina 71.319 76.710
Nematerijalna imovina £.524 1.190
94,189 99.480

UKUPNO
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10.  Vrijednosno uskladenje imovine
Troskovi vrijednosnog uskladenja imovine prikazani su kako stijedi:

oPIS 2011, 2010.
HRK'C00 HRK "GO0
Sadasnja vrijednost rashodovane imovine 108 36
Vrijednosno uskladenje zaliha 1.644 5.546
Vrijednosno uskladenje kupaca 637 1.681
Uskladenje zaliha za inventurne manjkove 2.586 2.645
UKUPNO 4.975 9,908
11. Rezerviranja
Troskovi rezerviranja prikazani su kako slijedi:

oPIS 2011, 2010.

) HRK ‘000 HRK *000
Rezervacije za jubilarne nagrade 928 9.013
Rezervacije za otpremnine 106 3.269
Rezervacija za neiskoristene godiinje odmore 3.463 3.434
UKUPNQ 4.497 15.716

12.  Ostali troskovi poslovania
Ostali troskovi poslovanja prikazani su kako slijedi:
OPIS 2011. 2010.
HRK'GO0 HRK '000
Reprezentacija 764 595
Premije osiguranja 11.773 12.057
Porezi 1 doprinosi nezavisni od rezultata 27.185 24.412
Bankarske usluge 5.931 10.440
Ostali nematerijaini troskovi 3.745 4,618
Ostale neproizvodne ustuge 3.090 6.115
Trodkovi sluzbenih putovanja 1.265 1.354
Tro3kovi prijevoza na posao i sa posia 15,440 13.677
Regres za godisnji odmor 5.841 5.903
Otpremaine 8.394 1.477
Bozicnica - dar u naravi 926 947
Ostale naknade trodkova zaposlenima 2.778 3.023
87.132 84.613

UKUPNO
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13. . Financijski prihodi
Financijski prihodi prikazani su kako slijedi:

OPIS 2011, 2010,
~ HRK'000 HRK'GOD
Prihedi od kamata 4.522 5.828
Prihodi od pozitivnih teajnih razlika 19.603 20,354
Ostali prihodi od financijskih ulaganja 489 537
UKUPNO 24.614 26.719
14. Finacijski rashodi
Financijski rashodi prikazani su kako slijedi:
oPIsS 2011, 2010,
HRK'Q00 HRK'000
Rashodi od kamata 31.236 29,805
Negativne teajne razlike 22.803 31.870
Ostali financijski rashodi 2,039 45
56.078 61,720

UKUPNO

185, Porez na dobit

Porez na dobit obracunat je sukladno zakonskim propisima na osnovicu koju ini
razlika ostvarenih prihoda nad rashodima obraCunskog razdoblja za koje se porezna

osnovica utvrduje.

Obracun poreza na dobit obavljen je sukladno zakonskim propisima u zemtlji
Clanici Grupe. U tekucoj godini ostvaren je dobitak iz poslovanja Drustva, ali Drustvo
nije iskazalo obvezu placanja poreza na dobit. Obvezu placdanja poreza na dobit
sukladno propisima zemlje sjedista, iskazala su ovisna drustva Petrokemija d.0.0., Novi
sad, Srbija u iznosu od 55 tisuca kuna, te Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina u iznosu

od 5 tisuca kuna,

Drustvo nije priznalo u konsolidiranim financijskim izvje$tajima odgodenu
poreznu imovinu temeljem prenesenih poreznih gubitaka zbog neizvjesnosti da ce u

buduénosti ostvarivati oporezivu dobit,.
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17. Nematerijalna imovina

Nematerijalna

OPIsS _dmovna
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sijeénja 2010. godine 18.110
Nabava tijekom godine 2.351
Prijenos sa investicija u tijeku 6.351
Prijencs sa / na {6.451)
Stanje 31, prosinca 2010, godine 20,361
Nabava tijekom godine 1,131
Stanje 31, prosinca 2010. godine 21,492
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sijeénja 2010, godine 11.107
Amortizacija 1.190
Stanje 31. prosinca 2010. godine 12.297
Amortizacija 1.524
Stanje 31. prosinca 2011, godine 13.821
SADASNJA VRIJEDNOST

1. sijednja 2010, godine 7.003
31. prosinca 2010. godine 8.064
31. prosinca 2011. godine 7.671

18. Financijska imovina
Financijska imovina prikazana je kako slijedi:

QPIS 31.12.2011. 31.12.2010.
HRK '000 HRK ‘000
Ostala ulaganja 14.292 16.986
Dani depoziti i kaucije 0 3.278
UKUPNO 14.292 20,264
Ostala ulaganja prikazana su kako slijedi:
OPIS 31.12.2011. 31.12.2010,
HRK "000 HRK '000
Privredna banka d.d., Zagreb 10.759 12.798
Luka Sibenik d.o.0., Sibenik 3.525 4.180
TV Mostavina, Kutina 8 8
14,292 16,986

UKUPNO

26




PETROKEMIJA d.d., Kutina
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2011.

19. Zalihe
Zalihe su prikazane kako slijedi:
CPIS 31.12.2011. 31.12.2010,

HRK 000 HRKOOO

Zalihe sirovina i materijala 307.620 226,984

Zalihe proizvodnie u fijeku 41,135 23.553

Zalihe gotovih proizvoda 300,391 219.746

Zalihe trgovalke robe 4.303 3.849

Predujmovi dani za zalihe 436 4,751

UKUPNO 653.885 478.883

20.  Potrazivanja od kupaca
Potrazivanja od kupaca prikazana su kako slijedi:
OPIsS 31,12.2011. 31.12.2010,

HRK 000 HRK000

A) PotraZivanja od kupaca u zemiji

PotraZivania od kupaca u zemtji 158.706 78.158

[.V. potraZivanja od kupaca u zemlji (20.975) (23.353)

Ukupno A) ) 137.731 54.805

B) PotraZivanja od kupaca u inozemstvu

PolraZivanja od kupaca u inozemstvu 10.463 33,180

l.Y. potraZivanja od kupaca u inozemstvu (455) (471}

Ukupno B) 10.008 32.709

UKUPNG 147,739 87.514

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca prikazana su kako slijedi:

OPIiS 1znos
HRK ‘000
Stanje 31.12.2010. 23.824
Naptacena otpisana potraZivanja (biljedka 5.) (1.070)
IsknjiZena prije otpisana potraZivanja (1.961}
Novi ispravaka vrijednosti kupaca (biljeska 10.) 637
21.430

Stanje 31,12.2011.

RocCha struktura potrazivanja od kupaca prikazana su kako slijedi:

Nedosp. Dospjela potraZivania
do 1
Datum OPIS Ukupno Ispr.vrijed. Neto potraziv, godine preko 1 godine
HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK 000 HRK "G00 HRK ‘000
1 Z 3=(1+2) 4 5 6
31.12.201%,  Potrazivania od kupaca 169.169 {21.430) 147.739  133.099 13.969 671
31.12.2010.  Potrazivanja od kupaca 111.338 {23.824) 87.514 67,978 18.576 960
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21. Potrazivania od drzave i drugih institucija

Potrazivanja od drzave i drugih institucija prikazana su kako stijedi:

31.12.2011,

OPIS 31.12.2010.
) HRK'0GO HRK'Q00 5
PotraZivanja od drzave za vise pladene poreze i doprinose 40.130 41,961
PotraZivanja od Ministarstva poljoprivrede 0 74.464
UKUPNO 40.130 117.365

PotraZivanja od drzave za viSe iskazane placene poreze i doprinose iskazane u
iznosu od 40.130 tisuca kuna (31, prosinca 2010. godine 42.901 tisucu kuna) u najvedéem
dijelu odnose se na potrazivanje Drustva od drzave za porez na dodanu vrijednost u

iznosut od 39.058 tisuca kuna,

22, Kratkotraijna financijska imovina

Kratkotrajna financijska imovina prikazana je kako slijedi:

UKUPNO

OPIS 31.12.2011. 31,12.2010,
HRK ‘000 HRK000
Dani depoziti 15,061 0
PotraZivanja po vrijednosnim papirima 5.150 3.548
Ukwpro 20,211 3.548
Dani depoziti prikazani su kako slijedi:
OPIS 31.12.2011. 31.12.2011.

s valuta EUR '000 HRK ‘000
ErstefSteiermaerkische bank d.d. EUR 1.700 12.802
Hrvatska postanska banka d.d. EUR 300 2,259
Ukupno 2.000 15.061

23. Novac
Novac je prikazan kako slijedi:
OPIS _31.12.2011. 31.12.2010,
HRK '0G0O HRK'00)

Novac na kunskim raunima u banci 2.679 1.365
Strani novac na racunima u banci 10.237 23.072
Novac u blagajni 5 550
Ostali cblici novca 0 808

12.921 25.795
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24, Placeni trodkovi buduceg razdoblia i odgodeni prihodi

Drustvo je u 2011. godini izdalo komercijalne zapise u svrhu pokrica tekuce
tikvidnosti kako je iskazano u biljeSci 32. uz konsolidirane financijske izviestaje.
Unaprijed placeni troSkovi iskazani na dan 31, prosinca 2011. godine u iznosu od 2.734
tisuce kuna (31. prosinca 2010. godine 1.773 tisuce kuna) odnose se na cijenu ulaganja
po pojedinoj transi izdanih komercijalnih zapisa koji ¢e se priznati u racunu dobiti i
gubitka u trenutku otkupa trange.

25, Kapital

/1/ Upisani kapital Drustva iskazan na dan 31. prosinca 2011, godine u iznosu od
902.102 tisuce kuna (31. prosinca 2010. godine 902.102 tisuce kuna) predstavlja vlastite
trajne izvore za poslovanje Drustva i obuhvada temeljnu glavnicu registriranu kod
Trgovackog suda u Sisku.

U nastavku je prikazana vlasnicka struktura prvih deset dioni¢ara Drustva na dan
31. prosinca 2011. godine:

Udio u temeljnom

Dicnicar Broj dionica ~ kapitalu
kom %
AUDIO/REPUBLIKA HRVATSKA 1.691.742 50,63
ERSTE PLAVI OBVEZN! MIROVINSKI FOND 184.883 5,53
PBZ CROATIA OSIGURANJE OBVEZNI MIROVINSK) FOND 160.549 4,81
AZ OBVEZNI MIROVINSKT FOND 148.064 4,43
BAKIC NENAD 104,475 3,13
KAPITALNI FOND D.D 95.273 2,85
AZ PROFIT DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND 72.462 2,17
PBZ d.d./ STATE STREET CLIENT ACCOUNT 50.505 1,51
PBZ d.d./ THE BANK OF NEW YORK AS CUSTODIAN 24.136 0,72
_ZAGREBACKA BANKA DD/ZBIRNI SKRBNICKI RACUN ZABA DD 21.876 0,65
Ukupno 2.553.965 76,43

/ii/ Preneseni gubitak iskazan na dan 31, prosinca 2011. godine u iznosu od
244.715 tisuca kuna (31. prosinca 2010. godine 108.983 tisuce kuna) predstavija
nepokrivene gubitke prijasnjih godina. Skupstina Drustva dana 20. travnja 2011, godine
donijela je odluku da se gubitak 2010. godine prenosi u 2011, godinu kao nepokriveni
gubitak.
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26. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama prikazane su kako

stijedi:
OPIS 31.12.2011, 31.12.2010.
) HRK ‘00 HRK ‘000
Obveze po dugorocnim kreditima 142.222 80.000
Tekuce dospijece dugorocnih obveza (biljeska 29.) {62.222) (17.778)
_Ukupno 80,000 62.222

Obveze po dugorocnim kreditima iskazane na dan 31. prosinca 2011. godine u
iznosu od 80.000 tisuca kuna odnosi se na dugorocne kredite od HBOR-a. Drustvo je dana
23. prosinca 2010. godine sklopilo Ugovor o dugoroCnom kreditu broj 5710004425 s
HBOR-om na iznos od 80.000 tisuca kuna s rokom otplate do 30. rujna 2013. godine. Kao
osiguranje naplate trazbine upisano je zaloZno pravo nad devet nekretnina u vlasnistvu
Drustva. Drustvo je dana 28. srpnja 2011. godine sklopilo Ugovor o dugorotnom kreditu
broj 5710005709 s HBOR-om na iznos od 80.000 tisu¢a kuna s rokom otplate do 30.
lipnja 2014. godine. Kao osiguranje naplate traZbine upisano je zalozno pravo nad devet
nekretnina u vlasnistvu Drudtva. U nastavku dajemo pregled dospijeca kredita po
godinama:

Kreditor nacin Broj iznos rate Dospijece 2012.* Dospijece 2013. Dospijece 2014,
otplate rata HRK '000 HRK "000 __HRK'000 HRK 000
PBZ d.d. /
HBCR kvartaino g 8.889 35.555 26.667 g
P8z d.g. /
HBOR kvartalno 9 §.889 26,667 35.55% 17.778
Ukupno 62,222 62,222 17,778

"kratkoroZno dospijece dugoroénog kredita (biljeska 30, uz konsolidirane financiiske tzviestaje)

27. Rezervirania
Rezerviranja su prikazana kako slijedi:

OPisS 31.12.2011. 31.12.2010.
~ HRK 000 HRK "00C
Rezerviranja za otpremnine 3.375 3.269
Rezervirania za jubilarne nagrade 8.737 9.013
Rezerviranja po zapofetim sudskim sporovima B 2.085 2.250
Ukupno 14,197 14,532

/1/ Rezerviranja za otpremnine prikazana su kako stijedi:

oOPIS o fmnos

HRK 000
Stanje 31. prosinca 2010. godine 3.269
Nova rezerviranja u 2011, godini 106
Stanje 31. prosinca 2011, godine 3.375
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/ii/ Rezerviranja za jubilarne nagrade prikazana su kako slijedi:

CPIS lznos

HRK 000
Stanje 31. prosinca 2010, godine 9.013
Nova rezerviranja u 2011. godini 928
Koristena rezerviranja u 2011, godini (1.204)
Stanje 31. prosinca 2011, godine 8.737

/iii/ Rezerviranja po zapoCetim sudskim sporovima prikazana su kako slijedi:

QPIS o dmos
HRK "00C
Stanje 31. prosinca 2010. godine 2.250
Koristena rezerviranja u 2011, godini (165)
Stanje 31. prosinca 2011. godine 2.085

28, Obveze prema dobavijadima
Obveze prema dobavljacima prikazane su kako slijedi:

OPIS 31.12.2011. 31.12.2010.
HREK 0G0 HRK ‘00G
Dobavljali u zemdiji 227.757 256.218
Dobavljadi u inozemsivu 101.802 77,295
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 2.385 2.226
331.944 335,739

Ukupno

Rocna struktura obveza prema dobavlja¢ima prikazana je kako slijedi:

apls 31.12.2011, Nedc;;pjelo Dospielo do 30 dana

__HRK 000 HR¥ '000 HRK 000
Dobavljali u zemdji 227.757 227.578 179
Dobavljadi u inozemstvu 101.802 101.765 37
_Obveze za nefakturiranu robu i usluge 2.385 2.385 0
Ukupno 331.944 331,728 216

29.  Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama prikazane su kako

stijedi:

oPIsS 31.12.2011. 31.12.2010.

HRK ‘000 HRK 000
Krediti od banaka u zemlji 233,500 292.240
Ostale obveze po zajmovima 12.CG00 44,000
Tekuce dospijece dugoroénih cbhveza (biljeska 26.) ] 62.222 17.778
307.722 354,018

UJkupno
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U nastavku dajemo pregled kreditnih obveza po valutama:-

OPIS 31.12.20%1. 31.12.2010.

) HRK 000 HRK 006
Krediti banaka u EUR 0 5.240
Krediti banaka u HRK 233.500 287.000

Ukupno krediti banaka 233.500 292.240
Krediti kreditnih institucija u HRK 12.000 44.000
tekuce dospijede dugoroénih cbveza (biljeska 26.) 62.222 17.778
UKUPNQ 307.722 354,018

Drustvo na dan 31, prosinca 2011. godine ima potpisane ugovore o kratkorocnim
revolving kreditima s sljededim poslovnim bankama koji nisu bili u potpunosti

iskoriSteni:

- HPB d.d. uiznosu do 50.000 tisuca kuna s rokom koriStenja do 1. veljace 2012.
godine i rokom povrata do 1. oZujka 2012. godine. Neiskori$teni iznos na dan 31.
prosinca 2011, godine iznosi 16.500 tisuéa kuna

- PBZ d.d. uiznosu do 67.000 tisuca kuna s rokom koristenja do 30. tipnja 2012.
godine i rokom povrata do 12. srpnja 2012. godine. Neiskori$teni iznos na dan 31.
prosinca 2011, godine iznosi 67.000 tisuca kuna.

30. Obveze prema zaposlenima
Obveze prema zaposlenima prikazane su kako stijedi:

OPIS 31.12.2011. 31.12.2010.
HRK '000 HRK ‘000
Obveze za neto place 12.598 12,318
Ostale obveze za naknade radnicima 1.052 1.043
UKUPNO  13.650 13.361
31. Obveze prema drzavi i drugim institucijama

Obveze prema drzavi i drugim institucijama prikazane su kako slijedi:

GPIS 31.12.2011, 31.12.2010.
HRK '000 HRK '009
4,702 4.505

Porezi i doprinesi iz placa i naknada

Porezi i doprinosi na plade i naknade 3.030 7.903
Obveze za PDV G 92
Cbveze za carine i sl. naknade 1.550 251
Doprinos za Sume 356 214
Ostale obveze za poreze i doprinose - 331 446
UKUPNO 9.969 B.411
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32. Obveze po vrijednosnim papirima

Obveze po vrijednosnim papirima iskazane na dan 31. prosinca 2011. godine u
iznosu od 81.176 tisuca kuna (31. prosinca 2010. godine 22.125 tisuda kuna) odnose se
na obveze za izdane komecijalne zapise u 2011. godini (15. i 16. trana s datumom

dospijeéa 2. svibnja i 7. rujna 2012, godine).

33. Obveze za primljene preduimove
Obveze za primljene predujmove iskazane na dan 31, prosinca 2011. godine u
iznosu od 25.991 tisucu kuna (31. prosinca 2010. godine 56.326 tisuca kuna) odnose se

na primtjene predujmove inozemnih kupaca.

34.  Ostale kratkoroéne obveze
Ostale kratkorocne obveze prikazane su kako slijedi:

OPIS 31,12,2011, 31.12.2010,
HRK ‘000 HRK 000 7
Obveze po cesijama, asignacijama, kamate i naknade 10.792 3.15%
41 41

Ostale nespecificirane obveze
UKUPNO ) 10.833

3.196

35. Odgodeno pladanje troskova i prihod buduéeg razdoblja

Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja iskazan u konsolidiranoj
bilanci na dan 31. prosinca 2011. godine u iznosu od 3.463 tisuce kuna (31. prosinca
2010. godine 3.434 tisuca kuna) odnosi se na ukalkulirane trodkove za neiskoriitene

dane godisnjeg odmora radnika za 2011. godinu.

36. lzvanbilancni zapisi
lzvanbilancni zapisi prikazani su kako slijedi:

OPIS 31.12.2011. 31.12.2010.

HRK ‘000 HRK 000
27 116

Tudi materijal, sirovine i ambalaZa na skiadidtu

Tuda roba na skladistu 0 19,986
Dane garancije 185 51
Dane mjenice 50 50

186.200 121.000

Dane bjanko zaduznice
UKUPNO 186.462

141.203
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37. Informacije o operativhim segmentima

Operativni segmenti su iskazani u skladu s internim izvjeStavanjem glavhom
donositelju postovnih odluka. Glavni donositelj poslovnih odluka, odnosno funkcija
odgovorna za alociranje resursa i ocjenu rada operativinih segmenata, je Uprava Drustva
koja donosi strateske odluke.

U svrhu upravljanja Grupa je organizirana u poslovne jedinice, odnosno Drustvo
je osnivac 1 t00% vlasnik tri povezana ovisna druStva - jedno u Hrvatskoj i dva u

inozemstvu kako stijedi:
1.Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina, Hrvatska
2.Petrokemija d.0.0. Novi Sad, Srbija i
3.Petrokemija d.o.o. Novo Mesto, Slovenija

Rezultati po segmentima Grupe prikazani su kako slijedi:

Rezuttat po
segmentima (prije

Prihodi po segmentima Rashodi po segmentima oporezivanja)
Opis 2011, 2610, 2011. 2010. 2011, 2010.

HRK ‘000 HRK'000  HRK'000 HRK "000 HRK ‘000 HR¥K 000
Petrokemija d.d. 2.969.650  2.290.622 2.861.825 2,426,728 107.825  {136.106)
Restoran Petrokemija d.o.0. 2.161 2.021 2.155 2.018 6 3
Petrokemija d.d. Navi Sad 78.370 54.724 77.819 52.886 551 1.838
Petrokemija d.0.0. Novo Mesto 840 4466 832 4,460 B 6
UKUPNO 3.051.021 2.351.833 2,942,631 2.486.097 108,390  (134.259)
Etiminacije {77.978) (57.221) (76.137) {55.558) (1.841) {1.663)
UKUPND 2,973,043 2.294.612 2.866.494 2,430,534 106,549  (135,922)

38. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Grupa je kroz svoje postovanje izloZzeno sljededim financijskim rizicima:

« Kreditni rizik

« Fer vrijednost novCanog toka ili kamatni rizik
» Valutni rizik

« Trzisni rizik

+ Rizik likvidnosti
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Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravija svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz
maksimiziranje povrata dionicarima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od dugovanja koje ukljuuje kredite i
zajmove novca i novCanih ekvivalenata te vlasnicku glavnicu koja ukljucuje upisani

kapital i preneseni gubitak.

Omjer neto duga i glavnice (koeficijent financiranja) prikazan je kako slijedi:

OPIS 31.12.2011. 31.12.2010,
HRX "0G0 HRK '000
Obveze po kreditima i zajmovima 387.722 416.240
Obveze po izdanim vrijednosnim papirima 81.176 22.125
Obveze prema dobavljadima i ostale cbveze 410.047 434.999
Ukupno 878,945 873.364
Minus: Novac i novéani ekvivalenti 12,921 25.795
Neto dug 866.024 847.569
Glavnica* 763.875 657.013
Omjer duga i glavnice 1,13 1,29
*Glavnica ukljucuje sav kapital Grupe.
Kategorije financijskifr instrumenata
OPI1S 31.12.2011.  31,12.2010.
HRK "'000 HRK ‘000
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raurn dobiti i gubitka 10.759 12.798
Ostala dugotrajna financijska imovina 3.533 7.466
Ostala kratkotrajna financijska imovina 20,211 3.548
Ostala kratkotrajna potraZivania 191.226 205.565
Novac u banci i blagajni 12,921 25.795
Financijska imovina 238.650 255,172
Obveze po zajmovima i kKreditima 387.722 416.240
Obveze po izdanim vrijednasnim papirima 81,176 22.125
Obveze prema dobavijadima nepovezanim drustvima 331.944 335.739
Ostale obveze 60.443 81.294
861.285 855.398

Financijske obveze

Upravljanja financijskim rizikom

Drustvo kontrolira i upravija financijskim rizikom koji bi mogao utjecati na
poslovanje Grupe putem internih izvjestaja o rizicima u kojima su izloZenosti rizicima
analizirane na temelju stupnja i znacajnosti trzi$nog rizika, kamatnog rizika, kreditnog

rizika, valutnog rizika i rizika likvidnosti.
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Financijski rizici ukljuCuju trziSni rizik (ukljucujuéi valutni rizik i rizik cijena),
kreditni rizik, rizik likvidnosti, i rizik nov¢anog tijeka kamata.

Kreditni rizik

Kreditni rizik odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih
strana koji ce proizvesti financijski gubitak Drustva. Drustvo i ovisna drustva su usvojila
politiku prema kojoj posluju samo sa kreditno sposobnim ugovornim stranama,
osiguravajuci prema potrebi visak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka
zbog neispunjenja ugovornih obveza. IzloZenost Drustva i osvisnih drustava i kreditni
polozaj drugih ugovornih strana su neprekidno praceni, a ukupni iznos zakljuéenih
transkcija je raspodjeljen izmedu odobrenih ugovornih strana.

PotraZivanja od kupaca odnose se na veliki broj kupaca, rasporedenih na
razlicita zemljopisna podrucja. Kontinuirano vrednovanje potrazivanja provodi se na
temelju finacijskog poloZaja kupaca i, kada je potrebno, pribavljeno je osiguranje
potrazivanja garancijom ili nekim drugim financijskim instrumentom osiguranja
placanja.

Drustvo i ovisna drustva nemaju znacajniju izloZzenost kreditnom riziku prema
nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana slicnih karakteristika. Kreditni rizik
likvidnih sredstava i derivativnih financijskih instrumenata je ogranicen, zato jer druge
ugovorne strane predstavljaju banke sa visokim kreditnim rejtinzima koji su odredeni od
medunarodnih agencija za odredivanje kreditnih rizika.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed
promjene trzisnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na
financijski instrument. Rizik novCanog toka je rizik od moguce promjene kamatnog
troska odredenog financijskog instrumenta tijekom vremena.

Vecina zaduZenja na koja se obracunavaju kamate ugovorena su uz promjenjivu
kamatu stopu. Rizikom se upravlja odrzavanjem prikladne kombinacije izmedu fiksne i
promijenjive kamatne stope na posudbe. Drustvo i ovisna drustva, u ovom trenutku nisu
zasticena od ovih rizika.

Valutni rizik

Drustvo i ovisna druStva nisu izloZzena tecajnom riziku prilikom uzimanja
zajmova, ali su izlozeni kod ugovorom definirane cijene sirovina vezane uz stranu
valutu. Valuta koja podlijeze rizicima je prvenstveno EUR i USD. DruStvo i ovisna
drustva u ovom trenutku nisu zasti¢ena od ovog rizika.
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Neto knjigovodstvena vrijednost novCane imovine i obveza denominiranih u
stranoj valuti na datum izvjescivanja je kako slijedi:

Obveze Imovina
Opis 2011. 2010. 2011. 2010.
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Valuta EUR 61.418 71.562 13.367 36.447
Valuta USD 66.619 80.476 140 322
Ostalo 37 20 119 263
UKUPNO 128.074 152.058 13.626 37.032

Trzisni rizik
Grupa posluje na hrvatskom i medunarodnim trziStima. Uprava Drustva utvrduje

cijene svojih proizvoda i usluga, zasebno za domace i medunarodna trzista.

Aktivnosti Grupe izlazu Grupu prvenstveno financijskim rizicima zbog promjene
tecaja stranih valuta (vidi biljeSku Valutni rizik), kamatnih stopa te promjene cijena
sirovina na svijetskom trzistu.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo ili ovisna drustva nece biti u mogucnosti
ispuniti svoje financijske obveze drugoj ugovornoj strani.

Drustvo i ovisna drustva upravljaju rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne
pricuve, bankovna sredstva i pricuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim pracenjem
predvidenih i stvarnih novcanih tokova, te usporedujuci rokove dospjeca financijske

imovine i obveza.

41, Dobit tekucée godine

Drustvo je ostvarilo u 2011. godini konsolidiranu dobit u iznosu od 106.488 tisuca
kuna, dok je u 2010. godini ostvarilo gubitak u iznosu od 136.106 tisuca kuna.
Poboljsanje u financijskom rezultatu 2011. godine rezultat je najvecim dijelom brzeg
rasta poslovnih prihoda u odnosu na rast poslovnih rashoda. Pri tome je najznacajniji
utjecaj ostvaren cjenovnim povecanjem prihoda od prodaje, koriste¢i povoljnu trignu
situaciju, odabirom trzista i prilagodavanjem asortimana prodaje trZi$nim zahtjevima.
Prihodi na domacem trziStu rasli su u 2011. godini 18,5%, dok su prihodi od izvoza
povecani 37,6%, $to je bilo kljucni ¢initelj poboljsanja poslovnog rezultata.

Poslovni rashodi takoder su znacajno rasli zbog porasta cijena sirovina na
svjetskom te cijene plina na domacem trzistu. Kao rezultat metodologije izrac¢una
nabavne cijene prirodnog plina, a pod utjecajem rasta cijena naftnih derivata na
Mediteranu i tecaja USD, najvedi rast cijena sirovina ostvaren je kod prirodnog plina.

Navedeni pokazatelji ukazuju da je u 2011. godini doSlo do pozitivnog
uravnotezenja ulazno izlaznih cijena, koje je umanjilo rizike nepredvidivog negativnog
utjecaja potencijalno novog vala globalne krize.
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v SUDSKI SPOROVI { POTENCIJALNE OBVEZE

Temeljem podataka dobivenih od pravne sluZbe Drustva, protiv Drudtva i ovisnih
drustava vodi se viSe sudskih sporova. DruStvo je u skladu s profesionalnim pravnim
savjetom, vjerujuci da ce doci do nepovoljnog sudskog rie$enja formiralo pripadajuce
rezerve kako je navedeno u biljesci 27. uz konsolidirane financijske izvjestaje.

v POLITIKA KVALITETE 1 OKOLISA

U cilju ostvarenja zahtjeva i oCekivanja svojih kupaca i svih zainteresiranih
strana Uprava Drustva odredila je Politiku kvalitete i okoliga.

Sustav upravljanja kvalitetom uskladen je sa zahtjevima norme 1SO 9001:2008
Sto je i potvrdeno certifikatom ovlaStene tvrtke Lloyd's Register Quality Assurance.
Sustav upravljanja okoliSem uskladen je sa zahtjevima norme I1SO 14001:2004 sto je
takoder potvrdeno certifikatom. Certifikati o uskladenosti Sustava upravljanja
kvalitetom i sustava upravljanja okoliSem dokazuju opredjeljenje ali i mogucnosti za
konkurentnost na svjetskom trzistu.

Drustvo je zapocelo izgradnju sustava zadtite okoli¥a u ranim sedamdesetim
godinama i stalno ga nadograduje i poboljsava. Objavom 1SO normi sustav je uskladen s
pripadajucim zahtjevima i ustanovijen kao Sustav upravijanja okolifem. Djelovanje u
podrucju zastite okolisa provodi se dokumentiranim sustavom putem organizacijske
strukture od Uprave do svakog zaposlenog 1 uz pomod struénih sluzbi.

Unapredenje Sustava upravljanja okoliSfem provodi se sukladno usvojenim
programima s ciljem sprecavanja i smanjenja oneci¢avanja okoliSa i udovoljenja
zakonski propisanim zahtjevima,

KakvoCa zraka prati se mjerenjem koncentracije 7 oneliicenja na 6 mjernih
postaja u gradu Kutina. Kao rezultat poduzimanja mjera zaStite okolifa u Drustvu je
prisutno stalno poboljSanje kakvoce otpadnih voda i zraka naselja. Posebna skrb
poklanja se tehnoloskom otpadu u vidu selektivhog sakupljanja, iskoristavanja vrijednih
svojstava ili kontroliranog odlaganja. S ciljem $to ulinkovitijeg djelovanja u sustavu
zastite okolisa Drustvo suraduje sa strunim i znanstvenim ustanovama. O utjecaju
djelatnosti Drustva na okoli$ daju se izvijeséa tijelima drzavne uprave i javnosti.
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za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011.

Vi DOGADAJI NAKON DATUMA KONSOLIDIRANE BILANCE / IZVJESTAJA O
FINANCIJSKOM POLOZAJU

Nakon datuma konsolidirane bilance nije bilo dogadaja koji bi znac¢ajno utjecali
na godisnje konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva za 2011. godinu, koji bi,
slijedom toga, trebali biti objavljeni.

Vil SASTAVLJANJE | ODOBRAVANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvjestaje usvojila je Uprava Drustva i odobrila njihovo
izdavanje dana 27. veljace 2012. godine.

Potpisano u ime Uprave:

Josip Jagust, predsjednik Uprave
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UPRAVA
Kutina, 16.03.2012.g.

Izvjestaj o stanju Drustva na dan 31. 12. 2011. godine

Postovani dionidari!

Zadovoljstvo mi je obratiti Vam se nakon jedne, za Petrokemiju d.d., uspjeSne poslovne
godine. U 2011. godini ostvarili smo znacajan napredak u gospodarskoj poziciji naSeg Drustva
zahvaljujuéi zajedni¢kim naporima svih zaposlenih, Nadzormog odbora i Uprave. Pri tome smo,
mjereno u odnosu na 2010. godinu, ostvarili zna¢ajne pomake u brojnim pokazateljima
uspjesnosti poslovanja, koje se sazeto moze protumaciti kao rezultat rasta prihoda i kontrole
trodkova. Nazalost, jo$ uvijek smo daleko od trajnog osiguranja stabilnosti 1 uspjeha Drustva
koji o¢ekujete Vi kao dioni¢ari, mi kao Uprava, svi zaposleni u Petrokemiji d.d. 1 Sira
drustvena zajednica.

Trzisno okruzenje bilo je krajnje dinami¢no. U globalnom okruzenju bili su nazo¢ni razliciti
trendovi, pojedine regije poput SAD-a pokazivale su jasne znakove izlaska iz krize, a neke
nama blize, kao $to je ,,periferija” Europske unije i Bliski istok, pokazale su svu meduzavisnost
geopoliti¢kih tenzija i trzi8nih rizika. NaSa otvorenost svjetskom ftrzistu pokazivala je tako
svoje dobre i lode strane i u 2011. godini. Tijekom godine cijene sirovina i gotovih proizvoda
su rasle i padale. Bilo je potrebno puno truda i vjeStine u koritenju pozitivnog vala 1
izbjegavanju zamki trzisnih i tecajnih rizika.

Nama pojedinatno najznaCajnije, domace trziSte, pokazalo je u 2011. godini blagi rast.
Medutim, meteorolodki utjecaj neobi¢no sulne godine imao je neuobidajeno izrazen utjecaj na
strukturu i dinamiku potraznje za gnojivima na domadem trzistu i u regiji. Osim $to su
poremeceni normalni agrotehnicki rokovi sjetve i prihrane pojedinih poljoprivrednih kultura,
puno su znacajniji negativni ucinci smanjenih usjeva, koji su doveli u pitanje gospodarski
polozaj brojnih poljoprivrednika u 2012. godini.

Cijena na$e najvaznije sirovine prirodnog plina rasla je kao odraz rasta cijena naftnih derivata
na Mediteranu, odnosno specifi¢nih obiljeZja kreiranja cijene prirodnog plina na hrvatskom
trzistu. Prosje¢na godisnja cijena plina povecéana je u 2011. godini 30%, a trend rasta nastavljen
je pod utjecajem rasta cijene nafte i u prvom tromjese¢ju 2012. godine. Povecane su i cijene
ostalih osnovnih sirovina, a istovremeno ostvaren je i rast cijena gnojiva na svjetskom trzistu,
koji je rezultat novog vala rasta cijena hrane u svjetskim razmjerima.

Optimizam ulijeva pozitivan pomak u odnosu na 2010. godinu — uz priblizno istu razinu
proizvodnje, poveéana je domaca prodaja gnojiva 5,3%, ostvarene su uStede na dijelu
tro§kova na koje se moglo utjecati s razine Drustva. Nakon gubitka od 136,1 milijuna



kuna u 2010. godini, iskazali smo u 2011. godini dobit od 107,8 milijun kuna, Sto
odgovara pobolj$anju rezultata od 243,9 milijuna kuna.

Rast prihoda i rashoda rezultat je inflatornih kretanja ulazno-izlaznih cijena i manjim dijelom
promjene asortimana — manji udjel prodaje KAN-a, a ve¢i NPK gnojiva. Oscilacije cijena
sirovina i gotovih proizvoda, koje su se prenosile sa svjetskog trzista, imale su utjecaja i na
odnose cijena na domacem trzistu. Ostvareni su ukupni prihodi od 2.969,6 milijuna kuna i
ukupni rashodi 2.861,8 milijuna kuna. Ukupni prihodi veci su za 29,6% (na domacem
trzistu +18,5%, u izvozu +37,6%), dok su rashodi veéi za 17.9% od ostvarenja prethodne
godine.

Petrokemija d.d. Kutina izvrsila je konsolidaciju financijskih izvjeS¢a za maticno drustvo
Petrokemija d.d. Kutina i druStva kéeri koja su u njenom 100%-tnom vlasniStvu - Restoran
Petrokemija d.o.0. Kutina, Petrokemija d.0.0. Novi Sad i Petrokemija d.o.0. Novo Mesto te je
rezultat iskazan konsolidirano na razini Grupe Petrokemija. Sva financijska izvjes¢a Grupe
Petrokemija za poslovnu 2011. godinu utvrdena su, revidirana i javno objavljena, u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja odobrenim za primjenu u Republici
Hrvatskoj.

Na razini Grupe Petrokemija ostvareni su konsolidirani ukupni prihodi od 2.973,0
milijuna kuna i ukupni rashodi 2.866,5 milijuna Kuna, tako da je ostvarena dobit u 2011.
godini 106,5 milijuna kuna.

Tijekom 2011. godine dionicom Petrokemije d.d. trgovalo se na Sluzbenom trzistu Zagrebacke
burze. a na istom trzitu trgovalo se i komercijalnim zapisima, koje je smo izdali u suradnji s
Privrednom bankom d.d. Zagreb kao agentom i dilerom izdanja. Cijena dionice kretala se pod
utjiecajem globalnih financijskih tokova, specifi¢nih osobina hrvatskog trzista vrijednosnica te
ostvarenih tromjese¢nih financijskih rezultata Drustva. Zadnjeg dana trgovanja u 2010. godini
dionica Petrokemije d.d. ostvarila je na Zagrebackoj burzi cijenu od 165,44 kuna, a na zadnji
dan 2011.g. 193,31 kuna. U 2011. godini, vrijednost dionice porasla je 16,8% 1 ostvaren je
godisnji promet od oko 93.6 milijuna kuna.

U skladu s opredjelienjem o uspostavljanju visokih standarda transparentnosti poslovanja,
Petrokemija d.d. primjenjuje od 2007. godine Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke
burze, §to je nastavljeno i u 2011. godini. Od rujna 2011. godine usvojen je i primjenjuje se i
Kodeks poslovnog ponaSanja Petrokemije d.d., a po prvi puta provedeno je i ispitivanje
organizacijske klime i zadovoljstva poslom medu zaposlenicima.

Petrokemija d.d. u 2011. godini nije bitno mijenjala globalnu organizacijsku strukturu Drustva,
ali se organizacijskim prilagodbama i preraspodjelom radnika s postrojenja koja su bila u
zastoju, podmirivalo potrebe procesa u drugim organizacijskim cjelinama. Tijekom lipnja
2011. godine izabrana su dva nova &lana Uprave Petrokemije d.d., a jednome je produZen
mandat na jo$ tri godine. Isto tako, u jednom dijelu srednjeg 1 niZeg menadzmenta 1zvrSene su
odgovarajuée promjene. U drugom dijelu upravljatke strukture, koji je zadovoljio zahtjeve i
odgovorio radnim zahtjevima Uprave, nije bilo znatajnih promjena. Tijekom 2011.g. broj
zaposlenih je smanjen za 45 radnika ili 1,9%. Istovremeno, troSak osoblja povecan je u odnosu
na prethodnu godinu za 7,8%. To je rezultat povrata placa na razinu prije umanjenja, koje je
bilo predmet dogovora Uprave i Sindikata o vremenski omedenom sniZavanje placa u okviru
mjera konsolidacije poslovanja Drustva u 2010.g..

U lepezi proizvoda Petrokemije d.d. i dalje su prisutne promjene zbog privremenog
zaustavljanja proizvodnje na dijelu postrojenja. Mineralna gnojiva su dominantna, a njihova je
struktura (NPK gnojiva) prilagodena izmijenjenoj sirovinskoj bazi i izvorima sirovina uslijed



zaustavljanja sumporne i fosforne kiseline te MAP-a od drugog polugodista 2009.godine.
Proizvodnja s kupljenim MAP-om i DAP-om pokazala se kao troskovno povoljnija alternativa
pri sadadnjem odnosu cijena na trZistu. Proizvodnja ¢ada zaustavljena je takoder od drugog
polugodista 2009.godine zbog trzinih razloga, tako da glinarski proizvodi, tekuca gnojiva i
kemikalije u ukupnom poslovanju ¢ine manje oko 2,2% poslovnog potencijala, a mineralna
gnojiva veZu uz sebe veéinu proizvodnih postrojenja i zaposlenika te odreduju ukupne
poslovne rezultate.

Sustav upravljanja kvalitetom prema normi ISO 9001:2008 i sustav upravljanja okoliSem
prema normi SO 14001:2004 i dalje su razvijani, za $to postoje i odgovarajuci verificirani
zapisi. U 2011. godini investirano je 44,1 milijuna kuna u modernizaciju postrojenja i
ekoloske investicije. Povedani ekoloski zahtjevi, energetska i tehnoloska efikasnost stavljaju
pred nas obvezu intenziviranja investicijskog ciklusa u tekucoj i slijede¢im godinama, a s druge
strane financijska ograniéenja i relativno visoka zaduZenost nametnula nam je krajnje obazriv 1
selektivan pristup novim ulaganjima. Odabir prioriteta i utvrdivanje dinamike investiranja u
skladu sa skorim pridruzivanjem Hrvatske EU, upuéuje na trazenje novih izvora i oblika
financiranja.

Prodaja mineralnih gnojiva ostvarena je na razini od 1.195 tisuc¢a tona, §to je 0,6% manje od
ostvarenja u 2010.g.. Od ukupne prodaje, na domacem je trzistu prodano 369 tisuca tona (5.3%
vise u odnosu na 2010.g.) i ostatak u izvozu. Domaée trziste imalo je udjel u ukupnoj prodaji
gnojiva 30,9%, $to je priblizno 1,7% vise od ostvarenog udjela 2010. godine.

Od polovice 2009.g. Petrokemija putem Privredne banke Zagreb kao agenta i dilera izdanja
provodi okvirni program izdavanja 100 milijuna kuna komercijalnih zapisa u cilju osiguranja
izvora kratkoro¢nih obrtnih sredstava. Tijekom 2011.g. obveze po komercijalnim zapisima
uredno su izvrdavane. Nedostatak obrtnih sredstava bio je zbog gubitka vrlo 1zrazen u 2010.g.,
a u 2011. godini je ublaZen pozitivnim poslovanjem. Medutim, rast ulazno-izlaznih cijena 1
ukupnog obujma financijskog prometa zahtijevaju i vecu razinu angaZiranja stalnih obrtnih
sredstava. Na 31. 12. 2011. godine ukupna kratkotrajna imovina iznosila je 879, a ukupne
kratkoroéne obveze 787 milijuna kuna, §to znadi da je neto radni kapital pozitivan 92 milijuna
kuna. Dugoroéne obveze na 31. 12. 2011. godine iznose 94 milijuna kuna, a odnose se na
dugoroéni kredit za obrtna sredstva i dugoro¢na rezerviranja.

Povezanost industrije gnojiva s promjenama na svjetskom trZistu hrane i energetskom trzistu
otvaraju odredene rizike predvidanja poslovanja u 2012. i slijede¢im godinama. Stalne
promjene cijena nafte i cijena hrane na svjetskom trZistu kreiraju nove relacije ponude i
potraznje, a samim time i cijenu mineralnih gnojiva u buduéem razdoblju.

Na prijelazu 2011/2012. eodine uolavamo slijedeée rizike u poslovanju:

e Cijene naftnih derivata rasle su tijekom 201l.g. na svjetskom trzistu, a kontinuirana
politi¢ka nestabilnost u zemljama Sjeverne Afrike od prvog tromjese¢ja 2011.g. upucuje na
daljnji moguéi rast cijena nafte, a u tom kontekstu treba promatrati cijenu plina na
hrvatskom trzistu, cijene loz ulja i ulja za ¢adu. U vezi s tim dogadanjima neizvjestan je 1
rast cijena drugih sirovina.

e Visoka ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i sirovina za njithovu
proizvodnju na svjetskom trzistu, teaju kune prema USD i EUR-u i njihovom meduodnosu
(valutni rizik).

e Novi ugovor za snabdijevanje plinom s INA Industrijom nafte d.d. Zagreb, odnosno
njihovom tvrtkom Prirodni plin d.o.o. zakljuden je na razini dvije godine. Procjena je
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Uprave da ¢e se tijekom 2012, i 2013. godine izgraditi adekvatan trZi$ni mehanizam u
trgovanju prirodnim plinom u Republici Hrvatskoj.

e U &etvrtom tromjesedju 2011.g. doslo je do pada prodajnih cijena gnojiva na svjetskom
trzidtu, a razinu i vremensko trajanje tog cjenovnog vala u 2012. godini vrlo je tesko
procijeniti.

e Rizik likvidnosti i visoki troskovi obrtnog kapitala i dalje su prisutni zbog razine
zaduZenosti i visokih kamatnih stopa u Republici Hrvatskoj.

e Kretanja cijena na burzama poljoprivrednih proizvoda pokazuju volatilnost tih cijena u
2011. godini, §to otvara rizike i u pogledu pozitivnih u¢inaka u poljoprivredi, a posredno i u
prodaji gnojiva.

e Cijene pomorskog i zeljeznickog transporta takoder su znagajno prisutan rizik u povecavaju
cijene sirovina i troSkovima prodaje gnojiva na udaljenija trzista.

e Ekoloski zahtjevi za smanjenje emisija ukljucujuéi i smanjenje staklenic¢kih plinova,
uzrokovali su obvezu visokih ulaganja u podrudje zastite okolia u slijede¢em razdoblju.

Uz tesko predvidivu razinu kretanja cijena osnovnih sirovina — fosfata, klorida, MAP-a, DAP-a
i sumpora, jedan od veéih dugoroénih rizika leZi u Cinjenici promjene cijena plina na
europskom trZistu. Na plinskom trZi$tu Hrvatske dio povlastenih kupaca od rujna 2011. godine
za$ticen je od rasta cijena plina Odlukom Vlade RH o najviSoj cijeni plina za povlaStene kupce.
Petrokemija d.d. nije obuhvaéena ovim mjerama, $to se nepovoljno odrazava na njen
financijski rezultat.

Planom poslovanja 2012.g. predviden je daljnji rast ukupnih prihoda i rashoda te ostvarenje
dobiti od 20.7 mln kuna, to je vrlo ambiciozan strateski cilj Uprave i svih zaposlenih. Procjenu
poslovanja u slijede¢im godinama u ovom trenutku je vrlo teSko dati zbog navedenih brojnih
nepredvidivih utjecaja na financijski rezultat, a posebno u¢inaka stvarne uspostave trzista plina
u Republici Hrvatskoj.

Procjenjujuéi rizike poslovanja druStava kéeri u 2012. godini, ocjenjujemo da ova drustva
nemaju bitnog utjecaja na rezultat poslovanja Grupe Petrokemija zbog svojih malih udjela u
ukupnom poslovnom rezultatu.

Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina uglavnom je orijentiran u svom poslovanju na pruzanje
usluga prehrane radnicima Petrokemije i ima stabilne uvjete poslovanja i relativno malu
izlozenost trzidnim rizicima.

Drustvo kéer Petrokemija d.o.o. Novi Sad posluje na trzistu Srbije i nema znacajniji udjel u
ukupnim koli¢inama na tom trzistu. Obzirom na stabilnog dobavljaca proizvodima dokazane
kvalitete i tradicije, kojeg ima u mati¢nom drudtvu Petrokemija d.d. Kutina, procjenjuje se da
nema znacajnijih trzidnih rizika u dobavi i plasmanu gnojiva u 2012.g..

Drustvo kéer Petrokemija d.o.o. Nove Mesto ima zadatak provesti aktivnosti REACH
program, sukladno normama EU, koji u potpunosti financira Petrokemija d.d. 1 nema posebnih
rizika u poslovanju, koji ne bi bili oslonjeni na mati¢no poduzece Petrokemija d.d.

Svi ostali podaci, koji prema odredbama Zakona o trgovackim drustvima moraju biti sastavni
dio godisnjeg izvjestaja o stanju Drustva, nalaze se u javno objavljenom Godi3njem izvjestaju
za 2011. godinu, propisanim financijskim izvjeStajima 1 IzvjeStaju revizora, kako za
Petrokemiju d.d., tako 1 za Grupu Petrokemija.

Na kraju zelim zahvaliti Nadzornom odboru, sindikatima i Radni¢kom vijecu na korektnoj
suradnji, a svim dioni¢arima i partnerima na povjerenju koje su nam iskazali i u protekloj
godini. U 2012. godini ohrabruju nas pozitivni uéinci potraznje za gnojivima na svjetskom



trzistu u tekucoj proljetnoj sezoni, ali i zabrinjava rast cijena energenata. Ograni¢ena potraznja
na hrvatskom trzi§tu je prolazna i u ovoj godini uloziti ¢emo maksimalne napore na
priblizavanju i zadovoljenju potreba svakog naseg kupca. Sposobnost izvoza gotovih proizvoda
na najizbirljivija europska i svjetska trzista, daje nam nade da smo svi zajedno sposobni i u
ovoj godini odgovoriti izazovima koje pred nas postavlja buduce poslovanje. Postavili smo kao
strateski cilj pozitivan financijski rezultat 1 uloziti ¢emo maksimalne napore na putu prema tom
cilju.

[za nas je godina u kojoj smo bili usredotogeni na prevladavanje brojnih neizvjesnosti i izazova
u poslovanju. Usli smo u 2012. godinu s optimizmom, iako svjesni da je ispred nas godina u
kojoj se opet moZe o¢ekivati znadajne izazove iz uzeg 1 Sireg okruZenja. OkruZenja u kojem se
moraju ponovo i uporno dokazivati potencijali naSeg Drustva — stru¢ni radnici i menadZment,
tehnologki potencijal proizvodnih postrojenja i logistike, trzisni ugled izgradivan u
desetlje¢ima poslovanja s kupcima, dobavlja¢ima i bankama koje nas prate. Ne mozemo dati
stabilne prognoze zbog kolebanja cijena u Cetvrtom tromjesecju i na prijelazu u tekucu godinu,
ali mozemo tvrditi da je izlazak okruZenja iz recesije i dugorocno definiranje snabdijevanja
plina po razumnim cijenama odgovor na vec¢inu problema na koje danas nailazimo. Od Vas,
nasih dionidara, ogekujemo povjerenje i potporu u poduzimanju mjera koje Uprava €ini na
prevladavanju izazovne 2012. godine.

Predsjednil/ Upragve Petrokemije d.d.:

—8

Josip Jagust,



PETROKEMIJA

KUTINA

NADZORNI ODBOR
Kutina, 29.3.2012.g.

Na temelju ¢lanka 263. stavak 3. i ¢lanka 300.c. Zakona o trgovackim druStvima, Nadzorni
odbor Petrokemije d.d. Kutina na svojoj 4. sjednici odrzanoj 29. ozujka 2012.g. usvojio je:

Izvjescée Nadzornog odbora

Glavnoj skupstini Petrokemije d.d. za 2011. godinu

I Tijekom 2011. godine odrZzano je 14 sjednica Nadzornog odbora Petrokemije d.d. (u daljnjem
tekstu: Nadzorni odbor) na kojima je raspravio pitanja vezana uz poslovanje, predvidena
zakonom 1 Statutom Drustva.

II Sastav Nadzornog odbora
Tijekom 2011. godine doslo je do slijedec¢ih promjena u sastavu Nadzornog odbora:

- 16.1.2011.g. istekao mandat Ivici Loncarevicu

- 23.2.2011.g. Hrvatski fond za privatizaciju imenovao Jozu Bilobrka za ¢lana NO na
mandat od Cetiri godine

- na Glavnoj skupstini 10.3.2011.g. opozvani su ¢lanovi NO Iva Gali¢, Vikica Plese,
Goran Kralj, Mijo Sepak i Mario Radakovi¢ te izabrani ¢lanovi NO Goran Kralj, Mario
Radakovié, Mijo Sepak, Zlatan Kulji§ i Miroslav Golub

- na Glavnoj skupstini 10.3.2011.g. Zeljko Klaus dobio novi mandat ¢lana NO od
29.3.2011. do 28.3.2015.¢.

- na sjednici Nadzornog odbora 29.3.2011.g. za predsjednika NO izabran je Zeljko Klaus,

a za zamjenika predsjednika Mijo Sepak

Na dan 31.12.2011.g. Nadzorni odbor djelovao je u slijedeéem sastavu:

1. Zeljko Klaus, predsjednik NO,
2. mr. oec. Mijo Sepak, zamjenik predsjednika NO,



Goran Kralj, ¢lan NO,

Mario Radakovié, élan NO,

Zlatan Kuljis, ¢lan NO,

prof. dr. sc. Miroslav Golub, ¢lan NO
Jozo Bilobrk, ¢lan NO,

Ivan Car, &lan NO,

Dragutin Vajnaht, ¢lan NO.
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Do dana usvajanja ovog Izvjeséa u Nadzornom odboru su nastale promjene buduéi da je
27.1.2012.g. Mario Radakovi¢ dao ostavku na ¢lanstvo u Nadzornom odboru.

I U izvjestajnom razdoblju Nadzorni odbor je obavljao svoju zadacu i donosio odluke prema
zakonu i statutom odredenoj nadleznosti.

Putem pisanih i usmenih izvjes¢a Uprave Nadzorni odbor je bio redovilo izvjescivan o
poslovnoj politici, planovima poslovanja, ostvarenim rezultatima poslovanja Petrokemije d.d. i
drugim vaznim pitanjima kao Sto su:

= Problematika opskrbe plinom,

» (Cijene mineralnih gnojiva,

" [zvjeSce o poslovanju za 2010.g.,

= Revizorsko izvjesce,

=  Pripreme za izvanrednu i redovnu Glavnu skupS$tinu drustva,

= Izvjesée o poslovanju I - 111 2011.g.,

» Izbor ¢lanova Uprave

= JzvjeSce o poslovanju I - VI 2011.g.,

= [zvjeSée o poslovanju I -IX 2011.g.,

= Plan poslovanja za 2012. godinu,

= Razne suglasnosti za zasnivanje zaloznog prava na nekretninama, na zalihama
mineralnog gnojiva, za dodatno zaduZivanje,

» QObaveze i kreditna zaduzenost poduzeca,

= Antikorupcijski program za razdoblje 2011. do 2012. godina i izvje$¢a o provedbi
antikorupcijskih mjera po kvartalima,

= Osnivanje Komisije za reviziju i Komisije za imenovanja i nagradivanja,

= Razvoj poslovno informacijskog sustava, organizacijska struktura dru$tva,

= Razvojni koneept Luke Sibenik d.o.0.

Nadzorni odbor konstatira da je Uprava djelovala sukladno zakonu i Statutu Drustva.

IV Nadzorni odbor je pregledao izvjei¢a revizora BDO Croatia d.o.0., J. F. Kennedyja 6b,
Zagreb, koji je ispitao godisnja financijska izvje¥¢a Petrokemije d.d. za godinu koja je zavriila
31. prosinca 2011. godine te prihvaca podnesena izvje$ca revizora.

Nezavisni revizori izvijestili su u svom izvjeséu Nadzorni odbor o ra¢unovodstvenoj politici
Drustva, kao i o tome da nisu uoéili vazne nedostatke i znacajne manjkavosti u unutarnjoj
kontroli i raunovodstvenim postupcima. Nezavisni revizor nije izrazio neslaganje s Upravom u
procjeni rizika i moguc¢im analizama prijevara ili zlouporaba.



V Nadzorni odbor je pregledao godi$nja financijska izvje$¢a za 2011. godinu, koja je sastavila
Uprava Drustva i to:

- Godisnje financijsko izvje§¢e za 2011. godinu za Petrokemiju d.d.,

- Konsolidirano financijsko izvjes¢e za 2011. godinu za Grupu Petrokemija.

Tako sastavljena financijska izvje3¢a Nadzorni odbor je ocijenio da su sastavljena u skladu sa
stanjem u poslovnim knjigama te ispravno i toéno pokazuju imovinsko i poslovno stanje
Petrokemije d.d.

Nadzorni odbor dao je suglasnost na ista te se sukladno odredbi ¢l. 300.d. Zakona o trgovackim
drustvima, ova izvje$éa smatraju utvrdenim.

Sastavni dio Godi$njih financijskih izvje$¢a za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2011.
godine, a na koju se odnosi prethodno navedena suglasnost Nadzornog odbora su:

Za Petrokemiju d.d.:

Bilanca,

Racun dobiti i gubitka,

Biljeske uz financijske izvjestaje,

Izvjesta) o nov¢anom tijeku,

Izvjestaj o promjenama kapitala,

Revizorsko izvjesce,

Godisnje izvjesce,

[zvjesée Uprave o stanju Drustva,

Kodeks korporativnog upravljanja — godisnji upitnik.
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Za Grupu Petrokemija:

Bilanca,

Racun dobiti 1 gubitka,

Biljeske uz financijske izvjestaje,
[zvjestaj o novEanom tijeku,
[zvjestaj o promjenama kapitala.
Revizorsko izvjesce,

Godisnje izvjesce.
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VI Upotreba ostvarene dobiti 201 1. godine

Za ostvarenu dobit Petrokemije d.d. u poslovanju 2011. godine u iznosu od 107.825.181,80
kuna, prihvaca se prijedlog Uprave da se u cijelosti rasporedi za pokric¢e gubitka prenesenog iz
2009. godine.

VII Ocjena ukupne uspjesnosti poslovanja drustva

Nadzorni odbor ocjenjuje da je u poslovanju Drustva u 2011. godini, u cjelini gledano, doslo do
pozitivnog pomaka u odnosu na 2010. godinu. Proizvodnja i prodaja ostvareni su priblizno na
planiranoj razini, a financijski u€inei su znatno povoljniji od prethodne godine 1 plana.
Nazalost, ne moZe se ocijeniti da postoje trajni temelji pozitivnom financijskom rezultatu, koje
jod uvijek u zna¢ajnoj mjeri ugrozavaju nepovoljni uvjeti u uzem i Sirem okruzenju Drustva.



VIII Ocjena rada Uprave drustva

Nadzorni odbor ocjenjuje rad Uprave u 2011. godini uspjednim, jer je u vrlo slozenim uvjetima
poslovanja svojom struénoséu i zalaganjem ostvarila ve¢inu strateSkih ciljeva. To se prije svega
o¢ituje u ostvarenju pozitivnog financijskog rezultata iznad planirane razine. Ostvarena je
zavidna razina socijalne osjetljivosti, §to se otitovalo kroz odrzanje zaposlenosti i vracanje
pla¢a na razinu na kojoj su bile prije smanjenja od 10% u 2010. godini. Korekina suradnja sa
sindikatima i radni¢kim vije¢em rezultirala je medusobnim dogovorom i potpisivanjem Aneksa
kolektivnog ugovora te drugim aktivnostima koje pokazuju socijalnu osjetljivost Drustva.

IX Osvrt na suradnju Nadzornog odbora s Upravom

Nadzorni odbor ocjenjuje suradnju s Upravom drustva u 2011. godini vrlo korektnom i
korisnom u interesu Drustva, uz obostrano uvazavanje i poStivanje zakona. U zapisnicima sa
sjednica Nadzornog odbora zabiljeZene su sve donesene odluke s rezultatima glasovanja.

X Zakljuéna ocjena rada Nadzornog odbora za 2011.¢g.

Nadzorni odbor ocjenjuje svoj rad u proteklom razdoblju uspje$nim u danim okolnostima.
Unato¢ brojnim promjenama u sastavu Nadzornog odbora oCuvan je kontinuitet i ostvaren
vidljiv doprinos svakog pojedinog ¢lana zajedni¢kom radu Odbora i postivanju zakonitosti u
poslovanju Drustva. Ocjenjuje se da su zacrtani ciljevi Drustva na godidnjoj razini ostvareni.

XI Nadzorni odbor podnosi ovo Izvje§¢e o obavljenom nadzoru vodenja poslova za 2011.
godinu Glavnoj skupstini Petrokemije d.d. i predlaZe joj da ga usvoji.

Predsjednik
Nadzornog odbora:

Zeljko Klaus

C



Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 5/2012.
Kutina, 29.3.2012.

Na osnovu ¢lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i ¢lanka 300.c i 300.d Zakona o trgovackim drustvima,
na sjednici 4/2012. odrZzanoj dana 29.3.2012. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d. donio je
slijedecu

ODLUKU

O DAVANJU SUGLASNOSTI NA REVIDIRANE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA 2011. GODINU

I

Nakon pregleda revidiranih konsolidiranih godi$njih financijskih izvjestaja Nadzorni odbor

Petrokemije d.d. daje suglasnost na Konsolidirane godisnje financijske izvjestaje Grupe Petrokemija
d.d. za 2011. godinu.

Davanjem suglasnosti iz prethodnog stavka smatra se da su Uprava i Nadzorni odbor utvrdili ove
konsolidirane financijske izvjestaje.

Uprava i Nadzorni odbor uputit ¢e informaciju o ovako utvrdenim konsolidiranim financijskim
izvjestajima Glavnoj skupstini.

11

Konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje na koje se odnosi suglasnost iz tocke I Cine:
e Konsolidirana Bilanca

Konsolidirani Rac¢un dobiti i gubitka

Konsolidirani Izvjestaj o novcanom tijeku

Konsolidirani Izvjestaj o promjenama kapitala

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje

Godisnje izvjesée Grupe Petrokemija

e Izvjestaj revizora BDO Croatia d.o.0. Zagreb

111
Konsolidirana Bilanca biljezi aktivu i pasivu u vrijednosti od 1.642.820.003,31 HRK.
Konsolidirana dobit u poslovanju Grupe Petrokemija d.d. za 2011. godinu iznosi 106.487.999,25.
Izvjestaji iz tocke II. priloZeni su ovoj Odluci i njezin su sastavni dio.

v

Ova Odluka stupa na snagu danom donoSenja.

\
Preds;j ednif@zon@l‘g @:
/Zeljko\Klaus/ \J




20.1.2 Revidirano konsolidirano godiSnje izvjeS¢e za 2012. godinu
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REVIDIRANO I1ZVJES CE

: Kutina, 29. ozujka 2013.g.

GODISNJE 1ZVJESCE

PETROKEMIJA d.d. KUTINA

GRUPA PETROKEMIJA
1ZVJES CE ZA RAZDOBLJE | -XII 2012. GODINE

Ostvarena proizvodnja 1.125 i prodaja 1.121 tiséa tona gnojiva

Ostvareni ukupni prihodi Petrokemija d.d. 3.030,1 milijuna kuna,
Grupa Petrokemija 3.053,7 milijjuna kuna,

Ostvareni gubitak Petrokemije d.d. 187,2 milijuna kuna (6,2% od
ukupnih prihoda), Grupa Petrokemija 184,7 milijuna kuna,

Investirano u Petrokemiji d.d. 83,1 milijuna kuna,

Zaposleno Petrokemija d.d. 2.294, Grupa Petrokemij&.481radnika

(000 HRK)

Ostvarena dobit / gubitak
za razdoblje I-X11 (2010-2012)
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1IZVIJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA ZA | — XIl 2012.g.
1. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI PETROKEMIJE d.d.

U razdoblju I-XII 2012. godine Petrokemija d.d.asila je ukupne prihode 3.030,1 milijuna
kuna, ukupne rashode od 3.217,3 milijuna kuna teskazala gubitak u poslovanju od 187,2
milijuna kuna ili 6,2% od ukupnih prihoda. Na gad@ razini ukupni prihodi porasli su u
odnosu na 2011.g. 2,0%, a ukupni rashodi sa za 12,4%. Glavninu ovog dispariteta generirao
je izraziti rast cijene prirodnog plina.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su 2,0%civposlovni prihodi od 2011. godine, unato
manjeg koléinskog ostvarenja prodaje. Ukupna prodaja gnojianja je 6,2% u odnosu na
prethodnu godinu, Sto ukazuje na rast piosjeostvarenih prodajnih cijena, ali na razini k@ja
uvjetima vrlo jake konkurencije) nije mogla pokmdast troskova.

Vece ostvarenje poslovnih rashoda u odnosu na prethgddinu odraz je rasta ulaznih cijena
sirovina, prije svega prirodnog plin&rosje¢na ostvarena nabavna cijena plina u 2012.
godini visa je 31,1%o0d 2011. godine, &ak 71,0% u odnosu na 2010. godine (kumulativni
rast). Tako visoki rast cijene osnovne sirovine, kojazujestajnom razdoblju imadjel u
ukupnim rashodima od 57%, nije mogao biti pokriven mjerama pdaanja prihoda i Stednje,
koje je poduzimala uprava Drustva i to je doveldgkazivanja gubitka.

Uz visoku cijenu plina, kao osnovni uzrok iskazipagubitka, sljedé po vaznosti je utjecaj
smanjivanja koltina proizvodnje i prodaje, Sto je utjecalo na rfastnih troSkova po jedinici
proizvoda, iako su ovi troSkovi u masi ostvarenblgtno na razini ostvarenja u prethodnoj
godini. U 2012. godini Petrokemija je, u odnosupnaSlu godinu, ostvarila manju proizvodnju
10,2%, najvéim dijelom zbog trziSnih razloga, kako bi uravnali@zlinamiku zaliha i isporuka
gnojiva na prihvatljivoj razini, a jednim dijelonzbog neplaniranih zastoja u proizvodnii.

U strukturi gubitka 2012. godine, dio gubitka nastzZbog neplaniranih zastoja pojedinih
postrojenja iznosio je 39,4 milijuna kuna¢emu je 13,0 milijuna kuna direktni troSak prirodnog
plina, a 26,4 milijuna kuna se odnosi na fiksn&kowe postrojenja Amonijak i Urea tijekom
zastoja. Kupovina udjela u Luci Sibenik teretilageslovni rezultat Petrokemije d.d. s 9,2
milijuna kuna.

Prihodi od prodaje na doram trzisStu véi su u 2012. godini u odnosu na 2011. godinu z&03,2
a prihodi od izvoza @ su za 0,6%.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i atizacije) je negativan u iznosu od 53,3
milijuna kuna. U 2011. godini EBITDA je bila poiha 233,2 milijuna kuna.

(HRK 000)

I-X11 2012. I-X11 2011. Razlika % promjene
Poslovni prihodi 3.004.901 2.945.053 59.848 2,03%
Poslovni rashodi 3.157.005 2.805.899 351.106 12,51%
EBITDA * -53.322 233.217 -286.539 0,00%
Amortizacija 98.782 94.063 4,719 5,02%
Neto financijski
prihodi/(rashodi) -35.068 -31.329 -3.739 11,93%
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije
oporezivanja -187.172 107.825 -294.997 0,00%
Dugotrajna imovina 767.586 756.802 10.784 1,42%
Kratkotrajna imovina 1.165.006 1.055.422 109.584 10,38%

Petrokemija d.d.

Godidnje izvjeke za | —-XIl 2012.




I-XIl 2012. I-XII 2011. Razlika % promjene
Kapital i rezerve 577.938 765.110 -187.172 -24,46%
Dugoroc¢ne obveze +
rezerviranja 138.410 94.197 44,213 46,94%
Kratkoro€ne obveze +
rezerviranja 1.216.244 952.917 263.327 27,63%

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadigmortizacije

U strukturi gubitka 152,1 milijuna kuna ili 81,3%twareno je iz poslovnih aktivnosti, a 35,1
milijuna kuna ili 18,7% iz financijskog poslovanj@stvareni gubitak, nakon prethodne godine
poslovanja s dobiti, imao je viSe &/gpomenutih uzroka. Kljni uzrok gubitka je rast cijene
plina, koji nije mogao biti pi&en odgovarajtim rastom prodajnih cijena zbog trzisnih razloga —
pada prosjénih cijena gnojiva na svjetskom trziStu. Kao odkaetanja na svjetskom trzistu
naftnih derivata i rasta daja USD prisutan je rast cijene plina (31,1 % uasinna 2011.
godinu) i to je bio najzrijniji troSkovni udar u izvjeStajnom razdoblju.

Sljedei uzrok gubitka su manja proizvodnja i prodaja, ekgjosredno utj@i na povéanje
fiksnih troSkova po jedinici proizvoda. U prvom mn@seju osnovni uzrok ovog smanjenja su
bili nepovoljni vremenski uvjeti i s tim povezanozd trajanje remonta i tete u startanju
klju¢nih postrojenja te blokada otpreme u vrijeme viBajeznih padalina i niskih temperatura.

Izgubljena prodaja u prvom tromj&ge nije se mogla nadoknaditi u drugom tromjgsgejer se
stanje na trziStu mineralnih gnojiva u dogremenu pogorsalo (petak svibnja 2012.g.). To se
oc¢itovalo kroz pad potraznje na trziStu, a poskedii cijena, Sto je bilo posebno izrazeno kod
dusinih gnojiva. Posto je slna situaciji u véem dijelu regije, to je rezultiralo dodatnim
pritiskom uvoza na donéa trziSte od strane konkurentskih proidata i trgovaca gnojivima. U
drugom tromjesgu je na smanjivanje prodaje, uz globalni pad potf@ i cijena gnojiva,
dodatni negativan utjecaj na lokalnom i regionalno@iStu imala nepovoljna gospodarska
situacija veéeg dijela poljoprivrednih proizvdaa zbog smanjenih prinosa u prosloj godini
(dugotrajna susa). Negativan utjecaj na prodajyiggnoa domaem trziStu imala su i kasSnjenja
u isplati poticaja poljoprivredi.

U trecem tromjesgu izostala je uoliiajena j&a potraznja u jesenskoj sezoni sjetve na dema
trziStu. Ucetvrtom tromjesgu, osim @ekivanog sezonskog pada potraznje u regiji, pokagal
se dodatno vrlo izraziti negativnéinci dugotrajne suse, koja je poprimila razmjeeantarne
nepogode u Hrvatskoj i regiji te #edrugu godinu zaredom dovodi doéeai poljoprivredne
proizvadace u regiji u vrlo loSu poslovnu situaciju. Vrkesto, zbog nepovoljne financijske
pozicije poljoprivrednici pribjegavaju smanjenjuajabe, iako je poznato da se i u uvjetima
suSe pravilnom, stimo odmjerenom gnojidbom, postizu zadovolja¢ajyprinosi. Zbog
navedenih trziSnih razloga i tijekotetvrtog tromjesga ostvaren je gubitak, unateekordno
visokim tromjeseénim ukupnim prihodima od 911,2 milijuna kuna.

U takvim uvjetima, prodaja na udaljena izvoznast&ibila je uvjet odrzanja kontinuiteta
poslovanja. Tijekom 2012.g. ostvaren je i dalje¢ajen udjel prodaje u izvozu, kako bi se
osiguralo pozitivan &inak na financijski rezultat, popunilo kapacitebsiguralo kontinuitet
odvijanja proizvodnje te odrzala likvidnost. Izvepeje 776,8 tiséa tona gnojiva (kodinski
5,9% manje od 2011. godine), a ostvareni prihodnoaemnom trziStu iznosili su 255 milijuna
EUR-a (0,6% vé& od 2011. godine). Takier je zn&ajno ist&i povetanje prodaje mineralnih
gnojiva u regiji za oko 100.000 tona, Sto je jedwbkljucnih opredjeljenja dugotme strategije
prodaje.
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Ostvareni ukupni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-XIl (2010-2012)
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U odnosu na ostvareni rezultat u 2011 godini, dgslo 2012. godini do z&ajnog negativnog
pomaka. Prodajne cijene su péareane u skladu s rastom ulaznih cijena i ocjenanjatna
trziStu, ali to nije moglo nadoknaditi negativaginak manjih koléina i rasta cijena dijela
najvaznijih sirovina, posebno prirodnog plina.

Za dio sirovina i proizvoda i dalje je dvojbeno pgbanje trziSne pozicije. Posebno secesti
otvoreni problem izrazitog rasta cijene plina, ke@ prenosi s europskog trziSta energenata
uslijed politicke krize na Bliskom Istoku i s tim povezanog rasjana nafte i naftnih derivata.
Ovaj negativan utjecaj bio je od odlyuceg utjecaja na poslovanje u 2012. godini, a za 2013
godinu traze se rjeSenja za jeftiniju nabavku.

Zbog trzisnih razloga dio postrojenja je zaustavie polovice 2009.g. i s tim problemom se
uslo i u 2013.g. U kontekstu rizika koje sa sobasenpostrojenja u zastoju, moze se govoriti i 0
rizicima eventualnog budeg troska demontaZze postrojenja i sanacije zemlpstskladu s
ekoloSkim normama.

Uprava DruStva procjenjuje da bi definitivnim zatajem i demontazom postrojenja bila
izgubljena i potencijalna mognost povéanja proizvodnje u sljedan godinama, Sto nije
isklju¢eno nakon prevladavanja globalne krize. Osim tagskom Hrvatske u EU, moglo bi uz
odgovarajdeg strateSkog partnera, potencijalno réesttrziSte gnojiva srednje i jugoistte
Europe pokazati interes za dio asortimana koji &@asminimalno proizvode. Pri tome je
iznalaZzenje strateSkog partnera, ili viSe njih, méegi u segmentu dobave sirovina i u segmentu
nastupa na prodajnom trzistu gnojiva, kemikaligade.
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RACUN DOBITI | GUBITKA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA I-X11 2012. I-X1l 2011.

Ukupno poslovni prihodi 3.004.901 2.945.053
Ukupno poslovni rashodi 3.157.005 2.805.899
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI -152.104 139.154
Ukupno financijski prihodi 25.179 24.596
Ukupno financijski rashodi 60.247 55.925
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -35.068 -31.329
UKUPNI PRIHODI 3.030.080 2.969.649
UKUPNI RASHODI 3.217.252 2.861.824
Dobit /Gubitak prije oporezivanja -187.172 107.825
Porez na dobit

Dobit /Gubitak nakon oporezivanja -187.172 107.825

BILANCA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA 31.12. 2012. 31.12. 2011.
Ukupno dugotrajna imovina 767.586 756.802
Ukupno kratkotrajna imovina 1.162.341 1.052.688
Plaéeni trodkovi i obra &unati prihodi 2.665 2.734
UKUPNA AKTIVA 1.932.592 1.812.224
Ukupno kapital 577.938 765.110
Dugoro &ne obveze i rezerviranja 138.409 94.197
Ukupno kratkoro éne obveze 1.212.272 949.454
Obraéunati trokovi i odgo deni prihodi 3.973 3.463
UKUPNA PASIVA 1.932.592 1.812.224

Petrokemija d.d.
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Zbog dugih rokova naplate potrazivanja za gnojive agomgéem trziStu te problema

likvidnosti domé&ih kupaca i zbog nedostatka vlastitih obrtnih stads Petrokemija d.d.

koristi faktoring kao oblik financiranja i naplateotrazivanja u ugovorenim valutama
placanja (uz obvezu kupca da snosi sve troSkove i kawetane uz otkupe potrazivanja).
Ovaj instrument upravljanja kratkaimom likvidnofu poduzéa na temelju prodaje

kratkoraine imovine, odnosno dijela potrazivanja, primjeajge na tri najv@ kupca na

doma&em trzistu.

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potrafija od kupaca) i kratko¥nih obveza

(potencijalnih regresnih obveza prema faktoringStinma, u sldaju da duznik ne podmiri
svoju obvezu), Petrokemija d.d. je na 31.12.20b8irge uklj&ila ove obveze i potrazivanja
u Bilancu. Na bilatnim pozicijama iskazani su u kratkotrajnoj imovirmbvezama u iznosu
224,16 milijuna kuna.

U usporedbi sa stanjima na dan 31.12.2011. godlim#a su ove transakcije iskazivane u
evidencijama izvan Bilance DruStva, to je &mao povéalo razinu iskazane imovine i

obveza na tim bilamim pozicijama, pa su u ovom lzv{es prikazana usporediva stanja
kratkotrajne imovine i kratkokmih obveza na 31.12.2012. i 31. 12. 2011. godine.

USPOREDNI PREGLED KRATKORO CNIH _OBVEZA SA | BEZ WCINAKA
USTUPANJA (PRODAJE) POTRAZIVANJA NA 31.12.2012.1.32.2011. GODINE

Red. Usporediva stanja
broj

Opis Stanje 31.12.2012 3112 2011

1.

Kratkoro¢ne obveze bez knjizenja prodanih
potrazivanja (obveze po cesijama) 988.109.303,70 784.052.255,81

Stanje prodanih potrazivanja
(POTENCIJALNE obveze po cesijama -
kupci) 224.162.186,09 165.401.948,02

Kratkoro€ne obveze s ukljuc¢enim
obvezama po cesijama za prodana
potrazivanja (red 1 + red 2) 1.212.271.489,79 949.454.203,83

Udjel obveza po cesijama u ukupno
iskazanim kratkoro&nim obvezama (red 2 /
red 3) 18,49% 17,42%

us

Stanje ustupljenih potrazivanja faktoring drustvifatrokemije d.d. na dan 31.12.2011.
godine iznosilo je 165,4 milijuna kuna i tijekom120 godine sva su uredno podmirena od
strane kupaca gotovih proizvoda, kao i u godinanje.p

POREDNI PREGLED KRATKOTRAJNE IMOVINE SA | BEZ WINAKA

USTUPANJA (PRODAJE) POTRAZIVANJA NA 31.12.2012.1.32.2011. GODINE

Red. Usporediva stanja

br

Opis Stanje 31.12.2012

0] 31.12.2011

Kratkotrajna imovina bez knjizenja
prodanih potraZivanja (potraZivanja po

1. cesijama) 938.179.263,81 887.286.542,07
Stanje POTENCIJALNIH potraZivanja po
cesijama (za prodana potraZivanja

2. faktoring drustvima) 224.162.186,09 165.401.948,02
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Red. . . Usporediva stanja
broj Opis Stanje 31.12.2012 3112 2011

Kratkotrajna imovina s uklju¢enim
prodanim potrazivanjima faktoring
3. druStvima (potraZivanja po cesijama) 1.162.341.449,90 1.052.688.490,09
Udjel potrazivanja po cesijama u ukupno

iskazanoj kratkotrajnoj imovini (red 2 / red
4. 3) 19,29% 15,71%

Ukupno gledano, realizaciju potencijalnog rizikaplaée obveze od Petrokemije d.d. za
ustupljena potrazivanja velikim kupcima na déera trziStu kroz tzv. mehanizam regresnog
faktoringa, Uprava ne ocjenjuje vjerojatnom. Ovgenpa temelji se na dosadasnjem iskustvu -
sve dosadasnje transakcije (u prethodnim godingno&edene su u skladu s dobrom poslovnom
praksom i opravdale su svoju svrhu kao element Wanknosti na trziStu i upravljanja
likvidnoS¢éu Drustva.

Osim problema s financiranjem, razina dém@otraznje za gnojivima povezana je sa stanjem
ratarske proizvodnje, odnosom cijena repromatarij@otovih proizvoda u poljoprivredi (niske
cijene osnovnih poljoprivrednih kultura generirgkstenzivnost u primjeni agrotelikih mjera

i obratno). Uvoz gnojiva ima umjereni trend raskaece se prema procjenama Petrokemije d.d.
na razini oko 15-20% trziSnog udjela, @&&ba je dio asortimana koji Petrokemija ne proizvodi

Zbog speciitnosti kemijskog tehnoloskog procesa, u kratkotrjaymovini dio zaliha rezervnih
dijelova odnosi se na specijalne, strateSki vagzervne dijelove, koji séesto ne utroSe unutar
jedne godine. Njihova nabavka, izrada ili repajeamaju duze vremensko razdoblje, a posto
mogu uzrokovati lakani zastoj jednog ili vise postrojenja nuzno ihr&ati u priéuvi. U stanju
na dan 31.12.2012. godine, Drustvo je reklasificiidio takvih strateskih rezervnih dijelova u
vrijednosti 12,7 min kn i pridruzilo ih dugotrajnimpovini tj. pogonu na koji se odnose. Tijekom
2013. i slijedéih godina procjenjuje se d& winak ove mjere na povanje amortizacije biti na
razini 2,5 do 3 milijuna kuna. Na dan 31. prosi@64.2. godine Petrokemija ima ukupne zalihe
rezervnih dijelova u iznosu od 94.663 tistkuna, od kojih dio otpada naéeerezervne dijelove

i opremu u piuvi, koji ¢e se tijekom 2013. godine ugraditi & se iz kratkotrajne imovine
reklasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio pogenja i opreme. Bnke ovog prepraviljanja
Drustvo ¢e kvantificirati i javno objaviti sukladno uai@jenoj korporativnoj praksi i vazien
propisima.

U izvjeStajnom razdoblju nastavljen je trend neialsti ulazno-izlaznih cijena. Cijene dijela
sirovina na svjetskom trziStu postupno su raslé; slo cijene dijela kljtinih sirovina snizene.
Tromjeséna cijena plina na donmsam trZistu je rasla sukladno formuli. Trend rasjene plina
nastavljen je u drugom i fem tromjes&u 2012. godine kada je dosegao vrhunac, a blago je
padao wetvrtom tromjesgu protekle godine.

Ocjena je Uprave Petrokemije d.d. da su remonprijalazu 2011/12. i 2012/13. godina zadniji
zimski remonti koji su se provodili zbog bilancifarutroSaka plina u zimskim mjesecima u
plinskom sustavu Republike Hrvatske. Petrokemijaifpeski zastoj u PC Proizvodnja gnojiva u
sijecnju 2012. godine iskoristila za praienje planiranog remonta. Predianja o konénoj
uspostavi trziSta plina u Hrvatskoj tijekom 201tdme, uklj&ivanjem novog dobavnog pravca
i potencijalno novih dobavl{®, nisu se u potpunosti ostvarila. To je posebr&oddo izrazaja
pri ekstremno niskim temperaturama u v&lj2012. godine. Stavljanjem u funkciju plinovoda
preko Matarske otvoren je dodatni pravac za dobavu plinaepuBlici Hrvatskoj, tako da u
budwnosti ne bi trebala dolaziti u pitanje sigurnosskape plinom. Razlike iznd@ cijena plina
utvrdenih po tzv. uljnoj formuli i cijena na spot traiStostizu i do 30%, Sto otvara potrebu
unapréenja regulative u pravcu znatnijeg otvaranja hkagstrziSta plina spot trzistu, a time i
uspostavljanju novih cjenovnih odnosa u slif@aegodinama.
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Ova najvaznija sirovina nabavlja se na déem trziStu prema tzv ,ruskoj formuli* temeljenoj
na cijeni naftnih derivata i cijeni plina izrazenojJJSD.Petrokemija d.d. nije u razdoblju od
rujna 2011. do rujna 2012. godine bila obuhvéena Odlukom Vlade RH o najviSoj razini
cijene plina za povlaStene potroS&e, a u normativhom dijelu trziSta plina nije imala
moguénost istovremene kupnje od viSe dobavlga. Stoga je u svom financijskom rezultatu
podnijela sav teret izrazitog rasta cijene prirodna@ plina, Sto je imalo zn#&ajnog utjecaja
na rast troskova i iskazivanje gubitka.Od tr&eg tromjes&a 2012. godine Petrokemija d.d. je
na bazi odgovarafih odluka Vlade RH, vezanih uz normativno definjearirziSta plina u
Republici Hrvatskoj, konmo bila u moguanosti kupovati plin od viSe dobav§ja. Koli¢ine plina
dobavljene po nizoj cijeni od inozemnog dobaidjaE.ON Ruhrgas AG i Prvog plinarskog
druStva d.o.o. iz Vukovarajelomikno su ublazile troSkovni udar s kojim je DruStvdobi
suaeno tijekom izvjestajnog razdoblja.

Nazalost, prethodna ugovorna ogt@mja spriéavaju DrusStvo da u 2013. godini ia@ije
koli¢ine nabavi na slobodnom trZiStu, tako da se priblidvadeset posto kéliha moZe nabaviti
na slobodnom trziStu. Petrokemija d.d. zaklpje 15. sij€nja 2013. godine Ugovor o isporuci
130 milijuna Sm3 prirodnog plina s Prvim plinarskidnustvom d.o.o. iz Vukovara (u ime
GAZPROM Schweiz AG).

U trenutku sastavljanja ovih financijskih izvjestapetrokemija d.d. je pri kraju pregovora o
izmjenama ugovora o tekun isporukama i budioj suradnji i sa svojim sadasnjim ugovornim
dobavlj@gem - Prirodnim plinom d.o.0. iz Zagreba, trgékian drusStvom u vlasniStvu INA
Industrije nafte d.d. Zagreb. U the/remenu, nastavlja se nabavka spomenutih manjiliitka
prirodnog plina od Prvog plinarskog drustva d.@azoVukovara, koje ne mogu bitno utjecati na
ukupan poslovni rezultat 2013.g.

U prvom tromjesgu 2013. godine, prema va&sm ugovoru, cijena plina po uljnoj formuli
ostala je na razinietvrtog tromjesga 2012. godine, za drugo tromjégetekite godine dekuje
se blagi pad, dok se za deei cetvrto tromjesge 2013. godine procjene Kte u relativho
Sirokom intervalu, ovisno o kretanjima na svjetskioastu naftnih derivata.

Ostvareni poslovni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-X1l (2010-2012)
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Financijski prihodi véi su za 0,6 milijuna kuna ili 2,4%, a financijsikdshodi za 4,3 milijuna
kuna ili 7,7% u odnosu na proteklu godinu. Gubitakfinancijskin odnosa u iznosu 35,1
milijuna kuna véi je za 11,9% u odnosu na 2011. godinu. Pozitielajne razlike imaju udjel
64% u financijskim prihodima, a 36%ne prihodi od kamata i ostali financijski prihodi.
Negativne téajne razlike imaju udjel 28% u financijskim rashodi 57% su troSkovi kamata i
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15% nerealizirani gubici, odnosno umanjenje vrigsthulaganja u ovisna druStva. Pozitivne i
negativne téajne razlike na godisnjoj razini bile su uravnoteZe ostvarene su, ungteelikim
deviznim prometima, gotovo na istoj razini, Sto ziga na uspjeSno upravljanje valutnim
rizikom. Gubitak po osnovi tajnih razlika iznosio je 0,5 milijuna kuna ili 1,5%stvarenog
gubitka iz financijskog poslovanja. Nerealiziranibgci od financijske imovine iskazani su na
razini 9,2 milijuna kuna, vezano uz kupovinu udjeldrustvu Luka Sibenik d.o.o.

lako su kamatne stope niZze od prethodnog razdatdbeg visoke razine zaduzZenosti trosSkovi
kamata su u@ za 9,7%. Zabrinjavajil trend otvara pogorSanje kreditnog rejtinga Rejsebl
Hrvatske i nerijeSena financijska kriza u Euroza&tg se moZe posredno prenijeti i na uvjete
financiranja Petrokemije d.d.

Od 2009.g. Petrokemija d.d. putem Privredne bankgreb provodi program izdavanja
komercijalnih zapisa (okvir do 100 milijuna kuna)gilju osiguranja izvora kratko&aih obrtnih
sredstava. Tijekom cijelog razdoblja programa iegmeS su sve obveze po dospjelim
komercijalnim zapisima. Otplata ili refinancirafijemercijalnih zapisa u 2013. godini oviéé o
cijeni ostalih izvora financiranja u trenutku njireodospijéa.

Ostvareni financijski prihodi i rashodi
zarazdoblje I-XIlI (2010-2012)
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2. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI GRUPE PETROKEMI JA

Nakon provedene konsolidacije financijskih rezatBetrokemije d.d. i druStavéeki Restorana
Petrokemija d.o.o0. Kutina, Petrokemija d.o.0. N8ad, Petrokemija d.0.0. Novo Mesto, kao i
novogélana Grupe Luke Sibenik d.o.o., dobiva se sliggfleancijski rezultat za razdoblje I-XII
2012. godine:

e Ukupni prihodi 3.053,7 min kuna,
e Ukupni rashodi 3.238,4 min kuna,
* Gubitak prije oporezivanja -184,7 min kuna,

» Porez na dobit 0,1 min kuna,
* Gubitak razdoblja -184,8 min kuna.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i atizacije) je negativan u iznosu od 64,7
milijuna kuna.
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Temeljni kapital Luke Sibenik d.o.¢ine 12.060 udjela nominalne vrijednosti 1.300 kinasno
15.678.000,00 HRK. Petrokemija, d.d. je kupovinothnoalih udjeléara tijekom proteklih 10
godina postepeno stjecala udjele u drustvu Lukarsibd.o.o. Tako je na dan 1.6.2012. godine
posjedovala 3.584 udjela Sto ¢milo 29,72% vlasniStva Luke. TroSkovi stjecanjaozili su
3.544.982,30 HRK, a u knjigama su se iskazivaliadem udjela.

Sa 19.6.2012. godine, Ugovorom o prodaji i prijenpsslovnih udjela trgow&og drustva Luka
Sibenik d.o.o. Sibenik sa Transadria d.d. Rijekeste&aju, Petrokemija je kupila dodatnih 6.030
udjela odnosno 50% vlasniStva, Sto sa prethodnemst@ udjelimacini 79,72% vlasniStva. Na
taj n&in Petrokemija je stekla vaska ¢lanska prava u Luci, koja je tako postala povezano
drustvo, te s 30.6.2012. godine po prvi puta uisvdjonsolidiranim financijskim izvjeStajima
iskazala i trgovéko drustvo Luka Sibenik d.o.0.. Petrokemija d.dngedan 30.6.2012. u svojoj
inicijalnoj konsolidaciji iskazala efekte stjecanpo knjigovodstvenoj vrijednosti kapitala i
rezervi bilance steenog drustva.

U okviru pripreme ovog lzvjé&, izratena je procjena vrijednosti drustva Luka Sibenik
d.o.o., kako bi se odredila vrijednost goodwill-dala drustva Petrokemija d.d. u drustvu Luka
Sibenik d.o.0. Razlika iznde troska stjecanja i vrijednosti udjela Petrokemij.d. u neto
imovini ovisnog druStva (za koju je utieno da adekvatno reflektira fer vrijednost drustva)
predstavlja troSak umanjenja vrijednosti ulaganjaskazana je u revidiranim godiSnjim
financijskim izvjegima Petrokemije d.d. za 2012. godinu na razini @dn8ilijuna kuna.

Osnova procjene je plan razvoja drustva Luka Skdri.o. od 2013. do 2015. godine.
Kljuéna odrednica budeg poslovanja drustva Luke Sibenik d.o.o. je ddjdij@ koncesija od
strane Luke uprave Sibenik, bez koje Drustvo ne bi moglovijat svoju djelatnost. Navedena
koncesija je u ovom trenutku vazedo 2029. godine. Za bughiposlovanje kljtni su odnosi s
vecinskim vlasnikom Petrokemijom d.d., od kojeg sevasije veina prihoda te zadrzavanje
koncesije i redovno ispunjavanje njezinih uvjeta.

U izvjeStajnom razdoblju drustvacéri su poslovala s minimalnom dobiti, osim Luke eBilk
d.o.o., koja je zbog manjeg obujma prometa na ggajiazini iskazala gubitak od 1,8 milijuna
kuna. Metutim, u razdoblju u kojem je Luka Sibenik d.o.mspvala unutar Grupe Petrokemija
(VII-XII 2012.godine), koje je predmet konsolidagijista je ostvarila ukupne prihode 12.400
tisuca kuna, ukupne rashode 11.197 dskuna i dobit 1.203 tise kuna.

Poslovni rezultati druStava kéeri :

(000nk)
Opis Ostvareno Ostvareno Ind
I-XI1 2012. [-XI1 2011. 2/3
1 2 3 4
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.o0.
UKUPNI PRIHODI 2.111 2.161 97,7
UKUPNI RASHODI 2.098 2.155 97,4
BRUTO DOBIT /GUBITAK 13 6 216,7
PETROKEMIJA d.o.o0. Novi Sad
UKUPNI PRIHODI 169.883 78.370 216,8
UKUPNI RASHODI 168.595 77.820 216,6
BRUTO DOBIT 1.288 550 234,2

Petrokemija d.d.
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Opis Ostvareno Ostvareno Ind
[-XII 2012. [-XII 2011. 2/3
1 2 3 4
PETROKEMIJA d.o.o0. Novo Mesto
UKUPNI PRIHODI 649 840 77,3
UKUPNI RASHODI 646 832 77,6
BRUTO DOBIT 3 8 37,5
LUKA SIBENIK d.o.0. Sibenik
UKUPNI PRIHODI 20.681 *25.703 80,9
UKUPNI RASHODI 22.452 *25.364 87,8
BRUTO DOBIT -1.771 *339 0,0

*u 2011.g. Luka Sibenik d.o.0. nije bila élan Grupe Petrokemija

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

(000 kuna)
Grupa Grupa
Petrokemija Petrokemija
POZICIJA I-XI1 2012. I-X11 2011.

Ukupno poslovni prihodi 3.021.959 2.948.348
Ukupno poslovni rashodi 3.186.439 2.810.416
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI -164.480 137.932
Ukupno financijski prihodi 31.741 24.695
Ukupno financijski rashodi 51.925 56.078
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -20.184 -31.383
UKUPNI PRIHODI 3.053.700 2.973.043
UKUPNI RASHODI 3.238.365 2.866.494
Dobit /Gubitak prije oporezivanja -184.665 106.549
Porez na dobit 134 61
Dobit /Gubitak nakon oporezivanja -184.799 106.488
Sveobuhvatna dobit /gubitak razdoblja:

- Pripisana imateljima kapitala matice -185.043 106.488
- Pripisana manjinskom interesu 244 0

Petrokemija d.d.

Godisnje izvje&e za | =Xl

2012.



KONSOLIDIRANA BILANCA

(000 kuna)
Grupa Grupa

Petrokemija Petrokemija

POZICIJA 31.12. 2012. 31.12. 2011.
Ukupno dugotrajna imovina 749.050 751.084
Ukupno kratkotrajna imovina 1.184.011 1.054.404
Plaéeni trodkovi i obra €&unati prihodi 2.709 2.734
UKUPNA AKTIVA 1.935.770 1.808.222
Ukupno kapital 584.299 763.875
Dugoro éne obveze i rezerviranja 138.428 94.197
Ukupno kratkoro éne obveze 1.209.069 946.687
Obraéunati troskovi i odgo deni prihodi 3.974 3.463
UKUPNA PASIVA 1.935.770 1.808.222

Napomene i kvantifikacije vezane uz iskazivanjeepojih stavki kratkotrajne imovine i
kratkorainih obveza matnog drustva Petrokemija d.d. na dan 31.12.2012ingodrijede i za
financijske izvjeStaje na razini Grupe Petrokemija.

Planirani klj&ni poslovni ciljevi Petrokemije d.d. i Grupe Peteokija za 2012. godinu, prije
svega se to odnosi na dobit u poslovanju, nisuathSgjoj razini ostvareni zbog nestabilnosti
trzista i djelovanja kljgnih poslovnih rizika — visokog rasta cijene plimaanje prodaje zbog
pada potraznje za gnojivima i s tim povezanog pa@aa gnojiva na svjetskom trzistu. Kdjui
izazov neravnoteze ulazno izlaznih cijena na d@mga regionalnom i globalnom trziStu
mineralnih gnojiva nije otklonjen niti u prvom trgeseju 2013. godine. Lokalni, odnosno
regionalni izazovi, poput dugotrajne susSe i smgajenzavnih poticaja poljoprivredi, ne bi se
trebali ponavljati i u tekéoj godini.

3. INVESTICIJE

Ostvarene investicije u razdoblju I-XII 2012. goeliiznose 83,1 milijuna, Sto je 38,9 milijuna
kuna ili 88,2% viSe od ostvarene razine u prethpdjmalini. Unat@ ogranéenim izvorima
financiranja u 2012. godini po¥&na je razina investiranja u odnosu na prethoddengo

Tijekom cetvrtog tromjesga tekice godine dio strateskih rezervnih dijelova u vmjesiti 12,7

milijuna kuna prenijet je iz kratkotrajne u duggmaimovinu na stavku investicija u tijeku. Bez
ove reklasifikacije imovine, ulaganja u dugotrajmovinu iznosila bi 70,4 milijuna kuna.

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za | —-XIl 2012. 12



Ostvarene investicije
zarazdoblje I-XII (2010-2012)
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Tehnika struktura investicija prikazana je u slijédm grafikonu:

Struktura ostvarenih investicija
zarazdoblje 1-X11 2012

5% 7%

36%

0O Gradevine i zgrade @ Domaca oprema
0O Uvozna oprema 0O Nematerijalna imovina

U 2013. godini investicijska aktivhost ovisik o0 mogdnostima osiguranja izvora financiranja.
U slijedeéim godinama nuzno je pof@&nje investicija u projektima zasStite okolisa, pijgamja
energetskedinkovitosti i kondicije postrojenja, afie intenzitet investiranja biti i dalje ogréan
raspolozivim izvorima financiranja.

Zbog trziSne situacije neizvjesne su procjene vrekeg horizonta eventualnog pokretanja
proizvodnje na postrojenjima koja su u zastojuatare ulaganja u njihovo osposobljavanje za
u¢inkovitu proizvodnju. U sljed@m godinama bitte nuzno donijeti strateSke odluke - d&iliu
moguwa zn&ajnija ulaganja u njihovu modernizaciju i ponovtars, na opciju konzerviranja ili
zatvaranja i otpisa te sanacije u skladu s ekah3@dhtjevima u okruzenju.

Petrokemija d.d. Godisnje izvje¥e za | —XIl 2012. 13



4. OSTVARENA PROIZVODNJA | PRODAJA

U razdoblju | - Xl 2012. godine ostvarena je gr@mdnja:

* mineralnih gnojiva 1.124,8 tisa tona
e proizvoda od glina 14,5 tisa tona
e proizvoda PC TGUS 0,9 tiste tona

U skladu s trziSnim mog@mostima, ostvarenjem plana proizvodnje i raspoiozizalihama
ostvarena je slijed@ razina prodaje gotovih proizvoda:

e mineralnih gnojiva 1.120,9 tautona
* proizvoda od glina 14,7 dauona
» proizvoda PC TGUS (+ kemikalije) 4,8 tista tona
Ostvarena prodaja mineralnih gnojiva
zarazdoblje I-XII (2010-2012)
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Ostvarena ukupna prodaja gnojiva manja je 6,2%rethpdne godine, uz odiene promjene u
strukturi asortimana. Manja je prodaja Uree i NRtSjg/a, a povéana je prodaja gnojiva KAN.
Zbog nepovoljnog utjecaja vremenskih prilika u prveromjeséju otprema je bila oteZzana, Sto
se odrazilo na kalinsko ostvarenje planirane prodaje. Iz istog raalpgoduzen je zastoj nakon
remonta i kasnije su startana postrojenja. Jetme tromjes&u prodaja na dontgm trziStu i u
regiji je bila niza zbog posljedica dugotrajne sukeze u poljopriviednom sektoru. Promjene u
sustavu poticaja nisu pozitivno utjecale na prodgpjiva domaéoj poljoprivredi. Kod
proizvoda koji nemaju ziajnijeg utjecaja na ukupan rezultat poslovanja dkemmije d.d. -
prodaja glinarskih proizvoda smanjena je za 37,28kicih gnojiva i kemikalija za 14,4%.
Prodajecade nije bilo, jer je postrojenje za proizvodrfaia u zastoju zbog trziSno-tehnoloskih
razloga.

5. SHEMA ORGANIZACIJE | KADROVSKI POTENCIJAL
Petrokemija d.d. primjenjivala je u 2012. godiniuishemu organizacije kao i u prethodnim

godinama i u tom segmentu poslovanja nije bilocajmajih promjena sve do kraja polugodista.
Krajem drugog tromjesga Petrokemija d.d. je kupila 6.030 poslovnih udjebova&kog drustva

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za | —-XIl 2012. 14



“Luka Sibenik” d.0.0. u vrijednosti 24.253.051 kyrtame je Petrokemija d.d. postala vlasnik
ukupno 79,72% udjela u ovom trg@kam drustvu.

Luka Sibenik je od strate3kog interesa za poslev&sgtrokemije d.d. jer se diea sirovina iz
prekomorskih zemalja doprema, a &ajan dio izvoza gotovih proizvoda otprema putemsker
luke u Sibeniku.

Grupu Petrokemija na 31.XII 2012.9. predstavljajtitmo drustvo Petrokemija d.d. Kutina i
drustva Keri:

- Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina,
- Petrokemija d.o.0. Novi Sad i

- Petrokemija d.o.o0. Novo Mesto,
- Luka Sibenik d.o.o. Sibenik.

SHEMA MAKROORGANIZACIJE PETROKEMIJE, d.d.

PETROKEMIJA, d.d.

KORPORATIVNE FUNKCWE ]
UPRAVA
FINANCWE | KONTROLING ~ —]
PREDSJEDNIK UPRAVE _
— PROIZVODNJA CADA
MARKETING | NABAVA —
i — PROIZVODNJA GLINA
PROIZVODNJA GNOJIVA — CLAN UPRAVE
KONTROLA KVALITETE — TEKUCA GNOJIVA, USLUGE |
— SERVISI
CLAN UPRAVE
TRANSPORT —
PROIZVODNJA PALETA
il L T GLAN UPRAVE
ZASTITNI I OPCI POSLOVI =
DRUSTVA KCERI
RESTORAN PETROKEMIJA PETROKEMIJA d.o.o.
d.o.0. Kutina Novo Mesto

PETROKEMIJA d.o.0. LUKA EJBENIK d.o.o.
Novi Sad Sibenik
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Na 31.12.2012. godine Petrokemija d.d. imala j©2.eadnika, a druStvackri, ¢lanice Grupe
Petrokemija, imale su ukupno 187 radnika, Sto d&jepan broj od 2.481 zaposlenih. Visoka
kvalifikacijska struktura odgovara sloZenosti pvaidnih i ostalih sustava koje DruStvo koristi.
Tijekom 2012.9. broj zaposlenih u Petrokemiji cschanjen je za sedam radnika. Radnici s dijela
postrojenja koja su u privremenom zastoju raspeme su na poslove u drugim poslovnim
cjelinama.

Zbog kontinuiranog smanjivanja kdaina proizvodnje i prodaje u segmentu proizvoda aai b

bentonitnih glina, Uprava Petrokemije odlla je radi &inkovitijeg upravljanja u 2013. godini

objediniti dosadasnje profitne centre Proizvodrieagi Tekuta gnojiva, usluge i servisu u jednu
organizacijsku cjelinu.

* Na Glavnoj skupstini DruStva 17. svibnja 2012. gedizabrano j&etvero novih¢lanova
Nadzornog odbora — Ivan MajstroyiSonja IvoS, lvan Nekvapil i KreSimir Huljev. Na
sjednici Nadzornog odbora od 27. srpnja izabranngui predsjednik Nadzornog odbora
Goran Kralj i zamjenik predsjednika Ivan Majstr@viU ostaloj upravljakoj strukturi
Drustva tijekom 2012. godine nije bilo zf@gnih promjena, méutim u vrijeme izrade ovog
Izvjeka, Vlada Republike Hrvatske donijela je 10. @ja 2013. godine Odluku kojom
Nadzornom odboru druStva Petrokemija d.d. predlaZze,dobiveno pozitivno misljenje
Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinompzop dosadasnijiltlanova Uprave
Tomislava Seletko¢n, Antonije PeroSeviGalovic i Nenada Marinovia te imenovanje
Zarka Rijetkovea, Kresimira Kvaternika i Karla Do3ena noviglanovima Uprave
navedenog DruStva.

* Nadzorni odbor Petrokemije d.d. na sjednici od dljare 2013. godine donio je odluku
kojom se utwiuje da dana 14. velja 2013. prestaje mand&danovima Uprave tvrtke, i to
Tomislavu Seletkovu, Antoniji PeroSevi — Galovt i Nenadu Marinovdu. Nadzorni odbor
je imenovao tri novalana Uprave Petrokemije d.d., a to su Karlo Do3#pl. oec. iz
Zagreba, KreSimir Kvaternik, MBA iz Zagreba i ZarRijetkovi¢, dipl. ing. iz Novske.
Mandat imenovanintlanovima Uprave p#nje t&i dana 15. veljge 2013. i traje do 14.
veljace 2017. godine.

ZAPOSLENI PO STVARNIM KVALIFIKACIJAMA:

NK DR, MR, VSS
10% 10% Vv&s
4%

PK

SSS
27%

7%
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Struktura zaposlenih po strukama ukazujedingenicu da Petrokemija u svom poslovanju ima
organizirano odrZavanje proizvodnih i prakepostrojenja, kao i druge prétesluzbe kao sto je
transport, koji mora udovoljiti zahtjevima dopremsgovina i otpreme gotovih proizvoda u
kolicinama koje se ke do 2,0 milijuna tona godiSnje (doprema sirovinatprema gotovih
proizvoda).

ZAPOSLENI PO STRUKAMA:

O STROJARSKA
B ELEKTROTEHN.
O KEMU. TEHN.

0O EKONOM.

B PROMET

@ OSTALE

5%

5%

17%

6. TRGOVANJE | KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.

Dionica Petrokemije d.d. kotira na Sluzbenom trzi8agrebake burze. Nominalna vrijednost
dionice je 270,00 kuna.

Na kraju prosinca 2011. godine vrijednost dionweosila je 193,31 kuna, dok je 31. prosinca
2012.g. imala prosgmu cijenu 214,45 kuna (rast 11%). Promet dionicdijekom 2012.g.
iznosio je na Zagrelskoj burzi 179,6 milijuna kuna (tijekom 2011.g. 931@lijuna kuna), uz
oscilacije u cijeni nastale uglavnom pod utjecagobalnih financijskih kretanja, spedcifiosti
hrvatskog trziSta kapitala, ostvarenih financijsk#zultata Petrokemije d.d. i medijskih najava
potencijalne privatizacije.

KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - XIl 2012.g.
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lzvor: Zagreb#&ka burza
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KRETANJE DNEVNOG PROMETA DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - XII 2012.

16.000.000
14.000.000 -
12.000.000
10.000.000

% 8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000
2.000.000 -

lzvor: Zagreb#&ka burza

7. ZASTITA OKOLISA ZA I- X1l 2012.g.

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostinmaizvodnje mineralnih gnojiva¢ada i
proizvoda na bazi bentonitnih glina ima Zagn utjecaj na okoliS. Sustav upravljanja okoliSem
Petrokemije d.d. uskdin je i certificiran prema normi ISO 14001:2004.eSkupni je cilj
Petrokemije d.d. poboljSavati uspjesSnost sustavavijpnja okoliSem za postizanj€inkovitije
zastite okoliSa i spri@vanja on&sc¢avanja okolisa.

Glavni aspekti okolisa su emisije @m&ujucih tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom.
Detaljna izvje8a o zastiti okoliSa i utjecajima proizvodnih akibati Petrokemije d.d. na okolis
izraduju se sukladno propisima na godisSnjoj razini.eglijsumarni prikaz ostvarenih pokazatelja
upravljanja okoliSem za razdoblje 1. do 12. mjed@t2.g. po glavnim aspektima okolisa.

1. Emisije on&is¢uju éih tvari u zrak i kvaliteta zraka na podru ¢ju Kutine

U ukupnoj emisiji u zrak iz Petrokemije d.d., prepwdacima iz 2011.g., a kao i ranijih godina,
najzastupljeniji su stakletki plinovi, ugljikov dioksid i diduSikov oksid (C& N2O), s ukupnim
uceFem od oko 99 %. Sto se¢i emisije ostalih karakterigtiih ongis¢enja (amonijak — N
sumporov dioksid — S dusikov dioksid — N@plinoviti fluoridi — HF, prasSina), tj. bez emisije
staklenékih plinova i ugljikova monoksida (CO), u ukupnommsiji tih oneis¢enja iz
tehnoloSkih procesa Petrokemije d.d. najzastugljesui bili amonijak i duSikovi oksidi s
udjelom od 60,36 % i 27,49 %.

Mjerenje emisija provodilo se pojediam odnosno povremenim mjerenjima tijekom
kalendarske godine izuzev emisija iz postrojenjaer§ana i Amonijak koje su sukladno
propisima préene kontinuiranim automatskim mjerenjima. d&rge kvalitete zraka na podju
Kutine provodi se kontinuirano automatskim i policematskim metodama.
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U razdoblju od 1. do 12. mjeseca 2012.g. temeljerultata préenja kvalitete zraka na Sest
mjernih postaja lokalne mreze za sedamc¢@ddajucih tvari (NHs, SG, NO,, H,S, HF, dim i
talozna tvar) utvtena su prekotznja granine 24-satne koncentracije i to za:

a) amonijak: u 3 sktaja na mjernoj postaji K6 (Husain), 6 &jeva na mjernoj postaji K2
(Vatrogasni dom) te 9 stajeva na mjernoj postaji K3 (MeteoroloSki krug).

Za sve oné&scujuce tvari na svim mjernim postajama kvaliteta zralka je 1.kategorijedist ili
neznatno on&s¢en zrak) izuzev za amonijak na mjernoj postaji Kgteorloski krug) gdje je
temeljem broja prekotanja graninih vrijednosti utvdena 2. kategorije kvalitete zraka
(one&iscen zrak).

U istom razdoblju je temeljem nesluzbemdzultata mjerenja DrZzavne mjerne postdjgina—1
utvrdena 1. kategorija kak¢e zraka za amonijak-NgdusSikov dioksid-N@ sumporov dioksid-
SO, ugljikov monoksid-CO &Eestice PMo.

Za sumporovodik-b5 je utvdena 2. kategorija kvalitete zraka (tj. ¢r%éen zrak) temeljem
satnih koncentracija izmjerenih na Drzavnoj mjerpostaji u svibnju, lipnju, srpnju i prosincu
Sto se ne mozZe dovesti u vezu s proizvodnom aldivridetrokemije d.d. Podaci mjerenja
koncentracija on#5c¢ujucih tvari na Drzavnoj mjernoj postdfiutina -1u 2012.g. su nepotpuni.

2. Upravljanje vodama

Prosj€&na vrijednostimbenika k za razdoblje od 1. do 12. mjesec 2012.g. blagmjetana u
odnosu na ostvareni prosjek u 2011.g. (Slika 1.).

Slika 1.

Cimbenik k , iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjestu "D" u
lateralnom kanalu u naselju Kr € za 1.-12. mjesec 2012. godine

L o e ko

14

1,2 1 —L
| = —

038 1
06
04
02

i
3
a
a

Cimbenik k1

1/12. 2/12. 3/12. 4/12. 5/12. 6/12. 7/12. 8/12. 9/12. 10/12. 11/12. 12/12.

Mjeseci 2012. godine

== Cimbenik k1 u 2012 g. mEmm Prosjek Cimbenika k1 u 2012. g.
Prosjek ¢imbenika k1 u 2011. g.

U razdoblju od 1.-12.mjesec 2012.9. ostvareno jargemje potroSnje sirove vode (Slika 2.).

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za | —-XIl 2012. 19



Slika 2.

PotroSnja sirove vode za 1.-12. mjesec 2012.godine
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== Mjesec¢na potroSnja sirove vode za I-Xll mjesec 2012
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3. Upravljanje otpadom

Nastali proizvodni otpad (npr. kalcijev fluoridylagan je na odlagaliStesfogipsasukladno
vazeoj Dozvoli, a ostale vrste otpada predavane sustetem sakupljigima i obrativacima.

8. GLAVNA OBILJEZJA POSLOVANJA U SLIJEDE €EM RAZDOBLJU

Sadasnja trziSna situacija — odnos cijena svihaiajyih sirovina i cijena mineralnih gnojiva na
domaem i svjetskom trziStu ukazuju na oprez u prédmju poslovnih rezultata u 2013. i
slijedetim godinama.

Na dom@éem trziStu u 2011. godini ostvareni su abiei pozitivni pomaci, koji se mogu
tumaiti | kao znak trajnog oporavka trziSta, unattugotrajnoj susi u zadnje dvije godine, koja
je poprimila razmjere elementarne nepogode. U 2@ddini dio iskazanog gubitka moze se
tumaiti i kao winak vremenskog pomaka u rastu ulaznih i izlaznjina (formula za cijenu
plina) i rasta téaja USD. Stvarno otvaranje i liberalizacija trziplena u Republici Hrvatskoj
otvaraju optimizam u pogledu projekcije nabavniferta plina od 2013. godine nadalje. Fiksni
troSkovi su uglavnom pod kontrolom uprave DruSiwaje svega zaposlenost i p& troSkovi
odrzavanja i rezijski troSkovi. Teka likvidnost odrzava se uz potporu poslovnih bapaka
HBOR-a te izdavanjem komercijalnih zapisa, a ¢alu nastavka iskazivanja gubitaka realno je
ocekivati rast troSkova financiranja.

Tehniko — tehnoloSka kondicija postrojenja ocjenjuje zeglovoljavajgom, dio postrojenja
povremeno radi smanjenim kapacitetom zbog bilan@razaliha, a odluka o dinamici
proizvodnje u slijedéem razdoblju ovisite o trziSnim kretanjima. Naglasak u prodaji bii
dalje na domé&m i trziStima susjednih zemalja, na kojima je &legmija tradicionalno nazoa,

ali ¢e se nastaviti i zrajna prodajna aktivnost na svjetskom trziStu. Dagau procjenu
poslovanja u slijed@m godinama otezava kolebanje u globalnim tokovinm&stabilni odnosi
cijena energenata, mineralnih gnojiva i hrane petskom trzistu. Kljgni ¢initelj uspjesnosti je
meiuodnos nabavne cijene plina i prodajnih cijena @uli gnojiva. Pokretanje snaznijeg
investicijskog ciklusa i modernizacija naéoese kao nuznost trajnog konsolidiranja poslovanja
Drustva.
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9. ZNACAJINIJI FINANCIJSKI RIZICI U 2013.G.

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemige d 2013. godini karakteriziraju brojni
parametri, ¢ije ucinke je vrlo teSko ocijeniti, a prema sadasnjojiSmpj situaciji posebnu
pozornost u preostalom dijelu godine zasluzujedéi rizici:

* Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultataetdnju cijena mineralnih gnojiva i sirovina
za njihovu proizvodnju na svjetskom trzistu¢agl kune prema USD i EUR-u i njihovom
meiuodnosu.

* Ugovor za snabdijevanje plinom s INA Industrijomftead.d. Zagreb, odnosno njihovom
tvrtkom Prirodni plin d.o.o. zaklgen je na razini 2012. i 2013. godine. Formula za
tromjesé€éno odreivanje cijene plina vezana je uz kretanje cijendtnita derivata na
svjetskom trziStu, dok se mj&sa cijena u kunama izfanava vezano uz daj USD. To
predstavlja zn&jnu izloZenost promjeni &aja kune i energenata na svjetskom trZistu.
Cijene loz ulja koje ulaze u formulu ostvarile sk@l2.g. znéajan rast. U vrijeme izrade
ovog lzvjega vode se pregovori 0 potencijalno méigu povoljnijim uvjetima isporuke
plina u 2013. godini, uz uvjet ugovaranja dijeldi &oa za 2014. godinu.

* Rast cijene prirodnog plina, promatran kumulatiun®011 i 2012. godini ima obiljezje
hiperinflacije, mjereno u odnosu na ostail@telje poslovnog rezultatéije oscilacije cijena
se kréu u umjerenim granicama.

* Prodajne cijena gnojiva na svjetskom trzistu i @y pod utjecajem ciknih i sezonskih
promjena.

» Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trziStujeksu i do sada bile prisutne, int& utjecaj
na razinu materijalnih troskova u slijégen razdoblju.

» Visoki troskovi obrtnog kapitala - zbog nedostatkastitog obrtnog kapitala, troSkovi
financiranja bitice naz@ni i u slijede&em razdoblju.

« U iskazivanju stanja ustupljenih potrazivanja odjutrnajvetih doma&ih kupaca i
potencijalnin obveza prema faktoring druStvima (tzwepravi ili regresni faktoring),
Petrokemija d.d. je na dan 31.12.2012. godine &kanve obveze i potrazivanja na
bilanénim pozicijama u iznosu 224,2 milijuna kuna. Usglveiznos na dan 31.12.2011.
godine 165,4 milijuna kuna nije bio uk§en u Bilancu DrusStva, ali je tijekom 2012. godine
u potpunosti naptaen, kao i u ranijim godinama.

» Dio kratkor@nih obveza transformiran je u dugodne obveze (krediti i rezerviranja). U
slijedeem razdoblju nastojate se osigurati dodatni dug@ro izvori za financiranje stalnih
obrtnih sredstava i prijeko potrebnih investicija.

* Najzna&ajniji pojedinani rizik je rast cijene plina na europskom i lokaim trzistu.
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10. OSTALE ZNA CAJINE INFORMACIJE

U skladu s Kodeksom korporativhog upravljanja Zagtke burze, odnosno obvezom javne
objave Godisnjeg upitnika za 2012. godinu, Petrdjechd. objavljuje slijedé informacije:

10.1. POSLOVNI ODNOS PETROKEMIJE D.D. | CLANA NADZORNOG ODBORA

U 2012. godini realiziran je Ugovor br 140/12 odspci opreme i usluga za modernizaciju
postoj€ih mjerenja vibracije na pogonu Duaga kiselina 2, zaklgen 15.3.2012.g izndel
Petrokemije d.d. i Turbomehanike d.o.o. SlavonséaKitina, zastupane po direktoru Ilvanu
Majstrovicu, ¢lanu Nadzornog odbora Petrokemije d.d. od 17.5.201Pkupna vrijednost
navedenog posla bila je 520.189,78 kuna. Ugovakiepljen prije izbora Ivana Majstraa u
Nadzorni odbor Petrokemije d.d.

10.2. USLUGE NEZAVISNIH VANJSKIH REVIZORA U 2012. GODINI

Revizijske usluge zakonske revizije konsolidiramimekonsolidiranih financijskih izvjeStaja
Petrokemije d.d. za godinu koja zavrSava 31. poasid012. godine obavlja drustvo KPMG
Croatia d.o.0. za reviziju, Eurotower, 17. kat,nad i¢a 2a, 10 000 Zagreb.

Uslugu procjene vrijednosti drustva Luka Sibenilo.d., utvdivanje goodwilla na datum
stjecanja i test umanjenja na 31. prosinca 201@ingoobavlja drustvo BDO Croatia d.o.o., Trg
J. F. Kennedy 6b, 10 000 Zagreb.

11. 1ZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJ ANJA

Sukladno odredbamé&anaka 250a, 250b i 272p Zakona o trgwa druStvima (NN 152/11,
NN 111/12), Uprava Petrokemije d.d., druStva diamea kojeg se trguje na denom trzistu
vrijednosnih papira, daje Izjavu o primjeni Kodeksaiporativhog upravljanja Zagretke burze

u 2012. godiniUprava i Nadzorni odbor Petrokemije d.d. ispuniliGodisnji upitnik o primjeni
Kodeksa korporativnog upravljanja Zagreéke burze za 2012. godinu i objavili ga na internet
stranicama Zagrebke burze, HANFA-e i Petrokemije d.d@ime je ispunjena obveza &anka
272.p ovoga Zakona.

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za | —-XIl 2012. 22



12. IZJAVA POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Na temelju ¢lanaka 407. do 410. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09) Uprava
Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvje$taji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvje$tavanja (MSFI). Financijski izvje$taji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o
ratunovodstvu vaze¢im na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Financijski izvje$taji za razdoblje 1.1.2012. godine do 31.12.2012.g. daju istinit i vjeran prikaz
financijskih pozicija Drustva i rezultata njegova poslovanja i nov¢anih tokova, u skladu s
primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima.

Ovo izvjeS¢e moze sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buducnost poslovanja
Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija, a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji
oznacavaju buducnost kao Sto su ,.Ce biti“, ,,planirano®, ,,oekivanja®, ,,predvidanja® i sli¢no,
odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.

Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o budu¢im dogadajima i podlozne
su odredenim rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da
stvarni rezultati, u€inci ili postignuca Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno
drugadiji od rezultata, u¢inaka ili postignuca koji su izraZzeni ili se naslucuju iz takvih izjava koje
se odnose na buduénost.

Predsjednik Uprave Petrokemije d
Josip Jagust, dipl.ing.

pLH:\.g\ !ﬂi\j'\ Cj
KUTINA, Aleja Vukovar 4

Clan Uprave Petrokemije d.d.
Karlo Dogen, MBA @wu\\

Clan Uprave Petrokemije d.d. / 3 / k; /
Kresimir Kvaternik, MBA ' G v
/

Clan Uprave Petrokemije d.d. J(/
Zarko Rijetkovié, dipl.ing.

Ui

L.\\

I

Privitak: Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Petrokemija d.d.
Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Grupa Petrokemija
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RP:zlii?)ngJ: izvjestavanja: do | 3112.2012. |
Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD
Maticni broj (MB); | 03674223 |
Matiéni broj subjekta (MBS)] 080004355 |

Oscbni identifikacijski broj 24503685008 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja:|PETROKEMIJA d.d. |

Postanski broj i mjesto: | 44320 | [KUTINA |

Ulica i kuéni broj:| Aleja Vukovar 4 |

Adresa e-poste:|fin@petrokemiia.hr |

Internet adresa: |www.petrokemija.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:| 220 |KUTINA

Sifra i naziv Zupanije: | 3 |SISACKO-MOSLAVACKA Broj zaposlenih: 2.481|
(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a: 20.15

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
| RESTORAN - PETROKEMIJA d.o.0.| KUTINA| 01335316 |
| PETROKEMIJA d.0.0.| NOVI SAD| 08754608 |
| PETROKEMIJA d.o.0.| NOVO MESTO| 12034614 |
[ LUKA SIBENIK d.0.0.| SIBENIK| 03037525 |

Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt:| MARIC MARINA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044 647 829 | Telefaks:|044 682 819 |

Adresa e-poste:{marina.maric@petrokemija.hr |

Prezime i ime:|JAGUST JOSIP, DOSEN KARLQ |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za ohjavu:

1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvje&éem

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izviestaja,

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka P
| 7
_ /(—,;_\._\,\1 1~ .

ML ] v | (potpis osobe oviaét@l upanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 751.083.530|  749.049.633
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.671.130 11.585.806
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 5.696.483 7.541.608
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.974.647 4.044.198
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 739.879.901|  736.523.100
1. Zemljiste 011 49.411.757 49.482.152
2. Gradevinski objekti 012 305.696.063| 291.532.789
3. Postrojenja i oprema 013 354.712.044|  322.709.000
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 12.656.327 13.526.223
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885 3.020.898
7. Materijalna imovina u pripremi 017 13.828.060 55.752.053
8. Ostala materijalna imovina 018 493.765 499.985
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 3.532.499 815.524
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 807.987
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 125.203
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 125.203
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 1.054.404.398| 1.184.010.885
I. ZALIHE (036 do 042) 035 653.884.464| 663.118.778
1. Sirovine i materijal 036 307.619.209 251.954.508
2. Proizvodnja u tijeku 037 41.135.157 70.216.160
3. Gotovi proizvodi 038 300.391.370|  333.852.838
4. Trgovacka roba 039 4.302.489 5.141.432
5. Predujmovi za zalihe 040 436.239 1.953.840
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 356.628.012 453.135.176
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 147.738.558|  152.077.790
3. PotraZivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 21.446 56.426
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 40.129.810 72.517.668
6. Ostala potrazivanja 049 168.738.198|  228.483.292
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.970.458 50.266.588
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 10.759.225 11.552.010
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 5.150.393 5.545.769
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 15.060.840 33.168.809
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 058 12.921.464 17.490.343
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 2.734.013 2.709.319
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.808.221.941| 1.935.769.837
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 186.462.200|  297.989.133




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 763.874.492 584.299.328
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590|  902.101.590
Il. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -244.715.097| -138.286.230
1. Zadrzana dobit 073 565.720
2. Preneseni gubitak 074 244.715.097  138.851.950
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 106.487.999| -184.491.370
1. Dobit poslovne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslovne godine 077 184.491.370
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.975.338
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.197.080 15.094.519
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 12.112.252 13.126.437
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 2.084.828 1.968.082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 80.000.000| 123.333.333
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 80.000.000(  123.333.333
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 946.687.099| 1.209.069.277
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢éno 095 12.000.000 4.500.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 295.722.222|  323.166.667
4. Obveze za predujmove 097 25.990.680 61.023.431
5. Obveze prema dobavljagima 098 331.944.083|  485.963.926
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 81.176.464 82.000.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.650.046 14.247.067
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 9.968.720 12.447.592
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 176.234.884|  225.720.594
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU €EGA RAZDOBLJA 106 3.463.270 3.973.380
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.808.221.941| 1.935.769.837
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 186.462.200 297.989.133
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 763.874.492|  579.323.990
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.975.338

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godisnje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 2.948.347.687(3.021.959.070
1. Prihodi od prodaje 112 2.900.859.466)2.955.393.778
2. Ostali poslovni prihodi 113 47.488.221| 66.565.292

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.810.415.652(3.186.439.177
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 -99.921.361| -66.873.283
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 2.485.225.745)2.799.341.706

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 2.359.479.402|2.664.773.523

b) TroSkovi prodane robe 118 9.355.617| 45.213.593

c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 116.390.726| 89.354.590

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 234.317.600| 242.951.099
a) Neto place i nadnice 121 146.963.099| 153.851.618

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 53.029.909| 55.948.237

c) Doprinosi na place 123 34.324.592| 33.151.244

4. Amortizacija 124 94.189.092| 99.765.978
5. Ostali troSkovi 125 87.132.072| 82.953.277
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 4.975.285| 21.439.019
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 108.297| 12.839.915
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.866.988 8.599.104

7. Rezerviranja 129 4.497.219 6.861.381
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 24.614.144] 31.740.582

1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s

: - 132 677
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli €ni prihodi iz odnosa s
. - . . 133 24.614.144 27.561.724
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam a
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju éih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 4.178.181
5. Ostali financijski prihodi 136
V. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 56.077.995| 51.924.555
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138 88.947
2. Kamate, t.e‘cajn.e raz!lke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 54039.405| 51835608
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 2.038.590
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 80.474
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 1.045
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.973.042.305|3.053.699.652
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.866.493.647|3.238.364.777
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 106.548.658 -184.665.125
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 106.548.658 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0| 184.665.125
Xll. POREZ NA DOBIT 151 60.659 133.762
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 106.487.999( -184.798.887
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 106.487.999 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0| 184.798.887




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 106.487.999| -185.042.811
2. Pripisana manjinskom interesu 156 243.924
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 106.487.999| -184.798.887
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 374.000 287.272
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 374.000 287.272
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 . .
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 106.861.999| -184.511.615
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski
izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 106.861.999| -184.755.539
2. Pripisana manjinskom interesu 170 243.924




IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od kupaca 001 2.532.867.656| 2.530.921.226
2. Nov¢€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov¢€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 5.538.010 3.834.347
4. Nov¢€ani primici s osnove povrata poreza 004 250.390.241| 317.933.980
5. Ostali novéani primici 005 7.348.958 9.791.149
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.796.144.865| 2.862.480.702
1. Nov¢ani izdaci dobavlja¢ima 007 2.883.221.260| 2.934.657.128
2. Nov¢€ani izdaci za zaposlene 008 269.722.252|  259.338.542
3. Nov¢€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 15.347.627 14.698.097
4. Nov€ani izdaci za kamate 010 29.431.695 25.627.780
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 80.843.774| 138.295.849
6. Ostali nov&ani izdaci 012 14.813.333 21.581.850
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 3.293.379.941| 3.394.199.246
Al) NETO POVE EANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 o o
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 -
AKTIVNOSTI (013-006) o L
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 53.628 272.215
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duzni€kih instrumenata 017
3. Nov¢€ani primici od kamata* 018
4. Nov¢€ani primici od dividendi* 019 1.322.680 677.265
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 020
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 1.376.308 949.480
1. Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 39.941.196 60.656.714
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 023 206.940 13.630.000
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.020
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 40.148.136 74.306.734
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 o o
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 - o
AKTIVNOSTI (025-021)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 028
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029 875.310.154| 2.302.466.500
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 588.771.798| 679.616.364
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 1.464.081.952| 2.982.082.864
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 903.828.114| 2.233.188.722
2. Noveéani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Novéani izdaci za financijski najam 034
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 036 22.059.632| 121.141.495
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 925.887.746| 2.354.330.217
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 538194 206|  €27.760 647
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 o .
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 2.187.302 22.676.849
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 0 0
Novac i nov €éani ekvivalenti na po éetku razdoblja 042 25.795.002 27.982.304
Pove éanje novcainov €anih ekvivalenata 043 2.187.302 22.676.849
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 27.982.304 50.659.153

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr  stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2012. do 31.12.2012.

1. Upisani kapital 001 902.101.590] 902.101.590
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -244.715.098(-138.286.230
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 106.487.999|-184.491.370
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009 4.975.338
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 763.874.491| 584.299.328
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene rac¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 763.874.491| 579.323.990
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.975.338

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjeStaje

GRUPA PETROKEMIJA

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicama ra¢una dobiti i gubitka i bilance, drusStva kéeri nemaju zna¢ajnog
utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. DruStva kéeri su: Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina, Petrokemija
d.0.0. Novi Sad, Petrokemija d.0.0. Novo Mesto, Luka Sibenik d.o.o0. Sibenik

U 2012. godini Grupa Petrokemija. ostvarila je ukupne prihode 3.053,7 milijuna kuna i ukupne rashode od
3.238,4 milijuna kuna. Na godisnjoj razini ukupni prihodi Grupe Petrokemija vec¢i su u odnosu na 2011.g.
2,7%, a ukupni rashodi veci su za 13,0%. U strukturi gubitka 164,5 milijuna kuna ili 89,0% ostvareno je iz
poslovnih aktivnosti, a 20,2 milijuna kuna ili 11,0% iz financijskog poslovanja. Pokazatelj EBITDA (dobit prije
kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od 64,7 milijuna kuna.

U izvjeStajnom razdoblju u Grupi Petrokemija ostvareni su 2,5% veci poslovni prihodi od 2011. godine,
unato¢ manjeg koli¢inskog ostvarenja prodaje. Ukupna prodaja gnojiva manja je 6,2% u odnosu na
prethodnu godinu, Sto ukazuje na rast prosjec¢nih ostvarenih prodajnih cijena, ali na razini koja (u uvjetima
vrlo jake konkurencije) nije mogla pokriti rast troSkova.

Vece ostvarenje poslovnih rashoda u odnosu na prethodnu godinu odraz je rasta ulaznih cijena sirovina, prije
svega prirodnog plina. Prosje¢na ostvarena nabavna cijena plina u 2012. godini viSa je 31,1% od 2011.
godine, a ¢ak 71,0% u odnosu na 2010. godine (kumulativni rast). Tako visoki rast cijene osnovne sirovine,
koja u izvjeStajnom razdoblju ima udjel u ukupnim rashodima od 57%, nije mogao biti pokriven mjerama
povecanja prihoda i Stednje, koje je poduzimala uprava DrusStva i to je dovelo do iskazivanja gubitka.

Uz visoku cijenu plina, kao osnovni uzrok iskazivanja gubitka, sljedec¢i po vaznosti je utjecaj smanjivanja
koli¢ina proizvodnje i prodaje, Sto je utjecalo na rast fiksnih troSkova po jedinici proizvoda, iako su ovi
troSkovi u masi ostvareni priblizno na razini ostvarenja u prethodnoj godini. U 2012. godini Petrokemija je, u
odnosu na proslu godinu, ostvarila manju proizvodnju 10,2%, najveéim dijelom zbog trziSnih razloga, kako bi
uravnotezila dinamiku zaliha i isporuka gnojiva na prihvatljivoj razini, a jednim dijelom i zbog neplaniranih
zastoja u proizvodnji.

Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se na domacéem trziStu prema tzv ,ruskoj formuli“ temeljenoj na
cijeni naftnih derivata i cijeni plina izrazenoj u USD. Petrokemija d.d. nije u razdoblju od rujna 2011. do rujna
2012. godine bila obuhva¢ena Odlukom Vlade RH o najviSoj razini cijene plina za povlastene potroSace, a u
normativnom dijelu trzista plina nije imala moguénost istovremene kupnje od viSe dobavlja¢a. Stoga je u
svom financijskom rezultatu podnijela sav teret izrazitog rasta cijene prirodnog plina, Sto je imalo zna¢ajnog
utjecaja na rast troSkova i iskazivanje gubitka. Od trec¢eg tromjesecja 2012. godine Petrokemija d.d. je na
bazi odgovarajuéih odluka Vlade RH, vezanih uz normativno definiranje trziSta plina u Republici Hrvatskoj,
konaéno bila u moguénosti kupovati plin od viSe dobavlja¢a. Koli¢ine plina dobavljene po nizoj cijeni od
inozemnog dobavljata E.ON Ruhrgas AG i Prvog plinarskog drustva d.o.o. iz Vukovara, djelomi¢no su
ublazile troSkovni udar s kojim je Drustvo bilo suoceno tijekom izvjeStajnog razdoblja.

Nazalost, prethodna ugovorna ograni¢enja sprje¢avaju Drustvo da u 2013. godini znacajnije koli¢ine nabavi
na slobodnom trziStu, tako da se priblizno dvadeset posto koli¢ina moze nabaviti na slobodnom trzistu.
Petrokemija d.d. zakljucila je 15. sije¢nja 2013. godine Ugovor o isporuci 130 milijuna Sm3 prirodnog plina s
Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara (u ime GAZPROM Schweiz AG).

U trenutku sastavljanja ovih financijskih izvjeStaja Petrokemija d.d. vodi pregovore o tekuéim isporukama i
buducoj suradniji i sa svojim sadasnjim ugovornim dobavljaéem - Prirodnim plinom d.o.o. iz Zagreba,
trgovackim drustvom u vlasniStvu INA Industrije nafte d.d. Zagreb.

Zbog trziSnih razloga dio postrojenja je u zastoju od polovice 2009.g. i s tim problemom se uSlo i u 2013.g.
Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trziStu ¢ade joS uvijek je prisutna. Otvorenost
Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trziStu otvara znacajne rizike mogucih cjenovnih i financijskih
oscilacija i u 2013. godini.

Uz vlastita obrtna sredstva, kratkoroéne kredite banaka i dugoro¢ne kredite HBOR-a, Petrokemija je izvor
financiranja obrtnih sredstava jednim dijelom osigurala i izdavanjem komercijalnih zapisa na Zagrebackoj
burzi, putem Privredne banke Zagreb kao agenta i dilera programa.

Zbog dugih rokova naplate potrazivanja za gnojivo na domacem trzisStu te problema likvidnosti domacih
kupaca i zbog nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Petrokemija d.d. koristi faktoring kao oblik financiranja i
naplate potrazivanja u ugovorenim valutama pla¢anja (uz obvezu kupca da snosi sve troSkove i kamate
vezane uz otkupe potrazivanja).

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potrazivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza (potencijalnih
regresnih obveza prema faktoring drusStvima, u slu¢aju da duznik ne podmiri svoju obvezu), Petrokemija d.d.
je na 31.12.2012. godine ukljucila ove obveze i potrazivanja u Bilancu. Na bilanénim pozicijama iskazani su u
kratkotrajnoj imovini i obvezama u iznosu 224,16 milijuna kuna.

U usporedbi sa staniima na dan 31.12.2011. aodine, kada su ove transakciie iskazivane u evidenciiama




U usporedbi sa stanjima na dan 31.12.2011. godine, kada su ove transakcije iskazivane u evidencijama
izvan Bilance Drustva, to je zna¢ajno povecalo razinu iskazane imovine i obveza na tim bilan¢nim
pozicijama, pa su u lzvjeS¢u prikazana usporediva stanja kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza na
31.12.2012.i 31. 12. 2011. godine.

Na buducée kretanje financijskog rezultata Grupe Petrokemija utjecati ¢e brojni Cinitelji. Osim cijene plina, koja
se dominantno definira na domac¢em trziStu, vec¢ina buduéih rizika dolazi iz medunarodnog okruzenja, a
pretezito kroz:

1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid, sumpor),
2. Promjene razine potraznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata - plina i oz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Te€aj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

6. TroSkove financiranja i meduvalutarne odnose.

Krajem drugog tromjesecja Petrokemija d.d. je kupila 6.030 poslovnih udjela trgovackog drustva “Luka
Sibenik"d.o0.0. u vrijednosti 24.253.051 kuna, &ime je Petrokemija d.d. postala vlasnik ukupno 79,72% udjela
u ovom trgovackom drustvu.

Luka Sibenik je od strate$kog interesa za poslovanje Petrokemije d.d. jer se veéina sirovina iz prekomorskih
zemalja doprema, a znadajan dio izvoza gotovih proizvoda otprema putem morske luke u Sibeniku. U okviru
pripreme ovog lzvje$éa, izradena je procjena vrijednosti drustva Luka Sibenik d.o.o., kako bi se odredila
vrijednost goodwill-a udjela dru$tva Petrokemija d.d. u drustvu Luka Sibenik d.0.0. Razlika izmedu troska
stjecanja i vrijednosti udjela Petrokemije d.d. u neto imovini ovisnog drustva (za koju je utvrdeno da
adekvatno reflektira fer vrijednost drustva), predstavlja troSak umanjenja vrijednosti ulaganja i iskazana je u
revidiranim godiSnjim financijskim izvjeSéima Petrokemije d.d. za 2012. godinu na razini od 9,2 milijuna kuna.




Petrokemija d.d.

Izvjes$ce Uprave i
konsolidirani
financijski izvjestaji
31. prosinca 2012.
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Petrokemija d.d.
Izvje$ce o odgovornosti Uprave i Nadzornog Odbora

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti konsolidirane financijske izvjeStaje koji daju istinit i
vieran prikaz financijskog poloZaja Drujtva, rezultata poslovanja i nov&anih tokova, u skladu sa vaZeéim
ratunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje ratunovodstvene evidencije potrebne za
pripremu financijskih izvje3taja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje raspolozivih
mjera u cilju ofuvanja imovine Dru¥tva te u spre¢avanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih radunovodstvenih politika u skladu s vaZeéim ratunovodstvenim
standardima i za dosljednu primjenu istih; donoSenje odluka i procjena koje su razumne i razborite te pripremu
konsolidiranih financijskih izvjetaja temeljem principa neogranidenosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ée Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena. Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno
odekuje da Drudtvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog
razloga, Uprava i dalje prihvaéa na&elo nastavka poslovanja pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godidnji izvjedtaj, zajedno s konsolidiranim i
nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godidnje financijske
izvjedtaje za njihovo podno3enje na usvajanje Glavnoj skupstini dioni¢ara.

Nekonsolidirani financijski izvjetaji Drudtva i njegovih ovisnih drustava izdani su zasebno, istovremeno kad i
konsolidirani financijski izvjestaji.

Konsolidirani financijski izvjedtaji odobreni su od Uprave 22. ozujka 2013. godine za podno3enje Nadzornom
odboru i potpisani su niZe od strane:
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Izvje$ée neovisnog revizora dioni¢arima Petrokemija d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja druStva Petrokemija d.d.
(“Drustvo”), koji se sastoje od konsolidiranih izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2012. godine, konsolidiranih izvje¥taja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i o nov€anom
toku za godinu koja je tada zavigila te biljeski, koje se sastoje od saZetka znacajnih ra¢unovodstvenih

politika i ostalih objadnjavajuéih informacija.
Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za takve interne kontrole koje
Uprava odredi kao nuZne za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja bez materijalno
znadajnih gre$aka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Naga je odgovornost izraziti migljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjeStajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaZu
pridr#avanje relevantnih etidkih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom
mjerom sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani financijski izvjeStaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija ukljuduje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u konsolidiranim financijskim izvje$tajima. Odabir procedura ovisi o naSoj prosudbi,
uklju&ujuéi i procjenu rizika materijalno zna¢ajnih gre$aka u konsolidiranim financijskim izvjeStajima
koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne
kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja koje
sastavlja Drudtvo u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u
svthu izraZavanja misljenja o uginkovitosti internih kontrola Drudtva. Revizija isto tako ukljuduje
ocjenu primijenjenih radunovodstvenih politika, primjerenost ralunovodstvenih procjena koje je
definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovaraju¢u osnovu u svrhu
izraZavanja naSeg misljenja s rezervom.,

Osnova za misljenje s rezervom

L. Kao $to je navedeno u biljeSci 34, Druitvo ima obvezu za sanaciju zemljidta. Sukladno
Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu (“MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i
nepredvidiva imovina, Drutvo treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljidta. Kao $to je
objagnjeno u bilje¥ci 34, Drustvo nije procijenilo i priznalo na dan 31. prosinca 2012. i 31. prosinca
2011. rezerviranje za tro¥kove sanacije i zatvaranja odlagalita. Sukladno tome, nismo u moguénosti
procijeniti uéinke navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na

financijske izvjestaje.
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Izvje$ée neovisnog revizora dioniarima Petrokemija d.d. (nastavak)

Osnova za misljenje s rezervom (nastavak)

2. Na dan 31. prosinca 2012. godine, zalihe uklju€uju stavke u iznosu od 94.663 tisuce kuna koje
se odnose na veée rezervne dijelove, opremu u prituvi i rezervne dijelove koji se mogu upotrebljavati
samo uz odredeni predmet postrojenja i opreme te koje Drustvo ocekuje koristiti duZe od jednog
razdoblja. Sukladno zahtjevima Medunarodnog ratunovodstvenog standarda (“MRS”) 16 Nekretnine,
postrojenja i oprema, navedene rezervne dijelove i opremu u priduvi potrebno je klasificirati kao dio
postrojenja i opreme. Drudtvo nije dovrsilo postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova
koje je potrebno iz kratkotrajne imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i
opreme te nije izralunalo uinak retroaktivnih prepravljanja vezanih uz amortizaciju. Nismo u
moguénosti procijeniti udinke navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja na financijske izvjestaje.

Misljenje s rezervom

Prema na$em mi$ljenju, osim u¥inaka navedenih u Osnovi za misljenje s rezervom, konsolidirani
financijski izvje$taji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva i njegovih ovisnih drutava na
dan 31. prosinca 2012. godine, njihovu financijsku uspje$nost i njihove nov&ane tokove za 2012.
godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja.

Isticanje pitanja

Bez izraZavanja daljnjih rezervi na misljenje, prikazani usporedni podaci, osim izmjene objadnjene u
biljesci 4, temelje se se na konsolidiranim financijskim izvjestajima na dan i za godinu koja je zaviSila
31. prosinca 2011, godine, a koje je revidirala druga revizorska kuca u ¢ijem je izvjeStaju izdanom 14,
ozujka 2012. godine izraZeno pozitivno midljenje na te financijske izvjestaje. Kao dio nale revizije
konsolidiranih financijskih izvjestaja revidirali smo i izmjenu obja$njenu u biljeSci 4. Prema nalem
misljenju, navedena izmjena adekvatno je provedena i prikazana.

Vi

KPMG Croatia d/o.0. za reviziju 22, ozujka 2013.

Hrvatski ovla$teni revizori U ime i za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju:

Eurotower, 17. kat KPMG Croatia

Ivana Luéic¢a 2a d.o.o. za reviziju )ﬁ:;:yo"

10000 Zagreb SHISGIE T Rk Jodko Dzida
lvana L 2a, 10000 Zagreb , . -

Hrvatska vana rusiea sa qgreg Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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Petrokemija d.d.

Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(u tisuéama kuna) Biljeska 2012, 2011,
Prihodi od prodaje 8 2.955.395 2.900.859
Ostali prihodi 9 66.565 47489
Ukcupni prihodi iz peslovanja 3.021.960 2.948.348
Promjena zaliha gotovih proizvoda i nedovriene proizvodnje 66.872 99.921
Trogkovi sirovina, materijala i usluga 10 (2.801.129) (2.485.226)
Trotkoviosoblja 11 (246,970) (237.826)
Amoriizacija (99.766) (94.189)
Ostali trodkovi poslovanja i2 (105.539) (93.096)
Ukupno trofkovi iz poslovanja (3.186.532) (2.810.416)
Dobit/(gubitak) iz poslovanja (164.572) 137.932
Financijski prihodi 13 31.740 24.614
Financijski tro¥kovi 13 (50.949) (56.078)
Neto financijski tro¥kovi (19.209) (31.464)
Udio u dobiti/(gubitku) pridruZenog drutva 18 (884) 80
Dobhit/(gubitak) prije poreza (184.665) 106.548
Porezna dobit 14 (134) (60)
Daobit/(gubitak) tekuce godine (184.799) 106.488
Ostala sveobuhvaina dobit:

Tedajne razlike iz preraluna inozemnog poslovanja 287 374
Ukupna s veobuhvatna dobit/(gubitak) (184,512) 106.862

Dobit/(gubitak) za raspodjelu:
Viagnicima matice (185.043) 106.488
Viasnicima nevladajucih udjela ) 244 -

Syeobuhvatna dobit/(gubitak) za raspedjelu:
Vlasnicima matice {184.750) 106.862
Vlasnicima nevladajuéih udjela 244 -

Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)
- osnovna i razrijedena 30 (55,83) 32,13

Biljegke &ine sastavni dio financijskih izvjetaja
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Petrokemija d.d.

Konsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju

Na dawn 31. prosinca 2012,

(u tisu¢ama kuna}

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u pridruZena dru$tva

Dugotrajna financijska imovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Kratkotrajna financijska imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak

Novac i noveani ekvivalenti

Ukupna imovina

GLAVNICA TOBVEZE

Kapital i pri¢uwe

Dionicki kapital

Preneseni gubitak
Raspodijeljivo vlasnicima matice

Nevladajudiudjel

Dugorone obveze
Krediti i zajmovi

Rezerviranja

Kratkoroéne obveze
Obveze prema dobavljadima i ostale obveze
Obveze za porezna dobit

Krediti i zajmovi

Ukupne glawnica i obveze

*za detalje oko prepravljanja vidi biljesku 4

Biljedke &ine sastavni dio financijskih izvjedtaja

31.12.2011. 1.1.2011,

Biljeska 31.12.2012, *Prepravljeno  *Prepravijeno
15 739.951 739.880 786.485
16 8.157 7.676 8.064
18 - 3.525 4.180
19 8 8 3.287
748.116 751.089 802.016

21 663.118 653,883 478.883
22 461.513 364.509 207.337
19 33.169 15.061 -
20 12.360 10.759 16.346
23 17.494 12,923 25.795
1,187.654 1.057.135 728.361
1.935.770 1.808.224 1.530.377

24 502.102 902.102 902,102
25 (322.983) (138.227) (245.08%)
579.119 763.875 657.013

4.975 - -

584,094 763.875 657.013

26 123.333 30.000 62222
27 15.094 14,197 14,532
138,427 94,197 76,754

28 579.356 395.825 420,467
64 27 134

26 633,529 554,300 375.959
1,213,249 950.152 796.610
1,935,770 1.808.224 1.530.377
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} Petrokemija d.d.

Konsolidirani izvje§taj o nov€anom toku
Za godinu koja je zavr$ila 31, prosinca 2012.

2011,
E (u tisuéama kuna) 2012. *Prepravljeno
Novéani tokovi iz poslownih aktivnosti
i Novéant primici od kupaca 2,530,922 2.532.867
Nov¢ani primici od osiguranja za naknadu 3tete 3.833 5.538
;s Novéani primici s osnove povrata poreza 317,934 250.390
E 5 Ostali noveani primici 9.791 7.348
Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti 2.862.480 2.796.143
Nov¢ani izdaci dobavljadima 2.934.657 2.883.221
Novéaniizdaci za zaposlene 259,339 269.722
Nové&ani izdaci za osiguranje za nakande §teta 14.698 15,348
Novdani izdaci za kamate 25.628 29.432
Novdéani izdaci za poreze 138.295 80.844
Ostali novEani izdaci 21,582 14.812
Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti 3.394.199 3.293.379
Neto novéani tolos iz postownih alktivnosti (531.719) (497.236)
Noyéani tokovi iz investicijskih aktiviiosti
Novéani primici od prodaje materijalne i nematerijalne imovine 272 53
Novéani primici od dividendi 677 1.323
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 949 1.376
Novéani izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 60.657 39.942
Nov&ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 20 206
Stjecanje ovisnog drudtva - neto od stedenog novea (biljeska 30) 13.630 -
Ukupro novéani izdaci od investicijskih aktivinost 74.307 40,148
Neto smanjenje nowtanog toka iz investicijskih aktivnosti (73.358) (38.772)
Novéani tokov iz financijskih aktivnosti
Novéani primici od posudbi 2.302.4066 §75.310
Ostali primici od financijskih aktivnosti 679.616 588.772
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 2.982.082 1.464.082
Novéani izdaci za otplatu posudbi 2.233.189 903.828
Ostali novdani izdaci od financijskih aktivnosti 121,137 22.057
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivhosti 2.354.326 925.885
Neto povecanje novEanog tijeka od financijskih aktivnosti 627.756 538.197
Ukupno povedanje/(smanjenje) novanog tijeka 22.679 2.189
Novac i novdani ekvivalenti na potetlcu razdoblja 27,984 25,795
Nowac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 23 50.663 27.984

*za detalje oko prepravljanja vidi biljesku 4

Bilje3ke &ine sastavni dio financijskih izvjestaja
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Petrokemija d.d.

Biljeéke (¢ine sastavni dio financijskih izvjeStaja)

1 Opéenite informacije

Drustvo Petrokemija d.d. Tvornica gnojiva (,Drustv@snovano je 1965. godine, premdaégiak proizvodnje
¢ade, datira od 1926. godine. Danas je DruStvo ramasio kod Trgovékog suda u Sisku pod mé&tim brojem
subjekta MBS 080004355 i OIB 24503685008

Na dan 31. prosinca 2012. godine temeljni kapitalSBva iznosi 902.102 tiga kuna i podijeljen je na 3.341.117
nematerijaliziranih redovitih dionica, svaka u noalhom iznosu od 270 kuna. Dionice DrusStva kotirap
Sluzbenom trziStu Zagretiee burze. Vlasrka struktura prikazana je u biljeSci 24.

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo je zapedlp 2.294 zaposlenika (31. prosinca 2011. go@i3®1
zaposlenika).

Sukladno nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, tie osnovnu djelatnost proizvodnje mineralnih grepjiupisane u
registar Trgovékog suda u Sisku, DruStvo obavlja djelatnosti prodnje dodataka hrani za zivotinje, proizvodnje
kemikalija i kemijskih proizvoda, proizvodnje ostaproizvoda od gume, metala, opskrbe eléktvm energijom,
plinom, parom i toplom vodom, skupljanja, pi&tavanja i distribucije vode, istraZivanja i razvajgprirodnim,
tehnigkim i tehnoloSkim znanostima.

Tijela Drustva

Tijela DruStva su Uprava drustva, Nadzorni odb@fdvna skupstina.
Uprava

Clanovi Uprave Drustva tijekom godine do datuma adehnja ovih financijskih izvjestaja bili su:

Josip Jagust Predsjednik

Antonija PeroSevi- Galovic Clan do 14. veljge 2013.
Tomislav Seletkov Clan do 14. veljge 2013.
Nenad Marinow Clan do 14. veljge 2013.
Karlo Doen Clan od 15. veljge 2013.
KreSimir Kvaternik Clan od 15. veljge 2013.
Zarko Rijetkové Clan od 15. veljge 2013.

Nadzorni odbor

Clanovi Nadzornog odbora Drutva su:

Zeljko Klaus Clan (Predsjednik do 27. srpnja 2012.)

Ivan Car Clan

Dragutin Vajnaht Clan

Jozo Bilobrk Clan

Goran Kralj Predsjednik (Zamjenik predsjednika2do srpnja 2012.)

Ivan Majstrove Clan od 17. svibnja do 27 srpnja, Zamijenik predsiliod 27. srpnja 2012.
Ivan Nekvapil Clan od 17. svibnja 2012.

KreSimir Huljev Clan od 17. svibnja 2012.

Sonja Ivo$ Clan od 17. svibnja 2012.

Glavna skupstina

Glavna skupstina je organ DruStva u kojem dianiiostvaruju svoja prava u poslovima Drustva, akonom ili
Statutom nije drugsdje odreteno. Glavnu skupstinu DruSteme imatelji dionica s pravom glasa.



Petrokemija d.d.

BiljeSke (¢ine sastavni dio financijskih izvjestaja)
2 Osnove pripreme

2.1 Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjetaji pripremijeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjedtavanja
(“MSFI).

Financijski izvjestaji prezentirani su za Grupu, Financijski izvjedtaji Grupe sadrZe konsolidirane financijske
izvjeStaje Drudtva i njegovih ovisnih drustava. Nekonsolidirani izvjedtaji koje je Drustvo obvezno pripremiti u
skladu s MSFI objavljeni su zasebno te izdani na isti datum kad i ovi konsolidirani izvjestaji.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 22. oZujka 2013. godine.

2,2 Osnove prikaza

Financijski izvjedtaji pripremljeni su na osnovi konvencije povijesnog troka, osim gdje je druga&ije navedeno.
2.3 Funkcionalna valuta | valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji izraZeni su u hrvatskoj valuti kuni (“kn”) koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva, Svi
financijski rezultati zaokruZeni su na najblizu tisucu.

2.4 Kori¥tenje procijena i prosudbi

Priprema financijskih izvjedtaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjedu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i troskove. Stvarni rezultati se

mogu razlikovati od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u
razdoblju u kojem je procjena korigirana i buduéim razdobljiima ukeliko korekcija utjefe na tekuce i bududa

razdoblja.

Prosudbe koje je napravila Uprava u primjeni ratunovodstvenih politika, a koje imaju znatajan utjecaj na iznose
iskazane u financijskim izvjestajima, navedene su u zasebnoj biljesci. Kljutne pretpostavke vezane uz buducnost na
kojima se temelje znafajne procjene i ostali kiju&ni izvori nesigurnosti, koji uklju€uju znagajan rizik da ¢e do¢i do
materijalno znagajnih korekeija u iduéoj godini, takoder su navedene u bilje3ci 6.



Petrokemija d.d.
BiljeSke (nastavak)

3 Znatajne rafunovodstvene politike

Ratunovodstvene politike dane u nastavku primijenjivane su od strane Drustva i svih njegovih ovisnih drudtava
dosljedno za sva razdoblja prezentirana u ovim financijskim izvjeStajima, osim utinaka navedenih u bilje3ci 4.

3.1 Osnove konsolidacife

Konsolidirani financijski izvjestaji ukljuduju financijske izvjetaje Petrokemije d.d. (“Drudtvo™) i druStava nad
kojima Druitvo ima kontrolu (ovisna druitva) na dan i za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2012, Kontrola je
prisutna ako Drudtve ima moé upravijanja financijskim i poslovnim politikama pojedinog drustva radi ostvarivanja
koristi iz njegova poslovanja.

{1} Ovisna drustva

Ovisna drudtva su sva drudtva (ukljucujuéi i drudtva s posecbnom namjenom) nad kojima Drudtvo ima kontrolu nad
financijskim i poslovnim politikama, ¥to u pravilu ukijutuje vide od pola glasackih prava. Postojanje i udinak
potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima li Drudtvo
kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drudtva u potpunosti su konsolidirana od datuma na koji je
kontrola stvarno prenesena na Drustvo te iskljutena iz konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

Drutvo koristi radunovodstvenu metodu kupnje za raéunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada prenesena
za stjecanje ovisnog drudtva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i vlasnickih udjela izdanih od
strane Drustva, Prenesena naknada ukljuduje fer vrijednost svake stavke imovine ili obveza koja je rezultat ugovora
o potencijalnoj naknadi. Trodkovi pevezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako
nastanu. Stefena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnom spajanju pocetno se mjere po
fer vrijednosti na dan stjecanja. Drudtvo priznaje manjinske udjele u ste€enom ovisnom drugtvu ili po fer vrijednosti
ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini steenog ovisnog drudtva,

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u ste€enom ovisnom drustvu i fer vrijednost na dan
stjecanja bilo kojeg ranijeg vlasnitkog udjela u stedenom drustvu iznad fer vrijednosti udjela Drudtva u stetenoj
prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer vrijednosti neto imovine stefenog
ovisnog drustva u shidaju kupnje po cijeni ni%oj od prodajne, razlika se iskazuje izravno u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

(i) Transakcife eliminirane u konsolidaciji

Stanja i transakeije izmedu Drudtva i njegovih ovisnih drustava te sva nerealizirana dobit iz transakeija izmedu
Drutva i njegovih ovisnili drustava, eliminirani su pri konsolidaciji financijskih izvjestaja. Nerealizirana dobit iz
transakcija s drudtvima u kojima postoje udjeli i zajednitkim drustvima gdje Drustve dijeli kontrolu s drugim
vlasnicima eliminirana je do razine udjela Drugtva u takvim drudtvima. Nerealizirana dobit ostvarena iz transakceija
s druitvima u kojima postoje udjeli, eliminirana je umanjenjem ulaganja u to drustvo. Nerealizirani gubici
eliminiraju se na isti nadin kao i nerealizirana dobit, ali samo do iznosa koji ne predstavlja trajno umanjenje
imovine,

(ifi}  Gubitak kontrole

Nakon gubitka kontrole nad ovisnim drugtvom, Drudtvo prestaje priznavati njegovu imovinu i obveze, eventualni
manjinski interes u njemu te druge komponente kapitala i rezervi, Eventualni viSak ili manjak koji proizlazi iz
gubitka kontrole priznaje se u unutar dobiti ili gubitka. Ako Drustvo zadrZava udio u biviem ovisnom drutvu, taj
se udio iskazuje po fer vrijednosti na dan gubitka kontrole. Nakon toga, iskazuje se kao ulaganje koje se vrednuje
po metodi udjela ili kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ovisno o razini zadrZanog uticcaja,
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Petrokemija d.d.
BiljeSke (nastavak)

3 Znalajne raéunovodstvene politike (nastavak)

3.2 Strane valute

Transakeife u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preradunavaju se u funkcionalnu valutu po tedaju strane valute vaZeéem na dan
transakeije. Monetarna imovina | obveze izraZene u stranoj valuti na datum sastavljanja bilance preralunate su u
mjernu valutu upotrebom tedaja strane valute vazeéeg na taj datum. Dobici ili gubici od te¢ajnih razlika, koji nastaju
prilikom podmirenja tih transakcija te iz preratuna monetarne imovine i obveza izraZenih u stranim valutanta,
priznaju se u ratun dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trodku strane valute preradunavaju koriste¢i te€aj na dan
transakcije.

Nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama koje su iskazane po fer vrijednosti, preraunavaju se u
mjernu valutu po te¢ajevima stranih valuta vaze¢im na dan utvrdivanja fer vrijednosti.

Clanice Grupe

Stavke ukljuene u financijske izvjedtaje svakog pojedinog drudtva u Grupi iskazane su u valuti primarnog
ekonomskog okruzenja u kojem drudtvo posluje (“funkcionalna valuta™),

Prihodi i rashodi te nov&ani tokovi inozemnih operacija preradunati su u funkcionalnu valutu Drustva koriStenjem
te¢aja koji priblizno odraZava tefaj na dan transakeije (prosjedni tecaj za godinu), a njihova imovina i obveze
preratunate su po tedaju vazecem na kraju godine. Sve tedajne razlike, nastale ovakvim preraunom, prikazuju se
unutar glavnice.

Neto wlaganje u dlanice Grupe
Tedajne razlike nastale prerafunom neto ulaganja u inozemno poslovanje priznaju se unutar glavnice. Prilikom

prodaje inozemne operacije, te€ajne razlike priznaju se u dobiti ili gubitku kao dio dobiti ili gubitka od prodaje
inozemnog poslovanja.

3.3 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem se knjiZi po troiku utvrdenom na datum preuzimanja, tj. stjecanja
subjekta, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Radi testiranja na umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se o¢ekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja.

Jedinica koja stvara novac na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom
godisnje iti de¥ée ako postoje naznake o moguéem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznes jedinice
koja stvara novac niZi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako da
se umanji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim razmjerno na ostalu imovinu jedinice
koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara novac. Gubitak uslijed
umanjenja vrijednosti goodwilla izravno se knjizi u dobit ili gubitak iskazan u konsolidiranom izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Jednom priznati gubitak od umanjenja goodwilla se ne poni3tava u idu¢im razdobljima,

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti ili gubitka od
prodaje.
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3.4 Nekretnine, postrojenja i oprema
(i) Sredstva u viasnistvu

Stavke nekreinina, postrojenja i opreme iskazane su po tro¥ku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
wmanjenje vrijednosti imovine, Trofak nabave ukljuduje sve izravne trotkove u svezi s dovodenjem sredstva u radno
stanje za namjeravanu upotrebu, ukljucujuéi i die trotkova zaduZivanja za nekretnine, postrojenja i opremu u
razdoblju dok traje izgradnja.

{ii) Naknadni troskovi

Naknadni trotkovi priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki nekretnina, postrojenja i opreme samo ako povecavaju
buduée ekonomske Koristi povezane sa sredstvom te ako ¢e iste pritjecati u Drudtvo. Svi ostali tro8kovi predstavljaju
trofak u radunu dobiti i gubitka u razdoblju kad su nastali.

(iii) Amortizacija

Tro¥ak amortizacije tereti raCun dobiti i gubitka, a ratuna se linearnom metodom tijekom procijenjenog olekivanog
vijeka upotrebe pojedinih stavaka postrojenja i opreme. Zemljite i imovina u pripremi se ne amortiziraju. O&ekivani
vijek upotrebe je kako slijedi:

Zgrade 6 - 50 godina
Postrojenja i oprema 5 - 25 godina
Alati i inventar 5-25 godina

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti, pregledavaju se na godidnjoj razini.

3.5 Nematerijalita imovina
(0 Licence za software i projekina dokumentacija

Licence i projekina dokumentacija se amortiziraju tijekom o&ekivanog korisnog vijeka upotrebe. O&ekivani korisni
vijek upotrebe pregledava se godiSnje te se vr¥e procjene umanjenja vrijednosti ukoliko postoji indikacija za
umanjenje vrijednost,

(1) Naknadni troskovi

Naknadni trodkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki samo
ako poveéavaju buduée ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako ¢e iste pritjecati u Drudtvo. Svi ostali
troskovi predstavljaju tro¥ak u radunu dobiti i gubitka u razdoblju kad su nastali.

(iii) Amortizacija

Amortizacija se obradunava koristedi linearnu metodu otpisa kroz procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine, Nematerijalng imovina amortizira se od datuma kada je raspoloZiva za upotrebu, Procijenjeni korisni vijek
trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:

Software i projekina dokumentacija 3 - 5 godina
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3.6 Financijski insfrumenti

Nederivativii flnancijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti ¢ine potraZivanja prema kupcima i ostala potraZivanja, novac i nov&ani
ekvivalenti, zajmovi i krediti kao i obveze prema dobavljadima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti pofetno se vrednuju po njthovoj fer vrijednosti te za instrumente koji se
vrednuju po fer vrijednosti kroz radun dobiti 1 gubitka uvedano za transakcijske tro3kove, osim u slugaju episanom u
nastavku. Nederivativni financijski instrumenti naknadno se mjere na na¢in koji je opisan u nastavku.

Financijski instrument priznaje se ukoliko Drudtvo postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju
ugovorni uvijeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu ugovorna prava Drutva na
novéane tokove od financijske imovine te ako Drudtvo prenese financijsku imovinu bez zadrzavanja kontrole iti
prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna kupnja i prodaja financijske imovine priznaje se na
datum trgovanja, odnosno, ira datum kada se Drudtvo obveZe kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze prestaju
se priznavati ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili je istekla.

Novac i novdéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od novea u blagajni i na ratunima banaka, depozita po videnju i mjenica,
Bankovna prekorafenja koja se podmiruju na zahtjev i ¢ine sastavni dio upravljanja novcem Dru¥tva te depoziti u
bankama sa dospije¢em manjim od tri mjeseca, ukljueni su kao sastavni dio novca i nov&anih ekvivalenata u svrhu

prikazivanja [zvjedtaja o novfanom toku.

Ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Instrumenti su klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukolike ih Drustve dr¥i za trgovanje ili su
odredeni kao takvi prilikom inicijalnog priznavanja. Financijski instrumenti odredeni su po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak ukoliko Drudtvo upravlja tim ulaganjima i donosi edluke o njihovoj kupnji i prodaji na temelju
njitiove fer vrijednosti. Prilikom podetnog priznavanja, direktni trofkovi transakcije priznaju se u dobit ili gubitak u
trenutku kada nastanu. Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po
fer vrijednosti, a promjene se priznaju u dobit ili gubitak.

Radunovodstvo financijskih prihoda i tro3kova objainjeno je u zasebnoj bilje¥ci unutar znagajnih radunovodstvenih
politika.

Ostalo

Ostali nederivativni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom tro¥ku koji se izradunava koristeéi efektivou
kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.

3.7 Zalihe

Zalihe sirovina i gotovih proizvoda iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja
Je niZa. Tro3ak se odreduje po metodi ponderiranih prosjeénih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu
prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne trotkove prodaje.

Troak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trofak izravnog rada, ostale izravne tro¥kove i
pripadajudi dio opéih tro3kova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta proizvodnje).

Trgovagka roba iskazuje se po niZem od trotka nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i marie). Sitni
inventar i alati u potpunosti se ofpisuju prilikom stavijanja u uporabu.

Rezervni dijelovi koji se smatraju strate3kima vode se u zalihama te se od trenutka ugradnje priznaju kao naknadni
trodak pripadajuce stvake postrojenja i opreme i amortiziraju kroz procijenjeni korisni vijek trajanja,
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3.8 Umanjenje vrifednosti
(i) Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili vide dogadaja imali
negativan efekt na buduée novéane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom trofku rafuna se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i sada¥nje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova diskontiranih originainom
efektivnom kamatnom stopom.

Pojedinaéno znatajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala
financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom sli¢nog kreditnog rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem
financijske imovine raspoloZive za prodaju prethodno priznat unutar ostale sveobuhvatne dobiti prebacuje se u dobit

ili gubitak.

Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko se ukidanje moZe objektivno povezati s dogadajem koji je nastao
nakon 3to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za financijsku imovinu koja je vrednovana po amotiziranom
tro¥ku i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju &ine zaduZnice, ukidanje se priznaje unutar dobiti ili
gubitka. Za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju &ine dionice, ukidanje umanjenja vrijednosti priznaje se
unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

{it) Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Drustva, osim zaliha i odgodene porezne imovine, pregledava se
na svaki datum izvjestavanja kako bi se ustvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija o umanjenju njihove vrijednosti.
Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za goodwill i nematerijalnu imovinu koja ima
nedefiniran vijek upotrebe ili jo¥ nije spremna za koriltenje, nadoknadivi iznos se utvrduje svaki datum

izviedtavanja.

Umanjenje vrijednosti imovine priznaje se ako knjigovodstvena vrijednost imovine ili njezina jedinica koja stvara
novac prelazi njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja stvara novac najmanja je skupina sredstava koja se moZe
identificirati i stvara nov&ane tokove koji su nezavisni od ostale imovine i ostalih skupina sredstava,

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se unutar dobiti ili gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti koji
se odnose na jedinice koje stvaraju novac, alociraju se kako bi smanjili stvarnu vrijednost goodwilla alociranog po
jedinicama, a nakon toga kako bi smanjili knjigovodstvenu vrijednost stvarnog iznosa druge imovine te jedinice
{(grupe jedinica) u istom omjeru.

Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice koja stvara novac priznaje su u vifem iznosu od njezine vrijednosti u
upotrebi i njezine fer vrijednosti umanjenje za troskove prodaje. Prilikom procjene vrijednosti u upotrebi,
procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontiraju se na njihovu sada¥nju vrijednost koriste¢i kamatnu stopu prije
poreza koja odraZava tekuée trZi¥ne procjene vremenske vrijednosti novca i posebnih rizika vezanih uz tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwill-a se ne ukida. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u prethodnim
razdobljima procjenjuju se na datum izvjestavanja ukoliko postoje indikacije koje ukazuju da gubitak viSe ne postoji
ili se smanjio. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko je do3lo do promjene u procjenama koje su bile
koristene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo ako
knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost imovine koja bi bila utvrdena, umanjenu
za amortizaciju, a da gubici od umanjenja vrijednosti imovine nisu bili priznati.
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1.9 Primanja zaposlenih
(i) Doprinosi u obvezni mirovinski fond

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plac¢a Drudtvo u ime svojibh radnika koji su élanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita placdanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio tro3ka plaéa kada se obratunaju. DruStvo nema obvezu osigurati bilo koja druga
primanja radnika nakon njihova umirovljenja.

(0 Dugorocna primanja radnika

Drustvo priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilarne nagrade i otpremnine pri redovnoj mirovini)
ravnomjerno u razdoblju u kojem je primanje ostvareno na temelju stvarnog broja godina radnog staZa. Obvezu za
dugoro¢na primanja radnika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog izvjeitajnog razdoblja koriste¢i pretpostavke o
broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni troak navedenih primanja te diskontne stope
koja je odredena kao prosje¢na olekivana stopa prinosa na ulaganju u drZavne obveznice.

(i} Bonusi

Obveze za bonuse zaposlenika priznaju se kao rezerviranja trofkova na temelju forinalnog plana Drudtva, kada se na
temelju ranijih iskustava Uprave moZe realno ofekivati da ée bonusi biti primljeni te kada se iznos bonusa moZe
procijeniti prije objave financijskih tzvjestaja.

Kod obveza za bonuse otekuje se da ¢e biti podmirene kroz 12 mjeseci od datuina bilance, a priznaju se u iznosu za
koji se ofekuje da ¢e biti isplacen,

3.10 Rezervacife

Rezerviranja se priznaju ako Drutvo tremutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz proflog
razdoblja i ako je vierojatno da ée biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te ako se moZe¢ pouzdano
procijeniti iznos obveze, Iznosi rezerviranja utvrduju sc diskontiranjem oéckivanih buduéih novEanih tokova
koridtenjem diskontne stope prije poreza koja odraZava tekucu trzi¥nu procjenu vremenske vrijednosti novea i, gdje
je primjenjivo, rizika specifi€nih za obvezu.

3.11 Prilodi

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se kada su na kupca preneseni znadajni rizici i koristi vlasni¥tva. Porezi,
diskonti i koli¢inski popusti iskljutuju se iz prihoda. Rezerviranja za popuste dane kupcima priznaju se u razdoblju
kad je priznata prodaja, prema uvjetima iz ugovora,

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge izvriene prema stupnju dovidenosti transakcije na
datum izvjeStavanja.

3.12 Financijski prihodi i tro¥kovi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka te dobitaka od te¢ajnih razlika,

Prihod od kamate priznaje se u trenutku kada nastaje, koristeéi metodu efektivne kamatne stope,

Financijski tro¥ak sastoji se od tro$ka obraunatih kamata na pozajmice, gubitaka od te¢ajnih razlika, promjena fer
vrijednosti financijske imovine iskazane po fer vrijednosti u ralunu dobiti i gubitka te gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine,
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3,13 Radunovodstveni prikaz najmova — najmoprimac je Drustvo

Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine gdje Drustvo prihvaca gotovo sve Koristi i rizike
vlasnidtva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se po procijenjenoj sadadnjoj
vrijednosti pripadajuéih placanja najmova, Svako pladanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako
bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Pripadajuéa obveza za najamninu, umanjena za
financijske rashode iskazuje se u ostalim dugorotnim obvezama. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti
ratun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema ste€eni po ugovoru o financijskom
najmu amortiziraju se tijekom korisnog vijeka imovine,

Najmovi imovine kod kojih koristi i rizike vlasnidtva zadrZava najmodavac klasificiraju se kao postovni najmovi.
Plaéanja po osnovi poslovnih najmova terete ratun dobiti i gubitka po linearnoj metodi tijekom trajanja najmova.
Ako se postovni najam raskine prije isteka roka najma, sva pladanja najmodavcu u obliku kazne priznaju se kao
trodak u razdoblju u kojem je doslo do raskida,

314 Ulaganja u pridriufena druftva

PridruZenim drugtvima smatraju se drugtva u kojima Drudtvo ima znalajan utjecaj, ali nema kontrolu. Znacajan
utjecaj mo¢ je sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u koje je izvrieno ulaganje,
ali ne predstavlja kontrolu ili zajednicku kontrolu tih politika. Ulaganja u pridruZena drustva inicijalno se vrednuju
po trodku, a naknadno po tro§ku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

3.15  Dioni&ki kapital

Dioni€ki kapital se sastoji od redovnih dionica. Trokovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, a
koji se ne odnose na poslovna spajanja, iskazuju se u glavnici kao umanjenje primitaka. Tro3kovi izdavanja dionica
nastali izravno u vezi s poslovnim spajanjem ukljuguju se u trofak stjecanja. '

3.16 Dividende

Dividende se priznaju u izvjeséu o promjenama glavnice i prikazuju kao obveza u razdoblju u kojem su odobrene od
vlasnika Drugtva.

317 Informaciie o segmentima

Segment je dio DruStva koji se moZe izdvojiti iti kao dio angaZiran v proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga
(poslovni segment) ili kao dio angaZiran u proizvodnji proizvoda ili pruZanju usluga unutar odredenog
ekonomskog okruZenja (zemljopisni segment), koji je podloZan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih
drugog segmenta.

Drustvo ne izvjedtava po segmentima, odnosno, ne postoji interno izvjestavanje sukladno segmentima osim
prittoda po zemlijopisnim trzidtima.
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3.18 Oporezivanje
(i) Porez na dobit

Tro%ak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unufar dobiti ili
gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se tro¥ak poreza na dobit
priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koriste¢i
poreznu stopu vaZeéu na datum izvjedtavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(i) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koristeéi metodu bilanéne obveze te wzima u obzir priviemene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvje§tavanja 1 iznosa koji
se koriste za porezne svrhe, Iznos odgodenog poreza ne prizngje se za sljedede privremene razlike: podetno
priznavanje imovine ili obveze u transakeiji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utjede ni na
ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruZnice i zajednicki
kontrolirana poduzeéa kada je vjerojatno da se situacija neée izmijeniti v skoroj buduénosti, Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e biti primjenjene kod privremenih razlika kada se one
izmijene, temeljene na zakonima koji su vaZedi na datum izvjeStavanja,

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduée oporezive dobiti
koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za
koji vife nije vjerojatno da ée se modi iskoristiti kao porezna olak3ica.

Odgodena porezna imovina 1 obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuce porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obraCunalo isto porezno tijelo na isto oporezivi subjekt, ili na
razlidite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili
svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(iii) Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Drudtvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija
te mogucnost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moZe
ukljudivati niz prosudbi o buduéim dogadajima. Novi podaci mogu postati dostupni koji mogu uzrokovati da
Drustvo promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojecih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza
utjecat e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

() Porez na dodanu vrijednost (PDY)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakeija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U sluéaju umanjenja potraZivanja za
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljugujuéi PDV.
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4 Usporedne informacije i prepravijanja potetnih stanja

Tijekom 2012. napravljen je ispravak u konsolidiranim financijskim izvjeltajima Drudtva za godinu koja
zavriava 31. prosinca 2011, U skladu sa zahtjevima Medunarodnog rafunovodstvenog standarda MRS 8
Ralunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim procfenama i greske, nize navedeni dogadaj ispravljen
Jje u usporednim informacijama koje su prikazane u ovim financijskim izvie§tajima.

Ugovori o faktoringu

Drustvo u sklopu redovnog poslovanja sklapa ugovore o faktoringu pri ¢emu prodaje dio svojih potraZivanja od
tri najveéa domaca kupca faktoring drudtvima te tako kratkoro&no financira operativne novéane tokove. Ugovori
o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate potrazivanja od kupaca u konalnici snosi
Drudtvo. U prijadnjim izvjedtajnim razdobljima Drudtvo je sklapanje takvih faktoring ugovora tretiralo kao
naplatu potraZivanja od kupaca, a evidenciju o potencijalnim obvezama prema faktoringu vodilo je vanbilanéno.
U 2012. godini, Drudtvo je u skladu sa odredbama MRS-a 3% Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
priznalo obveze prema faktoring drudtvima (u biljedci 26 ,Krediti i zajmovi®) te potraZivanja od kupaca (u
bifjedci 22) u iznesu od 165.402 tisuce kuna na dan 31. prosinca 2011. (175,754 tisuée kuna na dan 1. sijecnja
2011 ). Takoder, Drutvo je prepravilo i izviedtaj o noveanim tokovima te je umanjilo neto nov&ane tokove iz
poslovnih aktivnosti, a uvecalo neto nov&ane tokove iz financijskih aktivnosti za 507.661 tisuéu kuna za 2011,
godinu. Navedeni prepravak nije imao utjecaj na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti buduci da prema ugovorimo o
taktoringu cjelokupni trofak faktoringa snosi kupac &ije je potrazivanje predmetom faktoring ugovora.

5 Novi standardi i tumadenja objavljenih standarda koji jo¥ nisu usvojeni

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumadenja postojedih standarda koji se mogu primjenjivati, ali nisu
obvezni za razdoblje koje zavi§ava 31. prosinca 2012. godine, a koji nisu usvojeni prilikom pripreme ovih
tinancijskih izvjeStaja. Oni koji mogu biti relevantni za Druitvo navedeni su u nastavku. Druftvo ne planira

prijevremeno usvojiti ove standarde.
(i) MSFI 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 Financijski instrumenti (cjelovita verzija ovog standarda jo¥ nije usvojena te Medunarodni odbor za
standarde financijskog izvjeStavanja ima aktivan projekt odredenih manjih izmjena vezanih za klasifikaciju i
mjerenje te dodavanje novih zahtjeva vezanih za umanjenje vrijednosti i ratunovodstvo zadtite), koji zamjenjuje
MRS 39 ,Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje”. MSFI 9 obvezan je za financijske izvijestaje za
razdoblja koja potinju od 1. sije¢nja 2015. uz dozvoljenu raniju primjenu. Standard donosi znadajne promjene u
pogledu klasifikacije i mjerenja financijske imovine. Drudtvo jof uvijek nije utvrdilo datum prve primjene MSFI
9 niti je u potpunosti analizirala u¢inke njegove primjene.

{ii) MSFI 13 Mjerenje fer vrijedrnosti

MSFI 13 obavezan je za financijske izvjeStaje za razdoblja koja po€inju 1. sijetnja 2013. uz dozvoljenu raniju
primjenu te daje jedinstveni izvor smjernica za mjerenje fer vrijednosti, koje se trenutno nalaze u razhiditim
standardima. Uz odredene ogranidene iznimke MSFT 13 se koristi kad god su mjerenje po fer vrijednosti ili
objava fer vrijednosti zahtijevani ili dozvoljeni sukladno ostalim MSFI-jevima. Drudtvo ¢e MSFI 13 primijeniti
od 1. sijetnja 2013, te smatra da neée biti znaajnijih promjena.
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6 Kljuéne ratunovodstveie prosudbe i procjene
Kijuéne prosudbe kod primjene radunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvje3taja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utje¢u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i troskove. Stvami rezultati se mogu

razlikovati od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u
razdoblju u kejem je procjena korigirana i buduéim razdobljima ukoliko korekeija utjede na tekuée i buduéa

razdoblja.
{i} Priznavanje odgodene porezne imovine

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih odbitaka
oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
visine poreznih prihoda za koje vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja budude oporezive dobiti i
iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ée biti ostvareni u buduénosti, Uprava donosi prosudbe i
izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u ofekivanja buduéih prihoda za koje se
smatra da su razumni u postoje¢im okolnostima (vidi radunovodstvenu politiku 3.18 1 biljesku 14).

(ii) Aktuarske progjene korifiene za izradun obveza za naknade zaposlenima

Tro3ak definiranih planiranih naknada utvrden je koristeéi aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljuduju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim poveéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi flukfuacije.
Zbog dugorodne prirode navedenih planova, te procjene sadrZavaju element nesigurnosti (vidi rafunovodstvenu
politiku 3.9 i biljesku 27).

(1ii) Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobifajenom tijeku poslovanja, Uprava koristi
procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za obveze Drustva
koje proizlaze iz tih postupaka (vidi rafunovoedstvenu politiku 3,10 i biljegku 27).

{iv) Umanjenfe vrijednosti potraivanja

Procjena potraZivanja radi se na dan bilance (i mjesedno) i umanjuje se prema procijenjenoj vierojatnosti naplate
sumnjivih potraZivanja. Svaki klijent procjenjuje se zasebno obzirom na svoj status {npr. klijent je blokiran i
posluje samo s gotovinom, pravni postupak je zapo&et), potraZivanja koja su dospjela na naplatu, fazu u kojoj je
pravni spor te obzirom na osiguranja pladanja (npr. mjenica).
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7 Odredivanje fer vrijednosti

Odredene rafunovodstvene politike Drudtva i objave zahtijevaju odredivanje fer vrijednosti za monetamu i
nemonetarnu imovinu i obveze, Fer vrijednost utvrdena za vrednovanje i/ili u svrhu prezentacije temelji se na
osnovi sljede¢ih metoda. Gdje je mogude, dodatne informacije o pretpostavkama na temelju kojih se odreduje fer
vrijednost prikazane su u biljeSkama koje se odnose na tu imovinu ili obvezu,

Nekretnine, postrojenja i oprema

Fer vrijednosti nekretning, postrojenja i opreme priznate kao rezultat postovnog spajanja (kupnja ovisnog drugtva
Luka Sibenik d.o.0.) procijenjeni je iznos za koji se nekretnine, postrojenja i oprema, na dan spajanja, mogu
razmijeniti izmedu dvije voljne stranke u uobiajenim uvjetima poslovanja. Fer vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme odredena je pomoéu metode diskontiranih nov&anih tokova.

Zalihe

Fer vrijednost zaliha stedenih u poslovnom spajanju (kupnja ovisnog drudtva Luka Sibenik d.0.0.) zasniva se na
procijenjenoj prodajnoj cijeni zaliha u uobi€ajenom tijeku postovanja umanjenoj za procijenjene trofkove

prodaje til zaliha,

Ulaganja u viasnicke vrijednosne papire

Fer vrijednost ulaganja u vlasnitke vrijednosne papire klasificirane kao financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak odreduje se na temelju njihove trZidne cijene na dan izvje¥tavanja ili, u slu¢aju nekotiranih
vrijednosnica, temeljem procjene.

Potrativanja od kupaca i ostala potraZivanfa/obveze prema dobavijaca i ostale obveze

PotraZivanja od kupaca, ostala potraZivanja, obveze prema dobavljaima i ostale obveze iskazane su po
nominalnoj vrijednosti umanjenoj za gubitke od umanjenja vrijednosti i priblizno su jednake njihovoj fer
vrijednosti, bududi da su ta potraZivanja i obveze kratkorotne.

Nederivativne financifske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena v svrhu objavljivanja, izratunata je na temelju sada¥nje vrijednosti buduéih
nové&anih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomoéu trZifne kamatne stope na dan izvjeitavanja.
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8 Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda i trgovadke robe
Prikodi od pruZanja usluga

Pregled prihoda od prodaje po trZiStu:

Hrvatska

Slovenija

Bosna i Hecegovina

Srbija i Crna Gora
Makedonija

Pordaja u zemljama van regije

9 Ostali prihodi iz poslovanja

Prihodi od prodaje sirovina

Prihod od izrade rezervnih dijelova
Prihod od upotrebe za vlastite potrebe
Naplata 3tete

Prihodi od izrade ambalaZe

Inventurni vi¥kovi

Ostali prihodi

10 Tro8kovi sirovina i materijala

Trofkovisirovina i materijala
Troskovi prodane robe u veleprodaji i maloprodaji
Trogkovi proizvodnih usluga

21

2012, 2011,
'000 kn 000 kn
2,951,245 2.895.804
4.150 4,995
2.955.395 2.900.859
2012, 2011,
000 kn '000 kn
1.016.013 985.691
192.440 170.433
145.828 128.422
310.576 88,262
23.099 18.595
1.267.439 1.509.456
2,955,395 2.900.859
2012. 2011,
000 kn '000 kn
18.480 4.346
8.193 4,329
7.251 7.378
7.701 7.509
5719 7.393
2.789 2.802
16.432 13.732
66.565 47.489
2012. 2011,
"000 kn '000 kn
2.664.776 2.359.478
45.214 9.355
91,139 116.393
2.801.129 2.485.226
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11 Tro¥kovi osoblja

Plade i naknade
Doprinosi na place
Qstali tro¥kovi osoblja

2012, 2011,
000 kn ‘000 kn
155.506 147.162

33.139 34,313
58.325 56.351
246.970 237.826

Broj zaposlenih na 31. prosinca 2012. u Druitvu je bio 2.294 (2071: 2.301). Troskovi zaposlenih ukljuduju
41.142 tisuée kuna (2011: 40.116 tisué¢a kuna) plaéenih doprinosa u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi se

raGunaju kao postotak bruto pla¢a zaposlenika,

12 Ostali trodkovi poslovanja

Vrijednosno uskladenje zaliha
Ostali porezi,naknade i takse
Ostale trodkovi zaposlenih
Umanjenje vrijednosti goodwilla
Premije osiguranja

Povedanje rezerviranja
Bankarske usluge

Manjak gotovih proizvoda
Umanjenje viijednosti potraZivanja
Intelektuaine usluge

Tro$kovi putovanja

Ostali trodkovi

13 Financijski prihodi i financijski tro3kovi

Prihod od kamata

Pozitivne teajne razlike

Ostali financijski prihod

Prihod od ponovnog vrednovanja udjela u biviem pridruzenom druftvu
Ukupno financijski prihodi

Nerealizirani gubici od financijske imovine
Tro¥ak kamata

Negativne tedajne razlike
Ulcupno financijski trofkovi

Neto financijski trofkovi
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2012, 201L,
000 kn ‘000 kn
110 1.645
26.171 26.274
21.436 24,960
12.587 -
11,795 11,773
2.887 1.034
6.600 5.932
6.312 2,586
2.430 744
2,772 391
1.544 1.265
10.895 16.492
105.539 93.096
2012, 2011.
000 kn 000 kn
3.057 4.634
18.810 19.612
5.604 368
4,269 -
31.740 24.614
- (2.039)
(34.211) (31.438)
(16.739) (22.601)
(50,949 (56.078)
(19.209) (31.464)
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14 Porez na dobit

Prikazano u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti:

2012, 2011,

‘000 kn '000 kn

Tekuéi porezna dobit 134 60
134 60

Uskladenfe efektiviie porezne stope

Sliedeéa tabela prikazuje uskladu tro¥ka poreza prikazanog u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom
poreznem stopon;

2012, 2011,
'000 kn 000 kn
Dohit/(gubitak) prije oporezivanja (184.665) 106.548
Porez na dobit po stopi od 20% (2011.: 20%) (36.933) 21310
Porezno nepriznati rashodi i neoporezivi prihodi 181 207
Privremene razlike neprimati kao
odgodena porezna imovina 1.987 446
Poremi poticaji 529) (171)
Iskori$tenje poreznih gubitaka prethodno neprimatih
kao odgodena porezna imovina - (22.043)
Poreani gubitak neprianat kao odgodena porezna imovina 35.557 -
Uginak primjene razliditih poremih stopa (129) 311
Porez primat u izvie3taju o sveobuhvatnoj dobiti 134 60
Efektivna porezna stopa 0,1%) 0,1%

Na datum izvjeStavanja, preneseni porezni gubici Drudtva u iznosu od 466.884 tisuée kn (2011.. 287.558 tisuéa
kn) nisu priznati kao odgodena porezna imovina buduéi da po mikljenju Uprave nije vjerojatno da ¢e biti
dostatne buduce oporezive dobiti kojom bi se iskoristili navedeni porezni gubici.

Porezna vrijednost raspoloZivih poreznih gubitaka u buduéim razdobljima jest kako slijedi:

2012, 2011.

'000 kn '000 kn

Porezni gubitak iz 2009. - isti¢e 31. prosinca 2014, 34.208 34.208
Porezni gubitak iz 2010. - istie 31. prosinca 2015. 23.304 23.304
Poremni gubitak iz2012, - istite 31, prosinca 2017, 35,865 -
93.377 57.512
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16 Nematerijalna imovina

(u tisucama kuna)

Nabawna wrijednost

Na dan 1. sijeénja 2011.
Povecanja

Prijenos

Na dan 31. prosinea 2011.
Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijeénja 2011,

Tro§ak amortizacije za godinu

Na dan 31. prosinca 2011, godine
Neto knjigovedsivena vrijednosti
Na dan 31. prosinea 2011, godine
Nabawna wrijednost

Na dan 1. sijeénja 2012.
Povedanja

Prijenos

Na dan 31, prosinca 2012, godine
Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijeénja 2012,

TroZak amortizacije za godinu
Nadan 31. prosinca 2012, godine
Neto knjigovods tvena vrijednosti
Na dan 31, prosinea 2012, godine

Imovina u

Software i

Fioremi projektna Ukupno
pripremi dokumentacija

1.442 18.919 20.361

1.129 5 1.134

(596) 596 -

1.975 19.520 21.495

- 12.295 12.295

- 1.524 1.524

. 13.819% 13.819

1.975 5.701 7.676

1.975 19.520 21.495

2273 - 2,273

(640) 640 -

3.608 20.160 23.768

- 13.319 13.819

- 1.792 1.792

- 15.611 15.611

3.608 4.549 8.157

Nematerijalna imovina u pripremi prvenstveno se odnosi na izradu projekine dokumentacije. Projekina
dokumentacija odnosi se¢ na studiju smanjenja emisije amonijaka na postrojenju UREA te studiju apsorpcije

plinova na postrojenju NPK 1,

17 QOvisna drutva

Na datum izvjeStavanja Drudtvo drzi sljedede vlasni¢ke udjele u ovisnim drugtvima:

Nazivovisnog drudtva

Petrokemija d.o.0., Novo Mesto
Petrokemija d.o.0., Novi Sad
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina
Luka Sibenik d.o.0.

2012,

100%
100%
100%

80%

2011,

100%
100%
100%

30%

Tijekom 2012. godine, Drustvo je steklo dodatni udio u biviem pridruzenom drudtvu Luka Sibenik d.o.0. te

povedalo svoj udio u temeljnom kapitalu na 80%. Detalji vezani uz stjecanje prikazani su u biljedei 29.
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18 Ulaganje u pridruzeno dru$tvo

Druitvo je steklo kontrolu nad pridruZenim druitvom Luka Sibenik d.o.0. na dan 30. lipnja 2012. godine (vidi
biljesku 29) e je od tog datuma ovo drustvo tretirano kao ovisno drugtvo i konselidirano. Kretanje u ulaganju u

pridruZeno dru§tvo prema metodi udjela do datuma prijenosa kontrole na Drustvo bilo je kako slijedi:

Stanje na dan 1. sijednja

Stjecanje dodatnih udjela

Primljena dividenda

Udio u dobiti/{(gubitku)

Rashodovanje pridruenog i stjecanje ovisnog dmitva
Stanje na dan 31. prosinca

19 Financijska imovina

Dugotrajna financijska imovina
TV Moslavina, Kutina (udjel od 12%)

Kratkotiajna financijska imovina
Dani depoziti

2012, 2011,
'000 kn 000 kn
3.525 4.180
20 229

- (964)

(884) 80
(2.661) -
- 3.525

2012, 2011.
'000 kn '000 kn
8 1
33.169 15.061

Dani depoziti odnose se na depozite u bankama po promijenjivoj kamatnoj stopi te sa rokom dospije¢a manjim

od tri mjeseca.

20 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka

Ulaganja v glavnike vrijednosne papire

Podetna knjigovodstvena vrijednost
Vrijednosno uskladenje po fer vrijednosti
Stjecanje kroz poslovno spajanje
Zakljudna knjigovods tvena vrijednost

2012, 2011,
000 kn 000 kn
12.360 10,759
12.360 10.759
2012, 2011,
000 kn 000 kn
10,759 12,798
793 (2.039)
808 -
12.360 10.759

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka odnosi se na ulaganja u dionice drustava koje

kotiraju na burzi,
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21 Zalihe

2012, 2011.

'000 kn '000 kn

Sirovine i materijal 157.291 203,197
Proizvodnja u tijeku 70.216 41.135
Gotovi proizvodi 333.854 300.391
Trgovacka roba 5.140 4.301
Rezervni dijelovi 94,663 104.423
Predujmovi 1.954 436
663.118 653.883

Dru3tvo je trenutno u postupku utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova koje je potrebno iz kratkotrajne
imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i opreme.

22 PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
2012. 2011,

'000 kn 000 kn
Kratkotrajna potraZzivanja
PotraZivanja od kupaca 388.652 334.570
Manje: rezerviranja za ispravak vrijednosti (13.118) (21.430)
Neto potrazivanja od kupaca 375.534 313.140
Unaprijed pladeni trodkovi 2.709 2.734
PotraZivanja za poreze i doprinose 72.519 40.130
Primfjene mjenice 5.546 5.150
PotraZivanja od zaposlenika 56 21
Ostala potrazivanja 5,149 3.334

461.513 364.509
Kretanje umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca tijekom godine bilo je kako slijedi:

2012, 2011,

'000 kn 000 kn
Stanje 1. sijednja 21.430 23819
Povecanje 2,176 631
Naplaéeno (433) (1.070)
IsknjiZenje za nenaplativo (10.055) (1.950)
Stanje 31, prosinca 13.118 21.430
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23 Novac i noveani ekvivalenti
2012, 2011,
'000 kn 000 kn
Novac na radunima u bankama 17.480 12917
Novac u blagajni 14 6
17.49%4 12,923
Dani depodziti 33.169 15,061
Nowac i novéani elkvivalenti prikazani u izvje$taju o novéanom toku 50.663 27.984
Dani depoziti odnose se na depozite u bankama s dospije¢em do tri mjeseca (vidi bilje¥ku 19).
24 Dioni€ki kapital
2012, 2011,
'000 kn 000 kn
Upisani kapital 902.102 902.102
Struktura viasni¥tva na datum izvjedtavanja bila je kako stijedi:
2012, 2011,
Broj Yo Broj %
Vlasnifka struktura dionica vasni§twm dionica viasni¥tva
AUDIO/Republika Hrvatska 1.691.742 50,63% 1.691.742 50,63%
Societe Generale-Splitska banka d.d.
/Erste Plavi OMF 184,883 5,53% 184.883 5,53%
Hypo Alpe-Adria bank d.d./PBZ Croatia osiguranje
d.d.OMF 160.549 4,81% 160.549 4,81%
Societe Generale-Splitska banka d.d. / AZ OMF 148.064 4,43% 148.064 4,43%
Baki¢ Nenad 111,540 3,33% 104.475 3,13%
Hrvatska postanska banka d.d./ Kapitalni fond d.d. 95.273 2,85% 95.273 2,85%
Societe Generale-Splitska banka d.d / AZ Profit DMF 72.462 2,17% 72.402 2,17%
PBZ d.d./ State street client account 59.011 1,76% 50.505 1,51%
PBZ d.d. - Bank of New York skrbniéki radun 26.951 0,81% 24,136 0,72%
Zagrebatka banka d.d. /Zbimi skrbni&ki
radun ZABA d.d. 25.688 0,76% 21.876 0,65%
Ostali dionicari 764,954 22,92% 787.152 23,56%
Ukupne 3.341.117 100,00% 3.341.117 99,99%

Dionicki kapital Drudtva sastoji se od 3.341.117 redovnih dionica (2011.; 3.341.117 dionica) nominalne
vrijednosti od 270 kuna po dionici. Imatelji redovnih dionica imaju pravo primiti dividendu te imaju pravo

jednog glasa po dionici na Glavnoj skup$tini Drustva.
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25 Preneseni gubitak
2012, 2011
'000 kn 000 kn
Stanje na dan 1. sijednja (138.227) (245.089)
Dobit/(gubitak) za godinu (185.043) 106.488
Teéajne razlike iz preraduna inozemnih dijelova poslovanja 287 374
Stanje na dan 31. prosinca (322.983) (138.227)

Preneseni gubitak sadrzi i rezerve iz prerauna te¢aja kod konsolidacije inozemnih dijelova poslovanja.

26 Krediti i zajmovi
2012. 2011,
000 kn '000 kn
Dugoroéni krediti
Banke 123.333 80.000
123.333 80.000
Kratlcoroéni krediti
Banke 323.167 295.722
Komercijalni zapisi 82.000 81.176
Obveze za faktoring 224.162 165.402
Krediti od povezanih dru$tava - 2.000
Ostali primljeni krediti 4.500 10.000
633.829 554.300
Ukupno krediti 757.162 634.300
Rocnost ofplate kredita | zajmova na datum izviestavanja bile su kako slijedi:
2012, 2011.
'000 kn 000 kn
Do 1 godine 633.829 554.300
od 1 do 2 godine 61.389 62,223
Od 2 do 5 godina 59,444 17.777
Preko 5 godina 2.500 -
757.162 634.300

Krediti u iznosu od 414000 tisuda kuna imaju varijabilnu kamatnu stopu. Varijabilne kamatne stope na
bankovne kredite prikazane u prethodnoj tablici bile su u rasponu od 4% do 9,8%.

Krediti u iznosu od 37.000 tisu¢a kuna imaju fiksnu kamatnu stopu. Fiksne kamatne stope na bankovne kredite
prikazane u prethodnoj tablici bile su u rasponu od 4,6% do 5,8%.

Komercijalni zapisi imaju fiksnu kamatnu stopu. Kamatne stope na komercijalne zapise prikazane u prethodnoj
tablici bile su u rasponu od 6,75% do 9%,

Osiguranja

Krediti 1 zajmovi osigurani su hipotekama nad nekretninama Drudtva u iznosu od 191.799 tisuéa kuna te
zalihama gotovih proizveda u iznosu od 187,992 tisué¢a kuna kao i sa mjenicama i zaduZnicama,

Obveze za faktoring

Obveze za faktoring odnose se na kratkoro&no financiranje operativnih novéanih tokova vezanih uz potraZivanja
od kupaca. Ugovori o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate potraZivanja od kupaca u
konaénici snosi Drugtvo, Trokove financiranja faktoringa u potpunosti snosi kupac.
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27 Rezervacije
Jubilarne Sudski

(u tisudama kuna) nagrade Otpremnine sporovi - Ukupho
Na dan 31. prosinea 2011,

Dugoroéni dio 8.737 3.375 2.085 14,197
Stanje 1. sijeénja 2012, 8.737 3.375 2085 14,197
Povedanje 1.945 432 500 2.877
Iskori$teno (1.345) - (635)  (1.980)
Nadan 31. prosinea 2012, 9.337 3.807 1.950  15.094
Na dan 31. prosinea 2012.

Dugoroéni dio 9.337 3.807 1.950 15.094

Pravni postupci

Postoji odredeni broj pokrenutih pravaih postupaka protiv Drudtva u manjim iznosima, kao i onih koje je
Drustvo pokrenulo protiv drugih. Ukupno je rezervirano 1.950 tisuéa kuna vezano uz pravne sporove. Uprava
Drustva vjeruje da po osnovi sudskih postupaka u tijeku nede nastati znacajni trodkovi iznad onih koji se
rezervirani na datum izvjeStavanja,

Jubilarne nagrade i olpremnine

Sukladno kolektivnom ugovoru koji je potpisalo, Drudtvo ima obvezu isplad¢ivanja jubilarnih nagrada,
ofpremnina i ostalih naknada svojim zaposlenicima. Prema navedenom ugovoru, ukoliko zaposlenici edlaze u
redoviu mirovinu (bez poticajne otpremnine) ispladuje im se 10 tisuéa kuna neto od fega je 2 tisuca kuna
oporezivo, Drugih oblika primanja nakon odlaska u mirovinu nema.

Obvezu za ova dugorofna primanja radnika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog izvjeltajnog razdoblja
koriste¢i pretpostavke o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trosak navedenih
primanja te diskontnu stopu koja je odredena kao prosjetna otekivana stopa prinesa na ulaganju u drZavne
obveznice.

Ulazne varijable za aktuarski izradun rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine:

2012, 2011,
Diskontna stopa 4,7% 35,0%
Stopa fluktuacije 3.35% 4,77%
28 Obveze prema dobavljadima i ostale obveze
2012, 2011,
000 kn '000 kn
Obveze prema dobaviadima 485.964 339.105
Obveze prema povezanim drugtvima - 1.882
Obveze za plade i ostale naknade zaposlenicima 18.220 17.113
Obveze za kamate 1,259 1.694
Obveze za doprinose i ostale pristojbe 8.301 8.417
Prittjeni predujmovi 60.958 25963
Ostalo 4,654 1.651
579.356 395.825
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29 Stjecanje ovisnog dru$tva

Na dan 30. lipnja 2012. Drudtvo je steklo dodatnih 50% vlasnidtva u biviem pridruzenom druitvu Luka Sibenik
d.0.0. u kojem je prethodno drZalo vlasnitki udio od 30%. Stjecanje ovisnog drudtva rezultiralo je financijskim
prihodom u iznosu od 4.269 tisuéa kuna na osnovi ponovnog mjerenja prethodno dr¥anog vlasni¢kog udjela po
fer vrijednosti na datum stjecanja. Uvjetima ugovora u kupoprodaji, cijena stjecanja odredena je kao fiksni
novéani iznos od 24.253 tisuée kuna. Kalkulacija ukupne naknade za stjecanje je kako slijedi:

30.lip2012,
000' kn

Stjecanje ovisnog druftva
- Naknada za stjecanje 50% vlasnickog udjela 24,253
- Fer vrijednost prethodno drzanog udjela (29,71%) 6.931
Ukupna naknada 31.184

—————

Fer vrijednost steene imovine i obveza je kako slijedi:

Na dan 30. lipnja 2012, Knjigowodst, Fer
vrijednost Smanjenje wijednost

000’ kn 000" kn 000' kn

Nekretnine, postrojenja i oprema (biljeska 15) 5.716 - 5.716
Dugotrajna financijska imovina 1.219 (215) 1.004
Zalihe 4,158 - 4,158
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 5.625 (641) 4,984
Novac i noveani ekvivalenti 10.623 - 10.623
Dugorocéne obveze (386) - (386)
Kratkoroéne obveze 2.771) - 2.771)
Ubtvrdiva neto imovina drustva 24,184 (856) 23,328
Stefena utvrdiva neto imovina (80% udjela) 18.597
Ukupna naknada za stjecanje 80% udjela 31.184
Goodwill pri stjecanju 12,587
Umanjenje vrijednosti goodwilla (12.587)

Goodwill nakon umanjenja wijednosti -

————

Novéani izdaci za stjecanje ovisnog dru¥tva 24,253
Steeninovac i nov&ani ekvivalenti (10.623)
Nowaéni izdaci za stjecanje ovisnog diru§tva neto od stefenog novea 13.630

Tijekom 2012. godine, veéinski vlasnik drudtva Luka Sibenik d.o.0., drudtvo Transadria d.d, nad kojim je
otvoren stecaj tijekom 2011. godine, stavilo je ulaganje u svom ovisnom drustvu na prodaju po fiksnoj cijeni od
24.253 tisu¢e kuna u sklopu svojih nastojanja za namirenje obveza prema stedajnim vierovnicima.

Drustvo je predalo ponudu za kupnju u novcu prema traZenoj cijeni. Primarni razlog stjecanja stratedke je
prirode buduéi da je Luka Sibenik d.o.0. glavna totka za znaajne uvozno-izvozne aktivnosti Dru¥tva,
Naknadno na stjecanje, Drustvo je angaZiralo neovisnog procijenitelja da odredi fer vrijednost stefenog ovisnog
drudtva i napravi alokaciju kupovne cijene. Valuacija je rezultirala umanjenjem vrijednosti goodwilla s obzirom
da diskontirani buduéi nov&ani tokovi podrZavaju samo fer vrijednost ste¢ene utvrdive neto imovine.

Visak pla¢ene naknade za stjecanje smatra se strateSkom odlukom kako bi se osigurala stabilna luka za uvoz i
izvoz budu¢i da se oportunitetni troSkovi prebacivanja uvozno-izvozne djelatnosti u drugu luku smatraju
financijski i opreativno neprihvatljivima. Medutim, s obzirom da ti buduéi tro§kovi nisu pouzdano mjerljivi,
vidak naknade nad fer vrijednocu stefene utvrdive neto imovine, odnosno, goodwill ne zadovoljava uvjete za
priznavanje kao imovina te je stoga u potpunosti mmanjen.
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30 Zarada/(gubitak) po dionici
Osnovna zarada/(gubitak) po dionici

Osnovna zarada po dionici izradunava se na na¢in da se neto konsolidirana dobit, odnosno, konsolidirani gubitak
Drustva podijeli s prosje€no ponderiranim brojem ukupnih redovnih dionica umanjenim za ponderirani prosjeéni
broj redovnih dionica koje je Drudtvo kupilo i dr¥i kao vlastite dionice.

2012, 2011,
Dobit/(gubitak) raspodjeljiv dienidarima (185.043) 106.488
matice (u tisuéama kuna)
Prosjeéni ponderirani broj dionica 3.314.117 3.314.117
Osnovna i razrfjedena zarada/{gubitak) po dionici u kunama (55,83) 32,13
31 Upravljanje rizicima

Drutvo je putem upotrebe svojih financijskih instrumenata izloZeno sljedeéim rizicima:
. kreditni rizik
rizik likvidnosti
wzidni rizik
Ova biljeSka predstavlja informacije o izloZenosti Drustva svakom od gore spomenutih rizika, ciljevima Drustva,
politikama i procedurama za mjerenje i upravljanje rizikom Drustva i upravljanje kapitalom Drutva.

Uprava ima cjelokupnu odgovornost za uspostavu i nadzor nad okvirom za upravljanje rizikom Drudtva. Ne
postoje formalne procedure upravljanja rizikom (Drustvo nije koristilo derivativne financijske instrumente kako
bi se aktivnije titilo od financijskih rizika), ali Uprava paZljivo prati rizike poslovanja Drustva, ukljudujuéi
uvodenje nivoa odobravanja i odgovornosti.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik Drustva da kupac ili druga strana financijskog instrumenta neée izvigiti obvezu te ée time

uzrokovati nastajanje financijskih gubitaka Drudtva. Znagajan dio kreditnog rizika proizlazi iz potraZivanja od
kupaca.

IzloZenost kreditnom riziku

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine predstavlja maksimalnu izloZenost kreditnom riziku koja na
datum izvjestavanja iznosi kako slijedi:

2012, 2011.

'000 kn ‘000 kn

Dugotrajna ulaganja i financijska imovina 8 3,533
Kratkotrajna financijska imovina 33.169 15.061
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 12.360 10.759
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 461,513 364.509
Novac i novéani ekvivalenti 17.494 12.923
524.544 406.785

PolraZivanfa od kupaca | ostala potraZivanja

Na izloZenost Drustva kreditnom riziku uglavnom utjetu individualne karakteristike pojedinog kupcea,
Demografija kupaca, ukljudujuci rizik industrije i zemlje u kojoj kupac posluje ima manji utjecaj na kreditni
rizik,

Drudtvo ima kreditnu politiku po kojoj se bonitet svakog kupca analizira na individualnoj osnovi prije
odredivanja uvjeta pladanja i uvjeta isporuke za kupca.

Drustvo odreduje ispravak vrijednosti kupaca kao procjenu oZekivanih gubitaka od potrazivanja od te ostalih
potraZivanja i ulaganja,
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31 Upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditai rizik (nastavak}

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku, na datum izvjeStavanja, za potraZivanja od kupaca i povezanih
poduzeda prema regijama je:

2012, 2011.

‘000 kn ‘000 kn

PotraZivanja od kupaca u zemlji 373.829 324,108
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 14.823 10.462
388.652 334.570

Najznaajniji kupac Drustva je hrvatski konglomerat koji &ini priblizno 35% domaéih priheda od prodaje te
priblizno 63% od ukupnih potraZivanja od kupaca (2011.: 55 %).

Starosna struktura potraZivanja na datum izvje$tavanja je kako slijedi:

2012, 2011.

'000 kn '000 kn

Nedospjelo 366.900 298.681
Dospjelo 0-90 dana 6.362 12.093
Dospjelo 91-180 dana 1.531 047
Dospjelo 181-360 dana 939 1.045
Dospjelo preko jedne godine 12.920 21.804
388.652 334.570

33




Petrokemija d.d.
Bilj eske (nastavak)

31 Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo neée biti u moguénosti ispuniti svoje financijske obveze u roku. Pristup
Drugtva upraviljanju likvidnoZ¢éu je osiguranje, u najveéoj mogucoj mjeri, da ¢e u svakom trenutku biti u
dovoljnoj mjeri likvidno kako bi bilo u moguénosti ispuniti svoje obveze na vrijeme, i pod normalnim i pod
izvanrednim okolnostima, bez uzrokovanja neprihvatljivih gubitaka ili riskiranja nanofenja 3tete reputaciji
Drustva,

Drudtvo osigurava da ima dovoljno novca da podmiri svoje operativine trotkove ukljudujuéi podmirivanje
financijskih obveza,

Ugovorne obveze na datum izvjedtavanja bile su kako slijedi:

Buduéi ugovorent Tro§ak Sada¥nja vrijednost
(u tisuéama kuna) novéani tokovi financiranja plaéanja kredita
2012, 2011, 2012, 2011. 2012, 2011,
Do jedne godine 579.356 395825 - - 579.356 395.825
Olveze prema dobavijadima i 579.356 395.825 - - 5§79.356 395,825
os fale obveze
Do jedne godine 653.329 570640 (19.500)  (16.340) 633.829 554,300
Od jedne do dvije godine 66.239 64.570  (4.850)  (2.347) 61.389 62223
QOd dvije do pet godina 64.594 19460  (5.150)  (1.683) 59.444 17.777
Nakon pet godina 2,568 - {68) - 2.500 -
Krediti i zajmovi 786.730 654.670 (29.568) (20.370) 757.162 634.300
Ukupno : 1,366.086 1.050.495 (29.568) (20370) 1.336,518 1,030,125
U financijskim izvje§tajima ukljuéeno u:
Obveze po primljenim kreditina - kratkoroéni krediti 633.829 554.300
Obveze po primljenim kreditima - dugoroéni krediti 123.333 $0.000
Obveze prema dobavljadima i ostale obveze 579.356 395.825

1.336.518  1.030.125

U godini koja je zavedila 31, prosinea 2012, Drudtvo je zabiljeZilo gubitak nakon oporezivanja od 184.799 tisuda
kn. Nadalje, na dan 3 1. prosinca 2012, Drustvo ima kratkoro¢ne obveze koje premasuju kratkotrajnu imovinu za
25.595 tisuéa kn. S obzirom na navedeno, sposobnost Druitva da nastavi neometano poslovati i podmirivati
dospjele obveze moZe ovisiti o kontinuiranoj podr¥ci vlasnika ili izvora financiranja. Uprava vjeruje kako je
primjena pretpostavke o neograni¢enosti poslovanja u pripremi financijskih izvjeStaja s obzirom na gore
navedene ¢injenice primjerena.

Tijekom 2012., I5. i 16. tran%a s dospijeéima 2. svibnja i 7. rujna 2012. refinancirane su izdanjem 17. trande u
iznosu od 42,000 tisudée kuna 1 18. tran¥e u iznosu od 40.000 tisu¢a kuna sa dospije¢ima na 26. travnja,
odnosnoe, 4. rujna 2013. godine. [zdanje komercijalnih papira djeloi¢no je refinancirano kori¥tenjem revolving
kredita Hrvatske Poitanske banke d.d. (komerciialne banke koja je povezana stranka u veéinskom vlasnidtyu
Republike Hrvatske). Na dan izdavanja ovih izvjedtaja, ukupna izloZenost u komercijalnim zapisima iznosila je
82.000 tisuée kuna.
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31 Upravljanje rizicima (nastavak)
Trzi¥ni rizik
TrZisni rizik je rizik da ée promjena trzi3nih cijena, kao §to su promjena tedajeva stranih valuta i kamatnih stopa,

utjecati na prihod Drugtva ili vrijednost njihovih financijskih instrumenata. Cilj upravijanja trZi¥nim rizikom jest
upravljanje i kontroliranje izloZenosti trzi¥nom riziku unutar prihvatljivih parametara, optimizirajuéi povrat.

Valutni rvizik

Drustvo je izloZeno valutnom riziku putem prodaje i kupnje koje su iskazane u valuti koja nije finkcionalna
valuta DruStva. Valute koje podlijeZu rizicima su prvenstveno EUR i USD. Krediti i zajmovi denominirani su u
hrvatskim kunama te Dru3tvo u tom pogledu nije izloZeno valutnom riziku.

Sljedeée znakajnije promjene teCaja u odnosu na hrvatsku kunu su bile primjenjive tijekom godine:

Prosjedni te&aj Te€aj na datum bilance
2012, 2011, 2012, 2011,
EUR 7,517340 7,434204 7,545624 7,530420
UsDh 5850861 5,343508 5,726794 5,819940

IzloZenost Drustva valutnom riziku je kako slijedi:

2012, 2011, 2012, 2011.
'000 EUR '000 EUR ‘000 USD '000 USD
PotraZivanja od kupaca 3.774 1.767 23 24
Obveze prema dobavljadima (14.256) {7.832) (17.879) (11.447)
(10.482) (6.063) (17.856) (11.423)

Analiza osjetljivosti za stanja denominirana u EUR

Jatanje te¢aja EUR u odnosu na kunu za 1 % na dan bilance smanjilo bi rezultat Drustva za 791 tisuéu kuna
(2011.; 457 tisuéu kuna), uz pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromjenjene,

Slabljenje tefaja EUR u odnosu na kunu za 1% na dan bilance imalo bi jednaki utjecaj na rezultat Drudtva, ali u
obrnutom smjeru, uz pretpostavke da ostale varijable ostaju nepromjenjene.

Analiza osjetljivosti za stanja denominirana u USD

Jacanje te¢aja USD u odnosu na kunu za 1% na dan bilance smanjilo bi rezultat Drustva za 1.023 tisuéa kuna
(2011.: 665 tisuéa kuna), uz pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromjenjene.

Slabljenje te¢aja USD u odnosu na kunu za 1% na dan bilance imalo bi Jjednaki utjecaj na rezultat Drudtva, ali u
obrnutom smjeru, uz pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromjenjene.
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31 Upravljanje rizicima (nastavak)
Trzi§ni rizik (nastavak)
Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno kamatnom riziku jer su odredeni krediti ugovoreni po promjenjivim kamatnim stopama dok
vedina imovine ne nosi kamatu. Drudtvo ne koristi instrumente za aktivnu zadtitu od izlo¥enosti kamatnom
riziku.

2012, 2011.
'000 kn 000 kn
Instrumenti s fiksnom kamatnom s topom
Financijske obveze 119.000 130.176
119.000 130.176
Instrumenti s varijabilnom kamatnom s topom
Financijska imovina 33.169 15.061
Financijske obveze 414,000 338.722
447,169 353.783

32 Ugovorne obveze

Drudtvo ima ugovornu obvezu za kupovinu prirodnog plina sa dobavljafem Prirodni plin d.o.0. (ovisno drudivo
INA d.d. u kojoj Republika Hrvatska ima vlasni¢ki udio od 44,8%). Prema ugovoru trenutno na snazi, Dru§tvo
ima obvezu kupnje 80% koligine prirodnog plina potrebnog u proizvodnom ciklusu od navedenog dobavljaéa po
trZi¥noj cijeni odredenoj na temelju “ruske” formule (ukljugujuéi troskove transporta). Ugovor je sklopljen 6.
prosinca 2011. godine s rokom trajanja ugovorne obveze do 31, prosinca 2013,
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33 Povezana drustva

Petrokemija d.d. u ve¢inskom je u vlasnitvu Republike Hrvatske koja putem Agencije za upravljanje drZavnom
imovinom (,,AUDIO"} drZi udio od 50,64% u temeljnom kapitalu i glasagkim pravima Drutva,

Drustvo smatra, da su mu izravno povezane osobe njezini kljugni dioni¢ari (vidi biljeku 24) i pravne osobe pod
njihovom kontrolom ili utjecajem (ovisna i pridruZena drudtva); klju¢ni management (vidi niZe); uZi &lanovi
obitelji kljutnog managementa; te pravne osobe koje su pod kontrolom ili zna€ajnim utjecajem kljutnog
managementa i uZih &lanova njihovih obitelji, sukladno odredbama navedenim u Medunarodnom
ratunovodstvenom standardu 24 Objavijivanje povezanih stranaka (“MRS 24},

Nadalje, Drustvo je u povezanom odnosu sa drZavnim institucijama i drudtvima gdje drava drZi veéinski udio ili
ima znadajan utjecaj.

Transakeife s pridrufenin druitvima

Tijekom 2011, godine te do 30. lipnja 2012. godine, sadagnje ovisno drustvo Luka Sibenik d.o.o. bilo je
pridruZeno drustvo Petrokemije d.d.

Transakcije sa druitvom Luka Sibenik d.0.0. nakon stjecanje vedinskog udjela eliminirane su pri konsolidaciji,
Na dan 31. prosinca 201 1. Drustvo je imalo obveze prema pridruZenom drugtvu u iznosu od 1.882 tisuce kuna za
nabavu roba i usluga te 2,000 tisuce kuna na osnovi primljenih kredita,

Transakcife s driavaim povezanim drusivima

Obzirom da je DruStve u veéinskom drZavnom vlasni$tvu ono je takoder u povezanom odnosu s dravnim
institucijama i ostalim drustvima u veéinskom drzavnom vlasniftvu ili drudtvima u kojima drZava ima znacajan
utjecaj. Znacajnije transakcije koje Drultvo ima sa drZavnim poduzeéima odnose se na kupnju plina koji je
osnovna sirovina u proizvodnom ciklusu Drustva, usluge teretnog ZeljeZnitkog prijevoza te opskrbe elektirénom
energijom. Drudtvo se takoder djelomitne financira od strane banke koja je u ve¢inskom vlasnidtvu driave,

Tijekom 2012. godine, Druitvo je imalo sljedeée transakeije s drzavnim povezanim drudtvima:

2012, 2011,

000 kn ‘000 kn
Prirodni Plin d.o.o.
Kupnja plina 2.075.457 1.842,731
Obveze na 31. prosinca 251.861 191.170
HZ Cargo d.o.o.
Kupnja usiuga prijevoza 66.031 78.675
Obveze na 31, prosinca 4,359 2,268
HEP Opskrba d.o.o.
Kupnja struje 30,306 9.496
Obveze na 31. prosinca 4.234 180
HPBd.d.
Krediti i zajmovina 31. prosinca 91.500 133.500
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32 Povezana drustva (nastavak)
Transakcije s klfucnim rukovodstvom i dlanovima Nadzornog Odbora

Naknade Upravi odnose se na redovite mjeseéne izdatke za placu i ostale primitke u naravi. Tijekom 2012,
godine isplaceno je ukupno 2.143 tisuéa kn (2071.: 2.218 tisuéa kn) naknada kijunom rukovodstvu koje broji 4
ljudi (2011: 6 judi).

Nadalje, tijekom 2012. godine isplaceno je ukupno 414 tisuca kn (20/1.; 422 tisu¢a kn) naknada Nadzornom
Odboru te se odnose na 12 ljudi (2011: 12 jjudi).

Nadalje, v 2012. godini realiziran je Ugovor br 140/12 o isporuci opreme i usluga za modernizaciju postojecih
mjerenja vibracije na pogonu Dufitna kiselina 2, zakljuden 15, oZujka 2012. izmedu Petrokemije d.d. i
Turbomehanike d.o0.0., drudtva zastupanog po direktoru Ivanu Majstroviéu, ¢lanu Nadzornog odbora Drudtva od
I7. svibnja 2012. Ukupna vrijednost navedenog posla bila je 520 tisuca kuna. Ugovor je sklopljen prije izbora
Ivana Majstrovi¢a u Nadzorni odbor Drustva,

34 Potencijalne obveze
Rezerviranja za zastitu okolisa

Drustvo je tijekom niza godina u sklopu dijela proizvodnog ciklusa formiralo odlagalidte nusproizvoda fosfogips
za koje ima obvezu sanacije zemljista i zatvaranja odlagalista u skiadu sa planom sanacije. Trenutno, Drustvo
nema detaljni plan sanacije te nije procijenilo trofak sanacije i zatvaranja. Nadalje, razdobije u kojem ée se
trofak sanacije realizirati trenutno jos nije procijenjeno te ovisi o daljnjoj strategiji proizvodnje.

Ogranicenja vezana uz procjenu troskova sanacije i zatvaranja

Prema trenutno vazeéem Zakonu o otpadu (NN 178/04) fosfogips spada u kategoriju neopasnog otpada te za
njegovo odlaganje Drustvo posjeduje dozvole izdane od Ministarstva zadtite okoli¥a. S obzirom na tip
odlagalista, trenutno su na raspolaganju tri modela, odnosno, varijante sanacije i zatvaranja &iji odabir
naposljetku ovisi i o odlukama resornih ministarstava, a $to u konaénici uvjetuje i visinu trogkova sanacije:

- Varijanta |
Ova varijanta primijenjena je na pojedinim odlagalidtima u Europi i Svijetu i zahtjevnija je i u
pogledu vece kolitine gline i supstrata, postavljanja folije i potrebnih financijskih sredstava.

- Varijanta 2

Ova varijamta izradena je na temelju znanstvenog istraZivanja prikazanog u elaboratu wPostupno
ozelenjivanje odlagalista fosfogipsa® iz lipnja 2012, godine i povolinija je jer izostaje
postavljanje folije i nano3enje znacajne kolidine gline i supstrata.

- Varijanta 3

Ova varijanta ne predvida zatvaranje odlagalidta nego uporabu fosfogipsa kao sirovine u
cestogradnji, gradevinarstvu, poljoprivredi i drugim djelatnostima dok bi troskovi sanacije
zemljilta pri tome bili znatno manji.

Swdski sporovi

Postoji odredeni broj pokrenutih pravnih postupaka protiv Druftva u manjim iznosima, kao i onih koje je
Drustvo pokrenulo protiv svojih vjerovnika. Uprava Drudtva vieruje da po osnovi sudskih postupaka u tijeku
nece nastati znaCajni troSkovi iznad onih koji se rezervirani na datum izvjestavanja kako je prikazano u biljedci
27,
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Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 11/2013.
Kutina, 29.3.2013.

Na osnovu &lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i &lanka 300.c i 300.d Zakona o trgovackim drudtvima, na
sjednici 5/2013. odrzanoj dana 29.3.2013. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d. donio je slijede¢u

ODLUKU
0 DAVANJU SUGLASNOSTI NA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2012.
GODINU

I

Nakon pregleda konsolidiranih godisnjih financijskih izvje3taja Nadzorni odbor Petrokemije d.d. daje suglasnost
na Konsolidirane godi3nje financijske izvjestaje Grupe Petrokemija d.d. za 2012. godinu.

Davanjem suglasnosti iz prethodnog stavka smatra se da su Uprava i Nadzorni odbor utvrdili ove konsolidirane
financijske izvjedtaje.

Uprava i Nadzorni odbor uputit ¢e informaciju o ovako utvrdenim konsolidiranim financijskim izvjeStajima
Glavnoj skup3tini.

II

Konsolidirane godi3nje financijske izvjedtaje na koje se odnosi suglasnost iz tocke I &ine:
e Konsolidirana Bilanca
e Konsolidirani Ragun dobiti i gubitka
o  Konsolidirani Izvjestaj o nov€anom tijeku
e Konsolidirani Izvjestaj o promjenama kapitala
o  Godi¥nje izvjesée Grupe Petrokemija
e Izvje¥¢e Uprave i konsolidirani financijski izvjestaji 31.prosinca 2012. (Revizorsko misljenje i biljeske)

11
Konsolidirana Bilanca biljeZi aktivu i pasivu u vrijednosti od 1.935.769.867,25 HRK,
Konsolidirani gubitak u poslovanju Grupe Petrokemija d.d. za 2012. godinu iznosi 184.511.614,96 HRK.
Izvjeitaji iz totke II. priloZeni su ovoj Odluci i njezin su sastavni dio.

v

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Pteds;e;lf( K, dzomo odbma

f/( f{" ; ,'//,

/Gotan K:aljf

/

/



20.1.3 Revidirano konsolidirano godiSnje izvjeS¢e za 2013. godinu
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REVIDIRANO
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GODISNIE IZVJESCE
GRUPA PETROKEMIJA KUTINA

I1ZVIESCE ZA RAZDOBLJE I -XII 2013. GODINE
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PETROKEMIJA
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Kutina, travanj 2014.g.



Kljucni pokazatelji Grupe Petrokemija P
2013.9g. PETROKEMLJA

o000 O OO0 O OO0 Od

Ostvarena proizvodnja gnojiva 1.078 tisuce tona, 4,2% manje od
ostvarenja prethodne godine,

Iskoristenje sadasnjeg instaliranog kapaciteta postrojenja 80%,

Ostvarena prodaja gnojiva 1.102 tisuce tona gnojiva, 1,7% manje od
ostvarenja prethodne godine,

Doclj'nac'a prodaja 312 tisuca tona, 9,2% manje od ostvarenja prethodne
godine,

Izvoz 790 tisuca tona, 1,7% viSe od ostvarenja prethodne godine,

Ostvareni ukupni prihodi Grupe Petrokemija 2.584,7 milijuna
kuna,15,4% manje od prethodne godine,

Ostvareni gubitak Grupe Petrokemija 330,2 milijuna kuna (12,8% od
ukupnih prihoda),

EBITDA Petrokemija d.d. -202,7 milijuna kuna,
Kapital na 31. 12. 2013.g. Grupe Petrokemija d.d. 438,1 milijuna kuna,
Investirano u Petrokemiji d.d. 64,9 milijuna kuna,

Zaposleno na 31. 12. 2013.g. Petrokemija d.d. 2.119 radnika, a u Grupi
Petrokemija 2.294 radnika.



Izvjesce Uprave o stanju Grupe za D
I - XII 2013.9. i

U razdoblju I-XII 2013. godine Grupe Petrokemija ostvarila je ukupne prihode od 2.584,7 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.914,9 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od -330,2
milijuna kuna ili 12,8% od ukupnih prihoda. Na godisnjoj razini, ukupni prihodi manji su u odnosu
na 2012.g9. 15,4%, dok su ukupni rashodi manji za 10,0%.

Osnovni uzrok gubitka je pad cijena gnojiva na svjetskom trzistu. - IzvjeStajno razdoblje
karakterizira opci trend pada nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena mineralnih gnojiva. Brzi
pad prihoda u odnosu na smanjivanje troskova uzrokovan je izrazitim padom prodajnih cijena
gnojiva na svjetskom trzistu, posebno izrazen u drugom polugodistu 2013. godine, Sto je i dovelo
do visokog rasta gubitka u tre¢em i ¢etvrtom tromjesecju. Otvorenost Petrokemije d.d. rizicima
svjetskog trzista pri tome je dosla do punog negativnog izrazaja. Naime, samo 28% gnojiva
prodano je u Hrvatskoj, a sve ostalo u izvozu. Manje ostvarenje prodaje uzrokuje rad proizvodnih
postrojenja ispod instaliranog kapaciteta i takoder povecava varijabilne i fiksne troskove po jedinici
proizvoda.

Drugi kljucni uzrok gubitka u 2013. godini je jos uvijek visoka cijena plina. ViSe godina
nazocna neravnoteza izmedu nabavne cijene prirodnog plina (kao najvaznije sirovine) na
hrvatskom trzistu i prodajnih cijena dusi¢nih gnojiva Urea i KAN na svjetskom trzistu, nije se mogla
rijeSiti mjerama unutar kompanije i ostaje kao strateski element definiranja poslovanja u idu¢em
razdoblju.

Treca skupina izazova u poslovanju koji su uzrokovali gubitak su unutarnje neefikasnosti
Grupe - tehnoloska i energetska neucinkovitost uslijed niske razine investiranja u modernizaciju,
nedovoljno iskoristenje ljudskih potencijala, te organizacijska i informacijska ogranic¢enja koja
generiraju visoke rezijske troskove.



Izvjesce Uprave o stanju Grupe za P
I - XII 2013.g. (nastavak) et

O U izvjestajnom razdoblju ostvareni su 15,1% manji poslovni prihodi od 2012. godine,
zbog pada cijena mineralnih gnojiva na svim trzistima. Ukupna prodaja gnojiva manja je
kolicinski 1,7% u odnosu na prethodnu godinu.

Niska potroana gnojiva rezultira ekstenzivnos¢u i padom poljoprivredne proizvodnje u
Hrvatskoj, te produbljuje i produzava krizu.

Manje ostvarenje poslovnih rashoda u odnosu na prethodnu godinu odraz je nizih
prosjecnih ulaznih cijena sirovina. Ostvaren je blagi pad nabavnih cijena svih kljucnih
sirovina, a kod prirodnog plina ova pojava je bila i nesto izrazenija. Prosjecna ostvarena
nabavna cijena plina u 2013, godini, nakon dugog razdoblja stalnog trenda rasta, niza je
15% od 2012. godine, ali joS uvijek 12% viSa u odnosu na 2011. godinu.

0  Gubitak na godisnjoj razini povecali su troskovi otpremnina u iznosu od 20,5 milijuna
kuna za dio radnika koji je u okwrucl:)rograma restrukturiranja i raC|onaI|zac ije
poslovanja napustio Petrokemiju d.d. Takoder su znacajno povecane naknade za
itaklemc e plinove (4,3 puta) u odnosu na prethodnu godinu i iznosile su 15,2 milijuna

una

Prihodi od prodaje gnojiva na domacem trzistu manji su u 2013. godini u odnosu na
2012. godinu za 13,8%, a prihodi od izvoza manji su za 15,5%.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) Grupe Petrokemija je
negativan u iznosu od 202,7 milijuna kuna. U 2012. godini EBITDA je bila negativna
64,7 milijuna kuna.

0 U strukturi gubitka 299,2 mlll%una kuna ili 90,7% ostvareno je iz poslovnih aktivnosti, a
30,9 milijuna kuna ili 10% iz inancijskog poslovanJa
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Struktura prihoda i rashoda 2013.g. P

Milijuna kuna

e Ostvarenim ukupnim prihodima uspijeva

2.600 1 =48=—18= se pokriti troskove sirovina, materijala i
2.400 A energije, materijalnih usluga, ambalaze,
2.200 A rezervnih dijelova, amortizacije i dijela
2.000 - placa, dok gubitak Cine preostali dio
1.800 placa, svi nematerijalni troskovi i usluge
1.600 - te financijski rashodi.
1.400 A 2.394
1.200 - 2.518
1.000

800 1
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400 A

200 A [97_]

0 250

-200 - | 174 | W

-400 -
Prihodi od Ostali Financijski Materijalni Amortizacija TroSkovi Ostali Gubitak
prodaje poslovni prihodi troskovi osoblja troskovi
prihodi



Ostvareni financijski rezultati drustava P
kéeri u 2013.qg. i s

U 2013. godini tri drustva kceri unutar Grupe Petrokemija poslovala su s dobiti, a Luka
Sibenik d.o.o. je ostvarila gubitak od 3,4 min kuna, jer s postojeCom razinom prometa ne
moze pokriti fiksne troSkove poslovanja.

Drustvo Petrokemija Novo Mesto d.o.o0. je u postupku gasenja (20. veljace drustvo je
zatvoreno), jer se ulaskom Republike Hrvatske u EU, poslovi programa REACH mogu obavljati
i U maticnom drustvu u Kutini.

(000 kn)
Restoran Petrokemija
Petrokemija Petrokemija Novi Novo Mesto Luka Sibenik
Opis d.o.o. Sad d.o.o. d.o.o. d.o.o.
/ 2 3 4 5
UKUPNI PRIHODI 2.198 132.653 517 18.918
UKUPNI RASHODI 2.018 131.048 494 22.310
U tome:
Materijalni troSk ovi 1.302 129.330 132 4.052
Amortizacija 2 36 94 1.738
TroSkovi osoblja 627 741 234 12.736
Ostalo 87 941 34 3.784
BRUTO DOBIT / GUBITAK 180 1.605 23 -3.392




Kljucni financijski pokazatelji Grupa

Petrokemija

Poslovni prihodi

Poslovni rashodi

EBITDA *

Amortizacija

Neto financijski prihodi/(rashodi)
Neto izvanredni prihodi/(rashodi)
Dobit/gubitak prije oporezivanja

Dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Kapital i rezerve

Dugorocne obveze + rezerviranja
KratkoroCne obveze + rezerviranja

I-XII 2013.
2.566.333
2.865.566

-202.750
96.483
-30.920
0
-330.153

719.303
890.438
438.063
77.692
1.093.986

I-XII 2012.
3.021.959
3.186.439

-64.714
99.766
-20.184
0
-184.665

31. XII 2012.

749.049
1.186.720
584.299
138.428
1.213.042

Razlika

(u 000 kuna)

% promjene

-455.626
-320.873
-138.036
-3.283
-10.736
0
-145.488

-29.746
-296.282
-146.236

-60.736
-119.056

-15,08%
-10,07%
213,30%
-3,29%
53,19%

78,78%

-3,97%
-24,97%
-25,03%
-43,88%

-9,81%



Struktura imovine i obveza na P
31.12.2013.9. giliioai-

[0 Nadan 31.12. 2013. godine Grupa Petrokemija je imala 54% vrijednosti kratkotrajne i 46%
dugotrajne imovine, sto se moze tumacditi relativno visokom otpisanosti i staroS¢u proizvodnih
i pratecih postrojenja.

[0  Razina kapitala odraz je provedene dokapitalizacije u 2013. godini u iznosu od 186,2 milijuna
kuna, a u strukturi zaduzenosti dominiraju kratkorocni izvori, zbog nemogucnosti dobivanja
dugorocnih kredita na domacem financijskom trzistu (globalna kriza, gubici, vlasnicka
struktura).

Dugotrajna imovina

Kapital

Dugorocne obveze

Kratkotrajna imovina Kratkoro¢ne obveze
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Prodaja gnojiva ukupno P

KOLICINE PRODAJE (000t) PRIHODI OD PRODAJE (mIn kn)
2013 /2012.g. 2013 /2012.g.

2.939

1.121

Ukupna prodaja koli¢ine
Prihodi od prodaje

Ostvareno Razlika Ostvareno Ostvareno Razlika Ostvareno
2012 2013 2012 2013

Ostvareni koli€inski pad prodaje od 2% imao je za posljedicu istovremeni pad prihoda od prodaje za
15%, Sto ukazuje na znaCajan pad prosjecnih prodajnih cijena.
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Poslovni rezultati Grupe Petrokemija u P
razdoblju I - XII 2013.q. et

O  Nakon provedene konsolidacije financijskih rezultata Petrokemije d.d. i drustava kceri
Restorana Petrokemija d.o.o. Kutina, Petrokemije d.o.o. Novi Sad, Petrokemije d.o.0. Novo
Mesto i Luke Sibenik d.o.0., dobiva se slijededi financijski rezultat Grupe Petrokemija za
razdoblje I-XII 2013. godine:

u Ukupni prihodi 2.584,7 min kuna,
u Ukupni rashodi 2.914,9 min kuna,
u Gubitak prije oporezivanja -330,2 mln kuna,

O Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od 202,7
milijuna kuna.

O U izvjestajnom razdoblju, jedno drustvo kcer je poslovalo s gubitkom - Luka Sibenik d.0.0.-
od 3,4 milijuna kuna. Luka Sibenik d.o.o. je iskazala gubitak zbog malog obujma prometa i
visokih fiksnih troskova.

O  Za drustvo kéer Petrokemija d.o.o0. Novo Mesto pokrenut je postupak gasenja, jer nema
opravdanja za nastavak poslovanja. 20. veljace 2014. zatvoreno je ovisno drustvo
Petrokemija d.o.0. u Novom Mestu.
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Shema organizacije Petrokemije d.d. i
Grupe Petrokemija

PETROKEMIJA , d.d.

—-
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Poslovni prihodi, troskovi osoblja, broj p
zaposlenih PETROKEMIJA

3.500 ~

] posLovNI PRIHODI [ Tro$kovi osoblja
3.000 A
5 500 4 Na dan 31.12.2013. godine Petrokemija
) 000 d.d. imala je 2.119 radnika, a drustva

kceri, Clanice Grupe Petrokemija, imale
15007 su ukupno 175 radnika, $to daje ukupan
1.000 - broj od 2.294 zaposlenih.
500 A
. — I I -
2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
[ Broj zaposlenih

2.787 2.731 2.695 2.713 2.659 2.698 2,629

2.371 2.355 2.320

2.119

2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
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Ostvarene investicije P

Ostvarene investicije u razdoblju I-XII 2013. godine iznose 64,9 milijuna, Sto je 18,2 milijuna
kuna ili 22% manje od ostvarene razine u prethodnoj godini. UnatoC visokom gubitku i
ograni¢enim izvorima financiranja, u 2013. godini odrzana je nuzna razina investiranja dijelom
sredstava iz dokapitalizacije.

B Amortizacija

110.000 - [ 1nvesticije (CAPEX)
100.000 A
90.000 -
80.000 -
70.000 -
60.000 -
50.000
40.000 -
30.000 -
20.000 -
10.000
0

2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
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Kvaliteta zraka kutinskog podrucja p
u 2013.9. PO mjernim postajama lokalne PETRI]I(EMI.IA
(K1,K2,K3,K5,K6 i K7) i drzavhe mreze (DMP) conn

Onecis¢uju ¢a tvar

Sumporov dioksid

Dim

Talozna tvar

Amonijak

Dusikov dioksid

Sumporovodik

Fluoridi

Napomena Moguca je promjena kategorlzacue kvalitete zraka na DMP
nakon validacije podataka koja joS nije napravljena od nadlezne ustanove.

PM10




Prekoracenja granicnih vrijednosti kvalitete zraka p
za AMONIJAK 2012. / 2013.

(lokalna mreza)

PETROKEMIJA

K UTINA

Mjerna postaja

Broj prekora ¢enja
grani¢ne vrijednosti (GV)

Broj prekora ¢enja granicne
vrijednosti (GV) 2013./

2012 Dopusteni broj
Dopusteni broj prekorac¢enja
prekoracenja
K 1-Dom zdravlja 017 117
K 2-Vatrogasni dom 617 12/ 7 (2.kategorija)
K 3- Meteoroloski krug 9/ 7 (2.kategorija) 317
K 6- Husain 317 0/7
UKUPNO 18 16

Na kvalitetu zraka za Cestice PM10 (39 prekoracenja GV-24h) osim proizvodnih aktivnosti
Petrokemije d.d. utjeCe promet i emisija iz ku¢nih lozista.




Upraviljanje vodama P

Cimbenik k,iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjestu "D" u
lateralnom kanalu u naselju Kré za 1.-12. mjesec 2013. godine
1,4
1,2 -
_ _ — - — —
- 14
-
x 0,8 -
c
8 06 -
£
o 0,4
0,2
O 1 1 1 1 1
1/13. 2/13. 3/13. 4/13. 5/13. 6/13. 7/13. 8/13. 9/13. 10/13. 11/13. 12/13.
Mjeseci 2013. godine
== Cimbenik k1 u 2013 g. @ Prosjek ¢imbenika k1 u 2013. g.
Prosjek ¢imbenika k1 u 2012. g.

Prosjecna vrijednost ¢imbenika k1 za razdoblje od 1. do 12. mjesec 2013.g. manja je u odnosu na ostvareni
prosjek 2012.g.

PotrosSnja sirove vode u 2013.g. iznosila je 7.400.683 m3 Sto je za 11,5% manje u odnosu na 2012.g.



Temeljni kapital Drustva i p
trzisna vrijednost dionice PETROKEMIJA

K UTINA

[0 Dionica Petrokemije d.d. kotira na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze. Nominalna
vrijednost dionice bila je do odluke Glavne skupstine 270,00 kuna. Odlukama Glavne
skupstine od 15. srpnja 2013.g. smanjena je nominalna vrijednost dionice na 170,00
kuna i pokrenut postupak povecanja dionickog kapitala.

[0 Na temelju Odluke Glavne skupstine drustva od 15. srpnja 2013. godine, provedeno je
povecanje temeljnog kapitala upisom novih dionica tako da je upisani temeljni kapital u
iznosu od 567.989.890,00 kuna povecan za iznos od 186.206.100,00 kuna na iznos od
754.195.990,00 kuna. Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala, upisom novih
dionica pojedinacna nominalna vrijednost dionice iznosi 170,00 kuna. Uprava drustva
provela je povecanje temeljnog kapitala.

O  Temeljni kapital Drustva nakon provedenog povecanja iznosi 754.195.990,00 HRK i
podijeljen je na 3.341.117 redovnih dionica na ime oznake PTKM-R-A, pojedinacnog
nominalnog iznosa od 170,00 HRK i 1.095.330 redovnih dionica na ime oznake PTKM-R-
B, pojedinacnog nominalnog iznosa od 170,00 HRK.

[0  Na dan 31. prosinca 2012. godine vrijednost dionice iznosila je 214,45 kuna, dok je 31.
XII 2013.g. imala prosjecnu cijenu od 168,38 kuna (pad 21,5%).

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 18



Promjene u postotku glasackih prava P
Republike Hrvatske iy

O

U postupku povecanja temeljnog kapitala po Odluci Glavne skupstine Petrokemije d.d.
od 15.7.2013. godine, Agencija za upravljanje drzavnom imovinom upisala je 252.900
dionica Petrokemije nominalne vrijednosti 170 kuna te sada ukupno posjeduje 1.944.642
dionice ili 43,83% glasackih prava Petrokemije. Trgovacki sud u Zagrebu je
14.10.2013.g. donio Rjesenje o upisu u sudski registar povecanja temeljnog kapitala.

Petrokemija, d.d. je dana 22.10.2013.g. zaprimila obavijest Centra za restrukturiranje i
prodaju (CERP), pravnog slijednika Agencije za upravljanje drzavnhom imovinom,
zakonskog zastupnika Republike Hrvatske o padu glasackih prava u izdavatelju
Petrokemija d.d. ispod 50%.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 19



Promjene u sastavu Uprave i P
Nadzornog odbora u 2013.g. i ra

|
Vlada Republike Hrvatske donijela je 10. sijeCnja 2013. godine Odluku kojom Nadzornom odboru drustva

Petrokemija d.d. predlaze, uz dobiveno pozitivho misljenje Drzavnog ureda za upravljanje drzavhom
imovinom, opoziv dotadasnyh ¢lanova Uprave Tomislava Seletkovic¢a, Antonije Perosevi¢-Galovi¢ i Nenada
Marinoviéa, te imenovanje Zarka Rijetkovica, Kresimira Kvaternika i Karla DoSena novim ¢lanovima Uprave
Drustva.

Nadzorni odbor Petrokemije d.d. na sjednici od 4. veljace 2013. godine donio je odluku kojom se utvrduje da
dana 14. veljace 2013. prestaje mandat ¢lanovima Uprave tvrtke Tomislavu Seletkovicu, Antoniji PeroSevic-
Galovic i Nenadu Marinovicu. Nadzorni odbor je imenovao tri nova Clana Uprave Petrokemije d.d., a to su
Karlo Do$en, MBA iz Zagreba, Kredimir Kvaternik, MBA iz Zagreba i Zarko Rijetkovi¢, dipl. ing. iz Novske
Mandat imenovanim ¢lanovima Uprave poceo je teci dana 15. veljace 2013. i traje do 14. veljace 2017.
godine.

Glavna skupstina Drustva je 15. srpnja opozvala ¢lana Nadzornog odbora Ivana Nekvapila i izabrala novog
¢lana Nadzornog odbora dr.sc. Tomislava Radosa.

Nadzorni odbor Petrokemije d.d. je na sjednici od 6. rujna 2013.g. donio odluku kojom se utvrduje da dana 6.
rujna 2013.g. prestaje mandat predsjednika Uprave Petrokemije d.d. Josipa Jagusta i ¢lana Uprave Zarka
Rijetkovic¢a. Nadzorni odbor je imenovao Dragana Marcinka, dipl. ing iz Samobora predsjednikom Uprave i
Nenada Zecevica, dipl. ing. iz Kutine ¢lanom Uprave Petrokemije d.d. Mandat imenovanim ¢lanovima Uprave
pocinje teéi dana 7. rujna 2013. godine i traje do 6. rujna 2017. godine.

Clan Nadzornog odbora Petrokemije d.d. Ivan Majstrovi¢ dao je 11. rujna 2013. godine neopozivu ostavku na
¢lanstvo u Nadzornom odboru Petrokemije d.d.

Na sjednici Nadzornog odbora Petrokemije d.d. od 30. rujna za predsjednika Nadzornog odbora izabran je
dr.sc. Tomislav Rados.

Ivanu Caru je 19. prosinca istekao mandat kao predstavniku radnika u NO, a umjesto njega imenovan je
Davor Rakic.
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Postupak odabira strateskog partnera P
PETROKEMIJA

K UTINA

O Hrvatska je Vlada na sjednici odrzanoj 30. srpnja 2013. godine zaduzila nadlezna tijela da pokrenu
postupak odabira strateskog partnera za Petrokemiju, u kojoj bi drzava zadrzala najmanje 25 posto plus
jednu dionicu. Udio drzave u Petrokemiji je 43,83 posto.

O Na sjednici Vlade Republike Hrvatske odrzanoj 14. studenog 2013. donesena je Odluku o osnivanju
Povjerenstva za odabir strateskog partnera trgovackog drustva Petrokemija d.d., Kutina. Za predsjednika
Povjerenstva izabran je ministar gospodarstva Ivan Vrdoljak, a kao njegovi ¢lanovi imenovani su Mladen
Pejnovi¢, predstojnik Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom, Tomislav Rados, predsjednik
Nadzornog odbora Petrokemije, Dragan Marcinko, predsjednik Uprave Petrokemije, Goran Kralj i Zeljko
Klaus, ¢lanovi Nadzornog odbora tvrtke, te Karlo DoSen, ¢lan Uprave Petrokemije.

O Povjerenstvo je duzno provesti postupak odabira strateskog partnera trgovackog drustva Petrokemija d.d.
sukladno vazedéim propisima, pri ¢emu Republika Hrvatska zadrzava najmanje 25%+ jednu dionicu.

O Na natjecaj za privatizaciju Petrokemije d.d. pristigle su Cetiri neobvezujuce ponude, a Povjerenstvo je
sredinom sijecnja odlucilo da tri ponudaca idu u drugi krug i omogucilo im detaljnu analizu Petrokemijina
poslovanija.

O 12. ozujka 2014. - u trazenom roku nije pristigla niti jedna obvezujuca ponuda, koja bi bila u skladu s
transakcijskom dokumentacijom. Dva potencijalna investitora poslala su pisma u kojima iskazuju svoj
ozbiljan interes za ovu investiciju i spremnost da nastave razgovor

O 31. ozujka 2014. u Ministarstvu gospodarstva odrzana je sjednica Povjerenstva Vlade RH za odabir
strateSkog partnera drustva Petrokemija d.d. U trazenom roku nije stigla niti jedna obvezujuéa ponuda.

O Povjerenstvo Vladi RH dostavlja izvjeSée o procesu izbora strateskog partnera, ¢ime se i zavrSava rad
Povjerenstva.
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Znacajniji financijski rizici u 2014.q. P
PETROKEMIJA

K UTINA

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija u 2014. godini karakteriziraju brojni
parametri, Cije ucinke je vrlo tesko ocijeniti, a prema sadasnjoj trziSnoj situaciji procjenjuje se da ¢e biti ostvaren
gubitak, cija razina ¢e ovisiti o slijedeéim rizicima:

O Ishod postupka iznalazenja strateskog partnera i aktivnosti koje ¢e uslijediti.

[0 Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i sirovina za njihovu
proizvodnju na svjetskom trzistu, tecaju kune prema USD i EUR-u i njlhovom meduodnosu.

O Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se na domacem trzistu prema ugovorima zaklju¢enim s dva
dobavljaca - Prirodnim plinom d.o.0. iz Zagreba i Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara. U vrijeme izrade
ovog Izvjesca vode se aktivnosti oko eventualnog pronalazenja povoljnijih uvjeta nabave plina u slijedec¢em
razdoblju.

[0 Prodajne cijena gnojiva na svjetskom trzistu i dalje su pod utjecajem cikli¢nih i sezonskih promjena. U
izvjestajnom razdoblju bile su u fazi pada, a u vrijeme izrade ovog Izvjescéa cijene dijela proizvoda rastu, sto se
moze tumaciti i kao sezonska pojava.

[0 Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu, koje su i do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu
materijalnih troskova u slijede¢em razdoblju. Visoki troskovi obrtnog kapitala - zbog nedostatka vlastitog obrtnog
kapitala, troskovi financiranja biti ¢e nazocni i u slijede¢em razdoblju.

O U iskazivanju stanja ustupljenih potrazivanja najvecih domacih kupaca i potencijalnih obveza prema faktoring
drustvima (tzv. nepravi ili regresni faktoring), Petrokemija d.d. je na dan 31.12.2013. godine iskazala ove obveze
i potrazivanja na bilanénim pozicijama u iznosu 125 milijuna kuna. Tijekom izvjestajnog razdoblja ova
potrazivanja su u potpunosti naplaena, kao i u ranijim godinama.

[0 Najznacajniji pojedinacni rizik je daljnji pad prodajnih cijene gnojiva na svjetskom, regionalnom i lokalnom
trzistu. Trenutno su cijene u fazi rasta, Sto moze biti i sezonska pojava.
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Kljucnhe odrednice poslovanja P
Petrokemije d.d. u 2014.g. P

O Ishod postupka iznalazenja strateskog partnera odredit ¢e buducu vlasnic¢ku strukturu, iz ¢ega Ce se
definirati kljucni poslovni dogadaji kao Sto je dokapitalizacija, restrukturiranje, modernizacija i
koristenje kapaciteta, sekundarni proizvodni programi, itd.,

O Financiranje poslovanja jos uvijek je oslonjeno na bankarske izvore, jer su i kupci na domacem
trzistu u situaciji ograni¢enih mogucnosti financiranja dugog procesa reprodukcije u poljoprivredi, Sto
sve zajedno utjece na smanjivanje gnojidbe,

O Cijena plina u 2014.g. vjerojatno nece dostici relacije trziSnih odnosa koje ostvaruju pojedini europski
proviivodaéi gnojiva u Sirem okruzju, ali ¢e se i dalje poduzimati aktivnosti na smanjivanju ovog
troska,

O U 2014. godini nastavit ¢e se barem nuzna modernizacija postrojenja:

] zastita okolisa u skladu s normama EU,
u energetska ucinkovitost,
| prilagodba asortimana zahtjevima trzista,

O Nepovoljna struktura prodaje namece nuznost redefiniranja pozicije Petrokemije d.d. na trzistima:
| Republike Hrvatske - povecanje potrosnje gnojiva,

] EU i regije (povecanje nazocnosti i udjela na trzistima susjednih drzava),

| Izvoz na udaljena trzista na razini koja zadovoljava kontinuirano iskoristenje proizvodnih
kapaciteta, jer na tim trzistima Petrokemija teSko moze biti konkurentna zbog relativno skupe
sirovinske osnove i visokih troskova transporta.

O Proces unutarnjih organizacijskih promjena bit ¢e i u 2014. godini nastavljen, posebno u
racionalizaciji utroSaka energenata i sirovina, ucinkovitom odrzavanju postrojenja, racionalizaciji
sustava nabave i prodaje, te ostalih usluznih djelatnosti.

O Drustvo razmatra nacine osiguranja likvidnosti za stabilizaciju poslovanja, ukljucujuéi dokapitalizaciju
od strane postojecih dionicara i izdavanje duznickih instrumenata. Drustvo je pripremilo ,,Program
restrukturiranja i financijske konsolidacije Petrokemije d.d. za razdoblje od 2014. do 2018. godine”.
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Izjava poslovodstva o odgovornosti P
PETROKEMIJA

KUTINA

Na temelju Clanaka 407. do 410. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13) Uprava Petrokemije
d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje:

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvjesStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).
Financijski izvjestaji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu vaZeéim na dan izdavanja ovih
financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje 1.1.2013. godine do 31.12.2013.g. daju istinit i vjeran prikaz financijskih
pozicija Drustva i rezultata njegova poslovanja i nov&anih tokova, u skladu s primjenjivim ra¢unovodstvenim
standardima.

Ovo izvjeS¢e moze sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduénost poslovanja Petrokemije d.d. i Grupe
Petrokemija, a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji oznacavaju buduénost kao &to su ,ée biti*,
~planirano®, ,oCekivanja®, ,predvidanja" i sli¢no, odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.
Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o buduéim dogadajima i podloZne su odredenim
rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da stvarni rezultati, ucinci ili
postignuca Pefrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno drugacdiji od rezultata, ucinaka ili postignuca koji su
izrazeni ili se/nasluc¢yju iz takvih izjava koje se odnose na buduénost.

. Clan Uprave: l? n Upraye; Clan Uprave:
ipl.ing. KWn, MBA KreSimir k/yate nik, MBA N nai)zeéevic’, dipl.ing.
A/ Jedii & Decand
PETROKEMIJA, d. d.| /
KUTINA, Aleja Vukovar 4 ( 4 Ti / / 24




Privitak: P

[0 Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Grupe
Petrokemija:

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

Izvjestaj o novcanom tijeku
Izvjestaj o promjenama kapitala
Biljeske
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Prilog 1.
Razdohlje izvjestavanja: 01.01.2013. do | 31.12.2013. |

Godignji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matiéni broj (MBY:| 03674223 |

Malizni broj subjekta (MBS):| 080004355 |

Osobni identifikacijski broj| 24503685008 |
- (oIB):
Tvrka izdavatelja:| PETROKEMIJA d.d. |

Postanski broj i mjesto:| 44320 | KUTINA |

Ulica i kuéni broj:|Aleja Vukovar 4 |

Adresa e-poste: [fin@petrokemija.hr |

Internet adresa: |www.petrokemija.hr |

SifraInazivopc’:ine!grada:| 220 |KUTINA

Sifra i naziv Zupanije:| 3 |SISACKO-MOSLAVACKA Broj zaposlenih: 2.294

(krajem godine)
Konsolidirani izvjeétaj:i DA Sifra NKD-a: 20.15

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
| RESTORAN - PETROKEMIJA d.0.0.| KUTINA| 01335316 |
| PETROKEMIJA d.o.0.| NOVI SAD| 08754608 |
| PETROKEMIJA d.0.0.| NOVO MESTO| 12034614 |
| LUKA SIBENIK d.o.0.| SIBENIK| 03037525 |
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2013.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 749.049.633|  719.303.117
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 11.585.806 8.212.096
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 7.541.608 2.834.581
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 4.044.198 5.377.515
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 736.523.100|  710.518.222
1. Zemljiste 011 49.482.153 49.482.153
2. Gradevinski objekti 012 291.532.788|  276.722.239
3. Postrojenja i oprema 013 322.709.000  309.397.663
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 13.526.223 15.626.648
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.020.898 3.352.925
7. Materijalna imovina u pripremi 017 55.752.053 55.434.274
8. Ostala materijalna imovina 018 499.985 502.320
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 815.524 7.537
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 807.987
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 125.203 250.168
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 125.203 250.168
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 315.094
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 1.184.010.885| 877.887.496
I. ZALIHE (036 do 042) 035 663.118.778|  448.552.343
1. Sirovine i materijal 036 251.954.508  208.306.972
2. Proizvodnja u tijeku 037 70.216.160 42.595.847
3. Gotovi proizvodi 038 333.852.838| 194.190.474
4. Trgovacka roba 039 5.141.432 1.237.523
5. Predujmovi za zalihe 040 1.953.840 2.221.527
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 453.135.176| 382.994.741
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 152.077.790  185.068.208
3. PotraZivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 56.426 35.289
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 72.517.668 71.782.384
6. Ostala potrazivanja 049 228.483.292| 126.108.860
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 50.266.588 24.511.788
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 11.552.010 12.838.576
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 5.545.769 5.068.235
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 33.168.809 6.604.977
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 058 17.490.343 21.828.624
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 2.709.319 12.550.972
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.935.769.837| 1.609.741.585
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 297.989.133| 513.934.610




PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 584.299.328 438.063.174
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590|  754.195.990
Il. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 7.967.248
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 7.967.248
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -138.286.230 2.006.043
1. Zadrzana dobit 073 565.720 3.858.116
2. Preneseni gubitak 074 138.851.950 1.852.073
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -184.491.370| -330.259.239
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 184.491.370  330.259.239
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.975.338 4.153.132
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 15.094.519 14.231.661
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 13.126.437 12.659.799
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 1.968.082 1.571.862
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 123.333.333 63.460.181
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 123.333.333 63.460.181
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 1.209.069.277| 1.074.607.653
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢éno 095 4.500.000 64.427.181
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 323.166.667| 362.388.889
4. Obveze za predujmove 097 61.023.431 108.333.045
5. Obveze prema dobavljagima 098 485.963.926|  285.051.764
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 82.000.000 91.833.225
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.247.067 14.488.053
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 12.447.592 21.560.648
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 225.720.594|  126.524.848
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU €EGA RAZDOBLJA 106 3.973.380 19.378.916
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.935.769.837( 1.609.741.585
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 297.989.133 513.934.610
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 579.323.990  433.910.042
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.975.338 4.153.132

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godisnje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2013. do 31.12.2013.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113)

3.021.959.070

2.566.333.024

1. Prihodi od prodaje 112 2.955.393.778| 2.518.580.366
2. Ostali poslovni prihodi 113 66.565.292 47.752.658
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 3.186.439.177| 2.865.566.221
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tje  ku i gotovih proizvoda 115 -66.873.283| 170.888.173
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 2.799.341.706| 2.224.370.068
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 2.664.773.523| 2.114.120.585
b) TroSkovi prodane robe 118 45.213.593 28.445.243
c) Ostali vanjski troSkovi 119 89.354.590 81.804.240
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 242.951.099| 249.671.415
a) Neto place i nadnice 121 153.851.618| 158.388.456
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 55.948.237 58.384.363
c¢) Doprinosi na place 123 33.151.244 32.898.596
4. Amortizacija 124 99.765.978 96.483.482
5. Ostali troskovi 125 82.953.277| 115.734.117
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 21.439.019 4.442.533
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 12.839.915 20.318
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 8.599.104 4.422.215
7. Rezerviranja 129 6.861.381 3.976.433
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 31.740.582 18.371.299
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli €ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s
. - . . 133 27.562.401 18.371.299
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudj  eluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijsk e imovine 135 4.178.181
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 51.924.555 49.290.880
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
L } 139 51.924.555 47.462.252
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 1.828.628
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 1.045
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 3.053.699.652| 2.584.704.323
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 3.238.364.777| 2.914.857.101
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -184.665.125 -330.152.778
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 184.665.125| 330.152.778
Xll. POREZ NA DOBIT 151 133.762 282.461
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -184.798.887| -330.435.239
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 184.798.887| 330.435.239




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja k  onsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -185.042.811| -329.615.239
2. Pripisana manjinskom interesu 156 243.924 -822.000
1IZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -184.798.887| -330.435.239
II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 287.272 178.000
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 287.272 178.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspoloZzive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov ¢anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLIJA (158-166) 167 287.272 178.000
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -184.511.615 -330.257.239

DODATAK lIzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ( popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani go

disnji financijski izvjestayj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

-184.755.539

-329.437.239

2. Pripisana manjinskom interesu

170

243.924

-822.000




IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2013. do 31.12.2013.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od kupaca 001 2.530.921.226| 2.293.114.228
2. Nov¢€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov¢€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 3.834.347 4.994.325
4. Nov¢€ani primici s osnove povrata poreza 004 317.933.980| 344.321.282
5. Ostali novéani primici 005 9.791.149 4.449.827
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.862.480.702| 2.646.879.662
1. Nov¢ani izdaci dobavlja¢ima 007 2.934.657.128| 2.781.258.086
2. Nov¢€ani izdaci za zaposlene 008 259.338.542| 280.857.462
3. Nov¢€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 14.698.097 14.493.411
4. Nov€ani izdaci za kamate 010 25.627.780 29.441.416
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 138.295.849| 112.355.548
6. Ostali nov&ani izdaci 012 21.581.850 14.311.654
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 3.394.199.246| 3.232.717.577
Al) NETO POVE EANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 o o
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 toirectl comgaren
AKTIVNOSTI (013-006) L -
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 272.215 9.563
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duzni€kih instrumenata 017
3. Nov¢€ani primici od kamata* 018
4. Nov¢€ani primici od dividendi* 019 677.265 1.005.704
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 020
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 949.480 1.015.267
1. Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 60.656.714 65.213.192
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 023 13.630.000
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.020
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 74.306.734 65.213.192
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 o o
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 . oo
AKTIVNOSTI (025-021)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 028 186.206.100
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029 2.302.466.500( 2.024.800.000
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 679.616.364| 670.266.143
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 2.982.082.864| 2.881.272.243
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 2.233.188.722( 2.052.942.394
2. Noveéani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Novéani izdaci za financijski najam 034
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 036 121.141.495|  200.519.561
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 2.354.330.217| 2.253.461.955
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 60170647 607810089
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 o .
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 22.676.849 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 0 22.225.552
Novac i nov €éani ekvivalenti na po éetku razdoblja 042 27.982.304 50.659.153
Pove éanje novcainov €anih ekvivalenata 043 22.676.849
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 22.225.552
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 50.659.153 28.433.601

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr  stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2013. do 31.12.2013.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

1. Upisani kapital 001 902.101.590 754.195.990
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 7.967.248
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -138.286.230 2.006.043
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -184.491.370 -330.259.239
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009 4.975.338 4.153.132
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 584.299.328 438.063.174
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene rac¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 579.323.990 433.910.042
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.975.338 4.153.132

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

GRUPA PETROKEMIJA

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicama racuna dobiti i gubitka i bilance, druStva kéeri nemaju
znacajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. Drustva kceri su: Restoran Petrokemija
d.o.o0. Kutina, Petrokemija d.o.o. Novi Sad, Petrokemija d.0.0. Novo Mesto, Luka Sibenik d.o.o.
Sibenik

U razdoblju I-X1l 2013. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.584,7 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.914,9 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 330,2
milijuna kuna ili 12,8% od ukupnih prihoda. Na godiSnjoj razini , ukupni prihodi manji su u
odnosu na 2012.g. 15,4%, dok su ukupni rashodi manji za 10,0%.

U strukturi gubitka 299,2 milijuna kuna ili 90,7% ostvareno je iz poslovnih aktivnosti, a 30,8
milijuna kuna ili 9,3% iz financijskog poslovanja. TroSkovi vezani uz dokapitalizaciju u iznosu od
1,9 milijun kuna knjizeni su na ime ostalih rezervi na kapitalu i time su umanijili gubitak tekuce
godine.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od 202,7
milijuna kuna. U 2012. godini EBITDA je bila negativna 64,7 milijuna kuna.

Glavninu dispariteta u kretanju prihoda i rashoda generirao je pad potraznje na svjetskom i
regionalnom trzZiStu i s tim povezani pad cijena gnojiva. Manje ostvarenje prodaje na domacem
trziStu odraz je opceg loSeg stanja u poljoprivredi, poveéane konkurencije, smanjivanja i
kasnjenja u isplati drzavnih poticaja te nepovoljnih vremenskih uvjeta. lzvjesStajno razdoblje
karakterizira opéi trend pada nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena mineralnih gnojiva.
Cijena plina u tom op¢em trendu je izolirana pojava i ostvaruje se pod utjecajem specifiCnih
¢imbenika na hrvatskom trziSte plina i pozicije Petrokemije d.d., kao jednog od dva najve¢a
kupca, na joS uvijek relativno nerazvijenom domacem trzistu plina.

Zbog manje prodaje doslo je do povecanja fiksnih troSkova po jedinici proizvoda i gubitka u
poslovanju. Negativan u€inak na poslovanje u prvom polugodistu 2013. godine imali su i izdaci
za godisnji remont postrojenja za proizvodnju mineralnih gnojiva, koji je izveden tijekom sije¢nja
te utjecaj dijela prenesenih zaliha iz 2012. godine.

Tijekom Cetvrtog tromjesecdja 2013. godine kada je Uprava u sastavu Dragan Mar¢inko,
predsjednik, Karlo DoSen, KreSimir Kvaternik i Nenad ZeCevi¢ preuzela vodenje drustva
nastavljen je trend istovremenog djelovanja vise €initelja koji su imali negativan utjecaj na
financijski rezultat Petrokemije d.d. U promatranom razdoblju doslo je do daljnjeg snizavanja
cijena gotovih proizvoda na svjetskom trzistu gnojiva.

Ovaj utjecaj je djelovao kumulativno s naglasenim padom potraZnje na domacem trZistu i Siroj
regiji, tako da je poslovanje s gubitkom preslo razinu prethodnih dinamickih procjena.
Istovremeno, padale su i cijene vecéeg dijela sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva.

Pri tome treba istaci da, neovisno o poslovnim potezima Petrokemije d.d., kada na trZiStu u
duZzem vremenskom razdoblju cijene kontinuirano padaju, dolazi i do tre¢eg negativnog ucinka,
a to je sustezanje od kupnje robe od strane veletrgovaca i odgadanje kupnje gnojiva do
krajnjeg trenutka primjene kod poljoprivrednih proizvodaca.

Na pad potraznje dodatni negativan uc¢inak imao je pad cijena osnovnih poljoprivrednih
proizvoda i nedostatak financijskih sredstava kod poljoprivrednika. Odraz je to manjih prinosa
zbog suSe u prethodnim godinama i dugotrajnog nepovoljnog poloZaja ratarske proizvodnje u
vrijednosnom lancu proizvodnje hrane.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su 15,1% maniji poslovni prihodi od 2012. godine, zbog pada



cijené mineralnih gnoji{/a na domacem, svjetskorri i'regionalhom trzistu. Ukupﬁa prodaja o
gnojiva manja je 1,7% u odnosu na prethodnu godinu.

Manje ostvarenje poslovnih rashoda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine odraz je
manijih koli¢ina prodaje i nizih prosjec¢nih ulaznih cijena sirovina. Ostvaren je blagi pad nabavnih
cijena svih klju€nih sirovina, a kod prirodnog plina ova pojava je bila i nesto izraZenija.
Prosje¢na ostvarena nabavna cijena plina u 2013. godini, nakon dugog razdoblja stalnog
trenda rasta, niZza je 15% od 2012. godine, ali jo$ uvijek 12% viSa u odnosu na 2011. godinu.

U 2013. godini Petrokemija je, u odnosu na proSlu godinu, ostvarila manju ukupnu razinu
proizvodnje za 4,2%, ali uz promjenu strukture: 2,4% porasla je proizvodnja Uree, 14,3% KAN-
a, a 27,8% smanjena je proizvodnja NPK-a gnojiva.

Prirodni plin kao najvaZnija sirovina nabavlja se na domacem trZiStu prema ugovorima
zakljuéenim s dva dobavljaca - Prirodnim plinom d.0.0. iz Zagreba i Prvim plinarskim drustvom
d.o.o. iz Vukovara.

Zbog trzisnih razloga dio postrojenja je u zastoju od polovice 2009.g. i s tim problemom se uslo
i u2014.g. Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trzistu ¢ade joS uvijek je
prisutna. Otvorenost Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trziStu otvara znacajne rizike
mogucih cjenovnih i financijskih oscilacija i u 2014. godini.

Uz vlastita obrtna sredstva, kratkoro¢ne kredite banaka i dugoro¢ne kredite HBOR-a,
Petrokemija je izvor financiranja obrtnih sredstava jednim dijelom osigurala i izdavanjem
komercijalnih zapisa na Zagrebackoj burzi, putem Privredne banke Zagreb kao agenta i dilera
programa.

Zbog dugih rokova naplate potrazivanja za gnojivo na domacem trzZiStu te problema likvidnosti

domacih kupaca i zbog nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Petrokemija d.d. koristi faktoring
kao oblik financiranja i naplate potrazivanja u ugovorenim valutama pla¢anja (uz obvezu kupca
da snosi sve troSkove i kamate vezane uz otkupe potrazivanja).

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potraZivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza
(potencijalnih regresnih obveza prema faktoring drustvima, u slu€aju da duznik ne podmiri
svoju obvezu), Petrokemija d.d. je na 31.12.2013. godine ukljucila ove obveze i potrazZivanja u
Bilancu. Na bilan€nim pozicijama iskazani su u kratkotrajnoj imovini i obvezama u iznosu 125
milijuna kuna. U usporedbi sa stanjem 31.12. 2012. godine, stanje ovih transakcija je manje za
99 milijuna kuna ili 44,2%. U izvjeS¢u o nov€anom toku primici po osnovi naplate potrazivanja
od kupaca putem faktoringa iskazani su u primicima od financijskih aktivnosti za 2013. godinu
u iznosu 459,9 milijuna kuna, a prethodne godine u iznosu 557,6 milijuna kuna.

Na buduce kretanje financijskog rezultata Grupe Petrokemija utjecati ¢e brojni €initelji. Osim
cijene plina, koja se dominantno definira na domacem trzistu, vecina buducih rizika dolazi iz
medunarodnog okruZenja, a preteZito kroz:

1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid,
sumpor),

2. Promjene razine potraznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata - plina i loz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Te€aj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

6. TroSkove financiranja i meduvalutarne odnose.

U izvjeStajnom razdoblju pokazao se kao vrlo nepredvidiv rizik utjecaja nepovoljnih vremenskih
prilika, koji je u znacajnom dijelu poremetio dinamiku isporuke gnojiva i s tim povezane prihode
na domacem i regionalnom trzistu.
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JITUSLVU Tasilidla lacliie usiyuidiija IKVIUTIUSU Zd StdulliZallju pusiuvdllja, ukijjucujudul
dokapitalizaciju od strane postojecih dioni¢ara i izdavanje duzni¢kih instrumenata. U tom
kontekstu, Drustvo je pripremilo ,Program restrukturiranja i financijske konsolidacije
Petrokemije d.d. za razdoblje od 2014. do 2018. godine*. U sklopu navedenog dokumenta,
detaljno su definirane pretpostavke i mjere restrukturiranja kao i potrebe za financiranjem
neophodne za stvaranje osnove za odrZivo poslovanje DruStva. Navedene mjere izmedu
ostalih uklju¢uju provedbu sveobuhvatnog procesa restrukturiranja, optimizaciju troSkova
nabave, refokusiranje proizvodnih aktivnosti, optimizaciju radne strukture, dezinvestiranje
neoperativne i neposlovne imovine te mjere refinanciranja duga i dokapitalizaciju.
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Petrokemija d.d.
IzvjeSce o odgovornosti Uprave i Nadzornog Odbora

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti konsolidirane financijske izvjeStaje koji daju istinit i
vjeran prikaz financijskog poloZaja Drustva, rezultata poslovanja i novéanih tokova, u skladu sa vaZeéim
ratunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje radunovodstvene evidencije potrebne za
pripremu financijskih izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje raspolozivih
mjera u cilju ouvanja imovine Drudtva te u spre¢avanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika u skladu s vaZeéim radunovodstvenim
standardima i za dosljednu primjenu istih; donoSenje odluka i procjena koje su razumne i razborite te pripremu
konsolidiranih financijskih izvje$taja temeljem principa neogranienosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena,

Uprava je svjesna da postoji neizvjesnost oko sposobnosti Drustva da ostvari svoje potrebe za financiranjem te da
refinancira ili servisira svoje obveze kako one dospijevaju. Medutim, kako je detaljnije opisano u biljesci 2.4.,
Uprava opravdano o¢ekuje da Drustvo moZe osigurati adekvatne resurse za nastavak poslovanja u doglednoj

buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nafelo neogranienosti poslovanja pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjedtaja.

Ako iz bilo kojeg razloga Drustvo nece biti u moguénosti nastaviti poslovati prema nadelu neogranienosti
poslovanja, navedeno bi moglo imati utjecaja na sposobnost Drustva da realizira ekonomske koristi iz svoje imovine
po trenutno priznatim vrijednostima ili podmiri svoje obveze u normalnom tijeku poslovanja u iznosima priznatim u
konsolidiranim financijskim izvjedtajima. Ovi financijski izvjestaji ne sadrze eventualne efekte koji bi rezultirali iz
nemogucnosti Drustva da nastavi poslovati po principu neogranicenosti poslovanja,

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godidnji izvjestaj te godisnje konsolidirane i
nekonsolidirane financijske izvjedtaje. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godidnje financijske izvjestaje za
njihovo podno$enje na usvajanje Glavnoj skupitini dionicara.

Nekonsolidirani financijski izvjeStaji Drustva izdani su zasebno, istovremeno kad i konsolidirani financijski
izvjestaji.

Konsolidirani financijski izvjestaji odobreni su od Uprave 2. travnja 2014. godine za podno3enje Nadzornom odboru
i potpisani su nize od strane:

Dragan M Karlo Do3en 2. travnja 2014.
Predsjedni SlapT Aleja Vukovar 4
Kutina

Hrvatska

Nenad Zedevié
Clan Uprave
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Kygesimir Kvaterni
Clan Uprave
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IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima drustva Petrokemija d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja drutva Petrokemija d.d. (“Drustvo™),
koji se sastoje od konsolidiranih izvje¥taja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2013, godine,
konsolidiranih izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i o nov€anom toku za godinu koja
je tada zavr¥ila te biljedki, koje se sastoje od saZetka znalajnih raCunovodstvenih politika i ostalih
objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izviestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenima od strane Europske Unije i za takve
interne kontrole koje Uprava odredi kao nuZne za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjetaja bez
materijalno zna¢ajnih gre¥aka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Na3a je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjeStajima na osnovu nale
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaZu pridrzavanje
relevantnih etiZkih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti
utvrdilo da su konsolidirani financijski izvje¥taji bez materijalno znagajnih gredaka.

Revizija ukljutuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvje3tajima. Odabir procedura ovisi 0 na%oj prosudbi, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno znaZajnih grelaka u konsolidiranim financijskim izvje3tajima koje mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogre§ke. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za
sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja koje sastavlja Drudtvo u svrhu
provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja mi3ljenja o
udinkovitosti internih kontrola Druitva. Revizija isto tako ukljuéuje ocjenu primijenjenih radunovodstvenih
politika, primjerenost radunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuu osnovu u svrhu
izraZavanja naSeg misljenja s rezervom.

Osnova za misljenje s rezervom

1. Kao §to je navedeno u biljeici 31, Drudtvo ima obvezu za sanaciju zemljidta. Sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja MRS 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze
i nepredvidiva imovina, Drustvo treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljista. Kao 3to je
objasnjeno u biljesci 31, Druitvo nije procijenilo i priznalo na dan 3 1. prosinca 2013. i 31. prosinca
2012. rezerviranje za trokove sanacije i zatvaranja odlagali$ta. Uginci navedenog odstupanja od
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjeitaje nisu procijenjeni.

2. Na dan 31. prosinca 2013. godine, zalihe ukljuduju stavke u iznosu od 95.267 tisuéa kuna (2012.:
94.663 tisuée kuna) koje se odnose na vece rezervne dijelove, opremu u prituvi i rezervne dijelove
koji se mogu upotrebljavati samo uz odredeni predmet postrojenja i opreme te koje Drustvo
otekuje koristiti duZe od jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima Medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja MRS 16 Nekretine, postrojenja i oprema, navedene rezervne dijelove i
opremu u pricuvi potrebno je klasificirati kao dio postrojenja i opreme. Drultvo nije dovrsilo
postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova koje je potrebno iz kratkotrajne imovine
klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i opreme te nije izratunalo u€inak
retroaktivnih  prepravljanja vezanih uz amortizaciju. U€inci navedenog odstupanja od
Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja na financijske izvje$taje nisu procijenjeni.
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Izvje$ée neovisnog revizora dioni¢arima drustva Petrokemija d.d.
(nastavak)

Osnova za misljenje s rezervom (nastavak)

3. Na dan 31. prosinca 2013. godine, imovina Drudtva ukljuuje nekretnine, postrojenja i opremu
neto knjigovodstvene vrijednosti u iznosu od 21.794 tisuce kuna i pripadajuce rezervne dijelove i
materijal u ukupnom iznosu od 20.387 tisuéa kuna, a za koje postoje indikacije na umanjenje
vrijednosti, odnosno, niZe neto ostvarive vrijednosti. Sukladno zahtjevima Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja MRS 16 Nekremmine, postrojenja i oprema, potrebno je
provesti test umanjenja vrijednosti navedene imovine te procijeniti njenu nadoknadivu vrijednost
kao i neto ostvarivu vrijednost povezanih rezervnih dijelova i materijala sukladno zahtjevima
MRS-a 2 : Zalihe. Buduéi da Drustvo nije izvriilo takvu procjenu, uéinci navedenog odstupanja od
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja na financijske izvjestaje nisu procijenjeni.

Misljenje s rezervom

Prema naem mi$ljenju, osim uéinaka navedenih u Osnovi za mi§ijenje s rezervom, konsolidirani financijski
izvje¥taji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva i njegovih ovisnih drultava na dan 31. prosinca
2013. godine, njihovu financijsku uspjeSnost i njihove novane tokove za 2013. godinu sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja usvojenima od strane Evropske Unije.

Isticanje pitanja

Bez daljnjeg izraZavanja rezervi na misljenje, skreCemo paZnju na biljesku 2.4 u konsolidiranim
financijskim izvje$tajima. U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2013. Drudtvo je zabiljeZilo konsolidirani
gubitak nakon oporezivanja od 330.437 tisuéa kn. Nadalje, na dan 31. prosinca 2013. Drustvo ima
konsolidirane kratkoro¢ne obveze koje prema%uju konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 203.550 tisuéa kn.
Uprava Drudtva razmatra naline osiguranja likvidnosti za stabilizaciju poslovanja, ukljutujuci
dokapitalizaciju od strane postojeéih dioni¢ara i izdavanje duZni¢kih instrumenata te takoder ukljuivanje
strateskog partnera. Ako iz bilo kojeg razloga Druitvo nece biti u moguénosti nastaviti poslovati prema
natelu neogranitenosti poslovanja, navedeno bi moglo imati utjecaja na sposobnost Drustva da realizira
ekonomske Kkoristi iz svoje imovine po trenutno priznatim vrijednostima ili podmiri svoje obveze u
normalnom tijeku posiovanja u iznosima priznatim u konsolidiranim financijskim izvjedtajima. Do datuma
ovog izvje§éa nisu postignuti dogovori oko nadina osiguranja likvidnosti Drutva te je ishod procesa
ukljugivanja strate¥kog partnera neizvjestan. S obzirom na ove uvjete te ostale uvjete navedene u biljesci
2.4, sposobnost Drutva da nastavi poslovati po principu neogranitenosti vremena poslovanja ovisi o
sposobnosti Drustva da refinancira postojeéu financijsku zaduZenost te da se dokapitalizira ili o ishodu
procesa ukljuéivanja strateSkog partnera.
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Petrokemija d.d.

Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrSila 31, prosinca 2013,

(u tisu¢ama kuna) Biljeska 2013. 2012.
Prihodi od prodaje 7 2.518.580 2.955.395
Ostali prihodi 8 417.753 66.565
Ukupni prihodi iz peslovanja 2.566.333 3.021.960
Promjena zaliha gotovih proizvoda i nedovriene proizvodnje (170.888) 66.872
Troskovi sirovina, materijala i usluga 9 {2.224.371) (2.801.129)
Tro¥koviosoblja 10 {274.746) (246.970)
Amortizacija {96.484) (99.766)
Ostali trodkovi poslovanja 1 {99.076) (105.539)
Ukupno tro¥kovi iz poslovanja (2.865.565) (3.186.532)
Gubitak iz poslovanja (299.232) (164.572)
Financijski prihodi 12 18371 31.740
Financijski trofkovi 12 (49.291) (50.949)
Neto financijski trofkov (30.920) (19.209)
Udio u gubitku pridruZenog drustva - (884)
Gubitak prije poreza (330.152) {184.665)
Porez na dobit 13 (285) {134)
Gubitak tekuée godine (330.437) (184.799)
Ostala sveobuhvatna dobit:

Tetajne raziike iz preratuna inozemnog poslovanja 178 287
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) (330.259) (184.512)
Daobit/(gubitak) za raspodjelu:

Vlasnicima matice (329.615) (185.043)
WMasnicima nevladajuéih udjela (822) 244
Swveobuhvatna dobit/(gubitak) za raspodjelu:

Vlasnicima matice (329.437) (184.756)
Vlasnicima nevladajuéih udjela 822) 244
Zarada/(gubitak) po dionici (w kunama)

- osnovna i razrijedena 27 {74,30) (55,83)

Biljegke &ine sastavni dio financijskih izvjestaja
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Petrokemija d.d.

Konsolidirani izvje§taj o financijskom poloZaju

Na dan 31. prosinca 2013.

(u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina
Odgodena porezna imovina

Dugotrajna financijska imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Kratkotrajna financijska imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Novac inov&aniekvivalenti

Ukupna imovina

GLAVNICA 10BVEZE

Kapital i pri¢uve

Dionicki kapital

Ostale pricuve

Preneseni gubitak
Raspodijeljivo vlasnicima matice
Nevladajuciudjel

Dugorotne obveze
Krediti i zajmovi

Rezerviranja

Kratkorotne obveze
Obveze prema dobavljatima i ostale obveze
Obveze za porezna dobit

Krediti i zajmovi

Ukupno glavnica i obveze

Biljeska 31.12.2013. 31.12.2012.
14 710.766 739.951
15 8.214 8.157

315 -

17 8 8
719.303 748.116

19 448.553 663.118
20 399.754 461.513
17 9.803 33.169
18 10.499 12.360
21 21.828 17.494
890.437 1.187.654

1.609.740 1.935.770

22 754.196 902.102
7.967 -

23 (328.255) (322.983)
433.908 579.119

4153 4975

438.061 584.094

24 63.460 123.333
25 14.232 15.094
77.692 138.427

26 450.046 579.356
279 64

24 643.662 633.829
1.093.987 1.213.249

1.609.740 1.935.770

Biljeske &ine sastavni dio financijskih izvjeStaja
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Petrokemija d.d.

Konsolidirani izvje$taj o novéanom toku
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2013.

(u tisu¢ama kuna)

Nowani tokovi iz poslownih aktivnosti

Nowv&ani primici od kupaca

Novéani primici od osiguranja za naknadu $tete
Nov&ani primici s osnove povrata poreza

Ostali nov&ani primici

Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti
Novéani izdaci dobavljadima

Nov¢ani izdaci za zaposlene

Nov&ani izdaci za osiguranje za nakande 3teta
NovEani izdaci za kamate

Novdéani izdaci za poreze

Ostali nov&ani izdaci

Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti
Neto nowani tokovi iz poslowmih aktivnosti

Nowani tokovi iz investicijskih ak tinosti

Nové&ani primici od prodaje materijalne i nematerijalne imovine

Nov&ani primici od dividendi

Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti

Nové&ani izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine
Novéani izdaci za stjecanje vlasnigkih i dumickih financijskih instrumenata
Stjecanje ovisnog drudtva - neto od steenog novca

Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti

Neto smanjenje nowanog toka iz investicijskih aktivnosti

Nowani tokovi iz financijskih aktinosti

Nové&ani primitak od dokapitalizacije

Nov&ani primici od posudbi

Ostali primici od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti
Noveani izdaci za otplatu posudbi

Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti

Neto poweéanje nowanog tijeka od financijskih aktimosti

Ukupno poveéanje/(smanjenje) novéanog tijeka
Novac i nowani ekvivalenti na poetku razdoblja
Novac i noviani ekvivalenti na kraju razdoblja 21

Biljeske &ine sastavni dio financijskih izvjestaja
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2013. 2012,
2.293.115 2.530.922
4.994 3.833
344.321 317934
4.450 9.791
2.646.880 2.862.480
2.781.258 2.934.657
280.857 259,339
14.493 14.658
29442 25.628
112.356 138.295
14.317 21.582
3.232.723 3.394.159
{585.843) (531.719)
10 272

1.005 677
1.015 945
65.213 60.657

- 20

- 13.630

65.213 74.307
(64.198) (73.358)
186.206 =
2.024.800 2.302.466
670.266 679.616
2.881.272 2.982.082
2.052.942 2.233.189
200.519 121.137
2.253.461 2.354.326
627.811 627.756
(22.230) 22.679
50.663 27.984
28.433 50.663




Petrokemija d.d.
BiljeSke (Cine sastavni dio financijskih izvjestaja)
1 Opéenite informacije

Drutvo Petrokemija d.d. Tvornica gnojiva (,,Druitvo®) osnovano je 1965. godine, premda pofetak proizvodnje
&ade, datira od 1926. godine. Danas je Druitvo registrirano kod Trgovackog suda u Sisku pod matitnim brojem
subjekta MBS 080004355 i OIB 24503685008.

Na dan 31. prosinca 2013. godine temeljni kapital Drutva iznosi 754.196 tisuce kuna i podijeljen je na 4.436.447
nematerijaliziranih redovitih dionica, svaka u nominalnom iznosu od 170 kuna. Dionice Drustva kotiraju na
SluZbenom trzi¥tu Zagrebatke burze. Vlasnitka struktura prikazana je u biljedci 22.

Na dan 31. prosinca 2013. godine Druitvo je zapoiljavalo 2.294 zaposlenika (31. prosinca 2012. godine 2,481
zaposlenika).

Sukladno nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, te uz osnovnu djelatnost proizvodnje mineralnih gnojiva, upisane u
registar Trgovatkog suda u Sisku, Drustvo obavlja djelatnosti proizvodnje dodataka hrani za Zivotinje, proizvodnje
kemikalija i kemijskih proizvoda, proizvodnje ostalih proizvoda od gume, metala, opskrbe elektritnom energijom,
plinom, parom i toplom vodom, skupljanja, prodis¢avanja i distribucije vode, istraZivanja i razvoja u prirodnim,
tehni¢kim i tehnolo3kim znanostima.

Tijela Drustva
Tijela Drujtva su Uprava dru$tva, Nadzomi odbor i Glavna skupétina.
Uprava

Clanovi Uprave Drustva tijekom godine do datuma odobravanja ovih financijskih izvjetaja bili su:

Josip Jagust Predsjednik do 06. rujna 2013.
Antonija PeroZevi¢ - Galovié Clan do 14. veljade 2013.

Tomislav Seletkovi¢ Clan do 14, veljaZe 2013.

Nenad Marinovié Clan do 14. veljate 2013.

Karlo Do%en Clan od 15. veljate 2013.

Kreimir Kvaternik Clan od 15. veljate 2013.

Zarko Rijetkovi¢ Clan od 15. veljate do 06. rujna 2013.
Nenad Zedevié Clan od 07. rujna 2013.

Dragan Mar&inko Predsjednik od 07. rujna 2013.
Nadzorni odbor

Clanovi Nadzomog odbora Drugtva su:

Tomislav Rado3 Clan od 15. srpnja 2013. (Predsjednik od 30. rujna 2013.)
Zeljko Klaus Clan

Ivan Car Clan do 19. prosinca 2013.

Dragutin Vajnaht Clan

Jozo Bilobrk Clan

Goran Kralj Clan od 30. rujna 2013, (Predsjednik do 30. rujna 2013.)
Ivan Majstrovié Zamjenik predsjednika (razrijelen 11. rujna 2013.)

Ivan Nekvapil Clan do 5. srpnja 2013.

Kregimir Huljev Clan

Sonja Ivos Clan

Davor Rakié Clan od 20. prosinca 2013,

Glavna skupstina

Glavna skupitina je organ Drustva u kojem dionidari ostvaruju svoja prava u poslovima Drustva, ako zakonom ili
Statutom nije drugatije odredeno. Glavnu skupitinu Drugtva &ine imatelji dionica s pravom glasa.



Petrokemija d.d.
Bilje§ke (nastavak)

2 Osnove pripreme
2.1 Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjedtaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja
usvojenima od strane Europske Unije (“MSFI*).

Financijski izvjestaji prezentirani su za Grupu. Financijski izvjeStaji Grupe sadrZe konsolidirane financijske
izvjestaje Drudtva i njegovih ovisnih druitava. Nekonsolidirani izvjestaji koje je DruStvo obvezno pripremiti u
skladu s MSFI objavljeni su zasebno te izdani na isti datum kad i ovi konsolidirani izvjestaji.

Financijske izvjeitaje odobrila je Uprava na dan 2. travnja 2014. godine.

2.2 Osnove prikaza

Financijski izvje¥taji pripremljeni su na osnovi konvencije povijesnog troska, osim gdje je drugatije navedeno.
2.3 Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjeStaji izraZeni su u hrvatskoj valuti kuni (“kn”) koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva. Svi
financijski rezultati zaokruZeni su na najbliZu tisucu.

2.4 Neogranifenost vremena poslovanja

U godini koja je zavrgila 31. prosinca 2013. Drudtvo je zabiljeZilo konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od
330.437 tisuéa kn. Nadalje, na dan 31. prosinca 2013. Drustvo ima konsolidirane kratkorofne obveze koje
premasuju konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 203.550 tisuca kn.

Drustvo razmatra nadine osiguranja likvidnosti za stabilizaciju poslovanja, ukljucujuéi dokapitalizaciju od strane
postoje¢ih dioni¢ara i izdavanje duZnitkih instrumenata. U tom kontekstu, Drutvo je pripremilo ,Program
restrukturiranja i financijske konsolidacije Petrokemije d.d. za razdoblje od 2014. do 2018. godine®, U sklopu
navedenog dokumenta, detaljno su definirane pretpostavke i mjere restrukturiranja kao i potrebe za financiranjem
neophodne za stvaranje osnove za odrZivo poslovanje Druitva. Navedene mjere izmedu ostalih ukljutuju provedbu
sveobuhvatnog procesa restrukturiranja, optimizaciju trofkova nabave, refokusiranje proizvodnih aktivnosti,
optimizaciju radne strukture, dezinvestiranje neoperativne i neposlovne imovine te mjere refinanciranja duga i
dokapitalizaciju,

Uprava Drujtva takoder je u tijeku procesa ukljucivanja stratelkog partnera koji bi osigurao likvidnost za dugoroénu
stabilizaciju poslovanja. Iako do datuma ovih izvjeStaja nije zaprimljena obvezuju¢a ponuda potencijalnog
stratelkog investitora te je ishod procesa neizvjestan, Drustvo nastavlja provedenje procesa te paralelno planira
proces restrukturiranja i financijske konsolidacije.

Uprava je svjesna da postoji neizvjesnost oko sposobnosti Drustva da ostvari svoje potrebe financiranjem te da
refinancira ili servisira svoje obveze kako one dospijevaju. Medutim, kako je gore opisano, Uprava opravdano
olekuje da Drutvo moZe osigurati adekvatne resurse za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Ako iz bilo
kojeg razloga Drudtvo nee biti u moguénosti nastaviti poslovati prema nalelu neograni¢enosti poslovanja,
navedeno bi moglo imati utjecaja na sposobnost Druitva da realizira ekonomske koristi iz svoje imovine po trenutno
priznatim vrijednostima ili podmiri svoje obveze u normalnom tijeku poslevanja u iznosima priznatim u
konsolidiranim financijskim izvje$tajima.

2.5 KoriStenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjetu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i troSkove. Stvarni rezultati se
mogu razlikovati od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u
razdoblju u kojem je procjena korigirana i budu¢im razdobljima ukoliko korekeija utjefe na tekuée i buduca
razdoblja.

Prosudbe koje je napravila Uprava u primjeni ratunovodstvenih politika, a koje imaju znagajan utjecaj na iznose
iskazane u financijskim izvjestajima, navedene su u zasebnoj bilje¥ci. Kljutne pretpostavke vezane uz buduénost na
kojima se temelje zna&ajne procjene i ostali kljuni izvori nesigurnosti, koji ukljuéuju znacajan rizik da ¢e doci do
materijalno znadajnih korekeija u iduéoj godini, takoder su navedene u biljedci 5.



Petrokemija d.d.
Bilj eSke (nastavak)

3 Znadajne ratunovodstvene politike

Radunovodstvene politike dane u nastavku primjenjivane su od strane Drudtva i svih njegovih ovisnih drustava
dosljedno za sva razdoblja prezentirana u ovim financijskim izvje3tajima.

3.1 Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji ukljuduju financijske izvjedtaje Petrokemije d.d. (“Drudtvo®) i drudtava nad
kojima Drudtvo ima kontrolu (ovisna druitva) na dan i za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2013. Kontrola je
prisutna ako Druitvo ima moé upravljanja financijskim i poslovnim politikama pojedinog druitva radi ostvarivanja
koristi iz njegova poslovanja.

(i) Ovisna drustva

Ovisna drutva su sva druStva (ukljuujucéi i druitva s posebnom namjenom) nad kojima DruStvo ima kontrolu nad
financijskim i poslovnim politikama, §to u pravilu ukljucuje vie od pola glasatkih prava. Postojanje i utinak
potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima li Drustvo
kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drustva u potpunosti su konsolidirana od datuma na koji je
kontrola stvarno prenesena na Drustvo te iskljugena iz konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

Drustvo koristi ratunovodstvenu metodu kupnje za ratunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada prenesena
za stjecanje ovisnog druitva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i vlasnitkih udjela izdanih od
strane Drudtva. Prenesena naknada ukljuduje fer vrijednost svake stavke imovine ili obveza koja je rezultat ugovora
o potencijalnoj naknadi. Trodkovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako
nastanu. Stefena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnom spajanju poZetno se mjere po
fer vrijednosti na dan stjecanja. Drudtvo priznaje manjinske udjele u ste¢enom ovisnom drustvu ili po fer vrijednosti
ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini ste¢enog ovisnog drustva.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u stetenom ovisnom drudtvu i fer vrijednost na dan
stjecanja bilo kojeg ranijeg vlasnitkog udjela u steenom drudtvu iznad fer vrijednosti udjela Drustva u stegenoj
prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer vrijednosti neto imovine stetenog
ovisnog drultva u slutaju kupnje po cijeni niZoj od prodajne, razlika se iskazuje izravno u izvjedtaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

fii)  Transakcije eliminirane u konsolidaciji

Stanja i transakcije izmedu Drustva i njegovih ovisnih dru3tava te sva nerealizirana dobit iz transakcija izmedu
Druitva i njegovih ovisnih drustava, eliminirani su pri konsolidaciji financijskih izvjeStaja. Nerealizirana dobit iz
transakcija s drujtvima u kojima postoje udjeli i zajednitkim drudtvima gdje Drutvo dijeli kontrofu s drugim
vlasnicima eliminirana je do razine udjela Drudtva u takvim drustvima. Nerealizirana dobit ostvarena iz transakcija
s druitvima u kojima postoje udjeli, eliminirana je umanjenjem ulaganja u to drudtvo. Nerealizirani gubici
eliminiraju se na isti natin kao i nerealizirana dobit, ali samo do iznosa koji ne predstavlja trajno umanjenje
imovine,

(ifi)  Gubitak kontrole

Nakon gubitka kontrole nad ovisnim drustvom, Drustvo prestaje priznavati njegovu imovinu i obveze, eventualni
manjinski interes u njemu te druge komponente kapitala i rezervi. Eventualni viSak ili manjak koji proizlazi iz
gubitka kontrole priznaje se u unutar dobiti ili gubitka. Ako Drustvo zadrzava udio u biviem ovisnom drustvu, taj
se udio iskazuje po fer vrijednosti na dan gubitka kontrole. Nakon toga, iskazuje se kao ulaganje koje se vrednuje
po metodi udjela ili kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ovisno o razini zadrZanog utjecaja.



Petrokemija d.d.
Biljeske (nastavak)

3 Znadajne ratunovodstvene politike (nastavak)

3.2 Strane valute
Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preratunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju strane valute vaZe¢em na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranoj valuti na datum sastavljanja bilance preratunate su u
mjernu valutu upotrebom tedaja strane valute vaZeéeg na taj datum, Dobici ili gubici od te¢ajnih razlika, koji nastaju
prilikom podmirenja tih transakcija te iz prerafuna monetarne imovine i obveza izraZenih u stranim valutama,
priznaju se u radun dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trogku strane valute preradunavaju koriste¢i te€aj na dan
transakcije.

Nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranim valutama koje su iskazane po fer vrijednosti, prerafunavaju se u
mjernu valutu po teéajevima stranih valuta vaZedim na dan utvrdivanja fer vrijednosti.

Clanice Grupe

Stavke ukljuene u financijske izvjedtaje svakog pojedinog drustva u Grupi iskazane su u valuti primarnog
ekonomskog ckruZenja u kojem drutvo posluje (“funkcionalna valuta®).

Prihodi i rashodi te nov&ani tokovi inozemnih operacija preratunati su u funkcionalnu valutu Dru3tva koritenjem
tetaja koji priblizno odraZava te€aj na dan transakcije (prosjecni te€aj za godinu), a njihova imovina i obveze
preratunate su po tecaju vazeéem na kraju godine. Sve teajne razlike, nastale ovakvim preratunom, prikazuju se
unutar glavnice.

Neto ulaganje u élanice Grupe

Telajne razlike nastale preradunom neto ulaganja u inozemno poslovanje priznaju se unutar glavnice. Prilikom
prodaje inozemne operacije, tetajne razlike priznaju se u dobiti ili gubitku kao dio dobiti ili gubitka od prodaje
inozemnog poslovanja.

3.3 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem se knjizi po trodku utvrdenom na datum preuzimanja, tj. stjecanja
subjekta, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Radi testiranja na umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se oZekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja.

Jedinica koja stvara novac na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom
godidnje ili &edée ako postoje naznake o moguéem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice
koja stvara novac niZi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako da
se umanji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim razmjemo na ostalu imovinu jedinice
koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara novac. Gubitak uslijed
umanjenja vrijednosti goodwilla izravno se knjiZi u dobit ili gubitak iskazan u konsolidiranom izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Jednom priznati gubitak od umanjenja goodwilla se ne poniStava u iduéim razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti ili gubitka od
prodaje.
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3.4 Nekretnine, postrojenja i oprema
(i) Sredstva u viasnistvu

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenje vrijednosti imovine. TroZak nabave ukljufuje sve izravne troskove u svezi s dovodenjem sredstva u radno
stanje za namjeravanu upotrebu, ukljudujudi i dio trolkova zaduZivanja za nekretnine, postrojenja i opremu u
razdoblju dok traje izgradnja.

(ii) Naknadni troskovi

Naknadni troskovi priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki nekretnina, postrojenja i opreme samo ako povecavaju
buduée ekonomske Koristi povezane sa sredstvom te ako Ce iste pritjecati u Drutvo. Svi ostali troSkovi predstavljaju
trodak u ratunu dobiti i gubitka u razdoblju kad su nastali.

(i) Amortizacifa

TroSak amortizacije tereti ratun dobiti i gubitka, a ratuna se lineamom metodom tijekom procijenjenog ofekivanog
vijeka upotrebe pojedinih stavaka postrojenja i opreme. Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortiziraju. O¢ekivani
vijek upotrebe je kako slijedi:

Zgrade 6 - 50 godina
Postrojenja i oprema 5-25 godina
Alati i inventar 5-25 godina

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti, pregledavaju se na godidnjoj razini.

3.5 Nematerijalna imovina
] Licence za software i projektna dokumentacija

Licence i projektna dokumentacija se amortiziraju tijekom o&ekivanog korisnog vijeka upotrebe. OZekivani korisni
vijek upotrebe pregledava se godinje te se vrie procjene umanjenja vrijednosti ukoliko postoji indikacija za
umanjenje vrijednost.

(i) Naknadni troskovi

Naknadni trodkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki samo
ako poveéavaju buduée ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako ée iste pritjecati u Drudtvo. Svi ostali
tro¥kovi predstavijaju trosak u radunu dobiti i gubitka u razdoblju kad su nastali.

(iii) Amortizacija

Amortizacija se obratunava koristeéi linearnu metodu otpisa kroz procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine. Nematerijalna imovina amottizira se od datuma kada je raspoloziva za upotrebu. Procijenjeni korisni vijek
trajanja nematerijaine imovine je kako slijedi:

Software i projektna dokumentacija 3 - 5 godina
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3.6 Financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti ¢ine potraZivanja prema kupcima i ostala potraZivanja, novac i nov&ani
ekvivalenti, zajmovi i krediti kao i obveze prema dobavljatima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti pofetno se vrednuju po njihovoj fer vrijednosti te za instrumente koji se
vrednuju po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka uvecano za transakcijske troskove, osim u slu¢aju opisanom u
nastavku. Nederivativni financijski instrumenti naknadno se mjere na nagin koji je opisan u nastavku.

Financijski instrument priznaje se ukoliko Druftve postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju
ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu ugovorna prava Dru3tva na
noviane tokove od financijske imovine te ako Drustvo prenese financijsku imovinu bez zadrZavanja kontrole ili
prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna kupnja i prodaja financijske imovine priznaje s¢ na
datum trgovanja, odnosno, na datum kada se Drustvo obveZe kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze prestaju
se priznavati ako je ugovorna ebveza podmirena, ispravljena ili je istekla.

Novac § novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i na ratunima banaka, depozita po videnju i mjenica.
Bankovna prekora¢enja koja se podmiruju na zahtjev i &ine sastavni dio upravljanja novcem Drustva te depoziti u
bankama sa dospijeéem manjim od tri mjeseca, ukljugeni su kao sastavni dio novca i nov&anih ekvivalenata u svrhu
prikazivanja Izvje¥taja o nov€anom toku.

Ulaganja po fer vrifednosti kroz dobit ili gubitak

Instrumenti su klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukolike ih DruStve drZi za trgovanje ili su
odredeni kao takvi prilikom inicijalnog priznavanja. Financijski instrumenti odredeni su po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak ukoliko Druitvo upravlja tim ulaganjima i donosi odluke o njihovoj kupnji i prodaji na temelju
njihove fer vrijednosti. Prilikom podetnog priznavanja, direktni trodkovi transakcije priznaju se u dobit ili gubitak u
trenutku kada nastanu. Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po
fer vrijednosti, a promjene se priznaju u dobit ili gubitak.

Raunovodstvo financijskih prihoda i troskova objadnjeno je u zasebnoj biljedci unutar zna€ajnih raunovodstvenih
politika.

Ostalo

Ostali nederivativni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom trodku koji se izralunava koriste¢i efektivnu
kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.

3.7 Zalihe

Zalihe sirovina i gotovih proizvoda iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja
je niza. Tro3ak se odreduje po metodi ponderiranih prosjegnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu
prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne trofkove prodaje.

Tro3ak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trofak izravnog rada, ostale izravne trodkove i
pripadajuéi dio opéih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta proizvadnje).

Trgovatka roba iskazuje se po niZem od troika nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i marZe). Sitni
inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

Rezervni dijelovi koji se smatraju strateskima vode se u zalihama te se od trenutka ugradnje priznaju kao naknadni
trodak pripadajuée stvake postrojenja i opreme i amortiziraju kroz procijenjeni korisni vijek trajanja.
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3.8 Umanjenje vrijednosti
(i) Financifska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili vide dogadaja imali
negativan efekt na buduce novéane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom tro¥ku racuna se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i sada¥nje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova diskontiranih originalnom
efektivnom kamatnom stopom.

Pojedinatno znafajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala
financijska imovina procjenjuje se zajednitki s ostalom financijskom imovinom sli¢nog kreditnog rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u izvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem
financijske imovine raspoloZive za prodaju prethodno priznat unutar ostale sveobuhvatne dobiti prebacuje se u dobit
ili gubitak.

Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko se ukidanje moZe objektiviho povezati s dogadajem koji je nastao
nakon 5to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za financijsku imovinu koja je vrednovana po amortiziranom
trodku i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju &ine zaduZnice, ukidanje se priznaje unutar dobiti ili
gubitka. Za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju koju &ine dionice, ukidanje umanjenja vrijednosti priznaje se
unutar ostale sveobuhvame dobiti.

(i) Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Drugtva, osim zaliha i odgodene porezne imovine, pregledava se
na svaki datum izvjeStavanja kako bi se ustvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija o umanjenju njihove vrijednosti.
Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za goodwill i nematerijalnu imovinu koja ima
nedefiniran vijek upotrebe ili jo¥ nije spremna za koriitenje, nadoknadivi iznos se utvrduje svaki datum
izvjestavanja.

Umanjenje vrijednosti imovine priznaje se ako knjigovodstvena vrijednost imovine ili njezina jedinica koja stvara
novac prelazi njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja stvara novac najmanja je skupina sredstava koja se moZe
identificirati i stvara nov&ane tokove koji su nezavisni od ostale imovine i ostalih skupina sredstava.

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se unutar dobiti ili gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti koji
se odnose na jedinice koje stvaraju novac, alociraju se kako bi smanjili stvarnu vrijednost goodwilla alociranog po
jedinicama, a nakon toga kako bi smanjili knjigovodstvenu vrijednost stvarnog iznosa druge imovine te jedinice
{grupe jedinica) u istom omjeru.

Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice koja stvara novac priznaje su u viSem iznosu od njezine vrijednosti u
upotrebi i njezine fer vrijednosti umanjenje za troikove prodaje. Prilikom procjene vrijednosti u upotrebi,
procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontiraju se na njihovu sadad¥nju vrijednost koriste¢i kamatnu stopu prije
poreza koja odraZava tekuée trZifne procjene vremenske vrijednosti novea i posebnih rizika vezanih uz tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwill-a se ne ukida. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u prethodnim
razdobljima procjenjuju se na datum izvjestavanja ukoliko postoje indikacije koje ukazuju da gubitak viSe ne postoji
ili s¢ smanjio. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko je do&lo do promjene u procjenama koje su bile
koristene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se samo ako
knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost imovine koja bi bila utvrdena, umanjenu
za amortizaciju, a da gubici od umanjenja vrijednosti imovine nisu bili priznati.
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3.9 Primanja zaposlenih
(i) Doprinosi u obvezni mirovinski fond

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Druftvo u ime svojih radnika koji su &lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio tro3ka plaéa kada se obrafunaju. Drudtvo nema obvezu osigurati bilo koja druga
primanja radnika nakon njihova umirovljenja.

(i) Dugorocna primanja radnika

Drustvo priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilamme nagrade i otpremnine pri redovnoj mirovini)
ravnomjerno u razdoblju u kojem je primanje ostvareno na temelju stvarnog broja godina radnog staZza. Obvezu za
dugoroZna primanja radnika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog izvjestajnog razdoblja koriste¢i pretpostavke o
broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trofak navedenih primanja te diskontne stope
koja je odredena kao prosje¢na ofekivana stopa prinosa na ulaganju u drZavne obveznice.

(i) Bonusi
Obveze za bonuse zaposlenika priznaju se kao rezerviranja trodkova na temelju formalnog plana Drutva, kada se na

temelju ranijih iskustava Uprave moZe realno ofekivati da ¢e bonusi biti primljeni te kada se iznos bonusa moZe
procijeniti prije objave financijskih izvje¥taja.

Kod obveza za bonuse otekuje se da ¢e biti podmirene kroz 12 mjeseci od datuma bilance, a priznaju se u iznosu za
koji se otekuje da ée biti isplacen.

3.10  Rezervacije

Rezerviranja se priznaju ako Drudtvo trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz proslog
razdoblja i ako je vjerojamo da ée biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te ako se moZe pouzdano
procijeniti iznos obveze. Iznosi rezerviranja utvrduju se diskontiranjem oéekivanih buduéih novéanih tokova
koridtenjem diskontne stope prije poreza koja odraZava tekudu trZi$nu procjenu vremenske vrijednosti novca i, gdje
je primjenjivo, rizika specifi¢nih za obvezu.

3.11 Prihodi

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se kada su na kupca preneseni zna&ajni rizici i koristi vlasnistva. Porezi,
diskonti i koli¢inski popusti iskljutuju se iz prihoda. Rezerviranja za popuste dane kupcima priznaju se u razdoblju
kad je priznata prodaja, prema uvjetima iz ugovora.

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge izvriene prema stupnju dovrienosti transakcije na

datum izvjestavanja.

3.12 Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka te dobitaka od tetajnih razlika.

Prihod od kamate priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Financijski tro3ak sastoji se od troska obragunatih kamata na pozajmice, gubitaka od tedajnih razlika, promjena fer
vrijednosti financijske imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka te gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine.
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3.13 Radunovodstveni prikaz najmova — najmoprimac je Druftvo

Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine gdje Drustvo prihvaca gotovo sve koristi i
rizike vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se po procijenjenoj
sada3njoj vrijednosti pripadaju¢ih pla¢anja najmova. Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske
rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostato financijsko stanje. Pripadajuca obveza za najamninu,
umanjena za financijske rashode iskazuje se u ostalim dugorofnim obvezama. Kamatna komponenta
financijskog rashoda tereti ratun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema
stedeni po ugovoru o financijskom najmu amortiziraju se tijekom korisnog vijeka imovine.

Najmovi imovine kod kojih koristi i rizike vlasnitva zadrZava najmodavac klasificiraju se kao poslovni najmovi.
Plac¢anja po osnovi poslovnih najmova terete ratun dobiti i gubitka po linearnoj metodi tijekom trajanja najmova.
Ako se poslovni najam raskine prije isteka roka najma, sva pla¢anja najmodaveu u obliku kazne priznaju se kao
tro3ak u razdoblju u kojem je doslo do raskida.

3.14 Ulaganja u pridrufena drustva

PridruZenim druitvima smatraju se drugtva u kojima Drudtvo ima znatajan utjecaj, ali nema kontrolu. Zna&ajan
utjecaj moé¢ je sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u koje je izvrieno
ulaganje, ali ne predstavlja kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu tih politika. Ulaganja u pridruZena druitva inicijalno
se vrednuju po trodku, a naknadno po trofku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

3.15  Dionilki kapital

Dionigki kapital se sastoji od redovnih dionica. Troskovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica,
a koji se ne odnose na poslovna spajanja, iskazuju se u glavnici kao umanjenje primitaka. Tro3kovi izdavanja
dionica nastali izravno u vezi s poslovnim spajanjem ukljuduju se u tro$ak stjecanja.

3.16 Dividende
Dividende se priznaju u izvje$¢u o promjenama glavnice i prikazuju kao obveza u razdoblju u kojem su
odobrene od vlasnika Drujtva.

3.17  Informacije o segmentima

Segment je dio Drustva koji se moZe izdvojiti ili kao dic angaZiran u proizvodnji proizvoda ili pruZanju usluga
{poslovni segment) ili kao dio angaZiran u proizvodnji proizvoda ili pruZanju usluga unutar odredenog
ekonomskog okruZenja (zemljopisni segment), koji je podloZan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih
drugog segmenta.

Drustvo ne izvjeltava po segmentima, odnosno, ne postoji interno izvjestavanje sukladno segmentima osim
prihoda po zemljopisnim trZistima.
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3.18 Oporezivanje
)] Porez na dobit

Tro3ak poreza na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili
gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se troak poreza na dobit
priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeci
poreznu stopu vaZeéu na datum izviedtavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

{ii) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilantne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji
se koriste za porezne svrhe. lznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedede privremene razlike: podetno
priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utjee ni na
ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruZnice i zajednitki
kontrolirana poduzeca kada je vjerojatno da se situacija nede izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se olekuje da e biti primjenjene kod privremenih razlika kada se one
izmijene, temeljene na zakonima koji su vaZeéi na datum izvjeitavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce oporezive dobiti
koje ¢ée biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za
koji vise nije vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti kao porezna olak3ica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuce porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obrafunalo isto porezno tijelo na isto oporezivi subjekt, ili na
razlidite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuée porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili
svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(iii) Porezna izioZenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Dru¥tvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija
te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moZe
ukljuéivati niz prosudbi o buduéim dogadajima. Novi podaci mogu postati dostupni koji mogu uzrokovati da
Drustvo promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojec¢ih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza
utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

(v} Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u izvjedtaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U sludaju umanjenja potraZivanja za
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljucujuéi PDV.
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4 Novi standardi i tumaéenja objavljenih standarda koji jo¥ nisu usvojeni

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumadenja postojeéih standarda koji se mogu primjenjivati, ali nisu
obvezni za razdoblje koje zavrSava 3 1. prosinca 2013. godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te kao
takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjeitaja. Ne olekuje se da ti standardi imaju znaajan
utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

5 Kljuéne raéunovodstvene prosudbe i procjene
Kljuéne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utjetu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i trofkove. Stvarni rezultati se mogu
razlikovati od takvih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u
razdoblju u kojem je progjena korigirana i buduéim razdobljima ukoliko korekcija utjete na tekuce i bududa
razdoblja.

(i) Priznavanje odgodene porezne imovine

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih odbitaka
oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
visine poreznih prihoda za koje vjerojatno da €e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduce oporezive dobiti i
iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni u buduénosti, Uprava donosi prosudbe i
izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u odekivanja buduéih prihoda za koje se
smatra da su razumni u postoje¢im okolnostima (vidi ratunovodstvenu politiku 3.18 i bilje3ku 13).

(i) Aktuarske procjene koristene za izradun obveza za naknade zaposlenima

TroZak definiranih planiranih naknada utvrden je koristeéi aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljuduju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim poveéanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije.
Zbog dugoro¢ne prirode navedenih planova, te prociene sadrZavaju element nesigumnosti (vidi ratunovodstvenu
politiku 3.9 i biljesku 25).

(i) Posljedice odredenih sudskih sporova

Drustvo je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobitajenom tijeku poslovanja. Uprava koristi
procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za obveze Drustva
koje proiziaze iz tih postupaka (vidi radunovodstvenu politiku 3.10 i biljesku 25).

(iv) Umanjenfe vrijednosti potraZivanja

Procjena potraZivanja radi se na dan bilance (i mjesetno) i umanjuje se prema procijenjenoj vjerojatnosti naplate
sumnjivih potraZivanja. Svaki klijent procjenjuje se zasebno obzirom na svoj status (npr. klijent je blokiran i
posluje samo s gotovinom, pravni postupak je zapodet), potraZivanja koja su dospjela na naplatu, fazu u kojoj je
pravni spor te obzirom na osiguranja placanja (npr. mjenica).
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6 Odredivanje fer vrijednosti

Drugtvo je efektivno sa datumom izvje¥tavanja usvojilo MSFI 13: Mjerenje fer vrijednosti koji postavlja
jedinstveni okvir za mjerenja i objave o fer vrijednosti kada takva mjerenja zahtijevaju ili dozvoljavaju ostali
MSFI-evi. MSFI 13 ujedinjuje definiciju fer vrijednosti kao cijenu koja bi se primila prilikom prodaje sredstva ili
platila prilikom prijenosa obveze u uobitajenoj transakciji izmedu sudionika na trZi¥tu na dan mjerenja. MSFI 13
zamjenjuje i prosiruje zahtjeve za objavama vezanim za mjerenje fer vrijednosti ostalih MSFl-eva. Sukladno
tome, Drudtvo je ukljugilo dodatne objave po pitanju mjerenja fer vrijednosti kao 5to je obja¥njeno u nastavku.

U skladu s prijelaznim odredbama MSFI-a 13, Druitve je primijenilo nove smjernice oko mjerenja fer
vrijednosti efektivno s datumom izvjeStavanja, pri tom ne uskladujuéi usporedne podatke za nove objave. Bez
obzira na prethodno navedeno, promjena nije imala znafajan utjecaj na mjerenje imovine i obveza Drustva.

Nadalje, Druitvo ima uspostavljen sustav kontrola u okviru mjerenja fer vrijednosti koji podrazumijeva
cjelokupnu odgovomost Uprave i funkcije financija vezanu uz nadziranje svih znafajnijih mjerenja fer
vrijednosti, konzultiranje s vanjskim struénjacima te, u kontekstu navedenog, izvjeitavanje o istome tijelima
zaduZenima za korporativno upravljanje.

Fer vrijednosti mjere se u odnosu na informacije prikupljene od tre¢ih strana u kojem slugaju Uprava i funkcija
financija ocjenjuju ukolikoe dokazi prikupljeni od tre¢ih strana osiguravaju da navedene procjene fer vrijednosti
ispunjavaju zahtjeve MSFl-eva, ukljutujuéi i razinu iz hijerarhije fer vrijednosti u koju bi te procjene trebale biti
klasificirane.

Sva znaéajnija pitanja vezana uz procjenu fer vrijednosti izvjeStavaju se Nadzornom i Revizorskom Odboru.

Fer vrijednosti kategoriziraju se u razli¢ite razine u hijerarhiji fer vrijednosti na temelju ulaznih varijabli koji se
koriste u tehnikama procjene kao 3to slijedi:

. Razina | - Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZistima za identi¢nu imovinu ili
obveze.
U Razina 2 - ulazne varijable koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljudene u razinu 1, a

radi se o ulaznim varijablama za imovinu ili obveze koje su vidljive bilo
izravno (npr. kao cijene) bilo neizravne (npr. izvedene iz cijena).

. Razina 3- ulazne varijable za imovinu ili obveze koji se ne temelje na vidljivim trZi¥nim
podacima (ulazne varijable koje nisu vidljive).

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZi§tima temelji se na kotiranim trzi¥nim
cijenama na dan bilance. TrZidte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem burze, aktivnosti
brokera, industrijske skupine ili regulatomme agencije, a te cijene predstavljaju stvame i redovite trZidne
transakcije prema uobiajenim trgovackim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu (na primjer, OTC derivativi)
utvrduje se koridtenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno koridtenie vidljivih
trzignih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se §to je manje moguce na procjene specifiéne za pojedini
subjekt. Ukoliko su svi znagajnije ulazne varijable potrebne za fer vrednovanje vidljive, procjena fer vrijednosti
se kategorizira kao razina 2.

Ako se jedna ili vie znacajnih ulaznih varijabli ne temelji na vidljivim trZi¥nim podacima, procjena fer
vrijednosti kategorizira se kao razina 3.

Druitvo je napravilo sljedeée znaéajnije procjene fer vrijednosti u okviru pripreme financijskih izvjestaja, a koje
su detaljnije objasnjene u sljedetim bilje$kama;

» biljetka 18: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
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7 Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje proizvoda i trigovacke robe
Prihodi od pruZanja usluga

Pregled prihoda od prodaje po tr¥i3tu;

Hrvatska

Slovenija

Bosna i Hecegovina

Srbija i Crna Gora
Makedonija

Prodaja u zemljama van regije

8 Ostali prihodi

Prihodi od prodaje sirovina

Prihod od izrade rezervnih dijelova
Prihod od upotrebe za vlastite potrebe
Naplata $tete

Prihodi od izrade ambalaZe

Inventumi vitkovi

Ostali prihodi

9 Tro¥kovi sirovina, materijala i usluga
Troskovi sirovina i materijala

Tro¥kovi prodane robe u veleprodaji i maloprodaji
Trodkovi proizvodnih usluga

20

2013. 2012,
000 kn '000 kn
2,514.664 2951.245
3.916 4.150
2.518.580 2955395
2013, 2012,
‘000 kn '000 kn
879.807 1.016.013
193.616 192.440
129.220 145.828
200.171 310.576
18.207 23.099
1.097.559 1.267.439
2.518.580 2.955.395
2013. 2012
'000 kn ‘000 kn
9.499 18.480
2.604 8.193
10.611 7.251
5216 7.701
4.101 5.719
5.058 2.789
10.664 16.432
47.753 66.565
2013. 2012,
'000 kn "000 kn
2.114.121 2.664.776
28.446 45214
81.804 91.13%
2.224.371 2.801.129
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10 Tro%kovi osoblja

Plade i naknade
Doprinosi na plaée
Ostali trodkovi osoblja

2013. 2012
'000 kn "000 kn
158.388 155.506

32.891 33139
83.467 58.325
274.746 246970

Broj zaposlenih na 31. prosinca 2013. u Grupi je bio 2.294 (2012: 2.481). Trodkovi zaposlenih uklju¢uju
41.356 tisuée kuna (2012: 41.142 tisuéa kuna) plaéenih doprinosa u obvezne mirovinske fondove.
Doprinosi se radunaju kao postotak bruto plaéa zaposlenika. Ostali tro$kovi osoblja ukljutuju 64 tisuéa
kuna redovnih otpremnina (2072: 47 tisuéa kuna) i 21.722 tisuéa kuna poslovno uvjetovanih otpremnina.

11 Ostali tro3kovi poslovanja

Vrijednosno uskladenje zaliha
Ostali porezi, naknade i takse
Ostali trodkovi zaposlenih
Umanjenje vrijednosti goodwilla
Premije osiguranja

Povecanje rezerviranja
Bankarske usluge

Manjak gotovih proizvoda
Umanjenje vrijednosti potraZivanja
Intelektualne ushuge

Tro§kovi putovanja

Ostali trodkovi

2013. 2012.
'000 kn 000 kn
2212 100
36.372 26171
21.607 21.436
- 12.587
12.290 11.795
716 2.887
6,555 6.600
1.876 6.312
354 2440
3.729 2712
1.440 1.544
11.925 10.895
99.076 105.53%

Ostali porezi, naknade i takse ukljutuju 15.229 tisuéa kuna naknada za emisiju stakleni¢kih plinova.
Nakon ulaska Hrvatske u Europsku Uniju Petrokemija d.d. kao operater postrojenja podlijeZe obvezi

kupnje emisijskih jedinica.

12 Financijski prihodi i financijski trofkovi

Prihod od kamata

Pozitivne tetajne razlike

Ostali financijski prihod

Prihod od ponovnog vrednovanja udjela u biviem
pridruZzenom drutvu

Ukupno financijski prihodi

Nerealizirani gubici od financijske imovine
Tro3ak kamata

Negativne te¢ajne razlike
Ukupne financijski trofkovi

Neto financijski trofkovi

21

2013. 2012,
'000 kn '000 kn
1.919 3.057
11.443 18.810
5.009 5.604

- 4269

18371 31740
(1.829) :
(39.795) (34.210)
(7.667) (16.739)
(49.291) (50.949)
(30.920) (19.209)
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13 Porez na dobit

Prikazano u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti:

2013, 2012,

'000 kn 000 kn

Tekuéi porez na dobit 600 134
Odgodeni porez, neto (315) -
285 134

Uskladenje efektivne porezne stope

Sljededa tabela prikazuje uskladu tro$ka poreza prikazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti sa
zakonskom poreznom stopom:

2013. 2012.
000 kn '000 kn
Gubhitak prije oporezivanja (330.152) (184.665)
Porezna dobit po stopi od 20% (2012.; 20%) (66.030) (36.933)
Porezno neprimati rashodi i neoporezivi prihodi 878 181
Privremene razlike nepriznate kao
odgodena porema imovina 984 1.987
Porezni poticaji (258) (529)
Iskori§tenje poreznih gubitaka prethodno nepriznatih
kao odgodena porezna imovina 679 -
Poremi gubitak neprimat kao odgodena porezna imovina 65.225 35.557
Uéinak primjene razli¢itih poremih stopa 165 (125)
Porez primat u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti 285 134
Kfektivna porezna stopa (0,1%) (0,1%%)

Na datum izvjeStavanja, preneseni porezni gubici Drustva u iznosu od 793.010 tisuée kn (2012.: 466.885
tisuéa kn) nisu priznati kao odgodena porezna imovina buduéi da po miiljenju Uprave nije vjerojatno da
¢e biti dostatne buduée oporezive dobiti kojom bi se iskoristili navedeni porezni gubici.

Porezna vrijednost raspoloZivih poreznih gubitaka u buduéim razdobljima jest kako slijedi:

2013, 2012,

000 kn 000 kn

Porezni gubitak iz 2009. - istiCe 31. prosinca 2014. 34.208 34.208
Porezni gubitak iz 2010. - isti¢e 31. prosinca 2015. 23304 23.304
Porezni gubitak iz2012. - istide 31. prosinca 2017. 35.865 35.865
Porezni gubitak iz2013, - istie 31.prosinca 2013. 65.225 -
158.602 93.377

22
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15 Nematerijalna imovina

Imovina u Software i

(u tisuéama kuna) i ) projektna Ukupno
pripreme dokumentacija

Nabavna vrijednost
Na dan L. sijednja 2012. 1.975 19.520 21.495
Poveéanja 2273 - 2273
Prijenos (640} 640 -
Na dan 31. prosinca 2012, 3.608 20.160 23.768
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2012, - 13.819 13.819
Tro%ak amortizacije za godinu - 1.792 1.792
Na dan 31. prosinca 2012. godine - 15.611 15611
Neto knjigovodstvena vrijednosti
Na dan 31. presinea 2052, godine 3.608 4.549% 8.157
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijednja 2013. 3.608 20.160 23.768
Povecanja 1.930 20 1.950
Prijenos (619) 619 -
Na dan 31. prosinca 2013. godine 4,919 20.799 25.718
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2013. - 15.61t% 15.611
Tro5ak amortizacije za godinu - 2.199 2.199
Prodaja irashod - (306) (306)
Na dan 31. prosinca 2013. godine - 17.504 17.504
Neto knjigovodstvena vrijednosti
Na dam 31. prosinca 2013. godine 4,919 3.295 8.214

Nematerijalna imovina u pripremi prvenstveno se odnosi

apsorpcije plinova na postrojenju NPK 1.

16 Ovisna drustva

na izradu projektne dokumentacije. Projekina
dokumentacija odnosi se na studiju smanjenja emisije amonijaka na postrojenju UREA te studiju

Na datum izvjettavanja Druitvo drZi sljedeée vlasnitke udjele u ovisnim drudtvima:

Naziv ovisnog drutva

Petrokemija d.0.0., Novo Mesto
Petrokemija d.o.o., Novi Sad
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina
Luka Sibenik d.o.o.

24

Viasni&ki

udiou %

2013.

100%
100%
100%

80%

2012,

100%%
100%
100%%

80%
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17 Financijska imovina
2013. 2012,
000 kn ‘000 kn
Dugotrajna financijska imovina
TV Moslavina, Kutina (udjel od 12%) 8 8
Kratkotrajna financijska imovina
Dani depoziti 6.605 33.169
Kratkotrajna financijska imovina - ostala 3.198 -
9.803 33.169

Dani depoziti odnose se na depozite u bankama po promjenjivoj kamatnoj stopi te sa rokom dospijeca

manjim od tri mjeseca.

18 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti ili gubitka
2013. 2012.
000 kn '000 kn
Ulaganja u glavnitke vrijednosne papire 10.499 12.360
10.499 12.360
2013. 2012.
000 kn 000 kn
Po&etna knjigovodstvena vrijednost 12.360 10.759
Vrijednosno uskladenje po fer vrijednosti (1.861) 793
Stjecanje kroz poslovno spajanje - 808
Zakljuéna knjigovods tvena vrijednost 10.499 12.360

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka odnosi se na ulaganja u dionice

drustava koje kotiraju na burzi.

Mjerenje fer vrijednosti

Fer vrijednost ulaganja u dionice drudtva koja kotiraju na burzi temelje se na burzovnim cijenama na
datum bilance. Sukladno koridtenim ulaznim varijablama, procjena je kategorizirana u hijerarhiji fer

vrijednosti kao razina 1 (vidi bilje3ku 6).
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19 Zalihe
2013. 2012,
'000 kn ‘000 kn
Sirovine i materijal 113.041 157.291
Proizvodnja u tijeku 42.596 70.216
Gotovi proizvodi 194.190 333.854
Trgovactka roba 1.237 5.140
Rezervni dijelovi 95.267 94.663
Predujmovi 2.222 1.954
448.553 663.118

Druitvo je trenutno u postupku utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova koje je potrebno iz
kratkotrajne imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i opreme.

20 PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja
2013, 2012,
"000 kn '000 kn
Kratkotrajna potraZivanja
Potrazivanja od kupaca 195.068 164.490
Potrazivanja od kupaca dana u faktoring 125.013 224.162
Manje: rezerviranja za is pravak vrijednosti (9.999) {13.118)
Neto potraZivanja od kupaca 310.082 375.534
Unaprijed plaéeni trodkovi 12,550 2.709
PotraZivanja za poreze i doprinose 71.782 72519
Primljene mjenice 4.210 5.546
PotraZivanja od zaposlenika 33 56
Ostala potraZivanja 1.097 5.149
399.754 461.513

Kretanje umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca tijekom godine bilo je kako slijedi:

2013. 2012.

'000 kn *000 kn

Stanje 1. sijednja 13.118 21.430
Poveéanje 354 2176
Naplaéeno 378) (433)
IsknjiZenje za nenaplativo (3.098) (10.055)
Stanje 31. prosinca 9.999 13.118
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21 Novac i novéani ekvivalenti
2013, 2012.
'000 kn '000 kn
Novac na raéunima u bankama 21.824 17.480
Novac u blagajni 4 14
21.828 17.494
Dani depoziti 6.605 33.169
Novac i nowtani ekvivalenti prikazani u izvje$taju o novtanom toku 28.433 50.663

Dani depoziti odnose se na depozite u bankama s dospijecem do tri mjeseca (vidi biljedku 17).

22 Dionicki kapital
2013, 2012,

'000 kn '000 kn
Upisani kapital 754.196 902.102
Struktura vlasni3tva na datum izvje3tavanja bila je kako slijedi:

2013. 2012,
Broj Broj %
Viasnitka struktura dionica %o viasniStva dionica vilasniitva
Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom/RH 1.944.642 43,83% 1.691.742 50,63%
Societe Generale-Splitska banka d.d/AZ OMF 399.932 9,01% 148.064 4,43%
A dd ; . . .
Hypo Alpe-Adria bank d.d./PBZ Croatia osiguranje 366.431 8.26% 160.549 4.81%
d.d.OMF
Societe Generale-Splitska banka d.d.
2, < 184, ,53%

/Erste Plavi OMF 332,883 7,50% 84.883 5,53%
Hrvatska po3tanska banka d.d./Kapitalni fond d.d. 126.713 2,86% 95.273 2,85%
Societe Generale-Splitska banka d.d./AZ Profit DMF 122,462 2,76% 72,462 2,17%
Erstc&iaSt'cwm'tark]sche bank d.d./Zbimi $0.000 1.80% : 0,00%
skrbni€ki radun
PBZ d.d./State street client account 76.024 1,71% 59.011 1,77%
HPB d.d./Fond za financiranje razgradnje nekretnina 71.200 1,60% - 0,00%
PBZ d.d/CN lid. 65.235 1,47% - 0,00%
Ostali dioni&ari 850.925 19,18% 929.133 27,81%
Ukupno 4.436.447 100,00% 3.341.117 160,00%

Dionigki kapital Drudtva sastoji se od 4.436.447 redovnih dionica (2012.: 3.341.117 dionica} nominalne
vrijednosti od 170 kuna (2012.: 270 kuna) po dionici. Imatelii redovnih dionica imaju pravo primiti
dividendu te imaju pravo jednog glasa po dionici na Glavnoj skupitini Drustva.

Tijekom 2013. godine, Druitvo je provelo pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala u svrhu pokrica
akumuliranib gubitaka u iznosu od 334.112 tisuéa kuna smanjenjem nominalne vrijednosti dionice za 100
kuna sa 270 kuna na 170 kuna po dionici. Navedenim smanjenjem temeljnog kapitala pokriveni su
preneseni gubici u iznosu od 324.165 tisu¢a kuna, a u iznosu od 9.947 tisuéa kuna povecane su ostale
pri¢uve Drudtva.

Naknadno na smanjenje temeljnog kapitala, Drustvo je povecalo temeljni kapital za iznos od 186.206 tisuca
kuna izdavanjem 1.095.330 redovnih dionica nominalne vrijednosti 170 kuna po dionici. Istovremeno,
ostale rezerve Drudtva smanjenje su za 1.980 tisuéa kuna, a 3to se odnosi na trokove izdanja redovnih
dionica.
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23 Preneseni gubitak
2013. 2012.
'000 kn ‘000 kn
Stanje na dan L. sijeénja (322.983) (138.227)
Gubitak za godinu (329.615) (185.043)
Tedajne razlike iz preraduna inozemnih dijelova poslovanja 178 287
Smanjenje dionitkog kapitala (biljetka 22) 324,165 -
Stanje na dan 31. prosinea (328.255) (322.983)

Preneseni gubitak sadrZi i rezerve iz prerauna te¢aja kod konsolidacije inozemnih dijelova poslovanja.

24 Krediti i zajmovi
2013. 2012,
000 kn '000 kn
Dugorofni krediti
Banke 63.460 123.333
63.460 123.333
Kratkorolni krediti
Banke 362.389 323.167
Komercijalni zapisi 71.833 §2.000
Obveze 7 faktoring 125013 224.162
Obveze 7a izdane mjenice 20,000 -
Ostali primljeni krediti 64.427 4.500
643.662 633.82%
Ukupito k rediti 707.122 757.162
Rocnost otplate kredita i zajmova na datum izvjeStavanja bile su kako shijedi:
2013, 2012.
'000 kn '000 kn
Do 1 godine 644.006 633.829
od 1 do 2 godine 47.284 61.38%
0d 2do 5 godina 15.832 59.444
Preko 5 godina - 2.500
707.122 757.162

Krediti u iznosu od 391.849 tisuc¢a kuna imaju varijabilnu kamatnu stopu. Varijabilne kamatne stope na
bankovne kredite prikazane u prethodnoj tablici bile su u rasponu od 4% do 8,5%.

Krediti u iznosu od 118.427 tisu¢a kuna imaju fiksnu kamatnu stopu. Fiksne kamatne stope na bankovne
kredite prikazane u prethodnoj tablici bile su u rasponu od 4,6% do 9,5%.

Komercijalni zapisi imaju fiksnu kamatnu stopu. Kamatne stope na komercijalne zapise prikazane u
prethodnoj tablici bile su u raspenu od 5,8% do 7,2%.

Kreditna zaduZenja Grupe su u denominirana u kunama.

Osiguranja

Krediti i zajmovi osigurani su hipotekama nad nekretninama Dru3tva u iznosu od 187.887 tisu¢a kuna te
zalihama gotovih proizvoda u iznosu od 328.093 tisuéa kuna kao i sa mjenicama i zaduZnicama.

Obveze za faktoring

Obveze za faktoring odnose se na kratkoro¢no financiranje operativnih novéanih tokova vezanih uz

potraZivanja od kupaca. Ugovori o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate

potraXivanja od kupaca u kona&nici snosi Drustvo. TroZkove financiranja faktoringa u potpunosti snosi
kupac.
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25 Rezerviranja

Jubilarne Sudski
{u tisuéama kuna) nagrade Otpremnine sporovi  Ukupno
Na dan 31. prosinca 2012,
Dugoroéni dio 9.337 3.807 1.950 15.094
Stanje 1. sije¢nja 2013. 9.337 3.807 1.950 15.094
Poveéanje 683 37 442 1.496
Iskoriiteno (1.467) (72) (819)  (2.358)
Na dan 31. prosinca 2013. 8.553 4.106 1.573 14.232
Na dan 31, prosinca 2013,
Dugoroéni dio 8.553 4,106 1.573 14.232
Pravni postupci

Postoji odredeni broj pokrenutih pravnih postupaka protiv Dru$tva u manjim iznosima, kao i onih koje je
Drudtvo pokrenulo protiv drugih. Ukupno je rezervirano 1.573 tisuéa kuna vezano uz pravne sporove.
Uprava Drudtva vjeruje da po osnovi sudskih postupaka u tijeku nece nastati znacajni tro3kovi iznad onih
koji se rezervirani na datum izvjestavanja.

Jubilarne nagrade i otpremnine

Sukladno kolektivnom ugoveru koji je potpisalo, Drustvo ima obvezu isplaéivanja jubilarnih nagrada,
otpremnina i ostalih naknada svojim zaposlenicimma. Prema navedenom ugovoru, ukoliko zaposlenici
odlaze u redovnu mirovinu (bez poticajne otpremnine} isplacuje im se 8§ tisu¢a kuna neto. Drugih oblika
primanja nakon odlaska u mirovinu nema.

Obvezu za ova dugoro¢na primanja radnika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog izvjeitajnog razdoblja
koriste¢i pretpostavke o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni tro3ak
navedenih primanja te diskontnu stopu koja je odredena kao prosjefna océekivana stopa prinosa na
ulaganju u drZavne obveznice.

Ulazne varijable za aktuarski izratun rezervacije za jubilame nagrade i otpremnine:

Procjena

2013. 2012.

Diskontna stopa 50% 4, 7%

Stopa fluktuacije 4,10% 3,35%
26 Obveze prema dobavljaima i ostale obveze

2013. 2012.

000 kn "000 kn

Obveze prema dobavljadima 285.051 485.964

Obveze za plade i ostale naknade zaposlenicima 17.749 18.220

Obveze za kamate 1.470 1.259

Obveze za doprinose i ostale pristojbe 8.578 8.301

Primljeni predujmovi 108.333 60.958

Ostalo 28.865 4.654

450.046 579.356
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27 Zarada/(gubitak) po dionici
Osnovna zarada/(gubitak) po dionici

Osnovna zarada po dionici izratunava se na na¢in da se neto konsolidirana dobit, odnosno, konsolidirani
gubitak Dru3tva podijeli s prosjeéno ponderiranim brojem ukupnih redovnih dionica umanjenim za
ponderirani prosje¢ni broj redovnih dionica koje je Drudtvo kupilo i drZi kao vlastite dionice.

2013, 2012.
Gubitak raspodjeljiv dioni¢arima (329.615) (185.043)
Prosjeéni ponderirani broj dionica 4.436.447 3.314.117
Osnovni razrijedeni gubitak po dionici u kunama (74,30) (55,83)

28 Upravljanje rizicima
Drustvo je putem upotrebe svojib financijskih instrumenata izloZeno sljededim rizicima:
. kreditni rizik
. rizik likvidnosti
trZi$ni rizik
Ova biljeska predstavlja informacije o izloZenosti Drustva svakom od gore spomenutih rizika, ciljevima

Drugtva, politikama i procedurama za mjerenje i upravljanje rizikom Drudtva i upravljanje kapitalom
Drustva.

Uprava ima cjelokupnu odgovornost za uspostavu i nadzor nad okvirom za upravljanje rizikom Drustva.
Ne postoje formalne procedure upravljanja rizikom (Drudtvo nije koristilo derivativne financijske
instrumente kako bi se aktivnije &titilo od financijskih rizika), ali Uprava prati rizike poslovanja Drutva,
ukljutujuéi uvodenje nivoa odobravanja i odgovornosti.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik Drudtva da kupac ili druga strana financijskog instrumenta nedée izvr§iti obvezu te ¢e

time uzrokovati nastajanje financijskih gubitaka Drutva. Znalajan dio kreditnog rizika proizlazi iz
potraZivanja od kupaca.

IzloZenost kreditnom riziku

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine predstavlja maksimalnu izloZenost kreditnom riziku koja
na datum izvjestavanja iznosi kako slijedi;

2013, 2012,

000 kn 000 kn

Dugotrajna ulaganja i financijska imovina 8 8
Kratkotrajna financijska imovina 93803 33.169
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 10.499 12.360
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 399.754 461.513
Novac i novéani ekvivalenti 21,828 17.494
441.892 524.544

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Na izloZenost Drustva kreditnom riziku uglavnom utjecu individualne karakteristike pojedinog kupca.
Demografija kupaca, ukljuéujuéi rizik industrije i zemlje u kojoj kupac posluje ima manji utjecaj na
kreditni rizik.

Druitvo ima kreditnu politiku po kojoj se bonitet svakog kupca analizira na individualnoj osnovi prije
odredivanja uvjeta placanja i uvjeta isporuke za kupca.

Druitvo odreduje ispravak vrijednosti kupaca kao procjenu o&ekivanih gubitaka od potraZivanja od te
ostalih potraZivanja i ulaganja.
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28 Upravljanje rizicima (rastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimatna izloZenost kreditnom riziku, na datum izvjeftavanja, za potraZivanja od kupaca i povezanih

poduzeéa prema regijama je:

PotraZivanja od kupaca u zemiji
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu

2013, 2012
000 kn ‘000 kn
292.109 373.829

27.972 14.823
320.081 388.652

Najznagajniji kupac Drustva je hrvatski konglomerat koji &ini pribliZzno 33% domaéih prihoda od prodaje
te priblizno 56% od ukupnih potraXivanja od kupaca (2012.: 63 %).

Starosna struktura potraZivanja na datum izvje§tavanja je kako slijedi:

Nedospjelo

Dospjelo 0-90 dana
Dospjelo 91-180 dana
Dospijelo 181-360 dana
Dospjelo preko jedne godine

Rizik likvidnosti

2013. 2012.
‘000 kn '000 kn
294.610 366.900
15.194 6.362
135 1.531

134 939
10.008 12.920
320.081 388.652

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo nede biti u moguénosti ispuniti svoje financijske obveze u roku.
Pristup Drustva upravljanju likvidno3¢u je osiguranje, u najvecoj mogucoj mjeri, da ¢e u svakom trenutku
biti u dovoljnoj mjeri likvidno kako bi bilo u moguénosti ispuniti svoje obveze na vrijeme, i pod
normalnim i pod izvanrednim okolnostima, bez uzrokovanja neprihvatljivih gubitaka ili riskiranja

nano3enja 3tete reputaciji Drustva.

Drustve osigurava da ima dovoljno novea da podmiri svaje operativie tro¥kove ukljudujuci podmirivanje

financijskih obveza.

Ugovorne obveze na datum izvje¥tavanja bile su kako slijedi:

Buduéi ugovoreni Tro¥ak Sada¥nja wijednost
(u tisuéama kuna) nowani tok ovi financiranja platanja kredita
2013, 2012, 2013. 2012. 2013. 2012.
Do jedne godine 450.046 579.356 - - 450.046 579.356
Obveze prema dobavijatima i 430.046 579.356 - - 450.046 579.356
ostale obveze
Do jedne godine 654.766 653329  (10.760)  (19.500) 644,006 633.829
Od jedne do dvije godine 49.356 66239  (2.072)  (4.850) 47284 61.389
Od dvije do pet godina 17.045 64.594  (1.213)  (5.150) i5.832 59.444
Nakon pet godina - 2.568 - {68) - 2.500
Krediti i zaymovi 721.167 786.730 (14.045) (29.568) 707.122 757.162
Ukupno 1.171.213 1.366.086 (14.045) (29.568) 1.157.168 1.336.518
U financijskim izvjeStajima ukljudeno u:
Obveze po primljenim kreditima - kratkoro&ni krediti 644.006 633.829
Obveze po primlienim kreditima - dugoroéni krediti 63.116 123,333
Obveze prema dobavljafima i ostale cbveze 450,046 §79.356
1.157.168  1.336.518
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28 Upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Tijekom 2013., 17, 18. i 21. tran8a komercijalnih zapisa s dospije¢ima 26. travnja, 4. rujna i 31. listopada
2013. refinancirane su izdanjem 19. tran¥e u iznosu od 30.570 tisuce kuna, 21. tran¥e u iznosu od 31.479 tisuée
kuna i 23. tran¥e u iznosu od 29.781 tisuéa kuna sa dospijeéima na 18. travnja 2014., 31. listopada 2013.,
odnosno, 28. listopada 2014. godine. Na dan izdavanja ovih izvjestaja, ukupna izloZenost u komercijalnim
zapisima iznosila je 71.833 tisuée kuna.

Neograniéenost poslovanja

U godini koja je zavrdila 31. prosinca 2013. Drudtvo je zabiljeZilo konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od
330.437 tisuéa kn. Nadalje, na dan 31. prosinca 2013. Drutvo ima konsolidirane kratkorotne obveze koje
prema3uju konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 203.550 tisuca kn.

Drustvo razmatra nadine osiguranja likvidnosti za stabilizaciju poslovanja, ukljuujuci dokapitalizaciju od
strane postoje¢ih dionitara i izdavanje duZnitkih instrumenata. U tom kontekstu, Drudtvo je pripremilo
»Program restrukturiranja i financijske konsolidacije Petrokemije d.d. za razdoblje od 2014. do 2018. godine®.
U sklopu navedenog dokumenta, detaljno su definirane pretpostavke i mjere restrukturiranja kao i potrebe za
financiranjem neophodne za stvaranje osnove za odrZivo poslovanje Drustva. Navedene mjere izmedu ostalih
ukljuguju provedbu sveobuhvatnog procesa restrukturiranja, optimizaciju trokova nabave, refokusiranje
proizvodnih aktivnosti, optimizaciju radne strukture, dezinvestiranje neoperativne i neposlovne imovine te
mjere refinanciranja duga i dokapitalizaciju.

Uprava Drudtva takoder je u tijeku procesa uklju¢ivanja stratelkog partnera koji bi osigurao likvidnost za
dugoroénu stabilizaciju poslovanja. lako do datuma ovih izvje3taja nije zaprimljena obvezujuéa ponuda
potencijalnog strate$kog investitora te je ishod procesa neizvjestan, Druitvo nastavlja provodenje procesa te
paralelno planira proces restrukturiranja i financijske konsolidacije.

Uprava je sviesna da postoji neizvjesnost oko sposobnosti Drustva da ostvari svoje potrebe financiranjem te da
refinancira ili servisira svoje obveze kako one dospijevaju. Medutim, kako je gore opisano, Uprava opravdano
o&ekuje da Drutve moZe osigurati adekvatne resurse za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Ako iz
bilo kojeg razloga Dru¥tvo neée biti u moguénosti nastaviti poslovati prema nacelu neogranienosti poslovanja,
navedeno bi moglo imati utjecaja na sposobnost Druitva da realizira ekonomske koristi iz svoje imovine po
trenutno priznatim vrijednostima ili podmiri svoje obveze u normalnom tijeku poslovanja u iznosima priznatim
u konsolidiranim financijskim izvjeitajima.

Trzi¥ni rizik

TrZi¥ni rizik je rizik da ée promjena trzi¥nih cijena, kao Sto su promjena te¢ajeva stranih valuta i kamatnih
stopa, utjecati na prihod Drudtva ili vrijednost njihovih financijskih instrumenata. Cilj upravljanja trzi¥nim
rizikom jest upravljanje i kontroliranje izloZenosti trZidnom riziku unutar prihvatljivih parametara,
optimiziraju¢i povrat.

Najznadajniji trZi$ni rizik Drugtva vezan je uz rizik promjene cijena sirovina za proizvednju (prvenstveno
plina) kojim Drustvo nastoji upravljati kroz dugoro&no definiranje odnosa sa strate3kim dobavlja¢ima (Prirodni
plin d.o.o. i Prvo plinarsko drutvoe d.o.0.)

Valutni rizik

Drudtvo je izloZeno valunom riziku putem prodaje i kupnje koje su iskazane u valuti koja nije funkcionalna
valuta Drudtva. Valute koje podlijeZu rizicima su prvenstveno EUR i USD. Krediti i zajmovi denominirani suu
hrvatskim kunama te Druitvo u tom pogledu nije izloZeno valutnom riziku.

Sljedeée znatajnije promjene teéaja u odnosu na hrvatsku kunu su bile primjenjive tijekom godine:

Prosjecni tedaj Tetaj na datum bilance

2013, 2012. 2013. 2012.
EUR 7,573548 7.517340 7,637643 7.545624
UsD 5,705883 5,850861 5,549000 5,726794
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28 Upravljanje rizicima (nastavak)
TrZidni rizik (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

IzloZenost Drudtva valutnom riziku je kako slijedi;

2013. 2012, 2013, 2012,

‘000 EUR  '000 EUR ‘000 USD ‘000 USD

PotraZivanja od kupaca 5.365 3.774 1.456 23
Obveze prema dobavljacima (4.671) (14.256) (7.943) (17.879)
694 (10.482) (6.487) {17.856)

Analiza osjetljivosti za stanja denominirana u EUR

Jacanje te¢aja EUR u odnosu na kunu za 1 % na dan bilance povecalo bi rezultat Drutva za 53 tisuéu kuna
(2012.: smanjenje 791 tisucu kuna), uz pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje
te¢aja EUR u odnosu na kunu za 1% na dan bilance imalo bi jednaki utjecaj na rezultat Drutva, ali u obmutom
smjeru, uz pretpostavke da ostale varijable ostaju nepromijenjene.

Analiza osjetljivosti za stanja denominirana u USD

Jaanje te¢aja USD u odnosu na kunu za 1% na dan bilance smanjilo bi rezultat Drustva za 360 tisuc¢a kuna
(2012.: 1.023 tisuéa kuna), uz pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene. Slabljenje teaja USD u
odnosu na kunu za 1% na dan bilance imalo bi jednaki utjecaj na rezultat Drudtva, ali u obrnutom smjeru, uz
pretpostavku da ostale varijable ostaju nepromijenjene.

Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno kamatnom riziku jer su odredeni krediti ugovoreni po promjenjivim kamatnim stopama
dok veéina imovine ne nosi kamatu. Drudtvo ne koristi instrumente za aktivau zaititu od izloZenosti kamatnom
riziku.

2013. 2012,
'000 kn '000 kn
Instrumenti s fiksnom kamatnom stopom
Financijska imovina - -
Financijske obveze 190.260 119.000
190.260 119.000
Instrumenti s varijabilnom kamatmom stopom
Financijska imovina 9.803 33.169
Financijske obveze 391.849 414.000
401.652 447.169
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29 Ugovorne obveze
Opskrba plinom

Drudtvo ima ugovornu obvezu za kupovinu prirodnog plina sa dobavlja¢ima Prirodni plin d.o.o. (ovisno
drudtvo INA d.d. u kojoj Republika Hrvatska ima vlasnicki udio od 44,8%) i Prvo plinarsko druitvo d.o.o.
iz Vukovara. Prema ugovorima trenutno na snazi, Dru3tvo ima obvezu kupnje cjelokupne koliine
prirodnog plina potrebnog u proizvodnom ciklusu od navedenih dobavljada od ega ¢ée se dio nabavljati po
cijeni zasnovanoj na kombinaciji ,,eil index formule® i spot cijene plina, a dio po fiksnoj cijeni plina.
Navedene ugovorne obveze isti¢u 3 1. prosinca 2014,

Ugovor o prvenstvenaoj koncesiji
Na temelju aneksa Ugovora o prvenstvenoj koncesiji ovlastenik koncesije Luka Sibenik d.o.0. ima obvezu

ulaganja u modernizaciju i kapacitete lu¢ke djelatnosti u ukupnom iznosu od 115.725 tisuéa kuna kao
preduvjet zadrZavanja koncesije. Dinamika i iznosi ugovornih obveza su kako slijedi:

31.12.2013,

‘000 kn

2012.-2017. 30.100
2016.-2020 32.745
2020.-2025. 35.780
2025.-2026. 6.000
2026.-2029. 11.100
115.728

30 Povezana druftva

Petrokemija d.d. u veinskom je u vlasni§tvu Republike Hrvatske koja putem DrZavnog ureda za
upravljanje drZavnom imovinom (,DUUDI®) drZi udio od 43,83% u temeljnom kapitalu i glasatkim
pravima Dru3tva.

Druitvo smatra, da su mu izravno povezane osobe njezini kljuéni dioni¢ari (vidi biljetku 22) i pravne osobe
pod njihovom kontrolom ili utjecajem; kljuéni management (vidi niZe); uZi ¢lanovi obitelji klju¢nog
managementa; te pravne osobe koje su pod kontrolom ili zna¢ajnim utjecajem kljuénog managementa i
uzih &lanova njihovih obitelji, sukladno odredbama navedenim u Medunarodnom raunovodstvenom
standardu 24 Objavijivanje povezanih stranaka (“MRS 24%).

Nadalje, Drujtvo je u povezanom odnosu sa drZavnim institucijama i druitvima gdje drZava drZi vecinski
udio ili ima zna¢ajan utjecaj.

Transakcije s drZavnim povezanim druftvima

Obzirom da je Drustvo u veéinskom drZavnom vlasniStvu ono je takoder u povezanom odnosu s drZavnim
institucijama i ostalim drudtvima u veéinskom drZavnom vlasnistvu ili drudtvima u kojima drzava ima
znafajan utjecaj. Znadajnije transakcije koje Drudtvo ima sa drZzavnim poduzeéima odnose se na kupnju
plina koji je osnovna sirovina u proizvodnom ciklusu Drustva, usluge teretnog Zeljezni¢kog prijevoza te
opskrbe elektriénom energijom. Drustvo se takoder djelomi¢no financira od strane banke koja je u
vecdinskom vlasnistvu drzave.
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Bilje§ke (nastavak)

30 Povezana drustva (nastavak)

Tijekom 2013. godine, Drudtvo je imalo sljedece transakcije s drZavnim povezanim drutvima:

2013. 2012.

'000 kn 000 kn
Prirodni Plind.o.o.
Kupnja plina 1.511.258 2075457
Obveze na 31. prosinca 166.048 251.861
HZ Cargo d.o.o.
Kupnja usluga prijevoza 69.939 66.031
Obveze na 31. prosinca 6.560 4.35%
HEP Opskrba d.o.o.
Kupnja struje 19.328 30.306
Obveze na 31. prosinca 8.647 4234
HPBd.d
Krediti i zajmovina 31. prosinca 141.500 91.500

Transakcije s kijucnim rukovodstvom i lanovima Nadzornog Odbora

Naknade Upravi odnose se na redovite mjesetne izdatke za plaéu i ostale primitke u naravi. Tijekom
2013. godine isplaéeno je ukupno 4.038 tisuéa kn (2072.: 2. 143 tisuéa kn) naknada kljuénom rukovodstvu
koje broji 9 ljudi (2012: 4 ljudi).

Nadalje, tijekom 2013. godine isplaceno je ukupno 410 tisuéa kn (2012.: 414 tisuéa kn} naknada
Nadzornom Odboru te se odnose na 11 ljudi (2072: 12 ljuds).
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31 Potencijalne obveze
Rezerviranja za zastitu okolifa

Drugtvo je tijekom niza godina u sklopu dijela proizvodnog ciklusa formiralo odlagalidte nusproizvoda
fosfogips za koje ima obvezu sanacije zemljiita i zatvaranja odlagalifta u skladu sa planom sanacije.
Trenutno, Drudtvo nema detaljni plan sanacije te nije procijenilo trofak sanacije i zatvaranja. Nadalje,
razdoblje u kojem ¢e se tro3ak sanacije realizirati trenutno jo¥ nije procijenjeno te ovisi o daljnjoj
strategiji proizvodnje.

Ogranicenja vezana uz procjenu trofkova sanacije i zatvaranja

Prema trenutno vaZeé¢em Zakonu o otpadu (NN 178/04) fosfogips spada u kategoriju neopasnog otpada te
za njegovo odlaganje Drudtvo posjeduje dozvole izdane od Ministarstva za$tite okoli3a. S obzirom na tip
odlagali$ta, trenutno su na raspolaganju tri modela, odnosno, varijante sanacije i zatvaranja &iji odabir
naposljetku ovisi i ¢ odlukama resornih ministarstava, a 3to u konafnici uvjetuje i visinu trolkova
sanacije:

- Varijanta 1

Ova varijanta primijenjena je na pojedinim odlagalidtima u Europi i Svijetu i zahtjevnija
je 1 u pogledu veée kolitine gline i supstrata, postavljanja folije i potrebnih financijskih
sredstava.

- Varijanta 2

Ova varijanta izradena je na temelju znanstvenog istraZivanja prikazanog u elaboratu
»Postupno ozelenjivanje odlagalidta fosfogipsa“ iz lipnja 2012. godine i povoljnija je jer
izostaje postavljanje folije i nanoSenje zna€ajne koligine gline i supstrata.

- Varijanta 3

Ova varijanta ne predvida zatvaranje odlagalita nego uporabu fosfogipsa kao sirovine u
cestogradnji, gradevinarstvu, poljoprivredi i drugim djelatnostima dok bi tro3kovi
sanacije zemljista pri tome bili znatno manji.

Sudski sporovi

Postoji odredeni broj pokrenutih pravnih postupaka protiv Drudtva u manjim iznosima, kao i onih koje je
Drustvo pokrenulo protiv svojih vjerovnika. Uprava Drustva vjeruje da po osnovi sudskih postupaka u
tijeku neée nastati znacajni trolkovi iznad onih koji se rezervirani na datum izvjeltavanja kako je
prikazano u biljeci 25.

32 Dogadaji naken datuma bilance

Dana 20. veljage 2014, zatvoreno je ovisno drudtvo Petrckemija d.o.0. u Novom Mestu.
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Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 2/2014.
Kutina, 9.4.2014.

Na osnovu ¢lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i ¢lanka 300.c i 300.d Zakona o trgovackim drustvima, na
sjednici 4/2014. odrZzanoj dana 9.4.2014. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d. donio je slijedeéu

ODLUKU
O DAVANJU SUGLASNOSTI NA KONSOLIDIRANE FINANCIISKE 1ZVJESTAJE ZA 2013,
GODINU

I

Nakon pregleda konsolidiranih godinjih financijskih izvjetaja Nadzorni odbor Petrokemije d.d. daje suglasnost
na Konsolidirane godi¥nje financijske izvjestaje Grupe Petrokemija d.d. za 2013. godinu.

Davanjem suglasnosti iz prethodnog stavka smatra se da su Uprava i Nadzorni odbor utvrdili ove konsolidirane
financijske izvje3taje.

Uprava i Nadzorni odbor uputit ¢e informaciju o ovako utvrdenim konsolidiranim financijskim izvjestajima
Glavnoj skupstini.

Il

Konsolidirane godi3nje financijske izvjedtaje na koje se odnosi suglasnost iz tocke 1 &ine:
e Konsolidirana Bilanca
e Konsolidirani Radun dobiti i gubitka
Konsolidirani lzvjestaj o nov&anom tijeku
Konsolidirani Izvje3taj o promjenama kapitala
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje
Godidnje izvjedce Grupe Petrokemija
IzvjeS¢e Uprave i konsolidirani financijski izvjestaji 3 1.prosinca 2013. (Revizorsko misljenje i biljeske)

11
Konsolidirana Bilanca biljezi aktivu i pasivu u vrijednosti od 1.609.741.584,86 HRK.
Konsolidirani gubitak u poslovanju Grupe Petrokemija d.d. za 2013. godinu iznosi 330.259.239,28 HRK.
Izvjestaji iz tocke I1. priloZeni su ovoj Odluci i njezin su sastavni dio.

v

Ova Odluka stupa na snagu danom donogenja. fr’/}

I
Predsjednjk Nadzornog odbora:

/Tor@isla Rados/
\‘\




20.1.4 Nerevidirano konsolidirano godiSnje izvjeS¢e za 2014. godinu
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NEREVIDIRANO PETROKEMIJA
KONSOLIDIRANO

GODISNIE IZVJESCE
GRUPA PETROKEMIJA KUTINA

IZVJEééEv;A RAZDOBLJE I -XII 2014. GODINE
MEDUIZVIJESCE ZA RAZDOBLJE X -XII 2014. GODINE

KKKKKK

Kutina, veljaca 2015.g.



Kljucni pokazatelji Grupe Petrokemija P
2014.g PETROKEMIJA

OO0 O O000 OO0 O

Ostvarena proizvodnja gnojiva 1.086 tisuce tona, 0,7% viSe od ostvarenja
prethodne godine,

Iskoristenje sadasnjeg instaliranog kapaciteta postrojenja 80%,

Ostvarena prodaja gnojiva 1.047 tisuce tona gnojiva, 5% manje od ostvarenja
prethodne godine,

Domacda prodaja 271 tisuca tona, 13,1% manje od ostvarenja prethodne godine,
Izvoz 776 tisuca tona, 1,8% manje od ostvarenja prethodne godine,
Ostvareni ukupni prihodi Grupe Petrokemija d.d. 2.248,9 milijuna kuna,

Ostvareni gubitak Petrokemije d.d. 363,4 milijuna kuna (16,2% od ukupnih
prihoda), 263,0 min kuna bez otpremnina radnicima,

EBIITEA Petrokemija d.d. -211,5 milijuna kuna, EBITDA bez otpremnina -111,1
min kuna,

Kapital na 31. 12. 2014.9g. Petrokemija d.d. 326,6 milijuna kuna,
Investirano u Petrokemiji d.d. 39,9 milijuna kuna,

Zaposleno na 31. 12. 2014.g. Petrokemija d.d. 1.639 radnika, a u Grupi
Petrokemija 1.793 radnika.



Izvjesce Uprave o stanju Grupe za P
I - XII 2014.9. P

U razdoblju I-XII 2014. godine Grupe Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.248,9 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.612,3 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 363,4
milijuna kuna ili 16,2% od ukupnih prihoda. Na godiSnjoj razini, ukupni prihodi manji su u odnosu
na 2013.g. 13,0%, dok su ukupni rashodi manji za 10,4%.

Osnovni uzrok gubitka je pad cijena gnojiva na svjetskom trzistu. - Izvjestajno razdoblje
karakterizira opcCi trend pada nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena mineralnih gnojiva. Brzi
pad prihoda u odnosu na smanjivanje troSkova uzrokovan je izrazitim padom prodajnih cijena
gnhojiva na svjetskom trzistu. Otvorenost Petrokemije d.d. rizicima svjetskog trzista pri tome je
dosla do punog negativnog izrazaja. Naime, samo 26% gnojiva prodano je u Hrvatskoj, a sve ostalo
u izvozu. Manje ostvarenje prodaje uzrokuje rad proizvodnih postrojenja ispod instaliranog
kapaciteta i takoder povecava varijabilne i fiksne troskove po jedinici proizvoda.

Drugi kljucni uzrok gubitka u 2014. godini je jos uvijek visoka cijena plina. Cijene plina i
dalje su viSe za oko 20% od cijene prirodnog plina na spot trzistu, a s dobavlja¢ima je nakon
dugotrajnih pregovora zakljuCen sporazum oko smanjenja cijene plina u ljethom periodu i
djelomicno u Cetvrtom tromjesecju te o reprogramu duga za dosadasnje isporuke.

Treca skupina izazova u poslovanju koji su uzrokovali gubitak su unutarnje neefikasnosti
Drustva - tehnoloska i energetska neucinkovitost uslijed niske razine investiranja u modernizaciju,
nedovoljno iskoristenje ljudskih potencijala, organizacijska i informacijska ogranicenja koja
generiraju visoke rezijske troskove.



Izvjesce Uprave o stanju Grupe za O
I - XII 2014.g. (nastavak) et

O U izvjestajnom razdoblju ostvareni su 12,7% manji poslovni prihodi Grupe od 2013. godine, zbog
pada cijena mineralnih gnojiva na svim trzistima. Ukupna prodaja gnojiva manja je 5% u odnosu
na prethodnu godinu.

O Manje ostvarenje poslovnih rashoda u odnosu na prethodnu godinu odraz je nizih prosjecnih
ulaznih cijena sirovina. Ostvaren je blagi pad nabavnih cijena svih kljucnih sirovina, a kod
prirodnog plina ova pojava je bila i nesto izrazenija. ProsjeCna ostvarena nabavna cijena plina u
2014. godini, nakon dugog razdoblja stalnog trenda rasta, niza je 6,7% od 2013. godine, a u
odnosu na 2012. godinu niza je 20,7%

O Gubitak na godisnjoj razini povecali su troSkovi otpremnina u iznosu 100,4 milijuna kuna za dio
radnika koji je u okviru programa restrukturiranja i racionalizacije poslovanja napustio Petrokemiju
d.d.

O Prihodi od prodaje na domadem trziStu manji su u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu za
26,7%, a prihodi od izvoza manji su za 4,4%.

O Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) Grupe je negativan u iznosu od
211,5 milijuna kuna. U 2013. godini EBITDA je bila negativha 203,5 milijuna kuna.

O U strukturi gubitka Grupe 308,5 milijuna kuna ili 84,9% ostvareno je iz poslovnih aktivnosti, a
54,9 milijuna kuna ili 15,1% iz financijskog poslovanija.

O Zbog djelomic¢nog neostvarivanja pretpostavki iz Programa restrukturiranja i financijske
konsolidacije za 2014-2018. g., krajem 2014. godine izradena je revizija navedenog Programa za
plansko razdoblje 2015-2019. godina. U reviziji su izvrSene kljuCne promjene pretpostavki u dijelu
promjene asortimana i aktiviranja postrojenja koja su sada u zastoju, te smanjivanja iznosa
investicija.



Raéun dobiti i gubitka Grupe 2009- P
2014.9. PETROKEMIJA

[ UKUPNI PRIHODI
I UKUPNI RASHODI
[] DOBIT / GUBITAK

3.500 1

3.238 C13%)
3.000 1 ‘ 2.

2.500 -1

2.612

2.000 A

1.500 ~

1.000 ~

500 A

-500 - ~268 -330 363

20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 4
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Struktura prihoda i troskova PETROKEMIJA

K UTINA

Milijuna kuna

2.400 7 —3gm  —Q— e Ostvarenim ukupnim prihodima uspijeva se
2.200 pokriti troSkove sirovina, materijala i
2.000 A energije, materijalne usluge, ambalazu,
1.800 - rezervne dijelove, amortizaciju i dio placa,
1 600 - dok gubitak Cine preostali dio placa, svi
1,400 - nematerijalni troskovi i usluge te financijski
' rashodi.
1.200 - 2:025
2.202
1.000 A
800 A
600 -
400 A
200 7 971
0 221
ohn C100]
-400 -
Prihod od Ostali  Financijski Materijalni Amortiz. Plae Otpremnine Ostali Gubitak
prodaje  poslovni prihod troskovi troskovi

prihodi

P 5

PETHPKEMIJA

K U I N A



Ostvareni financijski rezultati drustava

kéeri u 2014.g.

P

PETROKEMIJA

K UTINA

U 2014. godini jedna tvrtka kéer unutar Grupe Petrokemija poslovala je s dobiti, dok su ostala

drustva ostvarila gubitak u poslovanju

Drustvo Petrokemija Novo Mesto d.o.o0. je 20. veljace drustvo je zatvoreno, jer se ulaskom
Republike Hrvatske u EU, poslovi programa REACH mogu obavljati i u mati¢cnom drustvu u

Kutini.

(000 kn)
Restoran Petrokemija
Petrokemija Petrokemija Novi Novo Mesto Luka Sibenik
Opis d.o.o. Sad d.o.o. d.o.o. d.o.o.
7 2 3 4 5
UKUPNI PRIHODI 1.831 133.670 0 19.647
UKUPNI RASHODI 1.929 131.176 0 22.039
U tome: 0
Materijalni troSk ovi 1.195 128.344 4.880
Amortizacija 22 0 1.779
TroSkovi osoblja 472 686 0 11.914
Ostalo 262 2.124 0 3.466
BRUTO DOBIT / GUBITAK -99 2.494 0 -2.392




Struktura prihoda i rashoda 2014.g. P

|
O U 2014. godini Petrokemija je ostvarila 29% prihoda na domaéem, 69% u izvozu, a

financijski i ostali prihodi Cinili su 2,0% ukupnih prihoda. Na razini Grupe Petrokemija 98%
prihoda Cine prihodi od prodaje proizvoda i usluga, a 2% ostali prihodi.

O U strukturi ukupnih rashoda dominantnih 78% cine troskovi sirovina, materijala i energije,
troskovi osoblja cCinili su 8%, dok svi ostali trosSkovi Cine 14%.

Ostali prihodi

_ Ostali troskovi Osoblje
2%

98%

Prihodi od prodaje Sirovine, materijal i energija



Kljucni financijski pokazatelji P

1
(u 000 kuna)

%

I-XII 2014 [-XII 2013 Razlika promjene
Poslovni prihodi 2.239.503 2.566.333 -326.830 -12,74%
Poslovni rashodi 2.547.997 2.865.566 -317.569 -11,08%
EBITDA -211.548 -301.332 89.784 -29,80%
EBITDA bez
otpremnina -111.184
Amortizacija 96.946 96.483 463 0,48%
Neto financijski
prihodi/(rashodi) -54.868 67.662 -122.530 -181,09%
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije
oporezivanja -363.362 -330.153 -33.209 10,06%

31.XII 2014. 31. XII 2013.

Dugotrajna imovina 666.470 719.303 -52.833 -7,35%
Kratkotrajna imovina 908.147 890.439 17.708 1,99%
Kapital i rezerve 326.636 438.063 -111.427 -25,44%
Dugorocne obveze +
rezerviranja 27.242 77.692 -50.450 -64,94%
KratkoroCne obveze +
rezerviranja 1.220.739 1.093.987 126.752 11,59%



Struktura imovine | obveza na P
31.12.2014.9. i

[0 Nadan 31.12. 2014. godine Grupa Petrokemija je imala 58% vrijednosti kratkotrajne i 42%
dugotrajne imovine, Sto se moze tumaditi relativno visokom otpisanosti i staros¢u proizvodnih
i pratecih postrojenja.

O U strukturi zaduzenosti dominiraju kratkorocni izvori, zbog nemogucnosti dobivanja
dugorocCnih kredita na domacem financijskom trzistu (globalna kriza, gubici, vlasnicka
struktura).

[0  Gubici Petrokemije d.d. za I-XII 2014. godine dostigli su razinu 52,5% temeljnog kapitala i
rezervi, uzimajudi u kapitalnim rezervama u obzir 253 milijuna kuna iz prva dva kruga
dokapitalizacije.

Kapital

Dugotrajna imovina

Dugorocne obveze §;

L . KratkoroCne obveze
Kratkotrajna imovina



Poslovni rezultati u razdoblju X - XII P
2014.9. PETROKEMIJA

0 U razdoblju X-XII 2014. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 625,3
milijuna kuna, ukupne rashode od 701,0 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od
75,7 milijuna kuna,

O  Na tromjesecnoj razini, ukupni prihodi Grupe manji su 12,3% u odnosu na Cetvrto
tromjeseclje 2013.g., ukupni rashodi manji su za 17,8%.

0  Gubitak Grupe je bio za 63,8 mln kuna ili 45,7% manji od istog razdoblja 2013.9g.,

O Tijekom cetvrtog tromjesecja 2014. godine nastavljeno je istovremeno djelovanja vise
Cinitelja koji su imali negativan utjecaj na financijski rezultat Petrokemije d.d. U
promatranom razdoblju doslo je do ponovnog rasta cijene prirodnog plina, daljnjeg pada
domace prodaje gotovih proizvoda, a zbog odrzanja likvidnosti ostvarivana je prodaja na
svjetskom trzistu,

O  Zbog ugovorne obveze drzanja zaliha gotovih proizvoda kao zaloga za kratkoro¢ne kredite,
Petrokemija d.d. imala je relativno visoke prenesene zalihe gotovih proizvoda, cime su
dodatno zaledena ionako nedostatna obrtna sredstva i suzene mogucénosti ucinkovite
prodaje.
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Poslovni rezultati Grupe u razdoblju

X — XII 2014.g.

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi

EBITDA

EBITDA bez otpremnina

Amortizacija

Neto financijski
prihodi/(rashodi)

Neto izvanredni
prihodi/(rashodi)

Dobit/gubitak prije
oporezivanja

I-IX 2014.

1.616.193
1.866.383
-176.158

74.032

-37.443

0

-287.633

X-XII 2014.

623.310
681.614
-35.389

22.915

-17.425

-75.729

(u 000 kuna)

I-XII 2014.

2.239.503
2.547.997
-211.548

-111.184

96.946

-54.868

0

-363.362
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Prodaja gnojiva ukupno p

KOLICINE PRODAJE (000t) PRIHODI OD PRODAJE (mIn kn)
2014 / 2013.G. 2014 / 2013.G.

2.501

1.102

Ukupna prodaja koli¢ine
Prihodi od prodaje

Ostvareno Razlika Ostvareno Ostvareno Razlika Ostvareno
2013 2014 2013 2014

Ostvareni kolic¢inski pad prodaje od 5% imao je za posljedicu istovremeni pad prihoda od
prodaje gnojiva za 16%, Sto ukazuje na znacajan pad prosjecnih prodajnih cijena.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 12



Ostvarenje prodaje gnojiva u 2014.g. p

ukupna prodaja (000 tona)

1.202 1.195 1.121 1.102 1.047___
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1.000

777 790 776 ]
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Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 13



Poslovni rezultati Grupe Petrokemija u P
razdoblju I - XII 2014.q. g

OO Nakon provedene konsolidacije financijskih rezultata Petrokemije d.d. i drustava kceri
Restorana Petrokemija d.o.o. Kutina, Petrokemija d.o.o. Novi Sad, i Luke Sibenik d.o.o0.,
dobiva se slijededi financijski rezultat Grupe Petrokemija za razdoblje I-XII 2014. godine:

u Ukupni prihodi 2.248,92 min kuna,
| Ukupni rashodi 2.612,28 min kuna,
n Gubitak prije oporezivanja -363,36 min kuna,
n Porez na dobit 0,37 min kuna,
| Gubitak nakon oporezivanja -363,73 min kuna,

[0  Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od 211,5
milijuna kuna.

O U izvjestajnom razdoblju jedno drustvo kéer - Petrokemija Novi Sad d.o.o. iskazalo je dobit u
poslovanju (2,5 mil. kuna), dok su ostala drustva iskazala gubitak,

O  20. veljaCe 2014. zatvoreno je ovisno drustvo Petrokemija d.o.0. u Novom Mestu

O U IzvjeS¢u o poslovanju Grupe Petrokemija prezentirani su detaljniji podaci o poslovanju
drustava kceri.
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Shema organizacije Petrokemije d.d. | Gru@
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Poslovni prihodi, troskovi osoblja, broj P
zaposlenih PETROKEMIJA

MIn kuna « Na 31.12.2014. godine Petrokemija
d.d. imala je 1.639 radnika, a drustva
kéeri, ¢lanice Grupe Petrokemija,

2.500 imale su ukupno 154 radnika, Sto daje

2.000 - ukupan broj od 1.793 zaposlenih.

« Tijekom 2014. godine broj zaposlenih

u Petrokemiji d.d. smanjen je za 23%.

3500 L Poslovni prihodi

B Troskovi osoblja
3.000 1

1.500 -1
1.000 A1

500 A

20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

2.629 @
2.371 2.355 2.320
2.119

1.639

Broj zaposlenih

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
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Ostvarene investicije P
PETRI]KEMI.IA

UTIN A

Ostvarene investicije u razdoblju I-XII 2014. godine iznose 39,9 milijuna, Sto je odnosu na
2013. godinu smanjenje je za 25,5 milijuna kuna ili 38,6%.

MIn kuna B Amortizacija
110.000 [ Investicije (CAPEX)
100.000 A
90.000 A

80.000 -

70.000 A
60.000 A

50.000 A

40.000 -
30.000 A
20.000 A

10.000 A

0_

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
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Kvaliteta zraka kutinskog podrucja u 2014 .g. p
po mjernim postajama lokalne
(K1,K2,K3,K5,K6 i K7) i drzavhe mreze (DMP) KU'T N A

Oneciscujuca
tvar

Sumporov dioksid
(SO,)

Talozna tvar

Amonijak (NH,)

Dusikov dioksid
(NO,)

Sumporovodik
(H,S)

PM10

Napomena:

Moguca je promjena kategorizacije kvalitete zraka na postaji drzavne mreze (DMP-Kutina 1) nakon
validacije podataka koja jos nije napravljena od nadlezne ustanove.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 18



Prekoracenja granicnih vrijednosti kvalitete
zraka za AMONIJAK u 2014. godini (lokalna

mreza)

P

PETROKEMIJA

K UTINA

Mjerna postaja

Broj prekoracenja granicne vrijednosti (GV)
u 2014. godinif
Dopusteni broj prekoracenja

K 1 - Dom zdravlja 2/7

K 2 - Vatrogasni dom 6/7

K 3 - Meteoroloski krug 6/7

K5 -Dom Sportova 1/7

K 6 - Husain 1/7

K7 - Kr¢ 9 /7 (2.kategorija)
UKUPNO 25

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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Upravijanje vodama

1,4

Cimbenik k4 iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjestu "D" u lateralnom kanalu u
naseljuKré za 1.-12. mjesec 2014. godine

e a b = bl

0,8 -
0,6 -
0,4 -
0,2 -

Cimbenik k1

s = =

Mjeseci 2014. godine

1/14. 2/14. 3/14. 4/14. 5/14. 6/14. 7/14. 8/14.

9/14.  10/14. 11/14. 12/14.

== Cimbenik k1u 2014. g == Prosjek ¢imbenika k1 u2014. g.

Prosjek ¢imbenika k1u2013. g.

Prosjecna vrijednost Cimbenika k1 za razdoblje od 1. do 12. mjeseca 2014.g. je nesto visa

u odnosu na ostvareni prosjek 2013.g.

ProsjeCna potrosnja sirove vode u razdoblju 1. do 12. mjeseca 2014.g. iznosila je 605.674
m?3 Sto je za 1,92 % manje u odnosu na ostvareni prosjek 2013.g.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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Temeljni kapital Drustva i trzisna P
vrijednost dionice giliioai-

O

Na Glavnoj skupstini odrzanoj 20. svibnja 2014. godine, Drustvo je donijelo Odluku o
pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka, smanjenjem
pojedinacnog nominalnog iznosa redovnih dionica oznake PTKM-R-A s iznosa od 170,00
HRK za iznos od 140,00 HRK na iznos od 30,00 HRK te je temeljni kapital Drustva
smanjen s iznosa od 754.195.990,00 HRK za iznos od 621.102.580,00 HRK na iznos od
133.093.410,00 HRK

Na 31. prosinca 2012. godine vrijednost dionice iznosila je 214,45 kuna, dok je na 31.
XII 2013.g. imala prosjecnu cijenu 168,38 kuna (pad 21,5%), a na 31.XII 2014. godine
prosjecnu cijenu 27,50 kn.
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Promjene u sastavu Uprave i P
Nadzornog odbora u 2014.qg. e

O  Na Glavnoj skupstini odrzanoj 20. svibnja 2014. godine, donesena je Odluka o imenovanju
Branimira Flekovica, dipl.oec iz Zagreba, za clana Nadzornog odbora na mandat od Cetiri
godine.

O  Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom je na temelju ¢lanka 256. Zakona o
trgovackim drustvima i odredbi Statuta dionickog drustva Petrokemija d.d. donijeo Odluku
o opozivu ¢lanova Nadzornog odbora, kojom se iz Nadzornog odbora opozivaju ¢lanovi Jozo
Bilobrk i Dragutin Vajnaht.

[0  Odluka o opozivu donesena je zbog izmjena Statuta Petrokemije d.d. usvojenih na
Skupstini od 20.05.2014. godine, a kojima se broj ¢lanova Nadzornog odbora smanjuje sa 9
na 7 ¢lanova te se brise ovlastenje DUUDI da imenuje dva cClana.

[0 Predsjednik Nadzornog odbora, g. Tomislav Rados na sjednici NO 30.07.2014. godine
podnio je ostavku na Clanstvo u Nadzornom odboru Petrokemije d.d. radi odlaska na novu
duznost. Za novog predsjednika Nadzornog odbora izabran je g. Branimir Flekovic.

O  Na Glavnoj skupstini odrzanoj 9. rujna 2014. godine donesena je Odluka o izboru Clana
Nadzornog odbora u kojoj se utvrduje da je dr.sc. Tomislavu Radosu, izabranom cClanu
Nadzornog odbora prestao mandat 29. srpnja 2014. godine na temelju ostavke zbog
odlaska na duznost nespojivu sa ¢lanstvom u Nadzornom odboru, a u Nadzorni odbor bira
se na mandat od Cetiri godine Tomislav Pokaz, dipl. ing iz Zagreba, Marti¢eva 46, nacelnik
sektora za jacanje konkurentnosti industrije u Ministarstvu gospodarstva.
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Promjene u sastavu Uprave i Nadzornog P
odbora u 2014.g. (nastavak) i

O  Nadzorni odbor Petrokemije d.d. je na sjednici odrzanoj 9. rujna 2014. godine za
predsjednika Nadzornog odbora izabrao g. Tomislava Pokaza. Dosadasnji predsjednik NO g.
Branimir Flekovi¢ izabran je za zamjenika predsjednika Nadzornog odbora.

O U trenutku sastavljanja izvjestaja Clanovi Nadzornog odbora su: Tomislav Pokaz,
predsjednik, Branimir Flekovi¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora, Goran Kralj,
Zeljko Klaus, Sonja Ivos, Kresimir Huljev i Davor Rakic

[0  Nadzorni odbor Petrokemije d.d. je sjednici 18. studenoga 2014. donio odluku kojom se
utvrduje da dana 18. studenog 2014. g. prestaje mandat predsjednika Uprave Petrokemije
d.d. g. Dragana Marcinka i ¢lanova Uprave g. Karla DoSena, g. KreSimira Kvaternika i g.
Nenada Zecevica. Nadzorni odbor je imenovao g. Nenada Zecevica, dipl. ing. iz Kutine
predsjednikom Uprave te Clanove Uprave: gdu Antoniju Perosevi¢ Galovi¢, dipl. oec. iz
Kutine, gdu Tamaru Pernar, dipl. oec. iz Zagreba i mr. sc. Vladimira Fresla iz Kutine.
Mandat imenovanim clanovima Uprave pocinje teéi dana 19. studenog 2014. godine i traje
do 18. studenog 2018. godine.
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Postupak odabira strateskog partnera O
I dokapitalizacija i ra

O

Hrvatska je Vlada na sjednici odrzanoj 30. srpnja 2013. godine zaduzila nadlezna tijela da pokrenu
postupak odabira strateSkog partnera za Petrokemiju, u kojoj bi drzava zadrzala najmanje 25 posto plus
jednu dionicu.

Nakon provedenog postupka, 31. ozujka 2014. u Ministarstvu gospodarstva odrzana je sjednica
Povjerenstva Vlade RH za odabir strateSkog partnera drustva Petrokemija d.d. U trazenom roku nije stigla
niti jedna obvezujuéa ponuda.

Vlada Republike Hrvatske je na 162. sjednici dana 22. svibnja 2014. donijela Zakljucak i Odluku vezano
uz Povjerenstvo Vlade RH za odabir stratesSkog partnera drustva Petrokemija d.d.

Nakon proteka postupka izbora strateskog partnera koji nije rezultirao promjenom vlasnicke strukture,
odnosno izborom strateskog partnera, Petrokemija d.d. zapocinje ubrzano restrukturiranje u suradnji sa
sadasnjim vlasnicima - drzavom i mirovinskim fondovima.

Na sjednici 9. travnja 2014. godine Nadzorni odbor dao je suglasnost na Program restrukturiranja i
financijske konsolidacije Petrokemije d.d. 2014.-2018.g. te vezano uz to i na prijedloge odluka o
smanjenju i povecanju temeljnog kapitala koji se upuéuju Glavnoj skupstini drustva. U skladu s
donesenim odlukama Petrokemija d.d. sazvala je Glavnu skupstinu drustva.

Vlada je na 176. sjednici od 17. srpnja 2014.g. donijela Odluku o dokapitalizaciji trgovackog drustva
Petrokemija, kojom je zaduzila Centar za restrukturiranje i prodaju da u ime i za racun Republike
Hrvatske izvrsSi upis i uplatu najviSe 8.333.333 dionica drustva po cijeni u rasponu od 30,00 do 100,00
HRK za dionicu, sukladno Javhom pozivu za upis i uplatu novih redovnih dionica drustva objavljenom
dana 7. srpnja 2014. godine.

U prvom krugu koji je trajao od 07.07.2014. do 21.07.2014., postojeci dionicari koji su imali evidentirane
dionice na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u Sredisnjem klirinSkom depozitarnom
drustvu d.d. na dan objave poziva za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama, ukupno su upisali i uplatili
434.733 dionice.
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Postupak odabira strateskog partnera P
I dokapitalizacija (nastavak) i

O

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih dionica (najvise 16.231.933 dionica), imali su iskljucivo
postojeci dionicari Drustva koji su upisali Nove dionice u I. krugu. Upis dionica u II. krugu trajao je od 21.
8. 2014. do 27. 8. 2014., upisano je 8.000.000 dionica u vrijednosti 240 milijuna kuna,

U tre¢em krugu, koji je trajao od 27. sijeCnja do 3. veljace 2015. godine, pravo upisa svih preostalih
dionica koje nisu upisane i upla¢ene u prvom i drugom krugu (8.231.933 dionica), imali su svi ulagatelji.
U trecem krugu nije bilo novog upisa dionica.

Rezultati dokapitalizacije - ulagatelji su u utvrdenim rokovima za upis i uplatu novih dionica Drustva u 1.,
II. i III. krugu ukupno upisali i uplatili 8.434.733 novih dionica Drustva, ¢ime je sukladno Odluci glavne
skupstine o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu uz djelomicno isklju¢enje prava prvenstva
postojecih dionicara i izmjenama Statuta od 20. svibnja 2014. (,Odluka o poveéanju temeljnog kapitala"),
ispunjen uvjet da se izdanje novih dionica smatra uspjesno izvrSenim ako se u utvrdenim rokovima za
upis i uplatu upise i uplati najmanje 8.333.333 novih dionica.

Uprava Drustva je, uz suglasnost Nadzornog odbora, temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala,
utvrdila tocan broj novih dionica Drustva tako da se temeljni kapital Drustva povecava izdavanjem
8.434.733 novih nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, pojedinacne nominalne vrijednosti
od 30,00 kuna, po cijeni koja odgovara nominalnom iznosu dionica Drustva te je utvrdila tocan iznos
povecanja temeljnog kapitala Drustva tako da se temeljni kapital Drustva povecava s iznosa od
133.093.410,00 kuna za iznos od 253.041.990,00 kuna na iznos od 386.135.400,00 kuna. Nakon upisa
povecanja temeljnog kapitala u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, temeljni kapital Drustva
iznosit ¢e 386.135.400,00 kuna i bit ¢e podijeljen na 12.871.180 nematerijaliziranih redovnih dionica koje
glase na ime, pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna.
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Znacajniji financijski rizici u 2015.qg. P
PETROKEMIJA

K UTINA

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemije d.d. u 2015. godini karakteriziraju brojni parametri, Cije ucinke
je vrlo tesko ocijeniti, a prema sadasnjoj trziSnoj situaciji procjenjuje se da ce biti ostvaren gubitak, Cija razina c¢e
ovisiti o slijede¢im rizicima:

[0 Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i sirovina za njihovu
proizvodnju na svjetskom trzistu, tecaju kune prema USD i EUR-u i njihovom meduodnosu. To posebno dolazi do
izrazaja u prvim mjesecima 2015. godine, kada je tec¢aj USD imao izraziti rast.

O Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se i dalje na domacem trzistu, prema ugovorima zakljucenim s dva
dobavljaca - INA d.d. iz Zagreba i Prvim plinarskim drustvom d.o.o0. iz Vukovara.

O Prodajne cijena gnojiva na svjetskom trzistu i dalje su pod utjecajem cikli¢nih i sezonskih promjena.

[0 Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu, koje su i do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu
materijalnih troskova u slijede¢em razdoblju.

O Visoki troskovi obrtnog kapitala - zbog nedostatka vlastitog obrtnog kapitala, troskovi financiranja biti ¢e
znacajni i u slijedecem razdoblju.

[0 U izvjestajnom razdoblju dio obveza jednog od velikih kupaca - Gorup d.o.0. je (zbog njegovih problema u
poslovanju i nelikvidnosti), u suradnji s poslovnim bankama reprogramiran za slijedece razdoblje, a dio naplacen
Petrokemiji d.d. kao regresnom duzniku (47,5 milijuna kuna u izvjestajnom razdoblju, a 49,1 mIn kuna do trenutka
sastavljanja financijskih izvjestaja).

0 Za iznos od 97,8 min kuna, koji se odnosi na potrazivanje prema kupcu Gorup d.o.o. i Petrokemija d.d. ga nije
uspjela naplatiti, nije u izvjestajnom razdoblju napravljeno umanjenje vrijednosti. Kupac Gorup d.o.0. je pokrenuo
proces predsteCajne nagodbe i postoje znacajne neizvjesnosti u pogledu namirenja navedenog potrazivanja od
strane Petrokemije d.d., ali u trenutku sastavljanja financijskih izvjestaja ne postoji dovoljno saznanja za
adekvatnu kvantifikaciju umanjenja vrijednosti.
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Izjava poslovodstva o odgovornosti |
i

Na temelju ¢lanaka 407. do 410. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13) Uprava
Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje:

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja (MSFI).
Financijski izvjestaji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu vazeéim na dan izdavanja ovih
financijskih izvjestaja.

Financijski izvjesStaji za razdoblje 1.1.2014. godine do 31.12.2014.g. daju istinit i vjeran prikaz financijskih
pozicija Drustva Petrokemija d.d. i Grupe Petrokemija te rezultata njihova poslovanja i novcanih tokova, u skladu
s primjenjivim racunovodstvenim standardima.

Ovo izvjeSce moze sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduénost poslovanja Petrokemije d.d. i Grupe
Petrokemija, a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji ozna¢avaju buducnost kao Sto su ,ce biti®,
»planirano®, ,ocekivanja®, , predvidanja“ i slicno, odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.
Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o buduc¢im dogadajima i podloZzne su odredenim
rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da stvarni rezultati, ucinci ili
postignuca Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno drugaciji od rezultata, ucinaka ili postignuca koji su
izrazeni ili se naslucuju iz takvih izjava koje se odnose na buducnost.

Predsjednik Uprave: Clanica Upravei, Clanica @ave' Clan Uﬁ)rayé:
Nenad ewc dipl.ing. Antonija Perose\f/}g Galovic, dipl.oec Tamara P rnar dipl.oec. mr.sc. @@mkresf
amﬁ Y(ZN /( J W/ W

T o a s = |
T‘w 414 fjl:'l;\ 1‘: \g @- 6 27
KUTINA, ﬁJajaVu\"ovard(ﬂ\'




Privitak: P

[0 Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika - TFI-POD
Grupe Petrokemija:

Racun dobiti i gubitka
Bilanca

Novcani tijek

Izvjesce o promjeni glavnice
Biljeske
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Prilog 1.
Razdoblje izvjeStavanja: 01.01.2014. do | 31.12.2014.

Tromjese ¢ni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Mati¢ni broj (MB):| 03674223 |

Maticni broj subjekta (MBS):| 080004355 |

Osobni identifikacijski broj| 24503685008 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:|PETROKEMIJA d.d. tvornica gnojiva

Postanski broj i mjesto:| 44320 KUTINA

Ulica i kuéni broj:|ALEJA VUKOVAR 4

Adresa e-poste:|fin@petrokemija.hr

Internet adresa: |www.petrokemiia.hr

Sifra i naziv opéine/grada:| 220 |KUTINA

Sifra i naziv zupanije: | 3 |sIsa&Kko-MOSLAVA EKA | Broj zaposlenih:| 1.793
(krajem izvjeStajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: DA | Sifra NKD—a:| 20.15

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.0. | KUTINAl 01335316
PETROKEMIJA d.o.o. | NOVI SAD | 08754608
LUKA SIBENIK d.o.o. | SIBENIK | 03037525

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:[MARIC MARINA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044-647-829 | Telefaks:|044-682-819

Adresa e—poéte:|marina.maric@petrokemiia.hr

Prezime i ime:|ZECEVIE NENAD, PEROSEVIC GALOVIE ANTONIJA
(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2014.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AOP PrethOd'.w Teku ée razdoblje
oznaka razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 719.303.117 666.469.845
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.212.096 8.060.392
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 2.834.581 4.126.070
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 5.377.515 3.934.322
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 710.518.222 658.048.220
1. Zemljiste 011 49.482.153 49.482.153
2. Gradevinski objekti 012 276.722.239 256.096.185
3. Postrojenja i oprema 013 309.397.663 267.358.049
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 15.626.648 24.269.004
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.352.925 8.481.540
7. Materijalna imovina u pripremi 017 55.434.274 51.009.926
8. Ostala materijalna imovina 018 502.320 1.351.363
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DBUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 7.537 7.537
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju¢i interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obraunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 250.168 105.695
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 250.168 105.695
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 315.094 248.001
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA (035+043+050+058) 034 877.887.496 907.602.604
I. ZALIHE (036 do 042) 035 448.552.343 523.417.238
1. Sirovine i materijal 036 208.306.972 272.799.333
2. Proizvodnja u tijeku 037 42.595.847 42.922.687
3. Gotovi proizvodi 038 194.190.474 206.519.234
4. Trgovacka roba 039 1.237.523 795.403
5. Predujmovi za zalihe 040 2.221.527 380.581
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodayji 041
7. Bioloska imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 382.994.741 294.596.077
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 185.068.208 108.001.566
3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 35.289 14.964
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 71.782.384 56.397.097
6. Ostala potraZivanja 049 126.108.860 130.182.450
Ill. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 24.511.788 78.109.508
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 12.838.576 43.227.766
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 5.068.235 27.447.774
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 6.604.977 7.433.968
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 21.828.624 11.479.781
D) PLACENI TROSKOVI BUDU CEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 12.550.972 543.800
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.609.741.585 1.574.616.249
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 513.934.610 963.867.837




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 438.063.174 326.636.096
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 754.195.990 133.093.410
IIl. KAPITALNE REZERVE 064 554.488.994
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 7.967.248 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 7.967.248
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 2.006.043 -879.831
1. ZadrZana dobit 073 3.858.116 827.918
2. Preneseni gubitak 074 1.852.073 1.707.749
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -330.259.239 -363.732.586
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 330.259.239 363.732.586
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.153.132 3.666.109
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.231.661 10.226.111
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 12.659.799 9.084.249
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 1.571.862 1.141.862
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 63.460.181 17.015.338
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 63.460.181 17.015.338
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 1.074.607.653 1.190.347.265
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 095 64.427.181 187.412.038
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 362.388.889 289.952.694
4. Obveze za predujmove 097 108.333.045 112.185.263
5. Obveze prema dobavljacima 098 285.051.764 481.954.886
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 91.833.225 13.421.301
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.488.053 11.480.277
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 21.560.648 11.201.378
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 126.524.848 82.739.428
E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 19.378.916 30.391.439
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.609.741.585 1.574.616.249
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 513.934.610 963.867.837
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 433.910.042 322.969.987
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.153.132 3.666.109

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Teku ée razdoblje
oznaka
Kumulativno  [Tromjese ¢je | Kumulativho Tromjese c¢je
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 2.566.333.024| 708.006.613| 2.239.503.344 623.310.272
1. Prihodi od prodaje 112 2.518.580.366| 692.961.870( 2.201.491.335 610.628.119
2. Ostali poslovni prihodi 113 47.752.658|  15.044.743 38.012.009 12.682.153
1I. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.865.566.221| 841.939.058( 2.547.997.132 681.613.802
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u ti  jeku i gotovih proizvoda 115 170.888.173| 187.006.353 -9.046.082 23.980.353
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 2.224.370.068| 505.515.797| 2.034.402.896 549.262.908
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 2.114.120.585| 464.555.911| 1.965.896.286 527.858.539
b) TroSkovi prodane robe 118 28.445.243|  16.225.892 6.143.719 1.576.876
c) Ostali vanjski troSkovi 119 81.804.240 24.733.994 62.362.891 19.827.493
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 249.671.415  63.537.430 221.052.389 50.409.321
a) Neto place i nadnice 121 158.388.456(  40.269.552 137.645.253 31.336.268
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 58.384.363| 14.894.413 51.870.944 11.710.981
c¢) Doprinosi na place 123 32.898.596 8.373.465 31.536.192 7.362.072
4. Amortizacija 124 96.483.482  23.191.642 96.946.437 22.914.855
5. Ostali troSkovi 125 115.734.117|  57.451.292 195.754.876 35.013.389
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 4.442.533 4.150.966 2.666.155 2.514.223
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 20.318 3.329 29.261 1.441
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.422.215 4.147.637 2.636.894 2.512.782
7. Rezerviranja 129 3.976.433 1.085.578 6.220.461 -2.481.247
8. Ostali poslovni rashodi 130
IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 18.371.299 5.163.805 9.414.556 1.957.531
1. Kamate, te ¢ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te ¢ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s
) [ ; 133 18.371.299 5.163.805 9.414.556 1.957.531
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam  a
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 49.290.880|  10.741.872 64.283.206 19.382.795
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138
2. Kamate, t_e_cajn.e razl_lke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 47462.250| 10498814 64.253.964 10,353,553
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 1.828.628 243.058 29.242 29.242
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.584.704.323| 713.170.418( 2.248.917.900 625.267.803
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.914.857.101| 852.680.930 2.612.280.338 700.996.597
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -330.152.778| -139.510.512 -363.362.438 -75.728.794,
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 330.152.778| 139.510.512 363.362.438 75.728.794
Xll. POREZ NA DOBIT 151 284.461 284.461 370.148 370.148
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -330.437.239| -139.794.973 -363.732.586 -76.098.942
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 330.437.239| 139.794.973 363.732.586 76.098.942




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -329.615.239| -139.558.003 -363.247.445 -76.091.779
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -822.000 -236.970 -485.141 -7.163
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -330.437.239| -139.794.973 -363.732.586 -76.098.942
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 178.000 102.000 494.000 216.000
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 178.000 102.000 494.000 216.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165 0
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 178.000 102.000 494.000 216,000
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -330.259.239| -139.692.973|  -363.238.586 -75.882.942
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -329.437.239| -139.456.003 -362.753.445 -75.875.779
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -822.000 -236.970 -485.141 -7.163




IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije O?ifa 'T;itgggl?: Teku ée razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢&ani primici od kupaca 001 2.293.114.228 2.164.930.978
2. Nov¢&ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 4.994.325 4.727.521
4. Nov€ani primici s osnove povrata poreza 004 344.321.282 345.537.947
5. Ostali nov¢ani primici 005 4.449.827 5.499.808
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.646.879.662 2.520.696.254
1. Nov¢&ani izdaci dobavlja¢ima 007 2.781.258.086 2.180.493.336
2. Novéani izdaci za zaposlene 008 280.857.462 332.388.012
3. Nov¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 14.493.411 12.990.716
4. Nov€ani izdaci za kamate 010 29.441.416 37.892.071
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 112.355.548 83.066.063
6. Ostali nov¢ani izdaci 012 14.311.654 13.648.249
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 3.232.717.577 2.660.478.447
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 585.837 915 139 782.193
AKTIVNOSTI (013-006) oo o
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 9.563 48.530
2. Nov¢&ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 017
3. Nov¢ani primici od kamata 018
4. Nov€ani primici od dividendi 019 1.005.704
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 020 10.039.376
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 1.015.267 10.087.906
1. Nov¢&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 65.213.192 42.729.316
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 023
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 65.213.192 42.729.316
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 o
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 64.197.925 32.641.410
AKTIVNOSTI (025-021)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih financijskih instrumenata 028 186.206.100 253.041.990
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029 2.024.800.000 739.574.046
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 670.266.143 283.396.524
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 2.881.272.243 1.276.012.560
1. Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 2.052.942.394 938.930.905
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 034
4. Nov¢€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 036 200.519.561 174.177.903
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 2.253.461.955 1.113.108.808
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 627.610.268 162.903.752
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 o
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 22.225.552 9.519.851
Novac i nov €ani ekvivalenti na po éetku razdoblja 042 50.659.153 28.433.601
Pove éanje novca inov €anih ekvivalenata 043 0
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 22.225.552 9.519.851
Novac i nov €éani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 28.433.601 18.913.750




IZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AOP Prethgdna Tekg ¢a
oznaka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 754.195.990| 133.093.410
2. Kapitalne rezerve 002 554.488.994
3. Rezerve iz dobiti 003 7.967.248
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 2.006.043 -879.831
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -330.259.239| -363.732.586
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) 009 4.153.132 3.666.109
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 438.063.174| 326.636.096
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov¢anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove é€anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 433.910.042| 322.969.987
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.153.132 3.666.109

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjeStaje
GRUPA PETROKEMIJA

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicama ra¢una dobiti i gubitka i bilance, druStva kéeri nemaju
znacajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. Drustva kéeri su: Restoran Petrokemija d.o.o.
Kutina, Petrokemija d.0.0. Novi Sad i Luka Sibenik d.o.o0. Sibenik.

SaZeti rezultati 2014. godine: 5% manja koli¢inska prodaja, 0,7% veca proizvodnja, 22,7% manje
zaposlenih, 9,5% manje prodajne cijene, 12,6% maniji prihodi i 15,1% maniji gubitak iz poslovanja
od 2013. godine, ako se isklju¢e otpremnine za 492 radnika koji su napustili DrusStvo kroz program
restrukturiranja.

Krajem godine dolazi do zaoStravanja problema likvidnosti zbog djelomi¢nog ostvarenja programa
restrukturiranja i financijske konsolidacije, te se od strane novoimenovane uprave DruStva donosi
revidirani Program za razdoblje 2015-2019. godine, u kojem dolazi do djelomi¢nog zaokreta u
kljuénim postavkama buduceg poslovanja.

Gubitak od 135,9 min kuna u drugom polugodi$tu 2014.g., u odnosu na 259,4 min kuna gubitka u
istom razdoblju 2013. godine, manji je za 47,6% i ukazuje na trend smanjivanja gubitka, odnosno
prevladavanja razdoblja najdublje krize rezultata. Klju¢ni problem na prijelazu 2014/2015. godina
postaje financiranje tekuceg poslovanja zbog nepokrivenog gubitka prethodnih razdoblja i
smanjenog plasmana kratkoro¢nih kredita od strane poslovnih banaka.

U razdoblju I-XIl 2014. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.248,9 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.612,3 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 363,4
milijuna kuna ili 16,2% od ukupnih prihoda. Pri tome treba ista¢i da se od 363,4 milijuna kuna
gubitka, 100,4 milijuna kuna odnosi na troSkove za isplatu poticajnih otpremnina. Bez ovog
jednokratnog troska, koji se odnosi na zapoceti proces restrukturiranja DruStva, gubitak bi iznosio
263,0 milijuna kuna ili 11,7% ukupnih prihoda. U 2013. godini ukupni gubitak je bio 330,2 min
kuna, a kada se iz njega iskljuci iznos otpremnina u toj godini (20,5 min kuna), usporedivi gubitak
je bio 309,7 min kuna. Dakle, korigirani gubitak iz poslovanja bio je u 2014. godini maniji za 46,7
milijuna kuna ili 15,1%.

Na godisnjoj razini, ukupni prihodi manji su 13,0% u odnosu na 2013.g., dok su ukupni rashodi
manji za 10,4%. Kada se isklju¢e troskovi otpremnina, ukupni rashodi manji su za 13,2% od
proSle godine. Intenzitet pada cijena mineralnih gnojiva vidljiv je iz podatka da su uz 5% manju
koli¢insku prodaju gnojiva, ostvareni 12,7% manji poslovni prihodi.

U strukturi gubitka 308,3 milijuna kuna ili 84,9% ostvareno je iz poslovnih aktivnosti, a 54,9
milijuna kuna ili 15,1% iz financijskog poslovanja. Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i
amortizacije) je negativan u iznosu od 211,5 milijuna kuna, odnosno 111,1 milijun kuna bez
troSkova otpremnina. U 2013. godini EBITDA je bila negativna 203,5 milijun kuna.

U razdoblju X-XIl 2014. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 625,3 milijuna
kuna, ukupne rashode od 701,0 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 75,7 milijuna
kuna (63,8 min kuna manje od istog razdoblja 2013.g.). Na tromjesecnoj razini, ukupni prihodi
manji su 12,3% u odnosu na Cetvrto tromjesecje 2013.g., ukupni rashodi manji su za 17,8%, dok
je gubitak maniji za 45,7%.

Trend kretanja cijena i ponude i potraZznje na globalnom trZiStu mineralnih gnojiva nije se bitno
promijenio u odnosu na 2013. godinu. Na niske cijene gnojiva ha svjetskom trziStu Petrokemija
d.d. pokuSala je odgovoriti snizavanjem troSkova, pri ¢emu je ostvaren djelomi¢an uspjeh,
pogotovo u drugom polugodistu, kada je ostvaren 123,5 milijuna kuna manji gubitak od drugog
polugodista 2013. godine. U vrlo ograni¢enim uvjetima Grupa Petrokemija je poduzela mjere
shizavanja troSkova proizvodnje (niZa cijena plina, racionalizacija troSkova radne snage i dr.), koje
bi trebale u 2015. godini u€vrstiti trend smanjivanja gubitka u odnosu na prethodne godine.
Glavninu dispariteta u ostvarenju prihoda i rashoda generira niska cijena gnojiva na svjetskom i
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izvozni proizvod Petrokemije d.d. — duSi€no gnojivo Urea, ostvario je u poljoprivrednoj sezoni
2013/2014 u zemljama EU priblizno 20% nizZu cijenu od sezone 2012/2013.g., a glavne zemlje
izvoznice su Egipat i Rusija. Prosjecna cijena glavnog gnojiva Urea bila je na globalnom trziStu
oko 7% niza od prethodne godine.

Niska razina ostvarenja prodaje na domacem trZiStu odraz je loSeg opceg stanja u poljoprivredi,
povecane konkurencije, smanjivanja drzavnih poticaja te nepovoljnih vremenskih uvjeta. Dodatni
udarac smanjivanju domace prodaje bili su jaCanje uvozne konkurencije i poslovni problemi
jednog od najvecih kupaca na domacem trziStu — Gorup d.o.0., koji su rezultirali gubitkom dijela
trziSta i rizikom povecanja gubitka Petrokemije d.d. zbog nemoguénosti naplate potrazivanja za
isporuc¢eno gnoijivo iz prethodnog i teku¢eg razdoblja.

IzvjeStajno razdoblje karakterizira neravnoteza nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena
mineralnih gnojiva. Cijena plina u tom opéem trendu je izolirana pojava i ostvaruje se pod
utjecajem specifi¢nih €initelja na hrvatskom trzistu plina i pozicije Petrokemije d.d., kao jednog od
dva najveca kupca, na jos uvijek relativho nerazvijenom domacem trZistu plina. Po prvi puta od
otvaranja hrvatskog trziSta plina, u ljetnim mjesecima 2014. godine ugovoreni su uvjeti za dio
isporuke plina vezani za razinu cijene plina na europskom spot trzistu, Sto je ublaZilo gubitke koji
nastaju zbog nesezone na regionalnom trzistu i niskih cijena dusSi¢nih gnojiva na svjetskom
trzistu.

Zbog relativno male prodaje, koja ne omogucuje optimalno koriStenje kapaciteta u dijelu
asortimana, dolazi do povecanja fiksnih troSkova po jedinici proizvoda i gubitka u poslovanju.
Tijekom 2014. godine zbog krize na trZiStu NPK gnojiva (koja nije zna€ajno vezana uz cijenu
plina), maksimizirana je prodaja KAN i AN asortimana, a prodaja Uree je prilagodavana trziSnim
uvjetima i odrZzavanju likvidnosti. U promatranom razdoblju doslo je do povremenog daljnjeg
shizavanja cijena gotovih proizvoda na svjetskom trziStu gnojiva, koje na pojedinim trziStima ne
mogu pokriti niti direktne troSkove sirovina i energije. Ovaj utjecaj je djelovao kumulativno s
naglaSenim padom potraznje na domacem trZiStu i Siroj regiji, tako da je poslovanje s gubitkom
preslo razinu prethodnih dinamickih procjena. Istovremeno, cijene pojedinih sirovina u proizvodnji
mineralnih gnojiva mijenjale su se razli€ito, ovisno o trziSnim utjecajima, ali su u cjelini gledano
nize od istog razdoblja prethodne godine.

Pri tome treba istaci da, neovisno o poslovnim potezima Petrokemije d.d., kada na trZiStu u
duZzem vremenskom razdoblju cijene gotovo kontinuirano padaju, dolazi i do tre¢eg negativnog
ucinka, a to je sustezanje od kupnje robe od strane veletrgovaca i odgadanje kupnje gnojiva do
krajnjeg trenutka primjene kod poljoprivrednih proizvodaca.

Na pad potraznje dodatni negativan ucinak imale su niske cijene osnovnih poljoprivrednih
proizvoda i nedostatak financijskih sredstava kod poljoprivrednika. Odraz je to manjih prinosa
zbog negativnog ucinka velikih koli€¢ina padalina u sezoni 2013/2014.g. i poplava u pojedinim
dijelovima Hrvatske te dugotrajnog nepovoljnog poloZaja ratarske proizvodnje u vrijednosnom
lancu proizvodnje hrane.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su 12,7% niZi poslovni prihodi od 2013. godine, najve¢im
dijelom zbog pada cijena mineralnih gnojiva ha domacem, svjetskom i regionalnom trzistu.
Ukupno su prodane 5,0% manje koli€¢ine mineralnih gnojiva, s tim da je na domacem trZiStu
prodaja gnojiva manja za 13,1%, a u izvozu 1,8%, u odnosu na prethodnu godinu.

Ostvarenje poslovnih rashoda manje je za 10,7% u odnosu ha prethodnu godinu, a odraz je
promjene asortimana i nizih prosjecnih ulaznih cijena sirovina. Ostvaren je blagi pad nabavnih
cijena gotovo svih kljuénih sirovina. Prosje¢na ostvarena nabavna cijena plina u 2014. godini, niza
je 6,7% od 2013. godine.

U 2014. godini Petrokemija je, u odnosu na prethodnu godinu, ostvarila 0,7% vecu ukupnu razinu
proizvodnje, ali uz promjenu strukture: 6,1% porasla je proizvodnja Uree, 11,0% KAN-a, a 22,3%
smanjena je zbog trzisnih ograni¢enja proizvodnja NPK-a gnojiva.

Prirodni plin kao najvaZnija sirovina nabavlja se na domacem trZiStu prema ugovorima
zaklju€enim s dva dobavlja¢a - Prirodnim plinom d.o.0. iz Zagreba (INA Industrija nafte d.d.
Zaareb) i Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara. Plin se tiiekom lietne sezone nabavliao



pod povoljnijim uvjetima od razine cijena ostvarene u prvih pet mjeseci. U zadnjem tromjesecju
cijena plina bila viSa od treceg tromjesecja ove godine, zbog viSe nabavne cijene i viSeg
prosjec¢nog te€aja USD.

Zbog trziSnih razloga dio postrojenja je u zastoju od polovice 2009.g. i s tim problemom se uSlo i u
2015.g. Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trzistu ¢ade joS uvijek je prisutna.
Revidirani Program restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015-2019.g. predvida aktiviranje
dvaju postrojenja koja su sada u zastoju ili rade vrlo mali broj dana u godini, tako da se od
promjene asortimana i uvodenja novih proizvoda o¢ekuje poboljSanje u optimiziranju troSkova
energije i strukturi prodaje. Medutim, za ovaj proces potrebno je vrijeme tehnicke izvedbe i
trziSnih prilagodbi. Otvorenost Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trziStu otvara znac¢ajne
rizike mogucih cjenovnih i financijskih oscilacija i u 2015. godini.

Zbog gubitaka u prethodnim razdobljima Petrokemija koristi obrtna sredstva financirana iz
kratkoro€nih kredite banaka i produZenih rokova placanja obveza prema dobavljacima plina.
Financiranje kroz komercijalne zapise u 2014. godini svedeno je na minimum. Petrokemija je
takoder, zbog kasnjenja u procesu dokapitalizacije, reprogramirala dospijece dijela vlastitih
kratkoro€nih obveza prema financijskim institucijama, a porasla su i dugovanja prema velikim
dobavlja¢ima sirovina (plina). Dio kratkoro¢nih obveza prema financijskim institucijama je vraéen
tijekom 2014. godine (oko 230 milijuna kuna), Sto se na pocetku 2015. godine ocituje kroz
promjenu strukture kratkoro¢nih obveza (povecanje duga prema dobavljacima).

Prva dva kruga procesa dokapitalizacije provedena su uspje3no tijekom srpnja i kolovoza 2014.g.
(upisano 253 milijuna kuna), a u tre¢em krugu na prijelazu sije€nja i veljace 2015. godine nije bilo
zainteresiranih investitora. Za ocekivati je dono3enje odluke o provodenju potencijalno novog
procesa dokapitalizacije u 2015. godini, kojim bi se osigurali nuzni izvori sredstava za investicije i
stalna obrtna sredstva. Daljnji tijek odnosa s potencijalnim financijskim i/ili strateSkim partnerima,
bankama i velikim dobavljaima ovisit ¢e o rezultatima mjera restrukturiranja DruStva ali i buduc¢im
odlukama vecinskog vlasnika.

Zbog dugih rokova naplate potrazivanja za gnojivo na domacem trzZiStu te problema likvidnosti
domacih kupaca te zbog nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Petrokemija d.d. koristi faktoring
kao oblik financiranja i naplate potraZivanja u ugovorenim valutama placanja (uz obvezu kupca da
snosi sve troSkove i kamate vezane uz otkupe potrazivanja).

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potraZivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza
(potencijalnih regresnih obveza prema faktoring drustvima, u slu¢aju da duznik ne podmiri svoju
obvezu), Petrokemija d.d. je na 31.12.2014. godine ukljucila ove obveze i potraZivanja u Bilancu.
Na bilanénim pozicijama iskazani su u kratkotrajnoj imovini u iznosu 129,5 i kratkoro€nim
obvezama 82,1 milijuna kuna. Razlika je u izvjeStajnom razdoblju napla¢ena na teret Petrokemije
d.d. od strane poslovnih banaka. U usporedbi sa stanjem 31.12. 2013. godine, stanje potraZivanja
po osnovi ovih transakcija je manje za 94,7 milijuna kuna ili 16,7%, a obveze s osnova regresnog
faktoringa manje su za 142,1 min kuna ili 63,4%. U izvjeS¢u o nov€anom toku primici po osnovi
naplate potraZzivanja od kupaca putem faktoringa iskazani su u primicima od financijskih
aktivnosti za 2014. godinu u iznosu 253,6 milijuna kuna, a u prethodnoj godini u iznosu 459,9
milijuna kuna.

U izvjeStajnom razdoblju dio obveza jednog od velikih kupaca — Gorup d.o.o. je (zbog njegovih
problema u poslovanju i nelikvidnosti), u suradnji s poslovnim bankama reprogramiran za
slijedece razdoblje, a dio napla¢en Petrokemiji d.d. kao regresnom duzniku (47,5 milijuna kuna u
izvjeStajnom razdoblju, a 49,1 mIn kuna do trenutka sastavljanja financijskih izvjestaja).

Za iznos od 97,8 min kuna, koji se odnosi na potraZivanje prema kupcu Gorup d.o.0. i
Petrokemija d.d. ga nije uspjela naplatiti, nije u izvjeStajnpom razdoblju napravljeno umanjenje
vrijednosti. Kupac Gorup d.o.o. je pokrenuo proces predste¢ajne nagodbe i postoje znaajne
neizvjesnosti u pogledu namirenja navedenog potrazivanja od strane Petrokemije d.d., aliu
trenutku sastavljanja financijskih izvjeStaja ne postoji dovoljno saznanja za adekvatnu
kvantifikaciju umanjenja vrijednosti. Pretpostavlja se da ¢e tijekom 2015. godine biti dovoljno
saznanja za adekvatnu procjenu rokova, oblika i iznosa naplativosti potrazivanja.



Osim navedenih, na buduce kretanje financijskog rezultata Petrokemije d.d. utjecati ¢e brojni
Cinitelji. Osim cijene plina, koja se dominantno definira na domacéem trzistu, vecina buducih rizika
dolazi iz medunarodnog okruZenja, a preteZito kroz:

1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid,
sumpor),

2. Promjene razine potraznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata - plina i loz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Te€¢aj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

6. TroSkove financiranja i meduvalutarne odnose.

Pocgetkom godine Drustvo je pripremilo ,Program restrukturiranja i financijske konsolidacije
Petrokemije d.d. za razdoblje od 2014. do 2018. godine“. U sklopu navedenog dokumenta,
detaljno su definirane pretpostavke i mjere restrukturiranja kao i potrebe za financiranjem
neophodne za stvaranje osnove za odrZivo poslovanje DruStva. Navedene mjere izmedu ostalih
ukljucuju provedbu sveobuhvatnog procesa restrukturiranja, optimizaciju troSkova nabave,
refokusiranje proizvodnih aktivnosti, optimizaciju radne strukture, dezinvestiranje neoperativne i
neposlovne imovine te mjere refinanciranja duga i dokapitalizaciju.

Nakon postupka izbora strateSkog partnera u kojem isti nije pronaden, Uprava je napravila
spomenuti Program restrukturiranja i financijske konsolidacije, koji je usvojen od NO Drustva.
Ovaj Program je rezultirao Odlukom o dokapitalizaciji. Zbog djelomi¢nog neostvarivanja
pretpostavki iz Programa restrukturiranja i financijske konsolidacije za 2014-2018. g., krajem
2014. godine izradena je revizija navedenog Programa za plansko razdoblje 2015-2019. godina.
U reviziji su izvrSene kljuéne promjene pretpostavki u dijelu promjene asortimana i aktiviranja
postrojenja koja su sada u zastoju, te smanjivanja iznosa investicija.

Gubici za I-XII 2014. godine dostigli su razinu 52,5% temeljnog kapitala i rezervi Petrokemije d.d.,
uzimajucéi u kapitalnim rezervama u obzir 253 milijuna kuna iz prva dva kruga dokapitalizacije. U
vrijeme sastavljanja ovih IzvjeS¢a zavrSen je postupak dokapitalizacije DruStva, tijekom treceg
kruga nije bilo zainteresiranih investitora.

Na prijelazu 2014/2015. godine pojavio se dodatni rizik koji bi mogao djelomi&no ugroziti
planirano poboljSanje rezultata. To se odnosi na rast te€aja USD prema domacoj valuti, koji
neposredno uti¢e na rast troSkova plina i dijela drugih osnovnih sirovina. Dio tog porasta moZe se
neutralizirati rastom prihoda u izvozu, ali svakako ne u cijelosti. Posebno se negativan uc¢inak
oc¢ekuje na domacem trziStu i regiji, gdje se prodaja vrsi u kunama i EUR-u.

Ostvareni trzisni i financijski rezultati za 2014. godinu, kao i ocjena trziSne pozicije u trenutku
sastavljanja ovih financijskih izvjeStaja, posebno s aspekta ugrozene likvidnosti i solventnosti
Drustva, upucuju na oprez u predvidanju buducih trendova u poslovanju, uz mogucnost
povremenih zastoja dijela postrojenja te znaajne promjene u organizaciji Petrokemije d.d. i
Grupe Petrokemija.



20.2 Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

20.3 Financijski izvjestaji

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu dani su u dijelu Il Prospekta, tocka 20.1. -
.Povijesne financijske informacije”.

20.4 Revizija financijskih izvjeStaja koja ¢ine povijesni prikaz podataka

20.4.1 Revizija godisnjih financijskih izvjestaja

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31.12.2011. izvrsilo je
BDO CROATIA drudtvo s ogranienom odgovornoSéu za pruzanje revizorskih, konzalting i
racunovodstvenih usluga sa sjedistem Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, MBS 080044149,
OIB 76394522236. Navedeni konsolidirani financijski izvjesStaji potpisani su od strane ovlastenog
revizora Ines RoZi¢ i predsjednice Uprave BDO CROATIA d.o.o. Jeni Krsti¢evié.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2012. i
31.12.2013. izvrsilo je KPMG Croatia d.o.o. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, lvana Luci¢a 2/a, MBS
080098593, OIB 20963249418. Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji potpisani su od strane
ovlastenog revizora JoSka Dzida.

IzvieS¢e neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godisnjeg financijskog
izvjeScéa.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. izrazio je misljenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva za 2012. godinu. Osnova za misljenje s rezervom navodi se u sklopu lzvjeS¢a neovisnog
revizora u revidiranim konsolidiranim financijskim izvjeStajima Drustva za 2012. godinu koji se nalaze
u tocki 20.1.2. — ,Revidirano konsolidirano godisnje izvjeSée za 2012. godinu“ u dijelu Il Prospekta.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. izrazio je miSljenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva za 2013. godinu. Osnova za misljenje s rezervom navodi se u sklopu IzvjeS¢a neovisnog
revizora u revidiranim konsolidiranim financijskim izvjeStajima Drustva za 2013. godinu koji se nalaze
u to¢ki 20.1.3 — ,Revidirano konsolidirano godidnje izvjes¢e za 2013. godinu® u dijelu 1l Prospekta.

20.4.2 Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori

Osim podataka ¢iji su izvor revizorska izvjeS¢a lzdavatelja, revizori nisu revidirali ostale informacije u
Registracijskom dokumentu.

20.4.3 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjeStaja lzdavatelja

Svi financijski podaci u ovom Prospektu koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja 1zdavatelja
jasno su oznaceni na nacin da je naveden izvor takvih podataka te su naznaceni kao nerevidirani
podaci.
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20.5 Starost posljednjih financijskih informacija

Zadnje objavljene financijske informacije nalaze se u nerevidiranim konsolidiranim i nekonsolidiranim
financijskim izvjeS¢ima lzdavatelja za 2014. godinu koje je Izdavatelj objavio 13. veljaCe 2015. na
stranicama Zagrebacke burze.

20.6 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj do datuma ovog Prospekta jo$ nije imao obvezu objave tromjesecnih financijskih informacija
za 2015. godinu a isto ¢e uciniti u predvidenim zakonskim rokovima.

20.7 Politika u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. Upotreba i podjela dobiti definirani su
¢lancima 8. i 9. Statuta Izdavatelja.

20.7.1 lIsplaéene dividende

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije ispladivao dividendu.

20.8 Sudski i arbitrazni postupci

Izdavatelj izjavljuje da svi nerijeSeni ili neposredno predstojeéi postupci pred drzavnom upravom,
sudski i bilo koji drugi postupci u kojima Izdavatelj jest ili bi mogao biti stranka, svaki pojedinaéno i u
njihovoj ukupnosti, ne¢e i ne mogu imati znacajniji utjecaj na financijski polozaj ili profitabilnost
Izdavatelja i/ili Grupe kojoj pripada Izdavatel;.

20.9 Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozZaja Izdavatelja

Znacajnije promjene financijskog ili trziSnog polozaja Grupe koje su se dogodile od zavr3etka
posliednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene financijske informacije tj. od 31.12.2014.qg.,
navedene su u dijelu Il ovog Prospekta u tocki 12.2. ,Informacije o svim poznatim trendovima,
nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na
oCekivanja lzdavatelja“.
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21 DODATNE INFORMACIJE

21.1 Temeljni kapital

21.1.1 Iznos temeljnog kapitala i broj dionica

Na datum ovog Prospekta, temeljni kapital Drustva iznosi 386.135.400,00 kuna i podijelien je na
12.871.180 dionica na ime, nominalnog iznosa 30,00 kuna svaka.

Temeljni kapital Drustva u cijelosti je uplacen.

21.1.2 Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavna obiljezja
takvih dionica

Ne postoje dionice |zdavatelja koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3 Vlastite dionice

Izdavatelj na datum ovog Prospekta ne posjeduje vlastite dionice. Drustva kceri Izdavatelja na datum
ovog Prospekta ne posjeduju dionice Izdavatelja.

21.1.4 Zamjenjivi vrijednosni papiri

Izdavatelj nije izdao zamjenjive vrijednosne papire koji daju pravo na stjecanje dionica Izdavatelja.

21.1.5 Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Uprava Drudtva ovlastena je, uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva, tijekom vremena od pet
godina racunajuci od dana upisa u sudski registar izmjena i dopuna Statuta temeljem odluke Glavne
skupstine Drustva od 20. svibnja 2014. godine, donijeti jednu ili viSe odluka o poveéanju temeljnog
kapitala izdavanjem novih dionica uz uplatu uloga, s time da ukupan iznos takvog povecanja
temeljnog kapitala Drustva ne moze prije¢i 10% nominalnog iznosa temeljnog kapitala na dan
donosenja izmjena i dopuna Statuta (odobreni kapital). Uprava Drustva ovlastena je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, u pogledu dionica koje se izdaju temeljem ove odredbe Statuta, iskljuciti pravo
prvenstva dioni¢ara pri upisu novih dionica. O sadrzaju prava iz novih dionica koje se izdaju temeljem
ovlasti iz ove odredbe Statuta odlu¢uje Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora.

Nakon povecanja temeljnog kapitala temeljem odredbe iz prethodnog stavka ovog ¢lanka, Nadzorni
odbor je ovlasten uskladiti odredbe Statuta s promjenama do kojih je doSlo poveéanjem temeljnog
kapitala i izdavanjem novih dionica.

21.1.6 lzvedenice

Prema najbolijem saznanju lzdavatelja, ne postoje emitirane izvedenice na dionice Drustva.
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21.1.7 Povijesni pregled temeljnog kapitala

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 7. prosinca 2006. godine odredeno je povecanje temeljnog
kapitala bez promjene nominalnog iznosa dionica tako da je upisani temeljni kapital u iznosu od
667.354.670,00 kuna povecan za iznos od 234.736.920,00 kuna na iznos 902.101.590,00 kuna.
Nominalni iznos dionica povecanjem temeljnog kapitala ostao je nepromijenjen, tako da je
pojedina¢na nominalna vrijednost dionice iznosila 270,00 kuna. Uprava Drustva provela je povecanje
temeljnog kapitala.

Dana 15. srpnja 2013. glavna skupstina Drustva donijela je Odluku o pojednostavljenom smanjenju
temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka. Smanjenje temeljnog kapitala DruStva provelo se
smanjenjem nominalnog iznosa dionica Drustva. Temeljni kapital u iznosu od 902.101.590,00 kuna
smanijio se za iznos od 334.111.700,00 kuna na iznos od 567.989.890,00 kuna. Nominalni iznos
dionice Drustva od 270,00 kuna smanjio se za iznos od 100,00 kuna na iznos od 170,00 kuna.

Na Glavnoj skupstini Drustva od 15. srpnja 2013. godine donesena je Odluka o povecanju temeljnog
kapitala ulozima u novcu uz djelomi€no iskljuéenje prava prvenstva postojecih dioniCara. Nakon
provedenog povecanja temeljnog kapitala i njegovog upisa u sudski registar, temeljni kapital Drustva
povecao se izdavanjem 1.095.330 novih nematerijaliziranih redovnih dionica na ime, pojedinacne
nominalne vrijednosti od 170,00 kuna. Upisani temeljni kapital u iznosu od 567.989.890,00 kuna
povecan je za iznos od 186.206.100,00 kuna na iznos od 754.195.990,00 kuna.

Dana 20. svibnja 2014. godine glavna skupstina Drustva donijela je Odluku o pojednostavijenom
smanjenju temeljnog kapitala radi pokri¢a gubitaka. Smanjenje temeljnog kapitala Drustva provodi se
smanjenjem nominalnog iznosa dionica DruStva. Temeljni kapital u iznosu od 754.195.990,00 kuna
smanjuje se za iznos od 621.102.580,00 kuna na iznos od 133.093.410,00 kuna. Nominalni iznos
dionice Drustva od 170,00 kuna smanjuje se za iznos od 140,00 kuna na iznos od 30,00 kuna. Ova
Odluka glavne skupstine stupa na snagu 20. svibnja 2014., a valjana je od njezina upisa u sudski
registar koji je proveden 30. svibnja 2014. Nakon upisa provedenog smanjenja temeljnog kapitala u
sudski registar, temeljni kapital Drustva iznosi 133.093.410,00 kuna i podijeljen je na 4.436.447
dionica na ime, nominalnog iznosa 30,00 kuna svaka.

Na Glavnoj skupstini Drustva od 20. svibnja 2014. godine takoder je donesena Odluka o povecanju
temeljnog kapitala ulozima u novcu uz djelomi¢no iskljucenje prava prvenstva postojecih dioniCara i
izmjenama Statuta. Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala i njegovog upisa u sudski
registar, temeljni kapital DruStva poveéao se izdavanjem 8.434.733 novih nematerijaliziranih redovnih
dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna. Upisani temeljni kapital u iznosu od
133.093.410,00 kuna povecan je za iznos od 253.041.990,00 kuna na iznos od 386.135.400,00 kuna.

Na datum ovog Prospekta, temeljni kapital Drustva iznosi 386.135.400,00 kuna i podijeljen je na
12.871.180 nematerijaliziranih redovnih dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti 30,00 kn.
Od toga 4.436.447 redovnih dionica ima oznaku PTKM-R-A, a 8.434.733 Novih redovnih dionica imat
¢e do neposredno prije uvrstenja u Sluzbeno trziste Zagrebacke burze priviemenu oznaku PTKM-R-C,
od kada ce takoder i Nove dionice imati oznaku PTKM-R-A.

Temeljni kapital DruStva u cijelosti je uplacen.

21.2 Statut drustva

21.2.1 Opis djelatnosti lzdavatelja

Predmet poslovanja Izdavatelja odreden je ¢lankom 6. Statuta.

Predmet poslovanja Izdavatelja su slijedece djelatnosti:
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14.22
15.7
20

22.2
25.13
60.3
63.1
63.21
63.40
71.32
74.82

*
*
*

* * * *

* * * * * * * * * * * * * *

Vadenije gline i kaolina
Proizvodnja hrane za zZivotinje
Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta,
osim namjestaja, proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala
Tiskarska djelatnost i usluge povezane s tiskanjem
Proizvodnja ostalih proizvoda od gume
Cjevovodni transport
Prekrcaj tereta i skladiStenje
Ostale pratece djelatnosti u kopnenom prijevozu
Djelatnost ostalih agencija u prijevozu
Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo
Djelatnost pakiranja
Proizvodnja gnojiva i poboljSivaca tla
Promet gnojivima i poboljSivacima tla
Tehnicko ispitivanje i analiza
Proizvodnja ¢ade i crnih pigmenata, te proizvoda na
bazi ¢ade i crnih pigmenata
Proizvodnja i prerada bentonitnih glina i drugih
nemetala, te proizvodnja na bazi bentonita za sve
namjene
Odrzavanje opreme, uredaja, instalacija, gradevinskih
objekata te mjerne i regulacijske tehnike
Kupnja i prodaja robe
Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom
trzistu
Posredovanje i zastupanje u prometu roba i usluga
Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje
i usluzivanje pic¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja
Usluge skladistenja
Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom
cestovnom prometu
Projektiranje, gradenje i nadzor nad gradenjem
Usluge kemijskih i fizikalnih laboratorijskih ispitivanja,
te analiza proizvoda, sirovina, voda i otpadnih voda, zra-
kaitla
Usluge : ispitnih stanica, popravak i pregled mjerila
ispitivanje metodom bez razaranja, stolarske usluge
Izrada, popravljanje i ugradnja opreme, uredaja,
instalacija i djelova
Struéni poslovi zastite okolisa
Servisiranje vatrogasnih aparata
Gumiranje opreme i odrzavanje gumirane opreme
Usluge kemijskih i fizikalnih analiza industrijskih
kemikalija, katalizatora, biljnog materijala, otpada,
magzivih i loZivih ulja i plinova
Usluge ispitivanja radnog okoliSa
Postupanje s otpadom i opasnim otpadom
Opskrba plinom
Proizvodnja elektri¢ne energije
Opskrba elektricnom energijom.
Ispitivanje kakvoce gnojiva i poboljSivaca tla
Trgovina plinom
Skadistenje nafte i naftnih derivata
Proizvodnja toplinske energije
Opskrba toplinskom energijom
Djelatnost otpremnistva
Prijevoz za vlastite potrebe
Usluge u Zeljezni¢kom prijevozu
Usluge upravljanja zeljezni¢kom infrastrukturom
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*

* * * *

Izrada tehnolo8kih, strojarskih, elektroenergetskih i
gradevinskih projekata te projekata mjerenja i regulacije
Izrada stru¢nih podloga, elaborata i studija
Djelatnost praéenja kvalitete zraka
Djelatnost praéenja emisija oneciS¢ujucih tvari u zrak iz
nepokretnih izvora
Djelatnost provjere ispravnosti mjernog sustava za
kontinuirano pracenje emisija one€is¢ujucih tvari u zrak
iz nepokretnih izvora
Djelatnost uzimanje uzoraka i ispitivanje voda
Ispitivanje fizikalno-kemijskih svojstava otpada
Laboratorijske analize tla
Proizvodnja dekarbonizirane, demineralizirane, rashladne i
pitke vode
Opskrba pitkom vodom
Odvodnja i procis¢avanje otpadnih voda
Popravak proizvoda od metala, strojeva i opreme
Instaliranje industrijskih strojeva i opreme
Organizacija izvedbe projekta zgrade
Gradnja cjevovoda za tekucine i plinove
Gradnja vodova za elektri¢nu struju i telekomunikacije
Elektroinstalacijski radovi
Uvodenje instalacija, vodova, kanalizacije i plina i
instalacije za grijanje i klimatizaciju
Ugradnja, popravak i odrzavanije dizala i pokretnih
stepenica
Proizvodnja, stavljanje na trziste i korisStenje kemikalija
Trgovina na veliko naftnim derivatima
Trgovina na malo naftnim derivatima

Djelatnost prijevoza opasnih tvari.

21.2.2 Sazeti prikaz odredaba Statuta o Upravi i Nadzornom odboru Drustva

U ¢lancima 11. do 26. Statuta navedena su statutarna odredenja o Upravi i Nadzornom odboru
Drustva, i to:

Clanak 11. propisuje da se Uprava sastoji od 2-4 ¢lana, a da broj ¢lanova Uprave odreduje
Nadzorni odbor,

¢lanak 12. propisuje da ¢lanove Uprave imenuje i opoziva Nadzorni odbor, koje uvjete moraju
ispunjavati ¢lanovi Uprave, te koliko traje mandat uz neograni¢enost broja mandata,

Clanak 13. propisuje zaduzenja i ovlastenja Uprave, pri ¢emu se stavkom 2. odreduju
ograni¢enja na nacin da je Uprava duzna osigurati prethodnu suglasnost Nadzornog odbora
za donoSenje poslovnih odluka i akata, sklapanje pravnog posla, davanje izjave, te
poduzimanje radnji koje se odnose na pitanja pobliZze odredena tim stavkom,

Clanak 14. odreduje da se prava i obveze Clanova Uprave na temelju zaposlenja ureduju
ugovorom o zaposlenju kojega s ¢lanovima Uprave sklapa Nadzorni odbor, a da o udjelu koji
pripada Upravi na osnovu sudjelovanja u dobiti odlu¢uje Glavna skupstina,

Clanak 15. ureduje pitanje vodenja poslova drustva i odgovornost ¢lanova Uprave, nacinu
donos8enja odluka, odluéuju¢em glasu predsjednika Uprave kod jednakog broja glasova, te
ovlastenju Uprave da donese poslovnik o svom radu, kojega moze donijeti i Nadzorni odbor u
slu¢aju nedostatka jednoglasnosti kod ¢lanova Uprave,

¢lanak 16. propisuje nadin zastupanja i potpisivanja, pri ¢emu su se odreduje da Drustvo
zastupaju predsjednik zajedno s jednim ¢lanom ili prokuristom ili ¢lan Uprave zajedno s jo$
jednim ¢lanom ili predsjednikom Uprave, da Uprava moze drugoj osobi dati prokuru te pisanu
punomo¢ za zastupanje,
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- ¢lankom 17. propisuje sastav i izbor ¢lanova Nadzornog odbora, pri ¢emu se odreduje da
Nadzorni odbor ima 7 ¢lanova kojima mandat traje Cetiri godine,

- Clankom 18. odreduje se da ¢lanovi Nadzornog odbora biraju izmedu sebe predsjednika i
njegovog zamijenika, a da zamjenik ima prava i obveze predsjednika samo ako je ovaj
sprijeCen u obavljanju svoje funkcije,

- ¢lankom 19. propisuje tko moze biti izabran za ¢lana Nadzornog odbora,

- Clankom 20. ureduje se izbor, opoziv ¢lana Nadzornog odbora i prestanak funkcije, pri ¢emu
Glavna skupstina bira 6 ¢lanova, a Radni¢ko vije¢e imenuje 1 ¢lana Nadzornog odbora kao
predstavnika radnika sukladno posebnom zakonu. Takoder se propisuje postupak izbora na
Glavnoj skupstini, te postupak opoziva zbog vaznih razloga koji su nabrojani u toj odredbi

Statuta. Potrebna vecina za opoziv je najmanje % temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj
skupstini.

- Clankom 21. odreduju se nadleznosti Nadzornog odbora koje se odnose na nadziranje
vodenja poslova drustva,

- ¢lankom 22. propisan je nacin rada i odluc¢ivanja Nadzornog odbora, ovlastenje za osnivanje
komisija kao pomoénih tijela Nadzornog odbora, te obveznost ¢lanova Nadzornog odbora da
sudjeluju u radu Glavne skupstine,

- Clancima 23. i 24. ureduju se tehnicka pitanja u vezi sa sazivanjem i odrzavanjem sjednica, te
donosenjem odluka na sjednicama Nadzornog odbora,

- Clankom 25. daje se ovlastenje Nadzornom odboru da donese poslovnik o svom radu, a

- Clankom 26. ureduje se pitanje prava na nagradu ¢lanova Nadzornog odbora, o ¢emu
odlucuje Glavna skupstina.

Potpuni prociSéeni tekst Statuta Izdavatelja od 20. svibnja 2014.g. naveden je u dijelu IV Prospekta u
tocki 1 ,Statut Izdavatelja“.

21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod ve¢ izdanih
dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice. Svaka redovna dionica daje pravo glasa u glavnoj skupstini
Drustva (jedna dionica — jedan glas) te ostala prava sukladno ¢lanku 167. Zakona o trgovackim
drustvima. Drugih pogodnosti i ograni¢enja nema.

21.2.4 Opis aktivnosti potrebnih kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Da bi se promijenila prava imatelja dionica bile bi nuzne izmjene Statuta.

21.2.5 Opis na€ina sazivanja godiSnje glavne skupstine dioni€ara i izvanredne skupstine

Glavnu skupstinu saziva Uprava Drustva, vodeci racuna o roku od 30 dana od dana objave do dana
odrzavanja Glavne skupstine te roku od 6 dana koji se ne racuna u rok od 30 dana za prijavu
sudjelovanja na Glavnoj skupstini.

21.2.6 Opis odredbe Statuta lzdavatelja koja bi mogla odgoditi ili sprijeciti stjecanje
kontrolnog paketa dionica u Izdavatelju
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Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja.

21.2.7 Naznaka odredbi Statuta ili drugog akta lzdavatelja koji ureduju prag vlasnistva iznad
kojega je potrebno objaviti vlasniStvo dionic¢ara

Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja.

21.2.8 Opis uvjeta predvidenih statutom koji ureduju promjene u kapitalu lzdavatelja

Iznos temeljnog kapitala regulira ¢lanak 7., a promjenu temeljnog kapitala lzdavatelja regulira ¢lanak
28. Statuta.
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22 ZNACAJNI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA

Na datum ovog Prospekta Izdavatel; ili bilo koji ¢lan Grupe nemaiju zaklju¢ene znacajne ugovore izvan
redovnog poslovanja.

23 INFORMACIJE ClJI SU IZVOR TRECE OSOBE | IZJAVE STRUCNJAKA

23.1 Misljenje ili izvjeSée koje je izradila treca osoba kojoj se pripisuje status
struénjaka

U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvieS¢e treée osobe kojoj se pripisuje status
stru€njaka osim izvjeS¢a neovisnog revizora u sklopu revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Drustva za 2011., 2012. i 2013. godinu.

23.2 Informacije od trec¢ih osoba

U Registracijski dokument nisu uklju¢ene informacije €iji su izvor tre¢e osobe.

24 DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED

Sljedeci dokumenti bit ¢e dostupni za vrijeme vazenja Prospekta u fiziCkom (pisanom) ili elektronskom
obliku:

a) Statut Izdavatelja

b) Revidirana konsolidirana godiSnja financijska izvje$¢a lzdavatelja za 2011. godinu
c) Revidirana konsolidirana godisnja financijska izvjeS¢a lzdavatelja za 2012. godinu
d) Revidirana konsolidirana godisnja financijska izvjeS¢a lzdavatelja za 2013. godinu

e) Nerevidirana konsolidirana financijska izvje$¢a lzdavatelja za 2014. godinu

Navedeni dokumenti ¢e se moci pregledati u Petrokemiji d.d., TC Financije i kontroling, K.P. KreSimira
IV 31, 44320 Kutina, radnim danom u vremenu od 7 do 15 sati.

25 INFORMACIJE O UDJELIMA

25.1 Informacije o drustvima u kojima Izdavatelj ima znacajniji udio u kapitalu

Informacije o druStvima kéerima lIzdavatelja dane su u dijelu Il Prospekta u tocki 7.2. ,Popis
Izdavateljevih ovisnih drudtava“. DruStva kéeri nemaju znadajnog utjecaja na rezultat Grupe
Petrokemija.
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lll. OBAVIJEST O VRIUEDNOSNOM PAPIRU

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:

PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva, sa sjediStem u Kutini, Aleja Vukovar 4, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati€¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080004355, osobni
identifikacijski broj (OIB): 24503685008.

Clanovi Uprave:

Nenad Zecevi¢, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili prokuristom

Antonija Perosevi¢ Galovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim &lanom Uprave ili
predsjednikom Uprave

Tamara Pernar, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

Vladimir Fresl, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

Clanovi Nadzornog odbora:

Tomislav Pokaz, predsjednik Nadzornog odbora

Branimir Flekovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Kresimir Huljev, ¢lan Nadzornog odbora

Sonja Ivos, ¢lan Nadzornog odbora

Zeljko Klaus, ¢lan Nadzornog odbora

Goran Kralj, ¢lan Nadzornog odbora

Davor Rakié¢, ¢lan Nadzornog odbora
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1.2 Izjava odgovornih osoba
Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj totci ovog Prospekta, koje odgovaraju za

informacije sadrzane u Prospektu izjavljuju:

“Poduzevs$i sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasSim saznanjima, informacije sadrzane u
Prospektu u skladu s Cinjenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znaCenje Prospekta nisu
izostavijene.”

Potpisnici Izjave:

Uprava PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

U:)({'\&oc Ry

Nenad Zecevic

Predsjednik Uprave

i

Y

Antonija PeroSevi¢ Galovi¢

Clan Uprave

s
VY

Tamara Pernar

Clan Uprave

Vladimir Fresl

Clan Uprave



Nadzorni odbor PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

15

Tomislav Pokaz
Predsjednik Nadzornog odbora

Sonja Ivos ! \ J(
Clan Nadzornog odbdga
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7
Goran Kralj'

¢lan Nadzornog odbora

Davor Rakic¢
Clan Nadzornog odbora

Branimir Flekovi¢

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

KreSimir Hulj

Clan Nadzornog odbora

( e <J7

Zeliko Klaus k

Clan Nadzornog odbora



2 CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA ULAGANJE U DIONICE

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera pod
utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima
Izdavatelj posluje, jaza u oc€ekivanjima financijskih analitiCara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivhosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateSkih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod
povezanih strana (dobavljaa, kupaca, strateskih partnera i slicno), nestabilnosti poslovhog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja lzdavatelja. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji zna€ajan rizik od pada trZiSne vrijednosti dionica. Nadalje,
svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trZidtu postoji rizik da neée moci prodati svoje dionice u bilo
koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

2.1 Moguca promjenjivost cijene dionica mozZe imati nepovoljan uc€inak na imatelje
dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i zna€ajnih padova. Kao
rezultat, dioni¢ari mogu iskusiti zna€ajan pad trZiSne cijene dionica to moze biti posljedica nekoliko
faktora, ukljuCujuci razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i prognoze analitiCara, vaznih
ugovora, pripajanja, stjecanja strateskih partnerstva vezanih uz lzdavatelja, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja te opée promijenjivosti cijena na Zagrebackoj burzi d.d. Formiranje cijene
dionice na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji rizik
znacajnog pada cijene dionice Izdavatelja. Takoder, financijska trziSta su tijekom zadnjih godina prosla
kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje
iznimno volatilna.

2.2 Likvidnost dionice Izdavatelja

GrafiCki prikaz 26. Kretanje prosjecne cijene i koli¢ine trgovanja dionice PTKM-R-A na ZSE u
razdoblju od 01.01.2011. do 10.02.2015. godine
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Izvor: internetska stranica Zagrebacke burze (http://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=PTKM-R-A)
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Aktivno trgovanje dionicama mozZe u jednom trenutku izostati. U sluaju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e otezati prodaju dionica na uredenom trzistu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu dionica.

2.3 Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima dionica mozZe biti ograni¢eno i/ili
nedostupno svim imateljima dionica

U slu€aju buducih povecanja temeljnog kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove dionice
razmjerno njihovim pojedinacnim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu Drustva. Medutim, pravo
prvenstva pri upisu novih dionica moze biti ograni€eno ili isklju¢eno odlukom Glavne skupstine
Izdavatelja.

2.4 Sposobnost da lzdavatelj isplati dividendu u buducénosti ovisit ¢e o buduéim
prihodima, financijskim uvjetima, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim
sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim ¢imbenicima

Iznos buduéih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buduéih prihoda,
financijskom polozaju, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i
drugim ¢imbenicima. Stoga Izdavatelj ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati raspolozivih sredstava
za potencijalne isplate dividende u buducnosti.

Izdavatelj u razdoblju koje obuhvacdaju povijesne financijske informacije u ovom Prospektu nije
isplacivao dividendu.

2.5 Stjecanje dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za preuzimanje

Na dioni¢are Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dionic¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fizika ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuéi zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je vec stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

2.6 Rizik hrvatskog trZista kapitala

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom likvidno$¢éu, sto
se ponajbolje ocituje kroz:

= ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja,

= mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nesrazmjer udjela tih financijskih instrumenata u
ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu,

= mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije zastite
ulaganja bitno ogranicene,

= visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja,
= nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trZista,
= jzuzetno visoka volatilnost cijena,

= slaba razvijenost korporativhog upravljanja, te oteZani pristup kapitalu putem trZidta kapitala
kao i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivielo znacajne fluktuacije cijena i prometa.
Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trzisnu cijenu
dionica Izdavatelja.

Uzimajuci u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuditi da hrvatsko trziste kapitala, ukoliko ga
se usporeduje sa razvijenim trzistima, predstavlja vecéi sistemski rizik za ulagatelje.

399



2.7 Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izracuna povrata
od ulaganja odnosno gubitka u slu€aju da trziSna cijena dionice znacajno padne uzeti u obzir i
troSkove servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom moze
znacajno povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu servisirati jedino od
prihoda koje o€ekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu
financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u moguénosti placati kamate i otplatiti
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da
ostvare zaradu.

2.8 Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti tro8kovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski
troSkovi pojavljuju se naj¢eS¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne
nakade (izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troSkova izravno povezanih sa
sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke
troSkove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbnistva nad
dionicama). Stoga se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa
sklapanjem i namirom transakcija s dionicama prije donoSenja investicijske odluke.

2.9 Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008,
80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014 )
i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009,
146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013, 157/2014) prema kojem fizicke osobe
placaju porez na dohodak od kapitala pri ¢emu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od dividendi
i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi navedenih primitaka, ako su ti primici ostvareni u okviru
ESOP programa, odnosno po osnovi radni¢kog dioniCarstva kao niti ako su iskoriSteni za uvecanje
temeljnog kapitala drustva.

Porez na dohodak od kapitala plaéa se, po odbitku, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih
odbitaka. Porez na dohodak ne plac¢a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se ti primici isplacuju
iz dobiti ostvarene do 29. veljaCe 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji
su ostvareni u razdoblju od 1. sije€nja 2001. do 31. prosinca 2004., a isplacuju se nakon 01.01.2015.
te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

0Od 01.01.2016., kada je na snagu stupio €l. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), imatel;ji financijske imovine obvezni su plac¢ati predujam poreza na dohodak
od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka i to na svaki pojedinacno ostvareni primitak koji je izvor
kapitalnog dobitka po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka. Dohodak od kapitala po osnovi
kapitalnih dobitaka Cini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema
trziSnoj vrijednosti financijske imovine steCene nakon 01.01.2016. koja se otuduje i nabavne
vrijednosti te imovine. Financijsku imovinu po osnovi koje se mogu ostvariti kapitalni dobici, izmedu
ostale, Cine i dionice.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvrSeno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bra¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slu€aju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Izdavatelj ne moze jamditi da se u buduénosti porezna stopa nec¢e mijenjati i da nece biti novih poreza
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.
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2.10 Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima Cije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u
kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja
kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile
ispravan tretman dionica s aspekta rizi€no ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

2.11 Trgovanje na uredenom trziStu

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se Novim dionicama aktivno trgovati nakon uvrtenja u Sluzbeno
trziSte Zagrebacke burze d.d. Pored toga, uslijed znaajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih
mijera ili tehnickih i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama Izdavatelja mozZe biti ometeno te
se moZe dogoditi i privremena obustava trgovanja.
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3 BITNE INFORMACIJE

3.1 Izjava o obrtnom kapitalu

Obrtni kapital ne moze u potpunosti zadovoljiti trenutne zahtjeve lzdavatelja i sukladno tome postupak
dokapitalizacije treba ojacati Drustvo kao nuzni preduvjet daljnjeg restrukturiranja, modernizacije i
rasta koji ¢e u buduénosti rezultirati zadovoljavajué¢im obrtnim kapitalom. Mjere restrukturiranja navode
se u dijelu Il Prospekta u tocki 12.3. - ,Restukturiranje Drustva“, a planirane investicije u modernizaciju
u dijelu Il Prospekta u to&ki 5.2.3 - ,Informacije o planiranim ulaganjima Grupe Petrokemije u razdoblju
od sije¢nja 2015. do prosinca 2019. godine®.
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3.2 Kapitalizacija i zaduZenost

Tablica 38. Podaci o kapitalizaciji i zaduZenosti Grupe Petrokemija na 31.12.2014. godine

u HRK

KAPITALIZACIJA | ZADUZENOST 31.12.2014.*

Ukupan kratkoro¢ni dug 311.593.995
Zajamceni (mjenice i zaduznice) 13.423.674
Osigurani (neketnine i/ili gnojivo) 298.170.321
Nezajamceni / neosigurani 0

Ukupan dugoroéni dug (isklju€ujuéi tekuée dospijec¢e dugoro€nog duga) 17.015.338
Zajamceni (opis wste garancije) -
Osigurani (nekretnine) 17.015.338
Nezajamd&eni / neosigurani -

Kapital i rezerve 326.636.096
Temeljni (upisani) kapital 133.093.410
Kapitalne rezerve 554.488.994
Rezene iz dobiti 0
Revalorizacijske rezerve 0
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -879.831
Dobit ili gubitak poslowne godine -363.732.586
Manjinski interes 3.666.109

NETO ZADUZENOST

A. Novac 11.479.781

B. Nowtani ekvivalenti (oro€eni depoziti na rok do 1 mjeseca) 7.433.968

C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 27.447.774

D. Likvidnost (A+B+C) 46.361.523

E. Kratkoro¢na financijska potrazivanja 43.227.766

F. Kratkoro¢ni dug banci 106.002.373

G. Kratkoro¢ni dio dugoro€nog duga 183.950.321

H. Ostali tekuci financijski dug 21.641.301

I. Kratokrocni financijski dug (F+G+H) 311.593.995

J. Kratkoro€ni neto dug (I-E-D) 222.004.706

K. Dugoro¢ni zajmovi banke 17.015.338

L. Obveznice -

M. Ostali dugoro€ni zajmovi -

N. Dugoroéna financijska zaduzenost (K+L+M) 17.015.338

0. Neto financijska zaduzenost (J+N) 239.020.044

* Nerevidirani podaci

Izvor: Petrokemija
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Stanje obveza po faktoringu Drustva na dan 31.12.2014. iznosilo je 82.097.102 kuna. Potencijalna
zaduzenost s te osnove odnosi se na izlozenost po Ugovorima o faktoringu u kojima se Petrokemija
d.d. pojavljuje kao jamac platac ili solidarni duznik, i to iskljuivo za tri najvec¢a kupca, sto je vidljivo i u
stavkama bilance (potrazivanja i obveze).

Ukoliko u kratkoro€ni financijski dug ubrojimo stanje prodanih potrazivanja, ukupna neto financijska
zaduzenost na 31.12.2014. godine iznosi 321.117.146 kuna bez ukljuenih obveza prema dob. plina
po Sporazumima o otplati duga, tj. 500.309.184 s ukljuéenim obvezama prema dobavljadima plina
temeljem Sporazuma o otplati duga.

3.3 Interesi fizi¢kih i pravnih osoba ukljuéenih u izdanje/ponudu

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar TrgovaCkog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB:
02535697732 je bila Agent izdanja zaduzen za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
Novih dionica bez obveze otkupa. Ukupan iznos naknade Privredne banke Zagreb d.d. za navedene
usluge je fiksan i ne ovisi o iznosu nov&anih sredstava koje ¢e Izdavatelj prikupiti od dokapitalizacije,
ali ovisi o uspjesSnosti dokapitalizacije. Nadalje, Privredna banka Zagreb d.d. je jedan od
kreditodavatelja Izdavatelja. Na datum13. veljaCe 2015. godine Privredna banka Zagreb d.d. posjeduje
5.683 redovnih dionica Izdavatelja oznake PTKM-R-A.

2. Pravni savjetnik: BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetni¢ko drustvo sa sjedistem u
Zagrebu, Miramarska 24, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080150551,
OIB: 77213973640 (dalje u tekstu: "Odvjetni¢ko drustvo"). Odvjetni¢ko drustvo u procesu pripreme i
provedbe izdavanja i ponude Novih dionica lzdavatelju pruza usluge pravnog savjetovanja i pracenja
procesa dokapitalizacije Drustva za varijabilnu naknadu.

3.4 Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava

Prikupljenim sredstvima na trZiStu kapitala putem izdavanja Novih dionica Drustvo ¢e osnaZiti
kapitalnu strukturu $to je preduvjet za nuzno operativno i financijsko restrukturiranje Drustva s ciljem
postizanja znafajnog poboljSanja operativhog rezultata te osiguranja dugoroéno odrzZivog,
profitabilnog poslovanja Drustva.

Drustvo sredstva prikupljena izdavanjem Novih dionica koristi za:

e optimiziranje operativnih troSkova osoblja u iznosu od 99 min kn - za poticajne otpremnine
zaposlenika koji su napustili Drustvo u 2014.godini,

o tekuce investicije i pripremu remonta u 2015. godini u iznosu od 30 min kn,

e financiranje teku¢eg poslovanja i likvidnost u iznosu od 124 min kn.

Navedena sredstva nisu dovoljna da bi Petrokemija financirala potreban investicijski ciklus za sljedece
petogodiSnje razdoblje, ali su dovoljna za nastavak procesa restrukturiranja Drustva i financijsku
konsolidaciju. Paralelno s optimiziranjem poslovnih procesa koji ne zahtijevaju velika financijska
ulaganja, ali se baziraju na organizacijskim i upravljackim promjenama, pokrenut ¢ée se proces
promjena u tehnolodkom i logistickom procesu s ciliem njihova optimiziranja, a za koje ¢e u sljede¢im
godinama biti nuzno pronaci dodatne izvore. Dakle, restrukturiranjem, temeljenim na organizacijskim
promjenama i sveobuhvatnoj tehnoloSkoj modernizaciji, predvida se ostvariti ve¢u efikasnost kao
preduvjet opstojnosti i dugoro€nog razvoja Drustva.
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4 INFORMACWE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET
PONUDE/UVRSTENJA ZA TRGOVANJE

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrstenja za
trgovanje

Predmet uvrstenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
oznake PTKM-R-A i ISIN-a (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) HRPTKMRAO0005.
Privremena oznaka Novih dionica do uvrstenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d. je PTKM-R-
C, a ISIN HRPTKMRCO0003.

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li
vrijednosni papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku

Nove dionice izdat ¢e se u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa u racunalnom
sustavu SredisSnjeg klirin§kog depozitarnog drustva d.d.

4.4 Valuta izdanja vrijednosnih papira

Nove dionice su denominirane u kuni.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, ukljucujuéi sva ograni¢enja tih prava i
postupak za koristenje tih prava

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postoje¢e redovne dionice lzdavatelja (oznaka:
PTKM-R-A).

Postojece redovne dionice Izdavatelja (oznaka: PTKM-R-A) temeljem Zakona o trgovackim drustvima
(¢lanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedeca prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini Izdavatelja. lako je ¢lankom 33. Statuta utvrdeno da je temeljno i neotudivo pravo
dioni¢ara sudjelovati u radu Glavne skupstine i ostvarivati pravo glasa, ¢lankom 27. odredeno je da na
Glavnoj skup$tini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni€ari koji su prijavili
namjeru sudjelovanja na Glavnoj skups$tini najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne skupstine, pri
¢emu se u taj rok ne raduna dan prispijeéa prijave Drustvu. Drustvo nije Statutom predvidjelo
moguénosti iz &lanka 274. Zakona o Trgovackim drustvima da dioni€ari elektroni¢kim komunikacijama
ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje upotrebe i
podjele dobiti u neznatnoj mjeri na nacin da je ¢lankom 8. stavcima 3. i 4. odredena mogucnost da
Uprava u tijeku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplati dioni¢arima na ime dividende
predujam i to ako racun dobiti i gubitka za proteklu poslovnu godinu pokazuje dobit, pri ¢emu isplata
predujma ne moze preéi iznos polovine pro$logodignje dobiti. Clankom 9. Statuta odredeno je da se
udio dioni¢ara u dobiti (dividenda) odreduje postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica prema
temeljnom kapitalu. U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna
primjena Clanka 223 stavka 4. Zakona o trgovackim drustvima koji upucéuje na to da, ne odredi li
Glavna skupstina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioniCari stje€u trazbine za isplatu dividende
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odredene tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donoSenja odluke, dionicari
stje€u prema drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna skupstina
na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni¢ara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se
od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende moze se odrediti dan
dospijeca tih trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dionicari stekli.
Ne odredi li Glavna skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada
su steCene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno steé¢ajne mase Drustva. Ovo pitanje nije
posebno uredeno Statutom Drudtva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak ste€aja i likvidacije.

4. pravo prvokupa nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije uredeno Statutom Drustva,
pa se ista pitanja rjeSavaju od slu¢aja do slu€aja sukladno propisima koji ista pitanja ureduju.

4.6 Izjava o rjesenjima, ovilastenjima i odobrenjima na temelju kojih su Nove dionice
izdane

Nove dionice su izdane temeljem Odluke o povecéanju temeljnog kapitala od dana 20. svibnja 2014.
Temeljni kapital DruStva povecan je s danom upisa povecanja tog kapitala u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

4.7 Datum izdanja Novih dionica

Nove dionice su izdane nakon upisa povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

4.8 Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.

4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dioni€are Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fizicka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

Na temelju Odluke Glavne skups$tine od 20. svibnja 2014. o davanju odobrenja za stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje odobrava se svakom stjecatelju da prilikom
povecanja temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu izdavanjem dionica moze steéi novoizdane
dionice Drustva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane trec¢ih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj
poslovnoj godini

Od pocetka 2014. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica
Izdavatelja.
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4.11 Porezi i druga davanja u svezi sa dionicama

SljedecCi sazetak poreznog tretmana vlasniStva dionica temelji se na pozitivnim propisima Republike
Hrvatske u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki vlasnik dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim poslijedicama koje za njega mogu proizi¢i iz vlasniStva ili
raspolaganja dionicama, uklju€ivo primjenjivost i u€¢inak domadih i stranih poreznih propisa ili poreznih
medunarodnih ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizi€kih osoba su Zakon o porezu na dobit
(NN br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 146/2008, 80/2010, 148/2013, 143/14) i Pravilnik o porezu na
dobit (NN br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 146/2012,
160/2013, 12/2014, 157/14) koji reguliraju oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, te
Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012,
43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br.
95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009, 146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012,
79/2013, 160/2013 i 157/2014) koji reguliraju oporezivanje dohotka domacih i inozemnih fizickih
osoba.

Oporezivanje dividende

Od 01.01.2015. kada je na snagu stupio Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), dohotkom od kapitala smatraju se primici od dividendi i udjela u dobiti na
temelju udjela u kapitalu, neovisno o iznosu.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi navedenih primitaka ako su ti primici ostvareni u okviru
ESOP programa, odnosno po osnovi radni¢kog dioni¢arstva kao niti ako su iskoristeni za poveéanje
temeljnog kapitala drustva.

Porez na dohodak od kapitala placa se, po odbitku, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih
odbitaka. Porez na dohodak ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz dobiti
ostvarene do 29. veljate 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su
ostvareni u razdoblju od 1. sije¢nja 2001. do 31. prosinca 2004., a isplacuju se nakon 01.01.2015. te
se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Domace fizicke osobe uz porez na dohodak placaju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva
obveza utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru€ne (regionalne) samouprave u
mjestu prebivaliSta odnosno uobiCajenog boraviSta domace fizicke osobe, a prema stopama
propisanim tim odlukama.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti inozemne fizicke osobe, porez na dohodak od kapitala placa se po odbitku prema stopi
iz ugovora. Porez na dohodak od kapitala po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende,
obraCunava, obustavlja i plac¢a isplatitelj dividende.

Sukladno zakonskim propisima prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti ne
podlijeze oporezivanju porezom na dobit.

Inozemne osobe koje nisu fizicke osobe obvezne su u Republici Hrvatskoj platiti porez na dobit po
odbitku (withholding tax) na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, osim
ako ugovorom o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja Sto ga je Republika Hrvatska sklopila s
drzavom rezidentnosti inozemne osobe za pla¢anje poreza na dobit po odbitku nije utvrdena druga
porezna stopa. Porez na dobit po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende, prema
stopi propisanoj Zakonom ili stopi iz ugovora, obracunava, obustavlja i pla¢a isplatitelj dividende.

Sukladno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit (NN 143/2014) porez po
odbitku ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuje iz dobiti ostvarene do 29.
veljace 2012.
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Oporezivanje kapitalne dobiti

Kapitalna dobit u smislu ovog Prospekta predstavlja prihod ostvaren prodajom dionice, u iznosu
razlike izmedu cijene po kojoj je dionica prodana i cijene po kojoj je ista dionica kupljena.

Kapitalna dobit od prodaje dionica koju ostvari domaca pravna osoba, porezni obveznik, oporeziva je
porezom na dobit. Porez na dobit placa se po stopi od 20%.

0Od 01.01.2016., kada je na snagu stupio €l. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), imatelji financijske imovine obvezni su plac¢ati predujam poreza na dohodak
od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka i to na svaki pojedinacno ostvareni primitak koji je izvor
kapitalnog dobitka po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka. Dohodak od kapitala po osnovi
kapitalnih dobitaka €ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema
trziSnoj vrijednosti financijske imovine steéene nakon 01.01.2016. koja se otuduje i nabavne
vrijednosti te imovine.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvrSeno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slu€aju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.
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5 OPCI UVJETI PONUDE

5.1 Uyvjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji
se trazi za podnosenje ponude

5.1.1 Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Na temelju Odluke Glavne skupstine o povec¢anju temeljnog kapitala ulozima u novcu uz djelomi¢no
iskljuCenje prava prvenstva postojecih dioni€ara i izmjenama Statuta od 20. svibnja 2014. (,Odluka o
poveéanju temeljnog kapitala“) temeljni kapital Drustva mogao se povecati s iznosa od
133.093.410,00 kuna za iznos do najvise 499.999.980,00 kuna na iznos do najvise 633.093.390,00
kuna. Povecanje temeljnog kapitala Drustva provodilo se uplatom u novcu izdavanjem najmanje
8.333.333 do najviSe 16.666.666 Novih redovnih dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti od
30,00 kuna.

Nove dionice ponudile su se na prodaju u Rasponu cijene od 30,00 kn do 100,00 kn za jednu dionicu
("Raspon cijene"). Po okon&aniju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u postupku ponude
Novih dionica dioni¢arima Drustva u prvom i drugom krugu, dana 27. kolovoza 2014. godine Uprava je
uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva utvrdila unutar navedenog Raspona cijene, jedinstvenu
konaénu cijenu jedne Nove dionice u iznosu od 30,00 kn (,Konaéna cijena“) te je objavljena isti radni
dan na internetskim stranicama Zagrebacke burze, internetskim stranicama Petrokemije i dostavljena
Hrvatskoj izvjestajnoj novinskoj agenciji te u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Postupak povecanja temeljnog kapitala Drusdtva na temelju Odluke o povec¢anju temeljnog kapitala,
proveo se uz djelomi¢no isklju€enje prava prvenstva postojecih dioni¢ara Drustva pod uvjetom uplate
za upisane Nove dionice iznosa koji po dioni€aru DruStva ne smije biti manji od EUR 100.000,00 u
kunskoj protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke, za svaku pojedinanu
ponudu.

Upis i uplata novih dionica vrsila se u tri kruga.

U prvom krugu pravo upisa dionica imali su postojeéi dioni€ari Drustva, koji su imali evidentirane
dionice na svom raCunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave poziva za
glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. na 11. travnja 2014. godine. Ukupan broj Novih dionica
ponuden u prvom krugu iznosio je 16.666.666 Novih dionica $to je predstavljalo 100% ukupnog broja
ponudenih Novih dionica sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala. U prvom krugu, Nove
dionice su se upisivale 14 (Cetrnaest) kalendarskih dana od dana javnog poziva na upis Novih dionica
u prvom krugu, odnosno od 07. srpnja 2014., od 12:00 sati do 21. srpnja 2014., do 12:00 sati
(“Razdoblje upisa u prvom krugu®). Razdoblje uplate u prvom krugu bilo je jednako Razdoblju upisa u
prvom krugu. Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini postojeéi dioni€ar mogao upisati i uplatiti
dobio se na nacin da se EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti podjeli s donjom granicom
Raspona cijene izdanja Novih dionica i taj se broj zaokruzio na prvi veéi videkratnik broja 100.

Konacni minimalni broj dionica koji je pojedini postoje¢i dioni¢ar mogao upisati i uplatiti ("Minimalni
upis") u prvom krugu iznosio 25.400 Novih dionica i bio je naveden u javno objavljenom pozivu
dioni¢arima na upis Novih dionica u prvom krugu u Poslovnom dnevniku, na Internet stranicama
ZagrebaCke burze d.d., na Internet stranicama lzdavatelja i dostavljen u Sluzbeni registar propisanih
informacija pri HANFA-i. Maksimalan broj Novih dionica koji je postojeci dioniar mogao upisati u
prvom krugu ("Maksimalno pravo na upis") dobio se na nadin da se 16.666.666 podijelio sa 4.436.447
te pomnozio sa brojem dionica koje postojeci dioni€ar ima na dan objave poziva za glavnu skup$tinu u
Narodnim novinama tj. na 11. travnja 2014., zaokruZeno na prvi niZi cijeli broj, odnosno u slu¢aju da je
takvo Maksimalno pravo na upis nize od Minimalnog upisa, Maksimalno pravo na upis bilo je jednako
Minimalnom upisu.

U prvom krugu postojeci dioni¢ari upisali su i uplatili ukupno 434.733 Novih dionica.

Sljededi radni dan nakon zavrSetka prvog kruga, Izdavatelj je obavijestio javnost o rezultatima upisa
Novih dionica u prvom krugu.

Dana 21.08.2014. Drustvo je objavilo javni poziv postojeé¢im dioni¢arima koji su upisali Nove dionice u
prvom krugu, na upis Novih dionica u drugom krugu u Poslovhom dnevniku, na Internet stranicama
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ZagrebacCke burze d.d., na Internet stranicama lzdavatelja te je dostavilo isti u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih dionica koje nisu bile upisane i upla¢ene u prvom krugu
("Dionice ponudene u drugom krugu") imali su isklju€ivo postojeéi dioni¢ari koji su upisali dionice u
prvom krugu. Upis dionica u drugom krugu trajao 5 radnih dana, od 21. kolovoza 2014., od 08:30 sati
do 27. kolovoza 2014., do 14:00 sati (“Razdoblje upisa u drugom krugu®). Razdoblje uplate u drugom
krugu bilo je jednako Razdoblju upisa u drugom krugu. Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini
dioni¢ar mogao upisati i uplatiti dobio se na nacin da se EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti
podijelilo s donjom granicom Raspona cijene izdanja Novih dionica i taj se broj zaokruzZio na prvi veci
viSekratnik broja 100. Tako je kona¢ni minimalni broj Novih dionica koji je pojedini dioni€¢ar mogao
upisati i uplatiti u drugom krugu iznosio 25.500 Novih dionica i bio je naveden u javno objavljenom
pozivu dioni¢arima na upis Novih dionica u drugom krugu. Maksimalno pravo na upis Novih dionica u
drugom krugu bilo je ograni€eno na broj dionica ponudenih u drugom krugu tj. najviSe 16.231.933
Novih dionica.

U drugom krugu postojeci dioni¢ari Drustva koji su upisali Nove dionice u |. krugu, ukupno su upisali i
uplatili 8.000.000 Novih dionica.

Sukladno utvrdenoj Konacénoj cijeni, postojeci dioni€ari Drustva, koji su imali pravo upisa Novih dionica
u prvom i drugom krugu pod uvjetima i na nacin odreden Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i
javno objavljenim pozivima postojeéim dioni¢arima na upis Novih dionica Drustva u prvom i drugom
krugu, ukupno su upisali i uplatili 8.434.733 Novih dionica, te je ispunjen uvjet da ¢e se izdanje Novih
dionica smatrati uspjeSno izvrSenim ako se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upiSe i uplati
najmanje 8.333.333 Novih dionica ("Prag uspjesnosti").

Dana 27.01.2015. Dru$tvo je objavilo javni poziv na upis Novih dionica u treCem krugu, kojim je
Drudtvo pozvalo sve ulagatelje na upis preostalih 8.231.933 Novih dionica u treCem krugu po
Konacnoj cijeni od 30,00 kuna za jednu Novu dionicu.

U treéem krugu pravo upisa svih preostalih dionica koje nisu upisane i upla¢ene u prvom i drugom
krugu ("Dionice ponudene u tre¢em krugu") imali su svi ulagatelji.

Upis dionica u trecem krugu trajao je 8 (osam) dana od dana javnog poziva na upis dionica u treéem
krugu, tj. od 27. sije€nja 2015., od 08:30 sati do 03. veljace 2015., do 16:30 sati (“Razdoblje upisa u
trecem krugu“). Razdoblje uplate u trecem krugu bilo je jednako Razdoblju upisa u treéem krugu.
Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti dobio se na nacin da se
EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti podijelilo s donjom granicom Raspona cijene izdanja Novih
dionica i taj se broj zaokruZio na prvi vecéi videkratnik broja 100. Tako je kona¢ni minimalni broj Novih
dionica koji je pojedini dioni¢ar mogao upisati i uplatiti u treéem krugu iznosio 25.700 Novih dionica i
bio je naveden u javno objavljenom pozivu dioni€arima na upis Novih dionica u treéem krugu.
Maksimalno pravo na upis Novih dionica u tre€em krugu bilo je ograni€¢eno na broj dionica ponudenih
u tre¢em krugu tj. najvise 8.231.933 Novih dionica.

Sljededi radni dan nakon zavrsetka tre¢eg kruga tj. 04. veljace 2015., Izdavatelj je obavijestio javnost o
uspjeSnosti izdanja Novih dionica, to€énom iznosu povecanja temeljnog kapitala Drustva i to€énom broju
novih redovnih dionica na Internet stranicama Zagrebacke burze d.d., na Internet stranicama
Izdavatelja te je dostavio predmetnu obavijest Hrvatskoj izvjeStajnoj novinskoj agenciji i u Sluzbeni
registar propisanih informacija pri HANFA-i, a 05. veljaCe 2015. predmetna obavijest je objavljena i u
Poslovnom dnevniku.

Uprava Drustva je, uz suglasnost Nadzornog odbora, temeljem Odluke o povecanju temeljnog
kapitala, utvrdila da se temeljni kapital DruStva povelava izdavanjem 8.434.733 novih redovnih
dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna, te da se Nove dionice izdaju po
Konacnoj cijeni koja odgovara nominalnom iznosu dionica Drustva. Temeljni kapital Drustva povecava
se s iznosa od 133.093.410,00 kuna za iznos od 253.041.990,00 kuna na iznos od 386.135.400,00
kuna. Nakon upisa povecanja temeljnog kapitala u sudskom registru, temeljni kapital Drustva iznosi
386.135.400,00 kuna i podijeljen je na 12.871.180 redovnih dionica na ime, pojedinacne nominalne
vrijednosti 30,00 kn. Od toga, 4.436.447 redovnih dionica ima oznaku PTKM-R-A, a 8.434.733 Novih
redovnih dionica imat ¢e do neposredno prije uvrStenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze
priviemenu oznaku PTKM-R-C, od kada e takoder i Nove dionice imati oznaku PTKM-R-A. Temeljni
kapital Drustva u cijelosti je uplacen.

Na temelju Odluke Glavne skup$tine od 20. svibnja 2014. o davanju odobrenja za stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, bilo je odobreno svakom stjecatelju da prilikom
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povecanja temeljnog kapitala DruStva ulozima u novcu izdavanjem Novih dionica, da je mogao steci
novoizdane dionice Drustva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanije.

Sukladno ¢lanku 351. stavku 1., tocci 3. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo koristilo iznimku od objave
prospekta izdanja kod javne ponude te Drustvo nije objavljivalo prospekt za potrebe izdanja Novih
dionica, ve¢ ¢e Drustvo objaviti Prospekt uvrstenja nakon odobrenja istog od strane HANFA-e, a prije
uvrstenja Novih dionica u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d.

5.1.2 Ukupni iznos izdanja/ponude te opis postupaka i rokova predvidenih za javnu objavu
konaénog iznosa ponude

Na temelju Odluke o povecéanju temeljnog kapitala, temeljni kapital DruStva mogao se povecati s
iznosa od 133.093.410,00 kuna za iznos do najvise 499.999.980,00 kuna na iznos do najviSe
633.093.390,00 kuna. Povecanje temeljnog kapitala DruStva mogle se provesti uplatom u novcu
izdavanjem najmanje 8.333.333 do najviSe 16.666.666 Novih redovnih dionica na ime, pojedinane
nominalne vrijednosti od 30,00 kuna. Nove dionice ponudene su na prodaju u Rasponu cijene od
30,00 kn do 100,00 kn za jednu dionicu.

U postupku povecanja temeljnog kapitala ukupno je upisano i uplaéeno 8.434.733 Novih dionica
Izdavatelja po jedinstvenoj Konaénoj cijeni od 30,00 kn &ime je Izdavatelj od dokapitalizacije prikupio
novcani iznos od 253.041.990,00 kuna.

Uprava Drustva je na svojoj sjednici od 27.08.2014., uz suglasnost Nadzornog odbora, utvrdila
uspjeSnost izdanja Novih dionica te Konacnu cijenu novih dionica.

Isti dan nakon zavrSetka drugog kruga, I1zdavatelj je obavijestio javnost o Konaénoj cijeni Novih dionica
i uspjesnosti izdanja Novih dionica na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d., na internetskim
stranicama lIzdavatelja te je dostavio predmetnu obavijest Hrvatskoj izvjestajnoj novinskoj agenciji i u
Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Nakon provedenog treCeg kruga, Uprava Drustva je na svojoj sjednici od 04. veljae 2015., uz
suglasnost Nadzornog odbora, utvrdila to€an iznos povecéanja temeljnog kapitala i to€an broj Novih
dionica.

Sljedeci radni dan nakon zavrSetka tre¢eg kruga tj. 04. veljace 2015., Izdavatelj je obavijestio javnost o
uspjeSnosti izdanja Novih dionica, to€nom iznosu povecanja temeljnog kapitala Drustva i toénom broju
novih redovnih dionica na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d., na internetskim stranicama
Izdavatelja te je dostavio predmetnu obavijest Hrvatskoj izvje$tajnoj novinskoj agenciji i u Sluzbeni
registar propisanih informacija pri HANFA-i, a 05. veljace 2015. predmetna obavijest je objavljena i u
Poslovnom dnevniku.

Glavna skupstina je Odlukom o povecéanju temeljnog kapitala ovlastila Nadzorni odbor Drustva da
nakon povecéanja temeljnog kapitala sukladno predmetnoj Odluci izmijeni Statut Drustva radi
uskladenja njegova teksta u odredbama o visini temeljnog kapitala i broja dionica (&lanak 7. Statuta) s
promjenama do kojih je doslo poveéanjem temeljnog kapitala i izdanjem Novih dionica.

5.1.3 Razdoblje, ukljuujuéi bilo kakve moguée izmjene, tijekom kojega je ponuda bila
otvorena i opis postupka prijave

Nove dionice su se upisivale pisanom izjavom (Upisnica). Mjesto upisa bilo je Privredna banka Zagreb
d.d., 10000 Zagreb, Radni¢ka cesta 50, tel. +385 1 6360 762 / 763, faks +385 1 6360 743, e-mail:
capital.markets@pbz.hr ("Mjesto upisa")

Razdoblje upisa i uplate Novih dionica u prvom krugu trajalo je 07. srpnja 2014., od 12:00 sati do 21.
srpnja 2014., do 12:00 sati.

Razdoblje upisa i uplate Novih dionica u drugom krugu trajalo je od 21. kolovoza 2014., od 08:30 sati
do 27. kolovoza 2014., do 14:00 sati.
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Razdoblje upisa i uplate Novih dionica u treéem krugu trajalo je od 27. sije€nja 2015., od 08:30 sati do
03. veljate 2015., do 16:30 sati.

Razdoblje upisa i uplate Novih dionica bilo je navedeno u javno objavljenom pozivu dioni¢arima
Drustva na upis Novih dionica u prvom i drugom krugu, odnosno u javnom pozivu na upis Novih
dionica u tre¢em krugu u Poslovhom dnevniku, na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d., na
internetskim stranicama lIzdavatelja te je tekst poziva za svaki krug dostavljen Hrvatskoj izvjestajnoj
novinskoj agenciji i u SluZbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Upisnice, kako bi se smatrale vaZzeéima, morale su biti zaprimljene u Mjestu upisa najkasnije do isteka
Razdoblja upisa na nacin da se mogla potpisana Upisnica poslati i preporu¢enom posStom na adresu
Mijesta upisa do isteka Razdoblja upisa uz uvjet da je najkasnije do tog roka poslana i kopija Upisnice;
(i) telefaksom na broj +385 1 6360 743 ili (i) u pdf formi na e-mail adresu: capital.markets@pbz.hr.

5.1.4 Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili obustaviti te moze
li se opoziv dogoditi nakon Sto trgovanje zapocne

U Odluci o poveéanju temeljnog kapitala bile su predvidene i slijedeée okolnosti:

= Ako upis novoizdanih dionica ne bude uspjeSan, tj. ako se u utvrdenim rokovima za upis i
uplatu ne upide i uplati najmanje najmanje 8.333.333 Novih dionica, Drustvo ¢e u roku do 7
dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu Novih dionica, vratiti ulagateljima uplaéena
sredstva, na broj racuna koji ulagatelji navedu u Upisnici. Drustvo u navedenom slucaju nec¢e
snositi troSkove platnog prometa ili bilo koje druge troSkove koje je ulagatelj imao po osnovu
izvrSenja transakcije niti ¢e ulagateljima isplatiti kamate za razdoblje od uplate sredstava na
raun za posebne namjene Drustva iz Upisnice do trenutka povrata navedenih sredstava
ulagatelju.

= Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, mogla je, u slu¢aju da je u prvom i drugom
krugu dosegnut prag uspjesSnosti, tj. da je u prvom i drugom krugu upisano i uplaceno
najmanje 8.333.333 Novih dionica, te ako je ocijenila da ekonomski nije isplativo provoditi treci
krug, odluéiti da Drustvo odustaje od provodenja treceg kruga.

= Ukoliko povecéanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 12 mjeseci
od dana donoSenja Odluke o povecéanju temeljnog kapitala, tj. od 20. svibnja 2014. godine,
Upisnica prestaje obvezivati upisnika, a izvrSena uplata bit ¢e vracena ulagateljima bez
odlaganja. U tom slu€aju smatrat ¢e se da povec¢anje temeljnog kapitala i izdavanje Novih
dionica nije uspjesno provedeno.

Nadalje, ponuda je mogla biti opozvana odnosno obustavljena u slu¢aju nastupa okolnosti predvidenih
vazec¢im zakonodavstvom Republike Hrvatske kao okolnosti koje dovode do opoziva odnosno
obustave ponude.

5.1.5 Opis moguénosti za smanjenje upisa i naina za povrat preplaéenog iznosa
podnositeljima

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplacenih dionica u prvom krugu bude veci od maksimalnog
ponudenog broja dionica u prvom krugu, tj. 16.666.666 dionica, Uprava Drustva je uz suglasnost
Nadzornog odbora donijela pravila alokacije dionica u prvom krugu te je iste objavila u javno
objavljenom pozivu dioni¢arima na upis dionica u prvom krugu.

U sluéaju da, ukupan broj upisanih i uplaéenih dionica u drugom krugu bude veéi od broja Dionica
ponudenih u drugom krugu tj. od svih preostalih dionica koje nisu upisane i uplaéene u prvom krugu,
Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije dionica u drugom krugu
te je iste objavila u javno objavljenom pozivu dioni¢arima na upis dionica u drugom krugu.

U slucaju da, ukupan broj upisanih i uplacenih dionica u treéem krugu bude veci od broja Dionica
ponudenih u tre¢em krugu tj. svih preostalih dionica koje nisu upisane i uplaéene u prvom i drugom
krugu, Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije dionica u treéem
krugu te je iste objavila u javhom pozivu na upis dionica u tre¢em krugu.
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Izdavatelj je u roku od 7 radnih dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu Novih dionica svim
ulagateljima koji su uplacivali Nove dionice po cijeni viSoj od Konacne cijene, na broj raduna koji su
ulagatelji naveli u Upisnici, izvrSio povrat preplacenih nov&anih sredstava koji je jednak umnosku broja
upisanih i upla¢enih Novih dionica i razlike izmedu cijene po kojoj je ulagatelj izvrSio uplatu i Konacne
cijene jedne Nove dionice.

5.1.6 Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave

Minimalan broj dionica koji je pojedini postojeci dioni€ar mogao upisati i uplatiti u prvom krugu
("Minimalni upis") iznosio je 25.400 Novih dionica. Maksimalan broj dionica koje je postojeéi dioniCar
mogao upisati u prvom krugu ("Maksimalno pravo na upis") dobio se na nacin da se 16.666.666
podijelilo sa 4.436.447 te pomnozilo sa brojem dionica koje je postojeci dioni¢ar imao na dan objave
poziva za Glavnu skup$tinu u Narodnim novinama tj. na 11. travnja 2014., zaokruZzeno na prvi nizi
cijeli broj, odnosno u slu€aju da je takvo Maksimalno pravo na upis bilo niZze od Minimalnog upisa,
Maksimalno pravo na upis bilo je jednako Minimalnom upisu.

Minimalan broj dionica koji je pojedini dioni€ar mogao upisati i uplatiti u drugom krugu ("Minimalni
upis") iznosio je 25.500 Novih dionica. Maksimalno pravo na upis u drugom krugu bilo je ograni¢eno
na broj dionica ponudenih u drugom krugu tj. na 16.231.933 Novih dionica.

Minimalan broj dionica koji je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u trecem krugu ("Minimalni
upis") iznosio je 25.700 Novih dionica. Maksimalno pravo na upis u tre¢em krugu bilo je ograni¢eno na
broj dionica ponudenih u tre¢em krugu tj. na 8.231.933 Novih dionica.

5.1.7 Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava moze povuéi, uz uvjet da je ulagateljima
dopusteno da mogu povuéi svoj upis

Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala Izdavatelja nisu predvidene okolnosti pod kojima bi ulagatelj
mogao povudéi prihvat ponude.

5.1.8 Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Uplata Novih dionica vrsila se na nacin odreden u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica
dioni¢arima Drustva u prvom i drugom krugu, odnosno na nacin odreden u javnom pozivu ulagateljima
na upis dionica u tre¢em krugu.

Uplata Novih dionica vrsila se na radun za posebne namjene Drustva koji je za te potrebe otvoren kod
Privredne banke Zagreb d.d. te je isti bio naveden u Upisnici i u javno objavljenim pozivima na upis
Novih dionica dioni¢arima Drustva u prvom odnosno drugom krugu te u javnom pozivu na upis Novih
dionica u treCem krugu.

Ulagatelji su u Upisnicama u pojedinom krugu uz maksimalni broj Novih dionica koje upisuju, morali
naznadciti i maksimalnu kupovnu cijenu za jednu Novu dionicu (,Ponudena cijena“) te su u razdoblju
uplate u prvom odnosno drugom krugu vrsili uplatu za Nove dionice u iznosu koji je bio jednak
umnosku maksimalnog broju Novih dionica koje upisuju i Ponudene cijene, a koje su bili naznadili u
Upisnici.

Po okonc¢anju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u postupku ponude Novih dionica
dioni¢arima Drustva u prvom i drugom krugu, dana 27. kolovoza 2014. godine, Uprava je uz
suglasnost Nadzornog odbora Drustva utvrdila jedinstvenu Konaénu cijenu jedne Nove dionice u
iznosu od 30,00 kn. Sljede¢i radni dan nakon utvrdivanja Konacne cijene Nove dionice, lzdavatelj je
svim ulagateljima koji su uplaéivali Nove dionice po cijeni viSoj od Konacne cijene, na racune koje su
naznacili u Upisnici, vratio preplaceni iznos koji je jednak umnoSku broja upisanih i uplac¢enih Novih
dionica i razlike izmedu Ponudene cijene i Konacéne cijene.
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Nove dionice isporu¢ene su ulagateljima 24. veljace 2015. trenutkom upisa u depozitorij SKDD-a koji
se proveo po praviima SKDD-a nakon upisa povec¢anja temeljnog kapitala u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

5.1.9 Potpuni opis nacina i datuma kad ¢e rezultati ponude biti objavljeni

Na dan zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u drugom krugu, u skladu s Odlukom Glavne
skupstine o povecanju temeljnog kapitala, Uprava Drustva je na svojoj sjednici, uz suglasnost
Nadzornog odbora, utvrdila kao slijedi:

= Utvrduje se da je u I. krugu ukupno upisano 434.733 Novih dionica, od ¢ega je ukupno
uplaceno 434.733 Novih dionica. Utvrduje se da je u Il. krugu ukupno upisano 8.000.000
Novih dionica, od Cega je ukupno uplaceno 8.000.000 Novih dionica. Ukupno na kraju Il.
kruga, upisano je i uplaceno 8.434.733 Novih dionica.

= Utvrduje se da je od ukupno 8.434.733 Novih dionica koje su upisane i uplacene u | i Il krugu,
njih 8.434.733 upisano i uplaéeno po cijeni jednakoj ili ve¢oj od Konac¢ne cijene ("Prihvacene
ponude").

= Na temelju zaprimljenih ponuda iz Upisnica iz I. i Il. kruga, a unutar Raspona cijene, utvrduje

se da jedinstvena konacna cijena Novih dionica, kao optimalna cijena po kojoj je moguce
provesti dokapitalizaciju Drustva, iznosi 30,00 kuna (,Konacna cijena“). Po navedenoj cijeni
omogucava se optimiziranje kriterija za utvrdivanje Konacne cijene navedenih u Javno
objavljenim pozivima za . i Il. krug.

= Utvrduje se: (i) da je zadovoljen kriterij upisa i uplate minimalnog broja Novih dionica i (ii)
uspjesSnost izdanja Novih dionica s obzirom da je broj upisanih i uplacenih dionica iz
Prihvaéenih ponuda u I. i Il. krugu, veci od minimalnog broja od najmanje 8.333.333 Novih
dionica koje moraju biti upisane i uplaéene po Ponudenoj cijeni koja je jednaka ili ve¢a od
Konacne cijene.

Izdavatelj je isti dan nakon navedene sjednice Uprave i Nadzornog odbora obavijestio javnost o
Konac¢noj cijeni Novih dionica i uspjeSnosti izdanja Novih dionica na internetskim stranicama
ZagrebacCke burze d.d., na internetskim stranicama lzdavatelja te je dostavio predmetnu obavijest
Hrvatskoj izvjestajnoj novinskoj agenciji i u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Dan nakon zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u trecem krugu, u skladu s Odlukom Glavne
skupstine o povecanju temeljnog kapitala, Uprava Drustva je na svojoj sjednici, uz suglasnost
Nadzornog odbora, utvrdila kao slijedi:

= Utvrduje se da je u lll. krugu, u Razdoblju upisa od 27. sije¢nja 2015. od 8:30 sati do 3. veljae
2015. do 16:30 sati upisano 0 Novih dionica, od ¢ega je uplaéeno 0 Novih dionica.

= Utvrduje se da je u I, Il. i lll. krugu, zakljuéno sa 3. veljate 2015. u 16:30 sati, ukupno upisano
8.434.733 Novih dionica, od €ega je uplaéeno 8.434.733 Novih dionica.

= Utvrduje se to€an broj Novih dionica Drustva tako da se temeljni kapital Drustva poveéava
izdavanjem 8.434.733 novih nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime,
pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna, po cijeni koja odgovara nominalnom iznosu
dionica Drustva.

= Utvrduje se toCan iznos povecéanja temeljnog kapitala Drustva tako da se temeljni kapital
Drustva poveéava s iznosa od 133.093.410,00 kuna za iznos od 253.041.990,00 kuna na
iznos od 386.135.400,00 kuna.

= Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala, temeljni kapital Drustva iznosi
386.135.400,00 kuna i podijeljen je na 12.871.180 nematerijaliziranih redovnih dionica koje
glase na ime, pojedina&ne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna.

Izdavatelj je isti dan nakon navedene sjednice Uprave i Nadzornog odbora tj. 04. veljae 2015.,
obavijestio javnost o uspjesSnosti izdanja Novih dionica, toénom iznosu povec¢anja temeljnog kapitala
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Drustva i toénom broju novih redovnih dionica na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d., na
internetskim stranicama Izdavatelja te je dostavio predmetnu obavijest Hrvatskoj izvjeStajnoj novinskoj
agenciji i u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i, a predmetna obavijest objavljena je
05. veljate 2015. u Poslovnom dnevniku.

5.1.10 Postupak za koriStenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i
postupanje s neiskoriStenim pravima upisa

Povecanje temeljnog kapitala Drustva na temelju Odluke o poveéanju temeljnog kapitala provelo se uz
djelomi¢no iskljuenje prava prvenstva postojec¢ih dioni¢ara Drustva pod uvjetom uplate za upisane
dionice iznosa koji po dioni¢aru DruStva ne smije biti manji od EUR 100.000,00 u kunskoj
protuvrijednosti prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke.

Minimalan broj dionica koje je pojedini postojec¢i dioni¢ar mogao upisati i uplatiti dobio se na nacin da
se EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti podijelilo s donjom granicom Raspona cijene izdanja
Novih dionica tj. 30,00 kuna i taj se broj zaokruzio na prvi veéi viekratnik broja 100.

Konacni minimalni broj dionica koji je pojedini postojeci dioni¢ar mogao upisati i uplatiti bio je naveden
u javno objavljenom pozivu na upis u pojedinom krugu odnosno iznosio je 25.400 Novih dionica u |
krugu, 25.500 Novih dionica u Il krugu te 25.700 Novih dionica u Il krugu.

5.2 Plan raspodjele i dodjele

5.2.1 Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imali su postojeci dioni¢ari Drustva, koji su imali evidentirane
dionice na svom raunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave poziva za
glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. 11. travnja 2014.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane i uplac¢ene u prvom krugu
imali su isklju€ivo postojeci dionicari koji su upisali Nove dionice u prvom krugu.

U treCem krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane i uplacene u prvom i
drugom krugu imali su svi ulagatelji.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li vecinski dionicari ili €lanovi
rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne papire koji su
predmet ponude te namjerava li bilo koja osoba upisati viSe od pet posto ponude

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja nisu upisivali Nove dionice
U upisu Novih dionica sudjelovali su DUUDI s udjelom od 99% i ostali 1%.

Popis svih ulagatelja u Nove dionice na primarnom trzistu naveden je u nastavku.
Tablica 39. Ulagatelji u Nove dionice Izdavatelja

Broj alociranih Novih  Udio u ukupnom broju

Naziv ulagatelja

dionica Novih dionica
1 Drzawi ured za upravijanje drzavnom imovinom / Republika Hrvatska 8.333.333 98,798%
Fond za financiranje razgradnje NEK 26.000 0,308%
3  Fizicke osobe 75.400 0,894%
Ukupno 8.434.733 100,000%

Izvor: Petrokemija
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5.2.3 Informacije za objavu prije dodjele

Za slu&aj da, ukupan broj upisanih i uplaéenih dionica u pojedinom krugu bio vecéi od broja dionica
ponudenih u tom krugu Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije
dionica za pojedini krug te iste objavila u javhom pozivu na upis dionica u pojedinom krugu te iste
navodimo u nastavku.

Alokacija Novih dionica izvrSila bi se izmedu slijedecih skupina ulagatelja:

a) DUUDI (Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom) / RH (Republika Hrvatska);
b) obvezni mirovinski fondovi;

¢) dobrovoljni mirovinski fondovi;

d) mirovinska osiguravajuc¢a drustva;

e) UCITS fondovi;

f) alternativni investicijski fondovi;

g) osiguravajucéa drudtva;

h) banke za vlastiti racun;

i) banke u ime i za racun portfelja;

j) investicijska drustva - za vlastiti racun;

k) investicijska drustva - u ime i za racun portfelja;
I) ostala trgovacka drustva;

m) fiziCke osobe;

n) ostali.

Izdavatelj bi sve ulagatelje unutar jedne skupine tretirao na isti nacin. Izdavatelj je prilikom alokacije
izmedu skupina ulagatelja mogao primijeniti razliCite mehanizme temeljene na jednom ili na
kombinaciji nekoliko dalje navedenih kriterija. Za alokaciju Novih dionica izmedu skupina ulagatelja,
odgovaraju¢i mehanizam alokacije mogao se odrediti na temelju sljedecih kriterija usporedbe pojedinih
skupina ulagatelja u odnosu na ostale skupine ulagatelja:

1. Kvaliteta ulagatelja
a) investicijski horizont ulagatelja; i/ili
b) veli¢ina ulagatelja; i/ili
c) aktivnosti ulagatelja na primarnom trzistu kapitala; i/ili
d) aktivnosti ulagatelja na sekundarnom trzistu kapitala;
e) aktivnosti ulagatelja na primarnom / sekundarnom trzi$tu vezano uz dosadasnje vrijednosne
papire lzdavatelja,

ifili

2. Djelatnost ulagatelja

b) strategija ulagatelja u dosadasnjem i budu¢em poslovanju s Izdavateljem,
i/ili
3. Kvaliteta ponude $to se prvenstveno odnosi na:

a) broj Novih dionica na koje se odnosi ponuda; i/ili

b) vrijeme zaprimanja ponude ulagatelja tijekom pojedinog kruga, uz preferenciju ranije
zaprimljenih Upisnica.

Obzirom da je u sva tri kruga valjano upisano i upla¢eno 50,61% od ukupno maksimalno ponudenog

broja Novih dionica, svakom ulagatelju je alocirano 100,00% od njegovog upisanog i uplacenog broja
Novih dionica.
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5.2.4 Postupak obavjeséivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego sto je obavjesc¢ivanje obavljeno

Agent izdanja je svakog pojedinog ulagatelja u prvom i drugom krugu obavijestio o broju alociranih
Novih dionica te o eventualnom nov€anom iznosu za povrat sljedeéi radni dan nakon objave Kona¢ne
cijene Nove dionice.

5.2.5 Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe*

Upis dodatnih dionica (,overallotment®, prekomjerna dodjela) kao niti opcije pokri¢a upisa dodatnih
vrijednosnih papira (,green shoe®) nisu predvideni.

5.3 Formiranje cijene

5.3.1 Naznaka cijene po kojoj su Nove dionice bile ponudene. Naznaka iznosa svih troSkova i
poreza posebno stavljenih na teret upisnika.

U Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala utvrdeno je da ¢e se Nove dionice ponuditi na prodaju u
Rasponu cijene od 30,00 kn do 100,00 kn za jednu dionicu.

Po okon&anju prikupljanja ponuda za upis i uplatu dionica u postupku ponude dionica dioni¢arima
Drustva u prvom i drugom krugu, Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva utvrdila unutar
navedenog Raspona cijene, konaénu cijenu Novih dionica te je ista objavljena na internetskim
stranicama ZagrebacCke burze i na internetskim stranicama lzdavatelja i dostavljena Hrvatskoj
izvjestajnoj novinskoj agenciji i u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i. Konacna cijena
Novih dionica bila je jedinstvena. Konaénu cijenu Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora na
sjednici odrzanoj 27. kolovoza 2014. utvrdila na temelju zaprimljenih ponuda iz Upisnica iz prvog i
drugog kruga.

Prilikom odredivanja konacne cijene po kojoj su Nove dionice izdane uzeto je u obzir, izmedu ostalog:
(i) cilj maksimizacije priljeva Drustva,

(i) cilj ostvarivanja minimalnog praga uspjesnosti tj. da se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upise
i uplati najmanje 8.333.333 Novih dionica,

(iii) potraZznja za upisom Novih dionica tijekom upisa,

uz istovremeno pokuSavanje omogucavanja stabilnog razvoja cijene dionice DruStva i na
sekundarnom trzistu.

Drugim rije€ima, konaéna cijena Novih dionica utvrdena je na temelju zaprimljenih Upisnica na nacin
da su prihvacene sve ponude ulagatelja koje su jednake ili veée od konacne cijene, a koje
omogucavaju optimiziranje gore navedenih kriterija (i) do (iii).

Sto se tite eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca, bili su moguéi
troSkovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troskova postanskih usluga i sl.
Takoder, postojali su oportunitetni troSkovi za razdoblije od trenutka uplate novCanih sredstava
pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata
nov€anih sredstava na raCun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju
ulagatelji ne¢e ostvarivati kamatu.
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5.3.2 Postupak objavljivanja kona€ne cijene u ponudi

Konacna cijena Nove dionice objavljena je 27. kolovoza 2014. na internetskim stranicama Zagrebacke
burze i na internetskim stranicama lzdavatelja i dostavljena Hrvatskoj izvjeStajnoj novinskoj agenciji i u
Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i istog dana kada je donesena Odluka Uprave i
Nadzornog odbora o konaénoj cijeni Nove dionice.

5.3.3 Ako dionicari lzdavatelja imaju pravo prvokupa i ako je to pravo ograni¢eno ili ukinuto,
naznaka osnove za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s
razlozima i korisnicima takvog ogranicenja ili ukidanja

Donja granica raspona od 30,00 kn predstavlja nominalni iznos dionice te predstavlja zakonom
propisani najniZi iznos za koji se dionice mogu izdati.

Gornja granica od 100,00 kn za jednu dionicu predstavljala je prosje€nu cijenu trgovanja na
Zagrebackoj burzi u proteklih osam mjeseci koji su prethodili danu donoSenja Odluke Glavne
skupstine o povecanju temeljnog kapitala, tj. u razdoblju koje je uslijedilo nakon imenovanja nove
Uprave, te zapocinjanja procesa restrukturiranja kao i procesa pronalaska strateSkog partnera.

S obzirom na postojeéu zaduzenost Drustva i smanjenu likvidnost uslijed strukture kratkoro€nih
obveza, a u svrhu ostvarivanja pretpostavki za kvalitetnije financiranje, odrzavanje likvidnosti i
provodenje procesa restrukturiranja, Uprava DruStva je, uz suglasnost Nadzornog odbora, inicirala
postupak povecéanja temeljnog kapitala u kratkom predstojeCem razdoblju. UspjeSnim dovrSetkom
postupka povecanja temeljnog kapitala, stvorili su se preduvjeti za dovrdetak procesa restrukturiranja
proizvodnih procesa i bilan¢nih pozicija. Financiranje opisanog putem daljnjeg financijskog
zaduZivanja nepovoljno bi se odrazilo na stabilnost Drustva te njegovu konkurentnost na domaéem i
inozemnom trzistu, a posljedi¢no i na kreiranje dodatnih vrijednosti za dioni¢are. Slijedom navedenog,
uspjeSna provedba povecanja temeljnog kapitala, kako je predlozeno Glavnoj skupstini Drustva,
znacajno bi poboljSala sve klju¢ne bilanéne indekse.

Procjena Uprave je bila kako je u ovom trenutku optimalni model prikupljanja kapitala putem
povecanja temeljnog kapitala Drustva javnom ponudom, pri ¢emu bi se prvenstveno ukljucili postojeci
dioni€ari uz djelomi¢no iskljuenje prava prvenstva. Naime, Zakon o trziStu kapitala, izmjenama i
dopunama, koje su stupile na snagu danom pristupanja Republike Hrvatske Europskoj Uniji, dopusta
svojim ¢lankom 351., stavak 1., to¢ka 3., da se izdavanje novih dionica provede bez prethodne objave
Prospekta kod javne ponude ako je ponuda dionica upucena ulagateljima koji ée za upisane dionice
uplatiti iznos od najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti po ulagatelju, za svaku
pojedinacnu ponudu. KoriStenjem ove iznimke se prema uvjerenju Uprave smanjio vremenski period
dovrdenja izdanja i povecanja temeljnog kapitala za otprilike mjesec i pol dana, te omogucio Drustvu u
znatno kraéem roku dovrSetak svih ovdje navedenih procesa i dobivanje sredstava od dokapitalizacije
na ra¢un Drustva.

5.3.4 Ako postoji znacajna razlika izmedu cijene iz javne ponude i cijene po kojoj su élanovi
Uprave ili Nadzornog odbora lzdavatelja, kao i viSe rukovodstvo ili s lzdavateljem
povezane osobe, stjecali dionice u razdoblju od godinu dana prije javhe ponude,
ukljugiti usporedbu tih cijena

U razdoblju od 01.01.2013. do datuma ovog Prospekta sadasnji ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora
Izdavatelja nisu stjecali dionice Petrokemije.
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5.4 Plasman i pokroviteljstvo

5.41 Naziv i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i mjesta u
razli¢itim drzavama gdje se ponuda odvija

Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, je Agent izdanja zaduzen
za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez obveze otkupa.

Nove dionice se nude na domacéem trzistu kapitala i ne postoje koordinatori globalne ponude.

5.4.2 Naziviadrese svih platnih agenata i depozitarnih agenata

Platni i depozitarni agent za Nove dionice je SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d., Heinzelova
62/a, Zagreb.

5.4.3 Naziv i adresa institucija koje provode postupak ponude/prodaje uz obvezu otkupa
(pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman) Novih dionica

Postupak ponude/prodaje Novih dionica bez obveze otkupa (plasman) vrijednosnih papira provodi
drustvo Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar TrgovaCkog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB:
02535697732.

5.4.4 Datum zakljuéenja ugovora o pokroviteljstvu

Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu sa Agentom izdanja ili drugim drustvima.

6 UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet zahtjeva za uvrsStenje za trgovanje
s ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trZistima,
uz naznaku trzista o kojima je rije¢

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje Novih dionica u SluZbeno trziSte Zagrebacke burze d.d., a
iste ¢e se uvrstiti nakon odobrenja prospekta uvrdtenja Novih dionica od strane HANFA-e i objave
prospekta uvrstenja te po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne jam¢€i da Ce uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreno od nadleZnog tijela.

6.2 Sva uredena trziSta na kojima su vrijednosni papiri Izdavatelja istog roda vecé
uvrsteni za trgovanje

3.341.117 ranije izdanih redovnih dionica lzdavatelja uvrdteno je 24. lipnja 2003. na Zagrebacku burzu
pod oznakom PTKM-R-A, a od 29. rujna 2009. u Sluzbeno trzisSte Zagrebacke burze.
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Dana 15. studenoga 2013. u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze uvrsteno je 1.095.330 novoizdanih
redovnih dionica oznake PTKM-R-A koje su izdane u postupku povecanja temeljnog kapitala ulozima
u novcu.

6.3 Ako se gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrstenje
na uredeno trziSte privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili
ako se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman,
navesti pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih
papira na koje se odnose

Osim Novih dionica lzdavatelja za koje se trazi uvrStenje u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze,
Izdavatelj necCe istovremeno privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno
izradivati dionice druge serije za privatno ili javno plasiranje.

Na datum ovog Prospekta Petrokemija ima dvije transe komercijalnih zapisa u optjecaju u ukupnom
nominalnom iznosu od oko 13,5 milijuna kuna koje su izdane u sklopu programa izdavanja
komercijalnih zapisa. Sve trande uvrstene su u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. U sljedecoj
tablici navodi se pregled trandi komercijalnih zapisa Petrokemije koje su optjecaju na datum
Prospekta.

Tablica 40. Pregled transi komercijalnih zapisa Petrokemije koje su u optjecaju na datum
Prospekta

Nominalni iznos

Broj trans (0] ¢ DE izdanj Dat d ijec
roj transe znaka izdanja atum izdanja atum dospijeca
24. PTKM-M-516A 6.611.111,00 HRK 16.04.2014. 15.04.2015.

25. PTKM-M-516E 888.888,00 EUR 16.04.2014. 15.04.2015.

Izvor: Petrokemija

Petrokemija planira i nadalje izdavati transe komercijalnih zapisa u sklopu programa izdavanja
komercijalnih zapisa.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajuéi likvidnost pomocéu ponuda za kupnju i
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje osobe koje su se obvezale |zdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

6.5 Stabilizacija

Nije predvidena moguénost stabilizacije cijena.
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7 IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ne postoje imatelji dionica |zdavatelja koji prodaju dionice Izdavatelja u predmetnoj ponudi, te s tim u
svezi ni sporazumi o vezivanju.

8 TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, uklju€ujuci, ali
ne ograni¢avajuci se na troSkove agenta izdanja za pruzanje usluge provedbe ponude Novih dionica
bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika, troSkove neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a,
Zagrebacke burze i druge materijalne troskove i sli¢éno iznositi oko 900.000,00 kuna.

9 RAZVODNJAVANJE

9.1 Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe povecanja temeljnog kapitala je 4.436.447.
Povecanje temeljnog kapitala Drustva provedeno je izdavanjem 8.434.733 novih redovnih dionica.
Nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica lzdavatelja povecan je na 12.871.180 dionica.
Temeljem navedenog, ukoliko je pojedini dioni€ar Izdavatelja prije povecCanja temeljnog kapitala
posjedovao 1,00% dionica lzdavatelja tj. 44.364 dionica, i ako nije sudjelovao u upisu Novih dionica,
njegov udio u vlasniStvu nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala snizen je na 0,34%.

9.2 U sluéaju ponude za upis postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upisu novu ponudu

Navedeno u prethodnoj tocki 9.1. ,Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz
ponude.”
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10 DODATNE INFORMACIJE

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvrstenjem Novih dionica

BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetniéko drustvo sudjeluje kao pravni savjetnik u procesu
pripreme i provedbe izdavanja i ponude Novih dionica.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su
revidirali ili pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjeSée

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i 0 tome izradili izvjeS¢ée.

10.3 Misljenje ili izvjesée koje se pripisuje struc¢njaku ukljuc¢eno u obavijest o
vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvieS¢e treée osobe kojoj se pripisuje
status stru€njaka.

10.4 Informacije od treée osobe uklju¢ene u obavijest o vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru informacije od trec¢ih osoba prenesene su iz slijedecih izvora:

- izvor informacija za graficki prikaz 26. ,Kretanje prosjecne cijene i koli€ine trgovanja dionice
PTKM-R-A na ZSE u razdoblju od 01.01.2011. do 10.02.2015. godine“ je Zagrebacka burza
d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Ilvana Luci¢a 2a/22 odnosno njezina internetska stranica
(http://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=PTKM-R-A).

Informacije su toéno prenesene i prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze potvrditi na temelju
informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu izostavljene &injenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije bile neto¢ne ili obmanijujuce.

10.5 Izjave i jamstva Izdavatelja

Izdavatelj ovime izjavljuje i jam¢i:

(i) da Nove dionice daju imateljima ista prava i obveze kao i postojece dionice koje se vode u
depozitoriju SKDD-a, u skladu sa zakonom i Statutom Drustva, od dana upisa povecanja
temeljnog kapitala u sudski registar;

(i)  da preuzima i prihvaca odgovornost za sadrzaj Prospekta te za istinitost i potpunost podataka
koje sadrzi Prospekt;

(i)  da je Izdavatelj za izdanje Novih dionica ishodio sva potrebna odobrenja i suglasnosti;

(iv) da izdanje Novih dionica nije u suprotnosti sa zakonima i drugim propisima Republike
Hrvatske, Statutom i drugim opc¢im aktima lzdavatelja te sporazumima kojih je lzdavatel;
stranka;

(v) da nije pokrenuo nikakve radnje u cilju prestanka rada Drustva ili prestanka obavljanja svoje
registrirane djelatnosti;

(vi) da svi financijski izvjeStaji prilozeni uz Prospekt istinito, cjelovito i toéno odrazavaju
poslovanje, te financijski i materijalno pravni status lIzdavatelja;
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(vii) da ¢e ispunjavati sve obveze prema Zagrebackoj burzi d.d. vezane za odrzanje Novih dionica
u Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze d.d.;

(viii) da ¢e ispunjavati sve obveze prema SKDD vezane za odrzanje ¢lanstva u SKDD i za odrzanje
Novih dionica u depozitoriju te sustavu poravnanja i namire;

(ix) da niti Agent izdanja niti Odvjetni¢ko drustvo nemaju nikakvu odgovornost prema imateljima
Novih dionica za istinitost i sadrzaj Prospekta, odnosno potpunost podataka u Prospektu;

(x) da ¢e obavijestiti Agenta izdanja o svakoj promjeni Cinjenica koja bi mogla utjecati na gore
navedena jamstva.

10.6 Obavijesti

Obavijesti potencijalnih ulagatelja / imatelja Novih dionica tijekom provedbe postupka ponude do
uvrstenja Novih dionica na Zagrebacku burzu Izdavatelju moraju biti dostavljene putem Agenta izdanja,
elektroni¢kom postom ili faksom, uz naknadnu potvrdu postom na sljede¢u adresu:

Privredna banka Zagreb d.d.
Sektor investicijskog bankarstva
Direkcija trzista kapitala

Radnicka cesta 50, 10 000 Zagreb
Telefax: 01 6360 743

E-mail: capital.markets@pbz.hr

Obavijesti Agenta izdanja Izdavatelju moraju biti dostavljene elektroniCkom postom ili faksom, uz
naknadnu potvrdu postom na sljedeéu adresu:

PETROKEMIJA, d.d.
Financije i kontroling

Aleja Vukovar 4

44320 Kutina

Telefax: 044 682 795
E-mail: fin@petrokemija.hr
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IV. PRIVICI PROSPEKTA
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1 STATUT IZDAVATELJA
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Sukladno ovlastenju iz tocke 10. Odluke o povecanju temeljnog kapitala koju je Glavna skupstina
Petrokemije, d.d. donijela 20. svibnja 2014. godine, Nadzorni odbor Petrokemije, d.d. na sjednici
odrzanoj 04. veljate 2015. godine donio je odluku kojom se uskladuju odredbe Statuta nakon
provedenog postupka povec¢anja temeljnog kapitala upisom novih dionica, i to u odredbama ¢lanka 7.
stavak 1. i 2. u kojima se utvrduje temeljni kapital, ukupan broj dionica na koji se dijeli temeljni kapital
te pojedinacna nominalna vrijednost dionice, tako da potpuni — procis¢eni tekst Statuta Petrokemije,
d.d. glasi:

U skladu sa ¢lankom 303. Zakona o trgovackim drustvima izdaje se potpuni (prociSceni) tekst Statuta
Petrokemije, d.d.

Potpuni (procisceni) tekst Statuta Petrokemije, d.d., koji se sastoji od teksta Statuta kojega je donijela
Skupstina dana 23. lipnja 1998. godine i njegovih izmjena koje je prihvatila Glavna skupstina na
zasjedanju odrzanom dana 23. prosinca 1998., 12. rujna 2000., 4. svibnja 2001., 5. rujna 2001., 10.
srpnja 2003., 8. srpnja 2004., 7. prosinca 2006. (toCka 2.7.- smanjenje temeljnog kapitala to¢ka 3.2. -
povecanje temeljnog kapitala unosom prava-trazbina), 1. srpnja 2010., 10. ozujka 2011., 17. svibnja
2012. godine, 15. srpnja 2013. godine (to¢ka 9. - pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala;
tocka 11. - povecanje temeljnog kapitala ulozima u novcu), 20. svibnja 2014. godine (toCka 8. -
pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala)09. rujna 2014. godine i 20.svibnja 2014. godine (tocka
10. — povecanje temeljnog kapitala ulozima u novcu), glasi:

STATUT
PETROKEMIJE, d.d.

-potpuni /proCiséeni/ tekst-

| OPCE ODREDBE

Clanak 1.
Petrokemija, d.d. (u tekstu dalje: Drustvo) dionicko je drustvo koje nastaje preoblikovanjem drustva s
ograni¢enom odgovornos$céu Petrokemija, d.o.o. u dioni¢ko drustvo na temelju Odluke o preoblikovaniju
koju je donijela Skupstina Petrokemije, d.o.o. i koje je sastavni dio ovaj Statut.

Clanak 2.
Ovim Statutom ureduju se tvrtka, sjediste, pe€at i znak, predmet poslovanja, temeljni kapital Drustva,
nominalni iznos i broj dionica, vrsta dionica, rezerve Drustva, raspodjela dobiti, organi Drudtva, a

posebno broj ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora, zastupanje Drudtva, vrijeme trajanja i prestanak
Drustva, nacin i oblik objave priopéenja, postupak izmjena Statuta te zavrSne odredbe.
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Il STATUSNA OBILJEZJA
1. TVRTKA
Clanak 3.
Tvrtka Drustva je:
PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva.
Skraéeno:
PETROKEMIJA, d.d.
U prijevodu na engleski jezik tvrtka Drustva glasi:
PETROKEMIJA, Plc. Fertilizer Company.

U prijevodu na njemacki jezik tvrtka Drustva glasi:
PETROKEMIJA, AG. Dingemittelfabrik.

2. SJEDISTE DRUSTVA
Clanak 4.

Sjediste Drustva je u Kutini, Aleja Vukovar 4.

3. PECAT, ZNAK | LOGOTIP

Clanak 5.

Drustvo ima pecat pravokutnog oblika sa tekstom tvrtke ili skracene tvrtke.

Znak i logotip drustva utvrduje Uprava Drustva posebnom odlukom.

4. PREDMET POSLOVANJA
Clanak 6.

Predmet poslovanja Drustva Cine slijedece djelatnosti :

14.22 Vadenije gline i kaolina

15.7 Proizvodnja hrane za Zivotinje

20 Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta,
osim namjestaja, proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala

22.2 Tiskarska djelatnost i usluge povezane s tiskanjem

25.13 Proizvodnja ostalih proizvoda od gume

60.3 Cjevovodni transport

63.1  Prekrcaj tereta i skladistenje

63.21 Ostale prateée djelatnosti u kopnenom prijevozu

63.40 Dijelatnost ostalih agencija u prijevozu

71.32 Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo

74.82 Dijelatnost pakiranja

* Proizvodnja gnojiva i poboljSivaca tla

Promet gnojivima i poboljSivacima tla

Tehni¢ko ispitivanje i analiza

Proizvodnja ¢ade i crnih pigmenata, te proizvoda na

bazi ¢ade i crnih pigmenata

* Proizvodnja i prerada bentonitnih glina i drugih
nemetala, te proizvodnja na bazi bentonita za sve
namjene

* Odrzavanje opreme, uredaja, instalacija, gradevinskih

*
*
*
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objekata te mjerne i regulacijske tehnike
Kupnja i prodaja robe

Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom

trzistu
Posredovanje i zastupanje u prometu roba i usluga

Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje

i usluzivanje pic¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja
Usluge skladiStenja

Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom
cestovnom prometu

Projektiranje, gradenje i nadzor nad gradenjem

Usluge kemijskih i fizikalnih laboratorijskih ispitivanja,
te analiza proizvoda, sirovina, voda i otpadnih voda, zra-
kaitla

Usluge : ispitnih stanica, popravak i pregled mjerila
ispitivanje metodom bez razaranja, stolarske usluge
Izrada, popravljanje i ugradnja opreme, uredaja,
instalacija i djelova

Struéni poslovi zastite okolisa

Servisiranje vatrogasnih aparata

Gumiranje opreme i odrzavanje gumirane opreme
Usluge kemijskih i fizikalnih analiza industrijskih
kemikalija, katalizatora, biljnog materijala, otpada,
magzivih i loZivih ulja i plinova

Usluge ispitivanja radnog okolisa

Postupanje s otpadom i opasnim otpadom

Opskrba plinom

Proizvodnja elektricne energije

Opskrba elektricnom energijom.

Ispitivanje kakvoce gnojiva i poboljSivaca tla

Trgovina plinom

Skadistenje nafte i naftnih derivata

Proizvodnja toplinske energije

Opskrba toplinskom energijom

Djelatnost otpremnistva

Prijevoz za vlastite potrebe

Usluge u zeljezni¢kom prijevozu

Usluge upravljanja zeljezni¢kom infrastrukturom

Izrada tehnoloskih, strojarskih, elektroenergetskih i
gradevinskih projekata te projekata mjerenja i regulacije
Izrada stru¢nih podloga, elaborata i studija

Djelatnost praéenja kvalitete zraka

Djelatnost praéenja emisija oneciS¢ujucih tvari u zrak iz
nepokretnih izvora

Djelatnost provjere ispravnosti mjernog sustava za
kontinuirano pracenje emisija one€iS¢ujucih tvari u zrak
iz nepokretnih izvora

Djelatnost uzimanje uzoraka i ispitivanje voda
Ispitivanje fizikalno-kemijskih svojstava otpada
Laboratorijske analize tla

Proizvodnja dekarbonizirane, demineralizirane, rashladne i

pitke vode

Opskrba pitkom vodom

Odvodnja i pro¢i§¢avanje otpadnih voda

Popravak proizvoda od metala, strojeva i opreme
Instaliranje industrijskih strojeva i opreme
Organizacija izvedbe projekta zgrade

Gradnja cjevovoda za tekucine i plinove

Gradnja vodova za elektri¢nu struju i telekomunikacije
Elektroinstalacijski radovi



Uvodenje instalacija, vodova, kanalizacije i plina i
instalacije za grijanje i klimatizaciju
Ugradnja, popravak i odrzavanije dizala i pokretnih
stepenica
Proizvodnja, stavljanje na trziste i koriStenje kemikalija
Trgovina na veliko naftnim derivatima
Trgovina na malo naftnim derivatima

Djelatnost prijevoza opasnih tvari.

* * * *

5.1ZNOS TEMELJNOG KAPITALA

Clanak 7.

Temeljni kapital Drustva iznosi 386.135.400,00 kuna (tristo
osamdesetSestmilijunastotridesetpettisu¢acetristo kuna).

Temeljni kapital Drustva dijeli se na 12.871.180 (dvanaestmilijuna
osamstosedamdesetjednutisucustoosamdeset) nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime,
svaka u nominalnom iznosu od 30,00 kuna (trideset kuna).

Uprava Drudtva ovlastena je, uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva, tijekom vremena od pet
godina racunajuci od dana upisa u sudski registar izmjena i dopuna Statuta temeljem odluke Glavne
skupstine Drustva od 20. svibnja 2014. godine, donijeti jednu ili viSe odluka o poveéanju temeljnog
kapitala izdavanjem novih dionica uz uplatu uloga, s time da ukupan iznos takvog povecanja
temeljnog kapitala Drustva ne moze prije¢i 10% nominalnog iznosa temeljnog kapitala na dan
donosenja izmjena i dopuna Statuta (odobreni kapital). Uprava Drustva ovlastena je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, u pogledu dionica koje se izdaju temeljem ove odredbe Statuta, iskljuciti pravo
prvenstva dioni¢ara pri upisu novih dionica. O sadrzaju prava iz novih dionica koje se izdaju temeljem
ovlasti iz ove odredbe Statuta odlu€uje Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora.

Nakon povecanja temeljnog kapitala temeljem odredbe iz prethodnog stavka ovog ¢lanka, Nadzorni
odbor je ovlasten uskladiti odredbe Statuta s promjenama do kojih je doSlo poveéanjem temeljnog
kapitala i izdavanjem novih dionica.

6. UPOTREBA | PODJELA DOBITI
Clanak 8.

Neto dobit ostvarena u poslovnoj godini koristi se za namjene redom kako su navedene:

1. za pokri¢e gubitka prenesenog iz ranijih godina,

2. za zakonske rezerve,

3. za ostale rezerve utvrdene odlukom Glavne skupstine.

Glavna skupstina Drustva moze odluciti da se dobit iz tekuée godine rasporedi u ostale rezerve te da
se upotrijebi u druge svrhe, pa da se i ne podijeli dioni¢arima.

Uprava moze u tijeku poslovne godine iz predvidivoga dijela neto dobiti isplatiti dioni¢arima na ime
dividende predujam.

Predujam se moZe isplatiti samo onda ako ra¢un dobiti i gubitka za proteklu poslovnu godinu pokazuje
dobit. Isplata predujma ne moZze preci iznos polovine proslogodidnje dobiti.

Clanak 9.

Udio dioni¢ara u dobiti (dividenda) odreduje se postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica prema
temeljnom kapitalu.
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Il ORGANI DRUSTVA
Clanak 10.

Organi Drustva :

1. Uprava,

2. Nadzorni odbor,
3. Glavna skupstina.

1. UPRAVA DRUSTVA
a) Sastav Uprave
Clanak 11.

Uprava se sastoji od 2 (dva) do 4 (Cetiri) ¢lana — direktora, od kojih se jedan imenuje predsjednikom
Uprave.
Odluku o broju ¢lanova Uprave donosi Nadzorni odbor.

b) Imenovanje i opoziv Uprave
Clanak 12.

Predsjednika i ¢lanove Uprave imenuje i opoziva Nadzorni odbor.

Osim uvjeta predvidenih zakonom, ¢lanovi Uprave moraju ispunjavati uvjete koje utvrdi Nadzorni
odbor Drustva.

Mandat ¢lanova Uprave traje do 5 (pet) godina, bez ograni¢enja broja mandata.

¢) Zaduzenja i ovlastenja Uprave
Clanak 13.

U okviru prava i obveza vodenja poslova Drustva, Uprava je ovlastena i duzna poduzimati sve poslove

i donositi sve odluke tvrdene zakonom i ovim Statutom, a narocito :

- utvrdivati unutrasnju organizaciju Drustva,

- pripremati prijedloge odluka i op¢ih akata za Cije je donoSenje
mjerodavna Glavna skup$tina,

- sazivati Glavnu skup$tinu u slu€ajevima odredenim zakonom i
Statutom,

- pripremati ugovore koji se sklapaju uz suglasnost Glavne
skupstine
i Nadzornog odbora,

- dostavljati dioni¢arima i ¢lanovima Nadzornog odbor odgovarajuc¢a
priopéenja,

- osiguravati provodenje odluka koje Glavna skupstina i Nadzorni
odbor donose u okviru ovlasti

- donositi akte i odluke iz podrugja poslovanja Drustva sukladno
propisima,

- podnositi izvje§¢a Nadzornom odboru,

- obavljati druge poslove sukladno zakonu i drugim propisima.

Uprava Drustva duzna je osigurati prethodnu suglasnost Nadzornog odbora za dono$enje poslovnih

odluka i akata, sklapanje pravnog posla, davanje izjave, poduzimanje radnje koja se ti¢e:
- otudivanja i optereéivanja nekretnina Drustva,
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- oshivanja, stjecanja ili raspolaganja udjelima odnosno dionicama
u drugim trgovackim drustvima,
- povecavanja ili smanjivanja kapitala u povezanim drustvima
Drustva, te imenovanju i opozivanju ¢lanova njihovih tijela,
- osnhivanje, mijenjanje ili prestanak prava ili obveze Drustva(i u slu€aju kad se posao zakljuCuje s
istom tre¢om osobom sklapanjem viSe vezanih pravnih poslova, izjava ili drugih radnji kojima se
osnivaju, mijenjaju ili prestaju prava ili obveze za Drustvo), a koje pravo ili obveza ispunjavaju bilo koji
od slijedec¢ih uvjeta:
e premasuje vrijednost deset (10) % temeljnog kapitala Drustva,
e premasuje vrijednost od pet (5) % godiSnjeg prihoda Drustva ostvarenog u prethodnoj
godini,
e Kkoji se utvrduju za razdoblje dulje od jedne (1) godine,
- imenovanja ili opozivanja prokuriste ili generalnog opunomocenika,
- osnivanja ili prestanka podruznica Drustva,
- odlugivanja o isplati predujma dividende,
- odlu€ivanja u drugim slu€ajevima kada je to propisano zakonom, ovim Statutom ili posebnom
odlukom Nadzornog odbora.

Clanak 14.

Prava i obveze ¢lanova Uprave na temelju zaposlenja (pla¢a, sudjelovanje u dobiti, naknade i izdaci,
placanje premije osiguranja, uvjeti za raskid ugovora, raskidni rok i dr.) uredit ée se ugovorom o
zaposlenju koji s ¢lanovima Uprave sklapa Nadzorni odbor.

O udjelu koji pripada Upravi na osnovu sudjelovanja u dobiti odlu€uje Glavna skupstina.

d) Vodenje poslova Drustva
Clanak 15.

Uprava vodi poslove Drustva. Clanovi Uprave solidarno su odgovorni za vodenje poslova Drustva.
Uprava odluke donosi obi€nom vec¢inom glasova svih ¢lanova. U slu€aju podijeljenog broja glasova
odlucujuéi je glas predsjednika Uprave.

Uprava je ovlastena donijeti Poslovnik o radu Uprave koji se donosi glasovima svih ¢lanova Uprave. U
slu¢aju da se ne moze postiéi jednoglasnost, Poslovnik o radu Uprave donijeti ¢e Nadzorni odbor.

e) Zastupanje i potpisivanje
Clanak 16.

Drustvo zastupa predsjednik Uprave zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili prokuristom.

Clan Uprave zastupa Drustvo zajedno s jo$ jednim &lanom Uprave ili predsjednikom Uprave.

Uprava moze dati drugoj osobi prokuru te pisanu punomo¢ za sklapanje odredenih vrsta ugovora i
poduzimanje drugih pravnih radnji, odnosno za sklapanje pojedinaéno odredenih ugovora i
poduzimanje drugih pojedinaéno odredenih pravnih radniji.

Prokuru daje Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora, a punomoé¢ daje prema svojim ovlastima za
zastupanje.

2. NADZORNI ODBOR
a) Sastav i izbor
Clanak 17.

Nadzorni odbor ima 7 (sedam) ¢lanova.
Mandat ¢lanova traje 4 (Cetiri) godine.
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Clanak 18.

Clanovi Nadzornog odbora izmedu sebe biraju predsjednika i njegova zamjenika.
Zamjenik predsjednika ima prava i obveze predsjednika samo onda ako je ovaj sprije€en u obavljanju
svoje funkcije.

Clanak 19.

Za ¢lana Nadzornog odbora moze biti izabrana osoba &ije znanje, iskustvo te radne i moralne osobine
jamce da ¢e uredno i savjesno obavljati tu duznost.

b) Izbor, opoziv €lana Nadzornog odbora i prestanak funkcije
Clanak 20.

Glavna skupstina bira 6 (Sest) ¢lanova Nadzornog odbora.

Radnicko vije¢e Drustva imenuje 1 (jednog) ¢lana Nadzornog odbora i to mu ovlastenje pripada tako
dugo dok je to zakonska obveza i dok su ispunjene pretpostavke za imenovanje propisane posebnim
zakonom.

Ako prestanu razlozi za imenovanje 1 (jednog) ¢lana Nadzornog odbora od strane Radni¢kog vijeca,
tada Glavnoj skupstini pripada pravo izbora 7 (sedam) ¢lanova Nadzornog odbora.

Izbor Elanova Nadzornog odbora obavlja se na nadin da se na zasjedanju Glavne skupstine glasa za
predloZzenu listu ¢lanova za Nadzorni odbor.

Glavna skup$tina moze opozvati ¢lana Nadzornog odbora i prije isteka mandata, zbog vaznog
razloga, osobito:

1. ako ne sudjeluje u radu na sjednicama Nadzornog odbora ili na drugi nadin ne ispunjava svoje
obveze,

2. ako se u svezi s njim pojavi neki od razloga zbog kojeg ne bi mogao biti izabran za ¢lana
Nadzornog odbora,

3. ako svojim postupcima Steti interesima Drustva,

4. ako se utvrdi da ima osobina ili poslovne interese suprotne interesima Drustva.

Odluka o opozivu ¢lana Nadzornog odbora smatra se donesenom ako za nju glasaju dionic¢ari Drustva
koji zajedno Cine najmanje 3/4 (triCetvrtine) temeljnog kapitala zastuplijenog na zasjedanju Glavne
skupstine.

c) Nadleznost Nadzornog odbora
Clanak 21.
Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva.

U sklopu nadleznosti iz prethodnog stavka, Nadzorni odbor je ovlasten :

1. imenovati i opozvati Upravu Drustva,

2. pregledavati i ispitivati poslovne knjige, dokumentaciju, blagajnu, vrijednosne papire te druge
dokumente koji se odnose na poslovanje Drustva,

3. nadzirati poslovanje Drustva izravno ili za to zaduziti posebne stru¢njake,

4. dati nalog revizoru za ispitivanje godidnjih financijskih izvje$¢éa,

5. ocitovati se na prijedloge odluka Uprave kada se to od Nadzornog odbora zatrazi. U slu€aju
negativnog stava Nadzorni odbor je duZan dati obrazloZenje.
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d) Nacin rada i odlucivanje Nadzornog odbora
Clanak 22.

Nadzorni odbor radi u sjednicama. Za obavljanje pojedinih poslova Nadzorni odbor moze ovlastiti
nekoga svojega €lana ili viSe njih, ili angaZirati struénu osobu (fizi€ku ili pravnu) izvan Nadzornog
odbora.

Nadzorni odbor moze osnivati komisije struCnjaka koje mu pomazu u radu.

Clanovi Nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu Glavne skupstine.

Clanak 23.

Sjednice Nadzornog odbora sazivaju se prema potrebi, a najmanje jedanput u tri mjeseca.

Clanak 24.

Sjednica Nadzornog odbora mozZe se odrZati ako je nazo€na vecina ukupnog broja &lanova.

Odluke Nadzornog odbora donose se vec¢inom glasova svih ¢lanova Nadzornog odbora.

Svaki ¢lan ima jedan glas.

U hitnim slu€ajevima predsjednik moze odrediti da se glasuje i pisanim putem (pismom, brzojavom,
telefaksom), ako se ni jedan ¢lan Nadzornog odbora tome ne protivi.

Rezultati glasovanja moraju se ¢lanovima predociti pismeno i unijeti u zapisnik slijedeée sjednice.

e) Poslovnik o radu

Clanak 25.

Rad Nadzornog odbora pobliZze ¢e se urediti Poslovnikom koji donosi Nadzorni odbor.

f) Nagrada za rad élanova Nadzornog odbora
Clanak 26.

Za svoj rad ¢lanovi Nadzornog odbora imaju pravo na nagradu.
Nagradu za rad utvrduje Glavna skupstina.

3. GLAVNA SKUPSTINA
Clanak 27.

Glavna skup$tina odrzava se u sjedi$tu Drustva.

Na Glavnoj skupstini Drustva mogu sudjelovati dioni€ari koji ispunjavaju ove uvjete:

- da su kao dionicari upisani u depozitorij ovlastene institucije kod koje se vode podaci o dioni¢arima i
njihovim raunima,

- da su u pisanom obliku prijavili Drustvu svoju namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini, najkasnije 6
dana prije odrzavanja Glavne skupstine, pri ¢emu se u taj rok ne raduna dan prispije¢a prijave
Drustvu.
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Clanak 28.

Glavna skupstina odlu€uje o pitanjima koja su odredena zakonom i ovim Statutom, a osobito o:

1. izmjenama Statuta,

2. promjeni tvrtke, predmeta poslovanja i sjedista Drustva,

3. utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeS¢a kada joj Uprava i Nadzorni odbor to prepuste ili kada
Nadzorni odbor ne dade suglasnost na ta izvje$¢a koja mu podnese Uprava,

4. povecanju i smanjenju temeljnog kapitala,

5. izboru i razrieSenju ¢&lanova Nadzornog odbora, osim onih koji se imenuju u taj odbor, te o nagradi
za rad u Nadzornom odboru,

6. davanju razrjednice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora,

7. imenovaniju revizora Drustva,

8. imenovanju revizora za ispitivanje radnji obavljenih u osnivanju Drustva ili radnji vodenja poslova
Drustva i utvrdivanju naknade za njihov rad,

9. statusnim promjenama,

10.prestanku i likvidaciji Drustva,

11.izdavanju nove emisije dionica, vrsti i rodu dionica te njihovoj nominalnoj vrijednosti,

12.drugim pitanjima u skladu sa zakonom i ovim Statutom.

Clanak 29.

Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Nadzornog odbora. U slu€aju njegove sprijeCenosti,
predsjednik ¢e za predsjedavanje Glavnom skupstinom odrediti nekoga od ¢lanova Nadzornog
odbora. Ako je predsjednik sprijeCen predsjedavati Glavnhom skupstinom, a nije u tu svrhu odredio
drugog ¢lana Nadzornog odbora, Glavnom skupstinom predsjedavati ¢e njegov zamjenik, odnosno
prisutni ¢lan Nadzornog odbora najstariji po godinama.

Glavna skup$tina moze na sjednici izabrati predsjednika Glavne skupstine.

Izboru predsjednika Glavne skupstine pristupit ¢e se ukoliko ga predloze dioniCari koji predstavljaju
najmanje 1/3 (jednutrecinu) temeljnog kapitala zastupljenog na zasjedanju Glavne skupstine.

Clanak 30.

Predsjednik Glavne skupstine, izmedu ostaloga :

- otvara zasjedanje Glavne skupstine,

- utvrduje jesu li ispunjene zakonske pretpostavke za valjano sazivanja Glavne skupstine,

- utvrduje jesu li ispunjeni uvjeti za sudjelovanje dioni€ara na Glavnoj skupstini sukladno ¢lanku
27. ovog Statuta kao i ostali uvjeti za odrzavanje skupstine,

- utvrduje i potpisuje popis sudionika i daje ga na uvid svim sudionicima Glavne skupstine prije
prvog glasovanja,

- utvrduje kad su pojedine tocke dnevnog reda spremne za odludivanje,

- prije glasovanja utvrduje kvorum, kada je on potreban za donosenje odluke sukladno zakonu i
ovom Statutu,

- daje upute o nacinu glasovanja,

- objavljuje prijedlog odluke koji se stavlja na glasovanje i na koji na€in ¢e se glasovanje
provesti,

- stavlja na glasovanje prijedlog odluke koji je na dnevhom redu, a ako je stavljen protuprijedlog
poziva sudionike s pravom glasa da se prvo izjasne o protuprijedlogu, a potom o prijedlogu
odluke, ako sudionici s pravom glasa ne odlu¢e to drugo,

- nadzire glasovanje,

- utvrduje rezultate glasovanja i progladava ih,

- vodi brigu o odrzavanju reda na sjednici Glavne skupstine, te je ovlasten pojedinom sudioniku
u slu€aju potrebe oduzeti rije€, a ako se sudionik neprilicno ponasa (vrijeda ostale sudionike,
galami ili na bilo koji nagin ometa zasjedanje) moze ga udaljiti iz dvorane,

- zaklju€uje sjednicu.

Clanak 31.
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Glavna skupstina moze valjano odlucivati ako u njezinu radu sudjeluju dioni€ari ili njihovi punomocnici
koji pojedinacno ili zajedno imaju dionice €ija nominalna vrijednost prelazi 50 % (pedeset posto) svote
temeljnog kapitala Drustva u vrijeme odrzavanja Glavne skupstine.

Pri sazivanju Glavne skup$tine odreduje se rok kada ¢e se odrzati idu¢a Glavna skupstina ako na onoj
koja je prvotno sazvana ne bude kvoruma sukladno stavku 1. ovoga &lanka.

Rok za odrzavanje pricuvne Glavne skupstine ne smije biti kraéi od 15 (petnaest), niti duzi od 30
(trideset) dana od dana kada se treba odrzati prvotno sazvana Glavna skup$tina.

Na pri¢uvnoj skupstini moZe se valjano odluCivati ako u njezinu radu sudjeluju dionicari ili njihovi
punomocnici koji pojedinaéno ili zajedno imaju dionice €ija nominalna vrijednost prelazi 30 % (trideset
posto) svote temeljnog kapitala Drustva u vrijeme odrZavanja pri€uvne Glavne skup$tine.

Clanak 32.

Odluke Glavne skupstine zbog kojih su potrebne izmjene Statuta smatraju se donesenim ako za njih
glasaju dionic¢ari koji zajedno
¢ine najmanje 3/4 (triCetvrtine) temeljnog kapitala Drustva zastupljenog na Glavnoj skupstini.

Clanak 33.

Svaka dionica daje pravo na 1 (jedan) glas.

Temeljno je i neotudivo pravo dioni¢ara sudjelovati u radu Glavne skupstine i ostvarivati pravo glasa.
Pravo iz prethodnog stavka dioni€ar mozZe ostvariti osobno, putem zakonskog zastupnika ili putem
opunomocéenika.

Dioni¢are mogu zastupati fizicke ili pravne osobe na temelju valjane punomoci.

Osobom ovlastenom za zastupanje dioni¢ara - pravne osobe, u smislu ovog Statuta, smatra se osoba
koja je za to ovlastena na temelju zakona ili opéeg akta pravne osobe.

Ako dioni¢ara u svojstvu opunomocenika zastupa pravna osoba, ovlastenik za zastupanje te pravne
osobe je osoba Cija je ovlast za zastupanje upisana u trgovacki registar, odnosno osoba koju on
ovlasti.

Pisana punomo¢ mora sadrzavati: naznaku opunomodenika, naznaku dioni¢ara koji izdaje punomoc,
broj dionica i glasova kojima raspolaze, ovlasti da djeluje i glasuje u ime dioni¢ara na Glavnoj skup$tini
te datum izdavanja i vrijeme vaZenja punomoci.

Punomoé¢ mora biti ovjerena kod javnog biljeZnika ili osobe ovladtene od Uprave Drustva.

Punomo¢ koju izdaje osoba ovlasStena za zastupanje dioni€ara - pravne osobe treba biti potpisana od
ovlastene osobe i ovjerena pecatom.

Punomo¢ je valjana ako je sastavljena na poslovnom papiru dioni¢ara koji sadrzi podatke iz ¢lanka 21.
Zakona o trgovackim drustvima.

Clanak 34.

Pripremanje, sazivanje, nacin rada i odlu€ivanja na zasjedanju Glavne skupstine moze se urediti
poslovnikom kojega donosi Glavna skupstina, a koji ne moze biti u suprotnosti sa ovim Statutom.
IV NACIN | OBLIK OBJAVE PRIOPCENJA

Clanak 35.

Kada je zakonom odredeno da se objavljuju podaci i priopenja Drustva, oni se tiskaju u “Narodnim
novinama” Republike Hrvatske.
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V VRIJEME TRAJANJA DRUSTVA
Clanak 36.
Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.

Odluka o prestanku Drustva smatra se donesenom ako za nju glasaju dioni€ari koji zajedno &ine
najmanje 3/4 (triCetvrtine) temeljnog kapitala Drustva.

VI KNJIGA DIONICA, PRIJENOS DIONICA

Clanak 37.
Dionice Drustva su u nematerijaliziranom obliku i postoje kao racunalni zapis koji se vodi u
racunalnom sustavu (depozitoriju) ovlastene institucije kod koje se vode podaci o dioniarima i

njihovim racunima za Drustvo kao izdavatelja (dalje: ovlastena institucija).

Poslove pohrane i prijenosa dionica te evidencije o dioni¢arima za potrebe Drustva obavlja ovlastena
institucija.

Dioni¢arem Drustva smatra se onaj dioni€ar €ija se dionica nalazi na njegovom racunu u ovlastenoj
instituciji.

Ovlastena institucija obavjestava dioni¢ara o broju dionica &iji je vlasnik.

Dionice Drustva kao nematerijalizirani vrijednosni papiri slobodno su prenosive u pravhom prometu.
Stjecanje, prestanak ili prijenos prava vlasnistva i drugih prava i tereta na dionicama smatra se

izvrSenim ako se ta prava na odgovarajuci nacin unesu u elektroni¢ke zapise depozitorija ovlastene
institucije, na temelju odgovarajuée dokumentacije.

VIl ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 38.

Ovaj Statut moze biti izmijenjen samo na nacin propisan zakonom i ovim Statutom.
Izvorno tumacenje ovoga Statuta daje Glavna skupstina.

Clanak 39.

Ovaj Statut stupa na snagu danom donoSenja.

U Kutini, 04. veljace 2015. godine

Predsjednik Nadzornog odora:

/Tomislav Pokaz/
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2 POPIS DEFINICIJA | KRATICA

1H — prvo polugodiste

AN — mineralno gnojivo, amonijev nitrat

AUDIO — Agencija za upravljanje drzavnom imovinom

BDP — bruto drustveni proizvod

br. — broj

CERP - Centar za restrukturiranje i prodaju, pravni slijednik Agencije za upravljanje drzavnom

imovinom (AUDIO) koja je, sukladno Zakonu o upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasnidtvu
Republike Hrvatske ("Narodne novine", br. 94/13), prestala s radom 30. rujna 2013. godine.

¢l. — ¢lanak

d.d. — dioni¢ko drustvo

d.o.0. — drustvo s ograni¢enom odgovornoSc¢u

DAP — diamonij fosfat, mineralno gnojivo ili poluproizvod u proizvodnji NPK gnojiva

DEE - distribucija elektri¢ne energije

Dokapitalizacija — povecéanje temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica uz uplatu uloga u novcu
DR — doktor

DUKI — dusiéna kiselina

DUUDI - Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom

EBIT — znaci dobit iz redovnog poslovanja odnosno operativnu dobit. U Prospektu se izraunava na
nacin da se od poslovnih prihoda oduzmu poslovni rashodi.

EBITDA — znadi dobit iz redovnog poslovanja uve¢anu za amortizaciju. U Prospektu se izraCunava na
nacin da se poslovni prihodi umanje za poslovne rashode i uveéaju za amortizaciju.

EC — European Commision (Regulation)

EK — Europska komisija

EKN — Samostalni sindikat Energetike, kemije i nemetala Hrvatske
ESOP — Employee stock ownership plan, Organizirano radni¢ko dioni¢arstvo
EU — Europska unija

EUR - euro, sluzbena valuta zemlja ¢lanica Europske monetarne unije
FINA — Financijska agencija

h — sati

HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

HBOR - Hrvatska banka za obnovu i razvoj

HGK — Hrvatska gospodarska komora

HUS — Hrvatska udruga sindikata

HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZO - Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

IEC — International Electrotechnical Commission

IPPC — Integrated Pollution Prevention and Control

ISIN — medunarodni jedinstveni identifikacijski broj vrijednosnog papira
ISO — International Organization for Standardization

KAN — mineralno gnojivo, kalcij amonij nitrat

kn ili HRK — kuna, sluzbena valuta Republike Hrvatske

KV — kvalificirani radnik

LNG - liquefied natural gas

LTD. — limited company

m — metar
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m? — kvadratni metar

m?® — kubni metar

MAP — mono amonij fosfat, mineralno gnojivo ili poluproizvod u proizvodnji NPK gnojiva
MBA — Master of business administration

MBS — mati¢ni broj subjekta

mil., min — milijuni

MINGORP - Ministarstvo gospodarstva, rada i poduzetniStva
mird. — milijarde

mm — milimetar

MR — magistar

MRS — medunarodni radunovodstveni standard

MSFI — Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja
MW — megavat

NET — Nezavisna televizija Kutina

NK — nekvalificirani radnik

NN — Narodne novine

NO — Nadzorni odbor

NPK — kompleksna gnojiva (dusik-fosfor-kalij)

npr. — na primjer

NSS - niza stru¢na sprema

OIB - osobni identifikacijski broj

ORD - organizirano radni¢ko dioni¢arstvo

P.E.C. — Potasse et Engrais Chimique

PBZ — Privredna banka Zagreb d.d.

PC — Profitni centar

PCB - poliklorirani bifenil, askarel, ekoloski neprihvatljiv tekuéi dielektrik u transformatorima
PEPI — pomoéna energetska postrojenja i instalacije

PK — kompleksna gnojiva (fosfor-kalij)

PK — polu-kvalificirani radnik

RDG — Racun dobiti i gubitka

RH — Republika Hrvatska

SKDD - Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d.

sl. —sli¢no

Sm?® - standardni kubi&ni metar plina

SSS - srednja stru€na sprema

t—tona

t., to€. — tocka

t/d — tona po danu

t/g — tona na godinu

tj. —to jest

TOS - trajna obrtna sredstva

tzv. — tako zvani

UREA — visokokoncentrirano dusi¢no gnojivo &iji je duSik u amidnom obliku
USD ili $ — dolar, sluzbena valuta u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama
VKYV — visokokvalificirani radnik

VSS - visoka stru¢na sprema
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VSS - vi$a struéna sprema
ZSE — Zagrebacka burza d.d.
ZTK — Zakon o trzistu kapitala
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