Prospekt uvrstenja novih redovnih dionica
(,Prospekt®)

Glavna skupsStina drustva PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva (,Petrokemija“, ,Drustvo” ili
.1zdavatel]") na sjednici od 15. srpnja 2013. godine donijela je Odluku o povec¢anju temeljnog kapitala
ulozima u novcu uz djelomi€no isklju€enje prava prvenstva postojecih dioni€ara pri upisu novih dionica
(,Odluka o povecanju temeljnog kapitala®). Temeljem navedene Odluke o poveéanju temeljnog
kapitala, provedena je ponuda novih redovnih dionica lzdavatelja u dva kruga u kojoj je valjano
upisano i upla¢eno 1.095.330 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinaéne
nominalne vrijednosti od 170,00 kuna (“Nove dionice*). Nakon upisa provedenog povecanja temeljnog
kapitala u sudski registar, temeljni kapital 1zdavatelja povecao se s iznosa od 567.989.890,00 kuna,
podijelienog na 3.341.117 redovnih dionica na ime, za iznos od 186.206.100,00 kuna, na iznos od
754.195.990,00 kuna podijelien na 4.436.447 redovnih dionica na ime, pojedinane nominalne
vrijednosti 170,00 kn. Od toga 3.341.117 redovnih dionica ima oznaku PTKM-R-A i ISIN
HRPTKMRAO0005, a 1.095.330 Novih redovnih dionica imat ée do neposredno prije uvrStenja u
Sluzbeno trziste Zagrebacke burze privremenu oznaku PTKM-R-B, a ISIN HRPTKMRB0004. Predmet
uvrStenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. bit ¢e 1.095.330 Novih redovnih dionica, oznake
PTKM-R-A i ISIN-a HRPTKMRAOQO0O05.

Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. je 28. listopada 2013. godine u informacijskom sustavu
SKDD-a provelo upis povecanja temeljnog kapitala Petrokemije.

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja kod javne ponude Novih
dionica sukladno ¢&lanku 351, stavku 1., to¢ka 3., obzirom da je ponuda Novih dionica lzdavatelja bila
upucéena ulagateljima u Republici Hrvatskoj koji su za upisane Nove dionice bili obvezni uplatiti iznos
od najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti, po ulagatelju, za svaku pojedinac¢nu ponudu.

Ovaj Prospekt uvrsStenja ¢e lzdavatelj objaviti nakon primitka rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga o njegovu odobrenju u skladu s ¢lankom 374. Zakona o trziStu kapitala, a prije
uvrStenja Novih dionica u Sluzbeno trziste.

Ulaganje u Nove dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvrSiti uvid i
uzeti u obzir bitne cimbenike koji su navedeni u dijelu Il Prospekta, tocka 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja“ i u dijelu Il Prospekta, tocka 2. ,,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice".

Agent izdanja
Privredna banka Zagreb d.d.
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Datum ovog Prospekta je 28. listopada 2013. godine



VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta sukladno ¢&l. 351, st. 1, to¢ka 3. Zakona
o trziStu kapitala (NN 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013; dalje u tekstu ,ZTK"), obzirom da je
ponuda Novih dionica bila upuéena ulagateljima koji su za upisane Nove dionice uplatili iznos od
najmanje 100.000,00 eura u kunskoj protuvrijednosti po ulagatelju, za svaku pojedinaénu ponudu.
Izdavatelj je tri radna dana prije poCetka javne ponude tj. 15. srpnja 2013. obavijestio Hrvatsku
agenciju za nadzor financijskih usluga (,HANFA"-u) o upotrebi navedene iznimke.

Nakon odobrenja i objave Prospekta te odobrenja uvrStenja od strane Zagrebacke burze d.d., Nove
dionice uvrstit e se na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Izdavatelj prihvaéa odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i
saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine ukljuéujuéi, ali
ne ograni¢avaju¢i se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski poloZaj kao i prava i
obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice lzdavatelja. Prema saznanju Izdavatelja, niti jedna
¢injenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog Prospekta nije
izostavljena, ukljuujuci, ali ne ograniCavajuéi se na podatke koji bi mogli zna¢ajno utjecati na
donoSenje odluke o ulaganju u dionice lzdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Agent izdanja Privredna banka Zagreb d.d. kao i pravni savjetnik BOGDANOVIC, DOLICKI &
PARTNERI odvjetni¢ko drustvo ni na koji nagin ne odgovara, ni ne jamc¢i lzdavatelju niti bilo kojim
treéim osobama (ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.) bilo izravno ili posredno za
izvrSenje obveza lIzdavatelja po Novim dionicama te za istinitost i sadrzaj Prospekta odnosno
potpunost podataka u Prospektu.

Isklju€ivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donoSenje odluke o ulaganju u
dionice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice Izdavatelja mora donijeti
temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Novih dionica. Izdavatelj nije ovlastio niti jednu
fiziCku ifili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za dionice lzdavatelja te se sve informacije
tre¢ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.
Izdavatelj takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava,
niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u
svezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije nazna¢eno da se odnose na neki drugi dan.
Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za
poslovanje lIzdavatelja, njegov financijski poloZaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma
ovog Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz iskljuéenje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice Izdavatelja, uklju€ujuci i
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistjecu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju postivati
i mjerodavne propise strane drZzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica lzdavatelja u
njegovo ime i za njegov ra¢un, odnosno u ime i za racun druStava povezanih sa Izdavateljem, njihovih
povezanih druStava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, uklju€ujuéi, ali ne
ograni¢avajuci se na savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje Novih dionica
Izdavatelj upucéuje na potrebu i pozeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o
¢injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, dionice i
poslovno okruzenije.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima moze biti
ograni¢ena odgovaraju¢im propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se sa, te postupati u skladu sa
naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa zakonodavstvom primjenjivim
na podrudju drzave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podrucju na kojem
posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom predvidena
odobrenja, pristanak ili dopustenja. Izdavatelj ovime ne omoguéuje davanje ponuda na kupnju dionica
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niti navode na kupnju dionica osobe u bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju gdje je primjenjivim
zakonodavstvom to predvideno.

PREDVIPAJU CE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne veé kao odredene Cinjenice
vezane uz buduénost, pri ¢emu se takve &injenice navode u viSe dijelova Prospekta, uklju€ujuéi, ali ne
ograni¢avajuci se na €injenice iznesene u dijelu Il Prospekta, toc¢ka 12. — ,Informacije o trendovima®“.

Izrazi kao Sto su ,vjeruje®, ,predvida“, ,ocjenjuje”, ,olekuje“, ,namjerava‘, ,najavljuje”, ,osmisljava“,
.moglo bi*, ,moze*, ,hoce", ,planira“ i drugi sliéni izrazi ukazuju isklju¢ivo na izjave o buducnosti.
Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buducnosti uklju€uju neodvojive opce ifili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nec¢e ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog ¢imbenike rizika navedene u dijelu Il Prospekta, tocka
4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu 11l Prospekta, tocka 2. - ,Cimbenici rizika vezani
za ulaganje u dionice", ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim dijelovima Prospekta.

Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir
sve navedene, ali i ostale poznate Cimbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji
naCin mogu utjecati na redovno poslovanje lzdavatelja. 1zjave o buducnosti odnose se samo na
vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu aZuriranja odnosno revidiranja
predmetnih izjava o buduénosti temeljem novo dostupnih informacija, buducih dogadaja ili drugih
razloga, osim ukoliko je isto predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima druStva Zagrebacka
burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da Ce se izjave o buduénosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju
isklju€ivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju Izdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, uklju€ujuci, ali ne ograni¢avaju¢i se na konsolidirane financijske izvjeStaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u
Prospektu brojevi su zaokruZzivani, zbog €ega postoji moguénost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrZi revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Izdavatelja za godine koje su zavrSile
31. prosinca 2010., 31. prosinca 2011. i 31. prosinca 2012. Navedena financijska izvjeSéa
pripremljena su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,MSFI").
Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od Izdavatelja da izraduje procjene i
stvara pretpostavke vezane za buduénost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim
izvjeStajima i biljeSkama. Proizasle ra¢unovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim sluajevima
izjednacene sa stvarnim rezultatima.

Konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za godinu koja je zavrSila 31.12.2010. i 31.12.2011.
revidirani su od strane druStva BDO CROATIA d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald
Kennedy 6/b, upisanog u sudskom registru Trgovac¢kog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS): 080044149, OIB: 76394522236. Konsolidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za godinu
koja je zavrSila 31.12.2012. revidirani su od strane drustva KPMG Croatia d.o.0. sa sjediStem u
Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, upisanog u sudskom registru Trgovac¢kog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS): 080098593, OIB: 20963249418.

Prospekt sadrzi i nerevidirane konsolidirane izvjeStaje lzdavatelja za prvo polugodiSte 2013. godine
koje je lzdavatelj objavio na Zagrebackoj burzi. Obzirom da navedeni izvjeStaji nisu revidirani, postoji
moguénost da nisu u potpunosti usporedivi s revidiranim konsolidiranim financijskim izvjeStajima
Izdavatelja.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donoSenja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja samostalno
ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrzane u Prospektu.



PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izri¢ito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedeée znacenje:

izraz ,Grupa Petrokemija“ ili ,Grupa“ obuhvac¢a drustvo PETROKEMIJA, d.d. zajedno sa
drustvima kéerima;

izrazi ,|zdavatelj*, ,Drustvo” ili ,Petrokemija“ odnose se na drustvo PETROKEMIJA, d.d.;
izrazi ,kuna“, ,kn“ ili ,HRK" koriste se za oznaku valutne jedinice Republike Hrvatske;

izrazi ,euro ili ,EUR" ili ,€" koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na podrucju
drzava Clanica Europske monetarne unije; te

izrazi ,dolar” ili ,USD*" ili ,$“ odnose se na valutne jedinice primjenjive na podrucju Sjedinjenih
americkih drzava.

Postoji mogucnost da zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne odgovaraju toénom
aritmetickom zbroju koriStenih pojedinacnih iznosa, a Sto je posljedica zaokruzivanja brojeva koriStenih
pojedinacnih iznosa.
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. SAZETAK PROSPEKTA

A. UVOD | UPOZORENJA

A.1l. Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak®) kljuénih informacija povezanih s dionic¢kim
druStvom PETROKEMIJA, d.d. i Novim dionicama koje su predmet uvrstenja.

Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove dionice
treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donoSenja odluke o ulaganju,
potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, uklju€ujuéi podatke navedene u dijelu
Il Prospekta, to¢ka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja* i u dijelu Ill Prospekta, tocka 2. -
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®, konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za
2010., 2011. i 2012. godinu navedene u dijelu Il Prospekta, to¢ka 20.1. ,Povijesne financijske
informacije”, nerevidirane konsolidirane financijske izvjeStaje za prvo polugodiste 2013. godine u dijelu
Il Prospekta, to¢ka 20.5., te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog SaZetka na neki drugi jezik
osim hrvatskog niti je zatraZena notifikacija ovog Prospekta.

U sluc¢aju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju je
podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave clanice, snositi troSkove
prijevoda Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, ukljucujuéi i njegov
prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuc¢e, netocne ili nedosljedne kada se Citaju
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima
Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavljale pomoc¢ ulagateljima pri donoSenju odluke
o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Obzirom da je ponuda Novih redovnih dionica Izdavatelja bila upuéena ulagateljima u Republici
Hrvatskoj koji su za upisane Nove dionice bili obvezni uplatiti iznos od najmanje EUR 100.000,00 u
kunskoj protuvrijednosti, po ulagatelju, za svaku pojedina¢nu ponudu, Izdavatelj je koristio iznimku od
obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude sukladno ¢&lanku 351., stavak 1., toc¢ka 3. ZTK.
Izdavatelj je tri radna dana prije poCetka ponude tj. 15. srpnja 2013. obavijestio Hrvatsku agenciju za
nadzor financijskih usluga (,LHANFA"-u) o upotrebi navedene iznimke.

Nakon odobrenja i objave ovog Prospekta uvrStenja te odobrenja uvrStenja od strane Zagrebacke
burze d.d., Nove dionice uvrstit ¢e se na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.
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B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Nazivi tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Skracena tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d.

B.2. SjediSte i pravni oblik Izdavatelja, zakonodav  stvo na temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava osnivanja

SjediSte 1zdavatelja:

Kutina (Grad Kutina), Aleja Vukovar 4

Pravni oblik 1zdavatelja:

Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske

DrZava osnivanja:

Republika Hrvatska

B.3. Opis i klju éni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdav atelja i
njegove osnovne djelatnosti, glavne kategorije proi zvoda koje lzdavatelj
prodaje i/ili usluge koje pruza te glavna trzistan  a kojima lzdavatelj konkurira

Petrokemija je jedan od dva proizvodaca mineralnih gnojiva u Hrvatskoj. Uz ovu osnovnu djelatnost
koja ¢ini oko 95% vrijednosti ukupnog poslovanja, Petrokemija d.d. ima i proizvodnju ¢ade, glinarskih
proizvoda, tekuéih gnojiva i kemikalija i Siroki spektar usluga koje nemaju znatnijeg udjela u ukupnom
poslovanju. Proizvodni kapaciteti su — mineralna gnojiva 1.350.000 tona, ¢ada 32.000 tona i glinarski
proizvodi 50.000 tona godisnje.

Proizvodnja gnojiva u Kutini, jedna je od najvecih u jugoistocnoj Europi. Na temelju prirodnih sirovina
(prirodni plin, atmosferski duSik), uz vlastiti amonijak Petrokemija proizvodi viSe vrsta duSi¢nih gnojiva:
UREU, KAN, UAN (tekuce gnojivo) i AN (amonij-nitrat za poljoprivredu). Proizvodag je i NPK gnojiva
srednje i visoke koncentracije hranjiva.

Petrokemija prodaje svoje proizvode na domacem, regionalnom trziStu (susjedne zemlje) i na tzv. spot
trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suoava se s konkurencijom otvorenog trzista.

PoloZaj Petrokemije hrvatskom trZiStu je stabilan te Petrokemija pokriva i zadovoljava oko 80%
ukupnih trziSnih potreba. Petrokemija je i dalje vazan strateSki oslonac domacoj i poljoprivredi Sire
regije, a strateski joj je cilj zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznacajniji trziSni utjecaj

13



na poslovanje Petrokemije d.d. na domacem trziStu ima intenzivnost gnojidbe u hrvatskoj poljoprivredi,
koja upucuje na nuznost postupnog porasta potrosnje.

Na trziStu regije polozaj je razliit od drzave do drZzave. Znacajne koli¢ine plasiraju se na trzista
Slovenije, BiH, ltalije, Srbije, Madarske, Bugarske i Rumunjske, koriste¢i logisticke prednosti
Zeljeznickog, rije€nog i pomorskog puta te se takoder drzi dobra konkurentska pozicija.

Zbog potpunijeg iskoriStenja kapaciteta ostvaruju se znacajne koli¢ine prodaje i na trziStima udaljenih
zemalja, uvazavajuéi razinu transportnih troSkova i samim time, manju profitabilnost prodaje na
udaljenim trzistima.

B.4.a Opis najzna €ajnijih novih trendova koji utje ¢éu na lzdavatelja i na industrijsku
granu u kojoj posluje

Petrokemija d.d. poslovala je na polugodisSnjoj razini s gubitkom, a ocjena Uprave je da ¢e se i u
nastavku 2013. godine, pod utjecajem trziSnih kretanja u Siroj okolini, ostvarivati negativni financijski
rezultati. Klju€ni trendovi koji uzrokuju poslovanje s navedenim teSko¢ama su:

» pad cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu, posebno izrazen kod dusSi¢nih gnojiva,

e neravnoteZa izmedu cijene plina, kao osnovne sirovine za proizvodnju duSi¢nih gnojiva i
kretanja cijena tih proizvoda na svjetskom trzistu,

» rad dijela postrojenja smanjenim kapacitetom zbog smanjene potraznje,

» relativno slaba gospodarska pozicija hrvatske i poljoprivrede u regiji, koje imaju za posljedicu
smanjivanje intenzivnosti u gnojidbi,

e rastuce obveze izdvajanja za ekoloSke naknade,

e potreba za znacajnim ulaganjima u ekoloSke i projekte za povecanje energetske i ukupne
ucinkovitosti proizvodnih postrojenja.

Kao klju¢na pojava u 2013. godini moze se navesti opéi trend pada cijena i koli¢inske potraznje, Sto
dovodi do smanjenog stupnja iskoriStenja dijela instaliranih kapaciteta i povecanja troSkova po jedinici
proizvoda, karakteristicnog za kemijsku industriju.

Klju€na orijentacija Petrokemije d.d. za buduce razdoblje temelji se na izgradnji sustava ucinkovitije
nabave sirovina i veée prodaje gotovih proizvoda na blizim trziStima u regiji, $to uz modernizaciju
postrojenja ¢ini okosnicu buduce projekcije razvoja. Ovaj koncept ne isklju¢uje mogucénost iznalazenja
strateSkog partnera koji bi ubrzao i kapitalno potpomogao proces restrukturiranja lzdavatelja.

B.5. Opis Grupe i poloZaja koji Izdavatelj imau Gr  upi

Grupu Petrokemija predstavijaju mati¢no drustvo PETROKEMIJA, d.d. Kutina i druStva kceri (u
zagradi naveden vlasnicki udio Petrokemije):

- Restoran Petrokemija d.o.o0. Kutina (100,00%),

- Petrokemija d.o.o. Novi Sad (100,00%),

- Petrokemija d.o.0. Novo Mesto (100,00%) i

- Luka Sibenik d.0.0. (79,72%).

U postupku je gaSenje drustva kceri Petrokemija d.o.o. Novo Mesto.

Navedena drustva kéeri nemaju znacajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.
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B.6. Veéinski dioni ¢éari

Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju prije i nakon dokapitalizacije
naveden je u donjoj tablici.

Tablica 1. Popis dioni ¢ara koji imaju najmanje 5% glasa ¢kih prava u Izdavatelju
Broj redovnih dionica Udio u glasa €kim Broj redovnih dionica  Udio u glasa ékim
Naziv dioni ¢ara prije dokapitalizacije pravima u nakon pravima u
na 7. lipnja 2013. Izdavatelju (%) dokapitalizacije Izdavatelju (%)
CERP* / REPUBLIKA HRVATSKA 1.691.742 50,63 1.944.642 43,83
AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND 148.064 4,43 399.932 9,01
PBZ CROATIA OSIGURANJE OBVEZNI MIROVINSKI FOND 160.549 4,81 366.431 8,26
ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND 184.883 5,53 332.883 7,50

* Centar za restrukturiranje i prodaju (CERP) je pravni sljednik Agencije za upravljanje drzavhom imovinom
(AUDIO) koja je, sukladno Zakonu o upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike Hrvatske
("Narodne novine", br. 94/13), prestala s radom 30. rujna 2013. godine.

Izvor: Petrokemija

Nakon dokapitalizacije, udio najve¢eg dioni¢ara, Republike Hrvatske, u vlasniStvu DruStva smanjen je
sa 50,63% na 43,83%.

Vlada RH na svojoj sjednici od 30. srpnja 2013. godine je donijela odluku o pokretanju postupka
odabira strateSkog partnera druStva Petrokemije d.d., sukladno vazeéim zakonskim propisima, tako da
RH zadrzi najmanje 25% + jednu dionicu. Uprava Petrokemije, uz suglasnost Nadzornog odbora,
pokrenula je 10. rujna 2013. godine natje€aj za izbor financijskog savjetnika za izbor strateSkog
partnera. Uprava Petrokemije je temeljem prikupljenih ponuda za financijskog savjetnika za izbor
strateSkog partnera izabrala Societe Generale PLC, Paris.

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

Sukladno ¢&lanku 20. stavku 2. Statuta DruStva, Republika Hrvatska — Centar za restrukturiranje i
prodaju imenuje 2 (dva) ¢lana Nadzornog odbora i to ovlaStenje joj pripada tako dugo dok drzi 20 %
(dvadeset posto) temeljnog kapitala Drustva.

B.7. Odabrane povijesne klju ¢éne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhva  éenog povijesnim financijskim
informacijama te opis zna ¢ajnih promjena financijskog stanja i poslovnih
rezultata lzdavatelja za vrijeme obuhva éeno povijesnim klju ¢énim financijskim
informacijama

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK", ,kn“ ili ,kuna“) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za
2010., 2011. i 2012. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za prvo
polugodiSte 2013. godine te ih treba Cditati zajedno sa njima. Navedeni revidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji Izdavatelja prikazani su u to€ki 20.1 ,Povijesne financijske informacije* u dijelu Il
Prospekta. Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2013. godine
prikazani su u tocki 20.5 ,Financijske informacije za razdoblje tijekom godine“ u dijelu 1l Prospekta.
Sliedeée informacije takoder treba citati zajedno sa to¢kom 9 - ,Pregled poslovanja i financijski
pregled” u dijelu Il ovog Prospekta.
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Tablica 2.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija

na 31.12.2010., 31.12.2011. i 31.12.2012.

godine
u HRK
. _ AOP
Naziv pozicije 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2012.
oznaka
1
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 814.812.913| 751.083.530| 749.049.633
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.063.645 7.671.130 11.585.806
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZzne marke, softver i 005 6.621.955 5.696.483 7.541.608
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabaw nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.441.690 1.974.647 4.044.198
6. Ostala nematerijalna imovina 009
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 786.485.289| 739.879.901| 736.523.100
1. Zemljiste 011 49.419.193 49.411.757 49.482.152
2. Gradevinski objekti 012 322.501.078| 305.696.063| 291.532.789
3. Postrojenja i oprema 013 366.707.246| 354.712.044| 322.709.000
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 13.732.036 12.656.327 13.526.223
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885 3.020.898
7. Materijalna imovina u pripremi 017 33.653.876 13.828.060 55.752.053
8. Ostala materijalna imovina 018 471.860 493.765 499.985
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 20.263.979 3.532.499 815.524
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmowvi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 12.805.351 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 024
5. Ulaganja u wijednosne papire 025
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 026 3.278.289
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 807.987
8. Ulaganja koja se obraCunavaju metodom udjela 028 4.180.339 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0 125.203
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 125.203
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 713.791.048| 1.054.404.398| 1.184.010.885
I. ZALIHE (036 do 042) 035 478.883.337| 653.884.464| 663.118.778
1. Sirovine i materijal 036 226.983.987| 307.619.209| 251.954.508
2. Proizvodnja u tijeku 037 23.553.044 41.135.157 70.216.160
3. Gotowi proizvodi 038 219.745.765| 300.391.370| 333.852.838
4. Trgovacka roba 039 3.849.354 4.302.489 5.141.432
5. Predujmovi za zalihe 040 4.751.187 436.239 1.953.840
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 205.564.624| 356.628.012| 453.135.176
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 87.514.440( 147.738.558| 152.077.790
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 26.313 21.446 56.426
5. Potrazivanja od drzawve i drugih institucija 048 117.364.540 40.129.810 72.517.668
6. Ostala potraZivanja 049 659.331| 168.738.198| 228.483.292
Ill. KRATKOTRAJINA FINANCIIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 3.548.085 30.970.458 50.266.588
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053 10.759.225 11.552.010
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi 054
5. Ulaganja u wijednosne papire 055 3.548.085 5.150.393 5.545.769
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 056 15.060.840 33.168.809
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 25.795.002 12.921.464 17.490.343
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACGUNATI PRIHODI 059 1.773.159 2.734.013 2.709.319
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 |1.530.377.120] 1.808.221.941| 1.935.769.837
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 141.203.382 186.462.200| 297.989.133
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u HRK

Naziv pozicije AOP 31.12.2010.  31.12.2011.  31.12.2012.
oznaka
1
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 657.012.802| 763.874.492] 584.299.328
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590| 902.101.590
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezene za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezene 070
IV. REVALORIZACIJISKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -108.982.828| -244.715.097| -138.286.230
1. ZadrZana dobit 073 565.720
2. Preneseni gubitak 074 108.982.828| 244.715.097| 138.851.950
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -136.105.960] 106.487.999| -184.491.370
1. Dobit poslowne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslowne godine 077 136.105.960 184.491.370
VIl. MANJINSKI INTERES 078 4.975.338
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.532.303 14.197.080 15.094.519
1. Rezeniranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 12.282.303 12.112.252 13.126.437
2. Rezeniranja za porezne obveze 081
3. Druga rezenvranja 082 2.250.000 2.084.828 1.968.082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 62.222.222 80.000.000f 123.333.333
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmowe, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 62.222.222 80.000.000] 123.333.333
4. Obwveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavjaima 088
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 793.175.607] 946.687.099| 1.209.069.277
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmowe, depozite i sli¢no 095 44.000.000 12.000.000 4.500.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 310.017.961| 295.722.222] 323.166.667
4. Obwveze za predujmove 097 56.326.281 25.990.680 61.023.431
5. Obveze prema dobavjaima 098 335.739.131| 331.944.083] 485.963.926
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099 22.125.296 81.176.464 82.000.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.360.399 13.650.046 14.247.067
9. Obwveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 8.410.705 9.968.720 12.447.592
10. Obweze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obwveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 3.195.834| 176.234.884| 225.720.594
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA
RAZDOBLJA 106 3.434.186 3.463.270 3.973.380
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 ] 1.530.377.120] 1.808.221.941| 1.935.769.837
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 141.203.382 186.462.200] 297.989.133
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 657.012.802 763.874.492| 579.323.990
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.975.338

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tablica 3.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija

na 30.06.2012. i 30.06.2013. godine

u HRK
Naziv pozicije Aol 30.06.2012.  30.06.2013.
oznaka
1 2 6 7
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 751.740.805| 743.166.726
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 20.290.433 10.538.935
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i 005 8.532.128 6.441.896
3. Goodwill 006 8.519.400
4. Predujmov za nabaw nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 3.238.905 4.097.039
6. Ostala nematerijalna imovina 009
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 717.970.291| 731.686.879
1. ZemljiSte 011 49.482.153 49.482.152
2. Gradevinski objekti 012 295.677.788| 286.320.691
3. Postrojenja i oprema 013 330.135.213| 321.738.547
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 15.651.698 16.859.726
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 4.857.912 534.333
7. Materijalna imovina u pripremi 017 21.667.382 56.249.020
8. Ostala materijalna imovina 018 498.145 502.410
9. Ulaganje u nekretnine 019
ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 13.272.221 815.524
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 12.010.301 7.537
4. Zajmovwi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025
6. Dani zajmow, depoziti i sli€no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 43.020 807.987
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 1.218.900
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 207.860 125.388
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnowvi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 207.860 125.388
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 957.027.572| 1.201.613.341
I. ZALIHE (036 do 042) 035 733.143.053| 681.729.292
1. Sirovine i materijal 036 372.198.844| 220.074.857
2. Proizvodnja u tijeku 037 61.912.483 58.992.093
3. Gotovi proizvodi 038 285.257.136| 395.053.150
4. Trgovacka roba 039 11.575.823 6.098.080
5. Predujmovi za zalihe 040 2.198.767 1.511.112
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 196.300.845| 480.889.838
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 113.014.555 64.502.122
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 6.596 55.526
5. PotraZivanja od drzawe i drugih institucija 048 82.592.043 68.090.891
6. Ostala potraZivanja 049 687.651| 348.241.299
lll. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 13.478.264 24.679.302
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 10.872.480
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 4.749.501 5.957.349
6. Dani zajmow, depoziti i sliéno 056 8.728.763 7.849.473
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 14.105.410 14.314.909
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRAGUNAT! PRIHODI 059 2.944.953 2.292.588
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 [1.711.713.330| 1.947.072.655
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 267.517.700| 478.890.000

18



Naziv pozicije

1

AOP

oznaka
2

30.06.2012.
6

u HRK

30.06.2013.
7

PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 721.306.248 513.404.518
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590
Il. KAPITALNE REZERVE 064
lll. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 12.067 0
1. Zakonske rezene 066 12.067
2. Rezene za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezene 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -138.296.247| -322.390.787
1. Zadrzana dobit 073 472.710 3.625.232
2. Preneseni gubitak 074 138.768.957 326.016.019
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -47.415.460| -70.754.152
1. Dobit poslowe godine 076
2. Gubitak poslowne godine 077 47.415.460 70.754.152
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.904.298 4.447.867
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 12.752.498 15.225.647
1. Rezenvranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 10.766.752 13.126.437
2. Rezeniranja za porezne obweze 081
3. Druga rezenviranja 082 1.985.746 2.099.210
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 130.000.000| 125.009.637
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmowe, depozite i sli€no 085
3. Obweze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 130.000.000f 125.009.637
4. Obwveze za predujmove 087
5. Obweze prema dobavjagima 088
6. Obwveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obweza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 847.654.584| 1.293.432.853
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obweze za zajmowe, depozite i sli¢no 095 4.500.000 15.000.000
3. Obweze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 247.555.556| 377.944.444
4. Obwveze za predujmove 097 25.975.692 72.581.170
5. Obveze prema dobavijacima 098 433.439.703| 358.523.677
6. Obveze po wijednosnim papirima 099 109.176.464 98.766.478
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 100
8. Obwveze prema zaposlenicima 101 14.120.071 13.676.879
9. Obweze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 11.243.568 8.523.931
10. Obveze s osnowe udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 1.643.530| 348.416.274
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA 106 0
RAZDOBLJA
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 |1.711.713.330| 1.947.072.655
G) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 108 267.517.700| 478.890.000
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 716.401.950| 579.323.990
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.904.298 4.975.338

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Tablica 4.
godinu

Naziv pozicije

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113)

AOP

1.1.2010. -

oznaka 31.12.2010.

2.266.949.824

Konsolidirani ra ¢un dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2010., 201

1.1.2011. -
31.12.2011.

2.948.347.687

1. i 2012.

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

3.021.959.070

1. Prihodi od prodaje 112 | 2.225.563.941( 2.900.859.466| 2.955.393.778
2. Ostali poslovni prihodi 113 41.385.883 47.488.221 66.565.292
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 |2.368.814.136( 2.810.415.652| 3.186.439.177
}. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih 115 36.074.972|  -99 921361 -66.873.283
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 | 1.977.808.038( 2.485.225.745| 2.799.341.706
a) TroSkowvi sirovina i materijala 117 ] 1.859.221.521| 2.359.479.402| 2.664.773.523
b) TroSkowvi prodane robe 118 20.215.148 9.355.617 45.213.593
c) Ostali vanjski troSkovi 119 98.371.369| 116.390.726 89.354.590
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 217.364.055| 234.317.600] 242.951.099
a) Neto place i nadnice 121 136.891.390| 146.963.099 153.851.618
b) TroSkowvi poreza i doprinosa iz placa 122 48.635.517 53.029.909 55.948.237
c) Doprinosi na place 123 31.837.148 34.324.592 33.151.244
4. Amortizacija 124 99.480.259 94.189.092 99.765.978
5. Ostali troskovi 125 84.612.605 87.132.072 82.953.277
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 9.907.662 4.975.285 21.439.019
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 35.324 108.297 12.839.915
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 9.872.338 4.866.988 8.599.104
7. Rezerviranja 129 15.716.489 4.497.219 6.861.381
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0
I11. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 26.719.580 24.614.144 31.740.582
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz
- s 132 677
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te caj_ne razlike, d_|v_|den_de, sll_ €ni prihodi iz 133 26.719 580 24.614.144 27 561.724
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju éih 134
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 4.178.181
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 61.720.187 56.077.995 51.924.555
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138 88.947
2. KamaFe, te €ajne r_a_zllke_l drug| rashodi iz odnosa s 139 61.674.885 54.039 405 51 835.608
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 45.302 2.038.590
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 942.790 80.474
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 1.045
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 2.294.612.194( 2.973.042.305| 3.053.699.652
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 2.430.534.323( 2.866.493.647| 3.238.364.777
XIl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -135.922.129| 106.548.658| -184.665.125
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0] 106.548.658 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 135.922.129 0] 184.665.125
XIl. POREZ NA DOBIT 151 183.831 60.659 133.762
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -136.105.960| 106.487.999| -184.798.887
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0] 106.487.999 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 136.105.960 0| 184.798.887
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -136.105.960| 106.487.999| -185.042.811
2. Pripisana manjinskom interesu 156 243.924
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Naziv pozicije

AOP
oznaka

1.1.2010. -
31.12.2010.

1.1.2011. -
31.12.2011.

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -136.105.960| 106.487.999| -184.798.887
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 0 374.000 287.272
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 374.000 287.272
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne 160
i nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja 161
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u é€inkovite za&tite nov €anog 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite za&tite neto ulaganja 163
u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 0 374.000 287.272
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -136.105.960| 106.861.999| -184.511.615
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -136.105.960| 106.861.999| -184.755.539
2. Pripisana manjinskom interesu 170 243.924

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tabl

ica 5.
i 2013. godine

Naziv pozicije

1
POSLOVNI PRIHODI (112+113)

AOP
oznaka

2

Konsolidirani ra ¢un dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za prvo polug

1.1.2012. -
30.06.2012.

6
1.470.249.357

odiste 2012.

u HRK
1.1.2013. -
30.06.2013.

7
1.227.376.548

1. Prihodi od prodaje 112 | 1.448.593.624| 1.207.410.472
2. Ostali poslovni prihodi 113 21.655.733 19.966.076
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 | 1.505.659.079] 1.280.548.223
1.. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih 115 6.846.185|  -49.976.247
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 | 1.296.970.207] 1.125.093.124
a) TroSkowu sirovina i materijala 117 | 1.250.662.277| 1.094.041.573
b) TroSkovi prodane robe 118 1.863.847 323.037
c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 44.444.083 30.728.514
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 125.427.300] 123.400.534
a) Neto place i nadnice 121 78.894.167 78.382.109
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 28.782.397 28.759.467
c) Doprinosi na place 123 17.750.736 16.258.958
4. Amortizacija 124 50.766.927 48.410.061
5. Ostali troskovi 125 38.062.566 33.101.372
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 1.278.264 269.379
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 11.811 16.989
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.266.453 252.390
7. Rezerviranja 129 250.000
8. Ostali poslovni rashodi 130
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 11.931.064 9.646.283
1. Kamate, te (.:ajne razllke., gllVldende i sli  €ni prihodi iz 132 36.850
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te came razlike, d.lv'lden'de, S|I. €ni prihodi iz 133 10.687.524 9.609.433
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju éih 134
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 1.243.540
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 26.895.319 27.228.760
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138
2. Kamaf[e, te €ajne r.a.zllke.l drugl rashodi iz odnosa s 139 26.895.319 26.549 230
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 679.530
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 1.482.180.421| 1.237.022.831
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 1.532.554.398] 1.307.776.983
XIl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -50.373.977] -70.754.152
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 50.373.977 70.754.152
XIl. POREZ NA DOBIT 151 15.463
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -50.389.440| -70.754.152
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 50.389.440 70.754.152
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -49.786.317( -70.120.463
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -603.123 -633.689
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Naziv pozicije

1
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

AOP

1.1.2012. -
30.06.2012.

6

u HRK

1.1.2013. -
30.06.2013.

7

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -50.389.440] -70.754.152
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne 160
i nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja 161
financijske imovine raspolozZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite zastite nov €anog 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite zastite neto ulaganja 163
u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
I1l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 f i
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -50.389.440| -70.754.152
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -49.786.317| -70.120.463
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -603.123 -633.689

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiSte 2012. i 2013. godine
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Tablica 6. Konsolidirani izvjeStaj o nov  ¢anom

2012. godinu

Naziv pozicije

1
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

AOP
oznaka

1.1.2010. -
31.12.2010.

e 0
31.12.2011.

tijeku Grupe Petrokemija za 2010., 2011. i

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

1. Now€ani primici od kupaca 001 |2.516.430.127|2.532.867.656| 2.530.921.226
2. Nowv€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nowv€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 7.567.820 5.538.010 3.834.347
4. Nowani primici s osnove powata poreza 004 194.868.437| 250.390.241| 317.933.980
5. Ostali nov€ani primici 005 7.150.142 7.348.958 9.791.149
1. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 |2.726.016.526|2.796.144.865| 2.862.480.702
1. Nowani izdaci dobavja¢ima 007 |2.359.506.367(2.883.221.260| 2.934.657.128
2. NovCani izdaci za zaposlene 008 245.470.345| 269.722.252| 259.338.542
3. NowCani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 12.555.826 15.347.627 14.698.097
4. Nowani izdaci za kamate 010 24.675.287 29.431.695 25.627.780
5. Novani izdaci za poreze 011 114.126.022 80.843.774| 138.295.849
6. Ostali novani izdaci 012 25.726.697 14.813.333 21.581.850
1. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 |2.782.060.544| 3.293.379.941| 3.394.199.246
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (006-013) 014 i o i
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006) 015 56.044.018| 497.235.076| 531.718.544
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
imo\lli.nl‘;lomanl primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 016 17.343 53.628 272,215
2. Nov€ani primici od prodaje Masni€kih i duznickih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Now€ani primici od dividendi* 019 369.664 1.322.680 677.265
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
I1. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 387.007 1.376.308 949.480
1. Nowani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 022 18.341.054 39.941.196 60.656.714
2. NowvCani izdaci za stjecanje vasnickih i duzni¢kih financijskih 023 328.841 206.940 13.630.000
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.020
1V. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 18.669.895 40.148.136 74.306.734
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 18.282.888 38.771.828 73.357.254
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Now€ani primici od izdavanja asni¢kih i duznic¢kih financijskih 028
instrumenata
poi.ulc\jlk())i\cam primici od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih 029 1498.225.388|  875.310.154| 2.302.466.500
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 331.630.650| 588.771.798| 679.616.364
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 829.856.038| 1.464.081.952| 2.982.082.864
1. Now€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 032 357.730.026 903.828.114|2.233.188.722
2. NovCani izdaci za isplatu dividendi 033
3. NowCani izdaci za financijski najam 034
4. Nowani izdaci za otkup Mastitih dionica 035
5. Ostali nowani izdaci od financijskih aktivnosti 036 402.456.198 22.059.632| 121.141.495
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 760.186.224| 925.887.746| 2.354.330.217
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037) 038 69.669.814| 538.194.206| 627.752.647
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 0 o
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove éanje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 2.187.302 22.676.849
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 4.657.092 0 0
Novac i nov €ani ekvivalenti na po €etku razdoblja 042 30.452.094 25.795.002 27.982.304
Pove éanje novca i nov €anih ekvivalenata 043 2.187.302 22.676.849
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 4.657.092
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 25.795.002 27.982.304 50.659.153

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr

stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tablica 7. Konsolidirani izvjeStaj o nov  ¢anom tijeku Grupe Petrokemija za prvo polugodiste
2012.i2013. godine

u HRK

1.1.2012. - 1.1.2013. -
30.06.2012. 30.06.2013.

Naziv pozicije

1 6 7

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od kupaca 001 1.297.749.702| 1.084.219.123
2. Nov€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. NovCani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 4.887.803 2.397.414
4. NovCani primici s osnove powata poreza 004 100.113.756 162.106.768
5. Ostali nov€ani primici 005 5.885.888 2.640.209
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 1.408.637.149| 1.251.363.514
1. Nowani izdaci dobavja¢ima 007 1.509.672.179| 1.446.589.161
2. Novani izdaci za zaposlene 008 132.204.530 125.349.755
3. Novani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 8.158.201 6.726.260
4. Nowani izdaci za kamate 010 15.656.194 18.577.889
5. Nov€ani izdaci za poreze 011 47.955.874 73.622.488
6. Ostali novani izdaci 012 6.096.501 7.861.482
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 1.719.743.479| 1.678.727.035
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006) 015 311.106.330 427.363.521
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
imo:\[ﬁ.ﬂl:owam primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 016 136.165
2. Nov€ani primici od prodaje Masnickih i duznickih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Nov€ani primici od dividendi* 019 677.265 1.005.704
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
I11. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 813.430 1.005.704
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 022 26.840.726 43.515.999
2. Nov€ani izdaci za stjecanje Masnickih i duzni¢kih financijskih 023 24.273.071
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 51.113.797 43.515.999
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 50.300.367 42.510.295
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Now€ani primici od izdavanja Masnickih i duzni¢kih financijskih 028
instrumenata
2. Noycam primici od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih 029 957.266.500| 1.034.300.000
posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 395.905.222 485.182.669
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 1.353.171.722| 1.519.482.669
1. Nowtani izdaci za otplatu glawice kredita i obveznica 032 962.933.167 969.022.222
2. Now&ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nowani izdaci za financijski najam 034
4. Nowani izdaci za otkup Mastitih dionica 035
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 33.979.989 109.081.401
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 996.913.156| 1.078.103.623
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037) 038 356.258.566 441.379.046
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 0
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 5.148.131 28.494.770
Novac i nov €ani ekvivalenti na po €etku razdoblja 042 27.982.304 50.659.153
Pove éanje novca i nov €anih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 5.148.131 28.494.770
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 22.834.173 22.164.383

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr  stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine



Tablica 8.

2012. godinu

Naziv pozicije

1

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kap

AOP

1.1.2010. -

oznaka 31.12.2010.

1.1.2011. -
31.12.2011.

itala Grupe Petrokemija za 2010., 2011. i

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

1. Upisani kapital 001 902.101.590| 902.101.590| 902.101.590
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezene iz dobiti 003
4. ZadrZzana dobit ili preneseni gubitak 004 |[-108.982.828]-244.715.098] -138.286.230
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 |-136.105.960| 106.487.999|-184.491.370
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Rewalorizacija financijske imovine raspoloZive za 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) | 009 4.975.338
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 657.012.802| 763.874.491| 584.299.328
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno 011
poslovanje
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. ZaStita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove ¢€anje ili smanjenje kapitala (AOP
011 do 016) 017 i i i
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 657.012.802| 763.874.491| 579.323.990
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.975.338

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu

26



Tablica 9.

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kap
polugodiste 2012. i 2013. godine

Naziv pozicije

1

itala Grupe Petrokemija za prvo

AOP
oznaka 30.06.2012.

2

1.1.2012. -

6

u HRK
1.1.2013. -

30.06.2013.

7

1. Upisani kapital 001 902.101.590( 902.101.590
2. Kapitalne rezene 002
3. Rezerve iz dobiti 003 12.067
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 |-138.296.247|-322.390.787
5. Dobit ili gubitak tekué¢e godine 005 -47.415.460| -70.754.152
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) | 009 4.904.298 4.447.867
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 721.306.248| 513.404.518
11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno
poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita novw€anog tijeka 013
14. Promjene racunowodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove ¢éanje ili smanjenje kapitala (AOP 017 0 0
011 do 016)
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 716.401.950| 508.956.651
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.904.298 4.447.867

Stawke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Tablica 10. Neto dug Grupe Petrokemija na 31.12.201 0., 31.12.2011., 31.12.2012. te 30.06.2012.
i 30.06.2013. godine

u HRK
31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2012. 30.06.2012. 30.06.2013.
Kratkoro€ni krediti 336.240.183  245.500.000  251.000.000 216.500.000  353.500.000

4 Iekuca dospijeca 17.777.778  62.222.222  76.666.667 35555556  39.444.444
dugoroc¢nih kredita

4 Obwze zaizdane 22125296  81.176.464  82.000.000 89.176.464  78.766.478
komercijalne zapise

+ Obweze za izdane mjenice 0 0 0 20.000.000 20.000.000
+  Dugorocni krediti 62.222.222 80.000.000 123.333.333 130.000.000 125.009.637
+  Financijski leasing 0 0 0 0 0
- Novac i nowani ekvivalenti* 25.795.002 27.982.304 50.659.153 22.834.173 22.164.382
= NETO DUG 412.570.477 440.916.382 482.340.847 468.397.847 594.556.178
+ Obweze za faktoring** 175.754.262 165.401.938 224.162.186 347.000.672 345.982.566

Ukupan neto dug 588.324.739 606.318.320 706.503.033 815 .398.519 940.538.743

* Novac u blagajni, novac na ziro-ra¢unu, udjeli u novéanim fondovima i svi drugi oblici financijske imovine koji su
visoko likvidni i brzo unovcivi.

** QObveze za faktoring odnose se na kratkoro¢no financiranje operativnih novcéanih tokova vezanih uz
potrazivanja od kupaca. Ugovori o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate potraZivanja od
kupaca u konacnici snosi Drustvo. TroSkove financiranja faktoringa u potpunosti snosi kupac. Ovaj instrument
upravljanja kratkoroénom likvidnoS¢éu poduzec¢a na temelju prodaje kratkoroéne imovine, odnosno dijela
potraZivanja, primjenjuje se na tri najveca kupca na domacem trziStu. Ukupno gledano, realizaciju potencijalnog
rizika naplate obveze od Petrokemije d.d. za ustupljena potraZivanja velikim kupcima na domacem trzistu kroz
tzv. mehanizam regresnog faktoringa, Uprava ne ocjenjuje vjerojatnom. Do datuma ovog Prospekta niti jednom
nije bilo aktivirano regresno pravo.

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine

Tijekom promatranog razdoblja Grupa Petrokemija je iskazala gubitak u 2010., 2012 i prvom
polugodistu 2013. godine, Sto je uz posredne ucinke porasta ulazno-izlaznih cijena, utjecalo na
pogorSanije financijskih pokazatelja. Dio iskazanog rasta na stavkama kratkoroénih obveza i imovine
proizlazi i iz promjene pristupa u iskazivanju obveza prema faktoring ku¢ama, 5to je u napomenama
detaljno obrazloZeno.

Poslovanje s dobiti u 2011. godini trebalo je imati pozitivhog ucinka na smanjivanje zaduzenosti i
financiranje tekuceg poslovanja, ali se ve¢ spomenutim porastom ulazno-izlaznih cijena i samim time
potrebe za angaziranjem obrtnog kapitala, u€inak pozitivnog poslovanja u 2011.g. gotovo anulirao.
Krajem promatranog razdoblja, a posebno u 2013. godini zaduzenost se znacajno povecala, Sto je i
bio jedan od poticaja za pokretanje procesa dokapitalizacije.
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B.8. Odabrane klju éne probne financijske informacije

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

B.9. Ako postoji predvi danije ili procjena dobiti, navesti iznos

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

B.10. Opis prirode eventualnih ograni  €enja u izvje$ éu o reviziji povijesnih financijskih
informacija

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2010. i
31.12.2011. izvrSilo je BDO CROATIA drustvo s ograni¢enom odgovornoSc¢u za pruzanje revizorskih,
konzalting i raéunovodstvenih usluga sa sjediStem Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, MBS
080044149, OIB 76394522236. Navedeni konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su od strane
ovlaStenog revizora Ines Rozi¢ i predsjednice Uprave BDO CROATIA d.o.0. Jeni Krsticevié.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2012. izvrSilo je
KPMG Croatia d.0.0. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB
20963249418. Navedeni konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su od strane ovlastenog revizora
Joska Dzida.

IzvieSée neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godisnjeg financijskog
izvjeSca.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. (,Revizor") izrazio je miSljenje s rezervom na konsolidirane financijske
izvjeStaje DruStva za 2012. godinu, u kojem se navodi da Drustvo ima obvezu za sanaciju zemljiSta te
sukladno Medunarodnom rac¢unovodstvenom standardu (“MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive
obveze i nepredvidiva imovina, DruStvo treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljiSta.
Drustvo nije procijenilo i priznalo na dan 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2011. rezerviranje za
troSkove sanacije i zatvaranja odlagaliSta. Sukladno tome, Revizor nije bio u mogucnosti procijeniti
u€inke navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijske
izvjeStaje. Nadalje, na dan 31. prosinca 2012. godine, zalihe ukljuCuju stavke u iznosu od 94.663
tisu¢e kuna koje se odnose na vecée rezervne dijelove, opremu u pri€uvi i rezervne dijelove koji se
mogu upotrebljavati samo uz odredeni predmet postrojenja i opreme te koje DruStvo oCekuje koristiti
duZe od jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima Medunarodnog racunovodstvenog standarda (“MRS”)
16 Nekretnine, postrojenja i oprema, navedene rezervne dijelove i opremu u pri€uvi potrebno je
klasificirati kao dio postrojenja i opreme. Drustvo nije dovrSilo postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha
rezervnih dijelova koje je potrebno iz kratkotrajne imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio
postrojenja i opreme te nije izraCunalo ucinak retroaktivnih prepravijanja vezanih uz amortizaciju.
Stoga Revizor nije bio u moguénosti procijeniti u€inke navedenog odstupanja od Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjestaje.

B.11. Izjava o obrthom kapitalu

Obrtni kapital ne moZe u potpunosti zadovoljiti trenutne zahtjeve lzdavatelje, Sto je djelomi¢no
poboljSano provedenom dokapitalizacijom, te je Drustvo u pripremi da zapocne proces
restrukturiranja, modernizacije i rasta koji ¢e u buducnosti rezultirati zadovoljavaju¢im obrtnim
kapitalom.
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Elementi od B.12. do B.50. iz Priloga XXIl. Uredbe  Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja
2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog par lamenta i Vije éa u pogledu informacija
koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upu éivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list Eur opske unije 2004.g. L149/1), te svim njezinim
izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vije ¢éa br. 1787/2006, Uredba Komisije br.
211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012, Delegirana
Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Kom isije br. 862/2012 i Delegirana Uredba
Komisije br. 759/2013) (dalje ,Uredba“) nisu primje  nijivi.

C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predme t uvrStenja u trgovanje,
uklju éuju ¢éi sve identifikacijske brojeve Novih dionica

Predmet uvrStenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
oznake PTKM-R-A i ISIN-a (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) HRPTKMRAO005.
Priviemena oznaka Novih dionica do uvrStenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. je PTKM-R-
B, a ISIN HRPTKMRBO0004.

C.2. Valuta izdanja Novih dionica

Nove dionice su denominirane u kuni.

C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su upla  éene u cijelosti te nominalna vrijednost
Nove dionice

Izdavatelj je izdao 1.095.330 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinacne
nominalne vrijednosti od 170,00 kuna, koje su upla¢ene u cijelosti.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim druStvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postojeée redovne dionice Izdavatelja (oznaka:
PTKM-R-A).

Postojec¢e redovne dionice lzdavatelja (oznaka: PTKM-R-A) temeljem Zakona o trgovackim druStvima
(¢lanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedeca prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini DruStva. Svaka dionica lzdavatelja daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini l1zdavatelja. lako je ¢lankom 33. Statuta utvrdeno da je temeljno i neotudivo pravo
dioni¢ara sudjelovati u radu Glavne skupstine i ostvarivati pravo glasa, ¢lankom 27. odredeno je da na
Glavnoj skupstini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni€ari koji su prijavili
namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini najkasnije 6 dana prije odrZzavanja Glavne skupstine, pri
¢emu se u taj rok ne raCuna dan prispijeca prijave DruStvu. DruStvo nije Statutom predvidjelo
mogucnosti iz lanka 274. Zakona o Trgova¢kim druStvima da dioni€ari elektroni¢kim komunikacijama
ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti  DruStva (dividenda). DruStvo je Statutom uredilo pitanje upotrebe i
podjele dobiti u neznatnoj mjeri na nacin da je ¢lankom 8. stavcima 3. i 4. odredena mogucnost da
Uprava u tijeku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplati dioni¢arima na ime dividende
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predujam i to ako racun dobiti i gubitka za proteklu poslovnu godinu pokazuje dobit, pri ¢emu isplata
predujma ne moZe preéi iznos polovine proslogodisnje dobiti. Clankom 9. Statuta odredeno je da se
udio dioni¢ara u dobiti (dividenda) odreduje postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica prema
temeljnom kapitalu. U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna
primjena ¢lanka 223 stavka 4. Zakona o trgovackim druStvima koji upuc¢uje na to da, ne odredi li
Glavna skupstina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioni¢ari stjeCu trazbine za isplatu dividende
odredene tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donoSenja odluke, dioni€ari
stje€u prema drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna skupStina
na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni€ara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se
od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende moZe se odrediti dan
dospijeca tih trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni€ari stekli.
Ne odredi li Glavna skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada
su ste€ene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odno sno ste €ajne mase DruStva. Ovo pitanje nije
posebno uredeno Statutom DruStva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona o trgovackim
druStvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak ste¢aja i likvidacije.

4. pravo prvokupa nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije  uredeno Statutom DruStva,
pa se ista pitanja rjeSavaju od slu¢aja do slu¢aja sukladno propisima koji ista pitanja ureduju.

C.5. Opis svih ograni €enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.
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C.6.

Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet z  ahtjeva za uvrStenje u trgovanje
na ure denom trzistu te identitet svih ure denih trZiSta na kojima ¢ée se trgovati
Novim dionicama

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 1.095.330 novih redovnih dionica u Sluzbeno trziSte
Zagrebacke burze d.d., a iste ¢e se uvrstiti nakon odobrenja Prospekta uvrstenja Novih dionica od
strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i objave Prospekta uvrStenja te po odluci
Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamci da ¢e uvrStenje u trgovanje biti zasigurno odobreno od strane nadleznog tijela.

C.7.

Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplaéivao dividendu.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe n isu primjenjivi.

D.

D.1.

RIZICI

Klju éne informacije o klju €nim rizicima koji su specifi  éni za lzdavatelja

Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u togci 4. ,Cimbenici rizika
vezani za lzdavatelja“ u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani u skraéenom obliku.

Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina (plin, f  osfati, klorid, sumpor, MAP, DAP)

Uz prethodno potpisani dvogodisnji ugovor (2012. i 2013. g.) za snabdijevanje plinom s INA
Industrijom nafte d.d. Zagreb, odnosno njezinim drustvom kcéeri Prirodni plin d.o.o. Zagreb, u
2013. godini je zakljuéen Aneks kaoji je unio izvjesne promjene u formiranju cijene plina. Za
2013. godinu cijena je utvrdena u fiksnom iznosu i izrazena u USD. Za 2014. godinu ugovorena
je s istim dobavljaem odredena koli¢ina plina za koju ¢e se primjenjivati izradun cijene koji u
sebi sadrzi formulu za tromjesecno odredivanje cijene. Ugovorena cijena s drugim dobavljatem
plina Prvim plinarskim druStvom d.o.o. iz Vukovara za 2013. godinu utvrdena je u apsolutnom
iznosu i iskazana u USD. Za 2014. godinu s Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara
ugovorena je dobava preostalog dijela koli¢ina prirodnog plina, a cijena je ugovorena u fiksnom
iznosu i iskazana u USD.

Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trziStu (fosfat, klorid, sumpor, MAP, DAP), koje su i do
sada bile prisutne, imat ¢ée utjecaj na razinu materijalnih troSkova i u slijede¢em razdoblju.
Zastoj postrojenja za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline anulirao je rizik rasta cijena
sumpora i smanijio rizik rasta cijene fosfata, ali je otvoren rizik rasta cijene MAP-a ili DAP-a, kao
alternativnih sirovina za proizvodnju kompleksnih NPK gnojiva. Cijene navedenih sirovina u
prvom polugodiStu 2013. godine pokazuju trend pada.
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Trzisni rizik

Cijene gnojiva na svjetskom i regionalnom trziStu u 2013. godini pokazuju evidentan pad u prvom
polugodistu, a i u preostalom dijelu godine o¢ekuju se negativni u€inci ovog trenda.

U globalnim razmjerima, cijene gnojiva ¢e ovisiti o kretanju BDP-a, porastu potroSnje hrane u
mnogoljudnim zemljama, ali i 0 brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene
osnovnih poljoprivrednih kultura.

Rizici nabave i isporuke plina i ostalih sirovina

Ovi rizici postoje, ali potpisani ugovori sa stalnim dobavljadima svode ga na razumnu mjeru. U
Republici Hrvatskoj doSlo je do otvaranja alternativnog dobavnog pravca, tako da su infrastrukturni
kapaciteti alternativnin moguénosti nabave bolji od prethodnih godina. Procjenjuje se da bi zimska
sezona grijanja na prijelazu 2013 / 2014. godine trebala proteci bez zastoja u opskrbi.

Rizik konkurencije

Petrokemija d.d. prodaje svoje proizvode na domacem, regionalnom trziStu (susjedne zemlje) i na tzv.
spot trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suofava se s konkurencijom otvorenog trziSta. Rizik
konkurencije na domacem trziStu povecava drugi proizvodac i sve veéi broj uvoznika mineralnih
gnojiva u Hrvatsku.

Financijski rizici

a. Tecajni rizik - Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o te¢aju kune prema USD i EUR-u i
njihovom meduodnosu, Sto posebno dolazi do izrazaja kod nabavki sirovina vezanih uz cijene u
USD i znacajnog dijela prihoda vezanog uz EUR i USD. Tecajni rizik vezan je takoder uz
¢injenicu da je dio kreditnih obveza te dio komercijalnih zapisa vezan uz kretanje te¢aja HRK
prema EUR.

b. Kreditni rizik — Petrokemija d.d. na 30.06. 2013.g. ima 123,3 milijuna kuna dugoro&nog kredita,
a kratkoro€nim zaduZzivanjem previadava nedostatak trajnog obrtnog kapitala. Tijekom izrade
ovog Prospekta u pripremi je dodatna opcija dugoroénog zaduzivanja putem kredita za
investicije. Vedéi dio kratkoroénog duga od strane poslovnih banaka refinanciran je na novi rok
dospijec¢a 30.06.2014.godine, ¢ime je osigurana kratkoro€na stabilnost u financiranju.

C. Rizik likvidnosti — Petrokemija d.d. ima koeficijent likvidnosti koji je manji od zadovoljavajuceg,
ali u uvjetima lokalnog hrvatskog trziSta kapitala pokuSava iznaci dodatne izvore financiranja.
Financiranje kapitalnih investicija i radnog kapitala u velikoj mjeri ovisi 0 poslovnim bankama.

d. Kamatni rizik — Ovaj rizik izrazen je kroz relativno visoku razinu troSkova obrtnog kapitala zbog
razine kamatnih stopa na financijskom trziStu RH. Prosje¢na kamatna stopa nastoji se sniziti
koriStenjem kredita iz sredstava HBOR-a koiji iznose oko 30% ukupnog duga.

Rizik industrije

Ovaj se rizik oCituje kroz oscilacije meduodnosa cijena na svjetskom trziStu hrane i energetike.
Prevladavanje ucinaka globalne, a posebno financijske krize u EU i povezanost industrije gnojiva s
promjenama na svjetskom trziStu hrane i energetskom trziStu otvaraju odredene rizike predvidanja
poslovanja u 2013. i slijede¢im godinama. Na hrvatskom trziStu ti su rizici takoder prisutni, ali
nestabilnost i daljnji pad potraznje za gnojivima nije realno oc¢ekivati.
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Postrojenja koja su u zastoju od 2009. godine mogu potencijalno imati utjecaja na financijski polozaj i
rezultate lzdavatelja u slijedeéim razdobljima. Ukoliko dode do kona¢nog zatvaranja ovih postrojenja,
iskazanim sadasnjim vrijednostima opreme, bit ¢e dodani i troSkovi vrijednosnih uskladivanja rezervnih
dijelova vezanih specificno za ta postrojenja, kao i troSkovi demontaze i sanacije postrojenja i
zemljiSta.

Rizik kupaca

Petrokemija je na domacem trziStu u 2012. godini oko 87% svojih proizvoda plasirala prema 10
najveéih kupaca, a na inozemnom trziStu je za 2012. godinu taj udjel iznosio 83%. U prvom
polugodiStu 2013. godine udjel deset najve¢ih domadih kupaca bio je 83%, dok je kod inozemnih
kupaca pao na 69%. Samim time, Drustvo je uvelike izloZzeno riziku poslovanju s istima.

Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostima proizvodnje mineralnih gnojiva, ¢ada i proizvoda na
bazi bentonitnih glina ima znacajan utjecaj na okoli§S. Glavni aspekti okoliSa su emisije one¢iS¢ujucih
tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom. Sustav upravljanja okoliSem Petrokemije d.d. uskladen je i
certificiran prema normi ISO 14001:2004. DruStvo ulaZe znatna investicijska sredstva u unapredenje
sustava zaStite okoliSa. Medutim, Drustvo nije osigurano od rizika uslijed ekoloSke Stete, kao niti od
rizika prekida poslovanja (business interruption).

Rizik promjene vlasnika

Petrokemija d.d. je sprovela postupak dokapitalizacije, koji je donio promjene u vlasnickoj strukturi,
posebno kod vecinskog vlasnika (smanjenje udjela Centra za restrukturiranje i prodaju, odnosno
Republike Hrvatske) te institucionalnih ulagatelja (povec¢anje udjela tri obvezna mirovinska fonda).

Petrokemija kao drustvo uvrSteno na burzu moguca je meta preuzimanja. lzdavatelj ne moze
interpretirati planove trenutno pojedinac¢no najveceg vlasnika (Republike Hrvatske) vezano za njegovu
vlasni€¢ku poziciju u Petrokemiji d.d. u buduénosti. Vlada RH na svojoj sjednici od 30. srpnja 2013.
godine je donijela odluku o pokretanju postupka odabira strateSkog partnera druStva Petrokemije,
sukladno vazec¢im zakonskim propisima, tako da RH zadrzi najmanje 25% + jednu dionicu. Uprava
Petrokemije, uz suglasnost Nadzornog odbora, pokrenula je 10. rujna 2013. godine natjecaj za izbor
financijskog savjetnika za izbor strateSkog partnera. Uprava Petrokemije je temeljem prikupljenih
ponuda za financijskog savjetnika za izbor strateSkog partnera izabrala Societe Generale PLC, Paris.

Politi €ki rizici

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje. Trenutaéni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jacati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruzenju. Za 2014. godinu ne moze se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti ucinke
eventualnih ratnih sukoba na Mediteranu i s tim povezanih promjena cijena naftnih derivata uklju¢enih
u formulu za izraun cijene plina, kao i promjene te€aja USD.

Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenji  v.
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D.3. Klju éne informacije o klju énim rizicima koji su specifi éni za Nove dionice

Cvimbenici rizika vezani za Nove dionice Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u tocci 2.
»,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice" u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani u skracenom
obliku.

Kao najrizi€nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moZze biti iznimno volatilnog karaktera pod
utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih kretanja na trziStima na kojima
Izdavatelj posluje, jaza u oCekivanjima financijskih analitifara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivhosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateSkih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod
povezanih strana (dobavljaa, kupaca, strateSkih partnera i sli€¢no), nestabilnosti poslovnog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja lzdavatelja. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje,
svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje dionice u bilo
koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

Rizici vezani za dionice lzdavatelja su posebno rizik likvidnosti na trziStu kapitala, rizik promjenjivosti
cijene, rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice te rizik hrvatskog trziSta kapitala koje ima
karakteristike malog trziSta i kada ga se usporeduje sa razvijenim trziStima, predstavlja veéi sistemski
rizik za ulagatelje.

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe ni  su primjenijivi.

E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSko  va izdanja/ponude, uklju ¢éuju éi
procijenjene troSkove koje  ée ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Ukupan nov€ani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 186.206.100,00 kuna.

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, uklju€ujuci, ali
ne ogranic¢avajuci se na troskove agenta izdanja za pruzanje usluge provedbe ponude Novih dionica
bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika, troSkove neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a,
Zagrebacke burze i druge materijalne trosSkove i sli¢no iznositi oko 2 milijjuna kuna Sto predstavlja oko
1,07% od ukupno prikupljenih nov¢anih sredstva od dokapitalizacije.

Nakon Sto se od ukupnog iznosa prikuplienog dokapitalizacijom oduzmu procijenjeni troSkovi u svezi s
izdanjem/ponudom Novih dionica, neto iznos sredstava prikupljenih dokapitalizacijom iznosi oko 184,2
milijuna kuna.

Izdavatelj ne naplacuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se ti¢e eventualnih troSkova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su bili trokovi
upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih usluga za dostavu
Upisnica i sl. Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih
sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno
povrata nov€anih sredstava na racun ulagatelja naznaen u Upisnici, obzirom da u navedenom
razdoblju ulagatelji nisu ostvarivali kamatu.

E.2.a Razlozi za ponudu, koriStenje sredstava, pro  cijenjeni neto iznos sredstava

Prikupljenim sredstvima na trziStu kapitala putem izdavanja Novih dionica DruStvo ¢e osnaZziti
kapitalnu strukturu Sto je preduvjet za nuZno operativno i financijsko restrukturiranje DruStva s ciljem
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postizanja zna¢ajnog poboljSanja operativnog rezultata Petrokemije te osiguranja dugoro¢no odrzivog,
profitabilnog poslovanja Drustva.

DruStvo namjerava sredstava prikupljena izdanjem Novih dionica utroSiti za:
e investicije u narednih 1 godinu u visini 59 min kn,
» rezervacije za otpremnine u ukupnom iznosu od 34 min kn u 2013. i 2014. godini,
» inicijalno financiranje troSkova restrukturiranja od 7 min kn,
» financiranje radnog kapitala u visini 86 min kn.

Navedena sredstva nisu dovoljna da bi Petrokemija financirala potreban investicijski ciklus za sljedece
petogodiSnje razdoblje, ali su dovoljna za inicijalno pokretanje procesa restrukturiranja DruStva.
Paralelno s optimiziranjem poslovnih procesa koji ne zahtijevaju velika financijska ulaganja, ali se
baziraju na organizacijskim i upravljackim promjenama, pokrenut ée se proces promjena u
tehnoloskom i logisti€kom procesu s ciliem njihova optimiziranja, a za koje ¢e u sljede¢im godinama
biti nuzno pronaéi dodatne izvore. Dakle, restrukturiranjem, temeljenim na organizacijskim
promjenama i sveobuhvatnoj tehnoloSkoj modernizaciji, predvida se ostvariti veéu efikasnost kao
preduvjet opstojnosti i dugorocnog razvoja DrusStva.

E.3. Opis op éih uvjeta ponude

Na temelju Odluke Glavne skupsStine Drustva o povecéanju temeljnog kapitala ulozima u novcu uz
djelomicno isklju¢enje prava prvenstva postojecih dioni¢ara od 15. srpnja 2013. (,Odluka o povecanju
temeljnog kapitala“) temeljni kapital DruStva mogao se povecati s iznosa od 567.989.890,00 kuna za
iznos do najvise 187.436.730,00 kuna na iznos do najviSe 755.426.620,00 kuna. Povecanje temeljnog
kapitala DruStva provodilo se uplatom u novcu izdavanjem najmanje 551.285 do najviSe 1.102.569
Novih redovnih dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti od 170,00 kuna.

Nove dionice ponudile su se na prodaju u rasponu cijene od 170,00 kn do 228,00 kn za jednu dionicu
(,Raspon cijene®). Po okon&anju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u postupku ponude
Novih dionica dioni¢arima DruStva u prvom i drugom krugu, dana 09. kolovoza 2013. godine, Uprava
je uz suglasnost Nadzornog odbora DruStva utvrdila jedinstvenu konacnu cijenu jedne Nove dionice u
iznosu od 170,00 kn (,Konacna cijena®).

Postupak povecéanja temeljnog kapitala DruStva na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala,
proveo se uz djelomi¢no isklju¢enje prava prvenstva postojecih dioni¢ara DruStva pod uvjetom uplate
za upisane Nove dionice iznosa koji po dioni¢aru DruStva ne smije biti manji od EUR 100.000,00 u
kunskoj protuvrijednosti prema srednjem te€aju Hrvatske narodne banke, za svaku pojedina¢nu
ponudu.

Upis i uplata novih dionica vrSila se dva kruga.

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imali su postoje¢i dioni¢ari DruStva, koji su imali
evidentirane dionice Izdavatelja na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SrediSnjem
klirinskom depozitarnom drustvu d.d. ("SKDD") na dan objave poziva za Glavnu skupStinu u Narodnim
novinama tj. na 7. lipnja 2013. godine. Ukupan broj Novih dionica ponuden u prvom krugu iznosio je
1.102.569 Novih dionica Sto je predstavljalo 100% ukupnog broja ponudenih Novih dionica sukladno
Odluci o povecanju temeljnog kapitala. U prvom krugu Nove dionice su se upisivale 14 dana, od 18.
srpnja 2013., od 09:30 sati do 01. kolovoza 2013., do 09:30 sati (“Razdoblje upisa u prvom krugu®).
Razdoblje uplate u prvom krugu bilo je jednako Razdoblju upisa u prvom krugu. Minimalan broj Novih
dionica koji je pojedini postoje¢i dioniCar mogao upisati i uplatiti dobio se na nacin da se EUR
100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti podijelilo sa donjom granicom raspona cijene izdanja Novih
dionica tj. 170,00 kuna i taj se broj zaokruzio na prvi veéi viSekratnik broja 100. Tako je konaéni
minimalni broj Novih dionica koji je pojedini postojeci dioni¢ar mogao upisati i uplatiti ("Minimalni upis")
u prvom krugu iznosio 4.500 Novih dionica i bio je naveden u javno objavljenom pozivu dioni€arima na
upis Novih dionica u prvom krugu u Poslovnom dnevniku, na Internet stranicama Zagrebacke burze
d.d., na Internet stranicama lzdavatelja i dostavljen u Sluzbeni registar propisanih informacija pri
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga ("HANFA"). Maksimalan broj Novih dionica koje je
postojeci dioniéar mogao upisati u prvom krugu ("Maksimalno pravo na upis") dobio se na nacin da se
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1.102.569 podijelio sa 3.341.117 te pomnozio sa brojem dionica koje postojeéi dioni¢ar ima na dan
objave poziva za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. na 7. lipnja 2013., zaokruzeno na prvi nizi
cijeli broj, odnosno u slu¢aju da je takvo Maksimalno pravo na upis nize od Minimalnog upisa,
Maksimalno pravo na upis bilo je jednako Minimalnom upisu.

U prvom krugu sudijelovalo je ukupno 17 postojeéih dioni¢ara koji su u Razdoblju upisa i uplate
ukupno upisali i uplatili 360.085 Novih dionica.

Sljededi radni dan nakon zavrSetka prvog kruga, lzdavatelj je obavijestio javnost o rezultatima upisa
Novih dionica u prvom krugu i javno je objavio poziv dioni€arima na upis Novih dionica u drugom
krugu u Poslovnom dnevniku, na Internet stranicama Zagrebacke burze d.d., na Internet stranicama
Izdavatelja te je dostavio isti u SluZbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu bile upisane i uplacene u prvom
krugu tj. 742.484 Novih dionica imali su isklju¢ivo postojeci dioni€ari koji su upisali Nove dionice u
prvom krugu. Upis dionica u drugom krugu trajao je od 02. kolovoza 2013., od 08:30 sati do 09.
kolovoza 2013., do 10:00 sati (“Razdoblje upisa u drugom krugu“). Razdoblje uplate u drugom krugu
bilo je jednako Razdoblju upisa u drugom krugu. Minimalan broj Novih dionica kaji je pojedini dioni¢ar
mogao upisati i uplatiti u drugom krugu dobio se na nacin da se EUR 100.000,00 u kunskoj
protuvrijednosti podijelilo sa donjom granicom raspona cijene izdanja Novih dionica tj. 170,00 kn i taj
se broj zaokruzio na prvi veci viSekratnik broja 100. Tako je kona¢ni minimalni broj Novih dionica koji
je pojedini dioni¢ar mogao upisati i uplatiti u drugom krugu iznosio 4.500 Novih dionica i bio je
naveden u javno objavljenom pozivu dioni¢arima na upis Novih dionica u drugom krugu. Maksimalno
pravo na upis Novih dionica u drugom krugu bilo je ograni¢eno na broj dionica ponudenih u drugom
krugu tj. 742.484 Novih dionica.

U drugom krugu sudjelovalo je ukupno 7 postojeéih dioni€ara koji su u Razdoblju upisa i uplate
ukupno upisali i uplatili 735.245 Novih dionica.

Sukladno Odluci Glavne skupStine o povec¢anju temeljnog kapitala, Uprava DruStva, uz suglasnost
Nadzornog odbora, mogla je, u slu€aju da je u prvom i drugom krugu upisano i uplaéeno najmanje
551.285 Novih dionica ("Prag uspjesnosti"), te ukoliko je ocijenila da ekonomski nije isplativo provoditi
tre¢i krug, odluciti da DruStvo odustaje od provodenja tre¢eg kruga. Obzirom da je dosegnut Prag
uspjeSnosti i obzirom da je u prvom i drugom krugu valjano upisano i uplac¢eno 1.095.330 Novih
dionica tj. 99,34% od ukupno maksimalno ponudenog broja Novih dionica, Uprava DruStva ocijenila je
da nije ekonomski isplativo provoditi tre¢i krug te je uz suglasnost Nadzornog odbora odustala od
provodenja tre¢eg kruga.

Sljededi radni dan nakon zavrSetka drugog kruga, lzdavatelj je obavijestio javnost o Konaénoj cijeni
Novih dionica, uspjeSnosti izdanja Novih dionica, to€nom iznosu povecanja temeljnog kapitala DruStva
i toénom broju novih redovnih dionica u Poslovnom dnevniku, na Internet stranicama Zagrebacke
burze d.d., na Internet stranicama lzdavatelja te je dostavio predmetnu obavijest u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i.

Uprava DrusStva je, uz suglasnost Nadzornog odbora, utvrdila da se temeljni kapital DruStva povecava
izdavanjem 1.095.330 novih redovnih dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti od 170,00
kuna, te da se Nove dionice izdaju po Konac¢noj cijeni koja odgovara nominalnom iznosu dionica
Drustva. Temeljni kapital DruStva povecava se s iznosa od 567.989.890,00 kuna za iznos od
186.206.100,00 kuna na iznos od 754.195.990,00 kuna. Nakon upisa povecéanja temeljnog kapitala u
sudskom registru, temeljni kapital DruStva iznosi 754.195.990,00 kuna i podijeljen je na 4.436.447
redovnih dionica na ime, pojedinatne nominalne vrijednosti 170,00 kn. Od toga 3.341.117 redovnih
dionica ima oznaku PTKM-R-A, a 1.095.330 Novih redovnih dionica imat ¢e do neposredno prije
uvrStenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze priviemenu oznaku PTKM-R-B, od kada e takoder i
Nove dionice imati oznaku PTKM-R-A. Temeljni kapital DruStva u cijelosti je uplac¢en.

Na temelju Odluke glavne skupsStine o povecanju temeljnog kapitala odobreno je svakom stjecatelju
Novih dionica da prilikom povec¢anja temeljnog kapitala DruStva ulozima u novcu moZze steéi
novoizdane dionice DruStva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanije.

Sukladno ¢lanku 351. stavku 1., to€ci 3. Zakona o trziStu kapitala, Drustvo je koristilo iznimku od
objave Prospekta kod javne ponude te DruStvo nije objavljivalo prospekt za potrebe izdanja Novih
dionica, ve¢ ¢e Drustvo objaviti Prospekt uvrStenja nakon odobrenja Prospekta uvrStenja od strane
HANFA-e, a prije uvrStenja Novih dionica u Sluzbeno trZiSte Zagrebacke burze d.d.
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E.4. Opis svih interesa, uklju €uju éi one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni z a
izdanje/ponudu

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar Trgovac¢kog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB:
02535697732 je bila Agent izdanja zaduZen za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
Novih dionica bez obveze otkupa. Ukupan iznos naknade Privredne banke Zagreb d.d. za navedene
usluge, ovisio je o iznosu nov€anih sredstava koje je lzdavatelj prikupio od dokapitalizacije. Nadalje,
Privredna banka Zagreb d.d. je jedan od kreditodavatelja Izdavatelja. Na datum 19. rujna 2013. godine
Privredna banka Zagreb d.d. posjeduje 1.183 redovnih dionica Izdavatelja oznake PTKM-R-A, dok je
4.500 Novih dionica Izdavatelja upisala i uplatila prilikom javne ponude Novih dionica.

2. Pravni savjetnik: BOGDANOVI €, DOLICKI & PARTNERI odvjetni ko drustvo sa sjedistem u
Zagrebu, Miramarska 24, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080150551,
OIB: 77213973640 (dalje u tekstu: "Odvjetni¢ko drustvo"). Odvjetni¢ko drustvo je u procesu pripreme i
provedbe ponude i izdavanja Novih dionica lzdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja i pra¢enja
procesa dokapitalizacije DruStva za fiksnu naknadu.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijedn  osne papire na prodaju

Ne postoje imatelji dionica lzdavatelja koji su prodavali dionice lzdavatelja u predmetnoj ponudi, te s
tim u svezi ni sporazumi o vezivanju.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja ko  je proizlazi iz ponude

Ukoliko pojedini dioni¢ar prije dokapitalizacije Izdavatelja posjeduje 1,00% dionica Izdavatelja, a ne
sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u vlasnistvu nakon dokapitalizacije snizava se na 0,75%.

E.7. Procijenjeni troSkovi koje  ée ulagatelju naplatiti Izdavatel]

Izdavatelj ne naplacuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se ti¢e eventualnih troSkova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su bili trokovi
upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih usluga za dostavu
Upisnica i sl. Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih
sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno
povrata novC€anih sredstava na raCun ulagatelja nazna¢en u Upisnici, obzirom da u navedenom
razdoblju ulagatelji nisu ostvarivali kamatu.
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II.  REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane ur  egistracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu su:

PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva, sa sjediStem u Kutini, Aleja Vukovar 4, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080004355, osobni
identifikacijski broj (OIB): 24503685008.

Clanovi Uprave:

Dragan Mar €inko, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢&lanom Uprave ili
prokuristom

Karlo DoSen , ¢&lan Uprave, zastupa DruStvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

KreSimir Kvaternik , ¢lan Uprave, zastupa DruStvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

Nenad Zecevié¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim ¢lanom Uprave ili predsjednikom
Uprave

Clanovi Nadzornog odbora:

Tomislav Rado$ , predsjednik Nadzornog odbora
Jozo Bilobrk , élan Nadzornog odbora

lvan Car, &lan Nadzornog odbora

KreSimir Huljev , ¢lan Nadzornog odbora

Sonja Ivos , ¢lan Nadzornog odbora

Zeljko Klaus , &lan Nadzornog odbora

Goran Kralj , ¢lan Nadzornog odbora

Dragutin Vajnaht , ¢lan Nadzornog odbora
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1.2 Izjava odgovornih osoba
Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj to€ci ovog Registracijskog

dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

,Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema naSim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s Cinjenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na
znacCenje Registracijskog dokumenta nisu izostavljene.”

Potpisnici lzjave:

Uprava PETR/OKEMIJA,Hd.d. tvornica gnojiva

M- |

Dragan Maré&inko

Predsjednik Uprave

Karlo DoSen

Clan Uprave

4 |

[ ]

1
W/l

’Kreéimir Kvaternik

/ Clan Uprdve

() . ;
{ 3(":’?“4,‘- JEun

Nenad Zecevié

Clan Uprave



Nadzorni odbor PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

\Y)

] |
|
i
[k/
!
f

Tomislav Radoé

Predsjednik N?dzornog odbora

%/

/é'(\-‘——'k_.

Evan‘(gr J

Clan Nadzornog odbora

\ .
|

Sonja Ivgé Xﬁ

Clan Nadzornog odbora

(| v

Goran Kr{lj k
Clan Nadzornog odbora

y 7l

Jozo Bilobrk
Clan Nadzornog odbora

fel

Kresimir Huljev

Clan Nadzornog odbora

(Y

Zeliko Klaus

Clan Nadzornog odbora

AN

Dragutin Vaﬁa.Q.t\\

Clan Nadzornog odbora



2 OVLASTENI REVIZORI

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2010. i
31.12.2011. izvrSilo je BDO CROATIA drustvo s ograni¢enom odgovornoSéu za pruzanje revizorskih,
konzalting i raCunovodstvenih usluga sa sjediStem Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, MBS
080044149, OIB 76394522236 koje je upisano u Registar revizorskih druStava koji se vodi pri
Hrvatskoj revizorskoj Komori, pod registarskim brojem 100002370. Navedeni konsolidirani financijski
izvjeStaji potpisani su od strane ovlaStenog revizora Ines Rozi¢ i predsjednice Uprave BDO CROATIA
d.o.o. Jeni Krstievic.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2012. izvrSilo je
KPMG Croatia d.0.0. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB
20963249418 koje je upisano u Registar revizorskih druStava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj
Komori, pod registarskim brojem 100002460. Navedeni konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su
od strane ovlaStenog revizora JoSka Dzida.

Revizor je promijenjen Odlukom Glavne Skupstine, a razlog je u viSegodiSnjem obavljanju revizorskih
usluga od strane istog revizora.

3 ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK", ,kn" ili ,kuna“) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za
2010., 2011. i 2012. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za prvo
polugodiSte 2013. godine te ih treba Cditati zajedno sa njima. Navedeni revidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji I1zdavatelja prikazani su u to€ki 20.1 ,Povijesne financijske informacije* u dijelu Il
Prospekta. Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji 1Izdavatelja za prvo polugodiste 2013. godine
prikazani su u tocki 20.5 ,Financijske informacije za razdoblje tijekom godine“ u dijelu 1l Prospekta.
Sliedeée informacije takoder treba citati zajedno sa to¢kom 9 - ,Pregled poslovanja i financijski
pregled” u dijelu Il ovog Prospekta.
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Tablica 11.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemij

ana31.12.2010., 31.12.2011. i 31.12.2012.

godine
u HRK
. _ AOP
Naziv pozicije 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2012.
oznaka
1
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 814.812.913| 751.083.530| 749.049.633
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.063.645 7.671.130 11.585.806
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZzne marke, softver i 005 6.621.955 5.696.483 7.541.608
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabaw nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.441.690 1.974.647 4.044.198
6. Ostala nematerijalna imovina 009
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 786.485.289| 739.879.901| 736.523.100
1. Zemljiste 011 49.419.193 49.411.757 49.482.152
2. Gradevinski objekti 012 322.501.078| 305.696.063| 291.532.789
3. Postrojenja i oprema 013 366.707.246| 354.712.044| 322.709.000
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 13.732.036 12.656.327 13.526.223
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885 3.020.898
7. Materijalna imovina u pripremi 017 33.653.876 13.828.060 55.752.053
8. Ostala materijalna imovina 018 471.860 493.765 499.985
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 20.263.979 3.532.499 815.524
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmowvi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 12.805.351 7.537 7.537
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 024
5. Ulaganja u wijednosne papire 025
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 026 3.278.289
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 807.987
8. Ulaganja koja se obraCunavaju metodom udjela 028 4.180.339 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0 125.203
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 125.203
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 713.791.048| 1.054.404.398| 1.184.010.885
I. ZALIHE (036 do 042) 035 478.883.337| 653.884.464| 663.118.778
1. Sirovine i materijal 036 226.983.987| 307.619.209| 251.954.508
2. Proizvodnja u tijeku 037 23.553.044 41.135.157 70.216.160
3. Gotowi proizvodi 038 219.745.765| 300.391.370| 333.852.838
4. Trgovacka roba 039 3.849.354 4.302.489 5.141.432
5. Predujmovi za zalihe 040 4.751.187 436.239 1.953.840
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 205.564.624| 356.628.012| 453.135.176
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 87.514.440( 147.738.558| 152.077.790
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 26.313 21.446 56.426
5. Potrazivanja od drzawve i drugih institucija 048 117.364.540 40.129.810 72.517.668
6. Ostala potraZivanja 049 659.331| 168.738.198| 228.483.292
Ill. KRATKOTRAJINA FINANCIIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 3.548.085 30.970.458 50.266.588
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053 10.759.225 11.552.010
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi 054
5. Ulaganja u wijednosne papire 055 3.548.085 5.150.393 5.545.769
6. Dani zajmow, depoziti i sli€éno 056 15.060.840 33.168.809
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 25.795.002 12.921.464 17.490.343
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRACGUNATI PRIHODI 059 1.773.159 2.734.013 2.709.319
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 |1.530.377.120] 1.808.221.941| 1.935.769.837
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 141.203.382 186.462.200| 297.989.133
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u HRK

Naziv pozicije AOP 31.12.2010.  31.12.2011.  31.12.2012.
oznaka
1
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 657.012.802| 763.874.492] 584.299.328
I. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590| 902.101.590
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezene za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezene 070
IV. REVALORIZACIJISKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -108.982.828| -244.715.097| -138.286.230
1. ZadrZana dobit 073 565.720
2. Preneseni gubitak 074 108.982.828| 244.715.097| 138.851.950
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -136.105.960] 106.487.999| -184.491.370
1. Dobit poslowne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslowne godine 077 136.105.960 184.491.370
VIl. MANJINSKI INTERES 078 4.975.338
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.532.303 14.197.080 15.094.519
1. Rezeniranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 12.282.303 12.112.252 13.126.437
2. Rezeniranja za porezne obveze 081
3. Druga rezenvranja 082 2.250.000 2.084.828 1.968.082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 62.222.222 80.000.000f 123.333.333
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmowe, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 62.222.222 80.000.000] 123.333.333
4. Obwveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavjaima 088
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 793.175.607] 946.687.099| 1.209.069.277
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmowe, depozite i sli¢no 095 44.000.000 12.000.000 4.500.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 310.017.961| 295.722.222] 323.166.667
4. Obwveze za predujmove 097 56.326.281 25.990.680 61.023.431
5. Obveze prema dobavjaima 098 335.739.131| 331.944.083] 485.963.926
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099 22.125.296 81.176.464 82.000.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.360.399 13.650.046 14.247.067
9. Obwveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 8.410.705 9.968.720 12.447.592
10. Obweze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obwveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 3.195.834| 176.234.884| 225.720.594
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA
RAZDOBLJA 106 3.434.186 3.463.270 3.973.380
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 ] 1.530.377.120] 1.808.221.941| 1.935.769.837
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 141.203.382 186.462.200] 297.989.133
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 657.012.802 763.874.492| 579.323.990
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.975.338

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tablica 12.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija

na 30.06.2012. i 30.06.2013. godine

u HRK
Naziv pozicije Aol 30.06.2012.  30.06.2013.
oznaka
1 2 6 7
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 751.740.805| 743.166.726
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 20.290.433 10.538.935
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i 005 8.532.128 6.441.896
3. Goodwill 006 8.519.400
4. Predujmov za nabaw nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 3.238.905 4.097.039
6. Ostala nematerijalna imovina 009
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 717.970.291| 731.686.879
1. ZemljiSte 011 49.482.153 49.482.152
2. Gradevinski objekti 012 295.677.788| 286.320.691
3. Postrojenja i oprema 013 330.135.213| 321.738.547
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 15.651.698 16.859.726
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 4.857.912 534.333
7. Materijalna imovina u pripremi 017 21.667.382 56.249.020
8. Ostala materijalna imovina 018 498.145 502.410
9. Ulaganje u nekretnine 019
ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 13.272.221 815.524
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 12.010.301 7.537
4. Zajmovwi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025
6. Dani zajmow, depoziti i sli€no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 43.020 807.987
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 1.218.900
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 207.860 125.388
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnowvi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 207.860 125.388
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 957.027.572| 1.201.613.341
I. ZALIHE (036 do 042) 035 733.143.053| 681.729.292
1. Sirovine i materijal 036 372.198.844| 220.074.857
2. Proizvodnja u tijeku 037 61.912.483 58.992.093
3. Gotovi proizvodi 038 285.257.136| 395.053.150
4. Trgovacka roba 039 11.575.823 6.098.080
5. Predujmovi za zalihe 040 2.198.767 1.511.112
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 196.300.845| 480.889.838
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 113.014.555 64.502.122
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 6.596 55.526
5. PotraZivanja od drzawe i drugih institucija 048 82.592.043 68.090.891
6. Ostala potraZivanja 049 687.651| 348.241.299
lll. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 13.478.264 24.679.302
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 10.872.480
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 4.749.501 5.957.349
6. Dani zajmow, depoziti i sliéno 056 8.728.763 7.849.473
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 14.105.410 14.314.909
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRAGUNAT! PRIHODI 059 2.944.953 2.292.588
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 [1.711.713.330| 1.947.072.655
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 267.517.700| 478.890.000
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Naziv pozicije

1

AOP

oznaka
2

30.06.2012.
6

u HRK

30.06.2013.
7

PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 721.306.248 513.404.518
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590
Il. KAPITALNE REZERVE 064
lll. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 12.067 0
1. Zakonske rezene 066 12.067
2. Rezene za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezene 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -138.296.247| -322.390.787
1. Zadrzana dobit 073 472.710 3.625.232
2. Preneseni gubitak 074 138.768.957 326.016.019
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -47.415.460| -70.754.152
1. Dobit poslowe godine 076
2. Gubitak poslowne godine 077 47.415.460 70.754.152
VII. MANJINSKI INTERES 078 4.904.298 4.447.867
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 12.752.498 15.225.647
1. Rezenvranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 10.766.752 13.126.437
2. Rezeniranja za porezne obweze 081
3. Druga rezenviranja 082 1.985.746 2.099.210
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 130.000.000| 125.009.637
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmowe, depozite i sli€no 085
3. Obweze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 130.000.000f 125.009.637
4. Obwveze za predujmove 087
5. Obweze prema dobavjagima 088
6. Obwveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obweza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 847.654.584| 1.293.432.853
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obweze za zajmowe, depozite i sli¢no 095 4.500.000 15.000.000
3. Obweze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 247.555.556| 377.944.444
4. Obwveze za predujmove 097 25.975.692 72.581.170
5. Obveze prema dobavijacima 098 433.439.703| 358.523.677
6. Obveze po wijednosnim papirima 099 109.176.464 98.766.478
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci 100
8. Obwveze prema zaposlenicima 101 14.120.071 13.676.879
9. Obweze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 11.243.568 8.523.931
10. Obveze s osnowe udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 1.643.530| 348.416.274
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA 106 0
RAZDOBLJA
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 |1.711.713.330| 1.947.072.655
G) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 108 267.517.700| 478.890.000
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 716.401.950| 579.323.990
2. Pripisano manjinskom interesu 110 4.904.298 4.975.338

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Tablica 13.
godinu

Naziv pozicije

AOP
oznaka

1.1.2010. -
31.12.2010.

Konsolidirani ra ¢un dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2010., 201

1.1.2011. -
31.12.2011.

1. i 2012.

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 2.266.949.824| 2.948.347.687] 3.021.959.070
1. Prihodi od prodaje 112 | 2.225.563.941| 2.900.859.466( 2.955.393.778
2. Ostali poslovni prihodi 113 41.385.883 47.488.221 66.565.292
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 |2.368.814.136| 2.810.415.652| 3.186.439.177
1.. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih 115 36.074.972|  -99921.361| -66.873.283
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 | 1.977.808.038| 2.485.225.745| 2.799.341.706
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 | 1.859.221.521| 2.359.479.402] 2.664.773.523
b) TroSkovi prodane robe 118 20.215.148 9.355.617 45.213.593
c) Ostali vanjski troSkovi 119 98.371.369| 116.390.726 89.354.590
3. Tro3kovi osoblja (121 do 123) 120 217.364.055| 234.317.600f 242.951.099
a) Neto place i nadnice 121 136.891.390| 146.963.099| 153.851.618
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 48.635.517 53.029.909 55.948.237
c) Doprinosi na place 123 31.837.148 34.324.592 33.151.244
4. Amortizacija 124 99.480.259 94.189.092 99.765.978
5. Ostali troskovi 125 84.612.605 87.132.072 82.953.277
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 9.907.662 4.975.285 21.439.019
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 35.324 108.297 12.839.915
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 9.872.338 4.866.988 8.599.104
7. Rezerviranja 129 15.716.489 4.497.219 6.861.381
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 26.719.580 24.614.144 31.740.582
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz
- . 132 677
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te caj_ne razlike, d_|v_|den_de, sI|_ €ni prihodi iz 133 26.719.580 24.614.144 27 561.724
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju €éih 134
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 4.178.181
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 61.720.187 56.077.995 51.924.555
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138 88.947
2. Kama_te, te ¢ajne r_a_zhke_l drugl rashodi iz odnosa s 139 61.674.885 54.039 405 51.835.608
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 45.302 2.038.590
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 942.790 80.474
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 1.045
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 2.294.612.194| 2.973.042.305| 3.053.699.652
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 2.430.534.323| 2.866.493.647| 3.238.364.777
X1. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -135.922.129 106.548.658| -184.665.125
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0] 106.548.658 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 135.922.129 0] 184.665.125
XIl. POREZ NA DOBIT 151 183.831 60.659 133.762
Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -136.105.960 106.487.999]| -184.798.887
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0] 106.487.999 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 136.105.960 0] 184.798.887
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -136.105.960| 106.487.999| -185.042.811
2. Pripisana manjinskom interesu 156 243.924
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Naziv pozicije

AOP
oznaka

1.1.2010. -
31.12.2010.

1.1.2011. -
31.12.2011.

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -136.105.960 106.487.999| -184.798.887
1I. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 0 374.000 287.272
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 374.000 287.272
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne 160
i nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja 161
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite za&tite nov €anog 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite za&tite neto ulaganja 163
u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
I1l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 0 374.000 287.272
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -136.105.960( 106.861.999]| -184.511.615
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -136.105.960| 106.861.999| -184.755.539
2. Pripisana manjinskom interesu 170 243.924

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tablica 14.

i 2013. godine

Naziv pozicije

1
POSLOVNI PRIHODI (112+113)

AOP
oznaka

2

Konsolidirani ra ¢un dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za prvo polug

1.1.2012. -
30.06.2012.

6
1.470.249.357

odiste 2012.

u HRK
1.1.2013. -
30.06.2013.

7
1.227.376.548

1. Prihodi od prodaje 112 | 1.448.593.624| 1.207.410.472
2. Ostali poslovni prihodi 113 21.655.733 19.966.076
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 | 1.505.659.079] 1.280.548.223
1.. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih 115 6.846.185|  -49.976.247
proizvoda
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 | 1.296.970.207] 1.125.093.124
a) TroSkowu sirovina i materijala 117 | 1.250.662.277| 1.094.041.573
b) TroSkovi prodane robe 118 1.863.847 323.037
c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 44.444.083 30.728.514
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 125.427.300] 123.400.534
a) Neto place i nadnice 121 78.894.167 78.382.109
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 28.782.397 28.759.467
c) Doprinosi na place 123 17.750.736 16.258.958
4. Amortizacija 124 50.766.927 48.410.061
5. Ostali troskovi 125 38.062.566 33.101.372
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 1.278.264 269.379
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 11.811 16.989
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.266.453 252.390
7. Rezerviranja 129 250.000
8. Ostali poslovni rashodi 130
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 11.931.064 9.646.283
1. Kamate, te (.:ajne razllke., gllVldende i sli  €ni prihodi iz 132 36.850
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te came razlike, d.lv'lden'de, S|I. €ni prihodi iz 133 10.687.524 9.609.433
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju éih 134
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 1.243.540
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 26.895.319 27.228.760
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138
2. Kamaf[e, te €ajne r.a.zllke.l drugl rashodi iz odnosa s 139 26.895.319 26.549 230
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 679.530
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 1.482.180.421| 1.237.022.831
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 | 1.532.554.398] 1.307.776.983
XIl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -50.373.977] -70.754.152
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 50.373.977 70.754.152
XIl. POREZ NA DOBIT 151 15.463
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -50.389.440| -70.754.152
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 50.389.440 70.754.152
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -49.786.317( -70.120.463
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -603.123 -633.689
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Naziv pozicije

1
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

AOP

1.1.2012. -
30.06.2012.

6

u HRK

1.1.2013. -
30.06.2013.

7

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -50.389.440] -70.754.152
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne 160
i nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja 161
financijske imovine raspolozZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite zastite nov €anog 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite zastite neto ulaganja 163
u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZzenih 164
poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
I1l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 f i
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -50.389.440| -70.754.152
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -49.786.317| -70.120.463
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -603.123 -633.689

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiSte 2012. i 2013. godine
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Tablica 15.

Konsolidirani izvjeStaj o nov  éanom

2012. godinu

Naziv pozicije

1
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

AOP
oznaka

1.1.2010. -
31.12.2010.

e 0
31.12.2011.

tijeku Grupe Petrokemija za 2010., 2011. i

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

1. Now€ani primici od kupaca 001 |2.516.430.127|2.532.867.656| 2.530.921.226
2. Nowv€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nowv€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 7.567.820 5.538.010 3.834.347
4. Nowani primici s osnove powata poreza 004 194.868.437| 250.390.241| 317.933.980
5. Ostali nov€ani primici 005 7.150.142 7.348.958 9.791.149
1. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 |2.726.016.526|2.796.144.865| 2.862.480.702
1. Nowani izdaci dobavja¢ima 007 |2.359.506.367(2.883.221.260| 2.934.657.128
2. NovCani izdaci za zaposlene 008 245.470.345| 269.722.252| 259.338.542
3. NowCani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 12.555.826 15.347.627 14.698.097
4. Nowani izdaci za kamate 010 24.675.287 29.431.695 25.627.780
5. Novani izdaci za poreze 011 114.126.022 80.843.774| 138.295.849
6. Ostali novani izdaci 012 25.726.697 14.813.333 21.581.850
1. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 |2.782.060.544| 3.293.379.941| 3.394.199.246
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (006-013) 014 i o i
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006) 015 56.044.018| 497.235.076| 531.718.544
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
imo\lli.nl‘;lomanl primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 016 17.343 53.628 272,215
2. Nov€ani primici od prodaje Masni€kih i duznickih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Now€ani primici od dividendi* 019 369.664 1.322.680 677.265
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
I1. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 387.007 1.376.308 949.480
1. Nowani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 022 18.341.054 39.941.196 60.656.714
2. NowvCani izdaci za stjecanje vasnickih i duzni¢kih financijskih 023 328.841 206.940 13.630.000
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.020
1V. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 18.669.895 40.148.136 74.306.734
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 18.282.888 38.771.828 73.357.254
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Now€ani primici od izdavanja asni¢kih i duznic¢kih financijskih 028
instrumenata
poi.ulc\jlk())i\cam primici od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih 029 1498.225.388|  875.310.154| 2.302.466.500
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 331.630.650| 588.771.798| 679.616.364
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 829.856.038| 1.464.081.952| 2.982.082.864
1. Now€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 032 357.730.026 903.828.114|2.233.188.722
2. NovCani izdaci za isplatu dividendi 033
3. NowCani izdaci za financijski najam 034
4. Nowani izdaci za otkup Mastitih dionica 035
5. Ostali nowani izdaci od financijskih aktivnosti 036 402.456.198 22.059.632| 121.141.495
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 760.186.224| 925.887.746| 2.354.330.217
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037) 038 69.669.814| 538.194.206| 627.752.647
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 0 o
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove éanje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 2.187.302 22.676.849
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 4.657.092 0 0
Novac i nov €ani ekvivalenti na po €etku razdoblja 042 30.452.094 25.795.002 27.982.304
Pove éanje novca i nov €anih ekvivalenata 043 2.187.302 22.676.849
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 4.657.092
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 25.795.002 27.982.304 50.659.153

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr

stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tablica 16. Konsolidirani izvjestaj o nov  éanom tijeku Grupe Petrokemija za prvo polugodiste
2012.i2013. godine

u HRK

1.1.2012. - 1.1.2013. -
30.06.2012. 30.06.2013.

Naziv pozicije

1 6 7

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od kupaca 001 1.297.749.702| 1.084.219.123
2. Nov€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. NovCani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 4.887.803 2.397.414
4. NovCani primici s osnove powata poreza 004 100.113.756 162.106.768
5. Ostali nov€ani primici 005 5.885.888 2.640.209
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 1.408.637.149| 1.251.363.514
1. Nowani izdaci dobavja¢ima 007 1.509.672.179| 1.446.589.161
2. Novani izdaci za zaposlene 008 132.204.530 125.349.755
3. Novani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 8.158.201 6.726.260
4. Nowani izdaci za kamate 010 15.656.194 18.577.889
5. Nov€ani izdaci za poreze 011 47.955.874 73.622.488
6. Ostali novani izdaci 012 6.096.501 7.861.482
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 1.719.743.479| 1.678.727.035
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006) 015 311.106.330 427.363.521
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
imo:\[ﬁ.ﬂl:owam primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 016 136.165
2. Nov€ani primici od prodaje Masnickih i duznickih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata* 018
4. Nov€ani primici od dividendi* 019 677.265 1.005.704
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
I11. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 813.430 1.005.704
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 022 26.840.726 43.515.999
2. Nov€ani izdaci za stjecanje Masnickih i duzni¢kih financijskih 023 24.273.071
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 51.113.797 43.515.999
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 50.300.367 42.510.295
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Now€ani primici od izdavanja Masnickih i duzni¢kih financijskih 028
instrumenata
2. Noycam primici od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih 029 957.266.500| 1.034.300.000
posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 395.905.222 485.182.669
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 1.353.171.722| 1.519.482.669
1. Nowtani izdaci za otplatu glawice kredita i obveznica 032 962.933.167 969.022.222
2. Now&ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nowani izdaci za financijski najam 034
4. Nowani izdaci za otkup Mastitih dionica 035
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 33.979.989 109.081.401
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 996.913.156| 1.078.103.623
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037) 038 356.258.566 441.379.046
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 0
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 5.148.131 28.494.770
Novac i nov €ani ekvivalenti na po €etku razdoblja 042 27.982.304 50.659.153
Pove éanje novca i nov €anih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 5.148.131 28.494.770
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 22.834.173 22.164.383

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr  stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine



Tablica 17.

2012. godinu

Naziv pozicije

1

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama ka

AOP

1.1.2010. -

oznaka 31.12.2010.

1.1.2011. -
31.12.2011.

pitala Grupe Petrokemija za 2010., 2011. i

u HRK

1.1.2012. -
31.12.2012.

1. Upisani kapital 001 902.101.590| 902.101.590| 902.101.590
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezene iz dobiti 003
4. ZadrZzana dobit ili preneseni gubitak 004 |[-108.982.828]-244.715.098] -138.286.230
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 |-136.105.960| 106.487.999|-184.491.370
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Rewalorizacija financijske imovine raspoloZive za 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) | 009 4.975.338
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 657.012.802| 763.874.491| 584.299.328
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno 011
poslovanje
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. ZaStita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove ¢€anje ili smanjenje kapitala (AOP
011 do 016) 017 i i i
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 657.012.802| 763.874.491| 579.323.990
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.975.338

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2010., 2011. i 2012. godinu
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Tablica

18. Konsolidirani izvjeStaj o promjenama ka

polugodiste 2012. i 2013. godine

Naziv pozicije

1

pitala Grupe Petrokemija za prvo

AOP
oznaka 30.06.2012.

2

1.1.2012. -

6

u HRK
1.1.2013. -

30.06.2013.

7

1. Upisani kapital 001 902.101.590( 902.101.590
2. Kapitalne rezene 002
3. Rezerve iz dobiti 003 12.067
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 |-138.296.247|-322.390.787
5. Dobit ili gubitak tekué¢e godine 005 -47.415.460| -70.754.152
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) | 009 4.904.298 4.447.867
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 721.306.248| 513.404.518
11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno
poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita novw€anog tijeka 013
14. Promjene racunowodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove ¢éanje ili smanjenje kapitala (AOP 017 0 0
011 do 016)
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 716.401.950| 508.956.651
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 4.904.298 4.447.867

Stawke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Tablica 19. Neto dug Grupe Petrokemija na 31.12.201 0., 31.12.2011., 31.12.2012. te 30.06.2012.
i 30.06.2013. godine

u HRK
31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2012. 30.06.2012. 30.06.2013.
Kratkoro€ni krediti 336.240.183  245.500.000  251.000.000 216.500.000  353.500.000

Tekuca dospijeca 17.777.778  62.222.222  76.666.667 35555556  39.444.444
dugoro¢€nih kredita

Obwveze za izdane

+ - . 22.125.296 81.176.464 82.000.000 89.176.464 78.766.478
komercijalne zapise

+ Obweze za izdane mjenice 0 0 0 20.000.000 20.000.000
+  Dugoro¢ni krediti 62.222.222 80.000.000 123.333.333 130.000.000 125.009.637
+  Financijski leasing 0 0 0 0 0
- Novac i novCani ekvivalenti* 25.795.002 27.982.304 50.659.153 22.834.173 22.164.382
= NETO DUG 412.570.477 440.916.382 482.340.847 468.397.847 594.556.178
+ Obweze za faktoring** 175.754.262 165.401.938 224.162.186 347.000.672 345.982.566

Ukupan neto dug 588.324.739 606.318.320 706.503.033 815 .398.519 940.538.743

* Novac u blagajni, novac na ziro-ra¢unu, udjeli u novéanim fondovima i svi drugi oblici financijske imovine koji su
visoko likvidni i brzo unovdéivi.

** Obveze za faktoring odnose se na kratkoro¢no financiranje operativhih novcéanih tokova vezanih uz
potraZivanja od kupaca. Ugovori o faktoringu sklopljeni su sa pravom regresa gdje rizik naplate potraZivanja od
kupaca u konacnici snosi Drustvo. TroSkove financiranja faktoringa u potpunosti snosi kupac. Ovaj instrument
upravljanja kratkoro¢nom likvidnoS¢éu poduzeéa na temelju prodaje kratkoro¢ne imovine, odnosno dijela
potrazivanja, primjenjuje se na tri najveca kupca na domacem trziStu. Ukupno gledano, realizaciju potencijalnog
rizika naplate obveze od Petrokemije d.d. za ustupljena potrazivanja velikim kupcima na domacem trziStu kroz
tzv. mehanizam regresnog faktoringa, Uprava ne ocjenjuje vjerojatnom. Do datuma ovog Prospekta niti jednom
nije bilo aktivirano regresno pravo.

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Grafi ¢ki prikaz 1.  Dospije ée kratkoro énog duga Grupe Petrokemija od srpnja 2013. do lipnj a
2014. godine
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Napomena: stanje na 30. lipnja 2013. godine

Izvor: Petrokemija

Petrokemija za financiranje trajnih obrtnih sredstava koristi kratkoro¢ne kredite banaka, kao i kredite iz
sredstava HBOR-a, a jednim manjim dijelom i izdanja komercijalnih zapisa. Tijekom srpnja 2013.g. svi
kratkoroc¢ni krediti reprogramirani su na novi rok dospije¢a 30.06.2014. godine.

56



Grafi ki prikaz 2. Dospije ée dugoro énog duga Grupe Petrokemija od srpnja 2014. do
prosinca 2018. godine
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Napomena: stanje na 30. lipnja 2013. godine

Izvor: Petrokemija

Grupa Petrokemija na datum ovog Prospekta ima u koriStenju 125,3 min kn dugoroc¢nih kredita
(Petrokemija d.d. 123,3, mIn kn i Luka Sibenik 2 min kn) i to sve u suradnji s HBOR-om i poslovnim
bankama kroz razli¢ite Programe kao: Model A, A+, Program unapredenja gospodarstava, Program za
TOS, s rokovima dospije¢a 3-5 godina, a zaklju¢no s 2018. godinom. Dio dugoro¢nih kredita kroz
Modele A, A+ i Program gospodarstva kvartalno se otplacuje te je iznos od 38,3 min kn prikazan u
Grafickom prikazu 1. Dospijece kratkoro€nog duga i to u razdoblju od 1.-6.2014.9.

Na datum ovog Prospekta u pripremi je realizacija novog dugoro€nog kredita za investicije u visini 55
min. kn s rokom otplate 10 godina. Predvidena dinamika otplate je u tromjese¢nim ratama zaklju¢no s
2023. godinom.
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Tablica 20.  Osnovni pokazatelji Grupe Petrokemijaz a 2010., 2011. i 2012. g.

2010. 2011. 2012.

Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti 0,03 0,03 0,04
(novac i nov¢ani ekvivalenti / tekuce obveze)

Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,30 0,42 0,43
((tekuca imovina-zalihe) / tekuce obveze)

Koeficijent tekuée likvidnosti 0,90 1,11 0,98
(tekuca imovina / tekuce obveze)

Pokazatelji zaduzenosti

Odnos ukupnog kamatonosnog duga i ukupne imovine 0,29 0,26 0,28
(ukupni kamatonosni dug / ukupna imovina)

Odnos kapitala i ukupne imovine 0,43 0,42 0,30
(kapital i rezerve / ukupna imovina)

Odnos neto duga i EBITDA -157,57 1,84 -7,13
(neto dug / (EBIT+amorizacija))

Odnos kratkoro¢nog duga + teku¢eg dospijeéa dugoroénog duga i EBITDA -156,32 1,65 -6,17
((kratk oroéni dug + tekuca dospijeca dugoro¢nog duga) / EBITDA)

EBITDA pokri¢e kamata -0,08 7,42 -1,89
(EBITDA / troSkovi kamata)

EBIT pokrice kamata -3,38 4,41 -4,79
((poslovni prihodi - poslovni rashodi) / troSkovi kamata)

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijenti obrtaja ukupne imovine 1,49 1,77 1,61
(poslovni prihodi / ukupna imovina)

Koeficijent obrtaja teku¢e imovine 3,32 3,33 2,69
(poslovni prihodi / tekuéa imovina)

Koeficijent obrtaja potrazivanja od kupaca 26,39 25,07 20,16
(poslovni prihodi / potraZivanja od kupaca)

Koeficijent obrtaja zaliha 4,65 4,17 4,04
(troSkovi prodanih proizvoda / zalihe)

Koeficijent obrtaja obveza prema dobavjacima 6,16 7,05 6,50
(troSkovi prodanih proizvoda / obveze prema dobavlja¢ima)

Pokazatelji profitabilnosti

Powat na vasni¢ku glawnicu (ROE) -18,77% 14,99% -27,41%
(neto dobit / kapital i rezerve)

Powat na aktiwu (ROA) -8,93% 6,38% -9,87%
(neto dobit / ukupna imovina)

Profitne marze

EBITDA marza -0,11% 7,87% -2,14%
(EBITDA / poslovni prihodi)

EBIT marza -4,49% 4,68% -5,44%
(EBIT / poslovni prihodi)

Neto marza -6,00% 3,61% -6,12%
(neto dobit / poslovni prihodi)

Pokazatelji po dionici

Prosjec¢ni broj dionica 3.341.117 3.341.117 3.341.117
Zarada po dionici (HRK) -40,74 32,27 -56,02
(neto dobit / prosjecni broj dionica)

Knjigovodstvena wrijednost po dionici (HRK) 196,73 229,00 172,98
(kapital i rezerve / prosjecni broj dionica)

Napomena: Pokazatelji izracunati na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva
Izvor: Petrokemija
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Tablica 20a.  Osnovni pokazatelji poslovanja Grupe P etrokemija za prvo polugodiste 2012. i
2013. godine

30.06.2012. 30.06.2013.

Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti 0,03 0,02
(novac i nov¢ani ekvivalenti / tekuce obveze)

Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,26 0,40
((tekuca imovina-zalihe) / tekuce obveze)

Koeficijent tekuce likvidnosti 1,13 0,93
(tekuca imovina / tekuce obveze)

Pokazatelji zaduzenosti

Odnos ukupnog kamatonosnog duga i ukupne imovine 0,29 0,32
(ukupni kamatonosni dug / ukupna imovina)

Odnos kapitala i ukupne imovine 0,42 0,26
(kapital i rezerve / ukupna imovina)

Odnos neto duga i EBITDA 29,61 -113,08
(neto dug / (EBIT+amorizacija))

Odnos kratkoro¢nog duga + teku¢eg dospijec¢a dugoro€nog duga i EBITDA 24,42 -94,65
((kratk oro¢ni dug + tekuca dospijeca dugoro¢nog duga) / EBITDA)

EBITDA pokri¢e kamata 0,63 -0,32
(EBITDA / troSkovi kamata)

EBIT pokri¢e kamata -1,46 -3,63
((poslovni prihodi - poslovni rashodi) / troSk ovi kamata)

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijenti obrtaja ukupne imovine 0,84 0,63
(poslovni prihodi / ukupna imovina)

Koeficijent obrtaja teku¢e imovine 1,46 1,03
(poslovni prihodi / tekuca imovina)

Koeficijent obrtaja potraZivanja od kupaca 11,28 11,33
(poslovni prihodi / potrazivanja od kupaca)

Koeficijent obrtaja zaliha 1,82 1,60
(troSkovi prodanih proizvoda / zalihe)

Koeficijent obrtaja obveza prema dobavjacima 3,29 2,54
(troSkovi prodanih proizvoda / obveze prema dobavljacima)

Pokazatelji profitabilnosti

Powat na vasni¢ku glawicu (ROE) -6,79% -12,89%
(neto dobit / kapital i rezerve)

Powat na aktivu (ROA) -2,86% -3,64%
(neto dobit / ukupna imovina)

Profitne marze

EBITDA marza 1,04% -0,39%
(EBITDA / poslovni prihodi)

EBIT marza -2,41% -4,33%
(EBIT / poslovni prihodi)

Neto marza -3,43% -5,76%
(neto dobit / poslovni prihodi)

Pokazatelji po dionici

Prosjecni broj dionica 3.341.117 3.341.117
Zarada po dionici (HRK) -14,24 -20,38
(neto dobit / prosjecni broj dionica)

Knjigovodstvena wrijednost po dionici (HRK) 214,76 152,60
(kapital i rezerve / prosjecni broj dionica)

Napomena: Pokazatelji izracunati na temelju nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva
Izvor: Petrokemija



4  CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA

Ulaganjem u dionice ulagadi se izlaZzu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagac trebao detaljno
prouciti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su navedene u
Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo znaajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak
ulagaca.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izloZzen lzdavatelj i njegovo podrucje
poslovanja, a koji predstavijaju minimum informacija koje potencijalni ulagaci trebaju uzeti u obzir
prilikom donoSenja odluke o eventualnom upisu dionica. Nize navedeni rizici predstavljaju iskljucivo
najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, medutim isti ne obuhvaéaju one dodatne rizike koji u
trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih 1zdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi
mogli znac¢ajno ili Stetno utjecati na poslovanje lzdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate
poslovanja, a samim time i na pad trziSne cijene dionica.

Uz sve ovdje izloZzene rizike kljuéno je da potencijalni ulagaci samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu
dionica.

4.1 Rizik promjene cijena najvaznijin sirovina (pli  n, fosfati, klorid, sumpor, MAP,
DAP)

a. Uz prethodno potpisani dvogodisnji ugovor (2012. i 2013. g.) za snabdijevanje plinom s INA
Industrijom nafte d.d. Zagreb, odnosno njezinim druStvom kceri Prirodni plin d.o.0. Zagreb, u
2013. godini je zakljuCen Aneks koji je unio izvjesne promjene u formiranju cijene plina. Za
2013. godinu cijena je utvrdena u fiksnom iznosu i izrazena u USD. Za 2014. godinu ugovorena
je s istim dobavljaem odredena koli¢ina plina za koju ¢e se primjenjivati izradun cijene koji u
sebi sadrzi formulu za tromjese¢no odredivanje cijene. Formula je vezana uz te€aj USD,
kretanje cijena naftnih derivata na Mediteranu i cijene plina na spot trZitu. Ugovorena cijena s
drugim dobavljatem plina Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara za 2013. godinu
utvrdena je u apsolutnom iznosu i iskazana u USD. Za 2014. godinu s Prvim plinarskim
druStvom d.o.0. iz Vukovara ugovorena je dobava preostalog dijela koli¢ina prirodnog plina, a
cijena je ugovorena u fiksnom iznosu i iskazana u USD.

Procjenjuje se da ¢e u 2013. godini ostvarena cijena plina za Petrokemiju d.d. biti niza 10% do
15% od ostvarenja u 2012. godini, Sto ¢ée ovisiti 0 te€aju USD i HRK u zadnjem tromjesecju
2013. godine. Ovaj pozitivni u€inak na financijski rezultat poniSten je padom cijena mineralnih
gnojiva na svjetskom trziStu, posebno kljuénog izvoznog proizvoda — duSi¢nog gnojiva Urea.
Procjenjujemo nastavak trenda blagog pada cijene plina u 2014. godini. Ova procjena temelji se
na predvidanjima da nece doc¢i do rasta te€aja USD ilili cijena loz ulja na Mediteranu, te rasta
cijene plina na spot trziStu u Centralnoj Europi. Sve navedeno predstavlja zna¢ajnu izloZzenost
riziku rasta cijene plina, obzirom da porast cijene od 1 Iipe/Sm3 predstavlja izloZenost riziku od 6
do 6,5 milijuna kuna na godiSnjoj razini.

b. Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu (fosfat, klorid, sumpor, MAP, DAP), koje su i do
sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu materijalnih troSkova i u slijede¢em razdoblju.
Zastoj postrojenja za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline anulirao je rizik rasta cijena
sumpora i smanijio rizik rasta cijene fosfata, ali je otvoren rizik rasta cijene MAP-a ili DAP-a, kao
alternativnih sirovina za proizvodnju kompleksnih NPK gnojiva. Cijene navedenih sirovina u
prvom polugodiStu 2013. godine pokazuju trend pada.
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4.2  Trzisnirizik

Cijene gnojiva na svjetskom i regionalnom trziStu u 2013. godini pokazuju kratkoro¢ne oscilacije,
sukladno potraZnji na trZiStu i promjenama cijena osnovnih poljoprivrednih kultura, uz evidentan pad
cijena u prvom polugodiStu, a i u preostalom dijelu godine o€ekuju se negativni u€inci ovog trenda.

U globalnim razmjerima, cijene gnojiva Ce ovisiti o kretanju BDP-a, porastu potroSnje hrane u
mnogoljudnim zemljama, ali i 0 brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene
osnovnih poljoprivrednih kultura. Hrvatska poljoprivreda joS uvijek ima relativno nisku razinu
proizvodnje, u odnosu na neiskoriStene potencijale — neobradene povrsine, nizak intenzitet gnojidbe,
slabu preradivacku industriju i promjenu strukture proizvodnje u pravcu odabira poljoprivrednih kultura
koje imaju bolji financijski u¢inak na trzistu.

4.3 Rizici nabave i isporuke plina i ostalih sirovi na

Ovi rizici postoje, ali potpisani ugovori sa stalnim dobavljadéima svode ga na razumnu mjeru. Sto se
ti¢e mogucnosti nabave plina u sluéaju zastoja isporuke plina iz uvoza, u Republici Hrvatskoj je doslo
do otvaranja alternativnog dobavnog pravca, tako da su infrastrukturni kapaciteti alternativnih
mogucnosti nabave bolji od prethodnih godina. Taj se rizik u prethodnim godinama uvijek aktualizirao
u vrSnim optereéenjima sustava plinoopskrbe RH u drugoj polovici prosinca i sije€nju, kada dode do
izrazito niskih temperatura u RH i Europi. Procjenjuje se da bi zimska sezona grijanja na prijelazu
2013/ 2014. godine trebala proteéi bez zastoja u opskrbi.

4.4 Rizik konkurencije

Petrokemija d.d. prodaje svoje proizvode na domacem, regionalnom trziStu (susjedne zemlje) i na tzv.
spot trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suo€ava se s konkurencijom otvorenog trziSta. Do 2010.
godine Petrokemija d.d. bila je jedini proizvoda¢ mineralnih gnojiva u Republici Hrvatskoj, a u zadnje
tri godine na hrvatskom trziStu pojavio se i proizvoda¢ gnojiva Adriatica Dunav d.0.0. iz Vukovara.
Rizik konkurencije povec¢ava i sve veci broj uvoznika mineralnih gnojiva u Hrvatsku, Sto ¢e jo$ viSe
doci do izrazaja ulaskom Hrvatske u EU.

4.5 Financijski rizici

a. Tecajni rizik - Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o te¢aju kune prema USD i EUR-u i
njihovom meduodnosu, Sto posebno dolazi do izrazaja kod nabavki sirovina vezanih uz cijene u
USD i znac¢ajnog dijela prihoda vezanog uz EUR i USD. Petrokemija je u samom vrhu hrvatskih
izvoznika (2. neto izvoznik u RH u 2012.g.) i samim time podlijeze teCajnom riziku. Petrokemija
nastoji smanijiti rizik na razumnu mjeru na nacin da pokuSava uskladiti dinamiku priljeva i odljeva u
EUR i USD. Te€ajni rizik vezan je takoder uz cinjenicu da je dio kreditnih obveza te dio
komercijalnih zapisa vezan uz kretanje te€aja HRK prema EUR.

b. Kreditni rizik — Petrokemija d.d. na 30.06. 2013.g. ima 123,3 milijuna kuna dugoro¢nog kredita, a
kratkoro¢nim zaduzivanjem previadava nedostatak trajnog obrtnog kapitala. Tijekom izrade ovog
Prospekta u pripremi je dodatna opcija dugoro¢nog zaduZzivanja putem kredita za investicije. Veéi
dio kratkoro€nog duga od strane poslovnih banaka refinanciran je na novi rok dospijeca
30.06.2014. godine, ¢ime je osigurana kratkoro¢na stabilnost u financiranju.

c. Rizik likvidnosti — Petrokemija d.d. ima koeficijent likvidnosti koji je manji od zadovoljavajuceg, ali
u uvjetima lokalnog hrvatskog trziSta kapitala pokuSava izna¢i dodatne izvore financiranja.
Financiranje kapitalnih investicija i radnog kapitala u velikoj mjeri ovisi o poslovnim bankama.
Sukladno tome, postoji rizik da banke prestanu pratiti poslovanje DruStva kao Sto se deSava u
dana3nje vrijeme kada zbog opce financijske nestabilnosti banke imaju poveéanu averziju prema
riziku. 1z tog razloga se u lzdavatelju posebna paZnja pridaje razvoju korektnih partnerskih odnosa
sa bankama, gdje se kroz dugogodiSnju suradnju stvara pozitivno ozracje prema lzdavatelju kao
stabilnom i poZeljnom poslovnom partneru.
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d. Kamatni rizik — Ovaj rizik izrazen je kroz relativho visoku razinu troSkova obrtnog kapitala zbog
razine kamatnih stopa na financijskom trziStu RH i povecanja potrebnih kreditnih sredstava radi
povecanja financijskog obujma poslovanja (rast dijela ulazno izlaznih cijena). Prosje¢na kamatna
stopa nastoji se sniziti koriStenjem kredita iz sredstava HBOR-a koji iznose oko 30% ukupnog
duga. Kamatni rizik uvelike ovisi i o kretanju kamatnih stopa na trezorske zapise obzirom da iste
predstavljaju referentnu kamatnu stopu za vecinu kredita te komercijalne zapise.

4.6 Rizik industrije

Ovaj se rizik ocCituje kroz oscilacije meduodnosa cijena na svjetskom trziStu hrane i energetike.
Prevladavanje ucinaka globalne, a posebno financijske krize u EU i povezanost industrije gnojiva s
promjenama na svjetskom trziStu hrane i energetskom trziStu otvaraju odredene rizike predvidanja
poslovanja u 2013. i slijede¢im godinama. Na hrvatskom trziStu ti su rizici takoder prisutni, ali
nestabilnost i daljnji pad potraznje za gnojivima nije realno o¢ekivati.

Postrojenja koja su u zastoju od 2009. godine mogu potencijalno imati utjecaja na financijski poloZaj i
rezultate lzdavatelja u slijede¢im razdobljima. Odluke o aktiviranju proizvodnje ili definitivnom
zatvaranju pojedinih postrojenja biti ¢e donesene u ovisnosti o globalnom kretanju ulazno-izlaznih
cijena te ponudi i potraznji u industriji mineralnih gnojiva. Od manjeg znacaja, iako ne i zanemarive
vrijednosti, moguc¢e su aktivnosti sa slicnom problematikom i u segmentu proizvodnje cade.
Racunovodstvena vrijednost postrojenja koja su u duzem zastoju je na dan 30.06.2013.9.:

e Postrojenje za proizvodnju fosforne kiseline 13,4 min kuna,
» Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline 6,6 min kuna,
» Postrojenje za proizvodnju ¢ade 10,0 min kuna.

Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline povremeno radi za potrebe vlastite potroSnje i prodaju,
ali s malim kapacitetom, Sto nije dugoroéno isplativo rieSenje. Postrojenje za proizvodnju kompleksnih
gnojiva NPK 2, takoder radi smanjenim kapacitetom i ukoliko dode do konaénog =zatvaranja
postrojenja za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline, razmatrat ¢e se i opravdanost ostanka u
proizvodnji ovog pogona ili njegova prenamjena za drugi asortiman proizvodnje.

Ukoliko dode do konaénog zatvaranja ovih postrojenja, iskazanim sadasnjim vrijednostima opreme, bit
¢e dodani i troSkovi vrijednosnih uskladivanja rezervnih dijelova vezanih specifi€¢no za ta postrojenja,
kao i troSkovi demontaZe i sanacije postrojenja i zemljiSta.

Sagledavajuéi ukupne potencijalne ucinke navedenih zahvata, nuzno je istaknuti da u svijetu postoji
sekundarno trziSte takvih postrojenja, na kojem se ista moZe prodati kao cjelinu ili u pojedinim
tehnoloskim segmentima. Time bi se potencijalno ostvario prihod od prodaje tih postrojenja ili njihovih
dijelova i umanijio negativan ucinak na potencijalne buduée poslovne rezultate lzdavatelja.

4.7 Rizik kupaca

Petrokemija je na domacem trziStu u 2012. godini oko 87% svojih proizvoda plasirala prema 10
najveéih kupaca, a na inozemnom trziStu je za 2012. godinu taj udjel iznosio 83%. U prvom
polugodistu 2013. godine udjel deset najveéih domacih kupaca bio je 83%, dok je kod inozemnih
kupaca pao na 69%. Udio tri najveé¢a kupca na domac¢em trziStu u prvom polugodistu 2013. godine bio
je 59%, a na inozemnom trzistu 41%. Samim time Drustvo je uvelike izloZeno poslovanju s istima.
Medutim, ocjena je Uprave da izostanak daljnje suradnje s nekim od glavnih kupaca, zbog prirode
proizvodnog asortimana, moze biti u kratkom vremenu anuliran pronalaZzenjem novog kupca. No, s
obzirom da je rije€¢ o kupcima s kojima DruStvo ima dugogodiSnje odnose te dugoro¢ne ugovore, ne
oCekuje se da ¢e doéi do prestanka poslovne suradnje.
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4.8 Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostima proizvodnje mineralnih gnojiva, ¢ada i proizvoda na
bazi bentonitnih glina ima zna€ajan utjecaj na okoli5. Glavni aspekti okoliSa su emisije oneciScujucih
tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom. Sustav upravljanja okoliSem Petrokemije d.d. uskladen je i
certificiran prema normi ISO 14001:2004. DruStvo ulaZe znatna investicijska sredstva u unapredenje
sustava zaStite okoliSa. Medutim, Drustvo nije osigurano od rizika uslijed ekoloSke Stete, kao niti od
rizika prekida poslovanja (business interruption).

4.9 Rizik promjene viasnika

Petrokemija d.d. je sprovela postupak dokapitalizacije, koji je donio promjene u vlasni€koj strukturi,
posebno kod vecéinskog vlasnika (smanjenje udjela Centra za restrukturiranje i prodaju, odnosno
Republike Hrvatske) te institucionalnih ulagatelja (povec¢anje udjela tri obvezna mirovinska fonda).

Petrokemija kao drustvo uvrSteno na burzu moguéa je meta preuzimanja. Trenutno ne postoje
sluzbeni razgovori ili iskazani interesi od industrijskog i/ili financijskog partnera koji bi uSao kao
znacajniji manjinski ili veéinski vlasnik u Petrokemiju. Kao jedna od opcija daljnjeg razvoja DrusStva,
prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i investicijskog ciklusa, ne mogu se iskljugiti
razgovori u buducénosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija DruStva od strane industrijskog i/ili
financijskog partnera.

Petrokemija je u dosadaSnjem poslovanju imala redovitu poslovnu komunikaciju (uklju€ujudi
medusobne posjete) s odredenim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati kao strateSki partneri.
Medutim, predmet navedenih razgovora nije bila moguc¢nost prodaje ve¢ razvijanje redovitih poslovnih
odnosa.

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedina¢no najveéeg vlasnika (Republike Hrvatske)
vezano za njegovu vlasni¢ku poziciju u Petrokemiji d.d. u buducnosti, ali se procjenjuje da ¢e se u
okviru Zakona o upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike Hrvatske, poduzimati sve
sustavne i koordinirane aktivnosti i dobre prakse, kojima drzava optimalno i odrzivo upravlja svojom
imovinom u svrhu ostvarivanja svojega organizacijskog strateSkog plana.

Vlada RH na svojoj sjednici od 30. srpnja 2013. godine je donijela odluku o pokretanju postupka
odabira strateSkog partnera druStva Petrokemije, sukladno vazec¢im zakonskim propisima, tako da RH
zadrZi najmanje 25% + jednu dionicu. Uprava Petrokemije, uz suglasnost Nadzornog odbora,
pokrenula je 10. rujna 2013. godine natje€aj za izbor financijskog savjetnika za izbor strateSkog
partnera. Uprava Petrokemije je temeljem prikupljenih ponuda za financijskog savjetnika za izbor
strateSkog partnera izabrala Societe Generale PLC, Paris.

4.10 Politi éki rizici

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jacati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruZenju. Sam ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju, Uprava ne ocjenjuje da bi mogao
imati vecCe pozitivne ili negativne utjecaje na financijski polozaj Petrokemije. PolitiCki rizici napetosti na
Bliskom istoku pokazali su u prethodnim godinama medusobnu povezanost promjene razine cijena
naftnih derivata na Mediteranu i prijetnji koje donose politicke nestabilnosti potencijalnih ratnih sukoba.
Porast cijena naftnih derivata posredno se, putem formule za izracun cijene plina tada odrazavao na
cijenu plina kojeg na domacem trziStu kupuje Petrokemija d.d., ali u 2013. godini ovaj je rizik iskljucen.
Za 2014. godinu ne moZe se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti u€inke eventualnih ratnih sukoba
na Mediteranu i s tim povezanih promjena cijena naftnih derivata uklju¢enih u formulu za izradun
cijene plina, kao i promjene te¢aja USD.
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5 INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijestirazvoj lzdavatelja

5.1.1 Naaziv i tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Skrac¢ena tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d.

5.1.2 Mijesto registracije lzdavatelja, mati €ni
identifikacijski broj

Trgovacki sud registracije:

Trgovacki sud u Zagrebu

Mati¢ni broj:
03674223

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
080004355

Osobni identifikacijski broj (OIB):
24503685008

5.1.3 Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje

Datum osnivanja lzdavatelja:
1. oZujka 1991. godine

Trajanje DruStva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.

broj, mati €ni

je osnovan

broj

subjekta

osobni
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5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonoda vstvo prema kojem posluje, drzava
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sje dista

SjediSte 1zdavatelja:

Kutina (Grad Kutina), Aleja Vukovar 4

Pravni oblik 1zdavatelja:

Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske

DrZava osnivanja:

Republika Hrvatska

Adresa i broj telefona:
Kutina, Aleja Vukovar 4, tel. 044 647 269

5.1.5 VaZzni doga daji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Petrokemija d.d. Kutina jedan je od dva proizvoda¢a mineralnih gnojiva u Hrvatskoj. Uz ovu osnovnu
djelatnost koja &ini oko 95% vrijednosti ukupnog poslovanja, Petrokemija d.d. ima i proizvodnju ¢ade,
glinarskih proizvoda, tekuéih gnojiva i kemikalija i Siroki spektar usluga koje nemaju znatnijeg udjela u
ukupnom poslovanju. Proizvodni kapaciteti su — mineralna gnojiva 1.350.000 tona, ¢ada 32.000 tona i
glinarski proizvodi 50.000 tona godisnje.

Proizvodnja gnojiva u Kutini, jedna je od najvecih u jugoistocnoj Europi. Na temelju prirodnih sirovina
(prirodni plin, atmosferski dusik), uz vlastiti amonijak proizvodi viSe vrsta duSi¢nih gnojiva: UREU,
KAN, UAN (tekucée gnojivo) i AN (amonij-nitrat za poljoprivredu). Proizvodac je i NPK gnojiva srednje i
visoke koncentracije hranjiva.

Petrokemija d.d. je trgovacko drustvo s dugom industrijskom tradicijom, koja datira iz tridesetih godina
XX. stolje¢a. Tvornica ¢ade sagradena je 1938., tvornica glina 1955. i tvornica gnojiva | faza 1968. i Il
faza 1984. godine.

INA Petrokemija d.d. osnovana je 1991. godine kao dioni¢ko drustvo u potpunom vlasniStvu INA
Industrija nafte d.d. Zagreb, a 1996. godine INA d.d. prodala je kompletan udio u vlasniStvu DrZavnoj
agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka koja je 1997. godine prenijela vlasnistvo nad
DrusStvom na Fond za privatizaciju.

Tijekom 1998. godine Petrokemija je uklju¢ena u kuponsku privatizaciju. Od lipnja 2003. godine
Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi (dionica PTKM-R-A).
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5.1.6 Misija, vizija, dugoro ¢€&ni ciljevi i strategija poslovanja Izdavatelja

Misija

Proizvodimo visokovrijedne proizvode uz najmanji moguci Stetni utjecaj na okolis i lider smo na
trziStu mineralnih gnojiva u Hrvatskoj te znaajan sudionik na regionalnom trziStu susjednih
zemalja.

Vizija

Uspostavljamo odnose i komunikaciju sa svojim kupcima, vlasnicima i Sirom druStvenom zajednicom
s ciljem potpunog razumijevanja i zadovoljenja njihovih potreba i zahtjeva.

Dugoro €ni ciljevi

» Potpuno zadovoljstvo kupaca postignuto visokom kvalitetom proizvoda i usluga,
» Rast vrijednosti imovine dioni¢ara,

» Rast prodaje na regionalnom trziStu do razine potpunog iskoriStenja kapaciteta,
* Modernizacija s ciliem smanjenja troSkova i humaniziranja rada,

» Zastita okoliSa u skladu s normama Republike Hrvatske i EU,

» Poticanje radnika na kreativnost u ostvarivanju ciljeva.

Strateqija poslovanja

Petrokemija je i dalje vazan strateSki oslonac domacoj i poljoprivredi Sire regije, a strateski joj je cilj
zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznacajniji trziSni utjecaj na poslovanje
Petrokemije d.d. na domacem trziStu ima intenzivnost gnojidbe u hrvatskoj poljoprivredi, koja upucuje
na nuznost postupnog porasta potroSnje. Regionalno trziSte susjednih zemalja slijedece je vrlo bitno
trziSte, na kojem Petrokemija konkurira tradicionalnom nazo¢no$¢u kod kupaca i kvalitetom, dok se na
ostalim trziStima zbog visokih transportnih troSkova plasiraju koli¢ine nuzne za dinamicko
popunjavanje iskoriStenosti kapaciteta.

Razvojne mogucénosti temelje se na slijede¢im prednostima:

* SmjeStaj u centru poljoprivredne regije — Slavonija, Baranja, Podravina, Posavina, Semberija,
Slovenija, Vojvodina;

+ Prometna povezanost — Petrokemija je smjestena uz glavne Zeljeznicke i cestovne pravce u RH te
je dobro povezana s morskim (Sibenik, Rijeka, Split) i rije¢nim lukama (Vukovar, Osijek);

« Dobro odrzavana tehnologija, koja uz odredena investicijska ulaganja zadovoljava tehnicke i
ekoloSke standarde;

» Struéni i iskusni kadrovi, sposobni odgovoriti na sve zahtjeve trziSta (45 godisnje akumulirano
iskustvo u proizvodnji mineralnih gnojiva);

» Kvaliteta proizvoda potvrdena ISO standardima;
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« Dominantna trziSna pozicija u Hrvatskoj te regionalnim trziStima Slovenije i BiH, prisutnost na
trziStu susjednih zemalja Italije i Srbije te mnogih drugih;

» Siroka lepeza proizvoda vrlo visoke kvalitete — kompleksna NPK gnojiva, prilirani i granulirani
KAN, AN te prilirana UREA, tekuc¢a gnojiva, ¢ade razli¢itog asortimana (proizvodnja u zastoju
zbog trziSnih razloga), proizvodi za ljevarstvo, dodaci za stoénu hranu i ostali proizvodi na bazi
bentonitne gline;

* Proizvodnja ¢itavog niza kemikalija koje su baza anorganske industrije — dusSiCna, sumporna,
(fosforna, silikofluorovodiéna kiselina proizvodnja u zastoju zbog trziSnih razloga), amonijak,
ugljiéni dioksid, amonija¢na voda itd...

Kvaliteta proizvoda i zaStita okoliSa imaju posebno vazno mjesto u poslovnoj politici Petrokemije.
Tvrtka posjeduje certifikate ISO 9001:2008 za upravljanje kvalitetom i ISO 14001:2004 za upravljanje
okoliSem, a sustav ispitnih laboratorija u TC Kontrola kvalitete i umjernog laboratorija PC OdrZavanje
uskladen je s normom ISO/IEC 17025 : 2007.
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5.2 Ulaganja
5.2.1 Pregled ulaganja Grupe Petrokemije po godinam  a u razdoblju od 01.01.2010. do 30.06.2013. godine
Tablica 21. Pregled ostvarenih investicija Grupe Pe  trokemije po godinama u razdoblju od 01.01.2010. do  30.06.2013. godine

OPIS INVESTICIJE 1.1.-30.06.2013. Ukupno (u HRK)
IZRADA PROJEKTNE DOKUMENTACIJE EMISIJE AMON. NA POSTROJENJU UREE-2 (Mjera M7) 1.441.690,00 1.441.690,00
PRETVARAC MOMENTA VOITH EL 9 (UREA) 1.363.609,80 1.363.609,80
IZRADA KAPE REAKTORA R14101B 2.220.662,13 2.220.662,13
PREGRIJAC PARE E 14105/205 A/B (DUKI-1) 1.905.088,00 1.905.088,00
SNOP KOTLA E-14206 (DUKI-1) 1.125.312,13 1.125.312,13
SNOP KOTLA E-14106 (DUKI-1) 1.370.778,45 1.618.783,40 2.989.561,85
PLAST REAKTORA R 14101 A ( DUKI-1) 3.131.611,52 3.131.611,52
UGRADANJA KUCISTA BZV VENTILA C-14204 (DUKI-1) 1.288.818,81 1.288.818,81
SMANJENJE EMISIJE N2O NA POSTROJENJU DUKI-1 14.778.978,31 14.778.978,31
REPARACIJA ROTORA NITRAZNOG PLINA ( DUKI -1)) 1.307.049,31 1.307.049,31
REPARACIJA UNUTAR. KUCISTA KOMPRESOR C-14101 ( DUKI-1) 3.180.312,83 3.180.312,83
KOND. SLABE KISELINE E-14109 ( DUKI-1) 1.634.403,07 1.634.403,07
APSORPCIJA PLINOVA SEKCIJE REAKTORA NPK-1 (Mjera M4 i M5) 2.570.871,62 2.570.871,62
UGRADNJA SFERODIZERA RK 16101 ( NPK-1) 4.562.129,73 4.562.129,73
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE | FASADNIH ELEMENATA ZGRADE NPK-1 1.902.194,74 2.438.336,26 4.340.531,00
UGRADNJA SISTEMA ZA POVRAT OTPADNOG GNOJIVA U REAKTORE UNUTAR POSTROJENJA NPK-1 2.752.456,49 2.752.456,49
SFERODIZER RK-16101 (NPK-1) 2.726.892,95 2.726.892,95
GRANULATOR D-117501 (KAN-1) 2.332.353,48 2.332.353,48
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE U TORNJU ZA PRILIRANJE KAN-2 1.051.392,03 1.051.392,03
PRIMARNI PARNI KOTAO E 21101 (AMON) 1.180.601,25 1.180.601,25
1IZMJIENJIVAC E-21105-CIJEVNI SNOP ( Amonijak ) 3.496.555,87 3.496.555,87
ROTOR KOMPRESORA ZRAKA C 21 101 HP ( AMON. ) 2.282.748,42 2.282.748,42
SANACIJA ROTORA TURBINE TC-21101 ( AMON) 3.771.139,31 3.771.139,31
SANACIJA ROTORA TURBINE TC-21102 ( AMON ) 1.199.177,64 1.199.177,64
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Tablica 21. Pregled ostvarenih investicija Grupe Pe

OPIS INVESTICIJE

trokemije po godinama u razdoblju od 01.01.2010. do

30.06.2013. godine (nastavak)

1.1.-30.06.2013.

Ukupno (u HRK)

KATALIZATOR ZA PRIMARNI REFORMER ( AMON.) 2.993.895,46 2.993.895,46
SANACIJA BETONSKOG ZIDA TORNJA ZA PRILIRANJE 2.580.295,52 2.580.295,52
POVRAT | OTAPANJE PROSIJANE UREE | UREE NEUSKLADENE KVALITETE 2.390.412,50 1.304.125,20 3.694.537,70
REKONSTRUKCIJA DIZALA | SANACIJA OBLOGE DIZALA | STROJARNICE (Urea) 1.054.773,80 1.054.773,80
HP STRIPER E-23121 (UREA-2) 25.062.390,27 1.929.614,41 26.992.004,68
SMANJENJE EMISIJE AMONIJAKA NA POSTROJENJU UREA (MJERILO M7) 9.289.612,70 2.023.151,43 11.312.764,13
ZAMJENA VISOKOTLACNIH CJEVOVODA SEKCIJE SINTEZE (Urea) 2.548.405,75 1.550.508,74 4.098.914,49
SMANJENJE EMISIJE N2O NA POSTROJENJU DUKI-2 3.045.636,00 3.045.636,00
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE MAP/NPK-2 1.069.173,04 1.069.173,04
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE NA POSTROJENJU NPK-2 1.234.545,13 1.234.545,13
ZAMJENA STAROG KONTROLNOG SUSTAVA NOVIM (AN/KAN-2) 1.823.237,66 1.823.237,66
TRANSFORMATORI 1,25 kVA ( DEE ) 1.187.352,00 1.187.352,00
ZAMJENA DIJELA CJEVOVODA SIROVE VODE (36") IZMEDU ZASUNSKIH OKNA 3 | 5 (Prerada vode) 1.463.904,22 1.463.904,22
NADOGRADNJA KONTROLNOG SUSTAVA PRERADA VODE-2 1.744.671,48 1.744.671,48
REMONT TURBOGENERATORSKOG SETA TN 56101 ( 35 MW ) 3.584.238,80 3.324.439,10 6.908.677,90
REKONSTRUKCIJA CJEVOVODA CO2 PREMA MESSER-u ( PEPI) 1.567.755,34 1.567.755,34
REKONSTRUKCIJA MLINA 2 1.033.600,00 1.033.600,00
REKONSTRUKCIJA LOKOMOTIVE 734-222 5.662.593,85 5.662.593,85
SUSTAV ZA CISCENJE | PRANJE ZELJEZNICKIH VAGONA 1.669.321,22 1.669.321,22
LINIJA ZA VELIKE VRECE 1.190.397,17 1.190.397,17
STROJ ZA REZANJE VISOKOTLACNIM MLAZOM VODE UZ DODATAK ABRAZIVA 1.274.443,90 1.274.443,90
TEHNICKA ZASTITA - VIDEO NADZOR 1.235.295,91 1.253.035,42 2.488.331,33
OSTALA ULAGANJA (pojedina¢ne wrijednosti manje od 1 milijun kuna) 6.274.715,36 19.505.701,06 26.745.713,84 7.209.169,39 59.735.299,65

UKUPNA ULAGANJA (u HRK)

43.968.687,00

44.148.085,00

83.088.219,00

43.255.082,22

214.460.073,22

Izvor: Petrokemija
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Ukupno ulaganje u investicije u razdoblju od 01.01.2010. do 30.06.2013. godine iznosilo je oko 214,5
milijuna kuna. Od toga je oko 44,0 milijuna investirano u 2010., a 44,1 milijun kuna u 2011. godini. U
2012. godini Petrokemija d.d. je investirala 83,1 milijuna kuna, 5to je 68% viSe od ostvarenog
prosje¢nog ulaganja u zadnjih dvanaest godina. Petrokemija d.d. ¢e i u buduénosti nastaviti s
kontinuiranim ulaganjima u svoje poslovne aktivnosti, u skladu s raspolozivim izvorima. Procjenjujuci
da su vlastiti izvori iz redovnog poslovanja nedostatni za znacajniji iskorak u investicijskom ciklusu,
Petrokemija d.d. je pokrenula aktivnosti prikupljanja dodatnih sredstava iz trajnih izvora.

U odnosu na ranije godine, planira se povecanje investicija u zaStitu okoliSa i poboljSanje kondicija
postrojenja, uz uvjet iznalazenja dugoroCnih izvora financiranja. U prethodnom razdoblju do 2012.
godine, znatan dio investicija odnosio se na manja pojedina¢na ulaganja u tehni¢ku ispravnost i
sigurnost rada na proizvodnim i pomoc¢nim postrojenjima i logistici. Nedostatan je bio segment
ulaganja u modernizaciju proizvodnih procesa i postrojenja u svrhu usSteda sirovina i energije te
dostizanja ekoloSkih standarda EU.

U gornjoj tablici nalazi se pregled ostvarenih investicija Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju
od 01.01.2010. do 30.06.2013. godine.

5.2.2  Opis najzna €ajnijih teku éih ulaganja

Ostvarene investicije u prvom polugodiStu 2013. godine iznose 43,3 milijuna kuna, dok je u istom
razdoblju prethodne godine ostvareno 18,6 milijuna kuna. U prvih osam mjeseci 2013. godine
investirano je 48,1 min kuna, dok je u istom razdoblju 2012. godine investirano 30 min kuna. Unato¢
ograni¢enim izvorima financiranja u 2013. godini povecana je razina investiranja u odnosu na
prethodne godine, najve¢im dijelom u projekte zaStite okoliSa u skladu s normama Europske unije.
Rije¢ je o investicijama na postrojenjima za proizvodnju dusi¢ne kiseline i Uree.

Investicije koje su trenutno u tijeku znatnim dijelom se odnose na zastitu okoliSa, odnosno smanjenje
emisija oneciSéujudih tvari u zrak zbog uskladivanja sa zakonskim normama Republike Hrvatske i
obavezama prema planu prilagodbe prihva¢enim od Europske komisije.

Tekuée investicije provode se u sjediStu Drustva na podruc¢ju Grada Kutine.

Tekuée investicije financirane su kratkorocnim zaduzivanjem, jer se iz ostvarenog financijskog
rezultata nije generirala dobit, odnosno pozitivan nov&ani tok za financiranje istih. U vrijeme izrade
ovog Prospekta u pripremi je financiranje dijela novih investicija dugoro¢nim kreditom poslovne banke,
ali treba istaknuti da ¢e realizacija ovisiti i 0 buduéim financijskim rezultatima DruStva.
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5.2.3 Informacije o planiranim ulaganjima Grupe Pet rokemije u razdoblju od rujna 2013. do
prosinca 2018. godine

Prilagodavajuéi se situaciji u okruzenju i uvjetima sve jaCe konkurencije, Petrokemija je pokrenula
aktivnosti restrukturiranja poslovanja drustva, za koje su nuzna i zna€ajna investicijska ulaganja.
Paralelno s procesom restrukturiranja nuzno je provesti i zna€ajna investicijska ulaganja u proizvodne
i logisticke procese. Najznacajnija pojedinac¢na investicija u proizvodnom dijelu je modernizacija
postrojenja Amonijak I, koje je kljuéno za cjelokupni proizvodni program Petrokemije d.d. Za
potencijalne strateSke investicije, kao Sto je npr. dogradnja kogeneracijskog bloka na sadasnjoj
Energani, traze se strateski partneri (ulaganje preko 200 milijuna EUR-a).

Planirane investicije u razdoblju od rujna 2013. do 2018. ponajviSe se odnose na ulaganja u zastitu
okoliSa i sigurnost rada, a ukupna vrijednost se procjenjuje na oko 1.058,4 milijuna kuna. Ukoliko
financijska situacija dozvoli dodatno financiranje iz vlastitih izvora, ili se pronadu strateski partneri za
modernizaciju i unapredenje proizvodnje, razina planiranih investicija ¢e se revidirati.

Od rezultata provedenih mjera dokapitalizacije, kao i mjera racionalizacije poslovanja i njihovih
financijskih u€inaka, ovisit ¢e prioriteti, dinamika ulaganja i struktura izvora financiranja. U po€etnim
godinama procesa restrukturiranja oslonac je na vanjske izvore financiranja investicija, a s protekom
vremena i efektuiranjem ucinaka mjera restrukturiranja, taj udjel trebao bi se postupno smanjivati, a
rasti udjel vlastitih izvora.

Grafi ki prikaz 3. Struktura planiranih investicija uraz ~ doblju od rujna 2013. do prosinca 2018.

godine
Proizvodnja glina Proizvodnja
itekuca gnojiva paleta
0,5% 0,3%
Transport
4 9%
Proizvodnja
gnojiva
94 4%

Izvor: Petrokemija d.d.

U cilju uskladivanja Petrokemije d.d. s IPPC Direktivom, potrebno je kroz implementaciju najbolje
raspolozivih tehnika do kraja 2017. godine realizirati niz investicija navedenih u Tablici 11. (br. 2, 6, 7,
9, 10, 11, 12i 13) u ukupnom iznosu od 289,2 min kn. Drustvo se obvezalo da ¢e navedene investicije
realizirati sukladno rokovima navedenim u Planu provedbe Direktive 2008/1/EZ.
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Tablica 22.

PC/TC

Pregled planiranih investicija Grupe Pe

NAZIV INVESTICIJE

PROIZVODNJA GNOJIVA

1
. SMANJENJE EMISIJE N,O

. PREGLED SPREMNIKA AMONIJAKA

. TURBINE/KOMPRESORI

. OSTALA OPREMA (IZMJENJIVACI TOPLINE, POSUDE,

aprownN

(o]

10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.

MODERNIZACIJA POSTROJENJA AMONIJAK

CJEVOVODI, REAKTORI, TRANSPORTNI SUSTAVI)

. APSORPCIJA PLINOVA SEKCIJE GRANULACIE

NA POSTROJENJU NPK-1

. SMANJENJE EMISIJE AMONIJAKA NA POSTROJENJU

ZA PROIZVODNJU UREE - 2. FAZA

. UGRADNJA CIKLONA KAN-2
. UGRADNJA PLAMENIKA SA NISKOM EMISIJOM NOx

ENERGANA

SMANJENJE EMISIJE AMONIJAK | PRASINE

S TORNJA ZA PRILIRANJE

RETENCIJA OTPADNIH VODA

UKLANJANJE AMONIJAKA 1Z PROCESNOG KONDENZATA
OSTALI PROJEKTI U SKLADU SA ZAHTJEVIMA
VISOKOTLACNI CJEVOVOD PLINA

OBJEDINJAVANJE SUSTAVA VODA

ZAMJENA KOLEKTORA | DJELA PREGRIJACKIH CIJEVI
SUPERHEATERA - AMONIJAK

ZAMJENA SKRUBERA NA POSTROJENJU UREA

TRANSPORT

18.

19.
20.

TGUS

21.

LINIJA ZA PALETIZACIJU NA PAKIRNICI 1

LINIJA ZA PUNJENJE VELIKIH VRECA (BIG-BAG)
SANACIJA SKLADISTA GOTOVIH PROIZVODA

PROIZVODNJA AD-BLUE

PROIZVODNJA PALETA

22.

LINIJA ZA AUTOMATSKO SKLAPANJE PALETA

trokemije u razdoblju od rujna 2013. godine do pros

VRIJEDNOST
(HRK)

520.000.000
16.200.000
3.000.000
19.000.000

109.000.000
70.000.000

30.000.000

1.500.000
13.000.000
50.000.000
50.000.000
20.000.000
40.000.000
20.000.000

10.000.000
12.000.000

15.000.000

9.000.000

2.700.000
40.000.000

5.000.000

3.000.000

inca 2018. godine

EFEKT

- Powecanje energetske ucinkowvitosti i kapaciteta
- Zastita okoliSa
- Sigurnost rada
- Sigurnost rada, zamjena za dotrajalo, energetska uc¢inkovitost
- Sigurnost rada postrojenja, energetska ucinkovitost
i zaStita okoliSa
- Zastita okoliSa, povecanje iskoriStenja sirovina

- Zastita okoliSa, povecanje iskoriStenja sirovina
- Zastita okoliSa
- Zastita okoliSa

- Zastita okolisa

- Zastita okoliSa

- Zastita okoliSa

- Zastita okoliSa

- Energetska ucginkovitost

- Energetska ucinkovitost

- Sigurnost rada, zamjena za dotrajalo

- Sigurnost rada, zamjena za dotrajalo, pove¢anje kapaciteta

- Modernizacija otpreme gotovih proizvoda, 25 kg ambalaze,
zadrzavanje trZiSta gotovih proizvoda

- Prilagodavanje zahtjevima trzista

- O€uvanje kvalitete proizvoda

- Izgradnja novog pogona za proizvodnju ad-blue, osvajanje
novog trzista i utjecaj na zastitu okoliSa

- Modernizacija i povecanje proizvodnje

PLAN
REALIZACIJE

2018.

2013.

2016.
2013.- 2018.

2013.- 2018.

2017.

2013.
2014.
2015.

2017.

2017.
2017.
2013.- 2017.
2016.
2016.
2013.

2016.

2015.

2013.
2013.- 2018.

2017.

2018.

Izvor: Petrokemija



6 PREGLED POSLOVANJA

6.1

6.1.1

Osnovne djelatnosti

Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti lzdavatelja, popis
znac€ajnih proizvoda koje prodaje i usluga koje pruzalz  davatelj

PETROKEMIJA d.d. proizvodi mineralna gnojiva, ¢ade i bentonitne gline te pruza usluge u podrucju
razvoja, projektiranja, nadzora, odrzavanja, umjeravanja, kontrole kvalitete i konzultacija.

Predmet poslovanja DruStva ¢€ine sljede ¢e djelatnosti:

14.22
15.7
20

22.2
25.13
60.3
63.1
63.21
63.40
71.32
74.82

Vadenje gline i kaolina
Proizvodnja hrane za Zivotinje
Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta,
osim namjestaja, proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala
Tiskarska djelatnost i usluge povezane s tiskanjem
Proizvodnja ostalih proizvoda od gume
Cjevovodni transport
Prekrcaj tereta i skladiStenje
Ostale pratece djelatnosti u kopnenom prijevozu
Djelatnost ostalih agencija u prijevozu
Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo
Djelatnost pakiranja
Proizvodnja gnojiva i poboljSivaca tla
Promet gnojivima i poboljSivagima tla
Tehnic¢ko ispitivanje i analiza
Proizvodnja ¢ade i crnih pigmenata, te proizvoda na
bazi ¢ade i crnih pigmenata
Proizvodnja i prerada bentonitnih glina i drugih
nemetala, te proizvodnja na bazi bentonita za sve
namjene
Odrzavanje opreme, uredaja, instalacija,
gradevinskih objekata te mjerne i regulacijske tehnike
Kupnja i prodaja robe
Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom
trzistu

Posredovanje i zastupanje u prometu roba i usluga
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Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje

i usluzivanje pic¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja
Usluge skladistenja

Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom
cestovnom prometu

Projektiranje, gradenje i nadzor nad gradenjem

Usluge kemijskih i fizikalnih laboratorijskih

ispitivanja, te analiza proizvoda, sirovina, voda i
otpadnih voda, zraka i tla

Usluge : ispitnih stanica, popravak i pregled mjerila
ispitivanje metodom bez razaranja, stolarske usluge
Izrada, popravljanje i ugradnja opreme, uredaja,
instalacija i djelova

Strucéni poslovi zastite okoliSa

Servisiranje vatrogasnih aparata

Gumiranje opreme i odrZzavanje gumirane opreme
Usluge kemijskih i fizikalnih analiza industrijskih
kemikalija, katalizatora, biljnog materijala, otpada,
mazivih i loZivih ulja i plinova

Usluge ispitivanja radnog okolisa

Postupanje s otpadom i opasnim otpadom

Opskrba plinom

Proizvodnja elektricne energije

Opskrba elektri¢nom energijom.

Ispitivanje kakvoce gnojiva i poboljSivaca tla

Trgovina plinom

SkadiStenje nafte i naftnih derivata

Proizvodnja toplinske energije

Opskrba toplinskom energijom

Djelatnost otpremniStva

Prijevoz za vlastite potrebe

Usluge u Zeljezni¢kom prijevozu

Usluge upravljanja Zeljezni¢kom infrastrukturom
Izrada tehnolo3kih, strojarskih, elektroenergetskih i
gradevinskih projekata te projekata mjerenja i regulacije
Izrada struc¢nih podloga, elaborata i studija

Djelatnost pracenja kvalitete zraka

Djelatnost prac¢enja emisija oneciS¢éujucih tvari u zrak iz

nepokretnih izvora
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* Djelatnost provjere ispravnosti mjernog sustava za
kontinuirano pracenje emisija oneciS¢ujucih tvari u zrak

iz nepokretnih izvora

* Djelatnost uzimanje uzoraka i ispitivanje voda

* Ispitivanje fizikalno-kemijskih svojstava otpada

* Laboratorijske analize tla

* Proizvodnja dekarbonizirane, demineralizirane, rashladne i
pitke vode

* Opskrba pitkom vodom

* Odvodnja i procis¢avanje otpadnih voda

* Popravak proizvoda od metala, strojeva i opreme

* Instaliranje industrijskih strojeva i opreme

* Organizacija izvedbe projekta zgrade

* Gradnja cjevovoda za tekucine i plinove

* Gradnja vodova za elektri¢nu struju i telekomunikacije
* Elektroinstalacijski radovi

* Uvodenije instalacija, vodova, kanalizacije i plina i

instalacije za grijanje i klimatizaciju

* Ugradnja, popravak i odrZzavanje dizala i pokretnih
stepenica

* Proizvodnja, stavljanje na trziSte i koriStenje kemikalija

* Trgovina na veliko naftnim derivatima

* Trgovina na malo naftnim derivatima

Proizvodni program Petrokemije d.d.

PC PROIZVODNJA GNOJIVA

— s

=

.-
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Proizvodnja gnojiva odvija se na nizu medusobno povezanih postrojenja za koja navodimo osnovne
karakteristike.

1. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU AMONIJAKA

Postrojenje za proizvodnju amonijaka (Amonijak-2) u Proizvodnji mineralnih gnojiva Petrokemije, d.d.
projektiralo je i izradilo americko poduzeée «PULLMAN KELLOG Ltd.» Proces je koncipiran na
originalnoj «KELLOG»-ovoj metodi, a temelji se na visokotlatnom reformingu za proizvodnju
amonijaka koji za postupak koristi prirodni plin.

Projektni kapacitet iznosi 1.360 t/d ili 448.800 t/a Cistog amonijaka. Postrojenje je pusteno u rad 1983.
godine kada su proizvedene i prve koli¢ine amonijaka.

Za proizvodnju amonijaka koristi se prirodni plin, kao sirovina i energent, te zrak. Kao pomoc¢ni medij
koristi se i voda obradena u skladu sa zahtjevima procesa.

2. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU UREE

Postrojenje Urea-2 pocelo je s proizvodnjom 1983. godine. TehnoloSki proces proizvodnje uree
zashiva se na «STAMICARBON»-ovom CO2 stripping-procesu koristeé¢i tekuéi amonijak i plinoviti
ugljiéni dioksid. Postrojenje je projektirano za proizvodnju 1.500 t uree dnevno.

3. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU KAN-a

U Petrokemiji postoje dva postrojenja za proizvodnju KAN-a.

POSTROJENJE KAN-1

Postrojenje KAN-a proradilo je 1968.g. s proizvodnjom priliranog KAN-a dnevnim kapacitetom 578 t/d
KAN 27 % N. lzgradeno je po licenci firme «KALTENBACH-THURING». Ovo postrojenje je
modificirano 1998.g. za proizvodnju granuliranog KAN-a po licenci iste firme s kapacitetom od 578 t/d
KAN 27 % N ili 450 t/d AN 33,5 % N.

POSTROJENJE AN/KAN-2

Postrojenje za proizvodnju AN/KAN-2 izradeno je po licenci firme «KALTENBACH-THURING» i u
mogucnosti je proizvesti 500 t/d €istog NH4NO3 u obliku slijedecih alternativnih proizvoda:

. 648 t/d KAN-a s 27 % N

. 525 t/d AN-as 33,5% N

= 501 t/d AN-a s 34,8 % N — tehnicki

= 501 t/d AN-a s 34,8 % N — porozni sa 6 % ili 12 % apsorpcija ulja
. 40 t/d 95 % taline AN-a

U posebnom dijelu postrojenja mogu se proizvoditi slijedeéi tekuéi proizvodi:
L] Barrett otopina s 40 % N u koli¢ini od 147 t/d

L] UAN-otopina s 30 % N u koli¢ini od 650 t/d

L] Amonijacna voda s 25 % NH3 u koli¢ini od 50 t/d

76



4. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU DUSI ENE KISELINE

U Petrokemiji postoje dva postrojenja za proizvodnju duSiéne kiseline. U kompleksu 1. faze je
postrojenje kapaciteta 2 puta po 405 t/d koje je u funkciji od 1968. godine. U sklopu 2. faze je
postrojenje kapaciteta 450 t/d kiseline, a u radu je od 1982. godine. Ukupan kapacitet na oba
postrojenja iznosi 1.260 t/d. Oba postrojenja su izgradena po licenci francuske tvrtke «GRANDE
PAROISSE» iz Pariza. lako medu njima postoje male tehnoloske razli¢itosti, postrojenja su vrlo sli¢na
pa se za oba pogona moZe uzeti isti tehnoloSki opis.

5. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU SUMPORNE KISELINE

Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline u Petrokemiji, d.d. Kutina izvedeno je po licenci firme
«CHEMIEBAU BAYER». Postrojenje je u radu od 1983. godine.

Nominalni kapacitet je 1.500 t/d koncentrirane sumporne kiseline (98,4 %) visoke Cistoce. Najveci dio
proizvedene kiseline se koristi za proizvodnju fosforne kiseline, odnosno za proizvodnju fosforne
komponente mineralnih gnojiva. Maniji dio kiseline se koristi kod prerade vode, za poboljSanje fizikalnih
svojstava mineralnih gnojiva ili kao gotov proizvod prodaje na trzistu.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta u zastoju, povremeno minimalna proizvodnja za internu potroSnju.

6. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU FOSFORNE KISELINE

Petrokemija, d.d. je odabrala dihidratni postupak proizvodnje fosforne kiseline (licencor: «FISONS»,
projektant: «kDAVY INTERNATIONAL Ltd.»). Kapacitet postrojenja: 500 t/d P,Os slabe kiseline, 550 t/d
P,Os jake kiseline i 17 t/d H,SiFe.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta u zastoju.

7. POSTROJENJA ZA PROIZVODNJU NPK GNOJIVA

POSTROJENJE NPK-1

Postrojenje NPK-1 s radom je pocelo 24. travnja 1968.g. Konstruirano je za proizvodnju 1.350 t/d
formulacije NPK 13-10-12 ili 445.500 tona godiSnje, po postupku francuske firme «P.E.C. (Potasse et
Engrais Chimique)». Postrojenje je osposobljeno za proizvodnju velikog broja razli€itih formulacija
NPK gnojiva u omjeru hranjivih elemenata 1:2:3, preko 1:1:1 pa sve do 2:1:1, dnevnim kapacitetom
1.600 t/d formulacije 15-15-15, koja se danas najviSe proizvodi.

POSTROJENJE MAP/NPK-2

Licencor: «<FISONS Ltd», projektant: «<DAVY INTERNATIONAL Ltd». Postrojenje je pusteno u rad 17.
svibnja 1983.g. Kapacitet postrojenja: NPK-kompleksna gnojiva 1.320 t/d (rad s lugom MAP-a), 1.200
t/d (rad s cijevnim T-reaktorom) NPK, PK i NP — mijeSana gnojiva 600 t/d, MAP — monoamonijev fosfat
1.050 t/d.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta proizvodi povremeno u skladu s potrebama trzista.

8. PROIZVODNJA | DOBIVANJE ELEKTRI CNE | TOPLINSKE ENERGIJE

Pocetkom Sezdesetih godina zapocela je izgradnja tvornice mineralnih gnojiva, danas poznata pod
nazivom prva faza, a koja je nedugo potom i pustena u rad. Sam energetski sustav u to doba svodio
se na proizvodnju toplinske energije namijenjene pokrivanju potreba postrojenja, dok se elektricha
energija kupovala od elektroprivrede. Osnovicu sustava su tada €inila Cetiri generatora pare ukupnog
kapaciteta 30 t/h 12 barske pare.

U kompleksu 2. faze izgraden je energetski sustav koji je pored toplinske energije proizvodio i
elektricnu energiju dostatnu za sva postrojenja unutar tvornice mineralnih gnojiva. Tako su osnovu
energetskog sustava Cinila tri generatora pare ukupnog kapaciteta od 360 t/h vodene pare te
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turbogeneratorski set kapaciteta 35 MW. Takav energetski sustav postoji i danas, ali s nizom manijih
preinaka i inovacija koja su napravljena na osnovi iskustava u eksploataciji, a s ciljem ili smanjenja
troSkova proizvodnje ili olakSavanja odvijanja proizvodnje. Pored navedenih generatora pare koji s
cjelokupnom zajedni¢kom armaturom i opremom spadaju u postrojenje Energana, energetski sustav
¢ine joS i postrojenja za pripremu, obradu i distribuciju voda (rashladni, demineralizirani sustav, sustav
pitke vode, kondenzata, akumulacijski sustav), sustav za prijenos i distribuciju elektri¢ne energije,
sustav za skladistenje, transport i pripremu loZivog ulja, sustav za transport i pripremu plina,
kompresornica zraka, pomoc¢na energetska postrojenja i instalacije.

9. PRERADA | OBRADA VODE

Iz akumulacijskog jezera «llova» se sirova voda dobavlja na proizvodnju pitke vode kapaciteta 120
m3/h i dekarbonizirane vode kapaciteta 960 m3/h uz upotrebu kemikalija. Dekarbonizirana voda se
koristi za proizvodnju demineralizirane vode kapaciteta 65 m3/h, dopunu rashladnog sustava i za
procesna postrojenja. Demineralizirana voda se upotrebljava za napajanje parnih kotlova i kao
procesna voda za postrojenja. Rashladni sustav je otvoreni recirkulacijski sustav kapaciteta 4.000
m3/h i koristi se za hladenje proizvodnih postrojenja.

Iz akumulacijskog jezera «Pakra» se sirova voda dobavlja za proizvodnju dekarbonizirane vode
kapaciteta 1.620 m’h uz upotrebu kemikalija. Dekarbonizirana voda se koristi za procesna
postrojenja, ionsku dekarbonizaciju, za nadopunu rashladnog bazena i za proizvodnju
demineralizirane vode kapaciteta 280 m%h. Demineralizirana voda se upotrebljava za napajanje
kotlova i kao procesna za postrojenja. Rashladni sustav je otvoreni recirkulacijski sustav kapaciteta
33.000 m*h i koristi se za hladenje proizvodnih postrojenja. Postrojenje za obradu otpadnih voda
kapaciteta 285 m®/h obraduje otpadnu vodu tvornice mineralnih gnojiva. Obradena otpadna voda se
koristi za nadopunu rashladnog bazena, a proizvedeni 50 %-tni amonij-nitrat se vraéa u proces
proizvodnje NPK gnojiva.

PC PROIZVODNJA CGADA

PROIZVODNJA CAPA s dugom tradicijom proizvodnje dokazana je prodajom &ada najpoznatijim
svjetskim koncernima gumarske industrije, ali i prodajom vlastite tehnologije. Cada se uglavnom
upotrebljava u gumarskoj industriji (za proizvodnju pneumatika, cijevi, pogonskog remenja), a crni
pigmenti za tiskarsku boju, crne premaze, plastiku, boje za tekstil i sli¢no.

Za vrijeme izrade ovog Prospekta u zastoju.

PC PROIZVODNJA GLINA | TEKU CIH GNOJIVA

PROIZVODNJA GLINA | TEKU CIH GNOJIVA je profitni centar u kojem je objedinjena veéina
sporednih proizvodnih i usluznih programa Petrokemije d.d. Ima Siroku lepezu proizvoda: od bentonita
za potrebe eksploatacije nafte, ljevacku industriju, bjelan¢evinsko-mineralne dodatke stoénoj hrani, pa
do sredstva za bistrenje mosta vina, sokova, octa i sirupa “Bistrina” ili stelje za kuéne ljubimce “Felina“.
Znalajan dio programa c&ine “Florini” - mala pakiranja gnojiva i tekuéa gnojiva “Fertine”, razli€ite
kemikalije, sve do sredstava za CiS¢enje u kucanstvu, usluga gumiranja proizvoda, tiskarskih usluga,
servisiranja vatrogasnih aparata i vulkanizerskih usluga.
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PC ODRZAVANJE

PC ODRZAVANJE - temeljna djelatnost je odrZzavanje proizvodnih i transportnih postrojenja kao i
ostalih objekata i konstrukcija u vlasniStvu Petrokemije, d.d. PC Odrzavanje organiziran je strukovno i
podijelien u slijede¢e Sluzbe:

- Logisti¢ka sluzba,

- InZenjering,

- - ZaStita, izolacije i gumiranja,

- Priprema rada — strojno,

- SluZba strojarskih radionica,

- Tehnicka sluzba za strojarsku opremu,
- Sluzba elektro radionica,

- Tehni¢ka sluzba — MIRT,

- Kontrola, ispitivanja i umjeravanja.

Uz iskusne radnike, PC Odrzavanje dobro je opremljen radioni¢kim i laboratorijskim prostorom,
potrebnom opremom, alatima i uredajima. U svojim aktivnostima Kkoristi standardne metode
odrzavanja, ali i najsuvremenije pristupe i tehnologije kroz specijalisticka odrzavanja i usluge. Vise od
40 godina iskustva na odrZavanju opreme jamstvo su kvalitete usluga. Kao trZiSno orijentiran, svoje
usluge pruza i na vanjskom trzistu.

Podaci o proizvodnji i poslovnim prihodima po grupa ma proizvoda za razdoblje od 1. sijle  énja
2010. do 30. lipnja 2013. godine

Kao Sto je vidljivo iz ukupnog konteksta informacija o poslovanju Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija,
dominantan dio poslovanja odnosi se na proizvodnju i prodaju mineralnih gnojiva, a sve ostale
djelatnosti imaju u protekom razdoblju gotovo zanemariv utjecaj. To se moZze ilustrirati podatkom da je
od 3.005 milijuna kuna poslovnih prihoda Petrokemije d.d. u 2012. godini, 95,7% ostvareno prodajom

mineralnih gnojiva u rinfuzi i standardnim pakiranjima, a svi ostali proizvodi, ukljucujuéi i mala
pakiranja krutih i tekuéih gnojiva, €inili su 4,3% poslovnih prihoda.

Obzirom na Sirinu asortimana, usporedni pregled za razdoblje od 1. sije¢nja 2010. do 30. lipnja 2013.
godine, pokazuje se po grupama proizvoda.

Tablica 23.  Proizvodnja po grupama proizvoda za 201 0., 2011. i 2012. godinu
(000 tona )

2010. 2011. 2012.

Grupa proizvoda

UREA 35,1% 35,5% 38,0%
KAN 370 29,6% 361 28,8% 325 28,9%
NPK 440 35,2% 447 35,7% 372 33,1%
Gnojiva ukupno 1.249 100,0% 1.253 100,0% 1.125 100,0%
Ostali proizvodi 24 25 16

Izvor: Petrokemija

79



Tablica 23a.  Proizvodnja po grupama proizvoda za pr  vo polugodiste 2012. i 2013. godine
(000 tona)

| - VI 2012. | - VI 2013.
Grupa proizvoda
180

UREA 34,4% 198 38,1%
KAN 176 33, 7% 176 33,8%
NPK 167 31,9% 146 28,1%
Gnojiva ukupno 523 100,0% 520 100,0%
Ostali proizvodi 9 6

Izvor: Petrokemija

Podaci pokazuju relativho stabilne udjele pojedinih grupa proizvoda u ukupnoj proizvodnji. Tako se u
promatranom razdoblju od 2010. godine do zakljuéno prvog polugodista 2013. godine ostvaruje
prosjecni udjel mineralnog gnojiva Urea na razini 36% od ukupnih koli€ina, gnojiva u skupini KAN 29%
i NPK gnojiva 33%, dok svi ostali proizvodi koli¢inski ostvaruju udjel od 2%.

Grafiéki prikaz 4. Koli €inski udjel pojedinih grupa proizvoda u ukupnoj pro izvodnji za
razdoblje od 1. sije énja 2010. do 30. lipnja 2013. godine

Ostali proizvodi
2%

Izvor: Petrokemija

U vrijednosnim relacijama ostvarenih poslovnih prihoda u istom promatranom razdoblju, udjeli prihoda
priblizno prate kretanje udjela u koli¢inama. Vrijednosna ostvarenja prikazana su u slijedecoj tablici.
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Tablica 24.

Grupa proizvoda

Poslovni prihodi po grupama proizvoda z

a 2010., 2011. i 2012. godinu
(' milijuni kuna)

2010 2011 2012

UREA 34,7% 1.085 38,1% 1.183 41,2%
KAN 495 23,0% 586 20,6% 647 22,5%
NPK 912 42,3% 1.176 41,3% 1.044 36,3%
Gnojiva ukupno 2.155 100,0% 2.847 100,0% 2.874 100,0%
Ostali proizvodi i usluge 107 98 131

Izvor: Petrokemija

Tablica 24a.  Poslovni prihodi po grupama proizvoda za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
(' milijuni kuna)
UREA 38,0% 37,9%
KAN 369 26,1% 335 28,4%
NPK 509 36,0% 398 33,7%
Gnojiva ukupno 1.415 100,0% 1.180 100,0%
Ostali proizvodi i usluge 46 46

Izvor: Petrokemija

Ako se usporeduju koli€inski i vrijednosni udjeli, moze se uoditi da gnojiva KAN imaju znatno maniji
udjel u vrijednosnim relacijama od koli¢inskog udjela. To je odraz manjeg udjela aktivne tvari (27% N)
u odnosu na ostali asortiman gnojiva, dok ostala gnojiva imaju udjele aktivne tvari priblizno na razini
od 40% do 60%, Sto ima za posljedicu i viSu cijenu po toni gotovog proizvoda. Takoder, ostali
proizvodi i usluge imaju 2% veci vrijednosni udjel od koli¢inskog, ali sve to je joS uvijek na vrlo niskoj
razini udjela od samo 4% od ukupno ostvarenih prosje¢nih poslovnih prihoda. Razlog ovoj pojavi je
¢injenica da se u koli¢inskom udjelu iskazuju samo tone proizvoda, a u ostalim prihodima ima i prodaje

trgovacke robe i usluga te ostalih poslovnih prihoda.
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Grafi ¢ki prikaz 5.  Vrijednosni udjel pojedinih grupa proi zvoda u ukupnim poslovnim
prihodima za razdoblje od 1. sije  énja 2010. do 30. lipnja 2013. godine

Ostali proizvodi i
usluge
4%

Izvor: Petrokemija

6.1.2 Novi zna €ajni proizvodi i zna €ajne usluge Izdavatelja te njihov razvoj

Aktivnosti istraZivanja i razvoja navedeni su u dijelu Il Prospekta u sklopu tocke 11. ,lIstraZivanje i

razvoj, patenti i licencije".
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6.2 Glavna trzista

Petrokemija prodaje svoje proizvode na domacéem, regionalnom trziStu (susjedne zemlje) i na tzv. spot
trziStu i u duljem vremenskom razdoblju suoava se s konkurencijom otvorenog trzista. Do 2010.
godine Petrokemija d.d. bila je jedini proizvoda¢ mineralnih gnojiva u Republici Hrvatskoj, ali se u
2011. godini na hrvatskom trziStu pojavio novi proizvoda¢ gnojiva Adriatica Dunav d.o.0. iz Vukovara.

Cijene gnojiva na svjetskom i regionalnom trziStu u 2013. godini pokazuju kratkoro¢ne oscilacije,
sukladno potraZnji na trZiStu i promjenama cijena osnovnih poljoprivrednih kultura, uz evidentan pad
cijena u prvom polugodiStu, a i u preostalom dijelu godine o€ekuju se negativni u€inci ovog trenda.

U globalnim razmjerima, cijene gnojiva ¢e ovisiti o kretanju BDP-a, porastu potroSnje hrane u
mnogoljudnim zemljama, ali i 0 brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene
osnovnih poljoprivrednih kultura. Hrvatska poljoprivreda joS uvijek ima relativno nisku razinu
proizvodnje, u odnosu na neiskoriStene potencijale — neobradene povrsine, nizak intenzitet gnojidbe,
slabu preradivacku industriju i promjenu strukture proizvodnje u pravcu odabira poljoprivrednih kultura
koje imaju bolji financijski u¢inak na trzistu.

Petrokemija je i dalje vazan strateSki oslonac domacoj i poljoprivredi Sire regije, a strateski joj je cilj
zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznacajniji trziSni utjecaj na poslovanje
Petrokemije d.d. na domacem trziStu ima intenzivnost gnojidbe u hrvatskoj poljoprivredi, koja upucuje
na nuznost postupnog porasta potroSnje. Regionalno trziSte susjednih zemalja slijedece je vrlo bitno
trziSte, na kojem Petrokemija konkurira tradicionalnom nazo&nos¢u kod kupaca i kvalitetom, dok se na
ostalim trziStima zbog visokih transportnih troSkova plasiraju koli€ine nuzne za dinamicko
popunjavanje iskoriStenosti kapaciteta.

Na hrvatskom trziStu prvih deset najzastupljenijih kupaca u 2012. godini ostvarili su udjel od 87%, a u
prvom polugodistu 2013. godine udjel od 83%. Najveéi kupac bio je Agrokor sa trziSnim udjelom
30,0%, a slijedeéa tri najvaznija kupca bili su Linzer Agrotrade, Gorup Klanjec i Zito Osijek. Navedeni
kupci imaju veliki udio u plasmanu roba Petrokemije (zajedno oko 69%), Sto djelomi¢no upuéuje na
ovisnost Petrokemije o njihovoj poslovnoj politici i rezultatima.

Obzirom da se oCekuje jacanje potpore bankarskog sektora i njegovo snaznije sudjelovanje u
financiranju poljoprivredne proizvodnje, uloga velikih kupaca trebala bi s vremenom gubiti na znacaju.
Na regionalnom trZiStu Petrokemija plasira svoje proizvode preko ugovorenih distributera s kojima je
vezana ekskluzivnim ugovorima i ugovorima o dugoro€noj poslovnoj suradnji i oni provode politiku
koja se utvrduje u samoj Petrokemiji.

Kod kupaca u izvozu, prvih deset kupaca imalo je u 2012. godini udjel od 83% dok je u prvom
polugodistu 2013. taj udjel pao na 69%.
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Tablica 25.  Struktura kupaca u zemlji za 2010., 201 1., 2012. godinu te prvo polugodisSte 2012. i

2013. godine
Naziv kupca 2010. 2011. 2012. 1 H 2012. 1 H 2013.
Promet Promet Promet Promet Promet

Agrokor Zagreb 18,77% 27,28% 32,29% 21,74% 29,99%
Linzer Agrotrade 0,71% 5,91% 17,42% 17,98% 14,72%
Gorup Klanjec 6,78% 14,30% 15,72% 15,23% 14,12%
Zito Osijek 9,36% 13,78% 9,70% 10,93% 10,50%
Poljocentar Krizevci 2,59% 4,52% 4,50% 5,32% 6,00%
Pn€a N. GradiSka 1,49% 6,01% 3,91% 4,34% 4,21%
Granolio Zagreb 0,00% 2,53% 1,36% 2,20% 0,00%
Osatina Semeljci 0,70% 1,64% 1,33% 1,79% 2,21%
Rastovanka d.o.o. 0,36% 0,56% 0,59% 0,47% 0,40%
Dukat Zagreb 0,82% 1,03% 0,52% 0,81% 0,68%
Ostali 58,42% 22,44% 12,66% 19,19% 17,17%

Izvor: Petrokemija

Grafi ¢ki prikaz 6.  Struktura kupaca u zemlji za prvo polu  godiSte 2013. godine
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Tablica 26.  Struktura kupaca u inozemstvu za 2010., 2011., 2012. godinu te prvo polugodiste
2012.i2013. godine

Naziv kupca 2010. 2011. 2012. 1H 2012. 1 H 2013.
Promet Promet Promet Promet Promet

Snaci ltalija 14,63% 14,90% 16,55% 20,13% 23,21%
Linzer Agrotrade 6,18% 7,25% 15,57% 10,21% 4,57%
Transammonia Inc. 0,00% 2,88% 13,65% 6,04% 0,00%
Transammonia AG. 4,99% 15,16% 9,55% 8,49% 9,68%
Petrokemija Novi Sad 3,54% 3,90% 8,01% 8,22% 4,32%
Zmo Raka 5,65% 3,96% 4,90% 7,14% 7,84%
Modeco Ljubuski 4,41% 3,48% 4,41% 6,36% 6,32%
Agrium Europe S.A. 7,17% 3,39% 3,66% 4,99% 7,66%
Keytrade AG. 4,71% 10,55% 3,03% 6,83% 2,07%
Ameropa AG. 11,06% 14,34% 2,95% 4,34% 3,51%
Ostali 37,66% 20,19% 17,72% 17,25% 30,82%

Izvor: Petrokemija

Grafi ¢ki prikaz 7. Struktura kupaca u inozemstvu za prvo polugodiste 2013. godine
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Izvor: Petrokemija
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Grafi éki prikaz 8. Prodaja gnojiva u regiji po zemljama z  a razdoblje od 2008. do 2012. g.
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Izvor: Petrokemija

Grafi ki prikaz 8a. Prodaja gnojiva u regiji po zemljama za prvo polugodiste 2012. i 2013.
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Izvor: Petrokemija
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6.3 Analiza trziSta nabave

U strukturi troSkova Petrokemije d.d. najve¢im dijelom dominiraju materijalni troSkovi. Rije¢ je o
nekoliko strateSkih sirovina, od kojih je prirodni plin dominantan s preko 50% udjela u ukupnim
troSkovima poslovanja. U pojedinim razdobljima, kada raste cijena plina i smanjuje se udjel NPK
gnojiva u ukupnom asortimanu proizvodnje i prodaje, ovaj udjel moze predi i preko 60%. Sve strateSke
sirovine (fosfat, kalijev klorid, MAP/DAP) Petrokemija kupuje od dugogodiSnjih strateSkih dobavljaca.
U 2012. godini pet najznaéajnijih inozemnih dobavljaca sirovina ostvarili su udjel od 79,9% u ukupnom
inozemnom prometu, dok je u prvom polugodiStu taj udjel iznosio 72,0%. Dakle rije€ je o stabilnoj
pojavi bez znacajnih oscilacija. Zbog smanjenja rizika i eventualne ovisnosti proizvodnje, Petrokemija
je u stalnim kontaktima s alternativnim dobavljac¢ima na trzistu.

StrateSka sirovina — plin, za sada se dobavlja od dva domaca dobavlja¢a, ali je udjel Prirodnog plina
d.o.o0. u prometu domacih dobavlja¢a u 2012. i prvom polugodiStu 2013. godine dominantan. U 2012.
godini ostvaren na razini od 83,4%, a prvom polugodiStu 2013. godine 70,9%. To pokazuje visoku
cjenovnu i poslovnu osjetljivost Petrokemije o uvjetima na hrvatskom trziStu plina. PoSto su zadnjih
godina u RH izgradeni plinovodi velikog kapaciteta, sve manje je nazo¢na ovisnost o ograni¢enim
distribucijskim kapacitetima, osobito u zimskom periodu.

Obzirom da Petrokemija ima udjel preko 20% na domacem trziStu plina, u buduéim godinama postoji
namjera Sirenja broja dobavljaca. lzgradnja trziSnih mehanizama kreiranja cijene plina u Republici
Hrvatskoj, trebala bi dugoroéno utjecati na relativno snizavanje cijene u odnosu na druge kupce. U
narednom razdoblju olekuje se prakti¢no otvaranje alternativnih izvora koriStenjem dobavnog pravca i
distribucija preko Madarske, a u dugoro¢noj perspektivi potencijalno su tu i Juzni tok iz Rusije, LNG
terminal itd. Stoga, u slijede¢im godinama Petrokemija o¢ekuje poboljSane uvjete i veéu sigurnost u
snabdijevanju plinom jer je to kljuéni uvjet povoljnih financijskih rezultata.

Tablica 27.  Struktura dobavlja ¢€a u zemlji za 2010., 2011., 2012. godinu te prvo po lugodiste
2012.i2013. godine

Naziv dobavlja €éa 2010. 2011. 2012. 1 H2012. 1 H 2013.

Prirodni plin 74,93% 83,23% 83,36% 85,14% 70,85%
HZ Cargo Zagreb 4,18% 3,55% 2,65% 2,16% 1,80%
Hep Opskrba Zagreb 0,47% 0,43% 1,22% 0,40% 0,62%
Drava Inter. Osijek 0,82% 0,79% 0,80% 0,91% 0,63%
Luka Sibenik 1,49% 1,03% 0,67% 0,62% 0,54%
Prvo plinarsko drus. 0,00% 0,00% 0,60% 0,00% 15,37%
Croatia osiguranje 0,69% 0,71% 0,58% 0,73% 0,69%
Ina rafinerija Zagreb 0,48% 0,00% 0,46% 0,92% 0,11%
Grad Kutina 0,38% 0,36% 0,32% 0,32% 0,35%
Fond. za zaSt. okoliSa 0,17% 0,23% 0,28% 0,11% 0,11%
Ostali 16,39% 9,67% 9,06% 8,69% 8,93%

Izvor: Petrokemija
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Grafi ki prikaz 9. Struktura dobavlja ¢a u zemlji za prvo polugodiste 2013. godine

B Ostali; 12,0%

O HZ Cargo Zagreb;
1,8%

@ Prvo plinarsko drus.;
15,4%

B Prirodni plin; 70,9%

Izvor: Petrokemija

Tablica 28.  Struktura dobavlja ¢a iz inozemstva za 2010., 2011., 2012. godinu te pr vo
polugodiste 2012. i 2013. godine

Naziv dobavlja €a 2010. 2011. 2012. 1 H 2012. 1 H 2013.

JSC Belarusian 26,97% 23,01% 25,43% 24,13% 21,65%
E.ON Ruhrgas 0,00% 0,00% 17,87% 0,00% 0,05%
Mekatrade Geneve 10,38% 17,86% 14,39% 20,09% 15,69%
Keytrade Thalwill 2,03% 19,48% 12,41% 17,19% 6,14%
Ameropa Binningen 4,82% 6,80% 9,77% 21,26% 7,46%
OCP Maroko 28,09% 14,69% 4,47% 0,00% 21,07%
B&K Lengerich 2,26% 1,74% 2,22% 3,36% 3,37%
Ceca Arkema 0,61% 1,22% 0,92% 0,97% 1,62%
M Chemicals 0,39% 1,22% 0,90% 1,58% 0,00%
Sadepan 0,00% 0,41% 0,68% 1,00% 0,06%
Ostali 24,45% 13,57% 10,94% 10,42% 22,89%

Izvor: Petrokemija
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Grafi éki prikaz 10. Struktura dobavlja ¢a iz inozemstva za prvo polugodiste 2013. godine
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Izvor: Petrokemija

6.4 Utjecaj iznimnih ¢imbenika

Moguci utjecaj iznimnih g&imbenika opisan je u dijelu Il Prospekta u tocki 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja“ i to¢ki 12. ,Informacije o trendovima“.

6.5 Prikaz informacija o patentima, licencama, zna ¢€ajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima

Navedene informacije nalaze su u dijelu 1l Prospekta u sklopu to¢ke 11. ,IstraZivanje i razvoj, patenti i
licencije.
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6.6 TrziSni polozaj

Polozaj Petrokemije d.d. na hrvatskom trziStu je stabilan. Petrokemija pokriva i zadovoljava oko
80% ukupnih trziSnih potreba. Do 2010. godine Petrokemija d.d. bila je jedini proizvoda¢ mineralnih
gnojiva u Republici Hrvatskoj, ali se u 2011. godini na hrvatskom trziStu pojavio novi proizvodaé
gnojiva Adriatica Dunav d.o.o0. iz Vukovara.

Na trziStu regije polozaj je razliCit od drzave do drzave. Znacajne koli€ine plasiraju se na trziSta
Slovenije, BiH, Italije, Srbije, Madarske, Bugarske i Rumunjske, koristeci logistitke prednosti
ZeljezniCkog, rije€nog i pomorskog puta te se takoder drzi dobra konkurentska pozicija.

Na trziStu regije i okruzenja postoji odredeni broj proizvodaca gnojiva, koji mogu utjecati na znacaj i
trziSnu ulogu Petrokemije, i zato su nuZna ulaganja u energetsku ucinkovitost i modernizaciju.
Znacajniji i veci proizvodadi iz Italije i Austrije orijentirani su na domicilna te sjeverna i zapadna
Europska trzista, ali postupno zauzimaju pozicije i u nasoj regiji.

Petrokemija planira u slijedeé¢im godinama povecanje plasmana mineralnih gnojiva na hrvatskom i
trziStima u regiji, u skladu s procijenjenim intenziviranjem poljoprivredne proizvodnje. Zbog
potpunijeg iskoriStenja kapaciteta ostvaruju se znacajne koli¢ine prodaje i na trzistima udaljenih
zemalja, uvazavajuéi razinu transportnih troSkova i samim time, manju profitabilnost prodaje na
udaljenim trzistima.

7 ORGANIZACIISKA STRUKTURA

7.1 Opis Grupe i poloZaja koji Izdavateljima u Gru  pi

Grupu Petrokemija predstavljaju mati¢no drustvo Petrokemija d.d. Kutina i druStva kceri:
- Restoran Petrokemija d.o0.0. Kutina,
- Petrokemija d.o.o0. Novi Sad,
- Petrokemija d.0.0. Novo Mesto i
- Luka Sibenik d.o.o0. Sibenik.

U postupku je gaSenje druStva kceri Petrokemija d.o.o. Novo Mesto.
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Grafi éki prikaz 11. Organizacijska struktura Grupe Petrok  emija

Izvor: Petrokemija
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7.2 Popis lzdavateljevih ovisnih druStava

Ulaganja Petrokemije d.d. u povezana druStva nemaju znac¢ajan udjel u ukupnoj vrijednosti imovine
mati¢nog druStva, niti bitan utjecaj na ukupni financijski rezultat poslovanja. U 100%-tnom
vlasniStvu DruStvo ima tri druStva kcéeri — Restoran, izvozno poduzeée u Novom Sadu te
predstavnistvo za REACH program u Novom Mestu.

U lipnju 2012. godine realizirana je kupnja 6.030 poslovnih udjela trgovackog druStva “Luka
Sibenik” d.o.0., &ime je Petrokemija d.d. postala vlasnik ukupno 79,72% udjela u ovom trgovackom
druStvu. Ova transakcija imat ¢e u 2013. i slijede¢im godinama utjecaj na poslovanje Grupe
Petrokemija, Sto ¢e biti elaborirano u nastavku ovog Prospekta, kao i u propisanim financijskim
izvjeStajima Grupe Petrokemija koja ¢e se objavljivati na Zagrebackoj burzi i ostalim propisanim
oblicima i mjestima javne objave.

Stanje udjela na 30.06.2013.9.:

1. Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina, 100% vlasnistvo Petrokemije d.d., djelatnost
ugostiteljstva, namijenjena prije svega prehrani vlastitih radnika i manjim dijelom pruZanju
vanjskih usluga. Vrijednost udjela na 30.06.2013. godine je 5.337.800 kuna.

2. Petrokemija d.o.o. Novi Sad, 100% vlasniStvo Petrokemije d.d., djelatnost — trgovina uvoz i
izvoz. Vrijednost udjela na 30.06.2013. godine je 259.108 kuna.

3. Petrokemija d.o.0. Novo Mesto, 100% vlasniStvo Petrokemije d.d., djelatnost — osnovana
sa svrhom provodenja REACH direktive — Europska uredba (EC 1907/2006) kojom se
propisuje registracija, evaluacija i autorizacija kemikalija, a stupila je na snagu 1. lipnja
2007. godine. Vrijednost udjela na 30.06.2013. godine je 2.173.783 kuna

4. Luka Sibenik, 79,72% vlasnistvo Petrokemije d.d., djelatnost — luéke usluge (utovar i
pretovar sirovina i gotovih proizvoda). Vrijednost udjela na 30.06.2013. godine je
18.596.079 kuna.

Ostali udjeli - stanje na 30.06.2013.9.:

1. PBZ d.d. Zagreb, 0,12% udjela. Vrijednost udjela na 30.06.2013. godine je 10.872.480
kuna (reklasificirano u kratkotrajnu imovinu).

2. NET Nezavisna televizija Kutina — 0,59% udjela, vrijednost udjela 7.536 kuna.

Ukupna vrijednost ulaganja u dugotrajnu financijsku imovinu (udjele) na 30.06.2013. godine ima
vrijednost 26.374.307 kuna., a u kratkotrajnu financijsku imovinu ima vrijednost 10.872.480 kuna.

Kupovina udjela u Luci Sibenik d.o.o.

Na dan 19. lipnja 2012. godine u Sibeniku je izmedu Petrokemije, d.d. i Transadria d.d. — u ste¢aju
potpisan Ugovor o prodaji i prijenosu poslovnih udjela trgovackog drustva “Luka Sibenik” d.o.o.
Navedenim Ugovorom okon¢an je postupak prodaje poslovnih udjela te je Petrokemija, d.d. stekla
dodatnih 50% vlasnistva u Drustvu “Luka Sibenik” d.o.0. i vlasnik je ukupno 79,72% poslovnih udjela.
Ovom transakcijom Petrokemija d.d. kupila je 6.030 udjela u vrijednosti 24.253.051 kuna.

Tim &inom zavrsen je postupak stjecanja vlasnistva u “Luci Sibenik” d.o.0. od strane Petrokemije, d.d.
koji je trajao gotovo desetak godina. Inspiriran je poslovnom povezanoS¢éu DruStava jer su robe
Petrokemije, d.d. preteZite (gotovo 80%) u ukupnoj manipulaciji roba u “Luci Sibenik” d.o.0. Vecina
sirovina iz prekomorskih zemalja stize u Petrokemiju, d.d. preko morske luke u Sibeniku, a isto tako i
zna&ajan dio gotovih proizvoda se izvoze putem Sibenske Luke.
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Petrokemija d.d. je na dan 30.6.2012. u svojoj inicijalnoj konsolidaciji iskazala efekte stjecanja po
knjigovodstvenoj vrijednosti kapitala i rezervi bilance ste¢enog drustva. Tijekom pripreme financijskih
izvjeSéa s 31.12.2012. godine, izradena je procjena vrijednosti drustva Luka Sibenik d.0.0., kako bi se
odredila vrijednost goodwill-a udjela drustva Petrokemija d.d. u drustvu Luka Sibenik d.o.0. Razlika
izmedu troSka stjecanja i vrijednosti udjela Petrokemije d.d. u neto imovini ovisnog drustva (za koju je
utvrdeno da adekvatno reflektira fer vrijednost druStva), predstavlja troSak umanjenja vrijednosti
ulaganja i iskazana je u revidiranim godisnjim financijskim izvjeS¢ima Petrokemije d.d. za 2012. godinu
na razini od 9,2 milijuna kuna.

Osnova procjene je plan razvoja drustva Luka Sibenik d.0.0. od 2013. do 2015. godine. Klju¢na
odrednica buduéeg poslovanja drustva Luke Sibenik d.o.o. je dodijeljena koncesija od strane Lucke
uprave Sibenik, bez koje Drustvo ne bi moglo obavljati svoju djelatnost. Navedena koncesija je u ovom
trenutku vazeéa do 2029. godine. Za buduce poslovanje kljuéni su odnosi s vecinskim vlasnikom
Petrokemijom d.d., od kojeg se ostvaruje vecina prihoda te zadrzavanje koncesije i redovno
ispunjavanje njezinih uvjeta.

U 2012. godini drustva kéeri su poslovala s minimalnom dobiti, osim Luke Sibenik d.o.0., koja je zbog
manjeg obujma prometa na godiSnjoj razini iskazala gubitak od 1,8 milijuna kuna. Medutim, u
razdoblju u kojem je Luka Sibenik d.o.0. poslovala unutar Grupe Petrokemija (VII-XIl 2012.godine),
koje je bilo predmet konsolidacije, ista je ostvarila ukupne prihode 12.400 tisu¢a kuna, ukupne
rashode 11.197 tisu¢a kuna i dobit 1.203 tisu¢e kuna.
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8 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | ZALIHE

8.1 Informacije o postoje ¢€oj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini i zalihama

Dugotrajnu materijalnu imovinu Grupe, koja na dan 30.06.2013.g. ima knjigovodstvenu vrijednost
731,7 min HRK, &ine zemljiSte (6,8%), gradevinski objekti (39,1%), postrojenja i oprema (44%), alati,
pogonski inventar i transportna sredstva (2,3%), ostala materijalna imovina, dani predujmovi i
materijalna imovina u pripremi (7,8%). Vrijednost dugotrajne imovine Petrokemije procijenjena je s
31.12.2000.g. od nezavisne kuce Kopun revizije d.o.0. Zagreb. Ulaganja u dugotrajnu materijalnu
imovinu nakon toga iskazana su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju.

U razdoblju od 01.01.2013.g. do 30.06.2013.g. uloZeno je 43,2 min HRK, a vrijednost dugotrajne
materijalne imovine u pripremi iznosila je 60,4 min HRK.

Petrokemija d.d. od 2009.g. dala je u najam Restoranu d.o.0. poslovni prostor uz mjese¢nu najamninu
od 9.843,75 kn (s PDV-om).

Petrokemija d.d. placa najam za maloprodajni prostor u Vukovaru - Lu¢koj Upravi Vukovar u visini
25.000,00 kn mjesecno (s PDV-om).

Nekretnine u vlasniStvu Petrokemije optere¢ene su hipotekama, kao osiguranje po ugovorima o
kreditu i zajmovima. Na dan 30. lipnja 2013. godine knjigovodstvena vrijednost zaloZenih nekretnina
iznosila je 71 min HRK.

Drustvo je pojedine poslovne prostore dalo u zakup manjim izvoda¢ima radova te se ovdje radi o
uobi¢ajenim zakupnim odnosima.

Pokretnine - zalihe mineralnih gnojiva u vlasniStvu Petrokemije optere¢ene su zaloZznim pravom. Na
dan 30. lipnja 2013. godine procijenjena trziSna vrijednost zalozenih pokretnina (prema trenutno
vazecem cjeniku Petrokemije za domace trziste) iznosila je oko 230 min HRK.

U nastavku se navode detaljniji podaci o postrojenjima i zaloZzenim nekretninama na 30.06.2013.
godine.
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Tablica 29. Podaci o zalozenim nekretninama na 30.0 6.2013. godine

SADASNJA VRIJ.
(HRK)

ISPRAVAK
VRIJ. (HRK)

NABAVNA VRIJ.

R.BR. LOKACIJA NAZIV NEKRETNINE IZNOS ZALOGA VJIEROVNIK

(HRK)

1 HUSAIN |[Poslowna zgrada - Uprawna zgrada 6.500.322,90 1.763.212,55 4.737.110,35
2 | Husa |Poslownazgradarac., laboratorija i 6.913.787,19|  1.555.633,05 5.358.154,14 CROATIA
skloniSta 15.000.000,00 HRK OSIGURANJE
3 KUTINA |Zgrada metana - ind. zgrade i dvoriSte 0,00 0,00 0,00
4 HUSAIN |Kuca "Mikleni¢" 321.487,34 133.819,06 187.668,28
5 HUSAIN ([Poslowna zgrada odrZzavanja i MIRT-a 1.301.933,65 1.033.747,08 268.186,57
6 KUTINA |Zgrada prodaje 1.198.977,28 475.865,75 723.111,53
7 KUTINA |Zgrada INAKEM-a 645.185,99 201.620,56 443.565,43
8 KUTINA |Zgrad b 1.102.242,51 381.038,08 721.204,43 30.000.000,00 HRK = ERSTE BANKA
grada habave i S Sl 5.500.000,00 EUR
9 KUTINA |Zgrada carine 136.460,20 68.230,06 68.230,14
10 KUTINA |Zgrada maloprodaje 1.500.560,16 624.608,12 875.952,04
11 HUSAIN |Novi Restoran 4.617.441,24 1.023.453,78 3.593.987,46
12 | Husan |Poslowna zgrada - nova zgrada strojnog 700.857,70 312.757,68 388.100,02
odrZzavanja
13 | Husa |Poslownazgrada - skiadiSte rezervnih 1.417.660,68 611.366,12 806.294,56 KARLOVACKA
dijelova i rezaona 3.5847.648,00 EUR BANKA
14 KUTINA |Uprawa zgrada TC Transporta 750.675,10 328.577,42 422.097,68
15 | KUTINA |29rada gradevinskog odrzavanja, stolarija, 8.657.670,88|  3.863.485,62 4.794.185,26
limarija i otpadno skladiSte
16 HUSAIN |Zgrada skladiSta UREE 18.443.867,07 7.018.019,69 11.425.847,38
17 HUSAIN |Zgrada skladiSta MAP/NPK 17.788.992,25 6.959.943,18 10.829.049,07
= 232.000.000,00 HRK -
18 HUSAIN |Zgrada skladiSta NPK (S-1) 17.788.992,25 6.959.943,18 10.829.049,07 -
— PBZi 99.000.000,00 HRK PBZ
19 HUSAIN |SkladiSte fosfata 6.293.906,75 2.383.817,12 3.910.089,63 HBOR
20 HUSAIN |[SkladiSte kalijeva sulfata 7.020.211,58 2.658.905,12 4.361.306,46
21 HUSAIN |[Skladiste kalijevog klorida 7.020.211,58 2.658.905,12 4.361.306,46

Izvor: Petrokemija
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Tablica 30. Podaci o postrojenjima na 30.06.2013. g odine
R.BR. LOKACIJA NAZIV POSTROJENJA NABAXJ\Q)V RIJ. \'/SRTJ'?'E‘XQE) SADA?;Q)VR”'
1. |HUSAIN Amonijak-2 398.430.697,77| 277.543.273,44 120.887.424,33
2. |HUSAIN Urea-1 3.687.729,10 3.442.642,64 245.086,46
3. |HUSAIN Urea-2 105.471.306,89 60.617.064,43 44.854.242,46
4. |HUSAIN Proizvod. kamena KAN-1 52.919.295,56 43.039.206,26 9.880.089,30
5. [HUSAIN KAN-2 53.242.589,06 40.265.934,88 12.976.654,18
6. |HUSAIN NPK-1 73.809.454,01 39.633.994,23 34.175.459,78
7. |HUSAIN MAP/NPK-2 63.059.581,85 43.900.786,41 19.158.795,44
8. [HUSAIN Rashladne vode-2 57.594.072,20 21.521.035,28 36.073.036,92
9. |HUSAIN Rashladne vode-1 14.290.682,45 9.440.287,57 4.850.394,88
10. [HUSAIN Energana 60.278.519,70 37.821.260,64 22.457.259,06
UKUPNO 882.783.928,59| 577.225.485,78 305.558.442,81

Napomena: Husain je dio Grada Kutina.

Izvor: Petrokemija

96



8.2 Opis problema u svezi zaStite okoliSa koji bi m  ogli utjecati na koriStenje
dugotrajne materijalne imovine

Djelatnosti Petrokemije d.d. su djelatnosti kojima se u smislu Uredbe o postupku utvrdivanja
objedinjenih uvjeta zastite okoliSa NN 114/08 mogu prouzrogiti emisije kojima se oneciscuje tlo, zrak i
voda. Sukladno propisanom Petrokemija d.d. je obveznik ishodenja RjeSenja o objedinjenim uvjetima
zaStite okolisa ili ,OkoliSne dozvole* Sto podrazumijeva zadovoljavanje ekoloskih standarda prema
najbolje raspolozivim tehnikama. Analizom stanja postojeéih postrojenja i opreme uz provedenu ocjenu
utjecaja na okolis utvrdene su mjere poboljSanja tj. modernizacije postrojenja s ciliem zadovoljavanja
ekoloskih standarda te energetske i tehnoloSke udinkovitosti. Planirana je dinamika ulaganja u
razdoblju 2012. — 2017. sukladno odobrenom krajnjem roku od strane Europske komisije (EK) do
1.1.2018.g. u prosje€nom godiSnjem iznosu od oko 60 min HRK. O realizaciji planiranih mjera, koje bi
trebale biti sastavni dio ,OkoliSne dozvole* za koju je Petrokemija d.d. podnijela zahtjev Ministarstvu
zaStite okoliSa i prirode, kvartalno se izvjeStava EK. Neispunjenje uvjeta iz OkoliSne dozvole nakon
1.1.2018. godine bi za posliedicu moglo imati zabranu rada postrojenja. Dio planiranih mjera je
realiziran ili je realizacija u tijeku kao npr. Rekonstrukcija postrojenja UREA (oko 40 min HRK),
smanjenje emisije N,O u zrak na postrojenju DuSi¢na kiselina 1 (oko 16 min HRK), smanjenje emisije
NO, i N,O u zrak na postrojenju Dusi¢na kiselina 2 (oko 4 min HRK), a buduce ekoloSke investicije u
iznosu od oko 250 min HRK su u fazi pripreme dokumentacije uz razmatranje alternativnog rjeSenja za
rekonstrukciju postrojenja UREA (granulacija UREE) u iznosu od oko 200 min HRK kao i izgradnje
kogeneracijskog postrojenja (iznos investicije oko 1,5 mird HRK).
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9 PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne konsolidirane financijske rezultate Izdavatelja na dan
31. prosinca 2010., 2011. i 2012. godine, kao i konsolidirane financijske rezultate na dan 30. lipnja
2013. godine. Konsolidirani financijski izvjeStaji 1zdavatelja za prvo polugodiste 2013. nisu revidirani.
Potencijalni ulagatelji trebali bi navedeni dokument ¢itati zajedno sa revidiranim konsolidiranim
financijskim izvjeStajima lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te zajedno sa informacijama
navedenima dijelu Il Prospekta u tocki 4. - ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja“ i tocki 6. - ,Pregled
poslovanja“. Neke informacije u pregledu ukljuéuju predvidajuée izjave koje se bave rizicima i
nesigurnostima. Za analizu vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati znacajnu razliku izmedu stvarnih
rezultata i rezultata opisanih u predvidaju¢im izjavama koje su dio Prospekta potencijalni ulagatelji
upuéuju se na dio ,Predvidajuée izjave* u uvodnom dijelu ovog Prospekta te na to¢ku 4. - ,Cimbenici
rizika vezani za lzdavatelja“ u dijelu Il ovog Prospekta.

9.1 Financijski poloZaj u razdoblju 2010. - 2012.i  prvom polugodiStu 2013.

Grafi éki prikaz 12. Kratkotrajna imovina, kratkoro  éne obveze i radni kapital na 31.12.2010.,
31.12.2011., 31.12.2012. te 30.06.2012. i 30.06.201 3. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Grafi ¢ki prikaz 13. Pokazatelji likvidnosti Grupe Petroke mije na 31.12.2010., 31.12.2011.,
31.12.2012. te 30.06.2012. i 30.06.2013. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine

Grafi éki prikaz 14. Dugotrajna imovina i dugoro  éne obveze Grupe Petrokemija na 31.12.2010.,
31.12.2011., 31.12.2012. te 30.06.2012. i 30.06.201 3. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Grafi éki prikaz 15. Kretanje odnosa operativne dobiti (EB  IT) i troSkova kamata za 2010., 2011.,
2012. te prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine

Grafi éki prikaz 16. Odnos ukupnog kamatonosnog duga i kap itala i rezervi na 31.12.2010.,
31.12.2011., 31.12.2012. te 30.06.2012. i 30.06.201 3. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Grafi éki prikaz 17. Dospije ¢e kratkoro énog duga Grupe Petrokemija od srpnja 2013. do lipnj a
2014. godine

140 +

120

100

80

60

I1znos duga (u HRK min)

40

20

srp-13 kol-13 ruj-13 lis-13 stu-13 pro-13 sij-14 vl-14 ozZu-14 tra-14 svi-14 lip-14

Napomena: stanje na 30. lipnja 2013. godine

Izvor: Petrokemija

Petrokemija za financiranje trajnih obrtnih sredstava koristi kratkoro¢ne kredite banaka, kao i kredite iz
sredstava HBOR-a, a jednim manjim dijelom i izdanja komercijalnih zapisa. Tijekom srpnja 2013.g. svi
kratkoro€ni krediti reprogramirani su na novi rok dospije¢a 30.06.2014. godine.

Grafi ¢ki prikaz 18. Dospije ée dugoro énog duga Grupe Petrokemija od srpnja 2014. do
prosinca 2018. godine
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Napomena: stanje na 30. lipnja 2013. godine

Izvor: Petrokemija
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Grupa Petrokemija na datum ovog Prospekta ima u koriStenju 125,3 min kn dugoro¢nih kredita
(Petrokemija d.d. 123,3, min kn i Luka Sibenik 2 min kn) i to sve u suradnji s HBOR-om i poslovnim
bankama kroz razli¢ite Programe kao: Model A, A+, Program unapredenja gospodarstava, Program za
TOS, s rokovima dospije¢a 3-5 godina, a zaklju¢no s 2018. godinom. Dio dugoroc¢nih kredita kroz
Modele A, A+ i Program gospodarstva kvartalno se otplacuje te je iznos od 38,3 min kn prikazan u
Grafickom prikazu 18 — Dospijece kratkoro¢nog duga i to u razdoblju od 1.-6.2014.g.

Na datum ovog Prospekta u pripremi je realizacija novog dugoro€nog kredita za investicije u visini 55
min. kn s rokom otplate 10 godina. Predvidena dinamika otplate je u tromjese¢nim ratama zaklju¢no s
2023. godinom.

Likvidnost i radni kapital

Pri provodenju analize obrtnog kapitala Petrokemije d.d. nuZzno je upozoriti na nekoliko specifi¢nosti
koje proizlaze iz osobina tehnoloSkog procesa i trziSnog polozaja ovog DrusStva te uvjeta u okruzenju:

» kontinuirana proizvodnja tijekom jedanaest mjeseci i sezonska prodaja gnojiva karakteristicna
po izraZzenoj sezonskoj oscilaciji potraznje,

» dinamika nabave sirovina je relativno vremenski duga, jer se najvaznije sirovine nabavljaju (u
pravilu) iz udaljenih i/ili prekomorskih destinacija u veli€ini brodskih jedinica, Sto utjeCe na
prosjecnu koli€inu, vrijeme dopreme i broj dana vezanja u zalihama sirovina,

e proizvodnja se odvija u nekoliko faza prerade, tako da se odredeno vremensko razdoblje u
zalihama veZu obrtna sredstva u obliku poluproizvoda (npr. amonijak, duSi¢na kiselina),

» logistika je vrlo zahtjevna (luke, Zeljeznica, skladista) jer se radi o godiSnjem prometu od 1,5
do 2 milijuna tona sirovina i gotovih proizvoda u manipulaciji dopreme, skladiStenja i otpreme,

* kljuéni rezervni dijelovi za postrojenja proizvodnje mineralnih gnojiva su dobrim dijelom
specifiéni, veée su pojedinacne vrijednosti, rade se po narudzbi i njihova dobava traje dulje
vremensko razdoblje.

U promatranom razdoblju od 2010. do zakljuéno prvog polugodiSta 2013. godine na poslovanje
Petrokemije znacajan utjecaj imali su direktni i odgodeni negativni ucinci svjetske financijske krize, u
kojoj je doSlo do znacajnih oscilacija nabavnih i prodajnih cijena povezanih s poremecajima na strani
ponude i potraZnje najvaZznijih sirovina za proizvodnju mineralnih gnojiva, kao i oscilacija i neravnoteza
u ponudi i potraznji mineralnih gnojiva. Zbog toga je i razina zaliha, njihov promet i broj dana vezivanja
poprimao vrlo razli¢ite vrijednosti u pojedinim poslovnim godinama.

Koeficijent op¢e (tekuée) likvidnosti kretao se u intervalu od 0,90 u 2010. godini do 1,11 u 2011.
godini, da bi u 2012. godini pao na 0,98 Sto ukazuje na ponovno naruSavanje odnosa ukupne
kratkotrajne imovine i obveza. U prosjeku, stanje likvidnosti u kojem se drustvo nalazilo nije bilo na
Zelienoj razini. Dakle, razina stalnih obrtnih sredstava financiranih iz dugoroc¢nih izvora, u
promatranom razdoblju nije bila dostatna. Koeficijent ubrzane likvidnosti kretao se u intervalu 0,30 do
0,43, Sto je takoder povezano s prethodno navedenim razlozima.

Generalno se moze ocijeniti da je poslovanje s gubitkom u prethodnim godinama utjecalo na nisku
razinu obrtnog kapitala, a pozitivan rezultat 2011. godine nije mogao otkloniti sve prenesene
neravnoteze. U tom kontekstu provodi se i Program izdavanja komercijalnih zapisa, upravo s ciliem
osiguravanja dodatnih izvora obrtnih sredstava, pod uvjetima koji vladaju na trZistu vrijednosnih papira
u RH. Ovaj izvor koristi se i dalje za prevladavanje rastuéih potreba za financiranjem zaliha gotovih
proizvoda, ali i dobavljaa, prvenstveno plina zbog kratkog roka dospijeca placanja i joS uvijek
relativno visoke cijene ove osnovne sirovine. PronalaZenje vanjskih izvora financiranja stalnih obrtnih
sredstava jedna je od mjera u okviru procesa dokapitalizacije. Rezultati iznalazenja dugoro&nih
bankarskih kredita u 2011 i 2012. godini pokazali su pozitivan trend, ali se u sadasnjoj situaciji
pokazuju nedostatnima.
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Grafi éki prikaz 19. Analiza radnog kapitala Grupe za 2010 ., 2011. i 2012. te prvo polugodiste
2012.i2013. godine
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Napomena: u izra¢un ne ulaze potraZivanja od kupaca koja su prodana faktoring drustvima

Izvor: Petrokemija

Na dan 31.12.2012. godine dospjele obveze prema dobavlja¢ima imale su simboli¢an udjel od 0,03%
u odnosu na ukupne obveze prema dobavlja¢ima od 487,7 milijuna kuna i sve su dospijevale u roku
od 60 dana. Pojasnjenje ove situacije leZi u &injenici da su, sukladno financijskoj situaciji, s
dobavlja¢ima ugovoreni primjereni rokovi placanja, kako bi se u rokovima dospije¢a te koriStenjem
prodaje potrazivanja kroz faktoring isti mogli i podmirivati.

Sto se tiGe potrazivanja od kupaca, od ukupno 151,2 milijuna kuna, na dan 31.12.2012. godine bilo je
dospjelo 11,6 milijuna kuna ili 8% od ukupnog iznosa. Ovi iznosi dospijevaju 76% do 60 dana, 3% do
90 dana, a preostalih 21% u intervalu do 180 dana. Potrazivanja iznad 180 dana nema. Stanje
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca iznosilo je na 31.12.2012. godine 13,1 milijun kuna i manje
je za 8,3 milijuna kuna u odnosu na 31.12.2011.g. Za ova potrazivanja je proveden postupak otpisa na
teret rezultata u prethodnom razdoblju i utuZenja.

Informacije vezano za financijski poloZzaj Grupe Petrokemije za 2010., 2011., 2012. i prvo polugodiSte
2013. godine, uklju€ujuci uzroke znac€ajnih promjena iz godine u godinu u financijskim informacijama,
u mjeri u kojoj je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se i u dijelu Il
Prospekta u toc€ki 20.1. ,Povijesne financijske informacije” i toCki 20.5. ,Financijske informacije za
razdoblje tijekom godine*.
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9.2 Rezultati poslovanja u razdoblju 2010. - 2012. i prvom polugodistu 2013.

Grafi éki prikaz 20. Kretanje profitnih marzi za 2010., 20 11., 2012. te prvo polugodiSte 2012. i
2013. godine
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Napomena: za nacin izracuna profitnih marzi vidjeti tablicu br. 9 i 9a Pokazatelji poslovanja za Grupu Petrokemija
za 2010., 2011. i 2012. te prvo polugodiste 2012. i 2013. godine

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine

Grafi ¢ki prikaz 21. Kretanje ukupnih prihoda i ukupnih ra  shoda te neto dobiti Grupe
Petrokemije za 2010., 2011., 2012. te prvo polugodi Ste 2012. i 2013. godine
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Izvor:Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Informacije vezano za rezultate poslovanja Grupe Petrokemije za 2010., 2011., 2012. i prvo
polugodiste 2013. godine, ukljuéuju¢i uzroke znacajnih promjena iz godine u godinu u financijskim
informacijama, u mjeri u kojoj je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se i u
dijelu 1l Prospekta u toc¢ki 20.1. ,Povijesne financijske informacije” i tocki 20.5. ,Financijske informacije
za razdoblje tijekom godine*“.

9.2.1 Informacije o zna €ajnijim ¢€injenicama, uklju €ujuéi nove i iznimne doga daje u
poslovanju Izdavatelja koji utie  €u na prihod iz poslovanja Izdavatelja

Nije bilo znatnih ¢imbenika, uklju¢ujuéi neobicne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji su
znatno utjecali na prihod iz poslovanja izdavatelja, pored onih navedenih u tocki 12. ,Informacije o
trendovima“ u dijelu Il Prospekta.

9.2.2 Opis promjena u prodaji ili prihodima

Grafi éki prikaz 22. Prihodi od prodaje Grupe za 2010., 20 11.i2012. godinu te prvo polugodiste
2012.i2013. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji 1zdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Grafi ¢ki prikaz 23. Prodaja gnojiva u regiji ukupno za ra  zdoblje od 2008. do 2012. g. te prvo
polugodiste 2012. i 2013. godine
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Izvor: Petrokemija

Osnovne karakteristike trziSnih kretanja u prodaji gnojiva 2012. i prvog polugodista 2013. godine bile
su s glediSta Petrokemije d.d., smanjenje domace prodaje i ukupnog izvoza. Povecanje prodaje u
regiji ostvareno u 2012. godini, nije nastavljeno kao kontinuirani trend i u prvom polugodistu 2013.
godine, ali ostaje kao trajni strateSki cilj u slijedecem srednjoro€nom razdoblju. Promjenjivost cijena
gnojiva na svjetskom trziStu stalno je nazo¢na i na datum ovog Prospekta nalazi se u fazi pada, koji je
istovremeno prac¢en i padom cijena osnovnih ulaznih sirovina. Ovo se kretanje ocjenjuje kao
kratkoro¢na oscilacija jer viSegodisnji trendovi upucuju na blago rastuci trend cijena osnovnih sirovina
za proizvodnju mineralnih gnojiva, a vezano s time i prodajnih cijena mineralnih gnojiva na vedéini
trziSta. Petrokemija d.d. nastoji Sto viSe svojih prodajnih aktivnosti usredoto€iti na domace i regionalno
trziSte, a u nabavi sirovina smanijiti izloZzenost ciklickim kretanjima globalnog trzista.

Porast uvoza gnojiva u Hrvatsku i smanjenje prodaje u Hrvatskoj konkurentskog proizvoda¢a Adriatica
Dunav d.o.0. u 2012. godini, ukazuju na joS uvijek nazo¢nu dinamiku prilagodavanja domacde
poljoprivrede uvjetima otvorenog trziSta, na kojima ¢e i u slijede¢em razdoblju Petrokemija d.d.
pokuSati zadrzati dominantnu poziciju, koriste¢i svoj povoljan geografski polozaj, dugogodiSnje
povjerenje u kvalitetu proizvoda i suradnju u aktivnostima optimizacije primjene gnojiva s krajnjim
potroSacima.
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9.2.3 Utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, mo netarnih ili politi €kih éimbenika ili politika
na poslovanje Izdavatelja

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u EU i razne
sporazume sa zemljama u okruZenju, ukazuju da ¢e jacati medusobna suradnja sa zemljama u uzem i
Sirem okruzenju. Sam ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju, Uprava ne ocjenjuje da bi mogao
imati vece pozitivne ili negativne utjecaje na financijski poloZaj Petrokemije. Politi¢ki rizici napetosti na
Bliskom istoku pokazali su u prethodnim godinama medusobnu povezanost promjene razine cijena
naftnih derivata na Mediteranu i prijetnji koje donose politicke nestabilnosti potencijalnih ratnih sukoba.
Porast cijena naftnih derivata posredno se, putem formule za izracun cijene plina tada odrazavao na
cijenu plina kojeg na domacem trziStu kupuje Petrokemija d.d., ali u 2013. godini ovaj je rizik iskljucen.
Za 2014. godinu ne moze se, u na datum ovog Prospekta, predvidjeti u€inke eventualnih ratnih
sukoba na Mediteranu i s tim povezanih promjena cijena naftnih derivata ukljuéenih u formulu za
izracun cijene plina, kao i promjene te¢aja USD.

10 1ZVORI SREDSTAVA

10.1 Informacije o kratkoro €nim i dugoro €nim izvorima sredstava lzdavatelja

Grafi éki prikaz 24. Struktura pasive na 31.12.2010., 31.1 2.2011., 31.12.2012. te 30.06.2012. i
30.06.2013. godine

31.12.2010 31122011 31.12.2012 30.06.2012. 30.06.2013.

= Kapital i rezerve m Rezelviranja
m Dugoroéni krediti m Kratk. krediti i tek. dosp. dugoroé. kredita

B Obveze za izdane vrijednosne papire ® Obveze za faktoring

= Obveze prema dobavljaéima = Ostale kratkorofne obveze

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine
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Udio kapitala i rezervi u pasivi zbog ostvarenih gubitaka u 2012. i prvom polugodiStu 2013. sniZen je
30.06.2013. na 26%. Udio dugorocnih kredita povecan je sa 4% na 6%. U strukturi zaduZenosti
dominiraju kratkoro¢ni izvori. Na 30.06.2013. udio obveza za kratkoro¢ne kredite, teku¢a dospijeca
dugoroc¢nih kredita i obveza za izdane vrijednosne papire iznosio je 25%. Obveze za faktoring odnose
se na kratkoro¢no financiranje operativnih nov€anih tokova vezanih uz potrazivanja od kupaca, a
njihov udio na 30.06.2013. povecao se na 18%. Udio obveza prema dobavlja¢ima na 30.06.2013.
iznosi 18%.

10.2 ObjaSnjenje izvoraiiznosa i opis nov  €anih tokova Izdavatelja

Tablica 31. IzvjeStaj o nov ¢anom tijeku (direktna metoda) za 2010., 2011., 2012 . te prvo
polugodiste 2012. i 2013. godine

u min HRK 2011.  2012.
Neto nowani tijek od poslownih aktivnosti - 56,0 -497,2 -531,7 -311,1 -427,4
Neto nov€ani tok od investicijskih aktivnosti - 18,3 - 38,8 - 73,4 - 50,3 - 42,5
Neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti 69,7 538,2 627,8 356,3 441,4
Ukupni neto nov €ani tijek
Novac i novCani ekvivalenti na po€etku razdoblja 30,5 25,8 28,0 28,0 50,7
Novac i novani ekvivalenti na kraju razdoblja 25,8 28,0 50,7 22,8 22,2

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2012. i 2013. godine

Uslijed dugih rokova naplate potraZivanja za gnojivo na domaéem trziStu te problema likvidnosti
domacih kupaca i nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Drustvo u sklopu redovnog poslovanja sklapa
ugovore o faktoringu pri ¢emu prodaje dio svojih potrazivanja od tri najve¢a domaca kupca faktoring
druStvima te tako kratkoro¢no financira operativne novcane tokove. Ugovori o faktoringu sklopljeni su
sa pravom regresa gdje rizik naplate potrazivanja od kupaca u konacnici snosi Drustvo. S druge
strane, cjelokupni troSak faktoringa snosi kupac. U prijaSnjim izvjeStajnim razdobljima Drustvo je
sklapanje takvih faktoring ugovora tretiralo kao naplatu potraZivanja od kupaca, a evidenciju o
potencijalnim obvezama prema faktoringu vodilo je vanbilanéno. Od 2012. godine Drustvo je ukljucilo
ove obveze i potrazivanja u bilancu. Temeljem toga umanijili su se i neto nov€ani tokovi od poslovnih
aktivnosti, a uveéali neto nov€ani tokovi od financijskih aktivnosti. No, valja naglasiti da realizaciju
potencijalnog rizika naplate obveze od Petrokemije za ustupljena potraZivanja velikim kupcima na
domacem trziStu kroz tzv. mehanizam regresnog faktoringa, Uprava ne ocjenjuje vjerojatnom te da do
datuma ovog Prospekta niti jednom nije bilo aktivirano regresno pravo tj. ustupliena potrazivanja
faktoring drustvima su sva uredno podmirena od strane navedenih kupaca.
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10.3 Informacije o financijskim potrebama i struktu ri financiranja lzdavatelja

Tablica 32. Pokazatelji likvidnosti Grupe na 31.12. 2010., 31.12.2011., 31.12.2012. te
30.06.2012. i 30.06.2013. godine

Pokazatelji likvidnosti 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12. 2012. j 30.06.2012. 30.06.2013.

Koeficijent trenutne likvidnosti

0,03 0,03 0,04 0,03 0,02
(novac i nov¢ani ekvivalenti / tekuce obveze)
Koeficijent ubrzane likvidnosti

0,30 0,42 0,43 0,26 0,40
((tekuca imovina-zalihe) / tekuce obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti

0,90 1,11 0,98 1,13 0,93

(tekuca imovina / tekuce obveze)

* Pokazatelji su izracunati na temelju nerevidiranih podataka
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2010., 2011. i 2012. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiSte 2012. i 2013. godine

Komentar na navedene pokazatelje likvidnosti Grupe naveden je u sklopu analize likvidnosti i radnog
kapitala u to€ki 9.1. ,Financijski polozaj u razdoblju 2010. - 2012. i prvom polugodistu 2013.“ u dijelu Il
Prospekta.

10.4 Informacije o svim ograni €enjima koriStenja izvora sredstava koja su zna  €éajno
utjecala ili bi mogla zna ¢ajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje
Izdavatelja

U strukturi izvora sredstava dominiraju kratkoro€ni izvori, posebice kratkoro¢ni krediti zbog otezanog
dobivanja dugoroc¢nih kredita na domacem financijskom trziStu uslijed globalne krize, velike volatilnosti
rezultata poslovanja Drustva i sl.

10.5 Informacije o predvi denim izvorima financiranja budu éih investicija i dugotrajne
materijalne imovine

Od rezultata provedenih mjera dokapitalizacije, kao i mjera racionalizacije poslovanja i njihovih
financijskih u€inaka, ovisit ¢e prioriteti, dinamika ulaganja i struktura izvora financiranja. U pocetnim
godinama procesa restrukturiranja oslonac je na vanjske izvore financiranja investicija, a s protekom
vremena i efektuiranjem ucinaka mjera restrukturiranja, taj udjel trebao bi se postupno smanjivati, a
rasti udjel vlastitih izvora.

11 ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Petrokemija, d.d. je u sklopu pristupnog ugovora Republike Hrvatske Europskoj uniji obvezna uskladiti
svoja proizvodna postrojenja s odredbama direktive o industrijskim emisijama odnosno IPPC
(Integrated Pollution Prevention and Control) Direktive 2008/01/EZ. Uz projekte povrata i
iskoriStavanja otpadnog gnojiva u procesima proizvodnje, te unapredenje kontrole vodenja proizvodnih
procesa veéina ulaganja u razdoblju 2010.-2013. se odnosila na ekoloSke projekte kojima bi se
smanijile emisije oneciS¢éujucih tvari u okolis. Tako je 2010.-u godinu obiljezilo ulaganje i zavrSetak
projekata na smanjenju emisije nitroznih (NOXx) plinova iz Postrojenja za proizvodnju dusi¢ne kiseline-
1 i smanjenje emisije amonijaka i NOx plinova iz reaktorske sekcije Postrojenja za proizvodnju NPK-1.
Ulaganje u prvom projektu je iznosilo 9.100.000 kn, dok je ulaganje na NPK-1 iznosilo 10.560.000 kn.
Nastavak uskladivanja postrojenja NPK-1 sa odredbama IPPC Direktive i smanjenju emisija iz sekcije
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granulacije u 2010.g. provodio se kroz kupnju licence i izradu baznog inZenjeringa sa svjetski
poznatom projektantskom tvrtkom SNC Lavalin (2.787.000 kn). Postrojenje za proizvodnju uree je
zapocelo sa uskladivanjem na smanjenju emisije amonijaka iz postrojenja kupnjom licence i baznog
inZenjeringa od licencora postrojenja Stamicarbonom u iznosu od 3.420.000 kn.

Na temelju zaprimljenog baznog inZzenjeringa od tvrtki SNC Lavalin i Stamicarbon u 2011. nastavilo se
s aktivnostima na izradi glavnih projekata u vlastitoj sluzbi InZenjering (Petrokemija, d.d. / PC
Odrzavanje) na temelju kojih su ishodene i gradevinske dozvole. Uslijedila je realizacija prve faze
unapredenja kontrolnog sustava za vodenje procesa (Alarmno-blokadni sustav) na Postrojenju za
proizvodnju duSi¢ne kiseline-1 u iznosu od 855.000 kn i zamjena starog kontrolnog sustava za
vodenje procesa sa novim na Postrojenju za proizvodnju AN/KAN-2 u iznosu od 1.930.000 kn. Projekti
povecanja iskoriStenja proizvodnog procesa su realizirani na postrojenjima za proizvodnju uree i NPK-
1 ugradnjom sustava za povrat otpadnog gnojiva na Postrojenju za proizvodnju NPK-1 u iznosu od
2.752.000 kn i povratom gotovog proizvoda uree neuskladene kvalitete nazad u proces proizvodnje
(koji je konacno realiziran 2012. g.) sa 4.200.000 kn uloZenih sredstava.

Trend zamjene kontrolnih sustava nastavljen je 2012. g. na Postrojenju za pripremu, obradu i
distribuciju voda Sto je na kraju realizirano pocetkom 2013.g. u iznosu od 2.000.000 kn. Nastavno,
zapoceta je 2012. g. priprema za ugradnju opreme na smanjenju emisije amonijaka na Postrojenju za
proizvodnju uree te je u sije¢nju i velja¢i 2013. godine zavrSena prva faza projekta sa ulozenih
10.300.000 kn (ukupni investicijski troSkovi se planiraju u iznosu od 40.000.000 kn). U tijeku je
nastavak na aktivhostima na realizaciji druge i posljednje faze projekta. ProSle godine zapodceti su i
projekti na smanjenju emisije stakleni¢kog plina N20O na postrojenjima za proizvodnju dusSi¢ne kiseline
1i 2. Na Postrojenju za proizvodnju dusi¢ne kiseline-2 ugraden je 2012. g. katalizator za razgradnju
plina N20 te je utroSeno 3.000.000 kn Sto ée do finalizacije projekta u 2013.g. narasti na 4.000.000
kn. Na Postrojenju za proizvodnju dusi¢ne kiseline-1 na temelju kupljene izvedbene dokumentacije
krajem 2012.g. u sijecnju 2013. ugraden je takoder katalizator za razgradnju stakleni¢kog plina N20
na jednoj proizvodnoj liniji, a tijekom 2013. bit ¢e ugraden katalizator i na drugoj proizvodnoj liniji.
Ukupni investicijski troSkovi se planiraju u iznosu od 16.200.000 kn, a do kraja srpnja 2013. utroSeno
je 15.547.000 kn.

Unapredenje sustava otpadnih voda i zamjene transformatora s PCB-om se provode posljednjih
nekoliko godina u koordinaciji s nadleznim tijelima i nastavit ¢e se istim trendom dok se u potpunosti
ne zadovolje zakonske odredbe.

Petrokemija, d.d. kontinuirano radi i raditi ¢e na poboljSanju kakvoce okoliSa kako za svoje radnike
tako i za gradane Kutine i Republike Hrvatske.

Planiraju se unapredenja i proizvodnog asortimana postrojenja ¢ime bi se povecala konkurentnost na
trZiStu i osigurala nova sredstva za kontinuirani proces provodenja odrzivog razvoja.

12 INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1 Najznaéajniji trendovi u proizvodniji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cijenama

Drustva kéeri nemaju znagajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.

U prvom polugodistu 2013. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 1.237,0 milijuna
kuna, ukupne rashode od 1.307,8 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 70,8 milijuna
kuna ili 5,7% od ukupnih prihoda. Na polugodiSnjoj razini ukupni prihodi manji su u odnosu na isto
razdoblje 2012.9. 16,5%, dok su ukupni rashodi manji za 14,7%.

Glavninu ovog dispariteta generirao je pad potraznje na svjetskom i regionalnom trziStu i s tim
povezani pad cijena gnojiva. Manje ostvarenje prodaje na domaéem trziStu odraz je opceg loSeg
stanja u poljoprivredi, smanjivanja i kasnjenja u isplati drzavnih poticaja te nepovoljnih vremenskih
uvjeta za proljetnu sjetvu. IzvjeStajno razdoblje karakterizira opéi trend pada nabavnih cijena sirovina i
prodajnih cijena mineralnih gnojiva. Cijena plina u tom opéem trendu je izolirana pojava i ostvaruje se
pod utjecajem specificnih ¢imbenika na hrvatskom trziStu plina i pozicije Petrokemije d.d., kao jednog
od dva najveca kupca, na jos uvijek relativno nerazvijenom domacem trzistu plina.
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Zbog manje prodaje doSlo je do povecanja fiksnih troSkova po jedinici proizvoda i gubitka u
polugodiSnjem poslovanju. Dodatni negativan ucinak na poslovanje u prvom polugodistu 2013. godine
imali su i izdaci za godisSnji remont postrojenja za proizvodnju mineralnih gnojiva, koji je izveden
tijekom sijecnja te utjecaj dijela prenesenih zaliha iz 2012. godine.

Nakon 56,3 milijuna gubitka u prvom tromjesec¢ju 2013. godine, u drugom tromjesecju gubitak je
smanjen na 14,5 milijuna kuna, a pokazatelj EBITDA bio je pozitivan 16,5 milijuna kuna. U usporedbi s
istim razdobljem proSle godine, gubitak u drugom tromjesecju 2013.g. je manji za 33,8 milijuna kuna.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su 16,5% manji poslovni prihodi od istog razdoblja 2012. godine,
najveéim dijelom zbog manjeg koli¢inskog ostvarenja prodaje, a manjim dijelom zbog pada cijena
mineralnih gnojiva na svjetskom i regionalnom trziStu. Ukupna prodaja gnojiva manja je 16,5% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Manje ostvarenje poslovnih rashoda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine odraz je manjih
koli¢ina prodaje i nizih prosje¢nih ulaznih cijena sirovina. Ostvaren je blagi pad nabavnih cijena svih
kljuénih sirovina, a kod prirodnog plina ova pojava je bila i nesto izrazenija. Prosje éna ostvarena
nabavna cijena plina u prvom polugodistu 2013. godi ne, nakon dugog razdoblja stalnog trenda
rasta, niza je 12,1% od istog razdoblja 2012. godin e, ali joS uvijek 27,5% viSa u odnosu na isto
razdoblje 2011. godine.

Uz smanjivanje koliina prodaje i pad prodajnih cijena, kao osnovni uzrok iskazivanja gubitka, sljedeci
po vaznosti je utjecaj troSenja zaliha poluproizvoda, posebno amonijaka, koji su proizvedeni u 2012.
godini s viSsom cijenom plina. Fiksni troSkovi u masi ostvareni su na razini niZzoj od ostvarenja u
prethodnoj godini, 5to nije bilo dovoljno za neutraliziranje u€inka manje ostvarene koli¢ine prodaje. To
je utjecalo na rast fiksnih troSkova po jedinici proizvoda. U prvom polugodistu 2013. godine
Petrokemija je, u odnosu na isto razdoblje proSle godinu, ostvarila priblizno istu ukupnu razinu
proizvodnje (indeks 99,6), ali uz promjenu strukture — desetak posto porasla je proizvodnja Uree, a
smanjena je proizvodnja NPK gnojiva. Nakon uspjeSno provedenog remonta postrojenja u sije¢nju,
zadovoljena je sva potraznja u proljetnoj sezoni sjetve i prihrane ozimih kultura, a povec¢ane su i zalihe
u dijelu asortimana u odnosu na pocetak godine.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od 4,8 milijuna
kuna. U istom razdoblju 2012. godine EBITDA je bila pozitivha u iznosu od 15,4 milijuna kuna.

Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se na domaéem trziStu prema ugovorima zaklju¢enim s
dva dobavljata. Cijena plina za 2013. godinu ugovorena je na fiksnoj razini i izrazena u USD.
Petrokemija d.d. zaklju€ila je 15. sije€nja 2013. godine Ugovor o isporuci 130 milijuna Sm?® prirodnog
plina s Prvim plinarskim drustvom d.o.o. iz Vukovara (u ime GAZPROM Schweiz AG). S Prirodnim
plinom d.o.o. iz Zagreba, trgovackim drustvom u vlasniStvu INA Industrije nafte d.d. Zagreb, zaklju¢en
je u travnju Dodatak Ugovoru o opskrbi prirodnim plinom kojim su revidirani uvjeti isporuke u 2013.
godini te ugovorene odredene koli¢ine do kraja 2014. godine.

Zbog trzisnih razloga dio postrojenja je u zastoju od polovice 2009.g. i s tim problemom se uslo i u
tre¢e tromjesecdje 2013.g. Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trzistu ¢ade joS uvijek je
prisutna. Otvorenost Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trziStu otvara znacajne rizike moguéih
cjenovnih i financijskih oscilacija i u nastavku 2013. godine.

Uz vlastita obrtna sredstva, kratkoro¢ne kredite banaka i dugoro€ne kredite HBOR-a, Petrokemija je
izvor financiranja obrtnih sredstava jednim dijelom osigurala i izdavanjem komercijalnih zapisa na
Zagrebackoj burzi, putem Privredne banke Zagreb kao agenta i dealera programa.

Zbog dugih rokova naplate potrazivanja za gnojivo na domacem trziStu te problema likvidnosti
domacih kupaca i zbog nedostatka vlastitih obrtnih sredstava, Petrokemija d.d. koristi faktoring kao
oblik financiranja i naplate potrazivanja u ugovorenim valutama pla¢anja (uz obvezu kupca da snosi
sve troSkove i kamate vezane uz otkupe potraZivanja).

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potrazivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza (potencijalnih
regresnih obveza prema faktoring druStvima, u slu€aju da duznik ne podmiri svoju obvezu),
Petrokemija d.d. je na 30.06.2013. godine ukljucila ove obveze i potrazivanja u bilancu. Na bilanénim
pozicijama iskazani su u kratkotrajnoj imovini i obvezama u iznosu 346 milijuna kuna.

U usporedbi sa stanjima prije 2012. godine, kada su ove transakcije iskazivane u evidencijama izvan
bilance Drustva, to je znacajno povecalo razinu iskazane imovine i obveza na tim bilan¢nim
pozicijama.
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U prvom polugodisStu 2013. godine pokazao se kao vrlo nepredvidiv rizik utjecaja nepovoljnih
vremenskih prilika, kao i stanja u agraru, koji su u znacajnom dijelu poremetili dinamiku isporuke
gnojiva i s tim povezane prihode na domacem i regionalnom trzistu.

12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigu rnostima, zahtjevima, obvezama

ili doga dajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja
Izdavatelja

Na temelju ostvarenog gubitka DruStva u prvom polugodistu 2013. od 68,1 milijun kuna* te
naglasenog rasta gubitka u treéem tromjesecju 2013. (Petrokemija d.d. za VII-VIII 84,9 milijuna
kuna*), projekcijom odnosa ulazno izlaznih cijena do kraja 2013. godine, procjenjuje se da bi na
godisnjoj razini rezultat mogao premasiti iznos gubitka ostvaren u prethodnoj 2012. godini.

Razina gubitka je najve¢im dijelom ovisna o potraznji i cijenama mineralnih gnojiva u Hrvatskoj,
na regionalnom i svjetskom trziStu. Ocjenjuje se da ¢e u strukturi prihoda i troSkova doci do
odstupanja od planiranog trenda te se na godiSnjoj razini procjenjuje smanjenje ukupnih prihoda i
rashoda u odnosu na prethodnu godinu od oko 20%, zbog pada ulazno izlaznih cijena i moguceg
smanijivanja fizickog obujma proizvodnje i prodaje. Koli€insko i cjenovno kretanje prodaje gnojiva
u zadnjih nekoliko mjeseci pokazuje znacajno odstupanje od viSegodiSnjih trendova. Jedina
stavka za koju je potpuno izvjesno da ¢e biti manja od prethodne godine i planirane razine je
troSak prirodnog plina.

Ocjena je Uprave Petrokemije d.d., na bazi svih prikupljenih trZiSnih informacija i prosudbe
trziSnih kretanja do kraja godine, da ¢e se u 2013. godini iskazati znaajan bruto gubitak iz
redovnog poslovanja, koji bi uz nepovoljnu trziSnu situaciju mogle uvecati i jednokratne stavke
(vrijednosna uskladivanja imovine i otpremnine).

IskoriStenje instaliranih kapaciteta je u dijelu proizvodnih linija blizu maksimalnog, a zbog trzisnih
razloga mogucéa su povremena zaustavljanja dijela postrojenja u cilju bilanciranja zaliha gotovih
proizvoda. JoS uvijek je dio postrojenja tzv. fosfornog kompleksa u zastoju ili radi ispod razine
optimalnog kapaciteta, Sto utjeCe na razinu fiksnih troSkova po jedinici proizvoda.

Ocjenjuje se da Ce se teCaj EUR-a i USD-a ostvarivati u nastavku godine priblizno na razini
prosje€nih ostvarenja u prethodnom razdoblju 2013. godine.

Ostali troSkovi bazirani su na dosadasnjoj dinamici ostvarenja i iskustvenim prosudbama mogucih
trziSnih utjecaja.

U tijeku je analiza strukture i vrijednosti zaliha rezervnih dijelova u Drustvu. Zbog specifi¢nosti
proizvodnih postrojenja i procesa njihovog odrzavanja, relativno znacajni vrijednosni iznosi
imovine angazirani su u zalihama strateskih rezervnih dijelova i opreme, pa je do kraja godine
moguc¢ nastavak u 2012. godini zapocetog procesa vrijednosnog uskladivanja i/ili reklasifikacije iz
kratkoro€ne u dugotrajnu imovinu. Ovi ¢e se jednokratni iznosi utvrditi naknadno. Oni mogu
rezultirati ispravkama rezultata prethodnih razdoblja, a jednim dijelom mogu utjecati i na rezultate
poslovne 2013. godine.

Prihodna strana izloZzena je riziku daljnjeg snizavanja cijena na svjetskom trziStu, odnosno
oscilacijama vezanim za globalne gospodarske trendove. Dinamika prodaje po trzistima je
djelomi€¢no ugovorena, a djelomicno je izlozena trziSnim oscilacijama i konkurentskom djelovanju.
Procjena je Uprave Petrokemije d.d. da se ostvarena razina cijena iz prvog polugodista 2013.
godine nece dosti¢i u nastavku 2013. godine.

Tijekom treéeg tromjesecja 2013. godine doslo je do istovremenog djelovanja viSe &initelja koji su

imali negativan utjecaj na financijski rezultat Petrokemije d.d. U promatranom razdoblju doSlo je
do daljnjeg snizavanja cijena gotovih proizvoda na svjetskom trZiStu gnojiva za pet do deset
posto, a kod dijela asortimana i viSe. Ovaj utjecaj je djelovao kumulativno s naglaSenim
sezonskim padom potraznje u ljetnim mjesecima na domacéem trziStu i Siroj regiji, tako da je
poslovanje s gubitkom preslo razinu prethodnih dinamickih procjena. Istovremeno, padale su i
cijene veceg dijela sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva, osim prirodnog plina koji je imao
fiksnu cijenu, tako da se pozitivan u€inak novih nabavki sirovina moze oCekivati tek u Cetvrtom
tromjesecju.
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. Pri tome treba ista¢i da, neovisno o poslovnim potezima Petrokemije d.d., kada na trziStu u
duzem vremenskom razdoblju cijene kontinuirano padaju, dolazi i do tre¢eg negativnog ucinka, a
to je sustezanje od kupnje robe od strane veletrgovaca i odgadanje kupnje gnojiva do krajnjeg
trenutka primjene kod poljoprivrednih proizvodaca. Na pad potraznje dodatni negativan u€inak
imao je pad cijena osnovnih poljoprivrednih proizvoda i nedostatak financijskih sredstava kod
poljoprivrednika. Odraz je to manjih prinosa zbog suSe u prethodnim godinama i dugotrajnog
nepovoljnog poloZaja ratarske proizvodnje u vrijednosnom lancu proizvodnje hrane.

* Zbog nemogucnosti odustajanja od kupnje ranije ugovorenih nabavki sirovina, prije svega
prirodnog plina, odrzanja kontinuiteta proizvodnje i odrzanja likvidnosti, u ovom razdoblju
Petrokemija d.d. bila je prisiliena prodavati znacajne koli¢ine gnojiva na udaljenim trzistima na
kojima se ostvaruju loSiji financijski ucinci zbog nizih cijena i visokih troSkova transporta. Niska
razina cijena gnojiva jednim dijelom je rezultat kontinuirane i dugotrajne globalne neravnoteze
ponude i potraznje, ali i trziSnog pritiska velikih svjetskih proizvodaca, koji svojim udjelom na
pojedinim trziStima mogu utjecati na kreiranje trziSnih uvjeta, jer imaju vlastite izvore jeftinih
sirovina. Primjer takve trziSne neravnoteze je sadasnji nerazmjer izmedu cijena prirodnog plina u
Europi i cijena duSi¢nih gnojiva Urea i KAN. Pri sagledavanju cjeline trziSne pozicije Petrokemije
d.d. u tekucoj godini, treba uzeti u obzir da su cijene prirodnog plina u Hrvatskoj joS uvijek iznad
razine prosjecnih trziSnih cijena plina u Europi, kao i €injenicu da dusi¢na gnojiva Urea i Kan ¢ine
dominantan udjel u ukupnom trziSnom potencijalu Petrokemije d.d. od oko 70% ostvarenog
koli¢inskog udjela prodaje.

e Sve to je imalo za posljedicu visoki rast gubitka u treéem tromjesecju 2013. godine. Uprava
Petrokemije d.d. poduzima u Cetvrtom tromjesecju sveobuhvatne mjere Stednje i racionalizacije
troSkova sirovina i energije, pa se procjenjuje da ¢e gubitak iz poslovnih odnosa u Cetvrtom
tromjesecju biti na nizoj razini od treceg tromjesecja 2013. godine.

* Gubitak na godisnjoj razini mogle bi poveéati jednokratne stavke otpisa dijela dugotrajne i
kratkotrajne imovine, koja ¢e se potencijalno stavljati trajno izvan funkcije, o €emu joS uvijek nisu
donesene konacne odluke, kao i troSkovi otpremnina za dio radnika koji ¢e u okviru programa
restrukturiranja napustiti Petrokemiju d.d.

Napomena: * nerevidirani podaci
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12.3 Restrukturiranje Drustva

Nadzorni je odbor DruStva na sjednici od 29. travnja 2013. godine odobrio sveobuhvatni program
restrukturiranja Petrokemije koji je predstavila Uprava. Restrukturiranje se planira provesti do kraja
2015. godine, a obuhvaca optimizaciju i redizajn svih procesa i organizacijskih cjelina Petrokemije,
uklju€ujuéi i snazan naglasak na modernizaciju postrojenja s ciljem postizanja zna€ajnog pobolj3anja
operativnog rezultata Petrokemije te osiguranja dugoro¢no odrzivog, profitabilnog poslovanja Drustva.
Segmenti na koje je osobito usmjeren proces restrukturiranja su: prodaja s ciliem povec¢anja trziSnih
udjela te poveéanja prodajne marze na trziStima regije, nabava s ciljem smanjenja materijalnih
troSkova, operativni procesi s ciliem povecanja ucinkovitosti iskoriStenja postrojenja i utilizacije radne
shage te mjere koje ¢e omoguciti brzi dolazak do rezultata (sustav prac¢enja uspjesnosti, IT strategija,
upravljanje promjenama, ustroj sustava za prijenos kljuénih znanja unutar organizacije, program
zbrinjavanja) te optimizacija svih poslovnih procesa i organizacijskih jedinica. Vazan aspekt preustroja
Petrokemije je i provodenje pripremnih radnji za postupak trazenja strateSkog partnera za
kogeneracijsko postrojenje koje ée povecati energetsku ucinkovitost DruStva te znacajno podici
vaznost Petrokemije s obzirom na planirano ukupno instaliranu snagu elektriéne energije od 210 MW.

Pokrenute su aktivnosti operativhih mjera Stednje na svim razinama Drustva, u tijeku su pripremne
radnje na smanjivanju broja zaposlenih za priblizno 7% do kraja godine (kroz program zbrinjavanja), u
postupku je gaSenje druStva kéeri Petrokemija d.0.0. Novo Mesto, koje vise nema opravdanja za
nastavak poslovanja, a kao kljuéna mjera pokrenuta je aktivnost na pronalazenju strateSkog partnera,
u skladu s Odlukom Vlade RH.

Paralelno s aktivnostima na pronalazenju strateSkog partnera, Petrokemija ¢e provoditi projekt
restrukturiranja u suradnji s konzultantskom tvrtkom AT Kearney, koja je krajem 2012. godina provela
dubinsku analizu poslovanja, kao temelj za postupak provedene dokapitalizacije DruStva.

13 PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.
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14 UPRAVNA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA

14.1 Podaci o Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja

Tablica 33. Clanovi Uprave
Dragan Marcinko predsjednik Uprave
Karlo DoSen ¢lan Uprave za financije
KreSimir Kvaternik ¢lan Uprave za prodaju i nabawu
Nenad Zec€evic ¢lan Uprave za proizvodnju i odrzavanje

Izvor: Petrokemija

Tablica 34. Clanovi Nadzornog odbora

Funkcija u

Nadzornom odboru Dodatni podaci

Ime i prezime

izabran 15.7.2013. odlukom Glawe skupStine, za predsjednika

Tomislav Rados predsjednik NO izabran na temelju Odluke NO od 30.9.2013.
Jozo Bilobrk ¢lan imenovan 23.2.2011., CERP

lvan Car ¢lan imenovan 20.12.2009., predstawnik radnika
KreSimir Huljev ¢lan izabran 17.5.2012. odlukom Glawe skupStine
Sonja Ivos ¢lan izabran 17.5.2012. odlukom Glawe skupstine
Zeljko Klaus ¢lan izabran 10.3.2011. odlukom Glawe skupsStine
Goran Kralj ¢lan izabran 10.3.2011. odlukom Glawe skupStine
Dragutin Vajnaht ¢lan imenovan 31.5.2010., CERP

Napomena: lvan Majstrovi¢, koji je izabran za €lana Nadzornog odbora odlukom Glavne skupstine
dana 17.5.2012., a za zamjenika predsjednika Nadzornog odbora na temelju odluke Nadzornog
odbora od 27.7.2012., dao je s danom 11.9.2013. neopozivu ostavku na ¢lanstvo u Nadzornom
odboru Drustva.

Izvor: Petrokemija
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Uprava

Predsjednik Uprave Dragan Mar _€inko

Dragan Marcinko, diplomirani inZenjer strojarstva, roden 1962. godine u Slavonskom Brodu.
Diplomirao na Fakultetu strojarstva i brodogradnje u Zagrebu 1985. godine, Op¢i menadzment zavrsio
1992. godine u Zagrebackoj poslovnoj skoli.

Radno iskustvo:

- Zaposlen u poduzecu Buro Bakovi¢ Tvornica kompenzatora d.o.o. Slavonski Brod, od 1985. do
1992. godine kao rukovoditelj domace prodaje.

- Buro Bakovi¢ Holding d.o.o0. od 1992. do 1993. godine, upravitelj odjela za istrazivanje trzista.
- Duro bakovi¢ Montaza d.d. od 1993. do 1996. godine, direktor marketinga.

- Glumina banka d.d. Zagreb od 1996. do 1999. godine, izvrsSni direktor.

- Buro bDakovi¢ Montaza Izolak d.o.o0. od 1999. do 2002. godine, ¢lan Uprave.

- Buro bakovi¢ Holding d.o.o. od 2002. do 2004. godine, predsjednik Uprave.

- Agrokor d.d. od 2004. do 2012. godine, na razli¢itim poslovima, predsjednik Uprave BELJE d.d.
2005. godine, izvrSni direktor u StrateSkim poslovnim grupama od 2006. do 2007. godine, od
2008. do 2012. godine direktor PIK Vrbovec d.d.

- Centar za pracenje poslovanja energetskog sektora i investicija od 2012. do 2013. godine,
predsjednik Upravnog odbora.

- Predsjednik Uprave Petrokemije d.d. od 7. rujna 2013. godine.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clan Uprave Karlo Dogen

Karlo DoSen, MBA (magisterij poslovnog upravljanja), roden 1975. godine u Zagrebu. Diplomirao na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1998. godine, Executive MBA program zavrSio 2007. godine u
Rotterdamu, Nizozemska.

Radno iskustvo:

- Zaposlen u Pliva d.d. Zagreb od 2000. do 2007. godine u Riznici Grupe na razli€itim poslovima od
specijalista za operacije riznice do rukovoditelja Kontrole i operacija riznice te direktora Operacija
na trzistu kapitala.

- Barr Pharmaceuticals Inc. Montvale, SAD, od 2008. do 2009. godine direktor, pomoénik globalnog
rizni¢ara u Globalngj riznici.

- Pliva d.d. Zagreb, ¢lanica Teva Grupe od 2009. do 2010. godine, direktor Operacija na trziStu
kapitala u Riznici.

- Grupa Geofoto Zagreb od 2010. do 2011. godine, financijski direktor.
- Ingra d.d. Zagreb od 2011. do 2012. godine, financijski direktor.
- Kupi Me d.o.o. Zagreb od 2012. do 2013. godine, financijski direktor.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.
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Clan Uprave Kresimir Kvaternik

KreSimir Kvaternik, MBA (magisterij poslovnog upravljanja), roden 1970. godine u Varazdinu.
Diplomirao na University of California SAD, B.A. Economics i B.A. Political science 1993. godine, MBA
program zavrSio 2005. godine na Bledu, Slovenija.

Radno iskustvo:

Zaposlen u Colorknits Inc. Los Angeles, SAD, od 1994. do 1997. godine na poslovima pripravnika
i asistenta kontrolera.

Cap Gemini Ernst & Young d.o.o. Zagreb od 1998. do 2002. godine, na poslovima konzultanta,
starijeg konzultanta i Business Development Executive.

Deliotte & Touche d.o.0. Zagreb, od 2002. do 2007. godine, menadzer za vodenje timova i
upravljanje kompleksnim projektima.

CEMEX Hrvatska d.d., Kastel Sucurac od 2007. do 2008. godine, menadZer za strateSko
planiranje, razvoj poslovanja i akvizicije.

FINA - Financijska agencija od 2008. do 2012. godine, ¢lan Uprave za financije, strategiju i
restrukturiranje.

STSI — Integrirani tehnicki servisi d.o.0., Zagreb, ¢lanica INA Grupe, od 2012. do 2013. godine,
¢lan Uprave za financije.

Clan Uprave Petrokemije d.d. od 15. veljade 2013. godine.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clan Uprave Nenad Ze éevié

Nenad Zecevi¢, diplomirani inZzenjer kemijskog inZzenjerstva, roden 1975. godine u Kutini. Diplomirao
na Prirodoslovno matemati¢kom fakultetu u Zagrebu 1999. godine.

Radno iskustvo:

Zaposlen u Petrokemiji od 1999. do 2013. godine na poslovima:
Proizvodnja ¢ade, od 1999. do 2009. godine, glavni inZenjer za proizvodnju.

Proizvodnja gnojiva, od 2009. do 2013. godine, upravitelj postrojenja za preradu voda, upravitelj
postrojenja za proizvodnju duSi¢ne kiseline, upravitelj postrojenja za proizvodnju amonijaka.

Clan Uprave Petrokemije d.d. od 7. rujna 2013. godine.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.
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Nadzorni Odbor

Predsjednik Nadzornog odbora Tomislav Rado$

Roden 1971. godine, oZenjen, otac dvoje djece. Diplomirao 1996.9. na Ekonomskom fakultetu u
Zagrebu, smjer Financije, MenadZzment. Na istom fakultetu stekao kvalifikacije magistra znanosti
2000.g. i doktora znanosti 2010.g. Od 1997.-2001. godine radio kao voditelj sektora upravljanja
rizicima u Unicredit Bank, Zagrebacka banka d.d. Zagreb, od 2001.-2002.g. ¢lan Uprave AutoZubak
d.o.o. Sesvete, od 2003.-2007. predsjednik Uprave AutoZubak d.o.0., od 2008.-2013. osnivac i glavni
izvrSni direktor tvrtke Strateski plan d.o.o. Zagreb i danas je savjetnik iz podrucja strateSkog
menadZmenta i financija u istoj tvrtci. Clan Nadzornog odbora Petrokemije d.d. je od srpnja 2013.
godine, a u rujnu 2013. godine izabran je za predsjednika Nadzornog odbora DruStva.

Poslovna adresa: Ministarstvo gospodarstva, Ul. grada Vukovara 78, Zagreb.

Clan Nadzornog odbora Jozo Bilobrk

Roden 1959. godine, oZenjen, otac dvoje djece. ZavrSio TehniCku Skolu u Kutini, smjer strojarski
tehni¢ar. Od 1978. do 1984. radio u INA — InZenjeringu Zagreb, kada dolazi u Petrokemiju d.d., gdje
od 1997. radi kao rukovoditelj Odjela osiguranja imovine i osoba. Clan je Nadzornog odbora tvrtke od
2011. godine.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clan Nadzornog odbora Ivan ~ Car

Roden 1952. godine. Po zanimanju ekonomist, diplomirao je na Fakultetu organizacije i informatike
Varazdin, smjer Organizacija trziSnog poslovanja. U Petrokemiji d.d. zaposlio se 1970. godine, a od
2001. ¢lan je Nadzornog odbora. Od 2008.g. predsjednik je Glavnog radni¢kog vijeca tvrtke.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clan Nadzornog odbora Kresimir Huljev

Roden 1979. godine. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, smjer Financije.
Zaposlen u Allianz ZB d.o.o. na funkciji portfolio menagera. PolozZio je ispit za ovlastenog upravitelja
mirovinskim fondovima. Clan Nadzornog odbora Petrokemije d.d. je od 2012. godine.

Poslovna adresa: AZ d.o.o0. druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, Ivana Luci¢a 2a/14,
Zagreb.

118



Clan Nadzornog odbora Sonja Ivo$

Rodena 1976. godine, udana, majka dvoje djece. Diplomirala na Filozofskom fakultetu SveuciliSta u
Zagrebu, Odsjek za sociologiju. Zaposlena na rukovodec¢im mjestima u organizacijskog strukturi
regionalne i drzavne uprave, direktor tvrtke Equilab od 2005.g. Trenutno je zaposlena u HEP d.d.
Clanica Nadzornog odbora Petrokemije d.d. od 2012. godine.

Poslovna adresa: Hrvatska elektroprivreda d.d., Ul. grada Vukovara 37, Zagreb.

Clan Nadzornog odbora Zeljko Klaus

Roden 1962. godine, ozenjen, otac jednog djeteta. Srednju Skolu zavrSio je u Kutini, a u Petrokemiji
d.d. zaposlio se 1984. Sudionik je Domovinskog rata, tijekom kojeg je obnaSao niz odgovornih
duZnosti. Od 1997. do 2004., te ponovno od 2006. glavni je povjerenik podruznice sindikata EKN u
Petrokemiji.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

Clan Nadzornog odbora Goran Kralj

Roden 1974. godine, oZenjen, otac dvoje djece. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu Sveudilista u
Zagrebu, smjer Financije. Od 2004. radi u Erste d.o.0. za upravljanje obveznim mirovinskim fondom
kao glavni portfolio menager. Ima licencu za ovlastenog upravitelja mirovinskim fondovima, kao i
poloZen ispit za brokera. Clan je Nadzornog odbora od 2011. godine.

Poslovna adresa: ERSTE d.o.0. - druStvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom, Ulica Ivana
Luci¢a 2A, Zagreb.

Clan Nadzornog odbora Dragutin Vajnaht

Roden 1957. godine. Srednju Skolu zavrSio je u Kutini, a u Petrokemiji d.d. zaposlio se 1978. godine.
Od 2006. predsjednik je Udruge hrvatskih branitelja Petrokemije Kutina, i od tada je i ¢lan Nadzornog
odbora DruStva.

Poslovna adresa: PETROKEMIJA d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina.

U dijelu Il ovog Prospekta u tocki 17.2 ,Informacije o statusu dioni¢ara u lzdavatelju i dioni¢kim
opcijama na te dionice Izdavatelja za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja“ naveden je broj
dionica Petrokemije u vlasniStvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Petrokemije na datum 16. rujna
2013. godine.

Ni ¢lanovi Uprave ni Nadzornog odbora u proteklih pet godina nisu kaznjavani za kaznena djela s
elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stec€aja ili likvidacija s kojima bi bili povezani
djelujuci u svojstvu tih funkcija.
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Prema najboljem saznanju, ne postoje sluZzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom isklju¢ene,
odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.

Naprijed navedene osobe prema najboliem saznanju lzdavatelja ne obavljaju djelatnosti izvan
Izdavatelja, a koje su od utjecaja na lzdavatelja.

14.2 Sukob interesa upravih i nadzornih tijela 1zda  vatelja

Izmedu osoba navedenih u tocki 14.1. u dijelu Il ovog Prospekta ne postoji sukob interesa u pogledu
njihovih osobnih interesa i njihovih obveza i duznosti prema Izdavatelju.

Sukladno ¢lanku 20. stavku 2. Statuta DruStva, Republika Hrvatska — Centar za restrukturiranje i
prodaju imenuje 2 (dva) ¢lana Nadzornog odbora i to ovlastenje joj pripada tako dugo dok drzi 20 %
(dvadeset posto) temeljnog kapitala Drustva.

15 NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u posljednjoj
financijskoj godini

Iznosi isplacenih naknada ¢&lanovima Uprave prema obracunima za 2012.g. odnose se na isplatu
plaée i naknade za regres za godiSnji odmor, a iznosili su u bruto iznosu (neto plaée, porezi i doprinosi
iz i na plac¢e) 2.143.461,46 HRK te naknada za godiSnji odmor u ukupnom iznosu od 10.000 HRK.

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora za 2012. g. u bruto iznosu bile su 413.864,08 HRK. Ostale
nenovcane Koristi ili usluge ¢lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili.

15.2 1znos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih pr ava ili sli énih pogodnosti

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava u 2012. godini
izdvojilo slijedece iznose:

- iznos za Clanove Uprave 369.671,54 kune;
- iznos za Clanove Nadzornog odbora 72.842,66 kuna.

Navedeni iznosi odnose se na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje i drugih isplata
nije bilo.
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16 PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata  ¢élanova Uprave i Nadzornog odbora te
razdoblje obnaSanja funkcije

Tablica 35. Po ¢etak i istek aktualnog mandata  ¢élanova Uprave i Nadzornog odbora
Petrokemije
Ime i prezime Funkcija Po ¢etak mandata Istek mandata
Dragan Marcinko predsjednik Uprave 07.09.2013 06.09.2017
Karlo DoSen ¢lan Uprave 15.02.2013 14.02.2017
KreSimir Kvaternik ¢lan Uprave 15.02.2013 14.02.2017
Nenad Zec€evic ¢lan Uprave 07.09.2013 06.09.2017

Nadzorni odbor

Tomislav Rado$ predsjednik NO 15.07.2013 14.07.2017
Jozo Bilobrk ¢lan NO 23.02.2011 22.02.2015
Ivan Car ¢lan NO 20.12.2009 19.12.2013
KreSimir Huljev ¢lan NO 17.05.2012 16.05.2016
Sonja Ivos ¢lan NO 17.05.2012 16.05.2016
Zeliko Klaus ¢lan NO 29.03.2011 28.03.2015
Goran Kralj ¢lan NO 11.03.2011 09.03.2015
Dragutin Vajnaht ¢lan NO 31.05.2010 30.05.2014

Izvor: Petrokemija

16.2 Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvi  daju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa

U ugovorima koje su pojedina¢no s lzdavateljem sklopili svaki ¢lan Uprave predvida se pravo na
otpremninu. Otpremnina se ugovara u iznosu od 6 (Sest) prosjeénih mjesecnih placa koju je ¢lan
Uprave ostvario u tri mjeseca prije prestanka ugovora, ukoliko ugovor prestane u 1. godini trajanja
ugovora, a 9 (devet) mjesecnih pla¢a koju je €lan Uprave ostvario u tri mjeseca prije prestanka
ugovora, ukoliko prestane u drugoj ili svakoj slijedec¢oj godini trajanja ugovora.

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru zan  aknade Izdavatelja

Revizijski odbor

Sukladno Elanku 27. Zakona o reviziji (Narodne novine br. 146/05 i 139/08), Odluci o donoSenju i
odredbama Kodeksa korporativnog upravljanja trgovackim drustvima u kojima Republika Hrvatska ima
dionice ili udjele (Narodne novine br. 112/10) te ¢lanku 18. Poslovnika o radu Nadzornog odbora od
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27. srpnja 2012. godine, Nadzorni odbor Petrokemije, d.d. je donio odluku o imenovanju Revizijskog
odbora.

Revizijski odbor je pomoc¢no tijelo Nadzornog odbora DruStva osnovano radi pripremanja odluka iz
nadleznosti Nadzornog odbora Drustva te u svom djelokrugu utvrdenom Odlukom o oshivanju postupa
u svemu sukladno Zakonu o reviziji, Kodeksu korporativnog upravljanja trgovackim drustvima u kojima
RH ima dionice i udjele i Poslovnikom o radu Revizijskog odbora.

Odbor ima ¢etiri ¢lana. Predsjednika Odbora iz reda svojih ¢lanova izabire Nadzorni odbor.
Sjednice Odbora se sazivaju prema potrebi, najmanje jedanput tromjesecno.

Za svoj rad Odbor je odgovoran Nadzornom odboru. O svom radu i rezultatima analiza i ispitivanja
Odbor redovito izvjeStava u pisanoj formi.

Clanovi Revizijskog odbora:

e KreSimir Huljev, predsjednik
e Goran Kralj

e Denis Smolar

e Tomislav Rado$

Odbor za imenovanja i nagradivanja

Sukladno odredbama Kodeksa korporativnog upravljanja trgovackim druStvima u kojima RH ima
dionice i udjele i Poslovniku o radu Nadzornog odbora, NO je donio odluku o osnivanju Komisije za
imenovanja i nagradivanja.

Sastav Komisije:

» Goran Kralj
 Tomislav Rados

Komisija za imenovanja i nagradivanja kao pomoc¢no tijelo Nadzornog odbora u svom djelokrugu
utvrdenom Odlukom o osnivanju postupa u svemu sukladno Kodeksu korporativhog upravljanja
trgovackim druStvima u kojima RH ima dionice ili udjele, propisima koji ureduju pitanja koja ona
rieSava i Poslovnikom o radu.

Sjednice Komisije odrzavaju se prema ukazanoj potrebi na inicijativu Nadzornog odbora. U inicijativi
Nadzornog odbora odreduju se konkretna pitanja za koja se trazi prethodna priprema i izjaSnjavanje
Komisije.

16.4 Izjava lzdavatelja o uskla denosti sa standardima korporativnog upravljanja

Petrokemija ispunjava sve propisane standarde korporativnog upravljanja, sukladno tome propisala je
i dokument Kodeks poslovnog ponaSanja koji je objavljen na web stranicama DruStva.
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17 ZAPOSLENICI

17.1 Broj zaposlenika Drustva i podjela po glavnim kategorijama

Tablica 36. Kvalifikacijska struktura zaposlenika P etrokemije na 31.12.2010., 31.12.2011. i
31.12.2012. godine

Kvalifikacija 31.12.2010. % 31.12.2011. % 31.12.2012.
DR 1 0,04 1 0,04 1 0,04
MR 11 0,47 13 0,56 14 0,61
VSS 208 8,87 206 8,95 210 9,15
VSS 85 3,62 86 3,74 83 3,62
SSS 631 26,90 621 26,99 620 27,03
NSS 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VKV 168 7,16 162 7,04 161 7,02
KV 926 39,47 900 39,11 895 39,01
PK 90 3,84 90 3,91 90 3,92
NK 226 9,63 222 9,65 220 9,59

Izvor: Petrokemija

Tablica 36 a. Kuvalifikacijska struktura zaposlenika Petrokemije na 30.06.2012. i 30.06.2013.

godine
Kvalifikacija 30.06.2012. % 30.06.2013.
DR 1 0,04 1 0,04
MR 13 0,57 14 0,61
VSS 209 9,09 212 9,25
VSS 85 3,70 85 3,71
SSS 618 26,89 616 26,89
NSS 0 0,00 0 0,00
VKV 162 7,05 161 7,03
KV 899 39,12 892 38,93
PK 90 3,92 91 3,97
NK 221 9,62 219 9,56

Izvor: Petrokemija
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Tablica 37. Struktura zaposlenika Petrokemije prema godinama staza na 31.12.2010.,
31.12.2011.131.12.2012. godine

31.12.2010. % 31.12.2011. % 31.12.2012. %

0d0-5 157 6,69 119 517 95 4,14
0d 6 - 10 181 7,72 193 8,39 183 7,98
0d 11 -15 174 7,42 161 7,00 162 7,06
0d 16 - 20 282 12,02 291 12,65 293 12,77
0d 21-25 296 12,62 254 11,04 226 9,85
0d 26 - 30 648 27,62 615 26,73 544 23,71
0d 31-35 455 19,39 480 20,86 522 22,76
0d 36 - 40 151 6,44 185 8,04 252 10,99
preko 40 2 0,09 3 0,13 17 0,74

Izvor: Petrokemija

Tablica 37 a. Struktura zaposlenika Petrokemije pre ma godinama staza na 30.06.2012. i
30.06.2013. godine

Staz 30.06.2012. % 30.06.2013. %
0d0-5 113 4,92 76 3,32
0d 6 - 10 184 8,01 194 8,47

0d 11- 15 164 7,14 157 6,85
0d 16 - 20 288 12,53 272 11,87
0d 21 -25 239 10,40 224 9,78
0d 26 - 30 591 25,72 516 22,52
0d 31-35 497 21,63 556 24,27
0d 36 - 40 218 9,49 270 11,79
preko 40 4 0,17 26 1,13

Izvor: Petrokemija
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Tablica 38. Struktura zaposlenika Petrokemije prema

31.12.2012. godine

31.12.2010.

)

struci na 31.12.2010., 31.12.2011. i

31.12.2011.

%

31.12.2012.

)

Naziv struke
STROJARSKA
ELEKTROTEHNI CKA
OSTALE
KEMIJSKO TEHNOLOSKA
EKONOMSKA
PROMETNA
SIGURNOST
POLJOPRIVREDNA
UPRAVNA
RUDARSKO, GEOLOSKO, NAFTNA
GRABEVINSKA
MATEMATI CKO-INFORMATI CKA
UGOSTITELJSKA
TRGOVACKA
OBRADA DRVA
ODGOJNO-OBRAZOVNA
PREHRAMBENA
PRAVNA
ZDRAVSTVENA

951
390
306
247
117
115

40,54
16,62
13,04
10,53
4,99
4,90
1,45
1,32
1,19
1,07
1,07
0,85
0,60
0,51
0,38
0,34
0,26
0,21
0,13

933
384
300
235
115
114

40,55
16,69
13,04
10,21
5,00
4,95
1,52
1,35
1,22
1,09
1,09
0,91
0,61
0,52
0,39
0,30
0,26
0,22
0,09

932
382
297
234
115
113

40,63
16,65
12,95
10,20
5,01
4,93
1,61
1,35
1,22
1,09
1,09
0,87
0,61
0,52
0,39
0,31
0,26
0,22
0,09

Izvor: Petrokemija
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Tablica 38 a. Struktura zaposlenika Petrokemije pre ma struci na 30.06.2012. i 30.06.2013.

godine
Naziv struke 30.06.2012. %  30.06.2013. %
STROJARSKA 933 40,60 932 40,68
ELEKTROTEHNI CKA 384 16,71 378 16,50
OSTALE 299 13,01 296 12,92
KEMIJSKO TEHNOLOSKA 234 10,18 234 10,21
EKONOMSKA 114 4,96 117 5,11
PROMETNA 114 4,96 112 4,89
SIGURNOST 36 1,57 38 1,66
POLJOPRIVREDNA 31 1,35 30 1,31
UPRAVNA 28 1,22 29 1,27
RUDARSKO, GEOLOSKO, NAFTNA 25 1,09 25 1,09
GRADEVINSKA 25 1,09 24 1,05
MATEMATI CKO-INFORMATI CKA 20 0,87 21 0,92
UGOSTITELJSKA 14 0,61 14 0,61
TRGOVACKA 12 0,52 12 0,52
OBRADA DRVA 9 0,39 9 0,39
ODGOJNO-OBRAZOVNA 7 0,30 7 0,31
PREHRAMBENA 6 0,26 6 0,26
PRAVNA 5 0,22 5 0,22
ZDRAVSTVENA 2 0,09 2 0,09

Izvor: Petrokemija

Tablica 39. Struktura zaposlenika Petrokemije prema spolu na 31.12.2010., 31.12.2011. i
31.12.2012. godine

31.12.2010. % 31.12.2011. % 31.12.2012. %

Muskarci 1.974 84,14 1.936 84,14 1.929 84,09
Zene 372 15,86 365 15,86 365 15,91

Izvor: Petrokemija
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Tablica 39 a.  Struktura zaposlenika Petrokemije pre  ma spolu na 30.06.2012. i 30.06.2013.
godine

30.06.2012. % 30.06.2013. %

Muskarci 1.933 84,12 1.926 84,07
Zene 365 15,88 365 15,93

Izvor: Petrokemija

Tablica 40. Struktura zaposlenika Petrokemije prema godinama starosti na 31.12.2010.,
31.12.2011.i 31.12.2012. godine

Starost 31.12.2010. % 31.12.2011. % 31.12.2012. %

do 20 2 0,09 0 0,00 0 0,00
0d 21-25 96 4,09 73 3,17 51 2,22
0d 26 - 30 156 6,65 156 6,78 149 6,50
0d 31-35 177 7,54 172 7,48 166 7,24
0d 36 - 40 254 10,83 261 11,34 239 10,42
0d 41 - 45 336 14,32 313 13,60 279 12,16
0d 46 - 50 553 23,57 503 21,86 503 21,93
0d 51 - 55 527 22,46 533 23,16 528 23,02
0d 56 - 60 227 9,68 271 11,78 346 15,08
0d 61 - 65 18 0,77 19 0,83 33 1,44
preko 65 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Izvor: Petrokemija

Tablica 40 a. Struktura zaposlenika Petrokemije pre ma godinama starosti na 30.06.2012. i
30.06.2013. godine

Starost 30.06.2012. % 30.06.2013. %

do 20 0 0,00 0 0,00
0d 21 - 25 66 2,87 42 1,83
0d 26 - 30 148 6,44 144 6,29
0d 31-35 166 7,22 162 7,07
0d 36 - 40 246 10,70 212 9,25
0d 41 - 45 298 12,97 266 11,61
0d 46 - 50 487 21,19 473 20,65
0d 51 - 55 542 23,59 546 23,83
0d 56 - 60 322 14,01 390 17,02
0d 61 - 65 23 1,00 55 2,40
preko 65 0 0,00 1 0,04

Izvor: Petrokemija
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Petrokemija je Programom poticajnih otpremnina u 2011. godini smanjila broj zaposlenih u cilju
optimiziranja broja zaposlenih i podizanja produktivnosti.

Na 30.06.2013. godine Petrokemija d.d. imala je 2.291 zaposlenih Sto je predstavlja 7 zaposlenika
manje u odnosu na isti dan prethodne godine, odnosno 3 zaposlenika manje u odnosu na 31.12.2012.
godine.

Struktura zaposlenih po strukama ukazuje na c&injenicu da Petrokemija u svom poslovanju ima
organizirano odrzavanje proizvodnih i prateéih postrojenja, kao i druge prateée sluzbe kao 5to je
transport, koji mora udovoljiti zahtjevima dopreme sirovina i otpreme gotovih proizvoda u koli¢inama
koje se krecu do 2,0 milijuna tona godiSnje (doprema sirovina i otprema gotovih proizvoda). Visoka
kvalifikacijska struktura odgovara sloZenosti proizvodnih i ostalih sustava koje Drustvo koristi.

Podjela zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije moguca dok podjela po zemljopisnim
lokacijama nije relevantna za model poslovanja Izdavatelja.

Izdavatelj nema veci broj zaposlenih na odredeno vrijeme.

U tijeku su pripremne radnje na smanijivanju broja zaposlenih za priblizno 7% do kraja godine, kroz
program zbrinjavanja.

Programi osposobljavanja i stru  énog usavrSavanja

Za izobrazbu se u Petrokemiji d.d. izdvajaju znaCajna sredstva, tako da se izobrazba vrlo detaljno
planira za svaku godinu, kao i za srednjoro€no razdoblje.

Izobrazba je grupirana u 9 obrazovnih aktivnosti.

Tablica 41. Broj zaposlenika po pojedinim obrazovni m aktivnostima za 2010., 2011. i 2012.
godinu
Obrazovne aktivnosti 2010.* 2011.* 2012.*
1. uvodenje u posao 207 148
2. priprawicko staZiranje 3 6 7
3. osposobljavanje za siguran rad 207 157 163
4. formalno obrazovanje 29 41 41
5. stipendiranje uenika i studenata 13 11 2
6. struéno osposobljavanje 393 328 460
7. stru€na praksa i specijalizacija u drugim trgov. drustvima
8. strucna i ferijalna praksa 116 61 77
9. stru¢no usawsSavanje koje obuhvaca:
- teCajeve stranih jezika 30 35 52
- struéno usawSavanje 2
- seminari i simpoziji 180 283 304
- programi za kvalitetu 2.556 3.241 3.646
- izobrazba za SUO 658 1.144 1.155
- informati¢ka izobrazba 152 197 548
- izobrazba rukowoditelja 92 45 31
- izobrazba - Antikorupcijski program 125
- izobrazba — Drustveno odgowvorno poslovanje 103

*Pojedini zaposlenici pohadali su viSe obrazovnih aktivnosti i programa.

Izvor: Petrokemija
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Tablica 41 a. Broj zaposlenika po pojedinim obrazov  nim aktivnostima za prvo polugodiste

2012.i2013. godine

Obrazovne aktivnosti

. uvodenje u posao

. priprawi¢ko staZiranje

. 0sposobljavanje za siguran rad

. formalno obrazovanje

. stipendiranje u€enika i studenata

. struéno osposobljavanje

. struéna praksa i specijalizacija u drugim trgov. drustvima

. struéna i ferijalna praksa

© 0 N O 0o M WN P

. struéno usawSavanje koje obuhvaéa:
- teCajeve stranih jezika
- struéno usawSavanje

- seminari i simpoziji

- programi za kvalitetu

- izobrazba za SUO

- informati¢ka izobrazba

- izobrazba rukowoditelja

- izobrazba - Antikorupcijski program

- izobrazba — Drustveno odgovorno poslovanje

| -VI2012.* |-VI 2013.*

114
35

372

30

37

168

1.587

611
548

103

190
34

286

43

35

232

816

413

27

14

32

*Pojedini zaposlenici pohadali su viSe obrazovnih aktivnosti i programa.

Izvor: Petrokemija

U 2012. godini obrazovnim aktivnostima bilo je obuhvaéeno ukupno 1.638 zaposlenika, dok je u

prvom polugodiStu 2013. obuhvac¢eno ukupno 836 zaposlenika.
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17.2 Informacije o statusu dioni €ara u lzdavatelju i dioni ¢ékim opcijama na te dionice
Izdavatelja za €lanove Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja

Tablica 42. Broj dionica Petrokemije u vlasniStvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora
Petrokemije na datum 16. rujna 2013. godine

Ime i prezime Funkcija Broj dionica
Dragan Marcinko predsjednik Uprave
Karlo DoSen ¢lan Uprave

KreSimir Kvaternik ¢lan Uprave

Nenad ZeCevi¢ ¢lan Uprave 106

Nadzorni odbor

Tomislav Rado3 predsjednik NO 0
Jozo Bilobrk ¢lan NO 45
Ivan Car ¢lan NO 106
KreSimir Huljev ¢lan NO 1.170
Sonja Ivos ¢lan NO 0
Zeljko Klaus ¢lan NO 106
Goran Kralj ¢lan NO 0
Dragutin Vajnaht ¢lan NO 106

Izvor: Petrokemija

17.3 Opis svih sporazuma za uklju €éivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja

Ne postoje sporazumi za uklju€ivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18 VECINSKI DIONICARI
18.1 Popis dioni éara koji imaju najmanje 5% glasa ¢ékih prava u Izdavatelju

Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju prije i nakon dokapitalizacije
naveden je u donjoj tablici.

Tablica 43. Popis dioni €ara koji imaju najmanje 5% glasa ¢kih prava u Izdavatelju

Broj redovnih dionica  Udio u glasa ¢kim Broj redovnih dionica  Udio u glasa ¢kim

Naziv dioni €ara prije dokapitalizacije pravima u nakon pravima u
na 7. lipnja 2013. Izdavatelju (%) dokapitalizacije Izdavatelju (%)
CERP* /| REPUBLIKA HRVATSKA 1.691.742 50,63 1.944.642 43,83
AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND 148.064 4,43 399.932 9,01
PBZ CROATIA OSIGURANJE OBVEZNI MIROVINSKI FOND 160.549 4,81 366.431 8,26
ERSTE PLAVI OBVEZNI MIROVINSKI FOND 184.883 5,53 332.883 7,50

* Centar za restrukturiranje i prodaju (CERP) je pravni sljednik Agencije za upravljanje drzavhom imovinom
(AUDIO) koja je, sukladno Zakonu o upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike Hrvatske
("Narodne novine", br. 94/13), prestala s radom 30. rujna 2013. godine.

Izvor: Petrokemija

18.2 Dionice s razli €itim pravom glasa

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

18.3 Opis vladaju éeg polozZaja u Izdavatelju

Prije dokapitalizacije, Drustvo se nalazilo u ve¢inskom vlasniStvu Republike Hrvatske tj. udio Centra za
restrukturiranje i prodaju Republike Hrvatske (CERP) na dan 7. lipnja 2013. godine iznosio je 50,63%.
Nakon dokapitalizacije, taj udio se smanjio na 43,83%.

Sukladno ¢&lanku 20. stavku 2. Statuta DruStva, Republika Hrvatska — Centar za restrukturiranje i
prodaju imenuje 2 (dva) ¢lana Nadzornog odbora i to ovlastenje joj pripada tako dugo dok drzi 20 %
(dvadeset posto) temeljnog kapitala DruStva.
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18.4 Promjena vladaju éeg poloZaja u Izdavatelju

Nakon dokapitalizacije, udio najveceg dioniara, Republike Hrvatske, u vlasniStvu DruStva smanjen je
sa 50,63% na 43,83%.

Vlada RH na svojoj sjednici od 30. srpnja 2013. godine je donijela odluku o pokretanju postupka
odabira strateSkog partnera drustva Petrokemije d.d., sukladno vazeéim zakonskim propisima, tako da
RH zadrZi najmanje 25% + jednu dionicu. Uprava Petrokemije, uz suglasnost Nadzornog odbora,
pokrenula je 10. rujna 2013. godine natjeCaj za izbor financijskog savjetnika za izbor strateSkog
partnera. Uprava Petrokemije je temeljem prikupljenih ponuda za financijskog savjetnika za izbor
strateSkog partnera izabrala Societe Generale PLC, Paris.

19 TRANSAKCIJE IZME BbU POVEZANIH OSOBA

Transakcije izmedu povezanih osoba u razdoblju od 01.01.2010. do 30.06.2013. ostvarivane su
sukladno medusobno sklopljenim ugovorima izmedu mati¢nog drustva Petrokemija i druStava kéeri po
vladajuéim trziSnim uvjetima, a poslovanje se odvijalo sukladno odredbama zakona koji u RH
definiraju transferne cijene.

Izmedu drusStava kéeri nije bilo medusobnih transakcija.
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Tablica 44.

Transakcije s ovisnim druStvima za 2010

., 2011.i2012. godinu

. 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2012.
Opis HRK HRK HRK
PotraZivanja
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 0 4.617.000 11.599.000
Ukupno 0 4.617.000 11.599.000
Obveze
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 3.224.000 3.285.000 3.256.000
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 1.198.000 102.000 199.000
Petrokemija d.o.0., Novo Mesto 99.000 106.000 100.000
Luka Sibenik d.o.0., Sibenik 7.078.000 3.882.000 3.175.000
Ukupno 11.599.000 7.375.000 6.730.000
Opis 2010. 2011. 2012.
HRK HRK HRK
Prihodi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 204.000 95.000 63.000
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 49.378.000  74.511.000 154.131.000
Ukupno 49.582.000  74.606.000 154.194.000
Financijski prihodi
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 3 0 0
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 1.684.000 30.000 342.000
Petrokemija d.o.0., Novo Mesto 12.000 0 3.000
Ukupno 1.696.003 30.000 345.000
Opis 2010. 2011. 2012.
HRK HRK HRK
Troskovi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 377.000 531.000 537.000
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 767.000 364.000 165.547
Petrokemija d.o0.0., Nowo Mesto 4.446.000 365.000
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 22.606.000  20.629.000 6.002.000
Ukupno 28.196.000  21.889.000 6.704.547
Opis 2010. 2011. 2012
HRK HRK HRK
Financijski rashodi
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 261.000 202.000 220.000
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 88.000 21.000 89.000
Petrokemija d.o.0., Nowo Mesto 11.000 4.000 3.000
Luka Sibenik d.o.0., Sibenik 192.000 210.000
Ukupno 552.000 437.000 312.000

Izvor: Petrokemija
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Tablica 45.

Transakcije s ovisnim druStvima za prvo

polugodisSte 2012. i 2013. godine

Opis 30.06.2012. 30.06.2013.
HRK HRK
PotraZzivanja
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 2.908.971 4.785.700
Ukupno 2.908.971 4.785.700
Obveze
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 3.209.730 3.212.012
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 8.442 16.191
Petrokemija d.o.o0., Novo Mesto 122.085 90.835
Luka Sibenik 1.617.557 1.779.385
Ukupno 4.957.814 5.098.423
Opis 1H 2012. 1H 2013.
HRK HRK
Prihodi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.o0., Kutina 15.750 47.250
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 70.031.665 27.984.410
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 4.997
Ukupno 70.047.415  28.036.657
Financijski prihodi
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 0 0
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 47.282 53.663
Petrokemija d.o.0., Novo Mesto 2.035 1.798
Ukupno 49.317 55.461
Opis 1H 2012. 1H 2013.
HRK HRK
Troskovi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 228.086 253.570
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 81.104 165.547
Petrokemija d.o.0., Novo Mesto 348.792 296.973
Luka Sibenik d.o.0., Sibenik 1.450.455 5.235.631
Ukupno 2.108.437 5.951.721
Opis 1H 2012. 1H 2013.
HRK HRK
Financijski rashodi
Restoran Petrokemija d.o.o0., Kutina 109.648 109.344
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 49.862 20.616
Petrokemija d.o.0., Novo Mesto 1.255 612
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik
Ukupno 160.765 130.572

Izvor: Petrokemija
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20 FINANCIJSKI  PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKO M
POLOZAJU, TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Na sljede¢im stranicama ovog Prospekta prikazani su revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji
Izdavatelja za poslovne godine 2010., 2011. i 2012., zajedno s izvjeS¢em neovisnog revizora.

Napominjemo da svaki od prikazanih revidiranih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja
Izdavatelja ima vlastitu numeraciju.
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20.1.1 Revidirano konsolidirano godisnje izvieS  ée za 2010. godinu
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REVIDIRANO, KONSOLIDIRANO

Kutina, oZujak 2011.g.
PETROKEMIJA, dd.

GODISNJE 1ZVJESCE

PETROKEMIJA d.d. KUTINA

GRUPA PETROKEMIJA
1ZVIESCE ZA RAZDOBLJE | -XII 2010. GODINE

» Ostvarena proizvodnja 1.249 i prodaja 1.202 tisée tona gnojiva

» Ostvareni ukupni prihodi Petrokemija d.d. 2.290,6 nilijuna kuna,
Grupa Petrokemija 2.294,6 milijjuna kuna,

» Ostvareni gubitak Petrokemija d.d. 136,1 milijuna kuna (5,9% od
ukupnih prihoda), Grupa Petrokemija 136,1 milijuna kuna,

* Investirano 44 milijuna kuna

» Zaposleno Petrokemija d.d. 2.346, Grupa Petrokemij&.355 radnika

Ostvarena dobit / gubitak
zarazdoblje I-XII (2008-2010)
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1IZVIJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA ZA | —XII 2010.g.
1. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI PETROKEMIJE d.d.

U razdoblju I-XIl 2010. godine Petrokemija d.d.\asila je ukupne prihode 2.290,6 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.426,7 milijuna kuna tskazala gubitak u poslovanju od 136,1
milijuna kuna ili 5,9% od ukupnih prihoda. Na gag@ razini ukupni prihodi pow&ni su u
odnosu na 2009.g. 16,7%, a ukupni rashodi za 8,8%.

U 2010. godini Petrokemija je u odnosu na proSidimgo poveéala proizvodnju 30,5%, povala
prodaju gnojiva 14,7%, smanjila troSkove osoblja2%, kao i dio ostalih troSkova (rezervni
dijelovi, nematerijalni troSkovi), ali sve to nimoglo nadoknaditi pad doréa prodaje i rast
cijena sirovina (posebno plina) i sptife iskazivanje gubitka.

U 2010. godini Petrokemija je u poslovanju iskazgditak 49,1% nizi od prethodne godine.
JosS uvijek su u poslovanju prisutni odlozegiingi globalne financijske krize iz 2009.g. Zbog
trziSnih razloga dio postrojenja je zaustavljentins problemom se uslo i u prvo tromjége
2011.g.

Gubitak u izvjeStajnom razdoblju uglavnom je rezati iz niske razine prihoda od prodaje, zbog
manje prodanih katina na doméem trzistu, a dijelom je odraz dodatnih zavisndskova pri
izvozu na udaljene destinacije i rasta cijena sma@vPad domg prodaje odraz je joS uvijek
nazane krize u hrvatskom poljodjelstvu, koja ostvartgeginu gnojidbe s petka devedesetih
godina. U tim uvjetima, maksimalnim izvozom nasltwjae pokriti Sto vé& dio ukupne mase
fiksnih troSkova. Prihodi od prodaje na dama trziStu smanjeni su u 2010. godini u odnosu na
2009. godinu za 15,4%, prihodi od izvoza ptare su 59,3%. Gubitak je 36,8 milijuna kunaive
od obr&unate amortizacije, a pokazatelj EBITDA (dobit eramata, poreza i amortizacije) je
negativan u iznosu od 4,0 milijuna kuna. Usporedidi, u 2009. godini EBITDA je bila
negativna 143,3 milijuna kuna.

(HRK 000)
%

I-X11 2010. [-X11 2009. Razlika promjene
Poslovni prihodi 2.261.446 1.927.193 334.253 17,34%
Poslovni rashodi 2.364.792 2.169.001 195.791 9,03%
EBITDA * -4.021 -143.254 139.233 -97,19%
Amortizacija 99.325 98.554 771 0,78%
Neto financijski prihodi/(rashodi) -32.760 -25.826 -6.934 26,85%
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije oporezivanja -136.106 -267.634 131.528 -49,14%
Dugotrajna imovina 823.440 876.035 -52.595 -6,00%
Kratkotrajna imovina 710.620 645.056 65.564 10,16%
Kapital i rezerve 657.284 793.390 -136.106 -17,15%
Dugoroc¢ne obveze +
rezerviranja 76.754 0 76.754
Kratkoro€ne obveze +
rezerviranja 800.022 727.701 72.321 9,94%

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadigmortizacije

U razdoblju X-XII 2010. godine Petrokemija d.d.\@sila je poslovne prihode 752,3 milijuna
kuna, poslovne rashode od 753,0 milijuna kuna iskazala gubitak iz poslovnih aktivnosti od
0,7 milijuna kuna, a ukupni gubitak iz poslovanja 9milijuna kuna. U odnosu né&etvrto

tromjeséje 2009. godine ukupni prihodi pateni su 40,1%, a ukupni rashodi 16,8%. Tijekom
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cetvrtog tromjesga 2010. godine, unataastu cijene plina, kao i rastu cijena osnovnib\sna
za proizvodnju gnojiva na svjetskom trzistu, cjemowdnosi uspostavljeni su na relacijama koje
su u poslovnim aktivnostima osigurale pribliznurmatezu prihoda i rashoda.

Financijski pokazatelji iskazama ¢etvrto tromjesecje i kumulativho za 2010. godinu:

(000 kuna)

I-1X 2010. X-XII 2010. I-X11 2010.
Poslovni prihodi 1.509.153 752.293 2.261.446
Poslovni rashodi 1.611.820 752.972 2.364.792
EBITDA * -26.349 22.328 -4.021
Amortizacija 76.318 23.007 99.325
Neto financijski prihodi/(rashodi) -24.051 -8.709 -32.760
Neto izvanredni prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit / gubitak / prije
oporezivanja -126.719 -9.387 -136.106

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadijmortizacije

Tijekom tre&eg i ¢etvrtog tromjesga ostvaren je rast prodaje u izvozu, kako bi séokaadila
slaba potraznja na dok®m trziStu, osiguralo kontinuitet odvijanja proizvpe i odrzala
likvidnost u uvjetima nedostatka obrtnog kapitala.

Uravnotezenje ulazno izlaznih cijena i balansirggaude i potraznje za mineralnim gnojivima
na domé&em, regionalnom i svjetskom trziStdakivano su se trebali uspostaviti u prvoj polovici
2010.g. Mdutim, Petrokemija d.d. je tek detvrtom tromjesgu uspjela na dontam i
izvoznom trziStu ostvariti planirane€ianke, jer su dispariteti cijena potrajali duze aéthodnih
procjena. Za dio sirovina i proizvoda i dalje senazire potpuno poboljSanje trzisSne pozicije.
Posebno se s otvoreni problem izrazitog rasta cijene plina.

Ostvareni ukupni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-XII (2008-2010)

3.500.000 O Ukupni prihodi
3.000.000 - O Ukupni rashodi
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500.000 -

0
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[-X11 2008 [-X11 2009 [-X11 2010

U odnosu na ostvareni rezultat u prethodnoj godinglo je do pozitivnog pomaka od 131,5
milijuna kuna temeljem poboljSanih trziSnih trendoeiutim, u izvoznim cijenama prisutan je
znatan teret troSkova transporta, koji udatstu potraznje onemogavaju pokrée pune cijene
koStanja. Na dontam trziStu poticalo se prodaju odobravanjem nizKeijskih cijena i
prodajom gnojiva s odgodom phnja putem vatera (dodatni troSak kamata cégnih razlika
cca 7,2 min kuna).
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1IZVIJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA [-XI1 2010. I-X11 2009.

Ukupno poslovni prihodi 2.261.446 1.927.194
Ukupno poslovni rashodi 2.364.792 2.169.001
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI -103.346 -241.807
Ukupno financijski prihodi 29.176 35.327
Ukupno financijski rashodi 61.936 61.154
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -32.760 -25.827
UKUPNI PRIHODI 2.290.622 1.962.521
UKUPNI RASHODI 2.426.728 2.230.155
Dobit /Gubitak prije oporezivanja -136.106 -267.634
Porez na dobit

Ukupno sveobuhvatni gubitak -136.106 -267.634

BILANCA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA 31.12. 2010. 31. 12. 2009.
Ukupno dugotrajna imovina 823.440 876.035
Ukupno kratkotrajna imovina 708.857 639.953
Plaéeni trodkovi i obra &unati prihodi 1.763 5.103
UKUPNA AKTIVA 1.534.060 1.521.091
Ukupno kapital 657.284 793.390
Dugoro éne obveze + rezerviranja 76.754 0
Ukupno kratkoro éne obveze 796.588 724.851
Obraéunati trokovi i odgo deni prihodi 3.434 2.850
UKUPNA PASIVA 1.534.060 1.521.091

Petrokemija d.d. Godidnje izvjeke za
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Zbog nedostatka plina u zimskim mjesecima u plinskgustavu Republike Hrvatske,
Petrokemija je i dalje prisiljena izvoditi zimskemnonte. Zimski zastoj u PC Proizvodnja gnojiva
u sijegnju 2010. godine iskoriSten je za prdemje remonta, a i u tekoj 2011. godini
nastavljena je ista praksa. Prethnja o kon&noj uspostavi trziSta plina u Hrvatskoj tijekom
2011. godine, uklgivanjem novog dobavnog pravca i potencijalno — hadobavlj&a, daju
dobre osnove za optimiziranje godiSnje dinamikeoizwodnje i isporuka mineralnih gnojiva,
prije svega dugnih, ¢ija se proizvodnja temelji na prirodnom plinu.

Kao rezultat pozitivne promjene prodajnih cijergrukture prodaje po asortimanu, ostvareni su
poslovni prihodi véi za 17,3% u odnosu na proSlu godinu. Pad denpetraznje za gnojivima
povezan je s viSegodiSnjom krizom ratarske proimy@dodnosom cijena repromaterijala i
gotovih proizvoda u poljoprivredi (niske cijene osnih poljoprivrednih kultura generiraju
ekstenzivnost u primjeni agrotekikih mjera). Uvoz gnojiva je joS uvijek bio umjereo@novno
neatraktivan — u 2010.g. uvezeno je cca 5&#itana, Sto je oko 14% trziSnog udjela,ceda je
dio asortimana koji Petrokemija ne proizvodi.

U izvjeStajnom razdoblju nastavljen je trend ne#talsti ulazno-izlaznih cijena. Generalno
gledano, cijene sirovina na svjetskom trziStu pmstusu rasle, dok je cijena plina na déera
trziStu po tromjesgima izrazito rasla sve doetvrtog tromjesga 2010.g.. Ovaj rast odraz je
primijenjene metodologije uti#ivanja cijene - sukladno ugovorenoj formuli (tzvl-lmked).
Procjenjuje se dée se trend rasta cijene plina nastaviti i u prvoomjese€ju 2011.g., ukoliko
ne date do znatnog padadma USD. Poslovni rashodi ¢iesu za 9% u odnosu na prethodnu
godinu zbog porasta kélha i promjene ulaznih cijena.

Ostvareni poslovni prihodi i rashodi
za razdoblje I-X1l (2008-2010)
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Financijski prihodi maniji su 17,4%, a financijskishodi veti su za 1,3% u odnosu na proteklu
godinu. Gubitak iz financijskih odnosa u iznosu8gilijun kuna véi je za 26,8% u odnosu na
prethodnu godinu. Ostvareni su manji financijskihpdi od dionica za 5,3 min kuna i prihodi od
kamata za 5,7 min kuna. Pozitivnédme razlike imaju udjel 69% u financijskim prihoth, a
31% ¢ine prihodi od kamata i ostali financijski prihodlikupni financijski rashodi priblizno su
na razini ostvarenja 2009.g., ali s promjenom ukstrri - porastao je udjel &ajnih razlika, a
smanjen udjel kamata na kratkdne kredite. Negativne dajne razlike imaju udjel 51% u
financijskim rashodima, a 49% su troSkovi kamatsstali financijski rashodi. Poslovne banke
kroz kamatne stope kreiraju i dalje visoku cijerapikala, posebno za poddaekoja iskazuju
gubitak u poslovanju.
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Krajem svibnja 2009.g. Petrokemija je putem Primeedbanke Zagreb izdala cca 100 milijuna
kuna komercijalnih zapisa u cilju osiguranja izvdaatkora@nih obrtnih sredstava. Tijekom
izvjeStajnog razdoblja obveze po komercijalnim gapa uredno su izvrSavane. Nakon 5to je u
velja¢i 2010. godine Petrokemija d.d. isplatila iz vlaktisredstava dospjele zapise iz sedme i
osme tranSe komercijalnih zapisa, u iznosima od®@0 EUR-a i 2.000.000 HRK-a,
Petrokemija je i u travnju iz vlastitih izvora iggila 11. tranSu komercijalnih zapisa u iznosu od
4.150.000 EUR-a

U svibnju 2010. godine Petrokemija je izdala 134i tranSu komercijalnih zapisa u ukupnom
iznosu od 21,9 milijuna kuna na rok od 364 dandoheiljev od izdavanja komercijalnih zapisa
koriSten je za refinanciranje tranSe komercijalraipisa koja je dospjela u svibnju tékugodine.
Deseta tranSa komercijalnih zapisa koja je dospjelajnu 2010. godine u iznosu od 10,4
milijuna kuna iskupljena je iz vlastitih izvora.j@kom listopada Petrokemija d.d. iskupila je iz
vlastitih sredstava 12. transSu komercijalnih zapisanosu 875.000 eura, a slijédedospijevaju

u svibnju 2011.g..

Ostvareni financijski prihodi i rashodi
za razdoblje I-X11 (2008-2010)
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2. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI GRUPE PETROKEMI JA

Nakon provedene konsolidacije financijskih rezatBetrokemije d.d. i druStavéeki Restorana
Petrokemija d.o.0. Kutina i Petrokemija d.0.0. N&ad te Petrokemija d.o.0. Novo Mesto,
dobiva se slijed# financijski rezultat:

e Ukupni prihodi 2.294,6 min kuna,
e Ukupni rashodi 2.430,5 min kuna,
* Gubitak prije oporezivanja 135,9 mIn kuna.
* Porez na dobit 0,2 min kuna.
* Gubitak nakon oporezivanja 136,1 min kuna.

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicamaur@a dobiti i gubitka i bilance, druStvaddi nemaju
zna&ajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.
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Poslovni rezultati druStava kéeri u 100%-tnom vlasnistvu:

(000 kuna)
Opis Ostvareno Ostvareno Ind
I-X11 2010. [-X11 2009. 2/3
1 2 3 4
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.0.
UKUPNI PRIHODI 2.021 2.431 83,1
UKUPNI RASHODI 2.018 2.481 81,3
BRUTO DOBIT /GUBITAK 3 -50
PETROKEMIJA d.o.o.
Novi Sad
UKUPNI PRIHODI 54.724 42.239 129,6
UKUPNI RASHODI 52.886 42.210 125,3
BRUTO DOBIT 1.838 29
PETROKEMIJA d.o.o.
Novo Mesto
UKUPNI PRIHODI 4.465 694 643,4
UKUPNI RASHODI 4.459 685 650,9
BRUTO DOBIT 6 9 66,7

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

(000 kuna)
Grupa Grupa
Petrokemija Petrokemija
POZICIJA I-XI1 2010. I-X11 2009.

Ukupno poslovni prihodi 2.266.950 1.925.454
Ukupno poslovni rashodi 2.368.814 2.167.533
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI -101.864 -242.079
Ukupno financijski prihodi 27.662 35.242
Ukupno financijski rashodi 61.720 60.798
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -34.058 -25.556
UKUPNI PRIHODI 2.294.612 1.960.696
UKUPNI RASHODI 2.430.534 2.228.331
Dobit /Gubitak prije oporezivanja -135.922 -267.635
Porez na dobit 184

Dobit /Gubitak nakon oporezivanja -136.106 -267.635
Ukupno sveobuhvatni gubitak -136.106 -267.635

Petrokemija d.d.

Godisnje

izviege za | =XIl
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KONSOLIDIRANA BILANCA

(000 kuna)
Grupa Grupa

Petrokemija Petrokemija

POZICIJA 31.12. 2010. 31. 12. 2009.
Ukupno dugotrajna imovina 814.813 869.323
Ukupno kratkotrajna imovina 713.791 643.478
Plaéeni tro3kovi i obra éunati prihodi 1.773 5.108
UKUPNA AKTIVA 1.530.377 1.517.909
Ukupno kapital 657.013 792.861
Dugoro &éne obveze 76.754 0
Ukupno kratkoro &éne obveze 793.176 722.198
Obraé&unati troskovi i odgo  deni prihodi 3.434 2.850
UKUPNA PASIVA 1.530.377 1.517.909

3. INVESTICIJE

Ostvarene investicije u 2010.g. iznose 44,0 mihjusto je 80% ostvarene razine prethodne
godine. Zbog ogratenih izvora financiranja u 2010. godini nastavljentrend smanjivanja
investicija iz prethodnih godina.

Od navedenog iznosa 42,6 milijuna kuna odnosi sdatcu — proizvodnja gnojiva i prate
sluzbe, a 1,4 milijuna kuna na ostale proizvodeéres.

Ostvarene investicije
za razdoblje 1-XII (2008-2010)
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Tehnika struktura investicija prikazana je u slijédm grafikonu:

Struktura ostvarenih investicija
za razdoblje I-X11 2010
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0O Uwozna oprema O Nematerijalna imovina

U slijedetim godinama nuzZno je pot@nje investicija u projektima zastite okoliSa, piggamja
energetskedinkovitosti i kondicije postrojenja, adie intenzitet investiranja biti i dalje ogréan
raspolozivim izvorima financiranja.

4. OSTVARENA PROIZVODNJA | PRODAJA

U razdoblju I-XIl 2010. godine ostvarena je pradnja;

* mineralnih gnojiva 1.249,0 tista tona
« proizvoda od glina 23,1 tista tona
* proizvoda PC TGUS 1,2 tiséa tona

U skladu s ostvarenjem plana proizvodnje, raspeilovrzalihama i trziSnim mogunostima
ostvareni su slijedg prodajni rezultati:

* mineralnih gnojiva 1.201,9 tisutona
* proizvoda od glina 23,3 ttgutona
» proizvoda PC TGUS (+ kemikalije) 4,7 tisda tona
Ostvarena prodaja mineralnih gnojiva
za razdoblje I-XII (2008-2010)
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Ostvarena prodaja gnojivadaeje od prethodne godine za 14,7%, uz pamg udjela prodaje u
izvozu. Kod proizvoda koji nemaju ztggnijeg utjecaja na ukupan rezultat poslovanja
Petrokemije d.d. - prodaja glinarskih proizvoda gi@wna za 5,7% i tekih gnojiva i kemikalija
manja je za 19,2%. Prodajade vrSena je u zanemarivim kibhama iz prenesenih zaliha, jer je
postrojenje za proizvodngada u zastoju zbog trziSnih razloga.

5. SHEMA ORGANIZACIJE | KADROVSKI POTENCIJAL

Petrokemija d.d. primjenjivala je u 2010. godiniuishemu organizacije kao i u prethodnim
godinama i u tom segmentu poslovanja nije bilatajrajih promjena.

Grupu Petrokemija predstavljaju mato drustvo Petrokemija d.d. Kutina i drustuai:
- Restoran Petrokemija d.o.0. Kutina,
- Petrokemija d.o.o0. Novi Sad i
- Petrokemija d.o.0. Novo Mesto.

KORPORATIVNE FUNKCIJE —
UPRAVA
FINANCLE | KONTROLING =~ |
PREDS.JEDNIK UPRAVE — PROIZVODNJA CABA
MARKETING | NOEAYA
— PROIDYODNJA GLINA
PROIZVODMNIA GHOJINA ELAN UPRAVE
KOMTROLA KWALITETE | TEKUEA GNOJNE,
| USLUGE | SERYISI
ELAN UPRAVE
TRANSPORT -
. PROIZVODNJA PALETA
ODRZAVANJE ] .
CLAN UPRAVE
ZASTITHII OPCl POSLOV]
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.o. PETROKEMIJA d.o.o.
PETROKEMIJA d.o.o. Novo Mesto Novi Sad

Kutina

Na 31.12.2010. godine Petrokemija d.d. imala jel@.Gadnika, a druStvackri, ¢lanice Grupe
Petrokemija imale su ukupno 9 radnika, Sto dajepakubroj od 2.355 zaposlenih. Visoka
kvalifikacijska struktura odgovara slozenosti pumidnih i ostalih sustava koje Drustvo koristi.
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U svibnju 2010. godine izvrSena je promjena Preftsj@ uprave Petrokemije d.d., dok u
drugom dijelu upravljégke strukture nije bilo zr&ajnih promjena u strukturi srednjeg i visokog
menadzmenta. Tijekom 2010.g. broj zaposlenih jengemaza 25 radnika ili 1,1%.

Radnici s dijela postrojenja koja su u privremerzastoju, raspotini su na poslove u drugim
poslovnim cjelinama.

ZAPOSLENI PO STVARNIM KVALIFIKACIJAMA:

NK DR, MR, VSS
oK 10% % &g
4%

SSS
27%

7%

Struktura zaposlenih po strukama ukazujelingenicu da Petrokemija u svom poslovanju ima
organizirano odrzavanje proizvodnih i prakepostrojenja, kao i druge préeesluzbe kao Sto je
transport, koji mora udovoljiti zahtjevima doprersgovina i otpreme gotovih proizvoda u
kolicinama koje se kel do 2,0 milijuna tona godiSnje (doprema sirovinatprema gotovih
proizvoda).

ZAPOSLENI PO STRUKAMA:

@ STROJARSKA

B ELEKTROTEHN.

2204 . O KEMW. TEHN.
40% o Exonowm.

B PROMET
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6. TRGOVANJE | KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.

Dionica Petrokemije d.d. kotira na Sluzbenom trzi8agrebake burze. Nominalna vrijednost

dionice je 270,00 kuna.

Na kraju prosinca 2009. godine vrijednost dioneosila je 136,00 kuna, dok je 31. prosinca

2010.g. imala prosf@u cijenu 165,44 kuna (porast 21,6%). Promet damg tijekom 2010.g.

iznosio je na Zagrelskoj burzi 68,4 milijuna kuna, uz oscilacije u cijerastale uglavhom

utjecajem globalnih financijskih kretanja, spesibsti hrvatskog trziSta kapitala i ostvarenih

financijskih rezultata Petrokemije d.d.

pod

KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - X1l 2010.g.

200

160 W
120 M{——\MM‘ OV

80
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lzvor: Zagreb#&ka burza

KRETANJE DNEVNOG PROMETA DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - X1l 2010.

4.000.000

3.000.000 -

4
& 2.000.000
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lzvor: Zagreb#&ka burza
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7. ZASTITA OKOLISA ZA I-XI1 2010.9.

Petrokemija d.d. sa svojim osnhovnim djelatnostinmaizvodnje mineralnih gnojivagada i
proizvoda na bazi bentonitnih glina ima Zagn utjecaj na okoliS. Sustav upravljanja okoliSem
Petrokemije d.d. uskdien je i certificiran prema normi ISO 14001:20@Wveukupni je cil
Petrokemije d.d. poboljSavati uspjeSnost sustavavljpnja okoliSem za postizanje€inkovitije
zastite okoliSa i spri@vanja on&sc¢avanja okolisa.

Glavni aspekti okoliSa su emisije @m&ujucih tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom.
Detaljna izvje8a o zastiti okoliSa i utjecajima proizvodnih akibati Petrokemije d.d. na okolis
izraduju se sukladno propisima na godisSnjoj razini.eglijsumarni prikaz ostvarenih pokazatelja
upravljanja okoliSem za razdoblje 1. do 12. mjed@h0.g. po glavnim aspektima okolisa.

1. Emisije on&fiSéuju ¢ih tvari u zrak i kakvo ¢a zraka na podruju Kutine

U ukupnoj emisiji u zrak iz Petrokemije d.d., naspljeniji su staklerki plinovi, ugljikov
dioksid, didusSikov oksid i metan (GON.Oi CH,), a od ostalih karakterighih on&is¢enja to
su amonijak - NH, sumporov dioksid - S£) dusikov oksid — kao N£) ugljikov monoksid-CO,
plinoviti fluoridi - HF, praSina i iz procesa preiadnje cade sumporovodik - k5. Mjerenje
emisija provodi se pojedigaim odnosno povremenim mjerenjima tijekom kalenkiargodine,
a na ispustima iz postrojenja: Energana, Sumpoisalitka, Amonijak i Proizvodnja&ade
uspostavljen je sustav kontinuiranog automatskayenja.

U 2010.g. zbog zaustavljene proizvodnje na postjojSumporne kiseline, Fosforne kiseline i
Proizvodnje ¢ade iz ovih postrojenja nije bilo emisije u zrak swmpodika, sumporova
dioksida, fluorida i praSine.

Pratenje kakv@ée zraka na podtju Kutine provodi se za sedam @igéujucih tvari (NHs, SO,
NO,, H,S, HF, dim i talozna tvar) kontinuirano automatskimoluautomatskim metodama na
Sest mjernih postaja lokalne mreze i jednoj drzaumernoj postaji.

U razdoblje od 1. do 12. mjeseca 2010.g., temefjemltata préenja kakvée zraka, utwtena
su prekor&enja granine 24-satne vrijednosti i to za:

a) amonijak: u 5 sktaja na mjernoj postaji K3 (Meteoroloski krug), B¢slja na mjernoj postaji
K6 (Husain) i 2 sltaja ha mjernoj postaji K2 (Vatrogasni dom).

b) duSikove okside (kao NP u 1 sl&aju na mjernoj postaji K1 (Dom zdravlja) Sto je
istovremeno i prekot@nje tolerantne 24-satne vrijednosti za ovuc@dajucu tvar.

Broj prekor&enja po mjernim postajama u 2010.g. nije pre&ordozvoljeni broj prekorgenja

te je kakvda zraka ututena mjerenjima lokalne mreze bila 1.kategorijest(ili neznatno

ongiscéen zrak) za sve otscujuce tvari.

2. Upravljanje vodama

U razdoblju od 1. do 12. mjeseca 2010.g. vrijedpossj&nog ¢imbenika k za trenutne uzorke

manja je ogrosjeka za 2009.g. za 4,3% (Slika 1.), a potroSim@ve vode je smanjena za 9,5%
(Slika 2.).
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Slika 1.

Cimbenik k 1 iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjestu "D" u
lateralnom kanalu u naselju Kr € za 1. -12. mjesec 2010. godine
- . -
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Slika 2.
PotroSnja sirove vode za 1. - 12. mjesec 2010. godi ne
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‘ mmm Koli¢ina sirove vode = Mjesecni prosjek za 2010. g. Mjesecni prosjek za 2009. g.

3. Upravljanje otpadom

S nastalim proizvodnim otpadom postupalo se jeaslrid propisu Sto podrazumijeva predaju
otpada ovlaStenim sakuptjma i obrativacéima na trajno zbrinjavanje.
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8. GLAVNA OBILJEZJA POSLOVANJA U SLIJEDE €EM RAZDOBLJU

Planom poslovanja za 2011.g. pref#rio je ostvarenje dobiti od 5,2 min kumped uvjetom da
se uspije ostvariti planirane trzisSne rezultateje@a je Uprave Petrokemije d.d. da sadasnja
trziSna situacija — rast cijena svih najvaznijimosgina, ali i cijena mineralnih gnojiva na
svjetskom trziStu, sukladno raéty konjukturi i porastu cijena hrane, ulijeva opizam u
poboljSanju poslovnog rezultata. Na daem trziStu biti ¢e vrlo teSko ostvariti ziajne
pozitivne pomake. Zaposlenost i g¢asu pod kontrolom, dio postrojenja je joS uvijekastoju
zbog trziSnih razloga, a teéa likvidnost odrzava se uz potporu poslovnih ban&&OR-a te
izdavanjem komercijalnih zapisa.

Realniju procjenu poslovanja u slijgil® godinama mé c¢e se dati nakon stvarne uspostave
trziSnih odnosa u dobavi plina za naredne godine.

Tijekom izvjeStajnog razdoblja kontinuirano su fadili su povremeno startana postrojenja
potrebna da bi se osigurale dovoljne &oke gnojiva za zadovoljenje trziSta. Naglasak dalje
biti na doméem i trziStima susjednih zemalja, na kojima je &letmija tradicionalno nazoa,

ali ¢e se nastaviti i prodajna aktivnost na svjetskanstin. Prvo tromjesge 2011.g. nastojatie
se, nakon godiSnjeg remonta, iskoristiti za St@uveroizvodnju i prodaju te osiguranje
maksimalnih isporuka za proljetnu sjetvu 2011.g.

9. ZNACAJNIJI FINANCIJSKI RIZICI U 2011.G.

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemij@. di 2011.g. karakteriziraju brojni

parametri, ¢ije ucinke je vrlo teSko ocijeniti, a prema sadaSnjojiSmpj situaciji posebnu

pozornost zasluzuju slijedierizici:

* Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata@tdnju cijena mineralnih gnojiva i sirovina
za njihovu proizvodnju na svjetskom trziStu¢dgl kune prema USD i EUR-u i njihovom
meduodnosu.

* Novi ugovor za snabdijevanje plinom s INA Indusinj nafte d.d. Zagreb, odnosno
njihovom tvrtkom Prirodni plin d.o.o. zakljen je na godisSnjoj razini. N izratuna cijene
sadrzi formulu za tromjegeo odreivanje cijene plina vezanu uz kretanje cijena nhftn
derivata na svjetskom trziStu, dok se m§@secijena u kunama izfanava vezano uz daj
USD. To predstavlja ziajnu izloZenost promjeni &¢gja kune i energenata na svjetskom
trzistu.

e U drugom polugodistu 2010.g. doSlo je do oporavia@dgjnih cijena gnojiva na svjetskom
trziStu, meutim zbog visokih troSkova transporta glavni dugoiaslonac Petrokemije d.d.
je na doméem i blizim trziStima susjednih drzava.

» Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trziStujeksu i do sada bile prisutne, int& utjecaj
na razinu materijalnih troskova u slijégen razdoblju.

» Visoki troSkovi obrtnog kapitala - zbog nedostatkastitog obrtnog kapitala, visokih
kamatnih stopa i potrebnih kreditnih sredstava mdduljenja rokova naplate prodane robe
na doméem trziStu bitice nazéni i u slijede€em razdoblju.

* U 2010. godini prevladani su kijni pokazatelji globalne financijske krize, a optnam
gospodarskog rasta i povezanost industrije gnafivaorastom cijena i promjenama na
svjetskom trziStu hrane otvaraju odie@i optimizam u pogledu uvjeta poslovanja u 2011.
godini. Ove globalne pozitivne ¢inke moze ugroziti porast konkurencije i stagnacija
hrvatske poljoprivrede te rast cijene plina na Ioken trZistu.
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10. IZJAVA POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Na temelju c¢lanaka 407. do 410. Zakona o trziStu kapitala (NN 88/08 i 146/08) Uprava
Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjestaji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o
racunovodstvu vaze¢im na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje 1.1.2010. godine do 31.12.2010.g. daju istinit 1 vjeran prikaz
financijskih pozicija Drustva i rezultata njegova poslovanja i novcanih tokova, u skladu s
primjenjivim racunovodstvenim standardima.

Ovo izvjeS¢e moze sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduc¢nost poslovanja
Petrokemije d.d. 1 Grupe Petrokemija. a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji
oznacavaju buducnost kao §to su ..Ce biti™, .,planirano™, ,,o¢ekivanja™, ..predvidanja™ i sli¢no,
odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.

Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o budu¢im dogadajima i podlozne
su odredenim rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da
stvarni rezultati, ucinci ili postignuéa Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno
drugaciji od rezultata, u¢inaka ili postignuéa koji su izrazeni ili se naslu¢uju iz takvih izjava koje
se odnose na buduénost.

Predsjednik U r;g etrokemije d.d.
Josip Jagust, dip

\|
Clan Uprave Petrokemije d.d.

Zdenka Krste/movic’. dipl.oec.

Clan Uprave Petrokemije d.d.
Nedjeljko Klopgek. dipl.oec.
( /
74
Clan Uprave Petrokemije d.d.
Tomislav Seletkovié¢, dipl.ing.

N

1 3»

Privitak: Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Petrokemija d.d.
Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika - GFI-POD Grupa Petrokemija
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do | 31.12.2010.

Godisnji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD

Mati¢ni broj (MB):| 03674223 |

Maticni broj subjekta (MBS){ 080004355 |

Osobni identifikacijski broj| 24503685008 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:|PETROKEMIJA d.d. tvornica gnojiva |

Postanski broj i mjesto:| 44320 KUTINA |

Ulica i kuéni broj:|ALEJA VUKOVAR 4 |

Adresa e-poste: [fin@petrokemija.hr |

Internet adresa:|www.petrokemija.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:| 220 |KUTINA

Sifra i naziv zupanije: | 3 |sISAEKO-MOSLAVA EKA ZUPANIJA Broj zaposlenih:l 2.355
(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: DA | Sifra NKD—a:| 2015

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
RESTORAN PETROKEMIJA d.0.0. | KUTINA| 01335316 |
PETROKEMIJA d.o.0. | NOVI SAD | 08754608 |
PETROKEMIJA d.o.0. | NOVO MESTO | 12034614 |

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:|MARIE MARINA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044-647-829 | Telefaks:|044-682-819 |

Adresa e-po3te:|marina.maric@petrokemija.hr |

Prezime i ime:|JAGUST JOSIP, KRSTANOVI € ZDENKA |
(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godis$nji financijski izvjeStaji s revizorskim izvieS¢em

2. Izvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjeStaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godiSnjih financijskih izvjeStaja

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)



BILANCA
stanje na dan 31.12.2010.

Grupa Petrokemija d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 869.323.370| 814.812.913
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.003.489 8.063.645
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.455.117 6.621.955
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 5.548.372 1.441.690
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 843.317.288| 786.485.289
1. Zemljiste 011 49.419.193 49.419.193
2. Gradevinski objekti 012 337.396.599 322.501.078
3. Postrojenja i oprema 013 413.514.329| 366.707.246
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 13.554.759 13.732.036
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 128.385
7. Materijalna imovina u pripremi 017 28.835.292 33.653.876
8. Ostala materijalna imovina 018 468.731 471.860
9. Ulaganje u nekretnine 019
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 19.002.593 20.263.979
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 15.759.360 12.805.351
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 026 3.243.233 3.278.289
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028 4.180.339
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 643.477.512| 713.791.048
I. ZALIHE (036 do 042) 035 375.144.361| 478.883.337
1. Sirovine i materijal 036 155.571.195| 226.983.987
2. Proizvodnja u tijeku 037 43.277.067 23.553.044
3. Gotovi proizvodi 038 159.297.757| 219.745.765
4. Trgovacka roba 039 1.994.211 3.849.354
5. Predujmovi za zalihe 040 15.004.131 4.751.187
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 237.129.214| 205.564.624
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 84.307.477 87.514.440
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 22.397 26.313
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 149.474.456| 117.364.540
6. Ostala potrazivanja 049 3.324.884 659.331
1ll. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 751.842 3.548.085
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 751.842 3.548.085
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 056
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 058 30.452.095 25.795.002
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 5.108.357 1.773.159
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.517.909.239| 1.530.377.120
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 129.325.059|  141.203.382




PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 792.861.462| 657.012.802
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590| 902.101.590
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 69.398.970 0
1. Zakonske rezerve 066 45.105.080
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 24.293.890
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 88.995.416| -108.982.828
1. ZadrZana dobit 073 88.995.416
2. Preneseni gubitak 074 108.982.828
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -267.634.514| -136.105.960
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 267.634.514  136.105.960
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 14.532.303
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 080 12.282.303
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 2.250.000
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 0 62.222.222
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€éno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 62.222.222
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljac¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 722.197.777| 793.175.607
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicho 095 42.000.000 44.000.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 234.244.820(  310.017.961
4. Obveze za predujmove 097 22.023.441 56.326.281
5. Obveze prema dobavljac¢ima 098 304.821.507 335.739.131
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 92.950.844 22.125.296
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.500.097 13.360.399
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 8.794.770 8.410.705
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 2.862.298 3.195.834
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 2.850.000 3.434.186
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.517.909.239| 1.530.377.120
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 129.325.059| 141.203.382
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 792.861.462 657.012.802
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godiSnje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2010. do 31.12.2010.

Grupa Petrokemija d.d.

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 1.925.454.001| 2.266.949.824

1. Prihodi od prodaje 112 1.852.928.411| 2.225.563.941

2. Ostali poslovni prihodi 113 72.525.590| 41.385.883

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.167.533.276( 2.368.814.136

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 245.511.092| -36.074.972

2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 1.429.210.078| 1.977.808.038

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 1.331.483.665( 1.859.221.521

b) TroSkovi prodane robe 118 10.629.404|  20.215.148

c) Ostali vanjski troSkovi 119 87.097.009]  98.371.369

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 262.588.874| 217.364.055

a) Neto place i nadnice 121 161.792.070 136.891.390

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 62.460.870|  48.635.517

¢) Doprinosi na place 123 38.335.934| 31.837.148

4. Amortizacija 124 98.714.488|  99.480.259

5. Ostali troSkovi 125 123.502.803 84.612.605

6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 8.005.941 9.907.662

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 1.767.267 35.324

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 6.238.674 9.872.338

7. Rezerviranja 129 15.716.489
8. Ostali poslovni rashodi 130

I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 35.242.181 26.719.580

1. Kamate, te ¢ajne razlike, dividende i sli  €éni prihodi iz odnosa s

povezanim poduzetnicima 132
2. Kamate, te §ajne razllke., .d|V|d.ende,. sli €ni prihodi iz odnosa s 133 9.737.988 26.719 580
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam a
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i su  djeluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 5.504.193
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 60.797.420( 61.720.187
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic  ima 138
2. Kamate, t.e.cajn.e raz!lke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 60797420  61.674.885
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 45.302
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 942.790
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 1.960.696.182| 2.294.612.194
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.228.330.696| 2.430.534.323
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -267.634.514| -135.922.129
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 267.634.514| 135.922.129
XIl. POREZ NA DOBIT 151 183.831
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -267.634.514| -136.105.960
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 267.634.514| 136.105.960




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -267.634.514( -136.105.960
II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 - -
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -267.634.514| -136.105.960
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestayj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -267.634.514| -136.105.960
2. Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2010. do 31.12.2010.

Grupa Petrokemija d.d.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od kupaca 001 1.872.884.501| 2.516.430.127
2. Novc¢ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov¢ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 11.999.525 7.567.820
4. Nov€ani primici s osnove povrata poreza 004 169.442.020( 194.868.437
5. Ostali nov¢ani primici 005 4.326.723 7.150.142
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.058.652.769| 2.726.016.526
1. Nov¢ani izdaci dobavljac¢ima 007 1.689.580.982( 2.359.506.367
2. Nov¢ani izdaci za zaposlene 008 328.045.968| 245.470.345
3. Nov¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 10.986.841|  12.555.826
4. Nov¢ani izdaci za kamate 010 34.272.478|  24.675.287
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 84.558.423| 114.126.022
6. Ostali nov¢ani izdaci 012 28.596.108| 25.726.697
Il. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 2.176.040.800( 2.782.060.544
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 o o
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (013-006) 015 117.388.031| 56.044.018
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 8.439.434 17.343
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 017
3. Nov¢ani primici od kamata* 018
4. Novc€ani primici od dividendi* 019 152.077 369.664
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 020
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 8.591.511 387.007
1. Nov¢€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 45.304.522| 18.341.054
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 023 328.841
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 45.304.522| 18.669.895
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 o o
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (025-021) 027 36.713.011| 18.282.888
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028 194.513.951 21.664.539
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029 166.589.856( 498.225.388
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 132.824.497 309.966.111
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 493.928.304| 829.856.038
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 88.902.500| 357.730.026
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 034
4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 234.387.604| 402.456.198
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 323.290.104| 760.186.224
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (031-037) 038 170.638.200  69.669.814
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 g o
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 16.537.158 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 0 4.657.092
Novac i nov €ani ekvivalenti na po ¢&etku razdoblja 042 13.914.937|  30.452.095
Poveéanje novcainov €anih ekvivalenata 043 16.537.158
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 4.657.092
Novac i nov €ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 30.452.095| 25.795.003

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvr  stati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)



1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdoblje od 1.1.2010 do 31.12.2010
1. Upisani kapital 001 902.101.590] 902.101.590
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 69.398.970
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 88.995.416| -108.982.828
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -267.634.514| -136.105.960
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 792.861.462| 657.012.802
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogre3Saka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove ¢anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 792.861.462| 657.012.802
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicama racuna dobiti i gubitka i bilance, druStva kéeri nemaju zna€ajnog
utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. Drustva kéeri su: Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina,
Petrokemija d.o.o0. Novi Sad te Petrokemija d.o.0. Novo Mesto,

U razdoblju I-XI1 2010. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.294,6 milijuna kuna i
ukupne rashode od 2.430,5 milijuna kuna. Na godiSnjoj razini ukupni prihodi Grupe povecani su u
odnosu na 2009.g. 17,%, a ukupni rashodi za 9,1%.

U 2010. godini Grupa Petrokemija je u odnosu na prethodnu godinu povecala proizvodnju 30,5%,
povecala prodaju gnojiva 14,7% te smanijila troSkove osoblja (-17,2%) i dio ostalih troSkova kao 5to su
rezervni dijelovi i nematerijalni troSkovi.

U 2010. godini Grupa Petrokemija je u poslovanju iskazala gubitak od 136,1 milijuna kuna, Sto je 131,5
milijuna kuna manje od prethodne godine (indeks 50,9). Gubitak je 36,6 milijuna kuna veéi od obraCunate
amortizacije, a pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od 2,4
milijuna kuna. Usporedbe radi, u 2009. godini EBITDA je bila negativna 143,4 milijuna kuna.

Gubitak na godiSnjoj razini uglavnom je rezultirao iz niske razine prihoda od prodaje, zbog manje
prodanih koli¢ina ha domacem trZistu, a dijelom je odraz dodatnih zavisnih troSkova pri izvozu na
udaljene destinacije i rasta cijena sirovina. Posebno je bio izrazen rast cijene plina, kao najvaznije
sirovine, koja se nabavlja na domacéem trziStu prema tzv ,ruskoj formuli“. U etvrtom tromjesecju
ostvaren je gubitak od 9,5 milijuna kuna. U odnosu na €etvrto tromjesecje 2009. godine ukupni prihodi
povecani su 41,1%, a ukupni rashodi 17,5%.

Zbog otvorenosti Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trzistu, joS uvijek su u poslovanju prisutni
odloZeni uginci globalne financijske krize iz 2009.g. Zbog trZiSnih razloga dio postrojenja je zaustavljen u
drugoj polovici 2009.g. i s tim problemom se uslo i u prvo tromjesecje 2011.g.

Vece ostvarenje poslovnih prihoda i rashoda u odnosu na prethodnu godinu odraz je rasta ulazno
izlaznih cijena te povecanih koli€ina proizvodnje i prodaje u ve¢em dijelu proizvodnog programa. Kriza
potraZnje na trziStu ¢ade joS uvijek je prisutna. U 2010. godini zabrinjava rast cijene plina i razlika koja
nastaje izmedu cijene plina na spot trZistu, koja je cca 30-40% niZa od cijene ruskog plina vezane uz
kretanje cijena naftnih derivata (tzv. Oil-Linked). Ocjenjuje se da ce tijekom prvog tromjesecja
2011.godine cijena plina rasti sukladno kretanju cijene 1oz ulja na svjetskom trzistu i te€aju USD. Niza
cijena plina na spot trZiStu dijelom ima utjecaja na cijene dusi¢nih gnojiva na svjetskom trzistu i u
nepovoljan poloZaj dovodi proizvodace gnojiva koji utvrduju trZziSne cijene plina po formuli za ruski plin.

Uz vlastita obrtna sredstva, kratkoro€ne kredite banaka i dugoro¢ni kredit HBOR-a, Petrokemija je izvor
financiranja obrtnih sredstava jednim dijelom osigurala i izdavanjem komercijalnih zapisa na Zagrebackoj
burzi, putem Privredne banke Zagreb kao agenta i dilera programa. Tijekom izvjeStajnog razdoblja
Petrokemija je uspjesSno servisirala sve dospjele tranSe ovog programa.

Na buduce kretanje financijskog rezultata Petrokemije d.d. utjecati ¢e brojni ¢imbenici, uz ocjenu Uprave
da je na internom planu znacajan pomak ostvaren smanjivanjem broja radnika i snizavanjem placa, tako
da su ostvareni troSkovi osoblja u 2010.g. nizi 17,2% u odnosu na 2009.g.

Osim cijene plina, koja se definira na domacem trZistu, vecina buducih rizika dolazi iz medunarodnog
okruZenja, a pretezito kroz:




1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid, sumpor),
2. Promjene prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata - plina i loz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Te€aj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

6. TroSkove financiranja i meduvalutarne odnose.

Na domacem trZistu, uslijed krize i niske potraZnje, produZeni su rokovi naplate potraZivanja, prodaja je
vrSena na vaucere (dodatni troSak kamata i te€ajnih razlika cca 7,2 min kuna) i po akcijskim cijenama.
Neizvjesnost u pogledu opskrbe plinom otklonjena je zaklju€ivanjem novog godiSnjeg ugovora o opskrbi
prirodnim plinom s trgovackim druStvom Prirodni plin d.o.o. Zagreb.

Tijekom svibnja 2010. godine izvrSena je promjena Predsjednika Uprave Petrokemije d.d., dok u drugom
dijelu srednjeg i viSeg menadZmenta nije bilo zna€ajnih promjena. Glavna skupstina Drustva izvrSila je 1.
srpnja izbor tri nova ¢lana Nadzornog odbora.




Petrokemija d.d.
NADZORNI ODBOR
Broj: 6/2011.

Kutina, 8.3.2011.

Na osnovu ¢lanka 21. Statuta Petrokemije d.d. i ¢lanka 300.c i 300.d Zakona o trgovackim drustvima,
na sjednici 3/2011. odrZanoj dana 8.3.2011. godine Nadzorni odbor Petrokemije d.d. donio je slijede¢u

ODLUKU
O DAVANJU SUGLASNOSTI NA REVIDIRANE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE
IZVJESTAJE ZA 2010. GODINU

|

Nakon pregleda revidiranih konsolidiranih godi$njih financijskih izvjestaja Nadzorni odbor
Petrokemije d.d. daje suglasnost na Konsolidirane godiSnje financijske izvjesStaje Grupe Petrokemija
d.d. za 2010. godinu.

Davanjem suglasnosti iz prethodnog stavka smatra se da su Uprava i Nadzomni odbor utvrdili ove
konsolidirane financijske izvjestaje.

Uprava i Nadzorni odbor uputit ¢e informaciju o ovako utvrdenim konsolidiranim financijskim
izvjestajima Glavnoj skupstini.

1X

Konsolidirane godisnje financijske izvjestaje na koje se odnosi suglasnost iz tocke i Cine:
e Konsolidirana Bilanca

Konsolidrani Ra¢un dobiti i gubitka

Konsolidirani Izvjestaj o novéanom tijeku

Konsolidirani Izvjestaj o promjenama kapitala

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje

Godisnje izvjes¢e Grupa Petrokemija

Izvjestaj revizora BDO Croatia d.o.o.

III
Konsolidirana Bilanca biljezi aktivu i pasivu u vrijednosti od 1.530.377.119,79 kuna.

Konsolidirani gubitak u poslovanju Grupe Petrokemija d.d. za 2010. godinu iznosi 136.105.960,46
kuna.

Izvjestaji iz tocke 1. priloZeni su ovoj Odluci i njezin su sastavni dio.
v
Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.
Predsjedé@zﬁﬂ@? 0@
ZeljReKlaus/ K_/,
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Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2010.

Konsolidirana bilanca na dan 31. prosinca 2010. godine
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
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ODGOVORNOST ZA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske (,Narodne novine"
109/2007), Uprava Grupe je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu
sastavljeni konsolidirani financijski izvjeStaji u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI) koje je objavio Odbor za medunarodne
rat¢unovodstvene standarde, koji pruZaju realan i objektivan pregled stanja u Grupi, kao
i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajudeg istraZivanja, Uprava Grupe opravdano ofekuje da
¢e Grupa u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajué¢im resursima, te stoga i dalje
usvaja nacelo vremenske neograniCenosti poslovanja pri sastavljanju konsolidiranih
financijskih izvjestaja.

_ Odgovornosti Uprave Grupe pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja
obuhvadaju sljedede:
odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika,
davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,
postupanje u skladu s vaZec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje
svih materijalno znacajnih odstupanja u konsolidiranim financijskim izvjestajima i
sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske
neograni¢enosti poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovanje nije
primjerena.

Uprava Grupe je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih
evidencija, koje u svakom trenutku s opravdanom to¢nos¢u prikazuju financijski polozaj
Grupe. Takoder, Uprava Grupe je duZna pobrinuti se da konsolidirani financijski
izvje$taji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,Narodne novine” 109/2007).
Pored toga, Uprava Grupe je odgovorna za Cuvanje imovine Grupe, te za poduzimanje
opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Za i uime Uprave Grupe

Josip Jagust, predsjednik Uprave

/ PETROKEMIJA, d. o.
KUTIN A, Aleja Vukovar 4

Zdenka Krstanovi¢, ¢lan Uprave

Tomislav Seletkovi¢, ¢lan Uprave

4
Nedjeljko Klopéek, ¢lan Uprave %er
PETROKEMIJA d.d.

Aleja Vukovar 4

44320 Kutina
Republika Hrvatska
10. veljace 2011. godine




Tel: 385 1 2395-741 BDO Croatia d.o.0.
Fax: 385 1 2303-691 10000 ZAGREB
E-mail: bdo-croatia@bdo.hr Trg J. F. Kennedy 6b

IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima i Upravi GRUPE PETROKEMIJA
Predmet revizije

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Grupe PETROKEMIJA
{dalje u tekstu ,,Grupa”) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine, a koji se
sastoje od konsolidirane bilance, konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti,
konsolidiranog izvjestaja o promjenama Kkapitala i konsolidiranog izvjestaja o nov€anom
toku Grupe za godinu koja je zavrsila na navedeni datum, te sazetka znacajnih
racunovodstvenih politika i drugih pripadajucih bitjeski.

Odgovornost Uprave Grupe za konsolidirane financijske izviestaje

Uprava Grupe je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju tih konsolidiranih
financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
odobrenim za primjenu u Republici Hrvatskoj. Ta odgovornost ukijuCuje: oblikovanje,
uvodenje i odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju konsolidiranih financijskih izvjesStaja bez materijalno znacajnih pogresaka
u prikazu, kao posljedica prijevare ili pogreske; izbor i primjenu prikladnih
racunovodstvenih politika te davanje racunovodstvenih procjena koje su primjerene
danim okotnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjestajima
zasnovano na obavljenoj reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa zahtjevima
etike, te reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome da
li su konsolidirani financijski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikaza.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o prosudbi
revizora, ukljucujuci procjenu rizika znacajnih pogresnih prikaza u konsolidiranim
financijskim izvjestajima uslijed prijevara ili pogresaka. Pri procjenjivanju rizika,
revizor razmatra interne kontrole vazne za subjektovo sastavljanje i objektivhu
prezentaciju konsolidiranih financijskih izvjestaja kako bi oblikovao revizijske postupke
koji su prikladni u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Grupe. Revizija takoder obuhvaca ocjenu prikladnosti primjenjenih
racunovodstvenih politika i razboritosti raCunovedstvenih procjena Uprave Grupe, kao i
ocjenu cjelokupne prezentacije konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vijerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u
svrhu izraZzavanja naseg misljenja.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149 Y
OIB 76394522236 :




E B Do BDO Croatta d.0.0,

Misljenje

Prema naSem midljenju, konsolidirani financijski izvjeStaji pruzaju realan i
objektivan prikaz financijskog poloZaja Grupe PETROKEMIJA na dan 31. prosinca 2010.
godine, te rezultate njegova poslovanja i njegove nov€ane tokove za tada zavrienu
godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja odobrenim za
primjenu u Republici Hrvatskoj.

Poseban naglasak

Bez kvalificiranja naSeg misljenja skre¢emo pozornost na biljesku 36. uz
financijske izvjedtaje u kojoj je istaknuta ¢injenica da Grupa unatoc povecanju prihoda
od prodaje, zbog porasta cijena sirovina na svjetskom te cijene plina na domacem
trziStu nije postigla razinu prihoda dovoljnu za pokrivanje ukupnih fiksnih troskova, te
je u 2010. godini ostvarila gubitak u iznosu od 136.106 tisuca kuna (2009. godine
267.635 tisuca kuna). Takoder, kako je navedeno u biljesci 36. uz financijske izvjestaje
u 2010. godini ostvareno je znalajno povecanje prihoda od prodaje gnojiva, ali uz niZu
prodaju na domadem trzistu, porast prodajnih cijena uslijed porasta cijena hrane na
svjetskom trzistu te istovremeno povecanje ulaznih cijena najvaznijih sirovina.
Navedeni ¢imbenici ukazuju da je, ukoliko se ne osigura dugorocno uravnotezenje
ulazno izlaznih cijena, upitan nastavak vremenski neogranienog poslovanja Grupe,
odnosno da Grupa ne moZe nastaviti vremenski neograniCeno poslovati bez pomaci
vlasnika.

U ofekivanju pozitivnih trendova na globalnom trZiStu u iducim razdobljima, u
ovim kosolidiranim financijskim izvjeStajima nisu provedena nikakva uskladenja
nadoknadivih iznosa imovine ili obveza, niti reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila
potrebna da Grupa vi$e nije u mogucnosti vremenski neograniceno poslovati.

U Zagrebu, 21.veljace 2011. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb 13DO

BHO Croatia d.o.o,

7 profunje revizorskily by m]nné
Pentunssodstyenily uslugy
Zagreh, LY, Kennedy 671

%@@ C -

Ines Rozi¢, ovlaiteni revizor Jeni Krs/t’i(:e\’gié, predsjednica Uprave




GRUPA PETROKEMIJA
. Konsolidirani 1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

Veza MRS/MSFI POZICIJA Biljeska 2010, 2009,
HRK '000 HRK "000

POSLOVNI PRIHODI
MRS1.81(a); MRS 18  Prihodi od prodaje 4, 2.225.564 1.852.929
MRS 1.83; MRS 18 Ostali poslovni prihodi 5. 41.386 72.525
Ukupno poslovni prihodi 2.266.950 1.925.454

POSLOVNI RASHODI
MRS 1.88; MRS 2 Promjena vrijednosti zaltha 6. 36.075 (245.511)
MRS 1.88 Materijalni trodkovi 7. {1.977.808) {1.429.210)
MRS 1.88; MRS 19 Troskovi osoblja 8. (217.364) (262.589)
MRS 1.88; MRS16; Amortizacija 9. (99.480) (98.714)
MRS 28 - Vrijednosno uskladenje imovine 10. {(9.908) (8.006)
MRS 1.88 Troskovi rezerviranja 11, (15.716) 0
MRS 1.88 Ostali troskovi poslovanja 12. (84.613) {123.503)
MRS 1.88 Ukupno poslovni rashodi (2.368.814) (2.167.533)
MRS 1.83 GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA (101.864) (242.079)
MRS 1 FINANCIJ.SKI PRIHODI 13. 27.662 35.242
MRS 1 FINANCIJSKI RASHODI 14. {61.720) {60.798)
GUBITAK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (34.058) (25.556)
UKUPN! PRIHODI 2.294.612 1.960.696
UKUPNI RASHODI (2.430.534) (2.228.331)
MRS 1.83 Gubitak prije oporezivanja (135.922) {267.635)
MRS 1.81(d); MRS 12  Porez na dobit (184) Q
MRS 1.81(f); MRS 8  GUBITAK TEKUCE GODINE {136.106) (267.635)
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
UKUPNO SVEQOBUHVATNI GUBITAK (136.106) {267.635)

Biljeske prikazane na stranicama 9 do 35 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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GRUPA PETROKEMIJA
Konsolidirana bilanca na dan 31. prosinca 2010. godine
Veza MRS/MSF POZICIJA Biljeska 31.12.2010. 31.12.2009, .
HRK '000 HRK '000
IMOVINA
MRS 1.51 Dugotrajna imovina
MRS 1.68(a); MRS 16  Nekretnine, postrojenja i oprema 15. 786.485 843.317
MRS 1.68(c); MRS 28  Nematerijalna imovina 16. 8.064 7.003
MRS 1.68; MRS 39 Financijska imovina 17. 20.264 19,003
Ukupno dugetrajna imovina 814.813 869.323
MRS 1.51 Kratkotrajna imovina
MRS 1.68(g); MRS 2 Zalihe 18. 478.883 375.145
MRS 1.68(h) PotraZivanja od kupaca 19. 87.514 84.308
MRS 1 Potrazivanja od drZave i drugih institucija 20. 117.365 149.474
MRS 1.69 Pla¢eni troskovi buduéeg razdoblja i cdgodeni prihodi 21. 1.773 5.108
MRS 1 Ostala kratkotrajna potraZivanja 686 3.347
MRS 1.69 Financijska imovina 22. 3.548 752
MRS 1.68(i); MRS7  Novac 23. 25.795 30.452
Ukupna kratkotrajna imovina 715.564 648,586
UKUPNA IMOVINA 1.530.377 1.517.909
35. 141,203 129.325

IZVANBILANENI ZAPISI

BiljeSke prikazane na stranicama 9 do 35 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




GRUPA PETROKEMIJA

Konsolidirana bilanca na dan 31, prosinca 2010. godine

Veza MRS/MSFI POZICIJA Biljeska 31.12,2010. 31.12.2009.
HRK '000 HRK '000
KAPITAL | OBVEZE
Kapital 24.
MRS 1,69 Upisani kapital 902.102 902,102
MRS 1.69 Zakonske rezerve 0 45,105
MRS 1.69 Ostate kapitale rezerve 0 24,294
MRS 1.69 Preneseni gubitak/zadrzana dobit (108.983) 88.995
MRS 1.69 Gubitak tekuce godine (136.106) (267.635)
Ukupno kapital 657,013 792.861
Dugorocne obveze
MRS 1 Obveze po dugoronim kreditima 25. 62.222 0
MRS 19 Rezerviranja 26. 14,532 0
Ukupno dugorocne obveze 76.754
Kratkorocne obveze
MRS 1.68(j) Obveze prema dobavljadima 27. 335.739 304.822
Obveze prema pridruZenim drustvima 0 100
MRS 1.69 Obveze po kratkoro¢nim kreditima 28. 354.018 276.245
Obveze prema zaposlenima 29, 13,361 14,500
Obveze prema drZavi i drugim institucijama 30. 8.411 8.795
Obveze po vrijednosnim papirima 31. 22,125 92.951
Obveze za primljene predujmove 32, 56.326 21.923
MRS 1.68(l) Ostale kratkorotne obveze 33 3.196 2.862
MRS 1.69 Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja 34. 3,434 2.850
Ukupno kratkorocne obveze 796.610 725.048
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1,530,377 1.517.909
IZVANBILANCNI ZAPIS! 35, 141.203 129.325

Biljeske prikazane na stranicama 9 do 35 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




GRUPA PETROKEMIJA

Konsolidirani 1zvjestaj o promjenama kapitala
za godinu koja je zavr§ita 31. prosinca 2010.

Upisani Zakonske Ostale ZadrZana dobit/ Dobit/ (gubitak)
QPI1S kapital rezerve rezerve preneseni gubitak tekude godine UKUPNO

HRK '000 HRK'000  HRK'000 HRK 000 HRK '000 HRK '000
Stanje 1. sijeénja 2009, godine 902,102 45.105 24,307 32,846 56,357 1.060.717
Raspored dobiti 2008. godine 0 0 0 56.357 {56.357) 0
Uskladenje u povezanim drustvima 0 0 {13) 0 (13)
Eliminacija 0 0 0 {208) (208)
Gubitak tekuce godine 0 0 0 0 (267.635) (267.635)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 902,102 45,105 24.294 88.995 (267.635) 792.861
Raspored gubitka 2009. godine ¢] 0 0 (267.635) 267.635 0
Uskladenje i tecajne razlike u povezanim drudtvima 111 0 0 258 0 369
Smanjenje rezervi za pokric¢e gubitaka 0 (45.105) (24.294) 69.399 0 0
Eliminacija (1) 0 0 0 0 (111)
Gubitak tekuce godine 0 0 0 0 {136.106) (136.106)
Stanje 31. prosinca 2010. godine 902,102 0 0 (108,983) (136.106) 657.013
Veza MRS/ MSF! MRS 1 MRS 1 MRS 1 MRS 1 MRS 1

BiljeSke prikazane na stranicama 9 do 35 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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GRUPA PETROKEMIJA
Konsolidirani izvje3taj o novéanom toku za 2010. godinu - direktna metoda
POZICIJA 2010, 2009,
HRK'000 HRK'O00
Nov&ani tokovi iz posiovnih aktivnosti
Novcani primici od kupaca 2.516.430 1.872.885
NovCani primici od osiguranja za naknadu Steta 7.568 12.000
Novcani primici s osnove povrata poreza 194.868 169.442
Ostali novéani primici 7.150 4.327
Ukupno novéani primici od postovnih aktivnosti 2.726.016 2.058.653
Nov&ani izdaci dobavljaéima 2.359.506 1.689.581
Nov€ani izdaci za zaposlene 245.470 328.046
Nov€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 12.556 10.987
NovEani izdaci za kamate 24.675 34,273
NovCani izdaci za poreze 114.126 84.558
Ostali novéani izdaci 25.727 28.596
Ukupno novlani izdaci od poslovnih aktivnosti 2.782.060 2.176.041
Neto smanjenje novcanih tokova iz poslovnih aktivnosti (56.044) (117.388)
MNovéani tokovi iz investicijskih aktivnosti
NovZani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 17 8.439
NovCani primici od dividendi _ 370 152
Ukupno noviani primici od investicijskih aktivnosti 387 8.591
Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 18.341 45,304
Nov&ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 329 0
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 18.670 45.304
Neto smanjenje novéanih tokova iz investicijskih aktivnosti (18.283) (36.713)
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti
NovCani primici od izdavanja viasnickih i duzniékih financijskih instrumenata 21.665 194.514
Nov&ani primici od glavnice kredita, zaduzZnica, pozajmica i drugih posudbi 498.225 166.590
Ostali primici od financijskih aktivnosti 309.966 132.824
Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 829.856 493.928
Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 357.730 88.902
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 402.456 234.388
Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 760.186 323.290
Neto povecdanje novcanih tokova iz financijskih aktivnosti 69.670 170.638
NETO (SMANJENJE)/POVECANJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA (4.657) 16.537
NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA DAN 1. SIJECNJA 30.452 13.915
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENT] NA DAN 31, PROSINCA 75.795 30.452
(SMANJENJE)/POVECANJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA {4.657) 16.537

BitjeSke prikazane na stranicama 9 do 35 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.




GRUPA PETROKEMIJA
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2010. godine

| OPCI PODACI O GRUP)

1.1. Pravni okvir_,djelatnost i zaposlenici

Grupa Petrokemija (dalje u tekstu ,,Grupa”) Tvornica gnojiva osnovano je 1965,
godine, premda pocetak proizvodnje cade, kao jedne od danasnjih djelatnosti, datira od
1926. godine. U prvobitnom razdoblju sve proizvodnje bile su objedinjene u radnu
organizaciju INA Petrokemija Kutina u sastavu SOUR-a INA Industrija nafte Zagreb.

Na dan 31. prosinca 2010. godine temeljni kapital Grupe iznosi 902.101.590 kuna
i podijeljen je na 3.341.117 nematerijaliziranih redovitih dionica koje glase na ime,
svaka u nominalnom iznosu od 270,00 kuna.

Na dan 31. prosinca 2010. godine Drustvo je zaposljavalo 2.355 zaposlenika (31.
prosinca 2009. godine 2.380 zaposlenik). Analiza zaposlenika po strué¢noj spremi
prikazana je u nastavku:

Struktura 31.12.2010.  31.12.2009.
Visoka struéna sprema 226 230
Viga struéna sprema &5 92
Srednja struéna sprema 631 630
VKY 168 170
KV 929 939
PK ' 90 90
NKV 226 229
Ukupno 2.355 2,380

Matica je osnival i 100%-tni vlasnik tri povezana ovisna drustva - dva u
inozemstvu (Novi Sad i Novo Mesto) te jednog u Hrvatskoj i to:

» Petrokemija Restoran d.0.0., Kutina
» Petrokemija d.o.0., Novi Sad

> Petrokemija d.o0.0., Novo Mesto.

Sukladno nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, te uz osnovnu djelatnost
proizvodnje mineralnih gnojiva, upisane u registar Trgovackog suda u Sisku, Matica
obavlja djelatnosti proizvodnje dodataka hrani za Zivotinje, proizvodnje kemikalija i
kemijskih proizvoda, proizvodnje ostalih proizvoda od gume, metala, opskrbe
elektriénom energijom, plinom, parom i toplom vodom, skupljanja, procis¢avanja i
distribucije vode, istraZzivanja i razvoja u prirodnim, tehnickim i tehnoloskim
zZnanostima,

1.2, Tijela Matice

Tijela Matice su Uprava Grupe, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.




GRUPA PETROKEMIJA
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsita 31. prosinca 2010. godine

Uprava Grupe sastoji se od Cetiri élana, koje imenuje Nadzorni odbor. Na dan 31.
prosinca 2010. godine Upravu Cine: Josip Jagust - predsjednik uprave, Boris Mesari¢ -
predsjednik Uprave - do 4. svibnja 2010. godine, Zdenka Krstanovi¢ - ¢lan Uprave,
Tomislay Seletkovi¢ - ¢lan Uprave i Nedjeljko Klopcek - ¢lan Uprave.

Nadzorni odbor Matice broji devet &lanova. Clanove Nadzornog odbora bira
Glavna skupstina Matice.

Glavna skupstina je organ Matice u kojem dionicari ostvaruju svoja prava u
poslovima Grupe, ako zakonom ili Statutom nije drugacije odredeno. Glavnu skupstinu
Matice Cine imatelji dionica s pravom glasa.

i TEMELJ ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Osnove pripreme

Konsolidirani Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeScivanja (MSFI) sSto ih je izdao Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde (IASB), usvojenim od strane Europske Unije ("usvojeni MSFI”)
i hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu.

Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog
troska.

Sastavljanje. konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno MSF] zahtijeva
upotrebu odredenih klju¢nih racunovedstvenih procjena. Takoder se od Uprave Grupe
zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene raéunovodstvenih politika Matice.
Uprava Grupe smatra da tijekom sastavljanja ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja
nije bilo nikakvih prosudbi koje bi mogle imati znacajan utjecaj na iznose priznate u
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Isto tako nije bilo nikakvih procjena na
temelju kojih bi mosglo doci do znacajnih uskladenja knjigovodstvenih iznosa imovine i
obveze u sljedeéoj financijskoj godini.

Svi iznosi su prikazani u hrvatskim kunama i, osim ako nije drugacije naznaceno,
zaokruZeni na najbliZu tisuc¢u. Na dan 31. prosinca 2010. godine tecaj za 1 EUR bio je
7,385173 kuna (31. prosinca 2009. godine 1 EUR bio je 7,306199 kuna), tecaj za 1 RSD
na dan 31. prosinca 2010. godine bio je 0,0711 kuna (31. prosinca 2009. godine 1 RSD
bio je 0,0752 kuna).

1] SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

SaZetak znacajnih raunovodstvenih politika usvojenih za pripremu
konsolidiranih financijskih izvjestaja naveden je u nastavku. Politike su dosljedno
primjenjivane za sva razdoblja ukljufena u ove izvjeStaje, osim ako nije drukcije
navedeno.
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3.1. Promijene racunovodstvenih politika

a) Novi standardi, tumacenija i izmjene na shazi od 1. sije¢nja 2010. godine

s MSFI 2 “Isplate s temelja dionica” - izmjene vezane za transakcije isplate s temelja
dionica koje se podmiruju u novcu (na snazi od 1. sije¢nja 2010. ili nakon toga)

« MSF1 5 “Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja” - izmjene
nastale kao rezultat godisnjih poboljsanja (na snazi od 1. sijecnja 2010. ili nakon toga)

» MSFI 8 “Operativni segmenti” - izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljsanja -
(na snazi od 1. sijeCnja 2010. ili nakon toga)

« MRS 7 “lzvjeStaj o nov€anom toku” - izmjene nastale kao rezultat godiSnjih
poboljsanja (na  snazi od 1. sijenja 2010, ili nakon  toga)

« MRS 17 “Najmovi " izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljsanja - (na snazi od
1. sije¢nja 2010. ili nakon toga)

« MRS 36 “Umanjenje imovine” - izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljsanja -
(na snazi od 1. sijecnja 2010. ili nakon toga)

« MRS 39 “Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje” - izmjene nastale kao
rezuttat godisnjih poboljsanja - (na snazi od 1. sijenja 2010. ili nakon toga)

» MSFI 1 “Prva primjena medunarodnih standarda financijskog izvjestavana” (izmjene i
dopune): trosak ulaganja kod prve primjene MSFl-a

« MSFI 2 “Isplate s temelja dionica” (izmjene i dopune): uvjeti stjecanja prava i
otkazivanje

« MSFI 7 “Financijski instrumenti - objavljivanje” (dopuna): objavijivanje podataka o
financijskim instrumentima

« MRS 1 “Prezentiranje financijskih izvjestaja” - izmjene nastale kao rezultat godisnjih
poboljsanja (na snazi od 1. sijeCnja 2010. ili nakon toga)

« MRS 19 “Primanja zaposlenih” (izmjene i dopune) smanjenje primanja i negativni
troSkovi minulog rada

» MRS 23 “Troskovi posudbe” (izmjene i dopune)- kapitalizacija troskova posudbe

. MRS 27 “Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji” - izmjena koja se odnosi
uklanjanje definicije metode troska

« MRS 32 i MRS 1 “Povrativi financijski instrumenti i obveze nastale temeljem
likvidacije” (izmjene i dopune)

» MRS 39 Financijski instrumenti: procjena ugradenih derivata
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« IFRIC 13 “Programi ouvanja lojalnosti kupaca” - nova tumacenja

« IFRIC 15 “Ugovori o izgradnji nekretnina” - nova tumacenja

« IFRIC 16 “Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje” - nova tumacenja
« IFRIC 18 “Prijenos imovine s kupaca” - nova tumacenja

« IFRIC 19 “GaSenje financijskih obveza glavni¢kim instrumentima” - nova tumacenja (u
primjeni od 1. srpnja 2010.)

3.2. Operativni segmenti

Operativni segmenti su iskazani u skladu s internim izvjeStavanjem glavnom
donositelju poslovnih odluka. Glavni donositelj poslovnih odluka, odnosno funkcija
odgovorna za alociranje resursa i ocjenu rada operativnih segmenata, je Uprava koja
donosi strateske odluke. Na dan 31. prosinca 2010. godine Upravu Cine: Josip Jagust -
predsjednik Uprave, Zdenka Krstanovic - ¢lan Uprave, Tomislav Seletkovi¢ - ¢lan Uprave
i Nedjeljko Klopcek - ¢lan Uprave.

3.3. Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u HRK
(hrvatske kune) po tedaju vazeéem na datum transakcije. Hrvatska kuna je vazeca
valuta Grupe te su u toj valuti prezentirani konsolidirani financijski izvjestaji.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preraunate
su u kune na dan bilance po tecaju koji je vaZio na taj dan. Tecajne razlike proizasle iz
preracunavanja stranih sredstava placanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka s
izuzetkom svih monetarnih stavki koje pruzaju ucinkovitu zastitu neto ulaganja u
inozemno poslovanje. One su priznate u drugom racunu dobiti i gubitka do raspoloZivosti
neto ulaganja, nakon ¢ega se priznaju u racunu dobiti i gubitka. Porezna zaduZenja i
krediti koji se mogu pripisati tecajnim razlikama tih monetarnih stavki takoder se
iskazuju u kapitatu.

Nemonetarne stavke izraZzene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti
preraunate su u_kune po teCaju vazecem na dan odredivanja fer vrijednosti.
Nemonetarne stavke izraZene u stranoj valuti iskazane po trosku nabave treba iskazati
primjenom tecaja strane valute na datum transakcije.

Tecajne razlike nastale iz preracunavanja pocetne neto imovine po pocetnom

teCaju i rezultati inozemnih aktivnosti prema stvarnom tecaju priznaju se u drugoj
sveobuhvatnoj dobiti i akumuliraju u devizne rezerve.
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3.4. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za
prodane proizvode ili usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i
diskonte. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e
Grupa imati buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni kriteriji za sve
djelatnosti Grupe.

a) Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje robe priznaju se kada je Grupa prenijela znadajne rizike i
koristi vlasniStva robe na kupca i ako je vjerojatno da c¢e Grupa primiti ranije
dogovorene uplate. Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je roba dostavljena
kupcu. Gdje kupac ima pravo na povrat, Grupa odgada priznavanje prihoda sve dok
pravo na povrat ne istekne. Medutim, tamo gdje Grupa zadrZava samo beznacajni rizik
vlasniStva s obzirom na pravo povrata, prihod se ne odgada, ali Grupa priznaje
rezerviranje temeljem prethodnih iskustava i drugih relevantnih faktora. Isto se pravilo
primjenjuje na jamstva.

b} Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno
da ¢e Grupa primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene. :

Prihod od ugovora o obavijanju usluga priznaje se u odnosu na stupanj izvrSenja
ugovora. Stupnjevi izvrSenja ugovora utvrdeni su kako slijedi:

« obavijene usluge priznaju se u odnosu na stupanj izvrienja, utvrdene kao
postotak utrosenog vremena, u odnosu na ukupno vrijeme, koje je proteklo do
datuma bilance;

» naknade za odrZavanje ukljuene u cijenu prodanog proizvoda priznaju se u
odnosu na udio u ukupnom trosku za odrZavanje prodanog proizvoda, uzimajudi u
obzir broj prethodnih usluga odrZavanja ranije prodanih proizvoda; i

o prihod od ugovora temeljenih na utroSenom vremenu i materijalu priznat je,
prema ugovorenim cijenama, u razdoblju u kojem su radni sati izvrSeni i u kojem
su direktni troskovi nastali.

¢} Prihodi od kamata

Prihod od kamata razgranicava se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene
glavnice i po primijenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja tocno diskontira procijenjene
budude novcane primitke kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do
neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihod od kamata se priznaje kao
financijski prihod u racunu dobiti i gubitka.
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d) Prihodi od najmova

Prihod od poslovnih najmova obraCunava se na linearnoj osnovi tijekom trajanja
najma. .

3.5. Oporezivanje

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva
dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka za iznose
koji ne ulaze u poreznu osnovicu kao i iznose porezno nepriznatih rashoda. Tekuca
porezna obveza Grupe izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi,
odnosno vazece na datum bilance.

Tekuci porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se priznaju direktno u
kapitalu, ne priznaje se u racunu dobiti i gubitka. Uprava periodicno procjenjuje
pozicije prijave poreza u odnosu na situacije u kojima su primjenjivi porezni zakoni
predmet tumacenja, te Grupa provodi rezerviranja, kada je to mogude.

3.6, Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novCani ekvivalenti obuhvadaju novac na racunu i u blagajni, te se
iskazuju u izvjestaju o financijskom poloZaju. Knjigovodstveni iznosi novca i novéanih
ekvivalenata opéenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o novCanim tokovima, novac i novCani ekvivalenti
obuhvacaju novac i racune kod banaka sa dospije¢em do tri mjeseca.

3.7. Planovi mirovinskih primanja

Planovi definiranih doprinosa

Doprinosi iz plana Grupe vezanih uz mirovine terete racun dobiti i gubitka u
godini na koju se odnose.

Planovi definiranih primanija

Viskovi i manjkovi koji proizlaze iz planova definiranih mirovinskih primanja
mjere se po:

» fer vrijednosti imovine raspoloZive za primanja na datum izvjeStavanja;

umanjenoj za

» sadasnju neto vrijednost obvezujuéih primanja; i

» uskladenja za nepriznate troskove prethodnih usluga.

Grupa nema druge mirovinske aranzmane osim onih u okviru drZavnog
mirovinskog sustava Republike Hrvatske.
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3.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i/ili akumulirane gubike od umanjenja vrijednosti, a Cine
materijalnu imovinu ukoliko im je vijek trajanja duZi od godine dana, a pojedinacna
vrijednost vec¢a od 3.500 kuna (do 1. srpnja 2010. godine pojedinaCna vrijednost veca
od 2.000 kuna) na dan nabave.

Nabavna vrijednost ukljucuje nabavnu cijenu, trosak rezervnih dijelova
postrojenja i opreme, te ostale zavisne troSkove i procijenjenu vrijednost buducih
troskova demontaze ako su uvjeti priznavanja istih ostvareni.

Zemijista i nekretnine evidentiraju se po fer vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju nekretnina i gubitke od umanjenja imovine priznate nakon
datuma revalorizacije, na temelju periodi¢nih procjena od strane profesionalnih
procjenitelja.

U slucaju kada je potrebno zamijeniti znacajne dijelove nekretnina, postrojenja
i opreme u intervalima, Grupa priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu sa
odredenim vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u slucaju vecih kontrola ili
odrZavanja, troskovi istih se priznaju u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme
kao zamjena, ako su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troskovi popravaka i
odrzavanja priznavaju se u racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Amortizacija se obraCunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim
zemljista i investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom pravocrtne metode po stjededim stopama:

OPIS 2010. 2009.
% %
Gradevinski objekti 3,00- 8,33 3,00- 8,33
Postrojenja i oprema 12,50 - 20,00 12,50 - 20,00
Transportna sredstva 20 20

Obracun amortizacije obavlija se po pojedinacnim sredstvima do. njihovog
potpunog otpisa.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znacajan dio prestaju se
priznavati prilikom potpunog otpisa iti kada se njihovim koristenjem ne ocekuju buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva
utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog
sredstva i priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije
revidiraju se na kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.
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3.9. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na informaticke programe i ulaganja u tudu
imovinu koje se pocetno mjere po trosku nabave i amortiziraju se pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se evidentira po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za troskove amortizacije i eventualne akumulirane gubitke od
umanjenja imovine. Nematerijalna imovina nastala vlastitiom proizvodnjom,
iskljucujuci kapitalizirane troskove razvoja, ne kapitalizira se i troskovi se priznavaju u
racunu dobiti i gubitka u gedini u kojoj su nastali. Vijek trajanja nematerijalne imovine
se procjenjuje ili kao ograniceni (odredeni) ili kao neograniceni (neodredeni).

Nematerijalna imovina sa odredenim vijekom trajanja amortizira se tijekom
procijenjenog vijeka trajanja i umanjuje se kada za to postoje uvjeti. Amortizacijski
period i metoda amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
revidira se najmanje krajem svake financijske godine. Promjene u ofekivanom vijeku
trajanja ili odekivani obrazac koristenja buducdih ekonomskih koristi uklju¢enih u
imovinu uracunavaju se promjenom amortizacijskog perioda i metode i tretiraju se kao
promjene racunovodstvenih procjena. Nematerijalna imovina amortizira se stopom od
20% godisnje.

Trosak amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
priznaje se u racunu dobiti i gubitka kao troSak u skladu sa ulogom nematerijalne
imovine. Nematerijalna imovina sa neodredenim vijekom trajanja se ne amortizira, ali
se procijenjuje za umanjenja na godiS$njoj osnovi, ili pojedinacno ili na razini
generiranja novca.

Procjena neograniCenog vijeka trajanja revidira se godiSnje, a kako bi se
odredilo da li i dalje postoji osnova za neograni¢eni vijek trajanja. U sluaju ne
postojanja osnove, promjena vijeka trajanja iz neograni¢enog u ograniéeni provodi se
prema mogucnostima.

3.10. Zalihe

Zalihe se mjere po trosku ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je nize.
Temeljem odredaba navedenog standarda vrednovanje zaliha obuhvaceno je kako
slijedi:

» troskovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvacaju nabavnu cijenu, uvozne
carine i druge troskove koji se mogu izravno pripisivati nabavi sirovina i materijala;
trgovacki popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troska nabave.
Utrosak zaliha sirovina i materijala iskazuje se po metodi prosjecnih cijena, te su i
zalihe na skladistu vrednovane ovom metodom,

¢ pod zatihama sitnog inventara podrazumijevaju se alati, pogonski i uredski inventar
te slicna sredstva za rad za koja se ofekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i
sredstva koja se ne smatraju dugotrajnom imovinom,

o utrosak odnosno stavijanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i auto-guma kao i
rezervnih dijelova ukljucuje se u trosSkove metodom jednokratnog otpisa,
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» utrosak odnosno otpis ambalaZze obavija se uz vremenski pomak do trenutka
obavijesti dobavljaca i karakteru ambalaze (povratna ili nepovratna ambalaza),

» trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po prodajnim cijenama umanjenim za iznos poreza na dodanu vrijednost
iiznosa razlike u cijeni robe (marza),

¢ zalihe proizvodnje i gotovih proizvoda mjere se po neto utrZivoj vrijednosti odnosno
po cijeni kostanja proizvodnje, zavisno od toga koja je niZa, uz obradunavanje
moguceg odstupanja od cijene kostanja proizvodnje tijekom godine.

Nakon prodaje, Grupa priznaje knjigovodstvenu vrijednost tih zaliha kao rashod u
razdoblju u kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zaliha do
neto utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa,
odnosno nastanka manjka. Iznos bilo kojeg ponistenja otpisa zaliha kao posljedica
povecanja neto utrZive vrijednosti priznaje se kao smanjenje iznosa zaliha priznatih kao
rashod u razdoblju u kojem je doslo do ponistenija.

3.11. Financijska imovina

Pofetno priznavanje i mjerenje

Grupa klasificira financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina
po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te zajmovi i potrazivanja. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja.

Naknadna mjerenja

Naknadno mjerenje financijske imovine ovisi o njezinoj klasifikaciji, kako slijedi:
a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka predstavija
financijsku imovinu namijenjenu trgovanju kao i financijsku imovinu odredenu po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka nakon pocetnog priznavanja. Financijska imovina se
klasificira u ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku.
Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina. Ova kategorija
ukljucuje financijske derivate koji nisu odredeni kao instrumenti zastite definirani MSFI-
em 39,

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
pocetno se priznajé po fer vrijednosti, a trosak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i
gubitka. Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru
financijskih prihoda ili rashoda u razdoblju u kojem su nastati.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima otplate kojima se ne trguje na aktivnom trzistu. Nakon pocetnog
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mjerenja, takva financijska imovina se naknadno mjeri po amortiziranom trosku
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope umanjenu za ispravke vrijednosti.

Amortizirani trosak se obracunava uzimajuci u obzir svaki popust ili premiju
prilikom kupnje, te naknade i troSkove koji Cine sastavni dio metode efektivne kamatne
stope. Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope ukljucena je u financijske
prihode u racunu dobiti i gubitka. Gubici nastali umanjenjem priznaju se u racunu dobiti
i gubitka kao financijski rashodi.

Prestanak priznavanija

Financijska imovina (ili gdje je primjenjivo, dio financijske imovine) prestaje se
priznavati kada:

e su prava na primitak novcanih sredstava od imovine istekla

* je Grupa prenijela svoja prava na primitak novCanih sredstava od imovine ili je
preuzela obvezu da plati primljena novéana sredstva u cjelosti, bez materijalnih
odstupanja trecoj strani; i/ili je Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi od
imovine, i/ili Grupa nije zadrZalo, niti je prenijelo sve bitne rizike i koristi od
imovine, ali je prenijelo kontrolu imovine.

Kada je Grupa prenijelo svoja prava na primitak novCanih sredstava od imovine
ili je preuzelo obvezu da plati primljena novéana sredstva u cjelosti, bez materijainih
odstupanja trecoj strani, a nije zadrZala, niti je prenijela sve bitne rizike i koristi od
imovine, niti prenijela kontrolu imovine, imovina se priznaje u mjeri u kojoj Grupa
nastavlja sudjelovanje u imovini. U tom slucaju, Grupa takoder priznaje pridruzenu
obvezu. Prenesena imovina i povezane obveze mjere se na osnovi koja odrazava prava i
obveze koje je Grupa zadrzala.

Umanjenije vrijednosti financijske imovine

Grupa na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi
umanjenja financijske imovine ili grupe financijske imovine. Vrijednost financijske
imovine ili grupa financijske imovine se smatra umanjenom samo ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se dogodili nakon
poCetnog priznavanja imovine, i ako gubitak ima utjecaj na procijenjene buduce
novCane tokove od financijske imovine ili grupa financijske imovine koja se moze
pouzdano procijeniti. Dokazi umanjenja mogu ukljudivati indikacije da duZnik ili grupa
duznika imaju znacajne financijske teskoce, propuste ili greSke kod placanja kamata ili
glavnice, vjerojatnost steCaja ili drugih financijskih reorganizacija te gdje vidijivi
podaci ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje procijenjenih buducih novéanih tokova,
kao $to su prethodne promjene ili gospodarski uvjeti vezani uz propuste.

3.12, Financijske obveze

Pocetno priznavanje i mierenje

Financijske obveze u okviru MRS-a 39 klasificiraju se kao financijski obveze po
fer vrijednosti kroz raCun dobiti ili gubitka ili kredite i zajmove, ovisno Sto je
primjenjivo. Grupa klasificira svoje financijske obveze kod pocetnog priznavanja. Sve
financijske obveze poletno se priznaju po fer vrijednosti, te u slucaju kredita i
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zajmova, plus izravno pripadajuci transakcijski troskovi. Financijske obveze Grupe
ukljuéuju obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze, prekoracenja po bankovnom
racunu i kredite i zajmove.

Naknadno mijerenje

Mjerenje financijskih obveza ovisi o njihovoj klasifikaciji kako stijedi:
a) Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuju
financijske obveze namijenjene trgovanju i financijske obveze odredene nakon
pocetnog priznavanja po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Financijske obveze klasificiraju se kao namijenjene trgovanju, ako su steCene
radi prodaje u bliskoj buducénosti. Ova kategorija ukljucuje derivativne financijske
instrumente koji nisu odredeni kao instrumenti zastite kao sto je definirano MRS-om 39.

b) Krediti i zajmovi

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere
po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dobici i gubici se priznaju u racunu dobiti i gubitka kada se obveze prestaju
priznavati kao i kroz metode efektivnhe kamatne stope (EKS) u procesu amortizacije.
Amortizirani troSak se izracunava uzimajuci u obzir sve popuste ili premije na stjecanje
i naknade ili troskove koji su sastavni dio efektivne kamatne stope.

Amortizacija po metodi efektivhe kamatne stope je ukljuéena u troskove
financiranja u racunu dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je obveza ispunjena, otkazana ili
istekla.

Kada je postojeca financijska obveza zamijenjena drugom od strane istog
kreditora po bitno razli¢itim uvjetima, ili su uvjeti postojec¢ih obveza znacajno
promjenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak originalne obveze
i priznavanje nove obveze, a razlika u odgovarajuc¢im knjigovodstvenim vrijednostima
priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

3.13. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima
utvrduje se na svaki datum izvje$tavanja u odnosu kotirane trZisne cijene ili kotacijske
cijene distributera bez umanjenja za transakcijske troskove.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivnom trzistu, fer
vrijednost se odreduje pomocu odgovarajucih tehnika procjene. Takve tehnike mogu
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ukljucivati koritenje novije nepristrane trziSne transakcije; obzirom na tekuce fer
vrijednosti drugog instrumenta koji je bitno isti; analize diskontiranog novcanog toka ili
drugih modela procjene vrijednosti.

3.14. Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Dogadaji nakon datuma konsolidiranih izvjeStaja o financijskom polozaju su oni
povoljni i nepovoljni dogadaji koji su nastali izmedu datuma izvjestaja o financijskom
polozaju i datuma na koji je odobreno izdavanje konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Grupa uskladuje iznose koje je priznalo u svojim konsolidiranim financijskim
izvjestajima za dogadaje nakon datuma izvjeStaja o konsolidiranom financijskom
polozaju koji zahtijevaju uskladivanje.

3.15. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Grupa je kroz svoje poslovanje izloZeno sljededim financijskim rizicima:
« Kreditni rizik

« Fer vrijednost novcanog toka ili kamatni rizik

« Valutni rizik

« Trzisni rizik

« Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz
maksimiziranje povrata dioniCarima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Grupe sastoji se od dugovanja, koje ukljuuje kredite i
zajmove, novca i novCanih ekvivalenata te vlasnicke glavnice koja ukljucuje upisani
kapital i preneseni gubitak.

Upravljanja financijskim rizikom

Grupa je izloZena medunarodnom trzZistu, odnosno Grupa je podloZna utjecaju
promijena cijena glavnih sirovina na svjetskom trzistu koje ovise o kretanju tecaja
stranih valuta, te je znacajno izloZeno utjecaju tecajnih razlika.

Financijski rizici ukljucuju trzisni rizik (ukljucujudi valutni rizik, i rizik cijena),
kreditni rizik, rizik likvidnosti, i rizik nov€anog tijeka kamata.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih
strana koji Ce proizvesti financijski gubitak Grupe. Grupa je usvojila politiku prema
kojoj posluje samo sa kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuéi prema
potrebi viSak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog neispunjenja
ugovornih obveza. lzlozenost Grupe i kreditni polozaj drugih ugovornih strana su
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neprekidno praée'r"ii, 'a u'ku:pni iZnos'z'akljuc":erﬁh transkcija je raspodieljen izmedu
odobrenih ugovornih strana.

PotraZivanja od kupaca odnose se na veliki broj kupaca, rasporedenih na
razli¢ita zemljopisna podrucja. Kontinuirano vrednovanje potrazivanja provodi se na
temelju finacijskog poloZaja kupaca i, kada je prikladno, pribavijeno je osiguranje
potrazivanja garancijom.

Grupa nema znacajniju izloZenost kreditnom riziku prema nijednoj ugovornoj
strani ili grupi ugovornih strana sli¢nih karakteristika. Kreditni rizik likvidnih sredstava i
derivativnih financijskih instrumenata je ogranicen, zato jer druge ugovorne strane
predstavljaju banke sa visokim kreditnim rejtinzima koji su odredeni od medunarodnih
agencija za odredivanje kreditnih rizika.

Kamatni rizik

Vedina zaduZenja na koja se obraCunavaju kamate ugovorena su uz fiksnu i
promjenjivu kamatu stopu. Rizikom se upravlja odrzavanjem prikiadne kombinacije
izmedu fiksne i promijenjive kamatne stope na posudbe. Grupa u ovom trenutku nije
zasti¢ena od ovih rizika.

Valutni rizik

Grupa je izlozena teCajnom riziku prilikom kupnje i uzimanja zajmova
denominiranih u drugim valutama, te kod ugovorom definirane cijene sirovina vezane uz
stranu valutu. Valuta koja podlijeze rizicima je prvenstveno EUR i USD. Grupa u ovom
trenutku nije zasticeno od ovog rizika.

Neto knjigovodstvena vrijednost novCane imovine i obveza Grupe denominiranih
u stranoj valuti na datum izvjeséivanja je kako slijedi:

Obveze Imovina
Opis 2010, 2009, 2010, 2009,
HRK '000 HRK '000 HRK 000 HRK 000
Valuta EUR 70.136 199.441 36,382 28.169
Valuta USD 80.476 35.782 322 11
Ostalo 20 97 263 87
Ukupno 150.632 235.320 36.967 28.267
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Trzisni rizik

Aktivnosti Grupe izlazu Grupu prvenstveno financijskim rizicima zbog promjene
tecaja stranih valuta (vidi biljesku Tecajni rizik), kamatnih stopa te promjene cijena
sirovina na svijetskom trziStu. Grupa ne ulazi u razliite derivativne financijske
instrumente kako bi upravljalo izlozenos¢u kamatnom i teCajnom riziku.

Rizik likvidnosti

Grupa upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne priCuve, bankovna
sredstva i pricuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim prac¢enjem predvidenih i
stvarnih novcanih tokova, te usporedujuci rokove dospjeca financijske imovine i obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Knjigovodstveni iznosi novca i novCanih ekvivalenata, te prekoraCenja po
bankovinim racunima priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkorocnosti tih
financijskih instrumenata.

Sliéno tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troska potrazivanja i obveza na
koje se primjenjuju uobicajeni komercijalni uvjeti kreditiranja takoder su priblizni
njihovim fer vrijednostima.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju pod
standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim likvidnim trziStima se odreduje
prema cijenama koje kotiraju na trzistu.

[ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI DOBITI | GUBITKA

4. Prihodi od prodaije
Prihodi od prodaje prikazani su kako slijedi:

OPIS 2010. 2009.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od prodaje u zemlji 886.767 977.409
Prihodi od prodaje u inozemstvu 1.338.797 875.520

UKUPNO 2,225,564 1.852.929

a) Prihodi od prodaje proizvoda u inozemstvu prikazani su kako slijedi:

OPIS 2010. 2009.
HRK '000 HRK '000
Prodaja nepovezanim drustvima u inozemstvu izvan regije 987.513 587.637
Prodaja proizvoda u Sloveniji 215.383 185.004
Prodaja proizvoda u BiH 112.659 81.104
Prodaja proizvoda SiCG 8.075 13,257
Prodaja proizvoda u Makedoniji 15,167 8.518
UKUPNO 1.338.797 875.520
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b) Prihodi od prodaje proizvoda u zemlji prikazani su kako slijedi:

QPIS 2010, 2009,
HRK '000 HRK '000
Prodaja proizvoda 806.228 965.435
Prodaja trgovacke robe 73.029 6.820
Prodaja usluga 7.272 4,983
Ostala prodaja u zemlji 238 171
UKUPNO 886.767 977.409
5. Ostali poslovni prihodi
Ostali poslovni prihodi prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010. 2009.
HRK 000 HRK ‘000
Naplata brodske cianglibe - uitede 1.331 13
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezerviranja 600 22.898
Naplacena otpisana potraZivania 2.235 4,046
Naplacene Stete, penali i sl. 14,797 12.205
Prihodi od izrade rezer.dijetova i ambalaZe 8.294 13.575
Prihodi od upotrebe za vlastite potrebe 7.032 7.740
Ostali nespecificirani poslovni prihodi 7.097 11.148
UKUPNO 41.386 72.525
6. Promjena zaliha gotovih proizvoda i nedovriene proizvodnje

Povecanje vrijednosti zaliha iskazano u racunu dobiti i gubitka za 2010. godinu u
iznosu od 36.075 tisuca kuna (2009. godine iskazano je smanjenje vrijednosti zaliha u
iznosu od 245.511 tisuca kune) predstavlja korekciju iskazanih troSkova za vrijednost
troskova sadrZzanih u nerealiziranoj proizvodnji i gotovim proizvodima na kraju poslovne
godine u odnosu na iste sadrzane u nerealiziranoj proizvodnji i gotovim proizvodima na

pocetku poslovne godine.

7. Materijalni troSkovi
OPIS 2010. 2009.
HRK'000 HRK'000
Troskovi sirovina i materijala 1.859.231 1.331.484
Troskovi usluga 98.362 87.097
Troskovi prodane robe 20.215 10.629
UKUPNOC 1.977.808 1.429.210
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a) Troskovi usluga prikazani su kako slijedi:

OPIS 2010. 2009,
HRK '000 HRK ‘000
Prijevozne usluge 52.766 35.114
Usluge odrzavanja 18.158 31,118
Usluge najma i zakupa {leasing) 290 206
Usluge reklame i propagande 1.514 1.589
Komunalne usluge 1.978 3.402
Usluge pretovara, skladistenja 1 kod izvoza 22.811 14.587
Intelektualne usluge 367 336
Ostale proizvodne usluge 478 745
UKUPNO 98.362 87.097
8. Troskovi osoblja
Troskovi osoblja prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010, 2009.
HRK000 HRKQ00
Neto place 136.81 161.792
Porezi | doprinosi iz place 48.636 62.461
Doprinosi na plade 31.837 38.336
UKUPNO 217.364 262.589
9. Amortizacija
Troskovi amortizacije prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010. 2009.
HRK'000 HRK'000
Gradevinski objekti 21.580 21.482
Postrojenja i oprema 76.710 76.840
Nematereijalna imovina 1.190 392
UKUPNO 99.480 98.714
10.  Vrijednosno uskladenje imovine
Troskovi vrijednosnog uskladenja imovine prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010. 2009.
HRK '000 HRK '000
Sadasnja vrijednost rashodovane imavine 36 1.767
Vrijednosno uskladenje zaliha 5.546 1.938
Vrijednosno uskladenje kupaca 1.681 4,075
Uskladenje zaliha za inventurne manjkove 2.645 226
UKUPNO 9.908 8.006
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11.  Rezerviranja
Troskovi rezerviranja prikazani su kako slijedi:

QPIS 2010,
HRK ‘000
Rezerviranja za jubilarne nagrade (biljeska 26.) 9.013
Rezerviranja za otpremnine (biljeska 26.) 3.269
Rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore 3.434
UKUPNO 15.716
12.  Ostali troskovi poslovanja
Ostali troskovi poslovanja prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010. 2009.
HRK '000 HRK 000
Reprezentacija 595 799
Premije osiguranja 12.057 12.119
Porezi i doprinosi nezavisni od rezultata 24.412 31.052
Bankarske usluge 10.440 8.876
Ostali nematerijalni troskovi 4.618 4.880
Ostale neproizvodne usluge 6.115 3.260
Troskovi sluzbenih putovanija 1.354 2.032
Troskovi prijevoza na posao f sa posla 13.677 13.100
Regres za godisnji odmor 5.903 6.657
Otpremnine 1.477 36.422
BoZicnica - dar u naravi 942 1.012
Ostali nespecificirani troSkovi 3.023 3.294
UKUPNO 84,613 123.503
13.  Financijski prihodi
Financijski prihodi prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010. 2009.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata 5.828 12.462
Prihodi od pozitivnih tecajnih raztika 20.354 18.089
Ostali prihodi od financijskih ulaganja 1.480 5.691
UKUPNO 27.662 35.242
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a) Ostali financijski prihodi prikazani su kako slijedi:

OPIS 2010. 2009,
HRK '000 HRK '000
Prihodi od sudjelujuéih interesa - nepovezana drustva 370 5.504
Prihodi od udjela u dobiti 943 0
Ostali financijski prihodi 167 187
UKUPNO 1.480 5.691
14.  Finacijski rashodi
Financijski rashodi prikazani su kako slijedi:
OPIS 2010, 2009.
HRK'000 HRK'000
Rashodi od kamata 29.805 36.360
Negativne tecajne razlike 31.870 24.387
Ostali financijski rashodi 45 50
UKUPNO 61.720 60,797
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BILJESKE UZ BILANCU

15.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Predujmovi za

Gradevinski Postrojenja i materijainu Imovina u
OPIS Zemljista objekti oprema imovinu pripremi UKUPND
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'00Q HRK'000 HRK'000

NABAVNA VRLJEDNOST

Stanje 1. sije€nja 2009. godine 49,761 548.191 1.033.402 1.721 7.571 1.640.646
Nabava tijekom godine . h; 0 0 0 49.780 49.780
Prijenos sa investicija u tijeku 1] 7.211 20.021 0 {28.516) (1.284)
Qtudivanje i rashodovanje (342) {874) {4.539) (1.593) 0 (7.348)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 49.419 554,528 1,048.884 128 28.835 1.681.794
Nabava tijekom godine 0 0 ki 0 41.723 41.761
Prijenos sa investicija u tijeku 0 6.828 30.114 1] (36.904) 3B
Prijenos sa / na 0 (340) (829) (128) 0 {1.297)
Qtudivanie i rashodovanje 0 0 {(67) 0 0 (67)
Stanje 31. prosinca 2010. godine 49.419 561.016 1.078.140 0 33.654 1,722,229
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sije€nja 2009, godine 0 196,520 547.696 0 0 744.216
Amortizacija 0 21.482 76.840 0 0 98.322
Otudivanje i rashodovanje 0 {871) (3.190) 0 0 (4.061)
Stanje 31. prosinca 2009. godine 0 217.131 621.346 0 0 838.477
Amortizacija 0 21.580 76.710 0 o 98.290
Tecajne razlike 0 (6) (18) 0 0 (24)
Otudivanie i rashodovanje 0 (190) (809) 0 0 (999}
Stanje 31. prosinca 2010. godine 0 238,515 697.219 0 0 935.744
SADASNJA VRIJEDHOST

1. sije€nja 2009. godine 49,761 351,671 485.706 1.721 7.571 896.430
31. prosinca 2009. godine 49,419 337.397 427.538 128 28.835 843,317
31, prosinca 2010, godine 49,419 322.501 380,911 0 33.654 786,485
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16. Nematerijalna imovina

Nematerijalna

OPIS imovna
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sijectnja 2009. godine 11.423
Nabava tijekom godine ' 5.548
Prijencs sa investicija u tijeku 1.139%
Stanje 31. prosinca 2009. godine 18.110
Nabava tijekom godine 2.351
Prijenos sa investicija u tijeku 6.351
Prijenos sa / na (6.452)
Stanje 31. prosinca 2010. godine 20.361
ISPRAVAK YRIJEDNOSTI

Stanje 1. sije€nja 2009, godine 10.715
Amortizacija 392
Stanje 31. prosinca 2009, godine 11.107
Amortizacija 1.190
Stanje 31. prosinca 2010. godine 12,297
SADASNJA VRIJEDNOST

1. sije€nja 2009, godine 708
31. prosinca 2009. godine 7.003
31, prosinca 2010, godine 8.064

17.  Financijska imovina
Financijska imovina prikazana je kako slijedi:

OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
' HRK '000 HRK 000
Ulaganja u vrijednosne papire - 16.986 . . ~ 15.760
Dani depoziti i kaucije 3.278 3.243
UKUPNO 20.264 19.003

a) Ulaganja u vrijednosne papire i pridruZeno drustvo prikazana su kako slijedi:

OPIS 31.12.2010. 31,12.,2009,
HRK '000 HRK '000
Privredna banka d.d., Zagreb 12.798 12.843
Luka Sibenik d.o.0., Sibenik 4,180 2.909
TV Moslavina, Kutina 8 8
UKUPNO : : ' 16.986 15.760
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b) Dani depoziti i kaucije iskazani u konsolidiranoj bilanci na dan 31. prosinca
2010. godine u iznosu od 3.278 tisuca kuna (31. prosinca 2009. godine 3.243 tisuce
kuna) odnose se na nov¢ane depozite orocene kod Privredne banke d.d., Zagreb.

18.  Zalihe
Zalihe su prikazane kako slijedi:

OFPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK'G00 HRK'000
Zalihe sirovina i materijala 226.984 155.571
Zalihe proizvodnje u tijeku 23.553 43.277
Zalihe gotovih proizvoda 219.746 159.298
Zalihe trgovacke robe 3.849 1.994
Predujmovi dani za zalithe 4.751 15.005
UKUPNO 478.883 375.145
19. Potrazivanja od kupaca
PotraZivanja od kupaca prikazana su kako slijedi:
OPIS 31,12.2010. 31.12.2009.
HRK'000 HRK'000
A) PotraZivanja od kupaca u zemlji
PotraZivanja od kupaca u zemlji 78.158 95.090
I.V. potraZivanja od kupaca u zemlji {23.353) (23.863)
Ukupno A) 54.805 71.227
B) PotraZivanja od kupaca u inozemstvu
PotraZzivanja od kupaca u inozemstvu 33.180 13.590
I.V. potraZivanja od kupaca u inozemstvu (471} (509)
Ukupno B} 32.709 13.081
UKUPNO 87.514 84.307
20. PotraZivanja od drave i drugih institucija
Potrazivanja od drzave i drugih institucija prikazana su kako slijedi:
OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK'000 HRK'000
PotraZivanja od drZzave za vie placene poreze i doprinose 42,901 12.543
PotraZivanja od Ministarstva poljoprivrede 74.464 136.931
UKUPNO 117.365 149.474

Potrazivanja od Ministarstva poljoprivrede ribarstva i ruralnog razvoja Repubtike
Hrvatske iskazana u konsolidiranoj bilanci na dan 31. prosinca 2010. godine u iznosu od
74.464 tisu¢a kuna (31. prosinca 2009. godine 136.931 tisuCu kuna) odnose se na
potrazivanja po danim vaucerima poljoprivrednicima za nabavku umjetnog gnojiva za

jesensku sjetvu,
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21.  Placeni troskovi buduceg razdobija i odgodeni prihodi

Matica je u 2010. godini izdala komercijalne zapise u svrhu pokrica tekuce
likvidnosti kako je iskazano u biljeSci 33. uz konsolidirane financijske izvjestaje.
Unaprijed placeni troskovi iskazani u konsolidiranoj bilanci na dan 31. prosinca 2010.
gadine u iznosu od 1,773 tisuce kuna (31. prosinca 2009. godine u iznosu od 5.108 tisuce
kuna) odnose se u najvecem dijelu u iznosu od 1.763 tisu¢e kuna na cijenu ulaganja po
pojedinoj transi izdanih komercijatnih zapisa koji ¢e se priznati u konsolidiranom ra¢unu
dobiti i gubitka u trenutku otkupa transe.

22, Kratkotrajna financijska imovina

Kratkotrajna financijska imovina iskazana u konsolidiranoj bilanci na dan 31.
prosinca 2010. godine u iznosu od 3.548 tisuca kuna (31. prosinca 2009. godine u iznosu
od 752 tisuce kuna) odnose se na mjenice i éekove predane na naplatu.

23, Novac
Novac je prikazan kako slijedi:

OPIS 31.12.2010Q. 31.12.2009.
HRK000 HRK'000
Novac na kunskim racunima u banci 1.365 4,987
Strani novac na racunima u banci 23.072 25.451
Novac u blagajni _ 550 14
Ostali oblici novca _ 808 0
UKUPNO 25.795 30.452

24. Kapital

/i/ Upisani kapital iskazan u konsolidiranoj bilanci na dan 31. prosinca 2010.
godine u iznosu od 902.102 tisuc¢e kuna (31. prosinca 2009. godine 902.102 tisuce kuna)
predstavlja vlastite trajne izvore Matice i obuhvaca temeljnu glavnicu registriranu kod
Trgovackog suda u Sisku.

/ii/ Preneseni gubitak iskazan u konsolidiranoj bilanci na dan 31. prosinca 2010.
godine u iznosu od 108.983 tisuce kuna (na dan 31. prosinca 2009. godine zadrzana
dobit u iznosu od 88.995 tisuca kuna) predstavlja preneseni konsolidirani gubitak 2009.
godine. Dana 30. ozujka 2010. godine Nadzorni odbor Matice donio je odluku o pokricu
gubitka Matice 2009. godine u iznosu od 267.635 tisuca kuna iz zadrzane dobiti u iznosu
od 88.995 tisuca kuna, iz ostalih rezervi u iznosu od 24.294 tisude kuna i iz zakonskih
rezervi u iznosu od 45.105 tisuca kuna.
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25. Obveze po dugorocnim kreditima
Obveze po dugorocnim kreditima prikazane su kako slijedi:

31.12.2010. 31.12.2009.
Opis HRK ‘000 HRK '000
Obveze po dugorofnim kreditima 80.000 0
Tekuce dospijece dugoroénih obveza (biljeska 30.) (17.778) 0
UKUPNO - 62.222

Obveze po dugorocnim kreditima iskazane u konsolidiranoj bilanci na dan 31.
prosinca 2010. godine u iznosu od 62,222 tisuce kuna odnosi se na dugorocni kredit od
HBOR-a. Matica je dana 23. prosinca 2010. godine sklopilo Ugovor o dugoroénom kreditu
broj 5710004425 s HBOR-om na iznos od 80.000 tisu¢a s rokom otplate do 30. rujna
2013. godine. Kao osiguranje naplate trazbine upisano je zaloZno pravo nad devet
nekretnina u vlasnistvu Matice. U nastavku dajemo pregled dospijeéa kredita po
godinama;

Kreditor  Nadin otplate Broj  lznos rate Dospijede 2011.*  Dospijede 2012, Dospijece 2013.

rata HRK ‘000 HRK '000 HRK 000 HRK ‘000

HBOR kvartalno 9 8.889 17.778 35.556 26.666

*kratkorotne dospijede dugorocnog kredita (biljedka 30. uz financijske izvjestaje)

26. Rezerviranja
Rezerviranja su prikazana kako slijedi:

QPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK 000 HRK 000
Rezerviranja za otpremnine 3.270 0
Rezerviranja za jubilarne nagrade 9.012 0
Rezerviranja po zapocetim sudskim sporovima 2.250 0
UKUPNO 14,532 0

/i/ Grupa je sukladno odluci Uprave Matice od 4. veljace 2011. godine priznala
za 2010. godinu obveze za troskove rezerviranja za otpremnine i jubilarne nagrade
sukladno MRS 19 - Primanja zaposlenih u ukupnom iznosu od 12.282 tisuce kuna
temeljem izracuna ovlastenog aktuara.

Grupa nije priznala odgodenu poreznu imovinu zbog neizvjeshosti da ce u
buducnosti ostvarivati oporezivu dobit.

/ii/ Rezerviranja po zapotetim sudskim sporovima prikazujemo kako slijedi:

OPIS Iznos
HRK ‘000
Stanje 1. sijeénja 2010. godine 2.850
Nova rezerviranja u 2010. godini 0
Otpustena rezerviranja u 2010. godini (600}
UKUPNO 2.250
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Grupa je tijekom 2010. godine reklasificirala obvezu za rezerviranja po
zapocetim sudskim sporovima sa pozicije pasivnih vremenskih razgranicenja u okviru
rezerviranja u iznosu od 2.850 tisu¢a kuna (biljeska 34. uz financijske izvjestaje).

27. Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljacima prikazane su kako stijedi:

OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK 000 HRK '000
Dobavljaci u zemlji 256.218 267.568
Dobavljaci u inozemstvu 77.295 35.620
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 2.226 1.634
UKUPNO 335.739 304.822
28. Obveze po Kratkorocnim kreditima
Obveze po kratkorocnim kreditima prikazane su kako slijedi:
OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK 000 HRK 000
Krediti od banaka u zemdlji 292.240 234,245
Ostali krediti 44,000 42.000
Tekude dospijece dugoroénih obveza (biljeska 28.) 17.778 0
UKUPNO 354.018 276,245
U nastavku dajemo pregled kreditnih obveza po valutama:
31.12.2010. 31.12.2010, 31.12.2009.
OPIS U valuti '000 HRK '000 HRK '000
Krediti banaka u EUR 710 5.240 89.794
Krediti banaka u USD 0 0 12.451
Krediti banaka u HRK 287.000 287.000 132.000
Ukupno krediti banaka 292.240 234,245
Ostali krediti u HRK 44,000 44,000 42.000
Tekuce dospijede dugorognih obveza (biljeska 26) 17.778 17.778 0
UKUPNO 354.018 276.245
29. Obveze prema zaposienima
Obveze prema zaposlenima prikazane su kako slijedi:
OPIS 31.12.2010. 31.12.2009,
HRK "000 HRK '000
Obveze za neto place 12.318 11.897
Ostale obveze za naknade radnicima 1.043 2.603
UKUPNO 13.361 14.500
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30. Obveze prema drZavi i drugim institucijama
Obveze prema drzavi i drugim institucijama prikazane su kako slijedi:

OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK '000 HRK '000
Porezi i doprinosi iz placa i naknada 4,505 4,522
Porezi i doprinosi na place i naknade 2.903 2.858
Obveze za PRV 92 1.228
Obveze za carine i sl. naknade 251 165
Doprinos za 3ume 214 0
Ostale obveze za poreze i doprinocse 446 22
UKUPNO 8.411 8.795

31. Obveze po vrijednosnim papirima

Obveze po vrijednosnim papirima iskazane u konsolidiranoj bilanci na dan 31.
prosinca 2010. godine u iznosu od 22.125 tisuca kuna (31. prosinca 2009. godine u iznosu
od 92.951 tisuéu kuna) odnose se na obveze za izdane komecijalne zapise u 2010. godini
(13. 1 14. transa s datumom dospijeca 6. svibnja 2011. godine).

32. Obveze za primljene predujmove

Obveze za primljene predujmove iskazane u konsolidiranoj bilanci na dan 31.
prosinca 2010. godine u iznosu od 56.326 tisuca kuna (31. prosinca 2009. godine u iznosu
od 21.923 tisu¢e kuna) odnose se na primljene predujmove inozemnih kupaca za
proizvode Grupe. : '

33. Ostale kratkorocne obveze
Ostale kratkorocne obveze prikazane su kako slijedi:

oPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
‘ HRK 000 HRK 000
Obveze za kamate i naknade 3.155 2,848
Ostale nespecificirane obveze 4 14

UKUPNO 3.196 2.862

34, Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdobija

Odgodeno placanje trodkova iskazano u konsolidiranoj bilanci na dan 31. prosinca
2010. godine u iznosu od 3.434 tisuce kuna (31. prosinca 2009. godine u iznosu od 2.850
tisu¢a kuna) odnosi se na ukalkulirane troskove za neiskoristene dane godisnjeg odmora
radnika za 2010. godinu.
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35. lzvanbilancni zapisi
Izvanbilancni zapisi prikazani su kako slijedi:

OPIS 31.12.2010. 31.12.2009.
HRK '000 HRK '000
Tudi materijal, sirovine i ambalaza na skladiStu 116 150
Tuda roba na skladiStu 19.986 0
Dane garancije 51 425
Dane mjenice 50 50
Dane bjanko zaduZnice 121.000 128.700
Ukupno 141.203 129,325

36.  Gubitak u poslovanju i vremenska neograni¢enost posiovanija

U 2010. godini Grupa je zabiljeZila znaCajan porast prihoda od prodaje gnojiva,
osobito na inozemnom trzistu, Sto se moZe tumaciti kao pokazatelj prevladavanja
negativnih utjecaja globalne financijske krize.

UnatoC povecanju prihoda od prodaje, zbog porasta cijena sirovina na svjetskom
te cijene plina na domacem trzistu, Grupa nije postigla razinu prihoda dovoljnu za
pokrivanje ukupnih fiksnih troskova te je u 2010. godini ostvarila gubitak od 136.106
tisuca kuna (2009. godine 267.635 tisu¢a kuna). Pri tome je kijucni utjecaj imao pad
koli¢ina prodaje na domacem trZistu i sporiji rast cijena gnojiva na regionalnom trzistu.

U izvjestajnom razdoblju tromjesecni rezultati bili su pod utjecajem izostanka
dijela prihoda od prodaje na domacem trzistu (koli¢insko smanjenje prodaje na
domadem trziStu), sezonske oscilacije prodaje gnojiva te ucinaka vremenskog pomaka
nastalog izmedu promjene prodajnih cijena gotovih proizvoda i porasta nabavnih cijena
sirovina.

Tijekom 2011. godine pokusat ¢e se uspostaviti ravnoteZa ulazno izlaznih cijena,
te se ocekuje balansiranje ponude i potraZnje za mineralnim gnojivima na domacem,
regionalnom i svjetskom trZiStu. Na razini kvartalnih rezultata i dalje se mogu olekivati
sezonske i trzisne financijske oscilacije.

v SPOROVI { POTENCIJALNE OBVEZE

Temeljem podataka dobivenih od pravne sluzbe Grupe, protiv Grupe se vodi
nekoliko sudskih sporova. Grupa je u skladu s profesionalnim pravnim savjetom,
vjerujuéi da ¢e dodi do nepovoljnog sudskog rjeSenja formiralo pripadajuce rezerve
kako je navedeno u biljedci 26. uz konsolidirane financijske izvjestaje.

\'j POLITIKA KVALITETE | OKOLISA

U cilju ostvarenja zahtjeva i olekivanja svojih kupaca i svih zainteresiranih
strana Uprava Grupe odredila je Politiku kvalitete i okolisa. :

Sustav upravljanja kvalitetom uskladen je sa zahtjevima norme 1SO 9001:2008
Sto je i potvrdeno certifikatom ovlastene tvrtke Lloyd's Register Quality Assurance.
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Sustav upravljanja okoliSem uskladen je sa zahtjevima norme I1SO 14001:2004 sto je
takoder potvrdeno certifikatom. Certifikati o uskladenosti Sustava upravljanja
kvalitetom i sustava upravljanja okoliSem dokazuju opredjeljenje ali i mogucnosti za
konkurentnost na svjetskom trzistu.

Grupa je zapoCela izgradnju sustava zastite okoliSa u ranim sedamdesetim
godinama i stalno ga nadograduje i poboljSava. Objavom 1SO normi sustav je uskladen s
pripadaju¢im zahtjevima i ustanovljen kao Sustav upravljanja okoliSem. Djelovanje u
podrucju zastite okoliSa provodi se dokumentiranim sustavom putem organizacijske
strukture od Uprave do svakog zaposlenog i uz pomoc strucnih sluzbi.

Unapredenje Sustava upravljanja okoliSem provodi se sukladno usvojenim
programima s ciljem spreCavanja i smanjenja oneciScavanja okoliSa i udovoljenja
zakonski propisanim zahtjevima.

Kakvoca zraka prati se mjerenjem koncentracije 7 oneciséenja na 6 miernih
postaja u gradu Kutina. Kao rezultat poduzimanja mjera zastite okolisa u Grupi je
prisutno stalno poboljsanje kakvoce otpadnih voda i zraka naselja. Posebna skrb
poklanja se tehnolo$kom otpadu u vidu selektivnog sakupljanja, iskoriStavanja vrijednih
svojstava ili kontroliranog odlaganja. S ciljem Sto ucinkovitijeg djelovanja u sustavu
zaStite okoliSa Grupa suraduje sa struénim i znanstvenim ustanovama. O utjecaju
djelatnosti Grupe na okoli§ daju se izvjesca tijelima drzavne uprave i javnosti.

VI DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE
U 2011. godini, nije bilo znac¢ajnih poslovnih dogadaja koji bi mogli utjecati na
konsolidirane financijske izvijestaje za godinu koja zavrSava 31. prosinca 2010. godine.

VIl ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Konsolidirane financijske izvjestaje usvojila je Uprava Grupe i odobrila njihovo
izdavanje dana 10. veljade 2011. godine.

Za upravu grupe Petrokemija,

Josip Jagust, predsjednik Uprave

. . % \H ) PETROKEMIJA, dl. o,
Zdenka Krstanovic, clan Uprave %gy 7 KU TIH A, Alale Vukover 4
Tomislav Seletkovic, ¢lan Uprave

V(/
Nedjeljko Klopcek, clan Uprave %c‘T/
PETROKEMIJA d.d.
Aleja Vukovar 4

44320 Kutina
Republika Hrvatska
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REVIDIRANO, KONSOLIDIRANO

1zVJES CE ZA RAZDOBLJE:
= |-XIl 2011.g.
= X-XIl 2011.g.

Kutina, 29. ozujka 2012.g.

GODISNJE 1ZVJESCE

PETROKEMIJA d.d. KUTINA

GRUPA PETROKEMIJA
IZVIESCE ZA RAZDOBLJE | —XII 2011. GODINE
MEDUIZVJESCE ZA RAZDOBLJEX —XII 2011. GODINE

Ostvarena proizvodnja 1.253 i prodaja 1.195 tiséa tona gnojiva

Ostvareni ukupni prihodi Petrokemija d.d. 2.969,6 milijuna kuna,
Grupa Petrokemija 2.973,0 milijuna kuna,

Ostvarena dobit Petrokemija d.d. 107,8 milijuna kura (3,6% od
ukupnih prihoda), Grupa Petrokemija 106,5 milijuna kuna,

Investirano 44,1 milijuna kuna

Zaposleno Petrokemija d.d. 2.301, Grupa Petrokemij2.312 radnika

Ostvarena dobit / gubitak
za razdoblje I-X11 (2009-2011)

150.000 107.825
100.000

50.000
O .
-50.000 -

I-XII 2011
-100.000 -
-150.000 -
-200.000 -
-250.000 -
-300.000

(000 HRK)

-136.106

-267.634




1IZVIJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA ZA | — XIl 2011.g.
1. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI PETROKEMIJE d.d.

U razdoblju I-XIl 2011. godine Petrokemija d.d.asila je ukupne prihode 2.969,6 milijuna
kuna, ukupne rashode od 2.861,8 milijjuna kuna téskazala dobit u poslovanju od 107,8
milijuna kuna ili 3,6% od ukupnih prihoda. Na gag@ razini ukupni prihodi pow&ni su u
odnosu na 2010.g. 29,6%, a ukupni rashodi za 17,9%.

Vece ostvarenje poslovnih prihoda i rashoda u odnesisto razdoblje prethodne godine odraz
je rasta ulazno - izlaznih cijena te aktivhog midavanja promjena asortimana proizvodnje i
prodaje trziSnim zahtjevima. U 2011. godini Petroka je u odnosu na proSlu godinu péak
proizvodnju 0,3%, dok je prodaja bila manja 0,6%.

Prihodi od prodaje na dor@am trziStu povéani su u 2011. godini u odnosu na 2010. godinu za
18,5%, a prihodi od izvoza poseni su 37,6%.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i atizacije) je pozitivan u iznosu od 233,2
milijuna kuna. U 2010. godini EBITDA je bila negata 4,0 milijuna kuna.

(HRK 000)
%

I-X11 2011. I-X11 2010. Razlika promjene
Poslovni prihodi 2.945.053 2.261.446 683.607 30,23%
Poslovni rashodi 2.805.899 2.364.792 441.107 18,65%
EBITDA * 233.216 -4.021 237.237 0,00%
Amortizacija 94.062 99.325 -5.263 -5,30%
Neto financijski prihodi/(rashodi) -31.328 -32.760 1.432 -4,37%
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije oporezivanja 107.825 -136.106 243.931 0,00%
Dugotrajna imovina 767.561 823.440 -55.879 -6,79%
Kratkotrajna imovina 879.261 710.620 168.641 23,73%
Kapital i rezerve 765.109 657.284 107.825 16,40%
Dugoroc¢ne obveze +
rezerviranja 94.197 76.754 17.443 22,73%
Kratkoro€ne obveze +
rezerviranja 787.516 800.022 -12.506 -1,56%

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadigmortizacije

Iz navedenih podataka je vidljivo da su na rashqaa i rashoda utjecali brojginitelji -
zn&ajan rast ulaznih i izlaznih cijena, prilatfvanje asortimana zahtjevima i strukturi trzista,
usklativanje kapaciteta proizvodnje i logistike, odalkinogina prema kvaliteti i porijeklu kako
bi se udovoljilo carinskim uvjetima EU itd. Ostvagedobit na godiSnjoj razini, nakon prethodne
dvije godine poslovanja s gubitkom, Zagn je pomak u poslovnom rezultatu zbog iskordgen
povoljnijeg odnosa ulazno-izlaznih cijena, a jedrdifelom ima elemente pozitivnincunaka
vremenskog pomaka u rastu ulaznih i izlaznih cijena

Unata znaajnom rastu cijene plina, kao i rastu cijena olstabnovnih sirovina za proizvodnju
gnojiva na svjetskom trzistu, cjenovni odnosi usgadgeni su na relacijama koje su u poslovnim
aktivnostima osigurale pozitivan odnos prihodash@da.

Tijekom 2011.g. ostvaren je zftman udjel prodaje u izvozu, kako bi se osigurabaifivan
financijski rezultat, popunilo kapacitet i osiguratontinuitet odvijanja proizvodnje te odrzala
likvidnost.
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Financijski pokazatelji iskazaza ¢etvrto tromjesecje i kumulativno za cijelu 2011. godinu:

(000 kuna)

I-1X 2011. X-X112011. [-XI1 2011.
Poslovni prihodi 2.234.549 710.504 2.945.053
Poslovni rashodi 2.096.668 709.231 2.805.899
EBITDA * 211.420 21.796 233.216
Amortizacija 73.539 20.523 94.062
Neto financijski prihodi/(rashodi) -23.407 -7.921 -31.328
Neto izvanredni prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije oporezivanja 114.474 -6.649 107.825

* EBITDA= dobit prije kamata, poreza, deprecijadigmortizacije

Tijekom cetvrtog tromjesga ostvarena je dobit iz poslovnih odnosa u iznodul,3 milijuna
kuna, ali je istovremeno ostvaren i gubitak iz fiogkih odnosa od 7,9 milijuna kuna, zbog
visokih troSkova kamata, izdanja komercijalnih zapi negativhog dinka vrijednosnog
usklativanja nematerijalne financijske imovine DrusStuadajnih razlika. Ostvareni gubitak prije
oporezivanja &etvrtom tromjesgu je 6,6 milijuna kuna.

Ostvareni ukupni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-X1l (2009-2011)
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U odnosu na ostvareni rezultat u 2010 godini, dgShe 2011. godini do pozitivnog pomaka od
243,9 milijuna kuna temeljem poboljSanih trziSménidova i unutarnjih usteda. Prodajne cijene
su povéavane u skladu s rastom ulaznih cijena i ocjen@mjgtna trzistu.

Kao rezultat pozitivne promjene prodajnih cijenatrukture prodaje po asortimanu, ostvareni
poslovni prihodi su za I-XI1 2011.g. ¥ieza 30,2%, a poslovni rashodi za 18,7% u odnossglpr
godinu.

Zbog trzisSnih razloga dio postrojenja je zaustavipe polovice 2009.g. i s tim problemom se
uSlo i u 2012.g. Za dio sirovina i proizvoda i @ajg dvojbeno poboljSanje trziSne pozicije.
Posebno se is# otvoreni problem izrazitog rasta cijene plinajekee prenosi s europskog
trziSta energenata.
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RACUN DOBITI | GUBITKA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA I-X11 2011. I-X11 2010.

Ukupno poslovni prihodi 2.945.053 2.261.446
Ukupno poslovni rashodi 2.805.899 2.364.792
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI 139.154 -103.346
Ukupno financijski prihodi 24.596 29.176
Ukupno financijski rashodi 55.925 61.936
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -31.329 -32.760
UKUPNI PRIHODI 2.969.649 2.290.622
UKUPNI RASHODI 2.861.824 2.426.728
Dobit /Gubitak prije oporezivanja 107.825 -136.106
Porez na dobit
Dobit /Gubitak nakon oporezivanja 107.825 -136.106

BILANCA PETROKEMIJE d.d. KUTINA

(HRK 000)
Petrokemija d.d. Petrokemija d.d.
POZICIJA 31.12. 2011. 31.12. 2010.
Ukupno dugotrajna imovina 767.561 823.440
Ukupno kratkotrajna imovina 876.527 708.857
Plaéeni trodkovi i obra &unati prihodi 2.734 1.763
UKUPNA AKTIVA 1.646.822 1.534.060
Ukupno kapital 765.110 657.284
Dugoro &ne obveze i rezerviranja 94.197 76.754
Ukupno kratkoro éne obveze 784.052 796.588
Obraéunati trokovi i odgo deni prihodi 3.463 3.434
UKUPNA PASIVA 1.646.822 1.534.060

Petrokemija d.d.
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Zbog bilanciranja utroSaka plina u zimskim mjesecinplinskom sustavu Republike Hrvatske,
Petrokemija je zimski zastoj u PC Proizvodnja greoju sij€nju 2011., ali i 2012. godine,
iskoristila za provdenje remonta. Predianja o kon&noj uspostavi trziSta plina u Hrvatskoj
tijekom 2011. godine, ukljtivanjem novog dobavnog pravca i potencijalno naditbavljaa,
nisu se u potpunosti ostvarila. Dovoljne Kole plina daju dobre osnove za optimiziranje
godisnje dinamike proizvodnje i isporuka mineralgnojiva u 2012. godini, a cijerda ovisiti 0
kretanjima na europskom trziStu naftnih deriva&aju USD.

Razina domée potraznje za gnojivima povezana je sa stanjeansi@e proizvodnje, odnosom
cijena repromaterijala i gotovih proizvoda u pohjepedi (niske cijene osnovnih poljoprivrednih
kultura generiraju ekstenzivnost u primjeni agroigkih mjera i obratno). Uvoz gnojiva je jos
uvijek bio umjereno cjenovno neatraktivan — u 2@1iivezeno je cca 45 ti& tona, Sto je oko
10% trziSnog udjela, ogkega je dio asortimana koji Petrokemija ne proizvodi

U izvjeStajnom razdoblju nastavljen je trend ne#talsti ulazno-izlaznih cijena. Generalno
gledano, cijene sirovina na svjetskom trziStu pmstusu rasle, dok je cijena plina na déera
trziStu po tromjesgima izrazito rasla sukladno formuli. Ovaj rast azrje primijenjene
metodologije ututivanja cijene - sukladno ugovorenoj formuli (tzvi-loked). Procjenjuje se
da¢e se trend rasta cijene plina nastaviti u prvommjese&ju 2012.9. i stabilizirati u drugom
tromjese€ju 2012. godine.

Nastavak pozitivnog trenda u poslovanju 2012. gedimogao bi ugroziti potencijalni novi val
nestabilnosti potraznje i cijena na globalnom ttzis

Ostvareni poslovni prihodi i rashodi
zarazdoblje I-X1l (2009-2011)
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Financijski prihodi manji su 15,7%, a financijskishodi manji su za 9,7% u odnosu na proteklu
godinu. Gubitak iz financijskih odnosa u iznosu33ilijuna kuna maniji je za 4,4% u odnosu na
prethodnu godinu. Pozitivnecgne razlike imaju udjel 80% u financijskim prihodh, a 20%
¢ine prihodi od kamata i ostali financijski prihodNegativne t&ajne razlike imaju udjel 40% u
financijskim rashodima, a 60% su trosSkovi kamatetali financijski rashodi. lako su kamatne
stope niZe od prethodnog razdoblja, zabrinjatidjend otvara potencijalna financijska kriza u
Eurozoni u 2012. godini, koja se posredno prenoai tivjete financiranja u Hrvatsko;j.

Od 2009.g. Petrokemija d.d. putem Privredne bankgreb provodi program izdavanja

komercijalnih zapisa (okvir do 100 milijuna kuna)gilju osiguranja izvora kratko&aih obrtnih
sredstava. Tijekom izvjeStajnog razdoblja izvrSenesve obveze po dospjelim komercijalnim
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zapisima, a u prosincu 2011.g. je izdana je i ridvaransa. U 2012. godini dospijeva na naplatu
34 milijuna kuna komercijalnih zapisa u svibnju7i,2 milijuna kuna u rujnu.

Ostvareni financijski prihodi i rashodi
za razdoblje I-XII (2009-2011)
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1.1. PROMJENA RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sukladno ¢lanku 13. stavku 2. Zakona o ¢wmovodstvu, te MRS-u 27 Konsolidirani i
pojedin&ni financijski izvjesStaji, ulaganje u drustvaeki u 100% vlasniStvu Petrokemije d.d.,
vode se primjenom metode troska.

Kako je drustvo vodilo ulaganje primjenom metodgelaj to je temeljem odluke Uprave
druStva na dan 31.12. 2011.g. provedena korekdjglaina vrijednost g@tnog troska ulaganja.

Ucinci ove promjene Ranovodstvene politike nemaju z@gnog utjecaja na iskazani
financijski rezultat Petrokemije d.d. i Grupe P&#mija i kvantificirani su u iznosu od 1,8
milijuna kuna.

2. OSTVARENI FINANCIJSKI REZULTATI GRUPE PETROKEMI JA

Nakon provedene konsolidacije financijskih rezatBetrokemije d.d. i druStavéeli Restorana
Petrokemija d.o.0. Kutina i Petrokemija d.0.0. N&ad te Petrokemija d.0.0. Novo Mesto,
dobiva se slijed# financijski rezultat za razdoblje 1-X11 2011. goé:

e Ukupni prihodi 2.973,0 min kuna,
e Ukupni rashodi 2.866,5 min kuna,
e Dobit prije oporezivanja 106,55 min kuna.
* Porez na dobit 0,06 min kuna.
* Dobit nakon oporezivanja 106,49 min kuna.

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicamaur@a dobiti i gubitka i bilance, druStvadsi nemaju
znaajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija.
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Poslovni rezultati druStava kéeri u 100%-tnom vlasnistvu:

(000nk)
Opis Ostvareno Ostvareno Ind
I-1X 2011. I-1X 2010. 2/3
1 2 3 4
RESTORAN PETROKEMIJA
d.o.o.
UKUPNI PRIHODI 2.161 2.021 106,9
UKUPNI RASHODI 2.155 2.018 106,8
BRUTO DOBIT /GUBITAK 6 3 200,0
PETROKEMIJA d.o.o.
Novi Sad
UKUPNI PRIHODI 78.370 54.724 143,2
UKUPNI RASHODI 77.819 52.886 147,1
BRUTO DOBIT 551 1.838 30,0
PETROKEMIJA d.o.o.
Novo Mesto
UKUPNI PRIHODI 840 4.465 18,8
UKUPNI RASHODI 832 4.459 18,7
BRUTO DOBIT 8 6 133,3

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

(000 kuna)
Grupa Grupa
Petrokemija Petrokemija
POZICIJA I-X11 2011. I-XI1I 2010.
Ukupno poslovni prihodi 2.948.348 2.266.950
Ukupno poslovni rashodi 2.810.416 2.368.814
DOBIT /GUBITAK 1Z REDOVNIH AKTIVNOSTI 137.932 -101.864
Ukupno financijski prihodi 24.695 27.662
Ukupno financijski rashodi 56.078 61.720
DOBIT /GUBITAK 1Z FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -31.383 -34.058
UKUPNI PRIHODI 2.973.043 2.294.612
UKUPNI RASHODI 2.866.494 2.430.534
Dobit /Gubitak prije oporezivanja 106.549 -135.922
Porez na dobit 61 184
Dobit /Gubitak nakon oporezivanja 106.488 -136.106

Petrokemija d.d.
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA — &etvrto tromjesegje 2011.g.

(000 kuna)
Grupa Petrokemija

POZICIJA [-1X 2011. X-XI112011. [-X11 2011.
Ukupno poslovni prihodi 2.238.728 709.620 2.948.348
Ukupno poslovni rashodi 2.100.493 709.923 2.810.416
DOBIT /GUBITAK IZ
REDOVNIH AKTIVNOSTI 138.235 -303 137.932
Ukupno financijski prihodi 19.530 5.165 24.695
Ukupno financijski rashodi 43.023 13.055 56.078
DOBIT /GUBITAK IZ
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI -23.493 -7.890 -31.383
UKUPNI PRIHODI 2.258.258 714.785 2.973.043
UKUPNI RASHODI 2.143.516 722.978 2.866.494
Dobit /Gubitak prije
oporezivanja 114.742 -8.193 106.549
Porez na dobit 23 38 61
Dobit /Gubitak nakon
oporezivanja 114.719 -8.231 106.488

KONSOLIDIRANA BILANCA
(000 kuna)
Grupa Grupa
Petrokemija Petrokemija
POZICIJA 31.12. 2011. 31.12. 2010.

Ukupno dugotrajna imovina 761.843 814.813
Ukupno kratkotrajna imovina 878.243 713.791
Plaéeni trodkovi i obra éunati prihodi 2.734 1.773
UKUPNA AKTIVA 1.642.820 1.530.377
Ukupno kapital 763.875 657.013
Dugoro &ne obveze i rezerviranja 94.197 76.754
Ukupno kratkoro éne obveze 781.285 793.176
Obraé&unati troskovi i odgo  deni prihodi 3.463 3.434
UKUPNA PASIVA 1.642.820 1.530.377

Petrokemija d.d.
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3. INVESTICIJE

Ostvarene investicije u razdoblju I-XII 2011. goeliiznose 44,1 milijuna, Sto je 0,2 milijuna
kuna viSe od ostvarene razine u prethodnoj godlmbg ogranienih izvora financiranja u 2011.
godini nastavljen je trend relativno niske razineesticija iz prethodnih godina. U 2012. godini
predvida se intenzivnija investicijska aktivnost.

Od navedenog iznosa 43,6 milijuna kuna odnosi sdatcu — proizvodnja gnojiva i prate
sluzbe, a 0,5 milijjuna kuna na ostale proizvodedre.

Ostvarene investicije
za razdoblje I-XII (2009-2011)
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Tehnika struktura investicija prikazana je u slijédm grafikonu:

Struktura ostvarenih investicija
zarazdoblje I-XI112011
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O Uvozna oprema 0O Nematerijalna imovina

U slijedetim godinama nuzZno je pot@nje investicija u projektima zastite okoliSa, piggamja
energetskedinkovitosti i kondicije postrojenja, adie intenzitet investiranja biti i dalje ogréan
raspolozivim izvorima financiranja.
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4. OSTVARENA PROIZVODNJA | PRODAJA

U razdoblju I-XIl 2011. godine ostvarena je pradnja;

* mineralnih gnojiva 1.253,1 tisia tona
« proizvoda od glina 23,6 tisia tona
* proizvoda PC TGUS 1,0 tista tona

U skladu s ostvarenjem plana proizvodnje, raspeilovrzalihama i trziSnim mogunostima
ostvareni su slijedg prodajni rezultati:

 mineralnih gnojiva 1.194,5 tésutona
e proizvoda od glina 23,4 tisutona
e proizvoda PC TGUS (+ kemikalije) 5,5 tisée tona
Ostvarena prodaja mineralnih gnojiva
zarazdoblje I-XIl (2009-2011)
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Ostvarena ukupna prodaja gnojiva priblizno je ranigorethodne godine, uz odiene promjene
u strukturi asortimana. lako je ostvarena déanarodaja kotiinski poveana 5,3%, nije doslo do
poveanja udjela prodaje na dotemn trziStu u ukupnim kalinama. Kod proizvoda koji nemaju
zn&ajnijeg utjecaja na ukupan rezultat poslovanja dkemije d.d. - prodaja glinarskih
proizvoda povéana je za 0,5% i tekih gnojiva i kemikalija za 18,7%. Prodajade nije bilo,
jer je postrojenje za proizvodnfiada u zastoju zbog trzisnih razloga.
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5. SHEMA ORGANIZACIJE | KADROVSKI POTENCIJAL

Petrokemija d.d. primjenjivala je u 2011. godiniuishemu organizacije kao i u prethodnim
godinama i u tom segmentu poslovanja nije bilatajrajih promjena.

Grupu Petrokemija predstavljaju mato drustvo Petrokemija d.d. Kutina i drustuak:
- Restoran Petrokemija d.o.0. Kutina,
- Petrokemija d.o.o0. Novi Sad i
- Petrokemija d.o.o. Novo Mesto.

KORPORATIANE FUNKCIJE —

UPRAVA
FINANCLIE | KONTROLING |
PREDSJEDNIK UPRAVE e PROIZVODNJA CAPA
MARKETING | NABAVA
— PROIAODNJA GLINA
PROVODMIA GHOINA ELAN UPRAVE
KOMTROLA KWALITETE = | TEKUCA GHOJMNA,
| USLUGE | SERVISI
CLAN UPRAVE
TRANSPORT —
__ PROIZDVODNJS PALETA
ODRZAVANJE _ .
CLAN UPRAVE
ZASTITHII OPCI POSLOVT
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.0. PETROKEMIJA d.o.0.
PETROKEMIJA d.o.o0. Novo Mesto Novi Sad

Kutina

Na 31.12.2011. godine Petrokemija d.d. imala j@®2.Gadnika, a druStvackri, ¢lanice Grupe
Petrokemija imale su ukupno 11 radnika, Sto dajepak broj od 2.312 zaposlenih. Visoka
kvalifikacijska struktura odgovara slozenosti puaidnih i ostalih sustava koje Drustvo koristi.
Tijekom 2011.9. broj zaposlenih u Petrokemiji cshanjen je za 45 radnika ili 1,9%.

Radnici s dijela postrojenja koja su u priviemenzastoju, raspodeni su na poslove u drugim
poslovnim cjelinama.

U upravljakoj strukturi doslo je do izbora novitlanova Uprave od 15.6.2011. godine, na
vrijeme od tri godine. Predsjednik uprave je u kmntetu mandata od svibnja 2010. godine.
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Izabrana su dva nowdana uprave — za financijsku i komercijalnu grupeslpva, dok je za
proizvodno-tehriike poslove izvrSen ponovni izbor dosadasijega Uprave.

ZAPOSLENI PO STVARNIM KVALIFIKACIJAMA:

NK DR, MR, VSS
P 10% 10% Vv&s

K
4% 4%
KV
38%
VKV

%

SSS
27%

Struktura zaposlenih po strukama ukazujelingenicu da Petrokemija u svom poslovanju ima
organizirano odrzavanje proizvodnih i prakepostrojenja, kao i druge préeesluzbe kao Sto je
transport, koji mora udovoljiti zahtjevima doprersgovina i otpreme gotovih proizvoda u
kolicinama koje se ke do 2,0 milijuna tona godiSnje (doprema sirovinatprema gotovih
proizvoda).

ZAPOSLENI PO STRUKAMA:

@ STROJARSKA

B ELEKTROTEHN.
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6. TRGOVANJE | KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.

Dionica Petrokemije d.d. kotira na Sluzbenom trzi8agrebake burze. Nominalna vrijednost
dionice je 270,00 kuna.

Na kraju prosinca 2010. godine vrijednost dionmeosila je 165,44 kuna, dok je 30. prosinca
2011.g. imala prosfmu cijenu 193,31 kuna (rast 16,8%). Promet dion&anekom 2011.g.
iznosio je na Zagreldkoj burzi 93,6 milijuna kuna, uz oscilacije u cijerastale uglavhom pod
utjecajem globalnih financijskih kretanja, spesibsti hrvatskog trziSta kapitala i ostvarenih
financijskih rezultata Petrokemije d.d.

KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - XIl 2011.g.
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KRETANJE DNEVNOG PROMETA DIONICE PETROKEMIJE d.d.
zarazdoblje I - X1l 2011.
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7. ZASTITA OKOLISA ZA I- X1l 2011.g.

Petrokemija d.d. sa svojim osnovnim djelatnostinmaizvodnje mineralnih gnojivagada i
proizvoda na bazi bentonitnih glina ima Zagn utjecaj na okoliS. Sustav upravljanja okoliSem
Petrokemije d.d. uskdien je i certificiran prema normi ISO 14001:20@Wveukupni je cilj
Petrokemije d.d. poboljSavati uspjeSnost sustavavljpnja okoliSem za postizanj€inkovitije
zastite okoliSa i spri@vanja on&sc¢avanja okolisa.

Glavni aspekti okolisa su emisije @m&ujucih tvari u zrak i vode i postupanje s otpadom.
Detaljna izvje8a o zastiti okoliSa i utjecajima proizvodnih akibati Petrokemije d.d. na okolis
izraduju se sukladno propisima na godisSnjoj razini.eglijsumarni prikaz ostvarenih pokazatelja
upravljanja okoliSem za razdoblje 1. do 12. mjed@tl.g. po glavnim aspektima okolisa.

1. Emisije on&fiSéuju ¢ih tvari u zrak i kvaliteta zraka na podru ¢ju Kutine

U ukupnoj emisiji u zrak iz Petrokemije d.d., naspljeniji su staklerki plinovi, ugljikov
dioksid i didusikov oksid (C®i N»O), a od ostalih karakterigtiih on&iS¢enja prisutne su
emisije amonijaka - Nk} sumporovog dioksida - $0Odusikovog dioksida - N© plinovitih
fluorida — HF i praSina.

Mjerenje emisija provodilo se pojedimam odnosno povremenim mjerenjima tijekom
kalendarske godine izuzev emisija iz postrojenjeergana i Amonijak koje su sukladno
propisima préene kontinuiranim automatskim mjerenjima. d&rge kvalitete zraka na podju
Kutine provodi se kontinuirano automatskim i policematskim metodama.

U razdoblju od 1. do 12. mjeseca 2011.g., a temefjezultata préenja kvalitete zraka na Sest
mjernih postaja lokalne mreze za sedamc¢@ddajucih tvari (NHs, SG, NO,, H,S, HF, dim i
talozna tvar), utvdena su prekot@nja granine 24-satne vrijednosti i to za:

a) amonijak: u 4 skkaja na mjernoj postaji K3 (Meteoroloski krug), pcsldcaja na mjernim
postajama K2 (Vatrogasni dom) i K6 (Husain) telutaj na mjernoj postaji K5 (Dom Sportova).

b) dusSikove okside (kao N u 2 sli&aja na mjernoj postaji K2 (Vatrogasni dom).

Broj prekor&enja po mjernim postajama u 2011.g. nije pre&iordozvoljeni broj prekor&nja
te je kvaliteta zraka utdena mjerenjima lokalne mreze bila 1. kategorgest(ili neznatno
ongis¢en zrak).

2. Upravljanje vodama

U razdoblju od 1. do 12. mjeseca 2011.g. ostvaeenapredak poboljSanja zasStite voda Sto se
vidi kroz smanjenj€imbenika k iz trenutnih uzoraka u odnosu na prosjek 201Glikd 1.).
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Slika 1.

Cimbenik k1 iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjest u"D"u
lateralnom kanalu u naselju Kr € za 1.-12. mjesec 2011. godine
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U razdoblju od 1. do 12.mjeseca 2011.g., potroSim@e vode smanjena je za 2,6 % u odnosu
na potrosnju ostvarenu u 2010.g. (Slika 2.).

Slika 2.

PotroSnja sirove vode za 1.-12. mjesec 2011.godine
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3. Upravljanje otpadom

Nastali proizvodni otpad (npr. kalcijev fluorid)diagan je na odlagalistesfogipsa sukladno
vazeoj Dozvoli, a ostale vrste otpada predavane sustetem sakupljigima i obrativacima.

8. GLAVNA OBILJEZJA POSLOVANJA U SLIJEDE €EM RAZDOBLJU

Planom poslovanja za 2011.g. bilo je pré@vio ostvarenje dobiti od 5,2 min kur@stvareni
pozitivan financijski rezultat od 107,8 milijuna k& u 2011. godini z®ajno je nadmasio
plansku projekciju. Sadasnja trziSna situacija -aasdcijena svih najvaznijih sirovina i cijena
mineralnih gnojiva na dondam i svjetskom trziStu ukazuju na oprez u prédrju poslovnih
rezultata u 2012. godini.
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Na dom@éem trziStu u 2011. godini ostvareni su abiei pozitivni pomaci, koji se mogu
tumaiti i kao znak oporavka trziSta, unatadugotrajnoj susi koja je poprimila razmjere
elementarne nepogode. Dio pozitivnog rezultata medumaiti i kao winak vremenskog
pomaka u rastu ulaznih i izlaznih cijena. Zaposstnplate su pod kontrolom, dio postrojenja je
joS uvijek u zastoju zbog trziSnih razloga, a teklikvidnost odrzava se uz potporu poslovnih
banaka, HBOR-a te izdavanjem komercijalnih zapisa.

Tijekom izvjeStajnog razdoblja kontinuirano su tadbostrojenja potrebna da bi se osigurale
dovoljne koltine gnojiva za zadovoljenje trziSta. Naglagak dalje biti na dom@m i trziStima
susjednih zemalja, na kojima je Petrokemija traxtiaino nazéna, alice se nastaviti i zgajna
prodajna aktivnost na svjetskom trziStu. Zadnjanjese€je 2011.g. iskoriSteno je za &e
proizvodnju i osiguranje prijelaznih zaliha za iggae tijekom remonta u sijaju 2012.godine.
Dugorainu procjenu poslovanja u slijedle godinama otezava kolebanje u globalnim tokovima
i nestabilni odnosi cijena energenata, mineralmibjiga i hrane na svjetskom trzistu.

9. ZNACAJNIJI FINANCIJSKI RIZICI NA PRIJELAZU 2011 /2012 .G.

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemige d 2012. godini karakteriziraju brojni

parametri, ¢ije ucinke je vrlo teSko ocijeniti, a prema sadaSnjojiSmdj situaciji posebnu

pozornost zasluzuju slijedierizici:

* Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata@tdnju cijena mineralnih gnojiva i sirovina
za njihovu proizvodnju na svjetskom trziStu¢dgl kune prema USD i EUR-u i njihovom
meduodnosu.

» Ugovor za snabdijevanje plinom s INA Industrijomftead.d. Zagreb, odnosno njihovom
tvrtkom Prirodni plin d.o.o. zakljen je na razini 2012. i 2013. godine.deizratuna cijene
nesto je povoljniji od prethodnog, ali i dalje sadformulu za tromjesao odreivanje
cijene plina vezanu uz kretanje cijena naftnin\gge na svjetskom trzistu, dok se mjgse
cijena u kunama iztanava vezano uz daj USD. To predstavlja ztajnu izloZenost
promjeni téaja kune i energenata na svjetskom trzistu. Cijehaullja koje ulaze u formulu
ostvarile su u 2011.g. z&éaan rast.

e U 2011.g. doslo je do oporavka prodajnih cijenajigaona svjetskom trzistu i to je
omoguilo ostvarenje dobiti. Méutim, zbog visokih troSkova transporta glavni dugor
oslonac Petrokemije d.d. je na dam@n i blizim trziStima susjednih drzava.

» Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trziStujeksu i1 do sada bile prisutne, int&t utjecaj
na razinu materijalnih troskova u slijégen razdoblju.

* Visoki troSkovi obrtnog kapitala - zbog nedostatkastitog obrtnog kapitala, relativho
visokih kamatnih stopa i potrebnih kreditnin sredst radi produljenja rokova naplate
prodane robe na dorem trzistu, bitice nazaéni i u slijede€em razdoblju. Dio kratkokmih
obveza transformiran je u dugdérne obveze (krediti i rezerviranja).

* Ostvareni pozitivni pomaci u poslovanju u prva tilomjeseja 2011. godine otvorili su
odreieni optimizam u pogledu trenda buéeég poslovanja. Pad cijena u zadnjem trongjese
narusio je éekivane financijske dinke i najavio obrise novog vala globalne gospdkiis
financijske krize.

» Ostvarene globalne pozitivnecioke iz tekde godine moze u 2012. godini ugroziti
eventualni novi ciklus svjetske krize, porast kamacije, stagnacija hrvatske poljoprivrede
u sezoni jesen 2011.g. (posljedice suse) u wPd12.g. te rast cijene plina na europskom
I lokalnom trziStu.
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10. IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Sukladno odredbama ¢lanaka 250a, 250b i 272p Zakona o trgovackim drustvima (NN 152/11
ProciS¢eni tekst), Uprava Petrokemije d.d., drustva dionicama kojeg se trguje na uredenom
trziStu vrijednosnih papira, daje Izjavu o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja
Zagrebacke burze u 2011. godini. Uprava i Nadzorni odbor Petrokemije d.d. ispunili su Godi$nji
upitnik o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke burze za 2011. godinu i
objavili ga na internet stranicama Zagrebacke burze, HANFA-e i Petrokemije d.d., ¢ime je
ispunjena obveza iz ¢lanka 272.p ovoga Zakona.

11. 1ZJAVA POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Na temelju ¢lanaka 407. do 410. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09) Uprava
Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvje$taji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvje$taji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o
raCunovodstvu vazeéim na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje 1.1.2011. godine do 31.12.2011.g. daju istinit i vjeran prikaz
financijskih pozicija Dru$tva i rezultata njegova poslovanja i novéanih tokova, u skladu s
primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima.

Ovo izvjeS¢e moze sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduénost poslovanja
Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija, a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji
oznacavaju buduc¢nost kao $to su ,.Ce biti“, ,,planirano®, ,,o¢ekivanja®, ,,predvidanja“ i sli¢no,
odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.

Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o budué¢im dogadajima i podlozne
su odredenim rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da
stvarni rezultati, ucinci ili postignuéa Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno
drugaciji od rezultata, u¢inaka ili postignuca koji su izrazeni ili se nasluéuju iz takvih izjava koje
se odnose na buduénost.
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Predsjednjik Uprave Petrokemije d.d.
Josip Jagust, djpl.ing. PETROKEMIJA, d.a
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Prilog 1.

Razd

oblje izvjestavanja: do [ 31.12.2011.
Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD
Maticni broj (MB):| 03674223 |
Matiéni broj subjekta (MBS){ 080004355 |

Osobni identifikacijski broj| 24503685008 |

(OIB):
Tvrtka izdavatelja: [PETROKEMIJA d.d. J
Postanski broj i mjesto: | 44320 KUTINA |

Ulica i kuéni broj:|Aleja Vukovar 4 |

Adresa e-poste: | fin@petrokemija.hr I

Internet adresa:|www.petrokemija.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:| 220  |KUTINA

Sifrainaziv zupanije:| 3 |SISACKO-MOSLAVACKA Broj zaposlenih: 2.312

(krajem godine)
Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a: 20.15

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
RESTORAN - PETROKEMIJA d.o.0.| KUTINA| 01335316 |
| PETROKEMIJA d.o.0.| NOVI SAD| 08754608 |
| PETROKEMIJA d.o.0.| NOVO MESTO| 12034614 |

Knjigovodstveni servis| |

Osoba za kontakt|MARIC MARINA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044 647 829 | Telefaks:|044 682 819 |

Adresa e-poste:lmarina.maric@petrokemija.hr l

Prezime i ime:|JAGUST JOSIP, PEROSEVIC-GALOVIC ANTONIJA |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvje$¢em s revizorskim izvje§éem
2. lzvjestaj poslovodstva
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja,
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeﬁtajy") )

g /,/

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka
(potpis osobe ovla§t71‘y3v§ftupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 814.812.913 761.842.755
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.063.645 7.671.130
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 6.621.955 5.696.483
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.441.690 1.974.647
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 786.485.289|  739.879.901
1. Zemljiste 011 49.419.193 49.411.757
2. Gradevinski objekti 012 322.501.078  305.696.063
3. Postrojenja i oprema 013 366.707.246 354.712.044
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 13.732.036 12.656.327
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 3.081.885
7. Materijalna imovina u pripremi 017 33.653.876 13.828.060
8. Ostala materijalna imovina 018 471.860 493.765
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 20.263.979 14.291.724
1. Udijeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 12.805.351 10.766.762
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 3.278.289
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 028 4.180.339 3.524.962
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 713.791.048 878.243.235
I. ZALIHE (036 do 042) 035 478.883.337 653.884.464
1. Sirovine i materijal 036 226.983.987  307.619.209
2. Proizvodnja u tijeku 037 23.553.044 41.135.157
3. Gotovi proizvodi 038 219.745.765(  300.391.370
4. Trgovacka roba 039 3.849.354 4.302.489
5. Predujmovi za zalihe 040 4.751.187 436.239
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 205.564.624|  191.226.074
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 87.514.440|  147.738.558
3. PotraZivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 26.313 21.446
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 117.364.540 40.129.810
6. Ostala potrazivanja 049 659.331 3.336.260
ll. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 3.548.085 20.211.233
1. Udijeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 3.548.085 5.150.393
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 15.060.840
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 25.795.002 12.921.464
D) PLACENI TROSKOVI BUDU €EG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 1.773.159 2.734.013
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.530.377.120| 1.642.820.003
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 141.203.382 186.462.200




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 657.012.802 763.874.492
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 902.101.590(  902.101.590
IIl. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -108.982.828| -244.715.097
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 108.982.828  244.715.097
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -136.105.960( 106.487.999
1. Dobit poslovne godine 076 106.487.999
2. Gubitak poslovne godine 077 136.105.960
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 14.532.303 14.197.080
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 12.282.303 12.112.252
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 2.250.000 2.084.828
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 62.222.222 80.000.000
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 62.222.222 80.000.000
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoroéne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO ENE OBVEZE (094 do 105) 093 793.175.607 781.285.161
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 44.000.000 12.000.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 310.017.961|  295.722.222
4. Obveze za predujmove 097 56.326.281 25.990.680
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 335.739.131|  331.944.083
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 22.125.296 81.176.464
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 13.360.399 13.650.046
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 8.410.705 9.968.720
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 3.195.834 10.832.946
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 3.434.186 3.463.270
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.530.377.120( 1.642.820.003
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 141.203.382|  186.462.200
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 657.012.802| 763.874.492
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godiSnje financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 2.266.949.824| 2.948.347.687
1. Prihodi od prodaje 112 2.225.563.941| 2.900.859.466
2. Ostali poslovni prihodi 113 41.385.883| 47.488.221
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.368.814.136( 2.810.415.652
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 -36.074.972| -99.921.361
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 1.977.808.038| 2.485.225.745
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 1.859.221.521| 2.359.479.402

b) TroSkovi prodane robe 118 20.215.148 9.355.617

c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 98.371.369| 116.390.726

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 217.364.055| 234.317.600
a) Neto place i nadnice 121 136.891.390( 146.963.099

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 48.635.517|  53.029.909

¢) Doprinosi na place 123 31.837.148| 34.324.592

4. Amortizacija 124 99.480.259|  94.189.092
5. Ostali troSkovi 125 84.612.605 87.132.072
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 9.907.662 4.975.285
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 35.324 108.297

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 9.872.338 4.866.988

7. Rezerviranja 129 15.716.489 4.497.219
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 26.719.580 24.614.144

1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s

povezanim poduzetnicima o 132
2. Kamate, te <.:ajne razllke., .d|V|d.ende,. sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 6.719 580 24.614.144
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam  a
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i su  djeluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 61.720.187 56.077.995
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic  ima 138
2. Kamate, t.e.cajn.e raz!lke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 61674885  54.039.405
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 45.302 2.038.590
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 942.790 80.474
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.294.612.194| 2.973.042.305
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.430.534.323| 2.866.493.647
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -135.922.129| 106.548.658
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0| 106.548.658
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 135.922.129 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 183.831 60.659
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -136.105.960| 106.487.999
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0| 106.487.999

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 136.105.960 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -1