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Obavijest o vrijednosnom papiru za obveznice
i Sazetak prospekta



VAZNE NAPOMENE

Drustvo OT-OPTIMA TELEKOM d.d. za telekomunikacije sa sjediStem u Zagrebu, Bani 75a, upisano
u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
040035070, OIB 36004425025 (dalje u tekstu: ,lzdavatelj* i/ili ,Optima*), izradilo je ovu Obavijest o
vrijednosnom papiru za obveznice (dalje u tekstu: ,Obavijest o vrijednosnom papiru”) i Sazetak
prospekta (dalije u tekstu: ,SaZetak) sukladno ¢lanku 357.2. Zakona o trziStu kapitala (Narodne
novine, broj: 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013 i 18/2015, dalje u tekstu: ,Zakon o
trzistu kapitala“). Obavijest o vrijednosnom papiru i Sazetak zajedno s Registracijskim dokumentom
Izdavatelja od dana 6. ozujka 2015., odobrenog rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, Klasa: UP/l 451-04/14-11/03, Urbroj: 326-01-770-772-15-11, od 27. ozujka 2015. godine (dalje
u tekstu: ,Registracijski dokument®), predstavljaju podijeljeni prospekt radi uvrStenja obveznica
(dalje u tekstu: ,Podijeljeni Prospekt‘) sukladno ¢lanku 357.1. i clanku 366. Zakona o trZistu kapitala.

Svi dokumenti koji ¢ine Podijeljeni Prospekt mogu se razgledati i preuzeti u sjediStu 1zdavatelja tijekom
redovnog radnog vremena te ¢e biti objavljeni na Internet stranicama lzdavatelja, a po uvrstenju i na
stranicama Zagrebacke burze d.d. (dalje u tekstu: ,Zagrebacka burza®).

Obavijest o vrijednosnom papiru sastavljena je sukladno ¢lanku 8. Uredbe komisije (EZ) br. 809/2004
od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
informacija koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list EU L 149), kako je izmijenjena (dalje u tekstu: ,Uredba
br. 809/2004"), prema njezinom Prilogu V. Sazetak je sastavljen sukladno ¢lanku 24. Uredbe br
809/2004 te njezinom Prilogu XXII. Pritom, kako je Podijeljeni Prospekt sastavljen od Registracijskog
dokumenta koji se odnosi na dionice, sukladno ¢lanku 21.2. Uredbe br. 809/2004, Sazetak sadrzi
informacije koje su propisane cjelovitijim i strozim popisom iz Priloga XXV umjesto Priloga IV Uredbe
br. 809/2004.

Obavijest o vrijednosnom papiru sadrzi informacije o obveznicama lzdavatelja koje su izvorno izdane
1. veljaCe 2007. temeljem Odluke lzdavatelja o odobrenju izdanja 7-godiSnjih obveznica Optime u
iznosu od HRK 250.000.000,00 od 17. studenog 2006., a Ciji su temeljni uvjeti izmijenjeni u postupku
predstecajne nagodbe lzdavatelja. Izdavatelj namjerava predmetne obveznice uvrstiti na Sluzbeno
trziSte Zagrebacke burze. Sazetak sadrzava klju¢ne informacije iz Registracijskog dokumenta i
Obavijesti o vrijednosnom papiru.

Izdavatelj prihva¢a odgovornost za sadrzaj ove Obavijesti o vrijednosnom papiru i Sazetku. Prema
lzdavateljevu uvjerenju i u skladu sa saznanjima i podacima kojima on raspolaze, podaci iz
Podijeljenog Prospekta Cine cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobiti i gubitka i financijskog
polozaja lzdavatelja i prava sadrzanih u vrijednosnim papirima te ni jedna Cinjenica koja bi prema
najboliem saznanju lzdavatelja mogla utjecati na potpunost i istinitost Podijeljenog Prospekta nije
izostavljena.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovoj Obavijesti o vrijednosnom papiru i SaZetku utvrdena
je sukladno stanju na dan naveden na prvoj stranici ovog dokumenta, osim ukoliko izri€ito u samo;
Obavijesti o vrijednosnom papiru i/ili SaZzetku nije naznaceno da se odnose na neki drugi dan.

Distribucija ove Obavijesti o vrijednosnom papiru i Sazetka kao ni uvrStenje obveznica ne
podrazumijeva da se Cinjenice navedene u navedenim dokumentima odnosno Podijeljenom Prospektu
necée izmijeniti nakon datuma njegova sastavljanja.

Na pravne odnose koji izmedu Izdavatelja i ulagatelja, odnosno imatelja vrijednosnih papira nastanu
povodom izdavanja i trgovanja, ostvarivanja prava i ispunjavanja obveza iz vrijednosnih papira,
ukljuGujucéi i sporove, mjerodavno je pravo Republike Hrvatske.

Distribucija Podijeljenog Prospekta i ulaganje u vrijednosne papire u pojedinim stranim pravnim
porecima moze biti zabranjeno ili ograni€eno. Ulagatelji na koje se primjenjuju propisi takvih pravnih
poredaka duzni su pridrzavati se tih zabrana i ograniCenja te snose iskljucivu odgovornost za
eventualne propuste u pridrzavanju.

Ova Obavijesti o vrijednosnom papiru i SaZzetak ne smiju se smatrati preporukom za kupnju ili
ponudom za prodaju vrijednosnih papira od strane ili za raéun lzdavatelja ili za racun druge osobe
koja je s njim povezana, njihovih povezanih drustava ili predstavnika u bilo kojoj zemlji u kojoj je
davanje takvih ponuda ili poziva od strane takvih osoba protuzakonito. Svaki ulagatelj koji razmatra
kupniju vrijednosnih papira Izdavatelja upuéuje se na vlastitu ocjenu i prosudbu financijskog polozaja
Izdavatelja, te uvjeta izdanih vrijednosnih papira, uklju€uju¢i sve povezane prednosti kao i rizike
opisane u Poglavlju 4. Registracijskog dokumenta te Poglavlju 2. ove Obavijesti o vrijednosnom



papiru. lzdavatelj takoder upucuje ulagatelje da prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o vlastitom troSku
zatraze potreban savjet ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika. Pravni savjetnici
Izdavatelja navedeni u Poglavlju 7, toc¢ki 7.1., Obavijesti o vrijednosnom papiru ne daju nikakve
savjete niti izjave ili jamstva ulagateljima.

Ako drugacije nije navedeno, sve godiSnje informacije, ukljuCujuci informacije o financijskim
izvjeStajima, temelje se na kalendarskim godinama. Brojevi u Registracijskom dokumentu su
zaokruzivani; prema tome, brojevi prikazani za istu vrstu informacije mogu varirati i zbrojevi mozda
nisu aritmeticki agregati. Upucivanje u ovom dokumentu na “EUR” ozna¢ava euro, a “HRK” ili “kuna” ili
“kn” hrvatske kune.
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I. SAZETAK

Odjeljak A — Uvod i upozorenja

Element

Zahtjev za objavljivanje

A1,

Upozorenja:

Ovaj sazetak treba citati kao uvod u prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u
obveznice treba donijeti na temelju razmatranja Registracijskog dokumenta i Obavijesti o
vrijednosnom papiru u cjelini.

U slucaju postojanja nadleznosti suda druge drZzave ¢lanice EU za podnoS$enje tuzbe u
vezi s informacijama iz prospekta, ulagatelj koji ju je podnio moze biti duzan, na temelju
nacionalnog zakonodavstva te drzave clanice, snositi tro8kove prijevoda prospekta prije
pocetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost za ovaj Sazetak imaju samo one osobe koje su ga
iznijele, uklju€ujuc¢i i njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka
obmanjujuée, neto€ne ili nedosljedne kada se dcitaju zajedno s Registracijskim
dokumentom i Obavijesti o vrijednosnom papiru ili ako Sazetak, kada ga se ¢ita zajedno
s ostalim dijelovima prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢
ulagateljima pri dono$enju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne obveznice.

A2

Izdavatelj nije suglasan da se Podijeljeni Prospekt koristi za eventualnu naknadnu
prodaju obveznica.

Odjeljak B — Izdavatelj i svi jamci

Element

Zahtjev za objavljivanje

B.1.

Tvrtka Izdavatelja:

OT - OPTIMA TELEKOM d.d. za telekomunikacije.

B.2.

Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega izdavatelj posluje i
drZava osnivanja:

Izdavatelj je dioni¢ko drustvo sa sjediStem u Zagrebu, Bani 75a, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu, pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
040035070, OIB 36004425025. Izdavatelj je osnovan u Republici Hrvatskoj te posluje na
temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

B.3.

Opis i klju¢ni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja izdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruZza te glavna trZista na kojima izdavatelj konkurira.

Glavna djelatnost Izdavatelja je pruzanje elektroni¢kih komunikacijskih usluga privatnim
(rezidencijalnim) i poslovnim korisnicima na hrvatskom trzistu. TrziSte elektronickih
komunikacija u RH je jo$ uvijek regulirano te bitan utjecaj na trziSte potencijalno imaju
odluke nadleznog regulatora HAKOM-a. lzdavatelj privatnim korisnicima pruza usluge
telefonije, Sirokopojasnog interneta, IP televizije te video sadrzaja. Za poslovne korisnike
se izraduju potpuna i jedinstvena poslovno tehnic¢ka rjeSenja koja imaju cilj smanjenje




telekomunikacijskih tro§kova uz pogodnost uvodenja novih usluga u poslovanije.

Poslovnim korisnicima se tako pruzaju slijedec¢e usluge: IP Centrex, podatkovno
povezivanje lokacija korisnika u RH i inozemstvu, pruzanje usluge stalnog pristupa
internetu, usluge podatkovnog centra i kolokacija opreme.

Izdavatelj ostvaruje vise od 80% svojih prihoda na domacem trzistu. Ostatak prihoda
Izdavatelj ostvaruje od prodaje u inozemstvu (usluge interkonekcije) takoder poslujuci
samo u Republici Hrvatskoj.

B.4.a

Opis najznacajnijih novih trendova koji utieCu na lzdavatelja i na industrijske grane u
kojima posluje.

Nije primjenjivo. Tijekom 2013. i 2014. godine nije bilo novih trendova na trziStu
elektroni¢kih komunikacija.

B.5.

Ako je Izdavatelj ¢lan neke grupe, opis grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi:
Izdavatelj je ¢lan grupe Hrvatskog Telekoma d.d. (dalje u tekstu: ,HT Grupa®).

HT Grupa vode¢i je davatelj telekomunikacijskih usluga u Hrvatskoj koji jedini pruza
njihov puni spektar: objedinjuje usluge fiksne telefonije, mobilne telefonije, prijenosa
podataka, Interneta i medunarodnih komunikacija. Osnovne djelatnosti drustva Hrvatski
Telekom d.d. i drugih ovisnih druStava sastoje se od pruzanja telekomunikacijskih usluga
te projektiranja i izgradnje komunikacijskih mreza na podrucju Republike Hrvatske. Uz
pruzanje usluga fiksnih telefonskih linija (pristup i promet fiksnim telefonskim linijama, te
dodatne usluge fiksne mreze), Grupa pruza internetske usluge, ukljuéujuéi IPTV, usluge
prijenosa podataka (najam vodova, Metro-Ethernet, IP/MPLS, ATM), te posluje s GSM i
UMTS pokretnim telefonskim mrezama.

Izdavatelj unutar HT Grupe ima polozaj ovisnog drustva.

B.6.

Popis poznatih osoba koje imaju znaCajan udio u kapitalu Izdavatelja te dioni¢ari koji
imaju kontrolu nad Izdavateljem:

Sukladno javno dostupnim podacima objavljenim na Internet stranicama SrediSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva d.d. (dalje u tekstu: ,SKDD"), slijedeéi dioni¢ari na dan
Registracijskog dokumenta imaju znacajan udio (veci od 5%) u kapitalu I1zdavatelja:

1. Zagrebacka banka d.d., OIB 92963223473, ima 25.625.853 dionica koje predstavljaju
udio od 40,32% u temeljnom kapitalu Izdavatelja;

2. Hrvatski Telekom d.d., OIB 81793146560 (dalje u tekstu: ,HT"), ima 12.090.190
dionica koje predstavljaju udio od 19,02% u temeljnom kapitalu I1zdavatelja.

Predmetna dva dioni¢ara zakljucili su 10. rujna 2013. Ugovor u odnosu na OT-Optima
Telekom (dalje u tekstu: ,Ugovor®), temeljem kojeg je HT stekao kontrolu nad
Izdavateljem. Agencija za zaStitu trziSnog natjecanja (dalje u tekstu: ,AZTN") je svojim
rieSenjem Klasa UP/I 034-03/2013-02/007, Urbroj: 580-06/41-14-096, od 19. ozujka
2014., ocijenila uvjetno dopustenom predmetnu koncentraciju te je prihvatila odredene
mjere i uvjete koje su sudionici koncentracije (HT i lzdavatelj) duzni ispuniti kako bi se
otklonili negativni u€inci predmetne koncentracije na trziSno natjecanje. Kljuéne mjere su
slijedece:

(a) Trajanje koncentracije HT-a i Optime ograni¢eno je na razdoblje od Cetiri godine
pocevsi od HT-ovog stjecanja kontrole nad Izdavatelijem, odnosno do 10.7.2018.

(b) HT je obvezan danom isteka treée godine trajanja koncentracije, odnosno nakon
10.7.2017., zapoceti s postupkom prodaje svih svojih dionica lzdavatelja, pri ¢emu
sukladno Ugovoru, HT ima pravo prodaje i dionica lzdavatelja koje drzi Zagrebacka
banka. Ukoliko se dionice ne uspiju prodati, tada istekom &etverogodiSnjeg trajanja




koncentracije Ugovor automatski prestaje, a time i bilo kakva mogucnost kontrole
HT-a nad Optimom. HT se obvezuje odmah po isteku CetverogodisSnjeg roka prenijeti
sva upravljacka prava iz svojih dionica Optime na Zagrebacku banku ili trecu osobu
koja nije povezana s HT-om, te sukladno uvjetima iz Ugovora HT-a i Zagrebacke
banke ovlastiti Zagrebacku banku da proda sve HT-ove dionice Optime. HT ¢e
osigurati obvezu Zagrebacke banke odnosno tre¢e nepovezane osobe na koju budu
prenesena upravljatka prava iz HT-ovih dionica, da tijekom drzanja upravljackih
prava nad HT-ovim dionicama Optime ne koristi glasacka prava iz tih dionica.

HT je obvezan osigurati upravljanje Optimom kojim ¢e se osigurati, u okviru
moguceg, a s obzirom na ranije trendove poslovanja Optime, Optimine obveze iz
predstecajne nagodbe, razvoj trziSta i trziSnih trendova te gospodarsku situaciju, da
na kraju trajanja razdoblja koncentracije Optimina imovina nije podkapitalizirana u
odnosu na stanje Optimine imovine na pocetku razdoblja koncentracije te da
Optimina imovina sudjeluje, najmanje u sliénim omjerima, u odnosu na trziSte na
kraju razdoblja trajanja koncentracije kao i na pocetku razdoblja trajanja
koncentracije. Za potrebe ove mjere pojam sli€ni omjeri obuhvaca odstupanje od -
10%. U slucaju da se utvrdi da ne postoje objektivni razlozi za odstupanja od
zacrtanih parametara u odnosu na pocetno stanje, AZTN moze zabraniti
koncentraciju.

Uprava Optime obvezna je redovito a najmanje jednom u tri mjeseca izvjeStavati
Nadzorni odbor Optime o namjeri, planiranju, tijeku i ishodu provedbe sinergijskih
projekata izmedu HT-a i Optime u okviru koncentracije, te o koristima tih sinergijskih
projekata za Optimu. HT se obvezuje osigurati da tijekom trajanja koncentracije
Uprava i Nadzorni odbor Optime vode Optimu neovisno i u najbolijem interesu
Optime s ciliem osiguravanja njene neprekinute ekonomske odrzivosti, moguénosti
plasmana na trzistu i konkurentnosti.

HT je obvezan tijekom trajanja koncentracije uspostaviti mehanizme osiguranja
sprieCavanja protoka informacija izmedu HT-a i Optime (tzv. kineski zid) izmedu
Optime i HT-ovog osoblja uklju¢enog u poslovanje Optime s jedne strane te HT-ove
Poslovne jedinice za privatne korisnike, HT-ove Poslovne jedinice za poslovne
korisnike i HT-ovog povezanog drustva Iskon Internet d.d.

HT i Optima se obvezuju da ¢e tijekom trajanja koncentracije Optima na
veleprodajnoj razini ostalim operatorima na trziStu (postoje¢im i/ili novim), po
troSkovno orijentiranim i trziSno osnovanim cijenama ponuditi u zakup slobodne
kapacitete u izgradenoj optickoj mrezi pri ¢emu navedena ponuda nece imati
utjecaja na postojece ugovore kupaca ove Optimine veleprodajne usluge.

Za povjerenika koji ¢e obavljati poslove pracenja svih propisanih mjera odredeno je
drustvo Ernst & Young d.o.o., Zagreb, Radnicka cesta 50. Povjerenik je duzan
podnositi pisano izvie§¢e AZTN-u svakih 6 mjeseci, a po potrebi i nalogu AZTN-a i
cesce.

Sve dionice Izdavatelja daju jednako pravo glasa.

B.7.

Odabrane povijesne kljuéne financijske informacije o Izdavatelju:

Konsolidirani racun dobiti i gubitka |zdavateljeva za period 2012. do 2014. godine

Naziv pozicije

I. POSLOVNI PRIHODI

2012

561.971.034

2013

512.285.740

2014

486.375.449

Il. POSLOVNI RASHODI

591.185.221

494.592.465

468.745.771

Ill. FINANCISKI PRIHODI

7.108.279

8.524.893

25.175.419

IV. FINANCIJSKI RASHODI

82.501.184

59.411.108

23.037.792

V. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI

0

0

0

VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI

0

0

0

VII. UKUPNI PRIHODI

569.079.313

520.810.633

511.550.868

Viil. UKUPNI RASHODI

673.686.405

554.003.573

491.783.563

IX. DOBIT PRUE OPOREZIVANJA

0

0

19.767.305

X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

104.607.092

33.192.940

0

XI. POREZ NA DOBIT

285.427

244.779

285.508

XlIl. DOBIT RAZDOBLIA

0

0

19.481.797

Xlll. GUBITAK RAZDOBLIA

104.892.519

33.437.719

0

Izvor: Revidirani financijski izviestaji OT — Optima telekom Grupe za 2012., 2013. i 2014.




Konsolidirana bilanca stanja lzdavatelja za period 2012. do 2014. godine:

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAINA IMOVINA 397.633.543 408.704.652 393.662.296
C) KRATKOTRAINA IMOVINA 85.467.994 156.848.368 105.908.434
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 50.495.031 38.216.674 13.577.942
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 0 0 0
F) UKUPNO AKTIVA 533.596.568 603.769.694 513.148.672
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 1.035.973.548 1.724.426.416 427.934.789

PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE -591.569.657 -624.991.122 -34.962.734
B) REZERVIRANJA 2.300.170 2.477.299 2.432.041
C) DUGOROCNE OBVEZE 541.604.388 14.736.632 448.972.954
D) KRATKOROCNE OBVEZE 515,812 521 1.184.580.424 60.356.509
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLIA 65.449.146 26.966.461 36.349.902
F) UKUPNO — PASIVA 533.596.568 603.769.694 513.148.672
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 1.035.973.548 1.724.426.416 427.934.789

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji OT — Optima telekom Grupe za 2012., 2013. i 2014.

godinu

Temeljem predste€ajne nagodbe okonane 2014. godine upisani kapital poveéao se

ukupno za 604.458.490 kuna, dok su za isti

iznos smanjene obveze prema

dobavlja¢ima, te obveze po kreditima i zajmovima. Ukupna kratkoro€na imovina Grupe
Izdavatelja iznosi 119.485 tisu¢a kuna dok su kratkoro¢ne obveze 101.374 tisu¢e kuna
Sto ukazuje na trenutno povoljan koeficijent tekuce likvidnosti.

B.8. Odabrane klju¢ne probne financijske informacije, koje su prepoznate kao takve.
Nije primjenjivo.
B.9. Predvidanja ili procjena dobiti:
Nije primjenjivo.
B.10. Opis prirode eventualnih ograniéenja u izvjeScu u reviziji:
Nije primjenjivo.
B.11. Pojasnjenje u slu¢aju da obrtni kapital nije dostatan:
Nije primjenjivo.
B.17. Kreditni rejting dodijeljen Izdavatelju ili njegovim duZnickim vrijednosnim papirima:

Nije primjenjivo.




Odjeljak C — Vrijednosni papiri

Element Zahtjev za objavljivanje

C.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljucujuci
sve identifikacijske brojeve vrijednosnih papira:
Predmet uvrStenja na uredeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su duznicki vrijednosni
papiri - obveznice lzdavatelja oznake OPTE-O-142A, ISIN: HROPTEO142A5 (dalje u
tekstu: ,Obveznice").

c.2. Valuta Obveznica:
Hrvatska kuna.

C.3. Broj izdanih dionica koje su uplacene u cijelosti te broj izdanih dionica koje nisu u
cifelosti uplacene. Nominalna vrijednost dionica.
Ukupno je izdano 63.556.808 redovnih dionica |zdavatelja, svaka nominalnog iznosa od
10,00 kuna, koje su sve uplacene u cijelosti.

C.5. Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Obveznica:
Ne postoje ogranienja u svezi slobodne prenosivosti obveznica osim onih predvidenih
propisima.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom:
Izdavatelj nema uredenu politiku u vezi s dividendom.

c.s. Opis prava koja proizlaze iz Obveznica:
Osnovna prava koja proizlaze iz Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na
isplatu kamate. Obveznice takoder daju pravo na zateznu kamatu u slucaju zakasnjenja
s pla¢anjem glavnice.
Obveznice su izravna, neosigurana, bezuvjetna obveza lzdavatelja, medusobno
ravnopravna i bar jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sada$njim i buduéim,
neosiguranim i nepodredenim obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati
prvenstvo temeljem prisilnih propisa.
Obveznice su slobodno prenosive te su njihovi imatelji ovlasteni bez ikakvog ograni¢enja
raspolagati njima, §to izmedu ostalog ukljucuje, ali se ne ograni¢ava na zasnivanje
zaloznog prava sukladno primjenjivim propisima.

c.9. Kamatna stopa Obveznice iznosi 5,25% godiSnje te je nepromjenjiva. Duznik ce

isplacivati kamatu (kupon) u jednakim polugodiSnjim anuitetima koji dospijevaju svakih
Sest mjeseci.
Nakon dana sklapanja PredsteCajne nagodbe lzdavatelja, prvi kupon dospio je na

naplatu 30.11.2014., drugi 30.5.2015. te ¢e se kuponi nastaviti isplacivati polugodisSnje, s
dospijecem svakih Sest mjeseci, sve do dospijeca posljednjeg kupona 30.5.2022.




Uil Godién Na datum zavrSetka perioda
ooty | oy |necosote | kamaa | o Cee
glavnice stopa kupona | kupona nedospjele
glavnice

01.02.2007 | 01.02.2008 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2008 | 01.02.2009 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2009 | 01.02.2010 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2010 | 01.02.2011 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2011 | 01.02.2012 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2012 | 01.02.2013 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2013 | 01.02.2014 | 1,00000000 9,125 Da 9,125 0,00000000
01.02.2014 | 30.05.2014 | 1,00000000 0,00 Ne 0,000 -0,70000000
30.05.2014 | 30.11.2014 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 0,00000000
30.11.2014 | 30.05.2015 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 0,00000000
30.05.2015 | 30.11.2015 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 0,00000000
30.11.2015 | 30.05.2016 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 0,00000000
30.05.2016 | 30.11.2016 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 0,00000000
30.11.2016 | 30.05.2017 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 0,00000000
30.05.2017 | 30.11.2017 | 0,30000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.11.2017 | 30.05.2018 | 0,27000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.05.2018 | 30.11.2018 | 0,24000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.11.2018 | 30.05.2019 | 0,21000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.05.2019 | 30.11.2019 | 0,18000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.11.2019 | 30.05.2020 | 0,15000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.05.2020 | 30.11.2020 | 0,12000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.11.2020 | 30.05.2021 | 0,09000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.05.2021 | 30.11.2021 | 0,06000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000
30.11.2021 | 30.05.2022 | 0,03000000 5,25 Da 2,625 -0,03000000

Prinos Obveznica nakon sklapanja Predste¢ajne nagodbe jednak je kamatnoj stopi od
5,32% godisnje.

C.10.

Nije primjenjivo.

C.11.

Predmet zahtjeva za uvrstenje u trgovanje.

Obveznice ce biti predmet zahtjeva za uvrstenje na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.
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Odjeljak D — Rizici

Element

Zahtjev za objavljivanje

D.1.

Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za lzdavatelja ili njegovu
djelatnost.

(a) Rizik predstecajne nagodbe

Izdavatelj je 30. travnja 2014. sa svojim vjerovnicima sklopio predste€ajnu nagodbu.
Sukladno Zakonu o financijskom poslovanju i predstec¢ajnoj nagodbi sklopliena
predste¢ajna nagodba moze se pobijati tuzbom pod istim pretpostavkama koje su
propisane za pobijanje sudske nagodbe. lzdavatelj nema saznanja da bilo koji od
njegovih vjerovnika namjerava pokrenuti bilo kakve postupke vezano uz pobijanje
predstecajne nagodbe, medutim, pravno taj rizik postoji. U slu€aju da bude pokrenut
takav spor i da nadlezni sud ponisti predste¢ajnu nagodbu, izdavatelj bi bio izlozen riziku
stecaja.

(b) Rizik poslovnog okruzenja lzdavatelja i smanjenja poslovnog udjela (jacanje
konkurencije)

Izdavatelj posluje na izuzetno dinami¢nom trziStu elektronickih komunikacija, a obzirom
na njegovu primarnu djelatnost kao alternativnog operatora fiksne telefonije poseban
rizik predstavlja sve Sira supstitucija fiksne govorne usluge mobilnom. lako Izdavatel]
ocekuje pad na trziStu tradicionalnih govornih usluga, veci pad od o¢ekivanog mogao bi
imati zna¢ajan negativan uc€inak na buduce poslovne rezultate lzdavatelja i njegovo
financijsko stanje i izglede.

Mobilni operateri spremni na ulazak na trziste fiksne telefonije, kao i oni koji su ve¢
poceli pruzati navedene usluge, predstavljaju prominentan rizik za lzdavatelja i kao takvi
mogu znatno utjecati na trziSni udio iste, kao i cijene usluga i proizvoda. Grupu
agresivnih i perspektivnih operatera svakako predvode Vipnet te medunarodno iskusni
Tele2. Medu postoje¢im operatorima na trziStu prijeti opasnost sve izrazenije cjenovne
konkurencije, u slu€aju da lzdavateljevi konkurenti (Amis, H1, Metronet) osiguraju
financijska sredstva za Sirenje na trzistu.

Poznato je da je Hrvatski Telekom izgradio zna¢ajnu svjetlovodnu (opti¢ku) mrezu te da
je buduca izgradnja regulirana od strane HAKOM-a. Objektivan je rizik za lzdavatelja da
bez dodatnih financijskih sredstava ne¢e moci pratiti izgradnju vlastite mreze te ¢e ovisiti
o0 veleprodajnim uslugama na tudoj infrastrukturi (prvenstveno Hrvatskog Telekoma).

(¢) Regulatorni rizici

Nakon nastanka koncentracije s Hrvatskim Telekomom, nadlezna regulatorna tijela
(HAKOM i AZTN) nametnula su lzdavatelju specificne regulatorne obveze koje
predstavljaju ograni¢enje u redovnom poslovanju, narocito vezano uz postivanje mjere
nadzora promotivnih aktivnosti koje imaju za cilj privlaenje novih i zadrzavanje
postojecih korisnika usluge Sirokopojasnog pristupa Internetu i/ili IPTV usluge. Na trzistu
pristupa javnoj komunikacijskoj mrezi na fiksnoj lokaciji za privatne i poslovne korisnike,
svaku dopunu ili izmjenu cjenika maloprodajnih usluga Izdavatelju odobrava HAKOM, a
uz Sto je lzdavatelj obvezan voditi troSkovno racunovodstvo. S druge strane, na trzistu
maloprodaje Sirokopojasnog pristupa Internetu (koje ukljucuje i IPTV uslugu), lzdavatelj,
osim mjere nadzora i troSkovne usmjerenosti cijena usluga, ima zabranu sprje¢avanja
ulaska na trziste ili ograniCavanja trziSnog natjecanja odredivanjem preniskih cijena
usluga, zabranu davanja neopravdane prednosti pojedinim krajnjim korisnicima usluga
te zabranu neopravdanog povezivanja odredenih vrsta usluga.

Navedena ogranicenja osim $to usporavaju poslovanje lzdavatelja na dinami¢nom
trziStu elektroni¢kih komunikacija, izlazu Izdavatelja i potencijalnoj prekrSajnoj i
imovinskopravnoj odgovornosti. Pored navedenog, postoji rizik da regulatorna tijela
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odrede lzdavatelju daljnje regulatorne obveze i ograni€enja.

(d) Rizik promjene tecaja valuta

Izdavatelj je izlozen riziku te€aja stranih valuta obzirom da je dio njegovih kredita vezan
uz deviznu klauzulu u Eurima.

(e) Kadrovski rizik

Izdavatelj obavlja djelatnost u izrazito dinami€nom sektoru elektroni¢kin komunikacija, u
kojem je iznimnu vaznost potrebnu pridavati kadrovskoj politici i edukaciji zaposlenika.
Velik dio svog dosadasSnjeg uspjeha lzdavatelj temelji na struénom i motiviranom
menadZmentu na svim razinama te kvalitetnim i kvalificiranim djelatnicima zaposlenim
kod lzdavatelja. Eventualni odlazak kadrova lzdavatelja u konkurenciju mogao bi se
znacajno odraziti na poslovanje Izdavatelja.

D.3.

Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima Kkoji su specifiéni za vrijednosne papire:
(a) Obveznice nisu prikladne za sve ulagatelje

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice mora odrediti prikladnost takve investicije u
svjetlu njegovih osobnih okolnosti, prije svega znanja i iskustva.

(b) Rizik trzista kapitala i nelikvidnost trzista

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj nedovoljno je razvijeno, dok je u zadnjih Sest
godina zbog globalne krize i domace recesije s viSegodiSnjim neprekidnim padom
BDP-a dodatno naruSena ionako slaba likvidnost. Nelikvidnost se prije svega ocituje
u slabom volumenu trgovanja te nije rijetko kada se tijekom odredenog trgovinskog
dana ili viSe dana uzastopce nekim vrijednosnim papirom uopce ne trguje. Stovise,
vremenski raskorak izmedu dva uzastopna trgovanja moze biti i nekoliko tjedana.

(c) Obveznice imaju fiksnu kamatu

Imatelj obveznice s fiksnom kamatnom stopom izlozen je riziku pada cijene takve
obveznice kao rezultat promjene na trziStu kamatnih stopa. Dok je nominalna
kamatna stopa na obveznice s fiksnom kamatom fiksirana za cijelo vrijeme trajanja
te obveznice, kamatna stopa na trzistu kapitala (,trziSna kamatna stopa®) tipi¢no se
mijenja na dnevnoj osnovi. Kako se mijenja trziSna kamatna stopa, tako se mijenja i
cijena obveznice s fiksnom kamatom, ali u obrnutom smjeru. Ako trziSna kamatna
stopa raste, cijena za obveznicu s fiksnom kamatnom stopom tipi¢no pada sve dok
se prinos od takve obveznice priblizno ne izjednadi s trziSnom kamatnom stopom.
Ako trziSna kamatna stopa pada, cijena za obveznicu s fiksnom kamatom tipi¢no
raste sve dok se prinos od takve obveznice priblizno ne izjednaci s trziSnom
kamatnom stopom. Ako imatelj obveznice s fiksnom kamatom drZi obveznicu do
njezina dospije¢a, promjene u trziSnoj kamatnoj stopi nemaju nikakvog utjecaja na
tog imatelja obveznice, jer ¢e obveznica biti otkupljena po odredenoj otkupnoj
vrijednosti, uobiajeno glavnici te obveznice.

(d) Obveznice nisu osigurane

Obveznice nisu osigurane. U slucaju steCaja lzdavatelja, Obveznice ¢e biti
podredene potrazivanjima radnika i prijasSnjih radnika nastalih do dana otvaranja
ste€ajnog postupka, kao i odredenim osiguranim zaduzenjima lzdavatelja.

(e) lzmjene uvjeta izdanja

Uvjeti izdanja obveznica sadrze odredbe o sazivanju skupstine imatelja obveznica.
Uvjeti izdanja predvidaju moguc¢nost da se odluke skupstine donose tro¢etvrtinskom
vec¢inom glasova, $to za posljedicu moze imati da tako donesene odluke obvezuju
sve imatelje obveznica uklju€ujuci i one koji nisu pristupili i glasali na odredenogj
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skupstini te imatelje obveznica koji su glasali protiv odluke za koju je glasovala
navedena vecina imatelja obveznica.

(f) Zakonska ograni¢enja ulaganje pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima Ccije
pridrzavanje je podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u obveznice svaki
ulagatelj treba provjeriti jesu li i u kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena
investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja kredita te postoje li neka
ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog obveznica. Financijske institucije
trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile
ispravan tretman obveznica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih drugih
pravila.

(9) Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja obveznicama

Prilikom sekundarnog trgovanja obveznicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi.
Ti troSkovi mogu zna¢ajno umaniiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od
trgovanja obveznicama. Transakcijski troSkovi pojavljuju se najéesce u obliku fiksne
naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive naknade (izrazene u
postotku) za transakcije vece vrijednosti.

Osim troSkova izravno povezanih sa sklapanjem transakcije sekundarnog trgovanja
(direktni tro8kovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji se mogu pojaviti
i nakon sklapanja transakcija (kao npr. tro8kovi skrbni$tva nad obveznicama). Stoga
se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa
sklapanjem i namirom transakcija s obveznicama prije dono$enja investicijske
odluke.

(h) Trgovanje na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze

Izdavatelj ne moze jamdciti da ¢e obveznice nakon uvrstenja na Sluzbeno trziSte i
ostati uvrStene te da ¢e se njima aktivno trgovati. Pored toga, uslijed znaéajnog
poremecaja uvjeta na trziStu, regulatornih mjera ili tehni¢kih i drugih problema
sekundarno trgovanje obveznicama moZze biti ometeno te se moZe dogoditi i
privremena obustava trgovanja. U tom slucaju, ulagatelji ne¢e biti u moguénosti
realizirati kupoprodaju obveznica na SluZzbenom trzZistu.

Odjeljak E — Ponuda

Element

Zahtjev za objavljivanje

E.2.b.

Razlozi za ponudu i KoriStenje sredstava koji nisu ostvarenje zarade i/ili zastita od
odredenih rizika.

Obveznice |zdavatelja, koje su predmet uvrstenja, izdane su 1. velja¢e 2007., medutim,
kako je lzdavatelj u meduvremenu proSao kroz postupak predstecajne nagodbe iste su
bile dospjele te je Zagrebacka burza obustavila trgovanje s njima te je ukinula njihovo
uvrstenje s danom 1. veljace 2014.

Sukladno predste€ajnoj nagodbi skloplienoj temeljem rjeSenja Trgovackog suda u
Zagrebu, posl. broj Stpn-354/2013, od dana 30. travnja 2014., predmetne obveznice
promijenile su obiljezje te su se promijenile u duznicki vrijednosni papir s viSekratnim
dospijecem s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od HRK 0,30 po jednoj
obveznici.
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E.3. Opis opcih uvjeta ponude:
Nije primjenjivo. Obveznice su izdane 1. veljate 2007., pa nisu predmetom javne
ponude, dok ¢e temeljem ove Obavijesti o vrijednosnom papiru, nakon to su bile
ukinute s uvrstenja 1. veljace 2014., ponovo biti uvrdtene na Zagrebackoj burzi radi
trgovanja.

E.4. Opis svih interesa, ukljucujuc¢i one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu:
Nije primjenjivo. Obveznice su izdane 1. veljate 2007. te nisu predmetom javne ponude.

E.7. Procijenjeni troSkovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj:

Nije primjenjivo. lzdavatelj nece naplatiti ulagateljima bilo kakve troSkove vezano uz
uvrstenje Obveznica.

14



Il. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU ZA OBVEZNICE

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1.Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom papiru

Za informacije sadrzane u Obavijesti 0 vrijednosnom papiru odgovorni su lzdavatelj - OT-Optima
telekom d.d. za telekomunikacije te svi ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora (kako su nize

navedeni).

Clanovi Uprave:

Ime i prezime

Funkcija

Zoran Kezman

predsjednik uprave

Mirela Segerko

¢lan uprave
Tomislav Tadi¢ ¢lan uprave
Irena Domjanovié ¢lan uprave
Clanovi Nadzornog odbora:
Ime i prezime Funkcija

SiniSa Puranovic¢

predsjednik nadzornog odbora

Ariana Bazala-Miseti¢

zamjenik predsjednika nadzornog odbora

Marina Brajkovié

¢lan nadzornog odbora

Jasenka Anica Krekovié

¢lan nadzornog odbora

Rozana Grgorini¢

¢lan nadzornog odbora

Marko Makek

¢lan nadzornog odbora

Ana HanzZekovi¢

¢lan nadzornog odbora

Masa SerdinSek

¢lan nadzornog odbora

Ivica Hunjek

¢lan nadzornog odbora
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1.2.1zjava odgovornih za prospekt

Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijulemo da su, prema nasim saznanjima, informacije u Prospektu
u skladu s &injenicama te da &injenice koje bi mogle utjecati na znagenje Prospekta nisu izostavljene.

Uprava lzdavatelja:
'fl/. e / ':_;_-'—/
A O = &
/ [__-‘//,___ - r':‘“‘}
7] = 7
Zofn Kezman /Mirela Seserko Tomislav Tadi¢
Nadzorni odbor Izdavatelja:
/
JJ
L | ; ug L
Sinisa Burf_n'ovié Ariana Bazala-Migeti¢ Marina Brajkovi¢
’t g
Jasenka/{nica Krekovi¢ Rozana Grgorini¢ Marko Makek

/ |

Ana HanZekovié Masa Serdinsek Fviqé Hunjek
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2. CIMBENICI RIZIKA

Ulaganje u obveznice nosi odredene rizike povezane s njihovim karakteristikama koje mogu dovesti
do znacajnih gubitaka ulagatelja. Ulagatelji bi trebali razmotriti rizike koje se navode u ovom poglavlju
(zajedno s ¢imbenicima rizika navedenim u Registracijskom dokumentu) prije donoSenja odluke o
kupnji obveznica. Izjave u nastavku nisu sveobuhvatne. Ulagatelji trebaju razmotriti sve informacije
predocene u ovoj Obavijesti o vrijednosnom papiru za obveznice te u Registracijskom dokumentu.
Pored toga, ulagatelji moraju biti svjesni da se opisani rizici mogu kombinirati i na taj nacin pojacati
medusobne ucinke.

2.1.Obveznice nisu prikladne za sve ulagatelje

Svaki potencijalni ulagatelj u obveznice mora odrediti prikladnost takve investicije u svjetlu njegovih
osobnih okolnosti. Posebno, svaki potencijalni ulagatelj trebao bi:

e Imati dovoljno znanja i iskustva kako bi nacinio sadrzajnu procjenu obveznica, prednosti i
rizike ulaganja u obveznice i informacija sadrzanih u ovoj Obavijesti o vrijednosnom papiru za
obveznice te u Registracijskom dokumentu;

e Imati pristup i znanje o potrebnim analitickim alatima za procjenu ulaganja u obveznice i
ucinak koji ¢e obveznice proizvesti na njegov cjelokupni investicijski portfelj, u kontekstu svoje
individualne financijske situacije;

e Imati dovoljno financijskih resursa i biti dovoljno likvidan kako bi mogao podnijeti sve rizike
ulaganja u obveznice, uklju€ujuéi situacije kada je valuta plaéanja glavnice ili kamata drugacija
od domicilne valute tog potencijalnog ulagatelja;

e Potpuno razumijeti uvjete izdanja obveznica i biti upoznat s ponasanjima bilo kojih relevantnih
indeksa i financijskih trzista; i

e Biti u stanju procijeniti (bilo samostalno ili uz pomoc¢ financijskog savjetnika) moguce scenarije
za ekonomske, kamatne i druge ¢imbenike koji mogu utjecati na njegovo ulaganje i njegovu
sposobnost snoSenja pratecih rizika.

2.2. Rizik trzista kapitala i nelikvidnost trzista

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj nedovoljno je razvijeno, dok je u zadnjih Sest godina zbog
globalne krize i domace recesije s viSegodisnjim neprekidnim padom BDP-a dodatno naruSena ionako
slaba likvidnost, s problemima koje bi mogli nabroijiti kako slijedi:

- mali broj likvidnih vrijednosnih papira na kotaciji,

- nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,

- nedovoljna transparentnost poslovanja i poslovnih rezultata izdavatelja vrijednosnih papira,
- niska domaca potraznja i potpuna odsutnost velikih institucionalnih investitora,

- izuzetno visoka volatilnost cijena.

Najvecéa prepreka daljnjem razvoju hrvatskog trziSta kapitala jest relativno visoka nelikvidnost trzista
koja se o€ituje u nedostatku stabilnih i visokih dnevnih prometa, visokoj volatilnosti cijena vrijednosnih
papira, postojanju brojnih izrazito nelikvidnih vrijednosnih papira te mogucnosti utjecaja na cijenu pri
velikim transakcijama. Navedeno je suprotno od trziSta visokog kapitala koja karakterizira upravo
visoka likvidnost koja omogucuje izvrSavanje transakcija znacajnih koli¢ina uz vrlo mali utjecaj na
cijenu.

Nelikvidnost se prije svega oc€ituje u slabom volumenu trgovanja te nije rijetko kada se tijekom
odredenog trgovinskog dana ili vise dana uzastopce nekim vrijednosnim papirom uopce ne trguje.
StoviSe, vremenski raskorak izmedu dva uzastopna trgovanja moze biti i nekoliko tjedana. Takva
situacija nije uobi€ajena na burzama razvijenih trziSnih kapitala gdje se pod pojmom rizika
nelikvidnosti uglavhom smatra nelikvidnost nekih obveznica te u kontekstu kreditnog rizika. Za
investitore u trziStima u nastajanju, a pogotovo na trzistima koja su jo$ u procesu izgradnje kao §to je
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hrvatsko trziste kapitala, od klju¢ne je vaznosti razumijevanje rizika koji proizlazi iz problema
nelikvidnosti. 1z perspektive likvidnosti, manje likvidno trziste omogucuje vece stope prinosa zbog
volatilnosti cijena, ali podrazumijeva i znatno veci rizik.

Kao posljedica gore navedenog, ulagatelji se mogu naci u situaciji da obveznice ne¢e moci lako
prodati ili po cijeni koja ¢e im osigurati prinos usporediv sa slichim ulaganjima koja su se razvila na
sekundarnom trzistu. Pored toga, nedostatak likvidnosti moze za ulagatelje rezultirati gubitkom iz
obveznica u sekundarnoj prodaji, €ak i ako nema pada u realizaciji aktive lzdavatelja.

2.3.Obveznice imaju fiksnu kamatu

Imatelj obveznice s fiksnom kamatnom stopom izloZen je riziku pada cijene takve obveznice kao
rezultat promjene na trziStu kamatnih stopa. Dok je nominalna kamatna stopa na obveznice s fiksnom
kamatom fiksirana za cijelo vrijeme trajanja te obveznice, kamatna stopa na trzistu kapitala (,trziSna
kamatna stopa®“) tipicno se mijenja na dnevnoj osnovi. Kako se mijenja trzisna kamatna stopa, tako se
mijenja i cijena obveznice s fiksnom kamatom, ali u obrnutom smjeru. Ako trziSna kamatna stopa
raste, cijena za Obveznicu s fiksnom kamatnom stopom tipi€no pada sve dok se prinos od takve
obveznice priblizno ne izjednaci s trziSnom kamatnom stopom. Ako trziSna kamatna stopa pada,
cijena za obveznicu s fiksnom kamatom tipi¢no raste sve dok se prinos od takve obveznice priblizno
ne izjednadi s trziSnom kamatnom stopom. Ako imatelj obveznice s fiksnom kamatom drzi obveznicu
do njezina dospije¢a, promjene u trziSnoj kamatnoj stopi nemaju nikakvog utjecaja na tog imatelja
obveznice, jer ¢e obveznica biti otkupljena po odredenoj otkupnoj vrijednosti, uobi¢ajeno glavnici te
obveznice.

2.4. Obveznice nisu osigurane

Obveznice nisu osigurane. U slu€aju stecCaja Izdavatelja, obveznice ¢e biti podredene potrazivanjima
radnika i prijadnjih radnika nastalih do dana otvaranja ste¢ajnog postupka, kao i odredenim osiguranim
zaduzenjima lzdavatelja.

2.5. Izmjene uvjeta izdanja

Uvjeti izdanja obveznica sadrze odredbe o sazivanju skup$tine imatelja obveznica. Uvjeti izdanja
predvidaju moguc¢nost da se odluke skupstine donose troCetvrtinskom vec¢inom glasova, Sto za
posljedicu moze imati da tako donesene odluke obvezuju sve imatelje obveznica ukljucujuéi i one koji
nisu pristupili i glasali na odredenoj skupstini te imatelje obveznica koji su glasali protiv odluke za koju
je glasovala navedena vecina imatelja obveznica.

2.6. Zakonska ogranicenja ulaganje pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima ¢ije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u obveznice svaki ulagatelj treba provijeriti jesu lii u
kojoj mjeri obveznice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet
osiguranja kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog obveznica.
Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi
utvrdile ispravan tretman obveznica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

2.7. Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja obveznicama

Prilikom sekundarnog trgovanja obveznicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti troSkovi mogu
zna€ajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja obveznicama. Transakcijski
troSkovi pojavljuju se najéeSée u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive
naknade (izrazene u postotku) za transakcije vecée vrijednosti.
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Osim tro8kova izravno povezanih sa sklapanjem transakcije sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi),
ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao
npr. tro8kovi skrbnistva nad obveznicama). Stoga se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim
troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s obveznicama prije dono$enja
investicijske odluke.

2.8.Trgovanje na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e obveznice nakon uvrStenja na Sluzbeno trziste i ostati uvrStene te da
¢e se njima aktivno trgovati. Pored toga, uslijed znac¢ajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih
mjera ili tehnickih i drugih problema sekundarno trgovanje obveznicama moze biti ometeno te se
moze dogoditi i privremena obustava trgovanja. U tom slucaju, ulagatelji ne¢e biti u mogucnosti
realizirati kupoprodaju obveznica na Sluzbenom trzistu.

3. KLJUCNE INFORMACIJE

3.1.Interesi fizi€kih i pravnih osoba ukljuéenih u izdanje/ponudu

Obveznice lzdavatelja, koje su predmet uvrStenja, izdane su 1. veljace 2007. temeljem Odluke
Izdavatelja o odobrenju izdanja 7-godi$njih obveznica Optime u iznosu od HRK 250.000.000,00 od 17.
studenog 2006. Kako je lzdavatelj u meduvremenu proSao kroz postupak predste¢ajne nagodbe
predmetne obveznice su bile dospjele te je Zagrebacka burza obustavila trgovanje s njima te je
ukinula njihovo uvrstenje s danom 1. veljace 2014.

Sukladno predstec€ajnoj nagodbi sklopljenoj temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu, posl. broj
Stpn-354/2013, od dana 30. travnja 2014. (dalje u tekstu: Predstecajna nagodba), predmetne
obveznice promijenile su obiljezje 30. svibnja 2014. na nacin da su se pretvorile u duznicki vrijednosni
papir s visekratnim dospijecem s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od HRK 0,30 po
jednoj obveznici. Pritom, imatelji obveznica nisu se promijenili niti su izdane nove obveznice.

Sliledom navedenog, ne postoji nova ponuda ili izdanje radi kojih bi mogao postojati eventualni sukob
interesa dok je ovaj dokument pripremljen za potrebe uvrStenja predmetnih obveznica na uredeno
trziSte Zagrebacke burze.

Obzirom da su dionice lzdavatelja uvrStene na Sluzbenom trziS§tu Zagrebacke burze, lzdavatelj je
temeljem obveze objavljivanja povlastenih informacija objavio na stranicama Zagrebacke burze
zapisnik Trgovackog suda u Zagrebu u kojem je sadrzan tekst Predstecajne nagodbe. Upuéivanjem
na PredsteCajnu nagodbu lzdavatelj nema namjeru, u smislu odredbe ¢lanka 365. Zakona o trziStu
kapitala, ukljucivati u njoj sadrzane informacije u ovu Obavijest o vrijednosnom papiru.

3.2. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Nije primjenjivo.

Obveznice lzdavatelja, koje su predmet uvrstenja, izdane su 1. veljaée 2007., medutim, kako je
Izdavatelj u meduvremenu proSao kroz postupak predsteCajne nagodbe iste su bile dospjele te je
Zagrebacka burza obustavila trgovanje s njima te je ukinula njihovo uvrStenje s danom 1. veljace
2014. 1z navedenog razloga, po sklapanju Predstedajne nagodbe, lzdavatelj je pripremio ovaj
Podijeljeni Prospekt radi njihovog ponovnog uvrstenja radi trgovanja na Zagrebackoj burzi.

Sukladno Predstecajnoj nagodbi predmetne obveznice promijenile su obiljezje te su se promijenile u
duznicki vrijednosni papir s viSekratnim dospijecem s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom
iznosu od HRK 0,30 po jednoj obveznici. Preostali dio glavnice u nominalnom iznosu od HRK 0,70 po
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jednoj obveznici, uz dospjelu kamatu, pretvoren je u udjele u temeljnom kapitalu lzdavatelja po
nominalnom iznosu (za 10 kuna trazbine izdana je jedna dionica nominalnog iznosa od 10,00 kuna).

4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVRSTENJA ZA
TRGOVANJE

4.1.Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet uvrStenja na uredeno trziSte Zagrebacke burze su obveznice Izdavatelja oznake OPTE-O-
142A, ISIN: HROPTEO142A5 (dalje u tekstu: ,Obveznice"). Obveznice su duzni¢ki vrijednosni papir,
izdane u denominaciji od HRK 1,00, ukupnog nominalnog iznosa od HRK 250.000.000,00, a koji
nakon sklapanja PredsteCajne nagodbe lzdavatelja ima viSekratno dospije¢e s udjelom nedospjele
glavnice u nominalnom iznosu od HRK 0,30 po jednoj obveznici (viSe o tome pod to¢kom 3.1., 3.2.,
4.6.14.7. ove Obavijesti o0 vrijednosnom papiru).

4.2. Zakonodavstvo na temelju kojega su Obveznice izradene i nadleznost

Obveznice su izradene na temelju zakonodavstva Republike Hrvaiske te se na sve sporove koju
mogu proistjeci iz ili u vezi s Obveznicama primjenjuje hrvatsko pravo.

Svi sporovi koji proizlaze iz Obveznica, ukljuéujuci i sporove koji se odnose na pitanja njihovog
valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjecu, konacno ¢e se
rijeSiti arbitrazom u skladu s vaze¢im Pravilnikom o Stalnom izabranom sudistu pri Hrvatskoj
gospodarskoj komori.

4.3.Vrsta i oblik vrijednosnih papira

Vrijednosni papiri koji su predmet uvrstenja su Obveznice na ime koje su izdane u nematerijaliziranom
obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa u racunalnom sustavu SrediSnjeg klirindskog depozitarnog drustva
d.d., Zagreb, Heinzelova 62a (dalje u tekstu: ,SKDD").

4.4. Valuta izdanja Obveznica

Obveznice su denominirane u kuni.

4.5. Rangiranje vrijednosnih papira koji su ponudeni i/ili uvrsteni za trgovanje

Izdavatelj je ukupno izdavatelj dviju vrsta vrijednosnih papira — redovnih dionica na ime te Obveznica.

Dionice lzdavatelja i Obveznice razli€iti su vrijednosni papiri koji se medusobno ne mogu rangirati.
Dionice su vlasnicki vrijednosni papiri koji daju pravo glasa na glavnoj skupstini Izdavatelja, pravo na
obavijeStenost o poslovanju lzdavatelja, pravo na isplatu razmjernog dijela dobiti Izdavatelja
(dividenda), pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno steCajne mase te druga upravljacka
prava koja za redovne dionice proizlaze iz odredbi Zakona o trgovackim drustvima. S druge strane,
Obveznice su duznicki vrijednosni papiri koje svojim imateljima jamce isplatu glavnice i kamate o
dospijecu.

Obveznice su izravna, neosigurana, bezuvjetna obveza lzdavatelja, medusobno ravnopravna i bar
jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sadasnjim i buduc¢im, neosiguranim i nepodredenim
obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem prisilnih propisa.
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Po prirodi dionice, kao vlasni¢kog vrijednosnog papira, ista je za razliku Obveznice podredena svim
obvezama lzdavatelja. Imatelji dionica imaju pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno
ste€ajne mase tek nakon namirenja svih obveza lzdavatelja.

4.6.Opis prava koja proizlaze iz Obveznica

4.6.1. Prava iz Obveznica

Osnovna prava koja proizlaze iz Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kupona
(kamate). Obveznice takoder daju pravo na zateznu kamatu u sluaju zakasnjenja s placanjem
glavnice. Pored navedenih imovinskih prava, imatelji obveznica imaju pravo i sazivanja skupstine
imatelja obveznica.

Obveznice su slobodno prenosive te su njihovi imatelji ovlaSteni bez ikakvog ograni¢enja raspolagati
njima, 8to izmedu ostalog ukljuéuje ali se ne ograniCava na zasnivanje zaloznog prava sukladno
primjenjivim propisima.

4.6.2. Imatelj obveznica
Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju (,/matelj obveznica").

Imatelj obveznica je osoba na cije ime glasi racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD na
kojem su ubiljezene Obveznice, odnosno osoba koja se, u skladu s primjenjivim propisima smatra
zakonitim imateljem iako Obveznice nisu upisane na ra¢un vrijednosnih papira koji glasi na njeno ime
(npr. racun povjerenika, zastupnicki racun, racun kreditne institucije ili investicijskog drustva na ime,
pod zaporkom ili zbirni radun, itd.).

Obveznice i prava koja iz njih proistjeCu stjeCu se u trenutku kada su upisane na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim propisima drzi
Obveznice u ime stjecatelja kada je takav upis izjednacen sa stjecanjem od strane stjecatelja, osim
ako trenutak stjecanja nije drugacije utvrden posebnim propisima.

Obveznice i prava koja iz njih proizlaze stjeCu se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s
raCuna nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja na raun nematerijaliziranih vrijednosnih
papira stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti, nasljedivanjem te na
temelju zakona.

Na depozitorij, prijeboj i namiru Obveznica primjenjuje se Zakon o trziStu kapitala te Pravila i Upute
SKDD.

4.7.Nominalna kamatna stopa, obracun i isplata kamate

Kamatna stopa Obveznice iznosi 5,25% godisSnje te je nepromjenjiva. Duznik ¢e isplacivati kupone s
pripadaju¢om kamatom u jednakim polugodi$njim anuitetima koji dospijevaju svakih Sest mjeseci. Za
obracun steCene kamate iz Obveznica uzimat ¢e se stvarni broj dana u razdoblju za koje se
obradunavaju kamate tj. razdoblje od, i uklju€ujuéi, dan dospije¢a posljednje kamate do dana, ali ne
uklju€ujuéi dan, dospijeca slijedeée kamate.

Nakon dana sklapanja Predste€ajne nagodbe, prvi kupon dospio je na naplatu 30.11.2014., drugi

30.5.2015. te ¢e se kuponi nastaviti isplacivati polugodi$nje, s dospije¢éem svakih Sest mjeseci, sve do
dospijeca posliednjeg kupona 30.5.2022.

U tablici nize prikazan je otplatni plan Obveznice.
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Udiel

Godisnja

Na datum zavr$etka perioda

Peri.ogi' od Eeripdw do nedospjele | kamatna Metvoda obracuna . Prqmjena
(ukljucivo) (iskljucivo) glavnice stopa steCene kamate Dospj. Stopa udjela .
kupona | kupona nedospjele
glavnice

01.02.2007 | 01.02.2008 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2008 | 01.02.2009 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2009 | 01.02.2010 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2010 | 01.02.2011 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2011 | 01.02.2012 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2012 | 01.02.2013 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2013 | 01.02.2014 | 1,00000000 9,125 ISMA-99 Normal Actual Da 9,125 0,00000000
01.02.2014 | 30.05.2014 | 1,00000000 0,00 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000 -0,70000000
30.05.2014 | 30.11.2014 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 0,00000000
30.11.2014 | 30.05.2015 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 0,00000000
30.05.2015 | 30.11.2015 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 0,00000000
30.11.2015 | 30.05.2016 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 0,00000000
30.05.2016 | 30.11.2016 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 0,00000000
30.11.2016 | 30.05.2017 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 0,00000000
30.05.2017 | 30.11.2017 | 0,30000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.11.2017 | 30.05.2018 | 0,27000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.05.2018 | 30.11.2018 | 0,24000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.11.2018 | 30.05.2019 | 0,21000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.05.2019 | 30.11.2019 | 0,18000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.11.2019 | 30.05.2020 | 0,15000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.05.2020 | 30.11.2020 | 0,12000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.11.2020 | 30.05.2021 | 0,09000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.05.2021 | 30.11.2021 | 0,06000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000
30.11.2021 | 30.05.2022 | 0,03000000 5,25 ISMA-99 Normal Actual Da 2,625 -0,03000000

Izdavatelj ukazuje da primjenom metode obracuna kamata ,ISMA-99 Normal Actual“ mozZe doci do
odredenih odstupanja u prijestupnim godinama, dok je kamatna stopa nepromijenjiva te u svakom
polugodiSnjem razdoblju iznosi 2,625% odnosno 5,25% godiSnje. U tom smislu, Izdavatelj ukazuje da
¢e se Imateljima obveznica isplacivati kupon sukladno navedenoj stopi i ovisno o stvarnom broju dana
odredenog razdoblja.

Anuiteti kojima se otplacuju glavnica i kamata iz Obveznica zastaruju u roku od tri godine od dana

dospijeca pojedinog anuiteta odnosno kupona.

Obradun kamate vrsit ¢e SKDD.

Obveznice ne sadrze derivativhu komponentu.

4.8.Datum dospijec¢a i na€in amortizacije glavnice, prijevremeni otkup i zastara

Glavnicu Obveznice Duznik ¢e isplacivati u jednakim polugodiSnjim anuitetima koji dospijevaju svakih
Sest mjeseci.
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Prvi anuitet za isplatu glavnice dospijeva 30.11.2017. te ¢e se anuiteti nastaviti isplacivati
polugodidnje, s dospijecem svakih Sest mjeseci, sve do dospijeca poslijednjeg anuiteta dana
30.5.2022.

Anuitet isplate glavnice Obveznice iznosi 0,03 kune po jednoj Obveznici. Na taj nacin mijenjat ¢e se
udio nedospjele glavnice Obveznice za iznos od HRK 0,03, po isplati svakog anuiteta glavnice
Obveznice.

U tablici iz to¢ke 4.7 prikazan je otplatni plan za isplatu kako kamate tako i glavnice Obveznice.

U slucaju kasnjenja s pla¢anjem glavnice Obveznica, lIzdavatelj ¢e platiti zakonsku zateznu kamatu od
dana dospije¢a do dana isplate. Zakonska zatezna kamata obracunat ¢e u HRK. Zakonska zatezna
kamata, koju lzdavatelj pla¢a investitorima posredstvom SKDD, obraCunava se primjenom sljedec¢e
formule:

Zatezna kamata = iznos dospjele neplacene glavnice * (1+i) nix

n - broj dana kasSnjenja uplate sredstava
i - zakonska zatezna kamatna stopa/100

X - stvarni broj dana u godini.

U slu¢aju kasSnjenja s placanjem kupona primjenjivat ¢e se prisilni propisi na obveze lzdavatelja.
Sukladno Zakonu o obveznim odnosima, koji je na snazi na datum ove Obavijesti o vrijednosnom
papiru, na iznos neisplacenih kamata mogu se zahtijevati zatezne kamate samo od dana kad je sudu
podnesen zahtjev za njihovu isplatu (¢lanak 31.2.).

Izdavatelj moze, u bilo koje vrijeme, imateljima Obveznica ponuditi otkup dijela ili cijelog iznosa
Obveznica kojim raspolazu uz uvjet da takva ponuda bude jednako dostupna svim imateljima
Obveznica. Niti jedan imatelj Obveznica nije duzan prihvatiti ponudu Izdavatelja niti je obvezan prodati
Izdavatelju bilo koji iznos Obveznica kojim raspolaze. lzdavatelj moze tako prikupliene Obveznice
ponistiti bez posebne suglasnosti imatelja Obveznica.

Potrazivanja prema lzdavatelju iz kamata Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine od datuma

dospijeca pojedinog iznosa kamata, dok potrazivanja prema lzdavatelju iz glavnice Obveznica
zastarijevaju u roku od 5 godina od datuma dospijeca glavnice.

4.9.Naznaka prinosa

Obveznice su dana 1.2.2007. izdane po cijeni od 99,496%, medutim, iste su dospjele 1.2.2014., dok
su Predste€ajnom nagodbom Obveznice promijenile obiljezje na nacin da su se promijenile u duznicki
vrijednosni papir s viSekratnim dospije¢em s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od
HRK 0,30 po jednoj obveznici te se ujedno promijenila kamatna stopa s 9,125% u 5,25% godi$nje.

U tom smislu, moze se smatrati da je prinos Obveznice, nakon datuma promjene obiljezja Obveznice
(30. svibnja 2014.), jednak internoj stopi prinosa od 5,32% godisnje.

4.10. Zastupanje, Administrativni agent te Skupstina Imatelja Obveznica

4.10.1. Zastupnik Imatelja Obveznica

Imatelji Obveznica nemaju opceg zastupnika koji ih zastupa prema lzdavatelju, dok svoja kolektivna
prava iz Obveznica ostvaruju na skupstini Imatelja Obveznica.

4.10.2. Administrativni agent

Zagrebacka banka d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, upisana u sudski

registar Trgovackog suda u Zagrebu u registarski ulozak s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
080000014, OIB 92963223473, bila je administrativni agent izdanja Obveznica (dalje u tekstu:
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~Administrativni agent’), koji u dijelu u kojem je opisano pod tockom 4.10.3 Obavijesti o
vrijednosnom papiru i dalje obavlja svoju ulogu.

4.10.3. Skupstina Imatelja Obveznica

Skupstinu Imatelja Obveznica Cinit ¢e svi registrirani Imatelji Obveznica. Svaka Obveznica daje pravo
na jedan glas na skupstini. Pravo sazivanja skupstine imat ¢e svi Imatelji Obveznica koji raspolazu s
najmanje 25% glasova. Odluke ¢e se donositi kvalificiranom vec¢inom, koju €ine Imatelji Obveznica s
viSe od 75% svih glasova.

Skupstina ¢e imati sljedecée ovlasti:

e donijeti odluku o izmjeni uvjeta Obveznica iz ugovora o upisu Obveznica, uz suglasnost Optime

Skup$tina ¢e se sazivati objavom u najmanje jednim dnevnim novinama i Narodnim novinama, te ¢e
skups$tinu sazivati i voditi Administrativni agent. Poziv na odrzavanje Skups&tine mora putem SKDD biti
dostavljen svim Imateljima Obveznica najmanje 30 dana prije njenog odrzavanja. Imatelje Obveznica
na SkupStini mogu zastupati opunomocenici na temelju pisane punomoci koja ne mora biti ovjerena
od strane javnog biljeznika.

Odluke Skupstine Imatelja Obveznica bit ¢e obvezuju¢e za sve Imatelje Obveznica, a provodit ¢e ih
Administrativni agent za rac¢un svih Imatelja Obveznica.

TroSkove odrzavanja skupstine snosit ¢e pro rata Imatelji Obveznica, a regresirat ¢e se od Optime.

4.11. Obveznice nisu novoizdane

Obveznice koje su predmet uvrstenja izdane su dana 1.2.2007. temeljem Odluke lzdavatelja o
odobrenju izdanja 7-godi$njih obveznica Optime u iznosu od HRK 250.000.000,00 od 17. studenog
2006.

4.12. U slucaju novih izdanja, o¢ekivani datum izdanja Obveznica

Nije primjenjivo.

4.13. Opis svih ogranic¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Obveznica

Ne postoje ograni¢enja u svezi slobodne prenosivosti Obveznica.

4.14. Poreziidruga davanja u vezi s Obveznicama

4.14.1. Uvod te primjenjivi propisi

Izdavatelj pod predmetnom toCkom izlaze sazetak propisa koji se odnose na oporezivanje primitaka
od Obveznica te se posebno istiCe da se isto temelji na pozitivnim propisima Republike Hrvatske koji
su na snazi na datum ove Obavijesti o vrijednosnom papiru. Obzirom na Ceste promjene poreznog
zakonodavstva, svaki Imatelj Obveznica upucuje se na savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o
poreznim posliedicama koje za njega mogu proizi¢i iz stjecanja ili raspolaganja Obveznicama,
ukljucivo primjenjivost i u€inak domacih i stranih poreznih propisa ili medunarodnih ugovora.

U trenutku izdavanja ove Obavijesti o vrijednosnom papiru, u odnosu na oporezivanje dohotka
domacih i inozemnih fizi¢kih osoba, primjenjuje se Zakon o porezu na dohodak (Narodne novine, broj
177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013,
83/2014 i 143/2014), a u odnosu na dohodak domacih i inozemnih pravnih osoba Zakon o porezu na
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dobit (Narodne novine, broj 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008, 148/2013 i
143/2014).

4.14.2. Oporezivanje kamata

Sukladno primjenjivim propisima, prihod domacih pravnih osoba od kamata ulazi u osnovicu poreza
na dobit. U slu€aju da ukupni prihodi pravne osobe premasuju porezno priznate rashode, razlika koja
predstavlja dobit podlijeze oporezivanju po stopi od 20%.

U odnosu na fizicke osobe u Republici Hrvatskoj ne placa se porez na primitke od kamata ostvarene
ulaganjem u obveznice, neovisno o izdavatelju i vrsti obveznica (Elanak 30.15.4. Zakona o porezu na
dohodak).

Inozemne pravne i fizicke osobe nisu obvezne u Republici Hrvatskoj platiti porez na dobit po odbitku
(tzv. withholding tax) na prihode koje ostvare od kamata.

4.14.3. Oporezivanje primitaka glavnice

U skladu s vazec¢im hrvatskim propisima, pla¢anje glavnice Obveznica ne podlijeze nikakvom
oporezivanju.

4.14.4. Oporezivanje kapitalne dobiti

Kapitalna dobit u smislu ove Obavijesti o vrijednosnom papiru predstavlja prihod ostvaren prodajom
Obveznice, u iznosu razlike izmedu cijene po kojoj je Obveznica prodana i cijene po kojoj je ista
Obveznica kupljena.

Sukladno primjenjivim propisima, prihod domacih pravnih osoba ulazi u osnovicu poreza na dobit. U
slu€aju da ukupni prihodi pravne osobe premasuju porezno priznate rashode, razlika koja predstavlja
dobit podlijeze oporezivanju po stopi od 20%.

Sukladno primjenjivim propisima, kapitalna dobit koju ostvare fizicke osobe u Republici Hrvatskoj bit
¢e oporeziva pri otudenju financijske imovine steCene od 1. sijeCnja 2016. Takve osobe bit ¢e obvezne
predujam poreza na dohodak od kapitala obraCunati i uplatiti u roku od osam dana od dana
ostvarivanja primitka po stopi od 12% bez priznavanja osobnog odbitka te platiti prirez sukladno
primjenjivoj stopi odredenoj u jedinici lokalne samouprave u kojoj porezni obveznik ima prebivaliste.

4.14.5. Obveza isplate kamate i glavnice bez odbitaka

Sve isplate glavnice i kamata iz Obveznica bit ée uc€injene bez ustege ili odbitaka svih sadasnjih ili
buduéih poreza, akontacije poreza ili pristojbi bilo koje prirode. Ako ¢e takva ustega ili odbitak biti
zakonska obveza, lzdavatelj ¢e platiti dodatne iznose koji su potrebni da Imatelji Obveznica prime
iznose koje bi primili da takvih trazenih ustega ili odbitaka nije bilo.

5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1. Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji se trazi za
podnosenje ponude

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Nije primjenjivo.



5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude

Ukupni nominalni iznos izdanja Obveznica jest HRK 250.000.000,00, a koji nakon sklapanja
PredsteCajne nagodbe lzdavatelja ima viSekratno dospije¢e s udjelom nedospjele glavnice u
nominalnom iznosu od HRK 0,30 po jednoj obveznici (viSe o tome pod to¢kom 3.1.i 3.2. gore).

5.1.3. Razdoblije tijekom kojega ¢e ponuda biti otvorena i opis postupka prijave
Nije primjenjivo.

5.1.4. Opis mogucénosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa
podnositeljima

Nije primjenjivo.

5.1.5. Pojedinosti o najmanjem i/ili najvisem iznosu prijave

Nije primjenjivo.

5.1.6. Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Nije primjenjivo.

5.1.7. Potpuni opis nacina i datuma kada c¢e rezultati ponude biti objavijeni

Nije primjenjivo.

5.1.8. Postupak za koriStenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i
postupanje s neiskoristenim pravima upisa

Nije primjenjivo.

5.2.Plan raspodjele i dodjele

5.2.1. Razlicite kategorije potencijalnih ulagatelja te ponuda na trZistima dviju ili vise drzava
Nije primjenjivo.

5.2.2. Postupak obavjesc¢ivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego Sto je obavjes¢ivanje obavljeno

Nije primjenjivo.

5.3. Formiranje cijene
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5.3.1. Naznaka cijene po kojoj ¢e vrijednosni papiri biti ponudeni

Nije primjenjivo. Obveznice su sukladno Prospektu izdanja, odobrenog od strane HANFA-e 21.
prosinca 2006., bile ponudene po cijeni od 99.496% nominalnog iznosa Obveznica.

5.4.Plasman i pokroviteljstvo

5.4.1. Koordinator globalne ponude i mjesta u razli¢itim drzavama gdje se odvija ponuda

Nije primjenjivo.

5.4.2. Ime i adresa svih platnih agenata i depozitarnih agenata u svakoj drzavi

SKDD je platni i depozitarni agent za Obveznice. Obveznice nisu bile ponudene niti ¢e biti uvrstene
radi trgovanja u drugim drzavama.

Obveznice su upisane i vode se u depozitoriju nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD te su
uvrtene u usluge poravnanja i namire SKDD.

Sredstva primljena od Optime na ime kamate i glavnice Obveznica, SKDD ¢e, na datum dospijeca
kamate, odnosno glavnice uplatiti putem platnog sustava Imatelju Obveznica, bez odbitaka na ime
naknade ili drugih troSkova. Na postupak uplate sredstava od strane Optime u korist SKDD
primjenjivat ¢e se Pravila SKDD i Ugovor o Platnom agentu koji je sklopljen izmedu Optime i SKDD.

Ukoliko ¢e dan dospije¢a glavnice, kamata ili drugih iznosa koji proizlaze iz Obveznica biti neradni

dan, isplata ¢e dospjeti prvog sljedeceg radnog dana. Radni dan je dan koji je utvrden kao radni dan
SKDD, te poslovnih banaka i deviznog trzista koji obavljaju isplatu u Republici Hrvatskoj.

5.4.3. Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje

Nije primjenjivo.

5.4.4. Datum na koji je sporazum o pokroviteljstvu zakljucen ili ¢e biti zaklju¢en

Nije primjenjivo.

6. UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1.Naznaka o tome jesu li Obveznice predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za uvrstenje za
trgovanje

Obveznice jesu predmet uvrstenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.
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6.2.Sva uredena trzista na kojima ¢e prema saznanju lzdavatelja Obveznice biti uvrstene za
trgovanje ili su ve¢ uvrstene za trgovanje

Osim Sluzbenog trzista Zagrebacke burze, Izdavatelj ne namjerava uvrstavati za trgovanje Obveznice
na druga uredena trzista.

6.3. Posrednici pri sekundarnom trgovanju zaduzeni osiguravati likvidnost pomocéu ponuda za
kupnju i prodaju

Nije primjenjivo.

7. DODATNE INFORMACIJE

7.1.Savjetnici lzdavatelja

Ostermann i partneri, odvjetni¢ko drustvo, d.o.o., Zagreb, Gajeva ulica 7, su pravni savjetnici
Izdavatelja u postupku uvrstenja Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

7.2.Ostale informacije u obavijesti o vrijednosnhom papiru koje su revidirali ili pregledali
ovlasteni revizori

Nije primjenjivo.

7.3.Misljenja ili izvjeSc¢a struénjaka

Nije primjenjivo.

7.4.Informacije od tre¢ih osoba

Nije primjenjivo.

7.5.Procjene kreditne sposobnosti dodijeljene izdavatelju ili njegovim duznickim vrijednosnim
papirima na zahtjev ili u suradnji s izdavateljem u postupku procjenjivanja. Kratko
obrazlozenje o znac¢enju procjena, ako je to agencija za procjenjivanje prethodno objavila.

Nije primjenjivo.
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