JEDINSTVENI PROSPEKT UVRSTENJA
DIONICA TRGOVACKOG DRUSTVA

MARASKA d.d.
Zadar

Datum ovog Prospekta je 19.12.2012.




Maraska d.d. (,Maraska”, ,Drustvo” ili ,lzdavatelj“) izdala je 680.040 novih redovnih

dionica pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna svaka.

Dionice ¢e po odobrenju ovog Jedinstvenog prospekta uvrstenja od strane Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga (,HANFA“), te odgovarajuée odluke Zagrebacke burze (,ZSE“)
biti uvrStene u Redovito trziSte ZSE pod oznakom MRSK-R-A.
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Izdavatelj prihvaca odgovornost za sadrZaj ovog jedinstvenog Prospekta(dalje u tekstu:
Prospekt) i nakon provedenih provjera, ovime izjavljuje da informacije sadrZane u ovom
Prospektu, prema najboliem saznanju i podacima kojima Izdavatelj raspolaZe, odgovaraju
Cinjenicama te da cinjenice koje bi mogle utjecati na istinitost i potpunost Prospekta nisu
izostavljene.

Nitko nije ovlasten davati podatke i izjave u vezi s ponudom i prodajom dionica, a koji nisu
sadrZani u ovom Prospektu. Ako bi se takvi podaci ili izjave dali, na njih se ne smije osloniti
kao na podatke i izjave koje je odobrila Maraska d.d. kao izdavatelj. Nikakva jamstva, izricita
ili implicitna, nisu dana od strane Maraska d.d. za istinitost i potpunost takvih podataka.

Moguce je da se poslovanje Maraska d.d., financijski poloZaj, rezultati poslovanja te
informacije objavljene u ovom Prospektu nakon uvrStenja dionica na uredeno trZiste
promijene. Ovaj prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju
dionica, savjetom o ulaganju, pravnim ili poreznim savjetom od strane Maraska d.d. ili od
strane ili za racun druge osobe koja je s njima povezana, njihovih povezanih osoba. Svaki
ulagatelj koji razmatra kupnju dionica upucuje se na vlastito ispitivanje, ocjenu i prosudbu
Maraska d.d. te uvjete izdanja dionica, ukljucujuci sve povezane prednosti kao i rizike opisane
u ovom Prospektu.

Ako drugacije nije navedeno , sve godisnje informacije, ukljucujuci informacije o financijskim
izvjestajima, temelje se na kalendarskim godinama. Brojevi u Prospektu su zaokruZivani,
prema tome, brojevi prikazani za istu vrstu informacije mogu varirati i zbrojevi ne moraju
odgovarati aritmetickom agregatu. Upucivanje u ovom Prospektu na ,,EUR” oznacava euro, a
LKN“ili ,HRK“ oznacava hrvatske kune.




SAZETAK PROSPEKTA

SAZETAK PROSPEKTA

1. UPOZORENJA

U nastavku slijedi sazetak (,Sazetak”) bitnih osobina i rizika povezanih s lzdavateljem i
dionicama (Cije je uvrStenje predmet ovoga Prospekta. Ovaj SaZzetak smatra se uvodom u
Prospekt te ga tako treba i Citati. Svaka odluka ulagatelja o ulaganju u dionice cije je
uvrstenje predmet ovoga Prospekta mora biti temeljena na ulagateljevoj procjeni Prospekta
kao cjeline.

Ulagatelj ¢e, u slucaju tuzbe i sudskog postupka u vezi s informacijama sadrzanim u ovom
Prospektu, izraditi prijevod prospekta na sluzbeni jezik suda pred kojim se vodi postupak, o
vlastitom trosku.

Osobe koje su izradile ovaj SaZetak, te koje su zatrazile njegovu notifikaciju, solidarno i
neograni¢eno odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga Sto SaZetak dovodi u zabludu,
netocan je ili nedosljedan kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima ovog Prospekta.

2. SAZETAK O DIONICAMA

Izdavatelj: Maraska d.d., Zadar

Temeljni kapital druStva izmijenjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna na iznos od
69.918.310,00 kuna.

Temeljni kapital izmijenjen je odlukama koje je donijela Glavna skupstina drustva dana 25. 5.
2012. i to:

1. Odluka o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala drustva kojom je temeljni
kapital smanjen na pojednostavljeni nacin radi pokri¢a dijela gubitaka iz prethodnih
razdoblja sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od 73.322.390,00 kuna na iznos
od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 300,00 kuna svaka
na 70,00 kuna svaka.

2. Odluka o poveéanju temeljnog kapitala drustva ulozima, ulaganjem prava
pretvaranjem potrazivanja u uloge, uz iskljuenje prava prvenstva postojecih
dionicara pri upisu novih dionica i bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
kojom je temeljni kapital poveéan sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos
47.602.800,00 kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih
redovnih dionica na ime, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna,
izdanih u nematerijaliziranom obliku.

Temeljni kapital drustva smanjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od
73.322.390,00 kuna na iznos od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica
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sa 300,00 kuna svaka na 70,00 kuna svaka radi pokri¢a dijela gubitaka iz prethodnih razdoblja
koje zavrsava na dan 31. 12. 2011. iskazani u revidiranim financijskim izvjeStajima drustva i
iznose 75.661.757,63 kune. Temeljni kapital drustva nakon smanjenja podijeljen je na
318.793 dionica, svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Temeljni kapital drustva povecan je sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos 47.602.800,00
kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih redovnih dionica na ime,
svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna radi financijskog restrukturiranja
drustva tako Sto se potraZivanje Saponia d.d., kemijska, prehrambena i farmaceutska
industrija, 31000 Osijek, M Gupca 2, OIB: 37879152548 prema Maraska d.d. u iznosu od
32.294.500,00 kuna unosi u temeljni kapital izdavanjem 461.350 novih dionica, svaka
pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i potrazZivanje Koestlin d.d. tvornica keksa i
vafla, 43000 Bjelovar, Slavonska cesta 2a, OIB: 92803032010 prema Maraska d.d. u iznosu od
15.308.300,00 kuna unosi u temeljni kapital izdavanjem 218.690 novih dionica, svaka
pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Ukupna potraZivanja druStva Saponia d.d. Osijek prema Maraska d.d. koja su ostvarena na
osnovu pozajmica drusStvu Maraska d.d. na dan 31. 3. 2012. su iznosila 32.295.035,11 kuna,
od cega glavnice u iznosu od 27.500.000,00 kuna i pripadajué¢ih kamata u iznosu od
4.795.035,11 kuna, i to:

- Ugovor o pozajmici od 5. 12. 2006. sa glavnicom u iznosu 8.000.000,00 kuna i
pripadajuée kamate u iznosu 1.923.403,20 kuna, $to ukupno iznosi 9.923.403,20
kuna,

- Ugovor o pozajmici broj 31354/07 od 12. 3. 2007. sa glavnicom u iznosu 8.000.000,00
kuna i pripadaju¢e kamate u iznosu 1.820.382,03 kuna, S$to ukupno iznosi
9.820.382,03 kuna,

- Ugovor o pozajmici broj 31545/08 od 22. 9. 2008. sa glavnicom u iznosu 4.000.000,00
kuna i pripadajuée kamate u iznosu 616.979,07 kuna, sto ukupno iznosi 4.616.979,07
kuna,

- Ugovor o pozajmici broj 31863/11 od 18. 3. 2011. sa glavnicom u iznosu 7.500.000,00
kuna i pripadajuce kamate u iznosu 434.270,81 kuna, Sto ukupno iznosi 7.934.270,81
kuna.

Ukupna potrazivanja drustva Koestlin d.d. Bjelovar prema Maraska d.d. koja su ostvarena na
osnovu pozajmica drustvu Maraska d.d. na dan 31. 3. 2012. su iznosila 15.308.978,42 kuna,
od cega glavnice u iznosu od 14.365.000,00 kuna i pripadajucih kamata u iznosu 943.978,42
kuna, i to:

- Ugovor o pozajmici od 23. 7. 2007. sa glavnicom u iznosu 8.0365.000,00 kuna i
pripadajuée kamate u iznosu 400.279,76 kuna, Sto ukupno iznosi 8.765.279,76 kuna,
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- Ugovor o pozajmici broj 378-1 od 22. 7. 2009. sa glavnicom u iznosu 3.000.000,00
kuna i pripadajuce kamate u iznosu 140.383,57 kuna, $to ukupno iznosi 3.140.383,57
kuna,

- Ugovor o pozajmici od 24. 3. 2010. sa glavnicom u iznosu 3.000.000,00 kuna i
pripadajuée kamate u iznosu 403.315,09 kuna, $to ukupno iznosi 3.403.315,09 kuna.

Temeljem odluka Glavne skupStine drustva odrZzane dana 25. 5. 2012. Maraska d.d. sklopila
je ugovor sa Saponia d.d. Osijek o unosu prava pretvaranjem potraZivanja u iznosu od
32.294.500,00 kuna u temeljni kapital Drustva, a drustvo Saponia d.d. Osijek upisalo je
461.350 novih dionica svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna, te je Maraska
d.d. sklopila je ugovor sa Koestlin d.d. Bjelovar o unosu prava pretvaranjem potrazivanja u
iznosu od 15.308.300,00 kuna u temeljni kapital Drustva, a drustvo Koestlin d.d. Bjelovar
upisalo je 218.690 novih dionica svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Promjena temeljnog kapitala kako je gore opisano upisana je u sudski registar Trgovackog
suda u Zadru, broj Tt-12/1456-3, dana 7. 7. 2012., te temeljni kapital drustva iznosi
69.918.310,00 kuna, a koji je sa izdanjem novih 680.040 novih redovnih dionica na ime te
ranije izdanih 318.793 redovnih dionica na ime, podijeljen na ukupno 998.833 dionica na
ime, svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na skupStini Drustva, te ostala prava
sukladno propisima koji ureduju poslovanje trgovackih drustava u Republici Hrvatskoj.

Izdavateljeve dionice uvrStene su na sluzbeno trzisSte Zagrebacke burze, oznaka: MRSK-R-A,
ISIN: HRMRSKRAOO004, a 680.040 novoizdanih dionica predmet su zahtjeva za uvrstenje na
sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Dionice su upisane u depozitorij te sustav poravnanja i namire u SredisSnje klirinSko depozitno
drustvo d.d. Zagreb.

Mjerodavno pravo je pravo Republike Hrvatske.

Izdavatelj nema agenta izdanja.

3. SAZETAK CIMBENIKA RIZIKA VEZANIH UZ 1ZDAVATEUA
Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja ukljucuje politicke, makroekonomske i socijalne rizike na svim
trzistima na kojima Izdavatelj posluje s direktnim utjecajem na poslovanje, dok lzdavatelj na
iste ne moze individualno utjecati. Republika Hrvatska djeluje kao stabilna parlamentarna
demokracija s osnovnim vanjskopolitickim ciljem uspjeSnog pridruZzenja Europskoj uniji.
Upravo kako bi ostvarila potonji cilj, znacajan dio aktivnosti Hrvatske fokusiran je na
provodenje reformi nuznih za uskladivanje s pravnom steCevinom Europske unije (acquis
communautaire-om) te na razvoj i odrzavanje partnerskih odnosa s drzavama c¢lanicama
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Europske unije. S obzirom da je politicki i opéi drustveni rizik svojstven svim dijelovima
drustva, na potonjeg pojedinac ne moze individualno utjecati.

Izdavatelj posluje na regionalnim trzistima, te stoga podlijeze politickom i opéem
drustvenom riziku s obzirom da odredena regionalna trzista joS uvijek prolaze kroz proces
politicke tranzicije. Shodno navedenom, svaki investitor treba biti svjestan politickog i opée
drustvenog rizika na trzistima na kojima lzdavatelj posluje.

Poslovanje svake kompanije pod utjecajem je makroekonomskih kretanja te intenzitet
utjecaja istih prvenstveno ovisi o ciklicnosti industrije u kojoj sama kompanija posluje.
Izdavatelj preteZito posluje u relativno stabilnoj prehrambenoj industriji. S obzirom da na
prodaju proizvodnog asortimana utje¢u makroekonomske varijable poput osobne potrosnje,
razine raspoloZivog osobnog dohotka, stope nezaposlenosti te kretanja u trgovini na malo,
lzdavatelj redovito prati kretanje tih cdimbenika te wuzima u obzir nepovoljne
makroekonomske trendove buduceg razdoblja.

Rizik podrucja poslovanja

Unato€ nepovoljnim makroekonomskim trendovima u 2010. i 2011., industrija robe Siroke
potrosnje u segmentu proizvoda namijenjenih prehrani u regiji smatra se interesantnom
ponajvise zbog neelasti¢ne potraZnje za proizvodima jer su isti potrebni za zadovoljavanje
Zivotnih potreba.

Kao znacajan cimbenik hrvatskog i regionalnih gospodarstava, industrija robe Siroke
potroSnje u segmentu proizvoda namijenjenih prehrani zastiéena je od vlada razli¢itim
pristojbama na uvozne proizvode ili direktnim subvencijama. Ipak valja imati na umu kako
uskladivanje s politikama i propisima EU moZe zahtijevati dodatna materijalna ulaganja s
ciljem dostizanja konkurentnosti s inozemnim proizvodacima.

Makroekonomsko okruzenje, dinamika kretanja BDP-a i to osobne potrosnje kao
komponente BDP-a, kretanje raspoloZivog osobnog dohotka te opcenito razvoj Zivotnog
standarda potrosaca uvelike diktiraju trendove u industriji robe Siroke potrosnje. Uz
navedeno, razvoj industrije robe Siroke potrosnje uvelike karakterizira i sposobnost
kompanija na prilagodavanje potrebama potrosaca te trendovima trziSta, Sto pak uvjetuje
ulaganja u istrazivanje i razvoj, marketing te tehnologiju. Kao glavni rizici ove industrije isticu
se skromne stope rasta u skladu s makroekonomskim prilikama te potreba za znacajnijim
ulaganjima s ciljem postizanja konkurentske prednosti u odnosu na lokalne i globalne
proizvodace.

Industrija robe Siroke potrosnje je strogo normirana propisima te je ujedno i nadzirana od
strane regulatornih tijela ponajvise iz razloga Sto ima direktan utjecaj na zdravlje potrosaca.
Istovremeno je ova industrija izloZena riziku neizvjesnosti uvodenja novih, strozih standarda
koji takoder mogu iziskivati nove materijalne izdatke.
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Na odredene segmente industrije robe Siroke potrosnje, posebice segment proizvoda
namijenjenih prehrani, utjecCu faktori koje kompanije ne mogu kontrolirati poput volatilnih
cijena sirovina ( Secer, alkohol itd.) na svjetskim trziStima, vremenskih (ne)prilika te
uspjesnosti turisticke sezone. Shodno navedenom, pojedine grane ove industrije imaju
sezonski karakter poslovanja uslijed ¢ega se razborito upravljanje radnim kapitalom namece
kao iznimno vazna komponenta za osiguranje redovnog poslovanja kompanija. Takoder,
relativno jednostavna i lako dostupna tehnologija te niska razina ciklicnosti industrije robe
Siroke potrosnje Cini istu privlaénom veéem broju kompanija $to pak rezultira i ve¢im brojem
konkurenata prisutnih na trzistu, a samu industriju diverzificiranom.

Izdavatelj posluje u segmentu industrije robe Siroke potrosnje koji obuhvaca jaka alkoholna
pica i bezalkoholna pica.

U segmentu jakih alkoholnih pi¢a izdavatelj zauzima 10% udjela na domaéem trziStu na
kojem ima znacajnih konkurenata.

Posljedicno na uskladivanje zakonodavstava drzava kandidata za pridruzivanje Europskoj
uniji s “acquis communautaire-om”, postavljaju se novi standardi i norme, a ujedno i
uklanjaju prepreke slobodnoj konkurenciji uslijed postupnog pripajanja trZistu Europske
unije. Shodno navedenim procesima, lzdavatelj s jedne strane postaje sve izloZeniji
konkurenciji, a s druge strane se susreée s novim poslovnim moguénostima na inozemnim
trzistima. Nastavno na sve snazniju trziSnu konkurenciju, potencijalni rizik s kojima se
lzdavatelj moze suoditi ukljuéuje gubitak trzisSnih udjela te smanjenje profitnih marii.
Posljednjih godina, lzdavatelj ulaZe napore u Sirenje poslovanja na regionalnim trzistima koje
generalno karakterizira rastuéa potraznja za robom Siroke potrosnje te ujedno i rastuéa
prepoznatljivost domacih brandova.

Inozemna prehrambena konkurencija prednjaéi pred lokalnim kompanijama po pitanju
tehnoloske infrastrukture, mogucénosti ulaganja u istrazivanje i razvoj, financijske snage,
veli¢ine marketinskih budzeta te globalne prepoznatljivosti njihovih brandova posljedi¢no na
dugogodisnju tradiciju poslovanja. Uz sve navedeno, snazna konkurencija etabliranih
inozemnih brandova dolazi posljedi¢no i na poveéanu domacu potraznju uslijed oskudne
ponude stranih proizvoda u proslosti.

Kao glavna komparativnha prednost proizvodnog asortimana lzdavatelja istiCe se upravo
prepoznatljivost brandova Cije proizvode lzdavatelj proizvodi. lzdavatelj Siri paletu svojih
proizvoda kroz modernizaciju dizajna i pakiranja.

Izdavatelj je dosadasnji vlastiti nacin distribucije proizvoda koji je predstavljao direktan
odnos prema trgovackim lancima i regionalnim distributerima zamijenio sa distribucijom
proizvoda preko jednog distributera koji je u vlasnickoj i upravljackoj kontroli Izdavatelja, Sto
bi trebalo rezultirati smanjenjem troskova distribucije.
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Rizik operativnog poslovanja

Poslovni rizik se odnosi na rizike prisutne u svakodnevnom poslovanju kompanije koji pak
direktno utjecu na odrzavanje konkurentske pozicije lzdavatelja kao i stabilnost u njegovom
redovnom poslovanju. Shodno navedenom, isti je determiniran poslovnim okruzenjem u
kojem lzdavatelj posluje, razini cikliénosti industrijske grane kojoj pripada te takoder
redovnim poslovnim politikama i odlukama.

Izdavatelj je tijekom proteklih godina znadajnu pozornost posvecivao diverzifikaciji i
ekspanziji proizvodnog ali i distribucijskog asortimana sa ciliem poveéanja prihoda i
smanjenja ovisnosti o lokalnom trzistu i osnovnim proizvodima. Ovisnost redovnog
poslovanja lzdavatelja o jednom proizvodu ublazena je tijekom proteklih godina kroz
ekspanziju i produbljivanje proizvodnog i distribucijskog asortimana.

Izdavatelj je u prethodnom razdoblju svoj proizvodni i distribucijski asortiman plasirao na
domacde trziste uglavnom samostalno, te time razvio zadovoljavajuéu poslovnu suradnju sa
svojim znacajnijim kupcima Sto su vodeci domacdi trgovacki lanci te specijalizirani distributeri
pi¢a na lokalnoj razini. Obzirom na znacajno sudjelovanje distribucijskih troskova u ukupnim
troskovima proizvodnog asortimana, osnovano je drustvo Mepas d.o.o., Zadar, Hrvatska Ciji
je vlasnik Mepas Grupa (Mepas d.o.o., Siroki Brijeg) s ciliem obavljanja distribucije za sva
drustva u vlasniStvu Mepas Grupe (Saponia d.d., Koeastlin d.d., Kandit d.d., i Maraska d.d.).
Poslovna strategija je da osim dosadasnjeg proizvodnog i distribucijskog asortimana
Izdavatelja svoje poslovanje zasniva i na distribuciji prehrambenog proizvodnog programa
drugih izdavatelja koji su dio Mepas Grupe o ¢emu su vec sklopljeni ugovori. Ovo bi trebalo
kao pozitivan ucinak imati kvalitetniji pristup trziStu i smanjivanje troSkova distribucije.
Takoder, mogué je negativan ucinak iz razloga Sto Izdavatelj viSe nema direktnog pristupa
kupcima, ali obzirom na vlasnic¢ku i upravljacku strukturu tog posebnog drustva smatramo da
je takav rizik sveden na najmanju moguéu mjeru.

Isto tako, proizvodni segment lzdavatelja izloZzen je volatilnim kretanjima cijena sirovina
poput Seéera, alkohola i sl. na globalnim trzistima roba ¢&iji utjecaj se ponajvise odrazava na
profitne marze.

Financijski rizici
Kreditni rizik

Imovina lzdavatelja koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novcéanih sredstava,
depozita, potraZivanja od kupaca i ostalih potraZzivanja. Prodajne politike lzdavatelja
osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovaraju¢u financijsku sposobnost i
prema unaprijed utvrdenim ogranienjima, te uz kontrolu naplate i isporuke, a potraZivanja
prema odredenim kupcima osiguravaju odredenim financijskim instrumentima osiguranja
(mjenice, zaduZnice).
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Kreditni rizik DruStva je nizak s obzirom da ne postoji znacajna izloZzenost prema nekom
pojedinacnom kupcu. Novac se polaze u banke visokog kreditnog rejtinga. Drustvo ima
politike i procedure kojima procjenjuje financijski polozaj druge strane, odnosno kupaca u
svrhu njihovog kreditiranja.

Valutni rizik

Izdavatelj pretezZito posluje na domacem trziStu ali ipak je izloZzen valutnom riziku koji
proizlazi iz raznih promjena tecajeva stranih valuta. Vezano uz financijske aktivnosti,
povecana je izloZzenost riziku promjene tecaja izmedu EUR i HRK buduc¢i da je veéina
financijskog duga vezana uz EUR. U operativnim aktivnostima lzdavatelj nema znacajnu
izlozenost valutnom riziku s obzirom da su operativni prihodi i rashodi vezani na stranu
valutu ujednaceni.

Promjena tecaja izmedu HRK i gore navedenih valuta mozZe imati utjecaj na buduce rezultate
poslovanja i na buduée novéane tokove lzdavatelja.

Rizik kamatne stope

Izdavatelj nema znacajne imovine kojom ostvaruje prihod od kamata, te prihod lzdavatelja i
nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znadajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisSnih
kamatnih stopa. Kamatni rizik Izdavatelja proizlazi iz dugorocnih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu lzdavatelja riziku novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim
stopama izlaZu izdavatelja riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢éine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
linija i sposobnost podmirenja svih obveza. Poslovna politika grupe je odrzavanje likvidnosti
na nacin dostupnosti odredenih kreditnih sredstava. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti
odrzavajuci adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i
ostvareni tijek novca uz praéenje dospije¢a potrazivanja i obveza. Planirani novcani tijek
izraduje se mjeseéno, te se prate u cilju boljeg upravljanja likvidnoscu.

4. SAZETAK CIMBENIKA RIZIKA VEZANIH ZA DIONICE
Cimbenici rizika vezani za dionice

Dionice predstavljaju najrizi¢niju imovinsku klasu jer njihova trzisna vrijednost dionica moze
biti iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem trzista kapitala, makroekonomskih kretanja
na trzistima na kojima drustvo posluje, razlike izmedu oéekivanja financijskih analiticara u
odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i
sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih strana (strateskih
partnera, kupaca, dobavljaca i slicho) i nestabilnosti poslovhog modela drustva. Ukoliko
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navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trZisne vrijednosti
dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

Rizik promjenjivosti cijene dionica

TrziSna cijena Dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i znaéajnih padova.
Kao rezultat, dioni¢ari mogu iskusiti znacajan pad trZiSne cijene Dionica Sto moze biti
posljedica nekoliko faktora, ukljuCujuci razliku izmedu ostvarenih rezultata lzdavatelja i
prognoza analiti¢ara, vaznih ugovora, fluktuacije financijskog stanja i rezultata poslovanja
Izdavatelja te opéa promjenjivost cijena na Zagrebackoj burzi d.d..

Formiranje cijene Dionice na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te
stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada cijene dionice lzdavatelja.

Sposobnost Izdavatelja da isplati dividende u buduénosti

Sposobnost Izdavatelja da isplati dividende u buduénosti ovisiti ¢e o budué¢im prihodima,
financijskim uvjetima, novéanom tijeku, obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim
¢imbenicima.

Stoga lzdavatelj ne moze jamditi da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate
dividende u buduénosti.

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima (,,Zakon o trgovackim drustvima“) i prevladavajucoj
praksi u Republici Hrvatskoj, dividende, ukoliko ih ima, opcenito se ispla¢uju samo jednom
godisnje nakon Sto Glavna skupstina odobri financijska izvje$c¢a lzdavatelja i iznos dividende
koji je prethodno predloZila Uprava lzdavatelja.

Ogranicenost trZista vrijednosnih papira

Trziste vrijednosnim papirima u Hrvatskoj je relativno malo trZiSte s ograni¢enom likvidnoscu
te je promjenjivije u odnosu na velika trzista vrijednosnim papirima.

Vecina vrijednosnih papira trgovackih drustava uvrstena su na trZiste Zagrebacke burze d.d.

Povijesno gledano, hrvatsko trziste kapitala je nakon rasta u razdoblju 2005. - 2007.
zabiljeZilo snaznu korekciju i pad. Tako je dionicki burzovni indeks, CROBEX, samo tijekom
2008. pao za 67,0%, korigiravsi se sa razine od 5.279 bodova na samo 1.722 boda krajem
godine.

Domace trzite kapitala je tijekom zadnjih godina prozZivijelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve bi fluktuacije u buduénosti mogle imati nepovoljan utjecaj na trziSnu cijenu
Dionica, bez uzimanja u obzir rezultate poslovanja ili financijsko stanje lzdavatelja.
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Dionicama lzdavatelja redovni promet na Zagrebackoj burzi d.d. nije ostvaren od 21. 11.
2008.

Izvor navedenih informacija je sluzbena Internet stranica Zagrebacke burze d.d., www.zse.hr.

5. SAZETAK O IZDAVATELJU

Tvrtka: MARASKA, dionicko drustvo za proizvodnju i promet
alkoholnih i bezalkoholnih pi¢a

Skrac¢ena tvrtka: MARASKA d.d.

Sjediste: Zadar, Biogradska cesta 64 A

Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zadru

Maticni broj subjekta (MBS): 060007362

Maticni broj: 3112322

Osobni identifikacijski broj (OIB): 07602786563

Pravni oblik: dioni¢ko drustvo

Temeljni kapital: 69.918.310,00 kuna

Datum osnivanja: 15.4.1993.

Uprava:

1. Vandri Montabelo, Predsjednik Uprave

Nadzorni odbor:

1. Mirko Grbesié, predsjednik Nadzornog odbora

2. Zeljko Knezovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
3. Zdravko Pavi¢, ¢lan Nadzornog odbora

Znacajnije Cinjenice:

Dionice izdavatelja su dana 31. 5. 2001. uvrstene u kotaciju dionica javnih dioni¢kih drustava
Zagrebacke burze d.d., pod oznakom MRSK-R-A.

Izabrane financijske informacije izvedene su iz Revidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja
za razdoblje 2009., 2010. i 2011., te nerevidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja za
razdoblje prvih devet mjeseci 2011. i 2012. i prikazuju financijski polozaj izdavatelja.

Maraska d.d. je u prvih 9 mjeseci 2012. ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 97,68
milijuna kuna, Sto predstavlja porast od 5,9% u odnosu na isti period 2011. Istovremeno su
poslovni rashodi tvrtke Maraska d.d. porasli za 4,2 % u odnosu na treci kvartal 2011.
Istovremeno, je Maraska d.d. u treéem kvartalu 2012. godine ostvarila dobitak od 0,3
milijuna kuna $to je zaokret prema pozitivnom poslovanju u usporedbi s istim razdobljem u
2011. godini.
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Tablica 1: Pregled financijskih pokazatelja lzdavatelja

(svi iznosi su iskazani u tisuéama

2009.* 2010.* 2011.*  30.09.2011.** 30.09.2012.**
kuna)

Racun dobiti i gubitka

Prihodi od prodaje 101.725 | 109.707 | 120.696 92.140 97.689
Ostali prihodi 3.189 2.485 3.602 662 1.251
Materijalni troSkovi 74.564 72.991 82.780 62.060 67.762
TroSkovi osoblja 14.043 14.555 11.526 8.702 9.232
Troskovi amortizacije 4919 5.207 5.346 1.277 1.274
Financijski prihodi 1.090 1.143 557 195 254
Financijski rashodi 6.131 6.987 8.977 5.039 5.708
Neto dobit -7.477 -4.931 -8.156 -1.472 306

Bilanca — aktiva

Ukupna dugotrajna imovina 124.052 122.662 133.263 128.003 137.007
Eggzz::z:ﬁ od kupaca i ostala 35380 | 36.656 | 35.289 48.047 43.138
Novac i novéani ekvivalenti 153 716 1.212 174 435
Ukupno kratkotrajna imovina 64.900 75.876 80.219 96.959 96.647
zféiti;;;‘é‘szfot;‘i‘d“éeg razdobljai 3001 | 3222 5992 8.555 10.279
Ukupno aktiva 192.042 | 201.759 | 219.473 233.517 243.933
Bilanca — pasiva

Kapital i rezerve 32.933 28.002 19.976 26.529 67.091
Ukupno dugorocne obveze 55.050 77.870 87.230 88.497 73.505
Ukupno kratkoro¢ne obveze 103.164 94.612 | 111.218 115.974 96.667
Sjgjg:g”aor:;é;&?: troskova i prihod 896 1.276 1.049 2.516 5.870
Ukupno pasiva 192.042 | 201.759 | 219.473 233.517 243.933
Novcani tok

Novcani tok od poslovnih aktivnosti -368 -2.899 -4.957 -13.494 3.735
Novcani tok od investicijskih aktivnosti -8.695 -3.818 -15.947 -9.157 -8.508
Novcani tok od financijskih aktivnosti 9.130 7.279 21.400 22.109 3.996
g(;\éicbiljgovéani ekvivalenti na kraju 153 716 1912 174 435

Promjene upisanog kapitala

Upisani kapital 95.638 95.638 95.638 95.638 69.918

lzvor: * Revidirani financijski izvjestaji za 2009., 2010. i 2011.
**Nerevidirani financijski izvjestaji za razdoblje prvih 9. mjeseci 2011 i 2012.
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REGISTRACHSKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrZane u Registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrZzane u ovom Registracijskom dokumentu:

Izdavatelj dionica je MARASKA d.d., mati¢ni broj subjekta (MBS): 060007362, osobni
identifikacijski broj (OIB): 07602786563, sjediSte: Zadar, Biogradska cesta 64 A.

Clanovi Uprave: Vandri Montabelo, Predsjednik Uprave
Clanovi Nadzornog odbora: Mirko Grbesi¢, Predsjednik Nadzornog odbora
Zeljko Knezovi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Zdravko Pavi¢, ¢lan Nadzornog odbora
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1.2. lzjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj tocci ovog
Registracijskog dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom
dokumentu, izjavljuju:

Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema naSim saznanjima, informacije u
Registracijskom dokumentu u skladu s Cinjenicama te da ¢injenice koje bi mogle utjecati na
potpunost i istinitost Registracijskog dokumenta nisu izostavljene.

Za lzdavatelja:

Uprava:

Vandri Montabelo, Predsjednik Uprave

Nadzorni odbor:

Mirko Grbesi¢, Predsjednik Nadzornog odbora

Zeljko Knezovi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Zdravko Pavi¢, ¢lan Nadzornog odbora
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2. OSOBE ZADUZENE ZA REVIZIJU FINANCISKIH INFORMACIA

2.1. Odgovorna osoba za reviziju financijskih izvjeS¢éa u razdoblju koje pokrivaju
povijesne financijske informacije

Reviziju financijskih izvje$¢a lzdavatelja za 2009., 2010. i 2011. godinu izvrSilo je Deloitte
d.o.o., sa sjediStem u Zagrebu, Zagrebtower, Radnicka cesta 80, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 030022053, OIB: 116864457780.

Deloitte d.o.o. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska
komora pod brojem 100001360.

Ovlasteni revizori u drustvu Deloitte d.o.o. koji je revidirao financijske izvjeStaje lzdavatelja i
potpisao revizorska izvjeséa: Branislav Vrtacnik, ovlasteni revizor i Predsjednik uprave.

2.2. Promjene ili otkaz osobi koja je odgovorna za reviziju financijskih izvjeséa

U razdoblju koje pokrivaju financijski izvjestaji lzdavatelja koji su dio ovog Prospekta, nije
dosSlo do promjene ili otkaza ovlaStenog druStva za reviziju imenovanog za reviziju
financijskih izvjeStaja lzdavatelja.
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3. IZABRANE FINANCUSKE INFORMACIJE

3.1. lzabrane financijske informacije o Izdavatelju

Izabrane financijske informacije izvedene su iz Revidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja
za razdoblje 2009., 2010. i 2011., te nerevidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja za
razdoblje prvih devet mjeseci 2011. i 2012. i prikazuju financijski poloZaj izdavatelja.

Tablica 2: Izabrane financijske informacije

(svi iznosi su iskazani u tisuéama 2011.*  30.09.2011.**  30.09.2012.**

kuna)

Racun dobiti i gubitka

Prihodi od prodaje 101.725 109.707 120.696 92.140 97.689
Ostali prihodi 3.189 2.485 3.602 662 1.251
Materijalni troskovi 74.564 72.991 82.780 62.060 67.762
Troskovi osoblja 14.043 14.555 11.526 8.702 9.232
Troskovi amortizacije 4.919 5.207 5.346 1.277 1.274
Financijski prihodi 1.090 1.143 557 195 254
Financijski rashodi 6.131 6.987 8.977 5.039 5.708
Neto dobit -7.477 -4.931 -8.156 -1.472 306
Bilanca — aktiva

Ukupna dugotrajna imovina 124.052 122.662 133.263 128.003 137.007
;gt:zz::z:j: od kupaca i ostala 35380 | 36.656 | 35.289 48.047 43.138
Novac i nov¢ani ekvivalenti 153 716 1.212 174 435
Ukupno kratkotrajna imovina 64.900 75.876 80.219 96.959 96.647
zsg*;:;;g';g‘:ot:j‘i‘d“éeg razdobljai 3001 | 3222| 5992 8.555 10.279
Ukupno aktiva 192.042 | 201.759 | 219.473 233.517 243,933
Bilanca — pasiva

Kapital i rezerve 32.933 28.002 19.976 26.529 67.091
Ukupno dugorocne obveze 55.050 77.870 87.230 88.497 73.505
Ukupno kratkoro¢ne obveze 103.164 94.612 | 111.218 115.974 96.667
gjgj?:g”aorzlzzé;&jj: troskova i prihod 896 1.276 1.049 2516 5.870
Ukupno pasiva 192.042 | 201.759 | 219.473 233.517 243,933
Novcani tok

Novcani tok od poslovnih aktivnosti -368 -2.899 -4.957 -13.494 3.735
Novcani tok od investicijskih aktivnosti -8.695 -3.818 -15.947 -9.157 -8.508
Novcani tok od financijskih aktivnosti 9.130 7.279 21.400 22.109 3.996
:\la(;\éicbiljgovéani ekvivalenti na kraju 153 716 1212 174 435
Promjene upisanog kapitala

Upisani kapital 95.638 95.638 95.638 95.638 69.918
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Izvor: * Revidirani financijski izvjestaji za 2009., 2010. i 2011.
**Nerevidirani financijski izvjestaji za razdoblje prvih 9 mjeseci 2011 i 2012.

4. CIMBENICI RIZIKA
Rizik poslovnog okruZenja

Rizik poslovnog okruzenja ukljucuje politicke, makroekonomske i socijalne rizike na svim
trzistima na kojima lzdavatelj posluje s direktnim utjecajem na poslovanje, dok lzdavatelj na
iste ne moze individualno utjecati. Republika Hrvatska djeluje kao stabilna parlamentarna
demokracija s osnovnim vanjskopolitickim ciljem uspjeSnog pridruzenja Europskoj uniji.
Upravo kako bi ostvarila potonji cilj, znacajan dio aktivnosti Hrvatske fokusiran je na
provodenje reformi nuznih za uskladivanje s pravhom stecevinom Europske unije (acquis
communautaire-om) te na razvoj i odrzavanje partnerskih odnosa s drzavama c¢lanicama
Europske unije. S obzirom da je politicki i op¢i drustveni rizik svojstven svim dijelovima
drustva, na potonjeg pojedinac ne moze individualno utjecati.

lzdavatelj posluje na regionalnim trzistima, te stoga podlijeze politickom i opéem
drustvenom riziku s obzirom da odredena regionalna trZiSta jo$S uvijek prolaze kroz proces
politicke tranzicije. Shodno navedenom, svaki investitor treba biti svjestan politickog i opce
drustvenog rizika na trziStima na kojima lzdavatelj posluje.

Poslovanje svake kompanije pod utjecajem je makroekonomskih kretanja te intenzitet
utjecaja istih prvenstveno ovisi o ciklichosti industrije u kojoj sama kompanija posluje.
Izdavatelj preteZito posluje u relativno stabilnoj prehrambenoj industriji. S obzirom da na
prodaju proizvodnog asortimana utjecu makroekonomske varijable poput osobne potrosnje,
razine raspolozZivog osobnog dohotka, stope nezaposlenosti te kretanja u trgovini na malo, ,
lzdavatelj redovito prati kretanje tih d¢imbenika te uzima u obzir nepovoljne
makroekonomske trendove buduceg razdoblja.

Rizik podrucja poslovanja

Unato¢ nepovoljnim makroekonomskim trendovima u 2010. i 2011., industrija robe Siroke
potrosnje u segmentu proizvoda namijenjenih prehrani u regiji smatra se interesantnom
ponajviSe zbog neelasticne potraznje za proizvodima jer su isti potrebni za zadovoljavanje
Zivotnih potreba.

Kao znacajan cimbenik hrvatskog i regionalnih gospodarstava, industrija robe Siroke
potrosnje u segmentu proizvoda namijenjenih prehrani zasticena je od vlada razlic¢itim
pristojpbama na uvozne proizvode ili direktnim subvencijama. Ipak valja imati na umu kako
uskladivanje s politikama i propisima EU moZe zahtijevati dodatna materijalna ulaganja s
ciliem dostizanja konkurentnosti s inozemnim proizvodacima.

Makroekonomsko okruzenje, dinamika kretanja BDP-a i to osobne potroSnje kao
komponente BDP-a, kretanje raspolozivog osobnog dohotka te opéenito razvoj Zivotnog
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standarda potrosaca uvelike diktiraju trendove u industriji robe Siroke potrosnje. Uz
navedeno, razvoj industrije robe Siroke potroSnje uvelike karakterizira i sposobnost
kompanija na prilagodavanje potrebama potrosaca te trendovima trzista, sto pak uvjetuje
ulaganja u istraZivanje i razvoj, marketing te tehnologiju. Kao glavni rizici ove industrije isticu
se skromne stope rasta u skladu s makroekonomskim prilikama te potreba za znacajnijim
ulaganjima s ciljem postizanja konkurentske prednosti u odnosu na lokalne i globalne
proizvodace.

Industrija robe Siroke potrosnje je strogo normirana propisima te je ujedno i nadzirana od
strane regulatornih tijela ponajvise iz razloga Sto ima direktan utjecaj na zdravlje potrosaca.
Istovremeno je ova industrija izloZzena riziku neizvjesnosti uvodenja novih, strozih standarda
koji takoder mogu iziskivati nove materijalne izdatke.

Na odredene segmente industrije robe Siroke potroSnje, posebice segment proizvoda
namijenjenih prehrani, utjecCu faktori koje kompanije ne mogu kontrolirati poput volatilnih
cijena sirovina ( Secer, alkohol itd.) na svjetskim trZistima, vremenskih (ne)prilika te
uspjesSnosti turisticke sezone. Shodno navedenom, pojedine grane ove industrije imaju
sezonski karakter poslovanja uslijed ¢ega se razborito upravljanje radnim kapitalom namede
kao iznimno vazina komponenta za osiguranje redovnog poslovanja kompanija. Takoder,
relativno jednostavna i lako dostupna tehnologija te niska razina cikli¢nosti industrije robe
Siroke potrosnje Cini istu privlaénom veéem broju kompanija Sto pak rezultira i ve¢im brojem
konkurenata prisutnih na trzistu, a samu industriju diverzificiranom.

Izdavatelj posluje u segmentu industrije robe Siroke potrosnje koji obuhvaéa jaka alkoholna
pi¢a i bezalkoholna piéa.

U segmentu jakih alkoholnih pic¢a izdavatelj zauzima 10% udjela na domaéem trziStu na
kojem ima znacajnih konkurenata.

Posljedicno na uskladivanje zakonodavstava drzava kandidata za pridruzivanje Europskoj
uniji s “acquis communautaire-om”, postavljaju se novi standardi i norme, a ujedno i
uklanjaju prepreke slobodnoj konkurenciji uslijed postupnog pripajanja trzistu Europske
unije. Shodno navedenim procesima, lzdavatelj s jedne strane postaje sve izloZeniji
konkurenciji, a s druge strane se susrec¢e s novim poslovnim moguénostima na inozemnim
trzistima. Nastavno na sve snazniju trziSnu konkurenciju, potencijalni rizik s kojima se
Izdavatelj mozZze suoditi ukljuuje gubitak trzisnih udjela te smanjenje profitnih marzi.
Posljednjih godina, lzdavatelj ulaZze napore u Sirenje poslovanja na regionalnim trzistima koje
generalno karakterizira rastuéa potraznja za robom Siroke potrosnje te ujedno i rastuca
prepoznatljivost domacih brandova.

Inozemna prehrambena konkurencija prednjaci pred lokalnim kompanijama po pitanju
tehnoloske infrastrukture, moguénosti ulaganja u istraZzivanje i razvoj, financijske snage,
veli¢ine marketinskih budzeta te globalne prepoznatljivosti njihovih brandova posljedi¢no na
dugogodisnju tradiciju poslovanja. Uz sve navedeno, snazna konkurencija etabliranih
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inozemnih brandova dolazi posljedi¢no i na povecanu domadu potraznju uslijed oskudne
ponude stranih proizvoda u proslosti.

Kao glavna komparativnha prednost proizvodnog asortimana lzdavatelja istice se upravo
prepoznatljivost brandova cije proizvode lzdavatelj proizvodi. Izdavatelj Siri paletu svojih
proizvoda kroz modernizaciju dizajna i pakiranja.

Izdavatelj je dosadasnji vlastiti nacin distribucije proizvoda koji je predstavljao direktan
odnos prema trgovackim lancima i regionalnim distributerima zamijenio sa distribucijom
proizvoda preko jednog distributera koji je u vlasnickoj i upravljackoj kontroli Izdavatelja, sto
bi trebalo rezultirati smanjenjem troSkova distribucije.

Rizik operativnog poslovanja

Poslovni rizik se odnosi na rizike prisutne u svakodnevnom poslovanju kompanije koji pak
direktno utje¢u na odrzavanje konkurentske pozicije Izdavatelja kao i stabilnost u njegovom
redovnom poslovanju. Shodno navedenom, isti je determiniran poslovnim okruzenjem u
kojem lzdavatelj posluje, razini cikliénosti industrijske grane kojoj pripada te takoder
redovnim poslovnim politikama i odlukama.

lzdavatelj je tijekom proteklih godina znadajnu pozornost posvecivao diverzifikaciji i
ekspanziji proizvodnog ali i distribucijskog asortimana sa ciliem povedanja prihoda i
smanjenja ovisnosti o lokalnom trzistu i osnovnim proizvodima. Ovisnost redovnog
poslovanja lzdavatelja o jednom proizvodu ublazena je tijekom proteklih godina kroz
ekspanziju i produbljivanje proizvodnog i distribucijskog asortimana. lzdavatelj je u
prethodnom razdoblju svoj proizvodni i distribucijski asortiman plasirao na domade trziste
uglavhom samostalno, te time razvio zadovoljavajuéu poslovnu suradnju sa svojim
znacajnijim kupcima Sto su vodeci domaci trgovacki lanci te specijalizirani distributeri pi¢a na
lokalnoj razini. Obzirom na znadajno sudjelovanje distribucijskih troskova u ukupnim
troskovima proizvodnog asortimana, osnovano je drustvo Mepas d.o.o., Zadar, Hrvatska ¢iji
je vlasnik Mepas Grupa (Mepas d.o.o., Siroki Brijeg) s ciliem obavljanja distribucije za sva
drustva u vlasniStvu Mepas Grupe (Saponia d.d., Koeastlin d.d., Kandit d.d., i Maraska d.d.).
Poslovna strategija tog posebnog drustva je da osim dosadasnjeg proizvodnog i
distribucijskog asortimana lzdavatelja svoje poslovanje zasniva i na distribuciji
prehrambenog proizvodnog programa drugih izdavatelja koji su dio Mepas Grupe o éemu su
vec sklopljeni ugovori. Ovo bi trebalo kao pozitivan ucinak imati kvalitetniji pristup trzistu i
smanjivanje troskova distribucije. Takoder, mogu¢ je negativan ucinak iz razloga Sto
Izdavatelj viSe nema direktnog pristupa kupcima, ali obzirom na vlasni¢ku i upravljacku
strukturu tog posebnog drustva smatramo da je takav rizik sveden na najmanju moguéu
mjeru.

Isto tako, proizvodni segment lzdavatelja izloZzen je volatilnim kretanjima cijena sirovina
poput Seéera, alkohola i sl. na globalnim trzistima roba Ciji utjecaj se ponajvise odrazava na
profitne marze.
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Financijski rizici
Kreditni rizik

Imovina lzdavatelja koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavhom od novcéanih sredstava,
depozita, potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Prodajne politike lzdavatelja
osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovaraju¢u financijsku sposobnost i
prema unaprijed utvrdenim ogranienjima, te uz kontrolu naplate i isporuke, a potrazivanja
prema odredenim kupcima osiguravaju odredenim financijskim instrumentima osiguranja
(mjenice, zaduZnice).

Kreditni rizik Drustva je nizak s obzirom da ne postoji znacajna izloZzenost prema nekom
pojedinacnom kupcu. Novac se polaze u banke visokog kreditnog rejtinga. Drustvo ima
politike i procedure kojima procjenjuje financijski polozaj druge strane, odnosno kupaca u
svrhu njihovog kreditiranja.

Valutni rizik

Izdavatelj preteZito posluje na domadem trzistu ali ipak je izlozen valutnom riziku koji
proizlazi iz raznih promjena tecajeva stranih valuta. Vezano uz financijske aktivnosti,
povecana je izlozenost riziku promjene tecaja izmedu EUR i HRK bududéi da je vecina
financijskog duga vezana uz EUR. U operativnim aktivnostima lzdavatelj nema znacajnu
izlozenost valutnom riziku s obzirom da su operativni prihodi i rashodi vezani na stranu
valutu ujednaceni.

Promjena tecaja izmedu HRK i gore navedenih valuta mozZe imati utjecaj na buduce rezultate
poslovanja i na buduée novéane tokove lzdavatelja.

Rizik kamatne stope

Izdavatelj nema znacajne imovine kojom ostvaruje prihod od kamata, te prihod lzdavatelja i
novcéani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znadajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisnih
kamatnih stopa. Kamatni rizik Izdavatelja proizlazi iz dugoroénih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu lzdavatelja riziku novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim
stopama izlaZu izdavatelja riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odriavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
linija i sposobnost podmirenja svih obveza. Poslovna politika grupe je odrzavanje likvidnosti
na nacin dostupnosti odredenih kreditnih sredstava. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti
odrzavajuci adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuéi planirani i
ostvareni tijek novca uz praéenje dospije¢a potraZzivanja i obveza. Planirani novéani tijek
izraduje se mjesecno, te se prate u cilju boljeg upravljanja likvidnoscu.
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1. Povijestirazvoj lzdavatelja

5.1.1. Tvrtka lzdavatelja
Tvrtka: MARASKA, dioni¢cko druStvo za proizvodnju i promet alkoholnih i
bezalkoholnih pica

Skracena tvrtka:MARASKA d.d.

5.1.2. Sjediste lzdavatelja, Trgovacki sud registracije i maticni broj subjekta

Sjediste: Zadar, Biogradska cesta 64 A
Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zadru
Maticni broj subjekta (MBS): 060007362

Maticni broj: 3112322

Osobni identifikacijski broj (OIB): 07602786563

5.1.3. Pravni oblik lzdavatelja, adresa i broj telefona na kojem je dostupan
Pravni oblik: dionicko drustvo

Adresa: Zadar, Biogradska cesta 64 A
Broj telefona: +385 23 208 800

5.1.4. Datum osnivanja i registracije lzdavatelja
Datum osnivanja: 15.4.1993.

5.1.5. Dogadaji znacajni za razvoj lzdavatelja
Drustvo Maraska d.d. osnovano je 15. travnja 1993.

Pretvorba, sukladno tadasnjim propisima izvrsila se u jesen 1992. godine, upisom dionica u
dva kruga, sa 52,36 % vlasnistva, vecinski vlasnici bili su mali dioniéari zajedno sa HFP i
HZMO.

Nakon domovinskog rata doslo je do promjena u procesima proizvodnje uslijed devastacije
voénjaka i vinograda za vrijeme domovinskog rata. Vino se prestalo proizvoditi 1998. godine,
jer je nestala sirovinska baza, s tim da se ve¢ od 1992. godine vino kao sirovina uvozilo i to
uglavnom iz Makedonije.

UsluZzno punjenje piva zavrseno je 1995. godine, jer je karlovacka pivovara promijenila
tehnoloski proces, kojem lzdavatelj nije udovoljavao, a i proces privatizacije karlovacke
pivovare imao je drugaciji put Sirenja i pokrivanja proizvodnje i trzista.
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U 2005. godini lzdavatelj je sa HAAB d.d. Zagreb i HAAB INTERNATIONAL GmbH iz
Klagenfurta , sklopio poslovni aranZzman da se omoguci preseljenje tvrtke novim kreditom i
pladanje dijela nepodmirenih obveza po dotadasnjim kreditima prodajom lokacije na Obali
kneza Trpimira 7 i podmirenja kreditnih obveza prema HAAB INTERNATIONAL GmbH iz
Klagenfurta.

Preseljenje je izvrSseno u listopadu 2006. godine na jednu lokaciju, visak od 55 radnika je
zbrinut primjerenim otpremninama, uz proizvodni asortiman koji je unaprijeden novim
okusima, ambalazom i dizajnom tvrtka je krenula u novi proizvodni i razvojni ciklus.

Nasad viSnje maraske na povrsini od 212 ha sa 95.000 stabala , koji je zasaden 2005/2006
godinu, nakon razminiranja zemljista i obrade, danas je doSao na rod i veé¢ daje snazan
poticaj u nastupu lzdavatelja na trzistu.

5.2. Znacajna ulaganja

5.2.1. Opis najznacajnijih investicija
U nastavku slijedi prikaz investicija u dugotrajnu materijalnu imovinu za razdoblje od
01.01.2009. do 30.09.2012.

Tablica 3: Ukupna vrijednost investicija prema godinama
Postrojenja i

(svi iznosi u tisucama

Zemljiste i Visegodisnji Ukupno
kuna) zgrade nasadi oprema
20009. 530 2.844 5.321 8.695
2010. 213 2.028 1.577 3.818
2011. 1.264 5.709 9.091 16.064
09/2011. 1.181 4.895 7.120 13.196
09/2012. 23 1.738 2.268 4.029

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji za 2009., 2010., 2011. i treéi kvartal 2012.
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Tablica 4: Popis najznacajnijih investicija u 2009.

Iznos u kunama

VISEGODISNJI NASADI 2.844.257,46
TETRA PAK LINIJA TB 8 3.710.678,07
DOY PACK PUNJAC AP3 388.516,80
DOY PACK APLIKATOR SLAMKI AS4 222.009,60
DOY PACK HLADNJAK 83.253,60
RUCNI PREVRTAC FOLIJE 61.665,80
UKUPNO 7.310.381,33

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji za 2009.

Tablica 5: Popis najznacajnijih investicija u 2010.

Iznos u kunama

VISEGODISNJI NASADI 2.027.561,43
AUTOMATSKA CEPILICA TEHNOPAK 161.272,73
ALAT ZA PUHANJE PET 2000 ML 71.246,00
VILICAR JH TFG 20 A 70.300,00
VILICAR JH DFG 69.445,00
UKUPNO 2.399.825,16

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji za 2010.

Tablica 6: Popis najznacajnijih investicija u 2011.

Najznacajnije investicije

Iznos u kunama

VISEGODISNJI NASADI 5.709.333,06
BLOK PAK 6000 MG 1.181.600,28
TRESAC VISANJA MUNCKHOF 811.598,03
PUHALICA SIPA SF 8/4 751.112,19
KOMBAJN ZA BERBU VISANJA 656.000,00
PASTERIZATOR PRIAMO 476.725,00
PREMIXPAK 459.444,85
SUSTAV ZA HLADENIJE | REC. VODE 378.865,65
KOMPRESOR SIAD WS3/580-3 375.507,55
TERMOPAK 6000 317.405,92
STRECH SLEEVE ST300 258.059,59
RASHLADNIK VODE LD 600 V 195.000,00
RASHLADNIK VODE LD 500 V 147.628,50
L-VARILICA LA 6000CS 141.323,77
PUNJAC BAG IN BOX 80.175,84
PLINSKA STANICA ZA UKAP. PLIN 72.464,40
UKUPNO 12.012.244,63

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji za 2011.
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Tablica 7: Popis najznacajnijih investicija u tre¢cem kvartalu 2012.

Najznacajnije investicije Iznos u tisuéama kuna
Visegodisnji nasadi 1.738
Plinifikacija 1.418
Poluprikolica-hladnjaca 234
Ostalo 639
UKUPNO 4.029

Izvor: Maraska

Najznacajnije investicije u prvih devet mjeseci 2012. su viSegodisnji nasadi u iznosu od
2.081.996,96 kuna.

5.2.2. Opis najznacajnijih tekucih investicija

U prvih 9 mjeseci 2012. lzdavatelj je investirao 1,755 milijuna kuna u plinofikaciju
proizvodnih i administrativnih objekata koji se nalaze na lokaciji sjediSta DrusStva u Zadru.
Navedenim ulaganjem povecana je razina energetske ucinkovitosti proizvodnih procesa
Izdavatelja, te su smanjeni troSkovi koji se odnose na energiju, $to ¢e rezultirati smanjenjem
troskova poslovanja.

Financiranje investicije se izvrsilo iz vlastitih sredstava izdavatelja u iznosu od 1,418 milijuna
kuna Sto predstavlja 80,3% od ukupne investicije te drzavnim sredstvima u iznosu od 337
tisu¢a kuna Sto predstavlja 19,7% od ukupne investicije, a koja su realizirana na temelju
natjecaja Ministarstva poljoprivrede za dodjelu financijskih sredstava u provedbi programa
povecéanja konkurentnosti i prilagodbe hrvatske poljoprivredno-prehrambeno-preradivacke
industrije zajednickom EU trzistu.

5.2.3. Informacije o izdavateljevim buducim investicijama na koje se obavezao
Izdavatelj nema bududih investicija na koje se obvezao.

6. PREGLED POSLOVANIJA

6.1. Glavne aktivnosti

6.1.1. Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti Izdavatelja, popis
znacajnih proizvoda lzdavatelja
Predmet poslovanja lzdavatelja, kao Sto je to navedeno u Statutu, su sljedeée djelatnosti:

e uzgojvoca, orahaisl. za zacine i napitke

e prerada i konzerviranje voéa i povréa

e proizvodnja pic¢a

e posredovanje u trgovini (trgovina na veliko uz naknadu ili na ugovornoj osnovi)
e trgovina na veliko polj. sirovinama, Zivom stokom

e trgovina na veliko hranom, pi¢ima, duhanskim proizvodima
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e trgovina na veliko tekstilom

e trgovina na veliko odje¢om i obuéom

e trgovina na veliko elektri¢nim aparatima za kuéanstvo, radio uredajima i TV
uredajima

e trgovina na veliko staklom, tapetama, sapunima, porculanom, deterdZzentima i
ostalim proizvodima za Ciséenje

e trgovina na veliko parfemima i kozmetikom

e trgovina na veliko ostalim proizvodima za ku¢anstvo

e trgovina na veliko gorivima i mazivima

e trgovina na veliko metalima i rudama metala

e trgovina na veliko drvom, gradevnim materijalom

e trgovina na veliko Zeljeznom robom i sl., instalacijskim materijalom i opremom za
vodovod i grijanje

e trgovina na veliko ostalim poluproizvodima

e trgovina na veliko ostacima i otpadom

e trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom

e ostala trgovina na veliko

e trgovina na malo u nespecijaliziranim prodavaonicama

e trgovina na malo ZiveZznim namirnicama u specijaliziranim prodavaonicama

e trgovina na malo kozmetickim i toaletnim proizvodima

e trgovina na malo tekstilom

e trgovina na malo odjevnim predmetima

e trgovina na malo obuéom i koZnim proizvodima

e trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kuéanstvo, d.n.

e trgovina na malo elektricnim aparatima za kucanstvo, radiouredajima i TV uredajima

e trg. na malo Zeljeznom robom, bojama, staklom, ostalim gradevnim materijalom

e trgovina na malo knjigama i papirnatom robom, novinama, ¢asopisima i pisa¢im
priborom

e trgovina na malo uredskom opremom i ra¢unalima

e trgovina na malo satovima

e trgovina na malo sportskom opremom

e trgovina na maloigramaiigrackama

e trgovina na malo cvije¢em

e trgovina na malo gorivima

e trgovina na malo rabljenom robom u prodavaonicama

e trgovina na malo izvan prodavaonica

e popravak predmeta za osobnu uporabu i ku¢anstvo

e ugostiteljstvo

e prijevoz robe (tereta) cestom

e prateée i pomocne djelatnosti u prometu

e djelatnosti pakiranja

e opskrba brodova

Osnovne djelatnosti Izdavatelja su proizvodnja i distribucija jakih alkoholnih i bezalkoholnih
pi¢a, te uzgoj voca.
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Nasadi visnje maraske koje je lzdavatelj podigao 2006. ¢e sukladno bioloSkom procesu
ocekivano imati utjecaj na povecanje bududéih prihoda. Plod viSnje maraske koristiti ¢e se za
vlastitu proizvodnju u segmentu jakih alkoholnih i bezalkoholnih pic¢a, kao i distribuciju
sirovine bilo u obliku ploda ili koncentrata na trZiste.

U nastavku je prikaz oCekivanih prihoda od uzgoja visnje maraske.

Tablica 8. Ocekivani prihod od uzgoja voéa u kunama

Prihod od voca 5.400.000 7.200.000 9.000.000

Izvor: Izdavatelj

Temeljna djelatnost izdavatelja je proizvodnja visokokvalitetnih alkoholnih i bezalkoholnih
piéa s potpisom Maraska Zadar, koja se temelji na prepoznatljivosti i kontinuitetu
ujednacene razine kvalitete koju su potrosaci veé¢ nedvojbeno prepoznali. Proizvodni
asortiman podijeljen je na alkoholna i bezalkoholna pi¢a s najznacajnijim podkategorijama
kao Sto su likeri, rakije, sirupi, nektari, mirna pica, itd. Maraska d.d. je lider na domaé¢em
trziStu vocnih sirupa, te vlasnik poznatih brandova Maraschino, Amarena sirup, Amarena
premium sirup, Amarena nektar.

Liker Maraschino je jedinstven proizvod takve vrste spravljen po posebnoj recepturi i poznat
na mnogim svjetskim trziStima.

10 najprodavanijih proizvoda u ukupnoj realizaciji u periodu od 01.01.2009. do 30.09.2012.
sudjeluju s 33,6%. Radi se o sljedec¢im proizvodima:

PELINKOVAC 1/1

ORAHOVAC 1/1

AMARENA SIRUP 1/1

JABUKA C 1/1

NARANCA JAFFA SIRUP 1/1
AMARENA SIRUP 1/1
NARANCA NEKTAR 1/1 — BRIK
MARELICA COCKTAIL 1/1 — BRIK
. VLAHOVAC 1/1-Retro

10. PELINKOVAC 0,10

©ONODUAWN R

6.1.2. Novi znacajni proizvodi Izdavatelja te njihov razvoj
lzdavatelj kontinuirano prati kretanja i trendove na trZiStu proizvoda alkoholnih i
bezalkoholnih pica te kontinuirano uskladuje svoje proizvodne linije s trziSnim trendovima.

6.2. Glavna trzista

Izdavatelj svoje proizvode uglavnom prodaje na domacem trzistu gdje ostvaruje vecinu
svojih prihoda, 84,1% u 2011. godini, dok ostatak plasira na strana trzista. Najznacanija
strana trziSta su Bosna i Hercegovina, SAD, Kanada, Australija, Crna Gora i Njemacka.
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lzdavatelj je na stranim trziStima prisutan kroz partnerske odnose sa nacionalnim i

regionalnim distributerima.

Tablica 9: Najznacajnije grupe proizvoda i ukupna struktura prihoda u kunama

ROBNA TRGOVACKA OSTALA
MARKA {o]:7. ROBA Ukupno
2009. godina 44.664.743 36.904.265 4.906.801 637.771 87.113.580
2010. godina 43.189.139 41.303.718 18.222.385 791.678 103.506.920
2011. godina 47.441.143 45.469.188 13.986.158 7.440 1.771.037 | 108.674.967
3. kvartal, 2011. 35.709.841 34.687.790 10.946.260 261.430 1.771.037 83.376.359
3. kvartal, 2012. 40.529.479 39.256.204 9.030.627 137.606 2.262.866 91.216.782
Izvor: lzdavatelj
*BAP = Bezalkoholna pica
**)AP = Jaka alkoholna pica
Tablica 10: Najznacajnije grupe proizvoda i struktura prihoda na domacem trziStu u
kunama
ROBNA  TRGOVACKA  OSTALA
MARKA ROBA
2009. godina 40.337.422 23.585.714 | 4.906.801 637.771 - | 69.467.708
2010. godina 38.326.956 29.499.203 | 18.103.795 791.678 - | 86.721.631
2011. godina 42.658.598 34.801.599 | 13.834.152 7.440 - | 91.301.788
3. kvartal, 2011. 32.009.136 27.566.679 | 10.844.727 229.243 - | 70.649.785
3. kvartal, 2012. 35.715.474 30.252.099 8.923.911 130.116 - | 75.021.600
Izvor: lzdavatelj
*BAP = Bezalkoholna pi¢a
**)AP = Jaka alkoholna pica
Tablica 11: Najznacajnije grupe proizvoda i struktura prihoda na stranim trzistima u
kunama
ROBNA TRGOVACKA OSTALA
JAP** MARKA 3{0]:7.% ROBA
2009. godina 4.327.321 13.318.551 - 17.645.872
2010. godina 4.862.183 11.804.516 118.590 - 16.785.289
2011. godina 4.782.546 10.667.590 152.006 - 1.771.037 17.373.178
3. kvartal, 2011. 3.700.705 7.121.111 101.533 - 1.771.037 12.694.386
3. kvartal, 2012. 4.814.005 9.004.104 106.717 - 2.262.865 16.187.691

lzvor: lzdavatelj
*BAP = Bezalkoholna pi¢a
**)AP = Jaka alkoholna pica

Prihodi su rasli u 2011. u odnosu na 2010. i na domaéem i na stranom trziStu uz stabilan
prodajni portfelj proizvoda. Vidljivi su tek manji trendovi pada prodaje alkoholnih pi¢a na
stranom trzistu nadomjesteni prihodima od prodaje ostalih proizvoda dok je na domaéem
trzistima zabiljeZen rast prodaje alkoholnih pi¢a.
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6.3. Cinjenice koje su utjecale na proizvode i trziite

Prema najboljem saznanju lzdavatelja ne postoje znacajne Cinjenice koje su utjecale na
informacije iz tocke 6.1. i 6.2. ovoga Prospekta.

6.4. Prikaz informacija o patentima, licencama, znacajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencama ili novim poslovnim procesima, niti je
pojedinim ugovorima vezan za iste a da bi to imalo znacajan utjecaj na poslovni rezultat
Izdavatelja.

U Ugovoru o pristupanju Hrvatske EU u poglavlju "Prilog VI. Nacionalne i regionalne kvote",
stoji da je zadarski Maraschino zasti¢en proizvod.

MARASKA d.d. je u sije¢nju 2011. godine potpisala Ugovor s kompanijom SINALCO
INTERNATIONAL kojim je postala ekskluzivni partner, a Ugovorom preuzima proizvodnju i
distribuciju Sinalco napitaka na podrucju Republike Hrvatske. Za trziSte RH planirana su tri
Sinalco proizvoda: SINALCO COLA, SINALCO ORANGE te ENERGI-S. Sinalco Cola i Sinalco
Orange su klasi¢ni napitci s okusima cole odnosno narance koji ¢e se plasirati u PET
pakiranjima od 2 1i 0,33 |. Energi-S je osvjeZavajuce bezalkoholno energetsko piée koje ce se
pakirati u limenke volumena 0,25 .

7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
7.1. Opis

Izdavatelj posluje samostalno, s vec¢inskim vlasnikom Dalmatien Beteiligungs GmbH koji je do
provedbe postupka izdavanja novih dionica imao vlasnicki udio u lzdavatelju od 92,17%.

Povedanjem temeljnog kapitala lzdavatelja ulozima, ulaganjem prava pretvaranjem
potraZivanja u uloge, vlasnicka struktura lzdavatelja se mijenja prema slijedeéim tablicama.

Tablica 12: Pregled promjena broja dionica slijedom Glavne skupstine 25.5.2012.

Broj dionica do Glavne skupstine 25.5. 318.793
Broj novih dionica nakon Glavne skupstine 25.5.* 680.040
Ukupno dionica 998.833

* nije joS sprovedeno u SKDD

Tablica 13: Pregled strukture vlasnisStva nakon Glavne skupstine 25.5.2012.

Dionicari \ Broj dionica

Dionice Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 29,4%
Dionice Saponija d.d. 461.350 | 46,2%
Dionice Koestlin d.d. 218.690 21,9%
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Mali dionicari 24.978 2,5%
UKUPNO 998.833 100%

Izdavatelj je ¢lan grupacije Mepas Grupa, koja ukljucuje tvrtke:

e Saponia d.d. — kemijska i farmaceutska industrija, Osijek, Hrvatska
e Brodomerkur d.d. —trgovina i usluge, Split, Hrvatska

e Koestlin d.d. — keksi i vafli, Bjelovar, Hrvatska

e Kandit d.o.o. — ¢okolada i bombone, Osijek, Hrvatska

e Maraska d.d. — alkoholna i bezalkoholna pic¢a, Zadar, Hrvatska

e Mepas d.o.o. —distribucija, Zadar, Hrvatska

Izdavatelj je uklju¢en u konsolidirana izvjeséa Grupe Saponia koja je i jedini vlasnik drustva
Dalmatien Beteiligungs GmbH koje je do provedbe postupka izdavanja novih dionica imalo
vlasnicki udio u lzdavatelju od 92,17%. Nakon provedbe postupka izdavanja novih dionica
drustva Saponia d.d. i Koestlin d.d. su postali vlasnici 68,1% temeljnog kapitala izdavatelja, a
ista dru$tva imaju isto vladajuée drustvo, Mepas d.o.o0., Siroki Brijeg.

Pregled povezanosti drustava nakon izdavanja novih dionica vizualno prikazuje slika 1.

Slika 1: Pregled povezanosti trgovackih drustava nakon izdavanja novih dionica lzdavatelja

MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg

461.350 dionica
46,2%

574.931 dionica ¢
87,30% T 293.815 dionica

> SAPONIA d.d., Osijek 100% DALMATIEN 20 4%

,47% MARASKA d.d.,
P BETEILIGUNGS GmbH, '
Zadar
Klagenfurt

114.628 dionica 218.690 dionica
87,99% ) 21,9% T

» KOESTLIN d.d., Bjelovar

91.800 dionica
92,42%

» BRODOMERKUR d.d., Split

100,0%

> KANDIT d.o.0., Osijek

100,0%

>» MEPAS d.o.0., Zadar
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7.2. Popis ovisnih drustava lzdavatelja

Izdavatelj nema ovisnih drustava u kojima posjeduje vlasnicki udio iznad 50%.

Izdavatelj posjeduje poslovni udjel u iznosu 22.000 kuna $to predstavlja 2,18% od ukupnog
temeljnog kapitala Eko Ozra d.o.o. koje je osnovano od strane proizvodaca pié¢a kao drustvo
za zbrinjavanje ambalaze.

8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
8.1. Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini

Izdavatelj nekretnine, postrojenja i opremu iskazuje po troSku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti. Amortizacija ovoga oblika imovine pocinje
u trenutku u kojem je imovina spremna za uporabu.

Na dan 30.09.2012., knjigovodstvena vrijednost zemljista je 30 milijuna kuna, zgrada 34,6
milijuna kuna, a postrojenja i opreme 28 milijuna kuna.

Znacajne nekretnine Izdavatelja prikazane su u nastavku.

Tablica 14. Znacajne nekretnine lzdavatelja

Br. Naziv nekretnine Knjigovodstvena vrijednost
1. GRADEVINSKO ZEMLIISTE-VINARIJA 17.396.218,81
2. GRADEVINSKO ZEMLJISTE-POGON BAP 12.079.847,67
3. ZGRADA POGONA ZA PUNJENJE BAP 9.566.810,23
4, POGON JAP-A 7.470.292,71
5. UPRAVNA ZGRADA 2.614.501,79
6. SKL.GOT.PROIZV.| REPROMAT. 2.257.810,05
7. POGON PRIMARNE PRERADE ALKOH.PICA 2.187.606,89
8. PROMETNO-PARKIRNE POVRSINE 1.533.449,98
9. SKLADISTE SESVETE 1050 m 1.521.555,14
10. | KOTLOVNICA GRADJEVINSKI DIO 1.236.643,51

Izvor: Izdavatelj

Sve navedene nekretnine lzdavatelja su u fiducijarnom vlasnistvu Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
u svrhu osiguranja primljenih kredita od Hypo Alpe-Adria-Bank International AG, Klagenfurt,
Austrija.

Izdavatelj ne planira ulaganja u nekretnine.Tablica 15. Znacajne pokretnine Izdavatelja
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. Naziv pokretnine Knjigovodstvena vrijednost
1. | TETRA PAKLINIJATB 8 3.043.284,34
2. | LINIJA ZA PUNJENJE U TETREBRIK 1.850.414,18
3. | LINIJA ZA PUNJENJE B 1500 br.2 1.306.158,05
4. | LINIJA ZA PUNJENJE B 1500 br.1 1.130.164,49
5. | BLOK PAK 6000 MG 1.125.254,87
6. | TRESAC VISANJA MUNCKHOF 780.706,82
7. | PUHALICA SIPA SF 8/4 732.830,95
8. | KOMBAIN ZA BERBU VISANJA 640.668,65
9. | PASTERIZATOR PRIAMO 473.822,04
10. | PREMIXPAK 465.686,25
11. | KOMPRESOR SIAD WS3/580-3 365.286,29
12. | SUSTAV ZA HLADENJE | REC. VODE 356.133,72
13. | ENERGETSKA STANICA BAP-A 328.188,23
14. | TERMOPAK 6000 303.900,58
15. | DOY PACK PUNJAC AP3 297.243,40
16. | POSTOJENJE ZA PRIPREMU DEMI VO 289.034,28
17. | LINIJA ZA BOCE-UNIBLOK AVE FHP 276.157,43
18. | STRECH SLEEVE ST300 251.174,05
19. | VIJCANI KOMPRESOR 231.490,04
20. | DOY PACK APIKATOR SLAMKI AS4 165.767,32

Izvor: Izdavatelj

Izdavatelj na dan 31. 12. 2011. koristi financijski najam postrojenja i opreme koja se sastoji
od linije za punjenje TBA-8 (Tetra pak), linije za punjenje u PET ambalaZu (stroj za punjenje,
stroj za puhanje PET ambalazZe, plocasti paster za sok, rashladno postrojenje, puhalica za PET
boce, kompresor), te kombajn za berbu viSanja Felix i stroj za berbu viSanja Munckhof.

8.2. Opis problema u svezi sa zastitom okoliSa koji bi mogli utjecati na koriStenje
materijalne dugotrajne imovine

Ne postoje problemi u svezi zastite okoliSa koji bi mogli utjecati na koriStenje materijalne
dugotrajne imovine.

Maraska d.d. kao jedna o vodecih proizvodaéa alkoholnih i bezalkoholnih piéa, izuzetnu
paznju i brigu usmjerava na provedbu politike zastite okolisa. Sve aktivnosti vezane uz zastitu
okolisa moraju biti u skladu s vazeéim zakonskim propisima RH. Zadovoljavanju ekoloskih
normi posvecéena je posebna pozornost prilikom izgradnje nove tvornice 2006. godine. To se
poglavito odnosi na primjenu Zakona o zastiti okoliSa, Zakona o otpadu, Zakona o vodama,
Zakona o zaStiti zraka te Zakona o zastiti tla. Tako postavljena politike zastita okolisa
podrazumijeva cjelovito rjeSenje za sve organizacijske jedinice, Sto ukljuéuje koristenje
najboljih izvora energije, gospodarenje otpadom, kao i stalno spre¢avanje neaktivnih utjecaja
na okolis, kako same proizvodnje, tako i proizvoda.

Izdavatelj je prema europskim standardima implementirao i certificirao sustav kvalitete i
zdravstvene ispravnosti, ISO 9001:2008 i HACCP Codex Alimentarius sustav.
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9. POSLOVNI I FINANCISKI PREGLED

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne revidirane financijske rezultate Izdavatelja na
dan 31. prosinca 2011., 2010. i 2009. kao i financijske rezultate na dan 30. rujna 2011. i 30.
rujna 2012. Financijski izvjeStaji za tredi kvartal 2011. i 2012. nisu revidirani. Potencijalni
ulagatelji trebali bi navedeni dokument Citati zajedno sa revidiranim financijskim izvjeStajima
lzdavatelja te zajedno sa informacijama navedenima u dijelu 4. - ,Cimbenici rizika“ i dijelu 6.
- ,Pregled poslovanja“ ovog Prospekta. Neke informacije u pregledu ukljuéuju predvidajuce
izjave koje se bave rizicima i nesigurnostima. Za analizu vaznih ¢imbenika koji bi mogli
uzrokovati znacdajnu razliku izmedu stvarnih rezultata i rezultata opisanih u predvidajué¢im
izjavama koje su dio Prospekta potencijalni ulagatelji upuéuju se na dio ,Predvidajuce izjave”
u uvodnom dijelu ovog Prospekta te na dio 4. - ,Cimbenici rizika“ ovog Prospekta.

9.1. Financijsko stanje za razdoblje 2009. — 2011. i pregled stanja u treéem kvartalu
2012.

9.1.1. Financijsko stanje za razdoblje 2009. - 2011.

Maraska je u 2011. dodatno povecala posudbe Sto se reflektira na vecu razinu zaduzenosti.
Na Sto ukazuje i odnos posudbi i imovine od 0,05 za 2010. na kraju godine naspram istog
odnosa od 0,09 u 2011. Na kraju 2011. ukupne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama su iznosile 75,864 milijuna kuna. U usporedbi s 2010. godinom ukupne obveze
prema bankama i drugim financijskim institucijama su se povecale za 14%. Ukupne posudbe
tvrtke Maraska d.d. su se vidljivo povecéale u razdoblju izmedu 2009. i 2011. godine. Ako
usporedujemo ukupne posudbe u 2009. i 2011. vidljivo je dvostruko poveéanje posudbi od
88%.

Tablica 16: Odnos posudbi i kapitala i rezervi (u tisuéama kuna)

Odnos posudbi i kapitala i rezervi 30.09. 30.09.
(u tisuéama kuna) 2009. 2010. 2011. 2011. 2011.

Posudbe 11.704 | 12.547 | 22.040 | 18.605 6.356
Ukupni dionicki kapital 95.638 | 95.638 | 95.638 | 95.638 | 69.918

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2009., 2010. i 2011.

Zbog povecanja zaduzenosti Maraska je na kraju 2011. zabiljezila negativan neto dug u
iznosu od 197,2 milijuna kuna. Takoder, zbog povecanja EBIT-a (povecanja prihoda i
smanjenja rashoda) Maraska je pocela pokrivati troSak kamata Sto je vidljivo u 2011. U 2011.
pokriée troska kamata povecalo se na -0,03 sa -0,13 u 2010. godini.
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Tablica 17: Pokriée troska kamata

Pokrice troska kamata 2009. 2010.

Pokrice troska kamata 0,40 -0,13 -0,03 0,67 1,01

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2009., 2010. i 2011.

U istome periodu, Maraska je neznatno smanijila tekucu likvidnosti na 0,72 u 2011. naspram
istog koeficijenta u 2010. od 0,80 sto je evidentno i iz odnosa kratkotrajne imovine i
kratkorocnih obveza.

Tablica 18: Kretanje kratkotrajne imovine i kratkorocnih obveza (u tisu¢éama kuna)

Kretanje kratkotrajne

imovine i kratkoroénih 2009. 2010. 2011. 30.09.
. 2011.
obveza (u tisuéama kuna)
Kratkotrajna imovina 64.900 75.876 80.219 96.959 96.647
Kratkoroc¢ne obveze 103.164 94.612 111.218 115.974 96.667

Izvor: Revidirani financijski izvjesStaji lzdavatelja za 2009., 2010. i 2011.

9.1.2. Financijsko stanje na kraju treceg kvartala 2012.

U prvih 9 mjeseci 2012. Maraska d.d. je zadrzala stabilan financijski poloZaj koji je potvrden
povecanjem kapitala i rezervi i smanjenjem ukupnih obaveza prema bankama u prvih 9
mjeseci 2012. u odnosu na isto razdoblje u 2011.

Tablica 19: Odnos posudbi i kapitala i rezervi (u tisuéama kuna)

Odnos posudbi i kapitala i rezervi (u tisu¢éama kuna) 30.09.2011. 30.09.2012.
Kapital i rezerve 26.529,11 67.890,63

Ukupno obveze prema bankama i drugim financijskim

e 77.132,50 73.504,61
institucijama

Izvor: Nerevidirani izvjestaj za tredi kvartal 2012. godine

9.2. Poslovni rezultati za razdoblje 2009. — 2011. i pregled poslovanja u tre¢em kvartalu
2012.

9.2.1. Informacije o znacajnim ¢injenicama u poslovanju

Znacajne Cinjenice u poslovanju za razdoblje 2009. — 2011.

U skladu sa razvojem prodaje na domacem trzistu Maraska je u 2011. u odnosu na godinu
ranije zabiljezila rast prihoda od prodaje iz kontinuiranog poslovanja za 9%.
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Tablica 20: Prihodi od prodaje iz kontinuiranog poslovanja (u tisuéama kuna)

Prihodi od prodaje iz

kontinuiranog poslovanja (u
tisucama kuna)

2009.

2010.

2011.

30.09.

30.09.

2011.

101.725 | 109.707 | 120.696 92.802 98.940

Prihodi od prodaje

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2009., 2010. i 2011. i tredi kvartal 2012.

EBITDA je pozitivan u cijelom razdoblju od 2009. do 2011. te pokazuje znacdajan trend
porasta od 246% u 2010. u odnosu na 2009. i blagi pad od 8.3% u 2011. u odnosu na 2010.
Na rast i stabilizaciju EBITDA-e utjecali su rast operativnih prihoda (prihodi od prodaje na
domacem trzistu) i smanjenje operativnih troskova (pad troskova osoblja).

Tablica 21: Kretanje EBITDA (u tisu¢éama kuna)

Kretanje EBITDA (u tisu¢ama

kuna)

30.09.

2011.

30.09.

2011.

Poslovni prihodi 105.338 112.193 124.298 92.802 98.939
Poslovni rashodi 107.773 111.281 124.035 89.430 93.179
Dobit/gubitak poslovanja (EBIT) -2.435 912 264 3.372 5.760
Amortizacija 4,919 5.207 5.346 3.815 4,763
EBITDA 2.484 6.119 5.609 7.187 10.523

Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

Ukupni prihodi porasli su za 10.6% u 2011. u odnosu na 2010. godinu. Tvrtka posluje s
gubitkom od 8,16 milijuna kuna u 2011. godini $to je u usporedbi sa 2010. godinom
povecanje gubitka od 65,4%. Osnovna zarada po dionici u 2011. godini iznosi -25,59 kuna Sto
znaci da je vrijednost dobiti po dionici pala u usporedbi sa 2010. godinom za 10,12 kuna.
Neto dug je takoder povecan za 15,2% u 2011. godini u odnosu na 2010. godinu, dok je
ukupna imovina u 2011. godini u odnosu na 2010. godinu porasla za 8.9 %, a ukupni dionicki
kapital je porastao za 1 %.
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Tablica 22: Pregled poslovanja iz kontinuiranih aktivnosti i financijsko stanje (u tisucama

kuna)
Pregled poslovanja iz kontinuiranih aktivnosti i

financijsko stanje (u tisu¢cama kuna)

Ukupni prihodi* 106.427 113.336 124.855
% godisnja promjena 6.49% 10.16%
Prihodi od prodaje* 102.343 109.707 120.696
% godisSnja promjena 7.20% 10.02%
EBITDA** 2.484 6,120 5,610
EBITDA marza* 2.36% 5.45% 4.51%
Dobit iz poslovanja* -7.747 -4.931 -8.156
EBIT marza** -2.31% 0.81% 0.21%
Neto dobit* -7.747 -4.931 -8.156
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (HRK)* -24.30 -15.47 -25.59
Pokrice troska kamata** 0,40 -0,13 -0,03
NO\./canl tf)k koriSten u ulagackim 0,00 0,00 0,00
aktivnostima*

Neto dug** 158.060 171.766 197.236
Ukupna imovina* 192.042 201.89 219.473
Ukupno dionicki kapital* 95.638 95.638 95.638
Pokazatelj tekuce likvidnosti** 0,63 0,80 0,72
!Doka‘zatelj zaduzenosti (ukupne posudbe/ 0,06 0,06 0,10
imovina)**

Izvor: * Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2009., 2010. i 2011.

** Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

Znacajne cinjenice u poslovanju za tredi kvartal 2012.

Maraska d.d. je u prvih 9 mjeseci 2012. ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 97,68

milijuna kuna, Sto predstavlja porast od 5,9% u odnosu na isti period 2011. Istovremeno su

poslovni rashodi tvrtke Maraska d.d. porasli

za 4,2 % u odnosu na treéi kvartal 2011.

Istovremeno, je Maraska d.d. u treem kvartalu 2012. godine ostvarila dobitak od 0,3

milijuna kuna Sto je zaokret prema pozitivnom poslovanju u usporedbi s istim razdobljem u

2011. godini.
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Tablica 23: Pregled poslovanja i financijsko stanje u trecem kvartalu 2012. (u tisu¢ama

kuna)
Preglefi pos!?vanja |z'kont|T1U|fan|h aktivnosti i 30.09.2011. 30.09.2012.
financijsko stanje (u tisuéama kuna)
Ukupni prihodi* 92.997 99.193
% godisnja promjena 6,66%
Prihodi od prodaje* 92.140 97.688
% godiSnja promjena 6,02%
EBITDA** 7.187 10.523
EBITDA marza* 7,74% 10,64%
Dobit iz poslovanja* -1.472 305
EBIT marza** 3,63% 5,82%
Neto dobit* -1.472 305
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (HRK)* -4,62 0,96
Pokrice troska kamata** 0,67 1,01
Novcani tok koristen u ulagackim aktivnostima* 0 0
Neto dug** 192.931 169.736
Ukupna imovina* 227.488 215.793
Ukupno dionicki kapital* 95.637 69.918
Pokazatelj tekuée likvidnosti** 0,84 1,00
Pokazatelj zaduZenosti (ukupne posudbe/ imovina)** 0,04 0,01

Izvor: Nerevidirani izvjestaj za tredi kvartal 2012. godine

EBITDA - Za potrebe ovog Prospekta, EBITDA se definira kao iznos dobiti prije odbitka
financijskih prihoda i rashoda, poreza na dobit i amortizacije. Maraska smatra da EBITDA
pruza dodatne korisne informacije za potrebe mjerenja rezultata poslovanja. EBITDA nije
mjerilo u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,,MSFI”) i ne smije
se smatrati alternativom mijerila dobiti/(gubitka) u skladu s MSFI ili pokazateljem uspjesnosti
poslovanja ili mjerilom novéanih tokova iz poslovanja u skladu s MSFI ili pokazateljem
likvidnosti. Namjera EBITDA-e nije biti mjerilo slobodnih nov¢anih tokova koje Uprava moze
koristiti prema vlastitoj odluci, buduci da ne uzima u obzir odredene zahtjeve novca kao sto
su placanje kamata, pla¢anja poreza, potreba servisiranja duga i kapitalna ulaganja. Valja
napomenuti da EBITDA nije jedinstveno ili standardizirano mjerilo te se stoga izracun
EBITDA-e moze znacajno razlikovati od drustva do drustva, a sama po sebi ne daje nikakav
temelj za usporedbu s drugim drustvima. EBITDA nije uklju¢ena u trogodisnje financijske
izvjestaje lzdavatelja te sukladno tome nije revidirana informacija.

EBITDA marza - Za potrebe ovog Prospekta, EBITDA marZza je izraCunata kao EBITDA
podijeljena s ukupnim poslovnim prihodom

EBIT - Za potrebe ovog Prospekta, EBIT se definira kao iznos dobiti prije odbitka financijskih
prihoda i rashoda te poreza na dobit. EBIT nije jedinstveno ili standardizirano mjerilo
sukladno MSFI te se stoga izraCun moZe znacajno razlikovati od drustva do drustva. Takvo
mjerilo nije uklju¢eno u trogodisnje financijske izvjestaje te sukladno tome nije revidirana
informacija.

EBIT marza - EBIT marza je izraCunata kao EBIT podijeljen s ukupnim poslovnim prihodom.
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Neto dug - Neto dug je izraCunat tako da su ukupne posudbe (dugorocni dio i tekuce
dospijece) umanjene za novac u banci i blagajni. Neto dug nije kategorija definirana MSFI te
nije kao kategorija uklju¢ena u trogodiSnje financijske izvjeStaje te sukladno tome nije
revidirana informacija.

Pokazatelj tekuce likvidnosti - Pokazatelj tekuée likvidnosti je izraéunat tako da je
kratkotrajna imovina podijeljena s kratkorocnim obvezama. Ovaj pokazatelj nije ukljucen u
trogodisnje financijske izvjestaje te sukladno tome nije revidirana informacija.

Pokazatelj ubrzane likvidnosti - Pokazatelj ubrzane likvidnosti je izraCunat tako da je
kratkotrajna imovina umanjena za zalihe te zatim podijeljena s kratkorocnim obvezama. Ovaj
pokazatelj nije ukljuéen u trogodisnje financijske izvjeStaje te sukladno tome nije revidirana
informacija.

Pokazatelj trenutne likvidnosti - Pokazatelj trenutne likvidnosti je izracunat tako da je stavka
novac i novcéani ekvivalenti podijeljena sa kratkoroénom imovinom. Ovaj pokazatelj nije
ukljuc¢en u trogodisnje financijske izvjestaje te sukladno tome nije revidirana informacija.

Pokazatelj zaduZenosti — Pokazatelj zaduZenosti je izracunat tako da su ukupne posudbe
(dugoroc¢ni dio i tekuée dospijece) podijeljene sa ukupnom imovinom. Ovaj pokazatelj nije
ukljuéen u trogodisnje financijske izvjestaje te sukladno tome nije revidirana informacija.
Pokrice troSka kamata — Pokrice troSka kamata je izracunato tako da je troSak kamata
podijeljen sa dobiti iz poslovanja. Ovo mijerilo nije ukljuéeno u trogodiSnje financijske
izvjeStaje te sukladno tome nije revidirana informacija.

9.2.2. Promjene u prodaji i prihodima
Promjene u prodaji i prihodima za razdoblje 2009. - 2011.

Ukupni prihodi od prodaje po segmentima u 2011. godini su iznosili 98,13 milijuna kuna.
Odredeni proizvodi su biljezili rast prihoda tokom godina kao Sto je to slucaj kod sirupa,
gorkih likera, rakija i jakih alkoholnih pi¢a. Sirupi biljeZze najvedi rast te sudjeluju u ukupnim
prihodima od prodaje sa 18.63% u 2011 godini. Robne marke biljeZze znacajan pad prihoda
od 23% usporedujuci 2010. i 2011. godinu.

Tablica 24: Prihodi od prodaje po segmentima (u tisucama kuna)
Prihodi od prodaje po segmentima na

domacem trzistu (u tisuéama kuna)

JAP 47.347 | 63.936| 65.269| 48952 | 51.889
Sokovi 38.138 38.138 54.937 41.203 43.675
Sirupi 16.589 16.589 18.281 13.711 14.533

Robne marke 18.103 18.103 13.946 10.460 11.087
Ostalo 701 701 849 637 675
Trgovacka roba 2.637 2.637 4,595 3.446 3.653
Naknade 3,99 3,99 4.272 3.204 3.396

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2009., 2010. i 2011.

Prihodi od prodaje se povecavaju. U usporedbi na 2010. godinu prihodi od prodaje na
domacem trzistu su narasli za 10% u 2011. godini. Prihodi od prodaje u inozemstvu
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zadrZavaju se na sli¢noj razini u cijelom razdoblju. Na domacem trzistu realizirano je 84,1%
prodaje .

Tablica 25: Geografska struktura prihoda od prodaje (u tisu¢éama kuna)

Geografska struktura prihoda od prodaje 2009. 2010. 2011.

(u tisuéama kuna)

Prihodi od prodaje na domaéem trzistu 84.079 | 92.217 | 101.552 | 76.164 | 80.734
Prihodi od prodaje u inozemstvu 17.646 | 16.739 | 17.903 | 13.427 | 14.233
.PI‘IhOdI temeljem upotrebe vlastitih proizvoda 618 757 1.175 881 934
i usluga

Rabati i super rabati 6.251 | 10.508 9.688 7.266 7.702

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2009., 2010. i 2011.
Promjene u prodaji i prihodima za treci kvartal 2012.

Maraska d.d. je u prvih devet mjeseci 2012. ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 97,69
milijuna kuna, $to predstavlja porast od 6,0% u odnosu na isti period 2011.

Tablica 26: Prihodi od prodaje (u tisu¢cama kuna)

Prihodi od prodaje iz kontinuiranog poslovanja 30.09.2011. 30.09.2012.

(u tisucama kuna)
Prihodi od prodaje 92.140 97.688

Izvor: Nerevidirani izvjestaj za tredi kvartal 2012. godine

9.2.3. Utjecaj Vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih politika ili
¢imbenika na poslovanje izdavatelja

Utjecaji Vladinih mjera na poslovanje Maraska d.d. je zanemariv odnosno nije bilo znacajnijih

utjecaja na poslovanje.

10.1ZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o izvorima novcanih sredstava izdavatelja

U strukturi financiranja Maraske, odnosno u ukupnoj stavci pasive, vlastiti kapital i rezerve
sudjeluju s 9,1% na dan 31. prosinca 2011. i predstavljaju manjinski izvor financiranja
kompanije. Dugoro¢ne posudbe pak sudjeluju sa 40% udjela u ukupnoj pasivi Maraske na
dan 31. prosinca 2011., dok ukupne kratkoro¢ne obveze sudjeluju sa udjelom od 51% na dan
31. prosinca 2011.
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Tablica 27: Struktura financiranja

Struktura financiranja (u tisuéama kuna) | 31.12.2009.* 31.12.2010.* 31.12.2011.* | 30.09.2011.** | 30.09.2012.**

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 23.778 24.273 28.816 36.861 33.268
Kratkoro¢ne posudbe 66.529 50.988 66.935 63.037 42.275
Dugorocne posudbe 55.050 77.870 87.230 88.498 73.505
Kapital i rezerve 32.933 28.002 19.976 26.529 67.891

Izvor: * Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2009., 2010. i 2011.
**Nerevidirani izvjestaj za tredi kvartal 2012. godine

Tablica 28: Struktura dionickog kapitala
Struktura dionickog kapitala

31.12.2009.* 31.12.2010.* 31.12.2011.* 30.09.2011.** 30.09.2012.**

(u tisuéama kuna )

Temeljni kapital 95.638 95.638 95.638 95.638 69.918
Zakonske rezerve 0 0 0 0 0
Ostale rezerve 0 0 0 0 0
Zadrzana dobit -55.228 -62.705 -67.505 -67.636 -2.333
Manjinski udjeli 0 0 0 0 0

Ukupno dionicki kapital
Izvor: *Trogodisnji revidirani financijski izvjestaj Izdavatelja
** Nerevidirani izvjestaj za treci kvartal 2012. godine

10.2. Opis novcanog toka lzdavatelja

Novcani tokovi iz investicijskih i poslovnih aktivnosti su bili negativni tijekom 2009., 2010. i
2011. posljedi¢no ulaganjima u nabavku materijalne imovine (voénjaci, postrojenja i
oprema). Na kraju treceg kvartala 2012. godine vidljiv je zaokret trenda novcéanog tijeka od
poslovnih aktivnosti Sto ukazuje na pocetak realizacije investicija u nove proizvodne resurse
koji su generirali negativne tokove ranije.

Na kraju 2011. iskazan je pozitivan novéani saldo u iznosu od 1,21 milijuna kuna. Tijekom
treéeg kvartala 2012. Maraska je zabiljezila pozitivan novcani tok iz redovnog poslovanja u
iznosu od 3,7 milijuna kuna. Novcani tokovi iz ulagackih i financijskih aktivnosti Maraske su
padali zbog nastavka investicijskih aktivnosti.

Tablica 29: Novcani tok

Nov¢ani tok (u tisuéama kuna ) 31.12.2009.*  31.12.2010.* 31.12.2011.* | 30.06.2011.** | 30.06.2012.**

Neto povecanje/smanjenje nov¢anog 368 -2.899 -4.957 13.494 3735
tijeka od poslovnih aktivnosti ) ) ) )
Neto povecéanje/smanjenje novéanog -8.695 3.818 -15.947 9157 -8.508
tijeka od investicijskih aktivnosti ) ) ) ) )
Neto povecéanje/smanjenje novéanog 9130 7979 21.400 22109 3996
tijeka od financijskih aktivnosti ) ) ) ) )
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku 86 153 716 716 1912
godine ’
Novac i novcani ekvivalenti na kraju 153 716 1212 174 435
godine )

Izvor: *Trogodisnji revidirani financijski izvjestaj Izdavatelja
** Nerevidirani izvjestaj za treci kvartal 2012. godine
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10.3. Informacije o bonitetu i strukturi financiranja lzdavatelja

Maraska je fokusirana na odrzavanje stabilnih razina likvidnosti. Kroz promatrani period, iako
su kratkorocne obaveze kontinuirano veée od kratkotrajne imovine, u tre¢cem kvartalu 2012.
u odnosu na isto razdoblje 2011., a u skladu s ranijim trendom, kratkotrajna imovina ostaje
gotovo ista dok su kratkoro¢ne obveze smanjene za 16,6%. Tako na dan 30. 9. 2012.
pokazatelj tekuce likvidnosti Maraske iznosi 1,00 Sto je bolje od ranijeg promatranog perioda
od 2009. do 2011., ali gledajuci Siri kontekst financijskih pokazatelja vidljiv je pocetak
financijskog restrukturiranja tvrtke (dugorocne obveze rastu istovremeno s prodajom).

Tablica 30: Informacije o bonitetu i strukturi financiranja

[ ETEE e Ol ETIEL 31.12.2009.*  31.12.2010.*  31.12.2011.* | 30,09.2011.** | 30.09.2012.**

strukturi financiranja

Pokazatelj tekuée likvidnosti 0,63 0,80 0,72 0,84 1,00
Pokazatelj ubrzane likvidnosti 0,31 0,39 0,33 0,46 0,47
Pokazatelj trenutne likvidnosti 0,001 0,008 0,011 0,002 0,004

Izvor: *Trogodisnji revidirani financijski izvjestaj lzdavatelja
** Nerevidirani izvjestaj za tredi kvartal 2012. godine

Znacenje i nacin izracuna Pokazatelja tekuce likvidnosti, zatim Pokazatelja ubrzane likvidnosti
kao i Pokazatelja trenutne likvidnosti detaljno je prikazana u dijelu 9.2.1. —,Poslovni rezultati
za razdoblje 2009-2011“ ovog Prospekta.

10.4. Informacije o svim ogranicenjima koristenja kapitalnih sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno na poslovanje lzdavatelja

Izdavatelj nema ograni¢enja u koriStenju kapitalnih sredstava osim uobicajenih klju¢nih
pokazatelja poslovanja koji proizlaze iz financijskih obveza lzdavatelja.

10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja buducih investicija i dugotrajne
materijalne imovine

lzdavatelj u trenutku izrade ovoga Prospekta nema planirane buduée investicije, ali ne
isklju€uje moguénost bududih investicija, a Ciji izvori financiranja ¢e ovisiti o potrebnom
iznosu financiranja, raspolozZivim sredstvima iz redovnog poslovanja odnosno zaduzivanjem
putem financijskog leasinga ili kredita.

11.ISTRAZIVANJA | RAZVOJ, PATENTI | LICENCE

Izdavatelj nema posebnih programa istraZivanja i razvoja te s obzirom na to ne iskazuje
posebno troskove koji bi proizlazili iz tih aktivnosti. Istrazivanja i razvoj koji se odnose na
redovno poslovanje izdavatelj provodi svakodnevno sukladno zahtjevima proizvodnih
procesa i prihvaéenih standarda, a Ciji se troskovi rasporeduju u poslovne rashode.

Izdavatelj je prema europskim standardima implementirao i certificirao sustav kvalitete i
zdravstvene ispravnosti, ISO 9001:2008 i HACCP Codex Alimentarius sustav, KOSHER
certificate i Global G.A.P. certifikate.
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Izdavatelj je nositelj ekskluzivnog prava (licence) proizvodnje i distribucije bezalkoholnih pica
Sinalco ali ista nemaju znacajan utjecaj na poslovni rezultat Izdavatelja.

Sukladno zahtjevima obavljanja poslovnih aktivnosti temeljenih na modernim tehnologijama
i opéoj informatizaciji drustva, lzdavatelj poslovne procese obavlja uz podrsku uobiéajenih
poslovnih aplikativnih modula te potrebne informacijske infrastrukture.

Izdavatelj je nositelj prava koristenja znaka ,,1zvorno hrvatsko” za svoj proizvod Maraschino, te ,,Znak
kvalitete izvornog hrvatskog proizvoda“ za svoj proizvod Amarena — vocni sirup, a koje izdaje
Hrvatska gospodarska komora.

Izdavatelj je nositelj prava Ziga za svoje brojne proizvode.

12. TRENDOVI

12.1. Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cijenama od zavrSetka posljednje financijske godine do datuma Registracijskog
dokumenta

Od datuma posljednjeg Izvjesca revizora i financijskih izvjestaja zavrSenog 31. prosinca 2010.
godine te posljednjih objavljenih financijskih izvjestaja zavrSenih 30. 9. 2012., nije bilo
znacajnijih promjena u pogledu buduéeg polozaja lzdavatelja.

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili
dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na mogucénost razvoja
lzdavatelja tijekom tekuée financijske godine

Kljuéne nesigurnosti koje bi mogle imati utjecaj na poslovanje lzdavatelja tijekom tekuée
financijske godine povezane su sa nepovoljnim makroekonomskim trendovima i smanjenjem
gospodarske aktivnosti, a podredno i raspolozivog dohotka stanovnistva na domacem i
regionalnim trzistima, te promjenom cijena pojedinih sirovina u proizvodnom asortimanu
Izdavatelja.

Klimatske promjene globalnog karaktera imaju znadajan utjecaj na poljoprivrednu
proizvodnju, te izravan utjecaj na kretanje cijena poljoprivrednih proizvoda. Smanjeni prinosi
u uzgoju poljoprivrednih kultura utjeéu na povecanje cijene poljoprivrednih proizvoda, te
tako povedanju cijene Seéera i voénih koncentrata kao znacajnih sirovina u proizvodima
Izdavatelja, te podredno povecanja cijena alkoholnog destilata kao vainog sastojka jakih
alkoholnih pic¢a koje proizvodi lzdavatelj.
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13. PREDVIDANIJA ILI PROCIENE DOBITI

Zbog volatilnosti Sireg ekonomskog konteksta (cijene sirovina i smanjenje opce potrosnje)
Izdavatelj u ovom Prospektu nece iznositi procjene buduce dobiti.

14. UPRAVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA | VISE POSLOVODSTVO

14.1. Podaci o Upravi, Nadzornom odboru i rukovodeéem osoblju Izdavatelja

Uprava:
e Vandri Montabelo, Predsjednik Uprave

VANDRI MONTABELO, MARASKA d.d., Biogradska cesta 64/a 23000 Zadar
Roden je u Zadru 1976. godine. Zavrsio je osnovnu i srednju biolosku Skolu u Zadru.

Na Ekonomski fakultet u Zagrebu se upisao na ekonomski studij, smjer financije 1994. godine i
diplomirao 1998. godine.
2000. godine poceo je raditi u TCG metalni ljev d.o.0. u Benkovcu, a od 01.01.2001.

preuzima funkciju financijskog direktora.

Od 2005. godine radi u Maraski d.d. na poslovima direktora financija, raCunovodstva i
kontrolinga, a od 22.11.2006. godine obnasa funkciju predsjednika uprave i sada je u tijeku
Il. mandat od 4 godine.

Takoder, od 03.01.2011. obavlja funkciju direktora u tvrtci Mepas d.o.o. Zadar, koja za
Marasku vrsi poslove obrade trzista i distribucije.

Clanovi Nadzornog odbora:
e Mirko Grbesi¢, Predsjednik Nadzornog odbora,
e Zeljko Knezovi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora
e Zdravko Pavié, ¢lan Nadzornog odbora

MIRKO GRBESIC, MEPAS d.o.0. , Varazdinska bb, 88220 Siroki Brijeg, BiHRoden je 1960.
godine u Dobrkovi¢ima, Siroki Brijeg. Jedan je od vodeéih gospodarstvenika u Republici
Hrvatskoj i BiH. Poduzetnicki razvoj zapoceo je 1989. godine osnivanjem tvrtke Mepas d.o.o.,
danas najvece trgovacke tvrtka u BiH.

Sirenje svoga vlasnickog portfelja zapocinje 1998. godine preuzimanjem veéinskog vlasni¢kog
udjela u osjeckoj Saponiji d.d.. Promjenom vlasnicke strukture Saponije d.d., postavljanjem
nove organizacije te izborom nove Uprave koje je ¢lan od 07.06.2006. do danas, u svim
segmentima poslovanja postizu se pozitivni rezultati. Isti model primijenjen je i na druge
tvrtke u kojima je Mepas, nakon Saponije d.d., stekao vecinske vlasni¢ke udjele: Maraska
d.d. Zadar (pozicija predsjednika nadzornog odbora od 22.11.2006. do danas), Koestlin d.d.
Bjelovar (¢lan nadzornog odbora od 20.02.2006. do danas), Kandit d.o.o. Osijek,
Brodomerkur d.d. Split. (predsjednik Nadzornog odbora od 13.01.2005. do danas), Metalac
d.o.o Siroki Brijeg.
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Mepas d.o.o. je u Mostaru je otvorio i jedan od najvecih trznih centara u regiji, Mepas mall.
Tvrtke u okviru Mepas grupe, sada zaposljavaju oko 2.500 ljudi, a ukupni prihodi iznose oko
360 milijuna eura.

ZELIKO KNEZOVIC, ALMIS -Z d.o.0. za proizvodnju i trgovinu, Fra Dominika Mandica bb ,
88220 Siroki Brijeg , BiHRoden je 1958. godine u Sirokom Brijegu. Jedan je od vodeéih
gospodarstvenika u BiH.

Poduzetni$tvom se bavi od 1989. godine kada osniva tvrtku ALMIS-Z iz Sirokog Brijega, od
kada i obnasa funkciju predsjednika uprave tvrtke. Danas je ALMIS-Z uspje$na tvrtka koja se
bavi proizvodnjom montaznih objekata.

U Maraski d.d. radi kao zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 22.11.2006. do danas.

ZDRAVKO PAVIC, Saponia d.d. , Matije Gupca 2, 31000 OsijekRoden je u Osijeku 1957.
godine, gdje je zavrsio gimnaziju i Pravni fakultet.

Po zavrSetku studija zaposlio se u Mobiliji iz Osijeka gdje je zavrSio pripravnicki staz, a nakon
toga se zaposlio u Saponiji iz Osijeka, u odjelu pravnih poslova.

Saponia, kao tvrtka koja stvara vlastite kadrove, podrzava sustav postupnog razvoja unutar
tvrtke od pripravni¢kog staza na dalje. U tome sustavu osobnog razvoja kroz dodatne
edukacije i druge oblike osposobljavanja, stekao je potrebna stru¢na znanja kao i vjestine
odludivanja i razvoja osje¢aja odgovornosti za donesene odluke, pa je 1994. godine
imenovan za direktora pravnih poslova.

Privatizacija Saponije 1998. godine od strane tvrtke Mepas d.o.o. vlasnika gosp. Mirka
Grbesica, donosi mu nove izazove i nove pozicije. Od 13.01.2005. imenovan je za
predsjednika Nadzornog odbora tvrtke Brodomerkur d.d., od 20.02.2006. za predsjednika
Nadzornog odbora tvrtke Koestlin d.d., od 06.06.2006. imenovan za predsjednika Nadzornog
odbora i od 22.11.2006. imenovan je za ¢lana Nadzornog odbora tvrtke Maraska d.d..
Takoder je ¢lan Nadzornog odbora tvrtke Adriatica.net.

Rukovodece osobe lzdavatelja:
e Mario Matkovi¢, Direktor prodaje
e Zrinka Cosi¢, Direktor kontrole i razvoja
e NataSa Kopci¢, Direktor proizvodnje

MARIO MATKOVIC, dipl.oec., MARASKA d.d. , Biogradska cesta 64/a 23000 ZadarRoden je
u Zagrebu 1975. godine. ZavrSio je osnovnu Skolu i gimnaziju u Zagrebu. Na Ekonomski
fakultet u Zagrebu se upisao na ekonomski studij 1994. godine i diplomirao 2000. godine.

2001. godine poceo je raditi u MAI d.o.o0. posredovanje u osiguranju i procjena rizika u
Zagrebu na poslovima ovlastenog brokera za osiguranje. Od 15.07.2005. godine poceo je
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raditi u Badelu 1862 d.d. Zagreb, na poslovima rukovoditelja prodaje za klju¢ne kupce, a
nakon toga na poslovima direktora poslovne funkcije centralne nabave, gdje ostaje do
28.2.20009.

Od 01.03.2009. godine radi u Maraski d.d. na poslovima direktora sektora izvoza, nabave i
logistike. Od 03.01.2011. obavlja poslove prokuriste u tvrtci Mepas d.o.o. Zadar, koja za
Marasku vrsi poslove obrade trzista i distribucije.

ZRINKA COSIC, MARASKA d.d. , Biogradska cesta 64/a 23000 ZadarRodena je 1962. godine
u Starim Mikanovcima. Osnovnu sSkolu i gimnaziju zavrsila u Vinkovcima.

Akademske godine 1981/1982 upisala je Prehrambeno-tehnoloski fakultet u Osijeku, a
diplomirala je 1986. na Prehrambeno-biotehnoloSskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu. Na
istom fakultetu je 1990. godine obranila magistarski rad, a 2012. i doktorski rad.

Od 1986. do 1999. godine radila je na PBF-u, SveuciliSta u Zagrebu .U sijecnju 1994. godine
birana je u zvanje asistent za kolegije ,, Tehnologija vina“ i ,,Poznavanje sirovina prehrambene
industrije” .

Od 2001. godine do danas zaposlena u Maraski d.d. Zadar i to prvo kao tehnolog u
laboratoriju, zatim kao voditelj kontrole i razvoja. Na sadasnjoj funkciji direktora kontrole i
razvoja je od 22.11.2006. do danas.

NATASA KOPCIC, MARASKA d.d. , Biogradska cesta 64/a 23000 ZadarRodena je u Osijeku
1973. godine, gdje je zavrsila osnovnu i srednju Skolu. 1992. godine upisuje Prehrambeno
tehnoloski fakultet, smjer procesno inZenjerstvo, gdje je upisala i poslijediplomski studij.

Pocela je raditi u Meggle Hrvatska d.o.o. Osijek, gdje je kao tehnicki direktor vodila odjel
proizvodnje i odrzavanja od 01.07.2006. do 31.10.2008. Od 01.11.2008. do 21.2.2010. radi u
IPK Kandit d.d. u odjelu razvoja novih proizvoda te vodi i implementira liniju za desertne
proizvode.

Od 22.02.2010. do danas zaposlena je u Maraski d.d. Zadar gdje obnasa funkciju direktora
proizvodnje.

Naprijed navedene osobe u proteklih pet godina nisu kaZnjavane za kaznena djela s
elementima prijevare, niti su sudjelovale u postupcima stecaja ili likvidacija s kojima bi iste
osobe bile povezane djelujuci u svojstvu tih funkcija. Prema najboljem saznanju, ne postoje
sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili regulatornih tijela prema naprijed
navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom isklju¢ene, odnosno nije im
zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji sukob interesa u pogledu njihovih osobnih
interesa i njihovih obveza i duznosti prema Izdavatelju.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.
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14.2. Sukob interesa upravnih, rukovodedih i nadzornih tijela i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa ¢lanova upravnog i nadzornog tijela u pogledu funkcija i aktivnosti
koje obavljaju u lzdavatelju i osobnih interesa, odnosno njihovih funkcija i aktivnosti izvan
Izdavatelja.

Ne postoje sporazumi niti pogodbe s glavnim dionicarima, klijentima, dobavlja¢ima ili drugim
osobama, temeljem kojih je bilo koja osoba iz toc¢ke 14.1. izabrana za ¢lana Uprave, odnosno
Nadzornog odbora.

15.NAKNADE | POGODNOSTI

15.1. Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora lzdavatelja u zadnjoj
financijskoj godini

Predsjednik Uprave, Vandri Montabelo ostvaruje pravo na naknadu za rad sukladno ugovoru
sklopljenom sa Nadzornim odborom te je u 2011. godini ostvario nov¢ana primanja u
ukupnom iznosu od 562.325,64 kuna i nenovéana primanja u ukupnom iznosu od 1.150,00
kuna.Predsjednik Nadzornog odbora Mirko GrbeSi¢ ostvaruje naknadu za rad sukladno
Statutu u visini iznosa jedne prosjecne bruto plaée u Izdavatelju za mjesec za koji se nagrada
isplacuje, ali se iste u cijelosti odrekao te u 2011. godini lzdavatelj nije imao isplata po toj
osnovi.

Zamijenik Predsjednika Nadzornog odbora Zeljko Knezovié ostvaruje pravo na naknadu za rad
sukladno Statutu u visini iznosa pola prosjecne bruto plaée u lzdavatelju za mjesec za koji se
nagrada isplacuje, ali se iste u cijelosti odrekao te u 2011. godini Izdavatelj nije imao isplata
po toj osnovi.

Clan Nadzornog odbora Zdravko Pavi¢ ostvaruje pravo na naknadu za rad sukladno Statutu u
visini iznosa pola prosjecne bruto plaée u lzdavatelju za mjesec za koji se nagrada ispladuje,
ali se iste u cijelosti odrekao te u 2011. godini Izdavatelj nije imao isplata po toj osnovi.

Direktor prodaje, Mario Matkovi¢ ostvaruje pravo na naknadu za rad sukladno ugovoru
sklopljenom sa Upravom te je u 2011. godini ostvario nov€ana primanja u ukupnom iznosu
od 488.724,68 kuna i nenovéana primanja u ukupnom iznosu od 1.150,00 kuna.

Direktor kontrole i razvoja, Zrinka Cosi¢ ostvaruje pravo na naknadu za rad sukladno ugovoru
sklopljenom sa Upravom te je u 2011. godini ostvario nov¢ana primanja u ukupnom iznosu
od 200.224,44 kuna i nenovéana primanja u ukupnom iznosu od 1.150,00 kuna.

Direktor proizvodnje, Natasa Kopci¢ ostvaruje pravo na naknadu za rad sukladno ugovoru
sklopljenom sa Upravom te je u 2011. godini ostvario nov¢ana primanja u ukupnom iznosu
od 323.271,82 kuna i nenovcéana primanja u ukupnom iznosu od 1.150,00 kuna.
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Pored naknade, odnosno place odredene prema naprijed opisanim Odlukama, Uprava i
Nadzorni odbor lzdavatelja nisu ostvarili nikakve druge naknade i pogodnosti od strane
Izdavatelja tijekom protekle financijske godine.

15.2. lIznos davanja lzdavatelja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili sliécne pogodnosti

Izdavatelj je u razdoblju obuhvaéenim zadnjom financijskom godinom za troskove poreza i
doprinosa iz plaéa izdvojio 2.872.163 HRK, a za prvih 9 mjeseci tekué¢e godine izdvojio je
2.417.009 HRK.

Za troSkove doprinosa na plaée lzdavatelj je u razdoblju obuhvacéenim zadnjom financijskom
godinom izdvojio 1.691.566 HRK, a za prvih 9 mjeseci tekuce godine izdvojio je 1.273.834
HRK.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1. Datum isteka aktualnog mandata clanova Uprave i Nadzornog odbora

Sukladno odredbama Statuta lzdavatelja Uprava se sastoji od najmanje jednog a najvise tri
¢lana koje imenuje Nadzorni odbor na razdoblje koje traje Cetiri godine.

Predsjednik Uprave Vandri Montabelo imenovan je dana 15. 10. 2010. za razdoblje od 22.
11. 2010. do 21. 11. 2014., te istu funkciju obavlja od 22. 11. 2006.

Sukladno odredbama Statuta lzdavatelja Nadzorni odbor se sastoji od tri ¢lana, od ¢ega dva
¢lana bira Skupstina drustva a jednoga dionicar koji ima vise od 50% od ukupno izdanih
dionica. Ukoliko nema dionicara koji ima vise od 50% od ukupno izdanih dionica toga ¢lana
bira Skupstina drustva. Clanovi nadzornog odbora biraju se na razdoblje koje traje &etiri
godine.

Predsjednik Nadzornog odbora Mirko Grbesi¢ imenovan je dana 28. 5. 2010. odlukom Glavne
skupstine Izdavatelja na razdoblje od 22. 11. 2010. do 21. 11. 2014., te je ovu funkciju
obavljao od 21. 11. 2006. do 21. 11. 2010.

Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora Zeljko Knezovié¢ imenovan je dana 28. 5. 2010.
odlukom Glavne skupstine Izdavatelja na razdoblje od 22. 11. 2010. do 21. 11. 2014., te je
ovu funkciju obavljao od 21. 11. 2006. do 21. 11. 2010.

Clan nadzornog odbora Zdravko Pavi¢ imenovan je dana 28. 5. 2010. odlukom Glavne
skupstine lzdavatelja na razdoblje od 22. 11. 2010. do 21. 11. 2014, te je ovu funkciju
obavljao od 21. 11. 2006. do 21. 11. 2010.

16.2. Informacije o ugovorima koji predvidaju pogodnosti po raskidu radnog odnosa

Kod raskida radnog odnosa nisu ugovorene posebne pogodnosti osim onih koje su odredene
propisima koje ureduje radno pravo.

16.3. Informacije o odboru za reviziju i odboru za naknade lzdavatelja

Izdavatelj nema uspostavljen odbor za reviziju niti bilo kakve druge odbore.

16.4. lzjava lzdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Maraska je ¢lan Zagrebacke burze d.d., Zagreb od 31. 5. 2001., te svoje poslovne aktivnosti
temelji na Kodeksu korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d. koji je objavljen na
Internet stranicama www.zse.hr. Navedenim kodeksom definirane su procedure
korporativnog upravljanja koje se temelje na nacelima medunarodnih standarda kao Sto su
jednakost postupanja prema dioni¢arima i transparentnost informacija za postojeée i buduée
investitore, utvrdene procedure za rad Nadzornog odbora i Uprave, te drugih organa,
ucinkovit sustav unutarnjih kontrola i u€inkovit sustav odgovornosti.
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17.ZAPOSLENICI

17.1. Broj zaposlenika i podjela po glavnim kategorijama djelatnosti

Izdavatelj osobitu pozornost posveéuje upravljanju ljudskim resursima kao jednom od
kljuénih elemenata strategije razvoja drustva. Sustav upravljanja ljudskim resursima ima
zna€ajnu ulogu u uspostavi, razvoju i stvaranju pretpostavki za povedanje ucinka,
kompetentnosti i zadovoljstva zaposlenika, a posljedicno tome i efikasnosti te
konkurentnosti drustva u cjelini.

Izdavatelj prepoznaje vrijednost ljudskih resursa, prvenstveno ulaganjem u njihovo
obrazovanje i razvoj te osobnu i profesionalnu promociju, a ¢ime se postize unaprjedivanje
ukupnog znanja, motivacije te odanosti Drustvu i njegovim ciljevima.

NiZe navedena tablica prikazuje broj zaposlenika lzdavatelja u posljednje tri godine.

Tablica 31: Broj zaposlenika prema kategoriji poslovanja

Kategorija poslovanja ‘ 31.12.2009. ‘ 31.12.2010. 31.12.2011. | 30.09.2011. | 30.09.2012.
Proizvodnja 68 76 80 81 99
Prodaja 67 73 30 31 35
Potporne funkcije (administracija) 16 19 15 14 17
UKUPNO 151 168 125 126 151

Izvor: Izdavatelj

NiZe navedene tablice prikazuju strukturu zaposlenika na 30.09.2012.

Tablica 32: Broj zaposlenika prema starosnoj dobi

Starosna dob Odredeno Neodredeno
<30 37 10
31-40 6 33
41-50 0 25
51-60 1 35
60+ 0 4
UKUPNO a4 107

lzvor: lzdavatelj

Tablica 33: Broj zaposlenika prema stru¢noj spremi

Strucna sprema Broj

DR 1
MR 0
VSS 21
vss 8
VKV 0
5SS 80
KV 21
NKV 20
UKUPNO 151

Izvor: Izdavatelj
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17.2. Informacije o ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora kao dionicara lzdavatelja

Osobe koje su ¢lanovi Uprave i ¢lanovi Nadzornog odbora navedeni u tocki 14.1 ovog
Prospekta nisu vlasnici niti jedne dionice Izdavatelja, niti imaju opcije na dionice Izdavatelja.

17.3. Informacije o radnickom dionicarstvu

Izdavatelj nije provodio programe radnic¢kog dionicarstva (ESOP).

18. VECINSKI DIONICARI

18.1. Popis dionicara koji imaju izravan ili neizravan udio u kapitalu lzdavatelja

Po stanju iz SredisSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva (SKDD) na dan izrade Prospekta jedini
dionicar lzdavatelja s udjelom od 5% i vise je Dalmatien Beteiligungs GmbH sa 293.815
dionica $to predstavlja 92,16% udjela.

Izdavateljeve dionice uvrstene su na redovno trziSte Zagrebacke burze, oznaka: MRSK-R-A,
ISIN: HRMRSKRAO0OO4.

Dionice su upisane u depozitorij te sustav poravnanja i namire u Sredi$nje klirinsSko depozitno
drustvo d.d. Zagreb.Temeljem odluka Glavne skupStine drustva odrzane dana 25. 5. 2012.
Maraska d.d. sklopila je ugovor sa Saponia d.d. Osijek o unosu prava pretvaranjem
potraZivanja u iznosu od 32.294.500,00 kuna u temeljni kapital Drustva, a drustvo Saponia
d.d. Osijek upisalo je 461.350 novih dionica svaka pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00
kuna, te je Maraska d.d. sklopila je ugovor sa Koestlin d.d. Bjelovar o unosu prava
pretvaranjem potrazZivanja u iznosu od 15.308.300,00 kuna u temeljni kapital Drustva, a
drustvo Koestlin d.d. Bjelovar upisalo je 218.690 novih dionica svaka pojedinacne nominalne
vrijednosti 70,00 kuna.

Obzirom da su ranije izdane dionice drustva uvrstene na redovno trziste Zagrebacke burze
d.d. pod oznakom MRSK-R-A, tako ¢ée i novoizdanih 680.040 dionica drustva po odobrenju
ovog Jedinstvenog prospekta uvrstenja od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,HANFA“), te odgovarajuée odluke Zagrebacke burze d.d. biti uvrstene u redovito
trziste Zagrebacke burze d.d. i upisane u sredisnji depozitorij SKDD-a pod oznakom MRSK-R-
A.

Tablica 34: Pregled promjena broja dionica slijedom Glavne skupstine 25.5.2012.

Broj dionica do Glavne skupstine 25.5. 318.793
Broj novih dionica nakon Glavne skupstine 25.5.* 680.040
Ukupno dionica 998.833

* nije joS sprovedeno u SKDD

Tablica 35: Pregled strukture vlasniStva nakon Glavne skupstine 25.5.2012.

Dionicari Broj dionica Udio
Dionice Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 29,4%
Dionice Saponija d.d. 461.350 46,2%
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Dionice Koestlin d.d. 218.690 21,9%
Mali dionicari 24.978 2,5%
UKUPNO 998.833 100,0%

18.2. Informacija o pravu glasa koji daju dionice

Sve izdane dionice lzdavatelja daju jednako pravo glasa.

18.3. Informacije o vladaju¢em polozaju u lzdavatelju

Vladajuéi polozaj u lzdavatelju na dan izrade Prospekta ima Mepas Grupa (Mepas d.o.o.,
Siroki Brijeg) koji je preko drustava Saponija d.d. (udio u vlasni$tvu iznosi 87,3%) i Koestlin
d.d. (udio u vlasniStvu iznosi 87,99%) posredno vecinski vlasnik Izdavatelja. Drustva Saponija
d.d. i Koestlin d.d. su vedinski vlasnici Izdavatelja izravno ili posredno preko drustva
Dalmatien Beteiligungs GmbH sa udjelom od 97,5% kako je prikazano u poglavlju 18.1.

Ne postoje pisani dokumenti koji bi definirali mjere kojima se sprjecava koristenje vladajuéeg
poloZaja vecinskog dioniCara na Stetu lzdavatelja, medutim u okviru zakonodavstva
Republike Hrvatske (Zakon o trgovackim drustvima, Zakon o porezu na dobit i drugi propisi)
postoje pravila koja ureduju odgovarajucu zastitu vjerovnika drustva u odnosu na zloporabu
vladajuceg poloZaja od strane vecinskog dioni¢ara u drustvu.

18.4. Promjena vladajuéeg polozaja u lzdavatelju

Prema najboljem saznanju lzdavatelja, ne postoje sporazumi koji ¢e rezultirati promjenom
kontrole nad Izdavateljem.

19. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANA

Transakcije povezanih strana u razdoblju koje obuhvadaju povijesne financijske informacije
prikazane su u slijedecoj tablici.

Tablica 36: Transakcije povezanih strana

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja (u tisuéama kuna)

Prihodi 2009 2010 2011 | 09/2011 | 09/2012
MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 9.531 9.474 9.701 6.783 5.611
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 289 396 145 103 10
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 31 19 61 43 41
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 32 401 39 20 11
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska - - 30 21 20

Ukupno | 9.883 | 10.290 9.976 6.970 5.693

Troskovi

SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 1.544 | 1.923 2.359 1691 895
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 941 898 1.475 1059 457
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 1.122 992 1.025 721 579
MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina | - - 3 2 0
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska - - 1 1 10

Ukupno 3.813 4.863 3.474 1.941
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Potrazivanja

MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 719 777 846 612 627
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 8 4 42 28 36
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 4 467 19 12 2
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 15 383 12 7 8
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska - - 8 5 4

Ukupno 746 | 1.631 927 664 677
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 23.882 | 25.408 33.543 26189 1.455
MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina | 17.539 | 19.206 20.336 15564 15.133
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 11.665 | 11.365 15.168 11376 1.056
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 173 167 614 170 153
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska - - 1 1 14

Ukupno | 52.959 | 56.146 69.662 53.300 17.811

20. FINANCIISKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU TE DOBICIMA
| GUBICIMA IZDAVATELIA

20.1. Povijesni financijski podaci

Na sljedecim stranicama ovog Prospekta prikazani su financijski izvjestaji 1zdavatelja, zajedno
s izvjeS¢em neovisnog revizora za 2009., 2010. i 2011. poslovnu godinu.

Uprava lzdavatelja odgovorna je za pripremu odgovarajuéih financijskih izvjestaja lzdavatelja
za svaku poslovnu godinu. Tako pripremljeni financijski izvjestaji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZaja lzdavatelja, rezultata njegova poslovanja i novéanih tokova, u skladu sa
vaze¢im racunovodstvenim standardima. Uprava lzdavatelja odgovorna je za ispravno
vodenje racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu financijskih izvjestaja u bilo koje
vrijeme, Sto obuhvaéa odgovornost za ukljucujuéi ali ne ogranicavajuéi se na ustrojavanje,
uspostavljenje i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan
prikaz financijskih izvjeStaja bez materijalno znacajnih pogresaka u prikazu, bilo kao
posljedica prijevare ili pogreske, zatim za odabir i primjenu odgovarajuéih ra¢unovodstvenih
politika u skladu sa vaze¢im ra¢unovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih,
kao i za donosenje odluka i procjena koje su razumne i razborite.

Uprava je opée odgovorna za poduzimanje svih raspolozivih primjenjivim zakonodavstvom
predvidenih i dopustenih mjera s ciliem ocuvanja cjelokupne imovine lzdavatelja te za
sprecavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti. Trogodisnji revidirani financijski
izvjestaji lzdavatelja prikazani u nastavku ovog dijela Prospekta odobreni su od Uprave
Izdavatelja.




MARASKA d.d.
Financijski izvjeStaji za godinu

koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Temeljem Zakona o raCunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) koji su objavljeni u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i

rezultata poslovanja Maraske d.d. (“Drustvo®) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno oCekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka poslovanja

pri izradi financijskih izvjeStaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvjestajima; te

¢ da se financijski izvjeStaji pripremaju po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti

da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€noSc¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i za to da financijski izvjestaji budu u skladu s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za

poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijeCile i otkrile prijevare i ostale nepravilnosti.

Potpisao u ime Uprave

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave

MARASKA d.d.
Biogradska cesta 64 A
23000 Zadar
Republika Hrvatska

9. travnja 2010. godine
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Izvjestaj neovisnog revizora

Dioni¢éarima MARASKE d.d.

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva MARASKA d.d. ("Drustvo"), koji se sastoje od bilance na dan
31. prosinca 2009. godine i pripadajucih racuna dobiti i gubitka, izvjeStaja o promjenama glavnice i izvjeStaja o
nov€anom toku za godinu koja je tada zavrSila, te sazetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i
biliezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su objavljeni u Republici Hrvatskoj potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to
obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez materijalno znacajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posljedica
prijevare ili pogreSke, odabir i primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika te davanje racunovodstvenih
procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mijeri uvjerili da
financijski izvjeStaji ne sadrze materijalno zna€ajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivho
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio miSljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder ukljuCuje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju financijski izvjestaji prikazuju objektivno, u svim materijalno znacajnim odrednicama,
financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2009. godine, te rezultate njegovog poslovanja i nov€ane
tokove za godinu koja je tada zavrsila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su
na snazi u Republici Hrvatskoj.

Deloitte d.o.o.
Branislav Vrta¢nik, ovlasteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska
9. travnja 2010. godine
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeske
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 4

Ostali poslovni prihodi

Ukupno prihodi iz poslovanja
Poslovni rashodi
Promjene zaliha gotovih proizvoda i poluproizvoda
TrosSkovi materijala i usluga 5
TroSkovi osoblja
TroSak amortizacije 11,12

Ostali troSkovi poslovanja 7
Ukupno rashodi iz poslovanja

Gubitak iz osnovne djelatnosti

Financijski prihodi 8
Financijski rashodi

Gubitak prije poreza

Porez na dobit 10

Gubitak tekuc¢e godine

Gubitak po dionici (u kunama)

2009. 2008.
96.092 80.603
2.994 2.901
99.086 83.504
2.411 4.702
(67.991) (57.741)
(14.467) (13.405)
(4.919) (5.227)
(16.555) (18.246)
(101.521) (89.917)
(2.435) (6.413)
1.089 1.529
(6.131) (9.468)
(7.477) (14.352)
(7.477) (14.352)
(23,45) (45,02)

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Ostala financijska imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Ostala potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

Biljeske

11
12
13
14

15
16
17
18

2009. 2008.
123.090 119.115
940 1.138

22 22

226 200
124.278 120.475
32.231 31.283
28.578 25.067
6.802 5.104
153 86
67.764 61.540
192.042 182.015

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Potpisao u ime Drustva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeske
GLAVNICA | OBVEZE
Glavnica
Dionicki kapital 19
Preneseni gubici
Ukupno glavnica
Dugorocéne obveze
Zajmovi 20
Ukupno dugorocéne obveze
Kratkoro¢ne obveze
Zajmovi 20
Obveze prema dobavlja¢ima 21
Ostale obveze 22

Ukupno kratkoroéne obveze

UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE

2009. 2008.
95.638 95.638
(62.705) (55.228)
32.933 40.410
55.050 56.003
55.050 56.003
66.529 56.446
23.778 17.302
13.752 11.854
104.059 85.602
192.042 182.015

BiljeSke koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Potpisao u ime Drustva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Stanje 1. sije€nja 2008.
Gubitak tekuce godine

Stanje 31. prosinca 2008.
Gubitak tekuce godine

Stanje 31. prosinca 2009.

Dionicki Preneseni
kapital gubici Ukupno
95.638 (40.876) 54.762
- (14.352) (14.352)
95.638 (55.228) 40.410
- (7.477) (7.477)
95.638 (62.705) 32.933

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeske

Gubitak tekuc¢e godine

Uskladenja za:

Amortizaciju

Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(Povecanije) / smanjenje ispravka vrijednosti kupaca
Neto troSak kamata

Neto (pozitivne) / negativne te€ajne razlike

Promjene u obrtnom kapitalu
Povecanje zaliha

(Smanjenje) / povecanje potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja

Smanjenje / (povecanje) obveza prema dobavljadima i
ostalih obveza

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Placene kamate

Neto novac (koriSten) / ostvaren iz poslovnih
aktivnosti

Novéani tokovi iz ulagateljskih aktivnosti

Pla¢anja za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme
Pla¢anja za nabavku nematerijalne imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(Povecanje) / smanjenje financijske imovine

Neto (odljev) / primljene kamate

Neto novac koriSten u ulagateljskim aktivhostima

2009. 2008.
(7.477) (14.352)
4.919 5.227

- (24)

17) 549
5.849 7.544
(592) 830
2.682 (226)
(948) (7.027)
(5.192) 78.972
8.374 (1.655)
4.916 70.064
(5.795) (7.649)
(879) 62.415
(8.614) (4.926)
(82) (296)

- 187

(26) 220
(54) 106
(8.776) (4.709)

BiljeSke koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Neto primici / (odljev) iz zajmova

Neto novac iz / (koriSten) u financijskim aktivnostima

Neto (smanjenje) / povecanje novca i nov€anih
ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku financijske godine

Ucinak promjena tecCajnih razlika na stanje novca u
stranim valutama

Novac i novéani ekvivalenti na kraju financijske
godine

Biljeske

18

2009. 2008.
9.130 (56.955)
9.130 (56.955)
(525) 750
86 164
592 (828)
153 86

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)
1.  OPCENITO

Osnutak i razvoj
Drustvo je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zadru kao dioni¢ko drustvo.

Dionicki kapital Drustva na dan 31. prosinca 2009. iznosi 95.638 tisu¢a kuna.

Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi.

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drustva je proizvodnja i prodaja alkoholnih i bezalkoholnih pi¢a.

Sjediste Drustva nalazi se u Zadru, Biogradska cesta 64 A, u Republici Hrvatskoj. Prosje€an broj zaposlenih u
2009. godini bio je 151 (2008. godine: 144).

Odnos s povezanim drustvima uvrsten je u BiljeSku 24 uz ove financijske izvjestaje.

Nadzorni odbor

Mirko Grbesié¢ predsjednik

Zeliko Knezovié zamjenik predsjednika
Zdravko Pavié Clan

Uprava

Vandri Montabelo predsjednik
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje

Drustvo je 2007. godine usvojilo MSFI 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje”, koji je na snazi za godiSnja
izvjeStajna razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2007. godine, te posljedi¢ne izmjene i dopune

MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja”.

Utjecaj usvajanja MSFl-ja 7 i izmijenjenog MRS-a 1 odrazio se kroz objavljivanje veceg broja podataka u

financijskim izvjestajima o financijskim instrumentima i upravljanju kapitalom Drustva.

Osam tumacenja koja je izdao Odbor za tumacenje Medunarodnog financijskog izvjeStavanja (izvorno
International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) su na snazi za tekuce razdoblje, i to:
IFRIC 7 ,Primjena pristupa prepravljanja po MRS-u 29 'Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim
gospodarstvima”, IFRIC 8 ,Djelokrug MSFl-ja 2", IFRIC 9 ,Ponovna procjena ugradenih derivativa”, IFRIC 10
,Financijsko izvjeStavanje o razdobljima unutar godine i umanjenje vrijednosti” i IFRIC 11 ,MSFI 2: transakcije
dionicama grupe i trezorskim dionicama“ - na snazi za godiSnja izvjeStajna razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. ozujka 2007, zatim IFRIC 12 ,Sporazumi o koncesijama za usluge, na snazi za godiSnja razdoblja
koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2008., IFRIC 14 ,Limit na sredstva iz definiranih planova, minimalna
potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija“, na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijeCnja 2008. te IFRIC 13 ,Planovi oCuvanja lojalnosti kupaca“, na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2008. godine.

Usvajanjem spomenutih tumacenja nije do$lo do promjena raCunovodstvenih politika Drustva.

Izdani i jos ne usvojeni standardi i tumacenja u Republici Hrvatskoj

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljedeci standardi, prerade i tumacenja od strane

Medunarodnog odbora za standarde koji jo§ nisu na snazi u Republici Hrvatskoj, te nije poznat datum

usvajanja u Republici Hrvatskoj:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1
sije€nja 2013.),

e MSFI 3 (preraden) ,,Poslovna spajanja“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon
1. srpnja 2009.),

e MSFI 1 (preraden) ,,Prva primjena MSFIl-jeva” (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.),

e Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,,Prva primjena MSFl-jeva”- dodatna izuze¢a kod subjekata koji prvi puta

primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010.),
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izdani i jos ne usvojeni standardi i tumacenja u Republici Hrvatskoj (nastavak)

e Izmjene i dopune MSFl-ja 2 ,lIsplate s temelja dionica“ — transakcije isplate s temelja dionica Grupe
namirom u novcu (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010.),

e Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana“ — pojednostavijeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i pojasnjenje definicije povezane strane (na snazi za godis$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

e Izmjene i dopune MRS-a 27 ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji“ (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

e Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje“ — racunovodstveni postupak
koji se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. veljace 2010.),

e Izmjene i dopune MRS-a 39 ,,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje“ — prihvatljive zasticene

stavke (na snazi za godis$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja proizasle iz Projekta godiSnje kvalitativhe dorade MSFI-jeva
objavljene 16. travnja 2009. (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 18, MRS 36, MRS 38,
MRS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) prvenstveno radi uklanjanja nekonzistentnosti i procis¢enja teksta (veci dio se

primjenjuje na godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010.),

e Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 — Ograni¢enje na sredstvo iz definiranih primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija“ — predujmovi minimalnih potrebnih
financijskih sredstava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.),

e IFRIC 17 ,Raspodjela nenovéane imovine vlasnicima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo¢€inju
na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

e IFRIC 18 ,Prijenos imovine s kupaca“ (na snazi za prijenos imovine s kupaca primljene na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.),

e IFRIC 19 ,Namirenje obveza glavni¢kim instrumentima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Izdani i jos ne usvojeni standardi i tumacenja u Republici Hrvatskoj (nastavak)

Nize navedeni standardi i tumacenja ¢e biti usvojeni u Republici Hrvatskoj za godine koji poCinju 1. sijeCnja
2010. godine:
MSFI 2 Isplata po osnovu dionica

—izmjene koje se tiCu uvjeta stjecanja prava i otkazivanja

MSFI 3 Poslovne kombinacije
— cjelovita revizija primjene metoda kupnje

MSFI 5 Imovina sredstva namijenjena prodaji i prestanak poslovanja— izmjene nastale kao rezultat
godisnjih poboljSavanja - svibanj 2008. godine

MSFI 8 Operativni segmenti
MRS 1 Prezentacija financijskih izvjestaja
— cjelovita revizija koja sadrzi zahtjev za izvjestaj o cjelovitom razdoblju

Prezentacija financijskih izvjestaja

MRS 1 —izmjene koje se ti€u objavljivanja povratnih instrumenata i obaveza nastalih po osnovi
likvidacije
Prezentacija financijskih izvjestaja

MRS 1 — izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Nekretnine, postrojenja i oprema
MRS 16 - izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Primanja zaposlenih
MRS 19 - izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Racunovodstveni tretman drzavnih donacija i objavljivanje drzavne pomoci
MRS 20 - izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja — svibanj 2008. godine

Troskovi posudbe
MRS 23 - cjelovita revizija s ciljiem zabrane trenutnog priznavanja kao trosak

TroSkovi pozajmica
MRS 23 - izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji

MRS 27 - naknadne izmjene proistekle iz izmjena u MSFI 3

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaiji
MRS 27 —izmjena koja se odnosi na troSak investiranja kod prve primjene MSFI

Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaiji
MRS 27 - izmjene nastale kao rezultat godiSnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Ulaganja u pridruzena drustva
MRS 28  — naknadne izmjene proistekle iz izmjena u MSFI 3
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

MRS 28

MRS 29

MRS 31

MRS 31

MRS 32

MRS 36

MRS 38

MRS 39

MRS 39

MRS 40

IAS 41

IFRIC 15

Ulaganja u pridruzena lica
— Izmjene nastale kao rezultat godisnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Financijsko izvjeStavanje u hiperinflacijskim
priviedama
— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Udjeli u zajednic¢kim poduhvatima
— naknadne izmjene proistekle iz izmjena u MSFI 3

Udjeli u zajedni¢kim poduhvatima
— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Financijski instrumenti: Prezentacija
—izmjene koje se tiCu objavljivanja povratnih instrumenata i obaveza nastalih po osnovi likvidacije

Umanjenje vrijednosti imovine
— Izmjene nastale kao rezultat godidnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Nematerijalna imovina
— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja — svibanj 2008. godine

Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
— Izmjene za odgovarajuce hedging stavke

Ulaganje u nekretnine
— Izmjene nastale kao rezultat godi$njih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Poljoprivreda
— Izmjene nastale kao rezultat godidnjih poboljSanja - svibanj 2008. godine

Ugovori o izgradnji nekretnina

Uprava DrusStva predvida da ¢e svi prethodno navedeni standardi i tumacenja biti usvojeni u financijskim

izvjestajima Drustva za godine koji pocCinju 1. sije€nja 2010. godine i da usvajanje spomenutih standarda i

tumacenja u buduc¢im razdobljima ne¢e znacajno utjecati na financijske izvjestaje Drustva.

Financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2008. godine, Drustvo je prezentiralo

sukladno Medunarodnim Standardima Financijskog izvjeStavanja koje je usvojio Medunarodni odbor za

raCunovodstvene standarde. Drustvo je u tekucoj godini primijenilo Medunarodne standarde financijskog

izvjeStavanja koji su usvojeni u Republici Hrvatskoj. Da je Drustvo nastavilo s primjenom Medunarodnih

Standarda Financijskog izvjeStavanja kao i u 2008. godini, ne bi postojale znacajne razlike u mjerenju stavaka

u financijskim izvjestajima za 2009. godinu.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Izjava o uskladenosti
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Financijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu s Zakonom o racunovodstvu (NN109/07) i Medunarodnim

standardima financijskog izvjeStavanja koji su na snazi u Republici Hrvatskoj za 2009. godinu.

Osnova financijskog prikaza
Financijski izvjeStaji su sastavljeni po nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata i
dugotrajne materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima kao i pod pretpostavkom vremenske

neogranic¢enosti poslovanja.

Valuta izvjestavanja

Financijski izvjeStaji Drustva su pripremljeni u hrvatskim kunama. Na dan 31. prosinca 2009. godine vazeci
te€aj za 1 EUR i 1 USD bio je 7,306199 kune odnosno 5,0893 kuna (31. prosinca 2008.: 7,324425 kuna i
5,155504).

Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obraCunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstava, koji je kako slijedi:

20009. 2008.
Zgrade 20 — 40 godina 20 — 40 godina
Postrojenja i oprema 5 - 13 godina 5 - 13 godina
Racunalna i uredska oprema 2 -5 godina 2 -5 godina
Vozila 3 -4 godina 3 -4 godina

Inicijalni troSak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvacéa njihovu nabavnu cijenu, ukljuujuéi uvozne
carine i carinu na uvoz i nepovratne poreze, kao i sve druge troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju

sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu.

TroSkovi nastali nakon stavljanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao $to su popravci i odrzavanje,

priznaju se kao rashod u raunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su troSkovi rezultirali pove¢anjem buducih o€ekivanih ekonomskih koristi,
koje ¢e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
mogucnosti, se kapitaliziraju kao dodatni troSak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju

troSkovi periodi¢nih, unaprijed planiranih vec¢ih, znacajnih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duzi od godine dana i kad je troSak nabave pojedinacnog
predmeta vedi 2 tisuCe kuna. Alat se kapitalizira bez obzira na troSak nabave. Nekretnine, postrojenja i oprema
se eliminiraju iz financijskih izvjestaja prodajom ili rashoduju iz financijskih izvjeStaja kada se viSe ne ocekuje

ostvarivanje koristi njihovom uporabom.

Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja i opreme direktno je priznata kao prihod. Neto
knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme ukljuceni su u troSkove.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obraCunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju

svake godine, pri ¢emu se ucinak promjene procjene obracunava prospektivno.
Vijek uporabe nematerijalne imovine procijenjen je kako slijedi:

2009. 2008.

Software 4 godine 4 godine

Umanjenje vrijednosti

Na svaki dan bilance Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine
da bi utvrdila postoje li naznake da je doSlo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako
postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak
nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje

nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadivi iznos je veéi od iznosa usporedujuci neto prodajnu cijenu umanjenu za troSkove nabave i
vrijednosti imovine u uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi nov€ani tokovi
diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju

trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Umanjenje vrijednosti (nastavak)

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedince koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedince koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako predmetno
sredstvo nije iskazano u revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao

smanjenje revalorizacije.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu vecéa
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja
vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje u raCunu dobiti i gubitka, osim ako
se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu€aju se ponistenje gubitka od

umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje revalorizacije.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi
Potrazivanja od kupaca iskazuju se u fakturiranim iznosima u skladu s ugovorom, narudzbom, otpremnicom
i drugim dokumentima koji su sluzili kao temelj za ispostavljanje raCuna, umanjenima za ispravak vrijednosti

nenaplativih potrazivanja.

Uprava provodi ispravak sumnijivih i spornih potrazivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture svih

potrazivanja, te na temelju pregleda znacajnih pojedinacnih iznosa ukljuéenih u potrazivanja.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome Sto je nize. Trosak,
uklju€ujuci i odgovarajuci dio fiksnih i varijabilnih opéih troSkova, pripisuje se zalihama po metodi koja najviSe
odgovara odredenoj kategoriji zaliha, s tim da se vecina vrednuje po prosje¢nim cijenama. Neto nadoknadiv

iznos predstavlja razliku izmedu procijenjene prodajne cijene i svih procijenjenih troSkova proizvodnje i prodaje.

TroSak obuhvaca iznos fakturiran za sirovine, materijal, rezervne dijelove, sitan inventar, automobilske gume te
sve troSkove izravno povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje. Sitan
inventar obuhvaca predmete pojedinacne nabavne vrijednosti do 2 tisuce kuna i vijeka uporabe do 1 godine.
Sitan inventar i automobilske gume otpisuju se u cijelosti prilikom stavljanja u uporabu. TroSak se utvrduje
primjenom metode prosjeCnog ponderiranog troSka. Neto vrijednost koja se moze realizirati predstavlja
procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrSenja i troSkove marketinga, prodaje i
distribucije.

OStecene i zastarjele zalihe su vrijednosno uskladene ili su otpisane na teret raCuna dobiti i gubitka.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Novac i nov€ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju ziro i devizne raCune u bankama te novac u blagajni.

Troskovi posudbe

Svi troSkovi posudbe terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasniStvom nad
sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.

Drus$tvo kao korisnik najma
Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Drustva po fer vrijednosti na datum
stjecanja ili po sadasSnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niza. Povezana obveza prema

najmodavcu iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam.

Pla¢anja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete prihode u
razdoblju u kojem su nastali, osim ako se ne mogu izravno pripisati kvalificiranoj imovini, u kom slucaju se
kapitaliziraju u skladu s opéom politikom vezanom uz troSkove posudbe (gore navedeno). Naknade za najam

koje se plac¢aju u okviru poslovnih najmova terete prihod ravnomjerno tijekom trajanja najma.

Placanja temeljem poslovnog najma priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako neka
druga sustavna osnova bolje ne odrazava vremenski obrazac troSenja ekonomskih koristi temeljem sredstva u
najmu. Potencijalne najamnine temeljem poslovnog najma priznaju se kao rashod razdoblja u kojem su

nastale.

U slu€aju poticaja za najam koje su primljene radi zakljuenja poslovnog najma, one se priznaju kao obveza.
Ukupna korist poticaja priznaje se kao umanjenje troSkova najma pravocrtno, osim ako neka druga sustavna

osnova bolje ne odraZzava vremenski obrazac tro8enja ekonomskih koristi temeljem sredstva u najmu.

Strane valute

Transakcije koje nisu u hrvatskim kunama pocetno se knjize preraCunavanjem po vazec¢em te€aju na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim valutama ponovno se preracunavaju na datum
bilance primjenom te€aja vazeceg na taj datum. Dobici i gubici nastali preraunavanjem iskazuju se u okviru
raCuna dobiti i gubitka za razdoblje u kojem su nastali.
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Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za isplatu
primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nepodmirene obveze prema svojim
postojec¢im i bivS§im zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Teku¢a porezna obveza
Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donoSenja na datum
bilance.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice koja se
koristi za izraGunavanje oporezive dobiti, a obratunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene porezne
obveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u
onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢&e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti
privremene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po
priviemenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili poetnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod

poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje€u ni na poreznu ni na racunovodstvenu dobit.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri
u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspolozZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela

porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i odgodene porezne obveze obraCunavaju se po poreznim stopama za koje se
oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doc¢i do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, a koje se
temelje na poreznim stopama i poreznim zakonima i propisima koji su na snazi ili u postupku donoSenja na dan
bilance. Vrednovanje odgodenih poreznih obveza i odgodene porezne imovine odrazava porezne konsekvence
nacina na koji Drustvo oCekuje povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na
izvjestajni datum. Odgodena porezna imovina i odgodene porezne obveze se prebijaju ako postoji zakonsko
pravo prijeboja tekuce porezne imovine u odnosu na tekuce porezne obveze i ako je rije¢ o porezima koje
namece ista porezna uprava te ako Drustvo namjerava svoju tekucu poreznu imovinu i svoje teku¢e porezne

obveze podmiriti u neto iznosu.

75



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Oporezivanje (nastavak)

Tekuci i odgodeni porez razdoblja

Tekuci i odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u racunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se odnose
na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom slucaju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili ako porezi
proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom slu€aju se porezni ucinak uzima u obzir prilikom
izraCunavanja goodwilla ili utvrdivanja viSska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatljive imovine,

obveza i potencijalnih obveza ste€enika iznad troska stjecanja.

Financijska imovina

Ulaganja se priznaju, odnosno prestaju priznavati na datum trgovanja kad je kupoprodaja ulaganja definirana
ugovorenim datumom isporuke u rokovima utvrdenima prema konvencijama na predmetnom trzisStu i prvotno
se vrednuju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije, osim financijske imovine koja je odredena za
iskazivanje po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, koja se po¢etno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je svrstana u kategoriju “financijska sredstva raspoloziva za prodaju“ i "zajmova |

potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

Metoda efektivhe kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak nabave nekog financijskog
sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduéi nov€ani priljevi izravno diskontiraju tijekom ocekivanog trajanja financijskog sredstva ili
nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenijivo.

Prihod po duzni¢kim instrumentima priznaje se po osnovi efektivhe kamate.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Dionice koje drzi Drustvo, a kojima se trguje na aktivnom trziStu klasificiraju se kao Financijska imovina
raspoloziva za prodaju i knjizi se prema fer vrijednosti. Pozitivne ili negativne razlike koje nastaju promjenom
fer vrijednosti prepoznaju se izravno u vrijednosti rezerviranja za ponovnu procjenu ulaganja, uz izuzetak
vrijednosnih uskladenja gubitaka, kamata izracunatih prema efektivnoj kamatnoj stopi te pozitivnih i negativnih
te€ajnih razlika od monetarne imovine, koji se izravno knjize kao dobit ili gubitak. Ako dode do prodaje ulaganja
ili se provede uskladivanje, kumulativna dobit ili gubitak koji se ranije knjizio kao rezerviranje za ponovnu

procjenu vrijednosti ulazi u dobit ili gubitak za to razdoblje.

76



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju (nastavak)

Kada se utvrdi da Drustvo ima pravo primiti te uplate, dividende od prodaje imovine priznaju se kao dobit ili

gubitak.

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju izrazena u stranoj valuti utvrduje se u toj valuti |
konvertira se prema te€aju na datum bilance. Promjena fer vrijednosti koja nastane zbog tecajnih razlika a
pripisuje se troSku amortizacije imovine knjizi se kao dobit ili gubitak, a ostale razlike priznaju se kao neto

imovina.

Zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, zajmovi i ostala potrazivanja s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotiraju na
aktivnom trziStu razvrstana su kao "zajmovi i potrazivanja" i poCetno se vrednuju po amortiziranom troSku
primjenom metode efektivhe kamatne stope ispravijenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od kamata priznaju
se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slu€aju kratkoro€nih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata

ne bi bilo materijalno znac¢ajno.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je dosSlo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je jedan
dogadaj ili viSe njih u razdoblju nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na procijenjene
buduée novc€ane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom
troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih

buduc¢ih nov&anih tokova diskontiranih primjenom efektivhe kamatne stope vazece na pocetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravlja se izravno za gubitke od umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, €ija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. Nenaplativa potrazivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno otpisanih
iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i

gubitka.

Uz iznimku glavni¢kih instrumenata raspolozivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima poniStavaju ako se povec¢anje nadoknadivog iznosa ulaganja moze objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ograni¢enje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
ponistenja gubitka ne smije biti veci od iznosa amortiziranog troSka koji bi bio iskazan da umanjenje vrijednosti

nije bilo priznato.

77



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijske obveze

Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.
Ostale financijske obveze, uklju€ujuéi obveze po kreditima, poc¢etno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj za

troSkove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne

stope, pri ¢emu se rashodi od kamata priznaju po nacelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izraunava amortizirani troSak nabave nekog financijskog
sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduci nov€ani priljevi izravno diskontiraju tijekom oc€ekivanog trajanja financijskog sredstva ili

nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenijivo.

Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su
objavljeni u Republici Hrvatskoj zahtjeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeCu na iskazane
iznose sredstava, obveza, prihoda i rashoda te objavu potencijalnih obveza. Procjene koriStene pri izradi ovih
financijskih izvjeStaja odnose se na primanja zaposlenih, iznose vrijednosnih uskladenja imovine, utvrdivanja
fer vrijednosti imovine i obveza i procijenjenih troSkova uklanjanja imovine. Moguc¢i dogadaji u buduénosti koji
¢e uzrokovati promjene u pretpostavkama na temelju kojih su dane procjene, a time i promjene u samim
procjenama. UcCinak bilo koje promjene u procjeni iskazat ¢e se u financijskim izvjestajima kad ¢e ga biti

moguce potvrditi.

Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje proizvoda priznaju se nakon isporuke i prijenosa vlasnistva. Prihodi od prodaje usluga

priznaju se umanjeni za pripadajuce poreze i popuste nakon pruzanja usluga.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu nastanka, a prihodi od dividendi priznaju se u trenutku kad su

utvrdena prava na primitak dividende u dobiti.
Rashodi

Rashodi obuhvacaju troSkove materijala, sitnog inventara, usluga, pla¢a i naknada, s pripadaju¢im porezima i

doprinosima, amortizaciju, nabavnu vrijednost prodane robe, troSkove odrzavanja te ostale poslovne rashode.
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4. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje na domacem trzistu
Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi temeljem upotrebe vlastitih proizvoda i usluga

Rabati i super rabati

Prihodi od prodaje na domacéem trziStu su kako slijedi:

Sirupi

Trgovacka roba
Likeri

Gorki likeri

Brik

Robne marke
Hlapi¢ sokovi 0,25
Sokovi 0,25
Sokovi 0,2
Naknade

Rakije

Jaka alkoholna pica
Sokovi 1/1

Ledeni ¢aj PET
Doy pack
Multipakiranja
Ledeni ¢aj 0,2
Poklon paketi
Ostalo
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2009. 2008.
84.079 69.022
17.646 15.904

618 631
(6.251) (4.954)
96.092 80.603
2009. 2008.

19.523 16.875

11.941 1.727
9.834 9.484
8.811 8.148
7.861 3.844
4.907 -
3.907 5.095
2.487 4.840
2.383 2.254
3.201 2.639
2.431 2.249
2.226 1.882
1.322 800
1.038 1.196

840 -
367 1.251
294 371

- 2

706 365
84.079 69.022
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4. PRIHODI OD PRODAJE (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje u inozemstvu su kako slijedi:

2009. 2008.
Gorki likeri 4.990 5.282
Likeri 3.647 3.347
Sirupi 2.270 2.610
Rakije 3.927 2.345
Sokovi — brik 1.290 936
Jaka alkoholna pi¢a 755 549
Sokovi 0,20 376 469
Sokovi 0,25 225 293
Doy pack 172 -
Sokovi 1/1 43 -
Ledeni ¢aj (49) 73
17.646 15.904

5. TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA
20009. 2008.
UtroSeni materijal 45.346 39.690
Nabavna vrijednost prodane robe 11.676 7.316
Ostali troSkovi 3.706 3.602
PotroSena energija 2.752 2.553
Prijevozne usluge 2.139 2.329
Ostale usluge 1.822 1.684
Usluge odrzavanja 535 508
Nabavna vrijednost prodanog materijala, rezervnih dijelova i sirovina 15 59
67.991 57.741
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

6. TROSKOVI OSOBLJA

2009. 2008.
Place i nadnice 9.586 8.802
Porezi i doprinosi 4.457 4.093
Otpremnine, boziénice, regres 424 510
14.467 13.405
ProsjeCan broj zaposlenih u 2009. godini je bio 151 (2008.: 144).
7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
2009. 2008.
Tro$ak najamnine 5.674 5.369
Troskovi propagande i reklame 2.451 3.282
PET naknade 3.245 2.696
Reprezentacija 1.126 1.141
Naknadno utvrdeni troSkovi iz prethodnih godina 1.053 865
Naknade troSkova radnicima 765 815
Manjkovi 591 641
Doprinosi koji ne zavise od poslovnog rezultata 537 562
Ostali nematerijalni troSkovi 274 518
Premije osiguranja 462 437
Otpis i ispravak vrijednosti zaliha 116 1.564
Ostali troSkovi poslovanja 261 356
16.555 18.246
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

8. FINANCIJSKI PRIHODI

Pozitivne te€ajne razlike
Naknadno odobreni popusti
Prihodi od kamata

Ostali financijski prihodi

9. FINANCIJSKI RASHODI

TroSak kamata

Negativne te€ajne razlike
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2009. 2008.
928 989
195 388
(54) 105

20 47

1.089 1.529

2009. 2008.

5.795 7.649
336 1.819

6.131 9.468




BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

10. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit iskazan u racunu dobiti i gubitka

Drustvo je obveznik pla¢anja poreza na dobit koji se obraCunava primjenom stope od 20% (2008.: 20%) na

oporezivu dobit tekuc¢e godine. Medutim, zbog znacajnih prenesenih poreznih gubitaka, Drustvo trenutno ne

placa porez na dobit. Oporeziva dobit i dobit u racunu dobiti i gubitka uskladene su kako slijedi:

2009. 2008.
Gubitak prije poreza (7.477) (14.352)
Porezno nepriznati rashodi 1.804 3.914
Neoporezivi prihodi a7 (34
Porezni gubitak za godinu (5.689) (10.472)
Preneseni porezni gubitak (27.256) (16.784)
Porezni gubitak nepriznat za prijenos 7.397 -
Porez na dobit po stopi od 20% (25.548) (27.256)
Porezni gubici raspolozivi za prijenos u buduca razdoblja su kako slijedi:
20009. 2008.
Ne viSe od 5 godina 5.689 10.472
Ne viSe od 4 godine - -
Ne viSe od 3 godine 19.859 16.784
25.548 27.256

Nije priznata odgodena porezna imovina zbog neizvjesnosti glede koriStenja poreznih gubitaka raspolozivih za

prijenos.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA VRIJEDNOST
1. sije€nja 2009.
Povecanja

Smanjenja

31. prosinca 2009.
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
1. sije€nja 2009.
Amortizacija

Smanjenja

31. prosinca 2009.

NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST

31. prosinca 2009.

31. prosinca 2008.

Zemljiste i Postrojenja i Uredska Prijevozna Dani Imovina u

zgrade oprema oprema sredstva predujmovi pripremi Ukupno
127.262 42.455 3.641 3.228 27.977 307 204.870
824 4.661 100 - 2.845 184 8.614
- - - (444) - (444)
128.086 47.116 3.741 2.784 30.822 491 213.040
55.313 25.556 2.176 2.710 - - 85.755
1.776 2.356 296 211 - - 4.639
: - - (444) - - (444)
57.089 27.912 2.472 2.477 - - 89.950
70.997 19.204 1.269 307 30.822 491 123.090
71.949 16.899 1.465 518 27.977 307 119.115
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

NABAVNA VRIJEDNOST
1. sije€nja 2008.
Povecanja

Smanjenja

31. prosinca 2008.
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
1. sije€nja 2008.
Amortizacija

Smanjenja

31. prosinca 2008.

NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST

31. prosinca 2008.

31. prosinca 2007.

Zemljiste i Postrojenja i Uredska Prijevozna Dani Imovina u
zgrade oprema oprema sredstva predujmovi pripremi Ukupno

126.895 42.258 3.398 4.050 24.538 72 201.211
500 197 243 312 3.439 235 4.926

(133) - - (1.134) - - (1.267)
127.262 42.455 3.641 3.228 27.977 307 204.870
53.469 23.091 1.805 3.538 - - 81.903
1.868 2.465 371 251 - - 4.955

(24) - - (1.079) - - (1.103)
55.313 25.556 2.176 2.710 - - 85.755
71.949 16.899 1.465 518 27.977 307 119.115
73.426 19.167 1.593 512 24.538 72 119.308
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Fiducija i hipoteka

Nekretnine Drustva su u fiducijarnom vlasniStvu HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d. u svrhu osiguranja
primljenih kredita od HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG, Klagenfurt.

Financijski najam

Na dan 31. prosinca 2009. Drustvo ima 1 liniju za punjenje TBA-8 (Tetra pak) koja se drzi temeljem

financijskog najma.

12.  NEMATERIJALNA IMOVINA

Imovina u

Software pripremi Ukupno
NABAVNA VRIJEDNOST
1. sije€nja 2008. 1.307 260 1.567
Povecanja 5 291 296
31. prosinca 2008. 1.312 551 1.863
Povecanja - 82 82
31. prosinca 2009. 1.312 551 1.945
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
1. sije€nja 2008. 453 - 453
Amortizacija 272 - 272
31. prosinca 2008. 725 - 725
Amortizacija 280 - 280
31. prosinca 2009. 1.005 - 1.005
NETO KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
31. prosinca 2009. 307 633 940
31. prosinca 2008. 587 551 1.138
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

13.  FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2009. 2008.
Ulaganje u Eko Ozra d.o.o. 22 22
22 22

Drustvo posjeduje 2,18% od ukupnog temeljnog kapitala Eko Ozra d.o.o., $to predstavlja 22 tisu¢e kuna.
Eko Ozra d.o.o. je osnovano kao drustvo za zbrinjavanje PET ambalaze.

14. OSTALA FINANCIISKA IMOVINA

2009. 2008.

Depoziti 163 163
Dani krediti 63 37
226 200

Depoziti Drustva sastoje se od depozita kod SOCIETE GENERALE - Splitska Banka d.d. u iznosu od 98
tisuéa kuna (2008.: 98 tisu¢a kuna) i depozita za Ina kartice u iznosu 65 tisuéa kuna (2008.: 65 tisuca
kuna).

Depozit u SOCIETE GENERALE - Splitska Banka d.d. denominiran je u eurima i sluzi kao polog za
operativni leasing tri vozila Drustva. Dospije¢e depozita ekvivalentno je rok otplate operativnog leasinga.

Dani krediti sastoje se od jednog kredita koje je Drustvo dalo jednom djelatniku. Dospijece kredita je 5
godina s fiksnom kamatom od 6% godiSnje (2008: 6% godisnje).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

15. ZALIHE

20009. 2008.
Gotovi proizvodi i poluproizvodi 20.628 18.669
Materijal 8.819 11.114
Rezervni dijelovi i sitan inventar 1.057 880
Trgovacka roba 1.004 349
Proizvodnja u tijeku 723 271
32.231 31.283
16. POTRAZIVANJA OD KUPACA
20009. 2008.
Potrazivanja od kupaca — domaci 33.043 29.592
Potrazivanja od kupaca — strani 3.478 3.435
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (7.943) (7.960)
28.578 25.067
Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja prikazano je u slijedecoj tablici:
2009. 2008.
Stanje 1. sijecnja 7.960 7.411
Ispravak vrijednosti potrazivanja u toku godine - 583
Naplacena otpisana potrazivanja u toku godine a7 (34)
Stanje 31. prosinca 7.943 7.960
Starosna analiza dospjelih potrazivanja prikazana je u iduéoj tablici:
Preko
Tekuée 30 dana 60 dana 120 dana 120 dana Ukupno
Potrazivanja od kupaca
— domadi 22.067 1.258 750 395 8.573 33.043
Potrazivanja od kupaca
— strani 2.567 282 163 4 462 3.478
24.634 1.540 913 399 9.035 36.521
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

17. OSTALA POTRAZIVANJA

Unaprijed placeni troSkovi i odgodeni prihod
Dani avansi

Potrazivanja za povratne naknade
Potrazivanja za PDV

Ostala potrazivanja

18. NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Devizni racuni kod banaka

Blagajna

Drustvo ima otvorene racune kod Hypo Alpe-Adria Bank d.d. i Privredne banke d.d., Zagreb.
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2009. 2008.
3.091 1.766
1.740 1.469
1.303 1.303
67 169
601 397
6.802 5.104
20089. 2008.
119 73
34 13
153 86




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

19. DIONICKI KAPITAL

Prema izvatku iz sudskog registra Trgovackog suda, upisani kapital iznosi 95.638 tisu¢a kuna (2008:
95.638 tisu¢a kuna). Upisani i uplaceni kapital podijeljen je na 318.793 dionica (2008.: 318.793), svaka
nominalne vrijednosti 300 kuna. Dionice drustva kotiraju na Zagrebackoj Burzi.

Vlasni€ka struktura Drustva na dan 31. prosinca:

2009.
Nominalna
vrijednost
Vlasnicki udio dionica u
Broj dionica u% kunama
Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 92,165 88.144.500
Mali dioni¢ari 24.978 7,835 7.493.400
318.793 100,00 95.637.900

2008.
Nominalna
vrijednost
Vlasnicki udio dionica u
Broj dionica u% kunama

HYPO - ALPE - ADRIA - BANK D.D. /

Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 92,165 88.144.500
Mali dionicari 24.978 7,835 7.493.400
318.793 100,00 95.637.900
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

20. ZAJMovI

Tekuéi dio Dugoroc¢ni dio

2009. 2008. 20009. 2008.
Bankovna prekoracenja 12.429 12.700 - -
Zajmovi 2.376 1.839 55.050 56.003
Zajam od povezanog
drustva 51.724 41.907 - -

66.529 56.446 55.050 56.003

Bankovni zajmovi

Obveze po dugoro¢nim kreditima na 31. prosinca 2009. odnose se na dva ugovora o dugoro¢nim kreditima
s HYPO ALPE — ADRIA — BANK INTERNATIONAL AG, Klagenfurt, Austria. Krediti su odobreni u eurima,
nominalnih iznosa od 6.100 tisu¢a eura i 1.900 tisu¢a eura. Vrijednost kredita na dan 31.prosinca 2009. s
kamatama je 5.507 tisu¢a eura i 1.750 tisuc¢a eura.

Svrha kredita nominalnog iznosa 6.100 tisu¢a eura je sadnja viSanja i financiranje preseljenja Drustva sa
stare na novu lokaciju. Kredit se otplacuje u jednakim tromjese¢nim anuitetima u iznosu od 161 tisuca eura,
pocCevsi od 1. listopada 2007. godine, a ugovorena je kamatna stopa u iznosu tromjese¢nog EURIBOR-a
uvecana za 2% godis$nje. Kao osiguranje plac¢anja kredita banka koristi hipotekarno pravo na nekretninama
Drustva u Zadru i na nekretnini u Sesvetama. Kao dodatno osiguranje pla¢anja kredita, banka koristi
hipotekarno pravo na dionice u vlasniStvu Dalmatien Beteiligungs GmbH, koje predstavljaju 92,165%
vlasniStva Drustva, Cetiri mjenice Republike Austrije i Republike Hrvatske i dvadeset zaduznica.

Svrha kredita nominalnog iznosa 1.900 tisu¢a eura je financiranje preseljenja Drustva sa stare na novu
lokaciju. Kredit se otplacuje u jednakim tromjesecnim anuitetima u iznosu od 47 tisuca eura, pocevsi od 1.
listopada 2007. godine, a ugovorena je kamatna stopa u iznosu tromjese€nog EURIBOR-a uvec¢ana za 1%
godiSnje. Kao osiguranje pla¢anja kredita banka koristi bankovnu garanciju HYPO ALPE — ADRIA — BANK
d.d., Zagreb, koje su osigurane hipotekarnim pravom na nekretninama u Zadru i na nekretnini u
Sesvetama. Kao dodatno osiguranje obiju garancija, koriste se mjenice, zaduznice i police osiguranja na
nekretnine.

Zajmovi od povezanih drustava na dan 31. prosinca 2008. godine odnosi se na 3 kratkoro¢na zajma od
povezanog drustva SAPONIA d.d.. Dva zajma su nominalnog iznosa 16.000 tisu¢a kuna i jedan 4.000
tisuca kuna. Drustvo takoder ima kratkoro€ne zajmove od Mepasa (1.000 tisuca eura, kamatna stopa 4%
godiSnje i avans 1.401 tisu¢a eura) te zajam od povezanog drustva Koestlin d.d. nominalnog iznosa 13.000
tisuéa kuna. Ugovorena kamatna stopa na zajmove od povezanog drustva SAPONIA d.d. iznosi 4%
godiSnje. Ugovorena kamatna stopa na zajmove od povezanog drustva Koestlin d.d. iznosi 7% godisnje.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

20. ZAJMOVI (NASTAVAK)

Bankovni zajmovi (nastavak)

Dospijece obveza po dugoro¢nim kreditima su kako slijedi:

U roku do jedne godine
Od druge do i uklju€ivo petu godinu

Nakon pet godina

21. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji

Obveze prema dobavljaima u inozemstvu

22. OSTALE OBVEZE

Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe
Obveze za PET ambalazu

Obveze za poreze i doprinose na placu
Rezerviranje troSkova i odgodeni prihodi
Obveze za neto place

Ostale obveze

20009. 2008.
6.601 6.087
19.564 24.348
28.885 25.568
55.050 56.003
20089. 2008.
21.448 17.221
2.330 81
23.778 17.302
2009. 2008.
5.380 4.548
4.450 2.769
1.279 821
896 2.734

662 664
1.085 318
13.752 11.854

Prosje¢ni broj dana podmirenja obveza prema dobavljadima iznosio je 128 dana (2008.g.: 45 dana).

Obveze prema zaposlenima i pripadajuéi porezi i doprinosi dospijevaju u roku od 15 odnosno 30 dana

nakon isteka mjeseca za koji se place isplacuju. Ostale obveze se pla¢aju u propisanim ili ugovorenim

rokovima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

23.  UGOVORI O OPERATIVNOM NAJMU

Ugovori o najmu
Operativni najmovi odnose se na najam trideset pet automobila s rokom otplate od 3 godina i 3 automobila

s rokom otplate 5 godina. Ugovor o najmu sadrzi klauzulu revizije trziSnih uvjeta u slu¢aju da Drustvo odludi
iskoristiti opciju produljenja. Drustvo nema opciju kupnje unajmljenog sredstva po isteku ugovora o najmu.

Pla¢anja koja se priznaju kao rashod

20009. 2008.
Minimalna placanja najma 1.269 1.281

1.269 1.281
Neotkazive obveze po operativhom najmu

2009. 2008.
Ne viSe od jedne godine 1.318 1.318
Vise od jedne a manje od pet godina 120 1.438
Vise od pet godina - -

1.438 2.756
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

24.  TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja

Tijekom godine transakcije izmedu Drustva i njegovih povezanih strana prikazane su kako slijedi:

Prihodi

2009. 2008.
MEPAS d.d., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 9.531 8.952
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 289 872
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 32 49
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 31 10

9.883 9.883
Troskovi

20009. 2008.
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 1.557 1.178
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 1.126 656
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 708 771

3.391 2.605
Potrazivanja

2009. 2008.
MEPAS d.d., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 719 965
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 18 165
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 8 2
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 4 3

749 1.135
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

24.  TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Obveze
2009. 2008.
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 23.890 22.443
MEPAS d.d., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 17.539 11.723
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 11.685 8.683
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 173 1.163
53.287 44.012

Naknade direktorima i rukovoditeljima

Direktorima i drugim osobama na rukovodec¢im polozajima isplacene su slijede¢e naknade:

2009. 2008.
Bruto place 2.266 1.998
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 453 400
2.719 2.398
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

25.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom u cilju osiguranja moguénosti neograniéenog poslovanja. Struktura kapitala

prikazana je u biljeSci 19.

Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na mjesec¢noj razini. lzvori financiranja redovnog poslovanja i

investiranja su uglavnom iz vlastitih nov€anih sredstava, kao i iz kredita.

Koeficijent zaduzenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

20009. 2008.
Dug 122.131 112.449
Manje: novac i nov€ani ekvivalenti (153) (86)
Neto dug 121.978 112.363
Kapital (i) 32.933 40.410
Omjer neto duga i kapitala (%) 370% 278%

0] Kapital ukljuuje ukupni kapital, priCuve i dobit teku¢e godine
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata

2009. 2008.
Zajmovi, depoziti i potrazivanja (uklju¢ivo i novac i novCane
ekvivalente) 35.781 30.477
Ukupna financijska imovina 35.781 30.477
Financijske obveze 122.131 112.449
Ukupne financijske obveze 122.131 112.449
IzloZenost rizicima

Izlozenost kredithom, valutnom i kamatnom riziku javlja se tijekom redovnog poslovanja.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane u financijskom instrumentu, $to bi
uzrokovalo nastanak financijskog gubitka drugoj strani. Ispravci vrijednosti za sumnjiva potrazivanja se
redovito procjenjuju i po potrebi mijenjanju. Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku ako druga strana ne postupi
sukladno ugovoru. Iz priznate financijske imovine proizlazi da je maksimalna izlozenost Drustva jednaka

knjigovodstvenom iznosu imovine u bilanci.

Kreditni rizik Drustva je nizak s obzirom da ne postoji zna€ajna izlozenost prema nekom pojedinacnom
kupcu. Novac se polaze u banke visokog kreditnog rejtinga. Drustvo ima politike i procedure kojima

procjenjuje financijski polozaj druge strane, odnosno kupaca u svrhu njihovog kreditiranja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

25.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja.
Da bi se zastitlo od valutnog rizika Drustvo Kkoristi sredstva zaStite (sklapanje Forward ugovora te

ugovaranje potrazivanje od kupaca u istoj valuti kao i istim dospije¢ima).

Pregled vrijednosti imovine i obveza Drustva na dan 31.prosinca nominiranih u stranim valutama:

Imovina Obveze
20009. 2008. 2009. 2008.
EUR 3.592 3.507 75.744 69.646

Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je uglavnom izloZeno riziku promjene teCaja eura i sliede¢a tabela pokazuje osjetljivost Drustva na
10%-tno povecanje i smanjenje tecaja. Analiza osjetljivosti uklju€uje stanje nov€anih sredstava i obveza po
dugoro¢nim kreditima u EUR na dan 31. prosinca, te prilagodava njihovu konverziju u kune na kraju

izvjeStajnog razdoblja za promjenu te¢ajeva od 10%.

31. prosinca 2009.

u U U u
tisuéama tisucama Tecaj tisucama tisu¢ama Tecaj
EUR HRK >10% Razlika EUR HRK <10% Razlika
Imovina 492 3.592 3.954 362 492 3.592 3.230 (362)
Obveze 10.367 75.744 (68.169)  (7.575) 10.367 75.744 83.319 7.575
Neto ucinak 7.213 7.213
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

25.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik (nastavak)

Analiza osjetljivosti strane valute (nastavak)

Analiza ucinaka osjetljivosti promjene te€ajeva ne pokazuje materijalno znac€ajne iznose mogucéeg gubitka u

31. prosinca 2008.

U u U U
tisucama tisucama Tecaj tisucama tisucama Tecaj
EUR HRK >10% Razlika EUR HRK <10% Razlika
Imovina 452 3.507 3.857 350 452 3.507 3.157 (350)
Obveze 18.423 69.646 (62.682)  (6.964) 18.423 69.646 76.610 6.964
Neto ucinak 6.614 6.614

slu€aju porasta te€aja, odnosno moguce dobiti u slu€aju pada te€aja eura za 10%.

Rizik kamatne stope

Rizik kamatne stope je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene

trziSnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.
Analiza osjetljivosti na kamatne stope

Analiza je izradena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos dugoroCnih kredita po promijenljivoj
kamatnoj stopi na datum izvjestaja bio nepodmiren €itavu godinu. Prosje¢ne kamatne stope koje su vazile u

2009. i 2008. godini uvec¢ane su ili umanjene za 50 baznih poena (b.p.).

2009.
Kamata
U tisu¢ama uvecana za U tisu¢ama Kamata umanjena
HRK 50 b.p. Razlika HRK za 50 b.p. Razlika
7.649 8.597 (948) 7.649 6.701 948
—(948) 948
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu na dan 31. prosinca 2009.
(Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

25.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik kamatne stope (nastavak)

2008.
U tisu¢ama Kamata uvec¢ana U tisu¢ama Kamata umanjena za
HRK za 50 b.p. Razlika HRK 50 b.p. Razlika
5,897 6,628 (731) 5,897 5,166 731
731 731

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 9. travnja 2009. godine.

Potpisali u ime Dru$tva dana 9. travnja 2010. godine:

Vandri Montabelo
Predsjednik Uprave
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MARASKA d.d., Zadar

Financijski izvjesStaji za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora

==

= MARASKA =
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Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Maraske d.d. (“Drustvo®)
za to razdoblje.
Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o€ekuje da DrusStvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo nastavka poslovanja
pri izradi financijskih izvjeStaja.
Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovaraju¢e racunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvjestajima; te
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e da se financijski izvjeStaji pripremaju po nacCelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€noS¢u odrazavati financijski polozaj DruStva, kao i za to da financijski izvjeStaji budu u skladu s hrvatskim
Zakonom o raCunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za cCuvanje imovine Drustva, pa stoga i za

poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nepravilnosti.

Potpisao u ime Uprave

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave

MARASKA d.d.
Biogradska cesta 64 A
23000 Zadar

Republika Hrvatska

10. svibnja 2011. godine
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Izvjestaj neovisnog revizora

Dioni¢éarima MARASKE d.d.

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva MARASKA d.d. ("Drustvo"), koji se sastoje od izvjeStaja o
financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2010. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o
promjenama vlasnicke glavnice i izvjeStaja o nov€anim tijekovima za godinu koja je tada zavrsila, te sazetog

prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.
Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez
materijalno znacajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogresSke, odabir i primjenu

odgovarajucih raCunovodstvenih politika te davanje raunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.
Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nasSe revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mijeri uvjerili da

financijski izvjestaji ne sadrZze materijalno znac¢ajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivho
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje nasSeg

misljenja.
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Izvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Cinjenice koje utieéu na misljenje

Rezerviranja za sudske sporove

Kao $to je objasnjeno u biljeSci 25 uz financijske izvjestaje, na dan 31. prosinca 2010. godine protiv Drustva se

vodi 9 sudskih sporova za koje je Uprava Drustva dostavila je pregled sudskih sporova, s procjenom ishoda

istih od strane pravnih zastupnika. Za spomenute sudske sporove nije iskazano rezerviranje za potencijalne

obveze u iznosu od 1.817 tisu¢a kuna. Slijedom navedenog, rezervacija za sudske sporove i troSkovi

rezerviranja su podcijenjeni za navedeni iznos u financijskim izvjeStajima Drustva na dan 31. prosinca 2010.

godine.

Kvalificirano miSljenje

Po nasem misljenju, izuzev ucinka stavke opisane u prethodnom odlomku, priloZeni financijski izvjestaiji

prikazuju istinito i objektivno u svim materijalno znacajnim stavkama, financijski polozaj Drustva na dan 31.

prosinca 2010. godine, te rezultate njegovog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja je tada zavrSila u

skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrta¢nik, ovlasteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska
10. svibnja 2011. godine

e Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje

Ostali poslovni prihodi

Ukupno prihodi iz poslovanja

e Poslovni rashodi

Promjene zaliha gotovih proizvoda i poluproizvoda
TroSkovi materijala i usluga

TroSkovi osoblja

TroSak amortizacije

Ostali troSkovi poslovanja
Ukupno rashodi iz poslovanja

Dobit / (gubitak) iz osnovne djelatnosti
Neto financijski rashodi

Gubitak prije poreza
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Biljeske

11,12

2010. 2009.
99.205 96.092
2.627 3.189
101.832 99.281
3.608 2.411
(66.595) (67.991)
(14.970) (14.467)
(5.207) (4.919)
(17.609) (16.555)
(100.773) (101.521)
1.059 (2.240)
(5.990) (5.237)
(4.931) (7.477)



Porez na dobit 9 -

Gubitak tekuée godine (4.931) (7.477)
Ukupni sveobuhvatni gubitak (4.931) (7.477)
Gubitak po dionici (u kunama) (15.47) (23,45)

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Ostala financijska imovina

e Ukupno dugotrajnaimovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Ostala potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

Biljeske

10
11
12
13

14
15
16
17

2010. 2009.
121.846 123.090
794 940

22 22

202 226
122.864 124.278
38.302 32.231
31.506 28.578
8.372 6.802
716 153
78.896 67.764
201.760 192.042

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Potpisao u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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GLAVNICA | OBVEZE
Glavnica

Dionicki kapital
Preneseni gubici

Ukupno glavnica

Dugorocne obveze

Zajmovi

Ukupno dugoroc¢ne obveze

Kratkoro¢ne obveze
Zajmovi
Obveze prema dobavlja¢ima

Ostale obveze

Ukupno kratkoro¢ne obveze

UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE

Biljeske

18

19

19
20
21

2010. 20009.
95.638 95.638
(67.636) (62.705)
28.002 32.933
77.870 55.050
77.870 55.050
50.988 66.529
24.272 23.778
20.628 13.752
95.888 104.059
201.760 192.042

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Potpisao u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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Stanje 1. sije€nja 2009.

Sveukupni gubitak teku¢e godine

Stanje 31. prosinca 2009.

Sveukupni gubitak teku¢e godine

Stanje 31. prosinca 2010.

Dionicki Preneseni
kapital gubici Ukupno
95.638 (55.228) 40.410
- (7.477) (7.477)
95.638 (62.705) 32.933
- (4.931) (4.931)
95.638 (67.636) 28.002

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave

109



Gubitak tekuce godine

Uskladenja za:

Amortizaciju

(Povecéanje) ispravka vrijednosti kupaca

Neto troSak kamata

Neto negativne / (pozitivne) te€ajne razlike

Promjene u obrtnom kapitalu

Povecanje zaliha

Povecanje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Povecanje obveza prema dobavljacima i ostalih obveza

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Neto placene kamate

Neto novac (koristen) u poslovnim aktivnostima

Nov¢éani tokovi iz ulagateljskih aktivnosti

Pla¢anja za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme

Pla¢anja za nabavku nematerijalne imovine

Smanjenje / (povecanje) financijske imovine

Neto novac koristen u ulagateljskim aktivnostima

Biljeske

2010. 2009.
(4.931) (7.477)
5.207 4.919
2 (17)
4.839 5.849
1.151 (592)
6.264 2.682
(6.071) (948)
(4.496) (5.192)
7.370 8.374
3.067 4.916
(4.839) (5.849)
(1.772) (939)
(3.692) (8.614)
(125) (82)
24 (26)
(3.793) (8.722)

BiljeSke koje slijede ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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Biljeske

Novc€ani tokovi iz financijskih aktivnosti

Neto primici iz zajmova

Neto novac iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje / (smanjenje) novca i novéanih
ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku financijske godine

Ucinak promjena teCajnih razlika na stanje novca u
stranim valutama

Novac i novéani ekvivalenti na kraju financijske
godine 17

2010. 2009.
7.279 9.130
7.279 9.130
1.714 (525)
153 86
(1.151) 592
716 153

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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1. OPCENITO

Osnutak i razvoj
Drustvo je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zadru kao dioni¢ko drustvo.

Dionicki kapital Drustva na dan 31. prosinca 2010. iznosi 95.638 tisu¢a kuna.

Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi.

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drustva je proizvodnja i prodaja alkoholnih i bezalkoholnih pica.

Sjediste Drustva nalazi se u Zadru, Biogradska cesta 64 A, u Republici Hrvatskoj. Prosje¢an broj zaposlenih u
2010. godini bio je 163 (2009. godine: 151).

Odnos s povezanim drustvima uvrsten je u BiljeSku 23 uz ove financijske izvjestaje.

Nadzorni odbor

Mirko Grbesié¢ predsjednik

Zeliko Knezovié zamjenik predsjednika
Zdravko Pavié Clan

Uprava

Vandri Montabelo predsjednik
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno sa Zakonom o racunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje
utje€u na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum
financijskih izvjestaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjeStajnog razdoblja. Procjene se temelje
na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja, te se stvarni iznosi mogu

razlikovati od procijenjenih.

Financijski izvjeStaji DruStva predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi DruStva na dan 31.
prosinca 2010. godine te rezultate poslovanja za godinu koja je tada zavrsila.

b) Osnova financijskog prikaza

Financijski izvjestaji su sastavljeni po nacelu povijesnog troSka, izuzev odredenih financijskih instrumenata i
dugotrajne materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima kao i pod pretpostavkom vremenske

neogranic¢enosti poslovanja.

Financijski izvjestaji koje je Drustvo pripremilo su nekonsolidirani financijski izvjestaji. Drustvo ¢e pripremiti

konsolidirane financijske izvjeStaje.
c) Izvjestajna valuta

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta Drustva je
hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan 31.
prosinca 2010. godine, sluzbeni te¢aj za 1 USD i 1 EUR bio je HRK 5,568252, odnosno HRK 7,385173 (31.
prosinca 2009.: 1 USD = 5,089300 HRK; 1 EUR = 7,306199 HRK).

d) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznaju se prilikom isporuke robe i prijenosa vlasniStva u iznosima koji su iskazani u

raCunima, umanjenima za eventualne poreze i popuste.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obracunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim

kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kad su utvrdena prava dioniara na primitak dividende.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
e) Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasniStvom nad

sredstvom prenose na najmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.
Drustvo kao davatelj najma

Potrazivanja temeljem financijskih najmova se knjize kao potrazivanja u iznosu neto ulaganja grupe u najam.
Prihodi od financijskog najma se rasporeduju na obradunska razdoblja kako bi odrazavali konstantnu

periodi¢ku stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja grupe temeljem najmova.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma. PocCetni direktni troSkovi nastali u
fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i

priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.
Drustvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina drustva po fer vrijednosti na pocetku
najma ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niza. Povezana obveza prema najmodavcu

iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam.

Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete racun dobiti i

gubitka. Nepredvidene najamnine se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Naknade za najam koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom
trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku
konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem

poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

U slu€aju stimulacije primljene s ciliem zakljuCenja poslovnog najma, stimulacija se priznaje kao obveza.
Ukupna korist stimulacije priznaje se kao smanjenje troSka najma na pravocrtnoj osnovi, osim ako neka druga
sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od

sredstva koje se drZi u najmu.
f) Preradunavanje stranih sredstava placanja i raGunovodstveni tretman te€¢ajnih razlika

Sva sredstva i obveze u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su po srednjem tecaju Hrvatske narodne

banke vaze¢em na datum izvjeStavanja.

Negativne te€ajne razlike odnosno pozitivne te€ajne razlike nastale preraunom svih obveza i potraZivanja u

stranim sredstvima pla¢anja na protuvrijednost u kunama iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
g) Oporezivanje

Porez na dobit za teku¢u godinu odreduje se na temelju rezultata za godinu uskladenog za stavke koje nisu
oporezive ili ne predstavljaju porezno priznati troSak. Porez na dobit izraCunava se primjenom stopa utvrdenih
do datuma bilance. Po potrebi se utvrduju rezerviranja za porez na dobit. Odgodeni porezi nastaju temeljem
privremene razlike u neto poreznom ucinku izmedu knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza za potrebe

financijskog izvjeStavanja i njihovih iznosa za potrebe oporezivanja.

Odgodena porezna imovina i obveze utvrduju se primjenom poreznih stopa za koje se ocekuje da ¢e biti
primjenjive na oporezivu dobit u godinama u kojima se ocekuje povrat ili podmirenje priviemenih razlika.
Odgodena porezna imovina priznaje se za prijenos u idu¢e porezno razdoblje kao neiskoristeni porezni
gubitak, odnosno porezni kredit u onoj mjeri u kojoj je izvjesno da ¢e biti ostvarena oporeziva dobit u buduéem
razdoblju koja ¢e omoguciti koriStenje neiskoriStenih poreznih gubitaka i poreznih kredita.

Obveza poreza na dobit utvrduje se na temelju iznosa poreza koji se pla¢aju u skladu s poreznim zakonima i

propisima na ostvareni rezultat drustva.
h) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i

umanijenje vrijednosti. Amortizacija ove imovine pocinje u trenutku u kojem je imovina spremna za uporabu.

Amortizacija se obraCunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemiljiSta i zgrada u

izgradnji, otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanje imovine primjenom pravocrtne metode, kako je

prikazano:

2010. 2009.
Nematerijalna imovina 2 godine 2 godine
Gradevinski objekti 10-20 godina 10-20 godina
Postrojenja i oprema 2-10 godina 2-10 godina
i) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju se svrstavaju kao imovina namijenjena prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden prvenstveno prodajom a ne kontinuiranom uporabom. Spomenuti uvjet
smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i ako je sredstvo (ili skupina za prodaju)
raspolozivo za trenutacnu prodaju u svom postoje¢em stanju. Rukovodstvo mora pokazati svoju ¢vrstu obvezu
za prodajom, kroz o€ekivanje da ¢e prodaja steci uvjete za priznavanje kao okon€ana prodaja u roku od godinu

dana od datuma klasifikacije u tu skupinu.

Dugotrajna imovina (i skupine za prodaju) svrstana u skupinu imovine namijenjene prodaji se mjeri po njezinoj
prethodnoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili njezinoj fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje, ovisno koja je

niza.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
i) Umanjenja

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je dosSlo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako takve
naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije mogucée procijeniti, DruStvo procjenjuje
nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je mogucée odrediti realnu i
dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina drusStava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje
stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguce

odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloziva za
uporabu se testira na umanjenje jednom godiSnje te svaki puta kad postoji naznaka o mogu¢em umanjenju

imovine.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZzava sadasnju trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo za koje procjene buducih nov€anih tokova nisu

bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje

vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) pove¢ava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da
uvecCana knjigovodstvena vrijednost ne premasSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu€aju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao

povecanje uslijed revalorizacije.
k) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je niZze. TroSak se utvrduje
primjenom metode prosje¢nog ponderiranog troSka. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procijenjenu prodajnu

cijenu umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrSenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Zalihe sitnog inventara se vode po nabavnoj cijeni. Sitan inventar se otpisuje 100% prilikom stavljanja u

uporabu.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po troSkovima nabave sve dok su troSkovi nabave niZi ili jednaki neto

prodajnoj vrijednosti. TroSkove nabave €ini neto fakturna vrijednost robe uvec¢ana za zavisne troSkove.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
1) Potrazivanja po osnovi prodaje (potrazivanja od kupaca)

Potrazivanja od kupaca iskazuju se po amortiziranom troSku umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi

procijenjenih iznosa za koje se oCekuje da nece biti naplaceni.
m) Trezorske dionice

Vlastite dionice u posjedu Drustva na datum bilance oznaene su kao trezorske dionice i iskazuju se po troSku
stjecanja. Navedene dionice tretiraju se kao umanjenje glavnice drustva. Dobit i gubitak od prodaje vlastitih

dionica iskazuje se kao kapitalna dobit / (gubitak).
n) Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od stanja na racunima kod banaka i novca u blagajni te ulaganja i

depozita s dospije¢em do tri mjeseca.

0) Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima iskazuju se po amortiziranom trosku.
p) Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su drustva u kojem DrusStvo (matica) ima kontrolu odnosno mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u donosenju odluka o financijskim i poslovnim polittkama u ovisnom
drustvu. Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se u bilanci po troSku ulaganja uskladenom za eventualna

umanijenja vrijednosti pojedinacnih ulaganja.
q) Ulaganja

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji je ulaganje kupuje ili prodaje
temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i pocetno se
mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u raéunu dobiti i gubitka, koja se pocetno mijeri po fer

vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljede¢e kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospijeca”, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i
potraZivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Drustvo je svoje dionice i ulaganja u fondove klasificiralo kao raspolozive za prodaju jer namjera Drustva nije
da ostvaruje dobit iz trgovanja sa vrijednosnim papirima. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti
se priznaju izravno u glavnici u sklopu revalorizacijske priCuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti, kamata koje se izraunavaju metodom efektivne kamate i te€ajnih razlika po monetarnoj imovini,
koji se svi priznaju izravno u racunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja,
kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske priCuve za ulaganja se

ukljuCuje u racun dobiti i gubitka razdoblja.

117



2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
q) Ulaganja (nastavak)

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u racunu

dobiti i gubitka kad je utvrdeno pravo grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preraCunava po spot te€aju na datum bilance. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se

priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim plac¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trzistu su svrstana u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i potrazivanja se mjere po amortiziranom
troSku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od
kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoronih potrazivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
r Umanjenja vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga
za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine.

Dani zajmovi iskazani su na neto principu, umanjeni za vrijednosna uskladenja formirana zbog nenaplativosti.

Vrijednosna uskladenja se formiraju zbog umanjenja vrijednosti zajmova temeljem redovnih pregleda stanja,
kako bi se smanijila knjigovodstvena vrijednost danih zajmova do nadoknadivog iznosa. Ocekivani nov&ani
primici i izdaci za portfelj sli¢nih kredita procjenjuju se temeljem postojec¢eg iskustva uzimajuéi u obzir kreditni
rejting komitenata kojima su odobreni zajmovi i kaSnjenja u naplati redovnih ili zateznih kamata. Vrijednosna

uskladenja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ukoliko je zajam nenaplativ, a sve pravne procedure su dovrSene, te je poznat konacni iznos gubitka, zajam se
direktno otpisuje. Ako se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smaniji, a umanjenje se
direktno mozZe povezati s dogadajem koji se dogodio nakon otpisa, iznos smanjenja umanjenja vrijednosti se

tada prihoduje u racunu dobiti i gubitka.
s) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao
rezultat prosSlog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim

koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze.

Rezerviranja se preispituju na svaki datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je
ucinak vremenske vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za koje se
oCekuje da ce biti potrebni radi podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, povec¢anje u rezerviranjima koje

odrazava protek vremena priznaje se kao troSak kamata.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

t) Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Kod primjene racunovodstvenih politika Drustva Uprava treba davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke
0 knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima. Stvarni rezultati

se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
raCunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeCe samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjeCe i na tekuce i na buduca

razdoblja.

Procjene su koristene, ali ne i ograni¢ene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina, postrojenja
i opreme i nematerijalne imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potrazivanja i rezerviranja

za sudske sporove.
u) Objava segmentalne analize

Drustvo je napravilo segmentalnu analizu svoga poslovanja te utvrdilo kako postoji samo jedan segment koji
ostvaruje preko 99% ukupnih prihoda. Drustvo je u biljeSci 4 prikazalo segmentnu analizu svojih prihoda
izmedu prodaje u zemlji i inozemstvu. Zbog povezanosti proizvodnje, ne postoji segmentna analiza troSkova,

imovine i obveza.
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3.  USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (MSFI)

Standardi i tumacéenja koji su na snazi za tekuce razdoblje

Sliedeée izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene
standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na

snazi u teku¢em razdoblju:

e MSFI 1 (preraden) ,Prva primjena MSFIl-jeva“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.)

e MSFI 3 (preraden) ,Poslovna spajanja“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
srpnja 2009.)

e Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva“ - dodatna izuze¢a kod subjekata koji prvi puta
primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiS$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010.)

e Izmjene i dopune MSFl-ja 2 ,Placanja temeljena na dionicama“ - transakcije isplate s temelja dionica
Grupe namirom u novcu (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2010.)

e Izmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje - prihvatljive zasticene stavke
(na snazi za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja ,Dorada MSFI-jeva u 2009.“ proizaSle iz projekta godiSnje
kvalitativne dorade MSFI-jeva, objavljene 16. travnja 2009. (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7,
MRS 17, MRS 18, MRS 36, MRS 38, MRS 39, IFRIC 9, IFRIC 16), prvenstveno radi otklanjanja
nekonzistentnosti i pojasnjenja teksta (veéina primjenjiva na godis$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije€¢nja 2010.)

e |IFRIC 17 ,Raspodjela nenov€ane imovine vlasnicima® (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na
dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

e |IFRIC 18 ,Prijenos imovine s kupaca“ (na snazi za imovinu prenesenu s kupaca i primljenu na dan ili

nakon 1. srpnja 2009.)

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

raCunovodstvenih politika Drustva.
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3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (MSFI) (nastavak)

Izdani standardi od strane Odbora, a jo§ ne usvojeni standardi i tumacenja u Republici Hrvatskoj

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljedeéi standardi, prerade i tumacenja koji

jo8 nisu na snazi:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2013.)

e Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva“ - ograni¢eno izuzece iz usporednog MSFl-ja 7
Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

e Izmjene i dopune MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje” - prijenos financijske imovine (na snazi
za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.)

e Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana“ - pojednostavljeni zahtjevi za objavljivanje
subjekata povezanih s vladom i pojasSnjenje definicije povezane strane (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.)

e Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje® - racunovodstveni postupak koji se
primjenjuje na davanje prava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljace
2010.)

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja ,Dorada MSFl-jeva u 2010.” proizasle iz projekta godiSnje
kvalitativne dorade MSFI-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27,
MRS 34, IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojasSnjenja teksta (vecina primjenjiva

na godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2011.)

e Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 — Ograni¢enje na sredstvo iz definiranih primanja, minimalna
potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija“ — predujmovi minimalnih potrebnih financijskih
sredstava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.)

¢ |IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavni¢kim instrumentima®“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Drustvo je odluCilo da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma
stupanja na snagu i predvida da njihovo usvajanje nece imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva

u razdoblju njihove prve primjene.
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4, PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje na domacem trzistu
Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi temeljem upotrebe vlastitih proizvoda i usluga

Rabati i super rabati

Prihodi od prodaje na domacem trzistu su kako slijedi:

Robne marke
Sirupi

Likeri

Gorki likeri

Brik

Jaka alkoholna pic¢a
Naknade

Rakije

Hlapi¢ sokovi 0,25
Trgovacka roba
Sokovi 1/1

Sokovi 0,2

Doy pack

Sokovi 0,25
Multipakiranja
Ledeni €aj 0,2
Ledeni ¢aj PET
Ostalo
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2010. 2009.
92.217 84.079
16.739 17.646

757 618
(10.508) (6.251)
99.205 96.092
2010. 20009.

18.103 4.907

16.589 19.523

11.011 9.834

10.507 8.811

10.277 7.861

4.097 2.226
3.990 3.201
3.460 2.431
3.017 3.907
2.637 11.941
2.235 1.322
1.943 2.383
1.670 840
1.570 2.487
410 367
274 294
74 1.038
353 706
92.217 84.079




4, PRIHODI OD PRODAJE (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje u inozemstvu su kako slijedi:

2010. 2009.
Gorki likeri 4.619 4.990
Rakije 3.474 3.927
Likeri 3.106 3.647
Sirupi 2.441 2.270
Sokovi — brik 1.265 1.290
Jaka alkoholna pic¢a 557 755
Sokovi 0,20 542 376
Doy pack 317 172
Sokovi 0,25 221 225
Sokovi 1/1 76 43
Ledeni Caj - (49)
Ostalo 121 -
16.739 17.646

5. TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA
2010. 2009.
UtroSeni materijal 53.936 45.346
PotroSena energija 3.276 2.752
Ostali troskovi 2.653 3.706
Nabavna vrijednost prodane robe 2.296 11.676
Prijevozne usluge 2.243 2.139
Ostale usluge 1.613 1.822
Usluge odrzavanja 544 535
Nabavna vrijednost prodanog materijala, rezervnih dijelova i sirovina 34 15
66.595 67.991
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6. TROSKOVI OSOBLJA

2010. 20009.
Place i nadnice 9.935 9.586
Porezi i doprinosi 4.620 4.457
Otpremnine, boziénice, regres 415 424
14.970 14.467
Prosje€an broj zaposlenih u 2010. godini je bio 163 (2009.: 151).
7.  OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
2010. 20009.
TroSak najamnine 4.961 5.674
PET naknade 3.990 3.245
Troskovi propagande i reklame 2.725 2.451
Reprezentacija 1.395 1.126
Naknadno utvrdeni troSkovi iz prethodnih godina 1.285 1.053
Naknade troSkova radnicima 902 765
Manjkovi 632 591
Premije osiguranja 608 462
Doprinosi koji ne zavise od poslovnog rezultata 493 537
Otpis i ispravak vrijednosti zaliha 220 116
Ostali nematerijalni troskovi 211 274
Ostali troSkovi poslovanja 187 261
17.609 16.555
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8. NETO FINANCIJSKI RASHODI

Prihodi od kamata
Pozitivhe teCajne razlike

Ostali financijski prihodi

Ukupno financijski prihodi

TroSak kamata

Negativne teCajne razlike
Ukupno financijski rashodi

Neto financijski rashodi
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2010. 20009.
757 (54)
242 928

- 20

999 894
(5.596) (5.795)
(1.393) (336)
(6.987) (6.131)
(5.990) (5.237)




9. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit iskazan u ra€unu dobiti i gubitka

Drustvo je obveznik plac¢anja poreza na dobit koji se obradunava primjenom stope od 20% (2009.: 20%) na

oporezivu dobit teku¢e godine. Medutim, zbog znacajnih prenesenih poreznih gubitaka, Drustvo trenutno ne

pla¢a porez na dobit. Oporeziva dobit i dobit u ra¢unu dobiti i gubitka uskladene su kako slijedi:

2010. 2009.
(Gubitak) prije poreza (4.931) (7.477)
Porezno nepriznati rashodi 2.098 1.804
Neoporezivi prihodi (5) an
Porezni gubitak za godinu (2.838) (5.689)
Preneseni porezni gubitak (25.548) (27.256)
Porezni gubitak nepriznat za prijenos 9.893 7.397
Porez na dobit po stopi od 20% (18.493) (25.548)
Porezni gubici raspoloZivi za prijenos u buduca razdoblja su kako slijedi:
2010. 2009.
Ne viSe od 5 godina 2.838 5.689
Ne viSe od 4 godine - -
Ne viSe od 3 godine 15.655 19.859
18.493 25.548

Nije priznata odgodena porezna imovina zbog neizvjesnosti glede koriStenja poreznih gubitaka raspolozivih za

prijenos.
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA VRIJEDNOST
1. sije€nja 2009.
Povecanja

Smanjenja
31. prosinca 2009.

Povecanja

Transfer

31. prosinca 2010.
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
1. sije€nja 2009.
Amortizacija

Smanjenja

31. prosinca 2009.

Amortizacija

31. prosinca 2010.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

31. prosinca 2010.

31. prosinca 2009.

Zemljiste i Postrojenja Uredska Prijevozna Dani Imovina u

zgrade i oprema oprema sredstva predujmovi pripremi Ukupno
127.262 42.455 3.641 3.228 27.977 307 204.870
824 4.661 100 - 2.845 184 8.614
- - - (444) - (444)
128.086 47.116 3.741 2.784 30.822 491 213.040
341 43 93 140 2.027 1.048 3.692
196 284 - - - (480) -
128.623 47.443 3.834 2.924 32.849 1.059 216.732
55.313 25.556 2.176 2.710 - - 85.755
1.776 2.356 296 211 - - 4.639
- - - (444) - - (444)
57.089 27.912 2.472 2.477 - - 89.950
1.802 2.651 299 184 - - 4.936
58.891 30.563 2.771 2.661 - - 94.886
69.732 16.880 1.063 263 32.849 1.059 121.846
70.997 19.204 1.269 307 30.822 491 123.090
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Fiducijai hipoteka

Nekretnine Drustva su u fiducijarnom vlasnistvu HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d. u svrhu osiguranja primljenih

kredita od HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG, Klagenfurt.

Financijski najam

Na dan 31. prosinca 2010. godine Drustvo ima 1 liniju za punjenje TBA-8 (Tetra pak) koja se drzi temeljem

financijskog najma.

11. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST
1. sije€nja 2009.
Povecanja

31. prosinca 2009.

Povecanja

31. prosinca 2010.
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
1. sije€nja 2009.
Amortizacija

31. prosinca 2009.

Amortizacija

31. prosinca 2010.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

31. prosinca 2010.

31. prosinca 2009.

Imovinau

Software pripremi Ukupno
1.312 551 1.863
- 82 82
1.312 633 1.945
4 121 125
1.316 754 2.070
725 - 725
280 - 280
1.005 - 1.005
271 - 271
1.276 - 1.276
40 754 794
307 633 940
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12.  FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2010. 2009.
Ulaganje u Eko Ozra d.o.o. 22 22
22 22

Drustvo posjeduje 2,18% od ukupnog temeljnog kapitala Eko Ozra d.o.0., $to predstavlja 22 tisuée kuna. Eko
Ozra d.o.o. je osnovano kao drustvo za zbrinjavanje PET ambalaze.

13. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

2010. 20009.

Depoziti 164 163
Dani krediti 38 63
202 226

Depoziti Drustva sastoje se od depozita kod SOCIETE GENERALE — Splitska Banka d.d. u iznosu od 99 tisu¢a
kuna (2009.: 98 tisu¢a kuna) i depozita za Ina kartice u iznosu 65 tisu¢a kuna (2009.: 65 tisu¢a kuna).

Depozit u SOCIETE GENERALE - Splitska Banka d.d. denominiran je u eurima i sluzi kao polog za operativni
leasing tri vozila Drustva. Dospijece depozita ekvivalentno je rok otplate operativnog leasinga.

Dani krediti sastoje se od jednog kredita koje je Drustvo dalo jednom djelatniku. Dospijece kredita je 5 godina s
fiksnom kamatom od 6% godisnje (2009: 6% godisnje).

129



14.  ZALIHE

2010. 20009.
Gotovi proizvodi i poluproizvodi 24.079 20.628
Materijal 9.934 8.819
Rezervni dijelovi i sitan inventar 1.888 1.057
Trgovacka roba 1.521 1.004
Proizvodnja u tijeku 880 723
38.302 32.231
15. POTRAZIVANJA OD KUPACA
2010. 20089.
Potrazivanja od kupaca — domaci 35.382 33.043
Potrazivanja od kupaca — strani 4.065 3.478
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (7.941) (7.943)
31.506 28.578
Kretanje ispravka vrijednosti potraZivanja prikazano je u slijedec¢oj tablici:
2010. 2009.
Stanje 1. sije¢nja 7.943 7.960
Ispravak vrijednosti potrazivanja u toku godine 3 -
Naplaéena otpisana potrazivanja u toku godine (5) an
Stanje 31. prosinca 7.941 7.943
Starosna analiza dospjelih potraZivanja prikazana je u iducoj tablici:
Preko
Tekucée 30 dana 60 dana 120 dana 120 dana Ukupno
Potrazivanja od kupaca
— domaci 20.402 5.170 1.222 165 8.423 35.382
Potrazivanja od kupaca
— strani 2.731 663 117 86 468 4.065
23.133 5.833 1.339 251 8.891 39.447
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16. OSTALA POTRAZIVANJA

Unaprijed placeni troSkovi i odgodeni prihod
Dani avansi

Potrazivanja za povratne naknade
Potrazivanja za PDV

Ostala potrazivanja

17.  NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Devizni ra¢uni kod banaka

Blagajna

Drustvo ima otvorene raCune kod Hypo Alpe-Adria Bank d.d. i Privredne banke d.d., Zagreb.
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2010. 2009.
3.222 3.091
3.128 1.740
1.303 1.303
69 67
650 601
8.372 6.802
2010. 2009.
580 119
136 34
716 153




18.  DIONICKI KAPITAL

Prema izvatku iz sudskog registra Trgovackog suda, upisani kapital iznosi 95.638 tisu¢a kuna (2009.: 95.638

tisuéa kuna). Upisani i uplaéeni kapital podijeljen je na 318.793 dionica (2009.: 318.793), svaka nominalne

vrijednosti 300 kuna. Dionice drustva kotiraju na Zagrebackoj Burzi.

Vlasnic¢ka struktura Drustva na dan 31. prosinca:

2010.
Nominalna
vrijednost
Vlasnicki udio dionica u
Broj dionica u% kunama
Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 92,165 88.144.500
Mali dioniari 24.978 7.835 7.493.400
318.793 100,00 95.637.900

2009.
Nominalna
vrijednost
Vlasnicki udio dionica u
Broj dionica u% kunama

HYPO — ALPE — ADRIA — BANK D.D. / Dalmatien

Beteiligungs GmbH 293.815 92,165 88.144.500
Mali dioni¢ari 24.978 7,835 7.493.400
318.793 100,00 95.637.900
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19.  ZAJMOVI

Tekuéi dio Dugoroc¢ni dio
2010. 20009. 2010. 2009.
Zajam od povezanog
drustva 46.023 51.724 11.365 -
Zajmovi 4.965 2.376 66.505 55.050
Bankovna prekoracenja - 12.429 - -
50.988 66.529 77.870 55.050

Bankovni zajmovi

Obveze po dugoro€nim kreditima na 31. prosinca 2010. godine odnose se na dva ugovora o dugoro¢nim
kreditima s HYPO ALPE — ADRIA — BANK INTERNATIONAL AG, Klagenfurt, Austria, jedan ugovor o
dugoroénom kreditu s HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D.. Zagreb, dva ugovora o pozajmicama s Koestlin d.d. i
jedan ugovor o dugoro¢nom kreditu s Doehler, Njemacka. Krediti s HYPO ALPE - ADRIA — BANK
INTERNATIONAL AG, Klagenfurt, Austria su odobreni u eurima, nominalnih iznosa od 6.100 tisu¢a eura i
1.900 tisuc¢a eura. Vrijednost kredita na dan 31. prosinca 2010. godine s kamatama je 5.291 tisu¢a eura i 1.551
tisuca eura. Kredit s HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D.. Zagreb je odobren u eurima, nominalnog iznosa 1.800
tisuéa eura, a vrijednost kredita na dan 31. prosinca 2010. godine s kamatama je 1.721 tisu¢a eura. Ovim
kreditom zatvoreno je odobreno prekoracenje po ziro raCunu u vrijednosti 12.700 tisu¢a kuna. Kredit s Doehler,
Njemacka je takoder odobren u eurima, nominalnog iznosa 275 tisu¢a eura, a vrijednost kredita na dan 31.
prosinca 2010. godine s kamatama je 275 tisu¢a eura. Kredit je iskoriSten za obrtne potrebe.

Svrha kredita nominalnog iznosa 6.100 tisu¢a eura je sadnja viSanja i financiranje preseljenja Drustva sa stare
na novu lokaciju. Kredit se otplacuje u jednakim tromjesecnim anuitetima u iznosu od 146 tisu¢a eura, poCevsi
od 1. listopada 2007. godine, a ugovorena je kamatna stopa u iznosu tromjeseénog EURIBOR-a uveéana za
2% godiSnje. Kao osiguranje pla¢anja kredita banka koristi hipotekarno pravo na nekretninama Drustva u
Zadru i na nekretnini u Sesvetama. Kao dodatno osiguranje pla¢anja kredita, banka koristi hipotekarno pravo
na dionice u vlasnistvu Dalmatien Beteiligungs GmbH, koje predstavljaju 92,165% vlasnistva Drustva, Cetiri
mjenice Republike Austrije i Republike Hrvatske i dvadeset zaduZznica.

Svrha kredita nominalnog iznosa 1.900 tisu¢a eura je financiranje preseljenja Drustva sa stare na novu
lokaciju. Kredit se otplacuje u jednakim tromjeseCnim anuitetima u iznosu od 42 tisu¢a eura, pocevsi od 1.
listopada 2007. godine, a ugovorena je kamatna stopa u iznosu tromjese¢nog EURIBOR-a uvecana za 1%
godi$nje. Kao osiguranje pla¢anja kredita banka koristi bankovnu garanciju HYPO ALPE — ADRIA — BANK
d.d., Zagreb, koje su osigurane hipotekarnim pravom na nekretninama u Zadru i na nekretnini u Sesvetama.
Kao dodatno osiguranje obiju garancija, koriste se mjenice, zaduznice i police osiguranja na nekretnine.
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19. ZAJMOVI (NASTAVAK)

Zajmovi od povezanih druStava na dan 31. prosinca 2010. godine odnosi se na 3 kratkoro€na zajma od

povezanog drustva SAPONIA d.d.. Dva zajma su nominalnog iznosa 16.000 tisuéa kuna i jedan 4.000 tisu¢a

kuna. Drustvo takoder ima kratkoro¢ne zajmove od Mepasa (1.000 tisu¢a eura, kamatna stopa 4% godiSnje i

avans 1.601 tisu¢a eura) te dva dugorona zajma od povezanog drustva Koestlin d.d. nominalnog iznosa

13.000 tisu¢a kuna i jedan kratkoro€ni zajam nominalnog iznosa 3.000 tisu¢a kuna. Ugovorena kamatna stopa

na zajmove od povezanog drustva SAPONIA d.d. iznosi 4% godi$nje. Ugovorena kamatna stopa na zajmove

od povezanog drustva Koestlin d.d. iznosi 7% godi$nje.

Bankovni zajmovi (nastavak)

Dospijece obveza po dugoro¢nim kreditima su kako slijedi:

2010. 2009.

U roku do jedne godine 6.599 6.601
Od druge do i ukljucivo petu godinu 39.725 19.564
Nakon pet godina 31.546 28.885
77.870 55.050
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20. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

2010. 2009.
Obveze prema dobavljacima u zemlji 22.077 21.448
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 2.195 2.330
24.272 23.778

21. OSTALE OBVEZE
2010. 2009.
Obveze za PET ambalazu 7.085 4.450
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 3.862 5.380
Obveze za poreze i doprinose na placu 1.752 1.279
Rezerviranje troskova i odgodeni prihodi 1.276 896
Obveze za neto place 759 662
Ostale obveze 5.894 1.085
20.628 13.752

ProsjeCni broj dana podmirenja obveza prema dobavljacima iznosio je 128 dana (2009.g.: 128 dana). Obveze
prema zaposlenima i pripadajuci porezi i doprinosi dospijevaju u roku od 15 odnosno 30 dana nakon isteka
mjeseca za koji se place isplacuju. Ostale obveze se pla¢aju u propisanim ili ugovorenim rokovima.
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22. UGOVORI O OPERATIVNOM NAJMU

Ugovori o hajmu
Operativni najmovi odnose se na najam trideset osam automobila s rokom otplate od 3 godina i 3 automobila s

rokom otplate 5 godina. Ugovor o najmu sadrzi klauzulu revizije trziSnih uvjeta u sluaju da Drustvo odludi
iskoristiti opciju produljenja. Drustvo nema opciju kupnje unajmljenog sredstva po isteku ugovora o najmu.

Pla¢anja koja se priznaju kao rashod

2010. 2009.
Minimalna placanja najma 1.190 1.269

1.190 1.269
Neotkazive obveze po operativnhom najmu

2010. 2009.
Ne viSe od jedne godine 715 1.318
ViSe od jedne a manje od pet godina 1.644 120

2.359 1.438
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23.  TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja

Tijekom godine transakcije izmedu Drustva i njegovih povezanih strana prikazane su kako slijedi:

Prihodi

MEPAS d.d., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska

SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska

Troskovi

SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska

Potrazivanja

MEPAS d.d., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska

SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska

2010. 2009.
9.474 9.531
401 32
396 289
19 31
10.290 9.883
2010. 2009.
1.923 1.544
992 1.122
898 941
3.813 3.607
2010. 2009.
77 719
467 4
383 15

4 8
1.631 746
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23.  TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Obveze
2010. 2009.
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 25.408 23.882
MEPAS d.d., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 19.206 17.539
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 11.365 11.665
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 167 173
56.146 52.959

Naknade direktorima i rukovoditeljima

Direktorima i drugim osobama na rukovodecim polozajima isplacene su slijedeée naknade:

2010. 2009.
Bruto place 2.406 2.266
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 481 453
2.887 2.719
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24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom u cilju osiguranja mogucnosti neograni¢enog poslovanja. Struktura kapitala

prikazana je u biljesci 19.

Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na mjese¢noj razini. lzvori financiranja redovnog poslovanja i

investiranja su uglavnom iz vlastitih nov€anih sredstava, kao i iz kredita.

Koeficijent zaduzenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

2010. 20009.
Dug 128.858 122.131
Manije: novac i nov&ani ekvivalenti (716) (153)
Neto dug 128.142 121.978
Kapital (i) 28.002 32.933
Omjer neto duga i kapitala (%) 458% 370%

(ii) Kapital uklju€uje ukupni kapital, priuve i dobit teku¢e godine
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24.  FINANCIISKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata

2010. 20009.
Zajmovi, depoziti i potrazivanja (ukljucivo i novac i nov€ane ekvivalente) 40.817 35.781
Ukupna financijska imovina 40.817 35.781
Financijske obveze 128.858 122.131
Ukupne financijske obveze 128.858 122.131

I1zloZenost rizicima

IzloZenost kreditnom, valutnom i kamatnom riziku javlja se tijekom redovnog poslovanja.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane u financijskom instrumentu, Sto bi uzrokovalo

nastanak financijskog gubitka drugoj strani. Ispravci vrijednosti za sumnjiva potrazivanja se redovito procjenjuju

i po potrebi mijenjanju. Drustvo je izlozeno kreditnom riziku ako druga strana ne postupi sukladno ugovoru. 1z

priznate financijske imovine proizlazi da je maksimalna izlozenost DruStva jednaka knjigovodstvenom iznosu

imovine u bilanci.

Kreditni rizik Drustva je nizak s obzirom da ne postoji znac¢ajna izloZzenost prema nekom pojedinaénom kupcu.

Novac se polaze u banke visokog kreditnog rejtinga. Drustvo ima politike i procedure kojima procjenjuje

financijski polozZaj druge strane, odnosno kupaca u svrhu njihovog kreditiranja.
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24.  FINANCIISKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik
Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tecaja.

Da bi se zastitilo od valutnog rizika Drustvo koristi sredstva zastite (sklapanje Forward ugovora te ugovaranje
potrazivanje od kupaca u istoj valuti kao i istim dospijec¢ima).

Pregled vrijednosti imovine i obveza Drustva na dan 31.prosinca nominiranih u stranim valutama:

Imovina Obveze
2010. 2009. 2010. 20009.
EUR 4.219 3.592 88.971 75.744

Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je uglavnom izlozeno riziku promjene teCaja eura i slijede¢a tabela pokazuje osjetljivost Drustva na
10%-tno povecanje i smanjenje teaja. Analiza osjetljivosti ukljuCuje stanje nov€anih sredstava i obveza po
dugoro¢nim kreditima u EUR na dan 31. prosinca, te prilagodava njihovu konverziju u kune na kraju

izvjeStajnog razdoblja za promjenu teajeva od 10%.

31. prosinca 2010.

U u U U
tisucama tisu¢ama Tecaj tisucama tisucama Tecaj
EUR HRK >10% Razlika EUR HRK <10% Razlika
Imovina 571 4.219 4.639 420 571 4.219 4.639 (420)
Obveze 12.047 88.971 (97.866)  (8.895) 12.047 88.971 97.866 8.895
Neto ucinak 8.475 8.475
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24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik (nastavak)

Analiza osjetljivosti strane valute (nastavak)

Analiza uCinaka osjetljivosti promjene teCajeva ne pokazuje materijalno znac¢ajne iznose moguceg gubitka u

slucaju porasta te€aja, odnosno moguce dobiti u slu¢aju pada te¢aja eura za 10%.

31. prosinca 2009.

U u U U
tisucama tisucama Tecaj tisucama tisucama Tecaj
EUR HRK >10% Razlika EUR HRK <10% Razlika
Imovina 492 3.592 3.954 362 492 3.592 3.230 (362)
Obveze 10.367 75.744 (68.169)  (7.575) 10.367 75.744 83.319 7.575
Neto ucinak 7.213 7.213

Rizik kamatne stope

Rizik kamatne stope je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene

trziSnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.
Analiza osjetljivosti na kamatne stope

Analiza je izradena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos dugoroCnih kredita po promijenljivoj
kamatnoj stopi na datum izvjestaja bio nepodmiren ¢itavu godinu. Prosje¢ne kamatne stope koje su vazile u

2010. i 2009. godini uveéane su ili umanjene za 50 baznih poena (b.p.).

2010.
Kamata
U tisu¢ama uvecana za U tisu¢ama Kamata umanjena
HRK 50 b.p. Razlika HRK za 50 b.p. Razlika
2.572 2.893 (321) 2.572 2.251 321
(321) 321
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24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik kamatne stope (nastavak)

2009.
U tisu¢ama Kamata uvecana U tisu¢ama Kamata umanjena za
HRK za 50 b.p. Razlika HRK 50 b.p. Razlika
1.418 1.679 (261) 1.418 1.157 261
— (261 261

25. POTENCIJALNE OBVEZE

Sudski sporovi
Protiv Drustva se vodi 9 sudskih sporova €ija ukupna vrijednost zajedno sa sudskim troSkovima iznosi 2.033
tisu¢a kuna. U financijskim izvjeStajima nije izvrSeno rezerviranje za sudske sporove te Uprava vjeruje da ¢e

se sporovi uspjesSno obraniti te da nece nastati nikakvi gubici po Drustvo.

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 10. svibnja 2011. godine.

Potpisali u ime Drustva dana 10. svibnja 2011. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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MARASKA d.d., Zadar

Financijski izvjesStaji za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2011. godine

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora

S 2

= MARASKA =
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Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Maraske d.d. (“Drustvo®)

za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno oCekuje da DruStvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo nastavka poslovanja

pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuc¢e raCunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeci raCunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvjestajima; te

e da se financijski izvjestaji pripremaju po nacCelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
to€noS¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i za to da financijski izvjeStaji budu u skladu s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za

poduzimanje razumnih mjera da bi se sprije€ile i otkrile prijevare i ostale nepravilnosti.

Potpisao u ime Uprave

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave

MARASKA d.d.
Biogradska cesta 64 A
23000 Zadar

Republika Hrvatska

30. travnja 2012. godine
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Izvjestaj neovisnog revizora

Dioni¢arima MARASKE d.d.

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva MARASKA d.d. ("Drustvo"), koji se sastoje od izvjeStaja o
financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o
promjenama vlasnicke glavnice i izvjeStaja o nov€anim tijekovima za godinu koja je tada zavrsila, te sazetog

prikaza znacajnih raunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.
Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez
materijalno znacajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogresSke, odabir i primjenu

odgovarajucih raCunovodstvenih politika te davanje raunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.
Odgovornost revizora

NasSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju naSe revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mijeri uvjerili da

financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno zna¢ajnog pogreSnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivho
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje nasSeg

misljenja.
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lzvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Misljenje
Po naSem misljenju, financijski izvjeStaji prikazuju objektivho, u svim materijalno znacajnim odrednicama,

financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine, te rezultate njihovog poslovanja i nov€ane

tijekove za godinu koja je tada zavrsila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrta¢nik, ovlasteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska
30. travnja 2012. godine
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Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje

Ostali poslovni prihodi

Ukupno prihodi iz poslovanja

Poslovni rashodi

Promjene zaliha gotovih proizvoda i poluproizvoda
TroSkovi materijala i usluga

Troskovi osoblja

TroSak amortizacije

Ostali troSkovi poslovanja
Ukupno rashodi iz poslovanja

Dobit / (ubitak) iz osnovne djelatnosti
Neto financijski rashodi
Gubitak prije poreza

Porez na dobit
Gubitak tekuc¢e godine
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupni sveobuhvatni gubitak

Gubitak po dionici (u kunama)

Biljeske

11,12

2011.

2010.

(prepravljeno)

110.942 99.205
3.668 2.627
114.610 101.832
2.079 3.608
(69.636) (66.595)
(11.935) (14.970)
(5.346) (5.207)
(29.554) (18.912)
(114.392) (102.076)
218 (244)
(8.374) (4.557)
(8.156) (4.801)
(8.156) (4.801)
(8.156) (4.801)
(25,59) (15,06)

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Financijska imovina raspoloziva za
prodaju

Ostala financijska imovina

e Ukupno dugotrajnaimovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Ostala potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

Biljeske

10
11

12
13

14
15
16
17

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010.
(prepravljeno)

132.375 123.250 123.090

866 823 940

22 22 22

604 202 226

133.867 124.297 124.278

43.113 38.302 32.231

32.648 31.506 28.578

8.633 7.069 6.802

1.212 716 153

85.606 77.593 67.764

219.473 201.890 192.042

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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Biljeske 31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010.

(prepravljeno)

GLAVNICA | OBVEZE

Glavnica

Dionicki kapital 18 95.638 95.638 95.638
Preneseni gubici (75.662) (67.506) (62.705)
Ukupno glavnica 19.976 28.132 32.933

Dugorocéne obveze
Zajmovi 19 87.230 77.870 55.050

Ukupno dugorocéne obveze 87.230 77.870 55.050

Kratkoroc¢ne obveze

Zajmovi 19 66.935 50.988 66.529
Obveze prema dobavljaima 20 28.816 24.272 23.778
Ostale obveze 21 16.516 20.628 13.752
Ukupno kratkoroéne obveze 112.267 95.888 104.059
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE 219.473 201.890 192.042

BiljeSke koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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Stanje 1. sije€nja 2010.

Sveukupni gubitak teku¢e godine
Ispravak rezultata za 2010 godinu

Stanje 31. prosinca 2010. (prepravljeno)

Sveukupni gubitak teku¢e godine

Stanje 31. prosinca 2011.

Dionicki Preneseni
kapital gubici Ukupno
95.638 (62.705) 32.933
- (4.931) (4.931)
- 130 130
95.638 (67.506) 28.132
- (8.156) (8.156)
95.638 (75.662) 19.976

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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Gubitak teku¢e godine

Uskladenja za:

Amortizaciju

Povecanje ispravka vrijednosti kupaca
Neto troSak kamata

Neto negativne te€ajne razlike

Promjene u obrtnom kapitalu
Povecanje zaliha
Povecanje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja

Povecanje obveza prema dobavljacima i ostalih obveza

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Neto placene kamate

Neto novac koristen u poslovnim aktivnostima

Novéani tokovi iz ulagateljskih aktivnosti
Pla¢anja za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme
Pla¢anja za nabavku nematerijalne imovine

(Povecanje) / smanjenje financijske imovine

Neto novac korisSten u ulagateljskim aktivnostima

BiljeSke 2011. 2010.
(prepravljeno)

(8.156) (4.801)
5.346 5.207
332 1.306
6.390 4.839
1.998 1.151
5.910 7.702
(4.811) (6.071)
(3.038) (4.501)
432 7.370
(1.507) 4.500
(6.390) (4.839)
(7.897) (339)
(14.432) (5.096)
(82) (154)
(402) 24
(14.916) (5.226)

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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Biljeske 2011. 2010.

(prepravljeno)

Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

Neto primici iz zajmova 25.307 7.279
Neto novac iz financijskih aktivnosti 25.307 7.279
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 2.494 1.714
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku financijske godine 716 153
Ucinak promjena tecajnih razlika na stanje novca u

stranim valutama (1.998) (1.151)
Novac i novéani ekvivalenti na kraju financijske

godine 17 1.212 716

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisao u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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1. OPCENITO

Osnutak i razvoj
Drustvo je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zadru kao dioni¢ko drustvo.

Dionicki kapital Drustva na dan 31. prosinca 2011. iznosi 95.638 tisu¢a kuna.

Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi.

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drustva je proizvodnja i prodaja alkoholnih i bezalkoholnih pica.

Sjediste Drustva nalazi se u Zadru, Biogradska cesta 64 A, u Republici Hrvatskoj. Prosje¢an broj zaposlenih u
2011. godini bio je 126 (2010. godine: 163).

Odnos s povezanim drustvima uvrsten je u BiljeSku 23 uz ove financijske izvjestaje.

Nadzorni odbor

Mirko Grbesié¢ predsjednik

Zeliko Knezovié zamjenik predsjednika
Zdravko Pavié Clan

Uprava

Vandri Montabelo predsjednik
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

i) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa Zakonom o radunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim

standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno sa Zakonom o rac¢unovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje
utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum
financijskih izvjestaja, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvje$tajnog razdoblja. Procjene se temelje
na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja, te se stvarni iznosi mogu

razlikovati od procijenjenih.

Financijski izvje$taji DruStva predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi DruStva na dan 31.
prosinca 2011. godine te rezultate poslovanja za godinu koja je tada zavrsila.

i) Osnova financijskog prikaza

Financijski izvjeStaji su sastavljeni po nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata i
dugotrajne materijalne imovine, koji su iskazani u revaloriziranim iznosima kao i pod pretpostavkom vremenske

neogranic¢enosti poslovanja.
k) Izvjestajna valuta

Na temelju ekonomske sustine dogadaja i okolnosti koji su relevantni za Drustvo, mjerna valuta Drustva je
hrvatska kuna. Sukladno tomu, financijski izvjestaji drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama. Na dan 31.
prosinca 2011. godine, sluzbeni te¢aj za 1 USD i 1 EUR bio je HRK 5,819940, odnosno HRK 7,530420 (31.
prosinca 2010.: 1 USD = 5,568252 HRK; 1 EUR =7,385173 HRK).

1) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje priznaju se prilikom isporuke robe i prijenosa vlasniStva u iznosima koji su iskazani u

raCunima, umanjenima za eventualne poreze i popuste.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu obracunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim

kamatnim stopama koje su u primjeni.

Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kad su utvrdena prava dioniara na primitak dividende.
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
m) Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se gotovo svi rizici i nagrade povezani s vlasnistvom nad

sredstvom prenose na hajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.
Drus$tvo kao davatelj najma

Potrazivanja temeljem financijskih najmova se knjize kao potrazivanja u iznosu neto ulaganja grupe u najam.
Prihodi od financijskog najma se rasporeduju na obraCunska razdoblja kako bi odrazavali konstantnu

periodic¢ku stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja grupe temeljem najmova.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma. PocCetni direktni troSkovi nastali u
fazi pregovaranja i ugovaranja uvjeta poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu predmeta najma i
priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma.

Drus$tvo kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina drustva po fer vrijednosti na pocetku
najma ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je niza. Povezana obveza prema najmodavcu

iskazuje se u bilanci kao obveza za financijski najam.

Pla¢anja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveze za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troSkovi izravno terete racun dobiti i

gubitka. Nepredvidene najamnine se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Naknade za najam koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom
trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku
konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem

poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

U slu€aju stimulacije primljene s ciliem zaklju€enja poslovnog najma, stimulacija se priznaje kao obveza.
Ukupna korist stimulacije priznaje se kao smanjenje troSka najma na pravocrtnoj osnovi, osim ako neka druga
sustavna osnova ne bi kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od

sredstva koje se drZi u najmu.
n) Preracunavanje stranih sredstava plac¢anja i racunovodstveni tretman te€ajnih razlika

Sva sredstva i obveze u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su po srednjem tecaju Hrvatske narodne

banke vaze¢em na datum izvjeStavanja.

Negativne te€ajne razlike odnosno pozitivne te€ajne razlike nastale preraunom svih obveza i potraZivanja u

stranim sredstvima pla¢anja na protuvrijednost u kunama iskazuju se u racunu dobiti i gubitka.

157



2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
0) Oporezivanje

Porez na dobit za teku¢u godinu odreduje se na temelju rezultata za godinu uskladenog za stavke koje nisu
oporezive ili ne predstavljaju porezno priznati troSak. Porez na dobit izraCunava se primjenom stopa utvrdenih
do datuma izvjeStavanja. Po potrebi se utvrduju rezerviranja za porez na dobit. Odgodeni porezi nastaju
temeljem privremene razlike u neto poreznom ucinku izmedu knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza za

potrebe financijskog izvjeStavanja i njihovih iznosa za potrebe oporezivanja.

Odgodena porezna imovina i obveze utvrduju se primjenom poreznih stopa za koje se oCekuje da ce biti
primjenjive na oporezivu dobit u godinama u kojima se o¢ekuje povrat ili podmirenje privremenih razlika.
Odgodena porezna imovina priznaje se za prijenos u idu¢e porezno razdoblije kao neiskoriSteni porezni
gubitak, odnosno porezni kredit u onoj mjeri u kojoj je izvjesno da ¢e biti ostvarena oporeziva dobit u budu¢em

razdoblju koja ¢e omoguciti koriStenje neiskoriStenih poreznih gubitaka i poreznih kredita.

Obveza poreza na dobit utvrduje se na temelju iznosa poreza koji se pla¢aju u skladu s poreznim zakonima i

propisima na ostvareni rezultat drustva.
p) Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i

umanjenje vrijednosti. Amortizacija ove imovine pocinje u trenutku u kojem je imovina spremna za uporabu.

Amortizacija se obraCunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljiSta i zgrada u

izgradniji, otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanje imovine primjenom pravocrtne metode, kako je

prikazano:

2011. 2010.
Nematerijalna imovina 2 godine 2 godine
Gradevinski objekti 10-20 godina 10-20 godina
Postrojenja i oprema 2-10 godina 2-10 godina

Amortizacija vo¢njaka se obra¢unava koriste¢i funkcionalu metodu.

i) Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju se svrstavaju kao imovina namijenjena prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti nadoknaden prvenstveno prodajom a ne kontinuiranom uporabom. Spomenuti uvjet
smatra se ispunjenim samo ako postoji velika vjerojatnost prodaje i ako je sredstvo (ili skupina za prodaju)
raspolozivo za trenutacnu prodaju u svom postojecem stanju. Rukovodstvo mora pokazati svoju €vrstu obvezu
za prodajom, kroz o€ekivanje da ¢e prodaja steéi uvjete za priznavanje kao okon€ana prodaja u roku od godinu

dana od datuma klasifikacije u tu skupinu.

Dugotrajna imovina (i skupine za prodaju) svrstana u skupinu imovine namijenjene prodaji se mjeri po njezinoj
prethodnoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili njezinoj fer vrijednosti umanjenoj za troSkove prodaje, ovisno koja je

niza.

158
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i) Umanjenja

Na svaki izvjeStajni datum, DruStvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti,
Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce
odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina druStava se takoder rasporeduje na pojedine
jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je

moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloziva za
uporabu se testira na umanjenje jednom godiSnje te svaki puta kad postoji naznaka o moguéem umanjenju

imovine.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZzava sada$nju trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo za koje procjene buducih nov€anih tokova nisu

bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem sluCaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje

vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povec¢ava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da
uvecCana knjigovodstvena vrijednost ne premasSuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu€aju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao

povecanje uslijed revalorizacije.
k) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome Sto je niZze. TroSak se utvrduje
primjenom metode prosjeénog ponderiranog troSka. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procijenjenu prodajnu

cijenu umanjenu za sve procijenjene troSkove dovrSenja i troSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Zalihe sitnog inventara se vode po nabavnoj cijeni. Sitan inventar se otpisuje 100% prilikom stavljanja u

uporabu.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po troSkovima nabave sve dok su troSkovi nabave nizi ili jednaki neto

prodajnoj vrijednosti. TroSkove nabave €ini neto fakturna vrijednost robe uvec¢ana za zavisne troSkove.
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1) Potrazivanja po osnovi prodaje (potrazivanja od kupaca)

Potrazivanja od kupaca iskazuju se po amortiziranom troSku umanjenom za ispravak vrijednosti po osnovi

procijenjenih iznosa za koje se oekuje da nece biti naplaceni.
m) Trezorske dionice

Vlastite dionice u posjedu Drustva na datum izvjeStavanja oznaCene su kao trezorske dionice i iskazuju se po
troSku stjecanja. Navedene dionice tretiraju se kao umanjenje glavnice drustva. Dobit i gubitak od prodaje

vlastitih dionica iskazuje se kao kapitalna dobit / (gubitak).
n) Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od stanja na racunima kod banaka i novca u blagajni te ulaganja i

depozita s dospije¢em do tri mjeseca.

0) Obveze prema dobavljaéima

Obveze prema dobavljaima iskazuju se po amortiziranom trosku.
p) Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drustva su drustva u kojem Drustvo (matica) ima kontrolu odnosno moé¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama sudjelovanjem u donoSenju odluka o financijskim i poslovnim politikama u ovisnom
drustvu. Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se u bilanci po troSku ulaganja uskladenom za eventualna

umanjenja vrijednosti pojedinacnih ulaganja.
q) Ulaganja

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji je ulaganje kupuje ili prodaje
temeljem ugovora CEiji uvjeti nalaZzu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZidtu i pocetno se
mjere po fer vrijednosti uvecanoj za troSkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u racunu dobiti i gubitka, koja se poCetno mjeri po fer

vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospijeca”, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i

potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Drustvo je svoje dionice i ulaganja u fondove klasificiralo kao raspoloZive za prodaju jer namjera DrusStva nije
da ostvaruje dobit iz trgovanja sa vrijednosnim papirima. Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti
se priznaju izravno u ostalim sveobuhvatnim prihodima u sklopu revalorizacijske pri€uve za ulaganja, izuzev
gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izracunavaju metodom efektivne kamate i te€ajnih razlika
po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u raunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog
umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu

revalorizacijske priCuve za ulaganja se ukljuCuje u racun dobiti i gubitka razdoblja.
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q) Ulaganja (nastavak)

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u raéunu

dobiti i gubitka kad je utvrdeno pravo grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot te€aju na datum izvjestavanja. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se

priznaje u racunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju na
aktivnom trzistu su svrstana u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i potrazivanja se mjere po amortiziranom
troSku koristeéi metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od
kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro€nih potrazivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
r Umanjenja vrijednosti financijske imovine

Na datum izvjeStavanja pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga

za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine.
Dani zajmovi iskazani su na neto principu, umanjeni za vrijednosna uskladenja formirana zbog nenaplativosti.

Vrijednosna uskladenja se formiraju zbog umanjenja vrijednosti zajmova temeljem redovnih pregleda stanja,
kako bi se smanjila knjigovodstvena vrijednost danih zajmova do nadoknadivog iznosa. Oc¢ekivani novcani
primici i izdaci za portfelj sli¢nih kredita procjenjuju se temeljem postojeéeg iskustva uzimajuéi u obzir kreditni
rejting komitenata kojima su odobreni zajmovi i kaSnjenja u naplati redovnih ili zateznih kamata. Vrijednosna

uskladenja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ukoliko je zajam nenaplativ, a sve pravne procedure su dovrSene, te je poznat konacni iznos gubitka, zajam se
direktno otpisuje. Ako se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smaniji, a umanjenje se
direktno moze povezati s dogadajem koji se dogodio nakon otpisa, iznos smanjenja umanjenja vrijednosti se

tada prihoduje u racunu dobiti i gubitka.
s) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao
rezultat proSlog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim

koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze.
Rezerviranja se preispituju na svaki datum izvjestajni i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje
je ucinak vremenske vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za koje se

oCekuje da ce biti potrebni radi podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, povec¢anje u rezerviranjima koje

odrazava protek vremena priznaje se kao troSak kamata.
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t) Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Kod primjene racunovodstvenih politika Drustva Uprava treba davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke
0 knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima. Stvarni rezultati

se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
raCunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeCe samo na to
razdoblje ili u razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjeCe i na tekuc¢e i na buduca

razdoblja.

Procjene su koristene, ali ne i ograni€¢ene na razdoblja amortizacije i ostatke vrijednosti nekretnina, postrojenja
i opreme i nematerijalne imovine, ispravke vrijednosti zaliha i umanjenja vrijednosti potrazivanja i rezerviranja

za sudske sporove.
u) Objava segmentalne analize

Drustvo je napravilo segmentalnu analizu svoga poslovanja te utvrdilo kako postoji samo jedan segment koji
ostvaruje preko 99% ukupnih prihoda. Drustvo je u biljeSci 4 prikazalo segmentnu analizu svojih prihoda
izmedu prodaje u zemlji i inozemstvu. Zbog povezanosti proizvodnje, ne postoji segmentna analiza troSkova,

imovine i obveza.

v) Usporedniiznosi

Za potrebe ovog izvjeStaja obavljene su odredene reklasifikacije pojedinih pozicija financijskih izvjeStaja
Drustva za 2010. godinu te su sadrzaj i oblik prikazivanja istih izmijenjeni tako da blize odraZavaju nacin

izvjeStavanja prema Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.
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z) Prepravljanje prethodnih razdoblja

(i) Temeljem raCunovodstvenog standara MRS 23 Drustvo ima obvezu kapitalizacije kamata na dugoroCne
kredite koji su koriSteni u svrhu stjecanja kvalificirane imovine. Kapitalizaciju kamata Drustvo nije provelo u
2010.godini. Slijedom navedenog, na dan izvjeStaja o financijskom polozaju 31. prosinca 2010. godine iznos
imovine je bio podcijenjen za iznos od 1.443 tisu¢a kuna, dok je rezultat Drustva bio podcijenjen za isti iznos .
U financijskim izvjestajima za 2011. godinu izvrSen je ispravak evidentiranja troSkova kamata i tekuce dobiti u

iznosu od 1.443 tisu¢a kuna iz 2010. godine.

Utjecaj ispravka na pocCetak razdoblja (2011. godina) odrazio se kroz povecanje imovine te smanjenje

prenesenih gubitak kako je navedeno u nastavku.

Kao posljedica ovog ispravka zaklju¢no s 31. prosincem 2010. godine, prihodi, odnosno dobit godine su

povecani za 1.443 tisu¢a kuna.

(i) U financijskim izvjestajima za 2010. godinu Drustvo nije iskazalo u lzvjeStaju o financijskom polozaju
ispravak potrazivanja od Fonda za zastitu okoliSa vezanog za potrazivanje po povratnim naknadama za
ambalazu. Slijedom navedenog, u lzvjesStaju o financijskom polozaju za godinu koja je zavrSila 31. prosinca
2010. Potrazivanja su bile precjenjena, a rezultat za godinu tada zavrdenu precijenjen za iznos od 1.303 tisuce
kuna.

U financijskim izvjestajima za 2011. godinu izvrSen je ispravak evidentiranja potrazivanja i rezultata razdoblja u

iznosu od 1.303 tisuc¢a kuna iz 2010. godine.

Utjecaj ispravka na pocetak razdoblja (2011. godina) odrazio se kroz smanjenje potrazivanja i povecéanje

prenesenih gubitaka kako je navedeno u nastavku.

Kao posljedica ovog ispravka zaklju¢no s 31. prosincem 2010. godine prihodi odnosno dobit godine su

smanjeni za 1.303 tisu¢a kuna.
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Z) Prepravljanje prethodnih razdoblja (nastavak)

UcCinak ispravka na financijske izvjeStaje za 2010. godinu prikazan je u sljedecoj tablici:

lzvjestaj o financijskom polozaju na dan
31. prosinca 2010. godine

Nekretnine, postrojenja i oprema (i)
Nematerijalna imovina (i)

Ostala potrazivanja (ii)

Ukupno imovina

Preneseni gubici (i), (ii)

lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti za
godinu koja je zavrSila 31. prosinca
2010. godine

Neto financijski troskovi (i)
Ostali troSkovi poslovanja (ii)
Ukupno rashodi (ii)

Neto gubitak

Originalno Nakon Ucinak
iskazani prepravka povecanje /
(smanjenje)
121.846 123.250 1.404
794 866 29
8.372 7.069 (1.303)
131.012 131.185 130
67.636 67.506 130
Orginalno Nakon Ucinak
iskazani prepravka povecanje /
(smanjenje)
5.990 4557 (1.433)
17.609 18.912 1.303
23.599 23.469 (130)
4.931 4.801 (130)
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4. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA

3.1. Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuc¢e razdoblje

Sliedeée izmjene i dopune postojeéih standarda koje je izdao Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde i tumacenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na snazi
u teku¢em razdoblju:

e Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva“ - ograni¢eno izuzece iz usporednog MSFl-ja 7
Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve® (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

e Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavljivanje povezanih strana“ - pojednostavljeni zahtjevi za objavljivanje
subjekata povezanih s vladom i pojasSnjenje definicije povezane strane (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

e Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” — raCunovodstveni postupak koji se
primjenjuje na davanje prava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljace
2010.),

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja (2010.) proizasle iz Projekta godiSnje kvalitativne dorade
MSFI-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13),
prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojasnjenja teksta (njihova primjena je obvezna za
godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1. sijeénja 2011., zavisno od
standarda/tumacenja),

e Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 - Ogranicenje na sredstvo iz definiranih primanja, minimalna
potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija“® — predujmovi minimalnih potrebnih financijskih

sredstava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

raCunovodstvenih politika Drustva.

3.2, Izdani i jos ne usvojeni standardi i tumacenja

¢ |IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavni¢kim instrumentima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)
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Standardi i tumacenja koji su objavljeni, a nisu jo$ u upotrebi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni sljedec¢i standardi, prerade i tumacenja koji jo$ nisu

na snazi:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja
2015)),

MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2013.),

MSFI 11 ,Zajednicki poslovi“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2013.),

MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan
ili nakon 1. sijeCnja 2013.),

MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2013.),

MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjeStaji“ ( na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2013.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruzene subjekte i zajedni¢ke pothvate“ (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva“ - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma
za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2011.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje“ - prijenos financijske imovine (na snazi
za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje“ - netiranje financijske imovine i
finacijskih obveya (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),
Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjeStaja“ - prezentiranje stavki ostale

sveobuhvatne dobiti (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),)
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (nastavak)

Standardi i tumacenja koji su objavijeni, a nisu jos u upotrebi (nastavak)

e Izmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit* - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011.),

e Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih“ - dorada postupka za obracunavanje primanja nakon
prestanka radnog odnosa (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2013)),

e Izmjene i dopune MRS-a 32 “Financijski instrumenti: prezentiranje” - netiranje financijske imovine i
finacijskih obveya (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e IFRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u fazi proizvodnje povrSinskog kopa“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2013.).
Drustvo je izabralo da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma

stupanja na snagu i predvida da njihovo usvajanje neée imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva

u razdoblju njihove prve primjene.
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4, PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje na domacem trzistu
Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi temeljem upotrebe vlastitih proizvoda i usluga

Rabati i super rabati

Prihodi od prodaje na domacem trzistu su kako slijedi:

Sirupi

Robne marke
Gorki likeri

Likeri

Brik

Jaka alkoholna pica
Rakije

Trgovacka roba
Naknade

Sokovi 0,2

Sokovi 1/1

Hlapi¢ sokovi 0,25
Doy pack

Sokovi 0,25
Ledeni ¢aj PET
Ledeni ¢aj 0,2
Multipakiranja
Ostalo
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2011. 2010.
(prepravljeno)

101.552 92.217
17.903 16.739
1.175 757
(9.688) (10.508)
110.942 99.205
2011. 2010.
(prepravljeno)

18.281 16.589
13.946 18.103
12.420 10.507
10.742 11.011
9.819 10.277
6.255 4.097
5.317 3.460
4.959 2.637
4.272 3.990
3.295 1.943
2.797 2.235
2.738 3.017
1.693 1.670
1.251 1.570
314 74
229 274
164 410
3.060 353
101.552 92.217




4. PRIHODI OD PRODAJE (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje u inozemstvu su kako slijedi:
2011. 2010.

(prepravljeno)

Gorki likeri 4.439 4.619
Likeri 3.100 3.106
Sirupi 2.538 2.441
Rakije 2.387 3.474
Sokovi — brik 1.135 1.265
Jaka alkoholna pica 629 557
Sokovi 0,20 548 542
Doy pack 311 317
Sokovi 0,25 186 221
Sokovi 1/1 64 76
Ostalo 2.566 121

17.903 16.739

5. TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA

2011. 2010.

(prepravljeno)

UtroSeni materijal 55.241 53.936
Nabavna vrijednost prodane robe 5.194 2.296
Ostali troSkovi 3.595 2.653
PotroSena energija 2.613 3.276
Ostale usluge 1.624 1.613
Prijevozne usluge 885 2.243
Usluge odrzavanja 445 544
Nabavna vrijednost prodanog materijala, rezervnih dijelova i sirovina 39 34

69.636 66.595
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6. TROSKOVI OSOBLJA

Place i nadnice
Porezi i doprinosi

Otpremnine, boziénice, regres

ProsjeCan broj zaposlenih u 2011. godini je bio 126 (2010.: 163).

7. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

TroSak najamnine

TroSkovi propagande i reklame

PET naknade

TroSkovi sudskih sporova

Reprezentacija

Naknade troskova radnicima

Naknadno utvrdeni troSkovi iz prethodnih godina
Manjkovi

Premije osiguranja

Doprinosi koji ne zavise od poslovnog rezultata
Ostali nematerijalni troSkovi

Ispravak vrijednosti potrazivanja od Fonda za zastitu okoliSa
Otpis i ispravak vrijednosti zaliha

Ostali troSkovi poslovanja
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2011. 2010.
(prepravljeno)

7.868 9.935
3.658 4.620
409 415
11.935 14.970
2011. 2010.
(prepravljeno)

10.863 4.961
4.332 2.725
4.272 3.990
3.639 -
2.362 1.395
792 902
765 1.285
601 632
515 608
438 493
225 211

- 1.303

- 220

750 187
29.554 18.912




8. NETO FINANCIJSKI RASHODI

Prihodi od kamata
Pozitivne teCajne razlike

Ostali financijski prihodi

Ukupno financijski prihodi

TroSak kamata
Kapitalizirane kamate

Negativne te€ajne razlike
Ukupno financijski rashodi

Neto financijski rashodi
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2011. 2010.

(prepravljeno)

8 757

535 242
14 -

557 999
(7.181) (5.596)
783 1.433
(2.533) (1.393)
(8.931) (5.556)
(8.374) (4.557)




9. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit iskazan u ra€unu dobiti i gubitka

Drustvo je obveznik plac¢anja poreza na dobit koji se obraCunava primjenom stope od 20% (2010.: 20%) na
oporezivu dobit teku¢e godine. Medutim, zbog znacajnih prenesenih poreznih gubitaka, Drustvo trenutno ne
pla¢a porez na dobit. Oporeziva dobit i dobit u ra¢unu dobiti i gubitka uskladene su kako slijedi:

2011. 2010.

(prepravljeno)

(Gubitak) prije poreza (8.156) (4.801)
Porezno nepriznati rashodi 2.412 2.098
Neoporezivi prihodi - ()
Porezni gubitak za godinu (5.744) (2.708)
Preneseni porezni gubitak (18.191) (25.548)
Porezni gubitak nepriznat za prijenos 302 9.893
Porez na dobit po stopi od 20% (23.633) (18.363)

Porezni gubici raspolozivi za prijenos u buduca razdoblja su kako slijedi:

2011. 2010.

Ne viSe od 5 godina 5.744 2.838
Ne viSe od 4 godine 2.838 -
Ne viSe od 3 godine 15.051 15.525
23.633 18.363

Nije priznata odgodena porezna imovina zbog neizvjesnosti glede koriStenja poreznih gubitaka raspolozivih za
prijenos.
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

NABAVNA VRIJEDNOST

1. sije€nja 2010.

Povecanja

Prijenos

Kapitalizirane kamata (BiljeSka 3z)
31. prosinca 2010.(prepravljeno)
Povecanja

Smanjenja

Prijenos

31. prosinca 2011.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

1. sije€nja 2010.

Amortizacija

31. prosinca 2010.

(prepravljeno)
Amortizacija

Smanjenje

31. prosinca 2011.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

31. prosinca 2011.

31. prosinca 2010.(prepravljeno)

Bioloska
Zemljiste i Postrojenja Uredska Prijevozna imovina Imovina u
zgrade i oprema oprema sredstva (voénjaci) pripremi Ukupno
128.086 47.116 3.741 2.784 - 31.313 213.040
341 43 93 140 - 3.075 3.692
196 284 - - - (480) -
- - - - - 1.404 1.404
128.623 47.443 3.834 2.924 - 35.312 218.136
2.116 1.656 237 - - 10.423 14.432
- - - (322) - - (322)
- 6.232 - - 38.558 (44.790) -
130.739 55.331 4.071 2.602 38.558 945 232.246
57.089 27.912 2.472 2.477 - - 89.950
1.802 2.651 299 184 - - 4.936
58.891 30.563 2.771 2.661 - - 94.886
1.849 2.867 274 135 182 - 5.307
- - - (322) - - (322)
60.740 33.430 3.045 2.474 182 - 99.871
69.999 21.901 1.026 128 38.376 945 132.375
69.732 16.880 1.063 263 - 35.312 123.250
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10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Fiducija i hipoteka

Nekretnine Drustva su u fiducijarnom vlasnistvu HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d. u svrhu osiguranja primljenih
kredita od HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG, Klagenfurt.

Financijski najam

Na dan 31. prosinca 2011. godine Drustvo ima 1 liniju za punjenje TBA-8 (Tetra pak), 1 liniju za punjenje u
PET ambalazu, stroj za puhanje PET ambalaze, ploCasti paster za sok, rashladno postrojenje, puhalicu za PET
boce, kompresor, kombajn za berbu viSanja Felix i stroj za berbu viSanja Munckhof koje drzi temeljem
financijskog najma.

11. NEMATERIJALNA IMOVINA

Imovina u
Software pripremi Ukupno

NABAVNA VRIJEDNOST

1. sije€nja 2010. 1.312 633 1.945
Povecanja 4 121 125
Kapitalizirane kamata (BiljeSka 3 z) - 29 29
31. prosinca 2010. (prepravljeno) 1.316 783 2.099
Povecanja - 82 82
31. prosinca 2011. 1.316 865 2.181
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

1. sije€nja 2010. 1.005 - 1.005
Amortizacija 271 - 271
31. prosinca 2010. (prepravljeno) 1.276 - 1.276
Amortizacija 39 - 39
31. prosinca 2011. 1.315 - 1.315
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

31. prosinca 2011. 1 865 866
31. prosinca 2010. (prepravljeno) 40 783 823
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12.  FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010

(prepravljeno)

Ulaganje u Eko Ozra d.o.o. 22 22 22
22 22 22

Drustvo posjeduje 2,18% od ukupnog temeljnog kapitala Eko Ozra d.o.o., §to predstavlja 22 tisu¢e kuna. Eko
Ozra d.o.o0. je osnovano kao drustvo za zbrinjavanje PET ambalaze.

13. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010

(prepravljeno)

Depoziti 306 164 163
Dani krediti 298 38 63
604 202 226

Depoziti Drustva sastoje se od depozita kod SOCIETE GENERALE - Splitska Banka d.d. u iznosu od 100
tisu¢a kuna (2010.: 99 tisu¢a kuna), depozita za Ina kartice u iznosu 65 tisu¢a kuna (2010.: 65 tisu¢a kuna) i
depozita kod Kreditne banke Zagreb u iznosu 141 tisu¢u kuna (2010.: 0 kuna).

Depozit u SOCIETE GENERALE — Splitska Banka d.d. denominiran je u eurima i sluzi kao polog za operativni
najam tri vozila Drustva. Dospije¢e depozita ekvivalentno je rok otplate operativnog najma.

Dani krediti sastoje se od jednog kredita koje je Drustvo dalo jednom djelatniku i kratkoro€¢nih pozajmica danih
Mepas d.o.o., Zadar. Dospijece kredita djelatniku je 5 godina s fikshnom kamatom od 6% godiSnje (2010.: 6%
godisnje).
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14.  ZALIHE

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010
(prepravljeno)
Gotovi proizvodi i poluproizvodi 25.479 24.079 20.628
Materijal 12.563 9.934 8.819
Rezervni dijelovi i sitan inventar 1.077 1.888 1.057
Trgovacka roba 1.226 1.521 1.004
Proizvodnja u tijeku 2.768 880 723
43.113 38.302 32.231
15. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010
(prepravljeno)
Potrazivanja od kupaca — domaci 37.995 35.382 33.043
Potrazivanja od kupaca — strani 2.926 4.065 3.478
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (8.273) (7.941) (7.943)
32.648 31.506 28.578
Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja prikazano je u slijedecoj tablici:
31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010
(prepravljeno)
Stanje 1. sije¢nja 7.941 7.943 7.960
Ispravak vrijednosti potrazivanja u toku godine 332 3 -
Naplaéena otpisana potrazivanja u toku godine - (5) a7
Stanje 31. prosinca 8.273 7.941 7.943
Starosna analiza dospjelih potrazivanja prikazana je u idu¢oj tablici:
Preko
Tekuée 30 dana 60 dana 120 dana 120 dana Ukupno
Potrazivanja od kupaca
— domaci 23.856 3.313 1.343 843 8.640 37.995
Potrazivanja od kupaca
— strani 1.613 141 465 42 665 2.926
25.469 3.454 1.808 885 9.305 40.921
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16. OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010

(prepravljeno)

Unaprijed placeni troSkovi i odgodeni prihod 5.992 3.222 3.091
Dani avansi 1.858 3.128 1.740
Potrazivanja za povratne naknade 1.303 1.303 1.303
Ispravak potrazivanja za povratne naknade (2.303) (1.303) -
Potrazivanja za PDV 130 69 67
Ostala potrazivanja 653 650 601

8.633 7.069 6.802

17.  NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010

(prepravljeno)

Devizni racuni kod banaka 1.023 580 119
Blagajna 189 136 34
1.212 716 153

Drustvo ima otvorene radune kod Hypo Alpe-Adria Bank d.d., Privredne banke d.d., Zagreb i Kreditne banke
d.d., Zagreb.
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18.  DIONICKI KAPITAL

Prema izvatku iz sudskog registra Trgovackog suda, upisani kapital iznosi 95.638 tisu¢a kuna (2010.: 95.638

tisuéa kuna). Upisani i uplaceni kapital podijeljen je na 318.793 dionica (2010.: 318.793), svaka nominalne

vrijednosti 300 kuna. Dionice drustva kotiraju na Zagrebackoj Burzi.

Vlasnic¢ka struktura Drustva na dan 31. prosinca:

2011.
Nominalna
vrijednost
Vlasnicki udio dionica u
Broj dionica u% kunama
Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 92,165 88.144.500
Mali dioniari 24.978 7,835 7.493.400
318.793 100,00 95.637.900
2010.
Nominalna
vrijednost
Vlasnicki udio dionica u
Broj dionica u % kunama
Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 92,165 88.144.500
Mali dioni€ari 24.978 7.835 7.493.400
318.793 100,00 95.637.900
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19.  ZAJMOVI

Tekuéi dio Dugorocni dio
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Zajam od povezanog
drustva 56.094 46.023 11.365 11.365
Zajmovi 10.841 4.965 75.865 66.505
66.935 50.988 87.230 77.870

Bankovni zajmovi

Obveze po dugoro€nim kreditima na 31. prosinca 2011. godine odnose se na dva ugovora o dugoro¢nim
kreditima s HYPO ALPE — ADRIA — BANK INTERNATIONAL AG, Klagenfurt, Austria, jedan ugovor o
dugoroénom kreditu s HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. Zagreb, dva ugovora o pozajmicama s Koestlin d.d. i
jedan ugovor o dugoro€nom kreditu s Doehler, Njemacka. Krediti s HYPO ALPE - ADRIA — BANK
INTERNATIONAL AG, Klagenfurt, Austria su odobreni u eurima, nominalnih iznosa od 6.100 tisu¢a eura i
1.900 tisuc¢a eura. Vrijednost kredita na dan 31. prosinca 2011. godine s kamatama je 4.679 tisu¢a eura i
1.421tisuc¢a eura. Kredit s HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. Zagreb je odobren u eurima, nominalnog iznosa
1.800 tisu¢a eura, a vrijednost kredita na dan 31. prosinca 2011. godine s kamatama je 1.599 tisuca eura.
Ovim kreditom zatvoreno je odobreno prekoracenje po ziro raCunu u vrijednosti 12.700 tisu¢a kuna. Kredit s
Doehler, Njemacka je takoder odobren u eurima, nominalnog iznosa 275 tisu¢a eura, a vrijednost kredita na
dan 31. prosinca 2011. godine s kamatama je 252 tisu¢a eura. Kredit je iskoriSten za obrtne potrebe.

Svrha kredita nominalnog iznosa 6.100 tisuca eura je sadnja viSanja i financiranje preseljenja Drustva sa stare
na novu lokaciju. Kredit se otplacuje u jednakim tromjesecnim anuitetima u iznosu od 146 tisu¢a eura, poCevsi
od 1. listopada 2007. godine, a ugovorena je kamatna stopa u iznosu tromjese¢nog EURIBOR-a uveéana za
2% godiSnje. Kao osiguranje pla¢anja kredita banka koristi hipotekarno pravo na nekretninama Drustva u
Zadru i na nekretnini u Sesvetama. Kao dodatno osiguranje placanja kredita, banka koristi hipotekarno pravo
na dionice u vlasnistvu Dalmatien Beteiligungs GmbH, koje predstavljaju 92,165% vlasnistva Drustva, Cetiri
mjenice Republike Austrije i Republike Hrvatske i dvadeset zaduZznica.

Svrha kredita nominalnog iznosa 1.900 tisu¢a eura je financiranje preseljenja DrusStva sa stare na novu
lokaciju. Kredit se otplacuje u jednakim tromjeseCnim anuitetima u iznosu od 42 tisu¢a eura, pocevsi od 1.
listopada 2007. godine, a ugovorena je kamatna stopa u iznosu tromjese¢nog EURIBOR-a uvecana za 1%
godisnje. Kao osiguranje pla¢anja kredita banka koristi bankovnu garanciju HYPO ALPE — ADRIA — BANK
d.d., Zagreb, koje su osigurane hipotekarnim pravom na nekretninama u Zadru i na nekretnini u Sesvetama.
Kao dodatno osiguranje obiju garancija, koriste se mjenice, zaduZnice i police osiguranja na nekretnine.
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19. ZAJMOVI (NASTAVAK)

Bankovni zajmovi (nastavak)

Dospijece obveza po dugoro¢nim kreditima su kako slijedi:

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010.

(prepravljeno)

U roku do jedne godine 17.290 6.599 6.601
Od druge do i uklju€ivo petu godinu 40.061 39.725 19.564
Nakon pet godina 29.879 31.546 28.885

87.230 77.870 55.050

20. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010.

(prepravljeno)

Obveze prema dobavljaCima u zemlji 24.007 22.077 21.448
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 4.809 2.195 2.330
28.816 24.272 23.778

21. OSTALE OBVEZE

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010.

(prepravljeno)

Obveze za PET ambalazu 4.416 7.085 4.450
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 3.757 3.862 5.380
Obveze za poreze i doprinose na placu 3.034 1.752 1.279
Rezerviranje troSkova i odgodeni prihodi 1.049 1.276 896
Obveze za neto place 585 759 662
Ostale obveze 3.675 5.894 1.085

16.516 20.628 13.752

Prosje¢ni broj dana podmirenja obveza prema dobavlja¢ima iznosio je 128 dana (2010.: 128 dana). Obveze
prema zaposlenima i pripadajuéi porezi i doprinosi dospijevaju u roku od 15 odnosno 30 dana nakon isteka
mjeseca za koji se place isplacuju. Ostale obveze se plac¢aju u propisanim ili ugovorenim rokovima.
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22.  UGOVORI O OPERATIVNOM NAJMU

Ugovori 0 najmu

Operativni najmovi odnose se na najam jedanaest automobila s rokom otplate od 3 godina, Sezdeset osam
automobila s rokom otplate 4 godine i 2 automobila s rokom otplate 5 godina. Ugovor o najmu sadrzi
klauzulu revizije trziSnih uvjeta u slu¢aju da Drustvo odluci iskoristiti opciju produljenja. Drustvo nema opciju

kupnje unajmljenog sredstva po isteku ugovora o najmu.

Pla¢anja koja se priznaju kao rashod

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010

(prepravljeno)
Minimalna placanja najma 157 1.190 1.269
157 1.190 1.269

Neotkazive obveze po operativhom najmu

31.12.2011. 31.12.2010. 1.1.2010

(prepravljeno)
Ne viSe od jedne godine 1.352 715 1.318
Vise od jedne a manje od pet godina 3.081 1.644 120
4.433 2.359 1.438
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23.  TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja

Tijekom godine transakcije izmedu Drustva i njegovih povezanih strana prikazane su kako slijedi:

Prihodi

2011. 2010.
MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 9.701 9.474
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 145 396
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 61 19
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 39 401
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska 30 -

9.976 10.290
Troskovi

2011. 2010.
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 2.359 1.923
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 1.475 898
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 1.025 992
MEPAS d.o.o., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 3 -
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska 1 -

4.863 3.813
Potrazivanja

2011. 2010.
MEPAS d.o.o., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina 846 777
SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska 42 4
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska 19 467
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska 12 383
KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska 8 -

927 1.631
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23.  TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Obveze

SAPONIA d.d., Osijek, Hrvatska

MEPAS d.o.0., Siroki Brijeg, Bosna i Hercegovina
KOESTLIN d.d., Bjelovar, Hrvatska
BRODOMERKUR d.d., Split, Hrvatska

KANDIT d.d., Osijek, Hrvatska

Naknade direktorima i rukovoditeljima

Direktorima i drugim osobama na rukovodec¢im polozajima isplacene su slijede¢e naknade:

Bruto place

Doprinosi za mirovinsko osiguranje
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2011. 2010.
33.543 25.408
20.336 19.206
15.168 11.365

614 167

1 -
69.662 56.146
2011. 2010.
2.174 2.406
435 481
2.609 2.887




24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja kapitalom u cilju osiguranja mogucnosti neograni¢enog poslovanja. Struktura kapitala

prikazana je u biljesci 19.

Pokazatelj zaduzenosti

Uprava prati strukturu izvora financiranja na mjesecnoj razini. lzvori financiranja redovnog poslovanja i

investiranja su uglavnom iz vlastitih nov€anih sredstava, kao i iz kredita.
Koeficijent zaduzenosti na kraju godine moze se prikazati kako slijedi:

2011. 2010.

(prepravljeno)

Dug 154.165 128.858
Manje: novac i nov€ani ekvivalenti (1.212) (716)
Neto dug 152.953 128.142
Kapital (i) 19.976 28.132
Omjer neto duga i kapitala (%) 765% 455%
(iii) Kapital uklju€uje ukupni kapital, priCuve i dobit teku¢e godine
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24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata

2011. 2010.

(prepravljeno)

Zajmovi, depoziti i potrazivanja (ukljuivo i novac i novcane

ekvivalente) 43.119 40.817
Ukupna financijska imovina 43.119 40.817
Financijske obveze 154.165 128.858
Ukupne financijske obveze 154.165 128.858

IzloZzenost rizicima

Izlozenost kredithom, valutnom i kamatnom riziku javlja se tijekom redovnog poslovanja.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane u financijskom instrumentu, $to bi
uzrokovalo nastanak financijskog gubitka drugoj strani. Ispravci vrijednosti za sumnjiva potrazivanja se
redovito procjenjuju i po potrebi mijenjanju. Drustvo je izlozeno kreditnom riziku ako druga strana ne postupi
sukladno ugovoru. Iz priznate financijske imovine proizlazi da je maksimalna izloZzenost Drustva jednaka

knjigovodstvenom iznosu imovine u bilanci.

Kreditni rizik Drustva je nizak s obzirom da ne postoji zna€ajna izlozenost prema nekom pojedinacnom
kupcu. Novac se polaze u banke visokog kreditnog rejtinga. Drustvo ima politike i procedure kojima

procjenjuje financijski polozaj druge strane, odnosno kupaca u svrhu njihovog kreditiranja.

185



24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tec¢aja.
Da bi se zaStitilo od valutnog rizika DruStvo koristi sredstva zastite (sklapanje Forward ugovora te

ugovaranje potrazivanje od kupaca u istoj valuti kao i istim dospije¢ima).

Pregled vrijednosti imovine i obveza Drustva na dan 31.prosinca nominiranih u stranim valutama:

Imovina Obveze
2011. 2010. 2011. 2010.
(prepravljeno
(prepravljeno) )
EUR 3.557 4.219 86.390 88.971

Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je uglavnom izloZeno riziku promjene teCaja eura i sliede¢a tabela pokazuje osjetljivost Drustva na
10%-tno povecanje i smanjenje teCaja. Analiza osjetljivosti uklju€uje stanje nov€anih sredstava i obveza po
dugoro¢nim kreditima u EUR na dan 31. prosinca, te prilagodava njihovu konverziju u kune na kraju

izvjeStajnog razdoblja za promjenu te¢ajeva od 10%.

31. prosinca 2011.

u U U u
tisucama tisu¢ama Tecaj tisucama tisu¢ama Tecaj
EUR HRK >10% Razlika EUR HRK <10% Razlika
Imovina 472 3.557 3.912 355 472 3.557 3.202 (355)
Obveze 11.472 86.390 (95.028)  (8.638) 11.472 86.390 77.752 8.638
Neto ucinak (8.283) 8.283
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24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik (nastavak)

Analiza osjetljivosti strane valute (nastavak)

Analiza uCinaka osjetljivosti promjene teCajeva ne pokazuje materijalno znac¢ajne iznose moguceg gubitka u

slucaju porasta te€aja, odnosno moguce dobiti u slu¢aju pada te¢aja eura za 10%.

31. prosinca 2010. (prepravljeno)

U u U U
tisucama tisucama Tecaj tisucama tisucama Tecaj
EUR HRK >10% Razlika EUR HRK <10% Razlika
Imovina 571 4.219 4.639 420 571 4.219 4.639 (420)
Obveze 12.047 88.971 (97.866)  (8.895) 12.047 88.971 97.866 8.895
Neto ucinak 8.475 8.475

Rizik kamatne stope

Rizik kamatne stope je rizik da ¢e se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene

trziSnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente.
Analiza osjetljivosti na kamatne stope

Analiza je izradena pod pretpostavkom da je nepodmireni iznos dugoroCnih kredita po promijenljivoj
kamatnoj stopi na datum izvjestaja bio nepodmiren ¢itavu godinu. Prosje¢ne kamatne stope koje su vazile u

2011.i2010. godini uveéane su ili umanjene za 50 baznih poena (b.p.).

2011.
Kamata
U tisu¢ama uvecana za U tisu¢ama Kamata umanjena
HRK 50 b.p. Razlika HRK za 50 b.p. Razlika
2.143 2.429 (286) 2.143 1.857 286
(286) 286
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24.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik kamatne stope (nastavak)

2010. (prepravljeno)

U tisu¢ama Kamata uvecana U tisu¢ama Kamata umanjena za
HRK za 50 b.p. Razlika HRK 50 b.p. Razlika
2572 2.893 (321) 2572 2.251 321
— (321 321

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, a s ciliem upravljanja kratkoro€nim, srednjoro&nim i dugoro€nim zahtjevima financiranja i
likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuc¢i adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano
usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz praé¢enje dospije¢a potrazivanja i obveza. Planirani nov€ani

tijek izraduje se mjesecno, te se prate u cilju boljeg upravljanja likvidnoscu.

Tablice u nastavku prikazuju dospijece ugovorene imovine Drustva iskazanih u izvjeStaju o financijskom

polozaju na kraju razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih odljeva po financijskoj imovini na datum dospijeca,

prikazuju nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Financijska imovine

Ponderirana

prosjeéna Do 1 1-3 3-12 1-5 preko 5 Ukupno
kamatna mjesec mjeseca mjeseci godina  godina
stopa
% HRK HRK HRK HRK HRK HRK
2011.
Beskamatna 7.170 26.056 2.023 - - 35.249
Kamatna 6 % - - 38 - - 38
7.170 26.056 2.061 - - 35.287
2010.
Beskamatna 7.359 24.358 3.129 164 - 35.010
Kamatna 6 % - - - 38 - 38
7.359 24.358 3.129 202 - 35.048

24, FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
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Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument moze prodati trgovanjem izmedu

dobrovoljnih poznatih stranaka po trziSnim uvjetima, osim u slu€aju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije.

Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trziStu vrijednosnica ili dobivena

metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2011. iskazani iznosi novca, kratkoroCnih potrazivanja, kratkoro¢nih obveza,
kratkoro€nih pozajmica, odgovaraju njihovoj trziSnoj vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ovih sredstava i

obveza.

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a ugovorenih obveza iskazanih u izvjestaju o financijskom polozaju na

kraju razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama na datum
dospijec¢a, prikazuju nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Financijske obveze

Ponderirana

prosjeéna Dol 1-3 3-12 1-5 preko 5 Ukupno
kamatna mjesec mjeseca mjeseci godina godina
stopa
% HRK HRK HRK HRK HRK HRK
2011.
Beskamatna - 22.086 13.264 567 - - 35.917
Kamatnha 4,14% 2.163 4.302 71.871 40.061 29.879 148.276
24.249 17.566 72.438 40.061 29.879 184.193
2010.
Beskamatna - 22.587 13.413 2.695 - - 38.695
Kamatha 3,96% 950 2.950 48.805 39.725 31.546 123.976
23.537 16.363 51.500 39.725 31.546 162.671

189



25. POTENCIJALNE OBVEZE

Sudski sporovi
Protiv Drustva se vodi 8 sudskih sporova €ija ukupna vrijednost zajedno sa sudskim troSkovima iznosi 782
tisuca kuna. U financijskim izvjeStajima nije izvrSeno rezerviranje za sudske sporove te Uprava vjeruje da ¢e

se sporovi uspjesSno obraniti te da nece nastati nikakvi gubici po Drustvo.

26. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 30. travnja 2012. godine.

Potpisali u ime Drustva dana 30. travnja 2012. godine:

Vandri Montabelo

Predsjednik Uprave
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REGISTRACIJSKI DOKUMENT

20.2. Pro forma financijski podaci

Izdavatelj nema znacajnih promjena ili predvidanja promjene financijskih podataka koja bi
mogla biti uzrokovana odredenom posebnom transakcijom/poslom.

20.3. Financijski izvjestaji

Godisnji revidirani financijski izvjestaji prikazani su u poglavlju 20.1.

20.4. Revizija financijskih izvjeStaja koja Cine povijesni prikaz podataka

Godisnji revidirani financijski izvjestaji prikazani su u poglavlju 20.1.

20.5. lzvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja
lzdavatelja

Svi financijski podaci u ovom Prospektu koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja
Izdavatelja jasno su oznaceni na nacin da je naveden izvor takvih podataka te su naznaceni
kao nerevidirani podaci.

20.6. Financijski podaci za razdoblje krace od poslovne godine

Financijski izvjeStaj za tre¢i kvartal 2012. je uklju¢en u Registracijski dokument. lzvjestaj nije
revidiran.
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REGISTRACIJSKI DOKUMENT

Prilog 1.
Razdoblje izvjeStavanja: 1.1.2012 do | 30.9.2012

Tromjesecni financijski izvieStaj poduzetnika TFI-POD

Maticni broj (MB):[ 03112322 |

Matiéni broj subjekta (MBS):| 060007362 |

Osobni identifikacijski brojr 07602786563 |
(OIB):
Twrtka izdavatelja: | MARASKA d.d.

Postanski broj i mjesto:| 23000 | ZADAR

Ulica i ku¢ni broj:lBIOGRADSKA CESTA 64A

Adresa e-poste: | maraska@maraska.hr

Internet adresa: |WWW,maras ka.hr

Sifrainazivopéine/grada:l 520 |ZADAR

Sifra i naziviupanije:l 13 |ZADARSKA | Broj zaposlenih:[ 148
(krajem izvjeStajnog razdoblja)

Konsolidirani izyjestaj: NE Sifra NKD-a:[1101

Twrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt: | ZELJKO GRAVIC
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|023/208-805 | Telefaks:|023/208-803

Adresa e-poste: |ze|iko.qravic@m araska.hr

Prezime i ime:lVANDRI MONTABELO, PREDSJEDNIK UPRAVE
(osoba oviastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj$taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvje$taj o nov€anom tijeku, izvjeStaj o promjenama
kapitala i biljeSke uzfinancijske izjestaje)

2. Meduizvjes$taj poslovodstva,

3. IZaw osoba odgovornih za sastavijanje izvjeStaja izdavatelja.

M.P. (potpis osobe oviastene za zastupanje)
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REGISTRACIJSKI DOKUMENT

BILANCA
stanje na dan 30.09.2012.
Obveznik: MARASKA D.D.
. - Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oé?afa razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 | 128.003.439( 137.006.915
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 758.006 865.756
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 3.460 0
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 754.546 865.756
6. Ostala nematerijalna imovina 009
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 | 127.223.433| 136.119.159
1. Zemljiste 011 30.045.655 30.056.155
2. Gradevinski objekti 012 | 35.238.558| 34.672.745
3. Postrojenja i oprema 013 | 20.482.024| 21.454.606
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 5.836.276 7.194.254]
5. BioloSka imovina 015 0| 37.797.779
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 | 35.620.920 4.943.620
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 22.000 22.000|
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 22.000 22.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 | 96.958.735| 96.646.657
I. ZALIHE (036 do 042) 035 42.828.915| 49.764.343
1. Sirovine i materijal 036 | 14.488.315| 15.030.309
2. Proizvodnja u tijeku 037 7.847.336| 13.035.112
3. Gotovi proizvodi 038 | 18.111.060| 20.841.645
4. Trgovacka roba 039 2.382.204 857.277
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7.BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 | 53.697.271| 45.282.467
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 | 48.047.645| 43.137.835
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 159.514 217.904
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 2.019.093 518.997
6. Ostala potrazivanja 049 3.471.019 1.407.731
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 258.266 1.164.739
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 258.266 1.164.739
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 174.283 435.108
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 | 8554614 10.279.055
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 | 233.516.788( 243.932.627
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061
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PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 | 26.529.112 67.890.625
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 95.637.900( 69.918.310
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za viastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 | -67.636.120 -2.333.307
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 | 67.636.120 2.333.307|
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -1.472.668 305.622
1. Dobit poslovne godine 076 305.622
2. Gubitak poslowne godine 077 1.472.668
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080
2. Rezeniranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 | 88.497.500( 73.504.613
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozte i sli€no 085 | 11.365.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 77.132.500( 73.504.613]
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijadima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 090
8. Ostale dugoroéne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 | 115.973.824| 96.667.200
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozte i sli€no 095 | 61.364.541 30.811.050
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 1.105.500| 10.896.705
4. Obveze za predujmove 097 567.111 567.111
5. Obveze prema dobavijaima 098 | 36.861.015| 33.268.775
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 635.566 711.766
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 15.440.091 20.411.793]
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 2.516.352 5.870.189
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 | 233.516.788| 243.932.627
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110
Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do 30.09.2012.
Obveznik: MARASKA D.D.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativn | Tromjesecj|Kumulativn [ Tromjesecj
o e o e
1 2 3 4 5 6
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 92.802.231| 38.994.853| 98.939.600| 41.206.188|
1. Prihodi od prodaje 112 92.140.156| 38.735.485| 97.688.721| 40.982.892
2. Ostali poslovni prihodi 113 662.075 259.368| 1.250.879 223.296
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 89.430.855| 35.977.713| 93.179.698| 37.058.431
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda 115 -999.319( -1.226.603| -5.630.374( -3.705.792
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 62.059.715| 26.196.097| 67.761.961| 28.486.288|
a) Tro$kovi sirovina i materijala 117 43.188.840( 17.052.834( 50.995.575( 21.126.118
b) Tro$kovi prodane robe 118 3.414.642 2.161.588( 2.133.840 723.444]
c) Ostali vanjski troSkovi 119 15.456.233 6.981.675| 14.632.546 6.636.726
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 8.701.513 2.872.505( 9.232.480 3.202.809)
a) Neto place i nadnice 121 5.286.557 1.746.937 5.541.637 1.980.847
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 2.137.942 704.006| 2.417.009 799.369)
c) Doprinosi na place 123 1.277.014 421.562| 1.273.834 422.593
4. Amortizacija 124 3.815.383 1.290.757 4.763.901 1.609.723
5. Ostali troSkovi 125 8.348.051 3.242.906 8.821.218 3.159.083
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0 0 0 0|
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 7.505.512 3.602.051| 8.230.512 4.306.320
1ll. FINANCIJ SKI PRIHODI (132 do 136) 131 195.067 13.336 254.181 175.975|
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, tec¢ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 156.174 13.336 225.974 175.975]
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 38.893 0 28.207 0|
IV. ANANCIJ SKI RASHODI (138 do 141) 137 5.039.111 1.772.973| 5.708.461 2.084.257|
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 5.039.111 1.772.973| 5.708.461 2.084.257|
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 92.997.298| 39.008.189| 99.193.781| 41.382.163|
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 94.469.966| 37.750.686| 98.888.159| 39.142.688
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -1.472.668 1.257.503 305.622 2.239.475
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 1.257.503 305.622 2.239.475|
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 1.472.668 0 0 0|
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -1.472.668 1.257.503 305.622 2.239.475|
1. Dobitrazdoblja (149-151) 153 0 1.257.503 305.622 2.239.475|
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 1.472.668 0 0 0|
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0|
1. Te€ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0|
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 0 0 0 0|
DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do 30.09.2012.
Obveznik: MARASKA D.D.
Naziv pozicije AOP PrEthOdr.m Teku{;?
oznaka| razdoblje | razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -1.472.668 305.622
2. Amortizacija 002 3.815.383| 4.763.901
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 9.883.434 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 0 0
5. Smanjenje zaliha 005 0 0
6. Ostalo povec¢anje nov€anog tijeka 006 0| 36.771.228
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 | 12.226.149| 41.840.751
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 0| 20.907.206
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 | 17.101.129| 10.553.398
3. Povecanje zaliha 010 4.526.579| 6.645.488
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 4.092.509 0
Il. Ukupno smanjenje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 | 25.720.217| 38.106.092
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0| 3.734.659
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 | 13.494.068 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 0 160.899
2. Nov€ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016 0 0
3. Nov€ani primici od kamata 017 0 0
4. Nov€ani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 0 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 160.899
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 9.156.726[ 8.668.912
2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 0 0
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 9.156.726| 8.668.912
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 9.156.726| 8.508.013
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nowv€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 | 18.605.500( 6.356.283
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 | 10.963.239 0
V. Ukupno nov€ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 | 29.568.739| 6.356.283
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 6.729.908| 1.230.507
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033 729.363| 1.129.646
4. Nowv€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 7.459.271| 2.360.153
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 | 22.109.468| 3.996.130
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 541.326 777.224
Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 041 715.609| 1.212.332
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 541.326 777.224
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 174.283 435.108
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1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju . . .do
Obveznik:
Naziv pozicije AOP Prethodrlo Tekuég
oznaka | razdoblje | razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od kupaca 001
2. Nov€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nowv€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003
4. Nov€ani primici s osnove povrata poreza 004
5. Ostali nov€ani primici 005
I. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 0 0
1. Nov€ani izdaci dobavijadima 007
2. Nov€ani izdaci za zaposlene 008
3. Nov€ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009
4. Nov€ani izdaci za kamate 010
5. Nov€ani izdaci za poreze 011
6. Ostali nov€ani izdaci 012
Il. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 0 0
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016
2. Nov€ani primici od prodaje viasnickih i duzni€kih instrumenata 017
3. Nov€ani primici od kamata 018
4. Nov&ani primici od dividendi 019
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 0 0
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022
2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnic¢kih i duznickih financijskih instrumenata 023
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 0 0
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 0 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 0 0
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 034
4. Nov€ani izdaci za otkup vastitih dionica 035
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 0 0
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 0
Ukupno poveéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 042
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 0 0
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2012 do 30.9.2012
. - AOP |Prethodna| Tekuéa
Naziv pozicije ) .
oznaka| godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 | 95.637.900( 69.918.310
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve izdobiti 003
4. Zadrzana dobitili preneseni gubitak 004 |-67.636.120( -2.333.307
5. Dobitili gubitak tekuée godine 005 -1.472.668 305.622
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 | 26.529.112| 67.890.625
11. Te€ajne razike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porez (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene radunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Biljeske uz financijske izvjeStaje

(2) BilieSke uz financijske izvjeStaje sadrZe dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane
u bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala

sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvjeStavanja.
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20.7. Dividende

U razdoblju obuhvac¢enom trogodisnjim revidiranim financijskim izvjestajem lzdavatelja nije
bilo isplate dividende.

U daljnjem poslovanju, lzdavatelj planira isplacivati dividendu na nacin i u iznosima koji ¢e
biti utvrdeni na godiSnjem nivou u skladu sa primjenjivim zakonodavstvom ali samo i
isklju¢ivo kada c¢e to obzirom na rezultate poslovanja lzdavatelja biti moguée te ukoliko
isplata dividende nece ugroziti redovno poslovanje lzdavatelja.

20.8. Sudski, upravni i arbitrazni postupci

Izdavatelj u financijskim izvjeStajima nije izvrSio rezerviranje za sudske sporove te vjeruje da
¢e se sudski sporovi uspjeSno obraniti i nece imati nikakav utjecaj na poslovne rezultate.
Pregled sudskih, upravnih i arbitraznih postupaka dan je u Tablici 37.

Tablica 37: Pregled sudskih, upravnih i arbitraznih postupaka

Suds_ki Sud Pokretanje
broj: spora

Tuzitelj Osnov tuzbenog zahtjeva Tuzbenizahtjev

Tuzba za povrat ambalaze koja je u
vrijeme pocetka rata ostala kod
kupaca i nije
P- 11994- 15 vracena.Prvostupanjska presuda
' 1994 RADENSKA d.d. | uvazila razlog viSe sile i sud odbio 841.208,00 HRK
P-156/07 ZADAR p e
tuzbu. Radenska je pisala zalbu
koja je uvazena i predmet je vraéen
na novo sudenje pred trgovacki sud
u Zadru.
140.142,74 HRK sa
5 zateznom kamatom ,
NATASA . za svaki mjesecni
P-541/04 TS TraZi naknadu za rad u Nadzornom .
2004 RAKOVAC obrok s podetkom
P-398/08 ZADAR RUSTJA odboru od 8/2001 do 9/2003. 15.rujna 2001. | dalje
do isplate uvecano za
parnicni troSak
~ | Kao ¢lan Uprave, trazi otpremninu i
P15307 | ATDi\R 2007 MATR'F?V'C Stetu zbog prijevremenog prestanka 198.000,00 HRK
funkcije ¢lana Uprave.
Na temelju ugovora koji u Maraski
nije postojao u vrijeme primitka
tuzbe, tvrtka iz Slovenije- tvrdi da je
TS po skloplienom ugovoru izvrsila
P-T6007 | 7aDAR 2007 VELT-ING doo. ispitivanja i mjerenja stabilnosti 18.000 EUR
zgrade na adresi Obala Kneza
Trpimira 7 (stara lokacija Maraske),
za ugovorenu cijenu od 18.000 €.
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P_1898/11 (O] UTKOVIC TuZba zbog rasporeda na druge
------ P- | AR 2007 MARIJAN - oove g rasp 9 13.000,00 HRK
3449//0 radnik posiove.
18.000,00 HRK
0s ) 30.000,00 HRK za
P-166/08 2008 VLAKIC NEVEN | Tuzba radi otkaza ugovora o radu. naknadu Stete zbog
ZADAR ; .
boli nanesenih
otkazom
P-24/09 7 A-ll-)SAR 2009 GERONT d.0.0. | Tuzba zbog neplaéenog raduna. 174.000,00 HRK
MESTROVIC
0GS IGEORér;a%mk Tuzba za ponistenje odluke o
Pr-6635/10 2010 _oem) izvanrednom otkazu Ugovora o 40.000,00 HRK
ZAGREB izvanredno
radu.
otkazan Ugovor
oradu
P-461110 | 10 2010 ZVIRdoo. | uzbazbog placanjaracuna za 248.987,34 HRK
ZADAR uslugu punjenja.
Tuzba za naknadu Stete zbog
p. BRALA naru$enog zdravlja radi
1022/2011 2011 SNJEZANA konzumacije Iedenog Caja koji je vblp 130.000,00 HRK
zdravstveno neispravan. Ledeni Caj
je proizveo Zvir d.o.o0.
Tuzba zbog naknade Stete zbog
P-650/11 2011 TAZEX doo, | Olkazaugovora o ekskluzivnom 130.000,00 EUR
zastupanju.TraZena odsteta u
iznosu od 130.000 EUR.

Ne postoje drugi sudski, upravni i arbitrazni postupci bitni za poslovanje Izdavatelja.

20.9. Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozaja lzdavatelja

Od zavrsetka posljednjeg financijskog razdoblja za koje su objavljene privremene financijske
informacije, treéi kvartal zavrsen 30. 9. 2012., kod lzdavatelja nije doSlo do znacajne
promjene financijskog ili trziSnog polozaja.

21.DODATNE INFORMACIJE
21.1. Temeljni kapital
Upisan temeljni kapital lzdavatelja u cijelosti je uplaéen i iznosi 69.918.310,00 kuna,

podijeljen je na 998.833 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti od 70,00 kuna
po dionici. Oznaka dionice lzdavatelja je MRSK-R-A.

21.1.1. Informacije o vlastitim dionicama lzdavatelja
Izdavatelj ne posjeduje vlastite dionice.
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21.1.2.Informacije o zamjenjivim vrijednosnim papirima
Izdavatelj nema zamjenjivih vrijednosnih papira koji daju pravo na stjecanje dionica
Izdavatelja.

21.1.3.Informacije u vezi prava prvenstva pri povecanju temeljnog kapitala
Ne postoji bilo kakva odluka ili obveza Izdavatelja koja bi davala prava prvenstva pri buducim
povecanjima temeljnog kapitala.

21.1.4.Informacije o dionicama za koje su izdane izvedenice
Izdavatelj nema dionica za koje su izdane izvedenice.

21.1.5. Povijesni pregled promjena u iznosu temeljnog kapitala

Skupstina Drustva je 06.07.1996. donijela odluku o smanjenju temeljnog kapitala radi pokriéa
gubitka u poslovanju u 1995. godini i uskladenja temeljnog kapitala sa Zakonom o
trgovackim drustvima. u iznosu od 2.548.186,45 DEM, odnosno za iznos od 9.173.471,22
kuna na nacin da se provede smanjenje temeljnog kapitala smanjenjem nominalnog iznosa
dionica Drustva. Nakon smanjenja temeljnog kapitala Drustva, temeljni kapital iznosi
26.564.813,55 DEM, a vrijednost dionica iz serije A se smanjuje sa iznosa od 100 DEM, za
iznos od 8,75 DEM na iznos od 91,25 DEM. Provodi se denominacija temeljnog kapitala i
dionica u kune prema tecaju 1 DEM = 3,60 kuna tako da temeljni kapital nakon smanjenja
iznosi 94.314.509,89 kuna, a vrijednost dionice serije A u nominalnom iznosu od 300 kuna.

Na istoj sjednici Glavne skupstine temeljni kapital Drustva povedava se za iznos od
1.323.390,11 na teret revalorizacijske rezerve i iznosi 95.637.900,00 kuna.

Temeljni kapital drustva 2012. godine izmijenjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna na iznos
od 69.918.310,00 kuna. Temeljni kapital izmijenjen je odlukama koje je donijela Glavna
skupstina drustva dana 25. 5. 2012. i to:

1. Odluka o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala drustva kojom je temeljni
kapital smanjen na pojednostavljeni nacin radi pokri¢a dijela gubitaka iz prethodnih
razdoblja sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od 73.322.390,00 kuna na iznos
od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 300,00 kuna svaka
na 70,00 kuna svaka.

2. Odluka o poveéanju temeljnog kapitala drustva ulozima, ulaganjem prava
pretvaranjem potrazivanja u uloge, uz iskljuenje prava prvenstva postojeéih
dionicéara pri upisu novih dionica i bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
kojom je temeljni kapital poveéan sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos
47.602.800,00 kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih
redovnih dionica na ime, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna,
izdanih u nematerijaliziranom obliku.
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Temeljni kapital drustva smanjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od
73.322.390,00 kuna na iznos od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica
sa 300,00 kuna svaka na 70,00 kuna svaka radi pokriéa dijela gubitaka iz prethodnih razdoblja
koje zavrsava na dan 31. 12. 2011. iskazani u revidiranim financijskim izvjeStajima drustva i
iznose 75.661.757,63 kune. Temeljni kapital druStva nakon smanjenja podijeljen je na
318.793 dionica, svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Temeljni kapital drustva povedan je sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos 47.602.800,00
kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih redovnih dionica na ime,
svaka pojedinatne nominalne vrijednosti 70,00 kuna radi financijskog restrukturiranja
drustva tako Sto se potrazivanje Saponia d.d., kemijska, prehrambena i farmaceutska
industrija, 31000 Osijek, M Gupca 2, OIB: 37879152548 prema Maraska d.d. u iznosu od
32.294.500,00 kuna unosi u temeljni kapital izdavanjem 461.350 novih dionica, svaka
pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i potraZivanje Koestlin d.d. tvornica keksa i
vafla, 43000 Bjelovar, Slavonska cesta 2a, OIB: 92803032010 prema Maraska d.d. u iznosu od
15.308.300,00 kuna unosi u temeljni kapital izdavanjem 218.690 novih dionica, svaka
pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

21.2. Statut drustva

21.2.1.0pis djelatnosti Izdavatelja

Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja lzdavatelja opisane su u poglavlju 6.1.1 Predmet
poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti lzdavatelja, popis znacajnih
proizvoda lzdavatelja, Registracijskog dokumenta. Navedene djelatnosti se nalaze u ¢lanku 8.
Statuta lzdavatelja, a isti je dostupan javnosti na uvid kako je to navedeno u poglavlju 17
Dokumenti dostupni na pregled, Registracijskog dokumenta.

21.2.2.Kratki prikaz odredbi Statuta o organima drustva
Odredbom ¢lanka 22. Statuta odredeno je da su organi drustva lzdavatelja Uprava , Nadzorni
odbor i Glavna skupstina.

Uprava drustva sastoji se od najmanje jednog a najvise tri ¢lana koje imenuje Nadzorni odbor
na razdoblje od Cetiri godine, uz mogucnost ponovnog imenovanja, a Sto je sve odredeno
¢lankom 23. Statuta lzdavatelja. Predsjednik i svaki ¢lan Uprave zastupaju drustvo
pojedinaé¢no i samostalno, te su ovlasteni samostalno donositi odluke o vodenju poslova
Izdavatelja osim odluka za koje je potrebna prethodna suglasnost Nadzornog odbora, a koje
moraju donositi ve¢inom glasova.

Nadzorni odbor, sukladno odredbi ¢lanaka 29. i 30. Statuta lzdavatelja sastavljen je od tri
¢lana, od kojih dva ¢lana bira Glavna skupstina, a jednoga dionicar koji ima vise od 50% od
ukupno izdanog broja dionica, a u slu¢aju kada nema navedenih pretpostavki ili ih se takav
dionicar odrekne, toga ¢lana takoder bira Glavna skupstina drustva. Odredbom ¢lanka 31.
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Statuta lzdavatelja odredeno je da mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri godine te
mogu biti ponovno birani.

Glavna skupstina je organ u kojem dionicari ostvaruju svoja prava u poslovima lzdavatelja, a
¢ine je svi dionicari lzdavatelja koji imaju pravo odlucivanja na skupstini, Sto je odredeno
¢lankom 36. | 37. Statuta izdavatelja.

Odredbama Statuta detaljno su regulirani nadleznost, sazivanje, kvorum, odlucivanje, pravo
glasa, imenovanje i druge ovlasti organa drustva lzdavatelja.

Unutarnju organizacijsku strukturu lzdavatelja odreduje Uprava.

21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koja vaZe za svaki rod vec izdanih
dionica

Obzirom da su sve dionice lzdavatelja redovne, ne postoje posebni rodovi tih dionica niti
prava, posebne pogodnosti ili ograni¢enja koja bi vazila za takve posebne rodove tih dionica.

21.2.4. Opis aktivnosti potrebnih kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Odredbama Statuta propisano je da svaki dioniéar moze prenijeti dionicu u skladu s
zakonom. Knjigu dionica drustva vodi Sredisnje klirinsko depozitno drustvo (SKDD). Pravo
sudjelovanja u radu glavne skupstine imaju svi dionicari koji su upisani u knjizi dionica Sest
dana prije odrzavanja glavne skupstine i koji za to podnesu pisanu prijavu najkasnije Sest
dana prije odrZavanja glavne skupStine. Dionicari na glavnoj skupStini mogu sudjelovati
osobno ili preko punomoénika.

Odredbe Statuta drustva lzdavatelja ne odstupaju od odredaba Zakona o trgovackim
drustvima.

21.2.5.0pis nacina sazivanja godisSnje Glavne skupstine dionicara i izvanredne glavne
skupstine

U skladu s odredbama Statuta, glavna skupsStina lzdavatelja sastaje se najmanje jednom
godisnje, u rokovima odredenim zakonom za obvezno sazivanje glavne skupstine i kada to
zahtijevaju interesi lzdavatelja.

Glavnu skupstinu lzdavatelja saziva Uprava na nacin propisan zakonom, a moze je sazvati i
Nadzorni odbor i dioni¢ari na nacin kako to odreduje zakon.

Izvanredna glavna skupstina Drustva odrzava se uvijek kada to zahtijevaju interesi Drustva.

21.2.6.0pis odredbe Statuta lzdavatelja koja bi mogla odgoditi ili sprijeciti stjecanje
kontrolnog paketa dionica u lzdavatelju
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Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijeciti stjecanje kontrolnog
paketa dionica u lzdavatelju.

21.2.7.Naznaka odredbi Statuta ili drugog akta lzdavatelja koji nalaze razotkrivanje udjela
u lzdavateljevom temeljenom kapitalu ili glasackim pravima

Statut Izdavatelja ili neki drugi akt ne sadrZze odredbe koje bi nalagale razotkrivanje udjela u

Izdavateljevom temeljnom kapitalu ili glasackim pravima.

21.2.8.Naznaka posebnih odredaba Statuta koje se odnose na promjenu temeljnog
kapitala Izdavatelja

Sukladno odredbama Statuta lzdavatelja i Zakona o trgovackim drustvima, odluku o
povecanju i smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja donosi glavna skupstina.

Statut lzdavatelja ne sadrZi posebne posebne odredbe koje se odnose na promjenu
temeljnog kapitala.

22.ZNACAJNI UGOVORI

Od znacajnijih ugovora koje je lzdavatelj sklopio a koji se ne odnose na aktivnosti u sklopu
redovnog poslovanja isticemo Ugovor o poslovnoj suradnji sklopljen 17.01.2011., sa
primjenom od dana 01.02.2011., kojim lzdavatelj skladiStenje roba (osim u centralnom
skladiStu lzdavatelja), isporuku robe kupcima, poslove obrade i prodaje na trziStu RH te
poslove distribucije prenosi na MEPAS d.o.0., Zadar.

Izdavatelj je sklopio ugovore o financijskom najmu (financijski leasing) za opremu koju ¢ine
linija za punjenje TBA-8 (Tetra pak), linija za punjenje u PET ambalaZu (stroj za punjenje, stroj
za puhanje PET ambalaZe, plocasti paster za sok, rashladno postrojenje, puhalica za PET
boce, kompresor), kombajn za berbu viSanja Felix i stroj za berbu viSanja Munckhof. Nadalje,
Izdavatelj ima sklopljene ugovore o najmu (operativni leasing) koji se odnose na jedanaest
automobila s rokom otplate od tri godine, 68 (Sezdesetiosam) automobila s rokom otplate
Cetiri godine i dva automobila s rokom otplate pet godina.

Izdavatelj je na temelju Odluke Vlade Republike Hrvatske, povjerenstva za imovinu, Klasa:
940-06/05-04/122, Urbroj: 50441-05, od 24. 11. 2005. nositelj prava sluznosti na Sumskom
zemljistu u vlasnisStvu Republike Hrvatske radi podizanja viSegodisnjih nasada.

Navedeno pravo sluZznosti osnovano je na rok od 40 godina u korist Maraska d.d., Zadar, radi
podizanja nasada viSnje maraske na dijelu k.¢.br. 284, upisane u zk.ul.br. 674. k.0o. Smokovi¢,
u povrsini od 440.257 m2, dijelu k.¢.br. 2238/1, upisane u zk.ul.br. 1955. k.0. Zemunik, u
povrsini 504.588 m2, dijelu k.¢.br. 2274/1, upisane u zk.ul.br. 1955. k.0. Zemunik, u povrsini
465.632 m2 i dijelu k.C.br. 90/11, upisane u zk.ul.br. 245. k.o. Suhovare, u povrsini 714.239
m2, u vlasnistvu Republike Hrvatske kojom gospodare Hrvatske Sume d.o.o0., Zagreb. Ukupna
povrsina zemljista pod pravom sluznosti je 212.4616 ha.
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23.INFORMACIJE ClJI SU 1ZVOR TRECE OSOBE | 1ZJAVE STRUCNJAKA

23.1. Misljenje ili izvjesce koje je izradila treca osoba

Izdavatelj nije u Registracijski dokument uklju¢ivao misljenje ili izvjeS¢e koje bi izradila treca
osoba kojoj se pripisuje status stru¢njaka.

23.2. Informacije od trec¢ih osoba

Izdavatelj nije u Registracijski dokument ukljuc¢ivao informacije koje potjecu od treéih osoba.
24. DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED

Sljede¢i dokumenti bit ¢e dostupni na pregled u pisanom obliku u sjedistu lzdavatelja, Zadar,
Biogradska cesta 64 A, za cijelo vrijeme vazenja Registracijskog dokumenta:

a) Statut lzdavatelja,
b) Revidirana financijska izvjeséa za 2009., 2010. i 2011. godinu
c) Financijsko izvjeSce za tredi kvartal 2012. godine

25.INFORMACIE O UDJELIMA

25.1. Informacije o udjelima u kojima izdavatelj ima znacajniji udio

Izdavatelj nema udjela u kapitalu u drustvima koji bi mogli imati znac¢ajan ucinak na procjenu
imovine i obveza, financijskog poloZaja ili poslovnog rezultata lzdavatelja.
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OBAVUEST O DIONICI

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrZane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu:

Izdavatelj dionica je MARASKA d.d., mati¢ni broj subjekta (MBS): 060007362, osobni
identifikacijski broj (OIB): 07602786563, sjediSte: Zadar, Biogradska cesta 64 A.

Clanovi Uprave: Vandri Montabelo, Predsjednik Uprave
Clanovi Nadzornog odbora: Mirko Grbesi¢, Predsjednik Nadzornog odbora
Zeljko Knezovi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Zdravko Pavi¢, ¢lan Nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj tocci ovog Prospekta, koje odgovaraju
za informacije sadrzane u Prospektu, izjavljuju:

Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije u
Prospekta u skladu s Cinjenicama te da cinjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i istinitost
Prospekta nisu izostavljene.

Za lzdavatelja:

Uprava:

Vandri Montabelo, Predsjednik Uprave

Nadzorni odbor:

Mirko Grbesi¢, Predsjednik Nadzornog odbora

Zeljko Knezovi¢, zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Zdravko Pavi¢, ¢lan Nadzornog odbora
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2. CIMBENICI RIZIKA
Cimbenici rizika vezani za dionice

Dionice predstavljaju najrizi¢niju imovinsku klasu jer njihova trZiSna vrijednost dionica moze
biti iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem trZista kapitala, makroekonomskih kretanja
na trziStima na kojima drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja financijskih analiti¢ara u
odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i
sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih strana (strateskih
partnera, kupaca, dobavljaca i slicno) i nestabilnosti poslovhog modela drustva. Ukoliko
navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisne vrijednosti
dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trzistu postoji rizik da ne¢e moci
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

Rizik promjenjivosti cijene dionica

TrZiSna cijena Dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i znacajnih padova.
Kao rezultat, dionicari mogu iskusiti znacajan pad trZiSne cijene Dionica Sto moZe biti
posljedica nekoliko faktora, uklju¢ujuéi razliku izmedu ostvarenih rezultata lzdavatelja i
prognoza analiti¢ara, vaznih ugovora, fluktuacije financijskog stanja i rezultata poslovanja
Izdavatelja te opca promjenjivost cijena na Zagrebackoj burzi d.d..

Formiranje cijene Dionice na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te
stoga uvijek postoji rizik znaajnog pada cijene dionice Izdavatelja.

Sposobnost Izdavatelja da isplati dividende u buduénosti

Sposobnost Izdavatelja da isplati dividende u buduénosti ovisiti ée o buduc¢im prihodima,
financijskim uvjetima, novéanom tijeku, obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim
C¢imbenicima.

Stoga lzdavatelj ne moze jamditi da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate
dividende u buduc¢nosti.

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima (,,Zakon o trgovackim drustvima“) i prevladavajucoj
praksi u Republici Hrvatskoj, dividende, ukoliko ih ima, opcenito se isplacuju samo jednom
godisnje nakon Sto Glavna skupstina odobri financijska izvjeSc¢a lzdavatelja i iznos dividende
koji je prethodno predlozila Uprava lzdavatelja.

Ogranicenost trziSta vrijednosnih papira

Trziste vrijednosnim papirima u Hrvatskoj je relativno malo trziste s ograni¢cenom likvidnoséu
te je promjenjivije u odnosu na velika trzista vrijednosnim papirima.

Vecina vrijednosnih papira trgovackih drustava uvrstena su na trziste Zagrebacke burze d.d.
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Povijesno gledano, hrvatsko trZiste kapitala je nakon rasta u razdoblju 2005. - 2007.
zabiljezilo snaznu korekciju i pad. Tako je dionicki burzovni indeks, CROBEX, samo tijekom
2008. pao za 67,0%, korigiravsi se sa razine od 5.279 bodova na samo 1.722 boda krajem
godine.

Domace trzite kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve bi fluktuacije u buduénosti mogle imati nepovoljan utjecaj na trzisnu cijenu
Dionica, bez uzimanja u obzir rezultate poslovanija ili financijsko stanje Izdavatelja.

Dionicama lzdavatelja redovni promet na Zagrebackoj burzi d.d. nije ostvaren od 21. 11.
2008.

Izvor navedenih informacija je sluzbena Internet stranica Zagrebacke burze d.d., www.zse.hr.

3. KLJUCNE INFORMACIJE

3.1. Izjava o kapitalu

Prema misljenju lzdavatelja, kapital Izdavatelja dovoljan je za podmirenje njegovih trenutnih
obveza i projekata.

3.2. Kapitalizacija i zaduzenost

Na dan 30.lipnja 2012. struktura financiranja izdavatelja je kako slijedi :

Tablica 38: Struktura kapitalizacije i zaduZenosti na dan 30.09.2012.

Kapitalizacija i zaduzenost u tisuéama kuna

DUGOTRAJNA IMOVINA 137.007
Nematerijalna imovina 866
Materijalna imovina 136.119
Dugotrajna financijska imovina 22
Potrazivanja 0
KRATKOTRAJNA IMOVINA 96.647
Zalihe 49.764
Potrazivanja 45.282
Kratkotrajna financijska imovina 1.165
Novac u banci i blagajni 435
KAPITAL | REZERVE 67.891
Temeljni (upisani) kapital 69.918
Kapitalne rezerve 0
Rezerve iz dobiti 0
DUGOROCNE OBVEZE 73.505
KRATKOROCNE OBVEZE 96.667
ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 5.870

Izvor: Nerevidirani izvjestaj za treéi kvartal 2012. godine
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Izdavatelj ima sklopljene ugovore o financijskom najmu (financijski leasing) za opremu koju
Cine linija za punjenje tetra pak, linija za punjenje u PET ambalaZu, stroj za puhanje PET
ambalaze, plodasti paster za sok, rashladno postrojenje, puhalica za PET boce, kompresor,
kombajn za berbu visanja Felix i stroj za berbu visanja Munckhof.

Izdavatelj temeljem sklopljenih ugovora o najmu (operativni leasing) koji se odnose na
jedanaest automobila s rokom otplate od tri godine, Sezdesetiosam automobila s rokom
otplate Cetiri godine i dva automobila s rokom otplate pet godina ima neotkazive obveze u
iznosu 4,4 milijuna kuna.

3.3. Interesi pravnih/fizickih osoba u svezi s izdavanjem

Temeljni kapital drustva smanjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od
73.322.390,00 kuna na iznos od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica
sa 300,00 kuna svaka na 70,00 kuna svaka.

Temeljni kapital drustva povecan je sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos 47.602.800,00
kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih redovnih dionica na ime
nominalne vrijednosti 70,00 kuna svaka i to ulaganjem prava pretvaranjem potraZivanja u
uloge.

Saponia d.d., kemijska, prehrambena i farmaceutska industrija, 31000 Osijek, M Gupca 2,
OIB: 37879152548, svoje potrazivanje prema Maraska d.d. u iznosu od 32.294.500,00 kuna
unijelo je pretvaranjem potraZivanja u temeljni kapital, te upisalo 461.350 novih dionica,
svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Koestlin d.d. tvornica keksa i vafla, 43000 Bjelovar, Slavonska cesta 2a, OIB: 92803032010,
svoje potraZivanje prema Maraska d.d. u iznosu od 15.308.300,00 kuna unijelo je
pretvaranjem potrazivanja u temeljni kapital, te upisalo 218.690 novih dionica, svaka
pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Osim naprijed navedenih pravnih osoba, ne postoje trece osobe koje bi imale interese u
svezi s izdavanjem dionica lzdavatelja, uklju¢ujudi ali ne ogranicavajuéi se na sukob interesa.

3.4. Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava

Razlog promjene temeljnog kapitala Izdavatelja je financijska konsolidacija i kapitalno jacanje
Izdavatelja a koje se sastoji od smanjena temeljnog kapitala Izdavatelja radi pokri¢a dijela
gubitaka iz prethodnih razdoblja, te povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja pretvaranjem
potrazivanja u uloge, Sto za posljedicu ima smanjivanje zaduZenosti Izdavatelja.
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI CE BITI UVRSTENI RADI TRGOVANJA

4.1. Opis roda i serije vrijednosnih papira koji su predmet uvrStenja u trgovanje,
ukljucujuci ISIN oznaku

Predmet javne ponude dionica su redovne dionice lzdavatelja serije A, oznake MRSK-R-A,

ISIN: HRMRSKRAQOO4.

4.2. Broj i karakteristike dionica koje su predmetom uvrstenja, uklju€ujuci i naznaku jesu
li na ime ili donositelja te njihova valuta

Predmetom uvrstenja je 680.040 nove redovne dionice na ime, pojedinacne nominalne
vrijednosti 70,00 kuna svaka.

4.3. Opis prava koje daju dionice, uklju€ujuéi i mozebitna posebna prava, kao i proceduru
za izvrSavanje prava koje daju dionice

Nove dionice sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, upisane u sudski registar
Trgovackog suda u Zadru i daju ista prava ka o i postojeée dionica lzdavatelja, odnosno
imatelji novih dionica ovlastenici su slijedeéih prava:

1. upravljackih prava u koja se ubrajaju:

a. pravo na sudjelovanje u glavnoj skupstini Izdavatelja, uklju¢ujuéi i pravo na
raspravljanje;

b. pravo na obavijestenost sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, Zakonu o
trzistu kapitala i podzakonskim aktima te Pravilima Zagrebacke burze d.d. sve
dok su dionica lzdavatelja uvrstene na Burzi;

c. pravo glasa pri ¢emu jedna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj
skupstini Izdavatelja;

d. pravo na pobijanje odluka glavne skupstine; te

2. imovinskih prava u koja se ubrajaju:

a. pravo naisplatu dividende, pri ¢emu isplata dividende nije zajamcena;

b. pravo na pladanje naknade za ispunjenje dodatnih obaveza prema lzdavatelju;

c. pravo naisplatu dijela sudjelovanja u temeljnom kapitalu lzdavatelje u

3. slucaju njegova smanjenja;

a. pravo na isplatu ostatka likvidacijske odnosno stecajne mase;

b. pravo vanjskog dioni¢ara na primjerenu naknadu i otpremninu te drugih
dionicara u slucajevima propisanim Zakonom o trgovackim drustvima.

Prava temeljem dionica izvrSavaju se u skladu s odredbama primjenjivih zakona.

4.4. Naznaka planiraju li se jos neka izdanja dionica izdavatelja, ukljucujuéi i predvideni
okvirni datum izdanja

U trenutku izrade ovog Prospekta, Izdavatelj ne planira provodenje novog postupka izdanja
dionica.
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4.5. Naznaka postoji li obveza preuzimanja izdavatelja od strane trece osobe, sukladno
odredbama zakona o preuzimanju dionickih drustava

Glavna skupstina drustva koja je odrzana dana 25. 5. 2012. sukladno Zakonu o preuzimanju
dionickih drustava odlucila je da se ulagateljima Saponia d.d., Osijek i Koestlin d.d., Bjelovar
odobrava stjecanje novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

Prema najboljem saznanju lzdavatelja, ne postoji obveza objave ponude za preuzimanje u
skladu s odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

4.6. Naznaka da li se u prethodne dvije godine dogodilo preuzimanje izdavatelja

U razdoblju od posljednje dvije godine, nije nastala obveza preuzimanja lzdavatelja u skladu
s odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

4.7. Poreziidruga davanja u svezi sa dionicama

Zakonom o porezu na dohodak od 01.03.2012. utvrdeno je da se primici od dividendi i udjela
u dobiti smatraju dohotkom od kapitala. Sve isplate dividendi i udjela u dobiti nakon 1.
ozujka 2012. oporezuju se po odbitku po stopi od 12%. Dohodak od kapitala neée se
utvrdivati za primitke po osnovi dividendi i udjela u dobiti, ako su ti primici ostvareni u
okviru ESOP programa. Neoporezivi iznos dividende i udjela u dobiti iznosi 12.000 kuna
godi$nje pri ¢emu se umanjenje za neoporezivi dio primitka priznaje kroz godiSnju poreznu
prijavu.

Bez obzira na ¢injenicu da se na godisnjoj razini ne plaé¢a porez na dohodak s osnova primitka
od dividendi i udjela u dobiti do iznosa od 12.000 kuna, isplatitelj primitka duzan je pri isplati
ustegnuti porez na dohodak na ukupni iznos dividende ili udjela u dobiti po stopi od 12% i
pripadajuéi prirez (ukoliko je isti primjenjiv), dok ¢e primatelji dividendi ili udjela u dobiti
pravo na neoporezivi iznos ostvariti samo ako predaju godisnju prijavu poreza na dohodak.

5. UVIETI PONUDE

5.1. Uvjeti, postupak, vrijeme upisa i uplate

5.1.1. Uvjeti ponude

Glavna skupstina drustva dana 25. 5. 2012. donijela je Odluku o poveéanju temeljnog
kapitala drustva ulozima, ulaganjem prava pretvaranjem potrazivanja u uloge, uz iskljucenje
prava prvenstva postojecih dioni¢ara pri upisu novih dionica i bez obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje kojom je temeljni kapital povecan sa iznosa od 22.315.510,00 kuna
za iznos 47.602.800,00 kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih
redovnih dionica na ime, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna, izdanih u
nematerijaliziranom obliku.

Ulaganje u pravima izvrSeno je ulaganjem prava pretvaranjem potraZivanja Saponia d.d.,
kemijska, prehrambena i farmaceutska industrija, 31000 Osijek, M Gupca 2, OIB:
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37879152548 prema Maraska d.d. u iznosu od 32.294.500,00 kuna unosi u temeljni kapital
izdavanjem 461.350 novih dionica, svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i
potrazivanja Koestlin d.d. tvornica keksa i vafla, 43000 Bjelovar, Slavonska cesta 2a, OIB:
92803032010 prema Maraska d.d. u iznosu od 15.308.300,00 kuna unosi u temeljni kapital
izdavanjem 218.690 novih dionica, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

5.1.2. Ukupni iznos izdanja, broj upisanih dionica

Ukupan broj dionica koje su upisane iznosi 680.040. Ukupan nominalni iznos izdanja iznosi
47.602.800,00 kuna.

5.1.3. Nacin i vremensko razdoblje upisa dionica

Nove dionice upisuju se pisanom izjavom (Upisnicom) a na temelju slijede¢ih dokumenata:

e Ugovor o unosu prava u temeljni kapital dionickog drustva koji je dana 10. 4. 2012.
sklopljen izmedu SAPONIA kemijska, prehrambena i farmaceutska industrija d.d.
Osijek, M. Gupca 2, MB 3012476, OIB 37879152548, koju zastupa predsjednik Uprave
Damir Skender i MARASKA dioni¢ko drustvo za proizvodnju i promet alkoholnih i
bezalkoholnih pi¢a, Zadar, Biogradska cesta 64 A, MB 3112322, OIB
07602786563, koje zastupa predsjednik Uprave Vandri Montabelo,

e Ugovor o unosu prava u temeljni kapital dionickog drustva koji je dana 10. 4. 2012.
sklopljen izmedu KOESTLIN d.d. tvornica keksa i vafla,Bjelovar, Slavonska cesta 2A
MB 3038203, OIB 92803032010, koju zastupa c¢lan Uprave-direktor KreSimir Paji¢ i
MARASKA dioni¢ko drustvo za proizvodnju i promet alkoholnih i bezalkoholnih piéa,
Zadar, Biogradska cesta 64 A, MB 3112322, OIB 07602786563 (dalje u tekstu:
MARASKA d.d.) koje zastupa predsjednik Uprave Vandri Montabelo.

Nakon donosenja odluke Glavne skupstine lzdavatelja koja je odrzana dana 25. 5. 2012.,
ulagatelji Saponia d.d., Osijek i Koestlin d.d., Bjelovar izdali su Upisnicu.

Povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja upisano je u sudski registar Trgovackog suda u
Zadru, RjeSenjem broj Tt-12/1456-3, od 6. 7. 2012.

Nakon Sto ovaj Prospekt bude odobren od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (HANFA), Izdavatelj ¢e podnijeti SredisSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d.
(SKDD) zahtjev za upis Saponija d.d. kao imatelja 461.350 novih redovnih dionica
pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i zahtjev za upis Koestlin d.d. kao imatelja
218.690 novih redovnih dionica pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili obustaviti
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Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima, ulaganjem
prava pretvaranjem potrazivanja nisu predvidene okolnosti pod kojima bi moglo dodi do
opoziva ili obustave upisa dionica.

5.1.5. Opis mogucnosti i kriterija smanjenja upisanog broja dionica po ulagatelju i nacina
za povrat preplacenog iznosa natjecateljima

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima, ulaganjem

prava pretvaranjem potraZzivanja nema mogucnosti smanjenja upisanog broja dionica.

5.1.6. Odredbe o minimumu ili maksimumu moguéih upisanih dionica po ulagatelju,
izrazeno brojcano ili kroz novcanu vrijednost
Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima, ulaganjem

prava pretvaranjem potraZivanja to¢no je odreden broj dionica koje upisuje pojedini
ulagatelj, Saponia d.d. Osijek i Koestlin d.d. Bjelovar.

5.1.7. Detalji o vremenu u kojem ulagatelji mogu povuci svoj upis, ako takva moguénost
postoji

Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima, ulaganjem

prava pretvaranjem potrazZivanja i ugovorima navedenima u dijelu lll. to¢ka 5.1.3 ovog

Prospekta ulagatelji ne mogu povuci svoj upis.

5.1.8. Nacini vremensko razdoblje uplate dionica
Nove dionice izdavatelja izdaju se ulaganjem prava pretvaranjem potrazZivanja u temeljni
kapital Izdavatelja.

5.1.9. Opis nacina i navodenje vremena kad ¢e rezultati javne ponude biti objavljeni i rok
u kojem ce dionice biti isporucene ulagateljima.

Povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja upisano je u sudski registar Trgovackog suda u
Zadru, RjeSenjem broj Tt-12/1456-3, od 6. 7. 2012.

Nakon Sto ovaj Prospekt bude odobren od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (HANFA), lzdavatelj ¢e podnijeti SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d.
(SKDD) zahtjev za upis Saponija d.d. kao imatelja 461.350 novih redovnih dionica
pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i zahtjev za upis Koestlin d.d. kao imatelja
218.690 novih redovnih dionica pojedinac¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

5.1.10.Postupak za koriStenje prava prvenstva, prenosivost prava prvenstva i postupanje s
neiskoriStenim pravom prvenstva.
Odlukom o povedanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima, ulaganjem

prava pretvaranjem potrazivanja iskljuceno je pravo prvenstva postojecih dionicara.
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5.2. Plan distribucije i alokacije

Raspored novih dionica ulagateljima u procesu dokapitalizacije utvrden je Odlukom
skupstine o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima, ulaganjem
prava pretvaranjem potrazivanja.

5.2.1. Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima se dionice nude
Nove dionice upisuju ulagatelji navedeni u dijelu Ill. toc¢ka 5.1.3. ovog Prospekta.

5.2.2. U mjeri u kojoj je to poznato lzdavatelju naznaku hoce li veéi dionicari, ¢lanovi
uprave ili nadzornog odbora izdavatelja upisati dionice u ponudi, te ima li neka
osoba namjeru upisati vise od 5% dionica koje su ponudene

Nakon Sto ovaj Prospekt bude odobren od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (HANFA), lzdavatelj ¢e podnijeti SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d.
(SKDD) zahtjev za upis Saponija d.d. kao imatelja 461.350 (46,2%) novih redovnih dionica
pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i zahtjev za upis Koestlin d.d. kao imatelja
218.690 (21,9%) novih redovnih dionica pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

5.2.3. Alokacija
Nove dionice Izdavatelja upisuju se na nacin opisan u dijelu Ill. to¢ka 5.1.3. ovog Prospekta.

5.2.4. Postupak izvjeSéivanja natjecatelja o alociranim dionicama i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego Sto done do izvjescivanja
Nove dionice Izdavatelja upisuju se na nacin opisan u dijelu Ill. toc¢ka 5.1.3. ovog Prospekta.

5.2.5. Upis dodatnih vrijednosnih papira (,,overallotment”, prekomjerna dodjela) ili opcije
pokric¢a upisa dodatnih vrijednosnih papira (,,green shoe*)
Nove dionice lzdavatelja upisuju se na nacin opisan u dijelu Ill. tocka 5.1.3. ovog Prospekta,

te nije predviden upis dodatnih dionica (,overallotment”, prekomjerna dodjela) kao niti
opcije pokri¢a upisa dodatnih vrijednosnih papira (,,green shoe”).

5.3. Cijena

Nove dionice lzdavatelja izdaju se povecanjem temeljnog kapitala drustva ulozima,
ulaganjem prava pretvaranjem potrazivanja u uloge, uz iskljuenje prava prvenstva
postojeéih dioni¢ara pri upisu novih dionica i bez obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje, tako da se iznos potraZivanja vjerovnika Saponia d.d., Osijek i Koestlin d.d.,
Bjelovar pretvara u jednaki iznos temeljnog kapitala Izdavatelja.

Rjesenjem Trgovackog suda u Zadru, broj R1-21/2012 od 5. 4. 2012. Revizorska tvrtka
Revicon d.o.o0., Zadar imenovana je za obavljanje revizije povecanja temeljnog kapitala
Izdavatelja. Revizorska tvrtka Revicon d.o.0., Zadar dana 8. 6. 2012. Izradila je lzvjesée o
reviziji povecanja temeljnog kapitala Maraska d.d., kojim je utvrdeno da prava potraZivanja
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koja se unose u temeljni kapital imaju gospodarsku vrijednost koja nije niza od prava nad
ulozima koji se stjeCu ulaganjem.

5.4. Provedba ponude/prodaje (plasman i pokroviteljstvo)

Izdavatelj nije imao savjetnika u provedbi izdanja, niti ponude/ prodaje novih dionica.

6. UVRSTENJE | TRGOVANIJE

6.1. Naznaka hoée li ponudene dionice biti predmetom zahtjeva za uvrstenje u trgovanje
u cilju njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trziStima, uz
naznaku trZista o kojima je rijec

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje novih dionica na Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze d.d., Zagreb.

Izdavatelj ne preuzima odgovornost za eventualno odbijanje uvrstenja.

Izdavatelj je sa Zagrebackom burzom d.d., Zagreb dana 31.05.2001. sklopio Ugovor o
uvrstenju redovnih dionica lzdavatelja na sluzbeno trZiste.

6.2. Sva uredena trzista ili istovjetna trziSta na kojima ¢e se prema saznanju izdavatelja
ponuditi dionice iste serije ili ¢e biti uvrstene radi trgovanja ili su ve¢ uvrstene radi
trgovanja

Dionice lzdavatelja su radi trgovanja trenutno uvrstene na sluzbeno trziste Zagrebacke
burze d.d., na koje ¢e se nakon odobrenja ovoga Prospekta od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga uvrstiti i nove dionice.

6.3. Ukoliko se istovremeno ili gotovo istovremeno s izradom vrijednosnih papira za koje
se trazi uvrStenje na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri
iste serije ili ukoliko se izraduju vrijednosni papiri drugih serija za privatno ili javno
plasiranje, navedite pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima
vrijednosnih papira na koje se odnose

Osim novih dionica lzdavatelja za koje ¢e se traziti uvrStenje na uredeno trziSte odnosno
gotovo u isto vrijeme izdavanja takvih novih dionica, lzdavatelj neée privatno upisivati niti
plasirati dionice iste serije, odnosno nece izdavati dionice druge serije za privatno ili javno
plasiranje.

6.4. Pojedinosti o osobama koje su se obvezale da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajucéi likvidnost pomocu ponudene i trazene cijene
i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje osobe koje bi se obvezale lzdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju.
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6.5. Stabilizacija

Nije predvidena mogucénost stabilizacije cijena.

7. IMATELJI DIONICA KOJI PRODAJU DIONICE

7.1. Ime i prezime ili tvrtku i sjediste osobe koja nudi dionice izdavatelja te opis i prirodu
odnosa te osobe sa izdavateljem u prethodne tri godine

Ne postoje osobe koje nude Nove dionice Izdavatelja u javnoj ponudi.
7.2. Rod i broj dionica koje osoba nudi u javnoj prodaji

Ne postoje Nove dionice lzdavatelja koje bi osobe iz dijela 7.1. ovog Prospekta nudile u
javnoj prodaji.

7.3. ,Lock-up“ sporazumi

Ne postoje ,lock up” sporazumi €ija bi ugovorna strana bio Izdavatelj ili koji bi obvezivali
Izdavatelja na bilo koji nacin.
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8. TROSKOVI IZDANJA/PONUDE

8.1. Procjena svih troSkova izdavatelja u svezi s izdanjem

Izdavatelj procjenjuje kako ée svi troskovi u svezi s izdanjem dionica, ukljuéujuci ali ne
ograni¢avajuc¢i se na troSkove neovisnog revizora, materijalnih troskova i sli¢no iznositi
najvise 120.000 kuna.

9. PROMIJENE U OMJERIMA UDJELA IMATELJA DIONICA

9.1. Predvidene promjene u udjelima imatelja dionica

Tablica 39: Pregled promjena broja dionica slijedom Glavne skupstine 25.5.2012.

Broj dionica do Glavne skupstine 25.5. 318.793
Broj novih dionica nakon Glavne skupstine 25.5.* 680.040
Ukupno dionica 998.833

* nije joS sprovedeno u SKDD

Tablica 40: Pregled strukture vlasnistva nakon Glavne skupstine 25.5.2012.

Dionicari Broj dionica Udio

Dionice Dalmatien Beteiligungs GmbH 293.815 29,4%
Dionice Saponija d.d. 461.350 46,2%
Dionice Koestlin d.d. 218.690 21,9%
Mali dionicari 24.978 2,5%
UKUPNO 998.833 100,0%

9.2. U slucaju kad postojeéim imateljima dionica nije stavljeno van snage pravo
prvenstva kod upisa novih dionica, navesti promjene udjela ako isti ne iskoriste
svoje pravo prvenstva

Postojeéim imateljima dionica lzdavatelja stavljeno je van snage pravo prvenstva upisa Novih
dionica.

10. DODATNE INFORMACUE
10.1. Ukoliko se u obavijesti o vrijednosnom papiru spominju savjetnici koji su povezani s

izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici

U postupku poveéanja temeljnog kapitala lzdavatelja ulaganjem prava pretvaranjem
potrazivanja nisu sudjelovali savjetnici.

10.2. Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili

pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjesce

Temeljni kapital drusStva izmijenjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna na iznos od
69.918.310,00 kuna.

Temeljni kapital izmijenjen je odlukama koje je donijela Glavna skupstina drustva dana 25. 5.
2012. i to:
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1. Odluka o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala drustva kojom je temeljni
kapital smanjen na pojednostavljeni nacin radi pokrica dijela gubitaka iz prethodnih
razdoblja sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od 73.322.390,00 kuna na iznos
od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 300,00 kuna svaka
na 70,00 kuna svaka.

2. Odluka o poveéanju temeljnog kapitala drustva ulozima, ulaganjem prava
pretvaranjem potrazivanja u uloge, uz iskljuenje prava prvenstva postojecih
dionicara pri upisu novih dionica i bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje
kojom je temeljni kapital povedan sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos
47.602.800,00 kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih
redovnih dionica na ime, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna,
izdanih u nematerijaliziranom obliku.

Temeljni kapital drustva smanjen je sa iznosa od 95.637.900,00 kuna za iznos od
73.322.390,00 kuna na iznos od 22.315.510,00 kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica
sa 300,00 kuna svaka na 70,00 kuna svaka radi pokriéa dijela gubitaka iz prethodnih razdoblja
koje zavrsava na dan 31. 12. 2011. iskazani u revidiranim financijskim izvjesStajima drustva i
iznose 75.661.757,63 kune. Temeljni kapital druStva nakon smanjenja podijeljen je na
318.793 dionica, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Temeljni kapital drustva povedan je sa iznosa od 22.315.510,00 kuna za iznos 47.602.800,00
kuna na iznos od 69.918.310,00 kuna izdavanjem 680.040 novih redovnih dionica na ime,
svaka pojedinatne nominalne vrijednosti 70,00 kuna radi financijskog restrukturiranja
drustva tako Sto se potrazivanje Saponia d.d., kemijska, prehrambena i farmaceutska
industrija, 31000 Osijek, M Gupca 2, OIB: 37879152548 prema Maraska d.d. u iznosu od
32.294.500,00 kuna unosi u temeljni kapital izdavanjem 461.350 novih dionica, svaka
pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00 kuna i potrazivanje Koestlin d.d. tvornica keksa i
vafla, 43000 Bjelovar, Slavonska cesta 2a, OIB: 92803032010 prema Maraska d.d. u iznosu od
15.308.300,00 kuna unosi u temeljni kapital izdavanjem 218.690 novih dionica, svaka
pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Ukupna potraZivanja drustva Saponia d.d. Osijek prema Maraska d.d. koja su ostvarena na
osnovu pozajmica drustvu Maraska d.d. na dan 31. 3. 2012. su iznosila 32.295.035,11 kuna,
od cega glavnice u iznosu od 27.500.000,00 kuna i pripadaju¢ih kamata u iznosu od
4.795.035,11 kuna, i to:

- Ugovor o pozajmici od 5. 12. 2006. sa glavnicom u iznosu 8.000.000,00 kuna i
pripadajué¢e kamate u iznosu 1.923.403,20 kuna, $to ukupno iznosi 9.923.403,20
kuna,

- Ugovor o pozajmici broj 31354/07 od 12. 3. 2007. sa glavnicom u iznosu 8.000.000,00
kuna i pripadaju¢e kamate u iznosu 1.820.382,03 kuna, S$to ukupno iznosi
9.820.382,03 kuna,
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- Ugovor o pozajmici broj 31545/08 od 22. 9. 2008. sa glavnicom u iznosu 4.000.000,00
kuna i pripadajuce kamate u iznosu 616.979,07 kuna, $to ukupno iznosi 4.616.979,07
kuna,

- Ugovor o pozajmici broj 31863/11 od 18. 3. 2011. sa glavnicom u iznosu 7.500.000,00
kuna i pripadajuce kamate u iznosu 434.270,81 kuna, $to ukupno iznosi 7.934.270,81
kuna.

Ukupna potraZivanja drustva Koestlin d.d. Bjelovar prema Maraska d.d. koja su ostvarena na
osnovu pozajmica drustvu Maraska d.d. na dan 31. 3. 2012. su iznosila 15.308.978,42 kuna,
od cega glavnice u iznosu od 14.365.000,00 kuna i pripadajucih kamata u iznosu 943.978,42
kuna, i to:

- Ugovor o pozajmici od 23. 7. 2007. sa glavnicom u iznosu 8.0365.000,00 kuna i
pripadajuée kamate u iznosu 400.279,76 kuna, Sto ukupno iznosi 8.765.279,76 kuna,

- Ugovor o pozajmici broj 378-1 od 22. 7. 2009. sa glavnicom u iznosu 3.000.000,00
kuna i pripadajuc¢e kamate u iznosu 140.383,57 kuna, $to ukupno iznosi 3.140.383,57
kuna,

- Ugovor o pozajmici od 24. 3. 2010. sa glavnicom u iznosu 3.000.000,00 kuna i
pripadajuée kamate u iznosu 403.315,09 kuna, Sto ukupno iznosi 3.403.315,09 kuna.

Temeljem odluka Glavne skupstine drustva odrzane dana 25. 5. 2012. Maraska d.d. sklopila
je ugovor sa Saponia d.d. Osijek o unosu prava pretvaranjem potrazivanja u iznosu od
32.294.500,00 kuna u temeljni kapital Drustva, a drustvo Saponia d.d. Osijek upisalo je
461.350 novih dionica svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna, te je Maraska
d.d. sklopila je ugovor sa Koestlin d.d. Bjelovar o unosu prava pretvaranjem potrazivanja u
iznosu od 15.308.300,00 kuna u temeljni kapital Drustva, a drustvo Koestlin d.d. Bjelovar
upisalo je 218.690 novih dionica svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Promjena temeljnog kapitala kako je gore opisano upisana je u sudski registar Trgovackog
suda u Zadru, broj Tt-12/1456-3, dana 7. 7. 2012., te temeljni kapital drustva iznosi
69.918.310,00 kuna, a koji je sa izdanjem novih 680.040 novih redovnih dionica na ime te
ranije izdanih 318.793 redovnih dionica na ime, podijeljen na ukupno 998.833 dionica na
ime, svaka pojedinaéne nominalne vrijednosti 70,00 kuna.

Izvjes¢e o reviziji povecanja temeljnog kapitala Maraska d.d., Zadar od dana 8. 6. 2012,,
sukladno Rjesenju Trgovackog suda u Zadru, Posl. br. R1-21/2012 od 5. 4. 2012. izradilo je
Revicon d.o.0., sa sjedistem u Zadru, Ulica Rudera BoSkovi¢a 4, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zadru, MBS: 060162364, OIB: 31008688672.

Revicon d.o.0., Zadar je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska
komora pod brojem 100000480.

Revizija povecanja temeljnog kapitala odnosi se na tocCnost i potpunost podataka o
preuzimanju dionica i ulaganju u temeljni kapital, provjeru vrijednosti prava s ciljem
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potvrdivanja da njihova vrijednost nije niZza od prava nad ulogom koji se stjeCe ulaganjem i

primijenjene metode procijene kod utvrdivanja vrijednosti prava.

Revizijom poveéanja temeljnog kapitala utvrdeno je slijedece:

10.3.

prava-trazbine koje se unose u lzdavatelja imaju svoju vrijednost,

knjigovodstvena vrijednost prava koja se unose u lzdavatelja kao povecanje
temeljnog kapitala iznosi 47.602.800,00 kuna,

prava-trazbine koje se unose u lzdavatelja pripadaju novim ¢lanovima lzdavatelja,
drustvu Saponia d.d., Osijek kojemu bi pripalo 461.350 novih dionica i drustvu
Koestlin d.d., Bjelovar koji bi dobio 218.690 novih dionica, $to bi sa postojecih
318.793 dionice davalo ukupan broj dionica od 998.833 dionica,

podaci o povecanju temeljnog kapitala su tocni i potpuni,

vrijednost uloZenih prava-trazbina koje se pretvaraju u temeljni kapital nije niza od
prava nad ulozima koji se stjece ulaganjem.

Kad je u obavijest o vrijednosnom papiru ukljuceno misljenje ili izvjeS¢e koje se
pripisuje strucnjaku, navesti ime te osobe, sluzbenu adresu, kvalifikacije te njegov
eventualni udjel u dionicama izdavatelja

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjeS¢e druge osobe kojoj se
pripisuje status struc¢njaka.

10.4.

Kad informacije dolaze od tre¢e osobe, navesti potvrdu da su te informacije toc¢no
prenesene i da, prema saznanju izdavatelja i koliko se moZe potvrditi na temelju
informacija koje je objavila treca osoba, nisu izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako
prenesene informacije postale netocne ili obmanjujuce. Nadalje, navesti izvor(e)
takvih informacija

Obavijest o vrijednosnom papiru ne sadrzi informacije do kojih bi Izdavatelj dosao od trecih
osoba.
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Ukoliko nije drugacije izri¢ito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog
konteksta u kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta niZze navedene kratice koje se
koriste u Prospektu imaju sljedeée znacenje:

»BiH“ Bosna i Hercegovina;

,d.d.” dionic¢ko drustvo;

»DEP-PRF“ nalog za preknjizbu vrijednosnih papira;

,»d.0.0.“ drustvo s ograni¢enom odgovornoséu;

»EU“ Europska unija;

»EUR euro, sluzbena valuta zemalja ¢lanice Europske monetarne unije;

»HANFA“ Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

LITY informaticka tehnologija;

»kn“ili ,HRK” kuna, sluzbena valuta Republike Hrvatske;

»MBS“ maticni broj subjekta upisa;

»MRS“ Medunarodni racunovodstveni standard

»MSFI“ Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

»,NN“ Narodne novine;

,»OIB“ osobni identifikacijski broj;

»SKDD“ Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo.
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