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Prospekt izdanja i uvrstenja
najmanje 6.000.000 do najviSe 7.500.000 novih redovnih dionica ("Prospekt")

Raspon cijene za jednu novu redovnu dionicu od 40,00 do 70,00 kuna

LUKA RIJEKA dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu, lu¢ke usluge, skladistenje roba i $pediciju sa sjedistem u Rijeci, Riva 1
(dalje u tekstu: ,Luka Rijeka“, ,Drustvo” ili ,/zdavatelj*) na sjednici od 6. svibnja 2015. godine donijela je Odluku o poveéanju temeljnog
kapitala i izdanju redovnih dionica javhom ponudom ulozima u novcu uz odluku o odobrenju stjecateljima da mogu steci dionice s pravom
glasa ciljnog drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem dionica s pravom glasa za stjecatelje
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanjem, sukladno ¢l. 14. st.1. t. 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava i odluku o
izmjenama Statuta LUKE RIJEKA d. d. (dalje u tekstu: ,Odluka o povecanju temeljnog kapitala“). Povec¢anje temeljnog kapitala Drustva
provest ¢e se uplatom u novcu izdavanjem najmanje 6.000.000 do najviSe 7.500.000 novih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u
nominalnom iznosu od 40,00 kuna (dalje u tekstu: ,,Nove dionice”). Nove dionice ¢e se ponuditi na prodaju u rasponu cijene od 40,00 kuna
do 70,00 kuna za jednu dionicu (dalje u tekstu: ,Raspon cijene"). Upis i uplata Novih dionica obavlja se u maksimalno ¢etiri kruga. U prvom
krugu pravo upisa Novih dionica imaju postoje¢i dioniari Drustva koji imaju evidentirane dionice Drustva na svom racunu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira u Sredi$njem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (dalje u tekstu: ,SKDD") na dan objave poziva
za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. na dan 11. ozujka 2015. (dalje u tekstu: ,Postojeci dionicari“) razmjerno udjelu njihovih
postojecih dionica u postoje¢em temeljnom kapitalu Drustva, uz uvjete i na nacin kako je to opisano u tocki 5. — "Opc¢i uvjeti ponude" u
dijelu Il ovog Prospekta. U drugom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, uplaéene i alocirane Postoje¢im
dioni¢arima u prvom krugu imaju kvalificirani ulagatelji nabrojani u toc¢ki 5.2.1. — "Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni
vrijednosni papiri" u dijelu Il ovog Prospekta u Republici Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske te Postojeéi dioni¢ari koji sudjeluju u prvom
krugu. Pojedini Postojeci dioni¢ar u drugom krugu ima pravo upisivati dodatne Nove dionice koje prelaze njegovo maksimalno pravo na
upis u prvom krugu, uz uvjete i na nacin kako je to opisano u tocki 5. — "Op¢i uvjeti ponude” u dijelu Il ovog Prospekta. U tre¢em krugu
pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, upla¢ene i alocirane Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu imaju zaposlenici
i raniji zaposlenici u Grupi LUKA RIJEKA (kako je nize definirano) u razdoblju od, i ukljucujuéi, 17. studenoga 1961. do, i ukljuujuci dan
objave poziva za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. 11. oZujka 2015. te zaposlenici i raniji zaposlenici u drustvu JADRANSKA
VRATA d.d. u razdoblju od, i uklju€ujuéi, 20. srpnja 2001. do, i uklju€ujuéi 20. travnja 2011., uz uvjete i na nacin kako je to opisano u tocki
5. — "Op¢i uvjeti ponude" u dijelu Ill ovog Prospekta. Grupu LUKA RIJEKA ¢€ini Drustvo zajedno s ovisnim drustvima u 100%-tnom
vlasnistvu Drustva, te pravni prednici Drustva pocevsi od 17. studenoga 1961. U €etvrtom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica
koje nisu upisane, uplacene i alocirane u prvom, drugom i treéem krugu imaju svi ulagatelji u Republici Hrvatskoj te izvan Republike
Hrvatske, uklju€ujuci i one ulagatelje koji su sudjelovali u prva tri kruga, uz uvjete i na nacin kako je to opisano u tocki 5. — "Op¢i uvjeti
ponude" u dijelu lll ovog Prospekta. Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, moze, u slu€aju da je u prvom, drugom i tre¢cem
krugu dosegnut prag uspjesnosti tj. da je ukupno upisano, upla¢eno i alocirano najmanje 6.000.000 Novih dionica odlu¢iti da Drustvo
odustaje od provodenja Cetvrtog kruga.

Najkasnije 3 (tri) kalendarska dana prije okon&anja prikupljanja ponuda za upis i uplatu dionica u postupku ponude Novih dionica u prvom
krugu, Uprava ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva, temeljem potraznje ulagatelja i uzevsi u obzir stanje na financijskom trzistu,
utvrditi unutar navedenog Raspona cijene, jedinstvenu konaénu cijenu izdanja Novih dionica i objaviti ju.

Izdanje Novih dionica smatrat ¢e se uspjesno izvr§enim ako se na temelju Odluke o poveéanju temeljnog kapitala upise, uplati i alocira
najmanje 6.000.000 Novih dionica. Uprava Drustva ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora u narednom roku od 3 (tri) radna dana po isteku
posljednjeg roka za upis i uplatu Novih dionica utvrditi uspjeSnost izdanja Novih dionica, to¢an iznos povecanja temeljnog kapitala i to¢an
broj Novih redovnih dionica.

Nove dionice nosit ¢e ista prava i rang kao i sve postojec¢e redovne dionice Drustva. Bit ée izdane na temelju u cijelosti izvrSene uplate za
svaku Novu dionicu, nakon upisa u sudski registar, u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa na racunu vrijednosnih
papira u racunalnom sustavu SKDD-a s oznakom (ISIN) koju dodjeljuje SKDD.

Agent izdanja zaduzen za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez obveze otkupa je Privredna banka
Zagreb d.d. (dalje u tekstu: ,PBZ" ili ,Agent izdanja"“).

Nove dionice bit ¢e uklju¢ene u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire SKDD-a nakon $to povecanje temeljnog kapitala Drustva
bude upisano u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci.

Izdavatelj namjerava Nove dionice uvrstiti u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. (dalje u tekstu: ,ZSE") te izvrSiti prijelaz svih postojecih
5.980.475 dionica koje su uvrStene na Redovito trziSte ZSE na Sluzbeno trziSte, po odobrenju Prospekta od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: "HANFA") i odgovarajuce odluke ZSE.

Ulaganje u Nove dionice ukljuCuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvrSiti uvid u ovaj Prospekt, te uzeti u obzir
bitne Cimbenike koji su navedeni u dijelu Il ovog Prospekta, tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu Il ovog Prospekta,
to¢ka 2. - ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice".

Agent izdanja
Privredna banka Zagreb d.d.

il PBZ,
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Datum ovog Prospekta je 15. lipnja 2015. godine



VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj prihvaéa odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i
saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine ukljucujudi, ali
ne ograniavajuci se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski poloZaj kao i prava i
obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice |zdavatelja. Prema saznanju Izdavatelja, niti jedna
Cinjenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog Prospekta nije izostavljena,
uklju€ujuéi, ali ne ograniavajuéi se na podatke koji bi mogli zna&ajno utjecati na donosenje odluke o
ulaganju u dionice Izdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Agent izdanja Privredna banka Zagreb d.d., pravni savjetnik Divjak, Topi¢ & Bahtijarevi¢ odvjetnicko
drustvo d.o.o., revizor KPMG Croatia d.o.o0. ni na koji na¢in ne odgovaraju, ni ne jamce lzdavatelju niti
bilo kojim tre¢im osobama (ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.) bilo izravno ili
posredno za izvrSenje obveza lzdavatelja po Novim dionicama te za istinitost i sadrzaj Prospekta
odnosno potpunost podataka u Prospektu.

Iskljuivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donosenje odluke o ulaganju u
dionice lzdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice Izdavatelja mora donijeti
temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Novih dionica. Izdavatelj nije ovlastio niti jednu
fiziCku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za dionice lzdavatelja te se sve informacije
trec¢ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.
Izdavatelj takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava, niti
pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu tetu koju ulagatelji s njima u svezi
mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije naznac¢eno da se odnose na neki drugi dan.
Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za
poslovanje Izdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma ovog
Prospekta.

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu s hrvatskim Zakonom o trZiStu kapitala (Narodne novine br. 88/08,
146/08, 74/09, 54/13, 159/13 i 18/15) (dalje u tekstu: "ZTK") i Uredbom Komisije (EZ) 809/2004 od 29.
travnja 2004. godine, o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog Parlamenta i Vije¢a u pogledu
informacija koje sadrZze prospekti te o njihovom obliku, upucivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa (SluZbeni list Europske unije 2004.9. L149/1), te svim njezinim kasnijim
izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vijec¢a br. 1787/2006, Uredba Komisije br. 211/2007,
Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012, Delegirana Uredba Komisije br.
486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013) (dalje
u tekstu: “Uredba®). Ovaj Prospekt je sastavljen na hrvatskom jeziku. HANFA je odobrila ovaj Prospekt.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske. Za sporove koji bi se odnosili na
dionice lzdavatelja, ukljuujuci i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i
na pravne ucinke koji iz toga proistje€u, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani
ulagatelji trebaju postivati i mjerodavne propise strane drzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica lzdavatelja u
njegovo ime i za njegov ra¢un, odnosno u ime i za racun drudtava povezanih sa Izdavateljem, njihovih
povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrZi nikakve savjete, uklju€ujuci, ali ne ograni¢avajuci
se na savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje Novih dionica
Izdavatelj upucéuje na potrebu i poZeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o
¢injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, dionice i
poslovno okruzenje.

Distribucija ovog Prospekta te ponuda i prodaja Novih dionica na podrudju pojedinih jurisdikcija mogla
bi biti zakonski ogranic¢ena. Ovaj Prospekt ne predstavlja ponudu niti poziv na kupnju bilo koje od Novih
dionica u bilo kojoj jurisdikciji u kojoj bi takva ponuda ili prodaja bila protuzakonita. Prema tome, ni ovaj
Prospekt ni bilo koja objava ili bilo koji drugi materijali o ponudi Novih dionica ne smiju se distribuirati ili
objavljivati u bilo kojoj jurisdikciji osim u okolnostima kada bi to bilo u skladu s bilo kojim vaZzeéim
zakonima i propisima. Drustvo i Agent izdanja upucuju sve osobe koje dodu u posjed ovog Prospekta



da se moraju upoznati s takvim ograni¢enjima i poStovati ih. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa
zakonodavstvom primjenjivim na podrucju drzave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno
na podru¢ju na kojem posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim
zakonodavstvom predvidena odobrenja, pristanak ili dopustenja.

Nove dionice podlijezu ograni€enjima prijenosa i daljnje prodaje i ne mogu se prenositi ili dalje prodavati,
osim ako je takav prijenos i daljnja prodaja dozvoljena po vazecim zakonima i propisima. Postupanje
suprotno ovim ograni¢enjima moze predstavljati povredu zakona o vrijednosnim papirima bilo koje takve
jurisdikcije. Ulagatelji moraju biti svjesni financijskih rizika ulaganja na neodredeno vrijeme koje ¢e
morati snositi i uzeti ih u obzir prilikom donoSenja svoje odluke o ulaganju.

Izdavatelj ¢e objaviti ovaj Prospekt po primitku rieSenja HANFA-e o odobrenju prospekta, a objava ¢e
se izvrsiti sukladno €lanku 374. ZTK-a.

PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene Cinjenice
vezane uz buducnost, pri Eemu se takve Cinjenice navode u viSe dijelova Prospekta, ukljucujudi, ali ne
ograni€avajuéi se na Cinjenice iznesene u dijelu Il Prospekta, to¢ka 12. — ,Informacije o trendovima®“.
Izrazi kao Sto su ,vjeruje“, ,predvida“, ,ocjenjuje”, ,oCekuje, ,namjerava“, ,najavljuje, ,osmisljava®“,
»,moglo bi“, ,moze*, ,hoce*, ,planira®, ,procjenjuje®, ,smatra“, ,trazi‘, ,cilj*, ,strategija“, ,svrha“, ,nastavlja“,
.potrebno je* i drugi sliéni izrazi ukazuju isklju€ivo na izjave o buduénosti. Uzimajuéi u obzir njihovu
narav, izjave o buducnosti ukljuuju neodvojive opce i/ili specijalne rizike i neizvjesnosti zbog ¢ega
postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nece ostvariti.

Predvidajuce izjave pojavljuju se na razli€itim mjestima u Prospektu i uklju€uju izjave u pogledu namjera,
uvjerenja ifili trenutnih oCekivanja Izdavatelja, izmedu ostalog, u odnosu na njegove planove, ciljeve,
ostvarenja, strategija, budu¢e dogadaje, buduce prihode ili izvedbe, kapitalne izdatke, potrebe
financiranja, konkurentske prednosti i nedostatke, poslovne strategije i trendove koje Izdavatelj o¢ekuje
u industriji, te politi¢kom i pravnom okruzenju u kojem djeluje, kao i druge informacije koje nisu povijesni
podaci.

Po svojoj prirodi predvidajuce izjave, sadrzane u ovom Prospektu, ukljuCuju rizike i neizvjesnosti jer se
odnose na dogadaje i ovise o0 okolnostima koje mogu, ali i ne moraju nastupiti u buduénosti, te su u
manjoj ili veéoj mjeri izvan kontrole i utjecaja lzdavatelja. Predvidajuée izjave nisu jamstva buducih
ostvarenja danih od strane Izdavatelja. Stvarna ostvarenja Izdavatelja, rezultati njegovog poslovanja,
financijsko stanje, likvidnosti, trendovi, razvoj njezinih poslovnih strategija i poslovanja na trzistima, na
kojima se ono izravno ili neizravno odvija, te stvarno raspoloZivi resursi mogu bitno odstupiti od dojma
koji daju predvidajuce izjave sadrZzane u ovom Prospektu. Pored toga, €ak i ako investicijska ostvarenja,
rezultati poslovanja, financijsko stanje, likvidnost te razvoj financijskih strategija i poslovanje na trzistima,
na kojima se ono izravno ili neizravno odvija, odgovaraju predvidaju¢im izjavama, sadrzanim u ovom
Prospektu, isti ne moraju biti pokazatelji rezultata, razvoja, trzista ili resursa u kasnijim razdobljima.
Vazni ¢imbenici, koji mogu uzrokovati ova odstupanja, uklju€ujuéi, izmedu ostaloga, ¢imbenike rizika
opisane u dijelu Il u toéci 4. ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“, i u dijelu Ill Prospekta, tocka 2.
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice*, promjene ekonomskih i politickih okolnosti opéenito,
promjene u zakonodavstvu i regulatornim propisima te promjene u poreznim sustavima.

Budu¢im ulagateljima savjetuje se da procitaju ovaj Prospekt u cijelosti, posebno u prethodnom
paragrafu navedena poglavlja radi daljnjeg razmatranja Cimbenika koji mogu utjecati na buduca
ostvarenja lzdavatelja. Uzimajuci u obzir navedene rizike, neizvjesnost i pretpostavke, dogadaiji opisani
u predvidaju¢im izjavama u ovom Prospektu mozda neée nastupiti.

Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir sve
navedene, ali i ostale poznate Cimbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji nacin
mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave o buducnosti odnose se samo na vrijeme kada
su dane te lzdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu azuriranja odnosno revidiranja predmetnih
izjava o buduénosti temeljem novo dostupnih informacija, budu¢ih dogadaja ili drugih razloga, osim
ukoliko je isto predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima ZSE.



Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da Ce se izjave o buduénosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju
isklju€ivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju Izdavatelja.

Ove izjave upozorenja odnose se na sve predvidajuce izjave lzdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godi$nje informacije, uklju€ujudi, ali ne ograniCavajuci se na konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u
Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog €ega postoji moguc¢nost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt ukljuCuje revidirane konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za godine koje su zavrsile
31. prosinca 2012., 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2014. Navedena financijska izvjeS¢a pripremljena
su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (dalje u tekstu: ,MSFI®).
Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od Izdavatelja da izraduje procjene i
stvara pretpostavke vezane za buduénost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim
izvjeStajima i biljeSkama. Proizasle raCunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim sluajevima
izjednaCene sa stvarnim rezultatima.

Konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2014, 2013. i 2012. godinu revidirani su od strane
drudtva KPMG Croatia d.o.0., lvana Luci¢a 2/a.

Potencijalni ulagatelji duZni su prilikom donoSenja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja samostalno
ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrzane u Prospektu.

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izriCito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedeée znacenje:

e izraz ,Grupa Luka Rijeka“ ili ,Grupa“ obuhvaéa drustvo LUKA RIJEKA d.d. zajedno sa drustvima
kéerima;

e izrazi Jlzdavatelj®, ,Drustvo“ ili ,Luka Rijeka“ odnose se na drustvo LUKA RIJEKA d.d ;
e izrazi ,kuna“, ,Kn* ,kn“ili ,HRK" koriste se za oznaku valutne jedinice Republike Hrvatske;

e izrazi euro”ili ,EUR"ili ,€" koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na podrucju drzava
¢lanica Europske monetarne unije; te

e izrazi dolar"ili ,USD"ili ,US$" odnose se na valutne jedinice primjenjive na podrucju Sjedinjenih
americkih drzava.

Postoji mogucnost da zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne odgovaraju toénom
aritmeti¢kom zbroju koristenih pojedinacénih iznosa, a §to je posljedica zaokruzivanja brojeva koristenih
pojedinacnih iznosa.

Popis definicija i kratica koriStenih u Prospektu naveden je u tocki 2. — "Popis definicija i kratica" u privitku
Prospekta.
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.  SAZETAK PROSPEKTA

SaZeci sadrZe zahtjeve za objavu koji se nazivaju "Elementi". Ti Elementi su navedeni po brojevima u
odjelicima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovom SaZetku Prospekta ukljuéeni su svi Elementi koji
moraju biti uklju€eni u sazetak ove vrste vrijednosnih papira i izdavatelja. Obzirom da neke Elemente
nije potrebno obraditi, moZe postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. lako mozZe
postojati zahtjev da neki Element bude ukljuéen, moguce je da se u odnosu na taj Element ne moze
dati nikakva mjerodavna informacija. U tom slu€aju u Sazetak ovog Prospekta je ukljucen kratki opis
Elementa s napomenom da "nije primjenjivo".

A. UVOD I UPOZORENJA

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak) klju€nih informacija povezanih s dioni¢kim drustvom
LUKA RIJEKA zajedno sa drustvima kéerima i Novim dionicama koje su predmet izdanja.

Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove dionice
treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donoSenja odluke o ulaganju, potencijalni
ulagatelji bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, ukljuCujuéi podatke navedene u dijelu |l Prospekta,
tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu lll Prospekta, to¢ka 2. - ,Cimbenici rizika
vezani za ulaganje u dionice®, konsolidirane financijske izvjeStaje Izdavatelja za 2012., 2013. i 2014.
godinu navedene u dijelu Il Prospekta, tocka 20.1. ,Povijesne financijske informacije®, nerevidirane
konsolidirane financijske izvjestaje za prvi kvartal 2015. godine u dijelu Il Prospekta, to¢ka 20.6., te
druge financijske informacije, te svoju odluku o ulaganju temeljiti na cijelom Prospektu.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sazetka na neki drugi jezik
osim hrvatskog niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta od strane tijela drzava ¢lanica Europske
unije.

U slu€aju tuzbe i sudskog postupka u vezi s informacijama iz Prospekta, koji su pokrenuli ulagatelji pred
sudom kojem hrvatski jezik nije sluzbeni jezik postupka, ulagatelj ¢e o vlastitom trosSku izraditi prijevod
Prospekta na sluzbeni jezik suda pred kojim se vodi postupak.

Osobe koje su iznijele SaZetak, odgovaraju za Stetu nastalu zbog toga Sto su informacije iz SaZetka
obmanjujuce, netocne ili nedosljedne kada se &itaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako
SaZetak, kada ga se C&ita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi
predstavljale pomo¢ ulagateljima pri donoSenju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne
vrijednosne papire.

A.2. Suglasnost Izdavatelja ili osobe odgovorne za sastavljanje prospekta za
koriStenje prospekta za naknadnu ponovnu prodaju ili konacni plasman
vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika

Nije primjenjivo obzirom da Izdavatelj ne daje suglasnost za koriStenje Prospekta za naknadnu ponovnu
prodaju ili konacni plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika.

B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja

Naziv i tvrtka Izdavatelja: LUKA RIJEKA dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu, lucke
usluge, skladistenje roba i Spediciju

Skraéena tvrtka Izdavatelja: LUKA RIJEKA d. d.
Engleski naziv Izdavatelja: The Port of Rijeka

Njemacki naziv Izdavatelja: Hafen Rijeka
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B.2. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj
posluje i drZzava osnivanja

Sjediste 1zdavatelja: Rijeka, Riva 1
Pravni oblik Izdavatelja: Dioni¢ko drutvo

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj posluje: Zakonodavstvo Republike Hrvatske i pravna steevina
Europske unije

DrZava osnivanja: Republika Hrvatska

B.3. Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, glavne kategorije proizvoda koje Izdavatelj prodaje
i/ili usluge koje pruza te glavna trzista na kojima Izdavatelj konkurira

Luka Rijeka (kao i ostale luke), dio je svjetske mreZze pomorskog trgovinskog prometa, i toCka promjene
modaliteta transporta iz pomorskog u kopneni i obrnuto. Kompleksni dobavlja¢ki lanci koji tu tocku
dodiruju izrazito su ovisni o kretanju ukupne svjetske ekonomije, kao i kretanju ekonomije pojedinih
svjetskih regija.

Luka Rijeka dio je sjevernojadranskog lu¢kog klastera (zajedno sa lukama Koper, Trieste, Venezia,
Ravenna, Monfalcone i Chioggia), koji opsluzuje uvozne i izvozne potrebe svog gravitacijskog podrugja,
kojeg ¢ini veliki broj zemalja (ltalija, Svicarska, Njemacka, Austrija, Hrvatska, Slovenija, Bosna i
Hercegovina, Srbija, Madarska, Slovacka, Ceska i Poljska).

Za to podrucje se osim spomenutog sjevernojadranskog lu¢kog klastera natjeCu i veliki klasteri
sjevernomorskih luka (Rotterdam, Amsterdam, Antwerpen, Ghent, Hamburg i Bremen), balti¢kih luka
(Rostock, Gdansk, Gdynia, Swinoujscie i Szczecin), crnomorskih luka (Constanta, Varna i Burgas),
juznojadranskih luka (PloCe, Bar i Drac), te egejskih luka (Solun i Pirej). Kroz njega prolazi i najveci
europski unutradnji plovni put - Kanal 'Rajna-Majna-Dunav'.

Sjevernojadranski prometni pravac ima veliku nautiCku prednost za brodove koji dolaze iz pravaca koji
koriste Sueski kanal, i to preko 2.000 Nm odnosno cca. 5-7 dana plovidbe. Osim $to se skracuje vrijeme,
a time i troSkovi putovanja, dolazi i do ustede na emisiji CO2. Osim toga Jadransko more na tom mjestu
ulazi toliko duboko u Srednju Europu da znatno skracuje kopneni put do kljuénih trzista gravitacijskog
podrucja. U slu€aju Luke Rijeka na primjer, udaljenost do Budimpeste je 507 km, a od konkurentskih
velikih sjevernomorskih luka vise nego dvostruko (Rotterdam 1.411 km, Antwerpen 1.348 km, Hamburg
1.159 km).

Luka Rijeka na tom velikom podrucju strateski cilja dvije grupacije zemalja:

e Prioritetno centralnu liniju Hrvatska-Madarska-Slovacka;
e Sekundarno sjevernu liniju Austrija-Ce$ka-Poljska i juznu liniju Bosna i Hercegovina-Srbija.

TreCu zonu Cine zemlje konkurentskih sjevernojadranskih luka, odnosno ltalija i Slovenija, koje su u
nekim aspektima ("Transhipment") takoder interesantne za promet Luke Rijeka.

Teoretski, u gravitacijsko podruéje Luke Rijeka mogu spadati i zapadna Rumunjska, zapadna Ukrajina,
pa Cak i juzna Njemacka, no nemaju strateSki znac€aj kao prethodno spomenute zemlje.

Luka Rijeka je prema svom gravitacijskom podrucju povezana izrazito kvalitetnom cestovnom mrezom,
te Zeljeznickom mrezom koja zadovoljava njene potrebe (i moze stvoriti uvjete znacajnog povecanja
prometa nakon ostvarenja njenog unapredenja koje je u tijeku). Kroz luku Rijeka prolazi tzv.
"Mediteranski" pravac transeuropske prometne mreze (TEN-T), koji povezuje Spanjolsku i Ukrajinu. Ona
se takoder nadovezuje na pravac "Baltic-Adriatic" koji povezuje Jadransko more sa BaltiCkim u Poljskoj.

Glede destinacijskih (emitivnih) trziSta koja s opisanim gravitacijskim podru¢jem ostvaruju trgovinske
veze, za Luku Rijeka najznacajnija su ona Cija roba dolazi iz pravca juga, jugoistoka i istoka koristeci
Sueski kanal. To su prije svega:

o Sjeverna Afrika (Maroko, AlZir, Tunis, Libija, Egipat, Sudan);

o Zemlje Isto¢nog Mediterana-Levanta (Turska, Sirija, Libanon, Jordan i Izrael);

o Zemlje Srednjeg Istoka (Saudijska Arabija, Bahrein, Qatar, Ujedinjeni Arapski Emirati, Oman,
Jemen, Kuwait, Irak, Iran i Afganistan);

o Zemlje Dalekog Istoka (Kina, Hong Kong, Taiwan, Japan i Juzna Koreja).
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Na istom pravcu su i ostale zemlje podrucja Indijskog oceana:

e Zemlje indijskog potkontinenta (Indija, Pakistan, Banglade$ i Sri Lanka);

o Zemlje Jugoistocne Azije (Indonezija, Filipini, Tajland, Vijetnam, Malezija i Singapur);

o Zemlje IstoCne Afrike (Etiopija, Kenija, Tanzanija, Mozambik i njima konvergiraju¢e 'Land-
Locked' africke zemlje).

TrziSta koja ne koriste Sueski kanal (zapadni, odnosno atlantski pravac) takoder koriste prometni pravac
preko sjevernojadranskog klastera, no ipak su viSe orijentirana na jaki sjevernomorski klaster. Tu su
najznacajnija trzista:

e Latinoamericke zemlje (prije svega Brazil, Ekvador i Meksiko);

e Sjevernoamericke zemlje (SAD i Kanada);

e Zapadnoafricke zemlje sa svojim konvergiraju¢im 'Land-Locked' zemljama.

Osnovna djelatnost (dalje u tekstu: "Core Business") Izdavatelja je pretovar, skladistenje i dodatne
usluge teretima koji prolaze kroz luku Rijeka na svojim dobavljackim lancima izmedu njenog
gravitacijskog podruéja i drugih prekomorskih destinacija. Nju prate i pomoéne djelatnosti priveza i
odveza brodova, osiguranja tereta i usluga odrzavanja.

Luka Rijeka djeluje u tri lu¢ka bazena (Rijeka, Bakar, Rasa), na kojima ima koncesiju do 2042. godine.
Ukupna bruto povrsina tih lokacija prema koncesijskom ugovoru iznosi 533.284 m?, i opremljena je
luékom infrastrukturom (obale, prometnice, kolosijeci, skretnice, staze dizalica, elektroinstalacija,
vanjska rasvjeta, telefonska instalacija, vodovodna i kanalizacijska mreza) i suprastrukturom (skladista
i ostali objekti). Ukupna povrsina zatvorenih skladista je 183.162 m?, a nadstresnica 14.899 m?. Oprema
koja je u koncesiji podrazumijeva obalne dizalice (kojih prema koncesijskom ugovoru ima 20) i
tehnoloski zaokruZene terminale za rasute terete u Bakru (ugljen i rude) i Rijeci (silos za Zitarice i
uljarice).

Luka Rijeka posjeduje pozadinski terminal Skrljevo iznad bakarskog zaljeva, zemlji$ta ukupne povrsine
od 468.977 m?, na kojem ima 4 zatvorena podna skladi$ta ukupne povrsine 28.160 m?. Sadasnja
vrijednost njene dugotrajne materijalne imovine na dan 31.03.2015. godine iznosi cca. 407 milijuna Kuna
(bez imovine u pripremi), a osim spomenutog zemlji$ta i objekata na Skrljevu &ini je vlastita fiksna
oprema (gdje je posebno vazno naglasiti 2 nove obalne dizalice 'Liebherr' na Orlandovom gatu koje
rade u tandemu i svaka je nosivosti od 84 tone) i mobilna oprema (3 obalne mobilne dizalice, 19
autodizalica, 126 vili¢ara, 53 traktora, 16 utovarivaCa, 57 prikolica, 12 kamiona, itd.), te ostala
materijalna imovina.

Luka Rijeka d.d. na dan 31.03.2015. zapoSljava 680 djelatnika, od kojih je 663 zaposleno na
neodredeno, a 17 na odredeno vrijeme.

Djelatnost Drustva organizirana je kroz pet profitnih centara (terminala) i Cetiri servisna centra koji tim
terminalima daju neposrednu podrsku. Terminali (Rijeka, Skrljevo, Silos, Bakar i Brsica) direktno
zaposljavaju 122 djelatnika. Jedan od servisnih centara (Servis lu¢ko-transportnih radnika i rukovatelja
tehnickim sredstvima) zaposljava 286 djelatnika koji po principu Poola-a te djelatnike angazira prema
tekuc¢im potrebama terminala. Servisni centar odrzavanja zaposljava 80 djelatnika, dok servisni centri
za osiguranje tereta i privez i odvez zaposljavaju 41 djelatnika. Na taj nacin dolazi se do 529 djelatnika
u direktnom angazmanu. Ako bi tome dodali i 37 djelatnika u Sektoru operative koji upravlja svim lu¢kim
operacijama, dobili bi 566 direktnih djelatnika, ili ak 83% od ukupne radne snage.

Luka Rijeka koristi navedene resurse za pretovar, skladiStenje i dodatne usluge u domeni suhih tereta
(generalni i rasuti tereti). Na donjem grafu prikazan je povijesni promet koji se ostvarivao u luci Rijeka
(Luka Rijeka d.d. i Jadranska vrata d.d.).

Ratna zbivanja u Hrvatskoj poCetkom devedesetih godina proslog stolje¢a zna€ajno su utjecala na
promet, kada je isti sa cca. 7,3 milijuna predratnih tona suhih tereta spao na svega cca. 2,3 milijuna
tona u 1996. godini. Promet se u 2008. godini vratio na cca. 6 milijuna tona, no utjecaj svjetske
financijsko-ekonomske krize koja je tad uslijedila okrenuo je trend u negativhom smijeru, koji je
zaustavljen 2014. godine kad se biljeZi ponovni rast, koji se takoder nastavlja i u prvom kvartalu 2015.
godine.

Probleme s kojima se luka Rijeka susretala u devedesetim godinama proslog stoljec¢a vjesto je iskoristio
njen glavni konkurent Luka Koper, koji je narastao do ¢ak cca. 15,8 milijuna tona ukupnog prometa
suhih tereta u 2014. godini. Na taj rast posebno pozitivno je djelovao deset godina raniji ulazak Slovenije
u EU.
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Tek ulaskom Hrvatske u EU u 2013. godini, i liberalizacijom Zeljezni¢kog teretnog prometa u Hrvatskoj
(Ciji efekti jo$ nisu nastupili), ostvaruju se jednaki uvjeti za obje luke u natjecateljskom smislu.

InaCe, promatrajuci zajednicki promet te dvije luke u podrucju suhih tereta (generalni i rasuti), gdje se
luka Rijeka takmici, mogu se registrirati solidne stope rasta u periodu posljednjih 15 godina. Prosje¢na
stopa rasta cijelog perioda bila je 5,35%. ProsjeCna stopa rasta do krize u 2008. godini bila je 8,57%, a
nakon krize u periodu od 2009. do 2014. godine 5,02%. Najveca stopa rasta bila je u periodu od 2002.

do 2008. godine, nakon ulaska Slovenije u EU, i to 11%.

e Generalni tereti (kojih je u 2014. godini pretovareno cca. 792 tisuce tona);
o Rasuti tereti (kojih je u 2014. godini pretovareno cca. 1,6 milijuna tona);
e Drvo (kojeg je u 2014. godini pretovareno cca. 371 tisu¢a tona).
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Graficki prikaz 1.  Povijesni promet Luke Rijeka
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Izvor: Luka Rijeka

U skupinu generalnih tereta spadaju:

e Proizvodi crne metalurgije, oprema i konstrukcije (cca. 377 tisuc¢a tona u 2014. godini);

e Voce i ostali tereti koji koriste rashladne skladiSne kapacitete (cca. 34 tisuce tona u 2014.
godini);

e Stoka koja se ukrcava na terminalu u Brsici (cca. 16 tisu¢a tona u 2014. godini);

o Tereti u kopnenoj manipulaciji (punjenje i praznjenje kontejnera, cementi sl.), sa cca. 199 tisuca
tona u 2014. godini;

o Kontejneri u manipulaciji i na deponiji (cca. 79 tisuc¢a tona u 2014. godini);

o Ostali generalni tereti (prehrambeni, kemijski, papir, itd.) sa cca. 87 tisu¢a tona u 2014. godini.

U skupinu rasutih tereta spadaju:

o Rasuti tereti koji se pretovaruju na terminalu Bakar (ugljen i Zeljezna ruda), sa cca. 1,07 milijuna
tona u 2014. godini;
o Ostali rasuti tereti (sol, Secer, itd.), sa cca. 417 tisu¢a tona u 2014. godini;
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e Zitarice i uljarice, koje se pretovaruju na terminalu Silos u rijeékom luékom bazenu, sa cca. 123
tisuce tona u 2014. godini.

Osnovne manipulacije s teretima su na pravcima 'Brod-Kopno', 'Kopno-Brod' i 'Kopno-Kopno', te
punjenje i praznjenje kontejnera. One formiraju tzv. prihod od prometa. Drugi znaajan izvor prihoda
tereta je skladiSnina koja se naplacuje teretima u mirovanju u luc¢kim skladistima. Treéi prihod tereta
dolazi od usluga dodane vrijednosti koje im se mogu pruzati dok su u mirovanju. Tipi¢ni primjeri su:

o Kod drva (paketiranje preSom, pokrivanje folijom, impregniranje, ¢elenje, markiranje Sablonom,
vezanije, itd.);

¢ Kod frigo tereta (sortiranje, paletiziranje, itd.);

o Kod kontejnera (prijevoz i premjestaj, popravak, ¢is¢enje i pranje, itd.);

o Kod svih tereta (vaganje, najam radnika i tehnike, itd.).

Cetvrta grupa poslovnih prihoda odnosi se na usluge klijentima u dobavljatkom lancu (privez i odvez
brodova, osiguranje tereta, usluge odrzavanja opreme klijenata, opskrba brodova energijom i vodom,
naknade za parkiranje vozila klijenata, itd.).

Konacno, peta grupa redovnih poslovnih prihoda |zdavatelja odnosi se na davanje u zakup imovine koja
trenutno nije u funkciji njegovog 'Core Businessa'.

Najvazniji dobavljacki lanci Izdavatelja po pojedinim vrstama tereta i trziStima u periodu 2012.-2014. bili
su slijededi:
e Zafrigo terete: Ekvador-Hrvatska;
e Za metalne proizvode: Slovacka-Turska, Austrija-JuznoafriCka Republika, Poljska-Turska,
Slovacgka-Egipat i Ce$ka-Turska;
e Za opremu i konstrukcije: Kina-Hrvatska, Kina-Bosna i Hercegovina i Hrvatska-Juznoafricka
Republika;
Za kamen: Indija-Srbija i JuZznoafricka Republika-Srbija;
Za stoku: Hrvatska-Libanon i Madarska-Libanon;
Za drvo: Hrvatska-Egipat, Austrija-Libija, Austrija-Katar, Austrija-Saudijska Arabija;
Za ostali generalni teret: Kina-Hrvatska, Kina-Srbija, Kina-Bosna i Hercegovina, Hrvatska-
Kolumbija;
Za zitarice i uljarice: Hrvatska-Italija, Brazil-Hrvatska, Indija-Hrvatska, Madarska-Italija;
e Za ugljen i rude: SAD-Madarska, Ukrajina-Austrija, Juznoafricka Republika-Madarska, Brazil-
Madarska, Kolumbija-Madarska, Norveska-Madarska;
e Za ostale rasute terete: Hrvatska-Turska, Brazil-Hrvatska, Tunis-Hrvatska, Hrvatska-ltalija,
Egipat-Hrvatska.

B.4. a. Opis najznacajnijih novih trendova koji utje¢u na Izdavatelja i na industrijsku
granu u kojoj posluje

Najznacajniji novi trendovi tiCu se upravo lzdavatelja, koji je pokrenuo izradu novog tarifnika, kako bi se

Sto bolje uklopio u konkurentske uvjete sjevernojadranskog pravca, primijenio novu organizaciju i

rasporedio djelatnike po novoj sistematizaciji, i $to je najvaznije, pokrenuo projekt proSirenja

pozadinskog terminala na Skrlievu u moderni logisti¢ki centar, &ime daje zamah daljnjem razvoju

rijeCkog prometnog pravca.

Taj trend u skladu je i sa strategijom EU koja rijeCku luku stavlja u kontekst Europske transportne mreze
i zalaze se za izgradnju pozadinskih logisti¢kih kapaciteta kojima bi rijeSavala uska grla na toj mrezi.

B.5. Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Grupu Luka Rijeka €ini mati¢no drustvo Luka Rijeka d.d. i drustva kcéeri koja su u 100% vlasnistvu
Izdavatelja, te u kojima Izdavatelj ima 100% glasova na skupstini su:

e LUKA - PRIJEVOZ d. o. 0., sa sjedistem u RH, Skrljevo, Skrljevo bb koja se bavi internim i
eksternim transportom tereta za potrebe Luke Rijeka i njenih klijenata;
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e STANOVId. o. o. sa sjedistem u RH, Rijeka, Dubrovacka 4 , koja se bavi poslovima upravljanja
nekretninama u vlasnistvu Luke Rijeka d.d. (fond njenih stanova).

Osim navedenih drustava kceri Izdavatelj drzi 49% dionica (11.727 dionica ukupne nominalne vrijednosti
11.727.000,00 HRK) u pridruzenom drustvu Jadranska vrata d.d. Pridruzeno Drustvo znacajno je za
Izdavatelja jer generira promet pozadinskog terminala Skrljevo i njegov rast direktno utjee na rast
prihoda i profitabilnost 1zdavatelja.

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva obuhvacaju ovisna dru$tva koja se konsolidiraju te pridruzeno
drustvo koje se vodi po metodi udjela.

B.6. Vedinski dioni¢ari
Vecinski dioniCar Izdavatelja je Republika Hrvatska koja drzi 71,19% svih dionica.
Sve dionice Izdavatelja daju dioni¢arima jednaka prava.

Tablica 1. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju na 15.06.2015.

Udio u ukupnom Udio u glasackim

A G LT i) elerle broju dionica (%) pravima u Drustvu (%)

DRZAVNI URED ZA UPRAVLJANJE DRZAVNOM IMOVINOM/

0, 0,
REPUBLIKA HRVATSKA 4.257.403 71,19% 71,19%

HRVATSKI ZAVOD ZA ZDRAVSTVENO OSIGURANJE 484.780 8,11% 8,11%

Izvor: SKDD

B.7. Odabrane povijesne kljucne financijske informacije o Izdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih
rezultata Izdavatelja za vrijeme obuhvaéeno povijesnim klju¢nim financijskim
informacijama

Dugotrajna imovina ima trend rasta zbog ulaganja u projekt Skrljevo (imovina u pripremi). U 2014. godini
Izdavatelj je knjizio dugoroCnu obvezu prema dobavljaCu za nabavku dvije mobilne obalne dizalice
Fantuzzi. Dio te obveze u 2015. godini vidi se na poziciji kratkoro¢nih obveza prema dobavljadima.

U promatranom razdoblju kapital i rezerve pokazuju blagi trend rasta, posebno u 2014. godini
formiranjem pozicije kapitalnih rezervi. Kapitalne rezerve formirane su temeljem aneksa ugovora o
najmu dviju mobilnih obalnih dizalica Fantuzzi koji je zaklju¢en sa Lu¢kom upravom Rijeka, a po kojem
su Drustvu priznate nepla¢ene kamate. U 2013. godini zbog povecanja kreditne izlozenosti (HBOR
kredit za nabavku dviju dizalica Liebherr) pove¢an je kamatonosni dug.

U 2014. godini Izdavatelj se morao dodatno kratkoroéno zaduziti radi podmirenja ovrhe Porezne uprave
po izgublienom upravnom postupku koje je Drustvo godinama osporavalo. Smanjenje depozita u 2014.
godini radi razroéenja dijela orogenih sredstava koji su usmjereni u pripremu projekta Skrljevo takoder
je djelovalo na povecanje neto duga.

Drustvo je visoko kapitalizirano, i prisutan je trend rasta udjela kapitala i priCuva u ukupnim izvorima
financiranja. Prisutan je trend blagog rasta udjela kratkoro€ne kreditne zaduzenosti i dobavljaca u
izvorima financiranja.

Dani vezivanja kupaca veci su nego dani vezivanja dobavlja¢a, no vidi se i trend uravnotezenja tog
odnosa. Naplata ino dobavlja¢a je vrlo uredna i u skladu s komercijalnim ugovorima, dok je oteZana
naplata prihoda od zakupaca poslovnih prostora.

Zbog specificne usluzne djelatnosti zalihe nisu relevantan ¢imbenik, odnosno ne utje€u znacajno na
likvidnost i kretanje radnog kapitala.

Kretanje kratkotrajne imovine (iskljuCujuci financijsku) u promatranom periodu je konstantno, dok
kratkoro¢ne obveze (iskljuCujuéi financijske) biljeze trend pada, $to je pozitivno utjecalo na kretanje
radnog kapitala.
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Tablica 2. Konsolidirana bilanca Grupe Luka Rijeka na 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.
godine
(u tisucama kuna) 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina 1.478 1.158 771
Nekretnine, postrojenja i oprema 365.479 383.523 409.410
Ulaganja u nekretnine 11.632 10.699 9.982
Ulaganja u pridruzena drustva 88.531 90.444 89.163
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 2.876 2.542 2.217
Dugotrajna financijska imovina 19.413 17.631 8.740
Odgodena porezna obveza 6.345 6.947 7.277
Ukupna dugotrajna imovina 495.754 512.944 527.560

Kratkotrajna imovina

Zalihe 1.409 1.365 1.084
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 37.582 35.293 38.042
PotraZivanja za porez na dohit 112 109 467
Kratkotrajna financijska imovina 48.797 34.733 19.211
Novac i nowani ekvivalenti 2.468 2414 2.623
Ukupna kratkotrajna imovina 90.368 73.914 61.427
Ukupna imovina 586.122 586.858 588.987

GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i priéuve

Dionicki kapital 598.048 598.048 598.048
Kapitalne i ostale obveze 94 - 4.968
Revalorizacijske rezerve 17.566 17.566 36.111
Akumulirani gubici (245.503) (243.971) (249.759)
Ukupna glavnica 370.205 371.643 389.368

Dugoroéne obveze

Krediti i zajmovi 75.203 74.521 68.921
Rezeniranja 29.085 18.039 16.924
Odgodena porezna obweza 10.171 10.171 14.724
Ukupne dugoroéne obveze 114.459 102.731 100.569

Kratkoroéne obveze

Obweze prema dobavijaéima i ostale obveze 50.174 45.859 45.019
Obwveza za porez na dobit - 4 188
Krediti i zajmovi 31.056 49.538 52.942
Rezeniranja 20.228 17.083 9201
Ukupne kratkorocne obveze 101.458 112.484 99.050
Ukupne obveze 215.917 215.215 199.619
Ukupno glavnica i obveze 586.122 586.858 588.987

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Tablica 3. Konsolidirana bilanca Grupe Luka Rijeka na 31.03.2014. i 31.03.2015. godine

u tis. HRK
Naziv pozicije AOP oznaka|31.03.2014.| 31.03.2015.
1 2 3 4
AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 535.256 525.761
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 3.172 934
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 3.172 688
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabaw nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 246
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 413.775 419.398
1. Zemljiste 011 228.973 228.973
2. Gradevinski objekti 012 109.626 110.053
3. Postrojenja i oprema 013 2.143 2.025
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 57.969 59.412
5. BioloSka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0 84
7. Materijalna imovina u pripremi 017 7.103 11.411
8. Ostala materijalna imovina 018 326 326
9. Ulaganje u nekretnine 019 7.635 7115
IIl. DUGOTRAJINAFINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 100.799 89.388
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 90.506 89.164
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 40 40
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 2.542 184
6. Dani zajmovi, depodzti i slicno 026 0 0
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 7.711 0
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 10.563 8.697
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 9.697 8.379
3. Ostala potrazivanja 032 865 318
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 6.947 7.343
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 68.146 56.190
I. ZALIHE (036 do 042) 035 1.428 1.346
1. Sirovine i materijal 036 1.428 1.346
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 0 0
4. Trgovacka roba 039 0 0
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7.BioloSka imovina 042 0 0
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 33.585 35.832
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 368 423
2. Potrazivanja od kupaca 045 30.323 33.182
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 2 5
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 2532 1.781
6. Ostala potrazivanja 049 361 441
lIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.988 17.369
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6. Dani zajmovi, depodziti i slicno 056 30.988 17.369
7. Ostala financijska imovina 057 0 0
IV.NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 2.146 1.644
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 4.274 1.896
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 607.676 583.847
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061 804 804
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u tis. HRK

Naziv pozicije AOP oznaka|31.03.2014.| 31.03.2015.
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 394.413 391.432
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 598.048 598.048
Il. KAPITALNE REZERVE 064 0 4.968
ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za viastite dionice 067 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 0 0
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 35.762 35.752
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -243.333 -249.112
1. Zadrzana dobit 073 8.894 2113
2. Preneseni gubitak 074 252.227 251.226
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 3.936 1.777
1. Dobit poslovne godine 076 3.936 1.777
2. Gubitak poslovne godine 077 0 0
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 35.122 17.666
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 5417 4.593
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 29.705 13.073
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 108.494 85.799
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 085 20429 14.819
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 43.013 40.584
4. Obveze za predujmove 087 0 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 30.497 15.844
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0
8. Ostale dugorocne obveze 091 0 0
9. Odgodena porezna obveza 092 14.555 14.553
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 69.296 88.949
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 0
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 095 19.398 10.889
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 22125 38.103
4. Obveze za predujmove 097 0 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 14.560 27.313
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.662 3.832
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 3.325 4.765
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 6.226 4.047
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 351 2
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 607.676 583.847
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 804 804
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 394.413 391.432
2. Pripisano manjinskom interesu 110 0 0

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za prvi kvartal 2015. godine
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Tablica 4. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. godinu

(u tisu¢ama kuna) 2012. 2013. 2014.
Prihodi od prodaje 169.260 146.201 167.351
Ostali prihodi 19.108 33.976 16.945

188.368 180.177 184.296
Tro$kowi sirovina, usluga i materijala (58.705) (59.346) (67.398)
TroSkovi osoblja (83.845) (83.329) (81.228)
Amortizacija (12.239) (10.493) (10.127)
Ostali troSkovi (32.299) (24.026) (23.770)

(187.088) (177.194) (182.523)
Financijski prihodi 5.296 5.853 2.041
Financijski troSkovi (7.276) (9.528) (8.593)
Neto financijski troskovi (1.980) (3.675) (6.552)
Udio u dobiti/(gubitku) pridruzenih druStava 923 1.913 (1.281)
Dobit prije poreza 223 1.221 (6.060)
Porez na dobit (826) 217 272
Dobit/(gubitak) tekuce godine (603) 1.438 (5.788)
Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju

55 - 359

(neto od poreza)
Revalorizacija zemljiSta (neto od poreza) - - 18.186
Ostala sveobuhvatna dobit 55 - 18.545
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) (548) 1.438 12.757
Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)
- osnowna i razrijedena (0,10) 0,24 (0,97)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2012., 2013. i 2014

. godinu
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Tablica 5. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Luka Rijeka za prvi kvartal 2014. i 2015.

godine
u tis. HRK
Naziv pozicije AOP 1.01.2014.- | 1.01.2015.-
oznaka | 31.03.2014. | 31.03.2015.
1 2 3 5
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 46.491 46.088
1. Prihodi od prodaje 112 41.652 42.616
2. Ostali poslovni prihodi 113 4.839 3.473
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 42.202 43.802
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 0 0
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 15.894 15.773
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 5.773 5.590
b) TroSkovi prodane robe 118 0 0
c) Ostali vanjski troSkovi 119 10.120 10.183
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 18.422 18.421
a) Neto place i nadnice 121 11.456 11.453
b) TroSkovi poreza i doprinosa izplaca 122 4524 4.264
c) Doprinosi na place 123 2.443 2.704
4. Amortizacija 124 2.542 2.683
5. Ostali troSkovi 125 4.595 5774
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 199 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 199 0
7. Rezerviranja 129 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 551 1.151
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 243 556
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 0 0
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
. L . 133 243 103
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 0 453
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 595 1.064
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0
2. Kamate, t.ef:ajn.e razll.ke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 595 1064
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 0 0
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0
V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 46.734 46.644
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 42.797 44.867
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 3.936 1.777
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 3.936 1.777
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 0 0
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 3.936 1.777
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 3.936 1.777
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 3.936 1.777
2. Pripisana manjinskom interesu 156 0 0
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u tis. HRK

Naziv pozicije AOP 1.01.2014.- | 1.01.2015.-
oznaka | 31.03.2014. | 31.03.2015.
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 3.936 1.777
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 -422
1. Te€ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 0 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 0 -422
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 -63
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 -359
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 3.936 1.418
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 3.936 1418
2. Pripisana manjinskom interesu 170 0 0

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine

Ukupni prihodi u promatranom periodu imali su blagi pad, kao i ukupni rashodi, s izuzetkom 2014. godine
gdje su rashodi povecani manjim dijelom zbog prethodno spomenutih promjena racunovodstvenih
politika, a ve¢im dijelom zbog povecanja financijskih rashoda na poziciji negativnih te€ajnih razlika
uslijed znacajnog rasta te€aja USD (koji je djelovao na kreditne obveze u toj valuti). Ukupni prihodi prvog
kvartala 2015. godine su na razini prethodne godine.

Prihodi od prodaje imali su pad u 2013. godini zbog pada naturalnog prometa radi zna¢ajnog smanjenja
pretovara rasutih tereta na terminalu Bakar. Smanjenje je uzrokovano smanjenim prekomorskim
uvozom sirovina za zeljezare u gravitacijskom podrucju. U narednoj 2014. godini prometi na terminalu
Bakar su se vratili na uobi€ajene veli€ine. Stopa rasta prihoda od prodaje u 2014. godini bila je 14,5%.
Rast je nastavljen i u 2015. godini.

Struktura poslovnih rashoda prili¢no je ravnomjerna i tipi¢na za radno intenzivnu djelatnost kakvom se
Drustvo bavi. Dominiraju troSkovi osoblja, koji pokazuju trend smanjenja zbog smanjenja broja
zaposlenih i poveéanja radne produktivnosti. Tro8kovi sirovina, usluga i materijala, koji pokazuju blagi
trend rasta, u funkciji su obavljanja osnovne djelatnosti i kao takvi ovisni su o strukturi prevladavajucih
tereta koji variraju u promatranim razdobljima, ali i o potrebnim teku¢im ulaganjima u odrZavanje
koncesionirane infrastrukture i suprastrukture.

Profitne marze u 2014. godini manje su zbog povecéanih operativnih troSkova i amortizacije (zbog
promjena radunovodstvenih politika). Prvi kvartal 2015. godine pokazuje znacajni oporavak marzi u
odnosu na 2014. godinu (povecanje obujma poslovanja i jacanje kontrole troskova).
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Tablica 6. Konsolidirani izvjeStaj o novéanom tijeku Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014.

godinu

(u tisuéama kuna)
Dobit/(gubitak) prije poreza

Udio u rezultatu pridruzenih druStava

Amortizacija

Dobici od otudenja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne
imovine

Vrijednosno uskladenje kupaca - neto

Prihod od kamata

TroSak kamata

Dobici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju
Umanjenje wrijednosti polica osiguranja

Gubici po Masni¢kim instrumentima

Neto povecanje/(ukidanje) rezeniranja

Otpis obveze za prodane stanove

Tecajne razlike - neto

Promjene u radnom kapitalu:

Smanjenje/(povecanje) zaliha

Smanjenje/(povecanje) potrazivanja i ostalih potrazivanja
Povec¢anje/(smanjenje) obveza prema dobavja¢ima i ostalih obveza
Povec¢anje/(smanjenje) rezeniranja

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Placeni porez na dobit
Pla¢ene kamate

Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima

Novéani tok iz ulagateljskih aktivnosti

Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine
Neto primici/(otplate) po osnovi ugovora o financijskom najmu
Primici od otudenja nekretnina, postrojenja, opreme, nematerijalne
imovine i ulaganja u nekretnine

Neto primici/(izdaci) vezano za prodaju Mastitih i drzawnih stanova
Naplacene kamate

Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju
Neto primici/izdaci od polica osiguranja

Neto primici/izdaci od depozita u bankama

Ostali primici/(izdaci) od dugotrajne financijske imovine

Neto novac od ulagackih aktivnosti

Novéani tok od financijskih aktivnosti

Primljeni krediti i zajmovi

Otplata kredita i zajmova

Neto novac koristen u financijskim aktivnostima

Neto povecéanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nowCani ekvivalenti na poCetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu

2012. 2013. 2014.
223 1.221 (6.060)
(923) (1.913) 1.281
12.239 10.493 10.127
(184) (1.244) (1.207)
1.702 56 1.208
(3.328) (2.051) (794)
6.117 4.690 4.608
- - (26)

- 2.188 -

- 334 158
1.310 (825) (666)

- (9.663) -

111 102 2.493
17.267 3.388 11.122
813 44 281
197 2.029 (3.941)
(6.233) 2.224 4.484
(512) (13.366) (16.631)
11.532 (5.681) (4.685)
(12.830) (613) (381)
(5.095) (3.482) (3.764)
(6.393) (9.776) (8.830)
(26.186) (26.744) (14.075)
(884) (1.151) (1.412)
198 2.041 5.166
1.605 2.251 (997)
3.328 2.051 794

. ; 615
(1.825) (1.679) 7.710
27.091 14.064 15.522
(138) 40 (136)
3.189 (9.127) 13.187
35.122 39.417 46.977
(31.894) (20.568) (51.125)
3.228 18.849 (4.148)
24 (54) 209
2.444 2.468 2.414
2.468 2.414 2.623
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Tablica7. Konsolidirani izvjeStaj o novéanom tijeku Grupe Luka Rijeka za prvi kvartal 2014. i
2015. godine

u tis. HRK
Naziv pozicije AOP 1.01.- 1.01.-
oznaka [31.03.2014./31.03.2015.
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 3.936 1777
2. Amortizacija 002 2.542 2.683
3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 0 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 512 2.563
5. Smanjenje zaliha 005 0 0
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 0 6.199
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 6.991 13.223
1. Smanijenje kratkoro€nih obveza 008 4479 8.154
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 0 0
3. Povecanje zaliha 010 63 262
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 1.676 0
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 6.218 8.416
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (007-012) 013 773 4.807
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (012-007) 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 0 0
2. Nowv€ani primici od prodaje vasnickih i duzni¢kih instrumenata 016 0 0
3. Nowv€ani primici od kamata 017 0 2
4. Nov€ani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 603 584
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 603 585
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.828 10.711
2. Nowv¢ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 0 0
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.828 10.711
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (020-024) 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (024-020) 026 1.225 10.125
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nov€ani primici od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 6.000 6.354
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 2.063
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 6.000 8.417
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 5.542 3.829
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033 272 247
4. Nov€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 5.814 4.076
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (030-036) 037 186 4.340
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (036-030) 038 0 0
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 266 978
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 2412 2.622
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 266 978
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 2.146 1.644

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine
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Tablica 8. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. godinu

(u tisu¢ama kuna) Dionicki kapital Kapitalne i ostale rezerve Revalorizacijske rezerve Akumulirani gubici Ukupno

Stanje 1. sije€nja 2012. godine (objavljeno) 598.048 94 13.635 (157.577) 454.200

Prepravijanja - - 3.876 (87.323) (83.447)
Stanje 1. sije¢nja 2012. godine (prepravljeno) 598.048 94 17.511 (244.900) 370.753
Gubitak za godinu (prepravijeno) - - - (603) (603)
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju - - 61 - 61

Utjecaj poreza na povecanje vrijednosti financijske imovine - - (6) - (6)
Ostala sveobuhvatna dobit - - 55 - 55
Ukupna sveobuhvatna dobit (prepravjeno) - - 55 (603) (548)
Stanje 31. prosinca 2012. godine (prepravljeno) 598.048 94 17.566 (245.503) 370.205
Gubitak za godinu (prepravijeno) - - - 1.438 1.438
Ostala sveobuhvatna dobit (prepravjeno) - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (prepravjeno) - - - 1.438 1.438
Prijenosi - (94) - 94 -
Stanje 31. prosinca 2013. godine (prepravljeno) 598.048 - 17.566 (243.971) 371.643
Gubitak za godinu - - - (5.788) (5.788)
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju - - 422 - 422
Utjecaj odgodenih poreza na povecéanje vrijednosti financijske imovine - - (63) - (63)
Revalorizacija zemljista - - 22.739 - 22739
Utjecaj odgodenih poreza na revalorizaciju zemljista - - (4.553) - (4.553)
Ostala sveobuhvatna dobit - - 18.545 - 18.545
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 18.545 (5.788) 12.757

Transakcije s vlasnicima
Unos u kapitalne rezerve od strane drzave - 4.968 - - 4.968

Stanje 31. prosinca 2014. godine 598.048 4.968 36.111 (249.759) 389.368

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu



Tablica 9.

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala
2014. i 2015. godine

Grupe Luka Rijeka za prvi kvartal

u tis. HRK
Naziv pozicije AOP 31.03.2014. | 31.03.2015.
oznaka
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 598.048 598.048
2. Kapitalne rezerve 002 0 4.968
3. Rezerve izdobiti 003 0 0
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -243.333 -249.112
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 3.936 1.777
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 35.762 35.752
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 0 0
9. Ostala revalorizacija 009 0 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 394.413 391.432
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porez (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene raunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 394 .413 391.432
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 0 0

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine

B.8.

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije sastavljao pro forma (probne) financijske informacije.

Odabrane klju¢éne probne financijske informacije

B.9.

Izdavatelj nije u Prospekt uklju€io predvidanja ili procjene dobiti.

Predvidanje ili procjena dobiti

B.10. Opis prirode eventualnih ograni¢enja u izvjeSéu o reviziji povijesnih

financijskih informacija

Na konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu, revizor KPMG Croatia
d.o.o. izrazio je pozitivno miSljenje bez rezervi.

Bez izraZavanja rezervi na miljenje, revizor je takoder skrenuo paZnju na biljeSku 7 uz navedene
konsolidirane financijske izvjeStaje koja upuéuje na to da su informacije prikazane u navedenim
izvjeStajima, a koje se odnose na 2012.i2013. godinu prepravljene u odnosu na zakonske konsolidirane
financijske izvjeStaje Drustva za 2012. i 2013. godinu koje je revidirala druga revizorska kuca HLB
InZenjerski Biro d.o.0., a koji nisu povuceni.

S obzirom na prepravljanja zakonskih financijskih izvjesStaja, Prospekt se bazira na odabranim
financijskim informacijama koje su izvedene iz konsolidiranih financijskih izvjestaja za 2014., 2013. i
2012. godinu odobrenih dana 2. ozujka 2015. godine, a koji sadrze prepravljene financijske informacije
za 2012. i 2013. godinu.

28



B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

Prema misljenju Drustva obrtni kapital Drustva je dovoljan za narednih 12 mjeseci od datuma ovog
Prospekta.

C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljuéujuéi
sve identifikacijske brojeve Novih dionica

Predmet javne ponude i uvrStenja su nove redovne dionice Drustva, oznake i ISIN-a (medunarodni
jedinstveni identifikacijski broj) koje odredi SKDD.

C.2. Valuta izdanja Novih dionica

Nove dionice su denominirane u HRK.

C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su uplac¢ene u cijelosti te nominalna vrijednost
Nove dionice

Povecanje temeljnog kapitala DruStva provest ¢e se uplatom u novcu izdavanjem najmanje 6.000.000
do najviSe 7.500.000 novih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 40,00
kuna.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

Po upisu povecanja temeljnog kapitala u sudski registar, Nove dionice ¢e imati ista prava kao i postojec¢e
dionice sukladno odredbama Statuta Izdavatelja i Zakona o trgovackim drustvima.

Postojece dionice daju dioni¢arima pravo glasa na glavnoj skupstini Izdavatelja, pravo na obavijeStenost
o poslovima Drustva, pravo na dividendu, pravo na ostatak likvidacijske odnosno ste€ajne mase, pravo
prvenstva upisa novih dionica.

Sukladno ¢lanku 33. Statuta Izdavatelja svaka redovna dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
glavnoj skupstini.

C.5. Opis svih ogranic¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.

C.6. Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje u trgovanje
na uredenom trZistu te identitet svih uredenih trziSta na kojima ée se trgovati
Novim dionicama

Nove dionice uvrstit ¢e se na Sluzbeno trziSte ZSE, zajedno sa svim ve¢ prethodno izdanim dionicama
Drustva koje su uvrdtene na Redovito trziste ZSE, sukladno mjerodavnim propisima.

Novim dionicama Drustva moéi ¢e se trgovati na Sluzbenom trziStu ZSE od dana koji svojom odlukom
odredi ZSE.

Drustvo ne jamci da ¢e uvrstenje Novih dionica sigurno biti odobreno od ZSE.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom
Drustvo nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.

Nakon provedene dokapitalizacije Drustva dioni¢ari Drustva odlugivat ¢e o buduéim dividendama i
njihovoj isplati.
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D. RIZICI

D.1. Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za Izdavatelja

Trzisni rizik

Luka Rijeka (kao i ostale luke), dio je svjetske mreze pomorskog trgovinskog prometa i toc¢ka promjene
modaliteta transporta iz pomorskog u kopneni i obrnuto. Kompleksni dobavljacki lanci koji tu tocku
dodiruju izrazito su ovisni o kretanju ukupne svjetske ekonomije, kao i kretanju ekonomije pojedinih
svjetskih regija. Globalna, regionalna i lokalna ekonomska kretanja u uskoj su vezi i sa politi¢kim
kretanjima na tim razinama.

U pogledu politicko-ekonomske situacije u gravitacijskom podruéju luke Rijeka, rizici nisu jako izrazeni.
Tu prednjade stabilne (Austrija, Madarska) i rastuée ekonomije (Poljska, Ceska, Slovacka). Trziste
Hrvatske biljeZzi dugogodidnju recesiju, no ulazak u EU i rjeSavanje osnovnih strukturnih problema
hrvatskog gospodarstva moglo bi dugoroéno donijeti pozitivne promjene. Na podrudju druge grupe
ciljanog gravitacijskog podrucja (Srbija i Bosna i Hercegovina) politicki i ekonomski rizici su veéi, ali je i
volumen prometa manji pa ne djeluju toliko negativho na Luku Rijeka.

Rizik destinacijsko/emitivnog trziSta Dalekog Istoka i zone Indijskog oceana je malen, iako se moze
govoriti 0 usporavanju stopa rasta kineske ekonomije kao najvaznijeg partnera. Rije€ je o stabilnim i
visokorastucim trzistima koja predstavljaju motor trenutnog globalnog razvoja.

S druge strane rizik blizeg trzidta Sjeverne Afrike, Bliskog i Srednjeg Istoka daleko je vedi, iskljucivo radi
politiCkih razloga. U manjoj mjeri on se iskazuje smanjenjem potencijalnog prometa s tim podru¢jem, no
predstavlja znatno veéu opasnost u sluaju zatvaranja Sueskog kanala ili tiesnaca Bab el Mandeb na
ulazu u Crveno more. Ipak, imajuci u vidu snagu Egipta i Saudijske Arabije, kao kljuénih zemalja u tom
podruéju, te podrdku SAD, EU i dalekoisto¢nih ekonomija, koje su direktno zainteresirane da do takvog
scenarija ne dode, vjerojatnost tog dogadaja nije velika.

Rizik konkurencije

Rizik konkurencije prvenstveno je definiran zemljopisno, putem klastera luka koje ciljaju na isto
gravitacijsko podru¢je na koje cilja i luka Rijeka. U uZem smislu najvazniji joj je njen vlastiti
sjevernojadranski klaster, gdje se takmici sa lukama Koper u Sloveniji i talijanskim lukama Trieste,
Venezia, Ravenna, Monfalcone i Chioggia. Taj klaster takmici se sa jakim sjevernomorskim klasterom,
te baltickim, crnomorskim, juznojadranskim i egejskim klasterima.

Klaster sjevernojadranskih luka inace ima prirodnu prednost najkraceg pomorskog pravca brodova koji
dolaze iz pravca istoka i prolaze kroz Sueski kanal. Ta prednost iznosi vise od 2.000 Nm, odnosno cca.
5-7 dana plovidbe, Sto znacajno utjeCe na ukupne transportne troSkove brodara. Time direktno
povecava konkurentnost u odnosu na sjevernomorski, balti¢ki i crnomorski klaster. S druge strane
sjevernomorski i crnomorski klaster imaju prednost direktnog spoja na unutrasnji plovni put Rajna-
Majna-Dunav koji prolazi kroz srce gravitacijskog podrudja.

Sjevernojadranski klaster uSao je i u transeuropsku prometnu mrezu, ¢ime jaCa svoju konkurentnost u
odnosu na juznojadranski i egejski pravac koji prolaze preko teritorija izvan EU.

Luka Rijeka u svojoj strategiji opredijelila se za operacije na dijelu gravitacijskog podrucja koji na sli¢an
nacin pokriva i luka Koper, tako da joj ona u stvari predstavlja najznacajnijeg konkurenta.

NajvaZzniji aspekti konkurentske borbe gdje se generiraju konkurentski rizici vezani su uz:

e Politiku tarifiranja usluga, koja se mora promatrati u ukupnosti dobavljatkog lanca
(intermodalno). Veliki rizik kod postavljanja tarife je u tzv. ratu cijena, koji moze izbiti izmedu
luka iz razloga pokrivanja visokih fiksnih troSkova i zato je izuzetno vazno dobro poznavanje
kalkulacije cijene kostanja luckih usluga, kako se ne bi u takvim okolnostima ulazilo u
nepotrebne gubitke.

e Raspolozivu tehnologiju, koja omoguéuje brzinu, pouzdanost i efikasnost pretovara i drugih
lu¢kih manipulacija, ¢ime se povecéavaju pretovarne norme, ubrzava protok robe u
dobavljackom lancu i atraktivnost luke u o€ima kupaca njenih usluga.

e Raspolozivi kapacitet, koji omogucéuje dugoroCno povecanje prometa interesantno za velike
kupce, i time podize nivo konkurentske borbe na promatranom pravcu.
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e Dobra kopnena prometna povezanost, koja je nezamisliva bez dobre ZeljezniCke i cestovne
mreze prema gravitacijskom podrugju.

e Produktivnost rada, koja je usko vezana uz raspoloZivu tehnologiju i kapacitete, i omogucuje
ostvarivanje strategije tro8kovnog vodstva kojim se konkurentski rizici dugoro€no smanjuju.

Rizici vezani uz kupce

Prihodi Grupe u znacajnoj su mijeri izloZeni volatilnosti zbog relativno visoke koncentracije prihoda na
mali broj kupaca. Tijekom 2014., top 10 kupaca generiralo je priblizno 54% operativnih prihoda dok je
top 5 kupaca Grupe generiralo priblizno 36% operativnih prihoda. Grupa upravlja ovim rizikom kroz
aktivnu i u€estalu komunikaciju s kljuénim kupcima, stjecanje novih kupaca te kroz praéenje relevantnih
konkurenata i trZidnih uvjeta kako na lokalnoj tako i na medunarodnoj razini.

Odredeni rizici vezu se i za mogucnost reklamacije kupca koji ne bi bio zadovoljan lu¢kom uslugom,
koje u najgorem slu€aju mogu rezultirati odStetnim zahtjevima (na Stete nastale prilikom manipulacije
robom, na kasnjenja uzrokovana loSom organizacijom lu¢ke manipulacije i sl.). Za umanjenje tog rizika
i kvalitetnu komunikaciju s kupcem koja je neophodna u takvim slu¢ajevima, osnovana je i sluzba za
reklamacije u sklopu marketinske funkcije Drustva.

Rizik vezan za kupce obuhvaca i rizike vezane za bonitet kupaca. MozZe se desiti da korisnik dogovorene
luCke usluge nije u moguénosti ispunjavati ugovorne obveze, u smislu pla¢anja usluga i sli¢no, Sto moze
rezultirati dodatnim problemima kao Sto su ispunjenost skladista sa robom za koju nije placena
skladiSnina, kasnjenjem na dogovorene ukrcaje linijskih i drugih brodara, ili vagona i kamiona, $to
rezultira dangubama i drugim Stetama, itd., a Sto rezultira dodatnim troSkovima koje u konaénici mora
snositi Luka Rijeka. Navedeni rizik umanjuje se izgradnjom vlastite baze postojec¢ih kontinuiranih i
potencijalnih klijenata Drustva prikupljanjem bitnih podataka o kupcima, ¢ime se minimizira rizik od
ugovaranja posla s nepouzdanim klijentom.

Rizik nosi i poslovanje trec¢ih osoba koje se takoder nalaze u istom dobavljackom lancu kao i Izdavatel]
(osiguranje, carina, Spediteri, agenti, fitopatolozi, veterinari, kao i drugi sudionici kompleksnog postupka
uvoza iizvoza roba). U slu€aju kasnjenja njihovog dijela usluga ili u€injenih Steta od njihove strane, Luka
Rijeka takoder moze uéi u zonu Stete za kupca, no u takvom slucaju §titi se klauzulama isklju¢enja
odgovornosti od aktivnosti tih tre¢ih osoba.

Kadrovski rizik

Lucka industrija ima radno intenzivni karakter. Luka Rijeka je kroz prethodne godine znac¢ajno smanijila
broj radnika (uz pomo¢ kredita Svjetske Banke — 'RijekaGateway Project'), do nivoa operativno
potrebnog za realizaciju svojih dugoroc¢nih planova.

Jedan od znacajnijih kadrovskih rizika je visoka prosje¢na starosna dob djelatnika Luke Rijeka (preko
50 godina). Redukcija ovog rizika zamiSljena je planiranim pomladivanjem kadrova, maksimalno
koriste¢i mentorstvo starijih koji ih trebaju pripremiti za svoju zamjenu.

S tim u vezi nema posebno izraZzenog rizika za odlazak kljuénih kadrova, upravo zbog njihove visoke
starosne strukture i nedostatka slicnih poslova na trzistu.

Jedan od rizika je i u potencijalnom nedostatku kooperantske radne snage koja bi se godinama trebala
povecavati, jer Luka Rijeka ne namjerava dalje povecéavati broj svojih stalnih zaposlenika. Taj problem
se moze rjeSavati u dogovoru sa postoje¢im kooperantima, na nacin da se dodatno educiraju kandidati
za takva radna mjesta.

Kadrovski rizik oCituje se i u nedostatku modernih (u liderskom i managerskom smislu) obrazovanih
kadrova, koji i inaCe nedostaju na hrvatskom trzitu. Oni su potrebni za realizaciju zamiSljene strategije
Luke Rijeka i zahtijevaju odgovarajuc¢i 'Head-Hunting'.

Rizik industrije
Lucka industrija je kroz povijest pokazala svoju otpornost na promjene u okruzeniju, jer ¢e se pomorski

promet i pretovar roba i dalje nastavljati, bez obzira na ekonomske cikluse, koji uzrokuju velike
poremecaje u drugim industrijama.

Proces kontejnerizacije koji je svojevremeno revolucionarizirao pomorski promet danas je ve¢ u
potpunosti normalna pojava, tako da je postao sastavni dio lu¢ke industrije. Trend intermodalnosti
takoder je postao sastavni dio luCke industrije i samo je pitanje njenog tehnoloskog i kapacitativhog
odgovora, te prometnog povezivanja, za potpuno uklapanje u njega.
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Postoji i rizik od supstitucije dijela prometa unutradnjim plovnim putevima, no i u takvim sluajevima
ostaje pitanje kapaciteta plovila koje ¢e ipak zahtijevati lu€ku uslugu prekrcaja s ve¢eg na maniji brod, a
tu su i problemi pouzdanosti plovidbe unutrasnjim plovnim putevima (led, vodostaj, nedostatak barzi,
itd.). U promatranom gravitacijskom podrucju znacajna je uloga plovnog puta Rajna-Majna-Dunav, a u
hrvatskom kontekstu buducéi zna¢aj mogao bi dobiti plovni pravac (Luka Rugvica (Zagreb)-Sisak-Sava-
Kanal Sava-Dunav do luke Vukovar), no za sada je to viSe u sferi strateskih razmisljanja.

Ekoloski rizik i rizik zastite okoliSa

Osnovni ekoloski rizik za Drustvo definiran je samom vrstom tereta i na¢inom njegovog rukovanja. Tu
se prvenstveno misli na rasute terete, koji u svojoj manipulaciji mogu emitirati prasinu, i time onedistiti
zrak, more i tlo u okruzenju mjesta manipulacije. Taj rizik moguée je umanijiti ugradnjom tehnologije koja

onemogucéava gore navedene rizike kao $to su zatvorene transportne trake, poStovanje procedura
ekolo&ki sigurnog ukrcaja/iskrcaja, itd.

Kod generalnih tereta nema posebnih rizika, osim za sigurnost djelatnika u manipulaciji izrazito teskih i
voluminoznih tereta, no izbjegavanije tih rizika regulirano je odgovarajué¢im mjerama u Pravilniku o zastiti
na radu koje se u potpunosti primjenjuju.

Ekoloski rizik se takoder o€ituje u upotrebi amonijaka u hladnjaci u sklopu Frigo terminala, no on se
otklanja redovitim odrZzavanjem i procedurama alerta u slu¢aju eventualne havarije.

Rizik postoji i kod odrzavanja vozila i drugih manipulativnih sredstava Luke Rijeka (otpadna ulja, otpadne
vode od ¢&iS¢enja, stari akumulatori, stare gume, itd.). Taj rizik je kontroliran ugradnjom separatora ulja
u garazama i radionicama, kao i standardiziranim procedurama i kontrolama prikupljanja tekuceg i
krutog otpada.

Ekoloski rizik predstavlja i buka koja se moze pojaviti u procesu lu¢ke manipulacije, no u slu¢aju Luke
Rijeka nije toliko znacajan. Radi sprie€avanja izvora buke, a koja nastaje pri manipulaciji tereta, prometa
vozila, utovaral/istovara tereta i brodova, Luka Rijeka vrsi kalibraciju opreme i mehanizacije, koja se
koristiti tijekom rada.

Rizici vezani uz zastitu okoliSa koji se odnose na nepridrzavanje okoliSne regulative mogu rezultirati
odgovornoS¢u Izdavatelja.

Rizik promjene vlasnika

Luka Rijeka je zapoc&ela postupak dokapitalizacije, koja u buduéem razdoblju moZe donijeti promjene u
vlasni¢koj strukturi, posebno kod vecinskog vlasnika.

Stjecanje dionica od strane novih ulagatelia moze utjecati na sastav Nadzornog Odbora, Sustav
korporativnog upravljanja ('Corporate Governance'), kao i na strategiju, organizaciju i upravljanje
Drustvom, pogotovo u segmentima tarifnih i raunovodstvenih sustava.

Politicki rizici

Ulazak Hrvatske u NATO i EU uvelike je povec¢ao njenu sigurnost i za vjerovati je da se ratna zbivanja
kakva su je zadesila u devedesetim godinama proS$log stolje¢a viSe nece ponoviti.

Dalje, za Hrvatsku se teSko moze ocekivati nekakav politi¢ki rizik koji bi djelovao na njeno demokratsko
uredenje i orijentaciju prema sustavima vrijednosti zapadnih demokracija, no ekonomski problemi i dalje
mogu koditi njen politiCki i demokratski razvoj

U neposrednoj blizini jo§ postoji odredena politicka nestabilnost u Bosni i Hercegovini i Srbiji, Sto
usporava razvoj i smanjuje potencijal tih sekundarnih trzista Luke Rijeka. Osim toga, pojavijuju se i
tendencije povezivanja Srbije sa grékim lukama u smislu stvaranja novog prometnog koridora preko
Srbije, Sto donosi izvjestan rizik rije€kom prometnom pravcu (no pitanje je realnih financijskih
mogucnosti ostvarenja tih planova).

Sto se ostataka gravitacijskog podrugja ti¢e, najveéi utjecaj ima sukob u Ukrajini. Ukrajina ima izrazitu
vaznost za EU u energetskom smislu, zbog transporta ruskih energenata preko njenog teritorija. U
kontekstu Luke Rijeka, moguce je olekivati ¢ak i pozitivan utjecaj ove krize zbog smanjenja prometa
ukrajinskih crnomorskih luka.

Ostali vazni politicki rizici ve¢ su izneseni u sklopu trzis$nih rizika.
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Valutni rizik

Izdavatel;j je izlozen valutnom riziku promjene te€aja kune prema euru i ameri¢kom dolaru, obzirom da
se luCke usluge pretezito naplaéuju u stranoj valuti (ve¢inom u eurima), te da je veci dio kredita i
financijskih najmova denominiran u eurima i dolarima. lzdavatelj razmatra dostupne instrumente
umanjenja valutnog rizika.

Valutni rizik kod dobavljaa operativnih troSkova (Opex) je mali zbog malog volumena nabave, no moze
se povecati kod dobavljata kapitalnih objekata i opreme (Capex), o ¢emu se vodi racuna prilikom
definicije projekata putem kojih se ta ulaganja realiziraju.

Kamatni rizik

Rizik povecanja kamata nalazi se u nacinu financiranja buducih kapitalnih investicija Drustva.
Financiranje projekta Skrljevo je ve¢inom planirano iz sredstava prikupljenih od dokapitalizacije, tako da
se u tom slucaju taj rizik smanjuje.

Kod postojecih ugovora o kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom kojima je Izdavatelj stranka kao
kreditoprimatelj, osnovicu za izraun kamatnih stopa €ini EURIBOR, LIBOR i ZIBOR uveéan za kamatnu
marzu. S obzirom na varijabilni karakter referentnih kamatnih stopa, postoji rizik promjenjivosti troSkova
kamata na iste.

Na dio kreditnih obveza lzdavatelja primjenjuje se fiksna kamatna stopa za koje se procjena moguéeg
ucinka promjena kamatnih stopa ne smatra znac¢ajnom.

Rizik likvidnosti
Rizik raste s povecanjem stupnja zaduZenosti Izdavatelja.

Rizik likvidnosti Izdavatelja moze se umanijiti okvirima dogovorenima s poslovnim bankama, te dodatnim
kreditiranjem, reprogramiranjem postojeéih kreditnih obveza ili izdavanjem novih financijskih
instrumenata. Ukoliko se od dokapitalizacije prikupi planirani iznos sredstava, dodatno ¢e se osnaziti
kapitalna struktura Izdavatelja, a sredstva od dokapitalizacije usmijerit ¢e se u realizaciju projekta
Skrljevo &ime se oekuje poveéanije profitabilnosti Izdavatelja.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nepla¢anja odnosno neizvrSenja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe koji
utjeCe na eventualni financijski gubitak Grupe.

Kupci se svrstavaju u kategorije sukladno ostvarenom godiSnjem prometu te se za svaku kategoriju
primjenjuju odgovaraju¢e mjere zastite od kreditnog rizika. Mjere zastite za pojedinu kategoriju kupca
definiraju se prema financijskim pokazateljima poslovanja pojedinog kupca, ocjenama kreditnog rejtinga
od strane nezavisnih agencija i povijesti poslovanja sa svakim kupcem.

U cilju naplate dospjelih potraZivanja Izdavatelj pokreée ovrSne postupke, te kontinuirano provodi mjere
pracenja i kontrole naplate potraZivanja. Unato€ navedenom, Izdavatelj ne moze u potpunosti iskljuiti
rizik nenaplate potrazivanja.

Rizik financiranja i nefinanciranja

Izdavatelj koristi financiranja treéih strana, a osobito banaka, za financiranje svog poslovanja. Takvim
ugovorima o financiranju Izdavatelj Cesto preuzima i vjerojatno ¢e i u buduénosti preuzimati odredene
obveze prema zajmodavcima/kreditorima, a nepostivanje kojih moze prisiliti Izdavatelja da odmah otplati
svoje zajmove i/ili kredite u cijelosti ili djelomiéno, zajedno sa svim popratnim troskovima. Nadalje,
zajmodavci/kreditori u takvim ugovorima imaju pravo zatraziti pla¢anje od strane lzdavatelja u slucaju
odredenih dogadaja koji su izvan kontrole Izdavatelja. Ako zajmodavci/kreditori ostvare bilo kakvo takvo
pravo u skladu s ugovorima o financiranju, to bi moglo imati zna&ajni utjecaj na poslovanje, financijsko
stanje ili djelatnost Izdavatelja.

Izdavatelj ima obvezu za podzajam prema Luckoj Upravi Rijeka, na osnovi glavnog ugovora o zajmu za
financiranje insfrastrukturnih projekata izmedu Lu€ke uprave Rijeka i Medunarodne banke za obnovu i
razvoj ("IBRD") zaklju€enog 12. srpnja 2003. godine, denominiranu u ameri¢kim dolarima. Republika
Hrvatska je jamac za glavni zajam.

Prema ugovoru o kreditu s IBRD-om, lzdavatelj je duZan odrZavati "omjer servisiranja duga" od
najmanje 1,3. Na izvjeStajne datume, l1zdavatelj nije odrZzavao ovaj uvjet zaduzenja. Medutim, Izdavatel;
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je do sada otplacivao kredit u skladu s otplatnim planom te IBRD redovito obavlja pregled poslovnih
knjiga lzdavatelja i adekvatno je informiran $to se tiCe nepostivanja uvjeta zaduzenja. Uprava aktivno
komunicira sa Lu¢kom upravom Rijeka i IBRD-om te je primijenila prosudbu i procijenila da zajam nece
do¢i na naplatu u cijelosti u doglednoj buduénosti kao rezultat nepostivanja uvjeta zaduzenja.

Nadalje, Uprava vjeruje da sposobnost |zdavatelja da otplacuje kredit prema ugovorenim dospijec¢ima
nije upitna buduéi da bi lzdavatelj mogao osigurati dodatno financiranje kroz kolateralizaciju svoje
imovine.

Postoji i rizik nemoguénosti dobivanja kredita za investicije |zdavatelja, ukoliko bi eventualni kreditori
ocijenili planove Izdavatelja nerealnim, i njegovu kadrovsku postavu nedovoljno sposobnom za
uspjeSno provodenje promjena koje te investicije nose, a time i povrata posudenih sredstava uz
dogovorenu naknadu.

Rizik promjene poreznog tretmana

Trenutna situacija hrvatskog gospodarstva teSko da bi mogla omoguditi relaksaciju jakog poreznog
opterecéenja (bilo da govorimo o porezu na dobit, porezu na dodanu vrijednost, porezima i doprinosima
na dohodak, kao i ostalim fiskalnim i parafiskalnim nametima).

U slucaju uvodenja poreza na nekretnine mogao bi se pojaviti rizik oporezivanja neaktivne imovine —
nekretnina DrusStva, no takve nekretnine ne predstavljaju materijalno zna€ajan dio ukupne imovine
Drustva.

Clankom 4. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima, koji je stupio na snagu 1. travnja
2014., utvrdeno je povecanje doprinosa za zdravstveno osiguranje s 13% na 15%. Buduci da troSkovi
osoblja imaju bitan udio u strukturi ukupnih troSkova lzdavatelja, povec¢anje obveznog doprinosa za
zdravstvo znac€ajnije ¢e utjecati na poslovnu uspjesnost Izdavatelja.

Znacajni dio registrirane djelatnosti Izdavatelja odvija se na podrucju oznatenom kao "slobodna zona"
u kojoj drzava daje porezni poticaj tako da subjekti koji djeluju unutar zone imaju pravo placati porez na
dobit po stopi poreza niZoj od redovne porezne stope. Porezni poticaj ima definiranu dinamiku smanjenja
redovne porezne stope i istie€e 2016. godine, nakon ¢ega lzdavatelj viSe nece imati pravo na koristenje
ovog poticaja te ¢e morati platiti porez po redovnoj stopi od 20%.

Rizici vezani za planirane investicije

Luka Rijeka ima Sektor za razvoj i upravljanje imovinom u kojem se planiraju, realiziraju i odrZzavaju sva
njena kapitalna ulaganja. U tom sektoru nalaze se inZenjeri koji u suradnji s vanjskim konzultantima
upravljaju Zivotnim ciklusom pojedinih projekata.

U sklopu evaluacije svakog projekta radi se strategija upravljanja rizicima, i definiraju politike u skladu s
korporativnim politikama rizika. Na temelju te strategije rade se detaljni registri rizika, gdje se svaki
pojedini identificirani rizik valorizira s aspekta vjerojatnosti pojavljivanja i jagine utjecaja (negativnog, ali
i pozitivnog u nekim okolnostima).

Za svaki predvideni rizik definiran je tzv. akcionar rizika, odnosno osoba ili tijelo zaduzeno za provedbu
definirane strategije postupanja sa rizikom.

Rizici vezani za ugovor o koncesiji

Rizik gubitka koncesije reguliran je ugovorom o koncesiji za obavljanje osnovnih lu¢kih djelatnosti
sklopljenim izmedu Izdavatelja i LuCke uprave Rijeka od dana 19. rujna 2000. Razlozi zbog kojih davatelj
koncesije moze oduzeti koncesiju i raskinuti koncesijski ugovor s Izdavateljem bez prava Izdavatelja na
odStetu su oni predvideni Zakonom o pomorskom dobru i morskim lukama. Dodatni razlozi predvideni
koncesijskim ugovorom su nepridrzavanje plana i operativnog programa rada (ukljuCuju¢i provedbu
planiranih ulaganja i ostvarivanje planiranog prometa), nedostavljanje izvjeS¢a o provedbi planiranih
investicijskih ulaganja odnosno nedostavljanje podataka potrebnih za izraun visine promjenjivog dijela
koncesijske naknade tri puta godiSnje te nedostavljanje podataka o ostvarenom prometu u prethodnoj
poslovnoj godini. U slu€aju oduzimanja koncesije koje je skrivio Izdavatelj, on bi bio obavezan platiti i
ugovornu kaznu od ¢etverostrukog iznosa zadnje isplacene godiSnje naknade za koncesiju.

Prema ugovoru o koncesiji, od 2016. nadalje lzdavatelj je duzan odrzavati minimalnu razinu usluga
definiranu u koli¢inama pretovarenog tereta u provozu te temeljenu na inicijalnim poslovnim planovima
koje je Izdavatelj dostavio Luckoj upravi Rijeka kod sklapanja ugovora o koncesiji. Ukoliko se minimalne
razine usluga ne mogu ispuniti, LuCka uprava Rijeka imat ¢e pravo naplate koncesijskih penala na
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temelju odstupanja stvarnih razina usluge od onih koji su inicijalno planirane. Sukladno ugovoru o
koncesiji, a uslijed globalno nepovoljnih trziSnih prilika, uzrokovanih globalnom ekonomskom krizom
koje je zapocela 2008. godine, lzdavatelj je primjereno azurirao poslovni plan i pristupio aktivnim
pregovorima s Lu¢kom upravom Rijeka oko zamjene inicijalnog poslovnog plana s azuriranim poslovnim
planom. Ako izmjene i dopune odredbi ugovora o koncesiji koje se odnose na azuriranje poslovnih
planova budu usvojene od strane davatelja koncesije tijekom 2015. godine, novi poslovni plan bit ¢e
osnova za izraun eventualnih kazni koje proizlaze iz zahtjeva za minimalnom razinom usluga.

Luka Rijeka postupa u skladu s obvezama iz ugovora o koncesiji.

Rizik oslanjanja na sigurnosne procedure drugih luka i prijevoznika

Sigurnosna strategija Luke Rijeka, koja se dnevno realizira putem Odjela za sigurnost, ¢vrsto postavlja
sigurnosne standarde kojima se §titi roba, ljudi i okoli$ prilikom svake lu¢ke transakcije. Stroga primjena
tih propisa od ulaza do izlaza robe iz luke smanjuje rizike oSteéenja robe, ozljeda na radu i onecidéenja
okolisa.

Pri tome se analiziraju i sigurnosne procedure ostalih sudionika u dobavljatkom lancu kako bi se
osigurala proto€nost kroz samu luku Rijeka. U slu€aju da su slabije od onih koje se primjenjuju u Luci
Rijeka, primijenit ce se jaa lokalna procedura. U sluaju da su zahtjevnije, lokalna procedura ce se
prilagoditi ve¢im zahtjevima, 8to moZe dovesti i do povecanja tro8ka manipulacije, no to se regulira
odgovarajuc¢im tarifiranjem.

Tehnoloski rizik
Tehnolo&ki rizik ogledava se na viSe nacina:

e Zastarjelost postoje¢e lucke tehnologije, zbog Cega se povecéavaju troskovi odrzavanja,
smanjuje produktivnost lu¢kih manipulacija, odnosno profitabilnost procesa, i smanjuje
konkurentnost zbog nepouzdane i spore usluge;

¢ Nepostojanje odgovarajucée lu¢ke tehnologije i/ili odgovarajucih skladidnih kapaciteta zbog ¢ega
se ne moze konkurirati nekim raspoloZivim poslovima na trzistu;

e |zostanak pracenja tehnoloSkog napretka na svjetskom nivou ne samo lucke, veé i cijele
maritimne industrije, zbog ¢ega se neki faktori razvoja luke ne uo€avaju na vrijeme (primjer
pripreme obala i dubina za prijem brodova matica za kontejnere, neizgradnje pozadinskih
skladista za potrebe veceg opsega prometa na prometnim pravcima, itd.).

Luka Rijeka ima dosta zastarjele tehnologije, pogotovo obalnih dizalica koje su u vlasnistvu Lucke
uprave Rijeka i za koje pla¢a koncesiju. Umanjenje tehnoloskog rizika rieSava kvalitetnim preventivnim
odrzavanjem s jedne strane, a s druge strane nabavkom vlastitih sredstava kakve su npr. obalne dizalice
velikog kapaciteta koje ¢e omoguditi tandem rad na prekrcaju izrazito teSke industrijske i projektne
opreme i teSkog generalnog tereta.

Glede lucke tehnologije koja nedostaje za prihvat trziSno dohvatljivin tereta, Luka Rijeka djeluje
proaktivno $to se najbolje vidi na primjeru planiranja pro$irenja pozadinskog terminala Skrljevo, gdje ée
graditi pozadinski kontejnerski terminal i tako omoguciti brzo i efikasno punjenje, praznjenje,
deponiranje, €is¢enje i popravak kontejnera. Time prati trend rasta prometa postojeceg kontejnerskog
terminala na Brajdici i omogucuje rast prometa nakon realizacije novog terminala na Zagrebackoj obali.

Rizik poremecéaja u radu IT sustava

Rizike poremecaja u radu IT sustava (u danasnjem razvojnom stanju) mozemo podijeliti na dvije grupe:
¢ Rizici vezani uz B2B dio sustava;
e Rizici vezani uz interni sustav.

| jedni i drugi rizici priliéno su minimizirani zbog primjene kvalitetnog softvera, kao i kvalitetnih sustava
sigurnosti i redovitog 'backupa’ koji se ve¢ dugi niz godina primjenjuje u Drustvu.

Razvoj novih programa (CRM, Business Intelligence, SCM, itd.) sigurno ce traziti povec¢anje kapaciteta
servera i mreza kako bi se ti novi sustavi uspjedno spojili na postojece aplikacije i Cinili jedinstvenu
informaticko komunikacijsku cjelinu. Tu je rizik samo u duljini trajanja razvoja i testiranja, kao i
postavljanja kvalitetnog 'interface’-a na postojeéi sustav, no dosadasnja iskustva jakog informati¢kog
odjela garantiraju uspjesSnost njegove nadogradnje.
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Rizik nemoguénosti utvrdivanja i registriranja prava vlasniStva

Izdavatelj u svojim poslovnim knjigama ima evidentirano ukupno 572 nekretnina koje koristi za
obavljanje svoje registrirane djelatnosti ili u druge svrhe. Izdavatelj je upisan kao vlasnik u zemljiSnim
knjigama nadleznih sudova na 526 nekretnina, dok su u odnosu na preostalih 46 nekretnine pokrenuti
postupci rieSavanja zemljiSnoknjiznog stanja. Izdavatelj smatra kako postupci pokrenuti radi rjeSavanja
zemljiSnoknjiznog stanja ne bi mogli imati znacajne ucinke na financijski polozaj ili profitabilnost
Izdavatelja.

Sve nekretnine, koje &ine obuhvat projekta Skrljevo (ukupne povrsine od gotovo 350.000 m?2), u
vlasniStvu su lzdavatelja.

Rizici sudskih postupaka protiv Izdavatelja

Izdavatelj je, vezano uz svoje poslovanje, uklju¢en u sudske, uprave i prekrdajne postupke u kojima je
trenutno stranka ili to mozZe biti u buducnosti. Posljedi¢no, |zdavatelj ne mozZe jamgiti da bilo Kkoji
postupak neée imati bitno nepovoljan u€inak na njegovo financijsko stanje i poslovne aktivnosti.

Izdavatelj gore navedene rizike smanjuje na nacin da izdvaja rezervacije, zaklju€uje i obnavlja police
osiguranja te pokreée inicijative prema zakonodavcu radi reguliranja pravnih pitanja koja mogu
predstavljati rizik za Izdavatelja.

Rizik od neosiguranog sluéaja

Nastanak Stetnog neosiguranog dogadaja moZe imati posljedica na profitabilnost i insolventnost
Izdavatelja posebno u odnosu na Stetni dogadaj za okoli§ u kojem slu€aju postoji moguénost izricanja
visokih nov€anih kazni.

Izdavatelj je pribavio odredeni broj polica osiguranja kao $to su primjerice polica osiguranja od:
profesionalne odgovornosti, javne odgovornosti prema tre¢im osobama, i odgovornosti prema
djelatnicima, osiguranja od pozara i nekih drugih rizika za gradevinske objekte i zalihe i sl.

Drustvo smatra da iznos ugovorenih svota osiguranja optimalan te da pokriva navedene rizike.

Ostali rizici

Od ostalih rizika treba spomenuti rizik promjene trziSnih cijena obzirom da se lu¢ke usluge na trzistu
formiraju od strane konkurencije ili slobodno ili uz ograni¢enja cijena od strane relevantnih regulatora.
Moguénosti Izdavatelja da se zastiti od rizika smanjenja prodajnih cijena na trzistu i da zadrzi razinu
profitabilnosti kroz opéenitu redukciju operativnih troSkova, limitirane su s obzirom da na smanjenje
troSkova radne snage koji ¢ine znacajan dio strukture operativnih troSkova, zbog vazecih kolektivnih
ugovora, lzdavatelj ne moZe utjecati bez postizanja konsenzusa sa socijalnim partnerima.

U Dru8tvu uz radnicko vijeCe djeluju tri sindikata; (i) Samostalni sindikat zaposlenika rijecke luke, (ii)
Nezavisni sindikat zaposlenika u rijeCkoj luci i (iii) Lucki slobodni sindikat. Postojanje i djelatnost
radnikog vijeca ili sindikata mozZe doprinositi brzini, ali i dovesti do usporavanja provodenja odredenih
strateSkih odluka, obzirom na obveze informiranja, savjetovanja i sudjelovanja u odlu€ivanju sa
radnic¢kim vijecem temeljem zakonskih ovlasti. Sva tri sindikata su dala punu podrSku na predstojeci
postupak dokapitalizacije Drustva sukladno javno objavljenom pozivu na glavnu skupstinu 11. ozujka
2015., a koji je glavna skupstina u cijelosti usvoijila na sjednici od 6. svibnja 2015.

D.3. Kiljuéne informacije o kljuénim rizicima koji su specificni za Nove dionice

Moguéa promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan u€¢inak na imatelje dionica

TrZiSna cijena dionica je promjenjiva i mozZe postati predmetom naglih i zna¢ajnih padova. Kao rezultat,
dioni¢ari mogu iskusiti zna¢ajan pad trziSne cijene dionica.

Likvidnost dionice Izdavatelja

Aktivno trgovanje dionicama mozZe u jednom trenutku izostati. U sluaju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e oteZati prodaju dionica na uredenom trZidtu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu dionica.

Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima dionica moze biti ograni¢eno il/ili nedostupno svim
imateljima dionica
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Pravo prvenstva dioni¢ara pri upisu novih dionica moze biti ogranic¢eno ili isklju¢eno odlukom Glavne
skupstine Drustva.

Sposobnost da lzdavatelj isplati dividendu u buduénosti ovisit ée o buduéim prihodima,
financijskim uvjetima, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima
i drugim ¢imbenicima

Iznos buducih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buducih prihoda, financijskom
polozaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i drugim

¢imbenicima. Stoga Drustvo ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati raspolozivih sredstava za
potencijalne isplate dividende u buduénosti.

Rizik hrvatskog trzista kapitala
TrZiSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom likvidnoS¢u.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo zna¢ajne fluktuacije cijena i prometa. Takve
fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu cijenu dionica
Drustva.

Uzimajucéi u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala, ukoliko ga
se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

Stjecanje dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za preuzimanje

Sukladno Zakonu o preuzimanju dioni¢kih drustava (NN 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013,
99/2013, 148/2013), fiziCka ili pravha osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada
neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog
drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa
cilinog drustva (kontrolni prag). Iznimke od obveze objavljivanja ponude utvrdene su Zakonom o
preuzimaniju dioni¢kih drustava.

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izracuna povrata
od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trziSna cijena dionice znacajno padne uzeti u obzir i troSkove
servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom moZe znacajno
povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da Ce otplatu servisirati jedino od prihoda koje
oCekuju od ulaganja u dionice.

Transakcijski troSkovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti tro§kovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Stoga se ulagatelji
trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s
dionicama prije dono$enja investicijske odluke.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Od 01.01.2015. kao dana stupanja na snagu Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), dohotkom od kapitala smatraju se primici od dividendi i udjela u dobiti na
temelju udjela u kapitalu, neovisno o iznosu. Takoder, temeljem istog zakona, kapitalnu dobit odnosno
kapitalni dobitak &ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema
trziSnoj vrijednosti financijske imovine ste¢ene nakon 01.01.2016. (izmedu ostalog i dionica) koja se
otuduje i nabavne vrijednosti, uz iznimke utvrdene zakonom. Drustvo ne moze jam¢iti da se u buducnosti
porezne stope nec¢e mijenjati i da nece biti novih poreza vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.

Zakonska ograni€enja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima Cije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora.

Trgovanje na uredenom trzistu

Drustvo ne moze jamciti da ¢e se Novim dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja u Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d. Pored toga, uslijed zna¢ajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera
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ili tehnickih i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama lzdavatelja moze biti ometeno te se moze
dogoditi i privremena obustava trgovanja.

E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude, ukljuéujuci
procijenjene troskove koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Ukupan nov¢ani iznos koji Drustvo moze prikupiti u sluaju uspjesnog izdanja Novih dionica i povecanja
temeljnog kapitala iznosi najmanje 240 milijuna kuna do najvise 525 milijuna kuna.

Drustvo procjenjuje kako &e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, uklju€ujuéi, ali ne
ograniCavajuci se na troSkove agenta izdanja za pruzanje usluge provedbe ponude Novih dionica bez
obveze otkupa te pomocne investicijske usluge savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama
i srodnim pitanjima, troSkove pravnih savjetnika, troSkove neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a, ZSE i
druge materijalne troSkove i sli¢no iznositi oko 2,3 milijuna kuna.

Drustvo ne naplacuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se ti¢e eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca, moguéi su
tro8kovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih usluga i sl.
Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih sredstava pojedinog
ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata nov€anih sredstava
na racun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji ne¢e ostvarivati
kamatu.

E.2. a Razlozi za ponudu, koristenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Najnizi prag dokapitalizacije je iznos od 240 milijuna kuna, a sredstva su u potpunosti namijenjena
financiranju prve faze izgradnje projekta Skrljevo. Izdavatelj je u svojoj strategiji predvidio prosirenje
pozadinskog terminala Skrljevo kao jedan od kljuénih projekata kojim se poveéava prometni i profitni
kapacitet poslovnog sustava DrusStva te mitigira nedostatak kapaciteta koji ¢e nastati uslijed gubljenja
dijela istotne obale u rije€kom bazenu iz koncesije (projekt urbanizacije Delta/Porto Baro$) i dijela
zapadne obale u rijeCkom bazenu (izgradnja novog kontejnerskog terminala na Zagrebackoj obali).
Planirani iznos te faze je cca. 248 milijuna kuna, a razlika od 8 milijuna kuna bit ¢e alimentirana iz
redovnog poslovanja.

Ukoliko se postigne visi prag uspjesnosti dokapitalizacije od minimalnog praga od 80% i veca cijena od
40 kuna po dionici, sredstva ¢e se usmijeriti u drugu fazu izgradnje projekta Skrljevo, a koja iznosi 73
milijuna kuna.

E.3. Opis opcéih uvjeta ponude

Na temelju Odluke Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala, temeljni kapital DruStva moze se
povecati s iznosa od 239.219.000,00 kuna za iznos do najvi§e 300.000.000,00 kuna na iznos do najviSe
539.219.000,00 kuna. Povecanje temeljnog kapitala Drustva provest ¢e se uplatom u novcu izdavanjem
najmanje 6.000.000 do najvise 7.500.000 Novih redovnih dionica na ime, pojedinatnog nominalnog
iznosa od 40,00 kuna.

Nove dionice ¢e se ponuditi na prodaju u Rasponu cijene od 40,00 kn do 70,00 kn za jednu dionicu.
Najkasnije 3 (tri) kalendarska dana prije okoncanja prikupljanja ponuda za upis i uplatu dionica u
postupku ponude Novih dionica u prvom krugu, Uprava ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva,
temeljem potraznje ulagatelja i uzevsi u obzir stanje na financijskom trzistu, utvrditi unutar navedenog
raspona cijene, konacnu cijenu izdanja Novih dionica i objaviti ju na internetskim stranicama Izdavatelja,
internetskim stranicama Zagrebacke burze te ¢e biti dostavljena Hrvatskoj izvje$tajnoj novinskoj agenciji
(,HINA®), u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i te HANFA-i podneskom sukladno &l.
361. st. 2 ZTK.

Upis i uplata Novih dionica obavlja se u maksimalno ¢etiri kruga.
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U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imaju postojeci dioni€ari Drustva koji imaju evidentirane
dionice Drustva na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan 11. ozujka
2015. (u nastavku ,Postojeci dionicari“) i to razmjerno udjelu njihovih postojecih dionica u postoje¢em
temeljnom kapitalu Drustva. U prvom krugu Nove dionice se upisuju u razdoblju od 18 (osamnaest)
kalendarskih dana od dana javne objave poziva na upis Novih dionica u prvom krugu, s time da ¢e u
javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u prvom krugu biti detaljno naznaCena predvidena
mjesta i vrijeme za upis Novih dionica putem Upisnica. Postojeé¢im dioni¢arima Drustva omogudit ¢e se
upis i uplata do 100% ukupnog broja ponudenih Novih dionica tj. do 7.500.000 Novih dionica. Upisane
Nove dionice Postojeci dioni€ari duzni su uplatiti u roku koji ée odrediti Uprava Drustva u javno
objavljenom pozivu na upis Novih dionica u prvom krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini Postojeci dioni€ar moze upisati i uplatiti u prvom krugu (u
nastavku ,Minimalni upis u prvom krugu®) je 1 (jedna) dionica. Maksimalan broj Novih dionica koje
pojedini Postojeci dioni¢ar moze upisati i uplatiti u prvom krugu (u nastavku ,Maksimalno pravo na
upis u prvom krugu®) izracunava se na nacin da se ukupan broj ponudenih Novih dionica, tj. 7.500.000
Novih dionica, podijeli s ukupnim brojem postojecih dionica DruStva na dan objave poziva na Glavnu
skupstinu u Narodnim novinama tj. 5.980.475 postojec¢ih dionica, te pomnozi sa brojem dionica koje
Postojeci dioni€ar ima na dan 11. oZujka 2015., zaokruZeno na prvi niZi cijeli broj. Sve Upisnice kojima
se upisuje vise od Maksimalnog prava na upis u prvom krugu, bit ée razmatrane samo do visine
Maksimalnog prava na upis u prvom krugu.

U drugom krugu omogucit ¢e se upis i uplata svih Novih dionica koje ne budu upisane, uplaéene i
alocirane Postoje¢im dioni¢arima u sklopu prvog kruga. U drugom krugu pravo upisa svih preostalih
Novih dionica koje nisu upisane, uplacene i alocirane Postojec¢im dioni¢arima u prvom krugu imaju
sliedeci kvalificirani ulagatel;i:

a) obvezni mirovinski fondovi;

b) dobrovoljni mirovinski fondovi;

¢) mirovinska osiguravajuc¢a drustva;

d) Europska banka za obnovu i razvitak;
e) Hrvatska banka za obnovu i razvitak;
f) Fond za financiranje razgradnje NEK;
g) UCITS fondovi;

h) alternativni investicijski fondovi;

i) osiguravajuca drustva;

j) banke za vlastiti racun;

k) banke u ime i za racun portfelja;

) investicijska drustva - za vlastiti racun;
m) investicijska drustva - u ime i za racun portfelja

u Republici Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske te Postojeci dionic¢ari koji sudjeluju u prvom krugu.
Pojedini Postojec¢i dioni¢ar u drugom krugu ima pravo upisivati dodatne Nove dionice koje prelaze
njegovo Maksimalno pravo na upis u prvom krugu. Razdoblje upisa Novih dionica u drugom krugu traje
11 (jedanaest) kalendarskih dana od dana javne objave poziva na upis Novih dionica u drugom krugu,
s tim da ¢e u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u drugom krugu biti detaljno naznacena
predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica putem Upisnica. Upisane Nove dionice u drugom
krugu ulagatelji su duzni uplatiti u roku koji ¢e odrediti Uprava DrusStva u javno objavljenom pozivu na
upis Novih dionica u drugom krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini ulagatelj moze upisati i uplatiti u drugom krugu je 1 (jedna)
dionica (u nastavku ,Minimalni upis u drugom krugu®). Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini
ulagatelj moze upisati i uplatiti u drugom krugu (u nastavku ,Maksimalno pravo na upis u drugom
krugu®) nije odreden, ali je ograni¢en na ukupan broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu tj.
7.500.000 Novih dionica umanjen za broj Novih dionica alociranih Postojeé¢im dioni¢arima u prvom
krugu.
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U tre¢em krugu omogucit ¢e se upis i uplata svih Novih dionica koje ne budu upisane, uplaéene i
alocirane Postojec¢im dioniCarima u sklopu prvog kruga. U treéem krugu pravo upisa svih preostalih
Novih dionica koje nisu upisane, uplacene i alocirane Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu imaju
zaposlenici i raniji zaposlenici u Grupi LUKA RIJEKA u razdoblju od, i uklju€ujuci, 17. studenoga 1961.
do, i ukljuéuju¢i dan objave poziva za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. 11. ozujka 2015. te
zaposlenici i raniji zaposlenici u drustvu JADRANSKA VRATA d. d. sa sjediStem u Rijeci (Grad Rijeka),
Setaliste A.Kacgiéa Miosiéa bb upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Rijeci pod brojem upisa
MBS: 040164791, OIB: 80300395055 u razdoblju od, i uklju€ujuéi, 20. srpnja 2001. do, i ukljuujuci 20.
travnja 2011. Grupu LUKA RIJEKA ¢€ini Drustvo zajedno s ovisnim drustvima u 100%-tnom vlasnistvu
Drustva, te pravni prednici DrusStva pocevsi od 17. studenoga 1961. Svim zaposlenicima i ranijim
zaposlenicima koji to zatraZe u sjediStu Drudtva, Drustvo Ce izdati potvrdu da imaju pravo sudjelovati u
upisu Novih dionica u tre¢em krugu, a koja e biti potrebna da bi se ostvarilo pravo na upis Novih dionica
u tre¢em krugu. Razdoblje upisa Novih dionica u tre¢em krugu traje 18 (osamnaest) kalendarskih dana
od dana javne objave poziva na upis Novih dionica u trecem krugu, s tim da ¢e u javno objavljenom
pozivu na upis Novih dionica u tre¢em krugu biti detaljno naznacena predvidena mjesta i vrijeme za upis
Novih dionica putem Upisnica. Upisane Nove dionice u treéem krugu zaposlenici i raniji zaposlenici su
duzni uplatiti u roku koji ¢e odrediti Uprava Drustva u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u
tre¢em krugu. Minimalan broj Novih dionica koje pojedini zaposlenik i raniji zaposlenik moze upisati i
uplatiti u tre¢em krugu je 1 (jedna) dionica (u nastavku ,Minimalni upis u treéem krugu“). Maksimalan
broj Novih dionica koje pojedini zaposlenik ili raniji zaposlenik moZe upisati i uplatiti u tre¢cem krugu (u
nastavku ,Maksimalno pravo na upis u treéem krugu®) je 1.500 Novih dionica. Sve Upisnice kojima
se upisuje viSe od Maksimalnog prava na upis u trecem krugu, bit ¢e razmatrane samo do visine
Maksimalnog prava na upis u treéem krugu.

Poziv na upis Novih dionica u prvom, drugom i tre¢em krugu bit ¢e javno objavljeni istodobno te ¢e upis
Novih dionica u prvom, drugom i tre¢em krugu zapoceti istodobno, no pri alokaciji Novih dionica ¢e se
u potpunosti postivati pravo prvenstvenog upisa Novih dionica koje iskoriste Postojeci dioni¢ari Drustva
upisom Novih dionica u prvom krugu. Poziv na upis Novih dionica Uprava Drustva objavit ¢e se na
internetskim stranicama Drustva, internetskim stranicama ZSE i najmanje u jednim dnevnim novinama
koje izlaze na podrucju Republike Hrvatske. Javna objava na svim navedenim mjestima bit ¢e istog
dana.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplaéenih Novih dionica u drugom i tre¢em krugu bude veci od broja
Novih dionica koje preostanu nakon 3to se izvrSi alokacija Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu,
alokacija Novih dionica u drugom i tre€em krugu izvrsit ée se u skladu sa pravilima alokacije Novih
dionica u drugom i tre¢em krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora
koja ¢e biti objavljena u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u drugom i treéem krugu.

U Cetvrtom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, uplac¢ene i alocirane u
prvom, drugom i treéem krugu (Nove dionice ponudene u Cetvrtom krugu) imaju svi ulagatelji u Republici
Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske, ukljuCujuci i one ulagatelje koji su sudjelovali u prva tri kruga.
Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, moze, u slu¢aju da je u prvom, drugom i trecem
krugu dosegnut prag uspjesnosti tj. da je ukupno upisano, uplaéeno i alocirano najmanje 6.000.000
Novih dionica odluditi da Drustvo odustaje od provodenja Cetvrtog kruga.

Upis Novih dionica u ¢etvrtom krugu trajat ¢e 7 (sedam) kalendarskih dana od dana javnog poziva na
upis dionica u Eetvrtom krugu, s tim da ¢e u javnom pozivu na upis dionica u ¢etvrtom krugu biti detaljno
naznaceni mjesta i vrijeme predvideni za upis Novih dionica putem Upisnica te ukupan broj Novih
dionica ponudenih na upis u etvrtom krugu. Minimalan broj Novih dionica koji pojedini ulagatelj moze
upisati i uplatiti u Cetvrtom krugu je 1 (jedna) dionica (u nastavku ,Minimalni upis u ¢etvrtom krugu®).
Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini ulagatelj moze upisati i uplatiti u Cetvrtom krugu (u nastavku
.Maksimalno pravo na upis u ¢etvrtom krugu“) ograni¢eno je na broj Novih dionica ponudenih u
Cetvrtom krugu. Sve Upisnice kojima se upisuje vise od Maksimalnog prava na upis u ¢etvrtom krugu,
bit ¢e razmatrane samo do visine Maksimalnog prava na upis u Cetvrtom krugu. U slu¢aju da ukupan
broj upisanih i uplacenih Novih dionica u Cetvrtom krugu bude veéi od broja Novih dionica ponudenih u
Cetvrtom krugu, alokacija Novih dionica u Cetvrtom krugu izvrSit ¢e se u skladu s pravilima alokacije
Novih dionica u Cetvrtom krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora
koja ¢e biti objavljena u javnom pozivu na upis Novih dionica u &etvrtom krugu.

Tocan iznos povecéanja temeljenog kapitala ovisit ¢e o uspjednosti izdanja, odnosno o broju Novih
dionica koje ¢e biti upisane, uplacene i alocirane ulagateljima na temelju Odluke o povecanju temeljnog
kapitala. Izdanje Novih dionica smatrat ¢e se uspjesno izvrSenim ako se na temelju Odluke o poveéanju
temeljnog kapitala upiSe, uplati i alocira najmanje 6.000.000 Novih dionica. Uprava Drustva ¢e uz
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suglasnost Nadzornog odbora u narednom roku od 3 (tri) radna dana po isteku posljednjeg roka za upis
i uplatu Novih dionica utvrditi uspjesnost izdanja Novih dionica, to¢an iznos poveéanja temeljnog
kapitala i to¢an broj Novih redovnih dionica.

Obavijest o uspjesnosti izdanja Novih dionica objavit ¢e se u narednom roku od najkasnije 2 radna dana
u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze u Republici Hrvatskoj, na internetskim stranicama
Izdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke burze te &e biti dostavljena HINA-i, u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i te HANFA-i podneskom.

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drudtva Glavna skups$tina DruStva odobrava
stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

E.4. Opis svih interesa, uklju¢ujuéi one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB: 02535697732
je Agent izdanja zaduzen za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez
obveze otkupa. Privredna banka Zagreb d.d. takoder Izdavatelju pruza pomoéne investicijske usluge
savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima. Ukupan iznos naknade
Privredne banke Zagreb d.d. za navedene usluge, ovisi 0 iznosu nov€anih sredstava koji ¢e Izdavatel;
prikupiti predvidenom dokapitalizacijom. Nadalje, Privredna banka Zagreb d.d. je jedan od
kreditodavatelja Izdavatelja. Privredna banka Zagreb d.d. ne posjeduje dionice |zdavatelja. Ne postoje
niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman Privredne banke Zagreb d.d. za pripremu
i provedbu javne ponude.

Agent izdanja je kvalificirani ulagatelj, pa je i njemu kao kvalificiranom ulagatelju upu¢ena ponuda Novih
dionica Luke Rijeka u drugom krugu te kao ulagatelju u ¢etvrtom krugu. Stoga postoji moguénost da
Agent izdanja sudjeluje u sklopu drugog i/ili ¢etvrtog kuga ponude Novih dionica Luke Rijeka. Nadalje,
Agent izdanja je Clan grupe Intesa Sanpaolo. Intesa Sanpaolo grupa i/ili njene Clanice bave se
trgovinskim, financijskim i brokerskim aktivnostima u podrucju vrijednosnih papira te pruzanjem usluga
investicijskog bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i
brokerskih aktivnosti, Intesa Sanpaolo grupa i njene ¢lanice mogu u bilo kojem trenutku imati duge ili
kratke pozicije (eng. long/short positions) te za vlastiti raCun ili za racun svojih klijenata trgovati ili na
drugi nacin realizirati transakcije koje uklju€uju postojeée vlasniCke vrijednosne papire Luke Rijeka.
Stoga je moguce da Agent izdanja odnosno bilo koji od njegovih povezanih drustava, zaposlenika,
direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent Intesa Sanpaolo grupe ima takve interese, ulaganja,
odnose i/ili aranzmane koji mogu dovesti do sukoba u kontekstu ovdje prezentiranog angazmana.

Medutim, Agent izdanja usvojio je i provodi efikasnu politiku upravljanja sukobom interesa, s ciljem
pracenja, prepoznavanja, upravljanja i sprije€avanja nastanka situacija koje bi mogle u sebi sadrZavati
sukob interesa, a pri Eemu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa po
osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova navedene grupe. Agent izdanja i njegovi
zaposlenici  koji raspolazu povlastenim informacijama o Izdavatelju ili njegovim financijskim
instrumentima, kako su iste definirane odredbom ¢&lanka 455. ZTK, ne smiju tijekom trajanja ovog
angazmana trgovati financijskim instrumentima lzdavatelja za svoj raéun sve dok takve informacije ne
postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne smiju otkrivati tre¢im osobama, ukljuujucéi s
njima povezane pravne i/ili fiziCke osobe te njihove zaposlenike.

2. Pravni savjetnik: Divjak, Topi¢ & Bahtijarevi¢ odvjetni¢ko drustvo d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/A, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080544609, OIB:
58186870694 ("Odvjetnicko drustvo” ili "DTB"). Odvjetni¢ko drustvo je za potrebe pripreme Izdavatelja
za dokapitalizaciju ponudom i izdavanjem Novih Dionica provelo pravni dubinski pregled za razdoblje
do srpnja 2014.q., te Izdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja u vezi s ponudom Novih dionica.
Odvjetni¢ko drustvo ne posjeduije dionice Izdavatelja.

3. Revizor: KPMG Croatia d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080098593, OIB: 20963249418 ("Revizor" ili "KPMG"). KPMG je
izvrSio zakonsku reviziju konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2014. godinu
te reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu. KPMG je takoder
pruzao savjetodavne usluge koje su obuhvacale financijski i porezni dubinski pregled za potrebe
Drustva, za fiksnu naknadu. KPMG ne posjeduje dionice lzdavatelja.
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E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju

Ne postoje imatelji dionica Drustva koji prodaju dionice Drustva u predmetnoj ponudi, te s tim u svezi ni
sporazumi o vezivanju.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukoliko pojedini dioni¢ar Drustva koji prije povecéanja temeljnog kapitala posjeduje 1,00% dionica
Drustva tj. 59.805 dionica, ne sudjeluje u upisu i uplati Novih dionica, njegov udio u vlasnistvu nakon
provedenog povecanja temeljnog kapitala snizit ée se na 0,50% u slu€aju da se izda minimalni broj
Novih dionica tj. 6.000.000 Novih dionica, odnosno na 0,44% u slu€aju da se izda maksimalni broj Novih
dionica tj. 7.500.000 Novih dionica.

E.7. Procijenjeni troskovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj
Drustvo ne naplacuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se tite eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca, moguéi su
tro8kovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih usluga i sl.
Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih sredstava pojedinog
ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata nov¢anih sredstava
na racun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji ne¢e ostvarivati
kamatu.
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1.1

REGISTRACIJSKI DOKUMENT

ODGOVORNE OSOBE

Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu su:

LUKA RIJEKA dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu, lu¢ke usluge, skladistenje roba i
Spediciju sa sjediStem u Rijeci, Riva 1, OIB 92590920313, MBS 040141664

Clanovi Uprave:

Vedran Devci¢ — predsjednik Uprave
Nenad Janji¢ — ¢lan Uprave

Linda Sciucca — €lanica Uprave

Clanovi Nadzornog odbora:

Nikola Mendrila - predsjednik Nadzornog odbora
Loris Rak - zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Kre&imir Trtanj - ¢lan Nadzornog odbora

Katarina Drakuli¢ - ¢lanica Nadzornog odbora

Darko Perici¢ - ¢lan Nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj toéci ovog Registracijskog
dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

.Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje

Registracijskog dokumenta nisu izostavijene.“
Potpisnici Izjave:

Uprava LUKA RIJEKA d.d.

{/

N
. —

.

Vedran Devéié

Predsjednik Uprave

\
SSY .
Linda Sciucca

Clanica Uprave



Nadzorni odbor LUKA RIJEKA d.d.

Nikola Meridrila .
Predsjednik Nadzornog odbora

oy

v

Kresimir Trtanj

Clan Nadzornog odbora

@C p '7RZ<> Q@,(// @\ \C' ﬁ‘

Darko Perici¢

Clan Nadzornog odbora

A

Loris Rak
Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
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2 OVLASTENI REVIZORI

2.1 Nazivi i adrese revizora izdavatelja za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskih informacijama (zajedno s podacima o élanstvu u strukovnom tijelu)

Reviziju zakonskih konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjesStaja Drustva za godine koje su
zavrSile 31.12.2013. i 31.12.2012. izvrSio je HLB InZenjerski biro d.o.o. sa sjediStem u Rijeci, Riva 20,
MBS 040066556, OIB 89015118914 koje je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri
Hrvatskoj revizorskoj komori, pod registarskim brojem 100001380. Navedena izvje$¢a potpisao je €lan
Uprave Tomislav Ugrin i ovlasteni revizor Zdenko Starcevic.

Drustvo je Odlukom glavne skupstine Drustva od 25. kolovoza 2014. godine, promijenilo revizorsku kuc¢u
te imenovalo revizora za provedbu zakonske revizije konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih
izvjeStaja Drustva za 2014. godinu te za provedbu revizije konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva
za 2014.,2013. i 2012. godinu.

Reviziju konsolidiranih i nekonsolidiranih zakonskih financijskih izvje$taja Drustva za 2014. godinu te
reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu izvrSio je KPMG
Croatia d.o.o. za reviziju sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB 20963249418
koje je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj komori, pod
registarskim brojem 100002460. Navedena izvjeS¢a potpisao je ovlasteni revizor JoSko DZida.

2.2 Ako su revizori dali ostavku ili su otpusteni ili nisu ponovno imenovani tijekom
razdoblja obuhvacéenog povijesnim financijskim informacijama, naznacCiti
pojedinosti, ako su one znacajne

Revizor je promijenjen Odlukom glavne skupstine Drustva od 25. kolovoza 2014. godine. Promjena
revizora bila je uvjetovana potrebom Drustva, obzirom na planiranu dokapitalizaciju inicijalnom javhom
ponudom Novih dionica, da financijske izvjestaje revidira renomirana globalna revizorska kuéa.
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3 ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije prikazane u HRK koje su navedene u nastavku, izvedene su iz
konsolidiranih financijskih izvje$taja Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu odobrenih od strane Uprave
Drustva na dan 2. ozujka 2015. godine te revidiranih od strane KPMG Croatia d.o.0. za reviziju: U sklopu
navedenih revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drudtva za 2014., 2013. i 2012. godinu,
financijske informacije prikazane za 2012. i 2013. prepravljene su u odnosu na financijske informacije
sadrZane u konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva za 2012. i 2013. godinu koje je prethodno
revidirala revizorska kuéa HLB InZenjerski biro d.o.0., a koji financijski izvjestaji nisu povuceni iz
optjecaja.

Osim financijskih informacija izvedenih iz konsolidiranih financijskih izvjeStaja za 2014., 2013. i 2012.
godinu odobrenih na dan 2. ozujka 2015. godine, odabrane financijske informacije navedene u nastavku
izvedene su takoder iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za prvi kvartal 2015.
godine te ih treba €itati zajedno sa njima.

Navedeni revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014., 2013. i 2012.godinu odobreni
dana 2. ozujka 2015. godine prikazani su u tocki 20.1 ,Povijesne financijske informacije“ u dijelu Il
Prospekta. Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine prikazani
su u toCki 20.6 ,Financijske informacije za razdoblje tijekom godine® u dijelu Il Prospekta. Sljedece
informacije takoder treba Citati zajedno sa to¢kom 9 - ,Pregled poslovanja i financijski pregled® u dijelu
Il ovog Prospekta.
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Tablica 10. Konsolidirana bilanca Grupe Luka Rijeka na 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.

godine

(u tisuéama kuna)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u pridruzena drustva

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Dugotrajna financijska imovina

Odgodena porezna obveza

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Potrazivanja za porez na dobit

Kratkotrajna financijska imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna imovina

GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i pri€uve
Dionicki kapital
Kapitalne i ostale obveze
Revalorizacijske rezerve
Akumulirani gubici
Ukupna glavnica

Dugoroc¢ne obveze

Krediti i zajmowvi

Rezeniranja

Odgodena porezna obveza
Ukupne dugorocéne obveze

Kratkoro€éne obveze

Obweze prema dobavijaCima i ostale obveze
Obveza za porez na dobit

Krediti i zajmovi

Rezeniranja

Ukupne kratkoro€¢ne obveze

Ukupne obveze

Ukupno glavnica i obveze

31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.
1.478 1.158 771
365.479 383.523 409.410
11.632 10.699 9.982
88.531 90.444 89.163
2.876 2.542 2.217
19.413 17.631 8.740
6.345 6.947 7.277
495.754 512.944 527.560
1.409 1.365 1.084
37.582 35.293 38.042
112 109 467
48.797 34.733 19.211
2.468 2.414 2.623
90.368 73.914 61.427
586.122 586.858 588.987
598.048 598.048 598.048
94 - 4.968
17.566 17.566 36.111
(245.503) (243.971) (249.759)
370.205 371.643 389.368
75.203 74.521 68.921
29.085 18.039 16.924
10.171 10.171 14.724
114.459 102.731 100.569
50.174 45.859 45.019
- 4 188
31.056 49.538 52.942
20.228 17.083 901
101.458 112.484 99.050
215.917 215.215 199.619
586.122 586.858 588.987

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Tablica 11. Konsolidirana bilanca Grupe Luka Rijeka na 31.03.2014. i 31.03.2015. godine

u tis. HRK
Naziv pozicije AOP oznaka|31.03.2014.]| 31.03.2015.
1 2 3 4
AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 535.256 525.761
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 3.172 934
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 3.172 688
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 246
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 413.775 419.398
1. Zemljiste 011 228.973 228.973
2. Gradevinski objekti 012 109.626 110.053
3. Postrojenja i oprema 013 2.143 2.025
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 57.969 59.412
5. Biolo$ka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0 84
7. Materijalna imovina u pripremi 017 7.103 11.411
8. Ostala materijalna imovina 018 326 326
9. Ulaganje u nekretnine 019 7.635 7.115
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 100.799 89.388
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 90.506 89.164
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 40 40
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 2.542 184
6. Dani zajmovi, depodziti i slicno 026 0 0
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 7.711 0
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 10.563 8.697
1. PotraZzivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. PotraZzivanja po osnovi prodaje na kredit 031 9.697 8.379
3. Ostala potrazivanja 032 865 318
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 033 6.947 7.343
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 68.146 56.190
I. ZALIHE (036 do 042) 035 1.428 1.346
1. Sirovine i materijal 036 1.428 1.346
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 0 0
4. Trgovacka roba 039 0 0
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. BioloSka imovina 042 0 0
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 33.585 35.832
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 368 423
2. Potrazivanja od kupaca 045 30.323 33.182
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 2 5
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 2.532 1.781
6. Ostala potrazivanja 049 361 441
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.988 17.369
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6. Dani zajmovi, depozti i sli¢no 056 30.988 17.369
7. Ostala financijska imovina 057 0 0
IV.NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 2.146 1.644
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 4.274 1.896
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 607.676 583.847
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 804 804
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u tis. HRK

Naziv pozicije AOP oznaka|31.03.2014.| 31.03.2015.
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 394.413 391.432
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 598.048 598.048
Il. KAPITALNE REZERVE 064 0 4.968
ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za viastite dionice 067 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 0 0
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 35.762 35.752
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -243.333 -249.112
1. Zadrzana dobit 073 8.894 2113
2. Preneseni gubitak 074 252.227 251.226
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 3.936 1.777
1. Dobit poslovne godine 076 3.936 1.777
2. Gubitak poslovne godine 077 0 0
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 35.122 17.666
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 5417 4.593
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 29.705 13.073
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 108.494 85.799
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 085 20429 14.819
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 43.013 40.584
4. Obveze za predujmove 087 0 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 30.497 15.844
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0
8. Ostale dugorocne obveze 091 0 0
9. Odgodena porezna obveza 092 14.555 14.553
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 69.296 88.949
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 0
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 095 19.398 10.889
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 22125 38.103
4. Obveze za predujmove 097 0 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 14.560 27.313
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.662 3.832
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 3.325 4.765
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 6.226 4.047
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 351 2
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 607.676 583.847
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 804 804
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 394.413 391.432
2. Pripisano manjinskom interesu 110 0 0

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za prvi kvartal 2015. godine
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Tablica 12. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014.

godinu

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi

Tro$kowi sirovina, usluga i materijala
Tro$kovi osoblja

Amortizacija

Ostali troskovi

Financijski prihodi
Financijski troSkowvi

Neto financijski troskovi

Udio u dobiti/(gubitku) pridruzenih druStava

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit/(gubitak) tekuce godine

Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
(neto od poreza)

Revalorizacija zemljiSta (neto od poreza)

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)
- osnowna i razrijedena

2012. 2013. 2014.
169.260 146.201 167.351
19.108 33.976 16.945
188.368 180.177 184.296
(58.705) (59.346) (67.398)
(83.845) (83.329) (81.228)
(12.239) (10.493) (10.127)
(32.299) (24.026) (23.770)
(187.088) (177.194) (182.523)
5.296 5.853 2.041
(7.276) (9.528) (8.593)
(1.980) (3.675) (6.552)
923 1.913 (1.281)
223 1.221 (6.060)
(826) 217 272
(603) 1.438 (5.788)

55 - 359

- - 18.186

55 - 18.545
(548) 1.438 12.757
(0,10) 0,24 (0,97)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Tablica 13. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Luka Rijeka za prvi kvartal 2014. i 2015.

godine
u tis. HRK
Naziv pozicije AOP 1.01.2014.- | 1.01.2015.-
oznaka | 31.03.2014. | 31.03.2015.
1 2 3 5
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 46.491 46.088
1. Prihodi od prodaje 112 41.652 42.616
2. Ostali poslovni prihodi 113 4.839 3.473
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 42.202 43.802
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 0 0
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 15.894 15.773
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 5.773 5.590
b) TroSkovi prodane robe 118 0 0
c) Ostali vanjski troSkovi 119 10.120 10.183
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 18.422 18.421
a) Neto place i nadnice 121 11.456 11.453
b) TroSkovi poreza i doprinosa izplaca 122 4524 4.264
c) Doprinosi na place 123 2.443 2.704
4. Amortizacija 124 2.542 2.683
5. Ostali troSkovi 125 4.595 5774
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 199 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 199 0
7. Rezerviranja 129 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 551 1.151
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 243 556
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 0 0
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
. L . 133 243 103
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 0 453
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 595 1.064
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0
2. Kamate, t.ef:ajn.e razll.ke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 595 1064
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 0 0
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0
V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 46.734 46.644
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 42.797 44.867
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 3.936 1.777
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 3.936 1.777
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 0 0
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 3.936 1.777
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 3.936 1.777
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0
DODATAK RDG-u
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 3.936 1.777
2. Pripisana manjinskom interesu 156 0 0
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u tis. HRK

Naziv pozicije AOP 1.01.2014.- | 1.01.2015.-
oznaka | 31.03.2014. | 31.03.2015.
1 2 3 5
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 3.936 1.777
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 -422
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 0 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 0 -422
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0
lil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 -63
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 -359
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 3.936 1.418
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 3.936 1418
2. Pripisana manjinskom interesu 170 0 0

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine
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Tablica 14. Konsolidirani izvjeStaj o novéanom tijeku Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014.

godinu
(u tisuéama kuna) 2012. 2013. 2014.
Dobit/(gubitak) prije poreza 223 1.221 (6.060)
Udio u rezultatu pridruzenih drustava (923) (1.913) 1.281
Amortizacija 12.239 10.493 10.127
PObIFJI od otudenja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne (184) (1.244) (1.207)
imovine
Vrijednosno uskladenje kupaca - neto 1.702 56 1.208
Prihod od kamata (3.328) (2.051) (794)
TroSak kamata 6.117 4.690 4.608
Dobici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju - - (26)
Umanjenje wrijednosti polica osiguranja - 2.188 -
Gubici po Masni¢kim instrumentima - 334 158
Neto povecanje/(ukidanje) rezeniranja 1.310 (825) (666)
Otpis obveze za prodane stanove - (9.663) -
Tecajne razlike - neto 111 102 2.493

17.267 3.388 11.122

Promjene u radnom kapitalu:
Smanjenje/(povecanje) zaliha 813 44 281
Smanjenje/(povecanje) potrazivanja i ostalih potrazivanja 197 2.029 (3.941)
Povec¢anje/(smanjenje) obveza prema dobavja¢ima i ostalih obveza (6.233) 2.224 4.484
Povec¢anje/(smanjenje) rezeniranja (512) (13.366) (16.631)
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 11.532 (5.681) (4.685)
Placeni porez na dobit (12.830) (613) (381)
Pla¢ene kamate (5.095) (3.482) (3.764)
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima (6.393) (9.776) (8.830)
Novéani tok iz ulagateljskih aktivnosti
Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine (26.186) (26.744) (14.075)
Neto primici/(otplate) po osnovi ugovora o financijskom najmu (884) (1.151) (1.412)
.Pl'lm.ICI c?d otude.nja nekretnlrla, postrojenja, opreme, nematerijalne 198 2041 5.166
imovine i ulaganja u nekretnine
Neto primici/(izdaci) vezano za prodaju Mastitih i drzawnih stanova 1.605 2.251 (997)
Napla¢ene kamate 3.328 2.051 794
Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju - - 615
Neto primici/izdaci od polica osiguranja (1.825) (1.679) 7.710
Neto primici/izdaci od depozita u bankama 27.091 14.064 15.522
Ostali primici/(izdaci) od dugotrajne financijske imovine (138) 40 (136)
Neto novac od ulagackih aktivnosti 3.189 (9.127) 13.187
Novéani tok od financijskih aktivnosti
Primljeni krediti i zajmovi 35.122 39.417 46.977
Otplata kredita i zajmova (31.894) (20.568) (51.125)
Neto novac koristen u financijskim aktivnostima 3.228 18.849 (4.148)
Neto povecéanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 24 (54) 209
Novac i nowCani ekvivalenti na poCetku godine 2.444 2.468 2.414
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 2.468 2.414 2.623

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu

54



Tablica 15. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe Luka Rijeka za prvi kvartal 2014. i
2015. godine

u tis. HRK
Naziv pozicije AOP 1.01.- 1.01.-
oznaka [31.03.2014./31.03.2015.
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 3.936 1777
2. Amortizacija 002 2.542 2.683
3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 0 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 512 2.563
5. Smanjenje zaliha 005 0 0
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 0 6.199
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 6.991 13.223
1. Smanijenje kratkoro€nih obveza 008 4479 8.154
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 0 0
3. Povecanje zaliha 010 63 262
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 1.676 0
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 6.218 8.416
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (007-012) 013 773 4.807
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (012-007) 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 0 0
2. Nowv€ani primici od prodaje vasnickih i duzni¢kih instrumenata 016 0 0
3. Nowv€ani primici od kamata 017 0 2
4. Nov€ani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 603 584
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 603 585
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.828 10.711
2. Nowv¢ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 0 0
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.828 10.711
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (020-024) 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (024-020) 026 1.225 10.125
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nov€ani primici od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 6.000 6.354
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 2.063
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 6.000 8.417
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 5.542 3.829
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033 272 247
4. Nov€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 5.814 4.076
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (030-036) 037 186 4.340
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (036-030) 038 0 0
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 266 978
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 2412 2.622
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 266 978
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 2.146 1.644

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine
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Tablica 16. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. godinu

(u tisu¢ama kuna) Dionicki kapital Kapitalne i ostale rezerve Revalorizacijske rezerve Akumulirani gubici Ukupno

Stanje 1. sije€nja 2012. godine (objavljeno) 598.048 94 13.635 (157.577) 454.200

Prepravijanja - - 3.876 (87.323) (83.447)
Stanje 1. sije¢nja 2012. godine (prepravljeno) 598.048 94 17.511 (244.900) 370.753
Gubitak za godinu (prepravijeno) - - - (603) (603)
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju - - 61 - 61

Utjecaj poreza na povecanje vrijednosti financijske imovine - - (6) - (6)
Ostala sveobuhvatna dobit - - 55 - 55
Ukupna sveobuhvatna dobit (prepravjeno) - - 55 (603) (548)
Stanje 31. prosinca 2012. godine (prepravljeno) 598.048 94 17.566 (245.503) 370.205
Gubitak za godinu (prepravijeno) - - - 1.438 1.438
Ostala sveobuhvatna dobit (prepravjeno) - - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (prepravjeno) - - - 1.438 1.438
Prijenosi - (94) - 94 -
Stanje 31. prosinca 2013. godine (prepravljeno) 598.048 - 17.566 (243.971) 371.643
Gubitak za godinu - - - (5.788) (5.788)
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju - - 422 - 422
Utjecaj odgodenih poreza na povecéanje vrijednosti financijske imovine - - (63) - (63)
Revalorizacija zemljista - - 22.739 - 22739
Utjecaj odgodenih poreza na revalorizaciju zemljista - - (4.553) - (4.553)
Ostala sveobuhvatna dobit - - 18.545 - 18.545
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 18.545 (5.788) 12.757

Transakcije s vlasnicima
Unos u kapitalne rezerve od strane drzave - 4.968 - - 4.968

Stanje 31. prosinca 2014. godine 598.048 4.968 36.111 (249.759) 389.368

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu



Tablica 17.

Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala
2014. i 2015. godine

Grupe Luka Rijeka za prvi kvartal

u tis. HRK
Naziv pozicije AOP 31.03.2014. | 31.03.2015.
oznaka
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 598.048 598.048
2. Kapitalne rezerve 002 0 4.968
3. Rezerve izdobiti 003 0 0
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -243.333 -249.112
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 3.936 1.777
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 35.762 35.752
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 0 0
9. Ostala revalorizacija 009 0 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 394.413 391.432
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porez (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene raunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 394 .413 391.432
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 0 0

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine

U nastavku navodimo osnovne pokazatelje Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. godinu. Navedeni
pokazatelji nisu dani na kvartalnoj osnovi obzirom da vecina istih nije usporediva sa pokazateljima na
godisnjoj osnovi.
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Tablica 18. Osnovni pokazatelji Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. godinu

31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014.
Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,49 0,32 0,22
((novac i novéani ekvivalenti + kratkorocni depoziti kod banaka) / tekuce obveze)
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,88 0,64 0,61
((tekuca imovina-zalihe) / tek uce obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti 0,89 0,66 0,62
(tekuca imovina / tekuce obveze)
Pokazatelji zaduzenosti

Odnos ukupnog kamatonosnog duga i ukupne imovine 0,18 0,21 0,17
(ukupni kamatonosni dug / ukupna imovina)

Odnos kapitala i ukupne imovine 0,63 0,63 0,66
(kapital i rezerve / ukupna imovina)

Odnos neto duga i EBITDA n.d. 5,34 7,89
(neto dug / (EBIT+amorizacija))

Odnos kratkoro¢nog duga + tekuéeg dospije¢a dugoro¢nog duga i EBITDA 2,16 2,99 4,31
((kratkoroéni dug + tekuca dospijec¢a dugoro¢nog duga) / EBITDA)

EBITDA pokrice kamata 2,21 2,87 2,58
(EBITDA / tro$kovi kamata)

EBIT pokrice kamata 0,21 0,64 0,38

((poslovni prihodi - poslovni rashodl) / troskovi kamata)

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijenti obrtaja ukupne imovine 0,29 0,25 0,28
(prodaja / ukupna imovina)

Koeficijent obrtaja tekuée imovine 1,68 1,78 2,47
(prodaja / teku¢a imovina)

Koeficijent obrtaja potrazivanja od kupaca n.d. 4,89 5,34
(prodaja / potraZivanja od kupaca)

Koeficijent obrtaja zaliha 93,23 105,41 136,67
(prodaja / zalihe)

Koeficijent obrtaja obveza prema dobavjac¢ima n.d. 8,36 6,82

(prodaja / obveze prema dobavijacima)

Pokazatelji profitabilnosti

Powat na Vasni¢ku glawnicu (ROE) -0,16% 0,39% -1,52%
(neto dobit / kapital i rezerve)
Povrat na aktivu (ROA) -0,10% 0,25% -0,98%

(neto dobit / uk upna imovina)

Profitne marze

EBITDA marza 7,99% 9,22% 7,11%
(EBITDA / prodaja)

EBIT marza 0,76% 2,04% 1,06%
(EBIT / prodaja)

Neto marza -0,36% 0,98% -3,46%

(neto dobit / prodaja)

Pokazatelji po dionici

Prosje¢ni broj dionica 5.980.475 5.980.475 5.980.475
Zarada po dionici (HRK) -0,10 0,24 -0,97
(neto dobit / prosjecni broj dionica)

Knjigovodstvena wrijednost po dionici (HRK) 61,90 62,14 65,11

(kapital i rezerve / prosjecni broj dionica)

Prosje¢na trziSna cijena dionice (HRK) 124,04 119,32 77,92
(godisnji ponderirani prosjek cijene dionice ostvarene na burzi)

Izvor: Izradunato ne temelju financijskih podataka iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvje$taja Drustva za
2012., 2013. i 2014. godinu
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4 CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA

Ulaganjem u dionice ulagatelji se izlazu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagatelj trebao
detaljno prouciti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su
navedene u Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo znacajno utjecati na ostvarenu dobit
odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izloZzen Izdavatelj i njegovo podrucje poslovanja,
a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagatelji trebaju uzeti u obzir prilikom
dono3enja odluke o eventualnom upisu Novih dionica. Nize navedeni rizici predstavljaju iskljucivo
najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u
trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih lzdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi
mogli znacajno ili Stetno utjecati na poslovanje lzdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate
poslovanja, a samim time i na pad trZiSne cijene dionica.

Uz sve ovdje izlozene rizike klju¢no je da potencijalni ulagatelji samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu Novih
dionica.

4.1 Trzisnirizik

Luka Rijeka (kao i ostale luke), dio je svjetske mreZze pomorskog trgovinskog prometa, i toCka promjene
modaliteta transporta iz pomorskog u kopneni i obrnuto. Kompleksni dobavljacki lanci koji tu tocku
dodiruju izrazito su ovisni o kretanju ukupne svjetske ekonomije, kao i kretanju ekonomije pojedinih
svjetskih regija.

Pomorski prijevoz temelj je medunarodne robne razmjene, bez kojeg bi bilo nezamislivo danasnje
globalizirano gospodarstvo. Prema UNCTAD-u, oko 80% volumena globalne trgovine i preko 70%
vrijednosti globalne trgovine odvija se morem i doti¢e morske luke Sirom svijeta. Ti udjeli joS su i veci
kod visoko razvijenih ekonomija’

Na grafu koiji slijedi prikazano je kretanje pomorskog trgovinskog prometa na svjetskom nivou (ukupno
i po glavnim vrstama tereta).

" Izvor: UNCTAD — Review of Maritime Transport 2014; http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/rmt2014_en.pdf
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Graficki prikaz 2. Pomorski trgovinski promet
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Iz grafa se vidi trend rasta, nakon privremenog pada koji je uslijedio nakon globalne ekonomske krize
2009. godine. On u 2013. godini iznosi 3,8%, a kod tereta zna€ajnih za Luku Rijeka je i bolji (6,5% za

rasute terete i 4,7% za generalne terete).

Trziste pomorske trgovine je cikliéno i ovisno je o znac&ajnijim promjenama u svjetskoj ekonomiji. Ipak,
u studiji KPMG iz 2011. (Shipping Insights, Issue 4 — Keeping Ahead), navodi se da je kriza djelovala
daleko jace na brodarske kompanije, nego na luke, koje su se pokazale otpornijima na pad ciklusa.

Na grafu koji slijedi prikazano je kretanje cijene dionice (‘'Share Price/Index Performance, Rebased to
100) u periodu prije i nakon krize. Tamnoplavom bojom ozna&eno je kretanje kod morskih luka, dok je
zelenom oznaceno kretanje kod brodara, a ljubi¢astom S&P 500 najboljih tvrtki.

Iz grafa se vidi veéa otpornost na krize kod morskih luka, nego kod brodara i opéenito ekonomije.
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Graficki prikaz 3.  Kretanje prosjecne cijene dionice u luckom i brodarskom sektoru u odnosu
na S&P 500 burzovni indeks (‘'Share Price/Index Performance, Rebased to

100)
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Izvor: https://iwww.kpmg.com/CN/en/IssuesAndinsights/ArticlesPublications/Documents/Shipping-Insights-O-
201111.pdf

Regionalno gledano, oporavak svjetske ekonomije imao je razliite dinamike, kako je vidljivo iz
slijedeceg grafa.

Graficki prikaz 4. Stope ekonomskog rasta
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Napomena: za 2014.g. navedena je prognoza.

Izvor: UNCTAD — World Trade Development Report 20142

2 |zvor: http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/tdr2014 _en.pdf
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Iz grafa se vidi nastavak visokih stopa rasta ekonomija u razvoju, koje €ine i glavninu dobavljackih lanaca
koji doti¢u Luku Rijeka. Detaljniji prikaz kljuénih ekonomija u tom smislu dan je na slijede¢em grafu.

Graficki prikaz 5. Stope ekonomskog rasta (klju¢ne ekonomije)
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Napomena: za 2014.g. navedena je prognoza.

Izvor: UNCTAD — World Trade Development Report 2014

StrateSka orijentacija Luke Rijeka na promet njenog gravitacijskog podru¢ja sa brzorastuéim
ekonomijama bliskog i dalekog istoka (prednost kraCe veze sueskog pravca), ima i dalje podlogu u
visokim stopama rasta koje se tamo ostvaruju.

Sto se tiée samog volumena pomorskog prometa, na slijedeéem grafu prikazan je ukupni volumen
utovara roba u periodu od 2006. do 2013. godine.
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Graficki prikaz 6. Pomorski trgovinski promet — utovar roba
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Izvor: UNCTAD — World Trade Development Report

Ukupni rast na svjetskom nivou u 2013. godini bio je 3,8% za sve terete, a 5,5% za suhe terete, koji su
znacajni za Luku Rijeka.

Kod razvijenih ekonomija taj rast je bio blazi (2,2% ukupno i 2,0% za suhe terete). Kod tranzicijskih u
koje spada i Hrvatska i ostale zemlje gravitacijskog podrucja bez Austrije rast je bio jo$ niZi, ponajviSe
radi pada u Ruskoj federaciji (1,0% ukupno i -0,9% za suhe terete). Medutim, u ekonomijama u razvoju,
kao klju€nim destinacijskim i emitivnim trzistima Luke Rijeka ukupni rast je bio 5,0%, a za suhe terete
¢ak 6,5%.

Trziste Azije imalo je rast od 6,1% ukupno, i 7,1% za suhe terete, dok je trziste Afrike imalo rast od 8,4%
ukupno i 7,5% za suhe terete.

Na slijede¢em grafu prikazan je ukupni volumen istovara roba u periodu od 2006. do 2013. godine.
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Graficki prikaz 7. Pomorski trgovinski promet — istovar roba
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Izvor: UNCTAD — World Trade Development Report

Ukupni rast na svjetskom nivou u 2013. godini bio je 3,4% za sve terete, a 5,2% za suhe terete, koji su
znacajni za Luku Rijeka.

Kod razvijenih ekonomija zabiljeZen je pad od -0,9% ukupno, ali i rast od 2,0% za suhe terete. Kod
tranzicijskih je zabiljezen ukupni rast od 0,7%, a 1,5% za suhe terete. U ekonomijama u razvoju ukupni
rast je bio 6,5%, a za suhe terete ¢ak 6,9%.

TrziSte Azije imalo je rast od 7,1% ukupno, te 7,4% za suhe terete, dok je trZiSte Afrike imalo rast od
7,5% ukupno te 7,5% za suhe terete.

U dijelu Il prospekta u tocci 6.2. — "Glavna trzista" dana je osnovna makroekonomska i prometna analiza
trziSta Luke Rijeka prema njenoj marketinskoj segmentaciji. Na ovom mjestu dat ¢e se osvrt na
najvaznije elemente rizika na kljuénim trzistima.

TrZiSte Hrvatske vec je nekoliko godina u konstantnom padu, koji je u 2014. godini zaustavljen. Takav
razvoj situacije djeluje naravno i na Luku Rijeka, koja osje¢a probleme i u svom dobavljackom lancu.

Na podru¢ju prve grupe ciljanog gravitacijskog podrucja Luke Rijeka nalaze se tranzicijske zemlje
Visegradske skupine (Madarska, Slovacka, Ceska i Poljska) i visokorazvijena Austrija. Rije¢ je o
uredenim i rastu¢im ekonomijama na koje se Luka Rijeka mozZe dugoro¢no osloniti. Od znac&ajnijih rizika
mozemo spomenuti geopolitiCki rizik razvoja situacije u Ukrajini, koji ne mora nuzno negativno djelovati
na Luku Rijeka.

Na podrudju druge grupe ciljanog gravitacijskog podrucja (Srbija i Bosna i Hercegovina) politicki i
ekonomski rizici su vedi, ali je i volumen prometa maniji pa ne djeluju toliko negativno na Luku Rijeka.

Sto se tice strateskih destinacijskih/emitivnih trzita, cijeli prostor Sjeverne Afrike i Zapadne Azije (Bliski
i Srednji Istok) u prili€no je turbulentnom stanju i postoiji Citav niz rizika koje treba spomenuti.
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Na podrucju Sjeverne Afrike najvedi rizici su u Libiji, koja je u stanju izrazite politicke nestabilnosti, iako
se trgovinski promet i dalje odvija.

Sto se ti¢e Bliskog Istoka (Levanta), tu dominantnu ulogu ima jaka visokorastuéa turska ekonomija, kao
i visokotehnoloSka ekonomija Izraela. Medutim, oruzani sukobi i previranja na podrucju Sirije i Iraka
djeluju kao faktor rizika sa potencijalom destabiliziranja susjednih zemalja i cijele regije.

Sto se tite Srednjeg Istoka Iran je nakon uspje$nih pregovora o kontroli razvoja i upotrebe nuklearne
energije krenuo prema ukidanju dugogodisSnjih sankcija, Sto je svijetla toCka za njegov ekonomski
prosperitet i poveéanje pomorske trgovine na tom pravcu.

Najvedi rizik koji bi se mogao pojaviti zbog svih navedenih problema za Luku Rijeka bio bi eventualno
zatvaranje Sueskog kanala (ili tjesnaca Bab el Mandeb), &ime bi ona, zajedno sa ostalim
sjevernojadranskim lukama, izgubila svoj stratedki zna€aj u odnosu na druge pravce prema
gravitacijskom podrucju.

Rizici trZiSta Dalekog Istoka daleko su maniji, pa ¢ak i ne postoje ako ih promatramo usporedo s rizicima
prostora Zapadne Azije i Sjeverne Afrike. Najveci je svakako u eventualnom posustajanju tih ekonomija
visokog rasta i s tim povezanim smanjenjem prekomorske trgovinske razmjene.

Osim ovih strateSkih trzista, Luka Rijeka ima moguénost fokusiranja na nova trzista na podrucju
Indijskog oceana, a pogotovo na golemu indijsku ekonomiju, te ekonomije brzorastuéih juznoazijskih
tigrova kao $to su Tajland, Vijetnam, Malezija i Filipini.

Iz navedenog se moze zakljuciti da su trZidni rizici usko povezani sa globalnim ekonomskim i politickim
kretanjima koja utje€u na poslovanje Izdavatelja (koji predstavlja jednu od fiksnih to¢aka na globalnim
trgovinskim pravcima).

4.2 Rizik konkurencije

Konkurenti Luke Rijeka detaljnije su opisani u toc¢ki 6.5 — "Konkurentski polozaj" u djelu 1l Prospekta.
Najuzu konkurenciju Luci Rijeka €ine luke sjevernojadranskog klastera (Koper, Trst, Venecija, Ravenna,
Monfalcone i Chioggia).

lako je, povijesno gledano, Luka Rijeka bila deseta najveéa europska luka, u proteklom burnom stoljecu,
Cesto je bila na vjetrometini politickih zbivanja u regiji i Sire, tako da je njen razvoj vrlo Eesto bio prekidan.
Za razliku od konkurentskih luka koje su isto tako doZivljavale te prekide, onaj posljednji koji je
prouzrocio domovinski rat nije utjecao na ostale, i tu je nastalo odvajanje od ostalih konkurentskih luka
koje je prouzrocilo stagniranje rije€kog prometnog pravca. Rat koji je donio i dodatne troSkove osiguranja
na prometnom pravcu, tranzicijska kriza u dijelu gravitacijskog podrucja, propadanje domacih linijskih
brodara, kao i druge prijetnje iz okruzenja u tom su periodu izrazito negativno utjecale na promet Luke
Rijeka koji je zbog navedenih razloga u ve¢em dijelu preusmjeren na najblizu konkurentsku luku Koper.
Dodatni poticaj strelovitom rastu prometa Luke Koper bio je i ulazak Slovenije u EU, zajedno sa klju¢nim
drzavama zajednictkog gravitacijskog podrucja.

Ulaskom Hrvatske u EU ova situacija po€inje se mijenjati u korist Luke Rijeka, koja postaje na EU trzistu
ravnopravna ostalim lukama sjevernojadranskog klastera, $to se vec vidi povratkom odredenih kupaca
i tereta koji su (pogotovo u vrijeme rata) bili napustili Luku Rijeka.

Osim toga, luka Rijeka je u prometnoj strategiji EU iz sije€nja 2014. usla u transeuropsku prometnu
mrezu. Kao sredstvo poticanja rasta i konkurentnosti, u okviru nove infrastrukturne politike EU-a
uspostavit e se snazna europska prometna mreza koja je povezana sa susjednim zemljama i ostatkom
svijeta i kojom ¢e biti obuhvaceno 28 drzava ¢lanica EU. Novom se politikom utrostrucuje financiranje
EU-a na 26 milijardi EUR za promet u razdoblju od 2014. do 2020. i istodobno se teziSte financiranja
prometa prebacuje na jasno definiranu srediSnju mrezu. Do 2030. njome ¢e se ukloniti uska grla,
modernizirati infrastruktura i olakSati prekograni¢ni promet. Kao prvi korak u uspostavi te mreze
uspostavit ¢e se 9 glavnih prometnih koridora. Cilj je postupno osigurati da transeuropska prometna
mreza diliem EU-a doprinese jaCanju unutarnjeg trzista, teritorijalne, gospodarske i socijalne kohezije i
smanjenju emisije staklenickih plinova. Povec¢ana multimodalnost boljih Zeljeznica, unutarnjih plovnih
putova i morske infrastrukture unutar transeuropske prometne mreze kao i inovativne tehnologije u
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podrucju prometa potaknut ¢e modalni prijelaz, smanijiti zaguSenje cesta, smanijiti emisije staklenickih
plinova i plinova koji oneéiS¢uju okoli$ te poveéati sigurnost u prometu.3

Kroz luku Rijeka prolazi tzv. 'Mediteranski' pravac, koji povezuje Spanjolsku i Ukrajinu. Ona se takoder
nadovezuje na pravac 'Baltic-Adriatic' koji povezuje Jadransko more sa Balti¢kim u Poljskoj. Luka Rijeka
povezana je sa svojim gravitacijskim podru¢jem odli€nom mrezom autocesta i magistralnih cesta, kao i
Zeljeznickom mrezom koja je trenutno pred fazom znacajnog unaprjedenja.

Na taj nacin oCekuje se jatanje konkurentske pozicije rijecke luke u odnosu na ostale sjevernojadranske.
Inace, kapacitet postojeceg Zeljezni¢kog pravca prema Budimpesti zadovoljava trenutne i srednjoro¢ne
potrebe Luke Rijeka, za razliku od slovenskog pravca iz Kopra koji se bliZi ispunjenju svog kapaciteta.
U tom smislu Luka Koper, odnosno slovenska vlada planira izgradnju drugog ZeljezniCkog traka na
dionici Kopar-Divaga na tom pravcu, radi povecanja kapaciteta i konkurentnosti.

Kako je to kompleksan te vremenski i financijski zahtjevan posao, Luka Rijeka bi morala taj period
iskoristiti za jaCanje svoje pozicije na trziStu i povecanje konkurentnosti. ProSirenje pozadinskog
terminala Skrljevo ¢e tomu doprinijeti te je stoga bitno da se $to prije realizira. Uvodenje konkurencije
drugih Zeljeznickih operatora je takoder klju¢ni faktor u tom procesu, §to je nedavnom liberalizacijom
tog trziSta omoguceno i u Hrvatsko;.

Klaster sjevernojadranskih luka inae ima prirodnu prednost najkraéeg pomorskog pravca brodova koji
dolaze iz pravca istoka i prolaze kroz Sueski kanal. Ta prednost iznosi vise od 2.000 Nm, odnosno cca.
5-7 dana plovidbe, $to znacajno utje€e na ukupne transportne troskove brodara.

Bez obzira na to, on ima jake konkurente u ostalim klasterima. Tu treba spomenuti najja¢i europski
klaster sjevernomorskih luka (Rotterdam, Amsterdam, Antwerpen, Ghent, Hamburg, Bremen, itd.) koji
je povezan sa lukom Constanta iz crnomorskog klastera kanalom Rajna-Majna-Dunav, koji prolazi kroz
samo srce gravitacijskog podrucja Luke Rijeka.

Na to podrugje (pogotovo na trziste Poljske i Ceske) cilja i konkurentski balti¢ki pravac (Rostock,
Gdansk, Gdynia, Sczeczin, itd.). Ve¢ spomenuta luka Constanta u Rumunjskoj, prednos$¢u unutarnjih
plovnih puteva, predstavlja zna¢ajnog konkurenta za isto¢ni dio gravitacijskog podrucja. Bugarski dio
crnomorskog klastera (Varna i Burgas) nema jaci konkurentski znacaj.

Na kraju, treba spomenuti marginalne klastere juznog Jadrana i Egejskog mora, koji takoder ciljaju na
juzni dio gravitacijskog podrucja Luke Rijeka. To je prije svega Luka Ploce koja je orijentirana na Bosnu
i Hercegovinu, Luka Bar na Srbiju i Crnu Goru, luka Dra€ na Albaniju i Kosovo, te luka Solun i druge
egejske luke koje osim Grcke ciljaju i na trziste Makedonije i Srbije, no kako je prije navedeno, rije€ je o
sekundarnoj zoni konkurentskog interesa Luke Rijeka.

Spustajuéi se na egzaktne aspekte konkurentske borbe izmedu spomenutih igra¢a, tu su najvaznija
sljedeca sredstva:

e Tarifa, koja postaje klju¢na kod privlacenja kupaca, i ¢esto se razlikuje od sluzbenih najvisih
tarifa, a mora se promatrati u ukupnosti prometnog pravca (intermodalno), uzimajuéi u obzir ne
samo pretovar i skladistenje u luci, vec i Zeljezni¢ke ili kamionske tarife u otpremi robe do
konaénog kupca. Veliki rizik kod postavljanja tarife je u tzv. ratu cijena, koji moze izbiti izmedu
luka iz razloga pokrivanja visokih fiksnih trodkova i zato je izuzetno vazno dobro poznavanje
kalkulacije cijene kostanja luckih usluga, kako se ne bi u takvim okolnostima ulazilo u
nepotrebne gubitke. Luka Rijeka je u svojoj novoj organizacijskoj strukturi, u skladu sa svojom
strategijom predvidjela jedinicu 'Upravljanja normativima i tarifama’, gdje ¢e se dugoro¢no
postavljati, realizirati i eventualno rektificirati njena tarifna politika.

e Tehnologija, koja omogucéuje brzinu, pouzdanost i efikasnost pretovara i drugih luckih
manipulacija, ¢ime se povecéavaju pretovarne norme, ubrzava protok robe u dobavljackom lancu
i atraktivnost luke u o€ima kupaca njenih usluga. Luka Rijeka je u tom smislu na podrucju
pretovara generalnih tereta ve¢ nabavila dvije nove dizalice koje u zajedni¢kom radu znacajno
povecavaju produktivnost u radu s tesSkim generalnim i projektnim teretima, a takoder u planu
je modernizacija terminala rasutih tereta u Bakru, kao i izgradnja novih kapaciteta na Skrljevu,

3 Izvor: http.//ec.europa.eu/transport/themes/infrastructure/ten-t-quidelines/doc/ten-t-country-fiches/merged-

files/hr.pdf
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koji ¢e omoguciti iskorak u prometu tereta vezanih uz punjenje i praznjenje kontejnera, kao i
drugih generalnih tereta.

o Kapacitet, koji omogucuje dugoro€no povecanje prometa interesantno za velike kupce, zbog
¢ega Luka Rijeka ulazi u prosirenje pozadinskog terminala Skrljevo, kao i obnovu ostalih
terminala. Tu moZemo spomenuti i prirodnu prednost dubine mora i manje potrebe za CiS¢enjem
morskog dna ('Dredging'), gdje je Luka Rijeka u prednosti pred ostalim Iukama
sjevernojadranskog klastera.

o Dobra kopnena prometna povezanost, koja je nezamisliva bez dobre Zeljezni¢ke i cestovne
mreze prema gravitacijskom podrucju, gdje se moze reéi da je ona u slu€aju Luke Rijeka
izvanredna u cestovnom smislu, no mora se pobolj$ati na planu zeljeznicke mreze. Ve¢ sad je
cijeli pravac zeljeznicke pruge prema Zagrebu i Budimpesti u potpunosti elektrificiran, za razliku
od slovenskog pravca iz Kopra prema Budimpesti. Ulaskom RH u EU 1.7.2013. trziSte
ZeljezniCkog teretnog prometa je formalno liberalizirano. Do datuma ovog Prospekta viSe
neovisnih Zeljeznickih operatera dobilo je licence za obavljanje djelatnosti, ¢ime su stvoreni
preduvijeti za povecanje konkurentnosti na kopnenom dijelu prometnog pravca. Pozitivni efekti
te liberalizacije jo$ nisu nastupili, te rizik leZi u odgadanju po¢etka djelovanja novih operatera
na trzistu Zeljeznickog teretnog prometa.

e Produktivnost rada, koja je ve¢ tehnoloSkom obnovom unaprijedena, no postoji jo$ prostora
za napredak, kako bi se dostigli normativi razvijenijih luka. U tom smislu novom organizacijom i
sistematizacijom radnih mjesta, koja je stupila na snagu u sije€nju 2015., jasno su definirane
linije odgovornosti i procesi lu¢kih manipulacija, i stvorene fiksne posade klju¢nih radnih mjesta
s kojima ¢e se dodatno raditi i na edukaciji u operativnom i sigurnosnom smislu, koji je takoder
jako znacajan za lu¢ko poslovanje.

4.3 Rizici vezani uz kupce

Dio ovih rizika ve¢ je impliciran u kontekstu prethodno analiziranih rizika.

Prihodi Grupe u znacajnoj su mjeri izlozeni volatilnosti zbog relativno visoke koncentracije prihoda na
mali broj kupaca. Tijekom 2014., top 10 kupaca generiralo je priblizno 54% operativnih prihoda (2013.:
45%; 2012.: 49%) dok je top 5 kupaca Grupe generiralo priblizno 36% operativnih prihoda (2013.: 31%;
2012.: 35%). Grupa upravlja ovim rizikom kroz aktivnu i u€estalu komunikaciju s kljuénim kupcima,
stjecanje novih kupaca te kroz pracenje relevantnih konkurenata i trziSnih uvjeta kako na lokalnoj tako i
na medunarodnoj razini.

Luku Rijeka primjenjuje mjere kako bi se odrzala lojalnost kljuénih kupaca, a koje mjere obuhvacaju
konstantnost u kvaliteti usluge, pouzdanost i brzinu reakcije kod obrade zahtjeva i realizacije samog
posla, ¢ime se eliminiraju eventualne reklamacije i ostavlja prostor za nove poslove.

Tu su zatim komercijalne pogodnosti kojima ih se dodatno moze privuéi i zadrzati kao klju¢ne kupce.
Kod drva su posebno znacajne i usluge dodane vrijednosti koje se konkretno najvide realiziraju na
pozadinskom terminalu Skrljevo (punjenje i praZnjenje kontejnera, preslagivanje, oznadavanje,
impregnacija, vezivanje, kao i druge usluge).

Luka Rijeka takoder ima periodi¢ne kupce s manjim prometom.

Odredeni rizici veZu se i za mogucnost reklamacije kupca koji ne bi bio zadovoljan lu¢kom uslugom.
Osim samog odstetnog zahtjeva (na Stete nastale prilikom manipulacije robom, na kaSnjenja
uzrokovana loSom organizacijom luCke manipulacije i sl.), u najtezim slu€ajevima moze doc¢i i do
napustanja luke od strane kupca. Za umanjenje tog rizika i kvalitethu komunikaciju s kupcem koja je
neophodna u takvim slu€ajevima, osnovana je i sluzba za reklamacije u sklopu marketindke funkcije
Drustva. Takoder, svi djelatnici koji su u neposrednom kontaktu s kupcem (planeri, nadzornici prekrcaja,
disponenti i drugi iz operative, kao i komercijalisti i 'Back-Office' komercijale) educirani su u svom
ponasanju i reakcijama na eventualne probleme koji bi mogli nastati za vrijeme plana i realizacije lucke
manipulacije.

Rizik vezan za kupce obuhvaca i rizike vezane za bonitet kupaca. Bonitet kupaca moze rezultirati da
korisnik dogovorene lucke usluge nije u moguénosti ispunjavati ugovorne obveze, u smislu pla¢anja
usluga i slicno. Navedeno moze rezultirati dodatnim problemima kao §to su ispunjenost skladista sa
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robom za koju nije placena skladiSnina, kadnjenjem na dogovorene ukrcaje linijskih i drugih brodara, ili
vagona i kamiona, $to rezultira dangubama i drugim Stetama, itd., a $to rezultira dodatnim troSkovima
koje u konacnici mora snositi Luka Rijeka. Navedeni rizik umanjuje se izgradnjom vlastite baze
postojecih kontinuiranih i potencijalnih klijenata Drustva prikupljanjem bitnih podataka o kupcima, §to
omogucava Luka Rijeci donoSenje odluke o sklapanju ugovora o pruzanju usluga prilikom uspostavljanja
ugovornog odnosa. Taj proces se kvalitetno primjenjuje u Luci Rijeka, tako da je rizik od ugovaranja
posla s nepouzdanim klijentom vrlo mali.

Rizik nosi i poslovanje trec¢ih osoba koje se takoder nalaze u istom dobavljatkom lancu kao i Izdavatelj
(osiguranje, carina, Spediteri, agenti, fitopatolozi, veterinari, kao i drugi sudionici kompleksnog postupka
uvoza i izvoza roba). U slu€aju kadnjenja njihovog dijela usluga ili u€injenih Steta od njihove strane, Luka
Rijeka takoder moze uéi u zonu Stete za kupca, no u takvom sluéaju §titi se klauzulama iskljucenja
odgovornosti od aktivnosti tih tre¢ih osoba.

Ovdje treba spomenuti i rizik od Strajkova u dobavljackom lancu, koji bi mogli poremetiti dinamiku i
rokove isporuke luc¢kih usluga, a time i djelovati negativno prema kupcima.

Strajkova u samom Drustvu nije bilo ve¢ dugi niz godina, no povremeno su se de$avali kod Zeljezni¢kog
operatora. U takvom slucaju u suradniji s klijentima promet se prebacuje na cestovnu varijantu ako je to
moguce.

4.4 KadrovskKi rizik

Lucka industrija ima radno intenzivni karakter. U operativnom smislu dominiraju tzv. 'Plavi ovratnici',
odnosno 'dokeri' (rukovatelji tehni¢kim sredstvima i lucki transportni radnici), te njihova usluzna podrska
(odrzavanje sredstava rada, osiguranje tereta —'lashing' i privez i dovez brodova-'mooring'). Ve¢ sam
njihov broj, kao i sindikalna organiziranost predstavljaju znacajan faktor u poslovanju Luke Rijeka.

Luka Rijeka je kroz prethodne godine znacajno smanijila broj radnika (uz pomoc¢ kredita Svjetske Banke
—'Rijeka Gateway Project'), do nivoa operativno potrebnog za realizaciju svojih dugoro&nih planova. To
je ucinjeno i u podruc¢ju 'Plavih’, ali i 'Bijelih ovratnika', odnosno upravljacko administrativhe strukture
Luke Rijeka. Kvalitetan rad na tom programu, kao i konstantno dogovaranje sa sindikatima ucinili su taj
proces relativno bezbolnim, bez nepotrebnih disrupcija u poslovnom procesu.

Jedan od znacajnijih kadrovskih rizika je visoka prosje€na starosna dob djelatnika Luke Rijeka (preko
50 godina). Redukcija ovog rizika zamiSljena je planiranim pomladivanjem kadrova, maksimalno
koriste¢i mentorstvo starijih koji ih trebaju pripremiti za svoju zamjenu.

S tim u vezi nema posebno izrazenog rizika za odlazak klju¢nih kadrova, upravo zbog njihove visoke
starosne strukture i nedostatka sli¢nih poslova na trzistu.

Drustvo je u prosincu 2014. g. primilo 22 mlade osobe na osposobljavanje za rad bez zasnivanja radnog
odnosa u sklopu mjera Vlade RH za poticanje zapoSljavanja.

Jedan od rizika je i u potencijalnom nedostatku kooperantske radne snage koja bi se godinama trebala
povecavati, jer Luka Rijeka ne Zeli dalje povecéavati broj svojih stalnih zaposlenika. Taj problem se moze
rieSavati u dogovoru sa postojeéim kooperantima, na nacin da se dodatno educiraju kandidati za takva
radna mjesta.

Kadrovski rizik oCituje se i u nedostatku modernih (u liderskom i managerskom smislu) obrazovanih
kadrova, koji i inaCe nedostaju na hrvatskom trziStu. Oni su potrebni za realizaciju zamiSljene strategije
Luke Rijeka i =zahtijevaju odgovarajuéi 'Head-Hunting'. Navedeni rizik moguce je eliminirati
zaposljavanjem kvalificiranih stru¢njaka i uspostavljanjem sustava nagradivanja (na primjer uvodenjem
novog sustava motivacije i stimulacije kadrova tvrtke) koji bi istima bio atraktivan, te financiranjem daljnje
edukacije zaposlenika Luka Rijeka u tom smislu (na kvalitetnim edukacijskim ustanovama u zemliji i
svijetu).

4.5 Rizik industrije

Sama industrija je kroz povijest pokazala svoju otpornost na promjene u okruzenju, jer ¢e se pomorski
promet i pretovar roba i dalje nastavljati, bez obzira na ekonomske cikluse, kako su prethodno opisani.
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Proces kontejnerizacije koji je svojevremeno revolucionarizirao pomorski promet danas je ve¢ u
potpunosti normalna pojava, tako da je postao sastavni dio lu¢ke industrije. Trend intermodalnosti
takoder je postao sastavni dio lu¢ke industrije i samo je pitanje njenog tehnoloskog i kapacitativnog
odgovora, te prometnog povezivanja, za potpuno uklapanje u njega.

Takoder, moguce je da unutrasnji plovni putevi u veéoj mjeri zamijene prekrcaj u lukama i dovode robe
sve do krajnjih korisnika, no i u takvim sluCajevima ostaje pitanje kapaciteta plovila koje ¢e ipak
zahtijevati lu€ku uslugu prekrcaja s veéeg na maniji brod. U promatranom gravitacijskom podrucju
znacajna je uloga plovnog puta Rajna-Majna-Dunav, a u hrvatskom kontekstu buduci zna€aj mogao bi
dobiti plovni pravac (Luka Rugvica (Zagreb)-Sisak-Sava-Kanal Sava-Dunav do luke Vukovar), no za
sada je to viSe u sferi strate$kih razmisljanja.

Navedeni rizik mogao bi se smanijiti izgradnjom pozadinskih skladidta, koja sluZze kao odu$ak za
smanjenje uskih grla kod skladiStenja roba i usluga na robama na spomenutim prometnim pravcima. U
"Position Paperu" za 2014.-2020.4 usvojenom od strane Europske Komisije, predloZeno je uvrstavanje
logistiCko-transportnih projekata u njenu nacionalnu strategiju i operativni program, §to omoguc¢ava
financiranje iz njenih kohezijskih i strukturnih fondova, kao je ve¢ objasnjeno u dijelu Il Prospekta u tolci
5.1.5 — "Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja". 1z tih stavova EU vidi se da se manje moze
govoriti o rizicima, a vise 0 moguénostima razvoja lu¢ke industrije, Sto je bio jedan i od strateskih razloga
ulaska u projekt razvoja pozadinskog terminala Skrljevo. Naime, taj ¢e se rizik smanjiti izgradnjom
pozadinskog terminala Skrljevo kao projekta koji bi se financirao prihodima prikupljenim izdanjem Novih
dionica.

4.6 Ekoloski rizik i rizik zaStite okolisa

Izdavatelj je u obavljanju svojih djelatnosti iz perspektive zastite okolisa i negativnih ucinaka koje isto
moze imati na sastavnice okoliSa duzan postupati u skladu s primjenjivom regulativom (Zakon o zastiti
okoliSa, Zakon o zastiti prirode, Pomorski zakonik, Zakon o pomorskom dobru i morskim lukama, Zakon
0 odrzivom gospodarenju otpadom, Zakon o zastiti zraka, Zakon o vodama, Zakon o financiranju vodnog
gospodarstva, Drzavni plan mjera za slucaj izvanrednih i iznenadnih oneciSc¢enja, i dr.). Osim toga,
ugovori o koncesijama, utvrduju odgovornost lzdavatelja prema LucCkoj upravi Rijeka, a u svezi
postivanja okoline regulative, odnosno odreduje se da je Izdavatelj u obvezi odrzavati lu¢ku podgradnju
i nadgradnju danu u koncesije, te otklanjati svaku Stetu nastalu na istoj, kao i davatelju koncesije
naknaditi svu Stetu (materijalnu, Stetu zbog oneciS¢enja okoliSa, tjelesne ozljede, itd.) nanesenu
djelovanjem Drustva, njegovih zaposlenika kao i drustava kceri.

Osnovni ekoloski rizik za Drustvo definiran je samom vrstom tereta i na¢inom njegovog rukovanja. Tu
se prvenstveno misli na rasute terete, koji u svojoj manipulaciji mogu emitirati prasinu, odnosno
zagadenje zraka, mora i tla u okruzenju mjesta manipulacije. Taj rizik moguce je umanijiti ugradnjom
tehnologije koja onemogucéava gore navedene rizike kao $to su zatvorene transportne trake, postovanje
procedura ekolo$ki sigurnog ukrcaja/iskrcaja, itd.

Kod generalnih tereta nema posebnih rizika, osim za sigurnost djelatnika u manipulaciji izrazito teskih i
voluminoznih tereta, no izbjegavanije tih rizika regulirano je odgovaraju¢im mjerama u Pravilniku o zaétiti
na radu koji se u potpunosti primjenjuje. Ekolo3ki rizik se takoder o€ituje u upotrebi amonijaka u hladnjadi
u sklopu Frigo terminala, no on se otklanja redovitim odrZzavanjem i procedurama alerta u slu¢aju
eventualne havarije. Navedeni rizik bi se smanjio u dugoro€nom smislu izgradnjom novog terminala s
ekoloski prihvatljivijom tehnologijom na za to rezerviranom podrugju na pozadinskom terminalu Skrljevo
(Cime bi se oslobodio i dodatni prostor za manipulaciju generalnih tereta u rijeckom bazenu).

Rizik postoji i kod odrzavanja vozila i drugih manipulativnih sredstava Luke Rijeka (otpadna ulja, otpadne
vode od &iS¢enja, stari akumulatori, stare gume, itd.). Taj rizik je kontroliran ugradnjom separatora ulja
u garazama i radionicama, kao i standardiziranim procedurama i kontrolama prikupljanja tekuceg i
krutog otpada.

Ekoloski rizik donose i brodovi koji ulaze u rije¢ki akvatorij. Tu je najvedi rizik od havarija gdje mozZe doci
do ispustanja goriva, ali i potonu¢a broda i zaprecivanja pomorskog puta. Rizik donosi i ispustanje
balastnih voda gdje moZe doéi do dodatnih zagadenja ili unosa opasne alohtone flore i faune. Taj rizik

4 Izvor: http://www.mrrfeu.hr/UserDocslmages/Vijesti/Position%20Paper%20Croatia%202014-20.pdf
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indirektno moZe djelovati na lzdavatelja, no strategija upravljanjem tim rizikom, kao i mjere njegove
redukcije i eliminacije su u ingerenciji Lu¢ke uprave i Lucke kapetanije.

Vezano za zastitu voda, Luka Rijeka ima sve vodopravne dozvole potrebne za njeno funkcioniranje.
Sukladno tim dozvolama ugovorila je s ovlastenim laboratorijima uzimanje uzoraka i kontrolu kakvoce
ispustenih otpadnih voda (sanitarnih i tehnoloskih) prema dopustenim parametrima.

Ekoloski rizik predstavlja i buka koja se moze pojaviti u procesu lu¢ke manipulacije, no u sluéaju Luke
Rijeka nije toliko zna¢ajan. Radi sprjeCavanja izvora buke, a koja nastaje pri manipulaciji tereta, prometa
vozila, utovaral/istovara tereta i brodova, Luka Rijeka vrSi kalibraciju opreme i mehanizacije, koja se
koristiti tijekom rada, a sve u skladu s Uredbom o sigurnosti opreme (NN 135/05) i Pravilnikom o
ispitivanju radnog okoliSa te strojeva i uredaja s povecanim opasnostima (NN 114/02).

Buka se dakle smanjuje uz primjenu mjera predostroZnosti tijekom manipuliranja tereta uz primjereno
planiranje prekrcavanja tereta i premjeStanje opreme kako se ne bi prekoracile granice utvrdene u
Pravilniku o najviSe dopustenim razinama buke u sredinama u kojima ljudi rade i borave (NN 145/2004).

Kod odabira nove opreme i uredaja posvecuje se posebna paznja odabiru strojeva i opreme s dobrim
zvucnim i antivibracijskim znac¢ajkama.

Konkretno po mjestima rada gdje bi se mogli rjeSavati eventualni ekoloski problemi situacija je slijedeca:

Terminal Bakar

Prekomjerno emitiranje lebdecih €estica uvjetovano je:

nacinom transporta i manipulacije,

tipom ugljena,

sadrzajem vlage u ugljenu,

meteoroloSkim uvjetima,

tehnologijom prekrcaja (brzina trake, visina izmedu traka) itd.

Luka Rijeka je investirala u Izvedbeni projekt smanjenja emisija ¢estica u okolis na lokaciji terminala
Bakar, br. projekta: 28-08, Eko projekt d.o.o. Rijeka koji definira rijeSenja prekomjerne emisije Cestica na
najkriti¢nijim to¢kama na sljedeéi nadin:

1. Kontrole emisije Cestica rasprsivanjem s vodom na lokaciji transportnog puta

2. Kontrole emisije Cestica vodenom zavjesom prema gradu

3. Kontrole emisije Cestica na presipnim mjestima — trakama

Terminal Silos

Na terminalu su ve¢ poduzete neke aktivnosti koje su imale za posljedicu zna¢ajno smanjenje emisija
lebdecih Cestica u zrak, a koje su nastajale prije svega pri ukrcaju zitarica u brod iz silosa. Takoder je
sanirano prasenje unutar samog silosa.

| dalje je zna&ajan izvor prasenja iskrcaj iz silosa i ukrcaj u kamione odnosno vagone i obrnuto primanje
robe u silos iz kamiona odnosno vagona.

Investiranjem u izgradnju objekta - zatvorene prekrcajne stanice taj problem ¢e biti rijeSen.

Luka Rijeka je u smislu ekoloskog upravljanja svojim poslovanjem izradila odgovarajuéi program zastite
okolida, koji se sastoji od ciljeva i mjera koje se provode na odgovaraju¢im razinama Drustva.

Pri tome su obuhvacéeni slijedeci aspekti:

emisije u zrak;

emisije u vodu;

upravljanje otpadom;

kontaminacija tla;

djelovanje emisija na zaposlene;
upotreba sredstava rada i drugih resursa;
druga lokalna pitanja zastite okolisa.
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Pri tome se razmatraju i uvjeti djelovanja: uobi¢ajeni, neuobi€ajeni uklju€ujuci pokretanje i zaustavljanje
procesa prekrcaja i izvanredne situacije. Luka Rijeka takoder posjeduje i redovno azurira Operativne
planove interventnih mjera u slu€aju iznenadnog zagadenja voda, a takoder je donijela i Pravilnik o
postupanju s otpadom.

Rizici vezani uz zastitu okoliSa koji se odnose na nepridrzavanje okoliSne regulative mogu rezultirati
odgovorno$¢u lzdavatelja. Naime, |zdavatelj je sukladno odredbama Zakona o zastiti okoliSa, a posebno
principa ,onecisc¢iva¢ plac¢a“, u nacelu odgovoran za Stetu pocinjenu okoliSu obavljanjem svoje
djelatnosti te je u tom smjeru u pogledu uklanjanja onecid¢enja, kao i naknade Stete, odgovoran
srediSnjim i lokalnim drZzavnim tijelima. lzdavatelj bi takoder mogao odgovarati tre¢ima za razne Stete
po principima gradanskopravne odgovornosti. Daljnja odgovornost lzdavatelja proteZze se na
odgovornost po prekrSajnim i kaznenim odredbama zakona kojima se regulira zastita okoliSa koje za
sobom nose posljedicu izricanja nov€anih kazna za Drustvo i moguénostima nametanja obveze
poduzimanja razli€itih mjera kao npr. mjere obustave obavljanja djelatnosti do otklanjanja nepravilnosti,
mjere zabrane koristenja odredenih uredaja ili tvari, mjere zabrane daljnje upotrebe ili gospodarskog
koristenja pomorskog dobra i sl.

4.7 Rizik promjene viasnika

Luka Rijeka d.d. je u vec¢inskom vlasnidtvu Republike Hrvatske koja putem DrZavnog ureda za
upravljanje drzavnom imovinom (dalje u tekstu: "DUUDI") i ostalih drzavnih institucija i pravnih osoba
pod njenom kontrolom na datum 11. ozujka 2015. drzi udio od 84,8% u dionickom kapitalu i glasackim
pravima Drustva.

Luka Rijeka je zapocCela postupak dokapitalizacije, koja u buduéem razdoblju moze donijeti promjene u
vlasnickoj strukturi, posebno kod veéinskog vlasnika.

Dionice Luka Rijeka uvrstene su na uredeno trziste ZSE-a, te se istima slobodno trguje $to moze imati
za posljedicu stjecanje kontrolnog paketa dionica od strane investitora ¢ime bi se ispunili preduvjeti za
davanje ponude za preuzimanje temeljem Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

Odlukom Glavne skupstine od dana 6. svibnja 2015. omoguceno je svakom postojeéem dioni€aru (pa
tako i Republici Hrvatskoj) sudjelovanje u dokapitalizaciji. Na taj na¢in omoguéeno je Republici Hrvatskoj
da zadrzi poziciju vecinskog vlasnika Luke Rijeka pod uvjetom da iskoristiti pravo prvenstva kod upisa
Novih dionica u prvom krugu, proporcionalno udjelu koji trenutno drzi u vlasni¢koj strukturi, ili da
sudjeluje u ¢etvrtom krugu upisa Novih dionica. Medutim, Dru&tvo nije u mogucnosti procijeniti namjere
trenutno vecinskog vlasnika (Republike Hrvatske) vezano za njegovu vlasnic¢ku poziciju u Luci Rijeka u
buduénosti, ali se pretpostavlja da ¢e se u okviru Zakona o upravljanju i raspolaganju imovinom u
vlasnistvu Republike Hrvatske, poduzimati sve sustavne i koordinirane aktivnosti i dobre prakse, kojima
RH optimalno i odrzivo upravlja svojom imovinom u svrhu ostvarivanja svojega organizacijskog
strateSkog plana. Do datuma ovog Prospekta nije usvojena nikakva odluka Vlade RH o sudjelovanju u
procesu dokapitalizacije.

Ukoliko Republika Hrvatska ne odlugi iskoristiti pravo prvenstva prilikom upisa Novih dionica u postupku
dokapitalizacije tijekom prvog kruga, te odlu€i ne sudjelovati u Eetvrtom krugu upisa Novih dionica,
postoji mogucnost da ¢e vecinski vlasnicki udio u strukturi dioni¢ara Luka Rijeke imati novi ulagatelji.

Stjecanje dionica od strane novih ulagatelja moZe utjecati na sastav Nadzornog Odbora, Sustav
korporativnog upravljanja ('Corporate Governance'), kao i na strategiju, organizaciju i upravljanje
Drustvom.

U slucaju da vlasnicki udio Republike Hrvatske u Drustvu padne ispod 50% te privatni ulagatelj postane
vecinski vlasnik Drustva (kao posljedica inicijalne javne ponude), postojeéi koncesijski odnos bi u
racunovodstvenom smislu bio definiran kao javno-privatni. Time bi radunovodstveni tretman
koncesijskog ugovora potencijalno bio podlozan primjeni tumacenju IFRIC 12 —“Sporazumi o
koncesijama za usluge” kako je objasnjeno u biljesci 5 (i) uz konsolidirane financijske izvjestaje Drustva
za 2014., 2013. i 2012. godinu prikazane u dijelu Il Prospekta u tocci 20.1 ,Povijesne financijske
informacije”.
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4.8 Politicki rizici

Ulazak Hrvatske u NATO i EU uvelike je povecao njenu sigurnost i za vjerovati je da se ratna zbivanja
kakva su je zadesila u devedesetim godinama proslog stolje¢a viSe nece ponoviti.

Za Hrvatsku se teSko moze ocekivati nekakav politiCki rizik koji bi djelovao na njeno demokratsko
uredenije i orijentaciju prema sustavima vrijednosti zapadnih demokracija, no ekonomski problemi i dalje
mogu koditi njen politicki i demokratski razvo;j.

U neposrednoj blizini jo§ postoji odredena politicka nestabilnost u Bosni i Hercegovini i Srbiji, Sto
usporava razvoj i smanjuje potencijal tih sekundarnih trziSta Luke Rijeka. Osim toga, pojavljuju se i
tendencije povezivanja Srbije sa grckim lukama u smislu stvaranja novog prometnog koridora preko
Srbije, Sto donosi izvjestan rizik rijeCkom prometnom pravcu (no pitanje je realnih financijskih
mogucénosti ostvarenja tih planova).

Sto se ostataka gravitacijskog podrugja ti¢e, najveéi utjecaj ima sukob u Ukrajini. Ukrajina ima izrazitu
vaznost za EU u energetskom smislu, zbog transporta ruskih energenata preko njenog teritorija. U
kontekstu Luke Rijeka, moguce je oCekivati €ak i pozitivan utjecaj ove krize zbog smanjenja prometa
ukrajinskih crnomorskih luka.

Analiza ovog rizika ve¢ je dana kod analize rizika trzZiSta, pa se ovdje nece ponavljati.
4.9 Valutni rizik

Izdavatel;j je izlozen valutnom riziku promjene te€aja kune prema euru i ameri¢kom dolaru, obzirom da
se luCke usluge pretezito naplaéuju u stranoj valuti (ve¢inom u eurima), te da je veéi dio kredita i
financijskih najmova denominiran u eurima i dolarima. Izdavatelj razmatra dostupne instrumente
umanjenja valutnog rizika. Obzirom da je domaca valuta vezana uz euro, |zdavatelj procjenjuje da nema
znalajnijeg utjecaja ovog rizika, a time ni potrebe za zastitom od istog. Obzirom da je u 2014. i poetkom
2015. zabiljeZzena izrazita volatilnost dolara koja bi se mogla nastaviti i u neposrednoj buducnosti,
Izdavatelj razmatra potrebu za zastitom od istog.

Slijedeci grafovi prikazuju kretanje te€ajnih razlika u razdoblju od 2012. do 2014. te prvi kvartal 2014. i
2015. godine.

Graficki prikaz 8. Tecajne razlike od 2012. do 2014. godine

TECAINE RAZLIKE U APSOLUTNOM IZNOSU 2012-2014 TECAINE RAZLIKE - UDJEL U POSLOVNOM PRIHODU 2012-2014

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Graficki prikaz 9. Tecajne razlike za prvi kvartal 2014. i 2015. godine

TECAINE RAZLIKE U APSOLUTNOM IZNOSU Q1 2014-2015 TECAINE RAZLIKE - UDJEL U POSLOVNOM PRIHODU Q1 2014-
2015

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za prvi kvartal 2015. godine

Valutni rizik kod dobavljaa operativnih tro§kova (Opex) je mali zbog malog volumena nabave, no moze
se povecati kod dobavljata kapitalnih objekata i opreme (Capex), o ¢emu se vodi racuna prilikom

definicije projekata putem kojih se ta ulaganja realiziraju.

4.10 Kamatni rizik

Slijedec¢i grafovi prikazuju kretanje prihoda i rashoda od kamata Grupe Luka Rijeka za razdoblje od
2012. do 2014. godine te prvi kvartal 2014. i 2015. godine. Iz grafova se vidi da one nose relativno male

udjele.

Graficki prikaz 10. Prihodi i rashodi od kamata od 2012. do 2014. godine

KAMATE U APSOLUTNOM IZNOSU 2012-2014 KAMATE - UDJEL U POSLOVNOM PRIHODU 2012-2014

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Graficki prikaz 11. Prihodi i rashodi od kamata za prvi kvartal 2014. i 2015. godine

KAMATE U APSOLUTNOM IZNOSU Q1 2014-2015 KAMATE - UDJEL U POSLOVNOM PRIHODU Q1 2014-2015
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——Rashod kamata ~——Prihod kamata —Rashod kamata =———Prihod kamata

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za prvi kvartal 2015. godine

Rizik povecanja kamata nalazi se u nacinu financiranja buducih kapitalnih investicija Drustva.
Financiranje projekta Skrljevo je vecinom planirano iz sredstava prikupljenih od dokapitalizacije, tako da
se u tom slucaju taj rizik smanjuje. Ostala kapitalna ulaganja planirana su sa 75% kreditnih sredstava
do 2022. i sa 50% kreditnih sredstava nakon toga. U tom smislu bitna je visina kamatnih stopa, i tu leZi
dio rizika ukoliko se ne bi ugovorile trziSno najatraktivnije kamate.

Kod postojecih ugovora o kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom kojima je Izdavatelj stranka kao
kreditoprimatelj, osnovicu za izraCun kamatnih stopa €ini EURIBOR, LIBOR i ZIBOR uvec¢an za kamatnu
marzu. S obzirom na varijabilni karakter referentnih kamatnih stopa, postoji rizik promjenjivosti troSkova
kamata na iste.

Na dio kreditnih obveza lzdavatelja primjenjuje se fiksna kamatna stopa za koje se procjena moguceg
ucinka promjena kamatnih stopa ne smatra znac¢ajnom.

4.11 Rizik likvidnosti

U poslovanju lzdavatelja prisutan je rizik nelikvidnosti.

Koeficijent opce likvidnosti po godinama (kao omjer kratkotrajne imovine i obveza), kao i koeficijent
ubrzane likvidnosti (omjer kratkotrajne imovine umanjene za zalihe i kratkoro¢nih obveza) dani su na
slijedeéem grafu.
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Graficki prikaz 12.  Koeficijent opée i ubrzane likvidnosti Grupe Luka Rijeka na 31.12.2012,,
31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014. i 31.03.2015. godine

GRUPA LUKA RUEKA - KOEFICUENTI LIKVIDNOSTI 2012-2014 GRUPA LUKA RUEKA - KOEFICIJENTI LIKVIDNOSTI Q1 2014-2015
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Izvor: Izracunato na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu
i nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za prvi kvartal 2015. godine

Koeficijent ubrzane likvidnosti (omjer kratkotrajne imovine umanjene za zalihe i kratkoro¢nih obveza)
gotovo je identi¢an jer je rije€ o usluznoj djelatnosti bez znagajnijih zaliha.

Rizik nelikvidnosti Izdavatelja moZe se premostiti okvirima dogovorenim sa svojim poslovnim bankama,
te dodatnim kreditiranjem, reprogramiranjem postoje¢ih kreditnih obveza ili izdavanjem novih
financijskih instrumenata.

Rizik raste s poveéanjem stupnja zaduzenosti Izdavatelja. Udio kratkoro€nih i dugorocnih kreditnih
obveza Grupe u izvorima imovine za 2014. godinu iznosio je 20,7%, a za prvi kvartal 2015. 17,9%. Ako
promatramo omjer neto duga i EBITDA koji u 2014. iznosi 7,9X Grupa je na gornjoj granici zaduzenosti
u odnosu na trenutnu razinu EBITDA. Ukoliko se od dokapitalizacije prikupi planirani iznos sredstava,
dodatno ¢e se osnaziti kapitalna struktura Izdavatelja, a sredstva od dokapitalizacije usmijerit ¢e se u
realizaciju projekta Skrljevo éime se o&ekuje poveéanije profitabilnosti Izdavatelja.

U velikom broju financijskih ugovora postoji obveza Izdavatelja za prethodnom suglasno$éu banke za
provodenjem statusnih promjena, dostavom informacija o namjeravanom znatnijem otudenju ili
opterecenju imovine, znatnijem zaduZivanju te promjeni vlasnicke strukture Izdavatelja, dok je jednim
ugovorom o kreditu predvidena kao povreda ugovora i promjena vlasnistva Drustva koja nije prihvatljiva
kreditoru. Izdavatelj je pribavio sve potrebne suglasnosti za potrebe provedbe dokapitalizacije.

4.12 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nepla¢anja odnosno neizvrSenja ugovornih obveza od strane kupaca Izdavatelja
koji utje€e na eventualni financijski gubitak Izdavatelja.

Kupci se svrstavaju u kategorije sukladno ostvarenom godidnjem prometu te se za svaku kategoriju
primjenjuju odgovaraju¢e mjere zastite od kreditnog rizika. Mjere zaStite za pojedinu kategoriju kupca
definiraju se prema financijskim pokazateljima poslovanja pojedinog kupca, ocjenama kreditnog rejtinga
od strane nezavisnih agencija i povijesti poslovanja sa svakim kupcem.

Analiza izloZzenosti |zdavatelja i kreditni rejting prati se i kontrolira kroz kreditne limite koji se mijenjaju i
provjeravaju najmanje jednom godisnje.

Izdavatelj nema znacajnu kreditnu izlozenost koja nije pokrivena instrumentima osiguranja, a koja nije
reflektirana procjenom indikacija za umanjenje vrijednosti na 31. ozujka 2015. godine.

U cilju naplate dospijelih potrazivanja lzdavatelj pokreée ovrSne postupke, te kontinuirano provodi mjere
pracenja i kontrole naplate potrazivanja. Unato€ navedenom, Izdavatelj ne moze u potpunosti iskljuciti
rizik nenaplate potrazivanja.
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4.13 Rizik financiranja i nefinanciranja

Izdavatelj koristi financiranja tre€ih strana, a osobito banaka, za financiranje svog poslovanja. Takvim
ugovorima o financiranju lzdavatelj ¢esto preuzima i vjerojatno ¢e i u buducnosti preuzimati odredene
obveze prema zajmodavcima/kreditorima, a nepostivanje kojih moze prisiliti Izdavatelja da odmah otplati
svoje zajmove i/ili kredite u cijelosti ili djelomi¢no, zajedno sa svim popratnim troskovima. Nadalje,
zajmodavci/kreditor u takvim ugovorima imaju pravo zatrazZiti placanje od strane Izdavatelja u slu€aju
odredenih dogadaja koji su izvan kontrole Izdavatelja. Ako zajmodavci/kreditori ostvare bilo kakvo takvo
pravo u skladu s ugovorima o financiranju, to bi moglo imati znacajni utjecaj na poslovanje, financijsko
stanje ili djelatnost Izdavatelja.

Izdavatelj ima obvezu za podzajam prema Luc¢koj upravi Rijeka, na osnovi glavnog ugovora o zajmu za
financiranje insfrastrukturnih projekata izmedu Lucke uprave Rijeka i Medunarodne banke za obnovu i
razvoj ("IBRD") zaklju€enog 12. srpnja 2003. godine, denominiranu u americ¢kim dolarima. Zajam iznosi
19,1 min. kn na dan 31. oZujka 2015. te nosi varijabilnu kamatnu stopu temeljenu na LIBOR-u. Republika
Hrvatska je jamac za glavni zajam. |zdavatelj klasificira zajam unutar bankovnih kredita buduéi da je
osnova za uvjete bazirana na bankovnom kreditu.

Prema ugovoru o kreditu s IBRD-om, |zdavatelj je duZzan odrzavati "omjer servisiranja duga" (DSCR) od
najmanje 1,3. DSCR predstavlja omjer neto operativnih prihoda (prilagoden za amortizaciju, trokove
duga, nenov&ane operativne trodkove i izdatke za restrukturiranje) u odnosu na ukupni iznos otplate
glavnica i kamata na sve dugove.

Na izvjeStajne datume, lzdavatelj nije odrzavao ovaj uvjet zaduzenja. Medutim, Izdavatelj je do sada
otpla¢ivao kredit u skladu s otplatnim planom te IBRD redovito obavlja pregled poslovnih knjiga
Izdavatelja i adekvatno je informiran Sto se tiCe nepostivanja uvjeta zaduzenja. Uprava aktivho
komunicira sa Lu¢kom upravom Rijeka i IBRD-om te je primijenila prosudbu i procijenila da zajam nece
do¢i na naplatu u cijelosti u doglednoj buduénosti kao rezultat nepostivanja uvjeta zaduzenja. Procjena
uprave po ovom pitanju zasniva se na €injenici da je glavni zajam restrukturiran tijekom 2014. godine
¢ime je odobreno financiranje dodatnih infrastrukturnih projekata i Cinjenice da se zajam redovito
servisira te da u slu€aju da se opozove, rizik bi snosio glavni duznik dok bi Izdavatelj ostao obvezan
pridrzavati se trenutno definiranog plana otplate.

Nadalje, Uprava vjeruje da sposobnost |zdavatelja da otplacuje kredit prema ugovorenim dospije¢ima
nije upitna buduéi da bi lzdavatelj mogao osigurati dodatno financiranje kroz kolateralizaciju svoje
imovine (ovo se primarno odnosi na nekretnine, postrojenja i opremu gdje oko 80% imovine nije
kolateralizirano i na kratkorocne bankovne depozite) u slu¢aju da njeni operativni nov€ani tokovi budu
nedostatni za servisiranje zajma po ugovorenim dospije¢ima.

Graficki prikaz 13. Udio kratkoro¢nih i dugorocnih kreditnih obveza Grupe Luka Rijeka u
izvorima imovine na 31.12.2012., 31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014. i
31.03.2015. godine

GRUPA LUKA RUEKA - KREDITNE OBVEZE 2012-2014 GRUPA LUKA RUEKA - KREDITNE OBVEZE Q1 2014-2015
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Izvor: Izraéunato na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2012., 2013. i 2014. godinu
i nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za prvi kvartal 2015. godine
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Postoji i rizik nemogucénosti dobivanja kredita za investicije Drustva, ukoliko bi eventualni kreditori
ocijenili planove Drustva nerealnim, i njegovu kadrovsku postavu nedovoljno sposobnom za uspjes$no
provodenje promjena koje te investicije nose, a time i povrata posudenih sredstava uz dogovorenu
naknadu.

4.14 Rizik promjene poreznog tretmana

Trenutna situacija hrvatskog gospodarstva teSko da bi mogla omoguditi relaksaciju jakog poreznog
opterec¢enja (bilo da govorimo o porezu na dobit, porezu na dodanu vrijednost, porezima i doprinosima
na dohodak, kao i ostalim fiskalnim i parafiskalnim nametima).

U slucaju uvodenja poreza na nekretnine mogao bi se pojaviti rizik oporezivanja neaktivne imovine —
nekretnina Drustva. Takve nekretnine ne predstavljaju materijalno znacajan dio ukupne imovine
Drustva.

Kori$tenjem statusa slobodne zone na pozadinskom terminalu Skrljevo mogu se koristiti i odgovarajuce
porezne olaksice, a postoji i mogucnost ostvarivanja ostalih poticaja zbog strateskog karaktera ulaganja
u pozadinski terminal Skrljevo.

Clankom 4. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o doprinosima, koji je stupio na snagu 1. travnja
2014., utvrdeno je povecéanje doprinosa za zdravstveno osiguranje s 13% na 15%. Buduci da troSkovi
osoblja imaju bitan udio u strukturi ukupnih troSkova Izdavatelja, povecanje obveznog doprinosa za
zdravstvo znacajnije ¢e utjecati na poslovnu uspjesnost |zdavatelja.

Znacajni dio registrirane djelatnosti 1zdavatelja odvija se na podruéju oznaéenom kao "slobodna zona"
u kojoj drzava daje porezni poticaj tako da subjekti koji djeluju unutar zone imaju pravo placati porez na
dobit po stopi poreza nizoj od redovne porezne stope. Porezni poticaj ima definiranu dinamiku smanjenja
redovne porezne stope i istie€e 2016. godine, nakon ¢ega lzdavatelj viSe ne¢e imati pravo na koristenje
ovog poticaja te ¢e morati platiti porez po redovnoj stopi od 20%.

4.15 Rizici vezani za planirane investicije

Luka Rijeka ima Sektor za razvoj i upravljanje imovinom u kojem se planiraju, realiziraju i odrzavaju sva
njena kapitalna ulaganja. U tom sektoru nalaze se inZenjeri koji u suradnji s vanjskim konzultantima
upravljaju Zivotnim ciklusom pojedinih projekata.

U fazi inicijacije projekta tu se zacinju 'Business Case'-ovi i kasnije prevode u 'Pre-Feasibility' i
'Feasibility' studije. U fazi definicije projekta tu se prireduje natjeajna dokumentacija i vodi postupak
ponude i ugovaranja radova i opremanja, a nakon izbora izvoditelja/dobavljac¢a vodi se investitorsko
upravljanje projektom (uz vanjske usluge projektnog nadzora obaveznog po Zakonu o gradenju). Po
zavrSetku projekta vrsi se arhiviranje izvedenog stanja i prelazi u fazu 'Facility Managementa', to jest
upravljanja odrzavanjem projekta u fazi njegove eksploatacije. Izabrana metodologija upravljanja
projektima kao uzor ima svjetski poznatu metodologiju 'Prince2'.

U sklopu evaluacije svakog projekta radi se strategija upravljanja rizicima, i definiraju politike u skladu s
korporativnim politikama rizika. Na temelju te strategije rade se detaljni registri rizika, gdje se svaki
pojedini identificirani rizik valorizira s aspekta vjerojatnosti pojavljivanja i ja€ine utjecaja (negativnog ali
i pozitivnog u nekim okolnostima).

Tablice na iduéim stranicama prikazuju 'Master' registar rizika projekta Skrljevo, gdje se na globalnom
nivou identificiraju i ocjenjuju osnovni rizici, i daje se preporuka $to sa njima raditi.
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Graficki prikaz 14.

'Master' registar rizika projekta Skrljevo - rizici u fazi definicije projekta
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Napomena: VL — vrlo nizak (very low); L — nizak (low);

Izvor: Luka Rijeka

M — srednji (medium),; H — visok (high); VH — vrlo visok (very high)
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Graficki prikaz 15.

'Master' registar rizika projekta Skrljevo — rizici u fazi nudenja, ugovaranja i financiranja projekta
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 16.

'Master' registar rizika projekta Skrljevo - rizici u fazi realizacije i zatvaranja projekta
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Izvor: Luka Rijeka
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U osnovi, rizici se dijele na planirane i realizirane. Planirani se nisu dogodili, ali imaju izvjestan
proksimitet i vjerojatnost dogadanja pa se za njih strategija odgovora moze pripremiti i pokusSati
realizirati. Kod realiziranih, dogadaj je ve¢ nastupio i prelazi se u tzv. "Issue Management", gdje se
negativne posljedice realiziranog rizika prethodno definiranim procedurama minimiziraju.

Sami projektni rizici kategoriziraju se u slijede¢e osnovne grupe:
1-Projektni zadatak

2-Projektiranje i revizija

3-Proces nudenja i ugovaranja

4-1zvodenje radova

5-Primopredaja radova

6-Upravljanje projektom

7-Projektno financiranje

8-Poslovne operacije

9-Eksterni rizici

Kontrolni ciljevi svake od tih grupa su slijededi:

1-Opseg
2-Kvaliteta
3-Rok
4-TroSak
5-Reputacija
6-Sigurnost
7-Financiranje

8-Poslovni kontinuitet

Strategija odgovora na te rizike moze biti slijedeca:

1-1zbjedi
2-Prihvatiti
3-Kontrolirati
4-Transferirati

5-Iskoristavati
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Za svaki rizik definira se njegov 'vlasnik', kako se niSta ne bi prepustilo slu€aju. To su najcesce:

1-Uprava (Board)

2-Projektni menadzer (Project Manager)
3-Poslovni korisnik (Business User)
4-Projektant

5-l1zvodad

6-Nadzorni InZenjer

7-Konzultant

8-Projektni tim (PM Team)

Jako je vazno da je za svaki predvideni rizik definiran tzv. akcionar rizika, odnosno osoba ili tijelo
zaduzeno za provedbu definirane strategije postupanja sa rizikom. Iz navedenog se vidi da je rizik vezan
uz samo projektno upravljanje investicijama priliéno dobro kontroliran u Luci Rijeka. Na taj nacin se
kvalitetno prati realizacija definiranih projektnih ciljeva (isporuka projekta u zadanom opsegu, kvaliteti i
roku).

4.16 Rizici vezani za ugovor o koncesiji

Rizik gubitka koncesije reguliran je ugovorom o koncesiji za obavljanje osnovnih lu¢kih djelatnosti
sklopljenim izmedu Izdavatelja i Lu¢ke uprave Rijeka od dana 19. rujna 2000. Razlozi zbog kojih davatelj
koncesije moze oduzeti koncesiju i raskinuti koncesijski ugovor s Izdavateljem bez prava lzdavatelja na
odstetu su oni predvideni Zakonom o pomorskom dobru i morskim lukama. Dodatni razlozi predvideni
koncesijskim ugovorom su nepridrzavanje plana i operativnog programa rada (ukljuCuju¢i provedbu
planiranih ulaganja kao $to je navedeno u tocci 5.2.3. — "Informacije o glavnim buduc¢im ulaganjima
Izdavatelja na koja su se njegova rukovodeca tijela ve¢ obvezala" u dijelu |l Prospekta i ostvarivanje
planiranog prometa), nedostavljanje izvjeS¢a o provedbi planiranih investicijskih ulaganja odnosno
nedostavljanje podataka potrebnih za izraCun visine promjenjivog dijela koncesijske naknade tri puta
godiSnje te nedostavljanje podataka o ostvarenom prometu u prethodnoj poslovnoj godini. U slu€aju
oduzimanja koncesije koje je skrivio lzdavatelj, on bi bio obavezan platiti i ugovornu kaznu od
Cetverostrukog iznosa zadnje isplacene godi$nje naknade za koncesiju.

Prema ugovoru o koncesiji, od 2016. nadalje lzdavatelj je duZzan odrzavati minimalnu razinu usluga
definiranu u koli¢inama pretovarenog tereta u provozu te temeljenu na inicijalnim poslovnim planovima
koje je 1zdavatelj dostavio Lu¢koj upravi Rijeka kod sklapanja ugovora o koncesiji. Ukoliko se minimalne
razine usluga ne mogu ispuniti, Lu¢ka uprava Rijeka imat ¢e pravo naplate koncesijskih penala na
temelju odstupanja stvarnih razina usluge od onih koji su inicijalno planirane. Sukladno ugovoru o
koncesiji, a uslijed globalno nepovoljnih trziSnih prilika, uzrokovanih globalnom ekonomskom krizom
koje je zapoCela 2008. godine, lzdavatelj je primjereno azurirao poslovni plan i pristupio aktivnim
pregovorima s Lu¢kom upravom Rijeka oko zamjene inicijalnog poslovnog plana s aZuriranim poslovnim
planom. Ako izmjene i dopune odredbi ugovora o koncesiji koje se odnose na aZuriranje poslovnih
planova budu usvojene od strane davatelja koncesije tijekom 2015. godine, novi poslovni plan bit ¢e
osnova za izraun eventualnih kazni koje proizlaze iz zahtjeva za minimalnom razinom usluga.

Luka Rijeka postupa u skladu s obvezama iz ugovora o koncesiji.

4.17 Rizik oslanjanja na sigurnosne procedure drugih luka i prijevoznika

Sigurnosna strategija Luke Rijeka, koja se dnevno realizira putem Odjela za sigurnost, ¢vrsto postavlja
sigurnosne standarde kojima se §titi roba, ljudi i okoli$ prilikom svake lu¢ke transakcije. Stroga primjena
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tih propisa od ulaza do izlaza robe iz luke smanijuje rizike oSteéenja robe, ozljeda na radu i onecidéenja
okolisa.

Pri tome se analiziraju i sigurnosne procedure ostalih sudionika u dobavljackom lancu kako bi se
osigurala proto¢nost kroz samu luku Rijeka. U slu¢aju da su slabije od onih koje se primjenjuju u Luci
Rijeka, primijenit ¢e se jata lokalna procedura. U sluaju da su zahtjevnije, lokalna procedura ¢e se
prilagoditi ve¢im zahtjevima, $to moze dovesti i do povecanja troSka manipulacije, no to se regulira
odgovaraju¢im tarifiranjem.

4.18 Tehnoloski rizik

Tehnolo&ki rizik ogledava se na viSe nacina:

e Zastarjelost postoje¢e lucke tehnologije, zbog Cega se povecéavaju troSkovi odrzavanja,
smanjuje produktivnost lu¢kih manipulacija, odnosno profitabilnost procesa, i smanjuje
konkurentnost zbog nepouzdane i spore usluge.

¢ Nepostojanje odgovarajuce lucke tehnologije i/ili odgovarajucih skladi$nih kapaciteta zbog ¢ega
se ne moze konkurirati nekim raspoloZzivim poslovima na trzistu.

e |zostanak pracenja tehnoloSkog napretka na svjetskom nivou ne samo lucke, veé i cijele
maritimne industrije, zbog €ega se neki faktori razvoja luke ne uo€avaju na vrijeme (primjer
pripreme obala i dubina za prijem brodova matica za kontejnere, neizgradnje pozadinskih
skladista za potrebe veceg opsega prometa na prometnim pravcima, itd.).

Luka Rijeka ima dosta zastarjele tehnologije, pogotovo obalnih dizalica koje su u vlasnidtvu Lucke
uprave Rijeka i za koje pla¢a koncesiju. Umanjenje tehnoloSkog rizika rjeSava kvalitetnim preventivnim
odrZzavanjem s jedne strane, a s druge strane nabavkom vlastitih sredstava kakve su npr. obalne dizalice
velikog kapaciteta u rije€kom bazenu, koje ¢e omoguciti tandem rad na prekrcaju izrazito teSke
industrijske i projektne opreme i teSkog generalnog tereta.

Glede lucke tehnologije koja nedostaje za prihvat trziSno dohvatljivih tereta, Luka Rijeka djeluje
proaktivno $to se najbolje vidi na primjeru planiranja pro$irenja pozadinskog terminala Skrljevo, gdje ¢e
graditi pozadinski kontejnerski terminal i tako omoguciti brzo i efikasno punjenje, praznjenje,
deponiranje, Cis¢enje i popravak kontejnera. Time prati trend rasta prometa postojeceg kontejnerskog
terminala na Brajdici i omogucuje rast prometa nakon realizacije novog terminala na Zagrebackoj obali.

S tim je uskoj vezi i konstantno pracenje svjetskih maritimnih, prekrcajnih i skladisnih tehnologija, kako
se ne bi zaostajalo u razvoju i konkurentnosti luke.

4.19 Rizik poremecéaja u radu IT sustava

Rizike poremecaja u radu IT sustava (u danasnjem razvojnom stanju) mozemo podijeliti na dvije grupe:

e Rizici vezani uz B2B dio sustava;

e Rizici vezani uz interni sustav.

| jedni i drugi rizici priliéno su minimizirani zbog primjene kvalitetnog softvera, kao i kvalitetnih sustava
sigurnosti i redovitog 'backupa’ koji se ve¢ dugi niz godina primjenjuje u Drustvu.

Eventualni ispadi u B2B sustavu djeluju negativno na reputaciju, no isti su dobro kontrolirani u Luci
Rijeka. Od trenutka uvodenja joS nije bio nikakvih ispada.
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Rizici vezani uz interni sustav mogu biti razli¢iti. MreZna ranjivost je jedan od najvecih rizika, pogotovo
u sluéaju mreznih padova, uzrokovanim virusima i drugim 'malware'-om koji bi nestruénim i
neodgovornim rukovanjem mrezom mogao naciniti velike Stete. No, antivirusne zastite i vatreni zidovi u
kombinaciji sa kontrolom i blokadama odgovarajucih internetskih stranica, kao i redoviti 'back-up' cijelog
sustava smanjuju te rizike.

Razvoj novih programa (CRM, Business Intelligence, SCM, itd.) sigurno Ce traziti povecanje kapaciteta
servera i mreza kako bi se ti novi sustavi uspjesno spojili na postojece aplikacije i Cinili jedinstvenu
informati¢ko komunikacijsku cjelinu. Tu je rizik samo u duljini trajanja razvoja i testiranja, kao i
postavljanja kvalitetnog 'interface’-a na postojeci sustav, no dosadadnja iskustva jakog informati¢kog
odjela garantiraju uspjeSnost njegove nadogradnje.

4.20 Rizik nemogucénosti utvrdivanja i registriranja prava vlasniStva

Izdavatelj u svojim poslovnim knjigama ima evidentirano ukupno 572 nekretnina. U odnosu na 526
nekretnina lzdavatelj je upisan kao vlasnik u zemlji8nim knjigama nadleznih sudova, dok u odnosu na
46 nekretnina lzdavatelj planira ili je ve¢ pokrenuo odgovarajuée sudske i/ili zemljiSnoknjizne postupke
u svrhu rjedenja imovinskopravnog stanja. U odnosu na dvije nekretnine donesena je prvostupanjska
presuda kojom je odbijen zahtjev lzdavatelja za utvrdenjem njegovog prava vlasnidtva protiv kojih
presuda je lzdavatelj podnio Zalbe. Postupci povodom Zalbe su jo$ u tijeku. Vazno je napomenuti da
navedene dvije nekretnine ne ulaze u obuhvat projekta Skrljevo.

Sve nekretnine, koje &ine obuhvat projekta Skrljevo (ukupne povrsine od gotovo 350.000 m?2), u
vlasnistvu su lzdavatelja.

Rizik, koji se odnosi na moguc¢nost provedbe uknjizbe prava vlasnistva i potpunog rjeSavanja
imovinskopravnih odnosa nekretnine nije specifian samo za lzdavatelja, ve¢ je povezan s opcenito
kompliciranim i nesredenim zemljiSnoknjiznim stanjem nekretnina u Republici Hrvatskoj. Postupci
sredivanja imovinskopravnog stanja mogu biti dugotrajni, no Izdavatelj smatra kako nisu rizi¢ni za
stabilnost redovitog financijskog poslovanja Izdavatelja. Izdavatelj radi na rjie§8avanju imovinskopravnog
statusa nekretnina pokretanjem odgovarajucih postupaka, od kojih su neki i dalje u tijeku, te uslijed
rieSavanja tih postupaka mozZe doéi do odredenih promjena.

4.21 Rizici sudskih postupaka protiv Izdavatelja

Izdavatelj je, vezano uz svoje poslovanje, uklju€en u sudske, upravne i prekrSajne postupke u kojima je
trenutno stranka ili to mozZe biti u buducnosti. Posljedi¢no, |zdavatelj ne mozZe jamgiti da bilo Kkoji
postupak neée imati bitno nepovoljan u€inak na njegovo financijsko stanje i poslovne aktivnosti.

Kao rezultat odluka nadleznih sudova i drugih tijela tj. u slu¢aju gubitka spora, 1zdavatelj bi mogao biti
prisiljen isplatiti odredene iznose s naslova podmirenja tuzbenih zahtjeva, kamata, kao i snositi dodatne
tro8kove ili naknaditi Stetu svojim ugovornim partnerima temeljem odgovarajuéih ugovora, ograniciti ili
prekinuti odredene aktivnosti, pretrpjeti financijski gubitak ili gubitak imovine. Osnovne informacije o
bitnim postupcima koji bi mogli imati zna¢ajan ucinak na financijski polozaj ili profitabilnost Izdavatelja
nalaze u tocci 20.8 — "Sudski i arbitrazni postupci” u dijelu Il ovog Prospekta.

Drustvo gore navedene rizike smanjuje na nacin da izdvaja rezervacije, zaklju€uje i obnavlja police
osiguranja te pokreée inicijative prema zakonodavcu radi reguliranja pravnih pitanja koja mogu
predstavljati rizik za Izdavatelja.

4.22 Rizik od neosiguranog slucaja

Izdavatelj je pribavio odredeni broj polica osiguranja kao $to su primjerice polica osiguranja od:
profesionalne odgovornosti, javne odgovornosti prema tre¢im osobama, i odgovornosti prema
djelatnicima, osiguranja od pozara i nekih drugih rizika za gradevinske objekte i zalihe i sl.
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Obzirom na djelatnost Drustva, odrzavanje valjanih i primjenjivih polica osiguranja, osobito u pogledu
javne odgovornosti, zastite okoliSa i odgovornosti prema tre¢ima, vazno je za poslovanje i stabilnost
Drustva.

Nastanak Stetnog neosiguranog dogadaja moze imati posljedica na profitabilnost i insolventnost
Izdavatelja posebno u odnosu na Stetni dogadaj za okoli§ u kojem slu€aju postoji moguénost izricanja
visokih nov€anih kazni.

Drustvo smatra da je iznos ugovorenih osiguranja primjeren te da pokriva navedene rizike.

4.23 Ostalirizici

Rizik promjene trziSnih cijena

Izdavatel;j je izlozen riziku promjene trziSnih cijena za lu¢ke usluge koje se na trzistu formiraju od strane
konkurencije ili slobodno ili uz ograni€enja cijena od strane relevantnih regulatora. S obzirom na
specifitnost regulative u luckoj industriji, 1zdavatelj nastoji aktivno upravljati rizikom promjene trziSnih
cijena lu€kih usluga kroz aktivno praéenje konkurencije i trzidta, a u okviru tarifa odobrenih od strane
regulatora, odnosno, lu¢ke uprave. Mogucnosti Izdavatelja da se zastiti od rizika smanjenja prodajnih
cijena na trZistu i da zadrzi razinu profitabilnosti kroz opéenitu redukciju operativnih troskova, limitirane
su s obzirom da na smanjenje troSkova radne snage koji €ine znacajan dio strukture operativnih
tro8kova, zbog vazecih kolektivnih ugovora, lzdavatelj ne mozZe utjecati bez postizanja konsenzusa sa
socijalnim partnerima.

Rizik socijalnih partnera

U Drustvu uz radnicko vijeé¢e djeluju tri sindikata; (i) Samostalni sindikat zaposlenika rijeCke luke, (ii)
Nezavisni sindikat zaposlenika u rijeckoj luci i (iii) Lucki slobodni sindikat. Postojanje i djelatnost
radnickog vije¢a ili sindikata moze doprinositi brzini, ali i dovesti do usporavanja provodenja odredenih
strateSkih odluka, obzirom na obveze informiranja, savjetovanja i sudjelovanja u odlu€ivanju sa
radnickim vijeCem temeljem zakonskih ovlasti.

Strajkova u samom Drustvu nije bilo veé dugi niz godina, a Luka Rijeka ocjenjuje da u Drustvu vlada
pozitivha socijalna klima i dijalog sa socijalnim partnerima.

Uprava Drustva i predsjednici Samostalnog sindikat zaposlenika rijeCke luke i Nezavisnog sindikata
zaposlenika u rijeckoj luci potpisali su 27. veljate 2015. godine novi Kolektivni ugovor za zaposlenike
Luke Rijeka d.d.

Novi Kolektivni ugovor traje do 31. prosinca 2017., a rezultat je partnerstva i socijalnog dijaloga izmedu
poslodavca i sindikata i osigurava socijalni mir i pozitivne okvire za nastavak uspjeSnog poslovanja
Drustva.

Sva tri sindikata su dala punu podrsku na predstojeéi postupak dokapitalizacije Drustva sukladno javno

objavljenom pozivu na glavnu skupstinu 11. ozujka 2015., a koji je glavna skupstina u cijelosti usvojila
na sjednici od 6. svibnja 2015.
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5 INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijest i razvoj Izdavatelja

5.1.1 Naziv i tvrtka Izdavatelja

Naziv i tvrtka Izdavatelja: LUKA RIJEKA dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu, lucke
usluge, skladiStenje roba i Spediciju

Skraéena tvrtka Izdavatelja: LUKA RIJEKA d. d.

Engleski naziv 1zdavatelja: The Port of Rijeka

Njemacki naziv Izdavatelja: Hafen Rijeka

5.1.2 Mjesto registracije lzdavatelja i mati¢ni broj

Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Rijeci

Maticni broj: 3330494

Maticni broj subjekta (MBS): 040141664

Osobni identifikacijski broj (O1B):92590920313

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Datum osnivanja Izdavatelja: 25. sije€nja 1999. dok je pravni prednik Izdavatelja osnovan 17. studenog
1961.

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.

5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste I1zdavatelja: Rijeka (Grad Rijeka), Riva 1

Pravni oblik 1zdavatelja: Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj posluje: Zakonodavstvo Republike Hrvatske i pravna steCevina
Europske Unije.

DrZava osnivanja: Republika Hrvatska
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Adresa i broj telefona: 51000 Rijeka, Riva 1, tel.: 051 496202

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Luka Rijeka najveca je hrvatska morska luka s dugogodis$njim iskustvom pretovara tereta za potrebe
velikog broja klijenata u svom gravitacijskom podrudju.

Njen pravi razvoj poc€inje krajem devetnaestog stolje¢a izgradnjom nove umjetne luke i pustanjem u
promet zZeljeznickih pruga Rijeka-Budimpesta i Rijeka-Pivka. Neposredno prije prvog svjetskog rata ¢ak
je bila deseta najvec¢a europska luka.

Ponovni razvojni zamah dobiva u Sezdesetim godinama dvadesetog stolje¢a, kada postaje glavna
tranzitna luka podunavskih zemalja. Tada se gradi i novi terminal za rasute terete u Bakru (tada jedan
od najmodernijih u Europi).

Period od 1978. do 1983. karakteriziraju zna¢ajna kapitalna ulaganja u terminale koji su i danas osnova
funkcioniranja Luke Rijeka. U tom periodu sagraden je pozadinski skladisni kompleks na Skrljevu
(danas$nji pozadinski terminal Skrljevo), kontejnerski terminal u susackom bazenu, terminal za fosfate i
silos za Zito u rije€kom bazenu, terminal za drvo u BrSici, terminal za stoku u BrSici i terminal za generalni
teret sa RO-RO rampom na obali Goranin u Bakru.

Rast prometa u tim godinama naglo je prekinut poCetkom devedesetih godina, zbog ratnih zbivanja koja
su pogubno djelovala ne samo na Luku Rijeka, ve¢ i na cijelo hrvatsko gospodarstvo. Slijedec¢i graf
zorno prikazuje razorni utjecaj tih godina na promet Luke Rijeka, kao i preuzimanje njenog tereta od
strane njenog najvaznijeg konkurenta, Luke Koper.

Graficki prikaz 17. Povijesna komparacija prometa luke Rijeka i Koper (bez tekucih tereta) —
1985. — 1996. godine
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Rijeka 1.277 6.959 6.280 6.237 6.450 5.795 4.535 4.547 4.347 3.555 3.705 2.309
Koper 3.164 3.083 3.224 3.602 4.047 4.387 3.473 3.811 4.098 4.275 5.370 5.098

Izvor: Statistike Luke Rijeka i Luke Koper
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Taj period karakterizira i propadanje nacionalnog brodara 'Croatia Line', uvodenje dodatnih osiguranja
protiv ratnih rizika za brodare koji bi koristili rije€ku luku, turbulentna politicka i gospodarska kretanja u
tranzicijskim zemljama gravitacijskog podrucja, kao i mnogi drugi faktori koji su radili protiv Luke Rijeka
i i$li direktno u korist Luke Koper.

U tim devedesetim godinama formirana je i LuCka uprava Rijeka koja upravlja pomorskim dobrom na
kojem se nalazi Luka Rijeka, a osnovano je i drustvo 'Luka Rijeka' d.d. za poslove pretovara robe i
davanje ostalih lu¢kih usluga, koje je 2000. godine dobilo prvenstvenu koncesiju na 12 godina za tu
djelatnost. Ta koncesija obnovljena je 2012. godine na daljnjih 30 godina, tako da vrijedi sve do 2042.
godine.

Period od tih ratnih devedesetih godina do ulaska Hrvatske u EU karakterizirao je lagani povratak
prometa, no u daleko teZim uvjetima, s lukom Koper kao konkurentom koji je ve¢ preuzeo dio trzista, a
dodatni impuls mu je bio i puno raniji ulazak u EU 2004 godine. U isto vrijeme u EU su usle i kljuéne
drzave gravitacijskog podrugja (Madarska, Ceska, Slovadka i Poljska), tako da se Luka Rijeka nasla
pred novim barijerama.

Taj period prikazan je na slijede¢em grafu. |1z njega se vidi rast prometa Luke Rijeka sve do 2008 godine,
odnosno nastanka globalne financijske krize od koje se svijet i danas jo$ nije oporavio. Ta je kriza u
sprezi sa konstantnim padom hrvatskog gospodarstva i niskim stopama rasta tranzicijskih zemalja
zaustavila trend rasta prometa Luke Rijeka, koji poCinje rasti tek 2014. godine. S druge strane, nakon
jakog pada u 2009. godini Luka Koper se brzo oporavila i nastavila svoj ubrzani rast.

Graficki prikaz 18. Povijesna komparacija prometa luke Rijeka i Koper (bez tekucih tereta) —
1996. — 2014. godine
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Izvor: Statistike Luke Rijeka i Luke Koper

Promatrajuci zajedno te dvije luke u kontekstu istog gravitacijskog podruéja, u periodu od 1999. do 2014.
godine, biljezimo slijedeée prosjeéne stope rasta.
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Graficki prikaz 19. Povijesni rast prometa Luka Rijeka i Koper (bez tekuéih tereta)
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Izvor: Statistike Luke Rijeka i Koper

Ulaskom Hrvatske u EU 2013. godine konacno se izjednac¢avaju startni trzisSni uvjeti i za Luku Rijeka.
Prije svega, i ona, kao i Koper postaje luka EU i ravnopravno joj konkurira, bez granica i drugih
ogranienja koje je imala dok je bila izvan EU.

Luka Rijeka postala je i dio transeuropske transportne mreze, kako je vidljivo na slijedecoj slici.
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Slika 1. Transeuropska prometna mreza (TEN-T)
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Izvor: http.//ec.europa.eu/transport/themes/infrastructure/index_en.htm

Kroz luku Rijeka prolazi tzv. 'Mediteranski' pravac, koji povezuje Spanjolsku i Ukrajinu. Ona se takoder
nadovezuje na pravac 'Baltic-Adriatic' koji povezuje Jadransko more sa Balti¢kim u Poljskoj. Luka Rijeka
povezana je sa svojim gravitacijskim podru€jem odliéhom mreZzom autocesta i magistralnih cesta, kao i
ZeljezniCkom mrezom koja je trenutno pred fazom znacajnog unaprjedenja.

U ‘Position Paperu’ za 2014. — 2020., EU Hrvatskoj predlaze uvrStavanje logisticko-transportnih
projekata u njenu nacionalnu strategiju i operativni program, §to omoguc¢ava financiranje iz njenih
kohezijskih i strukturnih fondova. U tom se dokumentu predlaze® razvoj dobro funkcioniraju¢eg
intermodalnog transportnog sustava, investiranjem u izgradnju multimodalnih i interoperabilnih koridora
i ¢vorova (ukljuujuci povezivanje unutrasnjih plovnih puteva, morskih luka i aerodroma sa ostalim
modalitetima prometa, a osobito Zeljeznicom), kao i investiranjem u izgradnju logisti¢kih centara,
uklju€ujuéi inteligentne transportne sustave, a posebno na TEN-T koridorima. Takoder, posebna
pozornost treba biti usmjerena na eliminaciju uskih grla i upotpunjavanje nedostajucih veza, posebno
prema susjednim zemljama i vaznim prometnim ¢voristima.

Nadalje, Bijela knjiga EK u svojim tockama 27 i 53° takoder navodi strate$ke opcije koje su u skladu sa
izabranim strateSkim opcijama Luke Rijeka:

»27. Na obalama je potrebno imati viSe efikasnih ulaza prema europskim trzistima, kako bi se izbjegao
nepotrebni kopneni promet preko Europe. Morske luke imaju kljuénu ulogu kao logisticki centri i
zahtijevaju efikasne pozadinske veze. Njihov razvoj od vitalnog je znacgaja za rukovanje poveéanim
volumenima tereta bilo kratkomorskim vezama izmedu EU kao i vezama prema ostatku svijeta.

53. Kljuéna mreza mora osigurati efikasne multimodalne veze izmedu EU prijestolnica i drugih velikih
gradova, luka, aerodroma i kljuénih grani¢nih prijelaza, kao i drugih ekonomskih centara. Treba se

5 Izvor: Position of the Commission Services on the development of Partnership Agreement and programmes in the
Republic of CROATIA for the period 2014-2020 (http.//www.mrrfeu.hr/default.aspx?id=1315), str. 10 i str.24

® Izvor: WHITE PAPER Roadmap to a Single European Transport Area — Towards a competitive and resource
efficient transport system, EUROPEAN COMMISSION, 28.3.2011, tocka 27., str. 7 i tocka 53, str. 14
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fokusirati na zavrSavanje nedostajucih veza (ponajviSe medugranicnih dionica i uskih grla/obilaznica),
na poboljSanje postojece infrastrukture i razvoj multimodalnih terminala na morskim i rije¢nim lukama i
na gradske logistiCke konsolidacijske centre. 'Morske autoceste' bit ¢e morska dimenzija te klju¢ne
mreze.”

Iz ovih stavova EU vidi se da se manje moze govoriti o rizicima, a viSe o mogu¢nostima razvoja lucke
industrije, Sto je bio jedan i od strateskih razloga ulaska u projekt razvoja pozadinskog terminala
Skrljevo.

5.1.6 Misija, vizija, dugoroc¢ni ciljevi i strategija poslovanja Izdavatelja

Misija Luke Rijeka je biti najveci koncesionar za prekrcaj suhih tereta u Republici Hrvatskoj i pruzati
usluge u pomorskom prometu, lu¢ke usluge, te usluge skladistenja koje u maniri pouzdanog poslovnog
partnera kontinuirano prilagodava potrebama svojih klijenata.

Iskoristili smo prirodne prednosti luke Rijeka, osigurali kvalitetu usluge i razvili partnerski odnos sa
klijentima, te na tim vrijednostima izgradili stabilnu trZiSnu poziciju Drutva u zemlji i inozemstvu.

PruZanje visokokvalitetne luke usluge, koju neprestano uskladujemo sa zahtjevima svjetskog trzista
osnova je poslovne politike I1zdavatelja. Na njoj Izdavatelj temelji o€uvanje sadasnje i Sirenje buduce
pozicije luke Rijeka na sjevernojadranskom pomorskom pravcu i njene uloge kao vazne tranzitne luke
zemljama srednje i srednjoisto¢ne Europe.

Vizija Luke Rijeka je u lokalnom, regionalnom i globalnom okruzeniju biti prepoznatljiva kao dobro ureden
gospodarski subjekt, okrenut buduénosti i poslovnoj izvrsnosti.

Dugoroéni ciljevi Luke Rijeka su:

e Povratak prometa tereta na nivoe dostizane prije rata u devedesetim godinama proslog
stoljeca (na cca. 7 milijuna tona);

e Podizanje profitabilnosti tvrtke na nivo konkurentnih luka u okruZenju (EBITDA do 30%);
e Ocuvanje statusa koncesionara do 2042. godine.

Strategija poslovanja bazirana je na prethodno izrazenoj misiji, viziji i dugoro¢nim ciljevima. Nova uprava
Luke Rijeka d.d. odmah po svom dolasku napravila je seriju strateSkih radionica na kojima je metodama
ubrzane strateSke analize ocijenila svoj trenutni strateski polozaj i definirala klju¢ne strategije, programe
i projekte koji pred njom stoje u neposrednom razdoblju.

Posao je zapocet eksternom analizom, gdje su se primjenom tehnika PESTLE analize, 5 Forces analize
i konkurentske analize definirale najvaznije prilike i prijetnje u okruZenju Luke Rijeka koje mogu djelovati
na njeno poslovanje u dugoroénom smislu. S druge strane napravljene su potrebne interne analize
(analiza portfolia, audit resursa, itd.) kako bi se ustanovile vlastite snage i slabosti.

Ekstrapolirane prilike i prijetnje na eksternom planu, te snage i slabosti na internom planu zajednicki su
analizirane u strateSkoj SWOT analizi, kako bi se napravio izbor najvaznijih SWOT faktora za daljnju
analizu njihovog medusobnog utjecaja ('Cross/Impact' analiza). Rezultat te analize skup je kljuénih
prilika iz okruzenja, izbjegavanje prijetnji iz okruzenja, gradenje na temelju vlastitih snaga i popravak
vlastitih slabosti.

Nakon generiranja takvih strateSkih opcija izvrSena je analiza njihovih koristi i rizika za Luku Rijeka
('‘Benefit/Risk' analiza), na temelju koje su rasporedene u odgovarajuée kategorije (rizicne,
konzervativne, agresivne i napredne), iz kojih se izvrSio finalni izbor strateskih opcija koje su prikazane
na slijede¢em organigramu.
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Graficki prikaz 20. StratesSke opcije Drustva
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Izvor: Luka Rijeka

Izabrane strateSke opcije podijeljene su u &etiri grupe.

Prva grupa odnosi se na potrebne aktivnosti povecanja nivoa postojeéeg prometa tereta/trZista,
otvaranje novih tereta/trzista, kao i povec¢anje udjela usluga dodane vrijednosti teretima, a sve u cilju
povecanja relativno niske profitabilnosti poslovnog sustava. Opcije su nazvane Ansoffovim imenom
kako bi asocirale na potrebu izrade kvalitetne marketinSke strategije na kojoj ¢e se bazirati kasniji
poslovni planovi i njihova realizacija.

Druga grupa definira strateSke programe i projekte na kojima se zasniva implementacija zamisljene
strategije. Tu je prije svega potreban maksimalni fokus na razvoj pozadinskog terminala Skrljevo koji je
u punom vlasnistvu tvrtke, kako bi se ne samo povecao profitni kapacitet poslovnog sustava, vec i rijesili
problemi koji nastaju radi gubljenja dijela istocne obale u rijeCkom bazenu (projekt urbanizacije
Delta/Porto Baros), i dijela zapadne obale u rije€kom bazenu (izgradnja novog kontejnerskog terminala
na ZagrebacCkoj obali). U razvojnom smislu taj projekt prati i projekt proSirenja obale Goranin u
bakarskom bazenu, u €ije se koncesioniranje i razvoj Luka Rijeka svakako Zeli ukljuéiti kako bi dodatno
pojacala strate$ku vaznost pozadinskog terminala Skrljevo, kao i svoj ukupni poslovni status. Tu je
naravno i program kapitalnih ulaganja u koncesionirano podrucje koji treba i dalje realizirati u smislu
poboljSanja tog statusa, ali i o€uvanja statusa koncesionara do 2042. godine.

92



Trec¢a grupa predstavlja transakcijske opcije i usko je vezana s drugom grupom. Za razvoj pozadinskog
terminala Skrljevo Luka Rijeka preferira proces dokapitalizacije kojim bi se ne samo omoguéila lak$a
realizacija tog kompleksnog projekta, vec bi se u njenu vlasni¢ku strukturu uveli novi ulagatelji koji ¢e
inzistirati na realizaciji zacrtanih planova kako bi u odredenom periodu povratili svoja ulaganja kroz
dividendu. Osim toga, za specijalizirane terminale rasutih tereta (Bakar i Silos) moguée je uvesti i
industrijske partnere koji bi ih uveli u svoje dobavljacke lance i na taj nacin maksimalno iskoristili njihove
kapacitete, a time i podigli profitabilnost poslovnog sustava Luke Rijeka. Takoder, Luka Rijeka moze
odluciti da ostane u vlasnistvu (i uzimanju dividendi) kontejnerskog terminala "Jadranska vrata", ili pak
moZze prodati udjel vecinskom partneru (ICTSI). Trenutna strategija je da se ostane u suvlasnistvu tog
terminala, kao i da se jo3 ne ide u 'Spin-Off' specijaliziranih terminala.

Cetvrta grupa definira nuzne projekte sistemske infrastrukture Luke Rijeka, potrebne za podrsku
prethodno navedenim strateSkim opcijama. Prije svega potrebno je podeSavanje organizacijske
strukture u skladu s navedenim strateSkim opcijama, noveliranje sistematizacije i uvodenje sustava
motivacije i stimulacije djelatnika. Dalje, da bi se prikazane 'Ansoff' strategije uspje$no ostvarivale
potrebno je jaCanje sustava znanja o trzistu i kupcima, odnosno priprema odgovarajucih baza podataka,
kao i uvodenje sustava upravljanja kupcima ('CRM'). Takoder, potrebna je jaCa intervencija u
informacijski sustav tvrtke kako bi se omogucilo lakSe provodenje gore navedenih strateskih opcija, a tu
se prvenstveno misli na profesionalni sustav planiranja i kontrole (‘Business Intelligence'), kao i
efikasnije eksterno informacijsko povezivanje ('B2B').

Kljuéni generatori rasta u dugoronom smislu na eksternom i internom planu najbolje se iS€itavaju iz
slijedecéeg dijagrama:

GrafiCki prikaz 21.  Kljuéni generatori rasta Drustva
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Izvor: Luka Rijeka
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5.2 Ulaganja

5.2.1 Opis glavnih ulaganja lzdavatelja za svaku poslovnu godinu u razdoblju od 01.01.2012.
do 31.03.2015. godine

U slijedecoj tablici prikazana je dinamika ulaganja Drustva u materijalnu imovinu u razdoblju od 2012.
do 2014. i u prvom kvartalu 2015. godine.

Tablica 19. Dinamika ulaganja u materijalnu imovinu u razdoblju od 2012. do 2014. i u prvom
kvartalu 2015. godine

Vrsta Kategorija Jmj 2012 2013 2014 1Q 2015 UKUPNO
1. Zemljiste Gradevinska zemljista Kn 3.932.261 3.932.261
1. Zemljiste Kn 3.932.261 3.932.261
2. Gradevinski objekti Hidrogr.-operativne obale i powr§ine Kn 296.451 296.451
Hidrogr.-vodovod.mreza Kn 36.683 36.683
Obj.energet.prijenosa i veza Kn 7.037| 7.037|
Ost.obj.privred.karaktera Kn 756.259 756.259
Privredne zgrade Kn 3.704.610 3.704.610]
Ulag.na tudoj mat.imovini Kn 2.367.244 811.028 3.178.273]
2. Gradevinski objekti Kn 4.801.040 2.367.244 811.028 7.979.313]
3. Postrojenja i oprema Oprema za grijanje,ventilac.,odrzav.prostora i rashlad.ured. Kn 16.163 55.659 847 72.668
Oprema za obradu podataka Kn 111.176| 426.818, 156.740| 30.381 725.115
Ostala oprema Kn 321.395 344.705 428.476 67.358 1.161.934]
Pisaci,raun.i dr.strojevi Kn 3.151 299 436 383 4.269
Strojevi, ured.i instalacije Kn 52.015 444134 70.155| 203, 566.507
3. Postrojenja i oprema Kn 503.900 1.215.956 711.465) 99.172] 2.530.493|
4. Alati, transportna imovina i pogonski inventar Alati Kn 86.086 402.232] 110.071 598.389
Instrumenti i pribor Kn 19.674 1.890 21.564
Pogonski inventar Kn 44,950 158.374 14.340 217.664
Poslowni inventar Kn 19.333] 26.380 6.158| 5.821 57.692
Transportna sredstva Kn 182.093 38.698.569 8.363.835 47.244.497
4. Alati, transportna imovina i pogonski inventar Kn 352.136 39.287.446| 8.494.404 5.821 48.139.807
UKUPNO Kn 856.036) 49.236.703| 11.573.114 916.021 62.581.874

Izvor: Luka Rijeka

Ulaganja po koncesijskom ugovoru navedena su u donjoj tablici. Informacije o predmetnom
koncesijskom ugovoru navedene su u tocki 6.4. — "Prikaz informacija o patentima, licencama, zna¢ajnim
ugovorima ili novim proizvodnim procesima" u dijelu Il Prospekta.

Tablica 20. Ulaganja po koncesijskom ugovoru u razdoblju od 2012. do 2014. i u prvom
kvartalu 2015. godine

u HRK
Rb.|Kategorija ulaganja 2012 2013 2014 2015 UKUPNO
1. |Ulaganje u obalnu mehanizaciju 0 37.500.000 21.597.000 0 59.097.000
(obalne dizalice i brodoprekrcivaci)
2. |Ulaganja u pokretnu mehanizaciju 336.000 263.586 8.246.970 0 8.846.556
(vili€ari, autodizalice, utovariva¢i, wéna vozila i sl.)
3. |Ulaganje u objekte i opremu 0 4.337.286 0 811.028 5.148.314

(terminal za generalni teret, frigo terminal, terminal za Zitarice,
powrsine ex koksare u Bakru)

4. |Investicijsko odrzavanje objekata i opreme 17.086.058 21.807.581 18.590.668 0 57.484.307
(investicijsko odrzavanje koncesionirane inftrastrukture i
suprastrukture i zajednickih objekata)

UKUPNO 17.422.058 63.908.452 48.434.638 811.028 130.576.177

Izvor: Luka Rijeka

Objasnjenje uz stavku 1. za 2014. godinu: U vlasnistvo Luke Rijeka d.d. uSle su i dvije obalne mobilne
dizalice ,Fantuzzi Reggiane” MHC-115 nazivne nosivosti 63 tone, nabavljene 2005. godine i potpuno
amortizirane, a Cija je nabavna vrijednost iznosila 21.597.000 Kn.

Materijalna imovina u pripremi u iznosu od 11.410.620 Kn odnosi se na ulaganja u projekt Skrljevo
(zemljani radovi, projektna dokumentacija, dozvole i ostali troSkovi razvoja).
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5.2.2 Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, ukljuéujuéi zemljopisnu distribuciju tih
ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)

Najznacajnija tekuéa ulaganja u 2015. godini dijele se na tri osnovna segmenta:
e Ulaganja u pro$irenje pozadinskog terminala Skrljevo,
e Ulaganja u koncesionirano podrucje prema njegovom planu ulaganja,

e Ostala ulaganja u 2015. godini.

NajvaZznije plansko ulaganje, proiziSlo iz strategije Luke Rijeka je ulaganje u razvoj pozadinskog
terminala Skrijevo.

Slika 2.  Trenutno stanje lokacije pozadinskog terminala Skrljevo

R

o 1
it L T T,
- —— W

Izvor: Luka Rijeka

Na slici se vidi postojanje 6 skladista od kojih 4 koristi Luka Rijeka (brojevi 9, 4, 5 i 6), dok skladista 1 i
2 koristi Ravnateljstvo za robne zalihe RH. Ukupna povrSina tih zatvorenih podnih skladista koje koristi
Luka Rijeka iznosi 28.160 m?. Povrsina skladita koje koristi Ravnateljstvo za robne zalihe RH je 13.795
m?2. Radi dogovora oko daljnjeg modela koristenja skladista br. 1 i 2 Izdavatel] je u tijeku pregovora sa
RH.

Ostali prikazani objekti nisu u funkciji skladiStenja robe (radionice, restoran, kupaonica). Na lokaciji
postoji cestovna i Zeljezni¢ka mreza, a ista se koristi i kao depo za prazne kontejnere.

Nakon izrade projektnog zadatka pristupilo se idejnom projektiranju i ishodena je lokacijska dozvola
pocetkom 2014. godine. Nakon toga je izraden glavni projekt i dobivena je gradevinska dozvola krajem
2014. godine. Trenutno je u tijeku izrada tenderske dokumentacije i pretkvalifikacija izvodaca radova
(naravno uz istovremeni rad na osiguranju projektnog financiranja).
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Dinamickim planom razvoja projekta predviden je pocetak radova u zadnjem kvartalu 2015. godine (uz
kljucni preduvjet da se osigura njegovo financiranje). U tom bi se slu¢aju njegova prva faza mogla
zavrsiti do kraja 2016. godine, tako da bi ve¢ poslovna godina 2017. trebala imati zna¢ajne komercijalne
efekte od te investicije.

Na sljedec¢oj slici dano je projektantsko rijeSenje u maksimalno moguéem opsegu izgradnje na
postojecoj lokaciji.

Slika 3.  Projekt Skrljevo

Izvor: Luka Rijeka

Iz nje se vidi mogucénost izgradnje novih skladista (11, 12 i 7), velike nadstreSnice za drvo lijevo od njih,
te skupine nadstre$nica izmedu postojecih i novih skladista (na kojima bi se vrSile manipulacije teretima
po bilo kakvim vremenskim uvjetima, kao i punjenje/praznjenje kontejnera, kao jedna od najvaznijih
usluga dodane vrijednosti Luke Rijeka). Ukupna povrsina tih novih skladista koja ¢e se graditi iznosi
25.658 m?, a svih novih nadstresnica 45.077 m?. U prvoj fazi, koja se planira financirati primicima od
dokapitalizacije, predvidena je izgradnja svih zatvorenih skladista te 36.016 m? nadstre$nica. Ostatak je
predviden za kasniji razvoj, u skladu sa ostvarivanjem planova prometa.

Ispod zone zatvorenih skladista predviden je novi kontejnerski terminal s mostnom dizalicom, na povrSini
od 13.915 m?, jednokratnog kapaciteta 1.950 TEU. Juzno od njega, preko puta novog kolosijeka dana
je mogucnost dodatne izgradnje zrcalnog kontejnerskog terminala istog kapaciteta, koji bi se mogao
realizirati u slu€¢aju zna&ajnijeg poveéanja prometa.

U donjem desnom kutu vidi se i prostor rezerviran za projekt nove hladnjage, na dvije etaZze ukupne
korisne povrsine oko 35.000 m?, a koji je predviden iskljuivo za partnerski razvoj. Zutom bojom
prikazani su tehnicki objekti (servisne radionice i garaze), dok je crvenom prikazana upravna zgrada
koja bi se tu mogla izgraditi.

Ukupna vrijednost projekta u koji se trenutno ide iznosi cca. 322 milijuna kuna, od ¢ega su vec¢ utroSena
cca. 4 milijuna kuna, tako da se u buduc¢em periodu racuna sa ulaganjem od cca. 318 milijuna kuna.
Dinamika realizacije projekta dana je u sljedecoj tablici.
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Tablica 21.

FAZA 1

2014

2015

2016

2017

Dinamika realizacije projekta novog pozadinskog terminala Skrljevo

2018

UKUPNO

FIKSNI OBJEKTI Kn 0 0f 30.999.780| 179.585.968 210.585.748
MOBILNA OPREMA | Kn 0 0 0] 13.938.048 13.938.048
RAZVOJ PROJEKTA | Kn 1.620.000 2.880.000( 14.388.000 5.312.000 24.200.000
UKUPNO Kn 1.620.000 2.880.000( 45.387.780| 198.836.016 0 0] 248.723.796
FAZA 2
Stavka 2017 2018 UKUPNO

FIKSNI OBJEKTI Kn 0 0| 42.630.001| 28.500.000f 71.130.001
MOBILNA OPREMA | Kn 0 0 0 2.328.113 2.328.113
RAZVOJ PROJEKTA | Kn 0 0 0 0 0
UKUPNO Kn 0 0 0 0| 42.630.001| 30.828.113] 73.458.115

UKUPNO
Stavka

UKUPNO

FIKSNI OBJEKTI Kn 0 0| 30.999.780| 179.585.968| 42.630.001| 28.500.000] 281.715.749
MOBILNA OPREMA | Kn 0 0 0] 13.938.048 0 2.328.113] 16.266.161
RAZVOJ PROJEKTA | Kn 1.620.000 2.880.000 14.388.000 5.312.000 0 0] 24.200.000
UKUPNO Kn 1.620.000 2.880.000( 45.387.780| 198.836.016 42.630.001) 30.828.113| 322.181.910

Izvor: Luka Rijeka

U slijedec¢e dvije tablice dani su detaljniji trodkovnici za fiksne objekte Faze 1 i Faze 2 projekta Skrljevo.
Prikazane vrijednosti dobivene su iz projektantskih troSkovnika.
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Tablica 22.  Troskovnik za fiksne objekte Faze 1 projekta Skrijevo

Zona |~ Objekt | v 1-Postojeci objekt 2-Novi objekt Ukupni zbroj
- A-ZONA NADSTRESNICE ZA DRVO A01-Plato nadstre$nice za drvo 9.880.498 9.880.498
A02-Nadstre$nica za drvo 9.658.763 9.658.763
A-ZONA NADSTRESNICE ZA DRVO Zbroj 19.539.260 19.539.260
-B-ZONA SKLADISTA S9 BO01-Novi plato skladi§ta S9 2.790.125 2.790.125
B03-Nadstre$nica N9 8.836.494 8.836.494
B-ZONA SKLADISTA S9 Zbroj 11.626.619 11.626.619
=/ C-ZONA SKLADISTA S$10/11/12 C01-Plato S10/11/12 16.797.332 16.797.332
C02-Skladiste 10/11 (novo) 21.591.998 21.591.998
C04-Nadstresnica N11 5.263.678 5.263.678
C05-Skladiste 12 (novo) 12.405.453 12.405.453
C06-NadstreSnica N12 4.618.603 4.618.603
C-ZONA SKLADISTA S10/11/12 Zbroj 60.677.063 60.677.063
- D-ZONA SKLADISTA S4/5 D01-Novi plato skladi§ta 4/5 4.390.250 4.390.250
D05-Nadstre$nica N4 3.648.094 3.648.094
D-ZONA SKLADISTA S4/5 Zbroj 8.038.344 8.038.344
- E-ZONA SKLADISTA S6/7 E01-Novi plato skladista 6/7 9.553.821 9.553.821
E03-Nadstre$nica N6A 642.759 642.759
E05-Nadstre$nica N6 4.424.038 4.424.038
E06-Skladiste S7 (novo) 12.401.836 12.401.836
E09-Nadstre$nica N7 4.618.603 4.618.603
E-ZONA SKLADISTA S6/7 Zbroj 31.641.056 31.641.056
-/ G-ZONA SKLADISTA 1/2 G01-Plato skladista 1/2 1.133.078 1.133.078
G05-Vaga - Zelieznicka 323.000 323.000
G-ZONA SKLADISTA 1/2 Zbroj 1.133.078 323.000 1.456.078
=IH-ULAZNA ZONA HO1-Ulazni plato 313.994 313.994
H02-Zgrada za vozace 327.726 327.726
HO4-Kontrola pjeSackog ulaza 62.424 62.424
HO5-Kontrola ulaza 156.060 156.060
HO6-Kontrola izlaza 156.060 156.060
HO7-Nadstre$nica kontrole ulaza/izlaza 682.763 682.763
HO8-Prometnica C1A 3.408.251 3.408.251
HO9-Parkiraliste za kamione 1.414.188 1.414.188
H10-ParkiraliSte zaposlenih 1.071.000 1.071.000
H-ULAZNA ZONA Zbroj 7.592.465 7.592.465
=I1-ZONA ISTOK 106-Parking uprave 0 0
107-Nadvoznjak 297.500 297.500
108-Zelieznicki koridor (postojeéi) 931.175 931.175
109-Zeljeznicki koridor 1 (novi) 55.767 55.767
I-ZONA ISTOK Zbroj 931.175 353.267 1.284.442
-1 J-ZONA KONTEJNERSKOG DEPOA 1 JO1-Dvoriste kontejnerskog depoa 1 5.188.767 5.188.767
JO2-Prostor za frigo kontejnere 42.500 42.500
JO3-Kranska staza 3.201.269 3.201.269
J-ZONA KONTEJNERSKOG DEPOA 1 Zbroj 8.432.536 8.432.536
-IN-CESTOVNA MREZA NO1-Prometnica C1B 4.118.345 4.118.345
NO2-Prometnica C2 791.722 791.722
NO3-Prometnica C3 625.044 625.044
NO4-Prometnica C4 1.371.624 1.371.624
NO5-Prometnica C5 1.773.699 1.773.699
NO6-Prometnica C6 865.480 865.480
N-CESTOVNA MREZA Zbroj 6.906.736 2.639.178 9.545.914
-|0-ZELJEZNICKA MREZA 001-Postoje¢i gornji kolosjeci 1.115.200 1.115.200
002-Postojeci srednii kolosjeci 1.247.800 1.247.800
O-ZELJEZNICKA MREZA Zbroj 2.363.000 2.363.000
= P-VANJSKA INFRASTRUKTURA PO1-Bektroenergetska mreza 2.550.000 2.550.000
P02-Hektroenergetska mreza 1.700.000 1.700.000
P03-Komunikacijska mreza 212.500 212.500
P04-Komunikacijska mreza 170.000 170.000
P05-Mreza vanjske rasvjete 850.000 850.000
P06-Mreza vanjske rasvjete 2.125.000 2.125.000
PO7-Diesel agregat 327.250 327.250
P08-Vodoopskrbna mreza—sanit.-post.-rekon. 176.800 176.800
P09-Vodoopskrbna mreza—sanitarna-nova 3.551.640 3.551.640
P10-Vodoopskrbna mreza—navodnjavanje-nova 1.692.180 1.692.180
P11-Vodoopskrbna mreza—pozar.-post.-rekon. 2.227.000 2.227.000
P12-Vodoopskrbna mreza-pozarna-nova 5.687.520 5.687.520
P13-Oborinska kanalizacija krov.-post.-rekon. 6.399.480 6.399.480
P14-Oborinska kanalizacija krovna-nova 4.629.440 4.629.440
P15-Oborinska kanalizacija prometnice-novo 10.640.300 10.640.300
P16-Fekalna kanalizacija-post.-rekonstrukcija 590.920 590.920
P17-Fekalna kanalizacija-nova 769.760 769.760
P18-Tehnoloska kanalizacija-nova 1.467.780 1.467.780
P19-Retencijski bazen 510.000 510.000
P20-Ograda 2.111.400 2.111.400
P-VANJSKA INFRASTRUKTURA Zbroj 13.006.700 35.382.270 48.388.970
Ukupni zbroj 24.340.689 186.245.059 210.585.748

Izvor: Luka Rijeka

98



Tablica 23.

Zona
=|F-ZONA MEHANIZACIJE

F-ZONA MEHANIZACIJE Zbroj

=I1-ZONA ISTOK

I-ZONA ISTOK Zbroj

=1 J-ZONA KONTEJNERSKOG DEPOA 1

~ | Objekt
FO1-Plato mehanizacije
F02-Servis mehanizacije
F03-Garaza mehanizacije

Troskovnik za fiksne objekte Faze 2 projekta Skrijevo

~ 1-Postojec¢i obje 2-Novi objekt

FO4-Natkriveno parkiraliSte mehanizacije

FO05-Ured voditelja crpke
F06-Uredi mehanizacije

FO7-Restoran (postojeci)
FO8-Kupatilo (postoje¢e)

F09-Servis — radionice (postojece)

F10-Parkiraliste prikolica

F11-Trafostanica TS-01 (postoje¢a)

F12-Trafostanica TS-01 (nova)

101-Plato Istok 1
102-Plato Istok 2
103-Plato Istok 3

J04-Portalna dizalica

J-ZONA KONTEJNERSKOG DEPOA 1 Zbroj

-1 0-ZELJEZNICKA MREZA

0O-ZELJEZNICKA MREZA Zbroj

=IQ-ZELENA ZONA

Q-ZELENA ZONA Zbroj
Ukupni zbroj

Izvor: Luka Rijeka

003-Novi donji kolosjeci

004-Nova skretnica Zelieznitka
005-Nova skretnica cestovna

Q01-Zelenilo zapad
Q02-Zelenilo jug
Q03-Zelenilo Istok

Tablica 24. Potreba nabavke mehanizacije za Fazu 1

Izvor: Luka Rijeka

Reachstacker 10 t
Reachstacker 50 t
Vilicar EV 3,5-7 t
Vilicar 4 t

Vilicar 6 t

Vilicar 15 t
Tegljac 150 kW
Prikolica 50 t

kom
kom
kom
kom
kom
kom
kom
kom

U Fazi 2 je predvidena nabavka jednog vilicara nosivosti 35 t.

8.167.304

4.281.408

6.600.271

1.829.838

176.371

175.134
89.250
91.928
127.033

8.500
85.000

1.657.500

393.210 22.896.325

1.352.232

2.349.560

3.530.111

7.231.904

28.500.000

28.500.000

7.575.333

510.000

1.700.000

9.785.333

863.310

568.260

891.660

2.323.230

393.210 70.736.791

(0, DI SR, R N SN

10

Ukupni zbroj

8.167.304
4.281.408
6.600.271
1.829.838
176.371
175.134
89.250
91.928
127.033
8.500
85.000
1.657.500
23.289.535
1.352.232
2.349.560
3.530.111
7.231.904
28.500.000
28.500.000
7.575.333
510.000
1.700.000
9.785.333
863.310
568.260
891.660
2.323.230
71.130.001

Slijedeci graf prikazuje strukturu troskova razvoja prikazanih u tablici 21. — "Dinamika realizacije projekta
novog pozadinskog terminala Skrljevo".
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Graficki prikaz 22.  Troskovi razvoja projekta Skrljevo

MNaknade za prikljuéivanje na javne _ Tehniéki pregled i uporabna
mreie; 500.000; 2% . dozvola; 50.000; 0%

Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 23.  Ukupna struktura troskova projekta Skrljevo

RAZVOJ PROJEKTA;
24.200.000; 8%

MOBILNA OPREMA;
16.266.161; 5%

Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 24.  Struktura ulaganja u projekt Skrijevo po tipovima objekata u razdoblju od
2014. do 2017. g.

9-Razvoj projekta;
24.200.000; 8%

8-Mehanizacija; 16.266.161;
5% 1. Platoi; 65.489.574; 20%

7-0kolis; 4.434.630; 1%

6-Hidrotehnika; 38.342.820;
12%

5-Energetika; 9.677.250; 3%7

4-Zeljeznitka gradnja;

45.457.044; 14% 2-Visokogradnja;

102.866.579;32%

3-Cestogradnja; 15.447.853;
5%

Izvor: Luka Rijeka

Ulaganja na koncesijskom podrucju u iznosu od 4.000.000 Kn odnose se na rekonstrukcije na
terminalima Bakar i Silos, te ulaganjima u industrijske kolosijeke, i dana su u slijedecoj tablici.

Tablica 25. Ulaganja na koncesioniranom podrucéju za 2015. godinu

Rhb AGA DNO
1.[Terminal za rasute terete Kn 1.400.000
1.1.[Sanacija raspodjelne stanice (konstrukcija) Kn 300.000
1.2.[Sanacija brodoiskrcivata WBB br.3 Kn 1.100.000
2.|Terminal za Zitarice Kn 600.000
2.1.|Uredenje gradevinskog dijela Silosa Kn 600.000
3.|Ostala ulaganja Kn 2.000.000
3.1.|Industrijski kolosijeci ha koncesioniranoj imovini | Kn 2.000.000

Izvor: Luka Rijeka

Ostala ulaganja (u opremu, investicijsko odrzavanje, informacijski sustav, itd.) planirana su na nivou od
18.162.000 Kn i prikazana su u slijedecoj tablici.
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Tablica 26. Ostala ulaganja u 2015. godini

ULAGANJE

UKUPNO

1{Motorni vili€ar nosivosti 6t, 3 kom Kn 1.406.000
2[Motorni vilicar nosivosti 10t, 1 kom Kn 1.276.800
3|Motomi vili€ar nosivosti 15t, 1 kom Kn 1.451.600
4|Motorni \ili¢ar nosivosti 25t, 2 kom Kn 4.453.600
5|Utovariva¢ 3-5 m3, 1 kom Kn 1.314.800
6[Utovariva¢ 3-5 m3, 1 kom Kn 1.314.800
7|Utovariva¢ 635 kg, 2 kom Kn 410.400
8|Terminalski traktor, 2 kom Kn 1.368.000
9|Gradevinska dizalica (BrSica) Kn 760.000
10|Greda 160 t nosivosti, 1 kom Kn 152.000
11|Kombi 7 mjesta, 1 kom Kn 152.000
12|Osobni automobil manji, 2 kom Kn 152.000
13|Brodica za potrebe priveza i odveza brodova Kn 650.000
14|MEHANIZACIJA Kn 14.862.000]
15|Ulaganje u Software Kn 1.000.000
16|Ulaganje u Hardware Kn 600.000
17|Ulaganje u SW poslownih procesa Kn 200.000
18|Program realizacije tehn.i org.mjera ZPP Kn 1.000.000
19|Ostala ulaganja Kn 500.000
20|OSTALO Kn 3.300.000|
21|UKUPNO Kn 18.162.000|

Izvor: Luka Rijeka

Izvori financiranja kapitalnih ulaganja su sljededi:

e za projekt Skrljevo — dokapitalizacija Drustva,

e za mehanizaciju — kreditna linija HBOR-a odobrena na iznos od 7,6 min Kn, vlastita sredstva u

visini 2 min Kn i ostatak na financijski leasing,

e ulaganja na koncesioniranom podrucju i ostala ulaganja — vlastita sredstva.
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5.2.3 Informacije o glavnim buduéim ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova rukovodeca
tijela ve¢ obvezala

Na temelju 'Zahtjeva za produZenje koncesijskog razdoblja' od dana 18.11.2008., Lu¢ka uprava Rijeka
je dana 04.03.2009. donijela prijedlog odluke o produZenju koncesije za narednih 30 godina, na temelju
koje je nakon odluke Vlade RH dana 14.12.2011. potpisan Aneks br. 16 ugovora o koncesiji od
19.09.2000. Tim aneksom definirana je obveza ulaganja Drustva na koncesioniranom podrucju za
period od 2009. do 2042. godine. Ta ulaganja prikazana su u slijedec¢oj tablici.

Tablica 27. Kapitalna ulaganja do 2042. g. prema ugovoru o koncesiji

Opis t EUR Ukupno kom ukup.
Obalne dizalice 24.490.000
De francechijev gat
istok 16/32 2.000.000 1
zapad 60 2.200.000 1
Becko pristaniste
50 2.500.000 1
35 1.800.000 1
Orlandov gat
60 2.500.000 1
35 1.800.000 1
Bratislavsko pristani$te 20 3.200.000 2
Brodoprekrcivaé
Budimpestansko pristaniste 400t/h 5.700.000 1

Mobilna dizalica MHC
Rijeka 80t 2.000.000 1

Oprema za dizalice

spreder 300.000 2
polip 90.000 2
grabilica 400.000 2
Mobilna mehanizacija 21.520.000
Vili¢ari
4 360.000 8
6 4.400.000 80
15 2.100.000 14
20 1.540.000 7
25 500.000 2
30 1.280.000
Autodizalice
30 1.800.000 6
60 3.600.000 9
100 1.400.000 2
Rowvokopagi 320.000 4
Utovarivagi 1m3 150.000 6
3m3 270.000 3
4m3 900.000 3
Prikolice 60 1.170.000 26
Traktori klas. 350.000 14
Traktori za widu 360.000 12
Traktori term. 720.000 6
Transportna vozila 300.000 12
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Tablica 27. Kapitalna ulaganja do 2042. g. prema ugovoru o koncesiji (nastavak)

Opis t EUR Ukupno
Terminal za rasute terete 15.829.873
Rekonstrukcije: 230.000
Sanacija raspodjelne stanice (konstrukcija) 100.000
Sanacija utovarne stanice 130.000
Sanacija brodoiskrciva¢a WBB br.3 0
Pogonski mehanizmi 150.000
Antikorozivna zastita 350.000
Popravak el.pogona i upravjanje 200.000
Rekonstrukcija transportnih puteva (poveéanje kapaciteta linija Podbok) 1.899.873
Transporteri: T2,T4;T4a;T7 1.549.873
Presipna kolica i transporteri T7a i T7b na skl. mostovima 350.000
Izgradnja skladista Dobra2 (26.000 t ugljena) 13.000.000
Transportni sistem Dobra2 2.000.000
SkladiSna dizalica 3.000.000
Uredenje platoa 5.000.000
Ekologija 3.000.000
Terminal za generalni teret 3.100.000
Ulaganje u nove natkrivene prostore bazen Rijeka 4000m2 600.000
Uredenje skl. 17 2.500.000
Frigo terminal 670.000
Uredenje postojece hladnjace -regali 320.000
Preinaka sistema hladenja 350.000
Terminal za zitarice 12.520.000
Uredenje gradevinskog dijela silosa 400.000
Uredenje transportnih puteva 800.000
Pretovarna stanica 1.000.000
SkladiSte soje 10.000.000
Vage kom4, kompresor 320.000
Generalni ex koksara 9.000.000
SkladiSta uz Goranin 10.000 m2 3.000.000
Skladista uz Goranin 20.000 m3 6.000.000
Investicijsko ulaganje 87.129.873
Investicijsko odrzavanje objekata u koncesiji 59.400.000
Ukupne investicije 146.529.873

Izvor: Luka Rijeka
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Od dana predaje 'Zahtjeva za produZenje koncesijskog razdoblja' doSlo je do bitnih promjena okolnosti
na koje Drustvo nije moglo utjecati, a Sto dovodi do neizvedivosti pojedinih stavaka ulaganja kako su
inicijalno bile predvidene, a osobito sliedeée:

e pocCetak izgradnje Zagrebacke obale, kao drugog kontejnerskog terminala u rijeckoj luci, koje
¢e LucCka uprava Rijeka koncesionirati na medunarodnom javnom natje€aju, dovodi do
nemoguénosti ulaganja Luke Rijeka koja su inicijalnim planom na tom podrudju bila predvidena;

e anticipirano dobivanje u koncesiju prostora bivSe koksare u Bakru, a $to se u meduvremenu
nije dogodilo, dovelo je do nemoguc¢nosti ulaganja u to podrucje kako je inicijalnim planom bilo
predvideno;

e dio predvidenih investicija odnosio se na ulaganje u skladiSta proglaSena spomeni¢kom
bastinom i u tom smislu konzervatorski zasti¢ena, a $to ih ini neizvedivim.

Iz gore navedenih razloga u tijeku je revizija Ugovora o koncesiji u svim potrebnim elementima koji imaju
za cilj uskladenje plana ulaganja u skladu sa promijenjenim okolnostima.

Sredstva uloZzena u periodu od 01.01.2012. do 31.03.2015. godine po ugovoru o koncesiji i njegovim
aneksima prikazana su u tablici 25. u tocki 5.2.1. — "Opis glavnih ulaganja Izdavatelja za svaku poslovnu
godinu u razdoblju od 01.01.2012. do 31.03.2015. godine" u dijelu Il Prospekta.
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6 PREGLED POSLOVANJA

6.1

6.1.1

Osnovne djelatnosti

Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja izdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim
informacijama

Predmet poslovanja Drustva cine slijedece djelatnosti:

*

*

ukrcaj, iskrcaj, prekrcaj roba, skladisStenje, prenoSenje i dorada roba i drugih materijala
privez i odvez brodova, jahti, ribarskih Sportskih i drugih brodica i plutajucih objekata
prihvat putnika - parkiranje

opskrba brodova i drugih korisnika vodom, parom, ledom, elektricnom energijom, materijalom,
telefonskim uslugama, robama, naftom i naftnim derivatima i drugim uslugama

ukrcaj i iskrcaj putnika

pruzanje usluga putnika

teglenje

servisi lucke mehanizacije

lu¢ko agencijski i Spediterski poslovi

medunarodna Spedicija

poslovi kontrole kakvoée i koliine robe

ucvrséivanije tereta

oblaganje i osiguranje tereta i prijevoznih sredstava

zastupanje stranih osoba, prodaja strane robe s konsignacijskih skladista i obavljanje servisnih
usluga za odrzavanje opreme i trajnih dobara za osobnu potro$nju

poslovi korisnika Slobodne zone
gradenje, projektiranje i nadzor nad gradnjom

usluge ¢upanja sidra, presidravanje, polaganje kabela i cjevovoda te opskrbljivanje i ostale
usluge potrebne busec¢im garniturama, jedinicama i platformama na moru

ronilacki i drugi podvodni radovi
popravak kontejnera

prerada i konzerviranje voca i povréa
graficka djelatnost

prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja predmeta od
slame i pletarskih materijala

proizvodnja ambalaze od drva

izdavacka i tiskarska djelatnost, te umnozZavanje snimljenih zapisa

iznajmljivanje vlastitih nekretnina

raCunalne i srodne djelatnosti

ostale poslovne djelatnosti

kupnja i prodaja robe

trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trziStu

pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanja i usluzivanja pi¢a i napitaka
pruZanje usluga smjestaja

prijevoz tereta i putnika u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prijevozu
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"Core Business" tvrtke je svakako pretovar, skladistenje i dodatne usluge teretima koji prolaze kroz Luku
Rijeka na svojim dobavljackim lancima izmedu njenog gravitacijskog podrucja i drugih prekomorskih
destinacija.

Luka Rijeka inace djeluje u tri lu¢ka bazena (Rijeka, Bakar, Rasa), Ciji je upravitelj LuCka uprava Rijeka.
Ista je Luci Rijeka produljila koncesiju do 2042. godine, dok je Luka Rijeka vlasnik pozadinskog terminala
Skrljevo.

Slika 4. Prikaz lu¢kih bazena u kojima djeluje Luka Rijeka

@, Bazeni za prekrcaj suhih tereta

Pozadinski ludki terminal SKRLIEVO

.-L.(;';(:}()SIC earth

Izvor: Luka Rijeka

Glavni bazen koji se nalazi u povijesnoj rijeckoj luci prikazan je na sljedecoj slici. Plavom bojom
oznaceno je koncesijsko podrucje Luke Rijeka d.d. Desno od njega nalazi se kontejnerski terminal na
Brajdici (AGCT) u kojem Luka Rijeka putem svog povezanog drustva Jadranska vrata d.d. ima udjel od
49%. Lijevo od njega nalazi se buduéi kontejnerski terminal na Zagrebackoj obali, €iju je izgradnju 2014.
pocela Lucka uprava Rijeka. Crvenom elipsom oznaceno je podrucje u bazenu kojeg ¢e Luka Rijeka
d.d. izgubiti radi projekta urbanizacije (osmisljenog u sklopu 'RijekaGateway' projekta financiranog od
strane Svjetske Banke), Sto je jedan od razloga pokretanja investicije u proSirenje kapaciteta na
vlastitom pozadinskom terminalu Skrljevo.
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Slika 5. Dispozicija rijeckog luckog bazena

_— I Granica luckog podrucja Rijeke i Susaka [ - Zagrebacki dok — Novi kontejnerski terminal
O RGP - Lucko/Gradsko sucelje — prenamjena i

- ] Luéko podrucje pod koncesijom Luke Rljeka I izgradnja

- | Adriatic Gate Container Terminal |

Izvor: Luka Rijeka

Lokacija bazena Bakar i pozadinskog terminala Skrljevo dana je na slijedecoj slici.

Slika 6. Makrolokacija pozadinskog terminala Skrljevo

/Y

Pozadinski Terminal Skdjevo

Bazen Rijeka

Izvor: Luka Rijeka

Pozadinski terminal udaljen je od bazena Rijeka (kontejnerskog terminala Brajdica) 7,5 km, a od bazena
Bakar 3 km.

U nastavku su prikazani osnovni podaci pojedinih terminala kojima Luka Rijeka raspolaze.
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Slika 7. Terminal za rasute terete u Bakru

Izvor: Luka Rijeka

Rije¢ je o terminalu za manipulaciju i skladiStenje Zeljezne rudace, ugliena i drugog rasutog tereta koji
prima Panamax i Capesize brodove i posjeduje zZeljeznicku vezu sa zaledem. Njegove su osnovne
karakteristike slijedece:

e Dubina mora: 18 m

e Godisnji kapacitet: 4.000.000 t

e Jednokratni skladi$ni kapacitet:
- zafinu zeljeznu rudacu 300.000 t, ili
- za pelete Zeljezne rudace 250.000 t, ili
- zaugljen 120.000 t

Njegovu kljuénu opremu €ine:
e Obalna portalna dizalica sa grabilicom
e Kontinuirani brodoiskrcivac
e Kontinuirani brodoukrciva¢
o Pokretni skladi$ni most

e Transportne trake

Njegova oprema omogucéuje operacije:
e Brod-Vagon (kamion)
e Brod-Skladiste-Vagon (kamion)
e Brod-Brod
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Slika 8. Terminal za Zitarice (Silos) u Rijeci

.

Izvor: Luka Rijeka

Rije¢ je o terminalu za manipulaciju i skladiStenje zitarica i uljarica, koji takoder posjeduje zeljeznicku
vezu sa zaledem. Njegove su osnovne karakteristike slijedece:

e Dubina mora: 14 m
e Godisnji kapacitet: 1.000.000 t
e Jednokratni skladis$ni kapacitet: 56.000 t

Njegova oprema omogucuje operacije:

e Brod-Silos-Brod
e Brod-Silos-Vagon (kamion)

e Vagon (kamion)-Brod-Vagon (kamion)

Silos se takoder moze koristiti za operacije suSenja zZitarica, njihovo CiS¢enje separatorom, dezinfekciju
i vaganje u svim operativnim fazama.
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Slika 9. Terminal za generalne terete u Rijeci

s
s A b

Izvor: Luka Rijeka

Rije¢ je o terminalu za manipulaciju i skladiStenje svih vrsta generalnih tereta, koji takoder posjeduje
zeljeznicku vezu sa zaledem. Njegove su osnovne karakteristike slijedece:

e Dubinamora: 12 m
e Godisnji kapacitet: 2.000.000 t

e 11 privezista na viSe operativnih obala

Od njegove opreme posebno treba istaknuti nove obalne dizalice 'Liebherr' (svaka nazivne nosivosti 84
tone). Iste su instalirane u svibnju 2013., a mogu raditi u tandemu, $to je vrlo zna¢ajno i konkurentno
kad su u pitanju teski i voluminozni tereti. Terminal je specijaliziran i za manipulaciju Sinama duljine 60
m za prekomorske destinacije.

Na tom terminalu ima jo$ puno opreme (mobilnih dizalica, vili€ara, traktora, itd.), kao i skladista ¢ija je
osnovna pogodnost velika blizina operativnim obalama.

Takva oprema omogucuje manipulaciju svim vrstama generalnih tereta kao $to su metalni proizvodi,
oprema i konstrukcije, granitni blokovi, papir, itd.

Njegova oprema omogucuje operacije:

e Brod-Skladiste-Brod
e Brod-Skladiste-Vagon (kamion)
e Vagon (kamion)-Skladiste-Brod

e Vagon (kamion)-Brod
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Slika 10. Nove obalne dizalice Liebherr za tzv. projektni teret (‘Project Cargo’)

I: '.-!: h -I:I

Izvor: Luka Rijeka

Nove obalne dizalice Liebherr nalaze se na Orlandovom gatu u rijeCkom bazenu, gdje je duljina
operativne obale 184 m, a dubina 8,8 m. Za ovu vrstu tereta joS je na raspolaganju Becka obala duljine
246,7 m i dubine 9,5 m, te ostala lu¢ka mehanizacija, od koje treba izdvojiti 2 mobilne obalne dizalice
nazivne nosivosti 63 tone, mobilnu obalnu dizalicu nazivne nosivosti 46 tona te plovnu dizalicu nazivnog
kapaciteta 100 tona (u vlasnistvu Jadranskog pomorskog servisa-koncesionara u rije¢koj luci).

112



Poslovna jedinca Drvo na terminalu Rijeka, te pozadinski terminal Skrljevo znagajan promet ostvaruju i
sa drvom. Obala za pretovar ima dubinu 10 m, a jednokratni skladi$ni kapacitet na tim lokacijama danas
se krece izmedu 35 i 50 tisuc¢a tona, ovisno o tipu drva koje je uskladisteno. Na slijedeco;j slici prikazano

je jedno takvo skladiste.

Slika 11.  Skladiste za drvo u rijeckoj luci

'y
i
1
L
i |
‘]
]
|

Izvor: Luka Rijeka

Drvo je znaCajno i zbog moguénosti davanja usluga dodane vrijednosti, kao Sto su: rezanje,
impregnacija, markiranje, pakiranje, vezivanije, itd. Klimatski uvjeti su takoder pogodni za prirodno
suSenje rezane grade, a kvalificirana radna snaga daje vrhunsku uslugu za sigurnu prekomorsku

otpremu takve robe.
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Slika 12. Poslovna jedinica za prekrcaj hladenih tereta, koja takoder spada pod terminal za
generalne terete u Rijeci

Izvor: Luka Rijeka

Dubina mora ovog terminala je 10 m, a godisnji kapacitet 100.000 t. Ukupna povrsina kondicioniranog
skladista je 8.000 m2, a jednokratni kapacitet skladista 3.175 tona. SkladiSte posjeduje rashladne
komore za tropsko voée (banane i citrusi) i smrznuto meso i ribu.
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Slika 13. Multifunkcionalni terminal u Brsici u Istri

Izvor: Luka Rijeka

Glavna funkcija tog terminala odnosi se na smjestaj i prekrcaj stoke. Smjestajni kapacitet je oko 1.000
grla, a omogucena je i kontinuirana veterinarska inspekcija. More je dubine 8 m, a simultano se mogu
privezati dva broda. Godisnji kapacitet je 600.000 t.

Tu je i skladidno podrugje Stalije ukupne povrsine 510.383 m2, sa pokrivenom povrsinom od 35.500
m2, za skladiStenje drva, generalnog i rasutog tereta, koje je u koncesiji dva hrvatska izvoznika drva
preko luke Rasa.
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Slika 14.  Pozadinski terminal Skrljevo

Izvor: Luka Rijeka

Njegova ukupna povrdina je 468.977 m2, a trenutno Luka Rijeka koristi cca. 28.000 m2 vlastitog
skladiSnog zatvorenog prostora i 130.000 m2 otvorenog prostora u funkciji skladistenja drva, granitnih
blokova, ostalog generalnog tereta, te depoa praznih kontejnera. Pored navedenog slobodni prostor za
razvoj iznosi oko 245.000 m2. Na ovom se terminalu mogu skladititi svi generalni tereti, rasuti tereti i
kontejneri, a posebno je zna€ajna moguénost organizacije usluga dodane vrijednosti (punjenje i
praznjenje kontejnera, usluge drvnom teretu, itd.).

Terminal posjeduje vlastitu zeljezni¢ku mrezu (6 kolosijeka duljine 3.500 m), sa direktnom vezom prema
Zeljeznickoj stanici i ranzirnom kolodvoru u blizini, te direktnom vezom na hrvatski sustav autocesta.

Odliéna pozicioniranost i razvojni kapaciteti ovog terminala &ine ga znacdajnom toCkom na
mediteranskom TEN-T koridoru i uop¢e na dobavljackom lancu iz prekomorskih zemalja u gravitacijsko
podrucje Luke Rijeka.

Na slijede¢em grafu prikazan je ukupni promet suhih tereta kojima se Luka Rijeka bavi u periodu od
2012. do 2014. godine.

116



Graficki prikaz 25. Ukupni promet suhih tereta u luci Rijeka u razdoblju od 2012. do 2014.

godine
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0
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——Luka Rijeka d.d. 3.234874
AGCT 1.276.356
Ukupno 4.511.230

Izvor: Luka Rijeka i AGCT

2013. 2014,
2.365.920 2773412
1.236.300 1.366.669
3.602.220 4.140.081

Iz grafa se vidi da je nakon pada u 2013. godini, koji je bio uzrokovan uglavnom izostankom dijela rasutih
tereta, u 2014. godini doslo do rekuperacije i stope rasta od 17,2% na nivou Luke Rijeka d.d., stope
rasta od 10,5% na kontejnerskom terminalu AGCT u kojem Luka Rijeka d.d. ima udjel od 49%, te od
14,9% na ukupnom nivou prometnog pravca.

Graficki prikaz 26. Ukupni promet suhih tereta u luci Rijeka za prvi kvartal 2014. i 2015.
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Izvor: Luka Rijeka i AGCT

1Q 2015,

676.966
316.943
993.909

10 2014

687.949

394.279
1.082.228

Slijedeci prikaz odnosi se na glavne grupe tereta.
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Graficki prikaz 27. Promet osnovnih grupa tereta Luke Rijeka d.d. za razdoblje od 2012. do

2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Iz grafa se vidi pad generalnih tereta u 2014. godini nakon rasta koji je zabiljezen u 2013. godini, kojeg
je ponajviSe izazvao nedostatak metalnih proizvoda. S druge strane rasuti tereti i drvo su rasli visokim
stopama (70% i 24%). |z prikazanih trendova vidi se utjecaj ciklicnosti pojedinih tereta na naturalni
rezultat.

Graficki prikaz 28. Promet osnovnih grupa tereta Luke Rijeka d.d. za prvi kvartal 2014. i 2015.
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Izvor: Luka Rijeka
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GrafiCki prikaz 29. Promet glavnih grupa generalnih tereta Luke Rijeka d.d. za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka
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Iz grafa se vidi prethodno spomenuti pad crne metalurgije, no takoder i rast kontejnerskog prometa i
stoke. Pod definicijom Kopno-Kopno ubraja se promet cementa i nekih drugih tereta, te punjenje i

praznjenje kontejnera.

Graficki prikaz 30. Promet glavnih grupa generalnih tereta Luke Rijeka d.d. za prvi kvartal
2014. i 2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 31. Promet glavnih grupa rasutih tereta Luke Rijeka d.d. za razdoblje od 2012.
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Izvor: Luka Rijeka

Na grafu je vidljiv izraziti rast ugljena i ruda u Bakru, no nakon velikog pada u 2013. godini (efekt
ciklicnosti tereta).

Graficki prikaz 32. Promet glavnih grupa rasutih tereta Luke Rijeka d.d. za prvi kvartal 2014. i
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 33. Ostvareni kontejnerski promet u TEU za Luku Rijeka d.d. i Kontejnerski
terminal AGCT za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka i AGCT

Iz grafa se vidi rast u 2014. godini. On je za Luku Rijeka d.d. iznosio 9%, za kontejnerski terminal AGCT
14%, a ukupno 13%.

GrafiCki prikaz 34. Ostvareni kontejnerski promet u TEU za Luku Rijeka d.d. i Kontejnerski
terminal AGCT za prvi kvartal 2014. i 2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka i AGCT

Rast kontejnerskog prometa je od velikog znadaja za promet pozadinskog terminala Skrljevo, bilo zbog
povecanja poslova punjenja i praznjenja kontejnera ili deponiranja praznih kontejnera, te ostalih usluga
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na kontejnerima jer su to aktivnosti koje nije ekonomi¢no raditi na samom kontejnerskom terminalu zbog
ograni¢enog prostora.

Luka Rijeka d.d. oCekuje znalajan porast ove vrste prometa, u svjetlu pozitivnog trenda rasta
kontejnerskog prometa na postojecem kontejnerskom terminalu (AGCT), $to ¢e dodatno poduprijeti i
planirana izgradnja, koncesioniranje i pustanje u rad drugog kontejnerskog terminala u rijeckoj luci
(Zagrebacka obala).

Financijski gledano, prihod Luke Rijeka d.d. bazira se na viSe vrsta djelatnosti, kako je prikazano na
slijedec¢em grafu.

Graficki prikaz 35. Struktura poslovnih prihoda Drustva u 2014. godini
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 36.  Struktura poslovnih prihoda Drustva u prvom kvartalu 2015. godine
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Izvor: Luka Rijeka

Prethodno opisane lu¢ke manipulacije u 2014. predstavljaju 73% poslovnih prihoda Luke Rijeka d.d.
Prihod skladisnine kre¢e se oko 6% od poslovnih prihoda. Prihod priveza i odveza brodova iznosi oko
4% poslovnih prihoda, dok se od specifiénih lu¢kih usluga pojavljuju usluge osiguranja tereta ("Lashing")
sa oko 2% poslovnog prihoda i usluge eksternog odrzavanja sa vrlo malim udjelom.

Znacajan je i prihod od zakupnina prostora koji nosi oko 7% poslovnog prihoda, te ostali prihod koji
takoder nosi 7% poslovnog prihoda. Njegova struktura je slijedeca:

Graficki prikaz 37.  Struktura ostalih prihoda Drustva u 2014. godini
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Izvor: Luka Rijeka
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GrafiCki prikaz 38.  Struktura ostalih prihoda Drustva u prvom kvartalu 2015. godine
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Izvor: Luka Rijeka

6.1.2 Naznaka svih znacajnih novih usluga koje su uvedene te status razvoja novih usluga u
mjeri u kojoj je javno objavljen

Luka Rijeka ima kontinuitet palete usluga ve¢ dugi niz godina, koje karakteriziraju lu¢ku djelatnost, a
novim kapitalnim ulaganjima poveéava kapacitet izvr8enja tih usluga, njihovu kvalitetu i vlastitu
produktivnost.

Potencijalna nova usluga otvara se u podrucju istraZivanja i eksploatacije ugljikovodika u Jadranu, gdje
je Luka Rijeka nominirana za jedno od dva logisticka srediSta za potencijalne operatore. Zaklju€enje
ugovora sa Agencijom za ugljikovodike RH, elementi kojeg su usuglaseni, o¢ekuje se uskoro. Drustvo
oCekuje pozitivne efekte ove usluge na prihode i profitabilnost Drustva, ukoliko do istrazivanja i
eksploatacije dode, no iste jo$ nije moguce kvantificirati.

6.2 Glavna trzista

Na temelju prikazanih strateSkih opcija u dijelu |l Prospekta u to€ci 5.1.6 — "Misija, vizija, dugorogni ciljevi
i strategija poslovanja Izdavatelja" definirana je i marketinska strategija Luke Rijeka.

Luka Rijeka pripada skupini sjevernojadranskih luka (zajedno sa Koprom u Sloveniji, Trstom, Venecijom,
Ravennom, Chioggiom i Monfalconeom u Italiji). Taj klaster servisira srednjeeuropsko gravitacijsko
podrucje u njegovoj prekomorskoj trgovinskoj razmjeni. Na slici koja slijedi prikazano je to podrudje s
ekvidistancama od 500 i 1.000 km.
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Slika 15.  Gravitacijsko podrucje Luke Rijeka

Kopnene udaljenosti Km BUDIMPESTA |  BRATISLAVA | BEC [ municH PRAG [ BEOGRAD
RUEKA 504 550 490 560 810 | 569
| HAMBURG L 1.159 961 963 775 640 ‘ 1.540

‘

Pomorske udaljenost Nm MALTA PORT SAID SINGAPORE HONG KONG SHANGHAI BUSAN

HAMBURG 2.608 3.527 8.541 10.000 10.778 11.044

Izvor: Luka Rijeka

Sjevernojadranski prometni pravac ima veliku nautiCku prednost za brodove koji dolaze iz pravaca koji
koriste Sueski kanal, i to preko 2.000 Nm. Osim Sto se skracéuje vrijeme, a time i troSkovi putovanja,
dolazi i do ustede na emisiji CO2. Osim toga Jadransko more na tom mjestu ulazi toliko duboko u
Srednju Europu da znatno skraéuje kopneni put do klju¢nih trziSta Luke Rijeka. Tako na primjer od
Rijeke do Budimpeste ima 507 km, a od konkurentskih velikih sjevernomorskih luka viSe nego dvostruko
(Rotterdam 1411 km, Antwerpen 1348 km, Hamburg 1159 km). Za to gravitacijsko podrucje takmici se
viSe klastera, kako je prikazano na slijedecoj slici.
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Slika 16. Konkurencija na gravitacijskom podrucéju Luke Rijeka

| _Slevemomorski cluster (-284mil.f) ¢ -~ ~= A== gosao
R
A G e

P e A T, .
1~ Konkurencija za rubna podrugja |

1 (~26 mil. t)

Napomena: PribliZan teretni promet za 2013; ukijuéuje rasuti  generalni teret, i o
kontejnerski i RO-RC teret iskijuéen; ~1.000 km radijus
Izvor: European Sea Ports Organisation.

Izvor: European Sea Ports Organisation Annual Report 2013-20147, obrada Luka Rijeka

Ukupni promet sjevernojadranskog klastera u 2013. godini u promatranoj grupi tereta bio je cca. 42
milijuna tona. Najveci promet od ovih luka biljezi Ravenna sa 14 milijuna tona, a slijede je Venecija i
Koper sa po 9, odnosno 8,5 milijuna tona promatranih tereta.

Daleko najjaci naravno je sjevernomorski klaster u kojeg spadaju velike nizozemske (Rotterdam i
Amsterdam), belgijske (Antwerpen i Ghent) i njemacke luke (Hamburg, Bremen). Balticki klaster Cine
njemacke i poljske luke, od kojih su najznacajnije Rostock, Gdansk, Gdynia, Swinoujscie i Szczecin, no
s daleko manjim prometom od sjevernomorskih. Crnomorski klaster predvodi luka Constanta, a nesto
su znacajnije bugarske luke Varna i Burgas. Znacaj luke Constanta povecéava unutrasniji plovni put koji
ide Dunavom i spaja se sa Rajnom kanalom Rajna-Majna-Dunav. Rubni klasteri istonojadranskog i
egejskog podrucja nemaiju toliki zna¢aj za promatrano gravitacijsko podrucje, ali se svejedno na njemu
takmice (pogotovo Ploc¢e i Bar, ali svoj udio traZi i Dra¢, kao i gréke luke Solun i Pirej).

Na tom podrucju dominira sjeveroisto€ni pravac na kojemu se nalaze strateSke zemlje gravitacijskog
podruéja za Luku Rijeka. Kako je to na donjoj karti prikazano, rije€ je o Hrvatskoj, Madarskoj i Slovackoj,
koje ¢éemo nazvati prvom strateSkom zonom gravitacijskog podrucja.

7 http://www.espo.be/images/stories/Publications/annual_reports/espo_annual%20report%202014.pdf
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Slika 17. Prva strateska zona gravitacijskog podrucja Luke Rijeka

Izvor: Luka Rijeka

Drugu stratesku zonu &ine pravci sjevera i jugoistoka. Tu spadaju (strateskim redom): Austrija, Ce$ka,
Srbija, (Juzna) Poljska i Bosna i Hercegovina.

Slika 18. Druga strateska zona gravitacijskog podrucja Luke Rijeka

Izvor: Luka Rijeka

Trecu strateSku zonu Cine zemlje konkurentskih sjevernojadranskih luka, odnosno ltalija i Slovenija, koje
su u nekim aspektima (transhipment) takoder interesantne za promet Luke Rijeka.

Teoretski, u gravitacijsko podru€je mogu spadati i zapadna Rumunjska, zapadna Ukrajina i juzna
Njemacka (Bavarska), no nemaju strateski znacaj kao prethodno spomenute zemlje.

Drugi aspekt kojeg sa gravitacijskim podru¢jem prilikom postavljanja marketinSke strategije moramo
spojiti odnosi se na zemlje svijeta koje pomorskim putem mogu trgovati sa njim. U smislu izvoza iz
gravitacijskog podru¢ja mozemo ih zvati destinacijskim podru¢jem, a u smislu uvoza emitivnim
podrucjem.

Na sljedecoj karti svijeta prikazani su strateski najvazniji klasteri zemalja s kojima Luka Rijeka (koristeci
prirodnu prednost najkraceg morskog puta prema gravitacijskom podrucju) Zeli poslovati.
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Strateski su najvaznije zemlje Sjeverne Afrike (Maroko, Alzir, Tunis, Libija, Egipat, Sudan). Drugi klaster
po strateSkom znacaju Cine zemlje Istoénog Mediterana (Levanta), odnosno Turska, Sirija, Libanon,
Jordan i Izrael. Treéi klaster ¢ine zemlje Srednjeg Istoka (Saudijska Arabija, Bahrein, Qatar, Ujedinjeni
Arapski Emirati, Oman, Jemen, Kuwait, Irak, Iran i Afganistan). Konacno, Cetvrti strateski klaster Cine
zemlje Dalekog Istoka, od kojih su najznacajnije Kina, Hong Kong, Taiwan, Japan i Juzna Koreja.

Slika 19.  Strateski najvazniji klasteri zemalja s kojima Luka Rijeka Zeli poslovati

Izvor: Luka Rijeka

Slika 20. Ostala podrucja od interesa za Luku Rijeka

Izvor: Luka Rijeka

Podrucje 5 koje pokriva sve prethodno neoznacene zemlje koje konvergiraju Indijskom oceanu je
dugorocno atraktivno jer takoder koristi spomenutu prednost najkraceg morskog puta. Tu se prije svega
misli na zemlje Indijskog potkontinenta (Indija, Pakistan, Banglade$ i Sri Lanka), zemlje Jugoistodne
Azije (Indonezija, Filipini, Tajland, Vijetham, Malezija i Singapur prije svih), zemlje Oceanije (Australija i
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Novi Zeland), ali i Isto¢ne Afrike (Etiopija, Kenija, Tanzanija, Mozambik i njima konvergiraju¢e 'Land-
Locked' africke zemlje).

Podruc¢je 6 sadrzi zemlje s kojima Luka Rijeka posluje (pogotovo Ekvador i Brazil, kao i dio
ZapadnoafriCkih zemalja), no za ocekivati je da ¢e glavnina prometa iz tog podrucja dugoro¢no vise ici
na luke Zapadne Europe, a ne u Sjeverni Jadran, tako da to predstavlja strateSki manje znacajno
podrucje za Luku Rijeka.

Neoznacena podrucja Euroazije i Sjeverne Amerike strateski nisu interesantna, iako se i s njima
ponekad deSava pomorski promet, no ne dovoljan za temeljenje neke strategije.

U nastavku je prikazana bazi¢na makroekonomska analiza promatranih glavnih trzista. Za potrebe ovog
Prospekta dani su klju¢ni pokazatelji i to:

Populacija

Bruto drustveni proizvod (BDP) u tekuéim cijenama
Realna stopa rasta BDP

BDP u teku¢im cijenama "Per Capita"

Kretanje volumena robnog izvoza

Kretanje volumena robnog uvoza

Svi prikazani grafovi su napravljeni prema originalnim podacima iz baza podataka Medunarodnog
monetarnog fonda (MMF) i obuhvacéaju promatrani period od 2012. do 2014. g. te daju prognozu do
2019. g.

Gravitacijsko trZiste kako je prikazano pokriva osam zemalja. Na prvom grafu tog podrudja prikazano je
kretanje populacije u promatranom periodu. U uzem smislu, bez Poljske ono bi imalo cca. 50 milijuna
stanovnika, dok sa Poljskom doseze i do 90 milijuna stanovnika. Stope rasta su male ili ¢ak padajuce,
tako da je taj broj dugoro€na opcija.

Graficki prikaz 39. Kretanje populacije (u milijunima) gravitacijskog podrucja Luke Rijeka za
razdoblje od 2012. do 2019. g.
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Bosnai

Austrij ercego Cedka Republika Hrvatska Madiarska Poljska Slovacka Republika Srbija
B Zbroj od 2012 85 39 10,5 43 99 38,5 54 72
B Zbroj od 2013 85 39 10,5 43 99 38,5 54 7.2
oj oc 85 3.9 10,5 43 99 38,5 5,4 7.2
86 39 10,6 43 98 38,5 5.4 7,2
s 86 39 10,6 43 98 38,5 54 71,2
B 7broj od 2017 86 38 10,6 43 98 38,5 54 7.2
broj od 2018 87 38 10,6 43 98 38,5 54 1.2
m Zbroj od 2019 8,7 38 10,6 43 98 38,5 55 7.2

Izvor: baze podataka Medunarodnog monetarnog fonda (MMF-a)
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Na slijede¢em grafu prikazano je kretanje BDP gravitacijskog podrucja u teku¢im cijenama. Ukupni BDP
promatranog podrucja u 2013. godini iznosio je cca, 1500 milijardi US$, a gledano bez Poljske on bi bio
cca. 1000 milijardi US$.

Graficki prikaz 40.  Kretanje BDP-a (u min. US$) gravitacijskog podrucja u teku¢im cijenama za
razdoblje od 2012. do 2019. g.
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o “‘ III II|| IIII
0.0 munnniEE III IIII III [ IIII
Austrija bosia} Cedka Republika Hrvatska MadiZarska Poljska sro-.raci.r\a Srbija
Hercegovina Republika
B Zbroj od 2012 394.676,0 16.906,0 196.446,0 55.983,0 124.587,0 490.689,0 91.399,0 38.094,0
B Zbroj od 2013 416.062,0 17.914,0 198.450,0 57.371,0 132.260,0 517.705,0 95.805,0 42.492,0
® Zbroj od 2014 436.069,0 18.985,0 200.008,0 58.325,0 129.687,0 552.230,0 100.110,0 42,6480
Zbroj od 2015 448.084,0 20.474,0 208.872,0 59.911,0 1321780 593.758,0 103.2100 42.963,0
u Zbroj od 2016 465.698,0 22.053,0 216.708,0 62.089,0 137.760,0 629.718,0 108.410,0 44.830,0
® Zbroj od 2017 4848110 23.974,0 2234750 65.558,0 144.054,0 665.853,0 114.628,0 47.461,0
u Zbroj od 2018 503.502,0 26.021,0 229.192,0 69.846,0 150.233,0 705.796,0 121.161,0 50.525,0
® Zbroj od 2019 521.569,0 28.222,0 232.550,0 74.259,0 156.658,0 749.033,0 127.907,0 54.080,0

Izvor: baze podataka MMF-a

Gravitacijsko podruCje karakterizira jaka etablirana austrijska ekonomija, no tu je i skup rastucih
tranzicijskih ekonomija koje predvode Poljska i CeSka Republika, a od znacaja su i Madarska i Slovacka.
Realne stope rasta BDP-a daju vrlo interesantnu sliku gravitacijskog podrucja.
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Graficki prikaz 41. Realne stope rasta BDP-a (% godisnje promjene) — gravitacijsko podrucje
za razdoblje od 2012. do 2019. g.
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2,0
o Il I I II I I
-1.0 I I
2.0
3.0 —
Austrija i g I. Ceka Republika Hrvatska MadZarska Poljska Slovacka Republika Srbija
Hercegovina
® Prosjek od 2012 0,9 1,2 -1,0 2,2 1,7 20 18 -1,5
B Prosjek od 2013 03 2,1 -09 -09 1,1 16 09 2,5
B Prosiek od 2014 1,0 07 2,5 -0,8 2.8 3,2 2.4 0,5
Prosjek od 2015 1,9 35 25 05 23 33 2,7 1,0
m Prosjek od 2016 1,7 37 24 14 18 35 29 15
® Prosjek od 2017 16 4,0 23 2,1 18 3,5 3,1 22
® Prosjek od 2018 15 4,0 2.1 2.2 18 36 31 2,5
W Prosiek od 2019 13 40 2,1 2,0 18 3,6 3,0 30

Izvor: baze podataka MMF-a

Nakon izrazitog pada u 2009. godini uzrokovanog globalnom svjetskom financijskom krizom, dio zemalja
bilijezi stagnaciju ili blagi rast. Jedino je Poljska ostala relativno neokrznuta tom krizom. Prognoza do
kraja promatranog perioda ipak je optimisti€na, no s vrlo blagim stopama rasta. Na slijede¢em grafu dan
je prikaz kretanja BDP "Per Capita" u promatranom periodu.
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Graficki prikaz 42. Kretanje BDP-a po stanovniku (u US$) — gravitacijsko podrucje za razdoblje
od 2012. do 2019. g.
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Austrija Hercegoning Cekka Republika Hrvatska MadIarska Poljska Republika Srbija
® Zbroj od 2012 46.620 4353 18.699 13.077 12.544 12.732 16.912 5.292
® Zbroj od 2013 49.039 4.620 18.871 13.401 13.388 13.435 17.706 5.902
® 7broj od 2014 51.183 4.905 18.985 13.624 13.154 14.330 18.480 5924
= Zbroj od 2015 52.368 5.300 19.796 13.995 13.433 15.407 19.029 5.968
u Zbroj od 2016 54.192 5722 20.511 14.503 14.029 16.341 19.964 6.227
® Zbroj od 2017 56.191 6.236 21.127 15.314 14.699 17.282 21.083 6.593
u Zbroj od 2018 58.125 6.781 21648 16.315 15.360 18325 22.258 7.018
m Zbroj od 2019 59.971 7.427 21,951 17.346 16.049 19.453 23.469 7.512

Izvor: baze podataka MMF-a

Iz grafa se vidi dominantna pozicija Austrije, kao i relativno ujednagene pozicije Ceske i Slovacke, koje
slijede Poljska, Madarska i Hrvatska, a zaostaju Srbija i Bosna i Hercegovina.

Graficki prikaz 43. Kretanje volumena izvoza (% godiSnje promjene) iz zemalja gravitacijskog
podrucja za razdoblje od 2012. do 2019. g.
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Austrija Bosna I_ Cetka Republika Hrvatska MadZarska Poljska Slovacka Republika Srbija
Hercegovina
B Prosjek od 2012 04 -2,6 4,2 -2,8 21 39 9,7 -0,8
B Frosjek od 2013 2,7 128 1,0 24 44 4,6 49 219
B Prosjek od 2014 3,0 5,0 83 2,7 6,5 41 6,3 74
Prosjek od 2015 49 14,3 51 0,7 5,2 5,1 64 6,5
® Prosjek od 2016 53 10,0 a1 49 54 6,2 6,0 5,6
m Prosjek od 2017 57 88 4,1 65 53 6,5 5,7 4.2
W Prosjek od 2018 6,1 79 41 5,7 49 6,6 5,7 45
® Prosjek od 2019 63 78 4,1 59 49 6,6 56 4.4

Izvor: baze podataka MMF-a

132



Konkretan izvoz u financijskoj vrijednosti za period 2008.-2013. prikazan je na slijede¢em grafu, prema
odabranim trzinim segmentima®. Ukupna vrijednost izvoza iz gravitacijskog podrugja u odabrane
destinacije u 2013. godini bila je cca. 41 milijardu USS$.

Graficki prikaz 44. Kretanje volumena izvoza iz zemalja gravitacijskog podruéja (u min. US$)
za razdoblje od 2008. do 2013. g. za sve proizvode
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Izvor: baze podataka MMF-a

Nakon pada u 2009. godini, koji je zahvatio globalnu trgovinsku razmjenu, uslijedilo je doba rasta izvoza
iz gravitacijskog podrucja. Prosjene stope rasta u petogodiSnjem periodu i u posljednjoj godini prema
destinacijskim regijama bile su slijedece:

Prema Sjevernoj Africi CAGR od 7,6%, a u 2013 godini 17,2%;
Prema Zapadnoj Aziji CAGR od 12,3%, a u 2013 godini 13,7%;
Prema Isto€noj Aziji CAGR od 13,5%, a u 2013 godini 7,1%;
Ukupni izvoz CAGR od 12,2%, a u 2013 godini 11,1%;

Struktura izvoza po promatranim regijama u 2013 godini bila je slijedeca:

e Sjeverna Afrika 10,5%
e Zapadna Azija 46,4%
e Istocna Azija 43,2%

Glavni izvoznici po zemljama u 2013 godini bili su slijedeci:

Austrija 27,6%
Poljska 23,1%
Ceska 18,4%
Madarska 16,2%
Slovacka 11,2%
Hrvatska 1,8%
Srbija 1,0%

BiH 0,6%

8 Na grafovima izvoza i uvoza koji su dani u financijskoj vrijednosti regije Bliskog i Srednjeg Istoka spojene su u
regiju Zapadne Azije, dok Regija Istocna Azija odgovara regiji Daleki Istok.
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Graficki prikaz 45. Kretanje volumena uvoza iz zemalja gravitacijskog podruéja (% godisnje
promjene) za razdoblje od 2012. do 2019. g.
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Austrija , Cetka Republika Hrvatska MadZarska Poljska Slovalka Republika Srbija
Hercegovina
B Prosjek od 2012 -1,4 3,9 16 2,2 1,9 0,7 38 08
W Prosjek od 2013 0,3 -1,5 09 0,2 3,2 1,2 3,0 2,7
® Prosjek od 2014 2,7 14,1 8,0 -0,3 6,0 7,0 6,6 4,2
Prosjek od 2015 44 0,0 59 0,0 55 6,3 6,1 2,0
® Prosiek od 2016 53 5,2 4,6 5,1 5,4 7,2 5.8 3,9
® Prosjek od 2017 5,5 6,6 46 6,5 55 7,2 55 53
W Prosjek od 2018 5.8 53 4,6 75 5,4 71 55 5,6
o Prosjek od 2019 59 5,2 4,6 73 5,4 7.0 55 6.4

Izvor: baze podataka MMF-a

Ukupna vrijednost uvoza u gravitacijsko podrudje u 2013 godini bila je cca. 89 milijardi US$, a prikazana
je u kontekstu slijedeceg grafa.
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Graficki prikaz 46.  Kretanje uvoza u gravitacijsko podrucje (u min. US$) za razdoblje od 2008.
do 2013. g. za sve proizvode
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Izvor: baze podataka MMF-a

Nakon pada u 2009. godini, koji je zahvatio globalnu trgovinsku razmjenu, uslijedilo je doba rasta uvoza
u gravitacijsko podrucje. Prosjene stope rasta uvoza u petogodiSnjem periodu i u posljednjoj godini iz
emitivnih regija bile su slijedece:

e |z Sjeverne Afrike CAGR od 8,9%, a u 2013 godini pad od -4,4%;
e |z Zapadne Azije CAGR od 10,1%, a u 2013 godini 12,8%;

o Iz Isto¢ne Azije CAGR od 13,5%, a u 2013 godini pad od -3,0%;
e Ukupni uvoz CAGR od 6,6%, a u 2013 godini pad od -1,5%;

Struktura uvoza po promatranim regijama u 2013 godini bila je slijedeca:

e Sjeverna Afrika 3,0%
e Zapadna Azija 11,1%
e |stoCna Azija 85,9%

Glavni uvoznici po zemljama u 2013 godini bili su slijededi:

Poljska 31,7%

Ceska 24,1%

Slovacka 16,1%

Austrija 13,0%

Madarska 10,4%

Hrvatska 1,5%

Srbija 2,6%

BiH 0,6%

Na slijedeéem grafu dana je rekapitulacija trgovinske razmjene izmedu gravitacijskog podruéja i ciljanih
destinacijskih/emitivnih trZidta. 1z grafa se vidi da uvoz dvostruko nadmasuje izvoz, a u 2013. godini
iznosio je 89 milijardi US$.
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Graficki prikaz 47. Izvoz/uvoz gravitacijskog podruéja (u min. US$) - 2008. - 2013.
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Izvor: UNCTAD
U nastavku je prikaz uvoza i izvoza gravitacijskog podrucja za najvaznije grupe tereta.

Grafi¢ki prikaz 48. Izvoz/uvoz gravitacijskog podruéja (u min. US$) — 2008. - 2013. — sve
prehrambene kategorije (SITC 0, 1, 22 i 4)
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Izvor: UNCTAD
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Graficki prikaz 49. Izvoz/uvoz gravitacijskog podrucja (u min. US$) — 2008. - 2013. — dio rasutog
tereta (rasuta gnojiva, rude i staro Zeljezo, odnosno SITC 27 i 28)
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Izvor: UNCTAD

Na slijede¢em grafu prikazan je omjer izvoza i uvoza gravitacijskog podrucja za Zeljezo i ¢elik (SITC
67).

Grafi¢ki prikaz 50. Izvoz/uvoz gravitacijskog podruéja (u min. US$) — 2008. - 2013. — Zeljezo i
celik (SITC 67)
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Izvor: UNCTAD
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Graficki prikaz 51. Izvoz/uvoz gravitacijskog podruéja (u min. US$) — 2008. - 2013. — Zitarice
(SITC 04)
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Izvor: UNCTAD

Grafi¢ki prikaz 52. Izvoz/uvoz gravitacijskog podrudja (u min. US$) — 2008. - 2013. — proizvodi
kemijske industrije (SITC 5)
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Izvor: UNCTAD
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Graficki prikaz 53. Izvoz/uvoz gravitacijskog podrucja (u min. US$) — 2008. - 2013. — drvo i drvni
proizvodi osim namjestaja (SITC 24 i 63)
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Izvor: UNCTAD

Graficki prikaz 54. Izvoz/uvoz gravitacijskog podrucja (u min. US$) — 2008. - 2013. — strojevi i
transportna sredstva (SITC 7)
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Izvor: UNCTAD
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Graficki prikaz 55. Izvoz/uvoz gravitacijskog podrucja (u min. US$) — 2008. - 2013. — papir (SITC

64)
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Izvor: UNCTAD

Graficki prikaz 56. Izvoz/uvoz gravitacijskog podrucéja (u min. US$) — 2008. - 2013. — razni
proizvodi preradivacke industrije (SITC 8)
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Izvor: UNCTAD

Sjeverna Afrika je prvo ciljano destinacijsko (emitivno) trziSte Luke Rijeka. Prvi graf prikazuje kretanje
populacije promatranog segmenta.
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Graficki prikaz 57. Kretanje populacije u Sjevernoj Africi (u min.) za razdoblje od 2012. do 2019.
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m Zbroj od 2012 375 814 6,0 32,5 10,8
m Zbroj od 2013 37,9 83,7 6,1 32,9 10,9
B Zbroj od 2014 38,7 854 6,2 33,2 11,0
= Zbroj od 2015 39,5 87,1 6,3 335 11,1
m Zbroj od 2016 40,2 88,8 64 338 11,2
® Zbroj od 2017 40,9 90,6 6,5 34,2 11,3
m Zbroj od 2018 41,6 92,4 6,6 34,5 11,5
® Zbroj od 2019 42,3 94,3 6,7 34,8 11,6

Izvor: baze podataka MMF-a

Promatrani segment u 2013. godini imao je cca. 200 milijuna stanovnika. Njega karakteriziraju vece
stope nataliteta od prethodno promatranog gravitacijskog podruéja. Kao kljuéna zemlja dominira Egipat.

Grafi¢ki prikaz 58. BDP u tekuéim cijenama (u min. US$) — 2012. — 2019. — Sjeverna Afrika
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u 7broj od 2017 260.234,0 408.045,0 92.558,0 141.842,0 53.3340
B Zbroj od 2018 267.851,0 461.390,0 105.521,0 152.770,0 55.217,0
u Zbroj od 2019 2759240 528.680,0 117.879,0 164.535,0 57.311,0

Izvor: baze podataka MMF-a
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BDP ovog segmenta u 2013. godini iznosio je cca. 750 milijardi US$, $to predstavlja polovinu BDP

cijelog promatranog gravitacijskog podrucja.

Graficki prikaz 59.
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Izvor: baze podataka MMF-a
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Graf je zbog velikih distorzija u Libiji ograni€¢en samo na prikazanu amplitudu. U buduénosti su ipak

predvidene solidne stope rasta.
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Graficki prikaz 60.
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Izvor: baze podataka MMF-a
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Dominacija Libije je relativna zbog malog broja stanovnika i visokih prihoda od nafte. Klju¢ni problem
ove regije je u politiCki nesredenoj situaciji nakon 'Arapskog prolje¢a' 2011. godine. To se posebno
odnosi na Libiju. Slijedeci graf prikazuje kretanje volumena izvoza ove regije.

Graficki prikaz 61.
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Izvoz ove regije prema gravitacijskom podrucju Luke Rijeka sacinjavaju uglavnom energenti (nafta i
plin), kako se najbolje vidi na slijede¢em grafu, a on je u 2013. godini iznosio 2,7 milijardi US$.

Graficki prikaz 62. Robni uvoz gravitacijskog podrucja iz Sjeverne Afrike — 2018. — 2013. g.
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Izvor: UNCTAD

Energenti ¢ine ¢ak 42% tog izvoza u 2013. godini. Od ostalih roba treba napomenuti ostale primarne
sirovine kao $to su sol, fosfati, proizvodi tekstilne industrije, itd.

Graficki prikaz 63. Volumen uvoza (% godisnje promjene) — 2012. — 2019. — Sjeverna Afrika
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B Prosjek od 2016 33 6,7 6,7 7.6 34
® Prosjek od 2017 1,0 85 9,3 74 5,0
W Prosjek od 2018 1.3 9,5 9,1 15 6,2
m Prosjek od 2019 24 10,0 73 7,6 6,3

Izvor: baze podataka MMF-a
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Uvoz ovog trzista iz gravitacijskog podrucja (odnosno izvoz gravitacijskog podrucja na trziSte Sjeverne
Afrike), koji je u 2013. godini iznosio 4,3 milijarde US$ prikazan je na slijede¢em grafu.

Graficki prikaz 64. Izvoz gravitacijskog podrucja u Sjevernu Afriku (u min. US$) — 2008. — 2013.
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Izvor: baze podataka MMF-a

Najvaznije robne grupe koje se tu pojavljuju su:

Strojevi i transportna sredstva (SITC 7) sa 49% udjela u 2013. godini;

Razni proizvodi preradivacke industrije (SITC 6) sa 17% udjela u 2013. godini;

Proizvodi kemijske industrije (SITC 5) sa 10 % udjela u 2013. godini;

Sirovine i proizvodi prehrambene industrije (SITC 0, 1, 22 i 4) sa 10 % udjela u 2013. godini.

Za Luku Rijeka jako je vazan promet drvom koji posebno cilja ova trzZista. Isti je prikazan na slijede¢em
grafu po godinama.
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Graficki prikaz 65. Izvoz drva iz gravitacijskog podrucéja u Sjevernu Afriku 2008. — 2013.
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Izvor: UNCTAD

Iz grafa se vidi pad u ve¢ spomenutoj 2009. godini, kao i naredni pad u godini 'Arapskog prolje¢a’ 2011.,
da bi nakon toga doSlo do rasta, ali i fluktuacije zbog jo$ uvijek kompleksnog politickog, a time i
gospodarskog stanja u regiji.

Slijededi niz grafova odnosi se na trziste Istoénog Mediterana (Bliskog Istoka).

Graficki prikaz 66. Kretanje populacije na Bliskom istoku (u min.) za razdoblje od 2012. do
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® Zbroj od 2013 09 11,1 7.9 6,5 45 76,5
| Zbroj od 2014 09 11,0 8,0 6,7 45 77,3
Zbroj od 2015 0,9 11,0 82 6,8 46 78,2
o Zbroj od 2016 0,9 11,0 84 7,0 46 79,0
u 7broj od 2017 0,9 11,0 86 7,2 4,6 79,8
o Zbroj od 2018 09 11,0 88 73 4,7 80,6
o Zbroj od 2019 09 11,0 90 7,5 47 81,3

Izvor: baze podataka MMF-a
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Promatrani segment u 2013. godini imao je cca. 120 milijuna stanovnika. Njega takoder karakteriziraju
vecée stope nataliteta od prethodno promatranog gravitacijskog podrucja. Kao kljuéna zemlja dominira

Turska, no sadrzi i jednu nazalost trenutno nefunkcionalnu zemlju (Sirija).

Graficki prikaz 67.
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BDP ovog segmenta u 2013. godini iznosio je cca. 1.250 milijardi US$, $to predstavlja cca. 80% BDP-
a cijelog promatranog gravitacijskog podrucja.
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Graficki prikaz 68.
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Turska je jedna od vodecih zemalja ove regije, pa i globalne ekonomije, i ona je pravi fokus za Luku

Rijeka.

Graficki prikaz 69.
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Dominira visoko-tehnolo$ki razvijeni Izrael, no ciljna zemlja robne razmjene svakako je Turska. Kljuéni
problem ove regije je gradanski rat u Siriji koji je ve¢ dulje vrijeme destabilizira.

Na slijede¢em grafu prikazano je kretanje volumena izvoza iz ove regije. Analize po robama bit ¢e dane
nakon osnovnog makroekonomskog pregleda regija Bliskog i Srednjeg Istoka, na nivou 'Zapadne Azije'.

Graficki prikaz 70.
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Graficki prikaz 71.
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Slijedeci niz grafova odnosi se na trziste Srednjeg Istoka.
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Promatrani segment u 2013. godini imao je cca. 200 milijuna stanovnika. Njega takoder karakteriziraju
vecée stope nataliteta od prethodno promatranog gravitacijskog podrucja. Kao kljuéna zemlja dominira
Iran, no i ona sadrzi dvije nazalost slabo funkcioniraju¢e zemilje (Irak i Afganistan).

Graficki prikaz 73. BDP u tekuc¢im cijenama (u min. US$) — 2012. — 2019. — Srednji istok
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1.000.000,0
800.000,0
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0p wmEsEEER sEErEEEN (11! Illl I| IlI ||I III IIII
' L Ujedinjeni
Afganistan Bahrein Irak Isian?ska Jemen Katar Kuvait Oman Saudu.sfka Arapski
Republika Iran Arabija I
Emirati
mZbrojod 2012 20.296,0 30.660,0 216.044,0 398.030,0 35.401,0 189.945,0 174.077,0 75.433,0 733.956,0 372.314,0
B Zbroj od 2013 20.735,0 32.791,0 2293270 367.098,0 40.415,0 202.450,0 175.787,0 77.116,0 7148.450,0 402.340,0
m Zbroj od 2014 21.706,0 34.045,0 2322180 402.700,0 45.452,0 212.013,0 179.332,0 80.539,0 777.870,0 416.444,0
Zbroj od 2015 23.227,0 35.070,0 240.006,0 417.269,0 50.966,0 227.101,0 180.972,0 B1.637,0 805.225,0 440.181,0
mZbrojod 2016  24.787,0 36.322,0 260.674,0 432.092,0 53.395,0 244.301,0 185.116,0 83.326,0 839.776,0 461.903,0
® 7broj od 2017 26.380,0 37.693,0 280.047,0 450.174,0 56.551,0 261.748,0 192.442,0 85.845,0 876.643,0 488.987,0
®mZbrojod 2018 28.117,0 39.236,0 304.825,0 469.990,0 60.187,0 279.154,0 201.163,0 88.975,0 917.940,0 522.189,0
W Zbrojod 2019  30.028,0 40.410,0 336,195,0 490.936,0 63.684,0 297.851,0 210.933,0 92.723,0 962.239,0 562.539,0

Izvor: baze podataka MMF-a

BDP ovog segmenta u 2013. godini iznosio je cca. 1.700 milijardi US$, Sto premasuje BDP cijelog
promatranog gravitacijskog podrucja.
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Graficki prikaz 74. Realna stopa rasta BDP (% godisnje promjene) — 2012. — 2019. — Srednji

istok
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s islamska Saudijsk Ujedinjeni
Afaani fivad Irak ams| K Kuvai audijska ljedinjeni
ganistan Bahrein ra Republika Iran Jemen atar uvait Oman Arabiija Arapski Emirati
M Prosjek od 2012 14,0 34 10,3 -6,6 24 6,1 83 58 58 4,7
B Prosjek od 2013 36 53 4,2 -19 4,8 6,5 -0,4 4,8 4,0 5,2
B Prosjek od 2014 32 39 -2,7 15 19 6,5 14 34 46 43
= Prosjek od 2015 45 29 1,5 2,2 46 7.7 18 34 45 4,5
m Prosjek od 2016 5.0 31 76 2,2 4,7 78 18 36 44 4.4
® Prosjek od 2017 5.1 3,2 6,7 2.2 5,2 6,6 33 33 4,4 4,4
W Prosjek od 2018 53 33 1.7 2,2 59 57 33 33 44 45
B Prosjek od 2019 56 33 91 2,2 56 53 33 34 4.4 4.6

Izvor: baze podataka MMF-a

Grafiéki prikaz 75. BDP po stanovniku (u US$) — 2012. — 2019. — Srednji istok
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i Ujedinjeni
Afganistan Bahrein Irak lsiamska Jemen Katar Kuvait Oman Saudu‘«s‘ka Arapski
Republika Iran Arabija i
Emirati
W Zbroj od 2012 681 26.632 6.410 5237 1.368 103.418 45997 22,923 25.139 42.464
m 7broj od 2013 679 27.926 6.594 4.769 1516 98.986 45.189 21.456 24.953 44,552
® 7broj od 2014 694 28.424 6.474 5.165 1.655 94,744 44.850 21.688 25.401 44.771
= Zbroj od 2015 726 28.707 6.491 5.284 1.802 93.535 44.032 21.272 25.778 45,944
u 7broj od 2016 757 29.148 6.844 5.402 1.833 93.167 43.819 21.061 26.357 46.865
= Zbroj od 2017 788 29.655 7.142 5557 1.886 95.521 44318 21.040 26.975 48.228
m Zbroj od 2018 822 30.264 7.555 5.727 1.953 99.876 45.069 21141 27.692 50.064
m Zbroj od 2019 860 30.559 8.100 5.907 2.012 105.511 45.976 21352 28.459 52,334

Izvor: baze podataka MMF-a
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Nafta je naravno klju¢ bogatstva ove regije, $to se vidi iz izrazito visokog BDP-a po stanovniku zemalja

Perzijskog zaljeva, no takoder se vidi i izrazito siromastvo ostalih zemalja.

Graficki prikaz 76.
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Promatrano na nivou 'Zapadne Azije', ukupni izvoz prema gravitacijskom podru&ju u 2013. godini iznosio
je 9,9 milijardi US$. Klju¢ne izvozne grupe su:

Strojevi i transportna oprema sa 31% izvoza;
Razni proizvodi preradivacke industrije sa 24 % izvoza;
Sirovine i proizvodi tekstilne industrije sa 18% izvoza;

Energenti sa 14% izvoza;
Proizvodi kemijske industrije sa 7% izvoza.
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Graficki prikaz 77.
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Promatrano na nivou 'Zapadne Azije', ukupni uvoz iz gravitacijskog podrucja u 2013. godini iznosio je
19 milijardi US$. Kljuéne uvozne grupe su:

Strojevi i transportna oprema sa 57% uvoza;
Razni proizvodi preradivacke industrije sa 16 % uvoza;
Proizvodi kemijske industrije sa 9% uvoza
Sirovine i proizvodi prehrambene industrije sa 6% uvoza.
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Za Luku Rijeka jako je vazan promet drvom koji posebno cilja ova trzZista. Isti je prikazan na slijede¢em
grafu po godinama.

Graficki prikaz 78. Izvoz drva iz gravitacijskog podrucja na Bliski i Srednji istok
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Iz grafa se vidi da je nakon pada u 2009. godini ovaj promet u stalnom porastu. No, ovdje ipak treba
napomenuti da se radi o vrlo nestabilnoj regiji koja ve¢ nekoliko desetljeCa predstavlja geopoliticki

najaktivnije podrucje na zemlji. Ipak, postojanje jakih i stabilnih drzava kao $to su Turska, Saudijska
Arabija i Iran daju na tezZini ovoj regiji.

Slijededi niz grafova odnosi se na trziSte Dalekog Istoka.
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Graficki prikaz 79. Kretanje populacije na Dalekom istoku (u min.) za razdoblje od 2012. do
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B Zbroj od 2012 72 1276 1.354,0 50,0 28 233
B Zbroj od 2013 7.2 1273 1.360,8 50,2 29 234
® Zbroj od 2014 73 1271 1.367,5 50,4 29 23,4
= Zbroj od 2015 7.3 126,7 13743 50,7 3,0 23,5
u Zbroj od 2016 7.3 126,32 1381,1 50,9 3,0 23,5
® Zbroj od 2017 74 1259 13880 51,1 31 23,6
® Zbroj od 2018 74 1254 13949 51,3 3,1 23,7
u 7broj od 2019 7,5 1249 1.401,8 51,5 3,2 23,7

Izvor: baze podataka MMF-a

Promatrani segment u 2013. godini imao je cca. 1.500 milijuna stanovnika. Kao kljuéna zemlja dominira
Kina, no tu su i jake ekonomije Japana i Koreje.

Grafi¢ki prikaz 80. BDP u tekué¢im cijenama (u min. US$) — 2012. — 2019. — Daleki istok
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16.000.000,0
14.000.000,0
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8.000.000,0
6.000.000,0
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2.000.000,0 I
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Hong Kong SAR Japan Kina Koreja Mongolija Tajvan
W Zbroj od 2012 262.630,0 5.937.857,0 8.386.677,0 1.222.807,0 10.322,0 475.327,0
B Zbroj od 2013 274.027,0 4.898.530,0 9.469.124,0 1.304.468,0 11.516,0 489.089,0
B Zbroj od 2014 292.677,0 4.769.804,0 10.355.350,0 1.449.494,0 11.725,0 505.452,0
1 Zbroj od 2015 312.394.0 4.881.912,0 11.285.127,0 1.560.569,0 12.222,0 545.637,0
B 7broj od 2016 333.3120 5.001.456,0 12.235.115,0 1.676.681,0 12.976,0 588.334,0
B Zbroj od 2017 357.037,0 5.155.330,0 13.263.313,0 1.808.124,0 14.111,0 638.185,0
u 7broj od 2018 382.167,0 5.294.890,0 14.353.006,0 1.948.978,0 15.287,0 693.029,0
B 7broj od 2019 409.199,0 5.433.393,0 15.518.856,0 2.096.637,0 16.399,0 750.856,0

Izvor: baze podataka MMF-a
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BDP ovog segmenta u 2013. godini iznosio je cca. 16.000 milijardi US$, $to preko 10 puta premasuje
BDP cijelog promatranog gravitacijskog podrucja.

Graficki prikaz 81. Realna stopa rasta BDP (% godisnje promjene) — 2012. — 2019. — Daleki istok
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W Prosjek od 2012 16 15 77 23 12,4 15
® Prosjek od 2013 29 15 7.7 3,0 11,7 2,1
H Prosjek od 2014 30 09 7.4 3,7 9,1 s
® Prosjek od 2015 33 08 71 40 8,4 38
® Prosjek od 2016 35 08 68 4,0 79 4,2
® Prosjek od 2017 3,7 09 6,6 39 7.6 43
® Prosjek od 2018 3,7 09 6,4 39 71 4,4
m Prosjek od 2019 38 1,0 6,3 39 6,8 45

Izvor: baze podataka MMF-a
Grafi¢ki prikaz 82. BDP po stanovniku (u US$) — 2012. — 2019. — Daleki istok
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Hong Kong SAR Japan Kina Koreja Mongolija Tajvan
u Zbroj od 2012 36.589 46.531 6.194 24.454 3635 20.386
® Zbroj od 2013 37.955 38.468 6.959 25.975 3.996 20,925
® Zbroj od 2014 40.304 37.540 7.572 28.739 4.008 21.572
= Zbroj od 2015 42.770 38.522 8.211 30.808 4.116 23.229
m Zbroj od 2016 45.370 39.586 8.859 32.958 4.305 24985
m Zbroj od 2017 48318 40,945 9.556 35,389 4613 27.035
m Zbroj od 2018 51.419 42.216 10.290 37.981 4923 29.286
m Zbroj od 2019 54,737 43,504 11.071 40.683 5.203 31651

Izvor: baze podataka MMF-a
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Kretanje volumena izvoza ove regije dano je na slijedeéem grafu. On je u 2013. godini iznosio 76 milijardi

USS.

Graficki prikaz 83. Volumen izvoza (% godisnje promjene) — 2012. — 2019. — Daleki istok
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Izvor: baze podataka MMF-a

Klju€ne izvozne grupe su:

Strojevi i transportna oprema sa 67% izvoza;

Razni proizvodi preradivacke industrije sa 9 % izvoza;
Sirovine i proizvodi tekstilne industrije sa 6% izvoza;
Sirovine i proizvodi kemijske industrije sa 4% izvoza.
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Kretanje volumena uvoza ove regije dano je na slijedecem grafu. On je u 2013. godini iznosio 17,6
milijardi US$.

Graficki prikaz 84. Volumen uvoza (% godisnje promjene) — 2012. — 2019. — Daleki istok
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| Prosjek od 2017 81 4.7 6,0 9,0 59 46
B Prosjek od 2018 81 36 6,0 89 5,0 49
W Prosjek od 2019 81 46 6,0 91 5.3 51

Izvor: baze podataka MMF-a

Klju€ne uvozne grupe su:

e Strojevi i transportna oprema sa 60% uvoza;
e Razni proizvodi preradivacke industrije sa 14 % uvoza;
e Sirovine i proizvodi kemijske industrije sa 6% izvoza.

Visoki rast kineske ekonomije glavni je motor rasta ove regije, no on je u trendu usporavanja (doduse
sa jo$ uvijek visokim stopama). Generalno govoreci, ovo je vrlo bitno trziSte u marketinskoj strategiji
Luke Rijeka.

Naravno, i u ostalim segmentima (Indijski i Atlantski ocean) €itav je niz perspektivnih zemalja o kojima
se takoder vodi racuna (Indija, Pakistan, Tajland, Vijetnam, Malezija, Indonezija, Australija, Novi Zeland,
Juzna Afrika, Nigerija, Brazil, Meksiko, SAD i Kanada), no ovdje je dan pregled samo na nivou prve linije
strateski ciljanih trziSta Luke Rijeka.

Nakon ove analize glavnih trzista Luke Rijeka, u nastavku ¢e se napraviti analiza njenog sudjelovanja
na njima.
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Na grafu koji slijedi dana je financijska analiza ukupnog prometa Luke Rijeka po glavnim grupama tereta
u periodu od 2012. do 2014. godine.
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Graficki prikaz 85. Financijska realizacija pretovara tereta za razdoblje od 2012. do 2014. g.
90.000.000 : :

80.000.000
70.000.000
60.000.000
50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000 -
0 —

1.-Generalni tereti 2.-Rasuti tereti 3.-Kontejneri

618.066
969.497

5.501.821
6

5

m2012 w2013 m2014

Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 86. Financijska realizacija pretovara tereta za prvi kvartal 2014. i 2015. godine
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Izvor: Luka Rijeka
Luka Rijeka ima dominantnu ulogu u manipulaciji generalnim teretima za koje su specijalizirani Terminal
Rijeka u rijeckom bazenu i pozadinski Terminal Skrljevo. Slijede rasuti tereti za koje su specijalizirani
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Terminal Silos u rije¢kom bazenu i Terminal Bakar u bakarskom bazenu. Promet kontejnerima vezan je
za kopnenu manipulaciju kod punjenja/praznjenja i deponiranja praznih kontejnera i usko je vezan uz
promet kontejnerskog terminala AGCT na Brajdici u kojem Luka Rijeka putem svog povezanog Drustva
Jadranska vrata d.d. ima udjel od 49%, kao i buduceg kontejnerskog terminala na Zagrebackoj obali
slicnog kapaciteta kojeg Lucka uprava Rijeka tek treba izgraditi i koncesionirati. Struktura prihoda od
ovih tereta dana je na slijede¢em grafu.

Graficki prikaz 87.  Struktura pretovara tereta za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka
Graficki prikaz 88.  Struktura pretovara tereta za prvi kvartal 2014. i 2015. godine
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 89. Financijska realizacija pretovara generalnih tereta za razdoblje od 2012. do
2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Iz grafa se vidi dominacija drva i metalnih proizvoda, kao i rast visokoprofitabilnog projektnog tereta
(oprema i konstrukcije) za koji je Luka Rijeka posebno dobro opremljena.

Graficki prikaz 90. Financijska realizacija pretovara generalnih tereta za prvi kvartal 2014. i
2015. godine
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Graficki prikaz 91.  Struktura pretovara generalnih tereta za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 92.  Struktura pretovara generalnih tereta za prvi kvartal 2014. i 2015. godine
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 93.  Financijska realizacija pretovara rasutih tereta za razdoblje od 2012. do

2014. g.
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Graficki prikaz 94.  Financijska realizacija pretovara rasutih tereta za prvi kvartal 2014. i 2015.
godine
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Iz grafa se vidi dominacija ugljena i ruda, te ostalih rasutih tereta koje ¢emo nize analizirati.
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Graficki prikaz 95.  Struktura pretovara rasutih tereta za razdoblje od 2012. do 2014. g.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
2012 2013 2014

B 2.1.-Zitarice ®W2.2.-Uljarice ®2.3.-Uglijenirude ® 2.4.-Ostalirasutitereti

Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 96.  Struktura pretovara rasutih tereta za prvi kvartal 2014. i 2015. godine
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Detaljna struktura pojedinih grupa tereta slijedi u nastavku. Zapoc&injemo metalnim proizvodima u sklopu
generalnih tereta, gdje dominiraju valjane trake (coilsi), Sine, limovi i profili. Ovdje treba napomenuti i

mogucnost rada u tandemu novih dizalica velike nosivosti na Orlandovom gatu, koje mogu prekrcavati
terete velikih dimenzija i teZina, Sto Luci Rijeka daje konkurentsku prednost.
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Graficki prikaz 97.  Financijska realizacija pretovara metalnih proizvoda za razdoblje od 2012.

do 2014. g.
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Graficki prikaz 98.  Financijska realizacija pretovara metalnih proizvoda za prvi kvartal 2014. i

2015. g.
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Slijedi kategorija opreme i konstrukcija u kojoj dominira industrijska oprema, transformatori, te strojevi i
njihovi dijelovi.
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Graficki prikaz 99. Financijska realizacija pretovara opreme i konstrukcija za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 100. Financijska realizacija pretovara opreme i konstrukcija za prvi kvartal
2014.i 2015. g.
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Slijedeti graf prikazuje kretanje kod prehrambenih generalnih tereta, gdje dominira riza, kikiriki i Secer
u vrecama. Osnovni problem kod ovakvih tereta je ogranic¢ena mogucénost koriStenja starih katnih
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skladista u rijeCkom bazenu (konzervatorski zasti¢enih), koja onemoguc¢uju ekonomiénu manipulaciju i
time ih svrstavaju u red nestrateskih tereta za luku.

Graficki prikaz 101.  Financijska realizacija pretovara prehrambenih generalnih tereta za
razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 102.  Financijska realizacija pretovara prehrambenih generalnih tereta za prvi
kvartal 2014. i 2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka
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Sliéna je konstatacija i za kemijske terete, koji bi se u sluc¢aju postojanja kvalitetnijih skladiSta takoder
mogli povecavati. Isti su prikazani na slijedec¢em grafu. Dominantne su plasti¢ne sirovine i nitrati.

Graficki prikaz 103.  Financijska realizacija pretovara kemijskih proizvoda za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 104.  Financijska realizacija pretovara kemijskih proizvoda za prvi kvartal 2014.
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Izvor: Luka Rijeka
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Graficki prikaz 105. Financijska realizacija osnovne grupe pretovara drva za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 106.  Financijska realizacija osnovne grupe pretovara drva za prvi kvartal 2014.
i2015. g.
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Iz grafa se vidi veci udjel tvrdog u odnosu na meko drvo. Od ostalih generalnih tereta svakako treba
izdvojiti papir koji bi mogao postati jedan od strateskih tereta ukoliko se na pozadinskom terminalu
Skrljevo za njega osigura odgovarajuéi skladiSni prostor, a sto je projektom i predvideno.
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Graficki prikaz 107. Financijska realizacija pretovara ostalih generalnih tereta za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 108.  Financijska realizacija pretovara ostalih generalnih tereta za prvi kvartal
2014.i 2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka
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Promet Zitaricama kao teretom specijaliziranog terminala Silos dan je na slijede¢em grafu.

Graficki prikaz 109. Financijska realizacija pretovara Zitarica za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 110.  Financijska realizacija pretovara Zitarica za prvi kvartal 2014. i 2015. g.
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Iz grafa se vidi da je dominantan promet pSenicom, no u posljednjoj godini silos biljezi pad prometa.

Promet glavnih rasutih tereta Terminala Bakar, odnosno promet ugljena i ruda prikazan je na slijede¢em
grafu.
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Graficki prikaz 111.  Financijska realizacija pretovara ugljena i ruda za razdoblje od 2012. do
2014. g.
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Graficki prikaz 112.  Financijska realizacija pretovara ugljena i ruda za prvi kvartal 2014. i 2015.
g.
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Rije€ je o ciklickim teretima koji mogu dosta oscilirati iz godine u godinu, Sto posebno jako djeluje na
volumen godi$njeg prometa.
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Posljednji graf u ovoj seriji prikazuje kretanje ostalih rasutih tereta, gdje dominiraju rasuti Secer, sol,
staro zeljezo (scrap) i umjetna gnojiva.

Graficki prikaz 113.  Financijska realizacija pretovara ostalih rasutih tereta za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 114.  Financijska realizacija pretovara ostalih rasutih tereta za prvi kvartal 2014.
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Serija grafova koja slijedi prikazuje najvaznije pravce kretanja roba koje idu kroz Luku Rijeka. Prvi od
njih odnosi se na frigo terete. Tu apsolutno dominiraju banane, a njihov klju¢ni pravac je iz Ekvadora
prema gravitacijskom podrucju.

Graficki prikaz 115.  Najvazniji pravci kretanja frigo tereta (banana) kroz Luku Rijeku za
razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Slijede grafovi za metalne proizvode. Tu dominiraju valjane trake, Sine, profili, limovi, cijevi, betonsko
Zeljezo i razliciti proizvodi od Zeljeza i ¢elika. Najvazniji pravci, kako se vidi na slijedec¢im grafovima su:

Austrija-JuznoafriCka Republika
Ceska-Turska

Poljska-Turska
Slovacka-Turska
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Grafi¢ki prikaz 116.  Najvazniji pravci kretanja metalnih proizvoda iz Austrije kroz Luku Rijeku
Za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 117.  Najvazniji pravci kretanja metalnih proizvoda iz Ceske kroz Luku Rijeku
Za razdoblje od 2012. do 2014. g.

1.039.312

KN
736.377

561.904

552.059

283.479

1

I | | et L ~ (™ “a -4 = S
l - - - - -

TURSKA EGIPAT IZRAEL ALZIR INDIJA ARGENTINA KUVAIT LIBANON TUNIS CIPAR  MALEZIJA JORDAN TAILAND CILE

| 6.03

CESKA
Godina <V
= 2012 m2013 m2014
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Graficki prikaz 118.  Najvazniji pravci kretanja metalnih proizvoda iz Poljske kroz Luku Rijeku
Za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 119.  Najvazniji pravci kretanja metalnih proizvoda iz Slovacke kroz Luku Rijeku
za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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U domeni opreme i konstrukcija najvazniji je pravac Kina-Hrvatska, a ima dosta opreme koja se izvozi
iz Hrvatske, kako je vidljivo na donjim grafovima. NajviSe ima industrijske opreme, a nju slijede
transformatori, rucni vili€ari, solarni paneli, strojevi i dijelovi strojeva.

Graficki prikaz 120.  Najvazniji pravci kretanja opreme i konstrukcija iz Kine kroz Luku Rijeku
za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 121.  Najvazniji pravci kretanja opreme i konstrukcija iz Hrvatske kroz Luku

Rijeku za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Najvazniji pravci kretanja kamena prikazani su na slijedeéim grafovima. To su:

e Indija-Srbija
e Juznoafricka Republika-Srbija
o Kina-Hrvatska
Najveci promet je s granitom u blokovima.

GrafiCki prikaz 122.  Najvazniji pravci kretanja kamena iz Indije kroz Luku Rijeku za razdoblje
od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 123. Najvazniji pravci kretanja kamena iz Juzne Afrike kroz Luku Rijeku za

razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 124.  Najvazniji pravci kretanja kamena iz Kine kroz Luku Rijeku za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Najvazniji pravci kretanja stoke su:

e Hrvatska-Libanon
¢ Madarska-Libanon

Najveci promet je sa bikovima, pa govedima i junadi.

GrafiCki prikaz 125.  Najvazniji pravci kretanja stoke iz Hrvatske kroz Luku Rijeku za razdoblje
od 2012. do 2014. g.
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Grafi¢ki prikaz 126.  Najvazniji pravci kretanja stoke iz Madarske kroz Luku Rijeku za razdoblje
od 2012. do 2014. g.
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Prehrambeni generalni teret nema znacajne koli€ine pa nije posebno grafi¢ki obraden. Rije¢ je uglavhom
o uvre¢anom teretu kao sto je riza, Secer, kikiriki, kava i sl. Tu se nalazi i sijeno koje prati transport stoke.

Na slijede¢im grafovima prikazano je kretanje kemijskih proizvoda. Tu je najveéi promet na relaciji
Hrvatska-Kolumbija i Kina-Srbija. Najznacajniji tereti su PVC granulat, nitrati, poliesterska vlakna,
plinovi, PVC prah i silikoni.
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Graficki prikaz 127.
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Graficki prikaz 128.
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Rijeku za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Promet drvom dominantan je na pravcima:

Hrvatska-Egipat
Austrija-Libija
Austrija-Katar
Austrija-Saudijska Arabija

Dominantan oblik u prometu je rezana grada. Vrlo Ceste su i usluge dodane vrijednosti na tom teretu
(impregnacija, sortiranje, oznacavanje, vezivanje, itd.).

Graficki prikaz 129. Najvazniji pravci kretanja drva iz Hrvatske kroz Luku Rijeku za razdoblje
od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 130.  Najvazniji pravci kretanja drva iz Austrije kroz Luku Rijeku za razdoblje od
2012. do 2014. g.
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Dominantna kategorija ostalog generalnog tereta je papir, a slijede ga vozila. Na slijede¢em grafu
prikazani su njihovi glavni pravci.

Graficki prikaz 131.  Najvazniji pravci kretanja ostalih generalnih tereta iz Kine kroz Luku
Rijeku za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Slijedeci graf prikazuje glavne pravce kretanja zitarica. Dominantni su pravci:

e Hrvatska-ltalija
¢ Madarska-ltalija

Od robe dominira pSenica, koju slijedi kukuruz, a u manjoj mjeri raz i jeGam.

GrafiCki prikaz 132. Najvazniji pravci kretanja Zitarica iz Hrvatske kroz Luku Rijeku za
razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Grafi¢ki prikaz 133. Najvazniji pravci kretanja Zitarica iz Madarske kroz Luku Rijeku za
razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Uljarice (soja) uglavnom dolazi iz Brazila i Indije za Hrvatsku.

Graficki prikaz 134. Najvazniji pravci kretanja uljarica iz Brazila kroz Luku Rijeku za razdoblje
od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 135. Najvazniji pravci kretanja uljarica iz Indije kroz Luku Rijeku za razdoblje
od 2012. do 2014. g.
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Ugljen i rude najviSe se prometuju na pravcima:

e SAD-Madarska
e Ukrajina-Austrija

Daleko najveéi (podjednak u tri godine) udjel imaju Zeljezna rudaca i kameni ugljen. Povremeno bude
bentonita, boksita i manganove rude.
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Graficki prikaz 136.  Najvazniji pravci kretanja ugljena i ruda kroz Luku Rijeku za razdoblje od
2012. do 2014. g.

13.974.898

7.284.536

KN

Bl
a - 2
- -4 o s
= o S
- - =
o g 4 5 g
b _ @ 4 o
] @ o -
& 2 o o =
i 2 3 ”
o = = - o =
I g & g
- = o
5o & =
-1 I I I (-]
MADARSKA ITALIIA HRVATSKA AUSTRIJA MADARSKA MADARSKA  MADARSKA  MADARSKA HRVATSKA MADARSKA
SIEDINJENE AMERICKE DRZAVE UKRAIINA JUZNOAFRICKA BRAZIL KOLUMBUA NORVESKA
REPUBLIKA

Godina =T
=2012 m2013 m2014
Izvor: Luka Rijeka

U nastavku su dani glavni pravci kretanja ostalih rasutih tereta. Za sol je najvazniji pravac Tunis-
Hrvatska.

Graficki prikaz 137.  Najvazniji pravci kretanja ostalih rasutih tereta (soli) kroz Luku Rijeku za
razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Za Secer je najvazniji pravac Brazil-Hrvatska.
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Graficki prikaz 138.
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Najvazniji pravci kretanja ostalih rasutih tereta (Seé¢era) kroz Luku Rijeku
Za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Glavni prometni pravac za staro Zeljezo (scrap) je Hrvatska-Turska.

Graficki prikaz 139.
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Najvazniji pravci kretanja ostalih rasutih tereta (starog Zeljeza) kroz Luku
Rijeku za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Glavni prometni pravci za umjetna gnojiva su:

e Hrvatska-Tanzanija
o Alzir-Hrvatska

Graficki prikaz 140. Najvazniji pravci kretanja ostalih rasutih tereta (umjetnih gnojiva) kroz
Luku Rijeku za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Sto se prometa kontejnera ti¢e, najvazniji su slijedeci pravci:

Austrija-Katar
Ekvador-Hrvatska
Austrija-Saudijska Arabija
Kina-Hrvatska
Austrija-Djibouti
Kina-Bosna i Hercegovina
Austrija-Kuvaijt
Hrvatska-Kina

6.3 Utjecaj iznimnih ¢imbenika

Nema iznimnih ¢imbenika koji bi utjecati na informacije u tockama 6.1. i 6.2. ovog Prospekta
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6.4 Prikaz informacija o patentima, licencama, znacajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima

Radni proces Drustva nije ovisan o patentima ili licencama, kao ni medudrzavnim trgovinskim ili
financijskim ugovorima.

Osnovna djelatnost Drustva je obavljanje luckih djelatnosti na lu¢kom podru¢ju medunarodne luke
otvorene za javni promet. Pravna osnova za obavljanje luckih djelatnosti (i uporabu objekata lucke
infrastrukture te drugih luckih objekata i sustava) je koncesija na pomorskom dobru. Podrucje luke
Rijeka je, odgovaraju¢om odlukom Vlade RH, kategorizirano kao podrucje pomorskog dobra, a kojim
kao op¢im dobrom od interesa za RH upravlja Lucka uprava Rijeka, a Sto za sobom povlaci specificne
pravne posljedice. Gradevine i drugi objekti na pomorskom dobru koji su trajno povezani s pomorskim
dobrom smatraju se pripadno$¢u pomorskog dobra. Na pomorskom dobru ne mogu se stjecati pravo
vlasnistva ni druga stvarna prava po bilo kojoj osnovi, medutim koncesionar ima pravo, ukoliko je nesto
izgradio na pomorskom dobru na osnovni koncesije, uzeti prinove koje je izgradio ako one nisu trajno
povezane s pomorskom dobrom i ako je to moguce po prirodi stvari i bez vece Stete za pomorsko dobro.
Ukoliko su prinove trajno povezane s pomorskim dobrom te ukoliko se ne mogu uzeti radi prirode stvari
ili bi takvo uzimanje prouzrocilo Stetu za pomorsko dobro, prinove se smatraju pripadno$éu pomorskog
dobra

Drustvo je ovlastenik tri koncesije temeljem kojih obavlja svoju gospodarsku djelatnost — koncesije za
obavljanje osnovnih lu¢kih djelatnosti (koncesijski ugovor s Lu¢kom upravom Rijeka je sklopljen 19.
rujna 2000.), koncesije za obavljanje ostalih gospodarskih djelatnosti na lu¢kom podrucju (koncesijski
ugovor s Luckom upravom Rijeka je sklopljen 28. prosinca 2000.), te koncesije za obavljanje lucke
djelatnosti priveza i odveza brodova.

Koncesija za obavljanje osnovnih lu¢kih djelatnosti dana je Drustvu na razdoblje do 18. rujna 2042.
(originalni rok na koji je koncesija dana bio je 12 godina (tzv. prvenstvena koncesija), a naknadno je
koncesijsko razdoblje produljeno za joS 30 godina temeljem Aneksa br.16 Ugovoru o koncesiji
sklopljenog 14. prosinca 2011.). Produljenje originalnog roka koncesije dobiveno je na osnovi
terminskog plana ulaganja Drustva u novu opremu i prekrcajne kapacitete u razdoblju od 2009. pa do
2042. Prema spomenutom planu ulaganja DruStvo mora u spomenutom razdoblju uloziti ukupno
146.529.873,00 EUR. Ukoliko se Drustvo ne bude pridrZzavalo dogovorenog plana ulaganja odnosno
ukoliko ne bude ostvarivalo planirani promet (kako je predstavljen u prilogu koncesijskom ugovoru) to
predstavlja jedan od razloga za oduzimanje koncesije, iako koncesijski ugovor predvida mogucnost
ugovorne kazne od 2016. godine nadalje za slu¢aj podbacaja u ostvarivanju planiranog prometa (kazna
varira od 0,50 EUR do 1,00 EUR (ovisno o godini trajanja koncesije) po toni razlike izmedu ostvarenog
i planiranog prometa). Sukladno ugovoru o koncesiji, a uslijed globalno nepovoljnih trziSnih prilika,
uzrokovanih globalnom ekonomskom krizom koje je zapocela 2008. godine, Izdavatelj je primjereno
azurirao poslovni plan i pristupio aktivnim pregovorima s Lu¢kom upravom Rijeka oko zamjene
inicijalnog poslovnog plana s aZuriranim poslovnim planom.

Temeljem ugovora o koncesiji za obavljanje osnovnih luékih djelatnosti od dana 19. rujna 2000. Drustvo
je dobilo pravo na posebno gospodarsko koristenje (tj. uporabu pomorskog dobra uz pravo iskljuéenja
drugih osoba od koriStenja tog opéeg dobra) lu¢kog podrucja kako je ono definirano u predmetnom
ugovoru (terminali za generalni teret, drvo, sipke i tekuce terete, terminal za rasute terete, terminal za
stoku, terminal za voce, terminal za Zzitarice, morsko podrucje itd.) uz uporabu postojecih objekata lucke
podgradnje (infrastrukture) i nadgradnje (suprastrukture). Nadalje, Drustvo je dobilo pravo da obavlja
poslove priveza i odveza brodova na cijelom lu¢kom podrucju luke Rijeka. Drustvo je u obvezi odrzavati
lu¢ku podgradnju i nadgradnju danu u koncesiju te otklanjati svaku Stetu nastalu na istoj, kao i davatelju
koncesije naknaditi svu Stetu (materijalnu, Stete zbog oneciScenja okolisa, tjelesne ozljede itd.)
nanesenu djelovanjem Drustva, njegovih zaposlenika kao i drustava-kceri.

Drustvo pla¢a naknadu za dobivenu koncesiju koja se sastoji od 3 dijela: (i) fiksnog dijela (koji se plaéa
unaprijed tj. do 31. sije€nja za teku¢u godinu) od 0,20 EUR po m2 lu¢koga podru&ja danog u koncesiju
dok za obavljanje lu¢ke djelatnosti priveza i odveza brodova fiksna naknada iznosi 7.000,00 EUR
godisnje, (ii) varijabilnog dijela, koji se pla¢a tromjese¢no unatrag po toni izmanipuliranog tereta (za
svaki terminal je ugovoren odgovarajuci postotak) i (iii) naknade za koristenje zajednickih objekata (koja
iznosi 360.393,00 EUR godis$nje). Pla¢anje koncesijskih naknada (a i svakog drugog dugovanog iznosa
po koncesijskom ugovoru) Drustvo je osiguralo predajom bjanko mjenica davatelju koncesije.

Ukupna povrsina svih terminala je 533.284 m2 od ¢ega je koncesijsko podrucje 494.278 m2, a zajednicki
objekti 39.006 m2.
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Razlozi zbog kojih davatelj koncesije moze oduzeti koncesiju i raskinuti koncesijski ugovor s Drustvom
bez prava Drustva na odsStetu su oni predvideni u Zakonu o pomorskom dobru i morskim lukama
(koncesionar nije uskladio visinu naknade za usluge u luci s utvrdenom tarifom, ne postuje odredbe o
redu u luci, ne pridrzava se plana i programa rada, koncesionar je prestao obavljati djelatnosti za koju
je dana koncesija, ne placa ili neuredno pla¢a naknadu za koncesiju, uz obavljanje koncesionirane
djelatnosti obavlja i drugu djelatnost za koju nije dobio koncesiju ili ne koristi koncesiju ili je koristi za
svrhe za koje joj nije dana ili preko mjere odredene u koncesiji), a dodatni razlozi predvideni koncesijskim
ugovorom su nepridrzavanje plana i operativhog programa rada (uklju€ujuci provedbu planiranih
ulaganja i ostvarivane planiranog prometa), nedostavljanje izvje$¢a o provedbi planiranih investicijskih
ulaganja odnosno nedostavljanje podataka potrebnih za izradun visine promjenjivog dijela koncesijske
naknade tri puta godidnje te nedostavljanje podataka o ostvarenom prometu u prethodnoj poslovnoj
godini. U slu¢aju oduzimanja koncesije koje je skrivilo Drustvo ono bi bilo obvezno platiti i ugovornu
kaznu od Cetverostrukog iznosa zadnje isplaéene godiSnje naknade za koncesiju.

U tijeku je revizija ugovora o koncesiji za obavljanje osnovnih luckih djelatnosti, kao $to je prethodno
navedeno u tockama 4.16. — "Rizici vezani za ugovor o koncesiji" i 5.2.3. — "Informacije o glavnim
buduéim ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova rukovodeca tijela ve¢ obvezala" u dijelu Il
Prospekta.

Predmet koncesije za obavljanje ostalih gospodarskih djelatnosti je pravo obavljanja djelatnosti servisa
luCke mehanizacije, odrzavanje objekata lu¢ke podgradnje i nadgradnje, u€vrséivanja tereta, oblaganja
i osiguravanja tereta i prijevoznih sredstava, kontrola kakvoée i koliine robe i koriStenje odredenih
objekata podgradnje i nadgradnje.

Koncesija je dodijeljena na razdoblje od ukupno 42 godine i istiCe dana 18. rujna 2042.

Za dobivenu koncesiju pla¢a se naknada koja se sastoji od 2 dijela: (i) fiksnog dijela s naslova koristenja
objekata lu¢ke podgradnje i nadgradnje (a izracunava se po cijeni od 0,20 EUR po ¢etvornom metru
predmetnih objekata i placa se unaprijed tj. do 31. sijenja za teku¢u godinu) i (ii) varijabilnog dijela, koji
se pla¢a tromjese¢no u odredenom postotku (1,5%) od ukupnog prihoda ostvarenog obavljanjem
koncesionirane djelatnosti. 1znosi koncesijskih naknada uskladuju se jednom godi$nje s indeksom
potroSackih cijena u RH. Pla¢anje koncesijske naknade osigurano je bjanko mjenicama.

Koncesija za obavljanje luCke djelatnosti priveza i odveza brodova dana je Izdavatelju na razdoblje od
9. travnja 2014. do 8. travnja 2024. godine temeljem ugovora o koncesiji za obavljanje lu¢ke djelatnosti
priveza i odveza brodova na dijelu lu¢kog podrucja luke Rijeka — Bazen Omi&alj sklopljenog izmedu
Lucke uprave Rijeka kao davatelja koncesije i 1zdavatelja kao ovlatenika koncesije dana 9. travnja
2014. godine.

Izdavatelj pla¢a naknadu za dobivenu koncesiju koja se sastoji od dva dijela: (i) fiksnog dijela u iznosu
od 3.500,00 EUR-a godis$nje u kunskoj protuvrijednosti po srednjem te¢aju HNB-a koji se pla¢a unaprijed
do 31. sijecnja za tekucu godinu, i (ii) promjenjivog dijela naknade u visini od 3 % od vrijednosti izvrSenih
i fakturiranih usluga koje Izdavatelj pruzi obavljanjem koncesijske djelatnosti na koncesijskom podrucju
koji dio se pla¢a tromjesecno nakon predaje izvjeS¢a s rezultatima poslovanja.

6.5 Konkurentski polozaj

Konkurentski poloZaj lzdavatelja djelomiéno je obraden u dijelu Il Prospekta u tocci 6.2. — "Glavna
trzista", a ovdje ¢e se nadopuniti. Luka Rijeka dio je sjevernojadranskog klastera morskih luka koji
servisira Siroko gravitacijsko podrugje od Sjeverne ltalije i Svicarske do Rumunjske i Ukrajine. Taj klaster
djeluje zajednicki u promotivnim akcijama prema destinacijskim/emitivnim trzistima, no glavna
konkurentska borba odvija se prema subjektima u gravitacijskom podrucju. Talijanske luke tog klastera
orijentirane su ponajvie prema industrijski jakom podrugju Sjeverne Italije, te prema Svicarskoj i Tirolu,
dok su isto¢nojadranske luke orijentirane prema Podunavskim zemljama. U nastavku ¢e biti prikazana
analiza prometa tih i ostalih europskih luka prema podacima Instituta za transport i pomorsko upravljanje
iz Antwerpena (ITMMA), i to samo za generalne i rasute terete, kako bi se poveéala komparabilnost
ostalih luka sa lukom Rijeka.
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Na slijedecem grafu prikazan je povijesni promet tereta po glavnim zonama europskih luka (nisu
uklju€ene ukrajinske, ruske, crnogorske i albanske luke).

Graficki prikaz 141. Promet osnovnih zona europskih luka (generalnih i rasutih tereta) za
razdoblje od 2008. do 2013. g.
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Izvor: ITMMA

Atlantske luke servisiraju samo Veliku Britaniju i Irsku, sjevernomorske samo NorveSku i Skandinaviju,
a zapadnomediteranske takoder nisu uklju¢ene u servisiranje gravitacijskog podruc¢ja Luke Rijeka, tako
da se ovdje neée analizirati.
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Najvaznija je naravno Jadranska zona, Cije luke su prikazane na slijede¢em grafu.

Graficki prikaz 142. Promet jadranskih luka (generalnih i rasutih tereta) za razdoblje od 2008.

do 2013. g.
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Izvor: ITMMA

Dominantne luke svakako su talijanske Ravenna i Venecija, no najkonkurentniji je Koper, koji 'de facto'
predstavlja najvaznijeg konkurenta Luci Rijeka zbog ciljanja istih strateskih trzista Madarske, Slovacke,
Ceske, Austrije i Poljske. Luka Trst u ovoj vrsti tereta nije toliko dominantna, dok je luka Brindisi
orijentirana na trziSte Srednje i Juzne ltalije. U sjevernojadranskom klasteru isti€u se jo$ i Chioggia i
Monfalcone. Crnogorska luka Bar ostvarila je cca. 300.000 t rasutog i generalnog tereta u 2013 godini,
dok je albanska luka Dra¢ ostvarila cca. 1,7 milijuna tona te robe u 2012 godini.

U nastavku ¢emo u osnovnim crtama analizirati promet Luke Koper u periodu od 2012 do 2014 godine.
Na grafu koji slijedi dano je kretanje operativnog prihoda iz kojeg se vidi rast od 1,8% u 2013 i ¢ak 13,4%
u 2014 godini.
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Graficki prikaz 143. Operativni prihod Luke Koper za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Godi$nji izvjestaji Luke Koper

Graficki prikaz 144. Naturalni promet Luke Koper za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Godisnji izvjestaji Luke Koper

Stopa rasta prometa u 2013. godini bila je ispod 1%, da bi u 2014. godini preSla 5%. Slijedeci graf
prikazuje kojim je grupama tereta taj prihod ostvaren.
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Graficki prikaz 145. Promet osnovnih grupa tereta Luke Koper za razdoblje od 2012. do 2014.
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Izvor: Godi$nji izvjestaji Luke Koper

Iz grafa se vidi dominacija kontejnera koji neprestano rastu (11% i 16% u dvije sukcesivne godine), te
rasutih tereta koji su ipak u padu (po 4% u dvije sukcesivne godine). Slijede tekuci i generalni tereti te
vozila.

Na slijedecem grafu prikazani su i kljuéni poslovni pokazatelji luke Koper koji prakticki predstavljaju
trzidni 'Benchmark' kojem Luka Rijeka treba teZiti.

Graficki prikaz 146. Kljuéni poslovni pokazatelji Luke Koper za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Posljednji graf iz ove serije prikazuje 'Per Capita' pokazatelje Luke Koper, Ciji broj zaposlenika se ve¢
niz godina krec¢e oko tisucu.

Graficki prikaz 147. Pokazatelji po zaposleniku Luke Koper za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Godi$nji izvjeStaji Luke Koper

Promatrajuci posljednji pokazatelj pomnoZen sa brojem zaposlenika Luke Rijeka, dobili bi promet od
cca. 6 milijuna tona potreban za Luku Rijeka, kako bi dostigla output i produktivnost Luke Koper.

Najveca zona koja djeluje na gravitacijsko podruéje Luke Rijeka je euroatlantska, a iz nje ¢emo iskljuciti
portugalske i Spanjolske luke, francuske luke koje uglavnom servisiraju veliko francusko podrucje, kao i
male danske luke. Ostaju nam dakle belgijske, nizozemske i njemacke luke, kako su prikazane na
slijede¢em grafu.
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Graficki prikaz 148. Promet euroatlantskih luka (generalnih i rasutih tereta) za razdoblje od
2008. do 2013. g.
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Izvor: ITMMA

Iz grafa se vidi dominantna uloga luke Rotterdam, koju prate luke Amsterdam, Antwerpen, Hamburg,
Ghent i Bremen. Ve¢ smo prije naglasili nauti¢ku i dodatno kopnenu prednost sjevernojadranskih luka
u odnosu na ove luke, no njihova povezanost unutradnjim plovim putevima, veliki volumeni pretovarene
robe i visoka efikasnost Cini ih i pored toga jakim konkurentima.

Slijedeci graf prikazuje povijesni promet balti¢kih luka konkurentnih za gravitacijsko podrudje Luke
Rijeka. U razmatranje su usle samo njemacke i poljske luke, koje ciljaju na sjeverni dio promatranog
gravitacijskog podrucja (Austrija, CeSka, Slovacka i Poljska).
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Graficki prikaz 149. Promet baltickih luka (generalnih i rasutih tereta) za razdoblje od 2008. do
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Izvor: ITMMA

Iz grafa se vidi dominantna uloga luka Rostock, te poljskih luka Gdansk, Gdynia, Sczeczin i Swinoujscie.
| ovdje treba napomenuti nauti¢ku i kopnenu prednost sjevernojadranskih luka u odnosu na ove luke.

Graficki prikaz 150. Promet crnomorskih luka (generalnih i rasutih tereta) za razdoblje od
2008. do 2013. g.
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Izvor: ITMMA
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Najznacajnija je svakako luka Constanta, koja je u neprestanom rastu od 2009. godine, a ima i prednost
smjestaja na uS¢u najznacajnijeg unutrasnjeg europskog plovnog puta Rajna-Majna-Dunav koji spaja
Sjeverno i Crno more i prolazi kroz srce gravitacijskog podrucja Luke Rijeka. Ipak, unutrasnji plovni
putevi imaju i svoje problemati¢ne periode (visoki ili niski vodostaji, led, poplave, magla i sl.), koje
povremeno utje€u na njihovu efikasnost, iako je rije€C o najjeftinijem modalitetu transporta tereta.
Bugarske luke viSe ciljaju na juzni dio gravitacijskog podruéja Luke Rijeka.

Slijededi graf prikazuje povijesni promet isto€nomediteranskih, odnosno grckih luka, koje takoder ciljaju
na juzni dio gravitacijskog podrucja Luke Rijeka.

Graficki prikaz 151. Promet istocnomediteranskih Iluka (generalnih i rasutih tereta) za
razdoblje od 2008. do 2013. g.
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Izvor: ITMMA

Ovdje je najznacajnija luka Solun (Thessaloniki), koja cilja na juzni dio gravitacijskog podruc¢ja Luke
Rijeka, no u svojoj strategiji i Sire prema Madarskoj i Slovacko;.

Na kraju ovog prikaza konkurencije osvrnut éemo se i na lokalne hrvatske konkurente Drustva. Najveci
konkurent je Luka Plo¢e d.d., koja u svojoj strategiji osim svog prirodnog zaleda Bosne i Hercegovine

takoder cilja i trziSta Madarske i Slovacke, no problem prelaska dvije granice zeljezniCkom vezom
zasigurno umanjuje njenu konkurentnost u odnosu na Luku Rijeka.
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Graficki prikaz 152.  Paralelni prikaz prihoda hrvatskih luckih operatera od 2012. do 2014.
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Izvor: Poslovna Hrvatska

Iz gornjeg grafa je vidljiva dominacija Luke Rijeka d.d., koju donekle prati Luka PloCe d.d., dok su ostali
lu€ki operateri od manjeg znacaja.

Graficki prikaz 153. EBITDA marze za hrvatske lucke operatere od 2012. do 2014.
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Graficki prikaz 154. Prihod po zaposlenom u hrvatskim lu¢kim operaterima od 2012. do 2014.
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Izvor: Poslovna Hrvatska

Iz navedenog se mozZe zaklju€iti da je Luka Rijeka u izrazito konkurentskom okruZenju za isto
gravitacijsko podrucje, no da ima dosta faktora koje joj donose prednost u odnosu na ostale (nauti¢ka
prednost vezom Sueskog kanala, najkraéa kopnena povezanost sa trzistima velikog dijela gravitacijskog
podrucja, ulazak u EU, itd.).
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7 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
7.1 Opis Grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Graficki prikaz 155. Organizacijska struktura Grupe Luke Rijeka koja uklju¢uje mati¢no
drustvo Luka Rijeka d.d. zajedno s ovisnim druStvima i pridruzenim
drustvom

Luka Rijeka
d.d.

Pridruzeno

. Ovisna drustva
drustvo

Jadranska vrata Luka - prijevoz Stanovi
d.d. (49%) d.o.o. (100%) d.o.o. (100%)

Izvor: Luka Rijeka

Grupu Luka Rijeka €ini mati¢no drustvo Luka Rijeka d.d. i drustva kéeri koja su u 100% vlasnistvu
Izdavatelja, te u kojima Izdavatelj ima 100% glasova na skupstini, to su:

e LUKA - PRIJEVOZ d. o. 0., sa sjedistem u RH, Skrljevo, Skrljevo bb koja se bavi internim i
eksternim transportom tereta za potrebe Luke Rijeka i njenih klijenata;

e STANOVId. 0. 0. sa sjediStem u RH, Rijeka, Dubrovacka 4 , koja se bavi poslovima upravljanja
nekretninama (stanovima) u vlasniStvu Luke Rijeka d.d.

Osim navedenih drustava kceri Izdavatelj drzi 49% dionica (11.727 dionica ukupne nominalne vrijednosti
11.727.000,00 HRK) u pridruzenom drustvu JADRANSKA VRATA d.d. Pridruzeno Drustvo znacajno je
za lzdavatelja jer generira promet pozadinskog terminala Skrljevo i njegov rast direktno utjede na rast
prihoda i profitabilnost Izdavatelja.

Konsolidirani financijski izvjestaji DruStva obuhvacaju ovisna drustva koja se konsolidiraju te pridruzeno
drustvo koje se vodi po metodi udjela.
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Grafi¢ki prikaz 156. Poslovni prihodi ovisnih drustava za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Financijski izvjestaji Luka - prijevoz d. o. o. i Stanovi d.o.o.

Graficki prikaz 157. Poslovni prihodi ovisnih drustava za prvi kvartal 2014. i 2015. g.
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Izvor: Financijski izvjestaji Luka - prijevoz d. o. o. i Stanovi d.o.o.
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Grafic¢ki prikaz 158. EBITDA marza ovisnih drustava za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Izvor: Financijski izvjestaji Luka - prijevoz d. o. o. i Stanovi d.o.o.

Graficki prikaz 159. EBITDA marza ovisnih druStava za prvi kvartal 2014. i 2015. g.
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Izvor: Financijski izvje$taji Luka - prijevoz d. o. o. i Stanovi d.o.o.
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Grafic¢ki prikaz 160. Neto marza ovisnih drustava za razdoblje od 2012. do 2014. g.
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Graficki prikaz 161. Neto marza ovisnih drustava za prvi kvartal 2014. i 2015. g.
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Graficki prikaz 162. Poslovni prihodi drustva Jadranska vrata d.d. za razdoblje od 2012. do
2014. godine
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Izvor: Financijski izvjestaji Jadranskih vrata d.d.

Iz gornjeg grafa se vidi tendencija rasta poslovnih prihoda u posljednje tri godine (22% u 2013.i111% u
2014. godini).

Graficki prikaz 163. Poslovni prihodi drustva Jadranska vrata d.d. za prvi kvartal 2014. i 2015.
godine
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Izvor: Financijski izvjestaji Jadranskih vrata d.d.
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Poslovni prihodi Jadranskih vrata d.d. u prvom kvartalu 2015. viSi su za ¢ak 23,0% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine.

Graficki prikaz 164.  Profitabilnost drusStva Jadranska vrata d.d. za razdoblje od 2012. do 2014.
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Izvor: Financijski izvjeStaji Jadranskih vrata d.d.

Graficki prikaz 165. Profitabilnost drustva Jadranska vrata d.d. za prvi kvartal 2014. i 2015.
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Profitabilnost Jadranskih vrata u prvom kvartalu 2015. godine u odnosu na isti kvartal prethodne godine
znacajno je porasla, od ¢ega EBITDA za ¢ak 90%.

Graficki prikaz 166.  Stope profitabilnost drusStva Jadranska vrata d.d. za razdoblje od 2012. do
2014. godine
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W EBITDA 11,7% 25,8% 20,6%
W EBIT 1,3% 10,9% 3,1%
W EBT 4,4% 7.2% 4,4%
= EAT 3,8% 6,4% 3,9%

Izvor: Financijski izvje$taji Jadranskih vrata d.d.

Graficki prikaz 167. Stope profitabilnost drustva Jadranska vrata d.d. za prvi kvartal 2014. i
2015. godine
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= EBITDA 18,3% 28,3%
= EBIT -0,1% 13,2%
mEBT -7,8% 12,2%
= EAT -6,7% 10,2%

Izvor: Financijski izvjeStaji Jadranskih vrata d.d.
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7.2 Popis Izdavateljevih ovisnih drustava

Popis ovisnih drustava lzdavatelja naveden je u prethodnoj tocci 7.1. ovog Prospekta.
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8 NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1

Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini

Luka Rijeka na dan 31.03.2015. ima u vlasniStvu dugotrajnu materijalnu imovinu knjigovodstvene
vrijednosti od cca. 407 milijuna kuna kako je prikazano u slijedecoj tablici.

Tablica 28. Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne materijalne imovine DruStva na 31.03.2015.
godine
Nabavnaili
. : . .. Ispravak Sadasnja
Kategorija imovine Jmj| revalorizirana .. . ..
. vrijednosti vrijednost
vrijednost
1. Zemljiste Kn 228.973.255 0 228.973.255
2. Gradevinski objekti Kn 147.538.734 37.485.930 110.052.804
3. Postrojenjai oprema Kn 45.209.306 43.193.750 2.015.556
4. Alati, transportnaimovina i pogonski inventar | Kn 152.310.831 93.838.953 58.471.878
5. Ostala materijalna imovina Kn 325.736 0 325.736
6. Ulaganja u nekretnine Kn 8.797.326 1.682.488 7.114.837
UKUPNO Kn 583.155.188| 176.201.121| 406.954.067

Izvor: Luka Rijeka

Tablica 29.

materijalne imovine Drustva na 31.03.2015. godine

NABAVNA ILI REVALORIZIRANA VRIJEDNOST MATERIJALNE IMOVINE

6. Ulaganja u
nekretnine
2%

5.Ostala materijalna
imovina
0%

4. Alati, transportna
imovina i pogonski
inventar
26%

3. Postrojenjai oprema .
8%

1.zemljiste

39%

2. Gradevinski objekti
25%

Izvor: Luka Rijeka

Struktura nabavne ili revalorizirane vrijednosti i knjigovodstvene vrijednosti

KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST MATERIJALNE IMOVINE

5. Ostala materijalna __
imovina N\
0%

4. Alati, transportna
imovina i pogonski
inventar
14%

3. Postrojenja i oprema _
1%

2. Gradevinski objekti

N

__6.Ulaganjau

nekretnine
2%

1. Zemljiste
56%
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Tablica 30. Struktura po pojedinim kategorijama materijalne imovine na 31.03.2015. g.
Nabavnaili
Ispravak Sadasnja
Vrsta Kategorija Imj| revalorizirana
wiijednost viijednosti | wvrijednost
1 Zemljidte Gradevinska zemljiita Kn 228.973.255 0| 228.973.255
1 Zemljidte Kn 228.973.255 0| 228.973.255
2 Gradevinski objekti Hidrogr.-operativne obale i povriine Kn 31.261.883| 16.916.893 14.344.989
Hidrogr.-vodovod.mreia Kn 8.004.270 2.509.992 5.494.278
Obj.energetprijenosai veza Kn 3.548.397 1.024.645 2.523.753
Obj.saobrac.i transporta Kn 9.669.304 2.062.819 7.606.485
Ost.obj.privred.karaktera Kn 2.848.117 919.678 1.928.439
Privredne zgrade Kn 89.028.4%0 14.009.145( 75.019.346
Ulag.na tudoj mat.imovini Kn 3.178.273 42,759 3.135.514
2 Gradevinski objekti Kn 147.538.734| 37.485.930| 110.052.804
3. Postrojenjai oprema Oprema za grijanje, ventilac.,odrZav.prostorai rashlad.ured. | Kn 646.469 562.958 83.511
Oprema za obradu podataka Kn 3.302.502 2.779.766 522.736
Ostalaoprema Kn 1777.627 1119.838 657.789
Pisadi,rafun.i dr.strojevi Kn 224.660) 212945 11.715
Strojevi,ured.iinstalacije Kn 39.258.049] 38.518.242 7335.806
3. Postrojenjai oprema Kn 45.209.306) 43.193.750 2.015.556)
4. Alati, transportna imovinai pogonski inventar |Alati 4.983.739 3.890.135 1.093.605
Instrumentii pribor Kn 193.772 168472 31.300
Pogonski inventar Kn 2.055.889 1705629 350.260
Poslovni inventar Kn 1632.910 1511551 121.358
Transp.sred.izvan upotrebe Kn 189.093 185.093 0
Transportnasredstva Kn 143.249.428| 86.374.074| 56.875.355
4. Alati, transportna imovinai pogonski inventar Kn 152.310.831| 93.838.953 58.471.878
5. Ostala materijalnaimovina Djelalikov.umjetnika Kn 325.736)| 0 325.736)
5. Ostala materijalnaimovina Kn 325.736 0 325.736)
6. Ulaganjau nekretnine Stanovi i stamb.zgrade Kn 8.797.326 1.682.488 7.114.837
6. Ulaganjau nekretnine Kn 8.797.326 1682488  7.114.837
UKUPNO Kn 583.155.188| 176.201.121| 406.954.067

Izvor: Luka Rijeka

Luka Rijeka ima u vlasnistvu znacajan broj sredstava za pretovar i

prikazano u slijedecoj tablici.

interni transport tereta kako je
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Tablica 31. Broj sredstava Drustva za pretovar i interni transport tereta na 15.06.2015. g.

Sredstvo Broj (kom)

Obalna dizalica 3
Obalna mobilna dizalica 3
Autodizalica 19
Vilicar 126
Traktor 53
Utovarivac 16
Rovokopac 3
Dizalo 5
Transporteri 2
Prikolica 57
Kamion 12
Autocisterna 1
Kombi 9
Osobno vozilo 18
Plovilo 9
Kontejner 23
Vage 89

Izvor: Luka Rijeka

Materijalna imovina u pripremi u iznosu od 11.410.620 Kn odnosi se na ulaganja u projekt Skrljevo
(opisan u to&ci 5.2.1. — "Opis glavnih ulaganja lzdavatelja za svaku poslovnu godinu u razdoblju od
01.01.2012. do 31.03.2015. godine" u dijelu Il Prospekta).

Ukupna (knjigovodstvena) vrijednost materijalne imovine na dan 31.3.2015. dodavanjem tih ulaganja za
Luku Rijeka d.d. iznosi 418.368.581 Kn.

Na nivou Grupe na ovaj iznos treba jo$ dodati materijalnu imovinu drustva 'Luka Prijevoz' (6 tegljaca i 8
poluprikolica), tako da se dolazi do knjigovodstvene vrijednosti za Grupu od 419.398.479 Kn.
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Opisno, najvaznije stavke i tereti zemljiSta i gradevinskih objekata DruStva dani su u donjoj tablici.

Tablica 32. Najvaznije stavke i tereti zemljista i gradevinskih objekata Drustva na 31.03.2015. g.

Nabavna ili L.
< .. Ispravak Sadasnja
Red. . . Povrsina | revalorizirana . . . . .
Opis nekretnine . vrijednosti vrijednost Iznos zaloga Vjerovnik
br. (m2) vrijednost (Kn) (Kn)
(Kn)
A |POZADINSKI TERMINAL SKRLIEVO
1 |ZemljiSte Skrljevo i prikljucci ukupno 468.977 164.806.556 0 164.806.556
2 |Skladiste br. 5 sa pripadajué¢im zemljisStem 7.040 15.660.741 1.732.083 13.928.658| Okvirni iznos zaduZenja Erste&Steiermarkische
3 [Skladiste br. 6 sa pripadajuéim zemljistem 7.040 18.393.275 1.742.925 16.650.351 9.750.000 EUR bank d.d.
4 |Skladiste br. 4 sa pripadajuc¢im zemljistem 7.040 19.282.110 1.908.492 17.373.618| Okvirni iznos zaduzenja Erste&Steiermarkische
5 |Skladite br. 9 sa pripadajuéim zemljiStem 7.040 19.093.800 1.876.634 17.217.166 5.000.000 EUR bank d.d.
6 |Plato 2 Kukuljanovo 47.000 12.144.800 0 12.144.800
B |OSTALI OBJEKTI
1 |Poslovni kompleks Orehovica (Rijeka) - Zgrade 1.998 3.016.432 974.635 2.041.797 .
2 |Zemljidte poslovnog kompleksa Orehovica 6.433 3.932.261 0 3.932.261 983.387 EUR Privredna banka Zagreb d.d.
Okvirni iznos zaduZenja Erste&Steiermarkische
3 |Zemljiste ReSetari (Kastav) 31.605 15.486.951 0 15.486.951 1.800.000 EUR bank d.d.
2.400.000 EUR
4 |ZemljiSte Mrtvi kanal - Rjecina 9.329 22.021.446 0 22.021.446
5 |Zemljiste Mlaka (Rijeka) 8.523 7.070.388 0 7.070.388
6 |Zemljiste Orehovica (u naravi kamenolom) 38.652 2.872.222 0 2.872.222
7 |Poslovni prostor u uZem centru grada Rijeke 1.131 4.448.376 1.134.336 3.314.041
8 |Stanovi u gradu Rijeci 2.236 8.797.353 1.682.488 7.114.864

Izvor: Luka Rijeka

Stavke navedene pod A, i B5 u funkciji su sadasnje i buduce djelatnosti Drustva, dok ostale stavke Cine potencijalno raspolozivu imovinu za prodaju. Stavke
pod rednim brojem B1, B4 i B7 u funkciji su ostvarivanja ostalih poslovnih prihoda (prihodi od najma). Stanovi pod stavkom B8 raspolozZivi su za daljnju prodaju
po nastupu njihovog oslobadanja od strane zasti¢enih najmoprimaca.
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Luka Rijeka putem svog koncesijskog ugovora koristi zna€ajne resurse LucCke uprave Rijeka. U
slijedecoj tablici prikazane su ukupne povrsine koje taj ugovor pokriva.

Tablica 33. Ukupne povrsine koje koristi Drustvo temeljem koncesijskog ugovora i po
koncesijskom ugovoru na 15.06.2015. g.
Od toga Od toga javna i
VRSTA TERETA Uku':'_‘a LT povriina prometnica e
povrsina (m2) i rub (m2)
terminala (m2) (m2)

1. GENERALNI TERETI 394.167 363.913 28.011 2.243
2. RASUTI TERETI (BAKAR) 80.000 74.806 4.800 394
______ 3.STOKA _ 28,500 28.470 o 30
4,VOCE 7.916 7.716 0 200
5. ZITARICE 22.701 20.191 2.304 206
UKUPNO 533.284 495.096 35.115 3.073

Izvor: Luka Rijeka

Ovdje treba navesti da se veci dio Zagrebackog pristaniSta ne koristi iz razloga tekuce investicije od
strane Lu€ke uprave Rijeka (gradnje novog kontejnerskog terminala).

Slijedeci graf prikazuje osnovne kategorije lucke infrastrukture koje su pokrivene tim ugovorom.

Tablica 34.

Drustva na 15.06.2015. g.

Izvor: Luka Rijeka

Kategorija kom m
A.01. Kolosjeci 20.649
A.02. Skretnice 81
A.03. Staze dizalica 2.371
A.04. Elektroenergetsko postrojenje 18
A.05. Primarna elekto-kabelska instalacija 21.468
A.06. Vanjska rasvjetna mjesta 453
A.07. Kabelsko-rasvjetna instalacija 12.120
A.08. Telefonska instalacija 2.621
A.09. Telefonsko postrojenje 2
A.10. Razglas 6
A.11. Vatrodojava 5
A.12. Primarna vodovodna mreza 13.819
A.15. Kanalizacijski uredaji 278
A.16. Kanalizacijski cjevovod 6.517

Osnovne kategorije lucke infrastrukture koje su pokrivene koncesijskim ugovorom
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Tablica 35. Kapaciteti lucke suprastrukture koje koristi Drustvo temeljem koncesijskog
ugovora i po koncesijskom ugovoru na 15.06.2015. g.

Suprastruktura/Vrsta tereta m2 m3

Skladiste 183.162

1. GENERALNI TERETI 168.465

3. STOKA 4.630

4. VOCE 4,704

5. ZITARICE 5.363
Nadstresnica 14.899

1. GENERALNI TERETI 14.899
Ostali objekti 15.096 1.742

1. GENERALNI TERETI 10.937 1.742

2. RASUTI TERETI BAKAR 3.960

3. STOKA 135

4,VOCE 64
UKUPNO 213.157 1.742

Izvor: Luka Rijeka
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Tablica 36. Oprema koja je koncesionirana na 15.06.2015. g.

Vrsta tereta/Podruéje/Oprema kom komplet
1. GENERALNI TERETI 23
1.02. Bratislavsko pristaniste 4
Mostovi 2
Obalne dizalice Ganz 50 kN 2
Transportni put. i elev. Oprema* 1

1.03. Prasko pristaniste
Obalna dizalica Bratstvo 30/ 60 kN
Obalna dizalica Bratstvo 30 kN *****
Obalna dizalica Ganz 30 kN*

1.06. Orlandov gat
Obalne dizalice Ganz 50 kN**

1.07. Becko pristaniste
Kolska vaga

1.08. De Franceschiev gat
Obalna dizalica Bratstvo 160/ 320 kN
Obalna dizalica Ganz 30 kN

1.10. Rasa Brsica
Obalna dizalica Ganz 50 kN ***

1.11. Obala Goranin
Obalna dizalica Ganz 50 kN****

2. RASUTI TERETI BAKAR

2.1. Obala Podbok i Dobra
Brodoiskrciva¢ Samsung
Brodoukrciva¢ Samsung
Most Il (Wbb-Voest-Alpine 450)
Skladisni most (Krupp Ardelt)
Skladisni most Samsung - FAM
Tracno postrojenje

5. ZITARICE

5.1. Silos
Brodoprekrcivac Il (Buhler 400/300)
Mehanizacija 1
Pasarela silosnog postrojenja 1

UKUPNO 31 2

R ININIER (R RO INININININ R JWIR IR WIWIN B N

Komentari uz prikazanu opremu (promjene nastale nakon potpisa koncesijskog ugovora):
* Rashodovana oprema

** Jedna dizalica preba¢ena na obalu Goranin, jedna u Rasu, a jedna rashodovana, instalirana viastita oprema (2
Liebherr dizalice 84 t nosivosti svaka)

*** Jedna dizalica prebacena sa Orlandovog gata, jedna kupljena i jedna rashodovana
**** Jedna dizalica prebacena sa Orlandovog gata, jedna rashodovana
***** Dvije dizalice rashodovane, a dvije za rashod

Izvor: Luka Rijeka
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8.2 Opis svih problema u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koriStenje
dugotrajne materijalne imovine

U odnosu na bilan&nu dugotrajnu materijalnu imovinu ne postoje znacajni problemi u vezi s okolisem
koji bi mogli utjecati na koristenje iste.
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9 PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

9.1 Financijski polozaj u razdoblju 2012. - 2014. i prvom kvartalu 2015.

Graficki prikaz 168. Kratkotrajna imovina, kratkorocne obveze i radni kapital na 31.12.2012.,
31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014. i 31.03.2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Kretanje kratkotrajne imovine (isklju€ujuéi financijsku) u promatranom periodu je konstantno, dok
kratkoro¢ne obveze (iskljuCujuéi financijske) biljeze trend pada, $to je pozitivno utjecalo na kretanje
radnog kapitala.

Graficki prikaz 169. Dugotrajna imovina i dugoroc¢ne obveze Grupe Luka Rijeka na 31.12.2012.,
31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014. i 31.03.2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za 2012., 2013., 2014.9. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Dugotrajna imovina ima trend rasta posljediéno ulaganju u projekt Skrljevo (imovina u pripremi). U 2014.
godini Izdavatelj je knjiZio dugoroénu obvezu prema dobavljau za nabavku dvije mobilne obalne

dizalice Fantuzzi. Dio te obveze u 2015. godini vidi se na poziciji kratkorocnih obveza prema
dobavljagima.
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Graficki prikaz 170. Odnos EBITDA i troSkova kamata te operativne dobiti (EBIT) i troSkova
kamata za 2012., 2013., 2014. te prvi kvartal 2014. i 2015. godine
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Izvor: Izraéunato na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za 2012., 2013., 2014.9. i
nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Izdavatelj ocjenjuje da ovaj pokazatelj treba promatrati i tumaciti isklju€ivo na godiSnjem nivou. Na tom
nivou pokazuje ujednaceni trend.

Graficki prikaz 171. Odnos ukupnog kamatonosnog duga i kapitala i rezervi na 31.12.2012.,
31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014. i 31.03.2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.
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Kapital i rezerve pokazuju blagi trend rasta, posebno u 2014. godini dijelom posljedi¢no formiranjem
pozicije kapitalnih rezervi. Kapitalne rezerve formirane su temeljem aneksa ugovora o najmu dviju
mobilnih obalnih dizalica Fantuzzi koji je zaklju¢en sa Lu¢kom upravom Rijeka, a po kojem su Drustvu
priznate neplaéene kamate. Ovaj ugovor o najmu ne predstavlja kamatonosni dug. U 2013. godini
posljedi¢no povecanju kreditne izlozenosti (HBOR kredit za nabavku dviju dizalica Liebherr) povecan je
kamatonosni dug.

Tablica 37. Neto dug Grupe Luka Rijeka na 31.12.2012., 31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014.
i 31.03.2015. godine

u tis. HRK
31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.03.2014. 31.03.2015.
Kratkoro&ni krediti 21.128 37.639 50.127 41.523 48.992
+  Dugoroéni krediti 59.113 61.553 48.281 43.013 40.584
+ Obveze po financijskom 26.018 24.867 23.455 20.429 14.819
najmu
. Kratkorocni depoziti u 47 540 34.000 19.000 30.988 17.369
bankama
- Novac i noviani ekvivalenti 2.468 2.414 2.623 2.146 1.644
= NETO DUG 56.251 87.645  100.240 71.831 85.382

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za 2012., 2013., 2014.9. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Neto dug Drustva rastao je u 2013. godini zbog povecanja dugoro&nog kredita (Liebherr dizalice kako
je prethodno navedeno), dok se u 2014. godini Drustvo moralo dodatno kratkoro€no zaduziti radi
podmirenja ovrhe Porezne uprave po izgublienom upravnom postupku koje je Drustvo godinama
osporavalo. Smanjenje depozita u 2014. godini radi razroCenja dijela oroCenih sredstava koji su
usmjereni u pripremu projekta Skrljevo takoder je djelovalo na poveéanje neto duga.
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Graficki prikaz 172. Dospije¢e dugoroc¢nog duga Grupe Luka Rijeka po godinama
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Napomena: U prikaz dospijeca dugoroénog duga Grupe Luka Rijeka po godinama ukljucena su i tekuca dospijeca
dugoro¢nog duga.

Izvor: Luka Rijeka

U predstojece tri godine dospijece kreditnog duga je znacajnije, nakon ¢ega se znatno smanjuje.

Likvidnost i radni kapital

Graficki prikaz 173. Analiza radnog kapitala Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. te prvi
kvartal 2014. i 2015. godine
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Izvor: Izraéunato na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjieStaja Drustva za 2012., 2013., 2014.g. i
nerevidirani konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za prvi kvartal 2015. g.

Iz gornjeg grafa se vidi da su dani vezivanja kupaca veci nego dani vezivanja dobavljaca, no vidi se i
trend uravnotezenja. Naplata ino dobavljaca je vrlo uredna i u skladu s komercijalnim ugovorima, dok je
otezana naplata prihoda od zakupaca poslovnih prostora.
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Zbog specificne usluzne djelatnosti zalihe nisu relevantan ¢imbenik, odnosno ne utje€u znacajno na
likvidnost i kretanje radnog kapitala.

9.2 Rezultati poslovanja u razdoblju 2012. - 2014. i prvom kvartalu 2015.

Graficki prikaz 174. Kretanje profitnih marzi za 2012., 2013. i 2014. te prvi kvartal 2014. i 2015.
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Izvor: Izraéunato na temelju revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za 2012., 2013., 2014.9. i
nerevidirani konsolidirani financijski izvjesStaji Drustva za prvi kvartal 2015. g.

Profitne marze u 2014. godini manje su zbog povecanih operativnih troSkova i amortizacije (posljedi¢no
promjenama raunovodstvenih politika). Prvi kvartal 2015. godine pokazuje zna&ajni oporavak marzi u
odnosu na 2014. godinu (povecanje obujma poslovanja i kontrole troSkova).

Graficki prikaz 175. Kretanje ukupnih prihoda i ukupnih rashoda te neto dobiti Grupe Luka
Rijeka za 2012., 2013. i 2014. te prvi kvartal 2014. i 2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjestaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.
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Ukupni prihodi u promatranom periodu imali su blagi pad, kao i ukupni rashodi, s izuzetkom 2014. godine
gdje su rashodi povec¢ani manjim dijelom zbog prethodno spomenutih promjena racunovodstvenih
politika, a ve¢im dijelom zbog povecanja financijskih rashoda na poziciji negativnih te€ajnih razlika
uslijed znacajnog rasta tecaja USD (koji je djelovao na kreditne obveze u toj valuti).

Ukupni prihodi prvog kvartala su na razini prethodne godine, dok su ukupni rashodi blago povecani.

Graficki prikaz 176.  Struktura poslovnih rashoda za 2012., 2013. i 2014. te prvi kvartal 2014. i
2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Struktura poslovnih rashoda prili€no je ravnomjerna i tipi¢na za radno intenzivnu djelatnost kakvom se
Drustvo bavi. Dominiraju troSkovi osoblja, koji pokazuju trend smanjenja posljedicno smanjenju broja
zaposlenih i poveéanju radne produktivnosti. TroSkovi sirovina, usluga i materijala, koji pokazuju blagi
trend rasta, u funkciji su obavljanja osnovne djelatnosti i kao takvi ovisni su o strukturi prevladavajucih
tereta koji variraju u promatranim razdobljima, ali i o potrebnim teku¢im ulaganjima u odrzavanje
koncesionirane infrastrukture i suprastrukture.

9.2.1 Informacije o zna€ajnijim €injenicama, ukljué¢ujuéi nove i iznimne dogadaje u poslovanju
Izdavatelja koji utje€u na prihod iz poslovanja lzdavatelja

Nije bilo znatnih Cimbenika, ukljuCujuc¢i neobine ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji
znacajno utje€u na prihod iz poslovanja Izdavatelja, pored onih navedenih u tocki 9.2.2. — "Opis razloga
za znacCajne promjene u prodaiji ili prihodima" i tocki 12. ,Informacije o trendovima*“ u dijelu Il Prospekta.
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9.2.2 Opis razloga za zna€ajne promjene u prodaji ili prihodima

Graficki prikaz 177. Prihodi od prodaje Grupe Luka Rijeka za 2012., 2013. i 2014. te prvi kvartal
2014. i 2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvje$taji Drustva za prvi kvartal 2015. g.

Prihodi od prodaje imali su pad u 2013. godini zbog pada naturalnog prometa radi zna¢ajnog smanjenja
pretovara rasutih tereta na terminalu Bakar. Smanjenje je uzrokovano smanjenim prekomorskim
uvozom sirovina za Zeljezare u gravitacijskom podru&ju. U narednoj 2014. godini prometi na terminalu
Bakar su se vratili na uobi€ajene veliCine. Stopa rasta prihoda od prodaje u 2014. godini bila je 14,5%.
Rast je nastavljen i u 2015. godini.

9.2.3 Utjecaj drzavnih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih politika ili c¢imbenika
na poslovanje lzdavatelja

Gospodarski i politiCki Cimbenici koji utjecu na poslovanje DruStva obradeni su u dijelu Il Prospekta u
tocci 4.1. — "Trzisni rizik" i to€ci 4.8. — "Paliticki rizici".

Bitan utjecaj na poslovanje Izdavatelja ima politika liberalizacije trziSta zZeljeznickih operatera teretnog
prometa u Hrvatskoj. Ulaskom RH u EU 1.7.2013. trziSte zeljezniCkog teretnog prometa je formalno
liberalizirano. Do datuma ovog Prospekta viSe neovisnih Zeljezni¢kih operatera dobilo je licence za
obavljanje djelatnosti, ¢ime su stvoreni preduvjeti za povecanje efikasnosti i konkurentnosti na
kopnenom dijelu prometnog pravca. Pozitivni efekti te liberalizacije jo$ nisu nastupili, a kada do istih
dode, trebali bi pozitivho djelovati i na |zdavateljevo poslovanje.

Izdavatelj planira investiciju prosirenja pozadinskog terminala Skrljevo kandidirati u skladu sa Zakonom
o poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruzenja (NN br. 111/12, 28/13) slijedom &ega
oCekuje dobivanje poticajnih mjera za kapitalne troSkove investicijskog projekta.
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10 1ZVORI SREDSTAVA

10.1 Informacije o kratkoro¢nim i dugoro¢nim izvorima sredstava Izdavatelja

Graficki prikaz 178.  Struktura pasive na 31.12.2012., 31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014. i
31.03.2015. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjeStaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Drustvo je visoko kapitalizirano, i prisutan je trend rasta udjela kapitala i pricuva u ukupnim izvorima
financiranja. Prisutan je trend blagog rasta udjela kratkoro¢ne kreditne zaduzenosti i dobavljaca u
izvorima financiranja.
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10.2 Objasnjenje izvora i iznosa i opis novéanih tokova Izdavatelja

Tablica 38. IzvjesStaj o novéanom tijeku za 2012., 2013. i 2014. te prvi kvartal 2014. i 2015. godine

u tis. HRK 2012. 2013. 2014. 1Q 2014. 1Q 2015.
Neto nov€ani tijek od poslownih aktivnosti (6.393) (9.776) (8.830) 773 4.807
Neto nowvtani tok od investicijskih aktivnosti 3.189 (9.127) 13.187 (1.225) (10.125)
Neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti 3.228 18.849 (4.148) 186 4.340
Ukupni neto novcani tijek 24 (54) 209 (266) (978)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 2.444 2.468 2.414 2.414 2.623
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 2.468 2.414 2.623 2.148 1.645

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjie$taji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Na negativni nov&ani tijek od poslovnih aktivnosti su utjecale okolnosti koje su opisane u tocki 9.2.2. u
dijelu 1l Prospekta. Ukupni nov&ani tijek na kraju 2014. godine je pozitivan. Nov¢&ani tijek prvog kvartala
2015. godine negativan je zbog povecanih investicijskih aktivnosti vezanih uz nabavku nove opreme
prema poslovnom planu za 2015. godinu, kao i ulaganjima u razvoj projekta Skrljevo.

10.3 Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja

Tablica 39. Pokazatelji likvidnosti Grupe na 31.12.2012., 31.12.2013., 31.12.2014. te 31.03.2014.
i 31.03.2015. godine

Pokazatelji likvidnosti 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.03.2014. 31.03.2015.
Koeficijent trenutne likvidnosti
((novac i novéani ekvivalenti + kratkoro¢ni 0,49 0,32 0,22 0,48 0,21
depoziti kod banaka) / tekuce obveze)
Koeficijent ubrzane likvidnosti

0,88 0,64 0,61 1,02 0,64
((tekuca imovina-zalihe) / tek uce obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti

0,89 0,66 0,62 1,04 0,65

(tekuca imovina / tekuce obveze)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2012., 2013., 2014.g. i nerevidirani konsolidirani
financijski izvjestaji DruStva za prvi kvartal 2015. g.

Na smanjenje pokazatelja likvidnosti djelovalo je smanjivanje kratkoroCnih depozita kod banaka, radi
razroCavanja sredstava koja su usmjerena u kapitalne investicije (Projekt Skrljevo, nabavka lucke
mehanizacije).

10.4 Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje
Izdavatelja

Prema saznanju Izdavatelja ne postoje ograni¢enja korisStenja izvora sredstava koja bi mogla znacajno
utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja.
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10.5 Informacije o predvidenim izvorima financiranja buduéih investicija i dugotrajne
materijalne imovine

Predvideni izvori financiranja kombinacija su vlastitog i duzni¢kog kapitala.

Za projekt Skrljevo predvida se preteZito financiranje iz sredstava dokapitalizacije Drustva izdavanjem
Novih dionica. Maniji dio financiranja tog projekta predviden je iz komercijalnih kredita i leasinga.

Drustvo planira dio kapitalnih ulaganja vezanih za ekologiju, informatizaciju i druge projekte financirati
iz fondova EU.

Za kapitalna ulaganja na koja se Drustvo obavezalo koncesijskim ugovorom Kkoristit ¢e se pretezito
vlastiti i kreditni izvori financiranja.
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11 ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Nisu napravljene politike istrazivanja i razvoja u tehnoloSkom smislu. Postoje interna operativna
tehnoloSka rijeSenja u funkciji poslovnog procesa koja imaju inovativne elemente, ali nisu patentirana.
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12 INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1 Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cijenama od zavrsetka 2014. godine do datuma registracijskog dokumenta

Trendovi trZiSta na kojima lzdavatelj djeluje vrlo detaljno su prikazani u poglavlju 6.2 — "Glavna trzista"
u dijelu Il Prospekta, odgovarajuom makroekonomskom analizom, kao i analizom kretanja svih
kategorija roba znacajnih za lzdavatelja, i to izmedu svih njegovih ciljanih trziSta (u gravitacijskom i
destinacijsko/emitivnom podrucju).

U sklopu iste analize dani su i trendovi kretanja prodaje tih kategorija robe za samog Izdavatelja, i to ne
samo po robama, vec¢ i po trzistima i kljuénim kupcima.

U periodu od zavrSetka 2014. godine ti se trendovi nastavljaju bez ve¢ih promjena, osim manjih pomaka
u sezonalnosti koja inaCe karakterizira lu¢ko poslovanje (na primjer, roba planirana za Ozujak dode tek
u Travnju i sli¢no).

Tehnolo&ki trendovi na trZiStu takoder predstavljaju kontinuitet bez posebnih revolucionarnih promjena
koje bi zna&ajnije mogle djelovati na pomorski i lu¢ki promet u promatranom periodu.

Po pitanju operativnih troSkova, donijeta je nova organizacija, sistematizacija i opisi radnih mjesta, na
temelju kojih je u prvom kvartalu 2015. godine izvr8en raspored djelatnika i potpisani novi ugovori o
radu.

Najvazniji trend svakako je rad na razvoju projekta Skrljevo (prosirenju postojeéeg terminala kako je
opisano u tocci 5.2.2. u dijelu Il Prospekta, gdje se uz pripremu projektnog financiranja usporedno radi
na dovrSavanju projektne dokumentacije (izvedbeni projekt) i pripremi pretkvalifikacije izvodaca i
nadzornog inZenjera.

12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja
Izdavatelja barem tijekom sadasnje poslovne godine

Potencijalna nova usluga otvara se u podrucju istrazivanja i eksploatacije ugljikovodika u Jadranu, gdje
je Luka Rijeka nominirana za jedno od dva logisti¢ka srediSta za potencijalne operatore. ZakljuCenje
ugovora sa Agencijom za ugljikovodike RH, elementi kojeg su usuglaseni, o¢ekuje se uskoro. Drustvo
oCekuje pozitivne efekte ove usluge na prihode i profitabilnost Drustva, ukoliko do istraZivanja i
eksploatacije dode, no iste jo$ nije moguce kvantificirati.
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13 PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj nije u Prospekt uklju€io predvidanja ili procjene dobiti.
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14 UPRAVNA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA

14.1 Podaci o Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja

Tablica 40.  Clanovi Uprave

Ime i prezime Funkcija u Upravi
Vedran Devi¢ predsjednik Uprave
Nenad Janji¢ ¢lan Uprave
Linda Sciucca ¢lanica Uprave

Izvor: Luka Rijeka

Tablica 41.  Clanovi Nadzornog odbora

Funkcija u
Ime i prezime Nadzornom Dodatni podaci
odboru

Nikola Mendrila predsjednik izabran 06.05.2015. na temelju Odluke Glawne skupstine
Loris Rak zamjenlk izabran 06.05.2015. na temelju Odluke Glawne skupS$tine

predsjednika
KreSimir Trtanj ¢lan imenovan 13.05.2015. na temelju Odluke Radni¢kog vijeca
Katarina Drakuli¢ ¢lanica izabrana 06.05.2015. na temelju Odluke Glawe skupstine
Darko Pericic &lan imenovan 11.04.2012. (s time da Odluka stupa na snagu danom

odrzavanja SkupStine Drustva) na temelju Izjave AUDIO-a

Izvor: Luka Rijeka
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Uprava

Predsjednik Uprave Vedran Dev¢ié

Gospodin Vedran Devcic je roden 24. kolovoza 1974. godine u Rijeci. Zavrsio je matemati¢ku gimnaziju
"Andrija Mohorovi€i¢" u Rijeci 1993. godine. Diplomirao je na Tehni¢kom fakultetu Sveucilista u Rijeci
2000. godine i stekao zvanje diplomirani inzenjer strojarstva. Zavrsio je Visoku Skolu za sigurnost sa
pravom javnosti u Zagrebu 2004. godine i stekao zvanje stru€njaka za zastitu na radu i zavrSio je IEDC
— Bled School of Management 2009. godine i stekao zvanje Master of Business Administration (MBA).
U dodatnoj edukaciji, kroz brojne treninge i stru¢ne seminare, stekao je razna prakti¢na znanja i vjestine
u prodaji, tehnologiji i intralogistickim rjeSenjima sredstava unutarnjeg transporta, i posebice lu¢ko-
pretovarne mehanizacije. Te¢no govori engleski jezik.

Struéno iskustvo:

2012. — danas Predsjednik Uprave LUKA RIJEKA d.d., Rijeka
2010. - 2012. Direktor, EURODELTA d.o.0., Rijeka

2001. - 2010. Tehnicki direktor, EURODELTA d.o.o., Rijeka

Clanstva u nadzornim odborima i upravnim vije¢ima:

2012. — danas Clan Upravnog vijeéa LUCKA UPRAVA RIJEKA, Rijeka
2012. — danas Clan Nadzornog odbora CARGO CENTAR ZAGREB d.d., Zagreb

2012. — danas Clan Nadzornog odbora JADRANSKA VRATA d.d., Rijeka

Clanstvo u strukovnim i inim udrugama

e Hrvatska gospodarska komora; Clan Skupstine kao predstavnik LUKE RIJEKA d.d.
e Hrvatski rukometni savez, Zagreb, Clan Skupétine kao predstavnik Rukometnog kluba ZAMET
e  Rukometni klub ZAMET, Rijeka, predsjednik Uprave (od 2014. do danas)

e  Rukometni savez Primorsko-goranske Zupanije, Rijeka, ¢lan Upravnog odbora (od 2012. do
danas)

o Rukometni klub TRSAT, Rijeka, direktor i €lan Uprave (od 2001. do 2014.)
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Clan Uprave Nenad Janijié

Gospodin Nenad Janiji¢ je roden 10. srpnja 1974. godine u Rijeci. ZavrSio je matemati¢ku gimnaziju
"Andrija Mohorovi€i¢" u Rijeci 1993. godine. Diplomirao je na Pomorskom fakultetu Sveucilista u Rijeci,
smjer: Tehnologija prometa 1999. godine. Pohadao je seminar o radu sa opasnim teretima na
Pomorskom fakultetu u Rijeci 2006. godine. Te¢no govori engleski jezik.

Struéno iskustvo:

2012. — danas Clan Uprave Luke Rijeka d.d.

2008. — 2012. Rukovoditelj Servisa LTR-a i RTS-a:

- rukovodenje svim lu€ko-transportnim radnicima i rukovateljima
tehni¢kih sredstava (44% ukupno zaposlenih) kao i tehni¢kim
sredstvima Luke Rijeka d.d.

2006. — 2008. Glavni planer Luke Rijeka d.d. :

- planiranje poslova na razini cijele Luke Rijeka, rukovodenje
izvrSiocima tih poslova te koordinacija stranaka unutar radnog procesa
(pomorske agencije - Spedicije - Luka Rijeka)

2001. — 2006. Organizator rada na brodu:

- organizacija, planiranje i izvrSenje poslova vezanih za ukrcaj/iskrcaj
teretnih brodova, rukovodenje izvrSiocima radnog procesa te stalno
koristenje engleskog jezika
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Clanica Uprave Linda Sciucca

Gospoda Linda Sciucca rodena je 22. ozujka 1969. u Rijeci. Maturirala je 1987. godine pri Centru za
kadrove u obrazovanju i kulturi Rijeka (RijeCka gimnazija). Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u
Rijeci 1992. godine, smjer Medunarodna razmjena, stekavsi zvanje diplomiranog ekonomista. Te¢no
govori talijanski i engleski jezik.

Struéno iskustvo:

LUKA RIJEKA d.d. Rijeka

rujan 2012. — danas o
Funkcija: Clanica Uprave

HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d. ZAGREB

sijeCanj 2008. — . .
kolovoz 2012. Podruznica Rijeka
Funkcija: Direktorica PodruzZnice
GRUPA PRIVREDNE BANKE ZAGREB D.D. ZAGREB
Funkcije:
PBZ d.d. Podruznica Rijeka - rukovoditelj Sluzbe poslova s pravnim
osobama
Riadria banka d.d. Rijeka — rukovoditelj Sluzbe poslova s pravnim
L. osobama i riznice; Clan tima projekta pripajanja Riadria banke d.d.
ozujak 1993. — matiénoj Privrednoj banci Zagreb d.d.
prosinac 2007.

PBZ d.d. Sektor kreditne kontrole — stru¢ni suradnik za Regiju

PBZ d.d. Podruznica Rijeka — stru€ni suradnik u Sluzbi poslova s
pravnim osobama

PBZ d.d. Podruznica Rijeka — kreditni referent u Sluzbi poslova s
pravnim osobama

Poslovna adresa svih ¢lanova Uprave je Luka Rijeka d.d., Riva 1, Rijeka.
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Nadzorni Odbor

Predsjednik Nadzornoqg odbora Nikola Mendrila

Gospodin Nikola Mendrila roden je 1949. u Rijeci. Diplomirao je na Pomorskom fakultetu u Rijeci.
Polozio je ispit za kapetana duge plovidbe i ispit za obavljanje vanjskotrgovinskih poslova.

Struéno iskustvo:

2012. - 2013.
2001. - 2012.
1999. — 2001.
1993. — 1999.
1992. — 1993.
1987. — 1992.
1982. — 1987.
1968. — 1982.

Pomocénik ministra pomorstva, prometa i infrastrukture —
Uprava pomorske i unutarnje plovidbe, brodarstva, luka i pomorskog
dobra

Procelnik Upravnog odjela za pomorstvo, promet i veze
u Primorsko-goranskoj Zupaniji

Procelnik Ureda za pomorstvo drzavne uprave
u Primorsko-goranskoj Zupaniji

Direktor Sektora kontejnerskog servisa ,Sjeverna Amerika“
u ,Croatia Line" i voditelj agencijskih poslova

Pomocnik Sefa linije u ,Croatia Line* Rijeka

Predstavnik i port captain Croatia Line (ex Jugolinija) za istocnu obalu
SAD-a u lukama New York, New Jersey, Baltimore, Norfolk,
Savannah, Houston

Pomocnik Sefa linije za Sjevernu Ameriku i port captain u
brodarskoj kompaniji Croatia Line (ex. Jugolinija).
Logistika i organizacija rada brodova u lukama Jadrana i Mediterana

Plovidba na brodovima trgova¢ke mornarice

Od 2014. godine g. Nikola Mendrila je u mirovini.

Clanstva u nadzornim odborima i upravnim vije¢ima:

2015. — danas Clan Nadzornog odbora ,JADRANSKA VRATA d.d.“ Rijeka

2012. — danas Predsjednik Nadzornog odbora ,LUKA RIJEKA d.d.“ Rijeka

2012. — 2014. Predsjednik UV ,Lucke uprave Ploce"
2010. - 2013. Predsjednik UV ,Zupanijske lu¢ke uprave Krk*
2008. — 2010. Clan UV ,Zupanijske lugke uprave Cres*
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Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Loris Rak

Gospodin Loris Rak roden je 4.12.1980. godine. G. Loris Rak je 1999. bio maturant Prve suSacke
hrvatske gimnazije u Rijeci. Diplomirao je na Pravnom fakultetu Sveucili§ta u Rijeci 2004. stekavsi
zvanje diplomiranog pravnika. Od oZujka 2014. pohada Poslijediplomski doktorski studij na Pravhom
fakultetu Sveucilista u Rijeci. Polozio je pravosudni ispit 2005., stru¢ni ispit za ste€ajnog upravitelja
2010., javnobiljeznicki ispit i javnoovrSiteljski ispit 2011., sve pri Ministarstvu pravosuda RH te 2013.
stekao Certifikat u podrudju javne nabave pri Ministarstvu gospodarstva RH. G. Loris Rak objavio je viSe
znanstvenih ¢lanaka i sudjelovao na viSe stru¢nih projekata.

Radno iskustvo:

Asistent,

veljade 2009. — danas Pomorski fakultet Sveucilista u Rijeci,
Podrucje rada: Pomorsko upravno pravo; Pomorsko imovinsko pravo;
Trgovacko pravo i pravo drustava; Medunarodno pravo mora

Sudski savjetnik,
lipanj 2006. — veljaca 2009. _ L
Trgovacki sud u Rijeci

. o Sudacki viezbenik,
rujan 2004. — svibanj 2006. | L
Trgovacki sud u Rijeci

odvjetnicki viezbenik,

travanj 2004. — rujan 2004.
odvjetnica Sonja Bonifaci¢

Struéna povjerenstva i radne grupe:

UzZe Povjerenstvo Ministarstva pomorstva, prometa i infrastrukture
2012. - 2012. Republike Hrvatske za izradu teksta nacrta prijedloga Zakona o
pomorskom dobru i morskim lukama, CLAN

2011. — danas Struéno povjerenstvo za koncesije na pomorskom dobru Primorsko-
' goranske zupanije, ZAMJENIK PREDSJEDNIKA
Radna grupa za pomorsko pravo pri Visokom trgovackom sudu

2009.-2009.  peoublike Hrvatske, GLAN

Clanstva u nadzornim odborima i upravnim vije¢ima te prokure:

2013. — danas UPRAVNO VIJECE Zupanijske lu¢ke uprave Krk, PREDSJEDNIK

NADZORNI ODBOR trgovackog drustva JADRANSKA VRATA d.d. —

2012. =2014. " ADRIATIC GATE j.s.c., GLAN

NADZORNI ODBOR trgovatkog drustva LUKA RIJEKA d.d.,

2012. — danas ZAMJENIK PREDSJEDNIKA

2012. — danas PROKURIST MAERSK CROATIA d.o.o.
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Clan Nadzornog odbora Kresimir Trtanj

Gospodin KreSimir Trtanj roden je 16.04.1953. u Bukviku, Orahovica. Elektrotehni¢ku $kolu Rijeka
(SSS) zavrsio je 1972. godine. Od 1973. godine radi u Luci Rijeka na sljedeéim radnim mjestima:

1973. - 1978. Disponent viljuSkara
1978. — 1980. Sluzba obracuna plac¢a
1980. — 2015. Voditelj mehanizacije
od 01.03.2015. Pomocnik rukovoditelja servisa RTS/LTR

0Od 15.04.2011. g. Trtanj €lan je Nadzornog odbora Luke Rijeka kao predstavnik zaposlenika.

G. Trtanj je sudjelovao u Domovinskom ratu od 1991. do 1995. i trenutno obnasa funkciju predsjednika
UDVDR Klub Luka Rijeka.

Clanica Nadzornog odbora Katarina Drakuli¢

Gospoda Katarina Drakuli¢ rodena je 17.07.1957. godine. Gda. Drakuli¢ diplomirala je 1982. g. na
Pravnom fakultetu Sveucilista u Rijeci stekavsi zvanje diplomiranog pravnika. Od 2000. do 2002.
pohadala je Poslovnu Skolu Business Intelligence, Zagreb stekavsi titulu Chief Intelligence Officer.
Drzavni struéni ispit polozila je 2004. godine.

Radno iskustvo:

od sijeénja 2014. - Voditelja EU projekata,
danas HP Hrvatska posta d.d

od veljage 2012. do Savjetnik Ministra,
prosinca 2013. Ministarstvo pomorstva, prometa i infrastrukture

Direktor za Ljudske resurse,

2008. — 30.01.2012. )
ESTARE CULTO-MODNA ODJECA d.o.0., Zagreb (550 radnika)

Zamijenica predsjednika Uprave,

2005. — 2008.

LUKA SPLIT d.d., Split (250 radnika)

2005 Direktor za ljudske resurse,
' TRIGLAV OSIGURANJE d.d. Rijeka (490 zaposlenika, 9 podruznica)
2003, — 2005 Pravni savjetnik Opcéinskog Vije¢a, Poglavarstva i Gradonacelnika,
' ' LOKALNA SAMOUPRAVA, OPCINA MALINSKA

Sef Ureda generalnog Direktora /Pomo¢nik generalnog direktora,

2000. — 2003.

LUKA RIJEKA d.d., Rijeka

Gda. Drakuli¢ je u 2013. godini bila ¢lan Nadzornog odbora Agit d.o.0. Zagreb.

Gda. Drakuli¢ pohadala je Sirok spektar poslovnih edukacija i bila je Sudac Suda ¢asti pri HGK u
mandatu od 4 godine, ¢lan radnog tijela RH za izradu Zakona o koncesijama, ¢lan radnog tijela RH za
izradu Zakona o slobodnim zonama, ¢lan Udruge Krug - Biznis poslovne Zene i dr.

239



Clan Nadzornog odbora Darko Periéié

Gospodin Darko Perici¢ roden je 29. studenoga 1958. u Rijeci. G. Perici¢ je diplomirao na Fakultetu
prometnih znanosti SveuciliSta u Zagrebu.

Profesionalna karijera

Darko Perigi¢ profesionalnu karijeru po&eo je 1977. u ZTP-u Zagreb na poslovima prometnika vlakova i
rasporednog radnika. Nakon toga od 1992. radio je u Hrvatskim Zeljeznicama na radnim mjestima
pomocénika Sefa kolodvora Rijeka, istraZitelja izvanrednih dogadaja i instruktora prometa. Od srpnja
2003. do kolovoza 2009. bio je zaposlen na radnom mjestu direktora regionalnog ureda Rijeka, nakon
gega je od sijeénja 2012. radio na radnom mjestu glavnog tehnologa prometne djelatnosti u HZ
Infrastrukturi.

Od ozujka 2012. do srpnja 2014. zaposlen na funkciji predsjednika Uprave HZ Infrastrukture, a trenutno
na poslovima koordinatora 5b koridora.

Ostalo
- sudionik Domovinskog rata (1991./1992.)
- predsjednik Sindikata Zeljezni¢ara Hrvatske (1996.-2003.)
- Clan predsjednidtva Saveza samostalnih sindikata Hrvatske (1996.-2003.)
- &lan NO Hrvatskih Zeljeznica (2001.-2003.)

Poslovna adresa svih ¢lanova Nadzornog odbora je LUKA RIJEKA d.d., Riva 1, Rijeka.

Na datum 31. oZujka 2015. godine niti €lanovi Uprave niti Nadzornog odbora Dru$tva nisu imatelji niti
dionica Drustva niti dioni¢kih opcija na te dionice.

Ni ¢lanovi Uprave ni Nadzornog odbora u proteklih pet godina nisu kaznjavani za kaznena djela s
elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja ili likvidacija s kojima bi bili povezani
djelujuci s tih funkcija.

Prema najboljem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom isklju¢ene,
odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.

Naprijed navedene osobe prema najboljem saznanju Drustva ne obavljaju djelatnosti izvan Drustva, a
koje su od utjecaja na Drustvo.

14.2 Sukob interesa upravih i nadzornih tijela Izdavatelja

Izmedu osoba navedenih u tocci 14.1. — ,Podaci o Upravi i Nadzornom odboru lzdavatelja“ u dijelu I
ovog Prospekta ne postoji sukob interesa u pogledu njihovih osobnih interesa i njihovih obveza i
duznosti prema Drustvu.

Republika Hrvatska sukladno Statutu Drustva ima pravo imenovati jednog €élana Nadzornog odbora tako
dugo dok je imatelj najmanje 20% od ukupnog broja dionica Drustva.
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15 NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora za posljednju
zavrSenu poslovnu godinu

Naknade isplacene ¢lanovima Uprave Drustva za 2014. godinu iznosile su ukupno 1.840 tisu¢a kuna,
od Cega se 320 tisu¢a kuna odnosilo na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje.
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora Drustva za 2014. godinu iznosile su ukupno 270 tisu¢a kuna,
od €ega se 43 tisuée kuna odnosilo na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje.

Navedene naknade za 2014. godinu nisu javno objavljene na pojedina¢noj osnovi.

Materijalna prava predsjednika/Clana Uprave pored place jesu koriStenje sluzbenog osobnog
automobila, sluzbeni mobitel i prijenosno racunalo, dnevnice i putni troSkovi, poslovne kartice i
reprezentacija u sluzbene svrhe, naknada troSkova poslovnih savjetovanja i stru¢nih usavrSavanja,
jednogodisnji zdravstveni sistematski pregled, dopunsko zdravstveno osiguranje, Zivotno osiguranje te
osiguranje za slucaj smrti ili invaliditeta.

15.2 Iznos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili slicnih pogodnosti

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava za 2014. godinu
izdvojilo slijedece iznose:

e iznos za ¢lanove Uprave 320 tisuéa kn;

e iznos za ¢lanove Nadzornog odbora 43 tisuéa kn.

Navedeni iznosi odnose se na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje i drugih isplata
nije bilo.
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16 PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje
obnasanja funkcije

Tablica 42. Pocetak i istek aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Luka Rijeka

Ime i prezime Funkcija Pocetak mandata Istek mandata
Uprava
Vedran DevCi¢ predsjednik Uprave 28.06.2012. 28.06.2017.
Nenad Janji¢ ¢lan Uprave 28.06.2012. 28.06.2017.
Linda Sciucca ¢lanica Uprave 28.06.2012. 28.06.2017.

Nadzorni odbor

Nikola Mendrila predsjednik NO 06.05.2015. 06.11.2015.
Loris Rak zamjenik predsjednika NO 06.05.2015. 06.11.2015.
KreSimir Trtanj ¢lan NO 13.05.2015. 13.05.2019.
Katarina Drakuli¢ ¢lanica NO 06.05.2015. 06.11.2015.
Darko Peri¢i¢ ¢lan NO 18.06.2012. 18.06.2016.

Izvor: Luka Rijeka

16.2 Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa

Nakon raskida ugovora o radu, u narednih 6 mjeseci predsjednik/¢lan Uprave ostvaruje pravo na
naknadu place u visini place iz ugovora, a slijedecih 6 mjeseci u visini 50% visine placée iz ugovora. Ovo
pravo prestaje i prije isteka roka ako predsjednik/Clan Uprave ostvari pravo na plaéu ili dohodak od
samostalne djelatnosti ili ispuni uvjete za mirovinu.

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja

Drustvo, sukladno primjenjivim propisima, ima osnovan revizorski odbor kojeg &ine:
e Loris Rak — predsjednik revizorskog odbora (inac¢e zamjenik predsjednika Nadzornog odbora)
e Katarina Drakuli¢ — ¢lan Nadzornog odbora
e Janja Reljac — pomo¢nik direktora Sektora financija i raéunovodstva

Clanovi revizorskog odbora su imenovani 9. srpnja 2012. od strane Nadzornog odbora te im mandat
traje do opoziva.

Revizorski odbor ima sliede¢e kompetencije:
o prati postupak financijskog izvjes¢ivanja,
. prati u€inkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje revizije, te sustava upravljanja rizicima,
. nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih i konsolidiranih izvjestaja,
. prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno
ugovore o dodatnim uslugama,
daje preporuke skupstini o0 odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva,
. raspravlja o planovima i godiSnjem izvje$¢u unutarnje revizije te o zna¢ajnim pitanjima koja se
odnose na ovo podrudje.

Odluka o imenovanju ¢lanova revizorskog odbora ne sadrzi uvjete po kojima odbor ima raditi.
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Drustvo nema ustrojen odbor za naknade.

16.4 lIzjava o tome ispunjava li Izdavatelj standarde korporativhog upravljanja

Drustvo se u svom poslovaniju u najve¢oj mogucéoj mjeri pridrzava Kodeksa korporativnog upravljanja.

Obzirom da su dionice Drustva uvrdtene na uredeno trziste, Drustvo primjenjuje Kodeks korporativhog
upravljanja od 26. veljage 2010. Drustvo je objavilo Godi$nji upitnik kodeksa korporativhog upravljanja
za  2014. koji je dostupan na internetskim  stranicama = Zagrebalke  burze
(http://www.zse.hr/default.aspx?id=56923) i na internetskim stranicama Drustva:
(http://www.lukarijeka.hr/ Data/Files/69 20150311165530135/Godi$nji%20upitnik%20Zagrebacke%2
0burze%20za%202014.pdf).
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17 ZAPOSLENICI

17.1 Broj zaposlenika Drustva i podjela po glavnim kategorijama djelatnosti i
zemljopisnim lokacijama

Na sljede¢em organigramu (makroorganizacija) prikazane su osnovne organizacijske jedinice Drustva.
One se dijele u tri grupe:

e Jedinice pri Upravi Drustva (Ured Uprave i pet odjela);
e  Sektori koji obnasaju osnovne funkcije drustva;

o  Profitni centri koji ostvaruju prihod na eksternom trzistu, a koje koordinira Sektor Operative.

Graficki prikaz 179. Osnovne organizacijske jedinice Drustva

Izvor: Luka Rijeka
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U Uredu Uprave se vrSe osnovni korporativni poslovi Drustva. Tipi¢ne poslove ove jedinice vodi
Predstojnik Ureda Uprave (ujedno i glasnogovornik Drustva), a oni se dijele na tri grupe:

o Korporativni poslovi, gdje se organiziraju i vode formalni odnosi izmedu Skupstine Drustva,
Nadzornog Odbora, Uprave Drustva i dionicara;

e Odnosi s javno3cu, gdje se organiziraju i vode formalni odnosi izmedu Dru$tva i javnosti;

e Administrativni poslovi, gdje se vr8e tajni¢ki poslovi te poslovi opéeg karaktera nuzni za
funkcioniranje ove jedinice.

U Odjelu unutarnje kontrole se vrSi kontrola ucinkovitosti i zakonitosti poslovanja, pouzdanosti
financijskog izvjeStavanja, te oCuvanja reputacije i poslovnog kontinuiteta tvrtke.

U Odjelu upravljanja kvalitetom se vrSe poslovi osiguranja i kontrole kvalitete na svim za to predvidenim
internim i eksternim nivoima. U ovom se odjelu organizira i realizira sustav osiguranja kvalitete tvrtke i
organiziraju interni i eksterni 'Auditi' kvalitete. Poseban znacaj ima odrzavanje postojecih ISO certifikata,
kao i uvodenje novih kojima bi se povecéala konkurentska sposobnost Drustva, sigurnost i poslovni
kontinuitet. Ovaj odjel takoder je zaduZen i za realizaciju projekta poslovnih procesa u Drustvu.

U Odjelu kontrolinga se vrsi financijsko godidnje planiranje i pracenje realizacije Drustva po svim
dogovorenim pravilima njenog managerskog racunovodstva. U ovom odjelu definira se i primjenjuje
sustav managerskog racunovodstva Drustva. Njegov osnovni proizvod je godinji poslovni plan Drustva,
u sklopu kojeg se nalazi i podrska sustavu stimulacije djelatnika Drustva. Ovaj odjel koordinira izradu
tog plana, a po njegovom usvajanju vrsi njegov regularni monitoring i izvjeStavanje po dogovorenim
nivoima i formatima. Osim toga, organizira i posao prognoziranja poslovnog rezultata od trenutka
izvjeStaja do kraja poslovne godine. Cijeli taj skup poslova u doglednom vremenu treba podic¢i na nivo
'Business Intelligence' softvera kako je i predvideno strateskim planom Drustva.

U Odjelu informatike se organizira informacijsko-komunikacijska podrSka poslovnim aktivnostima
Drustva u cilju pospjeSivanja efektivnosti njenog poslovanja. Ovo je jedan od klju¢nih odjela Drustva u
predstoje¢em razdoblju, kada je definiran Citav niz kompleksnih stratedkih projekata usko vezanih uz
razvoj informacijskih sustava. On je organiziran u dva segmenta:

e Aplikativha podrska;
o Sistemska podrska.

U Odjelu nabave se vrsi zajednicka nabava materijalnih inputa (nekapitalnih) za sve jedinice Drustva.
Rije¢ je o potroSnom materijalu, uredskom materijalu, rezervnim dijelovima, sithom inventaru i sli¢no.

Na slijedeéoj shemi prikazana je mezoorganizacija Drustva, gdje se vidi raspored odjela po sektorima,
kao i poslovnih jedinica po profitnim centrima.
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Graficki prikaz 180. Mezoorganizacija Drustva

Izvor: Luka Rijeka
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U Sektoru upravljanja ljudskim resursima vrSe se poslovi upravljanja ljudskim kapitalom Drustva, kao i
pravna i sigurnosna podrska tom i drugim aspektima poslovanja Drustva.

Klju¢ni poslovi upravljanja ljudskim resursima podrazumijevaju:
e Poslove analize trzista radne snage, atrakcije i regrutiranja novih kadrova;
e Poslove evidencije i osobnog razvoja kadrova Drustva;

o Poslove sistematizacije radnih mjesta i organizacije sustava kompenzacije, stimulacije i
motivacije kadrova.

Klju€ni pravni poslovi odnose se na:
e Upravljanje ugovorima iz radnih odnosa (kolektivni i pojedinacni);
e Upravljanje sporovima iz radnih odnosa;
e Upravljanje korporativnom regulativom (statut, pravilnici i sl.);

e Upravljanje sporovima iz trgovackog prava.

Odjel sigurnosti brine o zastiti ljudskih Zivota, imovine i okoliSa koji tijekom kompleksnih lu€kih
transakcija mogu biti ugroZeni. To nije samo fraza u skladu sa lokalnim zakonodavstvom i europskim
direktivama, vec¢ i iskreni iskaz korporativhe drustvene odgovornosti koju Uprava tvrtke svesrdno
promice.

Sektor razvoja i upravljanja imovinom brine se o optimalnom stanju postoje¢e fiksne koncesionirane i
vlastite imovine Drustva (lu¢ka infrastruktura i suprastruktura), te o razvoju nove fiksne imovine putem
razvoja korporativnih programa ili projekata.

Odjel za razvoj projekata konkretno upravlja aktivnim projektima Drustva (poslovi projekine
administracije u svim fazama zivotnog ciklusa projekata). On djeluje u uskoj sprezi s Odjelom upravljanja
imovinom kojeg Cine inZenjeri triju glavnih struka koje se prilikom tih poslova upotrebljavaju (gradevinari,
strojari i elektrotehni€ari). U ovoj jedinici se pripremaju svi dokumenti razvoja projekata (‘Business
Cases', 'Feasibility studije' i sl.), izraduje natje€ajna dokumentacija za nudenje odobrenih projekata,
ugovaraju radovi na realizaciji odobrenih projekata i prati njihova realizacija na najviSem nivou sve do
primopredaje i perioda njihovog odrZavanja. Konkretni poslovi projektiranja, projektnog konzaltinga i
stru¢nog nadzora nad realizacijom takvih projekata ugovaraju se eksterno. U ovoj jedinici vode se i
poslovi osiguranja imovine Drustva.

Odjel Opc¢ih poslova bavi se komercijalizacijom viSka kapaciteta fiksne imovine tvrtke (vodenjem
parkinga i naplate usluga parkiranja), kao i o ostalim poslovima opc¢eg karaktera, kao Sto su Cuvarski
poslovi.

Sektor financija i raCunovodstva upravlja financijskim resursima tvrtke, definira financijske i
racunovodstvene politike u skladu s nacionalnim i medunarodnim standardima, i prema njima biljezi sve
poslovne transakcije, kako bi u regularnim vremenskim razmacima mogao izvjeStavati Upravu i vanjske
dionike o financijskom statusu Drustva. On isto priprema sve podloge za poslove revizije financijskog
poslovanja Dru$tva, kao i sve podloge za potrebe vanjskih dionika kod poslovnih transakcija (kreditno
zaduzZivanje, dokapitalizacija, itd.).

Sektor prodaje i marketinga komercijalno je srce Drudtva. U njegovom uredu direktora nalaze se i
predstavnici tvrtke u inozemstvu (posebno za gravitacijsko podrucje gdje je fokus na Be¢, Bratislavu i
Budimpestu, a posebno za emitivna podrucja, gdje je fokus na Sjevernoj Africi, Bliskom i Dalekom
Istoku). To mjesto se ne mora popunjavati formalnim zapoSljavanjem ve¢ se moze pokrivati posebnim
predstavnic¢kim ugovorima. Njegova funkcija je u istrazivanju povjerenih mu trzista, suradniji u formiranju
marketinskih i CRM baza tih trzista, ali i u neposrednom procesu prodaje i podrske prodaiji koja obuhvaca
njegovo trziste.

Sama prodaja podijeljena je na dio koji neposredno ugovara poslovne transakcije s kupcima (‘Front
Office') i brine se o optimalnoj realizaciji tih ugovora (za obje strane), te dio podrske prodaji ('Back Office')
koji administrativno prati te transakcije (izdavanje racuna, briga o naplati, briga o reklamacijama kupca,
itd.).
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Odjel marketinga (i CRM) ima prvenstvenu zadacu organizirati baze podataka o trzistima, robama i
kupcima koji se teoretski mogu pojavljivati na prometnim pravcima kroz luku Rijeka. Ta baza treba biti
Sto obuhvatnija i detaljnija, ali i dovoljno dinami¢na da nikada ne zastarijeva. Na njoj se temelji stratesko
i operativno planiranje Drustva, kao i neposredni rad prodajne sile.

Konacno, novi odjel za upravljanje tarifama i normativima, kako je prethodno navedeno, postaje '‘Centre
of Excellence' tvrtke, gdje se definira i prati realizacija projekta povecéanja njene profitabilnosti. Uska
suradnja s operativom (operativhom tehnologijom), sektorom razvoja i upravljanja imovinom, sektorom
financija i raunovodstva, kao i kontrolingom, ali i drugim jedinicama Drustva gdje je to potrebno, trebala
bi uroditi transparentnijim standardima (normativima) poslovanja i planovima njihovog konstantnog
poboljSavanja. S druge strane, u suradnji sa kontrolingom i sektorom financija i raCunovodstva ovaj odjel
mora do¢i do transparentnih internih opterecenja koja se ugraduju u tarife. U istom momentu mora
poznavati i trziSnu vrijednost tarifa (osobito svojih neposrednih konkurenata), kako bi se klijentima uvijek
mogla dati ponuda koja je prihvatljiva za obje strane.

Sektor Operative zaduzen je za konkretnu realizaciju poslovnih transakcija 'Core Businessa' tvrtke. On
koordinira rad tvrtkinih terminala gdje se te poslovne transakcije realiziraju, kao i servisa koji u tom radu
sudjeluju.

Kljuénu ulogu u cijelom procesu ima odjel operativhe koordinacije, gdje se planiraju, nadziru i
administriraju ugovorene poslovne transakcije. lako generi¢ki operativha funkcija, u mnogim
segmentima doti¢e se i 'Front Office' funkcije upravljanja klijentima i drugim stakeholderima u procesu,
tako da ima izrazito veliku poslovnu vaznost u Drustvu. Ona je ogledalo kvalitete rada Dru$tva i motivator
ostanka klijenta u Luci Rijeka i u slijedec¢im transakcijama. Klju€ne su joj rije€i dakle: brzina, pouzdanost,
repetitivnost kvalitete usluge, sigurnost i fleksibilnost.

Odjel operativne tehnologije mora od raspolozivih resursa za bilo koju konkretnu transakciju sloziti
najoptimalniju konfiguraciju i projektirati takav proces koji ¢e omoguciti ostvarenje prethodno iskazanih
operativnih ciljeva. Imajuéi u vidu odvijanje mnogih poslovnih transakcija u isto vrijeme i potrebu
dijeljenja ogranienih resursa, to ne moze uvijek biti optimalno, no s vremenom se sva uska grla i
operativni nedostaci mogu uoditi i moze se raditi na njihovom dugoro¢nom uklanjanju.

Veé smo spomenuli usku suradnju ove jedinice s jedinicom upravljanja normativima i tarifama iz Sektora
marketinga i prodaje, kao i njen znacaj na projektu povecanja profitabilnosti poslovanja Drustva.

Terminal Rijeka, koji je uvodenjem nove organizacije Drustva u sije€nju 2015. nastao fuzijom bivSih
terminala Zapad i Istok sastoji se od tri poslovne jedinice razliite kompleksnosti. Poslovna jedinica
generalnih tereta je najvaznija jer ¢e u punoj funkciji i dalje ostati na tom terminalu. Poslovna jedinica
drva gubi na znacaju zbog gubljenja kapaciteta isto€nog dijela terminala koji prelazi u prostor gradskog
razvoja, no time se jaéa njen znadaj na pozadinskom terminalu Skrljevo gdje se taj promet izmjesta.
Poslovna jedinica frigo tereta je relativno jednostavna, a izvjesno je i njeno buduce preseljenje na
pozadinski terminal Skrljevo.

U sklopu Uprave terminala nalazi se i radno mjesto Nadzornika tehnike koji je zaduzen za nadzor
operativnosti i sigurnosti sve opreme koja se nalazi na terminalu (pogotovo obalnih dizalica), kao i
Operativnog planera/disponenta koji u suradnji s Operativnom koordinacijom organizira operativne
poslove terminala. Inace, standardna postava poslovne jedinica obuhva¢a Rukovoditelja, Voditelja
skladista, Organizatore rada, SkladiStare i Administratore.

Pozadinski terminal Skrljevo, u konjunkciji sa obalom 'Goranin' u bakarskom zaljevu predstavlja osnovu
buduéeg razvoja Drustva. U tijeku je projekt razvoja tog terminala koji ¢e se realizirati u slijedecih
nekoliko godina.

Pod imenom jedinice PJ Generalni tereti nalazi se ukupni promet drvom, generalnim i rasutim teretima
koji ide preko ovog terminala, ali i trenutni promet kontejnerima. U skladu s povecanjem prometa, iz te
jedinice izdvojit ¢e se ostale poslovne jedinice. Poslovna jedinica 'Kontejneri' je predvidena vec u startu
jer je njena budu¢nost najsigurnija, dok ¢e se ostale kasnije izdvajati po potrebi (PJ Drvo, PJ Generalni
tereti, PJ Rasuti tereti).

Terminal Bakar za rasute terete je tehnolo$ki vrlo jasan i zaokruzen terminal koji ima takoder stratesku
vaznost za Drustvo i potencijal za poveéanje prometa partnerskim povezivanjem u dobavljackom lancu.
Poslovna jedinica 'Goranin' dodana je kao poseban potencijal na kojem treba raditi na nacin da se
postoje¢a obala s RO-RO rampom prosiri na $to veée podrucje i stavi u punu konjunkciju s pozadinskim
terminalom Skrljevo.
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Terminal Silos je takoder tehnoloski jasan i zaokruzen terminal za Zitarice, dok je Terminal BrSica koji
je dislociran u zaljevu Rasa u Istri multifunkcionalni terminal za generalne i rasute terete, a u dijelu i
specijaliziran za pretovar Zive stoke.

Servis LTR i RTS je po broju ljudi najveéa jedinica tvrtke. Zbog toga postoji i funkcija Pomoc¢nika
rukovoditelja servisa. Servis je podijelien na Pool rukovatelja tehni¢kim sredstvima (RTS) i luckih
transportnih radnika (LTR). Strategija tvrtke je u razvoju i zadrzavanju visoko kvalificiranih RTS, dok se
kod LTR uz zadrzavanje najboljih i najkvalificiranijih radnika koriste i kooperantske usluge rada.

Kadrovi servisa odrzavanja su rasporedeni u Cetiri radionice po osnovnim strukama djelatnika
(mehanicarsko-bravarska radiona, elektro radiona, automehani€arska radiona i energetski servis).
Fokus ove jedinice je na preventivnom i redovhom odrZzavanju mehanizacije Servisa RTS i LTR i
mehanizacije terminala, no eventualno slobodni kapaciteti bi se trebali organizirati i za nastup na
eksternom trzistu ('Non-Core Business').

Servis osiguranja tereta ima funkciju pomocéne djelatnosti kod manipulacije teretima gdje vrsi osiguranje
tereta na brodovima, u kontejnerima i sl. te izraduje drvene palete i paratoe potrebite u procesu rada.

Servis priveza i odveza vrsi uslugu priveza i odveza brodova u svim lu¢kim bazenima (Rijeka, Bakar,
Rasa, Omisalj) temeljem koncesijskih ugovora.

U sklopu nove organizacije i sistematizacije radnih mjesta uvedene su i obitelji poslova, kako bi se radna
mjesta strateski i kompenzacijski mogla lakSe promatrati, kao i usporedivati sa sli€nim radnim mjestima
u drugim lukama, ali i drugim organizacijama na trzistu.

U ovom slu€aju primijenjene su slijedece obitelji poslova:
e SM - Strateski Management;
e LM —Linijski Management;
e UK - Upravljanje klijentima (‘"Account Management');
¢ IT — Informacijsko-komunikacijske tehnologije;

o KR - Korporativna rjeSenja (specijalisti kakve je teze zamijeniti ili pronaci na trzistu, uglavnom
u poslovnim funkcijama, a ne u linijskom managementu);

e PU - Poslovne usluge (administrativna radna snaga kakvu je lak8e zamijeniti ili pronaci na
trzistu);

e OP — Operativno izvrsenje (djelatnici koji rade u neposrednoj realizaciji 'Core Businessa', u
smjenama, na ucinak, i kod kojih postoji moguénost prekovremenog rada);

e TP - Tehnicka podrSka (djelatnici koji uglavhom prethodnoj, ali i drugim obiteljima poslova
omogucuju tehni¢ke uvjete nesmetanog rada)

Luka Rijeka na dan 31.03.2015. zaposljava ukupno 680 djelatnika, od kojih je 663 na neodredeno, a 17
na odredeno vrijeme. Na slijedeéem grafu prikazan je raspored tih djelatnika po organizacijskim
jedinicama Drustva (ne uzimajuéi u obzir 3 ¢lana Uprave Drustva).
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Graficki prikaz 181. Raspored zaposlenika Luke Rijeka na dan 31. oZujka 2015.
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Od ukupno prikazanih djelatnika njih 17 ima ugovor na odredeno vrijeme (2,5%), te su rasporedeni na

nacin prikazan na donjem grafu.

Graficki prikaz 182. Raspored zaposlenika na odredeno vrijeme Luke Rijeka na dan 31. oZujka

2015.
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Kvalifikacijska struktura djelatnika Drustva na dan 31.03.2015. prikazana je na slijede¢em grafu.
Graficki prikaz 183.  Kvalifikacijska struktura zaposlenika DruStva na 31.03.2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka

Zbog prirode posla dominantna je muska radna snaga (€ak 86%). Za razumijevanje cijelog sustava jako
je vazno i povijesno kretanje broja zaposlenika, koje je dano na slijede¢em grafu.

Graficki prikaz 184. Kretanje broja zaposlenika Drustva od 1980. do 2014. g.
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Napomena: Stanje na kraju godine.

Izvor: Luka Rijeka
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Iz grafa se vidi jedan od povijesnih razloga niske profitabilnosti Drustva, a to je preveliki udio troskova
radne snage. Smanjenje viSka radne snage pomocu kredita Svjetske banke bio je prvi korak razrijeSenja

tog problema. Na slijede¢em grafu vide se stope smanjenja broja zaposlenika u periodu od 2012. do
2014. godine i prvom kvartalu 2015 godine.

Graficki prikaz 185. Stope smanjenja broja zaposlenika Drustva u periodu od 2012. do 2014.
g. i prvom kvartalu 2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka

252



Grafi¢ki prikaz 186. Kretanje broja zaposlenika Drustva od 2012. do 2014. g. i za prvi kvartal
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Izvor: Luka Rijeka

Graficki prikaz 187. Kretanje broja zaposlenika Drustva po statusu radnog odnosa
(neodredeno/odredeno) od 2012. do 2014. g. i za prvi kvartal 2015. g.
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Izvor: Luka Rijeka
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17.2 Informacije o statusu dioni¢ara u Izdavatelju i dioni¢kim opcijama na te dionice
Izdavatelja za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja

Na datum 31. oZujka 2015. godine niti ¢lanovi Uprave niti Nadzornog odbora Dru$tva nisu imatelji niti
dionica Drustva niti dionickih opcija na te dionice.

17.3 Opis svih sporazuma za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja

Drustvo nema zakljuéene sporazume sa zaposlenicima za uklju€ivanje zaposlenika u kapital Drustva.
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18 VECINSKI DIONICARI
18.1 Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Tablica 43. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju na 15.06.2015.

Udio u ukupnom Udio u glasac¢kim

Naziv dionicara Broj dionica broju dionica (%) pravima u Drustvu (%)

DRZAVNI URED ZA UPRAVLJANJE DRZAVNOM IMOVINOM/

9 o
REPUBLIKA HRVATSKA 4.257.403 71,19% 71,19%

HRVATSKI ZAVOD ZA ZDRAVSTVENO OSIGURANJE 484.780 8,11% 8,11%

Izvor: SKDD

18.2 Dionice s razli¢itim pravom glasa

Sve dionice Drustva daju jednaka prava glasa.

18.3 Opis vladajuceg polozaja u Izdavatelju

Luka Rijeka d.d. je u vecinskom vlasnistvu Republike Hrvatske koja putem Drzavnog ureda za
upravljanje drzavnom imovinom ("DUUDI") i ostalih drzavnih institucija i pravnih osoba pod njenom
kontrolom na datum 11. ozujka 2015. drZi udio od 84,8% u temeljnom kapitalu i glasa¢kim pravima
Drustva.

Republika Hrvatska sukladno Statutu Drustva ima pravo imenovati jednog ¢lana Nadzornog odbora tako
dugo dok je imatelj najmanje 20% od ukupnog broja dionica Drustva.

Svaki od organa lzdavatelja postupa sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Statuta
Izdavatelja i internih akata lzdavatelja. Stoga lzdavatelj smatra kako nije potrebno donositi posebne
mjere kojima bi se izbjegla eventualna zloupotreba kontrole od strane veéinskog dioni¢ara Izdavatelja.

18.4 Opis svih sporazuma poznatih izdavatelju ¢ija bi provedba naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad izdavateljem

Izdavatelju nije poznato postojanje eventualnih sporazuma cija bi provedba naknadno mogla rezultirati
promjenom kontrole nad Izdavateljem.
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19 TRANSAKCIJE IZMEDPU POVEZANIH OSOBA

Tablica 44. Transakcije s drzavnim povezanim drustvima za 2012., 2013. i 2014. godinu

Potrazivanja i prodaja prema drzavi i povezanim stranama:

(u tisuéama kuna) 2012. 2013. 2014.
Petrokemija d.d.

Prodaja usluga 3.813 3.167 1.592
Potrazivanja na 31. prosinca 73 361 555
Lucka uprava Rijeka

Najam prostora i prodaja redovnih usluga 849 494 1.173
Potrazivanja na 31. prosinca 115 198 114
Crosco d.o.o.

Prodaja usluga 742 1.023 -
Potrazivanja na 31. prosinca - 47 -
Carinarnica Rijeka

Prodaja usluga 182 209 176
Potrazivanja na 31. prosinca 16 21 18
Ravnateljstvo za robne zalihe

Prodaja usluga 253 243 -
Potrazivanja na 31. prosinca 27 17 -
Jadrolinija

Prodaja usluga 453 422 225
Potrazivanja na 31. prosinca 18 15 23
Autotrolej d.o.o.

Prodaja usluga 2.138 2.155 1.718
Potrazivanja na 31. prosinca 3 4 6
Rijeka prometd.d.

Prodaja usluga 3.673 3.738 2952
Potrazivanja na 31. prosinca - (2) -
INA Grupa

Prodaja usluga 873 500 186
Potrazivanja na 31. prosinca 378 - 34
Ukupno prodaja 12.976 11.951 8.022
Ukupno potrazivanja na 31. prosinca 630 661 750
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Obveze i kupnje od drzave i povezanih strana:

(u tisuéama kuna) 2012. 2013. 2014.
HEP Grupa

Kupnja struje 8.927 9.899 9.480
Obveze na 31. prosinca 1.388 1.728 2.863
HZ Cargo d.o.o.

Kupnja transportnih usluga 155 131 116
Obveze na 31. prosinca 15 46 -
INA Grupa

Kupnja goriva 297 562 366
Obveze na 31. prosinca 71 (74) 41
Croatia osiguranje Grupa

Kupnja polica osiguranja 8.273 5.251 3.034
Obveze na 31. prosinca 792 383 127
Vodovod d.o.o. Labin

Kupnja vodnih usluga 74 88 162
Obveze na 31. prosinca 10 8 43
Vodovod i kanalizacija d.o.o. Rijeka

Kupnja vodnih usluga 1.145 915 698
Obveze na 31. prosinca 158 239 173
Energo d.o.o.

Kupnja plina 61 61 40
Obveze na 31. prosinca 10 11 10
Ukupno kupnje 18.932 16.907 13.896
Ukupno obveze na 31. prosinca 2.444 2.341 3.257

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu

Tablica 45. Transakcije s pridruzenim drustvom Jadranska vrata d.d. za 2012., 2013. i 2014.

godinu
(u tisuéama kuna) 2012. 2013. 2014.
Potrazivanja 138 412 12
Obveze 35 - -
Prihodi od prodaje i ostali prihodi 2.113 1.595 124

Nabavke - -

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjie$taji DruStva za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Tablica 46. Transakcije s drZzavnim povezanim drustvima za prvi kvartal 2014. i 2015. godine

Potrazivanja i prodaja prema drzavi i povezanim stranama:

(u tisu¢ama kuna)

Petrokemija d.d.

31.03.2014 31.03.2015

Prodaja usluga 362 73
PotraZivanja na 31. oZujak 0 73
Lucka uprava Rijeka

Najam prostora i prodaja redovnih usluga 331 480
PotraZivanja na 31. oZujak 86 126
Crosco d.o.o.

Prodaja usluga 0 0
Potrazivanja na 31. oZujak 0 0
Carinarnica Rijeka

Prodaja usluga 75 72
Potrazivanja na 31. oZzujak 24 20
Ravnateljstvo za robne zalihe

Prodaja usluga 5 0
Potrazivanja na 31. ozujak 0 0
Jadrolinija

Prodaja usluga 29 27
Potrazivanja na 31. oZzujak 15 10
Autotrolej d.o.o.

Prodaja usluga 539 539
Potrazivanja na 31. ozujak 3 4
Rijeka prometd.d.

Prodaja usluga 931 912
Potrazivanja na 31. ozujak 0 0
INA Grupa

Prodaja usluga 0 0
Potrazivanja na 31. ozujak 0 0
Ukupno prodaja 2.272 2.103
Ukupno potrazivanja na 31. ozujak 128 233
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Obveze i kupnje od drzave i povezanih strana:

(u tisuéama kuna) 31.03.2014 31.03.2015
HEP Grupa

Kupnja struje 3.180 3423
Obveze na 31. ozujak 960 2.924
HZ Cargo d.o.o.

Kupnja transportnih usluga 12 49
Obveze na 31. ozujak 9 8
INA Grupa

Kupnja goriva 137 103
Obveze na 31. ozujak 92 87
Croatia osiguranje Grupa

Kupnja polica osiguranja 2.980 428
Obveze na 31. ozujak 0 180
Vodovod d.o.o. Labin

Kupnja vodnih usluga 6 65
Obveze na 31. ozujak 0 36
Vodovod i kanalizacija d.o.o. Rijeka

Kupnja vodnih usluga 203 227
Obveze na 31. ozujak 64 202
Energo d.o.o.

Kupnja plina 28 33
Obveze na 31. ozujak 8 12
Ukupno kupnje 6.546 4.328
Ukupno obveze na 31. ozujak 1133 3.449

Izvor: Luka Rijeka

Tablica 47. Transakcije s pridruzenim druSstvom Jadranska vrata d.d. za prvi kvartal 2014. i
2015. godine

(u tisu¢ama kuna) 31.03.2014 31.03.2015
PotraZivanja 368 410
Obveze - -
Prihodi od prodaje i ostali prihodi 45 46
Nabavke - -

Izvor: Luka Rijeka
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20 FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU,
TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije
20.1.1 Revidirani konsolidirani financijski izvjesStaji za 2014., 2013. i 2012. godinu

Na sljede¢im stranicama ovog Prospekta prikazani su konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za
2014., 2013. i 2012. godinu zajedno s izvjeS§¢éem neovisnog revizora. Navedeni izvjestaji ukljuCuju
prepravijene podatke za 2012. i 2013. godinu. Detaljan opis i analiza prepravljanja financijskih
informacija za 2012. i 2013. godinu sadrzan je u biljeSci 7 uz konsolidirane financijske izvjesStaje za
2014., 2013. i 2012. godinu.

Napominjemo da navedeni izvjestaji imaju vlastitu numeraciju.
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava je odgovorna pripremiti konsolidirane financijske izvjeStaje koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog
poloZaja Drudtva i njegovih ovisnih druftava, njihovog rezultata poslovanja i novéanih tokova, u skladu s
vazecim racunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje ratunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu takvih financijskih fzviedtaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovarnost za
poduzimanje raspoloZivih mjera u cilju ofuvanja imovine Drudtva te u sprecavanju i otkrivanju prijevara i
ostalibh nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih radunovedstvenih politika u skladu s vazecim rafunovodstvenim
standardima i za dosljednu primjenu istih; donosenje odluka i prociena koje su razumne i razborite te pripremu
konsolidiranih financijskih izviestaja temeljem principa neogranicenosti vremena poslovanja, osim ake je
pretpostavka da ¢e Drudtvo | njegova ovisna drustva nastaviti s poslovanjem neprimjerena. Nakon provedenih
istraZivanja, Uprava razumno ofekuje da Drultvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u
doglednoj buducnosti, Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvada nadelo nastavka poslovanja pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Konsolidirani financijski izvjestaji odobreni su od Uprave 2. ofujka 2015. godine i potpisani su nize od strane:

Vedran Devéid
Predsfednik Uprave J

Y
Menad Janjié
Clan Uprave K}}‘ﬁ =

. X A
Linda Sciucca Py

Clan Uprave ) WM

LUKA RIJEKA d.d.
Riva 1 F‘“jEﬂE, Riva 1
51000 Rijeka
Hrvatska

Luka Rijeka d.d.

Rijeka, 2. oZujka 20135,

Luka Rijeka d.d, |
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IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima drustva Luka Rijeka d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvje$taja drustva Luka Rijeka d.d. (“Drustvo”), koji
se sastoje od konsolidiranog izvjeitaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014., 2013. i 2012. godine,
konsolidiranih izvje3taja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i o nov€anom toku za godine koje su
tada zavriile te biljeski, koje se sastoje od saZetka znagajnih radunovodstvenih politika i ostalih objadnjavajucih
informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja usvojenima od strane Europske unije i za takve interne
kontrole koje Uprava odredi kao nu¥ne za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja bez materijalno
znadajnih gre$aka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjedtajima na osnovu naSe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrZavanje relevantnih
eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su
konsolidirani financijski izvjeitaji bez materijalno znagajnih gre3aka.

Revizija ukljuduje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvje3tajima. Odabir procedura ovisi o nasoj prosudbi, uklju¢ujuéi i procjenu rizika
materijalno znadajnih gre¥aka u konsolidiranim financijskim izvjestajima koje mogu nastati kao posljedica
prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za sastavljanje i
objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvje$taja koje sastavlja Drustvo u svrhu provodenja revizijskih
procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola
Drudtva. Revizija isto tako ukljuduje ocjenu primijenjenih ragunovodstvenih politika, primjerenost
radunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza konsolidiranih financijskih
izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ine odgovarajuéu osnovu u svrhu izraZavanja
nageg revizijskog misljenja.

Misljenje
Prema nasem misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji daju istinit i fer prikaz financijskog poloZaja Drustva i
njegovih ovisnih druitava na dan 31. prosinca 2014., 2013. i 2012. godine, njihove financijske uspjeSnosti i

njihovih nov&anih tokova za 2014., 2013. i 2012. godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja usvojenima od strane Europske unije.

Prepravljene informacije

Bez izrazavanja rezervi na misljenje, skreéemo paZnju na biljedku 7 uz ove konsolidirane financijske izvjeStaje
koja upuéuje na to da su informacije prikazane na dan i za godine koje su zavriile 31. prosinca 2012. i 31.
prosinca 2013. prepravljene. Konsolidirani financijski izvjestaji drudtva Luka Rijeka d.d. na dan i za godine koje
su zavrdile 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2013. godine, isklju¢ujuci retrospektivna prepravljanja opisana u
biljesci 7 uz ove konsolidirane financijske izvjedtaje, revidirala je druga revizorska kuca u &ijim je izvjestajima
izdanim 25. travnja 2013, i 15. travnja 2014, godine izraZeno pozitivno miljenje na te financijske izvjestaje. Ti
financijski izvjestaji nisu povudeni.

KPMG Croatia

KPMG Croatia d.o.o. d.0.0. za reviziju 2. ozujka 2015.
Hrvatski ovlaSteni r ‘Eurotower, 17. kat U ime i za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju
Eurotower lvana Lugica 2a, 10000 zagret;

Ivana Ludi¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska




KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA 2014.,2013. I 2012 GODINU

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje

Ostali prihodi

Trotkovisirovina, usluga i materijala
Troskoviosoblja

Amortizacija
Ostali trodkovi

Financijski prihodi
Financijski trodkovi
Neto financijski trofkowvi

Udio u dobiti/(gubitku) pridruZenih drutava
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobitak/(gubitak) tekuée godine

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaju (neto od poreza)

Revalorizacija zemljista (neto od poreza)

Ostala sveobuhvatna dobit

Uk upna sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)
-osnovna irazrijedena

* Vidi biljesku 7.

2013. 2012,

Biljeska 2014, prepravijeno*  prepravijenc *
1 167.351 146.201 169.260
9 16.945 33.976 19.108
184.296 180.177 188.368

10 (67.398) (59.346) (58.705)
1 (81.228) (83.329) (83.845)
17,1819 (10.127) (10.493) (12.239)
12 (23.770) (24.026) (32.299)
(182.523) (177.194) (187.088)

13 2.041 5.853 5.296
I4 (8.593) (9.528) (7.276)
{6.552) (3.675) (1.980)

20 (1.281) 1.913 923
{6.060) 1.221 223

15 272 217 (826)
{5.788) 1.438 (603)

359 - 55

18.186 - -

18.545 - 55

12.757 1.438 (548)

i6 {0,97) 0,24 0,10}

Ratunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Luka Rijeka d.d.



KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2014., 2013. 1 2012. GODINE

(u tisuéama kuna)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja v pridruZena druftva

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Dugotrajna financijska imovina

Odgodena porezna imovina

LUk upna dugetrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja
Potrazivanje za porez na dobit

Kratkotrajna financijska imovina

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna imovina

GLAVNICA 10BVEZE
Kapital i pricuve
Dionicki kapital
Kapitalne i ostale rezerve
Revalorizacijske rezerve
Akumulirani gubici

Uk upna glavnica

Dugorofne obveze

Krediti i zajmovi
Rezerviranja

QOdgodena porezna obveza
Uk upne dugorotne obveze

KratkoroEne chveze

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze
Obveza za porez na dobit

Krediti i zajmovi

Rezerviranja

Ukupne kratkorotne obveze

Ukupne obveze

Ukupno glavnica i obveze

* Vidi biljesku 7.

31.12.2013. 31.12.2012. 31122011,

Biljeska  31.122014.  prepravljeno*  prepravijenc*  prepravijeno *
17 77 1158 1.478 1.435
18 409.410 383.523 365.479 351,423
19 9.982 10.699 11.632 11.879
20 89.163 90.444 88.531 87.608
21 2.217 2542 2.876 2815
22 8.740 17.631 19.413 25.653
15 1277 6.947 6.345 6.459
527.560 512.944 495.754 487.272

1.084 1.365 1.409 2222

24 38.042 35.293 37.582 36217
467 109 112 -

23 19211 34.733 48.797 70.172
25 2.623 2414 2.468 2.444
61.427 73.914 90.368 F11.055

588.987 586.858 586.122 598.327

26 598.048 598.048 598.048 598.048
27 4.968 - 94 94
27 36.111 17.566 17.566 1751
{249.759) {243.971) {245.503) (244.900)

389.368 371.643 370.205 370.753

28 68.921 74.521 75.203 76.625
29 16.924 18.039 29.085 31.494
15 14.724 10.171 10.171 10.171
100.569 102.731 114.459 118.290

30 45.019 45.859 50.174 52.785
188 4 - 12.077

28 52942 49.538 31.056 27.401
29 901 17.083 20.228 17.021
99.050 112.484 101.458 109.284

199.619 215.215 215917 227.574

588.987 586.858 586.122 598.327

Racunovodstvene politike i biljetke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Luka Rijeka d.d.
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KONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

ZA 2014.,2013. 12012, GODINU

(u tisuéama kuna)

Dobit/(gubitak) prije poreza

Udio u rezultatu pridruZenih drustava

Amortizacija

Dobici od otudenja nekretaina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine

Vrijednosno uskladenje kupaca - neto

Prihod od kamata

Tro%ak kamata

Dobici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju
Umanjenje vrijednosti pelica osiguranja

Gubici po vlasnitkim instrumentima

Neto povedanje/(ukidanje) rezerviranja

Otpis obveze za prodane stanove

Tecajne razlike - neto

Promjene u radnom kapitalu:
Smanjenje/(povecéanje) zaliha

Smanjenje /(povecanje) potraZivanja i ostalih potraZivanja
Povedanje/(smanjenje) obveza prema

dobavljadima i ostalih cbveza
Povedéanje/(smanjenje) rezerviranja

Nowvéani tok iz poslovnih aktivnosti

Pladeni porez na dobit
Plaéene kamate

Neto novac ostvaren poslowmim ak timostima

Novtani tok iz ulagateljskih aktivnosti

Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i

nematerijalne imovine

Neto primici/{otplate) po osnoviugovorao
financijskom najmu

Primici od otudenja nekretnina, postrojenja i opreme,
nematerijalne imovine i ulaganja u nekretnine

Neto primicif{izdaci} vezano uz prodaju

vlastitih i drzavnih stanova

Napladene kamate

Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju
Neto primici/izdaci od polica osiguranja

Neto primici/(izdaci) od depozita u bankama

Ostali primici/(izdaci) od dugotrajne financijske imovine

Neto novac od ulagalkih aktivmosti

Nowtani tok od financijskih aktivnosti
Primljeni krediti i zajmovi
Otplata kredita i zajmova

Neto novac korilten u financijskim aktivmostima

Neto smanjenje novea i novéanih ekvivalenata
Novac i novéaniekvivalenti na poéetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

* Vidi biljesku 7.

2013. 2012.

BiljeSka 2014, prepravijeno*  prepravijeno*
(6.060) 1.221 223

20 1.281 (1.913) (923)
17,18, 19 10.127 10.493 12.239
¢ (1.207) (1.244) (184)

12 1.208 56 1.702

13 (794) (2.051) (3.328)

14 4.608 4.690 6.117

13 (26) 5 -
i4 - 2.188 o
14 158 334 S
9,12 (666) (825) 1.310
9 - (9.663) -
2493 102 111

11.122 3.388 17.267

281 44 813

(3.941) 2.029 197

4.484 2.224 (6.233)

29 (16.631) (13.366) (512)
(4.685) (5.681) 11532

(381} (613) (12.830)

(3.764) (3.482) (5.095)

(8.830) (9.776) (6.393)

(14.075) (26.744) (26.186)

(L412) (1.151) (884)

9171819 5.166 2.041 198
22,24, 30 (997) 2.251 1.605
794 2.051 3.328

13,21 615 - -
7.710 (1.67%) (1.825)

23 15.522 14.064 27.091
22 e (136) 40 (138)
13.187 (9.127) 3.189

46,977 39417 35.122

(51.125) (20.568) (31.894)

(4.148) 18.849 3.228

209 54) 24

2414 2.468 2.444

25 2.623 2414 2.468

Ratunovodsivene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Luka Rijeka d.d.



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA 2014.,2013. 1 2012. GODINU

BILJESKA 1~ OPCENITE INFORMACIJE
Povijest i osnivanje

Drustvo Luka Rijeka d.d. (,,Drustvo*} nastalo je privatizacijom nekadainjeg drustvenog poduzeéa registrirano kao
dioni¥ko drutvo na Trgovadkom sudu u Rijeci na dan 25. sije¢nja 1999. godine pod matiénim brojem 040141664,
Osobni identifikacijski broj Drudtva je 92590920313, Osnovne aktivnosti Drudtva obuhvacaju pruZanje usluga
pomorskog transporta, lu¢ke usluge, skladistenje roba i prijevoz tereta.

Sva ovisna drudtva imaju sjedi$te u Rijeci, Hrvatska. Osnovne aktivnosti ovisnih druitva su kako slijedi:
upravljanje ulaganjima u nekretnine (ovisno drudtvo Stanovi d.o.0.), veleprodaja i iznajmljivanje uredskih
prostora (ovisno druitve OPI d.0.0.), transport, skladiStenje i prijevoz tereta (ovisno drudtve Luka Prijevoz
d.o.0)

Druitvo ima sjediste na adresi Riva 1, Rijeka, Hrvatska.

Upisani dioni¢ki kapital Drustva iznosi 598.047.500 kuna te je raspodijeljen na 5.980.475 dionica pojedinatne
nominalne vrijednosti u iznosu od 100 kuna.

Dionice Drudtva kotiraju na redovnom trzi3tu Zagrebatke burze pod oznakom LKRI-R-A. Struktura dionitara
prikazana je u biljesci 26.

Clanovi Nadzomog Odbora tijekom izvjetajnog razdoblja bili su kako slijedi:

Ime Prezime Funkcija Imenovan

Nikola Mendrila Predsjednik 18.06.2012.
Loris Rak Zamjenik predsjednika 18.06.2(:12.
Katarina Drakuli¢ Clan 18.06.2012.
Darko Periti¢ Clan 18.06.2012.
Kregimir Trtanj Clan 15.04.2011.

Clanovi Uprave tijekom izvje$tajnog razdoblija bili su kako slijedi:

Ime Prezime Funkcija Imenovan

Vedran Devti¢ Predsjednik 28.06.2012.
Linda Sciucca Clan 28.06.2012.
Nenad Janjié Clan 28.06.2012.

BILJESKA 2 - OSNOVE PRIPREME
Q) Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvje3taji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjedtavanja usvojenima od strane Europske unije (“MSF1*). lako su ovi financijski izvjestaji prvi koje je Grupa
pripremila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenima od strane Europske
unije, navedeno se ne smatra prvom primjenom MSFl-a buduéi da je Grupa u prethodnim periodima
primjenjivala MSFI-eve bez ograni¢enja vezano na one standarde koji nisu usvojeni od strane Europske unije.

Financijski izvjestaji prezentirani su za Druitvo i njegova ovisna te pridruZena drustva te predstavljaju
konsolidirane financijske izvjedtaje Drustva. Konsolidirani financijski izvjedtaji Drustva sadrZe financijske
izvje§taje Drustva i njegovih ovisnih drustava. Ove konsolidirane financijske izvje3taje odaobrila je Uprava na
dan 2. o¥ujka 2015. godine.

(ii) Osnove mjerenja

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na nadelu povijesnog trodka izuzev sljedeceg:
. Revalorizacija zem!ljista (biljeska 3.7 (ii))

. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju (biljetka 3.15)

Metode koristene za mjerenje fer vrijednosti objadnjene su u biljedci 6.

{7ii} Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvje$taji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta,
zaokruZene na najblizu tisucu.

Luka Rijeka d.d. 7



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013,i2012. GODINU

BILJESKA 3 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znagajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjedtaja. Ove
ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane od strane Drudtva i njegovih ovisnih drudtava za sva
razdoblja ukljugena u ove izvjeitaje.

3.1 Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji ukljuéuju financijske izvjedtaje Luke Rijeka d.d. (“Druitve*) i drustava nad
kojima Drutvo ima kontrolu (ovisna drutva) na dan i za godine koje su zavrdile 31. prosinca 2014., 2013. i
2012. Drudtvo i njegova ovisna drustva zajedno se nazivaju Grupa.

(i) Poslovna spajanja

Grupa koristi ra¢unovodstvenu metodu kupnje za ragunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje ovisnog druftva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i vlasni¢kih udjela
izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada uklju€uje fer vrijednost bilo koje stavke imovine koja je prenijeta ili
obveze koja je preuzeta. Troskovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u izvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti kako
nastanu, Stedena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnom spajanju poletno se mjere
po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje manjinske udjele u stefenom ovisnom drustvu ili po fer
vrijednosti ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini stetenog ovisnog drustva.

Vigak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u ste¢enom ovisnom drustvu i fer vrijednost na
dan stjecanja bilo kojeg ranijeg vlasni¢kog udjela u sieCenom drutvu iznad fer vrijednosti udjela Grupe u
stedenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer vrijednosti neto imovine
stetenog ovisnog druftva u slu¢aju kupnje po cijeni niZzoj od prodajne, razlika se iskazuje izravno u izvjedtaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

{ii} Qvisna druitva

Ovisna drustva su sva drugtva (ukljuéujuéi i drudtva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu nad
financijskim i poslovnim politikama, §to u pravilu ukljuuje vise od pola glasatkih prava. Postojanje | uCinak
potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima li Grupa
kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drudtva u potpunosti su konsotidirana od datuma na koji je
kontrola stvarno prenesena na Grupu te isklju¢ena iz konsolidacije od dana kad ta kontrola prestane.

(iii) Pridruiena drustva

PridruZena druitva su ona u kojima Grupa ili Drudtvo imaju znaajan utjecaj, ali nemaju kontrolu, §to u pravilu
ukljuéuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruZena druitva Grupa iskazuje prema metodi udjela, a Drustvo
ih iskazuje po trosku ulaganja.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruZenih druitava nakon stjecanja priznaje se u raunu dobiti i gubitka, a
udio promjena u ostaloj svecbuhvatnoj dobiti nakon stjecanja priznaje se u ostaloj sveobuhvatnoj debiti.
Knjigovodstvena vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativhe promjene nastale nakon stjecanja. Kada je udio
Grupe u gubicima pridruZenog druftva jednak odnosno kada nadmasuje vlasni¢ki udio u pridruZenom drudtvu,
ukljutujuci sva neosigurana potraZivanja koja ¢ine sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke,
osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrdena plaéanja u ime pridruZenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakeija izmedu Grupe i njegovih pridruZenih drudtava eliminiraju se do visine udjela
Grupe u pridruZenim drudtvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukeoliko transakcija ne pruza dokaze o
umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, raunovodstvene politike pridruZenih drudtava
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(iv) Transakcife eliminirane u konsolidaciji

Stanja i transakcije medu ¢lanicama Grupe te sva nerealizirana dobit iz transakcija medu ¢lanicama Grupe,
eliminirani su pri konsolidaciji financijskih izvjedtaja. Nerealizirana dobit iz transakcija s drudtvima u kojima
postoje udjeli i zajedni¢kim dru3tvima gdje Grupa dijeli kontrolu s drugim vlasnicima eliminirana je do razine
udjela Grupe u takvim drudtvima. Nerealizirana dobit ostvarena iz transakcija s drudtvima u kojima postoje
udjeli, eliminirana je umanjenjem ulaganja u to drudtvo. Nerealizirani gubici eliminiraju se na isti na¢in kao i
nerealizirana dobit, ali samo do iznosa koji ne predstavlja trajno umanjenje imovine.
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3.2 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge
tijckom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, koli¢inske rabate i prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduée ekonomske
koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku.

(1) Prihodi od pruZanja usluga

Grupa pruza usluge lucke djelatnosti koje ukljutuju usluge transporta, prekrcaja, teretnog prijevoza,
manipulacija (istovara i utovara) te usluge skladiitenja razli¢itih vrsta tereta.

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrienosti, na osnovu udjeta
stvammo obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti {npr. broj pretovarenih tona tereta u
odnosu na ukupni teret za pretovar; ili broj proteklih dana skladiStenja u odnosu na ukupni broj ugovorenih dana
skladistenja).

(ii} Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka te dobitaka od tedajnih razlika. Prihod od kamate
priznaje se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se
kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

3.3 Najmovi

Grupa unajmijuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Grupa snosi sve rizike i koristi vlasnidtva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju
se na potetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadainje vrijednosti minimalne najamnine,
ovisno o tome to je niZe. Svako pladanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila
konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome 5to je krace,

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnidtva klasificiraju se kaoc operativni najmovi.
Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj debiti prema pravocrtnoj metodi u
razdoblju trajanja najma.

34 Transakeije v stranim valutama
(i} Transakcije [ stanfa u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izraZene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tecajne liste vaZzeée na dan
transakcije. Monetarna imovina i cbveze izraZene u stranoj valuti na datum izvjestavanja preratunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom tetajne liste vaZece na datum izvjeStavanja. Dobici ili gubici od te€ajnih razlika
koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te iz preratuna monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trodku strane valute ne preraunavaju se po novim
teCajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u strangj valuti prikazane prema povijesnom trodku, preraunate
su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vaZeée na dan transakcije.
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3.5 Nematerijalna imovina

Trotkovi Grupe nastali stjecanjem patenata, licenci i sli¢nih prava od treéih osoba kapitaliziraju se do iznosa za
koji su vjerojatne buduce ekonomske koristi te ako ¢e iste pritjecati u Grupu.

Licence se amortiziraju tijekom oéekivanog korisnog vijeka upotrebe. Ocekivani korisni vijek upotrebe
pregledava se godiinje te se vrie procjene umanjenja vrijednosti ukoliko postoji indikacija za umanjenje
vrijednost.

Naknadni trogkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki
samo ako poveéavaju buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako ée iste pritjecati u Grupu. Svi
ostali trodkovi predstavljaju trofak unutar dobiti ili gubitka u razdoblju kad su nastali.

Amortizacija se obratunava koristedi linearnu metodu otpisa kroz procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine. Nematerijalna imovina amortizira se od datuma kada je raspoloZiva za upotrebu. Procijenjeni korisni
vijek trajanja nematerijalne imovine je kako slijedi:
Software 1 -5 godina

3.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine ukljuduju nekretnine koje se drZe radi zarade putem iznajmljivanja ili poveéanja njihove
trzisne vrijednosti ili u obje svrhe. Ugradena oprema smatra se sastavnim dijelom ulaganja u nekretnine. Tro3ak
nabave ukijuduje sve trotkove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine. Ulaganja u nekretnine u
pripremi tj. izgradnji klasificiraju se kao dugotrajna materijalna imovina sve dok ne budu spremna za upotrebu,
Ulaganja u nekretnine vrednuju se po trodku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja
vrijednosti.

Troskovi zamjene pojedine stavke ulaganja u nekretnine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost te imovine ako
je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi koje su sadrZane u toj stavci imovine pritjecati u Grupu te se
njihova vrijednost moZe pouzdano izmjeriti, Trokovi redovnog odrZavanja ulaganja u nekretnine priznaju se
unutar ratuna dobiti i gubitka kakeo nastaju.

Amortizacija se obradunava linearnom metodom na sva ulaganja u nekretnine osim ulaganja u nekretnine u
pripremi (u slu¢aju kad se radi nadogradnja ili drugi radovi), koriitenjem stopa amortizacije koje su odredene
kako bi se troZak nabave otpisao tijekom korisnog vijeka upotrebe, kao §to je navedeno u nastavku:

Rezidencijalni stanovi 65 godina
3.7 Nekretnine, postrojenja i oprema
{i) Gradevinski objekti, postrojenja i oprema

Gradevinski objekti, postrojenja i oprema iskazani su u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju po
tro3ku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Trofak
uklju¢uje trofak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljutuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna
imovina samo ako ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se trofak imovine
moZe pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se priznavati. Svi ostali tro¥kovi
odrzavanja terete konsolidirani izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdeblju u kejem su nastali.

Imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija gradevinskih objekata te postrojenja i opreme se obratunava
primjenom pravocrine metode u svrhu alokacije trodka umanjenog za rezidualnhu vrijednost sredstva tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 15 do 60 godina
Oprema i namjetaj 2 do 8 godina
Ulaganja u tudu imovinu 10 do 30 godina

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje imovine
umanjen za procijenjeni tro3ak prodaje v slu€aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se oéekuje na kraju
vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki izvjedtajni
datum i po potrebi uskladuju.

U slu¢aju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa (biljeska 3.8).

Dobici i gubici nastali prodajom utvrdeni su kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti
prodanog sredstva te se priznaju unutar dobiti ili gubitka u sklopu ostalih prihoda/troskova.
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3.7 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

(ii} Zemljista

Slijedeci inicijalno priznavanje prema trofku, zemljijta se priznaju prema revaloriziranoj vrijednosti, koja
predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjena za naknadna umanjenja vrijednosti.

Fer vrijednost je cijena koja bi se primila prilikom prodaje sredstva ili platila prilikom prijencsa obveze u
redovnoj transakciji na primamom (ili najprimjerenijem) tr2idtu na dan mjerenja vrijednosti po trenutnim

trzisnim uvjetima (tj. izlazna cijena) nezavisno od toga je li cijena direktno dostupna ili procijenjena koridtenjem
druge tehnike vrednovanja.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva poveéa kao rezultat revalorizacije, to se povecanje priznaje unutar ostale
sveobuhvatne dobiti te akumulira u glavnici kao revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko povecanje priznaje se
kao prihod do iznosa do kojeg cno ponidtava revalorizacijsko smanjenje istog sredstva koje je prethodno bilo
priznato kac rashod.

Kad se knjigovodstveni iznos sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, smanjenje se priznaje kao rashod.
Revalorizacijsko smanjenje tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ne premaluje iznos koji postoji
kao revalorizacijska rezerva za isto sredstvo.

Procjena se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos znaéajno ne razlikuje od onog do kojeg
bi se doslo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Pojedina zemlji3ta prestaju se priznavati nakon
otudenja ili kada se buduée ekonomske koristi ne ofekuju od njihove upotrebe ili otudenja.

Dobici ili gubici proizisli od prestanka priznavanja zemljidta (izradunate kao razlika izmedu neto primitaka od
prodaje i knjigovodstvene vrijednosti sredstva) ukljufuju se u dobit ili gubitak kada je prestalo njihovo
priznavanje.

QOdgovarajuéi dio revalorizacijskog viska, ostvarenog prilikom prethodnog vrednovanja, otpuita se u zadrZanu
dobit prilikom otudenja revalorizirane imovine.

(iii) Imovina koja fe predmet koncesijskog aranimana

Grupa ima sklopljen dugoroéni ugovor o koncesiji za pruzanje lu€kih usluga §to predstavlja vecinu prihoda koje
Grupa generira. Trenutni koncesijski aranZman ukljuéuje prijenos operativnih prava nad lukom Rijeka na
ograniéeni vremenski period, pod kontrolom lokalne lucke uprave, koridtenjem specificirane imovine (lucke
infrastrukture) ili izgradene od strane Grupe za vrijeme trajanja koncesijskog aranZmana ili primljene od strane
Grupe za naknadu ili bez naknade.

Ovaj aranZman definira “"obvezu pruZanja javnih usluga" Grupe u zamjenu za naknadu. Naknada se temelji na
uvjetima rada, kontinuitetu usluga, regulaciji cijena i obvezama vezano uz odrZavanje/zamjenu lutke
infrastrukture. Ugovor utvrduje uvjete za prijenos lu¢ke infrastrukture na lokalnu luc¢ku upravu ili koncesionara
nasljednika po isteku.

Izdaci za odriavanje

Odrzavanje sredstava koja su dio koncesijskog aranZmana priznaje se kao trofak kada nastane unutar dobiti ili
gubitka i iskazuje u okviru trofkova koridtenih materijala i usluga.

Kapitalna ulaganja v podrucje pod koncesijom

Kapitalna ulaganja u lu¢ku infrastrukturu napravljena u skladu s uvjetima iz koncesijskog aranZmana priznaju se
kao imovina unutar odgovarajuc¢e klase nekretnina, postrojenja i opreme te iskazuju po ftrofku nabave
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro3ak
nabave uklju€uje trodak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

U slugaju da se radi o imovini koja se prema koncesijskom aranzmanu po njegovom isteku prenosi na Davatelja,
amortizacija navedene imovine obratunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troika nabave
umanjenog za rezidualnu vrijednost sredstva tijekom kraéeg od procijenjenog korisnog vijeka trajanja i
preostalog trajanja koncesijskog aranZmana.

U slu€aju imovine koja se ne prenosi na Davatelja koncesije, amortizacija se obratunava u skladu s
amortizacijskom politikom klase nekretnina, postrojenja i opreme u koju je navedeno sredstvo klasificirano kao
§to je objasnjeno u biljescei 3.7 (i).

Imovina prenesena na Grupu od strane Davatelia koncesije

Kao dio koncesijskog aranZmana, lokalna lu¢ka uprava (Davatelj) prenijela je prava upravljanja nad nizom
stavaka imovine koje &ine lugku infrastrukturu na Grupu koja ima pravo na koridtenja te imovine tijekom
pruZanja usluga definiranih u koncesijskom ugovoru. Takva imovina ne priznaje se od strane Grupe veé se
umjesto toga vodi vanbilanéno.
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3.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Na svaki izvjedtajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svoje nefinancijske imovine (izuzev zaliha i
odgodene porezne imovine koje se provjeravaju) kako bi utvrdila postoje 1i naznake da je dole do gubitaka zbog
umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli
odrediti eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce
procijeniti, Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je
moguce odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina druitava se takoder rasporeduje na
pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako 1o nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac
za koju je moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo¥ nije raspoloZiva za uporabu se
testira na umanjenje jednom godignje te kada postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za trokove prodaje i vrijednost imovine u
uperabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi nov&ani tokovi diskontiraju se do
sadagnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava sada¥nju trZinu procjenu
vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za to sredstvo za koje procjene bududih novZanih tokova nisu
bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos niZi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem sludaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti
proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generira novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nafin da
uvecana knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednest koja bi bila utvrdena (neto od
amortizacije) da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja
generira novac). Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se
predmetno sredstvo ne iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se ponistenje gubitka od umanjenja
vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

39 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troiku nabave, odredenom prema FIFO metodi, ili neto
ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niZa. Neto ostvariva vrijednost predstavija procjenu prodajne cijene
u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trgovatka roba iskazuje se po niZem od tro3ka nabave i neto ostvarive vrijednosti.
3.10 PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca pofemo se priznaju po trodku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a
naknadno se mjere po amortiziranom trogku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znaCajno, a ako nije
po nominalnom iznosu, umanjeno za ispravak vrijednosti.

3.11 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne visoko
likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

3.12 Drzavne potpore

DrZavne potpore se ne priznaju sve dok ispunjenje uvjeta za dobivanje drZavne potpore i primitak potpore ne
postanu realno izvjesni. Dr¥avne potpore se priznaju u dobit i gubitak sustavno kroz razdoblje u kojem Grupa
tro¥kove koji trebaju biti pokriveni potporom priznaje kao rashod. Konkretno, drzavne potpore kod kojih je
osnovni uvjet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi na¢in stekne dugotrajnu imovinu se priznaju u
konsolidiranom izvjedtaju o financijskom poloZaju kao prihodi buduéih razdoblja i prenose u dobit i gubitak
sustavno i racionalno tijekom korisnog vijeka predmetne imovine. PotraZivanja temeljem drZavnih potpora s
naslova nadoknade veé nastalih tro3kova ili gubitaka ili radi pruzanja trenutaéne financijske potpore Grupi bez
budu¢ih povezanih trotkova se priznaju u dobit i gubitak razdoblja u kojem nastane potraZivanje po njima.
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3.13 Primanja zapostenih
{i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Grupa u ime svojih radnika koji su &lanovi obveznih mirovinskih
fondova cbavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se
kao dio trojka placa kada se obratunaju. Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon
njihova umirovljenja vezano uz mirovine iz obveznih mirovinskih fondova.

(i} Otpremnine kod prestanka radnog odnosa

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos radnika prije redovnog datuma umirovljenja ili
odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. Grupa priznaje obveze za
otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni odnos sa sadadnjim radnicima, na osnovu
detaljnog formalnog plana bez mogucnosti da od njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da
potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa.

(iii) Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvjedtajnog datuma, diskontiraju se na
njihovu sadadnju vrijednost temeljem aktuarskog izracuna koji se izraduje na kraju svakog izvjestajnog razdoblja
te koji koristi pretpostavke o broju radnika za koje se procjenjuje da ¢e ostvariti pravo na otpremninu pri
redovno) mirovini, procijenjeni trodak navedenih otpremnina te diskontnu stopu koja je odredena kao prosjecna
otekivana stopa prinosa na ulaganju u drzavne obveznice. Aktuarski dobici i gubici koje proizlaze iz usklada i
promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim pretpostavkama knjiZe se odmah unutar dobiti ili gubitka.

(iv) Dugorocna primanja radnika

Grupa priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u kojem je
nagrada ostvarena na temelju stvarnog broja godina radnog staZa. Obvezu za dugoroéna primanja radnika mjeri
nezavisni aktuar na kraju svakog izvjestajnog razdoblja koristedi pretpostavke o broju radnika kojima navedena
primanja treba isplatiti, procijenjeni tro3ak navedenih primanja te diskontne stope koja je odredena kao presjetna
otekivana stopa prinosa na ulaganju u drZavne obveznice. Aktuarski dobici i gubici koji proizlaze iz usklada i
promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim pretpostavkama knjiZe se odmah unutar dobiti ili gubitka.

v Kratkoro¢na primanja radnika

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na
temelju koje je nastala izvedena obveza.

3.14 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Grupa ima sadainju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
prodlih dogadaija, te je vjerojatno (vise da nego ne), da ée odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta obveza,
a pouzdano se moZe procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvjetajni dan, te se uskladuju s
procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znadajan,
iznos rezerviranja je sada3nja vrijednost troskova za koje se ofekuje da ée nastati kako bi se podmirila obveza,
utvrdenih koridtenjem procijenjene bezrizitne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje,
svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi kao financijski tro¥ak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana
svake godine za proteklo vrijeme.

Rezerviranja za troskove restrukturiranja priznaju se kad Grupa ima razraden formalan plan restrukturiranja o
kojem su obavijeStene strane na koje se plan odnosi.
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315 Financijska imovina

Financijska imeovina priznaje se i prestaje se priznavati na datum trgovanja i podetno se mjeri po fer vrijednosti
uvecanoj za trodkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer
vrijednosti iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatmoj dobiti, koja se potetno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: “financijska imovina raspoloZiva za prodaju” te “dani
zajmovi i potraZivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se¢ kod prvog
priznavanja.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani trofak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantmog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni bududi
novéani priljevi, ukljuéujuéi sve naknade po piaéenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne
kamatne stope, zatim tro3kove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom olekivanog vijeka
financijskog sredstva ili kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZni€kih instrumenata priznaju se po osnovi efektivne kamate.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao
financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potraZivanja, b) ulaganja koja
se drze do dospijeéa ili ¢} financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak.

Neuvritene dionice i uvriteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe kojima se trguje na aktivhom trZiftu su svrstani u
kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se odreduje kako je to opisano
u bilje3ci 6, a dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti priznaju se unutar ostale sveobuhvame dobiti u
sklopu revalorizacijske pri¢uve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izratunavaju
metodom efektivne kamate i tecajnih razlika po monetarmnoj imovini, koji se svi priznaju izravno unutar dobiti ili
gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak
prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pri¢uve za ulaganja se ukljuuje u konsolidirani izvjestaj o sveobuhvamoj
dobiti razdoblja.

Dividende na glavnitke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u konsclidiranom
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u strangj valuti se odreduje u valuti u kojoj je
imovina denominirana i zatim preradunava po spot tetaju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti keja je
povezana s tefajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog trodka sredstva se priznaje u
konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zqjmovi i potraivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira na
aktivnom trzi$tu. PotraZivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
plaéanjima vode se po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoroénih potraZivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno zna€ajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku, se na kraju svakog izvjedtajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o
eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene budude
novéane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vie njih nakon podetnog priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, znadajan iti dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog
papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.
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3.15 Financijska imovina (nastavak)
Umanjenje financijske imovine (nastavak)
Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moZe ukljuciti
¢ znadajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili
e  kr¥enje ugovora, primjerice ka3njenje u pla¢anju ili neplacanje kamata ili glavnice ili
o izgledno pokretanje ste€aja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili
e nestanak aktivnog trZita za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno
da nije pojedinadno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o
umanjenju portfelja potraZivanja moZe ukljuciti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u proteklim razdebljima,
povecanje broja potraZivanja s prosjenim ka$njenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene nacionalnih ili
lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kadnjenjem u naplati potraZivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trodku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog
iznosa sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskentiranih primjenom izvorne
efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po troku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i sada¥nje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tijekova diskontiranih primjenom tekuce trzidne stope
povrata za sli¢no financijsko sredstvo, Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne ponidtava u idu¢im razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata
prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka
vrijednosti se priznaju u dobit i gubitak,

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspolozivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno
iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuéeg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u iduéim razdobljima dode do smanjenja gubitka
zbog umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja
umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i gubitak se
ponistavaju do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji
nije veci od amortiziranog trogka koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavni¢kih instrumenata iz portfelja raspolozivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako poveéanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog
umanjenja se iskazuje kao pri¢uva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duZnitkih vrijednosnih
papira raspoloZivih za prodaju kasnije poniStavaju kroz dobit i gubitak ako se poveéanje fer vrijednosti ulaganja
mozZe objektivno povezati s nekim dogadajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovomo pravo na novtane tokove po osnovi
sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasnidtvom nad tim sredstvom
veéim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrZava gotovo sve rizike i nagrade povezane §
vlasnigtvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrZani udjel u sredstvu te povezanu
obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrZi ve¢im dijelom sve rizike i nagrade povezane s
vlasniftvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem
posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je primila.
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3.16 Financijske cbveze i glavnitki instrumenti koje je izdala Grupa
Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznigki i glavnigki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa su3tinom
UZOVOITIOE Sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji prua dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih njegovih
obveza. Glavnitki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za
direktne troskove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti unutar dobiti ili gubitka ili kao ostale
financijske obveze. Grupa nema financijskih obveza koje su kiasificirane po fer vrijednosti unutar dobiti ili gubitka.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljufujuci obveze po zajmovima i kreditima, se poéetmo mijere po fer vrijednosti
umanjenoj za trodkove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamate, pri femu
se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani tro3ak financijske obveze i rashodi od kamata
rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni bududi novEani
odljevi diskontiraju tijekom oéekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene ili su
istekle.

3.17 Posudbe i tro$kovi posudbi

Posudbe se potetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za trodkove transakcije. U buduéim razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za tro3kove transakcije) i
otkupne vrijednosti priznaju se u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja
posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Trogkovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a
to je sredstvo koje nuZno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se
pripisuju trodku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu
ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka njihovog
trogenja na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od trotkova posudbe &ija kapitalizacija je prihvatljiva.

Svi drugi troskovi posudbe se ukljuuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorotne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje
obveze najmanje 12 mjeseci nakon izvjedtajnog datuma.
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3.18 Dioniéki kapital

Dioni¢ki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili
opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce trodkove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene
naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljetkama kao kapitalna dobit. Placena
naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuujuéi sve izravno pripadajuée trofkove transakcije (umanjene za
porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Grupe sve do poviagenja dienica,
njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili penovno izdaju, svaka
primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce trodkove transakcije kao i u€inke poreza na dobit,
ukljuéena je u glavnicu koja se moZe pripisati dionicarima Grupe.

3.19 Dividenda

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drudtva priznaje se kao obveza u financijskim izvje3tajima u razdoblju u
kojem su odobrene od strane Glavne skupitine dioni€ara Drustva.

3.20 Izvjedtavanje po poslovnim segmentima

Segment je dio Grupe koji se moZe izdvojiti ili kao dio angaZiran u proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga
(poslovni segment) ili kao dio angaZiran v proizvodnji proizvoda ili pruZanju usluga unutar odredenog
ekonomskog okruZenja {zemljopisni segment), koji je podloZan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih
drugog segmenta. Grupa ne izvjestava informacije po segmentima u smislu odredbi MSFl-a 8 Poslovni segmenti
bududi da Grupa interno ne izvjedtava informacije po segmentima izuzev prihoda po vrsti tereta.

k]| Oporezivanje
(i) Porez na dobit

Tro¥ak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar debiti ili
gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se trofak poreza na dobit
priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez predstavlja olekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeci
poreznu stopu vaZecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(i) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilanéne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjedtavanja i iznosa koji
se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedece privremene razlike: pocetno
priznavanje goodwilla, poetno priznavanje imovine ili obveze u transakeiji koja nije poslovna kombinacija i
koja ne utje€e ni na ratunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruZnice i
zajednicki kontrolirana poduzeéa kada je vjerejatno da se situacija neée izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni
porez vrednuje se po poreznim stopama za koje se otekuje da ¢e biti primijenjene kod privremenih razlika kada
se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vaZe¢i na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduée oporezive dobiti
koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za
koji vise nije vijerojatno da ce se modi iskoristiti kao porezna olak3ica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obrafunalo isto porezno tijelo na isti oporezivi subjekt, ili na
razli¢ite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili
svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(¥ii) Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuéeg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moZe
ukljuéivati niz prosudbi o budué¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati dostupni mogu uzrokovati da
Grupa promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojeéih poreznih obveza; takve promjene poreznih cbveza
utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

{iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)
Porezna uprava zahtijeva padmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u konsolidiranom izvje$taju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja

potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljucujuci
PDV.
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BILJESKA 4 - NOVI STANDARDI I TUMACENJA OBJAVLJENIH STANDARDA KOJI JOS NISU
USVOJENI

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumacenja postojecih standarda koji se mogu primjenjivati, ali nisu
obvezni za razdoblje koje zavriava 31. prosinca 2014. godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te
kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvje&taja. Ne ofekuje se da ti standardi imaju znatajan
utjecaj na financijske izvjestaje Grupe.

BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE [ PROCJENE
Kijucne prosudbe i procjene kod primjene racunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvjedtaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, progjena i pretpostavk)
koje utje¢u na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i tro8kove. Procjene i uz njih
vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim &imbenicima, za koje se smatra da su
razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ¢ini polazidte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza,
koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene
priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija uijefe samo na razdoblje u kojem je
napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i buduéim razdobljima ukoliko korekcija utjeée na
tekuée i buduéa razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znatajan utjecaj na financijske izvjedtaje i
prosudbe kod kojih je rizik da ée dodi do materijalne znadajnih korekcija u iducoj godini visok, navedene su
niZe.

(1) Sporazumi o koncesijama za usluge

Europska unija usvojila je tumacenje IFRIC 12 Sporazumi o koncesijama za usluge koji je primjenjiv za financijske
godine koje poinju na ili nakon 1. travnja 2009. godine. Znadajan dio registrirane djelatnosti Grupe provodi se na
podrudju pod koncesijom nad pomorskim dobrom. Prema Zakonu o pomorskom dobru i morskim lukama,
pomorskim dobrom upravlja Lucka uprava Rijeka, koja je Davatelj koncesije. Ugovor o koncesiji izvorno je
potpisan 19. rujna 2000, godine na period od 12 godina, a obnovljen je krajem 2011. godine ¢ime je razdoblje
koncesije produljeno za jo¥ 30 godina do 2042. godine. Ugovor o koncesiji odnosi se na lutke djelamosti u
utvrdenom podrudju (prostor luka Rijeka), na rizik i odgovornost Operatora (odnosno Drudtva) i uzimajuci u obzir;
tehnicke propise koji se primjenjuju na djelatnost, moderizaciju, obnovu i razvoj lugkih usluga propisanih u Zakonu
u pomorskom dobru i morskim lukama; odredbe i uvjete vezano uz dozvole za pruZanje lugkih usluga; minimalne
razine usluga; i druge zahtjeve propisane od strane Lutke uprave Rijeka. Prema koncesijskom sporazumu, Operator
¢e imati pravo koridtenja imovine koja predstavlja infrastrukturu luke ("relevantna imovina") u vlasni$tvu Lucke
uprave Rijeka i koja se nalazi u gore spomenutom podrudju u svrhu pruZanja luckih usluga. Prava vlasnistva nad
relevantnom imovinom ostaju na Davatelju te navedena imovina nije priznata u poslovnim knjigama Drustva.

Ugovor o koncesiji utvrduje obveze za obnovu, ulaganja i odr2avanje podrutja pod koncesijom. Prema ugovoru
o koncesiji, Operator ima obvezu snositi sve troikove vezane uz obavljanje djelatnosti utvrdenih koncesijom
(energije, vode, plina, po3tanskih i telefonskih usluga, odvoza smeéa i sliéne povezanih trofkova), kao i trotkove
komunalija, vodnih naknada, naknada za za%titu voda, trotkova osiguranja i raznih drugih naknada koje proizlaze
iz kori$tenja podruéja pod koncesijom.

Osim pokrivanja svih trofkova povezanih s djelatnostima utvrdenim koncesijom, Operator je Davatelju duZan
platiti godi3nju koncesijsku naknadu koja se sastoji od fiksne naknade po &etvornom metru podrudja pod
koncesijom i varijabilnu naknadu po toni svake vrste tereta prekrcanog preko luke Rijeka.

Nadalje, u skladu s ugovorom o koncesiji, Operator je duZan napraviti kapitalne izdatke vezano uz
odrZavanje/zamjenu imovine u sklopu lugke infrastrukture u podru¢ju pod koncesijom (ukljucujuéi gradevinske
objekte, postrojenja i opremu) u ukupnom iznosu od 146 milijuna eura u skladu s prethodno definiranim
rasporedom (za detalje vidi bilje3ku 34 - Kapitalne obveze). Operator je Davatelju duZan vratiti "relevantnu
imovinu® (ukljuéujuéi i ulaganja u relevantnu imovinu kako je to propisano u ugovoru o koncesiji) nakon isteka
koncesije te srusiti, bez ikakvih trotkova, a na zahtjev Davatelja, bilo koju imovinu na koncesijskom pedrugju
ukoliko to Davatelj zahtijeva {Operator trenutno ne oekuje budude trodkove po osnovi rudenja).
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BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE I PROCJENE (NASTAVAK)
Kljucne prosudbe i procjene kod primjene racunovodstvenih politika (nastavak)
(i) Sporazumi o koncesijama za usiuge (nastavak)

Na datum izvjestavanja, Drudtvoe je pod kontrolom drZave, IFRIC 12 bavi se javno-privamim sporazumima o
koncesiji za usluge. Buduéi da je Drudtvo pod kontrolom drZave, trenutni koncesijski aranman oblik je javno-javnog
sporazuma o uslugama te stoga ne spada pod odredbe I[FRIC-a 12.

Medutim, Drustvo je trenutne u procesu prikuplianja kapitala za potrebe kapitalnih investicija putem inicijaine javne
ponude ("IPO") koji bi trebao biti zavrien tijekom 2015, godina, a kao rezultat ¢ega, Uprava ponovno analizira
racunovodstveni tretman koji se trenutno koristi i primjenjivost IFRIC-a 12 imajuéi na umu moguéu promjenu
vlasnicke strukture i druge odredbe glede primjenjivosti IFR1C-a 12.

Jedan od glavnih &imbenika koje Uprava razmatra je javno-privami karakter koncesijskog odnosa. Na temelju
trenutne IPO strategije, vecina IPQ dionica u ponudi biti ¢e usmjerena na institucionalne investitore, ukljuéujuci i
drZavu. Medutim, Vlada Republike Hrvatske trenutno nema formalnu i objavljenu strategiju u vezi s njenim
ofekivanjima oko nastavka drZanja udjela u Drudtvu te ne postoje formalni planovi u ime Vlade niti oko prodaje
svojih dionica, ni zadrZavanja svog trenutnog udjela ili pak dodatnog poveéanja udjela u Drudtvu. Kao rezultat toga,
nakon zavrietka javne ponude i sukladno njenom konaénom rezultatu u smislu kona¢ne vlasnicke strukture, drzava
moZe, ali | ne mora zavrditi $ manjinskim udjelom u Luci Rijeka d.d. Zbog ovih neizvjesnosti, odredivanje kontrole
nad Druitvom biti ¢e mogude tek nakon pregleda stvarno ostvarenih prava glasa po zavrietku javne ponude. Nakon
tog pregleda, Uprava ¢e zakljutiti ostaje li sporazum o koncesiji oblik javno-javnog sporazuma o pruZanju usluga i
stoga ne spada pod odredbe [FRIC-a 12, ili ¢e postati oblik javno-privainog sporazuma o pruZanju usluga. Vezano
uz navedeno, moguce je da ¢e u buduénosti Drudtvo promijeniti svoju raunovodstvenu politiku vezano uz tretman
sporazuma o koncesiji za usluge.

U slu¢aju da Drutvo promijeni sveju ratunovodstvenu politiku u skladu s IFRIC-om 12, Uprava ofekuje da ce
se promjena provesti retrospektivno osim ukoliko to neée biti prakti¢no te da bi utjecaj na financijske izvjeitaje
bio uglavnom kako slijedi: reklasifikacije iz nekretnina, postrojenja i opreme u nematerijalnu imovinu u iznosu
koji se odnosi na ulaganja u tudu imovinu u vlasnidtvu Davatelja, priznavanje nematerijalne i / ili financijske
imovine koja se odnose na "relevantnu imovinu", a koja se trenutno ne vodi u bilanci Drudtva te priznavanje
prihoda od izgradnje i troskova izgradnje u izvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti vezano uz ulaganja u infrastrukturu
u vlasnitvu Davatelja.

U sluaju promjene ratunovodstvene politike, Drustvo ée izraditi valuacijski i ratunovodstveni model koji ¢e mu
omoguéiti da procijeniti iznos i vrstu imovine vezano uz primjenu IFRIC-a 12 (ilt nematerijalnu ili financijsku
imovinu ili kombinaciju obje) koje ée se trebati priznati u izvje§taju o financijskom poloZaju te ofekivanu
strukturu i dinamiku stavaka povezanih s primjenom IFRIC-a 12, a koje utjedu na buduée izvjeitaje o
sveobuhvatnoj dobiti Drugtva. Uprava trenutno nije kvantificirala moguéi uéinak potencijalne primjene IFRIC-a
12 od strane Drujtva.

(ii} Priznavanje odgodene porezne imovine

Neto odgodena porezna imovina predstavija iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih
odbitaka oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodena porezna imovina
priznaje se do visine poreznih prihoda 2za koje vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduce
oporezive dobiti i iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ée biti ostvareni u buduénosti, Uprava donosi
prosudbe i izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u otekivanja buduéih prihoda za
koje se smatra da su razumni u postojedim okolnostima. Grupa takoder radi procjene vezano uz stope poreza na
dobit koje se koriste za mjerenje odgodene porezne imovine i obveza buduc¢i da Grupa ima pravo na porezni
poticaj u obliku smanjene porezne stope do 2016. Imajudi to na umu, stanja odgodenih poreza, koja se odnose na
privremene razlike za koje se ogekuje da ¢e se realizirati u razdoblju prije 2016. gedine, mjere se primjenom
sniZene stopa poreza primjenjive na razdoblje u kojem ¢e biti realizirane. Stanja odgodenih poreza koja se
odnose na privremene razlike ija realizacija se otekuje nakon 2016. godine, mjere se primjenom redovne
porezne stope bududi da navedeni porezni poticaj vise neée biti primjenjiv (vidi biljeske 3.21 i 15).
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BILJESKA 5 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE 1 PROCJENE (NASTAVAK)
(iif) Aktuarske procjene koristene za izracun obveza za haknade zaposienima

Trofak dugoro¢nih primanja radnika utvrden je koristeéi aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljucuju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buduéim povecanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije.
Zbog dugoroéne prirode navedenih planova, te procjene sadrZavaju element nesigurnosti (vidi biljeske 3.13 i 29).

{iv) Posljedice odredemh sudskih sporova

Grupa je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobi¢ajenom tijeku poslovanja. Uprava koristi
procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za obveze Grupe
koje proizlaze iz tih postupaka.

Grupa priznaje rezerviranja u ukupnom o&ekivanom iznosu odljeva ekonomskih koristi kao posljedice sudskog
postupka, a koji je uglavnom iznos spora uveéan za procijenjene povezane pravne tro¥kove i zatezne kamate
(ukoliko je primjenjivo), ukoliko je po misljenju Uprave, a na temelju konzultacija s pravnim savjetnicima,
vjerojatnost nepoveoljnog ishoda za Grupu veca od povoljnog ishoda. Grupa ne priznaje rezerviranja za sudske
sporove i ofekivane vezane pravne trofkove i zatezne kamate {(ukoliko je primjenjivo) u slutajevima u kojima
Uprava procjeni da je nepovoljan ishod sudskog postupka manje vjerojatan nego povoljan ishod za Grupu.

Gdje postoje naznake moguce nagodbe u odnosu na pojedini sudski postupak, rezervacija se priznaje u iznosu
otekivanog iznosa nagodbe umanjenog za ve¢ postojeca rezerviranja vezana uz taj sudski postupak, a temeljeno
na najboljoj procjeni Uprave napravljenoj u suradnji sa svojim pravnim savjetnicima.

Gdje je Grupa tuzitelj u odredenom sudskom postupku, bilo kakve ekonomske koristi za koje se olekuje da ce
pritjecati u Grupu kao rezultat ocekivanog ishoda spora priznaju se samo kada je njihova realizacija gotovo
sigurna, 3to je obi¢no na dan priljeva tih ekonomskih koristi.

Rezervacije za obveze Grupe koje proizlaze iz pravnih postupaka priznaju se na dosljednoj osnovi i procjenjuju
se od slu¢aja do slu¢aja (vidi biljesku 3.14 i 29).

v Nadoknadivost potraZivanja od kupaca i estalih potraZivanja

Nadoknadiva vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja procijenjena je po sada3njoj vrijednosti
buduéih noveanih tokova diskontiranih po trZignoj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potraZivanja
bez navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog rafuna ukoliko u¢inak diskontiranja nije
znacajan.

Grupa redovito pregledava starosnu strukturu potraZivanja od kupaca i prati prosjetno razdoblje naplate. U
slutajevima u kojima su utvrdeni duznici s duzim danima plac¢anja (obi¢no iznad 120 dana), Grupa umanjuje
kreditne limite i dane placanja za budude transakcije i, u sluajevima kada je to potrebno, nameée ogranitenja
vezano uz buduce transakcije ili dostavu tereta drzanog u skladi¥tu dok se nepodmireni dug ne otplati u cijelosti
ili djelomi¢no. U slu¢ajevima u kojima Grupa utvrdi potraZivanja prema duZnicima koji su u8li u proces
predstecaja ili ste€ajnog postupka, gubitak od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje u cijelosti.

U procesu reguliranja naplate dospjelih dugova, Grupa aktivno pregovara s odgovarajuéim duZnicima uzimajuci
u obzir ogekivanja buduéih poslovnih odnosa, znadaj izloZenosti prema pojedinom duZniku, moguénosti
kompenzacija, iskori§tavanja instrumenata osiguranja (ako ih ima} ili oduzimanja imovine itd.

(vi) Revalorizacifa zemijista

Buduéi da Grupa primjenjuje raunovodstveni model revalorizacije za zemlji¥ta, Uprava se sluZi prosudbom
vezano uz adekvatnost u¢estalosti revalorizacija u cilju da se one provode dovoljno redovito kako bi se osiguralo
da se knjigovodstveni iznosi znadajno ne razlikuju od iznosa koji bi se utvrdio na temelju fer vrijednost na
izvjestajni datum.

Uprava takoder primjenjuje prosudbe kako bi osigurala da se revalorizacija obavlja na temelju izvjedtaja o
procjeni vrijednosti napravljenih od strane neovisnih, stru¢nih procjenitelja i, gdje je primjenjivo, da procjene i
pretpostavke koje je koristio procjenitel) odraZavaju i razumijevanje Uprave oko specifi¢nosti vezanih uz svako
pojedino zemljite.
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BILJESKA 6 - ODREPIVANJE FER VRIJEDNOSTI

Grupa primjenjuje niz radunovodstvenih politika i objava koje zahtijevaju mjerenje fer vrijednosti za financijsku
i nefinancijsku imovinu i obveze.

Grupa ima uspostavljen sustav kontrola u okviru mjerenja fer vrijednosti koji podrazumijeva cjelokupnu
odgovornost Uprave i funkcije financija vezanu uz nadziranje svih znadajnijih mjerenja fer vrijednosti,
konzultiranje s vanjskim struénjacima te, u kontekstu navedenog, izvjeStavanje o istome tijelima zaduZenima za
korporativno upravijanje.

Fer vrijednosti mjere se u odnosu na informacije prikupljene od tre¢ih strana u kojem slu€aju Uprava i funkcija
financija ocjenjuju ukoliko dokazi prikupljeni od tredih strana osiguravaju da navedene procjene fer vrijednosti
ispunjavaju zahtjeve MSFl-eva, ukljugujuéi i razinu iz hijerarhije fer vrijednosti u koju bi te procjene trebale biti
klasificirane.

Sva znaajnija pitanja vezana uz procjenu fer vrijednosti izvjeitavaju se Nadzornom i Revizorskom Odboru. Fer
vrijednosti kategoriziraju se u razlidite razine u hijerarhiji fer vrijednosti na temelju ulaznih varijabli koje se
koriste u tehnikama procjene kao 3o slijedi:

- Razina 1 - kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZidtima za identiénu imovinu ili
obveze.

- Razina 2 - ulazne varijablie koje ne predstavljaju kotirane cijene ukljudene u razinu 1, a radi
se 0 ulaznim varijablama za imovinu ili obveze koje su vidljive bilo izravno (npr.
kao cijene) bilo neizravno (npr. izvedene iz cijena).

- Razina 3 - ulazne varijable za imovinu ili obveze koje se ne temelje na vidljivim trzidnim
podacima (ulazne varijable koje nisu vidljive).

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim trZi3nim
cijenama na dan bilance. Trziste se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem burze, aktivnosti
brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trZidne
transakcije prema uobi¢ajenim trgovackim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu (na primjer, OTC derivativi)
utvrduje se koridtenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno koriftenje vidjivih
tr¥ignih podataka gdje je to moguée, a oslanjaju se 3to je manje moguce na procjene specifitne za pojedini
subjekt. Ukoliko su sve znagajnije ulazne varijable potrebne za fer vrednovanje vidljive, procjena fer vrijednosti
se kategorizira kao razina 2.

Ako se jedna ili vi%e znalajnih ulaznih varijabli ne temelji na vidljivim tr2i¥nim podacima, procjena fer
vrijednosti kategorizira se kao razina 3.

Grupa je napravila sljedece znacajnije procjene fer vrijednosti u okviru pripreme financijskih izvjestaja, a koje su
detaljnije objasnjene u sljedeéim biljedkama:

¢ biljeska 18; Nekretnine, postrojenja i oprema (vezano za zemljiita)
¢ biljeska 20; Ulaganja u pridruZena drultva i ostala ulaganja

¢ biljetka 21; Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
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Prepravijanja pocetnih stanja

Tijekom 2014, utvrden je niz gre3aka u financijskim izvjestajima Grupe za 2012. i 2013. godinu te prethodna
razdoblja, a koji nisu povudeni. U skladu sa zahtjevima Medunarodnog ratunovodstvenog standarda (,,MRS“) 8:
Racunovodstvene politike, promjene u raéunovodstvenim procjenama i greske, navedene greSke retrospektivno
su ispravljene u ovim financijskim izvjestajima.

(i} Produzeni korisni vijek trajanja dugotrajne imovine

U 2010. godini, Grupa je ponovno procijenila korisni vijek trajanja za niz stavaka nekretnina, postrojenja i
opreme pri gemu ponovno procijenjeni korisni vijek trajanja nije adekvatno odra¥avao stvarni preostali vijek
trajanja te imovine 3to nije u skladu s MRS-om 16 Nekrewnine, postrojenja i oprema. Grupa je prepravila svoja
podetna stanja na dan 1. sije¢nja 2012. godine te je prepravila financijske izvjeStaje za 2012. i 2013. i uskladila
stope amortizacije navedene imovine s adekvatnim preostalim vijekom trajanja.

(ii} Umanjenje vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju

Do 31. prosinca 2014., Grupa je priznavala gubitke po financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju unutar ostale
sveobuhvatne dobiti i prikazivala ih izravno unutar glavnice kac negativnu revalorizacijsku rezervu, iako su ti
gubici predstavijali objektivni dokaz umanjenja vrijednosti kao posljedicu znaCajnog i dugotrajnog smanjenja
vrijednosti u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje koji zahtijeva priznavanje
takvih umanjenja vrijednosti unutar dobiti ili gubitka. Grupa je prepravila svoja potetna stanja na dan 1. sije¢nja
2012. godine te je, vezano uz navedeno, prepravila financijske izvjeStaje za 2012, i 2013. i uskladila
radunovodstveni tretman gubitaka po financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju sa zahtjevima MRS-a 39.

{iii) Umanjenje vrijednosti potraZivanja po policama osiguranja

Tijekom 2014. godine Grupa je otkupila nekoliko polica Zivotnog osiguranja (koje su predstavljale financijsku
imovinu s elementom 3tednje baziranom na prinosu plativom Grupi po dospijeu) uz diskont zbog
prijevremenog otkupa te je priznala diskont unutar dobiti ili gubitka za 2014. godinu, iako su uvjeti
prijevremenog otkupa i iznos diskonta, odnosno, gubitka od otekivanog otkupa bili poznati i postojali na dan 31.
prosinca 2013. godine. Kao rezultat toga, procijenjeni diskont trebao je biti priznat na dan 31. prosinca 2013.
godine, kao umanjenje vrijednosti financijske imovine u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje. Grupa je prepravila financijske izvjestaje za 2013. i obrafunala navedeno umanjenje
vrijednosti u skladu s MRS-om 39.

() Umangjenje vrijednosti ostalih ulaganja

Na dan 31. prosinca 2013. godine, ulaganja Grupe ukljuguju ulaganja u nepovezane strane za koje su indikatori
umanjenja vrijednosti (nadoknadivost ulaganja kroz buduée novcane tokove iz dividendi ili likvidacije nije bila
vjerojatna) postojali u razdobljima prije 1. sijeénja 2012 te kojima je Grupa trebala umanjiti vrijednost u skiadu s
MRS-u 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Grupa je prepravila svoja pofetna stanja na dan 1.
sijeénja 2012. godine te je prepravila financijske izvjestaje za 2012. i 2013. i obratunala navedeno umanjenje
vrijednosti u skladu s MRS-om 39.

v) Umanjenje vrijednosti zemljista

Tijekom 2014. godine, Grupa je revalorizirala svoja zemljidta u skladu s primijenjenim ratunovodstvenim
modelom revalorizacije za zemljista kao 5to je to propisano MRS-om 16 Nekretnine, postrojenja i oprema.
Revalorizacija je rezultirala zna¢ajnim umanjenjem vrijednosti jednog zemljista, nakon &ega je Grupa dodatno
istraZila razloge za takvo odstupanje izmedu prethodno objavljenih iznosa i iznosa temeljenih na revalorizaciji iz
2014. godine. Izvjedtaj o procjeni vrijednosti i naknadna analiza provedena od strane neovisnog struénjaka za
procjene vrijednosti ustanovila je da je umanjenje tog zemljidta posljedica pokazatelja umanjenja vrijednosti
(znatajnog pada trzi¥ne vrijednosti) koji su postojali u prethodnim godinama, a koje je Grupa tada trebala
objektivno biti svjesna. Kao rezultat ne uzimanja u obzir pokazatelja umanjenja vrijednosti koji su postojali u
prethodnim godinama, Grupa je napravila znatajnu pogresku 3to je imalo za posljedicu precijenjenost zemljista.
Grupa je prepravila svoja podetna stanja na dan 1. sije¢nja 2012. godine te je prepravila financijske izvjeStaje za
2012, i 2013. i obratunala navedenc umanjenje vrijednosti zemljista koje je trebalo biti priznato u prethodnim
razdobljima u skladu s MRS-om 36 Umanjenje imovine,
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(vi) Priznavanje ugovora o financijskom najmu

Tijekom 2005. godine, Grupa je sklopila dugoroéni ugoveor o financijskom najmu (s despijecem u 2018. godini)
s Lugkom upravom Rijeka vezano uz financiranje nabavke odredenih strojeva. Od pocetka najma do 31. prosinca
2014., Grupa nije vrsila nikakva pla¢anja bilo glavnice bilo kamata u odnosu na sredstva pod financijskim
najmom kao rezultat neformalnih sporazuma s najmodavcem vezano uz odgodu placanja. Nadalje, u svojim
financijskim izvje$tajima za 2012, i 2013. godinu, Grupa prethodno nije priznala niti imovinu niti obveze koje
proizlaze iz ovog ugovora o financijskom najmu, §to nije u skladu s MRS-om 17 Najmovi koji zahtijeva
priznavanje obveza i imovine koji su predmet financijskog najma u izvjedtaju o financijskom poloZaju te
priznavanje amortizacije i kamata unutar dobiti ili gubitka tijekom trajanja najma. Posljedi¢no tome, Grupa je
prepravila svoja podetna stanja na dan 1. sije¢nja 2012. godine te je prepravila financijske izvjedtaje za 2012, i
2013, i iskazala ovaj ugovor o najmu u skladu s MRS-om 17.

vii) Reklasifikacija predujmova za dugotrajnu imovinu iz ostalih potraZivanja u imovinu u pripremi

Na dan 31. prosinca 2012. Grupa je priznala dane predujmove dobavljadima za kupnju dugotrajne imovine kao
ostala potraZivanja umjesto kao dugotrajnu imovinu u pripremi. Grupa je prepravila svoja stanja na dan 31,
prosinca 2012. godine te reklasificirala ove predujmove iz ,,Ostalih potraZivanja® u ,Nekretnine, postrojenja i
opremu”,

(viii)  Reklasifikacija ulaganja u nekretnine iz nekretnina, postrojenja i opreme u ulaganja u nekretnine

Tijekom 2013. godine, nakon pripajanja ovisnog drustva OPl d.o.o u Drudtvo, Grupa je unutar nekretnina,
postrojenja i opreme priznala stavke koje su prethodno bile klasificirale kao ulaganja u nekretnine (i od strane
Grupe i od strane ovisnog drustva) i koje su zadovoljavale uvjete za klasifikaciju kao ulaganja u nekretnine
definirane u ratunovodstvenim politikama Grupe $to nije u skladu s MRS-om 40 Ulaganja u nekretnine te nije
konzistentno s izvjei¢ivanjem Grupe u prethodnim razdobljima. Grupa je prepravila svoja stanja na dan 31,
prosinca 2013, godine te reklasificirala relevantne stavke iz ,Nekretnina, postrojenja i opreme” u ,Ulaganja u
nekretnine”.

(ix) Reklasifikacija wlaganja u tudu imovinu iz nematerijalne u materijalnu imovinu

Na dan 31. prosinca 2013. godine, Grupa je priznala ulaganja u tudu imovinu koja se odnose na stavke
materijalne imovine kao nematerijalnu imovinu 3te nije u skladu s MRS-om 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
i MRS-om 38 Nematerijalna imovina. Naknadno, Grupa je prepravila svoja stanja na dan 31. prosinca 2013.
godine te reklasificirala ulaganja u tudu imovinu iz ,Nematerijalne imovine” u ,Nekretnine, postrojenja i
opremu”.

(x) Odgodeno priznavanje troskova restrukturiranja

U razdobljima prije 2012. godine, Grupa je pro3la kroz proces restrukturiranja radne snage, pri emu su trodkovi
restrukturiranja financirani od strane namjenskih kredita. Grupa je priznala obratunati tro3ak i obrafunati prihod
vezano uz restrukturiranje ¢ime je efektivno odgodilo priznavanje trokova restrukturiranja kako bi se isti
podudarali s otplatom odgovarajuéih kredita i buduéim o¢ekivanim uStedama od restrukturiranja 3to nije u
skiadu s MRS-om 37 Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina koji ne dopusta odgodu takvih
troskova restrukturiranja i umjesto toga zahtijeva njihovo priznavanje unutar dobiti ili gubitka u razdoblju kada
su nastali. Grupa je prepravila svoja poéetna stanja na dan 1, sijenja 2012. godine te je prepravila financijske
izvjestaje za 2012, i 2013. i uskladila ratunovodstveni tretman tro3kova restrukturiranja s MRS-om 37.

(xi) Priznavanje rezervacija za primanja zaposienih

U prethodnim razdobljima, Grupa nije kreirala rezervacije za primanja zaposlenih (jubilame nagrade i
otpremnine) koja proizlaze iz kolektivnih radnih sporazuma i ugovora o radu u skladu sa zahtjevima MRS-a 19
Primanja zaposlenih. Grupa je prepravila svoja poletna stanja na dan 1. sijednja 2012. godine te je prepravila
financijske izvje$taje za 2012, i 2013. i priznala rezervacije za relevantna primanja zaposlenih u skladu s MRS-
om 19,

(xii) Priznavanje rezervacija za sudske sporove

U prethodnim razdobljima, Grupa nije kreirala rezervacije za sudske sporove za koje su okolnosti koje
zahtijevaju priznavanje rezervacije (nepovoline sudske odluke koje su donesene) postojale u prethodnim
razdobljima. Grupa je prepravila svoja podetna stanja na dan 1. sije¢nja 2012. godine te je prepravila financijske
izvjestaje za 2012. i 2013. i uskladila ratunovodstveni tretman rezerviranja za sudske sporove s MRS-om 37
Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina.
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(xiii) Gubitak kontrole nad ovisnim drustvom

Tijekom 2011, godine, Grupa je prodala vlasnitki udio od 51% u ovisnom drudtvu (Jadranska vrata d.d.} 3to je
predstavljalo gubitak kontrole nad ovisnim drustvom. Medutim, Grupa nije niti konsolidirala ovisno drudtvo do
datuma gubitka kontrole niti je priznala preostali udio u bivéem ovisnom drustvu po fer vrijednosti sukladno
MRS-u 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji. Grupa je prepravila svoja podetna stanja na dan 1.
sijetnja 2012. godine te je prepravila financijske izvjeitaje za 2012. i 2013. i uskladila ralunovodstveni tretman
gubitka kontrole nad ovisnim drudtvom s MRS-om 27,

(xiv}  Priznavanje udjela Grupe u dobiti ili gubitku pridruZenog druitva

U 2011. godini, nakon prodaje veéinskog vlasnickog udjela u ovisnom drustvu Jadranska vrata d.d., Grupa nije
priznala udio u dobiti ili gubitku bivieg ovisnog druitva u skladu s MRS-om 28 Ulaganja u pridruZena drusiva
koji zahtijeva primjenu rafunovodstvene metode udjela i priznavanje udjela Grupe u dobiti ili gubitku
pridruZzenog drugtva. Grupa je prepravila svoja potetna stanja na dan 1. sijetnja 2012. godine te je prepravila
financijske izvjestaje za 2012, i 2013. i uskladila ratunovodstveni tretman ulaganja u pridruZenc drudtvo s MRS-
om 28.

(xv) Mjerenje stanja odgodenih poreza

Buduéi da posluje na podrudju koje je definirano kao ,slobodna zona“, Grupa ima pravo na porezni poticaj u
obliku smanjenja stope poreza na dobit stopa &iji iznos je unaprijed odreden za razdoblje od 2003, do 2016.
godine nakon ¢ega Grupa vie nema pravo na ovaj porezni poticaj. Medutim, u prethodnim razdobljima Grupa je
mjerile svoja stanja odgodenih poreza primjenom trenutno vafede porezne stope za svako razdoblje na stanje
privremenih vremenskih razlika nastalih u tom razdoblju, bez obzira na oZekivano vrijeme njihova ostvarivanja i
poreznih stopa po kojima bi one na kraju bile ostvarene $to nije u skladu sa MRS-om 12 Porezi na dobit. Grupa
je prepravila svoja pogetna stanja na dan 1. sije¢nja 2012. godine te je prepravila financijske izvjedtaje za 2012. i
2013. i obratunala stanja odgodenih poreza po ofekivanim poreznim stopama u skladu s MRS-om 12.

(xvi) Usklade zbog reklasifikacija

U pripremi ovih financijskih izvjeStaja, Grupa je provela odredene reklasifikacije izmedu razlititih klasa
imovine, kao i izmedu klasa obveza, rashoda i prihoda koji se odnose na stavke koje nisu dosljedno razvrstavane
u prethodnim razdobljima, ali koje ne predstavljaju prepravljanje zbog pogredaka ili promjena radunovodstvenih
politika. Najznagajnije reklasifikacije odnose na prijeboj kratkorognih obveza i kratkotrajne imovine u
slu¢ajevima u kojima ¢e Grupa realizirati imovinu odnosno podmiriti obvezu istovremeno ili ¢e namiriti neto
iznos. Grupa je reklasificirala takve stavke u ovim konsolidiranim financijskim izvje3tajima kako bi postigla
usporedivost i dosljednost u prezentaciji.

Uginci navedenih prepravijanja na izvjeitaj o sveobuhvatnoj dobiti i financijskom poloZaju prikazani su u
nastavku dok uginak na izvjestaj o nov&anom tijeku nije prikazan budu¢i da njegova izrada nije bila praktitna.
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Retrospektivni pregled prepravijanja pocetnih stanja u izvieitaju o sveobuhvatnof dobiti za 2012. godinu:

(u tisuc¢ama kuna) 2012. Prepravijanja 2012,

Prethodno

objavlieno (i) (vi) {x) (xi) (xii} {xvi)  Prepravleno
Prihodi od prodaje 169.260 - - - - - - 169.260
Ostali prihodi 19.074 - - - - - 34 19.108
Prihodi od prodaje 188.334 - - - - - 34 188.368
Materijalni tro§kovi (58.705) - - - - - - (58.705)
Troskoviosoblja (74.416) - - (1.388) 542 - (8583) (83.845)
Amortizacija (9.027)  (239) (2.973) - - - - (12.239)
Tro$kovi rezerviranja (30) - - - - - 30 -
Ostali troskovi poslovanja (39.483) - - - - (1.310) 8494 (32.299)

(181.661)  (239) (2.973) (1.388) 542 (1.310) {59)  (187.088)
Financijski prihodi 4.832 - 507 - - - (43) 5.296
Financijski troskovi (5.842) - (L1534)  (309) - - 29 (7.276)
Neto financijski trofkov (1.010) - (647)  (309) - - (14) (1.980)
Udio u dobiti/(gubitku) pridruZenih 884 ) ) ) A i 39 923
drudtava
Daobit prije poreza 6.547 (239) (3.620) (1.697) 542 (1.310) - 223
Porez na dobit (718) - - - {108) - - (826)
Neto dobit 5.829  (239) (3.620) (1.697) 434 (1.310) - (603)
Ostali sveobuhvatni gubitak prije 61 - - - - - - 61
Porez na ostalu svecbuhvatnu dobit (6) - - - - - - (6)
Uk upna sveobuhvatna dobit 5.884  (239) (3.620) (1.697) 434 (1.310) - (548)
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Retrospektivni pregled prepravijanja pocetnih stanja u izvjestaju o sveobuhvatnof dobiti za 2013. godinu:

{u tisucama kuna) 2013. Prepravijanja 2013,
Prethodno

objavlieno (i} (@) (i) (vl {x}  (xi}  {xit) (xvi) Prepravljeno

Prihodi od prodaje 146.201 - - - - - - - - 146201
Ostali prihodi 35516 - - - - - - (2000) 460 33.976
Prihodi od prodaje 181.717 - - - - - - (2.000) 460 180.177
Materijalni trokovi {59.346) . - - - - - - - (39.346)
Troskoviosoblia (73.469) - - - - (1762) 766 - (3.864) (83.329)
Amortizacija {8.768) (239) - - (1.486) - - - - {10.493)
Trodkovirezerviranja 0 0 0 0 0 0 J e 0 J
Ostali trogkovi poslovanja (31.577) - - - - - - (1.327) 8378 (24.026)

(173.160) (239) - - (1.486) (1.762) 766 (1.327) 14 {177.194)
Financijski prihodi 5.369 - - - 958 - - - (47 5853
Financijski troskovi (10.715) - {334) (2.188) (1.104) (I187) - 5000 - (9.528)
Neto financijski tro§kovi (5.346) - (334) (2.188) (146} (187) - 5000 (474) {3.675}
Udio u dobifi pridruZenih druStava 1913 - - - - - - - - 1913
Dobit prije poreza 5.124 (239) (334) (2.188) (1.632) (1.949) 766 1.673 . 1221
Porezna dobit {385) - 428 328 - - (154) - . 217
Neto dobit 4.739 (239) 94 (1.860) (1.632) (1.949) 612 1.673 - 1.438
Ostali sveobuhvatni gubitak prije poreza (334) - 34 - - - - - - -
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit razdoblja k7 - (M) - - - - - - -
Uk upna sveobuhvatna dobit 4439 (239) 394 (1.860) (1.632) (1.949) 612 1.673 - 1.438

Luka Rijeka d.d. 26



Ll p'p exaliy enT

(LTE'865) LLPIT - €S¢ (980°87) - (ste 1) 11708 (650'F)  TLLOT  LIPL . ZIVT  (6LL°959) azago 1 edluae(3 owdnyn
(FL$°LTD) LLYIT  (Z61'D) - (L1968} (89005 (STL'9) +e£8L  (pOL6T) - S & S (6L5°781) szaaqo 2udnyyn
(+8Z°601) 90L°GT - S & ozron) - 08%'9 (corvi) - B 5 5 {LrE901) azawqo suporoniery sudnyn
(1zoL1) L30T - = e ozron - 5 & = e - e (396'T) eluenatazay
{10v°£2) LLZ - S S S & S (otsy) - S s o (8¥1°0T) raowifez | 1IIpan] tupoIoNiEsy
{e2ozn) 881 S & = - S - - - - - - (soz'zl) nqop eu zazod vz ezaAq0
(58L°25) L1°81 S = = - S 0889 (€289 - = o S (996°0L) I;zaaqo
aeise t eungeljaeqop auad 3Z2Aq0

(p6T'g11) 144 (Z61'7) - (L19°g) (8p6c1) (STL'9) ¥S6 {1og's1) - & & & (ZET'9L) azaqo augosodng suday)
(aLron 91 @l - @ios) - e - = S S e S 8L£7) ezanqo euzasod BuapoipO
(r6t 1€) 106 s - S (8v6€1) (sze9) - - = S S s (zze'1n) efuenAlzzay
(sz9'9L) {ot1) c S S & = 56 {1oec1) - = S = 2179 1acwlez 1 ppasy tupolofing
azavqe auzosodng

{g5L'0L8) S Z61'T_ €5¢ (69 T7) 890°0€ 08CS  LLUTT  SYTST  TLL91 LIVl - i’ {(00T'psSe) watuas| 2 sudnoyy
006 tFT S = £58 (4o¥Z7) 8900f  08€S LLETT  SPT'ST 60091 LIF] 1£8°9 FALE LLS LS 1qnd wennun y
(1rs21) = 61T = o e = S = £9L S (1£89) - (ceocl) aa1azar | sliowzuojeAasy
(re) - - - - - - - - - - - - {re) 2AI3Z3] 3|E1S0 T Aujendey
(8v0'865) - = c = S S = o S S o S (3+0°865) rendey ppueIC

anguad 1 jeadey
TZAAGO 1 YIINAVID

LTE 865 (L 1) - (€5€) 980'8T - SEET (L1Z'08) 65¢'F {zee o) (Livn} - (ZII1'Z)  6LL79F9 eunow) eudnyn
SSOILI (ZeT1D) - & 5 o S i1zop - S 5 5 = 86 T9IL eunow! sufeaoyieay sudnsyn
T s - - - - s - - S - - - T TIUD[EAIAND IUBDAOU I SBAON]
TLUOL - - - - - - - - - - - - L1 0L euAoun ey sfioueuy eulerioyieny
= S - - S - = - - = - - - - nqop eu zarod ez alurAzenod
L1T9E (zez 1Ty - = - - = (meog) - = - - = 099°L8 elueagenod
eje1sot eaedny po elueAzenod
TT C S S c - & = - S - - S T ez
eunouts sulenopeny
LT LBY (s+7) = (£5€) 980°87 - SKE'l S 6SP'F (zeLon) Livr) - (ZIL'T)  I8TFLY eupow eufenednp ewdnoyn
6509 E 5 S S S She | S - Z00'p 33 - S §SL eurAoun euzatod euapoipo
£59°CT - - - - - - - - - (e - - PP LT eumaoun ey showewy eufenodng
[$5: 74 S - = S - S - - - - - - SIBT nfepoid ez eazojodser eursoun exsfiauetny
8098 (o9 & (€59) 980°8T - S = s - S S = $E6'65 ealgrup euazrupud n elueSen
6L8°11 e3v'1) - - S & S - - - - - - got'¢l aumwanpu n elueden
£TPISE POE'l - - - - - - 65k ¥ (perory - - {€i1) ,ovssoe auzido 1 efusfonsod “aurmaniay
SEv - - - - - - - - - - e S 3dl euiAcwl BUlRIIEWSN
Bunow ) eufenodng
ouafjaridalg (tax) fax) {arx) (11x) (11x) (1x) (x) fta) fa) (ar} (1) (1) oualjaelqo VANLAOINIT
oupotialg
el Z10T 11 {ouny owpansii n)

:2utpo8 "7 107 plupalis ' uvp pu nfvzojod woysfiouvulf o nfvisafazt n pluvis yriapod plup fjavida.d pajSaad ruarnadsosiay

OIVAVLSYN) VONVLS HINLIDOd VINVITAVEdIY | [DVAOd INGIHO4SN — L VISACTIE

ANIAOD ‘TI0T ! "S107 “¥10T VZ

QIVAVISYN) ACVISACAZI IISCIONVNIA Z0 IISACTIE



8z PP ety ey

(ZZ1°985) SO0L 0T - (980'8Z) - (LETD) 65667 - (98P 1)  ZLLOL LIP'L 01t 15€°7 {LT6°979) 3zawo 1 eMUABEE oudn}
(L16°S1T) soc0r  (Tel'?) (L19°5) (8Le1€) (€RI'9) SBES - (1s£°0£) - & & & (98L°991) azasqo Judnyn
(8sF101) 9bg'6l - S (ZRT 6I) - 016+ = (gLi91) - S s o (rS1°06) IZAGO FU020IESY Judn()
(szz°00) £LE7L S 5 {zgsl) - = - S = - - S 61€£T) e(uen a1ozoy
(950°1€) [yad - - 0 s e e (z68'8) & e - - (68€'CT) 1A0Wlez | TP LUOIoN eI
- i - - - - - - - - - - - (zL) nqop euzaiod vz BZIAGO
bL1708) 9L1'8l = S . S 016F s fogge) - g = e (bLES9) 3zaAQO
aje1so t runpefjaeqop awad 92aAq0
(6sP°P1D) 658 (z61'D) (L19°8)  (960°T1) (£81'9) Sié = (gL ET) - = = o (2£9°9L) 3zaaqo sugosodnp audnyn
[T {€) (zel'm) (L19¢) - = - - - - - - - {65c 2) ezaaqo ewzaiod euspoTpo
(58067} 96 S - we0z1) (¢819) - - - s - = = (zeL'11) eluen Arszay
(€07 5L} (r3) S - - S SL6 - (gLegl) - - S = (12529} taowlez 1 NIpap] tuge1oing
2zaqo uorodng
($0T°0LE) S 761°T (691°Z7) RLEIE  9P6'F FLOPT - $98°87 TLL9L  LIvd ol 15€°C (1ri-09r) edue(d endnyn
£0S'SHE = S (69r'ZT) SLE'1E  9vep vLOVT - S98'8C 60091  LIP ozE'L 1S€2 909161 Iqni ieRpuny v
{995 L1) = 61T = - S - s S £9L & (o16'9) - (co9'g1) aa1az21 2y slioezLO[EASY
(rs) s . - s S s - - - - - - ) aa19za3 2|E150 1 2ufendey
(8v0°865) - - - - - - - - - - s = (310'865) lewdey niptuoiq
awngiad 1 wdey
AZAAFGO [ VOINAVIO
TII'98S (s0L°00) - 980'87 - LET1 (656'67) - 98b°1 (zeeon (Liv1) (o) (15€7) L2699 eunsowy eudnyy
89€ 06 (L1S00) - S = = (656'67) {(000°SI) - = - o 5 PERSSI euow! eufeajomessy sudnyy
29T - - & - s s & S = - - - 80P IIUDBATAND TURRAQU 1 DBAON]
L6L'SY (pozey - S s = S - S - - - - 190°ZS euLAOL B sfiouewy etlenoyiery
(48} (£2) - - - - - - - - - - - [N nqop euzaiod ez slueazenod
T8SLE {ogz'l) - = S S {656'67) (00GST) - = = o = 1LL'66 efueaesod
ele150 1 eaedny po elueazenod
6011 - - - s - - S . S c 60 1 ey
gunow) euleloyisng
rSLS6F (8g1) = 980'87 - LETT & 000°51  9BF'T (zel91) (Livrny  (oip) (IsC°7)  £80°1LLF svumow} eufesodnp sudnnn
) = 5 - = =4 = = = 00t 33 = = 5L euwaoun euzarod euspo3po
£it6l O = S - S = S s o ey - S FeI1T ewAoun eysfioueuy eufencfng
98T 4124 - - - - - - - - - {01p) - GL8T nfepoid ez eazojodses emaoun eysfisuewyg
1£5°88 €1y S 9808 - e S = = S - - - 85809 ealgup eusgrupud n eluedeyr)
8911 {esr'1) - = s - = - - - - - - 1ZIEl auwuanjau n efuedeln
6LV S9E POE' - = S = = 000 51 981 [ (bLL0?) - = (1gg'7)  vI80LE ewardo 1 efuafonsod *swuianjap
8Lt . R - - - . - - = = s 5 Lb'1 BUIAOUR euleiiialewan
sunow) eulenodng
oualjaeidaig (1ax) {ax) (111x) f1ix) fix) fx) f11a) (i} fa) {as) [ () ouafjaeliqo VNIAOIANI
oupoyiaigd
TIOTTI'IE “ZIOTIUIE (puny muppns n)

aup08 "z 10z vowrsoad “1 ¢ uvp pu nibzopod woysfiouvulf o nibigalazi n vfupis yiuyagod vfuvljapidaid pajSaid watyadsonay

OIVAVLISYN) VINVLS HINLIDOd VENVETAVEdIYd 1 IDVAOd INGTHOLS! - L VISHETIE

ANIAOD 'TI0T ! "€10Z “¥10T VZ

OCIVAVLSYN) Arv.LSACAZI DISCIONVNIA ZN IASACTIE



pp ey en

6¢C
(8S8°98S) (€65) - (980°87) - (€80°'1) IS8T - g S TLLOT  LIPE 0981 67F 0657 (889809}
(SIT517) (£65) (1o  (L19s) (soLer) (Livys) 1087 - S {L6V0E) - - S o - (0L8TP1)
(F8r°T11) (595) s & (zg9'91) - 8291 & = {rts61) - S & & = (1LELL)
(€R0LD) 09 E S {ceoon) - s o e S S E S E E (Al
(8e5°6t) 6LL s o = - - - - {sigon) - S = - - (zsteg)
(r) ) & o = C S S o = = . - - - -
(6s8'5t) sg'l) - S S : 891 = = {6TL's) - - - o - (b9g9¢)
(1€L7701) (87) (L1on)  (L19s) (gL0'€l) (L1p'S) €18 & s {(£56°01) - s & C & (66°L9)
[(AK ) (5sz) o) (Les) - = E = s S S B S S S (z8ce)
(6£081) 5P S o {croel) (LIvs) - e S = o e = S - -
(1zseL) {rze) = - S - £L8 = = (gs601) - - - - S (L1zv9)
(€F91LE) S L10°1 (69Y°77) S0L'6Z pECEH €209 - S L6PDE  TLLOT  LIF] 0981 67F 065  {(g18'cop)
1L6EFT S = (eorT) S0L6T  PEER £€09C - - L6F0E 60091  LIFT 6801 0898 06T [T
(095 L1) c L10'1 = S = S S = = £oL = 1LL {lozs) - @161
(8t0'865) = = o e s S - = = S e S S S (810 865)
858985 £65 5 9R0'8T - £80°I {rzs-gz) - 5 S (zeeon) (Liv'n)  (o98'1)  (6TF) (065'7) 889809
pPI6EL £9L 5 & 5 S (rzs87) - = = & o 5 - - SLY L0
vIFT S - - = E E E S S = = S = - FIvT
EELPE o) - S S S S S S S S = = & 3 £6L°LE
601 (33] & & & = e S S & s & = S = il
£6TSE 258°E S = S S (ressc) - = S S e S & = 65665
S9¢°( o = = = e = = = 0 S = S S - S9E'l
Fr6 IS oLy - 980°87 - £80°1 - - & S (zeion) (Liv'D) (o98'1) (62t)  (0657) €10°L0S
Lv6'9 E E = e £80°1 S e s S 00 253 123 = = 0811
1€9°L1 e . o & & - e - = S (een @) - = 06512
Tws'T 6T = S S S e o - = S = S (62t) - weT
At (r1t) = 9808T - e = S & e = = = = = TLLTY
66901 E C = = = = = P68 ¢ c o = = = = S08'L
€T ERE (cs1} C & & & = €Ele {y63T) - (rez'ozy - & & 0657)  ££RLOF
8511 = e S & = o eg1ay - . = = S = o 16T€
ousfjaeidard  (1ax) fax) ) (%) f1x) {x) {x1) fia) () fa) fa1) {111 (1) 1) oualjAelqo
oupoyiald
€1OTIIIE CI0TINIE

2zawq0 1 Edluae) 3 oudnyy)

azavqo audnyy)

azao aupodoiesy audnyy

efuen ALZIY

1aowlez | INpan] [uoIoyIeny

1qop eu za1od 2 EZAAG)

FaAqO 3|e150 | augeljaeqop auad Z3A0

azawqo Aupesodnp sudnyy
eZzaAqo euzarod euapodph)
eluenJazay

taoutlez tinpany twgosodng
za]o du30t0dng

e urg] 3 endnyy

121qnT [uen|MuUny ¥
aaszzau sy sliaezuojeasy
aatazas [B150 1 sujendey
[ende Btuci]

aniad 1 eydey
AZAAGO1 VIINAVIO

En A0 ewdnop

rupowu gule.noxyesy endny)
1IUB[RAIAY3 TURIAOL | JBAON
ewaoun eysfisueuy eulenoyieny
uqop euzaod ez AueAFzeNog
elueazenod

e[e150t ededmy po elueAZEIOd
ey

eunown eulenomeny

eunowt euleajodnp eudny)

ewaow etzasod euapodpo

eutaowi gy sfisueuy eufenodng

nlepord ez eazojodses emacun eysfiousuyg
ealgnup euagziepud n efuede|n

sutujaniau n efuede|n

auaido t efuafonsod ‘aunnaniay

eurAolWl BufeliIsTemaN

eunows gulgodng

VNIAOINI

(runy mangnsis n)

:aurpod ‘¢ g eouisoad *j ¢ uep eu nlezojod woyslisueur) o nfeigalazt n efueys yrugagod efueljazidard pajaid wanyadsonay

OIVAVLSYN) VINV.LS HINLADOd VINVITAVEdAYd 1 IDVAOd INGFYOdSN - L VASAr1id

ANIAOD "TI0T ! €107 “Y10T VZ

OIVAVLSVN) ArVISACAZI DISCIDNVNIA ZN IASACTD



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 8 — PRIHODI OD PRODAJE

(u tiswéama kuna) 2014, 2013, 2012,
Prihod od prodaje domaéim kupcima 32.287 50.404 60.222
Prihod od prodaje inozemnim kupcima 135.064 95.797 109.038

167.351 146.201 169.260

Prihodi Grupe smanjili su se tijekom 2013. godine kao posljedica gubitka prihoda od kljuénog inozemnog kupca
koji je zaustavio svoje poslovanja tijekom produZenog perioda u 2013. godini. Prihodi su se u narednoj godini
oporavili kao rezultat novih kupaca i oporavka navedeneg kljuénog inozemnog kupca.

Pregled prihoda po vrsti tereta je kako slijedi:

(u tisudama kuna} 2014. 2013, 2012.
Generalni teret 60.493 60.493 52.244
Rasuti teret 31.854 31.854 54.939
Lugke usluge 75.004 53.854 62.077
Ukupno 167.351 146.201 169.260

Prihodi od generalnog i rasutog tereta odnose se na naknade koje Grupa zaratunava na osnovi prekrcanih tona
tereta dok se lucke usluge odnose na skladitenje, skladi¥nu manipulaciju i ostale usiuge.

BILJESKA 9 — OSTALI PRIHODI

2013. 2012,

(u tisucama kuna) 2014. prepravjeno prepravijeno
Dobit od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 1.207 1.244 184
Donacije i subvencije 27 1.443 31
Naplaéena otpisana potraZivanja 21 554 335
Naplata 3teta od osiguranja 762 1.945 2.191
Prihod po osnovinagodbi - 9.663 -
Prihod od zakupnina 12,382 13.383 14.802
Ukidanje rezerviranja 666 2.152 -
Ostali prihodi 1.880 3.592 1.565
16.945 33.976 19,108

Prihod od zakupnina ednosi se na prihode od najma parkiralista i poslovnih prostora u gradu Rijeci.

Tijekom 2013. godine, Grupa je postigla sporazum o nagodbi s Republikom Hrvatskom vezano na neizdane
drZavne obveznice koje se odnose na privatizaciju stambenih nekretnina u drzavnom vlasnistvu. U razdobljima
prije 2012. godine, Grupa je djelovala kao agent drZave, u skiadu s vaZeé¢im propisima o privatizaciji, pri éemu je
prodala vide stanova gdje je primitak od prodaje predstavljao obvezu prema drZavnom proradunu, a koju je
Grupa tako i priznala u svojim financijskim izvjestajima. Nadalje, prema vaZe¢im propisima, Grupa je imala
pravo na primitak drfavnih obveznica koje nose prinos od 5% s rokom dospijec¢a od 5 godina, ali koje drZava
nikad nije izdala te koje Grupa nije nikada priznala kac imovinu. U 2013., Grupa i dr2ava nagodili su se izvan
suda za iznos od 9.663 tisu¢a kuna 3to predstavlja prinos na dr¥avne obveznice na koje je Grupa imala pravo, a
koji bi zaradila da ih je drzava izdala.

U 2013. Grupa je ukinula rezerviranje za sudske sporove s dobavljatima na temelju nagodbe s dobavljatem
Hrvatske vode d.o.o.

U 2013. Grupa je dobila nepovratnu nemonetarnu potporu od drZave u obliku $ljunka i kamena preostaleg od
izgradnje obliZnje drZavne ceste koja je u cijelosti priznata kao prihod unutar dobiti ili gubitka.

Luka Rijeka d.d. 30



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i2012. GODINU

BILJESKA 10 - TROSKOVI SIROVINA, USLUGA I MATERIJALA

(u tisuéama kuna} 2014, 2013. 2012.
Energija 14.180 12.859 13.582
Komunaline usluge 3.258 2.832 2.293
Po3ta i telekomunikacije 844 944 976
Trodkovi koncesije 5.980 5.073 4.816
Trotkovi prijevoza i $pedicije 8.671 4.855 6.783
Usluge deznfekeije i kontrole kvalitete 1.386 1.375 1.632
Usluge manipulacije 11.882 9.540 9.47
Usluge odrZavanja 9.386 8.549 6.955
Utro3ene sirovine i materijal 8.44] 8.727 9.440
Zakupnine 851 1.794 226
Ostali materijalni tro§kovi 2519 2,798 2.531

67.398 59.346 58.705

Varijabilni dio koncesijske naknade za 2014. godinu iznosio je 2.054 tisuée kuna (20/3.. [.800 tisuéa kuna ,

2012.: 1.924 tisuce kuna).
BILJESKA 11 - TROSKOVI OSOBLJA

2013, 2012.

(u tisuéama kuna) 2014, prepravijeno prepravijeno
Bruto place i nadnice 66.052 63.725 64,148
Doprinosina place 11.041 9.698 10.221
Ostali tro§kovi zaposlenih 4.135 9.906 9.476
81.228 83.329 83.845

Na dan 31, prosinca 2014. broj zaposlenih u Grupi bio je 701 (2073.: 719 ; 2012.: 728).

U 2014., otpremnina je obracunata za | zaposlenika u iznosu od 160 tisu¢a kuna te priznata kao troSak dok je
tijekom 2013, i 2012. godine Grupa priznala otpremnine na temelju formalnog plana restrukturiranja u iznosu od
6.275 tisuéa kuna, odnosno, 5.988 tisuca kuna. Restrukturiranje se odnosilo na 32 zaposlenika u 2013. te 34

zaposlenika u 2012,

BILJESKA 12 - OSTALI TROSKOVI

2013. 2012.

(u tisuéama kuna) 2014, prepravijeno prepravijeno
Bankarske naknade 446 520 901
Intelektualne usluge 2.492 1.565 2.008
Naknade $teta, dangube, kame 2.014 1.221 3.545
Naknade tro§kova zaposlenika 3.025 315 3171
Pore#, doprinosi i naknade keji ne ovise o poslovnomrezuliatu 10.134 9.631 11.094
Premije osiguranja 3121 5336 6.423
Sudski tro8kovi i pristojbe 120 323 487
Tro$ak umanjenja vrijednosti potraZivanja 1.208 56 1.702
Trogkovi reprezentacije i marketinga 374 369 286
Poveéanje rezerviranja za sudske sporove - 1.327 1.310
Ostali tro§kovi 836 563 1.372
23.770 24.026 32.299

Porezi, doprinosi i naknade koji ne ovise o poslovnom rezultatu odnose se na komunalne naknade i naknade za

regulaciju voda.

Luka Rijeka d.d.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013. i 2012. GODINU

BILJESKA 13 - FINANCLISKI PRIHODI

2013. 2012.

(u tisubama kuna) 2014. prepravijeno prepravijeno
Kamate i sliéni prihodi 794 2.051 3.328
Pozitivne te¢ajne razlike 1.125 3.637 1.857
Dobici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 26 - -
Ostali financijski prihodi 96 165 111
2.041 5.853 5.296

Prihodi od kamata uglavnom se sastoje od kamata na bankovne depozite u iznosu od 743 tisu¢a kuna (20/3.:
1.870 tisuéa kuna ; 2012: 2.905 tisuéa kuna).

BILJESKA 14 —- FINANCIJSKI TROSKOVI

2013. 2012.

(u tisuéama kuna) 2014. prepravijeno prepravijeno
Kamate i sliéni tro§kovi 4.608 4,690 6.117
Negativne teéajne razlike 3.827 2316 1.159
Gubici po ostaloj financijskoj imovini - 2,188 -
Gubici po vlasniékim instrumentima 158 334 -
8.593 9.528 7.276

Tijekom 2014. godine, Grupa je prije dospijeca otkupila svoje kolektivne police Zivotnog osiguranja, a koje su
bile klasificirane kao dugotrajna financijska imovina. Buduéi da je transakcija rezultirala diskontom (gubitkom)
pri otkupu koji je ve¢ dogovoren u pregovorima tijekom 2013. godine, Grupa je priznala gubitak od umanjenja
vrijednosti u iznosu odekivanog gubitka pri otkupu na dan 3 1. prosinca 2013. godine.

Kamate i sti¢ni trokovi odnose se uglavnom na kamate po bankovnim kreditima i financijskom najmu.

Luka Rijeka d.d. 32



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 15 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit sastoji se od:

2013. 2012.
{u tisu¢ama kuna) 2014. prepravijenc prepravijeno
Tekuéi porezna dobit 121 385 718
Odgodeni poreani tro§ al/(prihod) {393) (602} 108
Poremi trosal/(prihod) {272) 217) 826

Uskladenje efekiivne porezne stope

Sljedeca tabela prikazuje uskladu trodka poreza prikazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom
poreznom stopom:

2013. 2012.
(u tisuéama kuna) 2014. prepravijeno prepravjeno
Dobit/(gubitak} prije oporezivanja (6.060) 1.221 223
Porez na dobit po stopiod 20% (1.212) 244 45
Neoporezivi prihodi (19) (8) (1
Porezno neprimati troikovi 613 866 1.804
Porezni efekt udjela u rezultatu pridruzenog druitva 256 (383) (185)
Primavanje prethodno nepriznatih privremenih vremenskih raziika - (328)
Porezni poticaj - smanjenje porezne stope 90 (180) (827
UGinak promjene porezne stope - (428) -
Porezni trofak/(prihod) priznat u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti (272) 217 826
Efektivna porezna stopa 4% (18%) 370%

Na dan 31. prosinca 2014., Grupa je imala neiskoristenih poreznih gubitaka za prijenos u naredno razdoblje u
iznosu od 4.815 tisuéa kuna (3/. prosinca 2013. i 2012.; nula) za koje je priznata odgodena porezna imovina
budu¢i da Uprava smatra kako ¢ée biti dovoljno buduée oporezive dobiti za koje bi gubici iskoristili,

Porezni poticaji

Zna&ajan dio registrirane djelatnosti Grupe odvija se u podrutju oznadenom kao "slobodna zona" u kojoj drzava
daje porezni poticaj tako da subjekti koji djeluju unutar zone imaju pravo placati porez na dobit po stopi poreza
nizoj od redovne porezne stope. Porezni poticaj ima definiranu dinamiku smanjenja redovne porezne stope i
istje¢e 2016. godine, nakon &ega Grupa vide neée imati pravo na koriitenje ovog poticaja te ¢e morati platiti
porez na redovnoj stopi od 20%.

U 2014. i 2013, godini, Grupa je imala pravo na smanjenje redovne porezne stope za 25% (5to rezultira
smanjenom poreznom stopom od 15%), dok je u 2012, imala prave na smanjenje redovne porezne stope za 50%
(§to je rezultiralo smanjenem poreznom stopom od 10%).
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.12012. GODINU

BILJESKA 15~ POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna imovina u izvjestajnim razdobljima proizasla je iz sljedeceg:

Potetno Kroz dobitili  Zakljuino
2012, (prepravijenc) stanje  Kroz kapital gubitak stanje

{(u tisuéama kuna)

Zemljista 4,002 - - 4.002
Ostala financijska imovina 354 - - 354
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 758 (6) - 752
Rezerviranja za primanja zaposlenih 1.345 - (108) 1.237
6.459 (6} (108) 6.345

Potetno Kroz dobitili  Zakljuéno

2013. (prepravjeno) stanje Kroz kapital gubitak stanje

{u tisucama kuna)

Zemljidta 4.002 - - 4.002
Ostala financijska imovina 354 5 - 354
PotraZivanja po policama osiguranja - - 328 328
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 752 - 428 1.180
Rezerviranja za primanja zaposlenih 1.237 - (154 1.083
6.345 - 602 6.947

Podetno Kroz dobitili ~ Zakljuéno

1014, stanje  Kroz kapital gubitak stanje

{u tisuéama kuna)

Zemljista 4.002 - - 4.002
Ostala financijska imovina 354 - - 354
Potrazivanja po policama osiguranja 328 - (328) -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 1.180 {63) (109 1.008
Rezerviranja za primanja zaposlenih 1.083 - {133) 950
Porezni gubici - - 963 963

6.947 (63) 393 7.277

Odgodena porezna imovina vezano uz rezervacije odnosi se na privremene vremenske razlike koje proiziaze iz
rezervacija za primanja zaposlenih (jubilarne nagrade i otpremnine), a odgodena porezna imovina vezano uz
zemljista odnosi se na umanjenje vrijednosti dvije zemlji¥ne parcele.

U skladu s kriterijima za mjerenje odgodenih poreza u odnosu na ocekivane porezne stope pri realizaciji
priviemenih razlika, odgodena porezna imovina vezane uz umanjenje vrijednosti zemljiSta i dugorotna
rezerviranja izradunava se primjenom redovne porezne stope, dok se ostala odgodena porezna imovina smatra
kratkoronom i izradunava se primjenom relevantne smanjene stope poreza.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 15— POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Qdgodena porezna obveza u izvjeStajnim razdobljima proiza¥la je iz sljedeceg:

2012, (prepravijeno)

Revalorizacija zemljidta
Ulaganja v pridruZena drutva

2013. (prepravijeno)

Revalorizacija zemlji$ta

Ulaganja u pridruZena drustva

2014,

Revalorizacija zemljista

Ulaganja v pridruzena drustva

Potetno Kroz dobitili ~ Zakljulno
stanje  Kroz kapital gubitak stanje
(u tisuéama kuna)
4.554 - - 4.554
5.617 - - 5617
10.171 - - 10.171
Poletno Kroz dobitili  Zakljuéno
stanje  Kroz kapital gubitak stanje
(u tisuéama kuna)
4.554 - - 4,554
5617 - - 5.617
10.171 - - 10.171
Potetno Kroz dobitili  Zaklju¢no
stanje  Kroz kapital gubitak stanje
(u tisuéama kuna)
4.554 4.553 - 9.107
5.617 - - 5617
10.171 4.553 - 14.724

QOdgodena porezna obveza koja se odnosi na ulaganja u pridruZzena drustva odnosi se na revalorizaciju kod
mjerenja preostalog udjela w biviem ovisnom drudtvu Jadranska vrata d.d. kao rezultat gubitka kontrole
naknadno na prodaju 51% svog udjela u ovisnom drutvu od strane Grupe tijekom 2011. godine.

Odgodena porezna obveza vezano uz zemljista proizlazi iz primjene rafunovodstvenog modela revalorizacije za

zemljista od strane Grupe i odgovarajucih revalorizacija.

U skladu s kriterijima za mjerenje odgodenih poreza u odnosu na ocekivane porezne stope pri realizaciji
privremenih razlika, odgodene parezne obveze smatraju se dugoro¢nima te su izraunate primjenom redovne

porezne stope.

Luka Rijeka d.d.

35



BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014., 2013. 1 2012. GODINU

BILJESKA 16 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

2013. 2012.
(u tisué¢ama kuna) 2014, prepravijeno prepravjeno
Dobit/(gubitak) nakon oporezivanja (u tisucama kuna) (5.788) 1.438 (603)
Ukupan i vagani broj izdanih dionica 5.980.475 5.080.475 5.980.475
Zarada/(gubitak) po dionrici u kunama (prepravjenc) 097 0,24 {0,10)
Zarada/(gubitak) po dionici u kunama (prethodne objavijeno) 079 0,97

Osnovna zarada po dionici izradunava se na nacin da se neto dobit, odnosno, gubitak Grupe podijeli s prosjetno
ponderiranim brojem ukupnih redovnih dionica. Grupa ne posjeduje vlastite dionice. Grupa nije izdale nikakve

potencijalno razrjedive instrumente.

BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalna

(u tisucama kuna} Software imovina u tijeku Ukupno
Nabavna vrijednost

Na 1. sijeénja 2012. 3.056 315 3371
Povecanja - 359 359
Prijenos 674 (674) -
Prodaja i rashod (10) - (10)
Na 31, prosinca 2012. 3.720 - 3720
Povecéanja (prepravijeno} - 85 85
Prijenos (prepravleno) 85 (85) -
Prodaja i rashod - - -
Na 31. prosinca 2013, godine (prepravijeno) 3.805 - 3.805
Povedanja - 14 14
Prijenos 14 (4 -
Prodaja irashod - - -
Na 3 1. prosinca 2014. godine 3819 - 3.819
Akumulirana amortizacija

Na 1.sijefnja 2012. 1.936 - 1936
Tro$ak amortizacije 316 - 316
Prodaja i rashod {10) - {10}
Na31. prosinca 2012. godine 2.242 - 2.242
Tro$ak amortizacije 405 - 405
Prodaja i rashod - - -
Na31. prosinca 2013. godine 2.647 - 2.647
Tro3ak amonrizacije 401 - 40
Prodaja i rashod - - -
Na 31. prosinca 2014. godine 3.048 - 3.048
Neto knjigovods tvena vrijednost

Na L. sijeénja 2012, 1.120 315 1.435
Na 31, prosinca 2012, 1478 - 1478
Na 31. prosinca 2013. (prepravijenc) 1.158 - 1.158
Na 31. prosinca 2014. godine 771 - 771
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014,,2013. i 2012. GODINU

BILJESKA 18 - NEKRETNINE, POSTROJENJA [ OPREMA

Gradevinski [nventari UWaganjantudu  Investicije n
{(u tisuéama kuna) Zemlji§ta objekti oprema imovinu tijeku Ukupnio
Nabawna vrijednost
Na 1. sijetnja 2012. (objavljenc) 224.547 139.286 137.658 - 784 502.275
Prepravljanja (bilje3ka 7) {19.285) 23.784 - - 4.49%
Na 1. sijeénja 2012, (prepravijeno) 205.262 139.286 161.442 - 784 506.774
Povecanja - . 3 25.743 25746
Prodaja i rashod - (46) (5.576) - - (5.622)
Prijenos - - 2.142 - (2.142) -
Na 31. prosinca 2012, godine 205.262 139.240 158.011 - 24.385 526.898
Poveéanja (prepravljeno) - 889 1.306 - 25.801 27.9%
Prodaja irashod - {465) (5.036) - - (5.501)
Prilenos (prepravljeno) 130 474 40.839 2.151 (43.594) -
Na 31. prosinca 2013. godine 205.392 140.138 195.120 2,151 6.592 549.393
Pavecanja - - - - 16.116 16.116
Prodaja i rashod - - (3.039) (2.151) - (5.190)
Prijenas 842 - 2.652 2,179 {5.673) -
Revalorizacija 22.739 - - - - 22.739
Na 31. prosinca 2014, godine 228973 140.138 194.733 2,179 17.035 583.058
Akumulirana amortizacija
Stanje na 1. sijeénja 2012, (objavijenc) - 27712 106.008 - - 133.730
Prepravke (biljetka 7) - 478 21.143 - - 21.621
Na 1. sijeénja 2012. (prepravijeno} - 28.200 127.151 - - 155.351
Tro$ak amortizacije (prepravljeno) - 2485 9.191 - - 11.676
Prodaja i rashod - (45) (5.563) - - {5.608)
Na 31, prosinea 2012, (prepravijeno} - 30.640 136.779 - - 161.419
Tro$ak amortizacije {prepravljeno) - 2551 1.370 18 - 9.939
Prodaja i rashod - (462) (5.026) - - (5.488)
Na 31. prosinca 2013. (prepravijeno) - 32.729 133.123 18 - 165.870
Tro%ak amortizacije - 3.605 5.904 20 . 9.529
Prodaja i rashod - (955) (778) (18) - {1.751)
Na 31. prosinea 2014, - 35.379 138.249 20 - 173.648
Neto knjigovods tvena wrijednost
Na 1.1.2012. (prepravijeno) 205.262 111.086 34.291 - 784 351.423
Na 31.12.2012, (prepravijenc) 205.262 108.600 27.232 - 24.385 365.479
Na 31.12.2013. (prepravijenc) 205.392 107.409 61.997 2133 6.592 383,523
Na 31.12.2014, 228,973 104.759 56.484 2.159 17.035 409410

Imovina u pripremi odnosi se uglavnem na ulaganja u razvoj terminala Skrljevo koji je u vlasnistvu Grupe te ne
predstavlja dio podru&ja pod koncesijom. Grupa je trenutno u procesu prikupljanja kapitala kroz javnu ponudu
dionica u cilju financiranja irenja terminala Skrijevo i popratnih objekata.

Zemljista i gradevinski objekti Grupe s knjigovodstvenom vrijedno3¢u u iznosu od 80.897 tisuca kuna (20/3..
39.895 tisuéa kuna ; 2012: 39.768 tisuéa kunaj dane su kao hipoteka za posudbe Grupe.

Oprema u najmu gdje je Grupa najmoprimac u ugovoru o financijskom najmu ima knjigovodstvenu vrijednost u
iznosu od 3.438 tisuca kuna (2073.; 3.688 tisuda kuna ; 2012: 4.934 tisuca kuna).

2013. 2012.
(u tisucama kuna) 2014. prepravijeno prepravijeno
Trosak nabave opreme pod financijskim najmom 31.820 31.820 31.820
Akumulirana amortizacija (28.382) (28.132) (26.886)
Neto knjigovodstvena wrijednost 3.438 3.688 4.934
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014,,2013, 1 2012. GODINU

BILJESKA 18 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (NASTAVAK)
Revalorizacija zemlijista

Knjigovodstvena vrijednost koja bi bila priznata da su zemljista vodena po modelu trofka nabave iznosi 184.285
tisuca kuna. Revalorizacijski vidak priznat je u revalorizacijskim rezervama u iznosu od 35.752 tisu¢e kuna na
dan 31. prosinca 2014.

Grupa je revalorizirala zemljista tijekom 2014. godine na temelju procjena fer vrijednosti od strane nezavisnog
strunog procjenitelja §to je rezultiralo revalorizacijskim viskom od 22.739 tisuca kuna. U sklopu provedbe
revalorizacije, Grupa je takoder prepravila podetna stanja odredenih stavaka zemljifta vezano uz umanjenja
vrijednosti koja potitu iz prethodnih razdoblja kao $to je objasnjeno u bilje3ci 7 (v).

Mjerenje fer vrijednosti

Revalorizacija zemljidta redovito se obavlja na temelju izvjeitaja neovisnih strugnih procjenitelja. Za vecinu
zemljista, metoda koja se koristi za mjerenje fer vrijednosti od strane procjenitelja je usporedba ostvarenih
prodajnih cijena na trZiftu za slidne i usporedive nekretnine, uzimajuéi u obzir geografske specifitnosti, vrstu
zemljista, ograni¢enja nametnuta od strane lokalnih gradevinskih propisa i druge ¢imbenike.

Zemljista Grupe takoder ukljuguju zemljisnu parcelu u vrijednosti od 22 milijuna kuna koja se trenutno koristi
kao parkiralite te je navedena stavka revalorizirana kori¥tenjem metode diskontiranog novéanog tijeka na
osnovi procijenjenog prinosa od 6,14% kroz pericd od 30 godina. Grupa navedeno zemijiste nije klasificirala kao
ulaganje u nekretnine, buduéi je inicijalno predvidena namjena bila izgradnja vlastitih gradevinskih objekata u
svrhu osnovne djelatnosti, ali je u procesu razmatranja njegove namjene i konverzije u ulaganja u nekretnine 3to
bi rezultiralo samo reklasifikacijom.

BILJESKA 19 - ULAGANJA U NEKRETNINE

2013, 2012.
(u tisudama kuna) 2014 prepravijeno prepravijenc
Nabawna wrijednost

Na dan 1. sije¢nja 13.653 14.541 14.541
Prodaja irashod (635) (888) -
13.018 13.653 14.541

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2954 2.909 2.662
Tro%ak za godinu 197 149 247
Prodaja i rashod (115) (104) -
3.036 2.954 2.909
Na dan 31. prosinca 9.982 10.699 11.632

Ulaganja u nekretnine odnose se na 45 stanova u vlasni$tvu Grupe i iznajmliene na neodredeno vrijemne
zadti¢enim najmoprimcima.

Nakon revizije ugovora o najmu sa za§ti¢enim najmoprimcima, umjesto da placaju zaSticenu najamninu, stanari
su pristali placati obvezne mjeseéne naknade za odrZavanje i operativne trodkove koji proizlaze iz uporabe
stanova. Sukladno tome, Grupa ne generira prihode od najma stanova, ali niti ne snosi direktne operativne
troskove {ukljuujuci odrZavanje i popravke) buduéi da ih snose najmoprimei.

Sve aktivnosti vezane uz ulaganja u nekretnine obavlja ovisno drudtvo Stanovi d.o.o.

Grupa redovito testira ulaganja u nekretnine na umanjenje vrijednosti, analizirajuéi cijene usporedivih
nekretnina. Na izvjedtajne datume, trenutne trZisne cijene za sline nekretnine i realizirane prodajne cijene ne
indiciraju na umanjenje vrijednosti te je fer vrijednost priblizna knjigovodstvenoj. Nadalje, u 2014. godini,
Grupa je prodala 4 stana pri ¢emu je ostvarila dobit od prodaje u iznosu od 693 tisuce kuna.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Ulaganja u pridruZena drusiva odnose se na sljedece:

2013, 2012.

(u tisubama kuna) 2014, prepravijeno prepravjeno
Jadranska vrata d.d. 89.163 90.444 88.531
89,163 90,444 88.531

Tijekom 2011. godine, Grupa je prodala 51% udjela u svojem biviem ovisnom drustvu u potpunom vlasnistvu,
Jadranska vrata d.d. Kao rezultat toga, nakon gubitka kontrole, Grupa je prestala konsolidirati ovisno drustvo te
je ponovno vrednovala preostalo ulaganje u njemu po fer vrijednosti na temelju procjene obavljane od strane
struénog neovisnog procjenitelja i priznaia prihod od ponovnog vrednovanja kao financijski prihod na dan
prodaje. Od datuma gubitka kontrole, ulaganje u bivie ovisno drustvo iskazuje se primjenom metode udjela.

Kretanje ulaganja u pridruZeno drustvo je kako slijedi:

2013. 2012,
(u tisucama kuna) 20t4. prepravijenc prepravijeno
Na dan 1. sije¢nja {objavljeno) 60.445 59.522
Prepravljanje (biljeSka 7 (xiit)) 28.086 28.086
Na dan 1, sijeénja (prepravijenc) 90.444 88.531 87.608
Udio u dobiti/(gubitku) pridruZenih drudtava (1.281) 1.913 923
Na dan 31. prosinca 89.163 90.444 88.531
SaZetak informacija o pridruZenom drudtvu Jadranska vrata d.d. je kako slijedi:
Stanje 31. Stanje 31. Stanje 31.
prosinca prosinca prosinca
(u tisucama kuna) 2014. 2013, 2012.
Imovina 211.499 237.966 143.726
Obveze 89.414 109.985 19.649
Prihodi 67.663 61.329 52.890
Neto dobit/(gubitak) (2.614) 3.903 1.883

Primama aktivnost pridruZenog drudtva vezana je uz upravljanje kontejnerskim terminalom unutar podrugja luke
Rijeka te pruZanje povezanib lu¢kih usiuga,

Grupa je imala 49% vlasnitkog udjela u drudtvu Jadranska vrata d.d. tijekom svih izvjetajnih razdoblja.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 21 - FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju sastoji se od sljedeceg:

(u tisuéama kuna) 2014. 2013. 2012.
Vlasnié¢ki vrijednosni papiri koji kotiraju na burzi 2217 2.542 2.876
2,217 2.542 2.876

Kretanje u financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju bilo je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2014, 2013. 2012,
Stanje I. sijednja 2.542 2.876 2.815
Umanjenje vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (prepravljeno) (158) (334) -
Revalorizacija priznata kroz glavnicu 422 - 61
Prodano tijekom godine {589) - -
Stanje 31. prosinca 2217 2.542 2.876

Mjerenje fer vrijednosti

Fer vrijednost ulaganja u dionice drustava koja kotiraju na burzi temelje se na burzovnim cijenama na datum
bilance. Sukladne koristenim ulaznim varijablama, procjena je kategorizirana u hijerarhiji fer vrijednosti kao
razina 1 (vidi biljesku 6). Ulaganja u ostale vlasnike instrumente koji kotiraju na burzi, ali za koje ne postoji
aktivno trzidte vode se po trodku stjecanja i redovito testiraju na umanjenje vrijednosti. Glavnina financijske
imovine raspoloZive za prodaju (2.033 tisuée kuna na 31. prosinca 2014.) odnosi se na dionice drustava lisnatih
na Zagrebatkoj burzi, a koja imaju aktivno trZiste.

BILJESKA 22 - DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

2013. 2012.

(u tisuéama kuna) 2014, prepravjeno prepravijeng
Dugotrajna potraZivanja za prodane stanove _ 8.380 9.697 10.930
PotraZivanja po policama osiguranja - 7.710 8.219
Ostala financijska imovina 42 71 71
Ostala dugoroéna potraZivanja 318 153 193
8.740 17.631 19.413

(i) PotraZivanja za prodane stanove

Dugotrajna potraZivanja odnose se na stanove prodane zaposlenicima putem kredita uz kamatnu stopu koja je
niZa od trZi%ne i denominirana su u eurima. Tijekom 2014, godine, 23 stana su u cijelosti otplaéena (20/3.; 20
stanova ; 2012.: 19 stanova). Na dan 31. prosinca 2014. godine, u otplati je bilo 1.316 stanova. Uprava smatra
da je fer vrijednost dugotrajnih potraZivanja priblizna njihovoj neto knjigovodstvenoj vrijednosti buduci da bi
efekt diskontiranja bio nematerijalan imajuéi u vidu trenutne niske razine trZi¥nih kamatnih stopa za sli¢ne
kreditne odnose.

(i) Potraiivanja po policama osiguranja

PotraZivanja po policama osiguranja obuhvaéaju tri kolektivne police Zivotnog osiguranja sklopljene s Croatia
osiguranjem d.d. koje Grupa koristi kao instrument $tednje uz definirani prinos koji se akumulira do dospije¢a.
Police pokrivaju zaposlenike s ugovorima o radu na neodredeno. Kolektivne police Zivotnog osiguranja vrijede
do 1. listopada 2022., 2. veljade 2025. i 1. srpnja 2026.

Tijekom 2013. godine, Grupa je priznala gubitak od umanjenja vrijednosti koje se odnosi na te police osiguranja
u iznosu od 2.188 tisuéa kuna, jer je ocekivala da ¢e ih otkupiti uz dogovoereni diskent prije dospijeca {za vise
detalja vidi biljesku 7 (iii}). Tijekom 2014., navedene police otkupljene su od strane Grupe.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014., 2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 23 - KRATKOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA

(u tisuc¢ama kuna) 2014, 2013. 2012,
Kratkoroéni depoziti u bankama 19.000 34.000 47.540
Ostali dani zajmovi, depozti i sliéno 211 733 1.257

19.211 34.733 48.797

Na 31. prosinca 2013., kratkotrajni depoziti u bankama u iznosu od 34.000 tisuée kuna (2072: 47.540 tisuéa
kuna) zaloZeni su kao kolateral za kratkoro¢na zaduZenja Grupe (ali bez ogranitenja na raspolaganje) dok na 31,
prosinca 2014. nisu bili optereéeni zaloZnim pravima. Kamatne stope na kratkotrajne depozite su varijabilne te se
kreéu u rasponu od 1,8% do 3,5% na godidnjoj razini.

BILJESKA 24 - POTRAZIVANJA OD KUPACA 1 OSTALA POTRAZIVANJA

2013, 2012,
(u tisu¢ama kuna) 2014, prepravijeno prepravijeno
Potrazivanja od kupaca u zemlji 28.365 25.577 26.177
Potrazivanja od kupaca u inozemsivu 5.507 3.278 4,727
Kratkotrajna potraZivanja za prodane stanove 3.076 3.060 3.264
PotraZivanja od drzave za poreze, doprinose i naknade 339 610 763
Dani predujmovi 4 - 125
PotraZivanje za PDV 72 168 36
Unaprijed placeni trodkovi 526 388 941
Ostala potraZivanja 153 1.712 1.549
38.042 35293 37.582

Kretanje u akumuliranom umanjenju vrijednosti potraZivanja od kupaca bilo je kako slijedi:
(u tisu¢ama kuna) 2014, 2013. 2012.
Stanje 1. sijetnja 12.385 13.622 13.522
Povelanje 1.208 56 1.702
Naplaéena ispravljena potraZvanja (2n (554} (335)
[sknjizenje za nenaplativo {2.424) {739) {1.267)
Stanje 31. prosinca 11.148 12.385 13.622

Troskovi od umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca prikazani su u biljesci ,,Ostali troskovi®,

Starosna struktura potraZivanja od kupaca bila je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2014. 2013. 2012,
do 90 dana 30.430 25.543 29.108
91-180 dana 1.162 868 695
181-360 dana 1.127 841 229
preko 360 dana 1.153 1.603 872

33.872 28.855 30.904

Potrazivanja od kupaca denominirana su u sljedecim valutama:

(u tisuéama kuna) 2014, 2013. 2012,
Hrvatska (HRK) 28.365 25.577 26.177
Europska unija (EUR) 5.507 3.223 4.726
SAD(USD) . 55 !

33.872 28.855 30.904
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BILJESKA 25 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

(u tisuéama kuna) 2014. 2013, 2012.
Novac u banci 1.123 1.279 1.103
Novac u blagajni 1.500 1.135 1.365

2.623 2414 2.468

Novac u banci odnosi se na novlane radune u komercijalnim bankama koji nose prosjenu kamatnu stopu u
rasponu od 0,3% do 0,5% na gedi¥njoj razini.

BILJESKA 26 — DIONICKI KAPITAL

(u tisucama kunaj 2014. 2013. 2012.
Dionicki kapital 598.048 598.048 598.048
598.048 598.048 598.048

Na dan 31. prosinca 2014., 2013. i 2012. godine, dionicki kapital Drustva iznosio je 598.048 tisuca kuna te je bio
raspodijelien na 5.980.475 dionica, a nominalna vrijednosti svake dionice iznosila je 100 kuna. Sve izdane
dionice registrirane su i uplacene u cijelosti.

Pregled klju¢nih dioni¢ara i vlasnicke strukture je kako slijedi:

2014, 2013, 2012,
Broj % Broj % Broj %
dionica  vasni¥tva  dionica dasniftva  dionica  asniiha

DUUDI-RH 4251326 74L19%  4.270.188 N4% 4307143 72,02%
HZZO 484.780 811% 484.780 8,11% 484.780 8.11%
DUUDI - HZMO 214.196 3,58% 214,196 3,58% 214.196 3,58%
Societe Generale - Splitska Banka d.d./Croatia

osiguranje d.d. (skebnicki ragun) 146.080 2,44% 167.080 2,79% 167.080 2,7%%
CERP 12.995 0,22% - 0.00% - 0,00%
Jadrolinija d.d. 36920 0,62% 36.920 0,62% 36.920 0,62%
Ostali dionicari 328.178 13,85% 307.311 13,50% 770356 12,88%
Ukupno 5.980.475 100% 5.980.475 100% 5.980475 100%

DUUDI, HZZO, CERP i HZMO su agencije i institucije Republike Hrvatske dok je Jadrolinija d.d. drudtvo u
vlasni§tvu Republike Hrvaiske. Posredstvom navedenih institucija i drustava te ostalih manjih dionitara po
kontrolom drZave, Republika Hrvatska drZi ukupni vlasni¢ki udio u iznosu od pribliZzno 84%.
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BILJESKA 27 - REZERVE

2013. 2012.

(u tisucama kuna) 2014, prepravjeno prepravijeno
Kapitalne i ostale rezerve 4.968 - 94
Revalotizacijske rezerve 36.111 17.566 17.566
41.079% 17.566 17.660

Dru3tvo je obvezno izdvajati zakonske rezerve prema hrvatskim zakonima u iznosu od minimalno 5% dobiti za
godinu sve dok ukupne zakonske rezerve ne dosegnu razinu od 5% dionitkog kapitala. Drudtvo trenutno nema
zakonskih rezervi buduéi da jo§ ima akumutiranih gubitaka koji nisu pokriveni.

Kapitalne i ostale rezerve Grupe odnose se na nerasporedene rezerve. Tijekom 2013. ove rezerve iskoridtene su
radi pokri¢a akumulirana gubitaka. Na dan 31. prosinca 2014. godine, Grupa je sklopila nagodbu s Lu¢kom
upravom Rijeka (,,LUR*} vezano uz ugovor o financijskom najmu za mobilne dizalice prema kojem su obveze
Grupe na 31. prosinca 2013. godine iznosile 30.497 tisuéa kuna od ¢ega se 21.768 tisu¢a kuna odnosilo na
glavnicu dok je ostatak predstavljao obvezu za kamate. U sklopu nagodbe, LUR je oprostio dio obveza prema
ugovoru o najmu te je s Grupom dogovorena otplata ostatka duga kroz period od 7 godina i bez kamata.
Sukladno tome, nagodba je rezultirala time da je Grupa priznala smanjenje obveza prema ugovoru o najmu u
iznosu od 4.968 tisuéa kuna dok je korespondiraju¢i iznos proknjiZen unutar kapitalnih rezervi kao unos od
strane vlasnika (buduéi da je LUR institucija pod kontrolom drave).

Revalorizacijske rezerve odnose se na revalorizaciju zemlji¥ta te u manjoj mijeri na financijsku imovinu
raspoloZivu za prodaju.

BILJESKA 28 - KREDITI I ZAJMOVI

2013. 2012.
{u tisucama kuna) 2014, prepravijenc prepravijenc
Dugorofni krediti
Krediti banaka 47.107 58.044 55.041
Krediti ostalih financijskih institucija 1.174 3.509 4.072
Obveze po financijskomnajmu 20.640 12.968 16.090
68.921 74,521 75.203
Kratkoroéni krediti
Krediti banaka 43,847 22.379 14.811
Krediti ostalih financijskih institucija 6.280 15.260 6.317
Obveze po financijskom najmu 2.815 11.899 9.928
52.942 49.538 31.056
Uk upno krediti 121.863 124.059 106.259

Dospijeca obveza za kredite banaka i ostalih financijskih institucija na datum izvjestavanja su kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2014. 2013. 2012.
Do 6 mjeseci 20.388 22,959 10.269
6 — 12 mieseci 20.739 14.680 10.85%9
1 - 2 godine 13.343 16.217 20.206
2-35godina 21170 29.226 29.236
Preko 5 godina 13.768 16.110 9.671

98.408 99,192 80.241
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BILJESKA 28 - KREDITI I ZAJMOVI (NASTAVAK)

Dospijeéa obveza za financijske najmove na datum izvjetavanja su kako slijedi:

(u tisudama kuna) 2014, 2013. 2012,

Glavnica Kamata Ukupno Glavnica Kamata Ukupne Glavnica Kamata Ukupno

Unutar godine dana 28i5 L1179 3.994 11.859 8232 20.131 9928 7.536 17.464
Od 1-2godine 2470 1014 3484 3225 435 3.660 3.398 608 4.006
Od 2~ 5 godina 9.550 2070 11.620 7.354 583  7.937 8015 1057 9072
Preke 5 godina 8.620 488 9.108 2.389 - 2.389 4.677 28 4,705

435 751 28.20 4.867 250 34.117 .01 j 35.247

Knjigovodstveni iznos posudbi Grupe denominiran je u sijede¢im valutama:

(u tisuéama kuna) 2014, 2013, 2012.
Kune 37.953 25.069 10.390
EUR 43.210 55.597 46.127
UshD 40.700 43.393 49.742

121.863 124.059 106.259

Na dan 31. prosinca 2014. godine, Grupa ima kratkoroé¢ni limit kod komercijalne banke vezano za garancije,
prekoratenja po ratunima i akreditive u iznosu od 3 milijuna eura od ¢ega je na 3 1. prosinca 2014. neiskoristeno
pribliZno 0,6 milijuna eura.

Krediti banaka

Krediti banaka u iznosu od 51.232 tisuée kuna (20/3.: 35.213 tisuéa kuna ; 2012.: 44.642 tisule kuna) nose
varijabilnu kamatnu stopu. Varijabilne kamatne stope na kredite banaka kretale su se u rasponu od 2,5% do 5,0%
na godi¥njoj razini (2013.: 2,7% do 3,2% ; 20/2.; od 3,0% do 3,5%).

Krediti banaka u iznosu od 39.722 tisuée kuna nose fiksnu kamatnu stopu (20/3.: 45.210 tisuca kuna ; 2012.:
25.210 tisuéa kuna). Fiksne kamatne stope na kredite banaka kretale su se u rasponu od 3,0% do 7,0% na
godisnjoj razini (2013.: od 3,0% do 7,0% ; 2012.: od 3,0% do 7,0%).

Krediti ostalil financijskih institucija

Krediti ostalih financijskih institucija odnose se na kredite od Royal mirovinskog osiguranja koji su kori$teni za
financiranje restrukturiranja radne snage u proteklim periodima. Krediti nose fiksnu kamatnu stopu od 9,65% do
12%.

Financijski najmovi

Financijski najmovi u iznosu od 23.455 tisu¢a kuna odnose se najve¢im dijelom na najam opreme. Najveci dio
odnosi se na ugovor o financijskom najmu s Lutkom upravom Rijeka u iznosu glavnice od 21.597 tisu¢a kuna na
31. prosinca 2014, Uvjeti ovog ugovora o financijskom najmu izmijenjeni su na dan 31. prosinca 2014. tako 3to
j€ ugovor o najmu postao beskamatan 3o je rezultiralo poveéanjem kapitalnih rezervi DruStva (vidi bilje3ku 27) i
smanjenjem obveze za financijski najam po osnovi diskontiranja obveze za najam na njenu sadainju vrijednost,
Ugovor o najmu ima dospijeée od sedam godina do 2021. godine.

Sredstva osiguranja

Primljeni krediti od banaka u iznosu od 63.853 tisu¢e kuna (20/3.: 35.503 tisuce kuna ; 2012.: 3.878 tisuca
kuna) osigurani su zaloZnim pravima na zemljistima i gradevinskim objektima Grupe (biljeSka 18). Nadalje, na
31. prosinca 2013., kratkotrajni depoziti u bankama u iznosu od 34.000 tisuéa kuna (20/2: 47.540 tisuéa kuna)
zaloZeni su kao kolateral za zaduZenja Grupe dok na 31, prosinca 2014. krediti banaka nisu bili osigurani
zalogom na kratkotrajnim bankovnim depozitima.
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BILJESKA 28 - POSUDBE (NASTAVAK)
Uvjeti zadufenja

Grupa ima obvezu za podzajam prema Luckoj Upravi Rijeka na osnovi glavnog ugovora o zajmu za financiranje
infrastrukturnih projekata izmedu Lu&ke uprave Rijeka i Medunarodne banke za obnovu i razvoj (,IBRD ")
denominiranu v ameri¢kim dolarima, Zajam iznosi 19.102 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2014, (3/. prosinca
20413.: 21.625 tisuéa kuna ; 31. prosinca 2012.: 27.277 tisué¢a kuna) te nosi varijabilnu kamatnu stopu temeljenu
na LIBOR-u. Republika Hrvatska je jamac za glavni zajam. Grupa klasificira zajam unutar bankovnib kredita
bududi da je osnova za uvjete bazirana na bankovnom kreditu.

Prema ugovoru o kreditu s IBRD-om, Grupa je duZna odrZavati "Omjer servisiranja duga" (DSCR) od najmanje
1,3. DSCR predstavlja omjer neto operativnih prihoda (prilagoden za amortizaciju, tro¥kove duga, nenoveane
operativne trotkove i izdatke za restrukturiranje) u odnosu na ukupni iznos otplate glavnice i kamata na sve
dugove.

Na izvjedtajne datume, Grupa nije odrzavala ovaj uvjet zaduzenja. Medutim, Grupa je do sada otpla¢ivala kredit
u skladu s otplatnim planom te IBRD redovito obavlja pregled poslovnih knjiga Grupe i adekvatno je informiran
$to se tide nepodtivanja uvjeta zaduZenja. Uprava aktivno komunicira sa Lu¢kom Upravom Rijeka i IBRD-om te
je primijenila prosudbu i procijenila da zajam ne¢e do¢i na naplatu u cijelosti u doglednoj buduénosti kao
rezultat nepodtivanja uvjeta zaduZenja. Procjena Uprave po ovom pitanju zasniva se na Cinjenici da je glavni
zajam restrukturiran tijekom 2014. godine gime je odobreno financiranje dodatnih infrastrukturnih projekata i
¢injenice da se zajam redovito servisira te da u slu¢aju da se opozove, rizik bi snosio glavni duznik dok bi Grupa
ostala obvezna pridrZavati se trenutno definiranog plana otplate.

Nadalje, Uprava vjeruje da sposobnost Grupe da otplacuje kredit prema ugovorenim dospije¢ima nije upitna
buduéi da bi Grupa mogla osigurati dodatno financiranje kroz kolateralizaciju svoje imovine (ovo se primarno
odnosi na nekretnine, postrojenja i opremu gdje oko 80% imovine nije kolateralizirano i na kratkoro&ne
bankovne depozite) u sluZaju da njeni operativni novéani tokovi budu nedostatni za servisiranje zajma po
ugovoerenim dospijecima.
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BILJESKA 29 - REZERVIRANJA

(u tisuéama kuna)

Na dan 31. prosinca 2012. (prepravijeno):
Dugorotni dio
Kratkoro&nidio

Na dan 31. prosinca 2013, (prepravijeno):
Dugoroénidio
Kratkoroé¢ni dio

Na dan 31. prosinca 2014.:
Dugoroénidio
Kratkoro&nidio

Kretanje u rezerviranjima bilo je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna)

Na dan 1. sije¢nja 2012. (objavlieno}
Prepravljanja (biljedka 7 (xi), (i}, (xvi))
Na dan 1. sije€nja 2012. (prepravljeno}
Poveéanje

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2012. (prepravljenc)

Na dan 1. sijeZnja 2013. (prepravljeno)
Poveéanje

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2013. (prepravljeno}

Na dan 1. sije¢nja 2014.
Poveéanje

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2014.

(i) Jubilarne nagrade i naknade za umirovijenje

Jubilarne
nagradei  Rezervacije
naknade za za sudske
umirovjenje S porove Ukupno
5.387 23.698 29.085
946 19.282 20.228
6.333 42,981) 49313
4.965 13.074 18.039
452 16.631 17.083
5.417 29.705 35.122
3.850 13.074 16.924
901 - 901
4,751 13.074 17.825
Jubilarne
nagradei  Rezervacije
naknade za za sudske
umirovjenje § porove Ukupno
- 11.722 11.722
6.845 29.948 36.793
6.845 41.670 48.515
150 1.310 1.460
(662) - (662)
6.333 42.980 49.313
6.333 42,980 49.313
- 1.327 1.327
(916) (14.602) (15.518)
5417 29.705 35.122
5.417 29.705 35.122
(666} (16.631) (17.297)
4.751 13.074 17.825

Sukladno kolektivnim ugovorima, Grupa ima obvezu isplacivanja jubilamih nagrada i otpremnina pri redovnom
stupanju u mirovinu. Prema navedenim ugovorima, ukoliko zaposlenici odlaze u redovnu mirovinu (bez
poticajne otpremnine) isplacuje im se 10 tisuéa kuna neto od &ega je 2 tisuc¢e kuna oporezivo. Drugih oblika

primanja nakon odlaska u mirovinu nema.

Rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine pri redovnom stupanju u mirovinu izraunate su od strane
neovisnog aktuara procjene izvedene iz sljedecih glavnih pretpostavki:

Procjena
2013, 2012,
2014. prepravijeno prepravijeno
Diskontna stopa 4,75% 4,75% 4,75%
Prosjeéna stopa fluktuacije zaposlenih 0% - 1% 0% - 1% 0% - 1%
Prosjetan o&ekivana dob odlaska u mirovinu (v godinama) 61-65 61-65 61-65
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BILJESKA 29 - REZERVIRANJA (NASTAVAK)
(ii) Sudski sporovi

Rezervacije za sudske sporove odnose se na sudske sporove podignute protiv Grupe koji proizlaze iz redovnog
komercijalnog poslovanja te sporove s bivdim radnicima, TroSak rezerviranja iskazan je u konsolidiranom
izvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,,Ostalih tro¥kova“.

Struktura rezervacija za sudske sporove na osnovi vrste sporova na datume izvjedtavanja je kako slijedi:

2013. 2012,

(u tisuéama kuna) 2014. prepravijeno prepravijenc
Sporovis dobavljagdima 13.074 13.074 26.573
Spors poreznomupravom - 16.631 16.407
13.074 29.705 42.980

Tijekom 2013. Grupa je izgubila sudski spor s osiguravaju¢om kucom 3to je rezultiralo smanjenjem rezervacija
za 5.000 tisuéa kuna te se nagodila u sporu s dobavljaem Hrvatske vode d.o.o. 3to je rezultiralo smanjenjem
rezerviranja u iznosu od 9.602 tisuce kuna od &ega je 2.152 tisuce kuna otpustenc kao prihod dok se ostatak
isplatio.

Tijekom lipnja 2014. godine, porezna uprava zaplijenila je s bankovnih rafuna Grupe iznos od 16.631 tisuéu
kuna s osnove sudskog spora iz prethodnih godina 3to je rezultiralo smanjenjem rezerviranja. Grupa je podnijela
Zalbu te ¢e nastojati vratiti navedena sredstva sudskim putem.

Tijekom 2014. godine, Grupa je provela detaljni pravni dubinski pregled kako bi ocijenila adekvatnost kreiranih
rezervacija. Na temelju stru¢nog mi3ljenja pravnih savjetnika, Uprava Grupe predvida da ishod sudskih sporova
kojima je Grupa izloZena neée rezuitirati zna¢ajnim gubicima iznad iznosa koji su ve¢ rezervirani.

BILJESKA 30 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 1 OSTALE OBVEZE

2013, 2012.

(u tisuéama kuna) 2014, prepravijenc prepravijeno
Obveze prema dobavljadima u zemlji 22214 18.989 15.129
Obveze prema dobavljaima u inozemstvu 7.371 497 346
Obveze prema zaposlenima 4.557 4872 6.650
Obveze za prodane stanove 3.902 6.200 15.049
Obveze za kamate 479 9.235 8.027
Obveze za ostale poreze, doprinose i naknade 1.695 323 335
Obveze za PDV 196 103 41
Qbveze za poreze i doprinose na place 2.586 2303 2.357
Odgodeni prihodi 3 1 -
Obracunati troskovi - 1.536 27
Ostale obveze 2.016 1.790 2,213
45.019% 45.859 50.174
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BILJESKA 31 — UPRAVLJANJE RIZICIMA
Upravljanje rizikom Kapitala
Qdnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Funkeija financija u Grupi analizira strukturu kapitala na godisnjoj razini. Kao dio navedene analize, Grupa

analizira trodak kapitala i rizik povezan sa svakom stavkom kapitala. Gearing ratio na izvjeitajni dan bio je kako
slijedi:

2013. 2012.

2014, prepravijeno prepravijeno

(u tisucama kuna)

Dug (dugoroéni i kratkoroéni krediti) 121.863 124.059 106.259
Kratkoro¢ni depoziti u bankama 19.000 34.000 47.540
Novac i noviani ekvivalenti (2.623) (2.414) (2.468)
Neto dug 138.240 155.645 151.331
Glavnica 389.368 371.643 370.205
Omijer duga i glavnice 36% 42% 41%

Dug je definiran kao obveza za dugorotne i kratkorodne kredite te obveznice. Glavnica ukljutuje sav kapital i
Sve Tezerve.

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala vremenski neogranifen nastavak poslovanja.

Osim omjera neto duga i kapitala, Grupa redovito prati odnos izmedu konsolidirane kratkotrajne imovine i
konsolidiranih kratkoro¢nih obveza kako bi procijenilo ukoliko je pretpostavka neograni¢enosti poslovanja koja
se primjenjuje u izradi financijskih izvje3taja i dalje primjerena te kako bi identificirala potrebe za financiranjem
putem duZnickih ili vlasniZkih instrumenata.

Na dan 31. prosinca 2014. godine, kratkoro¢ne obveze Grupe premasuju njenu kratkotrajnu imovinu za 37.623
tisuée kuna (2013.; 38.571 tisudu kuna ; 2012.: 11.090 tisuéa kuna). Medutim, Grupa je trenutno u procesu
prikupljanja kapitala putem javne ponude za izdavanje dionica &ija se finalizacija otekuje tijekom 2015. godine,
a $to bi osiguralo sredstva za strateSke investicije, poboljalo likvidnost i rezultiralo poboljsanjem operativnih
rezultata u buduénosti. Takoder, Uprava smatra da sposobnost Grupe da osigura dodatno financiranje putem
kolateralizacije imovine u slugaju potrebe za premo¥¢ivanjem kratkoro¢nog deficita likvidnosti nije upitna. Kao
rezultat navedenog, Uprava vjeruje da je primjena pretpostavke o neogranitenosti poslovanja primjerena pri
pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Luka Rijeka d.d. 48



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014,,2013.i 2012, GODINU

BILJESKA 31 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanje financijskim rizicima

Grupa je izloZena medunarodnom trZidtu i u znadajnom dijelu se financira putem kredita denominiranih u stranim
valutama. Kao rezultat toga, Grupa je podloZna utjecaju promjene trZi$nih cijena te utjecaju tecajnih razlika i
promjene kamatnih stopa. Grupa je, zbog prodaje robe s odgodom plaéanja, izloZena i riziku nenaplativosti
potraZivanja.

Kategorije financijskih instrumenata su kako slijedi:
2013. 2012.
2014. prepravijeno prepravijenc

(u tisuéama kuna)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 2.217 2.542 2.876
Uk upnoe financijska imovina ras poloZiva za prodaju 2.217 2542 2.876
Dugoroéna potraZivanja 8.740 9.921 11.194
PotraZivanja po policama osiguranja - 1.710 8219
Kratkotrajna financijska imovina 19.211 34.733 48.797
PotraZivanja od kupaca 37.173 33.795 35.753
Novac i novéani ekvivalenti 2.623 2.414 2.468
Ukupno zajmovi i potrazivanja 67.747 88.573 106.431
Ukupno financijska imovina 69.964 91.115 109.307
Obveze po financijskom najmu 23.455 24.867 26.018
Obveze po kreditima 98.408 99.192 80.241
Obveze prema dobavljadima 35.982 36.711 40.764
Ukupno financijske obveze po amortiziranom tro§ku 157.845 160.770 147.023
Uk upno financijske obveze 157.845 160.770 147.023

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

s fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim likvidnim trZijtima,
pod standardnim uvjetima, edreduje se prema cijenama koje kotiraju na trZidtu

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se v skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov&anih tokova koristeéi cijene iz poznatih
transakcija na trzistu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente

Financijski instrumenti koji se drZe do dospijeca u normalnom poslovanju su knjiZeni po trodku nabave ili neto
iznosu smanjenom za otplaceni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument
mozZe prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trZidnim uvjetima, osim u sluaju prodaje
pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je kotirana na trZistu
vrijednosnica ili ona koja je dobivena kori§tenjem metode diskontiranog novéanog toka.

Na dan 31. prosinca 2014. iskazani iznosi novea, kratkoroénih depozita, potraZivanja, kratkoro¢nih obveza,
ukalkuliranih tro¥kova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj trzidnoj
vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ove imovine i obveza i zbog toga §to vedina kratkotrajne imovine i
kratkoroénih obveza nosi varijabilne kamatne stope.

Uprava smatra da se fer vrijednost dugorognih potraZivanja Grupe koja proizlaze iz prodaje stanova
zaposlenicima ne razlikuje zna¢ajno od knjigovodstvene vrijednosti zbog trenutno niske razine trZi¥nih kamatnih
stopa za takva potraZivanja. Uprava redovito prati relevantne trZine kamatne stope na sliénu imovinu kako bi
procijenila opravdanost ove pretpostavke.

Na izvjedtajne datume, knjigovodstvena vrijednost kredita banaka i ostalih kredita priblizna je njihovoj fer
vrijednosti buduéi da veéina tih zajmova nosi varijabilnu kamatnu stopu ili fiksnu kamatnu stopu koja je
pribliZna trenutnim trZi§nim kamatnim stopama.

Knjigovodstvena vrijednost obveza po financijskom najmu uglavnom se odnosi na beskamatni ugovor o
financijskom najmu koji je diskontiran na fer vrijednost pomoc¢u metode efektivne kamatne stope koristeci
diskontnu stopu jednaku tr2i¥noj kamatnoj stopi na sline najmove.
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BILJESKA 31 —- UPRAVLJANIJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravijanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, s ciljem upravljanja kratkoro€nim, srednjoro€nim i dugoroénim zahtjevima financiranja i
likvidnosti. Grupa upravlja rizikom likvidnosti prateéi neto kratkotrajnu poziciju i adresirajuci ofekivane tekuce
deficite likvidnosti.

Analiza rizika likvidnosti

Tablice u nastavku prikazuju ugovomna dospijeéa financijskih obveza i financijske imovine Grupe iskazanih u
konsolidiranom izvjeitaju o financijskom poloZaju na kraju svakog izvjedtajnog razdoblja. Tablice su izradene na
temelju nediskontiranih nov&anih tokova do dospijeda te ukljucuju i novéane tokove po glavnici i kamatarna.

Neto knjig. Ugoworeni do godinu 1-2 2-5  prekos
nadan 31. prosinca 2014. wijednost  noviani tokovi dana  godine  godina  godina
{u tisucama kuna)
Obveze koje ne nose kamaiu:

Obveze po financijskom najmu 21598 26.565 2222 2222 6.666 15455
Obveze prema dobavljadima 35.982 35.982 35.982 - - -
57.580 62547  38.204 2222 6.666 15455

Kamatonosne obveze:
Obveze po financiskom najmu 1.857 (2.919) 671 305 2.863 {6.758)
Obveze po kreditima 98.408 102,794 52.327 14.591 21.501 13.975
100.265 99.875 52,998  14.8396  24.764 7.217
157,845 162422 91.202 17118 31436 22672
Neto knjig. Ugowreni do godinu i-2 2-5 preko 5
nadan 31 prosinca 2013 wijednost noveani tokovi dana godine godina godina

{(u tisuéama kuna)
Obveze koje ne nose kamat:
Obveze po financijskom najmu - S g 5 - -

Obveze prema dobavijatima 36.711 36.711 36.711 - - -
36.711 36.711 36.711 - - -

Kamatonosne obveze:
Obveze po financijskom najmu 24.867 26.744 12.845 3.793 7.657 2449
Obveze po kreditima 99.192 104.370 40.050 17.820 30.148 16.352
124.059 131.114 52.895 21.613 37.805 18.801
160.770 167.825  89.606 21.613 37.805 18.801
Neto knjig. Ugoworeni do godinu 1-2 2-5 preko 5
nadan 31, prosinea 2012 wrijednost novéani tokovi dana godine godina godina

(u tisucama kuna)
Obveze koje ne nose kamatu;
Obveze po financijskom najmu - -
Obveze prema dobavljadima 40,764 40.764 40.764 - - -

40.764 40,764  40.764 - - -

Kamatonosne obveze:
Obveze po financijskom najmu 26018 28342 10.981 4.118 8.449 4.794
Obveze po kreditima 80.241 84.675 23.218 21.676 29.965 9.816
106.259 113.017  34.199 25.794 38414 14.610
147.023 153.78] 74.963 25.794 35414 14.610
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BILJESKA 31 - UPRAVLJANIJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)

Upravijanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Analiza rizika likvidnosti (nastavak)
nadan 31. prosinca 2014,

Imovina koja ne nosi kamatu:

Dugoro€na potraZivanja

PotraZivanja od kupaca

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kamatonosna imovina:
PotraZivanja po policama osiguranja
Kratkotrajna financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti

na dan 31 prosinca 2013.

Imovina koja ne nosi kamatu,

Dugorotna potraZivanja

PotraZivanja od kupaca

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kamatonosna imovinga;
Potrazivanja po policama osiguranja
Kratkotrajna financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti

nadan 31. prosinca 2012,

Imovina koja ne nosi kamatu!

Dugoroé&na potraZivanja

Potrazivanja od kupaca

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kamatonosna imovina:
Potrazivanja po policama osiguranja
Kratketrajna financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti

Neto knjig. Ugovoreni do godinu (-2 2-5 preko §
wijednost  noviani tokovi dana godine godina godina
(u tisucama kuna)
8.740 8.740 1.300 1.300 3900 2240
37.173 37173 mn . 5 .
2217 2217 2217 - - -
48.130 48.130  40.690 1.300 3.900 2.240
19.211 19.883 19.883 - = .
2,623 2623 2.623 - . .
21.834 22.506 22.506 - - -
69.964 70.636 63.196 1.300 3.900 2.240
Neto knjig. Ugovoreni do godinu 1-2 2-5  preko s
wijednost noviani tokovi dana godine godina godina
{(u tisuéama kuna)
9.921 9.921 1.300 1.300 3.900 3421
33.795 33.795 33.795 - - -
2.542 2.542 2.542 - - -
46,258 46,258 37.637 1.300 3.900 3421
7.710 7.710 7.710 - - -
34733 35.949 35.949 - - -
2414 2414 2414 - - -
44.857 46.073 46.073 - - -
91.115 92.331 83.710 1.300 3.900 3421
Neto knjig. Ugovoreni do godinu 1-2 2-5 preko 5
wijednost nowfani tokov dana godine godina godina
(u tisuéama kuna)
11.194 11.194 1.300 1.300 3.900 4.694
35.753 35.753 35,753 - - -
2.876 2.876 2.876 - - -
49.823 49.823 39.929 1.300 3.900 4.694
8.219 8.466 8.466 - - -
48.797 50.508 50.505 - - -
2.468 2.493 2493 - - -
59.484 61.464 61.464 - - -
109.307 111.287 101393 1.300 3.900 4694

Analiza Grupe pokazuje manjak od kratkorognih ugovornih novéanih tokova financijskih instrumenata u 2013. i
2014. godini 3to se u velikoj mjeri moZe pripisati novanim odljevima po sudskim sporovima tijekom 2014. i
2013. godine te korekcijama pogre3aka iz prethodnih razdoblja 3to je rezultiralo priznavanjem dodatnih

financijskih obveza.

Grupa planira premostiti deficit likvidnosti na na¢in da osigura dodatno financiranje za obrtna sredstva putem
kolateralizacije imovine. Nadalje, kao posljedica nadolazeée javne penude dionica, Grupa otekuje da ¢e dodatmo

ojadati svoju poziciju likvidnosti.
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51



BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013. i 2012. GODINU

BILJESKA 31 — UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravijanje kamatnim rizikom

Grupa je izloZzena kamatnom riziku buduéi da se zaduZuje i po fiksnim, ali i po promjenjivim kamatnim stopama.
Varijabilne kamatne stope koje su na datum izvjeStavanja bile primjenjive na relevantni dio zaduZenja Grupe
bazirane su na sljedeéem:

2013. 2012,

(u tisucama kuna) 2014. prepravjeno prepravijeno
Krediti banaka bazirani na EURIBOR-u 9630 13.588 17.365
Krediti banaka bazirani na ZIBOR-u 22.500 - -
Krediti banaka bazrani na LIBOR-u 19.102 21.625 27277
Financijski najmovi bazirani na EURIBOR-u 902 1.962 2,970
52.134 37.175 47.612

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum
izvjeStavanja. Za promjenjive kamatne stope, analiza je pripremljena na nacin da je izratunat u¢inak razumno
moguéeg poveéanja kamatnih stopa kod zaduZenja s varijabilnim kamatnim stopama na ofekivane ugovorne
novéane tokove takvih zaduZenja u odnosu na one koji su izradunati primjenom kamatne stope primjenjive na
kraju trenutnog razdoblja izvjedtavanja. Pri internom izvjeitavanju kamatnog rizika kiju¢nom rukovodstvuy,
koristi se povecanje/smanjenje od 50 baznih poena 3to predstavlja realno mogucu promjenu kamatnih stopa
prema procjeni Uprave.

Procijenjeni udinak realno moguée promjene kamatnih stopa na rezultat Grupe prije poreza za izvjestajna
razdoblja je kako slijedi:
Ugowreni do6 od6do 12 odtdo2 od2do 3 preko 5
na dan 31, prosinca 2014, nowt. tokovi mjeseci  mjeseci  godine  godina godina
(u tisucama kuna)

Prema trenutno primijenjivim kamatnim stopama 54,178 16.051 17.850 8787 114% -
Prema trenutno primijenjivim kamatnim stopama + 0.50% 54.518 16.162 17.920 8863  11.573 -
Efekt poveéanja kamatnih stopa za 0.50% (340) (111) (70) (76) (83) -

Ugovoreni do6 od6do12 odtdo2 od2do5 preko 5
na dan 31. prosinca 2013 now. tokovi mjeseci  mjeseci godine godina godina
(u tisuéama kuna)

Prema trenutno primijenjivim kamatnim stopama 39.661 5479 5393 10222 18367 -
Prema trenutno primijenjivim kamatnim stopama + 0.50% 40.066  5.565 5467 10334  18.700 -
Efekt poveéanja kamatnih stopa za 0.50% (405)  (86) (74)  (112)  (133) -

Ugovoreni do6 od6do 12 od 1do2 od2de5 preko 5
na dan 31. prosinca 2001 2. nowt, tokovi mjeseci  mjeseci godine  godina godina
{u tisuéama kuna)

Prema trenutno primijenjivim kamatnim stopama 51.328 5.674 5594 12398 24443 3219
Prema trenutno primijeniivim kamatnim stopama + 0.50% 51930 5.787 5695 12558  24.663 3227
Efekt poveéanja kamatnih stopa za 0.50% (602) (113) (101) (160) 220) 8)

Grupa se trenutno ne &titi od kamatnog rizika buduéi da se procjena moguceg uginka promjena kamamnih stopa
ne smatra zna¢ajnom.
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BILJESKA 31 —- UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravijanje valutnim rizikom

Grupa odredene transakcije obavlja u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene valutnih
te¢ajeva. U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarmih obveza Grupe u
stranoj valuti na izvje3tajni datum.

Obveze
2013, 2012.
2014. prepravijeno prepravijeno

(u tisucama kuna)

Europska Unija (EUR} 50.581 56.094 46.473
SAD (USD) 40.700 52,122 57.628
91.281 108.216 104.101

Imovina
2013, 2012,

2014. prepravjeno prepravijeno

(u tisuc¢ama kuna)

Europska Unija (EUR} 16.963 15980 18.920
SAD(USD) = 55 1
16.963 16.035 18.921

Analiza izioZenosti valutnom riziku

Grupa je uglavnom izloZena valutnom riziku promjene tetaja kune u odnosu na euro i ameritki dolar, zbog
¢injenice da se veéina transakcija sa stranim kupcima denominira u euru i ameri¢kom dolaru.

U sljedeéoj tablici analizirana je osjetljivost Grupe na poveéanje te¢aja kune od 1% u odnosu na euro i 10% u
odnosu na ameri¢ki dolar kao procjenu realno moguéeg povecanja teaja navedenih valuta.. Analiza osjetljivosti
ukljutuje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i njihove preracunavanje na kraju razdoblja temeljem
postotne promjene valutnih te¢ajeva. Analiza osjetljivosti ukljucuje monetarnu imovinu i monetarne obveze u
valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila
za gore navedene postotke. U slu¢aju obruto proporcionalne promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na
predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.
Utjecaj valute EUR
2014. 2013. 2012,

(1 tisuéama kuna)

Povecanje/(smanjenje) neto rezultata {(336) (401) (276)

Utjecaj valute USD
2014, 2013. 2012,

(u tisu¢ama kuna)

Poveéanje/(smanjenje) neto rezultata (4.070) (5207 (5.763)

Grupa se trenutno ne §titi od valutnog rizika vezanog uz euro buduéi da je lokalna valuta vezana uz euro, ali
procjenjuje potrebu za zastitom od valutnog rizika vezanog uz ameri¢ki dolar s obzirom na nedavnu volatilnost
ove valute 1 izloZenost prema istoj koja proizlazi iz kredita i financijskih najmova denominiranih u ameritkom
dolaru te koncesijskih naknada koje se utvrduju u ameri¢kim dolarima.
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BILJESKA 31 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravijanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno neizvrienja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe koji utjece
na eventualni financijski gubitak Grupe.

Kupci se svrstavaju u kategorije sukladno ostvarenom godiinjem prometu te se za svaku kategoriju primjenjuju
odgovaraju¢e mjere zadtite od kreditnog rizika. Mjere zadtite za pojedinu kategoriju kupaca definiraju se prema
financijskim pokazateljima poslovanja pojedinog kupac, ocjenama kreditnog rejtinga od strane nezavisnih
agencija i povijesti poslovanja sa svakim kupcem.

Analiza izloZenosti Grupe i kreditni rejting prati se i kontrolira kroz kreditne limite koji se mijenjaju i
provjeravaju najmanje jednom godidnje.

Grupa nema znac¢ajnu kreditnu izloZenost koja nije pokrivena instrumentima osiguranja, a koja nije reflektirana
procjenom indikacija za umanjenje vrijednosti na 31. prosinca 2014. godine.

Upravljanje operativnim rizicima
Rizik koncentracife prodaje

Grupa ostvaruje 19% (2073.: 34% , 2012.: 36%,) prihoda od prodaje prema domacim kupcima dok 81% (20/3.:
66% ; 2012.: 64%) prihoda od prodaje Grupa ostvaruje od prodaje prema stranim kupcima (u smislu geografske
lokacije kupaca). Grupa odreduje prodajne cijene prema kupcima u skladu s makroekonomskim uvjetima koje
prevladavaju na svakom od trZidtu gdje su kupci locirani imajuéi u vidu maksimalne i odobrene tarife za usluge
obuhvadene koncesijskim ugovorom.

Prihodi Grupe u znatajnoj su mjeri izloZeni volatilnosti zbog relativno visoke koncentracije prihoda na mali broj
kupaca. Tijekom 2014., top 10 kupaca Grupe generiralo je priblizno 54% operativnih prihoda (2013.: 45% ;
2012.:49%) dok je top pet kupaca generiralo priblizno 36% operativnih prihoda (2073.: 31% ; 2012.:35%).
Najznaéajnija izloZenost prema individualnom kupcu odnosi se na kljuZnog inozemnog kupca koji je Cinio 12%
ukupnih operativnih prihoda u 2014, (2073.; 4% ; 2012.:12%) i kojemu se moZe pripisati glavnina pada prihoda
tijekom 2013. godine. Kao rezultat izloZenosti malom broju kupaca, Grupa upravlja ovim rizikom kroz aktivnu i
udestalu komunikaciju s kljugnim kupcima, stjecanje novih kupaca te kroz pracenje relevantnih konkurenata i
trzi¥nih uvjeta kako na lokalnoj tako i na medunarodnej razini.

Nastavak gospodarske krize tijekom izvjeitajnog razdoblja imao je negativan utjecaj na mogucénosti rasta
prihoda te je posljedi¢no povecao i rizik naplativosti potraZivanja. Grupa takoder ofekuje povedane rizike vezane
uz odrZavanje trZi¥ne pozicije (vezano i na strane i domace kupce) uslijed jatanja konkurencije. Kako bi se
umanjioc ovaj utjecaj, Grupa nastoji dodatno jatati vlastitu konkurentnost povecanjem produktivnosti i kapaciteta
te modernizacijom tehnologije Sto oZekuje postiéi u velikoj mjeri putem realizacije projekta Skrljevo zajedno sa
olekivanom renovacijom lokalne Zeljeznitke mreze.
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BILJESKA 32 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Luka Rijeka d.d. u veé¢inskom je vlasni¥tvu Republike Hrvatske koja putem Dravnog ureda za upravljanje
drzavnom imovinom (,,DUUDI*) i ostalih drZzavnih institucija drZi udio od 84% u dioni¢kom kapitalu i glasatkim
pravima Drustva.

Grupa smatra, da joj je izravno povezana osoba njezin klju¢ni dioni¢ar (Republika Hrvatska) i pravne oscbe pod
njegovom kontrolom ili utjecajem; kljuéni management (vidi niZe); uzi ¢lanovi obitelji kljuénog managementa; te
pravne osobe koje su pod kontrolom ili znaajnim utjecajem kijuénog managementa i uZih ¢lanova njihovih
obitelji, sukiadno odredbama navedenim u Medunarodnom raunovodstvenom standardu 24 Objavijivanje
povezanih stranaka (“MRS 24%).

Transakcije s driavnim povezanim druitvima

Obzirom da je Grupa u vecinskom drzavnom vlasniStvu ona je takoder u povezanom odnosu s drZavnim
institucijama i ostalim druitvima u veéinskom drzavnom vlasnidtvu ili drustvima u kojima drfava ima znaajan
utjecaj. Znacajnije transakcije koje Grupa ima s drZavnim poduzeéima odnose se na kupnju vode i goriva koji su
osnovni materijal koridten u djelatnostima Grupe, usluge teretnog Zeljeznitkog prijevoza te opskrbe elektritnom
energijom. Transakcije s Lutkom Upravom Rijeka koja je Davatelj koncesije za obavljanje primarne djelatnosti
Grupe, izuzev onih vezano uz najam prostora i redovne usluge kao &to je prikazano niZe, objavljene su detaljnije
zasebno u nastavku ove biljeske.

PotraZivanja i prodaja prema drZavi i povezanim stranama:

{u tisuéama kuna) 2014. 2013. 2012,
Petrokemija d.d.

Prodaja usluga 1,592 3.167 3.813
PotraXivanja na 31. prosinca 555 361 73
Luéka uprava Rijeka

Najam prostora i prodaja redovnih usluga 1.173 494 849
PotraZivanja na 31. prosinca 114 198 115
Crosco d.o.o.

Prodaja usluga - 1.023 742
PotraZivanja na 31, prosinca - 47 -
Carinarnica Rijeka

Prodaja usiluga 176 209 182
PotraZivanja na 31. prosinca 18 21 i6
Ravnateljstvo za robne zalihe

Prodaja usluga - 243 253
Potrazivanja na 31. prosinca - 17 27
Jadrolinija

Prodaja usluga 225 422 453
PotraZivanja na 31. prosinca 23 15 18
Autotrolejd.o.o.

Prodaja usluga 1.718 2.155 2.138
PotraZivanja na 31. prosinca 6 4 3
Rijeka promet d.d.

Prodaja usluga 2.952 3738 3.673
PotraZivanja na 31. prosinca - (2) -
INA4 Grupa

Prodaja usluga 186 500 873
PotraZivanja na 31. prosinca 34 - 378
Uk upno prodaja 8.022 11,951 12.976
Ukupno potraZivanja na 31. prosinca 750 661 630
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 32 - TRANSAKCLIE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)
Transakcije s driavnim povezanim druStvima (nastavak)

Obnveze i kupnje od driave i povezanih strana:

(u tisucéama kuna) 2014, 2013. 2012.
HEP Grupa

Kupnja struje 9.480 9.899 3.927
Obveze na 31. prosinca 2.863 1.728 1.388
HZ Cargo d.o.o.

Kupnja transportnih usluga 116 131 155
Obveze na 3}, prosinca - 46 15
INA Grupa

Kupnja goriva 366 562 297
Obveze na 31. prosinca 41 74 71
Croatia osiguranje Grupa

Kupnja polica osiguranja 3.034 5251 8.273
Obveze na 31, prosinca 127 383 792
Vodovod d.o.o. Labin

Kupnja vodnih usluga 162 88 74
Obveze na 31. prosinca 43 8 10
Vodovod i kanalizacija d.o.o. Rijeka

Kupnja vodnih usluga 698 915 1.145
Obveze na 31. prosinca 173 239 158
Energo d.o.o.

Kupnja plina 40 61 61
Obveze na 31. prosinca 10 11 10
Ukupno kupnje 13.896 16.907 18.932
Ukupno obveze na 31. prosinea 3.257 2.341 2.444

U 2013. Grupa je dobila nepovratnu nemonetarnu potporu od drZave u obliku Sljunka i kamena preostalog od
izgradnje obliznje drzavne ceste koja je u cijelosti priznata kao prihod unutar dobiti ili gubitka u iznosu od 1.419
tisuca kuna,

Transakcije s pridruZenim druStvima

Grupa ima poslovne odnose s pridruZenim drustvom Jadranska vrata d.d. u kojem Luka Rijeka d.d. ima 49%
vlasniitva. Transakcije s pridruZenim drugtvom koje se odnose na stanja u izvjestaju o financijskom poloZaju na

dan 31. prosinca 2014., 2013. i 2012. i transakcije u izvje3taju o sveobuhvatnoj dobiti za godine koje su tada
zavrdile su kako slijedi:

{u tisucama kuna) 2014. 2013. 2012.
PotraZivanja 12 412 138
Obveze - - 35
Prihodi od prodaje i ostali prihodi 124 1.595 2113
Nabavke - - -
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i2012. GODINU

BILJESKA 32 - TRANSAKCIJE § POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)
Transakcije s Luckom upravom Rijeka
(i) Naknade za koncesiju

Tijekom 2014. godine, Grupa je priznala tro¥kove vezano uz koncesijske naknada prema Lutkoj Upravi Rijeka u
iznosu od 5.980 tisuca kuna (20/3.: 5.073 tisuce kuna, 2012: 4.816 tisuéa kuna). Koncesijske naknade odnose na
sporazum o koncesiji za pruZanje usluga vezano uz pruzanje lutkih usluga u podruéju luke Rijeka i na terminalu
Skrljevo. Na dan 31, prosinca 2014. Grupa je dugovala Lugkoj Upravi Rijeka iznos od 625 tisu¢a kuna (20/3.:
487 tisuéa kuna ; 2012.: 2.938 tisué¢a kuna) vezano uz koncesijske i povezane trodkove,

{if) Financijski najmovi

Na dan 31. prosinca 2014. godine, Grupa ima obvezu po financijskom najmu prema Lufkoj Upravi Rijeka
knjigovodstvene vrijednosti 21,597 tisuca kuna (2013.: 30.497 tisuéa kuna, 2012. godine: 30.352 tisuéa kuna),
ukljudujuéi pripadajuce kamate. Uvjeti najma modificirani su na dan 31. prosinca 2014, i zakup je pretvoren u
beskamatni financijski najam 3to je rezultiralo priznavanjem kapitalne rezerve od strane Grupe s obzirom da je
najam ugovoren po kamatnoj stopi niZoj od trzidne. Dospijece najma je 2021. godina. Tijekom razdoblja
izvjedtavanja nije bilo plaéanja za glavnice ili kamate.

(iii) Podzajam vezano uz glavni zajam IBRD-a

Grupa ima obvezu za podzajam prema Luc¢koj Upravi Rijeka na osnovi glavnog ugovora o zajmu za financiranje
infrastrukturnih projekata izmedu Lucke uprave Rijeka i Medunarodne banke za obnovu i razvoj (,IBRD ")
denominiranu u ameritkim dolarima. Zajam iznosi 19.102 tisuée kuna na dan 3 1. prosinca 2014. (31. prosinca
2013.: 21.625 tisuéa kuna ; 31. prosinca 2012.: 27.277 tisuéa kuna) te nosi varijabilnu kamatnu stopu temeljenu
na LIBOR-u. Republika Hrvatska je jamac za glavni zajam. Tijekom 2014. gedine, Grupa je otplatila ukupno
5.216 tisu¢a kuna glavnice i kamata po osnovi navedenog zajma (2013.: 4.866 tisuca kuna; 2012.: 3,144 tisube
kuna).

Naknade clanovima Uprave

Kljugno rukovodstvo Grupe sastoji se od Uprave koja broji 3 ljudi (2073.: 3 ljudi ; 2012.: 7 ljudi). Tijekom 2014.
godine, isplaceno je ukupno 1.841 tisu¢u kuna naknada &lanovima Uprave (20/3.. 1.793 tisuce kuna ; 2012.:
2.139 tisuéa kuna) s osnove bruto placa.

BILJESKA 33 —- POTENCIJALNE OBVEZE [ IMOVINA
fzloienost po sudskim sporovima

Na dan 31, prosinca 2014. godine, Grupa je ukljudena u niz pravnih radnji gdje je tuZenik, a koji proizlaze iz
redovnih poslovnih aktivnosti i sudskih sporova s biviim zaposlenicima.

IzloZenost Grupe sudskim predmetima sa dobavljatima na 31. prosinca 2014. godine iznosi pribliZzno 146
milijuna kuna (na osnovi tuZbenih zahtjeva vezano uz postupke u tijeku) od &ega je Grupa priznala rezervacije za
sporove kod kojih o&ekuje nepovoljan ishod, a koje iznose 13.074 tisuce kuna na dan 31. prosinca 2014. (2013.
godine: 29,705 tisuéa kuna, 2012. godine: 42.980 tisu¢a kuna). Preostala izloZenosti odnosi se na sporove s
dobavljatima za koje Uprava smatra da nece rezultirati gubicima za Grupu od &ega se giavnina odnosi na spor sa
domaéim dobavljatem u iznosu od 101 milijun kuna &iju osnovu Grupa, na temelju konzultacija sa pravnim
savjetnicima, smatra neosnovanom te ne ofekuje nepovoljan ishod.

IzloZenost Grupe sudskim predmetima s biv§im zaposlenicima proizlazi uglavnom iz ozljeda na radu te na 31.
prosinca 2014, godine iznosi oko 5,8 milijuna kuna temeljeno na ukupnom iznosu tuzbenih zahtjeva po trenutno
pokrenutim sporovima. S obzirom da se za velik broj ovih sporova ofekuje dugotrajan proces koji je tek u
podetnoj fazi te je u jednom dijelu pokriven policama osiguravatelja koji je takoder tuZenik, Uprava trenutno
smatra, na temelju konzultacija sa pravnim savjetnicima, kako po ovim sporovima neée nastati znadajniji gubici
za Grupu.

Na temelju savjetovanja s pravnim savjetnicima, Uprava je primijenila prosudbu kako je opisano detaljnije u
biljedci 5 i procijenila da pravni postupci u koje je Grupa ukljudena ne bi trebali rezultirati znalajnim gubicima
iznad onih koji su veé rezervirani kako je navedeno u biljesci 29.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2014.,2013.i 2012. GODINU

BILJESKA 33 - POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA (NASTAVAK)
Potencijalne kazne koje proizlaze iz minimalnih razina usluge definiranih u koncesijskom ugovoru

Prema trenutnom ugovoru o Koncesiji, od 2016. nadalje Grupa je duZna odrZavati minimalnu razinu usluga
definiranu u koli¢inama pretovarenog tereta u provozu te temeljenu na inicijalnim poslovnim planovima koje je
Grupa dostavila Lugkoj Upravi Rijeka kod sklapanja ugovora o koncesiji. Ukoliko se minimalne razine usluga
ne mogu ispuniti, Lutka uprava Rijeka imati ¢e pravo na naplate koncesijskih penala na temelju odstupanja
stvarnih razina usluge od onih koje su inicijaino planirane.

Trenutne razine usluge znatno su niZe od onih predvidenih u inicijalnim posiovnim planovima. Da su ove
odredbe bila primjenjive u 2014, godini, Grupa bi priznala oko 8,7 milijuna kuna vezano uz navedene penale.

Trenutno, Grupa je u procesu finaliziranja azuriranog poslovnog plana i aktivno pregovara s Luékom Upravom
Rijeka oko zamjene inicijalnog poslovnog plana s aZuriranim poslovnim planom. Grupa o&ekuje da ¢e izmjene i
dopune odredbi ugovora o koncesiji koje se odnose na aZuriranje poslovnih planova biti usvojene od strane
Davatelja tijekom 2015, godine u kojem slugaju ée novi poslovni plan biti osnova za izratun eventualinibh kazni
koje proizlaze iz zahtjeva za minimalnom razinom usluga.

BILJESKA 34 - KAPITALNE OBVEZE

Grupa ima kapitalne obveze koje proizlaze iz ugovora o koncesiji kojim se obvezala ulagati u lutku
infrastrukturu u ukupnom iznosu od 146 milijuna eura od &ega se oko 60 milijuna eura odnosi na procijenjene
troskove odrZavanja i ulaganja u objekte u koncesijskom podrugju dok se ostatak od 86 milijuna eura odnosi na
investicijska ulaganja u tu¢ku infrastrukturu te obalnu i mobilnu mehanizaciju. Za navedene kapitalne obveze
predviden je sljedeci vremenski raspored realizacije:

Do godine  Od | Od2  Preko
na dan 31. prosinca 2014 dana do2g. dosg. 5g. Ukupno

(u tisuéama kuna)

Obalna mehanizacija i dizalice - - 24320 70.604 94.924
Mobilna mehanizacija - 4644 23226 45714 73.584
Zgrade 6.814 15022 105298 - 127134
Terminali za teret - - - 363245 363.245
Procijenjeni tro§kovi odrzavanja imovine pod koncesijen - - - 459688 459.688

6.814 19.666 152.844 939.251 1.118.575

BILJESKA 35 —- STRUKXTURA GRUPE

Na datume izvjestavanja, Grupu je &inilo Drustvo te njegova ovisna druitva u kojima je Drustvo imalo vlasni¢ke
udjele kako slijedi:

{(u tisuéama kuna) 2014. 2013. 2012,

% vasni§tva % vlasni§tva % Wasni§tva
OPldo.o. - - 100%
Luka prijevoz d.o.0. 100% 100% 100%
Stanovi d.o.0. 100% 100% 100%
Privez-odvezd.o.o. - 100% 100%

Druitvo je na dan 7. veljade 2013. pripojile ovisno drutvo OPI d.o.o. Tijekom 2014., Druitvo je takoder
pripojilo i ovisno druitvo Privez - odvez d.o.o. koje nije imalo aktivnosti.
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20.2 Pro forma financijske informacije

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije sastavljao pro forma financijske informacije.

20.3 Financijski izvjestaji

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012., 2013. i 2014. godinu dani su u dijelu
Il. Prospekta, tocka 20.1. ,Povijesne financijske informacije. Nerevidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja za prvi kvartal 2015. dani su u dijelu Il. Prospekta u to¢ki 20.6.1.

20.4 Revizija financijskih izvjeStaja koja ¢ine povijesni prikaz podataka

20.4.1 Izjava da su godisnje financijske informacije revidirane

Povijesne godiSnje financijske informacije Izdavatelja su revidirane. Reviziju konsolidiranih financijskih
izvjeStaja Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu izvrSio je KPMG Croatia d.0.0. za reviziju sa sjedistem
u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB 20963249418 koje je upisano u Registar revizorskih
drustava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj komori, pod registarskim brojem 100002460. Navedeno
izvjeSce potpisao je ovlasteni revizor Josko Dzida.

20.4.2 Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori

Osim podataka Cciji su izvor revidirani financijski izvjeStaji Dru$tva, revizori nisu revidirali ostale
informacije u Registracijskom dokumentu.

20.4.3 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjeStaja lzdavatelja

Svi financijski podaci u ovom Prospektu koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjeStaja 1zdavatelja
jasno su oznaceni na nacin da je naveden izvor takvih podataka te su naznaceni kao nerevidirani podaci.

20.5 Starost posljednjih financijskih informacija

Posljednje revidirane financijske informacije nalaze se u revidiranim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima Drustva za godinu koja je zavrSila 31.12.2014. u tocci 20.1.1 — "Revidirani konsolidirani
financijski izvjestaji za 2014., 2013. i 2012. godinu" u dijelu Il Prospekta.

Posljednje financijske informacije za razdoblje tijekom godine nalaze se u nerevidiranim konsolidiranim
financijskim izvjeStajima DruStva za prvi kvartal 2015. godine u to&ci 20.6.1 - “Nerevidirane konsolidirane
financijske informacije za prvi kvartal 2015. godine ” u dijelu Il Prospekta.
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20.6 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

20.6.1 Nerevidirane konsolidirane financijske informacije za prvi kvartal 2015. godine

U nastavku je prikazan objavljeni nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaj Drustva za prvi kvartal
2015. godine.

Napominjemo da navedeni izvjestaj ima vlastitu numeraciju.
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Luka Rijeka d.d. — Tromjeseéno konsolidirano lzvjeice Uprave o poslovanju za 01.01.-31.03.2015.

STRUKTURA GRUPE LUKA RIJEKA

Grupu Luka Rijeka Cine drustva:

LUKA RIJEKA d.d. Rijeka, matiéno drudtvo, je najvedi koncesionar za prekrcaj suhih tereta na
podruéju rijecke luke i prufa usluge u pomorskom prometu, lutke usluge, te usluge skladistenja roba i
spedicije.

LUKA - PRUEVOZ d.o.o. Skrljevo, 100% u vlasnitu Luke Rijeka d.d., ¢ija je osnovna djelatnost
pruianje usluga prijevoza.

STANOVI d.o.0. Rijeka, 100% u vlasnistvu Luke Rijeka d.d., ¢ija je osnovna djelatnost gospodarenje
stavnovima u vlasnidtvu matitnog drudtva i poslovi upravljanja zgradama.

Udio matiénog druitva u konsolidiranim ukupnim prihodima je 98,4%.

Luka Rijeka d.d. vlasnik je 49% udjela u drustvu Jadranska vrata d.d. Rijeka- Adriatic Gate Conteiner

Terminal (AGCT), ¢ija je osnovna djelatnost operater rijecke luke specijaliziran za kontejnerski
promet.

KLIUCNI FINANCISKI POKAZATELI

Luka Rijeka d.d. je tijekom 2014. godine pokrenula proces pripreme izdanja novih dionica Drustva
javnom ponudom s ciljern povecéanja dionifkog kapitala za potrebe financiranja kapitalnih ulaganja i
osiguranja dugorocnog razvoja Drustva.

Kao dio procesa, Drustvo je angafiralo revizora za provedbu zakonske revizije nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja Drustva za 2014. godinu, te reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva
za 2012., 2013. i 2014. godinu i savjetodavne usluge vezane uz Prospekt izdanja novih dionica u
smislu provedbe financijskog i poreznog dubinskog pregleda. Tijekom razdoblja pruZanja usluga
revizije, u financijskim izvjeitajima Drutva identificirane su odredene neuskladenosti sa
Medunarodnim raéunovodstvenim standardima (MRS) u proteklim razdobljima. Nadalje, Drustvo je
tijekam 2014.g. izvrdilo odredene znadajne promjene ratunovodstvenih politika i procjena.

Stoga su, u skladu sa zahtjevima MRS-a 8: Radunovodstvene politike, promjene u radunovodstvenim
procjenama i greske, navedene neuskladenosti i promjene racunovodstvenih politika i procjena
retrospektivno ispravljene i kompletno sadriane u financijskim izvjestajima Drustva za 2014. godinu.
Sukladno tome, Luka Rijeka je prepravila svoje konsolidirane i nekonsolidirane financijske izvjeitaje
za 2012, i 2013, godinu (bez poviatenja objavljenih izvjeica), a 5to je detaljno objasnjeno u
objavljenim revidiranim financijskim izvjestajima za 2014. godinu.

Posljediéno navedenom, u financijskim izvjeitajima za prvo tromjesecje 2015. godine, kada se
prethodno razdohblje odnasi na prvo tromjesedje 2014. godine, objavljeni su prepravljeni podaci.
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Luka Rijeka d.d. — Tromjesecno konsolidirano lzvjesée Uprave o poslovanju za 01,01.-31.03.2015,

Kljuéni financijski pokazatelji poslovanja i njihova usporedba sa istim razdobljem prethodne godine:

Indeks
01.01.-
u mil. kuna prethodno razdoblje
31.03.2015.
prepravljeno
Poslovni prihodi 46,088 899
Poslovni rashodi 43,802 104
EBIT 2,286 53
EBITDA 4,969 73
Ukupni prihodi 46,644 100
Ukupni rashodi 44,866 105
Dobit prije oporezivanja 1,777 45
Aktiva [/ Pasiva 583,847 g9
Dugotrajna imovina 525,761 100
Kapital i rezerve 391,432 100

Prihod od osnovne djelatnosti Grupe ostvaren na domacem i stranom trZistu iznosom od 42,616 mil
kn €ini 93% ukupnih poslovnih prihoda, a u odnosu na prethodno razdoblje u rastu je za 2%.

NATURALNI! POKAZATEU!

Ukupni promet svih suhih tereta u u rijeckoj luci, kojeg cine Luka Rijeka d.d. i pridruZeno drudtvo
Adriatic Gate Conteiner Terminal, u  prvom tromjesedju 2015. godine iznosio je 1.082.228 tona
tereta. To je koli¢inski za 9% vise od istog razdoblja proéle godine kada je prekrcano 993.909 tona
tereta.

01.01.- 01.01.-
Opls Index
31.03.2014, 31.03.2015.

Generalni teret (t) © 307.097 291433 a5

Rasuti teret (t) 369.869 396.516 107

316943
TEU 34.157 42.287 124
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Luka Rijeka d.d. — Tromjesetno konsolidirano lzvjeife Uprave o poslovanju za 01.01.-31.03.2015.

Promet Luke Rijeka d.d. u prvom tromjesecju 2015, godine iznosio je 687.949 tona tereta i
poveéan je za 2% u odnosu na isto razdoblje 2014. godine.

STRUKTURA TERETA LUKA RIJEKA d.d.
sijecanj-ozujak 2015.g.

RASUTITERET;
396.516; 58%

STRUKTURA GENERALNOG TERETA LUKA RIJEKA d.d.
sijeanj-ozujak 2015.g.
Vode; [0.746; 4% © Kontejnerski promet;

" Kopno-kopno; . 18.170; 6%
50.526; 17%

® Stoka; 6.578: 2%

® (Ostali generalni teret;

B Drvo, 72692; 25% |

B Crna metalurgija;
126.567; 44%
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Luka Rijeka d.d. — Tromjeseéno konsolidirano lzvjeice Uprave o poslovanju za 01.01.-31.03.2015.

STRUKTURA RASUTOG TERETA LUKA RIJEKA d.d.
sijecanj-oZujak 2015.g.

8 CEMENT, 4.924; 1%
B TUCANIE; 35.400; 9%

FITARICE |
ULJARICE; 104.513:
26%

B FOSFAT; 13.100; 3%

B ZELIEZNA RUDACA;

161.724; 41% 7+ SOL:66.755: 17%

& STARO ZELJEZ0, !
10.104; 3% i

KONTEJNERSKI PROMET RIJECKE LUKE PO
GODINAMA

2

=

E. — S —— — . —r
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| = Terminali Luke Rijeka 4,822 12.650 B.566 5,974 9.703
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Luka Rijeka d.d. — Tromjeseéno konsolidirano lzvjei¢e Uprave o poslovanju za 01.01.-31.03.2015.

KUIUCNI DOGABAJI

Sijecanj 2015.

U okviru europskog TEN-T programa bit ¢e izdvojeno oko tri milijuna eura za izradu Studije boljeg
povezivanja luka sjevernog Jadrana , glavnih Zeljeznickih i unutarnjih vodenih putova u regiji. Rijet je
o financijskoj potpori Europske komisije za Udruienje sjevernocjadranskih luka (NAPA), a vodedi
partner projekta je Lucka uprava Rijeka kao &lanica Udruzenja.

Veljata 2015.

0d pocetka 2015, godine su uspostavljeni novi direktni servisi brodova matica na kontejnerskom
terminalu Brajdica. To nam potvrduje opravdanost investicije grupacije ICTS| u drudtvo AGCT
(pridrueno drudtvo Luke Rijeka d.d.), te je od iznimne vainosti da i druge kompanije na globalnom
tr#istu Rijeku pozicioniraju kao bitho pomorsko évoriste.

Prezentiran projekt ,Luka Rijeka — logisti¢ko sredite za istraZivanje ugljikovodika u Jadranu”, Ocekuje
se skoro potpisivanje sporazuma o suradnji s Agencijom za ugljikovodike, kojim ¢e Luka Rijeka i
formalno postati logisticko srediste za istraZivanje ugljikovodika u Jadranu.

O#ujak 2015,
Implementacija nove usvojene mikroorganizacije i makroorganizacije Drustva.

POSLOVNA OCEKIVANJA

Strateika planirana investicija Drustva je ulaganje u prosirenje pozadinskog terminala na
Skrljevu, za 3to su izdane pravomocne gradevniske dozvole. Svojim znacajem Projekt Skrijevo
osigurava daljnji razvoj Luke Rijeka d.d. i rije¢kog prometnog pravca, te nadilazi interese Drudtva |
predstavlja strateski projekt od ireg gospodarskog i nacionalnog znataja. Planirani iznos investije je
priblizno 50 mil EUR, a financiranje je planirano pretefito kroz dokapitalizaciju Drustva izdavanjem
novih dionica javnom ponudom.

Svibanj 2015.

Na redovnoj Glavnoj skupitini Druétva koja je sazvana za 6. svibnja 2015.g., pored redovnih totaka
dnevnog reda, predloZeno je dionitarima dono3enje odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva
izdavanjem novih dionica javnom ponudom, uz prethodno pojednostavijeno smanjenje temeljnog
kapitala radi prenesenih gubitaka.

Lipanj 2015,

Planirano je odobrenje Prospekta izdavanja novih dionica javnom ponudom od strane HANFA-e.

Luka Rijeka d.d.




Luka Rijeka d.d. - Tromjeseéno konsolidirano lzvjesée Uprave o poslovanju za 01.01,-31.03.2015.

Srpan) 2015.

Planiran je postupak zavrietka procesa dokapitalizacije Drustva uplatom iznosa od prodaje novih
dionica.

Rujan 2015.

Planiran je poéetak izvodenja radova na terminalu Skrijevo.

UPRAVA DRUSTVA - /

f ¥
Vedran Devtid, predsjedn'.z; ]
Linda Sciucca, &lan |

Menad Janjié, élan ~
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavan|a: do [ 303205 |

Tromjeseéni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matitni broj (MB]: | 031330494 |

Maticrii braj subjekla (MES):| 040141664 |

Osobni identifikaciski broj] 92500920313 |
(OIE):
Turtka izdavatelja | LUKA RIJEKA d.d.

Paoitanski bro) | mjesto:| 51000 | |RIJEKA

Ulica | kuénl broj:|Riva 1

Adresa e-podte. uprava@iukarijeka hr
Internet adresa: |wwaw lukarijeka hr

Sifra | naziv opéinelgrada;| 373 |RIJEKA |

Sirainazivupanije] 8  |PRIMORSKO-GORANSHA | Broj zaposlenih- L]
Kensolidirani izvjeitay: Da oo Inﬁstajn%ﬁlfrr: ﬁﬁg{:}i 5224
Twritke subjekata konsolidacije (prema MSFI); Sjediste: ME:
LUKA PRIJEVOZ d.0.0.| SHRLJEVO| 01230000
STANOVI d.0.0.| RIJEKA| 01230077

I |

Knpgovodstven| servis: | | |

Dsoba za kantakt: | Janja Reljag
{unosi se samo prezime | ime csobe za kontakt)
Telefon:|051/496-533 | Telafaks: |051/496-008

Adresa a-podte: ﬁn@l;ghgg'gka hr

Prezima i ime: |Vedran Devélé
{osoba oviadtens za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financi|ski izvistaji {bilanca, rafun dobiti | gubitka, izvie#laj o noviéanam filgky, izvieita) o promjenama
kapltala i biljeske uz financijske izviedtaje)

2. Meduizviedaj poslovodsiva,

3. lzjavu oscba odgovornih za sastavijanje izviestaja izdavatelja,

LS

e za zastupa

f[W
M.P [pedpis ovlad
LUKA RIJEKA d.d.
Rljeka, Riva 1



BILANCA
sfanje na dan 31.03.2015.

Obveznik: LUKA RIJEKA d.d.
- AOQP Prethodng Tekute
Nazlv:pozic|ja nmc:lu razdeblje razdoblje
1 Z 3 4
) POTRAZIVANJA Z& UPISANI A NELUPLACEN] KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA {103+010+020+029+4033) a0z 527664 163 525781 470
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 003) an3 Trie0d| 33752
1. lzdaci za razvoj 004 0 0
2. Kaneesua patent, ficencile, robne | usluine marke, softver i oslala prava nos T804 6:&3.'2_1:;_
S oo e TR . S o
4, F'rﬁdu_pmnw za nabavu nema1enjalne imowinge 007 [} a
5. Nematerijaina imovina u priprem) 008 a 245 539
6. Ostala nemalergalna imavina 009 0 0
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 015) 010 418,393 563| 410,396 479
1, Zemljife 011 228.973.255| 228.973.255
2. Gradevineki abjekt 012 109.753.187|  110.062.804)
2, Postrojenja | oprema 03 2 122 367 2,025,044
4, Adat, mgnnsku inventar | ransparing imovina 014 54,002 561 50,412 266
-E-El'a-ul_dﬁha imaving 015 [ T
I3 Predujmovi 2a matarijalnu immavinu 016 3,895 B3ADE
T sz{éi'ijalna imaoving u pripremi 017 17, |:|34 '.i‘34 11, 411:1. 20
8. Osigla materijalna imavira 018 375736 525, ?:}ﬁl
B Ulagarue u nekretning 019 '|" 147, BZE- TA4BAT
IIl. DUGOTRAJNA FINANCLISKA IMOVINA (021 da 028) 020 BIA41 146]  B5.388.273
1. Ugjedl (dionice) kad p-u-.-szamh paduzetnika 021 £5.164 264  £9.184 264
2. Dani zaymovi povezanim poduzelnicima 022 .
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 40,000 40000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudl interesi 024 [} o
5 Ulaganja u vﬂjednusne papire 028 2216582 184.009
6. Dani zajmaovi, depozili | shiéno 026 0 ]
7. Ostaia dugotrajna financijska imovina 027 a 0
B, Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela 028 0 ]
Iv. POTRAZIVANJA (D30 do 032) 028 B.807.453 8.607.403
1, Potradivanja od povezanih poduzetnika 030 o K
2. Palradivanja po osnovi prodaje na kredit 031 B.379.100 £.379.108
3. Ostala potrazivanja 032 316,384 316,384
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033 TEB0AST| 740473
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA {035+043+050+058) 034 B0.BED.365 56, 19:: 123
I ZALIHE lfﬂa-ﬁ da 042} 035 1.0B3ETT L] 345 BEIB
1. Sirovine | materijal 036 1.083.877 i. 3-15 BOE
2. Proizvadnja u tjeky 037 T [V
3. Gotovi praizvodi 038 o o
4. Trgovadka roba 039 o 0
5. Predujmovi 2a zaline 040 0 [
B. Dugah:'ajr:u'a imaving naml]emena proda‘!l 044 L] o
7. Biolodka imovina 042 0 0
Il FOTRAZIVANJA (044 da ddﬂ} 043 a7eTzaenl 35831 e
1. Pofrativanja od povezanih poduzetnixa 044 303,588 472 925
2. Potrativanja od kupaca 045 36834 547 33182328
3, Potrazivanja od sudjelujuéin poduzeinika 046 o o
4. Potradivanja od zaposlenika i dlanova poduzetnika 047 3,872 4,561
& Polragivanja od dréave | drugih instiucla 048 a7Gaas|  1.7a0.898
6. Ostala potradivanja 049 153.472 440,506
Il KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 10211742 17366852
1. Udjeli {dionice) kod povezanin poduzetnika 051 0 D
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 ] i
3. Sudjelujuéi interesi {ujel) 053 0 o
4. Zajmovi dani pcduzmmmma u kajima FIQBL‘O]E sudjelujud interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosns papire 055 [ o
6. Danl zajmavi, depoziti | sligno 056 19.211.742 17 358 BS2
7. Ostala fi financijska imavina os7 ] 1]
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 2621.584 1643 608
D} PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 527.007 1 855, Tab
E} UKUPNO AKTIVA (0014002+034+058) 060 5agsan 56| 593847 382
F) IZVANBILANGN] ZAPIS] 061 804.0186 B 016




PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+07 1£072+075+078) 062 290,015 968 391 43\2 235
| TEMELJNI (UPISANT) KAPITAL 063 96047 500  568.047.500
Il KAFITALNE REZERVE 064 4067 857| 4967857
il REZERVE IZ DOBIT| (0662067-068+068+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 068 [ o
2. Rezerve za viastite dionice 0BT 0 4]
3 Vlasiife dIDﬂ|C&| I.JdJEII [odbitna Eba\r‘:ca:l 068 4] o]
4, Statutarne rezerve 063 0 o
5. Ostale rEzETVE a7n 0 IJ
IV REVALORIZACIJSKE REZERVE o7 36110845 35752056
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -243.323.330| -240.112.428
1. ZadrZanra dobit 073 1.630.862 2.113.344
2. Preneser gubitak 074 244.859.301| 251226772
i. DOBIT IL| GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 A788.878) 1977240
1, Dobil posiovne gadine o076 1.777.241
2. Gubitak poslovne godine 077 5786875 '
Wil MANJINSKI INTERES 078 o o
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 17.824.835|  17.665.835
1. Rezerviranja za miravine, oipremning i shéne obveze 080 #.751.555 4507 555
2 Hezewlran;a za porezne obveze o8t [} 0
3. Druga rezerviranja 082 12.073.280)  13.073.260
€} DUGOROCNE OBVEZE (084 do 082) 083 7O4D2050] 85 TEAER4
1. Obveze prema povezanim poduzelnicima 084 [ o
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéne 08s 14B18.613] 14813613
3. Obveze prema bankama i drugim financiskim institucijama 086 347278 790 40,500 734
4 Dbveze za predujmaove 0e7 o o
§ Obveze prema dobavijasima 08e 15,643,734 15843734
& Dbveze po vrijednasnim papirima D8 0 o
7. Obveze prema pGEquE‘h"IIL‘.Ima u kajima postaje sudjelujudd interesi 090 |_:'| i
B. Ostaia dugoroéne obveze 031 o o
9. Odgodena porezna obveza 0az 14552813 14562813
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 101.200627| BB 948,765
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 o o
2. Obveze za zajmove, depozite | siéno 085 13335435 10,688 003
3. Obweze prema bankama | drugim financijskim institucijama 096 30904561 28102977
4, Dbveze za predujmave 0ar o 0
6. Obveze prama dobavijadima 098 35,381,361 2T 32 TAD
& Obveze po vrijednosnim papirima 089 [ o
7. Obveze prema poduzetnicima u kojfima postoje suu:rjelujucz intaresi 100 il 0
(-3 Obveze prema zapesienicima 109 4.178.132 344, a-a-?
2. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 4.300.719 4785 164
10, Obveze s osnove udjela u rezulat 103 1] i
11. Obveze P osmov dugmrajna imovine namienjens prodai 104 a ]
12. Oslale kratkoroéne obveze 105 4,090,379 4,047,164
E) ODGOBEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUG EGA RAZDOBLJA 106 447,163 1.652
F) UKUPNO - PASIVA (0B2+078+063+083+ 105) 107 585,930,563 560,847,302
G) IZVANBILANCHNI ZAPISI 108 T and.016 804016
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik keji sastavija konsolidiran| financijaki izvjedtaj)
A] KAPITAL | REZERVE
1. Pripisana imatelima kapitala matica 109 A00.013.088] 301432226
2. Pripisana manjinskom interesu 110 - o 0

Maposmena 1.- Dodatak bilanci pepunjivaju paduzeinici koji sastavjaju konsoidirane finencijske izvieitaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdobiju 1.01.2015. do 31.03.2015.

Obwveznik: LUKA RIJEKA d.d.

AQP

Naziv pozicije Pradhodng razdobije Takués rapdobljn
R RE
Humulstime | Tromjesedje | Kumulativmo | Tromjesetje
1 2 3 4 ] G
1. POSLOVNI PREHODI [112+113) i1 AB400.717]  AB480797]  dposn ez  4mandiez
1. Prihadi od pradajs 112 ALESLEIT|  41651997| 4ZEASEIT|  AZSIRENT
2, Gstall poslovnd pribodi 13 agapacal  AmdBp0l 2aTases]|  3atases
i, F'DE!-IJ'I-I'NI RASHODI (1 Iﬁ*nﬁﬂ20*124+125+125+12ﬁ+13{:] 114 47702385 4202385 43802121 Axm0zaat
1. Prc-m,lenn wuadnnutl zalilha prodzvodnje u tijeku |gotw|-|1 prakzvoda 15 ol o [i] [
2, Matorijalni tradkovi (117 do 115} 16 15603623 15.8a%g21| s7Taeze| 18TTRaze
8] Trogkoul sirovina i mikerijaia 17 syragao| Sivagan|  GEp0nZe| S SRO0O0E
B} Tradkovi prodane rooe 118 B [ o o
) Qstali vanjski tragkavi 118 10.920.303) 10120303 10.1Es400|  i0B3A00
3. Trakkovi osoblja {121 do 123) 120 tdzzaen| nazzase| 1mazoara| 1842057
4] Beto plate | nadrice 121 11455585 11455605 11452766 11452708
) Trodkowi pareza | daprinosa iz plata 122 snzagne|  4szaenn|  aZe4eBn|  4@saaes
c} Doprines! na plete 122 2adzoee| zadzess| 27avas|  2roavae
4. Amortizacija 124 2547 187| 2E4F187| 2662584)  2GADSH4
5. Crstall troBkevi 128 4p4 563  anbassa| 6 iT4sss 1,774,445,
6, Vrijodnosno uskladivan]e (127+128) 128 158 904 108208 0 [
B} dugoirajne Fnovine (esim fnancyske imovine) 1E7 a a a o
B} kratketraine imoving (osim Bnanciske imavine) 128 198006 108,205 & o
7. Rezerviranjs 129 a a 0 D
4. 'E‘él'ailnpﬁn:ldﬁm rashodi 1340 550,826 ssoeza| 1180713 1,150 743
[0l FINANCIJS K| PRIMODI {132 do 134) 1H 243,062 243062 558,608 B55 600
1. Kamate, tefajne raziike, dividende | shiEni prihodi iz odnosa s 132 o a a 0
2. Kamate, tetajna razlike, dividende, siiéni prihodi iz odnosa s 133 SBed e e S8
nepavezanim poduzetnicima | drugim osobama ’
3. Diw prihoda od pridrutenih poduzetnika i sedjelujudih interesa 134 o o e a
4, Merealizirani dobicl iprinodip od nancijeks imoving 135 0 o o a
5. Datali financijski pribed| 136 i o 452 544, 452 544
IV, FINANCIISKI RASHDD (136 do 141y a7 494 833 sazgaal 1084408 1084 425
1. Kamate, tefajne razlike | drugl rashodi s povezanim poduszetnicima 138 [ o o T
I, Kamate, tetajne razlike | drugl rashodi iz odnosa & nepovezanim
poduzotnicima | drugim ¢ mtfmn R 138 554 033 S4033  L0BedD| 1064408
3. Nerealizirani gubici {rashodi) od financijske imovine 140 o o o 0
4, Ostali financijski rashodi 141 fl [ [ o
V. LUDIO U DOEIT| OO PRICRUZENIH PODUZETHIKA 142 1 o o [
V. UDID U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 E] ]
Wil | CSTALI PRIHODI 144 0 I 0 o
Wiil. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 a 0 B [
I, UKUPNI PRIHODI (117 6931+ 142 + 144) 148 as7Ia 7| asriaTral esmanrre|  ammeatin
X. UKUPNIRASHOD! (114+137+143 + 145) 147 4z 797.318| 42 797 318| temee 52| 44 885529
%1, DOBITILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA [146-147} 148 2aasdst| 2ses1]| 1 rTrEst 1777 241
1, Diabit prige aperezivana (145-147) 143 3EM6A61|  SEe4E1| 1TIzet| R4
2. Gubitak prije aporezivana {147-145} 150 0 a 0 [
XM, POREZ NA DOBIT 151 o [ )
X1l DOBIT 1L GUEITN( RAZDOBLJA (145-151) 152 2 935,461 3935 461 177184 1,777 241
1. Diobit razdobija (149-151) 151 aoMas|  agse4si| 1TTRI4n 1,777 21
2. Gubilak razdabla (151-148) 154 0 o 4 o




DODATAK RDG-u (papunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani financijski izvjestaj)

AV, DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Priplsma imateljima h-lplulq matice | 188 393&46;| 3.530.451 LTTT 241 177241
2. Priplsana manjinskem interesu 158 | 0 [ l'}l [
IZVIESTAL O OSTALC SYEQBUHVATHNOJ DOBITI (popunjava poduzetnlk obvaznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK, RAZDOBELIA (= 152) 167 3036 461 038 261 1.7TT2a8 LI
IL OSTALA SVEQBUHVATNA DOBITMGUBITAK PRLIE POREZA [158 do 165} 158 a o Azzi0s 422105
1. Tetajne razlike iz prorauna inozemneg poslovanja ) o 189 a o o o
2. Promjene revalorizacijskih rezery| du@ntfu]ne materijalne i 160 Q 0
3. Dobit il gubitak s osnove poencynag mdnwan]a flnanclisim 161 a o 423 105 433 105
4. Dobit [N gubitak n osneve Ulinkovile zadtite novEanog toka 182 a 0 0 o
5, Dobit ili gubitak 5 usrlmre utlnkmliba zaktite neto ulaganja u inozemstvu 163 a a a [
6. Udio u ostal] sveobulivaine] dobitiigubithu pridrutenih poduzetnika 164 o [ 0 B
7. Aktuarski dobicigublcl po planavima defini rimanja 165 0 a [ 0
lll. POREZ NA OSTALY S‘-'EDBUH‘MTHU I:IDBIT HMDOBLJA 166 a a 83315 B3 16
V. NETO OSTALA SVECBUHVATNA DOBIT IL| GUEITAK 167 0 0 -358.769 158 708
. SVECBUMVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 .55 464 3,935,461 1,498 457 1,418 452
DODATAK [zvjedtaju o ostals] sveobuhvatnaj dobiti (popunjava poduzetnik kojl sastavija konsolidiran financljski lzvjastaj)
VI. SVEQBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 168 asﬂﬁ-ﬂi}’ amm' 1atgasz| 141848
2. Pripisana manjinskom interesu 170 [ 0 0




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 1.01.2015. do 31.03.2015.

Obveznik: LUKA RIJEKA d.d,

AQP Prethodno Tekuée
Maziv pozicle pznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 a
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOST]
1. Dobit prije poreza 001 3936 481 1.777.241
2. Amortizacija 002 2542187 2882584
3. Povecanje kratkoroénih obvaza 003 ] il
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 512318 2.563.321
5. Smanjenje zaliha 005 i o
6. Ostalo povedanje novanog tieka 006 0] 8199481
l. Ukupno povecanje novianog tijeka od poslovnih aktivhosti {001 do 006) o7 £.900.866| 13.222.587
1. Smanjenje kratkoroénih obveza o008 4478077 8153578
2, Povedanje kratkolrajnih potraZivanja [iLik:] o o
3. Poveéanje zaliha 010 ga.050| 252021
4. Ostalo smanjenje novéanog lijgka 011 1.676.352
Il. Ukupno smanjenje novéanag tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 014) D12 5.216.379| B.415.507
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 T72.507|  4.806.980
AZ) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA QD POSLOVNIH 014 ) 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Mowéani primici od prodaje dugotrajne materijalne | nematerijalng imovine 015 0 ]
2, Movéan| primici od prodaje viasniékih i dutnigkin instrumenata 016 0 0
3. Movéani primici ad kamata o ' 017 0 1,635
4. Movtan! primici od dividendi 018 0 0
&. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 802.936) 563,799
1. Ukupne novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 602 935 586434
1. Mowvéani izdaci za kupnju dugolrajne materijaline i nematerijaine imoving 021 1.827 586 10.710.732
2. Novéani izdaci za -Stjéééﬁja vlasnitkih | duznickin financijskih instrumenata 022 Q ]
3. Ostali novéani izdaci od IF‘IV&SIICI].SI\"JH aktivnost 023 0 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1827 866 10710733
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIIEKA OD INVESTICIJSKIH 026 1224 630| 10125299
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Maveani primici od izdavanja viasnigkih | duZniékih financijskih instrumenata 027 ) 0
2, Mavean primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica | druglh posudbi 028 G.000.000| 6353 508
3. Ostall primici ed financijskih akfivnosti 029 o| 2083312
V. Ukupno novEani  primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 6.000.000| B416818
1. Novéani izdaci 2a ofplatu glavnice kredita | obveznica 031 5541658 3829180
2. Movéani izdaci za ssplam dividendi D3z 0 a
3. NovEani izdaci za financijski najam 033 272386|  247.324
4. Novéani izdac za otkup wvlastitih dicnica 034 ] )]
5. Ostali novéani izdaci od Fnancijsk"r'ri aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od fina ncuak-h akuvnuatu (031 do 035) 036 EE14.044| 4076484
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 185956  4.340.334
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH 038 0 o
L.Ikupm::l pn-.ref;an;e novEanog tieka (013 - 014 + 025 - 026 + D37 — 038) 039 0 o
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 - 013 + 026 - 025 + 038 — 037) 040 266.087 577,975
Movac i novéani ekvivalenti na potetku razdoblja 041 2411852| 26215684
F‘nvst:anie nnvca i novéanih ekvivalenata 042 a 0
Smanjenje novca | novéanih ekvivalenata 043 266087 o977 875
Movac i novEani ekvivalenti na kraju razdoblja D44 2145765  1.643.609
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Grupa Luka Rijeka - Konsolidirani financijski izvjesta] za razdoblje 01.01.-31.03.2015.

Rijeka, travanj 2015.

Ma temelju clanka 410. stavak 2. i Elanka 407. stavak 2. toc¢ka 3. Zakona o triistu kapitala, odgovorne
osobe za sastavljanje financijskih izvjestaja: predsjednik Uprave Vedran Devéié, élan Uprave Linda

Sciucca i élan Uprave Nenad Janjic daju

I21AVU

kojom potvrduju svoju odgovornost za realan i objektivan prikaz konsolidiranih  tromjeseénih
financijskih izvje3taja drustva Luka Rijeka d.d. Rijeka za razdoblje 01.01.-31.03.2015. godine u skladu
sa Zakonom o ratunovodstvu (NN RH 109/2007), Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su utvrdeni od strane Europske komisije i objavljeni u slufZbenom listu Europske
komisije i ratunovodstvenim politikama Drustva kao i za odgovarajuéa objavijivanja svih informacija
prema Zakonu | navedenim Standardima.

Uz primjenu gore navedenih Standarda, financijska izvjeiéa daju cjelovit i istinit prikaz imovine i

obwveza, te rezultata poslovanja Drustva.

Uprava Drustva

Vedran Devtic, predsje
Linda Sciucea, ¢lan

Nenad Janjic, élan

LUKA RIJEKA dd. i

Rijeka, Riva 1

Luka Rijeka d.d



20.6.2 Ako je datum registracijskog dokumenta kasniji od devet mjeseci nakon zavrSetka
posljednje revidirane poslovne godine, mora sadrzavati financijske informacije za
razdoblje tijekom godine, a koje obuhvac¢aju najmanje prvih Sest mjeseci poslovne
godine

Nije primjenijivo.

20.7 Politika u vezi s dividendom

Drustvo nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. Upotreba i podjela dobiti definirana je u
Clanku 62. Statuta Drustva.

Nakon provedene dokapitalizacije Drustva dioni€ari Drustva odludivat ¢e o buduéim dividendama i
njihovoj isplati.

20.7.1 lIsplaéene dividende

U razdoblju obuhvac¢enom povijesnim financijskim informacijama (01.01.2012. do 31.03.2015. godine)
Drustvo nije isplacivalo dividendu.
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20.8 Sudski i arbitrazni postupci

Izdavatelj je stranka odredenih postupaka koji mogu imati zna&ajni utjecaj na financijski polozaj ili
profitabilnost I1zdavatelja i/ili Grupe, te u tom smislu mogu biti relevantni za ulagatelje. Pregled takvih
postupaka dan je u nastavku ove toCke Prospekta.

Za sporove za koje je Izdavatelj smatrao da mogu imati znagajan u&inak na financijski poloZaj u€injene
su odgovarajuce rezervacije.

Tablica 48. Postupci koji mogu imati znac¢ajni utjecaj na financijski polozaj ili profitabilnost

Luke Rijeka
Nadlezni Vrsta Godina Tuzitelj Tuzeni Tuzbeni Vrijednost
sud postupka pokretanja zahtjev predmeta
spora -
glavnica

Op¢inski Parni¢ni 2008. Ban Izdavatelj Naknada 1.007.345,90
sud u Dragan Stete HRK
Rijeci

Trgovacki Parniéni 2005. HZ- Izdavatelj Isplate 3.090.789,40
sud u Hrvatske HRK
Rijeci Zeljeznice

d.o.o.

Trgovacki Parni¢ni 2004. Autohit Izdavatelj Naknada | 100.947.260,91
SL.J.d u d.o.o. Stete HRK
Rijeci

Opcinski Parnicni 2002. Nikola Izdavatelj Naknada 799.806,79
sud u Bobinac Stete HRK
Rijeci

Trgovacki Parniéni 2005. Norden Izdavatelj Isplate 244.000,00
sud u A/S uUsD
Rijeci

Trgovacki Parni¢ni 2006. Bunge Izdavatelj Isplate 662.631,86
sud u SpA kao uUsD
Rijeci prvotuzeni

i
Croatia
Osiguranje
d.d. kao
drugotuZeni

Trgovacki Parniéni 2008. HZ Vuga Izdavatelj Isplate 1.637.683,55
sud u viakova HRK
Rijeci d.o.o.

Trgovacki Parni¢ni 2005. i HZ- Izdavatelj Isplate 6.038.400,45
sud u 2006. Hrvatske HRK
Rijeci zeljeznice i

d.o.o.
8.999.195,56
HRK

Trgovacki Parnicni 2006. HZ- Izdavatelj Isplate 1.022.032,50
sud u Hrvatske HRK
Rijeci Zeljeznice

d.o.o.

Izvor: Luka Rijeka

340



Autohit d.o.o. c/a lzdavatelj radi naknade Stete

Drustvo Authoit d.o.o. je kao tuzitelj dana 9.12.2004. Trgovackom sudu u Rijeci podnijelo tuzbu protiv
Izdavatelja kao tuzenika, radi naknade Stete nastale tuzitelju uslijed raskida ugovora o zakupu temeljem
zakona i to u iznosu od HRK 100.947.260,91 sa pripadaju¢im zateznim kamtama teku¢im od 2003. i
troSkova postupka. lzdavatelj je 24.11.2005. podnio protutuzbu radi utvrdenja Ugovora broj 118.
sklopljenog s Autohitom d.o.o. nistetnim. U postupku je dana 21.10.2009. donesena medupresuda
kojom je utvrdeno da je lzdavatelj odgovoran za Stetu koja je nastala Autohitu d.o.o. Na navedenu
medupresudu Izdavatelj je 13.1.2010. uloZio Zalbu povodom koje je Visoki trgovacki sud Republike
Hrvatske donio rjeSenje kojim se ukida donesena medupresuda i kojim se predmet vra¢a Trgovackom
sudu u Rijeci na ponovno sudenje.

20.9 Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozZaja Izdavatelja

Drustvo je temeljem Odluke Glavne skupstine Drustva od 6. svibnja 2015. godine smanjilo temeljni
kapital radi pokri¢a gubitaka i prijenosa sredstava u rezerve kapitala s danom upisa u sudski registar
Trgovackog suda u Rijeci od 20. svibnja 2015. godine. Temeljni kapital Drustva u iznosu od
598.047.500,00 kuna smanijio se za iznos od 358.828.500,00 kuna na iznos od 239.219.000,00 kuna
smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 100,00 kn za 60,00 kn na 40,00 kn po dionici. Iznos dobiven
smanjenjem temeljnog kapitala upotrijebio se za pokriée gubitaka Drudtva iz prethodnih razdoblja
zakljuéno sa 31.12.2014. godine u ukupnom iznosu od 318.075.927,93 kuna, a ostatak koji je preostao
nakon pokri¢a gubitaka Drustva u iznosu od 40.752.572,07 kuna unijet je u rezerve kapitala Drustva.
Nakon provedenog smanjenja temeljnog kapitala, temeljni kapital Dru$tva iznosi 239.219.000,00 kuna i
podijeljen je na 5.980.475 redovnih dionica koje glase na ime svaka u nominalnom iznosu od 40,00
kuna.

Osim navedenog, od dana 30. travnja 2015. godine kada su objavljeni nerevidirani nekonsolidirani i
konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za prvi kvartal 2015. godine, nije bilo znagajnih promjena
financijskog ili trziSnog poloZaja Drustva ili Grupe.
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21 DODATNE INFORMACIJE

21.1 Temeljni kapital

21.1.1 Iznos temeljnog kapitala i broj dionica

Na datum ovog Prospekta temeljni kapital Drustva iznosi 239.219.000,00 kuna i podijelijen je na
5.980.475 redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 40,00 kuna. Temeljni
kapital unesen je u cijelosti u novcu, stvarima i pravima.

21.1.2 Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavna obiljezja
takvih dionica

Ne postoje dionice Drustva koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3 Vlastite dionice

Drustvo na datum ovog Prospekta nema vlastite dionice. Drustva kéeri na datum ovog Prospekta
nemaju dionice Drustva.

21.1.4 Zamijenijivi vrijednosni papiri

Drustvo nema izdanih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenijivih vrijednosnih papira ili vrijednosnih
papira s varantima.

21.1.5 Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala od 6. svibnja 2015. i ukoliko izdanje Novih dionica
bude uspjesSno, temeljni kapital Drustva povecat ¢e se s danom upisa povecanja temeljnog kapitala u
sudski registar Trgovackog suda u Rijeci, s iznosa od 239.219.000,00 kuna za iznos do najviSe
300.000.000,00 kuna na iznos do najvise 539.219.000,00 kuna.

Povecanje temeljnog kapitala DruStva provodi se uplatom u novcu izdavanjem najmanje 6.000.000 do
najviSe 7.500.000 novih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 40,00 kuna.
Nove dionice ¢e se ponuditi na prodaju u rasponu cijene od 40,00 kuna do 70,00 kuna za jednu dionicu.

Na temelju navedene Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drusdtva Glavna skup$tina Drustva
odobrava stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema
Zakonu o preuzimanju dioni€kih drustava, ako bi predmetnim stjecanjem Novih Dionica za stjecatelje
nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje.

Postojeci dioni€ari Drustva koji su imali evidentirane dionice DruStva na svom racunu nematerijaliziranih
vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave poziva za Glavnu skup$tinu u Narodnim novinama tj. 11.
ozujka 2015. imaju pravo prvenstva pri upisu Novih dionica razmjerno udjelu njihovih postojecih dionica
u postoje¢em temeljnom kapitalu Drustva.

Upis i uplata Novih dionica obavlja se u maksimalno &etiri kruga. Kategorije ulagatelja koje imaju pravo
sudjelovati u pojedinom krugu navedene su u dijelu Il Prospekta u to¢ci 5.2.1 - "Kategorije potencijalnih

ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri", a uvjeti ponude Novih dionica u dijelu Il Prospekta u
to€ci 5.1. — "Op¢i uvjeti ponude".
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Ne postoji odobreni temeljni kapital.

21.1.6 Informacije o kapitalu bilo kojeg €lana grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ée biti predmet opcije

Drustvo i ¢lanovi Grupe Luke Rijeka nemaju kapital koji je predmet opcije ili je dogovoreno, uvjetno ili
bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcije.

21.1.7 Povijesni pregled temeljnog kapitala

U razdoblju od 01.01.2012. do 31.03.2015. osim smanjenja temeljnog kapitala opisanog u toéci 21.1.1.
— "lznos temeljnog kapitala i broj dionica" u dijelu Il ovog Prospekta, nije bilo promjena temeljnog
kapitala.

21.2 Statut drustva

21.2.1 Opis djelatnosti lzdavatelja

Predmet poslovanja Drustva odreden je ¢lankom 5. stavkom 1. Statuta.

Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:

privez i odvez brodova, jahti, ribarskih Sportskih i drugih brodica i plutajucih objekata
ukrcaj, iskrcaj, prekrcaj roba, skladiStenje, prenoSenje i dorada roba i drugih materijala
prihvat putnika - parkiranje

opskrba brodova i drugih korisnika vodom, parom, ledom, elektricnom energijom, materijalom,
telefonskim uslugama, robama, naftom i naftnim derivatima i drugim uslugama

ukrcaj i iskrcaj putnika

pruzanje usluga putnika

teglenje

servisi lu¢ke mehanizacije

lu¢ko agencijski i Spediterski poslovi

medunarodna Spedicija

poslovi kontrole kakvoce i koli€ine robe

ucvrséivanije tereta

oblaganje i osiguranje tereta i prijevoznih sredstava

zastupanje stranih osoba, prodaja strane robe s konsignacijskih skladiSta i obavljanje servisnih
usluga za odrzavanje opreme i trajnih dobara za osobnu potroSnju

poslovi korisnika Slobodne zone

gradenje, projektiranje i nadzor nad gradnjom

usluge Cupanja sidra, presidravanje, polaganje kabela i cjevovoda te opskrbljivanje i ostale
usluge potrebne busecéim garniturama, jedinicama i platformama na moru

ronilacki i drugi podvodni radovi

* popravak kontejnera

prerada i konzerviranje voca i povréa

graficka djelatnost

prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja predmeta od
slame i pletarskih materijala
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proizvodnja ambalaze od drva

izdavacka i tiskarska djelatnost, te umnoZavanje snimljenih zapisa

Iznajmljivanje vlastitih nekretnina

raCunalne i srodne djelatnosti

ostale poslovne djelatnosti

kupnja i prodaja robe

trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trziStu

pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanja i usluzivanja pi¢a i napitaka
pruzanje usluga smjestaja

prijevoz tereta i putnika u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prijevozu

21.2.2 Sazeti prikaz odredaba Statuta, dokumenata o udruzivanju ili internih akata koji se
odnose na Upravu i Nadzorni odbor Drustva

Statutom Drustva predviden je dualisti¢ki sustav upravljanja, odnosno korporativha struktura organa
dioni¢kog drustva u Republici Hrvatskoj. Tako Drustvo ima sljedeée organe: upravu, nadzorni odbor i
glavnu skupstinu.

Uprava Izdavatelja
Clanci od 55. do 58. Statuta Izdavatelja sadrze odredbe o upravi Izdavatelja.

Sastav, mandat i imenovanje uprave Izdavatelja

Sukladno ¢lanku 55. Statuta lzdavatelja, Uprava Drustva sastoji se od tri ¢lana, od kojih je jedan
predsjednik, a ostali ¢lanovi uprave. Mandat ¢lanova uprave traje pet godina uz mogucnost ponovnog
imenovanja. Clanove uprave i njezinog predsjednika imenuije i opoziva nadzorni odbor veéinom glasova.
Sukladno ¢lanku 20. Statuta lzdavatelja, ¢lanovi uprave zastupaju Drustvo skupno, i to predsjednik
uprave s jo$ jednim ¢&lanom uprave, odnosno ¢lan uprave s drugim ¢lanom ili predsjednikom uprave.
Uprava Drustva mozZe, uz prethodnu suglasnost nadzornog odbora, dati prokuru jednoj ili viSe osoba.
Trenutno, Drustvo nema imenovanih prokurista (€ija mogucnost imenovanja je predvidena ¢lankom 21.
Statuta Izdavatelja).

Nadleznost uprave

Nadleznost uprave odredena je Zakonom o trgovackim drustvima i ¢lankom 56. Statuta Izdavatelja.
Tako uprava Izdavatelja:

¢ vodi poslove Drustva,

e organizira i rukovodi procesom rada i poslovanja Drustva,

e zastupa Drustvo prema tre¢ima i odgovorna je za zakonitost rada Dru$tva,
e priprema prijedloge za glavnu skupstinu,

o priprema odluke i opce akte Cije je donoSenje u nadleznosti glavne skupstine, te izvrSava njezine
odluke i odluke nadzornog odbora,

e donosi planove i program rada Drustva,

e utvrduje poslovnu politiku Drustva,

e vodi operativno poslovanje Drustva,

e priprema ugovore koji se sklapaju uz suglasnost glavne skups$tine i nadzornog odbora,
e saziva glavnu skupstinu,

e donosi akte i odluke iz podruéja poslovanja Drustva,

e podnosi nadzornom odboru izvje$¢a o poslovanju Drustva, kao i izvjeS¢a o drugim pitanjima od
znacaja u za poslovanje i stanje drustva koja zatraZi nadzorni odbor,

e brine se o urednoj i pravovremenoj izradi godi$njih i drugih financijskih izvjesca,
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e odluCuje o zaposljavanju i otpustanju radnika,

e sklapa kolektivni ugovor,

e odlu€uje o svim pitanjima iz radnih odnosa,

e poduzima mjere za otklanjanje i ogranicenje rizika iz poslovanja Drustva,
e vodi brigu o likvidnosti Drustva,

e donosi opée akte iz svoje nadleznosti,

e odobrava sluZbena putovanja u inozemstvo,

e osniva radne grupe i komisije, itd.

Takoder, uprava moze poduzimati nize navedene poslove jedino uz prethodnu suglasnost nadzornog
odbora:

e otudivanje i opterecivanje nekretnina Drustva,

e osnivanje, stjecanje ili rasporedivanje udjelima odnosno dionicama u drugih trgovackim
drustvima po pojedinom pravnom poslu,

e sklapanje pravnih poslova ¢ija vrijednost premasuje 2.000.000,00 kn temeljnog kapitala
Drustva,

e investicijski planovi i investicijska ulaganja,

e preuzimanje jamstava i drugih oblika osiguranja iznad 5% temeljnog kapitala, odricanje od
nekog prava bez naknade,

e zasnivanje hipoteke,

e utvrdivanje unutarnje organizacije Drustva,

e isplata predujma na ime dividende preko 1.000,00 kn,

e odlucivanje o viskovima i manjkovima sredstava, otpisu potrazivanja, te rashodu sredstava,
e donoSenje Opcih uvjeta poslovanja i tarife usluga Drustva,

e potpisivanje kolektivhog ugovora,

e primanje u stalni radni odnos radnika.

Uprava lzdavatelja mora voditi poslove Drustva s pozornod¢u urednog i savjesnog gospodarstvenika i
Cuvati poslovnu tajnu Drustva. U slu€aju da ¢lan uprave povrijedi svoje obveze, odgovoran je Drustvu
za Stetu koja tako nastane.

Clanovi uprave Drustva ne smiju bez suglasnosti nadzornog odbora: i) izvan Drustva obavljati poslove
koji ulaze u predmet poslovanja DruStva; ii) biti ¢lanom uprave ili nadzornog odbora u drugom
trgovackom drustvu koje se bavi poslovima iz djelatnosti Drustva; iii) biti clanom drustva osoba, ako se
ono bavi poslovima iz djelatnosti Drustva; iv) u drugim slu€ajevima kada je to propisima predvideno.

Poslovnik o radu uprave

O radu uprave donesen je dana 12. studenog 2012. Poslovnik o radu uprave kojim se ureduju sva
pitanja znaCajna za rad uprave, a koja nisu odredena Statutom lzdavatelja i to: sazivanje sjednice
uprave, odrzavanje sjednice uprave, postupak koji prethodi donoSenju odluka i nacina na koji se odluke
donose, posebna prava i obveze &lanova uprave, odnosi izmedu €¢lanova uprave i ostala pitanja
znacajna za rad uprave.

Nadzorni odbor lzdavatelja
Nadzorni odbor Izdavatelja reguliran je ¢lancima od 43. do 54. Statuta Izdavatelja.

Sastav i imenovanje nadzornog odbora

Sukladno ¢lanku 43. Statuta lzdavatelja, nadzorni odbor Drustva ima 5 ¢lanova Ciji mandat traje Cetiri
godine i koji ¢lanovi mogu biti ponovno imenovani odnosno birani. Tri ¢lana nadzornog odbora bira
glavna skupstina Drustva obi¢nom veéinom svojih danih glasova, dok jednog ¢lana imenuje RH (to mu
ovlastenje, prema statutu, pripada tako dugo dok je imatelj najmanje 20% od ukupnog broja dionica
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Drustva), a jednog ¢lana imenuju radnici Drustva u skladu sa Zakonom o radu (Clanak 45 Statuta
Izdavatelja).

Izbor ¢lanova nadzornog odbora provodi se, sukladno ¢lanku 45. Statuta, na nacin da se glasuje o listi
kandidata ¢lanova koja se lista moze prihvatiti ili odbiti u cijelosti. Ako lista nije prihva¢ena, pristupa se
glasovanju o &lanovima nadzornog odbora pojedinagno. Clanovi nadzornog odbora izabiru medu sobom
predsjednika i zamjenika predsjednika nadzornog odbora. Nadzorni odbor moze donositi odluke ako je
na sjednici nazo€no najmanje 3 ¢lana nadzornog odbora. Odluke se donose obi¢nom veéinom glasova
svih ¢lanova.

NadlezZnost nadzornog odbora

Sukladno ¢&lanku 47. Statuta, Nadzorni odbor, medu ostalim, nadzire vodenje poslove Drustva te
imenuje i opoziva upravu. Takoder, nadzorni odbor predlaZze glavnoj skupstini imenovanje novog
nadzornog odbora, donosi samostalne odluke kojima se ograni€ava uprava u vodenju poslova drustva,
utvrduje kriterije za odredivanje plaée upravi, daje suglasnost upravi za obavljanje poslova navedenih u
statutu Drustva, zastupa Drustvo prema upravi ako dode do spora izmedu uprave i Drustva, podnosi
glavnoj skupstini pisano izvjeSée o obavljenom nadzoru, ispituje i utvrduje godiSnja financijska izvje$éa,
mijenja i dopunjuje odredbe statuta na temelju odluke glavne skupstine u mjeri u kojoj je to redakcijske
prirode, imenuje i razrieSava Clanove svojih komisija u svrhu pripreme odluka koje donosi i nadzire
njihovo provodenje, zahtjeva od uprave izvje$¢a o svim pitanjima koja su od znaenja za poslovanje i
stanje Drustva, saziva glavnu skupstinu obi¢nom veéinom glasova kada je to potrebno radi dobrobiti
Drustva, zajedno s upravom ili samostalno podnosi glavnoj skupstini prijedloge odluka Sto ih ona treba
donijeti, donosi opcée akte na prijedlog uprave Drustva, donosi Poslovnik o svom radu, daje suglasnost
na ugovore koje €lan nadzornog odbora sklapa s Drustvom, donosi ople akte iz predmeta svoje
nadleznosti, imenuje ¢lanove Stegovne komisije i ¢lanove Odbora za prigovore i zalbe, te donosi
Poslovnik o radu uprave. Nadalje, nadzorni odbor utvrduje i unutarnju organizaciju Drustva na prijedlog
uprave Drustva i to Pravilnikom o unutarnjoj organizaciji.

Nadzorni odbor moze pregledati i ispitivati poslovne knjige i dokumentaciju Drustva, blagajnu,
vrijednosne papire i druge stvari. U tu svrhu odbor moze koristiti pojedine svoje ¢lanove ili stru¢njake.

Nadzorni odbor podnosi glavnoj skupstini pisano izvjeS¢e o obavljenom nadzoru vodenja poslova
Drustva.

Nacin rada nadzornog odbora

Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama i bez odrZzavanja sjednice ako niti jedan ¢lan nadzornog
odbora ne zahtjeva odrZavanje sjednice. Takve odluke se obavezno verificiraju na prvoj sljedecéoj
sjednici nadzornog odbora.

Svaki ¢lan nadzornog odbora ima jedan glas. Nadzorni odbor moze donositi odluke ako je na sjednici
nazoc¢no najmanje 3 njegova ¢lana. Odluke se donose obi¢nom vec¢inom glasova svih ¢lanova. Ako su
glasovi pri odlu€ivanju jednako podijeljeni odlu€ujuéi je glas predsjednika nadzornog odbora, a ako njega
nema, odlucujuéi je glas zamjenika predsjednika. Nenazoéni ¢lanovi nadzornog odbora mogu
sudjelovati u odlucivanju tako da dadu svoj glas u pisanom obliku unaprijed i najkasnije do pocetka
sjednice.

U slucaju sprijeCenosti predsjednika nadzornog odbora zamjenjuje ga njegov zamjenik. Prestane li
predsjednik nadzornog odbora ili njegov zamjenik obavljati tu funkciju prije isteka mandata, ima se
izabrati novi predsjednik odnosno zamijenik, i to za vrijeme do isteka mandata prvotno izabranog. Ako
bi i predsjednik i zamjenik bili sprije€eni, zamjenjuje ih najstariji &lan nadzornog odbora.

Nadzorni odbor mozZe imenovati komisije radi pripreme odluka koje donosi i nadzora njihova provodenja
ali komisije ne mogu odluéivati o pitanjima iz nadleznosti nadzornog odbora.

Clanovi nadzornog odbora moraju svoje poslove obavljati s pozornoS¢éu urednog i savjesnog
gospodarstvenika i ¢uvati poslovnu tajnu Drustva. Clanovi koji povrijede svoje obveze odgovaraju za
Stetu Drustvu kao solidarni duznici.

Poslovnik o radu nadzornog odbora

Odredbe o nadzornom odboru lzdavatelja sadrzane su i u Poslovniku o radu nadzornog odbora od
dana 9. srpnja 2012. kojim se ureduju prava i obveze njegovih ¢lanova, prava i obveze predsjednika
nadzornog odbora, nacin rada nadzornog odbora, te sva ostala pitanja znacajna za rad nadzornog
odbora, koja nisu uredena Zakonom o trgovackim drustvima ili Statutom Izdavatelja. .
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Procisceni tekst Statuta Izdavatelja nalazi se u Privitku 1. ovog Prospekta.

21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod ve¢ izdanih dionica

Dionice lzdavatelja su redovne dionice koje glase na ime. Sve redovne dionice lzdavatelja daju
dioni¢arima jednaka prava sukladno Zakonu o trgovackim drustvima. lzdavatelj nije izdao razli¢ite
rodove dionica.

Prava propisana Zakonom o trgovackim druStvima koja proizlaze iz redovnih dionica su:

1) pravo glasa u glavnoj skupstini

Sukladno ¢lanku 33. Statuta Izdavatelja svaka redovna dionica Izdavatelja daje pravo na jedan
glas na glavnoj skupstini Izdavatelja. Na glavnoj skupstini Izdavatelja mogu sudjelovati dioni¢ari u
pogledu kojih su kumulativno ispunjenije sljedeée pretpostavke: a) da su upisani u registar dionica,
te b) da svoje sudjelovanje prijave u pisanom obliku najkasnije Sest dana prije dana odrzavanja
Glavne skupstine;

2) pravo na isplatu dijela dobiti drustva (dividenda)

Sukladno ¢&lanku 62. Statuta lzdavatelja, dividenda se isplacuje dioni¢arima u skladu s njihovim
pravom na dividendu zavisno od vrste i broja dionica kojima raspolazu. Dividenda se isplaéuje u
kunama onim dioni¢arima koji su na dan odrZavanja Glavne skupstine upisani u registar dionica
Izdavatelja. Clankom 63. Statuta predvideno je da ako ulozi u temeljni kapital nisu plaéeni u cijelosti,
dionicari sudjeluju u podjeli dobiti razmjerno dijelu vrijednosti tih dionica.

Dobit se rasporeduje odlukom Glavne skupstine Izdavatelja, a nacrt odluke o visini ostvarene dobiti,
nacinu i vremenu isplate pripadajuc¢e dividende priprema uprava lzdavatelja.

3) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stec¢ajne mase

Pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste€ajne mase nije posebno regulirano
Statutom Izdavatelja.

4) _pravo prvenstvenog upisa

Clankom 308 Zakona o trgovackim drustvima propisano je da svakom dioniéaru koji to zatrazi mora
se dati pravo da upi8e onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadadnjem
temeljnom kapitalu drustva. To pravo moZe se u potpunosti ili djelomi¢no iskljuciti odlukom o
povecéanju temeljnog kapitala.

21.2.4 Opis aktivnosti potrebnih kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Promjena prava imatelja dionica zahtijevala bi izmjenu Statuta Izdavatelja, a $to je u nadleznosti glavne
skupstine drustva. Da bi glavna skupstina mogla donijeti odluku o izmjeni statuta potrebno je da je ista
valjano sazvana. Sukladno Statutu Izdavatelja odluku o izmjeni Statuta donosi glavna skupstina ako za
nju glasuju dioni¢ari koji raspolazu s najmanje 75% na glavnoj skupstini zastupljenih glasova.

21.2.5 Opis na€ina sazivanja godiSnje glavne skupstine dioni€ara i izvanredne skupstine

Glavna skupstina Drustva sastaje se najmanje jedanput godiSnje, a mora se sazvati uvijek kada to
odreduje zakon, statut ili interesi DruStva. Glavnu skup$tinu saziva uprava Drustva na nacin propisan
zakonom dok ju je nadzorni odbor takoder ovlasten sazvati. Nadzorni odbor obvezan je sazvati glavnu
skupstinu uvijek kada to zahtjeva dobrobit Drudtva. Zahtjev za sazivanje glavne skupstine mogu u
pisanom obliku upravi Drustva uputiti i dionicari koji zajedno imaju udjele u visini 5% temeljnog kapitala
Drustva i koji navedu svrhu i razloge svog zahtjeva. Izvanredna skupstina Drustva odrzava se uvijek
kada to zahtijevaju interesi Drustva.
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Glavna skupstina moze valjano odlucivati ako u njezinu radu sudjeluju dioni€ari ili njihovi punomocnici
koji pojedinacno ili zajedno imaju dionice €ija nominalna vrijednost prelazi 50% svote temeljnog kapitala
Drustva u vrijeme odrzavanja glavne skupstine.

Pri sazivanju glavne skupstine odredit ¢e se rok kad ¢e se odrzati naredna glavna skups$tina ako na onoj
koja je prvotno sazvana ne bude kvoruma (dioni€ari ili njihovi punomocnici koji drze ukupno 50%
temeljnog kapitala). Na narednoj skup$tini moze se valjano odlucivati ako u njezinu radu sudjeluju
dioni€ari ili njihovi punomocnici koji pojedinacno ili zajedno imaju dionice &ija nominalna vrijednost
prelazi 30% svote temeljnog kapitala Drustva u vrijeme odrZzavanja glavne skupstine.

Pravo sudjelovanja u radu izvanredne glavne skupstine Izdavatelja imaju svi dioni¢ari koji su upisani u
registar dionica na dan objave sazivanja glavne skupS$tine i koji uz to Drudtvu podnesu prijavu za
sudjelovanje na izvanrednoj glavnoj skup$tini najkasnije Sest kalendarskih dana prije dana za koji je
zakazano odrZavanje izvanredne glavne skupstine.

21.2.6 Opis odredbi Statuta, dokumenata o udruzivanju ili internih akata lzdavatelja koja bi
mogla odgoditi ili sprijeciti stjecanje kontrolnog paketa dionica u lzdavatelju

Statutom niti internim aktima Izdavatelja nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijediti
stjecanje kontrolnog paketa dionica u Izdavatelju.

21.2.7 Naznaka odredbi Statuta, dokumenata o udruzivanju ili internih akata lzdavatelja koji
ureduju prag vlasnistva iznad kojega je potrebno objaviti vlasniStvo dioni¢ara

Ne postoje odredbe Statuta niti interni akti 1zdavatelja koji ureduju prag vlasnisStva iznad kojega je
potrebno objaviti viasnistvo dioni¢ara.

21.2.8 Opis uvjeta predvidenih Statutom, dokumenata o udruzivanju ili internih akata koji
ureduju promjene u kapitalu l1zdavatelja

Sukladno odredbama Statuta, odluku o povecanju ili smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja donosi
Skupstina Izdavatelja % veéinom glasova.
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22 ZNACAJNI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA

Izdavatelj smatra kako su odredeni ugovori, koji se odnose na lzdavatelja znacajni za njegovo
poslovanje te kako u tom smislu mogu biti znac¢ajni za ulagatelje. Opis znacajnih ugovora koji ne
proizlaze iz redovnog poslovanja i sazetak vaznih podataka prikazan je u nastavku.

22.1 Ugovor za izradu projektne dokumentacije za izgradnju infrastrukture i
suprastrukture

Uprava Drustva potpisala je u 03.09.2013. godine Ugovor za izradu projektne dokumentacije za
izgradnju infrastrukture i suprastrukture na luékom pozadinskom terminalu Skrljevo. Ugovor je potpisan
s arhitektonskim projektnim uredom Randi¢ i suradnici d.o.o. iz Zagreba, nakon provedenog postupka
javne nabave. Ukupna cijena ugovorenog posla iznosi 4,845 milijuna kuna. Ugovor je realiziran te su
ishodene pravomoéne gradevinske dozvole za sve faze projekta.

Osim navedenog Ugovora u razdoblju od 01.01.2013. do datuma ovog Prospekta niti Drustvo niti ostali
¢lanovi Grupe nisu sklopili zna€ajan ugovor izvan redovnog poslovanja.
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23 INFORMACIJE CIJI SU 1ZVOR TRECE OSOBE | IZJAVE STRUCNJAKA

23.1 Misljenje ili izvjesSée koje je izradila treca osoba kojoj se pripisuje status struénjaka

U Prospekt je uklju€eno izvjeS¢e neovisnog revizora KPMG Croatia d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu, Ivana
LuCiéa 2/a, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080098593, OIB:
20963249418. na konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu iz kojih su
izvedene odabrane povijesne financijske informacije.

23.2 Informacije od tre¢ih osoba

U Registracijskom dokumentu informacije od trec¢ih osoba prenesene su iz slijedeéih izvora:
- Sredi8nje klirinSko depozitarno drustvo d.d;
- UNCTAD baze podataka;

- UNCTAD - Review of Maritime Transport 2014,9
http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/rmt2014 en.pdf;

- https://www.kpmg.com/CN/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/Documents/Shipping-
Insights-O-201111.pdf;

- UNCTAD - World Trade Development Report 2014;
http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/tdr2014 en.pdf;

- http://ec.europa.eu/transport/themes/infrastructure/ten-t-quidelines/doc/ten-t-country-
fiches/merged-files/hr.pdf;

- Statistike Luke Koper;
- Godisnji izvjestaji Luke Koper;

- http://ec.europa.eu/transport/themes/infrastructure/index _en.htm;

- Position of the Commission Services on the development of Partnership Agreement and
programmes in the Republic of CROATIA for the period 2014-2020
(http://www.mrrfeu.hr/default.aspx?id=1315), str. 10 i str. 24;

- WHITE PAPER Roadmap to a Single European Transport Area — Towards a competitive and
resource efficient transport system, EUROPEAN COMMISSION, 28.3.2011, toCka 27., str. 7 i
toCka 53, str. 14;

- Adriatic Gate Container Terminal;

- European Sea Ports Organisation Annual Report 2013-2014,
http://www.espo.be/images/stories/Publications/annual reports/espo_annual%20report%2020
14.pdf;

- Baze podataka Medunarodnog monetarnog fonda (MMF-a);
- Instituta za transport i pomorsko upravljanje iz Antwerpena (ITMMA);

- Poslovna Hrvatska.

Drustvo potvrduje da gdje informacije dolaze od trec¢e osobe, takve informacije su to¢no prenesene i da,
koliko je Drustvu poznato i koliko moze potvrditi, na temelju informacija koje je objavila trec¢a osoba, nisu
izostavljene Cinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije postale netoéne ili obmanjuju¢e. Kada
su navedene informacije koje potjeCu od tre¢ih osoba, tada je izvor takvih informacija identificiran.
Tocnost i potpunost takvih informacija nije zajamc¢ena i Drustvo ne preuzima odgovornost za to¢nost
takvih podataka. Drustvo upozorava potencijalne ulagatelje da se ne pouzdaju u neprimjerenoj mjeri u
gore navedene podatke.
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24 DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

Sljedeci dokumenti bit ¢e dostupni 12 mjeseci od dana odobrenja Prospekta u fizickom (pisanom) obliku
i moci ¢e se pregledati u sjediStu Izdavatelja, Rijeka, Riva 1, radnim danom u vremenu od 9 do 14 sati
uz prethodnu najavu Agentu izdanja najmanje dva radna dana prije planiranog datuma:

- Statut Drustva;

- Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu;

- Nerevidirani konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za prvo tromjesecje 2015. godine;
- Ostalo.
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25 INFORMACIJE O UDJELIMA

25.1 Informacije o drustvima u kojima Izdavatelj ima znacajniji udio u kapitalu

Od Drustava u kojima lzdavatelj ima udio u kapitalu koji bi mogao imati zna€ajan u€inak na procjenu
njegove vlastite imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobitaka i gubitaka valja spomenuti Drustvo
Jadranska vrata d.d. Rijeka.

Luka Rijeka d.d. vlasnik je 49% udjela u druStvu Jadranska vrata d.d. Rijeka — Adriatic Gate
Container Terminal (dalje u tekstu: "AGCT") sa sjedistem u RH, Rijeka, Setaliste A.Kagi¢a Mio$iéa
bb, Cija je osnovna djelatnost operater rijeCke luke specijaliziran za kontejnerski promet, te se u
postotku vlasnistva udjela konsolidira dobit/gubitak pridruzenog drustva AGCT.

Dodatne informacije za pridruzeno drustvo AGCT dane su u dijelu Il Prospekta u to¢ci 7.1 — "Opis
Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi".
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lll. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:

LUKA RIJEKA dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu, lu¢ke usluge, skladistenje roba i
Spediciju sa sjediStem u Rijeci, Riva 1, OIB 92590920313, MBS 040141664

Clanovi Uprave:
e Vedran Dev¢i¢ — predsjednik Uprave
¢ Nenad Janji¢ — ¢lan Uprave

¢ Linda Sciucca — ¢lanica Uprave

Clanovi Nadzornog odbora:
o Nikola Mendrila - predsjednik Nadzornog odbora
e Loris Rak - zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
o  KreSimir Trtanj - ¢lan Nadzornog odbora
e Katarina Drakuli¢ - ¢lanica Nadzornog odbora

e Darko Perici¢ - ¢lan Nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj tocci ovog Prospekta, koje odgovaraju za
informacije sadrzane u Prospektu izjavljuju:

“Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrZzane u
Prospektu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta nisu
izostavljene.”

Potpisnici Izjave:

Uprava LUKA RIJEKA d.d.

/
/"‘

Vedran Devéi¢

Predsjednik Uprave

/[Nzé Janji¢

lan Uprave

LU s
Lind’ﬁé Sciucca

Clanica Uprave




Nadzorni odbor LUKA RIJEKA d.d.

/
&
PP oy

——

Nikola Mendfila
/S
Predsjedhik Nadzornog odbora

(

N
KreSimir Trtanj
Clan Nadzornog odbora

>N -

\

Darko Perici¢
Clan Nadzornog odbora

¢

(k2.

Loris Rak X
Zamijenik predsjednika Nadzornog odbora

Katarina Drakuli¢

Clanica Nadzornog odbora



2 CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA ULAGANJE U DIONICE

TrziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog
trziSta kapitala, kretanja ukupne svjetske ekonomije, makroekonomskih kretanja u gravitacijskom
podrucju Drustva, jaza u oekivanjima financijskih analiti¢ara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti
u segmentu stratedkih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj 1zdavatelj posluje, potencijalnih
potresa kod povezanih strana (dobavljaa, kupaca, strateskih partnera i slicno) kao i fluktuacijama u
financijskim rezultatima poslovanja Drustva. Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji
znacajan rizik od pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trzistu
postoji rizik da ne¢e modi prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

2.1 Moguca promjenjivost cijene dionica mozZe imati nepovoljan uc€inak na imatelje
dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i mozZe postati predmetom naglih i znacajnih padova. Kao rezultat,
dioni€ari mogu iskusiti zna€ajan pad trZiSne cijene dionica $to moZe biti posljedica nekoliko faktora,
uklju€ujuéi, ali ne ogranitavajuée se na razliku izmedu rezultata koje DruStvo objavi i prognoze
analitiCara, najave znacajnih ugovora, stratedkih partnerstava, zna€ajnih ulaganja, buducih izdavanja ili
prodaje vrijednosnih papira, fluktuacije financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva te opce
promjenjivosti cijena na ZSE. Formiranje cijene dionice na trzistu kapitala je pod utjecajem zakona
ponude i potraZznje te stoga uvijek postoji rizik zna¢ajnog pada cijene dionice Drustva. Takoder,
financijska trzista su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed ekonomske
krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.

2.2 Likvidnost dionice Izdavatelja

Aktivno trgovanje dionicama mozZe u jednom trenutku izostati. U sluaju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e oteZati prodaju dionica na uredenom trZidtu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu dionica.

Kretanje cijene i prometa dionica lzdavatelja za razdoblje od 01.01.2012. do 21.05.2015. vidljiva je u
donjem grafic¢kom prikazu.
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Graficki prikaz 188. Kretanje zadnje cijene i prometa dionice LKRI-R-A na ZSE u razdoblju od
01.01.2012. do 21.05.2015. godine
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Aktivno trgovanje dionicama moZe u jednom trenutku izostati. U sluaju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e oteZati prodaju dionica na uredenom trZistu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trZiSnu cijenu dionica.

2.3 Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima dionica mozZe biti ograniceno i/ili
nedostupno svim imateljima dionica

U slu€aju buducih povecanja temeljnog kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove dionice
razmijerno njihovim pojedina¢nim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu Drustva. Medutim, pravo
prvenstva pri upisu novih dionica moze biti ograni¢eno ili isklju¢eno odlukom Glavne skupstine Drustva.

2.4 Sposobnost da Izdavatelj isplati dividendu u buduénosti ovisit ¢e o buduéim
prihodima, financijskim uvjetima, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim
sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim ¢imbenicima

Iznos buducih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buducih prihoda, financijskom
polozaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i drugim
¢imbenicima. Stoga Drustvo ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati raspolozivih sredstava za
potencijalne isplate dividende u buduénosti.

9 http://www.zse.hr/default.aspx ?id=10006&dionica=LKRI-R-A
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2.5 Rizik hrvatskog trzista kapitala

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom likvidnoS¢éu, Sto se
ponajbolje ocituje kroz:

= ograniCeni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja,

= mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nesrazmjer udjela tih financijskih instrumenata u
ukupnoj trzidnoj kapitalizaciji i prometu,

= mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog Cega su opcije zastite
ulaganja bitno ogranicene,

= visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja,
= nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,
= jzuzetno visoka volatilnost cijena,

= slabarazvijenost korporativnog upravljanja, te otezani pristup kapitalu putem trzista kapitala kao
i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i prometa. Takve
fluktuacije u buduc¢nosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu cijenu dionica
Drustva.

Uzimajuci u obzir gore navedene nedostatke moZe se zakljuditi da hrvatsko trziste kapitala, ukoliko ga
se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja vecéi sistemski rizik za ulagatelje.

2.6 Stjecanje dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za preuzimanje

Na dioni¢are Drustva primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava (NN 109/2007, 36/2009,
108/2012, 90/2013, 99/2013, 148/2013). Sukladno navedenom zakonu, fizi¢ka ili pravna osoba obvezna
je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuéi zajednicki,
stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede
prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag). Iznimke od obveze objavljivanja
ponude utvrdene su Zakonom o preuzimanju dioni¢kih drustava.

2.7 Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izracuna povrata
od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trziSna cijena dionice znacajno padne uzeti u obzir i troSkove
servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom moze zna¢ajno
povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da Ce otplatu servisirati jedino od prihoda koje
oCekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije
ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u mogucnosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno
kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

2.8 Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troSkovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski troSkovi
pojavljuju se najéeSée u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne nakade
(izraZene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim tro8kova izravno povezanih sa sklapanjem
transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji
se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbnisStva nad dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije donoSenja investicijske odluke.
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2.9 Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008,
80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014 )
i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009,
146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013, 157/2014) prema kojem fizicke osobe
pla¢aju porez na dohodak od kapitala pri E&emu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od dividendi
i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi navedenih primitaka, ako su ti primici ostvareni u okviru
ESOP programa, odnosno po osnovi radnickog dionicarstva kao niti ako su iskoriSteni za uvecanje
temeljnog kapitala drustva.

Porez na dohodak od kapitala placa se, po odbitku, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka.
Porez na dohodak ne plac¢a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se ti primici isplacuju iz dobiti
ostvarene do 29. veljace 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su
ostvareni u razdoblju od 1. sije¢nja 2001. do 31. prosinca 2004., a isplacuju se nakon 01.01.2015. te se
oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

0Od 01.01.2016., kada ¢e na snagu stupiti €. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), imatelji financijske imovine obvezni su plac¢ati predujam poreza na dohodak
od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka i to na svaki pojedinacno ostvareni primitak koji je izvor
kapitalnog dobitka po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka. Dohodak od kapitala po osnovi
kapitalnih dobitaka €ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema
trziSnoj vrijednosti financijske imovine ste¢ene nakon 01.01.2016. koja se otuduje i nabavne vrijednosti
te imovine. Financijsku imovinu po osnovi koje se mogu ostvariti kapitalni dobici, izmedu ostale, Cine i
dionice.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvr§eno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slu€aju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Drustvo ne mozZe jaméiti da se u buduénosti porezna stopa nece mijenjati i da nece biti novih poreza
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.

2.10 Zakonska ogranicenja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima Cije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provijeriti jesu li i u kojoj
mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja kredita
te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske institucije
trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman
dionica s aspekta rizi€no ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

2.11 Trgovanje na uredenom trziStu

Drustvo ne mozZe jamciti da ¢e se Novim dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja u Sluzbeno trZiste
Zagrebacke burze d.d. Pored toga, uslijed zna¢ajnog poremecaja uvjeta na trZidtu, regulatornih mjera
ili tehni€kih i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama lzdavatelja moze biti ometeno te se moze
dogoditi i privremena obustava trgovanja.
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3 BITNE INFORMACIJE

3.1 Izjava o obrtnom kapitalu

Prema misljenju Dru$tva obrtni kapital Drustva je dovoljan za narednih 12 mjeseci od datuma ovog
Prospekta.
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3.2 Kapitalizacija i zaduZenost

Tablica 49. Podaci o kapitalizaciji i zaduZenosti Grupe Luka Rijeka na 31.03.2015.

u tis. HRK
KAPITALIZACIJA | ZADUZENOST 31. 03. 2015.
Ukupan kratkoro€ni dug 48.992
Zajamceni
Osigurani (za iznos 40.992 tis. kn mjenice, zaduznice i okvirne hipoteke
na imovini Drustva; za iznos 8.000 tis. kn mjenice i zaduznice) 48.992
Nezajaméeni / neosigurani
Ukupan dugorocni dug (iskljuéujuéi tekuce dospijece dugoroénog duga) 55.402
Zajamceni
Osigurani (za iznos 40.584 tis. kn mjenice, zaduznice i okvirne hipoteke
na imovini Drustva; za iznos 14.818 tis. kn mjenice i zaduzZnice) 95.402
Nezajaméeni / neosigurani
Kapital i rezerve 391.432
Temeljni (upisani) kapital 598.048
Kapitalne rezerve 4,968
Rezerve iz dobiti 0
Revalorizacijske rezerve 35.752
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak (249.112)
Dobit ili gubitak poslowne godine 1.777
Manjinski interes 0
NETO ZADUZENOST
A. Novac 1.644
B. Now€ani ekvivalenti
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji
D. Likvidnost (A+B+C) 1.644
E. Kratkoro¢na financijska potrazivanja 17.369
F. Kratkoro¢ni dug banci 30.500
G. Kratkoro€ni dio dugoro€nog duga 18.492
H. Ostali tekuci financijski dug
I. Kratokro¢ni financijski dug (F+G+H) 48.992
J. Kratkoroéni neto dug (I-E-D) 29.979
K. Dugoro&ni zajmovi banke 40.584
L. Obveznice 14.818
M. Ostali dugoro¢ni zajmovi
N. Dugoroéna financijska zaduZenost (K+L+M) 55.402
O. Neto financijska zaduzenost (J+N) 85.381

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za prvi kvartal 2015.
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3.3 Interesi fizickih i pravnih osoba ukljucenih u izdanje/ponudu

U svezi sa javhom ponudom Novih dionica Izdavatelja, nize navedene osobe imaju interese kako je
navedeno:

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB: 02535697732
je Agent izdanja zaduZen za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez
obveze otkupa. Privredna banka Zagreb d.d. takoder Izdavatelju pruza pomoéne investicijske usluge
savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima. Ukupan iznos naknade
Privredne banke Zagreb d.d. za navedene usluge, ovisi 0 iznosu novcanih sredstava koji ¢e Izdavatel;
prikupiti predvidenom dokapitalizacijom. Nadalje, Privredna banka Zagreb d.d. je jedan od
kreditodavatelja |zdavatelja. Privredna banka Zagreb d.d. ne posjeduje dionice |zdavatelja. Ne postoje
niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman Privredne banke Zagreb d.d. za pripremu
i provedbu javne ponude.

Agent izdanja je kvalificirani ulagatelj, pa je i njemu kao kvalificiranom ulagatelju upué¢ena ponuda Novih
dionica Luke Rijeka u drugom krugu te kao ulagatelju u &etvrtom krugu. Stoga postoji moguénost da
Agent izdanja sudjeluje u sklopu drugog i/ili €etvrtog kuga ponude Novih dionica Luke Rijeka. Nadalje,
Agent izdanja je €lan grupe Intesa Sanpaolo. Intesa Sanpaolo grupa i/ili njene Clanice bave se
trgovinskim, financijskim i brokerskim aktivnostima u podrucju vrijednosnih papira te pruzanjem usluga
investicijskog bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i
brokerskih aktivnosti, Intesa Sanpaolo grupa i njene ¢lanice mogu u bilo kojem trenutku imati duge ili
kratke pozicije (eng. long/short positions) te za vlastiti racun ili za racun svojih klijenata trgovati ili na
drugi nacin realizirati transakcije koje ukljucuju postoje¢e vlasniCke vrijednosne papire Luke Rijeka.
Stoga je moguce da Agent izdanja odnosno bilo koji od njegovih povezanih drustava, zaposlenika,
direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent Intesa Sanpaolo grupe ima takve interese, ulaganja,
odnose i/ili aranZmane koji mogu dovesti do sukoba u kontekstu ovdje prezentiranog angazmana.

Medutim, Agent izdanja usvojio je i provodi efikasnu politiku upravljanja sukobom interesa, s ciliem
pracenja, prepoznavanja, upravljanja i sprije€avanja nastanka situacija koje bi mogle u sebi sadrzavati
sukob interesa, a pri Eemu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa po
osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih €lanova navedene grupe. Agent izdanja i njegovi
zaposlenici koji raspolazu povlastenim informacijama o Izdavatelju ili njegovim financijskim
instrumentima, kako su iste definirane odredbom c¢lanka 455. ZTK, ne smiju tijekom trajanja ovog
angazmana trgovati financijskim instrumentima lzdavatelja za svoj racun sve dok takve informacije ne
postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne smiju otkrivati treéim osobama, ukljuujuci s
njima povezane pravne i/ili fizicke osobe te njihove zaposlenike.

2. Pravni savjetnik: Divjak, Topi¢ & Bahtijarevi¢ odvjetni¢ko drustvo d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/A, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080544609, OIB:
58186870694 ("Odvjetnic¢ko drustvo" ili "DTB"). Odvjetni¢ko drustvo je za potrebe pripreme Izdavatelja
za dokapitalizaciju ponudom i izdavanjem Novih dionica provelo pravni dubinski pregled za razdoblje
do srpnja 2014., te 1zdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja u vezi s ponudom Novih dionica.
Odvijetni¢ko drustvo ne posjeduje dionice lzdavatelja.

3. Revizor: KPMG Croatia d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Ilvana Luci¢a 2/a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080098593, OIB: 20963249418 ("Revizor" ili "KPMG"). KPMG je
izvrSio zakonsku reviziju konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2014. godinu
te reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za 2014., 2013. i 2012. godinu. KPMG je takoder
pruzao savjetodavne usluge koje su obuhvacale financijski i porezni dubinski pregled za potrebe
Drustva, za fiksnu naknadu. KPMG ne posjeduje dionice lzdavatelja.
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3.4 Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Najnizi prag dokapitalizacije je iznos od 240 milijuna kuna, a sredstva su u potpunosti namijenjena
financiranju prve faze izgradnje projekta Skrljevo. Izdavatelj je u svojoj strategiji predvidio prosirenje
pozadinskog terminala Skrljevo kao jedan od kljuénih projekata kojim se poveéava prometni i profitni
kapacitet poslovnog sustava Drustva te mitigira nedostatak kapaciteta koji ¢e nastati uslijed gubljenja
dijela istocne obale u rije€kom bazenu iz koncesije (projekt urbanizacije Delta/Porto Baro$) i dijela
zapadne obale u rijekom bazenu (izgradnja novog kontejnerskog terminala na Zagrebackoj obali).

Pocetkom izgradnje novog kontejnerskog terminala na Zagrebackoj obali Drustvo je prestalo koristiti dio
operativnih obala i povrdina unutar lu¢kog podrucja. Nadalje, buduce planirane aktivnosti i projekti
unutar podruc¢ja luke Rijeka (kao npr. Delta Porto Baros) ¢e dovesti do daljnjeg suzavanja korisne
povrsine koju je Drustvo do sada koristilo temeljem sporazuma koji proizlazi iz koncesijskog ugovora.
Zbog navedenih razloga i evidentnog trenda suzavanja korisne radne povrsine Drustva donesena je
odluka da se izgubljene povrSine i povrSine koje ¢e se u dogledno vrijeme izgubiti nadomjeste
suvremenim operativnim i skladiSnim prostorom u zaledu luke Rijeka na pozadinskom treminalu
Skrljevo.

Planirani iznos prve faze izgradnje projekta Skrljevo je cca. 248 milijuna kuna, a razlika od 8 milijuna
kuna bit ¢e alimentirana iz redovnog poslovanja.

Ukoliko se postigne visi prag uspjeSnosti dokapitalizacije od minimalnog praga od 80% i veéa cijena od
40,00 kuna po dionici, sredstva ée se usmieriti u drugu fazu izgradnje projekta Skrljevo, a koja iznosi 73
milijuna kuna. Dodatne informacije vezane za projekt Skrljevo navedene su u dijelu Il Prospekta u to&ci
5.2.2 - "Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, uklju€ujuci zemljopisnu distribuciju tih ulaganja
(u zemlji i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)".
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4 INFORMACWE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET
UVRSTENJA ZA TRGOVANJE

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrstenja za
trgovanje

Predmet javne ponude i uvrStenja su nove redovne dionice Drustva, oznake i ISIN-a (medunarodni
jedinstveni identifikacijski broj) koje odredi SKDD.

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li
vrijednosni papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku

Nove dionice izdat ¢e se u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa na racunu
vrijednosnih papira u raCunalnom sustavu SKDD-a.

4.4 Valuta izdanja vrijednosnih papira

Nove dionice su denominirane u kuni.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, ukljucujuéi sva ograni¢enja tih prava i
postupak za koristenje tih prava

Po upisu povecéanja temeljnog kapitala u sudski registar, Nove Dionice ¢e davati ista prava kao i
postoje¢e dionice lzdavatelja a sve sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta
Izdavatelja.

Postoje¢e dionice Izdavatelja temeljem Zakona o trgovackim drustvima i Statuta lzdavatelja daju
sljedeca prava:

1) pravo na dividendu

DonoSenje odluke o upotrebi dobiti u nadleznosti je glavne skupstine Izdavatelja (Clanak 24. Statuta).
Sukladno ¢lanku 61. Statuta Izdavatelja prijedlog odluke o upotrebi dobiti daje uprava Izdavatelja te isti
dostavlja nadzornom odboru |zdavatelja. Sukladno €lanku 62. Statuta Izdavatelja, nacin utvrdivanja
dobiti Drustva za svaku poslovnu godinu ureduje se zakonom, dok se dobit rasporeduje odlukom glavne
skup$tine drustva nakon Sto uprava i nadzorni odbor utvrde godinja financijska izvjeS¢a.

Upotreba dobiti nije regulirana Statutom stoga se na isto primjenjuje Zakon o trgovackim drustvima.
Neto dobit ostvarena u poslovnoj godine se, sukladno ¢lanku 220. Zakona o trgovackim drustvima, mora
upotrijebiti za pokrice gubitaka prenesenih iz ranijih godina, za unos u zakonske rezerve, za unos u
rezerve za vlastite dionice ako ih je drustvo steklo ili ih namjerava steci, te za unos u statusne rezerve
ako ih drustvo ima. Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima uprava i nadzorni odbor drustva mogu
nakon Sto utvrde godiSnja financijska izvije$¢a upotrijebiti preostali iznos neto dobiti za unos u ostale
rezerve iz dobiti ali ne viSe od polovine preostalog iznosa neto dobiti, osim ako statut drustva ne
propisuje drugacije.

Sukladno ¢lanku 62. Statuta Izdavatelja, dividenda se ispla¢uje dioniCarima u skladu s njihovim pravom
na dividendu zavisno od vrste i broja dionica kojim raspolaZu, a dividenda se ispla¢uje u kunama onim
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dioni€¢arima koji su na dan odrzavanja glavne skupstine upisani u registar dionica Izdavatelja (¢lanak
62. Statuta). Ako ulozi u temeljni kapital nisu placeni u cjelini, dioni¢ari sudjeluju u podjeli dobiti
razmjerno upisanom dijelu vrijednosti tih dionica (¢lanak 63. Statuta). Nacrt odluke o visini ostvarene
dobiti, nacinu i vremenu isplate pripadajuce dividende priprema uprava izdavatelja.

Udjeli dioni€ara u dobiti odreduju se prema temeljnom kapitalu Izdavatelja koji otpada na njihove dionice.

U pogledu pitanja koja nisu regulirana Statutom primjenjuju se odredbe Zakona o trgovackim drustvima.
Sukladno ¢lanku 223. Zakona o trgovackim drustvima, ne odredi li glavna skupstina odlukom o upotrebi
dobiti dan kada dioni€ari stjeCu trazbine za isplatu dividende odredene tom odlukom koji ne smije biti
kasniji od 30. dana nakon dana donoSenja odluke, dioni€¢ari stje€u prema drustvu trazbine na isplatu
dividende istekom dana kada je zakljuCena glavna skupstina na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem
od strane dioni€ara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se od dionica ostvarenjem prava iz kojih su
nastale. U odluci o isplati dividende moZe se odrediti dan dospijeca tih trazbina koji ne moze biti po
isteku roka od 30. dana od dana kada su ih dionic¢ari stekli. Ne odredi li glavna skupstina dan dospijeca
trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su ste¢ene.

Statut Izdavatelja ne sadrzi nikakva ograni¢enja u pogledu dividende, kao niti odredbe o postupcima
isplate dividende za vlasnike nerezidente.

Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe kojima se reguliraju: (i) vremenski rok nakon kojega pravo na
dividendu istjeCe te naznaku osobe u €iju korist djeluje ovaj istek roka; (ii) ograni€enja po dividendi i
postupci za vlasnike nerezidente i (iii) postotak dividende i nacin njezinog obracuna, periodi¢nost i
kumulativnu i nekumlativnu prirodu plaéanja, te ¢e se u tom pogledu primjenjivati vazeci zakoni i propisi.
Ako dioni€ar kojem dividenda nije isplacena u roku dospije¢a, naknadno ne zatraZi isplatu dividende,
nakon proteka opéeg roka zastare koji je 5 godina od dana dospije¢a trazbine na isplatu dividende,
takva neispla¢ena dividenda ce pripasti |zdavatelju.

2) pravo glasa na glavnoj skupstini Izdavatelja

Sukladno ¢lanku 33. Statuta Izdavatelja svaka redovna dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
glavnoj skupstini Izdavatelja. Glavna skupstina saziva se na nadin predviden Statutom i Zakonom o
trgovackim drustvima i to najmanje 30 dana prije njezina odrzavanja. Poziv za glavnu skupS$tinu
Izdavatelja objavljuje se u Narodnim novinama Republike Hrvatske i na oglasnoj plodi Izdavatelja.

3) pravo prvenstvenog upisa

Statutom nije predvideno pravo prvenstvenog upisa dionica. No isto imaju postojeci dioni€ari sukladno
¢lanku 308. Zakona o trgovackim drustvima. Navedenim ¢lankom propisano je da svakom dioni€aru koji
to zatraZzi mora se dati pravo da upide onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u
dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva. To pravo moZe se u potpunosti ili djelomi¢no iskljuciti odlukom
o povecanju temeljnog kapitala.

4) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste€¢ajne mase lzdavatelja

Pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste€ajne mase nije posebno regulirano Statutom
Izdavatelja, te se naisto primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima te zakoni kojima se regulira
steCaj i likvidacija.

5) pravo otkupa

Pravo otkupa nije regulirano Statutom Drustva, te se na otkup primjenjuju odredbe propisa koji ureduju
ta prava.

6) odredbe o konverziji

Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji pa se u odnosu na konverziju primjenjuju propisi koji
ureduju to pravo.
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4.6 Izjava o rjesenjima, ovlasStenjima i odobrenjima na temelju kojih su Nove dionice
izdane

Nove dionice bit ¢e izdane temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala od dana 6. svibnja 2015.
Temeljni kapital Drustva bit ¢e pove¢an s danom upisa povecanja tog kapitala u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

4.7 Datum izdanja Novih dionica

Nove dionice bit ¢e izdane nakon $to povecéanje temeljnog kapitala Izdavatelja bude upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Rijeci.

4.8 Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.

4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje ifili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dioni¢are DrusStva primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fizi€ka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva Glavna skupstina DruStva odobrava
stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema Zakonu o
preuzimaniju dioni¢kih drustava, ako bi predmetnim stjecanjem Novih Dionica za stjecatelje nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, sve u skladu s odredbama ¢lanka 14. stavka 1. tocke 3.
Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava.

4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane trec¢ih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj
poslovnoj godini

Od pocetka 2014. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica
Drustva.

4.11 Porezi i druga davanja u svezi sa dionicama

Sliedeti sazetak poreznog tretmana vlasnistva dionica temelji se na pozitivnim propisima Republike
Hrvatske u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki vlasnik dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proiziéi iz vlasnistva ili raspolaganja
dionicama, uklju€ivo primjenjivost i u€¢inak domacih i stranih poreznih propisa ili poreznih medunarodnih
ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizi€kih osoba su Zakon o porezu na dobit
(NN br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 146/2008, 80/2010, 148/2013, 143/14) i Pravilnik o porezu na dobit
(NN br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013,
12/2014, 157/14) koji reguliraju oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, te Zakon o
porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012, 43/2013,
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120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005,
96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009, 146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013,
160/2013 i 157/2014) koiji reguliraju oporezivanje dohotka domacih i inozemnih fizi¢kih osoba.

Oporezivanje dividende

0Od 01.01.2015. kada je na snagu stupio Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak
(NN 143/2014), dohotkom od kapitala smatraju se primici od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela
u kapitalu, neovisno o iznosu.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi navedenih primitaka ako su ti primici ostvareni u okviru
ESOP programa, odnosno po osnhovi radni¢kog dioni¢arstva kao niti ako su iskoridteni za poveéanje
temeljnog kapitala drustva.

Porez na dohodak od kapitala placa se, po odbitku, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka.
Porez na dohodak ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz dobiti ostvarene
do 29. veljaCe 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su ostvareni u
razdoblju od 1. sije€nja 2001. do 31. prosinca 2004., a isplacuju se nakon 01.01.2015. te se oporezuju
stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Domace fizicke osobe uz porez na dohodak placéaju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivaliS$ta odnosno uobi¢ajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti inozemne fizicke osobe, porez na dohodak od kapitala pla¢a se po odbitku prema stopi iz
ugovora. Porez na dohodak od kapitala po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende,
obraunava, obustavlja i placa isplatitelj dividende.

Sukladno zakonskim propisima prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti ne
podlijeze oporezivanju porezom na dobit.

Inozemne osobe koje nisu fizicke osobe obvezne su u Republici Hrvatskoj platiti porez na dobit po
odbitku (withholding tax) na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, osim
ako ugovorom o izbjegavaniju dvostrukog oporezivanja $to ga je Republika Hrvatska sklopila s drzavom
rezidentnosti inozemne osobe za placanje poreza na dobit po odbitku nije utvrdena druga porezna
stopa. Porez na dobit po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende, prema stopi
propisanoj Zakonom ili stopi iz ugovora, obraunava, obustavlja i pla¢a isplatitelj dividende.

Sukladno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit (NN 143/2014) porez po odbitku
ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuje iz dobiti ostvarene do 29. veljae 2012.

Oporezivanje kapitalne dobiti

Kapitalna dobit u smislu ovog Prospekta predstavlja prihod ostvaren prodajom dionice, u iznosu razlike
izmedu cijene po kojoj je dionica prodana i cijene po kojoj je ista dionica kupljena.

Kapitalna dobit od prodaje dionica koju ostvari domaca pravna osoba, porezni obveznik, oporeziva je
porezom na dobit. Porez na dobit placa se po stopi od 20%.

0Od 01.01.2016., kada ¢e na snagu stupiti €l. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), imatelji financijske imovine obvezni su plac¢ati predujam poreza na dohodak
od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka i to na svaki pojedinacno ostvareni primitak koji je izvor
kapitalnog dobitka po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka. Dohodak od kapitala po osnovi
kapitalnih dobitaka €ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema
trziSnoj vrijednosti financijske imovine ste¢ene nakon 01.01.2016. koja se otuduje i nabavne vrijednosti
te imovine.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvr§eno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slu€aju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.
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5 OPCI UVJETI PONUDE

5.1 Uyvjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji
se trazi za podnosenje ponude

5.1.1 Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Na temelju Odluke Glavne skupstine o poveéanju temeljnog kapitala i izdanju redovnih dionica javhom
ponudom ulozima u novcu uz odluku o odobrenju stjecateljima da mogu steci dionice s pravom glasa
cilinog drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem dionica
s pravom glasa za stjecatelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanjem, sukladno ¢&l. 14.
st.1. t. 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava i odluke o izmjenama Statuta LUKE RIJEKA d. d. od
6. svibnja 2015. (dalje u tekstu: ,Odluka o povecanju temeljnog kapitala®“) temeljni kapital DruStva moze
se povecati s iznosa od 239.219.000,00 kuna za iznos do najviSe 300.000.000,00 kuna na iznos do
najviSe 539.219.000,00 kuna. Povecanje temeljnog kapitala Drustva provest ¢e se uplatom u novcu
izdavanjem najmanje 6.000.000 do najvise 7.500.000 Novih redovnih dionica na ime, pojedina¢nog
nominalnog iznosa od 40,00 kuna.

Nove dionice ¢e se ponuditi na prodaju u Rasponu cijene od 40,00 kn do 70,00 kn za jednu dionicu.
Najkasnije 3 (tri) kalendarska dana prije okon¢anja prikupljanja ponuda za upis i uplatu dionica u
postupku ponude Novih dionica u prvom krugu, Uprava ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva,
temeljem potraznje ulagatelja i uzevsi u obzir stanje na financijskom trzistu, utvrditi unutar navedenog
raspona cijene, konacnu cijenu izdanja Novih dionica i objaviti ju na internetskim stranicama Izdavatelja,
internetskim stranicama Zagrebacke burze te ¢e biti dostavljena Hrvatskoj izvjeStajnoj novinskoj agenciji
(dalje u tekstu: ,HINA®), u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i te HANFA-i podneskom
sukladno ¢l. 361. st. 2. ZTK.

Upis i uplata Novih dionica obavlja se u maksimalno &etiri kruga.

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imaju postojeci dioni¢ari Drustva koji imaju evidentirane
dionice Drustva na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave poziva
za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. na dan 11. oZujka 2015. (u nastavku ,Postojeéi
dionicari“) i to razmjerno udjelu njihovih postojecih dionica u postojecem temeljnom kapitalu Drustva.
U prvom krugu Nove dionice se upisuju u razdoblju od 18 (osamnaest) kalendarskih dana od dana javne
objave poziva na upis Novih dionica u prvom krugu, s time da ée u javno objavljenom pozivu na upis
Novih dionica u prvom krugu biti detaljno naznacena predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica
putem Upisnica. Postojeéim dioni¢arima Drudtva omogucéit ¢e se upis i uplata do 100% ukupnog broja
ponudenih Novih dionica tj. do 7.500.000 Novih dionica. Upisane Nove dionice Postojeéi dioni€ari duzni
su uplatiti u roku koji ¢e odrediti Uprava DruStva u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u
prvom krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini Postojeci dioni¢ar moze upisati i uplatiti u prvom krugu (u
nastavku ,Minimalni upis u prvom krugu®) je 1 (jedna) dionica. Maksimalan broj Novih dionica koje
pojedini Postojec¢i dioni€ar moze upisati i uplatiti u prvom krugu (u nastavku ,Maksimalno pravo na
upis u prvom krugu®) izracunava se na nacin da se ukupan broj ponudenih Novih dionica, tj. 7.500.000
Novih dionica, podijeli s ukupnim brojem postojec¢ih dionica Drustva na dan objave poziva na Glavnu
skupstinu u Narodnim novinama tj. 5.980.475 postojec¢ih dionica, te pomnozi sa brojem dionica koje
Postojeéi dioni¢ar ima na dan objave poziva na Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. 11. oZujka
2015., zaokruZeno na prvi niZi cijeli broj. Sve Upisnice kojima se upisuje vise od Maksimalnog prava na
upis u prvom krugu, bit ée razmatrane samo do visine Maksimalnog prava na upis u prvom krugu.

U drugom krugu omogucit ¢e se upis i uplata svih Novih dionica koje ne budu upisane, uplacene i
alocirane Postoje¢im dioni¢arima u sklopu prvog kruga. U drugom krugu pravo upisa svih preostalih
Novih dionica koje nisu upisane, uplacene i alocirane Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu imaju
sljedeci kvalificirani ulagatelji:

a) obvezni mirovinski fondovi;
b) dobrovoljni mirovinski fondovi;

¢) mirovinska osiguravajuc¢a drustva;
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d) Europska banka za obnovu i razvitak;

e) Hrvatska banka za obnovu i razvitak;

f) Fond za financiranje razgradnje NEK;

g) UCITS fondovi;

h) alternativni investicijski fondovi;

i) osiguravajuca drustva;

j) banke za vlastiti racun;

k) banke u ime i za racun portfelja;

) investicijska drustva - za vlastiti raun;

m) investicijska drustva - u ime i za raun portfelja

u Republici Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske te Postojeci dioni¢ari koji sudjeluju u prvom krugu.
Pojedini Postojeci dioni¢ar u drugom krugu ima pravo upisivati dodatne Nove dionice koje prelaze
njegovo Maksimalno pravo na upis u prvom krugu. Razdoblje upisa Novih dionica u drugom krugu traje
11 (jedanaest) kalendarskih dana od dana javne objave poziva na upis Novih dionica u drugom krugu,
s tim da ¢e u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u drugom krugu biti detaljno naznacena
predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica putem Upisnica. Upisane Nove dionice u drugom
krugu ulagatelji su duzni uplatiti u roku koji ¢e odrediti Uprava Drustva u javno objavljenom pozivu na
upis Novih dionica u drugom krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini ulagatelj moze upisati i uplatiti u drugom krugu je 1 (jedna)
dionica (u nastavku ,Minimalni upis u drugom krugu®). Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini
ulagatelj moZe upisati i uplatiti u drugom krugu (u nastavku ,Maksimalno pravo na upis u drugom
krugu®) nije odreden, ali je ograni¢en na ukupan broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu ftj.
7.500.000 Novih dionica umanjen za broj Novih dionica alociranih Postoje¢im dioni¢arima u prvom
krugu.

U treéem krugu omogucit ¢e se upis i uplata svih Novih dionica koje ne budu upisane, uplacene i
alocirane Postojec¢im dioniCarima u sklopu prvog kruga. U tre¢éem krugu pravo upisa svih preostalih
Novih dionica koje nisu upisane, uplacene i alocirane Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu imaju
zaposlenici i raniji zaposlenici u Grupi LUKA RIJEKA u razdoblju od, i uklju€ujuéi, 17. studenoga 1961.
do, i ukljuuju¢i dan objave poziva za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. 11. ozujka 2015. te
zaposlenici i raniji zaposlenici u drustvu JADRANSKA VRATA d. d. sa sjedistem u Rijeci (Grad Rijeka),
Setaliste A.Kaciéa Miosiéa bb upisano u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci pod brojem upisa
MBS: 040164791, OIB: 80300395055 u razdoblju od, i uklju€ujuéi, 20. srpnja 2001. do, i ukljuujuci 20.
travnja 2011. Grupu LUKA RIJEKA ¢€ini Drustvo zajedno s ovisnim drustvima u 100%-tnom vlasnistvu
Drustva, te pravni prednici DruStva pocevsi od 17. studenoga 1961. Svim zaposlenicima i ranijim
zaposlenicima koji to zatraZe u sjediStu Drustva, Drustvo Ce izdati potvrdu da imaju pravo sudjelovati u
upisu Novih dionica u tre¢em krugu, a koja e biti potrebna da bi se ostvarilo pravo na upis Novih dionica
u tre¢em krugu. Razdoblje upisa Novih dionica u tre¢em krugu traje 18 (osamnaest) kalendarskih dana
od dana javne objave poziva na upis Novih dionica u trecem krugu, s tim da ¢e u javno objavljenom
pozivu na upis Novih dionica u tre¢em krugu biti detaljno naznacena predvidena mjesta i vrijeme za upis
Novih dionica putem Upisnica. Upisane Nove dionice u tre¢em krugu zaposlenici i raniji zaposlenici su
duzni uplatiti u roku koji ¢e odrediti Uprava Drustva u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u
tre¢em krugu. Minimalan broj Novih dionica koje pojedini zaposlenik i raniji zaposlenik moze upisati i
uplatiti u tre¢em krugu je 1 (jedna) dionica (u nastavku ,Minimalni upis u treéem krugu®). Maksimalan
broj Novih dionica koje pojedini zaposlenik ili raniji zaposlenik moZe upisati i uplatiti u trecem krugu (u
nastavku ,Maksimalno pravo na upis u treéem krugu*) je 1.500 Novih dionica. Sve Upisnice kojima
se upisuje viSe od Maksimalnog prava na upis u treCem krugu, bit ¢e razmatrane samo do visine
Maksimalnog prava na upis u treéem krugu.

Poziv na upis Novih dionica u prvom, drugom i tre¢em krugu bit ¢e javno objavljeni istodobno te ¢e upis
Novih dionica u prvom, drugom i tre¢em krugu zapoceti istodobno, no pri alokaciji Novih dionica ¢e se
u potpunosti postivati pravo prvenstvenog upisa Novih dionica koje iskoriste Postojeci dioni¢ari Drustva
upisom Novih dionica u prvom krugu. Poziv na upis Novih dionica Uprava Drustva objavit ée se na
internetskim stranicama Drustva, internetskim stranicama ZSE i najmanje u jednim dnevnim novinama
koje izlaze na podrucju Republike Hrvatske. Javna objava na svim navedenim mjestima bit ¢e istog
dana.
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U slucaju da ukupan broj upisanih i upla¢enih Novih dionica u drugom i tre¢em krugu bude veci od broja
Novih dionica koje preostanu nakon Sto se izvrSi alokacija Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu,
alokacija Novih dionica u drugom i tre¢em krugu izvrsit ¢e se u skladu sa pravilima alokacije Novih
dionica u drugom i tre¢em krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora
koja ¢e biti objavljena u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u drugom i tre¢em krugu.

U Cetvrtom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, upla¢ene i alocirane u
prvom, drugom i tre¢em krugu (Nove dionice ponudene u Cetvrtom krugu) imaju svi ulagatelji u Republici
Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske, ukljuéujuci i one ulagatelje koji su sudjelovali u prva tri kruga.
Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, moZe, u slu€aju da je u prvom, drugom i treéem
krugu dosegnut prag uspjesnosti tj. da je ukupno upisano, uplaéeno i alocirano najmanje 6.000.000
Novih dionica odluéiti da Drustvo odustaje od provodenja Cetvrtog kruga.

Upis Novih dionica u €etvrtom krugu trajat ¢e 7 (sedam) kalendarskih dana od dana javnog poziva na
upis dionica u Cetvrtom krugu, s tim da ¢e u javnom pozivu na upis dionica u ¢etvrtom krugu biti detaljno
naznaceni mjesta i vrijeme predvideni za upis Novih dionica putem Upisnica te ukupan broj Novih
dionica ponudenih na upis u €etvrtom krugu. Minimalan broj Novih dionica koji pojedini ulagatelj moze
upisati i uplatiti u ¢etvrtom krugu je 1 (jedna) dionica (u nastavku ,Minimalni upis u €etvrtom krugu®).
Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini ulagatelj moze upisati i uplatiti u Cetvrtom krugu (u nastavku
.Maksimalno pravo na upis u éetvrtom krugu“) ograni¢eno je na broj Novih dionica ponudenih u
Cetvrtom krugu. Sve Upisnice kojima se upisuje vise od Maksimalnog prava na upis u ¢etvrtom krugu,
bit ¢e razmatrane samo do visine Maksimalnog prava na upis u &etvrtom krugu. U slu€aju da ukupan
broj upisanih i upla¢enih Novih dionica u Cetvrtom krugu bude veéi od broja Novih dionica ponudenih u
Cetvrtom krugu, alokacija Novih dionica u Cetvrtom krugu izvrSit ¢e se u skladu s pravilima alokacije
Novih dionica u ¢etvrtom krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora
koja ¢e biti objavljena u javhom pozivu na upis Novih dionica u &etvrtom krugu.

Tocan iznos povecanja temeljenog kapitala ovisit ¢e o uspjesSnosti izdanja, odnosno o broju Novih
dionica koje ¢e biti upisane, uplacene i alocirane ulagateljima na temelju Odluke o povecaniju temeljnog
kapitala. Izdanje Novih dionica smatrat ¢e se uspjesSno izvrSenim ako se na temelju Odluke o povecanju
temeljnog kapitala upi8e, uplati i alocira najmanje 6.000.000 Novih dionica. Uprava Drustva ¢e uz
suglasnost Nadzornog odbora u narednom roku od 3 (tri) radna dana po isteku posljednjeg roka za upis
i uplatu Novih dionica utvrditi uspjeSnost izdanja Novih dionica, to€an iznos poveéanja temeljnog
kapitala i to¢an broj Novih redovnih dionica.

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drudtva Glavna skups$tina DruStva odobrava
stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema Zakonu o
preuzimanju dionickih drustava, ako bi predmetnim stjecanjem Novih Dionica za stjecatelje nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, sve u skladu s odredbama ¢lanka 14. stavka 1. tocke 3.
Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

5.1.2 Ukupni iznos izdanja/ponude te opis postupaka i rokova predvidenih za javnu objavu
konacnog iznosa ponude

Na temelju Odluke o povecéanju temeljnog kapitala temeljni kapital DruStva povecava se s iznosa od
239.219.000,00 kuna za iznos do najvise 300.000.000,00 kuna na iznos do najvise 539.219.000,00
kuna. Povecanje temeljnog kapitala Drustva provest ¢e se uplatom u novcu izdavanjem najmanje
6.000.000 do najvise 7.500.000 Novih redovnih dionica na ime, pojedinaénog nominalnog iznosa od
40,00 kuna. Nove dionice ¢e se ponuditi na prodaju u Rasponu cijene od 40,00 kn do 70,00 kn za jednu
dionicu.

Tocan iznos povecanja temeljenog kapitala ovisit ¢e o uspjeSnosti izdanja, odnosno o broju Novih
dionica koje ¢e biti upisane, uplacene i alocirane ulagateljima na temelju Odluke o povecanju temeljnog
kapitala. 1zdanje Novih dionica smatrat ¢e se uspjesno izvr§enim ako se na temelju Odluke o povecanju
temeljnog kapitala upiSe, uplati i alocira najmanje 6.000.000 Novih dionica. Uprava Drustva ée uz
suglasnost Nadzornog odbora u narednom roku od 3 (tri) radna dana po isteku posljednjeg roka za upis
i uplatu Novih dionica utvrditi uspjednost izdanja Novih dionica, toéan iznos poveéanja temeljnog
kapitala i to¢an broj Novih redovnih dionica.

Obavijest o uspjesnosti izdanja Novih dionica objavit ¢e se u narednom roku od najkasnije 2 radna dana
u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze u Republici Hrvatskoj, na internetskim stranicama
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Izdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke burze te ce biti dostavljena HINA-i, u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i te HANFA-i podneskom.

Glavna skupstina ovlastila je Odlukom o povecanju temeljnog kapitala Nadzorni odbor Drustva da nakon
povecanja temeljnog kapitala sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala izmijeni Statut radi
uskladenja njegova teksta u odredbama o visini temeljnog kapitala (¢lanak 6. Statuta Drustva) i broja
dionica (Clanak 7. Statuta DruStva) s promjenama do kojih je doSlo povecanjem temeljnog kapitala i
izdanjem Novih dionica.

5.1.3 Razdoblje, ukljuujuéi bilo kakve moguée izmjene, tijekom kojega je ponuda bila
otvorena i opis postupka prijave

Nove dionice ulagatelji ¢e upisivati pisanom izjavom (u nastavku: ,Upisnica“). Konacni izgled i sadrzaj
Upisnica odredit ¢e Uprava Drustva s time da se u Upisnici mora navesti podatak o imenu i prezimenu
(tvrtki) i adresi prebivalista (sjediStu) krajnjeg ulagatelja. U suprotnom, ulagatelj neée imati pravo
sudjelovati u upisu Novih dionica.

Mijesto upisa u svim krugovima upisa i uplate Novih dionica je Privredna banka Zagreb d.d., 10000
Zagreb, Radni¢ka cesta 50, tel. +385 1 6360 762 / 763, faks +385 1 6360 743, e-mail:
capital.markets@pbz.hr ("Mjesto upisa"), te odredene poslovnice Privredne banke Zagreb d.d. i ostala
mjesta koja ¢e biti navedena u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u prvom, drugom i trecem
krugu te javnom pozivu na upis Novih dionica u ¢etvrtom krugu.

Nove dionice ¢e se upisivati i uplacéivati na nacin odreden u pozivu na upis Novih dionica u prvom,
drugom i treéem krugu te javhom pozivu na upis Novih dionica u Cetvrtom krugu. Uprava Drustva
ovlastena je samostalno odluciti kada ¢e objaviti poziv na upis Novih dionica, no isti ¢e biti objavljeni tek
nakon dostave rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga o odobrenju Prospekta Drustvu.
Poziv na upis Novih dionica Uprava Dru&tva objavit ¢e na internetskim stranicama Drustva, internetskim
stranicama ZSE i najmanje u jednim dnevnim novinama koje izlaze na podrucju Republike Hrvatske.
Javna objava na svim navedenim mjestima bit ¢e istog dana.

U prvom krugu Nove dionice se upisuju u razdoblju od 18 (osamnaest) kalendarskih dana od dana javne
objave poziva na upis Novih dionica u prvom krugu, s time da ¢e u javno objavljenom pozivu na upis
Novih dionica u prvom krugu biti detaljno naznaéena predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica
putem Upisnica.

Razdoblje upisa Novih dionica u drugom krugu traje 11 (jedanaest) kalendarskih dana od dana javne
objave poziva na upis Novih dionica u drugom krugu, s tim da ¢e u javno objavljenom pozivu na upis
Novih dionica u drugom krugu biti detaljno naznacena predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica
putem Upisnica.

Razdoblje upisa Novih dionica u tre¢em krugu traje 18 (osamnaest) kalendarskih dana od dana javne
objave poziva na upis Novih dionica u treCem krugu, s tim da ée u javno objavljenom pozivu na upis
Novih dionica u treéem krugu biti detaljno nazna¢ena predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica
putem Upisnica.

Upis Novih dionica u €etvrtom krugu trajat ¢e 7 (sedam) kalendarskih dana od dana javnog poziva na
upis dionica u €etvrtom krugu, s tim da ¢e u javnom pozivu na upis dionica u ¢etvrtom krugu biti detaljno
naznaceni mjesta i vrijeme predvideni za upis Novih dionica putem Upisnica te ukupan broj Novih
dionica ponudenih na upis u ¢etvrtom krugu.

Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, moze, u slu¢aju da je u prvom, drugom i trecem
krugu upisano, uplaéeno i alocirano najmanje 6.000.000 Novih dionica odlugiti da Drustvo odustaje od
provodenja Cetvrtog kruga.

Upisnice moraju biti zaprimljene u Mjestu upisa najkasnije do isteka razdoblja upisa koje ¢e biti
naznaceno u javnom pozivu na upis Novih dionica u pojedinom krugu, u protivnom Upisnica ée se
smatrati nevazecom. Ni Drudtvo, ni Agent izdanja ne mogu se smatrati odgovornima za ka3njenje
postanskih isporuka, nedostupnih faks linija, internetskih veza ili posluZzitelja ili drugih logistickih ili
tehniCkih problema koji mogu rezultirati time da Upisnice ne budu primljene na vrijeme ili uopc¢e u bilo
kojem od Mjesta upisa.
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Ponuda Novih dionica podlijeZe primjenjivim postupcima protiv pranja novca, uklju€ujuci hrvatski Zakon
o sprjeCavanju pranja novca i financiranju terorizma (NN br. 87/08 i 25/12). Na temelju hrvatskog Zakona
o sprje€avanju pranja novca i financiranju terorizma, svi ulagatelji koji Zele sudjelovati u upisu i uplati
Novih dionica, a koji nisu registrirani kao postojec¢i klijenti kod Agenta izdanja moraju potvrditi svoj
identitet Agentu izdanja u skladu sa zahtjevima zakona i propisa za sprjeCavanje pranja novca u
Hrvatskoj i Europskoj uniji osim ako ne postoji iznimka. Ulagatelji koji su u upisnici naznagili postojeci
racun u hrvatskoj banci i postojeci racun vrijednosnih papira kod SKDD-a su izuzeti, osim ako Agent
izdanja opravdano zatraZi potvrdu identiteta. Potvrda identiteta mora biti dovrSena prije zavrdetka
Razdoblja upisa. Ulagateljima koji nisu ispunili traZzenu provjeru identifikacije nece biti dodijeljene Nove
dionice.

Agent izdanja mozZe upotrijebiti podatke koje ulagatelji navedu u Upisnici u svrhu namire. Agent izdanja
¢e suradivati s SKDD-om na nacin da ¢e dostaviti SKDD-u sve potrebne podatke o ulagateljima koji, u
vrijeme podnosenja Upisnica nemaju otvoren racun vrijednosnih papira kod SKDD-a. Agent izdanja ne
preuzimaju nikakvu odgovornost za gore spomenute radnje niti za bilo koje radnje koje SKDD poduzme
u okviru svojih postupaka otvaranja racuna. Stoga se potencijalni ulagatelji pozivaju da, bez obzira na
gornje odredbe, unaprijed potvrde da imaju potpuno funkcionalan racun kod SKDD-a uklju€ujuéi, izmedu
ostaloga, podatke o bankovnom racunu koji zahtijeva SKDD za potrebe uplate dividende.

5.1.4 Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili obustaviti te moze
li se opoziv dogoditi nakon sto trgovanje zapocéne

U Odluci o poveéanju temeljnog kapitala predvidene su slijedeée okolnosti:

= Ako upis Novih dionica ne bude uspjesan tj. ako se na temelju Odluke o povec¢anju temeljnog
kapitala ne upiSe, uplati i alocira najmanje 6.000.000 Novih dionica, Drustvo ¢e u roku do 7
(sedam) radnih dana od dana kada je donesena odluka o ne/uspjesnosti izdanja Novih dionica
vratiti ulagateljima uplaéena sredstva na broj bankovnog raduna koji ulagatelji navedu u
Upisnici. Drustvo u navedenom slu€aju nece snositi trodkove platnog prometa ili bilo koje druge
trod8kove koje je ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije niti ¢e ulagateljima isplatiti
kamate.

= Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, moze, u slu¢aju da je u prvom, drugom i
trecem krugu upisano, uplaceno i alocirano najmanje 6.000.000 Novih dionica odluciti da
Drustvo odustaje od provodenja Cetvrtog kruga.

= Ako povecanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 12 (dvanaest)
mjeseci od dana donosenja Odluke o povecanju temeljnog kapital tj. od 6. svibnja 2015. smatrat
¢e se da povecanje temeljnog kapitala i izdavanje Novih dionica nije uspjeSno provedeno, te
sve Upisnice prestaju obvezivati ulagatelje, a izvrSene uplate bit ¢e vraéene ulagateljima na broj
bankovnog racuna koji ulagatelji navedu u Upisnici u roku od 7 (sedam) radnih dana od isteka
navedenog 12-mjese¢nog roka. Drustvo u navedenom slugaju nece snositi troSkove platnog
prometa ili bilo koje druge troSkove koje je ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije niti ¢e
ulagateljima isplatiti kamate.

5.1.5 Opis moguénosti za smanjenje upisa i nadina za povrat preplaéenog iznosa
podnositeljima

Poziv na upis Novih dionica u prvom, drugom i treéem krugu bit ¢e javno objavljeni istodobno te ¢e upis
Novih dionica u prvom, drugom i tre¢em krugu zapoceti istodobno, no pri alokaciji Novih dionica ¢e se
u potpunosti postivati pravo prvenstvenog upisa Novih dionica koje iskoriste Postojeci dioni¢ari Drustva
upisom Novih dionica u prvom krugu.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i upla¢enih Novih dionica u drugom i tre¢em krugu bude veci od broja
Novih dionica koje preostanu nakon Sto se izvrSi alokacija Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu,
alokacija Novih dionica u drugom i tre¢em krugu izvrsit ¢e se u skladu sa pravilima alokacije Novih
dionica u drugom i tre¢em krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora
koja ¢e biti objavljena u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u drugom i tre¢em krugu.
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U slucaju da ukupan broj upisanih i uplacenih Novih dionica u €etvrtom krugu bude veci od broja Novih
dionica ponudenih u ¢etvrtom krugu, alokacija Novih dionica u ¢etvrtom krugu izvrsit ¢e se u skladu s
pravilima alokacije Novih dionica u ¢etvrtom krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost
Nadzornog odbora koja ¢ée biti objavljena u javnom pozivu na upis Novih dionica u ¢etvrtom krugu.

U slu€aju eventualno preplaéenog iznosa od strane pojedinih ulagatelja, Drustvo ¢e takvim ulagateljima
vratiti prepla¢ena sredstva u roku od 7 (sedam) radnih dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu
Novih dionica, na broj bankovnog racuna koji ulagatelji navedu u Upisnici. U opisanom slu¢aju Drustvo
nece snositi troSkove plathog prometa ili bilo koje druge trodkove koje je ulagatelj imao po osnovi
izvr8enja transakcije niti ¢e ulagateljima isplatiti kamate.

5.1.6 Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju nominalnih papira ili u
ukupnom iznosu za ulaganje)

Minimalan broj Novih dionica koje postojeci dioni¢ari Drutva koji imaju evidentirane dionice Drustva na
svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave poziva za Glavnu
skupstinu u Narodnim novinama tj. 11. oZujka 2015. moze upisati i uplatiti u prvom krugu (,Minimalni
upis u prvom krugu®) je 1 (jedna) dionica. Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini Postojeci dionicar
moze upisati i uplatiti u prvom krugu (,Maksimalno pravo na upis u prvom krugu®) izraunava se na
nacin da se ukupan broj ponudenih Novih dionica, tj. 7.500.000 Novih dionica, podijeli s ukupnim brojem
postoje¢ih dionica DruStva na dan objave poziva na Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj.
5.980.475 postojecih dionica, te pomnozi sa brojem dionica koje Postojec¢i dioni¢ar ima na dan objave
poziva na Glavnu skupstinu u Narodnim novinama, zaokruzeno na prvi nizZi cijeli broj. Sve Upisnice
kojima se upisuje vise od Maksimalnog prava na upis u prvom krugu, bit ¢e razmatrane samo do visine
Maksimalnog prava na upis u prvom krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini ulagatelj koji ima pravo upisa u drugom krugu moZze upisati i
uplatiti u drugom krugu je 1 (jedna) dionica (,Minimalni upis u drugom krugu®). Maksimalan broj Novih
dionica koje pojedini ulagatelj moZe upisati i uplatiti u drugom krugu (,Maksimalno pravo na upis u
drugom krugu®) nije odreden, ali je ograni¢en na ukupan broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu
tj. 7.500.000 Novih dionica umanjen za broj Novih dionica alociranih Postojeé¢im dioni¢arima u prvom
krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini zaposlenik i raniji zaposlenik moze upisati i uplatiti u treéem
krugu je 1 (jedna) dionica (,Minimalni upis u tre¢em krugu“). Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini
zaposlenik ili raniji zaposlenik moze upisati i uplatiti u tre¢em krugu (,Maksimalno pravo na upis u tre¢em
krugu“) je 1.500 Novih dionica. Sve Upisnice kojima se upisuje vise od Maksimalnog prava na upis u
tre¢em krugu, bit ¢e razmatrane samo do visine Maksimalnog prava na upis u tre¢em krugu.

Minimalan broj Novih dionica koji pojedini ulagatelj moze upisati i uplatiti u ¢etvrtom krugu je 1 (jedna)
dionica (,Minimalni upis u &etvrtom krugu®). Maksimalan broj Novih dionica koje pojedini ulagatelj moze
upisati i uplatiti u ¢etvrtom krugu (,Maksimalno pravo na upis u Cetvrtom krugu“) ograni¢eno je na broj
Novih dionica ponudenih u Eetvrtom krugu. Sve Upisnice kojima se upisuje viSe od Maksimalnog prava
na upis u etvrtom krugu, bit ée razmatrane samo do visine Maksimalnog prava na upis u Cetvrtom
krugu.

5.1.7 Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava moze povuéi, uz uvjet da je ulagateljima
dopusteno da mogu povuci svoj upis

Sukladno Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala Drustva ulagatelj nema pravo povuci prihvat ponude.

Takoder, sukladno odredbi ¢lanka 387. ZTK odredeno je kako ulagatelj koji je upisao, odnosno kupio
vrijednosne papire u odnosnoj javnoj ponudi prije objave nadzornih mjera utvrdenih odredbom ¢lanka
386. stavka 1. tocke 4. i tocke 6. ima pravo povuéi prihvat ponude, odnosno odustati od pravnog posla
kupnje vrijednosnih papira koji je nastao njegovim prihvatom ponude u roku od pet dana od dana objave
izreCene nadzorne mjere.

Nadzorne mjere koje mogu biti izreCene Izdavatelju, a zbog kojih bi ulagatelj imao pravo povuéi ponudu
jesu:
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= privremena obustava javne ponude ili uvrStenja vrijednosnih papira na uredeno trZiste, na
najvise deset radnih dana, kad HANFA osnovano sumnja u kr§enje odredbi ZTK navedenih u
Glavi I. Dio 3. — ,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih informacija“ ZTK,

= zabrana javne ponude vrijednosnih papira kad HANFA utvrdi da su prekrSene odredbe ZTK
navedene u Glavi I. Dio 3. — ,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih
informacija“ ZTK, ili kad osnovano sumnja da ¢e odredbe biti prekrSene.

S obzirom da postoje kriteriji i uvjeti prema kojima ¢e biti odredena konaéna cijena i najviSi iznos konacne
cijene, ne postoji pravo na povlacenje predvideno ¢lankom 361. stavkom 1. to¢ka 2. ZTK.

Sukladno ¢lanku 379. stavak 1. ZTK, u slu€aju da u razdoblju od odobrenja Prospekta pa do zatvaranja
ponude ili do poletka trgovanja na uredenom trzitu, $to god od toga se dogodi kasnije, nastane nova
¢injenica ili se utvrdi postojanje neto¢nosti ili nepotpunosti, a koje se odnose na informacije sadrzane u
Prospektu koje mogu utjecati na procjenu Novih dionica, Izdavatelj, ponuditel; ili osoba koja je podnijela
zahtjev za uvrStenje na uredeno trziSte, obvezan je dopuniti Prospekt novim, to€nim i potpunim
informacijama u obliku dopune Prospekta. Sukladno ¢lanku 379. stavak 7. ZTK, ulagatelji koji su se,
prije objave dopune Prospekta, obvezali kupiti ili upisati Nove dionice, imaju pravo odustati od kupnje ili
upisa Novih dionica, u roku od dva radna dana od objave dopune Prospekta, pod uvjetima da je nova
Cinjenica, netoc¢nost ili nepotpunost (opisana u stavku 1. ¢lanka 379. ZTK) nastala prije zatvaranja
ponude i prijenosa Novih dionica na raCune vrijednosnih papira u SKDD-u.

5.1.8 Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Uplata Novih dionica obavlja se u maksimalno Cetiri kruga.

Nove dionice ¢e se uplaéivati na nacin odreden u pozivu na upis Novih dionica u prvom, drugom i treéem
krugu te javnom pozivu na upis Novih dionica u €etvrtom krugu. Uprava Drustva ovlastena je samostalno
odluciti kada ¢e objaviti poziv na upis Novih dionica, no isti e biti objavljeni tek nakon dostave rjeSenja
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga o odobrenju Prospekta Drustvu. Poziv na upis Novih
dionica Uprava Drustva objavit ¢e na internetskim stranicama Drustva, internetskim stranicama
ZagrebacCke burze d.d. i najmanje u jednim dnevnim novinama koje izlaze na podrucju Republike
Hrvatske. Javna objava na svim navedenim mjestima bit ée istog dana.

Uplata Novih dionica ¢e se vrsiti na poseban racun otvoren kod Privredne banke Zagreb d.d. te ée isti
biti naveden u Upisnici.

Uplatu za Nove dionice u pojedinom krugu potrebno je izvrsiti u razdoblju upisa za pojedini krug {j. krajniji
rok za uplatu Novih dionica u pojedinom krugu bit ¢e jednak krajnjem roku za upis Novih dionica u tom
krugu.

Valjanom uplatom smatraju se isklju€ivo one uplate koje su zaprimljene u korist gore navedenog racuna
do krajnjeg roka za uplatu u pojedinom krugu.

Ukoliko ulagatelj vrSi uplatu sredstava u drugim institucijama za platni promet, osim Privredne banke
Zagreb d.d., ulagatelj bi se trebao samostalno informirati kod institucije kod koje vrsi uplatu, glede
potrebnog vremena da sredstva budu zaprimljena na gore navedenom racunu do krajnjeg roka za uplatu
u pojedinom krugu. U slu€aju da uplata pojedinog ulagatelja ne bude zaprimljena do isteka krajnjeg roka
za uplatu u pojedinom krugu, njegova Upisnica ¢e se smatrati nevazecom i neée obvezivati, a
eventualno naknadno uplac¢ena nov€ana sredstva bit ¢e ulagatelju vraéena u roku od 7 radnih dana na
broj raCuna ulagatelja naznacen u Upisnici, na nacin kako je to predvideno u dijelu lll Prospekta, tocka
5.1.5. - ,Opis mogucénosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa podnositeljima®“.

Uzimajuci u obzir Cinjenicu kako ¢e konacna cijena Nove dionice biti odredena kako je to detaljno
odredeno u dijelu lll Prospekta, tocka 5.3.1. te objavljena kako je to detaljno odredeno u dijelu Il
Prospekta, tocka 5.3.2., kona€an broj Novih dionica koji ¢e biti dodijeljen svakom pojedinom ulagatelju
ovisit ¢e o ukupno upla¢enom iznosu i o konacnoj cijeni jedne Nove dionice te o pravilima alokacije za
pojedini krug.

Ulagatelj prilikom upisa Novih dionica u prvom krugu u Upisnici mora naznaciti Najveci broj Novih
dionica koji Zeli upisati i Najvecu prihvatljivu cijenu za jednu Novu dionicu dok je Najveéi iznos koji Zeli
uplatiti za Nove dionice jednak umnosku Najveceg broja Novih dionica koje ulagatelj Zeli upisati i
Najvece prihvatljive cijene za jednu Novu dionicu.
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Ulagatelj prilikom upisa Novih dionica u drugom i treéem krugu u Upisnici mora naznaciti Najveci iznos
koiji zeli uplatiti za Nove dionice i Najvec¢u prihvatljivu cijenu za jednu Novu dionicu dok je Najveéi broj
Novih dionica koje ulagatelj zeli upisati odreden rezultatom koji proizlazi iz dijelienja Najveceg iznosa
koji ulagatelj zeli uplatiti za Nove dionice s donjom granicom Raspona cijene jedne Nove dionice {j.
40,00 kuna, zaokruzeno na prvi nizi cijeli broj, uz uvjet da isti neée biti veéi od Maksimalnog prava na
upis u pojedinom krugu.

Ukoliko ¢e konacna cijena jedne Nove dionice biti viSa od Najvece prihvatljive cijene za jednu Novu
dionicu koju je ulagatelj naznacio u Upisnici, istom se nece alocirati niti jedna Nova dionica te Ce se
njegova ponuda smatrati nevaze¢om. Ukoliko ée konaé&na cijena jedne Nove dionice biti jednaka ili niza
od Najvece prihvatljive cijene za jednu Novu dionicu koju je ulagatelj naznacio u Upisnici, istom ¢ée se u
pojedinom krugu alocirati broj Novih dionica sukladno Minimalnom upisu i Maksimalnom pravu na upis
za pojedini krug koji su navedeni u dijelu Il Prospekta, to¢ka 5.1.6., te pravilima alokacije za pojedini
krug koja Ce se objaviti u javnom pozivu na upis Novih dionica za pojedini krug.

Obzirom da ¢e Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva najkasnije 3 (tri) kalendarska dana
prije okoncanja prikupljanja ponuda za upis i uplatu dionica u postupku ponude Novih dionica u prvom
krugu, utvrditi konaénu cijenu Novih dionica, ista ¢e biti poznata prije otvaranja razdoblja upisa i uplate
u Cetvrtom krugu.

Ulagatelji prilikom upisa Novih dionica u &etvrtom krugu u Upisnici moraju naznaciti Najveci iznos koji
Zele uplatiti za Nove dionice, dok je Najveéi broj Novih dionica koje Upisnik Zeli upisati odreden
rezultatom koji proizlazi iz dijeljenja NajveCeg iznosa koji ulagatelj Zeli uplatiti za Nove dionice s

U sluéaju da se iznos uplaéenih sredstava pojedinog ulagatelja u pojedinom krugu razlikuje od iznosa
navedenog u Upisnici za pojedini krug, Agent izdanja ¢e kao mjerodavan upotrijebiti iznos uplacenih
sredstava kako bi izraunao Najveci broj Novih dionica koje ulagatelj Zeli upisati, uz uvjet da isti nece
biti ve¢i od Maksimalnog prava na upis u pojedinom krugu.

Eventualno viSe uplaéeni iznosi bit ¢e vrac¢eni ulagateljima na nacin kako je to predvideno u dijelu I
Prospekta, tocka 5.1.5. — ,,Opis moguc¢nosti za smanjenje upisa i nac¢ina za povrat preplaéenog iznosa
podnositeljima®“.

Svi ulagatelji u Nove dionice moraju imati raéun vrijednosnih papira kod SKDD-a ili kod skrbni¢kog
drustva koje ima otvoren racun vrijednosnih papira kod SKDD. Racuni vrijednosnih papira kod SKDD-a
mogu se otvoriti kod ovlastenih ¢lanova SKDD-a (investicijskih drustava i kreditnih institucija ovlastenih
za pruzanje investicijskih usluga u Republici Hrvatskoj) kao i kod skrbnickih drustava.

Nove dionice bit ée isporuene ulagateljima trenutkom upisa u depozitorij SKDD-a koji ¢e se provesti
po pravilima SKDD-a nakon upisa povecanja temeljnog kapitala u sudski registar Trgovackog suda u
Rijeci. Drudtvo ne moze utjecati na naprijed navedene rokove upisa, obzirom da postupak ovisi o
radnjama treéih osoba.

5.1.9 Potpuni opis nacina i datuma kad ¢e rezultati ponude biti objavljeni

Uprava Drustva ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora u narednom roku od 3 (tri) radna dana po isteku
posljednjeg roka za upis i uplatu Novih dionica u €etvrtom krugu, odnosno u prvom i tre¢em krugu, ako
Drustvo odustane od provodenja Cetvrtog kruga, utvrditi uspjednost izdanja Novih dionica, to€an iznos
povecanja temeljnog kapitala i to¢an broj novih redovnih dionica, nakon ¢ega Ce isti biti objavljeni u
najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze u Republici Hrvatskoj, na internetskim stranicama
Drustva, internetskim stranicama Zagrebacke burze te ¢e biti dostavljena HINA-i, u Sluzbeni registar
propisanih informacija pri HANFA-i te HANFA-i podneskom u narednom roku od najkasnije 2 radna
dana.
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5.1.10 Postupak za korisStenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje
s neiskoristenim pravima upisa

U prvom krugu pravo prvenstva upisa Novih dionica imaju postojeci dioni¢ari Drustva koji imaju
evidentirane dionice DruStva na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan
objave poziva za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama tj. na dan 11. ozujka 2015. razmjerno udjelu
njihovih postojecih dionica u postoje¢em temeljnom kapitalu Drustva. U prvom krugu Nove dionice se
upisuju u razdoblju od 18 (osamnaest) kalendarskih dana od dana javne objave poziva na upis Novih
dionica u prvom krugu, s time da ¢e u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u prvom krugu
biti detaljno naznagena predvidena mjesta i vrijeme za upis Novih dionica putem Upisnica. Postoje¢im
dioni¢arima Drustva omogucit ¢e se upis i uplata do 100% ukupnog broja ponudenih Novih dionica tj.
do 7.500.000 Novih dionica. Upisane Nove dionice Postojeci dioni€ari duzni su uplatiti u roku koji ¢e
odrediti Uprava Dru$tva u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u prvom krugu.

Minimalan broj Novih dionica koje pojedini Postojeci dioni¢ar mozZe upisati i uplatiti u prvom krugu (u
nastavku ,Minimalni upis u prvom krugu“) je 1 (jedna) dionica. Maksimalan broj Novih dionica koje
pojedini Postojeci dioni¢ar moze upisati i uplatiti u prvom krugu (,Maksimalno pravo na upis u prvom
krugu®) izraCunava se na nacin da se ukupan broj ponudenih Novih dionica, tj. 7.500.000 Novih dionica,
podijeli s ukupnim brojem postoje¢ih dionica Drustva na dan objave poziva na Glavnu skupstinu u
Narodnim novinama tj. 5.980.475 postojecih dionica, te pomnoZi sa brojem dionica koje Postojeci
dioni¢ar ima na dan objave poziva na Glavnu skup$tinu u Narodnim novinama, zaokruzeno na prvi nizi
cijeli broj. Sve Upisnice kojima se upisuje viSe od Maksimalnog prava na upis u prvom krugu, bit ¢e
razmatrane samo do visine Maksimalnog prava na upis u prvom krugu.

Navedeno pravo prvenstva prenosivo je sukladno obveznopravnim propisima. Pravo prvenstva koje nije
iskoristeno u prvom krugu upisa i uplate Novih dionica ne moze biti iskoriSteno u drugom, trecem ili
Cetvrtom krugu.

5.2 Plan raspodjele i dodjele

Pri alokaciji Novih dionica ¢e se u potpunosti postivati pravo prvenstva upisa Novih dionica koje iskoriste
Postojeci dioni¢ari Drustva upisom Novih dionica u prvom krugu.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplac¢enih Novih dionica u drugom i treéem krugu bude veci od broja
Novih dionica koje preostanu nakon $to se izvrSi alokacija Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu,
alokacija Novih dionica u drugom i tre€em krugu izvrsit ¢ée se u skladu sa pravilima alokacije Novih
dionica u drugom i tre¢em krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora
koja ¢e biti objavljena u javno objavljenom pozivu na upis Novih dionica u drugom i treéem krugu.

U slucaju da ukupan broj upisanih i uplacenih Novih dionica u €etvrtom krugu bude veci od broja Novih
dionica ponudenih u Eetvrtom krugu, alokacija Novih dionica u €etvrtom krugu izvrsit ¢e se u skladu s
pravilima alokacije Novih dionica u €etvrtom krugu usvojenima od strane Uprave Drustva uz suglasnost
Nadzornog odbora koja ¢ée biti objavljena u javnom pozivu na upis Novih dionica u ¢etvrtom krugu.

5.2.1 Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imaju Postojeéi dioniari DruStva koji imaju evidentirane
dionice Drustva na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan objave poziva
za Glavnu skupstinu u Narodnim novinama, tj. na dan 11. ozujka 2015. razmjerno udjelu njihovih
postojecih dionica u postoje¢em temeljnom kapitalu Drustva.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, uplaéene i alocirane
Postojeéim dioni¢arima u prvom krugu imaju sljededi kvalificirani ulagatelji:

a) obvezni mirovinski fondovi;
b) dobrovoljni mirovinski fondovi;

¢) mirovinska osiguravajucéa drustva;

376



d) Europska banka za obnovu i razvitak;

e) Hrvatska banka za obnovu i razvitak;

f) Fond za financiranje razgradnje NEK;

g) UCITS fondovi;

h) alternativni investicijski fondovi;

i) osiguravajuca drustva;

j) banke za vlastiti racun;

k) banke u ime i za racun portfelja;

) investicijska drustva - za vlastiti raun;

m) investicijska drustva - u ime i za raun portfelja

u Republici Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske te Postojeci dioni¢ari koji sudjeluju u prvom krugu.
Pojedini Postojeci dioni¢ar u drugom krugu ima pravo upisivati dodatne Nove dionice koje prelaze
njegovo Maksimalno pravo na upis u prvom krugu.

U trecem krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, uplacene i alocirane
Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu imaju zaposlenici i raniji zaposlenici u Grupi LUKA RIJEKA u
razdoblju od, i ukljuujuci, 17. studenoga 1961. do, i ukljuCuju¢i dan objave poziva za Glavnu skupstinu
u Narodnim novinama te zaposlenici i raniji zaposlenici u drustvu JADRANSKA VRATA d. d. sa
sjedistem u Rijeci (Grad Rijeka), Setaliste A.Kadi¢a Mio$iéa bb upisano u sudski registar Trgovackog
suda u Rijeci pod brojem upisa MBS: 040164791, OIB: 80300395055 u razdoblju od, i uklju€ujuéi, 20.
srpnja 2001. do, i ukljuCujuéi 20. travnja 2011. Grupu LUKA RIJEKA ¢&ini Drustvo zajedno s ovisnim
drustvima u 100%-tnom vlasniStvu Dru$tva, te pravni prednici Drustva poCevsi od 17. studenoga 1961.

U Cetvrtom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu upisane, uplaéene i alocirane u
prvom, drugom i tre¢em krugu (Nove dionice ponudene u etvrtom krugu) imaju svi ulagatelji u Republici
Hrvatskoj te izvan Republike Hrvatske, uklju€ujuci i one ulagatelje koji su sudjelovali u prva tri kruga.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li veéinski dionicari ili ¢lanovi
rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne papire koji su
predmet ponude te namjerava li bilo koja osoba upisati viSe od 5% ponude

Drustvo ima saznanja da sljedeci €lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva namjeravaju upisati Nove
dionice u javnoj ponudi:

- Vedran Dev¢i¢, predsjednik Uprave

- Nenad Janji¢, ¢lan Uprave

- Linda Sciucca, ¢lanica Uprave

- Nikola Mendrila, predsjednik Nadzornog odbora
- KreSimir Trtanj, ¢lan Nadzornog odbora

- Katarina Drakuli¢, ¢lanica Nadzornog odbora

Pri tome, navedeni ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora niti pojedinaéno niti skupno ne namjeravaju steci
vise od 5% ukupne ponude Novih dionica.

Drustvo nema saznanja da li vecinski dioni¢ar Drustva ili bilo koja druga osoba namjerava sudjelovati u
upisu Novih dionica, odnosno da li pojedinacno namjerava upisati viSe od 5% ukupne ponude Novih
dionica.
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5.2.3 Informacije za objavu prije dodjele

(a) podjela ponude na transe, uklju€ujuéi transe rezervirane za institucionalne ulagatelje, male
ulagatelje i zaposlenike izdavatelja te sve ostale transe

Ponuda nije podijeljena na tranSe koje bi bile rezervirane za institucionalne ulagatelje, male ulagatelje i
zaposlenike, ve¢ su Nove dionice ponudene u pojedinom krugu pojedinim kategorijama ulagatelja u
kako je to opisano u dijelu Il - tocki 5.2.1. ovog Prospekta.

(b) uvjeti po kojima se moze koristiti klauzula o povratu sredstava, maksimalna veli€ina takvog
povrata i svi vaze¢i minimalni postoci predvideni za pojedine transe

Ponuda nije podijeljena na transe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama ulagatelja.

Nacin i uvjeti pod kojima se vrsi povrat preplacenog iznosa podnositeljima ponude opisan je u dijelu Ill
- tocki 5.1.5. ovog Prospekta.

(c) na€in ili naéini dodjele koji ¢e se koristiti za tranSe rezervirane za male ulagatelje i za
zaposlenike izdavatelja u sluéaju prekomjernog upisa takvih transi

Ponuda nije podijeljena na transe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama ulagatelja. Nacini dodjele
opisani su u dijelu Il — to¢ki 5.2. ovog Prospekta.

(d) opis bilo kojeg unaprijed utvrdenog povlastenog tretmana koje treba dogovoriti za odredene
razrede ulagatelja ili odredene bliske skupine (ukljuéujuéi programe za prijatelje i obitelj)
prilikom dodjele, postotak ponude rezervirane za takav povlasteni tretman i kriteriji za
uklju€ivanje u takve razrede i skupine

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nema privilegiranog tretmana za odredene skupine
dioniara, osim prava prvenstva upisa Novih dionica od strane postojecih dioni¢ara sukladno dijelu 11l —
toc€ki 5.1.10. ovog Prospekta.

(e) naznaka o tome moze li se postupak za upise ili ponude za upis prilikom dodjele odrediti na
temelju funkcije drustva preko kojega ili od strane kojega su izvrSene

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nema privilegiranog tretmana na temelju funkcije drustva
preko kojega ili od strane kojega su izvrSene ponude za upis.

(f) eventualno, ciljana minimalna dodjela u okviru transe rezervirane za male ulagatelje
Ponuda nije podijeljena na tran3e.
(9) uvjeti za zakljuéenje ponude, kao i datum kad se ponuda najranije moze zakljugditi

Trajanje razdoblja upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu Ill — tocki 5.1.3. i 5.1.8. ovog
Prospekta., a u tocki 5.1.9. ovog Prospekta naveden je potpuni opis nacina i datuma kad ¢e rezultati
ponude biti objavljeni.

(h) podatak o tome jesu li dopusteni viSestruki upisi, te, u slu€aju da nisu, kako ¢e se postupati
s moguéim viSestrukim upisima

Videstruki upisi Novih dionica od strane istog ulagatelja po razli¢itim cijenama su dozvoljeni, medutim
prihvaceni Ce biti samo oni upisi koji sadrZavaju cijenu upisa Novih dionica koja je jednaka ili ve¢a od
konacno utvrdene cijene izdanja Novih dionica. Upisnice koje sadrZavaju cijenu upisa koja je niza od
konacno utvrdene cijene izdanja Novih dionica nece biti prihnvacene i ne¢e obvezivati.

Za slu€aj da, ukupan broj upisanih i upla¢enih dionica u pojedinom krugu bude vedéi od broja dionica
ponudenih u tom krugu Uprava Drustva ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora donijeti pravila alokacije
dionica za pojedini krug te iste objaviti u javnom pozivu na upis dionica u pojedinom krugu.
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5.2.4 Postupak obavjeséivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego sto je obavjesc¢ivanje obavljeno

SKDD ¢e o alociranim Novim dionicama obavijestiti sve ulagatelje. Trgovanje Novim dionicama moze
poceti i prije nego Sto je obavjeScivanje obavljeno, odnosno od njihovog izdavanja. lzdavatelj ¢e,
sukladno vazec¢im propisima, zatraziti uvrstenje Novih dionica u Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d.
Novim dionicama Dru$tva mo¢i ¢e se trgovati na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze d.d. od dana koji
svojom odlukom odredi Zagrebacka burza d.d.

5.2.5 Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe*

Upis dodatnih dionica (,overallotment®, prekomjerna dodjela) kao niti opcije pokri¢a upisa dodatnih
vrijednosnih papira (,green shoe*) nisu predvideni.

5.3 Formiranje cijene

5.3.1 Naznaka cijene po kojoj ¢e Nove dionice biti ponudene. Naznaka iznosa svih troskova i
poreza posebno stavljenih na teret upisnika.

U Odluci o povecanju temeljnog kapitala utvrdeno je da ¢e se Nove dionice ponuditi na prodaju u
Rasponu cijene od 40,00 kn do 70,00 kn za jednu dionicu.

Najkasnije 3 (tri) kalendarska dana prije okonc¢anja prikupljanja ponuda za upis i uplatu dionica u
postupku ponude Novih dionica u prvom krugu, Uprava ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva,
temeljem potraznje ulagatelja i uzevsi u obzir stanje na financijskom trzistu, utvrditi unutar navedenog
Raspona cijene, konacnu cijenu izdanja Novih dionica i objaviti ju na internetskim stranicama
Izdavatelja, internetskim stranicama ZagrebacCke burze te Ce biti dostavljena Hrvatskoj izvjeStajnoj
novinskoj agenciji (,HINA®), u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i te HANFA-i
podneskom sukladno €&l. 361. st. 2. ZTK. Konaéna cijena izdanja Novih dionica bit ¢e jedinstvena.
Konacnu cijenu Uprava ¢e, uz suglasnost Nadzornog odbora, utvrditi na temelju zaprimljenih ponuda iz
Upisnica iz drugog kruga.

Prilikom odredivanja konacne cijene po kojoj ¢e se Nove dionice izdati uzet ¢e se u obzir, izmedu
ostalog:

(i) cili maksimizacije priljeva Drustva,

(ii) cilj ostvarivanja minimalnog praga uspjeSnosti tj. da se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upise i
uplati najmanje 6.000.000 Novih dionica,

(iii) potraZznja za upisom Novih dionica tijekom upisa,

(iv) stanje na financijskom trzistu,

(v) stabilnost/odrzivost vlasnicke strukture,

uz istovremeno pokusavanje omogucavanja stabilnog razvoja cijene dionice Drustva i na sekundarnom
trzistu.

Drugim rije¢ima, konac&na cijena Novih dionica utvrdit ¢e se na temelju zaprimljenih Upisnica na nacin

da se prihvate sve ponude ulagatelja koje su jednake ili ve¢e od konacéne cijene, a koje omogucavaju
optimiziranje gore navedenih kriterija (i) do (v).

Sto se ti¢e eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca, moguéi su
troSkovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troskova postanskih usluga i sl.
Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih sredstava pojedinog
ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata nov¢anih sredstava
na raCun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji ne¢e ostvarivati
kamatu.
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5.3.2 Postupak objavljivanja kona€ne cijene u ponudi

Konacgna cijena Nove dionice objavit ée se na internet stranicama Zagrebacke burze i na internet
stranicama Drustva te ée biti dostavljena HINA-i, u SluZbeni registar propisanih informacija pri HANFA-
i te HANFA-i podneskom sukladno €&l. 361. st. 2. ZTK, po utvrdenju iste od strane Uprave uz suglasnost
Nadzornog odbora, a najkasnije 3 (tri) kalendarska dana prije okoncanja prikupljanja ponuda za upis i
uplatu dionica u postupku ponude Novih dionica u prvom krugu.

5.3.3 Ako dionicari lzdavatelja imaju pravo prvokupa i ako je to pravo ograni¢eno ili ukinuto,
naznaka osnove za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s
razlozima i korisnicima takvog ograniéenja ili ukidanja

Pravo prvenstva Postojecéih dioniCara na nacin kako je predvideno vazeé¢im Zakonom o trgovackim
drustvima ni na koji nacin nije ograni¢eno niti ukinuto.

5.3.4 Ako postoji ili bi mogla postojati znac¢ajna razlika izmedu cijene javne ponude i stvarnog
troSka nabave dionica za ¢lanove administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili
viSeg rukovodstva ili povezanih osoba koji su ih stekli transakcijama tijekom prethodne
godine, ili koji ih imaju pravo steci, ukljuciti usporedbu javnog doprinosa predlozene
javne ponude i stvarnih gotovinskih doprinosa takvih osoba.

U razdoblju od 1. sije¢nja 2014. do 6. svibnja 2015. godine, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva
nisu stjecali dionice Drustva.

Takoder, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva nemaju ugovoreno pravo stjecanja dionica
Drustva po povlastenim uvjetima.

Slijedom navedenog, ne postoji niti bi mogla postojati zna€ajna razlika izmedu cijene Novih dionica u
javnoj ponudi i stvarnog troSka nabave dionica Drustva za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora.

5.4 Plasman i pokroviteljstvo

5.41 Naziv i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i mjesta u
razli¢itim drzavama gdje se ponuda odvija

Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, je Agent izdanja zaduzen
za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez obveze otkupa.

Ne postoje koordinatori globalne ponude.

Osim u Republici Hrvatskoj, Drustvo ne planira poduzimati nikakve radnje u svrhu dobivanja odobrenja
Prospekta i njegove objave za javnu ponudu Novih dionica, u bilo kojoj drugoj drzavi, osim mogucih
radnji u Europskom gospodarskom prostoru uz dolje nabrojane izuzetke po Direktivi 2003/71/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. studenog 2003. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (dalje
u tekstu: ,Direktiva o prospektu®).

Republika Hrvatska

U odnosu na ponudu Novih dionica u Republici Hrvatskoj, hrvatski propisi ne diskriminiraju ulagatelje
na temelju njihovog prebivalista ili sjediSta i ulagatelji mogu ulagati u Nove dionice u skladu s uvjetima
utvrdenim u ovom Prospektu.
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Drustvo je izjavilo i sloZilo se da nije dalo niti ¢e dati ponudu Novih dionica javnosti u Republici Hrvatskoj
prije odobrenja Prospekta od HANFE i objave ovog Prospekta i da je postupilo i postupat ¢e u skladu
sa svim vazec¢im odredbama hrvatskog Zakona o trziStu kapitala i drugim primjenjivim propisima u
odnosu na bilo koju radnju koju je poduzeo u odnosu na Nove dionice u Republici Hrvatskoj ili iz
Republike Hrvatske ili $to na drugagiji nacin uklju€uje Republiku Hrvatsku.

Europski Gospodarski Prostor (European Economic Area, dalje: ,,EEA*)

U odnosu na drzave ¢lanice Europskog gospodarskog prostora ("Relevantna drzava d&lanica"), s
ucinkom od i uklju€ujuéi datum na koji je Direktiva o prospektu implementirana u toj Relevantnoj drzavi
Clanici ("Relevantni datum provedbe") i u mjeri u kojoj je Direktiva o prospektu implementirana u toj
Relevantnoj drzavi €lanici, ponuda Novih dionica javnosti ne moze biti dana u toj Relevantnoj drzavi
¢lanici osim:

a) ponude u Republici Hrvatskoj kao Sto je opisano u ovom Prospektu nakon §to je Prospekt odobren
od HANFE i objavljen u skladu s hrvatskim Zakonom o trziStu kapitala i Direktivom o prospektu koja je
implementirana u Republici Hrvatskoj; te

b) ponude Novih dionica javnosti u toj Relevantnoj drzavi ¢lanici u bilo koje vrijeme uz sliedeée izuzetke
po Direktivi o prospektu, ako je u toj Relevantnoj drzavi ¢lanici ta Direktiva o prospektu implementirana:

e isklju€ivo kvalificiranim ulagateljima kao $to su definirani u Direktivi o prospektu;

e 150 fizickih ili pravnih osoba (osim kvalificiranih ulagatelja kao $to je definirano u Direktivi o
prospektu), kako je to dozvoljeno Direktivom o prospektu, ili

e U bilo kojim okolnostima predvidenim u ¢lanku 3(2) Direktive o prospektu;

pri ¢emu kod takve ponude dionica ni Drustvo ni Agent izdanja nece biti obavezni objaviti prospekt u
skladu s ¢lankom 3. Direktive o prospektu ili dopuniti prospekt u skladu s ¢lankom 16. Direktive o
prospektu u mjeri u kojoj su navedene odredbe implementirane u nacionalno zakonodavstvo.

U smislu Direktive o prospektu izraz "ponuda vrijednosnih papira javnosti" znadi priopéavanje osobama
u bilo kojem obliku i na bilo kojim sredstvima, kojim se predstavlja dovoljnog informacija o uvjetima
ponude i ponudenim vrijednosnim papirima, kako bi se omogucilo ulagatelju da odlug¢i kupiti ili upisati
vrijednosne papire s time da ¢e se definicija takoder primjenjivati na plasman vrijednosnih papira putem
financijskih posrednika.

Ostale drzave

Nove dionice ne mogu biti ponudene, prodane, preprodane, prenesene ili predane, izravno ili neizravno,
u bilo kojoj ili u bilo koju drugu drzavu u kojoj nije dozvoljeno ponuditi Nove dionice. U drzavama izvan
EEA u kojima bi ponuda bila dozvoljena, Nove dionice bit ¢e ponudene samo u skladu s vazeéim
iznimkama od zahtjeva za prospekt u tim drzavama.

5.4.2 Ime i adresa svih platnih agenata i depozitarnih agenata u svakoj drzavi

Platni i depozitarni agent za Nove dionice je SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d., Heinzelova
62/a, Zagreb.

5.4.3 Naziv i adresa institucija koje provode postupak ponude/prodaje uz obvezu otkupa
(pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman) Novih dionica

Postupak ponude/prodaje Novih dionica bez obveze otkupa (plasman) vrijednosnih papira provodi
drustvo Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB:
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02535697732. Agent izdanja pruza Drustvu usluge koje se odnose na pripremu i provedbu postupka
ponude Novih dionica te uvrstenje istih na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze. Ukupan iznos naknade
Agentu izdanja za navedene usluge u slu€aju uspjeSnog izdanja Novih dionica iznosi 0,44% od ukupnog
iznosa novCanih sredstava za koji ¢e se izdati Nove dionice te je uklju¢en u ukupne troSkove u svezi s
izdanjem/ponudom Novih dionica navedenih u dijelu Ill ovog Prospekta, to¢ci 8.1. — "Ukupna neto
sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja/ponude". Agent izdanja s Drustvom nije sklopio ugovor o
pokroviteljstvu za Nove dionice te nema obvezu niti djelomi€¢nog niti cjelokupnog otkupa Novih dionica.

5.4.4 Datum zakljuéenja ugovora o pokroviteljstvu

Drustvo nije sklopilo ugovor o pokroviteljstvu Novih dionica sa Agentom izdanja ili drugim drustvima.
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6 UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje za trgovanje s
ciljem njihove distribucije na uredenom trZistu ili drugim istovjetnim trzistima, uz
naznaku trzista o kojima je rije¢

Nove dionice uvrstit ¢e se na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d., zajedno sa svim ve¢ prethodno
izdanim dionicama Drustva koje su uvrStene na Redovito trziSte Zagrebacke burze d.d., sukladno
mjerodavnim propisima.

Novim dionicama Drustva moci Ce se trgovati na Sluzbenom trzi§tu Zagrebacke burze d.d. od dana koji
svojom odlukom odredi Zagrebacka burza d.d.

Drustvo ne jamci da ¢e uvrstenje Novih dionica sigurno biti odobreno od Zagrebacke burze d.d.

6.2 Sva uredena trziSta na kojima su vrijednosni papiri Izdavatelja istog roda veé
uvrsteni za trgovanje

Drustvo je dana 15. srpnja 2003. uvrstilo 3.011.830 redovnih dionica serije A na Redovito trziste
Zagrebalke burze d.d., a 2.968.645 redovnih dionica serije B dana 13. listopada 2008. Na datum ovog
Prospekta Drustvo ima uvrSteno ukupno 5.980.475 dionica jedinstvene serije na Redovito trziSte
Zagrebacke burze d.d.

6.3 Ako se gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrstenje
na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako
se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljeZjima vrijednosnih papira na koje
se odnose

Osim Novih dionica Drustva za koje se trazi uvrStenje na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, Drustvo
nece istovremeno privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno izradivati dionice
druge serije za privatno ili javno plasiranje.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomoéu ponuda za kupnju i
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje subjekti koji su se obvezali Drustvu da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju.

6.5 Stabilizacija

Nije predvidena moguénost stabilizacije cijena.
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7 IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ne postoje imatelji dionica Drustva koji prodaju dionice Drustva u predmetnoj ponudi, te s tim u svezi ni
sporazumi o vezivanju.
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8 TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja/ponude

Drustvo procjenjuje kako ¢e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, uklju€ujuéi, ali ne
ograniCavajuci se na troSkove agenta izdanja za pruzanje usluge provedbe ponude Novih dionica bez
obveze otkupa te pomocne investicijske usluge savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama
i srodnim pitanjima, troSkove pravnih savjetnika, troSkove neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a,
Zagrebacke burze i druge materijalne trodkove i sli¢no iznositi oko 2,3 milijuna kuna.
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9 RAZVODNJAVANJE

9.1 Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Drustvo nije u moguénosti precizno predvidjeti promjene u udjelima u temeljnom kapitalu Drustva do
koje ¢e doéi nakon alokacije Novih dionica.

Ukupan broj redovnih dionica Drustva prije provedbe povecanja temeljnog kapitala je 5.980.475.
Povecanje temeljnog kapitala DruStva provest ¢e se izdavanjem najmanje 6.000.000 do najvise
7.500.000 novih redovnih dionica. Ako izdanje Novih dionica bude uspjeSno tj. ako se na temelju Odluke
0 povecanju temeljnog kapitala upiSe, uplati i alocira najmanje 6.000.000 Novih dionica, nakon
provedenog povecanja temeljnog kapitala, ukupan broj dionica Drustva iznosit ¢e od najmanje
11.980.475 do najviSe 13.480.475. Temeljem navedenog, ukoliko pojedini dioni¢ar Drustva koji prije
povecanja temeljnog kapitala posjeduje 1,00% dionica Drustva tj. 59.805 dionica, ne sudjeluje u upisu i
uplati Novih dionica, njegov udio u vlasnistvu nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala snizit ¢e
se na 0,50% u slu€aju da se izda minimalni broj Novih dionica tj. 6.000.000 Novih dionica, odnosno na
0,44% u slu€aju da se izda maksimalni broj Novih dionica tj. 7.500.000 Novih dionica.

9.2 U sluéaju ponude za upis postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upisu novu ponudu

Navedeno u prethodnoj to¢ki 9.1. ,lznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz
ponude."
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10 DODATNE INFORMACIJE

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvrstenjem Novih dionica

1. Privredna banka Zagreb d.d. Drustvu pruza pomoc¢ne investicijske usluge savjetovanja o strukturi
kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima.

2. Pravni savjetnik Divjak, Topi¢ & Bahtijarevi¢ odvjetni¢ko drustvo d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/A upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080544609, OIB:
58186870694 ("Odvjetnicko drustvo” ili "DTB"). Odvjetni¢ko drustvo je za potrebe pripreme Izdavatelja
za dokapitalizaciju ponudom i izdavanjem Novih Dionica provelo pravni dubinski pregled za razdoblje
do srpnja 2014.g. te Izdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja u vezi s ponudom Novih Dionica.

3. KPMG Croatia d.o.o0. je pruzao savjetodavne usluge koje su obuhvacale financijski i porezni dubinski
pregled za potrebe Drustva.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali
ili pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjesée

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeS¢ée.

10.3 Misljenje ili izvjeSée koje se pripisuje struc¢njaku ukljuc¢eno u obavijest o
vrijednosnom papiru

U Obavijest o vrijednosnom papiru odnosno u dio Il ovog Prospekta nije uklju¢eno misljenje ili izvieS¢e
stru¢njaka.

10.4 Informacije od tre¢e osobe uklju¢ene u obavijest o vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru informacije od treéih osoba prenesene su iz slijedecih izvora:

- Zagrebacka burza, http://www.zse.hr/default.aspx?id=10006&dionica=LKRI-R-A;

- Zakon o porezu na dobit (NN br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 146/2008, 80/2010, 148/2013,
143/14);

- Pravilnik o porezu na dobit (NN br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010,
137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014, 157/14);

- Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012,
144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014);

- Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009,
146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013 i 157/2014);

- Zakon o trzistu kapitala (NN br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13 i 18/15).
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Drustvo potvrduje da gdje informacije dolaze od trec¢e osobe, takve informacije su to¢no prenesene i da,
koliko je Drustvu poznato i koliko moze potvrditi, na temelju informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu
izostavljene Cinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije postale netoéne ili obmanjuju¢e. Kada
su navedene informacije koje potjeCu od tre¢ih osoba, tada je izvor takvih informacija identificiran.
Tocnost i potpunost takvih informacija nije zajam¢ena i Drustvo ne preuzima odgovornost za to¢nost
takvih podataka. Drustvo upozorava potencijalne ulagatelje da se ne pouzdaju u neprimjerenoj mjeri u
gore navedene podatke.
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IV. PRIVICI PROSPEKTA
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1 STATUT IZDAVATELJA

Na sljedec¢im stranicama Prospekta prikazan je procis¢eni tekst Statuta Izdavatelja koji ima vlastitu
numeraciju.
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Na temelju odluke Glavne skupitine o izmjeni Statuta LUKE RIJEKA d.d., od 6.
svibnja 2015., Nadzorni odbor LUKE RIJEKA d.d. na sjednici odrzanoj 8. svibnja
2015. utvrdio je profisfeni tekst Statuta dionickog drustva LUKA RIJEKA.

Proisceni tekst Statuta dionickog drustva LUKA RIJEKA obuhvaca Statut donijet na
Osnivackoj skupstini 23. prosinca 1998. te njegove izmjene i dopune donijete na Glavnoj
skupstini 16. prosinca 1999., 27, listopada 2000., 12. rujna 2001., 15. ozujka 2002., 6.
svibnja 2002., 20. rujna 2004., 28. srpnja 2008. i 6. svibnja 2015. u kojima je naznaleno

vrijeme njihova stupanja na snagu.

STATUT

dioni¢kog drustva

Luka Rijeka
( protiiceni tekst)

UVODNA ODREDBA
Clanak 1.

1) Ovaj Statut je najvidi op¢i akt Luka Rijeka d.d. (u daljnjem tekstu:
Drustvo) kojim se utvrduju temeljna pravila glede pravnog statusa i ustrojstva Drustva, te
pravila o medusobnim odnosima dioniéara i Drustva.

2) Na temelju €l. 1. i ¢l. 23. Odluke Upravnog odbora o pretvorbi drustvenog
poduzeéa Luka Rijeka p.o. Rijeka od 25. ozujka 1998. i Programa pretvorbe od 25.
ofujka 1998., utvrduje se da je Luka Rijeka, dioni¢ko drustvoe za usluge u pomorskom
prometu, lu¢ke usluge, skladiStenje i Spediciju, univerzalni pravni sljednik drustvenog
poduzeca Luka Rijeka p.o. Rijeka.

3) Ovim Statutom ureduju se i utveduju:
- tvrtka i sjedidte Drustva
- predmet poslovanja Drustva
- iznos temeljnog kapitala
- nominalni iznos, broj i rod dionica
- organi Drustva
- nacin i oblik objave priopcenja Drustva
- vrijeme trajanja i prestanak Drustva
- druga pitanja vazna za poslovanje Drustva.



TVRTKA
Clanak 2.

I Drudtvo posluje pod tvrkom Luka Rijeka, dioniéko drustvo za usluge u
pomorskom prometu, lucke usluge, skladiStenje roba i Spediciju.

Prijevod tvrtke na engleski jezik glasi: The Port of Rijeka, joint stock
company for maritime traffic services, stevedoring, warehousing of goods and forwarding
agent’s activities.

Prijevod tvrike na njemacki jezik glasi: Hafen Rijeka, Aktiengesellschaft
fiir Seewesendienstleistungen, Hafendienstleistungen, Lagerung der Ware und Spedition.,

2) Skracena tvrika Drustva glasi: Luka Rijeka d.d.

Prijevod skracene tvrtke na engleskom jeziku glasi: The Port of Rijeka s.c.c.
Prijevod skracene tvrtke na njemackom jeziku glasi: Hafen Rijeka a.G.

3) Tvrtka Drustva moZe se mijenjati odlukom Glavne skupitine.

4) Drudtvo ima zastitni znak. Opis zastitnog znaka utvrdit ¢e Nadzorni odbor
posebnom odlukom,

SJIEDISTE
Clanak 3.

1) Sjediste Drustva je u Rijeci, Riva 1.

PECAT
fllanak 4.

1) Drudtvo ima i u svom poslovanju upotrebljava pecat i suhi Zig koji sadrzi
skradenu tvrku i sjediste Drustva.

1) Oblik. sadrzaj, veli¢inu, nadin uporabe, ¢uvanje i broj pecata i suhog Ziga
odreduje Uprava Drudtva posebnim aktom.
PREDMET POSLOVANJA

Clanak 5.

1) Drusivo ée obavljati sljedece djelatnosti:
* privez 1 odvez brodova, jahti, ribarskih, Sportskih i drugih brodica

[



i plutajucih objekata

* ukrcaj, iskrcaj, prekreaj roba

* skladiStenje, prenosenje i dorada roba i drugih materijala

* prihvat putnika - parkiranje

* opskrba brodova i drugih korisnika vodom, parom, ledom, elektri¢nom
energijom, materijalom, telefonskim uslugama, robama, naftom i
naftnim derivatima i drugim uslugama

* ukrcaj i iskrcaj putnika

* pruzanje usluga putnicima

* tegljenje

* servisi lucke mehanizacije

* Lucko agencijski i Spediterski poslovi

* Medunarodna Spedicija

* Poslovi kontrole kakvoce i koli¢ine robe

* Utvricivanje tereta

* Oblaganje i osiguranje tereta i prijevoznih sredstava

* Zastupanje stranih osoba, prodaja strane robe s konsignacijskih skladista
i obavljanje servisnih usluga za odrzavanje opreme i trajnih dobara za
osobnu potrodnju

* Poslovi korisnika Slobodne zone

* Gradenje, projektiranje i nadzor nad gradnjom

* Usluge cupanja sidra, presidravanje, polaganje kabela i cijevovoda
te opskrbljivanje i ostale usluge potrebne buse¢im garniturama,
jedinicama i platformama na moru

*Ronilacki i drugi podvodni radovi

* Popravak kontejnera

* Prerada i konzerviranje voca i povréa

* Graficka djelatnost

20.Prerada drva i proizvoda od drva osim namjestaja

20.4 Proizvodnja ambalaZe od drva

22 lzdavadka i tiskarska djelatnost, umnoZavanje snimljenih zapisa

70.20 Iznajmljivanje vlastitih sredstava

72. Ratunalne (kompjutorske) i srodne aktivnosti

74. Ostale poslovne djelatnosti

* kupnja i prodaja robe

e treovadko posredovanje na domadem i inozemnom trZistu

* Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane. pripremanja i usluzivanja
pica i napitaka

¢ Pruzanje usluga smjestaja

* Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovnom
Prijevozu

2) Radi obavljanja djelatnosti iz st. 1. ovog ¢lanka, Drustvo moZze poduzimati
sve pravne radnje i sklapati sve vrste pravnih poslova, a naroéito moZe u zemlji i
inozemstvu utemeljivati trgovacka drustva, podruZnice, te sudjelovati kapitalom u drugim
drudtvima, sklapati poduzetni¢ke ugovore, te se povezati u koncern.



3) Osim djelatnosti iz st. 1. i 2. ovog &lanka, Drudtvo moZze obavljati i druge
djelatnosti koje sluze obavljanju djelatnosti upisanih u trgovacki registar, ako se one u
manjem opsegu ili uobi¢ajeno obavljaju uz upisanu djelatnost.

TEMELJNI KAPITAL DRUSTVA
Clanak 6.

1) Temeljni kapital Drustva iznosi 239.219.000,00 kuna (slovima: dvijesto
tridesetdevetmilijunadvjestodevetnaesttisu¢akuna).

DIONICE DRUSTVA

I Broj dionica
Clanak 7.
1) Temeljni kapital Drustva podijeljen je na 5,980,475 (slovima: petmilijuna
devetstoosamdesettisucacetiristosedamdesetpet) redovnih dionica koje glase na ime svaka

u nominalnom iznosu od 40,00 kuna (slovima: ¢etrdesetkuna). Sve redovne dionice daju
dioni¢arima jednaka prava sukladno odredbama Zakona o trgovaékim drustvima.

11 Vrste dionica

Clanak 8,
1) Druitvo moZe imati vise rodova dionica, sve sukladno odredbama Zakona
o trgovackim drustvima.
Clanak 9.
1) Dionica je nedjeljiva. Ako vise osoba stekne jednu dionicu, one prava iz

takve dionice ostvaruju kao ovlaStenici na nedjeljivom pravu, preko zajednickog
punomoénika.

2) Punomod¢ mora biti u pisanom obliku.
Clanak 10.
1) Dionica izdana u nematerijaliziranom obliku mora imati sve sastojke

sukladno zakonu.



Clanak 11.

1) Dionice Drustva izdaju se u nematerijaliziranom obliku i postoje samo u
obliku elektroni¢kog zapisa na racunu vrijednosnih papira u kompjutorskom sustavu
zakonom ovlastene pravne osobe.

IIT Uplata dionica
Clanak 12.

1) Dionice novih emisija se uplacuju u kunama na ratun Drustva kod
ovlastene financijske institucije u Republici Hrvatskoj

2) Dionice se. na temelju odluke Glavne skupstine, mogu uplacivati i
ulaganjem stvari ili prava.

3) Dionice moraju biti u svakom slu¢aju uplacene tako da Drustvo moie
slobodno raspolagati s iznosima upladenim za dionice Drustva kao i uneSenim stvarima i

pravima.

Clanak 13.

1) Odluku o izdavanju dionica donosi Glavna skupétina.
Clanak 14.
1) Dioni¢aru se na njagov zahtjev izdaje obavijest o podacima u Registru

dionica koji se na njega odnose u skladu sa zakonom.

IV Pribavljanje vlastitih dionica
Clanak 15.

1) Drustvo moze stjecati vlastite dionice u skladu sa zakonom.

V Prijenos dionica i opteredenje dionica
Clanak 16.

1) Dioni¢ar moZe prenijeti dionicu od trenutka upisa Drustva u sudski
registar.



2) Dionice Drustva izdane u nematerijaliziranom obliku prenose se na nacin
odreden zakonom kojim se ureduju nematerijalizirani vrijednosni papiri.

3) Neotplacene osnivacke dionice kupljene na obroénu otplatu, prenose se na
stjecatelja, na temelju ugovora u pisanom obliku na kojem je ovjeren potpis prenositelja.

4) Stjecatelj iz st. 3. ovog &lanka preuzima prenositeljev dug prema
Hrvatskom fondu za privatizaciju iz ugovora o prodaji dionica sklopljen s Hrvatskom
fondom za privatizaciju. Stjecatelj stupa na prenositeljevo mjesto i preuzima sva
prenositeljeva prava i obveze iz tog ugovora, u skladu sa zakonom.

5) Ugovor iz st. 3. ovog Clanka sadrzi tvrtku 1 sjediste Drustva Cije se
neotplacene dionice prenose, broj reg.ul. za Drudtvo, matiéni broj subjekta upisa,
nominalnu vrijednost neotplacenih dionica koje se prenose s naznakom ukupne
nominalne vrijednosti tih dionica, broj ugovora sklopljen s Hrvatskim fondom za
privatizaciju temeljem kojeg je prvi imatelj dionica izvorno stekao neotplaéene dionice
koje su predmet prijenosa. Jedan primjerak ugovora stjecatelj je duZan dostaviti
Hrvatskom fondu za privatizaciju.

Clanak 17.

1) Drudtvo moZe stjecati, otudivati, povla¢iti i uzimati vlastite dionice u
zalog sukladno zakonu.

2) Odluku iz prethodnog stavka donosi Nadzorni odbor.

V1 Registar dionica
Clanak 18.

1) Dionice koje glase na ime upisuju se na radunu vrijednosnih papira u
kompjutorskom sustavu Sredidnjeg klirinikog depozitarnog drustva d.d. na kome je
dionica elektronicki zapisana. Evidenciju o vlasni$tvu na dionicama vodi SrediSnje
klirinsko depozitamo drustve d.d.. Drustvo moze voditi registar dionica kao pomoénu
evidenciju.

2) U odnosu prema Drustvu vrijedi kao dieni¢ar koji ima dionicu 3to glasi na
ime, samo ona osoba koja je upisana u depozitoriju kod Sredinjeg klirinskog
depozitarnog drustva d.d.

3) O promjeni osobnih podataka koji se upisuju u depozitoriju kod Sredisnjeg
klirinikog depozitarnog drustva d.d. kao i o promjenama u svezi s vlasnickim pozicijama
i drugim stvarnim pravima na dionicama Drustva, dioni¢ar je duZan pravodobno
izvijestiti Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. i poduzeti sve druge potrebne
radnje kako bi promjena bila upisana u depozitoriju kod SrediSnjeg klirinskog
depozitarnog drustva d.d.



Clanak 19,

1) Svi upisi izvriit ¢e se u registru dionica na zahtjev zainteresirane stranke,
koji mora biti dostavljen u pisanom obliku zajedno s dokazom o pravnoj osnovi za
odnosni upis. Upis prijenosa smatra se izvresenim unosom podataka u elektronicke zapise
kompjutorskog sustava Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. sukladno zakonu i
podzakonskim aktima.

ZASTUPANJE I PROKURA
Clanak 20,
1) Drustvo zastupa Uprava od tri ¢lana.
2) Clanovi Uprave zastupaju Drustvo skupno, i to predsjednik Uprave zastupa
skupno s joi jednim ¢lanom Uprave, &lan Uprave zastupa skupno s jog jednim ¢lanom
Uprave ili predsjednikom Uprave.

3) Uprava moZe, u granicama svojih ovlasti, davati punomoc¢ za zastupanje
drugim osobama.

Clanak 21.
1) Uprava moz#e, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, dati prokuru
jednoj ili vise osoba.
2) Prokurist ne moZc bez posebne ovlasti izdane od strane Uprave uz

prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, obavljati poslove iz ¢l. 56. st. 2. ovog Statuta, a
ne moze niti poduzimati pravne radnje kojima se otpodinje stefajni postupak ili drugi
postupak za prestanak Drustva bez posebne punomoci.

ORGANI DRUSTVA

Clanak 22.
1) Organi Drustva su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava.
GLAVNA SKUPSTINA
Clanak 23.
1) Glavna skupstina Drustva je organ u kome dionicari ostvaruju svoja

upravljacka prava u Drustvu.



2) Dioni¢ar ima pravo sudjelovati u radu Glavne skupstine i to svoje pravo
moZe ostvariti osobno, putem zastupnika i putem punomocénika.

3) Dioni¢are mogu zastupati fizicke ili pravne osobe temeljem valjane
puUnomoci.
4) Osobom ovladtenom za zastupanje dionicara-pravne osobe, u smislu ovog

Statuta, smatra se osoba koja je za to ovladtena temeljem zakona ili op¢eg akta te pravne
osobe.

5) Ako dionicara zastupa kao punomocnik pravna osoba, ovlaStenik za
zastupanje je osoba Cija je ovlast za zastupanje upisana u trgovacki registar, odnosno
osoba koju on ovlasti.

6) Pisana punomo¢ mora sadrZavati: naznaku punomocénika, naznaku
dionicara koji izdaje punomod, broj dionica kojima raspolaze, ovlasti da zastupa u radu i
odlu¢ivanju u ime dioni¢ara na Glavnoj skupstini, datum izdavanja i vrijeme vaZenja
punomoci. Punomoc se mora predati Upravi.

7 Punomo¢ koju izdaje dionicar-fizicka osoba mora biti u pisanom obliku.

8) Punomo¢ koju izdaje osoba ovlastena za zastupanje dioni¢ara-pravne
osobe treba biti potpisana od ovlastene osobe | ovierena pecatom.

9) Samo se u slutajevima predvidenim zakonom moze dionicaru iskljuéiti
pravo glasa na Glavno] skupétini.

10)  Uprava i Nadzorni odbor moraju sudjelovati u radu Glavne skupétine, pa i
onda ako nisu dionicari.

I NadleZznost Glavne skupStine
Clanak 24,

1) Glavna skupstina je nadlezna odlucivati o sljedecim pitanjima:

- o izboru i razrjedenju ¢lanova Nadzornog odbora,

- upotrebi dobiti,

- o davanju razrjednice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora

- 0 imenovanju revizora Drustva,

- imenovanju revizora za ispitivanje radnji obavljenih u osnivanju
Drustva ili radnji vodenja poslova Drustva i utvrdivanju naknade za
njegov rad,

- 0 izmjenama i dopunama Statuta,

- 0 povecanju i smanjenju temeljnog kapitala Drustva,

- o prestanku Drustva,



- 0 donosenju poslovnika o radu Glavne skupéitine

- o izdavanju nove emisije dionica,

- 0 statusnim promjenama drustva,

- 0 opozivu ¢lana Nadzornog odbora prije isteka mandata,

- o drugim pitanjima koja su joj izriito povjerena na temelju zakona ili
ovog Statuta

2) Odluke koje se odnose na:

- izmjene i dopune Statuta Drustva,

- povecanje i smanjenje temeljnog kapitala Drustva,

- izdavanje nove emisije dionica,

- Statusne promjene Drustva,

- opoziv £lana Nadzornog odbora prije isteka mandata

- druga pitanja za koja je zakonom predvidena kvalificirana vecina
smatraju se donesenima ako za njih glasuju dionicari koji raspolaiu
najmanje 75% (slovima: sedamdesetpet posto) na Glavnoj skupstini
zastupljenih glasova.

3) Glavna skupitina moZze odlucivati o vodenju poslova Drudtva samo na
temelju zahtjeva Uprave Drustva.

4) Pored pitanja koja su navedena u stavku 1. ovog ¢lanka, Glavna skupstina
odlu¢uje i o drugim pitanjima koja su joj odredbama zakona stavljena u nadleZnost.

I1 Sazivanje Glavne skupstine
Clanak 25.

1) Glavna skupstina Drudtva sastaje se najmanje jedanput godiinje, pri ¢emu
treba voditi ratuna o zakonom propisanim rokovima za predaju godisnjeg obraduna
mjerodavnim tijelima vlasti, a mora se sazvati uvijek kada to odreduje zakon, ovaj Statut
i zahtijevaju interesi Drustva.

2) Glavnu skupstinu saziva Uprava Drustva na nacin propisan zakonom.

3) Nadzorni odbor je takoder ovlasten sazvati Glavnu skupéitinu, a obvezan ju
je sazvati uvijek kada to zahtijeva dobrobit Drustva.

4) Zahtjev za sazivanje Glavne skupstine mogu u pisanom obliku Upravi
Drustva uputiti dionicari koji zajedno imaju udjele u visini 5% temeljnog kapitala
Drustva i koji navedu svrhu i razloge svog zahtjeva. Ispune li se navedeni uvjeti, Uprava
drustva mora sazvati Glavnu skupstinu.

3) Glavna skupstina odrzava se u Rijeci na mjestu $lo ga u pozivu odredi
sazivac Glavne skupstine.



6) [zvanredna glavna skupstina Drustva odrZzava se uvijek kada to zahtijevaju
interesi Drustva.

Clanak 26.

1) Pravo sudjelovanja u radu izvanredne Glavne skupstine Drudtva imaju svi
dionicari koji su upisani u registar dionica na dan objave sazivanja Glavne skupstine i
koji uz to Drustvu podnesu prijavu za sudjelovanje na izvanrednoj Glavnoj skupstini
najkasnije Sest kalendarskih dana prije dana za koji je zakazano odrzavanje izvanredne
Glavne skupitine. Dan prijave i dan odrZavanja se ne uratunavaju. Prijave se predaju ili
upuéuju Upravi Drustva preporu¢enom postom. Prijava mora sadrzavati ime i prezime
dionitara, broj dionica, te izjavu da namjerava sudjelovati u radu izvanredne Glavne
skupétine.

2) Dionicari koji su prijavili svoje sudjelovanje dobivaju potvrdu o prijavi
koju predaju komisiji za evidentiranje nazotnih dioni¢ara najkasnije jedan sat prije
zakazanog pocetka Glavne skupstine. Dionicare mogu zastupati punomocnici.

Clanak 27.
1) Sazivatelji moraju Glavnu skupitinu sazvati najmanje trideset dana prije
njezina odrzavanja.
2) Poziv na Glavnu skupdtinu objavljuje se u “Narodnim novinama”

Republike Hrvatske i na Oglasnoj plo¢i Drustva. U pozivu se mora navesti sadrzaj odluke
o sazivanju Glavne skupitine.

3) Odluka o sazivanju Glavne skupitine mora sadrzavati:
- tvrtku i sjediste Drustva,
- mjesto i vrijeme odrZzavanja Glavne skupstine,
- uvjete koji se moraju ispuniti za sudjelovanje na Glavnoj skupstini i za
koristenje prava glasa,
- dnevni red i prijedloge odluka Sto ih treba donijeti
- potpis ovlastenog sazivatelja

Clanak 28.

1) Na Glavnoj skupstini Drustva mogu sudjelovati dionicari u pogledu kojih
su kumulativno ispunjene sljedece pretpostavke:
a) da su upisani u registar dionica, ako su imatelji dionica koje glase na
ime
b) da dionicari spomenuti pod a) ovog stavka, prijave Drudtvu u pisanom
obliku, najkasnije Sest dana prije odrzavanja Glavne skupitine, svoju
namjeru sudjelovanja na Glavnoj] skupstini. Polaganje potveda o
dionicama dokazuje se potvrdom Drustva. javnog biljeznika. odnosno
banke ili druge institucije u skladu sa zakonom.



Clanak 29.

1) Prijedlozi dionicara glede dnevnog reda Glavne skupitine moraju se
priopciti u skladu s €l. 282. Zakona o trgovackim drudtvima.

[11 Kvorum
Clanak 30.
1) Glavna skupitina moze valjano odlucivati ako u njezinu radu sudjeluju
dioni¢ari ili njihovi punomo¢nici koji pojedinac¢no ili zajedno imaju dionice ¢&ija

nominalna vrijednost prelazi 50% (slovima: pedeset posto) svote temeljnog kapitala
Drustva u wrijeme odriavanja Glavne skupstine, ako zakonom ili ovim Statutom za
pojedine sluCajeve nije druk&ije predvideno.

2) Pri sazivanju Glavne skupstine odredit ¢e se rok kad ¢e se odrzati naredna
Glavna skupstina ako na onoj koja je prvotno sazvana ne bude kvoruma prema st. 1. ovog
tlanka. Rok za odrzavanje naredne Glavne skupstine ne smije biti kraci od 15 (slovima:
petnaest) dana, ni duzi od 30 (slovima: trideset) dana od dana kada se trebala odrzati
prvotno sazvana Glavna skupstina.

3) Na narednoj skupdtini moZe se valjano odludivati ako u njezinu radu
sudjeluju dioniari ili njihovi punomodnici koji pojedinacéno ili zajedno imaju dionice ¢ija
nominalna vrijednost prelazi 30% (slovima: trideset posto) svote temeljnog kapitala
Druitva u vrijeme odrZzavanja naredne Glavne skupstine.

Clanak 31.

1) Neposredno prije odrzavanja sjednice Glavne skupstine, od Uprave
ovlaiteni sluzbenik predoéit ¢e predsjedniku Glavne skupstine popis upisanih dionicara s
brojem pripadajucih glasova. Na osnovi tog popisa, predsjednik Glavne skupstine. utvrdit
¢e s koliko glasova raspolazu sudionici sjednice i jesu li prisutni na Glavnoj skupétini
legitimirani za sudjelovanje u njenom radu i o tome podnijeti izvjesée Glavnoj skupitini
koje ce se zapisnicki utvrditi.

1V Odlugivanje
Clanak 32.
1} Glavna skupstina donosi odluke obiénom vecinom danih glasova.
2) Odluke se donose kvalificiranom vecinom glasova kada to izridito

predvida zakon i ovaj Statut.



V Pravo glasa
Clanak 33.

1) Svaka redovna dionica Drudtva daje prave na jedan glas na Glavnoj
skupstini Drustva,

2) Na Glavnoj skupstini glasuje se javno.

VI Predsjednik skupstine
Clanak 34.

1) Glavnoj skupstini predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg bira
Glavna skupétina na prijedlog dioni¢ara koji zajedno imaju udjele u visini iznad 5%
temeljnog kapitala Drudtva. Predsjednik Glavne skupitine bira se na vrijeme od 4 godine
obi¢nom vecinom glasova prisutnih dioniara, a moze biti ponovno biran nakon isteka
mandata. Predsjednik Glavne skupitine mozZe biti opozvan prije isteka mandata obicnom
vecinom glasova prisutnih dionicara.

2) U sluéaju sprijecenosti predsjednika, Glavnoj skupitini predsjedava
predsjedavajuéi Glavne skupétine, kojeg samo za to zasjedanje bira Glavna skupétina na
isti nacin kako se bira i predsjednik Glavne skupitine.

3) Visinu nagrade za rad predsjednika Glavne skupitine odreduje svojom
odlukom Glavna skupétina.

Clanak 35.

1) Predsjednik Glavne skup&tine obavlja osobito sljedeée duznosti.

- otvara Glavnu skupstinu,

- utvrduje pravovaljanost sazivanja Glavne skupétine,

- predsjedava i rukovodi sjednicama Glavne skupstine,

- utvrduje redoslijed raspravljanja o pojedinim to¢kama dnevnog reda.

- ispituje i utvrduje jesu li ispunjeni uvjeti za sudjelovanje i glasovanje
dionitara,

- potpisuje popis sudionika,

- utvrduje redoslijed glasovanja o pojedinim prijedlozima

- odreduje nacin glasovanja o pojedinim odlukama,

- utvrduje kvorum,

- utvrduje rezultate glasovanja,
vodi brigu za odrzavanje reda na sjednici,

- potpisuje Statut Drustva i njegove izmjene i dopune, odluke i akte koje
donosi ili usvaja Glavna skupstina,



- u ime Drustva zakljucuje ugovor s ¢lanovima Nadzornog odbora
Druitva o obavljanju njihovih funkeija, u skladu s ovim Statutom,

- u ime Glavne skupitine komunicira s drugim organima Drustva i s
tre¢im osobama, kada je to predvideno zakonom i ovim Statutom,

- zakljutuje sjednicu,

- obavlja druge poslove koji su mu stavljeni u nadleznost zakonom ili
ovim Statutom.

Clanak 36.

1) Nadin dostave dioni¢arima pisanih materijala koji su predmet razmatranja
i/ili odlu¢ivanja na Glavnoj skupitini odreduje Uprava Drustva sukladno zakonu.

Clanak 37.

1) Svaka odluka Glavne skupitine mora se navesti u zapisniku kojega
sastavlja javni biljeZnik u skladu sa zakonom.

2) Uprava mora bez odgadanja po odrzanoj Glavnoj skupdtini dostaviti
registarskom sudu javno ovjereni primjerak zapisnika s privicima.

Clanak 38.

1) Odluke i zapisnici Glavne skupstine unose se u registar odluka i zapisnika
Glavne skupstine kojeg ¢uva Uprava. Odluke moraju biti numerirane ako se posebno
izraduju, a u registar se unose onim redoslijedom kojim su donesene. Zapisnici se unose u
registar kronoloski.

2) Glavna skupstina donosi Poslovnik o svome radu.
Clanak 39.
1) Uprava mora na Glavnoj skupstini dati svakom dioniCaru na njegov

zahtjev obavjedtenja o poslovima Drustva, ako je to potrebno za prosudbu pitanja koja su
na dnevnom redu. Obveza davanja obavjestenja odnosi se i na pravne i poslovne odnose
Druitva s povezanim drustvima.

2) Uprava moZe uskratiti davanje obavijesti:

a) ako bi ono prema razumnoj gospodarskoj prosudbi moglo prouzroéiti
Stetu Drustvu ili s njime povezanome drustvu,

b) o poreznim davanjima ili o visini pojedinih od njih,

¢) o razlici izmedu vrijednosti s kojom su pojedini predmeti navedeni u
poslovnim knjigama Drutva i njihove vise vrijednosti. osim ako
Glavna skupstina potvrdi godidnja financijska izvjesica,

d) o metodama izrade financijskih izvjesca Drustva i procjene vrijednosti
imovine, prihoda i rashoda ako je navodenje tih metoda u privitku



spomenutih izvjeica dovolino za to da se dobije prava slika
imovinskog i financijskog stanja te stanja dobiti Drustva;
e) ako bi davanjem obavijesti Uprava u¢inila neku kaznjivu radnju.

V11 Posebna skupstina i odvojeno glasovanje
Clanak 40.

I U slu¢aju da Drustvo naknadno izda dionice razli¢itih rodova koje daju
razli¢ita prava, odluke koje se donose samo za odredeni rod dionica (posebne odluke)
donose se ili na posebnim skupstinama dionicara koji su imatelji posebnih dionica, ili
odvojenim glasovanjem na Glavnoj skupitini.

2) Posebnu skupstinu sazivaju dionicari koji na takvoj skupitini imaju pravo
glasa, a &iji udjeli ¢ine 10% onih udjela na temelju kojih se moZe glasovati na posebnoj
skupstini.

VIII Trodkovi odrzavanja Glavne skupitine
Clanak 41.

1) Svaki dioniar sam snosi svoje trofkove sudjelovanja na Glavnoj
skupétini, a troskove pripreme i odrzavanja Glavne skupstine snosi Drutvo,

2) U sluéaju kada Glavnu skupstinu sazivaju dionicari iz I, 25, st. 4. ovog
Statuta i ukoliko se tako sazvana Glavna skupitina odrzi, troskove njezine pripreme i
odrZzavanja snosit ¢ée Drudtvo, a ako se Glavna skupstina ne odrzi zbog nedostatka
kvoruma ili zbog neprihvacanja dnevnog reda, tada troSkove odrzavanja Glavne
skupstine i nazoénih dionic¢ara snose dionicari koji su sazvali Glavnu skupstinu,

IX Posebna revizija
Clanak 42.

1) Radi ispitivanja radnji koje su provedene u vodenju poslova drustva te
mjera poduzetih za povecanje ili smanjenje temeljnog kapitala Drustva Glavna skupstina
moZe obi¢nom vedinom glasova imenovati posebne revizore drudtva u skladu sa
zakonom.

NADZORNI ODBOR

I Broj élanova i uvjeti za ¢lana
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Clanak 43.
] Nadzorni odbor Drudtva ima 5 ¢lanova.

2) Clanom Nadzornog odbora moze biti fizicka osoba koja je potpuno
poslovno sposobna.

3) Clanom Nadzornog odbora ne moze biti:

- ¢lan Uprave Drustva

- ¢lan Nadzornog odbora u deset drustava

- ¢lan uprave drudtva koje je ovisno u odnosu na dionic¢ko drustvo

- ¢lan uprave drugog drustva kapitala u &ijem se nadzormom odboru
nalazi ¢lan uprave drustva

- osoba navedena u €l. 239.st. 2. Zakona o trgovackim druitvima

- osoba koja se bavi samostalno ili u zajednici s drugim osobama
djelatnoscéu koja je konkurentska djelatnosti Drustva

- osoba koja je ¢lan konkurentskog trgovackog drustva ili njegova
organa ili koja je u takvom druitvu prokurist odnosno namjestenik, ili
za takvo drustvo djeluje po drugom temelju.

IT Mandat
Clanak 44.
1) Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje cetiri godine i isti mogu biti
ponovo birani.
I Izbor i imenovanje
Clanak 45,
1) Tri ¢lana Nadzornog odbora bira Glavna skupstina Drustva obiénom

vecinom danih glasova, jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuje Hrvatski fond za
privatizaciju i to mu ovlastenje pripada tako dugo dok je imatelj najmanje 20% od
ukupnog broja dionica Drustva, a jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuju radnici LUKE
RIJEKA d.d. u skladu sa zakonom.

2) [zbor ¢lanova Nadzornog odbora provodi se na nacin da se glasuje o listi
kandidata ¢lanova, koja se prihvaca ili odbija u cjelini.
Ako lista nije prihvacena, pristupa se glasovanju o ¢lanovima Nadzornog
odbora pojedinaéno.



3) Odredbe stavka 2. ovoga ¢lanka ne primjenjuju se na ¢lanove Nadzornog
odbora koje, u smislu stavka 1. ovoga ¢lanka, imenuju Hrvatski fond za privatizaciju i
radnici.

Clanak 46.
1) Nadzorni odbor mora se konstituirati najkasnije u roku od osam dana
ra¢unajuci od dana izbora.
2) Na konstituirajucoj sjednici Nadzornog odbora, ¢élanovi Nadzornog odbora

vecinom svih glasova e, na prijedlog najmanje jednog ¢lana Nadzornog odbora, izabrati
predsjednika Nadzormog odbora. a na prijedlog predsjednika Nadzornog odbora izabrat
¢e i najmanje jednog zamjenika predsjednika Nadzornog odbora.

3) Do izbora predsjednika Nadzornog odbora, radom odbora rukovodi
predsjednik Glavne skupstine Drustva.

I'V NadleZnost
Clanak 47.
1) Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva.
2) Ostale ovlasti Nadzornog odbora jesu:

- imenuje i opoziva Upravu,

- predlaze Glavnoj skupstini imenovanje novog Nadzornog odbora,

- donosi samostalne odluke kojima se ograni¢ava Uprava u vodenju
poslova drustva,

- utvrduje kriterije za odredivanje place Uprave,

- daje suglasnost Upravi za obavljanje poslova navedenih u ¢1.56.s5t.2.
Statuta Drustva,

- zastupa Drudtvo prema Upravi, ako dode do spora izmedu Uprave i
Drustva,

- podnosi Glavnoj skupstini pisano izvjeice o obavljenom nadzoru,

- ispituje i utvrduje godisnja financijska izvjesca,

- mijenja i dopunjuje odredbe Statuta na temelju odluke Glavne
skupétine u mjeri u kojoj je to redakcijske prirode,

- imenuje i razriesava ¢lanove svojih komisija u svrhu pripreme odluka
koje donosi i nadzora njihova provodenja,

- zahtjeva od Uprave izvjesca o svim pitanjima koja su od znacenja za
poslovanje i stanje Drustva,

- saziva Glavnu skupstinu Drustva obi¢nom vecinom glasova kada je to
potrebno radi dobrobiti drustva,

- zajedno s Upravom ili samostalno podnosi Glavnoj skupstini
prijedloge odluka 5to ih ona treba donijeti,



- donosi opce akte na prijedlog Uprave Drusdtva,

- donosi Poslovnik o svom radu ,

- daje suglasnost na ugovore koje ¢lan Nadzormog odbora sklapa s
Drustvom,

- donosi opce akte iz predmeta svoje nadlenosti,

- imenuje ¢lanove Stegovne komisije i ¢lanove Odbora za prigovore |
Zzalbe,

- donosi Poslovnik o radu Uprave,

- obavlja i druge zadace koje su mu izrijekom povjerene zakonom ili
ovim Statutom.

Clanak 48.
1) Nadzorni odbor moZe pregledavati i ispitivati poslovne knjige i

dokumentaciju Druitva, blagajnu, vrijednosne papire i druge stvari. U tu svrhu odbor
moze koristiti pojedine svoje Elanove ili struénjake.

Clanak 49,
1) Nadzorni odbor podnosi Glavnoj skupstini pisano izvjeice o obavljenom
nadzoru vodenja poslova Drustva.
2) U izvjescu je Nadzorni odbor duZzan posebno navesti djeluje li Drudtvo u

skladu sa zakonom i aktima Drustva te odlukama Glavne skupitine, jesu li godiinja
financijska izvje3ca napravljena u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva i
pokazuju li ispravno imovinsko i poslovno stanje Drustva te stav koji ima o prijedlogu
Uprave glede uporabe dobiti i pokriéa gubitka u Drustvu, izvjeiéu o stanju Drudtva,
izvjescu revizora, te ima li primjedbi na podnesena mu izvjes¢a i daje li suglasnost na
izvjescta koja mu je podnijela Uprava.

3) Clanovi koji se ne slazu s nekim dijelom izvjeica ili s izvieiéem u cjelini
duzni su u pisanom obliku dostaviti Glavnoj skupstini svoje primjedbe.

V Naéin rada Nadzornog odbora

Clanak 50.
1) Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama. Svaki ¢lan Nadzornog
odbora ima jedan glas.
2) Nadzorni odbor moze donositi odluke ako je sjednici nazo¢no najmanje 3

njegova ¢lana. Odluke se donose obitnom vecdinom glasova svih élanova. Ako su glasovi
pri odlu¢ivanju jednako podijeljeni odlu€ujuéi je glas predsjednika Nadzornog odbora, a
ako njega nema, odluc¢ujuci je glas zamjenika predsjednika.



3) Nenazo¢ni ¢lanovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u odlug¢ivanju
tako da dadu svoj glas u pisanom obliku unaprijed i najkasnije do pocetka sjednice.

4) Glas u Nadzornom odboru moZe se dati naknadno, nakon odrzane sjednice
pismom, brzojavom, telefonom, telefaksom i drugim podobnim sredstvima, samo ako se
s time suglase svi ¢lanovi Nadzomog odbora.

5) Madzorni odbor moZe donositi odluke i bez odrzavanja sjednice, ako niti
jedan ¢lan Nadzornog odbora ne zahtijeva odrzavanje sjednice. Takve odluke obvezno se
verificiraju na prvoj sljedecoj sjednici Nadzomog odbora.

Clanak 51.

1) U sluéaju sprijeéenosti predsjednika Nadzornog odbora zamjenuje ga
njegov zamjenik.

2) Predsjednik ¢e se u smislu ovog Statuta smatrati sprijeCenim obavljati
svoje obveze samo ako bi ta sprijecenost trajala neprekidno dulje od 30 dana. Isto vrijedi
i u odnosu na zamjenika predsjednika.

3) Prestane li predsjednik Nadzornog odbora ili njegov zamjenik obavljati tu
funkciju prije isteka mandata, ima se izabrati novi predsjendik odnosno zamjenik, i to za
vrijeme do isteka mandata prvotno izabranog. Ako bi i predsjendik i zamjenik bili
sprije¢eni, zamjenjuje ih najstariji ¢lan Nadzornog odbora.

Clanak 52.
1) Nadzorni odbor moZe imenovati komisije radi pripreme odluka koje
donosi i nadzora njihova provodenja.
2) Komisije ne mogu odlucivati o pitanjima iz nadleZnosti Nadzornog
odbora.
Clanak 53.
1) Clanovi Nadzormog odbora moraju svoje poslove obavljati s pozornoséu

urednog i savjesnog gospodarstvenika i uvati poslovnu tajnu Druitva.

2) Clanovi Nadzornog odbora koji povrijede svoje obveze odgovaraju za
Stetu Drudtvu kao solidarni duZnici.

Clanak 54,

1) Nagradu za rad &lanova Nadzomog odbora utvrdit ¢e svojom odlukom
Glavna skupstina Drudtva i to za élanove i za predsjednika Nadzornog odbora.



UPRAVA DRUSTVA

I Sastav i mandat Uprave
Clanak 55.

1) Uprava Druitva sastoji se od tri ¢lana, od kojih je jedan predsjednik
Uprave, a ostali su ¢lanovi Uprave - direktori.

2) Mandat ¢lanova uprave traje pet godina, uz mogucnost ponovnog
imenovanja.
3) Clanove Uprave i predsjednika imenuje i opoziva Nadzomi odbor

obiénom vecinom glasova.

II Nadleznost
Clanak 56.

1) Uprava obavlja osobito sljedeée poslove:

- vodi poslove Drustva,

- organizira i rukovodi procesom rada i poslovanja Drustva,

- zastupa Drustvo prema tre¢im i odgovorna je za zakonitost rada
Drustva,

- priprema prijedloge za Glavnu skupitinu Drudtva.

- priprema odluke akte i opce akte ¢ije je donosenje u nadleznosti
Glavne skupstine,

- izvriava odluke Glavne skupétine i Nadzornog odbora,

- donosi planove i program rada Drustva,

- utvrduje poslovnu politiku Drustva,

- vodi operativno poslovanje Drustva,

- priprema ugovore koji se sklapaju uz suglasnost Glavne skupétine i
Nadzormog odbora

- saziva Glavnu skupstinu v slucajevima odredenim zakonom i
Statutom,

- donosi akte i odluke iz podruéja poslovanja Drustva,

- podnosi Nadzormom odboru izvjei¢a o poslovanju shodno zakonskim
odredbama kao i izvjeSéa o drugim pitanjima od znaCaja za poslovanje
i stanje Drustva koja zatrazi Nadzorni odbor,

- brine se o urednoj i pravovremenoj izradi godidnjih i drugih
financijskih izvjeica,

- odluuje o zaposljavanju i otpustanju radnika,

- sklapa kolektivni ugovor,
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odluéuje o svim pitanjima iz radnih odnosa (sklapa ugovore o radu u
ime Drudtva, prestanak radnog odnosa, odredivanje placa, nagrada i
drugih primanja i sl)

poduzima mijere za otklanjanje i ograniCenje rizika iz poslovanja
Drustva,

vodi brigu o likvidnosti Drustva,

donosi opce akte iz svoje nadleznosti.

odobrava sluzbena putovanja u inozemstvo,

osniva radne grupe i komisije,

obavlja i druge poslove predvidene zakonom i ovim Statutom te
odredbama ugovora o radu.

2) Uprava moze sljedeée poslove poduzimati samo uz prethodnu suglasnost
Nadzornog odbora:

III Pozornost

otudivanje 1 optere¢ivanje nekretnina drustva

osnivanje. stjecanje ili raspolaganje udjelima odnosno dionicama u
drugim trgovackim drudtvima po pojedinom pravnom poslu,

sklapanje pravnih poslova ¢&ija vrijednost premasuje 2.000.000,00 Kn
temeljnog kapitala Drustva,

investicijski planovi i investicijska ulaganja

preuzimanje jamstva i drugih oblika osiguranja iznad 5% temeljnog
kapitala

odricanje od nekog prava bez naknade,

zasnivanje hipoteke,

utvrdivanje unutarnje organizacije Druitva,

isplata predujma na ime dividende preko 1000 kuna,

odlu¢ivanje o viskovima i manjkovima sredstava, otpisu potraZivanja,
te rashodu sredstava,

dono3enje Opéih uvjeta poslovanija i tarife usluga Drustva

potpisati Kolektivni ugovor,

primanje u stalni radni odnos radnika.

Clanak 57.
1) Uprava Druitva mora voditi poslove Drustva s pozomodcu urednog i
savjesnog gospodarstvenika i Cuvati poslovnu tajnu Drustva,
2) U sluéaju da ¢lan Uprave povrijedi svoje obveze, odgovoran je Drudtvu za

tetu koja tako nastane.

IV Zabrana konkurencije
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Clanak 58.

1) Clanovi Uprave Drustva ne smiju bez suglasnosti Nadzornog odbora:
- izvan Druitva obavljati poslove koji ulaze u predmet poslovanja
Drustva,

- biti ¢lanom Uprave ili Nadzomog odbora u drugom trgovatkom
druitvu koje se bavi poslovima iz djelatnosti Drustva,

- biti élanom drustva osoba, ako se ono bavi poslovima iz djelatnosti
Drustva,

= udrugim slu¢ajevima kada je to propisima predvideno.

UNUTARNJA ORGANIZACIJA

Clanak 59.
1) Druitvo s¢ moZe organizirati u organizacijske dijelove, a sve sukladno
potrebi procesa rada.
2) Unutarnju organizaciju Drustva utvrduje Nadzomi odbor na prijedlog

Uprave Drustva i to Pravilnikom o unutarnjoj organizaciji.

3 Pravilnikom o unutarnjoj organizaciji poblize se ureduje unutarnja
organizacija Drustva, njeni oblici, poslovi koji se u njima obavljaju. te vodenje poslova.

4) O prigovorima radnika, o povredi prava iz radnog odnosa odluc¢uje Odbor
za prigovore i zalbe.

POSLOVNE KNJIGE 1 DOBIT

I Poslovne knjige

Clanak 60.
1) Drudtvo je duzno voditi poslovne knjige propisane zakonom i na nacin
propisan zakonom.
2) Poslovnu dokumentaciju Drustvo je duzno ¢uvati na zakonom propisan
nacin.
3) Uprava Drustva ¢e donijeti odgovaraju¢e opce akte kojima se regulira

knjigovodstveno — ra¢unovodstveno poslovanje Drustva.
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Clanak 61.

1 Nakon isteka svake poslovne godine Uprava je duzna u zakonom
odredenom roku sastaviti godidnja financijska izvjedéa (bilancu, ratun dobiti i gubitaka,
izvjes¢e o promjenama u financijskom polozaju, biljeske uz financijska izvjeica).
dostaviti ih na reviziju, te sastaviti godisnje poslovno izvjesce. Nakon primitka izvjedca o
obavljenoj reviziji, Uprava bez odlaganja podnosi Nadzornom odboru godidnja
financijska izvjesca, godidnje poslovno izvjesée te izvjesce o obavljenoj reviziji zajedno s
prijedlogom o upotrebi dobitka.

2) Nadzomi odbor podnosi Glavnoj skupstini pisano izvjeS¢e o obavljenom
nadzoru vodenja poslova Drustva u skladu sa zakonom.

3) Nakon obavljenih radnji i postupka navedenih u stavcima 1. i 2. ovog
¢lanka, Uprava je duzna sarvati Glavnu skup$tinu Drustva. koja se mora odrzati u
rokovima odredenim zakonom.

4) Od dana objave poziva za Glavnu skupstinu, u poslovnim prostorijama u
sjedistu Drustva, stavit ¢e se na uvid dionicarima godisnja financijska izvjesca, izvjesice o
stanju Drustva, izvjesée Nadzomog odbora i prijedlog odluke o upotrebi dobiti.

5) Materijali iz st. 4. ovog &lanka dostavit ¢e se na pisani zahtjev svim
dioni¢arima, ali na njihov trosak
II Dobit i dividenda

Clanak 62.

1) Nadin utvrdivanja dobiti Drustva za svaku poslovnu godinu ureduje se
zakonom. Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina.

2) Na temelju kriterija propisanih zakonom utvrduje se financijski rezultat
poslovanja Drustva koji se rasporeduje na temelju odluke Glavne skupstine Drustva.

3) Dobit se rasporeduje odlukom Glavne skupétine Drudtva. Nacrt odluke o
visini ostvarene dobiti, nacinu i vremenu isplate pripadajuce dividende priprema Uprava

Drustva,

4) Dividenda se isplacuje dionitarima u skladu s njihovim pravom na
dividendu zavisno od vrste i broja dionica kojima raspolaZu.

5) U sluéajevima kada ulozi u temeljni kapital nisu uplaéeni u cijelosti,
dioni¢ari sudjeluju u podjeli dobiti sukladno posebnom zakonu.
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6) Dividenda se isplacuje onim dioni¢arima koji su na dan odriavanja Glavne
skupstine upisani u registru dionica Drustva.

7) Dividenda se isplacuje u kunama.
Clanak 63.
1) Ako ulozi u temeljni kapital nisu placeni u cjelini, dioni¢ari sudjeluju u

podjeli dobiti razmjerno upisanom dijelu vrijednosti tih dionica.

2) Ako ulozi u temeljni kapital nisu plaé¢eni u cjelini, a radi se o osnivatkim
dionicama osnivaca koje su steCene uz popust i na obroé¢nu otplatu, nakon uplacenih 5%
(slovima: pet posto) ugovorene kupovnine umanjene za iznos popusta koji im se priznaje
na nominalnu vrijednost dionice, jednokratno im se prenose dionice u visini odobrenog
popusta. Navedeni dioniéari stje¢u pravo na upravljanje DruStvom kao i pravo na
dividendu Drudtva na temelju svih ugovorenih dionica pod uvjetom da je dioniéar
otplatio najmanje 5% (slovima: pet posto) kupovnine. Ako dioni¢ar ne plati dionice u
rokovima utvrdenim ugovorom, neotplacene dionice prenose se Hrvatskom fondu za
privatizaciju. Dividenda po osnovi ugovorenih, a ncotplatenih dionica, pripada
Hrvatskom fondu za privatizaciju.

POKRIVANIJE GUBITAKA
Clanak 64.

1) Ako Drudtvo po periodiénim ili godisnjem obra¢unu posluje s gubitkom,
Glavna skupstina Drustva moze odluéiti da se gubitak pokriva i to prvenstveno iz
sredstava rezervi, pribavljanjem kredita ili na drugi odgovarajuéi nadin. Gubitak se
pokriva u rokovima propisanim zakonom.

POSLOVNA TAJINA
Clanak 65.

1) Poslovnom tajnom smatraju se isprave, podaci i dokumentacija vezana za

poslovanje Drustva ili rad radnika &ije bi priopéavanje neovladtenim osobama bilo

protivno interesima Drustva.

2) Poslovnom tajnom smatraju se narocito isprave i podaci o komercijalnoj.
financijskoj, tehnickoj i imovinskopravnoj dokumentaciji te o plaéi svakog radnika.

3) Poslovnom tajnom smatraju se takoder podaci i isprave koje ovlasteni
organ Drustva proglasi poslovnom tajnom i koje neki organ kao povjerljive priopéi
Drustvu.
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Clanak 66.

1) Obveza ¢uvanja poslovne tajne odnosi se na sve dioni¢are bez obzira na
broj i vrstu dionica kojima raspolazu, Upravu i élanove Nadzornog odbora, sve radnike u
Druétvu, te na sve ostale osobe koje su na bilo koji nagin saznale podatke koji se smatraju
poslovnom tajnom.

2) U sluéaju da osoba iz stavka 1. ovog ¢lanka prekrii obvezu ¢uvanja
poslovne tajne, odgovara Drustvu za Stetu koja tako nastane.

PRIOPCENJA DRUSTVA, NACIN | OBLIK OBJAVE
Clanak 67.

1) Podatke i priopéenja koja se po zakonu mora javno objavljivati, Drustvo
objavljuje u *Narodnim novinama” Republike Hrvatske.
STATUSNE PROMJENE

Clanak 68.

1) O spajanju, pripajanju i podjeli Drustva odlu¢uje Glavna skup3tina
Drustva koja mora odobriti ugovor o pripajanju ili spajanju, plan podjele, koje sklapa i
izraduje Uprava Drustva.

2) Odluka kojom se daje odobrenje iz stavka 1. ovog &lanka donosi se

glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala Drustva
rastupljenog u Glavnoj skupitini Drustva pri dono3enju odluke.

VRIJEME TRAJANJA I PRESTANAK DRUSTVA

Clanak 69.
1) Trajanje Drustva nije vremenski ograni¢eno.
2) Drustvo moZe prestati iz razloga propisanih €l. 367. Zakona o trgovackim

drustvima kao i u slu¢aju ako iz bilo kojeg razloga ostane bez ijednog ¢lana.
Clanak 70.

1) Druitvo ne prestaje samim nastankom razloga za njegov prestanak vec
provodenjem postupka likvidacije Drustva.
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2) U svim sluc¢ajevima prestanka Drudtva provodi se postupak likvidacije,
osim u sluéaju, kada je nad DruStvom otvoren stecajni postupak ili u sluéaju statusnih
promjena Drustva.

3) Likvidaciju Drustva provodi Uprava kao likvidator, ali se na temelju
odluke Glavne skupitine, za likvidatora mogu imenovati i druge fizicke osobe kao i
ovladtene pravne osobe.

4) Drustvo gubi svojstvo pravne osobe upisom brisanja u trgovacki registar.

OPCI1POSEBNI AKTI DRUSTVA
Clanak 71.

1) Opci akti Drustva jesu Statut i pravilnici kojima se ureduje unutarnja
organizacija od interesa za rad i poslovanje Drustva, a napose knjigovodstveno i
financijsko poslovanje, radni odnosi, stegovna i materijalna odgovornost radnika,
poslovna tajna i druga vaZna pitanja.

2) Svi pravilnici moraju biti u skladu sa Statutom, a stupaju na snagu osmog
dana od dana objave na oglasnoj plo¢i Drustva, ako samim pravilnikom nije propisano
ito drugo.

3) Radni odnosi radnika poblize ée se urediti posebnim aktom o radnim

odnosima koje ¢e donijeti Uprava u okviru svoje nadleZznosti.

PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 72.
1) U slucaju nejasnocéa i nesuglasnosti oko tumacenja Statuta mjerodavno je
tumacenje Glavne skupstine Drustva,
Clanak 73.
1) [zvornik Statuta je onaj tekst koji je usvojen na Glavnoj skupstini i koji je
potpisao predsjednik Glavne skupstine te parafirao svaku njegovu stranicu.
2) Izvornik Statuta ¢uva se uvezan u posebnu knjigu u sjedistu Drustva.
3) Za Cuvanje Statuta odgovorna je Uprava Drustva koja je duzna omoguditi

uvid u Statut ili osigurati prijepis odnosno preslik Statuta svakome dioniaru na njegov
trosak.
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Clanak 74.

1) Nadzorni odbor izabran prema ovom Statutu mora se konstituirati u roku
od 8 dana od dana izbora i izabrati Upravu.

2) Do dana upisa dionitkeg drudtva u sudski registar postoji postojece
poduzece “Luka” Rijeka p.o. Rijeka, sa svim pravima, obvezama i odgovornostima u
pravnom prometu prema tre¢im osobama sukladno odredbama zakona i Statuta poduzeca.

Clanak 75.

1) Owva) Statut stupa na snagu danom njegova upisa u trgovacéki registar, osim
odredaba o izboru i imenovanju MNadzomog odbora i Uprave Koje stupaju na snagu
danom njegova usvajanja.

2) Ovwaj Statut objavljuje se na oglasnoj plo¢i Drustva.

3) Na dan stupanja na snagu ovog Statuta, prestaje vaziti Statut drustvenog
poduzeca “Luka” p.o. Rijeka donesen dana 1.XI11 1994.¢g.

4) Ostali opci akti Drustva doneseni prije stupanja na snagu ovog Statuta
primjenit ¢e se u mjeri u kojoj nisu suprotni odredbama ovog Statuta, sve do donoenja
novih akata.

3) Za potrebe tumacenja i provodenja takvih opéih akata, smatrat ée se da su
stupanjem na pravnu snagu ovog Statuta ovlastenja odnosno obveze Koje su prema tim
aktima bile povjerene Upravnom odboru ili generalnom direktoru, stavljene u nadleZznost
Uprave Drudtva. ako iz podjele nadleznosti utvrdene zakonom ili ovim Statutom ne
proizlazi nadleznost nekog drugog organa Drustva.

6) Nadlezni organi Drustva uskladiti ¢e postoje¢e opce akte s odredbama
ovog Statuta u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Statuta.

Clanak 76.

1) Uprava Drustva Luka Rijeka d.d. dufna je, u roku od 30 dana od dana
upisa trgovackog drustva Luka Rijeka d.d. u trgovacki registar Trgovaékog suda u Rijeci,
podnijeti Luckoj upravi Rijeka zahtjev za dodjelu prvenstvene koncesije za obavljanje
luckih djelatnosti iz ¢l. 9. Zakona o morskim lukama (Marodne novine br. 108/95) i
koristenje objekata infrastrukture i suprastrukture na luckom podru¢ju na vrijeme od 12
godina.

2) Zahtjev za dodjelu prvenstvene koncesije iz stavka 1. ovog ¢lanka, Uprava
Drustva podnosi nakon $to na isti suglasnost dade Nadzorni odbor Drustva.
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3) Ugovor o prvenstvenoj koncesiji potpisuje Uprava Drustva uz prethodnu
suglasnost Nadzornog odbora Drustva.

Clanak 77.

1) Ovlascuje se Nadzorni odbor da mijenja i dopunjuje odredbe ovog Statuta
u mjeri u kojoj je to redakcijske prirode.

Clanak 78.
1) Owaj Statut prevest ¢e se na engleski i njemacki jezik. U slu¢aju nejasnoca

i nesuglasnosti oko tumacdenja teksta Statuta, mjerodavan je tekst Statuta napisan na
hrvatskom jeziku.

U Rijeci, 8. svibnja 2015.

Predsjednik Nadzornog odbora
kap. Nikola Mendrila, gipl. ing.

- LUK o RLEKA d
J— !

MNADTZOBRR
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2 POPIS DEFINICIJA | KRATICA

5 Forces analiza — Tehnika strateSke analize koju je osmislio Michael Porter u cilju odredivanja
atraktivnosti industrije u kojoj se nalazi promatrani subjekt. Pet sila koje se spominju odnose se na
intenzitet konkurentske borbe, mo¢ kupaca, mo¢ dobavljaga, prijetnju novih ulaznika i prijetnju
supstituta.

1H — prvo polugodiste
AGCT — Adriatic Gate Container Terminal, "brand" ime za tvrtku Jadranska vrata d.d.

Analiza portfolia — StrateSka analiza poslovnih aktivnosti tvrtke (miksa njenih proizvoda/usluga) u smislu
njihovog doprinosa njenom prihodu i profitabilnosti.

Ansoff matrica — Alat za strateSko planiranje koji se koristi za razvoj korporativnih strategija rasta, kojeg
je uveo Igor Ansoff

AUDIO - Agencija za upravljanje drzavnom imovinom koja je, sukladno Zakonu o upravljanju i
raspolaganju imovinom u vlasnisStvu Republike Hrvatske ("Narodne novine", br. 94/13), prestala s radom
30. rujna 2013. godine, pravni sljednik je Centar za restrukturiranje i prodaju (CERP)

Audit resursa — StrateSka analiza resursa tvrtke (materijalnih i nematerijalnih), na temelju koje se
odreduje dio snaga i slabosti za SWOT analizu

B2B — Business-to-business

Back-Up — informaticki izraz za spremanje podataka na druge informacijske medije (eksterni diskovi i
sl.) kako bi se mogao rekonstruirati njihov posljedniji status u slu¢aju gubitka na osnovnom sustavu.

BDP — bruto domacdi proizvod
Benchmark — Standard prema kojem se netko mjeri

'Benefit/Risk' analiza — Analiza koristi i rizika strateSkih opcija koje su ekstrapolirane iz prethodne analize
utjecaja ('Cross/Impact' analize)

BPK5 — petodnevna biokemijska potreba kisika pri temperaturi od 20°C

Business Case — Studija koja definira dobrobiti koje bi neki projekt trebao donijeti i usporeduje ih sa
troskovima i rizicima u dugoro€nom smislu, kako bi dala inicijalnu ocjenu o prihvatljivosti tog projekta

Business Intelligence — Skup metodologija i softverskih alata kojima se omogucuje koriStenje podataka
iz razli¢itih skladista podataka i njihovo pretvaranje u informaciju potrebnu za donoSenje poslovnih
odluka.

cca — otprilike, oko

CEO - Chief Executive Officer, odnosno Glavni izvrsni direktor
CERP — Centar za restrukturiranje i prodaju

CFO — Chief Financial Officer, odnosno Financijski direktor
COO - Chief Operating Officer, odnosno Operativni direktor

Core Business — Osnovna djelatnost koja €ini veéinu poslovnih prihoda tvrtke i svrstava je u
odgovarajuce industrije

CRM - informacijski sustav upravljanja odnosima s kupcima ('Customer Relationship Management')

'Cross/Impact’ analiza — Analiza medusobnog utjecaja faktora SWOT analize iz koje se ekstrapoliraju
strateSke opcije za 'Benefit/Risk’ analizu

Cl. — ¢lanak

DSCR - omijer servisiranja duga (Debt-Service Coverage Ratio) predstavlja omjer neto operativnih
prihoda (prilagoden za amortizaciju, troSkove duga, nenovCane operativne troSkove i izdatke za
restrukturiranje) u odnosu na ukupni iznos otplate glavnica i kamata na sve dugove

DTB - Divjak, Topi¢ & Bahtijarevi¢ odvjetni¢ko drustvo d.o.o.
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DUUDI - Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom
EAT- Earnings after Tax, dobit nakon oporezivanja

EBIT — Earnings Before Interest and Taxes, dobit iz redovnog poslovanja odnosno operativna dobit. U
Prospektu se izraCunava na nacin da se od poslovnih prihoda oduzmu poslovni rashodi.

EBITDA — Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, dobit iz redovnog poslovanja
uveéana za amortizaciju. U Prospektu se izraCunava na nacin da se poslovni prihodi umanje za
poslovne rashode i uvec¢aju za amortizaciju.

EBT- Earnings before Tax, dobit prije oporezivanja

EK — Europska komisija

EU — Europska Unija

Facility Management — upravljanje izgradenim objektom

Feasibility studija — studija koja detaljno evaluira projekte u svim potrebnim aspektima, kako bi pokazala
da je njihova realizacija opravdana

GDP — bruto domaci proizvod (gross domestic product)
H — visok (high)
HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

Head-Hunting — Postupak istrazivanja trzista, selekcije i regrutiranja najboljih kadrova koje za potrebe
svojih klijenata rade specijalizirane konzultantske kuée u tom podrucju

HGK — Hrvatska gospodarska komora
HINA — Hrvatska izvjeStajna novinska agencija

IBRD — Medunarodna banka za obnovu i razvoj (International Bank for Reconstruction and
Development)

IFRIC 12 — Tumacenje Odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjestavanja 12
Interface — Informaticki izraz za sucelje izmedu razli€itih hardverskih ili softverskih sustava

ISIN — medunarodni jedinstveni identifikacijski broj (ISIN oznaka) je oznaka vrijednosnog papira, koja
se koristi u medunarodnom trgovanju vrijednosnim papirima, a koji u Republici Hrvatskoj dodjeljuje
SKDD

Issue Management — upravljanje konkretnim problemom koji se pojavio prilikom realizacije projekta
IT sustav — informaticki sustav

ITMMA — Institut za transport i pomorsko upravljanje iz Antwerpena

Jmj — jedinica mjere

KPK — kemijska potrosnja kisika

KPMG — KPMG Croatia d.o.o.

L — nizak (low)

Land-Locked — €esto upotrebljavani geopoliti¢ki izraz za drzave koje nemaju izlaz na more
Lashing — usluge osiguranja tereta

M — sredniji (medium)

m — metri

min — milijuni

MMF — Medunarodni monetarni fond

MRS — Medunarodni racunovodstveni standard

MSFI — Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

NATO - Organizacija Sjeverno-atlantskog sporazuma (The North Atlantic Treaty Organization)
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N.d. — nije dostupno

Nm — nauti¢ka milja

NN — Narodne novine

Per Capita — po glavi (stanovnika, zaposlenog i sl.)

PESTLE analiza — StrateSka analiza kojim se evaluira Sire strateSko okruzenje promatranog subjekta, i
iz koje se zatim ekstrapoliraju prilike i prijetnje koje ¢e uéi u SWOT analizu. Faktori koji se analiziraju su:
Politicki, Ekonomski, Sociokluturalni, Tehnoloski, Legislativni i Ekolo3ki.

Pool — Posebna organizacijska jedinica koja okuplja djelatnike sli€ne struke, koji se po potrebi posla
rasporeduju u druge organizacijske jedinice

Project cargo — nestandardni voluminozni i gabaritni teret
Prince2 — metodologija upravljanja projektima

PBZ - Privredna banka Zagreb d.d.

RDG — Racun dobiti i gubitka

RH — Republika Hrvatska

S&P 500 — americki burzovni indeks baziran na trziSnoj kapitalizaciji 500 kompanija Cijim se dionicama
aktivno trguje na njujorskim burzama vrijednosnih papira NYSE i NASDAQ

SCM - sustav upravljanja lancem nabave ('Supply Chain Management')
Scrap — Staro Zeljezo i drugi metalurski otpad

SITC — Standardna medunarodna trgovinska klasifikacija dobara kojima se klasificira izvoz i uvoz istih
u pojedinu zemlju s ciljem omoguéavanja usporedivanja istih u razli€itim zemljama i za razli¢ite godine.
Klasifikacijski sustav odrZzavaju Ujedinjeni narodi.

SKDD - Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo d.d.
Spin-Off — Poslovna transakcija gdje se jedan dio tvrtke izdvaja u novu tvrtku
St. - stavak

SWOT analiza — Sumarna strateSka analiza gdje se analiziraju prilike i prijetnje iz eksterne strateske
analize isnage i slabosti iz interne strateSke analize, kako bi se definirale raspolozive strateSke opcije
promatranog subjekta

t—tone
TEN-T — Transeuropska prometna mreza

UNCTAD - Konferencija Ujedinjenih naroda o trgovini i razvoju (UNITED NATIONS CONFERENCE ON
TRADE AND DEVELOPMENT)

US$ — americki dolari

UV — Upravno vije¢e

VH — vrlo visok (very high)

VL — vrlo nizak (very low)
ZOR - Zakon o radu

ZSE — Zagrebacka burza d.d.
ZTK — Zakon o trzistu kapitala
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