KRAS d.d.

(dioni¢ko drustvo osnovano po pravu Republike Hrvatske)

PROSPEKT

izdanja javhom ponudom i uvrstenja do 125.000 Novih dionica

Podaci sadrzani u ovom prospektu (Prospekt) odnose se na javnu ponudu i uvrStenje na Redovito trziSte
Zagrebacke burze (Zagrebacka burza ili ZSE) do 125.000 redovnih dionica (Nove dionice) drustva Kras
prehrambena industrija d.d. (Izdavatelj ili Drustvo ili Kras), na ime, u nominalnom iznosu od 400,00 kn, za koje se
oCekuje da ce se voditi pri SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (SKDD) u nematerijaliziranom obliku i
da ¢e nakon uvrstenja na Redovito trziste imati ISIN oznaku HRKRASRAOO0O08 i oznaku vrijednosnog papira KRAS
(prethodno KRAS-R-A) (Ponuda). Glavna skupstina Drustva je na sjednici odrzanoj dana 31. kolovoza 2018.
godine donijela Odluku o povecanju temeljnog kapitala KRAS d.d. izdavanjem novih redovnih dionica javnom
ponudom (Odluka o povecéanju temeljnog kapitala) uz odluku o odobrenju stjecateljima da mogu steci dionice s
pravom glasa bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem Novih dionica za
stjecatelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanjem, sukladno ¢l. 14 st. 1 t. 3 Zakona o preuzimanju
dionickih drustava. Drustvo ve¢ ima uvrstenu 1.373.621 redovnu dionicu koja glasi na ime u nominalnom iznosu od
400,00 kn svaka, ISIN oznake HRKRASRAO008 na Redovitom trziStu Zagrebacke burze (Postojece dionice).
Nove dionice nosit Ce ista prava kao i sve Postojece dionice DruStva. Nema nikakvog ogranienja u vezi sa
slobodnom prenosivosti Novih dionica.

Ponuda ¢e se provesti upisom i uplatom Novih dionica u maksimalno tri kruga, uz postivanje prava prvenstva
dioni€ara u prvom krugu, sukladno ¢l. 308. Zakona o trgovackim drustvima. Svaki iduci krug provesti ¢e se samo
ukoliko u prethodnom krugu, odnosno krugovima, nisu upisane i uplacene sve Nove dionice. Uvjeti za upis i uplatu
Novih dionica bit ¢e navedeni u javhom pozivu za upis i uplatu za Nove dionice (Javni poziv).

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala, Uprava Drustva ¢e, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora,
odrediti iznos za koji se Nove dionice izdaju na nacin da utvrdi cijenu (Cijena) po kojoj ¢e se Nove dionice izdati.
Uprava Drustva ¢e Cijenu objaviti u Javnom pozivu i bit ¢e jedinstvena za sve Ulagatelje. O¢ekuje se da ¢e Drustvo
objaviti Javni poziv u roku od tri tiedna od dana kada Drustvo primi odluku HANFA-e o odobrenju ovog Prospekta.
Javni poziv bit ¢e objavljen na internetskim stranicama Drustva (www.kras.hr), internetskim stranicama ZSE-a
(www.zse.hr) te u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze na podruc¢ju Republike Hrvatske.

Ulaganje u Nove dionice uklju€uje rizike. Stoga se svim potencijalnim Ulagateljima savjetuje da razmotre
¢imbenike rizika koji su navedeni u dijelu Il. — to¢ka 4. “Cimbenici rizika vezani uz Izdavatelja“ i u dijelu IIl.
- to€ka 2. ”Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice” ovog Prospekta.

Ponuda ¢e se smatrati uspjeSnom ako se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upiSe najmanje 62.500 Novih
dionica. U slu€aju uspjesnosti Ponude, do 125.000 Novih dionica bit ¢e izdano nakon upisa povecéanja temeljnog
kapitala u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu. Ulagatelji ¢e postati imateljima Novih dionica upisom u
depozitorij SKDD-a, a upis ¢e se provesti u skladu s pravilima SKDD-a nakon upisa povecanja temeljnog kapitala
u sudski registar.

Novim dionicama moze se trgovati na Uredenom trziStu nakon njihova uvrstenja na Redovito trziSte Zagrebacke
burze. Nakon izdanja Novih dionica, Drustvo o¢ekuje da ¢e Nove dionice biti uvrStene na Redovito trziSte ZSE-a.
Izdavatelj ¢e, sukladno vazeéim propisima, zatraziti uvrStenje Novih dionica. Zahtjev za uvrstenje Novih dionica
moze biti podnesen ZSE-u temeljem ovog Prospekta u bilo koje vrijeme tijekom valjanosti istog, podlozno obvezi
objave dopune Prospekta sukladno mjerodavnom pravu. Novim dionicama Drustva moci ¢e se trgovati na
Redovitom trzistu od dana koji svojom odlukom odredi ZSE.

Ovaj Prospekt je podlozan odobrenju Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA).
Datum ovog Prospekta je 24.10.2018. godine.
Voditelj izdanja i Voditelj knjige upisa
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

Financijski savjetnik Izdavatelja

CAPER d.o.o.



VAZNE NAPOMENE

Prije nego sto nastave s ¢itanjem ovog Prospekta, potencijalni Ulagatelji upuéuju se da pozorno
procitaju i upoznaju se s kraticama i definicijama pojedinih izraza koristenih u ovom Prospektu.
Kratice i definicije takvih izraza sadrzane su u uvodnom dijelu Prospekta, pod podnasiovom
Prikaz drugih informacija, koji poéinje na stranici 4 ovog Prospekta.

Prema lzdavateljevom uvjerenju i u skladu s informacijama i saznanjima kojima raspolaze, informacije i
podaci sadrzani u ovom Prospektu Cine istinit i potpun prikaz njegove imovine i obveza, dobiti i gubitka
te financijskog polozaja, kao i istinit i potpun prikaz prava iz Novih dionica. Prema najboljem saznanju
Izdavatelja niti jedna c&injenica koja bi mogla utjecati na potpunost i istinitost ovog Prospekta nije
izostavljena te lzdavatelj prihnvac¢a odgovornost za sadrzaj ovog jedinstvenog Prospekta.

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala (Narodne novine broj: 65/2018, ZTK)
i Uredbom komisije (EZ) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. godine o provedbi Direktive 2003/71/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija koje sadrze prospekti te o njihovom obliku,
upucivanju na informacije i objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa, kako je posljednje
izmijenjena Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/301 od 30. studenoga 2015. o dopuni Direktive
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnic¢kih standarda za odobrenje i
objavu prospekta i distribuciju oglasa te o izmjeni Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 (Uredba).

Medutim, pojedine informacije koje su navedene u ovom Prospektu, koje se odnose na trziste, njegovu
veliCinu ili udjele na trzistu, stope rasta i druge informacije vezane uz djelatnost Izdavatelja, Izdavatelj
je saznao koriStenjem izvora koji su posredno ili neposredno vezani uz njegovu djelatnost, kao i javno
dostupnih izvora. lzdavatelj nije samostalno provjeravao informacije dobivene od strane drugih
subjekata koji se bave istom djelatnos$c¢u kao i Izdavatelj te nije provjeravao niti informacije dobivene od
strane nadleznih drzavnih tijela. Stoga, 1zdavatelj prihva¢a odgovornost za istinit i potpun prikaz javno
dostupnih informacija, ali ne prihvac¢a odgovornost za to¢nost i potpunost samih takvih informacija.

Istinitost i potpunost podataka i informacija iz ovog Prospekta utvrdena je na datum Prospekta, osim
ukoliko je u samom Prospektu naznadeno da se podaci i informacije odnose na neki drugi datum.
Izdavatelj ukazuje na moguénost da se podaci i informacije iz ovog Prospekta koje se odnose na
njegovo poslovanje, uklju€ujuéi i rezultate poslovanja te financijski polozaj, promijene nakon datuma
Prospekta.

Sukladno ¢&l. 440. ZTK, u slu€aju da u razdoblju od odobrenja Prospekta pa do isteka roka za prihvat
Ponude ili do poc¢etka trgovanja Novim dionicama na uredenom trzistu, $to god od toga nastupi kasnije,
nastane novi bitni ¢imbenik ili se utvrdi postojanje znacajne greSke ili neto¢nosti glede informacija
sadrzanih u Prospektu koje mogu utjecati na procjenu Novih dionica, Izdavatelj ¢e dopuniti Prospekt
novim, tonim i potpunim informacijama u obliku dopune Prospekta. Objava ili distribucija ovog
Prospekta, kao i prodaja Novih dionica temeljem ovog Prospekta ni na koji nacin ne znadi da u poslovima
Izdavatelja i njegovih povezanih drustava te informacijama i podacima koji su sadrzani u Prospektu nije
bilo promjena nakon datuma Prospekta.

INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 68481874507
kao Voditelj izdanja i Voditelj knjige upisa, CAPER d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu, Kneza Borne 5, OIB:
62432161129, kao financijski savjetnik i Buterin & Posavec odvjetni¢ko drustvo, d.o.o., sa sjediStem u
Zagrebu, Draskovi¢eva 82, OIB: 88443826619, kao pravni savjetnik Izdavatelja u postupku poveéanja
temeljnog kapitala izdavanjem Novih dionica javhom ponudom, ovime ne daju nikakve izjave ili jamstva,
izricita ili preSutna, za uredno ispunjenje obveza lzdavatelja u odnosu na Ponudu ili Dionice kao ni za
buduée poslovanje lzdavatelja te ne preuzimaju nikakvu odgovornost za to€nost ili potpunost ili
pouzdanost informacija koje su sadrzane u ovom Prospektu.

Izdavatelj djeluje kao jedini ponuditelj Novih dionica, u smislu ¢l. 424, ZTK.

Iskljuivo su informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne za donosenje odluke o ulaganju u
Nove dionice lzdavatelja. lzdavatelj nije ovlastio niti jednu fizicku i/ili pravhu osobu za davanje
informacija vezanih za Postojec¢e dionice ili Nove dionice Izdavatelja te se sve informacije trecih osoba,
koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima. Izdavatel;j
takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak
na njihovo davanije niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju Ulagatelji s njima u svezi mogu
pretrpjeti.

Mjerodavno pravo za Prospekt je pravo Republike Hrvatske uz iskljuCenje Kkolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na Nove dionice lzdavatelja, uklju€ujudi i

2



sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistje€u, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatsko;j.

Izdavatelj ne omogucéuje davanje ponuda na kupnju Novih dionica na bilo kojem podrudju osim na
podrucju Republike Hrvatske. Izdavatelj nije poduzeo niti jednu radnju za provedbu ponude Novih
dionica izvan Republike Hrvatske i javna ¢e se ponuda Novih dionica, koja ¢e uslijediti nakon odobrenja
ovog Prospekta od strane HANFA-e, u tom smislu provesti isklju€ivo na podrucju Republike Hrvatske.

Distribucija Prospekta i ulaganje u Nove dionice mogu biti zabranjeni ili ograni¢eni u pojedinim stranim
porecima te su Ulagatelji na koje se primjenjuju propisi tih stranih poredaka duzni pridrzavati se zabrana
i ogranicenja koji se na njih primjenjuju u tim porecima. Ni Izdavatelj niti Voditelj izdanja i Voditelj knjige
upisa ili bilo koji od njihovih predstavnika ili savjetnika ne daju nikakve izjave Ulagateljima u odnosu na
dopustenost njihovog ulaganja u Nove dionice po propisima koji se na njih primjenjuju. Svaki Ulagatelj
trebao bi se posavjetovati sa svojim savjetnicima u odnosu na zakonske, porezne, poslovne, financijske
i povezane aspekte kupnje Novih dionica.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Novih dionica
Izdavatelja u njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za raCun druStava povezanih s
Izdavateljem, njihovih povezanih druStava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete,
uklju€ujuéi, ali ne ograniavajuci se na savjete vezane uz ulaganje u Nove dionice Izdavatelja, pravne
ili financijske savjete.

Svakog Ulagatelja koji razmatra mogucnost upisa i uplate Novih dionica Izdavatelj upu¢uje na nuznost
vlastitog ispitivanja, analize, procjene i istrazivanja o lzdavatelju i uvjetima Ponude, ukljuujuci i
potencijalne rizike povezane s ulaganjem.

PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene C&injenice
vezane uz buducnost, pri Eemu se takve &injenice navode u viSe dijelova Prospekta, ukljuéujuéi, ali ne
ograniCavajuéi se na Cinjenice iznesene u dijelu Il. Prospekta u toc¢ki 12. — ,Informacije o trendovima*,

Izrazi kao Sto su ,vjeruje“, ,predvida“, ,ocjenjuje”, ,oCekuje, ,namjerava“, ,najavljuje®, ,osmisljava“,
»-moglo bi“, ,moze*, ,hoce*, ,planira“i drugi sli¢ni izrazi ukazuju isklju¢ivo na izjave o buduénosti.

Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buducnosti ukljuCuju neodvojive opce i/ili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog Cega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nec¢e ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog Cimbenike rizika navedene u dijelu Il. Prospekta tocki
4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“i u dijelu lll. Prospekta, to¢ki 2. - ,,Cimbenici rizika vezani za
ulaganje u dionice®, ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim dijelovima Prospekta.

Prilikom donosenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, Ulagatelji su duzni uzeti u obzir sve
navedene, ali i ostale poznate ¢imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji nacin
mogu utjecati na redovno poslovanje lzdavatelja.

Izjave o buduénosti odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu
u dijelu azuriranja odnosno revidiranja predmetnih izjava o buduénosti temeljem novo dostupnih
informacija, buduéih dogadaja ili drugih razloga, osim ukoliko je isto predvideno primjenjivim
zakonodavstvom ili po uvrstenju Novih dionica na Redovito trziSte ZSE, pravilima drustva Zagrebacka
burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da Ce se izjave o buduénosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem vec¢ predstavljaju
isklju€ivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju Izdavatelja.

Ove izjave upozorenja odnose se na sve predvidajuce izjave lzdavatelja.
PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, ukljuujudi, ali ne ograni¢avaju¢i se na konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mijestima u
Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog €ega postoji moguénost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmeti¢kom zbroju njihovih sastavnica.



UPUCIVANJE NA INFORMACIJE

U Prilogu A ,Financijski izvjeStaji* ovog Prospekta Izdavatel] je uklju€io konsolidirane revidirane godisnje
financijske izvjestaje Kra$ grupe za poslovne godine koje su zavrsile 31. prosinca 2015., 31. prosinca
2016.i 31. prosinca 2017. upuéivanjem na javno objavljene konsolidirane revidirane godiSnje financijske
izvjeStaje Kra$ grupe za poslovne godine koje su zavrSile 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31.
prosinca 2017. godine.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjestaji Kras grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2015. godine u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze
na http://zse.hr/userdocsimages/financ/KRAS-fin2015-1Y-REV-K-HR.pdf.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjestaji Kras grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2016. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/KRAS-fin2016-1Y-REV-K-HR.pdf.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjestaji Kras grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2017. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/KRAS-fin2017-1Y-REV-K-HR.pdf.

Navedena revidirana financijska izvjeS¢a pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (,MSFI“). Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI-jevima
zahtijeva od Izdavatelja da izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost koje mogu
utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim izvjestajima i biljieSkama. Proiza$le racunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slu¢ajevima izjednaéene sa stvarnim rezultatima.

Svi navedeni revidirani izvjestaji revidirani su od strane drustva BDO Croatia d.0.0. sa sjedistem u
Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080044149, OIB: 76394522236 i u Registar Hrvatske revizorske
komore pod brojem 100002370.

Izdavatelj je u Prospekt uklju€io financijske informacije za razdoblje tijekom godine upucivanjem na
javno objavljene konsolidirane i odvojene financijske izvjestaje medurazdoblja od 01.01. do 30.06.2018.
godine  koji su  dostupni na internetskim  stranicama  Zagrebacke burze na
https://www.zse.hr/UserDocsImages/financ/KRAS-fin2018-1H-NotREV-K-HR.pdf.

Svaki Ulagatelj koji razmatra kupnju i prodaju Novih dionica upuéuje se na vlastito ispitivanje, ocjenu i
prosudbu svih podataka o &injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose
na lzdavatelja, Dionice i poslovno okruzenje.

Ulagatelji se takoder upucuju da prema vlastitoj procjeni i potrebi te o vlastitom troSku zatraze potreban
savjet odgovarajucih ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izri€ito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedece znacenije:

Definirani pojmovi

BiH oznacCava Republiku Bosnu i Hercegovinu

CEFTA oznaCava Sporazum o0  slobodnoj  trgovini
srednjoeuropskih zemalja, koji su u prosincu 1992. u
Krakowu potpisale Madarska, Poljska i tadasnja
Cehoslovagka (eng. Central European Free Trade
Agreement). Sadasnje Clanice CEFTA-e su: Albanija,
Bosna i Hercegovina, Makedonija, Moldavija, Crna
Gora, Srbija, Kosovo.

Dionice znaci Postojece dionice i sve izdane Nove dionice

Dan utvrdivanja prava na upis 31. kolovoz 2018. godine




njemacke marke, ili DEM

oznaka valutne jedinice primjenjive u Zapadnoj
Njemackoj od 1948 do 1990. godine te u Saveznoj
Republici Njemackoj od 1990 do 2002. godine.

dinar, ili din, ili RSD

oznaka valutne jedinice primjenjive na podrucju
Republike Srbije.

dolariliUSD ili $

oznaka valutne jedinice primjenjive na podrucju
Sjedinjenih Americ¢kih Drzava.

euro ili EURili €

oznaka valutne jedinice primjenjive na podrucju
drzava Clanica Europske monetarne unije

EU

znali Europska unija, meduvladina i nadnacionalna
organizacija 28 europskih drzava kojoj su ciljevi
gospodarska i politicka integracija europskoga
kontinenta

EU27

oznacava Europsku uniju bez Velike Britanije.

EURIBOR

oznacCava referentnu kamatnu stopa na europskom
medubankarskom trzistu (eng. Euro Interbank Offered
Rate)

predvidanja (eng. forecast)

HANFA

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa
sjedistem u Zagrebu, Miramarska 24b, Republika
Hrvatska, nadzorno tijelo u €iji djelokrug i nadleznost
spada nadzor financijskih trziSta, financijskih usluga te
osoba koje te usluge pruzaju

IT

oznacava informacijsku tehnologiju

Javni poziv

javni poziv za upis i uplatu Novih dionica

Kras$ grupa ili Grupa

obuhvaca Izdavatelja zajedno sa sljedeéim drustvima
kéerima:

1. KRAS-TRGOVINA d.0.0., sa sjedistem u
Zagrebu, Ravnice 48, OIB: 19890028161,

2. KAROLINA d.o.0., sa sjedistem u Osijeku,
Vukovarska cesta 209 A, OIB: 10984562711,

3. KRAS trgovina d.o.o., sa sjediStem u Republici
Bosni i Hercegovini, Siroki Brijeg, Visoka Glavica
15 mati¢ni broj (MB): 4272026910000,

4. MIRA a.d. ¢lanica KRAS grupe, sa sjedistem u
Republici Bosni i Hercegovini, Prijedor, Kralja
Aleksandra 3, maticni broj (MB):
44006741800007,

5. KRASKOMERC Kras DOOEL, sa sjedistem u
Republici Makedoniji, Skopje, Dame Gruev 3,
matiéni broj (MB): 4273028

6. KRASCOMMERCE d.0.0., sa sjedistem u
Republici Sloveniji, Ljubljana, Tivolska cesta 30,
matic¢ni broj (MB): 5539234000




7. KRAS COMMERCE d.c.0., sa sjedistem u
Republici Srbiji, Beograd, Palmira Toljatija 5,
mati¢ni broj (MB): 17320955

kuna, ili kn ili HRK

oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske

LIBOR

oznaCava londonsku medubankovnu ponudbenu
kamatnu stopu, odnosno promjenjivu kamatnu stopu
koja se obraCunava na medusobne kredite banaka
koje posluju na londonskom trzistu kapitala (eng.
London Interbank Offered Rate)

Maksimalno pravo upisa u l. krugu

za svakog Postojeéeg dioniCara izracunava se tako da
se ukupan broj Novih dionica podijeli s ukupnim
brojem Postojecih dionica Drustva na Dan utvrdivanja
prava na upis umanjeno za broj vlastitih dionica te
pomnozi s brojem Postojeéih dionica koje Postojeci
dioni¢ar ima na Dan utvrdivanja prava na upis

mil.

milijun

MSFI

Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja koje
donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene
standarde (eng. International Accounting Standards
Board — IASB) i koji se primjenjuju u Republici
Hrvatskoj sukladno Zakonu o racunovodstvu
(Narodne novine: 78/2015, 134/2015, 120/2016)

NATO savez

oznaCava Sjevernoatlantski savez, medunarodnu
organizaciju vojno-politicke prirode, osnovanu 1949.
godine potpisivanjem Sjevernoatlantskog ugovora
izmedu dvanaest drzava tadasnjeg zapadnog bloka
(eng. North Atlantic Treaty Organisation)

Nove dionice

do 125.000 novih redovnih dionica Drustva koje glase
na ime u nominalnom iznosu od 400,00 kn svaka koje
¢e biti izdane u skladu s Odlukom o povecanju
temeljnog kapitala, za koje se ocekuje da ¢e biti
uvrStene na Redovito trziSte do kraja 2018. godine

Odluka o poveéanju temeljenog kapitala

Odluka Glavne skupstine lzdavatelja o povecanju
temeljnog kapitala KRAS d.d. izdavanjem novih
redovnih dionica javhom ponudom od 31.08.2018.

Pravila za alokaciju

oznacava pravila za dodjelu Novih dionica

Ponuda

ponuda Novih dionica opisana u ovom Prospektu

Postojece dionice

znaci 1.373.621 redovnu dionicu lzdavatelja, izdanu
na ime, u nematerijaliziranom obliku, pojedinacnog
nominalnog iznosa od 400,00 kuna, oznake KRAS
(prethodno KRAS-R-A) i medunarodnog jedinstvenog
identifikacijski broja ISIN: HRKRASRAO0008, uvrstenu
u Redovito trziste Zagrebacke burze d.d.

Postojeci dionicari

dioni¢ari lzdavatelja na Cije ime glasi racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD-a na
kojem su ubiliezene Postoje¢e dionice na dan
31.08.2018. godine




Razdoblje upisa u I. krugu / Il. krugu / ll.

krugu

oznaCava razdoblje formiranja knjige trgovanja u
Ponudi Ulagateljima za koje se o¢ekuje da ¢e zapoceti
najkasnije tri tiedna od odobrenja HANFA-e ovog

Prospekta, a Ciji ¢e detalji biti objavljeni u Javnom
pozivu.

SAD

oznacava Sjedinjene Ameri¢ke Drzave

Sektor FIK

oznaava Sektor financija i kontrolinga Izdavatelja

Sektor KOP

oznaCava Sektor kadrovskih, opéih i pravnih poslova
Izdavatelja

Sektor MIP

oznaCava Sektor marketinga i prodaje Izdavatelja

Sektor PTP

oznaCava Sektor proizvodno-tehni¢kih  poslova
Izdavatelja

Sektor RIK

oznaCava Sektor razvoja, investicija i kontrole
Izdavatelja

SKDD

SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO
DRUSTVO, dioni¢ko drustvo, sa sjedistem u Zagrebu,
Heinzelova 62/a, Republika Hrvatska, upisano u
sudski registar TrgovaCkog suda u Zagrebu pod
brojem (MBS) 080138626, osobni identifikacijski broj
(OIB) 64406809162

SPFA

oznaCava Ugovor o kreditu s prednosti namirenja
(engleski naziv: Super Priority Term Facilities
Agreement) sklopljen dana 8. lipnja 2018. godine, u
postupku izvanredne uprave nad drustvom Agrokor
d.d. i povezanim drustvima, koji se pred Trgovackim
sudom u Zagrebu vodi pod brojem St. 1134/17

Statut

znaci Statut Kra$ prehrambena industrija d.d. Zagreb
(procisSceni tekst) od 25. kolovoza 2017. godine

Stecajni zakon

Ste€ajni zakon objavlien u Narodnim novinama
71/2015i 104/2017

Ulagatelji oznaCava zajedno PostojeCe dioniCare i sve ostale
poslovno sposobne pravne i fizicke osobe
Upisnica pisana izjava o upisu Novih dionica

Uredeno trziste

oznaCava trgovinski segment Kkojim upravlja
Zagrebacka burza d.d. i na kojem je moguce trgovanije
uvrstenim instrumentima, a podijeljeno je na Vodece
trziSte, Sluzbeno trziste i Redovito trziste.

oznacCava jedinstvenu kamatnu referentnu stopu na

ZIBOR hrvatskom medubankarskom trziStu (eng. Zagreb
Interbank Offered Rate)
Zakon o postupku izvanredne uprave u trgovackim
ZPIU drustvima od sistemskog znafaja za Republiku
Hrvatsku, objavljen u Narodnim novinama 32/2017
ZSE Zagrebacka burza d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Ivana
Luci¢a 2a/22, OIB: 84368186611.
Zakon o sprjeCavanju pranja novca i financiranju
ZSPNFT

terorizma objavljen u Narodnim novinama 87/2008 i
25/2012




ZTK Zakon o trziStu kapitala objavlien u Narodnim

novinama 65/2018
Tehni¢ki pojmovi

CAGR slozena godisSnja stopa rasta (eng. compound annual
growth rate)

BDP bruto domaci proizvod (BDP) je nov€ana vrijednost
svih gotovih roba i usluga proizvedenih unutar granica
neke drzave u odredenom vremenskom razdoblju

Bruto dobit Bruto dobit racuna se kao razlika prihoda od prodaje i
troSkova prodanih proizvoda

EBIT dobit prije kamata i poreza (eng. earnings before
interest and taxes), koji je u ovom Prospektu prikazan
kao razlika poslovnih prihoda i poslovnih rashoda

EBIT marza EBIT marza obradunata je kao EBIT podijeljen s
ukupnim prihodima

EBITDA dobit prije kamata, poreza, deprecijacije i amortizacije

(eng. earnings before interest, taxes, depreciation and
amortisation), koja je u ovom Prospektu prikazana kao
razlika poslovnih prihoda i poslovnih rashoda uvecéanih
za amortizaciju i vrijednosno uskladenje

EBITDA marza

EBITDA marza obraCunata je kao EBITDA podijeljena
s ukupnim prihodima

Neto financijski dug

Neto financijski dug izraCunat je kao zbroj ukupnih
obveza prema financijskim institucijama te obveza za
zajmove, umanjen za novac u banci i blagajni

PIK marza

oznalava iznos koji se pridodaje glavnici i pla¢a se
zajedno s glavnicom, kada ona dospije

Profitabilnost ukupne imovine (ROA)

odnosi se na dobit koju drustvo generira iz jedne
novC€ane jedinice imovine (eng. return on assets), a
racuna se kao omjer neto dobiti te prosjeka stanja
ukupne imovine tekuée godine i pro$le godine

Rentabilnost ukupnog kapitala (ROE)

pokazuje koliko jedinica dobiti druStvo ostvaruje na
jednu jedinicu vlastitog kapitala (eng. return on equity),
a raCuna se kao omjer ostvarene neto dobiti tekucée
godine te prosjeka stanja kapitala i rezervi tekuce i
proSle godine
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l. SAZETAK PROSPEKTA

Sazeci sadrze zahtjeve za objavu koji se nazivaju "Elementi". Ti Elementi su navedeni po brojevima u odjeljcima
A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovom Sazetku Prospekta ukljueni su svi Elementi koji moraju biti uklju€eni u
sazetak ove vrste vrijednosnih papira lzdavatelja. S obzirom da neke Elemente nije potrebno obraditi, moze
postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. lako moze postojati zahtjev da neki Element bude uklju¢en,
moguce je da se u odnosu na taj Element ne moze dati nikakva mjerodavna informacija. U tom slu€aju u Sazetak
ovog Prospekta je ukljucen kratki opis Elementa s napomenom da "nije primjenjivo".

A. UVOD | UPOZORENJA

A.1.Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak®) klju¢nih informacija povezanih
s druStvom Kras prehrambena industrija d.d. i Novim dionicama koje su predmet
uvrstenja.

Predmetni Sazetak treba citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o
ulaganju u Nove dionice treba donijeti na temelju svoje analize Prospekta u cjelini.
Prije donoSenja odluke o ulaganju, potencijalni Ulagatelji bi trebali temeljito
pregledati cijeli Prospekt, ukljuCuju¢i podatke navedene u dijelu Il. Prospekta,
toska 4. ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu lll. Prospekta, tocka 2.
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice", konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu navedene u dijelu Il. Prospekta, tocka
20.1. ,Povijesne financijske informacije®, konsolidirane polugodiSnje financijske
izvjeStaje za razdoblje od 01.01.2018. do 30.06.2018. u dijelu Il. Prospekta, tocka
20.6. ,Financijske informacije za razdoblje tijjekom godine" te druge financijske
informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog
Prospekta na neki drugi jezik niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta.

U slucaju kada je pred sudom ulozena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta,
Ulagatelj koji ju je podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva
drzave c¢lanice, snositi troSkove prijevoda Prospekta prije pocetka sudskog
postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak,
ukljucujudi i njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce,
neto¢ne ili nedosljedne kada se Citaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili
ako Sazetak, kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza
klju€ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ Ulagateljima pri donosenju odluke
o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

A.2.Suglasnost Izdavatelja
ili osobe odgovorne za
sastavljanje Prospekta
za koristenje Prospekta
za naknadnu ponovnu
prodaju ili konac¢ni
plasman vrijednosnih
papira od strane
financijskih posrednika

Nije primjenjivo obzirom da Izdavatelj ne daje suglasnost za koristenje Prospekta
za naknadnu ponovnu prodaju ili kona¢ni plasman vrijednosnih papira od strane
financijskih posrednika.

B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Nazivi tvrtka
Izdavatelja

Izdavatelj je drustvo KRAS prehrambena industrija d.d., matiéni broj subjekta
(MBS): 080005858, osobni identifikacijski broj (OIB): 94989605030. Skraceni
naziv tvrtke na hrvatskom jeziku je KRAS d.d.

B.2.  Sjediste i pravni
oblik Izdavatelja,
zakonodavstvo na
temelju kojega
Izdavatelj posluje i
drZzava osnivanja

Izdavatelj ima sjediste u Republici Hrvatskoj, na adresi Ravnice 48, 10000 Zagreb.

Izdavatelj je po pravhom obliku trgovacko drustvo kapitala - dioni¢ko drustvo.
Izdavatelj u svom poslovanju primjenjuje relevantne zakone i propise Republike
Hrvatske kojima se ureduje osnovna djelatnost Izdavatelja, propise kojima se
ureduje poslovanje vezano uz osnovnu djelatnost i poslovanje trgovackih drustava
te ostale relevantne propise koji se primjenjuju u poslovanju lzdavatelja.
Izdavatelj, takoder, u svom poslovanju primjenjuje i regulativu Europske unije Cije
odredbe se izravno primjenjuju u Republici Hrvatskoj.
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B.3.

Opis i kljucni
¢imbenici koji se
odnose na prirodu
poslovanja
Izdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti,
glavne kategorije
proizvoda koje
Izdavatelj prodaje
i/ili usluge koje
pruza te glavna
trzista na kojima
Izdavatelj konkurira

Kra$ je jedan od vodecih proizvoda¢a konditorskih proizvoda u jugoisto¢noj
Europi s godiSnjom proizvodnjom od oko 35.000 tona raznovrsnih konditorskih
proizvoda. Glavna djelatnost Grupe dijeli se na proizvodnju i trgovinu. Mati¢na
proizvodnja smijeStena je u Zagrebu i objedinjava proizvodnju tri grupe
konditorskih proizvoda: kakao proizvodi, keksi i vafli i bombonski proizvodi. Osim
tvornica u Zagrebu, Kra$ je vlasnik jo$ dviju tvornica za proizvodnju keksa i vafla
i to Karoline (Osijek, Hrvatska) i Mire ( Prijedor, BiH), ujedno i najveée tvornice za
proizvodnju keksa u Bosni i Hercegovini.

Kljuéni brendovi kakao proizvoda su: Bajadera, Griotte, Dorina i 2ivotinjsko
carstvo.

Kljuéni brendovi keksa i vafla su: Petit Beurre, Domacica, Napolitanke, Moto i
Jadro.

Kljuéni brendovi bombonskih proizvoda su: Ki-Ki, Bronhi, 505 i Bananko

Najveci dio prodaje Kra$ ostvaruje na domacem trzistu, a nesto manje od polovine
ukupne proizvodnje plasira se na brojna izvozna trziSta. Naglasak je na
tradicionalnim trziStima zemalja u regiji na kojima kompanija posluje putem
vlastitih drustava osnovanih u Sloveniji, Bosni i Hercegovini, Srbiji i Makedoniji.
Znacajan udio, oko 30% ukupnog izvoza, ostvaruje se na prekomorskim trzistima
SAD-a, Kanade, Australije i Saudijske Arabije. Preostali dio izvoza realizira se na
trziStu EU, prvenstveno zapadne i srednje Europe. Tijekom 2017. godine otvorena
su nova izvozna trzista Kuvajta, Turske i Irske.

B.4.

a) Opis
najznacajnijih novih
trendova koji utjecu
na Izdavatelja i na
industrijsku granu u
kojoj posluje

U 2017. godini Grupa je ostvarila rast prihoda od prodaje od 1,5% slijedom rasta
prihoda od prodaje na domacem trzistu u iznosu od 3,6% te pada prihoda od
prodaje na inozemnim trzistima u iznosu od 1,0%. Od inozemnih trziSta najvedi
rast zabiljezilo je trziSte BiH u iznosu od 8,9%, dok je najveéi pad zabiljezilo trziste
prekomorskih zemalja u iznosu od 8,7%. U prvih 6 mjeseci 2018. godine ostvaren
je pad prihoda od prodaje od 1,0% u odnosu na isto razdoblje prosle godine kao
posljedica pada domaceg trzista za 2,2% zbog kratkoro€nih prilagodba trzista
Zakonu o zabrani nepostenih trgovackih praksi u lancu opskrbe hranom.

Kra$ grupa je u 2017. godini ostvarila i koli¢inski rast te je proizvedeno 34.391
tona gotovih proizvoda ¢ime je ostvaren rast 0,4% u odnosu na 2016. godinu, od
Cega je 18.177 tona proizvedeno za domace trziste, a 16.214 tona za inozemno
trziste. U prvih 6 mjeseci 2018. godine Kras grupa proizvela je 15.627 tona gotovih
proizvoda €ime je ostvaren koli¢inski rast od 0,7%.

TroSkovi prodanih proizvoda u 2017. godini smanijili su se za 0,3%, dok su se op¢i
i administrativni troSkovi osoblja povecali za 6,1% u odnosu na 2016. godinu.
TroSkovi prodaje i distribucije biljeze rast uslijed povecanja broja dostavnih mjesta,
dok troSkovi marketinga i prodaje bilieze pad slijedom optimizacije marketinskih
aktivnosti. Ukupne zalihe povecale su se za 5,7% u odnosu na 2016. godinu
primarno kao posljedica rasta zaliha gotovih proizvoda za 26,4% te umjerenog
rasta zaliha sirovina i materijala za 1,6% te zaliha trgovacke robe za 0,1%.

Poslovanje Izdavatelja moglo bi izravno ili neizravno biti pod utjecajem drugih
znacajnih ¢imbenika koji uklju€uju, ali ne ograniavaju se na: gospodarske prilike
u Europi i Hrvatskoj, ishod zavrSetka izvanredne uprave u Agrokoru, kretanje
cijena sirovina te na ishode sudskih sporova.

B.5.

Opis Grupe i
polozaja koji
Izdavatelj ima u
Grupi

Kra$ grupu Cini lIzdavatelj i njegovih sedam drustava kceri, od kojih su dva sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj i to: KAROLINA d.o.0., Osijek i KRAS-TRGOVINA
d.o.0., Zagreb i pet sa sjediStem u inozemstvu i to dva u Republici Bosni i
Hercegovini (MIRA a.d. &lanica KRAS grupe, Prijedor i KRAS trgovina d.o.o.,
Siroki Brijeg), jedno u Republici Makedoniji (KRASKOMERC d.o.0.e.l., Skopje),
jedno u Republici Srbiji (KRAS COMMERCE d.o.0. Beograd) i jedno u Republici
Sloveniji (KRASCOMMERCE d.o.0. Ljubljana). lzdavatelj postavija strateske
cilieve Grupe i osigurava njihovo provodenje kroz odobravanje i nadgledanje
poslovnih planova drustava unutar Grupe.

B.6.

Osobe sa znacCajnim
udjelom i pravom
glasa u Izdavatelju

Drustvo MESNA INDUSTRIJA BRACA PIVAC d.o.o. imatelj je dionica koje &ine
24,94% temeljnog kapitala Izdavatelja i na koje otpada 26,45% udjela u glasackim
pravima na 30.09.2018. Drustvo KRAS-ESOP d.o.o. imatelj je dionica koje &ine
19,76% temeljnog kapitala Izdavatelja i na koje otpada 20,96% udjela u glasackim
pravima na 30.09.2018.
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Tablica 1. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe

Odabrane povijesne
kljucne financijske Period od
informacije o Godina koja je zavrsila 31. prosinca 01.01. do
Izdavatelju, za 30.06.
svaku financijsku 2015. 2016. 2017. 2018.
godinu tijekom (u tisucama (u tisucama (u tisucama (u tisucama
razdoblja HRK) HRK) HRK) HRK)
obuhvaéenog Poslovni
povijesnim prihodi 1.023.661 1.018.913 1.032.695 443.208
financijskim Operativni
informacijama te troskovi 949.037 928.812 928.793 403.339
opis znacajnih EBITDA 74.624 90.101 103.902 39.868
promjena Amortizacija 46.253 47.825 49.427 24.464
financijskog ili Vrijednosno
trzi$nog polozaja uskladivanje 999 775 1.247 655
Izdavatelja koje su EBIT 27.372 41.501 53.228 14.750
se dogodile nakon Financijski
razdoblja prihodi 5.429 5.946 2.848 2.120
obuhvaéenog Financijski
povijesnim rashodi 13.537 14.740 16.999 4.305
. e L: Ostali prihodi i
f":,a"c’ls’ffm rashodi 0 0 0 0
informacijama Dobit prije
oporezivanja 19.264 32.707 39.076 12.564
Porez na dobit 4.442 7.064 8.629 2.296
Dobit tekuce
godine 14.822 25.644 30.447 10.269

Tablica 2. Konsolidirani izvjestaj o financijskom stanju Grupe

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30.
lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
(u (u (u
tisucéama tisucéama tisu¢éama (u tisu¢éama
HRK) HRK) HRK) HRK)
DUGOTRAJNA
IMOVINA 662.769 667.782 649.422 627.588
Nematerijalna imovina 827 522 1.188 1.485
Materijalna imovina 587.978 576.658 544.718 529.194
Ostala dugotrajna
imovina 73.964 90.601 103.515 96.909
KRATKOTRAJNA
IMOVINA 522.992 537.013 559.103 514.582
Zalihe 149.513 151.559 160.508 174.733
Potrazivanja od kupaca 299.251 291.898 250.618 206.036
Financijska imovina 14.103 20.420 15.386 57.219
Ostala potrazivanja 23.452 18.518 47.913 22.151
Novac u banci i blagajni 36.673 54.619 84.678 54.443
UNAPRIJED PLACENI
TROSKOVI 11.927 5.562 2.247 2.909
1.197.68 1.210.35 1.210.77
UKUPNO IMOVINA 8 7 2 1.145.078
KAPITAL | REZERVE 628.894 634.696 665.812 670.362
Temeljni kapital 549.448 549.448 549.448 549.448
Rezerve 7.259 -6.546 8.790 5.101
ZadrZana dobit ili
preneseni gubitak 37.024 44.938 54.835 82.114
Dobit ili gubitak poslovne
godine 13.952 24.565 29.308 9.504
Manjinski interes 21.212 22.291 23.430 24.194
DUGOROCNE OBVEZE 166.410 186.369 173.372 178.877

16




Obveze prema

financijskim institucijama 156.830 177.962 164.927 170.375
Ostale dugoro¢ne
obveze 2.242 1.862 1.492 1.400
Odgodena porezna
obveza 7.338 6.546 6.954 7.102
KRATKOROCNE
OBVEZE 395.619 378.147 363.009 278.312
Obveze prema
financijskim institucijama 205.735 215.692 203.098 166.485
Obveze prema
dobavlja¢ima 145.792 114.852 119.171 69.813
Ostale kratkoro¢ne
obveze 44.093 47.603 40.741 42.014
UKUPNE OBVEZE 562.029 564.516 536.381 457.190
PRIHOD BUDUCEG
RAZDOBLJA 6.765 11.146 8.579 17.527
UKUPNO KAPITAL, 1.197.68 1.210.35 1.210.77
REZERVE | OBVEZE 8 7 2 1.145.078
Tablica 3. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe
Period od
Godina koja je zavrsila 31. prosinca 01.01. do
30.06.
2015. 2016. 2017. 2018.
(u (u (u
tisu¢éama tisu¢éama tisu¢éama (u tisu¢éama
HRK) HRK) HRK) HRK)
Novc¢ani tijek od
poslovnih aktivnosti 29.852 61.504 83.417 47.239
Novc¢ani tijek od
investicijskih aktivnosti (55.711) (59.611) (26.054) (44.457)
Novc¢ani tijek od
financijskih aktivnosti 17.816 16.053 (27.304) (33.017)
Novac u banci i blagajni
na poCetku godine 44.717 36.673 54.619 84.678
Povecanje novca i
novéanih ekvivalenata (8.044) 17.946 30.059 (30.235)
Novac u banci i blagajni
na kraju godine 36.673 54.619 84.678 54.443
Tablica 4. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe
Na dan 30.
Godina koja je zavrsila 31. prosinca lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
(u (u (u
tisuéama tisuéama tisuéama (u tisu¢ama
HRK) HRK) HRK) HRK)
Upisani kapital 549.448 549.448 549.448 549.448
Kapitalne rezerve (19.882) (13.913) (15.041) (15.098)
Rezerve iz dobiti 28.290 11.853 29.728 29.961
ZadrZana dobit ili
preneseni gubitak 37.024 44.938 54.835 82.114
Dobit ili gubitak tekuce
godine 13.952 24.565 29.308 9.504
Revalorizacija dugotrajne
materijalne imovine 113 112 112 110
Revalorizacija financijske
imovine raspolozive za
prodaju 187 72 164 (45)
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UKUPNO KAPITAL |
REZERVE 609.133 617.075 648.554 655.995

Tecajne razlike s naslova
neto ulaganja u
inozemno poslovanje (1.451) (4.670) (6.172) (9.827)

Ostale promjene kapitala 21.212 22.291 23.430 24.194

UKUPNO POVECANJE
ILI SMANJENJE

KAPITALA 19.761 17.621 17.258 14.367
Pripisano imateljima

kapitala matice 607.682 612.405 642.382 646.168
Pripisano manjinskom

interesu 21.212 22.291 23.430 24.194

Tablica 5. Konsolidirani izvjestaj o Racunu dobiti i gubitka Grupe

Period od 1. sijeénja do 30. lipnja

2017. 2018.
(u tisuéama HRK) (u tisuéama HRK)
Poslovni prihodi 448.301 443.208
Operativni tro$kovi 406.859 403.339
EBITDA 41.442 39.868
Amortizacija 24.812 24.464
Vrijednosno uskladenje 0 654
EBIT 16.630 14.750
Financijski prihodi 1.676 2.120
Financijski rashodi 9.757 4.305
Ostali prihodi i rashodi 0 0
Dobit prije oporezivanja 8.550 12.564
Porez na dobit 1.839 2.296
Dobit tekuce godine 6.711 10.269

Tablica 6. Konsolidirani izvjestaj o financijskom stanju Grupe

Na dan 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2017. 2018.
(u tisuéama HRK) (u tisuéama HRK)
DUGOTRAJNA IMOVINA 649.422 627.588
Nematerijalna imovina 1.188 1.485
Materijalna imovina 544.718 529.194
Ostala dugotrajna imovina 103.516 96.909
KRATKOTRAJNA IMOVINA 559.103 514.582
Zalihe 160.508 174.733
PotraZivanja od kupaca 250.618 206.036
Financijska imovina 15.386 57.219
Ostala potrazivanja 47.913 22.151
Novac u banci i blggajni 84.678 54.443
UNAPRIJED PLACENI
TROSKOVI 2.247 2.908
UKUPNO IMOVINA 1.210.772 1.145.078
KAPITAL | REZERVE 665.812 670.362
Temeljni kapital 549.448 549.448
Rezerve 8.790 5.101
ZadrZana dobit ili preneseni
gubitak 54.835 82.114
Dobit ili gubitak poslovne
godine 29.308 9.504
Manjinski interes 23.430 24.194
DUGOROCNE OBVEZE 173.372 178.877
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Obveze prema financijskim

institucijama 164.927 170.375
Ostale dugoro¢ne obveze 1.492 1.400
Odgodena porezna obveza 6.954 7.102
KRATKOROCNE OBVEZE 363.009 278.312
Obveze prema financijskim

institucijama 203.098 166.485
Obveze prema

dobavlja¢ima 119.171 69.813
Ostale kratkoroéne obveze 40.741 42.014
UKUPNE OBVEZE 536.381 457.190
PRIHOD BUDUCEG

RAZDOBLJA 8.579 17.527
UKUPNO KAPITAL,

REZERVE | OBVEZE 1.210.772 1.145.078

Tablica 7. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe

Period od 1. sijeénja do 30. lipnja

2017. 2018.

(u tisuéama HRK) (u tisuéama HRK)
Nov¢ani tijek od poslovnih
aktivnosti 16.389 47.239
Novc¢ani tijek od
investicijskih aktivnosti (14.828) (44.457)
Novéani tijek od financijskih
aktivnosti 7577 (33.017)
Novac i nov€ani ekvivalenti
na po¢etku godine 54.619 84.678
Povecanje novca i
nov¢anih ekvivalenata 9.138 (30.235)
Novac i nov€ani ekvivalenti
na kraju godine 63.757 54.443

Tablica 8. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe

Na dan 30. lipnja Na dan 30. lipnja
2017. 2018.

(u tisuéama HRK) (u tisuéama HRK)
Upisani kapital 549.448 549.448
Kapitalne rezerve (14.875) (15.098)
Rezerve iz dobiti 24.927 29.961
ZadrZana dobit ili preneseni
gubitak 69.282 82.114
Dobit ili gubitak tekuce
godine 5.925 9.504
Revalorizacija dugotrajne
materijalne imovine 110 110
Revalorizacija financijske
imovine raspolozive za
prodaju 72 (45)
UKUPNO KAPITAL |
REZERVE 634.889 655.995
Tecajne razlike s naslova
neto ulaganja u inozemno
poslovanje (8.958) (9.827)
Ostale promjene kapitala 23.077 24.194
UKUPNO POVECANJE ILI
SMANJENJE KAPITALA 14.119 14.367
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Pripisano imateljima

kapitala matice 625.931 646.168
Pripisano manjinskom
interesu 23.077 24.194

Tablica 9. Pregled pokazatelja poslovanja
Period od 01.01. do

Godina koja je zavrsila 31. prosinca 30.06.
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u (u (u (u
tisuéama tisuéama tisuéama tisuéam tisuéam
HRK) HRK) HRK) a HRK) a HRK)
Bruto dobit 338.270 358.440 375.273 155.144 167.700
Bruto marza 33,0% 35,2% 36,3% 34,6% 37,8%
EBITDA 74.624 90.101 103.902 41.442 39.868
EBITDA
marza 7,3% 8,8% 10,1% 9,2% 9,0%
Neto dobit 14.822 25.644 30.447 6.711 10.269
Neto marza 1,4% 2,5% 2,9% 1,5% 2,3%
Profitabilnost
ukupne
imovine
(ROA) 1,3% 2,1% 2,5% 0,6% 0,9%
Rentabilnost
ukupnog
kapitala
(ROE) 2,4% 4,1% 4,7% 1,1% 1,5%

Nije doSlo do znacajnih promjena u financijskom ili komercijalnom polozaju Grupe
od 30. lipnja 2018. kada su objavljeni posljednji nerevidirani konsolidirani
financijski izvjestaji Grupe za prvih Sest mjeseci 2018. godine (u odnosu na prvih
Sest mjeseci 2017. godine) do datuma Prospekta, osim onih uzrokovanih
redovnim poslovanjem Grupe.

B.8. Odabrane kljucne
probne financijske
informacije

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije ukljucio probne financijske informacije u Prospekt.

B.9.  Predvidanje ili
procjena dobiti

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije ukljucio predvidanja ili procjenu dobiti u Prospekt.

B.10.  Opis prirode

eventualnih
ogranic¢enja u
izvjeséu o reviziji
povijesnih
financijskih
informacija

Nije bilo ograni¢enja u izvjeS¢ima o reviziji povijesnih financijskih informacija
obuhvacéenih ovim Prospektom, odnosno ovlasteni revizor nije odbio dati misljenje
0 povijesnim financijskim informacijama niti je izrazio negativno misljenje niti
misljenje s ogradom.

B.11.  Izjava o obrtnom

kapitalu

Prema misljenju lzdavatelja, obrtni (radni) kapital Kras grupe dovoljan je za
zahtjeve poslovanja Kras grupe na datum ovog Prospekta.

C.

NOVE DIONICE

C.1.  Opis vrste i roda
Novih dionica koje
su predmet ponude
i/ili uvrstenja u
trgovanje,

Predmet ponude jest najmanje 62.500, a najviSe 125.000 novih redovnih dionica
Drustva, pojedinacne nominalne vrijednosti 400,00 kuna (Nove dionice). Ukoliko
ponuda bude uspjesna, Nove dionice izdat ¢e se u nematerijaliziranom obliku, u
obliku elektroni¢kog zapisa na racunu vrijednosnih papira u raCunalnom sustavu
SKDD-a.
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ukljucujuéi sve
identifikacijske
brojeve Novih
dionica

U slu€aju uspjeSnog izdanja i uvrstenja u trgovanje na Redovito trziste ZSE, Nove
dionice imat ¢e oznaku KRAS (prethodno KRAS-R-A) i medunarodni jedinstveni
identifikacijski broj ISIN: HRKRASRA0008.

C.2

Valuta izdanja Novih
dionica

Nove dionice ¢e biti izdane u kunama.

C.3.

Broj izdanih dionica
koje su upla¢ene u
cijelosti te
nominalna
vrijednost dionica

Temeljni kapital Izdavatelja podijeljen je na 1.373.621 redovnu dionicu Izdavatelja,
pojedinatnog nominalnog iznosa od 400,00 kuna. Sve Postoje¢e dionice
Izdavatelja u cijelosti su uplaéene.

C.4.

Opis prava koja
proizlaze iz Novih
dionica

Nove dionice daju ista prava kao i Postoje¢e dionice Izdavatelja, a sve sukladno
odredbama ZTD-a i Statuta Izdavatelja.

Postojece dionice Izdavatelja temeljem ZTD-a i Statuta Izdavatelja daju sljedec¢a
prava:

1) pravo glasa na glavnoj skupstini

Sukladno ¢lanku 27. Statuta Izdavatelja svaka redovna dionica lzdavatelja
daje pravo na jedan glas na glavnoj skupstini 1zdavatelja. Sukladno ¢l. 26.
Statuta Izdavatelja imatelji dionica, odnosno njihovi zakonski zastupnici ili
punomochnici imaju pravo sudjelovati na glavnoj skupstini i koristiti se pravom
glasa uz uvjet da su dionice upisane na vlasni¢kom raunu imatelja dionica
u SKDD-u najkasnije Sestog dana prije odrzavanja glavne skupstine i da
Drustvu u istom roku prijave svoje sudjelovanje na skupstini. Sukladno ¢l.
279. ZTD-a, u rok se ne racuna datum prispijeca prijave Drustvu.

2) pravo na isplatu dijela dobiti drustva (dividenda)

Sukladno Odluci Glavne skupstine Drustva od 31.08.2018. godine o izmjeni
Clanka 35. stavak 1. Statuta lzdavatelja, Odlukom Glavne skupS$tine o
upotrebi dobiti odreduje se dan sastavljanja popisa dioni¢ara koji imaju pravo
na isplatu dividende prema stanju upisa u SKDD-u, dan od kojeg ¢e se
trgovati dionicama Drustva bez prava na isplatu dividende te dan isplate
dividende, a u slu€aju isplate predujma dividende navedeno se utvrduje
odlukom Uprave Drustva sukladno vazecim propisima.

3) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase

Pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste€ajne mase nije
posebno regulirano Statutom Izdavatelja.

4) pravo prvenstvenoq upisa

Clankom 308. ZTD-a propisano je da svakom dioni¢aru koji to zatraZi mora
se dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu
u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva. To pravo moze se u potpunosti
ili djelomi¢no iskljuciti odlukom glavne skupstine o povec¢anju temeljnog
kapitala.

5) pravo prvokupa, pravo otkupa i konverzije

Pravo prvokupa, pravo otkupa i pitanje konverzije nisu uredeni Statutom pa
se navedena pitanja rieSavaju od slu¢aja do slu¢aja, sukladno propisima koji

ureduju navedena pitanja.
6) pravo na_ obavijesStenost o poslovanju lzdavatelja i sva druga

upravljacka i imovinska prava uredena su sukladno odredbama ZTD-a i
drugim relevantnim propisima

C.5.

Opis svih
ogranic¢enja u vezi
sa slobodnom
prenosivosti Novih
dionica

Nakon izdanja Nove dionice ¢e se moci slobodno prenositi sukladno vazec¢im
propisima.
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C.6.

Naznaka o tome da
li su Nove dionice
predmet zahtjeva za
uvrstenje u
trgovanje na
uredenom trZisStu te
identitet svih
uredenih trzista na
kojima ce se
trgovati Novim
dionicama

Pod uvjetom odobrenja ovog Prospekta i uspjeSnog izdanja Novih dionica,
Izdavatelj ce podnijeti zahtjev za uvrstenje svih izdanih Novih dionica u Redovito
trziSte ZSE, a iste ¢e se uvrstiti nakon uklju€ivanja Novih dionica u usluge
depozitorija i usluge poravnanja i namire SKDD, po pozitivnoj odluci ZSE o
uvrstenju.

Predmet uvrstenja na Redovito trziSte ZSE bit ¢e Nove dionice, a Postojece
dionice Izdavatelja ve¢ su uvrStene na Redovito trziste ZSE. Novim dionicama
Izdavatelja moci ¢e se trgovati na Redovitom trziStu ZSE od dana koji svojom
odlukom odredi ZSE. lzdavatelj ne jam&i da ¢e uvrStenje Novih dionica na
Redovito trzisSte ZSE sigurno biti odobreno od ZSE.

Izdavatelj ne planira predati zahtjev za primanje i uvrdtenje Novih dionica radi
trgovanja na bilo koje drugo uredeno trziste.

C.7.

Opis politike u vezi
s dividendom

Iznosi buducih dividendi, ukoliko iste budu izglasane i isplacene, ovisit ¢e o
buduéim prihodima lzdavatelja, njegovom financijskom polozaju, nov&anim
tijekovima, zahtjevima za kapitalnim i obrtnim ulaganjima, ostvarenoj dobiti te
drugim Cimbenicima. Ne moze se jamciti da ¢ée lzdavatelj u buduénosti imati
raspolozivih sredstava za isplatu dividende.

Uprava i Nadzorni odbor Izdavatelja ¢ée ovisno o svim gore navedenim
pretpostavkama te u skladu s ZTD-om i Statutom DrusStva, ocijeniti moguénost
Izdavatelja za isplatu dividende te sukladno tome, predloziti Glavnoj skupstini
Izdavatelja donoSenje odluke o isplati dividende.

Sukladno ZTD-u i prevladavajucoj praksi u Republici Hrvatskoj, dividenda se, u
sluaju kada se ostvare pretpostavke za isplatu, ispla¢uje jednom godiSnje na
temelju odluke Glavne skupstine, a na prijedlog Uprave i Nadzornog odbora. Ako
priviemeni racun dobiti i gubitka za tekuéu poslovnu godinu pokazuje dobit,
Uprava lzdavatelja uz suglasnost Nadzornog odbora Izdavatelja moze odluciti o
isplati predujma dividende dioni¢arima Izdavatelja.

D.

RIZICI

D.1.

Kljuéne informacije
o kljuénim rizicima
koji su specificni za
Izdavatelja

Ulaganje u vrijednosne papire nosi sa sobom odreden stupanj rizika. Potencijalni
Ulagatelji trebali bi pazljivo razmotriti rizike i neizvjesnosti opisane u Prospektu,
kao i ostale informacije ponudene u ovom dokumentu, dokumentima na koje
Prospekt upucuje kao i bilo koji dodatak ovom Prospektu. Osim rizika ovdje
navedenih, Ulagatelji se upucuju i na vlastitu procjenu financijskog polozaja
Izdavatelja, odnosno Grupe, kao i na dodatne rizike koji trenutno nisu poznati ili
se u ovom trenutku ne smatraju klju¢nima, a koji bi mogli imati utjecaja na
poslovanje, financijski polozaj Izdavatelja, odnosno Grupe te posljedi¢no i na
vrijednost Novih dionica.

Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja i njegovu djelatnost u cijelosti se navode i
detaljnije opisuju u dijelu II. — to&ki 4. ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ ovog
Prospekta, a ovdje su prikazane klju€ne informacije o klju€nim rizicima specifi¢nim
za lzdavatelja ili njegovu djelatnost.

Kljuéni rizici vezani za poslovanje Izdavatelja jesu:

- Rizik poslovnog okruzenja koji ukljucuje politicke, makroekonomske i
socijalne rizike na svim trzistima gdje lzdavatelj posluje, a na koje
Izdavatelj ne moze direktno utjecati

- Rizik poslovanja na medunarodnim trziStima s obzirom da lzdavatelj
posluje u viSe od 40 zemalja svijeta

- Rizik konkurencije koja ukljuuje domacu i stranu konkurenciju te njihovo
poslovanje, repozicioniranje i/ili jacanje trziSnih aktivnosti ¢ime bi se
potencijalno smanjio trzisni udio Kra$ grupe

- Rizik povezan uz dobavljivosti kvalitetu sirovina te promjenu njihovih
cijena s obzirom na uspostavljene visoke standarde zahtijevane kvalitete
i ¢injenicu da se s ve¢inom klju¢nih sirovina trguje na burzi

- Rizik povezan s proizvodnjom i distribucijom prehrambenih proizvoda,
obzirom na njihovu izlozenost riziku kontaminacije, u kojem slu¢aju moze
doci do povlagenja proizvoda i/ili uniStavanja proizvoda
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- Rizik promjene potraznje za robom Siroke potroSnje s obzirom da se radi
o elasti¢noj potraznji koja uvelike ovisi o cijeni i kvaliteti Krasevih
proizvoda te o cijeni, kvaliteti i ponudi konkurencije te mogucih supstituta

- Rizik povezan uz poslovnu suradnju, s obzirom da je odrzavanje
kvalitetnih dugoroCnih odnosa kroz cijeli horizontalni i vertikalni lanac
nuzno za ostvarivanje dobrih poslovnih rezultata

Kljuéni financijski rizici vezani za poslovanje |zdavatelja jesu:

- Rizik likvidnosti kojim se upravlja odrzavanjem prikladne pricuve,
bankovnih sredstava i pricuve pozajmljenih sredstava te kontinuiranim
pracenjem predvidenih i stvarnih nov¢anih tijekova

- Kreditni rizik koji se odnosi na neispunjenja ugovornih obveza drugih
ugovornih strana koji moze prouzrociti financijski gubitak

- Valutni rizik obzirom da Grupa posluje na medunarodnom trzistu ¢ime je
posljedi¢no izlozena valutnom riziku, primarno u valutama EUR i USD

- Kamatni rizik koji proizlazi iz dugoro¢nih i kratkoro€nih kredita koji su
ugovoreni uz promjenjivu kamatnu stopu baziranu na standardnim
kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR)

Ostali rizici koji su vezani za poslovanje |zdavatelja:

- Rizik postojec¢ih i mogucih sudskih sporova, s obzirom da je Izdavatelj
podlozan riziku vodenja postupka pred sudovima, regulatornim ili drugim
nadleznim tijelima u okviru redovnog poslovanja

- Rizik promjene dioniCarske strukture i rizik promjene upravljackih
struktura s obzirom da provodenje dokapitalizacije moze dovesti do
promjene u postotku vlasniStva Izdavatelja

- Rizik povezan uz ovisnost poslovanja o intelektualnom vlasnistvu,
obzirom da proizvodni i distribucijski portfelj Izdavatelja €ine vlastiti
brendovi, koje lzdavatelj nastoji zastiti aktivnom politikom zastite
intelektualnog vlasnistva i ugovorima o povjerljivosti

- Rizik ovisnosti o klju¢nim radnicima, s obzirom da ih Izdavatelj smatra
jednom od svojih glavnih konkurentskih prednosti

- Rizik buducih akvizicija, s obzirom da one izlazu poslovanje riziku
integracije i upravljanja preuzetim drustvima

D.3.

Kljuéne informacije
o kljuénim rizicima
koji su specificni za
Dionice

Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice u cijelosti se navode i detaljnije
opisuju u dijelu ll. — to&ki 2. ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice* ovog
Prospekta, a ovdje su prikazane klju€ne informacije o klju€nim rizicima specifi€nim
za Nove dionice.

Trzisna cijena Dionica moze znacajno varirati zbog brojnih ¢imbenika, od kojih su
mnogi izvan kontrole lzdavatelja, ukljuCujuci: promjene zakona koji utjeCu na
sektor u kojem lzdavatelj posluje, opée gospodarske, politicke ili regulatorne
uvjete, razine cikliCnosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalne potrese
kod povezanih strana (dobavljaca, kupaca, strateSkih partnera i sli¢no), oscilacije
u poslovnim rezultatima lzdavatelja, najave od strane lzdavatelja znacajnih
ugovora, akvizicija, strateSkih povezivanja, zajednickih ulaganja ili kapitalnih
obveza, pad prihoda ili neto dobiti ili bilo koji rast gubitaka, buduca izdavanja ili
prodaje vrijednosnih papira. Bilo koji od navedenih faktora moze imati negativan
znacaj, Sto moze utjecati na cijenu Dionica buduci da je formiranje cijene dionice
na trzistu kapitala pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji
rizik zna€ajnog pada cijene dionica pa tako i Novih dionica Izdavatelja.

Kljuéni rizici vezani za ulaganje u Nove dionice jesu:

- Rizik ograni¢ene likvidnosti dionica te moguénost oscilacija u cijeni i
opsegu trgovanja koji mogu znacajno varirati zbog brojnih ¢imbenika, od
kojih su mnogi izvan kontrole Izdavatelja

- Rizik umanjenja udjela Ulagatelja u temeljnom kapitalu Izdavatelja i
mogucnost isklju¢enja odnosno ogranicenja prava prvenstva postojecih
dioni€ara pri upisu novih dionica u buducnosti

- Rizik da Izdavatelj ne bude u mogucénosti isplatiti dividendu buduci da
iznos buducih isplata ovisi o nizu faktora te |zdavatelj ne moze dati
nikakvo osiguranje da ¢e imati sredstva raspoloziva za isplatu

- Rizik hrvatskog trziSta kapitala koji ima karakteristike malog trzista s
ograni¢enom likvidno$éu, uslijed ¢ega, kada se usporeduje s razvijenijim
trziStima, predstavlja veci sistemski rizik za Ulagatelje
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E.

PONUDA

E.1.

Ukupna neto sredstva
i procjena ukupnih
troskova
izdanja/ponude,
ukljuéujuci
procijenjene troskove
koje ¢e Ulagatelju
naplatiti Izdavatelj

S obzirom da se, sukladno ¢&l. 164. ZTD-a, Nove dionice mogu izdati najmanje za
iznos koji je jednak njihovom nominalnom iznosu te obzirom da se Ponuda smatra
uspjeSnom ukoliko se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upiSe najmanje
62.500 Novih dionica, neto sredstva prikupljena Ponudom mogu iznositi najmanje
24.150.000,00] kn. lzdavatelj procjenjuje da ¢e ukupni troSkovi Ponude,
ukljucujuci troskove Voditelja izdanja i Voditelja knjige upisa, financijskih i pravnih
savjetnika, HANFA-e, SKDD, ZSE i ostale relevantne troSkove, iznositi oko
850.000,00 kn, Sto €ini 3,4 % od najmanjeg iznosa povecanja temeljnog kapitala
kojeg je moguce prikupiti javnom ponudom Novih dionica.

Izdavatelj ne naplacuje Ulagatelju bilo kakve troskove, no Ulagatelj ¢e potencijalno
biti u obvezi platiti troSkove upisa i uplate Novih dionica, ukljuCujuéi troSkove
platnog prometa, troSkove javnog biljeznika, troSkove postanskih usluga i sli¢no.

Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih
sredstava pojedinog Ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja Novim
dionicama koje mu budu alocirane, odnosno do povrata nov&anih sredstava na
raCun Ulagatelja naznacen u Upisnici, s obzirom da u navedenom razdoblju
Ulagatelji ne ostvaruju kamatu.

E.2.

a) Razlozi za ponudu,
koristenje sredstava i
procijenjeni neto
iznos sredstava

Izdanjem Novih dionica temeljni kapital 1zdavatelja bit ¢e poveéan sa iznosa od
549.448.400,00 kuna za iznos od najmanje 25.000.000,00 kuna do najvise
50.000.000,00 kuna na iznos od najmanje 574.448.400,00 kuna do najvise
599.448.400,00 kuna. U slu¢aju najmanjeg povecanja temeljnog kapitala neto
sredstva prikupljena Ponudom mogu iznositi najmanje 24.150.000,00 kn, a u
slu€aju najvisSeg povecanja temeljnog kapitala neto sredstva prikupljena Ponudom
mogu iznositi najvise 49.150.000,00 kn.

Drustvo u svojim strateSkim planovima predvida zna€ajna ulaganja u
modernizaciju postojecih proizvodnih pogona te preuzimanje poslovnih subjekata
u regiji, s ciliem da se sinergijskim u¢inkom dodatno osnazi i nadogradi poslovanje
Drustva.

Drustvo ¢e prikupljenim sredstvima povecati dugoro¢ne izvore vlastitih sredstava
i povecati kapacitet za dodatnim zaduzivanjem Sto ¢e pak povecati financijsku
stabilnost Drustva i kapacitet za nova ulaganja. Istovremeno klju¢ni pokazatelji
zaduzenosti Drustva spustit ¢e se na razine najboljih, usporedivih prehrambenih
kompanija.

E.3.

Opis opéih uvjeta
ponude

Glavna skupstina Drustva donijela je dana 31. kolovoza 2018. godine Odluku o
povecéanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica javhom ponudom,
ulozima u novcu, uz postivanje prava prvenstva pri upisu i uplati Novih dionica.
Sukladno Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala te pod pretpostavkom da Ponuda
bude uspjesna, temeljni kapital Drustva povecat ¢e se sa 549.448.400,00 kuna za
najmanje 25.000.000,00 kuna na najmanje 574.448.400,00 kuna, a najviSe za
50.000.000,00 kuna na najviSe 599.448.400,00 kuna izdavanjem najmanje
62.500, a najviSe 125.000 Novih dionica.

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala, Glavna skupstina Drustva
odobrava stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude
za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem Novih dionica za stjecatelje nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, sve u skladu s odredbama c¢lanka
14. stavka 1. toC¢ke 3. Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava.

Povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja provodi se javnhom ponudom Novih
dionica u Republici Hrvatskoj, upisom i uplatom Novih dionica u maksimalno tri
kruga, pri ¢emu se drugi odnosno trec¢i krug provodi samo ukoliko u prethodnom
krugu, odnosno krugovima, nisu upisane i uplacene sve Nove dionice.

Sukladno Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala, Uprava Drustva ¢e uz prethodnu
suglasnost Nadzornog odbora, odrediti Cijenu za Nove dionice nakon odobrenja
ovog Prospekta od strane HANFA-¢ i njegove objave. Cijena za Nove dionice ¢e
se objaviti u Javnom pozivu i bit ¢e jedinstvena za sve Ulagatelje. Detalji o nacinu
formiranja Cijene nalaze se u dijelu lll. tocka 5.3. ,Formiranje cijene” ovog
Prospekta.

Nove dionice se upisuju putem pisane izjave (Upisnica) u obliku koji ¢e biti
dostupan Ulagateljima na poCetku razdoblja upisa za svaki krug. Uplata Novih
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dionica ¢e se obavljati na racun naveden u Javnom pozivu, koji ¢e biti naveden i
u Upisnici. Bilo koja Upisnica u odnosu na koju placanje za upisane Nove dionice
ne bude izvr§eno do roka odredenog za takvo placanje (Krajnji rok za uplatu),
bit ¢e bez pravnog ucinka.

Uprava Izdavatelja objavit ¢e Javni poziv za upis Novih dionica u prvom krugu u
roku od tri tiedna nakon $to Izdavatelju bude dostavljena odluka kojom HANFA
odobrava Prospekt. Ukoliko sve Nove dionice ne budu upisane i uplacene u prvom
krugu, Javni poziv za drugi krug lIzdavatelj ¢e objaviti najkasnije u roku od 8 (osam)
dana od Krajnjeg roka za uplatu u prvom krugu. Ukoliko sve preostale Nove
dionice ne budu upisane i upla¢ene u drugom krugu, Javni poziv za tre¢i krug
Izdavatelj ¢e objaviti najkasnije u roku od 8 (osam) dana od Krajnjeg roka za uplatu
u drugom krugu.

Postupak Ponude provest ¢e se upisom i uplatom Novih dionica u maksimalno tri
kruga kako slijedi:

Prvi krug:

Pravo na upis Novih dionica u prvom krugu imat ¢e isklju¢ivo Postojeci dionicari
na Cije ime glasi racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD-a na
kojem su ubiljezene dionice Drustva na dan 31.08.2018. godine (Dan utvrdivanja
prava na upis). Svaki Postojeci dioni¢ar Drustva koji to zatrazi ima pravo u prvom
krugu upisati onaj dio Novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u temeljnom
kapitalu Drustva na Dan utvrdivanja prava na upis.

Prvi krug upisa Novih dionica trajat ¢e 14 (Cetrnaest) dana od datuma navedenog
u Javnom pozivu za prvi krug. U Javnom pozivu za prvi krug detaljno ¢e biti
naznaceno mjesto i vrijeme upisa Novih dionica u prvom krugu putem Upisnica
kao i Krajnji rok za uplatu u prvom krugu do kojeg su Postojec¢i dioni¢ari duzni
uplatiti iznos za upisane Nove dionice u prvom krugu.

Pri alokaciji Novih dionica u prvom krugu, Uprava lzdavatelja ¢e u potpunosti
postivati pravo prvenstva Postoje¢ih dioniCara. Stoga ¢e se u prvom krugu,
svakom Postoje¢em dioni¢aru alocirati onaj broj Novih dionica koji je naveden u
Upisnici i za koji je uplacena cijena, ukoliko je maniji ili jednak broju Novih dionica
koji odgovara njegovom postojecem udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu
Drustva.

Drugi krug:

Pravo na upis Novih dionica, koje nisu upisane i uplaéene u prvom krugu, u
drugom krugu imat ce isklju€ivo oni Postoje¢i dioniCari koji su u prvom krugu
upisali i uplatili onaj dio Novih dionica koji odgovara njihovom udjelu u temeljnom
kapitalu Drustva na Dan utvrdivanja prava na upis.

Radi izbjegavanja dvojbe, pravo na upis Novih dionica u drugom krugu nece imati
oni Postojeci dioni€ari koji su upisali i uplatili manji broj Novih dionica od onog koji
odgovara njihovom udjelu u temeljnom kapitalu Drustva na Dan utvrdivanja prava
na upis.

Drugi krug upisa Novih dionica trajat ¢e 7 (sedam) dana od datuma navedenog u
Javnom pozivu za drugi krug.

U Javnom pozivu za drugi krug detaljno ¢e biti nazna¢eno mjesto i vrijeme upisa
Novih dionica u drugom krugu putem Upisnica kao i Krajnji rok za uplatu u drugom
krugu.

Tredi krug:

Pravo na upis Novih dionica u tre¢em krugu imaju svi Ulagateliji.

U tre¢em krugu, Ulagatelji mogu upisati i uplatiti onaj broj Novih dionica koji ne
bude upisan i uplacen u prvom i u drugom krugu.

Treci krug upisa Novih dionica trajat ¢e 14 (Eetrnaest) dana od datuma navedenog
u Javnom pozivu za treci krug.

U Javnom pozivu za treéi krug detaljno ¢e biti naznaceno mjesto i vrijeme upisa
Novih dionica putem Upisnica kao i Krajnji rok za uplatu u tre¢éem krugu.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i upla¢enih Novih dionica u drugom krugu bude
veci od broja Novih dionica koje preostanu nakon $to se izvrSi alokacija Postoje¢im
dioni¢arima u prvom krugu, Uprava Drustva ¢e, uz suglasnost Nadzornog odbora,
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donijeti odluku o alokaciji Novih dionica u drugom krugu, vodec¢i se Pravilima za
alokaciju koja ukljuéuju:

(i) nacelo dugorocnosti ulaganja, $to znaci da se prednost pri alokaciji Novih
dionica moze dati Ulagateljima za koje postoje jasne naznake da posjeduju
dulji investicijski horizont;

(i) nacelo veliCine Ulagatelja, Sto znaci da se prednost pri alokaciji Novih
dionica moze dati Ulagateljima sa vec¢im investicijskim potencijalom i

(i)  nacelo kvalitete ponude, Sto se prvenstveno odnosi na broj Novih dionica
na koje se odnosi ponuda Ulagatelja.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplacenih Novih dionica u tre¢em krugu bude
veci od broja Novih dionica koje preostanu nakon $to se izvrSi alokacija Postoje¢im
dioni€arima u prvom i drugom krugu, Uprava Drustva ¢e, uz suglasnost
Nadzornog odbora, donijeti odluku o alokaciji Novih dionica u treéem krugu,
vodecdi se takoder navedenim Pravilima za alokaciju.

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala, Ponuda ¢e se smatrati
uspjeSnom ako se do njezina isteka, u skladu s uvjetima koji su navedeni u
Javnom pozivu, upiSe i uplati najmanje 62.500 Novih dionica odnosno najmanje
50% ukupnog iznosa izdanja.

Uspjesnost Ponude te, ukoliko je Ponuda uspjeSna, iznos povec¢anja temeljnog
kapitala i broj Novih dionica koje ¢e biti izdane, utvrduje Uprava Drustva, uz
prethodnu suglasnost Nadzornog odbora te ih, u roku od 3 (tri) radna dana od
dana zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u posljednjem krugu Ponude,
objavijuje na internetskim stranicama ZSE-a (www.zse.hr), internetskim
stranicama Drustva (www.kras.hr) te najmanje u jednim dnevnim novinama koje
izlaze na podrucju Republike Hrvatske.

Ako Ponuda Novih dionica ne bude uspjesna, Drustvo ¢e unutar 7 (sedam) dana
nakon isteka roka za upis i uplatu Novih dionica u tre¢em krugu, vratiti uplacena
sredstva Ulagateljima na racune navedene od strane Ulagatelja u Upisnicama.
Drustvo u navedenom slucaju nece snositi trosSkove platnog prometa ili bilo koje
druge troskove koje je Ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije niti ¢e
Ulagateljima isplatiti kamate.

Na temelju u cijelosti izvrSene uplate Cijene za svaku Novu dionicu, nakon upisa
povecéanja temeljnog kapitala Izdavatelja u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, izdat ¢e se odgovarajuci broj Novih dionica, na ime, nominalnog iznosa
od 400,00 kn, u nematerijaliziranom obliku. Ulagatelji postaju imatelji Novih
dionica upisom u depozitorij SKDD-a, a upis se obavlja u skladu s pravilima
SKDD-a nakon S§to povecanje temeljnog kapitala bude upisano u sudskom
registru.

Ukoliko povecéanje temeljnog kapitala Izdavatelja sukladno Odluci o povecanju
temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
u roku od 6 (Sest) mjeseci od datuma Odluke o povec¢anju temeljnog kapitala
odnosno od 31. kolovoza 2018. godine, Upisnice viSe necée biti obvezuju¢e za
Ulagatelje te ¢e uplate Ulagatelja biti vraéene bez odgode kako je prethodno
navedeno.

E.4. Opis svih interesa,
ukljuc¢ujucéi one gdje
postoje sukobi
interesa, koji su bitni
za izdanje/ponudu

U proces izdanja Novih dionica javnom ponudom, uklju¢ene su sljedec¢e osobe:

1. INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0o. sa sjediStem u Zagrebu,
Masarykova 1, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080420080, OIB: 68481874507, kao
voditelj izdanja i voditelj knjige upisa te savjetnik pri uvrstenju Novih dionica na
Redovito trziSte ZSE. Ukupan iznos naknade za navedene usluge ne ovisi o
iznosu novc€anih sredstava koji ¢e lzdavatelj prikupiti predvidenim povecanjem
temeljnog kapitala. INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. nije imatelj dionica
Izdavatelja.

Drustvo INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. dio je Interkapital Grupe, Cije
Clanice se bave brokerskim, trgovinskim i financijskim aktivnostima te aktivnostima
financijskog savjetovanja Sto potencijalno moze dovesti do sukoba interesa.
Medutim, INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. redovito provodi politiku
upravljanja sukobom interesa, s ciliem pracenja, prepoznavanja, upravljanja i
sprjeCavanja nastanka situacija koje bi mogle u sebi sadrzavati sukob interesa, a
pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa
po osnovu strukture i poslovnih aktivhosti €lanica navedene grupe.
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INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0. i njegovi radnici koji raspolazu
povlastenim informacijama o Izdavatelju ili njegovim financijskim instrumentima,
kako su iste definirane odredbom ¢lanka 7. Uredbe (EU) br. 596/2014, ne smiju
tijekom trajanja ovog angazmana trgovati financijskim instrumentima lzdavatelja
za svoj racun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne, a posebno
takve informacije ne smiju otkrivati tre¢im osobama, uklju€ujuéi s njima povezane
pravne i/ili fiziCke osobe te njihove radnike.

2. CAPER d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Kneza Borne 5, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080513755, OIB: 62432161129 pruza
Izdavatelju usluge financijskog savjetovanja za potrebe pripreme i provedbe javne
ponude Novih dionica i postupka povecanja temeljnog kapitala. Ukupan iznos
naknade financijskom savjetniku ne ovisi o iznosu sredstava prikupljenih
planiranim poveéanjem temeljnog kapitala. CAPER d.o.o. nije imatelj dionica
Izdavatelja. Ne postoje sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog
financijskog savjetnika za pruzanje predmetnih usluga.

3. BUTERIN & POSAVEC, odvjetnicko drustvo, d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu,
Draskovi¢eva 82, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS:
080752526, OIB: 88443826619 pruza lzdavatelju usluge pravnog savjetovanja za
potrebe pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica i postupka povecanja
temeljnog kapitala. Ukupan iznos naknade odvjetnickom drustvu ne ovisi o iznosu
sredstava prikupljenih planiranim povec¢anjem temeljnog kapitala. BUTERIN &
POSAVEC, odvjetni¢ko drustvo, d.o.o. nije imatelj dionica Izdavatelja. Ne postoje
sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog odvjetnickog drustva za
pruzanje predmetnih usluga.

E.5. Ime osobe ili naziv
subjekta koji nudi
vrijednosne papire na
prodaju

Izdavatelj je jedini ponuditelj Novih dionica. Ne postoje sporazumi o zabrani
raspolaganja Novim dionicama.

E.6. Iznos i postotak
neposrednog
razvodnjavanja koje
proizlazi iz ponude

Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe povec¢anja temeljnog
kapitala je 1.373.621. Povecanje temeljnog kapitala provest ¢e se izdavanjem
najviSe 125.000 Novih dionica. S obzirom da nije iskljuCeno pravo prvenstva
Postojecih dioni€ara, nema neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz Ponude.

Postojeci dioni¢ar koji je prije povecanja temeljnog kapitala imatelj 1% dionica
Izdavatelja (odnosno 13.736 dionica), a koji odluci ne upisati i uplatiti Nove dionice
sukladno svojem pravu prvenstva i koji ne sudjeluje niti u jednom krugu javne
ponude Novih dionica, nakon provedenog povec¢anja temeljnog kapitala, a pod
pretpostavkom povecanja temeljnog kapitala izdavanjem najveceg predvidenog
broja Novih dionica, odnosno 125.000 Novih dionica, biti ¢e imatelj 0,92% dionica
Izdavatelja, odnosno i dalje ¢e biti imatelj 13.736 umjesto 14.986 dionica
Izdavatelja.

E.7. Procijenjeni troskovi
koje ¢e Ulagatelju
naplatiti Izdavatelj

Izdavatelj ne naplacuje Ulagatelju bilo kakve troskove, no Ulagatelj ¢e potencijalno
biti u obvezi platiti troSkove upisa i uplate Novih dionica, ukljuCujuéi troSkove
platnog prometa, troSkove javnog biljeznika, troSkove poStanskih usluga i sli¢no.
Za Ulagatelje moze nastati i oportunitetni troSak, od trenutka uplate nov¢anih
sredstava na ime uplate Novih dionica do trenutka moguénosti raspolaganja
Novim dionicama ili do povrata na racun koji je Ulagatelj naznacio u upisnici, s
obzirom da se na taj iznos ne pla¢a kamata.
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Il REGISTRACIJSKI DOKUMENT
1. ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu

Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu navedene su u nastavku
kako slijedi:

IZDAVATELJ: KRAS prehrambena industrija d.d., sa sjedistem u Zagrebu,
Ravnice 48, OIB: 94989605030

CLANOVI UPRAVE IZDAVATELJA:

Damir Bulié¢ predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim
¢lanom Uprave ili s jednim prokuristom

Dinko Klepo ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom
Uprave ili s jednim ¢&lanom Uprave ili s jednim prokuristom

Alen Varenina ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom
Uprave ili s jednim ¢&lanom Uprave ili s jednim prokuristom

CLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELJA:

Zoran Paraé predsjednik Nadzornog odbora

Tomislav Jovié zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Marija Carié ¢lan Nadzornog odbora

Miaden Butkovié ¢lan Nadzornog odbora

Darko Benes ¢lan Nadzornog odbora

Zlatan Lisica ¢lan Nadzornog odbora

Vedran Toli¢ ¢lan Nadzornog odbora
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1.2 lIzjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj tocki ovog Registracijskog
dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

,Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle uljecati na znacenje
Registracijskog dokumenta nisu izostavijene."

Potpisnici Izjave:

Clanovi Uprave lzdavatelja

Dinko y% o, ¢lan Uprave

Alen Varenina, ¢lan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja

# /

(, ~
Zoran Parag, predsjednik Tomislav Jov AT / k predsjednlka
Marija Cari¢, ¢lan Miladen thovlc, ¢lan

§ v oA
Darko es, dlan Zlatan Lisica, ¢lan

N

\
Vedra}\Tollé. ¢lan
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2. OVLASTENI REVIZORI

2.1 Nazivi i adrese revizora lzdavatelja za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskim informacijama (zajedno s podacima o élanstvu u strukovnom tijelu)

BDO Croatia d.o.o0. sa sjedisStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, drustvo upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080044149, OIB:
76394522236 i u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100002370, revidiralo je
konsolidirane financijske izvjestaje Drustva za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2015., 31. prosinca
2016. i 31. prosinca 2017. godine.

Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji Drustva, potpisani su od strane ovlastenog revizora Ines
Rozi¢ (2015. godina), Zdenka Balena (2016. godina) i Vedrane Stipi¢ (2017. godina).

2.2 Ako su revizori dali ostavku ili su otpusteni ili nisu ponovno imenovani tijekom
razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama, naznadciti
pojedinosti, ako su one znacajne.

U razdoblju koje pokrivaju navedeni konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja koji su dio ovog
Prospekta, nije doSlo do otkaza ili razrieSenja ovlastenog drustva za reviziju imenovanog za reviziju
financijskih izvjestaja 1zdavatelja.

3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE
3.1 Odabrane financijske informacije o Izdavatelju

Sliedece odabrane financijske informacije u cijelosti podlijezu i treba ih &itati zajedno s informacijama i
podacima sadrzanima u dijelu IV. Privici — Prilog A ,Financijski izvje$taji“i dijelu Il. -tocCki 9. ,Pregled
poslovanja i financijski pregled”.

Tablice u nastavku prikazuju odabrane financijske informacije za Grupu na dan i za godine koje su
zavrSile 31. prosinca 2015. godine, 31. prosinca 2016. godine i 31. prosinca 2017. godine te nadan i za
razdoblje koje je zavrsilo 30. lipnja 2018. godine. Odabrane financijske informacije u nastavku izvedene
su bez znacajnijih uskladenja iz Financijskih izvjeStaja Grupe sadrzanih u Prilogu A ,Financijski
izvjestaji*, a pripremljene su kako je opisano u pripadaju¢im biljeSkama. Financijski izvjestaji Grupe
pripremljeni su u skladu s MSFI-jevima.

Tablica 10. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe

Period od
01.01. do
Godina koja je zavrsila 31. prosinca 30.06.
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama
HRK) HRK) HRK) HRK)
Poslovni prihodi 1.023.661 1.018.913 1.032.695 443.208
Operativni troSkovi 949.037 928.812 928.793 403.339
EBITDA 74.624 90.101 103.902 39.868
Amortizacija 46.253 47.825 49.427 24.464
Vrijednosno uskladivanje 999 775 1.247 655
EBIT 27.372 41.501 53.228 14.750
Financijski prihodi 5.429 5.946 2.848 2.120
Financijski rashodi 13.537 14.740 16.999 4.305
Ostali prihodi i rashodi 0 0 0 0
Dobit prije oporezivanja 19.264 32.707 39.076 12.564
Porez na dobit 4.442 7.064 8.629 2.296
Dobit tekuce godine 14.822 25.644 30.447 10.269

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
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Tablica 11.

DUGOTRAJNA IMOVINA
Nematerijalna imovina
Materijalna imovina

Ostala dugotrajna imovina
KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Financijska imovina

Ostala potrazivanja

Novac u banci i blagajni
UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI
UKUPNO IMOVINA

KAPITAL | REZERVE

Temeljni kapital

Rezerve

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit ili gubitak poslovne godine
Manjinski interes

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema financijskim institucijama
Ostale dugoro¢ne obveze

Odgodena porezna obveza

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema financijskim institucijama
Obveze prema dobavljadima

Ostale kratkoro¢ne obveze

UKUPNE OBVEZE

PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

UKUPNO KAPITAL, REZERVE | OBVEZE

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Tablica 12.

Novcani tijek od poslovnih aktivnosti
Novcani tijek od investicijskih aktivnosti
Nov¢ani tijek od financijskih aktivnosti

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine

Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Konsolidirani izvjestaj o financijskom stanju Grupe

Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe

Na dan 30.
Godina koja je zavrsila 31. prosinca lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisuéama
HRK) HRK) HRK) HRK)
662.769 667.782 649.422 627.588
827 522 1.188 1.485
587.978 576.658 544.718 529.194
73.964 90.601 103.515 96.909
522.992 537.013 559.103 514.582
149.513 151.559 160.508 174.733
299.251 291.898 250.618 206.036
14.103 20.420 15.386 57.219
23.452 18.518 47.913 22.151
36.673 54.619 84.678 54.443
11.927 5.562 2.247 2.909
1.197.688 1.210.357 1.210.772 1.145.078
628.894 634.696 665.812 670.362
549.448 549.448 549.448 549.448
7.259 -6.546 8.790 5.101
37.024 44.938 54.835 82.114
13.952 24.565 29.308 9.504
21.212 22.291 23.430 24.194
166.410 186.369 173.372 178.877
156.830 177.962 164.927 170.375
2.242 1.862 1.492 1.400
7.338 6.546 6.954 7.102
395.619 378.147 363.009 278.312
205.735 215.692 203.098 166.485
145.792 114.852 119.171 69.813
44.093 47.603 40.741 42.014
562.029 564.516 536.381 457.190
6.765 11.146 8.579 17.527
1.197.688 1.210.357 1.210.772 1.145.078
Period od
01.01. do
Godina koja je zavrsila 31. prosinca 30.06.
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisuéama (u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama
HRK) HRK) HRK) HRK)
29.852 61.504 83.417 47.239
(565.711) (59.611) (26.054) (44.457)
17.816 16.053 (27.304) (33.017)
44717 36.673 54.619 84.678
(8.044) 17.946 30.059 (30.235)
36.673 54.619 84.678 54.443
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Tablica 13.

Upisani kapital

Kapitalne rezerve

Rezerve iz dobiti

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

Dobit ili gubitak teku¢e godine

Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
Revalorizacija financijske imovine raspolozive
za prodaju

UKUPNO KAPITAL | REZERVE

Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u
inozemno poslovanje

Ostale promjene kapitala

UKUPNO POVECANJE ILI SMANJENJE
KAPITALA

Pripisano imateljima kapitala matice
Pripisano manjinskom interesu

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe

Na dan 30.
Godina koja je zavrsila 31. prosinca lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisuéama (u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama
HRK) HRK) HRK) HRK)
549.448 549.448 549.448 549.448
(19.882) (13.913) (15.041) (15.098)
28.290 11.853 29.728 29.961
37.024 44.938 54.835 82.114
13.952 24.565 29.308 9.504
113 112 112 110
187 72 164 (45)
609.133 617.075 648.554 655.995
(1.451) (4.670) (6.172) (9.827)
21.212 22.291 23.430 24.194
19.761 17.621 17.258 14.367
607.682 612.405 642.382 646.168
21.212 22.291 23.430 24.194

3.2 Odabrane financijske informacije o Izdavatelju za razdoblja tijekom godine

Tablice u nastavku prikazuju odabrane financijske informacije o Grupi tijekom razdoblja sijecanj-lipanj
2018. godine, kao i usporedive podatke iz istog razdoblja prethodne godine.

Tablica 14.

Poslovni prihodi
Operativni troSkovi
EBITDA

Amortizacija
Vrijednosno uskladenje
EBIT

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Ostali prihodi i rashodi
Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit tekuc¢e godine

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Konsolidirani izvjestaj o Rac¢unu dobiti i gubitka Grupe

Period od 1. sije¢nja do 30. lipnja

2017. 2018.

(u tisucama HRK)

(u tisucama HRK)

448.301 443.208
406.859 403.339
41.442 39.868
24.812 24.464
0 654
16.630 14.750
1.676 2.120
9.757 4.305

0 0

8.550 12.564
1.839 2.296
6.711 10.269
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Tablica 15. Konsolidirani izvjestaj o financijskom stanju Grupe

Na dan 30. lipnja

Na dan 30. lipnja

DUGOTRAJNA IMOVINA

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

Ostala dugotrajna imovina

KRATKOTRAJNA IMOVINA

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Financijska imovina

Ostala potrazivanja

Novac u banci i blagajni

UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

UKUPNO IMOVINA

KAPITAL | REZERVE

Temeljni kapital

Rezerve

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

Dobit ili gubitak poslovne godine

Manjinski interes

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema financijskim institucijama

Ostale dugoro¢ne obveze

Odgodena porezna obveza

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema financijskim institucijama

Obveze prema dobavljaima

Ostale kratkoro¢ne obveze

UKUPNE OBVEZE

PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

UKUPNO KAPITAL, REZERVE | OBVEZE

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Tablica 16. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe

Novc¢ani tijek od poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tijek od investicijskih aktivnosti

Nov¢ani tijek od financijskih aktivnosti

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine

Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata

2017. 2018.

(u tisucama HRK) (u tisucama HRK)
649.422 627.588
1.188 1.485
544.718 529.194
103.516 96.909
559.103 514.582
160.508 174.733
250.618 206.036
15.386 57.219
47.913 22.151
84.678 54.443

2.247 2.908
1.210.772 1.145.078
665.812 670.362
549.448 549.448
8.790 5.101

54.835 82.114
29.308 9.504
23.430 24.194
173.372 178.877
164.927 170.375

1.492 1.400

6.954 7.102
363.009 278.312
203.098 166.485
119.171 69.813
40.741 42.014
536.381 457.190
8.579 17.527
1.210.772 1.145.078

Period od 1. sije¢nja do 30. lipnja
2017. 2018.
(u tisucama HRK) (u tisucama HRK)

16.389 47.239
(14.828) (44.457)
7.577 (33.017)
54.619 84.678
9.138 (30.235)
63.757 54.443

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju godine

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
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Tablica 17.

Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe

Na dan 30. lipnja

Na dan 30. lipnja

2017. 2018.
(u tisu¢ama HRK) (u tisu¢ama HRK)

Upisani kapital 549.448 549.448
Kapitalne rezerve (14.875) (15.098)
Rezerve iz dobiti 24.927 29.961
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 69.282 82.114
Dobit ili gubitak teku¢e godine 5.925 9.504
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 110 110
Revalorizacija financijske imovine raspolozive

za prodaju 72 (45)
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 634.889 655.995
Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u

inozemno poslovanje (8.958) (9.827)
Ostale promjene kapitala 23.077 24.194
UKUPNO POVECANJE ILI SMANJENJE

KAPITALA 14.119 14.367
Pripisano imateljima kapitala matice 625.931 646.168
Pripisano manjinskom interesu 23.077 24.194

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
4. CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA 1ZDAVATELJA
4.1 Uvodno o rizicima specificnim za poslovanje Izdavatelja

Ulaganje u vrijednosne papire nosi sa sobom odreden stupanj rizika. Potencijalni Ulagatelji trebali bi
pazljivo razmotriti rizike i neizvjesnosti opisane u Prospektu, kao i ostale informacije ponudene u ovom
dokumentu, dokumentima na koje Prospekt upuéuje kao i bilo koji dodatak ovom Prospektu.

Opisani rizici i neizvjesnosti predstavljaju sve rizike i neizvjesnosti s kojima je l1zdavatelj upoznat na dan
ovog Prospekta, a koje smatra bitnima. Medutim, nize navedeni rizici nisu jedini kojima su lzdavatelj,
odnosno njegovo poslovanje izlozeni. Moguéi su i dodatni rizici i neizvjesnosti za koje lzdavatelj ovog
trenutka ne zna ili za koje ovog trenutka smatra da nisu bitni, a koji bi takoder mogli imati negativan
utjecaj na poslovanje Izdavatelja. Neki od navedenih rizika su specifiCni za lzdavatelja i njegovu
djelatnost dok su drugi vezani uz opéenito poslovanje u odredenim okolnostima te su njima izloZeni svi
poslovni subjekti koji posluju u navedenim okvirima.

U sluc€aju nastanka bilo kojeg ili kombinacije spomenutih rizika, to bi moglo imati bitan ili nepovoljan
ucinak na poslovanje, ugled, poslovne rezultate i financijski polozaj Izdavatelja. Sposobnost isplate
dividende mogla bi biti naruSena, a trzina cijena Dionica Izdavatelja mogla bi pasti. U procjeni rizika,
Ulagatelji bi trebali obratiti paznju i na ostale informacije u ovom dokumentu, uklju€ujuéi financijska
izvieS¢a te se, ako smatraju potrebnim, savjetovati sa svojim stru¢nim savjetnicima.

Redoslijed kojim su rizici prikazani ne odrazava vjerojatnost njihovog nastanka ili razmjere njihovog
potencijalnog ucinka na poslovanje, rezultate poslovanja, nov€ani tijek i financijsko stanje Izdavatelja.
Navedeni rizici mogu nastati pojedinacno ili kumulativno. Podaci u ovom poglavlju daju se na dan ovog
Prospekta.

4.2 Trzisnirizici
4.21 Rizik poslovhog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja uklju€uje politicke, makroekonomske i socijalne rizike na svim trzistima koja
su relevantna za poslovanje Izdavatelja, a na koje Izdavatelj, izuzev djelomi¢no socijalnih rizika, ne
moze izravno utjecati. Slabljenje poslovnog okruzenja trzista na kojem lzdavatelj posluje moze
negativno utjecati na poslovanje, financijski polozaj, poslovne rezultate i buduée prognoze Izdavatelja.

U 2017. godini Grupa je 54,2% prihoda od prodaje (2016. godine 53,1%) ostvarila na domaéem trzistu
te 45,3% (2016. godine 46,5%) prihoda od prodaje na inozemnom trzistu. Ostali prihodi od prodaje u
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najveéem se dijelu odnose na prihode od prodaje materijala i rezervnih dijelova te oni iznose 0,5%
prihoda od prodaje. Sukladno tome poslovanje lzdavatelja je pod utjecajem promjena poslovnog
okruzZenja na trzistima RH, ali i EU i CEFTA-e kao i drugim svjetskim trZistima.

Politi¢ki rizici uklju€uju moguénost da neka od drzava na kojima lzdavatelj posluje ili na &ijim je trzistima
prisutan sa svojim proizvodima, donese politicke odluke koje mogu imati negativan utjecaj na poslovanje
Izdavatelja. Politicki rizici ukljuCuju makro rizike koji utjeCu na sve poslovne subjekte u nekoj drzavi
(nacionalizacija imovine, nemiri, rat, promjena monetarne ili fiskalne politike, nestabilnost vlade) i mikro
rizike koji utje€u na odredene gospodarske grane ili poslovne subjekte (korupcija, predrasude prema
odredenim gospodarskim aktivnostima, nacionalizacija odredenih gospodarskih resursa),

Uzimajuci u obzir trenutne unutarnje i vanjskopoliticke odnose, Republika Hrvatska djeluje kao stabilna
parlamentarna demokracija, ujedno i ¢lanica NATO saveza te punopravna ¢lanica Europske unije od 1.
srpnja 2013. godine te nastanak politiCkih rizika koji bi mogli imati znatan utjecaj na poslovanje
Izdavatelja nije izgledan. lako je Hrvatska napravila znadajne napore u smjeru razvoja trziSne
ekonomije, za dostizanje razine ekonomskog razvoja zapadnoeuropskih zemalja potrebno je provesti
znaCajne dodatne investicije te niz dodatnih reformi, no nastanak politickih rizika koji bi mogli imati
znatan utjecaj na poslovanje lzdavatelja nije izgledan. Medu trzista na kojima lzdavatelj posluje
prevladavaju ona s uredenim trziSnim gospodarstvima sa razinom politicke stabilnosti koja osigurava da
je vijerojatnost utjecaja bilo kakvog poremecaja na poslovanje Izdavatelja niska.

Poslovanje svake kompanije je pod znalajnim utjecajem makroekonomskih rizika koji utje€u na
cjelokupno gospodarstvo, a uzrokovani su ¢imbenicima kao $to su nezaposlenost, cjenovni indeksi,
monetarna politika, kamatne stope i te€aj. Za poslovanje |Izdavatelja posebno su vazni pokazatelji kao
Sto su osobna potroSnja, razina raspolozivog osobnog dohotka te kretanja u trgovini na malo. U slu¢aju
pada BDP-a na trzistima koja su relevantna za poslovanje Izdavatelja, kupci potencijalno mogu smanijiti
potroSnju pojedinih proizvoda, $to bi moglo negativno utjecati na prihode Izdavatelja ili se usmijeriti s
brendiranih proizvoda na privatne robne marke, $to bi moglo dovesti do smanjenja prosje¢ne cijene
proizvoda i/ili gubitka trziSnih udjela. Kra$ nastoji minimizirati rizik poslovnog okruzenja diversifikacijom
poslovanja kroz Sirenje i otvaranje novih trzista.

Socijalni rizici ukljuCuju okolnosti koje utje€u na zajednicu u kojoj Izdavatelj posluje, primjerice uvijeti
rada, krSenje prava radnika, korupcija unutar poduzeéa su neki od spomenutih rizika. Socijalni rizici
mogu imati visoki utjecaj na poslovanje nekog poslovnog subjekta kroz politiCke ili drustvene posljedice
te negativno javno misljenje. Mogucnost nastupanja socijalnih rizika u odnosu na Izdavatelja je iznimno
niska zbog postivanja prava radnika, pridrzavanja najboljih poslovnih praksi te aktivne politike drustveno
odgovornog poslovanja.

4.2.2 Rizik poslovanja na medunarodnim trziStima
Izdavatelj posluje u vise razliCitih drzava, ¢ime je izlozen riziku medunarodnog poslovanja.

Kra$ posluje na vise od 40 trzista diljem svijeta, direktno kroz vlastita drustva i indirektno kroz suradnju
s regionalnim i nacionalnim distributerima. Uz Hrvatsku, najvaznija trziSta Izdavatelja su regionalna
trziSta koja ukljuéuju Bosnu i Hercegovinu, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru i Makedoniju. Navedena
predstavljaju regionalno trzZiste te treba uzeti u obzir politicki i opéi drustveni rizik s obzirom da neke od
navedenih zemalja jo$ uvijek prolaze kroz proces politiCke tranzicije. l1zvan regije, najvaznije je trziste
Saudijske Arabije, a zatim ga slijede Sjeverna Amerika te trziSta na podrucju Zapadne i Srednje Europe:
Njemacka, Austrija, Svicarska, Ceska i Slovacka.

Neki od rizika poslovanja na navedenim trzistima, koji mogu imati utjecaj na poslovanje Izdavatelja su:
- politicka, ekonomska ili socijalna situacija na pojedinom trzistu
- raznolikost i opseznost legislative koje se lIzdavatelj mora pridrzavati i kojoj se mora prilagoditi

- pravna nesigurnost; uklju€ujuéi iznenadne promjene propisa, teSkoce u zastiti prava
intelektualnog vlasniStva, promjene porezne politike, uvodenje uvoznih kvota i tarifa, kontrola
cijena, otezano ostvarivanje prava iz ugovora i sporazuma te otezana naplata potrazivanja

- porast logisti¢kih troSkova

Rizik povezan s poslovanjem na medunarodnim trZistima minimizira se diversifikacijom poslovanja,
odnosno pravilnim rasporedivanjem poslovnih aktivnosti po zasebnim trziStima kako bi se ogranicila
izlozenost, odnosno ovisnost, o bilo kojem pojedinom medunarodnom trziStu. Nastanak pojedinih rizika
poslovanja na medunarodnim trziStima je teSko predvidjeti kao i razmjer njihovog utjecaja na poslovanje
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Izdavatelja, no Izdavatelj redovno prati sve relevantne okolnosti na trzistima na kojima posluje kako bi
se stupanj utjecaja sveo na najmanju mogucu razinu.

4.2.3 Rizik konkurencije

Poslovanije Izdavatelja pod utjecajem je rizika od jacanja konkurencije $to ukljuuje domace i inozemne
kompanije te njihovo repozicioniranje i/ili poveéanje intenziteta trZidnih aktivnosti. Snaga konkurencije
bazira se izmedu ostalog na cijeni i kvaliteti proizvoda te snazi brenda. U situaciji kada potraznja
potroSaca raste sporo i cjenovno je vrlo osjetljiva, uspjeh kompanija koje su orijentirane na brendirane
proizvode u najve¢em dijelu ovisi o njihovoj sposobnosti da budu inovativne te istovremeno cjenovno
konkurentne.

Kra$ grupa suolena je sa snaznom konkurencijom u svakom segmentu poslovanja. Dio inozemne
prehrambene konkurencije u prednosti je pred lokalnim kompanijama po pitanju tehnoloSke
infrastrukture, moguénosti ulaganja u istrazivanje i razvoj, financijske snage i resursa, poznavanju
preferencija i zelja potro$aca na globalnoj razini, veli€ini marketinskih budzZeta te prepoznatljivosti i snazi
brenda na medunarodnim trzistima.

Hrvatsko trziSte koje je najznacajnije za Kra$, pokazuje visok stupanj lojalnosti prema tradiciji, hrvatskim
proizvodima i ranije steCenim potroSackim navikama odrzavajuéi tako stabilnu potraznju za KraSevim
proizvodima. Fokusiranjem na razvoj vlastitih brendova prepoznatljivog identiteta, Sirenjem asortimana,
uvodenjem novih proizvoda te odrzavanjem standardne visoke kvalitete Kra$ grupa uspjesno odrzava
znacajan trzisni udio na regionalnim trziStima potrosnje te umanjuje i upravlja vjerojatno§¢u nastanka
navedenog rizika. Eventualna nemoguénost kontroliranja i jam&enja kvalitete proizvoda Izdavatelja
mogla bi se negativno odraziti na njenu reputaciju, a upravo je reputacija klju¢na nematerijalna vrijednost
Izdavatelja koja ga diferencira u odnosu na konkurenciju.

4.2.4 Rizik povezan uz dobavljivost i kvalitetu sirovina te promjenu njihovih cijena

Kra$ grupa potrebnu sirovinu nabavlja od trecih strana, s domaceg i inozemnog trzista. Kras je svjestan
vaznosti razvoja odnosa i odrzavanja odnosa sa svojim dobavljaima te koliko ti odnosi pridonose
kvaliteti poslovanja.

Glavni rizici koji proizlaze iz poslovne suradnje s vanjskim dobavljaima su rizik nemogucénosti
postivanja ugovorenih rokova i/ili koli€¢ina potrebnih sirovina. Svaka promjena u isporuci sirovina ili u
cijeni moze imati negativni utjecaj na profitabilnost i nov&ani tijek I1zdavatelja. Visoki standardi kvalitete
proizvodnje i kvalitete gotovih proizvoda zahtijevaju isporuku sirovina visokog stupnja kvalitete. Prekid
suradnje s nekim od klju€nih dobavljata izlaze |zdavatelja riziku da ne¢e moci nabaviti sirovine po
definiranom standardu kvalitete $to posljedicno moze imati negativni utjecaj na konaénu kvalitetu
proizvoda time i na poslovanje, financijski polozaj i rezultate 1zdavatelja.

Jedan dio sirovina pod snaznim je utjecajem promjena cijena na koje Izdavatelj ne moze direktno
utjecati. Kljuéni razlozi za promjenu cijena mogu biti vremenski uvjeti, s obzirom da je rije¢ o derivatima
poljoprivrednih dobara, burzovna kretanja na svjetskim trzitima i kretanja teaja valuta u kojima se
trguje tim sirovinama. Tro8ak sirovina i materijala mozZe imati zna€ajnu ulogu u troSkovima gotovih
proizvoda koje Izdavatelj proizvodi, stoga je isti podlozan utjecaju promjene cijena na trzistu relevantnih
sirovina, Ciji se utjecaj ne moze uvijek nadoknaditi kroz prodajnu cijenu proizvoda kupcu. IzloZzenost
riziku volatilnosti cijena i dobavljivosti sirovina umanjuje se provodenjem nabavne politike koja uklju€uje
vide Cimbenika kojima se nastoji minimizirati potencijalni rizik. Nabavna politika uklju€uje neovisnost o
pojedinim dobavljadima te odrzavanje odnosa sa Sirokim brojem uglednih dobavljaa, pracenje i
predvidanje trziSnih trendova te ugovaranje cijena sirovina u optimalnim okolnostima.

4.2.5 Rizici proizvodnje i distribucije prehrambenih proizvoda

Prehrambena industrija je u velikom dijelu ovisna o stvarnoj sigurnosti proizvoda te percepciji potrosaca
o istoj. Prehrambeni proizvodi su izloZeni riziku kontaminacije, $to ukljuCuje gotove proizvode, ali i
sirovinu potrebnu za proizvodnju gotovih proizvoda. Kras je stoga izloZen riziku potencijalnog povlagenja
i/ili uniStenja takvih proizvoda, $to posljedicno moze imati negativni utjecaj primarno na reputaciju
Izdavatelja te rezultirati znacajnim troSkovima vezanim za takav postupak koji moze imati negativni
utjecaj na profitabilnost, nov&ani tijek i cjelokupno poslovanje Krasa.

Uz izravan rizik kontaminacije proizvoda iz vlastitog portfelja, Kras je izloZzen i riziku kontaminacije
proizvoda drugih proizvodaca. Negativni publicitet koji proizlazi iz takve situacije moze se vezati uz
Gitavu industriju te samim time rezultirati smanjenom potraznjom za KrasSevim proizvodima Sto u
konacnosti moze negativno utjecati na poslovanje lzdavatelja.
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Distribucija prehrambenih proizvoda zahtijeva odredene standarde u vidu osiguranja kvalitete i
zdravstvene ispravnosti proizvoda putem propisanih nacina i uvjeta skladistenja i prijevoza. Problem
tehnicke prirode u distributivnom lancu moze uzrokovati gubitke uzrokovane kvarljivoS¢u prehrambenih
proizvoda, $to moze imati negativne posljedice na poslovanje Krasa.

Na Kras se primjenjuje niz propisa u sklopu regulative vezane uz ljudsku prehranu, sigurnost proizvoda,
zastitu okoliSa, na svim trZistima na kojima posluje. Kra$ kontinuirano i sustavno prati sve primjenjive
propise te s istima pravovremeno uskladuje svoje poslovanje i na taj nadin smanjuje mogucnost
nastanka rizika. Medutim eventualni propusti mogu rezultirati sankcijama koje mogu prouzroditi troskove
vezane uz otklanjanje mogucih prekrsaja i/ili prilagodbu propisima §to moze negativno utjecati na
poslovanje Kra$a.

4.2.6 Rizik promjene potraznje za robom Siroke potrosnje

Kra$ proizvodi i prodaje prehrambene proizvode koji se smatraju robom Siroke potrosnje. Kako se ne
radi o nuznim potrepstinama svakog kuc¢anstva, prisutna je elasti¢nost potraznje. Elasti€énost potraznje
u snaznoj je korelaciji u odnosu na cijenu proizvoda te percipiranu vrijednost. Svaka promjena u cijeni
proizvoda te percipiranoj vrijednosti moze se negativno odraziti na poslovanje Izdavatelja.

TrziSna liberalizacija i globalizacija posebno su se odrazile na trziste robe Siroke potrosnje Sto je
rezultiralo dolaskom svjetskih proizvodaca i trgovackih lanaca u Republiku Hrvatsku i u konaénici
rezultiralo pojatanom trziSnom konkurencijom, raznovrsnijom ponudom te povecanjem kvalitete
proizvoda.

Resursi kojima raspolaze medunarodna konkurencija daleko nadilaze resurse lokalnih gospodarskih
subjekata Sto je prisililo domacu industriju da posveti dodatnu pozornost kontinuiranom unapredenju
ponude, kroz ulaganja u istrazivanje i razvoj, marketing, ljudske potencijale i druge alate kojima se
omogucava pracenje svjetskih trendova.

Stope rasta u prehrambenoj, a posebice konditorskoj industriji, nisu velike te se kreéu ovisno o
makroekonomskim prilikama, promjenama svijesti potroSaca i potraznjom za supstitutima koje potroSaci
percipiraju ,zdravijima“. Medutim, niske stope rasta ne bi trebale ograniavati daljnja ulaganja koja su
nuzna za odrzavanje konkurentnosti.

Industriju konditorskih proizvoda karakterizira i djelomi¢na sezonalnost Ciji utjecaj Kras umanjuje
proizvodnjom svih glavnih konditorskih kategorija (Cokoladni proizvodi, proizvodi na bazi bradna i
bombonski proizvodi).

4.2.7 Rizik povezan uz poslovnu suradnju

Izgradnja &vrstih i odrzavanje dobrih poslovnih odnosa s kljuénim partnerima nuzna je za ostvarivanje
dobrih poslovnih rezultata. Kra$ grupa kontinuirano ulaze u odrzavanje dobre poslovne suradnje sto je
rezultiralo dugoro€nim i stabilnim poslovnim odnosima kroz cijeli vertikalni i horizontalni lanac.

Odrzavanije kvalitetne suradnje s vode¢im domacim i regionalnim trgovackim lancima te medunarodnim
distributerima osigurava ciljanu poziciju proizvoda na prodajnim mjestima §to je kljuéno za uspjesno
poslovanje. Kvalitethom marketinskom komunikacijom te strategijom usmjerenom na povecanje
prepoznatljivosti brenda Izdavatelj direktno utjeCe na povecanje potraznje za proizvodima te tako i na
povecéanje pregovaracke pozicije prilikom definiranja uvjeta poslovanja s partnerima. Takva suradnja
moze rezultirati nastankom novih troSkova slijedom odobravanja dodatnih popusta, promjenom uvjeta
placanja i sli¢nih aktivnosti vezanih uz poboljSanje uvjeta suradnje.

Rizi¢nost kupaca i procesa naplate se kontinuirano i sustavno prati Sto rezultira limitiranjem izloZenosti
prema rizi€nijim kupcima. Istovremeno se sistematskim mjerama kao $to su instrumenti osiguranja
potrazivanja te razvijanje alternativnih modela distribucije i prodaje smanjuje rizik na vlastito poslovanje
u slucaju raskida suradnije ili ste¢aja nekog od vaznijih kupaca, no Kra§ ne moze pruziti nikakva jamstva
da prekid suradnje s nekim od najvecih partnera neée imati znacajnijeg utjecaja na poslovanije.

4.3 Financijski rizici

Poslovne aktivnosti Izdavatelja izloZene su razli€itim vrstama financijskog rizika. Izdavatelj pazljivo prati
financijske rizike i poduzima aktivnosti s ciliem u€inkovitog upravljanja istima. Financijski rizici ukljucuju
rizik likvidnosti, kreditni rizik, valutni i kamatni rizik, koji se uobi€ajeno javljaju tijekom redovnog
poslovanja.
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4.3.1 Rizik likvidnosti

lzdavatelj utvrduje odgovarajuéi okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciliem upravljanja
kratkoro&nim, dugoro€nim i svim ostalim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Grupa upravlja rizikom
likvidnosti odrzavajuci prikladne priCuve, bankovna sredstva i priCuve pozajmljenih sredstava,
neprekidnim pra¢enjem predvidenih i stvarnih nov€anih tijekova te usporedujuci rokove dospijeca
financijske imovine i obveza.

Upravljanje likvidnoS¢u usmijereno je na optimalizaciju veli€ine i strukture likvidne imovine koja se moze
brzo unovéiti i time osigurati solventnost u poslovanju.

Drustvo provodi poslovnu politiku prema kojoj posluje samo sa kreditho sposobnim ugovornim
stranama, osiguravajuci prema potrebi viSak osiguranja za ublazavanije rizika financijskog gubitka zbog
neispunjenja ugovornih obveza. IzloZzenost Drustva i financijski polozaj drugih ugovornih strana se
kontinuirano prate i procjenjuju.

Kontinuirano vrednovanje potrazivanja provodi se na temelju financijskog polozaja kupaca i sukladno
potrebama, pribavljanjem sredstava osiguranja potrazivanja, primjerice garancija ili zaduznica.

Koeficijenti tekuce likvidnosti DruStva u protekle tri godine ostvareni su u rasponu od 1,32 do 1,54, s
tendencijom rasta i odrazavaju stabilnu tekuéu likvidnost. U odnosu na standardne vrijednosti, ostvareni
pokazatelji likvidnosti potvrduju da Drustvo uspjesSno upravlja s likvidno$¢u te ukazuju na nisku
vjerojatnost nastanka ovog rizika.

4.3.2 Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih strana koji moze
prouzroditi financijski gubitak. Kra$ grupa je usvojila politiku prema kojoj posluje samo sa kreditno
sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuc¢i potreban viSak rezerve za ublazavanje rizika
financijskog gubitka zbog neispunjenja ugovornih obveza. 1zloZzenost Grupe te kreditni polozaj drugih
ugovornih strana kontinuirano se prate, a ukupni iznos zaklju€enih transakcija raspodijeljen je izmedu
odobrenih ugovornih strana.

Potrazivanja od kupaca uklju€uju veliki broj kupaca s razli€itih zemljopisnih trzista. Kontinuirano
vrednovanje potrazivanja provodi se analizom financijskog polozaja kupaca te se u odredenim
situacijama pribavljaju garancije kojima se osiguravaju potrazivanja prema kupcima.

Kra$ i ovisna drustva nemaju znacajniju izloZzenost kreditnom riziku prema nijednoj ugovornoj strani ili
grupi ugovornih strana sliénih karakteristika. Kreditni rizik likvidnih sredstava i derivativnih financijskih
instrumenata je ograni¢en, zato jer druge ugovorne strane predstavljaju banke sa visokim kreditnim
rejtinzima koji su odredeni od medunarodnih agencija za odredivanje kreditnih rizika.

4.3.3 Valutni rizik

Grupa posluje na medunarodnom trzistu €ime je posljedi€no izloZzena valutnom riziku. Valutni rizik
nastaje iz buduéih komercijalnih transakcija, priznate imovine i obveza i neto ulaganja u poslovne
aktivnosti u inozemstvu. Takoder treba uzeti u obzir da Izdavatelj ima ovisna drustva i izvan Hrvatske
¢ime je vrijednost dioni¢ke glavnice izloZzena promjeni te€aja.

Valute koje Kra$ grupi uzrokuju rizik su prvenstveno EUR i USD. Kra$ i ovisna drustva u ovom trenutku
nemaju posebnih instrumenata zastite vec je isto djelomi¢no osigurano kroz valutnu uskladenost
imovine i obveza Grupe.

Promjene te€ajeva izmedu navedenih valuta i HRK mogu imati utjecaj na rezultate buduéih operacija i
buduceg nov€anog tijeka lzdavatelja. Valutnim rizikom upravlja Sektor financija i kontrolinga koji
kontinuirano razmatra mogucnosti koristenja financijskih instrumenta kao osiguranje od rizika promjene
te€aja, medutim, navedeni instrumenti do sada nisu koristeni.

4.3.4 Kamatni rizik

Kamatni rizik proizlazi iz dugoro¢nih i kratkoro¢nih kredita koji su ugovoreni uz promjenjivu kamatnu
stopu baziranu na standardnim kamatnim stopama (EURIBOR, LIBOR, ZIBOR). Shodno tome, svaka
promjena kamatnih stopa moze imati negativni utjecaj na profitabilnost i nov&ani tijek Izdavatelja.

Vecéina zaduzenja Izdavatelja na koja se obraCunavaju kamate ugovorena su uz fiksnu kamatnu stopu.
Kra$ grupa kontinuirano prati promjenu kamatnih stopa te se kamatnim rizikom upravlja odrzavanjem
kombinacije izmedu fiksne i promjenjive kamatne stope na posudbe. Kra$ i ovisna drustva u ovom
trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite od kamatnog rizika.
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4.4 Drugirizici vezani za Izdavatelja
441 Rizik postojeéih i moguéih sudskih sporova

Izdavatelj je, kao i svaki gospodarski subjekt, podloZzan riziku vodenja postupaka pred sudovima,
regulatornim ili drugim nadleznim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi postupci se prije svega
odnose na sporove s duznicima ili dobavljacima. U buducnosti se ne moze iskljuciti ni rizik potencijalnih
tuzbi od strane kupaca proizvoda Izdavatelja uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Izdavatel
ne moze pruziti nikakva jamstva da rezultati sudskih sporova u tijeku ili buduéih sporova ili mjera nec¢e
znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Izdavatelja. Procjena utjecaja sudskih i arbitraznih
postupaka na financijski polozaj Izdavatelja prikazana je u dijelu Il. — toCka 20.8 “Sudski i arbitrazni
postupci” ovog Prospekta.

4.4.2 Rizik promjene dioni¢arske strukture i rizik promjene upravljackih struktura

Izdavatelj ¢e provesti postupak dokapitalizacije koji moze rezultirati promjenom vlasniCke strukture.
Provodenje dokapitalizacije moze dovesti do promjene u postotku vlasniStva dioni€ara |zdavatelja.
Izdavatelj ne moze komentirati planove dioni€ara vezano za proces dokapitalizacije iz razloga $to odluka
o povecanju njihovog udjela, zadrzavanju udjela ili smanjenju udjela ovisi o njihovoj poslovnoj politici,
strategijama i planovima.

443 Rizik povezan uz ovisnost poslovanja o intelektualnom vlasnistvu

Proizvodni i distribucijski portfelj Krasa sastavljen je od vlastitih brendova te je oCuvanje njihove
reputacije i percepcije vrijednosti od strane potroSaca od velike vaznosti za poslovne rezultate Krasa.

Navedeno se ostvaruje prije svega aktivnom politikom zastite zigova sukladno mjerodavnim propisima.
Izdavatelj je registrirao 173 ziga pri Drzavnom zavodu za intelektualno vlasnistvo. Osim u Republici
Hrvatskoj, lzdavatelj pojedine Zigove registrira i pri nadleznim tijelima drzava na cijem podrudju
Izdavatelj prodaje proizvode pod tim zigom, s posebnim naglaskom na drzave Europske unije,
JugoistoCne Europe te Sjedinjene AmeriCke Drzave. Medutim, registracija ziga ne jam¢i da prava
nositelja ziga nece biti povrijedena, a u nekim jurisdikcijama zastita tih prava pred nadleznim tijelima
moze biti dugotrajna i neucinkovita.

S druge strane, postoje i bitni Cimbenici u poslovanju poput know-how-a i poslovnih tajni koji se ne mogu

u obliku ugovora o povjerljivosti, no postoiji rizik povrede tih ugovora.

Moguénost dogadaja koji mogu utjecati na smanjenje vrijednosti i reputaciju Krasevih brendova moze
rezultirati smanjenjem potraznje za istima i samim time na poslovne rezultate I1zdavatelja.

4.4.4 Rizik ovisnosti o menadzmentu i kljuénim radnicima

Izdavatelj se snazno oslanja na svoje radnike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti.
Izdavatelj kontinuirano nastoji zadrzati najbolje kadrove na svim nivoima kako bi zadrzao vodecu
poziciju na trziStu kroz omogucavanje daljnjeg obrazovanja, profesionalnog usavrSavanja i
napredovanja te materijalnog nagradivanja.

Radnicima se omogucéava sudjelovanje u viasnistvu Izdavatelja kroz program radni¢kog dioniCarstva.

Izdavatelj ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e uspjeti zadrzati postoje¢i menadzment i klju€ne radnike
ili da ée uspjeti privuci nove kvalitetne radnike u buduénosti. Gubitak klju€nih radnika ili nemoguénost
privlatenja novih moglo bi imati zna¢ajan utjecaj na poslovanje Izdavatelja.

4.4.5 Rizici buduéih akvizicija

KraSeva strategija rasta, diversifikacije i umanjenja trziSnog rizika uklju€uje i Sirenje putem akvizicija.
Identifikacija potencijalnih meta akvizicija provodi se kontinuirano i sistematski.

U ovom trenutku nije identificirana niti kona¢no definirana niti jedna meta akvizicije, no realizacija
akvizicije takve identificirane mete ukljuCuje, uz samu cijenu akvizicije, i znacajne financijske i operativne
resurse kako bi se preuzeta kompanija integrirala u postoje¢e poslovanje.

U slu€aju realizirane akvizicije, Kra$ je izloZen riziku integracije i upravljanja preuzetim drustvom te
moguénost neucinkovite integracije i upravljanja moze imati Stetan utjecaj na poslovanje Krasa.
Izdavatelj ima iskustva sa uspjeSnim integriranjem drustava koja su bila predmet ranijih akvizicija, no ne
moze pruziti nikakva jamstva da ¢e biti u stanju adekvatno adresirati sve rizike u provodenju novih
akvizicija ili u integriranju novih drustava koja su predmet tih akvizicija.
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4.4.6 Rizik poremeéaja u IT sustavu i tehnoloskog zaostajanja

Jedan od klju¢nih preduvjeta efikasnog proizvodnog upravljanja, upravljanja distribucijskim kapacitetima
te komunikacije s kupcima, distributerima i ostalim poslovnim partnerima je IT sustav koji povezuje
razliCite proizvodne, logistiCke i distributivne sustave, baze podataka koje proizlaze iz takvih sustava te
nudi informacije temeljem kojih se donose poslovne odluke. Stoga je poslovanje Izdavatelja u tom smislu
snazno naslonjeno na uspjeSnost i operativnost IT sustava, njegovoj integraciji s ostalim aspektima
poslovanja te moguénosti nudenja pravovremenih informacija kako bi se donijele potrebne poslovne
odluke, a poremecaj u IT sustavu mogao bi imati negativan utjecaj na poslovanje, a samim time i
financijske rezultate I1zdavatelja.

IT sustavi te infrastruktura se cikli¢ki obnavljaju kako bi se osiguralo njihovo neometano funkcioniranje.
Pri tome se koriste svjetski renomirana rjesenja i partneri, radnici zaduzeni za navedena podrucja se
redovno obrazuju kako bi bili upoznati se aktualnom tehnologijom.

Uz IT sustav, tehnologija koja se koristi prilikom proizvodnje treba omoguciti da se ostvari standardno
visoka kvaliteta proizvoda uz odrzavanje zadovoljavajuée razine profitabilnosti. S obzirom na izuzetno
brz tehnoloski razvoj moze se oCekivati kako ¢ée se proizvodne tehnologije u bliZzoj buduc¢nosti mijenjati
omogucujuci tako jednaku kvalitetu proizvoda uz postizanje vise profitabilnosti.

Kra§ mora u svakom aspektu poslovanja pratiti inovacije i nove primjene tehnologija kako bi odrzao
konkurentsku poziciju na trzistu. Primjena novih tehnologija moze imati veliku ulogu u dodanogj
vrijednosti kvalitete, cijene, funkcionalnosti i prihnva¢anju proizvoda. Kras odrzava partnerske odnose sa
vodeéim svjetskim proizvodadima opreme za konditorsku industriju te radnicima omogucéava
prisustvovanje na sajmovima, stru¢nim skupovima te drugim struénim okupljanjima ¢ime se osigurava
upoznatost sa svim aktualnim i nadolaze¢im tehnoloSko-tehni¢kim rjeSenjima.

U malo vjerojatnom slu€aju nastanka rizika tehnoloSkog zaostajanja moze doéi do pada prodaje,
odnosno gubitka trziSnog udjela Sto moze imati negativne posljedice na rezultate |zdavatelja.

4.4.7 Rizik vezan uz zastitu okoliSa te osiguranje kvalitete i sigurnosti proizvoda

Standardno visoka kvaliteta i sigurnost proizvoda Grupe predstavljaju osnovne odrednice vrijednosti
brenda, njegove reputacije te prihvacenosti i percepcije kod kupaca te kod krajnjih potrosaca.

Kra$ grupa posvecuje posebnu paznju te ulaze znacajna investicijska sredstva u unaprjedenje sustava
zastite okoliSa te osiguranja kvalitete i sigurnosti proizvoda. Unato¢ navedenom, uvijek postoji izvjesni
rizik propusta u osiguranju kvalitete i sigurnosti proizvoda Kra$ grupe $to moze rezultirati sa zna¢ajnim
troSkovima vezanim za otklanjanje eventualnih ekoloskih Steta Sto bi se posljediéno negativno odrazilo
na poslovanje Izdavatelja.

4.4.8 Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Razina pokri¢a osiguranjem je na razini uobi¢ajenoj za industrije u kojima Grupa posluje. Sklopljene
police osiguranja prvenstveno su vezane uz ozljede na radu, kvar strojeva, Stetu na objektima i ostaloj
materijalnoj imovini te odgovornost od uporabe proizvoda. Medutim, nije moguce pokriti osiguranjem
sve potencijalne obveze i gubitke te samim time Izdavatelj ne moze pruziti nikakva jamstva da nece biti
izlozen situacijama koje nece biti pokrivene osiguranjem te da takve situacije ne¢e imati znac¢ajnog
utjecaja na poslovanje i financijsko stanje Izdavatelja.

449 Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvodac¢ prehrambenih proizvoda Kra$ grupa je podlozna opseznoj i strogoj regulativi vezanoj
uz ljudsku prehranu, sigurnost proizvoda, sigurnost i radne uvjete radnika, sigurnost i zastitu okoliSa
(uklju€ujuc¢i one vezane uz otpadne vode, Cisto¢u zraka, buku, zbrinjavanje otpada, ¢is¢enje okolisa i
sl.), sastav proizvoda, pakiranje, oznaCavanje, oglasavanje te trziSno natjecanje. Proizvodnja hrane
rezultira stvaranjem otpada, ispustanjem Stetnih tvari u atmosferu i vode te je Izdavatelj zbog toga duzan
pribavljati razli¢ite dozvole i pridrzavati se razli€itih propisa. Regulativa vezana uz zdravlje, sigurnost i
zastitu okoliSa u Europi i drugim razvijenim regijama postaje sve stroza, a provedba sve izraZenija.
Izdavatelj se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo kakvi podbacaji u takvim nastojanjima
mogli bi rezultirati razliCitim kaznama. lzdavatelj smatra da je uskladen s postoje¢im propisima te
rokovima propisanima od strane razlicitih regulatora, medutim ne mozZe dati nikakva jamstva da neée
biti suoCen sa znacajnim troSkovima otklanjanja eventualnih prekr3aja ili obveze da, prema takvim
propisima, odgovori na negativni publicitet ili da se prilagodi promjenama u postoje¢im propisima, a §to
bi moglo znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Izdavatelja. Takoder, moguce je da se u
buducnosti donesu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena interpretacija) Sto bi moglo
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utjecati na poslovanje i proizvode Izdavatelja. Izdavatelj ne moze dati nikakva jamstva da u buduénosti
tro$ak pridrzavanja pozitivnih propisa i prilagodbe njihovim izmjenama nec¢e imati zna¢ajnog utjecaja na
poslovanje i financijsko stanje Izdavatelja.

5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijest i razvoj Izdavatelja
5.1.1 Naziv i tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka lzdavatelja: KRAS prehrambena industrija d.d.
Skraéena tvrtka Izdavatelja: KRAS d.d.

Tvrtka lzdavatelja na engleskom jeziku: KRAS Food Industry Plc

Tvrtka lzdavatelja na njemackom jeziku: KRAS Nahrungsmittelindustrie AG

5.1.2 Mijesto registracije lzdavatelja i mati¢ni broj

Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zagrebu
Mati¢ni broj subjekta upisa (MBS): 080005858
Osobni identifikacijski broj (OIB): 94989605030

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb nastalo je pretvorbom poduze¢a "Josip Kra$" prehrambena
industrija p.o. Zagreb na osnivackoj skupstini 22. prosinca 1992. godine, sukladno Odluci o pretvorbi
poduzeca "Josip Kras" u dioni¢ko drustvo od 24. veljaCe i 25. lipnja 1992. godine i rjeSenju Agencije za
restrukturiranje i razvoj broj: 30602/92-03/97 od 27. srpnja 1992. godine.

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.

5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Izdavatelj je osnovan kao drustvo kapitala, dioni¢ko drustvo, u Republici Hrvatskoj te posluje u skladu
sa zakonodavstvom Republike Hrvatske.

Sjediste |zdavatelja je na adresi 10000 Zagreb, Ravnice 48, a broj telefona Izdavatelja u registriranom
sjedistu je (+ 385) 1 2396 111.

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lIzdavatelja
Od 1911. — 1992. godine

Povijest Krasa pocinje 1911. godine kada je tvornica Union u Zagrebu zapocela s radom kao prvi
proizvodac ¢okolade u jugoisto¢noj Europi. Ve¢ od samog pocetka konditorski proizvodi proizvedeni u
ovoj tvornici primaju najvece ondasnje priznanje - Union postaje carski i kraljevski dobavlja¢ beckog
dvora. Godine 1923., u Zagrebu, tvrtka Bizjak zapocCela je proizvodnju dvopeka, keksa i vafla. Do 1950.
godine Unionu se pridruzuju i ostali proizvodaci konditorskih proizvoda iz Zagreba te od tada kompanija
posluje pod imenom Kra$. U idué¢im desetlje¢cima Kra$ je postepeno dodavao proizvodne linije: 1965. -
proizvodnju keksa i vafla, 1968. - proizvodnju gume za Zvakanje dok je 1984. objedinjena proizvodnja
bombona i gume za Zvakanje u novoj proizvodnoj zgradi na maksimirskim Ravnicama. U ovom su
razdoblju na trziste plasirani neki od Krasevih najpoznatijih proizvoda kao $to su; Bajadera, Ki-ki, Bronhi,
505 s crtom, Zivotinjsko carstvo, Domadica i ostali.

Od 1992. — 2007. godine

Pocetkom 1992. godine, Kras se iz drustvenog poduzeca preoblikovao u dioni¢ko drustvo te se pocinje
razvijati kao suvremena i trziSno orijentirana kompanija. Tijekom 1997. godine donesen je dugorocni
poslovni plan koji je uklju€ivao i Plan restrukturiranja Krasa. Tijekom 1998. i 1999. godine ukupna
proizvodnja se objedinila na jednoj lokaciji u Zagrebu u Ciju je izgradnju i modernizaciju investirano viSe
od tadasnjih 100 milijuna DEM. Nadalje, u 2001. godini Kra$ je zapoceo novi ciklus kapitalnih ulaganja
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s teziStem na izgradnji potpuno automatiziranog visokoregalnog skladista gotovih proizvoda koje je
pusteno u rad u rujnu 2002. godine.

U 2001. godini oformljen je KRAS-ESOP, drustvo za savjetovanje i upravljanje ¢ija je osnovna svrha
oCuvanije u€eS¢a radnika Krasa u ukupnoj dioni¢arskoj strukturi i motivacija radnika kao ¢lanova Drustva
za postizanje boljeg radnog ucinka i financijskog rezultata.

U 2004. godini realizirana je akvizicija Mire a.d. Prijedor, najve¢eg proizvodaca keksa i vafla u Bosni i
Hercegovini. Na taj su nadin osigurane pretpostavke Sirenja zajedniCkog proizvodnog asortimana i
njegovog plasmana na trzista na kojima posluje Kras grupa.

U 2007. godini otvoren je prvi Choco bar bombonniere Kras u Zagrebu s ponudom ekskluzivnih
proizvoda, s kojim je zapocela realizacija projekta otvaranja sli¢nih objekata kao marketinskog iskoraka
Krasa.

U navedenom razdoblju Kra$ je zaprimio brojne nagrade od kojih valja istaknuti Eko Oskar 1998. godine
i Zlatnu kunu 2001. godine.

Od 2007. — 2017. godine

Nakon prvih znakova ekonomske krize i usporavanja gospodarskih aktivnosti u drugom polugodistu
2008. godine, Kras je tijekom 2009. godine vlastito poslovanje maksimalno prilagodio uvjetima na trzistu.
Poslovne aktivnosti Drustva bile su usmjerene na odrzavanije tekuce likvidnosti i financijske stabilnosti
te su rezultati poslovanja potvrdili ostvarenje svih zacrtanih ciljeva Drustva.

Zahvaljujuci postignutom, specijalizirani Casopis za konditorsku industriju Candy Industry, uvrstio je Kras
na 57. mjesto globalne liste 100 vodecih svjetskih proizvodaca slastica i prvo medu proizvodacima
jugoisto¢ne Europe.

U 2011. godini Kra$ je postao vlasnik Karoline, tvornice keksa, vafla i slanica d.o.o. Osijek. Integracija
Karoline u poslovni sustav Drustva je odmah zapocela te su poduzeta ulaganja u tehniCkom i
tehnoloSkom smislu, u cilju jacanja udjela Karolininih proizvoda na domacem i izvoznom trzistu.
Preuzimanije Karoline bilo je dio inicijative za konsolidacijom hrvatskog trzista.

U 2012. godini Eko park Kradograd zapoceo je s komercijalnim poslovanjem nakon dvije godine
intenzivnih priprema i ulaganja u razvoj infrastrukture i potrebnih sadrzaja. Na¢inom uredenja parka i
njegovim sadrzajima podrzani su glavni KraSevi brendovi, a cjelokupni park svojevrsni je hommage
jednom od najpoznatijih Krasevih proizvoda - Zivotinjskom carstvu. Eko park se sastoji od kuéa s
apartmanima, bungalova, restorana, kongresnog centra, kapelice, dva jezera, bazena, djedjih igralista,
sportskih terena, farme i nasada raznih poljoprivrednih kultura.

U razdoblju od 2015. — 2017. godine realiziran je snazan investicijski ciklus u novu tehnologiju i
modernizaciju opreme, kako u Zagrebu, tako i u tvornicama Karolina i Mira. Nova ulaganja provedena
su u cilju povecane proizvodnje novih i inoviranih proizvoda, kao osnova za nastavak stabilnog rasta i
razvoja.

5.2 Ulaganja

5.21 Ulaganja lzdavatelja za svaku poslovnu godinu u razdoblju od 01.01.2015. do 30.06.2018.
godine

Kljuéna ulaganja Grupe u 2015. godini

U 2015. godini Izdavatelj je ulozio ukupno 70,6 mil. HRK.

Najznacajnije investicije odnosile su se na optimizaciju proizvodnje ¢okoladnih masa u iznosu od 12,0
mil. HRK, novu liniju €okoladiranih vafla u iznosu od 11,1 mil. HRK, preseljenje proizvodnje i pakiranja
Petit Beurre-a u iznosu od 4,1 mil. HRK, ugradnju novih plata na automatu za pecenje vafel listova u
iznosu od 3,0 mil. HRK, novu liniju pakiranja proizvoda za Saudijsku Arabiju u iznosu od 2,3 mil. HRK
te povecanje proizvodnih kapaciteta i modernizaciju pogona u tvornici Mira a.d. u iznosu od 12,8 mil.
HRK

Ostala manja ulaganja odnosila su se na modernizaciju proizvodne opreme i podizanje kvalitete,
povecanje stupnja automatizacije i unaprjedenje procesa.

Kljuéna ulaganja Grupe u 2016. godini

U 2016. godini Izdavatelj je ulozio ukupno 47,1 mil. HRK.
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Najznacajnije investicije odnosile su se na instalaciju linije za proizvodnju slanih Stapi¢a u iznosu od
13,7 mil. HRK, nabavu rezaca vafla i strojeva za pakiranje u iznosu od 7,1 mil. HRK, novi sustav
skladiStenja, prerade i distribucije brasna i Se¢era u iznosu od 5,1 mil. HRK, Bosch flowpack opremu za
pakiranje ¢okoladnih vafla u iznosu od 1,4 mil. HRK, nove linije pakiranja proizvodnog asortimana od
220 grama u iznosu od 2,2 mil. HRK, stroja za obradu korisnog loma od 1,9 mil. HRK te podizanje
kvalitete proizvodnje Bronhi bombona u iznosu od 1,3 mil. HRK.

Ostala manja ulaganja odnosila su se na postrojenje za preradu bombonskog loma, forme za
proizvodnju pralina i Cokoladnih tabli, modernizaciju automatskog upravljanja izrade vafel krema i nove
mijeSalice za izradu krema Moto i Karmela.

Kljuéna ulaganja Grupe u 2017. godini

U 2017. godini Izdavatelj je ulozio ukupno 20,1 mil. HRK.

Razlog relativno niskoj razini ulaganja u 2017. godini u odnosu na prethodne godine posljedica je krize
u Agrokoru zbog koje su sve znacajnije investicije stavljene na ¢ekanje i/ili prebacene u 2018. godinu.

Najznacajnije investicije odnosile su se na zamjenu dotrajalih plo¢a na automatu za oblatne — Jadro u
iznosu od 3,6 mil. HRK, skupno pakiranje 30 komada Nougat paketi¢a u iznosu od 1,1 mil. HRK i
zamjenu Sarki na automatu za oblatne — Jadro u iznosu od 1,1 mil. HRK.

Ostala manja ulaganja odnosila su se na generalni remont mehanike stroja Mogul, modernizaciju
sustava upravljanja amonijaénim kompresorima i nabavu i ugradnju novog su$ata komprimiranog
zraka.

5.2.2 Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, uklju¢ujuc¢i zemljopisnu distribuciju tih
ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te naéin financiranja (unutarnje ili vanjsko)

Na datum Prospekta, u Grupi je u tijeku nekoliko znacajnijih ulaganja u ukupnom iznosu od 8,7 mil.
HRK.

U tvornici u Zagrebu u tijeku je ulaganje u novu preparirku kakao mase sa cjevovodima i pumpama u
ukupnom iznosu od 1,3 mil. HRK koja se financira iz vlastitih izvora.

U tvornici Karolina u Osijeku u tijeku su ulaganja u nabavku vili¢ara za visokoregalno skladiste gotove
robe i novih mijeSalica za proizvodnju krema za Jadro u ukupnom iznosu od 2,6 mil. HRK koja se
financiraju iz vlastitih izvora.

U tvornici Mira u tijeku je ulaganje u novi sustav pakiranja za Frondi Maxi u ukupnom iznosu od 1,8 mil.
HRK koje se financira iz vlastitih izvora.

Uz navedene investicije, 1zdavatelj je zapoceo ciklus obnove informati¢ke infrastrukture u Zagrebu i
Prijedoru, $to uklju€uje viSegodisnji najam nove opreme.

5.2.3 Informacije o glavnim buduéim ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova rukovodeca
tijela ve¢ obvezala

Ne postoje znacajna buduc¢a ulaganja na koja su se rukovodeca tijela obvezala.

Grupa je na datum Prospekta u pripremnoj fazi planira ulaganja od oko 26,2 mil. HRK. Od znag&aijnijih
ulaganja koja su u pripremnoj fazi valja istaknuti novu liniju za proizvodnju dvobojnih punjenih karamela,
komoru za kondicioniranje gumenih, Zele i pjenastih proizvoda i novi trovaljak za pripremu vafla.

6. PREGLED POSLOVANJA
6.1 Osnovne djelatnosti

6.1.1  Opis i kljuéni €imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza za svaku poslovnu godinu za razdoblje od 01.01.2015. do 30.06.2018. godine

Kra$ je jedan od vodecih proizvodaca konditorskih proizvoda u jugoisto€noj Europi s godiSnjom
proizvodnjom od oko 35.000 tona raznovrsnih konditorskih proizvoda..

Osnovna djelatnost Krasa je proizvodnja prehrambenih i konditorskih proizvoda. Matiéna proizvodnja
smjestena je u Zagrebu i objedinjava proizvodniju tri grupe konditorskih proizvoda:

- Kakao proizvodi,

- Bombonski proizvodi te
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- Keksi i vafli.

Time se lzdavatelj svrstava u grupu malobrojnih kompanija u svijetu koje raspolazu tehnologijama i
znanjima potrebnim za izradu svih grupa konditorskih proizvoda. Osim tvornica u Zagrebu, Kra$ je
vlasnik jo$ dviju tvornica za proizvodnju keksa i vafla i to Karoline (Osijek, Hrvatska) i Mire ( Prijedor,
BiH), ujedno i najvece tvornice za proizvodnju keksa u Bosni i Hercegovini.

Pored glavnih djelatnosti, Izdavatel;j je registriran i za pruzanje sljedecih djelatnosti i usluga:
- Uzgoj zitarica i drugih usjeva, d.n.*
- Uzgoj povréa, cvijeéa, ukras. bilja i rasada
- Uzgoj voéa, oraha i sl. za zaCine i napitke
- Uzgoj ostalih Zivotinja
- Usluzne djelatnosti u biljnoj proizvodniji
- Usluge u stoc¢arstvu, osim veterinarskih
- Prerada i konzerviranje voca i povréa, d. n.
- Proizvodnja sto¢ne hrane
- Proizvodnja hrane za kuéne ljubimce
- Proizv. kruha, peciva, svj. tjesten. i kolaca
- Proizv. dvopeka, keksa, traj. peciva i kolaca
- Proizvodnja kakaa, ¢okolade i bombona
- Proizvodnja homog. gotove i dijetetske hrane
- Opskrba parom i toplom vodom
- Prekrcaj tereta i skladiStenje
- Skladistenje robe
- Ostale pratece djelatnosti u kopnenom prometu
- Ostalo financijsko posredovanje
- lznajm. ured. strojeva i opr., uklj. racunala
- Pruzanje savjeta o racunal. opr. (hardware-u)
- Savjet. i pribav. programske opr.(software-a)
- Obrada podataka
- lzrada baze podataka
- Odrzavanje uredskih strojeva i racunala
- lIstrazivanje i razvoj u prir., tehn. i tehnol. znan.
- Pravne, raCunovodstvene i poslovne djelatnosti
- Tehnicko ispitivanje i analiza
- Promidzba (reklama i propaganda)
- Djelatnosti pakiranja
- Ostale djelatnosti

Sukladno Odluci Glavne skupstine Drustva od 31.08.2018. godine dopunio se predmet poslovanja tako
da Drustvo obavlja i djelatnost ,Proizvodnja dodataka prehrani®,

Sireéi ideju o organizaciji proizvodnje i poslovanja na ekoloski prihvatljiv i odrziv nagin, Kra$ je izgradio
vlastiti Ekopark Krasograd u Bratini, i time se uklju€io i u djelatnosti pruzanja ugostiteljsko-turisti¢kih
usluga. Svi objekti na posjedu i pripadajuéi sadrzaji pri€aju eko pri€u, od drvenih kucica &iji su
apartmanski kapaciteti planirani za smjestaj stotinjak osoba, restorana s originalnom ponudom
specijaliteta, do farme krava koja omoguc¢ava bavljenje ekoloskim stoCarstvom.
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Kra$§ je izgradio svoj liderski polozaj zahvaljuju¢i kontinuiranoj usmjerenosti na proizvodnju
visokokvalitetnih i originalnih proizvoda. KraSevi brendovi ne drZze samo vodecu poziciju u svojim
proizvodnim kategorijama, nego se nalaze medu najjacim brendovima u kategoriji robe Siroke potrosnje.

Glavne kategorije proizvoda jesu:

Kakao proizvodi
Posebna pozornost posvecuje se brendovima od kojih su neki na trziStu prisutni ve¢ skoro cijelo stoljece.

Izrada ovog zastithog znaka KraSeve tradicije i kvalitete vrlo je zahtjevna, a receptura je tajna. Griotte
su Cokoladni desert sa sviezom mediteranskom viSnjom konzerviranom u finom alkoholu $to joj daje
sodnost i originalan prepoznatljiv okus. Zivotinjsko carstvo, &okolada i album sa slikama Zivotinja su
prisutni na trziStu ve¢ osamdeset godina. Danasniji raznovrsni asortiman KraSevih ¢okolada poznat je
pod imenom Dorina ¢okolada, a u sebi na najbolji nacin objedinjuje tradiciju proizvodnje uskladenu sa
zahtjevima potro$aca.

Kra$ na trzistima na kojima je prisutan nastupa sa Sirokim asortimanom proizvoda. Uz tradicionalno jaka
KraSeva trziSta kao $to su Hrvatska, Bosna i Hercegovina, Slovenija, Makedonija i Srbija, KraSevi kakao
proizvodi zauzimaju znac¢ajno mjesto u asortimanu koji se prodaje na trzistima Crne Gore, Kosova,
Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Kanade, Ceske, Slovacke i Australije.

Kljuéni brendovi

Bajadera

Prepoznatljiv okus najpoznatije hrvatske praline rezultat je znanja KraSevih majstora i najboljih prirodnih
sastojaka koji €ine zasticenu recepturu. Bajaderu karakterizira okus lijeSnjaka i badema. Izmedu dva
tamna sloja nougata nacinjena od najfinijih ljeSnjaka i Cokoladne mase nalazi se svijetli sloj nougata
obogacen ukusnim bademima. Zahvaljujuéi prepoznatljivom okusu, obliku i dizajnu ova pralina jedan je
od prvih nositelja znaka "lzvorno hrvatsko".

Dorina

Brend Dorina &ini Sirok asortiman Cokolada s 20-ak razli¢itih okusa i dva tipa pakiranja: flowpack za
svakodnevnu konzumaciju te kartonski etui namijenjen za darivanje. Izvorni okus Dorina ¢okolada
rezultat je originalnih receptura i najmodernije tehnologije, a prepoznatljiva tekstura i fina topivost dobiva
se kroz pravi omjer mlijeka i probranih zrna kakaovca. Tradicionalni okusi kao $to su mlije¢na, Cokolada
s ljeSnjacima te Cokolada s keksom kontinuirano se nadopunjuju novim i inovativnim okusima $to su
primjerice mousse i macarons. Poseban dio asortimana Cine Cokolade za specijalne namjene kao §to
su Cokolada za kulinarstvo te Cokolada bez Secera.

Griotte

Griotte su jedne od najpoznatijih hrvatskih pralina koje karakterizira viSnja i fondansko alkoholno
punjenje obavijeno tamnom Kras ¢okoladom s 48% kakao dijelova. Griotte su napravljene iskljucivo od
prirodnih sastojaka, bez umjetnih aroma i boja prema recepturi staroj vise od 90 godina. ViSnje za Griotte
uzgajaju se s posebnom paznjom na Krasevim imanjima.

Zivotinjsko carstvo

Zivotinjsko carstvo je tanka mlije¢na &okoladica koja svojim oblikom i izvornim okusom prave mlije¢ne
Cokolade predstavlja najbolji izbor za djecu. Uz €okoladicu, svaka Sarena omotnica ima i sli€icu zivotinje
koje se skupljaju i lijepe u album Zivotinjsko carstvo. Album Zivotinjsko carstvo predstavlja enciklopediju
znanja o zivotinjama napravljenu za djecu, a svaki popunjeni album Kra§ nagraduje velikim paketom
KraSevih proizvoda.

Bombonski proizvodi

Medu raznovrsnom ponudom Kradevih bombona posebno mjesto zauzimaju karamele Ki-Ki i Bronhi. U
cjeniku iz 1935. poznata KraSeva karamela KiKi ve¢ se reklamirala sloganom ,Bilo kuda Kiki svuda®,
dok je slogan za karamelu Bronhi glasio ,KaSalj maniji ili veéi Bronhi uspjesno lijeci“.

Bombonski proizvodi su posebno popularni na trzistima Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije,
Slovenije, Makedonije, Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, Crne Gore, Kanade, Kosova i Slovacke.

Kljuéni brendovi
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Bananko

Krasev Bananko je najpoznatija Cokoladirana pjenasta bananica na trzistu koji je posebno popularan
kod mladih potro$saCa. Tajna uspjeha nalazi se u receptu meke jezgre obogaéene okusom banane
prirodne arome i tradicionalne Kradeve ¢okolade.

Bronhi

Bronhi je najpoznatiji brend bombona u regiji koji je spravljen od biljke sladi¢ (lakric), anisa te prirodne

karamele, a istovremeno pruza osvjezenije i kratki predah. Njegov slogan, ,lakSe se diSe“, prepoznat je
kod kupaca te je postao dio svakodnevnog govora.

Ki-Ki

Ki-Ki je jedan od najdugovjecnijih brendova na ovom podrudju. Prva Ki-Ki vo¢na karamela proizvedena
je 1927. godine, a popularni slogan ,Bilo kuda Ki-Ki svuda“ je nastao nekoliko godina kasnije. Brend Ki-
Ki nudi Sirok izbor karamela raznolikih voénih okusa i vesele Sarene gumene bombone raznih oblika s
iskljucivo prirodnim aromama te pravim vo¢em ili vo¢nim sokom.

505 s crtom

Bombon s vrlo dugom tradicijom, specifi€an po svom obliku Sesterokuta s utisnutim brojem 505 i
karakteristi¢noj crti. U svakoj vrecici nalazi se mjeSavina okusa limuna, narance, jagode, maline i zelene
jabuke.

Keksi i vafli

Proizvodnja KraSevih keksa i vafla takoder se razvila na najboljoj tradiciji majstorske proizvodnje. Od
prvih mjeSavina keksa od kojih su se izradivala €ak 82 artikla, uz Slager proizvodnje keks Petit Beurre,
tijekom godina razvio se bogati asortiman raznovrsnih grupa ove vrste proizvoda. Govoreci o tradiciji
KraSeve proizvodnje, treba spomenuti Domadicu i Napolitanke, koji su svjetski priznati KraSevi proizvodi.

KraSevi keksi i vafli zauzimaju vazno mjesto u poslovanju na trzistima Hrvatske, Saudijske Arabije,
Slovenije, Sjedinjenih Americkih Drzava, Kanade, Australije, Bosne i Hercegovine, Svedske i Kosova.

Kljuéni brendovi
Domagdica

Domacica je jedan od najpoznatijih KraSevih brendova, a rije€ je o ¢ajnom pecivu razli¢itih okusa,
preliveno s 23% KraSeve ¢okolade. Zastitni znak je pet reljefnih oblika koji su zasti¢eni i time nositelji
Kraseva imidza. Domacica je s vremenom ponudila Siroku paletu okusa koji su u kratkom vremenu
postali iznimno popularni kod potroSaca.

Napolitanke

Kraseve Napolitanke najpoznatiji su proizvod ove kategorije te su tijekom godina postale sinonim za
cjelokupnu kategoriju vafel proizvoda. Kombinacija prhkih vafel listova i raznovrsnih ukusnih krema ¢&ini
ovaj proizvod iznimno popularnim kod potroSaca.

Jadro

Vafel keks s dvije razliCite kreme u hrskavom vaflu iznimno je popularan kod kupaca. Jadro je raspoloZiv
u kombinaciji klasi¢nog okusa mlijeka i kakaa ili egzoti¢nog okusa kokosa i Cokolade.

Moto

Sendvi¢ keks punjen ukusnom topivom kremom prepoznat po bogatom okusu, Moto dolazi u tri okusa:
Moto kakao, Moto kakao i mlijeko te Moto ljeSnjak.

Petit Beurre

Petit Beurre proizvod je s dugom tradicijom i jedan je od prepoznatljivih KraSevih proizvoda. Keks je
spravljen od maslaca koji se kombinira s prirodnim sastojcima meda i mlijeka. Time je taj proizvod
jedinstven na trzistu te nutritivno vrlo vrijedan. Kupcima je proizvod poznat od najranijeg djetinjstva,
tijekom odrastanja i Skolskih dana stoga ima snaznu vrijednost brenda. Njegov sastav €ini ga ugodnim
i laganim obrokom prikladnim za svaku Zivotnu dob.

Gledano po kategorijama, u strukturi konsolidiranih prihoda od prodaje na kategoriju keksi i vafli se
odnosi oko 50%. Kategorija kakao proizvoda sudjeluje sa udjelom oko 38% dok bombonski proizvodi
imaju najmanji udio koji se krece oko 10 do 11% konsolidiranih prihoda.
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U koli¢inskoj strukturi prodaje, zbog razlicitih cjenovnih vrijednosti pojedinih kategorija, dominantniji udio
imaju keksi i vafli koji u ukupnoj prodaji sudjeluju sa dvije trec¢ine. Kakao proizvodi sudjeluju sa 22%,
dok kategorija bombonskih proizvoda sudjeluje sa oko 10% ukupnog obujma prodaje.

Tablica 18. Konsolidirani prihodi od prodaje vlastitih proizvoda, po kategorijama proizvoda (mil. HRK)

Period od
Godina koja je zavrSila 31. prosinca 01.01. do
30.06.
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisuéama (u tisuéama (u tisuéama (u tisu¢ama
HRK) HRK) HRK) HRK)
Kakao proizvodi 388.737 383.733 386.937 157.857
Bomb. proizvodi 109.854 108.865 106.216 46.095
Keksi i vafli 476.566 490.409 504.880 223.916
Ukupno: 975.157 983.007 998.033 427.868
Izvor: Podaci Grupe
Tablica 19. Konsolidirana prodaja po kategorijama
Period od
01.01. do
Godina koja je zavrsila 31. prosinca 30.06.
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tonama) (u tonama) (u tonama) (u tonama)
Kakao proizvodi 7.611 7.369 7.524 3.215
Bomb. proizvodi 3.554 3.431 3.290 1.472
Keksi i vafli 22.937 22.946 23.053 10.693
Ostalo 584 521 524 247
Ukupno: 34.686 34.267 34.391 15.627

Izvor: Podaci Grupe

Glavne djelatnosti Grupe su proizvodnja i trgovina.
PROIZVODNJA
Kras d.d. Zagreb

Na lokaciji u Zagrebu nalazi se tvornica kakao proizvoda, tvornica bombonskih proizvoda i tvornica
keksa i vafla te poslovna zgrada i visokoregalno skladiste.

Na navedenoj lokaciji proizvode se slijedeée kategorije konditorskih proizvoda:

Cokoladne table
Proizvodi za ugostiteljstvo

Impulsi (proizvodi koje potroSa¢ kupuje na impuls ili bez zna&ajnijeg planiranja i promi$ljanja;
najCeS¢e su pozicionirani uz blagajne)

Instanti (prasci koji se vrlo brzo mogu pretvoriti u napitak dodavanjem tekucine)
Praline

Proizvodi za kulinarstvo

Bomboni

Keksi i ¢ajna peciva

Slane grickalice

Vafli
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Uz poznate vlastite brendove kao $to su Bajadera, Dorina, Fontana, Griotte, Kra§ express, Tortica,
Zivotinjsko carstvo, 505 s crtom, Bananko, Bronhi, Kiki, Mentol, Pepermint, Domacica, Napolitanke i
Nougat kocka, na lokaciji se proizvode i privatne marke za renomirane regionalne, ali i medunarodne
trgovacke lance.

U 2017. godini Kra$ d.d. je proizveo 20.056 tona gotovih proizvoda.

U blizini grada Zagreba, u Bratini, nalazi se i Ekopark Cija raznolika ponuda ukljuCuje proslave
rodendana, vjen€anja, poslovna i sportska dogadanja i druzenja te djecje izlete.

KAROLINA d.o.o. Osijek
U proizvodnim pogonima KAROLINE d.o.o. proizvode se iduc¢e kategorije konditorskih proizvoda:
- Ekstrudirani proizvodi
- Impulsi
- Keksii ¢ajna peciva
- Proizvodi za kulinarstvo
- Slane grickalice
- Vafli

Uz poznate vlastite brendove kao Sto su Jadro i Moto, na lokaciji se proizvodi i dio Krasevih brendova
kao i privatne marke za renomirane regionalne, ali i medunarodne trgovacke lance.

U 2017. godini KAROLINA d.o.o0. proizvela je 8.711 tona gotovih proizvoda.

U sklopu KAROLINE d.o.o. djeluje i pogon poljoprivrede Rasadnik Karolina koji se bavi uzgojem,
proizvodnjom i prodajom sadnog materijala, vo¢nih sadnica i ukrasnog bilja.

MIRA a.d. ¢lanica KRAS grupe Prijedor

MIRA a.d. ¢lanica KRAS grupe je vodeci proizvodaé konditorskih proizvoda u Bosni i Hercegovini s
jakom izvoznom orijentacijom.

U svojim pogonima proizvodi sljedeée kategorije konditorskih proizvoda:
- Keksii ¢ajna peciva
- Vafli

Uz poznate brendove pod Zigom Mire a.d. &lanice KRAS grupe, Frondi i Sara, na lokaciji se proizvodi i
dio KraSevih i Karolininih brendova, kao i privatne marke za renomirane regionalne, ali i medunarodne
trgovacke lance.

U 2017. godini Mira a.d. &lanica KRAS grupe proizvela je 5.903 tone gotovih proizvoda.
TRGOVINA | DISTRIBUCIJA

Kra$ distribuira vlastite proizvode kao i proizvode pod svojim brendovima koji su rezultati usluzne
proizvodnje drugih proizvodaca. U distributivnom lancu se na najveéi moguci nacin uvazava osjetljiva
priroda prehrambenih proizvoda te su procesi i uvjeti postavljeni na nacin koji osigurava iznimnu razinu
kvalitete proizvoda u distribuciji.

Tablica 20. Prodaja i distribucija

Hrvatska BiH Slovenija Makedonija
.. Zagreb, Split, Sarajevo, Prijedor, - .
Lokacije Rijeka, Osijek Siroki Brijeg Ljubljana Skopje
Veli¢ina skladiSnog prostora 13.552 2100 1,624 1150
(u paletnim mjestima) ' ) ’ ’
Broj angaziranih kamiona 44 15 3 5

Izvor: Podaci Grupe
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KRAS-TRGOVINA d.o.0. Zagreb

Maloprodajna mreza drustva KRAS-TRGOVINA d.o.o. sastoji se od 22 prodavaonice u Republici
Hrvatskoj koje je to drustvo zakupilo od Izdavatelja ili tre¢ih osoba. U tim se prodavaonicama, uz
KraSeve proizvode, prodaje i ostala trgovacka roba.

KRAS trgovina d.o.o. Siroki Brijeg

Na teritoriju BiH, uz sjediste u Sirokom Brijegu, distribucija se obavlja kroz dvije podruznice u Sarajevu
i Prijedoru. U Prijedoru i Banja Luci se nalaze dva maloprodajna objekta..

KRASCOMMERCE d.o.o. Ljubljana

Uz distribuciju proizvoda Kra$a i ovisnih drustava, KRASCOMMERCE d.o.0. obavlja i maloprodaju kroz
prodavaonicu u Ljubljani.

KRASKOMERC Kras DOOEL, Skopje

Uz distribuciju proizvoda Kra$a i ovisnih drustava, KRASKOI\{IERC Kra§ DOOEL obavlja maloprodaju
kroz tri prodavaonice u Skopju. Uz vlastitu distribuciju, KRASKOMERC Kras DOOEL Koristi i usluge
drugih distributera.

KRAS COMMERCE d.o.0. Beograd

KRAS COMMERCE d.o.o0. distribuira proizvode Kras$a i ovisnih drustava na trzistu Srbije te koristi usluge
distributera za distribuciju.

6.1.2 Naznaka svih znacajnih novih proizvoda i/ili djelatnosti

Drustvo kontinuirano unapreduje postoje¢e te razvija nove proizvode. Inovacija je jedan od klju¢nih
preduvjeta privlacenja potrosaca.

Kakao proizvodi

Tijekom 2015. godine na trziste je lansirana Bajadera Amarus, kombinacija tamnog nugata te badema
i lieSnjaka, Sto je bio prvi primjer ekstenzije Bajadera brenda koji ima dugogodi$nju tradiciju. Iste godine
predstavljen je novi projekt za najmladu skupinu potro$aca - Zivotinjsko carstvo Junior koji je ponudio
novi album zabavnik proSiren s zanimljivim priCama, zagonetkama i zadacima. Novi proizvodi Dorina
Domacica i Dorina Napolitanke rezultat su zajednic¢kog brendinga Krasevih vrlo snaznih brendova. Novi
imidz i prodajni rezultati imali su vrlo pozitivan utjecaj na segment ¢okoladnih tabli.

Tijekom 2016. godine premium segment Cokolada proSiren je Cokoladama Bajadera i Griotte koje
okusom slijede istoimene praline. Iste godine napravljen je rebranding Zivotinjskog carstva te je na
trziste lansiran novi album i sli¢ice te vrijednije nagrade. Brend Zivotinjsko carstvo prosiren je novim
proizvodom u obliku ¢okoladnih pruti¢a koji su stavljene na trziste u sklopu prigodne bozi¢ne ponude.

Tijekom 2017. godine na trZidte su lansirane Cokolade za mlade potro$ace s posebnim dodacima -
Dorina Cocoa Puffs i Dorina Banana Buttons. U jesen 2017. godine realizirana je Dorina komunikacijska
platforma pod nazivom “Moja €okoterapija.” U sklopu kampanje Dorina, pripremljen je novi okus — Dorinu
Jadro, nastavak kobrending projekata zapocetih 2015. godine. Brend Bajadera dobila je novu ekstenziju
- Bajaderu Exclusive, mjeSavinu Cetiri vrste mini nugata u atraktivhom, i elegantnom pakiranju. U vrijeme
blagdana Drustvo tradicionalno stavlja na trziSte postojece proizvode u prigodnim blagdanskim
pakiranjima. Za Dorinu i praline Novela razvijena su nova pakiranja Cime se povecala privlaénost
proizvoda.

Nakon uspjeha Dorine Jadro, u 2017. godini Kraseva paleta ¢okolada proSirila se za jo$ tri nova
zanimljiva okusa - Dorine Macarons (pistacija, vanilija i jagoda). Osim priblizavanja mladim potroSacima,
novom je paletom Dorina jo$ jednom potvrdila svoju inovativnu prirodu.

Bomboni

Tijekom 2015. godine kategorija bombona prosirena je novim pakiranjima te novim mjeSavinama ftri
okusa Bronhi karamela veée gramature. Za segment najmladih potro$aca lansirano je limitirano izdanje
iznimno popularne vo¢ne karamele Ki-Ki uklju€ujuci atraktivni pe€at s likom maskote Ki-Ki.

Tijekom 2016. godine brend Ki-Ki je redizajniran te proSiren novim proizvodima koji uklju€uju impulsna
pakiranja vo¢ne karamele, velika pakiranja vo¢ne karamele (in&out pakiranje s promo materijalom
japankama i plivalicama) te gumene bombone Ki-Ki Duo medo. Brend Bronhi proSiren je s novim
proizvodom u obliku tvrdog punjenog bombona.
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Tijekom 2017. godine na trziSte su lansirane dvije vrste gumenih bombona Ki-Ki Cherry Cola i Ki-Ki
Xmas. U 2018. godini u sezonskoj ponudi lansiran je proizvod Ki-Ki Sarena jaja, s dva nova okusa koji
kod konzumacije rezultiraju s tre¢cim okusom. U istoj godini lansiran je proizvod Ki-Ki za navijace,
odnosno gumeni bomboni u obliku nogometne lopte.

Segment karamela proSiren je u 2017. godini Ki-Ki Twist karamelom s atraktivnom kombinacijom okusa
maline i jogurta, dok je u 2018. godini lansirano in&out promotivno pakiranje vo¢ne karamele s poklon
magnetom.

Keksi i vafli

Tijekom 2015. godine na trziSte je lansiran novi okus Moto punjenog €ajnog peciva obuhvaéajuci kakao
i mlijeko u viSe pakiranja. U istoj godini kategorija impulsa proSirena je novim proizvodom Torticom
Jadro, u kojem su spojeni okusi i snazni brendovi dvaju vrlo popularnih vafel proizvoda.

Tijekom 2015. i 2016. godine na trZiSte su izasli novi proizvodi Choco Napolitanke hazelnut i Choco
Napolitanke cocoa&milk, u novom, modernom flowpack pakiranju. Jadro je oboga¢en novim okusom
karamel-lijeSnjak, dok je ponuda zZitarica za doru¢ak prosirena novim proizvodima Kras Express Rings i
Brundo banana-med.

Tijekom 2016. godine na trziste su stavljena dva nova proizvoda iz brenda Domacdice - Domadica kokos
i Domacica s Dorina mlije€nom ¢okoladom. Oba nova proizvoda izuzetno su dobro prihvacena medu
potroSaCima. Domadica je dobila i prigodna bozi¢na pakiranja Domacice original i Domacdice kokos.
Bozi¢na ponuda proSirena je s cCokoladiranim pecivom Harmony. U 2017. godini povodom 60.
rodendana Domacice na trZiSte su lansirana dva nova proizvoda - Domadica Original limenka i
Domacica malina s bijelom ¢okoladom. Domacica Original pozicionirana je kroz retro izgled kako bi se
povecala atraktivnost proizvoda. Ponuda €ajnih peciva proSirena je novim Marina ¢ajnim pecivom.

U 2017. godini razvojne aktivnosti bile su usmjerene na segment punjenih vafla. Brend Batons
redizajniran je te proSiren novim proizvodima Batons kakao i Batons kokos. Na trziste je lansiran
proizvod Frondi maksi kokos. Krajem godine na trziste je lansirano novo pakiranje Choco Napolitanke
cocoa&milk ukupne gramaze 500 grama.

6.2 Glavna trzista

Najveci dio prodaje lzdavatelj ostvaruje na domaéem trziStu, a neSto manje od polovine ukupne
proizvodnje plasira se na brojna izvozna trzista.

Naglasak je na tradicionalnim trziStima zemalja u regiji na kojima kompanija posluje putem vlastitih
drustava osnovanih u Sloveniji, Bosni i Hercegovini, Srbiji i Makedoniji. Zna¢ajan udio, oko 30%
ukupnog izvoza, ostvaruje se na prekomorskim trzistima SAD-a, Kanade, Australije i Saudijske Arabije.
Preostali dio izvoza realizira se na trzistu EU, prvenstveno zapadne i srednje Europe. Tijekom 2017.
godine otvorena su nova izvozna trziSta Kuvajta, Turske i Irske.

Tablica 21. Geografski udjeli prihoda od prodaje (%) na glavnim trzistima:

Period od
01.01. do

Godina koja je zavrsila 31. prosinca 30.06.

2015. 2016. 2017. 2018.
Hrvatska 55,30% 53,50% 54,60% 53,20%
BiH 11,70% 12,80% 13,70% 14,20%
Slovenija 9,50% 9,60% 9,40% 8,90%
Srbija 3,10% 2,90% 2,80% 2,80%
Makedonija 3,70% 3,70% 3,60% 3,40%
Prekomorje (") 11,80% 12,30% 11,00% 12,10%
Zapadna Europa® 2,40% 2,40% 2,20% 3,00%
Jugoisto¢na Europa® 2,50% 2,70% 2,60% 2.40%

Izvor: Podaci Grupe
Napomena:

() Jugoistotna Europa - Crna Gora, Kosovo, Albanija, Bugarska, Gréka i Turska
@ Prekomorske zemlje - Sjedinjene Americke Drzave, Kanada, Australija, Saudijska Arabija, Hong Kong, Japan,
Katar, Juzna Koreja, Kuvaijt, Novi Zeland, Palestina, Ujedinjeni Arapski Emirati,
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® Zapadna i Srednja Europa - Njemacka, Austrija, Svedska, Svicarska, Nizozemska, Ceska, Slovacka, Belgija,
Estonija, Francuska, Irska, ltalija, Litva, Madarska, Malta, Poljska, Rumunjska, Spanjolska, Velika Britanija i
Sjeverna Irska

Tablica 22. Geografska podjela koli¢inske prodaje na glavnim trzistima izvan RH:

Godina koja je zavrsila 31. prosinca e Iip:}i"
2015. 2016. 2017. 2018.

Bosna i Hercegovina 26,00% 26,20% 28,60% 28,50%
Makedonija 5,10% 5,20% 5,60% 4,70%
Srbija 5,00% 4,20% 4,00% 4,00%
Slovenija 17,60% 17,10% 17,40% 15,10%
Jugoisto¢na Europa(” 5,60% 5,90% 6,10% 5,30%
Prekomorske zemlje® 34,80% 35,70% 32,80% 35,80%
Zapadna i srednja Europa® 5,90% 5,70% 5,60% 6,60%

Izvor: Podaci Grupe

Napomena:

() Jugoistotna Europa - Crna Gora, Kosovo, Albanija, Bugarska, Gréka i Turska

() Prekomorske zemlje - Sjedinjene Ameri¢ke Drzave, Kanada, Australija, Saudijska Arabija, Hong Kong, Japan,
Katar, Juzna Koreja, Kuvaijt, Novi Zeland, Palestina, Ujedinjeni Arapski Emirati,

® Zapadna i Srednja Europa - Njemacka, Austrija, Svedska, Svicarska, Nizozemska, Ce$ka, Slovacka, Belgija,
Estonija, Francuska, Irska, ltalija, Litva, Madarska, Malta, Poljska, Rumunjska, épanjolska, Velika Britanija i
Sjeverna Irska

Kra$ je medunarodna kompanija sa ovisnim druStvima u Cetiri zemlje u regiji: Sloveniji, Bosni i
Hercegovini, Srbiji i Makedoniji. Na trziStima gdje Kra$ nije prisutan s vlastitim drustvima, razvijeni su
odnosi s nezavisnim distributerima. Postoje¢a distribucijska mreza osigurava dostupnost KraSevih
proizvoda na preko 40 trzista diljem svijeta.

Hrvatska predstavlja najvaznije trziste, a slijede regionalna trzista Bosne i Hercegovine, Slovenije,
Makedonije, Srbije, Crne Gore i Kosova. Izvan regije, vazna su trzista Saudijska Arabija, Sjeverna
Amerika (SAD i Kanada) te Australija. Na podru¢ju Zapadne i Srednje Europe, najznacajnija trzista su:
Njemacka, Austrija, Svedska, Svicarska, Nizozemska, Ce$ka i Slovacka.

Hrvatska

TrziSte Hrvatske karakterizira visegodiSnje stabilno poslovanje u smislu realizacije primarno zbog
visokog stupnja prepoznatljivosti i privrzenosti KraSevim brendovima te vrlo visokih trzisnih udjela koje
ti brendovi ostvaruju. Distribucija proizvoda na preko 90% trzista osigurana je direkthom suradnjom s
trgovackim subjektima moderne trgovine, dok je maniji dio trziSta kanala tradicionalne trgovine pokriven
kroz suradnju s veleprodajama, poglavito s Velpro-Centar d.o.o. i Metro Cash&Carry d.o.o0. koji u
strukturi realizacije €ine oko 8%. Na trzistu se posluje u kontinuitetu s preko 250 kupaca.

Konzum d.d., kao najvedi hrvatski maloprodajni lanac, ima zna€ajnu ulogu na trzistu Republike Hrvatske
te samim time je i vaZzan partner KraSa. Suradnja sa Konzumom je razmjerna njegovom udjelu u
maloprodaiji, kao $to je i slu€aj i sa suradnjom lzdavatelja i svih drugih trgovaca. Slabljenje trziSnog
polozaja Konzuma uslijed postupka izvanredne uprave nad Agrokorom d.d. i odredenim povezanim
poduzec¢ima nije utjecalo na Kra$ radi ve¢ uspostavljenih partnerskih odnosa sa svim relevantnim
trgovcima na trzistu koji mogu preuzeti, ili jesu preuzeli, dio Konzumovog trziSnog udjela

Konditorska industrija je nakon nekoliko godina blagog rasta na trzistu Hrvatske usla u fazu stagnacije.
Hrvatsko trziSte dozivjelo je velike promjene prvenstveno zbog jaCanja diskontera, trgovaca koji nude
proizvode s velikim koeficijentom obrtaja po nizim cijenama od onih u uobicajenim oblicima
prodavaonica (pri ¢emu se niza cijena ostvaruje nizim troSkovima poslovanja, ograni¢enom razinom
usluge i minimalnim brojem zaposlenih, dok se asortiman velikim dijelom sastoji od vlastite robne marke
maloprodavacda) i povecanja prodaje privatnih marki, ali i uvoza proizvoda nizeg cjenovnog ranga. To je
rezultiralo i snizenjem prodajnih cijena, tako da se neki proizvodaci svojim cijenama priblizavaju
cijenama privatnih marki. Unato¢ navedenom, Kra$ je uspio zadrzati stabilnu poziciju te drzi preko
Cetvrtine trziSta zahvaljujuci svojim etabliranim brendovima u svim kategorijama. Unutar ukupne
konditorske kategorije jedini segment ponude koji raste i koliginski i vrijednosno su praline. Cokolade
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iskazuju blagi trend rasta koli¢ina, dok vrijednosno padaju, a kod bombona je situacija obrnuta. Najveci
pad i vrijednosno i koli¢inski biljieze impulsi. Kra§ najbolje pokazatelje ima u kategoriji Cokolada gdje
iskazuje trend rasta i vrijednosno i koli€inski.

Bosna i Hercegovina

U Bosni i Hercegovini Kra$ je 100%-tni vlasnik drustva KRAS trgovina d.0.0. sa sjedistem u Sirokom
Brijegu u sklopu kojeg su dvije podruznice u Sarajevu i Prijedoru. U Prijedoru i Banja Luci nalaze se
dvije prodavaonice. Trziste BiH je najznacCajnije izvozno trziste koje Cini cca 25% ukupnog vrijednosnog
izvoza. U BiH Kra$ posluje sa svim relevantnim kljuénim kupcima i lokalnim kljuénim kupcima te s
nekoliko veletrgovaca. TrziSte karakterizira jo$ uvijek zna¢ajan udio kanala tradicionalne trgovine. Na
trziStu BiH plasiraju se proizvodi iz svih proizvodnih kategorija (kakao proizvodi, bombonski proizvodi te
keksi, €ajna peciva i vafli) u asortimanu od cca 250 proizvoda. Kra$ je lider u kategoriji pralina i vafla,
dok u €okoladama i keksima i €ajnim pecivima ima stabilnu poziciju.

Slovenija

U Sloveniji je Kra$ prisutan kao 100% vlasnik drustva KRASCOMMERCE d.o.0. sa sjedistem u Ljubljani.
U Ljubljani se nalazi jedna prodavaonica u zakupljenom prostoru. TrziSte Slovenije po znacaju je drugo
izvozno trziste i Cini gotovo 20% ukupnog vrijednosnog izvoza. Na trziStu Kras posluje sa svim bitnim
kljuénim kupcima kojima se plasiraju proizvodi iz svih proizvodnih kategorija (cca 130 proizvoda), osim
kada je rije€ o diskonterima koji posluju sa suzenim asortimanom. Kras u svim kategorijama ima stabilnu
poziciju i blagi rast, dok je nesto izrazeniji rast u kategoriji vafla. U vaflima, keksima i ¢ajnim pecivima
Kra$ je lider na slovenskom trzistu.

Makedonija

Na trzistu Makedonije Kras je 100% vlasnik povezanog drustva KRASKOMERC Kra$ DOOEL sa
sjedistem u Skopju, gdje se nalaze i tri prodavaonice, od kojih su dvije u njegovom vlastitom prostoru.
TrziSte Makedonije je tradicionalno Krasevo izvozno trziste i €ini preko 6% ukupnog vrijednosnog izvoza.
TrziSte maloprodaje karakterizira jo$ uvijek znacajan udio kanala tradicionalne trgovine, a unazad
nekoliko godina sve veéi znacaj poprimaju domadi diskonteri. TrziSte se obraduje kombinirano,
samostalno te putem veletrgovaca i distributera. Na trziSte se plasiraju proizvodi iz svih proizvodnih
programa, u ¢ijem asortimanu je 200-tinjak proizvoda. Na trzistu Makedonije kategorija pralina raste, a
Kra$ prati to kretanje i blago povecava svoje udjele, dok je u kategoriji Cokolada situacija obrnuta te rast
KraSeve prodaje na trziStu ne prati rast kategorije.

Srbija

Srbija je takoder tradicionalno Krasevo trziste. U Srbiji je Kras 100% vlasnik drustva KRAS COMMERCE
d.o.o. sa sjediStem u Beogradu. TrziSte Srbije je jedno od najzahtjevnijih izvoznih trzista u regiji i ¢ini
cca 5% ukupnog vrijednosnog izvoza. TrziSte maloprodaje karakterizira znacajan udio kanala
tradicionalne trgovine, a u kanalu moderne trgovine dominiraju dva trgovacka lanca Mercator-S i
Delhaize. KRAS COMMERCE d.o.0. poslovno suraduje direktno sa najznacajnijim kljuénim kupcima,
dok se lokalni klju€ni kupci i kanal tradicionalne trgovine obraduju od 2011. godine putem distributera.
Na trziSte se plasiraju proizvodi iz veéine proizvodnih programa od kojih je aktivno 75 proizvoda, a u
strukturi prevladavaju bomboni, praline i impulsne ¢okolade. Kra$ u kategorijama pralina i bombona drzi
stabilnu poziciju zahvaljujuéi brendovima Bajadera i Kiki.

Crna Gora i Kosovo

Na trzistima Crne Gore i Kosova, Kra$ posluje putem nezavisnih distributera, Voli Trade d.o.o0. u Crnoj
Gori i Albi Commerce Sh.p.k. na Kosovu. Trziste maloprodaje u Crnoj Gori je relativno stabilno jer proces
okrupnjivanja jo$ uvijek nije zavrden te su mogucéa povremena preuzimanja lokalnih klju&nih kupaca od
strane klju¢nih kupaca. Krasev distributer pokriva sve klju¢ne kupce i lokalne kljuéne kupce te veéi dio
kupaca u kanalu tradicionalne trgovine. Na trZistu Kosova posluju isklju€ivo domaci trgovacki lanci s
kojima Kra$ posluje putem nezavisnog distributera.

Zapadna i Srednja Europa

Na trzistima Zapadne i Srednje Europe, uz izuzetak Ceske i Slovagke, Kraevi proizvodi nalaze se ili u
tradicionalnom etno kanalu ili na etno polici u trgovackim lancima. Najveca zastupljenost je na etno polici
u trgovackim lancima u Austriji, Svicarskoj i Svedskoj. Na trzistima Ceske i Slovacke Kradevi proizvodi
se u velikoj vecini nalaze na generalnom trzistu.
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Prekomorske zemlje

Na trzistu Saudijske Arabije, putem jednog od vodecih nacionalnih distributera, Krasevi su proizvodi
prisutni na Citavom trzistu te drze 15% trzista vafla.

Sjedinjene AmeriCke Drzave (SAD) se zbog zemljopisnih uvjeta i veli€¢ine obraduje putem viSe uvoznika
/ distributera. Prodaja se odvija prvenstveno na etni¢kom trziStu, uz povremene ulaske u trgovacke
lance, ovisno o etnickoj strukturi stanovnistva oko pojedinog prodajnog objekta.

Drugo sjevernoamericko trziste, trziSte Kanade karakterizira struktura prodaje drugacija od one u SAD-
u te se vecina prodaje odvija kroz trgovacke lance, a prodaja u etnickom segmentu smanjuje se iz
godine u godinu.

Posljednje vece udaljeno trziste, Australiju, obiljezavaju sliéne karakteristike kao u SAD-u, $to se tice
strukture krajnjih kupaca i pozicioniranosti proizvoda u maloprodajnoj mrezi.

6.3 Utjecaj iznimnih ¢imbenika

Ne postoje iznimni Cimbenici koji bi utjecali na informacije navedene u prethodnim to¢kama 6.1.
"Osnovne djelatnosti" i 6.2. "Glavna trzista" ovog Prospekta.

6.4

Izdavatelj nije ovisan o bilo kakvim patentima, licencama ili novim proizvodnim procesima, niti ugovorima
vezanima uz iste, a koji bi imali bitan znacaj za profitabilnost njegova poslovanja.

Informacije o patentima, licencama ili zna¢ajnim ugovorima

Izdavatelj je nositelj 173 Ziga koji su registrirani pri Drzavnom zavodu za intelektualno vlasnistvo. Osim
u Republici Hrvatskoj, Izdavatelj ima registrirane Zigove i u drugim drzavama, s posebnim naglaskom
na drzave Europske unije, Jugoisto¢ne Europe te Sjedinjene Americ¢ke Drzave.

6.5 Osnova za izjavu Izdavatelja u vezi s konkurentskim poloZajem

Osnovu za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s konkurentskim polozajem c¢ini usporedba financijskih
izvjeStaja Izdavatelja s relevantnim financijskim izvjestajima konkurenata.

7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

7.1 Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Kra$ grupu, osim lzdavatelja kao mati¢nog drustva, ¢ini sedam drustava kéeri |zdavatelja, od kojih su
dva sa sjedistem u Republici Hrvatskoj i to: KAROLINA d.o.o0. i KRAS-TRGOVINA d.o.o. i pet sa
sjedistem u inozemstvu i to dva sa sjedistem u Republici Bosni i Hercegovini (MIRA a.d. &lanica KRAS
grupe, sa sjeditem u Prijedoru i KRAS trgovina d.o.o., sa sjedistem u Sirokom Brijegu), jedno sa
sjedistem u Republici Makedoniji (KRASKOMERC d.o.o.e.l., Skopje), jedno sa sjedistem u Republici
Srbiji (KRAS COMMERCE d.0.o. Beograd) i jedno sa sjedistem u Republici Sloveniji
(KRASCOMMERCE d.o.0. Ljubljana). Izdavatelj postavlja strateske ciljeve Grupe i osigurava njihovo
provodenje kroz odobravanje i nadgledanje ostvarenja poslovnih planova drustava unutar Grupe.

Graficki prikaz 1 Organizacijska struktura Kras grupe

KRAS d.d.
1 1 - ﬁl 1 1 1
KRAS- KRAS trgovinal [KRASKOMERC Kra$ KRAS KRASCOMMERCE| | MIRA a.d. lanica KAROLINA d.0.0
TRGOVINA | |d.o.0.(100%) DOOEL (100%) COMMERCE d.o.o. (100%) KRAS grupe (99,68%)
d.o.0. (100%)| | Siroki Brijeg, Skopje, d.o.o. (100%) Ljubljana, (76,09%) Osijek, RH
Zagreb, RH BiH Makedonija Beograd, Srbija Slovenija Prijedor, BiH 4
Izvor:  Podaci Izdavatelja
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Graficki prikaz 2 Organizacijska struktura Drustva

UPRAVA DRUSTVA
DRUSTVA KRASOGRAD

SEKTOR PROIZVODNO - TEHNIGKIH SEKTOR RAZVOJA, INVESTICIJA | SEKTOR FINANCIJA | SEKTOR KADROVSKIH, OPCIH |
POSLOVA SEKTOR MARKETING I PRODAJA | KONTROLE L KONTROLINGA b PRAVNIH POSLOVA h

SLUZBA FINANCIJA |

5 SLUZBA INVESTICIJA & || SLUZBA DIONICARSTVA |
SLUZBAMARKETINGA | | =) STRATESKOG KONTROLINGA

OBRACUNA PLACA —

PLANIRANJE | STUDIJ RADA

. 4
R
SLUZBA RAZVOJA SLUZBA RACUNOVODSTVA | |

e

NABAVA

SLUZBA DOMACE PRODAJE | |

il

— SLUZBA PRAVNIH | OPCIH
TVORNICA KAKAO PROIZVODA — POSLOVA —

SLUZBA INFORMATIKE

SLUZBA KONTROLE

TVORNICA BOMBONSKIH
PROIZVODA

TVORNICA KEKSA | VAFLA
) SLUZBA LOGISTIKE
SLUZBA ODRZAVANJA

SLUZBA 1ZVOZA R

(IR

Izvor:  Podaci Izdavatelja

7.2 Popis znacajnih drustava kéeri Izdavatelja, ukljucujuci naziv, drzavu osnivanja ili
sjedista, vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u glasa¢kim pravima

Glasacka prava lzdavatelja su u svim druStvima u kojima drzi udjele u temeljnom kapitalu razmjerna
postotku udjela u temeljnom kapitalu pojedinog drustva, sukladno tablici nize.

Tablica 23. Drustva k¢éeri izdavatelja sa sjedisStem i postotkom viasnisStva

TVRTKA SJEDISTE POSTO:I'AK
VLASNISTVA
KRAS-TRGOVINA d.o.o. Republika Hrvatska, Zagreb, Ravnice 48 100%
KRAS trgovina d.o.o. Republika Bosna i Hercegovina, Siroki Brijeg, Visoka Glavica 15 100%
KRASKOMERC Kras DOOEL Republika Makedonija, Skopje, Ul. Dame Gruev 3 100%
KRAS COMMERCE d.o.o0. Republika Srbija, Beograd, Palmira Toljatija 5 100%
KRASCOMMERCE d.o.o. Republika Slovenija, Ljubljana, Cesta na Brdo 85 100%
MIRA a.d. élanica KRAS grupe Republika Bosna i Hercegovina, Prijedor, Ul. Kralja Aleksandra 3 76,09%
KAROLINA d.o.o. Republika Hrvatska, Osijek, Vukovarska cesta 209/a 99,68%

Izvor:  Podaci Izdavatelja
8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
8.1 Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj imovini Izdavatelja

Izdavatelj ima u vlasniStvu nekretnine u kojima obavlja registriranu djelatnost. Povezana drustva
KAROLINA d.o.o0. Osijek, Mira a.d. Clanica KRAS grupe, Prijedor, KRAS COMMERCE d.o.o0. Beograd i
KRASKOMERC Kras DOOEL Skopje takoder imaju nekretnine u svom vlasnistvu.

Povezana drustva Izdavatelja KRAS-TRGOVINA d.o.0. Zagreb, KRASCOMMERCE d.o.0. Ljubljana i
KRAS trgovina d.o.o. Siroki Brijeg svoje djelatnosti obavljaju u zakupljenom poslovnom prostoru.
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Nekretnine i postrojenja lzdavatelja

Ukupna knjigovodstvena vrijednost nekretnina lzdavatelja, sa stanjem na dan 31.12.2017.godine
iznosila je 254.660.871,31 kunu, a nekretnine su prikazane u tablici nize:

Tablica 24. Nekretnine Izdavatelja
ZEMLJISNOKNJIZNI HIPOTEKE
VRSTA NEKRETNINE | LOKACIJA JILI KATASTARSKI PODACI | OSTALI TERETI OSTALE NAPOMENE
Poslovna zgrada, Tvornice i ostale Vlasni$tvo uknjizeno u z.k.ul. br. 22070 k.o. Grad Uskladivanje manjih razlika u
gospodarske zgrade na lokaciji Rawice |Zagreb u koji su upisane k.¢.br. 7712/10 powsine 7 powrSini izmedu
48, Zagreb jutara, 529 ¢hv i k.¢.br. 7350/150 powsine 33.379 zemljisnoknjiznog stanja i
m2te u z.k.ul.br. 109279 k.o. Grad Zagreb u koji je stanja u katastarskom
upisana k.¢.br. 7350/185 powrSine 2132 m2, Nema operatu je u tijeku.
Predbiljezba prava Masnistva u z.k.ul.br. 222667 u
koji je upisana k.€.br. 7712/25 powr§ine 2232 m2.
Sukladno katastarskom operatu navedeni objekti se
nalaze na k.¢.br. 153/1, k.o. Pe$céenica powSine
82.772 m2.
Poslovni i skladisni prostor u objektu STT |Opjekt je izgraden na k.&.br. 145/2, k.o. Pe3cenica, Vlasnidtvo nije uknjizeno,
u Sportskom centru, Zagreb, Maksimirska | powsina poslownog i skladidnog prostora ukupno Nema postupak etaZiranja je u
cesta 132 iznosi 3.145 m2 tijeku
Skladisni prostor u objektu Trgovackog Objekt je izgraden na k.¢.br. 626/49 k.o. Kamen, - " .
transportnog terminala, Split, Stobre¢, Put [powsSina prostora iznosi ukupno 1.244 m2 (1184 m? Viasnisto nu? ukr‘ulz‘eno,
Nema postupak etaziranja je u

Vrbownika bb

za skladistenje robe i 60 m2 uredski prostor na katu)

tijeku.

Eko park KRASOGRAD, Bratina, Bratina
17 (zemljiste s 6 objekata i 17 ku¢a za
odmor)

Vlasni$tvo uknjizeno u z.k.ul.br. 1802 u koji su
upisane k.&.br. 6698, 6699, 6700, 6722, 6723, 6724,
6726, 6727, 6728, 6729,6730, 6731, 6732, 6735,
6804, 6805, 6807, 6808, 6809, 6810 i 6811 powsine

Temeljem Ugovora o kreditu i Sporazuma o
zasnivanju zaloZnog prava od 28.06.2012.
godine u zk.ul.br. 2057, kat.Cest.br. 6733
upisana je hipoteka u korist Hrvatske banke

Zagreb, Drzi¢eva bb

pows$ina prodavaonice 209,48 m2

3.732.433 m?, u z.k.ul.br. 1563 u koji su upisane za obnow i razvitak, Zagreb, Strossmayerov Nema
k.¢.br. 6701/1, 6702/1, 6703/1, 6704/1, 6705/1, 6734 |trg 9, za osiguranje otplate kredita u iznosu
i 6806, powsine 344.441 m2 i u zk.ul.br. 2057 u koji |od 12.200.000,00 kn. Rok otplate kredita
je upisana k.¢.br. 6733, powsSine 218.966 m?, sve istice 30.08.2029. godine.
k.o. Kupinec
Eko park KRASOGRAD, zemljiste Kupinec |Vlasni$tvo uknjizeno u z.k.ul.br.1807 u koji je
upisana k.¢. br. 6696 powsine 232.961 m2 u z.k.
ul.br 1803 suMasni$tvo u 59940/231772 i
53278/231772 dijela k.¢.br. 6697 ukupne powr§ine
231.772 m2, u z.k.ul.br.1804 u koji je upisana k.¢.br. Nema Nema
6737 powrSine 259.806 m?, u z.k.ul.br.1805 u koji je
upisana k.€.br. 6738/1 powsine 82.661 m2, u
z.k.ul.br. 1808 u koji je upisana k.¢.br. 6695 powsine
343.804 m2, sve k.o. Kupinec
MURVICA, Munica, Munica bb, Vlasnistvo uknjizeno u z.k.ul. br. 638 k.o. Munica, |Upisana zabiljeZzba spora. Ste¢ajni upravitelj
neizgradeno gradevinsko zemljiste k.€. br. 945/32, powsina 7817 m2 CONTUSA d.o.0. Zadar osporava u sudskom
postupku Masnistvo KRAS d.d. Presudom
Trgovackog suda u Zadru od 17.06.2013.
KRAS je obvezan wratiti zemljiste CONTUS-u. Nema
Protiv presude podnijeta Zalba 20.06.2013.
VTS je 05.04.2018. donio Rjesenje kojim je
ukinuta navedena presuda, te je predmet
wracen sudu na ponowni postupak.
Prodavaonica - bombonjera na lokaciji  |Vlasnis$tvo uknjizeno u z.k.ul.br. 3785 k.o. Grad
Zagreb, llica 15 Zagreb, suMasnicki udio s neodredenim omjerom Nema Nema
k.€.br. 3257/1 (E-3), ukupna powsina nekretnine 887
m2, prodavaonice 197 m?
Prodavaonica - bombonjera na lokaciji  [Objekt izgraden na k.¢.br. 531/1 k.o. Zaprudski otok Vlasnistvo nije uknjizeno,
Zagreb, Trg Ivana Mestrovi¢a bb pows$ina prodavaonice 39 m?2 Nema objekt nije etaziran
Prodavaonica - bombonjera na lokaciji  |Objekt izgraden na k.¢.br. 329/2 k.o. Trnje Nema Vlasnistvo nije uknjizeno,

objekt nije etaziran

Prodavaonica - bombonjera na lokaciji
Zagreb, Savska 28

Vlasni$tvo uknjizeno u z.k.ul.br. 3174 k.o. Grad
Zagreb, suMasnicki udio s neodredenim omjerom

Upisana je zabiljezba spora temeljem tuzbe
tuzitelja Grada Zagreba protiv tuzenika

Prijedor, u powsini od 67,80 m?

k.€.br. 4497, (E-31), ukupna powsina 71,46 m?, lokal |KoSarka$ki klub Cibona, radi utwdenja Nema
pow$ine 52,50 m?, skladiSte 14,96 m2 Vasni$tva zaprimljene kod Trgovackog suda u
Zagrebu dana 01.10.2010. godine.

Prodavaonica - bombonjera na lokaciji  [Vlasni$tvo uknjizeno u z.k.ul.br. 5035 k.o. Rijeka,

Rijeka, Korzo 24a suMasnicki udio 38/100 k.¢€.br. 973/1(E-1), powSine Nema Nema
264,92 m?

Prodavaonica - bombonjera na lokaciji  |Vlasni§tvo uknjizeno u z.k.ul.br. 12470 k.o.

Slavonski Brod, Omladinska 6 Slavonski Brod, 1/86 dijela k.¢.br. 2558/7 (E-84), Nema Nema
ukupne powr$ine 74,42 m?

Prodavaonica - bombonjera na lokaciji  |Vlasnistvo uknjizeno u z.k.ul. 670, k.o. Pula, 1/4

Pula, Trg Portarata 7 dijela k.¢.br. 587/ZGR. upisano pod suvasnicki dio Nema Nema
redni broj 7., poslowni prostor powSine 66,48 m?

Stan u Zagrebu, Sv. Mateja Vlasni$tvo uknjizeno u podulozak br. 49688, Knjiga Nema Nema
PU Zaprudski otok, powsina 33,52 m?

Stan u Zagrebu, Heinzelova 47B Vlasni$tvo uknjizeno u z.k.ul. 25345, k.o. Grad Nema Nema
Zagreb, k.¢.br. 2101/5 (E-10), powrSina 92,16 m?

Coko bar, Banja Luka Nekretnina je upisana u posjedowni list br. 3591, k.o.
Banja Luka, u powini od 167 m? Nema Nema

Prodavaona Prijedor Nekretnina je upisana u posjedowni list br. 4561, k.o.

Nema Nema

Izvor: Podaci Izdavatelja
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Proizvodni pogon Izdavatelja na danasnjoj lokaciji na Ravnicama postoji od 1964. godine, od preseljenja
s dotadasnje lokacije u Branimirovoj ulici do kojeg je doSlo nakon velike poplave 1964. godine, koja je
unistila veéi dio proizvodne opreme.

Na danasnjoj lokaciji nalaze se poslovna zgrada, tri tvornice (tvornica kakao proizvoda, tvornica
bombonskih proizvoda i tvornica keksa i vafla), energetski centar i visokoregalno skladiste.

Tvornica kakao proizvoda

Tvornica kakao proizvoda izgradena je u razdoblju od 1970. - 1973. godine i sastoji se od prizemlja te
dva dvoetazna aneksa koji su organizirani kao dvije osnovne cjeline prostorno odijeljene pregradnim
stijenama i medusobno tehnoloski povezane. Jednu cjelinu Cini primarna prerada kakao zrna i
proizvodnja Cokoladnih masa, a drugu izrada desertnih punjenja (krema) te oblikovanje i pakiranje
proizvodnje.

Trenutno tvornica sadrzi jedanaest proizvodnih linija, kako slijedi:
- linija WDS 1 za proizvodnju punjenih ¢okolada

- linijja WDS 5 za proizvodnju tvrdih ¢okolada

- linija Bajadera za proizvodnju Bajadere

- linija instanta za proizvodnju Kra$ ekspressa

- linija Bindler za proizvodnju desertnih bombonjera

- linija L3 za proizvodnju Zivotinjskog carstva

- linija kakao praha za proizvodnju kakao praha

- linija CUP za proizvodnju okolade u prahu

- linija draze za proizvodnju drazeja

- linija WDS 6 za proizvodnju €okoladnih pruti¢a i Kolumba

- linija mini Cokolada za proizvodnju Krasevih ,minica®“.
Tvornica keksa i vafla

Tvornica keksa i vafla izgradena je 1964. godine te se sastoji od prizemlja i dvije etaze te je organizirana

u dvije cjeline: proizvodni pogon keksa te proizvodni pogon vafla. Trenutno tvornica sadrzi deset
proizvodnih linija, kako slijedi:

- tri linije za proizvodnju asortimana keksa i krekera: Petit Beurre, Sport keks, Vic kreker
- Cetiri linije za proizvodnju asortimana vafla: Napolitanke, Nougat kocka 38 g
- tri linije za proizvodnju ¢okoladiranih proizvoda: ¢okoladirana Napolitanka, Domacica.

Tvornica bombonskih proizvoda

Tvornica bombonskih proizvoda izgradena je u razdoblju 1980. - 1983. godine i sastoji se od podruma,
prizemlja te Cetiri kata na kojima su proizvodne linije i skladiste. U podrumskom prostoru tvornice
smjesteni su skladiSte, spremnici za sirup sa sustavom temperiranja i transporta sirupa do svih
proizvodnih linija tvornice. U prizemlju tvornice instaliran je sustav za prihvat i pneumatski transport
Secera do svih proizvodnih linija tvornice.

U tvornici bombonskih proizvoda trenutno je aktivnho osam linija i to:

- dvije linije za proizvodni asortiman pjenastih, gumenih, Zele i desertnih bombona
- Cetiri linije za proizvodni asortiman karamela

- dvije linije za proizvodni asortiman tvrdih i tvrdih punjenih bombona.

Energetski centar

Na lokaciji Ravnice proizvodne hale imaju pripadajuci energetski centar koji se sastoji od:
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- centralne rashladne stanice sa sustavom indirektnog hladenja: amonijak / mjeSavina vode i glikola,
kapaciteta hladenja 4 MW

- toplinskog postrojenja koje sadrzi kotlovnicu na zemni plin s kemijskom pripremom vrele vode i
tehnoloSke pare, ukupnog toplinskog u€inka 20 MW

- zraCne kompresorske stanice s tri zracna kompresora kapaciteta 55 m3/min

- elektroenergetskog postrojenja s tri transformatorske stanice koje ukupno sadrze 11 transformatora,
zakupljene elektricne snage 4,6 MW uz instalirani sustav praéenja potrosnje elektri¢ne energije.

Visokoregalno skladiste

Visokoregalno skladiste je skladiSte gotovih proizvoda izgradeno 2002. godine, locirano na isto¢noj
strani proizvodnog kompleksa proizvodnje Zagreb Ravnice. Dimenzije skladista su 150 x 90 x 26 m uz
moguénost slaganja do 13 paleta u visinu. Kapacitet skladiSta omogucuje skladistenje do 9360 paleta,
odnosno 2.900 t gotovih proizvoda.

Prostor skladista u potpunosti je klimatiziran na temperaturu od 18°C i protupozarno osiguran sa 2.500
rasprsivaca. Tehnologijom skladiStenja upravlja centralni racunalni sustav uz nekoliko podsustava §to
rezultira u potpunosti automatiziranim procesom.

Proces skladistenja zapoc€inje zaprimanjem i obradom narudzbi kupaca koje se usporeduju sa stanjem
zaliha i kapacitetom proizvodnje. Ulazak gotovih proizvoda realizira se putem 5 pokretnih traka
povezanih s proizvodnim trakama u pogonu. U transportu sudjeluje posebno robotsko vozilo, a prijem
je mogu¢ tijekom 24 sata. Poziciju u skladi$tu odreduje program optimalnim pozicioniranjem putem 3
automatska krana. Svaka paleta dobiva identifikacijsku naljepnicu kako bi ju se moglo stalno pratiti kroz
proces. Na manipulativnim transporterima ugraden je sustav za provjeru dimenzija svake palete. Izlaz
iz skladiSta realizira se preko 11 utovarnih rampi direktno u transportne kamione koji prevoze proizvode
do skladista kupaca.

Nekretnine i proizvodni pogon drustva Karolina d.o.o., Osijek

Ukupna knjigovodstvena vrijednost nekretnina drustva KAROLINA d.o.o. Osijek, sa stanjem na dan
31.12.2017.godine iznosila je 69.111.153,47 kuna, a nekretnine su prikazane u tablici nize:

Tablica 25. Nekretnine Karolina d.o.o., Osijek

ZEMLJISNOKNJIZNI HIPOTEKE

VRSTA NEKRETNINE | LOKACIJA /1Ll KATASTARSK! PODACI | OSTALI TERETI OSTALE NAPOMENE

;°§""(‘":/i iks"'ad:f“i prtOStZC(’)I;JA Uknjizeno u z.k.ul. br. 14435 k.o. Osijek, N N
Sijek, Vukovarska cesta kat.Gest. br. 9109/1, powsine 79662 m? ema ema

Poslovni prostor, Zagreb, Gradi§¢anska Uknjizeno u zk.ul.br. 3711, k.&.br. 5356, N N
16 k.0. Grad Zagreb, 1131 m? ema ema
Oranica, Lonéevica Donja, Uknjizeno u zk.ul.br. 1947 k.o. Osijek, N N
Osijek k.&.br. 10460, powr&ina 15012 m2 ema ema

i " Uknjizeno u zk.ul.br. 6478 k.o. Osijek,
Oranica, Osijek k.G.br. 10463/6, powsina 18240 m? Nema Nema

Izvor: Podaci Izdavatelja

Tvornica u Osijeku proizvodi kekse, vafle i slanice. Prvi objekt na toj lokaciji bio je paromlin izgraden
1891. godine, a prvi pogon za proizvodnju keksa izgraden je 1922. dok je proizvodnja vafel oblatni
zapocela 1926.

Tvornica danas sadrzi jedanaest aktivnih proizvodnih linija:
- pet linija za proizvodnju vafla

- tri linije za proizvodnju keksa

- jednu liniju za sendviciranje

- jednu liniju za proizvodnju slanih Stapi¢a

- jednu liniju za ekstrudiranje
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Nekretnine i proizvodni pogon drustva MIRA a.d. élanica KRAS grupe, Prijedor

Ukupna knjigovodstvena vrijednost nekretnina MIRA a.d. élanica KRAS grupe, Prijedor sa stanjem na
dan 31.12.2017. godine iznosila je 6.069.209,13 KM ili 3.103.137,35 EUR po fiksnom tecaju koji iznosi
1 EUR=1,95583 KM

Tablica 26. Nekretnine Mira a.d., ¢lanica KRAS grupe, Prijedor

ZEMLJISNOKNJIZNI HIPOTEKE

VRSTA NEKRETNINE | LOKACIJA JILI KATASTARSKI PODACI | OSTALI TERETI OSTALE NAPOMENE
Tvornica vafla i keksa, Prijedor Tvornica vafla i keksa, PL 1488/3, k.¢. 2436,
(proizvodne hale, bunar, Nova privredna ukupna powr§ina 12232 m?
zgrada sa skladi$tem, stara privredna Nema Nema
zgrada, portirica, skladiSte ambalaze, trafo
stanica)

Skladiste, traforstanica i bunar Svale Uknjizeno u ZK ulozak broj 9726 KO Prijedor |Uknjizena hipoteka u korist

(k.€. 739/1), PL 1517/26 (k.C. 5174/1), NLB RAZVOJINA BANKA
Powsina: 56407 m? a.d. Banja Luka, temeljem
N Nema
Ugowvora o dugoroénom
kreditu br. 06-957-2/14 od
15.09.2014.
Gradsko gradevinsko zemljiste Uknjizeno u ZK ulozak broj 70 KO Prijedor,
pow§ina: 10236 m?i ZK ulozak broj 9726 Nema Nema

(k.C 739/98 i 739/99) powSina 1514 m?

Izvor: Podaci Izdavatelja

Napomena: Podaci o povrsSini zemlji§ta u Tablici 26. nisu konacni. Izdavatelj oCekuje da ¢e doci do
promjene u iskazanoj povrS$ini do kraja 2018. godine obzirom da su u tijeku postupci pretvaranja prava
koristenja u pravo vlasniS§tva na odredenim parcelama koje su bile predmet ugovora o zamjeni
nekretnina s Gradom Prijedorom.

Ukupna vrijednost hipoteke uknjizene temeljem Ugovora o dugoro€nom kreditu br. 06-957-2/14 od
15.09.2014. godine koji isti¢e 13.09.2019. godine iznosi 6.427.379,00 KM ili 3.286.266,70 EUR po
fiksnom tecaju 1 EUR=1,95583 KM.

Tvornica u Prijedoru proizvodi kekse, vafle i mjeSavine te postoji od 1928. godine kada su se u njoj
proizvodili keksi i medenjaci. Tvornica se sastoji od proizvodnog pogona keksa te starog i novog
proizvodnog pogona vafla u kojima se nalazi ukupno trinaest proizvodnih linija, kako slijedi:

- linija 1 za proizvodnju Domacice te €ajnih peciva Sara i Fino

- linija 2 za proizvodnju asortimana Lilly, Marina, Queen i Zlatka

- linija 3 za proizvodnju €ajnih koluti¢a

- linija 4 za sendviciranje peciva Queen i Fino

- linija 5 za ruéno pakiranje proizvodnih mjeSavina u Santea mix i ulaganje proizvoda u kadice
- linija 6 za proizvodnju ravnih vafla: Napolitanke 330 g i torta Napolitana

- linija 7 za proizvodnju Supljih vafla Frondi Maxi i Frondi Mini

- linija 8 za proizvodnju ravnih vafla: Nougat 38 g i Napolitanke 800 g

- linija 9 za Cokoladiranje €ajnih peciva i vafla: Domadica, Sara, Marina, €ajni kolutici
- linija 10 za pakiranje peciva u samostojece vrecice

- linija 11 za pakiranje keksa i peciva u kartonske kutije

- linija 12 za pakiranje torte Napolitane u horizontalni flowpack i kartonsku kutiju

- linija 13 za proizvodniju rolo vafla bez punjenja.

58



Nekretnine drutva KRASKOMERC Kras DOOEL, Skopje

Ukupna knjigovodstvena vrijednost nekretnina drustva KRASKOMERC Kras DOOEL Skopje sa stanjem
na dan 31.12.2017.godine iznosila je 16.987.155,62 denara ili 276.213,91 EUR.

Tablica 27. Nekretnine KRASKOMERC Kras DOOEL, Skopje

ZEMLJISNOKNJIZNI HIPOTEKE

VRSTA NEKRETNINE | LOKACIJA I/ILl KATASTARSKI PODACI | OSTALI TERETI OSTALE NAPOMENE

Prodavaonica - bombonijera u Skopju, |Povrsina 120 m2, KP 12021, k.o. Centar 1
Ul. Makedonija 41

Prodavaonica - bombonijera i uredski |PovrSina 375 m2, KP 13528, k.o. Centar 1
prostor u Skopju, Ul. Dame Gruev 3

Nema Nema

Nema Nema

Izvor: Podaci Izdavatelja
Nekretnine drustva KRAS COMMERCE d.o.o., Beograd

Ukupna knjigovodstvena vrijednost nekretnina drustva KRAS COMMERCE d.0.0. Beograd sa stanjem
na dan 31.12.2017.godine iznosila je 30.659.411,24 RSD, S$to prema srednjem te€aju Narodne banke
Srbije na isti dan iznosi 258.788,83 EUR.

KRAS COMMERCE d.o.0. Beograd u posjedu ima poslovne prostore (6 bivsih bombonijera, od kojih u
jednoj ima sjediste i obavlja poslovnu djelatnost na adresi Beograd, Palmira Toljatija 5, povrsine 104 m?
i skladidni prostor u Nidu, povrsine 1.500 m?) koje nisu zbog ratnih okolnosti procijenjene te nisu za
vrijeme pretvorbe drustvenog vlasnistva usle u temeljni kapital Izdavatelja, o Eemu je Izdavatelj dostavio
informacije nadleznim tijelima Republike Hrvatske radi upisa njezinog prava vlasniStva kada se za to
steknu uvjeti.

Tablica 28. Nekretnine KRAS COMMERCE d.o.0. Beograd

ZEMLJISNOKNJIZNI HIPOTEKE
VRSTA NEKRETNINE | LOKACIJA VLI KATASTARSKI PODACI | OSTALI TERETI OSTALE NAPOMENE
Zemljiste u gradevinskom podruéiju, |Uknjizeno u z.k.ul. br.1099, broj parcele
(njiva 4 klase ) Stara Pazova, 1878/3 Stara Pazova, k.o. KmjeSevci, Nema Nema
KrnjesSevci povrSine 10023 m2

Izvor: Podaci Izdavatelja

8.2 Opis problema u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne
materijalne imovine

Izdavatelj je u svojoj politici zastite okoliSa usmjeren k odgovornom ponasanju prema okoliSu i
energetskom upravljanju. Kontinuirano izgraduje, unapreduje i poboljSava sustave upravljanja okolisem
i energetskom ucinkovito$¢u sukladno normama ISO 14001 i ISO 50001 i mjerodavnim propisima.

U svim proizvodnim organizacijskim dijelovima |Izdavatelja i njegovim povezanim proizvodnim drustvima
i u svakom novom razvojnom projektu te kod nabave nove opreme, Izdavatelj nastoji u najvecoj mjeri
uvaziti Cimbenike zastite okoliSa i provodenja politike upravljanja okoliSem.

Zbog svega navedenog lzdavatelj ne oCekuje probleme u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na
koristenje dugotrajne materijalne imovine.
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9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

Pregled poslovanja i financijski pregled ukljuuje podatke iz povijesnih godisnjih revidiranih
konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe na dan 31. prosinca 2015., 2016. i 2017. godine te podatke
iz povijesnih polugodiSnjih nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja na dan 30. lipnja 2017. i
2018. godine.

Potencijalni Ulagatelji trebaju navedeni dokument €itati zajedno s revidiranim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima Grupe za 2015., 2016. te 2017. godinu te s nerevidiranim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima Grupe za polugodiSnje razdoblje do 30. lipnja 2018. godine, informacijama navedenim u
djelu II. - toeki 4. ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“, tocki 6. ,Pregled poslovanja“ ovog Prospekta
te informacijama navedenima u dijelu lll. — togka 2. ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice" ovog
Prospekta.

Alternativne mjere uspjesnosti Grupa prikazuje bruto dobit, EBITDA, neto financijski dug,
profitabilnost ukupne imovine i rentabilnost ukupnog kapitala kao alternativhe mjere uspjeSnosti u ovom
Prospektu. Vidjeti Kratice i definicije u uvodnom dijelu Prospekta, pod podnaslovom Prikaz drugih
informacija, koji po€inje na stranici 4. ovog Prospekta za definicije navedenih financijskih mjera.

Grupa navedene mjere prikazuje u ovom Prospektu kako bi poboljSala razumijevanje svojih poslovnih
rezultata. Alternativhe mjere uspjeSnosti ne predstavljaju mjeru uspjeSnosti poslovanja prema MSFI-
jevima te potencijalni Ulagatelji iste ne bi trebali smatrati alternativom mijeri uspjesnosti prema MSFI-
jevima. Grupa smatra kako su alternativhe mjere uspjeSnosti smislene mjere uspjesnosti poslovanja
drustva jer omogucuje bolje razumijevanje financijskih rezultata financijske situacije Grupe. Ostala
drustva moguce ne izraunavaju slicno nazvane mjere po istoj osnovi koju je koristila Grupa. Sukladno
tome, potencijalni Ulagatelji ne bi se trebali prekomjerno oslanjati na bilo koju mjeru sadrzanu u ovom
Prospektu koja nije povezana s MSFI-jevma, uklju€ujuci mjere prikazane u tablicama u ovom Prospektu.

9.1 Financijski polozaj

Iz prezentiranih brojki, vidljivo je da Grupa u promatranim razdobljima biljeZi sve bolje poslovne rezultate
akumulirajuéi viskove nov€anih sredstava te stvarajuéi pretpostavke za daljnji rast i odrzivi razvoj.

Sljedeca tablica prikazuje stanje kratkotrajne imovine i kratkoro€nih obveza Kra$ grupe s uklju€enim
najznacajnijim stavkama navedenih kategorija.

Tablica 29. Stanje kratkotrajne imovine i kratkorocnih obveza s uklju¢enim najznacajnijim stavkama

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisuéama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)

KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 149.513 151.559 160.508 171.441 174.733
Potrazivanja od kupaca 299.251 291.898 250.618 230.099 206.036
Financijska imovina 14.103 20.420 15.386 17.353 57.219
Ostala potrazivanja 23.452 18.518 47.913 46.564 22.151
Novac u banci i blagajni 36.673 54.619 84.678 63.757 54.443
UKUPNO KRATKOTRAJNA
IMOVINA 522.992 537.013 559.103 529.214 514.582
KRATKOROCNE OBVEZE
Obveze prema dobavljacima 145.792 114.852 119.171 79.412 69.813
Obveze prema financijskim
institucijama 205.735 215.692 203.098 155.696 166.485
Obveze za poreze i
doprinose 18.771 20.567 17.659 21.517 18.590
Obveze prema radnicima 12.018 11.757 12.470 12.601 13.768
Ostale obveze . 13.304 15.279 10.612 10.596 9.656
UKUPNE KRATKOROCNE
OBVEZE 395.619 378.147 363.009 279.822 278.312

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
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U razdoblju 2015. — 2017. godine omjer kratkotrajne imovine i kratkoro€nih obveza iskazuje tendenciju
rasta $to je primarno rezultat rasta pozicije novaca u banci i blagajni, dok je nenov&ani obrtni kapital
ostao na relativno stabilnim razinama. Rast kratkotrajne imovine posljedica je poveéanja vrijednosti
zaliha, povecanja ostalih potrazivana te sve snaznije nov€ane pozicije Grupe. Rast zaliha posljedica je
povecanja vrijednosti gotovih proizvoda dok je rast ostalih potrazivanja posljedica dospije¢a mjenica u
iznosu od 27.080 tisu¢a kuna prije 10. travnja 2017. godine, odnosno prije pokretanja postupka
izvanredne uprave u koncernu Agrokor. Rast financijske imovine u 2018. godini je rezultat danog zajma
po Ugovoru o kreditu s prednosti namirenja skloplijenim s Agrokorom d.d. kao duznikom i drugim
ugovornim stranama

U skladu sa tendencijom smanjenja dana naplate potrazivanja od kupaca, Grupa je u promatranom
razdoblju zna¢ajno smanijivala dane pla¢anja dobavlja¢a sto je i primarni razlog smanjenja kratkoro¢nih
obveza.

Sljedeca tablica prikazuje stanje likvidnosti Grupe kroz najznacajnije pokazatelje.

Tablica 30. Stanje kratkotrajne imovine i kratkorocnih obveza s uklju¢enim najznacajnijim stavkama

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Kratkotrajna imovina 522.992 537.013 559.103 529.214 514.582
Kratkoro¢ne obveze 395.619 378.147 363.009 279.822 278.312
Zalihe 149.513 151.559 160.508 171.441 174.733
Novac u banci i blagajni 36.673 54.619 84.678 63.757 54.443
Koeficijent tekuce
likvidnosti 1,32 1,42 1,54 1,89 1,85
Koeficijent ubrzane
likvidnosti 0,94 1,02 1,10 1,28 1,22
Dani vezivanja zaliha 84 89 95 107 118
Dani naplate kupaca 107 105 89 94 85
Dani pla¢anja dobavljaca 82 67 71 50 47

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
Napomena:

() Koeficijent tekuce likvidnosti predstavlja omjer kratkotrajne imovine i kratkoro&nih obveza.
@) Koeficijent ubrzane likvidnosti predstavlja omjer kratkotrajne imovine umanjene za zalihe i kratkoroénih obveza.

Kljuéni pokazatelji likvidnosti su na razini standardnih vrijednosti pokazatelja u stranoj i domacoj
poslovnoj praksi te ukazuju na stabilnu likvidnosnu poziciju Grupe. lako se ciklus obrtnog kapitala u
manjoj mjeri produljio, prvenstveno zbog nesto sporijeg obrtaja zaliha, Grupa je znacajno skratila rokove
pla¢anja i naplate $to olakSava poslovanje i prema mislienju menadzmenta podupire rast rentabilnosti
poslovanja u duljem roku. Daljnja optimizacija radnog kapitala s ciliem poboljSanja nov€anog tijeka
predstavlja jedan od glavnih financijskih ciljeva Grupe.

Sljedeca tablica prikazuje vrijednost i strukturu dugotrajne imovine te dugorocnih obveza.
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Tablica 31. Vrijednost i struktura dugotrajne imovine te dugoro¢nih obveza

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisuéama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
DUGOTRAJNA IMOVINA
Nematerijalna imovina 827 522 1.188 405 1.485
Dugotrajna materijalna
imovina 587.978 576.658 544.718 557.475 529.194
Dugotrajna financijska
imovina 71.051 87.976 100.926 100.360 94.312
Odgodena porezna imovina 2.912 2.626 2.590 2.628 2.598
UKUPNO DUGOTRAJNA
IMOVINA 662.769 667.782 649.422 660.869 627.588
DUGOROCNE OBVEZE
Obveze prema financijskim
institucijama 156.830 177.962 164.927 236.330 170.375
Ostale dugoro¢ne obveze 2.242 1.862 1.492 1.774 1.400
Odgodena porezna opveza 7.338 6.546 6.954 6.546 7.102
UKUPNO DUGOROCNE
OBVEZE 166.410 186.369 173.372 244.650 178.877

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Najveci dio dugotrajne imovine Kra$ grupe odnosi se na zemljiSta, gradevinske objekte te postrojenja i
opremu. Ova stavka biljezi blago smanjenje slijedom amortizirane vrijednosti materijalne imovine.
Jedinu iznimku predstavlja povec¢anje vrijednosti postrojenja i opreme u 2016. godini za 21,5 milijuna
HRK. Dugotrajnu financijsku imovinu &ini potrazivanje za dani zajam Kras-ESOP d.o.0. u iznosu od 24,0
milijuna HRK, potrazivanja prema radnicima temeljem sklopljenih ugovora o kupoprodaji trezorskih
dionica u iznosu od 45,0 milijuna HRK, financijska imovina raspoloziva za prodaju u iznosu od 10,5
milijuna HRK, od &ega se vecina odnosi na dionice drustva CROATIA OSIGURANJA d.d., te ostala
financijska imovina koju €ine dani depoziti.

Izdavatelj je imatelj 1.400 dionica druStva CROATIA OSIGURANJE d.d., §to &ini 0,33% temeljnog
kapitala navedenog drustva, €ija je vrijednost u poslovnim knjigama lzdavatelja na dan 31.12.2017.
iznosila 10.251.556,00 kn.

U sljedecoj tablici prikazano je stanje kapitala, rezervi te financijskog, odnosno kamatonosnog duga
prema financijskim institucijama.

Tablica 32. Stanje kapitala, rezervi te financijskog, odnosno kamatonosnog duga prema financijskim

institucijama
Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u (u (u
tisucama tisucama tisucama tisucama (u tisuéama

HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Kapital i rezerve 628.894 634.696 665.812 649.008 670.362
Obveze prema financijskim
institucijama 362.564 393.654 368.024 392.026 336.860
Dugoro¢ni dio 156.830 177.962 164.927 236.330 170.375
Kratkoro¢ni dio 205.735 215.692 203.098 155.696 166.485
Obveze za zajmove 3.300 5.003 1.468 2.811 1.470
Novac u banci i blagajni 36.673 54.619 84.678 63.757 54.443
Neto financijski dug() 329.191 344.038 284.813 331.080 283.886

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
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Napomena:

(1) Neto financijski dug izraCunat je kao zbroj ukupnih obveza prema financijskim institucijama te obveza za
zajmove, umanjen za novac u banci i blagajni

Odrzavanje umijerene razine duga te stabilne kapitalne strukture predstavija jedan od glavnih
financijskih ciljeva Drustva. Udio kapitala i rezervi u kapitalnoj strukturi biljezi kontinuirani rast slijedom
povecanja zadrzane dobiti, dok su obveze prema financijskim institucijama zadrzane na gotovo istim
razinama.

U sljedecoj tablici prikazana je analiza obrtnog (radnog) kapitala i njegovih najvaznijih pokazatelja.

Tablica 33. Analiza radnog kapitala i njegovih najvaznijih pokazatelja

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u
(u tisuéama (u tisuéama (u tisuéama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Kratkotrajna imovina 522.992 537.013 559.103 529.214 514.582
Kratkoro¢ne obveze 395.619 378.147 363.009 279.822 278.312
Zalihe 149.513 151.559 160.508 171.441 174.733
Potrazivanja od kupaca 299.251 291.898 250.618 230.099 206.036
Obveze prema dobavljacima 145.792 114.852 119.171 79.412 69.813
Obrtni kapital 333.108 374.559 399.192 405.088 402.755
Nenovéani obrtni kapital 296.435 319.940 314.514 341.331 348.311
Neto obrtni kapital 302.972 328.605 291.956 322.128 310.955

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
9.2 Rezultati poslovanja

Grupa je u 2017.godini ostvarila 1.032,7 mil. HRK poslovnih prihoda, sto je rast od 1,4% u odnosu na
2016.godinu. U prvih 6 mjeseci 2018. godine ostvareno je 443,2 milijuna HRK poslovnih prihoda sto je
pad od 1,1% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Tablica 34. Struktura poslovnih prihoda

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Period od 01.01. do 30.06.

2015. 2016. 2017. 2017. 2018.

(u (u
(u tisuéama (u tisu¢ama (u tisu¢ama tisucama tisucama

HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Prihodi od prodaje 1.002.694 1.008.737 1.023.705 444.515 439.903
Domace trziste 549.320 535.452 555.270 238.054 233.193
Inozemno trzista 448.399 469.022 464.218 204.060 204.810
Ostali prihodi od prodaje 4.974 4.263 4.216 2.400 1.901
Ostali poslovni prihodi 20.968 10.176 8.991 3.786 3.304

UKUPNO POSLOVNI

PRIHODI 1.023.661 1.018.913 1.032.695 448.301 443.208

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Grupa posluje na domacéem i inozemnom trzistu. U 2017. godini ukupno je ostvareno 1.023,7 mil. HRK
prihoda od prodaje to Cini rast od 1,5% u odnosu na prethodnu godinu. Na domacem trziStu ostvareno
je 555,3 milijuna HRK, odnosno 54,2% prihoda od prodaje, sto €ini rast od 3,7% u odnosu na prethodnu
godinu, kao rezultat provodenja poslovne politike prilagodene izvanrednim okolnostima na trzistu
Republike Hrvatske. Na inozemnom trziStu ostvareno je 464,2 milijuna HRK, odnosno 45,3% prihoda
od prodaje, sto Cini pad od 1% u odnosu na prethodnu godinu. Pad prihoda na inozemnim trzistima je
prvenstveno uzrokovan padom prodaje na trziStu Saudijske Arabije uslijed neSto nepovoljnijih
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makroekonomskih prilika. Ostali prihodi od prodaje ukljuuju prihode od prodaje otpadaka, loma, i
materijala.

U prvih Sest mjeseci 2018. godine Grupa je ostvarila ukupno 439,9 milijuna HRK prihoda od prodaje,
Sto Cini pad od 1,0% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Na domacem trzistu ostvareno je
233,2 milijuna HRK, §to ¢ini ukupan udio od 53,0% ukupnih prihoda od prodaje ili 2,0% manje u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Na inozemnom trzisStu ostvareno je 204,8 milijuna HRK, $to Cini
ukupan udio od 46,6% u ukupnim prihodima od prodaje ili 0,4% viSe u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.

Najveci udio u troSkovnoj strukturi Cine troskovi sirovina i materijala. U 2017. godini troSkovi sirovina i
materijala iznosili su 452,5 milijuna HRK ili 46,2% ukupnih poslovnih rashoda. TroSkovi sirovina i
materijala smanijili su se za 0,13% u odnosu na prethodnu godinu. U prvih Sest mjeseci 2018. godine
troSkovi sirovina i materijala iznosili su 208,9 milijuna HRK ili 48,8% ukupnih poslovnih rashoda. U
odnosu na prethodnu godinu troSkovi sirovina i materijala smanijili su se za 8,2% uslijed poboljSanja
uvjeta nabave strateskih sirovina.

Uz tro8kove sirovina i materijala zna€ajan iznos €ine troSkovi prodane robe koji su u 2017. godini iznosili
40,5 milijuna HRK, ¢ineéi tako 4,1% ukupnih poslovnih rashoda te su se smanijili za 4,6% u odnosu na
prethodnu godinu. U prvih 6 mjeseci teku¢e godine troSkovi prodane robe iznosili su 10,1 milijuna HRK,
¢ineci udio od 2,4% te su se smanijili za 33,4% u odnosu na prethodnu godinu slijedom provodenja
aktualizirane poslovne politike.

TroSkovi usluga reklame i propagande €ine najveci pojedinacni troSak u troSkovima usluga te su u 2017.
godini iznosili 59,9 milijuna HRK, s udjelom od 6,1% ukupnih poslovnih rashoda. U prvih 6 mjeseci
tekuée godine troSkovi usluga reklame i propagande iznosili su 24,8 milijuna HRK te su se povecali za
1,4 milijuna HRK u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Rast troSkova osoblja tijekom 2017.
godine u odnosu na 2016. godinu od 4,4% te u prvom polugodistu 2018. godine u odnosu na isto
razbolje prethodne godine od 7,7% posljedica je rasta materijalnih prava radnika. TroSkovi amortizacije
povecali su se u 2017. godini kao posljedica novih ulaganja u materijalnu imovinu u Zagrebu i Prijedoru.

Tablica 35. Struktura poslovnih rashoda

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Period od 01.01. do 30.06.
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u
(u tisuéama (u tisuéama (u tisu¢ama tisucama tisucama

HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Promjena vrijednosti zalihe
proizvodnje u tijeku i
gotovih proizvoda -4.015 -3.583 -9.004 -36.035 -28.330
TroSkovi sirovina i
materijala 485.606 453.099 452.513 227.657 208.986
TroSkovi prodane robe 28.670 42.410 40.449 15.201 10.131
TroSkovi marketinga i
prodaje 71.149 69.989 59.930 23.384 24.803
TroSkovi osoblja 254.817 259.375 271.035 130.892 140.967
Ostali poslovni rashodi 113.809 108.298 115.117 45.760 47.437
Amortizacija 46.253 47.825 49.427 24.812 24.464
UKUPNO OPERATIVNI
TROSKOVI 996.289 977.412 979.468 431.671 428.458

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
U 2017. godini ukupno ostvarena bruto dobit na razini Grupe iznosila je 375,3 milijuna HRK.

U 2017. godini ukupno ostvarena EBITDA na razini Grupe iznosila je 103,9 milijuna HRK te se povecala
za 13,8 milijuna HRK u odnosu na prethodnu godinu. U promatranom razdoblju EBITDA marza biljeZi
kontinuirani rast te se povecala s 7,3% u 2015. godini na 10,1% u 2017. godini primarno kao posljedica
optimizacije troSkovne strukture. U prvih 6 mjeseci tekuée godine EBITDA iznosi 39,8 milijuna HRK te
se smanijila za 1,6 milijuna HRK u odnosu na isto razdoblje prethodne godine primarno kao posljedica
prilagodbe Zakonu o zabrani nepostenih trgovackih praksi u lancu opskrbe hranom (Narodne novine
117/2017), ali i poCetkom primjene novih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja u aspektu
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priznavanja prihoda. Neto dobit takoder kontinuirano raste te se povecala s 14,8 milijuna HRK u 2015.
godini na 30,4 milijuna HRK u 2017. godini. U prvih 6 mjeseci teku¢e godine Grupa je ostvarila 10,3
milijuna HRK neto dobiti Sto predstavlja rast od 3,6 milijuna HRK, odnosno 53% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine.

Tablica 36. Pregled pokazatelja poslovanja

Godina koja je zavrsila 31. Prosinca Period od 01.01. do 30.06.

2015. 2016. 2017. 2017. 2018.

(utisuéama  (utisucama  (u tisu¢ama (u tisuéama (u tisu¢ama

HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)

Bruto dobit (M 338.270 358.440 375.273 155.144 167.700
Bruto marza @ 33,0% 35,2% 36,3% 34,6% 37,8%
EBITDA @ 74.624 90.101 103.902 41.442 39.868
EBITDA marza ) 7,3% 8,8% 10,1% 9,2% 9,0%
Neto dobit 14.822 25.644 30.447 6.711 10.269
Neto marza ©® 1,4% 2,5% 2,9% 1,5% 2,3%
Profitabilnost ukupne imovine (ROA)
®) 1,3% 21% 2,5% 0,6% 0,9%
Rentabilnost ukupnog kapitala (ROE)
& 2,4% 4,1% 4,7% 1,1% 1,5%
Izvor: Financijski izvjestaji Grupe
Napomena:
U] Bruto dobit racuna se kao razlika prihoda od prodaje i troskova prodanih proizvoda
@ Bruto marza racuna se kao omjer bruto dobiti i poslovnih prihoda
@) EBITDA rac¢una se kao razlika poslovnih prinoda i poslovnih rashoda uvecanih za amortizaciju i

vrijednosno uskladenje
*) EBITDA marza ra¢una se kao omjer EBITDA-e i poslovnih prihoda
®) Neto marza raCuna se kao omjer neto dobiti i poslovnih prihoda
®) Rentabilnost ukupnog kapitala (ROE) pokazuje koliko jedinica dobiti drustvo ostvaruje na jednu jedinicu

vlastitog kapitala, a racuna se kao omjer ostvarene neto dobiti tekuce godine te prosjeka stanja kapitala i
rezervi tekuce i proSle godine

Q) Profitabilnost ukupne imovine (ROA) odnosi se na dobit koju drustvo generira iz jedne nov€ane jedinice
imovine, a racuna se kao omjer neto dobiti te prosjeka stanja ukupne imovine tekucée godine i prosle godine

9.21 Informacije o znatnim €imbenicima, ukljuéujuéi neobicne ili rijetke dogadaje ili nove
razvoje dogadaja koji znatno utje¢u na prihod iz poslovanja lzdavatelja, navodeéi do koje
mjere je to utjecalo na prihod

Trenuta€no poslovno okruzenje karakteriziraju dva bitha dogadaja koji mogu imati utjecaj na poslovanje
Izdavatelja. Medutim, ishod to¢nog utjecaja ovih dogadaja vrlo je teSko procijeniti s obzirom da na isto
Izdavatelj ne mozZe direktno utjecati.

Postupak izvanredne uprave nad Agrokorom d.d. i odredenim povezanim drustvima

Sukladno ZPIU, Trgovacki sud u Zagrebu je rieSenjem poslovni broj St-1138/17 od 10. travnja 2017.
otvorio postupak izvanredne uprave nad drustvom Agrokor d.d. i nad jo§ 76 drustava koja su s njime
vlasnicki povezana. Izdavatelj je u postupku izvanredne uprave sudjelovao i kao dobavlja¢, odnosno
vjerovnik drustava pod izvanrednom upravom i kao predstavnik dobavljaéa u Privremenom
vjerovniCkom vijecu. Obzirom da je cilj samog ZPIU i postupka izvanredne uprave zastita odrzivosti
poslovanja trgovackih drustava od sistemskog znacaja za Republiku Hrvatsku, koja svojim poslovanjem
samostalno, ili zajedno sa svojim ovisnim ili povezanim drustvima, utje¢u na ukupnu gospodarsku,
socijalnu i financijsku stabilnost u Republici Hrvatskoj, |zdavatelj je nakon otvaranja postupka
izvanredne uprave nastavio svojim proizvodima opskrbljivati Konzum d.d., jedno od drustava nad kojima
je otvoren postupak izvanredne uprave, uz placanje isporuéenih proizvoda sukladno uvjetima
sporazuma postignutog s izvanrednom upravom. Slijedom navedenog, sam postupak izvanredne
uprave nad Agrokorom d.d. i odredenim povezanim drustvima, nije imao bitno negativan utjecaj na
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prodaju i prihode lzdavatelja, Ciji su se proizvodi nastavili prodavati u rentabilnim prodavaonicama
Konzuma d.d. bez zna&ajnijeg odstupanja od dotadasnjeg opsega prodaje.

Vjerovnici su u postupku izvanredne uprave izglasali nagodbu dana 04.07.2018. te je ona potvrdena
rieSenjem Trgovackog suda u Zagrebu dana 06.07.2018. Sam prijedlog nagodbe objavljen je, kao i

ostala pismena koja ¢&ine spis predmeta St-1138/17, na e-oglasnoj plo¢i https://e-
oglasna.pravosudie.hr.

U ovom trenutku, s obzirom na €injenicu da Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske jo$ uvijek nije
odlucio o zalbama protiv prvostupanjskog rieSenja kojim je potvrdena nagodba, vrlo je teSko procijeniti
konacan ishod postupka izvanredne uprave te, u slu¢aju pozitivnog okon¢anja postupka, rizik provedbe
nagodbe kao i novi izgled i odnose unutar Agrokora, odnosno nove grupe, koju €ine nova drustva koja
bi trebala zrcalno odrazavati druStva Agrokora i na koja bi, u svrhu nastavka poslovanja, trebala prijeci
imovina drustava nad kojima je otvoren postupak izvanredne uprave.

Nagodbom je predvideno da lzdavatelj, kao i drugi vjerovnici nepotpuno naplativih trazbina, sukladno
dobivaju odredeni broj kompleta novih instrumenata kao naknadu za trazbine prema drustvima nad
kojima je otvoren postupak izvanredne uprave, koji se kompleti sastoje od duznickih i vlasnickih
vrijednosnih papira. Moguénost unov€enja novih instrumenata i uvjete pod kojima ¢e se istima trgovati,
u ovom trenutku nije moguce procijeniti.

Prema misljenju Izdavatelja, trenutno poslovanje klju¢nih operativnih poduzeéa unutar Agrokora ukazuje
na oporavak poslovanja i potencijal za daljnji rast.

Stupanje na snagu Zakona o zabrani nepostenih trgovackih praksi u lancu opskrbe hranom

Zakon o zabrani nepostenih trgovackih praksi u lancu opskrbe hranom (Narodne novine 117/2017)
stupio je na snagu u prosincu 2017. godine, a primjenjuje se na ugovorne odnose izmedu dobavljac¢a i
trgovaca od 1.4.2018. godine.

Odredbe koje propisuje Zakon o zabrani nepostenih trgovackih praksi u lancu opskrbe hranom, donose
novu dinamiku u odnose izmedu ukljuenih strana te su zahtijevale i odredene operativne promjene u
poslovanju Izdavatelja uklju€ivsi i preciznije upravljanje zalihama.

Izdavatelj se u lanac opskrbe hranom u pravilu uklju€uje u poziciji dobavljaca koji svoje proizvode
prodaje trgovcima neposredno ili putem distributera. Navedeni Zakon je u lanac opskrbe hranom uveo
zastitu dobavljaca i propisao slu€ajeve nistetnosti ugovora (za slu¢aj da ugovor nije sklopljen u pisanoj
formi odnosno ne sadrZava sve stavke propisane Zakonom) ili pojedinih odredbi ugovora ugovorenih
protivno Zakonu u korist otkupljivaca, preradivaca i trgovaca odnosno kaznjavanje otkupljivaca,
preradivaca i trgovaca za povredu Zakona.

Imajuci navedeno u vidu, rizik od utjecaja primjene navedenog Zakona na poslovanije i prihod lzdavatelja
je prema ocjeni Izdavatelja nizak i posredan, a Izdavatelj ga otklanja sklapanjem pisanih ugovora za
prodaju svojih proizvoda u lancu opskrbe hranom u sadrzaju propisanom Zakonom. Prema ocjeni
Izdavatelja, posredan utjecaj primjene navedenog Zakona na poslovanje lzdavatelja i njegovih
distributera i poglavito na prihod Izdavatelja i njegovih distributera ocituje se u utjecaju navedenog
Zakona na lanac opskrbe hranom u Republici Hrvatskoj opéenito u prvoj godini primjene navedenog
Zakona, te navedeni Zakon prema ocjeni lIzdavatelja neée na poslovanje |zdavatelja i njegov prihod
imati znacajni efekt od onog koji se moze ocekivati na druge dobavljace u lancu opskrbe hranom.

9.2.2 Znacajne promjene u neto prihodima lzdavatelja

Nije bilo znatnih ¢imbenika, uklju€ujuci neobiéne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji znatno
utje€u na neto prihode iz poslovanja Izdavatelja, pored onih navedenih u prethodnoj tocki.

9.2.3 Informacije u vezi sa svim drzavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili politickim
¢imbenicima koji su znacajno utjecali na poslovanje lzdavatelja ili bi mogli zna¢ajno
utjecati, izravno ili neizravno na poslovanje izdavatelja

Moguci utjecaj drzavnih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih ¢cimbenika koji utjecu ili mogu
utjecati znacajni na poslovanje Izdavatelja opisan je u dijelu Il Prospekta u tocki 4.1 ,Cimbenici rizika
vezani za Izdavatelja“. Cimbenici koji znatno utje€u na poslovanje Izdavatelja su:

(i) Kretanje deviznog teCaja, posebice te€aja eura. Izdavatelj posluje na vise od 40 svjetskih trzista te
se jedan dio sirovina nabavlja od inozemnih partnera. Izdavatelj se nastoji, u najve¢oj moguéoj mijeri,
zastiti od fluktuacije deviznih te€aja kroz efikasno upravljanje prodajom i nabavom te koristeéi ukoliko je
to prikladno odgovarajuca sredstva zastite;
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(i) 1Izmjena te dopuna postojece regulative za prehrambenu industriju na trziStu Republike Hrvatske kao
i na drugim trziStima na kojima Kras$ posluje. Svi zakonski propisi Republike Hrvatske, javnih tijela i
institucija koje djeluju u djelatnosti Krasa utjeCu na ukupne troSkove poslovanja. Izvan tih okvira ne
postoji znatan utjecaj na poslovanje.

(iii) Iznenadne ili negativnhe promjene zakona ili pravnog okvira u razli€itim jurisdikcijama, uvodenje
poreza po odbitku ili drugih poreza ili davanja, ili uvodenje drugih ograni¢enja na inozemne transakcije
ili investicije, ukljuCuju¢i kontrolu te€ajeva, mogle bi utjecati na poslovanje lzdavatelja. Negativne
promjene izvoznih davanja, kvota ili tarifa te poteskoée u dobivanju izvoznih dozvola mogle bi utjecati
na povecanije troskova ili narusiti poslovanje Izdavatelja. Uz to, pridrzavanije razlicitih propisa u razli€itim
jurisdikcijama moze rezultirati zna¢ajnim troSkovima. Navedene okolnosti mogu imati utjecaja i na
formiranje konacne cijene proizvoda te samim time na konkurentnost.

(iv) Potrosnja proizvoda Siroke potroSnje, a posebno konditorskih proizvoda s obzirom da ne spadaju u
nuznosti, ovisi i o potroSackoj moc¢i stanovnistva na koju utjeCe i BDP po stanovniku te raspolozivi
dohodak po stanovniku. (Ne)mogucnosti pojedinih zemalja na kojima lzdavatelj posluje da se odupru
financijskim krizama i odrze stabilnost ili stabiliziraju svoje ekonomije utjeCe na poslovanje Izdavatelja.

10. IZVORI SREDSTAVA

10.1 Informacije o izvorima sredstava Izdavatelja

Kapital i rezerve sudjeluju sa 55% u strukturi financiranja Grupe na dan 31.12.2017. godine te tako ¢ine
vecinski izvor financiranja Grupe. Izdavatelj smatra kako je odrzavanje udjela vlastitih izvora u ukupnoj
pasivi na ovakvim razinama nuzan uvjet za odrzavanje financijske stabilnosti Grupe i pravovremeno
reagiranje na investicijske, akvizicijske i druge prilike za Grupu.

U strukturi izvora sredstava lzdavatelja na dan 30.06.2018. vlastiti kapital i rezerve ¢ine 59,5% (55,3%
na dan 30.06.2017.), dugorotne obveze prema kreditnim institucijama 15,1% (20,1% na dan
30.06.2017.), a ostale dugoro€ne obveze 0,8% (0,7% na dan 30.06.2017.). Kratkoro¢ne obveze prema
financijskim institucijama na isti datum iznose 14,8% (13,3% na dan 30.06.2017.), dok na ostale
kratkoro¢ne obveze otpada 9,9% (10,6% na dan 30.06.2017.). Najveci udio u ostalim kratkoro€nim
obvezama imaju obveze prema dobavlja¢ima, dok se maniji dio odnosi na obveze prema radnicima,
obveze za poreze i slicna davanja te ostale kratkoroéne obveze. Ukupne dugoroCne i kratkoroCne
obveze prema financijskim institucijama na dan 30.06.2018. sudjeluju s 29,9% (33,4% na dan
30.06.2017.) te Cine znacajan udio u strukturi financiranja poslovanja Grupe.

Tablica u nastavku prikazuje klju¢ne stavke pasive iz revidirane konsolidirane bilance stanja Grupe na
kraju 2015., 2016. i 2017. godine te nerevidirane konsolidirane bilance stanja za prvih 6 mjeseci 2017.
i 2018. godine.

Tablica 37. Prikaz dugorocnih i kratkorocnih izvora sredstava

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u (u (u (u
tisuéama tisuéama tisuéama tisuéama tisuéama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Kapital i rezerve 628.894 634.696 665.812 649.008 670.362
Dugoroc¢ne obveze prema
financijskim institucijama 156.830 177.962 164.927 236.330 170.375
Ostale dugoro¢ne obveze 9.580 8.407 8.445 8.319 8.503
Kratkoro¢ne obveze prema
financijskim institucijama 205.735 215.692 203.098 155.696 166.485
Ostale kratkoro¢ne obveze 189.885 162.455 159.911 124.126 111.827
UKUPNO KRATKOROCNI |
DUGOROCNI I1ZVORI
SREDSTAVA 1.190.923 1.199.212 1.202.193 1.173.479 1.127.552

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Ukupno kratkoro¢ni i dugoro¢ni krediti u prvih 6 mjeseci 2018. godine iznose 336,9 milijuna HRK.
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Uz koristenje vlastitih sredstava, u strukturi vanjskih izvora financiranja prevladavaju¢u ulogu imaju
krediti poslovnih banaka koji uklju€uju Privrednu banku Zagreb d.d., Addiko Bank d.d., OTP banku d.d.,
Raiffeisenbank Austria d.d., Splitsku banku d.d., Sberbank d.d. Erste & Steiermarkische Bank d.d. i
druge. Grupa ima razvijenu kvalitetnu suradnju sa svim ve¢im komercijalnim bankama koje posluju na
trzistu RH.

Dugoro¢nim kreditima financiraju se ulaganja u modernizaciju proizvodnje, opreme te povecanje
efikasnosti proizvodnih procesa u tvornicama lociranim u Zagrebu te u povezanim drustvima Karolini
d.o.o., Osijek i Miri a.d., Prijedor, za trajna obrtna sredstva. KratkoroCni krediti koriste se uglavhom za
financiranje obrtnog poslovanja.

Grupa se zaduzuje po vrlo povoljnim kamatnim stopama koje su prije svega rezultat vrlo dobrog rejtinga
kod financijskih institucija, ali i trenda niskih kamatnih stopa na trzistu. Prilikom zaduzivanja, Grupa
primjenjuje strategiju zaduzivanja u kunama s fiksnom kamatnom stopom, ¢ime istovremeno umanjuje
kamatni i valutni rizik.

10.2 Objasnjenje izvora i opis novcanih tijekova lIzdavatelja

Donja tablica sadrzi klju€ne informacije iz revidiranog konsolidiranog izvjestaja o nov€anom tijeku Grupe
za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvje$taja Grupe za prvih 6
mjeseci 2017. i 2018. godine. Novc&ani tijek Grupe ukazuje na kontinuirano povecéanje pozicije novca
Grupe kroz prikazane godine.

Tablica 38. Izvjestaj o novéanom tijeku Grupe

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Period od 01.01. do 30.06.
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u (u (u (u
tisucama tisucama tisucama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Nov¢ani tijek od poslovnih
aktivnosti 29.852 61.504 83.417 16.389 47.239
Nov¢ani tijek od investicijskih
aktivnosti (55.711) (59.611) (26.054) (14.828) (44.457)
Novc¢ani tijek od financijskih
aktivnosti 17.816 16.053 (27.304) 7.577 (33.017)
Novac u banci i blagajni na
pocetku godine 44.717 36.673 54.619 54.619 84.678
Povecanje novca (8.044) 17.946 30.059 9.138 (30.235)
Novac u banci i blagajni na kraju
godine 36.673 54.619 84.678 63.757 54.443

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

Pozitivni nov&ani tijekovi iz poslovnih aktivnosti tiiekom godina ukazuju na rast poslovanja Grupe te
razborito upravljanje radnim kapitalom. Rast poslovanja prvenstveno proizlazi iz jatanja trziSne pozicije
Kra$a slijedom optimiziranih trZidnih aktivnosti te kontinuiranog razvoja novih i inoviranih proizvoda sto
je u 2017. godini rezultiralo rastom prihoda od prodaje od 3,7% na domacem trzistu.

Obveze prema dobavljaima su znagajno smanjene u 2016. i 2017. u odnosu na 2015. godinu te Grupa
redovno i u roku podmiruje sve svoje obveze prema dobavljac¢ima. Navedeno je takoder u skladu sa
Zakonom o financijskom poslovanju prema kojem Grupa podmiruje sve svoje dospjele obveze prema
domacim dobavljadima u zakonskom roku.

Potrazivanja od kupaca se smanjuju kroz sve tri promatrane godine i Grupa nema problema u naplati
svojih potrazivanja. Grupa smanjuje rizik naplate provodenjem strogih mjera kontrole naplate i isporuke
robe kao i pribavljanjem instrumenata osiguranja i sredstava naplate.

Zalihe imaju blagu tendenciju rasta u promatranom razdoblju. Razina zaliha iskljuivo je vezana uz
sezonalnost prodaje obzirom na iznad prosje¢nu prodaju (potrosnju) konditorskih proizvoda u zadnjem
kvartalu.
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Novcani tijekovi od investicijskih aktivnosti negativni su kroz cijelo promatrano razdoblje uslijed ulaganja
u dugotrajnu materijalnu imovinu, odnosno nekretnine, opremu i nematerijalnu opremu, kao i
kontinuiranog ulaganja u odrzavanje koje Grupa provodi u svim segmentima poslovanja. Najznacajnije
investicije u promatranom razdoblju ostvarene su na podrucjima nabave nove i modernizacije postojece
proizvodne opreme, unapredenje pakiranja proizvoda, povecanje energetske ucinkovitosti i ulaganja u
Ekopark KraSograd.

Nov¢€ani tijekovi iz financijskih aktivnosti pozitivni su u razdoblju od 2015.-2016. godine slijedom vecih
investicijskih ulaganja te financiranjem istih kroz nova kreditna zaduzenja. U 2017. godini Grupa nije
imala potrebu za znacajnijim kreditnim financiranjem te je ostvarila negativnhe nov¢ane tijekove od

financijskih aktivnosti zbog otplate glavnice postojecih kredita.
10.3 Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja

Grupa kontinuirano odrzava stabilnu likvidnost te redovno podmiruje sve svoje obveze. Financijske
potrebe odnose se na ulaganja u modernizaciju proizvodnje, opreme i povecanje efikasnosti proizvodnih
procesa te za financiranje trajnih obrtnih sredstava, prvenstveno s ciljem daljnjeg rasta izvoza.

Grupa uz koristenje vlastitih sredstava koristi i vanjske izvore. Radi se prvenstveno o dugoro¢nim i
kratkoro¢nim kreditima od poslovnih banaka. Kra$ ima razvijenu kvalitetnu suradnju sa svim veéim
bankama koje djeluju na trzistu Republike Hrvatske.

U strukturi vanjskih izvora financiranja prevladavajucu ulogu zauzimaju povoljni dugoro¢ni krediti. Grupa
se zaduzuje po niskim kamatnim stopama koje su prije svega rezultat vrlo dobrog rejtinga kod
financijskih institucija, ali i trenda niskih kamatnih stopa na trzistu.

Kreditni aranzmani koriSteni su u svrhu ulaganja u modernizaciju proizvodnje, opreme i povecanje
efikasnosti proizvodnih procesa u tvornicama na lokaciji u Zagrebu i u povezanim drustvima KAROLINA

d.o.o. Osijek i Mira a.d. &lanica KRAS grupe, Prijedor (BiH) te za obrtno poslovanje.

Tablica 39. Financijske potrebe i struktura financiranja Grupe

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u (u (u (u
tisu¢ama tisu¢ama tisu¢ama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Kapital i rezerve 628.894 634.696 665.812 649.008 670.362
Obveze prema financijskim
institucijama 362.564 393.654 368.024 392.026 336.860
Obveze prema dobavljaima 145.792 114.852 119.171 79.412 69.813
Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2017. 2018.
(u (u (u (u (u
tisu¢ama tisu¢ama tisu¢ama tisucama tisucama
HRK) HRK) HRK) HRK) HRK)
Upisani kapital 549.448 549.448 549.448 549.448 549.448
Rezerve 7.259 (6.546) 8.790 1.276 5.101
Zadrzana dobit / Preneseni
gubitak 37.024 44.938 54.835 69.282 82.114
Dobit tekuc¢e godine 13.952 24.565 29.308 5.925 9.504
Manjinski interes 21.212 22.291 23.430 23.077 24.194

Izvor: Financijski izvjestaji Grupe

10.4 Informacije o svim ogranic¢enjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala na poslovanje Izdavatelja

Izdavatelj nema ograniCenja u koristenju kapitalnih sredstva osim uobiCajenih kljuénih pokazatelja
poslovanja koji proizlaze iz financijskih obveza Izdavatelja.

69



10.5 Informacije o previdenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se ispunile
obveze iz toéaka 5.2.3i 8.1

Izdavatelj ¢e u skladu s vlastitim financijskim moguénostima i planovima donositi odluke o daljnjem
financiranju buducih investicija, birajuéi u svakom trenutku najpovoljnije izvore na financijskom trzistu.

Kredite po zalozenoj dugotrajnoj materijalnoj imovini Izdavatelj namjerava financirati iz redovnih
aktivnosti, no ne iskljuCuje se mogucnost refinanciranja u slu€aju uvjeta koji bi isto opravdali.

11. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Izdavatelj je prepoznao vaznost istrazivanja i razvoja u podrucju svojeg djelovanja te je unutar Sektora
razvoja, investicija i kontrole ustrojio posebnu Sluzbu razvoja koja je usmjerena na inovacije, razvoj
novih te kontinuirano odrzavanje i poboljSavanje kvalitete postojecih proizvoda i pakiranja, a sve kroz
pracenje svjetskih trendova, prepoznavanje potreba potroSaca i u skladu sa zakonodavnom praksom,
kako europskom tako i ostalih drzava u koje se proizvodi izvoze.

Navedene aktivnosti proizlaze iz vlastitog istrazivanja i razvoja ili prema zahtjevima Sektora marketinga
i prodaje, a ukljuCuju potpuno nove proizvode zasnovane na tehnoloSkim unapredenjima i novim
recepturama, prosSirenje ponude unutar najpoznatijih brendova (Dorina, Domacica, KiKi) te proizvode s
funkcionalnim sastojcima kojima se promovira kvalitetnija prehrana (npr. proizvodi s vitaminima Kiki
jagoda s 10 vitamina, Kiki plus s vitaminom C, Kra$ express).

Upravo u cilju doprinosa zdravijoj prehrani, kontinuirano se radi na inoviranju receptura u smislu
uvodenja zdravijih sirovina u tradicionalne i nove proizvode. Od 2008. uvedeni su koncentrati voca i
povréa za bojenje veéine bombona, a od 2012. godine u gotovo svim bombonskim proizvodima uvedene
su prirodne arome.

2013. godine zapocelo se s inoviranjem receptura proizvoda bez Secera u smislu uvodenja kvalitetnijih
zamjena za Secer, a u kategoriji kakao i bombonskih proizvoda, umjesto umijetnih sladila uvedeno je
prirodno sladilo iz stevije.

U skladu s trendovima i zahtjevima vecine trziSta, 2015. godine uvedene su biljne masti bez trans
masnih kiselina u kompletan asortiman (keksi i vafli, bombonski proizvodi, kakao proizvodi).

Krajem 2017. sve recepture iz pekarskog asortimana (keksi, €ajna peciva, krekeri) su inovirane u svrhu
smanjenja nastajanja Stetnih akrilamida u procesu pecenja, a €ije maksimalno dozvoljene koli€ine su
regulirane uredbom na nivou EU.

Radnici Sluzbe razvoja redovni su &lanovi timova i aktivho sudjeluju u provodenju i implementaciji
odredbi iz certifikata koje Kras posjeduje (ISO, HACCP, IFS, Halal, KoSer).

2007. godine zapocelo uvodenje Halala u Tvornicu keksa i vafla i u Tvornicu kakao proizvoda.
2013. godine zapocelo uvodenje Halala u Tvornicu bombonskih proizvoda.

Od 2015. godine gotovo svi proizvodi su certificirani prema Halal standardu.

Kra$ u ovom trenutku posjeduje sljedece certifikate relevantne za prehrambenu industriju:

- 1SO 9001 (sustav upravljanja kvalitetom)

- 1SO 14001 (sustav upravljanja okoliSem)

- I1SO 50001 (sustav upravljanja energijom)

- International Food Standard (IFS, sustav upravljanja sigurno$éu hrane)
- Kosher certifikaciju za dio proizvodnog asortimana

- Halal certifikaciju za dio proizvodnog asortimana.

Osim na lokaciji u Zagrebu, Sluzba razvoja sudjeluje i u razvoju proizvoda druge dvije Clanice Kras
grupe, KAROLINA d.o.o. i Mira a.d. ¢lanica KRAS grupe.

Sluzba razvoja kontinuirano vrsi edukacije studenata (grupni posjeti, diplomski radovi) te sudjeluje u
internom obrazovanju kadrova (pripravnici tehnolozi, radnici iz proizvodnih pogona).
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA
12.1 Najznacajniji trendovi od posljednjih revidiranih financijskih izvjestaja do datuma
Prospekta

U promatranom razdoblju Kras grupa biljezi ukupan rast prodajnih koli€ina i vrijednosti kako je prikazano
u tablicama u nastavku.

Tablica 40. Kretanje prodajnih vrijednosti Grupe

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca Na dan koji je zavrSio 30. lipnja
2016. 2017. 2017./2016. 2017. 2018. 2018./2017.
(u (u (u (u
tisuéama tisuéama tisuéama tisuéama
HRK) HRK) % promjena HRK) HRK) % promjena
Hrvatska 539.715 559.486 3,7% 240.455 235.094 -2,2%
Izvoz 469.022 464.218 -1,0% 204.060 204.810 0,4%
UKUPNO 1.008.737 1.023.705 1,5% 444515 439.904 -1,0%

Izvor: Interna analiza Grupe

U 2017. godini Kra$ grupa je ostvarila rast ukupnih prihoda od prodaje od 1,5% uslijed rasta prihoda od
prodaje na domacem trzistu u iznosu od 3,7% te pada prihoda od prodaje na inozemnim trzistima u
iznosu od 1,0%. Od inozemnih trziSta jedino je na trzistu BiH ostvaren rast prodaje u iznosu od 8,9%
uslijed jaCanja suradnje sa vodeéim maloprodajnim kanalima. Shodno navedenom rastu udio u
ukupnom izvozu trzista BiH se povec¢ao s 27,6% u 2016. na 30,3% u 2017. godini. Na ostalim izvoznim
trzistima doslo je do pada prodaje gdje su prekomorske zemlje (Saudijska Arabija, SAD, Kanada i
Australija) zabiljezile najveéi pad u iznosu od 8,7%. Naveden pad je prvenstveno rezultat nepovoljnih
makroekonomskih prilika na trzistu Saudijske Arabije, najve¢eg Krasevog prekomorskog trzista. Time
se udio trziSta prekomorskih zemalja u ukupnom izvozu smanijilo s 26,4% u 2016. na 24,4% u 2017.
godini. U prvih 6 mjeseci 2018. godine ostvaren je pad prihoda od prodaje od 1,0% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine primarno kao posljedica pada prihoda na domaéem trzistu u iznosu od 2,2%.
Pad prihoda od prodaje na domacéem trziStu posljedica je kratkoro€ne prilagodbe trzista Zakonu o
zabrani nepostenih trgovackih praksi u lancu opskrbe hranom.

Tablica 41. Kretanje prodajnih kolicina Grupe

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan koji je zavrSio 30. lipnja
2016. 2017. 2017./2016. 2017. 2018. 2018./2017.
(u (u (u (u
tonama) tonama) % promjena tonama) tonama) % promjena
Hrvatska 17.569 18.177 3,5% 7.945 7.886 -0,7%
Izvoz 16.698 16.214 -2,9% 7.566 7.741 2,3%
UKUPNO 34.267 34.391 0,4% 15.511 15.627 0,7%

Izvor: Interna analiza Grupe

U 2017. godini Kra$ grupa proizvela je 34.391 tone gotovih proizvoda €ime je ostvaren rast od 0,4% u
odnosu na 2016. godinu. Za trziSte Hrvatske proizvedeno je 18.177 tona gotovih proizvoda, odnosno
3,5% viSe u odnosu na prethodnu godinu, dok je za izvoz proizvedeno 16.214 tona gotovih proizvoda,
odnosno 2,9% manje u odnosu na 2016. godinu. U 2017. godini Grupa je ostvarila 29,77 HRK prihoda
od prodaje po prodanom kilogramu $to predstavlja rast od 1,1% u odnosu na 2016. godinu. U prvih 6
mjeseci 2018. godine Kras grupa proizvela je 15.627 tona gotovih proizvoda ¢ime je ostvaren koli¢inski
rast od 0,7%.
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Tablica 42. Kretanje operativnih troskova Grupe

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan koji je zavrsio 30. lipnja
2016. 2017. 2017./2016. 2017. 2018. 2018./2017.
(u (u (u (u
tisucama tisucama tisucama tisucama
HRK) HRK) % promjena HRK) HRK) % promjena
TroSkovi prodanih
proizvoda 650.297 648.431 -0,3% 289.371 272.204 -5,9%
Opéi i
administrativni
troSkovi 146.297 155.220 6,1% 70.732 75.629 6,9%
TroSkovi prodaje i
distribucije 110.622 115.747 4,6% 48.184 55.823 15,9%
Marketinski
troskovi 70.197 60.069 -14,4% 23.384 24.802 6,1%

Izvor: Interna analiza Grupe

U 2017. godini tro8kovi prodanih proizvoda smanijili su se za 0,3% u odnosu na 2016. godinu kao rezultat
pada cijena klju¢nih sirovina, primarno cijene kakao mase i kakao maslaca. Op¢i i administrativni
troSkovi su se povecali za 6,1% u odnosu na prethodnu godinu slijedom povecanja troSkova osoblja.
TroSkovi prodaje i distribucije biljeze rast uslijed povecanja broja dostavnih mjesta, dok troSkovi
marketinga biljeze pad uslijed optimiziranja ATL i BTL aktivnosti posebno u 2017. godini. U 2017. godini
Grupa je ostvarila 18,85 HRK troSka prodanog proizvoda po kilogramu $to predstavlja pad od 0,7% u
odnosu na 2016. godinu.

Tablica 43. Kretanje vrijednosti zaliha Grupe

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca Na dan koji je zavrSio 30. lipnja
2016. 2017. 2017./2016. 2017. 2018. 2018./2017.
(u (u (u (u
tisucama tisucama tisucama tisucama
HRK) HRK) % promjena HRK) HRK) % promjena
Sirovine i
materijal 68.586 69.650 1,6% 51.660 52.592 1,8%
Gotovi proizvodi 33.262 42.048 26,4% 47.956 55.259 15,2%
Trgovacka roba 46.871 46.921 0,1% 47.079 47.019 -0,1%
Ostale zalihe 2.457 1.168 -52,5% 23.788 18.993 -20,2%
UKUPNO 151.176 159.787 5,7% 170.483 173.863 2,0%

Izvor: Interna analiza Grupe

U 2017. godini ukupne zalihe Kra$ grupe povecale su se za 8.611 tisu¢a HRK, odnosno za 5,7% u
odnosu na 2016. godinu. Rast ukupnih zaliha posljedica je rasta zaliha gotovih proizvoda za 8.788 tisu¢a
HRK, odnosno 26,4% u odnosu na 2016. godinu, uslijed smanjenja zaliha gotovih proizvoda kod
kupaca. Zalihe sirovina i materijala te zalihe trgovacke robe biljeze nesto umjereniji rast od 1,6% te 0,1%
dok su se ostale zalihe smanijile za 52,5%. U prvih 6 mjeseci 2018. godine stanje zaliha iznosilo je 173,9
milijuna HRK primarno kao posljedica rasta zaliha gotovih proizvoda od 7,3 milijuna HRK u odnosu na
isto razdoblje prosle godine.

Od 30.06.2018. do datuma Prospekta nije bilo znacajnih promjena u trendovima.
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12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja
Izdavatelja barem tijekom sadasnje poslovne godine

Jaéanje gospodarstva Europske Unije

Prema podacima Europske komisije gospodarstvo Europske unije u 2017. godini je zabiljezilo najvedi
rast u zadnjih 10 godina gdje su po prvi put sve ekonomije svih €lanice Unije zabiljezile ekonomski rast.

Gospodarski rast rezultat je visoke razine poslovnog povjerenja, poveéanja potpore u globalngj
ekspanziji, niskih kamatnih stopa, rasta osobne potroSnje i pozitivnih kretanja na trzistu rada. Unato¢
slabijem rastu gospodarstva Europske unije od oc€ekivanih prognoza Europske komisije u prvim
mjesecima 2018. godine, potencijal buducéeg rasta temelji se na oCekivanom padu stope nezaposlenosti
(EU27:2017. godine = 7,6%"), F2018. = 6,9%, F2019. = 6,5%) te stabilnoj inflaciji (EU27: 2017. = 1,6%,
F2018.=1,6%, F2019.=1,7%). U 2018. godini projicirana stopa rasta realnog bruto domaceg proizvoda
Europske Unije iznosi 2,6% (2017. = 2,7%), dok se za 2019. prognozira realni rast od 2,3%. Svicarska
ekonomija, kao bitan uvoznik proizvoda Kra$ grupe, bi prema o¢ekivanjima u 2018. trebala ostvariti rast
realnog BDP-a od 2,3% (2017. = 1,1%), F2019. = 1,9%) te rast privatne potro3nje od 1,3% (2017. =
1,2%, F2019. = 1,6%). Nastavak ovako povoljnih gospodarskih trendova moze pozitivho utjecati na
Izdavatelja s obzirom da na trziStu Europske Unije ostvaruje priblizno 10% prihoda.

Izvor:

(") European Economic Forecast Spring 2018, svibanj 2018.

2) OECD Economic Outlook, Volume 2018 Issue 1, svibanj 2018.
@) European Economic Forecast Spring 2018, svibanj 2018.

Jacanje gospodarstva Republike Hrvatske

Ocekuje se da ¢e gospodarstvo Republike Hrvatske u 2018. godini nastaviti s rastom koji je po€eo u
2017. godini te ostvariti rast bruto domaceg proizvoda od 2,8% (2017. = 2,8%®, F2019. = 2,7%).
Navedeno se oCekuje primarno kao posljedica oCekivanog rasta osobne potroSnje zbog ocekivanog
pada stope nezaposlenosti na 10,1% (2017. = 11,1%, F2019. = 8,5%), oCekivanog rasta pla¢a te
oCekivane umjerene razine inflacije od 2,0% (2017. = 1,2%, F2019. = 2,0%). U prvom kvartalu 2018.
godine osobna potrosnja se povecala za 3,9% u odnosu na 2017. godinu predstavljaju¢i tako najvedi
rast od 2008. godine, zbog snaznog rasta pla¢a, smanjenja nezaposlenosti te poCetka oporavka i rasta
potroSackih kredita. Uz osobnu potrosnju, pozitivan utjecaj na rast hrvatskog gospodarstva imat ¢e
ocCekivani rast investicija primarno kao rezultat o€ekivanog povecanja priljeva iz EU fondova, o€ekivanog
rasta neto izvoza uslijed nastavka integracije hrvatskih lanaca opskrbe izmedu hrvatskih i europskih
poduzeca te oCekivane stabilne monetarne politike koju provodi HNB. Buduéi da Kra$ grupa polovicu
svojih prihoda ostvaruje u Republici Hrvatskoj te da je poslovanje Kras grupe podlozno gospodarskim
kretanjima unutar Republike Hrvatske, ovi €imbenici potencijalno mogu imati pozitivan utjecaj na
poslovanje Kra$ grupe u buduénosti.

Postupak izvanredne uprave nad Agrokorom d.d. i odredenim povezanim drustvima

Ishod implementacije nagodbe i zavrSetka postupka izvanredne uprave nad Agrokorom ne bi trebao
utjecati na operativno poslovanje Konzuma za kojeg je Kra$ grupa najviSe vezana u kratkom roku,
barem do kraja godine. Kras je ve¢ poduzeo odredene mjere kako bi se umanijila moguénost, odnosno
rizik ikakvog spleta dogadaja koji bi u kratkom ili dugom roku imao negativan utjecaj na poslovanje
Grupe kako je i navedeno u dijelu Il. Prospekta u tocki 9. “Pregled poslovanja i financijski pregled”.

Kretanje cijena sirovina

ZnacCajan dio sirovina koje Kra$ koristi su poljoprivredne sirovine, u nekim slu€ajevima uvezene s
medunarodnih trzista te se uglavnom radi o burzovnim robama koje su podloZne cjenovnoj volatilnosti
na koju Kras nema utjecaja. Najvaznije sirovine za Kra$ su kakao masa, kakao maslac, Secer, Skrobni
sirup, mlijeko u prahu, biljna mast, bradno, ljeSnjak i bademi. Sve navedene sirovine nabavljaju se prema
specifikacijama svojstvenima za Kras.

Kakao masa potjeCe iz Gane radi viSe kvalitete u odnosu na druge sorte i porijeklo kakaovca (veci
postotak kakao maslaca za 2-3% ovisno o berbi, u odnosu na druge vrste kakaovca). Kakao masa se u
tekuéem stanju u cisternama doprema do skladiSta u sklopu tvornica. Kakao maslac se isto nabavlja
prema specifikaciji Krasa koja uvjetuje porijeklo kakaovca iz kojeg se maslac dobiva. U 2017. godini
prosjecno placena cijena kakao mase iznosila je 23,47 kn/kg Sto predstavlja pad od 21,3% u odnosu na

73



2016. godinu. Prosje¢na placena cijena kakao maslaca u 2017. godini iznosila je 38,56 kn/kg te se
smanijila za 18,9% u odnosu na 2016. godinu. Kra§ umanijuje ucinke cjenovne volatilnosti fiksiranjem
ugovorenih cijena, zavisno o okolnostima na trzistu tako da se trenutane trziSne cijene nalaze na
znacajno viSim razinama od ugovorenih cijena, unato¢ tendenciji pada uslijed visoke razine proizvodnje
u 2017. godini slijedom povoljnih vremenskih uvjeta te poveéanja otkupnih cijena za proizvodace kakaa
u Gani i Obali Bjelokosti (dva najveca svjetska proizvodaca).

Secer se takoder kupuje prema specifikaciji Krasa. Uzimajuéi u obzir pneumatski transport, $eéer mora
biti sipak, bez grudica, Sto znaci da ne smije biti dugo skladisten, ve¢ svjeze pakiran i dopremljen u
Kras. U 2016. godini trziSte Secera obiljezilo je manjak ponude $to je utjecalo na rast cijena u zadnjem
kvartalu 2016. godine. U tom periodu inozemni dobavljaci nisu nudili $ecer, a na domacem trzitu je bio
malen broj dobavljaa koji su nudili Seer. Potaknut okolnostima na trziStu Kra$ je viSegodiSnjim
ugovorom za razdoblje od 2017. do 2019. godine osigurao dio potrebnih koli¢ina za navedeno razdoblje.
U 2017. godini prosjeCna trziSna cijena Sec¢era ukljuCujuéi transport iznosila je 4,60 kn/kg, dok je
prosjeCna nabavna cijena Kra3a za istu godinu iznosila 4,12 kn/kg. Od zadnjeg kvartala 2016. godine
cijene Secera su u kontinuiranom padu posebno u Europi zbog deregulacije trzista Secera, odnosno
ukidanja minimalnih otkupnih cijena te ukidanja fiksnog omjera domace proizvodnje i uvoza. Uslijed
navedenog, u ozujku 2018. godine Kras$ je potpisao aneks ugovoru o kupoprodaiji Seéera iz 2016. godine
za dodatne koli¢ine Secera po povoljnijim cijenama za razdoblje do kraja 2019. godine.

Skrobni sirup standardni se nabavlja prema specifikaciji Krasa ¢ime se traZi veéi udio suhe tvari nego
Sto je standard u EU. Cijena Skrobnog sirupa ovisi o cijeni kukuruza i pSenice te o kretanju cijene Secera
s obzirom da se isti moze koristiti i u nekim drugim industrijama. lako je cijena kukuruza bila na istoj
razini kao i 2016. godine cijena bombonskog sirupa u 2017. i 2018. godini je povoljnija zbog pada cijene
Secera.

Mlijeko u prahu obrano narucuje se prema specifikaciji Krasa te se nabavlja svjeze proizvedeno mlijeko
u prahu od odobrenih dobavljaca. U 2017. godini cijena mlijeka u prahu obranog povecala se za 14,0%
u odnosu na prethodnu godinu. TrziSte se kontinuirano prati te se identificiraju ponude za obrano mlijeko
te za €ajni maslac. U prethodne dvije godine ¢ajni maslac poskupljuje zbog povecéane potraznje i malih
zaliha te direktno utje€e na pad cijena obranog mlijeka. Politika nabave KraSa prati pad cijena obranog
mlijeka te u tom periodu ugovara povoljne cijene. Bolje cijene ugovorene su za 2017. godinu te za prvo
polugodiste 2018. godine.

U 2017. godini cijene tekuce biljne masti + blok povecale su se za 8,9%. Sirovina se nabavlja prema
specifikaciji Krasa te se moze nabavljati samo od odobrenih dobavlja¢a. Osnovna sirovina za biljnu mast
je palma. U Cetvrtom kvartalu 2015. godine ugovorene su razne vrste masti za period do druge polovice
2016. godine po nizim cijenama u odnosu na prethodnu razdoblje. Cijene palme i drugih uljarica u tom
razdoblju pocele su rasti zbog manje berbe, vecih izvoznih carina te generalno vece potraznje. Medutim,
u 2017. godini cijene uljarica poCele su padati te je Kra§ ugovorio na dvomjesecnoj bazi (zbog roka
isporuke) odgovaraju¢e masti.

U 2017. godini cijene ljeSnjaka i badema smanijile su se u odnosu na 2016. godinu, s time da su cijene
lieSnjaka pale za 13,8%, dok su cijene badema pale za znacajnih 31,4%. Cijene ljeSnjaka ovisne su o
veliCini berbe, kvaliteti jezgre te stanju starosti zaliha stare berbe. Cijene ljeSnjaka isto tako ovise po
kojoj cijeni turske drzavne agencije otkupljuju staru ili novu berbu za proizvodnju ulja. Na trzistu se uvijek
pojavljuje stara berba i loSa kvaliteta zrna koja ulazi u prosjek cijene na nivou godine, medutim takvu
vrstu sirovine Kra$ ne upotrebljava u svojoj proizvodniji. Cijene badem jezgre ovisne su o veli€ini berbe
i kretanju cijene ljeSnjak jezgre. Kra$ kupuje kalifornijski badem, bez vidljivih oSte¢enja, koji je u odnosu
na standardnu sirovinu cjenovno skuplji. Na trziStu se pojavijuju razliite kvalitete badema, na diji
kvalitetu zna€ajno utjeCu ostecenja, nacin fumigiranja i sadrzaj aflatoksina. Kra$ navedenu sirovinu
kupuje prema strogoj specifikaciji i pridrzava se svih odredbi vezano uz Pravilnik o hrani.

Brasno, kao i ostale sirovine se nabavlja prema specifikaciji Krasa. U 2017. godini cijene brasna u
prosjeku su se smanjile za 6,9% u odnosu na prethodnu godinu. Cijene brasna ovisne su o koli€ini i
kvaliteti pSenice te o kretanju cijena pSenice na burzi. U Hrvatskoj svake godine postoji viSak pSenice u
odnosu na potrebe. Medutim, kvaliteta hrvatske pSenice je na niskom nivou te se viSe od 50% koristi za
sto€nu hranu. Koli¢ina i kvaliteta pSenice iz Zetve 2016. bile su vrlo dobre, $to je vidljivo iz pada cijena
brasna u 2017. godini. Slijedom slabije Zetve prethodne te ove godine o¢ekuje se postepeno povecanje
cijene brasna.
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Ishodi sudskih sporova

Protiv Grupe se vodi nekoliko sudskih sporova. Prema procjeni Izdavatelja, a temeljem pravnih savjeta,
po navedenim sporovima za Drustvo i ovisna druStva necée proizacdi znacajne potencijalne obveze, osim
u mjeri u kojoj je to navedeno u djelu Il. Prospekta u toc¢ki 20.8 “Sudski i arbitrazni postupci®.

13. PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

13.1 -13.3. lIzjava koja navodi najvaznije pretpostavke o ¢imbenicima na kojima je
Izdavatelj utemeljio svoje predvidanje ili procjenu, IzvjeSée sastavijeno od strane
revizora u kojem se navodi da je procjena pravilno sastavijena te u skladu s
racunovodstvenim politikama Izdavatelja i podaci usporedivi s povijesnim
financijskim informacijama (obuhvacéa tocke 13.1, 13.2 i 13.3 iz Uredbe Komisije
(EZ-a) broj 809/2004)

Izdavatelj nije ukljucio previdanje dobiti ili procjenu dobiti u Prospekt.
13.2 Predvidanja ili procjene dobiti u prethodnom prospektu

Izdavatelj do datuma ovog Prospekta nije izradio drugi prospekt u kojem su bila objavljena predvidanja
ili procjene dobiti.

14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA

14.1 Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju i naznaka osnovne djelatnosti koju
obaviljaju izvan samog izdavatelja, ako su zna¢ajne u odnosu na Izdavatelja, svih
¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja

Uprava

Upravu lzdavatelja €ine Damir Buli¢, predsjednik Uprave, Dinko Klepo, ¢lan uprave i Alen Varenina, ¢lan
Uprave.

Poslovna adresa svih ¢lanova Uprave je Kra$ d.d., Ravnice 48, Zagreb.
Predsjednik Uprave - Damir Bulié¢

Damir Buli¢, dipl. oec., roden je 1972. godine u Splitu. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu
Sveucilista u Zagrebu, 1996. godine. Poslovnu karijeru zapoceo je 1999. godine u Krasu u svojstvu
pripravnika u Sektoru financija i kontrolinga. Nakon pripravni¢kog staziranja obavljao je poslove
analitiara nov€anog tijeka te managera za koordinaciju potrazivanja i obveza drustava kéeri Krasa. Na
funkciju direktora Sluzbe financija imenuje se 2004. godine, a 18.5.2011. godine postaje ¢lan Uprave
Drustva. Predsjednik Uprave Drustva postaje 30.11.2011. godine.

Clan Uprave - Dinko Klepo

Dinko Klepo, dipl. oec., roden je 1973. godine u Sinju. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu
Sveucilista u Splitu 1997. godine. Radnu karijeru zapoc¢eo je 1998. godine u Gavrilovi¢u d.0.0. kao
prodajni predstavnik na trzistu Split.

U istoj kompaniji nastavlja svoju poslovnu karijeru na poslovima zamjenika direktora prodaje, a potom i
direktora prodaje. Godine 2011. imenovan je za ¢lana Uprave Gavrilovi¢ d.o.0., koji je odgovoran za
podrucje prodaje, nabave i logistike. Od 1.2.2013. godine zaposlen je u Krasu na funkciji direktora
Sektora marketing i prodaja. Clan Uprave Dru$tva postaje 18.5.2016. godine.

Clan Uprave - Alen Varenina

Alen Varenina, dipl. oec., roden je 1976. godine u Osijeku. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu
Sveucilista u Osijeku 2002. godine. Poslovnu karijeru zapo€eo je 2003. godine u Slobodi d.d. u svojstvu
pripravnika u Sektoru financija i kontrolinga. Nakon pripravni¢kog staziranja obavljao je poslove Planera
analitiCara u Luri d.d. Zagreb.

Tijekom 2006. godine obavlja poslove Voditelja raunovodstva u Karolini d.0.0. Godine 2007. imenovan
je na funkciju direktora financija, za koje vrijeme obavlja i poslove prokurista za Karolinu d.o.o. Godine
2011., integracijom Karoline d.o.0. u Kra$ grupu, imenovan je direktorom Karoline d.o.o. Dana
18.5.2016. godine postaje ¢lan Uprave Drustva.
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Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor Izdavatelja ima sedam ¢lanova i €ine ga: Zoran Paraé, predsjednik Nadzornog odbora,
Tomislav Jovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora te Marija Cari¢, Mladen Butkovi¢, Darko
Denes, Zlatan Lisica i Vedran Toli¢, ¢lanovi Nadzornog odbora.

Poslovna adresa svih ¢lanova Nadzornog odbora je Kra$ d.d., Ravnice 48, Zagreb.
Predsjednik Nadzornog odbora - Zoran Para¢

Diplomirao je na Pravnom fakultetu Sveucilista u Zagrebu 1975. godine. Magistar znanosti na Pravhom
fakultetu u Zagrebu postaje 1982. godine, a doktorat znanosti brani na Pravnom fakultetu u Zagrebu
1989. godine. 1976. godine radio je na Trgovackom sudu u Zagrebu, 1978. u Belupo farmaceutici i od
1981. godine na Pravnom fakultetu u Zagrebu. Od 1981. godine radi, izmedu ostalog, kao savjetnik vise
tvrtki na projektima: akvizicije, restrukturiranja i privatizacije te povecéanja temeljnog kapitala i drugim
projektima. PoCetkom 90-ih godina radi na pretvorbi brojnih poduzeéa te u vise zakonodavnih projekata.
Autor je vise od 100 publikacija s podrugja prava drustava i trgovackog prava. Clanom Nadzornog
odbora imenovan je 2000. godine. Za predsjednika Nadzornog odbora izabran je 2013. godine, a
mandat predsjednika Nadzornog odbora mu je produzen reizborom 2016. godine.

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora - Tomislav Jovié¢

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu SveudiliSta u Sarajevu, 1976. godine. Radnu karijeru zapoc€eo
je 1976. godine u RMK Zeljezari llijas te 1985. godine prelazi u Energoinvest, Sarajevo. Godine 1994.
osniva poduzece za reviziju, raunovodstvo i usluge ANDIV d.o.o. Split, Ciji je vlasnik i direktor. U Krasu
je zaposlen od 1995. godine. Obavljao je poslove glavnog revizora, zatim direktora Sektora ekonomika,
financije i informatika. Od 1999. godine &lan je Uprave Drustva, a 2001. godine imenovan je za direktora
Sektora razvoja poslovnih procesa i informacijskog sustava. Od 29.09.2003. godine ¢lan je Uprave
Drustva, a od 20.05.2011. godine projektni menadZer u Sektoru financija i kontrolinga. Clanom
Nadzornog odbora imenovan je 2011. godine. Nakon reizbora 2015. godine izabran je za zamjenika

predsjednika Nadzornog odbora.
Clanica Nadzornog odbora - Marija Carié

Diplomirala je na Prehrambeno-biotehnoloskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu 1981. godine. Na istom
fakultetu zavrsila je i poslijediplomski studij te stekla naziv magistar biotehni¢kih znanosti. 2010. godine
zavrSava doktorski studij iz znanstvenog podrudja biotehnoloskih znanosti. Radnu karijeru zapocela je
u Agrokomercu na poslovima glavnog analiti¢ara u kemijskom odjeljenju analitickog centra. Od 1987.
godine zaposlena je u Krasu na poslovima tehnologa za razvoj novih i unaprjedenje postojecih
proizvoda, narocito iz grupe kakao proizvoda, kao samostalni tehnolog i Sef odjela. Od 2002. godine
obavlja poslove direktorice Sluzbe tehnoloSkog razvoja, a od 2004. godine je savjetnik — glavni inZenjer
razvoja proizvoda. Imenovana je ¢lanicom Nadzornog odbora 2003. godine, a mandat joj je produzen
zadnjim reizborom 2015. godine.

Clan Nadzornog odbora - Mladen Butkovié

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu Sveugilista u Zagrebu 1979. godine. Radnu karijeru zapoc¢eo
je u Kradu 1981. godine kao pripravnik na poslovima u izvozu. 1992. godine imenovan je direktorom
Sluzbe izvoza, zatim pomocénikom direktora Sektora prodaje te od 2004. godine direktorom Sektora
prodaje. Od 1.10.2006. godine obavlja poslove projektnog menadzera za trzi$no planiranje. Clanom
Nadzornog odbora imenovan je 2007. godine, a mandat mu je produzen zadnjim reizborom 2015.
godine.

Clan Nadzornog odbora - Darko Pene$

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu Sveugilista u Zagrebu 1985. godine. Radnu karijeru zapoc¢eo
je u Krasu 1986. godine na poslovima referenta izvoza u prekomorske zemlje. Od 1993. godine Sef je
tog trzista. Za ¢lana Nadzornog odbora imenovan je 2004. godine od strane Radnic¢kog vije¢a, kao
predstavnik radnika. Po zadnjem reizboru mandat mu je produzen 2016. godine.

Clan Nadzornog odbora - Zlatan Lisica
Diplomirao je na Prehrambeno biotehnolodkom fakultetu Sveudilista u Zagrebu 1985. godine.

Poslovnu Kkarijeru zapoCeo je 1987. godine u KrasSu u svojstvu pripravnika tehnologa. Nakon
pripravnic¢kog staziranja obavljao je poslove kontrolora kvalitete proizvoda, Sefa smjene proizvodnje i
samostalnog projektant tehnologa. Na funkciju pomoc¢nika direktora Sektora razvoja, inZenjeringa i
kontrole imenuje se 1999. godine, a 2004. godine postaje direktor Sektora strateSkog marketinga i
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razvoja. Godine 2010. imenovan je za zamjenika ¢lana Uprave Drustva, a 2011. ¢lanom Uprave
Drustva. Od svibnja 2016. obavlja poslove projektnog menadzera. Za &lana Nadzornog odbora
imenovan je 2016. godine.

Clan Nadzornog odbora - Vedran Tolié¢

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu 1982. godine. Poslovnu karijeru zapoc¢eo
je u Ferimportu u svojstvu pripravnika. U istom poduzecu nastavlja razvoj karijere na poslovima
komercijalnog referenta u veletrgovini, pomoc¢nika Sefa odjela u veletrgovini i Sefa odjela veletrgovine.
0Od 1982. do 1996. godine obavlja funkciju direktora veletrgovine. Od 1997. godine radi kao izvrsni
direktor Dubrava-prometa d.d, Zagreb. 2003. godine prelazi u Osimpex d.o.o0., Osijek na poslove
komercijalnog direktora. Clanom Nadzornog odbora imenovan je 2016. godine.

Ostale informacije o ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja

a) Imena svih drustava u kojima su ¢lanovi Uprave i/ili Nadzornog odbora Izdavatelja obnasali funkciju
¢lana uprave ili nadzornog odbora ili su bili ili jesu komplementari, bez navodenja drustava kceri
Izdavatelja

Uprava

Dinko Klepo

- Kra§ ESOP d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Ravnice 48, OIB: 58503250293 — zamijenik
predsjednika nadzornog odbora od 16.07.2015. do 02.09.2016.

- ALTERNATIVE INVEST d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Bosanska ulica 7, OIB: 34251042886-
zamjenik predsjednika nadzornog odbora, od 31.08.2017. i nadalje.

Nadzorni odbor

Zoran Paraé

- IREKS AROMA d.o.o., sa sjediStem u Jastrebarskom, TreSnjevka 24, OIB: 36709757659 —
zamjenik predsjednika nadzornog odbora od 20.07.1995. i nadalje.

- Addiko Bank d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Slavonska avenija 6, OIB: 14036333877 - ¢lan
nadzornog odbora od 19.12.2013. do 01.04.2016.

- SveudiliSte u Zagrebu, Pravni fakultet, sa sjediStem u Zagrebu, Trg Republike Hrvatske 14, OIB:
38583303160, dekan od 02.11.2011. do 22.10.2013.

Tomislav Jovié¢
- Kras ESOP d.o.o., predsjednik nadzornog odbora od 07.09.2011. do 16.07.2015.

b) Clanovi Uprave i lanovi Nadzornog odbora Izdavatelja nisu u proteklih pet godina kaznjavani za
kaznena djela prevare.

c) Clanovi Uprave i &lanovi Nadzornog odbora Izdavatelja nisu u proteklih pet godina sudjelovali u
steCajnim ili likvidacijskim postupcima s kojima bi bili povezani djelujuci u svojstvu tih funkcija u
Izdavatelju.

d) Izdavatelj te niti jedan od potpisnika ovog Prospekta nema saznanja da postoje sluzbene optuzbe
ili sankcije od strane pravosudnih ili regulatornih tijela prema &lanovima Uprave i Nadzornog odbora
Izdavatelja, niti su te osobe sudskom odlukom iskljuene, odnosno nije im zabranjen rad u takvim
tijelima tijekom proteklih pet godina.

e) Naprijed navedene osobe prema najboljem saznanju lzdavatelja i svakog od potpisnika ovog
Prospekta ne obavljaju djelatnosti izvan lzdavatelja, a koje su od utjecaja na Izdavatelja i izmedu
njih ne postoji obiteljska povezanost.

14.2 Sukob interesa upravnih i nadzornih tijela Izdavatelja

Izdavatelj izjavljuje kako mu nisu poznate okolnosti koje bi se mogle smatrati kao da uzrokuju ili bi mogle
prouzrociti sukob interesa kod ¢lanova Uprave ili Nadzornog odbora izmedu svih obveza koje se odnose
na lzdavatelja i njihovih privatnih interesa i/ili drugih obveza.
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Izdavatelj nema saznanja o postojanju sporazuma i /ili pogodbi ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog
odbora s dioni¢arima Izdavatelja, kupcima, dobavljacima ili bilo kojim drugim osobama na temelju kojih
bi €lanovi Uprave i Nadzornog odbora bili izabrani.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju ograniCenja koja su dogovorili ¢lanovi Uprave i Nadzornog
odbora vezano uz raspolaganije njihovim udjelima u vrijednosnim papirima lzdavatelja unutar odredenog
vremenskog razdoblja.

15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos isplaéene naknade (ukljuc¢ujuéi svaku potencijalnu ili odgodenu naknadu) i
nenovcane koristi koje Izdavatelj ili njegova drustva kéeri odobre ¢lanovima
Uprave i Nadzornog odbora za sve oblike usluga koje bilo koja takva osoba pruzi
Izdavatelju i njegovim drustvima kéerima

Iznos ukupne bruto placée isplacene ¢lanovima Uprave Izdavatelja u 2017. godini iznosio je 1.874.345,48
kn, a iznos ukupnih bruto udjela u dobiti isplacenih ¢lanovima Uprave Izdavatelja u 2017. godini iznosio
je 1.105.032,26 kn.

Mjese€na naknada u fiksnom iznosu koja se isplaéuje Clanovima Nadzornog odbora utvrdena je
odlukom Glavne skupstine Izdavatelja od 19.07.2014. godine te je tijekom 2017. godine Izdavatelj
isplatio ¢lanovima Nadzornog odbora naknadu u ukupnom bruto iznosu od 1.211.439,19 kn.

15.2 Iznos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili sliénih pogodnosti

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava u 2017. godini
izdvoijilo slijedece iznose:

- iznos za ¢lanove Uprave 251.165,92 kuna;
- iznos za Clanove Nadzornog odbora 573.965,08 kuna.

Navedeni iznosi odnose se na zakonom propisane obvezne doprinose za mirovinsko osiguranje i drugih
isplata u 2017. godini u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili sli¢nih pogodnosti nije bilo.

16. PRAKSA UPRAVE
16.1 Datum isteka aktualnog mandata te razdoblja obnasanja funkcije

Sukladno ¢&l. 11. Statuta, broj ¢lanova Uprave odreduje Nadzorni odbor svojom odlukom, pri ¢emu taj
broj ne moze biti maniji od tri niti veéi od pet, a jedan se ¢lan imenuje za predsjednika Uprave. Nadzorni
odbor svojom odlukom takoder odreduje i mandat predsjednika i ¢lanova Uprave Drustva u trajanju do
pet godina, uz moguénost ponovnog imenovanija.

Odlukom Nadzornog odbora lzdavatelja od 18.05.2016. godine za c¢lanove Uprave lzdavatelja
imenovani su Damir Buli¢, Dinko Klepo i Alen Varenina s trajanjem mandata od 23.05.2016. godine pa
do 23.05.2017. godine. Nadzorni odbor je na svojoj sjednici odrzanoj 18.05.2017. godine donio Odluku
kojom su iznova imenovani navedeni ¢lanovi Uprave Izdavatelja na mandat od Cetiri godine pocevsi od
24.05.2017. godine, odnosno kako slijedi

1. Damir Buli¢, predsjednik Uprave, imenovan na razdoblje od 4 godine, odnosno do 24.05.2021. g.
2. Dinko Klepo, ¢lan Uprave, imenovan na razdoblje od 4 godine, odnosno do 24.05.2021. g.

3. Alen Varenina, ¢lan Uprave, imenovan na razdoblje od 4 godine, odnosno do 24.05.2021. g.
Sljedeci ¢lanovi Nadzornog odbora izabrani su odlukom Glavne skups$tine |zdavatelja:

1. Zoran Paragé, predsjednik Nadzornog odbora, s mandatom od 27.08.2016. do 27.08.2020. godine
Tomislav Jovié, ¢lan Nadzornog odbora, s mandatom od 10.09.2015. do 10.09.2019. godine
Mladen Butkovié, ¢lan Nadzornog odbora, s mandatom od 10.09.2015. do 10.09.2019. godine
Marija Cari¢, ¢lan Nadzornog odbora, s mandatom od 10.09.2015. do 10.09.2019. godine

Zlatan Lisica, ¢lan Nadzornog odbora, s mandatom od 27.08.2016. do 27.08.2020. godine
Vedran Tolié, ¢lan Nadzornog odbora, s mandatom od 27.08.2016. do 27.08.2020. godine

2 T
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Clan Nadzornog odbora Darko Denes izabrani je predstavnik radnika u Nadzornom odboru Izdavatelja
s mandatom od 10.08.2016. do 10.08.2020. godine.

16.2 Informacije o ugovorima koji predvidaju pogodnosti po raskidu radnog odnosa
¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Ugovorima o radu za ¢lanove Uprave propisano je da u slu¢aju raskida Ugovora o vodenju poslova
Drustva ¢lanu Uprave ne prestaje automatski i ugovor o radu. U slu€aju prestanka radnog odnosa ¢lan
Uprave ima pravo na isplatu otpremnine u iznosu 12 njegovih prosje¢nih plaéa isplaéenih u zadnja tri
mjeseca prije prestanka vazenja Ugovora, odnosno jednu polovinu njegovih prosjecnih plac¢a isplacenih
u zadnja tri mjeseca prije prestanka vazenja Ugovora za svaku navrSenu godinu rada u Drustvu, ako je
to za njega povoljnije. Ako se ugovori otkazuju iz razloga uvjetovanih skrivljenim ponaSanjem isplata
otpremnine nije predvidena.

Ne postoje ugovori zakljueni izmedu lzdavatelja i ¢lanova Nadzornog odbora koji bi predvidali
pogodnosti ¢lanovima Nadzornog odbora nakon prestanka mandata.

Clanovi Nadzornog odbora koji su u radnom odnosu s lzdavateljem ostvaruju, s osnove radnog odnosa,
a ne Clanstva u Nadzornom odboru, odredena prava u slu€aju jednostranog raskida Ugovora od strane
Izdavatelja bez obrazloZenja. Naime, ugovorima o radu tih ¢lanova Nadzornog odbora predvideno je, u
navedenim slu€ajevima, pravo na isplatu otpremnine u iznosu 12 njegovih prosje¢nih placa ispla¢enih
u tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu. Otpremnina se smatra naknadom S$tete za prijevremeni
raskid ugovora o radu. U slu€aju prestanka radnog odnosa zbog odlaska u mirovinu ¢lan Nadzornog
odbora ima prava po Zakonu o radu i Kolektivnom ugovoru za radnike KRAS d.d. Ukoliko se ugovori o
radu otkazuju iz razloga uvjetovanih skrivljenim ponasanjem isplata otpremnine nije predvidena.

16.3 Informacije o revizijskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja

Sukladno Poslovniku o radu Revizijskog odbora kojeg je donio Nadzorni odbor 04.06.2018. godine u
skladu sa Zakonom o reviziji (Narodne novine 127/2017, Zakon o reviziji) Revizijski odbor Izdavatelja
sastoji se od najmanije tri (3) do najvise pet (5) ¢lanova.

Glavna skupstina je na sjednici odrzanoj 31.08.2018. godine donijela Odluku o izboru tri (3) ¢lana
Revizijskog odbora i to: Ivo Andrijani¢, Gojko Ostoji¢ i Davor Holjevac. Nadzorni odbor je na svojoj 19.
sjednici odrzanoj 31.08.2018. godine donio Odluku o izboru Tomislava Jovi¢a za Clana Revizijskog
odbora iz reda Nadzornog odbora.

Temeljem navedenih odluka sastav Revizijskog odbora Izdavatelja je kako slijedi:

1. Davor Holjevac, predsjednik, s mandatom od 31.08.2018. do 31.08.2019. godine
2. lvo Andrijanié¢, ¢lan, s mandatom od 31.08.2018. do 31.08.2019. godine

3. Gojko Ostoji¢, ¢lan, s mandatom od 31.08.2018. do 31.08.2019. godine

4. Tomislav Jovi¢, ¢lan, s mandatom od 31.08.2018. do 31.08.2019. godine

Poslovi, nadleznost i odgovornost Revizijskog odbora uredeni su Poslovnikom o radu Revizijskog
odbora sukladno Zakonu o reviziji i Uredbi EU br. 537/2014 i uklju€uju izmedu ostalog:

- pracenje postupka financijskog izvjeSéivanja,

- pracenje udinkovitosti sustava unutarnje kontrole, unutarnje revizije te sustava upravljanja rizika,
- nadgledanje provodenja revizije godisnjih financijskih i konsolidiranih izvjestaja,

- pracenje neovisnosti revizorskog drustva koje obavlja reviziju,

- davanje preporuka o odabiru revizorskog drustva,

- raspravljanje o planovima i godiSnjem izvje$¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se
odnose na ovo podrucje,

- sastavljanje izvjeS¢a o obavljenim poslovima,
- obavljanje drugih poslova na zahtjev Nadzornog odbora.

Revizijski odbor radi i odluCuje na sjednicama koje se odrzavanju po potrebi a najmanje Cetiri puta
godisnje na kojima se razmatraju kvartalni, polugodiSnji i godisnji rezultati.
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Nagradu za rad ¢lanovima Revizijskog odbora odreduje Nadzorni odbor svojom odlukom. Za rad
Revizijskog odbora planiraju se materijalni troSkovi sukladno GodiSnjem planu troSkova Drustva.

16.4 Kodeks korporativnog upravljanja

Izdavatelj je na sjednici Uprave Drustva od 21.07.2008. godine i na sjednici Nadzornog odbora Drustva
od 25.07.2008. godine usvojio Kodeks korporativhog upravljanja Kra$ d.d. Zagreb (dalje: Kodeks), koji
je izraden sukladno pravilima i obvezama koje proizlaze iz Zakona o trgovackim druStvima i Statuta
Drustva te preporukama HANFA-e i Zagrebacke burze.

Izdavatelj u potpunosti primjenjuje preporuke utvrdene Kodeksom te svoje poslovanje i rezultate
poslovanja, financijski polozaj, vlasni¢ku strukturu i upravljanje €ini potpuno transparentnim i dostupnim
javnosti, putem Zagrebacke burze, putem sustava HinaOTS i Sluzbenog registra propisanih informacija
pri HANFA-i, putem internetske stranice Drustva www.kras.hr te putem internetskih stranica sudskog
registra, objavljujuéi u skladu s nacelima Kodeksa:

- cjenovno osjetljive informacije;

- financijske izvjestaje (godiSnje, polugodisnje i tromjesecne);

- promijene u vlasnickoj strukturi Drustva;

- podatke o dionicama Drustva;

- podatke o zaprimljenim promjenama u postotku glasackih prava

- poziv s dnevnim redom na Glavnu skupstinu Drustva, sa predloZzenim odlukama;
- odluke Glavne skupstine Drustva;

- podatke o vlastitim dionicama (broj u apsolutnom i relativnom iznosu) nakon svakog stjecanja i
otpustanja;

- podatke o stjecanju, otpustanju i stanju dionica u vlasniStvu &lanova Uprave Drustva i ¢lanova
Nadzornog odbora Drustva.

Sukladno ¢&l. 117. Pravila Zagrebacke burze, Kodeks korporativhog upravljanja kojeg su izradile ZSE i
HANFA primjenjuje se na izdavatelja Cije su dionice uvrstene na uredeno trziste, osim dionica zatvorenih
AlF-a te se stoga primjenjuje i na Drustvo. Izdavatelj objavljuje javno, na propisani nagin i u propisanim
rokovima, na ZSE i na vlastitoj internetskoj stranici, GodiSnji upitnik Kodeksa korporativnog upravljanja
koiji je ispunjen sukladno Kodeksu korporativhog upravljanja kojeg su izradile ZSE i HANFA.

17. ZAPOSLENICI
17.1 Broj zaposlenika i podjela po glavnim kategorijama

Izdavatelj ima Radni¢ko vijece, €ija je uloga da radnicima omogucéi sudjelovanje u donosenju odluka o
pitanjima u vezi s njihovim ekonomskim i socijalnim pravima. Sukladno Zakonu o radu, lzdavatelj ima
obvezu obavijestiti, savjetovati se sa ili ishoditi prethodnu suglasnost Radni¢kog vije¢a o odredenim
pitanjima navedenima u Zakonu o radu. Skupovi radnika moraju se odrzavati najmanje dva puta
godiSnje, na zahtjev Radnic¢kog vijec¢a ili lzdavatelja, s ciliem izvjeStavanja radnika o dogadajima
vaznima za njihova socijalna ili ekonomska prava. Takoder, Radni¢ko vije¢e ima pravo imenovati jednog
od svojih ¢lanova kao predstavnika radnika u Nadzornom odboru Izdavatelja, a trenutno tu funkciju
obnaSa Darko Benes.

Svim je radnicima omoguceno, a sukladno planovima, moguénostima i potrebama Drustva, dodatno
obrazovanje i struéno usavrSavanje u zemlji ili inozemstvu.

Grupa ima uspostavljene odgovarajuce sustave za zapoSljavanje, nagradivanje te upravljanje
rezultatima. Razvoj i odrzavanje kulture u Grupi, sveobuhvatni programi obuke i sustav povratnih
informacija takoder igraju vodecu ulogu u smanjenju bilo kakvih rizika koji se odnose na zadrzavanje
radnika.

Na dan 30. lipnja 2018. godine Kra$ grupa zaposljavala je ukupno 2.554 radnika od Cega je 2.248
radnika bilo zaposleno na neodredeno vrijeme.

Izdavatelj uredno i pravodobno, sukladno vazecim zakonodavstvima, izvrSava sve svoje obveze prema
radnicima.
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Tablica 44. Broj radnika po ¢lanicama Grupe

Na dan
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
KRAS d.d., Zagreb 1.578 1.611 1.620 1.589
KRAS-TRGOVINA d.o.0., Zagreb 132 130 131 129
KAROLINA d.o.0., Osijek 328 314 325 337
MIRA a.d. ¢lanica KRAS grupe, Prijedor 352 339 360 377
KRAS COMMERCE d.o.0., Beograd 8 8 8 8
KRAS trgovina d.o.o., Siroki Brijeg 56 57 59 60
KRASCOMMERCE d.o.0., Ljubljana 20 19 24 22
KRASKOMERC Kras DOOEL Skopje 33 33 30 32
Ukupno 2.507 2.511 2.557 2.554
Izvor: Podaci Grupe
Tablica 45. Struktura radnika po vrsti ugovora:
Na dan 30.
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
Odredeno 240 264 333 306
Neodredeno 2.267 2.247 2.224 2.248
Ukupno 2.507 2.511 2.557 2.554
Izvor: Podaci Grupe
(U broju radnika na odredeno uklju¢eni su i radnici sa statusom pripravnika
Tablica 46. Struktura radnika prema stru¢noj spremi
Na dan
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
Doktor znanosti 4 4 4 4
Magistar znanosti 17 16 16 16
Visoka stru€na sprema 294 311 319 325
Visa stru€na sprema 78 80 80 78
Visokokvalifikaciran 176 166 157 153
Srednja stru¢na sprema 1.249 1.283 1.346 1.355
Kvalificiran 329 318 341 343
Polukvalificiran 56 52 39 32
Niza stru¢na sprema 232 221 196 188
Nekvalificiran 72 60 59 60
UKUPNO 2.507 2.511 2.557 2.554

Izvor: Podaci Grupe
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Tablica 47. Strukura radnika prema starosnoj dobi

Na dan

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 30. lipnja

2015. 2016. 2017. 2018.
0-18 2 2 4 2
19-24 72 84 104 112
25-29 138 145 159 144
30-34 227 221 236 238
35-39 298 298 283 291
40-44 362 381 415 409
45-49 344 325 322 341
50-54 458 447 419 395
55-59 470 435 442 444
60-64 136 173 173 178
Ukupno: 2.507 2.511 2.557 2.554

Izvor: Podaci Grupe

17.2 Vlasnistvo dionica i dionicke opcije ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Izdavatelja

Na dan 31. kolovoza 2018. godine ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora imatelji su dionica lzdavatelja

kako je navedeno u tablici nize.

Tablica 48. Vlasnistvo dionica ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Ime i prezime, funkcija

Damir Buli¢, predsjednik Uprave

Dinko Klepo, ¢lan Uprave
Alen Varenina, ¢lan Uprave

Tomislav Jovi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Marija Cari¢, ¢lan Nadzornog odbora

Mladen Butkovi¢, ¢lan Nadzornog odbora

Darko Benes, ¢lan Nadzornog odbora

Zlatan Lisica, ¢lan Nadzornog odbora

Izvor: SKDD

17.3 Opis svih sporazuma u svezi uklju¢ivanja zaposlenika u kapital Izdavatelja

Broj dionica na 31.08.2018..

2.225
970
794

4.891

2.991

5.011

1.170

4.479

Odlukom Glavne skupstine o davanju ovlastenja Upravi drusStva za stjecanje vlastitih dionica od
29.08.2015. steCeni su uvjeti za stjecanje i raspolaganje vlastitim dionicama |zdavatelja.

Izdavatelj omogucéava svojim radnicima da steknu vlastite dionice lzdavatelja, odnosno trezorske
dionice, u svrhu jaCanja i promicanja radni¢kog dionicarstva. Radnici mogu steci navedene dionice,
sukladno svojim financijskim moguénostima, po cijeni koja odgovara prosjecnoj cijeni na Zagrebackoj
burzi, na dan koji prethodi danu zaklju€ivanja ugovora, temeljem prethodno dostavljenih ponuda od
strane radnika, u skladu s uvjetima koji se utvrduju odlukom koju Uprava lzdavatelja donosi uz

suglasnost Nadzornog odbora.

U otplati su vlastite dionice prodane radnicima temeljem:

Ugovora o kupoprodaji dionica zaklju€enih 07.11.2013. godine
Ugovora o kupoprodaji dionica zaklju€enih 17.02.2016. godine
Ugovora o kupoprodaji dionica zaklju€enih 01.07.2016. godine
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Ugovora o kupoprodaji dionica zaklju€enih 12.04.2017. godine

Osim navedenog, isplata u vlastitim dionicama lzdavatelja odobrava se i temeljem obaveza koje je
Drustvo preuzelo sukladno odredbama vazeéih ugovora o radu s ¢lanovima Uprave, direktorima sektora
i sluzbi te savjetnicima u Drustvu.

18. VECINSKI DIONICARI
18.1 Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lIzdavatelju

Tablica 49. Popis dionicara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Dionic¢ar Udio u kapitalu | Udio u glasac¢kim pravima
MESNA INDUSTRIJA BRACA PIVAC d.o.o. 24,94% 26,45%
KRAS-ESOP d.o.0. 19,76% 20,96%

Izvor: SKDD na dan 30.09.2018.

18.2 Dionice s razli¢itim pravom glasa

Sve izdane dionice Izdavatelja su redovne dionice i daju jednako pravo glasa.

18.3 Opis viadajuéeg polozaja u Izdavatelju

Prema saznanju Izdavatelja, niti jedna fizicka ili pravna osoba nema vladajuéi polozaj u Izdavatelju.

18.4 Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju cija bi provedba naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanju lzdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad Izdavateljem.

19. TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Ukupni iznosi transakcija s povezanim osobama, potrazivanja i obveze na kraju godine i povezani
prihodi i rashodi za 2015.,2016.i 2017. godinu prikazani su kako slijedi:

83



Tablica 50. Iznosi transakcija s povezanim osobama lzdavatelja, s podacima o iznosu potrazivanja i

obveze na kraju godine i povezanim prihodima i rashodima za 2015.,2016.i 2017. godinu

Potrazivanja od povezanih drustava
Kra$-trgovina d.0.0. Zagreb
Krascommerce d.o.0. Ljubljana
Kraskomerc Kra$ dooel, Skopje

KRAS trgovina d.o.o. Siroki Brijeg
Kra$ commerce d.o.0. Beograd

MIRA a.d. Prijedor

KAROLINA d.o.o. Osijek

UKUPNO

Ostala potrazivanja
KAROLINA d.o.o. Osijek
Kra$-trgovina d.0.0. Zagreb
UKUPNO

Potrazivanja za dane zajmove
KAROLINA d.o.o. Osijek
Kra$-trgovina d.0.0. Zagreb
UKUPNO

Obveze prema povezanim drustvima
Kra$-trgovina d.0.0 Zagreb

Kras$ trgovina d.o.o. Siroki Brijeg

MIRA a.d. Prijedor

KAROLINA d.o.o. Osijek

UKUPNO

Prihodi

Kra$-trgovina d.0.0. Zagreb
Krascommerce d.o.0. Ljubljana
Kraskomerc KRAS dooel, Skopje
KRAS trgovina d.o.o. Siroki Brijeg
Kra§ Commerce d.0.0. Beograd
MIRA a.d. Prijedor

KAROLINA d.o.o. Osijek
UKUPNO

Rashodi

Kra$-trgovina d.0.0. Zagreb
MIRA a.d. Prijedor

KAROLINA d.o.o. Osijek
Krascommerce d.o.0. Ljubljana
UKUPNO

Izvor: Izdavatelj

Na dan 30.
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama
HRK) HRK) HRK) HRK)
5.455 5.523 5.621 8.040
29.399 28.856 29.598 21.105
13.652 14.162 12.474 12.673
43.420 36.709 38.158 35.923
28.439 28.488 28.149 21.772
21.298 2.670 3.045 2.420
363 1.036 36 741
142.026 117.444 117.081 102.674
14 0 24 12
0 0 3 0
14 0 27 12
3.379 0 5.000 0
0 0 320 0
3.379 0 5.320 0
0 10 93 2
0 0 11 11
8.620 6.473 8.531 4.083
17.813 12 11.619 15.373
26.433 6.475 20.254 19.471
22.092 23.607 20.650 10.219
66.236 67.699 66.342 26.164
25.647 23.415 22.373 11.988
87.361 88.955 90.039 39.988
20.491 19.011 18.675 7.142
9.576 13.410 7.495 2.423
10.412 7.520 2.882 3.630
241.842 243.618 228.455 101.554
641 741 1.221 485
0 13 0 0
149 499 504 0
0 0 0 290
790 1.253 1.725 775
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20. FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU TE
DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Revidirani konsolidirani financijski izvje&taji za godine koje su zavrSile na dan 31. prosinca 2015. godine,
31. prosinca 2016. godine te 31. prosinca 2017. godine prikazani su u Prilogu A - ,Financijski izvjeStaji*
ovog Prospekta. |zdavatelj napominje da stranice predmetnih revidiranih konsolidiranih financijskih
izvjestaja imaju vlastitu numeraciju.

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju
istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom
listu Europske unije i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju
te ukoliko je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neogranienim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove. Isto se ne primjenjuje ukoliko Uprava Dru$tva ili namjerava likvidirati Drustvo
ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da to ucini. Oni koji su zaduzeni za upravljanje
su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Uprava lIzdavatelja ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru Izdavatelja svoj godisnji izvjesta;,
zajedno s konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Nakon toga, Nadzorni odbor
Izdavatelja mora ispitati takve izvjeStaje i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skupstinu o rezultatima
takvog ispitivanja, kao i navesti daje li suglasnost na godisnje financijske Izvjestaje. Ukoliko Nadzorni
odbor da suglasnost na godisSnje financijske izvjestaje, time se smatra da su isti utvrdeni od strane
Uprave i Nadzornog odbora.

Konsolidirani financijski izvje&taji prikazani u okviru revizorskih izvjestaja za 2015. godinu, 2016. godinu
i 2017. godinu, prikazani pod tockom 20.1. Prospekta, odobreni su od strane Uprave i Nadzornog odbora
Izdavatelja.

Prema miSljenju revizora lzdavatelja, priloZzeni revidirani konsolidirani financijski izvjestaji prikazuju
realno i objektivno, u svim znac€ajnim aspektima, financijski poloZaj lzdavatelja te rezultate njegova
poslovanja i nov€ane tijekove za godine koje su revidirane.

20.1.1 Revidirani konsolidirani izvjestaji za 2015. godinu

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2015. godine
prikazani su u Prilogu A - ,Financijski izvjeStaji* ovog Prospekta te €ine njegov sastavni dio, a pocinju
na stranici 116. ovog Prospekta.

20.1.2 Revidirani konsolidirani izvjestaji za 2016. godinu

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2016. godine
prikazani su u Prilogu A - ,Financijski izvjeStaji* ovog Prospekta te €ine njegov sastavni dio, a pocinju
na stranici 157. ovog Prospekta.

20.1.3 Revidirani konsolidirani izvjestaji za 2017. godinu

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2017. godine
prikazani su u Prilogu A - ,Financijski izvjestaji“ ovog Prospekta te €ine njegov sastavni dio, a pocinju
na stranici 203 ovog Prospekta.

20.2 Pro forma financijske informacije

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije sastavljao pro forma financijske informacije.

20.3 Financijski izvjestaji

Izdavatelj izraduje i objavljuje nekonsolidirane i konsolidirane financijske izvjestaje. Revidirani
konsolidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu, 2016. godinu te 2017. godinu prikazani su u Prilogu
A - ,Financijski izvjeS$taji* ovog Prospekta. Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaj za prvo

polugodiste 2017. i 2018. godine koje je zavrSilo na dan 30. lipnja prikazani su u Prilogu A - ,Financijski
izvjestaji* ovog Prospekta.
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20.4 Revizija financijskih izvjeStaja koja ¢ine povijesni prikaz podataka
20.4.1 lzjava da su godisnje financijske informacije revidirane

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja za godine koje su zavrSile na dan 31. prosinca 2015.
godine, 31. prosinca 2016. godine te 31. prosinca 2017. godine, izvrsilo je drustvo BDO Croatia d.o.o.
za reviziju. Navedeni revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji prikazuju povijesne financijske
informacije i dostupni su u Prilogu A - ,Financijski izvjestaji* ovog Prospekta. U izvjeS¢ima o reviziji
povijesnih financijskih informacija obuhvacenih ovim Prospektom nije bilo nikakvih ograni€enja odnosno
ovlasteni revizor nije se suzdrzao od misljenja u izvjestaju niti je izrazio negativno misljenje ili misljenje
s rezervom.

20.4.2 Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori

Osim povijesnih godisnjih financijskih informacija iz toCke 20.4.1. ,/zjava o tome da su povijesne
financijske informacije revidirane, ovaj Prospekt ne sadrzi druge financijske informacije koje su revizori
revidirali.

20.4.3 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjestaja lzdavatelja

Kod svih su financijskih podataka jasno navedeni izvori. Za vecinu financijskih podataka u ovom
Prospektu izvor su revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja. Financijski podaci za prvo polugodiste
2017. i 2018. godine koje je zavrSilo na dan 30. lipnja temelje se na nerevidiranim financijskim
izvjestajima u Prilogu A - ,Financijski izvjeStaji* ovog Prospekta.

Izvor ostalih financijskih podataka su interni izvjestaji Izdavatelja.
20.5 Starost posljednjih financijskih informacija

Izdavatelj je u ovom Prospektu prezentirao posljednje revidirane konsolidirane financijske izvjestaje u
revidiranom konsolidiranom financijskom izvjestaju DruStva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
godine u Prilogu A - ,Financijski izvjes$taji‘ ovog Prospekta te posliednje nerevidirane financijske
izvjeStaja u nerevidiranom konsolidiranom financijskom izvjeStaju Drustva za prvo polugodiste 2018.
godine koje zavr§ava na dan 30. lipnja 2018. godine u Prilogu A - ,Financijski izvjeS$taji“ ovog Prospekta.

20.6 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj je objavio nerevidirane konsolidirane financijske izvjestaje za polugodiSnje razbolje do 30.
lipnja 2018. godine, a prikazani su u Prilogu A - ,Financijski izvjeStaji ovog Prospekta.

20.7 Politika u vezi s dividendom

Iznosi buducih dividendi, ovisit ¢e u o buduéim prihodima Izdavatelja, njegovom financijskom polozaju,
novcanim tijekovima, zahtjevima za kapitalnim i obrtnim ulaganjima, dobiti te drugim ¢imbenicima. Ne
moze se jamditi da ¢e lzdavatelj u buduénosti imati raspolozivih sredstava za isplatu dividende.

Uprava i Nadzorni odbor Izdavatelja ¢e ovisno o svim gore navedenim pretpostavkama te u skladu s
ZTD-om i Statutom Drustva, ocijeniti mogucénost Izdavatelja za isplatu dividende te sukladno tome,
predloziti Glavnoj skupstini Izdavatelja donoSenje odluke o isplati dividende.

Sukladno ZTD-u i prevladavajuéoj praksi u Republici Hrvatskoj, dividenda se, u slu€aju kada se ostvare
pretpostavke za isplatu, isplacuje jednom godi$nje na temelju odluke glavne skup$tine, a na prijedlog
Uprave i Nadzornog odbora. Ako privremeni racun dobiti i gubitka za tekuc¢u poslovnu godinu pokazuje
dobit, Uprava Izdavatelja uz suglasnost Nadzornog odbora Izdavatelja moze odlugiti o isplati predujma
dividende dioni¢arima lzdavatelja.

20.7.1 Isplaéene dividende
Drustvo je isplatilo dividendu za 2014. godinu, 2016. godinu te ¢e isplatiti dividendu za 2017. godinu.

Na dan 29. kolovoza 2015. godine na Glavnoj skupstini donijeta je Odluka o isplati dividende iz dobiti
ostvarene u poslovnoj 2014. godini, u iznosu od 10,00 kn po dionici, odnosno 13.120.060,00 HRK.
Dividenda je ispla¢ena dana 28. listopada 2015. godine. Na dan 25. kolovoza 2017. godine na Glavnoj
skupstini donijeta je Odluka o isplati dividende iz dobiti ostvarene u poslovnoj 2016. godini, u iznosu od
8,00 kn po dionici, odnosno 10.388,992,00 HRK Dividenda je isplaéena dana 24. listopada 2017. godine.
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Sukladno Odluci Glavne skupstine odrzane dana 31. kolovoza 2018. godine, Drustvo e iz dobiti
ostvarene u 2017. godini isplatiti dividendu u iznosu od 10,00 kn po dionici. Datum isplate dividende je
26. rujna 2018. godine.

20.8 Sudski i arbitrazni postupci

Prema misljenju Izdavatelja, niti jedan od postupaka u tijeku u kojima je |zdavatelj stranka, bilo svaki
pojedinacno ili u njihovoj ukupnosti, nece imati znacajniji utjecaj na financijski polozaj i profitabilnost
Izdavatelja i/ili Grupe, osim u slu¢aju pravomoc¢nog gubitka spora koji je 2016. godine pred Trgovackim
sudom u Zagrebu pokrenulo drustvo Mali biskviti d.o.o. protiv HBOR-a kao prvotuzenika i Izdavatelja
kao drugotuzenika, koji se vodi pod brojem P-1983/16 i u kojem tuzitelj trazi da sud presudom obveze
oba tuzenika da tuzitelju solidarno isplate iznos od 94.905.608,00 kn na ime naknade Stete pocinjene
navodnom instrumentalizacijom i zlouporabom ovlasti tijela javne vlasti i zlouporabom nacela
savjesnosti i poStenja u pregovorima te povredom poslovnog ugleda javnim objavama. Oba tuzenika
podnijela su odgovore na tuzbu kojima spore odgovornost za Stetu, pri Cemu je Izdavatelj istaknuo kako
nije tijelo javne vlasti niti je sudjelovao u pregovorima koji su se izmedu HBOR-a i tuzitelja vodili radi
odobrenja kredita te takoder kako je tuzbeni zahtjev tuzitelja u zastari prema odredbama Zakona o
trgovini i Zakona o medijima, uklju€ujuéi i prigovor stvarne nenadleznosti trgovackog suda za odlucivanje
0 naknadi Stete uzrokovane javnim objavama. Imajuéi u vidu do sada iznesene Cinjenice i dostavljene
dokaze, kao i procjenu uspjeha u sporu pravnih savjetnika koji ga u sudskom postupku zastupaju,
Izdavatelj smatra da tuzbeni zahtjev u odnosu na njega kao drugotuzenika nije osnovan i oCekuje uspjeh
u sporu te sukladno navedenoj procjeni nije izvrsio rezervacije za predmetni spor.

Izdavatelj nema saznanja o bilo kojim predstoje¢im postupcima u kojima bi Izdavatelj mogao biti stranka,
a koji bi, bilo svaki pojedinacno ili u njihovoj ukupnosti, imali znacajniji utjecaj na financijski polozZaj i
profitabilnost Grupe.

20.9 Znatna promjena financijskog ili trzZiSnog polozZaja Izdavatelja

U razdoblju od 1. sije€nja 2018. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo zna&ajnijih promjena u
financijskom ili trziSnom polozZaju Izdavatelja.

21. DODATNE INFORMACIJE
21.1 Temeljni kapital
21.1.1 lIznos temeljnog kapitala i za svaki rod dionica

Na datum ovog Prospekta, temeljni kapital 1zdavatelja iznosi 549.448.400,00 kuna i podijelien je na
1.373.621 redovnu dionicu na ime, pojedinaénog nominalnog iznosa od 400,00 kuna, oznake KRAS
(prethodno KRAS-R-A). Temeljni kapital Drustva u cijelosti je uplaéen.

21.1.2 Dionice koje ne predstavljaju kapital
Ne postoje dionice Izdavatelja koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3 Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica lzdavatelja koje drzi sam
Izdavatelj

Izdavatelj na datum 31.08.2018. drzi 78.386 dionica, nominalne vrijednosti 31.354.400,00 kn, koje Cine
5,71% temeljnog kapitala Izdavatelja, Cija je knjigovodstvena vrijednost 39.361.558,14 kn.

21.1.4 Konvertibilni vrijednosni papiri, zamjenjivi vrijednosni papiri ili vrijednosni papiri s
varantima

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima.

21.1.5 Informacije i uvjetima o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za poveéanje kapitala

Glavna skupstina Izdavatelja donijela je dana 25.08.2017. godine Odluku o izmjeni Statuta KRAS
prehrambena industrija d.d. temeljem koje je Statut Izdavatelja izmijenjen u &lanku 8. na nacdin da je
Uprava Drustva ovlastena, uz suglasnost Nadzornog odbora, tijekom vremena od pet godina od dana
upisa izmjena Statuta temeljem navedene Odluke, donijeti jednu ili viSe odluka o poveéanju temeljnog
kapitala Drustva uplatom uloga u novcu, stvarima ili pravima i izdavanjem novih dionica do iznosa
250.000.000,00 kuna (Odobreni kapital), odnosno kojom je predvideno povecéanje temeljnog kapitala
sukladno ¢l. 323. ZTD-a. Istom odredbom Statuta, Uprava je ovlastena, uz suglasnost Nadzornog
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odbora glede dionica koje se izdaju temeljem navedene odredbe, iskljuCiti pravo prvenstva odredenih
dioni¢ara pri upisu novih dionica.

21.1.6 Informacije o kapitalu bilo kojeg €lana grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcije

Izdavatelj i ostale Clanice Kras grupe nemaju kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno, uvjetno ili
bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcija.

21.1.7 Povijesni pregled promjena temeljnog kapitala

Izdavatelj je nastao pretvorbom poduzecéa "Josip Kras", prehrambena industrija, p.o. Zagreb, na
Osnivackoj skupstini odrzanoj dana 22.12.1992. godine. Temeljni kapital Izdavatelja, na dan procjene
vrijednosti poduzec¢a "Josip Kras", p.o. Zagreb, a prema RjeSenju Agencije za restrukturiranje i razvoj
od 27. srpnja 1992. godine, iznosio je 18.600.353.000 HRD S§to je odgovaralo protuvrijednosti iznosa od
135.769.472 DEM, zaokruzeno na 135.769.000 DEM, obradunato prema srednjem te€aju NBH za tu

valutu (1 DEM = 137 HRD).

Odlukom Glavne skupstine Drustva o uskladenju iznosa temeljnog kapitala i nominalnog iznosa dionica
od 12.8.1995. godine, temeljni kapital koji je na taj dan, primjenom te¢aja 1 DEM = 3,6279 kn, iznosio
492.556.355,10 kn, povecan je iz rezervi Drustva na iznos od 543.076.000,00 kn.

Odlukom o povecéanju temeljnog kapitala koju je Glavna skupstina Izdavatelja donijela dana 17.07.2004.
godine, temeljni kapital DruStva povecan je s iznosa od 543.076.000,00 kuna za iznos od 6.372.400,00
kuna na iznos od 549.448.400,00 kuna izdavanjem novih 15.931 redovnih dionica na ime, nominalnog
iznosa 400,00 kuna.

21.2 Statut Izdavatelja
21.2.1 Opis ciljeva i namjera lzdavatelja

Djelatnosti i glavne poslovne aktivnosti koje €ine predmet poslovanja Izdavatelja opisane su u dijelu .
- toCka 6.1.1 “Opis i kljucni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove osnovne
djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza za svaku
poslovnu godinu za razdoblje od 01.01.2015. do 30.06.2018. godine® ovog Prospekta. Registrirane
djelatnosti Izdavatelja navedene su ¢lanku 7. Statuta Izdavatelja.

Statut Izdavatelja ne sadrzi posebne odredbe o ciljevima i namjeri Izdavatelja.

21.2.2 Sazetak odredbi Statuta lzdavatelja koje se odnose na c¢lanove administrativnih,
rukovodecih i nadzornih tijela

Sukladno ¢lanku 11. Statuta Izdavatelja Nadzorni odbor odreduje broj ¢lanova Uprave Drustva, s tim da
taj broj ne moze biti maniji od tri (3), ni veci od pet (5). Jedan &lan Uprave Drustva imenuje se za
predsjednika.

Nadzorni odbor moze odluditi da se izbor ¢lanova Uprave izvrsi temeljem natjecaja ili davanjem mandata
odredenoj osobi koje ¢e predloziti ¢lanove Uprave. Takoder, Nadzorni odbor odlukom o imenovaniju
odreduje mandat predsjednika i ¢lanova Uprave Drustva u trajanju do pet godina pri éemu postoji
mogucnost ponovnog imenovanja.

Nadalje, ¢lanak 12. Statuta propisuje da ukupna primanja pojedinog ¢lana Uprave (plac¢a, sudjelovanje
u dobiti, naknade i izdaci, pla¢anje premije osiguranja, provizija, uvjeti za raskid ugovora, raskidni rok i
dr.) moraju biti u primjerenom odnosu posla koji ¢lan Uprave obavlja i stanja Drustva te da se utvrduju
ugovorom kojeg na temelju odluke Nadzornog odbora u ime Drustva s pojedinim ¢lanom Uprave
Izdavatelja zaklju€uje Nadzorni odbor.

Clanovi Uprave vode poslove Izdavatelja zajedno, a u sluéaju kada se o pojedinom pitanju ne moze
posti¢i suglasnost svih ¢lanova Uprave smatra se da je donesena odluka za koju je glasovala vecina
ukupnog broja ¢lanova Uprave. Nacin rada i donoSenja odluka Uprave podrobnije je ureden
Poslovnikom o radu Uprave.

Sukladno &lanku 20. stavak 2. Statuta Upravi Izdavatelja je za donoSenje znacajnijih poslovnih odluka
odnosno akata lzdavatelja potrebna suglasnost Nadzornog odbora. Medu znacajnije poslovne odluke
za koje je potrebna prethodna suglasnost spadaju odluke o otudivanju i optereéeniju nekretnina Drustva,
otudivaniju i opterecéenju ovisnih drustava, sklapanju pravnih poslova €ija vrijednost premasuje pet posto
(5%) temeljnog kapitala Drustva ili koji se sklapaju na razdoblje duze od pet (5) godina, a izvan su okvira
redovnih komercijalnih ugovora, stjecanje ili raspolaganje udjelima odnosno dionicama u drugim
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trgovackim drustvima, povecéanju ili smanjenju kapitala u ovisnim drustvima, osnivanju drustva i ulaganja
kapitala u druga drustva uz pojedinaCnu upotrebu koja premasuju pet posto (5%) temeljnog kapitala
Drustva, osnivanju i prestanku podruznica, prestanku ovisnih drustava te drustava u kojima Drustvo ima
udjel, odluke o isplati predujma na ime dividende i stjecanje vlastitih dionica.

Sukladno &lanku 14. Statuta, |zdavatelja zastupaju predsjednik Uprave zajedno s ¢lanom Uprave ili
Prokuristom te ¢lan Uprave zajedno s predsjednikom Uprave, drugim ¢lanom Uprave ili Prokuristom.
Nadalje, Uprava moze uz suglasnost Nadzornog odbora dati prokuru jednoj ili vise osoba.

Nadzorni odbor Izdavatelja se sastoji od sedam (7) ¢lanova. Sukladno ¢&lanku 16. Statuta lzdavatelja
¢lanove Nadzornog odbora bira Glavna skup$tina, osim jednog ¢lana Nadzornog odbora kojeg kao
predstavnika radnika imenuje Radnic¢ko vijece. Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri (4) godine
uz mogucénost ponovnog izbora. PoCetak mandata ¢lanova Nadzornog odbora se odreduje odlukom o
njihovom izboru. Nadzorni odbor na konstituiraju¢oj sjednici bira iz reda svojih ¢lanova predsjednika i
njegovog zamjenika.

Sukladno ¢€lanku 20. Statuta Izdavatelja Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova lzdavatelja, imenuje i
opoziva Upravu lzdavatelja te zamjenike Clanova Uprave, po potrebi saziva Glavnu skupStinu
Izdavatelja, podnosi Glavnoj skupstini pisano izvjeSée o obavljenom nadzoru, zastupa lzdavatelja prema
Upravi, daje nalog revizoru za ispitivanje godisnjih financijskih izvjeS¢a Izdavatelja, imenuje i razrieSava
¢lanove svojih komisija i stru€njake koji mu pomazu u radu te obavlja i druge zadace koje su mu
povjerene zakonom, Statutom i odlukama Glavne skupstine. Nacin rada i donosenja odluka Nadzornog
odbora podrobnije je ureden Poslovnikom o radu Nadzornog odbora.

21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni¢enja koji vaze za svaki rod postojecih dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice koje glase na ime. Redovne dionice daju pravo glasa na Glavnoj
skupstini 1zdavatelja, pravo na obavijeStenost o poslovanju Izdavatelja, pravo na isplatu dijela dobiti
Izdavatelja te pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste€ajne mase, odnosno upravljacka
i glasacCka prava koja za redovne dionice proizlaze iz odredbi Zakona o trgovackim drustvima.

Statutom Izdavatelja ¢lankom 27. definirano je da svaka dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj
Skupéstini Izdavatelja.

Slijedom navedenog, ne postoje posebne pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod ve¢ izdanih
dionica.

21.2.4 Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Da bi se promijenila prava imatelja Dionica, potrebna je promjena Statuta Izdavatelja na Glavnoj

skupstini.

21.2.5 Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne skupstine
dionic¢ara

Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne skupstine dioniCara se

nalazi u Statutu lzdavatelja u ¢lanku 24.

21.2.6 Opis odredbi Statuta koji bi mogli utjecati na odgodu, kasnjenje ili sprje¢avanje promjene
u kontroli nad Izdavateljem

Statutom nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijeciti stiecanje kontrolnog paketa dionica
u lzdavatelju.

21.2.7 Naznaka odredbi Statuta koje ureduje prag vlasnistva iznad kojeg je potrebno objaviti
vlasnistvo dioni¢ara

U Statutu Izdavatelja nije definirano koji je prag vlasnistva iznad kojeg je potrebno objaviti vlasnistvo
dionicara.

21.3 Opis uvjeta predvidenih Statutom, dokumentom o udruzivanju ili internim aktom
koji ureduje promjene u kapitalu, u sluc¢aju kada su takvi uvjeti strozi od onih
predvidenih zakonodavstvom

Clanak 8. Statuta propisuje temeljni kapital i odobreni kapital Izdavatelja. Statut ili bilo koji drugi akt

Izdavatelja ne sadrze odredbe koje ureduju promjene u kapitalu pod uvjetima koji su strozi od onih
predvidenih vazecim propisima.

89



22. ZNACAJNI UGOVORI

Osim ugovora opisanog u nastavku ove to¢ke, lzdavatelj i Grupa nisu zakljudili nijedan drugi zna&ajni
ugovor, osim ugovora zaklju€enih u redovnom tijeku poslovanja. Na datum ovog Prospekta, ne postoje
drugi ugovori, zaklju€eni izvan redovnog tijeka poslovanja od strane bilo kojeg ¢lana Grupe, koji bi
sadrzavali odredbe na temelju kojih bi bilo koji €lan Grupe imao pravo ili obvezu koja bi bila zna¢ajna za
Grupu i u tom smislu mogli biti zna¢ajni za Ulagatelje.

Izdavatelj je, kao jedan od zajmodavaca, dana 8. lipnja 2018. godine, u postupku izvanredne uprave
nad drustvom Agrokor d.d. i povezanim drustvima, koji se pred Trgovackim sudom u Zagrebu vodi pod
brojem St. 1134/17, s Agrokorom d.d. kao duznikom i drugim ugovornim stranama, sklopio Ugovor o
kreditu s prednosti namirenja (eng. Super Priority Term Facilities Agreement, SPFA). Ukupan iznos
glavnice kredita po SPFA-u je 1.060 milijuna EUR.

Sukladno uvjetima SPFA, za svaki 1,00 EUR financiranja koji zajmodavac odobri po SPFA-u, a koji
duznik povuce, zajmodavac ima pravo refinancirati 1,00 EUR (ili ekvivalent u USD) glavnice postojeceg
neosiguranog duga kojeg taj zajmodavac ima prema drustvima pod izvanrednom upravom, nastalog
prije otvaranja postupka, a obveze duznika prema zajmodavcima temeljem SPFA imaju prednost
namirenja sukladno ¢&l. 39. st. 1. ZPIU.

Izdavatelj u SPFA sudjeluje u iznosu glavnice od 5.625.808,02 EUR. Na dan 10. lipnja 2018. godine,
trazbina lzdavatelja temeljem SPFA iznosi 5.642.685,44 EUR.

Sukladno SPFA, kamata se obracunava u pogledu svakog iznosa zajma po stopi jednakoj EURIBOR-u
uvecanoj za 4% PIK marze, koja se uglavniuje na kraju svakog kamatnog razdoblja. Rok povrata
kredita temeljem SPFA bio je utvrden kao raniji od i) 15 mjeseci od otvaranja postupka lzvanredne
uprave (odnosno 10. srpnja 2017.), ii) datuma potvrde pravnog ucinka nagodbe sklopljene u postupku
izvanredne uprave ili iii) otvaranja ste€ajnog postupka po Ste¢ajnom zakonu za znacajnog duznika nad
kojim je otvoren postupak izvanredne uprave. Medutim, sukladno objavljenoj i izglasanoj nagodbi u
postupku izvanredne uprave, Izdavatelj oCekuje da ¢e konacéni rok povrata SPFA kredita biti produljen
do 10.09.2019. godine, uz kamatu koja se obraCunava po stopi jednakoj EURIBOR-u uvecéanoj za
nov€anu marzu (6% godisnje) i PIK marzu (2% godisnje od 11. srpnja 2018. do 10. sije€nja 2019. te 4%
godiSnje od 11. sije¢nja 2019. do 10. veljate 2019. uz povecanje za 0,5% godiSnje svaki mjesec do
datuma dospijeca).

23. INFORMACIJE ClJI SU IZVOR TRECE OSOBE | IZJAVE STRUCNJAKA
23.1 Misljenje iliizvjesée koje je izradila tre¢a osoba kojoj se pripisuje status stru¢njaka
U Prospekt su uklju¢ena sljede¢a misljenja neovisnih revizora kao trec¢ih osoba:

- lzvjeSée neovisnog revizora BDO Croatia sa sjediStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b,
upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080044149, OIB: 76394522236 i u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100002370 o
obavljenoj reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja Kras grupe za 2015. godinu, potpisano od
strane ovlastenog revizora Ines Rozi¢;

- lzvjeSée neovisnog revizora BDO Croatia sa sjediStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b,
upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080044149, OIB: 76394522236 i u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100002370 o
obavljenoj reviziji konsolidiranih financijskih izvjeStaja Kras grupe za 2016. godinu, potpisano od
strane ovlastenog revizora Zdenka Balena;

- lzvjeSée neovisnog revizora BDO Croatia sa sjediStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b,
upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080044149, OIB: 76394522236 i u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100002370 o
obavljenoj reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja Kras grupe za 2017. godinu, potpisano od
strane ovlastenog revizora Vedrane Stipic;

Navedeni revizor nema dionice Izdavatelja, a sva su navedena izvje$¢a ukljucena u Prospekt u tekstu
u kojem ih je neovisni revizor predao lzdavatelju. Osim navedenoga, u Prospekt nije uklju¢eno drugo
misljenje ili izvjeSce treée osobe kojoj se pripisuje status stru¢njaka.
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23.2 Informacije od treéih osoba

U pojedinim dijelovima Prospekta koriSteni su statisticki podaci Drzavnog zavoda za statistiku, podaci
SKDD-a, HANFA-¢e, pri €emu je naveden izvor te nisu izostavljene €injenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije bile neto¢ne ili obmanjujuce.

24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

Tijekom vazenja ovog Prospekta, sljede¢i dokumenti (odnosno njihove preslike) bit ¢e dostupni na
pregled u sjedistu Izdavatelja u Zagrebu, radnim danom u vremenu od 9:00 do 13:00 sati, na adresi

Ravnice 48 i u elektronskom obliku na stranicama Izdavatelja (www.kras.hr/):
a) Statut Izdavatelja;
b) konsolidirana revidirana godiSnja financijska izvje$¢a lzdavatelja za 2015. godinu;
¢) konsolidirana revidirana godisnja financijska izvjeS¢a lzdavatelja za 2016. godinu;
d) konsolidirana revidirana godisnja financijska izvjeS¢a lzdavatelja za 2017. godinu;
e) konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. do 30.06.2018. godine
f) ovaj Prospekt
25. INFORMACIJE O UDJELIMA

Informacije o drustvima kcéerima lzdavatelja uklju€enim u konsolidirane financijske rezultate, dane su u
dijelu Il. - tocki 7.3. “Popis znacajnijih drustava kceri izdavatelja“ ovog Prospekta.

Osim udjela u kapitalu drugih drustava navedenih u dijelu Il. - toc¢ki 7.3. “Popis znacajnijih drustava kceri
izdavatelja“ ovog Prospekta Izdavatelj nema udjela koji bi mogli imati znacajni u€inak na procjenu
njegove imovine i obveza i financijski ucinak na prihode ili gubitak.

91



M. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU
1. ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu

Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu navedene su u nastavku kako slijedi:

IZDAVATELJ: Kra$ prehrambena industrija d.d., sa sjediStem u Zagrebu,
Ravnice 48, OIB: 94989605030

CLANOVI UPRAVE IZDAVATELJA:

Damir Bulié predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s jednim
¢lanom Uprave ili s jednim prokuristom

Dinko Klepo ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom
Uprave ili s jednim ¢&lanom Uprave ili s jednim prokuristom

Alen Varenina ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom
Uprave ili s jednim ¢&lanom Uprave ili s jednim prokuristom

CLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELJA:

Zoran Paraé predsjednik Nadzornog odbora

Tomislav Jovié zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Marija Carié ¢lan Nadzornog odbora

Miaden Butkovié ¢lan Nadzornog odbora

Darko Benes ¢lan Nadzornog odbora

Zlatan Lisica ¢lan Nadzornog odbora

Vedran Toli¢ ¢lan Nadzornog odbora
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1.2 Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj tocki ovog Prospekta, koje odgovaraju za
informacije sadrzane u Prospektu, izjavljuju:

»Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema na8im saznanjima, informacije sadrzane u
Prospektu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta nisu
izostavljene.”

Potpisnici Izjave:

Clanovi Uprave lzdavatelja

s
Di Klepg, ¢lan Uprave

(

Alen Varenina, ¢lan Uprave

[

/(/ (\/k’ Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja

Zoran Para¢, predsjednik

v

Qe

\
Marija Cari¢, ¢lan

o

T
Darko Penes§, ¢lan Zlatan Lisica, ¢lan

[/

Vedran T(oli c‘:lanV
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2. CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA ULAGANJE U DIONICE
2.1 Opcéenito

Ulaganje u Dionice nosi sa sobom visok stupan; rizika. Potencijalni Ulagatelji trebali bi paZzljivo razmotriti
rizike i neizvjesnosti opisane u nastavku ovog Prospekta, kao i ostale informacije u ovom dokumentu.
Opisani rizici i neizvjesnosti predstavljaju sve rizike i neizvjesnosti s kojima je l1zdavatelj upoznat na dan
ovog Prospekta, a koje smatra bitnima. Medutim, to nisu jedini rizici s kojima je lzdavatelj suocen.
Moguéi su i dodatni rizici i neizvjesnosti za koje Izdavatelj ovog trenutka ne zna ili za koje ovog trenutka
smatra da nisu bitni, a koji bi takoder mogli otezati poslovanje Izdavatelja. U slu€aju nastanka bilo kojeg
ili kombinacije spomenutih rizika, to bi moglo imati bitan i nepovoljan ucinak na poslovanje, poslovne
rezultate, financijski polozaj i perspektivu Izdavatelja, a njegova sposobnost isplate dividende mogla bi
biti naruSena, dok bi cijena po kojoj se trguje dionicama mogla pasti tako da bi Ulagatelji mogli u cijelosti
ili djelomicno izgubiti svoje ulaganje. Redoslijed kojim su rizici prikazani ne odrazava vjerojatnost
njihovog nastanka ili razmjere njihovog potencijalnog ucinka na poslovanje, rezultate poslovanja,
novcani tijek, financijsko stanje i/ili prognoze lzdavatelja. Navedeni rizici mogu nastati pojedinacno ili
kumulativno.

2.2 Ogranicena likvidnost Dionica te moguce oscilacije u cijeni i opsegu trgovanja

TrziSna cijena Dionica moze znacajno varirati zbog brojnih ¢imbenika, od kojih su mnogi izvan kontrole
Izdavatelja, ukljuCujuéi: promjene zakona koji utje€u na sektor u kojem lzdavatelj posluje, opéi
gospodarski, politiCki ili regulatorni uvjeti, razine cikli¢nosti industrije u kojoj lzdavatelj posluje,
potencijalni potresi kod povezanih strana (dobavlja¢a, kupaca, strateSkih partnera i slicno), oscilacije u
poslovnim rezultatima Izdavatelja, najave od strane lzdavatelja znacajnih ugovora, akvizicija, strateskih
povezivanja, zajednickih ulaganja ili kapitalnih obveza, pad prihoda ili neto dobiti ili bilo koji rast gubitaka,
buduéa izdavanja ili prodaje vrijednosnih papira te promjene trzisne cijene i opsega trgovanja dionicama.
Formiranje cijene dionice na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek
postoji rizik zna¢ajnog pada cijene dionice lzdavatelja.

Prije Ponude, postojala je ograni¢ena likvidnost u odnosu na Postojeée dionice. U periodu od pocetka
2018. godine do dana 31.08.2018. godine, prosjecna cijena Postojece dionice iznosila je 424,01 HRK
uz prosje€an dnevni volumen trgovanja od 57.176 HRK. Nadalje, u spomenutom je razdoblju
sprovedeno ukupno 501 transakcija kupoprodaje dionica. Ne moze se jamciti da ¢e Dionice postati
likvidnije ili da ¢e se trziste razviti nakon Ponude, ili ako se to i dogodi, da ¢e se to odrzati. Ograni¢ena
likvidnost u odnosu na Dionice, uklju€ujuéi Nove dionice, moze utjecati na sposobnost dioni¢ara da ih
prodaju u koli€ini i po cijeni te u vrijeme u koje oni to Zele, a moze i povecati volatilnost cijene Dionica.
Konacna cijena ne mora biti indikativna za trziSnu cijenu Dionica nakon Ponude. Ulagatelji mozda nece
moci prodati Nove dionice koje su stekli u Ponudi po izvornoj cijeni Novih dionica ili viSoj cijeni, ili ih
uopce nece moci prodati. Kao rezultat toga, Ulagatelji koji kupuju Nove dionice u Ponudi mogli bi izgubiti
sve ili dio svojih ulaganja u Nove dionice.

2.3 Buducéa izdavanja novih Dionica mogu umanyjiti (razvodniti) udjele dioni¢ara

Prema Zakonu o trgovackim drustvima postojeci dioni€ari imaju pravo prvenstva upisa u odnosu na sve
novoizdane dionice razmjerno njihovom postojeéem udjelu u temeljnom kapitalu Izdavatelja. Medutim,
vazeci propisi omogucéuju povecanje temeljnog kapitala uz iskljucenje ili ograni¢enje gore navedenih
prava prvenstva upisa, a $to mora odobriti Glavna skupstina.

Moguce je da ée Drustvo u buduénosti odluciti ponuditi dodatne dionice ili druge vrijednosne papire kako
bi financiralo odredene projekte, u vezi s nepredvidenim obvezama ili troSkovima ili za bilo koje druge
svrhe. Ne moze se jamciti da Izdavatelj ne¢e odluciti provesti daljnje ponude vrijednosnih papira u
buduénosti. Ovisno o strukturi bilo koje buduée ponude, neki postojeci dioni¢ari mozda ne¢e moci kupiti
dodatne dionice. Ako Izdavatelj prikupi dodatna sredstva izdavanjem dodatnih dionica, udjeli i glasacka
prava postojecih dioni€ara mogu biti umanjeni (razvodnjeni), a trziSna cijena Dionica moze pasti. Osim
toga, buduca izdavanja mogu ukljucivati dionice s uvjetima koji novim Ulagateljima daju veca prava od
prava koja imaju postojeci dionicari.

2.4 Sposobnost da Izdavatelj isplati dividendu u buduénosti ovisit ¢e o vise ¢imbenika

Iznos buducih isplata dividende, ovisit ¢e o nizu faktora poput buducih prihoda, financijskom polozaju,
novCanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, ostvarenoj dobiti te kapitalnim izdacima i drugim
Cimbenicima. Stoga Izdavatelj ne moze dati nikakvo osiguranje da ¢e imati sredstva raspoloziva za
isplatu dividende u buduénosti. U skladu s vazeéim propisima i praksom u Republici Hrvatskoj, dividende
se u pravilu isplacuju jednom godisnje nakon $to Glavna skupstina odobri financijske izvjeStaje drustva
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te dioniCari odobre iznos predlozene dividende. Stoga, svaka isplata dividendi od strane drustva ovisi
uvijek o odluci dioni€ara drustva.

Prema hrvatskom pravu zabranjena je isplata dividendi osim iz zadrzane dobiti ili dobiti teku¢e godine.
Sukladno Odluci Glavne skup$tine od dana 31.8.2018. godine, Drustvo ¢e za 2017. godinu isplatiti
dividendu u iznosu od 10,00 kuna po dionici. O navedenom, kao i o povijesnim isplatama dividende za
razdoblja koja obuhvacaju povijesne financijske informacije u ovom Prospektu moguce je vise procitati
u dijelu Il.- to¢ki 20.7.1. ovog Prospekta.

2.5 Rizik hrvatskog trzista kapitala i sposobnost Ulagatelja da trquju Novim dionicama

Trziste kapitala u Hrvatskoj ima karakteristike malog trzista s ograni¢enom likvidnoS¢u. To je najbolje
vidljivo u sljede¢em:

- ograniceni broj sudionika &ijim se vrijednosnim papirima trguje na Zagrebackoj burzi;
- ograniceni broj institucionalnih i drugih profesionalnih Ulagatelja;
- mali broj likvidnih financijskih instrumenata;

- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije zastite ulaganja
bitno ogranicene.

Navedeno dovodi do velikog utjecaja nekolicine institucionalnih Ulagatelja na cijene i volumen trgovanja,
nedovoljnu likvidnost primarnog i sekundarnog trzista, velike volatilnosti cijene, nedovoljnog razvoja
korporativnog upravljanja, otezanog pristupa trzisStu kapitala, kao i tradicionalnom financiranju putem
kreditnih linija poslovnih banaka. Posljednjih godina hrvatsko trziste kapitala prolazilo je kroz znacajne
oscilacije cijena i volumena trgovanja, dijelom i zbog znacajnih fluktuacija cijena uslijed ekonomske krize
na najrazvijenijim medunarodnim trziStima kapitala. Takve oscilacije mogu predstavljati povecani rizik
negativnog ucinka na trziSnu cijenu Dionica. Uzimajuci u obzir sve gore navedene nedostatke, moze se
zakljuciti da hrvatsko trziSte kapitala, u usporedbi s razvijenim trzistima, predstavlja veéi sistemski rizik
za Ulagatelje.

2.6 Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko se ulaganje u Nove dionice financira pozajmljenim sredstvima, Ulagatelj mora prilikom izraCuna
povrata od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trziSna cijena dionice znac¢ajno padne uzeti u obzir i
troSkove otplate zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom moze
znacajno povecati rizik Ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu izvrsiti jedino od prihoda
koje oCekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, Ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju
prije ulaganja tako da steknu uvid hoce li biti u mogucnosti pla¢ati kamate i otplatiti glavnicu zajma
odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

2.7 Transakcijski troskovi i naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troSkovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski troSkovi
pojavljuju se najceS¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne naknade
(izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troSkova izravno povezanih sa sklapanjem
transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi), Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji
se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbniStva nad dionicama). Stoga se
Ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije donosenja investicijske odluke.

2.8 Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno
prihod, za koji se porez pla¢a sukladno vazeéim poreznim propisima. Svaki Ulagatelj se treba
samostalno informirati o poreznim efektima ulaganja u dionice. Za detaljniji prikaz vidjeti dio lll. - to¢ku
4.11 ,Porezi i druga davanja u svezi sa dionicama“ ovog Prospekta.

2.9 Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih Ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih Ulagatelja definirana su propisima Cije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Nove dionice svaki Ulagatelj treba provjeriti jesu li i
u kojoj mjeri Nove dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet
osiguranja kredita te postoje li neka ograni€enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog Novih dionica.
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Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi
utvrdile ispravan tretman Novih dionica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

2.10 Trgovanje na uredenom trzistu

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje Novih dionica na Uredeno trZiste Zagrebacke burze u
segment Redovitog trzista, na kojem ve¢ kotiraju Postojeée dionice te oCekuje da ¢e Nove dionice biti
uvrStene u segment Redovitog trzista, Medutim, Izdavatelj ne moze jamdciti da ¢e Nove dionice doista
biti uvrStene na Redovito trziSte. Takoder, Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se, od trenutka u kojem se
Nove dionice uvrste na Redovito trziste, Novim dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja. Pored toga,
uslijed poremecaja uvjeta na trziStu, regulatornih mjera ili tehni¢kih i drugih problema sekundarno
trgovanje dionicama Izdavatelja moze biti ometeno te moze nastupiti i privremena obustava trgovanja.

3. BITNE INFORMACIJE
3.1 Izjava o obrtnom kapitalu

Prema procjeni Izdavatelja, iznos obrtnog (radnog) kapitala prikazan u tablici u nastavku dovoljan je za
zahtjeve poslovanja Grupe.

Tablica 51. Radni kapital Kras Grupe na dan 31. prosinca 2017. godine i na dan 30. lipnja 2018. godine

Na dan 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2017. 2018.
(u tisu¢éama HRK) (u tisu¢éama HRK)
A. Zalihe 160.508 174.733
B. Potrazivanja od kupaca 250.618 206.036
C. Obveze prema dobavljaima 119.171 69.813
Radni kapital (A+B-C) 291.956 310.955

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

0Od 30.06.2018. do datuma Prospekta nije bilo znacajnih promjena u radnom kapitalu Grupe.
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3.2 Kapitalizacija i zaduZenost

Tablica u nastavku daje pregled kapitalizacije i zaduzenosti Izdavatelja na dan 30. lipnja 2018. godine.

Tablica 52.

A. KRATKOROCNI FINANCIJSKI DUG

Zajamcen i osiguran
Osiguran, ali nezajamcéen

Ukupno kratkoro¢ni dug

B. DUGOROCNI FINANCIJSKI DUG
Zajamcen i osiguran
Osiguran, ali nezajamcéen

Ukupno dugoro¢ni dug

C. DIONICKI KAPITAL

Temeljni (upisani) kapital

Zakonske priCuve

Druge pricuve

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit ili gubitak poslovne godine
Manjinski udjeli

Ukupni dionicki kapital

Ukupna kapitalizacija (A+B+C)

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Kapitalizacija i zaduzZzenost Kras Grupe na dan 30. lipnja 2018. godine

Na dan 30. lipnja

2018.

(u tisu¢ama HRK)

16.137

151.818

167.955

33.850

136.525

170.375

549.448

29.961

(24.859)

82.114

9.504

24.194

670.362

1.008.692
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Tablica u nastavku daje pregled neto financijske zaduzZenosti Izdavatelja na dan 30. lipnja 2018. godine
Tablica 53. Neto financijska zaduzenost Kras Grupe na dan 30. lipnja 2018. godine

Na dan 30. lipnja
2018.
(u tisu¢ama HRK)

NETO FINANCIJSKA ZADUZENOST

A. Novac 54.443
B. Nov¢ani ekvivalenti 1.080
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 10.328
D. Likvidnost (A+B+C) 65.851
E. Kratkotrajna financijska potrazivanja 56.139
F. Kratkoro¢ni bankovni krediti i zajmovi 107.463
G. Kratkoro¢ni dio dugoroénog duga prema

bankama 60.492
H. Ostali kratkoroc¢ni financijski dug 0
I. Kratkoro¢na financijska zaduzenost (F+G+H) 167.955
J. Neto kratkoroc¢na financijska zaduzenost (I-E-D) 45.965
K. Dugoroc¢ni bankovni krediti i zajmovi 170.375
L. Dug po izdanim obveznicama 0
M. Ostali dugoroc¢ni zajmovi 0
N. Dugoroc¢na financijska zaduzenost (K+L+M) 170.375
0. Neto financijska zaduzenost (J+N) (216.340)

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja

Od 30. lipnja 2018. godine do datuma ovog Prospekta, nije doslo do bitnijih promjena u kapitalizaciji i
zaduzenosti i Izdavatelja.

Ukupan financijski dug lzdavatelja na dan 30. lipnja 2018. godine iznosi 338.329.639 kn, od Cega se
170.374.693 kn odnosni na dugoro¢ne obveze po kreditima i zajmovima, a 167.954.946 kn na
kratkorone obveze po kreditima i zajmovima. U odnosu na kraj 2017. godine, dugoroc€ni krediti i zajmovi
viSi su za 3,3%, dok su kratkorocni krediti i zajmovi nizi za 17,9%. Neto financijski dug na dan 30. lipnja
2018. godine iznosi 216.340 tisu¢a HRK..

U sljedecoj tablici prikazane su potencijalne obveze Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine, 31.
prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017. godine te na dan 30. lipnja 2018. godine.

Tablica 54. Potencijalne obveze Grupe

Godina koja je zavrsila 31. prosinca Na dan 30. lipnja
2015. 2016. 2017. 2018.
(u tisu¢ama (u tisu¢ama (u tisu¢ama -
HRK) HRK) HRK) (u tisu¢ama HRK)
Dane garancije i jamstva 22.000 36.845 43.123 50.988

Izvor: Podaci Grupe

Dana jamstva Grupe odnose se na potencijalne obveze povezanih strana za bankovne kredite. Dane
garancije lzdavatelja odnose se iskljucivo na carinske garancije.

Potencijalne obveze po danim garancijama i jamstvima nisu priznate u konsolidiranom izvjestaju o
financijskom polozaju Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine, 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca
2017. godine te na dan 30. lipnja 2018. godine jer prema procjeni Uprave Izdavatelja na navedene
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datume bilance nije postojala odnosno ne postoji zna¢ajna vjerojatnost nastanka navedenih obveza za
Grupu.

3.3 Interesi fizi¢kih i pravnih osoba uklju¢enih u izdanje/ponudu
U proces izdanja Novih dionica javhom ponudom, ukljuene su sljedece osobe:

1. INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080420080, OIB:
68481874507, kao voditelja izdanja i voditelja knjige upisa te savjetnik pri uvrstenju Novih dionica na
Redovito trziSte ZSE. Ukupan iznos naknade za navedene usluge, ne ovisi o iznosu nov€anih sredstava
koji ¢e lzdavatelj prikupiti predvidenim povecéanjem temeljnog kapitala. INTERKAPITAL vrijednosni
papiri d.0.0. nije imatelj dionica Izdavatelja.

Drustvo INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. dio je InterCapital Grupe, Cije Clanice se bave
brokerskim, trgovinskim i financijskim aktivnostima te aktivnostima financijskog savjetovanja 3to
potencijalno moze dovesti do sukoba interesa..

Medutim, INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o0. redovito provodi politiku upravljanja sukobom
interesa, s ciliem pracenja, prepoznavanja, upravljanja i sprie€avanja nastanka situacija koje bi mogle
u sebi sadrzavati sukob interesa, a pri emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do
sukoba interesa po osnovu strukture i poslovnih aktivnosti ¢lanica navedene grupe. INTERKAPITAL
vrijednosni papiri d.o.o. i njegovi radnici koji raspolazu povlastenim informacijama o lzdavatelju ili
njegovim financijskim instrumentima, kako su iste definirane odredbom ¢&lanka 7. Uredbe (EU) br.
596/2014, ne smiju tijekom trajanja ovog angazmana trgovati financijskim instrumentima Izdavatelja za
svoj racun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne smiju
otkrivati tre¢im osobama, uklju€ujuéi s njima povezane pravne i/ili fizicke osobe te njihove radnike.

2. CAPER d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu, Kneza Borne 5, upisano u sudski registar Trgovackog suda
u Zagrebu, MBS: 080513755, OIB: 62432161129 pruza Izdavatelju usluge financijskog savjetovanja za
potrebe pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica i postupka povecanja temeljnog kapitala.
Ukupan iznos naknade financijskom savjetniku ne ovisi o iznosu sredstava prikupljenih planiranim
poveéanjem temeljnog kapitala. CAPER d.o.o. nije imatelj dionica lzdavatelja. Ne postoje sukobi
interesa u odnosu na angazman navedenog financijskog savjetnika za pruzanje predmetnih usluga.

3. BUTERIN & POSAVEC, odvjetni¢ko drustvo, d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Draskovi¢eva 82,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080752526, OIB: 88443826619, pruza
Izdavatelju usluge pravnog savjetovanja za potrebe pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica i
postupka povecanja temeljnog kapitala. Ukupan iznos naknade odvjetnickom drustvu ne ovisi o iznosu
sredstava prikupljenih planiranim povec¢anjem temeljnog kapitala. BUTERIN & POSAVEC, odvjetnic¢ko
drustvo, d.o.o. nije imatelj dionica Izdavatelja. Ne postoje sukobi interesa u odnosu na angazman
navedenog odvjetni¢kog drustva za pruzanje predmetnih usluga.

3.4 Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Drustvo posluje na regionalnom trzistu kojeg nakon dugog perioda stagnacije ponovno obiljezava rast
zivotnog standarda i kupovne mocéi te posljedi€no rast potraznje za kvalitetnijim konditorskim
proizvodima. Medutim, znacajnu prisutnost u regiji ostvaruju i globalni konditorski lideri, a pored
znacajne konkurencije, regionalno trziste maloprodaje prolazi kroz proces velikih promjena koji bi mogao
rezultirati konsolidacijom sektora, ulaskom novih diskontera te veéim utjecajem privatnih marki.

Kako bi zadrzalo svoj liderski polozaj na tradicionalnim trzistima zemalja u regiji te ojatao svoju
konkurentnost na trzistima EU i prekomorskim trzistima, Drustvo u svojim strateSkim planovima predvida
znacajna ulaganja u modernizaciju postojecih proizvodnih pogona te preuzimanje poslovnih subjekata

Trenutne investicijske aktivnosti Izdavatelja su opisane u dijelu Il. Prospekta, u to¢kama 5.2.2. ,Opis
glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, ukljuujuci zemljopisnu distribuciju tih ulaganja (u zemiji i
inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)“ te 5.2.3 ,Informacije o glavnim buducim
ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova rukovodeca tijela ve¢ obvezala“. Dinamika buducih
investicijskih aktivnosti ovisi o povecéanju temeljnog kapitala.

Zbog gore navedenog Uprava smatra da je od iznimne vaznosti zadrzati financijsku fleksibilnost koja ¢e
omoguciti kvalitetnu i pravodobnu adaptaciju na promijenjene uvjete poslovanja u vidu znacajnijeg
ulaganja u razvoj novih proizvoda, podizanja produktivnosti kroz ulaganja u nove tehnologije, i/ili kroz
strateSke akvizicije, obzirom da je donijeta odluka za sistemati€no pracenje i identificiranje potencijalnih
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meta za akviziciju, a u skladu sa interesima i strategijom Drustva. Na datum ovog Prospekta nije
identificirana niti odredena meta za akviziciju.

Drustvo ¢e putem dokapitalizacije povecati dugoro€ne izvore vlastitih sredstava i poveéati kapacitet za
dodatnim zaduzivanjem $to ¢e pak povecati financijsku stabilnost Drustva i kapacitet za nova ulaganja.
Istovremeno kljuéni pokazatelji zaduzenosti Drustva spustiti ¢e se na razine najboljih, usporedivih
prehrambenih kompanija.

Novc¢ana sredstva koja Izdavatelj o€ekuje prikupiti kroz povecanje temeljnog kapitala izdavanjem Novih
dionica dovoljna su da bi Izdavatelj ostvario gore navedene planove te dokapitalizacija ne¢e imati
utjecaja na isplatu dividende.

Izdavatelj, kao i druga drustva u sektoru u kojem Izdavatelj posluje, Cije su dionice uvrstene na Uredeno
trziste, teze dugoroc€noj, stabilnoj i predvidivoj isplati dividende, koja se kod |zdavatelja od 1993. godine
temelji na odlukama koje Glavna skupstina donosi na osnovi rezultata poslovanja, financijskog polozaja
i drugih ¢imbenika bitnih za poslovanje Izdavatelja. I1zdavatelj smatra da Cinjenica isplate dividende
Postojec¢im dioni¢arima temeljem odluke Glavne skupstine koja je donesena istovremeno kada i Odluka
0 povecanju temeljnog kapitala, nije u suprotnosti s povecanjem temeljnog kapitala, obzirom da
povecanjem temeljnog kapitala lzdavatelj prikuplja dovoljna sredstva za namjeravane investicije, a
istovremeno isplacuje dividendu Postoje¢im dioni¢arima obzirom na ostvarene rezultate poslovanja.

4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVRSTENJA
ZA TRGOVANJE

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet ponude jest najmanje 62.500, a najvise 125.000 novih redovnih dionica Izdavatelja, na ime,
pojedinaéne nominalne vrijednosti 400,00 kuna. Nove dionice izdat ¢e se u nematerijaliziranom obliku,
u obliku elektroni¢kog zapisa na raCunu vrijednosnih papira u ra¢unalnom sustavu SKDD-a.

U slu€aju uspjeSnog uvrstenja, Nove dionice imat ¢e oznaku KRAS (prethodno KRAS-R-A) i
medunarodni jedinstveni identifikacijski broj ISIN: HRKRASRAO0008.

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri su izradeni na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske i pravne steCevine
Europske unije.

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li
vrijednosni papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku

Nove dionice su vrijednosni papiri na ime i vode se u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog
zapisa na racunu vrijednosnih papira u raCunalnom sustavu SKDD-a.

4.4 Valuta izdanja vrijednosnih papira
Nove dionice ¢e biti izdane u kunama.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, ukljucujuéi sva ograniéenja tih prava i
postupak za korisStenje tih prava
Sukladno odredbama ZTD-a, nakon upisa povec¢anja temeljnog kapitala Izdavatelja u sudski registar,

Nove dionice ¢e, kao redovne dionice Izdavatelja, davati ista prava kao i Postoje¢e dionice, odnosno
davat ¢e svojim imateljima sljedeca prava:

1) pravo glasa u glavnoj skupstini

Sukladno ¢lanku 27. Statuta Izdavatelja, svaka redovna dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
glavnoj skupstini lzdavatelja. Sukladno ¢&l. 26. Statuta lzdavatelja imatelji dionica, odnosno njihovi
zakonski zastupnici ili punomocnici imaju pravo sudjelovati na Glavnoj skupstini i koristiti se pravom
glasa uz uvjet da su dionice upisane na vlasni¢kom racunu imatelja dionica u SKDD-u najkasnije Sestog
dana prije odrzavanja Glavne skupstine i da Drustvu u istom roku prijave svoje sudjelovanje na skupstini.
Sukladno €l. 279. Zakona o trgovackim drustvima, u rok se ne racuna datum prispijeca prijave Drustvu;

2) pravo na isplatu dijela dobiti drustva (dividenda)

Sukladno Odluci Glavne skup$tine Drustva od 31.08.2018. godine o izmjeni ¢lanka 35. stavak 1. Statuta
Izdavatelja, Odlukom Glavne skupstine o upotrebi dobiti odreduje se dan sastavljanja popisa dioniCara
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koji imaju pravo na isplatu dividende prema stanju upisa u SKDD-u, dan od kojeg ¢e se trgovati
dionicama Drustva bez prava na isplatu dividende te dan isplate dividende, a u slu€aju isplate predujma
dividende navedeno se utvrduje odlukom Uprave Drustva sukladno vazecéim propisima.

3) pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase

Pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste€ajne mase nije posebno regulirano Statutom
Izdavatelja.

4) pravo prvenstvenog upisa

Clankom 308. Zakona o trgovackim drustvima propisano je da svakom dioniéaru koji to zatraZi mora se
dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom
kapitalu drustva. To pravo moze se u potpunosti ili djelomi¢no iskljuciti odlukom Glavne skupstine o
povecanju temeljnog kapitala.

5) pravo prvokupa, pravo otkupa i konverzije

Pravo prvokupa, pravo otkupa i pitanje konverzije nisu uredeni Statutom pa se navedena pitanja
rieSavaju od slucaja do slucaja, sukladno propisima koji ureduju navedena pitanja.

6) pravo na obavijeStenost o poslovanju izdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava
uredena su sukladno odredbama ZTD-a i drugim relevantnim propisima.

4.6 Izjava o rjesenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih su Nove dionice
izdane

Ovaj Prospekt je podlozan odobrenju HANFA-e. Ukoliko HANFA odobri ovaj Prospekt on ¢ée biti
objavljen u elektroni¢kom obliku na internetskoj stranici Izdavatelja, a takoder ¢e biti dostupan u sjedistu
Izdavatelja, na zahtjev i bez naknade.

Ukoliko javna ponuda bude uspje$na, Nove dionice ¢e se izdati temeljem Odluke Glavne skupstine o
povecanju temeljnog kapitala od 31. kolovoza 2018. godine, koja je objavljena na internetskim
stranicama lIzdavatelja i ZSE na dan 31. kolovoza 2018. godine. Nakon upisa i uplate Novih dionica,
Odluku Glavne skupstine o povecéanju temeljnog kapitala i povecéanije temeljnog kapitala, biti ¢e potrebno
upisati u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, a Nove dionice ¢e biti izdane u nematerijaliziranom
obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa na racunu vrijednosnih papira u ra¢unalnom sustavu SKDD-a.

4.7 Datum izdanja Novih dionica

Nakon upisa i uplate Novih dionica, Izdavatelj oCekuje da ¢e Odluka Glavne skupstine o povecéanju
temeljnog kapitala i povec¢anje temeljnog kapitala biti upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, a Nove dionice izdane i upisane u depozitorij SKDD-a do kraja 2018. godine. Medutim s
obzirom da navedeno ne ovisi samo o lzdavatelju, Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e Nove dionice zaista
biti izdane u navedenom roku.

4.8 Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Nove dionice ¢e se, nakon Sto budu izdane, moc¢i prenositi bez ogranienja, sukladno primjenjivim
propisima.

4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Izdavatelj nema saznanja o postojanju bilo kakve obvezne ponude za preuzimanije i/ili pravila istiskivanja
i rasprodaje u vezi s dionicama lzdavatelja.

Na dioni¢are Drustva primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fiziCka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuéi zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je vec stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

Na temelju Odluke o povecéanju temeljnog kapitala Drustva, Glavna skupstina DruStva odobrava
stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema Zakonu o
preuzimanju dioni¢kih drustava, ako bi predmetnim stjecanjem Novih Dionica za stjecatelje nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, sve u skladu s odredbama ¢lanka 14. stavka 1. tocke 3.
Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava.
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4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane trec¢ih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj
poslovnoj godini

U posljednjoj poslovnoj godini i u tekuéoj poslovnoj godini, do datuma ovog Prospekta, nije bilo javnih
ponuda za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane tre¢ih osoba.

4.11 Porezii druga davanja u svezi sa dionicama

Sljede¢i sazetak poreznog tretmana vlasniStva dionica temelji se na poreznim propisima Republike
Hrvatske, na snazi na datum izrade ovog Prospekta. Navedeni propisi mogu biti izmijenjeni nakon
datuma izrade ovog Prospekta. Predmetni sazetak ne predstavlja sveobuhvatni opis poreznih
razmatranja koja mogu biti mjerodavna za odluku o kupnji Novih dionica. Svaki Ulagatelj se upuéuje na
savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizi¢i iz
vlasnistva ili raspolaganja dionicama, ukljucivo primjenjivost i uinak domacih i stranih poreznih propisa
ili poreznih medunarodnih ugovora.

Porez na dohodak i prirez porezu na dohodak

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak (Narodne novine 115/2016), dohotkom od kapitala smatraju se
primici od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu, kao i kapitalni dobitci.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi dividendi i udjela u dobiti ako su dividende i ti udjeli
iskoristeni za uvecanje temeljnog kapitala drustva ili ako su ostvareni od ulaganja Fonda hrvatskih
branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji te su namijenjeni i dijele se ¢lanovima tog fonda.
Porez na dohodak od kapitala po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu iz ¢lanka 69. ovoga Zakona pla¢a se po odbitku, po stopi od 12%.

Porez na dohodak ne pla¢a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz dobiti ostvarene
do 29. veljace 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su ostvareni u
razdoblju od 1. sije¢nja 2001. do 31. prosinca 2004., a isplacuju se nakon 01.sije¢nja 2015. i koji se
oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka u pogledu dionica kao i ostale financijske imovine
(kako je ona definirana navedenim zakonom) &ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene, odnosno
primitka utvrdenog prema trzinoj vrijednosti dionice steCene nakon 01.sije¢nja 2016. i njezine nabavne
vrijednosti.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvrseno izmedu
bra¢nih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 14. stavaka 5. i 6. Zakona
0 porezu na dohodak, izmedu razvedenih braénih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slu€aju ako je financijska imovina otudena
nakon dvije godine od dana nabave, odnosno stjecanja te imovine.

Domace fiziCke osobe uz porez na dohodak plac¢aju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivalis$ta odnosno uobi¢ajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti inozemne fizi¢ke osobe, porez na dohodak od kapitala placa se po odbitku prema stopi iz
ugovora. Porez na dohodak od kapitala po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende,
obraCunava, obustavlja i plac¢a isplatitelj dividende.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit (Narodne novine 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012,
146/2008, 148/2013, 143/2014, 50/2016, 115/2016) prihod domadih pravnih osoba po osnovi dividendi
i udjela u dobiti ne podlijeze oporezivanju porezom na dobit.

Pravne osobe koje su nerezidenti obvezne su u Republici Hrvatskoj platiti porez na dobit po odbitku
(withholding tax) na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti po stopi od 12%, osim u slucaju
isplate dividendi i udjela u dobiti koji su ostvareni do 31.12.2000. godine bez obzira kada se isplacuju i
osim ako ugovorom o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja $to ga je Republika Hrvatska sklopila s
drzavom rezidentnosti te pravne osobe, za placanje poreza na dobit po odbitku nije utvrdena druga
porezna stopa i ispunjeni su uvjeti za primjenu te stope.
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Porez na dobit po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende, prema stopi propisanoj
Zakonom ili stopi iz ugovora, obraCunava, obustavlja i pla¢a isplatitelj dividende.

Zakon o porezu na dobit uskladen je s Direktivom Vijec¢a 2015/121/EU od 27. sijeCnja 2015. o izmjeni

Direktive 2011/96/EU o zajednikom sustavu oporezivanja koji se primjenjuje na mati¢na drustva i
drustva kéeri iz razli¢itih drzava Clanica te stoga propisuje neoporezivanje prihoda od dividendi i udjela
u raspodieli dobiti placenih od strane ovisnih drustava njihovim mati¢nim drustvima, kako bi se izbjeglo
dvostruko oporezivanje, pod uvjetom ispunjavanja relevantnih zahtjeva (ukljuCuju¢i da primatelj
dividendi ili udjela u dobiti ima najmanje 10% udjela u temeljnom kapitalu drustva koje isplacuje
dividendu ili udio u dobiti u neprekinutom razdoblju od 24 mjeseca). Odnosna izuzeéa ne primjenjuju se
ako je jasno da je glavni cilj ili jedan od glavnih ciljeva isplate dividendi ili udjela u dobiti utaja poreza ili
izbjegavanje pla¢anja poreza.

Porez na dodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine 73/2013, 99/2013, 148/2013,
153/2013, 143/2014 i 115/2016) transakcije, uklju€ujuéi posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi
s dionicama, udjelima u trgovackim drustvima ili udruzZenjima, obveznicama i drugim vrijednosnim
papirima, ne podlijezu pla¢anju poreza na dodanu vrijednost, uz odredene izuzetke u odnosu na
dokumente kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili vrijednosne papire koji utvrduju
odredena prava na nekretninama.

Porez na nasljedstva i darove

Temeljem Zakona o lokalnim porezima (Narodne novine 115/2016 i 101/2017), porez na nasljedstva i
darove po stopi od 4% pla¢a se na novac, nov€ane trazbine, vrijednosne papire i pokretnine ako im je
pojedinana trziSna vrijednost ve¢a od 50.000,00 kuna na datum utvrdivanja porezne obveze. Zakonom
o lokalnim porezima propisani su razli€iti izuzeci od plac¢anja poreza na nasljedstva i darove.

Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizicke i pravne osobe koje na podrucju Republike Hrvatske
naslijede ili prime dar ili po drugoj osnovi steknu bez naknade imovinu na koju se navedeni porez plac¢a.
S obzirom da se porez primjenjuje i na strane fiziCke i pravne osobe, u odnosu na utvrdivanje porezne
obveze na nasljedstva i darove, takoder se primjenjuju relevantne odredbe ugovora o izbjegavaniju
dvostrukog oporezivanja koje je sklopila Republika Hrvatska.

5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1 Uyjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji
se trazi za podnosenje ponude

5.1.1 Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Glavna skupstina Drustva donijela je dana 31. kolovoza 2018. godine Odluku o povecanju temeljnog
kapitala KRAS d.d. izdavanjem novih redovnih dionica javnom ponudom. Sukladno Odluci o poveéaniju
temeljnog kapitala te pod pretpostavkom da Ponuda bude uspjesna, temeljni kapital Drustva povecat
¢e se sa 549.448.400,00 kuna za najmanje 25.000.000,00 kuna na najmanje 574.448.400,00 kuna, a
najvise za 50.000.000,00 kuna na najvise 599.448.400,00 kuna izdavanjem najmanje 62.500, a najviSe
125.000 Novih dionica na ime, pojedinacnog nominalnog iznosa od 400,00 kuna svaka. Ponuda ¢e se
smatrati uspjeSnom ako se do njezina isteka, u skladu s uvjetima navedenima u Javhom pozivu, upiSe
i uplati najmanje 62.500 Novih dionica odnosno najmanje 50% ukupnog iznosa izdanja.

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala, Glavna skupstina Drustva odobrava stjecateljima
stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem
Novih dionica za stjecatelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, sve u skladu s
odredbama c&lanka 14. stavka 1. to¢ke 3. Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

Povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja provodi se javhom ponudom Novih dionica u Republici
Hrvatskoj, upisom i uplatom Novih dionica u maksimalno tri kruga, pri ¢emu se drugi odnosno treéi krug
provodi samo ukoliko u prethodnom krugu, odnosno krugovima, nisu upisane i uplacene sve Nove
dionice. Nove dionice nosit ¢e ista prava kao i Postojece dionice Drustva i bit ¢e izdane u skladu sa
zakonodavstvom Republike Hrvatske i pravnom steCevinom Europske unije. Sukladno Odluci o
povecanju temeljnog kapitala, Uprava Drustva ¢ée uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, odrediti
Cijenu za Nove dionice nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i njegove objave. Cijena
za Nove dionice ¢e se objaviti u Javnhom pozivu i bit ée jedinstvena za sve Ulagatelje. Detalji o nacinu
formiranja Cijene nalaze se u dijelu lll — to¢ka 5.3. ,Formiranje cijene®.
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Ovaj Prospekt podlijeze odobrenju HANFA-e, sukladno &l. 432. i 433. Zakona o trzistu kapitala. Nakon
odobrenja, Prospekt ¢e biti objavljen u elektroniCkom obliku na internetskoj stranici Drustva
(www.kras.hr) i internetskoj stranici ZagrebacCke burze (www.zse.hr). Prospekt ¢e takoder biti dostupan
na zahtjev i bez naknade u tiskanom obliku u sjediStu Drustva kao i na odredenoj lokaciji Voditelja
izdanja i Voditelja knjige upisa koja ¢e biti navedena u Javhom pozivu.

Nikakvo daljnje odobrenje Ponude nije potrebno.

Nove dionice bit ¢e upisane (te ¢e nastati obveza plaéanja upisanih Novih dionica) putem pisane izjave
(Upisnica) u obliku koji ¢e biti dostupan Ulagateljima na poCetku razdoblja upisa za svaki od tri kruga.
Uplata Novih dionica ¢e se obavljati na radun naveden u Javnhom pozivu, koji ¢e biti naveden i u Upisnici.
Bilo koja Upisnica u odnosu na koju pla¢anje za upisane Nove dionice ne bude izvrS§eno do roka
odredenog za takvo pla¢anje (Krajnji rok za uplatu) bit ¢e bez pravnog ucinka.

Pod uvjetom odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e, oCekuje se da ¢e u roku od tri tjedna od
dana kada Drustvo zaprimi odluku HANFA-e o odobrenju ovog Prospekta, Drustvo objaviti Ponudu na
temelju ovog Prospekta, objavom Javnog poziva za upis i uplatu za Nove dionice u prvom krugu (Javni
poziv za prvi krug) na internetskoj stranici Drustva (www.kras.hr), internetskoj stranici ZSE-a
(www.zse.hr) i u najmanje jednim dnevnim novinama koje se prodaju na podrucju Republike Hrvatske.

Ukoliko sve Nove dionice ne budu upisane i uplaéene u prvom krugu, javni poziv za upis preostalih
Novih dionica u drugom krugu (Javni poziv za drugi krug) Izdavatelj ¢e na isti nacin kao i u slu¢aju
Javnog poziva za prvi krug objaviti najkasnije u roku od 8 (osam) dana od Krajnjeg roka za uplatu u
prvom krugu. Ukoliko sve preostale Nove dionice ne budu upisane i uplaéene u drugom krugu, javni
poziv za upis preostalih Novih dionica u treéem krugu (Javni poziv za treéi krug) |zdavatelj ¢e objaviti
na isti nacin kao i za prethodna dva kruga najkasnije u roku od 8 (osam) dana od Krajnjeg roka za uplatu
u drugom krugu.

5.1.2 Ukupni iznos izdanja/ponude te opis postupaka i rokova predvidenih za javhu objavu
konaénog iznosa ponude

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala te pod pretpostavkom da Ponuda bude uspjesna,
temeljni kapital Drustva poveéat ¢e se za najvise 50.000.000,000 kuna. Ponuda ¢e se smatrati
uspjeSnom ako se do njezina isteka, u skladu s uvjetima navedenima u Javnom pozivu, upiSe i uplati
najmanje 62.500 Novih dionica odnosno najmanje 50% ukupnog iznosa izdanja.

Uspjesnost izdanja Novih dionica, to€an iznos povecéanja temeljnog kapitala i to¢an broj Novih dionica
utvrduju se prema stanju upisa i uplata na dan Krajnjeg roka za uplatu u prvom krugu, odnosno na dan
zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u drugom krugu (Krajnjeg roka za uplatu u drugom
krugu) ili zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u tre€em krugu (Krajnjeg roka za uplatu u
treéem krugu), budu li se oni provodili. Uprava Drustva ¢e uz suglasnost Nadzornog odbora u
narednom roku od 3 (tri) radna dana po isteku Ponude utvrditi navedeno.

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala, Uprava Drustva ovlastena je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, utvrditi uspjeSnost izdanja Novih dionica, to€an iznos poveéanja temeljnog kapitala
i to¢an broj Novih dionica. Glavna skupstina ovlastila je Nadzorni odbor Drustva da, nakon povecanja
temeljnog kapitala, sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala, izmijeni Statut Drustva radi
uskladenja njegova teksta u odredbama o visini temeljnog kapitala (¢lanak 8. stavak 1. Statuta Drustva)
i broja dionica (Clanak 8. stavak 2. Statuta Drustva) s promjenama do kojih je doSlo povecéanjem
temeljnog kapitala i izdanjem Novih dionica.

5.1.3 Razdoblje, ukljuéujuéi bilo kakve moguée izmjene, tijekom kojega je ponuda bila
otvorena i opis postupka prijave

Nove dionice ¢e se upisivati pisanom izjavom (Upisnica). Upis i uplata Novih dionica provoditi ¢e se na
nacin odreden u Javnhom pozivu, odnosno, ukoliko ih bude viSe, u javnim pozivima za upis Novih dionica,
koje ¢e Uprava lzdavatelja objaviti na internetskim stranicama Drustva (www.kras.hr), internetskim
stranicama ZSE-a (www.zse.hr) te u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze na podrucju
Republike Hrvatske.

Uprava |zdavatelja objavit ¢e Javni poziv za upis Novih dionica u prvom krugu u roku od tri tiedna nakon
Sto HANFA dostavi |zdavatelju odluku kojom odobrava Prospekt. Ukoliko sve Nove dionice ne budu
upisane i uplac¢ene u prvom krugu, Javni poziv za drugi krug lzdavatelj ¢e objaviti najkasnije u roku od
8 (osam) dana od Krajnjeg roka za uplatu u prvom krugu. Ukoliko sve preostale Nove dionice ne budu
upisane i upla¢ene u drugom krugu, Javni poziv za treci krug lzdavatelj ¢e objaviti najkasnije u roku od
8 (osam) dana od Krajnjeg roka za uplatu u drugom krugu.
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Postupak Ponude provest ¢e se upisom i uplatom Novih dionica u maksimalno tri kruga kako slijedi:

Prvi krug:

Pravo na upis Novih dionica u prvom krugu imat ée isklju¢ivo Postojeci dioni€ari na Cije ime glasi racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD-a na kojem su ubiljeZene dionice Drustva na dan
31.08.2018. godine (Dan utvrdivanja prava na upis). Svaki Postojec¢i dioni€ar Drustva koji to zatrazi ima
pravo u prvom krugu upisati onaj dio Novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u temeljnom kapitalu
Drustva na Dan utvrdivanja prava na upis.

Prvi krug upisa Novih dionica trajat ¢e 14 (Cetrnaest) dana od datuma navedenog u Javhom pozivu za
prvi krug. U Javhom pozivu za prvi krug detaljno ¢e biti naznaceno mjesto i vrijeme osigurani za upis
Novih dionica u prvom krugu putem Upisnica kao i Krajnji rok za uplatu u prvom krugu do kojeg su
Postojedéi dionicari duzni uplatiti iznos za upisane dionice u prvom krugu.

Drugi krug:

Pravo na upis Novih dionica, koje nisu upisane i uplacene u prvom krugu, u drugom krugu imat ¢e
isklju€ivo oni Postojeci dioni€ari koji su u prvom krugu upisali i uplatili onaj dio Novih dionica koji
odgovara njihovom udjelu u temeljnom kapitalu Drustva na Dan utvrdivanja prava na upis.

Radi izbjegavanja dvojbe, pravo na upis Novih dionica u drugom krugu neée imati oni Postoje¢i dionicari
koji su upisali i uplatili manji broj Novih dionica od onog koji odgovara njihovom udjelu u temeljnom
kapitalu Drustva na Dan utvrdivanja prava na upis.

Drugi krug upisa Novih dionica trajat ¢e 7 (sedam) dana od datuma navedenog u Javnhom pozivu za
drugi krug.

U Javnom pozivu za drugi krug detaljno ¢e biti naznaceno mjesto i vrijeme osigurani za upis Novih
dionica u drugom krugu putem Upisnica kao i Krajnji rok za uplatu u drugom krugu.

Tredi krug:
Pravo na upis Novih dionica u tre¢em krugu imaju svi Ulagatelji.

U tre¢em krugu, Ulagatelji mogu upisati i uplatiti onaj broj Novih dionica koji ne bude upisan i uplacen u
prvom i u drugom krugu.

Tredi krug upisa Novih dionica trajat ¢e 14 (Cetrnaest) dana od datuma navedenog u Javhom pozivu za
treci krug.

U Javnom pozivu za treci krug detaljno ¢e biti naznaceno mjesto i vrijeme osigurani za upis Novih dionica
putem Upisnica kao i Krajnji rok za uplatu u treéem krugu.

Ova Ponuda podlijeze primjenjivim postupcima za spre€avanje pranja novca, ukljuCuju¢i ZSPNFT i
povezane propise. Sukladno ZSPNFT-u, svi Ulagatelji koji sudjeluju u Ponudi obvezni su potvrditi svoje
identitete u skladu sa zahtjevima hrvatskih i EU propisa o spre€avanju pranja novca, osim ako postoji
iznimka od takvih zahtjeva. Ulagatelji koji su u Upisnici naznacili postojeéi racun u hrvatskoj banci i
postojeci racun vrijednosnih papira kod SKDD-a su izuzeti, osim ako se opravdano zatrazi potvrdu
identiteta. Potvrda identiteta mora biti dovrSena prije zavrSetka Razdoblja upisa. Ulagateljima koji nisu
ispunili trazenu provjeru identifikacije nece biti dodijeljene Nove dionice.

Voditelj izdanja i Voditelj knjige upisa moze koristiti informacije dobivene od strane Ulagatelja u njihovim
Upisnicama u svrhu namire. Voditelj izdanja i Voditelj knjige upisa nije odgovoran Ulagateljima za
netocne ili neistinite informacija koje Ulagatelji navedu u svojim Upisnicama, kao ni za Stetu ili druge
posljedice koje mogu nastati Ulagateljima s tim u vezi. Drustvo i Voditelj izdanja i Voditelj knjige upisa
ne preuzima odgovornost za radnje poduzete od strane SKDD-a u odnosu na postupke koji se odnose
na otvaranje rauna vrijednosnih papira. Stoga se svi potencijalni Ulagatelji pozivaju da unaprijed
potvrde da imaju potpuno operativne racune kod SKDD-a, uklju€ujuéi, izmedu ostalog, informacije o
njihovim bankovnim radunima koje zahtijeva SKDD.

5.1.4 Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili obustaviti te moze
li se opoziv dogoditi nakon Sto trgovanje zapoéne

Uspjesnost upisa i uplate Novih dionica te to€an iznos povecanja temeljnog kapitala utvrduju se prema
stanju upisa i uplata na dan zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica, u narednom roku od najkasnije
3 (tri) radna dana.
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Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala, Ponuda ¢e se smatrati uspjeSnom ako se u utvrdenim
rokovima za upis i uplatu Novih dionica, upiSe i uplati najmanje 62.500 Novih dionica. Uprava lzdavatelja
¢e, uz suglasnost Nadzornog odbora utvrditi uspjeSnost izdanja Novih dionica, toan iznos povecanja
temeljnog kapitala i to¢an broj Novih dionica.

Ako Ponuda Novih dionica ne bude uspjesna, Drustvo ¢e unutar 7 (sedam) dana nakon isteka roka za
upis i uplatu Novih dionica, kako bude navedeno u Javnom pozivu, vratiti uplacena sredstva
Ulagateljima na raCune navedene od strane Ulagatelja u Upisnicama. Drustvo u navedenom slucaju
nece snositi troSkove platnog prometa ili bilo koje druge troSkove koje je Ulagatelj imao po osnovi
izvrSenja transakcije niti ¢e Ulagateljima isplatiti kamate.

Ako Ponuda bude uspjesna, ali povecéanje temeljnog kapitala Izdavatelja sukladno Odluci o povecéaniju
temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu u roku od 6 (Sest)
mjeseci od datuma Odluke o povecéanju temeljnog kapitala tj. od 31. kolovoza 2018. godine, Upisnice
viSe nece biti obvezujuce za Ulagatelje te ¢e uplate Ulagatelja biti vracene bez odgode kako je i
prethodno navedeno. U tom slu€aju smatrat ¢e se da poveéanje temeljnog kapitala i izdavanje Novih
dionica nije uspjesno provedeno.

Ponuda moze biti opozvana ili obustavljena u slu€aju nastupa okolnosti predvidenih vaze¢im propisima
Republike Hrvatske (primjerice, kao posljedica donosenja odluke nadleznog tijela). Drustvo ne moze
opozvati Ponudu nakon §to zapoéne trgovanjem Novim dionicama.

5.1.5 Opis moguénosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplaéenog iznosa
podnositeljima

Postojec¢im dioniCarima ¢e se u prvom krugu omoguditi pravo na upis i uplatu do 100% ukupnog broja
Novih dionica i to na nacin da se svakom Postoje¢em dioni€aru priznaje pravo upisa i uplate onog broja
Novih dionica koji odgovara njegovom postoje¢em udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu Drustva.

U slu€aju da Ulagatelj do Krajnjeg roka za uplatu ne uplati cjelokupan iznos za Nove dionice koje je
upisao, Nove dionice bit ¢e mu alocirane sukladno uplacenom iznosu. U slu€aju da Ulagatelj uplati veci
iznos od iznosa za koji je upisao Nove dionice, pri alokaciji ¢e se uzeti u obzir iznos naveden u Upisnici.

Dodjela manjeg broja Novih dionica od broja upisanih i uplacenih Novih dionica po Ulagatelju
(smanjenje) moguca je u sluaju upisa veceg broja Novih dionica od broja predvidenog za upis i uplatu
u pojedinom krugu, odnosno u slu€aju upisa i uplate veéeg broja Novih dionica od broja koji je predviden
kao maksimalan broj Novih dionica. U takvim slu¢ajevima, dodjela manjeg broja Novih dionica od broja
upisanih i uplaéenih Novih dionica po Ulagatelju (smanjenje) provodit ¢e se sukladno uvjetima iz dijela
lll. - tocka 5.1.6. ,,Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u
ukupnom iznosu za ulaganje)" i dijela lll. - to¢ka 5.2. ,,Plan raspodjele i dodjele" ovog Prospekta.

U slucaju eventualno preplacenog iznosa od strane pojedinih Ulagatelja, Ulagateljima ¢e preplacena
sredstva biti vra¢ena u roku od 7 (sedam) radnih dana po isteku Krajnjeg roka za uplatu dionica, na broj
racuna koji Ulagatelji navedu u Upisnici. Drustvo u navedenom slu¢aju neée snositi troSkove platnog
prometa ili bilo koje druge troSkove koje je Ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije niti ¢e
Ulagateljima isplatiti kamate za razdoblje od uplate sredstava za Nove dionice do trenutka povrata
navedenih sredstava Ulagatelju.

5.1.6 Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave

Minimalni broj Novih dionica za upis po pojedinaénoj prijavi u prvom, drugom, odnosno tre¢em krugu je
jedna Nova dionica.

Najveci broj Novih dionica koji ¢e Postojeci dionicari modéi upisati i uplatiti u prvom krugu je broj Novih
dionica koji odgovara njegovom postoje¢em udjelu u temeljnom kapitalu Drustva na Dan utvrdivanja
prava na upis. Ako Postojeéi dioni¢ar ne moze upisati cijelu Novu dionicu na ime kvote koju ima pravo
upisati, on to svoje pravo moze prenijeti drugom Postoje¢em dionic¢aru ili ga ostvariti zajedno s drugim
Postojec¢im dioniCarom, a mozZe ga i ne iskoristiti.

Dionice na temelju prava prvenstva za svakog Postojeéeg dioni¢ara izracunavaju se tako da se ukupan
broj Novih dionica podijeli s ukupnim brojem Postojecih dionica Drustva na Dan utvrdivanja prava na
upis, umanjeno za broj vlastitih dionica te pomnozi s brojem Postojecih dionica koje Postojeéi dioni¢ar
ima na Dan utvrdivanja prava na upis (Maksimalno pravo upisa u prvom krugu). U slu¢aju da izracun
ne rezultira cijelim brojem, rezultat se zaokruzuje na prvi nizi cijeli broj. Sve Upisnice iz prvog kruga
upisa kojima se upisuje vise od Maksimalnog prava upisa u prvom krugu uzet ¢e se u obzir samo do
visine Maksimalnog prava upisa u prvom krugu.
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Minimalni broj Novih dionica za upis u drugom krugu je jedna Nova dionica, a najveci broj Novih dionica
koji ¢e Postojeci dioni¢ari modi upisati i uplatiti u drugom krugu odgovara broju Novih dionica koje ¢e
biti ponudene u drugom krugu (Maksimalno pravo upisa u drugom krugu).

Minimalni broj Novih dionica za upis u tre¢em krugu je jedna Nova dionica, a najveci broj Novih dionica
koji ¢e pojedini Ulagatelj moc¢i upisati i uplatiti u trecem krugu odgovara broju Novih dionica koje ¢e biti
ponudene u tre¢em krugu (Maksimalno pravo upisa u treéem krugu).

5.1.7 Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava moze povucéi, uz uvjet da je Ulagateljima
dopusteno da mogu povucéi svoj upis

Sukladno ¢lanku 449. ZTK-a, u slu€aju izricanja neke od nadzornih mjera iz ¢lanka 448. stavka 1. tocke
2. ili toCke 4. ZTK-a, Ulagatelj ima pravo povuéi prihvat Ponude, odnosno odustati od pravnog posla
kupnje vrijednosnih papira koji je nastao njegovim prihvatom Ponude u roku od 5 (pet) radnih dana od
dana objave izre€ene nadzorne mjere. Nadzorne mjere koje mogu biti izreCene, a zbog kojih bi Ulagatelj
imao pravo povuéi Ponudu jesu:

- Privremena obustava javne ponude ili uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno trziste, na najvise 10
(deset) radnih dana, kad HANFA osnovano sumnja u krSenje odredbi ZTK-a navedenih u Glavi |. Dio
3. - ,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavijivanje propisanih informacija“ ZTK-a

- Zabrana javne ponude vrijednosnih papira kad HANFA utvrdi da su prekrSene odredbe ZTK-a
navedene u Glavi |. Dio 3. - ,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavijivanje propisanih
informacija“ ZTK-a, ili kad osnovano sumnja da ¢e odredbe biti prekrsene.

S obzirom da, kako je i utvrdeno ¢lankom 418. stavkom 1. tocka 1. ZTK-a, postoje kriteriji i uvjeti prema
kojima ¢e biti odredena konac¢na cijena i najvisi iznos konaéne cijene, ne postoji pravo na povlaenje za
Ulagatelja iz ¢lanka 418. stavka 1. tocke 2. ZTK.

Sukladno ¢lanku 440. stavak 1. ZTK-a, u slu€aju da u razdoblju od odobrenja Prospekta pa do isteka
roka za prihvat Ponude ili do po¢etka trgovanja na Uredenom trzistu, $to god od toga se dogodi kasnije,
nastane novi bitni Cimbenik ili se utvrdi postojanje netoCnosti ili nepotpunosti, a koje se odnose na
informacije sadrzane u Prospektu koje mogu utjecati na procjenu vrijednosnih papira, Izdavatel; je
obvezan dopuniti Prospekt novim, to¢nim i potpunim informacijama u obliku dopune Prospekta.
Sukladno ¢lanku 440. stavak 7. ZTK-a, Ulagatelji koji su se, prije objave dopune Prospekta, obvezali
kupiti ili upisati Nove dionice, imaju pravo odustati od njihove kupnje ili upisa, u roku od 2 (dva) radna
dana od objave dopune Prospekta, pod uvjetom da je nova €injenica, neto¢nost ili nepotpunost, nastala
prije zatvaranja Ponude i prijenosa vrijednosnih papira na racune vrijednosnih papira u SKDD-u.

Pored navedenog, ukoliko bilo koji Ulagatelj podnese Upisnicu ali ne uplati cijenu Novih dionica za koje
je Upisnica podnesena ili je ne uplati u cijelosti u roku navedenom u Javnom pozivu za krug u kojem se
Upisnica podnosi, smatrat ¢e se da je povukao upis u odnosu na onaj broj Novih dionica naveden u
Upisnici za kaoiji cijena nije u cijelosti uplacena.

Neovisno o prethodno navedenim uvjetima za povlacenje prijave za upis Novih dionica, svaki Ulagatel]
ovlasten je opozvati prethodno ucinjeni upis i uplatu Novih dionica do isteka zadnjeg dana roka za upis
i uplatu u pojedinom krugu sukladno Krajnjim rokovima za uplatu objavljenima u Javhom pozivu.

Osim kako je prethodno navedeno, Ulagateljima nije dopusteno odustati od izvr§enog upisa i uplate za
Nove dionice.

5.1.8 Nacin i rokovi za uplatu i isporuku Novih dionica

U prvom krugu, dionice se upisuju i uplacuju u roku od 14 (Cetrnaest) dana od dana navedenog u
Javnom pozivu za prvi krug.

U drugom krugu upis i uplata Novih dionica trajat ¢e 7 (sedam) dana od dana navedenog u Javhom
pozivu za drugi krug.

U tre¢em krugu upis i uplata Novih dionica trajat ¢e 14 (Cetrnaest) dana od dana navedenog u Javhom
pozivu za treci krug.

U Javnim pozivima za prvi, odnosno drugi i tre¢i krug, bit ¢e detaljno naznaeno mjesto i vrijeme za
njihov upis putem Upisnica i Krajnji rok za uplatu Novih dionica, kao i podaci o posebnom bankovnom
raCunu na koji ¢e se Nove dionice upladivati.

U svakom krugu upisa i uplate, svi Ulagatelji duzni su uplatiti sredstva za uplatu Novih dionica do
Krajnjeg roka za uplatu Novih dionica, s tim da ¢e se valjanom uplatom smatrati iskljuCivo ona uplata
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koja ¢e biti zaprimljena na posebnom racunu koji ¢e biti naveden u Javnhom pozivu. Ukoliko Ulagatel;j
vrSi uplatu sredstava u drugim institucijama za platni promet, osim banke navedene u Javnom pozivu,
Ulagatelj se treba samostalno informirati kod institucije kod koje vrsi uplatu o vremenu potrebnom da
uplacena sredstva budu zaprimljena na posebnom radunu odgovaraju¢e banke prije isteka Krajnjeg
roka za uplatu.

U slucaju da uplata pojedinog Ulagatelja nije bila zaprimljena do Krajnjeg roka za uplatu za pojedini
krug, smatrat ¢e se da je povukao Upisnicu kako je to predvideno u dijelu lll - to¢ka 5.1.7. “Naznaka
razdoblja tijekom kojega se prijava mozZe povuci, uz uvjet da je Ulagateljima dopusteno da mogu povuci
svoj upis® ovog Prospekta.

Eventualno naknadno upla¢ena nov€ana sredstva Ulagatelju ¢e biti vracena u roku od 7 (sedam) radnih
dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu Novih dionica na broj raCuna Ulagatelja naznacen u
Upisnici, na nacin kako je to predvideno u dijelu Il —to¢ka 5.1.5. ,,Opis mogucnosti za smanjenje upisa
i nagina za povrat preplacenog iznosa podnositeljima“ Prospekta.

Uspjesnost upisa i uplate Novih dionica te to¢an iznos poveéanja temeljnog kapitala utvrduju se prema
stanju upisa i uplata na dan zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica, u narednom roku od najkasnije
3 (tri) radna dana.

Ulagatelji postaju imateljima Novih dionica upisom u depozitorij SKDD-a, a upis ¢e se obaviti u skladu
s pravilima SKDD-a &im povecanje temeljnog kapitala bude upisano u sudskom registru. Ako povecanje
temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 6 mjeseci od dana donosenja Odluke o
povecanju temeljnog kapitala, Upisnica vise necCe obvezivati Ulagatelja, a izvrSene uplate bit ¢e vracene
bez odlaganja Ulagateljima na nacin i pod uvjetima opisanim u dijelu lll. - toc¢ka 5.1.5. ,,Opis mogucnosti
za smanjenje upisa i naCina za povrat preplacenog iznosa podnositeljima" ovog Prospekta. |zdavatel]
oCekuje da ¢e upis Odluke o povecanju temeljnog kapitala i poveéanja temeljnog kapitala u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu te izdavanje Novih dionica i njihov upis u depozitorij SKDD-a biti
izvrSeni do kraja 2018. godine, medutim Izdavatelj ne moze jamciti navedeno s obzirom da to ne ovisi
isklju€ivo o njemu.

Ukoliko povecanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 6 mjeseci od dana
donosenja Odluke o povecanju temeljnog kapitala, odnosno od 31. kolovoza 2018. godine, Upisnica
prestaje obvezivati upisnika, a izvrSena uplata bit ¢e vra¢ena Ulagateljima bez odlaganja kako je to
navedeno u dijelu lll. —tocka 5.1.5. ,,Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog
iznosa podnositeljima“ Prospekta. U tom slu€aju smatrat ¢e se da povecéanje temeljnog kapitala i
izdavanje Novih dionica nije uspjeSno provedeno.

5.1.9 Potpuni opis nadina i datuma kad ée rezultati ponude biti objavljeni

Ocekuje se da ¢e Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora objaviti uspjeSnost
Ponude, iznos povecéanja temeljnog kapitala i broj Novih dionica koje ¢e biti izdane u roku od 3 (tri)
radna dana od dana zavrSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u poslijednjem krugu Ponude te ¢e
bez odgode objaviti podatke na internetskim stranicama ZSE-a (www.zse.hr), internetskim stranicama
Drustva (www.kras.hr) te najmanje u jednim dnevnim novinama koje izlaze na podrucju Republike
Hrvatske. OcCekuje se da ¢ée rezultati Ponude biti objavljeni u roku od 3 (tri) dana od zavrSetka
posljednjeg kruga Ponude.

5.1.10 Postupak za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje
s neiskoristenim pravima upisa

Pravo na upis Novih dionica u prvom krugu imat ¢e iskljuivo Postojeci dioni¢ari Drustva koji imaju
evidentirane dionice Drustva na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na Dan
utvrdivanja prava na upis. Postojeéi dioni¢ari DruStva mogu u prvom krugu upisati Nove dionice
razmjerno udjelu njihovih Postojecih dionica u postojecem temeljnom kapitalu Drustva.

Nove dionice koje ne upisu i/ili ne uplate osobe koje imaju neko od prethodno opisanih prava prvenstva,
moci ¢e upisati Postojeéi dioniCari u drugom krugu, odnosno svi Ulagatelji u tre¢em krugu kako je to
opisano u dijelu Il. — to¢ka 5.1.3. ,Razdoblje, ukljuujuéi bilo kakve moguce izmjene, tijekom kojega je
ponuda bila otvorena i opis postupka prijave“.

Navedeno pravo prvenstva prenosivo je sukladno obveznopravnim propisima. Pravo prvenstva koje nije
iskoriSteno u prvom krugu Ponude Novih dionica ne moZze biti iskoristeno u drugom ili tre¢em krugu.
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5.2 Plan raspodjele i dodjele

Pri alokaciji Novih dionica u prvom krugu, Uprava lzdavatelja ¢e u potpunosti postivati pravo prvenstva
Postojecih dioni¢ara. Stoga ¢e se u prvom krugu, svakom Postoje¢em dioni¢aru alocirati onaj broj Novih
dionica koji je naveden u Upisnici i za koji je uplaéena cijena, ukoliko je maniji ili jednak broju Novih
dionica koji odgovara njegovom postoje¢em udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu Drustva.

Nove dionice koje ne budu upisane i upla¢ene u prvom krugu, ponudit ¢e se na upis i uplatu u drugom
krugu i to samo onim Postojecim dioniCarima koji su u prvom krugu u cijelosti iskoristili svoje pravo na
upis Novih dionica na temelju prava prvenstva i uplatili ukupan iznos za upisane Nove dionice na temelju
prava prvenstva.

Nove dionice koje ne budu upisane i upla¢ene u prvom i drugom krugu, ponudit ¢e se na upis i uplatu u
tre¢em krugu, svim Ulagateljima.

Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala, alokacija Novih dionica u drugom i tre¢em krugu ¢ée se
izvrSiti u skladu s Pravilima alokacije Novih dionica koja su objavljena u ovom Prospektu (Pravila za
alokaciju).

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplaéenih Novih dionica u drugom krugu bude veci od broja Novih
dionica koje preostanu nakon sto se izvrsi alokacija Postoje¢im dioni¢arima u prvom krugu, Uprava
Drustva ¢e, uz suglasnost Nadzornog odbora, donijeti odluku o alokaciji Novih dionica u drugom i tre¢cem
krugu vodedéi se Pravilima za alokaciju koja ukljucuju:

(i) nacelo dugorocnosti ulaganja, $to znali da se prednost pri alokaciji Novih dionica moze dati
Ulagateljima za koje postoje jasne naznake da posjeduju dulji investicijski horizont;

(i)  nacelo veliCine Ulagatelja, Sto znaci da se prednost pri alokaciji Novih dionica moze dati
Ulagateljima sa vecim investicijskim potencijalom i

(i)  nacelo kvalitete ponude, Sto se prvenstveno odnosi na broj Novih dionica na koje se odnosi
ponuda Ulagatelja.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplacenih Novih dionica u tre¢em krugu bude veéi od broja Novih
dionica koje preostanu nakon $to se izvrSi alokacija Postoje¢im dioni¢arima u prvom i drugom krugu,
Uprava Drustva ¢e, uz suglasnost Nadzornog odbora, donijeti odluku o alokaciji Novih dionica u tre¢em
krugu, vodedéi se takoder navedenim Pravilima za alokaciju.

5.2.1 Kategorije potencijalnih Ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri
Nove dionice Drustva biti ¢e ponudene sliedeéim kategorijama Ulagatelja:

(i) Postojec¢im dioni¢arima Drustva u prvom i drugom krugu Ponude, kako je i detaljno objasnjeno u
tocki 5.1.3. ,Razdoblje, ukljucujuci bilo kakve moguce izmjene, tijekom kojega ¢e ponuda biti
otvorena i opis postupka prijave*

(i)  Svim Ulagateljima, odnosno svim poslovno sposobnim pravnim i fizi€kim osobama u tre¢em krugu
Ponude, ukoliko se Uprava odluéi na provodenije tre¢eg kruga i bez obzira jesu li sudjelovali ili ne
u prvom odnosno drugom krugu Ponude, kako je i detaljno objasnjeno u tocki 5.1.3. ,,Razdoblje,
ukljucujuci bilo kakve moguce izmjene, tiiekom kojega ¢e ponuda biti otvorena i opis postupka
prijave*

Postojeci dioniCari kojima ¢e se Nove dionice ponuditi moraju, u skladu s pravilima SKDD-a, imati
evidentirane dionice Drustva na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na Dan
utvrdivanja prava na upis.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li ve¢inski dionicari ili €lanovi
rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne papire koji su
predmet ponude te namjerava li bilo koja osoba upisati viSe od 5% ponude

Drustvo ima saznanja da sljedeci ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva namjeravaju upisati i
uplatiti Nove dionice u javnoj ponudi:

- Damir Buli¢, predsjednik Uprave
- Dinko Klepo, ¢lan Uprave

- Alen Varenina, ¢lan Uprave
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Pri tome, navedeni Elanovi Uprave i Nadzornog odbora niti pojedinaéno niti skupno ne namjeravaju steci
vide od 5% ukupne ponude Novih dionica.

Drustvo nema saznanja o namjeri vecinskih dioniCara ili bilo koje druge osobe da upise i uplati vise od
5% ukupne Ponude.

5.2.3 Informacije za objavu prije dodjele

(a) podjela ponude na transe, ukljuéujucéi tranSe rezervirane za institucionalne Ulagatelje,
male Ulagatelje i radnike izdavatelja te sve ostale transe

Ponuda nije podijeljena na tranSe, ve¢ su Nove dionice ponudene u pojedinom krugu pojedinim
kategorijama Ulagatelja kako je i opisano u dijelu lll. - to¢ka 5.2.1. ,,Razli¢ite kategorije potencijalnih
Ulagatelja kojima su ponudene Nove dionice".

(b) uvjeti po kojima se moze koristiti klauzula o povratu sredstava, maksimalna veli¢ina
takvog povrata i svi vaze¢i minimalni postoci predvideni za pojedine transe

Ponuda nije podijeliena na tranSe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama Ulagatelja. 1zvrSene
uplate bit ¢ée vracene Ulagateljima na nacin i pod uvjetima opisanim u dijelu lll. - to¢ka 5.1.5. ,,Opis
mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa podnositeljima" ovog Prospekta.
Pojedinosti o najmanjem i najvisem iznosu prijave navedeni su u dijelu Il — toCka 5.1.6. “Pojedinosti o
najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave* Prospekta. Uvjeti pod kojima se upis Novih dionica moze povuci
navedeni su u dijelu lll — to¢ka 5.1.7. “Naznaka razdoblja tijjekom kojega se prijava moZe povuci, uz
uvjet da je Ulagateljima dopusteno da mogu povuci svoj upis®.

(c) nacin ili nac€ini dodjele koji ¢e se koristiti za tranSe rezervirane za male Ulagatelje i za
radnike izdavatelja u slu¢aju prekomjernog upisa takvih transi

Ponuda nije podijeljena na tranSe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama Ulagatelja. Raspodjela
(alokacija) i dodjela Novih dionica Ulagateljima provest ¢e se na nacin i pod uvjetima opisanim u dijelu
lll.- tocka 5.1.5. ,,Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa
podnositeljima" i dijelu lll. - toCka 5.1.6. ,,Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave" i dijelu ll.
- to¢ka 5.2.,,Plan raspodjele i dodjele".

(d) opis bilo kojeg unaprijed utvrdenog povlastenog tretmana koje treba dogovoriti za odredene
razrede Ulagatelja ili odredene bliske skupine (ukljuéujuéi programe za prijatelje i obitelj)
prilikom dodjele, postotak ponude rezervirane za takav povlasteni tretman i kriteriji za
ukljuéivanje u takve razrede i skupine

Ponuda je upuc¢ena Ulagateljima kako je detaljno navedeno u dijelu lll. - to¢ka 5.2.1. ,,Razli¢ite kategorije
potencijalnih Ulagatelja kojima su ponudene Nove dionice".

Raspodijela i dodjela Novih dionica provest ¢e se u skladu s dijelom lll. — toka 5.1.6. “Pojedinosti o
najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave“ i u skladu s Pravilima za alokaciju navedenim u dijelu 1l — to¢ka
5.2. ,Plan raspodjele i dodijele“.

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nema povlastenog tretmana za odredene skupine dionicara,
osim prava prvenstva upisa Novih dionica od strane Postojecih dioni¢ara sukladno dijelu Ill. — tocki
5.1.10. ,Postupak za koriStenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje
neiskoristenim pravima upisa®“.

(e) naznaka o tome moze li se postupak za upise ili ponude za upis prilikom dodjele odrediti na
temelju funkcije drustva preko kojeg ili od strane kojeg su izvrSene

Ne postoji posebno odreden postupak za upise ili ponude za upis prilikom dodjele na temelju funkcije
drustva preko kojega ili od strane kojega su izvrSene.

(f) eventualno, ciljana minimalna dodjela u okviru transe rezervirane za male Ulagatelje
Ponuda nije podijeljena na transe.
(g) uvjeti za zaklju€enje ponude, kao i datum kad se ponuda najranije moze zakljugiti

Razdoblja upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu lll. — tocki 5.1.3. ,Razdoblje, ukljucujuci bilo
kakve moguce izmjene, tijekom kojeg ¢e ponuda biti otvorena i opis postupka prijave*.

(h) podatak o tome jesu li dopusteni viSestruki upisi te, u slu¢aju da nisu, kako ¢e se postupati
s moguéim viSestrukim upisima
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Visestruki upisi nisu dopusteni, medutim, Ulagatelji mogu povuci svoje Upisnice u bilo kojem trenutku
do isteka pojedinog kruga Ponude i podnijeti novu Upisnicu prije isteka pojedinog kruga Ponude u
rokovima navedenim u dijelu lll. - to¢ka 5.1.8.,,Nacin i rokovi za uplatu i isporuku Novih dionica".

Svaki upis i uplata Novih dionica bit ¢e u cijelosti podlozan uvjetima navedenim u dijelu lll - to¢ka 5.1.1.
.»Uvjeti, statistiCki podaci o ponudi, ocekivani vremenski raspored i postupak koji se traZi za podnoSenje
ponude" i u dijelu lll. —toCka 5.2. ,,Plan raspodjele i dodjele".

5.2.4 Postupak obavjeséivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego sto je obavjeséivanje obavljeno

Ulagatelji ¢e biti obavijeSteni o alociranim Novim dionicama putem redovitih obavijesti SKDD-a
Ulagateljima o statusu njihovih racuna kod SKDD-a. Trgovanje Novim dionicama mozZe poceti od
njihovog izdavanja. O¢ekuje se da ¢e se Novim dionicama moci trgovati na Uredenom trziStu nakon
uvrstenja istih na Redovito trziSte. Zahtjev za uvrstenje Novih dionica moze biti podnesen ZSE-u
temeljem ovog Prospekta u bilo koje vrijeme tijekom valjanosti istog.

Izdavatelj ¢ée, sukladno vazeéim propisima, zatraziti uvrStenje Novih dionica u Redovito trziste
Zagrebacke burze. Novim dionicama Drustva mocéi ¢e se trgovati na Redovitom trziStu od dana koji
svojom odlukom odredi ZSE. Medutim, Drustvo ne moze jamciti da ¢e Nove dionice za uvrstenje doista
biti uvrStene na Redovito trziste.

5.2.5 Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe*
U Ponudi se nece koristiti opcija prekomjerne dodjele i/ili opcija ,,green shoe*.
5.3 Formiranje cijene

5.3.1 Naznaka cijene po kojoj ¢e Nove dionice biti ponudene. Naznaka iznosa svih troSkova i
poreza posebno stavljenih na teret upisnika.

Sukladno Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala, Uprava Drustva ¢e uz prethodnu suglasnost
Nadzornog odbora, odrediti Cijenu za Nove dionice nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-
e i njegove objave. Cijena za Nove dionice bit ¢e objavljena u Javhom pozivu.

S obzirom da ¢e odredeno vremensko razdoblje pro¢i od dana objave ovog Prospekta i objave Javnog
poziva i da se takoder oCekuje da ¢e se Postoje¢im dionicama nastaviti aktivno trgovati na Redovitom
trziStu nakon datuma ovog Prospekta, Cijena Ce biti odredena tek nakon objave ovog Prospekta, ali u
svakom slucaju prije poCetka Ponude. Prilikom odredivanja Cijene, Uprava Drustva uzet ée u obzir
sljedece:

(i pojedinacni nominalni iznos Novih dionica,
(i)  trziSno kretanje cijene Postojecih dionica,
(i)  opceniti ulagacki sentiment na trzistu kapitala.

Izdavatelj ne¢e Ulagateljima naplatiti nikakve troSkove, ali Ulagatelj mozZe potencijalno biti u obvezi
snositi troSkove upisa i uplate za Nove dionice, uklju€ujuéi, troSkove platnog prometa, troSkove
postanskih usluga, troSkove javnog biljeznika i sli¢ne troSkove. Ulagatelji takoder trebaju uzeti u obzir
da u razdoblju od trenutka uplate za Nove dionice do trenutka kada ¢&e biti u moguénosti slobodno
raspolagati istima ili do trenutka povrata Ulagateljima upla¢enih sredstava na raGune odredene od strane
Ulagatelja u Upisnicama nece biti obraCunate kamate.

5.3.2 Postupak objavljivanja kona€ne cijene u ponudi

Ocekuje se da ¢e Drustvo objaviti Cijenu Novih dionica u Javnom pozivu za prvi krug u roku od tri tjedna
od dana kada Drustvo primi odluku HANFA-e o odobrenju ovog Prospekta. Javni poziv za prvi krug bit
¢e objavljen na internetskim stranicama Zagrebacke burze (www.zse.hr), internetskim stranicama
Drustva (www.kras.hr) te u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze na podrucju Republike
Hrvatske.
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5.3.3 Ako dionicari lzdavatelja imaju pravo prvokupa i ako je to pravo ograni€eno ili ukinuto,
naznaka osnove za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s
razlozima i korisnicima takvog ograniéenja ili ukidanja

Pravo prvenstva Postojecih dioni¢ara na nacin kako je predvideno ¢lankom 308. Zakona o trgovackim
drustvima ni na koji nacin nije ograniceno niti ukinuto.

5.3.4 Ako postoji ili bi mogla postojati znacajna razlika izmedu cijene javne ponude i stvarnog
troska nabave dionica za €lanove administrativnih, rukovodedéih ili nadzornih tijela ili
viSeg rukovodstva ili povezanih osoba koji su ih stekli transakcijama tijekom prethodne
godine, ili koji ih imaju pravo steci, ukljuciti usporedbu javhog doprinosa predlozene
javne ponude i stvarnih gotovinskih doprinosa takvih osoba

Predsjednik Uprave |zdavatelja Damir Buli¢ stekao je ukupno 327 dionica lzdavatelja, i to 120 dionica
po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 207 dionica po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Clan Uprave Izdavatelja Dinko Klepo stekao je ukupno 336 dionica lzdavatelja, i to 120 dionica po cijeni
od 471,16 HRK po dionici te 216 dionica po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Clan Uprave lzdavatelja Alen Varenina stekao je ukupno 164 dionice lzdavatelja po cijeni od 456,00
HRK po dionici.

Prokurist Izdavatelja Marica Vidakovi¢ stekla je ukupno 400 dionica Izdavatelja, i to 120 dionica po cijeni
od 471,16 HRK po dionici te 280 dionica po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Zamijenik predsjednika Nadzornog odbora |zdavatelja Tomislav Jovi¢ stekao je ukupno 234 dionice
Izdavatelja, i to 100 dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od 456,00 HRK
po dionici.

Clan Nadzornog odbora |zdavatelja Mladen Butkovié¢ stekao je ukupno 207 dionica lzdavatelja, i to 100
dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 107 dionica po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Clan Nadzornog odbora Izdavatelja Zlatan Lisica stekao je ukupno 287 dionica lzdavatelja, i to 100
dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 187 dionica po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Clan Nadzornog odbora lzdavatelja Marija Carié stekla je ukupno 234 dionice Izdavatelja, i to 100
dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Clan Nadzornog odbora Izdavatelja Darko Dene$ stekao je ukupno 40 dionica Izdavatelja po cijeni od
471,16 HRK po dionici.

Asistent Uprave Izdavatelja Goran Lovrek stekao je ukupno 194 dionice Izdavatelja, i to 60 dionica po
cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od 456,00 HRK po dionici.

Direktor Sektora proizvodno tehnickih poslova Izdavatelja Janko Kaliterna stekao je ukupno 234 dionice
Izdavatelja, i to 100 dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od 456,00 HRK
po dionici.

Direktor Sektora razvoja, investicija i kontrole Izdavatelja Tomislav Bujanovi¢ stekao je ukupno 234
dionice Izdavatelja, i to 100 dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od 456,00
HRK po dionici.

Direktor Sektora financija i kontrolinga Izdavatelja lvanka Mari¢kovi¢ Putri¢ stekla je ukupno 234 dionice
Izdavatelja, i to 100 dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od 456,00 HRK
po dionici.

Direktor Sektora marketinga i prodaje Mario Muller stekao je ukupno 60 dionica Izdavatelja po cijeni od
471,16 HRK po dionici.

Direktor sektora Kadrovskih, opéih i pravnih poslova |zdavatelja Vlasta Krupa Buzjak stekla je ukupno
204 dionice Izdavatelja, i to 70 dionica po cijeni od 471,16 HRK po dionici te 134 dionice po cijeni od
456,00 HRK po dionici.

Navedene osobe stekle su dionice Izdavatelja pod trziSnim uvjetima na ZSE-u i to temeljem Ugovora o
kupoprodaiji iz trezora Dru$tva radi provodenja radni¢kog dioni€arstva i Odlukom Glavne skupstine od
25.08.2017. - udjel u dobiti i operativnim Odlukama Uprave i Nadzornog odbora.

Izdavatelj nema saznanja o drugim stjecanjima njegovih dionica od strane navedenih osoba u
prethodnoj godini.

112



Na datum ovog Prospekta ne postoje sporazumi o mogucem stjecanju Dionica u buduénosti po cijeni
koja je znacajno razli€ita od cijene iz javne ponude.

5.4 Plasman i pokroviteljstvo

5.4.1 Naziv i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i mjesta u
razli¢itim drzavama gdje se ponuda odvija

U postupku povecanja temeljnog kapitala |zdavatelja javhom ponudom Novih dionica sudjelovale su
sliedeée osobe, angazirane od strane Izdavatelja kao savjetnici u postupku:

- INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB: 68481874507
kao voditelj izdanja i voditelj knjige upisa te savjetnik Izdavatelja, a opseg djelovanja uklju€uje usluge
koje se odnose na pripremu i provedbu javne ponude bez obveze otkupa.

- CAPER d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu, Kneza Borne 5, OIB: 62432161129 kao financijski savjetnik
Izdavatelja u pripremi i provedbi javne ponude bez obveze otkupa.

- BUTERIN&POSAVEC odvjetni¢ko drustvo, d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu, Draskovi¢eva 82, OIB:
88443826619, kao pravni savjetnik lzdavatelja u javnoj ponudi, a opseg djelovanja uklju€uje
savjetodavne usluge koje se odnose na primjenjivo zakonodavstvo Republike Hrvatske za potrebe
pripreme i provedbe javne ponude bez obveze otkupa.

Ponuda Novih dionica provodit ¢e se iskljucivo na podrucju Republike Hrvatske i ne postoje koordinatori
globalne ponude.

5.4.2 Naziviadrese svih platnih agenata i depozitarnih agenata

Platni i depozitarni agent za Nove dionice je SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo d.d., Heinzelova
62a, Zagreb, OIB: 64406809162.

Svi sudionici u Ponudi moraju imati racun vrijednosnih papira kod SKDD-a ili kod skrbni¢kog drustva
koje ima otvoren racun vrijednosnih papira kod SKDD-a. Broj racuna vrijednosnih papira kod SKDD-a
mora biti naveden u svakoj Upisnici. Racuni vrijednosnih papira kod SKDD-a mogu se otvoriti kod
ovlastenih ¢lanova SKDD-a (investicijskih drustava i kreditnih institucija ovlastenih za pruzanje
investicijskih usluga u Republici Hrvatskoj), kao i kod skrbni¢kih drustava. Radun vrijednosnih papira
kod SKDD-a moze takoder biti izravno otvoren od strane Ulagatelja, u skladu s relevantnim pravilima
SKDD-a.

Voditelj izdanja i Voditelj knjige upisa koristiti ¢e podatke koje Ulagatelji navedu u Upisnici u svrhu
namire, a takoder ¢e suradivati sa SKDD-om na nacin da SKDD-u dostave sve podatke o Ulagateljima
koji su SKDD-u potrebni da istima isporuc¢i Nove dionice.

5.4.3 Naziv i adresa institucija koje provode postupak ponude/prodaje uz obvezu otkupa
(pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman) Novih dionica

Postupak pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica bez obveze otkupa Novih dionica provodi
drustvo INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, OIB:
68481874507. Voditelj izdanja pruza Drustvu usluge koje se odnose na pripremu i provedbu postupka
Ponude te uvrstenje istih na Redovito trziSte Zagrebacke burze.

Iznos naknade Voditelju izdanja za navedene usluge reguliran je ugovorom izmedu lzdavatelja i drustva
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0. Ukupan iznos naknade Voditelju izdanja za navedene usluge
u sluc€aju uspjesne Ponude iznosi 2,8% od najnizeg mogucéeg iznosa nov€anih sredstava koji Izdavatel;j
moze prikupiti u Ponudi te je uklju€en u ukupne trodkove Ponude, kako je i navedeno u dijelu lll. - to¢ka
8.1. ,,Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja/ponude" ovog Prospekta. Voditelj
izdanja nije s Drudtvom sklopio ugovor o pokroviteljstvu za Nove dionice te nema obvezu niti
djelomi¢nog niti cjelokupnog otkupa Novih dionica.

5.4.4 Datum zakljuéenja ugovora o pokroviteljstvu

Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu Novih dionica s Voditeljem izdanja ili drugim drustvima.
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6. UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje za trgovanje s
ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trzistima, uz
naznaku trzista o kojima je rije¢

U slu€aju uspjesnog izdanja Novih dionica, sve izdane Nove dionice bit ¢e predmetom zahtjeva za
uvrstenje na Redovito trziste. Uvrstenje Novih dionica na Redovito trziste i trgovina njima zapocet ¢e
ukoliko i nakon $to ZSE odobri takvo uvrstenje i utvrdi datum pocetka trgovanja Novim dionicama na
Uredenom trzistu. Najraniji datum uvrstenja nije poznat. Izdavatelj ¢e poduzeti sve radnje da se do kraja
2018. godine Nove dionice uklju€e u usluge depozitorija i podnese zahtjev za uvrstenje Novih dionica
na Redovito trziste ZSE. Sliiedom navedenog, ocekuje se da Nove dionice budu uvrstene i da trgovanje
njima na Redovitom trziStu zapocne takoder do kraja 2018. godine, no Izdavatelj to ne moze jamciti,
obzirom da navedeno ne ovisi samo o hjemu.

6.2 Sva uredena trzisSta na kojima su vrijednosni papiri Izdavatelja istog roda veé
uvrsteni za trgovanje

Izdavatelj namjerava podnijeti zahtjev za uvrstenje Novih dionica samo na Redovito trziSte ZSE na koje
su uvrstene sve Postojece dionice Izdavatelja.

6.3 Ako se gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrstenje
na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako
se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljeZjima vrijednosnih papira na koje
se odnose

Osim Novih dionica za koje se trazi uvrStenje na Redovito trziste ZSE, |zdavatelj ne¢e istovremeno
privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno izradivati dionice druge serije za
privatno ili javno plasiranje.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajucéi likvidnost pomoc¢u ponuda za kupnju i
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje subjekti koji su se obvezali |zdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

6.5 Stabilizacija

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.
7. IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ne postoje imatelji dionica lzdavatelja koji prodaju dionice Izdavatelja u Ponudi te s tim u svezi ni
sporazumi o vezivanju.

8. TROSAK IZDANJA/PONUDE
8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

S obzirom da se Nove dionice mogu izdati najmanje za iznos koji je jednak njihovom nominalnom iznosu
te obzirom da se Ponuda smatra uspjeSnom ukoliko se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upiSe
najmanje 62.500 Novih dionica, neto sredstva prikupljena Ponudom ¢&e iznositi najmanje 24.150.000,00
kn. Izdavatelj procjenjuje da ¢e ukupni troSkovi Ponude, uklju€ujuéi troSkove Voditelja izdanja i Voditelja
knjige upisa, financijskih i pravnih savjetnika, HANFA-e, SKDD, ZSE i ostale relevantne troSkove, iznositi
oko 850.000 kn.

9. RAZVODNJAVANJE
9.1 Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukupan broj redovnih dionica lzdavatelja prije provedbe poveéanja temeljnog kapitala je 1.373.621.
Povecanje temeljnog kapitala provest ¢e se izdavanjem najviSe 125.000 Novih dionica. S obzirom da
nije isklju¢eno pravo prvenstva Postojecih dioni¢ara, nema neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi
iz ponude.
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9.2 U slucaju ponude za upis postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upisu novu ponudu

Postojeci dioniCar koji je prije povecanja temeljnog kapitala imatelj 1% dionica Izdavatelja (odnosno
13.736 dionica), a koji odluci ne upisati i uplatiti Nove dionice sukladno svojem pravu prvenstva i koji ne
sudjeluje niti u jednom krugu javne ponude Novih dionica, nakon provedenog povecanja temeljnog
kapitala, a pod pretpostavkom povecanja temeljnog kapitala izdavanjem najveéeg predvidenog broja
Novih dionica, odnosno 125.000 Novih dionica, biti ¢e imatelj 0,92% dionica Izdavatelja, odnosno i dalje
¢e biti imatelj 13.736 umjesto 14.986 dionica lzdavatelja.

10. DODATNE INFORMACIJE

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvrstenjem Novih dionica

U postupku povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja javnom ponudom Novih dionica, sliedeée osobe
su sudjelovale kao savjetnici Izdavatelja:

1. INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Masarykova 1, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta upisa (MBS) 080420080,
OIB: 68481874507, pruza lzdavatelju usluge voditelja izdanja i voditelja knjige upisa te usluge
savjetovanja pri uvrstenju Novih dionica na Redovito trziste ZSE.

2. CAPER d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu, Kneza Borne 5, upisano u sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu, MBS: 080513755, OIB: 62432161129 pruza lzdavatelju usluge financijskog
savjetovanja za potrebe pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica i postupka povecanja
temeljnog kapitala. Ukupan iznos naknade financijskom savjetniku ne ovisi o iznosu sredstava
prikupljenih planiranim povecanjem temeljnog kapitala. CAPER d.o.0. nije imatelj dionica Izdavatelja.
Ne postoje sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog financijskog savjetnika za pruzanje
predmetnih usluga.

3. BUTERIN & POSAVEC, odvjetni¢ko drustvo, d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Draskoviceva 82,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080752526, OIB: 88443826619, koje pruza
Izdavatelju usluge pravnog savjetovanja za potrebe pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica i
postupka povecanja temeljnog kapitala.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali
ili pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjesce

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovla&teni

revizori i 0 tome izradili izvjeSée.

10.3 Misljenje ili izvjesée koje se pripisuje struc¢njaku ukljuéeno u obavijest o
vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru odnosno u dijelu Ill. ovog Prospekta nije uklju¢eno misljenje ili
izvjeSce stru€njaka.

10.4 Informacije od treé¢e osobe ukljuc¢ene u obavijest o vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nisu uklju¢ene informacije do kojih je Izdavatelj doSao od treéih
osoba, osim kako je to navedeno u dijelu Il. — tocka 23.2. ,Informacije od trec¢ih osoba”.
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ODGOVORNOST ZA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

Uprava drustva Kras d.d., Zagreb, Ravnice 48 (»Drustvo) je duzna osigurati da godisnji
konsolidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom
o racunovodstvu (NN 109/07, 54/13, 121/ 14) i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su na snazi u Europskoj uniji, tako da pruzaju istinit i objektivan
prikaz konsolidiranog financijskog stanja, konsolidiranih rezultata poslovanja,
konsolidiranih promjena kapitala i konsolidiranih novéanih tijekova Drustva za to
razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da Drustvo ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu,
Uprava je izradila konsolidirane financijske izvjeStaje pod pretpostavkom
neograniCenosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

* za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;
* za davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

* Zza primjenu vazecih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objasnjenje u
konsolidiranim financijskim izvjestajima svakog odstupanja koje je od materijalnog
znacaja; te

e izradu konsolidiranih financijskih izvjestaja uz pretpostavku o neogranic¢enosti
vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih rac¢unovodstvenih evidencija, koje ce u bilo
koje doba s prihvatljivom toc¢noséu odraZavati konsolidirani financijski polozaj i
konsolidirane rezultate poslovanja Druitva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
racunovodstvu (NN 109/07, 54/13,121/14) i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za
poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijeCile i otkrile prijevare i ostale
nezakonitosti.

KRAS
PREHRAMBENA INDUSTRI d.
7 A G R E B, RAVNICE 48

7.0 -

Damir Buli¢, predsjednik Uprave Zlated Lisica, clan Uprave

Potpisano u ime Uprave:

KRAS d.d.

Ravnice 48

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

15. travnja 2016. godine
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionicarima drustva Kra3 d.d., Zagreb

1. Obavili smo reviziju prilozenih godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja
drustva Kra$ d.d., Zagreb, Ravnice 48 (»Drustvo“) za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2015., koji se sastoje od konsolidirane bilance na 31. prosinca 2015.,
konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog izvjestaja o
promjenama kapitala i konsolidiranog izvjestaja o novéanim tokovima za tada zavrsenu
godinu, kao i pripadajucih Biljeski uz konsolidirane financijske izvjestaje u kojima je
iznijet saZetak znacajnih raunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Odgovornost Uprave Drustva

Z; Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju priloZenih
konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su na snazi u Europskoj uniji i za one interne kontrole za koje Uprava
Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je izraziti miSljenje o priloZenim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima na osnovi obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa zahtjevima
etike i reviziju planiramo i obavimo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
konsolidirani financijski izvjestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o
revizorovoj prosudbi, ukljuéujuéi procjenu rizika znaCajnih pogresnih iskaza u
konsolidiranim financijskim izvjestajima uslijed prijevara ili pogreSaka. Pri tom
procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole, koje su vazne Drustvu za
sastavljanje i fer prezentiranje konsolidiranih financijskih izvjestaja, kako bi obavio
revizijske postupke prikladne u postojecim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
misljenja o uspjesnosti internih kontrola. Revizija takoder obuhva¢a procjenu
prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritost racunovodstvenih
procjena Uprave Drustva, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za
izraZavanje naseg miljenja.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149 yi
OIB 76394522236
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Misljenje

4, Prema nasem misljenju, prilozeni konsolidirani financijski izvjestaji, u svim
znacajnim odrednicama, istinito i fer prikazuju konsolidirani financijski poloZaj Drustva
na 31. prosinca 2015., te konsolidiranu financijsku uspjesnost i konsolidirane nov&éane
tijekove Drustva za 2015. godinu sukladno Zakonu o racunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koji su na snazi u Europskoj uniji.

Misljenje o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

B Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. u propisanom obliku
temeljem Pravilnika o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih izvjestaja (NN 38/08,
12/09, 130/10), te u skladu s ostalim propisima koji ureduju poslovanje Drustva
("Standardni godisnji konsolidirani financijski izvjestaji’). Financijske informacije
iznijete u standardnim godi$njim konsolidiranim financijskim izvjeStajima Drustva u
skladu su sa informacijama iznijetim u godisnjim konsolidiranim financijskim
izvjestajima Drustva prikazanih na stranicama 4 do 39 na koje smo iskazali misljenje kao
Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje gore.

Misljenje o uskladenosti s Godisnjim izvjeSéem

6. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje GodiSnjeg izvje$éa Drustva.
Slijedom odredbi ¢lanka 20. Zakona o racunovodstvu u obvezi smo izraziti misljenje o
uskladenosti GodiSnjeg izvje$¢a Drustva s godisnjim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima Drustva. Prema nasem misljenju, na temelju obavljene revizije godisnjih
konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva i usporedbe s Godisnjim izvje$cem Drustva
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015., financijske informacije iznijete u
GodiSnjem izvjes¢u Drustva, odobrenim za njihovo izdavanje od strane Uprave Drustva,
u skladu su sa financijskim informacijama iznijetim u godisnjim konsolidiranim
financijskim izvjeStajima Drustva prikazanih na stranicama 4 do 39 na koje smo iskazali
misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje gore.

U Zagrebu, 18. travnja 2016. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b

10 000 Zagreb

IBDO
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~
L0 Zagreb, J.F. Kenngdy 6/l

Ines Rozic, ovlasteni revizor Zdenko Balen, ¢lan Uprave




KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

POZICIJA Biljeska 2015. 2014,
HRK'000 HRK'000

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje 3. 1.002.693 995.439
Ostali poslovni prihodi 4, 20.968 23.629
Ukupno poslovni prihodi 1.023.661 1.019.068
POSLOVNI RASHODI

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 5. 4.015 1.353
Troskovi sirovina i materijala 6. (485.606) (462.785)
Troskovi prodane robe 7. (28.670) (41.980)
Ostali vanjski troskovi 8. (135.113) (127.186)
Troskovi osoblja 9. (254.817) (247.048)
Amortizacija 10. (46.253) (46.788)
Vrijednosno uskladenje (999) (2.234)
Ostali troskovi poslovanja 11. (48.846) (61.161)
Ukupno poslovni rashodi (996.289) (987.829)
FINANCIJSKI PRIHODI 12. 5.331 3.866
FINANCIJSKI RASHOD! 13. (13.439) (13.389)
UKUPNO PRIHODI 1.028.992 1.022.934
UKUPNO RASHODI (1.009.728) (1.001.219)
Dobit prije oporezivanja 19.264 21.716
Porez na dobit 14. (4.442) (7.720)
DOBIT TEKUCE GODINE 14.822 13.996




KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

POZICIJA Biljeska 2015. 2014.
HRK'000 HRK'000

DOBIT RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 13.952 13.241

Pripisana manjinskom interesu 870 755

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT 15.

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja (1.911) 9)

Dobit s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine 15 429

raspolozive za prodaju

Ukupno stavke koje ce se prenijeti u racun dobiti i gubitka (1.896) 420

POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 0 (86)

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK RAZDOBLJA (1.896) 334

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT 12.926 14,330

Zarada po dionici 10,19 10,22

SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 12.056 13.575

Pripisana manjinskom interesu 870 755

Popratne biljeSke pod brojem 1. do 45. u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.



KRAS d.d., Zagreb
KONSOLIDIRANA BILANCA
na 31. prosinca 2015.

POZICIJA BiljeSka  31.12.2015. 31.12.2014. 1.1.2014,
HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA prepravljeno prepravljeno
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 16. 827 1.032 1.642
Nekretnine, postrojenja i oprema 17. 562.519 536.242 561.779
Ulaganje u nekretnine 18. 21.464 21.813 8.733
Bioloska imovina 19, 3.995 4.188 2.606
Financijska imovina 20. 71.051 83.200 110.796
Odgodena porezna imovina 21. 2.912 3.211 3.929
Ukupno dugotrajna imovina 662.769 649.686 689.485
Kratkotrajna imovina
Zalihe 22. 148.523 131.070 126.766
Bioloska imovina 990 1.200 720
Potrazivanja od kupaca 23. 299.251 295.643 258.166
PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 24, 705 906 1.329
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 25. 13.434 8.688 4.446
Ostala potrazivanja 26. 9.313 7.777 17.357
Financijska imovina 27. 14.103 18.008 17.347
Novac u banci i blagajni 28. 36.673 4.717 34.627
Placeni troskovi buduceg razdoblja i obradunati prihodi 29. 11.927 14.545 1.191
Ukupno kratkotrajna imovina 534.919 522.554 461.949
UKUPNA IMOVINA 1.197.688 1.172.240 1.151.434
IZVANBILANCNI ZAPISI 40. 24,291 24.300 24,317




KRAS d.d., Zagreb
KONSOLIDIRANA BILANCA - nastavak
na 31. prosinca 2015.

POZICIJA BiljesSka  31.12.2015. 31.12.2014. 1.1.2014.
HRK'000 HRK'000 HRK'000
KAPITAL | OBVEZE prepravljeno prepravljeno
Kapital 30.
Upisani kapital 549.448 549.448 549.448
Kapitalne rezerve (19.882) (19.946) (14.448)
Rezerve iz dobiti 28.290 27.430 27.062
Revalorizacijske rezerve (1.150) 746 326
Zadrzana dobit 37.024 42.609 46.044
Dobit tekuce godine 13.952 13.241 9.763
Kapital pripisan vlasnicima matice 607.682 613.528 618.195
Manjinski udjeli 21.212 20.342 19.569
Ukupno kapital 628.894 633.870 637.764
Obveze prema bankama i financijskim institucijama 156.829 151.456 127.471
Ostale dugoroéne obveze 2.243 1.821 2.098
Odgodena porezna obveza 7.338 7.415 7.799
Dugoro¢ne obveze 31, 166.410 160.692 137.368
Kratkorocne obveze
Obveze za zajmove i depozite 32, 3.300 2.812 2.940
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 33. 205.734 176.104 174.761
Obveze prema dobavljacima 34, 145.792 146.429 148.637
Obveze prema zaposlenicima 35. 12.018 12.356 10.714
Obveze za poreze i doprinose 36. 18.771 21.399 17.916
Obveze s osnove udjela u rezultatu 37. 1.054 923 1.017
Ostale kratkorocne obveze 38. 8.950 10.692 8.711
Odgodeno placanje troskova i prihod buduéeg razdoblja 39. 6.765 6.963 11.606
Ukupno kratkoroéne obveze 402.384 377.678 376.302
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1.197.688 1.172.240 1.151.434
IZVANBILANCNI ZAPISI 40. 24.291 24.300 24.317

Popratne biljeske pod brojem 1. do 45. u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

OPIS 2015. 2014.
HRK000 HRK'000

POSLOVNE AKTIVNOST!
Dobit prije poreza 19.264 21.716
Amortizacija 46.253 46.788
Promjena fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 0 (13.571)
Vrijednosna uskladenja 999 2.234
Prihodi od otpisa obveza 0 (81)
Prihodi od kamata (1.673) (2.222)
Rashodi od kamata 13.416 13.298
Dobici od prodaje dugotrajne imovine (10.624) (163)
Prihodi od dividendi i udjela u dobiti (2) (2)
Povecanje/smanjenje zaliha (17.244) (4.783)
Povecanje/smanjenje potraZivanja od kupaca (4.606) (39.712)
Povecanje/smanjenje potraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 201 423
Povecanje/smanjenje potraZivanja od drzave i drugih institucija (4.746) 2.219
Povecanje/smanjenje ostalih potraZivanja (1.536) 3.119
Povecanje/smanjenje placenih troskova buducih razdoblja i obracunatih prihoda 2.618 (13.354)
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima (638) (2.126)
Povecanje/smanjenje obveza prema zaposlenicima (338) 1.641
Povecenje/smanjenje obveza za poreze i doprinose (2.628) 3.483
Povecanje/smanjenje ostalih kratkoro¢nih obveza (1.742) 2.111
Povecanje/smanjenje prihoda buduceg razdoblja (198) (4.643)
Plac¢ene kamate (13.416) (13.626)
Naplacene kamate 1.673 2.222
Primitci od dividendi i udjela u dobiti 2 2
Placeni porez na dobit (4.144) (7.003)
Novcani tok od poslovnih aktivnosti 20.891 (2.030)
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
Primici
Primici od naplate danih zajmova 16.073 27.167
Primici od prodaje financijske imovine 0 0
Primici od prodaje dugotrajne imovine 15.398 163
lzdatci
Izdatci za nabavu kratkotrajne financijske imovine 0 (661)
Izdatci za nabavu dugotrajne materijalne imovine (78.092) (23.027)
Novcani tok od investicijskih aktivnosti (46.621) 3.642




KRAS d.d., Zagreb ; }
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

OPIS 2015. 2014,
HRK'000 HRK'000

FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
Primitci
Prodaja trezorskih dionica 295 0
Primljeni zajmovi 148.590 177.010
lzdatci
Stjecanje trezorskih dionica (5.196) (16.772)
Isplate po vrijednosnim papirima (13.251) 0
Otplata kredita (112.752) (151.760)
Novcani tok iz financijskih aktivnosti 17.686 8.478
Neto novcani tok (8.044) 10.090
NOVAC NA POCETKU GODINE 44.717 34.627
NOVAC NA KRAJU GODINE 36.673 44,717

Popratne biljeske pod brojem 1. do 45. u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

OPCI PODACI O DRUSTVU

1.1.  Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici

Drustvo KRAS d.d., Ravnice 48, Zagreb (,Drustvo“) je mati¢no drustvo Grupe
Kras (,,Grupa“) te je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod matic¢nim
brojem subjekta 080005858 i OIB 94989605030. Osnovna djelatnost Drustva suktadno
nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, registrirana pri Trgovackom sudu je proizvodnja i
prodaja konditorskih proizvoda tj. proizvodnja kakaa, bombona, keksa i ¢okolade.

Na dan 31. prosinca 2015. godine temeljni kapital iznosi 549.448 tisuc¢a kuna i
podijeljen je na 1.373.621 dionicu nominalne vrijednosti od 400 kuna.

Ovisna drustva na dan 31. prosinca 2015. godine prikazana su kako slijedi:

OVISNO DRUSTVO Postotak udjela u kapitalu  Osnovna djelatnost

Ovisna drustva u zemlji
Kras-trgovina, d.o.o. Zagreb 100,00% trgovina
KAROLINA, d.o.0. Osijek 99,68% proizvodnja

Ovisna drustva u inozemstvu

KRAS trgovina, d.o.0. Siroki Brijeg 100,00% trgovina
KraScommerce, d.o.o. Ljubljana 100,00% trgovina
Kraskomerc KRAS, dooel, Skopje 100,00% trgovina
Kra§ Commerce, d.0.0. Beograd 100,00% trgovina
MIRA, a.d. Prijedor 76,09% proizvodnja

Na dan 31. prosinca 2015. godine Grupa je imala 2.507 zaposlenika (31. prosinca
2014. godine 2.431 zaposlenik).

1.2. Tijela Drustva
Tijela Drustva su Uprava Drustva, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Clanovi Uprave Drustva su:

Damir Buli¢ predsjednik Uprave
Zlatan Lisica clan Uprave
Darko Radisi¢ clan Uprave

5 Nadzorni odbor Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine broji $est ¢lanova.
Clanove Nadzornog odbora bira Glavna skupstina Drustva.

Nadzorni odbor ¢ine:

Zoran Parac predsjednik

Tomislav Jovié zamjenik predsjednika
Marija Caric clan

Jadranka Iv¢ié ¢lan

Mladen Butkovic ¢lan

Darko Denes ¢lan

1
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KRAS d.d., Zagreb
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje -nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Glavna skupstina je organ Drustva u kojem dionicari ostvaruju svoja prava u
poslov1ma Drustva, ako zakonom ili Statutom nije drugaéije odredeno. Glavnu skupstinu
Drustva cine imatelji dionica s pravom glasa.

SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak najvaznijih racunovodstvenih politika izlozen je u nastavku.

2.1. Izjava o uskladenosti i osnova prikaza

Konsolidirani financijski izvjeStaji Drustva za 2015. godinu sastavljeni su u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07, 54/13, 121/14) i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja ("MSFI") koji su na snazi u Europskoj uniji, te u skladu sa
Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvje$taja (NN 38/08, 12/09,
130/10i 78/15).

Konsolidirani  financijski izvjeStaji sastavljeni su uz primjenu temel]ne
raCunovodstvene pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojem se udinci
transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u konsolidiranim financijskim izvjestajima
za razdoblje na kO]e se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene pretpostavke
vremenske neogranicenosti poslovanja.

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama
kao funkcionalnoj, odnosno IZV]eSta]nOJ valuti Drustva. Konsolidirani financijski
izvjestaji prezentirani su u tisu¢ama hrvatskih kuna (‘000 HRK), koja je, s obzirom da
je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva, i funkcionalna
valuta Drustva. Na dan 31. prosinca 2015. godine tecaj za 1 USD i 1 EUR iznosio je 6,99
HRK odnosno 7,64 HRK (31. prosinca 2014. godine: 6,30 HRK odnosno 7,66 HRK).

2.2, Standardi, tumacenja i dodaci koji su izdani od IASB i usvojeni u Europskoj
uniji te su stupili na snagu

Drustvo je za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015. godine usvojilo dolje navedene
izmjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja te je prema zahtjevima
prikazalo usporedne podatke. Usvajanje izmijenjenih standarda nije imalo utjecaja na
glavnicu na dan 1. sijeCnja 2015. godine:

» Godisnja poboljsanja iz ciklusa 2011-2013, te izmjene i dopune su na snazi u EU za
obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2015., uz dopustenu
raniju primjenu i ne ocekuje se da ce imati znacajan utjecaj na Grupu. Ona
ukljucuju:

— MSFI 3 Poslovna spajanija,
— MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti,
— MRS 40 Ulaganje u nekretnine

e IFRIC 21 Pristojbe (na snazi u EU za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili

nakon 17. lipnja 2014., uz dopustenu raniju primjenu).

Primjena gore navedenih standarda nije imala utjecaja na konsolidirane financijske
izvjestaje za 2015. godinu.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje -nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

Standardi, tumacenja i dodaci koji jo$ nisu stupili na snagu

Na datum odobrenja konsolidiranh financijskih izvjestaja bili su izdani sljedeci
novi ili izmijenjeni standardi i tumacenja koja jos nisu na snazi za godinu zavr$enu 31.
prosinca 2015. godine:

o Izmjene i dopune MRS 19 Planovi definiranih primanja: Doprinosi zaposlenih -
MRS 19 zahtijeva da se doprinosi zaposlenika ili tre¢ih uzmu u obzir prilikom
obraCuna. Ove izmjene su na snazi u EU za razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. veljace 2015., uz dopuStenu raniju primjenu. Uprava ne ocekuje da ce ove
izmjene imati ucinak za Grupu.

o Godisnja poboljsanja iz ciklusa 2010 - 2012, te izmjene i dopune su na snazi u
EU za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljade 2015., uz
dopustenu raniju primjenu i ne olekuje se da ¢e imati znalajan utjecaj na Grupu.
Ona ukljucuju:

— MSFI 2 Placanje temeljeno na dionicama,

— MSFI 3 Poslovna spajanija,

— MSFI 8 Poslovni segmenti,

— MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

~ MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MRS 38 Nematerijalna imovina,
— MRS 24 Objavljivanje povezanih osoba

Sljedeci standardi i izmjene postojecih standarda nisu jo$ usvojeni u EU:

o MSF1 9 Financijski instrumenti - u srpnju 2014. godine, IASB je izdao konac¢nu
verziju MSFI 9 Financijski instrumenti koji sadrze cjelovit projekt financijskih
instrumenata i zamjene MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, te
sve prethodne verzije MSFI 9. MSFI 9 je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sijeCnja 2018., ranija primjena je dopustena. Primjena standarda
imat c¢e zanemariv ucinak na klasifikaciju i mjerenje financijskih instrumenata.

» MSF1 14 Razgrani¢enja - standard se odnosi na subjekte koji posluju na
reguliranim trziStima koja po prvi puta primjenjuju MSFl. MSFI 14 je na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine. Drustvo
priprema konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s MSFI te ovaj standard neée
primijeniti.

° MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 je izdan u svibnju 2014. i
predstavlja novi model u pet koraka koji se odnositi na prihode koji proizlaze iz
ugovora s kupcima. Uprava provodi detaljne analize oko mogucih u¢inaka navedenog
standarda na financijske izvjestaje Grupe, ali zbog proizvodnog miksa Drustva, ne
ocekuje znacajne ucinke primjene navedenog standarda na prihode.

Godisnja poboljsanja MSFI ciklus 2012. - 2014.

— MSFI'5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja

— MSFI 7- Financijski instrumenti: objavljivanje (s posljedi¢nim izmjenama MSFI 1)
— MRS 19 - Primanja zaposlenih

— MRS 34 - Financijski izvjestaji za razdoblja tijekom godine

Ove izmjene stupaju na snagu 1. sijecnja 2016. godine. Ranija primjena je
dopustena.

. Izmjene MSFI 10 i MRS 28 - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i
pridruzenog drustva ili zajednickog pothvata (izdano u rujnu 2014.)
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

o Izmjene MSF! 10, MSFI 12 i MRS 28 - Investicijski subjekti: primjena izuzeca
od obveze konsolidacije (izdano u prosincu 2014.)

o [zmjene MSFI 11 - Racunovodstvo za stjecanje udjela u zajednickim
operacijama (izdano u svibnju 2014.)

. Izmjene MRS 1 - Objavljivanja (izdano u prosincu 2014.)

o Izmjene u MRS 16 i MRS 38 - Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije
(izdano u svibnju 2014.)

o Izmjene MRS 16 i MRS 41 - Poljoprivreda: viSegodisnji nasadi (izdano u lipnju
2014.)

o Izmjene MRS 27 - Metoda udjela u odvojenom financijskim izvjestajima

(izdano u kolovozu 2014.)

Uprava predvida da ce sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni
u konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva za razdoblja od kada budu na snazi,
te da njihovo usvajanje nece imati znaCajan utjecaj na konsolidirane financijske
izvjestaje u razdoblju prve primjene.

2.3. Osnova konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji sastoje se od financijskih izvjeStaja Drustva i
financijskih izvjeStaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva).
Drustvo ima kontrolu u onim drustvima u kojima ima mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama drustva u koje je izvrseno ulaganje kako bi ostvarilo koristi iz
poslovanja toga drustva. Sve znacajne transakcije i stanja izmedu drustava unutar
Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.

2.4. Kljuéne procjene i neizvjesnost procjena

Prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja koriStene su odredene
procjene koje utjeCu na iskaz imovine i obveza Grupe, prihode i rashode Grupe i
objavljivanje potencijalnih obveza Grupe.

Buduci dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnocu, slijedom
Cega se stvarni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koristene pri
sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjeStaja su podlozne izmjenama nastankom
novih dogadaja, stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i
spoznaja i promjenom okruzenja u kojima Grupa posluje.

Kljucne procjene koriStene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom
sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja odnose se na obracun amortizacije
dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine, umanjenje vrijednosti imovine,
ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te objavu
potencijalnih obveza.

2.5. Prihodi

Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za
prodane proizvode ili usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Iznosi prihoda ne
ukljucuju porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte koji se
odobravaju kupcima. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano
mjeriti, kada ce Grupa imati buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni
kriteriji za sve djelatnosti Grupe.
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a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe priznaju se kada je Grupa prenijela znacajne
rizike i koristi vlasniStva proizvoda i robe na kupca i ako je vjerojatno da ¢e Grupa
primiti ranije dogovorene uplate. Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je roba
dostavljena kupcu, odnosno kada su izdani odgovarajuéi racuni. Gdje kupac ima pravo
na povrat, Grupa odgada priznavanje prihoda sve dok pravo na povrat ne istekne.
Medutim, tamo gdje Grupa zadrzava samo beznacajni rizik vlasniStva s obzirom na pravo
povrata, prihod se ne odgada.

b) Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno
da c¢e Grupa primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene.

Prihodi od ugovora ostvaruju se uglavnom od ugostiteljske djelatnosti Grupe. Ovi
prihodi se priznaju u trenutku pruzanja usluge kupcima.

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene
glavnice i po primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja tocno diskontira procijenjene
buduce novcane primitke kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do
neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihodi od kamata se priznaju kao
financijski prihod u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi i udjela u dobiti priznaju se kao prihod kada je ustanovljeno
pravo na njihov primitak, odnosno u trenutku skupstinske odluke drustva u cije dionice
ili udjele je izvrseno ulaganje.

e) Prihodi od najmova
Prihodi od poslovnih najmova obracunava se na linearnoj osnovi tijekom trajanja

najma.
2.6. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili
proizvodnji kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znacajno
vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljucuju se u

trosak nabave toga sredstva sve dok sredstvo ve¢im dijelom ne bude spremno za
namjeravanu uporabu ili prodaju. Ostali troskovi posudbe se priznaju kao rashod.

Troskovi posudbe ukljucuju kamate na dopustena prekoracenja po bankovnom
racunu, kratkoroCne i dugoroCne posudbe te tedajne razlike nastale posudbama u
stranoj valuti, u iznosu u kojem se smatraju uskladivanjem troskova kamata.

Tijekom 2015. Godine nije bilo nabave ili izgradnje imovine koja bi bila
kvalificirana za kapitalizaciju troskova posudbe.

2.7. Transakcije u stranim valutama

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u HRK
(hrvatske kune) po tecaju vazecem na datum transakcije.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate
su u kune na dan konsolidirane bilance po tecaju koji je vazio na taj dan. Tecajne
razlike proizasle iz preracunavanja stranih sredstava plac¢anja priznaju se u dobit ili
gubitak s izuzetkom svih monetarnih stavki koje ¢ine dio neto ulaganja u inozemno
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poslovanje. One su priznate kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do otudenja neto ulaganja,
nakon Cega se priznaju u dobit ili gubitak.

Nemonetarne stavke izraZzene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti
preracunate su u kune po tecaju vaze¢em na dan mjerenja fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke izrazene u stranoj valuti iskazane po trosku nabave mjere se primjenom tecaja
strane valute na datum transakcije.

2.8. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekucu godinu utvrduje se na temelju rezultata
ostvarenog u toj godini, uskladenog za propisane stavke trajnog uskladenja (prihodi od
dividendi i udjela u dobiti, te porezno nepriznate trofkove) u skladu s nacionalnim
propisima u pojedinim drZzavama u kojima posluju ovisna drutva. Porez na dobit
obracunava se primjenom poreznih stopa koje su bile na snazi na datum konsolidirane
bilance.

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlaze iz privremenih
razlika izmedu vrijednosti imovine i obveza iskazanih u financijskim izvjestajima i
vrijednosti iskazanih za potrebe utvrdivanja osnovice poreza na dobit. Odgodena
porezna imovina priznaje se ukoliko postoji vjerojatnost da ¢ée u buduénosti biti
ostvarena oporeziva dobit temeljem koje e se iskoristiti odgodena porezna imovina.
Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza se obracunava uz primjenu stopa
poreza na dobit primjenjive na budude razdoblje kada ¢e se ta imovina ili obveza
realizirati.

2.9. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novCani ekvivalenti obuhvacaju novac na ralunu i u blagajni, te se
iskazuju u konsolidiranoj bilanci. Knjigovodstveni iznosi novca i novéanih ekvivalenata
opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o novCanim tokovima, novac i novéani ekvivalenti
obuhvacaju novac i racune kod banaka sa dospijecem do tri mjeseca.

2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i/ili akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti, a &ine
materijalnu imovinu ukoliko im je vijek trajanja duZi od godine dana, a pojedinacna
vrijednost veca od 3.500 kuna na dan nabave.

Nabavna vrijednost ukljuCuje nabavnu cijenu, tro$ak rezervnih dijelova
postrojenja i opreme, te ostale zavisne troskove i procijenjenu vrijednost buducih
troskova demontaze ako su uvjeti priznavanja istih ostvareni.

Zemljista i nekretnine evidentiraju se po trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju nekretnina i gubitke od umanjenja imovine.

U sluCaju kada je potrebno zamijeniti znacajne dijelove nekretnina, postrojenja
i opreme u intervalima, Grupa priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu sa
odredenim vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u sluéaju veéih kontrola ili
odrzavanja, troskovi istih se priznaju u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme
kao zamjena, ako su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troSkovi popravaka i
odrzavanja priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim
zemljista i investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine
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primjenom pravocrtne metode. Prosjeni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine je kako slijedi:

OPIS 2015. 2014,
Gradevinski objekti 10 - 66 godina 10 - 66 godina
Postrojenja i oprema 4 - 10 godina 4 - 10 godina
Transportna sredstva 4 - 10 godina 4 - 10 godina

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinaénim sredstvima do amortizirajuceg
iznosa. Amortiziraju¢i iznos u pravilu je jednak trosku imovine, osim ukoliko je
procijenjeno da je ostatak vrijednosti znacajan.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znacajan dio prestaju se
priznavati u trenutku otudivanja ili kada se njihovim koristenjem ne ocekuju buduée
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva
utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog
sredstva i priznaju u dobit ili gubitak.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije
preispituju se na kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.

2.11. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na informaticke programe i ulaganja u tudu
imovinu koja se pocetno mjere po troSku nabave i amortiziraju se pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se evidentira po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za troSkove amortizacije i eventualne akumulirane gubitke od
umanjenja imovine. Nematerijalna imovina nastala vlastitom proizvodnjom, iskljucujuci
kapitalizirane troskove razvoja, ne kapitalizira se i troskovi se priznaju u konsolidiranom
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u godini u kojoj su nastali. Vijek trajanja
nematerijalne imovine se procjenjuje ili kao ograni¢eni (odredeni) ili kao neograniceni
(neodredeni).

Nematerijalna imovina sa odredenim vijekom trajanja amortizira se tijekom
procijenjenog vijeka trajanja i umanjuje se kada za to postoje uvijeti. Amortizacijski
period i metoda amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
revidira se najmanje krajem svake financijske godine. Promjene u ocekivanom vijeku
trajanja ili oCekivani obrazac koriStenja buduc¢ih ekonomskih koristi uklju¢enih u
imovinu uracunavaju se promjenom amortizacijskog perioda i metode i tretiraju se kao
promjene racunovodstvenih procjena. Prosjecni procijenjeni vijek trajanja
nematerijalne imovine je 5 godina.

TroSak amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
priznaje se u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao trofak.
Nematerijalna imovina sa neodredenim vijekom trajanja se ne amortizira, ali se
procjenjuje za umanjenja na godi$njoj osnovi, ili pojedinacno ili na razini generiranja
novca.

Procjena neogranicenog vijeka trajanja revidira se godisnje kako bi se odredilo
da li i dalje postoji osnova za neograniceni vijek trajanja. U slucaju ne postojanja
osnove, provodi se promjena vijeka trajanja iz neograni¢enog u ograniceni.

17



KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje -nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

2.12. Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina samo i iskljucivo u slucaju kada je
vjerojatno da ce buduée ekonomske koristi povezane s ulaganjem u nekretnine
pritjecati u Grupu i kada je trosak ulaganja u nekretnine moguce pouzdano izmjeriti.

Ulaganje u nekretnine poCetno se mjeri po trosku. Grupa ukljucuje transakcijske
troSkove u pocetno mjerenje. Trosak ulaganja u nekretnine obuhvada kupovnu cijenu i
sve povezane direktne troskove.

Naknadno mjerenje

Grupa kod naknadnog mjerenja ulaganja u nekretnine koristi model fer
vrijednosti za sva ulaganja u nekretnine. Promjene fer vrijednosti priznaju se u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Grupa mjeri fer vrijednost svojih ulaganja u
nekretnine na kraju svakog izvjestajnog razdoblja temeljem procjene angaZiranog
procjenitelja.

Prestanak priznavanja

Grupa prestaje priznavati ulaganja u nekretnine prilikom otudenja, promjene

namjene ili kod konacnog povlacenja ulaganja u nekretnine iz uporabe te kada se ne
ocCekuju buduce ekonomske koristi od otudenija.

2.13. Bioloska imovina i poljoprivredni proizvodi

Bioloska imovina Grupe obuhvaca viSegodisnje nasade, osnovno stado i
jednogodisnje kutture.

Osnovno stado mjeri se po fer vrijednosti na datum bilance, dok se ostala
bioloska imovina mjeri po trosku umanjenom za amortizaciju i eventualne gubitke od
umanjenja.

Poljoprivredni proizvodi u trenutku zetve mjere se po fer vrijednosti.

2.14. Zalihe

Zalihe se mjere po trosku ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome sto je nizZe.
TroSkovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvac¢aju nabavnu cijenu, uvozne carine i
druge troskove koji se mogu izravno pripisivati nabavi sirovina i materijala; trgovacki
popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troska nabave. Utro$ak zaliha
sirovina i materijala iskazuje se po metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Zalihe sitnog inventara obuhvacaju alate, pogonski i uredski inventar te sli¢na sredstva
za rad za koja se ocekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i sredstva koja se ne
smatraju dugotrajnom imovinom. Stavljanjem u upotrebu sitnog inventara i auto-guma
kao i rezervnih dijelova jednokratno se priznaju u rashode.

Utrosak odnosno otpis ambalaze obavlja se uz vremenski pomak do trenutka obavijesti
dobavljaca i karakteru ambalaZe (povratna ili nepovratna ambalaza).

Trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po trosku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome sto je nize.
Utrosak zaliha trgovacke robe priznaje se po metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Nakon prodaje, Grupa priznaje knjigovodstvenu vrijednost zaliha kao rashod u
razdoblju u kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zatiha do
neto utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa,
odnosno nastanka manjka. lznos bilo kojeg poniStenja otpisa zaliha kao posljedica
povecanja neto utrzive vrijednosti priznaje se kao povecanje vrijednosti zaliha u
razdoblju u kojem je doslo do ponistenja.
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2.15. Financijska imovina
Pocetno priznavanije i mjerenje

Grupa klasificira financijsku imovinu prilikom pocetnog mjerenja kao financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju, te kao zajmove i potrazivanja.

Pocetno se ova imovina mjeri po fer vrijednosti, odnosno trosku uvecanom za
transakcijske troskove.

Naknadna mjerenja

Naknadno mjerenje financijske imovine ovisi o njezinoj klasifikaciji, kako slijedi:

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivativna financijska
imovina koja je definirana kao raspoloziva za prodaju ili ona koja nije svrstana u
imovinu po fer vrijednosti kroz konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, niti u
zajmove i potrazivanja.

Financijske instrumente uklju¢ene u imovinu raspolozivu za prodaju ¢ine
duznicki i vlasnicki vrijednosni papiri. Ovi instrumenti nakon pocetnog priznavanja
iskazuju se po fer vrijednosti. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje
na aktivnim trzistima utvrduje se na svaki datum izvjestavanja u odnosu kotirane trzisne
cijene ili kotacijske cijene distributera bez umanjenja za transakcijske troskove.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivhom trzistu, fer
vrijednost se odreduje pomocu odgovarajucih tehnika procjene.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju priznaju se izravno u kapital do trenutka prodaje ili umanjenja,
kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u kapitalu ukljucuju u
konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende po vrijednosnim papirima klasificiranim kao raspolozivi za prodaju
evidentiraju se kad su napladene ili kad je ustanovljeno pravo na naplatu.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima otplate kojima se ne trguje na aktivnom trzistu. Nakon pocetnog
mjerenja, takva financijska imovina se naknadno mjeri po amortiziranom trosku
koristec¢i metodu efektivne kamatne stope umanjene za ispravke vrijednosti.

Amortizirani trosak se obracunava uzimajuci u obzir svaki diskont ili premiju
prilikom kupnje, te naknade i troskove koji Cine sastavni dio metode efektivne kamatne
stope. Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope ukljuéena je u financijske
prihode u konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici nastali umanjenjem
priznaju se u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao financijski rashodi.

Prestanak priznavanija

Financijska imovina (ili gdje je primjenjivo, dio financijske imovine) prestaje se
priznavati kada:

e su prava na primitak novcanih sredstava od imovine istekla

e je Drustvo ili ovisno drustvo prenijelo svoja prava na primitak novcanih sredstava
od imovine ili je preuzelo obvezu da plati primljena novcana sredstva u cijelosti,
bez materijalnih odstupanja trecoj strani; i/ili je Drustvo ili ovisno drustvo
prenijelo sve bitne rizike i koristi od imovine, i/ili Drustvo ili ovisno drustvo nije
zadrzalo, niti je prenijelo sve bitne rizike i koristi od imovine, ali je prenijelo
kontrolu imovine.
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Kada je Drustvo ili ovisno drustvo prenijelo svoja prava na primitak novcanih
sredstava od imovine ili je preuzelo obvezu da plati priml{jena nov€ana sredstva u
cijelosti, bez materijalnih odstupanja trecoj strani, a nije zadrzalo, niti je prenijelo sve
bitne rizike i koristi od imovine, niti prenijelo kontrolu imovine, imovina se priznaje u
mjeri u kojoj Drustvo nastavlja sudjelovanje u imovini. U tom sluc¢aju, Drustvo ili ovisno
drustvo takoder priznaje pridruzenu obvezu. Prenesena imovina i povezane obveze
mjere se na osnovi koja odrazava prava i obveze koje je Drustvo ili ovisno drustvo
zadrzalo.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Grupa na svaki datum izvjestavanja provjerava postoje li objektivni dokazi
umanjenja financijske imovine ili grupe financijske imovine. Vrijednost financijske
imovine ili grupa financijske imovine se smatra umanjenom samo ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se dogodili nakon
pocCetnog priznavanja imovine, i ako gubitak ima utjecaj na procijenjene buduce
novcane tokove od financijske imovine ili grupa financijske imovine koja se moze
pouzdano procijeniti. Dokazi umanjenja mogu ukljucivati indikacije da duznik ili grupa
duznika imaju znacajne financijske teskoée, propuste ili greske kod placanja kamata ili
glavnice, vjerojatnost stecaja ili drugih financijskih reorganizacija te gdje vidljivi
podaci ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje procijenjenih buduéih nov€anih tokova,
kao Sto su prethodne promjene ili gospodarski uvjeti vezani uz propuste.

2.16. Financijske obveze

Pocetno priznavanje i mjerenje

Financijske obveze klasificiraju se kao financijske obveze koje se mjere po
amortiziranom trosku. Sve financijske obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti plus
pripadajuci transakcijski troskovi. Financijske obveze Grupe ukljuCuju obveze prema
dobavljacima i ostale obveze, prekoracenja po bankovnom racunu i kredite i zajmove.

Naknadno mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere
po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dobici i gubici se priznaju u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
kada se obveze prestaju priznavati kao i kroz metode efektivne kamatne stope (EKS) u
procesu amortizacije. Amortizirani trosak se izracunava uzimajuci u obzir sve popuste ili
premije na stjecanje i naknade ili troskove koji su sastavni dio efektivne kamatne stope.

Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope je ukljucena u troskove
financiranja u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prestanak priznavanja

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je obveza ispunjena, otkazana ili
istekla.

Kada je postojeca financijska obveza zamijenjena drugom od strane istog
kreditora po bitno razli¢itim uvjetima, ili su uvjeti postojecih obveza znacajno
promijenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak originalne obveze
i priznavanje nove obveze, a razlika u odgovarajuc¢im knjigovodstvenim vrijednostima
priznaje se u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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2.17. Dugotrajna imovina namjenjena prodaji

Dugotrajna imovina i grupa za otudenje klasificirani kao namijenjeni prodaji
vrednuju se po nizoj od knjigovodstvene i fer vrijednosti imovine umanjene za troskove
prodaje. Dugotrajna imovina i grupa za otudenje mogu se klasificirati kao namijenjeni
prodaji ako ce njihova knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena kroz prodaju prije
nego nastavkom uporabe. Da bi to bio slucaj, imovina i grupa za otudenje moraju biti
raspolozivi za trenutnu prodaju u postojecem stanju i prodaja mora biti vrlo vjerojatna.

2.18. Najmovi

Najmovi u kojima je zadrzan znacajan dio rizika i koristi vlasnistva od strane
najmodavca, klasificiraju se kao operativni najmovi.

Isplate izvrsene u okviru poslovnih najmova (neto od poticaja primljenih od
strane najmodavca) terete konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti temeljem
pravocrtne metode tijekom razdoblja najma.

Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima Grupa ima sve bitne rizike i
koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi.

Financijski najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma po nizoj od fer vrijednosti
unajmljene imovine i sadasnje vrijednosti minimalnih pla¢anja najma.

Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troskova i
umanjenja obveze za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze. Potencijalne najamnine teretit ce troskove u razdobljima kada su nastale.

Nekretnine, postrojenja i oprema stecena financijskim najmom amortiziraju se u
periodu kra¢em izmedu korisnog vijeka imovine i razdoblja najma.

2.19. Drzavne potpore

Drzavna potpora se priznaje kada postoji dovoljno jamstvo da ¢e Drustvo i ovisna
drustva zadovoljiti uvjete koji se za nju traZe i da ¢e potpora biti primljena.

Drzavne potpore priznaju se u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
na sustavnoj osnovi tijekom razdoblja u kojem subjekt povezane troskove priznaje kao
rashode za cije su pokri¢e potpore namijenjene.

Drzavne potpore povezane s materijalnom imovinom koja se amortizira priznaju
se u dobit ili gubitak u razdobljima i u omjerima u kojima se priznaje troSak
amortizacije te imovine.

Drzavne potpore povezane s imovinom koja se ne amortizira priznaju se u dobit
ili gubitak kroz razdoblja u kojima se snose troskovi ispunjenja tih obveza, odnosno kroz
ocekivani vijek uporabe te imovine.

Potrazivanja za drzavnu potporu za nadoknadu rashoda ili gubitaka koji su vec
nastali, ili u svrhu pruzanja trenutne financijske podrske subjektu bez buducih
povezanih troskova, priznaju se kao prihod razdoblja u kojem je potrazivanje nastalo.

2.20. Planovi mirovinskih primanja

Drustvo ili ovisno drustvo nema mirovinske aranZmane osim onih u okviru
drzavnog mirovinskog sustava Republike Hrvatske.

Obveza Drustva ili ovisnog drustva odnosi se na uplatu doprinosa u skladu s
vazedim zakonima. Ovi troSkovi c¢ine dio troskova rada u konsolidiranom izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.
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2.21. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ili ovisno drustvo ima
sadaSnju obvezu kao rezultat proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje
obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i ako se pouzdanom
procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum
konsolidirane bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.

2.22. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u konsolidiranim financijskim izvjeStajima,
nego se samo objavljuju u biljeskama uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidiranim financijskim izvjesStajima,
vec se priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

2,23. Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s
prikazom tekuce godine.

Zbog reklasifikacija, a kako bi se osigurala usporedivnost podataka Grupa
objavljuje konsolidiranu bilancu i na pocetku najranijeg prezentiranog usporednog
razdoblja.

2.24. Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma konsoslidirane bilance su oni povoljni i nepovoljni
dogadaji koji su nastali izmedu datuma konsolidirane bilance i datuma na koji je
odobreno izdavanje financijskih izvjeStaja. Drustvo uskladuje iznose koje je priznalo u
svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima za dogadaje nakon datuma konsolidirane
bilance koji zahtijevaju uskladivanje.

2.25. Ispravci koji se odnose na ranije godine - prepravak konsolidiranih
financijskih izvjeStaja za 2014. i 2013. godinu

Tijekom 2015. godine, Drustvo je ispravilo pojedine pozicije konsolidiranih
financijskih izvjestaja koji se odnose na prethodna razdoblja. Ispravci su provedeni
retroaktivno prepravljanjem konsolidiranih financijskih izvje$taja za prethodna
usporedna razdoblja, a ucinci su iskazani u nastavku.

Ulaganje u drustvo Croatia osiguranje d.d. steCena su prije vise godina. U
meduvremenu je vrijednost ovih dionica smanjena. Ovo smanjenje prikazano je, kao
uskladenje s trziSnom cijenom, u prethodnim razdobljima u okviru ostale sveobuhvatne
dobiti, odnosno kao negativna revalorizacijska rezerva. Drustvo je na 31. prosinca 2013.
iskazalo negativnu revalorizacijsku rezervu temeljem ulaganja u dionice Croatia
osiguranje u iznosu 11.872 tisuca kuna klasificiranih u portfelj raspoloZivo za prodaju.

Pad trziSne vrijednosti kroz duZzi period ukazuje da je do$lo do umanjenja
vrijednosti predmetnog ulaganja.

Sukladno zahtjevima MRS 39,, Drustvo je provelo postupke testiranja financijske
imovine na umanjenje kako bi osiguralo da se imovina u bilanci Drustva iskazuje u visini
koja nije visa od nadoknadivog iznosa. Analizom ulaganja u dionice Croatia osiguranje
d.d. utvrdeno je da njihova trzisna vrijednost iznosi 10.377 tisuéa kuna.
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Drustvo je nerealizirani gubitak iskazan u okviru revalorizacijskih rezervi priznalo
kao rashod od umanjenja vrijednosti ovih ulaganja. Pri tome, zbog cinjenice da je
navedeno smanjenje kao indikator umanjenja nastalo u prethodnim razdobljima, isto
priznalo kao ispravak pocetnih stanja 1. sijeCnja 2014. godine, a u skladu s MRS 8.
Sukladno tocki 42. navedenog standarda Drustvo je ispravilo pogresku prethodnog
razdoblja retroaktivno te je iznos koji je evidentiran na negativnim revalorizacijskim
rezervama 31. prosinca 2013. godine evidentiran na teret zadrzane dobiti.

Ispravak je napravljen na nacin da su se za iznos od 11.872 tisuce kuna ukinule
revalorizacijske rezerve, te se za isti iznos umanjila zadrzana dobit na 1. sijecnja 2014.
godine. (kako je prikazano u konsolidiranom izvjestaju o promjenama kapitala). Kako su
indikatori za umanjenje financijske imovine postojali ranijih godina, usporedni
konsolidirani racun dobiti i gubitka za 2014. godinu nije bilo potrebno Kkorigirati.
Takoder, navedeno nema ucinak niti na konsolidirani racun dobiti i gubitka za 2015.

godinu.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

3. PRIHODI OD PRODAJE

OPIS 2015. 2014,
HRK'000 HRK'000
Prihodi od prodaje u zemlji 549.320 552.639
Prihodi od prodaje u inozemstvu 448.399 436.113
Ostali prihodi od prodaje 4,974 6.687
UKUPNO 1.002.693 995.439
4.  OSTALI POSLOVNI PRIHODI
OPIS 2015. 2014,
HRK'000 HRK'000
Prihodi od naplata Steta, refundacija i poticaja 3.420 4.754
Dobici od prodaje stalne imovine 10.624 352
Prihod od promjene fer vrijednosti dugotrajne materijalne imovine 0 13.571
Ostali poslovni prihodi 6.924 4.952
UKUPNO 20.968 23.629

5. PROMJENA VRIJEDNOSTI ZALIHA PROIZVODNJE U TIJEKU | GOTOVIH

PROIZVODA

Povecanje vrijednosti zaliha za 2015. godinu iznosi 4.015 tisu¢a kuna (2014.

godine u iznosu od 1.353 tisuce kuna).

6. MATERIJALNI TROSKOVI

OPIS 2015. 2014.
HRK'000 HRK'000
Utrosene sirovine, materijal i ambalaZa 454.442 429.053
Utrosena energija 29.406 31.193
Sitan inventar 1.758 2.539
UKUPNO 485.606 462.785

7. TROSKOVI PRODANE ROBE

Troskovi prodane robe iskazani su za 2015. godinu u iznosu od 28.670 tisuc¢a kuna

(2014. godine u iznosu od 41.980 tisuca kuna).
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8. TROSKOVI USLUGA

OPIS 2015. 2014,

HRK'000 HRK'000
Prijevozne usluge 18.381 19.241
Usluge odrzavanja 9.258 8.893
Usluge sajmova 236 175
Najamnine i zakupnine 8.981 9.064
Vanjske usluge reklame i propagande 71.149 55.607
Intelektualne i osobne usluge 9.413 10.199
Komunalne usluge 3.574 3.932
Vanjske usluge reprezentacije 1.263 1.267
Ostale vanjske usluge 12.858 18.808
UKUPNO 135.113 127.186

Drustvo je u okviru intelektualnih i osobnih usluga iskazalo troskove revizije za
2015. godinu u iznosu od 503 tisuée kuna (2014. godine u iznosu od 504 tisuce kuna).

9. TROSKOVI OSOBLJA

OPIS 2015. 2014.
HRK'000 HRK'000
Neto place 153.689 147.224
Porezi i doprinosi iz place 67.185 67.644
Doprinosi na place 33.943 32.180
UKUPNO 254,817 247.048

10.  AMORTIZACIJA

Amortizacija iskazana u 2015. godini u iznosu od 46.253 tisuce kuna (2014.
godine u iznosu od 46.788 tisu¢a kuna) obracunata je u skladu sa ra¢unovodstvenom
politikom opisanom u biljesci 2.10.,2.11., 2.12. i 2.13. uz konsolidirane financijske
izvjestaje.
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11.  OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

OPIS 2015. 2014.

HRK'000 HRK'000
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi 2.489 2.871
Naknade troskova zaposlenima 18.699 22.991
Pomoci i ostala davanja 1.265 1.725
Premije osiguranja 4.485 4.664
Bankarske usluge i tros. plat. prometa 6.738 6.027
Doprinosi, ¢lanarine i druga davanja 6.312 6.199
Porezi koji ne ovise o rezultatu i takse 1.218 2.267
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 2,513 2.346
Ostali nematerijalni troskovi poslovanija 5.127 12.071
UKUPNO 48.846 61.161

12.  FINANCIJSKI PRIHODI

OPIS 2015. 2014,
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata 1.673 2.222
Prihodi od pozitivnih tecajnih razlika 1.953 1.348
Prihodi od udjela u dobiti 2 2
Ostali financijski prihodi 1.703 294
UKUPNO 5.331 3.866

13.  FINANCIJSKI RASHODI

OPIS 2015. 2014.
HRK'000 HRK'000
Rashodi od kamata 13.416 13.298
Ostali financijski rashodi 23 91
UKUPNO 13.439 13.389

14. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obracunat je sukladno zakonskim propisima na osnovicu koju &ini
razlika ostvarenih prihoda nad rashodima obracunskog razdoblja za koje se porezna
osnovica utvrduje. Polazna porezna osnovica uvecana je za porezno nepriznate rashode
te umanjena za prihode sukladno poreznim propisima u zemljama ¢lanica Grupe.

15.  OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT

Ostali sveobuhvatni gubitak iskazan u 2015. godini u iznosu od 1.896 tisuc¢e kuna
(u 2014. godini sveobuhvatna dobit u iznosu 334 tisuce kuna) odnosi se na gubitak s
osnove tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja u iznosu od 1.911 tisucu kuna
umanjen za ponovno vrednovanje financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od
15 tisuca kuna.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANU BILANCU

16. NEMATERIJALNA IMOVINA

OPIS Softweri
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sijeCnja 2014. godine 18.659
Povecanja 205
Prijenosi sa konta na konto (244)
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (1.481)
Tecajna razlika (64)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 17.075
Povecanja 183
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (29)
Tecajna razlika (17)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 17.212
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sijeCnja 2014. godine 17.017
Amortizacija 585
Prijenosi sa konta na konto (24)
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (1.479)
Tecajna razlika (56)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 16.043
Amortizacija 364
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) 7)
Tecajna razlika (15)
Stanje 31. prosinca 2015, godine 16.385
SADASNJA VRIJEDNOST

1. SIJECNJA 2014, GODINE 1.642
31. PROSINCA 2014. GODINE 1.032
31. PROSINCA 2015. GODINE 827
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KRAS d.d., Zagreb

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje$taje -nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

18.  ULAGANJE U NEKRETNINE

Ulaganja u nekretnine u iznosu 21.464 tisuce kuna (31. prosinca 2014. godine u
iznosu 21.813 tisuca kuna najveéim dijelom odnosi se na zemljiSte u Bratini u iznosu
13.571 tisuéu kuna. Drustvo je obavilo procjenu fer vrijednosti i utvrdilo da nema

odstupanja od procjene napravljene za 2014. godinu.

19.  BIOLOSKA IMOVINA

OPIS Bioloska imovina
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sije€nja 2014. godine 4.824

Povecanja 2.588

Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (2.362)

Stanje 31. prosinca 2014. godine 5.050

Povecanja 230

Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (221)

Stanje 31. prosinca 2015. godine 5.059

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sijecnja 2014. godine 2.218

Amortizacija 422

Vrijednosno uskladenje 86

Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (1.864)

Stanje 31. prosinca 2014. godine 862

Amortizacija 379

Vrijednosno uskladenje (80)

Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (97)

Stanje 31. prosinca 2015. godine 1.064

SADASNJA VRIJEDNOST

1. SIJECNJA 2014. GODINE 2.606

31. PROSINCA 2014. GODINE 4,188

31. PROSINCA 2015. GODINE 3.995

20. FINANCIJSKA IMOVINA
OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000

Dani zajmovi, depoziti i slicno 59.887 72.314
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 10.418 10.399
Ostala financijska imovina 746 487
UKUPNO 71.051 83.200
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/i/ Dani zajmovi i depoziti prikazani su kako slijedi:

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Zajmovi KRAS-ESOP d.o.0. 40.060 42.490
Zajmovi zaposlenicima 19.395 29.394
Stambeni krediti 3.446 3.651
Ostala dugotrajna potrazivanja 4.996 4,609
Tekuce dospijece potraZivanja za zajmove od KRAS-ESOP d.o.o. (biljeska 27.) (8.010) (7.830)
UKUPNO 59.887 72.314

/ii/ Financijska imovina raspoloziva za prodaju prikazana je kako slijedi:

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.

HRK'000 HRK'000
Privredna banka d.d. Zagreb 31 28
Zagrebacka banka d.d. Zagreb 10 10
Croatia osiguranje d.d. Zagreb 10.377 10.361
UKUPNO 10.418 10.399

21. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina iskazana na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od
2.913 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 3.211 tisu¢u kuna) formirana je
po osnovi financijske imovine raspolozive za prodaju i na temelju neiskoristenih

prenesenih poreznih gubitaka ovisnog drustva Karolina d.o.o..

22, ZALIHE
OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Sirovine i materijal 74.294 67.015
Proizvodnja u tijeku 1.079 1.488
Gotovi proizvodi 29.009 24.348
Trgovacka roba 43.466 33.763
Predujmovi za zalihe 675 4.456
UKUPNO 148.523 131.070
23. POTRAZIVANJA OD KUPACA
OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od kupaca u zemlji 139.428 163.758
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 159.823 131.885
UKUPNO 299.251 295.643
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24, POTRAZIVANJA OD ZAPOSLENIKA

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
PotraZivanja od zaposlenika 705 906
UKUPNO 705 906

25. POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

Potrazivanja od drzave i drugih institucija iskazana na dan 31. prosinca 2015.
godine u iznosu od 13.434 tisuc¢a kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 8.688
tisuca kuna) odnose se na potrazivanje za vise pla¢eni porez na dodanu vrijednost,

porez na dobit te potrazivanja za bolovanje.

26. OSTALA POTRAZIVANJA

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja za kamate 3.911 2.538
Potrazivanja za dane predujmove 2,078 3.107
Ostala potraZivanja 3.324 2.132
UKUPNO 9.313 7.777
27. FINANCIJSKA IMOVINA
OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Dani depoziti i zajmovi - tekuci dio (biljeska 20. /i/) 8.010 7.830
Kratkorocni krediti 4.132 8.294
Ostala kratkotrajna financijska imovina 1.961 1.884
UKUPNO 14.103 18.008

28.  NOVAC U BANCI I BLAGAJNI

Novac u banci i blagajni iskazan na dan 31. prosinac 2015. godine u iznosu od
36.673 tisuce kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 44.717 tisuc¢a kuna) odnosi se
na novac na kunskim racunima u banci, strani novac na racunima u banci i novac u

blagajni.

29.  PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Unaprijed placeni troskovi 11.927 14,545
UKUPNO 11.927 14,545

Unaprijed placeni troskovi najvecim dijelom odnose se na unaprijed placen

zakup pozicija (5. godina).
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30. KAPITAL

/i/ Temeljni (upisani) kapital utvrden je u nominalnoj vrijednosti u iznosu od
549.448 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine u istom iznosu) i sastoji se od 1.373.621
dionice nominalne vrijednosti od 400 kuna (31. prosinca 2014. godine 1.373.621 dionice
nominalne vrijednosti od 400 kuna), te predstavlja vlastite trajne izvore za poslovanje
Drustva i obuhvaca temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovackog suda u Zagrebu.

Vlasnicka struktura dionic¢ara Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine prikazana
je kako slijedi:

Udio u temeljnom

Broj dionica kapitalu
Dionicar kom %
Fizi¢ke osobe 632.050 46,01%
KRAS - ESOP d.o0.0. 271.441 19,76%
Ostale pravne osobe 402.649 29,31%
Trezor Kras d.d Zagreb 67.462 4,91%
Republika Hrvatska - CERP 19 0,00%
UKUPNO 1.373.621 100,00%

U nastavku je prikazana vlasnicka struktura prvih deset dioni¢ara Drustva na dan
31. prosinca 2015. godine:

Udio u temeljnom

Broj dionica kapitalu
Dionicar kom %

KRAS - ESOP d.o.0. 271.441 19,76%
MESNA INDUSTRIJA BRACA PIVAC d.o.0. 261.823 19,06%
HPB d.d. / KAPITALNI FOND d.d. 93.772 6,83%
KRAS d.d. Zagreb - trezorski racun 67.462 4,91%
HPB, d.d. Zagreb 14.500 1,06%
Zagrebacka banka d.d./Zbirni skrbni¢ki raun na ime STATE

STREET BANK AND TRUST COMPANY , BOSTON 7.448 0,54%
RADISIC DARKO 9.704 0,71%
OTP BANKA d.d./Skrbnicki ra¢un pod zaporkom INS 683 6.867 0,50%
GOBEC JANEZ 6.500 0,47%
BUJANOVIC ZVONIMIR 6.023 0,44%
UKUPNO 745.540 54,28%

/ii/ Kapitalne rezerve iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u negativhom
iznosu od 19.882 tisuce kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 19.946 tisuca kuna)
odnose se na kapitalni gubitak od vlastitih dionica.

/iii/ Rezerve iz dobiti iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od
28.290 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 27.430 tisuce kuna)
predstavljaju rezerve iz dobiti na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 56.314
tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 50.489 tisuca kuna) umanjene za
vrijednost trezorskih dionica u iznosu od 28.024 tisuce kuna (31. prosinca 2014. godine u
iznosu od 23.059 tisuca kuna).
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/iv/ Revalorizacijske rezerve iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u
negativnom iznosu od 1.150 tisuéa kuna (31. prosinca 2014. godine u pozitivnom iznosu
746 tisuca kuna, 1. sijeCnja 2014. godine u iznosu 326 tisuca kuna) predstavljaju rezerve
po osnovi naknadnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za prodaju.

/v/ Zadrzana dobit iskazana na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 37.024
tisu¢e kuna (31. prosinca 2014. godine 42.609 tisu¢a kuna, 1. sijecnja 2014. godine u
iznosu 46.044 tisuce kuna) predstavlja kumuliranu nerasporedenu dobit iz prethodnih

godina.

31. DUGOROCNE OBVEZE

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Obveze za financijski leasing 834 42
Obveze prema bankama 241.500 222.442
Tekuce dospijece dugorocnih obveza prema bankama (biljeska 33.) (85.504) (71.028)
Odgodena porezna obveza 7.338 7.415
Ostale dugorocne obveze 2.242 1.821
UKUPNO 166.410 160.692
/i/ Obveze prema bankama prikazane su kako slijedi:
OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Dugorocno
Krediti banaka
Osigurani 241.500 222.442
Ukupno obveze po kreditima 241.500 222.442
Tekuce dospijece dugorocnih kredita (85.504) (71.028)
UKUPNO 155.996 151.414

Kredit odobren u Hrvatskoj banci za obnovu i razvoj d.d. na iznos od 12.200 tisuca kuna
osiguran je nekretninom pod k.C. 6730, ZK ulozak broj 2057 KO Kupinec u naravi Eko
park ,,KRASOGRAD*. Ostale obveze po kreditima osigurane su mjenicama i zaduznicama.

/ii/  Prikaz dugorocnih kredita po kamatnim stopama:

Kamatna stopa 31.12.2015.
HRK'000
fiksna 1,8%-6% 133.491
EURIBOR+1,8-4,95 p.p. 87.009
TZMF 91 + 3,25 p.p. 21.000

UKUPNO 241.500
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/iii/ U nastavku dajemo pregled dospijeca kredita u valuti i po godinama:

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. - 2029.
OPIS
Krediti banaka u EUR 58.122 38.610 23.610 9.521 0
Krediti banaka u HRK 27.382 26.760 27.401 16.697 13.397
UKUPNO 85.504 65.370 51.011 26.217 13.397

32. OBVEZE ZA ZAJMOVE | DEPOZITE

Obveze za zajmove i depozite iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu
od 3.300 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 2.812 tisuca kuna) odnose se

na primljeni kratkoro¢ni zajam od pravne osobe.

33.  OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Kratkorocno
Krediti banaka
Osigurani 120.230 105.076
Ukupno obveze po kreditima 120.230 105.076
Tekuce dospijece dugoroénih kredita (biljeska 31.) 85.504 71.028
UKUPNO 205.734 176.104
/i/ Prikaz kredita prema ugovorenoj kamatnoj stopi:
Kamatna stopa 31.12.2015.
HRK'000
fiksna 1,8% - 5,2% 45.130
TZMF 182 + 3,25 p.p. 75.100
UKUPNO 120.230
/ii/ U nastavku su prikazani kratkorocni krediti u valuti:
OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Krediti banaka HRK 120.230 105.076
UKUPNO 120.230 105.076

34.  OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljacima iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu
od 145.792 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 146.429 tisu¢a kuna)
odnosi se na obveze prema dobavljacima robe i usluga u zemlji i inozemstvu.

35



KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje -nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine

35.  OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

OP!S 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Obveze prema zaposlenima za place 12.018 12.356
UKUPNO 12.018 12.356

36. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

Obveze za poreze i doprinose iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu
od 18.771 tisucu kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 21.399 tisuca kuna) odnose
se na obracunate poreze i doprinose iz i na placu, obveze za porez na dodanu vrijednost
i porez na dobit.

37.  OBVEZE S OSNOVE UDJELA U REZULTATU

Obveze s osnova udjela u rezultatu iskazane na dan 31. prosinca 2015. godine u
iznosu od 1.054 tisu¢e kuna (31. prosinca 2014. godine u iznosu od 923 tisuce kuna)
odnose se na obveze s osnova neispla¢ene dobiti Matice.

38.  OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000

Obveze po obustavama 2.157 2.633
Obveze za kamate 1.381 1.339
Obveze prema ¢lanovima NO 170 157
Obveze po sudskim sporovima 0 3.145
Ostale obveze 5.242 3.418

8.950 10.692

UKUPNO

39. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

OPIS 31.12.2015. 31.12.2014.
HRK'000 HRK'000
Prihod buduceg razdoblja 6.765 6.963
UKUPNO 6.765 6.963

40.  IZVANBILANCNI ZAPIS|

Izvanbilancni zapisi iskazani na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 24.291
tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine 24.300 tisuca kuna) odnose se najvec¢im dijelom
na isknjizena potrazivanja.
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41.  FER VRIJEDNOST

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni
na fer vrijednost, razvrstani su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer
vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trZiStima za identicnu imovinu i
identi¢ne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili
obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz cijena) i

3. razina pokazatelja - pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su
kao ulazni podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na

dostupnim trziSnim podacima (nedostupni ulazni podaci).

1. razina 2, razina 3. razina Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31.12.2015. godina
Imovina raspoloziva za prodaju 10.418 0 0 10.418
Bioloska imovina - osnovno stado 859 0 0 859
Poljoprivredna proizvodnja - biljna proizvodnja 71 0 0 711
Ulaganja u nekretnine 0 0 13.571 13.571
31.12.2014. godina
Imovina raspoloziva za prodaju 10.319 0 0 10.319
Bioloska imovina - osnovno stado 849 0 0 849
Poljoprivredna proizvodnja - biljna proizvodnja 1.199 0 0 1.199
Ulaganja u nekretnine 0 0 13.571 13.571

42.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo i ovisna drustva su kroz svoje poslovanje izloZzeno sljede¢im financijskim

rizicima:

« Kreditni rizik

» Fer vrijednost novcanog toka ili kamatni rizik
« Valutni rizik

o Trzisni rizik

* Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo i ovisna drustva upravljaju svojim kapitalom na nadin da se osigura
kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata dioni¢arima kroz optimizaciju salda

dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva i ovisnih drustava sastoji se od dugovanja, koje
ukljucuje kredite i zajmove, novca i nov¢anih ekvivalenata te vlasnicke glavnice koja

ukljucuje upisani kapital i zadrzanu dobit.
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Upravljanja financijskim rizikom

Grupa je izlozena medunarodnom trzistu, odnosno Grupa je podlozna utjecaju
promjena cijena glavnih sirovina na svjetskom trzistu koje ovise o kretanju tecaja
stranih valuta, te je znacajno izloZzena utjecaju tecajnih razlika.

Financijski rizici ukljucuju trzisni rizik (ukljuujudi valutni rizik, i rizik cijena),
kreditni rizik, rizik likvidnosti, i rizik novCanog toka kamata.
Trzisni rizik

Aktivnosti izlazu Drustvo i ovisna drustva prvenstveno financijskim rizicima zbog
promjene tecaja stranih valuta (vidi biljesku Valutni rizik), kamatnih stopa te promjene
cijena sirovina na svjetskom trziStu. Drustvo i ovisna drustva ne ulaze u razlidite

derivativne financijske instrumente kako bi upravljalo izloZzenoséu kamatnom i tecajnom
riziku.

Valutni rizik

Drustvo i ovisna drustva su izlozena tecajnom riziku prilikom kupnje sirovina i
uzimanja zajmova denominiranih u drugim valutama, te kod prodaje na inozemnom
trziStu. Valuta koja podlijeze rizicima je prvenstveno EUR i USD. Drustvo i ovisna
drustva u ovom trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite ve¢ je isto djelomi¢no
osigurano kroz valutnu uskladenost imovine i obveza Grupe.

Neto knjigovodstvena vrijednost novcane imovine i obveza Grupe denominiranih
u stranoj valuti na datum izvjescivanja je kako slijedi:

Obveze Imovina
Opis 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12,2015. 31.12.2014.
HRK ‘000 HRK '000 HRK '000 HRK 000
Valuta EUR 300.640 233.688 24.456 19.373
Valuta USD 8.880 7.734 30.651 18.681
Ostalo 161 19 2.158 3.044
UKUPNO 309.681 241.441 57.265 41,098

Kamatni rizik

Vedina zaduzenja na koja se obraCunavaju kamate ugovorena su uz fiksnu i
promjenjivu kamatu stopu. Rizikom se upravlja odrzavanjem prikladne kombinacije
izmedu fiksne i promjenjive kamatne stope na posudbe. Drustvo i ovisna drustva u ovom
trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite od ovih rizika.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih
strana koji Ce proizvesti financijski gubitak. Drustvo i ovisna drustva su usvojila politiku
prema kojoj posluju samo sa kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuci
prema potrebi viSak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog
neispunjenja ugovornih obveza. Izlozenost Drustva ili ovisnog drustva i kreditni polozaj
drugih ugovornih strana su neprekidno praceni, a ukupni iznos zakljucenih transakcija je
raspodijeljen izmedu odobrenih ugovornih strana.

Potrazivanja od kupaca odnose se na veliki broj kupaca, rasporedenih na
razli¢ita zemljopisna podrucja. Kontinuirano vrednovanje potraZivanja provodi se na
temelju financijskog polozaja kupaca i, kada je prikladno, pribavljeno je osiguranje
potrazivanja garancijom.
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Drustvo i ovisna druStva nemaju znacajniju izloZenost kreditnom riziku prema
nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana slicnih karakteristika. Kreditni rizik
likvidnih sredstava i derivativnih financijskih instrumenata je ograniCen, zato jer druge
ugovorne strane predstavljaju banke sa visokim kreditnim rejtinzima koji su odredeni od
medunarodnih agencija za odredivanje kreditnih rizika.

Rizik likvidnosti

Drustvo i ovisna drustva upravljaju rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne
pricuve, bankovna sredstva i pricuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim pracenjem
predvidenih i stvarnih novcanih tokova, te usporedujuci rokove dospijeca financijske
imovine i obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Knjigovodstveni iznosi novca i novCanih ekvivalenata, te prekoracenja po
bankovnim racunima priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkoro¢nosti tih
financijskih instrumenata.

Slicno tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troska potrazivanja i obveza na
koje se primjenjuju uobicajeni komercijalni uvjeti kreditiranja takoder su pribliZni
njihovim fer vrijednostima.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trzistima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu.

43.  SUDSKI SPOROVI | POTENCIJALNE OBVEZE

Protiv Grupe se vodi nekoliko sudskih sporova. Prema procjeni Uprave Drustva po
navedenim sporovima nece proizaci znacajne obveze placanja.

44. DOGADAJI POSLIJE DATUMA KONSOLIDIRANE BILANCE

Dana 12. veljace 2016. godine sklopljen je ugovor o kratkorocnom kreditu za
financiranje tekuce likvidnosti u iznosu od 24.441 tisucu kuna. Krajnji rok povrata je 11.
veljace 2017. godine. Dana 12. veljace 2016. godine kupoprodajom u trezor Drustva
steceno je 93.772 dionice KRAS-R-A po trzisnoj cijeni 500,91 kn/dionica. Dana 17.
veljace 2016. godine na temelju Odluke glavne skupstine od 29. kolovoza 2015. godine i
operativne Odluke Uprave Drustva na koju je Nadzorni odbor dao suglasnost, radnicima
Drustva i njegovih povezanih drustava prodano je 60.930 dionica KRAS-R-A u svrhu
promicanja radnickog dionicarstva po trzisnoj cijeni 504,01 kn/dionica.

45.  SASTAVLJANJE | ODOBRAVANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila
je i odobrila njihovo izdavanje Uprava Drustva dana 15. travnja 2016. godine.
KRAS o
PREHRAMBENA INDUSTRIJA, d.d.
7 A G R E B RAVNICE\ 48

Potpisano u ime Uprave:
7.0 L

Damir Buli¢, predsjednik Uprave ZlatarLisica, clan Uprave
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ODGOVORNOST ZA GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava drustva Kra$ d.d., Zagreb, Ravnice 48 (,Drustvo) je duzna osigurati da godisnji
konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2016. godinu budu sastavljeni u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (NN 78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja, tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz konsolidiranog financijskog
stanja, konsolidiranog rezultata poslovanja, konsolidiranih promjena Kkapitala i
konsolidiranih novcanih tokova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava Drustva opravdano ocekuje da Druétvo ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Sukladno tomu,
Uprava Drustva je izradila godiSnje konsolidirane financijske izvjestaje pod
pretpostavkom neogranic¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava Drustva je odgovorna
za:

e odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika u skladu
sa vazecim standardima financijskog izvjestavanja;

e davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu godisnjih konsolidiranih financijskih izvje$taja uz pretpostavku o
neogranicenosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e
u bilo koje doba s prihvatljivom to¢noscu odrazavati konsolidirani financijski polozaj,
konsolidirane rezultate poslovanja, konsolidirane promjene kapitala i konsolidirane
novCane tokove DruStva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o radunovodstvu i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Uprava je takoder odgovorna za
cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile
i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

= L / /Z//\~

Damir Buli¢, Dinko Klepd, Alen Varenina,
predsjednik Uprave clan Uprav clan Uprave
KRAS d.d.

Ravnice 48

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

21. veljace 2017. godine
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1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima drustva KRAS d.d., Zagreb

Izvjesée o reviziji godi3njih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva KRAS d.d.,
Zagreb, Ravnice 48 ('Drustvo”) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016., koji
obuhvacaju konsolidirani Izvjestaj o financijskom polozaju (Bilancu) na 31. prosinca
2016., konsolidirani Racun dobiti i gubitka, konsolidirani lzvjestaj o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani lzvjestaj o nov¢anim tokovima i konsolidirani
Izvjestaj o promjenama kapitala Drustva za tada zavrienu godinu, kao i pripadajuce
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje, ukljucuju¢i i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Prema nasem misljenju, priloZeni godi3nji konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer
prikazuju konsolidirani financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2016. i konsolidiranu
financijsku uspjesnost i konsolidirane novcane tokove Drustva za tada zavrienu godinu u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja ("MSFI").

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i"). Nase odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjeséu neovisnog revizora u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("IESBA
Kodeks") i ispunili smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Kako je prikazano u biljesci 23 uz godisnje konsolidirane financijske izvjeitaje, Drustvo
na 31. prosinca 2016. godine ima iskazano potrazivanja od kupaca u zemlji u ukupnom
iznosu od 146.988 tisuca kuna. Vise od polovice iskazanog iznosa odnosi se na
potrazivanja od clanica koncerna Agrokor. Od oZujka 2017. godine koncern Agrokor ima
problema s likvidnoscu, te su u tijeku pregovori izmedu najve¢ih dobavljaca i koncerna
o reguliranju medusobnih odnosa. Nase miSljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Kljucna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja jesu ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj
prosudbi, od najvece vazZnosti u nasoj reviziji godi§njih konsolidiranih financijskih
izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nage revizije
godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Utvrdili smo da je
nize navedeno pitanje kljucno revizijsko pitanje koje treba objaviti u nasem lzvjescu
neovisnog revizora.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149 2
OIB 76394322236
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Sudski sporovi i potencijalne obveze

Drustvo na 31. prosinca 2016. nema iskazana rezerviranja za sudske sporove i
potencijalne obveze. Tijekom redovnog poslovanja Drustva, moze se pojaviti
potencijalna izloZenost po sudskim sporovima. Svaka iskazana obveza ili objavljena
nepredvidena obveza, odnosno ne iskazivanje istih u konsolidiranim financijskim
izvjestajima je inherentno neizvjesna i ovisi o nizu znacajnih pretpostavki i prosudbi.
Rijec je o potencijalno znacajnim iznosima kod kojih je odredivanje iznosa za
iskazivanje i objavljivanje u konsolidiranim financijskim izvjestajima, ukoliko je
primjenjivo, podloZno subjektivnoj procjeni. Zbog svega navedenog, navedeno podrucje
smatramo kljucnim revizorskim pitanjem.

Povezane objave u pripadajucim godi$njim konsolidiranim financijskim izvjestajima

Vidjeti 'I.ailjeéke 2.21. i 43. u pripadaju¢im godi$njim konsolidiranim financijskim
izvjestajima.

Revizijski postupci

Nase revizorske procedure vezane za ovo podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

- zaprimanje i analiziranje odgovora odvjetnika na nae pisane upite upucene
odvjetnicima te razmatranje odredenih pitanja s njima;

- kriticko preispitivanje koristenih pretpostavki i procjena koje se odnose na
tuzbene zahtjeve. Navedeno ukljucuje procjenu vjerojatnosti nastanka
nepovoljnih ishoda sudskih postupaka te pouzdanost procjene s njima povezanih
iznosa obveze;

- procjenjivanje adekvatnosti objave u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
uzimajuc¢i u obzir osjetljivost i moguce predrasude u otkrivanju detaljnih
informacija.

Rezultati nasSih revizorskih procedura su bili zadovoljavajué¢i i slazemo se da su
pretpostavke, koje su koriStene u modelu procjene, prikladne.

Ostale informacije u Godi$njem izvjescu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze
informacije ukljucene u Godisnje izvjedce, ali ne ukljucuju godisnje konsolidirane
financijske izvjestaje i nase Izvjesce neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvada ostale
informacije, osim u razmjeru u kojem je to izricito navedeno u dijelu naseg Izvjesca
neovisnog revizora pod naslovom Izvjesée o uskladenosti s ostalim zakonskim ili
regulatornim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem
uvjerenja o njima.

U vezi s nasom revizijom godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je
odgovornost procitati ostale informacije i razmotriti jesu li ostale informacije znacajno
proturjecne godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ili naSim saznanjima
stecenih tijekom obavljanja revizije ili se drugadije &ini da su znacajno pogresno
prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zakljucimo da postoji znacajni
pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu. U
tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.
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Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiinje
konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima, i za one interne kontrole za
koje Uprava Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih
konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je
odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski
neogranicenom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s
vremenski  neogranicenim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da
to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godi$nji konsolidirani financijski
izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i
izdati Izvjesce neovisnog revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je
visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze
ocekivati da, pojedinatno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godinjih
konsolidiranih financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i
obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

e stjeCcemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo
oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za
svrhu izrazavanja misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih rac¢unovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljucujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju
u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju. Ako zakljucimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem Izvjescu neovisnog revizora na povezane objave u
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godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nagi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg Izvjesca neovisnog revizora.
Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave, kao i odrazavaju li godi$nji
konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih
pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim
nalazima, ukljucujudi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su
otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u
skladu s relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da ¢emo komunicirati s
njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjecu
na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godi§njih konsolidiranih
financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u nasem Izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima,
da pitanje ne treba priopciti u nasem Izvjescu neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa
od takvog priopc¢avanija.

Izvjesce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje Izvjesca poslovodstva Drustva kao
sastavnog dijela Godisnjeg izvjeSca Drustva, te smo u obvezi izraziti mi$ljenje o
uskladenosti IzvjeSca poslovodstva Drustva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjesca
Drustva s godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Druitva. Prema nagem
misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
Izvjescu poslovodstva Drustva za 2016. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg izvjesca
Drustva za 2016. godinu uskladene su s informacijama iznijetim u godisnjim
konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva prikazanim na stranicama 7 do 43 na
koje smo iskazali misljenje kao sto je iznijeto u odjeljku Misljenje.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
Izvjesce poslovodstva Drustva za 2016. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg izvjesca
Drustva za 2016. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog
u okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u lzvjescu
poslovodstva Drustva za 2016. godinu koji je sastavni dio Godisnjeg izvjeica Drustva za
2016. godinu.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, uklju¢ena u Godiénje izvjesce
Drustva za 2016. godinu, je u skladu sa zahtjevima navedenim u &lanku 22. stavku 1.
tockama 3. i 4. Zakona o racunovodstvu.
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Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, uklju¢ena u Godisnje izvjesce
Drustva za 2016. godinu, ukljucuje informacije iz ¢lanka 22. stavak 1. tocke 2., 5. i 6.
Zakona o racunovodstvu.

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. u propisanom obliku
temeljem Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja
(NN 95/16), te u skladu s ostalim propisima koji ureduju poslovanje Drustva ("Standardni
godisnji  konsolidirani financijski izvjestaji). Financijske informacije iznijete u
standardnim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva u skladu su sa
informacijama iznijetim u godi$njim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva
prikazanih na stranicama 7 do 43 na koje smo iskazali misljenje kao $to je iznijeto u
odjeljku Misljenje gore.

Angazirani partner u reviziji godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za
2016. godinu koja ima za posljedicu ovo Izvjesce neovisnog revizora je Zdenko Balen,
ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 31. oZujka 2017. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b

10 000 Zagreb IBDO

BDO Croatia d.o.0.

y za pruzanje revizorskih konzalting
& i racunovodsetvenib usluga b z /,\;

Zagreb, J.F. Kennedy 6/
Zdenko Balen, ¢lan Uprave Zdenko Balen, ovlasteni revizor
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

POZICIIA Biljeska 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 3. 1.008.737 1.002.693
Ostali poslovni prihodi 4 10.176 20.968
Ukupno poslovni prihodi 1.018.913 1.023.661
POSLOVNI RASHODI
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda 5. 3.583 4.015
Troskovi sirovina i materijala 6. (453.100) (485.606)
Troskovi prodane robe 7. {42.410) (28.670)
Ostali vanjski troskovi 8. (128.234) {135.113)
Troskovi osoblja 9. (259.375) (254.817)
Amortizacija 10. (47.825) (46.253)
Vrijednosno uskladenje (775) {999)
Ostali troskovi poslovanja 11. (49.276) (48.846)
Ukupno poslovni rashodi {977.412) (996.289)
FINANCIJSK! PRIHODI 12. 5.946 5.331
FINANCIJSKI RASHODI 13. (14.740) (13.439)
UKUPNO PRIHODI 1.024.859 1.028.992
UKUPNO RASHODI (992.152) (1.009.728)
Dobit prije oporezivanja 32.707 19.264
Porez na dobit 14, (7.063) (4.442)
DOBIT TEKUCE GODINE 25.644 14.822

Popratne biljeske pod brojem 1 do 45 u nastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2016.

POZICIJA Biljeska 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000

DOBIT RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 24,565 13.952

Pripisana manjinskom interesu 1.079 870

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT 15.

Tecajne razlike iz preraduna inozemnog poslovanja (3.065) (1.911)

Dobit/ (gubitak) s osnove ponovnog vrednovanja financijske

imovine raspoloZive za prodaju (261) 15

Ukupno stavke koje e se prenijeti u racun dobiti i gubitka (3.326) (1.896)

POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT {(10) 0

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLJA {3.336) (1.896)

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT 22.308 12.926

Zarada po dionici 36.7i7 18,31 10,19

SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 21,229 12.056

Pripisana manjinskom interesu 1.079 870

Popratne biljeske pod brojem 1 do 45 u pastavku ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranin

financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCA

na 31. prosinca 2016.

POZICIJA Biljeska  31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 16. 523 827
Nekretnine, postrojenja i oprema 17. 551.752 562.519
Ulaganje u nekretnine 18. 21.297 21.464
Bioloska imovina 19. 3.609 3.995
Financijska imovina 20. 87.975 71.051
Odgodena porezna imovina 21. 2.626 2.913
Ukupno dugotrajna imovina 667.782 662.769
Kratkotrajna imovina
Zalihe 22, 151.176 148.523
Bioloska imovina 383 990
Potrazivanja od kupaca 23, 291.897 299.251
Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 24. 1.785 705
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 25. 10.725 13.434
Ostala potraZivanja 26. 6.008 9.313
Financijska imovina 27, 20.420 14.103
Novac u banci i blagajni 28. 54.619 36.673
Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi 29. 5.562 11.927
Ukupno kratkotrajna imovina 542.575 534.919
UKUPNA IMOVINA 1.210.357 1.197.688
IZVANBILANCNI ZAPISI 40. 24.231 24.291

Popratne biljeske pod brojem 1 do 45 u nastavku ine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCA - nastavak

na 31. prosinca 2016.

POZICIJA Biljeska  31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000

KAPITAL | OBVEZE

Kapital 30.
Upisani kapital 549.448 549.448
Kapitalne rezerve {13.913) (19.882)
Rezerve iz dobiti 11.852 28.290
Revalorizacijske rezerve (4.486) (1.150)
ZadrZana dobit 44.939 37.024
Dobit tekude godine 24,565 13.952
Kapital pripisan vilasnicima matice 612.405 607.682
Manjinski udjeli 22.29 21.212
Ukupno kapital 634.696 628.894
Obveze prema bankama i financijskim institucijama 177.962 156.829
Ostale dugorocne obveze 1.862 2.243
Odgodena porezna obveza 6.546 7.338
Dugoroéne obveze 31. 186.370 166.410
Kratkoro¢ne obveze

Obveze za zajmove i depozite 32. 5.003 3.300
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 33, 215.692 205.734
Obveze prema dobavljaéima 34. 114.850 145.792
Obveze prema zaposlenicima 35. 11.757 12.018
Obveze za poreze i doprinose 36. 20.567 18.771
Obveze s osnove udjela u rezultatu 37. 664 1.054
Ostale kratkorocne obveze 38. 9.612 8.950
Odgodeno placanje troskova i prihod bududeg razdoblja 39. 11.146 6.765
Ukupno kratkoro¢ne obveze 389.291 402.384
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1.210.357 1.197.688
IZVANBILANCNI ZAPISI 40. 24.231 24,291

Popratne biljeske pod brojem 1 do 45 u nastavku cine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

oPIS 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000

POSLOVNE AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza 32.707 19.264
Amortizacija 47.825 46.253
Vrijednosna uskladenja 775 999
Prihodi od kamata (2.079) (1.673)
Rashodi od kamata 14.738 13.416
Dobici od otudenja dugotrajne imovine (423) (10.624)
Prihodi od dividendi i udjeta u dobiti (1) (2)
Povecanje zaliha (2.046) (17.244)
Smanjenje/povecanje potraZivanja od kupaca 6.579 (4.606)
Povecanje/smanjenje potraZivanja od zaposlenika
i élanova poduzetnika (1.080) 201
Smanjenje/povecanje potraZivanja od drzave i drugih institucija 2.709 (11.207)
Smanjenje ostalih potraZivanja 3.305 4.925
Smanjenje placenih troskova buducih razdoblja i obracunatih prihoda 6.365 2.618
Smanjenje obveza prema dobavljacima (30.942) (638)
Smanjenje obveza prema zaposlenicima (261) (338)
Povecanje/smanjenje obveza za poreze i doprinose 1.796 (2.628)
Povecanje/smanjenje ostalih kratkoroénih obveza 662 (1.742)
Povecanje/smanjenje odgodenosg placanja troskova 4.381 (198)
Placdene kamate (14.738) (13.416)
Naplacene kamate 2.079 1.673
Primitci od dividendi i udjela u dobiti 1 2
Pladeni porez na dobit {6.777) (4.144)
Novcani tok od poslovnih aktivnosti 65.575 20.891
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
Primici
Povrat danih zajmova 8.681 16.073
Primici od prodaje dugotrajne imovine 423 15.398
Izdatci
lzdatci za nabavu dugotrajne materijalne imovine (39.017) (78.092)
Novcani tok od investicijskih aktivnosti (29.913) (46.621)

11



KRAS d.d., Zagreb

KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. p

rosinca 2016.

oPIS 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000

FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

Primitci

Prodaja trezorskih dionica 209 295
Primljeni zajmovi i krediti 202.944 148.590
I1zdatci

Stjecanje trezorskih dionica (48.642) (5.196)
lzdaci za isplatu dividendi (22) (13.251)
Otplata kredita (172.206) (112.752)
Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti (17.717) 17.686
Neto novéani tok 17.946 (8.044)
NOVAC NA POCETKU GODINE 36.673 44.717
NOVAC NA KRAJU GODINE 54.619 36.673
POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA 17.946 {(8.044)

Popratne biljeske pod brojem 1 do 45 u nastavku &ine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

OPCI PODACI O DRUSTVU

1.1. Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici

Drustvo KRAS d.d., Ravnice 48, Zagreb (,Drustvo®) je mati¢no druitvo Grupe
Kras (,,Grupa“) te je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod maticnim
brojem subjekta MBS 080005858 i OIB 94989605030. Osnovna djelatnost Drustva
sukladno nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, registrirana pri Trgovackom sudu je
proizvodnja i prodaja konditorskih proizvoda tj. proizvodnja kakaa, bombona, keksa i

cokolade.

Na dan 31. prosinca 2016. godine temeljni kapital Drustva iznosi 549.448 tisuca
kuna i podijeljen je na 1.373.621 dionicu nominalne vrijednosti od 400 kuna.

Ovisna drustva na dan 31. prosinca 2016. godine prikazana su kako slijedi:

OVISNO DRUSTVO Postotak udjela u kapitalu

Osnovna djelatnost

Ovisna drustva u zemlji

Kras-trgovina, d.o.0. Zagreb 100,00% trgovina
KAROLINA, d.o.0. Osijek 99,68% proizvodnja
Ovisna drustva u inozemstvu

KRAS trgovina, d.o.0. Siroki Brijeg 100,00% trgovina
KraScommerce, d.o.0. Ljubljana 100,00% trgovina
Kraskomerc KRAS, dooel, Skopje 100,00% trgovina
Kras Commerce, d.o.0. Beograd 100,00% trgovina
MIRA, a.d. Prijedor 76,09% proizvodnja

Na dan 31. prosinca 2016. godine Grupa je imala 2.511 zaposlenika (31. prosinca

2015. godine 2.507 zaposlenik).

1.2. Tijela Drustva

Tijela Drustva su Uprava Drudtva, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Upravu Drustva Cine:

Damir Buli¢ predsjednik Uprave

Dinko Klepo ¢lan Uprave od 23. svibnja 2016.
Alen Varenina ¢lan Uprave od 23. svibnja 2016.
Zlatan Lisica ¢lan Uprave do 22. svibnja 2016.
Darko Radisi¢ clan Uprave do 22. svibnja 2016.

Nadzorni odbor Drustva na dan 31. prosinca 2016. godine broji sedam &lanova.

Clanove Nadzornog odbora bira Glavna skupstina Drustva.
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KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavr3ila 31. prosinca 2016.

1.2.  Tijela Drustva (nastavak)

Nadzorni odbor ¢ine:

Zoran Parac predsjednik

Tomislav Jovi¢ zamjenik predsjednika
Marija Caric¢ clan

Mladen Butkovic¢ clan

Darko Denes ¢lan

Zlatan Lisica ¢lan od 27. kolovoza 2016.
Vedran Toli¢ clan od 27. kolovoza 2016.
Jadranka Iv¢i¢ clan do 27. kolovoza 2016.

Glavna skupstina je organ Drultva u kojem dionicari ostvaruju svoja prava u
postovima Drustva, ako zakonom ili Statutom nije drugadi je odredeno. Glavnu skupstinu
Drustva Cine imatelji dionica s pravom glasa.

2. SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

SaZetak najvaznijih raunovodstvenih politika izloZen je u nastavku.

2.1.  I1zjava o uskladenosti i osnova prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2016. godinu sastavljeni su u skladu
sa Zakonom o raCunovodstvu (NN 78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja ("MSFI") te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrZaju
godisnjih financijskih izvjestaja (NN 95/16).

Konsolidirani financijski izvjeStaji sastavljeni su uz primjenu temeljne
racunovodstvene pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojem se udinci
transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u konsolidiranim financijskim izvjestajima
za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene pretpostavke
vremenske neogranicenosti poslovanja.

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama
kao funkcionalnoj, odnosno izvje$tajnoj valuti Dru$tva. Konsolidirani financijski
izvjestaji prezentirani su u tisuama hrvatskih kuna (‘000 HR ), koja je, s obzirom da
je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva, i funkcionalna
valuta Drustva. Na dan 31. prosinca 2016. godine tecaj za 1 USD i 1 EUR iznosio je 7,17
HRK odnosno 7,56 HRK (31. prosinca 2015. godine: 6,99 HRK odnosno 7,64 HRK).

2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSF1“)

Drustvo je za godinu zavrSenu 31. prosinca 2016. godine usvojilo dolje navedene
izmjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja te je prema zahtjevima
prikazalo usporedne podatke. Usvajanje izmijenjenih standarda nije imalo utjecaja na
glavnicu na dan 1. sije¢nja 2016. godine:
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KRAS d.d., Zagreb
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2,2,

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSFI“) (nastavak)

lzmjene i dopune MRS 19 Planovi definiranih primanja: Doprinosi zaposlenih -
MRS 19 zahtijeva da se doprinosi zaposlenika ili treéih uzmu u obzir prilikom
obracuna.

Godisnja poboljSanja MSFI ciklus 2012. - 2014. koja ukljucuju izmjene:

MSFI'5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja

MSF1 7- Financijski instrumenti: objavljivanje (s posljedicnim izmjenama MSFI 1)
MRS 19 - Primanja zaposlenih

MRS 34 - Financijski izvjestaji za razdoblja tijekom godine

Ove izmjene stupile su na snagu 1. sije¢nja 2016. godine. Ranija primjena je dopustena.

Godisnja poboljsanja iz ciklusa 2010. - 2012., te izmjene i dopune su na snazi u
EU za obracunska razdoblja koja su zapocela na dan ili nakon 1. veljace 2015.,
uz dopustenu raniju primjenu. Ona uktjucuju izmjene:

MSF1 2 Placanje temeljeno na dionicama,

MSFI 3 Poslovna spajanja,

MSFI 8 Poslovni segmenti,

MSF1 13 Mjerenje fer vrijednosti,

MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MRS 38 Nematerijalna imovina,
MRS 24 Objavljivanje povezanih osoba.

Izmjene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 - Investicijski subjekti: primjena izuzeéa od
obveze konsolidacije (izdano u prosincu 2014.)

Izmjene MSFI 11 - RaCunovodstvo za stjecanje udjela u zajednickim operacijama
(izdano u svibnju 2014.)

Izmjene MRS 1 - Objavljivanja (izdano u prosincu 2014.)

lzmjene u MRS 16 i MRS 38 - PojaSnjenje prihvatljivih metoda amortizacije
(izdano u svibnju 2014.)

(zmjene MRS 16 i MRS 41 - Poljoprivreda: viSegodiinji nasadi (izdano u lipnju
2014.)

Izmjene MRS 27 - Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjestajima (izdano u
kolovozu 2014.)

Primjena gore navedenih standarda nije imala utjecaja na konsolidirane

financijske izvjestaje Drustva za 2016. godinu.

Novi i izmijenjeni MSFI usvojeni za primjenu u EU, ali nisu Jos na snazi

MSF1 9 Financijski instrumenti - u srpnju 2014. godine, 1ASB je izdao konacnu
verziju MSFI 9 Financijski instrumenti koji sadrZi cjelovit projekt financijskih
instrumenata i zamjene MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje,
te sve prethodne verzije MSFI 9. MSFI 9 je na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. Ranija primjena je dopustena.
Primjena standarda imat ce zanemariv ucinak na klasifikaciju i mjerenje
financijskih instrumenata.
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KRAS d.d., Zagreb
Biljeke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSFI“) (nastavak)

® MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima - MSFI 15 je izdan u svibnju 2014. i
predstavlja novi model u pet koraka koji se odnosi na prihode koji proizlaze iz
ugovora s kupcima. Standard zamjenjuje MRS 11 i MRS 18. Standard je na snazi
za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. Ranija
primjena je dopustena. Standard dozvoljava modificirani model prijelaza koji ne
zahtijeva retroaktivno prepravljanje. Uprava provodi detaljne analize oko
mogucih ucinaka navedenog standarda na financijske izvjestaje Drustva.

Novi i izmijenjeni MSFI usvojeni od strane IASB, ali nisu jos usvojeni u EU
Sljedeci standardi i izmjene postojecih standarda nisu jo$ usvojeni u EU:

e MSFI 14 Razgranienja - standard se odnosi na subjekte koji posluju na
reguliranim trzistima koja po prvi puta primjenjuju MSFI. MSFI 14 je na snazi za
godiSnja razdoblja koja poCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. Europska
komisija odlucila je da nece implementirati ovaj standard zbog cinjenice da bi
malo drustava bilo u djelokrugu standarda.

e MSFI 16 Najmovi - standard donosi novi sveobuhvatni model identifikacije
aranZmana koji sadrze najam kao i njihov raCunovodstveni tretman na strani
najmodavca i najmoprimca. Navedeni standard zamijenit c¢e postojeci MRS 17 i
tumacenja IFRIC 4, SIC 15 i SIC 27. MSFI 16 je na shazi za razdoblja koja
zapocinju 1. sijeCnja 2019. | nakon toga. Dopuitena je ranija primjena, ali je
isto uvjetovano istovremenim usvajanjem MSFI 15 ukoliko isti ved nije usvojen.
Ovaj standard donosi znacajne promjene u racunovodstvenom modelu kod
najmoprimca. Posljedicno, doc¢i c¢e do priznavanja imovine i obveza u
financijskim izvjestajima najmoprimca kod vecine ugovora koji se danas priznaju
kao operativni najmovi. Rezultat ovoga ce biti povecanje imovine i obveza
drustva. Uprava planira u slijede¢im razdobljima provesti detaljne analize
ucinaka na financijske izvjestaje Drustva.

e lzmjene MSFI 2 - Klasifikacija i mjerenje isplata na bazi dionica (izdano u lipnju
2016.)

e Izmjene MSFI 4 - Primjena MSFI 9 Financijski instrumenti s MSFI 4 Ugovori o
osiguranju (izdano u rujnu 2016.)

e Izmjene MSFI 10 i MRS 28 - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i
pridruzenog drustva ili zajednickog pothvata (izdano u rujnu 2014.)

e Izmjene MSFI 15 - Pojasnjenja MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima (izdano u
travnju 2016.)

e Izmjene MRS 7 - Inicijativa vezana za objave (izdano u sije¢nju 2016.)

e lzmjene MRS 12 - Priznavanja odgodene porezne imovine za nerealizirane
gubitke (izdano u sijecnju 2016.)

* Izmjene MRS 40 - Prijenosi ulaganja u nekretnine (izdano u prosincu 2016.)

e Godisnja poboljsanja iz ciklusa 2014. - 2016. (izdano u prosincu 2016.). Ona
ukljucuju izmjene:
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KRAS d.d., Zagreb
BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,MSFI“) (nastavak)

-~ MSFI 1 Prva primjena MSFI
— MSFI 12 Objavijivanja udjela u drugim subjektima
— MRS 28 Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima

Izmjene koje se odnose na MSFI 12 stupaju na snagu za razdoblja koja zapoCinju 1.
sijecnja 2017. dok izmjene MSF1 1 i MRS 28 stupaju na snagu od 1.sijecnja 2018. i nakon
toga.

» IFRIC Tumacenje 22 Transakcije u stranoj valuti i predujmovi (izdano u prosincu
2016.)

Uprava Drustva predvida da primjena navedenih standarda, izmjena i tumacenja
neCe imati materijalno znacajan utjecaj na konsolidirane financijske izvjestaje u
razdoblju njihove prve primjene.

2.3. Osnova konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji sastoje se od financijskih izvjestaja Drudtva i
financijskih izvjestaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva).
Drustvo ima kontrolu u onim drustvima u kojima ima moc¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama drustva u koje je izvrieno ulaganje kako bi ostvarilo koristi iz
poslovanja toga drustva. Sve znacajne transakcije i stanja izmedu drudtava unutar
Grupe eliminirani su prilikom konsotidacije.

2.4. Kljuéne procjene i neizvjesnost procjena

Prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja koriStene su odredene
procjene koje utjecu na iskaz imovine i obveza Grupe, prihode i rashode Grupe i
objavljivanje potencijaltnih obveza Grupe.

Buduci dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurno$cu, slijedom
cega se stvarni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koriStene pri
sastavijanju konsolidiranih financijskih izvjestaja su podlozne izmjenama nastankom
novih dogadaja, stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i
spoznaja i promjenom okruzenja u kojima Grupa posluje.

Kljucne procjene koridtene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom
sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeStaja odnose se na obracun amortizacije
dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine, umanjenje vrijednosti imovine,
ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te objavu
potencijalnih obveza.

2.5. Prihodi

Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za
prodane proizvode ili usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. (znosi prihoda ne
ukljucuju porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte koji se
odobravaju kupcima. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano
mjeriti, kada ce Grupa imati buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni
kriteriji za sve djelatnosti Grupe.
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KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.5. Prihodi (nastavak)
a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe priznaju se kada je Grupa prenijela znacCajne
rizike i koristi vlasnistva proizvoda i robe na kupca i ako je vjerojatno da ce Grupa
primiti ranije dogovorene uplate. Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je roba
dostavljena kupcu, odnosno kada su izdani odgovarajuci racuni. Gdje kupac ima pravo
na povrat, Grupa odgada priznavanje prihoda sve dok pravo na povrat ne istekne.
Medutim, tamo gdje Grupa zadrzava samo beznacajni rizik viasniitva s obzirom na pravo
povrata, prihod se ne odgada.

b) Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno
da ce Grupa primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene.

Prihodi od ugovora ostvaruju se uglavnom od ugostiteljske djelatnosti Grupe. Ovi
prihodi se priznaju u trenutku pruzanja usluge kupcima.

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene
glavnice i po primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja to¢no diskontira procijenjene
buduce novcane primitke kroz oéekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do
neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihodi od kamata se priznaju kao
financijski prihod u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka.

d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi i udjela u dobiti priznaju se kao prihod kada je ustanovljeno
pravo na njihov primitak, odnosno u trenutku skupstinske odluke drustva u Cije dionice
ili udjele je izvrseno utaganje.

e) Prihodi od najmova

Prihodi od poslovnih najmova obracunavaju se na linearnoj osnovi tijekom
trajanja najma.
2.6. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili
proizvodnji kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuZno zahtijeva znacajno
vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljucuju se u
trosak nabave toga sredstva sve dok sredstvo vedim dijelom ne bude spremno za
namjeravanu uporabu ili prodaju. Ostali troskovi posudbe se priznaju kao rashod.

Troskovi posudbe ukljucuju kamate na dopustena prekoratenja po bankovnom
racunu, kratkorone i dugorocne posudbe te telajne razlike nastale posudbama u
stranoj valuti, u iznosu u kojem se smatraju uskladivanjem troskova kamata.

Tijekom 2016. godine nije bilo nabave ili izgradnje imovine koja bi bita
kvalificirana za kapitalizaciju troskova posudbe.

2.7. Transakcije u stranim valutama

Transakcije iskazane u stranim sredstvima plaéanja preracunate su u HRK
(hrvatske kune) po tecaju vazecem na datum transakcije.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate
su u kune na dan konsolidirane bilance po tecaju koji je vazio na taj dan. Tecajne
razlike proizasle iz preracunavanja stranih sredstava placanja priznaju se u dobit ili
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KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.7. Transakcije u stranim valutama (nastavak)

gubitak s izuzetkom svih monetarnih stavki koje cine dio neto ulaganja u inozemno
poslovanje. One su priznate kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do otudenja neto ulaganija,
nakon Cega se priznaju u dobit ili gubitak.

Nemonetarne stavke izraZzene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti
preracunate su u kune po tecaju vaze¢em na dan mjerenja fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke izrazene u stranoj valuti iskazane po trosku nabave mjere se primjenom tecaja
strane valute na datum transakcije.

2.8. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekucu godinu utvrduje se na temelju rezultata
ostvarenog u toj godini, uskladenog za propisane stavke trajnog uskladenja (prihodi od
dividendi i udjela u dobiti, te porezno nepriznate troskove) u skladu s nacionalnim
propisima u pojedinim drzavama u kojima posluju ovisna drustva. Porez na dobit
obracunava se primjenom poreznih stopa koje su bile na snazi na datum konsolidirane
bilance.

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlaze iz privremenih
razlika izmedu vrijednosti imovine i obveza iskazanih u financijskim izvjestajima i
vrijednosti iskazanih za potrebe utvrdivanja osnovice poreza na dobit. Odgodena
porezna imovina priznaje se ukoliko postoji vjerojatnost da ¢e u buduénosti biti
ostvarena oporeziva dobit temeljem koje ce se iskoristiti odgodena porezna imovina.
Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza se obracunava uz primjenu stopa
poreza na dobit primjenjive na buduce razdoblje kada ¢e se ta imovina ili obveza
realizirati.

2.9. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju novac na racunu i u blagajni, te se
iskazuju u konsolidiranoj bilanci. Knjigovodstveni iznosi novca i novcanih ekvivalenata
opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjestavanja o novéanim tokovima, novac i novcani ekvivalenti
obuhvacaju novac i ratune kod banaka sa dospije¢em do tri mjeseca.

2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i/ili akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti, a ¢ine
materijalnu imovinu ukoliko im je vijek trajanja duZi od godine dana, a pojedina¢na
vrijednost veca od 3.500 kuna na dan nabave.

Nabavna vrijednost ukljucuje nabavnu cijenu, troSak rezervnih dijelova
postrojenja i opreme, te ostale zavisne troSkove i procijenjenu vrijednost buducih
troskova demontaze ako su uvjeti priznavanja istih ostvareni.

Zemljista i nekretnine evidentiraju se po trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju nekretnina i gubitke od umanjenja imovine.

U slucaju kada je potrebno zamijeniti znacajne dijelove nekretnina, postrojenja
i opreme u intervalima, Grupa priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu sa
odredenim vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u sluaju veéih kontrola ili
odrzavanja, troskovi istih se priznaju u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme
kao zamjena, ako su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troskovi popravaka i
odrzavanja priznaju se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kako nastaju.
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2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim
zemljista i investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom pravocrtne metode. Prosjeni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine je kako slijedi:

OPisS 2016. 2015.
Gradevinski objekt 10 - 66 godina 10 - 66 godina
Postrojenja i oprema 4 - 10 godina 4 - 10 godina
Transportna sredstva 4 - 10 godina 4 - 10 godina

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinacnim sredstvima do amortizirajuceg
iznosa. Amortizirajuci iznos u pravilu je jednak trofku imovine, osim ukoliko je
procijenjeno da je ostatak vrijednosti znacajan.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znadajan dio prestaju se
priznavati u trenutku otudivanja ili kada se njihovim koritenjem ne ofekuju budude
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva
utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog
sredstva i priznaju se u dobit ili gubitak.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije
preispituju se na kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.

2.11. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na informaticke programe i ulaganja u tudu
imovinu koja se pocetno mjere po trosku nabave i amortiziraju se pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se evidentira po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za troskove amortizacije i eventualne akumulirane gubitke od
umanjenja imovine. Nematerijalna imovina nastala vlastitom proizvodnjom, iskljucujuci
kapitalizirane troSkove razvoja, ne kapitalizira se i troskovi se priznaju u konsolidiranom
racunu dobiti i gubitka u godini u kojoj su nastali. Vijek trajanja nematerijalne imovine
se procjenjuje ili kao ograni¢eni (odredeni) ili kao neograniceni (neodredeni).

Nematerijalna imovina sa odredenim vijekom trajanja amortizira se tijekom
procijenjenog vijeka trajanja i umanjuje se kada za to postoje uvjeti. Amortizacijski
period i metoda amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
revidira se najmanje krajem svake financijske godine. Promjene u o&ekivanom vijeku
trajanja ili_ocekivani obrazac koriStenja buducih ekonomskih koristi ukljucenih u
imovinu uraunavaju se promjenom amortizacijskog perioda i metode i tretiraju se kao
promjene racunovodstvenih procjena. Prosjeni procijenjeni  vijek trajanja
nematerijalne imovine je 5 godina.

Trosak amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
priznaje se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kao tro$ak. Nematerijalna imovina
sa neodredenim vijekom trajanja se ne amortizira, ali se procjenjuje za umanjenja na
godisnjoj osnovi, ili pojedinacno ili na razini generiranja novca.
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2.11. Nematerijalna imovina (nastavak)

Procjena neogranicenog vijeka trajanja revidira se godiSnje kako bi se odredilo
da li i dalje postoji osnova za neograniceni vijek trajanja. U slucaju ne postojanja
osnove, provodi se promjena vijeka trajanja iz neograni¢enog u ograniceni.

2.12. Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina samo i iskljucivo u slucaju kada je
vjerojatno da ce buduce ekonomske koristi povezane s ulaganjem u nekretnine
pritjecati u Grupu i kada je troSak ulaganja u nekretnine moguce pouzdano izmjeriti.

Ulaganje u nekretnine pocetno se mjeri po trosku. Grupa ukljucuje transakcijske
troskove u poletno mjerenje. Trosak ulaganja u nekretnine obuhvaca kupovnu cijenu i
sve povezane direktne troskove.

Naknadno mijerenije

Grupa kod naknadnog mjerenja ulaganja u nekretnine koristi model fer
vrijednosti za sva ulaganja u nekretnine. Promjene fer vrijednosti priznaju se u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka. Grupa mjeri fer vrijednost svojih ulaganja u
nekretnine na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja temeljem procjene angaziranog
procjenitelja.

Prestanak priznavania

Grupa prestaje priznavati ulaganja u nekretnine prilikom otudenja, promjene
namjene ili kod konacnog povlac¢enja ulaganja u nekretnine iz uporabe te kada se ne
ocekuju buduce ekonomske koristi od otudenja.

2.13. Bioloska imovina i poljoprivredni proizvodi

Bioloska imovina Grupe obuhvaca viSegodiSnje nasade, osnovno stado i
jednogodisnje kulture.

Osnovno stado mjeri se po fer vrijednosti na datum konsolidirane bilance, dok se
ostala bioloska imovina mjeri po trosku umanjenom za amortizaciju i eventualne
gubitke od umanjenja.

Poljoprivredni proizvodi u trenutku Zetve mjere se po fer vrijednosti.

2.14. Zalihe

Zalihe se mjere po trosku ili neto utrZivoj vrijednosti, ovisno o tome sto je nize.
TroSkovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvacaju nabavnu cijenu, uvozne carine i
druge troskove koji se mogu izravno pripisivati nabavi sirovina i materijala; trgovacki
popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troska nabave. Utrofak zaliha
sirovina i materijala iskazuje se po metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Zalihe sitnog inventara obuhvadaju alate, pogonski i uredski inventar te sli¢na
sredstva za rad za koja se oCekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i sredstva
koja se ne smatraju dugotrajnom imovinom. Stavljanjem u upotrebu sitnog inventara i
auto-guma kao i rezervnih dijelova jednokratno se priznaju u rashode.

Utrosak odnosno otpis ambalaZe obavlja se uz vremenski pomak do trenutka
obavijesti dobavljacCa i karakteru ambalaZe (povratna ili nepovratna ambalaza).

Trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po trosku nabave ili neto utrZivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize.
Utrosak zaliha trgovacke robe priznaje se po metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

22



KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeitaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

2.14. Zalihe (nastavak)

Nakon prodaje, Grupa priznaje knjigovodstvenu vrijednost zaliha kao rashod u
razdoblju u kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zaliha do
neto utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa,
odnosno nastanka manjka. Iznos bilo kojeg ponistenja otpisa zaliha kao posljedica
povecanja neto utrZive vrijednosti priznaje se kao povecanje vrijednosti zaliha u
razdoblju u kojem je doslo do ponistenja.

2.15. Financijska imovina
Pocetno priznavanie i mierenije

Grupa Klasificira financijsku imovinu prilikom pocetnog mjerenja kao financijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju, te kao zajmove i potraZivanja.

Pocetno se ova imovina mjeri po fer vrijednosti, odnosno trosku uvecanom za
transakcijske troskove,

Naknadna mijerenia

Naknadno mjerenje financijske imovine ovisi o njezinoj klasifikaciji, kako slijedi:

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je ona nederivativna financijska
imovina koja je definirana kao raspoloziva za prodaju ili ona koja nije svrstana u
imovinu po fer vrijednosti kroz konsolidirani racun dobiti i gubitka, niti u zajmove i
potraZivanja.

Financijske instrumente ukljuCene u imovinu raspoloZivu za prodaju cine
duzniCki i vlasnicki vrijednosni papiri. Ovi instrumenti nakon podetnog priznavanja
iskazuju se po fer vrijednosti. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje
na aktivnim trzistima utvrduje se na svaki datum izvjeStavanja u odnosu na kotirane
trziSne cijene ili kotacijske cijene distributera bez umanjenja za transakcijske troskove.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivnom trzistu, fer
vrijednost se odreduje pomocu odgovarajucih tehnika procjene.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju priznaju se izravno u kapital do trenutka prodaje ili umanjenja,
kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u kapitalu ukljucuju u
konsolidirani racun dobiti i gubitka razdoblja.

Dividende po vrijednoshim papirima Klasificiranim kao raspolozivi za prodaju
evidentiraju se kad su naplacene ili kad je ustanovljeno pravo na naplatu.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima otplate kojima se ne trguje na aktivnom trziStu. Nakon pocetnog

mjerenja, takva financijska imovina se naknadno mjeri po amortiziranom trogku
koristeci metodu efektivne kamatne stope umanjene za ispravke vrijednosti.

Amortizirani trosak se obraCunava uzimajuci u obzir svaki diskont ili premiju
prilikom kupnje, te naknade i troskove koji ¢ine sastavni dio metode efektivne kamatne
stope. Amortizacija po metodi efektivhe kamatne stope ukljuCena je u financijske
prihode u konsolidirani racun dobiti i gubitka. Gubici nastali umanjenjem priznaju se u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kao financijski rashodi.
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2.15. Financijska imovina (nastavak)
Prestanak priznavania

Financijska imovina (ili gdje je primjenjivo, dio financijske imovine) prestaje se
priznavati kada:

e su prava na primitak novCanih sredstava od imovine istekla

* je Drustvo ili ovisno drustvo prenijelo svoja prava na primitak nov¢anih sredstava
od imovine ili je preuzelo obvezu da plati primljena novéana sredstva u cijelosti,
bez materijalnih odstupanja treéoj strani; i/ili je Drustvo ili ovisno drustvo
prenijelo sve bitne rizike i koristi od imovine, i/ili Drustvo ili ovisno druitvo nije
zadrzalo, niti je prenijelo sve bitne rizike i koristi od imovine, ali je prenijelo
kontrolu imovine.

Kada je Drustvo ili ovisno druitvo prenijelo svoja prava na primitak novianih
sredstava od imovine ili je preuzelo obvezu da plati primljena noviana sredstva u
cijelosti, bez materijalnih odstupanja trecoj strani, a nije zadrZalo, niti je prenijelo sve
bitne rizike i koristi od imovine, niti prenijelo kontrolu imovine, imovina se priznaje u
mjeri u kojoj Drustvo nastavlja sudjelovanje u imovini. U tom slucaju, Drustvo ili ovisno
drustvo takoder priznaje pridruzenu obvezu. Prenesena imovina i povezane obveze
mjere se na osnovi koja odraZava prava i obveze koje je Druétvo ili ovisno druitvo
zadrzalo.

Umanjenije vrijednosti financijske imovine

Grupa na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi
umanjenja financijske imovine ili grupe financijske imovine. Vrijednost financijske
imovine ili grupa financijske imovine se smatra umanjenom samo ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se dogodili nakon
poCetnog priznavanja imovine, i ako gubitak ima utjecaj na procijenjene buduce
novéane tokove od financijske imovine ili grupe financijske imovine koja se moze
pouzdano procijeniti. Dokazi umanjenja mogu ukljuéivati indikacije da duznik ili grupa
duznika imaju znacajne financijske teskoce, propuste ili greske kod placanja kamata ili
glavnice, vierojatnost stecaja ili drugih financijskih reorganizacija te gdje vidljivi
podaci ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje procijenjenih buduéih novéanih tokova,
kao Sto su prethodne promjene ili gospodarski uvjeti vezani uz propuste.

2.16. Financijske obveze
Pocetno priznavanje i mjerenie

Financijske obveze Klasificiraju se kao financijske obveze koje se mjere po
amortiziranom trosku. Sve financijske obveze poetno se priznaju po fer vrijednosti plus
pripadajuci transakcijski troskovi. Financijske obveze Grupe ukljucuju obveze prema
dobavljacima i ostale obveze, prekoracenja po bankovnom racunu i kredite i zajmove.

Naknadno mijerenje

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere
po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dobici i gubici se priznaju u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kada se
obveze prestaju priznavati kao i kroz metode efektivne kamatne stope (EKS} u procesu
amortizacije. Amortizirani troSak se izracunava uzimajuci u obzir sve popuste ili premije
na stjecanje i naknade ili troskove koji su sastavni dio efektivne kamatne stope.

Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope je ukljucena u troskove
financiranja u konsolidiranom rac¢unu dobiti i gubitka.
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2.16. Financijske obveze (nastavak)
Prestanak priznavanja

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je obveza ispunjena, otkazana ili
istekla.

Kada je postojeca financijska obveza zamijenjena drugom od strane istog
kreditora po bitno razli¢itim uvjetima, ili su uvjeti postojecih obveza znalajno
promijenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak originalne obveze
i priznavanje nove obveze, a razlika u odgovarajucim knjigovodstvenim vrijednostima
priznaje se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka.

2.17. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i grupa za otudenje Klasificirani kao namijenjeni prodaji
vrednuju se po nizoj od knjigovodstvene i fer vrijednosti imovine umanjene za tro$kove
prodaje. Dugotrajna imovina i grupa za otudenje mogu se Klasificirati kao namijenjeni
prodaji ako ¢e njihova knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena kroz prodaju prije
nego nastavkom uporabe. Da bi to bio slucaj, imovina i grupa za otudenje moraju biti
raspoloZivi za trenutnu prodaju u postojecem stanju i prodaja mora biti vrlo vjerojatna.

2.18. Najmovi

Najmovi u kojima je zadrzan znacajan dio rizika i koristi viasni$tva od strane
najmodavca, klasificiraju se kao operativni najmovi.

Isplate izvrSene u okviru poslovnih najmova (neto od poticaja primljenih od
strane najmodavca) terete konsolidirani racun dobiti i gubitka temeljem pravocrtne
metode tijekom razdoblja najma.

Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima Grupa ima sve bitne rizike i
koristi viasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi.

Financijski najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma po niZoj od fer vrijednosti
unajmljene imovine i sadasnje vrijednosti minimalnih placanja najma.
Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troskova i

umanjenja obveze za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze. Potencijalne najamnine teretit ce troskove u razdobljima kada su nastale.

Nekretnine, postrojenja i oprema stecena financijskim najmom amortiziraju se u
periodu kracem izmedu korisnog vijeka imovine i razdoblja najma.

2.19. Drzavne potpore

Drzavna potpora se priznaje kada postoji dovoljno jamstvo da ¢e Drustvo i ovisna
drustva zadovoljiti uvjete koji se za nju traZe i da ¢e potpora biti primljena.

Drzavne potpore priznaju se u konsolidiranom radunu dobiti i gubitka na
sustavnoj osnovi tijekom razdoblja u kojem subjekt povezane troskove priznaje kao
rashode za ¢ije su pokrice potpore namijenjene.

DrZavne potpore povezane s materijalnom imovinom koja se amortizira priznaju
se u dobit ili gubitak u razdobljima i u omjerima u kojima se priznaje trosak
amortizacije te imovine.

DrZavne potpore povezane s imovinom koja se ne amortizira priznaju se u dobit
ili gubitak kroz razdoblja u kojima se snose troskovi ispunjenja tih obveza, odnosno kroz
ocCekivani vijek uporabe te imovine.
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2.19. Drzavne potpore (nastavak)

Potrazivanja za drZavnu potporu za nadoknadu rashoda ili gubitaka koji su vec
nastali, ili u svrhu pruzanja trenutne financijske podrske subjektu bez bududih
povezanih troskova, priznaju se kao prihod razdoblja u kojem je potraZivanje nastalo.

2.20. Planovi mirovinskih primanja

Drustvo ili ovisno druitvo nema mirovinske aranZmane osim onih u okviru
drzavnog mirovinskog sustava Republike Hrvatske ili driave u kojoj ovisno drustvo
posluje.

Obveza Drustva ili ovisnog drudtva odnosi se na uplatu doprinosa u skladu s
vazecim zakonima. Ovi troskovi ¢ine dio troskova rada u konsolidiranom racunu dobiti i
gubitka.

2.21. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ili ovisno druitvo ima
sadasnju obvezu kao rezultat proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ce podmirenje
obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i ako se pouzdanom
procjenom moZe utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum
konsolidirane bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.

2.22. Potencijalne obveze i imovina
Potencijalne obveze se ne priznaju u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
nego se samo objavljuju u biljeSkama uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
vec se priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

2.23. Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s
prikazom tekuce godine.

Zbog reklasifikacija, a kako bi se osigurala usporedivost podataka Grupa
objavljuje konsolidiranu bilancu i na poetku najranijeg prezentiranog usporednog
razdoblja.

2.24. Dogadaji nakon datuma konsolidirane bilance

Dogadaji nakon datuma konsolidirane bilance su oni povoljni i nepovoljni
dogadaji koji su nastali izmedu datuma konsolidirane bilance i datuma na koji je
odobreno izdavanje konsolidiranih financijskih izvjeitaja. Druétvo uskladuje iznose koje
je priznalo u svojim konsotidiranim financijskim izvjestajima za dogadaje nakon datuma
konsolidirane bilance koji zahtijevaju uskladivanje.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

3.  PRIHODI OD PRODAJE

oPIS 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od prodaje u zemlji 535.452 549.320
Prihodi od prodaje u inozemstvu 469.022 448.399
Ostali prihodi od prodaje 4.263 4.974
UKUPNO 1.008.737 1.002.693

4.  OSTALI POSLOVNI PRIHODI

OPIS 2016. 2015,
HRK'000 HRK'000
Prihodi od naplata Steta, refundacija i poticaja 5.034 3.420
Dobici od prodaje stalne imovine 423 10.624
Ostali poslovni prihodi 4.719 6.924
UKUPNO 10.176 20.968

5. PROMJENA VRIJEDNOSTI ZALIHA PROIZVODNJE U TWEKU | GOTOVIH
PROIZVODA

Povecanje vrijednosti zaliha za 2016. godinu iznosi 3.583 tisuce kuna (2015.
godine u iznosu od 4.015 tisuca kuna).

6. MATERIJALNI TROSKOVI

OPIS 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Utrosene sirovine, materijal i ambalaza 425.671 454.442
Utrosena energija 25.969 29.406
Sitan inventar 1.460 1.758
UKUPNO 453.100 485.606

7. TROSKOVI PRODANE ROBE

Troskovi prodane robe iskazani su za 2016. godinu u iznosu od 42.410 tisuca kuna
(2015. godine u iznosu od 28.670 tisuca kuna).
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

8. TROSKOVI USLUGA

OPIS 2016. 2015,
HRK'000 HRK'000
Prijevozne usluge 16.656 18.381
Usluge odrzavanja 8.923 9.258
Usluge sajmova 208 236
Najamnine i zakupnine 8.806 8.981
Vanjske usluge reklame i propagande 69.989 71.149
Intelektualne i osobne usluge 9.273 9.413
Komunalne usluge 3.510 3.574
Vanjske usluge reprezentacije 1.413 1.263
Ostale vanjske usluge 9.456 12.858
UKUPNO 128.234 135.113

Drustvo je u okviru intelektualnih i osobnih usluga iskazalo troskove revizije za
2016. godinu u iznosu od 467 tisuca kuna (2015. godine u iznosu od 503 tisuce kuna).

9. TROSKOVI OSOBLJA

oPIS 2016. 2015,
HRK'000 HRK'000
Neto place 156.166 153.689
Porezi i doprinosi iz plade 68.740 67.185
Doprinosi na plade 34.469 33.943
UKUPNO 259.375 254.817

10.  AMORTIZACIJA

Amortizacija iskazana u 2016. godini u iznosu od 47.825 tisuca kuna (2015.
godine u iznosu od 46.253 tisuce kuna) obracunata je u skladu sa racunovodstvenom
politikom opisanom u biljesci 2.10., 2.11., 2.12. i 2.13. uz konsolidirane financijske
izvjestaje.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

11.  OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

orls 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi 2.322 2.489
Naknade troskova zaposlenima 18.935 18.699
Pomodi i ostala davanja 1.347 1.265
Premije osiguranja 4.194 4.485
Bankarske usluge i tros. plat. prometa 4.138 6.738
Doprinosi, lanarine i druga davanja 6.044 6.312
Porezi koji ne ovise o rezultatu i takse 1.281 1.218
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 2.41 2.513
Ostali nematerijalni troskovi poslovanja 8.604 5.127
UKUPNO 49.276 48.846
12. FINANCIJSKI PRIHODI
OoPIS 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata 2.079 1.673
Prihodi od pozitivnih tecajnih raziika 3.430 1.953
Prihodi od udjela u dobiti 1 2
Ostali financijski prihodi 436 1.703
UKUPNO 5.946 5.331
13. FINANCIJSKI RASHODI
OPIS 2016. 2015.
HRK'000 HRK'000
Rashodi od kamata 14.738 13.416
Ostali financijski rashodi 2 23
UKUPNO 14.740 13.439

14.  POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obracunat je sukladno zakonskim propisima na osnovicu koju cini
razlika ostvarenih prihoda nad rashodima obradunskog razdoblja za koje se porezna
osnovica utvrduje. Polazna porezna osnovica uvecana je za porezno nepriznate rashode
te umanjena za prihode sukladno poreznim propisima u zem{jama ¢lanica Grupe.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI IZVJESTA) O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

15. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT / (GUBITAK)

Ostali sveobuhvatni gubitak iskazan u 2016. godini u iznosu od 3.336 tisuca kuna
(u 2015. godini u iznosu 1.896 tisuca kuna) odnosi se na gubitak s osnove tecajne razlike
iz preracuna inozemnog poslovanja u iznosu od 3.065 tisuca kuna uvecan za ponovNo
vrednovanje financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 261 tisucu kuna.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCU

16.  NEMATERIJALNA IMOVINA

OoPIS Softveri
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sije¢nja 2015. godine 17.075
Povecanja 183
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (29)
Tecajna razlika (17)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 17.212
Povecanja 16
Pripajanje 3
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (848)
Tecajna razlika (26)
Stanje 31. prosinca 2016, godine 16.357
ISPRAVAK VRIJEDNOST!

Stanje 1. sijecnja 2015. godine 16.043
Amortizacija 364
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) 7)
Tecajna razlika (15)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 16.385
Amortizacija 3
Pripajanje 316
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (848)
Tecajna razlika (22)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 15.834

SADASNJA VRIJEDNOST

1. SLJECNJA 2015. GODINE 1.032
31. PROSINCA 2015. GODINE 827
31. PROSINCA 2016. GODINE 523




LE

SE€6°€70'T Z15°9 696°6€ 6€7 607171 590°0Z0°1 vio'ocL LI¥°SoL 2upod ‘9107 esuisosd ‘| ¢ aluess
(0z1°7) (1) (092) (1) (8z¢) wzz'1) (ze0) (1) exnzes euleda)
(150°0¢) (£01) (z7) (98t) (z98°1) (76220 (zo1) 0 (Mefuew ‘poysel ‘efepoid) slusfuews
€49 0 0 0 ore 1334 0 0 fepoud nusfualiureu nuow eu isouafuy
(€29 0 0 0 (o¥2) (g€p) 0 0 0ju0Y BU BJUOY ES Isouafuy
(181) 86 (£60°18) 0 v/0°¢ £61°9p LrS7L 0 elpisaaul es 1sousfug
100°6€ 0 619°€E g6 8/l LT 869°C 0 efuedanrogd
6 0 0 76 0 0 0 Sluefeduy
¥61°£10°T 775°9 S06°LS L€9 655 071 LL6°666 €01°97/ LOS SOl dulpo3 "¢ 1L07 edulsold “L¢ afueys
(795" 1) 1 (Z17) 0 (LS) (€98) (€8¢) (g¥) eynzel eulepa)
(1£2°99) 0 (1££) {(961°1) (7197 (££6°8¢9) (sto°1) 0 (eluew ‘poyses ‘efepo.d) alus(uews
0 8l (€/8°¢h) 0 £€€F'G 681°ce LETE 0 elRsaAuL es 1sous(ud
L1911 0 ] Gl 164 681 G 0 eluedarog
018°£00°C £05°9 LE€8 0% 718y $66°9L1 £08°600°L 61L£° €72 ¥ 60l aulpod "5 oz eludafis '| afues
LSONQIrRIA YNAVEVN
000.14H 000.14H 000.M4H 000)¥H 000.M4H 000.M4H 000 14H 000.M4H
oudnyn BULAOWIL twasdid nuiAouIL BULAOW] ewdsdo Ipplgo elsifjwaz SI1dOo
eujelusiew n eutAowWL nuefuatew ewmsodsuely t efuafon)sod I{sulAspelIn
BRSO euje(latew ez towlnpaid L Jejusaul

pisuoBod ‘neyy

VW3IYdO | VINIrOYLSOd ‘ANINLIYNIN /I

"9107 ®dulsoud "L € ejisiaez a[ efoy nupos ez
AeAegseu - afeysalazi ayslidueuly suellpijosuoy zn asalg
q243e7 ‘'p'p SYYH



743

"eA3snuQ ewesi{uy n wouowt woudnyo)a(s peu eAJsluseIA 3qzifuyn sundjod nyaeisodyaid zn lua[jaeyses

SuLpos 910z eduisoud ‘L€ eu eAsnuq Lleasalazt pislioueuly ueaiprosuoy "uedowoae.d a(1u sof 13st 33 ‘sidn [ey eaesodso ‘Pe @junapl4 wiNpaw ‘eweululalyou
wiuzswpaid peu eajsiuse)a oaeud o)izifuyn o oAIsnIg auLpos ‘9107 woya(1] **pre equpaply peu eydmysod 8ouledays eluejasyod uoseu aulpos *¢£107 woxaln
Inupjaud of oy ‘eliqus "pe equnsply es sods PISPNS OLPOA 3s BAJSIUSEIA SP3)D *,BPOQOIS* IDIUIOA} SY1ud)sodez ! eAyspass fodud ep ngaiSez n ayunapid,
e)jlusjsodez woyn|po o)sop eA3snIQ pafsod n of ofoy e ‘waisifwaz wipnlepedud 1 91 1oyn (oxsuedsipeo n wopyalqo wiuacisod peu OAJsIUSe)A OALIOdSOSU ewau

OAIRNIQ *,AYYDOSVUN“ 4ed 043 1aeseu n dauidny oy /807 foiq qezoin Y7 ‘0g/9 27 ulu3an{au eu esojez oeud af ouazifuyn euny edNsy 00Z°ZL po nsouzi

patis

N sulqzen suedAou e(ueindiso Ipes eAISNIQ eWRUIIaINaU BU eAeid souzojez nfueausez o ewnzelods wafjaws) Sulpo3 *9L0Z edulsoid ‘L¢ uep eN

TSL°LSS y6€°L 696°6€ [3x4 LIS L) 8LL'6bL Y6y LET LT¥°S0L ANIJOD "91L0Z VINISO¥d "LE
6157795 878’1 S06°/S 1€9 80£°07 TL6°L7) YEY 8HT L0S SOl ANIOD "SLOT VINISO¥d “LE
VT 9€S GEET LES OF 8y £06°02 869°L0L GLL°09Z ¥¥S°G0lL ANIQOD "SLOT VINDIrIS 'L

LSONQ3rIIA VINSYavs
€8L°ILY'L 8LL'G 0 0 861401 LYE'0L8 075°Z6¥ 0 duIpo3 ‘9107 edoutsoid ‘L ¢ afuels
(9te6) (1) 0 0 (€9) (zz9) (02) 0 eyyzel eulezs)
(1ev°87) (£01) 0 0 (geg"1) (£8€797) (zol) 0 (fefuew ‘poyseu ‘efepo.d) afusfuews
L9 0 0 0 8€T £ch 0 0 Hfepoud nuafuafiweu nuowt eu 1souafug
(1L£9) 0 0 0 (8€2) (gep) 0 0 0Ojuoy BU €lUOY Es IsousfLyg
86/°9% (49 0 0 SL°S L6t'GT €20°GlL 0 ef1ezpiowy
/8 0 0 0 /8 0 0 0 Sfuefeduy
SL9PSh'L ¥69°% 0 0 L¥T°001 690°7/8 699°LLY 0 aulpos ‘g7 eoulsold ‘L¢ afueys
(gZe6) l 0 0 (£¥) (859) (1z9) 0 eyyzel eufezs]
(ogL°19) 0 0 0 (v6€0) (Lzz£9) (s10°1) 0 (Meluew ‘poyseu ‘efepoid) afusfuews
9L°Gk qZs 0 0 109°9 GEE'TT L0£°GL 0 ef1ezgiowry
89S LY L 89L°% 0 0 £80°96 601806 07" €9 0 aulpo3 ‘gLz eluafis - afuess

ILSONQIrTIA ¥VAVHdSI

000MYH 000.M4H 000.4H 000.4H 000.M4H 000.14H 000.14H 000.MYH
oudnyn BUIAOWL twaudud nutAowt eutAowl ews.udo Ip2(qo estfjwaz S1dO
euje(uajew n eutAowl nuje(lajew eupodsueny 1 eluafonysog BfsutAspesn
eeIso euje(liajew ez iowlnpalid L Jejuanut

Bjsuodod ‘1yey

(>eAe3seu) yW3IudO | VANIroy.Lsod ‘ANINLIYMIN ‘Ll

"910Z ®edulsoud *L ¢ ejisiaez of efoy nuipos ez
YeAejseu - afeysalazi ayslidueuy suellptjosuoy zn aysaliig
go18ez ‘'p°p SVu)




KRAS d.d., Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeitaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

18.  ULAGANJE U NEKRETNINE

Ulaganja u nekretnine iskazana u iznosu od 21.297 tisua kuna (31. prosinca
2015. godine u iznosu od 21.464 tisuce kuna najvecim dijelom odnosi se na zemljiite u

Bratini u iznosu 13.571 tisuéu kuna.

19.  BIOLOSKA IMOVINA

OPIS Bioloska imovina
HRK'000
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijecnja 2015. godine 5.050
Povecanja 230
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (221)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 5.059
Povecanja 0
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (103)
Stanje 31. prosinca 2016, godine 4,956
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1. sijeCnja 2015. godine 862
Amortizacija 379
Vrijednosno uskladenje (80)
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (97)
Stanje 31. prosinca 2015. godine 1.064
Amortizacija 363
Vrijednosno uskladenje (19)
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (61)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.347
SADASNJA VRIJEDNOST
1. SIJECNJA 2015. GODINE 4.188
31. PROSINCA 2015. GODINE 3.995
31. PROSINCA 2016. GODINE 3.609
20. FINANCIJSKA IMOVINA
OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no /i/ 77.093 59.887
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju /ii/ 10.252 10.418
Ostala financijska imovina 630 746
UKUPNO 87.975 71.051

33
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvje$taje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

20.  FINANCIJSKA IMOVINA (nastavak)
/i/ Dani zajmovi i depoziti prikazani su kako slijedi:

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000

Zajmovi KRAS-ESOP d.o.0. 40.060 40.060
Zajmovi zaposlenicima 40.578 19.395
Stambeni krediti 2.989 3.446
Ostala dugotrajna potraZivanja 5.526 4.996
Tekuce dospijece potraZivanja za zajmove od KRAS-ESOP d.o.0.

(biljeska 27.) {12.060) (8.010)
UKUPNO 77.093 59.887

/ii/ Financijska imovina raspoloZiva za prodaju prikazana je kako slijedi:

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Croatia osiguranje d.d. Zagreb 10.046 10.377
Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb 39 31
Zagrebacka banka d.d. Zagreb 15 10
Ostalo 152 0
UKUPNO 10.252 10.418

21.  ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina iskazana u iznosu od 2.626 tisuc¢a kuna (31. prosinca
2015. godine u iznosu od 2.913 tisuca kuna) formirana je po osnovi financijske imovine

raspoloZive za prodaju.

22. ZALIHE
orls 31.12.2016, 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Sirovine i materijal 68.586 74.294
Proizvodnja u tijeku 1.039 1.079
Gotovi proizvodi 33.262 29.009
Trgovacka roba 46.871 43.466
Predujmovi za zalihe 1.141 675
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 277 0
UKUPNO 151.176 148.523
23.  POTRAZIVANJA OD KUPACA
OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od kupaca u zemlji 146.988 139.428
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 144.909 159.823
UKUPNO 291.897 299.251
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24.  POTRAZIVANJA OD ZAPOSLENIKA

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od zaposlenika 1.785 705
UKUPNO 1.785 705

25.  POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

PotraZivanja od drzave i drugih institucija iskazana na dan 31. prosinca 2016.
godine u iznosu od 10.725 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 13.434
tisuca kuna) odnose se na potraZivanje za vise placeni porez na dodanu vrijednost,

porez na dobit te potrazivanja za bolovanje.

26.  OSTALA POTRAZIVANJA

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja za kamate 2.555 3.911
PotraZivanja za dane predujmove 1.052 2.078
Ostala potraZivanja 2.401 3.324
UKUPNO 6.008 9.313
27. FINANCIJSKA IMOVINA
OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Dani depoziti i zajmovi - tekudi dio (biljeska 20. /i/) 12.060 8.010
Kratkorocni krediti 4.133 4.132
Ostala kratkotrajna financijska imovina 4.227 1.961
UKUPNO 20.420 14.103

28.  NOVAC U BANCI | BLAGAJUNI

Novac u banci i blagajni iskazan na dan 31. prosinac 2016. godine u iznosu od
54.619 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 36.673 tisuce kuna) odnosi se
na novac na kunskim ra¢unima u banci, strani novac na racunima u banci i novac u

blagajni.

29.  PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Unapnjed placeni troskovi 5.562 11.927
UKUPNO 5.562 11.927

Unaprijed placeni troSkovi najvecim dijelom odnose se na unaprijed placen

zakup pozicija (5. godina).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

30. KAPITAL

/i/ Temeljni (upisani} kapital Druitva utvrden je u nominalnoj vrijednosti u
iznosu od 549.448 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u istom iznosu) i sastoji se od
1.373.621 dionice nominalne vrijednosti od 400 kuna (31. prosinca 2015. godine
1.373.621 dionice nominalne vrijednosti od 400 kuna), te predstavlja vlastite trajne
izvore za poslovanje Drustva i obuhvaca temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovackog
suda u Zagrebu.

Vlasnicka struktura dionicara na dan 31. prosinca 2016. godine prikazana je kako

slijedi:
Udio u temeljnom
Broj dionica kapitalu
Dionicar kom %
Fizicke osobe 655.318 47,71%
KRAS - ESOP d.o.0. 271.441 19,76%
Ostale pravne osobe 345.162 25,13%
Trezor Kras d.d Zagreb 101.700 7,40%
Ukupno: 1.373.621 100,00%

U nastavku je prikazana vlasni¢ka struktura prvih deset dioniara na dan 31.
prosinca 2016. godine:

Udio u temetjnom

Broj dionica kapitalu
Dionicar kom %

MESNA INDUSTRIJA BRACA PIVAC d.o.0. Vigorac 298.646 21,74%
KRAS - ESOP d.0.0. Zagreb 271.441 19,76%
KRAS d.d. Zagreb - trezorski ra¢un 101.700 7,40%
HPB, d.d. Zagreb 14.500 1,06%
RADISIC DARKO 9.973 0,73%
SOCIETE GENERALE -SPLITSKA BANKA d.d./Zbirni skrbnicki

raéun 9.328 0,68%
Zagrebacka banka d.d./Zbimi skrbni¢ki racun na ime STATE

STREET BANK AND TRUST COMPANY , BOSTON 7.448 0,54%
GOBEC JANEZ 6.500 0,47%
BUJANOVIC ZVONIMIR 6.023 0,44%
SPAJIC MARINKO 5.857 0,43%
Ukupno 731.416 53,25%

Prosjecni ponderirani broj dionica koji se primjenjuje kod izracuna zarade po
dionici za 2016. godinu iznosio je 1.341.317 dionica (za 2015. godinu 1.369.484
dionica). Zarada po dionici iskazana u financijskim izvjeitajima Druitva u iznosu od
18,31 kuna (2015. godine 10,19 kuna) predstavlja omjer neto dobiti tekuce godine u
iznosu od 24.565 tisuca kuna (2015. godine 13.952 tisuce kuna) i prosjecnog
ponderiranog broja dionica.

/ii/ Kapitalne rezerve iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u negativnom

iznosu od 13.913 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine 19.882 tisuce kuna) odnose se
na kapitalni gubitak od prodaje vlastitih dionica.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

30.  KAPITAL (nastavak)

/iii/ Rezerve iz dobiti iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od
11.852 tisuce kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 28.290 tisuca kuna)
predstavljaju rezerve iz dobiti na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 62.678
tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 56.314 tisuca kuna) umanjene za
vrijednost trezorskih dionica u iznosu od 50.826 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u
iznosu od 28.024 tisuce kuna).

/iv/ Revalorizacijske rezerve iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u
negativnom iznosu od 4.486 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 1.150
tisuca kuna), predstavijaju rezerve po osnovi naknadnog vrednovanja financijske
imovine raspolozive za prodaju te te¢ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja.

/v/ ZadrZana dobit iskazana na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 44.939
tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 37.024 tisuce kuna) predstavlja
kumuliranu nerasporedenu dobit iz prethodnih godina.

31. DUGOROCNE OBVEZE

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Obveze za financijski leasing 396 834
Obveze prema bankama 262.259 241.500
Tekuce dospijece dugorotnih obveza prema bankama (biljeska 33.) {84.693) (85.504)
Odgodena porezna obveza 6.546 7.338
Ostale dugorocne obveze 1.862 2.242
UKUPNO 186.370 166.410

/i/ Obveze prema bankama prikazane su kako slijedi:

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015,
HRK'000 HRK'000

Dugorocno
Krediti banaka

Osigurani 262.259 241.500
Ukupno obveze po kreditima 262.259 241.500
Tekuce dospijece dugorocnih kredita (84.693) (85.504)
UKUPNO 177.566 155.996

Kredit odobren u Hrvatskoj banci za obnovu i razvoj d.d. na iznos od 12.200 tisuca kuna
osiguran je nekretninom pod k.¢. 6730, ZK uloZak broj 2057 KO Kupinec u naravi Eko
park ,KRASOGRAD“. Ostale obveze po kreditima osigurane su mjenicama i zaduZnicama.

/ii/ Prikaz dugorocnih kredita po kamatnim stopama:

Kamatna stopa 31.12.2016.
HRK'000
fiksna 2,8% do 4% 76.835
EURIBOR+2,8 do 3,95 p.p. 185.424
UKUPNO 262.259
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31.  DUGOROCNE OBVEZE (nastavak)

/iii/ U nastavku dajemo pregled dospijeca kredita u valuti i po godinama:

2027

oriIs 2017, 2018. 2019. 2020 2021 2029 Ukupno

HRK000 ~ HRK000  HRKOO0  HRK0O00  HRK000  HRKO000  HRKO00O
Krediti banaka u EUR 16.715  16.715 7.760 0 0 0 41.190
Krediti banaka u HRK 61.580  53.483  43.883  26.619 5.466 7.273  198.304
Krediti banaka u KM 6.398 6.666 5.850 2.870 981 0 22765
UKUPNO 84.693  76.864  57.493  29.489 6.447 7.273 262259

32. OBVEZE ZA ZAJMOVE | DEPOZITE

Obveze za zajmove i depozite iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu
od 5.003 tisuce kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 3.300 tisuca kuna) odnose
se na primljeni kratkorocni zajam od pravne osobe.

33.  OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000

Kratkorocno
Krediti banaka

QOsigurani 130.999 120.230
Ukupno obveze po kreditima 130.999 120.230
Tekuce dospijece dugoroénih kredita (biljeska 31.) 84.693 85.504
UKUPNO 215.692 205.734

/i/ Prikaz kredita prema ugovorenoj kamatnoj stopi:

Kamatna stopa 31.12.2016.
HRK'000
fiksna 2% do 5,2% 130.999
UKUPNO 130.999

/ii/ U nastavku su prikazani kratkoroéni krediti u valuti:

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Krediti banaka EUR 23.099 0
Krediti banaka HRK 107.900 120.230
UKUPNO 130.999 120.230
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34, OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljacima iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu
od 114.850 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 145.792 tisu¢e kuna)
odnose se na obveze prema dobavljacima robe i usluga u zemlji i inozemstvu.

35.  OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

CPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Obveze prema zaposlenima za placde 11.757 12.018
UKUPNO 11.757 12.018

36. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

Obveze za poreze i doprinose iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu
od 20.567 tisuca kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 18.771 tisuca kuna) odnose
se na obraCunate poreze i doprinose iz i na placu, obveze za porez na dodanu vrijednost
i porez na dobit.

37. OBVEZE S OSNOVE UDJELA U REZULTATU

Obveze s osnova udjela u rezultatu iskazane na dan 31. prosinca 2016. godine u
iznosu od 664 tisuce kuna (31. prosinca 2015. godine u iznosu od 1.054 tisuce kuna)
odnose se na obveze s osnova neisplacene dobiti Matice.

38.  OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

OPiS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Obveze po obustavama 2.912 2.157
Obveze za kamate 763 1.381
Obveze prema ¢lanovima nadzornih odbora 215 170
Ostale obveze 5.722 5.242
UKUPNO 9.612 8.950

39.  ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

OPIS 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK'000 HRK'000
Prihod buduceg razdoblja 11.146 6.765
UKUPNO 11.146 6.765
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40.  IZVANBILANCNI ZAPISI

lzvanbilancni zapisi iskazani na dan 31. prosinca 2016. godine u iznosu od 24.231
tisucu kuna (31. prosinca 2015. godine 24.291 tisucu kuna) odnose se najveéim dijelom
na isknjizena potraZivanja.

41.  FER VRIJEDNOST

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja
svedeni na fer vrijednost, razvrstani su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja
fer vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trZistima za identiénu imovinu i
identicne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili
obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz cijena) i

3. razina pokazatelja - pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su
kao ulazni podaci koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na

dostupnim trzisnim podacima (nedostupni ulazni podaci).

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31. prosinca 2016. godina
Imovina raspoloZiva za prodaju 10.230 0 0 10.230
Bioloska imovina - osnovno stado 1.027 0 0 1.027
Poljoprivredna proizvodnja - biljna proizvodnja 383 0 0 383
Ulaganja u nekretnine 0 0 13.571 13.571
31. prosinca 2015. godina
imovina raspoloZiva za prodaju 10.418 0 0 10.418
Bioloska imovina - osnovno stado 859 0 0 859
Poljoprivredna proizvodnja - biljna proizvodnja 71 0 0 711
Ulaganja u nekretnine 0 0 13.571 13.571

42.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo i ovisna drustva su kroz svoje poslovanje izlozena sljedecim financijskim

rizicima:
« Kreditni rizik
» Fer vrijednost novCanog toka ili kamatni rizik
« Valutni rizik
« Trzisni rizik
+ Rizik tikvidnosti
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42.  FINANCIJSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)
Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo i ovisna drustva upravljaju svojim kapitalom na nacin da se osigura
kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata dionicarima kroz optimizaciju salda
dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva i ovisnih drudtava sastoji se od dugovanja, koje
ukljucuje kredite i zajmove, novca i novéanih ekvivalenata te vlasnicke glavnice koja
ukljucuje upisani kapital i zadrzanu dobit.

Upravljanja financijskim rizikom

Grupa je izlozena medunarodnom trZiStu, odnosno Grupa je podlozna utjecaju
promjena cijena glavnih sirovina na svjetskom trZistu koje ovise o kretanju tecaja
stranih valuta, te je znacajno izloZena utjecaju tedajnih razlika.

Financijski rizici ukljucuju trzidni rizik, valutni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i
rizik likvidnosti.

Trzisni rizik

Aktivnosti izlazu Drustvo i ovisna dru$tva prvenstveno financijskim rizicima zbog
promjene tecaja stranih valuta (vidi biljesku Valutni rizik), kamatnih stopa te promjene
cijena sirovina na svjetskom trziStu. Drustvo i ovisna druitva ne ulaze u razlicite

derivativne financijske instrumente kako bi upravijalo izloZeno$cu kamatnom i te¢ajnom
riziku.

Valutni rizik

Drustvo i ovisna drustva su izloZena tecajnom riziku prilikom kupnje sirovina i
uzimanja zajmova denominiranih u drugim valutama, te kod prodaje na inozemnom
trziStu. Valuta koja podlijeze rizicima je prvenstveno EUR i USD. Drustvo i ovisna
drustva u ovom trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite vec je isto djelomicno
osigurano kroz valutnu uskladenost imovine i obveza Grupe.

Neto knjigovodstvena vrijednost nov€ane imovine i obveza Grupe denominiranih
u stranoj valuti na datum izvjescivanja je kako slijedi:

Obveze Imovina
Opis 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
HRK '000 HRK 000 HRK '000 HRK 000
Valuta EUR 120.378 300.640 16.070 49.780
Valuta USD 3.029 8.880 39.248 30.651
Ostalo 22 161 2.700 2.158
UKUPNO 123.429 309.681 58.018 82.589

Kamatni rizik

Vecina zaduZenja na koja se obracunavaju kamate ugovorena su uz fiksnu i
promjenjivu kamatnu stopu. Rizikom se upravlja odrZavanjem prikladne kombinacije
izmedu fiksne i promjenjive kamatne stope na posudbe. Dru$tvo i ovisna drustva u ovom
trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite od ovih rizika.

Kreditni rizik
Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih

strana koji Ce proizvesti financijski gubitak. Drustvo i ovisna drustva su usvojila politiku
prema kojoj posluju samo sa kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuci
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42.  FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)

prema potrebi visak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog
neispunjenja ugovornih obveza. Izlozenost Drustva ili ovisnog drustva i kreditni poloZaj
drugih ugovornih strana su neprekidno praceni, a ukupni iznos zakljucenih transakcija je
raspodijeljen izmedu odobrenih ugovornih strana.

Potrazivanja od kupaca odnose se na veliki broj kupaca, rasporedenih na
razlicita zemljopisna podrucja. Kontinuirano vrednovanje potrazivanja provodi se na
temelju financijskog polozaja kupaca i, kada je prikladno, pribavijeno je osiguranje
potrazivanja garancijom.

Drustvo i ovisna drustva nemaju znacajniju izloZenost kreditnom riziku prema
nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana sli¢nih karakteristika. Kreditni rizik
likvidnih sredstava i derivativnih financijskih instrumenata je ogranicen, zato jer druge
ugovorne strane predstavljaju banke sa visokim kreditnim rejtinzima koji su odredeni od
medunarodnih agencija za odredivanje kreditnih rizika.

Rizik likvidnosti

Drustvo i ovisna drustva upravijaju rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne
priCuve, bankovna sredstva i pricuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim praéenjem
predvidenih i stvarnih novcanih tokova, te usporeduju¢i rokove dospijeca financijske
imovine i obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Knjigovodstveni iznosi novca i novéanih ekvivalenata, te prekoracenja po
bankovnim racunima priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkorocnosti tih
financijskih instrumenata.

Slicno tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troska potrazivanja i obveza na
koje se primjenjuju uobicajeni komercijalni uvijeti kreditiranja takoder su priblizni
njihovim fer vrijednostima.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trZiStima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu,

43.  SUDSKI SPOROVI | POTENCIJALNE OBVEZE

Protiv Grupe se vodi nekoliko sudskih sporova. Prema procjeni Uprave Drustva, a
temeljem pravnih savjeta, po navedenim sporovima za Drustvo nece proizaci znacajne
potencijalne obveze.

44.  DOGADAJI POSLIJE DATUMA KONSOLIDIRANE BILANCE

Dana 8. veljace 2017. godine sklopljen je ugovor o kratkorocnom kreditu za
financiranje tekuce tikvidnosti u iznosu od 23.800 tisuca kuna. Krajnji rok povrata je 10.
ozujka 2017. godine.
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45.  SASTAVLJANJE | ODOBRAVANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila
je i odobrila njihovo izdavanje Uprava Drustva dana 21. veljace 2017. godine.

e

Potpisano u ime Uprave:

P

Damir Buli¢, Dinko Klgpo, Alen Varenina,
predsjednik Uprave clan Upfave clan Uprave
KRAS d.d.

Ravnice 48

10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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ODGOVORNOST ZA GODISNJE KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava drustva KRAS d.d. Zagreb, Ravnice 48 (,,Drustvo®) je duzna osigurati da godisnji
konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2017. godinu budu sastavljeni u skladu sa
7akonom o racunovodstvu (NN 78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja, tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz konsolidiranog financijskog
stanja, konsolidiranog rezultata poslovanja, konsolidiranih promjena kapitala i
konsolidiranih novcanih tokova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava Drustva opravdano o¢ekuje da Drustvo ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Sukladno tomu,
Uprava Drustva je izradila godisnje konsolidirane financijske izvjestaje pod
pretpostavkom neograni¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi godi$njih konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava Drustva je odgovorna
za:

o odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika u skladu
sa vazedim standardima financijskog izvjestavanja;

e davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o
neogranicenosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ce
u bilo koje doba s prihvatljivom to¢noscu odrazavati konsolidirani financijski polozaj,
konsolidirane rezultate poslovanja, konsolidirane promjene kapitala i konsolidirane
novéane tokove Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o racunovodstvu i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Uprava je takoder odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile
i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

f—

Damir Bulic, Dinko/Klepo, Alen Varenina,
predsjednik Uprave ¢lan Uprave ¢lan Uprave
KRAS d.d.

Ravnice 48 KRAS a

10 000 Zagreb PREHRAMBENA INDUSTRIJA, d.d.

Republika Hrvatska ZAGREB, RAVNICE 48

27. ozujka 2018. godine
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1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima drustva KRAS d.d. Zagreb

Izvjesce o reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih konsolidiranih financijskih izvje$taja drustva KRAS d.d.
Zagreb, Ravnice 48 ("Drustvo"), koji obuhvacdaju konsolidirani Izvjestaj o financijskom
polozaju (Bilancu) na 31. prosinca 2017., konsolidirani Racun dobiti i gubitka,
konsolidirani lzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani Izvjestaj o novcanim
tokovima i konsolidirani Izvjestaj o promjenama kapitala za tada zavrsenu godinu, te
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje, ukljucujué¢i i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji konsolidirani financijski izvjestaji istinito i
fer prikazuju konsolidirani financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2017. godine,
konsolidiranu financijsku uspjesnost i konsolidirane novcane tokove Drustva za tada
zavrsenu godinu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFl-ima) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni
u sluzbenom listu Europske unije.

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i"). Nase odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjescu neovisnog revizora u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("IESBA
Kodeks") i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja jesu ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj
prosudbi, od najvece vaznosti u nasoj reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja tekuceg razdoblja i ukljucuju prepoznate najznacajnije rizike znacajnog
pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najvec¢im ucinkom na nasu
strategiju revizije, raspored raspolozivih nasih resursa i utrosak vremena angaziranog
revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih
konsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o
njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da su niZze navedena pitanja kljucna revizijska pitanja koje treba objaviti u
nasem lzvjescu neovisnog revizora.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149 2
OIB 76394522236
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Klju€no revizijsko pitanje

Kako smo adresirali kljucno revizijsko pitanje

Sudski sporovi i potencijalne obveze

Drustvo na 31. prosinca 2017. nema iskazana
rezerviranja za sudske sporove i potencijalne
obveze. Tijekom redovnog poslovanja Drustva,
moze se pojaviti potencijalna izloZenost po
sudskim sporovima. Svaka iskazana obveza ili
objavljena nepredvidena obveza, odnosno ne
iskazivanje istih u konsolidiranim financijskim
izvjestajima je inherentno neizvjesna i ovisi o
nizu znacajnih pretpostavki i prosudbi. Rijec je
o potencijalno znacajnim iznosima kod kojih je
odredivanje  iznosa za  iskazivanje i
objavljivanje u konsolidiranim financijskim
izvjestajima, ukoliko je primjenjivo, podlozno
subjektivnoj procjeni. Zbog svega navedenog,
navedeno podrué¢je smatramo  kljucnim
revizorskim pitanjem.

Povezane objave u pripadaju¢im godisSnjim
konsolidiranim financijskim izvjesStajima
Vidjeti biljeske 2.21. i 44. u pripadajucim
godisnjim konsolidiranim financijskim
izvjestajima

Nase revizorske procedure vezane za ovo

podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

- zaprimanje i analiziranje odgovora
odvjetnika na nase pisane upite upucene
odvjetnicima te razmatranje odredenih
pitanja s njima;

- kriticko preispitivanje koristenih
pretpostavki i procjena koje se odnose na
tuzbene zahtjeve. Navedeno ukljucuje
procjenu vjerojatnosti nastanka
nepovoljnih ishoda sudskih postupaka te
pouzdanost procjene s njima povezanih
iznosa obveze;

- procjenjivanje adekvatnosti objave u
konsolidiranim financijskim izvjestajima,
uzimajuc¢i u obzir osjetljivost i moguce
predrasude u  otkrivanju  detaljnih
informacija.

Rezultati nasih revizorskih procedura su bili
zadovoljavaju¢i i slazemo se da su
pretpostavke, koje su koristene u modelu
procjene, prikladne.

Potrazivanja od koncerna Agrokor

Drustvo na 31. prosinca 2017. godine ima
iskazano potrazivanja od koncerna Agrokor u
iznosu od 27.080 tisuca kuna na osnovi duga
nastalog u trenutku pokretanja postupka
izvanredne uprave u koncernu Agrokor 10.
travnja 2017. godine. S obzirom da je proces
nagodbe u tijeku te da trenutno nema naznaka
oko krajnjeg ishoda, Drustvo nije izvrsilo
eventualne rezervacije za iskazana
potrazivanja. Posto se radi o znacajnom
iznosu, navedeno podrucje smatramo kljuénim
revizorskim pitanjem.

Povezane objave u pripadajué¢im godisnjim
konsolidiranim financijskim izvjesStajima
Vidjeti biljeske 26. i 45.
godisnjim konsolidiranim
izvjestajima

u pripadajuc¢im
financijskim

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

- slanje, zaprimanje i analiziranje eksternih

konfirmacija duznika te razmatranje
odredenih pitanja s njima;

- kritic¢ko preispitivanje koristenih
pretpostavki o  budu¢im  ugovornim
odnosima s koncernom Agrokor

- analiza dogadaja nakon datuma

konsolidirane bilance koja mogu utjecati
na naplativost iskazanih potrazivanja

Rezultati naSih revizorskih procedura su bili
zadovoljavaju¢i i slazemo se da su
pretpostavke koristene u modelu procjene
naplativosti, prikladne.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeséu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze
informacije ukljucene u Godisnje izvjesée, ali ne ukljucuju godisnje konsolidirane
financijske izvjestaje i nase lzvjesée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale
informacije, osim u razmjeru u kojem je to izri¢ito navedeno u dijelu naseg lzvjeséa
neovisnog revizora pod naslovom lzvjes¢e o drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne
izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izrazavanjem uvjerenja o njima.
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U vezi s nasom revizijom godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je
odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale
informacije znacajno proturjecne godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ili
nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Cini da su znacajno pogresno
prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji znacajni
pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu cinjenicu. U
tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduzZeni za upravljanje za godisSnje
konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFl-ima koji su utvrdeni od Europske
komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije, i za one interne kontrole za koje
Uprava Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih
konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja, Uprava Drustva je
odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski
neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da
to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji konsolidirani financijski
izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i
izdati Izvjesce neovisnog revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je
visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze
ocCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih
konsolidiranih financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i
obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih
kontrola.

e stjecemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo
oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za
svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.
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e zakljucujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranic¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljucujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znac¢ajnu sumnju
u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom
poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem lzvjes¢u neovisnog revizora na povezane objave u
godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg lzvjes¢a neovisnog revizora.
Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjestaja, ukljucuju¢i i objave, kao i odrazavaju li godisnji
konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

e pribavljamo dovoljno odgovarajuc¢ih revizijskih dokaza u vezi financijskih
informacija od osoba ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe za izrazavanje misljenja
o konsolidiranim financijskim izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje,
nadzor i izvedbu grupne revizije. Jedini smo odgovorni za izraZzavanje naseg
misljenja.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih
pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim
nalazima, ukljucujudi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su
otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u
skladu s relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s
njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu
na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u nasem lzvjes¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima,
da pitanje ne treba priopd¢iti u nasem lzvjeséu neovisnog revizora jer se razumno moze
ocCekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa
od takvog priopcavanija.

Izvjesce o drugim zakonskim zahtjevima
IzvjeS¢e temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

Na dan 25. kolovoza 2017. imenovala nas je Glavna skupstina Drustva temeljem
prijedloga Nadzornog odbora Drustva da obavimo reviziju godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjestaja za 2017. godinu.

Na datum ovog lIzvjesca neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija
Drustva od revizije godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2007.
godinu do revizije godisnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za 2017.
godinu Sto ukupno iznosi 11 godina.
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Osim pitanja koja smo u nasem lzvjeScu neovisnog revizora naveli kao kljucna revizijska
pitanja nemamo nesto za izvijestiti u vezi s tockom (c) ¢lanka 10. Uredbe (EU) br.
537/2014.

Nasom zakonskom revizijom godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za
2017. godinu sposobni smo otkriti nepravilnosti, ukljucuju¢i i prijevaru sukladno
Odjeljku 225, Reagiranje na nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas
zahtijeva da pri obavljanju revizijskog angazmana sagledamo je li Drustvo postivalo
zakone i regulative za koje je opce priznato da imaju izravni ucinak na odredivanje
znacajnih iznosa i objava u njegovim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima,
kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni ucinak na odredivanje znacajnih
iznosa i objava u njegovim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima, ali
postivanje kojih moze biti klju¢no za operativne aspekte poslovanja Drustva, njegovu
sposobnost da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem ili da izbjegne znacajne
kazne.

Osim u slucaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno
navedenih zakona ili regulativa koje je ocigledno beznacajno, prema nasoj prosudbi
njegovog sadrzaja i njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Drustvo, njegove
dionike i Siru javnost, duzni smo o tome obavijestiti Drustvo i traziti da istrazi taj slucaj
i poduzme primjerene mjere za rjeSavanje nepravilnosti te za sprecavanje ponovnog
pojavljivanja tih nepravilnosti u buducnosti. Ako Drustvo sa stanjem na datum
revidirane konsolidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali
pogresni prikazi u revidiranim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima koji su
kumulativno jednaki ili veci od iznosa znacajnosti za konsolidirane financijske izvjestaje
kao cjelinu od nas se zahtijeva da modificiramo nase misljenje u lzvjeséu neovisnog
revizora.

U reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu odredili
smo znacajnost za konsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 15.400
tisu¢a kuna sto predstavlja priblizno 1,5% od ostvarenog prihoda od prodaje za 2017.
godinu s obzirom na znacajne fluktuacije konsolidirane dobiti prije poreza u teku¢em i
prijasnjim razdobljima.

Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjescem za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godisnjih konsolidiranih
financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu i datuma ovog Izvjesc¢a nismo Drustvu
pruzili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno
navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije postupaka internih
kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
informacija ili osmiSljavanja i implementacije tehnoloskih sustava za financijske
informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Zakona o racunovodstvu

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje lIzvjesca poslovodstva Drustva kao
sastavnog dijela GodiSnjeg izvjesca Drustva, te smo u obvezi izraziti misljenje o
uskladenosti lzvjesca poslovodstva Drustva kao sastavnog dijela Godisnjeg izvjesca
Drustva s godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva. Prema nasem
misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
Izvjes¢u poslovodstva Drustva za 2017. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg izvjesca
Drustva za 2017. godinu uskladene su s informacijama iznijetim u godiSnjim



|

.‘

I BDO BDO Croatia d.o.0.

konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva prikazanim na stranicama 8 do 48 na
koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku Misljenje.

Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
prilozeno IzvjeS¢e poslovodstva Drustva za 2017. godinu koje je sastavni dio Godisnjeg
izvjeSca Drustva za 2017. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog
u okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u lzvjeséu
poslovodstva Drustva za 2017. godinu koji je sastavni dio Godisnjeg izvjesca Drustva za
2017. godinu.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljuCena u Godisnje izvjeScée
Drustva za 2017. godinu, je u skladu sa zahtjevima navedenim u ¢lanku 22. stavku 1.
toCkama 3. i 4. Zakona o racunovodstvu.

Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljucena u Godisnje izvjesce
Drustva za 2017. godinu, ukljuCuje informacije iz ¢lanka 22. stavak 1. tocaka 2., 5., 6. i
7. Zakona o racunovodstvu.

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. u propisanom obliku
temeljem Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 95/16),
te u skladu s ostalim propisima koji ureduju poslovanje Drustva ("Standardni godisnji
konsolidirani financijski izvjestaji"). Financijske informacije iznijete u standardnim
godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva u skladu su sa informacijama
iznijetim u godisnjim konsolidiranim financijskim izvjesStajima Drustva prikazanih na
stranicama 8 do 48 na koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u odjeljku
Misljenje gore.

Angazirani partner u reviziji godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za
2017. godinu koja ima za posljedicu ovo Izvjesce neovisnog revizora je Vedrana Stipic,
ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 30. ozujka 2018. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy éb
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KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

POZICIJA Biljeska 2017. 2016.
HRK '000 HRK '000
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 3. 1.023.704 1.008.737
Ostali poslovni prihodi 4 8.991 10.176
Ukupno poslovni prihodi 1.032.695 1.018.913
POSLOVNI RASHODI
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku
i gotovih proizvoda 5. 9.004 3.583
Troskovi sirovina i materijala 6. (452.513) (453.100)
Troskovi prodane robe 7. (40.449) (42.410)
Ostali vanjski troskovi 8. (121.018) (128.234)
Troskovi osoblja 9. (271.035) (259.375)
Amortizacija 10. (49.427) (47.825)
Vrijednosno uskladenje (1.247) (775)
Ostali troskovi poslovanja 11. (52.782) (49.276)
Ukupno poslovni rashodi (979.467) (977.412)
FINANCIJSKI PRIHODI 12. 2.847 5.946
FINANCIJSKI RASHODI 13. (16.999) (14.740)
UKUPNO PRIHODI 1.035.542 1.024.859
UKUPNO RASHODI (996.466) (992.152)
Dobit prije oporezivanja 39.076 32.707
Porez na dobit 14. (8.629) (7.063)
DOBIT TEKUCE GODINE 30.447 25.644

Popratne biljeske pod brojem 1 do 46 u nastavku Cine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

POZICIJA Biljeska 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000

DOBIT RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 29.308 24.565

Pripisana manjinskom interesu 1.139 1.079

OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT 15.

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja (1.574) (3.065)

Dobit/(gubitak) s osnove ponovnog vrednovanja financijske

imovine raspoloZive za prodaju 204 (261)

Ukupno stavke koje ¢e se prenijeti u rac¢un dobiti i gubitka (1.370) (3.326)

POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (40) (10)

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLJA (1.410) (3.336)

UKUPNO SVEOBUHVATNA DOBIT 29.037 22.308

Zarada po dionici 30.7i/ 21,05 18,31

SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 27.898 21.229

Pripisana manjinskom interesu 1.139 1.079

Popratne biljeske pod brojem 1 do 46 u nastavku Cine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCA

na 31. prosinca 2017.

POZICIJA BiljeSka  31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 16. 1.188 523
Nekretnine, postrojenja i oprema 17. 520.681 551.752
Ulaganje u nekretnine 18. 20.960 21.297
Bioloska imovina 19. 3.077 3.609
Financijska imovina 20. 100.926 87.975
Odgodena porezna imovina 21. 2.590 2.626
Ukupno dugotrajna imovina 649.422 667.782
Kratkotrajna imovina
Zalihe 22. 159.787 151.176
Bioloska imovina 722 383
Potrazivanja od kupaca 23. 250.618 291.897
Potrazivanja od zaposlenika i clanova poduzetnika 24. 1.214 1.785
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 25. 11.913 10.725
Ostala potrazivanja 26. 34.784 6.008
Financijska imovina 27. 15.386 20.420
Novac u banci i blagajni 28. 84.679 54.619
Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi 29. 2.247 5.562
Ukupno kratkotrajna imovina 561.350 542.575
UKUPNA IMOVINA 1.210.772 1.210.357
IZVANBILANCNI ZAPISI 40. 20.729 24.231

Popratne biljeske pod brojem 1 do 46 u nastavku Cine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCA - nastavak

na 31. prosinca 2017.

POZICIJA BiljeSka  31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
KAPITAL | OBVEZE
Kapital 30.
Upisani kapital 549.448 549.448
Kapitalne rezerve (15.041) (13.913)
Rezerve iz dobiti 29.727 11.852
Revalorizacijske rezerve (5.896) (4.486)
Zadrzana dobit 54.836 44,939
Dobit tekuce godine 29.308 24.565
Kapital pripisan vlasnicima matice 642.382 612.405
Manjinski udjeli 23.430 22.291
Ukupno kapital 665.812 634.696
Obveze prema bankama i financijskim institucijama 164.927 177.962
Ostale dugorocne obveze 1.492 1.862
Odgodena porezna obveza 6.954 6.546
Dugorocne obveze 31. 173.373 186.370
Kratkorocne obveze
Obveze za zajmove i depozite 32. 1.467 5.003
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 33. 203.098 215.692
Obveze prema dobavlja¢ima 34. 119.171 114.850
Obveze prema zaposlenicima 35. 12.470 11.757
Obveze za poreze i doprinose 36. 17.659 20.567
Obveze s osnove udjela u rezultatu 37. 530 664
Ostale kratkorocne obveze 38. 8.613 9.612
Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja 39. 8.579 11.146
Ukupno kratkorocne obveze 371.587 389.291
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1.210.772 1.210.357
IZVANBILANCNI ZAPISI 40. 20.729 24.231

Popratne biljeske pod brojem 1 do 46 u nastavku Cine sastavni dio ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d. Zagreb 5
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000

POSLOVNE AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza 39.076 32.707
Amortizacija 49.427 47.825
Vrijednosna uskladenja 1.247 775
Prihodi od kamata (2.264) (2.079)
Rashodi od kamata 11.698 14.738
Dobici od otudenja dugotrajne imovine (1.590) (423)
Prihodi od dividendi i udjela u dobiti (3) (1)
Povecanje zaliha (8.950) (2.046)
Smanjenje potrazivanja od kupaca 40.032 6.579
Smanjenje/povecanje potrazivanja od zaposlenika 571 (1.080)
Povecanje/smanjenje potrazivanja od drzave i drugih institucija (1.188) 2.709
Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja (28.776) 3.305
Smanjenje placenih troskova buducih razdoblja i obracunatih prihoda 3.315 6.365
Povecanje/smanjenje obveza prema dobavljacima 4.321 (30.942)
Povecanje/smanjenje obveza prema zaposlenicima 713 (261)
Smanjenje/povecanje obveza za poreze i doprinose (2.908) 1.796
Smanjenje/povecanje ostalih kratkorocnih obveza (999) 662
Smanjenje/povecanje odgodenog plac¢anja troskova (2.567) 4,381
Plac¢ene kamate (11.698) (14.738)
Napla¢ene kamate 2.264 2.079
Primitci od dividendi i udjela u dobiti 3 1
Placeni porez na dobit (7.153) (6.777)
Novcani tok od poslovnih aktivnosti 84.571 65.576
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
Primitci
Povrat danih zajmova 13.353 8.681
Primitci od prodaje dugotrajne imovine 1.590 423
Izdatci
Izdatci za dane depozite (12.070) 0
Ostali izdaci za financijsku imovinu (719) 0
Izdatci za nabavu dugotrajne materijalne imovine (19.536) (39.017)
Novcani tok od investicijskih aktivnosti (17.382) (29.913)
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KRAS d.d. Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - INDIREKTNA METODA - nastavak

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000

FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
Primitci
Prodaja trezorskih dionica 7.336 209
Primljeni zajmovi i krediti 149.920 202.944
Izdatci
Stjecanje trezorskih dionica (7.073) (48.642)
Izdatci za isplatu dividendi (10.201) (22)
Otplata kredita (177.110) (172.206)
Novcani tok iz financijskih aktivnosti (37.129) (17.717)
Neto novcani tok 30.060 17.946
NOVAC NA POCETKU GODINE 54.619 36.673
NOVAC NA KRAJU GODINE 84.679 54.619
POVECANJE NOVCA 30.060 17.946

Popratne biljeske pod brojem 1 do 46 u nastavku Cine sastavni dio ovih konsolidiranih

financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d. Zagreb

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Dobit Ukupno s
Upisani Kapitalne  Trezorske Rezerve iz Revalorizacijske  Zadrzana tekuce Manjinski  manjinskim

kapital rezerve dionice dobiti rezerve dobit godine Ukupno interes interesom

Opis HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Stanje 31. prosinca 2015. godine 549.448 (19.882) (28.024) 56.314 (1.150) 37.024 13.952 607.682 21.212 628.894
Raspored dobiti za 2015. godinu 0 0 0 473 0 13.479 (13.952) 0 0 0
Stjecanje trezorskih dionica 0 0 (48.642) 0 0 0 (48.642) 0 (48.642)
Prodaja trezorskih dionica 0 5.969 24.933 0 0 0 0 30.902 0 30.902
Prijenos 0 0 0 5.891 0 (5.891) 0 0 0 0
Dodjela dionica 0 0 907 0 0 0 0 907 0 907
Isplata dobiti 0 0 0 0 0 (22) 0 (22) 0 (22)
Dividende - povrat 0 0 0 0 0 242 0 242 0 242
Pripajanje Kondin d.o.o. 0 0 0 0 0 107 0 107 0 107
Sveobuhvatna dobit razdoblja 0 0 0 0 (3.336) 0 24.565 21.229 1.079 22.308
Stanje 31. prosinca 2016. godine 549.448 (13.913) (50.826) 62.678 (4.486) 44.939 24.565 612.405 22.291 634.696
Raspored dobiti za 2016. godinu 0 0 0 964 0 23.601 (24.565) 0 0 0
Stjecanje trezorskih dionica 0 0 (7.073) 7.073 0 (7.073) 0 (7.073) 0 (7.073)
Prodaja trezorskih dionica 0 (1.128) 18.939 (2.028) 0 2.028 0 17.811 0 17.811
Dodjela dionica 0 0 1.542 (1.542) 0 1.542 0 1.542 0 1.542
Isplata dobiti 0 0 0 0 0 (10.390) 0 (10.390) 0 (10.390)
Dividende - povrat 0 0 0 0 0 189 0 189 0 189
Sveobuhvatna dobit razdoblja 0 0 0 0 (1.410) 0 29.308 27.898 1.139 29.037
Stanje 31. prosinca 2017. godine 549.448 (15.041) (37.418) 67.145 (5.896) 54.836 29.308 642.382 23.430 665.812

Popratne biljeske pod brojem 1 do 46 u nastavku Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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KRAS d.d. Zagreb
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

1.  OPClI PODACI O DRUSTVU

1.1. Pravni okvir, djelatnost i zaposlenici

Drustvo KRAS d.d., Ravnice 48, Zagreb (,Drustvo“) je mati¢no drutvo Grupe
Kras (,,Grupa“) te je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod mati¢nim
brojem subjekta MBS 080005858 i OIB 94989605030. Osnovna djelatnost Drustva
sukladno nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti, registrirana pri Trgovackom sudu je
proizvodnja i prodaja konditorskih proizvoda tj. proizvodnja kakaa, bombona, keksa i
cokolade.

Na dan 31. prosinca 2017. godine temeljni kapital Drustva iznosi 549.448 tisuca
kuna i podijeljen je na 1.373.621 dionicu nominalne vrijednosti od 400 kuna.

Ovisna drustva na dan 31. prosinca 2017. godine prikazana su kako slijedi:

OVISNO DRUSTVO Postotak udjela u kapitalu ~ Osnovna djelatnost

Ovisna drustva u zemlji
Kras-trgovina, d.o.o. Zagreb 100,00% trgovina
KAROLINA, d.o.o0. Osijek 99,68% proizvodnja

Ovisna drustva u inozemstvu

KRAS trgovina, d.o.o. Siroki Brijeg 100,00% trgovina
Krascommerce, d.o.0. Ljubljana 100,00% trgovina
Kraskomerc KRAS, dooel, Skopje 100,00% trgovina
Kras Commerce, d.o0.0. Beograd 100,00% trgovina
MIRA, a.d. Prijedor 76,09% proizvodnja

Na dan 31. prosinca 2017. godine Grupa je imala 2.557 zaposlenika (31. prosinca
2016. godine 2.511 zaposlenika).

1.2. Tijela Drustva
Tijela Drustva su Uprava Drustva, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Upravu Drustva cine:

Damir Bulic¢ predsjednik Uprave
Dinko Klepo ¢lan Uprave
Alen Varenina ¢lan Uprave

5 Nadzorni odbor Drustva na dan 31. prosinca 2017. godine broji sedam clanova.
Clanove Nadzornog odbora bira Glavna skupstina Drustva.
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KRAS d.d. Zagreb
BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

1.2. Tijela Drustva (nastavak)

Nadzorni odbor cine:

Zoran Parac predsjednik

Tomislav Jovic¢ zamjenik predsjednika
Marija Caric ¢lan

Mladen Butkovi¢ ¢lan

Darko Denes ¢lan

Zlatan Lisica ¢lan

Vedran Tolic¢ ¢lan

Glavna skupstina je organ Drustva u kojem dionicari ostvaruju svoja prava u
poslovima Drustva, ako zakonom ili Statutom nije drugacije odredeno. Glavnu skupstinu
Drustva Cine imatelji dionica s pravom glasa.

2.  SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak najvaznijih racunovodstvenih politika izloZen je u nastavku.

2.1. lIzjava o uskladenosti i osnova prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva za 2017. godinu sastavljeni su u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu (NN 78/15, 120/16) i Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja ("MSFI") te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
godisnjih financijskih izvjestaja (NN 95/16).

Konsolidirani  financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne
racunovodstvene pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojem se ucinci
transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u konsolidiranim financijskim izvjestajima
za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene pretpostavke
vremenske neogranicenosti poslovanja.

Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama
kao funkcionalnoj, odnosno izvjeStajnoj valuti Drustva. Konsolidirani financijski
izvjestaji prezentirani su u tisucama hrvatskih kuna ('000 HRK), koja je, s obzirom da
je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva, i funkcionalna
valuta Drustva. Na dan 31. prosinca 2017. godine tecaj za 1 USD i 1 EUR iznosio je 6,27
HRK odnosno 7,51 HRK (31. prosinca 2016. godine: 7,17 HRK odnosno 7,56 HRK).

2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSF1“)

Standardi i tumaclenja na snazi u teku¢em periodu

Sljede¢i novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeci standardi te
tumacenja izdani od strane Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde i koji
su usvojeni u Europskoj uniji su na snazi u teku¢em razdoblju:
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KRAS d.d. Zagreb
BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSFI1“) (nastavak)

e Izmjene i dopune MRS-a 12: Priznavanje odgodene porezne imovine za
nerealizirane gubitke
Izmjene i dopune koje su stupile na snagu za godisnja razdoblja koja su zapocela 1.
sijeCnja 2017. godine ili nakon toga, s time da je dozvoljena ranija primjena. Cilj
izmjena i dopuna je pojasnjavanje zahtjeva za priznavanjem odgodene porezne
imovine na nerealizirane gubitke kako bi se adresirale razliCitosti u praksi vezane uz
primjenu odredbi MRS-a 12 Porez na dobit. Odredeni problemi odnosili su se na
razlicitosti u praksi u tretmanu privremenih poreznih razlika s osnove smanjenja fer
vrijednosti, prodaje imovine za iznos visi od knjigovodstvene vrijednosti te
vjerojatne buduée oporezive dobiti i razmatranja o kombiniranoj ili odvojenoj
procjeni utjecaja.

¢ Izmjene i dopune MRS-a 7: Inicijativa za objavama

Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja su zapocela 1. sijeCnja
2017. godine ili nakon toga s time da je dozvoljena ranija primjena. Cilj izmjena i
dopuna je osiguravanje objava koje korisnicima konsolidiranih financijskih izvjestaja
omogucavaju procjenu utjecaja promjena u obvezama iz financijskih aktivnosti,
ukljucujuci i novcane i nenovcane promjene. Izmjene i dopune preciziraju kako je
jedan nadin ispunjenja zahtjeva za objavama tabelarno prikazivanje usklade izmedu
pocetnih i zavrs$nih stanja u izvjestaju o financijskom poloZaju za obveze koje
nastaju kao rezultat financijskih aktivnosti, ukljucujuc¢i i promjene u novcanim
tijekovima od financiranja, promjene koje su rezultat gubitka ili stjecanja kontrole
nad ovisnim drustvima ili drugim poslovima, utjecaj promjena u tecaju, promjena u
fer vrijednostima i ostalih promjena.

Usvajanje spomenutih izmjena i dopuna standarda nije znacajno utjecalo na

konsolidirane financijske izvjestaje Drustva.

Standardi i tumalenja koje je izdao Odbor za Standarde, a koji jos nisu stupili
na snagu i koje Drustvo nije ranije usvojilo

Na dan izdavanja ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja, sljededi standardi,
izmjene i tumacenja koje je donio Odbor za Medunarodne standarde nisu usvojeni u
Europskoj uniji:

e MSFI 9 Financijski instrumenti : Klasifikacija i mjerenje

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja 2018. godine ili
nakon toga, s time da je dozvoljena ranija primjena. Konacna verzija MSFl-ja 9
Financijski instrumenti odrazava sve faze projekta o financijskim instrumentima i
mijenja MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje kao i sve prethodne
verzije MSFI-ja 9. Standard uvodi nove zahtjeve klasifikacije i mjerenja, umanjenja
vrijednosti i racunovodstva zastite. MenadZment Drustva planira usvojiti standard
nakon njegova stupanja na snagu i trenutno ocjenjuje njegov utjecaj.
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KRAS d.d. Zagreb
BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2.2.

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSFI1“) (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Standarde, a koji jos nisu stupili

na snagu i koje Drustvo nije ranije usvojilo (nastavak)

MSF1 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018. godine ili
nakon toga. U okviru standarda uvodi se model od 5 koraka koji ce se primjenjivati
na prihode ostvarene temeljem ugovora s kupcima (s ograni¢enim izuzecima),
neovisno o vrsti prihodovne transakcije ili industriji. Zahtjevi standarda ce se
takoder primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje neke
nefinancijske imovine koja nije dio redovitih aktivnosti Drustva (primjerice prodaja
nekretnina, postrojenja i opreme ili nematerijalne imovine). OpsSirne objave ce se
zahtijevati, ukljucujuci i disagregaciju ukupnih prihoda; informacije o obvezama
izvrSenja; promjene u iznosima ugovorene imovine i obveza izmedu razdoblja i
kljuCne procjene i prosudbe. MenadZment Drustva trenutno procjenjuje utjecaj ovog
standarda na financijsko izvjestavanje.

MSF1 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima (pojasnjenja)

Pojasnjenja su na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018. godine
ili nakon toga s time da je dozvoljena ranija primjena. Cilj pojasnjenja je
razjasnjavanje namjera Odbora prilikom definiranja zahtjeva MSFI-ja 15 Prihodi
temeljem ugovora s kupcima, osobito racunovodstvenog tretmana identificiranih
obveza izvrsenja na nacin da se dopunila definicija ,,odvojeno prepoznatljivog*
principa, razmatranja odnosa principala i agenta ukljucujuéi i procjenu cinjenice je
i u transakciji Drustvo principal ili agent kao i primjene pristupa kontrole i
licenciranja daju¢i dodatne upute za racunovodstveni tretman intelektualnog
vlasnistva i tantijema. Pojasnjenja takoder daju dodatna prakticna sredstva za
drustva koja MSFI 15 primjenjuju koristenjem punog retroaktivnog pristupa ili za ona
koja se odluce na koristenje modificiranog retroaktivnog pristupa. Ova pojasnjenja
jos uvijek nisu usvojena u Europskoj uniji. Menadzment Drustva trenutno
procjenjuje utjecaj ovih pojasnjenja na financijsko izvjestavanje.

MSFI 16 Najmovi

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja 2019. godine ili
nakon toga. MSFI 16 definira pravila priznavanja, mjerenja, prezentacije i objava za
najmove obiju ugovornih strana, odnosno kupca (,,najmoprimca“) i dobavljaca
(,,najmodavca®). Sukladno novom standardu najmoprimci vecinu najmova trebaju
priznati u svojim financijskim izvjestajima. Na sve najmove ce se primjenjivati
jedinstveni racunovodstveni model, s odredenim izuzecima. Racunovodstveni
tretman najmova kod najmodavca nece se znacajno mijenjati. Menadzment Drustva
trenutno procjenjuje utjecaj ovog standarda na financijsko izvjestavanje.
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KRAS d.d. Zagreb
BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2.2.

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSFI1“) (nastavak)

Standardi i tumalenja koje je izdao Odbor za Standarde, a koji jos nisu stupili

na snagu i koje Drustvo nije ranije usvojilo (nastavak)

IFRIC 22: Transakcije u stranoj valuti i predujmovi

Tumacenje je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018. godine ili
nakon toga, s dozvoljeno ranijom primjenom. Pojasnjava racunovodstveni tretman
transakcija koje ukljucuju primanje ili placanje predujmova u stranoj valuti.
Tumacenje se primjenjuje na transakcije u stranoj valuti u kojima Drustvo priznaje
nenovcanu imovinu ili nenovcanu obvezu koja nastaje kao rezultat pla¢anja ili
primanja predujmova prije nego sto Drustvo prizna relevantnu imovinu, troskove ili
prihod. Tumacenje navodi kako se datumom transakcije u svrhu odredivanja tecaja,
uzima datum pocetnog priznavanja nemonetarne imovine (predujmova) ili
odgodenog prihoda (obveze). U slucajevima kada postoje visestruka placanja ili
primitak predujmova, Drustvo mora odrediti datum transakcije za svako placanje.
Ovo tumacenje jos nije usvojeno u Europskoj uniji.

IFRIC 23: Nesigurnost u poreznom tretmanu

Tumacenje je na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2019. uz dopustenu raniju primjenu. Tumacenje se odnosi na utvrdivanje
oporezive dobiti (poreznih gubitaka), poreznih osnovica, neiskoristenih poreznih
gubitaka, neiskoristenih poreznih olaksSica i stopa poreza kada postoji neizvjesnost
vezano uz tretman poreza na dohodak prema MRS-u 12. Posebno razmatra: trebaju li
se porezni tretmani zajednicki razmotriti; pretpostavke za provjere poreznih vlasti;
odredivanje oporezive dobiti (porezni gubitak), porezne osnovice, neiskoristene
porezne gubitke, neiskoristene porezne olakSice i porezne stope; i uinak promjena
u ¢injenicama i okolnostima. Ovo tumacenje jos nije usvojeno u Europskoj uniji.

Izmjene i dopune MSFI 2: Klasifikacija i mjerenje placanja temeljenih na
dionicama

Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018.
godine ili nakon toga, s dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjenama i dopunama je
definiran racunovodstveni tretman utjecaja uvjeta izvrsenja i neizvrSenja na
mjerenje placanja temeljenih na dionicama koja se podmiruju u novcu, placanja
temeljenih na dionicama s moguénoséu neto podmirenja obveze poreza po odbitku i
promjena uvjeta placanja temeljenih na dionicama kojima se mijenja klasifikacija
transakcije iz one koja se podmiruje u novcu na onu koja se podmiruje vlasnickim
instrumentima. Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u Europskoj uniji.

Izmjene i dopune MRS 40: Prijenos ulaganja u nekretnine

Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018.
godine ili nakon toga, s dozvoljenom ranijom primjenom. Dopunama se pojasnjava u
kojem trenutku Drustvo treba prenijeti nekretninu, ukljucujuc¢i i nekretninu u
izgradnji u ili iz ulaganja u nekretnine. Dopune navode da promjena nacina
koristenja nastaje kada nekretnina zadovoljava, ili prestane zadovoljavati, definiciju
ulaganja u nekretnine i postoji dokaz o promjeni. Sama promjena namjere
menadzmenta za koristenje nekretnine, ne daje dokaz o promjeni nacina koristenja.
Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u Europskoj uniji.
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KRAS d.d. Zagreb
BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje - nastavak
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja (,,MSFI1“) (nastavak)

Standardi i tumalenja koje je izdao Odbor za Standarde, a koji jos nisu stupili

na snagu i koje Drustvo nije ranije usvojilo (nastavak)

e Godisnja poboljsanja MSFl-jeva (ciklus 2014-2016) koja predstavljaju zbirku
izmjena i dopuna razlicitih standarda. Godisnja poboljSanja su na snazi za godisnja
razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2017. godine ili nakon toga za MSFI 12
Objavljivanje interesa u drugim drustvima i za godisnja razdoblja koja pocinju 1.
sijeCnja 2018. godine ili nakon toga za MSFI 1 Prva primjena MSFI i MRS 28 Ulaganja
u pridruzena drustva i zajednicke pothvate. Ranija primjena je dozvoljena za MRS
28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate. Ova godisnja poboljsanja
jos nisu usvojena u Europskoj uniji. Pregled godisnjeg poboljsanja iz ciklusa 2014-
2016 dan je u nastavku:

MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja -
poboljsanjem se brisu kratkorocna izuzeca od objava o financijskim
instrumentima, naknadama zaposlenih i investitorima, koja su primjenjiva za
drustva koja prvi put primjenjuju MSFI.

MRS 28 Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate - ova dopuna
pojasnjava kako je odabir priznavanja ulaganja u pridruzeno drustvo il
zajednicki pothvat koje drzi drustvo koje je organizacija rizicnog kapitala ili
drugo kvalificirano drustvo, po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
dostupan za sva ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke pothvate na razini
svakog pojedinacnog ulaganja, i to prilikom pocetnog priznavanja.

MSFI1 12 Objavljivanje interesa u drugim drustvima - dopune pojasnjavaju kako
se zahtjevi za objavama iz MSFl-ja 12, osim onih za saZete financijske
informacije ovisnih drustava, zajednickih pothvata i pridruzenih drustava,
primjenjuju na ulaganje u ovisno drustvo, zajednicki pothvat ili pridruzeno
drustvo koje je klasificirano kao imovina koja se drzi za prodaju, ili raspodjelu,
ili kao diskontinuirane operacije sukladno MSFI-ju 5.

Znacajke prijevremene otplate s negativhom naknadom (Izmjene i dopune MSFI-ja
9)

Izmjene i dopune stupaju na snagu za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2019. uz dopustenu raniju primjenu. Izmjenjuje postojece zahtjeve
u MSFI 9 u vezi s otkaznim pravima kako bi se omogudilo mjerenje po amortiziranom
trosku (ili, ovisno o modelu poslovanja, po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit) ¢ak i u sluc¢aju negativnih naknada. Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u
Europskoj uniji.

Dugorocni interesi u pridruzenim drustvima i zajednickim ulaganjima (Izmjene i
dopune MRS-a 28)

Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2019. uz dopustenu raniju primjenu. Pojasnjava da subjekt primjenjuje MSFI
9 Financijski instrumenti na dugoroc¢ne udjele u pridruzenom drustvu ili zajedni¢ckom
pothvatu koji Cine dio neto ulaganja u pridruzeno drustvo ili zajednicki pothvat, ali
na koji se ne primjenjuje metoda udjela. Ove izmjene i dopune jos nisu usvojene u
Europskoj uniji.
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2.2. Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja ("MSFI") (nastavak)

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Standarde, a koji jos nisu stupili
na snagu i koje Drustvo nije ranije usvojilo (nastavak)

e |ASB je objavio Godisnje poboljsanje standarda IFRS-a 2015.-2017., koji je zbir
izmjena MSFI-jeva. Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sijeCnja 2019.

Ova godisnja poboljsanja jos nisu usvojena u Europskoj uniji. Pregled Godisnjih
poboljsanja MSFI-jeva 2015. - 2017. ciklusa kojeg izdaje IASB prikazan je u nastavku:

o MSFI 3 i MSFI 11: Izmjene i dopune MSFI-ja 3 pojasnjavaju da kada subjekt
stekne kontrolu nad poslovanjem koji je zajednicka operacija, ponovno mjeri
prethodno drzane interese u tom poslu. Izmjene i dopune MSFI-ja 11
pojasnjavaju da kada subjekt stjece zajednicku kontrolu nad poslovanjem koje
je zajednicka operacija, subjekt ne mjeri ponovno prethodno drzane interese u
tom poslu.

o MRS 12: 1zmjene i dopune razjasnjavaju da bi sve porezne posljedice dividendi
(tj. raspodjele dobiti) trebale biti priznate u dobit ili gubitak, bez obzira na to
kako porez nastaje.

o MRS 23: Izmjene i dopune pojasnjavaju da ako bilo koja specificna posudba
ostane nenaplacena nakon Sto je povezana imovina spremna za namjeravanu
upotrebu ili prodaju, ta posudba postaje dio sredstava koje subjekt opcenito
posuduje prilikom izracunavanja stope kapitalizacije na opc¢e posudbe.

2.3. Osnova konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji sastoje se od financijskih izvjestaja Drustva i
financijskih izvjestaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva).
Drustvo ima kontrolu u onim drustvima u kojima ima mo¢ upravljanja financijskim i
poslovnim politikama drustva u koje je izvrseno ulaganje kako bi ostvarilo koristi iz
poslovanja toga drustva. Sve znacajne transakcije i stanja izmedu drustava unutar
Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.

2.4. Klju€ne procjene i neizvjesnost procjena

Prilikom sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja koristene su odredene
procjene koje utjeCu na iskaz imovine i obveza Grupe, prihode i rashode Grupe i
objavljivanje potencijalnih obveza Grupe.

Bududi dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscéu, slijedom
Cega se stvarni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koristene pri
sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja su podloZzne izmjenama nastankom
novih dogadaja, stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i
spoznaja i promjenom okruZenja u kojima Grupa posluje.

Kljucne procjene koristene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom
sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja odnose se na obracun amortizacije
dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine, umanjenje vrijednosti imovine,
ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te objavu
potencijalnih obveza.
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2.5. Prihodi

Prihodi se priznaju po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za
prodane proizvode ili usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. lznosi prihoda ne
ukljucuju porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte koji se
odobravaju kupcima. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano
mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni
kriteriji za sve djelatnosti Grupe.

a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe priznaju se kada je Grupa prenijela znacajne
rizike i koristi vlasniStva proizvoda i robe na kupca i ako je vjerojatno da ¢e Grupa
primiti ranije dogovorene uplate. Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je roba
dostavljena kupcu, odnosno kada su izdani odgovarajuéi racuni. Gdje kupac ima pravo
na povrat, Grupa odgada priznavanje prihoda sve dok pravo na povrat ne istekne.
Medutim, tamo gdje Grupa zadrzava samo beznacajni rizik vlasniStva s obzirom na pravo
povrata, prihod se ne odgada.

b) Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno
da c¢e Grupa primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene.

Prihodi od ugovora ostvaruju se uglavhom od ugostiteljske djelatnosti Grupe. Ovi
prihodi se priznaju u trenutku pruzanja usluge kupcima.

c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene
glavnice i po primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja tocno diskontira procijenjene
buduée novcane primitke kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do
neto knjigovodstvenog iznosa financijske imovine. Prihodi od kamata se priznaju kao
financijski prihod u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka.

d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi i udjela u dobiti priznaju se kao prihod kada je ustanovljeno
pravo na njihov primitak, odnosno u trenutku skupstinske odluke drustva u cCije dionice
ili udjele je izvrseno ulaganje.

e) Prihodi od najmova
Prihodi od poslovnih najmova obracunavaju se na linearnoj osnovi tijekom
trajanja najma.

2.6. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili
proizvodnji kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znacajno
vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljucuju se u
trosak nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za
namjeravanu uporabu ili prodaju. Ostali troskovi posudbe se priznaju kao rashod.

Troskovi posudbe ukljucuju kamate na dopustena prekoracenja po bankovnom
racunu, kratkorocne i dugorocne posudbe te tecajne razlike nastale posudbama u
stranoj valuti, u iznosu u kojem se smatraju uskladivanjem troskova kamata. Tijekom
2017. godine kapitalizirano je ukupno 905 tisuca kuna troskova posudbe.
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2.7. Transakcije u stranim valutama

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u HRK
(hrvatske kune) po tecaju vazecem na datum transakcije.

Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate
su u kune na dan konsolidirane bilance po tecaju koji je vazio na taj dan. Tecajne
razlike proizasle iz preracunavanja stranih sredstava plac¢anja priznaju se u dobit ili
gubitak s izuzetkom svih monetarnih stavki koje cine dio neto ulaganja u inozemno
poslovanje. One su priznate kroz ostalu sveobuhvatnu dobit do otudenja neto ulaganja,
nakon Cega se priznaju u dobit ili gubitak.

Nemonetarne stavke izrazene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti
preracunate su u kune po tecaju vazecem na dan mjerenja fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke izrazene u stranoj valuti iskazane po trosku nabave mjere se primjenom tecaja
strane valute na datum transakcije.

2.8. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekucu godinu utvrduje se na temelju rezultata
ostvarenog u toj godini, uskladenog za propisane stavke trajnog uskladenja (prihodi od
dividendi i udjela u dobiti, te porezno nepriznate troskove) u skladu s nacionalnim
propisima u pojedinim drzavama u kojima posluju ovisna drustva. Porez na dobit
obracunava se primjenom poreznih stopa koje su bile na snazi na datum konsolidirane
bilance.

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlaze iz privremenih
razlika izmedu vrijednosti imovine i obveza iskazanih u financijskim izvjestajima i
vrijednosti iskazanih za potrebe utvrdivanja osnovice poreza na dobit. Odgodena
porezna imovina priznaje se ukoliko postoji vjerojatnost da c¢e u buducnosti biti
ostvarena oporeziva dobit temeljem koje ¢e se iskoristiti odgodena porezna imovina.
Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza se obracunava uz primjenu stopa
poreza na dobit primjenjive na buduce razdoblje kada ce se ta imovina ili obveza
realizirati.

2.9. Novac i novcéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju novac na racunu i u blagajni, te se
iskazuju u konsolidiranoj bilanci. Knjigovodstveni iznosi novca i novcanih ekvivalenata
opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjestavanja o novcanim tokovima, novac i novcani ekvivalenti
obuhvacaju novac i racune kod banaka sa dospijecem do tri mjeseca.

2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i/ili akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti, a cine
materijalnu imovinu ukoliko im je vijek trajanja duzi od godine dana, a pojedinacna
vrijednost veca od 3.500 kuna na dan nabave.

Nabavna vrijednost ukljucuje nabavnu cijenu, troSak rezervnih dijelova
postrojenja i opreme, te ostale zavisne troskove i procijenjenu vrijednost buducih
troskova demontaze ako su uvjeti priznavanja istih ostvareni.

Zemljista i nekretnine evidentiraju se po trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju nekretnina i gubitke od umanjenja imovine.
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2.10. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

U slucaju kada je potrebno zamijeniti znacajne dijelove nekretnina, postrojenja
i opreme u intervalima, Grupa priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu sa
odredenim vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u slucaju vecih kontrola ili
odrzavanja, troskovi istih se priznaju u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme
kao zamjena, ako su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi ostali troskovi popravaka i
odrzavanja priznaju se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim
zemljista i investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom pravocrtne metode. Prosjecni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine
imovine je kako slijedi:

OPIS 2017. 2016.
Gradevinski objekti 10 - 66 godina 10 - 66 godina
Postrojenja i oprema 4 - 10 godina 4 - 10 godina
Transportna sredstva 4 - 10 godina 4 - 10 godina

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinacnim sredstvima do amortizirajuceg
iznosa. Amortizirajuéi iznos u pravilu je jednak trosku imovine, osim ukoliko je
procijenjeno da je ostatak vrijednosti znacajan.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znacajan dio prestaju se
priznavati u trenutku otudivanja ili kada se njihovim koristenjem ne ocCekuju buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva
utvrduju se kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog
sredstva i priznaju se u dobit ili gubitak.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije
preispituju se na kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.

2.11. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na informaticke programe i ulaganja u tudu
imovinu koja se pocCetno mjere po trosku nabave i amortiziraju se pravocrtnom
metodom tijekom procijenjenog vijeka trajanja.

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se evidentira po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za troskove amortizacije i eventualne akumulirane gubitke od
umanjenja imovine. Nematerijalna imovina nastala vlastitom proizvodnjom, iskljucujuci
kapitalizirane troskove razvoja, ne kapitalizira se i troskovi se priznaju u konsolidiranom
racunu dobiti i gubitka u godini u kojoj su nastali. Vijek trajanja nematerijalne imovine
se procjenjuje ili kao ograniceni (odredeni) ili kao neograniceni (neodredeni).

Nematerijalna imovina sa odredenim vijekom trajanja amortizira se tijekom
procijenjenog vijeka trajanja i umanjuje se kada za to postoje uvjeti. Amortizacijski
period i metoda amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
revidira se najmanje krajem svake financijske godine. Promjene u ocekivanom vijeku
trajanja ili ocekivani obrazac koristenja buducih ekonomskih koristi ukljuc¢enih u
imovinu uracunavaju se promjenom amortizacijskog perioda i metode i tretiraju se kao
promjene racunovodstvenih procjena. ProsjeCni procijenjeni vijek trajanja
nematerijalne imovine je 5 godina.
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2.11. Nematerijalna imovina (nastavak)

Trosak amortizacije nematerijalne imovine sa odredenim vijekom trajanja
priznaje se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kao trosak. Nematerijalna imovina
sa neodredenim vijekom trajanja se ne amortizira, ali se procjenjuje za umanjenja na
godisnjoj osnovi, ili pojedinacno ili na razini generiranja novca.

Procjena neograni¢enog vijeka trajanja revidira se godisnje kako bi se odredilo
da li i dalje postoji osnova za neograniceni vijek trajanja. U slu¢aju ne postojanja
osnove, provodi se promjena vijeka trajanja iz neogranicenog u ograniceni.

2.12. Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina samo i iskljucivo u sluc¢aju kada je
vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s ulaganjem u nekretnine
pritjecati u Grupu i kada je trosak ulaganja u nekretnine mogucée pouzdano izmjeriti.

Ulaganje u nekretnine pocetno se mjeri po trosku. Grupa ukljucuje transakcijske
troskove u pocetno mjerenje. Trosak ulaganja u nekretnine obuhvaca kupovnu cijenu i
sve povezane direktne troskove.

Naknadno mjerenje

Grupa kod naknadnog mjerenja ulaganja u nekretnine koristi model fer
vrijednosti za sva ulaganja u nekretnine. Promjene fer vrijednosti priznaju se u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka. Grupa mjeri fer vrijednost svojih ulaganja u
nekretnine na kraju svakog izvjestajnog razdoblja temeljem procjene angaziranog
procjenitelja.

Prestanak priznavanja

Grupa prestaje priznavati ulaganja u nekretnine prilikom otudenja, promjene
namjene ili kod konacnog povlacenja ulaganja u nekretnine iz uporabe te kada se ne
ocekuju buduce ekonomske koristi od otudenja.

2.13. Bioloska imovina i poljoprivredni proizvodi

Bioloska imovina Grupe obuhvaca visegodisnje nasade, osnovno stado i
jednogodisnje kulture.

Osnovno stado mjeri se po fer vrijednosti na datum konsolidirane bilance, dok se
ostala bioloska imovina mjeri po trosku umanjenom za amortizaciju i eventualne
gubitke od umanjenja.

Poljoprivredni proizvodi u trenutku Zetve mjere se po fer vrijednosti.

2.14. Zalihe

Zalihe se mjere po trosku ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome sto je nize.
Troskovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvadaju nabavnu cijenu, uvozne carine i
druge troskove koji se mogu izravno pripisivati nabavi sirovina i materijala; trgovacki
popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troska nabave. Utrosak zaliha
sirovina i materijala iskazuje se po metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Zalihe sitnog inventara obuhvacaju alate, pogonski i uredski inventar te sli¢na
sredstva za rad za koja se ocCekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i sredstva
koja se ne smatraju dugotrajnom imovinom. Stavljanjem u upotrebu sitnog inventara i
auto-guma kao i rezervnih dijelova jednokratno se priznaju u rashode.
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2.14. Zalihe (nastavak)

Utrosak odnosno otpis ambalaze obavlja se uz vremenski pomak do trenutka
obavijesti dobavljaca i karakteru ambalaze (povratna ili nepovratna ambalaza).

Trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po trosku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome sSto je nize.
Utrosak zaliha trgovacke robe priznaje se po metodi prosjecnih ponderiranih cijena.

Nakon prodaje, Grupa priznaje knjigovodstvenu vrijednost zaliha kao rashod u
razdoblju u kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zaliha do
neto utrzive vrijednosti i svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa,
odnosno nastanka manjka. Iznos bilo kojeg ponistenja otpisa zaliha kao posljedica
povecanja neto utrzive vrijednosti priznaje se kao povecanje vrijednosti zaliha u
razdoblju u kojem je doslo do ponistenja.

2.15. Financijska imovina

Pocetno priznavanje i mjerenije

Grupa klasificira financijsku imovinu prilikom pocetnog mjerenja kao financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju, te kao zajmove i potrazivanja.

PocCetno se ova imovina mjeri po fer vrijednosti, odnosno trosku uve¢anom za
transakcijske troskove.

Naknadna mjerenja

Naknadno mjerenje financijske imovine ovisi o njezinoj klasifikaciji, kako slijedi:

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivativna financijska
imovina koja je definirana kao raspoloziva za prodaju ili ona koja nije svrstana u
imovinu po fer vrijednosti kroz konsolidirani racun dobiti i gubitka, niti u zajmove i
potrazivanja.

Financijske instrumente uklju¢ene u imovinu raspolozivu za prodaju cine
duznicki i vlasnicki vrijednosni papiri. Ovi instrumenti nakon pocetnog priznavanja
iskazuju se po fer vrijednosti. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje
na aktivnim trzistima utvrduje se na svaki datum izvjestavanja u odnosu na kotirane
trzisne cijene ili kotacijske cijene distributera bez umanjenja za transakcijske troskove.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivhom trzistu, fer
vrijednost se odreduje pomocu odgovarajucih tehnika procjene.

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjene fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju priznaju se izravno u kapital do trenutka prodaje ili umanjenija,
kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u kapitalu ukljucuju u
konsolidirani racun dobiti i gubitka razdoblja.

Dividende po vrijednosnim papirima klasificiranim kao raspolozivi za prodaju
evidentiraju se kad su naplacene ili kad je ustanovljeno pravo na naplatu.
Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima otplate kojima se ne trguje na aktivnom trzistu. Nakon pocetnog
mjerenja, takva financijska imovina se naknadno mjeri po amortiziranom trosku
koriste¢i metodu efektivne kamatne stope umanjene za ispravke vrijednosti.
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2.15. Financijska imovina (nastavak)

Amortizirani trosak se obracunava uzimajuci u obzir svaki diskont ili premiju
prilikom kupnje, te naknade i troskove koji Cine sastavni dio metode efektivne kamatne
stope. Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope ukljucena je u financijske
prihode u konsolidirani racun dobiti i gubitka. Gubici nastali umanjenjem priznaju se u
konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kao financijski rashodi.

Prestanak priznavanja

Financijska imovina (ili gdje je primjenjivo, dio financijske imovine) prestaje se
priznavati kada:

e su prava na primitak novcanih sredstava od imovine istekla

e je Drustvo ili ovisno drustvo prenijelo svoja prava na primitak novcanih sredstava
od imovine ili je preuzelo obvezu da plati primljena novcana sredstva u cijelosti,
bez materijalnih odstupanja trecoj strani; i/ili je Drustvo ili ovisno drustvo
prenijelo sve bitne rizike i koristi od imovine, i/ili Drustvo ili ovisno drustvo nije
zadrzalo, niti je prenijelo sve bitne rizike i koristi od imovine, ali je prenijelo
kontrolu imovine.

Kada je Drustvo ili ovisno drustvo prenijelo svoja prava na primitak novcanih
sredstava od imovine ili je preuzelo obvezu da plati primljena novcana sredstva u
cijelosti, bez materijalnih odstupanja trecoj strani, a nije zadrzalo, niti je prenijelo sve
bitne rizike i koristi od imovine, niti prenijelo kontrolu imovine, imovina se priznaje u
mjeri u kojoj Drustvo nastavlja sudjelovanje u imovini. U tom slucaju, Drustvo ili ovisno
drustvo takoder priznaje pridruzenu obvezu. Prenesena imovina i povezane obveze
mjere se na osnovi koja odraZava prava i obveze koje je Drustvo ili ovisno drustvo
zadrzalo.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Grupa na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi
umanjenja financijske imovine ili grupe financijske imovine. Vrijednost financijske
imovine ili grupa financijske imovine se smatra umanjenom samo ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se dogodili nakon
pocCetnog priznavanja imovine, i ako gubitak ima utjecaj na procijenjene buduce
novCane tokove od financijske imovine ili grupe financijske imovine koja se moze
pouzdano procijeniti. Dokazi umanjenja mogu ukljucivati indikacije da duznik ili grupa
duznika imaju znacajne financijske teskoce, propuste ili greske kod placanja kamata ili
glavnice, vjerojatnost stecaja ili drugih financijskih reorganizacija te gdje vidljivi
podaci ukazuju da postoji mjerljivo smanjenje procijenjenih buducih novcanih tokova,
kao sto su prethodne promjene ili gospodarski uvjeti vezani uz propuste.

2.16. Financijske obveze

Pocetno priznavanije i mjerenje

Financijske obveze klasificiraju se kao financijske obveze koje se mjere po
amortiziranom trosku. Sve financijske obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti plus
pripadajuci transakcijski troskovi. Financijske obveze Grupe ukljucuju obveze prema
dobavljadima i ostale obveze, prekoracenja po bankovnom racunu i kredite i zajmove.

Naknadno mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere
po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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2.16. Financijske obveze (nastavak)

Dobici i gubici se priznaju u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka kada se
obveze prestaju priznavati kao i kroz metode efektivne kamatne stope (EKS) u procesu
amortizacije. Amortizirani trosak se izracunava uzimajuéi u obzir sve popuste ili premije
na stjecanje i naknade ili troskove koji su sastavni dio efektivne kamatne stope.

Amortizacija po metodi efektivne kamatne stope je ukljucena u troskove
financiranja u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanija

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je obveza ispunjena, otkazana ili
istekla.

Kada je postoje¢a financijska obveza zamijenjena drugom od strane istog
kreditora po bitno razli¢itim uvjetima, ili su uvjeti postojecih obveza znacajno
promijenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak originalne obveze
i priznavanje nove obveze, a razlika u odgovaraju¢im knjigovodstvenim vrijednostima
priznaje se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka.

2.17. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i grupa za otudenje klasificirani kao namijenjeni prodaji
vrednuju se po nizoj od knjigovodstvene i fer vrijednosti imovine umanjene za troskove
prodaje. Dugotrajna imovina i grupa za otudenje mogu se klasificirati kao namijenjeni
prodaji ako ¢e njihova knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena kroz prodaju prije
nego nastavkom uporabe. Da bi to bio slucaj, imovina i grupa za otudenje moraju biti
raspolozivi za trenutnu prodaju u postojecem stanju i prodaja mora biti vrlo vjerojatna.

2.18. Najmovi

Najmovi u kojima je zadrzan znacajan dio rizika i koristi vlasnistva od strane
najmodavca, klasificiraju se kao operativni najmovi.

Isplate izvrsene u okviru poslovnih najmova (neto od poticaja primljenih od
strane najmodavca) terete konsolidirani racun dobiti i gubitka temeljem pravocrtne
metode tijekom razdoblja najma.

Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima Grupa ima sve bitne rizike i
koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi.

Financijski najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma po niZoj od fer vrijednosti
unajmljene imovine i sadasnje vrijednosti minimalnih pla¢anja najma.

Placanja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troskova i
umanjenja obveze za najam kako bi se ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze. Potencijalne najamnine teretit ¢e troskove u razdobljima kada su nastale.

Nekretnine, postrojenja i oprema stecena financijskim najmom amortiziraju se u
periodu kracem izmedu korisnog vijeka imovine i razdoblja najma.

2.19. Drzavne potpore

Drzavna potpora se priznaje kada postoji dovoljno jamstvo da ¢e Drustvo i ovisna
drustva zadovoljiti uvjete koji se za nju traze i da ce potpora biti primljena.

Drzavne potpore priznaju se u konsolidiranom racunu dobiti i gubitka na
sustavnoj osnovi tijekom razdoblja u kojem subjekt povezane troskove priznaje kao
rashode za cCije su pokrice potpore namijenjene.
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2.19. Drzavne potpore (nastavak)

Drzavne potpore povezane s materijalnom imovinom koja se amortizira priznaju
se u dobit ili gubitak u razdobljima i u omjerima u kojima se priznaje trosak
amortizacije te imovine.

Drzavne potpore povezane s imovinom koja se ne amortizira priznaju se u dobit
ili gubitak kroz razdoblja u kojima se snose troskovi ispunjenja tih obveza, odnosno kroz
ocekivani vijek uporabe te imovine.

Potrazivanja za drzavnu potporu za nadoknadu rashoda ili gubitaka koji su vec
nastali, ili u svrhu pruzanja trenutne financijske podrske subjektu bez bududih
povezanih troskova, priznaju se kao prihod razdoblja u kojem je potrazivanje nastalo.

2.20. Planovi mirovinskih primanja

Drustvo ili ovisno drustvo nema mirovinske aranzmane osim onih u okviru
drzavnog mirovinskog sustava Republike Hrvatske ili drzave u kojoj ovisno drustvo
posluje.

Obveza Drustva ili ovisnog drustva odnosi se na uplatu doprinosa u skladu s
vazec¢im zakonima. Ovi troskovi Cine dio troskova rada u konsolidiranom racunu dobiti i
gubitka.

2.21. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ili ovisno drustvo ima
sadasnju obvezu kao rezultat proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje
obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i ako se pouzdanom
procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum
konsolidirane bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.

2.22. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
nego se samo objavljuju u biljeSkama uz konsolidirane financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
vec se priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

2.23. Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s
prikazom tekuce godine.

Zbog reklasifikacija, a kako bi se osigurala usporedivost podataka Grupa
objavljuje konsolidiranu bilancu i na pocetku najranijeg prezentiranog usporednog
razdoblja.

2.24. Dogadaji nakon datuma konsolidirane bilance

Dogadaji nakon datuma konsolidirane bilance su oni povoljni i nepovoljni
dogadaji koji su nastali izmedu datuma konsolidirane bilance i datuma na koji je
odobreno izdavanje konsolidiranih financijskih izvjestaja. Drustvo uskladuje iznose koje
je priznalo u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima za dogadaje nakon datuma
konsolidirane bilance koji zahtijevaju uskladivanje.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

3. PRIHODI OD PRODAJE

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od prodaje u zemlji 555.270 535.452
Prihodi od prodaje u inozemstvu 464.218 469.022
Ostali prihodi od prodaje 4.216 4.263
UKUPNO 1.023.704 1.008.737

4.  OSTALI POSLOVNI PRIHODI

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od naplata Steta, refundacija i poticaja 3.232 5.034
Prihodi od otpisa obveza prema dobavlja¢ima 446 469
Naplata prethodno otpisanih potrazivanja 99 98
Dobici od prodaje dugotrajne imovine 1.590 423
Prihodi iz protekle godine 648 618
Ostali poslovni prihodi 2.976 3.534
UKUPNO 8.991 10.176

5. PROMJENA VRIJEDNOSTI ZALIHA PROIZVODNJE U TIJEKU | GOTOVIH
PROIZVODA

Povecanje vrijednosti zaliha za 2017. godinu iznosi 9.004 tisuce kuna (2016.
godine u iznosu od 3.583 tisuce kuna) te predstavlja dio troskova nastalih tijekom
razdoblja, a koji nisu priznati kao rashod vec¢ su kapitalizirani kao zaliha u okviru
kratkotrajne imovine.

6. MATERIJALNI TROSKOVI

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Utrosene sirovine, materijal i ambalaza 426.108 425.671
Utrosena energija 24.815 25.969
Sitan inventar 1.590 1.460
UKUPNO 452.513 453.100
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7. TROSKOVI PRODANE ROBE

Troskovi prodane robe iskazani su za 2017. godinu u iznosu od 40.449 tisuc¢a kuna
(2016. godine u iznosu od 42.410 tisuca kuna).

8. TROSKOVI USLUGA

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Prijevozne usluge 19.041 16.656
Usluge odrzavanja 9.166 8.923
Usluge sajmova 139 208
Najamnine i zakupnine 9.192 8.806
Vanjske usluge reklame i propagande 59.930 69.989
Intelektualne i osobne usluge 8.711 9.273
Komunalne usluge 3.420 3.510
Vanjske usluge reprezentacije 983 1.413
Ostale vanjske usluge 10.436 9.456
UKUPNO 121.018 128.234

Grupa je u okviru intelektualnih i osobnih usluga iskazala troskove revizije za
2017. godinu u iznosu od 460 tisuca kuna (2016. godine u iznosu od 467 tisuca kuna).

9. TROSKOVI OSOBLJA

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Neto place 165.406 156.166
Porezi i doprinosi iz place 70.030 68.740
Doprinosi na place 35.599 34.469
UKUPNO 271.035 259.375

10.  AMORTIZACIJA

Amortizacija iskazana u 2017. godini u iznosu od 49.427 tisuca kuna (2016.
godine u iznosu od 47.825 tisuc¢a kuna) obracunata je u skladu sa racunovodstvenom
politikom opisanom u biljesci 2.10., 2.11., 2.12. i 2.13. uz konsolidirane financijske
izvjestaje.
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11.  OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi 2.981 2.322
Naknade troskova zaposlenima 19.164 18.935
Pomoci i ostala davanja 975 1.347
Premije osiguranja 4.342 4.194
Bankarske usluge i tros. plat. prometa 2.718 4.138
Doprinosi, Clanarine i druga davanja 6.226 6.044
Porezi koji ne ovise o rezultatu i takse 1.394 1.281
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 2.947 2.411
Naknadno odobreni popusti 244 0
Ostali nematerijalni troskovi poslovanja 11.791 8.604
UKUPNO 52.782 49.276
12. FINANCIJSKI PRIHODI
OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Prihodi od kamata 2.264 2.079
Dobit od pozitivnih tecajnih razlika 0 3.430
Prihodi od udjela u dobiti 3 1
Ostali financijski prihodi 580 436
UKUPNO 2.847 5.946
13.  FINANCIJSKI RASHODI
OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Rashodi od kamata 11.698 14.738
Gubitak od tecajnih razlika 5.290 0
Ostali financijski rashodi 11 2
UKUPNO 16.999 14.740

14. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obracunat je sukladno zakonskim propisima na osnovicu koju Cini
razlika ostvarenih prihoda nad rashodima obracunskog razdoblja za koje se porezna
osnovica utvrduje. Polazna porezna osnovica uvecana je za porezno nepriznate rashode
te umanjena za prihode sukladno poreznim propisima u zemljama clanica Grupe.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

15.  OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT / (GUBITAK)

Ostali sveobuhvatni gubitak iskazan u 2017. godini u iznosu od 1.370 tisuca kuna
(u 2016. godini u iznosu 3.326 tisuca kuna) odnosi se na gubitak s osnove tecajne razlike
iz preracuna inozemnog poslovanja u iznosu od 1.574 tisuce kuna umanjeno za ponovno
vrednovanje financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 204 tisuce kuna.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCU

16.  NEMATERIJALNA IMOVINA

OPIS Softweri
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sijecnja 2016. godine 17.212
Povecanja 16
Pripajanje 3
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (848)
Tecajna razlika (26)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 16.357
Povecanja 958
Pripajanje 0
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (177)
Tecajna razlika 4
Stanje 31. prosinca 2017. godine 17.142
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sije€nja 2016. godine 16.385
Amortizacija 3
Pripajanje 316
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (848)
Tecajna razlika (22)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 15.834
Amortizacija 294
Pripajanje 0
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (177)
Tecajna razlika 3
Stanje 31. prosinca 2016. godine 15.954
SADASNJA VRIJEDNOST

1. SIJECNJA 2016. GODINE 827
31. PROSINCA 2016. GODINE 523
31. PROSINCA 2017. GODINE 1.188
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17.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Alati,
pogonski Predujmovi
inventar i za Materijalna Ostala
Gradevinski ~ Postrojenjai  transportna materijalnu imovina u materijalna
OPIS Zemljista objekti oprema imovina imovinu pripremi imovina Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sije€nja 2016. godine 105.501 726.103 999.977 120.555 631 57.905 6.522 2.017.194
Pripajanje 0 0 0 92 0 0 92
Povecanja 0 2.698 2.411 178 95 33.619 0 39.001
Prijenosi sa investicija 0 1.547 46.153 3.074 0 (51.053) 98 (181)
Prijenosi sa konta na konto 0 0 (433) (240) 0 0 0 (673)
Prijenosi na imovinu namijenjenu prodaji 0 0 433 240 0 0 0 673
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) 0 (102) (27.252) (1.862) (486) (242) (107) (30.051)
Tecajna razlika (74) (232) (1.224) (328) (1) (260) (1) (2.120)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 105.427 730.014 1.020.065 121.709 239 39.969 6.512 2.023.935
Povecanja 0 1.399 1.436 692 0 15.383 0 18.910
Prijenosi sa investicija 0 864 9.676 3.953 0 (14.729) 230 (6)
Prijenosi sa konta na konto 0 (13) (2.282) (253) 0 0 0 (2.548)
Prijenosi na imovinu namijenjenu prodaji 0 0 2.282 253 0 0 0 2.535
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) 0 (80) (34.031) (5.114) (145) (557) (151) (40.078)
Tecajna razlika 49 (275) (421) (71) 0 (97) 0 (815)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 105.476 731.909 996.725 121.169 94 39.969 6.591 2.001.933
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Alati,
pogonski Predujmovi
inventar i za Materijalna Ostala
Gradevinski ~ Postrojenjai  transportna materijalnu imovina u materijalna
OPIS ZemljiSta objekti oprema imovina imovinu pripremi imovina Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sijecnja 2016. godine 0 477.669 872.065 100.247 0 0 4.694 1.454.675
Pripajanje 0 0 0 87 0 0 0 87
Amortizacija 0 15.023 25.491 5.752 0 0 532 46.798
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) 0 (102) (26.387) (1.835) 0 0 (107) (28.431)
Tecajna razlika 0 (70) (822) (53) 0 0 (1) (946)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 0 492.520 870.347 104.198 0 0 5.118 1.472.183
Amortizacija 0 15.059 27.956 4.910 0 0 524 48.449
Prijenosi sa konta na konto 0 (1) (2.282) (253) 0 0 0 (2.536)
Prijenosi na imovinu namijenjenu prodaji 0 0 2.282 253 0 0 0 2.535
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) 0 (68) (33.727) (4.979) 0 0 (133) (38.907)
Tecajna razlika 0 (157) (260) (55) 0 0 0 (472)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 0 507.353 864.316 104.074 0 0 5.509 1.481.252
SADASNJA VRIJEDNOST

1. SIJECNJA 2016. GODINE 105.501 248.434 127.912 20.308 631 57.905 1.828 562.519
31. PROSINCA 2016. GODINE 105.427 237.494 149.718 17.511 239 39.969 1.394 551.752
31. PROSINCA 2017. GODINE 105.476 224.556 132.409 17.095 94 39.969 1.082 520.681
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2017. godine temeljem Sporazuma o zasnivanju zaloznog
prava na nekretninama Drustva radi osiguranja novcane trazbine u iznosu od 12.200
tisuca kuna uknjiZzeno je pravo zaloga na nekretnini k.c. 6730, ZK uloZak broj 2057 KO
Kupinec u naravi Eko park ,,KRASOGRAD“. Na nekretnine Drustva u iznosu od 24.692
tisuce kuna uknjizeno je pravo zaloga kao instrument osiguranja placanja po ugovoru o
dugorocnom kreditu u korist NLB Banke a.d. Banja Luka.

Drustvo nema neosporivo vlasnistvo nad poslovnim objektom u Gradis¢anskoj
ulici 16 i pripadaju¢im zemljistem, a koje je u posjed Drustva dosao odlukom
zaposlenika, "Fidelinke" u Zagrebu da pripoji sredstva i zaposlenike tvornici ,Sloboda”.
Glede vlasnistva se vodio sudski spor sa Fidelinka a.d. Srbija, koji je prekinut tijekom
2013. godine nakon pokretanja stecajnog postupka nad Fidelinka a.d., te ponovno
pokrenut 2017. godine od strane stecajnog upravitelja. Tijekom 2016. godine Drustvo je
uknjizilo pravo vlasnistva nad predmetnim nekretninama, medutim Fidelinka a.d.
osporava taj upis, te isti jos nije pravomocan. Konsolidirani financijski izvjestaji Drustva
na 31. prosinca 2017. godine sastavljeni uz pretpostavku potpune uknjizbe vlasniStva
nad cjelokupnom imovinom u knjigama Drustva.

18.  ULAGANJE U NEKRETNINE

Ulaganja u nekretnine iskazana u iznosu od 20.960 tisuca kuna (31. prosinca
2016. godine u iznosu od 21.297 tisuca kuna) najvecim dijelom odnosi se na zemljiste u
Bratini u iznosu 13.571 tisu¢u kuna.

19.  BIOLOSKA IMOVINA

OPIS Bioloska imovina
HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 1. sije€nja 2016. godine 5.059
Povecanja 0
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (103)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 4.956
Povecanja 6
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (430)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 4.532
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 1. sijecnja 2016. godine 1.064
Amortizacija 363
Vrijednosno uskladenje (19)
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (61)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 1.347
Amortizacija 337
Vrijednosno uskladenje (11)
Smanjenje (prodaja, rashod, manjak) (218)
Stanje 31. prosinca 2017. godine 1.455
SADASNJA VRIJEDNOST

1. SIJECNJA 2016. GODINE 3.995
31. PROSINCA 2016. GODINE 3.609
31. PROSINCA 2017. GODINE 3.077
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20.  FINANCIJSKA IMOVINA

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no /i/ 89.570 77.093
Financijska imovina raspoloziva za prodaju /ii/ 10.455 10.117
Ostala financijska imovina 901 765
UKUPNO 100.926 87.975

/i/ Dani zajmovi, depoziti i slicno prikazani su kako slijedi:

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000

Zajam KRAS-ESOP d.o.0. /a/ 38.010 40.060
Tekuce dospijece potraZivanja za zajmove danim KRAS-ESOP d.o.o.

(biljeska 27.) (14.010) (12.060)
Zajmovi dani zaposlenicima /b/ 45.084 40.578
Stambeni krediti 2.394 2.989
Dani depozit u poslovnoj banci /c/ 12.071 0
Ostalo 6.021 5.526
UKUPNO 89.570 77.093

/a/ Potrazivanje za dani zajam drustvu Kras-ESOP d.o.o. odnosi se na dani
dugorocni zajam drustvu Kras-ESOP d.o.0. odobrenim 2005. godine uz godisnju kamatnu
stopu u iznosu od 1,5% godisnje, godisnjim anuitetima, s dospije¢em zadnjeg anuiteta
2024. godine.

/b/ Zajmovi dani zaposlenicima u najvecoj mjeri odnose se na zajmove
odobrene zaposlenicima Grupe za kupnju trezorskih dionica Drustva. Pojedinacni
zajmovi odobreni su na rok od 5 godine, uz godiSnju kamatnu stopu sukladnu Zakonu o
porezu na dohodak, odnosno 3% godisnje. Osiguranje placanja osigurano je zalogom na
kupljenim dionicama u korist Drustva do konacne otplate kupoprodajne vrijednosti
dionica.

/c/ Dani depozit u poslovnoj banci iskazan na dan 31. prosinca 2017. godine u
iznosu od 12.071 tisucu kuna predstavlja dani depozit u Privrednoj banci Zagreb d.d., s
dospije¢em u prosincu 2019. godine uz godisnju kamatnu stopu u iznosu od 0,09%.

/ii/ Financijska imovina raspoloZiva za prodaju prikazana je kako slijedi:

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Croatia osiguranje d.d. Zagreb 10.252 10.046
Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb 38 39
Zagrebacka banka d.d. Zagreb 15 15
Ostalo 150 17
UKUPNO 10.455 10.117
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21.  ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina iskazana u iznosu od 2.590 tisuca kuna (31. prosinca
2016. godine u iznosu od 2.626 tisuca kuna) formirana je po osnovi naknadnog
vrednovanja financijske imovine raspolozive za prodaju.

22. ZALIHE
OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Sirovine i materijal 69.650 68.586
Proizvodnja u tijeku 908 1.039
Gotovi proizvodi 42.048 33.262
Trgovacka roba 46.921 46.871
Predujmovi za zalihe 260 1.141
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 0 277
UKUPNO 159.787 151.176
23. POTRAZIVANJA OD KUPACA
OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od kupaca u zemlji 116.173 146.988
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 134.445 144.909
UKUPNO 250.618 291.897
24, POTRAZIVANJA OD ZAPOSLENIKA
OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od zaposlenika 1.214 1.785
UKUPNO 1.214 1.785

25. POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

Potrazivanja od drzave i drugih institucija iskazana na dan 31. prosinca 2017.
godine u iznosu od 11.913 tisuca kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 10.725
tisuca kuna) odnose se na potrazivanje za vise placeni porez na dodanu vrijednost,

porez na dobit te potrazivanja za bolovanje.
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26.  OSTALA POTRAZIVANJA

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od koncerna Agrokor 27.080 0
Potrazivanja za kamate 4.132 2.555
Potrazivanja za dane predujmove 2.358 1.052
Ostala potrazivanja 1.214 2.401
UKUPNO 34,784 6.008

Potrazivanja od koncerna Agrokor iskazana na dan 31. prosinca 2017. godine u
iznosu od 27.080 tisu¢a kuna odnose se na potrazivanja na osnovu mjenica dospjelih
prije 10. travnja 2017. godine, odnosno prije pokretanja postupka izvanredne uprave u
koncernu Agrokor.

27.  FINANCIJSKA IMOVINA

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Dani zajmovi KRAS-ESOP - tekuci dio (biljeska 20. /i/) 14.010 12.060
Dani kratkorocni zajmovi 199 4.133
Ostala kratkotrajna financijska imovina 1.177 4,227
UKUPNO 15.386 20.420

28. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

Novac u banci i blagajni iskazan na dan 31. prosinac 2017. godine u iznosu od
84.679 tisuca kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 54.619 tisuca kuna) odnosi se
na novac na kunskim racunima u banci, strani novac na racunima u banci i novac u
blagajni.

29. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Unaprijed plaéeni troskovi 2.247 5.562
UKUPNO 2.247 5.562

30. KAPITAL

/i/ Temeljni (upisani) kapital Drustva utvrden je u nominalnoj vrijednosti u
iznosu od 549.448 tisuca kuna (31. prosinca 2016. godine u istom iznosu) i sastoji se od
1.373.621 dionice nominalne vrijednosti od 400 kuna, te predstavlja vlastite trajne
izvore za poslovanje Drustva i obuhvaca temeljnu glavnicu registriranu kod Trgovackog
suda u Zagrebu.
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30. KAPITAL (nastavak)

Vlasnicka struktura dionicara na dan 31. prosinca 2017. godine prikazana je kako

slijedi:
Udio u temeljnom
Broj dionica kapitalu
Dionicar kom %
Fizicke osobe 654.939 47,68%
KRAS - ESOP d.o.0. 271.441 19,76%
Ostale pravne osobe 373.366 27,18%
Trezor Kras d.d. Zagreb 73.875 5,38%
UKUPNO 1.373.621 100,00%

U nastavku je prikazana vlasnicka struktura prvih deset dionicara na dan 31.
prosinca 2017. godine:

Udio u temeljnom

Broj dionica kapitalu
Dionicar kom %

MESNA INDUSTRIJA BRACA PIVAC d.o.0. Vrgorac 329.370 23,98%
KRAS - ESOP d.o.0. Zagreb 271.441 19,76%
KRAS d.d. Zagreb - trezorski racun 73.875 5,38%
HPB d.d. Zagreb 14.500 1,06%
SPLITSKA BANKA d.d./Zbirni skrbnicki racun 9.328 0,68%
Radisi¢ Darko 8.276 0,60%
Zagrebacka banka d.d./Zbirni skrbnicki ra¢un na ime

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY , BOSTON 7.448 0,54%
Gobec Janez 6.500 0,47%
Bujanovi¢ Zvonimir 6.023 0,44%
Spaji¢ Marinko 5.907 0,43%
UKUPNO 732.668 53,34%

Prosjecni ponderirani broj dionica koji se primjenjuje kod izracuna zarade po
dionici za 2017. godinu iznosio je 1.392.454 dionice (za 2016. godinu u iznosu od
1.341.317 dionica). Zarada po dionici iskazana u konsolidiranim financijskim
izvjestajima Drustva u iznosu od 21,05 kuna (2016. godine u iznosu od 18,31 kuna)
predstavlja omjer neto konsolidirane dobiti tekuée godine u iznosu od 29.308 tisuca
kuna (2016. godine u iznosu od 24.565 tisu¢a kuna) i prosjecnog ponderiranog broja
dionica.

/ii/ Kapitalne rezerve iskazane na dan 31. prosinca 2017. godine u negativhom
iznosu od 15.041 tisucu kuna (31. prosinca 2016. godine 13.913 tisuce kuna) odnose se
na kapitalni gubitak od prodaje vlastitih dionica.

/iii/ Rezerve iz dobiti iskazane na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu od
29.727 tisu¢a kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 11.852 tisuce kuna)
predstavljaju rezerve iz dobiti na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu od 67.145
tisu¢a kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 62.678 tisu¢a kuna) umanjene za
vrijednost trezorskih dionica u iznosu od 37.418 tisuca kuna (31. prosinca 2016. godine u
iznosu od 50.826 tisuca kuna).
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30. KAPITAL (nastavak)

/iv/ Revalorizacijske rezerve iskazane na dan 31. prosinca 2017. godine u
negativnom iznosu od 5.896 tisuc¢a kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 4.486
tisuca kuna), predstavljaju rezerve po osnovi naknadnog vrednovanja financijske
imovine raspolozive za prodaju te tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja.

/v/ Zadrzana dobit iskazana na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu od 54.836
tisu¢a kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 44.939 tisuca kuna) predstavlja
kumuliranu nerasporedenu dobit iz prethodnih godina.

31. DUGOROCNE OBVEZE

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Obveze prema bankama /i/ 260.842 262.259
Tekuce dospijece dugorocnih obveza prema bankama (biljeska 33.) (96.527) (84.693)
Obveze za financijski leasing 780 396
Tekuce dospijece dugorocnih obveza po leasingu (biljeska 33.) (168) 0
Odgodena porezna obveza 6.954 6.546
Ostale dugorocne obveze 1.492 1.862
UKUPNO 173.373 186.370
/i/ Obveze prema bankama prikazane su kako slijedi:
OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Dugorocno
Krediti banaka
Osigurani 260.842 262.259
Ukupno obveze po kreditima 260.842 262.259
Tekuce dospijece dugorocnih kredita (96.527) (84.693)
UKUPNO 164.315 177.566

Drustvo na da 31. prosinca 2017. godine ima ugovoreno vise dugoroc¢nih kredita s
domacim i stranim bankama. Kredit odobren u Hrvatskoj banci za obnovu i razvoj d.d.
na iznos 12.200 tisuca kuna osiguran je nekretninom pod k.¢. 6730, ZK ulozak broj 2057,
k.o. Kupinec u naravi Eko park ,,KRASOGRAD“. Kredit odobren u NLB Banka a.d. Banja
Luka osiguran je zaloznim pravom nad nekretninama u vlasnistvu Drustva u Prijedoru,
BiH, u iznosu od 24.692 tisuc¢e kuna. Ostale obveze po dugorocnim kreditima osigurane
su mjenicama i zaduznicama.

Za kredit odobren u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb u iznosu do EUR 5 mil s
dospije¢em posljednjeg anuiteta u 2019. godini, Grupa (Kras d.d. i drustva nad kojima
Kras d.d. ima kontrolu - ovisna drustva) je obvezna ispuniti uvjete zaduzenja navedene
u ugovoru i to: Pokri¢e duga sa EBITDA; Pokazatelj se racuna kao omjer konsolidiranog
neto duga i konsolidirane EBITDA. Na izvjestajne datume Grupa je bila unutar
definiranog omjera.
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31. DUGOROCNE OBVEZE (nastavak)

Kamatne stope po dugorocnim kreditima na izvjestajni datum su kako slijedi:

2017 2016
nepromjenjiva 2,25% - 4% 2,8% - 4%
promjenjiva EURIBOR+(3,17 - 3,95 p.p.) EURIBOR+(2,8 do 3,95 p.p.)

Dinamika otplate dugorocnih kredita prikazana je kako slijedi:

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Dospijece do jedne godine 96.527 84.693
Dospijece od jedne do dvije godine 84.117 76.864
Dospijece od dvije do tri godine 58.415 57.493
Dospijece od tri do Cetiri godine 13.251 29.489
Dospijece od Cetiri do pet godina 2.204 6.447
Dospijece vise od pet godina 6.328 7.273
UKUPNO 260.842 262.259

32. OBVEZE ZA ZAJMOVE | DEPOZITE

Obveze za zajmove i depozite iskazane su na dan 31. prosinca 2017. godine u
iznosu od 1.467 tisuc¢a kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 5.003 tisuce kuna).

33. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000

Kratkoro¢no
Krediti banaka

Osigurani 106.403 130.999
Ukupno obveze po kreditima 106.403 130.999
Tekuce dospijece dugorocnih kredita (biljeska 31.) 96.527 84.693
Tekuce dospijece dugorocnih leasinga (biljeska 31.) 168 0
UKUPNO 203.098 215.692

Kamatne stope po kratkoroc¢nim kreditima na izvjestajni datum su kako slijedi:

2017 2016
nepromjenjiva 2% - 2,92 2% - 5,2%
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33. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIJSKIM INSTITUCIJAMA (nastavak)

U nastavku su prikazani kratkorocni krediti u valuti:

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
Krediti banaka EUR 22.964 23.099
Krediti banaka HRK 83.439 107.900
UKUPNO 106.403 130.999

Struktura dospijeca kratkorocnih kredita prikazana je kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2016.
Dospijece plac¢anja HRK'000 HRK'000
1 mjesec 0 0
1- 3 mjeseca 0 35.440
3 - 12 mjeseci 106.403 95.559
UKUPNO 106.403 130.999

34.  OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obveze prema dobavljac¢ima iskazane na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu
od 119.171 tisucu kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 114.850 tisuc¢a kuna)
odnose se na obveze prema dobavljac¢ima robe i usluga u zemlji i inozemstvu.

35. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Obveze prema zaposlenima za place 12.470 11.757
UKUPNO 12.470 11.757

36. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

Obveze za poreze i doprinose iskazane na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu
od 17.659 tisuca kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 20.567 tisuca kuna) odnose
se na obracunate poreze i doprinose iz i na placu, obveze za porez na dodanu vrijednost
i porez na dobit.

37. OBVEZE S OSNOVE UDJELA U REZULTATU

Obveze s osnova udjela u rezultatu iskazane na dan 31. prosinca 2017. godine u
iznosu od 530 tisuca kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 664 tisuce kuna)
odnose se na obveze s osnova neisplacene dobiti Matice dionicarima.
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38.  OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Obveze po obustavama 2.395 2.912
Obveze za kamate 1.104 763
Obveze prema clanovima NO 226 215
Ostale obveze 4.888 5.722
UKUPNO 8.613 9.612
39. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA
OPIS 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK'000 HRK'000
Prihod buducdeg razdoblja 8.579 11.146
UKUPNO 8.579 11.146

40.  IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvanbilancni zapisi iskazani na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu od 20.729
tisucu kuna (31. prosinca 2016. godine u iznosu od 24.231 tisucu kuna) odnose se

najvec¢im dijelom na isknjiZena potrazivanja.

41.  POSLOVNI NAJMOVI

OPIS 2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Do jedne godine 1.476 3.150
Od dvije do pet godina 5.389 2.217
UKUPNO 6.865 5.367

Placanja temeljem poslovnih najmova odnose se na naknade koje Grupa plada za

motorna vozila i poslovne prostore i najam licenci.
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42. FER VRIJEDNOST

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja
svedeni na fer vrijednost, razvrstani su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja
fer vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za identicnu imovinu i
identi¢ne obveze

2. razina dostupnih pokazatelja - pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili
obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz cijena) i

3. razina pokazatelja - pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su
kao ulazni podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na
dostupnim trzisnim podacima (nedostupni ulazni podaci).

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31. prosinca 2017. godina
Imovina raspoloziva za prodaju 10.455 0 0 10.455
Bioloska imovina - osnovno stado 802 0 0 802
Poljoprivredna  proizvodnja - biljna
proizvodnja 169 0 0 169
Ulaganja u nekretnine 0 0 13.571 13.571
31. prosinca 2016. godina
Imovina raspoloziva za prodaju 10.230 0 0 10.230
Bioloska imovina - osnovno stado 1.027 0 0 1.027
Poljoprivredna proizvodnja - biljna
proizvodnja 383 0 0 383
Ulaganja u nekretnine 0 0 13.571 13.571

43.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo i ovisna drustva su kroz svoje poslovanje izlozena sljede¢im financijskim
rizicima:

« Kreditni rizik

« Fer vrijednost novCanog toka ili kamatni rizik

« Valutni rizik

e Trzisni rizik

« Rizik likvidnosti

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo i ovisna drustva upravljaju svojim kapitalom na nacin da se osigura
kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata dioni¢arima kroz optimizaciju salda
dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva i ovisnih drustava sastoji se od dugovanja, koje
ukljucuje kredite i zajmove, novca i novéanih ekvivalenata te vlasnicke glavnice koja
ukljucuje upisani kapital i zadrzanu dobit.
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43.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)

Omjer neto duga i glavnice je prikazan kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2016.
OPIS HRK '000 HRK '000
Dug (dugorocni i kratkorocni) 369.492 398.657
Novac i novcani ekvivalenti (84.679) (54.619)
Neto dug 284.813 344.038
Glavnica 665.812 634.696
Omjer neto duga i glavnice 43% 54%

Osim pracenja omjera duga i kapitala, Drustvo takoder prati i omjer
konsolidirane operativne dobiti prije amortizacije (EBITDA) i duga u sklopu pridrzavanja
uvjeta kredita poslovne banke (vidi biljesku 31./i/). Na dan 31. prosinca 2017. godine
(31. prosinca 2016. godine isto) Grupa je bila unutar definiranog omjera.

Upravljanje financijskim rizikom

Grupa je izlozena medunarodnom trzistu, odnosno Grupa je podlozna utjecaju
promjena cijena glavnih sirovina na svjetskom trzistu koje ovise o kretanju tecaja
stranih valuta, te je znacajno izloZena utjecaju tecajnih razlika.

Financijski rizici ukljucuju trzisni rizik, valutni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik i
rizik likvidnosti.

Trzisni rizik

Aktivnosti izlazu Drustvo i ovisna drustva prvenstveno financijskim rizicima zbog
promjene tecaja stranih valuta (vidi biljesku Valutni rizik), kamatnih stopa te promjene
cijena sirovina na svjetskom trzistu. Drustvo i ovisna drustva ne ulaze u razliite

derivativne financijske instrumente kako bi upravljali izlozenos¢u kamatnom i tecajnom
riziku.

Valutni rizik

Drustvo i ovisna drustva su izlozena tecajnom riziku prilikom kupnje sirovina i
uzimanja zajmova denominiranih u drugim valutama, te kod prodaje na inozemnom
trzistu. Valuta koja podlijeze rizicima je prvenstveno EUR i USD. Drustvo i ovisna
drustva u ovom trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite vec je isto djelomicno
osigurano kroz valutnu uskladenost imovine i obveza Grupe.

Neto knjigovodstvena vrijednost novcane imovine i obveza Grupe denominiranih
u stranoj valuti na datum izvjescivanja je kako slijedi:

Neto knjigovodstvena vrijednost novcane imovine i obveza Grupe denominiranih
u stranoj valuti na datum izvjescivanja je kako slijedi:

Obveze Imovina
Opis 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2016.
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Valuta EUR 103.948 120.378 18.869 16.070
Valuta USD 5.771 3.029 32.249 39.248
Ostalo 11 22 2.519 2.700
UKUPNO 109.730 123.429 53.637 58.018
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43. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (nastavak)
Kamatni rizik

Vecina zaduZenja na koja se obracunavaju kamate ugovorena su uz fiksnu i
promjenjivu kamatnu stopu. Rizikom se upravlja odrzavanjem prikladne kombinacije
izmedu fiksne i promjenjive kamatne stope na posudbe. Drustvo i ovisna drustva u ovom
trenutku nemaju posebnih instrumenata zastite od ovih rizika.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih
strana koji Ce proizvesti financijski gubitak. Drustvo i ovisna drustva su usvojila politiku
prema kojoj posluju samo sa kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuci
prema potrebi viSak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog
neispunjenja ugovornih obveza. Izlozenost Drustva ili ovisnog drustva i kreditni polozaj
drugih ugovornih strana su neprekidno praceni, a ukupni iznos zakljucenih transakcija je
raspodijeljen izmedu odobrenih ugovornih strana.

Potrazivanja od kupaca odnose se na veliki broj kupaca, rasporedenih na
razlic¢ita zemljopisna podrucja. Kontinuirano vrednovanje potrazivanja provodi se na
temelju financijskog polozaja kupaca i, kada je prikladno, pribavljeno je osiguranje
potrazivanja garancijom.

Drustvo i ovisna drustva nemaju znacajniju izlozenost kreditnom riziku prema
nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana slicnih karakteristika. Kreditni rizik
likvidnih sredstava i derivativnih financijskih instrumenata je ogranicen, zato jer druge
ugovorne strane predstavljaju banke sa visokim kreditnim rejtinzima koji su odredeni od
medunarodnih agencija za odredivanje kreditnih rizika.

Rizik likvidnosti

Drustvo i ovisna drustva upravljaju rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne
pricuve, bankovna sredstva i pricuve pozajmljenih sredstava, neprekidnim praéenjem
predvidenih i stvarnih novcanih tokova, te usporedujuci rokove dospijeca financijske
imovine i obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Knjigovodstveni iznosi novca i novéanih ekvivalenata, te prekoracenja po
bankovnim racunima priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkorocnosti tih
financijskih instrumenata.

Slicno tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troska potraZivanja i obveza na
koje se primjenjuju uobicajeni komercijalni uvjeti kreditiranja takoder su priblizni
njihovim fer vrijednostima.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trzistima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu.

44.  SUDSKI SPOROVI | POTENCIJALNE OBVEZE

Protiv Grupe se vodi nekoliko sudskih sporova. Prema procjeni Uprave Drustva, a
temeljem pravnih savjeta, po navedenim sporovima za Drustvo i ovisna drustva nece
proizaci znacajne potencijalne obveze.
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45. DOGADAJI POSLIJE DATUMA KONSOLIDIRANE BILANCE

Kako je navedeno u Biljesci 26. uz konsolidirane financijske izvjestaje stanje
ostalih potrazivanja od koncerna Agrokor na dan 31. prosinca 2017. iznosilo je 27.080
tisu¢a kuna s naslova mjenica, te 1.331 tisucu kuna s naslova starog duga za isporuke s
dospije¢em prije 10. travnja 2017. godine (iskazano u okviru biljeske 23, PotraZivanja
od kupaca). U ozujku 2018. godine naplaceno je na ime granicnog duga po mjenicama
1.673 tisuce kuna, te preostalo potrazivanje iznosi 25.407 tisuca kuna.

U oZujku 2018. godine Drustvo je pristupilo Krovnom ugovoru o financiranju (roll-
up aranzmanu) kojime je osiguralo naplatu potrazivanja s osnovu mjenica i starog duga
u iznosu od 20.918 tisu¢a kuna, kako slijedi: potraZivanje po starom dugu od Konzum
d.d. u iznosu od 176 tisuca kuna, potrazivanje po starom dugu od PIK Vrbovca d.d. u
iznosu od 3 tisuce kuna te potraZivanje po osnovu mjenica u iznosu od 20.739 tisuca
kuna. Na dan usvajanja konsolidiranih financijskih jzvjestaja neosigurana potrazivanja s
naslova grani¢nog duga iznose 4.668 tisuca kuna te 1.155 tisuce kuna starog duga. Do
kraja ozujka 2018. godine olekuje se naplata s naslova starog duga, kao i naplata
preostalog granicnog duga u cijelosti.

Osim navedenoga, nakon datuma konsolidirane bilance nije bilo dogadaja koji bi
znadajno utjecali na godisnje konsolidirane financijske izvjestaje Drustva za 2017.
godinu, koji bi, slijedom toga, trebali biti objavljeni.

46. SASTAVLJANJE | ODOBRAVANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvjestaje iznijete na prethodnim stranicama sastavila
je i odobrila njihovo izdavanje Uprava Drustva dana 27. ozujka 2018. godine.

Potpisano u ime Uprave:

=7 ). 7/ /—

Damir Buli¢, Bl Dinko )({Zpo, Alen Varenina,
predsjednik Uprave ¢lan Uprave ¢lan Uprave
KRAS d.d.

Ravnice 48 PREHRAK RAS 41
10 000 Zagreb MBENA INDUSTRMA, d.d.

. F4
Republika Hrvatska A G R E B, RAVNICE 48
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Kras d.d., Zagreb
OIB: :94989605030

Priopéenje za javnost i medije Za objavu odmah

FINANCIJSKI IZVJESTAJ ZA RAZDOBLJE 1-VI 2017. GODINE
(KRAS d.d. i KRAS GRUPA - NEREVIDIRANO)

(Zagreb, 27.07.2017.) Temeljem ¢lanka 440., stavka 4. Zakona o trZi$tu kapitala,
obavjestavamo da je SET FINANCIISKIH 1ZVJESTAJA ZA RAZDOBLIE I-VI 2017. godine
(KRAS d.d. MATICA i KRAS GRUPA) s lzvje$tajem Uprave Drustva i Izjavom osobe
odgovorne za sastavljanje financijskih izvjeitaja(KRAS d.d. MATICA i KRAS GRUPA)
za razdoblje I-VI 2017. godine, objavljen na internetskim stranicama Drustva
www.kras.hr, na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. i na internetskim
stranicama Sluzbenog registra propisanih informacija. lzvjestaj Uprave Drustva
dostavljen je i HINA-i putem sustava HinaOTS s napomenom gdje se u cijelosti
moze procitati.

NAPOMENA O 1ZVORU:

Kra$, prehrambena industrija d.d.

Ravnice 48

10 000 Zagreb

tel:informacije za dioni¢are +385 1 23 29 175,
+385 123 96 132

fax: +385 1 2396 592

e-mail tliktar@kras.hr

web:www.kras.hr



Kra$ d.d., Zagreb
OIB: :94989605030 Priopéenje za javnost

IZVJESTAJ UPRAVE DRUSTVA
REZULTATI POSLOVANJA KRAS GRUPE
ZA RAZDOBLUIE I-VI 2017. GODINE

KRAS GRUPA je u razdoblju I-VI 2017. godine ostvarila konsolidirane ukupne prihode u iznosu od
450 milijuna kuna.

U ukupnim prihodima prihodi od prodaje ostvareni su u iznosu od 444,5 milijuna kuna, pri &emu su
prihodi od prodaje na domacéem trZi§tu ostvareni u iznosu 240,5 milijuna kuna, a prihodi od prodaje u
inozemstvu u iznosu od 204 milijuna kuna.

Ukupni konsolidirani rashodi u razdoblju I-VI 2017. godine ostvareni su u iznosu od 441,4 milijuna
kuna.

Bruto dobit KRAS GRUPE u razdoblju I-VI 2017 . ostvarena je u iznosu 155,1 milijun kuna, pri ¢emu
je bruto marza na razini od 34,9%.

U razdoblju I-V1 2017. EBITDA iznosi 41,4 milijuna kuna, a EBITDA marza ostvarena je na razini od 9,2%,
$to je za 0,7 postotnih poena vise nego u istom polugodistu prosle godine.

Operativna dobit iz poslovanja u razdoblju I-VI 2017. godine iznosi 16,6 miljuna kuna i veéa je za
4 miljuna kuna u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

KRAS GRUPA je u razdoblju I-VI 2017. godine nakon pokri¢a ukupnih rashoda poslovanja ostvarila
dobit prije oporezivanja u iznosu od 8,6 milijuna kuna. Neto dobit razdoblja iznosi 6,7 milijuna kuna,
sto je za 1,4 milijuna viSe u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Neto dobit pripisana imateljima kapitala MATICE ostvarena je u iznosu od 5,9 milijuna kuna.

U promatranom razdoblju dosSlo je do smanjenja te¢aja EUR-a i USD-a u odnosu na HRK $to se, zbog
visokog udjela izvoza u ukupnoj prodaji, nepovoljno odrazilo kroz tecajne razlike i poveéanje neto
financijskih rashoda.

U prvom polugodistu 2017. godine obujam koli¢inske prodaje je na razini ostvarenja iz istog razdoblja
prosle godine, s naglaskom na izvoz u SAD, Australiju, Zapadnu Europu, BiH i Makedoniju.

Ostvarenim rezultatima poslovanja zna¢ajan doprinos dale su investicijske aktivnosti usmjerene na
inovaciju i modernizaciju pakiranja, kao i razvoj novih proizvoda i okusa, s naglaskom na brandove Domadica
Dorina, Kiki i Frondi.

Kra$, d.d. Zagreb
Zagreb, srpanj 2017. godine Uprava Drustva

,DamTFBuli ~dipl.6ec., predsjednik
- & ” <\/ B o



Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: 1.1.2017 do | 30.6.2017 I

Tromjesecni financijski izvje$taj poduzetnika TFI-POD

Matini broj (MB):| 03269043 |

Maliéni broj subjekta (MBS)] 080005858 |

Osobni identifikacijski broj] 94989605030 |
(oB):
Tvrtka izdavatelja:|KRAS d.d. Zagreb

Postanski broj i mjesto:| 10000 | |zagreb

Ulica i kuéni broj:|Ravnice 48

Adresa e-poste:|

Internet adresa: |www.kras.hr

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |Zagreb

Sifra i naziv iupanije:L 21 |Grad Zagreb I Broj zaposlenih:[ 2.520
(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjeélaj:l DA | Sifra NKD-a: 1082

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
Kras-trgovina, d.0.0. Zagreb| Zagreb, Ravnice 48| 19890028161
KRAS trgovina, d.o.o. Siroki Brijeg| Siroki Brijeg, Visoka Glavica 15, BiH| 4272026910000
MIRA, a.d. Prijedor]| Prijedor, Kralja Aleksandra 3, BiH| 4400674180007
Kraskomerc KRAS, dooel, Skopje| Skopje, Dame Gruev 3., Makedonija| 4273028
Krascommerce, d.o0.0. Ljubljanal Ljubljana, Tivolska cesta 30, Slovenija| 5539234000
KAROLINA, d.0.0. Osijek| Osijek, Vukovarska cesta 209 A| 10984562711
Kra$ Commerce, d.0.0. Beograd|  Palmira Toljatija 5, Beograd, Srbija | 17320955

| I
l I

Knjigovodstveni servis:| | l

Osoba za kontakt:|Granié¢ Ivanka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|012396019 | Telefaks:|012396579

Adresa e-poéte:[i ranic@kras.hr

Prezime i ime:]BuIié Damir,Varenina Alen, Klepo Dinko
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj$taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov&anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.

e e
R A # - /

PREHRAMBENA INDUSTRIJA, d.d. 7 j/‘v /Z/
ZAGREB, RANICE 48

M.P. ./ (potpis osobe ovlastene za zastupanje)




BILANCA

stanje na dan 30.06.2017.

Obveznik: KRAS d.d. Zagreb

Naziv pozicije AP Pret!.mdn:\o T‘f uf f
oznaka I j T )l
1 2 3 4

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 667.781.931 660.868.588
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) wF - 003 522.460 404.790
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 479.121 359.111
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 9.800
6. Ostala nematerijaina imovina 009 43.339 35.879
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 576.658.333|  557.475.316
1. Zemljiste 1l 011 105.427.349 105.395.231
2. Gradevinski objekti ) 012  237.494.997 230.360.402
3 Posfrojenja i oprema - 013 149.541.421|  138.202.300
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina g 014 17.686.479 16.697.854
5. Bioloska imovina il 015 3.609.295 3.441.298
B, Predujmovi za materijalnu imovinu E 016 239.179 1.252.068
&2 Materualna imovina u pnpreml 5 017 39.968.880 39.763.939
_ 8.Ostala materijalna imovina B 018 1.393.962|  1.239.365
~ 9. Ulaganje u nekretnine 019 21.296.771 21.122.859
1. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 87.975.525 100.359.983
A Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) | 023 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 1289.112 289.112
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no N 026 71.600.220 83.424.691
~ 7.0Ostala dugotrajna financijska imovina 027 16.086.193 16.646.180
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 028 of 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0] 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika Y 030 3 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 __| 0 0
3. Ostala potrazivanja 032 0 0
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033 2.625.613 2.628.499
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 537.013.475|  529.214.108
I. ZALIHE (036_d0 042) 035 151.558.643 171.440.778
1. Sirovine i materijal 036 68.585.881 51.660.463
2. Proizvodnja u tijeku 037 1.039.463 21.665.384
3. Gotovi proizvodi B 038 | 33.262.034 47.955.507
4. Trgovadkaroba 039 46.870.492 47.079.052
5. Predujmovi za zalihe i 040 1.140.864 1.851.044
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji = 041 277.209 271.275
7. Biolodka imovina 042 382.700 958.053
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) s ) 043 310.415.544|  276.663.246
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika | oaa "B 0
2. Potrazivanja od kupaca B 045 291.897.587|  230.098.838
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika e | 046 0 1.114
4. Potrazwanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 1.784.889 1.214.953
_ 5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 3.897.296 4.946.426
6. Ostala potrazivanja 049 12.835.772 40.401.915
1il. KRATJ(OTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 20.420.070 17.352.814
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima = 052 0 0
| 3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) i i 053 0 0
4 Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054 . 0 0
b Ulaganja u vrijednosne papire 055 4.147.000 1.080.000
~ 6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no N il 056 16.180.408]  16.180.408
7. 0Ostala financijska imovina 057 92.662 92.406
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 058 54.619.218 63.757.270
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODI 059 5.562.004 4.764.180
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.210.357.410| 1.194.846.876
F) 1ZVANBILANCNI ZAPIS| 061 24.231.259 24.089.365




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 634.695.662(  649.007.964
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL F 063 549.448.400 549.448.400
Il. KAPITALNE REZERVE B 064 | -13.912.087|  -14.874.943]
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 '~ 11.852.555 24.927.051
1. Zakonske rezerve 066 28.763.199 28.984.167
2. Rezerve za vlastite dionice 067 33.915.725 33.914.785
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 50.826.369 37.971.901
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 -4.485.924 -8.776.219
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 44.938.042 69.281.964
1. Zadrzana dobit 073 44.938.042 69.281.964
2. Preneseni gubitak 074 0 0
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 24.564.890 5.924.913
1. Dobit poslovne godlne 076 24.564.890 5.924.913
7 2. Gubitak poslovne godine 20 0 o
VIl. MANJINSKI INTERES 078 22.290686|  23.076.798
B) REZERVIRANJA (080 do 082) ) 079 0 o
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 0 0
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 o
T 8 Druga rezerviranja 082 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 186.369.353|  244.649.533
" 1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085 0 - 0
3. 0Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 177.962.057|  236.330.226
" 4. Obveze za predujmove 087 511.930 445.875
t 5. Obveze prema dobavljagima 088 0 0
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi - 090 0 0
8. Ostale dugorogne obveze 091 1.349.570 1.327.636
9. Odgodena porezna obveza 092 6.545.796 6.545.796
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) - 093 378.146.890 279.821.680
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 0
3 2. 0Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 5.003.000 2.811.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 215.692.236 155.695.935)
4. Obveze za predujmove 097 403.293 563.742
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 114.851.508 79.411.778
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.757.160 12.600.582
| 9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 20.567.319 21.517.068
~ 10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 663.612 657.816
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkorogne obveze 105 9.208.762 6.563.759
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUGEGA RAZDOBLJA | 108 11.145,505 21.367.699
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.210.357.410{ 1.194.846.876
G) IZVANBILANCNI ZAPIS| 108 24.231.259 24.089.365
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 612.404.976 625.931.166
2. Pripisano manjinskom interesu 110 22.290.686 23.076.798

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2017. do 30.06.2017.
Obveznik: KRAS d.d. Zagreb

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Kumulati Tromjeseéje | Kumulati Tromjesecj
1 2 3 4 5 6
1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 455.951.983| 257.106.643 448.301.015| 246.514.446
1. Prihodi od prodaje 112 450.274.439| 253.875.877|  444.514.922| 245.009.610
2. Ostali poslovni prihodi 113 5.677.544|  3.230.766 3786.093|  1.504.836
IIl. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 443.286.278| 248.331.583 431.671.048| 238.548.480
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -34.209.037 8.208.436 -36.034.610|  12.208.838
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) N 116 300.455.908| 149.638.943 292.350.392| 134.661.143
| a) Trodkovi sirovina i malerijala i 117 239.469.149| 113.592.691 227.657.396 96.925.742
b) Troskovi prodane robe 118 3.377.375 -64.907 15.200.909 10.310.945
c) Ostali vanjski tro§kovi ' 119 57.609.384| 36.111.159 49.492,087|  27.424.456
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 129.883.248| 65.715.991 130.891.518| 68.843.574
__a) Neto place i nadnice 121 77.812.825| 39.284.855 80.031.638| 41.717.045
_ b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 34.606.912|  17.647.667 33.922.320|  18.442.479
__c) Doprinosi na place - 123 17.373.511|  8.783.469 16.937.551|  8.684.050
4. Amortizacija 124 24.011.351|  12.096.389 24.811.782| 12.381.605
5. Ostali troskovi 125 19.214.485 9.718.642 18.267.608 9.903.357
~ 6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 2.074.317 2.074.315 0 0
___a)dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) % 128 2.074.317 2.074.315 ' 0 0
¥: Rezerviranja 129 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi . 130 1.856.006 878.867 1.384.358 549.963|
1Il. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 2671164  2.074.072 1.676.252|  1.122.370
1. Kamate, tetajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s ¥ 132 0 0 0 0
[ Kamate, teajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s T 133 2.471.891 1.897.429 1.327.279 924,917
i 3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 of 0 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 of 0 0
5. Ostali ﬁnancdski prihodi 136 199.473 176.643 348.973 197.453
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 ) 7.929.298|  5.224.433 9,756.540 4.154.691
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0 0 0
2 Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 . 1912718 5.212.766 9.754.362 4.152.840
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0 0
T Ostali financljskl rashodi 141 B 16.582 11.667 2.178 1.851
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 0 )
V. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0 o 0
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0 0| 0
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0 o 0
IX. UKUPNIPRIHODI (111+131+142 + 144) 146 |  458.623.147| 259.180.715|  449.977.267| 247.636.816
X. UKUPNIRASHODI (114+137+143 + 145) - 147 451.215.576| 253.556.016 441.427.588| 242.703171
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 7.407.571|  5.624.699 8.549.679|  4.933.645
I = Dobi | prue oporezivanja (146-147) 149 7.407.571 5.624.699 8.549.679 4.933.645
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 2131.703|  1.356.482 1.838.654 956.281
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 5275.868|  4.268.217 6.711.025|  3.977.364
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 5.275.868|  4.268.217 6.711.025 3.977.364
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0 0

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice [ 155 ] 4312.589|  3.650.963| 5924913  3.530.328]
| 2. Pripisana manjinskom interesu | 156 | sea.zrs| 617.254 786.112| 438.036 |




IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 5.275.868 4.268.217 6.711.025 3.977.364
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -3.742.488|  -1.806.664 -4.290.204 -2.604.812
9. Tetajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 3 159 -3.742.488| -1.806.664 4.200.294| -2.604.812
2 F'rom]ene revalonzacijsklh rezervi dugotrajne materijalne i 160 of 0 0 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske i 161 0 0 0
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novEanog toka | 162 of 0 0 0
§. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zatite neto ulaganja u inozemstvu | 163 i 0 0 0 0
~6.Udiou ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pndruiemh poduzetnika 164 0 0 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0 o] 0
Iil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA | 168 ) 0 0
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -3.742.488|  -1.806.664 -4.200.204|  -2.604.812
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 1.533.380 2.461.553 2.420.731 1.372.552
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice e 169 | 570.101]  1.844.299] 1634619] 934516
2. Pripisana manjinskom interesu RN Ra— 170 | 963.279|  617.254] 786.112| 438.036




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.201. do 30.06.2017.

Obveznik: KRAS d.d. Zagreb,

5 rethodno Tekuce
Naziv pozicije of,fi':a ':'azdobne razd:tflje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 7.407.570 8.549.679
2. Amortizacija ] i 002 24.011.351|  24.811.782
3. Povecanie kratkoroénih obveza 003 0 0
4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja o 004 | 47.321.702 33.752.299
5. Sm?}eﬁjézahha Ha— I 005 | o 0
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka o | o006 10.562.729|  11.020.018
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) = 007 | 89.303352|  78.133.778
T Smanjenje kratkoro&nih obveza 008 0 35.729.370
2. Povecanie kratkotrajnih potrazivanja s 009 i of o
~ 3. Povecanje zaliha 010 | 13.715.388 19.882.137
4. Ostalo sm: smanjenje novéanog tijeka T ) B 011 59]4% 57-0 6132775
1. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 737161 958 _ 61.744.282
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH - 013 | 16141 394 16.389.496
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH i 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine L 015 263.721( 880.727
2. Novéani primici od prodaje vlasnickih i duznickih znstrumenata 7:: R 016 0 0
3. Novéani primici od kamata 3 017 | o o
4. Novéani f i primici od d]v;dendl 018 0 0
5 Ostali novéani primici  od snvestlcusklh aktivnosti 019 |  4.834.411 9.660.757
IIl. Ukupno nové&ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) s 5 020 | 5008132  10.541.484
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerua]ne imovine U, . 021 | 21.567. 072 _ 7.117.366
2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickin i duznickih financijskih instrumenata ) . 02 | o 0
3 Ostali novéani izdaci od xnvesucuskxh aktivnosti 023 | 38.063.823 18.252.415
IV. Ukupno novéani izdaci od]ﬁ&é@incusklh aktivnosti (021 do 023) 024 ~ 59.630.895( 25.369.781
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH A 025 I
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH - 026 54.532.763 14.828.297
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih fi fnancuskm instrumenata 027 0 0
2. Novcam primici ngl%Vmce kredita, zaduintca _pozajmica i drugih posudbi " 028 105 442, 345  87.402, 434
3. Ostali primici od flnancusklh aktivnosti o 029 31.583.383 B 17.948. 786
V Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (( (027 do 029) = 030 137, 025.728| 105 349.220
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 | 45635.446)  91.348.200
~ 2. Novéani izdaci za isplatu dividendi i X 032 0 0
3. Novéani izdaci za financijski najam . 033 DL 0
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica ] i 034 | 48.156.468|  6.054.274
‘5. Ostali novéani izdaci od fi financijskih aktivnosti 035 0 369.893
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do. 035) | 036 | 93791.914|  97.772.367
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 1 43.233.814]  7.576.853
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 - 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 4.842.445 9.138.052
Ukupno smanjenje novtanog tijeka a (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) B T i 040 | o 0
Novac i novéani ekvivalenti na po&etku razdoblja 041 | 36.672.968|  54.619.218
Poveéanje novcainovéanih ekvivalenata B 042 | 4842445 9138052
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata EYTaE T _wwr — 043 | 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja ~a == 044 41.515.413 63.757.270




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2017 do 30.6.2017
Naziv pozicije ROP Preth?dna Tekuca godina
oznaka godina
1 2 3 4

(A Upisani kapital . 001 549.448.400 549.448.400
2. Kapitalne rezerve oy e R P 002 | -13.965.386| -14.874.943
3. Rezerve iz dobiti ) X 003 11.838.422|  24.927.051
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 3 'l 004 45.118.380|  69.281.964
5. Dobit ili gubitak tekuée godine P kel 005 4312580  5.924.913
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne i imovine 006 113.145 1109.791
E: Revalonzacua nematerijalne imovine 007 - 0 - .
8. Revalorizacija financijske i imovine raspolozive za prodaju =2k 7 008 -297.907|  71.755
' 9. Ostala revalorizacija i 009 of 0
10. Ukupno Kapital i rezerve (AOP 001 do 009) and M 010 | 596.567.643|  634.888.931
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje = 011 | -4.888.354|  -8.957.765
12. Tekuéi i oagovdeﬁ porezi (dio) i 012 0 ;77 0
13. Zastita novéanog tijeka ' ) 013 |  of o
14. Promjene racunovodstvenih polmka L ) o 014 | o 0
15. Ispravak zna&ajnih pogresaka préthbdnog razdoblja gy o 015 o 0
16. Ostale promjene kapitala T 016 722.1757‘07971  23.076.798
e Ukupno povecaﬁ;?lnsfnan;eme kapitala (AOP 011 do 016) . 017 17.286.737 14.119.033
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice s 018 591.679.289 625.931.166
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 22.175.091 23.076.798

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

'



BiljeSke uz financijske izvjestaje

U prvom polugodi$tu 2017. godine ukupni su prihodi zabiljezili pad od 1,9% u odnosu na isto razdoblje
protekle godine, dok su istovremeno ukupni rashodi pali za 2,2%. U prvom polugodistu 2017. godine
ostvarena je neto dobit od 6,7 mil. kuna. Fiksne obveze prema dospjelim anuitetima podmirene su na
vrijeme, dok su obveze prema dobavljadima uskladene s tekuéim priljevom.



Kra$ d.d., Zagreb
OIB: :94989605030

Priopéenje za javnost

Izjava osobe odgovorne za sastavljanje financijskih izvjestaja za
Prvo polugodiste 2017. godine
KRAS MATICA i KRAS GRUPA- nerevidirano
(sukladno &lanku 407. stavku 2. Zakona o trzigty kapitala)

Prema mojem najboliem saznanju:
1. set financijskih izvieStaja KRAS MATICA i KRAS GRUPA za prvo polugodiste
2017. godine sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim

fer i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Kras d.d.
Zagreb i ovisnih drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjelinu;

2. izvjestaj Uprave Drustva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
Kras d.d. Zagreb i ovisnih drustava ukljuéenih u konsolidaciju.

U Zagrebu, srpanj 2017. godine
ZaKra$, d.d. Zagreb A\ //
Ivanka Grani¢, dipl.oq/c/ OUMS
direktorica Sluzbe ragy Vodstva



Kras d.d., Zagreb
OIB: :94989605030

Priopcenje za javnost i medije Za objavu odmah

FINANCIISKI IZVJESTAJ ZA RAZDOBLIE I-VI 2018. GODINE
(KRAS d.d. i KRAS GRUPA - NEREVIDIRANO)

(Zagreb, 25.07.2018.) Temeljem ¢lanka 440., stavka 4. Zakona o triiitu kapitala,
obavjeStavamo da je SET FINANCIJSKIH IZVJESTAJA ZA RAZDOBLIE I-VI 2018. godine
(KRAS d.d. MATICA i KRAS GRUPA) s Izvjetajem Uprave Druitva i Izjavom osobe
odgovorne za sastavljanje financijskih izvje$taja(KRAS d.d. MATICA i KRAS GRUPA)
za razdoblje I-VI 2018. godine, objavljen na internetskim stranicama Drutva
www.kras.hr, na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d. i na internetskim
stranicama SluZbenog registra propisanih informacija. Izvjestaj Uprave Drustva
dostavljen je i HINA-i putem sustava HinaOTS s napomenom gdje se u cijelosti
moze procitati.

NAPOMENA O I1ZVORU:

Kras, prehrambena industrija d.d.

Ravnice 48

10 000 Zaqgreb

tel:informacije za dioni¢are +385 123 29 175,
+385 12396132

fax: +3851 2396 592

e-mail tliktar@kras.hr

web:www.kras.hr



Kra$ d.d., Zagreb
OIB: :94989605030 Priopéenje za javnost

IZVJESTAJ UPRAVE DRUSTVA
REZULTATI POSLOVANJA KRAS GRUPE
ZA RAZDOBLIE I-VI 2018. GODINE

KRAS GRUPA je u razdoblju I-VI 2018. godine ostvarila konsolidirane ukupne prihode u iznosu od
445,3 milijuna kuna.

U ukupnim prihodima prihodi od prodaje ostvareni su u iznosu od 439,9 milijuna kuna, pri éemu su
prihodi od prodaje na domaéem trzitu ostvareni u iznosu 235,1 milijuna kuna, a prihodi od prodaje u
inozemstvu u iznosu od 204,8 milijuna kuna.

Ukupni konsolidirani rashodi u razdoblju I-VI 2018. godine ostvareni su u iznosu od 432,8 milijuna
kuna.

Bruto dobit KRAS GRUPE u razdoblju I-VI 2018 . ostvarena je u iznosu 167.7 milijuna kuna,&to je za
12,6 milijuna vi$e u odnosu na isto razdoblje prosle godine, pri &emu je bruto marza na razini od 38,1%.

U razdoblju I-VI 2018. EBITDA iznosi 39,9 milijuna kuna, a EBITDA marza ostvarena je na razini od 9,0%.
Operativna dobit iz poslovanja u razdoblju I-VI 2018. godine iznosi 14,7 miljuna kuna.

KRAS GRUPA je u razdoblju I-VI 2018. godine nakon pokri¢a ukupnih rashoda poslovanja ostvarila
dobit prije oporezivanja u iznosu od 12,6 milijuna kuna. Neto dobit razdoblja iznosi 10,3 milijuna kuna,
$to je za 3,6 milijuna vise u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Neto dobit pripisana imateljima kapitala MATICE ostvarena je u iznosu od 9,5 milijuna kuna.

U prvom polugodi$tu 2018. godine obujam koli¢inske prodaje na domaéem trzistu je na razini ostvarenja
iz istog razdoblja prosle godine. Dok je na inozemnim trzitima ostvaren koliginski rast od 23%s
naglaskom na izvozna trzi$ta Zapadne i Srednje Europe, prekomorske zemlje , BIH i Srbiju.

Ostvarenim rezultatima poslovanja znacajan doprinos dala su ulaganja u razvoj i marketing novih i inoviranih
proizvoda, s naglaskom na brandove Domacica, Dorina Macarons , Dorina Summer lietna bijela &okolada

i Kiki Guminoza.

Na trziste je uspjesno plasiran i navijacki asortiman Kragevih brandova Dorina, Domacica, VIC i Kiki.

Kra$, d.d. Zagreb

Zagreb, srpanj 2018. godine Uprava Drustva
/Ba??Buli},, dipl.oec), predsjednik
i ¢ e o
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Tromjesetni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 03269043 |

Maticni broj subjekta (MBS):| 080005858 |

Osobni identifikacijski broj| 94989605030 |
(OIB):
Turtka izdavatelja:|KRAS d.d. Zagreb

Postanski broj i mjesto: | 10000 | |zagreb

Ulica i kuéni broj:|Ravnice 48

Adresa e-poste:|

Internet adresa:|www.kraslhr

Sifra i naziv op¢ine/grada:| 133 |Zagreb |

Sifra i naziv zupanije:| 21 |Grad Zagreb | Broj zaposlenih:
(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjeétaj:l DA Sifra NKD-a:l 1082

2.554

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
Kras-trgovina, d.0.0. Zagreb| Zagreb, Ravnice 48| 19890028161
KRAS trgovina, d.o.o. Siroki Brijeg| Siroki Brijeg, Visoka Glavica 15, BiH| 4272026910000
MIRA, a.d. Prijedor| Prijedor, Kralja Aleksandra 3, BiH| 4400674180007
Kraskomerc KRAS, dooel, Skopje| Skopje, Dame Gruev 3., Makedonija| 4273028
KraScommerce, d.o0.0. Ljubljana| Ljubljana, Tivolska cesta 30, Slovenija| 5539234000
KAROLINA, d.o.o. Osijek| Osijek, Vukovarska cesta 209 A| 10984562711
Kra§ Commerce, d.o.0. Beograd)| Palmira Toljatija 5, Beograd, Srbija | 17320955

I |

| |

Knjigovodstveni servis:| | [

Osoba za kontakt:|Grani¢ Ivanka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|012396019 | Telefaks: [012396579

Adresa e-poéte:!ig_;ranic@kras.hr

Prezime i ime: Lauuc Damir, Varenina Alen, Klepo Dinko

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, radun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i bilie$ke uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavijanje izvjestaja izdavatelja.

KRAS 4 ;7/7 £ ’\J"'
PREHRAMBENA INDUSTRIJA, d.d. /‘Q ”%‘/7‘\
ZAGREB RANICE 43 /7

M.P. (potpis osébe \?(ene za zastupanje)
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Obveznik: KRAS d.d. Zagreb
Naziv pozicije ll\OkP. F::etjlodno Tekuée
1 2 3 4 :

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 649.421.983|  627.587.872
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 1.188.124 1.484.617
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
[ 2 Koncesue  patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 574.336 765.461
3. Goodwill 006 0 0|
| 4. Predu;movn za nabavu nematerualne imovine 007 0 0
| 5. Nematerijaina imovina u pripremi 008 584.080 686.982|
6. Ostala nematen;alna imovina 009 29.708 32.174]
[IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 544.718.381 529.193.981
1. Zemijiste 011 105.476.655|  105.425.366
| 2. Gradevinski objekti 012 224.556.401|  216.445.084
3. Postrojenja i oprema 013 132.233635|  122.572.684
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 17.269.951 16.275.668 |
5. Biologka imovina 015 3.076.508 2.928.338
B 6. Predu;movn za materualnu imovinu 016 94.059 172.428
7. Materijalna imovina u pripremi 017 39.969.377 43.609.830
8. Ostala materijalna imovina 018 1.081.904 978.761
9. Ulaganje u nekretnine 019 20.959.891 20.785.822
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 100.925.819 94.311.728
1. Udjeli (dlonloe) kod povezanih poduzetnika 021 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 0 0
4. Zajmovv dani| ‘poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024 0 0|
5. lﬁanja u vnjednosne papire 025 289.112 289.112
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026 83.584.316 76.534.375
| 7.Ostala dugotrajna financijska imovina 027 17.052.391 17.488.241
8. Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potraZivanja 032 0 0
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA 033 2.589.659 2.597346
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 559,103.429 514.581.519
I. ZALIHE (036 do 042) 035 160.507.949|  174.732.736|
1. Sirovine i materijal 036 69.649 554 52.591.959
2 Proszvodnja u tijeku 037 907.614 15.681.210
3. Gotovi proizvodi 038 42.047.509 55.258.750
| M Trgovaéka roba 039 46.921.493 47.019.260
8. Predu;mow za zalihe 040 260.557 3.311.910
| 6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. Biologka imovina 042 721.222 869.647
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 298.531.330|  228.186.334
1. Potrazlvanja od povezamh poduzetnika 044 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 045 250618.367|  206.035.529
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046 0 1.936
4. Potrailvanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 047 1.214.163 1.160.063
5, Potrailvanja od drzave i drugih institucija 048 4.010.018 5.422.760
6. Ostala potraiwan;a 049 42.688.782 15.566.046
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 15385679  57.219.055,
A, Udjeli (dlomce) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmow povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sud;elu;uél interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani po poduzetmcnma u kojima postoje sudjelujuci interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.080.000 1.080.000
6. Dani zajmovraepozm i sliéno 056 14.209 408 56.045.729
| 7. Ostala financijska imovina 057 96.271 93.326
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 84.678.471 54.443.394
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 2.246.629 2.908.711
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.210.772.041| 1.145.078.102
F) IZVANBILANCNI ZAPIS| 061 20.729.045 20,620,741




. Vo 002.61 1,031 6/0.361.981
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 549.448.400 549,448 400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 -15041.057|  -15.097.763
1ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+060+070) 065 29.727.556 29.960.963
1. Zakonske rezerve 066 29.727.556 29.960. 963
2. Rezerve za viastite dionice 067 37.418.632 39.214.202
3. Vastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 37.418.632 39.214.202
4. ‘Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 -5.896.213 -9.762.254
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 54,834 996 82.114.420
1. Zadrzana dobit 073 54.834.996 82.114.420
2. Preneseni gubitak 074 0 0
[VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 29.308.400 9.504.118
1. Dobit poslovne godine 076 29.308.400 9.504.118]
2 Gublta poslovne godine 077 0 0
KI INTERES 078 23.429 549 24.194.097
B) | REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
g Rezerwranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 0 0
|~ 2 Rezervnran;a za porezne obveze 081 0 0
3 Druga rezerviranja 082 0 0
|C) DUGOROENE OBVEZE (084 do 092) 083 173.372.237|  178.877.416
1. Obveze prema | povezanim poduzetnicima 084 0 of
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085 0 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 164.926.812 170.374.693
4. Obveze za predujmove 087 386.509 313.764
~ 5. Obveze prema dobavljac¢ima 088 0 0
6 Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
| 7. Obveze| prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090 0 0
| 8. Ostale dugorone obveze 091 1.105.120 1.086.627
| 9. Odgodena porezna obveza 092 6.953.796 7.102.332
D) KRATKOROCGNE OBVEZE (094 do 105) 093 363.000.098| 278.312.168
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 iy
| 2. Obveze za zajmover depozite i slicno 095 1.467 500 1.469.500
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 203.097.646 166.485.446
| 4. Obveze za 2 predujmove 097 37.240 304.821
5. Obveze prema dobavijagima 098 119.170.671 69.813.096
| 6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0 0
| 8. Obveze prema zaposlenicima 101 12.469.814 13.767.568
| 9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 17.658.863 18.589.747
| 10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 530.097 497.258
'11 Obveze pc PO osSnovi dugotra;ne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 8.577.267 7.384.734
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 8.579.075 17.526.537
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.210.772.041| 1.145.078.102
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 20.729.045 20.620.741
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
y P Pnpisano imateljima kapitala matice 109 642.382.082 646.167.884
2. Pripisano manjinskom interesu 110 23.429.549 24.194.007

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izvjestaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2018. do 30.06.2018.
Obveznik: KRAS d.d. Zagreb

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjesecje| Kumulativno | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
|l. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 448.301.015 246514.446]  443207.605 22097247
1. Prihodi od prodaje 12 4445149220 2450096100  439.903 480 218732 11¢
| 2. Ostali poslovni. prihodi 13 3.786.093]  1.504.836 3.304.125  2.240.362)
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 431671048 238548480 428458090 214.139.41
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnie u tijeku i gotovih proizvoda 115 -36.034.610| 12 208.838) -28.330.421| -5.827.974
2. Materijalni tr trodkovi (117 do 119) 116 292.350.392] 134661143  271.049.099 127.194.723
| a) Troskovi sirovina i materijala 17 227857.396 96.925742] 208986114 9384985
; b) '[[gékow prodane robe 118 15.200.909] 10.310.945 10.130.513 5.631.95
c) Ostali vanjski troskovi 119 49.492.087|  27.424.456 51.932.472)  27.712.90
| 3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 130.891.518] 68.843.574]  140.967.027] 70.058.428
a) Neto place i nadnice 121 80.031638 41.717.04| 85.279.564]  42.228.185
~ b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 33.922.329) 18 442 479 37.179.1200  18.191.547|
¢) Doprinosi na place 123 16.937.551]  8.684.050) 18508343 9,638 696|
4. Amortizacija 124 24.811782| 12381605 24.484.204]  11.731.171
5. Ostali tro$kovi 125 18.267608] 9903 357 18.285.534/  10.133.103)
6. anednbsno uskladlvanje (127+128) 126 0 0 654.730f 647.263)
ii a@ﬂéjne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0 of o
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 0 0 654.730 647.263
% Rezervnranja 129 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 1384.358]  549.963 1.367.917]  202.701)
Iil. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1676.252)  1.122.370) 2120103 1.295.040)
| 1. Kamate, teCajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 o o of 0
2. K t Caj razlike, , sliéni prihodi iz odnosa s 133 1.327.279 924.917| 1.992.314] 1.240.70!
| 3. Dio pnhoda od p prldrutenih d ika i sudjelujuéih interesa 134 0 0 0 0|
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske Imovme 135 0 0 0 [
| 5. Ostali financijski prihodi 136 348 973 197 453 127.789 54,335
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 9.756.540|  4.154.691 4.305.309) 491.997|
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0 0 0
2. Kah;iaeéajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 9.754.362 4.152 840 4.304.645) 491,937,
3. Nerealizirani gubsici (rashodi) od fi ijske i ne 140 0 0 0 o|
| 4. Ostali financijski rashodi 141 2.178 1.851 664 60
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 of 0|
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0 0 0
VIl IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0 o o
|VIll. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 449.977.267 247636816 445327, 7 222.267.518
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 441427588 242703171  432.763.399 214.63141
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 8549 5731 4.933 845 12.564.30 36.106
1. Dobit pnje'oporezwan;a (146-147) 149 8.549 679 4.933.645 12.564.309|
| 2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0
Xil. POREZ NA DOBIT 151 1838654 956.281 2,295 643
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 6.711.025  3.977.364 10.268.666|
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 6.711.025  3.977.364 10.268 666
| 2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
|XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

s B Pnpl_sana imateljima kapitala matice l 155 5.924 813

2. Pripisana manjinskom interesu 156 786.112

3.539.328 9.504.11 5.7;03.91
438.036] 764.548 516.746




1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 68711025 3077 384
1. OSTALA ?VEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -4.290 294 -2.604.812
1. Teajne razlike iz preratuna iinozemnog poslovanja 159 -4.290294|  -2.604.812
2 ,' e revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 0 0
| 3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 0 0
4. Dobit i ili gubitak s ginkovite zastite novéanog toka 162 0 0
5. Dobit Iii gubitak s os ¢i ite zas neto ulaganja u ir u 163 0 0
6. Udio u ¢ 6§mloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0
IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 0
[IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -4.290.294)  -2.604 812
V. SVEOBUHVATNA DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 2.420.731 1.372.552]
DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 1.634.619) 934,516 5.638.07 41237/
2. Pripisana manjinskom interesu 170 786.112 438036 764548  516.747




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2018. do 30.06.2018.

Obveznik: KRAS d.d. Zagreb

. _ AOP Prethodno Tekuce
Nazh poziclie oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 8.549.679 12.564.309
~ 2. Amortizacija 002 24.811.782 24.464.201

3. Povecanije kratkoroénih obveza 003 0 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 33.752.299 70.344.996
| 5. Smanjenje zaliha 005 0 0
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 11.020.018 9.006.383
I Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 78.133.778 116.379.889

1. Smanjenje kratkorocnih obveza 008 35.729.370 48.084.731
I Poveéanje kratkotrajnih potrazivanja 009 0 0
| 3. Povecanje zaliha 010 19.882.137 14,224,787

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 6.132.775 6.831.652
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 61.744.282 69.141.170
A1) NETO POVEGANJE NOVGANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 16.389.496 47.238.719
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 880.727 672.374
2. Novéani primici od prodaie viasnickih i duznickih instrumenata 016 0 0

3. Nov¢ani primici od kamata 017 0 0
- 4. Novéani primici od dividendi 018 0 0

5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 019 9.660.757 7.494.070
111. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 10.541.484 8.166.444
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 7.117.366 9.910.289

2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 0 0

3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 18.252.415 42.713.355
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 25.369.781 52.623.644
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 14.828.297 44.457.200
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od izdavanja viasnickih | duznickin financijskih instrumenata 027 0 0
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 87.402434 73.237.983
| 3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 17.946.786 0
V. Uﬁupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 105.349.220 73.237.983

1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 91.348.200 104.402.303

2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Novéani izdaci za financijski najam 033 0 0

4. Novéani izdaci za otkup viastitih dionica 034 6.054.274 1.852.276
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 369.893 0
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 97.772.367|  106.254.579
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 7.576.853 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 33.016.596
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 9.138.052 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 - 037) 040 0 30.235.077
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 54619218 84.678.471
Pove(:anje novca i novéanih ekvivalenata 042 9.138.052 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 0 30.235.077
[Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 63.757.270 54.443.394




U TUEUVNGS VU vViivViI&v IO uv JuU/ivoiLu 10
7 e AOP Prethodna :
Naziv pozicije et Gl Tekuéa godina
1 2 3 B
1. Upisani kapital 001 549.448.400 549.448.400
2. Kapitalne rezerve 002 -14.874943|  -15.097.763 |
3. Rezerve iz dobiti 003 24.927.051 29.960.963
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 69.281.964 82.114.420 |
| 5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 5.924.913 9.504.118
6. Revalonzacua dugotrajne materijalne imovine 006 109.791 110.004
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0
| 8. Révalonzacua fi inancijske imovine raspolozive za prodaju 008 71.755 -44.765]
9. Ostala revalorizacija 009 Bh . gl
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 634.888.931 655.995.377
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011 -8.957.765 -9.827.493
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012 0 0
13. Zastita novéanog tijeka 013 0 0
14. Promjene racunovodstvenih politika 014 0 0
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015 0 0|
16. Ostale promjene kapitala 016 23.076.798 24.194.097 |
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 14.119.033 14.366.604
|17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 625.931.166 646.167.884
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 23.076.798 24.194.097




BiljeSke uz financijske izvjestaje

U prvom polugodistu 2018. godine ukupni su prihodi pali za 1%, dok su istovremeno ukupni rashodi
pali za 2%. U prvom polugodistu ostvarena je neto dobit od 10,3 mil. kuna. Fiksne obveze prema
dospjelim anuitetima podmirene su na vrijeme, dok su obveze prema dobavlja¢ima uskladene s
tekucim priljevom.



Kra$ d.d., Zagreb
OIB: :94989605030

Priopéenje za javnost

Izjava osobe odgovorne za sastavljanje financijskih izvjestaja za
prvo polugodiste 2018. godine
KRAS MATICA i KRAS GRUPA- nerevidirano
(sukladno ¢lanku 407. stavku 2. Zakona o trzi&tu kapitala)

Prema mojem najboljem saznanju:

1. set financijskih izvjestaja KRAS MATICA i KRAS GRUPA za prvo polugodiste

2018. godine sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koji su na snazi u Europskoj uniji te daju cjelovit,
fer i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Kras d.d.
Zagreb iovisnih drustava ukljuéenih u konsolidaciju kao cjelinu;

2. izvjestaj Uprave Drustva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
Kra$ d.d. Zagreb i ovisnih drustava uklju€enih u konsolidaciju.

U Zagrebu, srpanj 2018. godine
ZaKras, d.d. Zagreb
Ivanka Grani¢, dipl.oe )
direktorica Sluzbe ra
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Temeljem Clanka 301. stavka 1. Zakona o trgovackim drutvima (NN
br. 152/11.-pro¢iééeni tekst, NN 111/12, NN 68/13, NN 110/15) i &anka 3.
Odluke o izmjeni Statuta KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb od
25.08.2017. godine, Nadzorni odbor Drustva utvrdio je dana 25.08.2017.
godine prociséeni tekst Statuta KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb.

Prociséeni tekst Statuta KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb,
obuhvaca Statut KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb (“Informator” br.
10/16.) i Odluku o izmjeni Statuta KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb
od 25.08.2017. godine, u kojoj je nazna&eno vrijeme stupanja na snagu.

Zagreb, 25.08.2017. P?sm Nadzornog od{:ora
P-bf. dr. sc/ Aﬁn/é%ﬁ

i} STATUT
KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb

(prociséeni tekst)

I UVODNA ODREDBA .
. Clanak 1.

(1) KRAS prehrambena industrija d.d. Zagreb (dalje: Drustvo) nastalo
je pretvorbom poduzecéa "Josip Kras", prehrambena industrija, p.o. Zagreb,
na Osnivackoj skupstini od 22.12.1992. godine, sukladno Odluci o pretvorbi
poduzeca "Josip Kra$" u dioni¢ko drudtvo od 24.2. i 25.6.1992. godine i
RjeSenju Agencije za restrukturiranje i razvoj broj: 306-02/92-03/97 od 27.
srpnja 1992. godine.

(2) Drustvo je pravni slijednik poduzeca "Josip Kras", prehrambena
industrija, p.o. Zagreb, a upisano je u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu u registarskom ulosku broj: 1-1419,

Clanak 2.

(1) Drustvo je vladajuée drustvo u odnosu na ovisna drugtva u kojima
Drustvo ima vedinski udjel u temeljnom kapitalu, koja sukladno zakonu
zajedno s Drustvom ¢ine Kra$ grupu.

(2) U odnosu na ovisna drustva iz Kraé grupe Drustvo je mati¢no
drustvo i kao takvo obavlja koordinacijske i upravijatke aktivnosti prema
¢lanicama Kra$ grupe. :

II. TVRTKA I SIEDISTE

1. Tvrtka .

Clanak 3.

(1) Tvrtka Drustva je: KRAS prehrambena industrija d.d.

(2) Skracena tvrtka je: KRAS d.d. .

(3) Drustvo ima znak koji sadrzi kombinaciju crteza i rije¢i "KRAS" te
godinu "1911", koji je ujedno i zastitni %ig Druétva. 5

(4) Komercijalna i reklamna oznaka Druétva je KRAS.

(5) Drustvo ima zastavu koja ima podlogu bijele boje s otisnutim
zastitnim znakom Drustva u crvenoj boji.

(6) Tvrtka Drustva prevedena glasi:



a) na njemaékom jeziku: KRAé Nahrungsmittelindustrie AG.
b) na engleskom jeziku: KRAS Food Industry Plc.
(7) Odluku o promjeni tvrtke Drustva donosi Nadzorni odbor na

prijedlog Uprave.

2. Sjediste .
Clanak 4.
(1) Sjediste Drustva je u Zagrebu, Ravnice 48.
(2) Odluku o promjeni sjedista Drustva donosi Nadzorni odbor na

prijedlog Uprave.

3. Sluzbeni pecat .
Clanak 5.
(1) Drudtvo ima sluzbeni pecat s oznakom tvrtke i sjediSta Drustva.
(2) Oblik, veli¢inu, sadrzaj, na&in upotrebe te evidenciju i Cuvanje
petata odreduje Uprava Drustva posebnim aktom.

III. TRAJANJE DRUSTVA
Clanak 6.
Drudtvo je osnovano na neodredeno vrijeme i moZe prestati samo u
slu¢ajevima odredenim ovim Statutom i zakonom.

IV. PREDMET POSLOVANJA

Clanak 7.

(1) Drustvo obavlja sljedece djelatnosti:
01.11 Uzgoj zZitarica i drugih usjeVa i nasada, d.n.
01.12 Uzgoj povréa, cvije¢a, ukrasnog bilja i sadnog materijala
01.13 Uzgoj voca, oraha i sl., usjeva za pripremanje zacina i napitaka
01.25 Uzgoj ostalih zZivotinja
01.41 UsluZne djelatnosti u biljnoj proizvodnji
01.42  Usluge u stocarstvu osim veterinarskih
15.33 Ostala prerada i konzerviranje voca i povrca, d.n.
15.71 Proizvodnja stocne hrane
15.72 Proizvodnja hrane za kucéne ljubimce
15.81 Proizvodnja kruha, peciva, svjeze tjestenine i kolaca
15.82 Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnog peciva i kolaca
15.84 Proizvodnja kakaa, ¢okolade i bombona
15.88 Proizvodnja homogenizirane gotove i dijetetske hrane



40.3
63.1
63.12
63.21
65.2
71.33

72.1

72.3
72.4

72.5

73.1

74.1
74.3
74.4.

74.82

Opskrba parom i toplom vodom

Prekrcaj tereta i skladistenje

Skladistenje robe

Ostale pratece djelatnosti u kopnenom prometu
Ostalo financijsko posredovanje

Iznajmljivanje uredskih strojeva i opreme ukljucujuéi racunala
(kompjutore) ‘

PruzZanje savjeta o raCunalnoj (kompjutorskoj) opremi
(hardware-u)

Obrada podataka
Izrada baze podataka

Odrzavanje i popravak uredskih i knjigovodstvenih strojeva te
raCunalnih sustava (racunala)

Istrazivanje i eksperimentalni razvoj u prirodnim, tehni¢kim i
tehnoloSkim znanostima

Pravne, raCunovodstvene i poslovne djelatnosti
TehniCko ispitivanje i analiza |

Promidzba (reklama i propaganda)

Djelatnost pakiranja

Profesionalna rehabilitacija i zaposljavanje invalida koja se provodi
obavljanjem poslova iz proizvodnog programa Drustva i to: pakiranje
proizvoda iz standardnog programa Drustva i proizvoda trecih osoba,
pakiranje specijalnih i prigodnih konditorskih proizvoda, izrada
ambalaznog materijala i ambalaze za konditorske proizvode, izrada
atrapa (imitacije konditorskih proizvoda), izrada i odrzavanje zastitne
odjece djelatnika Drustva,

Izrada tehnicke i tehnoloske dokumentacije za prehrambenu
proizvodniju,
Kontrola sirovina, ambalaze i gotovih proizvoda iz djelatnosti

prehrambene industrije,

Ekonomske, organizacijske i tehnoloske usluge,

Izrada opreme i rezervnih dijelova opreme za prehrambenu
industriju,

Izrada i popravak predmeta od drva i srodnih materijala,



¥

* %

* XK X K X X X X ¥ X

*

¥ XK K X X X K X K ¥ ¥ X ¥

* ¥ % ¥

* X K X X ¥ ¥

Izrada i popravak nespomenutih raznovrsnih proizvoda (sredstva
rada),

Zastupanje inozemnih tvrtki,

Medunarodno otpremnistvo,

Izvoz i uvoz tehni¢kih i drugih usluga u istrazivanju u prehrambenoj

industriji,

Ustupanje investicijskih radova stranoj osobi u Republici Hrvatskoj,
Usluge kontrole kvalitete i kvantitete robe u medunarodnom
prometu,

Usluge istraZivanja te pruzanja i koriStenja znanja u gospodarstvu,
Medunarodno prometno-agencijski poslovi,

Pribavljanje i ustupanje prava industrijskog vlasnistva,

Usluge atestiranja,

Uzgoj stoke, peradi i ostalih Zivotinja,

Proizvodnja sjemenja i sadnog materijala,

Iznajmljivanje ostalih strojeva i opreme,

Odrzavanje dizala, pokretnih stepenica,

Umjeravanje, popravak i odrzavanje mjerila mase i instrumenata,
Poslovi ovjeravanja zakonitih mjerila i/ili poslovi pripreme zakonitih
mjerila za ovjeravanje.

organiziranje koncerata, priredbi, revija, izlozbi, festivala, zabavnih
igara i sl.,

Djelatnost zabavnih i tematskih parkova,

Sportska rekreacija,

Sportska poduka,

Djelatnost informacijskog drustva,

Ekoloska proizvodnja,

Prerada ekoloske hrane,

Prerada ekoloske hrane za zivotinje,

Strucna kontrola nad ekoloSkom proizvodnjom,

Uvoz ekoloskih proizvoda,

Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane,

Pripremanije i usluzivanje pica i napitaka,

Pruzanje usluga smjestaja,

Pripremanje hrane za potrosnju na drugom mjestu sa ili bez
usluZivanja (u prijevoznom sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba
tom hranom (catering),

TuristiCke usluge u nautickom turizmu,

Turisti¢ke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude,

Ostale turistiCke usluge,

Turistitke usluge koje ukljuéuju Sportsko-rekreativne ili pustolovne
aktivnosti,

Proizvodnja djecje hrane,

Gospodarenje Sumama,

Strucni poslovi prostornog uredenja,

Projektiranje, gradenje, uporaba i uklanjanje gradevina,

Nadzor nad gradnjom,

Kupnja i prodaja robe,

Obavljanje trgovalkog posredovanja na domadem i inozemnom
trzistu,



Javni cestovni prijevoz putnika i tereta u domacem i medunarodnom
prometu,
Poslovanje nekretninama,
Zastupanje inozemnih tvrtki,
Gospodarenje ribama slatkih voda,
Gospodarenje lovistem i divljadi,
CiS¢enje svih vrsta objekata,
Cisc¢enje i odrZavanje ventilacije.
(2) U svrhu ostvarivanja predmeta poslovanja kako je utvrdeno u
ovom ¢&lanku, Dru$tvo moZe poduzimati sve pravne radnje i sklapati sve
vrste pravnih poslova, a napose moze u zemlji i inozemstvu utemeljivati
trgovacka drustva, podruznice, poslovnice i prodajna mjesta, te sudjelovati
kapitalom u drugim drustvima, sklapati poduzetniCke ugovore, te se
povezivati u koncern.

(3) Osim djelatnosti iz stavka 1. i 2. ovog Clanka, Drudtvo moze
obavljati i druge djelatnosti koje sluze obavljanju tih djelatnosti pod
uvjetima utvrdenim zakonom.
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V. TEMELINI KAPITAL I DIONICE DRUSTVA
Clanak 8.

(1) Temeljni kapital Drustva na dan procjene vrijednosti poduzeéa
"Josip Kra$", p.o. Zagreb, prema RjeSenju Agencije za restrukturiranje i
razvoj, u iznosu od 18.600.353.000. HRD (slovima:
osamnaestmilijardiéesto-milijunatristopedesettritisu¢e hrvatskih dinara) Sto
je odgovaralo protuvrijednosti iznosa od 135.769.472 DEM zaokruzeno na
135.769.000 DEM - (slovima:
stotridesetpetmilijunasedamstodezdesetdevettisuéa  njemackih maraka)
obracunato prema srednjem tecaju NBH za tu valutu (1 DEM = 137 HRD),
$to na dan 12. 8. 1995. godine po teaju 1 DEM = 3,6279 kn iznosi
492.556.355,10 kuna (slovima: Cetristodevedesetdva-
milijunapetstopedeset3esttisucatristopedesetpet kuna i deset lipa), sukladno
Odluci Skupdtine Drudtva o uskladenju iznosa temeljnog Kkapitala i
nominalnog iznosa dionica od 12.8.1995. godine, povecava se iz rezervi
Druétva na iznos od 543.076.000,00 kuna (slovima: petstoCetrdeset-
trimilijunasedamdesetSesttisu¢a kuna). Sukladno Odluci Glavne skupstine o
povedanju temeljnog kapitala od 17.07.2004. godine, temeljni kapital
Drudtva povecava se s iznosa 543.076.000,00 kuna za iznos 6.372.400,00
kuna na iznos 549.448.400,00 kuna izdavanjem novih 15.931 redovnih
dionica na ime, nominalnog iznosa 400,00 kuna.

(2) Temeljni kapital u iznosu 549.448.400,00 kuna (slovima:
petstoéetrdesetdevetmilijuna(‘fetristoéetrdesetosamtisuéaéetristo kuna)
podijeljen je na 1.373.621 (slovima: jedanmilijuntristosedamdesettritisuc’e-
$estodvadesetjednu) dionicu na ime, svake u nominalnoj vrijednosti od
400,00 kuna.

(3) Pored dionica iz stavka 2. ovog €lanka koje su oshivacke dionice
prve emisije, Drudtvo moZe, radi povecanja temeljnog kapitala, izdavati i
dionice drugih rodova sukladno zakonu.

(4) Drudtvo moze dionice jednog roda pretvarati u drugi rod, te vrsiti
dijeljenje dionice sukladno zakonu.



(5) Uprava Drustva ovlastena je, uz suglasnost Nadzornog odbora,
tijekom vremena od pet godina, racunajuéi od dana upisa izmjena Statuta
Druétva temeljem Odluke o izmjeni Statuta KRAS, prehrambena industrija,
d.d. Zagreb od 25.08.2017. godine u sudski registar, donijeti jednu ili vise
odluka o povedanju temeljnog kapitala Drustva uplatom uloga u novcy,
stvarima ili pravima i izdavanjem novih dionica, do iznosa 250.000.000,00
kuna (odobreni kapital). Uprava Dru$tva ovlastena je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, glede dionica koje se izdaju temeljem ove odredbe,
isklju¢iti pravo prvenstva odredenih dioni¢ara pri upisu novih dionica.
Suglasnost Nadzornog odbora temeljem ove odredbe donosi se glasovima
najmanje pet ¢lanova Nadzornog odbora.

(6) Slijedom povecanja temeljnog kapitala iz ovog ¢lanka, Nadzorni
odbor ovlasdten je uskladiti odredbe Statuta s promjenama do kojih je doslo
povecanjem temeljnog kapitala i izdavanjem dionica suglasno odredbama
ovog Clanka.

Clanak 9.
Dionice su nematerijalizirane i u obliku su elektronickog zapisa.

Clanak 10.
Dionice su upisane i njihov prijenos se provodi na racunima
vrijednosnih papira vlasnika rafuna imatelja dionica u depozitoriju
Sredidnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.

VI. ORGANI DRUSTVA

1. UPRAVA

Sastav i izbor .

Clanak 11.

(1) Nadzorni odbor odreduje broj ¢lanova Uprave Drustva, s tim da taj
broj ne moze biti manji od tri (3), ni veci od pet (5), od kojih se jedan
imenuje za predsjednika.

(2) Nadzorni odbor moze odlutiti da se izbor Clanova Uprave izvrsi
temeljem natjedaja ili davanjem mandata odredenoj osobi koja ¢e predloziti
¢lanove Uprave.

(3) Nadzorni odbor odlukom o imenovanju odreduje mandat
predsjednika i ¢lanova Uprave Drustva u trajanju do pet godina, uz
mogucnost ponovnog imenovanja. '

Clanak 12.

‘Ukupna primanja pojedinog &lana Uprave (placa, sudjelovanje u dobiti,
naknade i izdaci, placanje premije osiguranja, provizija, uvjeti za raskid
ugovora, raskidni rok i dr.) vodeéi racuna o tome da ukupni iznosi primanja
bude u primjerenom odnosu posla koji obavljaju ¢lanovi Uprave i stanja
Druétva, utvrduju se ugovorom kojeg na temelju odluke Nadzornog odbora
u ime Drustva s pojedinim ¢lanom Uprave zakljucuje predsjednik Nadzornog
odbora.



Vodenje posiova . '
Clanak 13.

(1) Uprava u vodenju poslova Drustva, napose je duzna, sukladno
zakonu i ovom Statutu, utvrdivati poslovnu politiku Drustva, donositi
planove, utvrdivati organizaciju Drustva, voditi operativno poslovanje, voditi
poslovne knjige Drustva i izvjesivati druge organe Drustva, te u sklopu
toga donositi potrebne odluke i opce akte, ako to zakonom ili ovim Statutom
izrijekom nije stavljeno u nadleznost drugog organa Drustva. ,

(2) Clanovi Uprave vode poslove zajedno. Ako se 0O pojedinom pitanju
ne moZe posti¢i suglasnost svih clanova Uprave, smatrat ¢e se da je
donesena odluka za koju je glasovala vecina ukupnog broja ¢lanova Uprave.

(3) Zaduzenja i ovladtenja predsjednika i ¢lanova Uprave uredit ée se
Poslovnikom o radu Uprave.

Zastupanje Drustva .
Clanak 14.

(1) Drustvo zastupaju zajednicki i to na slijededi nadin:

predsjednik Uprave sa ¢lanom Uprave, ili

predsjednik Uprave s prokuristom, ili

¢lan Uprave s prokuristom, ili

¢lan Uprave sa ¢lanom Uprave. .

(2) Uprava Drustva moze uz suglasnost Nadzornog odbora dati

prokuru jednoj ili vise osoba.

‘2. NADZORNI ODBOR
Broj ¢lanova, izbor i trajanje mandata
Clanak 15.

Nadzorni odbor sastoji se od sedam (7) Clanova.

5 Clanak 16.

Clanove Nadzornog odbora bira Glavna skupstina Drustva, osim
jednog ¢&lana Nadzornog odbora kojeg kao predstavnika radnika imenuje
Radni€ko vijece sukladno Zakonu o radu.

Clanak 17.
Izbor &lanova Nadzornog odbora provodi se glasovanjem o izboru
svakog pojedinog ¢lana, na nacin predviden Poslovnikom Glavne skupstine.

Clanak 18.
(1) Mandat ¢&lanova Nadzornog odbora traje cetiri (4) godine uz

mogucénost ponovnog izbora.
(2) Potetak mandata ¢lanova Nadzornog odbora odreduje se odlukom

o njihovom izboru, odnosno odlukom o imenovanju.
Konstituiranje Nadzornog odbora

Clanak 19.
(1) Nadzorni odbor na konstituirajucoj sjednici bira iz reda svojih
¢lanova predsjednika i njegova zamjenika.



(2) Nadzorni odbor duZan je odrZati konstituirajucu sjednicu u roku od
osam (8) dana od dana odrZavanja Glavne skupstine na kojoj je izabran,
odnosno u roku od osam (8) dana od isteka mandata dotadasnjim Clanovima
Nadzornog odbora. Konstituirajuéu sjednicu Nadzornog odbora saziva i
njome predsjedava, do izbora predsjednika, najstariji ¢lan Nadzornog

odbora.

Nadleznost Nadzornog odbora
Clanak 20.
(1) Nadzorni odbor Drustva obavlja ove poslove:
- nadzire vodenje poslova Drustva,
imenuje i opoziva Upravu Drustva,
imenuje i opoziva zamjenike ¢lanova Uprave Drustva,
po potrebi saziva Glavnu skupstinu, _
podnosi Glavnoj skupstini pisano izvjes¢e o obavijenom nadzoru,

- zastupa Drustvo prema Upravi,

- daje suglasnost na odluke Uprave kad je to propisano zakonom ili
ovim Statutom,

- daje nalog revizoru za ispitivanje godidnjih financijskih izvjesca
Drustva i Kras grupe, '

- imenuje i razrje$ava &lanove svojih komisija i struCnjake koji mu
pomazu u radu, |

- obavlja druge zadade koje su mu izrijekom povjerene zakonom,
ovim Statutom i odlukama Glavne skupstine. :

(2) Nadzorni odbor daje prethodnu suglasnost glede sljededéih
poslovnih odluka odnosno akata Uprave Drustva:

- otudivanja i opterecivanja nekretnina Drustva,

- otudivanja i opterecivanja ovisnih drustava, ,

- sklapanja pravnih poslova ¢&ija vrijednost premasuje pet posto (5%)
temeljnog kapitala Drudtva ili koji se sklapaju na razdoblje duze od pet (5)
godina, a izvan su okvira redovnih komercijalnih ugovora,

- stjecanja ili raspolaganja udjelima odnosno dionicama u drugim
trgovackim drustvima,

- povedavanja ili smanjivanja kapitala u ovisnim drustvima,

- osnivanja druétva i ulaganja kapitala u druga drustva uz pojedinacnu
upotrebu koja premasuju pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva,

- osnivanja i prestanka podruZnica, prestanka ovisnih druStava te
drustava u kojima Drustvo ima udjel,

- odluka o isplati predujma na ime dividende,

- za stjecanje vlastitih dionica,

- u drugim slu¢ajevima kad je to propisano zakonom, ovim Statutom i
odlukama Nadzornog odbora.

(3) Ukoliko Nadzorni odbor odbije dati suglasnost za odluke iz stavka
(2) ovog &lanka, Uprava moze traziti suglasnost od Glavne skupstine.

Odludivanje u Nadzornom odboru
Clanak 21. 5
(1) Nadzorni odbor donosi odluke vec¢inom danih glasova. Svaki ¢lan

Nadzornog odbora ima jedan glas.
(2) Nadzorni odbor mozZe donositi odluke ako sjednici prisustvuje

natpolovi¢na vecdina njegovih clanova.
8



(3) Odsutni ¢lanovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u donosenju
odluka tako da svoj glas daju pisanim putem drugom ¢lanu Nadzornog
odbora.

(4) Glas Nadzornom odboru moze se dati pismom, telefongm,
telegramom, telefaksom i koristenjem drugih za to podobnih tehnickih
sredstava, ako se tome ne usprotivi nijedan ¢lan Nadzornog odbora.

Clanak 22.
Nadzorni odbor donosi poslovnik kojim ureduje nacin svog rada |
odludivanja, osiguranja i raspolaganja materijalnim sredstvima potrebnim za
rad i druga pitanja sukladno zakonu i Statutu.

Nagrada za rad ¢lanovima Nadzornog odbora

. Clanak 23.

Clanovima Nadzornog odbora pripada nagrada za rad u Nadzornom
odboru, sukladno odluci Glavne skupstine.

3. GLAVNA SKUPSTINA
Sazivanje Glavne skupstine
Clanak 24.
Glavna skupétina saziva se na nacin i u roku sukladno Zakonu.

| Clanak 25.
(1) Glavna skupstina se odrzava u mjestu sjedista Drustva, s tim da
se moZe odrzati i na drugom mjestu ako za to postoje valjani razlozi, o
¢emu odlucuje Uprava.
(2) Rad Glavne skupdtine smije se prenositi zvukom i slikom, o ¢emu
odluku donosi predsjednik Glavne skupstine.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini
Clanak 26.

(1) Imatelji dionica, odnosno njihovi zakonski zastupnici ili njihovi
punomocdnici, imaju pravo sudjelovati na Glavnoj skupstini i koristiti se
pravom glasa uz uvjet da su dionice upisane na viasni¢kim racunima
imatelja dionica u SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drudtvu najkasnije
gestog (6-0g) dana prije odrZavanja Glavne skupstine i da Drustvu u istom
roku prijave svoje sudjelovanje na Glavnoj skupstini.

(2) Dioni¢are mogu zastupati fizitke ili pravne osobe temeljem valjane
punomodi.

(3) Osobom ovlastenom za zastupanje dioni¢ara-pravne osobe, u
smislu ovog Statuta, smatra se osoba koja je za to ovlastena temeljem
zakona ili opéeg akta pravne osobe.

(4) Ako dioni¢ara zastupa kao punomocnik pravna osoba, ovlastenik
za zastupanje je osoba ¢ije je ovlastenje za zastupanje upisano u sudski
registar, odnosno osoba koju on ovlasti.

(5) Pismena punomo¢ mora sadrzavati: naznaku punomocnika,
naznaku dioni¢ara koji izdaje punomoé¢, ukupnu nominalnu vrijednost
dionica i glasova kojima raspolaze, ovlastenje da djeluje i glasuje u ime
dioni¢ara te datum izdavanja i vrijeme vaZenja punomoci.



(6) Potpis punomodi dionicara - fizitke osobe ovjerava se kod javnog
biljeznika, ili se punomo¢ moze potpisati u Drustvu kod osobe ovlastene od
Uprave Drustva.

(7) Punomo¢ koju izdaje osoba ovladtena za zastupanje dionicara -
pravne osobe treba biti potpisna od ovlastene osobe i ovjerena pecatom.

Pravo glasa .

Clanak 27.

(1) Jedna dionica Drustva daje pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini
Drudtva, osim ako su odlukom Glavne skupstine izdate dionice druge vrste u
kojem sluéaju e se odrediti koliki broj glasova nose te dionice.

(2) Pravo glasa mozZe se ostvarivati i preko punomocdnika temeljem
valjane pisane punomodi koju izda dionicar, odnosno u ime dioniCara koji je
pravna osoba, osoba ovlastena za zastupanje te pravne osobe.

(3) Pravo glasa moZe se ostvarivati putem kreditne odnosno
financijske institucije, udruga dioni¢ara, skrbnika i drugih osoba sukladno
zakonu.

Clanak 28.

(1) Glavna skupdtina u pravilu donosi odiuke vecinom od danih
glasova, osim po pitanjima kada je zakonom predvidena neka druga vecina.

(2) Na Glavnoj skupétini odluke se donose javnim glasovanjem
sukladno Poslovniku Glavne skupstine.

(3) Uprava Drustva ovlastena je donijeti odluku kojom se omogucduje
dioni¢arima da elektroni¢kom komunikacijom ostvaruju odredena prava, te da
mogu svoje glasove dati pisanim putem ili putem elektronicke komunikacije
kada ne sudjeluju na Glavnoj skupstini, sukladno Zakonu.

Predsjedavanje Glavhom skupstinom
Clanak 29.

(1) Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Nadzornog odbora.

(2) Predsjednik Nadzornog odbora u svojstvu predsjednika Glavne
skupstine:

- predsjedava sjednicama Glavne skupstine, utvrduje redoslijed
raspravljanja o pojedinim to¢kama dnevnog reda, odluCuje o redoslijedu
glasovanja po pojedinim prijedlozima sukladno zakonu, Statutu i Poslovniku,

- potpisuje odluke Glavne skupstine,

- u ime Glavne skupstine komunicira s drugim organima Drustva i s
tre¢im osobama kada je to predvideno zakonom i ovim Statutom,

- obavlja druge poslove koji su mu stavljeni u nadleZznost zakonom,
Statutom, Poslovnikom Glavne skupstine i odlukama Glavne skupstine.

Djelokrug Glavne skupstine
Clanak 30.
(1) Glavna skupstina odluduje o pitanjima koja su odredena Zakonom

i ovim Statutom.
(2) Glavna skupdtina donosi poslovnik kojim poblize utvrduje nacin

svog rada sukladno Zakonu.
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Troskovi odrzavanja Glavne skupstine
Clanak 31.
Svaki dionicar sam snosi trodkove sudjelovanja na Glavnoj skupstini, a
troSkove pripreme i odrzavanja Glavne skupstine snosi Drustvo.

VII. GODISNJA FINANCIJSKA 1ZVIESCA I UPOTREBA DOBITI

Poslovna godina .
Clanak 32,

Poslovna godina Drustva jest kalendarska godina.

Vodenje poslovnih knjiga i podnosenje izvjes€a
Clanak 33.

(1) Uprava Drudtva duZna je osigurati vodenje poslovnih knjiga
sukladno zakonu.

(2) Temeljem poslovnih knjiga Uprava Drustva u skladu s propisima o
ratunovodstvu sastavlja godisnja financijska izvje$éa i izvjed¢e o stanju
Drudtva koje, zajedno s prijedlogom odluke o upotrebi dobiti, podnosi
Nadzornom odboru Drusdtva na ispitivanje. Davanjem suglasnosti Nadzornog
odbora na godiénja financijska izvje$¢a smatra se da su ih utvrdili Uprava i
Nadzorni odbor Drustva.

(3) Glavna skupstina Drudtva utvrduje godidnja financijska izvjeSca
kada Uprava i Nadzorni odbor Drustva odluée da se utvrdivanje tih izvjesCa
prepusti Glavnoj skupstini ili kad Nadzorni odbor ne da suglasnost na godisnja
financijska izvje$c¢a koja je sastavila Uprava DrusStva.

(4) Godidnje financijsko izvjesée, izvje$¢e Uprave Drustva o stanju
Drustva i prijedlog Uprave Drustva o upotrebi dobiti, stavit ¢e se na uvid
dioni¢arima u sjeditu Drustva od dana kada je objavljeno sazivanje Glavne

skupstine.

Upotreba dobiti .
Clanak 34.

(1) Odluku o upotrebi dobiti, iznosu i nacinu isplate dividende donosi
Glavna skupstina.

(2) Dividenda se ispla¢uje u roku 30 dana po dono3enju odluke, ako
Glavna skupstina u pojedinim sluajevima ne odredi drugadije.

(3) Uprava Drustva ovladtena je pod uvjetima utvrdenim zakonom po
isteku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti uz prethodnu
suglasnost Nadzornog odbora isplatiti dioni¢arima predujam na ime
dividende.

(4) Glavna skupdtina ovlastena je donijeti odluku da se za pojedinu
poslovnu godinu dioni¢arima ne isplati dividenda nego da se dobit upotrijebi
za druge svrhe ako za to postoje valjani gospodarski razlozi.

Clanak 35.

(1) Dividenda se isplacduje onim dioni¢arima koji su u SrediSnjem
klirinskom depozitarnom drudtvu kao imatelji dionica upisani Sestog (6-0g)
dana prije odrzavanja Glavne skupstine na kojoj se donosi odluka o isplati
dividende, odnosno na dan stupanja na snagu odluke Uprave o isplati
predujma na ime dividende.

11



(2) Pravo na isplatu dividende zastarijeva u rokovima utvrdenim
zakonom.

VIII. POSLOVNA TAINA .
Clanak 36.

(1) Poslovhom tajnom u Drustvu smatraju se isprave, podaci i
dokumentacija vezana za poslovanje Drustva ili rad zaposlenih Cije bi
priop¢avanje neovlastenim osobama bilo protivno interesima Drustva.

(2) Poslovhom tajnom smatraju se posebice isprave i podaci
istrazivackog i konstruktorskog rada, podaci o proizvodnoj, tehnoloskoj,
komercijalnoj, financijskoj, tehni¢koj i imovinsko-pravnoj dokumentaciji te o
placi svakog zaposlenog.

(3) Poslovhom tajnom smatraju se takoder i podaci i isprave koje
nadlezni organ Drudtva proglasi poslovhom tajnom i koje neki organ kao
povijerljive priopéi Drustvu.

(4) Uprava Drudtva uz suglasnost Nadzornog odbora donosi op¢i akt o
poslovnoj tajni, kojim odreduje naroito koji se podaci imaju smatrati
poslovnom tajnom, nacin zastite poslovne tajne i druge okolnosti bitne za
zastitu tajnosti podataka u Drustvu.

- (5) Dionicari, &lanovi organa Drustva i radnici Drustva, koji saznaju
sadrzaj isprava ili podatke koji se smatraju poslovnhom tajnom Drustva,
duzni su &uvati poslovnu tajnu Drudtva. Svaka povreda navedene duZnosti
stvara na strani tih osoba odgovornost za Stetu koju zbog odavanja
poslovne tajne pretrpi Drudtvo. Obveza Cuvanja poslovne tajne ne prestaje
niti nakon $to spomenute osobe izgube status na temelju kojega su
odgovorne za ¢uvanje poslovne tajne Drustva.

IX. OBJAVA PODATAKA I PRIOPCENJA DRUSTVA
Clanak 37.

(1) -Ako je zakonom ili Statutom odredeno da se objavljuju podaci i
priopéenja Drustva, oni se objavljuju na internetskim stranicama sudskog
registra i internetskim stranicama Drustva.

(2) Uprava moZe donijeti odluku da se odredeni podaci i priopéenja
Drudtva objave i u drugim javnim glasilima ukljucuju¢i elektronicke
informacijske medije.

X. IZMIENE I DOPUNE STATUTA
Clanak 38.
(1) Izmjene i dopune ovog Statuta mogucée su samo na nacin koji je
propisan zakonom.
(2) Izvorno tumadenje ovog Statuta daje Glavna skupStina Drustva.

XI. PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 39.
(1) Ovaj Statut objavljuje se u sluZzbenom glasilu Drustva Informator.
(2) Na dan upisa ovog Statuta u trgovacki registar, prestaje vaZziti
Statut KRAS, prehrambena industrija, d.d. Zagreb (Informator br. 10 od 10.
rujna 2016. godine).
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