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Skraceni prospekt uvrstenja dionica KOESTLIN d.d. u kotaciji javnih dioni¢kih drustava
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UuvoD

Sukladno ¢lanku 114. Zakona o trzistu vrijednosnih papira (N.N. br.84/02) javnim dioni¢kim
drustvima smatraju se dionicka drustva koja ispunjavaju jedan od slijedecih kriterija:
1. izdaju dionice javnom ponudom ili
2. imaju viSe od 100 dioni¢ara, a njihov temeljni kapital iznosi najmanje 30.000.000,00 kn

Ispunjenjem navedenih kriterija javna dioni¢ka drustva duzna su uvrstiti dionice u kotaciju javnih
dionickih drustava na burzi ili uredenom javnom trziStu. Radi uvrstenja dionica u kotaciju, javna
dioni¢ka drustva duzna su izraditi i objaviti skraéeni prospekt sukladno Pravilniku o sadrzaju
skracenog prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem (NN br.61/97).

Obzirom da Koestlin dioni¢ko drustvo, tvornica keksa i vafla (dalje u tekstu: Izdavatelj) ispunjava
kriterije utvrdene ¢lankom 114.Zakona, smatra se javnim dionic¢kim drustvom, tako da podlijeze
obvezi uvrstenja u kotaciju javnih dioni¢kih drustava te izradi ovog skra¢enog prospekta. Ovaj
skracéeni prospekt izradio je strucni tim imenovan odlukom Uprave drustva, a prihvacen je od
Nadzornog odbora i Uprave drustva €ija su imena navedena u ovom skracenom prospektu.

Podaci iz ovog skracenog prospekta €ine cjelovit i istinit prikaz imovine, prava i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Izdavatelja, a ¢injenice koje bi mogle utjecati na
potpunost i istinitost ovog skraéenog prospekta nisu izostavljene.

Ovaj skraceni prospekt ne predstavlja ponudu za prodaju ili poziv za kupnju od strane ili za racun
Izdavatelja. Skraceni prospekt se ne smije smatrati preporukom za kupnju dionica Izdavatelja, a
svaki potencijalni ulagatelj upucuje se na vlastitu ocjenu financijskog polozaja i poslovanja
Izdavatelja, te rizike medu kojima i one opisane u poglavlju 4. "Cimbenici rizika”.



1. PODACI O IZDAVANJU DIONICA

1.1. Povijesni pregled

Dioni¢ko drustvo KOESTLIN tvornica keksa i vafla, Bjelovar, nastalo je 1905. godine od male
zanatske radionice-pekare Dragutina Wolfa, te predstavlja najstarijeg proizvodaca keksa i vafla u
Hrvatskoj. Nakon drugog svjetskog rata tvornica je konfiscirana i dolazi pod upravu Glavne direkcije
prehrambene industrije Hrvatske, a nakon toga u sastav Gradskog prehrambenog poduzeéa u
Bjelovaru iz kojeg se 1950. godine izdvojilo u samostalno drustveno poduzece.

Drustveno poduzece pretvorbom 31.prosinca 1992. godine promijenilo je status u dioni¢ko
drustvo KOESTLIN tvornica keksa i vafla Bjelovar. Statusna promjena upisana je u sudski registar
Okruznog privrednog suda u Bjelovaru pod brojem Fi-2142/92. Temeljni kapital DruStva upisan je
na temelju knjigovodstvene vrijednosti po zavrSnom racunu za 1991 godinu u iznosu od
463.748.000 HRD, odnosno protuvrijednosti 8.431.782 DEM.

Prema procjeni Hrvatskog fonda za privatizaciju od 12.svibnja 1994.godine procijenjena vrijednost
poduzeéa na dan 31.prosinca 1991.godine iznosila je 26.000.000 DEM odnosno 95.953.000,00 kn
te je 23. svibnja 1995.godine upisano u sudski registar Trgovackog suda u Bjelovaru kao temeljni
kapital Drustva.

Osnivacka skupstina dioni¢ara odrzana je 31.0zujka 1995.godine.

Odlukom glavne skupstine 15.prosinca 1997.godine temeljni kapital u iznosu od 95.953.000,00 kn
smanjen je za 4.953.000,00 kn i iznosi 91.000.000,00 kn, a nominalni iznos svake dionice smanjen
je sa 738,10 kn na 700,00 kn. Navedene promjene provedene su u sudskom registru 26.0zujka
1998.godine.

Od svog nastanka 1905. godine Drustvo je viSe puta mijenjalo svoj organizacijski i pravni oblik,
odnosno uskladivalo se s vaZzeéim propisima, ali je uvijek zadrzalo svoje ime KOESTLIN i svoju
osnovnu djelatnost proizvodnja keksa i vafla te srodnih proizvoda.

1.2. Sazetak Statuta

Tekst koiji slijedi predstavlja sazetak odredenih podataka o temeljnom kapitalu KOESTLIN d.d. i o odedenim odredbama
Statuta KOESTLIN d.d., te hrvatskog prava. Cilj je ovog sazetka dati bitne podatke o temeljnom kapitalu i pravima koje daju
dionice, ali mu nije svrha biti potpunim. Cjelovite obavijesti i podaci mogu se dobiti jedino uvidom u Statut KOESTLIN d.d. i
hrvatsko pravo koje je na snazi na dan izdavanja ovog prospekta.

1.3. Tvrtka, sjediSte i predmet poslovanja

Tvrtka drustva je KOESTLIN dioni¢ko drustvo, tvornica keksa i vafla.

Skraéena tvrtka je KOESTLIN d.d.

Sjediste drustva je u Bjelovaru, Slavonska cesta 2/a.

Predmet poslovanja sukladno izvodu iz sudskog registra je:
15.8 — Proizvodnja ostalih prehrambenih proizvoda
51. —Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini
52. —Trgovina na malo i popravak predmeta za kué¢anstvo
55.3 - Restorani
55.5 - Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom
60.24 — Prijevoz robe/tereta/ cestom

Kao svojom osnovnom djelatno3c¢u lzdavatelj se bavi proizvodnjom prehrambenih proizvoda i to:
keksa, vafla i €ajnih peciva. U obavijesti o razvrstavanju poslovnog subjekta prema NKD-u od
13.0zujka 2002.godine Drzavni zavod za statistiku je razvrstao KOESTLIN d.d. u podrazred 15820,
djelatnost Proizvodnja dvopeka i keksa; proizvodnja trajnog peciva i kolaca.



1.4. Pravni oblik i broj upisa u sudskom registru

KOESTLIN je organiziran kao dioni¢ko drustvo i upisan u sudski registar Trgovackog suda u
Bjelovaru pod MBS 010000162.

1.5 Uprava i Nadzorni odbor

Sukladno Statutu KOESTLIN ima Upravu i Nadzorni odbor. Naredna dva tijela su odvojena i
nitko ne moze biti €lan obaju tijela.

Uprava ima dva ¢lana i to: - Marina Bradari¢- Slujo predsjednica Uprave
- KreSimir Paji¢, ¢lan Uprave
Uprava drustva zastupa Drustvo i odgovorna je za vodenje poslova Drustva sukladno pozitivhim
propisima i Statutu Drustva.

Nadzorni odbor ima pet ¢lanova i to: - Zdravko Pavi¢, predsjednik N.O.
- Mirko Grbesi¢, ¢lan
- Stanko Pavkovi¢, ¢lan
- Tonéo Zovko, ¢lan
- Mira Popija¢, ¢lan
Osnovna funkcija Nadzornog odbora je nadzor nad radom Uprave, odnosno nadziranje vodenja
poslova drustva.

1.6. Temeljni kapital

Temeljni kapital KOESTLIN-a iznosi 91.000.000,00 kn i u cijelosti je uplacen.

1.7. Organizacija drustva

Organizacijski Koestlin d.d. je podjeljen u pet sektora i to: tehnic¢ki sektor, komercijalni sektor,
financijsko raunovodstveni sektor, sektor kadrovskih, op¢ih i pravnih poslova i sektor razvoja i
kontrole. Unutar sektora organizirani su odjeli i sluzbe po poslovno radnim funkcijama.

Organizacijska shema

GLAVNA
SKUPSTINA

| NADZORNI ODBOR |

| UPRAVA |
| ANALITICKO-PLANSKA SLUZBA |
| | SEK.OPCIH, SEKT RAZ |
TEH.-PROIZ.SEKT. KOMERC.SEKTOR FRS PRA\};AP%% LIOVA KONROLE
PROIZ\|/ODNJA | | PR|ODAJA | ] FINA!NCIJE | [ PRAVNIK
| | ]
SL.ODRZAVANJA NABAVA RACUNOVODST. AR BOSL.
| SL.HIG.-S|AN.ZAST. | | MAR|KETING | ] PLATNI|PROMET | ] RESTC|)RAN
| SLUZELAZNR | | TRALSPORT | ] OBRAC|:. PLACE |

| AOP |

Kako se Koestlin d.d. nalazi u procesu restrukturiranja u izradi je nova organizacija Drustva.



1.8. Struktura zaposlenih

Na dan 31.0Zujka 2003.godine u drustvu KOESTLIN zaposleno je ukupno 504 radnika, a od toga
je 347 radnica. Struktura zaposlenih prema stupnju obrazovanja je:

VSS 34
VSS 9
SSS 195
NSS 2
VKV 27

KV 54
PKV 183
UKUPNO: 504

Sagledavanjem strukture zaposlenih u Drudtvu prema stupnju obrazovanja u posljednje vrijeme
zabiljeZen je trend zaposljavanja mladih visoko obrazovanih kadrova. Za istaknuti je da zaposleni
svojom stru¢nodcu, znanjem i vjeStinama predstavljaju pokretacku snagu sadasnjeg i buduceg
uspjeha Drustva.

1.9. Struktura dionicara

Na dan izdavanja ovog skracenog prospekta KOESTLIN d.d. ne posjeduje niti jednu vlastitu
dionicu bilo redovnu bilo povlastenu.

Na dan izdavanja ovog skrac¢enog prospekta u knjizi dioni¢ara upisano je 282 dioniCara koji
posjeduju 130.000 redovnih dionica koji temeljem toga imaju pravo glasa u Glavnoj skupstini.

Najveci dioni¢ar s pravom glasa je MEPAS d.o.o. Siroki Brijeg, B i H koji posjeduje 113.082
dionica i temeljem toga ima isto toliko glasova u Glavnoj skupstini. Temeljem sada$nje viasnitke
strukture KOESTLIN d.d. je u cjelosti u privatnom vlasnistvu.

Vlasni€ka struktura na dan 31.02ujka 2003.godine

Redni Redovne dionice Broj dionica % % Kuna

broj vlasniStva | glasova

1. Mali dioni¢ari 11.975 9,2115 9,2115 8.382.500,00

2. Hrvatski fond za privatizaciju 4.000 3,0769 3,0769 2.800.000,00

3. MEPAS d.o.0. Siroki Brijeg 113.082 86,9862 | 86,9862 79.157.400,00

4. Ceufin brokers d.o.o. 943 0,7254 0,7254 660.100,00
Ukupno redovne dionice 130.000 100 % 100 % 91.000.000,00
Ukupno temeljni kapital 130.000 100 % 100 % 91.000.000,00

STRUKTURA DIONICARA
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Mali dionicari Hrvatski fond za MEPAS d.o.o. Ceufin brokers
privatizaciju Siroki Brijeg d.o.o.




2. PODACI O DIONICAMA KOESTLIN d.d.

2.1. Vrstai opis dionica

Temeljni kapital KOESTLIN d.d. podijeljen je na 130.000 redovnih dionica serije A (osnivacke
emisije), svaka nominalne vrijednosti 700,00 kn. Dionice su slobodno prenosive.
Dionice su izdane u nematerijaliziranom obliku u obliku elektronskog zapisa.

2.2. Khnjiga dionica

Knjiga dionica vodi se u SrediSnjoj depozitarnoj agenciji (SDA). Sve dionice Izdavatelja upisane
su u Depozitorij SrediSnje depozitarne agencije pod oznakom:
KOES-R-A ISIN:HRKOESRA0007 CFI:ESVUFR

2.3. Prava vlasnika dionica

Vlasnikom dionica smatra se vlasnik racuna u SrediSnjoj depozitarnoj agenciji. Vlasnici redovnih
dionica imaju pravo na obavjestenost o radu Izdavatelja, te pravo sudjelovanja u dobiti 1zdavatelja.
Dioni¢ari svoja prava ostvaruju na Glavnoj skupstini. Jedna dionica daje pravo na jedan glas u
Glavnoj skupstini drustva. Dioni€ari mogu u radu i odlucivanju na Glavnoj skupstini sudjelovati
osobno ili putem punomocnika. Potpis dioni¢ara koji daje punomoc¢ mora biti ovjeren kod Javnog
bilieznika ili dioni¢ar mora potpisati punomo¢ pred za to ovlaStenom osobom u Drustvu.

Izdavatelj je obvezan sazvati Glavnu skupstinu najmanje jednom godi$nje /redovita Glavna
skupstina/.

Odluke Glavne skupstina u pravilu donose se obi¢nom vec¢inom danih glasova dioni€ara koji su
osobno ili putem punomocnika nazo&ni na skupstini.

Za odredene znacajne odluke Statutom je propisano da se kod odlucivanja odluke donose
kvalificiranom veéinom glasova.

2.4. Dividenda

Dividenda na dionice odobrava se odlukom Glavne skupstine, nakon prihvacanja godiSnjih
financijskih izvieS¢éa KOESTLIN d.d. Prijedlog odluke o iznosu dividende utvrduje Uprava i Nadzorni
odbor ovisno o rezultatima poslovanja, financijskom polozaju Drustva i drugim relevantnim
¢imbenicima. Do sada KOESTLIN d.d. nije isplacivao dividendu.

2.5. Oporezivanje

Ovaj sazetak poreznog tretmana vlasnistva dionica temelji se na pozitivhim propisima Republike
Hrvatske u vrijeme sastavljanja ovog Prospekta. Sve eventualne naknadne izmjene propisa,
tumacenja, sudske i upravne odluke mogu izmijeniti navedeno. Takve izmjene, tumacenja i/ili
odluke mogu imati i retroaktivni u€inak i porezne posljedice za vlasnika dionica.

Porezni tretman dionica moze se razlikovati ovisno o specifi€noj situaciji vliasnika dionica, te se u
tom smislu na neke vlasnike mogu primjenjivati posebna pravila koja se ovdje ne razmatraju. Isto
tako, ovdje se ne razmatraju eventualne porezne posljedice prema pravu drugih drzava, a do kojih
bi moglo doc¢i u odnosu na neke vlasnike dionica. Od nadleZnih poreznih tijela Republike Hrvatske
nije, niti e se traziti bilo kakva odluka u svezi bilo koje ovdje iznesene informacije. Ovaj sazetak ne
predstavlja pravno midljenje, pa se tako ne razmatraju niti svi porezni aspekti koji mogu biti
relevantni za vlasnika dionica.



Svaki sadadnji i bududi vlasnik dionica trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnikom o
poreznim posljedicama koje za njega mogu proizadi iz vlasnistva ili bilo kakvog raspolaganja
dionicama, uklju€ivo primjenjivost i u€inak poreznih propisa Republike Hrvatske i drugih zemalja, ili
poreznih medunarodnih ugovora, kao i eventualne izmjene relevantnih poreznih propisa nakon
datuma ovog prospekta.

2.6. Oporezivanje dividende

Dividenda koju ostvare hrvatske pravne osobe se ne oporezuje (Zakon o porezu na dobit NN
127/00, Pravilnik o porezu na dobit NN 54/01). Dividenda koju ostvare strane pravne osobe
oporezuje se porezom na dobit i to kao porez po odbitku po stopi od 15%, osim kada se u drzavi u
kojoj inozemni primatelj dividende ima sjediste primjenjuje ugovor o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja.

Dividenda koju ostvare fizicke osobe (domace od 1.01.2001.,a strane od 1.01.2003.) oporezuje
se po poreznoj stopi od 15% (Zakon o porezu na dohodak NN 127/00, Pravilnik o porezu na
dohodak NN 54/01). Na iznos poreza u nekim opéinama obracunava se prirez po stopi odredenoj
odlukom lokalne uprave.

2.7. Prodaja i druga raspolaganja dionicama

Prodaja i druga raspolaganja dionicama ne oporezuju se.

2.8. Oporezivanje kapitalne dobiti

Kapitalna dobit u smislu ovog Prospekta predstavlja prihod ostvaren prodajom dionice, u iznosu
razlike izmedu cijene po kojoj je dionica prodana i cijene po kojoj je ista dionica kupljena.

Sukladno hrvatskim propisima, kapitalna dobit iz trgovanja dionicama se posebno ne oporezuije.

Kapitalna dobit koju ostvare hrvatske pravne osobe ulazi u osnovicu poreza na dobit kao i svi
drugi redovni prihodi, te se oporezuje po stopi od 20%.

Kapitalna dobit koju ostvare fizicke osobe, porezni obveznici u RH, ne ulazi u poreznu osnovicu
poreza na dohodak i nije oporeziva.

2.9. Naziv i adresa institucije preko koje KOESTLIN podmiruje financijske obveze prema
dioni¢arima

Obveze prema dioni¢arima KOESTLIN d.d. podmiruje direktno ili preko SrediSnje depozitarne
agencije d.d. Zagreb, Ksaver 200.



3. PODACI O ODGOVORNIM OSOBAMA

3.1. Clanovi Uprave

IME | PREZIME

ADRESA

Marina Bradari¢ Slujo,predsjednica Uprave

KreSimir Paji¢, ¢lan Uprave

3.2. Clanovi Nadzornog odbora

IME | PREZIME

Ivana Trnskog 16, Zagreb

Trpanjska 46, Zagreb

ADRESA

Zdravko Pavi¢, predsjednik
Mirko GrbeSi¢, ¢lan

Stanko Pavkovi¢

Tonéo Zovko

Mira Popijac

Napomena

Mreznic¢ka 30, Osijek
Dobrkovi¢i bb, Siroki Brijeg
Zavoznik bb, Siroki Brijeg
Oklaji bb, Siroki Brijeg
Durdevacka 62, Bjelovar

Sukladno odredbama Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o mati¢nom broju, koji se primjenjuje od 01. sije¢nja 2003.
godine, mati¢ni broj nije javni podatak, te se ne koristi u svom Prospektu.
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4. CIMBENICI RIZIKA

4.1. Opcéenito

Ulaganje u vrijednosne papire opéenito, a posebno u dionice proizvodnih tvrtki je uvijek rizi¢no.
Rizik snosi investitor obzirom da vrijednost dionica moze postati 0.

4.2. Trzisni rizici

Potraznja za konditorskim proizvodima, zaduzenost stanovnistva, okrupljavanje trgovackih lanaca
i konkurentski pritisak na domacem i inozemnom trzistu najvazniji su pojedinaéni Cimbenici za
posebnu poziciju profitabilnost, opstanak i razvoj Izdavatelja. Pove¢anu konkurenciju Izdavatelju
predstavljaju domace i inozemne tvrtke srodnih proizvodaca, koji vrSe pritisak na cijene.

Pristupanjem Republike Hrvatske europskim i svjetskim integracijama trziste je otvoreno
inozemnim konkurentskim tvrtkama, koje nastoje povecati svoje udjele na hrvatskom trzistu na
racun domacih tvrtki. Konkurentski pritisak je izuzetno jak na vedéini trziSta na kojima je prisutan
Izdavatel,.

Prema procjenama menagementa lzdavatelja postoji zna¢ajan viSak proizvodnih kapaciteta u
Europi na srodnom asortimanu $to dodatno pojagava konkurentski pritisak.

Obzirom na kvalitetu svojih proizvoda, dobru i dugogodiSnju dosadasnju pozicioniranost na trzistu
uz pronalaZenje novih trzista, lzdavatelj vjeruje da ¢e se uspjedno nositi s konkurencijom ostalih
proizvodaca i izboriti za zadovoljavajuci dio trZidta uz zadovoljavaju¢u razinu profitabilnosti.

Izvozna trziSta Izdavatelju su: Slovenija, Bosna i Hercegovina, Makedonija, Kosovo, Crna Gora,
SAD, Kanada, Svedska i Slovadka.

4.3. Politicki rizici

Obzirom da lzdavatelj veliki dio svojih proizvoda (2002. god. 45%; prvi kvartal 2003. god. 33%)
izvozi u susjedne zemlje posebno Sloveniju i Bosnu i Hercegovinu, te da veéinu opreme uvozi iz
inozemstva, politicka stabilnost, mir te dobri gospodarski i politicki odnosi sa susjednim i ostalim
zemljama bitan su ¢imbenik poslovanja Izdavatelja.

Sadasniji politicki odnosi RH sa susjednim zemljama idu u pravcu ja¢anja medusobne
gospodarske suradnje, a dokaz tome je Cinjenica da je Republika Hrvatska postala ¢lanicom WTO-
a i CEFTA-e.

Odnosi Republike Hrvatske sa zemljama kojima posluje Izdavatelj su stabilni pa je politicki rizik za
poslovanje Izdavatelja relativnho mali.

4.4 Hrvatski pravni sustav

Obzirom da je Republika Hrvatska u fazi tranzicije iz jednog politicko-gospodarskog sustava u
drugi, pravni sustav jo$ nije postupno izgraden. Na rezultate poslovanja lzdavatelja mogu rizi€no
djelovati nedostatak sudske prakse te sporost sudova u rjeSavanju predmeta medu gospodarskim
subjektima vezanih za naplatu potrazivanja, te stecaj i likvidacija trgovackih drustava kupaca
Izdavatelja. Stoga Izdavatelj prije prodaje robe poduzima odgovarajuce aktivnosti, vrsi analizu
svakog kupca i pribavlja odgovarajuci instrument osiuranja naplate potraZivanja kako bi rizik naplate
svojih potrazivanja sveo na najmanju mjeru.
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4.5. Tehnoloski rizici

Izdavatelj na dan izdavanja ovog skra¢enog prospekta raspolaze suvremenom tehnologijom
izrade konditorskih proizvoda i to keksa, vafla, €ajnih peciva, slanog i snack programa.
Izdavatelj je u 2002 godini u modernizaciju opreme, informatizaciju i vozni park investirao preko 4
milijuna eura. Radi se o modernizaciji tehnolodkog procesa ¢ajnih peciva slanog programa (3tapiéi i
pereci) te proSirenje proizvodnog programa sa snack proizvodima.

Obzirom da postoji dugogodiSnja tradicija (Izdavatelj je najstariji proizvodac u Hrvatskoj) i kvaliteta
proizvoda, i da se vlada svim fazama izrade proizvoda, te se neprekidno prati razvoj na podrucju
konditorske industrije, ne o¢ekuje se tehnoloSko zaostajanje za glavnim konkurentima.

Izdavatelj je u 2002 godini uveo i primjenjuje sustav kvalitete prema normi ISO 9001:2000 za $to
mu je izdan certifikat.

Provjera i funkcioniranje sustava kvalitete vrsi se od strane ovlastene tvrtke CRO CERT Zagreb.
Radi osiguranja zdravstvene ispravnosti proizvoda kao jamstva zastite svojih potrosaca, u planu
je usvajanje HACCP-a.

Izdavatelj kontinuirano provodi sustav zastite okoliSa. Izdavatelj je certificiran od strane
Ministarstva Zdravstva za laboratorijsku kontrolu vlastitih proizvoda za zdravstvenu ispravnost.

4.6. Upravljacki i kadrovski rizici

Uspjesi Izdavatelja rezultat su rada stru¢njaka i radnika zaposlenih kod lzdavatelja.

Stru€an, iskusan i motiviran menadZment na svim razinama takoder je utjecao na dosadasnje
rezultate Izdavatelja. |zdavatelj kontinuirano vodi brigu o stru€énom usavr8avanju i zapo$ljavanju
mladih stru€njaka. Stoga je upravljacki i kadrovski rizik za poslovanje I1zdavatelja relativno mali.

4.7. Rizik promjene u vlasnickoj strukturi Izdavatelja

Obzirom da je pojedina¢no najveéi dioni¢ar lzdavatelja MEPAS d.o.0. Siroki Brijeg (vidjeti str. 5.),
prodaja dionica lzdavatelja koje drzi MEPAS d.o.o. pa time i promjena vecdinskog vlasnika mogle bi
utjecati na promjenu poslovne politike strategije Izdavatelja.

Tecajni (valutni) rizik dosta je izraZzen u poslovanju lzdavatelja obzirom na veliki postotak izvoza i
uvoza, te na kreditne obveze KOESTLIN-a koje su vezane uz EUR-O. Stoga postoji opasnost od
utjecaja fluktuacije teCaja kune prema najvaznijim svjetskim valutama $to moze imati utjecaj na
rezultate poslovanja i financijski polozaj Izdavatelja.

4.9. Rezerviranja za potencijalne rizike

Radi osiguranja stabilnosti poslovanja Izdavatelj kontinuirano provodi dugoroéna razerviranja za
potencijalne rizike. 1znos rezerviranja na dan 31.12.2002. godine bio je 270.000,00 kn a odnosi se
na rezerviranje troSkova za naknadu nematerijalne Stete po okoncanju sudskog postupka.

U dosadasSnjem poslovaniju nije bilo potrebe za vecim koriStenjem ovih rezerviranja.
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5. PODACI O PREDMETU POSLOVANJA IZDAVATELJA

5.6. Sazeti opis predmeta poslovanja lzdavatelja
Osnovna djelatnost KOESTLINA d.d. je proizvodnja i prodaja konditorskih proizvoda i to: keksa,
vafla, ¢ajnih peciva, slanog programa i snack proizvoda.

5.2. Proizvodnja konditorskih proizvoda

UDIO KOESTLINA U PROIZVODNJI KONDITORSKIH PROIZVODA HRVATSKE

2001. 2002. 1-3 2003.
KOESTLIN 2.878 4.463 1.706
OSTALI PROIZVODPACI 43.486 44 997 10.848|
UKPNO U 000 KG 46.364]  49.460 12.554
UDIO KOESTLINA U PROIZVODNUJI
KONDITORSKIH PROIZVODA HRVATSKE
100%
90% -
80%
70% -
60% - mOSTALl
509 PROIZVODAG!
° mKOESTLIN
40% -
30% -
20%
10% -
0%
2001. 2002. 1-3 2003.

Koestlin se u ukupnoj proizvodnji konditorskih proizvoda Hrvatske 2001. g. nalazio na 5. mjestu
sa uc¢eSc¢em 6,210%, da bi 2002. g. dosao na 3. mjesto sa uc¢es¢em 9,129% i u periodu 1-3 2003.
popeo se na 2. mjesto sa u¢esc¢em od 13,156%.

* |zvor podataka: Strukovno udruzenje konditora Hrvatske KONDIN d.o.0. Zagreb



5.3. Prodaja vlastitih proizvoda

KOESTLIN d.d. u 2002. godini je prodao ukupno 4.542 tona vlastitih proizvoda, od ¢ega 2.512
tona na domacem trzistu , a 2.030 tona na stranim trzistima (IZVO2).
U odnosu na prethodnu 2001. godinu povecéana je prodaja za 52%. U nastavku u tablicama i
grafickim prikazima dat je pregled informacija o prodaji proizvoda za period 2001. g., 2002.g. i

1-3-2003. godine.

IZVJESTAJ O PRODAJI PROIZVODA

2001. 2002. 1-3 2003.

PRODAJA |PRODAJA |VRIJED. | PRODAJA |PRODAJA |VRIJED. | PRODAJA | PRODAJA | VRIJED.

U 000 HRK| U 000 KG % U 000 HRK| U 000 KG % U 000 HRK| U 000 KG %
A UKUPNA PRODAJA 52.159 2.992 100 70.687 4.542 100 21.539 1.491 100
B DOMACE TRZISTE 36.833 1.915 71 43.382 2.512 61 14.962 993 69
C UKUPNO 1ZvOZ 15.326 1.077 29 27.305 2.030 39 6.577 498 31
| 1IZVOZ - SLOVENIJA 9.916 720 19 13.392 1.041 19 3.844 297 18
Il 1IZVOZ - BIH 3.256 241 6 8.673 633 12 2.021 149 9
I 1ZVOZ - MAKEDONIJA 999 55 2 1.873 140 3
IV IZVOZ - KOSOVO 163 11 0 1.137 91 2 101 8 0
IV IZVOZ - CRNA GORA 866 59 1 34 2 0
VI IZVOZ - SRJ 87 7 0
VIl 1ZVOZ - SAD 905 43 2 1.364 66 2 269 19 1
VIl IZVOZ - SVEDSKA 229 18 1
IX 1ZVOZ - KANADA 28 2 0
X 1ZVOZ - SLOVACKA 51 3 0
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5.3.1. Udio trzista u prodaji

2001. 2002. 1-3 2003.
DOMACE TRZISTE 1.915 2.512 993
Izvoz 1.077 2.030 498
UDIO TRZISTA U PRODAJI
100% -

60% | m2vOz

40% - mDOMACE TRZISTE

20%

0% !
2001. 2002. 1-3 2003.
5.3.2. Udio prihoda od prodaje
2001. 2002. 1-3 20083.
DOMACE TRZISTE 36.833 43.382 14.962
Izvoz 15.326 27.305 6.577
UDIO PRIHODA OD PRODAJE
100%

60% - m IZvVOZ

40% - m DOMACE TRZISTE

20% -

O% I 1
2001. 2002. 1-3 2003.
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5.3.3. Prodaja po grupa

ma proizvoda

GRUPE PROZVODA 2001. 2001. % 2002. 2002. %
VRIJEDNOST
U000 HRK U000 KG  VRIJEDNOSTI U000 HRK U000 KG 1
SLATKI KEKSI | VAFLI
PRELIVENI 8.454 316 16 15.818 677 22
SLATKI KEKSI BEZ KAKAA 17.115 1.209 33 19.633 1.596 28
VAFLI BEZ KAKAA 17.653 1.011 34 23.612 1.626 33
OSTALI KEKSI | SLICNI
PROIZVODI 5.897 294 11 8.575 462 12
KREKERI 436 22 1 446 26 1
TRAJNO SLANO PECIVO 2.604 140 5 2.603 155 4
UKUPNO 52.159 2.992 100 70.687 4.542 100
UDIO GRUPA PROIZVODA
1.800
W SLATKIKEKSI I VAFLI PRELIVENI
1.600 - —
1.400 -
O SLATKI KEKSI BEZ KAKAA
1.200 ]
¢ 1.000 - — OVAFLIBEZ KAKAA
X
=]
=]
S
= 800 |
B OSTALI KEKSI | SLICNI PROIZVODI
600
400
O KREKERI
200 -
0 J l TRAJNO SLANO PECNVO
2001. 2002.
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5.3.4. Prodaja po zaposlenom

1996.

1997.

1998.

1999.

2000.

2001.

2002.

PRODAJA U 000 HRK PO ZAPOSLENOM*|

105

122

133

143

149

121

177

* prema prosjecom broju zaposlenih

200 ~
180 -
160 -
140 -
120 -
100 -

HRK

PRODAJA PO ZAPOSLENOM U 000

80 -
60 -
40 -

20 -

1996.

1997.

1998. 1999. 2000. 2001.

2002.
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5.3.5. Udio KOESTLINA u prodaji konditorskih proizvoda Hrvatske

2001. 2002. [1-3 2003.
KOESTLIN 2.992 4.542 1.491
OSTALI PROIZVOPACI 43.048 44.906 9.373
UKPNO U 000 KG 46.040 49.448| 10.864

UDIO KOESTLINA U PRODAJI
KONDITORSKIH PROIZVODA HRVAT SKE

100% -

90% -

80% -

70%

o/ |
00% m OSTALI

PROIZVODACI

50% -
EKOESTLIN

40% -

30% -

20%

10% -

0% \
2001. 2002. 1-3 2003.

Koestlin se u ukupnoj prodaji konditorskih proizvoda Hrvatske 2001. g. nalazio na 5.
mjestu sa ueSc¢em 6.499%, 2002. g. na 3. mjestu sa uc¢escem 9.185% i u periodu
1-3 2003. g. na 2. mjestu sa u¢eS¢em od 13.724%.

* |zvor podataka: Strukovno udruzenje konditora Hrvatske KONDIN d.o.0. Zagreb

5.4. Temeljni podaci o tekuéim sudskim ili drugim sporovima

Izdavatelj u vrijeme izrade ovog prospekta nema sudski, arbitrazni, upravni ili drugi postupak koji bi
mogao znacajnije utjecati na financijski polozaj Izdavatelja.
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6. PODACI O IMOVINI | ZADUZENOSTI, FINANCIJSKOM POLOZAJU, TE DOBITKU I
GUBITKU

U nastavku u tablicama dat je sazetak financijskih informacija o imovini i zaduzenosti,
financijskom polozaju, te dobitku i gubitku Izdavatelja. Informacije za 2002. godinu preuzete su iz
revizorskih izvjeS¢€a tvrtke Deloitte & Touche d.o.o0. Zagreb, koja je obavila reviziju poslovanja
Izdavatelja. Revizija je obavljena sukladno Medunarodnim revizijskim standardima, a financijska
izvjeS¢a sacinjena su u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

6.1. Racun dobiti i gubitka

u 000 kn
KOESTLIN d.d.
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.03.
2002. 2003.
Prihodi od prodaje u zemliji 43.382 15.031
Prihodi od prodaje u
inozemstvu 27.305 6.269
Ostali poslovni prihodi 6.176 2.844
Ukupni poslovni prihodi 76.863 24.144
Ukupni poslovni rashodi (83.031) (23.615)
Financijski prihodi 355 -
Financijski rashodi (1.738) (319)
Ukupni prihodi 77.217 24.144
Ukupni rashodi 84.768 23.934
Dobit prije oporezivanja (7.551) 211
Porez na dobit - (42)
Neto dobit (prije manjinskih
udjela) (7.551) 169
Neto dobit/gubitak (7.551) 169
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6.2. BILANCA

u 000 kn
KOESTLIN d.d.
31.12.2002. 31.03.2003.

Gradevinsko zemljiste 3.689 3.689
Gradevinski objekti 54.872 54.338
Oprema 21.578 20.030
Financijska imovina 32 32
Nematerijalna imovina 572 627
Materijal sr. u pripremi 1.475 7.352
Predujmovi za mat. sredstva 13.800 12.688
Ukupno dugotrajna imovina 96.018 98.756
Zalihe 10.212 14.882
Avanski dobavljaima 754 526
PotraZ. od kupaca u zemlji 10.057 14.583
PotraZ. od kupaca u inozem. 4.868 3.937
PotraZivanja za PDV 2.304

Ostala potrazivanja 102 834
Novac 1.412 995
Ukupno kratkotrajna imovina 29.709 35.757
Ukupno Aktiva 125.727 134.513
Upisani kapital 91.000 91.000
Revolarizacijska rezerva 4.769 4.769
ZadrZana dobit 443 443
Preneseni gubitak -24.950 -32.501
Dobit tekuée godine 21
Gubitak tekuc¢e godine -7.551

Ukupno kapital i rezerve 63.711 63.922
Dugoroé&na rezerviranja 558 558
Dugoro¢ni krediti 30.154 33.869
Dugoroéne obveze ostale 5.699 5.688
Ukupno dugoroéne obveze 36.411 40,115
Sveukupno 100.122 104.037
Dobavljaci u zemlji 15.876 20.419
Dobavljaéi u inozemstvu 3.018 2.687
Avansi od kupaca 1.970 2.000
Ostale obveze 4.741 5.370
Ukupno kratkoro¢ne obveze 25.605 30.476
Ukupno Pasiva 125.727 134.513
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6.3. lzvjestaj o novéanom tijeku

u 000 kn
1-3
POZICIJA 2002. 2003.
Neto novéani tijek od
poslovnih aktivnosti -4.831 101
Dobit/gubitak nakon poreza -7.551 210
Amortizacija 9.695 2.158
Promjena vrijednosti zaliha -1.635 -4.663
Promjena potraZ. od kupaca -4.250 -3.592
Promj. ostalih kratk. potraZivanja -2.246 1.569
Promij. pladenih tr. bud. razdoblja -723 221
Promij. krat. obveza prema dob. 4477 3.979
Promj. dug. rezerviranja -75
Promj. odgodenih pla¢anja tro$. 216 -226
Promjena ostalih stavki -2.739 445
Neto novéani tijek od
investicijskih aktivnosti -24.055 -4.896
Kupnja mat. i nemat. imovine -24.850 -4.896
Primici od prodaje imovine 795
Neto novc¢ani tijek od
financijskih aktivnosti 28.265 5.377
Promjena dug. obveza s
osnove kredita 32.203 3.377
Promjena krat. obveza s
osnove kredita -3.938 2.000
Promjena novéanih sredstava -621 582
Novéana sredstva na pocetku
razdoblja 2.033 413
Novac i nov€ani ekvivalenti na
kraju razdoblja 1.412 995




6.4. Zaduzenost

u 000 kn
31.12.2002 31.03.2003

DUGOROCNE OBVEZE PO KREDITIMA 36.180 29% 39.557 29%
KRATKOROCNE OBVEZE PO
KREDITIMA 1.444 1% 1.255 0,9%
Ukupne obveze po kreditima |
koeficijenti zaduzenosti u odnosu na 37.624 30% 40.812 29.9%
pasivu
UKUPNA PASIVA 125.727 100% 134.513 100%
UKUPNI PRIHODI OD PRODAJE 76.862 48% 24.144 42%
Napomena

prihodi od prodaje na godi$njoj razini (jednostavna ekstrapolacija)
6.5. lzvjeSce o obavljenoj reviziji temeljnih financijskih izvjeStaja za 2002. godinu
U nastavku je dan skraceni prikaz neovisnog revizorskog misljenja.
Napomena

IzvjeSce ovlastenog revizora o obavljenoj reviziji temeljnih financijskih izvjestaja KOESTLIN d.d. Bjelovar za 2002. godinu,

prilaze se ovom prospektu i €ini njegov sastavni dio.
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NEOVISNO REVIZORSKO MISLJENJE

Skupstini dioni¢ara Koestlin d.d., Bjelovar

Obavili smo reviziju Bilance sa stanjem na dan 31. prosinca 2002., Ra¢una dobiti i gubitka,
IzvjeStaja o promjenama na kapitalu i IzvjeStaja o nov€anim tijekovima za 2002. godinu, kao i
odgovarajucih Biljeski uz financijske izvjestaje drustva “Koestlin” d.d., Bjelovar. Nabrojani financijski
izvjeStaji pripadaju u djelokrug odgovornosti uprave poduzetnika. Nasa je odgovornost izraziti
misljenje o tim financijskim izvjestajima na temelju nase revizije.

Reviziju financijskih izvjeS¢éa drustva Koestlin d.d. na dan 31. prosinca 2001. godine obavila je
druga neovisna revizorska tvrtka i u svome lzvjestaju od 31. oZujka 2002. godina izrazila misljenje
s rezervom. Prema njihovom mi$ljenju imovina Drustva te pripadajuéi racun dobiti i gubitka za
2001. godinu su precijenjeni za 20,6 milijuna kuna. U prosincu 2001. nezavisni procjenitelj Abecon
d.o.o. izvrSio je na temelju naloga Uprave Drustva procjenu vrijednosti zemljiSta, zgrada,
postrojenja i oprema. Prema izvjeStaju procjenitelja procijenjena vrijednost navedene imovine
iznosi 59,9 milijuna kuna. U financijskim izvjeStajima na dan 31. prosinca 2001. zemljiSte, zgrade,
postrojenja i oprema iskazani su u vrijednosti od 80,5 milijuna kuna. Takoder, Drustvo je u nekoliko
zadnjih godina obra¢unavalo amortizaciju dugotrajne imovine primjenom smanjenih stopa
amortizacije. Da je u 2001. godini amortizaciju obracunavalo primjenom punih stopa amortizacije,
rashodi bi bili ve¢i za 11,3 milijuna kuna.

Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ovi standardi zahtijevaju
da planiramo i provedemo reviziju na takav nacin da se uvjerimo kako u financijskim izvjeStajima
nema pogresno iskazanih materijalno znacajnih stavaka. Revizija ukljuCuje pregled stanja na
temelju testiranja uz provjere dokaza glede svota i njihova objavljivanja u nabrojanim financijskim
izvjestajima. Revizija takoder uklju¢uje ocjenu racunovodstvenih politika koje su primjenjivane, kao
i znac¢ajne procjene imovine i obveza koje je ucinio poduzetnik. Vjerujemo da nas$a revizija daje
razumnu osnovicu za nase misljenje.

Kako je navedeno u BiljeSci 5, nije provedeno vrijednosno uskladenje dugotrajne materijalne
imovine na niZze u ukupnom iznosu 21,7 milijuna kuna. Time je dugotrajna materijalna imovina u
bilanci precijenjena, a rashodi u raunu dobiti i gubitka podcijenjeni za navedeni iznos.

Po nasem misljenju, izuzev navedenog u prethodnim odlomcima, spomenuti financijski izvjestaiji
predstavljaju objektivno i realno, u svim stavkama od materijalnoga znacenja, financijski polozaj
drustva "Koestlin” d.d., Bjelovar na dan 31. prosinca 2002. godine, te rezultate njegova poslovanja
kao i tijek nov€anih sredstava za poslovnu godinu koja je okon¢ana na taj dan, sukladno
Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Deloitte & Touche

Zagreb, 30. travnja 2003. godine
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7. OPCE INFORMACIJE

7.1. Odobrenja

Izdavanje ovog skra¢enog Prospekta odobrila je Komisija za vrijednosne papire Republike
Hrvatske.

Isto tako, skraceni Prospekt odobrili su i potpisali njegovu kopiju svi ¢lanovi Nadzornog odbora i
Uprave lzdavatelja. U tom smislu sve suglasnosti, odobrenja i/ili ovlastenja, u skladu s pozitivhim
propisima Republike Hrvatske su izdana odnosno pribavljena za ovaj skraéeni Prospekt.

Prema saznanjima Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja nakon 31. ozujka 2003. godine nije
bilo znac&ajnijih promjena u financijskom i poslovnom poloZaju Izdavatelja.

7.2. Revizor

Revizor Izdavatelja je revizorska tvrtka Deloitte & Touche d.o.0. Zagreb, koji je obavio reviziju
financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila s 31. prosincem 2002. godine.

Na financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2002. godine dano je pozitivho
misljenje revizora (vidi IzvjeS¢a revizora).

7.3. Dugotrajna materijalna imovina

Uprava je miSljenja da je dugotrajna materijalna imovina precjenjena, te je dala nalog nezavisnom
procjenitelju trvtki Abecon d.o.o. Zagreb da napravi procjenu. Procjena je napravljena, a drustvo
planira provesti smanjenje vrijednosti u svojim poslovnim knjigama.

Sukladno misljenju uprave i ovlasteni revizor je misljenja da je dugotrajna imovina u bilanci
precjenjena.

7.4. Obrtni kapital

Uprava je miSljenja da lzdavatelj nema vecih problema sa obrtnim kapitalom za sadasnje potrebe.

7.5. Opcije i materijalni ugovori

Na datum objave ovog skra¢enog Prospekta ne postoje nikakve opcije na dionice Izdavatelja.
U prethodne dvije godine od datuma ovog skra¢enog Prospekta ne postoje materijalni ugovori,
odnosno ugovori izvan uobi€ajene i redovne djelatnosti Izdavatelja.

7.6. lIzjave €lanova Uprave i Nadzornog odbora

Potpisom ovog Skracenog prospekta ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja daju
sljedecu izjavu:
“Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim nasim saznanjima i podacima kojima raspolazemo,
izjavljujemo da svi podaci iz ovog prospekta ¢ine cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Izdavatelja, prava sadrzana u vrijednosnim papirima na
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koje se odnose, te da Cinjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i istinost ovog prospekta nisu
izostavljane.”

7.7. Dokumenti na uvid

Kopije sljedec¢ih dokumenta mogu se dobiti na uvid kod Izdavatelja — KOESTLIN d.d. Bjelovar,

Slavonska cesta 2 a, tijekom uobi¢ajenog radnog vremena od ponedjelika do petka, u razdoblju od
14 dana po odobrenju ovog skracenog Prospekta:

1. Skraéni Prospekt
2. Statut

3. lzvod iz sudskog registra
4. Revidirana financijska izvjeS¢a za godinu koja zavr8ava s 31. prosincem 2002. godine
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8. PODACI O OSTALIM ZNACAJNIM CINJENICAMA

Prema spoznajama lzdavatelja nema dodatnih €injenica koje nisu spomenute u ovome prospektu,
a koje bi mogle biti od znacaja pri dono3enju konaéne odluke o ulaganju u dionice lzdavatelja.
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KOESTILIN d.d. tvornica keksa i vafla
43000 Bjelovar
Slavonska cesta 2/a

Republika Hrvatska

organizirano po pravu Republike Hrvatske
i upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Bjelovaru,
MBS 01000162

Telefon: 385 (43) 241-097
Fax: 385 (43) 243-371

E-mail: Koestlin.uprava@bj.hinet.hr
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9. POTPISNICI PROSPEKTA

KOESTLIN d.d. Bjelovar

Nadzorni odbor

Zdravko Pavi¢

Predsjednik

Mirko Grbesié

Clan

Stanko Pavkovi¢

Clan

Toncéo Zovko

Clan

Mira Popija¢

Clan

KOESTLIN d.d. Bjelovar

Uprava

Marina Bradari¢ — Slujo

Predsjednik

KreSimir Paiji¢

Clan
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