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il ING-GRAD
PROSPEKT javne ponude i uvrStenja dionica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze

Ovaj Prospekt se odnosi na javnu ponudu (,Ponuda”) do 1.200.000 vlastitih redovnih dionica izdavatelja ING-GRAD d.d., sa sjedistem u Zagrebu (Grad
Zagreb), Kalinovica 3/1V, upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080189931, OIB:
93245284305 (,Izdavatelj” ili ,Drustvo”), koje dionice glase na ime, pojedinacnog nominalnog iznosa od 1,00 EUR, i vode se pri Sredisnjem klirinskom
depozitarnom drustvu d.d., Zagreb (,SKDD") u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira IG-R-A i ISIN oznakom HRIGOORA0009
(,Ponudene dionice”), te na uvrstenje na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d., Zagreb (,Zagrebacka burza”) svih dionica Izdavatelja, ukljucujudi i
Ponudene dionice, odnosno ukupno 3.990.000 redovnih dionica Izdavatelja koje glase na ime, pojedinacnog nominalnog iznosa od 1,00 EUR, koje se
vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira IG-R-A i ISIN oznakom HRIGOORAO00Q9 (,Dionice”) (,Prospekt”).

Uprava Izdavatelja donijela je dana 13. veljace 2025. godine Odluku o prodaji vlastitih dionica javhom ponudom i o uvrStenju Dionica na Sluzbeno
trziste Zagrebacke burze. Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 3.990.000,00 EUR te je podijeljen na ukupno 3.990.000 Dionica, od ¢ega su 1.200.000
Ponudene dionice, koje predstavljaju 30% udjela u ukupnom temeljnom kapitalu Izdavatelja.

Ponuda e biti provedena u jednom krugu te obuhvaca: (i) Ponudu Radnicima, uz posebnu pogodnost; i (i) Ponudu Kvalificiranim ulagateljima, u kojoj
se Ponudene dionice nude (i) Kvalificiranim ulagateljima u Republici Hrvatskoj i (ii) Kvalificiranim ulagateljima izvan Republike Hrvatske Cije se sjediste
nalazi na podrudju drzave ¢lanice Europskog gospodarskog prostora (EGP), kako je odredeno u tocki 6.4.7. Prospekta; i (iii) Ponudu Malim ulagateljima
u Republici Hrvatskoj. Uprava Izdavatelja je ovlastena, prema savjetu Agenta ponude i uvrstenja, utvrditi konacnu cijenu po kojoj ¢e se prodati
Ponudene dionice te konacnu koli¢inu Ponudenih dionica i na temelju tako utvrdene cijene i kolicine i, ako je primjenjivo, u skladu s Pravilima alokacije
koje ¢e Uprava Izdavatelja donijeti u skladu s tockom 6.3.2. Prospekta, odrediti uspjeSnost Ponude i to¢an broj Ponudenih dionica koje je svaki pojedini
Ulagatelj kupio.

Sve Dionice Izdavatelja, ukljucujuci Ponudene dionice, istog su roda te svaka daje: (i) pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini; (i) pravo na isplatu
dividende; i (iii) sva ostala prava u skladu sa Statutom Izdavatelja i Zakonom o trgovackim drustvima te drugim primjenjivim pozitivnim propisima
Republike Hrvatske. Izdavatelj nije izdavao povlastene dionice. Dionice koje Ulagatelji, odnosno sve osobe kojima je Ponuda upuéena, otkupe tijekom
razdoblja Ponude biti ¢e prenesene na njihove raune vrijednosnih papira ili kod njihovog skrbnika u skladu s internim pravilima SKDD-a. Ulagatelji ¢e
postati imatelji Ponudenih dionica nakon $to budu provedeni upisi (preknjizbe) Ponudenih dionica na njihove racune vrijednosnih papira pri SKDD-u
ili kod njihovog skrbnika.

Nakon zavrSetka procesa Ponude i preknjizbe svih kupljenih Ponudenih dionica na racune Ulagatelja ili kod njihovog skrbnika, Izdavatelj ¢e podnijeti
zahtjev Zagrebackoj burzi za uvrStenje Dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Izdavatelj ¢e, u smislu odredbe ¢lanka 411. Zakona o trziStu
kapitala, djelovati kao jedini podnositelj zahtjeva za uvrstenje Dionica.

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu s: (i) Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. godine o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive
2003/71/EZ, ukljucujuci sve njezine naknadne izmjene (,Uredba (EU) 2017/1129"), te (ii) prema Prilozima 1 i 11 Delegirane uredbe Komisije (EU)
2019/980 od 14. ozujka 2019. godine o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja
prospekta koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju
izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004, ukljucujuci sve njezine naknadne izmjene i dopune, i (iii) prema Prilogu I Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2019/979 od 14. ozujka 2019. godine o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca o regulatornim tehnickim standardima, o
klju¢nim financijskim informacijama iz sazetka prospekta objavi i razvrstavanju prospekata, oglasavanju vrijednosnih papira, dopunama prospekta i
portalu za obavjes¢ivanje te o stavljanju van snage Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 382/2014 i Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301,
ukljucujuéi sve njezine naknadne izmjene i dopune.

Ovaj Prospekt odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA") te ¢e ovaj Prospekt biti objavljen u elektronickom obliku na
internetskim stranicama Izdavatelja u skladu s ¢lankom 21. stavkom 2. to¢kom (a) Uredbe (EU) 2017/1129. U postupku odobrenja ovog Prospekta
HANFA nije utvrdivala istinitost informacija sadrzanih u ovom Prospektu, vec je pregled od strane HANFA-e ograni¢en na provjeru potpunosti,
dosljednosti i razumljivosti informacija danih u ovom Prospektu. Svako ulaganje u Dionice nosi odredenu razinu rizika. Prije ulaganja u Dionice,
Ulagatelji trebaju izvrsiti uvid i uzeti u obzir sve ¢imbenike rizika koji su navedeni u Dijelu 3. ovog Prospekta (Cimbenici rizika).

Ovaj Prospekt sadrzi informacije koje su isklju¢ivo relevantne za donosenje odluke o ulaganju u Dionice. Svaki potencijalni Ulagatelj treba donijeti
odluku o ulaganju u Dionice temeljem vlastite procjene. Izdavatelj nije ovlastio niti jednu fizicku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za
Dionice te se informacije tre¢ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima. Izdavatelj ne daje
izricitu ni presutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu
Stetu koju Ulagatelji mogu pretrpjeti u vezi s njima. Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je prema stanju na datum
ovog Prospekta, osim ako u ovom Prospektu nije izri¢ito nazna¢eno da se odnose na neki drugi dan. Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da
se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za poslovanje Izdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma
ovog Prospekta.

Datum ovog Prospekta je: 19. veljace 2025. godine
Agent ponude i uvrstenja:
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.

InterCapital
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1. Uvod

1.1. Bitne napomene i rok valjanosti Prospekta

Prema uvjerenjima, saznanjima i podacima kojima raspolazu Izdavatelj i osobe odgovorne za
informacije sadrzane u ovom Prospektu koje su navedene u tocki 4.1. Prospekta, informacije
sadrzane u ovom Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz najznacajnije imovine Izdavatelja,
njegovih najznacajnijih prava i obveza, financijskog polozaja kao i prava i obveza koje proizlaze iz
Dionica. Takoder, prema saznanju Izdavatelja i osoba iz tocke 4.1. ovog Prospekta, niti jedna
znacajna cinjenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog Prospekta nije
izostavljena, ukljucujudi, ali ne ogranicavajuéi se na podatke koji bi mogli znacajno utjecati na
donosenje odluke o ulaganju u Dionice i s time povezane rizike.

Izdavatelj i clanovi Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja, te osobe iz tocke 4.1. Prospekta
prihvacaju odgovornost za istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu.
Izdavatelj je do informacija koje su navedene u Prospektu, a koje se odnose na trziSne udjele,
veli¢inu trziSta, stope rasta i stope ulaska na trziSte, kao i do ostalih informacija vezanih uz
djelatnost koju Izdavatelj obavlja u okviru svog redovnog poslovanja, dosao koristenjem izvora
informacija posredno ili neposredno vezanih uz njegovu redovitu djelatnost, kao i koristenjem
javno dostupnih informacija. Izdavatelj prihvaéa odgovornost za istinit i potpun prikaz javno
dostupnih informacija, medutim Izdavatelj ne prihva¢a odgovornost za tocnost i potpunost samih
takvih informacija. Izdavatelj nije samostalno provjeravao informacije dobivene od strane drugih
subjekata koji se bave istom djelatnos¢u kao i Izdavatelj, kao niti informacije dobivene od strane
nadleznih drzavnih tijela.

Ni pravni savjetnik Izdavatelja, SAVORIC & PARTNERI odvjetnicko drustvo, d.o.0. niti Agent
ponude i uvrstenja, INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.0.0., ni na koji nacin ne odgovaraju niti
jamce Izdavatelju niti bilo kojim tre¢im osobama (ukljucujuci Ulagatelje), bilo izravno ili neizravno,
bilo izricito ili preSutno, za izvrSenje obveza Izdavatelja po osnovi Dionica te za istinitost i sadrzaj
bilo kojeg dijela Prospekta odnosno za potpunost podataka u Prospektu ili bilo kojem njegovom
dijelu.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na
datum ovoga Prospekta, osim ako izri¢ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na
neki drugi datum. Izdavatelj napominje kako postoji mogucnost da se informacije sadrzane u
ovom Prospektu vezane za poslovanje Izdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate
poslovanja, promijene nakon datuma ovog Prospekta.

Objava ili distribucija ovog Prospekta neée ni u kojim okolnostima implicirati da u poslovima
Izdavatelja nije bilo nikakvih promjena ili da informacije sadrzane u ovom Prospektu ostaju to¢ne
u svakom trenutku nakon datuma ovog Prospekta.

Ovaj Prospekt je namijenjen: (i) kvalificiranim ulagateljima (odnosno profesionalnim ulagateljima
u smislu Clanka 101. Zakona o trzistu kapitala i kvalificiranim nalogodavateljima u smislu clanka



116. Zakona o trzistu kapitala, osim ako su takve osobe zatrazile da ih se tretira kao male
ulagatelje); te (ii) malim ulagateljima (u smislu ¢lanka 100. stavak 3. Zakona o trzistu kapitala,
odnosno osobama koje nisu kvalificirani ulagatelji).

Ovaj Prospekt ne predstavlja, niti se smije smatrati, preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju
Dionica, investicijskim savjetom ili preporukom, pravnim ili poreznim savjetom od strane ili za
racun Izdavatelja, njegovih povezanih drustava, predstavnika i savjetnika. Prospekt ne sadrzi
nikakve savjete, ukljucujuci, ali ne ogranicavajudi se na, savjete vezane uz ulaganje u Dionice te
pravne ili financijske savjete.

Svaki Ulagatelj koji proucava ovaj Prospekt i razmatra mogucnost kupnje i prodaje Dionica,
savjetuje se da je potrebno i pozeljno da provede vlastito ispitivanje, ocjenu i prosudbu svih
podataka o Cinjenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na
Izdavatelja, Dionice i poslovno okruzenje. Izdavatelj takoder upucuje Ulagatelje da prema vlastitoj
procjeni i potrebi te o vlastitom trosku zatraze potreban savjet ovlastenih pravnih, poreznih,
financijskih i drugih savjetnika.

Ovaj Prospekt nije namijenjen distribuciji izvan Republike Hrvatske. Distribucija Prospekta i
ulaganje u Dionice u pojedinim inozemnim pravnim sustavima moze biti zabranjena ili ogranicena.
Ulagatelji na koje se primjenjuju propisi takvih pravnih poredaka duzni su pridrzavati se tih
zabrana i ogranicenja te iskljucivo oni snose odgovornost za eventualne propuste u pridrzavanju.
Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju Dionica niti navodi na kupnju Dionica
osobe na bilo kojem podru¢ju, osim na onom podrucju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to
dopusteno.

Ni Izdavatelj niti osobe odgovorne za sadrzaj ovog Prospekta nisu ovlastile drugu osobu za
davanje informacija i izjava u vezi s izdavanjem i uvrstenjem Dionica, koji nisu sadrzani u ovom
Prospektu. Ako bi takve informacije ili izjave bile neovlasteno dane, na njih se Ulagatelji ne smiju
osloniti kao na informacije i izjave koje je dao ili ¢ije je davanje odobrio Izdavatelj. Izdavatelj
takoder ne daje izricitu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih informacija ili izjava, niti
pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju Ulagatelji mogu
pretrpjeti s tim u vezi.

Izdavatelj ni¢ime u ovom Prospektu ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da ce se izjave u
Prospektu vezane uz buduée dogadaje zaista i ostvariti. Izjave o buducénosti ne mogu se smatrati
najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju isklju¢ivo jedan od mogucih
scenarija u poslovanju Izdavatelja.

Informacije na internetskim stranicama, na koje su u ovom Prospektu navedene poveznice, nisu
dio Prospekta i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ih nije niti provjerila niti odobrila.

Na ovaj Prospekt je mjerodavno pravo Republike Hrvatske uz isklju¢enje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Strani Ulagatelji trebaju postovati i mjerodavne propise drugih
drzava ukoliko su isti primjenjivi. Za sporove koji mogu nastati na temelju izdanja i uvrstenja



Dionica, ukljucujuci i sporove koji se odnose na pitanje valjanosti njihovog izdavanja, kao i na
pravne ucinke koji iz toga proizlaze, su nadlezni stvarno i mjesno nadlezni sudovi Republike
Hrvatske.

Ovaj Prospekt valjan je 12 mjeseci od datuma kada je odobren. Obveza njegove dopune u slucaju
znacajnih novih ¢imbenika, bitnih pogresaka ili netocnosti ne primjenjuje se nakon $to istekne rok
njegove valjanosti.

1.2. Utvrdivanje mjerodavnog trzista

Iskljucivo radi potrebe ispunjavanja zahtjeva primjenjivog prava koji se odnose na upravljanje
investicijskim proizvodima, odnosno Dionicama (Sto ukljucuje Ponudene dionice), u skladu s
relevantnim odredbama Zakona o trzistu kapitala i primjenjivih podzakonskih akata te uz
iskljuCenje bilo kakve odgovornosti Agenta ponude i uvrstenja kao proizvodaca (kako je taj pojam
definiran Zakonom o trziStu kapitala i primjenjivim podzakonskim aktima), Agent ponude i
uvrstenja utvrdio je da su mjerodavno trziste za Dionice kvalificirani ulagatelji odnosno
profesionalni ulagatelji i kvalificirani nalogodavatelji te mali ulagatelji (kako je svaki od tih pojmova
definiran Zakonom o trzistu kapitala) te da su za Dionice prikladni svi kanali distribucije navedenim
kategorijama (,Procjena mjerodavnog trzista").

Prilikom izrade Procjene mjerodavnog trziSta uzeta su u obzir obiljezja Dionica, odnosno
investicijskog proizvoda. Ulagatelji trebaju posjedovati osnove znanja o karakteristikama Dionica
i rizicima povezanim s Dionicama i Izdavateljem. Ulagatelji trebaju imati sposobnost podnosenja
gubitaka do 100% ulaganja. Bez obzira na Procjenu mjerodavnog trzista, napominje se da je cijena
Dionica podlozna promjenama te da Ulagatelji mogu biti izlozeni gubitku cijelog ili dijela svog
ulaganja. Dionice ne jamce prihod niti zastitu kapitala, a ulaganje u Dionice prikladno je za
kvalificirane ulagatelje i male ulagatelje kojima nije potreban zajamceni prihod niti zastita kapitala
te koji su (samostalno ili u suradnji s odgovarajuéim financijskim ili drugim savjetnikom) sposobni
procijeniti sve koristi i rizike od ulaganja u Dionice te koji raspolazu s dovoljno sredstava za pokrice
eventualnih gubitaka koji bi mogli proizadi iz takvog ulaganja.

Takoder se napominje da Procjena mjerodavnog trzista ne dovodi u pitanje niti utjece na bilo koja
ugovorna, zakonska ili druga ogranicenja za trgovanje Dionicama. Ne smatra se adekvatnim
ulaganje u Dionice onim ulagateljima koji ne posjeduju znanje o uvjetima izdanja i
karakteristikama Dionica i o rizicima ulaganja povezanih s Dionicama i Izdavateljem, koji imaju
nisku toleranciju na rizik, kojima je potreban osiguran povrat cjelokupnog ulozenog iznosa te koji
imaju potrebu za zajamcenim prinosima od ulaganja.

Svaka osoba koja prema odredbama Zakona o trzistu kapitala naknadno nudi, preporucuje ili
prodaje Dionice (,Distributer”) duzna je uzeti u obzir Procjenu mjerodavnog trzista. Medutim,
svaki Distributer odgovoran je provesti i vlastitu procjenu mjerodavnog trzista vezano za Dionice
(preuzimajudi ili doradujuéi Procjenu mjerodavnog trzista) te utvrditi odgovarajuée distribucijske
kanale. Radi otklanjanja bilo kakve dvojbe, Procjena mjerodavnog trzista ne predstavlja (i)



procjenu primjerenosti niti procjenu prikladnosti u smislu Zakona o trzistu kapitala, kao ni (ii)
preporuku za ulaganje u Dionice.

1.3. Predvidajuce izjave

Ovaj Prospekt sadrzi izjave koje su ili se mogu smatrati ,predvidajuéim izjavama” te se odnose ili
se mogu odnositi na okolnosti koje nisu povijesne cinjenice. Predvidajuce izjave mogu se
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prepoznati po terminologiji koja izmedu ostaloga ukljucuje izraze poput: ,cilj*, ,¢ée", ,moze",
.namjerava”, ,nastavlja“, ,ocekuje”, ,plan”, “procjenjuje”, ,predvida“, ,potrebno je", ,smatra”,
,strategija”, ,svrha”, ,trazi", ,vjeruje” ili, u svakom pojedinom slucaju, nijecnih ili drugih varijacija

ovih ili slicnih termina u odnosu na pitanja koja nisu povijesne cinjenice.

Izjave koje sadrze predvidanja mogu se pojavljivati u razlicitim dijelovima Prospekta i ukljucuju
izjave u pogledu namjera, uvjerenja i/ili trenutnih ocekivanja Izdavatelja, izmedu ostalog, u odnosu
na njegove planove, ciljeve, ostvarenja, strategije, buduce dogadaje, buduce prihode ili izvedbe,
kapitalne izdatke, potrebe financiranja, konkurentske prednosti i nedostatke, poslovne strategije
i trendove koje Izdavatelj ocekuje u industriji te politickom i pravhom okruzenju u kojemu djeluje,
kao i druge informacije koje nisu povijesne Cinjenice.

Predvidajuce izjave sadrzane u Prospektu, po svojoj prirodi, ukljucuju rizike i neizvjesnosti jer se
odnose na dogadaje i ovise o okolnostima koje se mogu, ali ne moraju dogoditi u buducnosti, te
su u manjoj ili ve¢oj mjeri izvan kontrole i utjecaja Izdavatelja. One nisu Izdavateljeva jamstva
buducih dogadanja. Stvarna ostvarenja Izdavatelja, odnosno rezultati njegovog poslovanja,
financijsko stanje, likvidnost, trendovi, razvoj njegove poslovne strategije i poslovanje na trzistima,
na kojima se ono izravno ili neizravno odvija te stvarno raspolozivi resursi mogu bitno odstupati
od dojma koji daju predvidajuce izjave sadrzane u ovom Prospektu.

Izdavatelj savjetuje buduce Ulagatelje da u cijelosti procitaju ovaj Prospekt, posebno u dijelu koji
se odnosi na rizike koji su opisani u Dijelu 3. ovog Prospekta radi daljnjeg razmatranja ¢cimbenika
koji mogu utjecati na buducde rezultate Izdavatelja. Uzimajuéi u obzir navedene rizike, neizvjesnosti
i pretpostavke, dogadaji opisani u predvidajuéim izjavama u ovom Prospektu mozda nece
nastupiti.

Cak i ako investicijska ostvarenja, rezultati poslovanja, financijsko stanje, likvidnost te razvoj
financijskih strategija i poslovanje na trzistima, na kojima se ono izravno ili neizravno odvija, budu
odgovarala predvidanjima sadrzanim u ovom Prospektu, isti ne moraju biti pokazatelji rezultata,
razvoja, trzista ili resursa u kasnijim vremenskim razdobljima. Vazni cimbenici koji mogu
uzrokovati ova odstupanja, ukljucuju izmedu ostaloga, ¢imbenike rizika opisane u Dijelu 3. ovog
Prospekta (Cimbenici rizika), promjene ekonomskih i politickih okolnosti op¢enito, promjene u
zakonodavstvu i regulatornim propisima te promjene u poreznim sustavima.

Sve predvidajuce izjave mogu se uzeti u obzir samo na Datum ovog Prospekta. U skladu sa svojim
zakonskim i regulatornim obvezama, Izdavatelj nece azurirati ili revidirati bilo koju ovdje navedenu



predvidajucu izjavu kako bi se odrazila bilo koja promjena u ocekivanjima u vezi s takvom izjavom
ili bilo koja promjena u dogadajima, uvjetima ili okolnostima na temelju kojih je takva izjava dana.
Ovdje navedene izjave o upozorenjima odnose se na sve predvidajuce izjave Izdavatelja.

1.4. Prikaz financijskih i drugih podataka

Sve financijske informacije koje su prikazane u ovom Prospektu, a koje se odnose na godisnje
razdoblje, ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci se na revidirane konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Osim revidiranih
konsolidiranih financijskih izvjesStaja, Prospekt sadrzava i nerevidirani konsolidirani rezultat za
period od 1. sijecnja 2024. do 31. prosinca 2024.

Na odredenim mjestima u Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog ¢ega postoji mogucnost da
pojedini zbrojevi navedeni u Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

1.5. Alternativne mjere uspjesnosti

Izdavatelj je u ovom Prospektu koristio financijske mjere povijesne financijske uspjesnosti,
financijskog polozaja ili novcanih tokova koje nisu definirane ili odredene u mjerodavnom okviru
za financijsko izvjestavanje. Navedeni pokazatelji proizlaze iz financijskih izvjestaja pripremljenih
u skladu s mjerodavnim okvirom za financijsko izvjeStavanje ili se na njima temelje te su dobiveni
dodavanjem ili oduzimanjem iznosa od broj¢anih vrijednosti prikazanih u financijskim izvjestajima,
odnosno stavljanjem broj¢anih vrijednosti u omjere.

Izdavatelj je u Prospekt, pored mjera navedenih u financijskim izvjestajima, ukljucio sljedeée
alternativne mjere uspjesnosti:

LEBIT” znadi operativna dobit, odnosno poslovni prihodi umanjeni za
poslovne rashode (engl.: “Earnings Before Interest and Taxes").

,EBIT marza” znadi operativna dobit (dobit prije neto financijskog rezultata i poreza)
u odnosu na poslovni prihod Izdavatelja te je prikazana u obliku
postotka.

,EBITDA" znaci poslovna dobit prije neto financijskog rezultata, poreza i

amortizacije (engl.: “"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization”).

,EBITDA marza” znadi EBITDA (poslovna dobit prije neto financijskog rezultata, poreza i
amortizacije) u odnosu na poslovni prihod Izdavatelja te je prikazana u
obliku postotka.

.Koeficijent tekuce predstavlja kratkotrajnu imovinu podijeljenu s kratkoro¢nim obvezama.

likvidnosti”

,Likvidnost” zbroj gotovine, novcanih ekvivalenata i ostale kratkoroc¢ne financijske
imovine.
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.Neto dug” predstavlja zbroj kratkoro¢nog i dugorocnog kamatonosnog duga
umanjenog za novac i nov¢ane ekvivalente.

.Neto novac” predstavlja novac i novcane ekvivalente umanjene za zbroj
kratkoro¢nog i dugoroénog kamatonosnog duga.

.Neto profitna marza“ znaci neto dobit nakon oporezivanja u odnosu na poslovni prihod
Izdavatelja te je izrazena u postotku.

,Obrtni kapital” oznacava razliku izmedu kratkotrajne imovine i kratkorocnih obveza
Drustva.

,Trgovinski obrtni predstavlja zbroj potrazivanja od kupaca i zaliha umanjenu za

kapital” kratkoro¢ne obveze prema dobavljacima.

,Uskladeni neto novac” predstavija Neto novac uvelan za kratkotrajnu financijsku imovinu,

odnosno dane kratkotrajne zajmove i depozite te ostalu kratkotrajnu
financijsku imovinu koja se smatra lako utrzivom.

Navedene mjere Ulagateljima pruzaju korisne informacije o financijskom stanju i rezultatima
poslovanja Izdavatelja iz sljedecih razloga:

- to su mjere koje Izdavatelj koristi za procjenu operativnih performansi;

- to su mjere koje Izdavatelj koristi za donosSenje svakodnevnih poslovnih odluka;

- Cesto ih koriste analiticari vrijednosnih papira, ulagatelji i druge zainteresirane strane kao
zajednicku mjeru za usporedbu rezultata izmedu izdavatelja.

Potrebno je naglasiti da naprijed opisani pokazatelji nisu mjere financijske uspjesnosti u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) i ne trebaju se smatrati
alternativama drugim pokazateljima operativnog ucinka, novcanih tokova ili bilo koje druge mjere
uspjesnosti izvedene u skladu s navedenim standardima. Alternativne mjere uspjesnosti
prezentirane u Prospektu mogu se razlikovati i ne moraju biti usporedive sa sli¢cnim mjerama koje
koriste drugi izdavatelji. Takve su informacije u osnovi podlozne rizicima i nesigurnostima te ne
mogu dati tocnu ili cjelovitu sliku Izdavateljeva financijskog stanja ili rezultata poslovanja za
prikazana razdoblja, a potrebno ih je promatrati zajedno s financijskim izvjeStajima prilikom
donosenja odluke o ulaganju. Ulagatelji bi se trebali oslanjati prvenstveno na revidirane
konsolidirane financijske izvjestaje ukljuene u ovaj Prospekt upucivanjem te alternativhe mjere
uspjesnosti koristiti kao dopunu za sveobuhvatniju procjenu Izdavateljevog poslovanja.

1.6. Upucivanje na informacije
Ovaj Prospekt je objavlien u svom integralnom tekstu na web stranicama Izdavatelja

(https://www.ing-grad.hr, odnosno https://www.ing-grad.hr/hr/o-nama), zajedno sa Statutom te
povijesnim financijskim informacijama koje su ukljucene u ovaj Prospekt.

U tocki 5.15. ovog Prospekta, Izdavatelj je u Prospekt ukljucio revidirane konsolidirane financijske
izvjestaje Izdavatelja za poslovne godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca
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2022.i 31. prosinca 2023. Navedeni financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Osim revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja za navedene poslovne godine, Izdavatelj u
Prospektu prikazuje i nerevidirani konsolidirani rezultat za period od 1. sijeCnja 2024. do 31.
prosinca 2024. Navedeni financijski izvjestaj takoder je pripremljen u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI).

U tocki 5.9.4. te 6.1.3. ovog Prospekta, Izdavatelj se poziva na Politiku upravljanja sukobom
interesa dostupnom na web stranicama Izdavatelja (https://www.ing-grad.hr, odnosno
https://www.ing-grad.hr/hr/o-nama), koja se smatra ukljuenom u ovaj Prospekt upucivanjem.

1.7. Definicije i kratice

+Agent ponude i znaci INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o., sa sjediStem u Zagrebu

uvrstenja” (Grad Zagreb), Masarykova ulica 1, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa
(MBS): 080420080, OIB: 68481874507.

.backlog” znadi knjiga narudzbi ili knjiga ugovorenih poslova, odnosno iznos svih
prihoda koji su ugovoreni, ali jos$ nisu izvedeni niti naplaceni.

.Revizor ” znaci RKR d.o.0., sa sjedistem u Karlovcu (Grad Karlovac), Trg kralja
Petra Svacica 1, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Karlovcu
pod maticnim brojem subjekta upisa (MBS): 020001929, OIB:
75350347806, i upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri
Hrvatskoj revizorskoj komori pod brojem: 100001120.

,Datum ovog znaci 19. veljace 2025.
Prospekta”
,Dionice” znaci 3.990.000 redovnih dionica Izdavatelja koje glase na ime,

nominalne vrijednosti jedne dionice od 1,00 EUR, koje se vode pri
SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog
papira IG-R-A i ISIN oznakom HRIGOORA0009.

.DZIV" znadi Drzavni zavod za intelektualno vlasnistvo.

Ld.n.” znadi dolje navedeno.

.engl.” engleski jezik

LEU" znadi Europska unija.

,EUR" ili ,euro” znaci euro, sluzbena valuta plaé¢anja u drzavama clanicama Europske i

ekonomske i monetarne unije.

,EURIBOR" znaci referentna kamatna stopa koja se utvrduje na europskom
medubankarskom trzistu za valutu euro.

LFINA” znaci Financijska agencija, sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb), Ulica
grada Vukovara 70, upisana u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080422905, OIB:
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.GDPR"

+HANFA"

LHITA"

L HRK" ili ,kuna”
JSIN”

Jzdavatelj” ili ,Drustvo”
ili ,DRUSTVO"

J1zjava o namjeri
kupnje”

.Izjava o prihvatu
ponude”

.Kodeks korporativnog
upravljanja“

.Kvalificirani ulagatelji”

LEI"
"

~Mali ulagatelji”

.MSFI" ili ,Medunarodni
standardi financijskog

85821130368.

znaci Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27.
travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i
o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage
Direktive 95/46/EZ (Opca uredba o zastiti podataka) (Tekst znacajan za
Europski gospodarski prostor).

znadi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

znaci HITA-VRUEDNOSNICE d.d., sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Ulica Eugena Kumici¢a 10, upisano u Sudski registar Trgovackog suda
u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080195224, OIB:
32998446701.

znaci hrvatska kuna, bivSa sluzbena valuta pla¢anja u Republici
Hrvatskoj.

znadi medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira.

znadi ING-GRAD dionicko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu,
sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb), Kalinovica 3/1V, upisano u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS): 080189931, OIB: 93245284305.

znaci pisana izjava Kvalificiranih ulagatelia u formi i sadrzaju
odredenom od strane Izdavatelja i Ciji ¢e obrazac Izdavatelj uciniti javno

dostupnim uz Javni poziv na dostavu Izjava o namjeri kupnje.

znadi pisana izjava Ulagatelja u formi i sadrzaju odredenom od strane
Izdavatelja i Ciji ¢e obrazac Izdavatelj uciniti javno dostupnim uz Javni
poziv na dostavu Izjava o prihvatu ponude.

znadi Kodeks korporativnog upravljanja, usvojen od strane HANFA-e i
Zagrebacke burze, a koji se na izdavatelje primjenjuje od 1. sijecnja
2020. godine.

znaci osobe koje: (i) su profesionalni ulagatelji, u skladu s ¢lankom 101.
Zakona o trzistu kapitala; (i) se tretiraju kao profesionalni ulagatelji na
zahtjev, u skladu s ¢lankom 103. Zakona o trziStu kapitala; i (iii) su
kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 116. Zakona o trziStu
kapitala, osim ako su takve osobe zatraZile da ih se tretira kao male
ulagatelje.

znaci jedinstveni alfanumeric¢ki kod koji omogucuje jedinstvenu

identifikaciju pravnih subjekata koji sudjeluju na globalnom

financijskom trzistu.

znaci osobe koje ne ispunjavaju kriterije za profesionalne ulagatelje (u
skladu s ¢lankom 100. stavak 3. Zakona trzistu kapitala).

znadi maticni broj subjekta.

znaci milijun ili milijuna.

znaci Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja kako je taj
pojam definiran Zakonom o racunovodstvu.
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izvjestavanja”

.Narodne novine" ili
+NN”

,Odluka o prodaji
vlastitih dionica javnom
ponudom”

,Ovisna drustva”

,OIB”
.Ponuda”

.Ponudene dionice”

,Pravila Zagrebacke
burze”

.Prospekt”

.Radni dan”

.Radnik” ili ,Radnici”

,SKDD"

znaci sluzbeno glasilo Republike Hrvatske.

znaci Odluka Uprave Izdavatelja od 13. veljace 2025. godine o prodaji
Ponudenih dionica javhom ponudom i o uvrstenju Dionica na Sluzbeno
trziste Zagrebacke burze.

znaci drustva koja se smatraju ovisnim drustvima Izdavatelja u smislu

Zakona o racunovodstvu, a to su na Datum ovog Prospekta sljedeca

drustva:

- ING-JET d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb), Kalinovica
3/V, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080757273, OIB:
78134364471;

- VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0,, sa sjedistem u Zagrebu (Grad
Zagreb), Kalinovica 3/V, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080933265, OIB: 98406573444;

- INGOMONT d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Kalinovica 3, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
081456515, OIB: 00896978812;

a kako su detaljnije opisana u tocki 5.2.2. ovog Prospekta.

znadi osobni identifikacijski broj.
znaci javna ponuda Ponudenih dionica.

znadi ukupno 1.200.000 redovnih dionica Izdavatelja koje glase na ime,
pojedina¢nog nominalnog iznosa od 1,00 EUR koje Izdavatelj nudi na
prodaju u skladu s Odlukom o prodaji Ponudenih dionica javnom
ponudom.

znaci Pravila Zagrebacke burze odobrena od strane HANFA-e 25.
studenog 2019. godine, ukljucujuci sve naknadne izmjene i dopune.

znaci ovaj Prospekt u vezi s javnom ponudom i uvrStenjem dionica na
uredeno trziste.

znadi bilo koji dan osim subote, nedjelje i drzavnog ili vjerskog
blagdana ili bilo kojeg drugog dana koji je zakonom odreden kao
neradni dan u Republici Hrvatskoj.

fizicke osobe koje na dan objave Javnog poziva na podnosenje Izjava
o prihvatu ponude na kupnju Ponudenih dionica imaju status radnika
Izdavatelja ili status radnika sljedecih povezanih osoba Izdavatelja: (i)
BRIMAR d.o.0, OIB: 66691513168, (i) BRIMUS d.c.o, OIB:
48896313673, (iii) ANIMUS PRIMO d.o.o., OIB: 72189707641 ili (iv) ING-
JET d.o.o., OIB: 78134364471.

zna¢i SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dioni¢ko
drustvo, sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb), Ulica Vjekoslava
Heinzela 62A, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
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u

.Sl

.Smjernice o
¢imbenicima rizika”

.Statut”

"

LJtis.

"

Jtzv.

.Ulagatelj” ili ,Ulagatelji”

.Uredba (EU)
2017/1129"

.Zagrebacka burza” ili
ZSE"

.Zakon o HANFI"

.Zakon o lokalnim
porezima”

.Zakon o porezu na
dobit”

,Zakon o porezu na
dodanu vrijednost”

.Zakon o porezu na
dohodak”

,Zakon o preuzimanju
dionickih drustava”

.Zakon o
racunovodstvu”

.Zakon o trgovackim
drustvima”

.Zakon o trzistu

pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080138626, OIB:
64406809162.

znadi sli¢no.

znaci Smijernice Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzista kapitala o ¢imbenicima rizika u skladu s Uredbom o prospektu
od 1. listopada 2019.

znadi Statut Izdavatelja od dana 21. studenog 2024.
znadi tisucu ili tisuce.
znadi takozvano.

znaci osobe kojima je Ponuda upudena, odnosno oznacava Radnike,
Kvalificirane ulagatelje, i Male ulagatelje zajedno.

znaci Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca od 14.
lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom
trziStu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (Sluzbeni List
Europske Unije 168/12 od 30. lipnja 2017.), ukljuCujuéi sve njezine
naknadne izmjene i dopune.

znaci Zagrebacka burza d.d., sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Ulica Ivana Luciéa 2a/22, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080034217, OIB:
84368186611.

znaci Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (NN br.
140/2005, 154/2011 i 12/2012).

znaci Zakon o lokalnim porezima (NN br. 115/2016, 101/2017,
114/2022, 114/2023).

znaci Zakon o porezu na dobit (NN br. 177/2004, 90/2005, 57/2006,
80/2010, 22/2012, 146/2008, 148/2013, 143/2014, 50/2016, 115/2016,
106/2018, 121/2019, 32/2020, 138/2020, 114/2022, 114/2023).

znaci Zakon o porezu na dodanu vrijednost (NN br. 73/2013, 99/2013,
148/2013, 153/2013, 143/2014, 115/2016, 106/2018, 121/2019,
138/2020, 39/2022, 113/2022, 33/2023, 114/2023, 35/2024).

znaci Zakon o porezu na dohodak (NN br. 115/2016, 106/2018,
121/2019, 32/2020, 138/2020, 151/2022, 114/2023).

znaci Zakon o preuzimanju dionic¢kih drustava (NN br. 109/2007,
36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013 i 148/2013).

znaci Zakon o rac¢unovodstvu (NN br. 85/2024).

znaci Zakon o trgovackim drustvima (NN br. 111/1993, 34/1999,
121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009,
11172012, 125/2011, 68/2013, 110/2015, 40/2019, 34/2022, 114/2022,
18/2023, 130/2023, 136/2024).

znaci Zakon o trziStu kapitala (NN br. 65/2018, 17/2020, 83/2021,
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kapitala” 15172022, 85/2024).
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2. Sazetak

2.1. Uvod i upozorenja

Ovaj Prospekt odnosi se na javnu ponudu ukupno 1.200.000 redovnih dionica Izdavatelja koje glase na ime, pojedinacnog
nominalnog iznosa od 1,00 EUR (,Ponudene dionice") te na uvrStenje Ponudenih dionica i svih ostalih dionica Izdavatelja,
odnosno ukupno 3.990.000 redovnih dionica koje glase na ime, pojedinacnog nominalnog iznosa od 1,00 EUR, koje se vode u
Sredisnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. (,SKDD") u nematerijaliziranom obliku, oznake vrijednosnog papira IG-R-A, ISIN
oznake HRIGOORAQ009 (zajedno s Ponudenim dionicama: ,Dionice”) na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Prospekt je sastavio Izdavatel].

Identifikacijska oznaka pravne osobe (broj LEI) Izdavatelja je: 747800V0634Q77II6N67.

Kontakt podaci Izdavatelja su:

Adresa Kalinovica 3/1IV
Postanski broj i grad 10 000 Zagreb

Telefon +385 13033 000
Elektronicka posta ing-grad@ing-grad.hr
Internet stranica https://www.ing-grad.hr/

Prospekt je odobrila HANFA rjeSenjem broj KLASA: UP/I 996-02/25-01/01 URBROJ: 326-01-60-62-25-19 od dana 19. veljace
2025.
Kontakt podatci HANFA-e su:

Adresa Franje Rackoga 6
Postanski broj i grad 10 000 Zagreb
Telefon +3851 6173 200
Elektronicka posta info@hanfa.hr
Internet stranica www.hanfa.hr

Ovime se skrece paznja Ulagatelja na sljededa klju¢na upozorenja:

(i) ovaj sazetak je potrebno (Citati kao uvod u Prospekt;

(ii) Ulagatelji bi svaku odluku o ulaganju u Dionice trebali temeljiti na razmatranju Prospekta kao cjeline;

(iii) Ulagatelji u Dionice mogu izgubiti cjelokupni ulozZeni kapital ili dio njega;

(iv) ukoliko tuzitelj Ulagatelj podnese tuzbu sudu koja se odnosi na informaciju koja je sadrzana u ovom Prospektu,

takav tuzitelj Ulagatelj moze biti obvezan, prema nacionalnom pravu, snositi troskove prijevoda Prospekta prije nego
Sto zapocne sudski postupak;

v) samo osobe koje su sastavile ovaj sazetak, ukljucujudi i njegov prijevod, podlijezu gradanskopravnoj odgovornosti,
ali samo ako sazetak dovodi u zabludu, ako je netodan ili nedosljedan, kada ga se ¢ita zajedno s drugim dijelovima
Prospekta, ili ne pruza, kad ga se Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, klju¢ne informacije kako bi se
Ulagateljima pomoglo pri razmatranju ulaganja u Dionice.

2.2. Kljuéne informacije o Izdavatelju

2.2.1. Tko je Izdavatelj vrijednosnih papira?

Izdavatelj je trgovacko drustvo ING-GRAD dionicko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu, sa sjedistem u Zagrebu (Grad
Zagreb), Kalinovica 3/1V, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080189931, OIB: 93245284305, LEI: 747800V0634Q771I6N67. Izdavatelj je osnovan 1991. godine u Republici Hrvatskoj kao s.p.o.,
odnosno 1993. kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscu te je u 2024. godini preoblikovan u dionicko drustvo. Izdavatelj posluje
u skladu s pravom Republike Hrvatske i pravnom stecevinom Europske unije.

Glavne djelatnosti Izdavatelja su graditeljstvo, zavrsni gradevni radovi, investiranje, projektiranje, nadzor nad gradnjom, izgradnja
stambeno poslovnih objekata, prodaja stanova i poslovnih prostora, prodaja gradevinskog materijala.

Izdavatelj posluje na trzistu Republike Hrvatske.

Na Datum ovog Prospekta, temeljni kapital Izdavatelja iznosi 3.990.000,00 EUR te je podijeljen na 3.990.000 Dionica.

Dionicari Izdavatelja koji pojedinacno drze vise od 5% Dionica na Datum ovog Prospekta su: (i) Branislav Brizar, koji drzi 2.633.400
Dionica, $to predstavlja 66% temeljnog kapitala Izdavatelja, i (i) Izdavatelj, koji drzi 1.356.600 Dionica (vlastite dionice), $to
predstavlja 34% temeljnog kapitala Izdavatelja. Izdavatelj nije u izravnom ili neizravnom (su)vlasnistvu ili pod kontrolom drugih
osoba osim navedenih dionicara.

Clanovi Uprave Izdavatelja su: (i) Branislav Brizar, predsjednik Uprave; (ii) Patrik Klari¢; (iii) Srdan Joncic i (iv) Miljenko Zovko.
Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja su: (i) Nikolina Topi¢; (ii) Davor Stani¢ i (iii) Visnja Krpan.
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Ovlasteni revizor Izdavatelja je RKR d.o.o. sa sjedistem u Karlovcu (Grad Karlovac), Trg kralja Petra Svadi¢a 1, upisano u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu — stalna sluzba u Karlovcu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 020001929, OIB:
75350347806, te upisano u Registar revizorskih drustava pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod registarskim brojem 100001120.

2.2.2. Koje su kljucne financijske informacije u pogledu Izdavatelja?

Tablica broj 1 — Racun dobiti i gubitka za 2021., 2022., 2023. i 2024. godinu (u tisuéama eura)

2021. 2022. 2023. 2024.
Poslovni prihodi 58.592 82.279 97.583 129.440
Rast poslovnih prihoda u odnosu na prethodnu godinu / 404% 186% 326%
EBITDA 7.623 8.692 15.525 21.939
EBITDA marza 13,0% 106% 159% 16,9%
EBIT 6.781 7.563 13.795 19.967
EBIT marza 77,6% 92% 74,7% 754%
Neto dobit 6.363 5.941 11.505 16.710
Neto profitna marza 109% 7,2% 11,8% 12,9%

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021, 31. prosinca 2022. i 31.
prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Tablica broj 2 — Bilanca za 2021. godinu, 2022. godinu, 2023. godinu i 2024. godinu (u tisu¢ama eura)

2021. 2022. 2023. 2024.
Ukupna imovina 42.110 42.866 56.041 71.886
Ukupna vlasnicka glavnica 19.835 22.098 28.941 20.919
Ukupne obveze 22.275 20.768 27.100 50.966

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021.,, 31. prosinca 2022. i 31.
prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Tablica broj 3 — IzvjeStaj o novcanim tokovima od poslovnih aktivnosti za 2021. godinu, 2022. godinu, 2023. godinu i 2024.
godinu (u tisu¢ama eura)

Pozicija 2021. 2022. 2023. 2024.
Neto novcani tokovi od poslovnih aktivnosti 3.340 8.987 24.536 52

Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti -931 171 -6.178 -7.710
Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti -2.889 -4.143 -4.466 -17.089
Neto povecanje ili smanjenje novcanih tokova -481 5.015 13.891 -24.746
Novac na kraju razdoblja 9.580 14.593 28.484 3.738

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021, 31. prosinca 2022. i 31.
prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

2.2.3. Koji su kljucni rizici specifi¢ni za Izdavatelja?

2.2.3.1. Rizik gubitka klju¢nog osoblja

Uspjeh Drustva u znatnoj mjeri ovisi o radu, sposobnostima i poznavanju trzista njezinih klju¢nih zaposlenika, prvenstveno
Uprave, voditelja projekata i osoblja s dugogodi$njim iskustvom u gradevinskoj industriji. Osim toga, uspjeh ovisi i 0 sposobnosti
Drustva da nastavi zadrzavati, motivirati i privlaciti stru¢ne i iskusne rukovoditelje. Vjerojatnost ostvarivanja rizika gubitka
klju¢nog osoblja procjenjuje se kao niska, a potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenog rizika procjenjuje se kao visok.
2.2.3.2. Rizik nedostatka kvalificirane radne snage

Na trzistu rada u gradevinskoj industriji prisutan je kontinuiran nedostatak kvalificirane radne snage, $to predstavlja znacajan
izazov za poslovanje gradevinskih kompanija. Ovo stanje dodatno kompliciraju visoka fluktuacija zaposlenika i stalni rast troskova
zaposljavanja, koji su dijelom uzrokovani rastu¢om konkurencijom na trziStu rada, koja povelava potraznju za kvalificiranim
radnicima, ali i migracijom radne snage prema zemljama s boljim uvjetima rada. Dodatni izazov predstavlja potreba za
kontinuiranim usavrsavanjem radnika kako bi se zadovoljili specifi¢ni zahtjevi gradevinskih projekata, ukljucujuéi tehnicke
standarde, postivanje sigurnosnih protokola i primjenu tehnoloskih inovacija. Vjerojatnost ostvarenja rizika nedostatka
kvalificirane radne snage je srednja, a negativan utjecaj koji moze imati na poslovanje Drustva je visok.
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2.2.3.3. Rizik dobavljaca i kooperanata

Rezultati Drustva ovise o pravovremenoj nabavi gradevinskog materijala, opreme i usluga od pouzdanih dobavljaca i
kooperanata, klju¢nih za uspjesno izvodenje projekata. Stabilnost dobavnih lanaca i specijalizirane usluge kooperanata
predstavljaju temelj poslovanja. Rizici ukljucuju neplanirane obustave radova, financijske poteskoce trecih strana, povecanje
cijena materijala, smanjenje njihove dostupnosti i kasnjenja u isporukama. Takvi problemi mogu negativno utjecati na ispunjenje
ugovorenih rokova, kvalitetu izvedbe i povecati troskove. Drustvo se u velikoj mjeri oslanja na kooperante, podugovarajudi
60-80% radova, $to povelava osjetljivost Drustva na trZiSne promjene. Vjerojatnost ostvarivanja ovog ¢imbenika rizika
procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak na poslovanje Drustva procjenjuje kao visok.

2.2.3.4.  Rizik konkurencije na gradevinskom trzistu

Drustvo posluje u konkurentnom trziSnom okruzenju, obiljezenom brzim promjenama tehnickih normi, zakonodavstva i rastu¢im
zahtjevima za odrzivim i energetski u¢inkovitim rjeSenjima. Njegova buduca profitabilnost ovisi o sposobnosti prilagodbe novim
tehnologijama i standardima, kao i o inovativhom pristupu gradevinskim procesima. Kasnjenja u implementaciji tih promjena ili
slabija prilagodba mogu negativno utjecati na poslovne rezultate.

Prisutan je rizik da konkurenti budu uspjesniji u prilagodbi trendovima, smanjenju troskova ili povecanju odrzivosti, a postoji i
rizik od ulaska globalnih konkurenata na lokalno trziste. Takoder, konsolidacija u gradevinskom sektoru povecava moguc¢nost
agresivnog privlacenja klijenata i zaposlenika Drustva. Rizik se procjenjuje kao srednje vjerojatan, sa srednjim potencijalnim
negativnim uc¢inkom na poslovanje.

2.2.3.5. Rizik aktivacije danih sredstava osiguranja

Drustvo prema sklopljenim ugovorima kroz odredeno razdoblje garantira za izvrsene radove te bi potencijalna aktivacija bilo
kojih izdanih sredstava osiguranja imala bitan i nepovoljan uinak na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate Drustva.
Ipak, s obzirom na visoku kvalitetu izvedbe radova Drustvo povijesno nema aktiviranih sredstava osiguranja te planira i u
buduénosti isporucivati najvisu kvalitetu izvedenih radova na trzistu. Vjerojatnost ostvarivanja ovog rizika procjenjuje se kao
niska, dok se potencijalni negativan ucinak na poslovanje Drustva procjenjuje kao srednji.

2.2.3.6. Rizik podloznosti profitabilnosti Drustva, operativnih rezultata i radnog kapitala znacajnim fluktuacijama
Profitabilnost Drustva, operativni rezultati i razina radnog kapitala mogu biti podlozni fluktuacijama zbog specifi¢nosti industrije
i projektno orijentiranog nacina poslovanja. Ovaj se rizik znacajno ublazava strateSkim ugovaranjem dugorocnih poslova i
odrzavanjem znacajnog backlog-a koji pruza stabilnu osnovu za kontinuirano generiranje prihoda.

Drustvo velinu poslova dobiva putem prijave na Elektronicki oglasnik javne nabave (EOJN), gdje se objavljuje kompletna
dokumentacija o nabavi (DON). Na temelju specifikacija potrebnih radova, Drustvo izraduje vlastiti troskovnik koji ukljucuje i
marzu. Za podugovorene radove (u prosjeku od 60 do 80% radova) prikuplja se od tri do osam ponuda kooperanata, a odabir
se temelji na iskustvenom rejtingu. Kooperanti se ne ugovaraju prije pocetka radova, a zbog promjena trzisnih uvjeta (ukljucujuci
cijene i dostupnost kooperanata, cijene klju¢nih materijala itd.) tijekom prosjec¢nog trajanja projekta od dvije godine, moze do¢i
do odstupanja ugovorenih i ostvarenih marzi. Navedeno moze imati pozitivni ili negativni utjecaj na profitabilnost projekta.
Vjerojatnost ostvarivanja rizika promjene profitabilnosti trenutno ugovorenih projekata se procjenjuje kao niska, ali sa srednjim
potencijalnim negativnim uc¢inkom na poslovanje.

2.2.3.7. Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja ukljucuje politicke, makroekonomske i ostale rizike okruzenja u kojem Drustvo djeluje, odnosno
Drustvo je primarno izlozeno specifi¢nostima poslovnog okruzenja u Republici Hrvatskoj. Gradevinski sektor ovisan je i povezan
s opéim stanjem gospodarstva, ciklicnog je karaktera te je osjetljiv na gospodarske cikluse. Drugim rijeCima, rast na trzistu
gradevinarstva snazno je povezan s rastom bruto domaceg proizvoda u Republici Hrvatskoj. Slabiji gospodarski rast, recesija ili
stagnacija moZe smanjiti potraznju za gradevinskim uslugama i broj novih projekata. Nadalje, na smanjenu aktivnost u
gradevinskoj industriji mogu utjecati i drugi makroekonomski ¢imbenici, ukljucujuci promjene kamatnih stopa, demografski
trendovi, javna ulaganja ili geopoliticke okolnosti. Vjerojatnost ostvarivanja poslovnih rizika procjenjuje se kao niska, dok se
potencijalni negativan ucinak na poslovanje Drustva procjenjuje kao srednji.

2.2.3.8. Rizik buduce kontribucije EU fondova

Europska komisija je u okviru Visegodisnjeg financijskog okvira (,VFO"), koji postavlja ogranicenja za ukupnu potrosnju EU-a te
raspodjelu sredstava na razlicite sektore, 2018. usvojila novi okvir za razdoblje 2021.-2027. Novi okvir predstavlja najveci proracun
dosad, vrijedan 1.824,3 milijarde eura, a ukljucuje sredstva VFO-a i dodatni program Next Generation EU (,NGEU"), pokrenut
radi gospodarskog oporavka od posljedica pandemije COVID-19 virusa. Republici Hrvatskoj je kroz navedeni okvir dodijeljeno
vise od 25 milijardi eura, od ¢ega 14 milijardi eura iz VFO-a i 11 milijardi eura iz NGEU-a. Od navedenih 11 milijardi eura, najveci
dio otpada na sredstva Mehanizma za oporavak i otpornost, iz kojeg je Republici Hrvatskoj dodijeljeno 6,31 milijardi eura
bespovratnih sredstava te 3,61 milijardi eura zajmova. U trenutku pisanja ovog Prospekta, sljedeci Visegodisnji financijski okvir
za period 2028.-2034. nije odobren te posljedi¢no iznos dodijeljenih sredstava iz EU fondova Republici Hrvatskoj nije poznat.
Postoji rizik da iznos sredstava bude manji nego u trenutnom periodu 2021.-2027. S druge strane, Odjel za istraZivanja Europske
Centralne Banke predvida povecanje proracuna EU-a s 1,1% na 1,8% bruto nacionalnog dohotka EU-a, dok pojedina predvidanja
¢ak sugeriraju rast na 4% bruto nacionalnog dohotka za potpuno podrzavanje EPG-ova." S obzirom na to da se BDP po glavi

' European Public Goods and the 2028-2034 Multiannual Financial Framework, European Parliament
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stanovnika u Republici Hrvatskoj i dalje nalazi na 75% prosjeka EU-a (prema podacima iz 2023.)° i jedan je od najnizih u EU,
opravdano je ocekivati da ¢e Republika Hrvatska ostati znacajan korisnik financiranja EU-a u razdoblju 2028. — 2034. Vjerojatnost
ostvarivanja ovog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak na poslovanje Drustva
procjenjuje kao srednji.

2.3. Kljuéne informacije o vrijednosnim papirima

2.3.1. Koja su glavna obiljezja vrijednosnih papira?

Ovaj Prospekt odnosi se na sve Dionice, ukljucujuci i Ponudene dionice, odnosno ukupno 3.990.000 redovnih dionica Izdavatelja
na ime, pojedina¢nog nominalnog iznosa od 1,00 EUR, oznake vrijednosnog papira IG-R-A i ISIN oznake HRIGOORA0009, koje
su izdane u nematerijaliziranom obliku i uklju¢ene u usluge depozitorija SKDD-a. Dionice (ukljucujuci Ponudene dionice) daju
imateljima sljedeca prava: (i) pravo glasa na glavnoj skupstini Izdavatelja, (ii) pravo na isplatu dijela dobiti Izdavatelja (dividenda)
te (iii) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno ste¢ajne mase Izdavatelja. Dionice su slobodno prenosive, odnosno ne
postoje nikakva ogranicenja prijenosa Dionica.

2.3.2. Gdje e se trgovati vrijednosnim papirima?

Izdavatelj ¢e nakon provedbe Ponude podnijeti zahtjev za uvrstenje svih Dionica, ukljucujuéi Ponudene dionice, na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze. Nakon uvrstenja, Dionicama ¢e se trgovati na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze, uz uvjet dobivanja
odobrenja za uvrstenje Dionica na Zagrebacku burzu, za koje Izdavatelj ne preuzima jamstvo.

2.3.3. Koji su kljucni rizici specifi¢ni za vrijednosne papire?

2.3.3.1. Rizik promjenjivosti trziSne cijene

Trzidna cijena Dionica je promjenjiva i moze biti podlozna naglim i znacajnim padovima. Kao rezultat toga, dionicari mogu
pretrpjeti znacajan gubitak uslijed pada trziSne cijene Dionica Sto moze biti posljedica vise faktora, ukljucujuci izmedu ostalih,
razliku izmedu rezultata koje Izdavatelj objavi i prognoza analiticara, sklapanja ili nesklapanja vaznih ugovora, provedbe spajanja,
pripajanja i akvizicija, sklapanja strateskih partnerstva koja ukljucuju Izdavatelja ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja Izdavatelja te opce promjenjivosti cijena na trziStu kapitala. Formiranje cijene Dionica na trzistu
kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada cijene Dionica. Procjenjuje se da
je vjerojatnost nastanka rizika promjenjivosti trzisne cijene Dionica visoka te se negativan uc¢inak navedenog rizika na Dionice
ocjenjuje kao visok.

2.3.3.2.  Rizik neisplate dividende

Iznos bududih isplata dividende, ovisit ¢e o nizu ¢imbenika, medu kojima primarno o buduc¢im prihodima Izdavatelja,
financijskom poloZaju Izdavatelja, novéanom tijeku, potrebama Izdavatelja za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima
Izdavatelja, odlukama organa Izdavatelja, kao i drugim ¢imbenicima. Stoga, Izdavatelj ne moze jamditi da ¢e imati raspolozivih
sredstava za potencijalne isplate dividende u buduénosti. Vjerojatnost nastanka ovog rizika procjenjuje se kao srednja, dok se i
potencijalni negativan utjecaj ovog rizika ocjenjuje kao sredniji.

2.3.3.3. Rizik likvidnosti

Na uredenom trzistu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajuc¢e ponude i potraznje. U
pojedinom trenutku ili razdoblju pa i kroz duZe razdoblje te i trajno, moze doci do smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do
znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili ¢ak do potpunog izostanka trgovanja dionicama. Procjenjuje se da je
vjerojatnost nastanka ovog rizika visoka, dok se potencijalni negativan utjecaj ovog rizika na Dionice ocjenjuje kao visok.
2.3.34. Rizik trgovanja na uredenom trzistu

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se njegovim Dionicama aktivno trgovati na uredenom trzistu. Pored toga, uslijed poremecaja
uvjeta na trzistu, regulatornih mjera i/ili tehnickih i drugih poteskoda, sekundarno trgovanje Dionicama Izdavatelja moze biti
otezano, a moze nastupiti i privremena obustava trgovanja. Prilikom trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi,
koji mogu znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijalnu zaradu od trgovanja. Prilikom ulaganja u Dionice Izdavatelja
svaki Ulagatelj treba provjeriti jesu li i u kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija. Izdavatelj procjenjuje da je
vjerojatnost nastanka ovog rizika srednja, dok se potencijalni negativni uc¢inak ovog rizika na Dionice procjenjuje kao srednji.
2.3.3.5. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja Dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno prihod, na koji se porez
placa sukladno vaze¢im poreznim propisima. Svaki Ulagatelj treba se samostalno informirati o poreznim efektima ulaganja u
Dionice te po potrebi zatraziti savjet svojih poreznih savjetnika. Vjerojatnost nastanka spomenutog rizika ocjenjuje kao srednja
dok se negativni ucinak navedenog rizika na Dionice procjenjuje kao srednji.

2 Eurostat, GDP per capita, consumption per capita and price level indices
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2.4. Kljuéne informacije o javnoj ponudi vrijednosnog papira i/ili uvrStenju za trgovanje na uredenom trzistu
2.4.1. Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloziti u ovaj vrijednosni papir?

U Ponudi ¢e biti ponudeno 1.200.000 Ponudenih dionica na prodaju. Ponudene dionice moci e se kupovati na nacin odreden
u javnom pozivu na podnosenje Izjava o prihvatu ponude odnosno Izjava o namjeri kupnje u odnosu na kupnju Ponudenih
dionica (,Javni poziv"), koji ¢e biti objavljen na internetskoj stranici Izdavatelja (www.ing-grad.hr), internetskoj stranici ZSE-a
(www.zse.hr) i u najmanje jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podruéju Republike Hrvatske.
Uprava Izdavatelja ovlastena je samostalno odluciti kada e objaviti Javni poziv nakon odobrenja Prospekta od strane HANFA-e,
pri cemu se ocekuje da Ce biti objavljen na dan 20. veljace 2025. godine (ili oko tog datuma). U Javhom pozivu bit ¢e odreden
raspon cijene za Ponudene dionice (,Raspon cijene”), rok za izvrSenje uplate, kao i upute o dostavi Izjava o prihvatu ponude
odnosno Izjava o namjeri kupnje.

Uz Javni poziv, Izdavatelj ¢e na svojim internetskim stranicama uciniti javno dostupnim obrasce Izjava o prihvatu ponude
odnosno Izjave o namjeri kupnje, koji ¢e se po svom sadrzaju razlikovati za pojedine grupe Ulagatelja kojima je Ponuda upucena.
Ponudene dionice nude se na prodaju u jednom krugu te ¢e razdoblje trajanja Ponude zapoceti najkasnije pet radnih dana
nakon objave Javnog poziva i trajat ¢e najviSe deset radnih dana od dana navedenog u Javnom pozivu.

Ponuda Radnicima

Ponuda Radnicima otvorena je za svaku fizicku osobu koja na dan objave Javnog poziva ima status radnika Izdavatelja ili
odredenih povezanih osoba Izdavatelja (BRIMAR d.o.o., BRIMUS d.o.0., ANIMUS PRIMO d.o.0., ING-JET d.o.0.). Ocekuje se da ce
Razdoblje trajanja Ponude za Radnike trajati od 24. veljace 2025. godine (9:00 SEV) (ili oko tog datuma) do 6. ozujka 2025. godine
(12:00 SEV) (ili oko tog datuma), kako bude odredeno u Javhom pozivu.

U Izjavi o prihvatu ponude Radnik je duzan navesti najvisi iznos u eurima koji je spreman uplatiti na ime ukupne cijene za sve
kupljene Ponudene dionice koje ce kupiti po bilo kojoj Konac¢noj cijeni unutar Raspona cijene, pri ¢emu taj iznos ne smije biti
nizi od 500,00 EUR (,Ukupna ponudena cijena”).

Radnici koji kupe Ponudene dionice imat ¢e pravo na dodjelu dodatnih Dionica prema odredenim uvjetima.

Ponuda Kvalificiranim ulagateljima

Ponuda Kvalificiranim ulagateljima otvorena je za bilo koju pravnu ili fizicku osobu koja ispunjava sljedece uvjete:

(i) podnijela je Izjavu o namjeri kupnje u odnosu na kupnju Ponudenih dionica u minimalnom iznosu od 50.000,00 EUR; i

(i) ima uspostavljene izravne ili neizravne trgovinske odnose s Agentom ponude i uvrstenja.

Bilo koja osoba koja ispunjava uvjete za sudjelovanje u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima moze se tretirati kao Mali ulagatelj
temeljem odluke koju Agent ponude i uvrstenja donese po vlastitom nahodenju, u slucaju da Agent ponude i uvrstenja ocijeni
da je navedeno potrebno radi osiguranja vise razine zastite u odnosu na rizik namire. U takvom slucaju Agent ponude i uvrstenja
obavijestit ¢e tog Ulagatelja o takvoj odluci bez odgode.

Kako bi se u Ponudi omogudilo trzisno odredivanje cijene Ponudenih dionica, Kvalificirani ulagatelji koji podnesu Izjave o namjeri
kupnje u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima bit ¢e pozvani na sudjelovanje u postupku formiranja knjige upisa (,Postupak
formiranja knjige upisa”). Agent ponude i uvrstenja (koji djeluje u ime Izdavatelja) zatrazit ¢e od Kvalificiranih ulagatelja njihov
iskaz interesa za uplatu Ponudenih dionica na nacin da ¢e Kvalificirani ulagatelj u Izjavi o namjeri kupnje morati navesti sljedece:
(i) broj Ponudenih dionica koje Zeli kupiti (ili ukupan iznos novaca kojim Zeli kupiti Dionice) na odredenoj cjenovnoj razini, i (ii)
cijenu po Ponudenoj dionici koju je spreman platiti. Cijena po Ponudenoj dionici koju Kvalificirani ulagatelj navede u Izjavi o
namjeri kupnje mora biti unutar Raspona cijene.

Ocekuje se da ¢e Postupak formiranja knjige upisa za Kvalificirane ulagatelje zapoceti dana 24. veljace 2025. godine (9:00 SEV)
(ili oko tog datuma) i zavrsiti dana 6. ozujka 2025. godine (12:00 SEV) (ili oko tog datuma) (,Razdoblje formiranja knjige upisa”).
Ponuda Malim ulagateljima

Ponuda Malim ulagateljima otvorena je za bilo koju pravnu ili fizicku osobu u Republici Hrvatskoj koja ne ispunjava gore
navedene uvjete za Kvalificirane ulagatelje i koja podnese Izjavu o prihvatu ponude na kupnju Ponudenih dionica u minimalnom
iznosu od 500,00 EUR.

U Izjavi o prihvatu ponude Mali ulagatelj je duzan navesti ukupni iznos u eurima koji je spreman uplatiti na ime ukupne cijene
za sve kupljene Ponudene dionice koje ¢e kupiti po bilo kojoj Konacnoj cijeni unutar Raspona cijene, pri ¢emu taj iznos ne smije
biti nizi od 500,00 EUR (,Ukupna ponudena cijena”).

Ocekuje se da ¢e Razdoblje trajanja Ponude u ponudi Malim ulagateljima trajati od 24. veljace 2025. godine (9:00 SEV) (ili oko
tog datuma) do 6. oZujka 2025. godine (12:00 SEV) (ili oko tog datuma).

Uprava Izdavatelja je ovlastena, prema savjetu Agenta ponude i uvrstenja, odrediti pravila za alokaciju prodaje Ponudenih dionica
(,Pravila alokacije"). Pri donosenju Pravila alokacije, Uprava moze voditi racuna o, ukljucivsi, ali ne ogranicavajuci se, sljede¢im
nacelima:

(i) Nacelo da Radnici i Mali ulagatelji trebaju imati prednost u dodjeli Dionica u odnosu na ostale kategorije Ulagatelja;

(i) Nacelo cjenovnog i vremenskog prioriteta, sto znaci da se pri alokaciji Ponudenih dionica prednost moze dati onim
Ulagateljima koji su ponudili visu cijenu po dionici i koji su svoju ponudu dali ranije;

(iii) Nacelo dugoro¢nog ulaganja, $to znaci da se prednost pri alokaciji Ponudenih dionica moze dati onim Ulagateljima s kojima
Ce se posti¢i odgovarajuca dugorocna struktura dionicara Drustva; i
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(iv) Nacelo aktivnosti Ulagatelja, $to znadi da se pri alokaciji Ponudenih dionica prednost moze dati Ulagateljima koji su aktivno
sudjelovali u Ponudi (sudjelovanja Ulagatelja na marketinskim kampanjama i sudjelovanje na prezentacijama dionica (roadshow)
i danim povratnim informacijama, iskazano sektorsko znanje i sl.).

Indikativno se pretpostavlja da ¢e oko 75% Ponudenih dionica biti alocirano u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima, oko 22%
Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima i oko 3% Ponudenih dionica u Ponudi Radnicima. O konacnom broju Ponudenih
dionica alociranih u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima odnosno u Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima odludit ¢e se tek nakon
okoncanja Postupka formiranja knjige upisa u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima, odnosno nakon okoncanja Razdoblja trajanja
Ponude i isteka krajnjeg roka za plac¢anje Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima u svakom slucaju na
temelju broja upisanih Ponudenih dionica od strane svake kategorije Ulagatelja te vodeci raCuna o zahtjevima za distribuciju
dionica javnosti za uvrstenje Ponudenih dionica na Zagrebacku burzu. Izdavatelj zadrzava pravo odstupanja od indikativno
pretpostavlienog omjera izmedu Ponude Kvalificiranim ulagateljima i Ponude Malim ulagateljima i Radnicima bez daljnje
obavijesti te po vlastitoj diskreciji, prema savjetu Agenta ponude i uvrstenja.

Nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude te isteka krajnjeg roka za plac¢anje Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima i
Radnicima, Uprava Izdavatelja ¢e, prema savjetu Agenta ponude i uvrstenja, odrediti konacnu cijenu Ponudenih dionica
(,Konacéna cijena”) i konacnu koli¢inu Ponudenih dionica (,Konacna koli¢ina"), prema odredenim mehanizmima. Konacna cijena
odreduje se po jednoj Ponudenoj dionici. Konaéna cijena bit ¢e utvrdena uzimajuci u obzir: (i) razinu interesa Kvalificiranih
ulagatelja, u pogledu cijene i broja upisanih Ponudenih dionica tijekom Razdoblja formiranja knjige upisa, te razinu interesa
Malih ulagatelja i Radnika, u pogledu koli¢ine upisanih i placenih Ponudenih dionica, tijekom Razdoblja trajanja Ponude; (ii)
trenutne i ocekivane uvjete na hrvatskim i medunarodnim trzistima kapitala i financijskim trzistima u danom trenutku; i (iii)
procjenu izglednosti, ¢imbenika rizika i ostalih informacija koje se odnose na poslovanje Izdavatelja kako je navedeno u ovom
Prospektu, s time da ¢e Konacna cijena uvijek biti unutar Raspona cijene. Izdavatelj ¢e objaviti Konacnu cijenu i Konaénu koli¢inu
na internetskoj stranici Drustva (www.ing-grad.hr) i internetskoj stranici Zagrebacke burze (www.zse.hr) bez odgode nakon $to
ista bude utvrdena.

Nakon $to Konacna cijena i Konacna koli¢ina budu utvrdeni, Uprava Izdavatelja ¢e, prema savjetu Agenta ponude i uvrstenja, na
temelju tako utvrdene Konacne cijene i Konacne kolicine i, ako je primjenjivo, u skladu s Pravilima alokacije koje ¢e Uprava
Izdavatelja donijeti, odrediti uspjeSnost Ponude i to¢an broj Ponudenih dionica koje je svaki pojedini Ulagatelj kupio te ¢e u
daljnjem roku od najviSe jedan radni dan (za Radnike i Male ulagatelje) odnosno dva radna dana (za Kvalificirane ulagatelje)
svakom Ulagatelju dostaviti potvrdu o broju kupljenih Ponudenih dionica i ukupnoj cijeni kupljenih Ponudenih dionica.

U odnosu na Ponudu Radnicima i Malim ulagateljima broj kupljenih Ponudenih dionica od strane navedenih Ulagatelja odreduje
se kao kvocijent Ukupne ponudene cijene i Konacne cijene uz zaokruzivanje na prvi nizi cijeli broj, a moze biti dodatno smanjen
sukladno Pravilima alokacije.

Ocekuje se da Ce Izdavatelj objaviti Konacnu cijenu, Konacnu kolicinu te uspjesnost Ponude dana 6. ozujka 2025. godine (ili oko
tog datuma). Navedene objave bit ¢e izvrsene putem internetske stranice DruStva (www.ing-grad.hr) i internetske stranice
Zagrebacke burze (www.zse.hr).

Radnici

Radnici su duzni Ukupnu ponudenu cijenu navedenu u Izjavi u prihvatu ponude uplatiti u skladu s uputama koje ce biti navedene
u Javnom pozivu, pri ¢emu se ocekuje da e krajnji rok za placanje Ponudenih dionica u Ponudi Radnicima biti 6. ozujka 2025.
godine (ili oko tog datuma).

Mali ulagatelji

Mali ulagatelji su duzni Ukupnu ponudenu cijenu navedenu u Izjavi u prihvatu ponude uplatiti u skladu s uputama koje ce biti
navedene u Javnom pozivuy, pri ¢emu se ocekuje da Ce krajnji rok za placanje Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima
biti 6. oZujka 2025. godine (ili oko tog datuma).

Kvalificirani ulagatelji

Kvalificirani ulagatelji duzni su uplatiti cijenu za kupljene Ponudene dionice u skladu s uputama koje ¢e biti navedene u Javnom
pozivu, pri ¢emu se ocekuje se da e krajnji rok za pla¢anje Ponudenih dionica koje se alociraju u Ponudi Kvalificiranim
ulagateljima biti 10. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma).

Najkasnije u roku od dva radna dana nakon isteka roka za uplatu cijene za kupljene Ponudene dionice od strane Ulagatelja,
Izdavatelj ¢e putem Agenta ponude i uvrStenja dati odgovarajuéi nalog SKDD-u za preknjizbu kupljenih Ponudenih dionica na
racune vrijednosnih papira Ulagatelja ili kod njihovih skrbnika. Preknjizba ¢e se izvrsiti u skladu s aktima SKDD-a.
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Tablica broj 4 - Ocekivani vremenski plan prihvata ponuda za kupnju i uplate Ponudenih dionica

Radnja Ocekivani datum - na ili oko tog datuma

Objava Javnog poziva (s Rasponom cijene) i Pravila alokacije 20.2.2025.

Ponuda Radnicima i Malim ulagateljima

Pocetak Razdoblja trajanja Ponude 24.2.2025. u 9:00 SEV
ZavrSetak Razdoblja trajanja Ponude 6.3.2025. u 12:00 SEV
Krajnji rok placanja 6.3.2025.

Ponuda Kvalificiranim ulagateljima

Pocetak Razdoblja formiranja knjige upisa 24.2.2025. u 9:00 SEV
ZavrSetak Razdoblja formiranja knjige upisa 6.3.2025. u 12:00 SEV
Upute za pladanje 6.3.2025.
Krajnji rok placanja i Namira Kvalificiranim ulagateljima 10.3.2025.

Objava Konacne cijene, Konacne koli¢ine i uspjesnosti Ponude 6.3.2025.

Zahtjev za uvrStenje Dionica na Sluzbeno trziste ZSE 6.3.2025.

Namira Radnicima i Malim ulagateljima 7.3.2025.

Pocetak trgovanja Dionicama na ZSE 10.3.2025.

Lzvor: Izdavatelf

Izdavatelj procjenjuje da ée svi troSkovi u svezi s Ponudom Ponudenih dionica i uvrstenjem Dionica na uredeno trziste, ukljucujuci,
ali ne ogranicavajuéi se na troskove Agenta ponude i uvrStenja, troskove pravnih savjetnika, troskove neovisnih revizora,
HANFA-e, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troskove, iznositi priblizno 1,5 milijuna eura uz eventualna odstupanja
vezana za konacni iznos prikupljen Ponudom Ponudenih dionica.

2.4.2. Tko je ponuditelj i/ili osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje?

Izdavatelj je ponuditelj Ponudenih dionica te osoba koja trazi uvrstenje svih Dionica za trgovanje.

2.43. Zasto se ovaj Prospekt izraduje?

Ovaj Prospekt izraden je u vezi s Ponudom Ponudenih dionica i uvrstenjem Dionica (ukljucujuci Ponudene dionice) na Sluzbeno
trziSte Zagrebacke burze.

Neto prihod od Ponude Ponudenih dionica Izdavatelj, ovisno o trzisSnim uvjetima, planira koristiti za realizaciju strateskih
akvizicija, s naglaskom na sektor geotehnike i konsolidaciju manjih gradevinsko-inZenjerskih operacija koje su od interesa
Drustvu, te za jacanje financijske pozicije Drustva.

Izdavatelj se obvezuje da sredstvima prikupljenima Ponudom nece raspolagati sve dok ne nastupi raniji od sljedeca dva
dogadaja: (a) Zagrebacka burza je donijela odluku kojom se odobrava uvrstenje Dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze,
(b) Izdavatelj je izvrSio povrat sredstava onim Kvalificiranim ulagateljima koji prema primjenjivim propisima ne smiju drzati
dionice koje nisu uvrStene na uredeno trziste, u odnosu na koje je ugovor o prodaji Ponudenih dionica raskinut zbog nastupa
raskidnog uvjeta neuvrstenja Dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze u roku od tri mjeseca od dana isteka Ponude.
Izdavatelj je sklopio sporazum o pokroviteljstvu s Agentom ponude i uvrstenja na datum 3. sije¢nja 2025. godine.
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3.  Cimbenici rizika
3.1. Opcenito o ¢cimbenicima rizika

Ulaganje u Dionice nosi odredene rizike povezane uz Izdavatelja i uz Dionice kao vlasnicke
vrijednosne papire te bi Ulagatelji, prije donosenja odluke o ulaganju u Dionice, trebali pazljivo
razmotriti sve informacije o cimbenicima rizika kao i obratiti paznju i na ostale informacije u ovom
Prospektu, uklju¢ujudi financijska izvjesca, te, ako to smatraju potrebnim, potraziti savjet stru¢nog
savjetnika. U nastavku su opisani ¢imbenici rizika kojima je izloZzen Izdavatelj te koje Izdavatelj
smatra znacajnim, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni Ulagatelji trebaju uzeti
u obzir prilikom donosSenja odluke o eventualnom ulaganju u Dionice.

Izdavatelj je procijenio znacajnost opisanih ¢imbenika rizika za koje smatra da bi mogli negativno
utjecati na poslovanje, financijsko stanje i rezultate poslovanja Izdavatelja na osnovi vjerojatnosti
njihova pojavljivanja te potencijalnog dosega njihova negativhog utjecaja na Izdavatelja. Pri
procjeni bitnosti prikazanih ¢imbenika rizika, Izdavatelj se rukovodio zahtjevima Uredbe (EU)
2017/1129 i Smjernicama o Cimbenicima rizika.

Prikazani ¢imbenici rizika rasporedeni su po kategorijama ovisno o njihovoj prirodi. Unutar svake
od pojedinih kategorija prikazanih ¢imbenika rizika najprije se navodi onaj ¢imbenik rizika za koji
je Izdavatelj procijenio da je najznacajniji u odnosu na doseg negativnog utjecaja. Redoslijed kojim
su navedeni preostali cimbenici rizika unutar pojedine kategorije nije pokazatelj vjerojatnosti
njihovog nastupanja ili dosega njihovih posljedica. Dodatno, Ulagatelji moraju biti svjesni da rizici
mogu biti medusobno povezani i da njihov kumulativan uc¢inak moze utjecati na pojacan negativan
ucinak.

Postoji moguénost pojavljivanja dodatnih rizika koji bi, kada bi se ostvarili, mogli utjecati na
poslovanje, financijsko stanje i rezultate poslovanja Izdavatelja te na Dionice u buduc¢nosti, ali isti
trenutno nisu poznati ili se u ovom trenutku ne smatraju klju¢nima. Stoga, Izdavatelj ne izjavljuje
da su dolje navedene izjave, koje se odnose na prikaz ¢imbenika rizika, sveobuhvatne i iskljucive.
Takoder, Prospekt ne navodi sve rizike koji su opcenito primjenjivi u svim drzavama u kojima
Izdavatelj posluje, odnosno one koji se primjenjuju na sli¢ne izdavatelje i/ili vrijednosne papire.

Uz sve ovdje izlozene Cimbenike rizika klju¢no je da potencijalni Ulagatelji samostalno procjene
financijsko stanje, potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja, te da se upoznaju sa svim informacijama
koje Prospekt sadrzi (ili na njih upuéuje) i samostalno donesu odluku o eventualnom ulaganju u
Dionice i preuzimanju s time povezanih rizika.
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Tablica broj 5 — Sazeti prikaz ¢imbenika rizika povezanih uz poslovanje Izdavatelja

Financijski rizici

Cimbenik rizika vj:;:::::(:ﬂ Stupanj utjecaja
Rizik promjene kamatnih stopa srednja nizak
Rizik podloznosti profitabilnosti, operativnih rezultata i . .
. . . niska srednji
radnog kapitala znacajnim fluktuacijama
Rizik naplate trazbina niska visok
Rizik likvidnosti niska srednji
Rizik prezaduzenosti niska srednji
Valutni rizik niska srednji
Pravni rizici
Cimbenik rizika Vjerojatnost Stupanj utjecaja
nastanka
Rizik od promjena i/ili neuskladenosti s zakonima, . ..
T . srednja srednji
propisima i njihovim tumacenjima
Rizik promjene poreznih propisa srednja nizak
Rizik povezan uz zastitu osobnih podataka niska srednji
Rizici povezani uz poslovanje Izdavatelja
Cimbenik rizika Vj:;::::‘r:;st Stupanj utjecaja
Rizik gubitka klju¢nog osoblja niska visok
Rizik nedostatka kvalificirane radne snage srednja visok
Rizik dobavljaca i kooperanata niska visok
Rizik konkurencije na gradevinskom trzistu srednja srednji
Rizik aktivacije danih sredstava osiguranja niska srednji
Rizik zadrzavanja postojecih, pronalaska novih klijenata . i,
. L niska srednji
te rizik koncentracije kljucnih klijenata
Sudski sporovi srednja nizak
Rizik poslovnog okruzenja niska srednji
Rizik buducée kontribucije EU fondova niska srednji

Lzvor: Izdavatelf
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Tablica broj 6 — Sazeti prikaz ¢imbenika rizika povezanih uz Dionice

Cimbenici rizika povezani uz Dionice
Rizici povezani uz prirodu Dionica

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka

Stupanj utjecaja

Rizik promjenjivosti cijene Dionica visoka

Rizik neisplate dividende srednja
Rizici povezani s uvrStenjem i trgovanjem Dionicama na uredenom trzistu

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka

visok
srednji

Stupanj utjecaja

Rizik likvidnosti na trzistu kapitala visoka
Rizik trgovanja na uredenom trzistu srednja
Rizik transakcijskih troSkova i naknade

prilikom sekundarnog trgovanja visoka

Dionicama

Pravni rizici

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka

visok
srednji

nizak

Stupanj utjecaja

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u

Dionice srednja
Rizik nastanka obveze objave ponude za

preuzimanje Drustva uslijed stjecanja srednja
Dionica

Rizik ogranlcenja ulaganja pojedinih srednja
ulagatelja

Izvor: Izdavatelf

3.2. Cimbenici rizika povezani s Izdavateljem

3.2.1. Financijski rizici

Rizik promjene kamatnih stopa

Bududi da se Izdavatelj zaduzuje po fiksnim i varijabilnim kamatnim stopama, izloZen je riziku
promjene kamatnih stopa. Izdavatelj navedenim rizikom upravlja odrzavanjem primjerenog

omjera zaduzivanja s fiksnom i promjenjivom kamatom.

Vazno je za napomenuti kako Izdavatelj ima znacajnu neto novcanu poziciju te ista kroz godinu
oscilira ili je u odredenim fazama projekta zaklju¢ana u radnom kapitalu. Kako bi Izdavatel]
osigurao likvidnost u takvim periodima, ponekad koristi kredit za obrtna sredstva. Slijedom

srednji

nizak

nizak

navedenog, rizik promjena kamatnih stopa moze se smatrati iznimno niskim.
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Tablica broj 7 - Kreditna zaduzenost Drustva na 31. prosinca 2024.

Kredit Hrvatska Postanska Banka
Namjena Obrtna sredstva

Iznos 3 mil. EUR
Kamatna stopa 3m EURIBOR + 1,5%
Datum odobrenja 18.06.2024.

Rok vracanja 31.01.2025.

Otplata Sukcesivna

Stanje na 31.12.2024. 3 mil. EUR

Lzvor: Izdavatelf

Drustvo takoder ima imovinu u najmu koja se odnosi na gradevinsku opremu, osobna, teretna i
priklju¢na vozila ¢ija vrijednost ugovora iznosi 2.500.000,00 EUR. Stanje navedenih /easinga na dan
31. prosinca 2024. iznosi 1.503.871,00 EUR, te su svi ugovoreni po fiksnoj kamatnoj stopi.
ProsjeCna kamatna stopa na iste iznosi 3,9%. Vjerojatnost ostvarenja ovog cimbenika rizika
procjenjuje se kao srednja te se potencijalni negativan ucinak na Drustvo procjenjuje kao nizak.

Rizik podloznosti profitabilnosti Drustva, operativnih rezultata i radnog kapitala znacajnim
fluktuacijama

Profitabilnost Drustva, operativni rezultati i razina radnog kapitala mogu biti podlozni
fluktuacijama zbog specificnosti industrije i projektno orijentiranog nacina poslovanja Drustva.
Medutim, ovaj se rizik znaCajno ublazava strateskim ugovaranjem dugorocnih poslova i
odrzavanjem znacajnog backlog-a, koji pruza stabilnu osnovu za kontinuirano generiranje
prihoda. Znacajan backlog omogucava preciznije planiranje poslovnih aktivnosti, ¢ime se
osigurava predvidivost profitabilnosti i operativnih rezultata na kratki i srednji rok. Na dan 31.
prosinca 2024., Drustvo je imalo ukupno 20 aktivnih projekata. Ukupni back/og prihoda navedenih
projekata, odnosno prihoda koji se ocekuju priznati nakon 31. prosinca 2024., iznosio je
316.122.713,00 EUR, od ¢ega se 64% ugovorenog iznosa odnosi na projekte u segmentu obnove,
35% na segment izgradnje poslovnih zgrada, a preostali udio na projekte u energetici i
infrastrukturi. Prema Upravi, projekti u backlog-u su ugovoreni sa zadovoljavaju¢om razinom
profitabilnosti, odnosno u skladu s dosadasnjim razinama profitabilnosti na prethodno
ugovaranim projektima. Medutim, profitabilnost ugovorenih projekata takoder moze biti
podloZna promjenama zbog potencijalnih trzisnih rizika u nadolaze¢em razdoblju.

Nadalje, s obzirom na projektni karakter poslovanja Drustva radni kapital moze pokazivati
oscilacije, koje su uglavnom povezane s fazama realizacije pojedinih projekata. Tijekom
intenzivnijih faza, moZe do¢i do povecanja zaliha ili kratkoroc¢nih obveza prema dobavljacima, dok
u zavrsnim fazama projekta dolazi do ubrzane naplate potrazivanja i optimizacije radnog kapitala.

Drustvo vecinu poslova dobiva na javnim natjecajima preko Elektronickog oglasnika javne nabave
(EOJN) gdje se objavljuje kompletna dokumentacija o nabavi (DON). Na temelju objavljene
specifikacije radova, Drustvo priprema vlastiti troskovnik sa svim direktnim i indirektnim
troskovima, uvecanim za zahtijevani povrat (marzu) te subjektivhu korekciju menadZzmenta. Na
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odluku o visini planirane marze utjece cijeli niz elemenata (zahtjevnost projekta, rizik samog
projekta, moguci pristup objektu, rokovi izvedbe, moguce promjene cijena materijala, kvaliteta
projektne dokumentacije, povecanje cijene rada, sredstava osiguranja, dostatnost ili nedostatnost
kooperanata, nacini i rokovi naplate, je li taj posao prijeko potreban za uposlenost vlastitih
kapaciteta — kao jedan od osnovnih elemenata i slicno). Za radove koji se planiraju podugovoriti
(u prosjeku 60% do 80% radova) prikuplja se minimalno tri do osam ponuda kooperanata.
Procjena kvalitete ponude kooperanata se obavlja na temelju iskustvenog internog rejtinga
svakog kooperanta pri cemu se obi¢no uzimaju u obzir oni sa srednjim ponudama. Kooperanti se
ne ugovaraju prije stvarnog pocetka radova sto cesto dovodi do odstupanja od inicijalnih ponuda,
$to utjeCe na konacan odabir kooperanata. Zbog navedenog cesto dolazi do razlika izmedu
ugovorenih i ostvarenih marzi na projektima jer unutar prosjecnog trajanja projekta od dvije
godine, trziSne okolnosti poput cijena i dostupnosti kooperanata te cijena klju¢nih materijala znaju
znacajno varirati u odnosu na cijene iz inicijalne ponude. Navedeno moze imati znacajan utjecaj
na konacnu profitabilnost samog projekta bilo s pozitivne ili negativne strane.

Vjerojatnost ostvarivanja rizika se procjenjuje kao niska, ali sa srednjim potencijalnim negativnim
uc¢inkom na poslovanje.

Rizik naplate trazbina

Rizik naplate trazbina (kreditni rizik) je rizik od neplac¢anja odnosno neizvr$enja ugovornih obveza
od strane klijenata, a koje utjecu na eventualni financijski gubitak Drustva.

Kako bi smanijilo rizik naplate trazbina, Drustvo posluje iskljucivo s kreditno sposobnim klijentima
te koristi odgovarajuce instrumente osiguranja naplate. Izlozenost Drustva, kreditna sposobnost
klijenata te urednost u izvrsavanju ugovornih obveza klijenata prema Drustvu se kontinuirano
prati. Gledajudi potrazivanja od kupaca Drustva, znacajan dio istih odnosi se na javne institucije,
koje se u kontekstu naplate smatraju nisko rizicnima. Ovaj segment klijenata karakterizira visoka
financijska stabilnost i pouzdanost, ¢ime se rizik nemogucnosti naplate znacajno smanjuje.
Povijesni podaci Drustva dodatno potvrduju ovu ocjenu, budu¢i da do sada nije bio zabiljezen
nijedan materijalan slucaj problema s naplatom potrazivanja.
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Tablica broj 8 — Ukupna otvorena potrazivanja od kupaca Drustva kroz period od 2021. do 2024.

godine
Prosinac 2021. Prosinac 2022. Prosinac 2023. Prosinac 2024.
Klijent #1 2.966 64 - 7.942
Klijent #2 - 499 678 6.954
Klijent #3 - - 890 5914
Klijent #4 - - 81 4547
Klijent #5 - 660 - 3.365
Klijent #6 - - 975 2.094
Klijent #7 - - 50 2.088
Klijent #8 - - 626 1.605
Klijent #9 287 2.744 74 1433
Klijent #10 - - - 1.151
Top 10 3.253 3.967 3.374 37.093
Ostali kupci 12.142 12.180 2.791 3.343
Potrazivanja od kupaca 15.395 16.147 6.165 40.436

Izvor: Izdavatel), Godlisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan
31. prosinca 2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financijski rezultat
Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Ukupna otvorena potrazivanja od klijenata na kraju 2024. godine iznosila su 40,4 milijuna eura, a
od toga se najvece potrazivanje u iznosu od 7,9 milijuna eura odnosilo na potrazivanje od jedne
javne institucije. Nadalje, unutar top deset potrazivanja, osam se odnosi na potrazivanja od javnih
institucija. Osim navedenog, Drustvo nije znatno izlozeno kreditnom riziku nijedne ugovorne
strane ili skupine ugovornih strana sa slicnim obiljezjima.

Vjerojatnost ostvarenja ovog cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucinak na Drustvo procjenjuje kao visok.

Rizik likvidnosti

Likvidnost podrazumijeva odrzavanje dostatne kolicine novcanih sredstava i obrtnog kapitala te
osiguravanje adekvatnih financijskih sredstava u obliku kreditnih linija. Sam rizik likvidnosti odnosi
se na slucaj da Drustvo ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele financijske obveze uslijed
nedostatka vlastitih novcanih sredstava, manjka dostupnih sredstava na novcanom trzistu ili
nemoguénosti kreditiranja od strane financijskih institucija. Odgovornost za upravljanje rizikom
likvidnosti snosi Uprava, koja je postavila odgovarajuci okvir za upravljanje rizikom likvidnosti
kojim se vodi u upravljanju kratkoro¢nim, srednjorocnim i dugoro¢nim potrebama Drustva za
financiranjem i likvidnoséu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti na nacin da odrzava adekvatne novcéane pricuve i kreditne
linije, konstantno nadgleda prognozirane i stvarne priljeve i odljeve novca te uskladuje dospijece
financijske imovine i financijskih obveza. Drustvo povijesno drzi visoke razine novca i novcanih
ekvivalenta te je iz istih osiguravalo tekucu likvidnost. Drustvo ocekuje da ce sve svoje obveze
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platiti iz novcanih tokova iz poslovnih aktivnosti. Procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog
rizika niska, a potencijalni negativan ucinak na Drustvo srednji. U nastavku se nalazi tablica s
prikazom obrtnih sredstava koja Drustvu osiguravaju potrebnu razinu likvidnosti za nesmetano
poslovanje i ispunjavanje obveza.

Tablica broj 9 - Kreditna zaduzenost Drustva na 31. prosinca 2024.

Krediti Hrvatska Postanska Banka
Namjena Obrtna sredstva

Iznos 3 mil. EUR
Kamatna stopa 3m EURIBOR + 1,5%
Datum odobrenja 18.06.2024.

Rok vradanja 31.01.2025.

Otplata Sukcesivna

Stanje na 31.12.2024. 3 mil. EUR

Izvor: Izdavatelf

Rizik prezaduzenosti

Rizik prezaduzenosti iskazuje se u prevelikom stupnju zaduzenosti koji negativho utjece na
financijsku stabilnost. Kroz pokazatelje stupnja zaduzenosti Drustvo prati status prezaduzenosti i
upravlja rizikom prezaduzenosti. Uskladeni neto novac Drustva za godine koje su zavrsile na dan

31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te 31. prosinca 2024. prikazan je kako
slijedi.

Tablica broj 10 - Kreditna zaduzenost Drustva za period na dan 31. prosinca od 2021. do 2024.
godine (u tisu¢ama eura)

2021. 2022. 2023. 2024.
Financijski dug (-) 2.962 2.479 2.127 9.770
Novac (+) 9.580 14.593 28.484 3.738
Neto novac (dug) 6.618 12.114 26.358 -6.032
Dani kratkotrajni zajmovi i depoziti (+) 2.976 884 1.373 783
Ostala kratkotrajna financijska imovina (+) 17 0 3.028 10.791
Uskladeni neto novac 9.611 12.998 30.759 5.543

Izvor: Izdavatel], Godlisnyi revidirani konsolidirani financifski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan

31. prosinca 2021, 31. prosinca 2022, 31. prosinca 2023. i nerevidirani konsolidirani financifjski rezultat Izdavatelja
na dan 31. prosinca 2024.

Drustvo povijesno biljezi stabilnu poziciju neto novca, sto ukazuje na iznimno nisku, prakticki
nepostojecu izlozenost riziku zaduzenosti. S obzirom na specificnosti industrije u kojoj Drustvo

posluje, ovakvo financijsko stanje, obiljezeno minimalnim zaduzenjem je uobicajeno za Drustvo.

Izdavatelj planira odrzavati znacajnu razinu likvidnih sredstava u nadolazeé¢im razdobljima, uz
ciljanu poziciju neto novca, Sto podrazumijeva da e stanje novca i novcanih ekvivalenata
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premasivati iznos financijskog duga. U pravilu Izdavatelj ima znadajnu neto novcanu poziciju te
ista kroz godinu oscilira ili je u odredenim fazama projekta zaklju¢ana u radnom kapitalu.
Procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka rizika prezaduzenosti niska, a potencijalni negativan
ucinak na Drustvo sredniji.

Usklade navedene u tablici uzimaju u obzir likvidnu kratkotrajnu financijsku imovinu koja se
odnosi na dane zajmove, orocene depozite te ulaganja u investicijske fondove koja se brzo i
jednostavno mogu konvertirati u novac.

Valutni rizik

Drustvo posluje na podrucju Republike Hrvatske, pri cemu je cjelokupno poslovanje denominirano
u euru (EUR). Bududi da su svi prihodi, rashodi i financijske obveze uskladeni s ovom valutom,
izlozenost valutnom riziku u potpunosti je eliminirana. Drustvo ima podruznicu u Sjevernoj
Makedoniji koja je ustanovljena u 2021. godini u svrhu izgradnje vjetroelektrane u kojem je imala
izlozenost makedonskom denaru. Navedena podruznica prestala je s poslovnim aktivnostima u
2023. godini te su prihodi proizasli iz ovog projekta naplaéeni, ¢ime je eliminirana izloZzenost
makedonskom denaru. S obzirom da Drustvo trenutno posluje samo na podrucju Republike
Hrvatske, izloZzenost valutnom riziku u poslovanju je eliminirana. Vjerojatnost ostvarenja ovog
Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak na Drustvo
procjenjuje kao srednji.

3.2.2. Pravni rizici
Rizik od promjena i/ili neuskladenosti s zakonima, propisima i njihovim tumacenjima

Iako Drustvo ne zahtijeva posebne licence ili dozvole za svoje poslovanje za obavljanje poslova
gradevine, poslovanje Drustva podlijeze primjeni zakonskih i drugih propisa koji postavljaju
odredene okvire i obveze.

Neuskladenost i/ili promjene postojecih zakonskih i drugih obveza, njihovih tumacenja i praksi
nadleznih tijela mogu negativno utjecati na ugled, trzisSnu poziciju i poslovne rezultate Drustva, te
izazvati ozbiljne posljedice poput potrebe za promjenama u poslovnim praksama ili upravljanju,
povecanja troskova uskladivanja, novcanih kazni ili gubitka poslovnih prilika.

U svrhu kontrole uskladenosti s propisima, Drustvo je podlozno inspekcijama, reviziji ili istragama
od strane nadleznih tijela. Ako nadlezna tijela ili sudovi zakljuce da prakse Drustva nisu u skladu s
vazedim propisima, Drustvo moze biti izlozeno znacdajnim negativnim posljedicama poput
novCanih kazni, prekida postoje¢ih ugovornih odnosa, gubitka buducih poslova i drugih
negativnih posljedica.

Takoder, promjene zakona i propisa, zajedno s njihovim tumacenjima i praksom provedbe, Cesto

su nepredvidive te mogu zahtijevati znacajne prilagodbe u sustavu i poslovanju Drustva ili
povecati operativne troskove. Takoder, promjene propisa i povecana paznja nadleznih tijela na
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odredena pitanja poput klimatskih promjena, odrzivosti, upravljanja resursima i ljudskim
kapitalom, mogu rezultirati proSirenjem opsega i slozenosti obveza Drustva u pogledu kontrole,
procjena i izvjeStavanja o odredenim pitanjima. Ako Drustvo ne odgovori pravovremeno i
adekvatno na promjene, ili ako konkurenti budu ucinkovitiji u prilagodbi, poslovanje Drustva,
njegovi rezultati, financijska situacija i bududi izgledi mogu biti negativno pogodeni.

Vjerojatnost ostvarenja ovog cimbenika rizika procjenjuje se kao srednja te se potencijalni
negativan ucinak na Drustvo procjenjuje kao srednji.

Rizik promjene poreznih propisa

Drustvo je podlozno riziku promjene poreznih propisa, njihovog tumacenja ili prakse od strane
nadleznih tijela na nacin koji bi mogao imati negativan ucinak na Drustvo.

Promjene poreznih propisa, njihovog tumacenja ili prakse u Republici Hrvatskoj ili drugim
jurisdikcijama u kojima bi Drustvo moglo poslovati u buduénosti, mogu znacajno utjecati na
poslovanje Drustva. Konkretno, svaka promjena poreznog statusa Drustva, promjene u poreznim
zakonodavstvima ili poreznim ugovorima koje sklapaju zemlje u kojima Drustvo posluje ili bi
moglo poslovati u buduénosti, mogu utjecati na poslovanje Drustva, rezultate poslovanja,
financijsko stanje i izglede.

Ne postoji jamstvo da ¢e porezne stope koje Drustvo predvida biti i dalje vazele stope poreza
koje ¢e Drustvo placati. Sve promjene povezane s oporezivanjem mogle bi dovesti do vecih
poreznih obveza od onih koje je Drustvo predvidjelo, Sto bi zauzvrat moglo imati negativan utjecaj
na poslovanje Drustva, rezultate poslovanja, financijsko stanje i izglede. Takoder je prisutan i rizik
da Drustvo nece moci detektirati i/ili prevenirati povredu poreznih propisa, odnosno da standardi
kontrole i upravljanje rizicima koje primjenjuje Drustvo mozda nece biti u potpunosti ucinkoviti.

Vjerojatnost ostvarenja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao srednja, dok se potencijalni
negativan ucinak na Drustvo procjenjuje kao nizak.

Rizik povezan uz zastitu osobnih podataka

Drustvo u sklopu svog poslovanja prikuplja i obraduje osobne podatke (ukljucujuéi imena, adrese
te druge osobne podatke) od svojih zaposlenika, klijenata i poslovnih suradnika. Zakoni koji
reguliraju pitanja privatnosti i zastite podataka opéenito (primjerice Opca uredba o zastiti podataka
(GDPR) i Zakon o provedbi Opce uredbe o zastiti podataka), postavljaju Drustvu odredene zahtjeve
u pogledu prikupljanja, zadrzavanja, koristenja i druge obrade takvih osobnih podataka. Stupanjem
na snagu GDPR-a 2018. godine, regulatorno opterecenje za Drustvo u pogledu obrade osobnih
podataka o klijentima, zaposlenicima i drugim podacima u vodenju poslovanja se povecalo.
Drustvo je poduzelo znacajne korake radi uskladenja sa zahtjevima i standardima propisanim
primjenjivom nacionalnom i europskom regulativom za zastitu osobnih podataka. Medutim,
uzimajuci u obzir opseg obrade osobnih podataka te zahtjeve regulatora u vezi obrade osobnih
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podataka potrebno je provoditi kontinuirano praéenje kako bi se osigurala provedba
odgovarajucih praksi obrade i u buducnosti.

Ako Drustvo ne bi ispunilo svoje obveze prema GDPR-u, Drustvo moze biti podvrgnuto
regulatornim mjerama ili financijskim kaznama (u iznosu koji moze doseci cak 4% ukupnog
godisnjeg prometa), sto takoder moze rezultirati negativnim publicitetom i Stetom za ugled.
Takoder, povrede u ovom podruéju mogu rezultirati privatnim tuzbama za Stetu od strane
ispitanika cija prava su povrijedena. Bilo koji od gore navedenih dogadaja mogao bi rezultirati
narusavanjem ugleda Drustva $to bi moglo imati negativan ucinak na poslovanje, rezultate
poslovanja, financijsko stanje i ugled Drustva. Vjerojatnost ostvarenja ovog cimbenika rizika
procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak na Drustvo procjenjuje kao sredniji.

3.2.3. Rizici povezani uz poslovanje Izdavatelja
Rizik gubitka klju¢nog osoblja

Poslovanje Drustva uvelike ovisi o zadrzavanju kljucnih strucnjaka, voditelja projekata i tehnickog
osoblja s dugogodisnjim iskustvom u gradevinskoj industriji, kao i o sposobnosti Drustva da
privuce i zadrzi novo kvalificirano osoblje neophodno za uspjesno izvrsenje gradevinskih
projekata.

Zadrzavanje visokog menadZzmenta i stru¢njaka u podru¢ju gradevinskog inzenjeringa klju¢no je
zbog njihovog iskustva, poznavanja tehnickih standarda i zahtjeva trzista, te odnosa s postoje¢im
klijentima. S druge strane, Drustvo je kroz godine izgradilo snaznu formalnu organizacijsku
strukturu i razvilo standard korporativnog upravljanja. Dodatno, Drustvo ulaze znacajna sredstva
i napor u kontinuirani interni razvoj zaposlenika, poglavito inzenjerski kadar te srednje
rukovodstvo. Vjerojatnost ostvarenja rizika gubitka klju¢nog osoblja procjenjuje se kao niska, dok
se potencijalni negativan ucinak na Drustvo procjenjuje kao visok.

Rizik nedostatka kvalificirane radne snage

Na trzistu rada u gradevinskoj industriji prisutan je kontinuiran nedostatak kvalificirane radne
snage, Sto predstavlja znacajan izazov za poslovanje gradevinskih kompanija. Ovo stanje dodatno
kompliciraju visoka fluktuacija zaposlenika i stalni rast troskova zaposljavanja, Sto moZe znacajno
utjecati na stabilnost poslovanja. Razlog tome dijelom je rastuéa konkurencija na trzistu rada, koja
povecava potraznju za kvalificiranim radnicima, kao i migracije radne snage prema zemljama s
povoljnijim uvjetima rada. Dodatni izazov predstavlja potreba za kontinuiranim usavrsavanjem
radnika kako bi se zadovoljili specifi¢ni zahtjevi gradevinskih projekata, ukljucujuci tehnicke
standarde, postivanje sigurnosnih protokola i primjenu tehnoloskih inovacija. Nedostatak
odgovarajuée edukacije i obuke dodatno otezava rjesavanje ovog problema.

Drustvo je u velikoj mjeri ovisno o dostupnosti radnika razli¢itih profila, ukljucujuci kvalificirane

gradevinske radnike, inzenjere i ostale stru¢njake. Klju¢no je ne samo osigurati dovoljan broj
radnika, nego i njihovu stru¢nost, koja mora zadovoljiti sve zahtjeve projekata.
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Osim neposrednog utjecaja na izvrsenje ugovorenih radova, ovaj rizik ima potencijalno dugoroc¢ne
posljedice na sposobnost Drustva da konkurira na trziStu i odgovori na sve slozenije zahtjeve
investitora. S obzirom na ozbiljnost posljedica, potrebno je uloziti dodatne napore u privlacenje i
zadrzavanje kvalificirane radne snage kroz konkurentnije uvjete rada, programe edukacije i
usavrsavanja, te suradnju s obrazovnim institucijama u cilju osiguravanja dugorocnog priljeva
stru¢nog kadra. Drustvo kontinuirano ulaze u razvoj ljudskog kapitala i potice zaposlenike na
stru¢no i obrazovno usavrsavanje, ukljucujudi struéne ispite i druge vrste osposobljavanja. Drustvo
takoder aktivno stipendira studente i ucenike srednjih strukovnih Skola s ciljem dugorocnog
razvijanja kvalitetnog domaceg kadra kao okosnice buducih rukovodedih funkcija.

Vjerojatnost ostvarenja rizika nedostatka kvalificirane radne snage je srednja, a negativan utjecaj
koji moze imati na poslovanje Drustva je visok.

Rizik dobavljaca i kooperanata

Rezultati Drustva u velikoj mjeri ovise i o mogucnosti pravovremene nabave gradevinskog
materijala, opreme i usluga od dobavljaca i kooperanata, na kojima se temelji uspjesno izvodenje
gradevinskih projekata. Veliki dio poslovanja Drustva oslanja se na stabilnost dobavnih lanaca te
na specijalizirane usluge kooperanata, ukljuCujuci visoko specificne gradevinske i instalaterske
radove. Drustvo je stoga izlozeno riziku poslovanja s tre¢im stranama, ukljucujuci neplanirane
obustave proizvodnje, financijske poteskoée, nezgode ili proizvodne gubitke. Svaki prekid opskrbe
Drustva proizvodima i uslugama od strane kooperanata i podizvodaca moze imati nepovoljan
uc¢inak na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate Drustva.

S druge strane, Drustvo znacajan dio gradevinskih materijala i opreme nabavlja od renomiranih
dobavljaca koji postavljaju stroge uvjete suradnje. lako su ti materijali i oprema Siroko koristeni u
gradevinskoj industriji, postoji rizik da se, zbog promjena u trziSnim uvjetima, povecanja cijena ili
smanjenja dostupnosti klju¢nih materijala, oteza njihova nabava ili povecaju troskovi za Drustvo.
Uz to, pravovremena isporuka materijala i izvedba specijaliziranih radova od strane kooperanata
klju¢ni su za ispunjavanje ugovorenih rokova. Svako kasnjenje ili nekvalitetna izvedba od strane
dobavljaca ili kooperanata moze uzrokovati kasnjenja u projektima i dodatne troskove. Navedeni
je rizik specifican za Drustvo jer se u prosjeku podugovara 60-80% radova.

Drustvo dosad nije imalo znacajnijih problema s poslovanjem zbog navedenih rizika jer posjeduje
kvalitetnu mrezu kooperanata u Republici Hrvatskoj s kojima uspjesno posluje dugi niz godina.
Gradenjem dugoro¢nih odnosa i medusobnog povjerenja s kooperantima, Drustvo osigurava
dodatnu sigurnost kod ispunjenja ugovornih obveza (rok, kvaliteta izvedenih radova i drugo).
Suradnja Drustva s dobavljacima i kooperantima temelji se na partnerskom odnosu kroz
visegodisnje zajednicko iskustvo rada na razliCitim projektima, no prisutan je rizik da postojedi
uvjeti suradnje nele ostati isti u buducnosti. Vjerojatnost ostvarivanja ovog cimbenika rizika
procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak na poslovanje Drustva procjenjuje
kao visok.
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Rizik konkurencije na gradevinskom trzistu

Trziste na kojem Drustvo posluje visoko je konkurentno te ga karakteriziraju brze promjene u
tehnickim normama, zakonodavstvu i sve veli zahtjevi za odrzivim i energetski ucinkovitim
rjeSenjima. Buduca profitabilnost Drustva znacajno ovisi o sposobnosti da se zadrze i kontinuirano
uvode kvalitetni i konkurentni gradevinski procesi te pravovremeno odgovori na specificne
zahtjeve klijenata. Svako kasnjenje u prilagodbi novim standardima i tehnologijama, ili uvodenju
inovativnih gradevinskih rjeSenja, moZe negativno utjecati na poslovne rezultate Drustva.

Konkurencija na trzistu moze biti uspjesnija u prilagodbi promjenama na trzistu, poput primjene
novih tehnologija, smanjenja troskova ili postizanja veceg stupnja odrzivosti, sto moze umanijiti
sposobnost Drustva da zadrzi svoj trzisni udio i profitabilnost. Dodatno, postoji rizik da
konkurencija provede znacajne investicije i krene u pokusaj privlaéenja klijenata ili kljucnih
zaposlenika Drustva. S obzirom na trendove konsolidacije u gradevinskoj industriji, moguce je i
da globalni konkurenti pokusaju u¢i na trziste na kojem Drustvo djeluje.

S druge strane, za dobivanje natjecaja iznimno su vazne prethodne reference i iskustvo izvodaca
radova, $to Drustvu ide u prilog zbog niza uspje$no izvedenih projekata te suradnje s brojnim
investitorima na domacem trzistu.

Dodatno, Drustvo je tijekom godina izgradilo znacdajne reference za razlicite vrste projekata te je
u mogucnosti ponuditi konkurentne cijene uz visoku razinu kvalitete te tako konkurirati na trzistu.
Specijaliziralo se u obnovi kulturne bastine, segmentu za koji su reference klju¢ne zbog prirode
izvodenja projekata, odnosno Ccinjenice da se Cesto radi o povijesnim zgradama, zasti¢enim
spomenicima i kulturnoj bastini. Navedeni su projekti po izvedbi specificniji i zahtijevaju
kompleksnije vjestine, a Drustvo je kroz godine rada na takvim projektima dokazalo svoju
ekspertizu i znanje, te je kvalitetno pozicionirano za dobivanje buducih projekata.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog ¢imbenika rizika te potencijalni negativan ucinak na poslovanje
Drustva procjenjuje se kao srednji.

Rizik aktivacije danih sredstava osiguranja

Drustvo prema sklopljenim ugovorima kroz odredeno razdoblje garantira za izvrSene radove te bi
potencijalna aktivacija bilo kojeg od izdanih sredstava osiguranja imalo bitan nepovoljan ucinak
na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate Drustva. Ipak, s obzirom na visoku kvalitetu
izvedbe radova, Drustvo povijesno nije imalo aktiviranih sredstava osiguranja te planira i u
budu¢nosti isporucivati najvisu kvalitetu izvedenih radova na trziStu. Vjerojatnost ostvarivanja
ovog ¢imbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak na poslovanje
Drustva procjenjuje kao sredniji.
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Rizik zadrzavanja postojecih, pronalaska novih klijenata te rizik koncentracije kljucnih
klijenata

Poslovanje Drustva u velikoj mjeri ovisi o mogucénostima prosirenja suradnje s postoje¢om bazom
klijenata i izvodenja novih projekata te o privlacenju novih klijenata. Rast prihoda Drustva temelji
se na povecanom obujmu radova za postojece klijente, Sto Cini zadrzavanje postojeée baze
klijenata osobito vaznim. Specificnosti gradevinskog sektora, kao Sto je slozenost izvedbe,
doprinosi znacaju i referencama Drustva, koje je tesko replicirati konkurenciji.

Drustvo znacajan dio svojih prihoda ostvaruje kroz javne projekte gdje je u pravilu fokus javnih
natjecaja na prethodnim referencama Drustva, a u novije vrijeme i na referencama zaposlenika
prilikom bodovanja. Projekti koje Drustvo izvodi ¢esto su spomenici kulturne bastine koji su u
pravilu specifi¢ni i zahtjevniji projekti, Sto povecava zahtjeve za kvalitetom izvedbe i tehnickom
ekspertizom, ali i stvara konkurentnost u sli¢cnim angazmanima.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni negativan ucinak
na poslovanje Drustva procjenjuje kao srednji.

Sudski sporovi

Drustvo je ukljuceno u nekoliko sudskih sporova u svojstvu tuzitelja i tuzenika vezanih uz ozljede
na radu i razne projektne odstete, Sto se smatra dogadajima koji se potencijalno mogu ocekivati
kao normalan dio poslovanja. Uprava je kreirala rezervacije za sudske sporove koje proizlaze iz
neizvjesnosti ishoda istih. Procjenjuje se da je vjerojatnost ostvarivanja ovog rizika srednja, a
potencijalni negativni ucinak na poslovanje Drustva je nizak zbog navedenih rezervacija, odnosno
unaprijed osiguranih sredstava u slucaju gubitka spora.

Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja ukljucuje politicke, makroekonomske i ostale rizike okruzenja u kojem
Drustvo djeluje. S obzirom da Drustvo ostvaruje Citav prihod na hrvatskom trzistu, primarno je
izlozeno specificnostima lokalnog poslovnog okruzenja.

Gradevinski sektor ovisan je i povezan s op¢im stanjem gospodarstva, ciklicnog je karaktera te je
osjetljiv na gospodarske cikluse. Drugim rije¢ima, rast na trzistu graditeljstva snazno je povezan s
rastom bruto domaceg proizvoda u Republici Hrvatskoj. Slabiji gospodarski rast, recesija ili
stagnacija moze smanijiti potraznju za gradevinskim uslugama i broj novih projekata. Nadalje, rast
kamatnih stopa mozZe otezati financiranje projekata, dok smanjena dostupnost kredita moze
ograniciti investicije u nove projekte i gradnju. Na gradevinski sektor takoder utjecu i drugi
makroekonomski cimbenici. Demografski trendovi, poput smanjenja broja stanovnika ili
povedanja emigracije moze negativno utjecati na potraznju za stambenim objektima, Sto ce
rezultirati manjim brojem projekata izgradnje stambenih objekata. Gradevinski sektor ovisi i o
javnim ulaganjima koji su klju¢ni pokretaci potraznje. Smanjenje drzavnih investicija zbog
proracunskih ogranicenja ili geopolitickih okolnosti moze nepovoljno utjecati na obujam posla i
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financijske rezultate Drustva. Nepovoljni globalni trendovi u graditeljstvu ili u regiji u cjelini mogu
imati bitan nepovoljan ucinak na likvidnost, financijski polozaj i poslovne rezultate Drustva. Bez
obzira na navedeno, Drustvo nikad nije poslovalo s gubitkom, cak niti tijekom velike financijske
krize ili krize izazvane pandemijom COVID-19 virusa.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucinak na poslovanje Drustva procjenjuje kao sredniji.

Rizik buduée kontribucije EU fondova

Europska komisija je u svibnju 2018. godine objavila prijedlog novog Visegodisnjeg financijskog
okvira (,VFO") za proracunsko razdoblje EU od 2021. do 2027. godine. Visegodisnji financijski
okvir je dugoroc¢ni prora¢un EU-a kojim se za razdoblje od sedam godina postavljaju ogranicenja
za potrosnju EU-a kao cjeline te za razlicita podruéja djelovanja i predstavlja ulagacki proracun
koji udruzuje sredstva drzava ¢lanica kako bi se financirale aktivnosti koje se mogu ucinkovitije
financirati zajednicki.?

Jedna od najznacajnijih javnih politika Europske unije unutar VFO je Kohezijska politika, za koju je
izdvojeno 376 milijardi eura. Osnovna svrha Kohezijske politike jest smanjiti znacajne
gospodarske, socijalne i teritorijalne razlike koje postoje izmedu regija Europske unije, ali i jacati
globalnu konkurentnost europskog gospodarstva. Ista je namijenjena drzavama clanicama diji je
bruto nacionalni dohodak (BND) po stanovniku manji od 90% prosjeka EU-a. U programskom
razdoblju od 2021. do 2027. sredstva Kohezijskog fonda prima 15 drzava ¢lanica medu kojima se
nalazi i Republika Hrvatska. Iz fonda se mogu financirati aktivnosti vezane uz transeuropske
transportne mreze i paneuropske koridore, ucinkovito koriStenje energije i obnovljivih izvora
energije, okolisnu infrastrukturu radi preuzimanja EU standarda zasite okolisa te transportnu

infrastrukturu koja pridonosi okoli$no odrzivom urbanom i javnom prometu®.

Omotnica proracuna EU (,VFO") za 2021.-2027. najveca je do sada te iznosi 1.824,3 milijardi eura,
a za Republiku Hrvatsku je na raspolaganju vise od 25 milijardi eura, od Cega je vise od 14 milijardi
eura iz Visegodisnjeg financijskog okvira te nesto vise od 11 milijardi eura iz Next Generation EU
fonda (,NGEU ).

U okviru plana za oporavak, Europska komisija je u svibnju 2020. objavila niz dokumenata koji
osim Visegodisnjeg financijskog okvira za razdoblje 2021.-2027. obuhvacaju i novi instrument:
Instrument Europske unije za oporavak (tzv. Next Generation EU — NGEU/EU sljedece generacije)
u cilju oporavka od gospodarske i socijalne Stete nastale kao posljedica izbijanja pandemije
COVID-19, a kao nadogradnju proracunskim sredstvima i buducem Visegodisnjem financijskom
okviru.®

® Financijski okvir 2021 — 2027, Ministarstvo financija, Carinska uprava

4 Europski strukturni i investicijski fondovi

> Financijski okvir 2021 - 2027, Ministarstvo financija, Carinska uprava

® Visegodisnji financijski okvir 2021.-2027. i Instrument EU za oporavak, Min. regionalnog razvoja i fondova Europske unije
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Od navedenih 11 milijardi eura, najveci dio otpada na sredstva Mehanizma za oporavak i
otpornost, iz kojeg je Republici Hrvatskoj dodijeljeno 6,3 milijardi eura bespovratnih sredstava te
3,6 milijardi eura zajmova.’

Vrijednost NGEU iznosi 750 milijardi eura (u cijenama iz 2018. godine), no raspodjela ukljucuje
390 milijardi eura bespovratnih sredstava (384,4 milijarde eura bespovratnih sredstava i 5,6
milijardi eura za jamstva) i 360 milijardi eura zajmova.® Navedeni program ¢e trajati do 2026.
godine.

Sljededi Visegodisnji financijski okvir za period 2028.-2034. u trenutku pisanja ovog Prospekta nije
odobren te posljedi¢no iznos dodijeljenih sredstava Republici Hrvatskoj trenutno nije poznat.
Postoji rizik da iznos dodijeljenih sredstava bude manji nego u trenutnom periodu 2021.-2027.

S druge strane, Odjel za istrazivanja Europske Centralne Banke predvida poveéanje proracuna
EU-a s 1,1% na 1,8% bruto nacionalnog dohotka EU-a, dok pojedina predvidanja ¢ak sugeriraju
rast na 4% bruto nacionalnog dohotka za potpuno podrzavanje EPG-ova.’ S obzirom na to da se
BDP po glavi stanovnika u Republici Hrvatskoj i dalje nalazi na 76% prosjeka EU-a (prema
podacima iz 2023.)'% i jedan je od najnizih u EU, opravdano je olekivati da ¢e Republika Hrvatska
ostati znacajan korisnik financiranja EU-a u razdoblju 2028.-2034. Ta ¢e potpora biti klju¢na za
smanjenje inovacijskog jaza i promicanje ravnomjernog razvoja unutar okvira EU-a.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog Cimbenika rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucinak na poslovanje Drustva procjenjuje kao srednji.

3.3. Cimbenici rizika povezani uz dionice

3.3.1. Rizici povezani uz prirodu dionica
Rizik promjenjivosti cijene Dionica

Trzisna cijena Dionica je promjenjiva i moze biti podlozna naglim i znacajnim padovima. Kao
rezultat toga dionicari mogu pretrpjeti znacajan gubitak uslijed pada trziSne cijene Dionica Sto
moze biti posljedica vise faktora, ukljucujuci izmedu ostalih, razliku izmedu rezultata koje
Izdavatelj objavi i prognoza analiticara, sklapanje ili nesklapanje vaznih ugovora, provedbu
spajanja, pripajanja i akvizicija, sklapanja strateskih partnerstva koja ukljucuju Izdavatelja ili
njegove konkurente, fluktuacije financijskog stanja i rezultata poslovanja Izdavatelja te opce
promjenjivosti cijena na trzistu kapitala. TrziSna cijena Dionica mozZe se naglo i znacajno
promijeniti uslijed nepovoljnog razvoja nekog od spomenutih faktora, ali i samo uslijed nastanka
takvih ocekivanja medu sudionicima na trzistu kapitala. Formiranje cijene Dionica na trzistu
kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada

7 Vigegodisnji financijski okvir 2021.-2027. i Instrument EU za oporavak, Min. regionalnog razvoja i fondova Europske unije
8 Vigegodisnji financijski okvir 2021.-2027. i Instrument EU za oporavak, Min. regionalnog razvoja i fondova Europske unije
® European Public Goods and the 2028-2034 Multiannual Financial Framework, European Parliament
'° European Public Goods and the 2028-2034 Multiannual Financial Framework, European Parliament
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cijene Dionica. Od pocetka 2024. godine do dana predaje ovog Prospekta, americka, europska i
regionalna dionicka trzista biljeze iznadprosjecno visoke stope povrata. Uzimajuci u obzir
prethodno navedeno te opce prilike na hrvatskom trzistu kapitala, procjenjuje se da je vjerojatnost
ostvarenja rizika promjenjivosti trziSne cijene Dionica visoka. Negativan ucinak navedenog rizika
na Dionice ocjenjuje se kao visok.

Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisan je o nizu ¢cimbenika. Neki od tih cimbenika
su: bududi prihodi Izdavatelja, financijski polozaj Izdavatelja, novcani tijek, potrebe Izdavatelja za
obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima, odluke organa Izdavatelja i drugo. Stoga, Izdavatel
ne moze jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u buducnosti.
Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i prevladavaju¢oj praksi u Republici Hrvatskoj,
eventualne dividende se opéenito ispla¢uju samo jednom godisnje nakon sto se Glavnoj skupstini
predoce godisnja financijska izvjeséa i Glavna skupstina donese odluku o upotrebi dobiti te
eventualnoj isplati dividende. Na Datum ovog Prospekta, Izdavatelj nije usvojio politiku isplate
dividendi.

U razdoblju obuhvac¢enom povijesnim financijskim informacijama Izdavatelj je isplacivao dobit. U
2021. godini isplaéena je dobit u iznosu od 1.544.000,00 EUR (isplac¢eno je 29,4% dobiti), u 2022.
godini isplaena je dobit u iznosu od 3.660.000,00 EUR (57,5% dobiti), a u 2023. godini Izdavatelj
je isplatio dobit u iznosu 4.113.000,00 EUR, odnosno 69,2% dobiti. Tijekom devet mjeseci 2024.
ispla¢eno je 14,9% dobiti, odnosno 1.714.000,00 EUR.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja rizika neisplate dobiti srednja. Potencijalni
negativan utjecaj ovog rizika ocjenjuje se kao srednji.

3.3.2. Rizici povezani s uvrstenjem i trgovanjem dionica na uredenom trzistu

Rizik likvidnosti na trzistu kapitala

Na uredenom trzistu kapitala dolazi do trgovanja dionicama uslijed spajanja medusobno
odgovarajuce ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili vremenskom razdoblju koje moze i
trajati dulje, a i trajno, moguce je da dode do smanjene potraznje i/ili ponude, a time i do znatnijeg
smanjenja broja dionica kojima se trguje. Moguc¢ je ¢ak i potpuni izostanak trgovanja dionicama.
Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj posljednjih je godina dozivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Na fluktuaciju cijena mogu utjecati razli¢iti cimbenici od kojih neki nemaju izravne veze s
poslovanjem subjekta cijim se dionicama trguje na trzistu kapitala. Nema nikakvog jamstva da
dogadaji u Republici Hrvatskoj ili drugdje nece uzrokovati nestabilnost ili promjenjivost trzista te
da takva nestabilnost ili promjenjivost neée negativno utjecati na cijenu Dionica ili da ekonomski i
trzisni uvjeti ne¢e imati neki drugi negativan ucinak. Uzimajuéi u obzir prethodne navode,
procjenjuje se da je vjerojatnost ostvarenja ovog rizika visoka. Potencijalno negativan utjecaj ovog
rizika na Dionice ocjenjuje se visokim.

39



Rizik trgovanja na uredenom trzistu

Izdavatelj ne moze jamciti da ce se njegovim Dionicama aktivno trgovati na uredenom trzistu
kapitala. Dodatno, zbog mogucih poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera i/ili tehnickih
poteskocda, trgovanje Dionicama Izdavatelja moze biti ometeno, a moze nastupiti i privremena
obustava trgovanja. Dodatno, moguce je da, nakon uvrStenja Dionica na uredeno trziste,
Zagrebacka burza sukladno uvjetima koji mogu naknadno mogu biti propisani pravilima
Zagrebacke burze, donese odluku o prestanku uvrstenja Dionica Izdavatelja na uredenom trzistu
Sto moze negativno utjecati na mogucnost trgovanja Dionicama. Osim toga, ulaganja odredenih
vrsta kvalificiranih ulagatelja dodatno su regulirana mjerodavnim propisima te su podlozna
nadzoru nadleznog regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice, svaki Ulagatelj treba provijeriti jesu li i
u kojoj mjeri za njega dionice dopustena investicija sukladno zakonu, moze li Dionice koristiti kao
instrument osiguranja kredita te postoje li bilo kakva druga ogranicenja kojima se regulira kupnja
i zasnivanje osiguranja na Dionicama. Kod donosenja odluke o ulaganju u Dionice, financijske
institucije trebaju zatraziti odgovarajuce savjete svojih pravnih i drugih savjetnika ili nadleznih
regulatora, kako bi utvrdile ispravan tretman Dionica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih
drugih pravila. Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost ostvarenja ovog rizika srednja. Potencijalni
negativni ucinak ovog rizika na Dionice procjenjuje se kao sredniji.

Rizik transakcijskih troSkova i naknade prilikom sekundarnog trgovanja Dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troskovi
mogu znacajno umanijiti ili u potpunosti iskljuciti potencijal zarade od trgovanja Dionicama.
Transakcijski troskovi najcesce se pojavljuju u vidu fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti
odnosno varijabilne naknade (postotno izrazene) u slucaju transakcija vece vrijednosti. Osim
troskova izravno povezanih sa sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja, Ulagatelji trebaju
uzeti u obzir i neke troskove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija kao Sto su primjerice
troskovi skrbnistva nad Dionicama. Stoga se Ulagatelji, pored ostalog, trebaju informirati o svim
troskovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s Dionicama prije donosenja odluke o
ulaganju u Dionice. S obzirom da prilikom trgovanja dionicama na uredenom trziStu redovito
nastaju transakcijski troskovi vjerojatnost nastanka ovog rizika ocjenjuje se kao visoka. Kako
predmetni troskovi i naknade ne utjeCu na Dionice niti na prava i obveze koje iz njih proizlaze,
negativni ucinak navedenog rizika na Dionice procjenjuje se niskim.

3.3.3. Pravni rizici

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Dionice

Primitci od dividendi ili trgovanja Dionicama mogu predstavljati porezni dogadaj, prihod ili
dohodak na koji se plaéa porez sukladno primjenjivim poreznim propisima. Svaki Ulagatelj mora
se samostalno upoznati s poreznim efektima ulaganja u Dionice te prema potrebi zatraZiti savjet
poreznih savjetnika. Izdavatelj ne mozZe utjecati na rizike oporezivanja dividendi ili primitaka od
trgovanja Dionicama. Ti rizici ovisni su o promjeni poreznih propisa na svakog pojedinog
Ulagatelja. S obzirom na cinjenicu da su promjene poreznih propisa u Republici Hrvatskoj relativno
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Ceste, vjerojatnost ostvarenja ovog rizika ocjenjuje se kao srednja. Unato¢ tome S$to porezni
tretman prihoda koji se ostvaruju temeljem ulaganja u Dionice ne utje¢e na same Dionice niti na
prava i obveze koje iz njih proizlaze, on moze utjecati na zaradu od Dionica, pa se negativni ucinak
od tog rizika ocjenjuje kao sredniji.

Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje Drustva uslijed stjecanja Dionica

Sukladno odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava, fizicka ili pravna osoba, koja
djelujuci samostalno ili zajednicki, neposredno ili posredno, stekne Dionice Izdavatelja s pravom
glasa, tako da zajedno s Dionicama koje je vec stekla, prijede prag od 25% Dionica s pravom glasa,
obvezna je objaviti javhu ponudu za preuzimanje svih Dionica Izdavatelja. Pri tome Zakon o
preuzimanju dionickih drustava propisuje i nacin na koji se utvrduje cijena za otkup Dionica putem
javne ponude. Tu je obvezu moguce iskljuciti odlukom Glavne skupstine koja se donosi
kvalificiranom vec¢inom od tri Cetvrtine glasova prisutnih na Glavnoj skupstini, ne racunajudi pri
tom u navedenu vecinu glasove samog stjecatelja niti osoba koje sa stjecateljem zajednicki djeluju.
Zakon o preuzimanju dionickih drustava predvida i druge iznimke od osnovnog pravila. Rizik od
nastanka obveze objave ponude za preuzimanje, ovisan je o mogucnostima i postupcima
pojedinog Ulagatelja te se vjerojatnost nastupanja toga rizika ocjenjuje srednjim, a potencijalno
negativan ucinak na Dionice procjenjuje se niskim.

Rizik ogranicenja ulaganja pojedinih Ulagatelja

Pojedinim propisima dodatno su definirana i uredena ulaganja Cije je pridrzavanje podvrgnuto
nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice svaki Ulagatelj treba provjeriti jesu li i u kojoj mjeri
Dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja
kredita te postoje li neka ogranicenja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog Dionica. Aktivnosti
ulaganja nekih Ulagatelja podlijezu zakonima i propisima o dopustenim ulaganjima ili reviziji i
regulaciji odredenih nadleznih tijela. Svaki potencijalni Ulagatelj trebao bi se savjetovati sa svojim
pravnim savjetnikom kako bi utvrdio postoje li za njega bilo kakva zakonska ogranicenja u vezi s
ulaganjem u Dionice. Rizici povezani sa zakonskim ogranicenjima pojedinih Ulagatelja u Dionice
ovise o situaciji i okolnostima svakog pojedinog Ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika
ocjenjuje kao srednja. Kako zakonska ogranicenja koja se ticu pojedinih Ulagatelja u Dionice ne
utjeCu na same Dionice niti na prava koja iz njih proizlaze, negativni ucinak navedenog rizika na
Dionice procjenjuje se kao nizak.
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4. Odgovorne osobe, informacije o tre¢cim stranama,
strucna izvjesca i odobrenje nadleznog tijela

4.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom
Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu navedene su u nastavku:

Izdavatelj: ING-GRAD dionicko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu, sa
sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb), Kalinovica 3/1vV, OIB:
93245284305, MBS: 080189931, upisano u sudski registar Trgovackog

suda u Zagrebu;

Clanovi Uprave: Branislav Brizar, s prebivalistem u Zagrebu, Srebrnjak 50, OIB:
06782217744;

Patrik Klari¢, s prebivalistem u Zagrebu, Vrisnicka ulica 12, OIB:
31867890849;

Srdan Jonci¢, s prebivaliStem u Zagrebu, Zatisje 8G, OIB 49769276165;

Miljenko Zovko, s prebivaliStem u Zagrebu, Grani¢ni odvojak 5, OIB
75674465481;

Nadzorni odbor: Nikolina Topi¢, s prebivalistem u Zagrebu, Srebrnjak 79, OIB:
75098424775;

Davor Stani¢, s prebivaliStem u Zagrebu, Ulica Ivana Cankara 7, OIB:
15437781115;

Visnja Krpan, s prebivalistem u Zagrebu, Gajnice 5, OIB: 06618070467.
4.2. Izjava odgovornih osoba za Prospekt

Osobe koje su odgovorne za informacije sadrzane u ovome Prospektu ovime izjavljuju:

.Nakon poduzimanja svih potrebnih mjera da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije u Prospektu u skladu s ¢injenicama te da iz Prospekta nisu izostavljene
informacije koje bi mogle utjecati na njegovo znacenje”.
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4.3. Izjave ili izvjesca strucnjaka
U Registracijski dokument ukljucena je sljedeca izjava ili izvjesée strucnjaka:

Izvjesce neovisnog revizora uz godisnje konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za godine
koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., na 31. prosinca 2022., i na 31. prosinca 2023., koje je
izradio ovlasteni revizor RKR d.o.0., sa sjedistem u Karlovcu (Grad Karlovac), Trg kralja Petra
Svaci¢a 1, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu - stalna sluzba u Karlovcu pod
maticnim brojem subjekta upisa (MBS): 020001929, OIB: 75350347806, te upisano u Registar
revizorskih drustava pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod registarskim brojem 100001120.

Navedeni neovisni ovlasteni revizor nema udjele u Izdavatelju.
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Naprijed opisano izvjesée i misljenje neovisnog revizora sastavljeno je na zahtjev Izdavatelja te je
uklju¢eno u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem ga je neovisni revizor predao Izdavatelju te
je ukljuceno uz suglasnost osobe koja je odobrila sadrzaj tog dijela Prospekta.

4.4. Informacije od strane trec¢ih osoba

U Registracijski dokument ukljucene su informacije trecih osoba kako slijedi:

(i) u tocki 2.2.3.8. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Europskog
parlamenta:
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2024/766171/IPOL BRI(2024)76
6171 EN.pdf;

(i) u tocki 2.2.3.8. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Eurostat-a:

https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=GDP_per capita, consumption per capita and price level in

dices;

(iii) u tocki 3.2.3. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ministarstva financija:
https://carina.gov.hr/istaknute-teme/eu-fondovi/financijski-okvir-2021-2027/12101

(iv) u tocki 3.2.3. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Europskih strukturnih i

investicijskih fondova: https://strukturnifondovi.hr/;

(v) u tocki 3.2.3. koriSteni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ministarstva
regionalnog razvoja i fondova EU: https://razvoj.gov.hr/istaknute-teme/eu-fondovi-
2021-2027/visegodisnji-financijski-okvir-2021-2027-i-instrument-eu-za-
oporavak/4852;

(vi) u tocki 5.3.1. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Sudskog registra:
https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0:NO:28:P28 SBT MBS:080189931,
https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0:NO:28:P28 SBT MBS:080757273,
https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0::NO:28:P28 SBT MBS:080933265,
https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0::N0:28:P28 SBT MBS:081456515;

(vii) u tocki 5.3.6. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Drzavnog zavoda za

intelektualno vlasnistvo:
https://it-app.dziv.hr/Pretrage/hr/z/Detaljno.aspx/20221247,
https://it-app.dziv.hr/Pretrage/hr/z/Detalino.aspx/20170755;

(viii) u tocki 5.8.1. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ekonomskog instituta

u Zagrebu: https://www.eizg.hr/publikacije/serijske-publikacije/sektorske-analize/616;

(ix) u tocki 5.8.1. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ministarstva kulture i
medija: https://min-kulture.gov.hr/godisnjak-zastite-spomenika-kulture-hrvatske-
25376/25376;

() u tocki 5.8.1. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Ministarstva
prostornog uredenja, graditeljstva [ drzavne imovine:
https://mpgi.gov.hr/UserDocsImages/dokumenti/Potres/RDNA web 04082020.pdf,
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https://www.eizg.hr/publikacije/serijske-publikacije/sektorske-analize/616
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(xi)

https://mpgi.gov.hr/UserDocslmages/dokumenti/Potres/RDNA 2021 07 02 web HR.p
df;

u tocki 5.8.1. koristeni su podaci dostupni na internetskoj stranici Registra kulturnih
dobara Republike Hrvatske: https://registar.kulturnadobra.hr/#/.

Informacije na navedenim internetskim stranicama nisu dio Prospekta te ih HANFA nije provjerila

niti odobrila.

4.5.

Odobrenje nadleznog tijela

Izdavatelj izjavljuje da:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

je ovaj Prospekt odobrila HANFA u funkciji nadleznog tijela u skladu s Uredbom (EU)
2017/1129;

HANFA potvrduje samo da se u ovom Prospektu postuju nacela potpunosti, razumljivosti
i dosljednosti propisana Uredbom (EU) 2017/1129;

se takvo odobrenje ne bi trebalo smatrati odobrenjem Izdavatelja na kojeg se ovaj
Prospekt odnosi;

se takvo odobrenje ne bi trebalo smatrati odobrenjem kvalitete Dionica na koje se ovaj
Prospekt odnosi;

bi Ulagatelji sami trebali procijeniti prikladnost ulaganja u te vrijednosne papire.
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5. Obavijest o Izdavatelju (Registracijski dokument)

5.1. Ovlasteni revizori

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za razdoblje obuhvaceno povijesnim
financijskim informacijama, odnosno za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31.
prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. revidirani su od strane drustva RKR d.o.0., sa sjedistem u
Karlovcu (Grad Karlovac), OIB: 75350347806, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
—stalna sluzba u Karlovcu, pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 020001929, te upisano u Registar
revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod registarskim brojem
100001120.

Ovlasteni revizor u drustvu RKR d.o.o koji je revidirao financijske izvjeStaje Drustva te potpisao
revizorsko izvjeS¢e za Drustvo za 2021. godinu, 2022. godinu, i 2023. godinu je Sanda Bizic,

ovlasteni revizor, registarski broj 400017250.

Tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim dokumentima nije bilo promjene
revizora.

Izdavatelj se obvezuje angazirati jedno od revizorskih drustava od Velike Cetvorke (Big 4) za 2025.
i naredne godine.

5.2. Informacije o Izdavatelju

U ovom poglavlju dane su informacije o Izdavatelju i to (i) opée informacije o Izdavatelju, (ii)
povijest i razvoj Izdavatelja, (iii) organizacijska struktura.

5.2.1. Opce informacije o Izdavatelju

5.2.1.1. Tvrtka izdavatelja

Tvrtka Izdavatelja: ING-GRAD dioni¢ko drustvo za specijalne radove u
graditeljstvu
Skraéena tvrtka Izdavatelja: ING-GRAD d.d.

5.2.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja, njegov maticni broj i identifikacijska
oznaka pravnog subjekta (“LEI")

Nadlezni trgovacki sud: Trgovacki sud u Zagrebu
Maticni broj: 03747115

MBS: 080189931

OIB: 93245284305

LEIL: 747800V0634Q771I6N67
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5.2.1.3. Datum osnivanja i trajanje Izdavateljeva postojanja, osim ako je to
razdoblje neograniceno

Datum osnivanja Izdavatelja: 17. lipnja 1991.

Trajanje Izdavatelja: Izdavatelj je osnovan na neodredeno vrijeme.

5.2.1.4. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje,
drZava u kojoj je osnovan, adresa i broj telefona njegova registriranog sjedista

Sjediste Izdavatelja: Zagreb, (Grad Zagreb), Republika Hrvatska
Pravni oblik Izdavatelja: dionicko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj zakonodavstvo Republike Hrvatske i
posluje: pravna stecevina Europske unije.

Drzava u kojoj je Izdavatelj osnovan: Republika Hrvatska

Adresa: Kalinovica 3/1V, Zagreb, Republika Hrvatska
Broj telefona: +385 1 3033 000

Internetska stranica Izdavatelja: https://www.ing-grad.hr

Informacije navedene na internetskim stranicama Izdavatelja nisu dio ovog Prospekta, osim ako
su te informacije u Prospekt ukljuc¢ene upucivanjem.

5.2.2. Povijest i razvoj Izdavatelja

Slijedi kratki prikaz povijesti i razvoja Izdavatelja i svakog pojedinog Ovisnog drustva.

Izdavatelj

Izdavatelj je osnovan 17. lipnja 1991., u skladu s pravom Republike Hrvatske temeljem Ugovora o
osnivanju od 15. travnja 1991. kao s.p.o., odnosno temeljem Dodatka Ugovora o osnivanju od 24.
prosinca 1993. kao drustvo s ogranicenom odgovornos¢u, uskladen sa Zakonom o trgovackim
drustvima 30. studenog 1995. Izdavatelj je upisan u sudski registar pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS): 080189931, OIB: 93245284305. Temeljem odluke Skupstine Izdavatelja o
preoblikovanju od 21. studenog 2024., Izdavatelj je preoblikovan u dioni¢ko drustvo, a navedena
je statusna promjena upisana u sudski registar rjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu od dana 29.
studenoga 2024. Za vise podataka o vlasnickoj strukturi Izdavatelja upuéuje se na tocku 5.13. ovog
Prospekta.

Izdavatelj je bio uklju¢en u nekolicinu statusnih promjena. Odlukom skupstine Izdavatelja od 10.
srpnja 2009., Izdavatelj se podijelio te je preneseno vise dijelova imovine Izdavatelja na novo
drustvo MB DIAMANT drustvo s ograni¢enom odgovornoséu za poslovanje nekretninama, Zagreb
(Grad Zagreb), Kalinovica 3, koje se osnovalo radi provodenja odvajanja — odvajanje s osnivanjem.
Nadalje, odlukom skupstine Izdavatelja od 26. srpnja 2010., Izdavatelj se podijelio te je preneseno
vise dijelova imovine Izdavatelja na nova drustva BRIMAR, drustvo s ogranicenom odgovornoscu
za poslovanje nekretninama, Zagreb (Grad Zagreb), Kalinovica 3/V i BRIMAT, drustvo s
ograni¢enom odgovornoséu za poslovanje nekretninama, Zagreb (Grad Zagreb), Kalinovica 3/V,
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koja drustva su se osnovala radi provodenja odvajanja — odvajanje s osnivanjem. Temeljem
Ugovora o pripajanju od 20. studenoga 2015., odluke osnivaca drustva i odluke jedinog osnivaca
Izdavatelja od 20. studenoga 2015. Izdavatelju je pripojeno drustvo BRIMAT drustvo s
ograni¢enom odgovornoscu za poslovanje nekretninama, sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Kalinovica 3/V, upisano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 080738965, OIB:
90149999728. Nadalje, temeljem Ugovora o pripajanju od 1. studenog 2020., odluke osnivaca
drustva i odluke osnivaca Izdavatelja od 9. prosinca 2020., Drustvu je pripojeno drustvo POSLOVNI
PROJEKT SOPQOT d.o.o0. za graditeljstvo i usluge sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb), Kalinovica
3/V, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta MBS:
080710381, OIB: 41961914102. Odluke o pripajanju nisu pobijane u za to propisanom roku.

Pod vodstvom mr. oec. Branislava Brizara, Izdavatelj se u svom dugogodisnjem poslovanju
istaknuo kao jedna od vodedih gradevinskih kompanija u Republici Hrvatskoj, a prepoznatljiv je
po svojoj stabilnosti, konstantnom rastu te ujedna¢enom razvoju svih segmenata poduzeca.

U tri desetljeca iskustva rada na vrlo zahtjevnim gradevinskim pothvatima, Izdavatelj je stekao
iskustvo na raznovrsnim projektima. Izdavatelj je do sada radio na vise od 200 gradevinskih
projekata iz razli¢itih podrucja. Navedeni projekti ukljucuju vise od 80 projekata obnove bastine,
vise od 60 projekata izgradnje stambenih i poslovnih gradevina, vise od 50 energetskih i
infrastrukturnih projekata te vise od 20 projekata izgradnje javnih i turistickih gradevina.

Izdavatelj se kroz svoju bogatu povijest specijalizirao u restauraciji i rekonstrukciji kulturne bastine
od iznimne povijesne i umjetnicke vaznosti. To ukljucuje povijesno znacajne gradevine, palace,
tvrdave, sakralnu arhitekturu, mostove, spomenike i druge javne zgrade. Neke od istaknutih
referenci u ovom segmentu ukljucuju i Crkvu sv. Marka, Amfiteatar u Puli te Hrvatski drzavni arhiv.

Nadalje, u vise od tri desetljeca iskustva rada na nizu vrlo zahtjevnih energetskih i infrastrukturnih
projekata, Izdavatelj je ostvario izvrsne reference. Projekti ukljucuju izgradnju, rekonstrukciju,
sanaciju i prosirenje vjetroelektrana i termoelektrana, elektrana na biomasu i biogorivo te
infrastrukturnih objekata. Izdavatelj je izgradio tri vjetroelektrane u Republici Hrvatskoj i jednu u
Sjevernoj Makedoniji, sve po principu ,klju¢ u ruke” prema FIDIC knjizi. Osim toga, Izdavatel;j je
sudjelovao u izgradnji brojnih benzinskih postaja za INA-u, kao i u izgradnji Uredaja za
procis¢avanje otpadnih voda u Osijeku.

Izdavatelj takoder redovito gradi i izvodi gradevinske radove na nekim od najznacajnijih poslovno-
stambenih objekata u Republici Hrvatskoj. To ukljucuje razli¢ite vrste objekata, od poslovnih
uredskih zgrada, trgovackih centara, stambenih zgrada do industrijskih pogona. Sto se tice
projekata poslovno-stambenih objekata, Izdavatelj je specijaliziran za segmente izvodenja
gradevinske jame, izvodenja obrtnickih i instalaterskih radova, uredenja i opremanja objekata te
uredenje prometnica, parkiralista i vanjskih dijelova objekata. Neki od istaknutih projekata
uklju¢uju trgovacko-poslovni centar Cascade, Vinarija & Design hotel ROXANICH te stambeno
poslovnu zgradu Zavrtnica, zgradu Poliklinike Svjetlost, i mnoge druge.
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Drustva kceri Izdavatelja ukljucuju ING-JET d.o.0., INGOMONT d.o.o. te VILA-GRAD JORDANOVAC
d.o.0. 2011. godine osniva se drustvo ING-JET d.o.0. u kojem ING-GRAD drzi 19% vlasnistva.
Izdavatelj ima u 100% vlasnistvu VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o. koje je osnovano 2014. godine
te 50% vlasnistva u drustvu INGOMONT koje je osnovano u 2022. godini.

Graficki prikaz broj 1- Organizacijska struktura i udjeli povezanih subjekata

Branislav Brizar Trezorske dionice

ING~JETd.o.0. JORDANOVAC d.o.o. INGOMONT d.o.0.
Gradevinsko poduzede specijalizirano
za geotehnicke djelatnosti

Osnovano kao SPV prilikom Projektno drustvo
kupnje zemljista na Jordanovcu

Izvor: Izdavatelf
Povezana drustva

ING-JET d.o.o.

ING-JET d.o.o. je drustvo s ogranicenom odgovornos¢u osnovano temeljem drustvenog ugovora
od 24. veljace 2011. godine. Osnovao ga je Izdavatelj zajedno sa joS Cetiri osnivaca drustva.
Osnivanje drustva upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu 2011. godine pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080757273, OIB: 78134364471. Na Datum ovog Prospekta,
temeljni kapital ING-JET-a iznosi ukupno 100.000,00 EUR. Izdavatelj je vlasnik 19% udjela u
temeljnom kapitalu, dok 35% udjela drzi Juraj Lovrencic, s prebivaliStem u Zagrebu, Strma cesta
16, OIB: 64869533108. Nakon toga, 16% udjela drzi Zvonimir Brizar, s prebivalistem u Zagrebu,
Ulica Ivana Banjavci¢a 18, OIB: 78389007712. 15% udjela drzi Marta Bosnjak, s prebivalistem u
Zagrebu, Srebrnjak 79, OIB: 52158911221. 15% udjela drzi Lana Lovrenci¢ Butkovi¢, sa
prebivalisStem u Zagrebu, Strma cesta 16, OIB: 45756597047.
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Tablica broj 11 — Racun dobiti i gubitka povezanog drustva ING-JET za godine koje su zavrsile na
dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022. te 31. prosinca 2023. (u tisu¢ama eura)

2021. 2022. 2023.
Ukupni prihodi 6.096 8.131 7.424
Rast poslovnih !orlhoda u odnosu na 28,2% 33,4% 87%
prethodnu godinu
EBITDA 595 772 1.022
EBITDA marza 9,8% 9,5% 13,8%
EBIT 161 266 427
EBIT marza 2,6% 3,3% 5,8%
Neto dobit 93 184 319
Neto profitna marza 1,5% 2,3% 4,3%

Lzvor: FINA

Tablica broj 12 — Bilanca povezanog drustva ING-JET za godine koje su zavrSile na dan 31.
prosinca 2021. godine, 31. prosinca 2022. godine te 31. prosinca 2023. (u tisu¢ama eura)

2021. 2022. 2023.
Ukupna imovina 2.716 2.006 2.383
Ukupna vlasnicka glavnica 324 377 505
Ukupne obveze 2.392 1.629 1.877
Neto dug (novac) 515 -181 -581
Neto dug/EBITDA 0,9x -0,2x -0,6x

Izvor: FINA

VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o

VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o je drustvo s ogranicenom odgovorno$¢u osnovano temeljem
Izjave o osnivanju od 16. rujna 2014. godine. Osnovao ga je Izdavatelj kao jedini ¢lan drustva.
Osnivanje drustva upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu 2014. godine pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080933265, OIB: 98406573444. Na Datum ovog Prospekta,
temeljni kapital VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o. iznosi ukupno 290.500,00 EUR. Izdavatelj je
vlasnik 100% udjela u temeljnom kapitalu. Drustvo VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o. trenutno
nema zaposlenih te ne ostvaruje prihode. Imovina drustva VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o.
odnosi se iskljuCivo na gradevinsko zemljiste povrSine 598 m2 (k.C.br 3780/2), za koje je izdana
gradevinska dozvola.

INGOMONT d.o.o.

INGOMONT d.o.o. je drustvo s ograni¢enom odgovornos¢u osnovano temeljem drustvenog
ugovora od 15. srpnja 2022. godine. Osnovao ga je Izdavatelj zajedno sa drustvom MONTING
d.o.o. kao projektno drustvo (SPV) za potencijalnu akviziciju u sektoru industrije koja se tada nudila
na trzistu. Osnivanje drustva upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu 2022. godine
pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 081456515, OIB: 00896978812. Na Datum ovog
Prospekta, temeljni kapital INGOMONT-a iznosi ukupno 2.640,00 EUR. Izdavatelj je vlasnik 50%
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udjela u temeljnom kapitalu, dok 50% udjela ima MONTING d.o.o, pod MBS: 080272494, OIB:
50374895710, sa sjediStem u Zagrebu, Svetice 21. Drustvo INGOMONT d.o.o. trenutno nema
zaposlenih te ne ostvaruje prihode, s obzirom da nije doslo do Zeljene akvizicije.

5.3.

5.3.1.

Pregled poslovanja

Glavne djelatnosti Izdavatelja i Ovisnih drustava

Izdavatelj ima registrirane sljedece djelatnosti pri Sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu:

45.1
452
453
454
455
14.2
14.1
20

26
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52.1
52.2
52.44.1
52442
52.45
52.46
55.1
553
555
60.2
65.21

Pripremni radovi na gradilistu

Izgradnja grad. objekata i dijelova objekata

Instalacijski radovi

Zavrsni gradevinski radovi

Iznajm. grad. strojeva i opr. s rukovateljem

Vadenje $ljunka, pijeska i gline

Vadenje kamena

Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja predmeta od
slame i pletarskih materijala

Proizv. ost. nemetalnih mineralnih proizvoda

Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini, osim trgovine motornim vozilima i motociklima
Trgovina na malo u nespecijaliziranim prod.

Trg. na malo Ziveznim nam. u spec. prod.

Trg. na malo namjestajem i opr. za rasvjetu

Trg. na malo ost. proizvodima za kucanstvo

Trgovina na malo elektri¢nim aparatima za kuéanstvo, radiouredajima i TV uredajima

Trg. na malo zeljeznom robom, bojama, staklom, ostalim gradevnim materijalom

Hoteli

Restorani

Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom

Ostali kopneni prijevoz

Financijsko davanje u zakup (leasing)

Poslovanje nekretninama

Racunalne i srodne aktivnosti

Promidzba (reklama i propaganda)

uvoz-izvoz

zasnivanje i izrada nacrta (projektiranje) zgrada

nadzor nad gradnjom

inzenjering, projektni menadzment i tehnicke djelatnosti

izvodenje investicijskih radova u inozemstvu i ustupanje investicijskih radova stranim tvrtkama u
Republici Hrvatskoj

izrada svih vrsta geoloskih i istraznih radova

izvodenje svih konsolidacionih radova na pripremnim i izgradenim objektima u rudarstvu i
gradevinarstvu

izvedba svih vrsta istraznih busenja, pijesometara, busenje i izvedba svih vrsta injektiranja stijena,
nekoherentnih tla i betona radi postizavanja nepropusnosti i poboljSanja nosivosti ukljucujudi i
bitumenizaciju i elektroosmozu
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* izvedbe istraznih potkopa, okana i inekcionih galerija, konsolidiranje tla vibroflotacijom, izvedba
injektiranog betona, izvedba injektiranih ankera kojima predstoji konsolidacija tla, odvodnjavanje
pomodi iglo filtera

* izrada tehnickih i komunikacionih bu$otina

71.22 Iznajmljivanje plovnih prijevoznih sredstava

* izgradnja hidrogradevinskih objekata

* gradnja vodnih gradevina

* izvodenje gradevinskih i obrtnickih radova na nepokretnom kulturnom dobru
* proizvodnja, odrzavanje, montaza i popravak energetskih objekata

* izvodenje geotehnickih radova

* savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

* prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu

* prijevoz putnika u medunarodnom cestovnom prometu

* prijevoz tereta u unutarnjem cestovnom prometu

* prijevoz tereta u medunarodnom cestovnom prometu

* prijevoz osoba i tereta za vlastite potrebe

* agencijska djelatnost u cestovnom prijevozu

* djelatnost druge obrade otpada

* djelatnost oporobe otpada

* djelatnost posredovanja u gospodarenju otpadom

* djelatnost prijevoza otpada

* djelatnost sakupljanja otpada

* djelatnost trgovanja otpadom

* djelatnost zbrinjavanja otpada

* gospodarenje otpadom

* djelatnost ispitivanja i analize otpada

* djelatnost skladistenja

* poljoprivredna djelatnost

* ekoloska proizvodnja, prerada, distribucija, uvoz i izvoz ekoloskih proizvoda
* integrirana proizvodnja poljoprivrednih proizvoda

* proizvodnja brasna i stavljanje brasna na trziste

* potvrdivanja sukladnosti sa specifikacijom proizvoda

* strucni poslovi u podrucju savjetodavne djelatnosti u poljoprivredi, ruralnom razvoju, ribarstvu te

unapredenju gospodarenja u Sumama i Sumskim zemljiStima Sumoposjednika

Izvor: internetska stranica sudskog registra:
https.//sudreg.pravosudje.hr/registar/f7p=150:28:0:NO:28:P28 SBT MBS:080189931

U nastavku su prikazane glavne djelatnosti Ovisnih drustava.

Ovisno drustvo ING-JET d.o.0. ima registrirane sljedece djelatnosti pri Sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu:

* gradenje, projektiranje, uporaba i uklanjanje gradevina

* nadzor nad gradenjem

* strucni poslovi prostornog uredenja

* izvodenje investicijskih radova u inozemstvu i ustupanje investicijskih radova stranoj osobi u
Republici Hrvatskoj

* kupnja i prodaja robe
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obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu

poslovanje nekretninama

posredovanje u prometu nekretninama

racunalne i srodne aktivnosti

promidzba (reklama i propaganda)

iznajmljivanje strojeva i opreme

projektiranje strojeva i industrijskih postrojenja

zastupanje stranih tvrtki

istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

djelatnost upravljanja holding-drustvima

djelatnosti istrazivanja mineralnih sirovina (radovi i ispitivanja kojima je svrha utvrditi postojanje,
polozaj i oblik lezista mineralnih sirovina, njihovu kakvodu i koli¢inu, te uvjete eksploatacije)
djelatnost eksploatacije (vadenje iz leziSta i oplemenjivanje) mineralnih sirovina

djelatnosti izrade rudarskih projekata

izrada projekta gradenja rudarskih objekata i postrojenja, gradenje rudarskih objekata i
postrojenja i stru¢ni nadzor gradenja rudarskih objekata i postrojenja

izvodenje geotehnickih radova

proizvodnja proizvoda od betona za gradevinarstvo

Izvor: internetska stranica sudskog registra:
https.//sudreg.pravosudje.hr/registar/f7p=150:28:0:NO:28:P28 SBT MBS:080757273

Ovisno drustvo VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o. ima registrirane sljedece djelatnosti pri Sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu:

projektiranje i gradenje gradevina te stru¢ni nadzor gradenja
energetsko certificiranje, energetski pregled zgrade i redoviti pregled sustava grijanja i sustava
hladenja ili klimatizacije u zgradi

strucni poslovi prostornog uredenja

poslovi upravljanja nekretninom i odrzavanje nekretnina

posredovanje u prometu nekretnina

poslovanje nekretninama

djelatnosti istrazivanja trzista i ispitivanja javnog mnijenja

savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

upravljacke djelatnosti holding-drustava

kupnja i prodaja robe

pruzanje usluga u trgovini

obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu
usluge informacijskog drustva

zastupanje inozemnih tvrtki

djelatnost javnog cestovnog prijevoza putnika ili tereta u unutarnjem cestovnom prometu
prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu

javni prijevoz putnika u medunarodnom linijskom cestovnom prometu
prijevoz tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prometu
prijevoz za vlastite potrebe

promidzba (reklama i propaganda)

Izvor: internetska stranica sudskog registra:
https.//sudreg.pravosudje.hr/registar/fp=150:28:0:NO:28:P28 SBT MBS:080933265
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Ovisno drustvo INGOMONT d.o.0. ima registrirane sljedeée djelatnosti pri Sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu:

* kupnja i prodaja robe

* pruzanje usluga u trgovini

* obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu

* zastupanje inozemnih tvrtki

* promidzba (reklama i propaganda)

* istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja

* savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

* projektiranje i gradenje gradevina te stru¢ni nadzor gradenja

* energetsko certificiranje, energetski pregled zgrade i redoviti pregled sustava grijanja i sustava
hladenja ili klimatizacije u zgradi

* djelatnost prostornog uredenja i gradnje

* djelatnost upravljanja projektom gradnje

* djelatnost tehnickog ispitivanja i analize

* poslovi upravljanja nekretninom i odrzavanje nekretnina

* posredovanje u prometu nekretnina

* poslovanje nekretninama

* usluge informacijskog drustva

* racunalne i srodne djelatnosti

* izrada i odrzavanje web stranica

* iznajmljivanje strojeva i opreme, bez rukovatelja i predmeta za osobnu uporabu i ku¢anstvo

* CiS¢enje svih vrsta objekata

* uredenje interijera

* organiziranje priredaba, koncerata, izlozbi, sajmova, teajeva i seminara

* pripremanje i usluzivanje jela, pi¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja

* pripremanje jela, pica i napitaka za potro$nju na drugom mjestu sa ili bez usluzivanja (u
prijevoznom sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tim jelima, pi¢ima i napitcima (catering)

* prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu

* prijevoz putnika u medunarodnom cestovnom prometu

* prijevoz tereta u unutarnjem cestovhom prometu

* prijevoz tereta u medunarodnom cestovnom prometu

* prijevoz osoba i tereta za vlastite potrebe

* turisticke usluge u nautickom turizmu

* turisticke usluge u zdravstvenom turizmu

* turisticke usluge u kongresnom turizmu

* turisticke usluge aktivnog i pustolovnog turizma

* turisticke usluge na poljoprivrednom gospodarstvu, uzgajalistu vodenih organizama, lovistu i u
Sumi Sumoposjednika te ribolovnom turizmu

* usluge iznajmljivanja vozila (rent-a-car)

* usluge turistickog ronjenja

* usluge iznajmljivanja opreme za Sport i rekreaciju turistima i obveze pruzatelja usluge

Izvor: internetska stranica sudskog registra:
https.//sudreg.pravosudje.hr/registar/f7p=150.28:0:NO.28:P28 SBT MBS:0814565175
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5.3.1.1. Opis poslovanja i glavnih djelatnosti Izdavatelja te njihovi kljucni
cimbenici

Poslovanje Drustva je podijeljeno na tri glavna segmenta:

1. Obnova kulturne bastine;
2. Energetika i infrastruktura;
3. Poslovni i stambeni objekti.

Graficki prikaz broj 2 — Podjela prihoda prema glavnim segmentima (u tisu¢cama eura) u godinama
koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca
2024. te svi ugovoreni prihodi u narednom razdoblju (back/og)

57.015 79.528 95.400 120.900 316.123

43%

18%
43%
39% 25% 25%,
2021. 2022. 2023. 2024. Backlog
I Obnova kulturne bastine [l Energetika i infrastrukiura Poslovni i stambeni objekdi

Izvor: [zdavatelf
Napomena: Prikazani su prihodi od graditeljskih usluga prema internoj bazi projekata. Prihodi od prodaje mogu
ukljucivati prefakturiranja i ostale projektne prihode koji nisu razvrstani prema navedenim segmentima.

Drustvo je kao izvodac radova sudjelovalo na nizu projekata iz svih navedenih segmenata, a kao
najznacajniji se istice obnova kulturne bastine, odnosno sanacija, restauracija i konzervacija
povijesnih zgrada. Navedeni segment dodatno je rastao uslijed povecanja projekata obnove
gradevina zbog vecle potrebe za obnovom kulturne bastine, uglavhom proizasle iz Steta nastalih
u potresu u Zagrebu 2020. godine. Nadalje, Drustvo ima vise od 316.122.713,00 EUR prihoda
ugovorenih u narednom razdoblju. Znacajnije raste segment gradnje poslovnih objekata, sto se
primarno odnosi na infrastrukturni projekt izgradnje Trga pravde u Zagrebu, u kojem Drustvo
sudjeluje kao glavni izvodac zajedno s drustvom KAMGRAD d.o.o.

Obnova kulturne bastine
Izdavatelj se specijalizirao za restauraciju i rekonstrukciju monumentalne bastine od iznimnog
povijesnog i umjetnickog znacaja. Navedeno ukljucuje povijesno znacajne zgrade, palace, tvrdave,

sakralnu arhitekturu, mostove, spomenike i druge javne objekte. Kada je rije¢ o obnovi kulturne
bastine, reference Drustva obuhvacaju:
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. staticku restauraciju;

o rekonstrukciju i obnovu drvenih krovnih konstrukcija;
) renovaciju i rekonstrukciju vanjskih i unutarnjih elemenata zgrada; te
o obrtnic¢ke radove na restauraciji monumentalne bastine.

Drustvo je do sada uspjesno izvelo preko 80 projekata obnove kulturne bastine, koji ukljucuju
radove na brojnim hrvatskim spomenicima, znacajnim javnim gradevinama te zgradama sakralne
arhitekture. Istice se rekonstrukcija crkve sv. Marka u Zagrebu, sanacija i restauracija Eufrazijeve
bazilike u Porecu, koja je uvrstena na UNESCO-ov popis svjetske bastine, zatim Amfiteatra u Puli,
Knezeve palace u Zadru, zgrade Hrvatskog arhiva u Zagrebu, Dvorca Erdddy u Jastrebarskom i
druga.

Tablica broj 13 — Popis odabranih projekata u segmentu Obnove kulturne bastine

Obnova kulturne bastine

Narucitelj Link
Nadbiskupski dvor, Zagreb Zagrebacka nadbiskupija Link
Spomenik Kameni cvijet, Jasenovac Javna ustanova Spomen podrudje Jasenovac Link
Kampus Hrvatskog katolickog sveucilista Hrvatsko katolicko sveudiliste Link
llica - Gunduliceva, Zagreb .I\/Iinvistarst.vo pr.ostornoga uredenja, graditeljstva Link

i drzavne imovine
Zidine grada Motovuna, Motovun Opcina Motovun Link
Arheoloski muzej Istre, Pula Arheoloski muzej Istre Link
Muzej krapinskih neandertalaca, Krapina Muzeji Hrvatskog zagorja Link
Muzej Sinjske alke, Sinj Vitesko alkarsko drustvo Sinj Link
Hrvatski prirodoslovni muzej, Zagreb Grad Zagreb Link
Arheoloski park Vucedol, Vukovar Razvojna banka Vijeéa Europe Link

L Javna ustanova Zbirka umjetnina Ante i .

Muzej Mimara, Zagreb Link

Wiltrude Topi¢ — Mimara, Muzej Mimara

Lzvor: Izdavatelf

Prihodi segmenta u godinama koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31.
prosinca 2023. i 31. prosinca 2024. prikazani su u Tablici broj 14 u nastavku.

Tablica broj 14 — Prihodi, EBITDA i EBITDA marza segmenta Obnova kulturne bastine (u tisu¢cama
eura) u godinama koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023.
i 31. prosinca 2024.

u tis. EUR 2021. 2022. 2023. 2024.
Prihodi 24.459 31.811 60.674 101.903
EBITDA 4.500 5.275 11.814 19.744
EBITDA marza 18,4% 16,6% 19,5% 19,4%

Izvor: Izdavatelf
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https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/obnova-kulturne-bastine/sakralna-arhitektura/nadbiskupski-dvor-zagreb
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/obnova-kulturne-bastine/mostovi-i-spomen-obiljezja/spomenik-kameni-cvijet-jasenovac#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/obnova-kulturne-bastine/javne-gradevine/kampus-hrvatskog-katolickog-sveucilista-zagreb
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/obnova-kulturne-bastine/javne-gradevine/ilica-gunduliceva-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/obnova-kulturne-bastine/tvrdave-dvorci-i-palace/zidine-grada-motovuna-motovun#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/muzeji/arheoloski-muzej-istre-pula#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/muzeji/muzej-krapinskih-neandertalaca-krapina#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/muzeji/muzej-sinjske-alke-sinj#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/muzeji/hrvatski-prirodoslovni-muzej-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/muzeji/arheoloski-park-vucedol#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/muzeji/muzej-mimara#items

Znacajan dio ukupnih prihoda Drustva ostvaruje se iz segmenta obnove i restauracije kulturne
bastine. U promatranom periodu prihod segmenta prosjecno iznosi 58% prihoda od graditeljskih
usluga, dok je u 2024. ostvareno 102 milijuna eura prihoda iz ovog segmenta, sto je Cinilo 84%
ukupnih prihoda.

Izdavatelj je prvo drustvo kojem je dodijeljena licenca za obnovu kulturne bastine u Republici
Hrvatskoj, ¢cime je, zahvaljujuci specificnim stru¢nim znanjima i dugogodisnjem iskustvu, izgradio
poziciju vodeceg izvodaca u ovom specijaliziranom segmentu. Navedeno Izdavatelju omogucuje
vecu konkurentnost u dobivanju novih projekata, te osigurava prednost u odnosu na konkurenciju
za dobivanje pojedinih javnih natjecaja u kojima se boduju prethodne reference kao i reference
zaposlenika.

Dodatno, nakon potresa u Zagrebu, posljedi¢no se veci dio projekata obnove kulturne bastine
trenutno provodi na podrucju Zagreba i okolice, $to predstavlja jos jednu prednost s obzirom na
to da je sjediSte Drustva, kao i vecina zaposlenika, smjeStena u Zagrebu. Poslovi koje je Drustvo
ugovorilo u narednom periodu pretezZito se odnose upravo na ovu djelatnost, koja je, zbog gore
navedenih razloga i vece kompleksnosti u odnosu na klasi¢ne projekte visokogradnje, u pravilu
profitabilnija.

Za usporedni prikaz prihoda od prodaje po svim segmentima poslovanja Izdavatelja, vidjeti
Graficki prikaz broj 2 u tocki 5.3.1.1. ovog Prospekta.

Energetika i infrastruktura
Drustvo je sudjelovalo u izvedbi niza zahtjevnih projekata koji ukljucuju izgradnju, rekonstrukciju,

sanaciju i prosirenje vjetroelektrana i termoelektrana, elektrana na biomasu i biogoriva, kao i
infrastrukturnih objekata. U projektima energetike i infrastrukture, isticu se:

) geomehanicki i zemljani radovi;

) izgradnja armiranobetonskih, Celicnih i drugih konstrukcija;
) izvedba kanalizacijskih sustava; te

) izvedba prometne infrastrukture.

Drustvo je realiziralo vise od 50 projekata iz podrucja energetike i infrastrukture te pri tome
sudjelovalo u izgradnji vise od 330 MW postrojenja za obnovljive izvore energije. Tri
vjetroelektrane u Republici Hrvatskoj i jedna u Sjevernoj Makedoniji izgradene su po principu
LKlju¢ u ruke” prema FIDIC knjizi. Osim toga, Drustvo je sudjelovalo u raznim infrastrukturnim
projektima, ukljucujuéi izgradnju brojnih benzinskih postaja za INA-u, Uredaj za prociséavanje
otpadnih voda III. stupnja procis¢avanja u Osijeku (prvi takav u Republici Hrvatskoj) i izgradnju
drugih projekata.
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Tablica broj 15 — Popis odabranih projekata u energetici i infrastrukturi

Energetika i infrastruktura

Narucitelj Link
Vjetroelektrana Bogoslovec, Sjeverna Makedonija THOR d.o.o. EL Link
Vjetroelektrana Zelengrad, Obrovac Eko Energija d.o.o. Link
Vjetroelektrana Lukovac Vjetroelektrana Lukovac d.o.o. Link
Vjetroelektrana Korlat, Benkovac Vjetroelektrana Korlat d.o.o. Link
Bioplinara, Gregurovec Bioplinara Organika Kalnik d.o.o Link
Kogeneracijsko postrojenje BE-TO Sisak HEP d.d. Link
Revitalizacija vrelovodne mreze na podrudju grada .

HEP Toplinarstvo d.o.o. Link
Zagreba, Zagreb
Rezervoarski prostor terminala Zitnjak, Zagreb JANAF - Jadranski naftovod d.d. Link
Benzinske postaje INA INA d.d. Link
UPOV Osijek, Osijek Vodovod Osijek d.o.o. Link

Izvor: Izdavatelf

Tablica broj 16 — Prihodi, EBITDA i EBITDA marza segmenta Energetika i infrastruktura (u tisuéama
eura) u godinama koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023
i 31. prosinca 2024.

u tis. EUR 2021. 2022. 2023. 2024.
Prihodi 10.320 33.799 23.564 6.766
EBITDA 1.350 2.532 2.734 856

EBITDA marza 13,1% 7,5% 11,6% 12,6%

Lzvor: Izdavatelf

Prihodi u ovom segmentu iznosili su u promatranom periodu u prosjeku 23% prihoda od
graditeljskih usluga, s iznimkom u 2022. godini, kada je 43% ukupnih prihoda doslo iz ovog
segmenta zbog nekoliko vecih projekata u isto vrijeme, ukljucujuci dovrsetak izgradnje
vjetroparka Bogoslovec u Sjevernoj Makedoniji, revitalizaciji vrelovodne mreze za HEP
Toplinarstvo te sudjelovanju u projektu poboljsanja vodokomunalne infrastrukture grada Osijeka.

Poslovni i stambeni objekti

Drustvo je sudjelovalo na izgradnji razlicitih poslovnih objekata za renomirane javne i privatne
narucitelje. Projekti obuhvacaju izgradnju konstrukcija objekata te njihovo kompletno uredenje i
opremanje, a odnose se na razne vrste objekata, ukljucujuci poslovne zgrade, trgovacke centre,
stambene objekte i industrijske pogone. Radovi medu ostalim ukljucuju:

) izvedbu gradevinske jame;

) izvodenje obrtnickih i instalaterskih radova;

o uredenje i opremanje objekata; te

o uredenje prometnica, parkiralista i vanjskih dijelova objekata.
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https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/vjetroelektrana-bogoslovec-sjeverna-makedonija#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/vjetroelektrana-zelengrad-obrovac#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/vjetroelektrana-lukovac#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/vjetroelektrana-korlat-benkovac#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/bioplinara-gregurovec#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/izgradnja-kogeneracijskog-postrojenja-be-to-sisak#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/revitalizacija-vrelovodne-mreze-na-podrucju-grada-zagreba-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/energetika/dogradnja-rezervoarskog-prostora-terminala-zitnjak#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/benzinske-postaje/bp-ina-karlovac#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/energetika-i-infrastruktura/infrastruktura/upov-osijek#items

Dosad je uspjesno realizirano vise od 35 projekata u segmentu komercijalnih i stambenih zgrada
te izgradeno vise od 30.000 m? stambenih objekata. Drustvo je sudjelovalo u izgradnji niza
stambeno poslovnih gradevina za koje su narucitelji bili pravne i fizicke osobe. Neki od narucitelja
komercijalnih objekata bili su Pliva Hrvatska, Poliklinika Svjetlost, Zagrebacka banka, Arena
Hospitality Group, Atlantic Trade, Plodine, Mercator i drugi. Nadalje, Drustvo je sudjelovalo i u
izgradnji trgovacko-poslovnog centra Cascade u Tkalcicevoj ulici u Zagrebu, zgrade poslovnog
centra Narodnih novina, pri uredenju velike dvorane u zgradi Nacionalne sveuciliSne knjiznice u
Zagrebu za potrebe predsjedanja Hrvatske Vijecem Europske unije 2020. godine i u izgradnji niza
drugih poslovnih i stambenih objekata.

Tablica broj 17 — Popis odabranih projekata u segmentu Poslovnih i stambenih gradevina

Poslovne i stambene gradevine

Narucitelj Link
Poliklinika Svjetlost, Heinzelova (Zagreb) Poliklinika svjetlost d.o.o. Link
Zgrada poslovnog centra Narodnih novina, Zagreb Narodne novine d.d. Link
Trgovacko-poslovni centar Cascade, Zagreb Illuminatio d.o.o. Link
Lidl trgovina, Zabok Lidl Hrvatska d.o.o. Link
Iverpan, Stenjevec i Donja Zelina Iverpan d.o.o. Link
Poslovno-stambeni objekt Alca centar, Pula Alca d.o.o. Link
Stambeno poslovna zgrada Zavrtnica, Zagreb BRIMUS d.o.o. Link
Farma muznih krava, Vagovina BIK d.o.o. Link
Hotel i vinski podrum Roxanich, Motovun Roxanich d.o.o. Link
Rekonstrukcija Verudela Beach & Villa Resorta, Pula Arena Hospitality Group d.d. Link

Izvor: Izdavatelf

U promatranom periodu prihod segmenta prosjecno iznosi 20% prihoda od graditeljskih usluga,
dok je u 2024. godini ostvareno 12,2 milijjuna eura prihoda iz ovog segmenta, odnosno 10,1%
prihoda od graditeljskih usluga.

Tablica broj 18 — Prihodi, EBITDA i EBITDA marza segmenta Poslovni i stambeni objekti (u
tisucama eura) u godinama koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31.
prosinca 2023 i 31. prosinca 2024.

u tis. EUR 2021. 2022. 2023. 2024.
Prihodi 22.236 13.917 11.162 12.231
EBITDA 1.800 884 976 1.338
EBITDA marza 8,1% 6,4% 8,7% 10,9%

Izvor: Izdavatelf

Popis svih relevantnih projekata na kojima je Izdavatelj sudjelovao dostupni su na sljedecoj
poveznici: https://www.ing-grad.hr/hr/popis-projekata.
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https://www.ing-grad.hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/poslovne-zgrade/poliklinika-svjetlost-heinzelova-39-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/poslovne-zgrade/zgrada-poslovnog-centra-narodnih-novina-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/poslovnice-i-trgovacki-centri/trgovacko-poslovni-lifestyle-centar-cascade-tkalciceva-ulica-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/poslovnice-i-trgovacki-centri/izgradnja-tipizirane-lidl-trgovine-u-zaboku#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/poslovnice-i-trgovacki-centri/iverpan-donja-zelina#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/stambeno-poslovne-gradevine/poslovno-stambeni-objekt-alca-centar-pula-flanaticka-25-pula#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/stambeno-poslovne-gradevine/spz-zavrtnica-zagreb#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/poslovne-i-stambene-gradevine/proizvodni-pogoni/farma-muznih-krava#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/hoteli/hotel-i-vinski-podrum-roxanich-motovun#items
https://www.ing-grad.hr/hr/sto-radimo/turisticke-gradevine-i-gradevine-javne-namjene/hoteli/rekonstrukcija-verudela-beach-villa-resorta-pula#items
https://www.ing-grad.hr/hr/popis-projekata

5.3.1.2. Podaci o znacajnim novim proizvodima i/ili uslugama

Izdavatelj posluje u gradevinskoj industriji koja je po svojoj prirodi tradicionalna i nije podlozna
inovacijama, te razvijanju i uvodenju novih usluga.

5.3.2. Glavna trzista

U geografskom smislu, Drustvo posluje trenutno iskljucivo na trzistu Republike Hrvatske. Gledajuci
prihodovnu segmentaciju Drustvo je u 2024. godini generiralo 84% prihoda od graditeljskih
usluga iz segmenta obnove kulturne bastine, 6% od segmenta poslovnih i stambenih objekata i
10% iz segmenta energetike i infrastrukture.

Gledajuci prihode od graditeljskih usluga po vrsti narucitelja, Drustvo je u 2024. godini generiralo
79% prihoda od javnih narucitelja, 17% od vjerskih institucija te 5% od ostalih narucitelja.

Graficki prikaz broj 3 — Udio u prihodima od graditeljskih usluga po vrsti narucitelja u godinama
koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023., 31. prosinca 2024.
te svi ugovoreni prihodi u narednom razdoblju (back/og) (u tisu¢ama eura i postocima)

57.015 79.528 95.400 120.900 316.123

2021. 2022. 2023. 2024. Backlog

Il Javni [ Ostali Il Vjerske institucije

Izvor: Izdavatelf

Prema procjeni Ekonomskog instituta Zagreb, Izdavatelj je jedan od trzisnih lidera u gradevinskom
sektoru Republike Hrvatske gledano po poslovnim prihodima u 2023. godini. Ova pozicija rezultat
je visegodisnje strategije usmjerene na kvalitetu, inovacije i pouzdanost u realizaciji zahtjevnih
gradevinskih projekata.

Prema podacima FINA-e, Izdavatelj je usao u pet najveéih hrvatskih gradevinskih kompanija u
segmentu visokogradnje ostvarenom po prihodu u 2023. godini. Prema vlastitoj procjeni, trzisni
udio Izdavatelja u Republici Hrvatskoj biljezi kontinuirani porast zahvaljuju¢i uspjesnom
sudjelovanju na velikim projektima. Na trzistu na kojem je Izdavatelj prisutan postoji znacajna
konkurencija s kojom se u pravilu natjece na vecini gradevinskih natjecaja. Medu najve¢im
konkurentima Izdavatelja izmedu ostalih nalaze se KAMGRAD d.o.o., OSUEK-KOTEKS d.d., RADNIK
d.d., GIP Pionir d.o.o., i GP KRK d.d.
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Navedeni dokumenti dostupni su na internetskim stranicama:
https://www.eizg.hr/userdocsimages//publikacije/serijske-publikacije/sektorske-
analize/sa gradevinarstvo 2024.pdf

5.3.3. Usporedba s konkurencijom

Izdavatelj prati poslovanje i usporeduje svoje performanse s grupom odabranih drustava iz
Republike Hrvatske koji svoje poslovne prihode pretezito ostvaruju u segmentu visokogradnje i
koji djeluju konkurentski u odnosu na Izdavatelja.

lIako je na razini prihoda manji od vecine usporedivih konkurenata, Izdavatelj je u razdoblju od
2021. godine do 2023. godine ostvario najvisu stopu rasta prihoda (mjereno prosje¢nom
godisnjom stopom rasta) i drugu najviSu stopu rasta EBITDA-e u odnosu na promatranu
konkurenciju.

Graficki prikaz broj 4 — Analiza glavnih financijskih pokazatelja (Poslovni prihodi i EBITDA)
konkurencije u Republici Hrvatskoj u 2023. godini (u milijjunima eura)

264,0

164,6
107,7 1015 97,6

. 61!6

Poslovni prihodi EBITDA

14,2

8.8 59 58

I Kamgrad [l ING-GRAD Radnik Osijek Koteks Gip Pionir [l GP Krk

Lzvor: FINA

Graficki prikaz broj 5 — Usporedba trogodisnje prosjecne godisnje stope rasta poslovnih prihoda
i EBITDA-e glavnih konkurenata u Republici Hrvatskoj (u postotcima)

22,9% 22 6% 33,5%

19,5% 30,5%
19,8%
9.5% 128%
0
2 5 /O 1 60/0
Poslovni prlhodl EBITDA —0 3%
I NG-GRAD [l Kamgrad Radnik GIP Pienir [l GP Krk Osijek Koteks

Lzvor: FINA

Unato¢ nizim razinama prihoda u usporedbi s promatranim konkurentima, Izdavatelj ostvaruje
natprosjecno visoke stope profitabilnosti na razini EBITDA-e i neto dobiti, s prosjecnom 3-
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godisnjom EBITDA marzom od 13,2% (dok je istovremeno prosjecna EBITDA marza promatranih
drustava iznosila 9,2%) i prosjecnom 3-godisnjom profithnom marzom od 10% (dok je prosjecna
3-godisnja neto-marza promatranih drustava iznosila 6%).

Takoder, Drustvo ostvaruje najveci povrat na imovinu (ROA) od 16,9%, te drugi najvedi povrat na
kapital (ROE) od 49,7%.

Graficki prikaz broj 6 — Usporedba prosjecne trogodisnje profitabilnosti glavnih konkurenata u
Republici Hrvatskoj u godinama koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31.
prosinca 2023.

13,4% 13,2% 10,0%
7.7%
9,3% o '
8,5% 8,2% 5.6%
5,5% 5 1% 4.1%
. 2,4%
3g. EBITDA marza 3g. Neto profitna marza
Osijek Koteks [l ING-GRAD [l Kamgrad Radnik Il GP Krk GIP Pionir

Lzvor: FINA

Graficki prikaz broj 7 — Usporedba prosjecnog trogodisnjeg povrata (ROA - povrat na imovinu o
ROE - povrat na kapital) glavnih konkurenata u Republici Hrvatskoj u godinama koje su zavrsile
na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023.

16:9%16,3% 57,4%

49.7%
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0y
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I NG-GRAD [ Kamgrad Osijek Koteks Radnik GIP Pionir [l GP Krk

Izvor: FINA
5.3.4. Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

Povijesni vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja kronoloski su opisani u tocki 5.2.2. ovog
Prospekta.

Uz dogadaje opisane u prethodnoj tocki, takoder se skre¢e paznja na tocku 5.16.1.7. ovog

Prospekta, koja pruza povijesni pregled promjena temeljnog kapitala s posebnim naglaskom na
sve promjene tijekom razdoblja obuhva¢enog povijesnim financijskim podacima.
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Nadalje, u tocki 5.16.1.7. ovog Prospekta opisan je proces preoblikovanja Izdavatelja iz drustva s
ograni¢enom odgovornoscu u dionicko drustvo.

5.3.5. Strategija i ciljevi

Strategija rasta poslovanja Izdavatelja je iskoristiti:

1. povoljne trziSne okolnosti u narednim godinama u segmentu obnove i o¢uvanja kulturne
bastine u kojima Izdavatelj ima izvrsne reference i iskustvo gradenja;

2. dobro makroekonomsko okruzenje u kojem hrvatski BDP, prosje¢ne place i osobna
potrosnja rastu brze od prosjeka EU;

3. znacajna najavljena ulaganja u prometnu infrastrukturu (proSirenje mreze autocesta,

obnova i prosirenje Zeljeznicke mreze) i ekolosku infrastrukturu (procistaci otpadnih
voda), zdravstvenu infrastrukturu (gradnja i modernizacija bolnica) te ulaganje u znanost
i obrazovanje (izgradnja skola i fakulteta); te

4, sredstva iz dokapitalizacije prodajom dionica kroz Javnu ponudu;

na nacin da Izdavatelj izgradi vlastite ili kupi na trzistu klju¢ne kompetencije i reference
(preuzimanjem kljucnih osoba ili cijelih drustava, nabavkom specijalizirane gradevinske opreme)
kako bi se Izdavatelj kapitalno i kadrovski osnazio i prosirio svoje djelovanje na nova podrudja
unutar gradevinskog sektora, vodeci racuna o pruzanju vise dodatne vrijednosti investitorima i
partnerima s kojim bi ulazio u zajednicke projekte.

Strategija rasta poslovanja Izdavatelja je prvenstveno usmjerena na organski rast kroz
kontinuirano ugovaranje novih gradevinskih poslova kroz aktivno pracenje svih javnih natjecaja i
privatnih gradevinskih investicija na kojima Izdavatelj ima priliku dati konkurentnu ponudu i za
koje vjeruje da Drustvo ima odgovarajuca znanja i kvalitete temeljem kojih moze maksimizirati
svoju profitabilnost.

Takoder Izdavatelj je paralelno fokusiran i na projekte u energetici i infrastrukturi, sektoru s kojim
Izdavatelj ima visegodisnje iskustvo i kvalitetne reference u zemlji i u regiji.

Strateski prioriteti Izdavatelja u organskom rastu svog poslovanja obuhvadaju kontinuirano
povecdanje efikasnosti i reputacije na trzistu po pitanju kvalitete radova i vremenske isporuke
ugovorenih projekata, razvijanje i zadrzavanje najboljeg kadra kao preduvjet uspjesnog
dugorocnog poslovanja, te transparentno i odgovorno poslovanje sa svim dionicima u poslovnom
ekosustavu.

No pored organskog rasta u trziSnim segmentima u kojima Izdavatelj ve¢ djeluje, Izdavatelj
razmatra i prilike za vertikalno i horizontalno Sirenje svog poslovanja kroz akviziciju zanimljivih
drustava i poslovnih operacija koji bi doveli do diversifikacije poslovnog modela i smanjenja
izloZzenosti poslovanja prema pojedinoj grupi gradevinskih poslova. Potencijalne mete koje
Izdavatelj razmatra se nalaze u segmentu geotehnickih operacija, kao i pojedinih kljucnih
dobavljaca (podizvodaca). Izdavatelj namjerava razmotriti i preuzimanje pojedinih drustava koja
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djeluju na podrudju niskogradnje, obzirom da u tom podrudju vidi znacajnu priliku za svoj rast
(uslijed nedostatka znacajnih domacih kompanija na podrucju niskogradnje, prisutnosti niza
manjih poslovnih subjekata na tom podrucju koji imaju problema s generacijskom tranzicijom
vlasnistva i upravljanja).

Kljucni strateski ciljevi Izdavatelja u narednom razdoblju su:

1. povecanje prepoznatljivosti /NG-GRAD brenda na nacionalnom i regionalnom trzistu
kako za investitore-klijente, tako i za najbolji inzenjerski i izvodacki kadar;

2. ucvrscivanje pozicije Izdavatelja kao gradevinskog lidera na podrucju obnove kulturne
bastine i projekata u energetici;

3. iskorak u nova podrucja gradevinskog sektora poput geotehnike i niskogradnje vodeci
ratuna o potencijalu generiranja profitabilnog rasta u duljem roku kroz nudenje
specijaliziranih usluga i projektni pristup s dodatnom vrijednoscu; te

4, pozicioniranje i djelovanje Izdavatelja kao odgovorne kompanije koja gradi i razvija
dugorocne i kvalitetne odnose s klijentima i radnicima, te ostalim, sudionicima u
poslovnom okruzenju.

5.3.6. Ovisnost o patentima ili licencijama, industrijskim, trgovinskim ili
financijskim ugovorima ili novim proizvodnim procesima

Izdavatelj nije ovisan o patentima ili licencijama, financijskim ugovorima ili novim proizvodnim
procesima, a koji bi mogli imati znacajnog utjecaja na profitabilnost poslovanja Izdavatelja.

Izdavatelj je pri nadleznim tijelima zaStitio prava intelektualnog vlasnistva koja su opisana u
nastavku.

Nize navedeni zigovi Izdavatelja su zasti¢eni i registrirani, te prema dostupnim informacijama na
iste nije izjavljeno nikakvo protivljenje eventualnih nositelja istih ili sli¢nih zZigova. Izdavatelj Zigove
treba obnoviti nakon proteka desetgodisnjeg razdoblja odrzavanja, pri ¢emu najranije dospijeva
na obnovu verbalni zig /ING-GRAD zasti¢en pred DZIV-om i to u srpnju 2027. godine, dok
figurativni zig ING-GRAD zasti¢en pred DZIV-om za obnovu dospijeva u rujnu 2032. godine.
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Tablica broj 19 - Prikaz registriranih Zigova Izdavatelja

Zig Vrsta Tijelo Trziste Klasa br. Dafum Registracija I?atum
prijave br. isteka

Drzavni
i ng-grap | . .| zavodza Republika 13. rujan 13. rujan

Figurativni |, 37 720221247

intelektualno| Hrvatska 2022. 2032.

vlasnistvo

Drzavni
d Republik 5. i 720170755 5. i
ING-GRAD| Verbalni | 22V 78 | REPUBIKA 130 37 42 srpany srpan)
intelektualno| Hrvatska 2017. 2027.

vlasnistvo

Izvor: DZIV

https.//it-app.dziv.hr/Pretrage/hr/z/Detaljno.aspx/20221247
https.//it-app.dziv.hr/Pretrage/hr/z/Detalino.aspx/20170755

Domena ing-grad.hr zasticena je i registrirana pri CARNET-u. Domenu je potrebno obnoviti nakon
proteka razdoblja odrzavanja, i to u ozujku 2025.

Izdavatelj je ishodio i redovito odrzava certifikate koji potvrduju uskladenost s medunarodnim
normama, kao $to je detaljnije prikazano u nastavku.

Tablica broj 20 — Prikaz certifikata

Certifikat

Izdavatelj

Opis certifikacije

Trajanje

Certifikat broj
HR009527 (ISO
9001:2015)

Bureau Veritas
Certification

Sustavi upravljanja
kvalitetom, rizicima,
vrijednostima i
inovacijama — izvodenje
gradevinskih radova

od 11. srpnja 2023. do
13. srpnja 2026.

Certifikat broj
HR009029 (ISO
14001:2015)

Bureau Veritas
Certification

Sustavi upravljanja
okoliSem — izvodenje
gradevinskih radova

od 1. srpnja 2022. do 2.
srpnja 2025.

Certifikat broj
HR009030
(ISO 45001:2018)

Bureau Veritas
Certification

Sustavi upravljanja
zaStitom zdravlja i
sigurnosti pri radu —
izvodenje gradevinskih
radova

od 15. lipnja 2022. do 16.
lipnja 2025.

Certifikat broj
AT002741
(SCCP:2011)

Izvor: Izdavatelf

Bureau Veritas
Certification

Sustav upravljanja
sigurnoscu na radu,

zaStitom zdravlja i

zaStitom okolisa -
gradevinski radovi —
izgradnja gradevina —
odjel za petrokemiju
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5.3.7. Osnova za svaku izjavu Izdavatelja o njegovom konkurentskom polozaju

U ovom Prospektu, Izdavatelj je dao izjave o svom konkurentskom polozaju, koriste¢i ne samo
vlastite procjene i analize, ve¢ i podatke temeljene na sljede¢im osnovama.

Osnova za izjavu da je Izdavatelj je usao u top pet najvecih hrvatskih gradevinskih kompanija u
segmentu visokogradnje po prihodu u 2023. godini je dokument Sektorske analize Gradevinarstvo
i nekretnine (listopad 2024, broj 116, ISSN: 18848-8986) koji je dostupan na:
https://www.eizg.hr/userdocsimages//publikacije/serijske-publikacije/sektorske-

analize/sa _gradevinarstvo 2024.pdf.

5.3.8. Ulaganja

5.3.8.1. Opis (ukljucujuci iznos) znacajnih Izdavateljevih ulaganja za svaku financijsku
godinu razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim informacijama do datuma ovog
Prospekta

U nastavku je u tablici prikazan iznos znacajnijih ulaganja Izdavatelja ucinjenih u razdoblju
obuhvacenim povijesnim financijskim informacijama odnosno u 2021. godini, 2022. godini, 2023.
i 2024. godini

Tablica broj 21 — Znacajna ulaganja Izdavatelja u 2021. godini, 2022. godini, 2023. i 2024. godini
(u tisucama eura)

Ukupno u
2021. 2022. 2023. 2024. promatranom
periodu

Oprema za graditeljstvo 746 1.606 2.201 624 5.177
Vozila 310 144 418 277 1.149
Imovina s pravom koristenja 234 323 443 128 1.128
Uredska oprema i namjestaj 89 110 72 136 407
Softver 0 282 0 16 298
Ostala materijalna imovina 43 0 35 36 114
Ukupno 1.422 2.465 3.169 1.217 8.273

Izvor: Izdavatelf

Tijekom promatranog razdoblja, najveca ulaganja u iznosu od 5,2 milijuna eura, odnosno 62,6%,
usmjerena su u opremu za graditeljstvo (platforme za ugradnju i izlijevanje betona, kranove,
vilicare, oplate, bagere, kontejnere i skele). Do povedanja ulaganja u opremu, vozila i drugu
operativnu imovinu doslo je zbog pove¢anog obujma posla i poboljsanja proizvodnih procesa u
graditeljstvu. Sljedeca znacajnija ulaganja bila su u ulaganja u osobna i teretna vozila te u imovinu
s pravom koristenja, koja se odnosi na najam dodatnog kata u upravnoj zgradi za inZzenjere, najam
kuce za radnike te nove operativne leasinge za osobna vozila.
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5.3.8.2. Opis znacajnih Izdavateljevih ulaganja koja su u tijeku ili onih za koje su
vec preuzete obveze, ukljucujuci zemljopisnu distribuciju tih ulaganja (u zemlji
i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)

U pogledu ulaganja u imovinu, Izdavatelj razmatra nabavu novih strojeva za gradilista te osobnih
vozila za voditelje gradilista u vrijednosti od oko milijun eura. Osim navedenog, trenutacno nisu u
tijeku nikakva znacajna ulaganja niti je Izdavatelj preuzeo kakve obveze za buduca znacajna
ulaganja.

5.3.8.3. Informacije o zajednickim pothvatima i drustvima u kojima Izdavatelj
ima udio u kapitalu koji bi mogao imati znacajan ucinak na procjenu njegove
imovine i obveza, financijskog polozZaja ili dobiti i gubitaka

Izdavatelj ne sudjeluje s tre¢im osobama u zajednickim pothvatima koji bi mogli imati znacajan
ucinak na procjenu njegove imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobiti i gubitka.

5.3.8.4. Opis svih ekoloskih problema koji bi mogli utjecati na Izdavateljevo
koristenje dugotrajne imovine

Tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim podacima, nisu zabiljezeni ekoloski
problemi koji bi utjecali na koristenje dugotrajne imovine Izdavatelja. Nadalje, trenutacno ne
postoje identificirani ekoloski rizici koji bi mogli imati negativan utjecaj na koriStenje dugotrajne
imovine Izdavatelja u budu¢nosti.

5.4. Organizacijska struktura

5.4.1. Opis Grupe
Izdavatelj drzi poslovne udjele u tri Ovisna drustva sa sjedistem u Republici Hrvatskoj.

Na Datum ovog Prospekta Izdavatelj drzi sve poslovne udjele (100% temeljnog kapitala) u drustvu
VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb) Kalinovica 3/V, OIB:
98406573444. U drustvima ING-JET d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb) Kalinovica 3/V,
OIB: 78134364471 i INGOMONT d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb) Kalinovica 3, OIB:
00896978812, Izdavatelj drzi poslovne udjele kako slijedi:

- u drustvu ING-JET d.o.o. Izdavatelj drzi poslovne udjele u nominalnom iznosu od
19.000,00 EUR sto ¢ini 19% udjela u temeljnom kapitaluy;

- u drustvu INGOMONT d.o.0., Izdavatelj drzi poslovne udjele u nominalnom iznosu od
1.320,00 EUR $to ¢ini 50% udjela u temeljnom kapitalu.
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Graficki prikaz broj 8 — Organizacija i poslovni udjeli

Branislav Brizar Trezorske dionice

ING-JETd.0o.0. JORDANOVAC d.0.0. INGOMONT d.0.0.

Gradevinsko poduzede specializirano

za geotehnicke djelatnosti Osnovana kao SPV priliom Projektno drustvo

kupnje zemijista na Jordanovcu

Lzvor: Izdavatelf

5.5. Pregled poslovanja i financijski pregled

Operativni i financijski pregled poslovanja prikazuje podatke iz revidiranog konsolidiranog
izvjestaja Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022. i 31.
prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani rezultat Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan
31. prosinca 2024. godine koji su prezentirani u tocki 5.15. ovog Prospekta.

Potencijalni Ulagatelji bi trebali sadrzaj ove tocke Prospekta Citati zajedno s naprijed navedenim
konsolidiranim financijskim izvjeStajima i rezultatima te zajedno s informacijama navedenim u
Dijelu 3. ovog Prospekta (Cimbenici rizika).

Navedeni revidirani i nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji i rezultati Drustva za 2021.
godinu, 2022. godinu, 2023. i 2024. godinu su prezentirani u tocki 5.15. ovog Prospekta.

5.5.1. Financijsko stanje

U ovoj tocki Prospekta prikazan je objektivan pregled razvoja i poslovnih rezultata Izdavatelja te
njegovog polozaja za svaku godinu za koju su dostupne povijesne financijske informacije.
Ukljuceni su uzroci bitnih promjena, osim kada su navedeni na drugim mjestima u Prospektu, i to

u mjeri potrebnoj za razumijevanje cjelokupnog poslovanja Izdavatelja.

U tablicama ispod, Izdavatelj daje pregled razvoja i poslovnih rezultata Drustva, uz objasnjenja
znacajnih promjena.
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Tablica broj 22 — Ukupna vlasnicka glavnica i obveze Drustva na dan 31. prosinca 2021., 31.
prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2024. (u tisu¢ama eura)

Pozicija 31.12.2021. 31.12.2022. 31.12.2023. 31.12.2024.
Ukupno vlasnicka glavnica i obveze 42.110 42.866 56.041 71.886
Ukupna vlasnicka glavnica 19.835 22.098 28.941 20.919
Ukupne obveze 22.275 20.768 27.100 50.966

Izvor: Godisnje revidirano konsolidirano financijsko izvjesce Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31.
prosinca 2021, 31. prosinca 2022, 31. prosinca 2023. | nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja na
dan 31. prosinca 2024.

Znacajnije promjene u stavci Ukupno vlasnicka glavnica i obveze na dan 31. prosinca 2021. godine,
31. prosinca 2022. godine i 31. prosinca 2023. odnose se primarno na povecanje zadrzane dobiti.
S druge strane, u prvoj polovici 2024. godine navedena stavka smanjila se zbog otkupa vlastitih
udjela te zbog isplate dobiti u navedenom periodu, kao i povecanja obveza usred ve¢eg obujma
poslovanja. Povecanje obveza primarno se odnosi na poveéanje kratkoro¢nih obveza, koje nisu
kamatonosne te se vecim dijelom odnose na obveze prema dobavljacima.

Tablica broj 23 - Kratkotrajna imovina, kratkorocne obveze i obrtni kapital Izdavatelja na dan 31.
prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2024. (u tisu¢ama eura)

Pozicija 31.12.2021.  31.12.2022. 31.12.2023. 31.12.2024.
Kratkotrajna imovina 37.105 37.901 47.327 65.416
Kratkorocne obveze 17.043 15.568 12.487 33.837
Trgovinski obrtni kapital 9.862 8.359 743 22.756
Obrtni kapital 20.062 22.333 34.840 31.579
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,18x 2,43x 3,79x 1,93x

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financifski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Obrtni kapital predstavlja razliku izmedu kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza u
promatranom razdoblju. Trgovinski obrtni kapital je razlika izmedu zaliha, kratkorocnih
potrazivanja kupaca i kratkoro¢nih obveza prema dobavljacima.

Tijekom razdoblja navedenog u gornjoj tablici, kretanje obrtnog kapitala pratilo je poslovne
aktivnosti i Sirenje poslovanja Izdavatelja. Poveéanje prihoda, paralelno prati povecanje
kratkotrajne imovine, a najvec¢im dijelom odnosi se na povecanje potrazivanja od klijenata. Rast
kratkorocnih obveza prvenstveno proizlazi iz rasta obveza prema dobavlja¢ima. Rast obveza
prema dobavljacima prati rast poslovnih aktivnosti Izdavatelja.

Na kraju 2024., Izdavatelj je pokazao trgovinski obrtni kapital od 22,8 milijjuna eura. U pravilu
Izdavatelj ima znacajnu neto novcanu poziciju te ista kroz godinu oscilira ili je u odredenim fazama
projekta zaklju¢ana u radnom kapitalu. Ocekuje se da ¢e Izdavatelj imati znacajno nizi trgovinski
kapital na kraju 2024. godine, $to je usporedivo s prijasnjim godinama na 31. prosinca.

69



U promatranom periodu, Drustvo nije bilo izloZzeno operativnom riziku niti jedne ugovorne strane
te nije imalo potrebu za vrijednosnim uskladenjima.

Tablica broj 24 — Dugotrajna imovina, dugorocne obveze i rezerviranja Izdavatelja na dan 31.
prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2024. (u tisuéama eura)

Pozicija 31.12.2021. 31.12.2022. 31.12.2023. 31.12.2024.
Dugotrajna imovina 3.232 4.054 5.597 4.800
Dugorocne obveze 926 1.562 1.383 999
Rezerviranja 230 385 4.023 3.639

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financifski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024. godine

Dugotrajna imovina u navedenom periodu biljezi povecanje primarno zbog povecéanja graditeljske
opreme uslijed povecanog obujma radova. Od materijalne imovine, 78% se odnosi na postrojenja
i opremu. Dugorocne obveze primarno se odnose na obveze za najmove, dok se rezerviranja
primarno odnose na rezerviranja po jamstvenom roku.

Na poziciji rezerviranja, rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima znacajno su porasla u
promatranom periodu zbog povecanja broja projekata koji su ukljucivali sanaciju starih zgrada i
gradevinskih objekata, te produljenjem jamstvenih rokova na 5 do 10 godina. Osim toga, Drustvo
je pocelo kreirati rezervacije za neiskoristene godisnje odmore od 2022. nadalje. Rezervacije se
raCunaju u prosincu za tekucu godinu, a rezervacije koje nisu iskoristene do 30. lipnja naredne
godine se prihoduju.

5.5.2. Rezultati poslovanja
5.5.2.1. Informacije o znacajnim ¢imbenicima, ukljucujuéi neobicne ili rijetke
dogadaje ili nova kretanja koji bitno utjecu na prihode iz poslovanja izdavatelja,

uz navodenje u kojoj je to mjeri utjecalo na prihode

Izdavatelj izjavljuje kako nije bilo znacajnih ¢imbenika, ukljucujuci neobicne ili rijetke dogadaje ili
nova kretanja koja bitno utjecu na prihode poslovanja.
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Povijesni prikaz financijskih rezultata s klju¢nim komentarima

Tablica broj 25 — Prihodi i profitabilnost Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2024. godine (u tisuéama eura)

2021. 2022. 2023. 2024

Poslovni prihodi 58.592 82.279 97.583 129.440
Rast u odnosu na prethodnu godinu / 40,4% 18,6% 32,6%
Prihodi od prodaje 57.577 81.284 97.110 120.900
Ostali prihodi 1.015 995 473 8.540
Poslovni rashodi 51.811 74.716 83.787 109.473
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u
tijeku i gotovih proizvoda 2 -4 -7 3
Materijalni troskovi 45.738 64.641 66.490 92.067

Troskovi kooperanata 39.250 54.148 59.624 75177

Troskovi sirovina i materijala 4.022 6.243 3.893 4.590

Ostali materijalni troskovi 2.466 4.250 2972 12.300
Troskovi osoblja 3.561 6.739 9.381 11.759
Amortizacija 842 1.129 1.730 1.972
Rezerviranja 99 289 3.890 1.607
Ostali poslovni rashodi 1.572 1.923 2313 2.070
EBITDA 7.623 8.692 15.525 21.939
EBITDA marza 13,0% 10,6% 15,9% 16,9%
Financijski prihod 102 133 549 613
Financijski rashod 115 444 283 250
Udjeli u dobiti povezanih drustava 47 17 35 49
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 6.814 7.270 14.097 20.378
Porez na dobit 451 1.329 2.592 3.668
Neto dobit 6.363 5.941 11.505 16.710
Neto profitna marza 10,9% 7.2% 11,8% 12,9%

Izvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Ukupni poslovni prihodi Izdavatelja u promatranom razdoblju su rasli prosjecnom godisnjom
(slozenom) stopom od 30,2% od 2021. godine. Takav rast odrazava rad na ve¢em broju projekata
koji sadrze kompleksnije zahtjeve.

Poslovni prihodi u 2024. pokazuju daljnji organski rast Izdavatelja na 129,4 milijuna eura, Sto
potvrduje kontinuirani trend Sirenja poslovanja. Od toga, prihodi od prodaje (graditeljske usluge)
iznosili su 120,9 milijuna eura, dok su ostali prihodi iznosili 8,5 milijuna eura. Ostali poslovni
prihodi u 2024. su veci nego povijesno, primarno zbog prodaje non-core nekretnina u iznosu od
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5,9 milijuna eura. Tocnije, prodaja nekretnina odnosi se na investicijska zemljista i gradevine koji
nisu bili operativni te su prodani u sklopu izdvajanja non-core imovine u sklopu pripreme za
potencijalni izlazak na burzu. Istovremeno, za prodaju nekretnine knjizen je trosak unutar ostalih
poslovnih rashoda od 5,6 milijuna eura, $to indicira ostvarenu dobit od prodaje od 320 tisu¢a eura.
Nadalje, u ostale prihode ulazi i 1,6 milijuna eura prihoda od ukidanja rezervacija, od ¢ega 1,5
milijuna eura ukidanja rezerviranja za Stete u jamstvenom roku te 0,1 milijun eura za ukidanje
rezerviranja za godisnje odmore.

Gledajuci prihode od graditeljskih usluga po vrsti projekata u 2024. godini, 84,3% prihoda odnosi
se na obnovu kulturne bastine, 10,1% odnosi se na poslovne i stambene objekte, dok se 5,6%
odnosi na energetiku i infrastrukturu. Kada gledamo prihode od graditeljskih usluga po vrsti
narucitelja u 2024. godini, 78,5% odnosi se na javne narucitelje, 16,7% na vjerske institucije te 4,8%
na ostale narucitelje.

Promatrajudi troskovnu stranu, najveci udio poslovnih rashoda cine troskovi kooperanata koji su
u 2024. iznosili 75,2 milijuna eura. TroSak kooperanata je povijesno rastao u apsolutnom iznosu,
primarno jer prati povecani obujam poslovanja. Drustvo je velinu ugovorenih radova
podugovaralo te su troskovi kooperanata povijesno u prosjeku cCinili oko 2/3 ukupnih operativnih
prihoda. Ostali materijalni troSkovi odnose se na troskove prodane robe te ostale vanjske troskove
poput usluga rada vanjskog osoblja. Unutar ostalih materijalnih troskova u 2024., najvedi dio se
odnosi na gore navedenu prodaju nekretnina u iznosu od 5,6 milijuna eura.

Troskovi osoblja su 2024. godine iznosili 11,8 milijuna eura i rasli su 25,3% u odnosu na isti period
prethodne godine. Broj zaposlenika se povecao za 57 od 2021. godine te je iznosio 221 na kraju
2024. godine. Rast broja zaposlenika posljedica je ve¢eg obujma posla, odnosno vise ugovorenih
projekata, dok su prosjecne place rasle da bi se zadrzali zaposlenici s obzirom na veliku
konkurenciju na trzistu rada te povecanja Zivotnih troskova. U promatranom periodu nije bilo
zaposlenika kojima je isplac¢ivana zakonska minimalna plaéa. Na znacajan rast troskova
zaposlenika u zadnje tri godine takoder su utjecali i bonusi kljuénom menadzmentu i rukovodstvu
za realizaciju rezultata iznad zacrtanih ciljeva za financijske godine 2022., 2023. i 2024. Bonusi su
isplacivani krajem godine za teku¢u godinu. Bonusi kljucnom menadZmentu (¢lanovima Uprave i
voditeljima pojedinih odjela) u 2022. isplaceni su devetoro zaposlenika s ukupnim troskom u
iznosu od 2,0 milijuna eura, dok su u 2023. isplaceni desetoro zaposlenika s ukupnim troskom od
3,1 milijuna eura te 3,8 milijuna eura za 2024. godinu. Uz navedene bonuse i znacajan dio
zaposlenika u promatranom razdoblju takoder je primio bonus, koji je kod vecine zaposlenika bio
barem u rangu 13. place. Navedeni trosak prikazan je kao dio neto place zaposlenika.

Zbog potreba dodatnih angazmana na pojedinim objektima Drustvo je dodatno angaziralo
zaposlenike svojih kooperanata na izvodenju gradevinskih radova te su se broj i kvalifikacije
angaziranih radnika mijenjali ovisno o potrebama (2021.: 64, 2022.: 59, 2023.: 87, 2024.: 77). Trosak
rada vanjskog osoblja u 2024. godine iznosio 3,1 milijuna eura. Pocevsi od 2024. Drustvo je
angazirano odredeni broj stranih agencijskih radnika, uglavhom preko agencija s kojima Drustvo
suraduje (448 tisuéa eura u 2024).
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Troskovi rezerviranja za jamstvene rokove znacajno su rasli u 2023. zbog rasta broja projekata
obnove koji imaju duzi prosjecni jamstveni rok (do 10 godina) te se smatraju rizinijima.
Napominjemo kako je Drustvo tijekom 2023. zbog rasta udjela specifi¢nih projekata obnove s
duzim jamstvenim rokovima i povecanim rizikom promijenilo politiku rezerviranja iz jednostavnog
trogodisnjeg prosjeka u detaljnu kalkulaciju na temelju procjene inzenjera po projektu. U 2024.
godini rezerviranja su iznosila 1,6 milijun eura, od cega se 1,3 milijjuna eura odnosi na trosak
rezervacija za jamstvene rokove. Napominjemo kako su reklamacije za Stete u jamstvenim
rokovima u razdoblju pregleda bile relativno niske i u pravilu nisu prelazile 100 tisu¢a eura po
godini. Vazno je za napomenuti kako je procjena potencijalnih troskova unutar jamstvenih rokova
postavljena konzervativno te ocekivane nadoknade nisu diskontirane iako se isplate ocekuju kroz
desetogodisnje razdoblje. Kao gruba ilustracija moguceg efekta diskontiranja bududih Steta, ako
bi se pretpostavio prosjecan nastanak isplate u 2026. te diskontna stopa od 10%, obveza na dan
31. prosinca 2023. smanjila bi se s 3,5 milijuna eura na 2,6 milijjuna eura. Uz navedeno, iako to
nuzno ne odstupa od MSFI 37, pri procjeni moguce Stete Drustvo u pravilu nije uzimalo u obzir
nadoknadu od kooperanata koja se u pravilu ugovorno veze za jamstvene uvjete iz glavnog
ugovora s investitorom, i koja ¢e prema procjeni Menadzmenta iznositi vise od polovice iznosa
prema investitoru.

Veci obujam kompleksnijih projekata dodatno je doprinio povecanoj profitabilnosti Drustva.
EBITDA u 2024. iznosi 21,9 milijuna eura, uz stabilnu EBITDA marzu od 16,9%, koja je 1 postoni
poen bolja od ostvarene EBITDA marze u 2023.

Promatrajudi financijski rezultat, Drustvo je u 2024. godini biljezilo financijski prihod od 613 tisuca
eura, od Cega se vecina (548 tisuca eura) odnosi na kamate po depozitima, odnosno plasman viska
likvidnosti u oroCene depozite u komercijalnim bankama. Istovremeno su financijski troskovi
iznosili 250 tisu¢e eura, od Cega se vecina odnosi na kamate po leasingu obracunate sukladno
MSFI 16. Napominjemo kako su u 2023. godini nastale negativne tecajne razlike od 152 tisuce
eura, uglavnom zbog konverzije ZABA fonda u kojeg je Drustvo investiralo iz kuna u eure uslijed
ulaska u Eurozonu. U 2024., Drustvo je imalo 2,5 tisu¢e eura negativnih tecajnih razlika.

Slijedom svega navedenog, Drustvo je u 2024. godini ostvarilo neto dobit od 16,7 milijuna eura,

Sto je za 5,2 milijuna eura vise nego Sto je ostvareno u istom razdoblju prethodne godine. Neto
profitna marza iznosi 12,9% te pokazuje poboljsanje od 1,1 postotni poen u odnosu na 2023.
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Tablica broj 26 — Bilanca Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31.
prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i na 31. prosinca 2024. (u tisuéama eura)

2021. 2022. 2023. 2024.
Dugotrajna imovina 3.232 4.054 5.597 4.800
Nematerijalna imovina 1.195 1.273 1.433 1.158
Materijalna imovina 1.665 2.689 4.055 3.532
Dugotrajna financijska imovina 283 4 21 21
Odgodena porezna imovina 88 88 88 88
Kratkotrajna imovina 37.105 37.901 47.327 65.416
Zalihe 1.464 3.294 3.704 1.588
Kratkorocna potrazivanja 23.068 19.130 10.737 48.516
Potrazivanja od kupaca 15.395 16.146 6.166 40.436
Ostala potrazivanja 7.673 2.984 4,571 8.080
Kratkotrajna financijska imovina 2.993 884 4.402 11.574
Novac 9.580 14.593 28.484 3.738
Placeni troskovi buduceg razdoblja 1.773 911 3.117 1.670
Ukupna imovina 42.110 42.866 56.041 71.886
Kapital i rezerve 19.835 22.098 28.941 20.919
Temeljni kapital 3.984 3.984 3.990 3.990
Zadrzana dobit 9.488 12.173 13.446 219
Dobit poslovne godine 6.363 5.940 11.505 16.710
Rezerviranja 230 385 4.023 3.639
!)ugorocne ob.veze prema bankama 926 1.562 1.383 999
i obveze za zajmove
Kratkorocne obveze 17.043 15.568 12.487 33.837
Obveze prema dobavljac¢ima 6.997 11.081 9.127 19.267
'Kratkorocne o.bveze prema bankama 2036 917 744 8.771
i obveze za zajmove
Ostale obveze 8.010 3.570 2.617 5.798
Odgodeni prihodi i ukalkulirani troSkovi 4.076 3.253 9.207 12.491
Ukupne obveze i kapital 42.110 42.866 56.041 71.886

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financifski rezultat Izdavatelja za godinu

koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

U promatranom periodu, Drustvo je biljezilo rast dugotrajne i kratkotrajne imovine. U dugotrajnoj
imovini, koja je na kraju 2024. godine iznosila 4,8 milijuna eura, najveci dio, odnosno 3,5 milijuna
eura, ¢ini materijalna imovina. Od toga se 78% (2,7 milijuna eura) odnosi na postrojenja i opremu
koja se amortizira po stopi od 25% (4 godine), iako se u pravilu oprema koristi dulji period. Na 31.
prosinca 2024. godine, Drustvo je imalo 8,5 milijuna eura nabavne vrijednosti imovine koja je
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amortizirana u iznosu od 5,8 milijuna eura te sada iznosi 2,7 milijuna eura knjigovodstvene
vrijednosti.

U 2024. godini, nematerijalna imovina iznosila je 1,2 milijuna eura te se najveca stavka odnosi na
koncesije, patente, licence i ostala prava. Isti su predstavljali 89% nematerijalne imovine.
Napominjemo kako se ulaganje u imovinu u najmu odnosi na ulaganja u zgradu sjedista Drustva
te skladiste. Nekretnine u najmu sastoje se od upravne zgrade, poslovnih prostora, poslovno-
skladisnih prostora te garaza, dok vozila u najmu predstavljaju osobna, teretna i vuc¢na vozila.

Na dan 31. prosinca 2024., kratkotrajna imovina iznosila je 65,4 milijuna eura, od Cega se najveci
dio odnosio na kratkorocna potrazivanja, odnosno 48,5 milijuna eura. Od toga se 40,4 milijuna
eura odnosi na potrazivanja od kupaca. Izdavatelj u pravilu ima znacajnu neto novcéanu poziciju te
ista kroz godinu oscilira ili je u odredenim fazama projekta zakljucana u radnom kapitalu kao Sto
je slucaj na 31. prosinca 2024..

Kratkotrajna financijska imovina iznosila je 11,6 milijjuna eura te se odnosi na 3,6 milijuna eura
depozita, 0,8 milijuna eura danih zajmova te 7,2 milijuna eura ulaganja u investicijske fondove. Na
dan 31. prosinca 2024. godine, dani zajmovi sastojali su se od zajmova poslovnim partnerima (oko
69%, odnosno 537 tisuca eura), ostalim tre¢im stranama (oko 23%, odnosno 176 tisuca eura) te
povezanim drustvima (oko 2%, odnosno 19 tisu¢a eura) i zaposlenicima (oko 6%, odnosno 51
tisuca eura).

Placeni troskovi buduceg razdoblja iznosili su 1,7 milijuna eura na 31. prosinca 2024.

Ukupni kapital Izdavatelja sastoji se od temeljnog kapitala, zadrzane dobiti te dobiti godine. Isti
je na kraju 2024. iznosio 20,9 milijuna eura. Na kraju 2024. kapital i rezerve su se smanjile za 8,0
milijuna eura u odnosu na 31. prosinca 2023. Navedenom smanjenju je prvenstveno doprinijela
isplata vlasniku Drustva u prvoj polovici 2024. u iznosu od 23,0 milijuna eura za prodaju 34%
vlastitog udjela, te isplata 1,7 milijuna eura dobiti kroz dividendu.

Gledajuci rezerviranja, stavka rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima znacajno je porasla
u promatranom periodu zbog povecanja broja projekata koji su ukljucivali sanaciju starih zgrada
i gradevinskih objekata, te produljenjem jamstvenih rokova na 5 do 10 godina. Osim toga, Drustvo
je pocelo kreirati rezervacije za neiskoristene godisnje odmore od 2022. nadalje. Rezervacije se
raCunaju u prosincu za tekucu godinu, a rezervacije koje nisu iskoristene do 30. lipnja naredne
godine se prihoduju.

Dugorocne obveze na dan 31. prosinca 2024. iznosile su 1 milijun eura te se u potpunosti odnose
na obveze za najmove. Od njih, oko 53% ukupnih obveza tijekom promatranog perioda odnosilo
se na leasinge za vozila, strojeve i opremu, dok se preostali iznos odnosio na najmove nekretnina.
Na 31. prosinca 2024. godine, obveze po osnovi leasinga vozila i opreme iznosile su 528 tisuca
eura, dok su obveze po dugoro¢nom najmu nekretnina iznosile 471 tisucu eura. Kamatne stope
za leasinge varirale su od 2,3% do 5,9%.
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Kratkoro¢ne obveze su na kraju 2024. iznosile su 33,8 milijuna eura. Od toga, najveéu stavku Cine
obveze prema dobavljacima, koje su se primarno odnosile na kooperante. Na kraju 2024. godine
iznosile su 19,3 milijuna eura (gotovo u cijelosti nedospjele).

Unutar kratkorocCnih obveza prema bankama i obveza za zajmove nalaze se primarno 5,3 milijuna
eura primljenih zajmova od vlasnika drustva. Krediti se odnose na HPB revolving kredit u
odobrenom iznosu od 3,0 milijuna eura.

Primljeni predujmovi su se u promatranom periodu sveli na nulu te su se uglavhom odnosili na
primljene predujmove od investitora, $to nije uobicajena praksa te se stoga iznos smanjivao kako
su se projekti blizili kraju.

Tablica broj 27 - Trgovinski obrtni kapital Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31.
prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i na 31. prosinca 2024. (u tisuéama eura)

2021. 2022. 2023. 2024.
Potrazivanja od kupaca 15.395 16.146 6.166 40.436
Zalihe 1.464 3.294 3.704 1.588
Obveze prema dobavljacima 6.997 11.081 9.127 19.267
Trgovinski obrtni kapital 9.862 8.359 743 22.756

Lzvor: Godisnyji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financifski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Tablica broj 28 - Neto novcana pozicija [zdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i na 31. prosinca 2024. (u tisu¢ama eura)

2021. 2022. 2023. 2024.
Financijski dug (-) 2.962 2479 2.127 9.770
Novac (+) 9.580 14.593 28.484 3.738
Neto novac (dug) 6.618 12.114 26.358 -6.032
Dani kratkotrajni zajmovi i depoziti (+) 2.976 884 1.373 783
Ostala financijska imovina (+) 17 0 3.028 10.791
Uskladeni neto novac 9.611 12.998 30.759 5.543

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financifski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

5.5.2.2. Znacajne promjene neto prodaje i prihoda

U nastavku su u tablici prikazani podaci o prihodima po segmentima poslovanja Drustva za godine
koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca
2024.
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Tablica broj 29 - Prihodi od graditeljskih usluga po segmentima za godine koje su zavrsile na dan
31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2024. (u tisu¢ama eura)

Prihodi po kategorijama 2021. 2022. 2023. 2024.
Obnova kulturne bastine 24.459 31.811 60.674 101,903
Energetika i infrastruktura 10.32 33.799 23.564 6,766
Poslovne i stambene zgrade 22.236 13.917 11.162 12,231
Ukupno 57.015 79.528 95.400 120,900
Prihodi po kategorijama 2021 2022 2023 2024
Obnova kulturne bastine 24.459 31.811 60.674 101,903
Energetika i infrastruktura 10.32 33.799 23.564 6,766
Poslovne i stambene zgrade 22.236 13.917 11.162 12,231
Ukupno 57.015 79.528 95.400 120,900

Lzvor: Izdavatelf

U 2024. godini najveci udio prihoda od gradevinskih usluga, odnosno 84%, dolazio je od obnove
kulturne bastine. Navedeni segment je narastao sa 43% udjela u prihodima od prodaje u 2021. s
obzirom na povecanu potrebu za obnovom kulturne bastine kao i poveéanja projekata obnove
gradevina uslijed potresa u Zagrebu 2020. godine. Segment energetike i infrastrukture Cinio je 6%
prihoda od graditeljskih usluga u 2024. (u odnosu na 18% u 2021.), dok je segment poslovnih i
stambenih zgrada cinio 10% prihoda (u odnosu na 39% u 2021.). Posljedica navedenog je Sto je
Drustvo idealno pozicionirano u segmentu obnove kulturne bastine te je iskoristilo trenutak na
trzistu kada je doslo do povecane potrebe za obnovom kulturne bastine. Navedena obnova je po
izvedbi specificnija i zahtijeva kompleksnije vjestine koje nose i vecu profitabilnost, $to je jedan
od razloga veceg fokusa na navedenom segmentu.

U nastavku su u tablici prikazani podaci o poslovnim prihodima Izdavatelja po geografskim
trzistima za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca
2023.i 31. prosinca 2024.

Tablica broj 30 — Prihodi od prodaje Izdavatelja po geografskim trzistima (u tisuéama eura) za
godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i 31.
prosinca 2024.

Prihodi po drzavi 2021. 2022. 2023. 2024.
Hrvatska 55.440 73.534 97.583 129.440
Sjeverna Makedonija 3.152 8.745 0 0
Ukupno 58.592 82.279 97.583 129.440

Izvor: Izdavatelf

Izdavatelj trenutno posluje gotovo iskljucivo na trzistu Republike Hrvatske. U 2021. kao i u 2022.
godini Izdavatelj je zabiljezio prihod u Sjevernoj Makedoniji koji se odnosi na Vjetroelektranu
Bogoslovec. Izdavatelj je na projektu izvodio radove pristupnih cesta i platoa, temelje za
vjetroturbine, SN kabelski rasplet, trafostanicu Bogoslovec 30/110 kV te pristupni dalekovod 110
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kV koji spaja TS Bogoslovec sa postojecim dalekovodom. Makedonska podruznica prestala je s
poslovnim aktivnostima u 2023. godini te su prihodi proizasli iz ovog projekta naplaceni.

5.6. Izvori sredstava

5.6.1. Informacije o Izdavateljevim izvorima sredstava (kratkorocno i
dugorocno)

Na dan 31. prosinca 2024. Izdavatelj ima jednu kreditnu zaduzenost i to s Hrvatskom Postanskom
Bankom d.d. (,HPB*) od 18. lipnja 2024.

S HPB-om je Drustvo sklopilo ugovor o kratkoro¢nom revolving kreditu u iznosu od 3.000.000,00
EUR. Kredit je odobren u skladu s Okvirnim ugovorom o kreditima i garancijama, prema kojem
HPB ima pravo odobravati kredite do maksimalnog iznosa od 4.000.000,00 EUR. Sukladno
odredbama Okvirnog ugovora, HPB ima ovlast izravno teretiti raCune Izdavatelja na datum
dospijeca obveze. Kao sredstvo osiguranja naplate, Drustvo je izdalo dvije zaduznice. Kamatna
stopa navedenog kredita iznosi 3m EURIBOR + 1,5%.

Na dan 31. prosinca 2024. 5,3 milijuna eura odnosilo se na primljene zajmove od vlasnika za
potrebe obrtnih sredstava.

Detaljniji prikaz naprijed spomenutih ugovora o kreditu opisan je u nastavku ovog Prospekta pod
tockom 5.17. Znacajni ugovori.

U nastavku slijedi tabli¢ni prikaz kapitala i pri¢uvi te obveza Drustva na dan 31. prosinca 2021., 31.
prosinca 2022., 31. prosinca 2023. i na 31. prosinca 2024..
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Tablica broj 31 —Kapital i pricuve, te obveze Drustva na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022.,
31. prosinca 2023. i na 31. prosinca 2024. (u tisucama eura)

Pozicija 2021. 2022. 2023. 2024.
Kapital i rezerve 19.835 22.098 28.941 20.919
Temeljni kapital 3.984 3.984 3.990 3.990
Zadrzana dobit 9.488 12.173 13.446 219
Dobit poslovne godine 6.363 5.940 11.505 16.710
Rezerviranja 230 385 4.023 3.639
DL.lgorocne obveze prema bankama i obveze za 926 1.562 1.383 999

Zajmove
Kratkoroéne obveze 17.043 15.568 12.487 33.837
Obveze prema dobavljacima 6.997 11.081 9.127 19.267
K.ratkorocne obveze prema bankama i obveze za 2036 917 744 8.771
zajmove
Ostale obveze 8.010 3.570 2.617 5.798
Odgodeni prihodi i ukalkulirani troskovi 4.076 3.253 9.207 12.491
Ukupne obveze i kapital 42.110 42.866 56.041 71.886

Lzvor: Godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financifski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Ukupni kapital Izdavatelja sastoji se od temeljnog kapitala, zadrzane dobiti te dobitka godine. Isti
je na 31. prosinca 2024. iznosio 20,9 milijuna eura.

Dugorocne obveze na kraju 2024. iznosile su 1 milijuna eura te se u potpunosti odnose na obveze
za najmove. Od njih, oko 53% ukupnih obveza tijekom promatranog perioda odnosilo se na
leasinge za vozila, strojeve i opremu, dok se preostali iznos odnosio na najmove nekretnina. Na
31. prosinca 2024. godine, obveze po osnovi leasinga vozila i opreme iznosile su 528 tisuca eura,
dok su obveze po dugorocnom najmu nekretnina iznosile 471 tisu¢u eura. Kamatne stope za
leasinge varirale su od 2,3% do 5,9%.

KratkoroCne obveze su na kraju 2024. iznosile su 33,8 milijuna eura. Od toga, najvecu stavku Cine
obveze prema dobavljacima, koje su se primarno odnosile na kooperante. Na kraju 2024. godine
iznosile su 19,3 milijuna eura (gotovo u cijelosti nedospjele).

Na poziciji rezerviranja, rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima su znacajno porasle u
promatranom periodu zbog povecanja broja projekata koji su ukljucivali sanaciju starih zgrada i
gradevinskih objekata, te produljenjem jamstvenih rokova na 5 do 10 godina. Osim toga, Drustvo
je pocelo kreirati rezervacije za neiskoristene godisnje odmore od 2022. nadalje. Rezervacije se
racunaju u prosincu za tekucu godinu, a rezervacije koje nisu iskoristene do 30. lipnja naredne
godine se prihoduju.
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Primljeni predujmovi su se u promatranom periodu sveli na nulu te su se uglavnhom odnosili na
primljene predujmove od investitora, $to nije uobicajena praksa te se stoga iznos smanjivao kako
su se projekti blizili kraju.

5.6.2. Objasnjenje izvora i iznosa te opis Izdavateljevih novcanih tokova

Obveze Drustva podmirivale su se primarno koristenjem vlastitih sredstava generiranih iz teku¢eg
operativnog poslovanja.

. Na dan 31. prosinca 2021. stanje novca iznosilo je ukupno 9,6 milijuna eura.
. Na dan 31. prosinca 2022. stanje novca iznosilo je ukupno 14,6 milijuna eura.
. Na dan 31. prosinca 2023. stanje novca iznosilo je ukupno 28,5 milijuna eura.
. Na dan 31. prosinca 2024. stanje novca iznosilo je ukupno 3,7 milijuna eura.

Slijedi prikaz novca i novcCanih ekvivalenata na kraju izvjestajnog razdoblja iz konsolidiranog
izvjeStaja o novCanim tokovima u odnosu na povezane stavke iz konsolidiranog izvjestaja o
financijskom polozaju:

Tablica broj 32 - IzvjeS¢e o novCanim tokovima Drustva za 2021., 2022., 2023. i 2024. godinu (u
tisucama eura)

Pozicija 2021. 2022. 2023. 2024.
Neto novcani tokovi od poslovnih aktivnosti 3.340 8.987 24.536 52

Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti -931 171 -6.178 -7.710
Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti -2.889 -4.143 -4.466 -17.089
Neto povedanje ili smanjenje novcanih tokova -481 5.015 13.891 -24.746
Novac na kraju razdoblja 9.580 14.593 28.484 3.738

Lzvor: Godisnyji revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca
2021, 31. prosinca 2022., 31. prosinca 2023. te nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2024.

Tijekom promatranog razdoblja Drustvo ostvaruje pozitivne novcane tokove iz poslovnih
aktivnosti. U 2022. i 2023. godini Drustvo je ostvarilo neto povecanje novca, dok je u 2021. godini
ostvarilo neto smanjenje novca. Drustvo redovito podmiruje svoje obveze prema bankama i
dobavljacima. U 2024., Drustvo biljezi smanjenje nov¢anog toka, primarno zbog promjena u
radnom kapitalu. Tocnije, u 2024., Drustvo biljezi poveéanje novcanih tokova od poslovnih
aktivnosti prije promjena u radnom kapitalu od 21,6 milijuna eura, no isti je zbog promjena u
radnom kapitalu iznosio 52 tisu¢e eura u 2024. godine. U pravilu, s obzirom na projektnu prirodu
poslovanja, Izdavatelj ima znacdajnu neto novcanu poziciju te ista kroz godinu oscilira ili je u
odredenim fazama projekta zaklju¢ana u radnom kapitalu.
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5.6.3. Informacije o Izdavateljevim financijskim potrebama i strukturi
financiranja

U 2021. godini udio kapitala i pricuvi u ukupnoj glavnici i obvezama iznosio je 52,5%, a udio
kratkorocnih obveza 45,1% ukupne glavnice i obveza.

Dugorocne obveze se sastoje od obveza za najmove po MSFI 16 koje su Cinile 2,4% ukupne
glavnice i obveza. Na dan 31. prosinca 2021. godine obveze prema dobavljacima Cinile su 41,1%
ukupnih kratkorocnih obveza.

U 2022. godini udio kapitala i pricuvi u ukupnoj glavnici i obvezama iznosio je 56,3%, a udio
kratkorocnih obveza 39,7% ukupne glavnice i obveza. Dugoro¢ne obveze se sastoje od obveza za
najmove po MSFI 16 koje su Cinile 4,0% ukupne glavnice i obveza. Na dan 31. prosinca 2022.
godine obveze prema dobavljacima Cinile su 71,2% ukupnih kratkorocnih obveza.

U 2023. godini udio kapitala i pricuvi u ukupnoj glavnici i obvezama iznosio je 67,6%, a udio
kratkorocnih obveza 29,2% ukupne glavnice i obveza.

Dugorocne obveze se sastoje od obveze za najmove koje su Cinile 3,2% ukupne glavnice i obveza.
Na dan 31. prosinca 2023. obveze prema dobavljac¢ima cinile su 73,1% ukupnih kratkorocnih
obveza.

Na kraju 2024. godine udio kapitala i pricuvi u ukupnoj glavnici i obvezama iznosio je 37,5%, a
udio kratkoroc¢nih obveza 60,7% ukupne glavnice i obveza. Navedeno povecanje u odnosu na
prethodne godine primarno se odnosi na povecane obveze prema dobavlja¢ima te obveze za
obrtna sredstva. U pravilu Izdavatelj ima znacajnu neto novcanu poziciju te ista kroz godinu
oscilira ili je u odredenim fazama projekta zaklju¢ana u radnom kapitalu.

Dugorocne obveze se sastoje od obveze za najmove koje su Cinile 1,8% ukupne glavnice i obveza.
Na kraju 2024. obveze prema dobavljacima Cinile su 56,9% ukupnih kratkoroc¢nih obveza.

5.6.4. Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja jesu
bitno utjecala ili bi mogla bitno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje

Izdavatelja

Drustvo u trenutku pisanja Prospekta nema ogranicenja koristenja izvora sredstava koja bi bitno
utjecala, izravno ili neizravno na poslovanje Izdavatelja.
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5.6.5. Informacije o predvidenim izvorima sredstava potrebnih za ispunjenje
obveza iz ulaganja koja su u tijeku ili onih za koje su ve¢ preuzete obveze

Izdavatelj razmatra nabavu novih strojeva za gradilista te osobnih vozila za voditelje gradilista u
vrijednosti od oko milijun eura. Osim navedenog, trenutacno nisu u tijeku nikakva znacajna
ulaganja niti je Izdavatelj preuzeo kakve obveze za buduéa znacdajna ulaganja.

5.7. Regulatorno okruzenje

Propisi Republike Hrvatske i odluke njezinih vlasti znatno utjeCu na poslovanje Izdavatelja,
poglavito na troskove. Na poslovanje Izdavatelja narocito znacajan utjecaj imaju i mogu imati
izmjene poreznih propisa posebice u dijelu poreza na dobit te poreza na dohodak.

Izdavatelj provodi zakonske norme i nacela, smjernice, dobre prakse i preporuke koji pridonose
kvalitetnijem proizvodu, procesu rada i proizvodnje te ocuvanju i unapredenju prirodnog i
drustvenog okolisa. Izdavatelj je uskladen s propisima koji ureduju zastitu okolisa i gospodarenje
otpadom.

Izdavatelj u sklopu svog poslovanja prikuplja i obraduje osobne podatke (ukljucuju¢i imena,
adrese te druge osobne podatke) od svojih zaposlenika, klijenata i poslovnih suradnika. Propisi
koji reguliraju pitanja privatnosti i zasStite podataka opcenito postavljaju Izdavatelju odredene
zahtjeve u pogledu prikupljanja, zadrzavanja, koristenja i druge obrade takvih osobnih podataka.
Neuspjeh u provedbi ucinkovitih kontrola prikupljanja osobnih podataka mogao bi potencijalno
dovesti do regulatornih implikacija, novcanih kazni te reputacijskih i financijskih troskova. Iako je
Izdavatelj poduzeo znacajne korake radi uskladenja sa zahtjevima i standardima propisanim
primjenjivom nacionalnom i europskom regulativom za zastitu osobnih podataka, uzimajuci u
obzir opseg obradenih osobnih podataka, potrebno je provoditi kontinuirano pracenje kako bi se
osigurala provedba odgovarajuce prakse obrade i u buducnosti.

Kao drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, Izdavatelj posluje u skladu s vazeéim propisima
Republike Hrvatske, a djelatnosti koje obavlja nisu regulirane, $to znaci da za njih nije potrebno
pribavljati posebne dozvole, odobrenja ili druge slicne akte nadleznih tijela. Neovisno o
navedenom, Izdavatelj se u svom svakodnevnom poslovanju mora pridrzavati raznih zakonskih i
podzakonskih propisa koji su na snazi. U poslovanju Izdavatelja u posljednje tri godine nije bilo
kréenja odredbi koje se odnose na poslovne djelatnosti Drustva, a eventualno utvrdene
nedostatke, Izdavatelj otklanja u propisanom roku.

5.8. Informacije o trendovima
5.8.1. Informacije o trendovima
Sto se tice unutarnjih i vanjskih politickih odnosa, Republika Hrvatska kao stabilna parlamentarna

demokracija te punopravna clanica Vijeca Europe, Svjetske trgovinske organizacije, Organizacije
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za europsku sigurnost i suradnju, Organizacije Sjevernoatlantskog ugovora, Europske unije i
Schengenskog prostora, ostvaruje sigurnost europskog okruzenja.

Kad je rije¢ o gradevinskom sektoru u Republici Hrvatskoj, on i dalje zauzima vazno mjesto u
hrvatskom gospodarstvu unatoc¢ izazovima s kojima se suocavao u proteklom razdoblju, poput
recesije od 2009. do 2014. godine, pandemije COVID-19 virusa te znacajnog odljeva kvalificirane
radne snage u razvijenije zemlje Europske unije. Prema najnovijim podacima Drzavnog zavoda za
statistiku, gradevinski sektor u prvoj polovici 2024. godine zauzima udio od 58% u strukturi
ukupnog BDP-a Republike Hrvatske. Osim doprinosa ukupnoj proizvodniji, sektor ima i vaznu
ulogu u zaposlenosti. U kolovozu 2024. godine broj zaposlenih u gradevinarstvu iznosio je
149.657, Sto Cini 8,7% ukupno zaposlenih u Republici Hrvatskoj. Od ukupnog broja zaposlenih u
gradevinskom sektoru, 82,2% je zaposleno u pravnim osobama, dok je preostalih 17,8% zaposleno
u obrtima, $to pokazuje raznovrsnu strukturu zaposlenosti unutar sektora. Ovi podaci dodatno
naglasavaju vaznost gradevinskog sektora u gospodarskom i drustvenom kontekstu Republike
Hrvatske."

Gradevinski sektor u Republici Hrvatskoj prosao je kroz Cetiri klju¢ne faze u razdoblju od 2000. do
2023. godine. U razdoblju od 2001. do 2008. godine zabiljezen je kontinuirani rast gradevinskog
sektora, pracen rastom u ostalim usporedivim drzavama poput Poljske, Rumunjske, Slovenije i
Slovacke. Rast je bio potaknut poveéanim investicijama, ukljucujuéi infrastrukturne projekte i
rastu¢u potraznju u privatnom sektoru, kao i snaznu izgradnju stambenih objekata. Medutim,
Republika Hrvatska je u ovom razdoblju zaostajala za usporedivim drzavama po intenzitetu rasta,
Sto je djelomicno posljedica kasnijeg pridruzivanja EU u odnosu na navedene zemlje koje su
postale ¢lanicama 2004. godine (osim Rumunjske koja postaje ¢lanicom EU 2007.)

Pocetak druge faze obiljezava pocetak Velike financijske krize iz 2008. koja je uzrokovala globalni
pad investicija, a posebno su bili pogodeni gradevinski i nekretninski sektor. Iako je krizom bio
pogoden i gradevinski sektor usporedivih drzava, Republika Hrvatska je bila medu zemljama koje
su posebno tesko osjetile posljedice ove krize. Gradevinska aktivnost u zemlji znacajno je pala, a
udio gradevinskog sektora u BDP-u smanjen je sa 6,5% prije krize na razine ispod 5%.

Gradevinski sektor, koji je do tada bio jedan od pokretaca gospodarskog rasta, nasao se u izrazito
nepovoljnoj situaciji zbog naglog pada potraznje za gradevinskim uslugama i nekretninama,
smanjenja investicija te otezanog pristupa financiranju. Zbog pritiska na javne financije smanjila
su se ulaganja u velike infrastrukturne projekte.

Nadalje, dio kompanija u gradevinskom sektoru je prije krize, tijekom povoljnih trzisnih uvjeta,
poceo sudjelovati kao investitor u izgradnji razvojnih (development) gradevinskih projekata koji
su bili financirani kreditnim zaduZzivanjem na vlastitim bilancama. Kao rezultat globalne krize,
banke su smanjile kreditiranje gradevinskih projekata zbog rastucih kreditnih rizika. Posljedi¢no,
kompanije koje su se oslanjale na financiranje banaka nisu mogle nastaviti uredno servisirati svoje
dugove.

1 Sektorske analize, Ekonomski institut Zagreb, listopad 2024.
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Bankroti velikih poduzeéa doveli su do gubitka tisuca radnih mjesta, poveéanja nezaposlenosti i
znacajnog smanjenja kapaciteta gradevinskog sektora. Republika Hrvatska je izgubila
konkurentnost u izvodenju velikih infrastrukturnih projekata, buduci da je niz velikih kompanija
propao ili im se drasticno smanjio opseg poslovanja. Zbog navedenog je doslo do bankrota ili
drasti¢cnog smanjivanja vrijednosti nekada velikih gradevinskih perjanica poput Konstruktora,
Ingre, IGH, Dalekovoda i drugih.

Nakon izlaska iz recesije 2015. godine, gradevinski sektor u Republici Hrvatskoj biljezi stabilizaciju
i postepeni rast. Vrijednost ukupno izvrsenih gradevinskih radova kontinuirano raste, ali udio
sektora u BDP-u i dalje ostaje nizi nego prije krize. Dodatno, usporedba s drugim zemljama
pokazuje nesto sporiji tempo oporavka u Republici Hrvatskoj.

U razdoblju od 2021. nadalje, gradevinski sektor biljezi znacajan rast potaknut stabilnos¢u
nekretninskog sektora, povoljnim makroekonomskim uvjetima i obnovom nakon potresa.
Kompanije koje su prezivjele veliku financijsku krizu i dugu recesiju u Republici Hrvatskoj, postaju
novi pokretaci gradevinskog rasta s poslovnom strategijom baziranom na niskoj zaduzenosti,
visokoj specijalizaciji te izbjegavanju bilo kakvih investicija i poslovnih pothvata izvan osnovne
djelatnosti.

Graficki prikaz broj 9- Kretanje udjela bruto dodane vrijednosti sektora gradevinarstva u BDP-u u
odabranim zemljama ¢lanicama Europske unije od 2000. godine do 2023. godine (u postocima)
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Izvor: Eurostat

Povijesno gledano, gradevinski sektor u Republici Hrvatskoj snazno korelira s opéim
gospodarskim kretanjima jer rast gospodarstva potice investicije u gradevinskom sektoru, dok
gospodarske krize rezultiraju padom aktivnosti. Iako je udio gradevinskog sektora u BDP-u 2023.
godini iznosio 5,8%, $to je i dalje nize od razina prije krize (6,5%), uzlazni trendovi od 2015. godine
sugeriraju pozitivan trend daljnje konvergencije prema razinama usporedivih zemalja EU.
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Udio gradevinskog sektora u BDP-u uglavnom ostaje stabilan ili biljezi blagi rast, sto uz
kontinuirani rast ukupnog BDP-a ukazuje da se opseg gradevinskih aktivnosti apsolutno povecava.
Potraznja za komercijalnim nekretninama i infrastrukturnim projektima se povecava, a s obzirom
na rast BDP-a i povoljne makroekonomske uvjete, oCekuje se nastavak pozitivnog trenda u
gradevinskom sektoru u narednom periodu.

Graficki prikaz broj 10 — Vrijednost izvrSenih gradevinskih radova prema vrsti gradevina (u
milijardama eura)
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Izgradnja stambenih zgrada biljezi najveci oporavak te je vrijednost izgradenih zgrada u 2023. bila
Cetiri puta veca u odnosu na 2015. U 2023. je iznosila 1,2 milijardi eura, Sto je 56,6% vise u odnosu
na pretkriznu 2008. godinu kada je iznosila 0,8 milijardi eura. Segment prometne infrastrukture
takoder se znacajno oporavio i biljeZio prosje¢ni godisnji rast od 10% od 2015. do 2023. Vrijednost
gradevinskih radova veéa je za 108% u odnosu na kriznu 2015.

U 2023. godini sektor je dosegao najvisu vrijednost od 2008. godine, s ukupnim gradevinskim
radovima u iznosu od gotovo 5,5 milijardi eura, $to predstavlja povecanje od 50% u usporedbi s
2008. godinom.

Gradevinski je sektor nakon krize i faze stabilizacije zapoceo novi ciklus rasta koji traje od 2015. te
ga ni pandemija COVID-19 virusa nije prekinula, nego privremeno usporila. Modernizacija stare i
izgradnja nove infrastrukture uz ostvarivanje energetskih ciljeva te ciljeva povezanih sa zastitom
okolisa predstavljaju novu perspektivu i priliku za nastavak ekspanzije gradevinskog sektora.

Graficki prikaz broj 11— Udio gradevinskih radova prema vrsti gradevine u 2023. godini
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I Nestambene SloZene gradevine
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Izvor: DrZzavni zavod za statistiku
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Prema vrsti gradevinskih radova najveci udio od 36,0% u 2023. godini je imao segment
nestambenih zgrada, koji ukljucuje hotele, uredske zgrade, industrijske zgrade i skladista i sl., a
slijede prometna infrastruktura s 25,0% i stambene zgrade s 22,0%.

Graficki prikaz broj 12— 1zdane gradevinske dozvole i vrijednost radova
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Ukupan broj izdanih gradevinskih dozvola porastao je za 67,0% u 2023. godini u odnosu na 2015.
godinu, $to predstavlja prosjecan rast od 7,0% godisnje. U 2023. godini je izdano 10,6 tisuéa
gradevinskih dozvola, odnosno 5% manje u odnosu na prethodnu godinu, ali se vrijednost radova
povecala i dosegla rekordnu vrijednost od preko 6,3 milijardi eura.

Graficki prikaz broj 13 — Povrsine za koje su izdane gradevinske dozvole (u milijunima m?)
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Izvor: DrZzavni zavod za statistiku

Povrsina za koju su izdane gradevinske dozvole za izgradnju stambenih zgrada biljezi znacajan
oporavak i rast s 0,9 milijuna metara kvadratnih u 2015. na 2,5 milijuna metara kvadratnih u 2023.
godini. Takoder, od svih dozvola izdanih za nove zgrade i dogradnje u 2023. godini, 85% se
odnosilo na stambene zgrade, Sto ukazuje na znacajnu potraznju za stambenim prostorima.
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Graficki prikaz broj 14 — ZavrSene zgrade za kulturno-umjetnicku djelatnost i zabavu,
obrazovanje, bolnice i ostale zgrade za zdravstvenu zastitu
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

Broj i povrSine zavrsenih zgrada javne namjene poput obrazovanja, kulture i zdravstva prate
povijesni trend kao i ostatak gradevinske industrije te su korelirani s kretanjima BDP-a. Nakon
vrhunca u 2008. godini, bio je prisutan pad sve do 2015. godine od kada pocinje kontinuiran
oporavak. Dok je u 2023. godini bilo manje dovrsenih objekata javne namjene u odnosu na
prethodne tri godine, oCekuje se novi porast dovrsenih objekata, prvenstveno zbog rekonstrukcije
objekata oStecenih u dva potresa 2020. u Zagrebu i Petrinji.

Grafi¢ki prikaz broj 15— Prosje¢ne cijene prodanih novih stanova (u tisu¢ama eura po m?)
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Izvor: DrZzavni zavod za statistiku

Sto se ti¢e stanova u novogradnji, prosjeéna prodajna cijena stana u novogradnji u prvom
polugodistu 2024. godine bila je 45% visa u odnosu na prvo polugodiste 2019. godine, a
najznacajniji rast je zabiljeZzen u Zagrebu gdje je cijena prodanog stana po metru kvadratnom u
prvih pola godine 2024. godine bila 63% visa u odnosu na cijenu prosjecnu prodajnu cijenu u
2019. godini.
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Graficki prikaz broj 16 — Prosjecni troskovi izgradnje i cijene novih gradevinskih radova (u
tisuéama eura po metru kvadratnom)
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Izvor: Drzavni zavod za statistiku

U promatranom periodu od 2014. godine, prosjecni troskovi izgradnje gradevinskih objekata te
cijene istih rastu pribliznom brzinom, prosjecno 5% godisnje. Kada se usporeduju cijene u 2023.
godini s povijesnim podacima, troskovi gradnje visi su za 48% u odnosu na 2019. godinu, dok je
prosjeCna cijena po metru kvadratnom visa za 41%. Rast cijena novih gradevinskih radova prati
rast troskova izgradnje.

Kretanje i razvoj cijena kljuc¢nih materijala u Republici Hrvatskoj

Graficki prikaz broj 17 — Indeks cijena armaturne celicne Sipke i mreze
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Izvor: Hrvatska gospodarska komora
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Graficki prikaz broj 18 — Indeks cijena celi¢nih profila i ploca
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Izvor: Hrvatska gospodarska komora

Graficki prikaz broj 19 — Indeks cijena kljucnih vrsta betona
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Izvor: Hrvatska gospodarska komora

Klju¢ni gradevinski materijali koje Drustvo koristi su Celik i beton. Najkoristeniji ¢eli¢ni proizvodi
su armaturne celi¢ne Sipke i mreze, celi¢ni profili i ¢eli¢ni limovi. Sto se ti¢e betona, Izdavatelj
koristi razlicite vrste betona razlicite tlacne ¢vrstoce. Najcesce koristene vrste betona su C 25/30,
C35/45 i C30/37. Kada je rijeC o cijenama armiranog Celika, one su u silaznoj putanji i stabiliziraju
se od vrhunca u svibnju 2022. godine, kada su cijene bile 114,3% viSe od cijena iz listopada 2024.
godine. Cijene celi¢nih profila i ploca bile su na vrhuncu takoder u svibnju 2022. godine, a do
danas su pale za 100,5%. S druge strane, cijene betona su u uzlaznom trendu i trenutno su na
najvisoj razini od listopada 2020. godine, biljeZeci rast od 62,0% do listopada 2024. godine. Cijene
betona su u pravilu manje volatilne te spomenuti rast od 62% nije toliko znacajan kada se uzme
u obzir inflacija u navedenom periodu u Republici Hrvatskoj i Europi.
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Utjecaj potresa na gradevinski sektor u Republici Hrvatskoj

Veliku ulogu u zamahu gradevinske industrije u Republici Hrvatskoj imala su dva jaka potresa u
2020. godini, koja su prouzrocila veliku materijalnu Stetu na desecima tisuca zgrada. Najveca
osteéenja pretrpjele su starije gradevine od nearmiranog zida, medu kojima je i viSe stotina
gradevina kulturne bastine. Prvi snazni potres magnitude 5,5 prema Richteru dogodio se u
nedjelju 22. ozujka 2020., a bududi da je epicentar bio na podrucju Markusevca, najsnaznije je
pogodio grad Zagreb. Devet mjeseci nakon zagrebackog potresa (29. prosinca 2020.), razorni
potres magnitude 6,2 prema Richteru pogodio je podrucje grada Petrinje. Zbog jacine udara,
potres je prouzrocio ostecenja gradevina i u susjednim zupanijama, ukljucujuéi i progresivnu Stetu
na gradevinama koje su oSte¢ene u zagrebackom potresu.

Ukupna ekonomska Steta od oba potresa, prema podacima Vlade Republike Hrvatske,
procijenjena je na 17 milijardi eura.’ U najveée posljedice ovih potresa ubrajaju se i velike $tete
na graditeljskoj bastini, odnosno gradevinama unutar kulturno-povijesnih cjelina gradova i naselja
te na pojedina¢no zasticenim kulturnim dobrima. Napominjemo kako se Steta definira kao
novcana vrijednost potpuno ili djelomi¢no uniStene imovine, dok u potrebu za obnovom i
oporavkom mozemo ukljuciti obnovu infrastrukture, poboljsanje sigurnosti za buduce dogadaje i
slicno.

Utjecaj potresa u Zagrebu

Gledajuci samo zagrebacki potres (22. ozujka 2020.), prema podacima Vlade Republike Hrvatske,
broj pogodenih zgrada obuhvaca 192 kulturne institucije, 13 drzavnih zasti¢enih objekata i 159
vjerskih objekata diliem Grada Zagreba i dviju Zupanija.”® Budu¢i da je vecina zgrada u ovom
segmentu vrlo stara, umjerena do ozbiljna strukturalna oStecenja zabiljezena su na 118 zgrada
(32%), dok su teska strukturalna oStecenja prijavijena na 41 zgradi (11%). Gledajuci pretrpljenu
Stetu po broju metara kvadratnih, kultura i kulturna bastina Cini 82% ukupnih Steta.

Ukupno procijenjena ekonomska Steta u sektoru kulture i kulturne bastine nakon zagrebackog
potresa iznosila je 1.378 milijardi eura. Od navedenog iznosa, 611,2 milijuna eura se odnosi na
crkve i kapelice.™

Prema podacima Vlade Republike Hrvatske, potrebna sredstva za obnovu sektora kulture i
kulturne bastine procjenjuju se na priblizno 2,27 milijardi eura.’ Ove potrebe raspodijeljene su na
sljedeci nacin: kulturne institucije u javnom sektoru (34,3%), kulturne institucije u privatnom
sektoru (5%), zgrade kulturne bastine u vlasnistvu drzavne vlasti (8,4%) i vjerske zgrade (52,3%).
Dodatnih 242 milijuna eura planirano je za projekte oporavka u tom sektoru.'® Potrebe za
oporavkom (mjere i aktivnosti za jaCanje kapaciteta institucija, poduzeca i Citavih zajednica radi

12 Godisnjak zastite spomenika kulture Hrvatske 46/47 — 2022./2023.
'3 Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assesment 2020.
™ Godisnjak zastite spomenika kulture Hrvatske 46/47 — 2022./2023.
"> Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assesment 2020.
'® Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assesment 2020.
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bolje pripravnosti na buduc¢e dogadaje) iznose 242 milijuna eura Sto ¢ini ukupnu potrebnu za
obnovom i oporavkom od 2,5 milijardi eura.’”

Dodatno, ukupan broj ostecenih zgrada u sektoru obrazovanja iznosi 513, od ¢ega je 484 (94%) u
Gradu Zagrebu, 23 (5%) u Zagrebackoj zupaniji i 6 (1%) u Krapinsko-zagorskoj zupaniji. Umjerena
do ozbiljna strukturalna osStecenja zabiljezena su na 160 zgrada (31%), dok je 12 zgrada (2%)
pretrpjelo teska strukturalna osteéenja. Ukupna vrijednost Stete na zgradama i ostaloj fizickoj
imovini procjenjuje se na 1,07 milijardi eura. Vecina ove Stete (98%) odnosi se na obrazovne
institucije u Gradu Zagrebu. Prema podatcima Republike Hrvatske, ukupne potrebe za obnovu i
oporavak procijenjene su na 2.361,2 milijuna eura.'

Tablica broj 33 — SaZetak iznosa potrebnih za oporavak i rekonstrukciju objekata osteéenih u
Zagrebackom potresu po segmentu (u milijunima eura)

Segment Potreba za obnovom
Stanovanje 9.128
Zdravstvo 2.435
Obrazovanje 2.361

Ku!tL.Jra i kulturna 2517

bastina

Poslovni 1.028
Ukupno 17.469

Izvor: Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assesment 2020.
Utjecaj potresa u Petrinji

Prema podacima Vlade Republike Hrvatske, u potresu u Petrinji 29. prosinca 2020., cije su
posljedice procijenjene na vise od 4,8 milijardi eura, ozbiljno je stradalo citavo pogodeno
podrudje, a najvise Sisacko-moslavacka Zupanija."”® Ukupna Steta i gubici u 13 sektora i pet
Zupanija procijenjeni su na 4,8 milijardi eura, od Cega se 4,12 milijarde eura odnose na vrijednost
unistenih materijalnih dobara, a 714 milijuna eura na gubitke.?® Ukupno su nakon potresa
zabiljezena ostecenja na povrsini ve¢oj od 11,2 milijuna kvadratnih metara. Steta i gubici u
segmentu stanovanja, obrazovanja, zdravstva, kulture i kulturne bastine iznose 3,54 milijarde eura.
Segment stanovanja daleko je najpogodeniji s 2,6 milijarde eura procijenjene Stete i gubitaka.
Istovremeno $teta u segmentu kultura i kulturna bastina procijenjena je na 510 mil. eura.?’

U usporedbi s procijenjenom izravnom Stetom i gubicima u iznosu od 4,8 milijarde eura,
procijenjeni iznos troska potrebnog za obnovu i oporavak znatno je visi i iznosi 8,4 milijarde eura.

7 Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assesment 2020.
'8 Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assesment 2020.
' Potres u Hrvatskoj iz Prosinca 2020, Brza procjena 3teta i potreba
% Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assessment 2020
4 Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assessment 2020
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Od toga, 687 mil. eura odnosi se na segment kulture i kulturne bastine dok se 429 mil. eura odnosi
na obrazovanje.??

Od pojedinacnih povijesnih gradevina izvan urbanih cjelina najteze su stradale sakralne gradevine
te pripadajuce stambene zgrade (Zupni dvorovi i parohijske kuée). Na vecini crkava nastala su
teska oStecenja nosive konstrukcije zidova i svodova te zidova zvonika, a ugrozena je ukupna
stabilnost gradevine. Na nekoliko crkava doslo je do sloma konstrukcije i uruSavanja dijelova
gradevine, najc¢esce zvonika, krovista i svodova te dijelova obodnih zidova. U Gradu Zagrebu, u
odnosu na Petrinjski potres, prijavljena je dodatna Steta na 28 sakralnih objekata i prateéih
stambenih zgrada, tri muzeja i jednom dvorcu.

Tablica broj 34 — Sazetak iznosa potrebnih za oporavak i rekonstrukciju objekata osteé¢enih u
Petrinjskom potresu po segmentu (u milijunima eura)

Segment Potreba za obnovom i oporavkom
Stanovanje 4.758
Zdravstvo 393
Obrazovanje 429
Socijalna zastita 134
Kultura i kulturna bastina 687
Gospodarstvo 462
Poljoprivreda 191
Promet i Komunikacije 203
Energetika 73
Vodno gospodarstvo i zastita voda 514
Zgrade javne namjene i javna uprava 320
Smanjenje rizika od katastrofa i civilna zastita 128
Geologija i stabilnost tla 112
Ukupno 8.404

Izvor: Potres u Republici Hrvatskoj iz Prosinca 2020, Brza procjena steta i potreba

Unato¢ dosadasnjim naporima i provedenim mjerama, obnova podrucja pogodenih potresima
2020. godine daleko je od zavrsetka. Veliki broj osteéenih gradevina, ukljucujuci stambene zgrade,
javne institucije, kulturnu i graditeljsku bastinu, zahtijeva sveobuhvatan pristup rekonstrukciji.
Poseban izazov predstavlja obnova kulturne i povijesne bastine, gdje je osim konstrukcijskih
zahvata nuzna primjena specijaliziranih konzervatorskih metoda kako bi se sacuvala autenti¢nost
i povijesna vrijednost objekata. O tijeku provedbe i postupku obnove moze se informirati na web
stranicama Ministarstva kulture i medija Republike Hrvatske.

U Republici Hrvatskoj je evidentiran znacajan broj nepokretnih kulturnih dobara, sto ukljucuje
povijesne gradevine, sakralne objekte i druge povijesno vrijedne lokalitete. Prema registru

22 Croatia Earthquake — Rapid Damage and Needs Assessment 2020
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kulturnih dobara, u Republici Hrvatskoj popisano je 4.820 nepokretnih kulturnih dobara.? Ista su
zasti¢ena kulturna dobra poput crkvi, zgrada, dvoraca, vila, palaca, spomenika, kuca i sli¢no.

U narednim razdobljima gradevinski sektor suocava se s izazovima ne samo u pogledu obnove
objekata ostecenih u potresima, ve¢ i u oCuvanju i revitalizaciji preostale nepokretne kulturne
bastine. Ova dobra zahtijevaju pazljivu restauraciju i stru¢no vodene zahvate koji ¢e osigurati
njihovu trajnu zastitu i ocuvanje autenti¢nosti. Gradevinari ¢e igrati klju¢nu ulogu u ovom procesu,
a radovi ¢e obuhvacati Sirok spektar aktivnosti — od sanacije konstrukcija do konzervatorskih i
restauratorskih intervencija. S obzirom na brojnost i raznolikost kulturnih dobara u Republici
Hrvatskoj, moze se zakljuciti da postoji dugoro¢na potreba za intenzivnim radovima na obnovi i
odrzavanju istih.

5.8.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nepredvidivim dogadajima,
potraznji, preuzetim obvezama ili dogadanjima koji bi mogli bitno utjecati na
izdavateljeve izglede barem u tekucoj financijskoj godini

Osim informacija navedenih drugdje u Prospektu (osobito u prethodnoj tocki ovog Prospekta),
Izdavatelj nema informacija o poznatim trendovima, nepredvidivim dogadanjima, potrazniji,
preuzetim obvezama ili dogadajima koji bi mogli bitno utjecati na Izdavateljeve izglede barem u
tekucoj financijskoj godini.

5.9. Administrativha, rukovodeca i nadzorna tijela i Vvise
rukovodstvo

5.9.1. Uprava Izdavatelja s podatcima o poslovnim adresama i funkcijama kod
Izdavatelja i drugim relevantnim podatcima

Prema Statutu Izdavatelja, Uprava se sastoji od najmanje jednog, a najvise pet ¢lanova. U slucaju
da Uprava ima do (ukljucujuci) Cetiri ¢lana, oni zastupaju Drustvo samostalno i pojedina¢no, dok
u slucaju da Uprava ima pet clanova, predsjednik Uprave zastupa Drustvo samostalno i
pojedinacno, a ostali ¢lanovi zajedno s predsjednikom Uprave ili drugim ¢lanom Uprave. Ako
Nadzorni odbor imenuje vise ¢lanova Uprave, tada ¢e Nadzorni odbor imenovati jednog od njih
za predsjednika Uprave, a ostali ¢e biti clanovi Uprave.

Mandat clanova Uprave, ukljucujuéi predsjednika Uprave, traje najvise pet godina, nakon cCega
mogu biti ponovno imenovani bez ograni¢enja broja mandata. Ako Nadzorni odbor imenuje
novog ¢lana Uprave u vec ranije imenovanu Upravu, mandat novoimenovanog ¢lana trajat ¢e do
redovnog zavrsetka mandata ranije imenovanih ¢lanova.

2 Registar kulturnih dobara Republike Hrvatske
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Uprava se trenutno sastoji od Cetiri ¢lana, i to:

(i) Branislav Brizar, predsjednik Uprave;
(ii) Patrik Klari¢, ¢lan Uprave;

(iii) Srdan Jonci¢, ¢lan Uprave;

(iv) Miljenko Zovko, ¢lan Uprave.

Poslovna adresa ¢lanova Uprave je Kalinovica 3/1V, Zagreb.
Branislav Brizar, predsjednik Uprave

Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu. Magistrirao je na Ekonomskom
fakultetu SveuciliSta u Zagrebu na temu ,Uloga terminskih trzista u razvoju hrvatskog
gospodarstva”“.

Radnu karijeru je zapoceo 1979. godine u HETMOS Mostar, gdje je do 1984. godine zaposlen na
radnom mjestu voditelja racunovodstva. Od 1984. godine do 1985. godine je zaposlen u drustvu
Kalnik u Zagrebu kao v.d. direktor.

Vlastiti obrt za graditeljske usluge je osnovao 1985. godine, nakon ¢ega 1991. godine osniva
Drustvo. Od 1998. godine je na funkciji predsjednika Uprave pod dcijim je vodstvom u svom
dugogodisnjem poslovanju Izdavatelj postao jedna od vodeclih gradevinskih kompanija u
Hrvatskoj, prepoznatljiva po svojoj stabilnosti, konstantnom rastu te ujednacenom razvoju svih
segmenata tvrtke.

Drustva u kojima je Branislav Brizar bio ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili
komplementar bilo kada u prethodnih pet godina su kako slijedi:

o ANIMUS PRIMO d.o.o.,, MBS: 080621637, OIB: 72189707641, osnivac/¢lan drustva i
direktor (i dalje);

. BRIMAR d.o.o0., MBS: 080738973, OIB: 66691513168, osnivac/¢lan drustva i direktor (i
dalje);

o BRIMUS d.o.0., MBS: 080557129, OIB: 48896313673, osnivac/¢lan drustva i direktor (i
dalje);

. Cascade Dubrovnik d.o.o.,, MBS: 080995217, OIB: 73197884037, osnivac/clan drustva i
direktor (i dalje);

. ING-PAL d.o.0., MBS: 080394535, OIB: 22752946114, osnivac¢/clan drustva i direktor (i
dalje);

. VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0., MBS: 080933265, OIB: 98406573444, osnivac/clan

drustva i direktor (i dalje).
Branislav Brizar bio je osnivac¢/¢lan drustva i direktor PALING d.o.0.,, MBS: 080386179, OIB:

45960934727, koje je rjeSenjem Tt-24/38930-1 Trgovackog suda u Zagrebu od 4. listopada 2024.
brisano u postupku likvidacije.
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Patrik Klari¢, ¢lan Uprave

Pohadao je Fakultet strojarstva i brodogradnje Sveucilista u Zagrebu (smjer brodogradnja).
Karijeru je zapoceo 2000. godine u LOBING d.o.0., a u periodu od 2004. godine do 2020. godine
obnasa funkciju direktora u nekoliko tvrtki; GRAWE NEKRETNINE d.o.0., PATRIK-NEKRETNINE
d.o.0.,, PROKOTIP d.o.o.,, BRIMUS d.o.0o., ANIMUS PRIMO d.o.o. U tvrtki ING-JET d.0.0., uz
obnasanje funkcije direktora (2011. - 2012.), do 2020. godine djeluje i kao ¢lan drustva.

Od 2001. godine zaposlen je kod Izdavatelja te je obnasao funkciju prokurista tvrtke u razdoblju
od 2005. godine do 2009. godine. Od 2009. godine obnasa funkciju ¢lana Uprave, a od 2021.
godine postaje ¢lan Uprave za podugovaranje.

Patrik Klari¢ u prethodnih pet godina nije bio ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih
tijela ili komplementar.

Srdan Joncic, ¢lan Uprave

Diplomirao je na Gradevinskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu te stekao zvanje diplomiranog
inZenjera gradevinarstva.

Karijeru u periodu od 1997. godine do 1998. godine zapocinje kao projektant u Projektnom birou
Plan, nakon ¢ega kao voditelj projekata prelazi u ZAGREB-MONTAZA d.o.0. za gradnju
gospodarskih objekata, gdje od 2005. godine do 2012. godine obnasa funkciju direktora. Od 2012.
godine je na funkciji ¢lana Uprave za ugovaranje Izdavatelja.

Srdan Jonci¢ u prethodnih pet godina nije bio ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih
tijela ili komplementar.

Miljenko Zovko, ¢lan Uprave

Diplomirao je na Gradevinskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu gdje je stekao zvanje
diplomiranog inzenjera gradevinarstva. Zavrsio je poslijediplomski MBA studij na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu.

Karijeru zapocinje u Hrvatskom institutu za mostove i konstrukcije, nakon ¢ega se na mjestu
voditelja gradilista zaposljava u TEHNIKA d.d., Zagreb. Od 2001. godine do 2004. godine je
zaposlen u Ingra-Tehnika u Njemackoj na mjestu tehnickog direktora, a po povratku u zemlju se
zaposljava u TEHNIKA d.d., na mjestu zamjenika tehnickog direktora. Godine 2010. prelazi u Nexe
grupu iz Nasica gdje obnasa funkciju direktora Nexe gradnje d.o.o. i Divizije za gradenje Nexe
grupe, koju osim Nexe gradnje Cini i GP Put iz Sarajeva. Godine 2013. godine prelazi u AGROKOR
d.d., a zatim do 2021. godine preuzima vodenje tvrtke PROJEKTGRADNJA d.o.o. iz Slavonskog
Broda (odnosno PROJEKTGRADNJA PLUS d.o.o., kako je opisano u nastavku).

Od 2021. godine zaposlen je kod Izdavatelja, na funkciji ¢lana Uprave za tehnic¢ku pripremu,
operativu i logistiku.
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U prethodnih pet godina, prije prelaska kod Izdavatelja, Miljenko Zovko je obnasao funkciju (i)
direktora u drustvu PROJEKTGRADNJA d.o.o. za izvodenje i projektiranje gradevinskih objekata
MBS: 050001467, OIB: 19659143269, a koje drustvo je nakon pravomocno okoncanog postupka
pripajanja drustvu AGROKOR d.d. (MBS: 080020970, OIB: 05937759187), 20. rujna 2021. (do kojeg
datuma je obnasao funkciju direktora u drustvu), prestalo postojati rjeSenjem Tt-21/5743-7
Trgovackog suda u Osijeku, Stalne sluzbe u Slavonskom Brodu te funkciju (ii) direktora odnosno
predsjednika uprave u drustvu PROJEKTGRADNJA PLUS d.o.0, MBS: 081179920, OIB:
99639891810, koje je preuzelo poslovanje drustva PROJEKTGRADNJA d.o.o.

5.9.2. Nadzorni odbor Izdavatelja s podacima o poslovhim adresama i
funkcijama kod Izdavatelja i drugim relevantnim podatcima

Prema Statutu Izdavatelja, Nadzorni odbor Izdavatelja ima do pet ¢lanova. Trenutacno se Nadzorni
odbor Izdavatelja sastoji od tri Clana, a to su:

(i) Nikolina Topi¢, predsjednica Nadzornog odbora;
(i) Davor Stani¢, zamjenik predsjednice Nadzornog odbora; te
(iii) Visnja Krpan, ¢lanica Nadzornog odbora.

Izdavatelj namjerava u razdoblju od Sest mjeseci nakon uvrstenja dionica na Sluzbeno trziste ZSE
predloziti Skupstini izbor dva dodatna ¢lana Nadzornog odbora, tj. povecati broj njegovih ¢lanova
na pet ¢lanova kako bi njegov sastav bolje odrazavao promijenjenu vlasni¢ku strukturu Izdavatelja,
te kako bi se bolje udovoljilo standardima korporativnog upravljanja za burzovno listane
kompanije.

Poslovna adresa ¢lanova Nadzornog odbora je Kalinovica 3/1V, Zagreb.
Nikolina Topi¢, predsjednica Nadzornog odbora

Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu. Pohadala je ljetnu Skolu za
Judgement&Decision Making For Management pri LSE (The London School of Economics and
Political Science) te stekla zvanje MBA na Cotrugli Business School, a kasnije i brojne
medunarodne certifikate iz razvoja poslovanja i uvodenja inovacija kroz Auman-centered pristup.

Poslovnu karijeru na funkciji direktorice zapocela je 2007. godine u ZNANSTVENA KNJIGA d.o.o.
Od 2009. godine do 2012. godine zaposlena je kod Izdavatelja u odjelu Analize, planiranja i
kontrolinga. Od 2010. godine zaposlena je u tvrtki BRIMUS d.o.o. kao pomo¢nica direktora za
financije i prodaju.

Od 2013. godine do 2016. godine djeluje kao direktorica tvrtke BRINIKOL d.c.0. za vodenje
investicijskih projekata, a od 2017. godine kao direktorica tvrtke PROKOTIP d.o.0.

Clanica je i predsjednica Nadzornog odbora Izdavatelja od njegova formiranja.
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Nikolina Topi¢ djeluje kao ¢lan drustva i direktor drustva (i) Health Link 360 d.o.o. za razvoj
informatickih rjeSenja, MBS: 030298994, OIB: 55383438242 i (ii) PROKOTIP d.o.o0., MBS: 080503911,
OIB: 60520017508.

Davor Stani¢, zamjenik predsjednice Nadzornog odbora

Diplomirao je na Pravnom fakultetu Sveucilista u Zagrebu. Podrucje profesionalnih aktivnosti
usmjereno je na pravo drustava, trgovacko pravo, trgovacke ugovore i energetiku. Kao pravni
savjetnik sudjelovao je u ve¢em broju domacih i inozemnih energetskih i gradevinskih projekata.
Profesionalnu karijeru zapocinje 2001. godine kao odvjetnicki vjezbenik. Od 2005. godine
odvjetnik je u vlastitom odvjetnickom uredu, a od 2014. godine odvjetnicku djelatnost obavlja kao

odvjetnik partner u Odvjetnickom drustvu Stani¢ i Radeli¢, j.t.d., Ciji je i osnivac.
Clan je Nadzornog odbora Izdavatelja od njegova formiranja.

Davor Stanic¢ djeluje kao ¢lan drustva Odvjetnicko drustvo Stanic i Radeli¢, j.t.d.,, MBS: 080891157,
OIB: 74076000828.

Visnja Krpan, ¢lanica Nadzornog odbora
Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu, smjer racunovodstvo.

Karijeru je zapocela 2002. godine u knjigovodstvenom servisu Finkont-M d.o.0. na radnom mjestu
racunovode. Od 2008. godine do danas je zaposlena u Izdavatelju, od ¢ega do 2016. godine na
radnom mjestu racunovode, nakon cCega preuzima sluzbu racunovodstva na radnom mjestu
Voditeljica racunovodstva.

Clanica je Nadzornog odbora Izdavatelja od njegova formiranja. Na temelju Zakona o radu te
podzakonskih propisa u Drustvu, provedeni su izbori za predstavnika radnika u Nadzornom
odboru Drustva. Vec¢inom glasova radnika koji su sudjelovali na izborima, na transparentan i
zakonit nacin izabrana je Visnja Krpan kao osoba koja uziva povjerenje vecine radnika.

Visnja Krpan djeluje kao ¢lan drustva VITING BRIKSI d.o.o., MBS: 081221025, OIB: 28845276700.
5.9.3. Izjava o nepostojanju informacija koje treba objaviti

Niti ¢lanovi Uprave niti ¢lanovi Nadzornog odbora Izdavatelja u proteklih pet godina nisu
kaznjavani za kaznena djela s elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja,
predstecaja ili likvidacije s kojima bi bili povezani djelujuci u svojstvu tih funkcija, niti su im
odredene sankcije pravosudnih ili regulatornih tijela, osim kako je navedeno u sljedec¢em
paragrafu.
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Branislav Brizar bio je osnivac¢/¢lan drustva i direktor PALING d.o.0.,, MBS: 080386179, OIB:
45960934727, koje je rjeSenjem Tt-24/38930-1 Trgovackog suda u Zagrebu od 4. listopada 2024.
brisano u postupku likvidacije.

Prema najboljem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije izreCene od strane
pravosudnih ili regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom
odlukom iskljucene, odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima proteklih pet godina.

5.9.4. Sukob interesa administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela viseg
rukovodstva

Ne postoji sukob interesa ¢lanova Uprave niti clanova Nadzornog odbora u pogledu poslova i
funkcija koje obavljaju za, odnosno u Izdavatelju i osobnih interesa, odnosno njihovih funkcija
izvan Izdavatelja, osim kako je navedeno u nastavku.

Predsjednik Uprave Branislav Brizar je ujedno i najveci dionicar Izdavatelja. Predsjednica
Nadzornog odbora Nikolina Topi¢ je ujedno i kéer predsjednika Uprave i najve¢eg dionicara
Izdavatelja, Branislava Brizara. Neovisno o tome, Drustvo u svakodnevnom poslovanju na
odgovarajuéi nacin provodi aktivnosti u svrhu izbjegavanja sukoba osobnih i poslovnih interesa.
S tim u vezi, u Drustvu je, izmedu ostalog, usvojena te se u Drustvu efektivho provodi Politika
upravljanja sukobom interesa, koja je dostupna na web stranici Drustva (https://www.ing-grad.hr/,

odnosno https://www.ing-grad.hr/hr/o-nama).

5.10. Primici od rada i naknade

5.10.1. Iznos isplacenih primitaka od rada (ukljucujuéi svaku potencijalnu ili
odgodenu naknadu) i nenovcanih naknada koje su Izdavatelj ili Ovisna drustva
odobrili clanovima administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela i visem
rukovodstvu za sve vrste usluga koje su te osobe pruzile Izdavatelju i Ovisnim
drustvima

U tablici u nastavku se nalaze podaci o iznosima primitaka od rada i naknada za ¢lanove Uprave

u godini koja je zavrsila 31. prosinca 2023. u tisu¢ama eura, ako nije drugacije navedeno. Za vise
detalja o ¢lanovima Uprave vidjeti tocku 5.9.1. ovog Prospekta.
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Tablica broj 35 — Prikaz primitaka od rada i naknada za ¢lanove Uprave Izdavatelja za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2023. (u tisu¢ama eura)

oy ety NegPoreE®  onusi-Bruto
Predsjednik Uprave 74,8 2,5 699,0
Clan Uprave 70,9 3,0 349,5
Clan Uprave 68,3 2,5 349,5
Clan Uprave 62,4 2,6 349,5

Izvor: Izdavatelf

Clanovi Nadzornog odbora u tijeku 2024. godine nisu primali isplate od strane Izdavatelja na ime
naknade za njihov rad kao ¢lanova Nadzornog odbora. Za vise detalja o clanovima Nadzornog
odbora vidjeti tocku 5.9.2. ovog Prospekta.

5.10.2. Ukupni iznosi koje je Izdavatelj izdvojio ili obracunao za mirovine,
mirovinska prava ili slicne naknade

U tablici u nastavku se nalaze podaci o iznosima izdvojenima za mirovine, mirovinska prava ili
slicne naknade za clanove Uprave u godini koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2023. u tisu¢ama
eura, ako nije drugacije navedeno. Za vise detalja o ¢lanovima Uprave vidjeti tocku 5.9.1. ovog
Prospekta.

Tablica broj 36 — Prikaz podataka o iznosima izdvojenima za mirovine, mirovinska prava i slicne
naknade za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2023.

Ukupne uplate za obvezne doprinose za

Funkeija mirovinsko osiguranje isplaéene tijekom 2023.
Predsjednik Uprave 11,8
Clan Uprave 11,4
Clan Uprave 11,0
Clan Uprave 10,0

Lzvor: Izdavatelf

Clanovi Nadzornog odbora u tijeku 2024. godine nisu primali isplate od strane Izdavatelja na ime
naknade za njihov rad kao ¢lanova Nadzornog odbora pa tako za njih nisu vrsene niti uplate za
doprinose za mirovinsko osiguranje, niti uplate za dobrovoljni mirovinski fond. Za vise detalja o
¢lanovima Nadzornog odbora vidjeti tocku 5.9.2. ovog Prospekta.
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5.11. Uprava i Nadzorni odbor

5.11.1. Trajanje mandata

U tablici u nastavku se nalaze podaci o pocetku i trajanju mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog
odbora Izdavatelja.

Tablica broj 37 - Prikaz trajanja mandata ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora Izdavatelja

UPRAVA
Br. Osobni podaci Funkcija Nacin . Pocetak Trajanje mandata
zastupanja mandata
Branislav Brizar, Zagreb, S . .
1. | Srebrnjak 50, OIB: przdp?aeje”'k ;ZT;S;?;?E; 8 ;g“;en' 4 (¢etiri) godine
06782217744 ’
Patrik Klaric, Zagreb, samostalnoi | 8. studeni
2. | Vrisnicka ulica 12, OIB: ¢lan Uprave pojedinacno ’2021 4 (Cetiri) godine
31867890849 '
Srdan Jonci¢, Zagreb, samostalno i | 8. studeni
3. | ZatiSje 8G, OIB: ¢lan Uprave pojedinaéno ’2021 4 (Cetiri) godine
49769276165 ’
Miljenko Zovko, Zagreb, samostalnoi | 8. studeni
4. | Grani¢ni odvojak 5, OIB: ¢lan Uprave pojedinaéno ’2021 4 (Cetiri) godine
75674465481 ’
NADZORNI ODBOR
Br. Osobni podaci Funkcija Pocetak Trajanje mandata
mandata
Nikolina Topi¢. Zagreb, . .
1. | Srebrnjak 79, OIB: predSJed(r;gta)ol\rl:dzornog 21.25(;[;jen| 4 (Cetiri) godine
75098424775 '
Da.wor Stanic, Zagreb, zamjenik predsjednice 21. studeni v e .
2. | Ulica Ivana Cankara 7, Nadzornoa odbora 2024 4 (Cetiri) godine
OIB: 15437781115 g '
VIs.m.a Krpan, Zagreb, ¢lanica Nadzornog odbora 21. studeni . .
3. | Gajnice 5, OIB: dstavni dnik 2024 4 (Cetiri) godine
06618070467 (predstavnica radnika) .

Izvor: Izdavatelf
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5.11.2. Informacije o ugovorima clanova administrativnih, rukovodedih i
nadzornih tijela s Izdavateljem u kojima su utvrdene naknade po raskidu radnog
odnosa ili odgovarajuca izjava o tome da takve naknade nisu ugovorene

Svi ¢lanovi Uprave imaju sklopljen ,Ugovor o pravima i obvezama predsjednika/¢lana uprave i
ugovor o radu” koji sadrzi odredbu da u slucaju opoziva predsjednika Uprave/¢lana Uprave, a koji
opoziv nije posljedica krSenja od strane predsjednika Uprave/clana Uprave, isti imaju pravo na
otpremninu u iznosu od Sest mjesecnih bruto placa predsjednika Uprave/¢lana Uprave te ponudu
novog ugovora o radu na neodredeno vrijeme za radno mjesto koje odgovara struc¢nim znanjima
i iskustvu  predsjednika  Uprava/Clana  Uprave. Nijedan ugovor skloplien s
predsjednikom/¢lanovima Uprave ne uklju¢uje odredbu o ugovornoj zabrani natjecanja i
vrbovanja koja bi obvezivala predsjednika Uprave/clanove Uprave nakon prestanka radnog
odnosa.

Ne postoje drugi ugovori s ¢lanovima administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela u kojima su
utvrdene naknade po raskidu radnog odnosa.

5.11.3. Informacije o Izdavateljevu revizorskom odboru i odboru za naknade, uz
navodenje imena i prezimena clanova odbora i sazetak uvjeta i nacina rada
odbora

Izdavatelj nije uspostavio revizijski odbor niti odbor za naknade te u navedenom pogledu nije
uskladen s odredbama Zakona o reviziji te Kodeksa korporativhog upravljanja.

Izdavatelj namjerava u roku od devet mjeseci nakon uvrStenja Dionica na Sluzbeno trziSte
Zagrebacke burze uspostaviti revizijski odbor i uskladiti se s odredbama Zakona o reviziji te
Kodeksa korporativhog upravljanja koji se odnose na drustva cijim se dionicama trguje na
uredenom trzistu.

5.11.4. Izjava o ispunjavanju standarda korporativhog upravljanja od strane
Izdavatelja

Izuzev ako je drukcije navedeno u ovom Prospektu, Izdavatelj provodi sve svoje poslovne
aktivnosti u skladu s primjenjivim propisima, transparentno, pravi¢no, profesionalno, stru¢no,
savjesno i odgovorno, sa svrhom promicanja svih etickih vrijednosti korporativhog upravljanja.

Izdavatelj se pridrzava svih standarda dobrog upravljanja, ¢ime stvara izglede za dugorocan
uspjeh.

Visoki standardi korporativnog upravljanja, s posebnim naglaskom na visoku razinu

transparentnosti, predstavljaju sastavni dio identiteta Izdavatelja te su bitan element stabilnog i
uspjeSnog poslovanja Izdavatelja.
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Temeljna nacela korporativhog upravljanja koja Izdavatelj primjenjuje su sljedeca:

(i) osiguravanje transparentnog poslovanja;
(i) definiranje detaljnih postupaka rada Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja;
(iii) izbjegavanje sukoba interesa relevantnih osoba u izdavatelju (Clanova Uprave,

Nadzornog odbora, viseg rukovodstva); te
(iv) uspostavljanje ucinkovite unutarnje kontrole i ucinkovitog sustava odgovornosti.

Nakon uvrstenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, Izdavatelj ¢e se u skladu sa Zakonom o
trgovackim drustvima i drugim primjenjivim propisima te s odredbom ¢lanka 121. Pravila
Zagrebacke burze pridrzavati i svih pravila Kodeksa korporativnhog upravljanja. Iznimno, Izdavatelj
istice kako nije uspostavio revizijski odbor niti odbor za naknade te u navedenom pogledu nije
uskladen s odredbama Zakona o reviziji te Kodeksa korporativnog upravljanja, pri ¢emu Izdavatelj
namjerava u roku od devet mjeseci nakon uvrstenja Dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze
uspostaviti revizijski odbor i uskladiti se s odredbama Zakona o reviziji te Kodeksa korporativnog
upravljanja koji se odnose na drustva Cijim se dionicama trguje na uredenom trzistu.

5.11.5. Potencijalni bitan utjecaj na korporativno upravljanje, ukljucujuéi buduce
promjene sastava uprave i odbora (ako je o tome ve¢ odluceno na sastanku
Uprave ili skupstini)

Na dan objave Prospekta nisu donesene odluke Uprave, Nadzornog odbora ili Glavne skupstine
o budu¢im promjenama sastava Uprave ili Nadzornog odbora Izdavatelja, a koje bi imale
potencijalno bitan utjecaj na korporativno upravljanje.

5.12. Zaposlenici

U nastavku je prikazan broj zaposlenika Izdavatelja za godine koje su zavrSile na dan 31. prosinca
2021., 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023.

Graficki prikaz broj 20 — Broj zaposlenika Drustva na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022. ,
31. prosinca 2023. i 31. prosinca 2024.
164 183 205 221

2021. 2022. 2023. 2024

Il Domacéizaposlenici [l Strani zaposlenici

Izvor: Izdavatelf
Broj radnika Izdavatelja povecavao se tijekom promatranog razdoblja uslijed rasta broja projekata,

pri cemu je glavni doprinos rastu zaposlenosti dolazio od povecanja broja stranih radnika, koji u
2024. godini c¢ine 28% ukupne radne snage. Ve¢ina medunarodnih zaposlenika dolazi iz okolnih
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zemalja poput Bosne i Hercegovine i Sjeverne Makedonije koje dijele slican jezik i kulturnu
pozadinu.

Prosjecan radni staz radnika Izdavatelja na Datum ovog Prospekta iznosi 8 godina, dok je
prosjecna dob radnika na razini Drustva 45 godina. Nadalje, 73% zaposlenika zaposleno je na
neodredeno.

U tablici u nastavku prikazan je broj radnika Drustva po glavnim kategorijama poslova.

Graficki prikaz broj 21— Broj radnika Drustva po glavnim kategorijama poslova

Il Operativa B VenadZment Nudenje
I Funkcije podréke Ugovaranje

Izvor: Izdavatelf
5.12.1. Udjeli u vlasnistvu i dionicke opcije

U odnosu na ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora, samo predsjednik Uprave, Branislav Brizar, drzi
dionice u Izdavatelju na Datum ovog Prospekta, i to 2.633.400 dionica.

5.12.2. Opis svih aranzmana za sudjelovanje zaposlenika u kapitalu Izdavatelja

Radnik koji u Ponudi kupi Ponudene dionice ostvaruje pravo na dodjelu dodatnih dionica i to na
1 dodatnu dionicu za svake 4 dionice koje je Radnik stekao u Ponudi i koje Radnik i dalje drzi
nakon proteka Cetiri godine od provodenja ponude, pod uvjetom da je i dalje u radnom odnosu
s Izdavateljem odnosno s odgovaraju¢im povezanim osobama Izdavatelja (BRIMAR d.o.o0., OIB:
66691513168; BRIMUS d.o.o., OIB: 48896313673; ANIMUS PRIMO d.o.o.; ING-JET d.o.0., OIB:
78134364471, kako je primjenjivo). Primjerice ukoliko Radnik kupi u Ponudi tijekom 2025. godine
22 dionice, onda ¢e u 2029. godini ostvariti pravo na dodjelu 5 dodatnih dionica. Isto pravo ¢e
ostvariti i 2033. godine, 2037. godine, i tako sve dok ne ode u mirovinu ili ne prekine radni odnos
s Izdavateljem ili odgovaraju¢im povezanim osobama Izdavatelja (BRIMAR d.o.o., OIB:
66691513168; BRIMUS d.o.0., OIB: 48896313673; ANIMUS PRIMO d.o.o.; ING-JET d.o.0., OIB:
78134364471, kako je primjenjivo).
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Pravo sudjelovanja u programu nagradivanja gube: (i) Radnici kojima za vrijeme trajanja programa
nagradivanja po bilo kojoj osnovi prestane status Radnika; (ii) Radnici koji za vrijeme programa
nagradivanja otude kupljene Ponudene dionice do iznosa dionica koje su otudili.

Radnicima koji su izgubili daljnje pravo sudjelovanja u programu nagradivanja Izdavatelj nece
dostavljati posebnu obavijest o gubitku prava na daljnje sudjelovanje u programu. U slucaju
gubitka prava Radnika na daljnje sudjelovanje u programu nagradivanja odnosni Radnik nije
duzan vratiti Izdavatelju dodatne Dionice koje su mu dodijeljene u okviru programa nagradivanja
prije gubitka prava na sudjelovanje u programu nagradivanja. Troskove prijenosa dodatnih
Dionica na Radnike u okviru programa nagradivanja snosit ¢e Izdavatelj. Pravo Radnika na
sudjelovanje u programu nagradivanja strogo je osobno pravo te isto nije prenosivo. Prava
Radnika iz programa nagradivanja neovisna su o drugim pravima koja Radnici ostvaruju temeljem
radnog odnosa. Uprava Izdavatelja ovlastena je po potrebi donijeti dodatna pravila kojima se
detaljnije ureduje provedba programa nagradivanja.

5.13. Vedcinski dionicari

5.13.1. Popis dionicara

Popis dionicara Izdavatelja (koji drze vise od 10 posto Postojecih dionica te se smatraju znacajnim,
odnosno vecinskim dioni¢arima) na Datum ovog Prospekta su kako je prikazano u tablici broj 39.

Tablica broj 38 — Popis dionicara koji drze vise od 10% dionica Izdavatelja na Datum ovog
Prospekta

Redni broj Dionicar Broj Dionica Udio u temeljnom kapitalu u %
1. Branislav Brizar 2.633.400 66,00
2. ING-GRAD d.d. 1.356.600 34,00
Lzvor: SKDD

5.13.2. Podatak o tome imaju li Izdavateljevi vecinski dionicari razlicita glasacka
prava ili odgovarajucu izjavu o tome da takvih glasackih prava nema

Osim vlastitih dionica Izdavatelja, koje nemaju pravo glasa dok su u vlasnistvu Izdavatelja, sve
ostale postojece dionice imaju jednaka prava glasa. Svaka postojeéa dionica nosi jedno pravo na
jedan glas na skupstini Drustva.

5.13.3. Kontrola nad Izdavateljem

Kontrolu nad Izdavateljem imaju njegovi dionicari (prema tablici dionicara iz tocke 5.13.1. ovog
Prospekta).
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Prava iz Dionica koje drzi Izdavatelj i koje Cine 34,00% u temeljnom kapitalu Izdavatelja miruju tj.
ne nose pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Stoga od ukupnog broja Dionica Izdavatelja
pravo glasa ostvaruje 2.633.400 Dionica. Dionicar Izdavatelja Branislav Brizar na Datum ovog
Prospekta drzi 66,00% udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja odnosno drzi vise od 50% Dionica
sa pravom glasa ¢ime ostvaruje kontrolu nad Izdavateljem.

Prema clanku 23. Statuta Izdavatelja, Glavna skupstina Izdavatelja moze donositi valjane odluke
ako su na njoj zastupljeni dionicari osobno, njihovi punomo¢nici ili zakonski zastupnici dionicara
koji zajedno drze dionice cija je ukupna nominalna vrijednost 50% plus jedna dionica izdanog
temeljnog kapitala Izdavatelja (kvorum). Odluke na Glavnoj skupstini donose se ve¢inom danih
glasova (obicna velina), osim kada je zakonom ili Statutom Izdavatelja propisana veca,
kvalificirana vecina za donosenje odredenih odluka.

Ostali organi Izdavatelja, Uprava i Nadzorni odbor, u skladu sa svojim statutarnim ovlastima,
Zakonom o trgovackim drustvima te primjenjujuci sva nacela korporativnog upravljanja, ostvaruju

kontrolu nad donoSenjem odluka Izdavatelja.

5.13.4. Opis svih Izdavatelju poznatih aranzmana cija bi provedba mogla
naknadno rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanju Izdavatelja na dan objave ovog Prospekta, ne postoje aranzmani cija bi provedba
mogla naknadno rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem.

5.14. Transakcije s povezanim osobama

Znacajnije transakcije s tuzemnim povezanim pravnim i fizickim osobama u promatranim
razdobljima ukljucuju:

. primljene gradevinske usluge od drustva ING-JET d.o.o.

. primljene zajmove od vlasnika Drustva;

) primljene usluge poslovnog savjetovanja od drustva PROKOTIP d.o.0.;

) pruZene zajmove povezanim drustvima uz primjenu kamatne stope prema Odluci
Ministarstva financija;

) primljene usluge zakupa poslovnog prostora od povezanih drustava BRIMAR d.o.o.,
BRIMUS d.o.o. i MB DIAMANT d.o.o.; te

) prodaju nekretnina povezanim drustvima Cascade Dubrovnik d.o.o. i drustvu BRIMUS
d.o.o.

Transakcije s povezanim pravnim i fizickim osobama u promatranim razdobljima prikazane su u
tablici u nastavku.
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Tablica broj 39 - Prihodi Izdavatelja od povezanih drustava u 2021. godini, 2022. godini, 2023.
godini i 2024. godini (u eurima)

u EUR 2021. 2022. 2023. 2024.
ING-JET d.o.o. 96.492 107.877 139.102 226.830
BRIMAR d.o.o. 185 16.488 / /

MB DIAMANT d.o.o. / / 157 938
VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o. 478 110 / /
BRIMUS d.o.o. / / / 3.527.000
RN Cascade Dubrovnik d.o.o. / / / 2.280.000
Ukupno 97.155 124.475 139.259 6.034.768

Izvor: Izdavatelf

Prihodi od drustva ING-JET d.o.o. odnose se na prihode od udjela u dobitku, prihode od najmova,
prihode od prodaje dugotrajne materijalne imovine i sirovina, prihode od ugovornih kamata za
zajmove, prihode od fakturiranja troskova, prihode od servisnih usluga te prihode od financiranja.
Prihodi od drustva BRIMAR d.o.o. ukljucuju prihode od prodaje sirovina i usluga te prihode od
kamata za zajam. Od drustava MB DIAMANT d.o.o. i VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.o. Drustvo je
ostvarilo prihod od kamata za zajam.

Izdavatelj je u 2024. godini povezanom drustvu BRIMUS d.o.o. prodao nekretnine ukupne
vrijednosti 3.527.000,00 EUR, a drustvu Cascade Dubrovnik d.o.o. nekretnine ukupne vrijednosti
2.280.000,00 EUR.

Tablica broj 40 — Troskovi Izdavatelja prema povezanim drustvima u 2021. godini, 2022. godini,
2023. godini i 2024. godini (u eurima)

u EUR 2021. 2022. 2023. 2024.
ING-JET d.o.o. 86.958 976.338 1.372.570 1.287.355
PROKOTIP d.o.o. 66.892 71.670 71.670 72.000
BRIMAR d.o.o. 21.379 24471 25.811 20.708
MB DIAMANT d.o.o. 1.466 2.096 6.948 13.012
Ukupno 176.695 1.074.576 1.477.000 1.393.075

Lzvor: Izdavatelf

Povezano drustvo ING-JET d.o.o. Cesto djeluje kao podizvodac u projektima Izdavatelja. Troskovi
koje ima prema ING-JET d.o.o. odnose se na kooperantske usluge, odnosno obavljanje
geotehnickih poslova. Prema drustvu PROKOTIP d.o.o. Izdavatelj ima troskove za usluge
poslovnog savjetovanja, a prema drustvima BRIMAR d.o.0. i MB DIAMANT d.o.o. troskove za
najam nekretnina koje su u vlasnistvu drustava, a Izdavatelj ih koristi za operativno poslovanje
(uredi i kuée za radnike).
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5.15. Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom
polozaju te dobiti i gubicima Izdavatelja

5.15.1. Povijesne financijske informacije

Uprava je odgovorna za pripremu financijskih izvjestaja za svaku poslovnu godinu, koji pruzaju
istinit i vjeran prikaz financijskog polozaja, poslovnih rezultata i novcanih tokova Izdavatelja, u
skladu s vaze¢im racunovodstvenim standardima. Takoder, odgovorna je za vodenje tocne
racunovodstvene evidencije potrebne za izradu financijskih izvjestaja u svakom trenutku. Uprava
ima opcu obvezu poduzimanja potrebnih mjera za o¢uvanje imovine Izdavatelja te za prevenciju
i otkrivanje prijevara i drugih nepravilnosti. Odgovorna je za odabir i dosljednu primjenu
prikladnih racunovodstvenih politika sukladno vaze¢im racunovodstvenim standardima,
donosenje razumnih i promisljenih odluka i procjena te za pripremu financijskih izvjestaja na
osnovi nacela neogranicenog trajanja poslovanja, osim ako pretpostavka nastavka poslovanja nije
primjerena.

Uprava je duzna podnijeti godisnji financijski izvjestaj Nadzornom odboru.

Nadzorni odbor pregledava godisnji financijski izvjeStaj i u pisanom obliku izvjeStava Glavnu
skupstinu o rezultatima pregleda, navodeci daje li suglasnost na godisnje financijske izvjestaje. U
sluc¢aju da Nadzorni odbor odobri godisnje financijske izvjestaje, smatra se da su ih zajednicki
utvrdili Uprava i Nadzorni odbor. Financijski izvjestaji su uklju¢eni u ovaj Prospekt.

5.15.1.1. Revidirane povijesne financijske informacije koje obuhvacaju
posljednje tri financijske godine i izvjesce o obavljenoj reviziji za svaku godinu

Izdavatelj u ovaj Prospekt ukljucuje revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Izdavatelja za
poslovne godine koje su zavrsile 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022. te 31. prosinca 2023., s
izvjeS¢em o obavljenoj reviziji za svaku godinu.

Godisnje financijsko izvjes¢e Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31.
prosinca 2022. te 31. prosinca 2023. u elektronskom obliku dostupno je na internetskim
stranicama FINA-e i Izdavatelja (https://www.ing-grad.hr/, odnosno https://www.ing-

grad.hr/hr/o-nama).

5.15.1.2. Promjena referentnog datuma za sastavljanje financijskih izvjestaja

Izdavatelj nije mijenjao referentni datum za sastavljanje financijskih izvjestaja u razdoblju kojim su
obuhvacene povijesne financijske informacije iz tocke 5.5.2. ovog Prospekta.
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5.175.1.3. Racunovodstveni standardi

Povijesne financijske informacije iz tocke 5.15.1. ovog Prospekta su sastavljene u skladu s
Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MSFI) i Zakonom o ra¢unovodstvu.

5.15.1.4. Promjena racunovodstvenog okvira

Izdavatelj nema namjeru mijenjati racunovodstvene standarde pri sljede¢oj objavi godisnjih
financijskih izvjestaja.

5.15.1.5. Revidirane financijske informacije

Revidirane konsolidirane financijske informacije iz tocke 5.15.1. ovog Prospekta sastavljene su u

skladu s medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja te su detaljnije prikazane pod
tockom 5.5.2. ovog Prospekta.

5.15.1.6. Financijski izvjestaj

Izdavatelj je u ovaj Prospekt ukljucio revidirano konsolidirano financijsko izvjesé¢e Izdavatelja za
godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021., 31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023.

Radi lakseg razumijevanja povijesnih financijskih informacija ukljucenih u ovaj Prospekt, Izdavatelj
upucuje na tocku 5.5.2. ovog Prospekta u kojoj je dan povijesni pregled nastanka i organizacije
Izdavatelja.

5.15.1.7. Starost financijskih informacija

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na dan 31.
prosinca 2024. nisu stariji od Sesnaest mjeseci.

5.15.2. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske
informacije

Izdavatelj je u ovaj Prospekt ukljucio revidirane konsolidirane povijesne financijske informacije za
godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2021., na 31. prosinca 2022. i na 31. prosinca 2023. te
nerevidirane konsolidirane financijske rezultate za period od 1. sije¢nja 2024. do 31. prosinca 2024.

5.15.3. Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija
Povijesne godisnje financijske informacije Izdavatelja obuhvacene ovim Prospektom su revidirane
te je izvjes¢e o obavljenoj reviziji izradeno u skladu s Direktivom 2014/56/EU Europskog

parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. godine o izmjeni Direktive 2006/43/EZ o zakonskim
reviziama godisnjih financijskih izvjestaja i konsolidiranih izvjestaja i Uredbom (EU) 537/2014
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Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. godine o posebnim zahtjevima u vezi zakonske
revizije subjekata od javnog interesa i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2005/909/EZ.
Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godine koje su zavrsile na dan 31. prosinca 2021.,
31. prosinca 2022. i 31. prosinca 2023. revidirani su od strane drustva RKR d.o.o.

5.15.3.1. Naznaka drugih informacija u Prospektu koje su revidirali revizori
U prospektu nema drugih dokumenata koje su revidirali revizori.

5.15.3.2. Izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjestaja Izdavatelja

U tocki 5. ovog Prospekta nema financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja Izdavatelja, osim informacija koje su pripremljene od strane Izdavatelja i za
koje je to izricito navedeno.

5.15.4. Pro-forma financijske informacije

Izdavatelj nema pro-forma financijskih informacija.

5.15.5. Politika dividendi

5.15.5.1. Opis Izdavateljeve politike o raspodjeli dividende i eventualnih
ogranicenja. Ako izdavatelj nema politiku dividendi, prilaZze se odgovarajuca
izjava o tome.

Izdavatelj ima usvojenu politiku isplate dividende za Cetverogodisnje razdoblje od 2025. do 2028.
poslovne godine u kojem namjerava isplacivati izmedu 33% do 67% dobiti Grupe.

U 2025. godini Drustvo namjerava isplatiti dividendu (ili sredstva iz kapitalnih pri¢uva) u bruto
iznosu od 2,6 EUR po dionici.

Ukoliko dode do znacajnih poremedaja na trzistu na kojem Izdavatelj djeluje koji bi imali za
posljedicu pogorsanje financijske pozicije Izdavatelja ili koji bi mogli ugroziti financijsku poziciju
Izdavatelja u buduénosti, Izdavatelj moze suspendirati ili izmijeniti navedenu politiku, no mora
obrazloziti dioni¢arima razloge zasto to Cini i vremenski rok na koji se izmjene odnose.

U razdoblju nakon 2028. godine isplata dividende ovisiti ¢ée o ostvarenoj buducoj dobiti
Izdavatelja, njegovom financijskom polozaju, novéanom tijeku, potrebama obrtnog kapitala,
kapitalnim izdacima i investicijama te ostalim vaznim cimbenicima. Izdavatelj ne moze jamditi
buducu isplatu dividendi nakon 2028. godine, no obvezuje se formulirati i objaviti novu
dividendnu politiku do 2028. godine.
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Dividenda se isplacuje sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i Statutu.

5.15.5.2. Iznos dividende po dionici za svaku financijsku godinu za razdoblje
obuhvacéeno povijesnim financijskim informacijama,; u slucaju promjene broja
dionica Izdavatelja iznos se uskladuje radi usporedbe

U 2021. godini, 2022. godini i 2023. godini pravni oblik Izdavatelja bilo je drustvo s ograni¢enom
odgovornoscu te Izdavatelj nije imao izdanih dionica. U financijskim godinama obuhvaéenim
povijesnim financijskim informacijama Izdavatelj je isplacivao dobit i to u 2021. godini u iznosu
od 1.544.000,00 EUR, u 2022. godini u iznosu od 3.660.000,00 EUR te u 2023. godini
4.113.000,00 EUR. U 2024. ukupno je bilo ispla¢eno 1.714.076,16 EUR dobiti. Dodatno, u prvoj
polovici 2024. vlasniku Drustva isplaceno je 23.018.000,00 EUR za prodaju 34% vlastitih udjela.

5.15.6. Sudski i arbitrazni postupci

Izdavatelj je kao tuzitelj pred sudom pokrenuo Cetiri parni¢na postupka te postupak mirenja pred
Centrom za mirenje pri Hrvatskoj gospodarskoj komori. Kao tuzenik, Izdavatelj sudjeluje u Sest
parni¢nih postupaka koji bi mogli materijalno utjecati na financijski polozaj ili profitabilnost
Izdavatelja.

Takoder, protiv Izdavatelja kao IV-okrivljenog pokrenut je kazneni postupak zbog ozljede na radu
radnika podugovaratelja sa smrtnom posljedicom. Postupak je tek u pocetnoj fazi te je tesko
predvidjeti njegov ishod, no Izdavatelj raspolaze argumentima koji upucuju na to da ne postoji
njegova kaznenopravna odgovornost za dogadaj.

U nastavku se navode pojedinosti parni¢nih postupaka u kojim je Izdavatelj stranka.

5.15.6.1. Sudski postupci u kojima je Izdavatelj tuzitelj
U tijeku su sljededi parni¢ni postupci u kojima je Izdavatelj tuzitelj:

(i) Izdavatelj je sudjelovao u postupku javne nabave u kojem je tuzenik bio narucitelj. U postupku
javne nabave Izdavatelj je dostavio narucitelju pogresan podatak u dokumentaciji javne nabave,
Sto je narucitelj ocijenio kao ,nedostavijanje aZuriranih popratnih dokumenata’ te je naplatilo
jamstvo za ozbiljnost ponude u iznosu od 232.264,91 EUR. S obzirom da se u konkretnom slucaju
nije radilo o nedostavljanju azuriranih popratnih dokumenata, jamstvo je napla¢eno bez osnove
te je Izdavatelj pokrenuo parni¢ni postupak radi naplate iznosa naplacenog po jamstvu od
232.264,91 EUR. Prvostupanjska presuda donesena je u korist Izdavatelja te se ceka odluka
Visokog trgovackog suda povodom zalbe tuzenika. Izglednost uspjeha u sporu Izdavatelja je
visoka.

(i) I-tuzenik je svoje navodno potrazivanje u iznosu od 415.938,63 HRK prema Izdavatelju

Ugovorom o cesiji prenio na II-tuzenika, kao cesionara br. 1, a II-tuZenik istim ugovorom na
I-tuzenika, kao cesionara br. 2. I-tuzeniku je u vrijeme sklapanja ugovora o cesiji bio blokiran
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racun te je stoga ugovor o cesiji izmedu I-tuzenika, II-tuzenika i llI-tuZenika niStetan, s obzirom da
je protivan prisilnim propisima te je Izdavatelj pokrenuo parni¢ni postupak radi utvrdenja
niStetnosti navedenog ugovora. Postupak je prekinut iz razloga sto je I-tuzenik prestao postojati.

(iii) Izdavatelj je pokrenuo postupak radi naknade Stete od 249.189,00 EUR, koja mu je
prouzroc¢ena naplatom krivotvorenih zaduznica i to protiv II-tuzenika iz razloga $to II-tuzenik
prilikom provedbe ovrhe nije upotrijebio duznu paznju i propustio je utvrditi da su zaduZnice
krivotvorene, a I-tuzenik odgovara za nepravilan rad II-tuzenika. Prvostupanjskom presudom
usvojen je tuzbeni zahtjev, a presudom Visokog trgovackog suda su zalbe tuzenika odbijene u
cijelosti. Tuzenici su podnijeli Vrhovnom sudu prijedlog za dopustenje revizije o kojem Vrhovni
sud jos nije odlucio. S obzirom da je prvostupanjska presuda postala pravomoc¢na, Izdavatelj je u
cijelosti naplatio potrazivanje dosudeno presudom u postupku prisilne naplate.

(iv) I-tuzenik, u suradnji s radnicima I-tuzenika na benzinskim postajama I-tuzenika, protupravno
je koristio kartice za placanje goriva Izdavatelja, uslijed Cega je Izdavatelj ostecen za iznos od
127.928,00 EUR, koji i potrazuje u predmetnom postupku. Prvostupanjskom presudom tuzbeni
zahtjev je odbijen u cijelosti, no drugostupanjski sud je usvojio zabu Izdavatelja i ukinuo
prvostupanjsku presudu te je vratio predmet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.
Izdavatelj ne moze procijeniti ishod ovog spora.

5.15.6.2. Sudski postupci u kojima je Izdavatelj tuZenik

Izdavatelj sudjeluje u Sest parni¢nih postupaka kao tuZenik te je izvrSio rezervacije u ukupnom
iznosu od 143.473,64 EUR za slucaj gubitka sporova.

Parnicni postupci koji se vode protiv Drustva kao tuzenika i njihov kratki opis je u nastavku:

(i) Tuzitelj je pokrenuo parnicni postupak radi naknade Stete zbog ozljede na radu u visini od
23.226,00 EUR. S obzirom da je odgovornost Izdavatelja osigurana policom, osiguratelj je stupio
u postupak kao umjesac na strani Izdavatelja te u slucaju da bi tuzbeni zahtjev tuzitelja bio usvojen,
osiguratelj bi u cijelosti bio obvezan isplatiti tuzitelju naknadu Stete. Stoga se ovaj postupak nece
negativno odraziti na poslovanje Izdavatelja;

(ii) Tuzitelj je protiv Izdavatelja pokrenuo postupak radi isplate potraZivanja od 45.791,00 EUR sa
zateznim kamatama od 1. sijecnja 2013. do isplate. koje je kao cesionar br. 2 stekao na temelju
ugovora o cesiji. Postupak je trenutno u prekidu do pravomoénog okoncanja postupka koje je
Drustvo pokrenulo radi utvrdenja nistetnosti ugovora o cesiji, s obzirom da je u trenutku sklapanja
ugovora o cesiji cedent u blokadi. Slijedom navedenog, Izdavatelj predvida da se ovaj postupak
nece negativno odraziti na njegovo poslovanje;

(iii) Tuzitelj je pokrenuo postupak protiv Izdavatelja radi naknade Stete zbog ozljede na radu u
visini od 26.677,00 EUR, koju je pretrpio uslijed pada pri postavljanju skele. Prvostupanjskom
presudom u cijelosti je usvojen tuzbeni zahtjev, no povodom zZalbe Izdavatelja, presuda je ukinuta
u dijelu u kojem je Izdavatelju nalozeno isplatiti tuzitelju 18.713,00 EUR te je u tom dijelu predmet
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vra¢en na ponovni postupak. Prema dosadasnjem tijeku postupka izgledno je da ¢e postupak biti
okoncan u korist tuzitelja, no jos uvijek je sporna visina Stete;

(iv) Tuzitelj, koji je upravitelj stambene zgrade koju je sagradio Izdavatelj tvrdi da su, nakon sto je
Izdavatelj prodao stanove suvlasnicima stambene zgrade, na zgradi uoceni nedostaci u izvedbi
radova, koji, prema tvrdnjama tuzitelja, nisu u potpunosti otklonjeni, suprotno tvrdnjama
Izdavatelja kako su radovi izvedeni sukladno projektu te sve reklamacije otklonjene, a radi cega,
tuzitelj zahtijeva isplatu iznosa od 23.412,50 EUR. Spor je u jo$ u ranoj fazi te Izdavatelj ne moze
procijeniti njegov ishod;

(v) Tuzitelj potrazuje od Izdavatelja kao izvodaca radova naknade Stete u iznosu od 65.043,10 EUR,
koju je tuzitelj pretrpio zbog financijske korekcije potpore odredene zbog nepravilnosti u
postupku javne nabave. Postupak je tek na pocetku te Izdavatelj ne moze procijeniti ishod
postupka; te

(vi) Postupak je pokrenuo radnik podizvodaca radi isplate naknade Stete zbog ozljede na radu u
iznosu od 400.000,00 EUR. Izdavatelj je u ovom postupku naveden tek kao IlI-tuzenik s obzirom
da su radovi tijekom kojih je doslo do ozljede obavljeni u cijelosti od strane podizvodaca kao
poslodavca tuzitelja, bez sudjelovanja zaposlenika Izdavatelja. U trenutku nastanka Stetnog
dogadaja Izdavatelj je imao sklopljenu vazecu policu osiguranja od odgovornosti koja pokriva veci
dio iznosa naknada Stete kako se zahtijeva u ovom postupku. Navedenom policom osiguranja
ugovoreno je i osiguranje odgovornosti podizvodaca te njihovih zaposlenika. lako je postupak u
ranoj fazi te ¢e konacan ishod ovisiti o rezultatu dokaznog postupka, Izdavatelj ocekuje pozitivan
ishod.

5.15.7. Znacajna promjena Izdavateljeva financijskog polozaja
Nakon zavrsetka financijskog razdoblja za koje su objavljeni revidirani konsolidirani financijski

izvjestaji, odnosno od 31. prosinca 2023. do datuma ovog Prospekta, nisu nastupile znacajnije
promjene financijskog polozaja Drustva.

5.16. Dodatne informacije

5.16.1. Temeljni kapital

5.16.1.1. Iznos temeljnog kapitala

Na Datum ovog Prospekta temeljni kapital Izdavatelja iznosi 3.990.000,00 EUR te je podijeljen na
3.990.000 dionica koje su izdane kao nematerijalizirani vrijednosni papir koji se vodi u registru
nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD-a pod oznakom IG-R-A, ISIN HRIGOORAQ0009. Sve

dionice su izdane s nominalnim iznosom od 1,00 EUR, glase na ime, upisane su i uplaene te po
sadrzaju prava koja daju svojim imateljima su redovne dionice.
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5.16.1.2. Dionice koje ne predstaviljaju temeljni kapital

Ne postoji niti jedna Dionica koja ne predstavlja temeljni kapital.
5.16.1.3. Vlastite dionice

Prije preoblikovanja u dionicko drustvo, Izdavatelj je stekao vlastite poslovne udjele koji su uslijed
preoblikovanja postale vlastite dionice Izdavatelja. Na Datum ovog Prospekta Izdavatelj drzi
1.356.600 dionica svaka u nominalnom iznosu od 1,00 EUR, $to cini 34,00% udjela u temeljnom
kapitalu Izdavatelja. Od sveukupno 1.356.600 vlastitih dionica, ukupno 1.200.000 su kao Ponudene
dionice predmetom Ponude kako je opisano u tocki 6.3.1. ovog Prospekta.

5.16.1.4. Informacije o konvertibilnim vrijednosnim papirima, zamjenjivim
vrijednosnim papirima ili vrijednosnim papirima s varantima

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima.

5.16.1.5. Informacije o odobrenom, ali neupisanom kapitalu ili odluci o
povecanju kapitala

Statutom Izdavatelja je predvidena ovlast Uprave Izdavatelja da, uz prethodnu suglasnost
Nadzornog odbora Izdavatelja, donese jednu ili viSe odluka o poveéanju temeljnog kapitala
Izdavatelja izdavanjem novih dionica uz uplatu uloga putem uloga u novcu ili u stvarima i pravima,
s time da ukupan iznos takvog povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja ne moze prije¢i polovinu
nominalnog iznosa temeljnog kapitala u vrijeme davanja ovlasti, odnosno na dan stupanja na
snagu Statuta Izdavatelja (odobreni kapital). Izdavatelj nema obvezu povecati svoj temeljni kapital.

5.16.1.6. Informacije o opcijama

Ne postoje opcije niti slicna prava tre¢ih osoba koja bi imateljima tih prava davala uvjetnu ili
bezuvjetnu moguénost stjecanja udjela u kapitalu Izdavatelja ili Ovisnih drustava.

5.16.1.7. Povijesni pregled temeljnog kapitala s naglaskom na informacijama o
svim promjenama tijjekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim
informacijama

Izdavatelj koji je prvotno osnovan kao s.p.o. te zatim preoblikovan kao drustvo s ogranicenom

odgovornoscu, s pocetnim temeljnim kapitalom koji je iznosio 8.000,00 hrvatskih dinara, a koji se

u nekoliko navrata povecéavao, kako slijedi:

- odlukom osnivaca od 30. studenoga 1995. povecan je temeljni kapital u stvarima za iznos
od 43.800,00 HRK na iznos od 46.100,00 HRK;
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- odlukom osnivacda od 15. listopada 1999. povecan je temeljni kapital unosenjem prava u
drustvo s iznosa od 46.100,00 HRK za iznos od 5.665.700,00 HRK na iznos od
5.711.800,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 3. prosinca 1999. povedan je temeljni kapital unosenjem prava u
drustvo s iznosa od 5.711.800,00 HRK za iznos od 3.182.000,00 HRK na iznos od
8.893.800,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 17. ozujka 2000. povecan je temeljni kapital unoSenjem prava u
drustvo s iznosa od 8.893.800,00 HRK za iznos od 859.200,00 HRK na iznos od
9.753.000,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 2. svibnja 2003. smanjen je temeljni kapital s iznosa od
9.753.000,00 HRK za iznos od 7.035.574,97 HRK na iznos od 2.717.425,03 HRK, koji iznos
zaokruzio na visekratnik broja 100 i iznosio 2.717.400,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 10. srpnja 2009. smanjen je temeljni kapital s iznosa od
2.717.400,00 HRK za iznos od 20.000,00 HRK na iznos od 2.697.400,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 26. srpnja 2010. smanjen je temeljni kapital s iznosa od
2.697.400,00 HRK za iznos od 40.000,00 HRK na iznos od 2.657.400,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 11. srpnja 2013. povecan je temeljni kapital iz sredstava drustva s
iznosa od 2.657.400,00 HRK za iznos od 27.342.600,00 HRK na iznos od 30.000.000,00
HRK;

- odlukom osnivaca od 20. studenog 2015. povecan je temeljni kapital s iznosa od
30.000.000,00 HRK za iznos od 20.000,00 HRK na iznos od 30.020.000,00 HRK;

- odlukom osnivaca od 8. prosinca 2023. uskladen je temeljni kapital s eurima;

- odlukom osnivaca od 8. prosinca 2023. povecan je temeljni kapital uplatom u novcu s
iznosa od 3.984.338,71 EUR za iznos od 5.661,30 EUR na iznos od 3.990.000,00 EUR.

Navedene odluke o povecanju i smanjenju temeljnog kapitala upisane su u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

Izdavatelj je na Skupstini odrzanoj dana 21. studenoga 2024. donio odluku o preoblikovanju,
kojom je Izdavatelj promijenio pravni oblik iz drustva s ogranicenom odgovornos¢u u dionicko
drustvo. Dionice Izdavatelja upisane su u depozitorij SKDD-a kao nematerijalizirani vrijednosni

papiri.
5.16.2. Ugovor o osnivanju i statut Drustva

5.16.2.1. Registar i registarski broj upisa te opis ciljeva i svrhe osnivanja
Izdavatelja

Izdavatelj je upisan u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS): 080189931. lako odredbama Statuta nije preciziran, cilj i namjera Izdavatelja je u
skladu s vaze¢im propisima obavljati gospodarsku djelatnost radi ostvarivanja dobiti pruzanjem
gradevinskih usluga na trzistu. O kojima se to¢no gospodarskim djelatnostima radi proizlazi iz
¢lanka 5. Statuta Izdavatelja, kojim je definiran predmet poslovanja istog, a o kojem je vise re¢eno
u tocki 5.3.1.1. ovog Prospekta.
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5.16.2.2. Rodovi Dionica
Sve Dionice ¢ine jedan rod.

5.16.2.3. Odredbe Statuta koje bi mogle utjecati na odgodu, kasnjenje ili
sprecavanje promjene kontrole nad Izdavateljem

Ni Statutom niti drugim aktima Izdavatelja nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi,
sprijeciti ili utjecati na kasnjenje u stjecanju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju.

5.17. Znacajni ugovori
5.17.1. Financijski ugovori
5.17.1.1. Ugovori o kreditu

5.17.1.1.1. Ugovor o kreditu sa Zagrebackom bankom d.d.

Ugovor o okvirnom revolving iznosu za izdavanje garancija i obvezujucih pisama namjere

Ugovor o okvirnom revolving iznosu za izdavanje garancija i obvezujuéih pisama namjere
sklopljen 2. kolovoza 2024. izmedu Izdavatelja kao duznika, odnosno korisnika okvira i Zagrebacke
banke d.d.

Ugovorom se Izdavatelju stavlja na raspolaganje mogucnost koristenja sljedeéih posebnih
plasmana u ukupnom okvirnom iznosu do 48.000.000 EUR: (i) plateznih garancija do iznosa
3.500.000 EUR s rokom trajanja do najvise 25 mjeseci od izdavanja s moguc¢noséu produljenja, (ii)
¢inidbenih garancija do iznosa okvira s rokom trajanja do najviSe pet godina od izdavanja s
mogucnos¢u produljenja, (iii) obvezujucih pisma namjere do ukupnog iznosa okvira s rokom
trajanja do najvise pet godina od izdavanja s mogucénosc¢u produljenja.

Rok koristenja okvira je 12 mjeseci od sklapanja okvira.

Instrumenti osiguranja predvideni ugovorom su zaduznica Izdavatelja u iznosu 16.000.000 EUR,
zaduznica Izdavatelja u iznosu 32.000.000 EUR, te zalozna prava provedena temeljem mjenice u
iznosu od 5.972.526,38 EUR s rokom dospijeé¢a 31. prosinca 2026. kod Opcinskog gradanskog
suda u Zagrebu, na viSe nekretnina, od kojih su sljedece u vlasnistvu Izdavatelja:

- 14. suvlasnicki dio: 5/1000 etazno vlasnistvo (E-17), u naravi garazno-parkirno mjesto
GPM 14, u podrumu (etaza -2), korisne povrsine 10,50 m2 u Zagrebu, Gari¢gradska 4,
sagradenoj na kc.br. 1230/1, k.o. 335622, TreSnjevka, sve upisano u zk.ul. 8859 kod
Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu, ZemljisSnoknjizni odjel Zagreb;
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- 18. suvlasnicki dio: 23/1000 etazno vlasnistvo (E-21), u naravi skladiste u podrumu (etaza
-2), korisne povrsine 39,75 m2 u Zagrebu, Gari¢gradska 4, sagradenoj na kc.br. 1230/1,
k.o. 335622, Tresnjevka, sve upisano u zk.ul. 8859 kod Opcinskog gradanskog suda u
Zagrebu, ZemljisSnoknjizni odjel Zagreb;

- 1. vlasni¢ki dio. 1/1, ku¢a u Zagrebu, Zavrtnica br. 32 i dvoriste, ukupne povrsine 395 m2,
k.o. 335649, Trnje, k.C.br. 54upisane u zk.ul. 2395 kod Opcinskog gradanskog suda u
Zagrebu, ZemljisSnoknjizni odjel Zagreb;

- 1. vlasnic¢ki dio. 1/1, kuca i dvoriste Kolodvorska ulica, povrSine 2044 m2, k.o. 316199,
Kutina, k.C.br. 4212/1, upisano u zkul. 6930 kod Opdcinskog suda u Kutini,
ZemljiSnoknjizni odjel Kutina (u naravi gradevinsko zemljiste u Kutini).

5.17.1.1.2. Ugovori o kreditu s HPB d.d.

Okvirni ugovor za kredite i garancije broj 3/2024-DPVPJS

Okvirni ugovor za kredite i garancije broj 3/2024-DPVPIJS sklopljen je 26. veljace 2024.izmedu
Izdavatelja kao korisnika okvira i HPB d.d.

Ugovorom se Izdavatelju stavlja na raspolaganje mogucnost koristenja sljedeéih posebnih
plasmana u ukupnom iznosu okvira do 10.000.000 EUR: (i) kratkoro¢nih revolving kredita,
kratkorocnih kredita s otplatom u ratama, kratkoro¢nih kredita s jednokratnim dospije¢em, s
namjenom za obrtna sredstva, do ukupnog iznosa 4.000.000 EUR i s krajnjim rokom vracanja u
roku dvanaest mjeseci od koristenja, a najkasnije do 31. sijecnja 2026. godine, i (ii) ¢inidbenih
garancija i pisma namjere do iznosa od 10.000.000 EUR i plateznih garancija do iznosa 4.000.000
EUR, s rokom vazenja do krajnjeg roka vazenja ovog okvira.

Rok koristenja okvira je do dana 31. sijecnja 2025. godine, a krajnji rok vazenja okvira je do 31.
sijeCnja 2027. godine.

Instrumenti osiguranja predvideni ugovorom su pet bjanko zaduznica Izdavatelja, svaka u iznosu
do 150.000,00 EUR i jedna obicna zaduznica Izdavatelja u iznosu okvira od 10.000.000,00 EUR.

Ugovor o kratkoroénom revolving kreditu broj 77/2024-DPVPJS

Ugovor o kratkorocnom revolving kreditu broj 77/2024-DPVPJS sklopljen je 18. lipnja 2024.
izmedu Izdavatelja kao korisnika kredita i HPB d.d. Kredit je sastavni dio Okvirnog ugovora za
kredite i garancije broj 3/2024-DPVPJS. Ugovorom je Izdavatelju dano odobrenje za koristenja
kredita u ukupnom iznosu od 3.000.000,00 EUR koji dospijeva 31. sije¢nja 2025. godine, te se vraca
sukcesivno, prema mogucénostima Izdavatelja. Visina kamatne stope je 3m EURIBOR + 1.50%,
godisnje, promjenjivo. Rok koristenja okvira je do dana 30. lipnja 2024., a dospije¢e dana 31.
sijecnja 2025. godine. Svi ostali uvjeti regulirani su Okvirnim ugovorom za kredite i garancije broj
3/2024-DPVPIJS.

Na datum 31. prosinca 2024. preostalo dugovanje po osnovi glavnice iznosi 3.000.000,00 EUR.
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5.17.2. Ostali znacajni ugovori

Ostali znacajni ugovori Izdavatelja predstavljaju klju¢ne pravne i poslovne odnose vezane uz
provedbu infrastrukturnih i gradevinskih projekata. Pregledom su obuhvaéeni najvazniji ugovori s
kupcima (12 ugovora) i kratko spomenuti ugovori s dobavlja¢éima koji osiguravaju stabilnost
poslovanja i podrzavaju realizaciju strateskih projekata. Ovi ugovori ¢ine znacajan dio poslovanja
Izdavatelja, iako ne predstavljaju iscrpan popis svih ugovora koje je sklopio Izdavatelj.

Sve ugovorne obveze uredno se izvrSavaju, dok se i druge ugovorne strane pridrzavaju svojih
obveza. Do sada nisu zabiljezeni slucajevi krsenja ugovornih odredbi niti najave raskida ili otkaza
ugovora.

Ugovori s kupcima u najvecoj mjeri temelje se na postupcima javne nabave i odnose se na
izvodenje gradevinskih radova poput, izmedu ostalog, obnove zgrada, izgradnje obrazovnih
ustanova, infrastrukturnih projekata i rekonstrukcije javnih zgrada. Standardni ugovorni uvjeti
ukljucuju definiranje cijena radova, rokova izvrsenja, razdoblja jamstvenih rokova i konstatiranja
zakonske odgovornosti za nedostatke gradevina koji se ticu bitnih zahtjeva, jamstava za uredno
ispunjenje obveza, jamstava za otklanjanje nedostataka, povrat predujma (gdje je primjenjivo) te
polica osiguranja, koji su za sve ugovore uredno dostavljeni i do sada nisu aktivirani. Svi radovi
izvrsavaju se prema predvidenim terminskim planovima, uz moguénost ugovornog produljenja
rokova u posebnim situacijama uz suglasnost narucitelja. Nisu zabiljezeni slucajevi naplate
ugovornih kazni zbog zakasnjenja ili neurednog ispunjenja obveza. Po nekim od navedenim
ugovora radovi su zavrseni te se Izdavatelj nalazi u razdoblju jamstvenog roka, odnosno razdoblju
otklanjanja nedostataka. Razdoblja jamstvenih rokova ugovoreni su u rasponu od 300 dana do
120 mjeseci, ovisno o konkretnom ugovoru.

Ugovori s dobavlja¢éima uglavnom obuhvadaju podugovore za specificne radove na projektima
koji se realiziraju prema ugovorima s kupcima putem javne nabave. Osim toga, pojedini ugovori
reguliraju suradnju s clanovima zajednice izvodaca na zajednickim projektima. Izdavatelj i
dobavljaci se uredno pridrzavaju svih preuzetih obveza, ukljucujuci dostavu instrumenata
osiguranja i polica osiguranja gdje je to predvideno.

Ugovori s kupcima

Materijalni ugovori Izdavatelja s kupcima ukljucuju sljedece:

(i) Izdavatelj, kao vodedi ¢lan zajednice izvodaca koju Cine Izdavatelj i drustvo HIDRO EKO FUTURA
d.o.0, je s Fakultetom Sumarstva i drvne tehnologije Sveucilista u Zagrebu sklopio ugovor za
izvodenje radova u sklopu operacije ,CJELOVITA OBNOVA PAVILJONA IV FSDT NAKON POTRESA
U ZAGREBU". Ugovor je sklopljen 18. travnja 2023. (uz pet dodataka ugovoru), a ugovorena
vrijednost radova iznosi 25.694.029,17 EUR (bez PDV-a). Rok za zavrSetak radova je 22. travnja
2025., a radovi su u tijeku.
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(i) Hrvatski prirodoslovni muzej sklopio je s Izdavateljem ugovor za rekonstrukciju i dogradnju
Palace Amadeo, Zagreb, Demetrova 1. Ugovor je sklopljen 6. prosinca 2021. (uz pet dodataka
ugovoru), s izvedenom vrijednos¢u od 17.071.791,03 EUR (bez PDV-a). Radovi su zavrseni u lipnju
2024., a projekt se nalazi u jamstvenom roku.

(iii) Ministarstvo pravosuda i uprave RH sklopilo je s Izdavateljem, kao vodeéim ¢lanom zajednice
izvodaca koju Cini s drustvom KAMGRAD d.o.0., ugovor o izvodenju radova izgradnje juzne zgrade
i podzemne garaze na Trgu pravde 8. ozujka 2024. (uz dva dodatka ugovoru), s ugovorenom
vrijednos$¢u od 119.800.000,00 EUR (bez PDV-a). Radovi su u tijeku, a rok za zavrsetak je 29 mjeseci
od uvodenja izvodaca u posao.

(iv) Izdavatelj je sa Zagrebackim Holdingom d.o.o. sklopio ugovor za izgradnju XII. gimnazije u
Dubravi 13. travnja 2021. (uz tri dodatka ugovoru). Vrijednost radova iznosi 15.369.981,80 EUR
(bez PDV-a), a radovi su zavrSeni u sijecnju 2023. Projekt je u jamstvenom roku.

(v) Hrvatsko katolicko sveuciliste sklopilo je s Izdavateljem ugovor o nabavi radova za cjelovitu
konstrukcijsku obnovu i radove za prilagodbu suvremenim uvjetima koristenja i sigurnosti za
zgrade Ilica 244, 244A, 244K i 244 ) kampusa Hrvatskog katoli¢ckog sveucilista. Ugovor je sklopljen
14. listopada 2022. (uz jedan dodatak ugovoru), a ugovorena vrijednost radova iznosi
26.098.905,43 EUR (bez PDV-a). Radovi su u tijeku, a rok za zavrsetak je 3. listopada 2025.

(vi) Izdavatelj je s KBC Sestre Milosrdnice sklopio ugovor za izvodenje radova prema ugovoru o
javnoj nabavi br. N-336/2019. Ugovor je sklopljen 8. sije¢nja 2020. (uz tri dodatka ugovoru), s
ugovorenom vrijednos¢u od 9.505.554,95 EUR (bez PDV-a). Radovi su zavrseni u prosincu 2021.,
a projekt je u jamstvenom roku.

(vii) Ministarstvo pravosuda i uprave RH sklopilo je s Izdavateljem ugovor za rekonstrukciju
Jasionice u ZK odjel Op¢inskog gradanskog suda u Zagrebu 19. studenog 2020. (uz tri dodatka
ugovoru), s ugovorenom vrijednos¢u od 10.092.601,18 EUR (bez PDV-a). Radovi su zavrseni u
ozujku 2022., a projekt je u fazi otklanjanja nedostataka.

(viii) Medicinski fakultet SveuciliSta u Zagrebu i Drustvo sklopili su ugovor za cjelovitu obnovu
Salate 3. Ugovor je skloplien 1. prosinca 2022. (uz devet dodataka ugovoru), a ugovorena
vrijednost radova iznosi 25.638.800,84 EUR (bez PDV-a). Rok za zavrsetak radova je 1. veljace
2025., a projekt je u tijeku.

(ix) Zajednica izvodaca koju Cini: (a) Izdavatelj; i (b) GH HOLDING d.o.o. je s Vodovodom Osijek
d.o.o. sklopila ugovor za nastavak i dovrsetak izgradnje postrojenja za procis¢avanje otpadnih
voda grada Osijeka. Ugovor je sklopljen 16. srpnja 2021. (uz devet dodataka ugovoru), a
ugovorena vrijednost radova iznosi 31.450.771,67 EUR (bez PDV-a). Radovi su zavrseni u veljaci
2024., a projekt je u jamstvenom roku.

(x) Zajednica izvodaca koju ¢ine: (@) MONTING d.o.0.; (b) MONTER-STROJARSKE MONTAZE d.d;;
(c) ZAGREB-MONTAZA d.0.0.; (d) MONTMONTAZA-OPREMA d.0.0; i (e) Izdavatelj je s HEP-
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Toplinarstvom d.o.o. sklopila ugovor za revitalizaciju vrelovodne mreze na podrucju Zagreba.
Ugovor je sklopljen 6. svibnja 2021. (uz Cetiri dodatka ugovoru), s ugovorenom vrijedno$¢u od
66.078.978,09 EUR (bez PDV-a). Radovi su u tijeku, a rok za zavrsetak je 30. rujna 2026.

(xi) Ministarstvo prostornog uredenja, graditeljstva i drzavne imovine RH sklopilo je s Izdavateljem
ugovor o nabavi radova za cjelovitu obnovu zgrade na lokaciji Ilica 25 — Ilica 27 — Gunduli¢eva
ulica 2. Ugovor je sklopljen 15. studenog 2023. (uz dva dodatka ugovoru), s ugovorenom
vrijednoséu od 32.998.328,35 EUR (bez PDV-a). Radovi su u tijeku, a rok za zavrSetak je 28.
studenog 2025.

(xii) Hrvatski sabor sklopio je s Izdavateljem ugovor o javnoj nabavi radi izvodenja radova cjelovite
obnove zgrade Hrvatskog sabora, Trg Sv. Marka 6, Zagreb. Ugovor je sklopljen 19. rujna 2024, s
ugovorenom vrijednosc¢u od 71.288.125,41 EUR (bez PDV-a). Radovi su u tijeku, a rok za zavrsetak
je 36 mjeseci od dana uvodenja u posao Izdavatelja.

5.18. Dostupni dokumenti

Prospekt Izdavatelja, koji ukljucuje i prilozene sljedece dokumente:

- Revidirane konsolidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za godine koje su zavrsile na
dan 31. prosinca 2021. godine, 31. prosinca 2022. godine i 31. prosinca 2023. godine;

- Nerevidirane konsolidirane financijske rezultate Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na
dan 31. prosinca 2024. godine

- Statut Izdavatelja;

dostupan je na pregled u elektronskom obliku na internetskim stranicama Izdavatelja
(https://www.ing-grad.hr/) roku od deset godina od dana od datuma objave Prospekta.

Ovaj Prospekt biti ¢e dostupan u tiskanom obliku u sjedistu Izdavatelja na zahtjev i bez naknade.
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6. Obavijest o vrijednosnom papiru

6.1. Kljucne informacije

6.1.1. Izjava o obrtnom kapitalu

Po misljenju Izdavatelja, njegov obrtni kapital dovoljan je za podmirivanje postojecih obveza u
najmanje narednih 12 mjeseci.

Prihodi od ove ponude nisu ukljuceni u izracun trenutnog obrtnog kapitala Izdavatelja.
6.1.2. Kapitalizacija i zaduzenost
Struktura financiranja Izdavatelja na dan 31. prosinca 2024. prikazana je u nastavku.

Tablica broj 41 — Struktura financiranja Izdavatelja na dan 31. prosinca 2024. (u tisu¢ama eura)

Pozicija 31.12.2024.
Temeljni kapital 3.990
Zadrzana dobit 219
Dobit/gubitak godine 16.710
Ukupni kapital 20.919
Osiguran jamstvom 3.000
Osiguran kolateralom 0
Nije osiguran jamstvom / kolateralom 5.771
Ukupan kratkoro¢ni dug 8.771
Osiguran jamstvom 0
Osiguran kolateralom 0
Nije osiguran jamstvom / kolateralom 999
Ukupan dugorocni dug 999
Gotovina 3.738
Kratkotrajna financijska imovina 11.574
Likvidnost 15.313
Tekuci financijski dug (ukljucujuéi duznicke instrumente, ali ne ukljucujudi

tekudi dio dugoroc¢nog financijskog duga) 9.770
Tekud¢i dio dugoro¢nog financijskog duga 0
Tekuca financijska zaduzenost 9.770
Neto tekuca financijska zaduzenost (neto novac) -5.543
Dugorocna financijska zaduzenost (ne ukljucujuci tekudi dio i duznicke

instrumente) 0
Duznicki instrumenti 0
Dugorocne obveze prema dobavljacima 0
Dugoroc¢na financijska zaduzenost 0
Ukupna financijska zaduzenost -5.543

Izvor: Izdavatelf
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Za vise detalja o neizravnoj ili potencijalnoj zaduzenosti unutar Drustva, odnosno o financijskim
ugovorima koji podrazumijevaju jamstva i suduznistva izmedu ¢lanica Drustva, vidjeti tocku 5.17.1.
ovog Prospekta.

6.1.3. Interes fizickih i pravnih osoba ukljucenih u postupak ponude Ponudenih
dionica i uvrstenja Dionica

Uprava Izdavatelja odreduje raspon cijene Ponudenih dionica sukladno tocki 6.3.1.2. ovog
Prospekta.

Nakon zaprimanja danih Izjava o prihvatu ponude odnosno Izjava o namjeri kupnje, Uprava
Izdavatelja odreduje konacnu cijenu Ponudenih dionica u skladu s to¢kom 6.3.3. ovog Prospekta.

Prema saznanjima Izdavatelja, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora namjeravaju dati Izjavu o
prihvatu ponude i kupiti odredeni broj Ponudenih dionica ¢ime se Uprava i Nadzorni odbor
Izdavatelja nalaze u sukobu interesa. S obzirom da odluku o odredenju raspona cijene i konacnoj
cijeni Ponudenih dionica donosi Uprava, glasovi ¢lanova Uprave koji namjeravaju kupiti odredeni
broj Ponudenih dionica ne mogu biti odlu¢ni niti za odredenje raspona cijene Ponudenih dionica
sukladno tocki 6.3.1.2. ovog Prospekta niti za odredenje konacne cijene Ponudenih dionica u
skladu s tockom 6.3.3. ovog Prospekta.

Izdavatelj se pridrzava standarda korporativhog upravljanja koji su sadrzani u internim aktima
Izdavatelja te Politici upravljanja sukobom interesa (koja Politika je dostupna na web stranici
Drustva (https://www.ing-grad.hr/, _odnosno _https://www.ing-grad.hr/hr/o-nama). Politikom
upravljanja sukobom interesa propisane su mjere koje imaju za cilj prepoznavanje, upravljanje i
sprjeavanje situacija koje bi mogle ukljucivati potencijalni sukob interesa. Odnosni Clanovi
Uprave Izdavatelja, kao ni ¢lanovi Nadzornog odbora Izdavatelja, koji jesu ili mogu biti u sukobu
interesa, nece sudjelovati u donosenju navedenih odluka, niti u bilo kojoj drugoj odluci koja se
odnosi na Ponudu Ponudenih dionica u odnosu na koju ti ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora
jesu ili mogu biti u sukobu interesa. Sukladno navedenom sukobu interesa ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, predsjednik Uprave ¢e donijeti odluku o odredenju raspona cijene i konacnoj
cijeni Ponudenih dionica, sve u skladu s tockom 6.3. ovog Prospekta.

Tablica broj 42 - Planirani ponudeni iznos ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u Ponudi dionica
(u tisu¢ama EUR)

Funkcija Planirana ponudena vrijednost
Clan Uprave 100,0
Clan Uprave 100,0
Clan Uprave 100,0
Predsjednica Nadzornog odbora 50,0
Clan (zamjenik predsjednice) Nadzornog odbora 20,0
Clanica Nadzornog odbora 20,0

Izvor: Izdavatelf

121


https://www.ing-grad.hr/

Pored Izdavatelja, u proces Ponude Ponudenih dionica i uvrStenja Dionica, kao savjetnici,
ukljuene su osobe navedene u tocki 6.8.1. ovog Prospekta.

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. je Clanica Interkapital Grupe. Interkapital Grupa i/ili njene
Clanice bave se, izmedu ostaloga, investicijskim uslugama i aktivnostima te pruzanjem usluga
investicijskog bankarstva, financijskog savjetovanja i upravljanjem imovinom klijenata. U sklopu
svojih redovnih aktivnosti, Interkapital Grupa odnosno njezine ¢lanice mogu u bilo kojem trenutku
imati duge ili kratke pozicije (engl.: "long/short positions") te za vlastiti racun ili za ra¢un svojih
klijenata trgovati ili na drugi nacin realizirati transakcije koje ukljucuju postojece ili buduce
vrijednosne papire Izdavatelja. Stoga je moguée da Agent ponude i uvrstenja, odnosno bilo koje
od njegovih povezanih drustava, ili njihovih radnika, direktora i zastupnika, odnosno bilo koji
klijent Interkapital Grupe ima interese, ulaganja, odnose i/ili aranzmane koji mogu dovesti do
sukoba u odnosu na predmetni angazman Agenta ponude i uvrStenja u procesu Ponude
Ponudenih dionica i uvrstenja Dionica. Medutim, Agent ponude i uvrStenja usvojio je i provodi
efikasnu politiku upravljanja sukobom interesa, s ciljem praéenja, prepoznavanja, upravljanja i
sprjeCavanja nastanka situacija koje bi mogle u sebi sadrzavati sukob interesa, a pri cemu se u
obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa na temelju organizacijske
strukture i/ili poslovnih aktivnosti drugih clanica Interkapital Grupe. Osim kako je naprijed
navedeno, ne postoji nikakav sukob izmedu interesa navedenih osoba koji je znacajan za Ponudu
Ponudenih dionica i uvrstenje svih Dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

6.1.4. Razlozi za ponudu i koriStenje primitaka

Izdavatelj namjerava ponuditi ukupno 1.200.000 Ponudenih dionica, i o¢ekuje da ¢e kroz Javnu
ponudu prikupiti primitke od otprilike 50 milijuna eura.

Glavni razlozi uvrstenja na burzu i objavljivanja Ponude su sljedeci:

1. koriStenje potencijala burzovnih instrumenata, koje Izdavatelj ovisno o trzisSnim uvjetima,
planira koristiti za realizaciju potencijalnih strateskih akvizicija, s naglaskom na sektor
geotehnike i konsolidaciju manjih gradevinsko-inzenjerskih operacija koje su od interesa
Drustvu;

2. implementacija programa suvlasnistva u kompaniji klju¢nim zaposlenicima radi njihovog
nagradivanja i dugorocnog motiviranja rada u Drustvu, kao i radi privlacenja
najkvalitetnijeg kadra iz gradevinskog sektora; te

3. osiguranje dugoro¢nog kapitala potrebnog za rast i razvoj Drustva, kao i jacanje
kapitalne strukture kako bi se osigurala podrska za izdavanje bankovnih garancija i
eventualno dodatno bankovno financiranje u buduénosti.

KoriStenje primitaka je prvenstveno namijenjeno za daljnje Sirenje kroz akvizicije unutar sektora i
odgovarajuéih podsektora gradevinarstva. Izdavatelj se obvezuje da sredstvima prikupljenima
Ponudom nece raspolagati sve dok ne nastupi raniji od sljede¢a dva dogadaja: (a) Zagrebacka
burza je donijela odluku kojom se odobrava uvrstenje Dionica na uredeno trziste Zagrebacke
burze ili (b) Izdavatelj je izvrSio povrat sredstava onim Kvalificiranim ulagateljima koji prema
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primjenjivim propisima ne smiju drzati dionice koje nisu uvrstene na uredeno trziste, u odnosu na
koje je ugovor o prodaji Ponudenih dionica raskinut zbog nastupa raskidnog uvjeta neuvrstenja
Dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze u roku od tri mjeseca od dana isteka Ponude, u
skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta.

6.1.4.1. Koristenje potencijala burzovnih instrumenata

Drustvo uvrstenjem Dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze dobiva mogucnost koristenja
potencijala burzovnih instrumenata za realizaciju potencijalnih strateskih akvizicija, primarno
kompanija iz sektora geotehnike i konsolidaciju manjih gradevinsko-inzenjerskih operacija koje
su od interesa Drustvu.

U akvizicijskim transakcijama Drustvo ima mogucnost izvrsiti preuzimanje drugih drustava
placanjem dijela kupoprodajne cijene vlastitim dionicama kao alternativu pla¢anju u novcu. Na taj
nacin Drustvo zadrzava likvidnost i smanjuje iznos novcanih izdataka, sto mu omogucuje da
novcane rezerve koristi za druge operativne ili investicijske potrebe.

Nadalje, na ovaj nacin se smanjuje potreba za zaduzivanjem, ¢ime se izbjegavaju troskovi kamata
i osigurava financijska stabilnost. Vlasnici drustva koje se preuzima tako mogu postati dionicari
Drustva, Sto znadi da dijele budude rizike, ali i koristi od rasta i uspjeha kompanije nakon
preuzimanja, ¢ime se uskladuju interesi obiju strana.

Kada je Drustvo uvrsteno na burzu, ono moze za potrebe financiranja vecih akvizicija ili znacajnijih
investicijskih projekata naknadno izdavati dionice i obveznice na brzi i jednostavniji nacin od
konkurenata koji nisu uvrsteni, sto mu povecava konkurentsku sposobnost na trzistu.

6.1.4.2. Implementacija programa suvlasnistva kljucnih zaposlenika

Implementacija programa suvlasnistva za kljucne zaposlenike ima za cilj nagradivanje postojecih
zaposlenika, dugoro¢no motiviranje zadrzavanja klju¢nih zaposlenika uz Drustvo te privlacenje
najkvalitetnijih stru¢njaka iz gradevinskog sektora.

Omogucavanjem sudjelovanja u dionicarskoj strukturi Drustva osigurava se vedi angazman
zaposlenika i povecava motivacija za uspjeh kompanije, Sto je uobicajena praksa u svim vodecim
javno listanim kompanijama u svijetu. Ovaj pristup suvlasnistvu signalizira trzistu da Drustvo cijeni
svoje klju¢ne ljude i ulaze u njihovu buducnost, sto dodatno ja¢a njegovu reputaciju medu
investitorima. Zaposlenici prepoznaju da njihov trud i doprinos izravno utjece na rast vrijednosti
kompanije, a time i na njihovu osobnu financijsku korist kroz potencijalni rast vrijednosti dionica
i isplate dividendi.

Osim $to se osigurava lojalnost postojecih zaposlenika, Drustvo postaje atraktivniji poslodavac za

vrhunski kadar na trzistu rada. U gradevinskom sektoru, gdje je konkurencija za visokokvalificirane
strucnjake izrazito velika, ovakav program dodatno pozicionira Drustvo kao pozeljnog poslodavca.
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6.1.4.3. Osiguranje dugorocnog kapitala potrebnog za rast i razvoj Drustva

Osiguranje dugorocnog kapitala klju¢no je za omogucavanje rasta i razvoja Drustva te jacanje
kapitalne strukture. Dugorocni kapital osigurava financijsku osnovu potrebnu za ugovaranje
velikih gradevinskih projekata, realizaciju strateskih investicija te za planirane akvizicije.

Jacanjem kapitalne strukture Drustvo postaje financijski stabilnije, $to dodatno povecéava
povjerenje investitora, poslovnih partnera i banaka. Navedeno je klju¢no za izdavanje bankovnih
garancija koje su nuzne za osiguravanje velikih gradevinskih projekata i oslobadanje kapitala za
ostale oportune prilike. Ovakvim pristupom Drustvo osigurava dugorocnu financijsku stabilnost,
jaCa sposobnost preuzimanja vecih i slozenijih projekata i postavlja temelje za odrzivi rast i
povecdanje konkurentnosti na trzistu.

6.2. Informacije o dionicama koje su predmet ponude/uvrstenja za
trgovanje

6.2.1. Opis vrste i kategorije ponudenih dionica koje su predmet Ponude i
Dionica koje su predmet uvrstenja za trgovanje, ukljucuju¢i medunarodni
identifikacijski broj vrijednosnog papira (,,ISIN”)

Predmet Ponude je ukupno 1.200.000 Ponudenih dionica koje su na Datum ovog Prospekta
vlastite dionice Izdavatelja. Ponudene dionice su redovne, glase na ime, nominalnog iznosa od
1,00 EUR svaka. Ukupni nominalni iznos Ponudenih dionica koje su predmet Ponude je
1.200.000,00 EUR. Ponudene dionice su izdane u nematerijaliziranom obliku, u obliku
elektronickog zapisa na racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu SKDD-a, s oznakom
vrijednosnog papira IG-R-A i ISIN oznakom HRIGOORA0009.

Predmet uvrstenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d. su sve Dionice Izdavatelja i to
ukupno 3.990.000 Dionica, redovnih dionica Izdavatelja, na ime, nominalne vrijednosti jedne
dionice od 1,00 EUR, koje se vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom
vrijednosnog papira IG-R-A i ISIN oznakom HRIGOORAO009.

6.2.2. Propisi na temelju kojih su Dionice izdane

Sve Dionice (ukljucuju¢i Ponudene dionice) izdane su na temelju propisa Republike Hrvatske i
pravne stecCevine Europske unije.

6.2.3. Podatak o tome jesu li Dionice na ime ili na donositelja i jesu li Dionice u
obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku

Dionice koje su predmet Ponude i uvrStenja za trgovanje su redovne dionice nominalnog iznosa

od 1,00 EUR koje glase na ime, izdane su u nematerijaliziranom obliku, odnosno u obliku
elektronickog zapisa na racunu vrijednosnih papira u informacijskom sustavu SKDD-a. Kontakt
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podaci SKDD-a su: SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dioni¢ko drustvo, Heinzelova
62/a, HR-10000 Zagreb, (+385) 1 4607 300, skdd@skdd.hr, https://www.skdd.hr/.

6.2.4. Valuta izdanja Dionica
Dionice i temeljni kapital Izdavatelja su izrazeni u eurima.

6.2.5. Opis prava koja proizlaze iz Dionica, ukljucuju¢i moguca ogranicenja tih
prava i postupak njihova ostvarenja

Prema odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta, sve Dionice (ukljucujuci i Ponudene
dionice) daju imateljima ista prava, kako je to detaljnije prikazano u nastavku.

Pravo na dividendu

U skladu s Statutom Izdavatelja, nakon podmirenja namjena odredenih zakonom, Glavna
skupstina na prijedlog Uprave Izdavatelja moze donijeti odluku da se dobit ili dio dobiti Izdavatelja
podijeli dionicarima, dok se udjeli dioni¢ara u dobitku odreduju u obliku dividende prema broju
dionica kojima raspolazu.

Takoder, Glavna skupstina moze odluciti i da se dobit ne isplati dionicarima.
Pravo glasa na Glavnoj skupstini

Sukladno odredbama clanka 23. Statuta, na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati dionicari koji na
svom racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu SKDD-a imaju upisanu dionicu Izdavatelja
i unaprijed su prijavili svoje sudjelovanje na Glavnoj skupstini prema zakonu i Statutu. Prijava za
sudjelovanje mora prispjeti Izdavatelju na poslovnu adresu u sjedistu Izdavatelja koja je naznacena
u pozivu za Glavnu skupstinu, u roku propisanom zakonom (s tim da se u taj rok ne uracunava
dan prispijeca prijave Izdavatelju), sve prema uputama iz poziva za Glavnu skupstinu.

Kvorum za odrzavanje Glavne skupstine odreden je clankom 23.3. Statuta i to na nacin da Glavna
skupstina moze donositi valjane odluke ako su na njoj zastupljeni dionicari osobno, njihovi
punomocnici ili zakonski zastupnici dionicara koji zajedno drze dionice Cija je ukupna nominalna
vrijednost 50% plus jedna dionica izdanog temeljnog kapitala Izdavatelja (kvorum).

Na Glavnoj skupstini Izdavatelja, odluke se donose vec¢inom danih glasova (obicna vecina), osim
kada je zakonom ili Statutom propisana veca, kvalificirana vecina za donosenje odredenih odluka.
Iznimno, Glavna skupstina glasovima koji predstavljaju najmanje 75% temeljnog kapitala
zastupljenog na Glavnoj skupstini pri donosenju odluke donosi sljedece odluke:

a) odluka o povlacenju dionica Izdavatelja s uvrstenja na uredenom trzistu i/ili uvrstavanju
dionica Izdavatelja iz viSeg u nizi segment uredenog trzista,
b) odluka o iskljucenju prava prvenstva postojecih dionicara na upis i uplatu novih dionica,
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) izmjena Statuta Izdavatelja na nacin da se daje ovlast Upravi i Nadzornom odboru da
poveca temeljni kapital Drustva (odobreni kapital),

d) odluka o pripajanju Izdavatelja drugom drustvu i/ili pripajanju Izdavatelju drugog
drustva,

e) odluka o spajanju Izdavatelja s drugim drustvom ili drustvima,

f) odluka o povecdanju temeljnog kapitala Izdavatelja ulozima u novcu i/ili stvarima i/ili
pravima,

g) odluka o uvjetnom poveéanju temeljnog kapitala Izdavatelja,

h) odluka o izmjenama Statuta.

Svaka Dionica daje pravo na jedan glas.
Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda

Odredbama Statuta nije regulirano pravo prvokupa te se stoga primjenjuju relevantne odredbe
Zakona o trgovackim drustvima. Tako je odredbama ¢lanka 308. Zakona o trgovackim drustvima
propisano kako se svakome dionicaru koji to zatrazi mora dati pravo da upise onaj dio novih
dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu Izdavatelja. Za
ostvarenje prava prvenstva pri upisu mora se odrediti rok od najmanje 14 dana.

Nadalje, pravo prvenstva upisa novih dionica se moze u potpunosti ili djelomicno iskljuciti
odlukom Glavne skupstine glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine glasova temeljnog
kapitala zastupljenog na Glavnoj skupstini pri donosenju te odluke.

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja

Kako je opisano ranije u ovoj tocki 6.2.5. Prospekta, prema odredbama Statuta Izdavatelja, nakon
podmirenja namjena odredenih zakonom, Glavna skupstina na prijedlog Uprave Izdavatelja
donosi odluku o raspodjeli dobiti Izdavatelja, svoti i nacinu isplate dobiti.

Takoder, Glavna skupstina moze odluciti i da se dobit ne isplati dionicarima.

Clankom 27.3. Statuta odredeno je da je Uprava ovlatena, uz suglasnost Nadzornog odbora, po
proteku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti dionicarima predujam na ime
dividende, i to samo onda ako privremeni racun dobitka i gubitaka za proteklu godinu pokazuje
dobit. Na ime predujma moze se isplatiti najvise polovinu iznosa dobiti umanjenog za iznose koji
se po zakonu i statutu moraju unijeti u rezerve Drustva. Uz to isplata predujma ne moze prijedi
iznos polovine proslogodisnje dobiti.

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase Izdavatelja

Statutom Izdavatelja nije posebno regulirano pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske
odnosno steCajne mase te se navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima.
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Odredbe o otkupu

Pravo otkupa nije izriCito uredeno Statutom Izdavatelja te se primjenjuju relevantne odredbe
vazedih propisa kojima je to pravo uredeno.

Odredbe o konverziji

Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji, stoga se na konverziju primjenjuju relevantne
odredbe vazedih propisa kojima je to pravo uredeno.

Sva druga upravljacka i imovinska prava imatelja dionica proizlaze iz odredaba Zakona o
trgovackim drustvima i drugih relevantnih propisa.

6.2.6. Opis svih ogranicenja prenosivosti vrijednosnih papira

Nema ogranicenja u prijenosu Dionica. Sve Dionice, ukljucuju¢i Ponudene dionice se mogu
slobodno prenositi u skladu s primjenjivim propisima.

6.2.7. Informacije o propisima o preuzimanjima

Prema Zakonu o preuzimanju dionickih drustava, svaka fizicka ili pravna osoba obvezna je objaviti
ponudu za preuzimanje kad neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne
dionice s pravom glasa Izdavatelja, tako da, zajedno s dionicama koje je vec stekla, prijede prag
od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag).

Zakon o preuzimanju dionickih drustava u ¢lanku 14. propisuje iznimke od obveze objave ponude
za preuzimanje. Neke od ovih iznimka navode se u nastavku, primjerice, stjecatelji nisu duzni
objaviti ponudu za preuzimanje u slucaju stjecanja dionica nasljedivanjem, diobom bracne
stecCevine ili promjenom pravnog oblika trgovackog drustva. Nadalje, ako stjecatelj stekne dionice
izdavanjem dionica u postupku povecanja temeljnog kapitala, stjecatelj nije obvezan objaviti
ponudu za preuzimanje ako glavna skupstina odobri stjecateljima stjecanje dionica bez obveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, prema ¢lanku 14. stavku 1. tocki 3. Zakona o preuzimanju
dionickih drustava. Navedenu obvezu moguce je iskljuciti odlukom Glavne skupstine donesenom
glasovima koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine glasova temeljnog kapitala zastupljenog na
Glavnoj skupstini pri donosSenju te odluke, ne racunajuci glasove stjecatelja i osoba koje s njim
djeluju zajednicki.

Nakon Sto jedna od osoba koje zajednicki djeluju stekne dionice tako da tim stjecanjem nastane
obveza na objavu ponude za preuzimanje, svaka od tih osoba obvezna je objaviti ponudu za
preuzimanje pod uvjetima i na nacin odreden Zakonom o preuzimanju dionickih drustava, a
obveza na objavu ponude se smatra ispunjenom, ako ponudu objavi bilo koja od osoba koje
djeluju zajednicki.
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U smislu odredaba Zakona o preuzimanju dionickih drustava, osobe koje djeluju zajednicki su
fizicke ili pravne osobe koje suraduju na temelju sporazuma, iji je cilj stjecanje dionica s pravom
glasa, uskladeno ostvarivanje prava glasa ili sprjeCavanje druge osobe u provodenju postupka

preuzimanja ili koje suraduju s ciljanim drustvom.

Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki duzni su za sve dionice istog roda ponuditi istu
cijenu, odnosno isti broj zamjenskih dionica. Cijena u ponudi ne moze biti niza od najvise cijene
po kojoj je ponuditelj stekao dionice u razdoblju od godine dana prije nastanka obveze i najvise
prosjecne cijene dionica ostvarene na uredenom trzistu.

Ponuditelj dostavlja obavijest o nastanku obveze ili namjeri objavljivanja ponude za preuzimanje
HANFA-i i istu objavljuje u Narodnim novinama te putem trziSnog operatera uredenog trzista na
koje su uvrstene dionice ciljnog drustva. Ponuditelj je obvezan podnijeti zahtjev HANFA-i za
odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje u roku od trideset dana od dana nastanka obveze.
Ponuditelj treba osigurati naknadu za preuzimanje svih dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje u obliku novcane naknade (kao bankovna garancija ili novCana sredstva kod
depozitara) ili zamjenske naknade (zamjenske dionice) ili kombinirane naknade novca i zamjenskih
dionica. Ponuditelj treba ugovoriti obavljanje poslova pohrane dionica kod SKDD-a za
nematerijalizirane dionice ili kod kreditne institucije za nematerijalizirane dionice.

Nakon odobrenja HANFA-e, ponuditelj je obvezan objaviti ponudu u Narodnim novinama i putem
trziSnog operatera uredenog trzista na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva u roku od sedam
dana od dana zaprimanja rjeSenja HANFA-e. Ponuditelj dostavlja ponudu ciljnom drustvu i
trziSnom operateru uredenog trzista na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva i depozitaru, bez
odgode po primitku rjeSenja HANFA-e. Ponuditelj dostavlja dionicarima obrasce K-POP putem
SKDD-a (ako je depozitar SKDD) ili obavijesti o nacinu pohrane dionica (ako je depozitar kreditna
institucija), a sve prema ugovoru o obavljanju poslova pohrane. Ponuditelj placa pohranjene
dionice u roku od Cetrnaest dana od isteka roka trajanja ponude te podmiruje ostale troskove
proizasle iz ponude.

Ponuditelj objavljuje izvjes¢e o preuzimanju u roku od sedam dana od isteka roka za placanje i
dostavlja ga HANFA-i, ciljnom drustvu i trziSnom operateru uredenog trzista na koje su uvrstene
dionice ciljnog drustva ili objavljuje obavijest u neuspjehu ponude u roku od sedam dana od
dobivanja obavijesti od depozitara u slucaju uvjetovane ponude.

6.2.8. Podaci o javnim ponudama trecih osoba za preuzimanje Dionica

Do datuma ovog Prospekta nije objavljena niti jedna javna ponuda za preuzimanje Dionica.
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6.2.9. Informacije o relevantnim poreznim propisima Republike Hrvatske, a koji
mogu utjecati na ostvarenu dobit od Dionica te informacije o poreznom
tretmanu Dionica

Primjenjivi porezni propisi mogli bi utjecati na ostvarenu dobit od Dionica Izdavatelja. Sljededi
sazetak poreznog tretmana koji proizlazi iz drzanja Dionica temelji se na pozitivnim propisima
Republike Hrvatske na Datum ovog Prospekta, koji mogu biti izmijenjeni nakon tog datuma. Svaki
imatelj dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim
posljedicama koje za njega mogu proizi¢i iz imanja ili raspolaganja Dionicama, ukljucivo
primjenjivost i u¢inak domacih i stranih poreznih propisa ili poreznih medunarodnih ugovora.

Porez na dohodak

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izmedu ostalog, smatraju i
primici od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Predujam poreza na dohodak
po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu obracunava se i
placa, po odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%. Domace fizicke osobe uz porez na
dohodak placaju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza utvrdena odlukama nadleznih
tijela jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave u mjestu prebivaliSta odnosno
uobicajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim odlukama. Ako je
Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti inozemne fizicke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja ukoliko su iste povoljnije te se porez na dohodak od kapitala placa po odbitku prema
stopi iz ugovora ako su zadovoljeni svi potrebni uvjeti.

Dohotkom od kapitala smatraju se i primici u naravi clanova uprave trgovackih drustava, a koje
ostvaruju putem dodjele ili opcijske kupnje vlastitih dionica. U skladu s ¢lankom 68. stavkom 7.
Zakona o porezu na dohodak, primici koje ¢lanovi uprave trgovackih drustava ostvaruju dodjelom
vlastitih dionica tih drustava kao i po osnovi dodjele dionica koje poslodavci daju radnicima ili
fizickim osobama koje nisu u radnom odnosu s isplatiteljem primitka utvrduju se u visini trzisSne
vrijednosti ili razlike izmedu trziSne vrijednosti dodijeljenih dionica i pla¢ene naknade, ako se
dionice stjecu uz djelomi¢nu naknadu. Sukladno odredbi ¢lanka 69. stavka 2. Zakona o porezu na
dohodak, dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi dividendi i udjela u dobiti ako su
dividende i ti udjeli iskoriSteni za uvecanje temeljnog kapitala drustva ili ako su ostvareni od
ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i c¢lanova njihovih obitelji te su
namijenjene i dijele se ¢lanovima tog Fonda.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici.
Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka cini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene
odnosno primitka utvrdenog prema trzisnoj vrijednosti financijske imovine stecene nakon 1.
sije¢nja 2016. godine koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine, pri ¢emu se financijskom
imovinom, izmedu ostalog, smatraju i primici od prenosivih vrijednosnih papira odnosno dionica,
a otudenjem se smatra prodaja, zamjena, darovanje i drugi prijenos financijske imovine. Imatelji
financijske imovine obvezni su obracunati, obustaviti i uplatiti predujam poreza na dohodak od
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kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka do kraja veljace tekuce godine za sve kapitalne dobitke
ostvarene u prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz
obustavu prireza (ukoliko je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otudenje izvrseno
izmedu bracnih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 14. stavka 5.
i 6. Zakona o porezu na dohodak, izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u
neposrednoj svezi s razvodom braka, (ii) ako je otudenje u neposrednoj svezi s nasljedivanjem
financijske imovine te (iii) ako je financijska imovina otudena nakon dvije godine od dana nabave
odnosno stjecanja te imovine.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, prihod domadih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela
u dobiti ne podlijezu oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe — nerezidenti obvezne su u
Republici Hrvatskoj platiti porez po odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti,
po stopi od 10%, koji se isplac¢uju od 1. ozujka 2012., osim u slucaju isplate dividendi i udjela u
dobiti koji su ostvareni do 31. prosinca 2000. bez obzira kada se isplacuju. Ako je Republika
Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti pravne
osobe — nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja
ukoliko su iste povoljnije te se porez po odbitku placa prema stopi iz ugovora ako su zadovoljeni
svi potrebni uvjeti.

Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuzemni isplatitelj placa
nerezidentu — inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni isplatitel;
naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom pla¢anja takvih naknada nerezidentu,
obracunava, obustavlja i pla¢a porez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako
nerezident ima sjediste u drzavama s kojima Republika Hrvatska primjenjuje ugovor o
izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i pravo iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja
je povoljnije, imajuci u vidu da su zadovoljeni svi potrebni uvjeti.

Porez na dodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost, transakcije, uklju¢ujuéi posredovanje, osim
upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u trgovackim drustvima ili udruzenjima,
obveznicama i drugim vrijednosnim papirima, uz iznimku dokumenata kojima se utvrduje neko
pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira kojima se utvrduju odredena prava na
nekretninama, oslobodene su poreza na dodanu vrijednost.

Porez na nasljedstva i darove
Sukladno Zakonu o lokalnim porezima porez na nasljedstva i darove, po stopi od 4%, placa se na
gotov novac, novcane trazbine i vrijednosne papire (vrijednosnice) te na pokretnine, ako je

pojedinacna trzisna vrijednost pokretnina ve¢a od 6.700,00 EUR na dan utvrdivanja porezne
obveze. Porez na nasljedstva i darove ne placa se ako se na naslijedeni ili darovani gotov novac,
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novcane trazbine, vrijednosne papire (vrijednosnice) te pokretnine placa neki drugi porez prema
posebnom propisu. Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizicke i pravne osobe, koje na
teritoriju naslijede ili prime na dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade imovinu na koju se
plada porez na nasljedstva i darove. Navedeni zakon propisuje i razna oslobodenja od poreza na
nasljedstva i darove ovisno o srodstvu stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu
stjecatelja ili svrsi dara.

6.3. Uvjeti javne ponude dionica

U ovom Poglaviju navedeni su uvjeti u skladu s kojima se predaju sve Izjave o prihvatu ponuda
odnosno Izjave o namyjeri kupnje u odnosu na kupnju Ponudenih dionica u Ponudli. Ulaganje u
dionice ukljucuje rizike. Kod donosenja odluke o ulaganju, svaki Ulagatelj mora se osloniti na
viastito ispitivanje, analizu i upite o Izdavatelju, i uvjetima Ponude ukljucujuci sve povezane
prednosti i rizike. Ni Izdavatelj ni Agent ponude i uvrstenja ili bilo koji od njihovih predstavnika ili
savjetnika ne daju nikakve izjave Ulagateljima u odnosu na dopustenost ulaganja u Ponudene
dionice po zakonima koji se primjenjuju na te Ulagatelje. Svaki potencijalni Ulagatelj trebao bi se
posavjetovati sa svojim savjetnicima u odnosu na zakonske, porezne, poslovne, financijske i
povezane aspekte ulaganja u Ponudene dionice. Svaki Ulagatelj treba prouciti ovo Poglavije
zajedno s ostalim djelovima ovog Prospekta, a posebno Dijjelom 3. ,Cimbenici rizika”

6.3.1. Uyjeti, statisticki podaci o Ponudi, ocekivani rokovi i propisani postupak
podnosenja izjava o prihvatu ponude / izjava o namjeri kupnje u odnosu na
kupnju Ponudenih dionica

Dana 13. veljace 2025. godine Uprava Izdavatelja donijela je Odluku o prodaji vlastitih dionica
javnom ponudom kojom je odredeno da ¢e Izdavatelj provesti Ponudu radi prodaje svih 1.200.000
Ponudenih dionica, a koje na Datum ovog Prospekta imaju status vlastitih dionica Izdavatelja.

Prodaja Ponudenih dionica bit ¢e u skladu sa zakonodavstvom Republike Hrvatske i pravhom
steCevinom Europske unije.

6.3.1.1. Uyjeti koji se primjenjuju na ponudu

Prema Odluci o prodaji vlastitih dionica javhom ponudom Ponudene dionice na prodaju nudi
Izdavatelj u Ponudi u jednom krugu, koja obuhvada:

(i) Ponudu Radnicima;

(ii) Ponudu Kvalificiranim ulagateljima, u kojoj se Ponudene dionice nude (i) Kvalificiranim
ulagateljima u Republici Hrvatskoj i (ii) Kvalificiranim ulagateljima izvan Republike
Hrvatske cije se sjediSte nalazi na podrucju drzave clanice Europskog gospodarskog
prostora (EGP), kako je odredeno u tocki 6.4.8. Prospekta; i

(iii) Ponudu Malim ulagateljima, u kojoj se Ponudene dionice nude Malim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj.
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Ponudene dionice bit ¢e ponudene na prodaju svim Ulagateljima, odnosno svakoj fizi¢koj ili
pravnoj osobi koja je Radnik, Mali ulagatelj ili Kvalificirani ulagatelj, uz uvjete navedene u tocki
6.3.1.4. ovog Prospekta.

Ponuda e se provesti na nacin odreden u Javhom pozivu na podnosenje Izjava o prihvatu ponude
odnosno Izjava o namjeri kupnje u odnosu na kupnju Ponudenih dionica (,Javni poziv”). Nakon
odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e, oCekuje se da ¢e na dan 20. veljace 2025. godine
(ili oko tog datuma) Uprava Izdavatelja objaviti Javni poziv na internetskoj stranici Izdavatelja
(www.ing-grad.hr), internetskoj stranici ZSE-a (www.zse.hr) i u najmanje jednim dnevnim
novinama koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju Republike Hrvatske.

Ponuda Ce se smatrati uspjesSnom ako do isteka Razdoblja formiranja knjige upisa te, u odnosu na
Ponudu Malim ulagateljima i Radnicima, do isteka krajnjeg roka za placanje Ponudenih dionica,
najmanje 1.000.000 Ponudenih dionica bude upisano, a, u odnosu na Ponudu Malim ulagateljima
i Radnicima uplaceno, u skladu s uvjetima navedenima u Javnom pozivu.

Ako Ponuda ne bude uspjesna, Izdavatelj ¢e unutar pet dana nakon isteka razdoblja za upis
Ponudenih dionica, kako bude navedeno u Javnom pozivu, vratiti upla¢ena sredstva Ulagateljima
na racune navedene od strane Ulagatelja u Izjavama o prihvatu ponude. U tom slucaju, Izdavatelj
e snositi troskove platnih transakcija povrata sredstava, ali nece snositi bilo koje druge troskove,
niti ¢e Ulagateljima isplatiti kamate. U istom roku i pod istim uvjetima, Izdavatelj e vratiti
preplacena sredstva relevantnim Ulagateljima.

Izdavatelj se obvezuje da sredstvima prikupljenima Ponudom neée raspolagati sve dok ne nastupi
raniji od sljede¢a dva dogadaja: (a) Zagrebacka burza je donijela odluku kojom se odobrava
uvrstenje Dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze; ili (b) Izdavatelj je izvrSio povrat sredstava
onim Kvalificiranim ulagateljima koji prema primjenjivim propisima ne smiju drzati dionice koje
nisu uvrstene na uredeno trziste, u odnosu na koje je ugovor o prodaji Ponudenih dionica raskinut
zbog nastupa raskidnog uvjeta (neuvrstenja Dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze u roku
od tri mjeseca od dana isteka Ponude, u skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta.

6.3.1.2. Raspon cijene

Prema Odluci o prodaji vlastitih dionica javnom ponudom, Uprava Izdavatelja e, uz savjetovanje
s Agentom ponude i uvrstenja, odrediti raspon cijene za Ponudene dionice (,Raspon cijene”),
prije pocetka razdoblja formiranja knjige upisa (,Razdoblje formiranja knjige upisa”) i razdoblja
trajanja Ponude (,Razdoblje trajanja Ponude”).

Raspon cijene bit ¢e odreden na temelju procjene Izdavatelja o predvidenom opéem interesu za
Ponudu, uvjeta na financijskom trzistu i trziStu kapitala u relevantno vrijeme, procjene vrijednosti

izgleda za rast, ¢imbenika rizika te drugih informacija koje se odnose na aktivnosti Izdavatelja.

Kriteriji odnosno metode koje e Izdavatelj koristiti prilikom odredivanja Raspona cijene detaljnije
su objasnjeni u nastavku.
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- Predvideni opdi interes za Ponudu temelji se na ocekivanom interesu potencijalnih
Ulagatelja za Ponudu koji se utvrduje na temelju usporedivih transakcija na trzistu
kapitala te na temelju profila potencijalnih Ulagatelja kojima ¢e Ponuda biti upucena;

- Uvjeti na financijskom trzistu i trziStu kapitala odnose se na postojece uvjete na
financijskom trzistu i trzistu kapitala pod kojima bi Izdavatel; ili s njime usporediva osoba
mogla prikupiti sredstva;

- Procjene vrijednosti i izgleda za rast odnose se na procjene vrijednosti [zdavatelja i
potencijal njegovog rasta, za Sto se mogu koristiti opéeprihvaéene metode procjene
vrijednosti drustva, i to: (@) metoda diskontiranog novcanog toka, odnosno metoda koja
buduée poslovanje drustva diskontira na sadasnju vrijednost i (b) metoda usporedivih
drustava, odnosno metoda kojom se drustvo usporeduje sa slicnim drustvima;

- Cimbenici rizika i druge informacije koje se odnose na aktivnosti Izdavatelja odnose
se na ocjenu utjecaja ¢imbenika rizika prikazanih u Dijelu 3. ovog Prospekta i drugih
informacija koje se odnose na aktivnosti Drustva prikazane u ovom Prospektu na
vrijednost Izdavatelja i mogucnost njegovog daljnjeg rasta.

Raspon cijene bit ¢e objavljen u Javnom pozivu.
6.3.1.3. Ukupna kolicina ponude

U Ponudi ée na prodaju biti ponudeno ukupno 1.200.000 Ponudenih dionica.

6.3.1.4. Razdoblje trajanja Ponude i opis postupka kupnje Ponudenih dionica

Nakon $to HANFA dostavi Izdavatelju odluku kojom odobrava ovaj Prospekt, Uprava Izdavatelja
ovlastena je samostalno odluciti kada ¢e objaviti Javni poziv. Uprava Izdavatelja ocekuje da e
Javni poziv objaviti u roku od cetiri tjedna od dana kada Izdavatelj primi odluku HANFA-e o
odobrenju Prospekta (ili bilo koje dopune Prospekta). Javni poziv objavit ée se na internetskoj
stranici Izdavatelja (www.ing-grad.hr), internetskoj stranici ZSE-a (www.zse.hr) i u najmanje jednim

dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom ili pretezitom podrucju Republike Hrvatske. Ocekuje
se da Ce Javni poziv biti objavljen na datum 20. veljace 2025. godine (ili oko tog datuma).

Izdavatelj zadrzava pravo skratiti Razdoblje trajanja Ponude, odnosno Razdoblje formiranja knjige
upisa, u slucaju da dovoljna potraznja za Ponudenim dionicama bude postignuta prije isteka
Razdoblja trajanja Ponude, odnosno Razdoblja formiranja knjige upisa, medutim, Razdoblje
trajanja Ponude, odnosno Razdoblja formiranja knjige upisa ne moze biti kra¢e od Sest radnih
dana od dana objave Javnog poziva. U slucaju skracivanja Razdoblja trajanja Ponude, na
odgovarajudi se nacin mogu promijeniti Datum alokacije, krajnji rok za pla¢anje Ponudenih dionica
i drugi relevantni datumi i/ili razdoblja. Svaku takvu izmjenu Drustvo ¢e pravovremeno objaviti na
nacin predviden u tocki 6.3.1.1. ovog Prospekta.

Interes za kupnju Ponudenih dionica Ulagatelji mogu iskazati pisanom Izjavom o prihvatu ponude

na kupnju Ponudenih dionica (,Izjava o prihvatu ponude”) za Radnike i Male ulagatelje, odnosno
Izjavom o namjeri kupnje u odnosu na kupnju Ponudenih dionica (,Izjava o namjeri kupnje”) za
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Kvalificirane ulagatelje. Obrasci Izjava o prihvatu ponude i Izjave o namjeri kupnje bit ¢e objavljeni
na internetskoj stranici Izdavatelja (www.ing-grad.hr) istovremeno s objavom Javnog poziva.

Svaki Ulagatelj smije dostaviti samo jednu Izjavu o prihvatu ponude. Ulagatelji mogu povudi svoje
Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjavu o namjeri kupnje u bilo kojem trenutku do isteka
Razdobilja trajanja Ponude, kao i podnijeti nove Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave o namjeri
kupnje do isteka Razdoblja trajanja Ponude. Kvalificirani ulagatelji mogu zadavati visestruke Izjave
o namjeri kupnje ako se iste odnose na interes za kupnje razlicite kolicina Dionica (ili novcanih
iznosa) na razli¢itim cjenovnim razinama.

U slucaju viSestrukih Izjava o prihvatu ponude istog Ulagatelja smatrat ce se da je taj Ulagatelj
dostavio samo jednu Izjavu o prihvatu ponude, i to onu u kojoj je naveden najvisi iznos Ukupne
ponudene cijene.

Ako je u dvije ili vise Izjava o prihvatu ponude istog Ulagatelja naveden isti iznos Ukupne
ponudene cijene, uzet Ce se u obzir samo jedna od tih Izjava o prihvatu ponude. Sve ostale Izjave
o prihvatu ponude tog Ulagatelja nece biti uzete u obzir.

U Javnom pozivu detaljno ¢e biti naznaceno mjesto i vrijeme za dostavu Izjava o prihvatu ponude
odnosno Izjava o namjeri kupnje. Takoder Ce biti istaknut rok u kojem Ulagatelji moraju izvrsiti
uplatu za kupljene Ponudene dionice. Ispravno ispunjene Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave
o namjeri kupnje moraju biti zaprimljene do isteka Razdoblja trajanja Ponude, odnosno Razdoblja
formiranja knjige upisa odredenog u Javnom pozivu (kako je primjenjivo ovisno o kategoriji
Ulagatelja). Pravodobno dostavljenim Izjavama o prihvatu ponude odnosno Izjavama o namjeri
kupnje smatrat ¢e se iskljuCivo one koje budu zaprimljene najkasnije na zadnji dan Razdoblja
trajanja Ponude, i to do vremena koje ¢e biti nazna¢eno u Javhom pozivu.

Nepotpune ili nepravilno ispunjene Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave o namjeri kupnje ili
Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave o namjeri kupnje koje budu zaprimljene nakon isteka
Razdoblja trajanja Ponude, odnosno Razdoblja formiranja knjige upisa odredenog u Javhom
pozivu (kako je primjenjivo ovisno o kategoriji Ulagatelja), nece biti uzete u obzir i o tome se nece
izdavati nikakva posebna obavijest Ulagateljima.

Pravodobnom uplatom za kupljene Ponudene dionice smatrat e se iskljucivo uplate koje budu
zaprimljene u korist bankovnog racuna Agenta ponude i uvrstenja navedenog u Javnhom pozivy,
najkasnije na zadnji dan odnosnog roka za uplatu, i to do vremena koje ce biti naznaceno u
Javnom pozivu.

Svi Ulagatelji moraju imati otvoren racun vrijednosnih papira kod SKDD-a ili kod skrbnic¢kog
drustva koje ima otvoren racun vrijednosnih papira kod SKDD-a. Broj racuna vrijednosnih papira
otvoren kod SKDD-a mora biti naveden u svakoj Izjavi o prihvatu ponude. Racuni vrijednosnih
papira kod SKDD-a mogu se otvoriti kod ovlastenih clanova SKDD-a (investicijskih drustava i
kreditnih institucija ovlastenih za pruzanje investicijskih usluga u Republici Hrvatskoj), kao i kod
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skrbnickih drustava. Racun vrijednosnih papira kod SKDD-a moze takoder biti izravno otvoren od
strane Ulagatelja, u skladu s relevantnim pravilima SKDD-a.

SKDD djeluje kao depozitarni agent u odnosu na Ponudu.

Izdavatelj i Agent ponude i uvrstenja mogu koristiti informacije dobivene od strane Ulagatelja u
njihovim Izjavama o prihvatu ponude odnosno Izjavama o namjeri kupnje u svrhu namire. Agent
ponude i uvrstenja upisa nije odgovoran Ulagateljima za netocne ili neistinite informacije koje
Ulagatelji navedu u svojim Izjavama o prihvatu ponude odnosno Izjavama o namjeri kupnje, kao
ni za Stetu ili druge posljedice koje mogu nastati Ulagateljima s tim u vezi. Drustvo i Agent ponude
i uvrStenja ne preuzimaju odgovornost za radnje poduzete od strane SKDD-a u odnosu na
postupke koji se odnose na otvaranje racuna vrijednosnih papira. Stoga se svi potencijalni
Ulagatelji pozivaju da unaprijed potvrde da imaju potpuno operativne racune kod SKDD-a,
ukljucujudi, izmedu ostalog, informacije o njihovim bankovnim racunima koje zahtijeva SKDD.

Ponuda ce se provesti u jednom krugu kako slijedi:
Ponuda Radnicima

Ocekuje se da ¢e Razdoblje trajanja Ponude za Radnike trajati od 24. veljace 2025. godine (9:00
SEV) (ili oko tog datuma) do 6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma), kako bude odredeno u
Javnom pozivu.

Pravo Radnika na kupnju Ponudenih dionica je strogo osobno pravo te nije prenosivo.

Radnici koji zele kupiti Ponudene dionice moraju najkasnije do isteka trajanja Razdoblja trajanja
Ponude dostaviti popunjene i potpisane Izjave o prihvatu ponude.

U Izjavi o prihvatu ponude Radnik je duzan navesti najvisi iznos u eurima koji je spreman uplatiti
na ime ukupne cijene za sve kupljene Ponudene dionice koje ¢e kupiti po bilo kojoj Konacnoj
cijeni unutar Raspona cijene, pri ¢emu taj iznos ne smije biti nizi od 500,00 EUR (,Ukupna
ponudena cijena”).

Izjave o prihvatu ponude i uplacena sredstva moraju se dostaviti Agentu ponude i uvrstenja na
nacin i u skladu s uputama i uvjetima navedenima u Javnom pozivu.

Tijekom Razdoblja trajanja Ponude, Radnici mogu povudéi svoje Izjave o prihvatu ponude u bilo
kojem trenutku do isteka Razdoblja trajanja Ponude.

Ispravno popunjene Izjave o prihvatu ponude moraju biti zaprimljene od strane Agenta ponude i
uvrstenja prije isteka Razdoblja trajanja Ponude. Ni Izdavatelj ni Agent ponude i uvrstenja nece
snositi odgovornost za kasnjenje u dostavi postanskih posiljaka, internetske veze ili posluzitelje ili
druga logisticka ili tehnicka pitanja koja mogu prouzrociti da Izjava o prihvatu ponude ne bude
zaprimljena na vrijeme ili uop¢e ne bude zaprimljena u uredu za podnosenje Izjava o prihvatu
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ponude. Nepotpune ili nepravilno ispunjene Izjave o prihvatu ponude ili Izjave o prihvatu ponude
zaprimljene nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude nede biti uzete u obzir i o tome nede biti
izdana nikakva posebna obavijest Radniku koji sudjeluje u Ponudi Radnicima.

Radnici su duzni platiti Ponudene dionice za koje su predali Izjave o prihvatu ponude u skladu s
uputama koje ¢e biti navedene u Javhom pozivu. Ocekuje se da ¢e krajnji rok za plac¢anje
Ponudenih dionica u Ponudi Radnicima biti 6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma). Ako je
uplata Radnika niza od iznosa navedenog u Izjavi o prihvatu ponude tog Radnika, Agent ponude
i uvrstenja koristit e stvarno uplaceni iznos kao mjerodavan za izracun broja Ponudenih dionica
koje je kupio taj Radnik. Ako je uplata Radnika visa od iznosa navedenog u Izjavi o prihvatu
ponude tog Radnika, Agent ponude i uvrstenja koristit ¢e iznos naveden u Izjavi o prihvatu ponude
kao mjerodavan za izracun broja Ponudenih dionica koje je kupio taj Radnik.

Nakon uplate relevantnog iznosa na racun odreden u Javnom pozivu, na tako uplaceni iznos nece
se obracunavati kamate.

Nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude te isteka krajnjeg roka za placanje Ponudenih Dionica u
Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima, Uprava Izdavatelja ¢e, prema savjetu Agenta ponude i
uvrstenja, u skladu s tockom 6.3.3. Prospekta odrediti konacnu cijenu Ponudenih dionica
(,Konacna cijena”) i Konac¢nu koli¢inu Ponudenih dionica (,Konaéna koli¢ina"“) te ¢e na temelju
tako utvrdene Konacne cijene i Konacne kolicine i, ako je primjenjivo, u skladu s Pravilima alokacije
koje ¢e Uprava Izdavatelja donijeti u skladu s tockom 6.3.2. Prospekta, odrediti uspjesnost Ponude
i tocan broj Ponudenih dionica koje je svaki pojedini Radnik kupio.

Ocekuje se da e Izdavatelj objaviti Konacnu cijenu, Konacnu kolicinu te uspjesnost Ponude dana
6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma). Navedene objave bit ¢e izvrSene putem internetske
stranice Drustva (www.ing-grad.hr) i internetske stranice Zagrebacke burze (www.zse.hr).

Broj kupljenih Ponudenih dionica odreduje se kao kvocijent (koli¢nik) Ukupne ponudene cijene i
Konacne cijene, uz zaokruZzivanje na prvi nizi cijeli broj.

Izdavatelj ¢e bez odgode, a najkasnije jedan radni dan nakon sto Uprava Izdavatelja utvrdi tocan
broj Ponudenih dionica koje je kupio svaki pojedini Radnik, svakom Radniku koji je kupio
Ponudene dionice dostaviti (sam ili putem Agenta ponude i uvrstenja) potvrdu o broju kupljenih
Ponudenih dionica i o ukupnoj cijeni kupljenih Ponudenih dionica. Navedena potvrda bit e
dostavljena elektronickom postom na adresu elektroni¢ke poste odnosnog Radnika navedenu u
njegovoj Izjavi o prihvatu ponude. Dostavom navedene potvrde smatrat ée se da je izmedu
Izdavatelja i odnosnog Radnika sklopljen ugovor o prodaji onog broja Ponudenih dionica koji je
naveden u toj potvrdi i to po ukupnoj cijeni koja odgovara umnosku Konacne cijene i broja
Ponudenih dionica navedenog u toj potvrdi.

Radnici koji kupe Ponudene dionice imat ¢e pravo na dodjelu dodatnih Dionica uz uvjete i na
nacin kako je detaljnije opisano u tocki 5.12.2. ovog Prospekta.
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Ponuda Kvalificiranim ulagateljima

Ponuda Kvalificiranim ulagateljima otvorena je za bilo koju pravnu ili fizicku osobu koja ispunjava
sljedede uvjete:

(i) podnijela je Izjavu o namjeri kupnje u odnosu na kupnju Ponudenih dionica u
minimalnom iznosu od 50.000,00 EUR; i
(i) ima uspostavljene izravne ili neizravne trgovinske odnose s Agentom ponude i uvrstenja.

Bilo koja osoba koja ispunjava uvjete za sudjelovanje u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima moze
se tretirati kao Mali ulagatelj temeljem odluke koju Agent ponude i uvrstenja donese po vlastitom
nahodenju, u slucaju da Agent ponude i uvrstenja ocijeni da je navedeno potrebno radi osiguranja
viSe razine zastite u odnosu na rizik namire. U takvom slucaju Agent ponude i uvrstenja obavijestit
e tog Ulagatelja o takvoj odluci bez odgode.

Kako bi se u Ponudi omogucilo trzisSno odredivanje cijene Ponudenih dionica, Ulagatelji koji
podnesu Izjave o namjeri kupnje u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima bit ¢e pozvani na
sudjelovanje u postupku formiranja knjige upisa (,Postupak formiranja knjige upisa“). Agent
ponude i uvrstenja (koji djeluje u ime Izdavatelja) zatrazit ¢e od takvih Kvalificiranih ulagatelja
njihov iskaz interesa za uplatu Ponudenih dionica na nacin da ce Kvalificirani ulagatelj u Izjavi o
namjeri kupnje morati navesti sljedece: (i) broj Ponudenih dionica koje zeli kupiti (ili ukupan iznos
novaca kojim Zele kupiti Dionice) na odredenoj cjenovnoj razini, i (ii) cijenu po Ponudenoj dionici
koju je spreman platiti. Cijena po Ponudenoj dionici koju Kvalificirani ulagatelj navede u Izjavi o
namjeri kupnje mora biti unutar Raspona cijene. Kvalificirani ulagatelji mogu zadavati viSestruke
Izjave o namjeri kupnje, odnosno iskazivati interes za kupnje razlicite koliCina Dionica (ili novcanih
iznosa) na razli¢itim cjenovnim razinama, kako je opisano ranije u ovom ¢lanku 6.3.1.4.

Kvalificirani ulagatelji koji zele kupiti Ponudene dionice moraju najkasnije do isteka trajanja
Razdoblja formiranja knjige upisa dostaviti popunjene i potpisane Izjave o namjeri kupnje.

Ocekuje se da ¢e Postupak formiranja knjige upisa za Kvalificirane ulagatelje zapoceti dana 24.
veljace 2025. godine (9:00 SEV) (ili oko tog datuma) i zavrsiti dana 6. ozujka 2025. godine (12:00
SEV) (ili oko tog datuma) (,Razdoblje formiranja knjige upisa”).

Izjave o namjeri kupnje moraju se dostaviti Agentu ponude i uvrstenja usmeno (pod uvjetom da
su iste snimljene telefonom) ili u pisanom obliku. Agent ponude i uvrstenja moze, u bilo kojem
trenutku i prema vlastitoj diskreciji, zatraziti od Kvalificiranog ulagatelja pisanu potvrdu bilo koje
usmeno dane Izjave o namjeri kupnje. U svakom slucaju, svaki Kvalificirani ulagatelj duzan je do
isteka Razdoblja formiranja knjige upisa dostaviti pravilno ispunjenu Izjavu o namjeri kupnje
Agentu ponude i uvrstenja u odnosu na podnijete Izjave o namjeri kupnje.

Izjave o namjeri kupnje moraju se dostaviti Agentu ponude i uvrstenja sukladno uputama i
uvjetima navedenima u Javhom pozivu.
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Tijekom Razdoblja formiranja knjige upisa, Kvalificirani ulagatelji mogu povudi ili izmijeniti svoje
Izjave o namjeri kupnje u bilo kojem trenutku do isteka Razdoblja formiranja knjige upisa. Sve
Izjave o namjeri kupnje tretirat ¢e se jednako.

Nepotpune ili nepravilno ispunjene Izjave o namjeri kupnje, odnosno Izjave o namjeri kupnje
zaprimljene nakon isteka Razdoblja formiranja knjige upisa, kako isto bude navedeno u Javhom
pozivu, nece biti uzete u obzir i o tome nece biti izdana nikakva posebna obavijest Kvalificiranom
ulagatelju koji sudjeluje u Ponudi. Ispravno ispunjene Izjave o namjeri kupnje moraju biti
zaprimljene od strane Agenta ponude i uvrStenja prije isteka Razdoblja formiranja knjige upisa,
kako isto bude navedeno u Javhom pozivu. Ni Izdavatelj ni Agent ponude i uvrstenja nece snositi
odgovornost za kasnjenje u dostavi postanskih posiljaka, nedostupne faks linije, internetske veze
ili posluzitelje ili druga logisticka ili tehnic¢ka pitanja koja mogu prouzrociti da Izjava o namjeri
kupnje ne bude zaprimljena na vrijeme ili uopce ne bude zaprimljena od strane Agenta ponude i
uvrstenja.

U roku od najvise dva radna dana nakon isteka Razdoblja formiranja knjige upisa, Agent ponude
i uvrstenja dostaviti ¢e svakom Kvalificiranom ulagatelju podatak o dodijeljenim (alociranim)
Ponudenim dionicama s uputom za placanje dodijeljenih (alociranih) Ponudenih dionica, te ¢e od
istog preuzeti Izjavu o prihvatu ponude za iznos dodijeljenih (alociranih) Ponudenih dionica.
Ocekuje se da ¢e Kvalificirani ulagatelji primiti navedene podatke o dodijeljenim Ponudenim
dionicama i upute za plac¢anje dana 6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma). Ocekuje se da ¢e
krajnji rok za placanje Ponudenih dionica koje se alociraju u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima biti
10. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma).

Nakon uplate relevantnog iznosa na racun odreden u Javnom pozivu, na tako uplaceni iznos nece
se obracunavati kamate.

Izdavatelj nije odredio najveci broj Ponudenih dionica koji moze kupiti pojedini Kvalificirani
ulagatel;.

Nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude te isteka krajnjeg roka za placanje Ponudenih Dionica u
Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima, Uprava Izdavatelja ¢e, prema savjetu Agenta ponude i
uvrstenja, u skladu s tockom 6.3.3. Prospekta odrediti konacnu cijenu Ponudenih dionica
(,Konacna cijena”) i Konacnu kolic¢inu Ponudenih dionica (,Konaéna koli¢ina") te ¢e na temelju
tako utvrdene Konacne cijene i Konacne koli¢ine i, ako je primjenjivo, u skladu s Pravilima alokacije
koje ¢e Uprava Izdavatelja donijeti u skladu s tockom 6.3.2. Prospekta, odrediti uspjesnost Ponude
i tocan broj Ponudenih dionica koje je svaki pojedini Kvalificirani ulagatelj kupio.

Ocekuje se da ce Izdavatelj objaviti Konacnu cijenu, Konacnu koli¢inu te uspjesSnost Ponude dana
6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma). Navedene objave bit ¢e izvrSene putem internetske
stranice Drustva (www.ing-grad.hr) i internetske stranice Zagrebacke burze (www.zse.hr).

Izjave o prihvatu ponude koje daju Kvalificirani ulagatelji koji prema primjenjivim propisima ne
smiju drzati dionice koje nisu uvrStene na uredeno trziste u smislu Zakona o trziStu kapitala u
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razdoblju duljem od jedne godine od dana izdanja dionica, podlozne su raskidnom uvjetu da
Ponudene dionice (i Dionice) budu uvrstene na uredeno trzisSte najkasnije u roku od tri mjeseca
od dana isteka Ponude. Prodaja Ponudenih dionica na temelju takvih uvjetovanih Izjava o prihvatu
ponude sklapa se pod navedenim raskidnim uvjetom. U slucaju ispunjenja navedenog raskidnog
uvjeta (odnosno u slucaju da Dionice Izdavatelja ne budu uvr$tene na uredeno trziste u skladu s
tockom 6.4.1. ovog Prospekta, najkasnije u roku od tri mjeseca od dana isteka Ponude) smatrat ¢e
se da je ugovor o prodaji Ponudenih dionica raskinut s danom ispunjenja navedenog raskidnog
uvjeta. U tom slucaju, Kvalificirani ulagatelj bit ¢e duzan, u roku od pet radnih dana nakon
ispunjenja raskidnog uvjeta, vratiti Izdavatelju kupljene Ponudene dionice, a Izdavatelj ¢e biti
duzan u istom roku vratiti svakom Kvalificiranom ulagatelju placenu cijenu za kupljene Ponudene
dionice. Na iznos placene cijene Izdavatelj nije duzan platiti kamate.

Kvalificirani ulagatelji bit ¢e duzni uplatiti cijenu za kupljene Ponudene dionice u cijelosti najkasnije
u roku od dva radna dana od primitka navedene obavijesti o broju kupljenih Ponudenih dionica.

Ponuda Malim ulagateljima

Ponuda Malim ulagateljima otvorena je za bilo koju pravnu ili fizicku osobu u Republici Hrvatskoj
koja ne ispunjava gore navedene uvjete za Kvalificirane ulagatelje i koji podnese Izjavu o prihvatu
ponude na kupnju Ponudenih dionica u minimalnom iznosu od 500,00 EUR.

Mali ulagatelji koji Zele kupiti Ponudene dionice moraju najkasnije do isteka trajanja Razdoblja
trajanja Ponude dostaviti popunjene i potpisane Izjave o prihvatu ponude.

U Izjavi o prihvatu ponude Mali ulagatelj je duzan navesti ukupni iznos u eurima koji je spreman
uplatiti na ime ukupne cijene za sve kupljene Ponudene dionice koje ¢e kupiti po bilo kojoj
Konacnoj cijeni unutar Raspona cijene, pri ¢emu taj iznos ne smije biti nizi od 500,00 EUR
(.Ukupna ponudena cijena”).

Ocekuje se da ¢e Razdoblje trajanja Ponude u Ponudi Malim ulagateljima trajati od 24. veljace
2025. godine (9:00 SEV) (ili oko tog datuma) do 6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma).

Izjave o prihvatu ponude i uplacena novcCana sredstva moraju se dostaviti Agentu ponude i
uvrstenja izravno ili posredstvom FINA-e ili posredstvom HITA-e. Agent ponude i uvrstenja je
delegirao dio poslova vezan za zaprimanje uplata i Izjava o prihvatu ponude Malih ulagatelja na
FINA-u i HITA-u.

FINA ne smije aktivno nuditi Ponudene dionice na prodaju, odnosno pruzati investicijske savjete
u pogledu investiranja u Ponudene dionice. FINA poslove zaprimanja Izjava o prihvatu ponude i
prikupljanja novcanih sredstava Malih ulagatelja obavlja u ime Agenta ponude i uvrstenja i
predstavlja mjesto na kojem Mali ulagatelji mogu predati Izjave o prihvatu ponude i uplatiti
novCana sredstva za Ponudene dionice za koje su podnijeli Izjave o prihvatu ponude. Izjava o
prihvatu ponude i uplata novéanih sredstava se moze napraviti u bilo kojoj od 170 poslovnica
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FINA-e u Republici Hrvatskoj, a podatke o lokaciji i radnom vremenu poslovnica moguce je nadi
na internet poveznici — https://www.fina.hr/poslovnice.

HITA smije aktivho nuditi Ponudene dionice na prodaju, odnosno pruzati investicijske savjete u
pogledu investiranja u Ponudene dionice ako za to imaju odgovarajucu licencu. HITA poslove
zaprimanja Izjava o prihvatu ponude i prikupljanja novcéanih sredstava Malih ulagatelja obavlja u
ime Agenta ponude i uvrstenja i predstavlja mjesto na kojem Mali ulagatelji mogu predati Izjave
o prihvatu ponude i uplatiti nov¢ana sredstva za Ponudene dionice za koje su podnijeli Izjave o
prihvatu ponude.

Izdavatelj, odnosno Agent ponude i uvrstenja Ce tretirati jednako pri dodjeli (alokaciji) dionice
svaku Izjavu o prihvatu ponude Malog ulagatelja, bez obzira da li je dana izravno Agentu ponude
i uvrstenja, putem FINA-e ili HITA-e.

Tijekom Razdoblja trajanja Ponude, Mali ulagatelji mogu povudi svoje Izjave o prihvatu ponude u
bilo kojem trenutku do isteka Razdoblja trajanja Ponude.

Ispravno popunjene Izjave o prihvatu Ponude moraju biti zaprimljene od strane Agenta ponude i
uvrstenja ili FINA-e ili HITA-e prije isteka Razdoblja trajanja Ponude. Ni Izdavatelj ni Agent ponude
i uvrstenja nece snositi odgovornost za kasnjenje u dostavi postanskih posiljaka, internetske veze
ili posluzitelje ili druga logisticka ili tehnicka pitanja koja mogu prouzrociti da Izjava o prihvatu
ponude ne bude zaprimljena na vrijeme ili uopée ne bude zaprimljena u uredu Agenta ponude i
uvrstenja ili FINA-e ili HITA-e. Nepotpune ili nepravilno ispunjene Izjave o prihvatu ponude ili
Izjave o prihvatu ponude zaprimljene nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude nece biti uzete u
obzir i o tome nece biti izdana nikakva posebna obavijest Malom ulagatelju koji sudjeluje u Ponudi
Malim ulagateljima.

Mali ulagatelji duzni su platiti Ponudene dionice za koje su predali Izjave o prihvatu ponude u
Ponudi Malim ulagateljima u skladu s uputama koje ¢e biti navedene u Javnom pozivu. Ocekuje
se da ¢e krajnji rok za pla¢anje Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima biti 6. ozujka 2025.
godine (ili oko tog datuma). Ako je uplata Malog ulagatelja niza od iznosa navedenog u Izjavi o
prihvatu ponude tog Malog ulagatelja, Agent ponude i uvrstenja koristit e stvarno uplaceni iznos
kao mjerodavan za izracun broja Ponudenih dionica koje je kupio taj Mali ulagatelj. Ako je uplata
Malog ulagatelja visa od iznosa navedenog u Izjavi o prihvatu ponude tog Malog ulagatelja, Agent
ponude i uvrstenja koristit e iznos naveden u Izjavi o prihvatu ponude kao mjerodavan za izracun
broja Ponudenih dionica koje je kupio taj Mali ulagatel].

Nakon uplate relevantnog iznosa na ra¢un odreden u Javnom pozivu, na tako uplaceni iznos nece
se obracunavati kamate.

Nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude te isteka krajnjeg roka za placanje Ponudenih Dionica u
Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima, Uprava Izdavatelja ¢e, prema savjetu Agenta ponude i
uvrstenja, u skladu s tockom 6.3.3. Prospekta odrediti konacnu cijenu Ponudenih dionica
(.Konacna cijena”) i Konacnu koli¢inu Ponudenih dionica (,Konaéna kolicina") te ¢e na temelju
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tako utvrdene Konacne cijene i Konacne kolicine i, ako je primjenjivo, u skladu s Pravilima alokacije
koje ¢e Uprava Izdavatelja donijeti u skladu s tockom 6.3.2. Prospekta, odrediti uspjesnost Ponude
i tocan broj Ponudenih dionica koje je svaki pojedini Mali ulagatelj kupio.

Ocekuje se da e Izdavatelj objaviti Konac¢nu cijenu, Konacnu koli¢inu te uspjesnost Ponude dana
6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma). Navedene objave bit ¢e izvrSene putem internetske
stranice Drustva (www.ing-grad.hr) i internetske stranice Zagrebacke burze (www.zse.hr).

Izdavatelj ¢e, bez odgode, a najkasnije jedan radni dan nakon $to Uprava Izdavatelja utvrdi tocan
broj Ponudenih dionica koje je kupio svaki pojedini Mali ulagatelj, svakom od Malih ulagatelja koji
je kupio Ponudene dionice u Ponudi dostaviti (sam ili putem Agenta ponude i uvrstenja) potvrdu
o broju kupljenih Ponudenih dionica i o ukupnoj cijeni za kupljene Ponudene dionice. Navedena
potvrda bit ¢e dostavljena elektronickom postom na adresu elektronicke poSte odnosnog Malog
ulagatelja navedenu u njegovoj Izjavi o prihvatu ponude. Dostavom navedene potvrde smatrat ce
se da je izmedu Izdavatelja i odnosnog Malog ulagatelja sklopljen ugovor o prodaji onog broja
Ponudenih dionica koji je naveden u toj potvrdi i to po ukupnoj cijeni koja odgovara umnosku
Konacne cijene i broja Ponudenih dionica navedenog u toj potvrdi.

Ocekivani vremenski plan Ponude

U tablici u nastavku je sazet prikaz ocekivanog vremenskog plana Ponude i uvrstenja Dionica na
uredeno trziste.

Tablica u nastavku navodi indikativne klju¢ne datume u Ponudi prema najboljem znanju
Izdavatelja na datum ovog Prospekta, koji su podlozni promjeni u skladu sa svim relevantnim
naknadnim okolnostima, kao $to je tocno trajanje Razdoblja formiranja knjige upisa i Razdoblja
trajanja Ponude (uz napomenu da Izdavatelj zadrzava pravo skratiti navedena razdoblja) ili bilo
kojom drugom relevantnom okolnosti koja bi mogla utjecati na okvirne datume u nastavku (u tom
slucaju, raspored ce se prilagoditi na odgovarajuci nacin i javnost ¢e o tome biti pravovremeno
obavijesStena u Javhom pozivu, odnosno, ovisno o slucaju, putem internetske stranice Izdavatelja
i internetske stranice ZSE-a ili na drugi odgovarajuci nacin naveden u Javhom pozivu).
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Tablica broj 43 — Ocekivani vremenski plan Ponude i uvrstenja Dionica

. Ocekivani datum - na ili oko
Radnja
navedenog datuma
Objava J i R ij i Pravil
Java?. avnog poziva (s Rasponom cijene) i Pravila 50.2.2025.
alokacije
Ponuda Radnicima i Malim ulagateljima
Pocetak Razdoblja trajanja Ponude 24.2.2025. u 9:00 SEV
Zavrsetak Razdoblja trajanja Ponude 6.3.2025. u 12:00 SEV
Krajnji rok plaéanja 6.3.2025.
Ponuda Kvalificiranim ulagateljima
Pocetak Razdoblja formiranja knjige upisa 24.2.2025. u 9:00 SEV
Zavrsetak Razdoblja formiranja knjige upisa 6.3.2025. u 12:00 SEV
Upute za placanje 6.3.2025.
Krajnji rok plac¢anja i Namira Kvalificiranim
~ 10.3.2025.
ulagateljima
Objava Konacne cijene, Konacne koli¢ine i
J?vva or'wacne cijene, Konacne kolicine i 6.3.2025.
uspjesnosti Ponude
Zahtjev za uvrstenje Dionica na Sluzbeno trziste 6.3.2005.
ZSE
Namira Radnicima i Malim ulagateljima 7.3.2025.
Pocetak trgovanja Dionicama na ZSE 10.3.2025.

Izvor: Izdavatelf

6.3.1.5. Podaci o roku i okolnostima moguceg opoziva ili obustave Ponude te o
tome je li opoziv moguc nakon sto trgovanje zapocne

Ponuda moze biti opozvana ili obustavljena u slucaju nastupa okolnosti predvidenih vazeéim
zakonodavstvom Republike Hrvatske (primjerice, uslijed donosenja odluke nadleznog suda ili
drugog ovlastenog tijela).

Nakon §to zapocne trgovanje, opoziv Ponude od strane Izdavatelja nije moguc.
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6.3.1.6. Opis postupka moguceg smanjenja upisa i postupka povrata viska iznosa
isplacenog podnositeljima zahtjeva

Dostava Izjava o prihvatu ponude odnosno Izjava o namjeri kupnje i plac¢anje cijene za kupljene
Ponudene dionice ¢e se provesti pod uvjetima odredenima u tocki 6.3.1.4. ovog Prospekta i u
Javnom pozivu.

U slucaju da broj Ponudenih dionica za koje u Ponudi Ulagatelji daju Izjave o prihvatu ponude
odnosno Izjavi o namjeri kupnje bude visi od ukupnog broja Ponudenih dionica koje se nude na
prodaju u Ponudi, tada broj Ponudenih dionica koje ¢e kupiti pojedini Ulagatelj moze biti maniji
od broja Ponudenih dionica koji je taj Ulagatelj naveo u svojoj Izjavi o prihvatu ponude odnosno
Izjavi o namjeri kupnje. Konacan broj dionica odreduje Uprava Izdavatelja u skladu s Pravilima
alokacije koje ¢e, usvojiti Uprava Izdavatelja u skladu s tockom 6.3.2.1. ovog Prospekta.

Radnici i Mali ulagatelji u Izjavi o prihvatu ponude navode samo Ukupnu ponudenu cijenu, a
Izdavatelj na temelju Konacne cijene Ponudene dionice utvrduje tocan broj kupljenih Ponudenih
dionica. Slijedom navedenog, za navedene Ulagatelje postoji moguénost da Ukupna ponudena
cijena bude visa od umnoska broja kupljenih Ponudenih dionica i Konacne cijene. Takoder,
moguce je da Radnicima i Malim ulagateljima broj kupljenih Ponudenih dionica, koji je utvrden
kao koli¢nik Ukupne ponudene cijene i Konacne cijene, bude dodatno smanjen u skladu s
Pravilima alokacije donesenima u skladu s to¢ckom 6.3.2.1. ovog Prospekta.

S obzirom na to da Radnici i Mali ulagatelji moraju uplatiti Ukupnu ponudenu cijenu najkasnije
do isteka krajnjeg roka placanja, Izdavatelj ¢e putem Agenta ponude i uvrstenja u navedenim
slucajevima, u roku od pet radnih dana nakon isteka roka za uplatu cijene za kupljene Ponudene
dionice u skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta, vratiti odnosnim Radnicima i Malim
Ulagateljima visak uplacenih sredstava na broj racuna koji ti Radnici i Mali ulagatelji navedu u
svojim Izjavama o prihvatu ponude. Izdavatelj ¢e u tom slucaju snositi troskove platnog prometa
povrata sredstava, no nele snositi bilo koje druge troskove, niti ¢e tim Radnicima i Malim
ulagateljima isplatiti kamate.

Bududi da rok za uplatu cijene za Ponudene dionice kupljene od strane Kvalificiranih ulagatelja
pocCinje te¢i tek po dostavi obavijesti o broju kupljenih Ponudenih dionica pojedinom
Kvalificiranom ulagatelju u skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta, ne predvida se mogucnost
povrata Kvalificiranim ulagateljima vise placenog iznosa uslijed kupnje manjeg broja Ponudenih
dionica od broja Ponudenih dionica navedenog u Izjavi o namjeri kupnje.

Bilo koja druga eventualno preplaéena sredstva (ako ih bude) Izdavatelj ¢e vratiti Ulagateljima u
roku od pet radnih dana od isteka roka za uplatu cijene za kupljene Ponudene dionice od strane
Radnika i Malih Ulagatelja u skladu s tockom 6.3.1.9. ovog Prospekta. Povrat e se izvrsiti na broj
racuna koji Ulagatelji navedu u Izjavama o prihvatu ponude. Izdavatelj ¢e u tom slucaju snositi
troskove platnog prometa, ali nece snositi bilo koje druge troskove niti ¢e Ulagateljima isplatiti
kamate.
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6.3.1.7. Podaci o najmanjem i/ili najvecem iznosu zahtjeva (izraZeno u broju
vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu ulaganja)

Odluka o prodaji vlastitih dionica javhom ponudom ne propisuje minimalan broj Ponudenih
dionica koji pojedini Ulagatelj moze kupiti.

Medutim, Odlukom o prodaji vlastitih dionica javnom ponudom definirano je da:

(i) je u Izjavi o prihvatu ponude Radnik duzan navesti najvisi iznos u EUR koji je spreman
uplatiti na ime ukupne cijene za sve kupljene Ponudene dionice koje ¢e kupiti po bilo
kojoj Konacnoj cijeni unutar Raspona cijene, pri Cemu taj iznos ne smije biti nizi od 500,00
EUR;

(i) je Kvalificirani ulagatelj duzan podnijeti Izjavu o namjeri kupnje na kupnju Ponudenih
dionica u minimalnom iznosu od 50.000,00 EUR; te

(iii) da je Mali ulagatelj duzan podnijeti Izjavu o prihvatu ponude na kupnju Ponudenih
dionica u minimalnom iznosu od 500,00 EUR.

Izdavatelj neée prodati vise od 1.200.000 Ponudenih dionica, osim u sluéaju iz tocke 6.4.6.
Prospekta.

6.3.1.8. Rokovi za povlacenje Izjava o prihvatu ponude odnosno Izjava o namjeri
kupnje

U slucaju da HANFA izrekne neke od nadzornih mjera, pod uvjetima predvidenim ¢lankom 426.
Zakona o trzistu kapitala i Uredbom (EU) 2017/1129, Ulagatelji mogu povudi svoje Izjave o
prihvatu ponude odnosno Izjave o namjeri kupnje.

U slucaju da u razdoblju od odobrenja Prospekta pa do zaklju¢enja razdoblja Ponude ili do
pocetka trgovanja na uredenom trzistu, Sto god od toga se dogodi kasnije, nastane ili se utvrdi
znacajan novi ¢Cimbenik, bitna pogreska ili bitna netocnost koja se odnosi na informacije uklju¢ene
u ovaj Prospekt, a koja moze utjecati na procjenu Ponudenih dionica, Izdavatelj ¢e biti obvezan
dopuniti Prospekt novim, to¢nim i potpunim informacijama u obliku dopune Prospekta u skladu
s ¢lankom 23. Uredbe (EU) 2017/1129.

Ako su Ulagatelji podnijeli Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave o namjeri kupnje prije nego
$to je dopuna objavljena, u tom slucaju imaju pravo povudi svoje Izjave o prihvatu ponude
odnosno Izjave o namjeri kupnje u roku od tri radna dana nakon objave dopune, pod uvjetom da
je znacajan novi Cimbenik, bitna pogreska ili bitna neto¢nost nastala ili je primijecena prije
zakljucenja razdoblja Ponude ili prije isporuke Ponudenih dionica, ovisno o tome Sto nastupi
ranije. Izdavatelj moze produljiti to razdoblje. U dopuni se navodi datum prestanka prava na
povlacenje.
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Osim kako je prethodno navedeno u ovom Prospektu, Ulagateljima nije dopusteno odustati od
podnesene Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave o namjeri kupnje ili od izvrsene uplate za
Ponudene dionice.

6.3.1.9. Nacin i rokovi za uplatu i isporuku kupljenih Ponudenih dionica
Radnici

Radnici su duzni Ukupnu ponudenu cijenu navedenu u Izjavi u prihvatu ponude uplatiti u skladu
s uputama koje ¢e biti navedene u Javnom pozivu, pri ¢emu se ocekuje da ée krajnji rok za placanje
Ponudenih dionica u Ponudi Radnicima biti 6. oZzujka 2025. godine (ili oko tog datuma), sve u
skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta.

Mali ulagatelji

Mali ulagatelji su duzni Ukupnu ponudenu cijenu navedenu u Izjavi u prihvatu ponude uplatiti u
skladu s uputama koje ce biti navedene u Javhom pozivu, pri ¢emu se ocekuje da ée krajnji rok za
placanje Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima biti 6. ozujka 2025. godine (ili oko tog
datuma), sve u skladu s to¢kom 6.3.1.4 ovog Prospekta.

Kvalificirani ulagatelji

Kvalificirani ulagatelji duzni su uplatiti cijenu za kupljene Ponudene dionice u skladu s uputama
koje ¢e biti navedene u Javnom pozivu, pri ¢emu se ocekuje se da ce krajnji rok za plaéanje
Ponudenih dionica koje se alociraju u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima biti 10. ozujka 2025.
godine (ili oko tog datuma), sve u skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta.

Isporuka kupljenih Ponudenih dionica

Ulagatelji postaju imateljima Ponudenih dionica nakon $to one budu upisane na njihovim
racunima vrijednosnih papira u SKDD-u ili kod njihovog skrbnika, a na koje ¢e biti preknjizene s
racuna vrijednosnih papira Izdavatelja. Preknjizba e se obaviti u skladu s aktima SKDD-a.

Najkasnije u roku od dva radna dana nakon isteka roka za uplatu cijene za kupljene Ponudene
dionice od strane Ulagatelja u skladu s tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta, Izdavatelj ¢e putem
Agenta ponude i uvrstenja dati odgovarajuci nalog SKDD-u za preknjizbu kupljenih Ponudenih
dionica na racune vrijednosnih papira Ulagatelja ili kod njihovih skrbnika, u skladu s potvrdama o
to¢nom broju kupljenih Ponudenih dionica koje ¢e Izdavatelj dostaviti Ulagateljima u skladu s
tockom 6.3.1.4. ovog Prospekta. Ocekuje se da ¢e SKDD izvrsiti preknjizbu kupljenih Ponudenih
dionica na racune vrijednosnih papira Ulagatelja ili kod njihovih skrbnika u roku od najvise dva
radna dana po primitku odgovarajuéeg naloga Izdavatelja (DEP-PRF) s pripadaju¢om datotekom
i drugom dokumentacijom u skladu s aktima SKDD-a. Troskove preknjizbe kupljenih Ponudenih
dionica s racuna vrijednosnih papira Izdavatelja na racune vrijednosnih papira Ulagatelja ili kod
njihovih skrbnika snosi Izdavatel;.
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6.3.1.10. Gjelovit opis nacina i datum javne objave rezultata Ponude

Izdavatelj ¢e 6. ozujka 2025. utvrditi toc¢an broj prodanih Ponudenih dionica i na internetskoj
stranici Izdavatelja (www.ing-grad.hr) i internetskoj stranici Zagrebacke burze (www.zse.hr) objaviti
da je Ponuda dovrsena te podatak o broju prodanih Ponudenih dionica i o ukupnom iznosu koji
su Ulagatelji uplatili na ime cijene za Ponudene dionice.

6.3.1.11. Postupak za ostvarenje prava prvokupa, prenosivost prava upisa i
postupak u slucaju neostvarenih prava upisa

Dionicari Izdavatelja niti druge osobe nemaju pravo prvokupa u odnosu na Ponudene dionice.
Pravo Radnika na kupnju Ponudenih dionica nije prenosivo.

6.3.2. Plan distribucije i dodjele

6.3.2.1. Razlicite kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su vrijednosni papiri
ponudeni. Ako se ponuda provodi istodobno na trzistima dviju ili vise drzava i
ako je jedna transa bila ili jest rezervirana za jedno od tih trZista, navode se
podaci o svim takvim transama

Kako je ve¢ navedeno u tocki 6.3.1.1. ovog Prospekta, Izdavatelj je uputio Ponudu: (i) Radnicima;
(ii) Kvalificiranim ulagateljima u kojoj se Ponudene dionice nude (i) Kvalificiranim ulagateljima u
Republici Hrvatskoj i (ii) Kvalificiranim ulagateljima izvan Republike Hrvatske Cije se sjediSte nalazi
na podrucju drzave clanice Europskog gospodarskog prostora (EGP), kako je odredeno u tocki
6.4.8. Prospekta; te (iii) Malim ulagateljima.

Kupljene Ponudene dionice distribuirati ¢e se Ulagateljima na nacin koji je detaljno opisan u tocki
6.3.1.4. ovog Prospekta, pri ¢emu ce svaki Ulagatelj dobiti obavijest o tocnom broju kupljenih
Ponudenih dionica.

Uprava Izdavatelja je ovlastena, prema savjetu Agenta ponude i uvrStenja, odrediti pravila za
alokaciju prodaje Ponudenih dionica (,Pravila alokacije”). Pri donosenju Pravila alokacije, Uprava
moze voditi racuna o, ukljucivsi, ali ne ogranicavajuci se, sljede¢im nacelima:

(i) Nacelo da Radnici i Mali ulagatelji trebaju imati prednost u dodjeli Dionica u odnosu na
ostale kategorije Ulagatelja;
(i) Nacelo cjenovnog i vremenskog prioriteta, Sto znaci da se pri alokaciji Ponudenih dionica

prednost moze dati onim Ulagateljima koji su ponudili visu cijenu po dionici i koji su
svoju ponudu dali ranije;

(i) Nacelo dugoro¢nog ulaganja, sto znaci da se prednost pri alokaciji Ponudenih dionica
moze dati onim Ulagateljima s kojima e se posti¢i odgovaraju¢a dugorocna struktura
dionicara Drustva; i
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(iii) Nacelo aktivnosti Ulagatelja, Sto znadi da se pri alokaciji Ponudenih dionica prednost
moze dati Ulagateljima koji su aktivno sudjelovali u Ponudi (sudjelovanja Ulagatelja na
pred marketinskim kampanjama i sudjelovanje na prezentacijama dionica (roadshow) i
danim povratnim informacijama, iskazano sektorsko znanje i sl.).

Indikativno se pretpostavlja da ¢e oko 75% Ponudenih dionica biti alocirano u Ponudi
Kvalificiranom ulagateljima, oko 22% Ponudenih dionica u Ponudi Malim ulagateljima i oko 3%
Ponudenih dionica u Ponudi Radnicima. O konacnom broju Ponudenih dionica alociranih u Ponudi
Kvalificiranom ulagateljima odnosno u Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima odlucit ¢e se tek
nakon okoncanja Postupka formiranja knjige upisa u Ponudi Kvalificiranim ulagateljima, odnosno
nakon okoncanja Razdoblja trajanja Ponude i isteka krajnjeg roka za placanje Ponudenih dionica
u Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima u svakom slucaju na temelju broja upisanih Ponudenih
dionica od strane svake kategorije Ulagatelja te vodeci raCuna o zahtjevima za distribuciju dionica
javnosti za uvrStenje Ponudenih dionica na Zagrebacku burzu. Izdavatelj zadrzava pravo
odstupanja od indikativno pretpostavljenog omjera izmedu Ponude Kvalificiranim ulagateljima i
Ponude Malim ulagateljima i Radnicima bez daljnje obavijesti te po vlastitoj diskreciji, prema
savjetu Agenta ponude i uvrStenja, no u ni jednom slucaju Izdavatelj ne¢e dodijeliti Malim
ulagac¢ima i Radnicima vise od 50% Ponudenih dionica. Ovisno o strukturi zaprimljenih Izjava,
Izdavatelj moze pri dodjeli dionica odredene kategorije investitora podijeliti sukladno odredenoj
karakteristici u potkategorije poput velicine njihovog interesa za kupnju dionica (npr. do 100.000
EUR i iznad 100.000 EUR) ili tipu investitora i primijeniti razliCite pristupe u dodjeli dionica, no u
svakom slucaju primijenit ce ista pravila dodjele za sve Ulagatelje u istoj potkategoriji.

Pravila alokacije primjenjivat ¢e se ako potraznja za Ponudenim dionicama bude veca od broja
Ponudenih dionica, odnosno ako u razdoblju Ponude Ulagatelji daju Izjave o prihvatu ponude
odnosno Izjave o namjeri kupnje za vise od 1.200.000 Ponudenih dionica. Pravilima alokacije
definirat ¢e se dodatni kriteriji za odredivanje broja kupljenih Ponudenih dionica od strane
Kvalificiranih ulagatelja, Malih ulagatelja i Radnika. Pravila alokacije bit ¢e objavljena na
internetskoj stranici Izdavatelja (www.ing-grad.hr) zajedno s Javnim pozivom.

U slucaju povecane potraznje za Ponudenim dionicama tijekom razdoblja Ponude, broj kupljenih
Ponudenih dionica koji odredi Izdavatelj u skladu s Pravilima alokacije za pojedine Kvalificirane
ulagatelje moze biti manji od broja Ponudenih dionica koji su oni naveli u svojim Izjavama o
namjeri kupnje, a broj kupljenih Ponudenih dionica koji odredi Izdavatelj u skladu s Pravilima
alokacije za pojedine Male ulagatelje i Radnike moze biti manji od broja Ponudenih dionica
utvrdenog podjelom Ukupne ponudene cijene i Konacne cijene u skladu s to¢ckom 6.3.3. ovog
Prospekta.

6.3.2.2. Pravo Radnika na dodjelu dodatnih Dionica bez naknade

Pravo Radnika na dodjelu dodatnih Dionica bez naknade opisano je u tocki 5.12.2. ovog Prospekta.
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6.3.2.3. Navesti, u mjeri u kojoj je to Izdavatelju poznato, podatke o tome
namjeravaju Ili vecinski dionicari ili clanovi rukovodecih, nadzornih ili
administrativnih tijela upisati Ponudene dionice te namjerava Ii bilo tko upisati
vise od pet posto Ponudenih dionica

Prema saznanjima Izdavatelja, vecinski dionicar i ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja
namjeravaju kupiti Ponudene dionice. Izdavatelj potvrduje da vecinski dionicar niti ¢lanovi
rukovodedih, nadzornih ili administrativnih tijela neée kupiti vise od pet posto Ponudenih dionica.
Detaljan prikaz o planu upisa clanova uprave i nadzornog odbora nalazi se u tocki 6.1.3. ovog
Prospekta.

6.3.2.4. Informacije koje se objavijuju prije dodjele
Prije dodjele kupljenih Ponudenih dionica Ulagateljima, Izdavatelj ¢e na internetskoj stranici

Izdavatelja (www.ing-grad.hr) i internetskoj stranici Zagrebacke burze (www.zse.hr) objaviti
Prospekt, Javni poziv, Pravila alokacije i Konacnu cijenu i Konacnu kolic¢inu.

U okviru navedenog, Izdavatelj ¢e, izmedu ostaloga, objaviti sljedece informacije:

(i) informacije o Ponudi: (i) Radnicima; (ii) Kvalificiranim ulagateljima u kojoj se Ponudene
dionice nude (i) Kvalificiranim ulagateljima u Republici Hrvatskoj i (ii) Kvalificiranim
ulagateljima izvan Republike Hrvatske cije se sjediSte nalazi na podrucju drzave clanice
Europskog gospodarskog prostora (EGP), kako je odredeno u tocki 6.4.8. Prospekta; te
(iii) Malim ulagateljima (u okviru ovog Prospekta i Javnog poziva);

(i) nacin dodjele kupljenih Ponudenih dionica za Kvalificirane ulagatelje u slucaju da u
Ponudi budu dane Izjave o namjeri kupnje za broj Ponudenih dionica koji je visi od
ukupnog broja Ponudenih dionica (u okviru ovog Prospekta i Pravila alokacije);

(iii) informacije o tome jesu li dopustene visestruke Izjave o prihvatu ponude odnosno Izjave
o namjeri kupnje te, ako nisu, nacin postupanja u slucaju visestrukih Izjava o prihvatu
ponude odnosno Izjava o namjeri kupnje (u okviru ovog Prospekta, uz napomenu da
sukladno tocki 6.3.1.4. ovog Prospekta viSestruke Izjave o prihvatu ponude nisu
dopustene, dok su visestruke Izjave o namjeri kupnje dopustene, pri ¢emu je definiran
nacin postupanja u slucaju visestrukih Izjava o prihvatu ponude odnosno Izjava o namjeri
kupnje istog Ulagatelja).

6.3.2.5. Postupak obavjestavanja podnositelja zahtjeva o dodijeljenim iznosima i
moze Ii trgovanje zapoceti prije dostave te obavijesti

Izdavatelj ¢e obavijestiti sve Ulagatelje koji kupe Ponudene dionice o to¢nom broju kupljenih
Ponudenih dionica dostavljanjem odgovarajuce potvrde prema tocki 6.3.1.4. Prospekta. Izdavatel;
¢e u skladu s tockom 6.3.1.9 Prospekta uputiti nalog SKDD-u za preknjizbu kupljenih Ponudenih
dionica na racune vrijednosnih papira Ulagatelja ili njihovih skrbnika.
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S obzirom na to da Ulagatelji postaju imatelji Ponudenih dionica kad one budu upisane na
njihovim racunima vrijednosnih papira ili racunima njihovih skrbnika, oni ¢e Ponudenim dionicama
mocdi raspolagati tek nakon provedbe takvog upisa.

Trgovanje Ponudenim dionicama na uredenom trzistu moze zapoceti po uvrstenju Dionica na
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze u skladu s tockom 6.4.1. ovog Prospekta.

6.3.3. Odredivanje Konacne cijene i Konacne kolicine

6.3.3.1. Cijena po kojoj se Ponudene dionice prodaju i iznos svih troskova i poreza
koje snosi kupac

Nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude te isteka krajnjeg roka za pla¢anje Ponudenih dionica u
Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima, Uprava Izdavatelja Ce, prema savjetu Agenta ponude i
uvrstenja odrediti konacnu cijenu Ponudenih dionica (,Konaéna cijena”) i konacnu kolicinu
Ponudenih dionica (,Konaé¢na koli¢ina“), prema nize navedenom mehanizmu.

Konacna cijena odreduje se po jednoj Ponudenoj dionici. Konacna cijena bit e utvrdena uzimajudi
u obzir: (i) razinu interesa Kvalificiranih ulagatelja, u pogledu cijene i broja upisanih Ponudenih
dionica tijekom Razdoblja formiranja knjige upisa, te razinu interesa Malih ulagatelja i Radnika, u
pogledu koli¢ine upisanih i pla¢enih Ponudenih dionica, tijekom Razdoblja trajanja Ponude, kako
je opisano nize; (ii) trenutne i ocekivane uvjete na hrvatskim i medunarodnim trzistima kapitala i
financijskim trziStima u danom trenutku; i (iii) procjenu izglednosti, cimbenika rizika i ostalih
informacija koje se odnose na poslovanje Izdavatelja kako je navedeno u ovom Prospektu, s time
da ¢e Konacna cijena uvijek biti unutar Raspona cijene.

Mehanizam odredivanja Konac¢ne koli¢ine

Izdavatelj nudi na prodaju 1.200.000 Ponudenih dionica, s tim da je prag uspjeSnosti postavljen
na 1.000.000 dionica. Ukoliko ukupni interes za kupnju Ponudenih dionica iskazan u Izjavama o
prihvatu ponude od Malih ulagatelja i Radnika i Izjavama o namjeri kupnje od Kvalificiranih
ulagatelja bude visi od 1.200.000 dionica (po bilo kojoj cijeni iz Raspona cijene), Agent ponude
moze provesti prekomjernu dodjelu do 120.000 Ponudenih dionica sukladno tocki 6.4.7.
Prospekta i na taj nacin povecati iznos Ponudenih dionica do 1.320.000. Tako odredeni iznos, koji
se moze kretati u rasponu od 1.000.000 do 1.320.000 dionica predstavljat ¢e Konacnu kolicinu
prodanih dionica.

Mehanizam odredivanja Konacne cijene

Konacna cijena dionice Ce se odrediti prema zaprimljenim Izjavama o prihvatu ponude od Malih
ulagatelja i Radnika koje Agent ponude (ili FINA ili HITA) zaprime do 6. ozujka 2024. do 12:00 (ili
oko tog datuma) kao i stanju u Knjizi upisa u istom trenutku po sljedecem postupku:
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(i) izraCunat ¢e se koliko Dionica namjeravaju kupiti Mali ulagatelji i Radnici na nacin da se
iznosi iz njihovih Izjava o prihvatu ponude podijele s cijenom Dionice s vrha cjenovnog
raspona. Ukoliko ukupni iznos Dionica koje namjeravaju kupiti Mali ulagatelji i Radnici
bude visi od 50% Konacne kolicine, ogranicit ¢e se ukupni iznos na 50% Konacne kolic¢ine
za obje kategorije ulagatelja, te ¢e se alocirati svakom ulagatelju dodijeljeni broj
sukladno pravilima dodjele Dionica;

(ii) preostali iznos dionica do Konacne koli¢ine (,Preostali iznos dionica”) ¢e se uzeti u obzir
kod odredivanja cijene Dionica sukladno stanju u Knjizi upisa, te za dodjelu Dionica
Kvalificiranim ulagateljima. Izjave o namjeri kupnje Kvalificiranih ulagatelja rangirati ¢e
se po iskazanoj cijeni namjeravane kupnje od najviSe prema najnizoj, te ¢e se izraCunati
kumulativni zbroj (,Kumulativ”) iskazanih koli¢ina dionica koje Kvalificirani ulagatelji
namjeravaju kupiti po svakoj iskazanoj cijeni. Cijena Dionice po kojoj je moguce prodati
preostali iznos Dionica smatrat Ce se ravnoteznom cijenom (,Ravnotezna cijena”), tj. to
je ona cijena Dionice kod koje je Kumulativ jednak ili veci od Preostalog iznosa dionica.
Ukoliko na cjenovnoj razini Ravnotezne cijene Kumulativ bude veci od Preostalog iznosa
dionica, Kvalificiranim ulagateljima e se dodijeliti dionice na pro-rata osnovi, tako da se
nakon prilagodbe njihovih iskaza Kumulativ izjednaci s Preostalim iznosom dionica.

Agent ponude i uvrstenja moze, sukladno vlastitoj procjeni o kvaliteti zaprimljenih ponuda i
situaciji na trziStu kapitala u trenutku odredivanje cijene umanijiti Ravnoteznu cijenu do 5% njenog
iznosa, i tako umanjena cijena ¢e predstavljati Konacnu cijenu dionice u Ponudi.

Nakon isteka Razdoblja trajanja Ponude te isteka krajnjeg roka za placanje Ponudenih Dionica u
Ponudi Malim ulagateljima i Radnicima, Uprava Izdavatelja ¢e utvrditi uspjeSnost Ponude i
Konacnu kolicinu.

Ocekuje se da ce Izdavatelj objaviti Konacnu cijenu, Konacnu koli¢inu te uspjeSnost Ponude dana
6. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma). Navedene objave bit ¢e izvrSene putem internetske
stranice Drustva (www.ing-grad.hr) i internetske stranice Zagrebacke burze (www.zse.hr).

Izdavatelj ¢e dostaviti podatak o Konacnoj cijeni HANFA-i u skladu s ¢lankom 17. Uredbe (EU)
2017/1129 te istu objaviti na nacin naveden u tocki 6.3.3.2. ovog Prospekta.

Kupci Ponudenih dionica snose troskove dostave Izjava o prihvatu ponude i Izjava o namjeri
kupnje i to ovisno o ¢jeniku pruzatelja postanskih, kurirskih ili slicnih usluga.

Troskove povezane s preknjizbom kupljenih Ponudenih dionica na rac¢une vrijednosnih papira
pojedinih Ulagatelja ili kod njihovih skrbnika snosi Izdavatel;.
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6.3.3.2. Postupak objavljivanja Konacne cijene i Konacne kolicine

Izdavatelj ¢e objaviti Konacnu cijenu i Konacnu koli¢inu na internetskoj stranici Izdavatelja
(www.ing-grad.hr) i internetskoj stranici Zagrebacke burze (www.zse.hr) bez odgode nakon $to
ista bude utvrdena u skladu s tockom 6.3.3.1. ovog Prospekta.

6.3.3.3. Pravo prvokupa dionicara Izdavatelja
Dionicari Izdavatelja niti druge osobe nemaju pravo prvokupa u odnosu na Ponudene dionice.

6.3.3.4. Bitna razlika izmedu cijene navedene u Ponudi i stvarnog gotovinskog
troska vrijednosnih papira koje su clanovi administrativnih, rukovodecih ili
nadzornih tijela ili viseg rukovodstva ili povezane osobe stekli u transakcijama
tijekom prethodne godine ili koje imaju pravo steci

Clanovi administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili viseg rukovodstva ili povezane osobe
nisu stekli Dionice tijekom prethodne godine i nemaju pravo na stjecanje Dionica.

6.3.4. Provedba ponude odnosno prodaje izdanja i pokroviteljstvo izdanja

6.3.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude
i, u mjeri u kojoj je to izdavatelju ili ponuditelju poznato, mjesta u razlicitim
drZavama u kojima je ponuda u tijeku

Ponuda Ponudenih dionica odvijat ¢e se na i izvan podrucja Republike Hrvatske te ne postoje
koordinatori globalne ponude.

Agent ponude i uvrstenja je INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu (Grad
Zagreb), Masarykova ulica 1, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS): 080420080, OIB: 68481874507.

6.3.4.2. Platni i depozitarni agent

Platni agent kod kojeg se vrsi uplata cijene za kupljene Ponudene dionice je Agent ponude i
uvrstenja, odnosno u slu¢aju Malih ulagatelja uplata je moguca i putem FINA-e i HITA-e (kako je

to navedeno u tocki 6.3.1.4 ovog Prospekta).

Depozitarni agent za Dionice (ukljucujuci i Ponudene dionice) je Sredisnje klirinsko depozitarno
drustvo d.d., Heinzelova 62/a, 10000 Zagreb.
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6.3.4.3. Ime i adresa subjekata koji postupak pokroviteljstva izdanja provode uz
obvezu otkupa te ime i adresa subjekata koji postupak ponude odnosno prodaje
izdanja provode bez obveze otkupa ili na temelju sporazuma da ce ponuditelj
odnosno prodavatelj uloziti sve moguce napore kako bi prodao vrijednosne
papire. Podaci o bitnim obiljeZjima sporazuma, ukljucujuci kvote

Postupak pripreme i provedbe Ponude Ponudenih dionica bez obveze otkupa Ponudenih dionica
provodi INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Masarykova ulica 1, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS): 080420080, OIB: 68481874507, kao Agent ponude i uvrstenja.

Iznos naknade za navedenu uslugu ureden je ugovorom izmedu Izdavatelja i Agenta ponude i
uvrstenja i ukljucen je u ukupne troskove Ponude, kako je navedeno u tocki 6.6 ovog Prospekta,
utvrden je kao naknada po uspjehu u visini od 1,25% vrijednosti ukupnog iznosa novcanih
sredstava prikupljenih u Ponudi.

6.3.4.4. Datum na koji je sporazum o pokroviteljstvu zakljucen ili ce biti zakljucen

Izdavatelj je sklopio sporazum o pokroviteljstvu s Agentom ponude i uvrstenja na datum 3. sijecnja
2025. godine.

6.4. Uvrstenje za trgovanje i aranzmani trgovanja

6.4.1. Podaci o namjeri uvrstenja Dionica za trgovanje

Ocekuje se da ¢e se Ponudenim dionicama modi trgovati na uredenom trzistu nakon uvrstenja
istih na Sluzbeno trziste.

Glavna skupstina Izdavatelja donijela je dana 9. sijeCnja 2025. godine odluku o uvrstenju Dionica
(ukljucujuéi Ponudene dionice) na uredeno odnosno Sluzbeno trziste u svrhu trgovanja putem
uredenog trzista. OcCekuje se da ¢e zahtjev za uvrstenje Dionica (ukljucujuéi Ponudene dionice) na
Sluzbeno trziste biti podnesen dana 7. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma) te, pod uvjetom
da Zagrebacka burza odobri uvrstenje, da ¢e trgovanje Dionicama za uvrstenje i Ponudenim
dionicama zapoceti dana 10. ozujka 2025. godine (ili oko tog datuma), pod burzovnom oznakom
vrijednosnog papira IG, oznakom vrijednosnog papira u sustavu SKDD IG-R-A i ISIN oznakom
HRIGOORA0009.

Zahtjev za uvrstenje Dionica moze biti podnesen Zagrebackoj burzi temeljem ovog Prospekta u
bilo koje vrijeme tijekom valjanosti istog, podlozno obvezi objave dopune prospekta sukladno
mjerodavnom pravu, te bez obzira na vrijeme pokretanja Ponude i neovisno o uspjesnosti Ponude.
Medutim, Izdavatelj ne moze jamditi da ¢e Ponudene dionice za uvrstenje doista biti uvrstene na
Sluzbeno trziste. Izdavatelj nije predao i ne namjerava predati zahtjev za uvrstenje Dionica radi
trgovanja na bilo kojoj drugoj burzi ili uredenom trzistu.
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6.4.2. Sva uredena trzista na kojima ¢e, prema saznanju izdavatelja, Dionice biti
uvrstene za trgovanje

Na Datum ovog Prospekta Dionice nisu uvrstene niti na jedno uredeno trziste. Izdavatelj nema
namjeru uvrstiti Dionice na nijedno drugo uredeno trziSte, osim na trziSte Zagrebacke burze.

6.4.3. Informacije o drugim javnim ponudama Dionica ili drugih vrijednosnih
papira Izdavatelja

Izuzev Ponude Ponudenih dionica i uvrstenja svih Dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze,
kako je to predvideno u ovom Prospektu, Izdavatelj neée istodobno ili gotovo istodobno s
podnoSenjem zahtjeva za uvrStenje Dionica privatno nuditi odnosno prodavati Dionice (niti
Ponudene dionice), niti izradivati vrijednosne papire drugih rodova za privatnu ili javnu ponudu
odnosno prodaju.

6.4.4. Podaci o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici u
sekundarnom trgovanju

Ne postoje subjekti koji su se obvezali Izdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

6.4.5. Podaci o mjerama za stabilizaciju cijena

Agent ponude i uvrstenja kao voditelj stabilizacije moze, nakon izvrsenja opcije kupnje Ponudenih
dionica, izvrsiti transakcije u cilju podupiranja trzisne cijene Ponudenih dionica na visoj razini od
one koja bi inace prevladala kroz kupnju Ponudenih dionica na otvorenom trzistu po cijenama
koje su jednake Konacnoj cijeni ili nize od njih. Voditelj stabilizacije nije obvezan poduzimati takve
aktivnosti, te nema jamstva da Ce stabilizacijske aktivnosti biti poduzete. Takva stabilizacija, kad
zapocne, moze biti u bilo kojem trenutku obustavljena, s tim da ¢e biti okoncana najkasnije 30
kalendarskih dana nakon prvog dana trgovanja Ponudenim dionicama na Zagrebackoj burzi.
Aktivnosti stabilizacije mogu rezultirati trziSnim cijenama koje su vise od onih koje bi inace
prevladale.

Stabilizacijske aktivnosti provodit ¢e se u skladu s mjerodavnim odredbama ZTK-a i Uredbom
Komisije br. 2273/2003 o programu otkupa i stabilizacije financijskih instrumenata.

U roku od tjedan dana od isteka 30-dnevnog razdoblja stabilizacije cijene, Voditelj stabilizacije
objavit ¢e informacije o tome jesu li poduzete aktivnosti stabilizacije cijene. Ako su poduzete
aktivnosti stabilizacije, izjava Ce ukljucivati i informacije o: (a) ukupnoj kolicini prodanih i kupljenih
Ponudenih dionica; (b) datumima na koje je razdoblje stabilizacije zapocelo i zavrsilo; (c)
cjenovnom rasponu u kojem je stabilizacija provedena, kao i o najvisoj, najnizoj i prosjecnoj cijeni
placenoj tijekom razdoblja stabilizacije; te (d) datumu kojeg su se zadnji put odvijale aktivnosti
stabilizacije.
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6.4.6. Lock-up sporazumi

Izdavatelj i g. Branislav Brizar obvezali su se da nece prodati, zaloziti, pozajmiti ili na bilo koji drugi
nacin prenijeti pravo vlasnistva u odnosu na Dionice kojih su imatelji na datum uvrstenja Dionica
na Sluzbeno trziste tijekom razdoblja od 365 dana nakon datuma uvrstenja. Ova obveza se ne
odnosi na dionice koje se koriste za opciju prekomjerne dodjele dionica, te za stabilizaciju trzista
kao $to je opisano u tocki 6.4.7. ovog Prospekta.

Bez obzira na prethodno navedeno, Izdavatelj i g. Branislav Brizar mogu prenijeti prethodno
navedene Dionice u odredenim slucajevima, ukljucujuéi obveznu ili dobrovoljnu ponudu za
preuzimanje koju objavi treca strana, prijenosa unutar grupe pod kontrolom g. Branislava Brizara
ili prijenosa ¢lanovima obitelji. U slucaju prijenosa unutar grupe ili prijenosa ¢lanovima obitelji
(ovisno o slucaju), uvjet za takav prijenos bit ¢e da stjecatelj prihvati istu obvezu privremene
zabrane prijenosa ili prodaje.

6.4.7. Mogucnost prekomjerne dodjele i opcija povecanja kolicine izdanja
(. Green shoe")

U vezi s Ponudom, te u skladu s odredbama i uvjetima navedenim u ovom Prospektu, Izdavatelj
je ovlastio Agenta ponude i uvrstenja da moze prekomjerno dodijeliti do 120.000 Ponudenih
dionica sto predstavlja do 10% Ponudenih dionica, a g. Branislav Brizar je dao Agentu ponude i
uvrstenja opciju posudbe i naknadne kupnje odgovarajuceg broja dionica kako bi se omogudila
dodjela i isporuka prekomjerno dodijeljenih dionica uz odgovaraju¢u naknadu za posudbu
dionica. Naknada za posudbu dionica iznosi 4% godisnje ra¢unajuci na vrijednost posudenih
dionica po cijeni ostvarenoj u Ponudi za stvarni broj dana koliko su dionice bile posudene. Ovu
naknadu, ukoliko dode do posudbe dionica radi prekomjerne dodjele dionica ¢e snositi Izdavatelj.

Obavijest Zagrebackoj burzi bit ¢e poslana 6. ozujka 2025. (ili oko tog datuma) u kojoj Ce biti
objavljeno je li Agent ponude i uvrstenja prekomjerno dodijelio dionice u vezi s Ponudom. Za
svaku provedbu bilo koje prekomjerne dodjele Agent ponude i uvrstenja koji djeluje kao upravitelj
stabilizacije odmah ¢e izdati obavijesti putem internetske stranice Izdavatelja (www.ing-grad.hr).

Obavijest Zagrebackoj burzi bit ¢e poslana 6. ozujka 2025. (ili oko tog datuma) u kojoj e biti
objavljeno je li Agent ponude i uvrstenja prekomjerno dodijelilo dionice u vezi s Ponudom. Za
svaku provedbu bilo koje prekomjerne dodjele Agent ponude i uvrstenja koji djeluje kao upravitelj
stabilizacije odmah ¢e izdati obavijesti putem internetske stranice Drustva.

6.4.8. Ogranicenja prodaje
Zbog sljedecih ogranicenja, potencijalnim Ulagateljima savjetuje se da se prije davanja ponude,

daljnje prodaje, zasnivanja zaloga ili drugog prijenosa Ponudenih dionica posavjetuju s pravnim
savjetnikom.
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Osim u Republici Hrvatskoj, Drustvo ne poduzima nikakve radnje u svrhu ishodenja odobrenja za

Javnu ponudu Ponudenih dionica u bilo kojoj drugoj drZavi. Primitak ovog Prospekta ne
predstavija ponudu u onim drzavama u kojima bi davanje ponude bilo nezakonito, te u tim
okolnostima ovaj Prospekt sluzi samo za informativne svrhe i ne smije ga se umnoZavati ili
redistribuirati. Osim kada u ovom Prospektu nije navedeno drugacije, ako Ulagatelj primi
primjerak ovog Prospekta u bilo kojoj drugoj drzavi osim u Republici Hrvatskoj, Ulagatelj ne moZe
smatrati da ovaj Prospekt predstavija poziv ili ponudu tom Ulagatelju, niti bi Ulagatelj trebao u
bilo kojem slucaju postupati s Ponudenim dionicama, osim ako se u toj drZavi zakonito moZe dati
ponuda tom Ulagatelju ili se zakonito moZe postupati s Ponudenim dionicama bez povrede
propisanih uvjeta ponude ili drugih zakonskih uvjeta. Sukladno tome primi i neki Ulagatelj
primjerak ovog Prospekta, Ulagatelj ga ne smije dalje distribuirati ili slati odnosno prenijeti
Ponudene dionice na bilo koju osobu ili u bilo koju jurisdikciju u kojoj bi takvim postupanjem
povrijedio ili mogao povrijediti lokalne zakone ili propise o vrijednosnim papirima.

Republika Hrvatska

U odnosu na Ponudu u Republici Hrvatskoj, hrvatski propisi ne diskriminiraju Ulagatelje po osnovi
njihovog prebivalista ili sjedista i Ulagatelji mogu ulagati u Ponudene dionice u skladu s ovom
Ponudom i uvjetima utvrdenim u ovom Prospektu.

Agent ponude i uvrstenja izjavio je i suglasio se da nije dao niti ¢e dati ponudu Ponudenih dionica
javnosti u Republici Hrvatskoj prije objave ovog Prospekta u odnosu na Ponudene dionice i
odobrenja Prospekta od strane nadleznog tijela u Republici Hrvatskoj, te da je postupio i da ce
postupati u skladu sa svim primjenjivim odredbama Zakona o trzistu kapitala u odnosu na bilo
koju radnju poduzetu u odnosu na Ponudene dionice u Republici Hrvatskoj, iz Republike Hrvatske
ili koja na neki drugi nacin ukljucuje Republiku Hrvatsku.

Ulaganja od strane pojedinih Kvalificiranih ulagatelja podlijeZzu primjenjivim propisima i nadzoru
nadleznog regulatora. Pri ulaganju u Ponudene dionice svaki Ulagatelj treba provjeriti
predstavljaju li i u kojoj mjeri Ponudene dionice zakonom dopustena ulaganja i postoje li
ogranicenja koja ureduju stjecanje ili zasnivanje osiguranja na Ponudenim dionicama. Financijske
institucije trebaju se savjetovati sa svojim pravnim savjetnicima ili relevantnim regulatorom kako
bi to¢no odredile tretman Ponudenih dionica u smislu procjene rizikom ponderirane imovine ili
drugih pravila primjenjivih na iste.

Europski gospodarski prostor (EGP)

Prospekt je odobrila HANFA, nadzorno tijelo financijskog sektora u Republici Hrvatskoj, za potrebe
Ponude i uvrstenja na Zagrebacku burzu (ZSE).

Sukladno ovdje navedenim iznimkama Ponuda ¢e biti upucena i Kvalificiranim ulagateljima Cije se
sjediSte nalazi na podrucju drzave ¢lanice EGP-a.
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U odnosu na svaku drzavu clanicu EGP-a koja je implementirala Uredbu (EU) 2017/1129
(.Relevantna drzava ¢lanica®), s u¢inkom od i ukljucujuéi datum na koji je Uredba (EU) 2017/1129
implementirana u toj Relevantnoj drzavi ¢lanici, ponuda vrijednosnih papira javnosti (kako je
definirana u Uredbi (EU) 2017/1129) ne moze biti dana u toj Relevantnoj drzavi ¢lanici prije objave
prospekta u vezi vrijednosnih papira koji je odobren od nadleznog tijela u toj Relevantnoj drzavi
¢lanici ili, gdje je primjenjivo, odobren u drugoj Relevantnoj drzavi ¢lanici i notificiran nadleznom
tijelu u toj Relevantnoj drzavi Clanici, sve u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129, s tim da ponuda
vrijednosnih papira javnosti u toj Relevantnoj drzavi Clanici moze biti dana u bilo koje vrijeme
sukladno sljede¢im iznimkama prema Uredbi (EU) 2017/1129:

(i) bilo kojoj pravnoj osobi koja je Kvalificirani ulagatelj kako je definirano ¢lankom 2. u
Uredbi (EU) 2017/1129;
(i) manjem broju od 150 fizickih ili pravnih osoba (osim Kvalificiranih ulagatelja kako su

definirani u ¢lanku 2. Uredbe (EU) 2017/1129) u takvim Relevantnim drzavama ¢lanicama,
pod uvjetom pribavljanja prethodne suglasnosti od Agenta ponude i uvrstenja za bilo
koju ponudu; ili

(iii) u bilo kojim drugim okolnostima predvidenim u clanku 1 stavku 4. Uredbe (EU)
2017/1129,

pod uvjetom da nijedna takva prodaja vrijednosnih papira koji su prethodno bili predmetom takve
ponude vrijednosnih papira neée zahtijevati od Izdavatelja objavu prospekta sukladno ¢lanku 3.
Uredbe (EU) 2017/1129 ili dopunu prospekta sukladno ¢lanku 23. Uredbe (EU) 2017/1129 unutar
teritorija Relevantne drzave, a svaka osoba koja prvotno stekne vrijednosne papire ili kojoj se uputi
bilo kakva ponuda smatrat ¢e se da je izjavila, zajamcila i suglasila se s Agentom ponude i uvrstenja
i Drustvom da je "kvalificirani ulagatelj" u smislu Uredbe (EU) 2017/1129. Izdavatelj, Agent ponude
i uvrStenja i njihove povezane osobe i drugi oslanjat ¢e se na istinitost i to¢nost gore navedene
izjave, potvrde i sporazuma.

6.5. Imatelji vrijednosnih papira koji pristupaju prodaji

Osim Izdavatelja ne postoje drugi imatelji Ponudenih dionica koji pristupaju prodaji Ponudenih
dionica.

6.6. Trosak izdanja/ponude

Izdavatelj procjenjuje da ce svi troskovi u svezi s Ponudom Ponudenih dionica i uvrstenjem Dionica
na uredeno trziste, ukljucujudi, ali ne ogranicavajuéi se na troskove Agenta ponude i uvrstenja,
troskove financijskih i pravnih savjetnika, troskove neovisnih revizora, HANFA-e, SKDD-a,
Zagrebacke burze, trosak opcije prekomjerne dodjele dionica, troskove provodenja dubinskog
snimanja i druge materijalne troskove, iznositi priblizno 1,5 milijuna eura, uz eventualna
odstupanja vezana za konacni iznos prikupljen Ponudom Ponudenih dionica.

156



6.7. Razrjedivanje dionicarske strukture

6.7.1 Usporedba (a) udjela u dionickom kapitalu i glasackih prava postojecih
dionicara prije i nakon povecanja kapitala koje je rezultat ponude, uz
pretpostavku da postojeci dionicari nece upisati nove dionice; te (b) neto
vrijednosti imovine po dionici na datum posljednje bilance prije ponude
(ponuda za prodaju i/ili povecanje kapitala) i ponudene cijene po
ponudenoj dionici u javnoj ponudi

Ponuda nece rezultirati povecanjem temeljnog kapitala Izdavatelja, s obzirom na to da su
Ponudene dionice koje su predmet Ponude vlastite (trezorske) dionice Izdavatelja. Budu¢i da 34%
vlasnistva Izdavatelja Cine trezorske dionice koje ne nose prava na dividendu niti prava glasa, g.
Branislav Brizar ima 100% glasackih prava u Izdavatelju.

Tablica broj 44 — Pregled udjela u temeljnom kapitalu i glasackih prava prije Ponude

Redni ) _ . Udio u temeljnom Glasacka
, Vlasnik udjela Broj Dionica _ o
broj kapitalu u % prava u %
1. Branislav Brizar 2.633.400 66,00 100,00
2. ING-GRAD d.d. 1.356.600 34,00 0,00

Lzvor: Izdavatelf

Tablica broj 45 — Pregled udjela u temeljnom kapitalu i glasackih prava nakon Ponude (uz
pretpostavku prodaje svih Ponudenih dionica)

Redni ) _ o Udio u temeljnom Glasacka

_ Vlasnik udjela Broj Dionica _ o

broj kapitalu u % prava u %
1. Branislav Brizar 2.633.400 66,00 68,75
2. Ulagatelji 1.200.000 30,00 31,25
3. ING-GRAD d.d. 156.600 4,00 0,00

Lzvor: Izdavatelf

Neto vrijednost imovine Izdavatelja po Dionici na datum posljednje bilance Izdavatelja prije
Ponude (nerevidirana konsolidirana bilanca na dan 31. prosinca 2024.), izraCunata kao razlika
imovine i obveza Izdavatelja (20.919 tis. EUR) te podijelijena s brojem Dionica u optjecaju
(2.633.400 komada), iznosi 7,94 EUR po Dionici.

Bududi da ¢e Konacna cijena po kojoj ¢e Ponudene dionice biti prodane biti utvrdena tek nakon
Razdoblja trajanja Ponude u skladu s tockom 6.3.3. ovog Prospekta, Izdavatelj nije u moguénosti
u ovom Prospektu navesti usporedbu neto vrijednosti imovine po Dionici na datum posljednje
bilance prije Ponude i ponudene cijene po Ponudenoj dionici u Ponudi.
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6.7.2 Podaci o razrjedivanju postojece dionicarske strukture

Provedbom Ponude, uz pretpostavku prodaje svih Ponudenih dionica, postojeci vlasnik g.
Branislav Brizar ¢e i dalje imati 66% udjela u kapitalu Izdavatelja, koji ée mu nositi 68,75% glasackih
prava. Udio trezorskih dionica ¢e se smanijiti s 34% na 4% kapitala, dok ¢e preostalih 30% preuzeti
Ulagatelji u Ponudi temeljem cega ce steci 31,25% glasackih prava, s obzirom na to da trezorske
dionice ne nose pravo glasa.

6.8. Dodatne informacije
6.8.1 Savjetnici

U postupku Ponude Ponudenih dionica i uvrstenja Dionica sudjelovale su sljedece pravne osobe:

(i) INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu (Grad Zagreb),
Masarykova ulica 1, OIB: 68481874507, u svojstvu savjetnika (Agenta ponude i uvrstenja)
za provedbu javne ponude bez obveze otkupa Ponudenih dionica, uz opseg djelovanja
koji ukljucuje usluge koje se odnose na pripremu i provedbu Ponude Ponudenih dionica
i uvrstenja Dionica; te

(ii) SAVORIC & PARTNERI odvjetnicko drustvo, d.o.o., sa sjedistem u Zagreb (Grad Zagreb),
Ilica 1A, OIB: 76399409042, u svojstvu pravnih savjetnika Izdavatelja u Ponudi Ponudenih
dionica i uvrstenju Dionica, uz opseg djelovanja koji ukljucuje savjetodavne usluge koje
se odnose na primjenjivo zakonodavstvo Republike Hrvatske za potrebe pripreme i
provedbe Ponude Ponudenih dionica i uvrstenja Dionica.

6.8.2 Ostale informacije koje su revidirali ili preispitali ovlasteni revizori i o
tome sastavili izvjesce

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nisu uklju¢ene dodatne informacije koje su ovlasteni revizori
revidirali ili pregledali i o tome izradili izvjeSce.
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PRILOG 1 - Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godine koje su zavrsile
na dan 31. prosinca 2021. godine, 31. prosinca 2022. godine i 31. prosinca 2023. godine
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sastavljenih u skladu s MSFI
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BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) 37

BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima 46
BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala 46

Prihvacanje i objava konsolidiranih financijskih izvjestaja od strane Uprave
47

Izvjestaj poslovodstva Grupe ING-GRAD 48



RKR d.o.o. tel: +385 47 646 252
za reviziju, kontrolu i porezno savjetovanje e-mail: rkr@rkr.hr = :
Trg kralja Petra Svaciéa 1, 47 000 Karlovac ~ web: www.rkr.hr — PrimeGlobal ‘

|zvjeStaj neovisnog revizora

Vlasniku i Upravi Grupe ING-GRAD

lzvjestaj o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva ING-GRAD d.d. (Drustvo) i njegovih
ovisnih drustava (zajedno Grupa), koji obuhvacaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31.
prosinca 2021., konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjeStaj o promjenama
kapitala i rezervi i konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz

konsolidirane financijske izvjestaje, uklju¢ujuci i sazetak znacajnih raunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZzeni konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim
znac&ajnim odrednicama, konsolidirani financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2021. godine i njezinu
konsolidiranu financijsku uspjeSnost te njezine konsolidirane nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u

skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI-ima).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasSem izvjeStaju revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu
s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljuCuju¢i Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kao i u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju konsolidiranih financijskih
izvjeStaja u Republici Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima
i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju

osnovu za naSe misljenje.

o Trgovacki sud u Karlovcu ® MBS: 020001929 o OIB: 75350347806
® Temeljni kapital 166.567,12 eura ® Uprava: Damir Karin, direktor, Sanda Bizi¢, prokurist
® /BAN: Privredna banka HRI16 2340 0091 1000 6520 4, Addiko Bank HR06 2500 0091 1011 7683 5, Erste&Steiermdrkische
Bank HR17 2402 0061 1007 0867 7




Ostale informacije
Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju€uju IzvjeStaj poslovodstva uklju¢eno
u Godisnji izvjestaj, ali ne uklju€uju konoslidirane financijske izvjestaje i na$ izvjestaj revizora o njima.

Na&e misljenje o konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom konsolidiranih financijskih izvjestaja, naSa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znac¢ajno proturjecne konsolidiranim
financijskim izvjesStajima ili naS§im saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno

pogresno prikazane.

U pogledu lzvjestaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o raCunovodstvu. Ti
postupci uklju€uju provjeru je li lzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu s &lankom 21. Zakona o

racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:
1. su informacije u prilozenom lzvjeStaju poslovodstva uskladene, u svim zna€ajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima; te

2. je priloZeni |zvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o raunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njenog okruzenja ste€enog u okviru revizije
konsolidiranih financijskih izvjeStaja, duZzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje zna&ajni pogresni

prikazi u priloZenom lzvjestaju poslovodstva. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za konsolidirane financijske izvjestaje
Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih

izvjeStaja koji su bez znacajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem radunovodstva na osnovi vremenski
neograniCenog poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema

realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg

je ustanovila Grupa.



Revizorove odgovornosti za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji uklju€uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije jamstvo da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti zna€ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogre$ke i smatraju se zna€ajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinac¢no ili u

zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e identificiramo i procjenjujemo rizike zna€ajnih pogresnih prikazivanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
miSljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikazivanja nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze uklju€iti dosluh, krivotvorenje, namjerno

izostavljanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

¢ stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o

uCinkovitosti internih kontrola Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih

procjena i povezanih objavljivanja koje je stvorila uprava.

e zakljuCujemo o primjerenosti menadzmentovog koriStenja ratunovodstva na osnovi vremenski
neograniCenog poslovanja i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuujemo o
tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znac&ajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zaklju€imo da postoji zna€ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
naSem revizorskom izvjeStaju na povezana objavljivanja u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ili, ako takva objavljivanja nisu odgovarajuéa, da modificiramo nase misljenje. Nasi
zakljuCci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog
izvjeStaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine nastavljanje

vremenski neograni¢enog poslovanja.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj konsolidiranih financijskih izvjestaja,
uklju€ujuéi i objavljivanja, kao i odrazavaju li konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i

dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.



e pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama subjekata
ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili misljenje o tim konsolidiranim financijskim
izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije grupe. Samo mi

smo odgovorni za nase revizorsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranom
opsegu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju¢ujuci i u vezi sa znacajnim

nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

RKR d.o.o.
Trg kralja Petra Svacica 1
47 000 Karlovac

Karlovac, 03. veljate 2025. godine
B2 H4 HE doo.

za reviziju,kontrol: i

M - Porezno savjetovanje A
I Q KARLOVAC *
: Somdi D

Damir Karin Sanda Bizi¢c
direktor ovlasteni revizor



Izjava odgovornosti Uprave

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20,
47/20), Uprava je duzna osigurati da konsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu
pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$S¢ivanja (MSFI), koje je usvajila

Europska unija.

Uprava opravdano oCekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo trajnosti poslovanja pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Konsolidirani financijski izvjestaji sadrze:

o Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 1. sije€nja 2021. do 31. prosinca
2021. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) na dan 31.12.2021. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima za razdoblje od 1. sije€nja 2021. do 31. prosinca
2021. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1. sije€nja 2021. do 31. prosinca
2021. godine,

e Konsolidirane biljeSke uz financijske izvjestaje.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovaraju¢e radunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazec¢i racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvje&tajima; te

e da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.



Izjava odgovornosti Uprave

Uprava je odgovorna za sastavljanje konsolidiranog izvjestaja poslovodstva koje mora sadrzavati istinit i

fer prikaz razvoja i rezultata poslovanja poduzetnika i njegova polozaja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
opravdanom to¢nosc¢u odrazavati financijski polozaj Grupe, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
raCunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20). Uprava je takoder odgovorna za
Cuvanje imovine Grupe, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjeCavanja i otkrivanja

pronevjera i ostalih nezakonitosti.

ING-GRAD d.d.

Kalinovica 3/1V, Zagreb Zagreb, 03. veljace 2025. godine

// )
W ING-GRAD
Kalinovica 3/IV | Zagreb
. . -(4)-  ING-GRAD d.d,
mr. sc. Branislav Brizar Patrik Klari¢

Predsjednik Uprave Clan uprave

F L

Miljenko Zovko
Clan uprave

Srdan Jongi¢
Clan Uprave



Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe ING-GRAD nadan 31. prosinca 2021.

godine

RACUN DOBITI | GUBITKA Obiaian
za razdoblje 01.01.2021. do 31.12.2021. POD-RDG

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO

Naziv pozicije * |Prethodnagodina| Tekuéagodina
1 2 ] 4 5
. POSLOVNI PRIHODI (AOP 128 do 132) 127 396.044.680 441.461.588
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 128
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 129 4.1 391.857.062 433.780.187
3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 130 4.1 47.416 30.342
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 131 0 0
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 132 4.2 4.140.202 7.651.059
Il. POSLOVNI RASHODI (AOP 134+135+139+143 do 145+148+155) 133 348.282.262 390.368.494
1. Promjene wrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 134 -15.170 -13.640
2. Materijalni tro§kovi (AOP 136 do 138) 135 301.931.939 344.609.586
a) TroSkovi sirovina i materijala 136 4.4 26.199.870 30.300.218
b) TroSkovi prodane robe 137 4.5 5531.181 2.022.813
c) Ostali vanjski troskovi 138 4.6 270.200.888 312.286.555
3. TroSkovi osoblja (AOP 140 do 142) 139 4.7 25.871.027 26.833.754
a) Neto place i nadnice 140 15.539.078 16.255.053
b) Tro$kovi poreza i doprinosa iz plac¢a 141 6.646.592 6.743.938
c) Doprinosi na place 142 3.685.357 3.834.763
4. Amortizacija 143 4.8 4.833.977 6.345.898
5. Ostali troSkovi 144 4.9 9.095.421 7.651.712
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 146+147) 145 2.505.279 0
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 146
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 147 2.505.279
7. Rezerviranja (AOP 149 do 154) 148 4.10 221.187 748.033
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 149
b) Rezerviranja za porezne obveze 150
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 151 100.001 376.509
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 152
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 153 121.186 371.524
f) Druga rezerviranja 154
8. Ostali poslovni rashodi 155 4.11 3.838.602 4.193.151
1Il. ANANCIJ SKI PRIHODI (AOP 157 do 166) 156 4.3 1.896.447 767.003
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 157
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 158
sudjeluju¢im interesima
3. Prihodi o_d pstalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 159
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata izodnosa s poduzetnicima unutar grupe | 160
5. Te€ajne razlike i ostali financijski prihodi izodnosa s 161
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 162
7. Ostali prihodi s osnove kamata 163 1.162.828 598.246
8. Tec€ajne razike i ostali financijski prihodi 164 70.901 105.475
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 165
10. Ostali financijski prihodi 166 662.718 63.282
IV. FINANCIJ SKI RASHODI (AOP 168 do 174) 167 4.12 1.817.276 870.176
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe | 168
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 169 16.871
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 170 647.403 644.176
4. TecCajne razike i drugi rashodi 171 502.268 154.001
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 172
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 173
7. Ostali financijski rashodi 174 667.605 55.128




Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe

godine

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM

ING-GRAD nadan 31. prosinca 2021.

INTERESOM 175 467.284 352.244
V1. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 177
INTERESOM
VIII. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 178
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 127+156+175 + 176) 179 398.408.411 442.580.835
X.  UKUPNI RASHODI (AOP 133+167+177 +178) 180 350.099.538 391.238.670
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179-180) 181 48.308.873 51.342.165
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 179-180) 182 48.308.873 51.342.165
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 180-179) 183 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 184 | 4.13 8.802.972 3.401.164
Xill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 181-184) 185 39.505.901 47.941.001
1. Dobitrazdoblja (AOP 181-184) 186 39.505.901 47.941.001
2. Gubitak razdoblja (AOP 184-181) 187 0 0
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSH-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE
OPOREZIVANJA (AOP 189-190) 188 0 0
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 189
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 190
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 191
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 188-191) 192 0 0
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 191-188) 193 0 0
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSH-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 181+188) 194 0 0
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 194) 195 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 194) 196 0 0
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 184+191) 197 0 0
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 194-197) 198 0 0
1. Dobit razdoblja (AOP 194-197) 199 0 0
2. Gubitak razdoblja (AOP 197-194) 200 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+203) 201 39.505.901 47.941.001
1. Pripisana imateljima kapitala matice 202 39.505.901 47.941.001
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 203
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. Dobit ili gubitak razdoblja 204 39.505.901 47.941.001
Il. Ostala sveobuhvatna dobit / gubitak prije poreza 205 0 0
(AOP 207 do 211 + 214 do 221)
lll. Stavke koje nece biti reklasificirane u dobit ili gubitak (AOP 207 do 212) | 206 0 0
1. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 207
nematerijalne imovine
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja viasnickih 208
wrijednosnih papira po fer wrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Promjene fer wrijednosti financijske obveze po fer vrijednosti krozracun
dobiti i gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika 209
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 211
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 212
IV. Stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 214 do 222)( 213 0 0
1. Te€ajne razike iz preracuna inozemnog poslovanja 214




Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe ING-GRAD na dan 31. prosinca 2021.

godine

2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih 215
wrijednosnih
3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anih tokova 216
4. Dobitili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstw 217
5. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku dru$tava povezanih 218
sudjeluju¢im interesom
6. Promjene fer wrijednosti wemenske wrijednosti opcije 219
7. Promjene fer wijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 220
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 221
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati
u dobit li gubitak 222
V. Neto ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak (AOP 206+213) 223 0 0
VI. Ukupna sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 204+223) 224 39.505.901 47.941.001
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. Sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 226+227) 225 39.505.901 47.941.001
1. Pripisana imateljima kapitala matice 226 39.505.901 47.941.001
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 227

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti.
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) Grupe ING-GRAD na dan 31.
prosinca 2021. godine

BILANCA Obrazac
stanje na dan 31.12.2021. POD-BIL

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO

Prethodna godina| Tekuéa godina

Naziv pozicije (GE)) (neto)
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 16.461.961 24.347.844
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 51 7.495.182 9.005.534
1. Izdaci za razvoj 004
2. .Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 5.702.612 5.996.984
i ostala prava
3. Goodwill 006 1.792.570 1.792.570
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 (0] 1.215.980
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 5.1 8.298.373 12.544.577
1. Zemljiste 011 185.701 185.701
2. Gradevinski objekti 012 164.705 155.484
3. Postrojenja i oprema 013 4.699.832 7.843.457
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 3.223.433 4.005.949
5. Biolo§ka imovina 015 14.009 14.009
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 0 9.184
8. Ostala materijalna imovina 018 10.693 330.793
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 5.2 3.800 2.133.127
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depozti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4.p|aganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 024
interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druStava povezanih 025
sudjelujué¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima povezanim 026
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 0 2.124.458
8. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 028 0 4.869
9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 3.800 3.800
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 0 0
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od dru$tava povezanih sudjelujuéim interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potrazivanja 035
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 036 5.3 664.606 664.606
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 204.714.932 279.567.210
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 5.4 10.483.983 11.030.808
1. Sirovine i materijal 039 613.496 697.026
2. Proizvodnja u tijeku 040 8.826.122 9.419.932
3. Gotovi proizvodi 041 1.044.365 913.850
4. Trgovacka roba 042
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. BioloSka imovina 045
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) Grupe

prosinca 2021. godine

ING-GRAD na dan 31.

12

II. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 89.833.235 173.804.274
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 | 55 78.677.944 115.994.663
4. PotraZivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 050
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 | 5.6 3.593.643 2.411.493
6. Ostala potraZzivanja 052 | 5.7 7.561.648 55.398.118
IIl. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 | 5.8 28.546.326 22.553.488
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale wijednosne papire poduzetnika unutar grupe | 055
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) druStava povezanih 057
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih 058
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno dru§tvima povezanim 059
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depozti i sliéno 061 27.777.246 22.423.787
9. Ostala financijska imovina 062 769.080 129.701
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 063 | 5.9 75.851.388 72.178.640
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 | 510 3224 132 13.361.641
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 224.401.025 317.276.695
F) 1IZVANBILANCNI ZAPISI 066
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 511 108.733.905 149.445.091
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 30.020.000 30.020.000
Il. KAPITALNE REZERVE 069
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 0 0
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za Viastite dionice 072
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 082) 077 0 0
1. Fer vrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu 078
dobit (odnosno raspoloZve za prodaju)
2. Uginkoviti dio zastite novéanih tokova 079
3. UCinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstw 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Te€ajne radike izpreracuna inozemnog poslovanja
(konsolidacija) 082
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084-085) 083 39.208.012 71.484.090
1. Zadrzana dobit 084 39.208.012 71.484.090
2. Preneseni gubitak 085
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087-088) 086 39.505.893 47.941.001
1. Dobit poslowne godine 087 39.505.893 47.941.001
2. Gubitak poslowne godine 088




Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) Grupe ING-GRAD na dan 31.

prosinca 2021. godine

VIII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 089
B) REZERVIRANJA (AOP 091 do 096) 090 5.12 5.054.585 1.732.922
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 091
2. Rezerviranja za porezne obveze 092
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 093 4.647.172 1.280.441
4. Rezerviranja za tro§kove obnawjanja prirodnih bogatstava 094
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 095 407.413 452.481
6. Druga rezerviranja 096
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108) 097 | 5.13 6.423.451 6.977.027
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 098
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno poduzetnika unutar grupe 099
3. Obveze prema druStvima povezanim sudjelujué¢im interesom 100
4. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no drustava povezanih 101
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, depozte i slicno 102
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 103 6.423.451 6.977.027
7. Obveze za predujmove 104
8. Obveze prema dobavijacima 105
9. Obveze po wijednosnim papirima 106
10. Ostale dugorocne obveze 107
11. Odgodena porezna obveza 108
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123) 109 78.748.110 128.407.300
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 110
2. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no poduzetnika unutar grupe 111
3. Obveze prema dru$tvima povezanim sudjelujuéim interesom 112
4. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no drustava povezanih 113
sudjelujuéim interesom
5. Obveze za zajmove, depozte i slicno 114 5.14 3.643.884 1.944.524
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 115 | 5.15 22.384.825 13.393.526
7. Obveze za predujmove 116 | 5.16 95.761 56.475.490
8. Obveze prema dobavija¢ima 117 | 5.17 39.131.864 52.717.021
9. Obveze po wijednosnim papirima 118
10. Obveze prema zaposlenicima 119 | 5.18 1.419.152 1.604.159
11. Obveze za poreze, doprinose i sliCana davanja 120 5.19 12.072.624 2.172.192
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 121
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 122
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 123 | 5.20 0 100.388
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 124 | 521 25.440.974 30.714.355
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124) 125 224.401.025 317.276.695
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 126

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog lzvjestaja o financijskom polozaju (bilance)
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Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima - indirektna metoda Grupe ING-GRAD za

1. sije€nja do 31. prosinca 2021. godine

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2021. do 31.12.2021.

Obrazac
POD-NTI

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO

Naziv pozicije

Tekuca godina

Novcani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 48.308.873 51.342.165
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 2.473.669 6.898.700
a) Amortizacija 003 4.833.977 6.345.898
b) Dobici i g_ubici_od p_rodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 549.775 -646.004
nematerijalne imovine
c) Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje
financijske imovine 005 12371 0
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -1.163.836 -598.246
e) Rashodi od kamata 007 380.542 644.176
f) Rezerviranja 008 -1.116.190 -3.321.663
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 -15.017 51.551
h) Ostala uskladenja za nenovéane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 116.339 4.422.988
I. Povecanije ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu 011 50.782.542 58.240.865
(AOP 001+002)
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 17.300.928 -26.813.264
a) Povecanje ili smanjenje kratkorocnih obveza 013 -50.585.220 60.349.849
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 56.568.808 -83.971.039
c) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 37.497.963 -546.825
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 -26.180.623 -2.645.249
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 68.083.470 31.427.601
4. Nov€ani izdaci za kamate 018 -380.542 -644.176
5. Placeni porez na dobit 019 3.312.014 -5.620.043
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 71.014.942 25.163.382
Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 549.775 482.939
2. Nov€ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0 0
3. Nowv&ani primici od kamata 023 1.163.836 598.246
4. Nov¢ani primici od dividendi 024 0 0
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 551.087.481 415.819.144
6. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 026 0 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 552.801.092 416.900.329
1. Nowv€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -4.945.033 -11.960.890
2. Nov€ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0 0
3. Novacdani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 -523.395.569 -411.955.633
4. Stjecanje ovisnog drus$tva, umanjeno za ste¢eni novac 031 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 0 0
IV. Ukupno nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -528.340.602 -423.916.523
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 24.460.490 -7.016.194
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od povec¢anja temeljnog (upisanog) kapitala 035 0 0
2. Nowv€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036 0 0
3. Nowv&ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 46.491.162 32.416.628
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 46.491.162 32.416.628
1. Novéap_i iz_da.ci za otplatu glawnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duzni¢kih 040 58.614.508 42553.711
financijskih instrumenata
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -11.000.000 -11.631.302
3. Now€ani izdaci za financijski najam 042 0 0
4. Nov€ani izdaci za otkup MVastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 0 0
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -69.614.508 -54.185.013
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -23.123.346 -21.768.385
1. Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i nov€éanim ekvivalentima 047 15.017 -51.551
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 72.367.103 -3.672.748
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 3.484.285 75.851.388
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 75.851.388 72.178.640

Prilozene raunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o nov€anim tokovima.
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe ING-GRAD za 1. sije¢nja do 31. prosinca 2021. godine

Izvjestaj o promjenama kapitala
2a razdoblje od 01.01.2021. do 31.12.2021.
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe ING-GRAD za 1. sije¢nja do 31. prosinca 2021. godine
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Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala.
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

@

Djelatnost i opc¢i podaci

Grupa ING-GRAD obuhvaca:

- matiéno drustvo ING-GRAD d.d. (do 29.11.2024. ING-GRAD d.0.0.)
- povezano drustvo VILA GRAD JORDANOVAC d.o.0. (100% udjela)
- povezano drustvo VIL-GRAD PROJEKT (100% udjela)

Mati¢no drustvo

(ii)

(iii)

(iv)

Mati¢no drustvo ING-GRAD d.d. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080189931 pod
nazivom ING-GRAD d.o.o. specijalni radovi u graditeljstvu. OIB drustva je 93245284305,
sjediste Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/IV. Drustvo je utemeljeno 1985. godine,
a od 29. studenog 2024. godine, nakon preoblikovanja d.o0.0. u d.d., posluje pod nazivom
ING-GRAD dioni¢ko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu.
Drustvo posjeduje veliki broj specijalnih strojeva i opreme koja omoguéava brzu i visoko
kvalitetnu izvedbu projekata u svim podrucjima gradevinske djelatnosti. lzmedu ostalog
Drustvo je ucCestvovalo na velikom broju sanacija i restauracija objekata hrvatske
spomenicke i kulturne bastine od kojih su neki upisani u Unescovu listu svjetske bastine.

Drustvo je dalo znaCajan doprinos obnovi grada Zagreba nakon potresa 2020. godine.

Osobe ovlastene za zastupanje na dan 31.12.2021. godine:

e mr.sc. Branislav Brizar — predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedina¢no i samostalno;

e Patrik Klari¢ — ¢lan Uprave, zastupa samostalno i pojedina¢no, od 08.11.2021. godine;

e Srdan Jonci¢ - ¢lan Uprave, zastupa samostalno i pojedinac¢no, od 08.11.2021. godine;

e Milienko Zovko - ¢lan Uprave, zastupa drustvo skupno s predsjednikom uprave, od
08.11.2021. godine

Clanovi Drustva i vlasni¢ka struktura na dan 31.12.2021. godine:

Clan Drustva Temeljni ulog % od ukupnog temeljnog kapitala

Branislav Brizar 3.020.000,00 kuna 100 %
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Grupa ING-GRAD na 31.12.2021. godine prosjeéno zapoS$ljava 162 djelatnika (176
djelatnika na 31.12.2020. godine).

Osnovna djelatnost mati¢nog drustva jest graditeljstvo, zavrsni gradevni radovi, investiranje,
projektiranje, nadzor nad gradnjom, izgradnja stambeno poslovnih objekata, prodaja stanova

i poslovnih prostora, prodaja gradevinskog materijala.

Na dan 31.12.2021. godine, mati¢no drustvo je uklju¢eno u nekoliko sporova u svojstvu
tuzitelja i tuzenika vezanih uz uobiajeno poslovanje. Uprava je po tom pitanju kreirala

rezervacije koje proizlaze iz neizvjesnosti ishoda sudskih sporova.

Mati¢no drustvo je, takoder, kreiralo rezervacije za jamstva po ugovorima o gradnji u skladu

s procjenom mogucih troSkova po danim jamstvima.

Povezano drustvo VILA GRAD JORDANOVAC d.o.o.

(ix)

VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080933265 pod
nazivom VILA-GRAD JORDANOVAC drustvo s ograni€enom odgovornod¢u za gradenje.
OIB drustva je 98406573444, sjediste Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/V.
Drustvo je utemeljeno 2014. godine, a glavna djelatnost drustva je gradnja stambenih i

nestambenih zgrada.

Povezano drustvo VIL- GRAD PROJEKT d.o.o.

)

VIL-GRAD PROJEKT d.o.0. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovalkog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080933281 pod
nazivom VIL-GRAD PROJEKT drustvo s ograni€¢enom odgovorno3¢éu za gradenje. OIB
drustva je 08766691527, sjediSte Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/V. Drustvo je
utemeljeno 2014. godine, a glavna djelatnost drustva je gradnja stambenih i nestambenih

zgrada.
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

2. Temelj za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja

(i) Grupa vodi svoje poslovne knjige u kunama sukladno hrvatskim zakonskim propisima
zasnovanim na Zakonu o raCunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20),
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su usvojeni u Europskoj uniji
te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godidnjih financijskih izvjeStaja (NN 95/16 i
144/20).

(i) Konsolidirani financijski izvjestaji su sastavljeni u kunama. Za stavke uklju¢ene u financijski
izvjestaj koje jesu ili su izvorno bile izrazene u stranoj valuti koriSten je srednji te€aj Hrvatske
narodne banke kao konverzijski na dan 31. prosinca 2021. godine i iznosi 7,517174 kuna za
jedan EUR (31.12.2020. godine 7,536898 kuna za 1 EUR), te 6,643548 kuna za jedan USD
(31.12.2020. godine 6,139039 kune za jedan USD).

(iii) Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne racunovodstvene
pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojemu se ucinci transakcija priznaju kada su
nastali i iskazuju u financijskim izvjeStajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu

temeljne raCunovodstvene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

(iv) Ragunovodstvene procjene se donose razumno u primjerenim okolnostima na temelju prosudbi

menadzmenta.

(v) Ondje gdje je potrebno, usporedni su podaci takoder uskladeni tako da su u skladu sa

promjenama u prezentiranju u tekucoj godini.

Novi i izmijenjeni raéunovodstveni standardi i tumaéenja sa primjenom u izvjestajnoj godini i

utjecaj na raunovodstvene politike:

U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojeéih standarda i nova
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila

ih je Europska unija:

*Izmjene MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti — Objave , — izmjene vezane za Reformu referentnih
kamatnih stopa — 2. faza (na snazi za godi$nja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 01.01.2021).
*Izmjene MSFI-ja 16 ,Najmovi“ — izmjene vezano za Reformu referentnih kamatnih stopa — 2. faza

(na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na ili nakon 01.01.2021);
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Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojec¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do zna€ajnih

promjena u financijskim izvjesStajima Grupe.

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu stupili

nasnagu:

Na dan odobravanja ovih financijskih izvjestaja, slijedeéi standardi, izmjene i tumacenja su objavljeni,

ali jo$ nisu na snazi i nisu ranije usvojeni:

¢ MRS 1 ,Prezentacija financijskih izvje$taja“ — izmjene vezano za Klasifikaciju obveza kao
kratkoro¢nih i dugoro¢nih (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon
01.01.2023);

e MRS 12 ,Porez na dobit“ — izmjene vezane za ,Odgodeni porez povezan sa imovinom i obveza
koji proizlaze iz pojedinaénih transakcija“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju sa
01.01.2023);

e MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ — izmjene vezane za Postupke prije namjeravane
upotrebe (na snazi za godiSnje razdoblja koje pocinju na dan ili nakon 01.01.2022);

e MRS 37 ,Rezerviranja, potencijalne obveze i potencijalna imovina“ — izmjene vezane uz Stetne
ugovore — troSkovi ispunjenja ugovora (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili
nakon 01.01.2022);

e MSFI 1 ,Prva primjena IFRS-eva“ — izmjene vezane za godiSnja poboljSanja MSFI-jeva ciklus
2018-2020 ( na snazi za periode koji po€inju na dan ili nakon 01.01.2022);

e MSFI 3 ,Poslovne kombinacije“ — izmjene vezane za Poziv na konceptualni okvir (Izmjene i
dopune IFRS 3) — (na snazi za godiSnja razdoblja koja po€inu na dan ili nakon 01.01.2022);

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“ — izmjene vezane za godiSnja poboljSanja MSFI-jeva ciklus
2018-2020 (na snazi za razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 01.01.2022)

e MSFI 16 ,Najmovi“ — izmjene vezane za godiSnja poboljSanja MSFI-jeva ciklus 2018-2020 (na
shazi za razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 01.01.2022);

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju“ objava (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan
ili nakon 01. sije€¢nja 2023);

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju® — izmjene i dopune koje uklju€uju odgodu datuma stupanja na

snagu standarda (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 01. sije¢nja
2023).
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Grupa je odabrala ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije
datuma njihova stupanja na snagu.

Uprava predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjene postojecih standarda te novih tumacenja

nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe u razdoblju njihove prve primjene.

3. Sazetak znacajnijih raunovodstvenih politika

(i) Strane valute

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tecajne liste vazec¢e na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na dan sastavljanja bilance preradunate
su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazeCe na dan sastavljanja izvjeStaja o financijskom
polozaju (bilance). Dobici ili gubici od tecajnih razlika su razlika izmedu amortiziranog troska u
funkcionalnoj valuti na poletku razdoblja, uskladeno za efektivhu kamatnu stopu i plaéanja tijekom
razdoblja i amortiziranog troSka u stranoj valuti, preracunato upotrebom te€ajne liste vaZeée na kraju

razdoblja te se priznaju u dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama, a koje se mjere po fer vrijednosti,
preracunavaju se po te€aju vaze¢em na dan kad je utvrdena fer vrijednost. Nemonetarna imovina i stavke
koje se mjere po povijesnom troSku strane valute preraCunavaju se po te€aju vazecem na dan

transakcije.

(ii) Financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativne financijske instrumente ¢ine ulaganja u dionice i obveznice, dani krediti, potrazivanja
prema kupcima i ostala potrazivanja, novac i nov€ani ekvivalenti, primljeni krediti i zajmovi te obveze
prema dobavljaima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se pocetno vrednuju po njihovoj fer vrijednosti uvec¢ano za
transakcijske troSkove, osim za instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka.
Financijski instrument se priznaje ukoliko Grupa postane jedna od ugovornih strana na koju se
primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu
ugovorna prava Grupe na nov€ane tokove od financijske imovine te ako Grupa prenese financijsku
imovinu bez zadrzavanja kontrole ili prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna

kupnja i prodaja financijske imovine priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada se Grupa
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obveze kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza

podmirena, ispravljena ili je istekla.

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i na raCunima banaka te depozita po videnju.
Bankovna prekoracenja koja se podmiruju na zahtjev i €ine sastavni dio upravljanja novcem Grupe,
uklju¢ena su kao sastavni dio novca i nov€anih ekvivalenta u svrhu prikazivanja /zvjestaja o novéanim

tokovima.

Ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Instrumenti su klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukoliko ih Grupa drzi za trgovanije ili su
odredeni kao takvi prilikom prvog priznavanja. Financijski instrumenti su odredeni po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak ukoliko Grupa upravlja tim investicijama i donosi odluke o njihovoj kupniji i prodaji na
temelju njihove fer vrijednosti. Prilikom po&etnog priznavanja, direktni troSkovi transakcije priznaju se u
dobit ili gubitak u trenutku kada nastanu. Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak vrednuju se po fer vrijednosti, a promjene se priznaju u dobit ili gubitak.

Ostalo
Ostali nederivatni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom trosku koji se izraunava koristeci

efektivhu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.

(iii) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazuje se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja
vrijednosti. TroSak nabave ukljuéuje sve troskove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine.
Naknadni izdaci na pojedinim stavkama nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost
te imovine ako je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine
pritjecati u Grupu te se njihova vrijednost moZe pouzdano izmjeriti.

Amortizacija se obragunava linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe pojedine
stavke i tereti izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Primjenjena stopa amortizacije za 2021. godinu nije se

mijenjala u odnosu na 2020. godinu i iznosi 50%.

Goodwill ukljuéuje budu¢e ekonomske koristi nastale od imovine koju nije moguce pojedinacno
identificirati i zasebno priznati. Pozitivni goodwill koji nastaje konsolidacijom predstavlja viSak stjecanja
iznad udjela Grupe u fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obveza i nepredvidenih obveza povezanog

drustva. Pozitivni goodwill iskazuje se u okviru dugotrajne nematerijalne imovine. Negativni goodwill koji
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nastaje konsolidacijom predstavlja visak udjela Grupe u fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obveza i

nepredvidenih obveza povezanog drustva. Negativni goodwill iskazuje se u okviru tekuce dobiti.

(iv) Nekretnine, postrojenja i oprema

Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu

amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine.

Nabavna vrijednost ukljuuje izdatke koji se izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost
vlastito izgradenog sredstva ukljuuje tro$ak materijala, direktnog rada i druge troSkove povezane s
dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troSkove demontiranja i uklanjanja dijelova te
obnove lokacije na kojoj se nalaze. Kada pojedine stavke nekretnina, postrojenja i opreme imaiju razliciti
vijek trajanja, prikazuju se kao zasebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni izdaci

Naknadni izdaci uzrokovani zamjenom dijela nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstva ako je vjerojatno da ¢e budué¢e ekonomske koristi sadrzane unutar
tog sredstva pritjecati Grupi i ako se njihov tro§ak moZze pouzdano izmjeriti. TroSak redovnog odrZavanja

nekretnina, postrojenja i imovine priznaje se u racunu dobiti i gubitka kada nastane.

Amortizacija
TroSak amortizacije prikazuje se u racunu dobiti i gubitka, a raCuna se linearnom metodom tijekom

procijenjenog ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme. Zemlja i

imovina u pripremi se ne amortiziraju.

Ocekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

2020. godina 2021. godina
Gradevinski objekti 20 godina 20 godina
Postrojenja i oprema 4 godine 4 godine
Vozila 4 -5 godina 4 - 5 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti sredstava se pregledavaju

godidnje.
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(v) Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine uklju€uju nekretnine koje se drze radi zarade putem iznajmljivanja ili poveéanja
njihove trziSne vrijednosti ili u obje svrhe. Ugradena oprema smatra se sastavnim dijelom ulaganja u

nekretnine. TroSak nabave uklju€uje sve troSkove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja

vrijednosti.

Amortizacija se obraCunava linearnom metodom na sva ulaganja u nekretnine osim ulaganja koja nisu u
upotrebi (u slu€aju kad se radi nadogradnja ili drugi radovi na ulaganjima u nekretnine), koriStenjem stopa
amortizacije koje su odredene kako bi se troSak nabave u cijelosti otpisao tijekom korisnog vijeka
upotrebe, kao §to je navedeno u nastavku:

2020. godina 2021. godina
Gradevinski objekti 20 godina 20 godina

Naknadni izdaci

TroSkovi zamjene pojedine stavke ulaganja u nekretnine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost te
imovine ako je vjerojatno da ¢e buduc¢e ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine pritjecati
u Grupu te se njihova vrijednost moze pouzdano izmjeriti. TroSkovi redovnog odrzavanja ulaganja u

nekretnine priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju.

(vi) Najmovi

Najmovi za koje se pretpostavlja da ¢e gotovo svi rizici i koristi biti preneseni na Grupu, klasificiraju se
kao financijski najmovi. Pri poCetnom priznavanju, imovina pribavljena financijskim najmom mijeri se po
vrijednosti nizoj od fer vrijednosti i sadasnje vrijednosti minimalnih placanja najma. Pri naknadnom

mjerenju, imovina se mjeri u skladu s ra¢unovodstvenom politikom primjenjivom za tu imovinu.

Najmovi u kojima Grupa nije snosila bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificirali su se kao poslovni
najmovi. Pla¢anja po osnovi poslovnih najmova iskazivala su se u racunu dobiti i gubitka kao rashod. Od
1. sije€nja 2019., imovina koja je u najmu klasificira se kao imovina s pravom koridtenja unutar dugotrajne
nematerijalne imovine. Istovremeno se priznaje i obveza po najmu i to na dan kad je imovina spremna

Za upotrebu.

Imovina s pravom koriStenja i obveze po najmovima inicijalno se priznaju po principu sadasnje vrijednosti

troSka stjecanja.
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Imovina s pravom koriStenja priznaje se po metodi troSka koji se sastoji od iznosa inicijalnog vrednovanja

obveze po najmu, svih pla¢anja uCinjenih prije po€etka najma i direktnih troskova.
Imovina s pravom koridtenja amortizira se u razdoblju korisnog vijeka upotrebe.

Obveze po najmu diskontiraju se primjenom kamatne stope koja proizlazi iz najma. Ako se ta stopa ne
moze izravno utvrditi, primjenjuje se inkrementalna kamatna stopa zaduzivanja, koja predstavlja stopu
koju bi Grupa platila da posuduje sredstva potrebna za nabavu takve imovine u sli¢nim ekonomskim

uvjetima.

Pla¢anja po najmovima alociraju se na otplate glavnice i troSka financiranja. TroSak financiranja priznaje

se u racunu dobiti i gubitka.

Najmovi koji dospijevaju unutar 12 mjeseci i najmovi male vrijednosti priznaju se pravocrtnom metodom

u ra¢unu dobiti i gubitka za vrijeme trajanja najma.

Unajmljena sredstva na osnovu ugovora o najmu, koji su razli¢iti od gore navedenog, ne priznaju se u

IzvjeStaju o financijskom poloZaju (bilanci).
(vii) Plaéanja na osnovi najma

Pla¢anja na osnovi poslovnog najma priznaju se u dobiti ili gubitku proporcionalno za vrijeme trajanja
najma. Primljeni poticaji od najma priznaju se kao sastavni dio ukupnog trodka najma na razdoblje

trajanja najma.

Minimalna pla¢anja kod financijskog najma, raspodjeljuju se izmedu financijskog troSka i smanjenja
nepodmirene obveze. Financijski troSak se raspodjeljuje na razdoblja trajanja najma kako bi se postigla
ista periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obveze za svako razdoblje. Potencijalne najamnine se

obracunavaju pregledom minimalnih placanja za razdoblje trajanja najma kada su potvrdene usklade.
(viii) zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. Zalihe materijala i
rezervnih dijelova te sitnog inventara se iskazuju po stvarnim troSkovima nabave. UtroSak zaliha

materijala se iskazuje po prosje€nim ponderiranim cijenama. Zalihe sitnog inventara otpisuju se u cijelosti

prilikom stavljanja u uporabu.
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Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se po troSku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti,
ovisno o tome Sto je nize. TroSak nabave ukljuCuje troSkove nabave zaliha i troSak njihova dovodenja na
postojecu lokaciju i stanje.

(ix) Umanjenje vrijednosti

Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili viSe dogadaja

imali negativan efekt na buduc¢e novCane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom troSku racuna se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom. Pojedinaéno znacajna financijska imovina
testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala financijska imovina procjenjuje se

zajednicki s ostalom financijskom imovinom Grupe sli¢nog kreditnog rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske
imovine raspolozive za prodaju priznat direktno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili
gubitku. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povec¢anje nadoknadive

vrijednosti moze objektivho povezati s dogadajem nakon 5to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat.

Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Grupe, osim zaliha i odgodene porezne imovine,
pregledava se na svaki dan izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija 0 umanjenju
njihove vrijednosti. Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za goodwill i
nematerijalnu imovinu koja ima nedefiniran vijek upotrebe ili jo$ nije spremna za koriStenje, nadoknadivi

iznos se utvrduje na dan izvjeStavanja.

Umanjenje vrijednosti imovine se priznaje ako knjigovodstvena vrijednost imovine ili njezina jedinica koja
stvara novac prelazi njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja stvara novac je najmanja skupina sredstava
koja se mozZe identificirati i stvara nov€ane tokove koji su nezavisni od ostale imovine i ostalih skupina

sredstava.

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se u dobiti ili gubitku. Gubici od umanjenja vrijednosti
koji se odnose na jedinice koje stvaraju novac, alociraju se kako bi smanijili stvarnu vrijednost goodwilla
alociranog po jedinicama, a nakon toga kako bi smanijili knjigovodstvenu vrijednost stvarnog iznosa druge

imovine te jedinice (grupe jedinica) u istom omjeru.
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Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice koja stvara novac je viSi iznos u usporedbi njezine vrijednosti u
upotrebi i njezine fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Prilikom procjene vrijednosti u upotrebi,
procijenjeni buduci nov€ani tokovi diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost koriste¢i kamatnu stopu
prije poreza koja odrazava tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti novca i posebnih rizika vezanih

uz tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukida. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u
prethodnim razdobljima procjenjuju se na dan izvjeStavanja ukoliko postoje indikacije koje ukazuju da
gubitak vise ne postoji ili se smanjio. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je doSlo do
promjene u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo ako knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi knjigovodstvenu
vrijednost imovine koja bi bila utvrdena, umanjenu za amortizaciju, a da gubici od umanjenja vrijednosti

imovine nisu bili priznati.

(x) Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze
pouzdano mijeriti, kada ¢e Grupa imati budu¢e ekonomske Koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji

za sve djelatnosti Grupe.

Usluge
Prihodi od usluga priznaju se u dobiti ili gubitku prema stupnju dovrSenosti transakcije na dan

izvjeStavanja. Stupanj dovrSenosti se ocjenjuje na temelju dokumentacije obavljenog posla.

Ugovori o izgradnji

Prihod i tro8kovi izvrSenih radova se priznaju u racunu dobiti i gubitka na temelju stupnja dovrSenosti
ugovora kada se ishod ugovora o izgradnji moZe sa sigurno3cu procijeniti. Prihod od ugovora sastoji se
od pocetnog iznosa dogovorenog u ugovoru uvecanog za odstupanja ugovorenih radova, tuzbi te

dodatnih poticaja kada je vjerojatno da ¢e rezultirati prihodom te se mogu sa sigurnoscu izmijeriti.

Stupanj dovrSenosti se ocjenjuje na temelju udjela troSkova ugovora nastalih do datuma izvjeStavanja u
procijenjenim ukupnim troSkovima ugovora. Kada se stupanj dovrSenosti ne moze sa sigurnosc¢u utvrditi,
prihod od ugovora priznaje se u visini priznatih rashoda koji su nadoknadivi. O€ekivani gubitak iz ugovora

se odmah prikazuje u dobiti ili gubitku.
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(xi) Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihod sastoji se od prihoda od kamata na investirana sredstva, prihoda od dividendi, dobiti
od prodaje financijske imovine namijenjene prodaji, promjene fer vrijednosti financijske imovine iskazane
po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, dobitaka od te€ajnih razlika. Prihod od kamate se priznaje u trenutku
kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihod od dividendi se priznaje na datum kada
Grupa dobije pravo plac¢anja, §to je u slu€aju vrijednosnica koje kotiraju na trziStu datum nakon $to je

dividenda isplaéena.

Financijski troSak sastoji se od troSka obraCunatih kamata na kredite i zajmove, gubitaka od te€ajnih

razlika. TroSkovi kamata priznaju se u dobiti ili gubitku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

(xii) Oporezivanje

Porez na dobit
TroSak poreza na dobit sastoji se od teku¢eg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar
dobiti ili gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se troSak poreza

na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koristeci poreznu stopu vaZzeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih

razdoblja.

Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilanéne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa
koji se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedeée privremene razlike:
poc&etno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utje€e ni na
racunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i zajednicki
kontrolirana poduzeca kada je vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni
porez vrednuje se po poreznim stopama za koje se o€ekuje da ¢e biti primijenjene kod privremenih razlika

kada se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vazeci na datum izvjeStavanja.
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Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduée oporezive
dobiti koje Ce biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje

se za iznos za koiji viSe nije vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne
obveze i imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obradunalo isto porezno tijelo na isto oporezivi
subjekt, ili na razliite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu

na neto osnovi ili svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuc¢eg i odgodenog poreza, Drustvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih
pozicija te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i
pretpostavke i moze ukljucivati niz prosudbi o budu¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati
dostupni mogu uzrokovati da Drustvo promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postoje¢ih poreznih
obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva

odluka donesena.

Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slu€aju umanjenja
potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja,
ukljucujuci PDV.

(xiii) Rezervacije

Rezervacije se priznaju ako Grupa trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz
proSlog razdoblja i ako je vjerojatno da ée biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te ako
se moZe pouzdano procijeniti iznos obveze. Iznosi rezerviranja se utvrduju diskontiranjem oc&ekivanih
buduéih nov&anih tokova koridtenjem diskontne stope prije poreza koja odraZzava tekuéu trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i, gdje je primjenjivo, rizika specifinih za obvezu. U slu€aju kada Grupa
ocCekuje nadoknadu za iznos koji je rezerviran, takve se nadoknade priznaju kao zasebna imovinska

stavka, no tek kada takva nadoknada postane doista izvjesna.
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(xiv) Klju€éne raéunovodstvene procjene i prosudbe

Neizvjesnost procjene

Klju€ne pretpostavke koje se odnose na buduc¢nost te ostali izvori neizvjesnosti na datum bilance, koji
imaju znacajan rizik materijalnih promjena u iznosima imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini,

navedeni su u nastavku.
Porez na dobit
Kalkulacija poreza na dobit je radena na osnovi trenutne interpretacije vazecih pravila i zakona. Te

kalkulacije koje su osnova za izracun poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih vlasti.

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Sadasnja vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja smatra se razumnom procjenom
njihove fer vrijednosti. Potrazivanja se procjenjuju na svaki datum izvjestavanja te im se umanjuje
vrijednost prema procijenjenoj vjerojatnosti naplate navedenog iznosa. Svaki kupac je vrednovan
posebno prema analizi dospije¢a iznosa, osiguranju plac¢anja (npr. zaduznica) te prema procijenjenoj

vjerojatnosti naplate otvorenog potrazivanja.

Fer vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZzivanja odreduje se kao sadasnja vrijednost buducih
nov€anih tokova, diskontiranih upotrebom trziSne kamatne stope na dan izvjeStavanja. Za potrazivanja s
preostalim dospije¢em manjim od jedne godine, nominalni iznos pribliZzan je njihovoj fer vrijednosti. Sva

ostala potrazivanja su diskontirala kako bi reflektirala vremensku vrijednost novca.

Neizvjesnost vezana uz sudske sporove i jamstva po ugovorima o gradnji te gubitaka po ugovorenim

projektima
Mati¢no drustvo je uklju€eno u niz sporova vezanih uz uobicajeno poslovanje te je po tom pitanju kreiralo

rezervacije koje proizlaze iz neizvjesnosti ishoda sudskih sporova. Drustvo je, takoder, kreiralo
rezervacije za jamstva po ugovorima o gradnji u skladu s procjenom mogucih troSkova po danim

jamstvima i rezervacije za procijenjene gubitke po ugovorenim projektima. _

Osim rezervacija za ugovorena jamstva i gubitke po ugovorenim projektima, objavljenima u BiljeSci 4.11
i 5.12., Uprava nije svjesna nikakvih dodatnih znacajnih prosudbi koje bi bilo potrebno prikazati u
izvjeStajima te smatra kako po navedenim stavkama ne bi trebali nastati gubici iznad iznosa rezerviranih

u financijskim izvjestajima.
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(xv) Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bhilance koji osiguravaju dodatne informacije o poziciji Grupe na dan bilance
(dogadaj koji uzrokuje uskladenje), odrazavaju se u financijskim izvjesStajima. Dogadaji nakon datuma

bilance koji ne uzrokuju uskladenje prezentirani su u biljeSkama kada su znacajni.

4.BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

4.1 Prihodi od prodaje

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Prihodi od ugovora o izgradnji 382.524.305 424.144.664 11%
Prihodi od prodaje materijala 5.782.369 2.265.017 -61%
Prihodi od prodaje nekretnina 218.680 64.000 -71%
Prihodi od ostalih usluga 3.331.708 7.306.506 119%
Prihodi s osnove upotrebe proiz. i usluga za vl. potr. 47.416 30.342 -36%
Prihodi od prodaje 391.904.478 433.810.529 11%

Grupa je evidentirala prihode od prodaje u iznosu 434 milijuna kuna te su veéi za 11%. Najznacajnije
ucescée u prihodima od prodaje imaju prihodi od ugovora o izgradnji (96%), a zatim slijede prihodi od
usluga (2%) te prihodi od prodaje materijala (1%). Ukupni prihodi od prodaje veéi su za 42 milijuna kuna.

Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga iznose 30 tisu¢a kuna.

4.2 Ostali poslovni prihodi

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Prihodi od ukidanja rezerviranja 1.188.096 3.739.162 215%
Prihodi od otpisa obveza i popusta 422.484 9.038 -98%
Prihodi od najmova i zakupa 1.296.752 733.505 -43%
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 549.775 480.904 -13%
Ostali poslovni prihodi 683.095 2.688.450 294%
Ostali poslovni prihodi 4.140.202 7.651.059 85%
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Ostali poslovni prihodi Grupe odnose se na prihode od ukidanja rezerviranja i naknadnih pla¢anja (49%),
prihode od najmova i zakupa (10%), te ostale poslovne prihode (35%) od kojih su najznacajniji prihodi
od naplate Steta po sudskim procesima, prihodi od naknadno naplaéenih potrazivanja iz prethodnih
godina te prihodi od naplaéenih penala zbog neizvrSenja obveza i prihodi od naknada Steta iz tekuceg

poslovanja. Ukupni ostali poslovni prihodi evidentirani su u iznosu 7,7 milijuna kuna i veéi su za 3,5

milijuna kuna u odnosu na prethodno promatrano razdoblje.

4.3 Financijski prihodi

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Ostali prihodi s osnove kamata 1.162.828 598.246 -49%
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 70.901 105.475 49%
Ostali financijski prihodi 662.718 63.282 -90%
Financijski prihodi 1.896.447 767.003 -60%

Financijski prihodi evidentirani su u iznosu 767 tisu¢a kuna te su, u odnosu na prethodno promatrano

razdoblje, manji za 60% odnosno za 1,1 milijun kuna. Najznacajniji financijski prihodi su prihodi s osnove

kamata (598 tisu¢a kuna, odnosno 78% ukupnih financijskih prihoda.

4.4 Troskovi sirovina i materijala

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
TroSkovi sirovina i materijala 23.351.371 26.559.694 14%
TroSkovi energije 1.831.471 1.916.362 5%
TroSkovi sitnog inventara, ambalaze i autoguma 475.978 1.253.506 163%
PotroSeni rezervni dijelovi i materijal za odrzavanje 95.874 190.148 98%
Materijalni troSkovi i administracije, uprave i prodaje 445.176 380.508 -15%
Troskovi sirovina i materijala 26.199.870 30.300.218 16%
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TroSkovi sirovina i materijala Grupe evidentirani su u iznosu 30,3 milijuna kuna $to je povecéanje 16%,

odnosno 4,1 milijuna kuna u odnosu na prethodno promatrano razdoblje. Najznacajniji udio unutar ove

skupine troSkova sirovina i materijala imaju troSkovi sirovina i materijala (88%), troSkovi energije ( 6%),

troSkovi sithog inventara, ambalaze i guma i ostale stavke manje zna€ajnog udjela..

4.5 TroSkovi prodane robe

Nabavna vrijednost prodanog materijala
Nabavna vrijednost prodanih nekretnina

Troskovi prodane robe

4.6 Ostali vanjski troSkovi

TroSak telefona, prijevoza i sli¢no

Tr. vanjskih usluga pri izradi dobara i obavlj.usl.
Usluge odrZavanja i zastite

Usluge registracije vozila

Usluge zakupa

Usluge promidzbe, sponzorstva i troSkovi sajma
Intelektualne i osobne usluge

Komunalne usluge

TroSkovi ostalih vanjskih usluga

Ostali vanjski troskovi

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
5.230.076 1.892.298 -64%
301.105 130.515 -57%
5.531.181 2.022.813 -63%
2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
819.137 361.919 -56%
259.785.671 295.725.431 14%
3.893.621 3.889.857 0%
128.583 133.113 4%
718.889 1.648.021 129%
32.500 53.000 63%
1.814.080 4.914.075 171%
1.873.707 1.925.965 3%
1.134.700 3.635.174 220%
270.200.888 312.286.555 16%

Ostali vanjski troskovi Grupe evidentirani su u iznosu od 312 milijuna kuna i veéi su u odnosu na

prethodno razdoblje za 16%, odnosno 42 milijuna kuna. Najznacajniji udio €ine troskovi vanjskih usluga

pri izradi dobara i obavljenih usluga (95%), usluge odrZavanja i zastite, komunalne usluge intelektualne

usluge, usluge zakupa, te ostale stavke manje zna€ajnog udjela.
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4.7 TroSkovi osoblja

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Neto place i nadnice 15.539.078 16.255.053 5%
TroSkovi poreza i doprinosa iz place 6.646.592 6.743.938 1%
Doprinosi na plaée 3.685.357 3.834.763 4%
Troskovi osoblja 25.871.027 26.833.754 4%

TroSkovi osoblja evidentirani su u iznosu 26,8 milijuna kuna i veéi su za 963 tisu¢e kuna u odnosu na

prethodno razdoblje. Grupa je tijekom 2021. godine u prosjeku zaposljavala 174 djelatnika (u 2021. godini

prosje¢no 162 djelatnika).

4.8 Amortizacija

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Amortizacija 4.833.977 6.345.898 31%
Amortizacija 4.833.977 6.345.898 31%

U 2022. godini tro8kovi amortizacije iznose 6,3 milijuna kuna $to je, u odnosu na 2020. godinu, vide za

31%, odnosno 1,5 milijuna kuna. Obradun amortizacije izvr8en je sukladno raéunovodstvenim politikama

Grupe (bilieska 3 iii, 3 iv).
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4.9 Ostali troSkovi

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi 1.607.986 779.201 -52%
Nadoknade troSkova, darovi i potpore 3.873.862 2.216.369 -43%
Troskovi reprezentacije i promidzbe (interne) 732.390 649.093 -11%
Premije osiguranja 1.411.793 2.042.897 45%
Bankovne usluge i troSkovi platnog prometa 879.768 1.239.467 41%
Clanarine, nadoknade i sli¢na davanja 198.757 210.279 6%
Porezi koji ne ovise o dobitku i pristojbe 2.576 3.059 19%
TroSkovi prava koristenja 63.671 54.726 -14%
Ostali troSkovi poslovanja - nematerijalni 324.618 456.621 41%
Ostali troSkovi 9.095.421 7.651.712 -16%

Ostali tro8kovi Grupe evidentirani su u iznosu 7,6 milijuna kuna 35to je smanjenje za 16% u odnosu na
prethodno razdoblje. Najznacajnije stavke unutar ostalih tro8kova €ine nadoknade troSkova, darovi i
potpore (29%), premije osiguranja (27%), bankovne usluge i tro8kovi platnog prometa (16%), dnevnice
za sluzbena putovanja i putni troskovi (10%), troSkovi reprezentacije i promidzbe (8%) te druge stavke

manje znacajnog udjela.

410 Rezerviranja

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Rezerviranja za zapocCete sudske sporove 100.001 376.509 277%
Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 121.186 371.524 207%
Rezerviranja 221.187 748.033 238%

Grupa je evidentirala rezerviranja u iznosu 748 tisuéa kuna odnose se na rezerviranja za rizike u
garantnom (jamstvenom) roku temeljem zakljuéenih Ugovora o izgradnji i primopredajnih izgradenih
gradevina u izvjeStajnom razdoblju i na rezerviranja za sudske sporove.

Garantni rok obuhvaca period od 2 do 5 godina za izvedene gradevinsko-obrtni¢ke radove, odnosno 10
godina za bitne zahtjeve gradevina. 1znos rezervacije predstavlja najbolju procjenu Uprave o oekivanim

troSkovima za otklanjanje nedostataka u garantnom (jamstvenom) roku.
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4.11 Ostali poslovni rashodi

Otpisi vrijednosno neuskladenih potrazivanja
Otpisi nematerijalne i materijalne imovine
Kazne, penali, nadoknade Steta i tr. iz ugovora
Darovanje do 2% od ukupnog prihoda

Ostali rashodi

Ostali poslovni rashodi

konsolidirane financijske

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %

179.163 113.814 -36%
56.094 21.502 -62%
61.184 644.986 954%
3.533.860 3.147.000 -11%
8.301 265.849 3103%
3.838.602 4.193.151 9%

Ostali poslovni rashodi Grupe iznose 4,2 milijuna kuna, a najve¢im udjelom se odnose na darivanja do

2% ukupnog prihoda u iznosu 3,1 milijjuna kuna (75%).

4.12 Financijski rashodi

Tecajne razl.i drugi rashodi s poduz.unutar grupe
Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi
Tecajne razlike i drugi rashodi

Ostali financijski rashodi

Financijski rashodi

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
0 16.871 100%
647.403 644.176 0%
502.268 154.001 -69%
667.605 55.128 -92%
1.817.276 870.176 -52%

Financijski rashodi maniji su za 52% te se najveéim dijelom odnose na rashode s osnove kamata (74%),

te€ajne razlike (18%) i ostale financijske rashode (6%).

4.13 Porez na dobit i dobit razdoblja

Ostvarena dobit Grupe prije oporezivanja iznosi 51.342.165 kuna i u najve¢em dijelu se odnosi na dobit

mati¢nog drustva. Porezna osnovica korigirana je za stavke uvecanja i umanjenja poreza na dobit

sukladno Zakonu o porezu na dobit.
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5. BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu)

5.1 Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina

Nabavna vrijednost

Koncesije, patenti, licencije, robne
i usluzne marke, softver i ostala
prava

- od toga pravo kori$tenja imovine
u operativnom najmu

GOODWILL

Nematerijalna imovina u pripremi
Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pog.inventar i transp.imovina

BioloSka imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu
Materijalna imovina u pripremi
Ostala materijalna imovina
Ulaganja u nekretnine

Ukupno nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Koncesije, patenti, licencije, robne
i usluzne marke, softver i ostala
prava

- od toga pravo koristenja imovine
u operativnom najmu
Nematerijalna imovina u pripremi
Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pog.inventar i transp.imovina

BioloSka imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu
Materijalna imovina u pripremi
Ostala materijalna imovina
Ulaganja u nekretnine

Ukupni ispravak vrijednosti

Sadasnja vrijednost

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinac
2019. godine Povecanja Smanjenja 2020. godine Povecanja Smanjenja 2021. godine
ukunama ukunama ukunama u kunama u kunama ukunama ukunama
8.947.556 1.055.843 599.105 9.404.294 1.765.441 256.717 10.913.018
8.216.616 1.055.843 599.105 8.673.354 1.765.441 256.717 10.182.078
1.780.199 12.371 0 1.792.570 0 0 1.792.570
0 0 0 0 1.215.980 0 1.215.980

185.701 0 0 185.701 0 0 185.701
184.425 0 0 184.425 0 0 184.425
28.791.482 2.921.532 2.797.293 28.915.721 6.322.698 2.116.132 33.122.287
12.794.934 967.274 608.207 13.154.001 2.327.487 1.997.838 13.483.650
14.009 0 0 14.009 0 0 14.009

0 0 0 0 0 0 0

0 3.889.190 3.889.190 0 8.979.469 8.970.285 9.184

40.963 0 30.270 10.693 320.100 0 330.793

0 0 0 0 0 0 0
52.739.269 8.833.839 7.924.065 53.661.414 20.931.175 13.340.972 61.251.617
2.806.168 1.494.619 599.105 3.701.682 1.639.369 425.017 4.916.034
2.096.913 1.482.756 599.105 2.980.564 1.631.042 425.017 4.186.589
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

10.498 9.222 0 19.720 9.221 0 28.941
24.417.523 2.575.915 2.777.549 24.215.889 3.153.387 2.090.446 25.278.830
9.718.613 754.221 542.266 9.930.568 1.543.921 1.996.788 9.477.701
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
36.952.802 4.833.977 3.918.920 37.867.859 6.345.898 4.512.251 39.701.506
15.786.467 3.999.862 4.005.145 15.793.555 14.585.277 8.828.721 21.550.111

Dugotrajna imovina Grupe obuhvacéa sredstva sredstva dugotrajne nematerijalne imovine, zemljiste,

gradevinske objekte, postrojenja i opremu, alate, pogonski inventar i transportnu imovinu, bioloSku

imovinu te ostalu materijalnu imovinu. Tijekom 2021. godine, uloZzeno je gotovo 10,7 milijuna kuna u

sredstva dugotrajne materijalne imovine i to 1,8 milijuna kuna u dugotrajnu nematerijalnu imovinu i

gotovo 9 milijuna kuna u dugotrajnu materijalnu imovinu.

Takoder, tijekom promatranog razdoblja, prodano je sredstava materijalne imovine nabavne vrijednosti

3,6 milijuna kuna.

Sukladno MSFI 16, povec¢anje dugotrajne nematerijalne imovine u okviru pozicije Koncesije, patenti,

licencije, robne i usluzne marke i ostala prava iznosi 1.765.441 kune. Ukupna vrijednost dugotrajne

nematerijalne i materijalne imovine Grupe na 31. prosinca 2021. godine iznosi 19.757.541 kuna.
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5.2 Dugotrajna financijska imovina

Ulaganja u vrijednosne papire
Dani zajmovi, depoziti i slicno
Ostala dugotrajna financijska imovina

Dugotrajna financijska imovina

5.3 0Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
0 2.124.458 100%
0 4.869 100%
3.800 3.800 0%
3.800 2.133.127 56035%
2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
664.606 664.606 0%
664.606 664.606 0%

Odgodena porezna imovina u iznosu 665 tisu¢a kuna odnosi se na ucinak vrijednosnog uskladenja zaliha

evidentiranog tijekom promatranog razdoblja, a odnosi se na mati¢no drustvo.

5.4 Zalihe

Sirovine i materijal
Proizvodnja u tijeku
Gotovi proizvodi
Zalihe

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
613.496 697.026 14%
8.826.122 9.419.932 7%
1.044.365 913.850 -12%
10.483.983 11.030.808 5%

Ukupne zalihe iznose 11 milijuna kuna i ve¢e su za 5% u odnosu na prethodno razdoblje. Najzna&ajniji

udio Cini proizvodnja u tijeku (85%), zatim slijede gotovi proizvodi

preostali udio ukupnih zaliha Grupe.
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5.5 Potrazivanja od kupaca

Promjena
2020. 2021. 2021/202
godina godina 0
u kunama u kunama u %
81.914.76 117.031.15
Potrazivanja od kupaca u tuzemstvu 9 2 43%
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca -3.236.825 -1.036.489 -68%
78.677.94 115.994.66
Potrazivanja od kupaca 4 3 47%

Potrazivanja od kupaca evidentirana su u iznosu 116 milijuna kuna te se u potpunosti odnose na
potrazivanja od kupaca u zemlji.

Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca u 2021. godini, iskazano je u nastavku:

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Ispravak vrijednosti potrazivanja na pocetku
razdoblja 1.089.505 3.236.825 197%
Prihodovana vrijednosna uskladenja potrazivanja koja
su naplac¢ena tijekom razdoblja -2.020 -2.200.336 108828%
Otpis vrijednosno uskladenih potrazivanja -355.939 0 -100%
Ispravak vrijednosti potrazivanja u teku¢oj godini 2.505.279 0 -100%
Ispravak vrijednosti potraz. na kraju razdoblja 3.236.825 1.036.489 -68%
5.6 Potrazivanja od drzave i drugih institucija
2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Potrazivanja za pretporez 3.272 2.826 -14%
Potrazivanja za porez na dobitak i po odbitku 3.312.014 2.218.879 -33%
Potraz.za ostale nespom.poreze, dopr., takse i prist. 0 62.769 100%
Ostala potrazivanja 278.357 127.019 -54%
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 3.593.643 2.411.493 -33%
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5.7 Ostala potrazivanja

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Potrazivanja za predujmove 3.957.428 45.486.705 1049%
Ostala potrazivanja 3.604.220 9.911.413 175%
Ostala potrazivanja 7.561.648 55.398.118 633%

Ostala potrazivanja Grupe evidentirana su u iznosu u iznosu 55,4 milijuna kuna i ve¢a su za 47,8 milijuna

kuna. Ostala potrazivanja najveéim dijelom se odnose na potrazivanja za predujmove i u potpunosti se

odnose na mati¢no drustvo.

5.8 Kratkotrajna financijska imovina

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Dani zajmovi, depoziti i sl. 27.777.246 22.423.787 -19%
Ostala financijska imovina 769.080 129.701 -83%
Kratkotrajna financijska imovina 28.546.326 22.553.488 -21%

Kratkotrajna financijska imovina Grupe odnosi se na potrazivanja za dane zajmove u iznosu 21,4 milijuna

kuna, 1,1 milijuna kuna odnose se na potrazivanja za dane depozite i 130 tisu¢a kuna ostale financijske

imovine koja se odnosi na ulaganja u investicijske fondove. Kratkotrajna financijska imovina u potpunosti

se odnosi na matiéno drustvo.

5.9 Novac u banci i blagajni

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Ziro raéuni 36.642.949 34.912.900 -5%
Devizni racuni 39.186.939 37.228.261 -5%
Glavna blagajna 21.500 37.479 74%
Novac u banci i blagajni 75.851.388 72.178.640 -5%
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Na ziro raCunima te u blagajni, na 31. prosinca 2021. godine, Drutvo ima evidentiran iznos 72,1 milijuna

kuna novéanih sredstava.

Devizna sredstva, sadrzana na raunima u bankama, uskladena su sa srednjim tec¢ajem Hrvatske

narodne banke na 31. prosinca 2021. godine.

5.10 Plaéeni troskovi buduc¢eg razdoblja i obracunati prihodi

Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obrag. prih.

Placeni troskovi buduéeg razdoblja i obraé€.prih.

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
3.224.132 13.361.641 314%
3.224.132 13.361.641 314%

Placeni troSkovi buduc¢eg razdoblja i obracunati prihodi evidentirani su u iznosu 13,4 milijuna kuna i veci

su za 10,1 milijuna kuna u odnosu na prethodno razdoblje.

U nastavku je prikazano kretanje plaéenih troSkova buduéeg razdoblja i obradunatih prihoda tijekom

2021. godine.

Iznos vremenskih razlika na poc¢etku razdoblja

Nastalih u tijeku obradunskog razdoblja

Ukinutih vremenskih razlika

Iznos vremenskih razlika na kraju razdoblja

5.11 Kapital i rezerve

Temeljni (upisani) kapital
Zadrzana dobit
Dobit tekuce godine

Kapital i rezerve
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2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
14.310.821 3.224.132 -T7%
3.172.049 13.183.626 316%
14.258.738 -3.046.117 -79%
3.224.132 13.361.641 314%
2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
30.020.000 30.020.000 0%
39.208.012 71.484.090 82%
39.505.893 47.941.001 21%
108.733.905 149.445.091 37%
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Kapital i promjene na kapitalu iskazane su u konsolidiranom izvjestaju o promjenama kapitala Grupe.

Kapital i rezerve na 31.12.2021. godine iznose 149.445.091 kunu, a odnose se na temeljni kapital u

iznosu od 30.020.000 kuna, zadrzanu dobit u iznosu od 71.484.090 kuna i dobit teku¢e godine u iznosu

od 47.941.001 kunu.

5.12 Rezerviranja

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Rezerviranja za gubitke po zapoc€etim sudskim
sporovima 4.647.172 1.280.441 -72%
Rezerviranja za troSkove za dana jamstva 407.413 452.481 11%
Rezerviranja 5.054.585 1.732.922 -66%

Na dan 31. prosinca 2021. godine, ukupna rezerviranja iznose 1,7 milijuna kuna te se odnose na

rezerviranja za troSkove za dana jamstva te rezerviranja za gubitke po zapoc€etim sudskim sporovima.

U odnosu na prethodno promatrano razdoblje, ukupna su rezerviranja manja su za 66% i u potpunosti

se odnose na mati¢no drustvo.

5.13 Dugoro¢ne obveze

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Obveze za leasing 8.808.276 10.370.553 18%
KratkoroCni dio dugorocnih obveza za leasing -2.384.825 -3.393.526 42%
Dugorocne obveze 6.423.451 6.977.027 9%

Dugoro¢ne obveze za leasing evidentirane su u iznosu 10,4 milijuna kuna unutar kojih je iskazana i

obveza po osnovi najmova u skladu s odredbama MSFI 16 u iznosu 6,2 milijuna kuna. Kratkorocni dio

obveza za leasing prikazan je, takoder, u okviru biljieSke 5.15 Obveze prema bankama i drugim

institucijama. Dio obveza koje dospijevaju u razdoblju duZzem od 5 godina iznosi 256 tisu¢a kuna. Obveze

za leasing nastale tijekom 2021. godine temelje se na sklopljenim ugovorima o leasingu za nabavu

strojeva i opreme za rad na projektima Drustva, te nabavu transportne imovine. Dugoro¢ne obveze se u

potpunosti odnose na mati¢no drustvo.
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5.14 Obveze za zajmove, depozite i slicno

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Obveze za depozite 2.132.825 1.063.959 -50%
Obveze za kratkorocne financijske zajmove 1.511.059 880.565 -42%
Obveze za zajmove, depozite i slicho 3.643.884 1.944.524 -47%

Obveze za zajmove odnose se na kratkoroc¢ne financijske zajmove primliene od fizickih osoba.

5.15 Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020

u kunama u kunama u %
Obveze za kredite 20.000.000 10.000.000 -50%
KratkoroCni dio dugoroénog leasinga 2.384.825 3.393.526 42%
Obveze prema bankama i drugim financ.instit. 22.384.825 13.393.526 -40%

Grupa ima evidentirane kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama u iznosu
13,4 milijuna kuna. Kratkoro¢ni dio dugorocnih leasinga evidentiran je u iznosu 3,4 milijuna kuna (veza
biljeSka 5.13 Dugoro¢ne obveze) dok se obveza za kredit u iznosu 10 milijuna kuna odnosi ha obvezu
koja dospijeva unutar 12 mjeseci od kraja izvjeStajnog razdoblja.

5.16 Obveze za predujmove

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Obveze za predujmove 95.761 56.475.490 58875%
Obveze za predujmove 95.761 56.475.490 58875%

Obveze za primljene predujmove najvec¢im dijelom vezane su za ugovor o nastavku i dovrSetku radova

na izgradnji Postrojenja za prociS¢avanje otpadnih voda Grada Osijeka, te se u potpunosti odnose na
mati¢no drustvo.
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5.17 Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljagima

Obveze prema dobavlja¢ima

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
39.131.864 52.717.021 35%
39.131.864 52.717.021 35%

Obveze grupe prema dobavljatima dobavljadima veée su za 35% u odnosu na prethodno razdoblje i

evidentirane su u iznosu 52,7 milijuna kuna.

5.18 Obveze prema zaposlenicima

Obveze za neto place

Obveze prema zaposlenicima

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
1.419.152 1.604.159 13%
1.419.152 1.604.159 13%

Grupa je evidentirala obveze prema zaposlenicima u iznosu 1,6 milijuna kuna, a obuhvaéaju obveze za

neto plaée i naknade plaéa. Iskazane obveze odnose se na pla¢u za prosinac 2021. godine, a isplacenu

u sije€nju 2022. godine.

5.19 Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja

Obveze za poreze i doprinose iz i na place
Obveze za PDV

Obveze za porez na dobit

Obveze za porez na dohodak

Ostale obveze javnih davanja

Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja
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2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
668.393 772.864 16%
640.767 613.847 -4%
10.487.441 478.722 -95%
158.993 201.520 27%
117.030 105.239 -10%
12.072.624 2.172.192 -82%




BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

5.20 Ostale kratkoroéne obveze

2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Ostale kratkoro€ne obveze 0 100.388 100%
Ostale kratkoro€ne obveze 0 100.388 100%
5.21 0Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja
2020. 2021. Promjena
godina godina 2021/2020
u kunama u kunama u %
Odgodeno plac¢anje troskova 2.240.077 903.876 -60%
Obracunati prihod buduéeg razdoblja 23.200.897 29.810.479 28%
Odgodeno plac¢anje tr. i prihod buduc¢eg razdoblja 25.440.974 30.714.355 21%

5.22 Transakcije s povezanim osobama

Povezana osoba je osoba povezana sa subjektom kada izravno ili neizravno, preko jednog ili viSe
posrednika kontrolira, jest pod kontrolom ili zajednickom kontrolom subjekta (Sto uklju€uje maticu, ovisne
subjekte i sestrinske subjekte), ima udjel u subjektu koji joj daje znacajan utjecaj nad subjektom ili ima
zajedniCku kontrolu nad subjektom.

Konsolidirani financijski izvjeStaji sastoje se od financijskih izvjeStaja Drustva (matice) i financijskih
izvjeStaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva). Sve znacajne transakcije i stanja

izmedu drustava unutar Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.

5.23 Upravljanje rizicima

Valutni rizik — Grupa je izloZzena riziku promjene valutnih te€ajeva zbog obveza i potraZivanja koji su
denominirani u stranoj valuti.

Kamatni rizik — Grupa je izlozena promjenjivoj kamatnoj stopi ugovorenoj po zaduzenim kreditnim obvezama.
Kreditni rizik — Grupa je izlozena kreditnom riziku koji je vezan na potrazivanja od kupaca i €ija je naplata sve
neizvjesnija. Maksimalni kreditni rizik jednak je nominalnoj vrijednosti potrazivanja od kupaca.

Rizik likvidnosti — odrzavanje dostatne koli€ine novca i osiguravanje raspolozivih financijskih
sredstava kroz ugovaranje kredita. Uprava Grupe redovito prati razinu dostupnih izvora nov€anih

sredstava.
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5.23 Dogadaiji nakon datuma bilance

Mati¢no drustvo je pocetkom 2022. godine prodalo udjele u tvrtki VIL-GRAD PROJEKT d.o.o. ¢iji je bilo
vlasnik 100% udjela.

Uprava smatra da nije bilo dogadaja od posebnog znacaja koji prelaze okvire redovitog poslovanja Grupe
i koji bi utjecali na prikazano stanje imovine, obveza, kapitala ili iskazanog poslovnog rezultata razdoblja
na dan 31.12.2021. godine.

6. BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o nov€éanom tokovima

U 2021. godini, ostvaren je pozitivan neto nov&€ani tok od poslovnih aktivnosti u iznosu 25,2 milijuna kuna.
Iz investicijskih aktivnosti ostvareno je smanjenje neto nov€anog toka za 7 milijuna kuna, a iz financijskih

aktivnosti smanjenje od 21,8 milijuna kuna.

Ukupno smanjenje nov&anih tokova iznosi 3,7 milijuna kuna. Novac i nov€ani ekvivalenti Grupe na

31.12.2021. godine iznose 72,2 milijuna kuna.

7.BiljeSke uz konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala

Stanje i promjene kapitala prikazane su u konsolidiranom izvjeStaju o promjenama kapitala za 2021.
godinu. Temeljni kapital je upisan u trgovackom sudu i iznosi 30.020.000 kuna. Vlasni¢ka struktura grupe
objavljeni su u biljeski 1 (iii).

Zadrzana dobit na 31.12.2021. godine iznosi 71,5 milijuna kuna, Sto ukljucuje dobit iz 2020. godine i dio
dobiti prethodnih razdoblja. Tijekom 2021. godine ispla¢ena je dobit u iznosu 11,6 milijuna kuna. Neto
dobit tekuée godine iznosi 47,9 milijuna kuna, a ukupni kapital na 31.12.2021. godine iznosi 149,4

milijuna kuna.

46



BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske

izvjestaje Grupe ING-GRAD

8. Prihvacanje i objava konsolidiranih financijskih izvjestaja

Uprava je svojom ovjerom prihvatila konsolidirane financijske izvjeStaje za 2021. godinu i odobrila objavu

dana 28. sije¢nja 2025. godine.

mr. sc. Branislav Brizar
Predsjednik Uprave
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Izvjestaj poslovodstva Grupe ING-GRAD

ING GRAD d.d.

FAGREB, KALINOWVICA 3
QIB:-93245284305

GODISNJ KONSOLIDIRAN! IZVJESTAJ POSLOVODSTVA ZA 2021. GODINU

1. Opis poslovanjo

Kompanija ING-GRAD d.o.o. (Druitvo) utemeljena je 1985. u Zzgrebu, & od 1991, na triistu je poznats
pod danainjim nazivom. Djelatnost Druitva cbuhvada graditeljstvo w Sirem smislu: izgradnju poslovnih
iindustrijskin objekata, stanogradnju, niskogradnjui sl 5to je prema Nacionalnaoj klzsifikaciji djelatnosti
iz 2007. godine kasificirano kao djelatnost gradnje stambenih | nestambenih zgrada pod brojéanom
oznakom 4120,

U tri desetljeca iskustva rada na vrlo zahtjevnim gradevinskim pothvatima ING-GRAD je stekao iskustvo
na raznavrsnim projektima. Ukupno je do sada ING-SRAD radio na oko 200 gradevinskih projekata iz
razlifitih pedrudja.

Meadu raznim radovima i djelatnostima Drustva, posebno se moia istaknuti sudjelovanje na sanaciji i
restauraciji velikog broja objeksta hrvatske spomenicke i kulturne bastine, pa Cak i onih upisznih u
Unsscovu listu svjetske baitine.

Druttvo razvijs | moderne tehnike gradenja uz primjenu suvremenih tehnologija | materijala za potrebe
suvremene stambene arhitekture i industrije.

Drustvo ima u prosjeku 162 zaposlenih djelatnika optimalne kvalifikacijske strukture. U cilju je porast
broja zaposlenika na Cemu kompanijz aktivno radi.

Posjeduje welik broj strojeva i raznovrsnu opremu 5to sve omogucava visoku kakvodu izvedbe projekats
u svim podrudjima gradevinske djelatnosti. Takoder godidnje izdvaja znatna sredstva za investiranje u

nowvu gradevinsku opremu koja je neophodna za ovu granu djelatnosti.

Upravu drustva tijekom 2021. godine sadinjavali su Branislav Brizar, predsjednik uprave, t= Patrik Klaric,
srdan Jondic i Miljenko Zovks danovi uprave.

Grupa ING-GRAD obuhvaca:

- maticno druitvo ING-GRAD d.d. (prije ING-ERAD d.o.o.)

- povezans druitvo VILA GRAD JORDANCVAC d.o.o. (100% udjela)
- povezano druitvo VIL-SRAD PROJEXT (100% udjelz)
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Povezano druitve VILA-ERAD JORDANOVAC d.o.o. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upizsano u
registar trgovackin drustava kod Trgovadkog suda w Zagrebu pod brojem MBS 080833265 pod nazivom
VILA-SRAD JORDAMOVAC druitvo s ogranifencm odgovornoifu za gradenje. OB drudtva je
SB40S573444, sjediste druitva je u Zagrebu na adresi Kalinowica 3/V. Drustvo je utemeljenc 2014,
godinge, a3 glavna djelztnost druitva je gradnjz stambenih i nestambenih zgrada. U 2-:121! godini nisu

ostvareni znatajniji prihodi i rashodi.

Povezane druitvo VIL-GRAD PROJEKT d.o.o. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih druitava kod Trgovaikog suda u Zagrebu pod brojem BABES 0B09332E1 pod nazivom VIL-
GRAD PROJEKT druitvo s ogranifencom cdgovorncétu zz gradenje. QI8 druitva je 08756691527,
sjedifte Druitva je u Zagrebu nz adresi Kalinovica 3/v. Drudtvo je utemeljenc 2014. goding, & glavne
djelatnost drustva je gradnja stambenih i nestambenih zgrada.

2. Znofajnih poslovaih dogodajo nokon kraja posiovne godine
Matitno druitvo je pofetkom 2022 godine prodalo udjele u twrtki VIL-GRAD PROIEKT d.o.o. Hjije
bilo vlasnik 100% udjela.

3. Vierojatan bududi rezvoj Grupe

Flan za 2022. godinu je realizacija svih ugovorenih projekata, daljnji trend povecan]z brojz zaposlenih
te ostati konkurentan na tristu | odgovarati svim zahtjevima triista.

4. Aktivnosti istroZivonja i razvojo

Grupa zbog prirode posla ne poduzima znacajne sktivnosti istraZivanja i razvoja.

5. Informacije o otkupu viastitih udjela

Ma dan 31.12.2021. godine matiéne druitve | povezano druitvo nemzju otkupljenih viastitih udjela.

§. Podruinice

Matitno druftvo ima otworenu pedruZnicu u Sjsvernc] Makedeoniji.

7. Pokozotelji poslovanjo

U 2021. godini Grupa je ostvarila ukupne prihcde od 442.580.635 kuna, dok su ukupni rashodi u istom
periodu iznosili 381.238.670 kuna. Takvim poslovanjem je Grupa je ostwarila dobit u iznosw 51.342.165
kunza.
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& Finoncijski instrumenti

asim financijskih instrumenata objavljenih u kensolidiranim financijskim izviestajima za zunl godinu,
a koji definiraju financijski poloZaj i utjetu na sposcbnost poslovanjs, maticno drustve | povezano
drustvo e koriste druge financijske instruments.

9. Uprovijanje i izlozemost rizicima

a) Cienovni rizik
Grupa posluje na hrvatskom trziztu. Uprava wtvrduje cijens swojih proizvoda i usluga za trziste na
temelju triisnih cijena.

k) Kreditni rizik
kreditni rizik, adnosi 52 na rizik neispunjenjz ugovarnih obveza drugih ugovornih strana koji dovodi do
financijskog gubitka. Srupa je izloZenz neznatnem kreditnem riziku keji proizlazi uglavnom iz
potraZivanjz po danim pozajmicama, te za manji dio potraivanja od kupaca dja je naplata neizvjasns
ili sporna. Maksimalni iznos kreditnog rizika jednak je nominalne] vrijednosti tih potrafivanja. Grups
upravlja kreditnim rizikom kroz instrumente osiguranjz placanja.

c) Rizik ikvidnosti
Krajrja odgovornost za rizik likvidnosti le3i na Upravi. Rizikom likvidnasti, novEanim sredstvima ns
bankownim rafunima upravlja se neprekidnim pracenjem predvidenih i stvarnih novéanih tijekova, t=
usporadujudi rokove dospijeca financijske imoving i obveza.

d) Rizik novionog toka
rizik nowvizncg toka je rizik promjenz u financijskom poloZaju peduzsda. Owim rizikom upravijz ==
planiranjem novianog toka i analizom koja je usmjerana nz uolavanje novéanih tokova kao realnih i
kljucnih kategorija za donoienje financijskih odluka.

1 Zagrebu, 28.01.2025.

NG-GRAD

P alinovica 3/1V | Zagreb
me.sc. Branislay Briza.  ING-GRAD d.d.
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|zvjeStaj neovisnog revizora

Vlasniku i Upravi Grupe ING-GRAD

lzvjestaj o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva ING-GRAD d.d. (Drustvo) i njegovih
ovisnih drustava (zajedno Grupa), koji obuhvacaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31.
prosinca 2022., konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjeStaj o promjenama
kapitala i rezervi i konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz

konsolidirane financijske izvjestaje, uklju¢ujuci i sazetak znacajnih raunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZzeni konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim
znac&ajnim odrednicama, konsolidirani financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2022. godine i njezinu
konsolidiranu financijsku uspjeSnost te njezine konsolidirane nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u

skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI-ima).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasSem izvjeStaju revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od DruStva u skladu
s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljuCuju¢i Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kao i u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju konsolidiranih financijskih
izvjeStaja u Republici Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima
i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju

osnovu za naSe misljenje.

o Trgovacki sud u Karlovcu ® MBS: 020001929 o OIB: 75350347806
® Temeljni kapital 166.567,12 eura ® Uprava: Damir Karin, direktor, Sanda BiZi¢, prokurist
® /BAN: Privredna banka HRI16 2340 0091 1000 6520 4, Addiko Bank HR06 2500 0091 1011 7683 5, Erste&Steiermdrkische
Bank HR17 2402 0061 1007 0867 7




Ostale informacije
Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju€uju IzvjeStaj poslovodstva uklju¢eno
u Godisnji izvjestaj, ali ne ukljuCuju konoslidirane financijske izvjestaje i na$ izvjestaj revizora o njima.

Nase misljenje o konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom konsolidiranih financijskih izvjestaja, naSa je odgovornost proditati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znac¢ajno proturjecne konsolidiranim
financijskim izvjeStajima ili naSim saznanjima ste€enim u reviziji ili se drugacije &ini da su znacajno

pogresno prikazane.

U pogledu lzvjeStaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o radunovodstvu. Ti
postupci uklju€uju provjeru je li lzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu s &lankom 21. Zakona o

racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:
1. su informacije u prilozenom lzvjeStaju poslovodstva uskladene, u svim zna€ajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima; te

2. je prilozeni IzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o raunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njenog okruZenja ste€enog u okviru revizije
konsolidiranih financijskih izvjeStaja, duZzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni

prikazi u priloZenom lzvjestaju poslovodstva. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za konsolidirane financijske izvjestaje
Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja financijskih

izvjeStaja koji su bez znagajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstva na osnovi vremenski
neograniCenog poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema

realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg

je ustanovila Grupa.



Revizorove odgovornosti za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji uklju€uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije jamstvo da ¢ée revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti zna€ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogre$ke i smatraju se znac€ajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u

zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e identificiramo i procjenjujemo rizike zna€ajnih pogresnih prikazivanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
miSljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikazivanja nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze uklju€iti dosluh, krivotvorenje, namjerno

izostavljanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

¢ stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja mislijenja o

ucinkovitosti internih kontrola Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih

procjena i povezanih objavljivanja koje je stvorila uprava.

e zakljuCujemo o primjerenosti menadzmentovog koriStenja raunovodstva na osnovi vremenski
neograniCenog poslovanja i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuujemo o
tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znac&ajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem. Ako
zaklju€¢imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
naSem revizorskom izvjeStaju na povezana objavljivanja u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ili, ako takva objavljivanja nisu odgovarajuéa, da modificiramo nase misljenje. NaSi
zaklju€ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg revizorskog
izvjeStaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine nastavljanje

vremenski neograni¢enog poslovanja.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj konsolidiranih financijskih izvjestaja,
uklju€ujuci i objavljivanja, kao i odrazavaju li konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i

dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.
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e pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama subjekata
ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili misljenje o tim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije grupe. Samo mi

smo odgovorni za nase revizorsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranom
opsegu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i u vezi sa zna€ajnim

nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.
RKR d.o.o.

Trg kralja Petra Svacica 1
47 000 Karlovac

Karovac, 03. veljate 2025, godine
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Izjava odgovornosti Uprave

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20,
114/22), Uprava je duzna osigurati da konsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu
pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$S¢ivanja (MSFI), koje je usvajila

Europska unija.

Uprava opravdano oCekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo trajnosti poslovanja pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Konsolidirani financijski izvjestaji sadrze:

o Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 1. sije€nja 2022. do 31. prosinca
2022. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) na dan 31.12.2022. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima za razdoblje od 1. sije€nja 2022. do 31. prosinca
2022. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1. sije€nja 2022. do 31. prosinca
2022. godine,

e Konsolidirane biljeSke uz financijske izvjestaje.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuc¢e raunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvje&tajima; te

e da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.



Izjava odgovornosti Uprave

Uprava je odgovorna za sastavljanje konsolidiranog izvjestaja poslovodstva koje mora sadrzavati istinit i

fer prikaz razvoja i rezultata poslovanja poduzetnika i njegova polozaja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raCunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
opravdanom to¢nosc¢u odrazavati financijski polozaj Grupe, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20, 114/22). Uprava je takoder odgovorna
za Cuvanje imovine Grupe, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjeCavanja i otkrivanja

pronevjera i ostalih nezakonitosti.

ING-GRAD d.d.
Kalinovica 3/1V, Zagreb Zagreb, 03. veljate 2025. godine
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Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe ING-GRAD nadan 31. prosinca 2022.

godine

RACUN DOBITI | GUBITKA Bhraan
za razdoblje 01.01.2022. do 31.12.2022. POD-RDG

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO

Naziv pozicije " |Prethodnagodina| Tekuca godina
1 2 3 4 5
I. POSLOVNI PRIHODI (AOP 128 do 132) 127 441.461.588 619.930.696
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 128
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 129 4.1 433.780.187 612.436.088
3. Prihodi na temelju upotrebe Vastitih proizvoda, robe i usluga 130 30.342
4. Ostali poslowni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 131
5. Ostali poslowni prihodi (izvan grupe) 132 4.2 7.651.059 7.494.608
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 134+135+139+143 do 145+148+155) 133 390.368.494 562.948.671
1. Promjene wrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 134 -13.640 -33.007
2. Materijalni troSkovi (AOP 136 do 138) 135 344.609.586 487.038.265
a) Tro$kovi sirovina i materijala 136 4.4 30.300.218 47.039.317
b) Tro$kovi prodane robe 137 4.5 2.022.813 8.593.533
c¢) Ostali vanjski troskovi 138 | 4.6 312.286.555 431.405.415
3. Tro$kovi osoblja (AOP 140 do 142) 139 | 47 26.833.754 50.774.974
a) Neto place i nadnice 140 16.255.053 29.473.588
b) Tro8kovi poreza i doprinosa iz placa 141 6.743.938 14.305.786
c) Doprinosi na place 142 3.834.763 6.995.600
4. Amortizacija 143 | 4.8 6.345.898 8.503.190
5. Ostali troSkovi 144 | 49 7.651.712 10.659.623
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 146+147) 145 4.10 0 1.196
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 146
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 147 0 1.196
7. Rezerviranja (AOP 149 do 154) 148 | 4.11 748.033 2.173.816
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 149 1.674.797
b) Rezerviranja za porezne obveze 150
¢) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 151 376.509
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 152
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 153 371524 499.019
f) Druga rezerviranja 154
8. Ostali poslovni rashodi 155 4.12 4.193.151 3.830.614
1Il. INANCIJ SKI PRIHODI (AOP 157 do 166) 156 | 4.3 767.003 1.005.278
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 157
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) druS$tava povezanih 158
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 159
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata izodnosa s poduzetnicima unutar grupe | 160
5. TeCajne r-a-z|ike i ostali financijski prihodi izodnosa s 161
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 162
7. Ostali prihodi s osnove kamata 163 598.246 729.175
8. TeCajne razike i ostali financijski prihodi 164 105.475 116.180
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 165
10. Ostali financijski prihodi 166 63.282 159.923
IV. HNANCIJ SKI RASHODI (AOP 168 do 174) 167 | 4.13 870.176 3.341.964
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe | 168
2. Tecajne radike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 169 16.871 88.943
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 170 644.176 706.002
4. Te€ajne razlike i drugi rashodi 171 154.001 67.481
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 172
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 173
7. Ostali financijski rashodi 174 55.128 2.479.538




Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe

godine

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM

ING-GRAD nadan 31. prosinca 2022.

INTERESOM 175 352.244 126.643
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 177
INTERESOM
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 178
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 127+156+175 + 176) 179 442.580.835 621.062.617
X.  UKUPNI RASHODI (AOP 133+167+177 + 178) 180 391.238.670 566.290.635
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179-180) 181 51.342.165 54.771.982
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 179-180) 182 51.342.165 54.771.982
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 180-179) 183 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 184 4.14 3.401.164 10.013.249
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 181-184) 185 47.941.001 44.758.733
1. Dobit razdoblja (AOP 181-184) 186 47.941.001 44.758.733
2. Gubitak razdoblja (AOP 184-181) 187 0 0
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSH-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 188 0 0
OPOREZIVANJA (AOP 189-190)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 189
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 190
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 191
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 188-191) 192 0 0
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 191-188) 193 0 0
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSH-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 181+188) 194 0 0
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 194) 195 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 194) 196 0 0
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 184+191) 197 0 0
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 194-197) 198 0 0
1. Dobit razdoblja (AOP 194-197) 199 0 0
2. Gubitak razdoblja (AOP 197-194) 200 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+203) 201 47.941.001 44.758.733
1. Pripisana imateljima kapitala matice 202 47.941.001 44.758.733
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 203 0 0
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. Dobit ili gubitak razdoblja 204 47.941.001 44.758.733
Il. Ostala sveobuhvatna dobit / gubitak prije poreza 205 0 0
(AOP 207 do 211 + 214 do 221)
lll. Stavke koje nece biti reklasificirane u dobit ili gubitak (AOP 207 do 212) | 206 0 0
1. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 207
nematerijalne imovine
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja viasnickih
wrijednosnih papira po fer wijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 208
3. Promjene fer wrijednosti financijske obveze po fer vrijednosti krozracun
dobiti i gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika 209
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 211
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 212
IV. Stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 214 do 222)| 213 0 0
1. Te€ajne razike iz preraduna inozemnog poslovanja 214




Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe ING-GRAD na dan 31. prosinca 2022.

godine

2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih 215
wrijednosnih
3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anih tokova 216
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstw 217
5. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku druStava povezanih 218
sudjeluju¢im interesom
6. Promjene fer wrijednosti wemenske wijednosti opcije 219
7. Promjene fer wrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 220
8. Ostale stavke koje je mogucée reklasificirati u dobit ili gubitak 221
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati
u dobitili gubitak 222
V. Neto ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak (AOP 206+213) 223 0 0
VI. Ukupna sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 204+223) 224 47.941.001 44.758.733
DODATAK IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. Sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 226+227) 225 47.941.001 44.758.733
1. Pripisana imateljima kapitala matice 226 47.941.001 44.758.733
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 227 0 0

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti.
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) Grupe ING-GRAD na dan 31.
prosinca 2022. godine

BILANCA Obrazac
stanje na dan 31.12.2022. POD-BIL

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO
Rbr. [Prethodnagodina| Tekuéa godina

Naziv pozicije

biljeSke (neto)
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 24.347.844 30.546.574
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 5.1 9.005.534 9.591.344
1. Izdaci za razvoj 004
2. .Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 5.996.984 8.657.479
i ostala prava
3. Goodwill 006 1.792.570 933.865
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.215.980 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 5.1 12.544.577 20.263.100
1. Zemljiste 011 185.701 185.701
2. Gradevinski objekti 012 155.484 146.262
3. Postrojenja i oprema 013 7.843.457 16.114.640
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 4.005.949 3.462.511
5. BioloSka imovina 015 14.009 14.009
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 9.184 9.184
8. Ostala materijalna imovina 018 330.793 330.793
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 5.2 2.133.127 27.524
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2. Ulaganja u ostale wrijednosne papire poduzetnika unutar grupe | 022
3. Dani zajmovi, depozti i sliéno poduzetnicima unutar grupe 023
4.liJnI?egr:rS1]oar: udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 024 10.000
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih 025
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno dru§tvima povezanim 026
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 2.124.458
8. Dani zajmovi, depozti i slicno 028 4.869 4.897
9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 3.800 12.627
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 0 0
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od dru$tava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. PotraZivanja od kupaca 034
4. Ostala potrazivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 | 5.3 664.606 664.606
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 279.567.210 285.567.195
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 | 54 11.030.808 24.814.893
1. Sirovine i materijal 039 697.026 1.538.120
2. Proizvodnja u tijeku 040 9.419.932 22.362.923
3. Gotovi proizvodi 041 913.850 913.850
4. Trgovacka roba 042
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7.BioloSka imovina 045
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II. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 173.804.274 144.136.954
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. Potrazivanja od druStava povezanih sudjeluju¢im interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 | 55 115.994.663 121.655.123
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 051 | 5.6 2.411.493 227.127
6. Ostala potraZivanja 052 | 5.7 55.398.118 22.254.704
Ill. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 5.8 22.553.488 6.663.606
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale wijednosne papire poduzetnika unutar grupe | 055
3. Dani zajmovi, depoziti i sli€no poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) dru$tava povezanih 057
sudjelujuéim interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druStava povezanih 058
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno druS§tvima povezanim 059
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depozti i sliéno 061 22.423.787 6.663.606
9. Ostala financijska imovina 062 129.701
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 063 59 72.178.640 109.951.742
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 | 5.10 13.361.641 6.860.763
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 317.276.695 322.974.532
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 5.11 149.445.091 166.495.673
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 30.020.000 30.020.000
Il. KAPITALNE REZERVE 069
ll. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 0 0
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za Viastite dionice 072
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 082) 077 0 0
1. Fer vrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit (odnosno raspoloZive za prodaju) 078
2. Ucinkoviti dio za$tite nov€anih tokova 079
3. Ucinkoviti dio za$tite neto ulaganja u inozemstw 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Te€ajne razike izpreracuna inozemnog poslovanja
(konsolidacija) 082
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084-085) 083 71.484.090 91.716.979
1. Zadrzana dobit 084 71.484.090 91.716.979
2. Preneseni gubitak 085
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087-088) 086 47.941.001 44.758.694
1. Dobit poslovne godine 087 47.941.001 44.758.694
2. Gubitak poslowne godine 088
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VIII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 091 do 096)
. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
. Rezerviranja za porezne obveze
. Rezerviranja za zapocete sudske sporove
. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava
. Rezerviranja za tro§kove u jamstvenim rokovima
. Druga rezerviranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108)
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
Obveze za zajmove, depozte i slicno poduzetnika unutar grupe
Obveze prema dru$tvima povezanim sudjelujuéim interesom
Obveze za zajmove, depozite i slicno dru$tava povezanih
sudjelujuéim interesom
Obveze za zajmove, depozte i slicno
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze za predujmove
Obveze prema dobavjac¢ima
9. Obveze po wijednosnim papirima
10. Ostale dugorocne obveze
11. Odgodena porezna obveza
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123)
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
Obveze za zajmove, depozte i sli¢no poduzetnika unutar grupe
Obveze prema dru$tvima povezanim sudjeluju¢im interesom
Obveze za zajmove, depozite i slicno druStava povezanih
sudjelujuéim interesom
Obveze za zajmove, depozte i slicno
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze za predujmove
Obveze prema dobavija¢ima
Obveze po vrijednosnim papirima
10. Obveze prema zaposlenicima
11. Obveze za poreze, doprinose i sliCana davanja
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne obveze
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI
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089
090
091
092
093
094
095
096
097
098
099
100

101

102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112

113

114
115
116
117
118
119
120
121
122
123

124

125
126

5.12

5.13

5.14
5.15
5.16
5.17

5.18

5.19

5.20
5.21

1.732.922

1.280.441

452.481

6.977.027

6.977.027

128.407.300

1.944.524
13.393.526
56.475.490
52.717.021

0
1.604.159
2.172.192

0

0

100.388

30.714.355

317.276.695

2.898.734
1.674.797

710.530

513.407

11.769.990

11.769.990

117.297.680

1.926.198
4.983.638
13.003.425
83.487.117
0
1.978.396
9.872.204
0

0
2.046.702

24.512.455

322.974.532

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog lzvjestaja o financijskom polozaju (bilance)
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Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima - indirektna metoda Grupe ING-GRAD za

1. sije€nja do 31. prosinca 2022. godine

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2022. do 31.12.2022.

Obrazac
POD-NTI

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOL IDIRANO

Naziv pozicije

Novcani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 51.342.165 54.771.982
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 6.898.700 10.157.976
a) Amortizacija 003 6.345.898 8.503.190
b) Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i
)nematerﬁalne imof)/ine ’ ’ Ve cueor ’ 004 -646.004 -214.470
c) Dobic{fgut)lici oq prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje 005 0 858.705
financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -598.246 -729.175
e) Rashodi od kamata 007 644.176 706.002
f) Rezerviranja 008 -3.321.663 1.165.812
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 51.551 12.497
h) Ostala uskladenja za nenovéane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 4.422.988 -144.585
I. Povecanje ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu 011 58.240.865 64.929.958
(AOP 001+002)
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 -26.813.264 8.007.442
a) Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 60.349.849 -2.681.406
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -83.971.039 29.667.320
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -546.825 -13.784.085
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 -2.645.249 -5.194.387
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 31.427.601 72.937.400
4. Nov&ani izdaci za kamate 018 -644.176 -706.002
5. Plageni porez na dobit 019 -5.620.043 -4.519.923
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 25.163.382 67.711.475
Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 482.939 251.140
2. Nov¢ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0 0
3. Nov€ani primici od kamata 023 598.246 729.175
4. Nov€ani primici od dividendi 024 0 0
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 025 415.819.144 457.094.311
6. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 026 0 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 416.900.329 458.074.626
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -11.960.890 -17.689.715
2. Nowv¢ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0 0
3. Novacani izdaci s osnove danih zajmova i $§tednih uloga za razdoblje 030 -411.955.633 -439.098.826
4. Stjecanje ovisnog dru$tva, umanjeno za steeni novac 031 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 0 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -423.916.523 -456.788.541
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -7.016.194 1.286.085
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od pove¢anja temeljnog (upisanog) kapitala 035 0 0
2. Nowv€ani primici od izdavanja viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 036 0 0
3. Nov¢ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 32.416.628 18.835.451
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 32.416.628 18.835.451
1. Novéaqi i;dgci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duznickih 040 42553.711 22.470.702
financijskih instrumenata
2. Nowv¢ani izdaci za isplatu dividendi 041 -11.631.302 -27.576.710
3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 042 0 0
4. Nov€ani izdaci za otkup Vastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -54.185.013 -50.047.412
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -21.768.385 -31.211.961
1. Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i nov€anim ekvivalentima 047 -51.551 -12.497
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 6 -3.672.748 37.773.102
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 75.851.388 72.178.640
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 72.178.640 109.951.742

Prilozene raunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o nov€anim tokovima.
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PriloZzene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala.
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konoslidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

@

Djelatnost i opc¢i podaci

Grupa ING-GRAD obuhvaca:

- matiéno drustvo ING-GRAD d.d. (do 29.11.2024. ING-GRAD d.0.0.)

- povezano drustvo VILA GRAD JORDANOVAC d.o.o0. (100% udjela)

- povezano drustvo VIL-GRAD PROJEKT (100% udjela do 08.02.2022. godine)

Na dan 31.12.2022. godine Grupu ING-GRAD ¢&ini mati¢no drustvo ING-GRAD d.d. i ovisno
drustvo VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0., gdje matica ima 100% vlasnistva.

Matiéno drustvo

(ii)

(i)

(iv)

Mati¢no drustvo ING-GRAD d.d. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080189931 pod
nazivom ING-GRAD d.o.0. specijalni radovi u graditeljstvu. OIB drustva je 93245284305,
sjedidte Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/IV. Drustvo je utemeljeno 1985. godine,
a od 29. studenog 2024. godine, nakon preoblikovanja d.o.o. u d.d., posluje pod nazivom
ING-GRAD dionic¢ko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu.
Drustvo posjeduje veliki broj specijalnih strojeva i opreme koja omogucéava brzu i visoko
kvalitetnu izvedbu projekata u svim podrucjima gradevinske djelatnosti. Izmedu ostalog
Drustvo je ucCestvovalo na velikom broju sanacija i restauracija objekata hrvatske
spomenicke i kulturne bastine od kojih su neki upisani u Unescovu listu svjetske bastine.

Drustvo je dalo zna€ajan doprinos obnovi grada Zagreba nakon potresa 2020. godine.

Osobe ovlastene za zastupanje na dan 31.12.2022. godine:

e mr.sc. Branislav Brizar — predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedina¢no i samostalno;

e Patrik Klari¢ — ¢lan Uprave, zastupa samostalno i pojedina¢no, od 08.11.2021. godine;

e Srdan Jon€i¢ - €lan Uprave, zastupa samostalno i pojedina¢no, od 08.11.2021. godine;

e Milienko Zovko - ¢lan Uprave, zastupa drustvo skupno s predsjednikom uprave, od
08.11.2021. godine

Clanovi Drustva i vlasni¢ka struktura na dan 31.12.2022. godine:

Clan Drustva Temeljni ulog % od ukupnog temeljnog kapitala

Branislav Brizar 3.020.000,00 kuna 100 %
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Grupa ING-GRAD na 31.12.2022. godine prosjeéno zapoSljava 174 djelatnika (162
djelatnika na 31.12.2021. godine).

Osnovna djelatnost mati¢nog drustva jest graditeljstvo, zavrsni gradevni radovi, investiranje,
projektiranje, nadzor nad gradnjom, izgradnja stambeno poslovnih objekata, prodaja stanova

i poslovnih prostora, prodaja gradevinskog materijala.

Na dan 31.12.2022. godine, mati¢no drustvo je uklju¢eno u nekoliko sporova u svojstvu
tuzitelja i tuzenika vezanih uz uobiajeno poslovanje. Uprava je po tom pitanju kreirala

rezervacije koje proizlaze iz neizvjesnosti ishoda sudskih sporova.

Mati¢no drustvo je, takoder, kreiralo rezervacije za jamstva po ugovorima o gradnji u skladu

s procjenom mogucih troSkova po danim jamstvima.

Povezano drustvo VILA GRAD JORDANOVAC d.o.o.

(ix)

VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080933265 pod
nazivom VILA-GRAD JORDANOVAC drustvo s ograni€enom odgovornod¢u za gradenje.
OIB drustva je 98406573444, sjediste Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/V.
Drustvo je utemeljeno 2014. godine, a glavna djelatnost drustva je gradnja stambenih i

nestambenih zgrada.

2.Temelj za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja

(i) Grupa vodi svoje poslovne knjige u kunama sukladno hrvatskim zakonskim propisima

(ii)

zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20 i
114/22), Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su usvojeni u
Europskoj uniji te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godiSnjih financijskih izvjestaja
(NN 95/16 i 144/20).

Konsolidirani financijski izvje$taji su sastavljeni u kunama. Za stavke uklju¢ene u financijski
izvjestaj koje jesu ili su izvorno bile izrazene u stranoj valuti koristen je srednji teCaj Hrvatske
narodne banke kao konverzijski na dan 31. prosinca 2022. godine i iznosi 7,534500 kuna za
jedan EUR (31.12.2021. godine 7, 517174 kuna za 1 EUR), te 7,064035 kuna za jedan USD
(31.12.2021. godine 6, 643548 kune za jedan USD).
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(i) Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne racunovodstvene
pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojemu se udinci transakcija priznaju kada su
nastali i iskazuju u financijskim izvjesStajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu

temeljne raCunovodstvene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

(iv) RaCunovodstvene procjene se donose razumno u primjerenim okolnostima na temelju prosudbi

menadzmenta.

(v) Ondje gdje je potrebno, usporedni su podaci takoder uskladeni tako da su u skladu sa

promjenama u prezentiranju u tekucoj godini.

Novi i izmijenjeni raéunovodstveni standardi i tumacenja sa primjenom u izvjestajnoj godini i

utjecaj na raCunovodstvene politike:

U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedeCe izmjene postojeéih standarda i nova
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila

ih je Europska unija:

*Izmjene i dopune MSFI 3 Poslovna spajanja, MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, MRS 37
Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina te ciklus GodiSnjih poboljSanja MSFI-ja
2018-2020 (Izmjene i dopune), svi izdani 14 svibnja 2020. godine (datum stupanja na shagu za

godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022. godine).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojeéih standarda i tumacenja nije dovelo do znacajnih

promjena u financijskim izvjesStajima Grupe.

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jos nisu stupili

na snagu:

Na dan odobravanja ovih financijskih izvje$taja, slijedeéi standardi, izmjene i tumacenja su objavljeni,

ali jo$ nisu na snazi i nisu ranije usvojeni:

e MRS 1 ,Prezentacija financijskih izvjeStaja“ — izmjene vezano za Klasifikaciju obveza kao
kratkoroénih i dugoro€nih (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
01.01.2023);
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e lzmjene i dopune MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim
procjenama i pogreSkama: Definicija raCunovodstvenih procjena (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 01.01.2023. godine);

¢ MRS 12 ,Porez na dobit“ — izmjene vezane za ,Odgodeni porez povezan sa imovinom i obveza
koji proizlaze iz pojedinaénih transakcija“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju sa
01.01.2023);

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” objava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan
ili nakon 01. sijecnja 2023);

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju® — izmjene i dopune koje uklju¢uju odgodu datuma stupanja na
snagu standarda (na snazi za godiS$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 01. sije¢nja

2023).
Grupa je odabrala ne primjenjivati nove standarde, izmjene postojecih standarda i interpretacije prije

datuma njihova stupanja na snagu.

Uprava predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjene postojecih standarda te novih tumacenja

necée imati znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe u razdoblju njihove prve primjene.

Standardi koji su izdani, ali nisu jo$ usvojeni u EU:

* Izmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjesStaja, Klasifikacija obveza kao kratkoro&nih ili
dugoroénih, izdan 23. sije€nja 2020. godine i dopunjen 15. srpnja 2020.

*Izmjene i dopune MSFI 16 Najmovi: Obveze za najam u prodaji i povratnom najmu (izdan 22. rujna
2022. godine)

Uprava ne oCekuje da ¢e usvajanje spomenutih standarda i tumacenja imati znacajan utjecaj na

financijske izvjestaje Grupe.

3. Sazetak znacajnijih raCunovodstvenih politika

(i) Strane valute

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tec¢ajne liste vazece na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na dan sastavljanja bilance preraCunate
su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan sastavljanja izvjestaja o financijskom
poloZaju (bilance). Dobici ili gubici od te€ajnih razlika su razlika izmedu amortiziranog troska u

funkcionalnoj valuti na poletku razdoblja, uskladeno za efektivhu kamatnu stopu i plaéanja tijekom
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razdoblja i amortiziranog troSka u stranoj valuti, preracunato upotrebom tec€ajne liste vazeée na kraju
razdoblja te se priznaju u dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama, a koje se mjere po fer vrijednosti,
preracunavaju se po te¢aju vazeéem na dan kad je utvrdena fer vrijednost. Nemonetarna imovina i stavke
koje se mjere po povijesnom troSku strane valute preradunavaju se po teCaju vazeéem na dan

transakcije.

(if) Financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativne financijske instrumente ¢ine ulaganja u dionice i obveznice, dani krediti, potrazivanja
prema kupcima i ostala potrazivanja, novac i nov€ani ekvivalenti, primljeni krediti i zajmovi te obveze
prema dobavljaima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se pocetno vrednuju po njihovoj fer vrijednosti uvecano za
transakcijske troskove, osim za instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.
Financijski instrument se priznaje ukoliko Grupa postane jedna od ugovornih strana na koju se
primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu
ugovorna prava Grupe na nov€ane tokove od financijske imovine te ako Grupa prenese financijsku
imovinu bez zadrZavanja kontrole ili prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna
kupnja i prodaja financijske imovine priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada se Grupa
obveZe kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza

podmirena, ispravljena il je istekla.

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i na raCunima banaka te depozita po videnju.
Bankovna prekoracenja koja se podmiruju na zahtjev i ¢ine sastavni dio upravljanja novcem Grupe,
uklju€ena su kao sastavni dio novca i nov€anih ekvivalenta u svrhu prikazivanja /zvjeStaja o novéanim

tokovima.

Ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Instrumenti su klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukoliko ih Grupa drzZi za trgovanije ili su
odredeni kao takvi prilikom prvog priznavanja. Financijski instrumenti su odredeni po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak ukoliko Grupa upravlja tim investicijama i donosi odluke o njihovoj kupniji i prodaji na
temelju njihove fer vrijednosti. Prilikom poc€etnog priznavanja, direktni troSkovi transakcije priznaju se u
dobit ili gubitak u trenutku kada nastanu. Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak vrednuju se po fer vrijednosti, a promjene se priznaju u dobit ili gubitak.
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Ostalo
Ostali nederivatni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom troSku koji se izraCunava koristeci

efektivhu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.

(iii) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazuje se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja
vrijednosti. TroSak nabave uklju€uje sve troSkove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine.
Naknadni izdaci na pojedinim stavkama nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost
te imovine ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine
pritjecati u Grupu te se njihova vrijednost moze pouzdano izmijeriti.

Amortizacija se obracunava linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe pojedine
stavke i tereti izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Primjenjena stopa amortizacije za 2022. godinu nije se

mijenjala u odnosu na 2021. godinu i iznosi 50%.

Goodwill ukljuCuje buduée ekonomske koristi nastale od imovine koju nije moguce pojedina¢no
identificirati i zasebno priznati. Pozitivni goodwill koji nastaje konsolidacijom predstavlja viSak stjecanja
iznad udjela Grupe u fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obveza i nepredvidenih obveza povezanog
drustva. Pozitivni goodwill iskazuje se u okviru dugotrajne nematerijalne imovine. Negativni goodwill koji
nastaje konsolidacijom predstavlja viSak udjela Grupe u fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obveza i

nepredvidenih obveza povezanog drustva. Negativni goodwill iskazuje se u okviru tekuc¢e dobiti.

(iv) Nekretnine, postrojenja i oprema

Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu

amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine.

Nabavna vrijednost ukljuuje izdatke koji se izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost
vlastito izgradenog sredstva ukljucuje troSak materijala, direktnog rada i druge troSkove povezane s
dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troSkove demontiranja i uklanjanja dijelova te
obnove lokacije na kojoj se nalaze. Kada pojedine stavke nekretnina, postrojenja i opreme imaju razliciti

vijek trajanja, prikazuju se kao zasebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.
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Naknadni izdaci

Naknadni izdaci uzrokovani zamjenom dijela nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstva ako je vjerojatno da ¢e buduc¢e ekonomske koristi sadrzane unutar
tog sredstva pritjecati Grupi i ako se njihov troSak moze pouzdano izmjeriti. TroSak redovnog odrzavanja

nekretnina, postrojenja i imovine priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka kada nastane.

Amortizacija
TroSak amortizacije prikazuje se u raCunu dobiti i gubitka, a raCuna se linearnom metodom tijekom

procijenjenog ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme. Zemlja i

imovina u pripremi se ne amortiziraju.

Ocekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

2021. godina 2022. godina
Gradevinski objekti 20 godina 20 godina
Postrojenja i oprema 4 godine 4 godine
Vozila 4 - 5 godina 4 - 5 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti sredstava se pregledavaju

godisnje.

(v) Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine ukljuCuju nekretnine koje se drZe radi zarade putem iznajmljivanja ili povecanja
njihove trzine vrijednosti ili u obje svrhe. Ugradena oprema smatra se sastavnim dijelom ulaganja u

nekretnine. TroSak nabave ukljuuje sve trodkove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja

vrijednosti.

Amortizacija se obraCunava linearnom metodom na sva ulaganja u nekretnine osim ulaganja koja nisu u
upotrebi (u slu€aju kad se radi nadogradnja ili drugi radovi na ulaganjima u nekretnine), koriStenjem stopa
amortizacije koje su odredene kako bi se troSak nabave u cijelosti otpisao tijekom korisnog vijeka
upotrebe, kao &to je navedeno u nastavku:

2021. godina 2022. godina
Gradevinski objekti 20 godina 20 godina
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Naknadni izdaci

TrosSkovi zamjene pojedine stavke ulaganja u nekretnine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost te
imovine ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine pritjecati
u Grupu te se njihova vrijednost moze pouzdano izmijeriti. TroSkovi redovnog odrZzavanja ulaganja u

nekretnine priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju.

(vi) Najmovi

Najmovi za koje se pretpostavlja da ¢e gotovo svi rizici i koristi biti preneseni na Grupu, klasificiraju se
kao financijski najmovi. Pri pocetnom priznavaniju, imovina pribavljena financijskim najmom mjeri se po
vrijednosti nizoj od fer vrijednosti i sadasnje vrijednosti minimalnih pla¢anja najma. Pri naknadnom

mjerenju, imovina se mjeri u skladu s ra¢unovodstvenom politikom primjenjivom za tu imovinu.

Najmovi u kojima Grupa nije snosila bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificirali su se kao poslovni
najmovi. Pla¢anja po osnovi poslovnih najmova iskazivala su se u raunu dobiti i gubitka kao rashod. Od
1. sije€nja 2019., imovina koja je u najmu klasificira se kao imovina s pravom koriStenja unutar dugotrajne
nematerijalne imovine. Istovremeno se priznaje i obveza po najmu i to na dan kad je imovina spremna

za upotrebu.

Imovina s pravom koristenja i obveze po najmovima inicijalno se priznaju po principu sadasnje vrijednosti

trodka stjecanja.

Imovina s pravom koriStenja priznaje se po metodi troSka koji se sastoji od iznosa inicijalnog vrednovanja

obveze po najmu, svih pla¢anja ucinjenih prije po€etka najma i direktnih troskova.
Imovina s pravom koriStenja amortizira se u razdoblju korisnog vijeka upotrebe.

Obveze po najmu diskontiraju se primjenom kamatne stope koja proizlazi iz najma. Ako se ta stopa ne
moze izravno utvrditi, primjenjuje se inkrementalna kamatna stopa zaduzivanja, koja predstavlja stopu
koju bi Grupa platila da posuduje sredstva potrebna za nabavu takve imovine u sli¢nim ekonomskim

uvjetima.

Pla¢anja po najmovima alociraju se na otplate glavnice i troSka financiranja. TroSak financiranja priznaje

se u racunu dobiti i gubitka.

Najmovi koji dospijevaju unutar 12 mjeseci i najmovi male vrijednosti priznaju se pravocrthnom metodom

u racunu dobiti i gubitka za vrijeme trajanja najma.
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Unajmljena sredstva na osnovu ugovora o najmu, koji su razli¢iti od gore navedenog, ne priznaju se u

Izvjestaju o financijskom poloZaju (bilanci).
(vii) Pla¢anja na osnovi hajma

Pla¢anja na osnovi poslovnog najma priznaju se u dobiti ili gubitku proporcionalno za vrijeme trajanja
najma. Primljeni poticaji od najma priznaju se kao sastavni dio ukupnog troSka najma na razdoblje

trajanja najma.

Minimalna pla¢anja kod financijskog najma, raspodjeljuju se izmedu financijskog troSka i smanjenja
nepodmirene obveze. Financijski troSak se raspodjeljuje na razdoblja trajanja najma kako bi se postigla
ista periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obveze za svako razdoblje. Potencijalne najamnine se

obracunavaju pregledom minimalnih plac¢anja za razdoblje trajanja najma kada su potvrdene usklade.
(viii) Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome §to je nize. Zalihe materijala i
rezervnih dijelova te sitnog inventara se iskazuju po stvarnim troSkovima nabave. UtroSak zaliha
materijala se iskazuje po prosje€nim ponderiranim cijenama. Zalihe sitnog inventara otpisuju se u cijelosti

prilikom stavljanja u uporabu.

Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se po troSku nabave ili neto utrZivoj vrijednosti,
ovisno o tome §to je nize. TroSak nabave uklju€uje troSkove nabave zaliha i troSak njihova dovodenja na
postojecu lokaciju i stanje.

(ix) Umanjenje vrijednosti

Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili vise dogadaja

imali negativan efekt na budu¢e nov€ane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom troSku racuna se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom. Pojedinaéno znacajna financijska imovina
testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala financijska imovina procjenjuje se

zajednicki s ostalom financijskom imovinom Grupe sli¢nog kreditnog rizika.
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Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske
imovine raspolozive za prodaju priznat direktno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili
gubitku. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povec¢anje nadoknadive

vrijednosti mozZe objektivho povezati s dogadajem nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat.

Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Grupe, osim zaliha i odgodene porezne imovine,
pregledava se na svaki dan izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija 0 umanjenju
njihove vrijednosti. Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za goodwill i
nematerijalnu imovinu koja ima nedefiniran vijek upotrebe ili jo$ nije spremna za koriStenje, nadoknadivi

iznos se utvrduje na dan izvjeStavanja.

Umanjenje vrijednosti imovine se prizhaje ako knjigovodstvena vrijednost imovine ili njezina jedinica koja
stvara novac prelazi njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja stvara novac je najmanja skupina sredstava
koja se moze identificirati i stvara nov€ane tokove koji su nezavisni od ostale imovine i ostalih skupina

sredstava.

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se u dobiti ili gubitku. Gubici od umanjenja vrijednosti
koji se odnose na jedinice koje stvaraju novac, alociraju se kako bi smanijili stvarnu vrijednost goodwilla
alociranog po jedinicama, a nakon toga kako bi smanijili knjigovodstvenu vrijednost stvarnog iznosa druge

imovine te jedinice (grupe jedinica) u istom omjeru.

Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice koja stvara novac je viSi iznos u usporedbi njezine vrijednosti u
upotrebi i njezine fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Prilikom procjene vrijednosti u upotrebi,
procijenjeni buduc¢i nov&ani tokovi diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost koriste¢i kamatnu stopu
prije poreza koja odrazava tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti novca i posebnih rizika vezanih

uz tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukida. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u
prethodnim razdobljima procjenjuju se na dan izvjeStavanja ukoliko postoje indikacije koje ukazuju da
gubitak viSe ne postoji ili se smanjio. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je doSlo do
promjene u procjenama koje su bile koriSstene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo ako knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi knjigovodstvenu
vrijednost imovine koja bi bila utvrdena, umanjenu za amortizaciju, a da gubici od umanjenja vrijednosti

imovine nisu bili priznati.
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(x) Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze
pouzdano mijeriti, kada ¢e Grupa imati budu¢e ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji

za sve djelatnosti Grupe.

Usluge
Prihodi od usluga priznaju se u dobiti ili gubitku prema stupnju dovrSenosti transakcije na dan

izvjeStavanja. Stupanj dovrsenosti se ocjenjuje na temelju dokumentacije obavljenog posla.

Ugovori o izgradnji

Prihod i troSkovi izvrSenih radova se priznaju u racdunu dobiti i gubitka na temelju stupnja dovrSenosti
ugovora kada se ishod ugovora o izgradnji moze sa sigurnoscu procijeniti. Prihod od ugovora sastoji se
od pocetnog iznosa dogovorenog u ugovoru uvecanog za odstupanja ugovorenih radova, tuzbi te

dodatnih poticaja kada je vjerojatno da ée rezultirati prihodom te se mogu sa sigurnoscu izmijeriti.

Stupanj dovrSenosti se ocjenjuje na temelju udjela troSkova ugovora nastalih do datuma izvjeStavanja u
procijenjenim ukupnim troSkovima ugovora. Kada se stupanj dovr§enosti ne mozZe sa sigurno3¢u utvrditi,
prihod od ugovora priznaje se u visini priznatih rashoda koji su nadoknadivi. O&ekivani gubitak iz ugovora

se odmah prikazuje u dobiti ili gubitku.

(xi) Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihod sastoji se od prihoda od kamata na investirana sredstva, prihoda od dividendi, dobiti
od prodaje financijske imovine namijenjene prodaji, promjene fer vrijednosti financijske imovine iskazane
po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, dobitaka od te€ajnih razlika. Prihod od kamate se priznaje u trenutku
kada nastaje, koristeé¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihod od dividendi se priznaje na datum kada
Grupa dobije pravo plac¢anja, §to je u slucaju vrijednosnica koje kotiraju na trziStu datum nakon $to je

dividenda isplacena.

Financijski troSak sastoji se od troSka obraCunatih kamata na kredite i zajmove, gubitaka od te€ajnih
razlika. TroSkovi kamata priznaju se u dobiti ili gubitku koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope.
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(xii)Oporezivanje

Porez na dobit
TroSak poreza na dobit sastoji se od teku¢eg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar
dobiti ili gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se troSak poreza

na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vazeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih

razdoblja.

Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilanéne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa
koji se koriste za porezne svrhe. I1znos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedecée privremene razlike:
pocetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utjeCe ni na
raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i zajednicki
kontrolirana poduzeca kada je vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni
porez vrednuje se po poreznim stopama za koje se o€ekuje da e biti primijenjene kod privremenih razlika

kada se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vazeéi na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce oporezive
dobiti koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje

se za iznos za koji vise nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne
obveze i imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isto oporezivi
subjekt, ili na razli€ite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti teku¢e porezne obveze i imovinu

na neto osnovi ili svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

Porezna izloZzenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Drustvo uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih
pozicija te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i
pretpostavke i moze ukljucivati niz prosudbi o buduc¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati

dostupni mogu uzrokovati da Drustvo promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojeéih poreznih
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obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva

odluka donesena.

Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja,
ukljuCujuci PDV.

(xiii) Rezervacije

Rezervacije se priznaju ako Grupa trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz
proSlog razdoblja i ako je vjerojatno da &e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te ako
se moze pouzdano procijeniti iznos obveze. 1znosi rezerviranja se utvrduju diskontiranjem ocekivanih
buducih nov&anih tokova koristenjem diskontne stope prije poreza koja odrazava tekucu trziSnu procjenu
vremenske vrijednosti novca i, gdje je primjenjivo, rizika specifinih za obvezu. U slu€aju kada Grupa
oCekuje nadoknadu za iznos koji je rezerviran, takve se nadoknade priznaju kao zasebna imovinska

stavka, no tek kada takva nadoknada postane doista izvjesha.

(xiv) Klju€ne radunovodstvene procjene i prosudbe

Neizvjesnost procjene

Kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduénost te ostali izvori neizvjesnosti na datum bilance, koji
imaju znacajan rizik materijalnih promjena u iznosima imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini,

navedeni su u nastavku.
Porez na dobit
Kalkulacija poreza na dobit je radena na osnovi trenutne interpretacije vazecih pravila i zakona. Te

kalkulacije koje su osnova za izracun poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih vlasti.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Sadasnja vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smatra se razumnom procjenom
njihove fer vrijednosti. Potrazivanja se procjenjuju na svaki datum izvjeStavanja te im se umanjuje

vrijednost prema procijenjenoj vjerojatnosti naplate navedenog iznosa. Svaki kupac je vrednovan
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posebno prema analizi dospije¢a iznosa, osiguranju pla¢anja (npr. zaduznica) te prema procijenjenoj

vjerojatnosti naplate otvorenog potrazivanja.

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja odreduje se kao sadasnja vrijednost buducih
novc¢anih tokova, diskontiranih upotrebom trziSne kamatne stope na dan izvjestavanja. Za potrazivanja s
preostalim dospijecem manjim od jedne godine, nominalni iznos priblizan je njihovoj fer vrijednosti. Sva

ostala potrazivanja su diskontirala kako bi reflektirala vremensku vrijednost novca.

Neizvjesnost vezana uz sudske sporove i jamstva po ugovorima o gradnji te gubitaka po ugovorenim

projektima
Mati¢no drustvo je uklju¢eno u niz sporova vezanih uz uobi¢ajeno poslovanije te je po tom pitanju kreiralo

rezervacije koje proizlaze iz neizvjesnosti ishoda sudskih sporova. Drustvo je, takoder, kreiralo
rezervacije za jamstva po ugovorima o gradnji u skladu s procjenom mogucih troSkova po danim

jamstvima i rezervacije za procijenjene gubitke po ugovorenim projektima. _

Osim rezervacija za ugovorena jamstva i gubitke po ugovorenim projektima, objavljenima u BiljeSci 4.11
i 5.12., Uprava nije svjesna nikakvih dodatnih znacajnih prosudbi koje bi bilo potrebno prikazati u
izvjeStajima te smatra kako po navedenim stavkama ne bi trebali nastati gubici iznad iznosa rezerviranih

u financijskim izvje&tajima.

(xv) Dogadaji nakon datuma bilance
Dogadaji nakon datuma bilance koji osiguravaju dodatne informacije o poziciji Grupe na dan bilance

(dogadaj koji uzrokuje uskladenje), odrazavaju se u financijskim izvjes$tajima. Dogadaji nakon datuma

bilance koji ne uzrokuju uskladenje prezentirani su u biljeSkama kada su znacajni.
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4.BiljeSke uz konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

2021. 2022. Promjena

4.1 Prihodi od prodaje godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %

Prihodi od ugovora o izgradnji 424.144.664 601.911.310 42%
Prihodi od prodaje materijala 2.265.017 3.551.878 57%
Prihodi od prodaje nekretnina 64.000 0 -100%
Prihodi od prodaje robe 0 4.705.435 100%
Prihodi od ostalih usluga 7.306.506 2.267.465 -69%
Prihodi s osnove upotrebe proiz. i usluga za vl. potr. 30.342 0 -100%
Prihodi od prodaje 433.810.529 612.436.088 41%

Grupa je evidentirala prihode od prodaje u iznosu 612 milijuna kuna te su veéi za 41% u odnosu na
prethodno razdoblje. Najznacajnije uc¢eSée u prihodima od prodaje imaju prihodi od ugovora o izgradnji
(97%), a zatim slijede prihodi od prodaje materijala (1%) i prihodi od prodaje robe (1%). Ukupni prihodi

od prodaje vedi su za 179 milijuna kuna.

4.2 Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Prihodi od ukidanja rezerviranja 3.739.162 230.500 -94%
Prihodi od otpisa obveza i popusta 9.038 12.664 40%
Prihodi od najmova i zakupa 733.505 1.186.167 62%
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine 480.904 214.470 -55%
Ostali poslovni prihodi 2.688.450 5.850.807 118%
Ostali poslovni prihodi 7.651.059 7.494.608 -2%

Ostali poslovni prihodi Grupe odnose se na prihode od najmova i zakupa (16%), prihode od ukidanja
rezerviranja i naknadnih pla¢anja (3%), prihode od prodaje dugotrajne imovine (3%), te ostale poslovne
prihode (78%) od kojih su najznac&ajniji prihodi od naplate Steta po sudskim procesima, prihodi od
naknadno naplaéenih potrazivanja iz prethodnih godina te prihodi od naplacenih penala zbog neizvrdenja
obveza i prihodi od naknada Steta iz tekué¢eg poslovanja. Ukupni ostali poslovni prihodi evidentirani su u

iznosu 7,5 milijuna kuna i maniji su za 156 tisu¢a kuna u odnosu na prethodno promatrano razdoblje.
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4.3 Financijski prihodi

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Ostali prihodi s osnove kamata 598.246 729.175 22%
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 105.475 116.180 10%
Ostali financijski prihodi 63.282 159.923 153%
Financijski prihodi 767.003 1.005.278 31%

Financijski prihodi evidentirani su u iznosu 1 milijun kuna te su, u odnosu na prethodno promatrano
razdoblje, veci za 31% odnosno za 237 tisu¢a kuna. Najznacajniji financijski prihodi su prihodi s osnove

kamata (728 tisu¢a kuna, odnosno 72%) i ostali financijski prihodi (16%).

4.4 Troskovi sirovina i materijala

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
TroSkovi sirovina i materijala 26.559.694 41.879.534 58%
TroSkovi energije 1.916.362 3.547.305 85%
TroSkovi sitnog inventara, ambalaze i autoguma 1.253.506 783.729 -37%
PotroSeni rezervni dijelovi i materijal za odrzavanje 190.148 254.900 34%
Materijalni troSkovi i administracije, uprave i prodaje 380.508 573.849 51%
Troskovi sirovina i materijala 30.300.218 47.039.317 55%

TroSkovi sirovina i materijala Grupe evidentirani su u iznosu 47 milijuna kuna $to je povecéanje 55%,
odnosno 16,7 milijuna kuna u odnosu na prethodno promatrano razdoblje. Najzna&ajniji udio unutar ove
skupine troSkova sirovina i materijala imaju troSkovi sirovina i materijala (89%), tro8kovi energije (8%),

troSkovi sitnog inventara, ambalaze i guma i ostale stavke manje znacajnog udjela.
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4.5 TroSkovi prodane robe

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u%
Nabavna vrijednost prodanog materijala 1.892.298 3.888.098 105%
Nabavna vrijednost prodane robe 0 4.705.435 100%
Nabavna vrijednost prodanih nekretnina 130.515 0 -100%
Troskovi prodane robe 2.022.813 8.593.533 325%
4.6 Ostali vanjski troSkovi
2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
TroSak telefona, prijevoza i slicno 361.919 732.464 102%
Tr. vanjskih usluga pri izradi dobara i obavlj.usl. 295.725.431 407.979.765 38%
Usluge odrzavanja i zastite 3.889.857 4.231.119 9%
Usluge registracije vozila 133.113 138.812 4%
Usluge zakupa 1.648.021 2.559.072 55%
Usluge promidzbe, sponzorstva i troSkovi sajma 53.000 127.000 140%
Intelektualne i osobne usluge 4.914.075 6.559.959 33%
Komunalne usluge 1.925.965 1.410.079 -27%
TroSkovi ostalih vanjskih usluga 3.635.174 7.667.145 111%
Ostali vanjski troSkovi 312.286.555 431.405.415 38%

Ostali vanjski troSkovi Grupe evidentirani su u iznosu od 431 milijuna kuna i veéi su u odnosu na
prethodno razdoblje za 38%, odnosno 119 milijuna kuna. Najznacajniji udio ¢ine troSkovi vanjskih usluga
pri izradi dobara i obavljenih usluga (95%), usluge odrzavanja i zastite, komunalne usluge intelektualne

usluge, usluge zakupa, te ostale stavke manje znacajnog udjela.
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4.7 TroSkovi osoblja

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Neto plac¢e i nadnice 16.255.053 29.473.588 81%
TroSkovi poreza i doprinosa iz place 6.743.938 14.305.786 112%
Doprinosi na placée 3.834.763 6.995.600 82%
Troskovi osoblja 26.833.754 50.774.974 89%

Troskovi osoblja evidentirani su u iznosu 50,8 milijuna kuna i veci su za 24 milijuna kuna u odnosu na
prethodno razdoblje. Grupa je tijekom 2022. godine u prosjeku zaposljavala 174 djelatnika (u 2021. godini

prosje¢no 162 djelatnika).

4.8 Amortizacija

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Amortizacija 6.345.898 8.503.190 34%
Amortizacija 6.345.898 8.503.190 34%

U 2022. godini troSkovi amortizacije iznose 8,5 milijuna kuna $to je, u odnosu na 2021. godinu, viSe za

34%, odnosno 2,2 milijuna kuna. Obradun amortizacije izvrden je sukladno raCunovodstvenim politikama

Grupe (biljeska 3 iii, 3 iv).
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4.9 Ostali troSkovi

Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troSkovi
Nadoknade troSkova, darovi i potpore

Troskovi reprezentacije i promidzbe (interne)
Premije osiguranja

Bankovne usluge i troSkovi platnog prometa
Clanarine, nadoknade i sli¢na davanja

Porezi koji ne ovise o dobitku i pristojbe
TroSkovi prava koristenja

Ostali troSkovi poslovanja - nematerijalni

Ostali troskovi

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %

779.201 1.508.184 94%
2.216.369 3.722.068 68%
649.093 698.789 8%
2.042.897 2.517.599 23%
1.239.467 1.372.115 11%
210.279 303.494 44%
3.059 4.605 51%
54.726 122.463 124%
456.621 410.306 -10%
7.651.712 10.659.623 39%

Ostali troSkovi Grupe evidentirani su u iznosu 10,7 milijuna kuna $to je poveéanje za 39% u odnosu na

prethodno razdoblje. Najznacajnije stavke unutar ostalih troSkova &ine nadoknade troSkova, darovi i

potpore (35%), premije osiguranja (24%), dnevnice za sluzbena putovanja i putni troSkovi (14%),

bankovne usluge i troSkovi platnog prometa (13%), troskovi reprezentacije i promidzbe (7%) te druge

stavke manje znacajnog udjela.

4.10 Vrijednosna uskladenja

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

Vrijednosna uskladenja
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411 Rezerviranja

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 0 1.674.797 100%
Rezerviranja za zapocCete sudske sporove 376.509 0 -100%
Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 371.524 499.019 34%
Rezerviranja 748.033 2.173.816 191%

Grupa je evidentirala rezerviranja u iznosu 2,2 milijuna kuna, a odnose se na rezerviranja za mirovine,
otpremnine i sliCne obveze i na rezerviranja za rizike u garantnom (jamstvenom) roku temeljem

zaklju€enih Ugovora o izgradnji i primopredajnih izgradenih gradevina u izvjeStajnom razdoblju.

Garantni rok obuhvaca period od 2 do 5 godina za izvedene gradevinsko-obrtni¢ke radove, odnosno 10
godina za bitne zahtjeve gradevina. Iznos rezervacije predstavlja najbolju procjenu Uprave o o€ekivanim

tro8kovima za otklanjanje nedostataka u garantnom (jamstvenom) roku.

4.12 Ostali poslovni rashodi

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Otpisi vrijednosno neuskladenih potrazivanja 113.814 86 -100%
Otpisi nematerijalne i materijalne imovine 21.502 7.974 -63%
Kazne, penali, nadoknade Steta i tr. iz ugovora 644.986 1.766.150 174%
Naknadno utvrdeni troSkovi poslovanja 0 288.946 100%
Darovanje do 2% od ukupnog prihoda 3.147.000 1.737.523 -45%
Ostali rashodi 265.849 29.935 -89%
Ostali poslovni rashodi 4.193.151 3.830.614 -9%

Ostali poslovni rashodi Grupe iznose 3,8 milijuna kuna, a najveé¢im udjelom se odnose na darivanja do
2% ukupnog prihoda u iznosu 1,7 milijuna kuna (45%).
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4.13 Financijski rashodi

Tecajne razl.i drugi rashodi s poduz.unutar grupe
Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi
Tecajne razlike i drugi rashodi

Ostali financijski rashodi

Financijski rashodi

konsolidirane financijske

2021. 2022. Promjena

godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %

16.871 88.943 427%
644.176 706.002 10%
154.001 67.481 -56%
55.128 2.479.538 4398%
870.176 3.341.964 284%

Financijski rashodi vec¢i su za 284% te se najveéim dijelom odnose na ostale financijske rashode (74%),

rashode s osnove kamata (21%) i te€ajne razlike (5%).

4.14 Porez na dobit i dobit razdoblja

Ostvarena dobit Grupe prije oporezivanja iznosi 54.771.939 kuna i u najve¢em dijelu se odnosi na dobit

mati¢nog drustva. Porezna osnovica korigirana je za stavke uvecanja i umanjenja poreza na dobit

sukladno Zakonu o porezu na dobit.
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5. BiljeSke uz izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu)

5.1 Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina

Nabavna vrijednost

Koncesije, patenti, licencije, robne
i usluzne marke, softver i ostala
prava

- od toga pravo koristenja imovine
u operativnom najmu

GOODWILL

Nematerijalna imovina u pripremi
Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pog.inventar i transp.imovina

Biolo$ka imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu
Materijalna imovina u pripremi
Ostala materijalna imovina
Ulaganja u nekretnine

Ukupno nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Koncesije, patenti, licencije, robne
i usluzne marke, softver i ostala
prava

- od toga pravo koristenja imovine
u operativnom najmu
Nematerijalna imovina u pripremi
Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pog.inventar i transp.imovina

Bioloska imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu
Materijalna imovina u pripremi
Ostala materijalna imovina
Ulaganja u nekretnine

Ukupni ispravak vrijednosti

Sadasnja vrijednost

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinac
2020. godine Povecanja Smanjenja 2021. godine Povecanja Smanjenja 2022. godine
u kunama u kunama u kunama u kunama u kunama u kunama u kunama
9.404.294 1.765.441 256.717 10.913.018 4.557.217 0 15.470.235
8.673.354 1.765.441 256.717 10.182.078 3.881.260 0 14.063.338
0 0 0 1.792.570 0 858.705 933.865

0 1.215.980 0 1.215.980 805.701 2.021.681 0

185.701 0 0 185.701 0 0 185.701
184.425 0 0 184.425 0 0 184.425
28.915.721 6.322.698 2.116.132 33.122.287 12.572.532 1.136.461 44.558.358
13.154.001 2.327.487 1.997.838 13.483.650 1.487.898 710.140 14.261.408
14.009 0 0 14.009 0 0 14.009

0 0 0 0 0 0 0

0 8.979.469 8.970.285 9.184 14.162.430 14.162.430 9.184

10.693 320.100 0 330.793 0 0 330.793

0 0 0 0 0 0 0
51.868.844 19.715.195 13.340.972 61.251.617 33.585.778 18.889.417 75.947.978
3.701.682 1.639.369 425.017 4.916.034 2.201.314 304.592 6.812.756
2.980.564 1.631.042 425.017 4.186.589 2.106.033 304.592 5.988.030
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

19.720 9.221 0 28.941 9.222 0 38.163
24.215.889 3.153.387 2.090.446 25.278.830 4.683.746 1.518.858 28.443.718
9.930.568 1.543.921 1.996.788 9.477.701 1.604.295 283.099 10.798.897
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
37.867.859 6.345.898 4.512.251 39.701.506 8.498.577 2.106.549 46.093.534
14.000.985 13.369.297 8.828.721 21.550.111 25.087.201 16.782.868 29.854.444

Dugotrajna imovina Grupe obuhvaca sredstva dugotrajne nematerijalne imovine, zemljiste, gradevinske

objekte, postrojenja i opremu, alate, pogonski inventar i transportnu imovinu, bioloSku imovinu te ostalu

materijalnu imovinu. Tijekom 2022. godine, uloZeno je gotovo 18,2 milijuna kuna u sredstva dugotrajne

materijalne imovine i to 4,6 milijuna kuna u dugotrajnu nematerijalnu imovinu i gotovo 14 milijuna kuna u

dugotrajnu materijalnu imovinu.

Takoder, tijekom promatranog razdoblja, prodano je sredstava materijalne imovine nabavne vrijednosti

1,3 milijuna kuna i rashodovano je imovine nabavne vrijednosti 552 tisu¢e kuna.

Sukladno MSFI 16, povecéanje dugotrajne nematerijalne imovine u okviru pozicije Koncesije, patenti,

licencije, robne i usluzne marke i ostala prava iznosi 1.765.441 kune.
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Ukupna vrijednost dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine Grupe na 31. prosinca 2022. godine

iznosi 29.854.444 kuna.

5.2 Dugotrajna financijska imovina

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Ulag.u udjele (dionice) drustava povez.sudjel.interesom 0 10.000 100%
Ulaganja u vrijednosne papire 2.124.458 0 -100%
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 4.869 4.897 1%
Ostala dugotrajna financijska imovina 3.800 12.627 232%
Dugotrajna financijska imovina 2.133.127 27.524 -99%

5.3 Odgodena porezna imovina

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Odgodena porezna imovina 664.606 664.606 0%
Odgodena porezna imovina 664.606 664.606 0%

Odgodena porezna imovina u iznosu 665 tisu¢a kuna odnosi se na ucinak vrijednosnog uskladenja zaliha

evidentiranog tijekom promatranog razdoblja, a odnosi se na mati¢no drustvo.

5.4 Zalihe

Sirovine i materijal
Proizvodnja u tijeku
Gotovi proizvodi

Zalihe

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
697.026 1.538.120 121%
9.419.932 22.362.923 137%
913.850 913.850 0%
11.030.808 24.814.893 125%
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Ukupne zalihe iznose 24,8 milijuna kuna i veée su za 125%. Najznac&ajniji udio €ini proizvodnja u tijeku

(89%), zatim slijede sirovine i materijal (7%), a gotovi proizvodi €ine preostali udio ukupnih zaliha Grupe.

5.5 Potrazivanja od kupaca

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Potrazivanja od kupaca u tuzemstvu 117.031.152 121.655.123 4%
Vrijednosno uskladenje potrazZivanja od kupaca -1.036.489 0 -100%
Potrazivanja od kupaca 115.994.663 121.655.123 5%

Potrazivanja od kupaca evidentirana su u iznosu 121,7 milijuna kuna te se u potpunosti odnose na

potrazivanja od kupaca u zemlji.

Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca u 2022. godini, iskazano je u nastavku:

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Ispravak vrijednosti potrazivanja na pocetku
razdoblja 3.236.825 1.036.489 -68%
Prihodovana vrijednosna uskladenja potrazZivanja koja
su naplac¢ena tijekom razdoblja -2.200.336 -1.036.489 -53%
Otpis vrijednosno uskladenih potrazivanja 0 0 0%
Ispravak vrijednosti potrazivanja u teku¢oj godini 0 0 0%
Ispravak vrijednosti potraz. na kraju razdoblja 1.036.489 0 -100%
5.6 Potrazivanja od drzave i drugih institucija
2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Potrazivanja za pretporez 2.826 2.589 -8%
Potrazivanja za porez na dobitak i po odbitku 2.218.879 0 -100%
Potraz.za ostale nespom.poreze, dopr., takse i prist. 62.769 102.749 64%
Ostala potrazivanja 127.019 121.789 -4%
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 2.411.493 227.127 -91%
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5.7 Ostala potrazivanja

Potrazivanja za predujmove
Ostala potrazivanja
Potrazivanja od poslovnih jedinica u inozemstvu

Ostala potrazivanja

konsolidirane financijske

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
45.486.705 20.605.519 -55%
9.911.413 67.422 -99%
0 1.581.763 100%
55.398.118 22.254.704 -60%

Ostala potrazivanja Grupe evidentirana su u iznosu 22,3 milijuna kuna i manja su za 33 milijuna kuna, a

najvecim dijelom se odnose na potrazivanja za predujmove i u potpunosti se odnose na mati¢no drustvo.

5.8 Kratkotrajna financijska imovina

Dani zajmovi, depoziti i sl.
Ostala financijska imovina

Kratkotrajna financijska imovina

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
22.423.787 6.663.606 -70%
129.701 0 -100%
22.553.488 6.663.606 -70%

Kratkotrajna financijska imovina Grupe odnosi se na potrazivanja za dane zajmove u iznosu 5,6 milijuna

kuna, 1,1 milijuna kuna odnose se na potrazivanja za dane depozite i u potpunosti se odnose na mati¢no

drustvo.

5.9 Novac u banci i blagajni

Ziro raduni

Devizni raCuni
Glavna blagajna

Novac u banci i blagajni
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34.912.900 69.067.818 98%
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37.479 31.082 -17%
72.178.640 109.951.742 52%
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Na Ziro raCunima te u blagajni, na 31. prosinca 2022. godine, Grupa ima evidentiran iznos 110 milijuna

kuna novéanih sredstava.

Devizna sredstva, sadrzana na raunima u bankama, uskladena su sa srednjim tec¢ajem Hrvatske

narodne banke na 31. prosinca 2022. godine.

5.10 Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obrag. prih.

Placeni troskovi buduéeg razdoblja i obraé€.prih.

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
13.361.641 6.860.763 -49%
13.361.641 6.860.763 -49%

Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi evidentirani su u iznosu 6,9 milijuna kuna i maniji

su za 6,5 milijuna kuna u odnosu na prethodno razdoblje i u potpunosti se odnose na mati¢no drustvo.

U nastavku je prikazano kretanje plaéenih trodkova buduéeg razdoblja i obraCunatih prihoda tijekom

2022. godine:

Iznos vremenskih razlika na poc¢etku razdoblja
Nastalih u tijeku obradunskog razdoblja
Ukinutih vremenskih razlika

Iznos vremenskih razlika na kraju razdoblja

5.11 Kapital i rezerve

Temeljni (upisani) kapital
Zadrzana dobit
Dobit tekuce godine

Kapital i rezerve
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2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
3.224.132 13.361.641 314%
13.183.626 6.611.934 -50%
-3.046.117 -13.112.812 330%
13.361.641 6.860.763 -49%
2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
30.020.000 30.020.000 0%
71.484.090 91.716.979 28%
47.941.001 44.758.694 -7%
149.445.091 166.495.673 11%
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Kapital i promjene na kapitalu iskazane su u konsolidiranom izvjestaju o promjenama kapitala Grupe.
Kapital i rezerve na 31.12.2022. godine iznose 166.495.673 kune, a odnose se na temeljni kapital u
iznosu od 30.020.000 kuna, zadrzanu dobit u iznosu od 91.716.979 kuna i dobit tekuée godine u iznosu
od 44.758.694 kune.

5.12 Rezerviranja

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 0 1.674.797 100%
Rezerviranja za gubitke po =zapocCetim sudskim
sporovima 1.280.441 710.530 -45%
Rezerviranja za troSkove za dana jamstva 452.481 513.407 13%
Rezerviranja 1.732.922 2.898.734 67%

Na dan 31. prosinca 2022. godine, ukupna rezerviranja Grupe iznose 2,9 milijuna kuna te se odnose na
rezerviranja za troSkove za neiskoridtene godiSnje odmore, za dana jamstva te rezerviranja za gubitke
po zapocetim sudskim sporovima. U odnosu na prethodno promatrano razdoblje, ukupna su rezerviranja

veca su za 67% i u potpunosti se odnose na mati¢no drustvo.

5.13 Dugoro¢ne obveze

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Obveze za leasing 10.370.553 16.753.628 62%
Kratkorocni dio dugoro¢nih obveza za leasing -3.393.526 -4.983.638 47%
Dugoroéne obveze 6.977.027 11.769.990 69%

Dugoro¢ne obveze za leasing evidentirane su u iznosu 11,7 milijuna kuna unutar kojih je iskazana i
obveza po osnovi najmova u skladu s odredbama MSFI 16 u iznosu 4,8 milijuna kuna. Kratkoro&ni dio
obveza za leasing prikazan je, takoder, u okviru biljeSke 5.15 Obveze prema bankama i drugim
institucijama. Dio obveza koje dospijevaju u razdoblju duzem od 5 godina iznosi 520 tisuéa kuna. Obveze
za leasing nastale tijekom 2022. godine temelje se na sklopljenim ugovorima o leasingu za nabavu
strojeva i opreme za rad na projektima Drustva, te nabavu transportne imovine. Dugoro¢ne obveze se u

potpunosti odnose na mati¢no drustvo.
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5.14 Obveze za zajmove, depozite i slicno

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Obveze za depozite 1.063.959 871.500 -18%
Obveze za kratkoroCne financijske zajmove 880.565 1.054.698 20%
Obveze za zajmove, depozite i slicho 1.944.524 1.926.198 -1%

Obveze za zajmove odnose se na kratkoroc¢ne financijske zajmove primliene od fizi¢kih osoba.

5.15 Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Obveze za kredite 10.000.000 0 -100%
KratkoroCni dio dugoroénog leasinga 3.393.526 4.983.638 47%
Obveze prema bankama i drugim financ.instit. 13.393.526 4.983.638 -63%

Drustvo na dan 31. prosinca 2022. godine ima evidentirane kratkorocne obveze prema bankama i drugim

financijskim institucijama u iznosu 5 milijuna kuna koje se u potpunosti odnose na kratkoro¢ni dio

dugorocénih leasinga. (veza biljeSka 5.13 Dugoro¢ne obveze).

5.16 Obveze za predujmove

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Obveze za predujmove 56.475.490 13.003.425 -T7%
Obveze za predujmove 56.475.490 13.003.425 -T7%
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Obveze za primljene predujmove najvec¢im dijelom vezane su za ugovor o nastavku i dovrSetku radova

na izgradnji Postrojenja za prociS¢avanje otpadnih voda Grada Osijeka, te se u potpunosti odnose na

mati¢no drustvo.

5.17 Obveze prema dobavljacima

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Obveze prema dobavljacima 52.717.021 83.487.117 58%
Obveze prema dobavlja¢ima 52.717.021 83.487.117 58%

Obveze grupe prema dobavlja¢ima vece su za 58% u odnosu na prethodno razdoblje i evidentirane su

u iznosu 83,5 milijuna kuna.

5.18 Obveze prema zaposlenicima

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Obveze za neto place 1.604.159 1.978.396 23%
Obveze prema zaposlenicima 1.604.159 1.978.396 23%

Grupa je evidentirala obveze prema zaposlenicima u iznosu neSto manjem od 2 milijuna kuna, a

obuhvacaju obveze za neto place i naknade placa. Iskazane obveze odnose se na pla¢u za prosinac

2022. godine, a ispla¢enu u sije€nju 2023. godine.

5.19 Obveze za poreze, doprinose i sli€¢na davanja

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Obveze za poreze i doprinose iz i na place 772.864 907.934 17%
Obveze za PDV 613.847 2.345.760 282%
Obveze za porez na dobit 478.722 6.174.704 1190%
Obveze za porez na dohodak 201.520 294.835 46%
Ostale obveze javnih davanja 105.239 148.971 42%
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 2.172.192 9.872.204 354%
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5.20 Ostale kratkoroéne obveze

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021
u kunama u kunama u %
Ostale kratkoro€ne obveze 100.388 2.046.702 1939%
Ostale kratkoro€ne obveze 100.388 2.046.702 1939%

5.21 0Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja

2021. 2022. Promjena
godina godina 2022/2021

u kunama u kunama u %
Odgodeno plac¢anje troskova 903.876 178.344 -80%
Obracunati prihod buduéeg razdoblja 29.810.479 24.334.111 -18%
Odgodeno plac¢anje tr. i prihod buduc¢eg razdoblja 30.714.355 24.512.455 -20%

5.22 Transakcije s povezanim osobama

Povezana osoba je osoba povezana sa subjektom kada izravno ili neizravno, preko jednog ili viSe
posrednika kontrolira, jest pod kontrolom ili zajedni¢kom kontrolom subjekta (Sto uklju€uje maticu, ovisne
subjekte i sestrinske subjekte), ima udjel u subjektu koji joj daje znacajan utjecaj nad subjektom ili ima
zajedniCku kontrolu nad subjektom.

Konsolidirani financijski izvjeStaji sastoje se od financijskih izvjeStaja Drustva (matice) i financijskih
izvjeStaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva). Sve znacajne transakcije i stanja

izmedu drustava unutar Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.

5.23 Upravljanje rizicima

Valutni rizik — Grupa je izloZzena riziku promjene valutnih te€ajeva zbog obveza i potraZivanja koji su
denominirani u stranoj valuti.

Kamatni rizik — Grupa je izloZzena promjenjivoj kamatnoj stopi ugovorenoj po zaduzenim kreditnim obvezama.
Kreditni rizik — Grupa je izlozena kreditnom riziku koji je vezan na potrazivanja od kupaca i €ija je naplata sve

neizvjesnija. Maksimalni kreditni rizik jednak je nominalnoj vrijednosti potrazivanja od kupaca.
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Rizik likvidnosti — odrzavanje dostatne koli€ine novca i osiguravanje raspolozivih financijskih
sredstava kroz ugovaranje kredita. Uprava Grupe redovito prati razinu dostupnih izvora nov&anih

sredstava.

5.23 Dogadaiji nakon datuma bilance

Uprava smatra da nije bilo dogadaja od posebnog znacaja koji prelaze okvire redovitog poslovanja Grupe
i koji bi utjecali na prikazano stanje imovine, obveza, kapitala ili iskazanog poslovnog rezultata razdoblja
na dan 31.12.2022. godine.

6. BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o nov€éanom tokovima

U 2022. godini, ostvaren je pozitivan neto nov&ani tok od poslovnih aktivnosti u iznosu 67,7 milijuna kuna.
Iz investicijskih aktivnosti ostvareno je povecanje neto nov€anog toka od 1,3 milijuna kuna, a iz

financijskih aktivnosti smanjenje od 31,2 milijuna kuna.

Ukupno povecanje nov€anih tokova iznosi 37,8 milijuna kuna. Novac i nov€ani ekvivalenti Grupe na

31.12.2022. godine iznose 110 milijuna kuna.

7.BiljeSke uz konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala

Stanje i promjene kapitala prikazane su u konsolidiranom izvjeStaju o promjenama kapitala za 2022.
godinu. Temeljni kapital je upisan u trgovackom sudu i iznosi 30.020.000 kuna. Vlasni¢ka struktura grupe
objavljeni su u biljeski 1 (iii).

ZadrZana dobit na 31.12.2022. godine iznosi 91,7 milijuna kuna, $to ukljuCuje dobit iz 2021. godine i dio
dobiti prethodnih razdoblja. Tijekom 2022. godine isplaéena je dobit u iznosu 27,6 milijuna kuna. Neto
dobit tekuce godine iznosi 44,8 milijuna kuna, a ukupni kapital na 31.12.2022. godine iznosi 166,5

milijuna kuna.
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8. Prihvacanje i objava konsolidiranih financijskih izvjestaja

Uprava je svojom ovjerom prihvatila konsolidirane financijske izvjeStaje za 2022. godinu i odobrila objavu

dana 28. sijeCnja 2025. godine.
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ING GRAD d.d.

FAGREB, KALINOVICA 3
QIB:33245284305

GODISNJI KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ POSLOVODSTVA ZA 2022. GODINU

1. Opis poslovanjo

Kompanija ING-GRAD d.o.o. [Drustve) utemeljena je 1885, u Zagrebu, & od 1581 na triistu je poznata
pod danasnjim nazivom. Djelatnost Druitva obuhvada graditeljstvo w Sirem smislu: izgradnju poslovnib
iindustrijskin objekata, stanogradnju, niskogradnjui sl &to je prema Nacionalne] klzsifikaciji djelatnosti
iz 2007. goding klasificirano kao djelatnost gradnje stambenih | nestambenih zgrada pod brojéanom
oznakom 4120.

U tri desetljeca iskustva rada na vrlo zahtjevnim gradevinskim pothvatima ING-GRAD je stekao iskustvo
na raznavrsnim projektima. Ukupno je do sada ING-GRAD radic na oko 200 gradevinskih projekata iz
razlifitih pedrudja.

Meadu raznim radovima i djelatnostima Drustvs, posebno se moZe istaknuti sudjelovanje na sanaciji i
restauraciji velikog broja objekata hreatske spomenicke i kulturne bastine, pa &ak i onih upisznih u
Unescovu listu svjetske baitine.

mMedu njima valja istaknuti rekonstrukeiju crive sv. Marka u Zagrebu, sanaciju i restauraciju Eufrazijeve
baziliks u Poredy, izgradnju vjetroelektrana Obrovas, Cista Prova, Korlat u Hrvatskoj t2 Bogoslovec u
Sjevernoj Makedoniji, projekt proirenja postojedeg sustava 2a sklzdigtenje sirove nafte na tarminalu
omisalj. Twrtka daje svoj veliki doprinos u cbnovi gradz Zzgreba nakon potresa.

Drustvo razvija | moderne tehnike gradenja uz primjenu suvremenih tehnologija | materijala za potrebs
suvremene stambene arhitekture i industrije.

Drustvo ima w prosjeku 180 zaposlenih djglatniks optimalne kvalifikacijske strukture. U cilju je porast
broja zaposlenika na femu kompanijz aktivneo radi.

Fosjeduje velik broj strojeva i raznovrsnu opremu Sto sve omogucava visoku kekvofu izvedbe projekata
u svim pedrucjima gradevinske djelatnosti. Takeder godisnje izdvaja znatna sredstva za investiranje u
novu gradevinsku opremu koja je neophodna z3 ovu granu djelatnosti.

Upravu druitva tijekom 2022. godine sadinjavalisu Branislav Brizar, predsjednik uprave, te Patrik Klaric,
srdan Jondif | Miljenke Zovke Sanovi uprave.
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GErupa ING-GRAD obuhvaca:

- matifno drustvo ING-ERAD d.d. |prije ING-ZRAD d.o.o)

- povezane drustvo VILA GRAD JORDANCOVAC d.o.o. [100% udjela)

- povezans druitve VIL-GRAD PROJEKT (100% wdjsls do 08.02.2022. godine)

Mz dan 31.12.2022. goding Grupu ING-GRAD fini matitno drustvo ING-GRAD d.d. | ovisno drustvo VILA-
GRAD JORDAMOWAC d.o.o., gdje matica ima 100% vizsnistva.

Povezane drustve VILA-GRAD JORDAMNOVAC d.o.o. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u
registar trgovackih druitava kod Trgovakog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080933265 pod nazivom
VILA-GRAD JORDANOWAC druitvoe s ogrenifenom odgovornoictu za gradenje. Q1B druitva je
SE406573444, sjediste druitva je u Zagrebu nz adresi Kalinovica 3/, Drutvo je utemeljenc 2014
goding, a glavna djelstnost drustva je gradnjs stambenih i nestambenih zgrada. U 2022, godini nisu
ostvareni znatajniji prifodi i rashodi.

2. Znacfojnih poslovnih dogodajo nokon krajo posiovne goding nema.

3. Vjerojotan bududi rozvoj drustva

Plan druitva za 2023. godinu je realizacija svih ugovorenih projekata, daljnji trend povecznja broja
zaposlenih t2 ostati konkurentan na triidtu | odgovarati svim zahtjevima triidta.

4. Aktivnosti istroZivonja i razvojo

&rupa zbog prirede posla ne poduzima znacajne aktivnosti istraZivanja i razvoja.

5. Informacije o otkupu viastitih udjela

Ma dan 31.12.2022. godine matiéne drustvo | povezano druitvo nemzju otkupljenih viastitih udjela.

6 Podruinice
Matitno drudtvo ima otvorenu podruinicu u Sjevernaj Makedaoniji.
7. Pokozotelji poslovanjo

U 2022. godini Grupa je Dst'.'arilﬂu kupne prihode od 621,082,617 kuna, dok su ukupni rashodi u istom
periodu iznosili 566.200.635 kuna. Takvim poslovanjem je Grupa je ostwarila dobit u iznosw 54.771 932
kune.

[ %]
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8. Finoncijski instrumenti

Osim financijskih instrumenzta objavijenih u konsolidiranim financijzkim vjestajima za 2022. godinu,
a koji definirzju financijski poloZaj i utjefu na sposcbnost poslovanja, maticno drustvo | povezano
drustvo ne koriste druge financijske instrumente.

9. Uprovijonje i izloZenost rizicima

a) Cjenowni rizik
Grupa posluje na hrvatskom triidtu. Uprava utvrduje cijene svojin proizvoda i usluga za triiste na
temelju triiznih cijena.

b)) Kreditni rizik
Kreditni rizik, cdnosi 52 na rizik neispunjenja ugovernih obveza drugih ugovomih strana koji dovodi do
financijskog gubitka. Srupa je izloZena neznatnom kreditnom riziku koji proizlazi uglewvnom iz
potrazivanjz po danim pozajmicama, te 23 manji dic potraiivanja od kupaca fija je naplatz neizvjesna
ili sporna. Maksimalni iznes kreditnog rizika jednak je nominalnej vrijednosti tih potraZivanja. Grups
upravija kreditnim rizikom kroz instrumente osiguranja placanja.

c) Rizik likvidnosti
Krajnja cdgovornost za rizik likvidnosti la2i na Upravi. Rizikom likvidnosti, novianim sredstvima na
bankovnim rafunima upravlja se neprekidnim pracenjem predvidenih | stvarnih novcanih tijakova, t2
usporedujudi rokove dospijeca financijske imaovine i obveza.

d) Rizik novionog toka
Rizik movEanag toka je rizik promjena o financijskom peloZaju poduzsta. Ovim rizikom wpravljs s=
planiranjem novizncg toka i analizom koja je usmjerena nz uofavanje novianih tokova kao realnih i
kljuZnih kategorija za doncsenje financijskih odluka.

U Zagrebu, 28,01.2025.

alinovica 3/IV | Zagreb
G-GRAD d.d,
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|zvjeStaj neovisnog revizora

Vlasniku i Upravi Grupe ING-GRAD

lzvjestaj o reviziji konsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva ING-GRAD d.d. (Drustvo) i njegovih
ovisnih drustava (zajedno Grupa), koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31.
prosinca 2023., konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjeStaj o promjenama
kapitala i rezervi i konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz

konsolidirane financijske izvjestaje, uklju¢ujuci i sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, priloZzeni konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim
znacajnim odrednicama, konsolidirani financijski polozaj Grupe na 31. prosinca 2023. godine i njezinu
konsolidiranu financijsku uspjeSnost te njezine konsolidirane nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u

skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI-ima).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjestaju revizora u odjeliku
Odgovornosti revizora za reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od Dru$tva u skladu
s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne radunovode, ukljuuju¢i Medunarodne standarde
neovisnosti koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) (IESBA
Kodeks), kao i u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju konsolidiranih financijskih
izvjeStaja u Republici Hrvatskoj i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima
i IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju

osnovu za naSe misljenje.

o Trgovacki sud u Karlovcu ® MBS: 020001929 o OIB: 75350347806
® Temeljni kapital 166.567,12 eura ® Uprava: Damir Karin, direktor, Sanda Bizi¢, prokurist
® /BAN: Privredna banka HRI16 2340 0091 1000 6520 4, Addiko Bank HR06 2500 0091 1011 7683 5, Erste&Steiermdrkische
Bank HR17 2402 0061 1007 0867 7




Ostale informacije
Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju Izvjestaj poslovodstva uklju¢eno
u Godisniji izvjestaj, ali ne ukljuéuju konoslidirane financijske izvjestaje i nas izvjestaj revizora o njima.

Nase misljenje o konsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom konsolidiranih financijskih izvjeStaja, naSa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije zna€ajno proturje€ne konsolidiranim
financijskim izvjeStajima ili naSim saznanjima ste€enim u reviziji ili se drugacije Cini da su znacajno

pogresno prikazane.

U pogledu lzvjeStaja poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o radunovodstvu. Ti
postupci uklju€uju provjeru je li IzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu s &lankom 21. Zakona o

radunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:
1. su informacije u prilozenom lzvjeStaju poslovodstva uskladene, u svim zna€ajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima; te

2. je priloZeni lzvjeStaj poslovodstva sastavljen u skladu sa ¢lankom 21. Zakona o raCunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njenog okruZenja ste€enog u okviru revizije
konsolidiranih financijskih izvjeStaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni

prikazi u prilozenom lzvjestaju poslovodstva. U tom smislu nemamo $to izvijestiti.

Odgovornosti i onih koji su zaduzeni za upravljanje za konsolidirane financijske izvjestaje
Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih

izvjeStaja koji su bez znagajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodstva na osnovi vremenski
neograni¢enog poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ilinema

realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg

je ustanovila Grupa.



Revizorove odgovornosti za reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji uklju€uje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije jamstvo da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresdno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacnoiili u

zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo

profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e identificiramo i procjenjujemo rizike zna€ajnih pogresnih prikazivanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na
te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
miSljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikazivanja nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti dosluh, krivotvorenje, namjerno

izostavljanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih kontrola.

¢ stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja mislijenja o

uCinkovitosti internih kontrola Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih

procjena i povezanih objavljivanja koje je stvorila uprava.

e zakljuCujemo o primjerenosti menadzmentovog koristenja racunovodstva na osnovi vremenski
neograniCenog poslovanja i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuujemo o
tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znac&ajnu sumnju u sposobnost Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zaklju€¢imo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
naSem revizorskom izvjeStaju na povezana objavljivanja u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ili, ako takva objavljivanja nisu odgovaraju¢a, da modificiramo nase misljenje. Nasi
zaklju€ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg revizorskog
izvjeStaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine nastavljanje

vremenski neograni¢enog poslovanja.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj konsolidiranih financijskih izvjestaja,
uklju€ujuéi i objavljivanja, kao i odrazavaju li konsolidirani financijski izvjes$taji transakcije i

dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.



e pribavljamo dostatne i primjerene revizijske dokaze u vezi s financijskim informacijama subjekata
ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe kako bi izrazili miSljenje o to konsolidiranim financijskim
izvjeStajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadziranje i izvodenje revizije grupe. Samo mi

smo odgovorni za nase revizorsko misljenje.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranom
opsegu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuujuéi i u vezi sa zna€ajnim

nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

RKR d.o.o.
Trg kralja Petra Svacica 1
47 000 Karlovac

d.o.o, Karlovac, 03. veljate 2025. godine
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Damir Karin Sanda BiZié
direktor oviagteni revizor



Izjava odgovornosti Uprave

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20,
114/22, 82/23), Uprava je duzna osigurati da konsolidirani financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu
budu pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$¢ivanja (MSFI), koje je

usvojila Europska unija.

Uprava opravdano oCekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaéa nacelo trajnosti poslovanja pri izradi
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Konsolidirani financijski izvjestaji sadrze:

e Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 1. sije€nja 2023. do 31. prosinca
2023. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) na dan 31.12.2023. godine,

o Konsolidirani izvjestaj o nov€anim tokovima za razdoblje od 1. sije€nja 2023. do 31. prosinca
2023. godine,

e Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1. sije€nja 2023. do 31. prosinca
2023. godine,

e Konsolidirane biljeSke uz financijske izvjestaje.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuc¢e raunovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazec¢i racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvjestajima; te

e da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.



Izjava odgovornosti Uprave

Uprava Grupe odgovorna je za sastavljanje konsolidiranog izvje$taja poslovodstva koje mora sadrzavati

istinit i fer prikaz razvoja i rezultata poslovanja poduzetnika i njegova polozaja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
opravdanom to¢nosc¢u odrazavati financijski polozaj Grupe, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
raCunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20, 114/22, 82/23). Uprava je takoder
odgovorna za €uvanje imovine Grupe, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprie¢avanja i

otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

ING-GRAD d.d.

Kalinovica 3/IV, Zagreb Zagreb, 03. veljace 2025. godine
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Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe ING-GRAD, za 1. sije¢nja do 31.
prosinca 2023. godine

RACUN DOBITI | GUBITKA Obissae
za razdoblje 01.01.2023. do 31.12.2023. POD-RDG
Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO Iznosi u EUR
Naziv pozicije .. | Prethodna godina Tekucéa godina
1 2 3 4 5
|. POSLOVNI PRIHODI (AOP 128 do 132) 127 82.278.942,98 97.582.614,65
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 128
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 129 4.1 81.284.237,57 97.109.684,71
3. Prihodi na temelju upotrebe vastitih proizvoda, robe i usluga 130
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 131
5. Ostali poslowvni prihodi (izvan grupe) 132 | 4.2 994.705,41 472.929,94
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 134+135+139+143 do 145+148+155) 133 74.716.018,76 83.787.274,24
1. Promjene wrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 134 -4.380,72 -17.478,38
2. Materijalni tro§kovi (AOP 136 do 138) 135 64.641.086,20 66.489.661,93
a) TroSkovi sirovina i materijala 136 4.4 6.243.190,08 3.893.357,15
b) Troskovi prodane robe 137 45 1.140.557,86 37.650,36
c) Ostali vanjski troskovi 138 | 4.6 57.257.338,26 62.558.654,42
3. Tro§kovi osoblja (AOP 140 do 142) 139 | 4.7 6.738.997,17 9.381.335,73
a) Neto place i nadnice 140 3.911.817,40 5.265.304,18
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 141 1.898.704,06 2.791.931,58
¢) Doprinosi na place 142 928.475,71 1.324.099,97
4. Amortizacija 143 | 4.8 1.128.567,30 1.730.074,66
5. Ostali troskovi 144 | 49 1.414.665,19 1.743.087,43
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 146+147) 145 158,73 0,00
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 146
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 147 158,73 0,00
7. Rezerviranja (AOP 149 do 154) 148 | 4.10 288.514,99 3.890.387,47
a) Rezerviranja za mirovine, otbremnine i slicne obveze 149 222.283,79 327.977,82
b) Rezerviranja za porezne obveze 150
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 151 0,00 93.113,22
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 152
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 153 66.231,20 3.469.296,43
f) Druga rezerviranja 154
8. Ostali poslovni rashodi 155 411 508.409,90 570.205,40
1Il. ANANCIJ SKI PRIHODI (AOP 157 do 166) 156 4.3 133.313,48 548.981,91
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 157
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 158
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 159
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata izodnosa s poduzetnicima unutar grupe [ 160
5. TeCajne (a‘ziike i ostali financijski prihodi izodnosa s 161
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 162
7. Ostali prihodi s osnove kamata 163 96.668,27 478.670,69
8. TeCajne radike i ostali financijski prihodi 164 15.419,76 1.369,61
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 165
10. Ostali financijski prihodi 166 21.225,45 68.941,61
IV. FINANCIJ SKI RASHODI (AOP 168 do 174) 167 | 4.12 443.554,84 282.581,64
1.Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi s poduzetnicima unutar grupe | 168
2. Te€ajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 169
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 170 93.702,53 67.989,00
4. Te€ajne razike i drugi rashodi 171 20.761,05 152.084,51
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 172
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 173
7. Ostali financijski rashodi 174 329.091,26 62.508,13




Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe

prosinca 2023. godine

ING-GRAD, za 1. sije¢nja do 31.

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM 175 16.808,42 35.006,03
VI. UDIO U DOBITIOD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 177
INTERESOM
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 178
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 127+156+175 + 176) 179 82.429.064,88 98.166.602,59
X.  UKUPNI RASHODI (AOP 133+167+177 + 178) 180 75.159.573,60 84.069.855,88
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179-180) 181 7.269.491,28 14.096.746,71
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 179-180) 182 7.269.491,28 14.096.746,71
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 180-179) 183 0,00 0,00
XIl. POREZ NA DOBIT 184 | 4.13 1.328.986,59 2.591.890,62
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 181-184) 185 5.940.504,69 11.504.856,09
1. Dobit razdoblja (AOP 181-184) 186 5.940.504,69 11.504.856,09
2. Gubitak razdoblja (AOP 184-181) 187 0,00 0,00
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSF-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 188 0.00 0.00
OPOREZIVANJA (AOP 189-190) ’ ’
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 189
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 190
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 191
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 188-191) 192 0,00 0,00
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 191-188) 193 0,00 0,00
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSH-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 181+188) 194 0,00 0,00
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 194) 195 0,00 0,00
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 194) 196 0,00 0,00
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 184+191) 197 0,00 0,00
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 194-197) 198 0,00 0,00
1. Dobit razdoblja (AOP 194-197) 199 0,00 0,00
2. Gubitak razdoblja (AOP 197-194) 200 0,00 0,00
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+203) 201 5.940.504,69 11.504.856,09
1. Pripisana imateljima kapitala matice 202 5.940.504,69 11.504.856,09
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 203
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. Dobit ili gubitak razdoblja 204 5.940.504,69 11.504.856,09
IIl. Ostala sveobuhvatna dobit / gubitak prije poreza 205 0.00 0.00
(AOP 207 do 211 + 214 do 221) ' ’
lll. Stavke koje nece biti reklasificirane u dobit ili gubitak (AOP 207 do 212) | 206 0,00 0,00
1. Promjen_v_e reva_lorizz?lcijskih rezervi dugotrajne materijalne i 207
nematerijalne imovine
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja viasnickih 208
wrijednosnih papira po fer wijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Promjene fer vrijednosti financijske obveze po fer wijednosti krozra¢un 209
dobiti i gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 211
6. Porezna dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 212
IV. Stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 214 do 222)( 213 0,00 0,00
1. Tecajne razike iz preracuna inozemnog poslovanja 214
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog wrednovanja duznickih 215
wrijednosnih




Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe ING-GRAD, za 1. sije¢nja do 31.

prosinca 2023. godine

3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anih tokova 216
4. Dobitili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstwu 217
5. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku druStava povezanih 218
sudjelujuéim interesom
6. Promjene fer wrijednosti vemenske vrijednosti opcije 219
7. Promjene fer wrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 220
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 221
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati
u dobitili gubitak 222
V. Neto ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak (AOP 206+213) 223 0,00 0,00
VI. Ukupna sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 204+223) 224 5.940.504,69 11.504.856,09
DODATAK lIzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. Sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 226+227) 225 5.940.504,69 11.504.856,09
1. Pripisana imateljima kapitala matice 226 5.940.504,69 11.504.856,09
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 227

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti.
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca) Grupe ING-GRAD na dan 31.

prosinca 2023. godine

BILANCA
stanje na dan 31.12.2023.

Obrazac
POD-BIL

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO

Naziv pozicije

Prethodna godina
(neto)

Iznosi u EUR

Tekuéa godina
(neto)

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036)
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009)
1. Izdaci za razvoj
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver
i ostala prava
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019)
1. Zemljiste
2. Gradevinski objekti
3. Postrojenja i oprema
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina
5. BioloSka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi
8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030)
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
2. Ulaganja u ostale wrijednosne papire poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depozti i slicno poduzetnicima unutar grupe
4.Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujuéim
interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjelujué¢im interesom
6. Dani zajmovi, depozti i sli¢no drustvima povezanim
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u wrijednosne papire
8. Dani zajmovi, depozti i sli¢no
9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna financijska imovina
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035)
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od dru$tava povezanih sudjeluju¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca
4. Ostala potrazivanja
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063)
. ZALIHE (AOP 039 do 045)
1. Sirovine i materijal
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gotovi proizvodi
4. Trgovacka roba
5.
6.
7.

Predujmovi za zalihe
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
Bioloska imovina
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001
002
003
004

005

006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023

024

025

026

027
028
029
030
031
032
033
034
035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045

51

5.1

5.2

5.3

5.4

4.054.227,06
1.272.990,02

1.149.044,87

123.945,15

0,00

2.689.375,65
24.646,81
19.412,34
2.138.780,29
459.554,22
1.859,31

1.218,89
43.903,79

3.653,06

1.327,23

649,94

1.675,89
0,00

88.208,33
37.901.280,20
3.293.502,16
204.143,54
2.968.069,84
121.288,78

5.597.383,57
1.433.319,97

1.272.917,20

123.944,93

36.457,84

4.054.878,28
24.646,81
18.188,48
3.302.728,24
627.832,76
1.859,31

1.218,89
78.403,79

20.976,99

1.327,23

649,76

19.000,00
0,00

88.208,33
47.326.771,97
3.703.500,87
274.436,75
3.307.775,34
121.288,78
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Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 19.130.261,50 10.737.261,44
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. PotraZivanja od druStava povezanih sudjelujuc¢im interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 55 16.146.409,67 6.165.976,22
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 050
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 | 5.6 30.144,95 77.806,61
6. Ostala potrazivanja 052 | 5.7 2.953.706,88 4.493.478,61
IIl. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 | 5.8 884.412,56 4.401.542,12
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe | 055
3. Dani zajmovi, depozti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 057
sudjelujuc¢im interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih 058
sudjelujuc¢im interesom
6. Dani zajmovi, depozti i sli¢no druStvima povezanim 059
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u wrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depodziti i slicno 061 884.412,56 1.373.382,11
9. Ostala financijska imovina 062 0,00 3.028.160,01
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 063 | 5.9 14.593.103,98 28.484.467,54
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 | 5.10 910.579,79 3.117.225.97
PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 42.866.087,05 56.041.381,51
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 066
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 | 5.11 22.097.773,28 28.941.355,60
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 3.984.338,70 3.990.000,00
Il. KAPITALNE REZERVE 069
Il. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 0,00 0,00
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za Vastite dionice 072
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 082) 077 0,00 0,00
1. Fer wrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu 078
dobit (odnosno raspoloZive za prodaju)
2. Ucinkoviti dio zaStite nov€anih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstwu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Te€ajne razike iz preraduna inozemnog poslovanja
(konsolidacija) 082
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084-085) 083 12.172.935,06 13.446.499,73
1. Zadrzana dobit 084 12.172.935,06 13.446.499,73
2. Preneseni gubitak 085
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087-088) 086 5.940.499,52 11.504.855,87
1. Dobit poslovne godine 087 5.940.499,52 11.504.855,87
2. Gubitak poslowne godine 088
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VIII. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA (AOP 091 do 096)
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze
2. Rezerviranja za porezne obveze
3. Rezerviranja za zapocCete sudske sporove
4. Rezerviranja za tro§kove obnavijanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108)
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drus$tvima povezanim sudjelujué¢im interesom
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom
. Obveze za zajmove, depozte i slicno
. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
. Obveze za predujmove
. Obveze prema dobavijaima
9. Obveze po vrijednosnim papirima
10. Ostale dugoro¢ne obveze

0N O O

11. Odgodena porezna obveza
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123)
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema druStvima povezanim sudjelujuc¢im interesom
4. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no drustava povezanih
sudjelujuc¢im interesom
. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no
. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
. Obveze za predujmove
. Obveze prema dobavja¢ima

© 0N o ;

. Obveze po wrijednosnim papirima
10. Obveze prema zaposlenicima
11. Obveze za poreze, doprinose i slicana davanja
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
14. Ostale kratkoro¢ne obveze
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI

089
090
091
092
093
094
095
096
097
098
099
100

101

102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112

113

114
115
116
117
118
119
120
121
122
123

124

125
126

5.12

5.13

5.14
5.15
5.16
5.17

5.18

5.19

5.20

521

0,00
384.728,14
222.283,79

94.303,53

68.140,82

1.562.146,04

1.562.146,04

15.568.077,67

255.650,45
661.442,45
1.725.851,13
11.080.644,59
0,00
262.578,31
1.310.266,72
0,00

0,00
271.644,02

3.253.361,92

42.866.087,05

0,00
4.022.501,68
327.977,82
183.453,19

3.511.070,67

1.383.101,29

1.383.101,29

12.487.096,48

76.174,43
667.376,28
133.738,46

9.126.550,46

303.039,80
2.106.210,31

74.006,74
9.207.326,46

56.041.381,51

Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju

(bilance)
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Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima - indirektna metoda Grupe ING-GRAD za

1. sije€nja do 31. prosinca 2023. godine

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2023. do 31.12.2023.

Obrazac
POD-NTI

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.0.0. - KONSOLIDIRANO

Naziv pozicije

Iznosi u EUR

Novcani tokovi od poslovnih aktivnosti

1. Dobit prije oporezivanja 001 7.269.491,27 14.096.746,71
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 1.348.195,10 4.879.155,21
a) Amortizacija 003 1.128.567,26 1.730.074,66
b) Dobici i qubici‘od p‘rodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 28.465.06 77.822,60
nematerijalne imovine
c) Dobiciﬂi gub_ici oq prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje 005 113.969,74 0,00
financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -96.778,15 -478.670,69
e) Rashodi od kamata 007 93.702,57 67.989,00
f) Rezerviranja 008 154.729,84 3.637.773,54
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 1.658,64 0,00
h) Ostala uskladenja za nenovcéane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 -19.189,74 -188,70
I. Povecanje ili smanjenje novéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu 011 8.617.686,37 18.975.901,92
(AOP 001+002)
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 1.062.770,19 6.741.896,23
a) Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 -355.883,74 -4.379.443,54
b) Poveéanje ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 014 3.937.530,03 8.393.000,06
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -1.829.462,47 -409.998,71
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 -689.413,63 3.138.338,42
IIl. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 9.680.456,56 25.717.798,15
4. Nov&ani izdaci za kamate 018 -93.702,57 -67.989,00
5. Placeni porez na dobit 019 -599.896,87 -1.113.952,47
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 8.986.857,12 24.535.856,68
Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 33.332,01 83.502,16
2. Nov€ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0,00 0,00
3. Nov€ani primici od kamata 023 96.778,15 478.670,69
4. Nov€ani primici od dividendi 024 0,00 0,00
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i $tednih uloga 025 60.666.840,67| 246.908.508,82
6. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 026 0,00 0,00
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 60.796.950,83| 247.470.681,67
1. Nowv€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -2.347.828,66 -3.205.918,43
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0,00 0,00
3. Novacani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje 030 -58.278.429,36( -250.425.638,38
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031 0,00 0,00
5. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 0,00 -17.323,93
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -60.626.258,02( -253.648.880,74
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 170.692,81 -6.178.199,07
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od poveéanja temeljnog (upisanog) kapitala 035 0,00 5.661,30
2. Nov¢ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036 0,00 0,00
3. Nov¢ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 2.499.893,95 500.464,53
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 0,00 0,00
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 2.499.893,95 506.125,83
1. Novéarl'i izldalci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duzni¢kih 040 2.982.374.68 -858.985,30
financijskih instrumenata
2. Nowv€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -3.660.058,40 -4.113.434,58
3. Nowv¢ani izdaci za financijski najam 042 0,00 0,00
4. Nov¢ani izdaci za otkup Viastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 0,00 0,00
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0,00 0,00
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -6.642.433,08 -4.972.419,88
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -4.142.539,13 -4.466.294,05
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047 -1.658,64 0,00
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 6 5.013.352,16 13.891.363,56
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 9.579.751,82 14.593.103,98
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 14.593.103,98 28.484.467,54

Prilozene raunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o nov€anim tokovima.
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe ING-GRAD za 1. sije¢nja do 31. prosinca 2023. godine
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe ING-GRAD za 1. sije¢nja do 31. prosinca 2023. godine
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Prilozene racunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovog Konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala.
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

@

Djelatnost i opc¢i podaci

Grupa ING-GRAD obuhvaca:
- matiéno drustvo ING-GRAD d.d. (do 29.11.2024. ING-GRAD d.0.0.)
- povezano drustvo VILA GRAD JORDANOVAC d.o.0. (100% udijela)

Na dan 31.12.2022. godine Grupu ING-GRAD ¢&ini mati¢no drustvo ING-GRAD d.d. i ovisno
drustvo VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0., gdje matica ima 100% vlasnistva.

Matiéno drustvo

(ii)

(iii)

(iv)

Mati¢no drustvo ING-GRAD d.d. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080189931 pod
nazivom ING-GRAD d.o.o. specijalni radovi u graditeljstvu. OIB drustva je 93245284305,
sjediste Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/IV. Drustvo je utemeljeno 1985. godine,
a od 29. studenog 2024. godine, nakon preoblikovanja d.o.o. u d.d., posluje pod nazivom
ING-GRAD dioni¢ko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu.
Drustvo posjeduje veliki broj specijalnih strojeva i opreme koja omogucéava brzu i visoko
kvalitetnu izvedbu projekata u svim podrucjima gradevinske djelatnosti. Izmedu ostalog
Drustvo je ucCestvovalo na velikom broju sanacija i restauracija objekata hrvatske
spomenicke i kulturne bastine od kojih su neki upisani u Unescovu listu svjetske bastine.

Drustvo je dalo zna€ajan doprinos obnovi grada Zagreba nakon potresa 2020. godine.

Osobe ovlastene za zastupanje na dan 31.12.2023. godine:

e mr.sc. Branislav Brizar — predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedina¢no i samostalno;

e Patrik Klari¢ — ¢lan Uprave, zastupa samostalno i pojedina¢no, od 08.11.2021. godine;

e Srdan Jon¢i¢ - ¢lan Uprave, zastupa samostalno i pojedinagno, od 08.11.2021. godine;

e Milienko Zovko - ¢lan Uprave, zastupa drustvo skupno s predsjednikom uprave, od
08.11.2021. godine

Clanovi Drustva i vlasni¢ka struktura na dan 31.12.2023. godine :

Clan Drustva Temeljni ulog % od ukupnog temeljnog kapitala

Branislav Brizar 3.990.000,00 eura 100 %
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Grupa ING-GRAD na 31.12.2023. godine prosjeéno zapoS$ljava 202 djelatnika (174
djelatnika na 31.12.2022. godine).

Osnovna djelatnost mati¢nog drustva ING-GRAD d.d. jest graditeljstvo, zavr$ni gradevni
radovi, investiranje, projektiranje, nadzor nad gradnjom, izgradnja stambeno poslovnih

objekata, prodaja stanova i poslovnih prostora, prodaja gradevinskog materijala.

Na dan 31.12.2023. godine, mati¢no drustvo je uklju¢eno u nekoliko sporova u svojstvu
tuzitelja i tuzenika vezanih uz uobiajeno poslovanje. Uprava je po tom pitanju kreirala

rezervacije koje proizlaze iz neizvjesnosti ishoda sudskih sporova.

Mati¢no drustvo je, takoder, kreiralo rezervacije za jamstva po ugovorima o gradnji u skladu

s procjenom mogucih troSkova po danim jamstvima.

Povezano drustvo VILA GRAD JORDANOVAC d.o.o.

(ix)

VILA-GRAD JORDANOVAC d.o.0. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u registar
trgovackih drustava kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080933265 pod
nazivom VILA-GRAD JORDANOVAC drustvo s ograni€enom odgovornod¢u za gradenje.
OIB drustva je 98406573444, sjediste Drustva je u Zagrebu na adresi Kalinovica 3/V.
Drustvo je utemeljeno 2014. godine, a glavna djelatnost drustva je gradnja stambenih i

nestambenih zgrada.

2. Temelj za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja

(i) Grupa vodi svoje poslovne knjige u eurima sukladno hrvatskim zakonskim propisima zasnovanim

(ii)

na Zakonu o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20 i 114/22, 82/23),
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su usvojeni u Europskoj uniji
te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrZzaju godiSnjih financijskih izvjeStaja (NN 95/16 i
144/20).

Stavke ukljuéene u financijski izvjeStaj Grupe iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem Grupa posluje (funkcijska valuta). Od 1. sije¢nja 2023. godine funkcijska

valuta Grupe je euro (do 1. sije€nja 2023. godine to je bila kuna).
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BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Obzirom da je Republika Hrvatska od 1. sije€nja 2023. godine sukladno Zakonu o uvodenju eura
kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj, uvela euro kao sluzbenu valutu, Grupa je za potrebe
pripreme financijskih izvjeStaja za godinu zavr§enu 31. prosinca 2023. godine, promijenilo
prezentacijsku valutu iz kuna u eure, te su financijski izvjestaji za godinu zavrsenu 31. prosinca
2023. godine prvi pripremljeni u eurima. Usporedni podaci iz prethodnih izvjestajnih razdoblja u
kuni preracunavaju se i prikazuju u euru uz primjenu fiksnog te¢aja konverzije i sukladno
pravilima za preracunavanje i zaokruzivanje sukladno Zakonu o uvodenju eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj (NN 57/2022).

lako promjena prezentacijske valute u financijskim izvjeStajima predstavlja promjenu
racunovodstvene politike koja zahtijeva retroaktivnu primjenu, Grupa nije objavila trecu bilancu
u financijskim izvjeStajima za godinu zavrSenu 31. prosinca 2023. godine sukladno
Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 8 (MRS) Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i pogreske, obzirom da je utvrdila da promjena prezentacijske valute
nema znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe, zbog stabilnog te¢aja HRK/EUR zadnjih

nekoliko godina.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su u eurima. Za stavke uklju¢ene u financijski
izvjestaj koje jesu ili su izvorno bile izrazene u stranoj valuti koriSten je srednji teCaj Hrvatske

narodne banke kao konverzijski na dan 31. prosinca 2023. godine.

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne radunovodstvene
pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojemu se udinci transakcija priznaju kada su
nastali i iskazuju u financijskim izvjeStajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu

temeljne racunovodstvene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Racdunovodstvene procjene se donose razumno u primjerenim okolnostima na temelju prosudbi

menadzmenta.

Ondje gdje je potrebno, usporedni su podaci takoder uskladeni tako da su u skladu sa

promjenama u prezentiranju u tekuc¢oj godini.

Novi i izmijenjeni raGunovodstveni standardi i tumaéenja sa primjenom u izvjestajnoj godini i

utjecaj na raéunovodstvene politike:

U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljedeCe izmjene postojecih standarda i nova

tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila

ih je Europska unija:
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*MSFI 17 Ugovori o osiguranju, objavljeno 18. svibnja 2017.; ukljuéuje promjene MSFI 17, (datum
stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2023. godine);
*Izmjene i dopune MSFI 17 Ugovori o osiguranju, prva primjena MSFI 17 i MSFI 9 — Usporedni
podaci, (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja
2023. godine);

*lzmjene i dopune MRS 12 Porez na dobit: Odgoden porez vezan za imovinu i obveze nastale iz
pojedina¢ne transakcije, (datum stupanja na snagu za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sijenja 2023. godine);

*Izmjene i dopune MRS 12 Porez na dobit: Medunarodna porezna reforma — pravila modela drugog
stupa, (datum stupanja na snagu za godis$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2023. godine);

*lzmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja i MSFI smjernica 2: Objava
racunovodstvenih politika, (datum stupanja na snagu za godisSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2023. godine);

*Izmjene i dopune MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene u raCunovodstvenim procjenama i
pogreskama: Definicija racunovodstvenih procjena, (datum stupanja na snagu za godiSnja razdoblja

koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije imalo zna¢ajan utjecaj

na financijske izvjeStaje Grupe.

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu stupili

nasnagu

Na dan odobravanja ovih financijskih izvjestaja, slijedeci standardi, izmjene i tumacenja su objavljeni,

ali jo$ nisu na snazi i nisu ranije usvojeni:

*Izmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja: Klasifikacija obveza kao kratkoro¢nih
ili dugoro¢nih, (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja koja zapod€inju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2024. godine).

*Izmjene i dopune MSFI 16 Najmovi: Obveza za najam u povratnom najmu, (datum stupanja na

shagu za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2024. godine).

Uprava ne oCekuje da ée usvajanje spomenutih standarda i tumacenja imati zna€ajan utjecaj na

financijske izvjestaje Grupa.
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Standardi koje je izdao IASB, ali nisu jo$ usvojeni u EU

*Izmjene i dopune MRS 21 U¢inci promjena tec¢aja stranih valuta: Nedostatak zamjenjivosti ;
*Izmjene i dopune MRS 7 Izvjestaj o novéanom toku i MSFI 7 Financijski instrumenti: objavljivanje -

Financijski aranZmani dobavlja¢a.

Grupa ne ocCekuje da ¢e usvajanje spomenutih standarda i tumacenja imati znacajan utjecaj na

financijske izvjestaje Grupe.

3. Sazetak znacajnijih raunovodstvenih politika

(i) Strane valute

Transakcije u stranim valutama izraZene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tecajne liste vazece na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na dan sastavljanja bilance preraunate
su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazeCe na dan sastavljanja izvjeStaja o financijskom
polozaju (bilance). Dobici ili gubici od te€ajnih razlika su razlika izmedu amortiziranog troSka u
funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja, uskladeno za efektivhu kamatnu stopu i pla¢anja tijekom
razdoblja i amortiziranog troSka u stranoj valuti, preracunato upotrebom te€ajne liste vaZeée na kraju

razdoblja te se priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama, a koje se mjere po fer vrijednosti,
preradunavaju se po te€aju vazeéem na dan kad je utvrdena fer vrijednost. Nemonetarna imovina i stavke
koje se mjere po povijesnom troSku strane valute preraCunavaju se po teCaju vazecem na dan

transakcije.

(if) Financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativne financijske instrumente Cine ulaganja u dionice i obveznice, dani krediti, potraZivanja

prema kupcima i ostala potraZivanja, novac i nov€ani ekvivalenti, primljeni krediti i zajmovi te obveze

prema dobavljaCima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se pocetno vrednuju po njihovoj fer vrijednosti uve¢ano za

transakcijske troskove, osim za instrumente koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.
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Financijski instrument se priznaje ukoliko Grupa postane jedna od ugovornih strana na koju se
primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu
ugovorna prava Grupe na nov€ane tokove od financijske imovine te ako Grupa prenese financijsku
imovinu bez zadrzavanja kontrole ili prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna
kupnja i prodaja financijske imovine priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada se Grupa
obveze kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza

podmirena, ispravljena ili je istekla.

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i na raCunima banaka te depozita po videnju.
Bankovna prekoracenja koja se podmiruju na zahtjev i ¢ine sastavni dio upravljanja novcem Grupe,
uklju€ena su kao sastavni dio novca i nov€anih ekvivalenta u svrhu prikazivanja lzvjeStaja o novéanim

tokovima.

Ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Instrumenti su klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukoliko ih Grupa drzi za trgovanije ili su
odredeni kao takvi prilikom prvog priznavanja. Financijski instrumenti su odredeni po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak ukoliko Grupa upravlja tim investicijama i donosi odluke o njihovoj kupnji i prodaji na
temelju njihove fer vrijednosti. Prilikom pocetnog priznavanja, direktni troSkovi transakcije priznaju se u
dobit ili gubitak u trenutku kada nastanu. Financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit

ili gubitak vrednuju se po fer vrijednosti, a promjene se priznaju u dobit ili gubitak.

Ostalo
Ostali nederivatni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom troSku koji se izracunava koristeci

efektivhu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.

(iii) Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazuje se po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja
vrijednosti. TroSak nabave uklju€uje sve troSkove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine.

Naknadni izdaci na pojedinim stavkama nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost
te imovine ako je vjerojatno da ¢e buduc¢e ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine

pritjecati u Grupu te se njihova vrijednost moze pouzdano izmijeriti.

22



BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske
izvjestaje Grupe ING-GRAD

Amortizacija se obracunava linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe pojedine
stavke i tereti izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Primjenjena stopa amortizacije za 2023. godinu nije se

mijenjala u odnosu na 2022. godinu i iznosi od 16 % do 50%.

Goodwill ukljuéuje budu¢e ekonomske koristi nastale od imovine koju nije moguée pojedinacno
identificirati i zasebno priznati. Pozitivni goodwill koji nastaje konsolidacijom predstavlja viSak stjecanja
iznad udjela Grupe u fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obveza i nepredvidenih obveza povezanog
drustva. Pozitivni goodwill iskazuje se u okviru dugotrajne nematerijalne imovine. Negativni goodwill koji
nastaje konsolidacijom predstavlja visak udjela Grupe u fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obveza i

nepredvidenih obveza povezanog drustva. Negativni goodwill iskazuje se u okviru tekuée dobiti.
(iv) Nekretnine, postrojenja i oprema

Priznavanje i mjerenje

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme iskazane su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu

amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine.

Nabavna vrijednost ukljuuje izdatke koji se izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost
vlastito izgradenog sredstva uklju€uje troSak materijala, direktnog rada i druge troSkove povezane s
dovodenjem sredstva u namijenjeno radno stanje, kao i troSkove demontiranja i uklanjanja dijelova te
obnove lokacije na kojoj se nalaze. Kada pojedine stavke nekretnina, postrojenja i opreme imaju razliciti

vijek trajanja, prikazuju se kao zasebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Naknadni izdaci

Naknadni izdaci uzrokovani zamjenom dijela nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se po
knjigovodstvenoj vrijednosti sredstva ako je vjerojatno da ¢e budu¢e ekonomske koristi sadrzane unutar
tog sredstva pritjecati Grupi i ako se njihov tro§ak moze pouzdano izmjeriti. Tro$ak redovnog odrzavanja

nekretnina, postrojenja i imovine priznaje se u raunu dobiti i gubitka kada nastane.

Amortizacija
TroSak amortizacije prikazuje se u racunu dobiti i gubitka, a racuna se linearnom metodom tijekom

procijenjenog ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nekretnina, postrojenja i opreme. Zemlja i

imovina u pripremi se ne amortiziraju.
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Ocekivani vijek upotrebe je kako slijedi:

2022. godina 2023. godina
Gradevinski objekti 20 godina 20 godina
Postrojenja i oprema 4 godine 4 godine
Vozila 4 - 5 godina 4 - 5 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti sredstava se pregledavaju

godisnje.

(v) Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine ukljuCuju nekretnine koje se drze radi zarade putem iznajmljivanja ili poveéanja
njihove trzisne vrijednosti ili u obje svrhe. Ugradena oprema smatra se sastavnim dijelom ulaganja u

nekretnine. TroSak nabave ukljuuje sve troskove koji su direkino povezani s nabavkom te imovine.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja

vrijednosti.

Amortizacija se obra¢unava linearnom metodom na sva ulaganja u nekretnine osim ulaganja koja nisu u
upotrebi (u slu€aju kad se radi nadogradnja ili drugi radovi na ulaganjima u nekretnine), koriStenjem stopa
amortizacije koje su odredene kako bi se troSak nabave u cijelosti otpisao tijekom korisnog vijeka
upotrebe, kao $to je navedeno u nastavku:
2022. godina 2023. godina
Gradevinski objekti 20 godina 20 godina

Naknadni izdaci

TroSkovi zamjene pojedine stavke ulaganja u nekretnine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost te
imovine ako je vjerojatno da ée buduce ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine pritjecati
u Grupu te se njihova vrijednost moze pouzdano izmjeriti. TroSkovi redovnog odrzavanja ulaganja u

nekretnine priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju.

(vi) Najmovi

Najmovi za koje se pretpostavlja da ¢e gotovo svi rizici i koristi biti preneseni na Grupu, klasificiraju se
kao financijski najmovi. Pri po€etnom priznavanju, imovina pribavljena financijskim najmom mjeri se po
vrijednosti niZzoj od fer vrijednosti i sadadnje vrijednosti minimalnih plac¢anja najma. Pri naknadnom

mjerenju, imovina se mjeri u skladu s racunovodstvenom politikom primjenjivom za tu imovinu.
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Najmovi u kojima Grupa nije snosila bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificirali su se kao poslovni
najmovi. Plac¢anja po osnovi poslovnih najmova iskazivala su se u raunu dobiti i gubitka kao rashod. Od
1. sije¢nja 2019., imovina koja je u najmu klasificira se kao imovina s pravom koristenja unutar dugotrajne
nematerijalne imovine. Istovremeno se priznaje i obveza po najmu i to na dan kad je imovina spremna

Za upotrebu.

Imovina s pravom koriStenja i obveze po najmovima inicijalno se priznaju po principu sadasnje vrijednosti

troska stjecanja.

Imovina s pravom koriStenja priznaje se po metodi troSka koji se sastoji od iznosa inicijalnog vrednovanja

obveze po najmu, svih pla¢anja u€injenih prije po€etka najma i direktnih troskova.
Imovina s pravom koriStenja amortizira se u razdoblju korisnog vijeka upotrebe.

Obveze po najmu diskontiraju se primjenom kamatne stope koja proizlazi iz najma. Ako se ta stopa ne
moze izravno utvrditi, primjenjuje se inkrementalna kamatna stopa zaduzZivanja, koja predstavlja stopu
koju bi Grupa platila da posuduje sredstva potrebna za nabavu takve imovine u sli¢nim ekonomskim

uvjetima.

Pla¢anja po najmovima alociraju se na otplate glavnice i troSka financiranja. TroSak financiranja priznaje

se u racunu dobiti i gubitka.

Najmovi koji dospijevaju unutar 12 mjeseci i najmovi male vrijednosti priznaju se pravocrtnom metodom

u racunu dobiti i gubitka za vrijeme trajanja najma.

Unajmljena sredstva na osnovu ugovora o najmu, koji su razli¢iti od gore navedenog, ne priznaju se u

IzvjeStaju o financijskom poloZaju (bilanci).
(vii) Pla¢anja na osnovi najma

Pla¢anja na osnovi poslovnog najma priznaju se u dobiti ili gubitku proporcionalno za vrijeme trajanja
najma. Primljeni poticaji od najma priznaju se kao sastavni dio ukupnog troSka najma na razdoblje

trajanja najma.

Minimalna pla¢anja kod financijskog najma, raspodjeljuju se izmedu financijskog troSka i smanjenja
nepodmirene obveze. Financijski tro8ak se raspodjeljuje na razdoblja trajanja najma kako bi se postigla
ista periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obveze za svako razdoblje. Potencijalne najamnine se
obra¢unavaju pregledom minimalnih pla¢anja za razdoblje trajanja najma kada su potvrdene usklade.
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(viii) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. Zalihe materijala
i rezervnih dijelova te sitnog inventara se iskazuju po stvarnim troSkovima nabave. UtroSak zaliha
materijala se iskazuje po prosje¢nim ponderiranim cijenama. Zalihe sitnog inventara otpisuju se u cijelosti

prilikom stavljanja u uporabu.

Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se po troSku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti,
ovisno o tome $to je nize. TroSak nabave ukljuCuje troSkove nabave zaliha i troSak njihova dovodenja na

postojecu lokaciju i stanje.

(ix) Umanjenje vrijednosti

Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine se umanjuje ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili vise dogadaja

imali negativan efekt na buduce novCane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom troSku raduna se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom. Pojedinano znacajna financijska imovina
testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini. Ostala financijska imovina procjenjuje se

zajednicki s ostalom financijskom imovinom Grupe sli¢nog kreditnog rizika.

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitku. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem financijske
imovine raspolozive za prodaju priznat direktno u glavnici, uklanja se iz glavnice i priznaje u dobiti ili
gubitku. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povec¢anje nadoknadive

vrijednosti moze objektivno povezati s dogadajem nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat.

Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Grupe, osim zaliha i odgodene porezne imovine,
pregledava se na svaki dan izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija o0 umanjenju
njihove vrijednosti. Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za goodwill i
nematerijalnu imovinu koja ima nedefiniran vijek upotrebe ili jos nije spremna za koristenje, nadoknadivi

iznos se utvrduje na dan izvjeStavanja.
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Umanjenje vrijednosti imovine se priznaje ako knjigovodstvena vrijednost imovine ili njezina jedinica koja
stvara novac prelazi njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja stvara novac je najmanja skupina sredstava
koja se moze identificirati i stvara nov€ane tokove koji su nezavisni od ostale imovine i ostalih skupina

sredstava.

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se u dobiti ili gubitku. Gubici od umanjenja vrijednosti
koji se odnose na jedinice koje stvaraju novac, alociraju se kako bi smanijili stvarnu vrijednost goodwilla
alociranog po jedinicama, a nakon toga kako bi smanijili knjigovodstvenu vrijednost stvarnog iznosa druge

imovine te jedinice (grupe jedinica) u istom omjeru.

Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice koja stvara novac je viSi iznos u usporedbi njezine vrijednosti u
upotrebi i njezine fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Prilikom procjene vrijednosti u upotrebi,
procijenjeni buduci novE€ani tokovi diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost koriste¢i kamatnu stopu
prije poreza koja odrazava tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti novca i posebnih rizika vezanih

uz tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukida. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u
prethodnim razdobljima procjenjuju se na dan izvjeStavanja ukoliko postoje indikacije koje ukazuju da
gubitak vise ne postoji ili se smanjio. Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko je doslo do
promjene u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida samo ako knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi knjigovodstvenu
vrijednost imovine koja bi bila utvrdena, umanjenu za amortizaciju, a da gubici od umanjenja vrijednosti

imovine nisu bili priznati.

(x) Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze
pouzdano mijeriti, kada ¢e Grupa imati budu¢e ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji

za sve djelatnosti Grupe.

Prihodi od usluga priznaju se u dobiti ili gubitku prema stupnju izvrSenja transakcije na dan izvjeStavanja.

Stupanj izvr§enja se ocjenjuje na temelju dokumentacije obavljenog posla.

Prihod i troSkovi izvr§enih radova se priznaju u racunu dobiti i gubitka na temelju stupnja izvrSenja obveze

kada se ishod ugovora o izgradnji mozZe sa sigurnoSc¢u procijeniti. Prihod od ugovora sastoji se od
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pocetnog iznosa dogovorenog u ugovoru uvec¢anog za odstupanja ugovorenih radova, tuzbi te dodatnih

poticaja kada je vjerojatno da ¢e rezultirati prihodom te se mogu sa sigurnoscu izmijeriti.

Stupanj izvr§enja se ocjenjuje na temelju udjela troSkova ugovora nastalih do datuma izvje$tavanja u
procijenjenim ukupnim tro§kovima ugovora. Kada se stupanj izvr§enja ne moze sa sigurnos$cu utvrditi,
prihod od ugovora priznaje se u visini priznatih rashoda koji su nadoknadivi. O¢ekivani gubitak iz ugovora

se odmah prikazuje u dobiti ili gubitku.

(xi) Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihod sastoji se od prihoda od kamata na investirana sredstva, prihoda od dividendi, dobiti
od prodaje financijske imovine namijenjene prodaji, promjene fer vrijednosti financijske imovine iskazane
po fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, dobitaka od te¢ajnih razlika. Prihod od kamate se priznaje u trenutku
kada nastaje, koristeé¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihod od dividendi se priznaje na datum kada
Grupa dobije pravo plac¢anja, $to je u slu€aju vrijednosnica koje kotiraju na trziStu datum nakon $to je

dividenda isplaéena.

Financijski troSak sastoji se od troSka obraCunatih kamata na kredite i zajmove, gubitaka od te€ajnih

razlika. TroSkovi kamata priznaju se u dobiti ili gubitku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

(xii) Oporezivanje

Porez na dobit
TroSak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar
dobiti ili gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se troSak poreza

na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuci porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obraCunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koristeci poreznu stopu vaZeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih

razdoblja.

Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilanéne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa
koji se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedeée privremene razlike:

pocetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utje€e ni na
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raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i zajednicki
kontrolirana poduzeca kada je vjerojatno da se situacija ne¢e izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni
porez vrednuje se po poreznim stopama za koje se o€ekuje da ¢e biti primijenjene kod privremenih razlika

kada se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vazec¢i na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti budu¢e oporezive
dobiti koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje

se za iznos za koji viSe nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuée porezne
obveze i imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isto oporezivi
subjekt, ili na razliite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti teku¢e porezne obveze i imovinu

na neto osnovi ili svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

Porezna izloZzenost

U odredivanju iznosa tekuéeg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih
pozicija te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i
pretpostavke i moze ukljucivati niz prosudbi o budu¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati
dostupni mogu uzrokovati da Grupa promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojecih poreznih obveza;
takve promjene poreznih obveza utjecat ée na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka

donesena.

Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja,

uklju€ujuci PDV.

(xiii) Rezervacije

Rezervacije se priznaju ako Grupa trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz
proslog razdoblja i ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te ako
se mozZe pouzdano procijeniti iznos obveze. Utvrdivanje iznosa troSkova rezerviranja za otklanjanje

nedostataka u jamstvenim rokovima vrSi se u skladu s medunarodnim standardima financijskog
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izvjeStavanja, odnosno ponderiranjem svih mogucih ishoda s njihovim vjerojatnostima sukladno

dosadas$njim iskustvima i buduc¢im ocekivanjima.

(xiv) Klju€éne racunovodstvene procjene i prosudbe

Neizvjesnost procjene

Kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduénost te ostali izvori neizvjesnosti na datum bilance, koji
imaju znacajan rizik materijalnih promjena u iznosima imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini,

navedeni su u nastavku.
Porez na dobit
Kalkulacija poreza na dobit je radena na osnovi trenutne interpretacije vazecih pravila i zakona. Te

kalkulacije koje su osnova za izracun poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih vlasti.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Sadasnja vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja smatra se razumnom procjenom
njihove fer vrijednosti. Potrazivanja se procjenjuju na svaki datum izvjeStavanja te im se umanjuje
vrijednost prema procijenjenoj vjerojatnosti naplate navedenog iznosa. Svaki kupac je vrednovan
posebno prema analizi dospije¢a iznosa, osiguranju plac¢anja (npr. zaduznica) te prema procijenjenoj

vjerojatnosti naplate otvorenog potraZivanja.

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja odreduje se kao sadasnja vrijednost buducih
nov€anih tokova, diskontiranih upotrebom trziSne kamatne stope na dan izvjestavanja. Za potrazivanja s

preostalim dospijeéem manjim od jedne godine, nominalni iznos priblizan je njihovoj fer vrijednosti.

Neizvjesnost vezana uz sudske sporove i jamstva po ugovorima s kupcima

Grupa je ukljuena u niz sporova vezanih uz uobitajeno poslovanje te je po tom pitanju kreiralo
rezervacije koje proizlaze iz neizvjesnosti ishoda sudskih sporova. Grupa je, takoder, kreiralo rezervacije
za jamstva po ugovorima o gradnji u skladu s procjenom mogucih troSkova po danim jamstvima i

rezervacije za procijenjene gubitke po ugovorenim projektima. _

Osim rezervacija za ugovorena jamstva i gubitke po ugovorenim projektima, objavljenima u BiljeSci 4.10
i 5.12., Uprava nije svjesna nikakvih dodatnih znacajnih prosudbi koje bi bilo potrebno prikazati u
izvjeStajima te smatra kako po navedenim stavkama ne bi trebali nastati gubici iznad iznosa rezerviranih

u financijskim izvjestajima.
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(xv) Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji osiguravaju dodatne informacije o poziciji Grupe na dan bilance

(dogadaj koji uzrokuje uskladenje), odrazavaju se u financijskim izvjesStajima. Dogadaji nakon datuma

bilance koji ne uzrokuju uskladenje prezentirani su u biljeSkama kada su znacajni.

4.BiljeSke uz konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

4.1 Prihodi od prodaje

Prihodi od ugovora o izgradniji
Prihodi od prodaje materijala
Prihodi od prodaje robe
Prihodi od ostalih usluga

Prihodi od prodaje

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
79.887.359,41 96.221.025,69 20%
471.415,32 43.833,17 -91%
624.518,50 0,00 -100%
300.944,34 844.825,85 181%
81.284.237,57 97.109.684,71 19%

Grupa je evidentirala prihode od prodaje u iznosu 97,1 milijuna eura te su veci za 19% u odnosu na

prethodno razdoblje. Najzna&ajnije u¢eSée u prihodima od prodaje imaju prihodi od ugovora o izgradnji

(99%), a zatim slijede prihodi od ostalih usluga (1%) i prihodi od prodaje robe (1%). Ukupni prihodi od

prodaje veéi su za 15,8 milijuna eura.

4.2 Ostali poslovni prihodi

Prihodi od ukidanja rezerviranja
Prihodi od otpisa obveza i popusta
Prihodi od najmova i zakupa

Prihodi od prodaje dugotrajne imovine
Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

30.592,64 82.103,55 168%
1.680,82 22,03 -99%
157.431,40 180.590,53 15%
28.465,11 86.578,45 204%
776.535,44 123.635,38 -84%
994.705,41 472.929,94 -52%
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Ostali poslovni prihodi Grupe odnose se na prihode od najmova i zakupa (38%), prihode od ukidanja
rezerviranja (17%), prihode od prodaje dugotrajne imovine (18%), te ostale poslovne prihode (26%) od
kojih su najznacajniji prihodi od prihodi od naknada Steta iz tekuceg poslovanja. Ukupni ostali poslovni
prihodi evidentirani su u iznosu 472,9 tisu¢a eura i manji su za 522 tisu¢e eura u odnosu na prethodno

promatrano razdoblje.

4.3 Financijski prihodi

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Ostali prihodi s osnove kamata 96.668,27 478.670,69 395%
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 15.419,76 1.369,61 -91%
Ostali financijski prihodi 21.225,45 68.941,61 225%
Financijski prihodi 133.313,48 548.981,91 312%

Financijski prihodi Grupe evidentirani su u iznosu 549 tisu¢a eura te su, u odnosu na prethodno
promatrano razdoblje, veéi za 312% odnosno za 416 tisu¢a eura. Najznacajniji financijski prihodi su

prihodi s osnove kamata (479 tisu¢a eura, odnosno 87%) i ostali financijski prihodi (13%).

4.4 Troskovi sirovina i materijala

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

TroSkovi sirovina i materijala 5.558.369,34 3.190.607,24 -43%
TroSkovi energije 470.808,25 412.612,82 -12%
TroSkovi sitnog inventara, ambalaze i autoguma 104.018,72 143.117,55 38%
PotroSeni rezervni dijelovi i materijal za odrzavanje 33.830,97 62.182,93 84%
Materijalni troskovi i administracije, uprave i prodaje 76.162,80 84.836,61 11%
Troskovi sirovina i materijala 6.243.190,08 3.893.357,15 -38%

Troskovi sirovina i materijala Grupe evidentirani su u iznosu 3,9 milijuna eura 3to je smanjenje od 38%,
odnosno 2,3 milijuna eura u odnosu na prethodno promatrano razdoblje. Najznacajniji udio unutar ove
skupine tro8kova sirovina i materijala imaju tro8kovi sirovina i materijala (82%), troSkovi energije (11%),
troSkovi sithog inventara, ambalaZe i guma i ostale stavke manje zna€ajnog udjela.
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4.5 TroSkovi prodane robe

Nabavna vrijednost prodanog materijala
Nabavna vrijednost prodane robe

Troskovi prodane robe

4.6 Ostali vanjski troskovi

TroSak telefona, prijevoza i sli¢no

Tr. vanjskih usluga pri izradi dobara i obavlj.usl.
Usluge odrzavanja i zastite

Usluge registracije vozila

Usluge zakupa

Usluge promidzbe, sponzorstva i troSkovi sajma
Intelektualne i osobne usluge

Komunalne usluge

TroSkovi ostalih vanjskih usluga

Ostali vanjski troskovi

uz konsolidirane financijske

Promjena

2022. godina 2023. godina 2023/2022

u eurima u eurima u %

516.039,36 37.650,36 -93%
624.518,50 0,00 -100%
1.140.557,86 37.650,36 -97%

Promjena

2022. godina 2023. godina 2023/2022

u eurima u eurima u %

97.214,68 108.923,62 12%
54.148.220,20 59.624.566,67 10%
561.566,04 592.270,63 5%
18.423,51 19.479,62 6%
339.647,25 287.129,02 -15%
16.855,80 16.531,01 -2%
870.656,09 804.529,45 -8%
187.149,64 147.892,88 -21%
1.017.605,05 957.331,52 -6%
57.257.338,26 62.558.654,42 9%

Ostali vanjski trodkovi Grupe evidentirani su u iznosu od 62,6 milijuna eura i veéi su u odnosu na

prethodno razdoblje za 9%, odnosno 5,3 milijuna eura. Najznacajniji udio €ine tro8kovi vanjskih usluga

pri izradi dobara i obavljenih usluga (95%), usluge odrzavanja i zastite, komunalne usluge, intelektualne

usluge, usluge zakupa, te ostale stavke manje znacajnog udjela.

33



BilleSke i sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika uz konsolidirane financijske

izvjestaje Grupe ING-GRAD

4.7 TroSkovi osoblja

Neto place i nadnice
TroSkovi poreza i doprinosa iz place
Doprinosi na place

Troskovi osoblja

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
3.911.817,40 5.265.304,18 35%
1.898.704,06 2.791.931,58 47%
928.475,71 1.324.099,97 43%
6.738.997,17 9.381.335,73 39%

TroSkovi osoblja evidentirani su u iznosu 9,4 milijuna eura i veci su za 2,6 milijuna eura u odnosu na

prethodno razdoblje. Grupa je tijekom 2023. godine u prosjeku zaposljavala 202 djelatnika (u 2022. godini

prosje¢no 174 djelatnika).

4.8 Amortizacija

Amortizacija

Amortizacija

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
1.128.567,30 1.730.074,66 53%
1.128.567,30 1.730.074,66 53%

U 2023. godini troSkovi amortizacije Grupe iznose 1,7 milijjuna eura $to je, u odnosu na 2022. godinu,

vie za 53%, odnosno 602 tisuCe eura. Obracun amortizacije izvrSen je sukladno raunovodstvenim

politikama Grupe (biljeSka 3 iii, 3 iv).
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4.9 Ostali troSkovi

Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troSkovi
Nadoknade troSkova, darovi i potpore

TroSkovi reprezentacije i promidzbe (interne)
Premije osiguranja

Bankovne usluge i troSkovi platnog prometa
Clanarine, nadoknade i sliéna davanja

Porezi koji ne ovise o dobitku i pristojbe
TroSkovi prava koritenja

Ostali troSkovi poslovanja - nematerijalni

Ostali troSkovi

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

200.170,39 198.353,14 -1%
494.003,33 543.032,92 10%
92.745,36 226.270,46 144%
334.142,83 402.689,57 21%
182.000,95 233.277,47 28%
40.280,59 48.377,93 20%
611,14 196,61 -68%
16.253,61 16.416,58 1%
54.457,00 74.472,75 37%
1.414.665,19 1.743.087,43 23%

Ostali troSkovi Grupe evidentirani su u iznosu 1,7 milijuna eura Sto je povecanje za 23% u odnosu na

prethodno razdoblje. Najznacajnije stavke unutar ostalih troSkova &ine nadoknade troSkova, darovi i

potpore (31%), premije osiguranja (24%), troSkovi reprezentacije i promidzbe (13%), bankovne usluge i

troSkovi platnog prometa (13%), dnevnice za sluzbena putovanja i putni troSkovi (11%), te druge stavke

manje znacajnog udjela.

410 Rezerviranja

Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze

Rezerviranja za zapocete sudske sporove

Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima

Rezerviranja

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
222.283,79 327.977,82 48%
0,00 93.113,22 100%
66.231,20 3.469.296,43 5138%
288.514,99 3.890.387,47 1248%

Grupa je evidentirala rezerviranja u iznosu 3,9 milijuna eura, a odnose se na rezerviranja za neiskoriStene

godiSnje odmore, rezerviranja za zapocete sudske sporove i na rezerviranja za otklanjanje nedostataka

u jamstvenim rokovima.
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Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima izvrSena su sukladno racunovodstvenoj politici xiii. i xiv.

Iznos rezervacije predstavlja najbolju procjenu Uprave o oc€ekivanim troSkovima za otklanjanje

nedostataka u garantnom (jamstvenom) roku.

4.11 Ostali poslovni rashodi

TroSak naknadnih popusta, sniZzenja, reklamacija i
troSkovi uzoraka

Otpisi vrijednosno neuskladenih potrazivanja
Otpisi nematerijalne i materijalne imovine
Kazne, penali, nadoknade Steta i tr. iz ugovora
Naknadno utvrdeni troSkovi poslovanja
Darovanje do 2% od ukupnog prihoda

Ostali rashodi

Ostali poslovni rashodi

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

0,00 91.181,16 100%
11,47 197.537,33 1722721%
1.058,29 8.575,58 710%
234.408,43 1.638,66 -99%
38.349,72 0,00 -100%
230.608,90 271.272,67 18%
3.973,09 0,00 -100%
508.409,90 570.205,40 12%

Ostali poslovni rashodi Grupe iznose 570 milijuna eura, a najve¢im udjelom se odnose na darivanja do

2% ukupnog prihoda u iznosu 271,3 tisuée eura (48%).

4.12 Financijski rashodi

Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi
Tecajne razlike i drugi rashodi

Ostali financijski rashodi

Financijski rashodi

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
93.702,53 67.989,00 -27%
20.761,05 152.084,51 633%
329.091,26 62.508,13 -81%
443.554,84 282.581,64 -36%

Financijski rashodi manji su za 36% te se najvecim dijelom odnose na te€ajne razlike i druge rashode

(54%), rashode s osnove kamata (24%) i ostale financijske rashode (22%).
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4.13 Porez na dobit i dobit razdoblja

Ostvarena dobit Grupe prije oporezivanja iznosi 14.096.746,71 eura i u najve¢em dijelu se odnosi na
dobit mati¢nog drustva. Porezna osnovica korigirana je za stavke uvecanja i umanjenja poreza na dobit

sukladno Zakonu o porezu na dobit.

5. BiljeSke uz izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu)

5.1 Dugotrajna nematerijalna i materijalna imovina

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2021. godine Povecanja Smanjenja 2022. godine Povecanja Smanjenja 2023. godine
ueurima ueurima ueurima ueurima ueurima ueurima ueurima
Nabavna vrijednost
Koncesije, patenti, licencije, robne
i usluzne marke, softver i ostala 1.448.406,23 604.846,60 0,00 2.053.252,83 443.205,26 55.479,67 2.440.978,42
prava
- od foga pravo koristenja imovine | 451 394 g9 515.131,79 0,00  1.866.525,68 443.205,26 55.479,67  2.254.251,27
u operativnom najmu
Goodwill 237.914,92 0,00 113.969,77 123.945,15 0,00 0,22 123.944,93
Nematerijalna imovina u pripremi 161.388,32 106.934,98 268.323,30 0,00 36.457,84 0,00 36.457,84
Zemljiste 24.646,81 0,00 0,00 24.646,81 0,00 0,00 24.646,81
Gradevinski objekti 24.477,30 0,00 0,00 24.477,30 0,00 0,00 24.477,30
Postrojenja i oprema 4.524.271,08 1.721.924,51 204.097,14 6.042.098,45 2.273.413,69 293.906,30 8.021.605,84
Alati, pog.inventar i transp.imovina 1.661.399,82 144.215,24 40.988,92 1.764.626,14 418.018,63 68.526,01 2.114.118,76
Bioloska imovina 1.859,31 0,00 0,00 1.859,31 0,00 0,00 1.859,31
Predujmovi za materijalnu imovinu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materijalna imovina u pripremi 1.218,89 1.879.677,47 1.879.677,47 1.218,89 2.725.932,11 2.725.932,11 1.218,89
Ostala materijalna imovina 43.903,79 0,00 0,00 43.903,79 34.500,00 0,00 78.403,79
Ulaganja u nekretnine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno nabavna vrijednost 8.129.486,47 4.457.598,80 2.507.056,60 10.080.028,67 5.931.527,53 3.143.844,31 12.867.711,89
Ispravak vrijednosti
Koncesije, patenti, licencije, robne
i usluzne marke, softver i ostala 652.469,67 292.164,56 40.426,27 904.207,96 375.135,57 111.282,31 1.168.061,22
prava
- od toga pravo koristenja imovine 555.655,84 279.518,62 40.426,27 794.748,19 368.366,60 58.576,63  1.104.538,25
u operativnom najmu
Nematerijalna imovina u pripremi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zemljiste 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gradevinski objekti 3.841,09 1.223,87 0,00 5.064,96 1.223,86 0,00 6.288,82
Postrojenja i oprema 3.483.265,43 621.639,92 201.587,19 3.903.318,16 1.103.664,15 288.104,71 4.718.877,60
Alati, pog.inventar i transp.imovina 1.129.718,99 212.926,57 37.573,64 1.305.071,92 249.740,09 68.526,01 1.486.286,00
Bioloska imovina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Predujmovi za materijalnu imovinu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Materijalna imovina u pripremi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostala materijalna imovina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ulaganja u nekretnine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupni ispravak vrijednosti 5.269.295,18 1.127.954,92 279.587,10 6.117.663,00 1.729.763,67 467.913,03 7.379.513,64
Sadasnja vrijednost 2.860.191,29 3.329.643,88 2.227.469,50 3.962.365,67 4.201.763,86 2.675.931,28 5.488.198,25

Dugotrajna imovina Grupe obuhvacéa sredstva dugotrajne nematerijalne imovine, zemljiste, gradevinske
objekte, postrojenja i opremu, alate, pogonski inventar i transportnu imovinu, bioloSku imovinu te ostalu
materijalnu imovinu. Tijekom 2023. godine, ulozeno je gotovo 2,8 milijuna eura u sredstva dugotrajne
imovine i to 443 tisu¢e eura u dugotrajnu nematerijalnu imovinu i gotovo 2,7 milijuna eura u dugotrajnu

materijalnu imovinu.
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Takoder, tijekom promatranog razdoblja, prodano je sredstava materijalne imovine nabavne vrijednosti

318 tisuéa eura i rashodovano je imovine nabavne vrijednosti 44 tisuée eura.

Sukladno MSFI 16, povec¢anje dugotrajne nematerijalne imovine u okviru pozicije Koncesije, patenti,

licencije, robne i usluzne marke i ostala prava iznosi 443,2 tisucCe eura.

Ukupna vrijednost dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine Grupe na 31. prosinca 2023. godine

iznosi 5.488.198,25 eura.

5.2 Dugotrajna financijska imovina

Ulag.u udjele
povez.sudjel.interesom

(dionice)

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Ostala dugotrajna financijska imovina

Dugotrajna financijska imovina

5.3 Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina

Odgodena porezna imovina

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u%
drustava
1.327,23 1.327,23 0%
649,94 649,76 0%
1.675,89 19.000,00 1034%
3.653,06 20.976,99 474%
Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
88.208,33 88.208,33 0,00
88.208,33 88.208,33 0,00

Odgodena porezna imovina u iznosu 88,2 tisu¢e eura odnosi se na ucinak vrijednosnog uskladenja zaliha

evidentiranog tijekom promatranog razdoblja, a odnosi se na mati¢no drustvo.
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5.4 Zalihe
Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

Sirovine i materijal 204.143,54 274.436,75 34%
Proizvodnja u tijeku 2.968.069,84 3.307.775,34 11%
Gotovi proizvodi 121.288,78 121.288,78 0%
Zalihe 3.293.502,16 3.703.500,87 12%

Ukupne zalihe Grupe iznose 3,7 milijuna eura i vece su za 12% u odnosu na 2022. godinu. Najznacajniji
udio €ini proizvodnja u tijeku (89%). Zatim slijede sirovine i materijal (7%), a gotovi proizvodi €ine preostali

udio ukupnih zaliha Grupe.

5.5 Potrazivanja od kupaca

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Potrazivanja od kupaca u tuzemstvu 16.146.409,67 6.165.976,22 -62%
Potrazivanja od kupaca 16.146.409,67 6.165.976,22 -62%

PotraZzivanja od kupaca evidentirana su u iznosu 6,2 milijuna eura te se u potpunosti odnose na

potraZivanja od kupaca u zemlji.

5.6 Potrazivanja od drzave i drugih institucija

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

Potrazivanja za pretporez 343,69 14.174,92 4024%
Potrazivanja za porez na dobitak i po odbitku 0,00 26.926,61 100%
Potraz.za ostale nespom.poreze, dopr., takse i prist. 13.637,16 9.046,84 -34%
Ostala potrazivanja 16.164,10 27.658,24 71%
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 30.144,95 77.806,61 158%
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5.7 Ostala potrazivanja

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Potrazivanja za predujmove 2.734.822,38 4.146.118,99 52%
Ostala potrazivanja 8.948,43 272.762,58 2948%
PotraZivanja od poslovnih jedinica u inozemstvu 209.936,07 74.597,04 -64%
Ostala potrazivanja 2.953.706,88 4.493.478,61 52%

Ostala potrazivanja Grupe evidentirana su u iznosu 4,5 milijuna eura i ve¢a su za 1,5 milijjuna eura, a
najvec¢im dijelom se odnose na potrazivanja za predujmove. Ostala potrazivanja Grupe u potpunosti se

odnose na mati¢no drustvo.

5.8 Kratkotrajna financijska imovina

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Dani zajmovi, depoziti i sl. 884.412,56 1.373.382,11 55%
Ostala financijska imovina 0,00 3.028.160,01 100%
Kratkotrajna financijska imovina 884.412,56 4.401.542,12 398%

Kratkotrajna financijska imovina Grupe odnosi se na potrazivanja za dane zajmove u iznosu 1,4 milijuna
eura, dok se 3 milijuna eura odnosi na oro€ene depozite i ulaganja u investicijske fondove. Kratkotrajna

financijska imovina Grupe u potpunosti se odnosi na mati¢no drustvo.

5.9 Novac u banci i blagajni

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Ziro raduni 9.166.874,85 28.086.624,29 206%
Devizni raéuni 5.422.103,86 392.476,84 -93%
Glavna blagajna 4.125,27 5.366,41 30%
Novac u banci i blagajni 14.593.103,98 28.484.467,54 95%
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Na Ziro raCunima te u blagajni, na 31. prosinca 2023. godine, Grupa ima evidentiran iznos 28,5 milijuna

eura novcéanih sredstava.

Devizna sredstva, sadrzana na raunima u bankama, uskladena su sa srednjim tec¢ajem Hrvatske

narodne banke na 31. prosinca 2023. godine.

5.10 Plaéeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Placeni troSkovi buducéeg razdoblja i obraé. prih. 910.579,79 3.117.225,97 242%
Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obra€.prih. 910.579,79 3.117.225,97 242%

Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obraCunati prihodi evidentirani su u iznosu 3,1 milijuna eura i veci

su za 2,2 milijuna eura u odnosu na prethodno razdoblje i u potpunosti se odnose na mati¢no drustvo.

U nastavku je prikazano kretanje plaéenih trodkova buduéeg razdoblja i obraCunatih prihoda tijekom

2023. godine:
2022. godina 2023. godina ;52;712%22
u eurima u eurima u %
Iznos vremenskih razlika na pocetku razdoblja 1.773.394,55 910.579,79 -49%
Nastalih u tijeku obragunskog razdoblja 877.554,43 3.094.811,54 253%
Ukinutih vremenskih razlika -1.740.369,19 -888.165,36 -49%
Iznos vremenskih razlika na kraju razdoblja 910.579,79 3.117.225,97 242%
5.11 Kapital i rezerve
Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Temeljni (upisani) kapital 3.984.338,70 3.990.000,00 0%
Zadrzana dobit 12.172.935,06 13.446.499,73 10%
Dobit tekuce godine 5.940.499,52 11.504.855,87 94%
Kapital i rezerve 22.097.773,28 28.941.355,60 31%
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Kapital i promjene na kapitalu iskazane su u konsolidiranom izvjeStaju o promjenama kapitala Grupe.
Kapital i rezerve na 31.12.2023. godine iznose 28.941.355,60 eura, a odnose se na temeljni kapital u
iznosu od 3.990.000,00 eura, zadrzanu dobit u iznosu od 13.446.499,73 eura i dobit tekuée godine u
iznosu od 11.504.855,87 eura.

5.12 Rezerviranja

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 222.283,79 327.977,82 48%
Rezerviranja za gubitke po zapocetim sudskim
sporovima 94.303,53 183.453,19 95%
Rezerviranja za troSkove za dana jamstva 68.140,82 3.511.070,67 5053%
Rezerviranja 384.728,14 4.022.501,68 946%

Na dan 31. prosinca 2023. godine, ukupna rezerviranja Grupe iznose 4 milijuna eura te se odnose na
rezerviranja za troSkove za neiskoridtene godiSnje odmore, za dana jamstva te rezerviranja za gubitke
po zapocCetim sudskim sporovima. U odnosu na prethodno promatrano razdoblje, ukupna su rezerviranja

vecéa su za 3,6 milijuna eura i u potpunosti se odnose na mati¢no drustvo.

5.13 Dugoro¢ne obveze

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Obveze za leasing 2.223.588,49 2.050.477,57 -8%
Kratkorocni dio dugoroénih obveza za leasing -661.442,45 -667.376,28 1%
Dugorocne obveze 1.562.146,04 1.383.101,29 -11%

Grupa je iskazala dugoro€ne obveze za leasing u iznosu 1,4 milijuna eura unutar kojih je iskazana i
obveza po osnovi najmova u skladu s odredbama MSFI 16 u iznosu 789 tisu¢a eura. Kratkorocni dio
obveza za leasing prikazan je, takoder, u okviru biljeSke 5.15 Obveze prema bankama i drugim
institucijama. Dio obveza koje dospijevaju u razdoblju duZzem od 5 godina iznosi 292,2 tisu¢e eura.
Obveze za leasing nastale tijekom 2023. godine temelje se na sklopljenim ugovorima o leasingu za

nabavu transportne imovine. Dugoro&ne obveze se u potpunosti odnose na mati¢no drustvo.
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5.14 Obveze za zajmove, depozite i slicno

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Obveze za depozite 115.667,93 0,00 -100%
Obveze za kratkoro¢ne financijske zajmove 139.982,52 76.174,43 -46%
Obveze za zajmove, depozite i slicno 255.650,45 76.174,43 -70%

Obveze za zajmove odnose se na kratkoroCne financijske zajmove primljene od fizickih osoba te se u
potpunosti odnose na mati¢no drustvo.

5.15 Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Kratkorocni dio dugorocnog leasinga 661.442,45 667.376,28 1%
Obveze prema bankama i drugim financ.instit. 661.442,45 667.376,28 1%

Grupa na dan 31. prosinca 2023. godine ima evidentirane kratkoro€ne obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama u iznosu 667 tisuéa eura koje se u potpunosti odnose na kratkoro¢ni dio
dugoroc¢nih leasinga. (veza biljeSka 5.13 Dugoroc¢ne obveze).

5.16 Obveze za predujmove

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
Obveze za predujmove 1.725.851,13 133.738,46 -92%
Obveze za predujmove 1.725.851,13 133.738,46 -92%

Obveze za primljene predujmove najvedim dijelom vezane su uz ugovor za obnovu Zgrade Kolegija

Druzbe Isusove na Jordanovcu, te se u potpunosti odnose na mati¢no drustvo.
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5.17 Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljaima

Obveze prema dobavlja¢ima

uz konsolidirane financijske

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
11.080.644,59 9.126.550,46 -18%
11.080.644,59 9.126.550,46 -18%

Obveze Grupe prema dobavlja¢ima manje su za 18% u odnosu na prethodno razdoblje i evidentirane su

uiznosu 9,1 milijuna eura.

5.18 Obveze prema zaposlenicima

Obveze za neto placée

Obveze prema zaposlenicima

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
262.578,31 303.039,80 15%
262.578,31 303.039,80 15%

Grupa je evidentirala obveze prema zaposlenicima u iznosu od 303 tisuée eura, a obuhvacaju obveze

za neto plaée i naknade placa. Iskazane obveze odnose se na plaéu za prosinac 2023. godine, a

ispla¢enu u sije€nju 2024. godine.

5.19 Obveze za poreze, doprinose i sli€¢na davanja

Obveze za poreze i doprinose iz i na plac¢e
Obveze za PDV

Obveze za porez na dobit

Obveze za porez na dohodak

Ostale obveze javnih davanja

Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %

120.503,55 142.351,16 18%
311.335,85 306.229,16 -2%
819.524,17 1.588.610,39 94%
39.131,33 45.487,48 16%
19.771,82 23.532,12 19%
1.310.266,72 2.106.210,31 61%
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5.20 Ostale kratkoroéne obveze

Ostale kratkorocne obveze

Ostale kratkoro¢ne obveze

5.21 Odgodeno placanje troskova i prihod buduéeg razdoblja

Odgodeno pla¢anje troSkova

Obracunati prihod buduceg razdoblja

Odgodeno placanije tr. i prihod buduéeg razdoblja

Iznos vremenskih razlika na pocetku razdoblja
Nastalih u tijeku obragunskog razdoblja

Ukinutih vremenskih razlika

Iznos vremenskih razlika na kraju razdoblja

Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
271.644,02 74.006,74 -73%
271.644,02 74.006,74 -73%
Promjena
2022. godina 2023. godina 2023/2022
u eurima u eurima u %
23.670,31 351.644,59 1386%
3.229.691,61 8.855.681,87 174%
3.253.361,92 9.207.326,46 183%
2022. godina 2023. godina ;52;712%22
u eurima u eurima u %
4.076.495,49 3.253.361,92 -20%
3.253.361,92 9.207.326,49 183%
-4.076.495,49 -3.253.361,95 -20%
3.253.361,92 9.207.326,46 183%

5.22 Transakcije s povezanim osobama

Povezana osoba je osoba povezana sa subjektom kada izravno ili neizravno, preko jednog ili viSe

posrednika kontrolira, jest pod kontrolom ili zajedni¢kom kontrolom subjekta ($to ukljuéuje maticu, ovisne

subjekte i sestrinske subjekte), ima udjel u subjektu koji joj daje znacajan utjecaj nad subjektom ili ima

zajedni¢ku kontrolu nad subjektom.

Konsolidirani financijski izvjeStaji sastoje se od financijskih izvjeStaja Drustva (matice) i financijskih

izvjestaja trgovackih drustava koje Drustvo kontrolira (ovisna drustva). Sve znacajne transakcije i stanja

izmedu druStava unutar Grupe eliminirani su prilikom konsolidacije.
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5.23 Upravljanje rizicima

Valutni rizik — Grupa je izlozena riziku promjene valutnih teCajeva zbog obveza i potrazivanja koji su
denominirani u stranoj valuti.

Kamatni rizik — Grupa je izloZzena promjenjivoj kamatnoj stopi ugovorenoj po zaduzenim kreditnim obvezama.
Kreditni rizik — Grupa je izlozena kreditnom riziku koji je vezan na potrazivanja od kupaca i €ija je naplata sve
neizvjesnija. Maksimalni kreditni rizik jednak je nominalnoj vrijednosti potrazivanja od kupaca. Rizik
likvidnosti — odrzavanje dostatne koli€¢ine novca i osiguravanje raspolozivih financijskih sredstava

kroz ugovaranje kredita. Uprava Grupe redovito prati razinu dostupnih izvora nov&anih sredstava.

5.24 Dogadaiji nakon datuma bilance

Mati¢no drustvo je u sije€nju 2024. godine kupilo stan u Sesvetama, dok su u travnju 2024. godine
prodani poslovni prostor u Kutini sa pripadaju¢im parkirnim mjestima i zemljiSte Lukavec. Osim
navedenog, Uprava Drustva smatra da nije bilo dogadaja od posebnog znacaja koji prelaze okvire
redovitog poslovanja Drustva i koji bi utjecali na prikazano stanje imovine, obveza, kapitala ili iskazanog

poslovnog rezultata razdoblja na dan 31.12.2023. godine.

6. BiljeSke uz konsolidirani izvjeStaj o nov€anom tokovima

U 2023. godini, ostvaren je pozitivan neto nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti u iznosu 24,5 milijuna eura.
Iz investicijskih aktivnosti ostvareno je smanjenje neto nov€anog toka od 6,2 milijjuna eura, a iz

financijskih aktivnosti smanjenje od 4,5 milijuna eura.

Ukupno povecanje nov€anih tokova iznosi 13,9 milijuna eura. Novac i nov&ani ekvivalenti Grupe na

31.12.2023. godine iznose 28,5 milijuna eura.
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7.BiljeSke uz konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala

Stanje i promjene kapitala prikazane su u konsolidiranom izvjestaju o promjenama kapitala za 2023.
godinu. Temeljni kapital je upisan u trgovackom sudu i iznosi 3.990.000,00 eura. Vlasni¢ka struktura
Grupe objavljena je u biljeski 1 (iii).

Zadrzana dobit na 31.12.2023. godine iznosi 13.446.499,73 eura, $to ukljuuje dobit iz 2022. godine i dio
dobiti prethodnih razdoblja. Tijekom 2023. godine ispla¢ena je dobit u iznosu 4,1 milijuna eura. Neto dobit
tekuce godine iznosi 11.504.855,87 eura, a ukupni kapital na 31.12.2023. godine iznosi 28.941.355,60

eura.

8. Prihvacanje i objava konsolidiranih financijskih izvjestaja od strane Uprave

Uprava je svojom ovjerom prihvatila konsolidirane financijske izvjeStaje za 2023. godinu i odobrila objavu

dana 28. sije¢nja 2025. godine.
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ING GRAD d_d.

ZAGREB, KALINOVICA 3
0IB:33245284305

GODISNJI KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ POSLOVODSTVA ZA 2023 GODINU

1. Opis pl'.‘lﬂl:l\'ﬂ'}{!_fﬂ

Kompanijz ING-GRAD d.o.o. [Druitve) utemeljena je 1985. u Zagrebu, 2 od 1301, na triiitu je poznatz
pod danaznjim nazivem. Djelatnost Drustva obuhwvaca graditeljstvo v Sirem smislu: izgradnju poslovnih
iindustrijskin objekata, stanogradnju, niskogradnju i sl. #to je prema Nacionalnioj klzsifikaciji djslstnosti
iz 2007. godine klasificirano kao djelatnost gradnje stambenih | nestambenih zgrada pod brojéznom
oznakom 4120,

U tri desetljeca iskustva rada na vrlo zahtjevnim gradevinskim pothvatima ING-GRAD je stekao iskustvo
na raznovrsnim projektima. Ukupno je do sada ING-GRAD radio na oko 200 gradevinskih projekata iz
razlifitih podrudia.

Meadu raznim radovima i djelatnostima Drustva, poszbno s mofe istzknuti sudjelovanje na snaciji i
restauraciji velikog broja objeksta hrvatske spomenicke i kulturns basting, pa Cak i onih upisznih u
Unescowu listu svjetske bastine.

Medu njima valja istaknuti rekonstrukeiju cricve sv. Marka u Zagrebu, sanaciju i restauraciju Eufrazijeve
bazilike u Porecuy, izgradnju wjetroelektrana Obrovac, Cista Prove, Korlat u Hrvatskoj te Bogoslovec u
sjevernoj Makedoniji, projekt proZirenjs postojedeg sustava za sklzdistenje sirove nafta na tarminzlu
Omigalj. Tvrtka daje svoj veliki doprinos u obnovi grada Zzgreba nakon potresa.

Drustvo razvija | moderne tehnike gradenja uz primjenu suvremenih tehnologija | materijalz za potrebe
suvremene stambene arhitekture i industrije.

Druftvo ima u prosjeku oko 200 zaposlenih djelatniks optimalne kvalfikacijske strukturae. U dlju je
porzast broja zaposlenika na cemu kompanija aktivno radi.

Fosjeduje velik broj strojeva i raznovrsnu opremu Sto sve omogudava visoku kakvofu izvedbe projekats
u svim pedrudjima gradevinske djelatnosti. Takeder godiinje izdvaja znatna sredstva za investiranje u
novu gradevinsku opremu koja je neophodna za ovu granu djelatnosti.

Upravu drustva tijekom 2023. godine sadinjavali su Branislav Brizar, predsjednik uprave, te Patrik Klaric,
Srdan Jondic i Miljenko Zovko danovi uprave.
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Grupa INS-GRAD obuhvaca:
- matitng druitve ING-SRAD d.d. |prije ING-GRAD d.o.o.)
- povezano d rudtvo VILA GRAD JORDANOWVAC d.o.o. [LO0% udjela)

Na dan 31.12.2023. godine Grupu ING-GRAD fini matitno drustva ING-GRAD d.d. | ovisno drustvo VILA-
GRAD JORDAMOVAC d.o.o., gdje matica ima 100% vizsnistva.

Fovezano druitvo VILA-SRAD JORDANOVAC d.o.o. osnovano je u Republici Hrvatskoj i upisano u
ragistar trgovackih drutava kod Trgovadkog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080933265 pod nazivam
VILA-GRAD JORDANOVAC druitvo s ogranifenom odgovornoStu za gradenje. QIB druitva je
SE406573444, sjediste drustva je u Zagrebu ne adresi Kalinovica 3/V. Drustvo je utemeljenc 2014,
godinge, 3 glavna djelstnost drudtva je gradnjs stambenih i nestambenih zgrada. U 2023, godini nisu
ostvareni znacajniji prihodi i rashodi.
2. Znaiajni pasiovni dogadaja nakon krajo poslovne godine

od znztajnijih poslownih dogadajs mofeme navesti kupnju stana u Seswetama, prodaju peslovnog
prostora sa pripadajucim parkirnim mjestima u Kutini koje je tvrtka izgradila 2011. godine, te prodaju
zemljista u Lukaveouw.

3. Vjergjotan bududi rozvoj drustva

Flan druitva za 2024. godinu je realizacija svih ugovorenih projekats, daljnji trend povecanja brojz
zaposlenih t= ostati konkurentan na triistu | odgovarati svim zahtjevima trzista.

4. aktivnosti istraZiwvanja i rozvoja

Grupa zbog prirode posla ne poduzima znadajne sktivnosti istraZivanja i razvoja.

5. Informacije o otkupu viastitih udjela

Na dan 31.12.2023. godine matitne druitve | povezano druitvo nemaju otkupljenih viastitih udjela.

5. Podruinice

Matitno druftvo ima otvorenu padruznicu u Sjevernaj Makedaoniji.

7. Pokozatelji posiovonjo

U 2023. godini Grupa je ostvarila ukupne prihode od 98.166.603 eura, dok su ukupni rashedi w istom
periodu iznosili 34.065.856 ewra. Takvim poslovanjem Grupa je ostvarila debit u iznosu 14.096.747
Eura.
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8. Finoncifski instrumenti

Dsim financijskih instrumenzata objavijenih u kensolidiranim financijskim Tvjeitajima za 2023. godinu,
3 koji definirzju financijski poloZaj i utjefu na sposcbnost peoslovanja, matitno drustvo | povezano
drustvo ne koriste druge financijske instrumeanta.

9. Uprovijonje i izloZenast rizicima

a)  Cienovni rizik
Grupa posluje na hrvatskom triistu. Uprava wtvrduje cijene svojih proizvoda i usluga zz triiste na
temelju triiznih cijena.

b)) Kreditni rizik
kraditni rizik, ednaosi 52 na rizik neispunjenja ugovarnih obweza drugih ugovomih strana koji dovedi do
financijskog gubitka. Grupa je izloZena nezmatnom kreditnom riziku koji proizlazi uglawvnom iz
potraZivanjz po dznim pozajmicama, te za manji dio potraivanja od kupaca dja je naplata neizvjesnz
ili sporna. Maksimalni iznos kreditnog rizika jednzk je nominalnegj vrijednosti tih potrafivanja. Grups
upravlja kreditnim rizikom kroz instrumente osiguranja platanja.

c)  Rizik Hkvidnosti
Krajnjz odgovornest za rizik likvidnosti le2i na Upravi. Rizikom likvidnosti, nowianim sredstvima na
bankovnim ratunima upravlja s2 neprekidnim pracenjem pradvidenih i stvarnih novianih tijekova, te
usperadujudi rokove dospijeca financijske imovinz | obveza.

d) Rizik novéanog toka
Rizik novianog toka je rizik promjenz u financijskom polozaju peduzeca. Ovim rizikom wpravlja s=
planiranjem novianog toka i analizom koja je usmjerena nz uofavanje novianih tokova kao realnih i
kljucnih kategorijz za donoienje financijskih odluka.

U 2agrebu, 28.01 2025, ING-GI!AD

Pradgjednik uprave

Kalinovica 3/IV | Zagreb
RAD d.d.
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PRILOG 2 - Nerevidirani konsolidirani financijski rezultat Izdavatelja za godinu koja je
zavrsila na dan 31. prosinca 2024. godine
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Nerevidirani konsolidirani financijski rezultat ING-GRAD d.d. za
godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2024. godine

ING-GRAD d.d.
Kalinovica 3/IV
10 000 Zagreb
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RACUN DOBITI | GUBITKA Obrazac
za razdoblje 01.01.2024. do 31.12.2024. POD-RDG
Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.d. - KONSOLIDIRANO I1znosi u eurimai centima
Naziv pozicije . Prethodna godina Tekuéa godina
1 2 8 4 5
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 129 do 133) 128 97,582,614.65 129,439,948.94
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 129
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 130 97,109,684.71 120,899,595.23
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 131
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 132
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 133 472,929.94 8,540,353.71
II. POSLOVNI RASHODI (AOP 135+136+140+144 do 146+149+156) 134 83,787,274.24 109,473,234.67
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 135 -17,478.38 -2,840.31
2. Materijalni troskovi (AOP 137 do 139) 136 66,489,661.93 92,066,791.54
a) Tro$kovi sirovina i materijala 137 3,893,357.15 4,589,795.01
b) Troskovi prodane robe 138 37,650.36 5,672,240.67
c¢) Ostali vanjski troskovi 139 62,558,654.42 81,804,755.86
3. Troskovi osoblja (AOP 141 do 143) 140 9,381,335.73 11,759,456.13
a) Neto place i nadnice 141 5,265,304.18 6,548,866.46
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 142 2,791,931.58 3,563,823.22
¢) Doprinosi na place 143 1,324,099.97 1,646,766.45
4. Amortizacija 144 1,730,074.66 1,972,469.20
5. Ostali troSkovi 145 1,743,087.43 1,954,443.00
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 147+148) 146 0.00 0.00
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 147
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 148
7. Rezerviranja (AOP 150 do 155) 149 3,890,387.47 1,607,410.17
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 150 327,977.82 272,130.00
b) Rezerviranja za porezne obveze 151
¢) Rezerviranja za zapocCete sudske sporove 152 93,113.22
d) Rezerviranja za troskove obnavijanja prirodnih bogatstava 153
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 154 3,469,296.43 1,335,280.17
f) Druga rezerviranja 155
8. Ostali poslovni rashodi 156 570,205.40 115,504.94
1l1. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 158 do 167) 157 548,981.91 612,625.44
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 158
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 159
sudjeluju¢im interesima
3. Prihodi oq .ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 161
5. Tecajne ra.ﬂike i ostali financijski prihodi iz odnosa s 162
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 163
7. Ostali prihodi s osnove kamata 164 478,670.69 548,432.80
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 165 1,369.61 88.08
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 166
10. Ostali financijski prihodi 167 68,941.61 64,104.56
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 169 do 175) 168 282,581.64 250,435.71
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 169
2. Te€ajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 170
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 171 67,989.00 247,160.33
4. Te€ajne razlike i drugi rashodi 172 152,084.51 2,502.92
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 173
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 174
7. Ostali financijski rashodi 175 62,508.13 772.46
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V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM

INTERESOM 176 35,006.03 49,254.31

VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 177

VIl. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 178

INTERESOM

VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 179

IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 128+157+176 + 177) 180 98,166,602.59 130,101,828.69

X.  UKUPNI RASHODI (AOP 134+168+178 + 179) 181 84,069,855.88 109,723,670.38

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 180-181) 182 14,096,746.71 20,378,158.31

1. Dobit prije oporezivanja (AOP 180-181) 183 14,096,746.71 20,378,158.31
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 181-180) 184 0.00 0.00
XIl. POREZ NA DOBIT 185 2,591,890.62 3,668,068.50
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 182-185) 186 11,504,856.09 16,710,089.81
1. Dobit razdoblja (AOP 182-185) 187 11,504,856.09 16,710,089.81
2. Gubitak razdoblja (AOP 185-182) 188 0.00 0.00
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 189 0.00 0.00
OPOREZIVANJA (AOP 190-191)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 190
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 191

XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 192
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 189-192) 193 0.00 0.00
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 192-189) 194 0.00 0.00

UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 182+189) 195 0.00 0.00
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 195) 196 0.00 0.00
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 195) 197 0.00 0.00

XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 185+192) 198 0.00 0.00

XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 195-198) 199 0.00 0.00
1. Dobit razdoblja (AOP 195-198) 200 0.00 0.00
2. Gubitak razdoblja (AOP 198-195) 201 0.00 0.00

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 203+204) 202 11,504,856.09 16,710,089.81
1. Pripisana imateljima kapitala matice 203 11,504,856.09 16,710,089.81
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 204

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

1. Dobit ili gubitak razdoblja 205 11,504,856.09 16,710,089.81
IIl. Ostala sveobuhvatna dobit / gubitak prije poreza
(AOP 208 do 212 + 215 do 223§l prie® 206 0.00 0.00

Ill. Stavke koje nece biti reklasificirane u dobit ili gubitak (AOP 208 do 213) 207 0.00 0.00

1. Promjenf) rev;lorizgcijskih rezervi dugotrajne materijalne i 208
nematerijalne imovine
2. Dczbitak ili _gubita!( s osnove ?aknadhog vrednovanja vlasnickih ) 209
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Promjene fer vrijednosti financijske obveze po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka koja se moze pripisati promjenama kreditnog rizika obveze 210
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 211
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 212
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 213

IV. Stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak (AOP 215 do 224) 214 0.00 0.00
1. Tecajne razlike iz prerac¢una inozemnog poslovanja 215
2. Tecajne razlike zbog preracuna u prezentacijsku valutu 216
3. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duzni¢kih 217

vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anih tokova 218
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 219
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih 220
sudjeluju¢im interesom
7. Promjene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 221
8. Promjene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 222
9. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 223
10. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati
u dobit ili gubitak 224
V. Neto ostala sveobuhvatna dobit ili gubitak (AOP 207+214) 225 0.00 0.00
VI. Ukupna sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 205+225) 226 11,504,856.09 16,710,089.81

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik k
VI. Sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AOP 228+229)

1. Pripisana imateljima kapitala matice

2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajucem) interesu

oji sastavlja kol
227
228
229

nsolidirani izvjestaj)
11,504,856.09
11,504,856.09

16,710,089.81
16,710,089.81
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2024.

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.d. - KONSOLIDIRANO

Naziv pozicije

Obrazac
POD-BIL

Iznosi u eurima i centima

Tekuéa godina
(neto)

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036)
. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009)

1. Izdaci za razvoj

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver
i ostala prava

3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina
. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019)
. Zemljiste
. Gradevinski objekti
. Postrojenja i oprema
. Alati, pogonski inventar i transportna imovina
. Bioloska imovina

. Predujmovi za materijalnu imovinu
. Materijalna imovina u pripremi
. Ostala materijalna imovina

© 00N O g~ WDN =

. Ulaganje u nekretnine
. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030)
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe

4.Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujuéim
interesom

5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjelujuc¢im interesom

6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no drustvima povezanim
sudjelujuc¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela
10. Ostala dugotrajna financijska imovina
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035)
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca
4. Ostala potrazivanja
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063)
I. ZALIHE (AOP 039 do 045)
. Sirovine i materijal
. Proizvodnja u tijeku
. Gotovi proizvodi
. Trgovacka roba
. Predujmovi za zalihe
. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
. BioloSka imovina

N o g b~ w NP

001
002
003
004

005

006
007
008
009
010
011
012
013
014
015
016
017
018
019
020
021
022
023

024

025

026

027
028
029
030
031
032
033
034
035
036
037
038
039
040
041
042
043
044
045

5,597,383.57
1,433,319.97

1,272,917.20

123,944.93

36,457.84

4,054,878.28
24,646.81
18,188.48
3,302,728.24
627,832.76
1,859.31

1,218.89
78,403.79

20,976.99

1,327.23

649.76

19,000.00
0.00

88,208.33
47,326,771.97
3,703,500.87
274,436.75
3,307,775.34
121,288.78

4,799,514.51
1,158,016.18

1,034,071.25

123,944.93

0.00

3,532,313.01
24,646.81
16,964.60
2,755,630.92
653,588.69
1,859.31

79,622.68

20,976.99

1,327.23

649.76

19,000.00
0.00

88,208.33
65,415,953.69
1,587,527.10
348,516.13
1,239,010.97
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Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 10,737,261.44 48,515,578.74
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. Potrazivanja od druStava povezanih sudjeluju¢im interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 6,165,976.22 40,435,615.48
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 1,280.00
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 77,806.61 2,111,013.68
6. Ostala potrazivanja 052 4,493,478.61 5,967,669.58
ll. KRATKOTRAJINA FINANCIISKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 4,401,542.12 11,574,466.32
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganj:a u uc'ijele (dionice) drustava povezanih 057
sudjeluju¢im interesom
5. Ulaganj:a u o§tale vrijednosne papire drustava povezanih 058
sudjelujuéim interesom
6. Dan.i zaljm(.)vi,. depoxziti i slicno drustvima povezanim 059
sudjelujuc¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 061 1,373,382.11 782,974.21
9. Ostala financijska imovina 062 3,028,160.01 10,791,492.11
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 063 28,484,467.54 3,738,381.53
D) II;IF_;T\FC:(I)ESII TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 3,117,225.97 1,670,215.42
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 56,041,381.51 71,885,683.62
F) I1ZVANBILANCNI ZAPISI 066
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+084+087+090) 067 28,941,355.60 20,919,369.25
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 3,990,000.00 3,990,000.00
IIl. KAPITALNE REZERVE 069
ll. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 0.00 0.00
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za vlastite dionice 072 23,018,000.00
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 23,018,000.00
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALO (AOP 078 do 083) 077 0.00 0.00
1. Fer vrijednost financijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit (odnosno raspoloZive za prodaju) ore
2. Ucinkoviti dio zastite nov€anih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja
(konsolidacija) 082
6. Tecajne razlike zbog preracuna u prezentacijsku valutu 083
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 085-086) 084 13,446,499.73 219,279.44
1. ZadrZana dobit 085 13,446,499.73 219,279.44
2. Preneseni gubitak 086
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 088-089) 087 11,504,855.87 16,710,089.81
1. Dobit poslovne godine 088 11,504,855.87 16,710,089.81
2. Gubitak poslovne godine 089
VIIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 090 0.00 0.00




|zvjestaj poslovodstva Grupe ING-GRAD

B) REZERVIRANJA (AOP 092 do 097)

1

2
3
4.
5
6

- Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
- Rezerviranja za porezne obveze
- Rezerviranja za zapocete sudske sporove

Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava

- Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima
- Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 099 do 109)

B N =

oo~

9
10.
11.

. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe
. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom

. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih

sudjelujucim interesom

- Obveze za zajmove, depozite i slicno

. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
. Obveze za predujmove

. Obveze prema dobavljatima

. Obveze po vrijednosnim papirima

Ostale dugorocne obveze
QOdgodena porezna obveza

D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 111 do 124)

B N =

o~ o

13.

. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe
. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom

. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih

sudjelujucim interesom

- Obveze za zajmove, depozite i slicno

. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
. Obveze za predujmove

. Obveze prema dobavljatima

. Obveze po vrijednosnim papirima

. Obveze prema zaposlenicima

. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

. Obveze s osnove udjela u rezultatu

Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji

. Ostale kratkorone obveze

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+091+098+110+125)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI

091
092
093
094
095
096
097
098
099
100
101

102

103
104
105
106
107
108
109
110
11
112
113

114

115
116
117
118
119
120
121
122
123
124

125

126
127

4,022,501.68
327,977.82

183,453.19

3,511,070.67

1,383,101.29

1,383,101.29

12,487,096.48

76,174.43
667,376.28
133,738 46

9,126,550.46

303,039.80
2,106,210.31

74,006.74
9,207,326 46
56,041,381.51

3,639,357.39
272,130.00

182,912.11

3,184,315.28

998,624.38

998,624.38

33,837,163.00

5,266,174.43
3,505,247.00

19,267,454.65

450,556.88
5,347,730.04

12,491,169.60
71,885,683.62




|zvjestaj poslovodstva Grupe ING-GRAD

1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2024. do 31.12.2024.

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.d. - KONSOLIDIRANO

Obrazac
POD-NTI

Iznosi u eurimai centima

Naziv pozicije D’?ﬂ:a blﬁ:)grl.(e Prethodna godina Tekuéa godina
1 2 3 4 5
Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja 001 14,096,746.71 20,378,158.31
2. Uskladenja (AOP 003 do 010): 002 4,879,155.21 1,198,580.51
a) Amortizacija 003 1,730,074.66 1,972,469.20
b) azzllzlt é ril;f:: i(:;jo;;:zgaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 77.822.60 -106,708.60
c) Lf)l(:]l:r::(/: i/j il:__\b::: ;zltijn;;roda/e i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje 005 0.00 0.00
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -478,670.69 -548,432.80
e) Rashodi od kamata 007 67,989.00 247,160.33
f) Rezerviranja 008 3,637,773.54 -383,144.29
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 0.00 0.00
h) Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 -188.70 17,236.67
I Z:O\I;%%Tfolggmameme novcéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu 011 18,975.901.92 21,576,738.82
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 6,741,896.23 -19,217,189.01
a) Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 -4,379,443.54 11,714,300.83
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 014 8,393,000.06 -37,778,317.30
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -409,998.71 2,115,973.77
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 3,138,338.42 4,730,853.69
1l. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 25,717,798.15 2,359,549.81
4. Novc€ani izdaci za kamate 018 -67,989.00 -247,160.33
5. Pla¢eni porez na dobit 019 -1,113,952.47 -2,060,173.53
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 24,535,856.68 52,215.95
Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 83,502.16 106,708.60
2. Nove€ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 0.00 0.00
3. Nové&ani primici od kamata 023 478,670.69 548,432.80
4. Novéani primici od dividendi 024 0.00 0.00
5. Nov¢&ani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 246,908,508.82 215,210,472.45
6. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 026 0.00 0.00
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 247,470,681.67 215,865,613.85
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -3,205,918.43 -1,191,836.81
2. Novéani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029 0.00 0.00
3. Novéani izdaci s osnove danih zajmova i $tednih uloga za razdoblje 030 -250,425,638.38| -222,383,396.65
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031 0.00 0.00
5. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -17,323.93 0.00
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -253,648,880.74| -223,575,233.46
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -6,178,199.07 -7,709,619.61
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od povecéanja temeljnog (upisanog) kapitala 035 5,661.30 0.00
2. Nove€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036 0.00 0.00
3. Nové&ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 500,464.53 19,809,000.00
4. Ostali novéani primici od financijskih aktivnosti 038 0.00 0.00
V. Ukupno nov¢éani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 506,125.83 19,809,000.00
1. l\fliz\;i:iri}lslzﬁaiﬁ;ﬁlc])qtg:gtuaglavnlce kredita, pozajmica i drugih posudbi i duzni¢kih 040 -858,085.30 -12,165,606.19
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 041 -4,113,434.58 -1,714,076.16
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 042 0.00 0.00
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 0.00 -23,018,000.00
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 044 0.00 0.00
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -4,972,419.88 -36,897,682.35
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -4,466,294.05 -17,088,682.35
1. Nerealizirane te¢ajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA (AOP 020+034+046+047) 048 13,891,363.56 -24,746,086.01
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 14,593,103.98 28,484,467.54
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 28,484,467.54 3,738,381.53




Izvjestaj poslovodstva Grupe ING-GRAD

Izvjestaj o promjenama kapitala
za razdoblje od 01.01.2024. do 31.12.2024.

Obveznik: 93245284305; ING-GRAD d.d. - KONSOLIDIRANO

Opis pozicije

AOP

Rbr

oznaka |biljeske

Temeljni (upisani)

kapital

Kapitalne rezerve

Zakonske rezerve

Rezerve za vlastite
dionice

Vlastite dionice i
udjeli (odbitna
stavka)

Statutarne rezerve

Ostale rezerve

Obrazac
POD-PK

Iznosi u eurima i centima
Raspodjeljivo imateljima kapitala matice

Fer vrijednost
financijske imovine
kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit (
raspoloziva za
prodaju)

Ucinkoviti dio zastite
novéanih tokova

Revalorizacijske
rezerve

koviti dio zastite

u
neto ulaganja u

inozemstvo

Tecajne razlike iz
preraéuna
inozemnog
poslovanja

Ostale rezerve fer
vrijednosti

16

Tecajne razlike zbog
preraéuna u
prezentacijsku valutu

Zadrzana dobit /
preneseni gubitak

Dobit / gubitak
poslovne godine

Ukupno raspodijeljivo

imateljima kapitala
matice

20(4do7-8
+9do 19)

Obrazac
POD-PK

Iznosi u eurima i centima

Manjinski
(nekontrolirajuéi)
interes

Ukupno kapital i
rezerve

22 (20+21)

1. Stanje na prvi dan prethodnog razdoblja 01 3,984,338.70 0.00! 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00. 0.00! 12,172,935.06 5,940,499.52 22,097,773.28, 22,097,773.28
2. Promjene ragunovodstvenih politika 02 0.00 0.00
3. Ispravak pogreski 03 0.00 0.00
4. Stanje na prvi dan prethodnog razdoblja (AOP 01 do 03) 04 3,984,338.70 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 12,172,935.06 5,940,499.52 22,097,773.28' 0.00 22,097,773.28
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 7 7 7 . 7 -- 7 11,504,855.87 11,504,855.87 11,504,855.87
6. TeGajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06 _ . 0.00 0.00
T e revalonzadiskin rezend : o7 ..~ =~ o o . - - _=_=~>Z 000 000
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske _ _ _ _ _ _ v. v. _ v. v. v. ,. .
imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 08 ) . - . /// - - e = "~"~ZT''"'.. 7 /// . 0.00 0.00
(raspoloZiva za prodaju)
9. Dobitak ili gubitak s osnove uginkovite zastite novéanog toka 09 7 // i . . y/ 7/ . // 7 7 7 // // // o 7 7 . . . . // // . . 7 0.00! 0.00
10. Dobitak ili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja
uinozemstvu 10 7 7 000 000
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 7 7
povezanih sudjelujuéim interesom u 000 0.00
12. Aktuarski i o planovi ih primanja 12 ) % . 0.00 0.00
13. Ostale neviasni¢ke promjene kapitala 13 % -553,500.27 -553,500.27 -553,500.27
14. Porez na je priznate direktno u kapitalu 14 - // .V 7 7 0.00! 0.00
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (0sim u postupku 15 0.00 0.00
predstecajne nagodbe i nastalog reil iranjem dobiti) : .
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku
predstecajne nagodbe 16 000 0.00
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog
reinvestiranjem dobiti w 000 0.00
18. Otkup Mastitih dionica/udjela 18 0.00 0.00
19. Uplate ¢lanova/dionicara 19 5,661.30 5,661.30 5,661.30
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20 -4,113,434.58 -4,113,434.58. -4,113,434.58
21. Ostale iisplate ¢l ¢ 21 5,940,499.52 -5,940,499.52 0.00 0.00
22. Prijenos po godisnjem rasporedu 22 0.00 0.00
23. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe 23 0.00 0.00
24. Stanje na zadnji dan prethodnog razdoblja (AOP 04 do 23) 24 3,990,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13,446,499.73 11,504,855.87 28,941,355.60 0.00 28,941,355.60
. OSTALA SVEOBUHVATNA DOB T PRETHODNOG 25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 553,500.27 0.00 -553,500.27 0.00] 553,500.27
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) : - E ; ; E ; : : B : ; ; E TSR ; Dt E TSR
I SVEOBUHVATNA DOBIT LI GUBITAK PRETHODNOG 26 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 553,500.27 11,504,855.87 10,951,355.60 0.00] 10,951,355.60
RAZDOBLJA (AOP 05+25) : N N : . N : : : N : : : N IR T R . T
Il TRANSAKCIE $ VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLIA 27 5,661.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,827,064.94 5,940,499.52 -4,107,773.28. 0.00] 4,107,773.28
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 23) A N . . - . . 8 - ! g . 8 . ,827,064. -5,940,499.! ,107,773. . -4,107,773.;
1. Stanje na prvi dan tekuceg razdoblja 28 3,990,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13,446,499.73 11,504,855.87 28,941,355.60 28,941,355.60
2. Promjene racunovodstvenih politika 29 0.00! 0.00
3. Ispravak pogreski 30 0.00 0.00
4. Stanje na prvi dan tekuceg razdoblja (AOP 28 do 30) 31 3,990,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13,446,499.73 11,504,855.87 28,941,355.60 0.00 28,941,355.60
5.D razdoblja 32 16,710,089.81 16,710,089.81 16,710,089.81
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33 . . ) Y .. .. Vi 0.00 0.00
7. Promjene ih rezervi ji ij i
o P 34 0.00! 0.00
imovine 7 2 7 7 N 7 / / / 7 7 7 2 7 7 / 7 2 7 7 / / , 7 7
5. Dabitak i ubiak s 0snove naknadnog wiednavarya franciske 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7
imovine prema fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 35 0.00 0.00
(raspoloZiva za prodaju) o - - - < <-<-<-Z-Zo----_-_——.~=~-~-~------ @ - __ ., _._____
9. Dobitak ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 36 0.00 0.00
10. Dobitak ili gubitak s osnove u&inkovite zastite neto ulaganja _ 7
uinozemstvu 37 0.00 0.00
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 28 . - .. - 0.00! 0.00
povezanih sudjelujuc¢im interesom : :
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39 /. . 7 7 . 7 7 7 7 7 / / 0.00 0.00
13. Ostale neviasnicke promjene kapitala 40 0.00 0.00
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 41 /. . . . . 7 7 7 7 . / . . . 0.00 0.00
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku 2 0.00 0.00
predstecajne nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti) : :
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku
predstecajne nagodbe 43 000 000
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog
reinvestiranjem dobiti a4 000 0.00
18. Otkup Viastitih dionica/udjela 45 23,018,000.00 23,018,000.00 -23,018,000.00 -23,018,000.00 -23,018,000.00
19. Uplate Elanova/dionicara 46 0.00 0.00
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47 -1,714,076.16 -1,714,076.16 -1,714,076.16
21. Ostale iisplate 48 11,504,855.87 -11,504,855.87 0.00 0.00
22. Prijenosi po godisnjem rasporedu 49 0.00 0.00
23. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 50 0.00 0.00
24. Stanje na zadnji dan tekuéeg razdoblja (AOP 32 do 50) 51 3,990,000.00 0.00! 0.00 23,018,000.00 23,018,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00! 0.00] 16,710,089.81 20,919,369.25. 0.00 20,919,369.25
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 33 do 41) 52 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00. 0.00! 0.00 0.00 0.00! 0.00! 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00
II. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG
RAZDOBLJA (AOP 32 + 52) 53 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00 0.00. 0.00! 0.00 0.00 0.00! 0.00 0.00 16,710,089.81 16,710,089.81 0.00 16,710,089.81
1Il. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50) 54 0.00 0.00 0.00 23,018,000.00 23,018,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -13,227,220.29 -11,504,855.87 -24,732,076.16 0.00] -24,732,076.16

=



PRILOG 3 - Statut Izdavatelja od dana 21. studenog 2024. godine



STATUT
ING-GRAD d.d.

UVODNA ODREDBA
Clanak 1.

1.1. Ovim Statutom ING-GRAD dioni¢kog drustva za specijalne radove u graditeljstvu (u daljnjem
tekstu: ,Drustvo”), ureduju se:

- tvrtka i sjediSte Drustva,

- predmet poslovanja Drustva,

- trajanje Drustva,

- temeljni kapital i dionice Drustva,

- organi Drustva,

- godisnja financijska izvjesc¢a i upotreba dobiti,

- priopcenja Drustva,

- zavr$ne i prijelazne odredbe.

TVRTKA DRUSTVA
Clanak 2.

2.1. Tvrtka Drustva glasi: ING-GRAD dionicko drustvo za specijalne radove u graditeljstvu.
2.2. Skracena tvrtka Drustva glasi: ING-GRAD d.d.

2.3. Tvrtka Drustva na engleskom jeziku glasi: ING-GRAD Joint stock company for special
construction works.

2.4. Skracena tvrtka Drustva na engleskom jeziku glasi: ING-GRAD Jsc.
2.5. Odluku o promjeni tvrtke Drustva i skra¢ene tvrtke Drustva donosi glavna skupstina Drustva.

SJEDISTE DRUSTVA
Clanak 3.

3.1. Sjediste Drustva je u Zagrebu (Grad Zagreb).

3.2. Odluku o poslovnoj adresi Drustva, unutar sjediSta Drustva, donosi Uprava Drustva.
3.3. Odluku o promjeni sjedista donosi Glavna skupstina Drustva.

Clanak 4.

4.1. U svom poslovanju Drustvo koristi zastitni znak, pecat i Stambilj.



4.2. Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora propisuje oblik, veliinu, broj i nacin
upotrebe pecata i Stambilja, odnosno oblik i nacin upotrebe zastitnog znaka.

PREDMET POSLOVANJA
Clanak 5.

5.1. Predmet poslovanja Drustva ukljucuje obavljanje sljededih djelatnosti:

45.1 Pripremni radovi na gradilistu

45.2 Izgradnja grad. objekata i dijelova objekata

45 .3 Instalacijski radovi

45.4 Zavrsni gradevinski radovi

45.5 Iznajm. grad. strojeva i opr. s rukovateljem

14.2 Vadenje $ljunka, pijeska i gline

14.1 Vadenje kamena

20 Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja predmeta
od slame i pletarskih materijala

26 Proizv. ost. nemetalnih mineralnih proizvoda

51 Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini, osim trgovine motornim vozilima i motociklima
52.1 Trgovina na malo u nespecijaliziranim prod.

52.2 Trg. na malo zZiveznim nam. u spec. prod.

52.44.1 Trg. na malo namjestajem i opr. za rasvjetu

52.44.2 Trg. na malo ost. proizvodima za kuc¢anstvo

52.45 Trgovina na malo elektri¢nim aparatima za kuéanstvo, radiouredajima i TV uredajima

52.46 Trg. na malo zeljeznom robom, bojama, staklom, ostalim gradevnim materijalom

55.1 Hoteli

55.3 Restorani

55.5 Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom

60.2 Ostali kopneni prijevoz

65.21 Financijsko davanje u zakup (leasing)

70 Poslovanje nekretninama

72 Racunalne i srodne aktivnosti

74.4 Promidzba (reklama i propaganda)

* uvoz-izvoz

* zasnivanje i izrada nacrta (projektiranje) zgrada

* nadzor nad gradnjom

* inZenjering, projektni menadzment i tehnicke djelatnosti

* izvodenje investicijskih radova u inozemstvu i ustupanje investicijskih radova stranim tvrtkama
u Repubilici Hrvatskoj

* izrada svih vrsta geoloskih i istraznih radova

* izvodenje svih konsolidacionih radova na pripremnim i izgradenim objektima u rudarstvu i
gradevinarstvu

* izvedba svih vrsta istraznih busenja, pijesometara, busenje i izvedba svih vrsta injektiranja stijena,
nekoherentnih tla i betona radi postizavanja nepropusnosti i poboljsanja nosivosti ukljucujudi i
bitumenizaciju i elektroosmozu



* izvedbe istraznih potkopa, okana i inekcionih galerija, konsolidiranje tla vibroflotacijom, izvedba
injektiranog betona, izvedba injektiranih ankera kojima predstoji konsolidacija tla, odvodnjavanje
pomodi iglo filtera

* izrada tehnickih i komunikacionih busotina

71.22 Iznajmljivanje plovnih prijevoznih sredstava

* izgradnja hidrogradevinskih objekata

* gradnja vodnih gradevina

* izvodenje gradevinskih i obrtnickih radova na nepokretnom kulturnom dobru
* proizvodnja, odrzavanje, montaza i popravak energetskih objekata

* izvodenje geotehnickih radova

* savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem

* prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu

* prijevoz putnika u medunarodnom cestovnom prometu

* prijevoz tereta u unutarnjem cestovnom prometu

* prijevoz tereta u medunarodnom cestovnhom prometu

* prijevoz osoba i tereta za vlastite potrebe

* agencijska djelatnost u cestovnom prijevozu

* djelatnost druge obrade otpada

* djelatnost oporobe otpada

* djelatnost posredovanja u gospodarenju otpadom

* djelatnost prijevoza otpada

* djelatnost sakupljanja otpada

* djelatnost trgovanja otpadom

* djelatnost zbrinjavanja otpada

* gospodarenje otpadom

* djelatnost ispitivanja i analize otpada

* djelatnost skladistenja

* poljoprivredna djelatnost

* ekoloska proizvodnja, prerada, distribucija, uvoz i izvoz ekoloskih proizvoda

* integrirana proizvodnja poljoprivrednih proizvoda

* proizvodnja brasna i stavljanje brasna na trziste

* potvrdivanja sukladnosti sa specifikacijom proizvoda

* strucni poslovi u podrudju savjetodavne djelatnosti u poljoprivredi, ruralnom razvoju, ribarstvu
te unapredenju gospodarenja u Sumama i Sumskim zemljistima Sumoposjednika

5.2. Osim djelatnosti iz prethodnog stavka, Drustvo moze obavljati i druge djelatnosti koje sluze
obavljanju naprijed navedenih djelatnosti, ako se one u manjem opsegu ili uobicajeno obavljaju

uz navedenu djelatnost.

5.3. Odluku o promjeni predmeta poslovanja Drustva donosi Glavna skupstina Drustva.



TRAJANJE DRUSTVA
Clanak 6.

6.1. Drustvo se osniva na neodredeno vrijeme, a prestaje s radom na osnovi odluke Glavne
skupstine ili u drugim slucajevima odredenim zakonom.

TEMELJNI KAPITAL I DIONICE DRUSTVA
Clanak 7.

7.1. Temeljni kapital Drustva iznosi 3.990.000,00 EUR (tri milijuna devetsto devedeset tisuca eura).
Temeljni kapital uplacen je u cijelosti u novcu te unesen u stvarima i pravima.

7.2. Temeljni kapital Drustva podijeljen je na 3.990.000,00 (tri milijuna devetsto devedeset tisuéa)
dionica, svaka u nominalnom iznosu od 1,00 EUR (jedan euro).

7.3. Sve dionice Drustva iz ¢lanka 7.2. ovog Statuta su redovite i glase na ime. Svaka dionica daje
pravo na jedan glas. Drustvo moze izdavati i druge vrste i rodove dionica u skladu sa zakonom i
odredbama ovog Statuta. Ako Drustvo drzi vlastite dionice, sva prava iz istih miruju.

7.4. Dionice Drustva postoje samo u obliku nematerijaliziranih vrijednosnih papira u racunalnom
sustavu Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva.

7.5. Dionicar Drustva je osoba koja na svom racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva ima upisanu dionicu Drustva.

7.6. Stjecanje, promjena ili prestanak vlasnistva i drugih prava na nematerijaliziranim vrijednosnim
papirima obavlja se odgovaraju¢im unosom podataka u elektronicke zapise racunalnog sustava
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva te se dionice prenose na nacin odreden zakonom
kojim se ureduju nematerijalizirani vrijednosni papiri.

7.7. Dionice su nedjeljive. Ako vise osoba steknu jednu dionicu, one prava iz takve dionice
ostvaruju kao ovlastenici na nedjeljivom pravu, preko zajedni¢ckog punomocnika, na temelju
punomodi koja mora biti u pisanom obliku.

7.8. Temeljni kapital Drustva moze se povecati uplatom uloga u novcu, stvarima ili pravima uz
izdavanje novih dionica ili poveéanjem nominalnog iznosa postojeéih dionica. Temeljni kapital
moze se povecati iz sredstava Drustva i to pretvorbom kapitalne dobiti, rezervi i zadrZzane dobiti
u temeljni kapital Drustva.

7.9. Odluku o povecanju temeljnog kapitala donosi Glavna skupstina glasovima koji predstavljaju
najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj skupstini pri donosenju odluke,
a ako se povecanje temeljnog kapitala ima obaviti izdavanjem povlastenih dionica odluku o tome
donosi Glavna skupstina glasovima koji predstavljaju vise od tri Cetvrtine temeljnog kapitala
zastupljenog na Glavnoj skupstini.



7.10. Uprava je ovlastena, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora Drustva, u roku od 5 (pet)
godina racunajuci od upisa ovog Statuta u sudski registar, donijeti jednu ili viSe odluka o
povecdanju temeljnog kapitala Drustva izdavanjem novih dionica uz uplatu uloga putem uloga u
novcu ili u stvarima i pravima, s time da ukupan iznos takvog povecanja temeljnog kapitala
Drustva ne moze prijeci polovinu nominalnog iznosa temeljnog kapitala u vrijeme davanja ovlasti,
odnosno na dan stupanja na snagu ove odredbe Statuta (odobreni temeljni kapital). Uprava je
ovlastena, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, u pogledu dionica koje se izdaju
temeljem ove odredbe Statuta, iskljuciti u cjelini ili djelomicno pravo prvenstva dioni¢ara pri upisu
novih dionica. O sadrzaju prava iz novih dionica koje se izdaju temeljem ovlasti iz ove odredbe
Statuta odlucuje Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora. Nadzorni odbor je ovlasten uskladiti
odredbe Statuta s promjenama koje su posljedica takvog poveéanja temeljnog kapitala i izdavanja
novih dionica.

ORGANI DRUSTVA
Clanak 8.

8.1. Organi Drustva su
- Uprava

- Nadzorni odbor i

- Glavna skupstina.

UPRAVA
Clanak 9.

9.1. Uprava se sastoji od najmanje jednog, a najvise pet ¢lanova Uprave.

9.2. Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor. Broj ¢lanova Uprave odreduje svojom odlukom
Nadzorni odbor. Odluka o imenovanju odnosno opozivu predsjednika ili ¢lana Uprave donosi se
vec¢inom glasova ¢lanova Nadzornog odbora. Nadzorni odbor moze opozvati Upravu kada za to
postoji vazan razlog.

9.3. Ako Nadzorni odbor imenuje vise ¢lanova Uprave, tada ¢e Nadzorni odbor imenovati jednog
od njih za predsjednika Uprave, a ostali e biti ¢lanovi Uprave.

9.4. U slucaju da Uprava ima do (ukljucujuci) Cetiri ¢lana, oni zastupaju Drustvo samostalno i
pojedinacno, dok u slucaju da Uprava ima pet clanova, predsjednik Uprave zastupa Drustvo
samostalno i pojedinacno, a ostali ¢lanovi zajedno s predsjednikom Uprave ili drugim ¢lanom
Uprave.

9.5. Mandat clanova Uprave i predsjednika Uprave traje najvise 5 (pet) godina. Nakon isteka
mandata, ¢lanovi Uprave i predsjednik Uprave, mogu biti ponovno imenovani bez ogranicenja
broja mandata.

9.6. Ako Nadzorni odbor imenuje novog ¢lana Uprave u vec ranije imenovanu Upravu, mandat
novoimenovanog clana trajat ¢e do redovnog zavrsetka mandata ranije imenovanih ¢lanova.

5



9.7. Drustvo sklapa ugovor s predsjednikom i/ili ¢lanovima Uprave, a koji u ime Drustva potpisuje
predsjednik Nadzornog odbora, temeljem odgovarajuce odluke tog odbora.

Clanak 10.

10.1. Uprava vodi poslove Drustva na vlastitu odgovornost, pozornos¢u urednog i savjesnog
gospodarstvenika. Poslove Drustva Uprava vodi sukladno zakonu, Statutu i Poslovniku o radu
Uprave. Uprava je u odnosu prema Drustvu duzna postivati ogranicenja glede vodenja poslova i
zastupanja utvrdena ovim Statutom, odlukom Nadzornog odbora ili posebnom odlukom Glavne
skupstine.

10.2. Uprava je duzna i ovlastena prilikom donosenja odluka i poduzimanja radnji u svom
djelovanju voditi se najboljim interesima Drustva. Uprava je duzna cuvati poslovnu tajnu. Na
obvezu Cuvanja poslovne tajne odgovarajuce se primjenjuju odredbe ¢l. 15.4. ovog Statuta.

10.3. Osim odluka za koje je to odredeno zakonom, potrebna je prethodna suglasnost Nadzornog

odbora za donosenje sljedecih odluka Uprave:

- otudenje i stjecanje dionica i udjela trgovackih drustava u vrijednosti ve¢oj od 10.000.000,00
EUR (deset milijuna eura) kumulativno u tijeku poslovne godine,

- izdavanje obveznica, uzimanje zajmova i kredita, izdavanje mjenica, davanje osiguranja na
imovini Drustva, izdavanje garancija ili bilo kakvo kratkoro¢no zaduzivanje Drustva, u iznosu
pojedinacno ve¢em od 15.000.000,00 EUR (petnaest milijuna eura),

- transakcije s povezanim osobama u vrijednosti ve¢oj od 500.000,00 EUR (petsto tisuca eura)
kumulativno u toku jedne poslovne godine, osim u redovnom tijeku poslovanja,

- odobrenje, te izmjene i dopune godisnjeg poslovnog plana,

- prodaja, davanje u zakup, prijenos nekretnina ili imovine Drustva u iznosu velem od
5.000.000,00 EUR (pet milijuna eura) kumulativho u toku jedne poslovne godine, osim u
redovnom tijeku poslovanja,

- sklapanje nagodbe, povlacenje ili odricanje od tuzbenih zahtjeva, priznavanje trazbina,
odustajanje od pravnih lijekova u bilo kakvim postupcima ¢ija vrijednost predmeta spora
premasuje iznos od 5.000.000,00 EUR (pet milijuna eura) kumulativno u toku jedne kalendarske
godine,

- davanje prokure,

- placanje predujma dividende,

- osnivanje drustava kceri i podruznica Drustva.

10.4. Ako Nadzorni odbor ne donese odluku o bilo kojem pitanju iz ¢l. 10.3. ovog Statuta, niti
nakon ponovljene sjednice Nadzornog odbora o istom pitanju, odluku o tom pitanju, na pisani
zahtjev Uprave moze donijeti Glavna skupstina ve¢inom od najmanje tri Cetvrtine danih glasova
na Glavnoj skupstini.

10.5. Uprava moze svojom odlukom, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, dati prokuru
jednoj ili vise osoba. Prokurist ¢e biti ovlasten zastupati Drustvo samo zajedno s predsjednikom



Uprave ili jednim ¢lanom Uprave uz primjenu odgovarajucih ogranicenja iz ¢l. 10.3 ovog Statuta.

10.6. Sukladno Zakonu o trzistu kapitala, Zakonu o trgovackim drustvima, pravilima uredenog
trzista te ovom Statutu, Uprava je ovlastena za stjecanje i raspolaganje vlastitim dionicama. Uprava
je, zajedno s vlastitim dionicama koje Drustvo ve¢ ima, ovlastena za stjecanje ukupnog broja
vlastitih dionica koji ne smije biti veci od 10% (deset posto) temeljnog kapitala Drustva u trenutku
stjecanja.

Clanak 11.

11.1. Ako Uprava ima vise od jednog clana, donijet ¢e se Poslovnik o radu Uprave. Poslovnik o
radu Uprave donosi Nadzorni odbor vec¢inom danih glasova clanova Nadzornog odbora.
Neovisno o Poslovniku o radu Uprave, Uprava zajednicki donosi sve odluke za koje je to zakonom
predvideno.

11.2. Odluke o poslovima koje clanovi Uprave vode zajedno, donose se na sjednicama Uprave.

11.3. Uprava odrzava sjednice kada to okolnosti zahtijevaju ili kada je to propisano zakonom ili
Poslovnikom o radu Uprave, ali najmanje na mjesecnoj osnovi. Svaki ¢lan Uprave samostalno i u
bilo kojem trenutku moze sazvati sjednicu putem prethodne obavijesti poslane drugim ¢lanovima
Uprave (putem e-poste ili na drugi odgovarajuci nacin) najmanje 5 (pet) dana prije namjeravanog
odrzavanja sjednice, te ¢e dostaviti dnevni red i potrebne materijale najmanje 3 (tri) dana prije
namjeravanog odrzavanja sjednice. Ako su svi ¢lanovi Uprave suglasni, sjednica ¢e se smatrati
valjano sazvanom i odrzanom cak i ako uvjeti iz prethodne recenice nisu ispunjeni.

Clanak 12.

12.1. U slucaju da Uprava ima vise od jednog clana, na sjednici Uprave mora biti prisutan kvorum
od najmanje dva ¢lana kako bi odluke bile vazele. Za potrebe kvoruma ¢lan Uprave moze biti
osobno nazocan, putem video konferencije ili telefona.

12.2. Svaki ¢lan Uprave ima jedan glas, a sve odluke Uprave donose se vec¢inom od ukupnog broja
glasova. Glas se moze dati osobno, putem video konferencije ili telefona. U slucaju kada je za
odredenu odluku, odnosno protiv iste dan jednak broje glasova, odlucujudi je glas predsjednika
Uprave.

Clanak 13.

13.1. Prilikom sklapanja pojedinacnih ugovora s clanovima Uprave kojima se potanko ureduju
njihova prava i obveze Drustvo zastupa Nadzorni odbor. Uprava ima pravo na placu za svoj rad i
naknadu troskova. Visinu place za rad i naknadu troskova odreduje Nadzorni odbor ugovorom
kojeg u ime Nadzornog odbora potpisuje predsjednik Nadzornog odbora s Upravom.



NADZORNI ODBOR
Clanak 14.

14.1. Nadzorni odbor ima do 5 (pet) ¢lanova.

14.2. Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje najvise 4 (Cetiri) godine. Tocno trajanje mandata
odreduje se odlukom Glavne skupstine odnosno osobe ili organa ovlastenog za imenovanje ¢lana
Nadzornog odbora. Nije li u odluci o izboru ili imenovanju drukcije odredeno, mandat pocinje s
danom donosenja odluke i traje najvise 4 (Cetiri) godine.

14.3. Novoizabrani Nadzorni odbor mora se konstituirati bez posebnog poziva ako je moguce
odmah nakon zakljucenja skupstine na kojoj je izabran, a najkasnije u roku od 8 (osam) dana od
dana izbora. Konstituiraju¢u sjednicu sazvat ¢e i njome predsjedavati predsjednik Glavne
skupstine, sve do trenutka izbora predsjednika Nadzornog odbora. Nadzorni odbor ¢e iz redova
svojih ¢lanova izabrati predsjednika Nadzornog odbora i njegovog zamjenika.

14.4 Prestane li predsjednik Nadzornog odbora ili njegov zamjenik obavljati tu funkciju prije isteka
mandata, ima se izabrati novi predsjednik odnosno njegov zamjenik, i to za vrijeme do isteka
mandata prvotno izabranog.

14.5. Ako bi predsjednik Nadzornog odbora i njegov zamjenik bili sprijeceni obavljati svoje
obveze, za vrijeme njihove sprije¢enosti zamjenjuje ih najstariji clan Nadzornog odbora.

Clanak 15.

15.1. Izjave volje Nadzornog odbora i njegovih odbora, u ime Nadzornog odbora daje predsjednik
Nadzornog odbora, a u slucaju njegove sprije¢enosti, njegov zamjenik.

15.2. Predsjednik Nadzornog odbora, a u slucaju sprije¢enosti predsjednika, njegov zamjenik,
stalni je zastupnik toga odbora u odnosu prema tre¢ima, prema drzavnim vlastima, kao i prema
Upravi.

15.3. Za svoj rad clanovi Nadzornog odbora imaju pravo na nagradu, Ciju visinu i nacin isplate
utvrduje Glavna skupstina.

15.4. Clanovi Nadzornog odbora duzni su kao poslovnu tajnu ¢uvati sve podatke koji ¢ine
poslovnu tajnu, ako im postanu dostupni tijekom i u svezi obavljanja njihove funkcije. Osobe koje
po pozivu prisustvuju sjednicama Nadzornog odbora ili njegovih komisija imaju se izricito
obvezati na Cuvanje tajne. Poslovnom tajnom u smislu ove odredbe smatraju se svi podaci koje je
takvim oznacila osoba koja ih priopéava i kod kojih se, uz primjenu pozornosti dobrog
gospodarstvenika, ne moze iskljuciti opasnost da bi njihovom objavom bili ugrozeni interesi
Drustva. Poslovnom tajnom u smislu odredbe stavka 1. ovog ¢lanka smatra se i svaka Cinjenica
koja je izravno ili neizravno u vezi s poslovanjem Drustva, a inale je poznata samo ograni¢enom



broju osoba i za koju bi se s pozornos¢u dobrog gospodarstvenika moglo zakljuciti da je njeno
drzanje u tajnosti potrebno ili korisno za Drustvo.

15.5. Clan Nadzornog odbora koji namjerava obavijesti o Drustvu dati trecoj osobi, duzan je
prethodno o tome kao i o osobi kojoj namjerava dati te obavijesti, izvijestiti Nadzorni odbor.
Nadzorni odbor e prosuditi je li davanje takvih obavijesti u skladu s odredbama ovog ¢lanka.

Clanak 16.

16.1. Clanovi Nadzornog odbora moraju svoju funkciju obavljati uredno i savjesno, vode¢i se
pritom prvenstveno radnom etikom, moralnim osobinama i dobrobiti Drustva.

Clanak 17.
17.1. Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva.

17.2. Nadzorni odbor je posebno ovlasten:

- pregledavati poslovne knjige i dokumentaciju Drustva, vrijednosne papire i druge stvari i
podnijeti Glavnoj skupstini pisano izvjes¢e o obavljenom nadzoru,

- dati nalog revizoru za ispitivanje godisnjih financijskih izvje$¢a Drustva i podnijeti Glavnoj
skupstini pisano izvjes¢e o obavljenom nadzoru,

- sazvati Glavnu skupstinu.

Clanak 18.

18.1. Nadzorni odbor moze imenovati odbore i/ili komisije radi pripreme odluka koje donosi i
nadzora njihova provodenja.

18.2. Clanovi Nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu Glavne skupstine.
Clanak 19.

19.1. Nadzorni odbor djeluje na sjednicama. Nadzorni odbor ¢e odrzati najmanje jednu sjednicu
svaka tri mjeseca odnosno barem cetiri puta godis$nje ili vise ovisno o potrebama Drustva. Sjednice
Nadzornog odbora saziva predsjednik s pozivom u pisanom obliku koji se dostavlja svim
¢lanovima najmanje 8 (osam) dana prije odrzavanja sjednice. Poziv treba sadrzavati vrijeme i
mjesto odrzavanja sjednice, dnevni red i odgovaraju¢u dokumentaciju i sve materijale koji se
odnose na dnevni red sjednice. ObrazloZeni zahtjev za sazivanje sjednice Nadzornog odbora s
prijedlogom dnevnog reda moze predsjedniku Nadzornog odbora uputiti svaki ¢lan Nadzornog
odbora i Uprave.

19.2. U hitnim slucajevima sjednica Nadzornog odbora moze se sazvati i unutar navedenog roka,
odnosno mimo odredbi ovog Statuta, uz suglasnost svih ¢lanova Nadzornog odbora. U hitnim
slucajevima sjednica Nadzornog odbora moze se sazvati i usmeno, telefonski ili putem e-maila.



19.3. Sjednice se mogu odrzati i putem telefonske ili video konferencije. Clanovi Nadzornog
odbora koji su sprijeceni prisustvovati na sjednici Nadzornog odbora mogu svoj glas dati pisanim
putem ili putem druge osobe koju je sprijeeni ¢lan Nadzornog odbora ovlastio glasati pisanom
punomodi.

19.4. Predsjednik Nadzornog odbora moze u pojedinom slucaju odrediti da ¢lanovi Nadzornog
odbora, na temelju dostavljenih im pripremnih materijala mogu nazociti i glasovati i odluditi
pisanim putem, telefonski, putem video konferencije, e-mailom ili koristenjem drugih za to
podobnih tehnickih sredstava, a bez odrzavanja sjednice ili izvan sjednice. U sludaju takvog
glasovanja, potrebna je pisana ili e-mail potvrda. Takve odluke obvezno se verificiraju na prvoj
sljedecoj sjednici Nadzornog odbora. Za ¢lana koji je glasovao na navedeni nacin smatrat e se
da je prisustvovao sjednici.

19.5. Glasovanje na nacin iz stavka 19.4. ovog ¢lanka bit ¢e valjano samo ako se tome ne usprotivi
niti jedan ¢lan Nadzornog odbora.

19.6. Nadzorni odbor moze donositi odluke ako su nazo¢na najmanje tri ¢lana Nadzornog odbora,
bilo da osobno sudjeluju na sjednici i u odlucivanju bilo da sudjeluju na sjednici i glasuju pisanim
putem, telefonski, putem video konferencije, e-mailom ili koristenjem drugih za to podobnih
tehnickih sredstava komunikacije.

19.7. Nadzorni odbor moci ¢e valjano donositi odluke i o pitanjima koja nisu bila istaknuta u
dnevnom redu koji je upuéen uz poziv, ako tome ne prigovori niti jedan od ¢lanova Nadzornog
odbora.

19.8. O sjednicama i odlukama Nadzornog odbora vodi se zapisnik. Zapisnik potpisuje predsjednik
Nadzornog odbora, a u slucaju njegove sprijeCenosti potpisuje ga zamjenik predsjednika, te
zapisnicar ako je taj za pojedinu sjednicu bio odreden. Zapisnicara odreduje predsjednik
Nadzornog odbora.

Clanak 20.

20.1. Odluke Nadzornog odbora donose se ve¢inom danih glasova izuzev ako je zakonom ili ovim
Statutom za donos$enje odluke predvideno sto drugo. U slucaju da su glasovi jednako podijeljeni
odlucujudi je glas predsjednika Nadzornog odbora.

Clanak 21.

21.1. Rad Nadzornog odbora moze se poblize urediti Poslovnikom o radu Nadzornog odbora
kojeg donosi Nadzorni odbor. U Poslovniku se utvrduju, ako je potrebno, daljnji detalji tko saziva
sjednice Nadzornog odbora, rokovi potrebni za sazivanje sjednice, najduze razdoblje izmedu
sjednica, nacin glasovanja, odrzavanje discipline na sjednici, nacin vodenja sjednice, zapisnik te
druga vazna pitanja potrebna za rad Nadzornog odbora.
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GLAVNA SKUPSTINA
Clanak 22.

22.1. Glavnu skupstinu cine dionicari Drustva sukladno clanku 7.5. ovog Statuta. Dionicari u
poslovima Drustva svoje pravo ostvaruju na Glavnoj skupstini. Svaka redovna dionica daje pravo
na jedan glas na Glavnoj skupstini.

22.2. Glavna skupstina ima se odrzati najmanje jednom godisnje i to unutar 8 (osam) mjeseci
racunajudi od kraja poslovne godine. Glavna skupstina ima se odrzati i u svako drugo doba kada
je to zakonom propisano ili kada to zahtijevaju interesi Drustva ili dionicara. Glavna skupstina
odrzava se u sjediStu Drustva, ako Uprava nije u opravdanim slu¢ajevima odlucila drugacije ili iz
osobito vaznih poslovnih razloga i interesa odredi kao mjesto odrzavanja neko drugo mjesto na
teritoriju Republike Hrvatske.

22.3. Glavna skupstina odlucuje o pitanjima koja su odredena zakonom i ovim Statutom.

22.4. Glavnu skupstinu saziva Uprava u slucajevima predvidenim zakonom, a i uvijek kada to
zahtijevaju interesi Drustva. Glavnu skupsStinu moze sazvati i Nadzorni odbor uvijek kada smatra
da je to potrebno radi zastite interesa Drustva, te druge osobe ili organi predvideni ovim Statutom
ili zakonom.

22.5. Prijedlog odluka koje donosi Glavna skupstina pripremaju i utvrduju Uprava i Nadzorni
odbor. Uprava i ¢lanovi Nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu Glavne skupstine.

22.6. Dionicari koji zajedno imaju udjele u visini od dvadesetog dijela temeljnog kapitala Drustva
mogu zahtijevati da se neki predmet stavi na dnevni red glavne Skupstine. Uz svaki novi predmet
na dnevnom redu mora se dati obrazloZenje ili prijedlog odluke. Zahtjev za stavljanje nekog
predmeta na dnevni red Drustvo mora primiti najmanje 24 (dvadeset Cetiri) dana prije odrzavanja
Glavne skupstine, a drustva dionice kojih su uvrstene na uredeno trziste radi trgovanja najmanje
30 (trideset) dana prije odrzavanja Glavne skupstine. Dan prispijeca prijedloga Drustvu i dan
odrzavanja Glavne skupstine ne uracunava se u taj rok.

22.7. Dionicar moze podnijeti protuprijedlog najkasnije na Glavnoj skupstini Drustva.

22.8. Poziv na Glavnu skupstinu moze se poslati poimeni¢no poznatim dioni¢arima DrusStva
preporucenim pismom.

22.9. Nacin obavjestavanja dionicara o prijedlozima odluka i podacima bitnim za donosSenje
odluka na Glavnoj skupstini odreduje Uprava, s tim da se obavjeStavanje moze uciniti objavom u
pozivu za Glavnu skupstinu da se u odredeno vrijeme u sjedistu Drustva izvrsi uvid u prijedloge i
podatke bitne za donosenje odluke.
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Clanak 23.

23.1. Pravo sudjelovanja te koristenja prava glasa na Glavnoj skupstini imaju dionicari koji na svom
racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva
imaju upisanu dionicu Drustva i ako Drustvu unaprijed prijave svoje sudjelovanje na Glavnoj
skupstini sukladno zakonu i ovom Statutu. Prijava dioni¢ara mora prispjeti Drustvu, na poslovnu
adresu u sjedistu Drustva naznacenu u pozivu za Glavnu skupstinu, u roku propisanom zakonom
(s tim da se u taj rok ne urac¢unava dan prispijeéa prijave Drustvu), sve sukladno uputi iz poziva za
Glavnu skupstinu.

23.2. Na Glavnoj skupstini moze se glasovati putem punomocénika. Punomoc¢ mora biti u pisanom
obliku i imati ovjereni potpis. Punomo¢ moze biti dana za zastupanje dioni¢ara na odredenoj
skupstini ili kao stalna punomoc¢. Generalna punomoc vrijedi za sve redovite skupstine do opoziva.

23.3. Glavna skupstina moze donositi valjane odluke ako su na njoj zastupljeni dionicari osobno,
njihovi punomocnici ili zakonski zastupnici dionicara koji zajedno drze dionice cCija je ukupna
nominalna vrijednost 50% (pedeset posto) plus jedna dionica izdanog temeljnog kapitala Drustva
(kvorum). Ako na Glavnoj skupstini ne bude zadovoljen kvorum, naredna Glavna skupstina moze
valjano odlucivati bez obzira na broj dionicara koji su na njoj zastupljeni.

23.4. Odluke na Glavnoj skupstini donose se ve¢inom danih glasova (obi¢na vecina), osim kada je
zakonom ili ovim Statuom propisana veca, kvalificirana vecina za donosenje odredenih odluka.

23.5. Iznimno od odredbe prethodnog stavka ovog ¢lanka, Glavna skupstina glasovima koji
predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na Glavnoj skupstini pri
donosenju odluke donosi sljedeée odluke:

(a) odluka o povlacenju dionica Drustva s uvrstenja na uredenom trzistu i/ili uvrStavanju dionica
Drustva iz viSeg u nizi segment uredenog trzista,

(b) odluka o isklju¢enju prava prvenstva postojecih dionicara na upis i uplatu novih dionica,

(c) izmjena Statuta Drustva na nacin da se daje ovlast Upravi i Nadzornom odboru da poveca
temeljni kapital Drustva (odobreni kapital), (d) odluka o pripajanju Drustva drugom drustvu i/ili
pripajanja Drustvu drugog drustva,

(e) odluka o spajanju Drustva s drugim drustvom ili drustvima,

(f) odluka o povecanju temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu i/ili stvarima i/ili pravima,

(g) odluka o uvjetnom povedanju temeljnog kapitala Drustva,

(h) odluka o izmjenama Statuta.

Clanak 24.

24.1. Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg bira Glavna skupstina.
Ako Glavna Skupstina nije izabrala predsjednika istoj ¢e predsjedati predsjednik Nadzornog
odbora ili njegov zamjenik. Predsjednik Glavne skupstine moze odrediti jednu ili dvije osobe koje
¢e mu pomagati u vodenju sjednice Glavne skupstine.
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24.2. Predsjednik Glavne skupstine ima pravo na jednokratnu nagradu u visini 50% (pedeset posto)
prosjecne mjesecne neto place iz prethodnog mjeseca svih zaposlenih u Drustvu po odrzanoj
Glavnoj skupstini.

24.3. Predsjednik Glavne skupstine ima sljedeée ovlasti i duznosti:

- otvara Glavnu skupstinu,

- utvrduje pravovaljanost sazivanja Glavne skupstine,

- utvrduje jesu li nazoc¢ni dionicari i zastupnici dionicara ispunili uvjete za sudjelovanje na Glavnoj
skupstini,

- vodi brigu je li popis sudionika ispravno sacinjen, potpisuje ga i vodi racuna o tome da bude
stavljen na uvid svim sudionicima Glavne skupstine prije prvog glasovanja,

- utvrduje redoslijed raspravljanja i odlu¢ivanja o pojedinim pitanjima koja nisu utvrdena
dnevnim redom,

- utvrduje kad su pojedine tocke dnevnog reda zrele za odlucivanje,

- utvrduje rezultate glasovanja i proglasava ih,

- prema potrebi odreduje redare kojima po potrebi daje nalog za odrzavanje reda na sjednici,

- zakljucuje zasjedanje Glavne skupstine.

24.4. Nakon prijelaza na dnevni red Glavne skupstine, Uprava na poziv predsjednika Glavne
skupstine prema potrebi obrazlaze predmete koji su na dnevnom redu.

24.5. Predsjednik vodi raspravu i daje rije¢ onima koji su se prijavili za raspravu, prema redoslijedu
prijava. Svaki dionicar ima pravo govoriti o svakom od predmeta koji su stavljeni na raspravu. Oni
koji namjeravaju raspravljati, mogu to zatraziti od predsjednika pisano ili usmeno i to u vremenu
od citanja dnevnog reda pa dok predsjednik ne proglasi da je rasprava po predmetu zakljucena.
Dionicari mogu i prije pocetka rada Glavne skupstine predati predsjedniku podneske u kojima
naznacuju pitanja o kojima namjeravaju govoriti, kako bi im se moglo $to iscrpnije odgovoriti na
njihova pitanja.

24.6. Uprava i ¢lanovi Nadzornog odbora mogu zahtijevati rijeC u raspravi. Predsjednik Glavne

skupstine, vodedi raCuna o predmetu i vaznosti pojedinih pitanja o kojima se raspravlja moze

ograniciti vrijeme koje stoji na raspolaganju svakom dionic¢aru da bi razlozio svoju intervenciju.

Predsjednik moze oduzeti rijec sudioniku u raspravi u sljedec¢im slucajevima:

- kada dionicar govori bez ovlastenja ili nastavlja govoriti nakon sto mu je proslo dodijeljeno
vrijeme,

- uz prethodnu opomenu, u slu¢aju kad je jasno da ne govori o predmetu rasprave,

- u slucaju kad govornik izrice nedolicne i uvredljive izraze,

- u slucaju poticanja na nasilje i nered.

24.7. Kada jedan ili vise sudionika Glavne skupstine ometaju druge u raspravi ili ponasanjem
izazivaju takve okolnosti koje ne dopustaju uredno odvijanje sjednice, predsjednik ¢e ih
opomenuti na postivanje reda. Ako takva opomena bude bezuspjesna, predsjednik ¢e narediti da
se prethodno opomenute osobe udalje iz prostorija u kojima se odrzava zasjedanje, za vrijeme
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dok traje rasprava. Prije nego $to se pocne s glasovanjem, predsjednik poziva na Glavnu skupstinu
osobe koje su bile udaljene s rasprave.

24.8. Glavna skupstina obavlja svoje poslove, u pravilu, u jednom sazivu. Ako nije mogudée u istom
sazivu obaviti sve poslove koji su na dnevnom redu, predsjednik moze prekinuti sjednicu i
istovremeno odrediti dan i sat novog saziva radi nastavka rada. Za vrijeme trajanja sjednice
predsjednik moze, kad uodi da je to uputno, prekinuti rad za vrijeme ne duze od 2 (dva) sata.

24.9. Uprava je ovlastena donijeti sljedece odluke:

- odluku da se rad Glavne skupstine smije prenositi zvukom i slikom,

- odluku kojom bi se omogucilo dioni¢arima da elektronickom komunikacijom ostvaruju sva ili
samo neka prava u cijelosti ili djelomi¢no i kada osobno ni putem punomocnika na njoj ne
sudjeluju u mjestu gdje se odrzava. Uprava ¢e odrediti opseg i nacin ostvarivanja prava
dioni¢ara u pozivu za Glavnu skupstinu,

- odluku kojom bi se omogucdilo dioni¢arima da smiju svoje glasove dati pisanim putem ili putem
elektronicke komunikacije kada ne sudjeluju na Glavnoj skupstini. Pojedinosti navedenog
nacina davanja glasova odredit ¢e Uprava u pozivu za Glavnu skupstinu.

24.10. Upotreba elektronicke komunikacije sukladno odredbama ovog ¢lanka dopustena je ako
su za to ispunjeni uvjeti predvideni Zakonom o trgovackim drustvima.

24.11. Glasovanje na Glavnoj skupstini provodi se glasackim listi¢ima ili javno dizanjem ruku. Kada
predsjednik Glavne skupstine ocijeni da bi se pojedina odluka mogla donijeti jednoglasno, na
prijedlog predsjednika Glavne skupstine glasovanje se tada moze izvrsiti dizanjem ruku prisutnog
dionicara, odnosno punomo¢nika.

24.12. Glasacki listi¢ kojim se glasuje na Glavnoj skupstini sadrzi broj glasova koji pripadaju
dionicaru, redovni broj Glavne skupstine, Stambilj Drustva, te broj serije glasackih listi¢a, tako da
se o predlozenim odlukama moze glasovati samo na odredenim serijama glasackih listi¢a, a
nevazedi je glasacki listi¢ ako ne pripada odredenoj seriji.

24.13. Uprava imenuje troclanu verifikacijsku komisiju (¢ine ju dva ¢lana Uprave i javni biljeznik)
koja radi popis sudionika na Glavnoj skupstini (popis prisutnih), podnosi izvjesée Glavnoj skupstini
o broju prisutnih, zastupljenosti dionica odnosno glasova na Glavnoj skupstini, broji glasacke
listice ako se glasuje putem glasackih listica, te izvjes¢uje Glavnu skupstinu o rezultatima
glasovanja putem glasackih listica.

Clanak 25.

25.1. Priopcenja iz clanka 281. stavka 1. i 2. Zakona o trgovackim drustvima daju se samo
elektronickom komunikacijom.
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GODISNJA FINANCIJSKA 1ZVJESCA I UPOTREBA DOBITI
Clanak 26.

26.1. Poslovna godina je kalendarska godina.
26.2. Uprava je duzna voditi poslovne knjige u skladu sa zakonom.

26.3. Uprava je duzna u zakonom predvidenim rokovima po isteku svake poslovne godine
Nadzornom odboru dostaviti godisnja financijska izvjes¢a, Godisnje izvjes¢e o stanju Drustva te
prijedlog o upotrebi dobiti.

26.4. Nadzorni odbor ¢e nakon ispitivanja dostavljenih izvjesc¢a i prijedloga Uprave, u pisanom
obliku izvijestiti Glavnu skupstinu o rezultatima ispitivanja. Na sjednici Nadzornog odbora na kojoj
se izvodi ispitivanje sudjelovat ¢e i revizor Drustva te dati trazena objasnjenja.

26.5. U zakonom predvidenim rokovima Nadzorni odbor ée pisano izvijestiti Glavnu skupstinu o
provedenom nadzoru vodenja poslova Drustva i rezultatima ispitivanja iz ovog ¢lanka.

26.6. Nadzorni odbor ¢e izvjes¢e o provedenom nadzoru i rezultatima ispitivanja iz ovog Clanka
dostaviti Upravi u zakonom propisanom roku. Dade li Nadzorni odbor suglasnost na godisnja
financijska izvjesca, time su ih utvrdili Uprava i Nadzorni odbor, ako oni ne odluce da se utvrdenje
tih izvjesc¢a prepusti Glavnoj skupstini. Odluke Uprave i Nadzornog odbora o tome moraju se
navesti u izvjes¢u Nadzornog odbora Glavnoj skupstini i moraju mu se priloziti.

26.7. Nakon obavljenih radnji i postupaka navedenih u stavcima 1., 2., 3. i 4. ovoga ¢lanka, Uprava
je duzna sazvati Glavnu skupstinu koja se mora odrzati u rokovima odredenima zakonom. Glavna
skupstina odlucuje osobito o uporabi dobiti, davanju razrjesnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog
odbora te o imenovanju revizora Drustva.

Clanak 27.
27.1. Glavna skupstina odlucuje o podijeli dobiti.

27.2. U slucaju da Glavna skupstina odluci da se dobit ili dio dobiti podijeli dioni¢arima, udjeli
dioni¢ara u dobitku odreduju se u obliku dividende prema broju dionica kojima raspolazu.

27.3. Uprava je ovlastena, uz suglasnost Nadzornog odbora, po proteku poslovne godine iz
predvidivog dijela neto dobiti isplatiti dioni¢arima predujam na ime dividende, i to samo onda
ako privremeni racun dobiti i gubitaka za proteklu godinu pokazuje dobit. Na ime predujma moze
se isplatiti najviSe polovinu iznosa dobiti umanjenog za iznose koji se po zakonu i statutu moraju
unijeti u rezerve Drustva. Uz to isplata predujma ne moze prije¢i iznos polovine proslogodisnje
dobiti.
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PRIOPCENJA DRUSTVA
Clanak 28.

28.1. Podaci i priopc¢enja Drustva koja su propisana zakonom ili predvidena ovim Statutom
objavljuju se prema pozitivnim propisima Republike Hrvatske ili prema odredbama ovog Statuta.
Glasilo Drustva su internetske stranice Drustva.

28.2. Uprava odlucuje o objavi propisanih podataka i priopcenja u drugim javnim glasilima
ukljucujudi elektronicke informacijske medije.

28.3. Ako su dionice Drustva uvrStene na uredeno trzisSte, Drustvo ¢e propisane podatke i
priopéenja objavljivati u skladu s pravilima tog uredenog trzista.

ZAVRSNE I PRUELAZNE ODREDBE
Clanak 29.

29.1. Ovaj Statut stupa na snagu trenutkom upisa Drustva ING-GRAD d.d. u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

29.2. Opdi akti drustva ING-GRAD d.o.o. koji nisu u suprotnosti s odredbama ovog Statuta i zakona
ostaju na snazi.

29.3. Izmjene i dopune ovog Statuta donose se na nacin utvrden Zakonom o trgovackim
drustvima.

29.4. Tekst Statuta koji je propisano usvojen na Glavnoj skupstini kojeg je potpisao predsjednik

Glavne skupstine te ovjerio javni biljeznik smatra se izvornikom Statuta. Nakon izmjena i dopuna
Statuta potpuni tekst Statuta ovlasten je utvrditi predsjednik Glavne skupstine.
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