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l. DIO: SAZETAK

A. UVOD | UPOZORENIJA

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi SaZetak (dalje u tekstu: ,SaZetak”) klju¢nih informacija povezanih s
drustvom HTP Korcula — dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo, turizam, trgovinu i pruzanje
ostalih usluga, sa sjedistem u Korc¢uli, Setalidte Frana Kriniéa 104, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Splitu — stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 060003996, OIB: 63259199217, (dalje: lzdavatelj, Drustvo, HTPK) i
dionicama koje su predmet uvrstenja na uredeno trziste.

Predmetni SaZetak treba Citati kao uvod u Prospekt.

Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u dionice treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta
u cjelini.

Prije donosSenja odluke o ulaganju potencijalni ulagadi bi trebali temeljito pregledati cijeli
Prospekt, a osobito podatke navedene u Il. dijelu Prospekta, to¢ka 4. ,Cimbenici rizika“
(vezani za Izdavatelja) i u lll. dijelu Prospekta, to¢ka 2. ,,Cimbenici rizika“ (vezani za ulaganje
u vrijednosne papire — dionice), kao i revidirane financijske izvjestaje za 2011., 2012. i 2013.
godinu, nerevidirane financijske izvjeStaje za prvih devet mjeseci 2014. godine u Il. dijelu
Prospekta, tocka 20.1. ,,Povijesne financijske informacije®, te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik, a notifikacija ovog Prospekta nije zatrazena.

U sludaju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj
koji ju je podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drZave ¢lanice,
snositi troskove prijevoda Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, ukljucujudi i
njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce, netocne ili nedosljedne
kada se Citaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se ¢ita zajedno
s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢
ulagateljima pri donoSenju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Izdavatelj ¢e nakon odobrenja i objave ovog Prospekta, zatraZziti od Zagrebacke burze d.d.
odobrenje uvrstenja dionica na Uredeno trziste Zagrebacke burze.

Uloga ovog Prospekta je upoznati ulagatelje s poslovanjem lzdavatelja, ali se ne smije
smatrati pozivom na prodaju ili kupnju dionica lzdavatelja.

A.2. Suglasnost Izdavatelja za koristenje Prospekta od strane financijskih posrednika

Izdavatelj nije angazirao financijske posrednike vezano za ponudu dionica.



B. IZDAVATELU

B.1. Naziv i tvrtka lzdavatelja

Tvrtka Izdavatelja: HTP KORCULA — dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo, turizam, trgovinu i
pruzanje ostalih usluga.
Skraéena tvrtka lzdavatelja: HTP KORCULA, d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava osnivanja

Sjediste lzdavatelja: Korcula

Poslovna adresa: Setali$te Frana Krsini¢a 104, 20260 Kor¢ula
Pravni oblik Izdavatelja: dionic¢ko drustvo

Zakonodavstvo: Republike Hrvatske

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska

B.3. Opis i klju¢ni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruZa te glavna trzista na kojima lzdavatelj konkurira

Proizvodni program bazira se na osnovnoj i sporednim djelatnostima. U okviru osnovne
djelatnosti pruzaju se slijedece vrste usluga:

usluge nocenja u svim vidovima smjestaja (hoteli, apartmani, pansion, kamp),

prehrana gostiju organizirana u smjesStajnim objektima (pansionska prehrana) unaprijed
ugovorom utvrdena ili prema Zelji s mogucénosc¢u koriStenja dorucka, polupansiona ili
pansiona,

pruZanje usluga van pansiona u smjestajnim objektima kao i u ostalim poslovnim
jedinicama formiranim za pruzanje tih usluga i to prvenstveno: pripremanje hrane a’la
carte, prodajom kolaca, pripremanjem i to¢enjem raznih vrsta napitaka, pic¢a i koktela.

U okviru sporedne djelatnosti iz proizvodnog programa pruzaju se slijedeée vrste usluga:

organiziranje izleta i transfera,

prodaja voznih karata i davanje turistic¢kih informacija,

pruzanje usluga turisti¢kih vodica,

vrsenje frizerskih usluga,

pruZanje usluga iznajmljivanja sportskih rekvizita,

posrednicki poslovi oko iznajmljivanja soba i obiteljskih apartmana od strane
domacinstava.

Najznacajniji prihodi u Drustvu ostvaruju se od osnovne djelatnosti i to prvenstveno
pruzanja usluga smjestaja sa prehranom u smjestajnim objektima u vidu nodenja sa
doruckom, usluge polupansiona, pansiona i all inclusive usluge. Pored navedenog u okviru
osnovne djelatnosti pruzaju se usluge izvanpansionske ponude kroz pripremu i usluzivanje
hrane a'la carte, te pripremanje i prodaja kolaca i pripremanje i tocenje raznih vrsta
napitaka, piéa i koktela.

Prihodi od pruzanja osnovnih i sporednih djelatnosti prikazani su u niZe navedenom
pregledu.
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u 000 Kn

2011 2012 2013 30.09.2013. 30.09.2014.
OPIS Prihod / Iznos Prihod / Iznos Prihod / Iznos Prihod / Iznos Prihod /
nocenje u Kn nocenje u Kn nocenje u nocenje u nocenje u
Kn Kn Kn
Realizacija smjestaja| 23.044 133,02 25.332 133,94 23.916 141,30 22.961 140,08 21.459 143,79
Realiz.hrane pans. 9.135 52,73 10.543 55,74 9.392 55,49 9.046 55,19 8.327 55,80
Realiz.hrane vanpan.| 4.680 27,01 4.947 26,16 5.132 30,32 4.465 27,24 4.868 32,62
Realiz. pic¢a 2.739 15,81 2.910 15,39 3.010 17,78 2.776 16,94 2.610 17,49
Realiz.ostalih usluga | 1.233 7,12 1.422 7,52 1.151 6,80 910 5,55 989 6,63
Realiz.trgov.robe 6 0,03 0,02 0 0 0 0 0 0
Ostali prihodi 707 4,08 305 1,61 2.661 15,72 71 0,43 22.003 147,44
Subvenc.i dotac.drz.| 735 4,24 605 3,20 475 2,81 0 0 0 0
UKUPNO 42.279 244,05 46.068 243,58 45.737 270,23 40.229 245,44 60.256 403,76
Ostvarena nocenja 173.236 189.129 169.248 163.905 149.236
Izvor: Operativni podaci izdavatelja
Broj i struktura noc¢enja prema zemlji dolaska
Drzava 2011 % 2012 % 2013 % 30.09.2013 % 30.09.2014. %
Njemacka 23.147 13,4 24.959 13,2 21.432 12,7 20.751 12,7 13.858 9,3
Velika Britanija 8.540 4,9 16.745 8,9 14.312 8,5 13.207 8,0 11.770 7,9
Italija 6.366 3,7 5.059 2,7 4.484 2,6 4.472 2,7 3.723 2,5
Slovenija 23.015 13,3 19.627 10,4 17.139 10,1 16.629 10,1 17.472 11,7
Ceska Republika 17.381 10,0 16.672 8,8 13.577 8,0 13.533 8,3 10.550 7,1
Poljska 22.626 13,1 23.727 12,5 25.686 15,2 25.590 15,6 11.005 7,4
Francuska 6.276 3,6 12.456 6,6 8.711 51 8.358 51 7.353 4,9
Bosna i Hercegovina 11.154 6,4 13.895 7.3 11.679 6,9 11.670 7,1 14.538 9,7
Austrija 5.233 3,0 6.495 3,4 4.005 2,4 3.957 2,4 2.941 2,0
Madarska 4.073 2,4 5.105 2,7 3.714 2,2 3.714 2,2 4.388 2,9
Ostale drzave 25.828 14,9 23.286 12,3 21.479 12,7 19.787 12,2 22.008 14,7
Ukupno strani 153.639 88,7 168.026 88,8 146.218 86,4 141.668 86,4 119.606 80,1
Domaci 19.597 11,3 21.103 11,2 23.030 13,6 22.237 13,6 29.630 19,9
SVEUKUPNO 173.236 100,0 189.129 100,0 169.248 100,0 163.905 100,0 149.236 100,0

Izvor: Operativni podaci izdavatelja

B.4.a. Opis najznacajnijih novih trendova koji utjecu na lzdavatelja i na industrijske
grane u kojima posluje

Recesija i pad gospodarskih aktivnosti u svim znacajnijim emitivnim turisti¢kim destinacijama
bili su glavna odrednica poslovanja i gospodarskih aktivnosti u Hrvatskoj u izvjeStajnom
razdoblju 2011-2013, a Sto se osobito znacajno reflektiralo na turisticko gospodarstvo.

Iz prikazanih financijskih informacija vidljivo je da je Drustvo u tom razdoblju ostvarilo
ukupne prihode u iznosu od 42,0 do 46,0 mil.kuna.
Tako je u 2012. godini na temelju rasta broja noéenja u odnosu na 2011.godinu za 9,2%
ostvareno povecanje zauzetosti kapaciteta u smjestajnim objektima za 9 dana i povecanje
prihoda od 42,2 na 46,2 mil.kuna. Medutim konstantno izrazen pad potrainje za
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kapacitetima losijeg standarda i narusena financijska stabilnost i likvidnost nisu dozvoljavali
uredno servisiranje dospjelih obveza prema vjerovnicima Sto je rezultiralo otvaranjem
postupka predstecajne nagodbe krajem 2012. godine. Neizvjesnost okoncanja postupka
predstecajne nagodbe i prethodno navedeni razlozi uzrokovali su u 2013. godini pad broja
rezervacija i nocenja osobito u periodu travnja do srpnja. Smanjenje broja noéenja u
2013.godini u odnosu na 2012. godinu za 10,5% rezultiralo je i smanjenjem ukupnih prihoda
od 46,2 na 45,7 mil.kuna, pri ¢emu su poslovni prihodi smanjeni sa 45,2 na 42,6 mil.kuna.
Obzirom da je predste¢ajna nagodba sklopljena krajem 2013. godine, a operativno
provedena u mjesecu travnju 2014. godine, izostalo je poboljSanje standarda kapaciteta pa
su i u 2014. godini, zaklju¢no s tre¢im kvartalom nastavljeni trendovi iz 2013. godine u vidu
pada broja nodenja u odnosu na isti period 2013. godine za 9%. Temeljem navedenog
lzdavatelj je u razdoblju od 1.01.-30.09.2014. godine najvec¢im dijelom zahvaljujudi
uspjeSnom okoncanju predstecajne nagodbe i dovrSetka financijskog restrukturiranja te
djelomicénim rezultatom operativnog poslovanja ostvario pozitivne poslovne rezultate.
Ukupni prihodi do 30.09.2014. godine su ostvareni u iznosu od 60,2 mil.kuna u odnosu na isti
period 2013.godine kada je ostvaren u iznosu 40,2 mil.kuna. Poslovni prihodi su u ovom
razdoblju smanjeni sa 40,2 mil.kuna na 38,2 mil.kuna, a povecanje prihoda je najvecim
dijelom rezultat rasta ostalih prihoda s osnova otpisa obveza prema provedenoj
predstecajnoj nagodbi u iznosu od 21,7 mil.kuna.

Poslovni rashodi u razdoblju od 1.01.-30.09.2014.godine su porasli za 5,7% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. U okviru poslovnih rashoda materijalni troskovi su ostvareni na
istom nivou, dok su troSkovi osoblja povecani za 11,1% radi uskladivanja osnovica plaée sa
kolektivnim ugovorom i povecanja obveza s osnova izdvajanja za doprinose.

Ucesce poslovnih rashoda u poslovnim prihodima u promatranom razdoblju 2014.godine je
iznosilo 92,0% u odnosu na tredi kvartal 2013. godine 82,9% S$to je uz povecanje financijskih
rashoda za 4,8% ili 122 tisu¢e kuna u odnosu na proslu godinu rezultiralo smanjenjem
operativne dobiti iz poslovanja za 3,8 mil.kuna.

Iskazani poslovni prihodi u odnosu na djelatnost i trZiSta lzdavatelja nalaze se u
Registracijskom dokumentu u tocki 6.2. glavna trzista.

B.4.b. Opis svih poznatih trendova koji utjecu na lzdavatelja i na industrijske grane u
kojima posluje

Turizam je u Republici Hrvatskoj, ako se uzme u obzir stanje u ostalim industrijama, zapravo
je jedina industrija koja biljezi rast u proteklim godinama usprkos negativnim ostalim
trendovima u ostatku hrvatskog gospodarstva. Ako se uzme u obzir slozena situacija i
recesija u ve¢em dijelu ostatka Europe onda je uspjeh hrvatskog turizma gledajudi u cjelini u
takvim uvjetima jos$ znacajniji i vedi.

Turizam je u Hrvatskoj zapravo dosegao nivo da predstavlja najznacajniju gospodarsku granu
s tendencijama da u buduc¢nosti uz odredene preduvjete postane jo$S znacajniji. Ulaskom
Hrvatske u EU za ocekivati je joS veci broj inozemnih turista koji posje¢uju nasu zemlju sto
utjeCe na vece prihode i profit od ove grane. Hrvatska je u turistickom smislu trenutacno
jedna od hit destinacija u Europi i u svijetu Sto u nekim segmentima ovog gospodarstva jos
uvijek nije u cijelosti pozitivno iskoristeno. Koriste¢i navedene i ostale prednosti dodatnim
ulaganjima u dio kapaciteta i kvalitetu ponude $to je i primarni cilj i zadatak lzdavatelja mora
se jos viSe ié¢i prema boljim cjelogodisnjim ostvarenjima popunjenosti, prihoda i financijskih
rezultata u odnosu na sadasnje gotovo iskljuCivo sezonske efekte. Te nase komparativne
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prednosti uz jos uvijek neizgradenu i u cijelosti neistrazenu turisticku destinaciju uz potrebno
prilagodavanje mjera ekonomske monetarne i fiskalne politike ovoj grani mora pridonijeti jos
vecoj konkurentnosti i profitabilnosti.

B.5. Ako je Izdavatelj ¢lan neke grupe, opis grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi

lako Izdavatelj nije formalni ¢lan bilo kakve grupacije, vecinski vlasnik Izdavatelja, drustvo
Dalmacija hoteli d.o.o0., u veéinskom je vlasniStvu otvorenog alternativnog investicijskog
fonda riziénog kapitala s privatnom ponudom Prosperus fond za gospodarsku suradnju pa je
time lzdavatelj indirektno povezan s fondom i njegovim ulaganjima.

Drustvo Dalmacija hoteli d.o.0. osnovano je u 2013. godini kao projektno drustvo sa ciljem

ulaganja u turisti¢ka drustva kroz postupke predste¢ajnih nagodbi. Clanovi drustva Dalmacija

hoteli d.o.o. za turisti¢ke usluge, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, OIB:

51953618865, su:

e Laguna Novigrad d.d. za hoteljerstvo i turizam, Novigrad (10% vlasnicki udio).

e Prosperus — invest d.o.o0. za upravljanje fondovima, Zagreb, u svoje ime, a za racun
Prosperus Fond za gospodarsku suradnju, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog
kapitala s privatnom ponudom (90% vlasnicki udio).

U sklopu svog investicijskog portfelja, otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privatnom
ponudom Prosperus FGS je, osim ulaganja u drustvo HTP Korcula d.d., kroz drustvo Dalmacija
hoteli d.o.o. izvrSio ulaganje tijekom 2014. godine i u turisti¢ko drustvo HTP Orebi¢ d.d. kroz
proces predstecajne nagodbe. Shodno tome projektno drustvo Dalmacija hoteli d.o.o0. u
svojoj financijskoj imovini posjeduje vlasnicke udjele - dionice u sljedeéim turistickim
drustvima:

e HTP Korcula d.d. (1.000.000 dionica odnosno vlasnicki udio od 57,26%)

e HTP Orebi¢ d.d. (300.000 dionica odnosno vlasnicki udio od 63,05%)

B.6. Ako je to poznato lzdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan
udio u kapitalu lzdavatelja ili prava glasa koji su znacajni na temelju nacionalnog
zakonodavstva lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe.

Izravan udio u kapitalu lzdavatelja ima drustvo Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metaléeva 5,
OIB: 51953618865, koje ima udio od 57,26%, te posljedicno kontrolu nad lzdavateljem.

B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvacéenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata
Izdavatelja za vrijeme obuhvaceno povijesnim klju¢nim financijskim informacijama

Odabrane povijesne financijske informacije lzdavatelja prikazane su kako slijedi te se trebaju
Citati zajedno s financijskim podacima navedenima u Registracijskom dokumentu u tocki 20.
Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom polozaju te dobicima i gubicima
Izdavatelja.
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Bilanca lzdavatelja:

Naziv pozicije 2011 2012 2013 3Q2014
DUGOTRAJNA IMOVINA 200.779.475 195.234.105 187.736.874 185.083.019
NEMATERIJALNA IMOVINA 116.046 4273 0 338.075
1. |zdaci za razvoj
2 Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZne marke,
softver i ostala prava
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalina imovina 116.046 4273 338.075
MATERIJALNA IMOVINA 200663.429 195229832 187.736.974 184.744 944
1. Zemljiste 54830436 64830436 62.700.076  62.700.076
2. Gradevinski objeki 118.767.631  115.766.907 112.888.633 110.934.449
3. Postrojenja i oprema 11.702.780  10.133.691 8.480.487 7.761.414
4. Alati, pogonski inventar i transporina imovina 5.344.750 4.498.798 3.660.134 3.261.295
5. BioloSka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi
8. Ostala materijalna imovina 17.632 7.644 87.710
9. Ulaganje u nekretnine
DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0 0
POTRAZIVANJA 0 0 0 0
ODGOBENA POREZNA IMOVINA
KRATKOTRAJNA IMOVINA 7.099.205 9.530.996 12.952.478 58.681.83%9
ZALIHE 3.105.582 3.001.927 2.584 141 2.742 439
1. Siroving | materijal 2843348 2739.693 2 567.338 2.726.162
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gotovi proizvodi
4. Trgovacka roba 250.545 250.545 16.803 16.277
5. Predujmovi za zalihe 11.689 11.689
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina
POTRAZIVANJA 3.808.188 5.371.386 3.276.984  10.776.291
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika
2 PotraZivanja od kupaca 3.708.771 2.848.998 3.127.306  10.707.236
3. PotraZivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika
4. PotraZivanja od zaposlenika i clanova poduzetnika 16.946 17.682 9.524 2700
5. PotraZivanja od drZave i drugih institucija 82471 204.706 140.154 66.355
6. Ostala potraZivanja 3.300.000
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0 0
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 185.435 167.683 7.091.353 45163.109
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJAI
OBRAGUNATI PRIHODI 119.932 104.052 28.851
UKUPNGC AKTIVA 207.998.612 204.869.153 200.689.452 243.793.709
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KAPITAL | REZERVE 86.595.733 T78.401.515 76.668.499 164.407.557
TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 128.229.300 128.229.300 128229300  87.323.000
KAPITALNE REZERVE
REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 4666 4,668 4 668 106.862.418
1. Zakonske rezerve
2. Rererve za vlastite dionice
3. Vlastite dionice i udjeli {odbitna stavka)
4. Statutame rezerve
5. Ostale rezerve 4.668 4.668 4.668 106.862.418
REVALORIZACIJSKE REZERVE
ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK -30.417.308 -41638.235 -49832453 -51.565469
1. Zadrzana dobit 580423 580423 580.423 580423
2. Preneseni gubitak 30997.731 42218658 50412876  52.145.892
DOBIT ILI GUBITAK POSLOYNE GODINE 11220927 -8194.218 -1.733.016  21.787.603
1. Dobit poslovne godine 21.787 608
2. Gubitak poslovne godine 11.220.927 8.194.218 1.733.016
MANJINSKI INTERES
REZERVIRANJA 0 0 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne
2. Rezenviranja za porezne obveze
3. Druga rezenviranja
DUGOROCNE OBVEZE 54.342.568 50.278.289 50.862.915  73.985.654
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Dbveze 7a zajmove, depozite i sliéno
3. Obveze prema bankama I drugim financijskim 50241114 41978805 50862915 73985654
institucijama
4. Obveze za predujmove
5 Obveze prema dobavijaima
6. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi
8. Ostale dugoroéne obveze 4.101.454 8.299.484
9. Odgodena porezna obveza
KRATKOROCNE OBVEZE 66.935.167  T76.093.145 73.156.428 5.350.993
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i slitno 4674242 19948984 19295984
3. Obwveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama 29894660 20998.638 10.718.821 419.365
4. Obveze za predujmove 119.932 3.145 28.851
5. Obveze prema dobavijaima 15356340 13910234 12689992 1.732.165
6. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi
8. Obveze prema zaposlenicima 2424703 1.568.767 1.020.514 1.407 408
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 5.359.142 2400.957  10.361.541 1.619.423
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjens
prodaji
12. Ostale kratkoroéne obveze 9.106.148 17262420 19066576 143.781
ODGOBDENGC PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
BUDUCGEGA RAZDOBLJA 125.144 96.204 1.610 49.505
UKUFPNGC — PASIVA 207.998.612 204.869.153 200.689.452 243.793.709

Izvor: HTP Korcula d.d.
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Racun dobiti i gubitka Izdavatelja

Naziv pozicije
POSLOVNI PRIHODI
1. Priivodi od prodaje
2. Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovib

proizvoda

2. Materijalni troSkovi
a) Trodkovi sirovina | materijala
b} Troskovi prodane robe
c) Ostali vanjski troskovi
3. Troskovi osoblia
a) Neto place i nadnice
b} Trodkovi poreza | doprinosa iz plada
¢) Doprinosi na plate
4. Amortizacija
5. Ostali troSkovi
6. Vrijednosno uskladivanje
a) dugofrajne imovine (osim financiiske imovine)
b) kratkotraine imovine {(osim financijske imovine)
7. Rezenviranja
3. Ostali poslovni rashodi
OPERATIVNA DOBIT
EBIT MARZA,
FINANCIJSKI PRIHODI
1. Kamate, teajne razlike, dividende i sliéni prinodi iz
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tetajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujuéin
interesa
4. Merealizirani dobici (prinodi) od financijske imavine
&. Ostali financijski prinodi
FINANCIJSKI RASHODI

1. Kamate, teCaine razlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima

2. Kamate, tedaine razlike i drugi rashodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

3. Merealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

4. Ostali financijski rashodi
IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

1. Dobit prije oporezivanja {(146-147)

2. Gubitak prije oporezivanja {(147-146)
POREZ NA DOBIT
DOBIT ILI GUBITAK RAFDOBLJA

NETO MARZA

Izvor: HTP Korcula d.d.

2011 2012 2013 302013 302014
41984606 45760.814 45325521 40.150.443 38.252.808
41249711 45155177 42604351 40150443 38252308

734.895 605637 2721470
43302371 44748077 41700197 33.302.374 35.202.847
15533200 17538606 15482202 13202473 13.203.168
12.161.324 13799507 11.604.248 10205831 0392228
5368 3643 47 47 112
3366607 3735546 3787007 2995505 3.900.828
18.026.540 18098657 16.614.825 13.293.168 14.756.381
11406520 11630153 10742470 8560981 £.993.090
3974198 4021990 3680246 2978353 3503477
2645822 2446514 2192100 1753834 2160.814
6525060 5046146 5507000 4200300 4.090.050
3216572 3164578 3399119 2426433 3063248
0 0 233742 0 0

233742

372.400
A317.765 1042737 3.625324  6.857.069  3.050.051
3,1% 2,2% 8,0% 17,1% 8,0%
194.342 279.585 327.192 57.342  240.445
194.342 279.585 327.192 57.342 240445
8758112 8753181  4.347.844 2617.666  2.889.341
8758112 8753181 43475844 2617666 2889341
100.389 250.996 84.613 13.188  21.763.021
1.439.781 984355  1.422.301 474120  376.568
42.279.337 46291395 45.737.326 40.229.973 60.256.364
53.500.264 54485613 47.470.342 36.304.160 38.468.756
11220927 8194218  1.733.016  3.835.813 21.787.608
i 0 0 3835813 21.787.608
11220827 8194218 1733016 0 0
11220927  -8.194.218 -1.733.016 3.835.813 21.787.608
26,7% 17,9% 3,8% 9,6% 57,0%

16



IzvjeStaj o novéanom tijeku lzdavatelja

Maziv pozicije 201 2012 2013 3Q2013 302014

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVHOSTI

1. Dabit prije poreza -11.220.827 -8.184.218 -1.733.016 3.835.813 21.787.008

2. Amortizacija 6.525.060 5846148 5507600 4290300 4.090.050

3. Povedanje kratkoroénih cbveza 8.320.215 40108 1.171.5468 4.770.721

4. Smanjenje kratkotrajnih potrafivanja 621.743 3.084 402

5. Smanjenje zaliha 280.812 103.655 417786

8. Ostalo povedanje novéanog tijeka 7.158 13.080 108.847 18.885 19.042
Ukupne poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktiviosti 4 544 062 -2.001.240 8.747274 120157280 25898.701

1. Smanjenje kratkoreénih cbveza 31.083.854

2. Povecanje kratkotrajnih petraZivanja 2.563.188 0.584 482 T.490.307

3. Povecanje zaliha 530.852 158.208

4. Ostalo smanjenje novéaneg tijeka

Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 0 2563188 0 T7.185.144 38741258
NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVHIH AKTIVNOSTI 4.544.962 0 8.747.274 5.730.585 L]
METC SMAMJEMJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 0 4.864.447 ] 0 12844558

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVHOSTI
1. Mowéani primici od prodaje dugetrajne materijalne i nematerijalne imovine 406.505 406.505
2. Mowéani primici od prodaje vlasnickih i duZnickih instrumenata
3. MNowéani primici od kamata
4. Mowéani primici od dividendi
5. Ostali nowdani primici od investicijskih aktivnosti
Ukupne novéani primici od investicijskih aktivnosti 406.505 406.505 a il o
1. Nowéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne | nematerijalne imavine 77.093 TT.9083 207750 263.560 1.436.084
2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih | duznickih financijskih instrumenata

3. Ostali nowéani izdaci od investicijskih aktivnosti

Ukupne novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 77.883 TT.983 287750 263.560 1.438.084
NETC POVECAMJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVHOSTI 328.512 aze.512 ] 1] ]
MNETC SMANJEMNJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI 0 0 297.750 263.560 1.436.094
NOVCANI TIJEK OD FINANCLISKIH AKTIVNOSTI
1. Mowdani primici od izdavanja viasniékih | duZniékih financijskih instrumenata 0 17.538.500 65.051.450
2. Mowéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 14.042.048 i}

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti

Ukupne novéani primici od financijskih aktivnosti 14.042.048 17.538.588 a 0 B85951.450
1. NovEani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 18.830.780 12.445.544 1.515.855 820.250 13.500 042
2. Mowéani izdaci za isplatu dividendi
3. Nowéani izdaci za financijski najam
4. Mowdani izdaci za otkup viastitin dicnica

5. Ostali nowéani izdaci od financijskih aktivnosti

Ukupne novéani izdaci od financijskih aktivnosti 18.830.790 12.445.544 1.515.855 820.250 13.500.042
MNETC POVECAMJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI 5.093.055 ] 52.352.408
METC SMAMJEMJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH AKTIVHOSTI 4.788.742 0 1.515.855 520.250

Ukupno povedanje novéanog tijeka 84,732 TET7.120 8.83368688 4548.775 38.071.756
Ukupno smanjenje novéanog tijeka o o a i} o
Movac i novéani ekvivalenti na podetku razdoblja 100.703 185.435 157.683 157.883 7.081.353
Povedanje novea i novéanih ekvivalenata 84732 6933 669 4546775 38071758
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 2T7.752

Movac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 185435 167.683 7.081.362 4704458 45163.109

Izvor: HTP Korcula d.d.
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lzvjestaj o promjenama kapitala lzdavatelja

Naziv pozicije
. Upisani kapital
. Kapitalne rezerve
- Rezerve iz dobiti
. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak

2011
128.229.300

4 668
-30.417.308

2012
128.229.300

4 668
-41.638.235
-5.194.218

2013
128.229.300

4.668
-49.832 453
-1.733.016

302014
87.323.000

106.862.418
-51.565 469
21.787.608

. Dobit ili gubitak tekuce godine -11.220.927
. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaju
9. Ostala revalorizacija

=] O N = Ll P e

10. Ukupno kapital i rezerve 86.595.733 78401515 T76.668.499 164.407.557

11. Teéajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno

poslovanie

12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio)

13. Zastita novianog tijeka

14. Promjene ratunovodstvenih poliika

15. Ispravak znaéajnih pogresaka prethodnog razdoblja

16. Ostale promjene kapitala

Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 0 0 0

Izvor: HTP Korcula d.d.

B.8. Odabrane klju¢ne probne financijske informacije
Izdavatelj nije izradio probne financijske informacije.

B.9. Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos
Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

Elementi od B.10. do B.50. iz Priloga XXIl. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29.
travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
informacija koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i
objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list Europske unije 2004.g .
L149/1), te svim njezinim izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vijec¢a br.
1787/2006, Uredba Komisije br. 211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana
Uredba Komisije br. 311/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana
Uredba Komisije br. 862/2012 i Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013) (dalje ,,Uredba“)
nisu primjenjivi.
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C. VRIUEDNOSNI PAPIRI

C.1. Opis vrste i roda novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljucujuci
sve identifikacijske brojeve novih dionica

Predmet uvrStenja na uredeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su 1.319.029 redovnih dionica
na ime lzdavatelja oznake HTPK-R-A, ISIN oznake HRHTPKRAQ0002, svaka nominalne
vrijednosti 50,00 kn odnosno ukupne nominalne vrijednosti 65.951.450,00 kn. Do uvrstenja
navedene dionice nose oznaku HTPK-R-B, ISIN oznake HRHTPKRB0O0O1, a vode se u
depozitoriju Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, Zagreb, Heinzelova 62/a, kao
nematerijalizirani vrijednosni papiri.

C.2. Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.
C.3. Broj izdanih dionica koje su uplacene u cijelosti te nominalna vrijednost dionica

Predmet uvrStenja na uredeno trziste su 1.319.029 redovnih dionica na ime lzdavatelja,
upla¢enih u cijelosti, oznake HTPK-R-A (privremene oznake HTPK-R-B), svaka nominalne
vrijednosti 50,00 kn odnosno ukupne nominalne vrijednosti 65.951.450,00 kn.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, nove dionice daju ista prava kao i postojece
redovne dionice lzdavatelja, oznake HTPK-R-A, a prava iz novih dionica pocela su teéi upisom
Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u pravima i
ulogom u novcu uz iskljuenje prava prvenstva postojeéih dioni¢ara pri upisu novih dionica
sukladno ¢lanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koriStenje iznimke od
prethodne objave prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2.
Zakona o trzistu kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog
drustva sukladno ¢lanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj
nagodbi, u svezi s ¢lankom 1. Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o preuzimanju dionickih
drustava u sudski registar Trgovackog suda u Splitu, stalna sluzba u Dubrovniku odnosno od
24.03.2014. g.
Redovne dionice Izdavatelja, oznake HTPK-R-A, daju pravo na isplatu dijela dobiti Izdavatelja
(dividenda), pravo glasa na Glavnoj skupstini lzdavatelja, pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske odnosno stecajne mase, te pravo prvenstva pri upis novih dionica.
Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja.
Pravo prvokupa, odnosno pravo prvenstva pri upisu vrijednosnih papira istog roda, moze se,
uz uvjet ispunjavanja zakonskih pretpostavki iskljuciti djelomicno ili u cijelosti.
Statutom, a ni drugim aktima lzdavatelja nisu obuhvaéene odredbe koje se odnose na
sljedece stavke:

- vremenski rok nakon kojeg pravo na dividendu istjeCe te naznaku osobe u ¢iju

korist djeluje ovaj istek roka,
- ograniéenja po dividendi i postupci za vlasnike nerezidente,
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- postotak dividende i nacin njezinog obracuna, periodicnost i kumulativna ili
nekumulativna priroda plaéanja,

- odredbe o otkupu,

- odredbe o konverziji, osim u dijelu koji se odnosi na zamjenjive obveznice pa se
stoga na navedene stavke primjenjuju zakonski propisi.

C.5. Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira
Ne postoje ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti redovnih dionica.

C.6. Naznaka o tome da li ponudeni vrijednosni papiri jesu ili ¢e biti predmet zahtjeva za
uvrstenje u trgovanje na uredenom trzisStu te identitet svih uredenih trzista na kojima
se trguje ili ¢e se trgovati predmetnim vrijednosnim papirima

Nove redovne dionice na ime Drustvo namjerava uvrstiti na uredeno trziSte, segment
Redovito trziSte Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te odluke Zagrebacke burze d.d. o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamci da ¢e Prospekt uvrStenja i uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreni
od nadleznih tijela.

Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

Izdavatelj nema namjeru, niti ima saznanja hoce li se nove dionice ponuditi ili uvrstiti za
trgovanje na druga uredena trzista ili istovjetna trzista.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

U lzdavatelju ne postoji politika o raspodjeli dividende, veé¢ se na raspodjelu dividende
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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D. RIZICI

D.1. Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specific¢ni za lzdavatelja ili njegovu
djelatnost

Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u dijelu Il Prospekta,
tocci 4. Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, ovdje su prikazani u skraéenom obliku.

Opcenito o rizicima

Rizici vezani uz lzdavatelja su grupirani u rizike vezane za operativno poslovanje Drustva,
rizike vezane za okruzenje Drustva, financijske rizike te ostale rizike.

Rizici koji se odnose na operativno poslovanje Drustva obuhvadaju rizik nuznosti smanjenja
cijena usluga, rizik smanjenja broja kupaca odnosno gubitka trzista i rizik znacajne
nediversificiranosti kupaca, dok se rizici na trziStu inputa odnose na rizik nemoguénosti
nabave materijalnih inputa, rizik promjene njihove cijene, rizik gubitka ili nemoguénosti
pronalaska adekvatnih zaposlenika, rizik povecanja troSkova zaposlenih te rizici vezani uz
zbrinjavanje viska radnika.

Rizici vezani uz poslovno okruZenje odnose se na politicke, makroekonomske i pravne rizike.
Makroekonomski rizik se odnosi na gospodarsku situaciju u zemlji i zemljama iz kojih dolaze
kupci usluga Drustva. Politi¢ki rizik pojedine drzave ukljucuje rizike povezane s moguéom
politickom nestabilno$¢u, dok pravni rizici obuhvacaju rizik promjene poreznih propisa i
pravne regulative te rizik gubitka dozvola i odobrenja.

Financijski rizici se odnose na rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca, rizik insolventnosti,
rizik financiranja, rizik likvidnosti, kamatni rizik, kreditni rizik i valutni rizik.

Ostali rizici 1zdavatelja odnose se na rizik smanjenja fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica
u ugovorima o kreditima, rizik promjene vlasnicke strukture, rizik vezan uz sudske i upravne
postupke, rizik vezan iz neosiguranih slucajeva, rizik vezan uz zastitu okolisa te rizike vezane
uz kasnjenje sa zavrSetkom investicijskih projekata Drustva.

Turizam je kompleksan gospodarski sustav koji ¢ine medusobno povezani sektori. Jedan od
tih sektora je i hotelijerstvo koje se moze definirati kao spoj usluga i roba, s posebnim
tehnickim i tehnoloskim zahtjevima.

Rizik vezan uz zastitu okoli$a proizlazi iz moguénosti da Izdavatelj u svom poslovanju koristi
dio materijala i tehnoloskih postupaka koji su potencijalno opasni za okolis. Ako se Izdavatelj
ne osigurava za slucaj oneciséenja okolisa od strane lzdavatelja, eventualno bi oneciséenje
moglo rezultirati gradanskom, prekrsajnom, kaznenom i drugom odgovornos¢u, odnosno
financijskim gubicima lIzdavatelja.

Opce je poznato da su glavni resursi hrvatskog turizma kulturna bastina i prirodni resursi.
Medutim, iskustvo je pokazalo, da su ovi resursi izrazito osjetljivi na vremenske prilike.
Nepovoljni vremenski uvjeti u ljetnim mjesecima mogu dovesti do slabije popunjenosti
kapaciteta i loSijih ekonomskih rezultata. Tako je uspjesSnost turisticke sezone u 2014. godini
znatno umanjena zbog vremenskih neprilika koje su zabiljeZzene u srpnju. Raznovrsnost
ponude i mogucénost skracenja ili otkaza posjeta negativno koreliraju.
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Rizik na prodajnom trzistu

Rizici na prodajnom trzistu vezani su uz izloZzenost Drustva konkurenciji u djelatnosti u kojoj
djeluje. Poveéanje konkurencije za sobom vezZe vedi pritisak na Drustvo kako za smanjenjem
cijena i/ili poboljSanjem usluge tako i za gubitkom broja kupaca/korisnika usluga Drustva. To
za posljedicu ima smanjenje dobiti — zbog smanjenja prihoda ili povecanja troskova.
Konkurencija se svakim danom sve viSe poveéava kako na trziStu Hrvatske tako i u drugim
zemljama. Pojavljuju se novi konkurenti, a postojeci povecavaju kapacitete i/ili poboljSavaju
svoju uslugu i/ili spektar usluga. Pri tome znacajnu ulogu ima i marketing destinacije/zemlje
na koje Drustvo ne moZze utjecati.

Rizik gubitka ili nemogucnosti pronalaska zaposlenika

Rizik gubitka ili nemogucnosti pronalaska zaposlenika vezan je uz otezano ili onemoguceno
pronalazenje adekvatnih zaposlenika nuznih za kvalitetno obavljanje djelatnosti Drustva.
Veliki dio redovne djelatnosti Izdavatelja temelji se na kvalitetnoj i kvalificiranoj radnoj snazi.

Rizici gubitka dozvola i odobrenja

Rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o dozvolama i odobrenjima, a koje
izdaju nadleZna javnopravna tijela, ogleda se u mogucnosti bilo kakve promjene, isteka ili
ukidanja navedenih dozvola i odobrenja. Dio poslovanja lzdavatelja vezan je uz pruzanje
usluga za koje su ovlasteni od strane Ministarstava ili drugih regulatornih tijela Republike
Hrvatske. lako je standardna procedura da se sva postojeéa ovlastenja nakon isteka roka na
koji su izdana obnavljaju, nikakve garancije se ne mogu dati da ¢e se ta ovlastenja obnoviti,
niti pod kojim uvjetima ¢e se obnoviti. Takoder, apliciranje lzdavatelja za neka nova
ovlastenja mogu biti odbijena.

Rizik nenaplativosti potraZivanja od kupaca

NeizvrSenje obveza od strane kupaca, koji imaju veéi udio u poslovanju lzdavatelja,
predstavljalo bi znacajan negativni utjecaj na financijski polozaj i profitabilnost Drustva. Rizik
naplate potrazivanja ima izrazenije posljedice za Drustvo Sto je struktura kupaca manje
diversificirana odnosno Sto je vedi dio pojedinaénih kupaca u ukupnoj prodaji odnosno
prihodima Drustva.

Drustvo moze smanijiti opisani rizik osiguranjem potraZivanja prema kupcima, ali i redovitom
kontrolom boniteta svojih kupaca te pravovremenim aktiviranjem instrumenata naplate,
ukljucivo i ovrSne postupke.

Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti u kontekstu poslovanja Drustva odnosi se na nemoguénost pladanja
obveza u rokovima dospijec¢a, ali i na nedostatak tekuée imovine nuine za optimalno
poslovanje Drustva. On je ujedno i vezan uz vremensku neuskladenost novéanih primitaka i
izdataka. Drustvo moZe znacajno utjecati na svoju likvidnost adekvatnim planiranjem kako
tekuce imovine i obveza tako i primitaka i izdataka. Ipak, valja imati na umu da likvidnost nije
u potpunosti pod kontrolom Drustva. Primjerice Drustvo moZe upasti u probleme s
likvidnoSéu jer njegov kljuéni kupac ima znaéajnih financijskih problema zbog kojih Drustvu
ne plac¢a na vrijeme. Ukoliko se radi o znaéajnim iznosima, time se problemi subjekta kupca
prenose na subjekta koji ima potrazZivanja.
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Tocka D.2. iz Priloga XXII: Uredbe nije primjenjiva

D.3. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za vrijednosne papire

Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u dijelu Ill Prospekta,
tocki 2. Cimbenici rizika, ovdje su prikazani u skraéenom obliku.

Dionice su jedna od najrizi¢nijih imovinskih klasa. Njihova trZiSna vrijednost moze biti
iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala,
makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima Drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja
financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih
strana (strateskih partnera, kupaca, dobavljaca i sli¢no), nestabilnosti poslovnog modela
drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem drustvo posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju
negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisSne vrijednosti dionica.

Navodimo samo neke od najvaznijih rizika:

rizik likvidnosti na trzistu kapitala

rizik promjene cijene

rizik od razvodnjavanja udjela vlasnistva u lzdavatelju i moguénost iskljucenja
odnosno ograni¢enja prava prvenstva pri upisu novih dionica

rizik neisplate dividende

rizik hrvatskog trzista kapitala

rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

rizik predstecajne nagodbe

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude, ukljucujudi
procijenjene troskove koje ¢e ulagatelju naplatiti lzdavatelj ili ponuditelj

Ukupni troSkovi izdanja i ponude procijenjeni su na cca 195.000,00 kuna. Navedeni troskovi
ukljucuju troSkove organizacije glavne skupstine, trgovackog suda, javnog biljeznika,
SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d., troskove pravnog i investicijskog savjetnika,
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i drugih administrativnih pristojbi.
Procijenjeni troSkovi uvrstenja dionica na uredeno trziSte, segment Redovno trziste su
35.000,00 kn.

Izdavatelj koji je ujedno i ponuditelj nije ulagatelju naplacivao bilo kakve troSkove.

E.2.a Razlozi za ponudu, koriStenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Drustvo je temeljem zakonske obveze, a po osnovu utvrdenog stanja zaduZenosti osobito po
osnovu dospjelih kratkoro¢nih obveza te stanja likvidnosti koje nije omogudéavalo uredno
podmirivanje dospjelih obveza prema svim vjerovnicima pokrenulo postupak otvaranja
predstecajne nagodbe krajem 2012. godine.

Navedeni postupak je nakon uskladivanja dostavljene dokumentacije te iskazanog interesa
strateSkog partnera rezultirao otvaranjem postupka predstecajne nagodbe dana 13,o0Zujka
2013. godine, te su na zakazanim rocistima putem FINE i uz nazo¢nost vjerovnika u mjesecu
travnju i srpnju utvrdene obveze temeljem izvrSenih prijava. Prema navedenom izmijenjen je
i Plan financijskog i operativnog restrukturiranja sa prijedlogom predstecajne nagodbe koji je
potrebnom veéinom glasova nazoc¢nih vjerovnika usvojen u mjesecu listopadu 2013.godine.
U trenutku otvaranja predstecajne nagodbe ukupne obveze Drustva su iznosile 125,8
mil.kuna. Od navedenog iznosa kratkoro¢ne obveze prema svim vjerovnicima, osim
financijskih institucija su iznosile 48,3 mil.kuna, dok su dospjele i nedospjele obveze prema
financijskim institucijama iznosile 77,5 mil.kuna.

Prema usvojenom planu izraden je Prijedlog nagodbe i dostavljen nadleznom Trgovackom
sudu. U predloZenim iznosima i modalitetu provedbe ve¢inom glasova vjerovnika usvojen je

na zakazanom rocistu u mjesecu prosincu 2013. godine.

Po osnovu dokapitalizacije strateSkog partnera Dalmacija hoteli d.o.o. uplacen je iznos od 50
mil.kuna, te je izvrSeno pretvaranje dijela potraZivanja vjerovnika u dionicki ulog u iznosu od
15,9 mil.kuna.

Detaljno je opisano u dijelu lll. Prospekta, to¢ka 3.4. ,Razlozi za ponudu i koriStenje

sredstava“

Element E.2.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
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E.3. Opis opcih uvjeta ponude

Dana 27. sije¢nja 2014. godine odrZana je Glavna skupstina Izdavatelja na kojoj je donesena
Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem nominalnog iznosa
dionica sa 300,00 kuna za 250,00 kuna na 50,00 kuna. Temeljni kapital Drustva smanjen je sa
iznosa od 128.229.300,00 kuna za iznos od 106.857.750,00 kuna na iznos od 21.371.550,00
kuna.

Na istoj Glavnoj skupstini Drustva, po izvrSenom smanjenju temeljnog kapitala, donesena je
Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u pravima i
ulogom u novcu uz iskljucenje prava prvenstva postojeéih dioni¢ara pri upisu novih dionica
sukladno ¢lanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koriStenje iznimke od
prethodne objave prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2.
Zakona o trzistu kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog
drustva sukladno ¢lanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj
nagodbi, u svezi s ¢lankom 1. Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o preuzimanju dionickih
drustava (u daljnjem tekstu: Odluka o poveéanju temeljnog kapitala).

Sukladno navedenoj Odluci o povedanju temeljnog kapitala, temeljni kapital lzdavatelja
povecao se s iznosa od 21.371.550,00 kuna za iznos od 65.951.450,00 kuna na iznos od
87.323.000,00 kuna, ulaganjem prava — dijela potrazivanja vjerovnika Drustva iz
predstecajne nagodbe Cije su trazbine veée od 10.000,00 kuna i uplatom u novcu od strane
strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.0., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886,
izdavanjem 1.319.029 novih redovnih dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti
50,00 kuna.

Istom Odlukom o povecanju temeljnog kapitala pravo prvenstva postojecih dionic¢ara
Drustva pri upisu novoizdanih dionica Drustva isklju¢eno je ostalim dioni¢arima Drustva u
potpunosti, osim Centru za restrukturiranje i prodaju koji je sudjelovao u povecanju
temeljnog kapitala Drustva iz pozicije vjerovnika Drustva unosom dijela svog potraZivanja u
temeljni kapital.

Sukladno ¢€lanku 351. stavak 1. tocka 2. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je provelo
izdavanje dionica uz koristenje iznimke od objave prospekta, te stoga nije objavljen prospekt
za potrebe izdanja.

E.4. Opis svih interesa, ukljucujuéi one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

Osim interesa lzdavatelja, vjerovnika predstecajne nagodbe i strateSkog partnera Dalmacija
hoteli d.o.o., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886, nije bilo drugih interesa koji su bitni za
izdanje/ponudu novih dionica temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju. Sporazumi o
zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima

Ne postoje osobe koje nude dionice lzdavatelja na prodaju, niti postoje bilo kakvi sporazumi
o zabrani raspolaganja dionicama lzdavatelja.
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E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude. U slucaju
ponude za unos postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak neposrednog
razvodnjavanja ako ne upisSu novu ponudu

Temeljem Odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 300,00 kuna za 250,00 kuna na 50,00 kuna, temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 128.229.300,00 kuna za iznos od 106.857.750,00 kuna na
iznos od 21.371.550,00 kuna.

Temeljem Odluke o poveéanju temeljnog kapitala, temeljni kapital l1zdavatelja povecao se sa
iznosa 21.371.550,00 kuna za iznos od 65.951.450,00 kuna na iznos od 87.323.000,00 kuna.
Broj redovnih dionica na ime pojedinacne nominalne vrijednosti 50,00 kn svaka, na koje je
podjeljen temeljni kapital Izdavatelja se na taj nacin poveéao sa 427.431 dionica za 1.319.029
dionica na 1.746.460 dionica.

Obzirom da se u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o povecanju
temeljnog kapitala radilo o posebnoj kategoriji upisnika — vjerovnika predstecajne nagodbe i
strateSkom partneru Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 5195361886,
navedeno povecanje temeljnog kapitala ulogom u pravima i uplatom u novcu imalo je za
posljedicu razvodnjavanje dionic¢ara koji nisu sudjelovali u predmetnom poveéanju temeljnog
kapitala u iznosu od 24,47%. Nacin iskljuenja prava prvenstva postojec¢im dionicarima
opisan je u lll. dijelu, tocka 5.1.10. ovog Prospekta.

E.7. Procijenjeni troskovi koje ¢e ulagatelju naplatiti lzdavatelj ili ponuditelj

Izdavatelj nije i ne naplacduje ulagatelju bilo kakve troskove.
Ukupni troskovi izdanja i ponude navedeni su ranije u tocci E.1. ovoga SazZetka.
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Il. DIO: REGISTRACHUSKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu su:
HTP Korcula, d.d. sa sjedistem u Kor¢uli, Setaliste Frana Krsiniéa 104, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Splitu — stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 060003996, OIB: 63259199217
Clanovi Uprave:
Ivana Hatvalié, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
Nikica Sestanovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno
Clanovi Nadzornog odbora:
Dusan Banovi¢, predsjednik nadzornog odbora
Tomislav Ti€i¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Marin Didovié, ¢lan nadzornog odbora

Mladen KnezZevié, ¢lan nadzornog odbora
Lovro Krstulovi¢, ¢lan nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba

Poduzevii sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema naiim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da nisu izostavljene informacije koje bi mogle
utjecati na znacenje Registracijskog dokumenta.

Uprava lzdavatelja:

W({f*"aﬁ&\bﬂ M m

lvana Hatvali¢, predsjednik Uprave Nikica Sestanovi¢, clan Uprave

Nadzorni odbor lzdavatelja:

= 2

Dugan Banovi¢, predsjednik Nadzornog odbora Tomislav Ti¢i¢, zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora

/

{ /

o —_—

Mladqxn Knezevi¢, ¢lan Nadzornog odbora LOM ¢lan Nadzornog odbora
|

M -

Marin Didovi¢, ¢lan Nadzornog odbora




2. OVLASTENI REVIZORI

2.1. Revizor

Reviziju financijskih izvjeséa lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu izvrSila je tvrtka
Revizorska tvrtka DTTC d.o.o., za reviziju i usluge s podruéja racunovodstva, poreznog
savjetovanja, financijskih analiza i kontrole Varazdin, Podruznica Dubrovnika, sa sjediStem u
Dubrovniku, Cira Cari¢a 3, upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Varazdinu pod
mati¢nim brojem subjekta (MBS) 070004063, OIB 12337717242. Ovlasteni revizor u tvrtki
Revizorska tvrtka DTTC d.o.o., za reviziju i usluge s podrucja ra¢unovodstva, poreznog
savjetovanja, financijskih analiza i kontrole VaraZzdin, Podruznica Dubrovnika i potpisnik
Izvje$€a neovisnog revizora je zastupnik podruznice Slavko Susi¢

Navedeno revizorsko drustvo je €lan Hrvatske revizorske komore, pod registarskim brojem:
100002210.

2.2. Promjena revizora
U razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije nije doslo do promjene revizora.
Za revizora Drustva za poslovnu godinu 2014. Odlukom Glavne Skupstine Izdavatelja od 26.
kolovoza 2014. godine a u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, izabrano je

revizorsko drustvo BDO Croatia d.o.o. za pruzanje revizorskih, konzalting i ra¢unovodstvenih
usluga, Zagreb, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, OIB: 76394522236.
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije Izdavatelja prikazane su kako slijedi te se trebaju Citati
zajedno s financijskim podacima navedenima u Registracijskom dokumentu u tocki 20.
Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom poloZaju, te dobicima i gubicima

Izdavatelja.

Bilanca lzdavatelja:

Naziv pozicije 2011 2012 2013 3Q2014
DUGOTRAJNA IMOVINA 200.779.475 195.234.105 187.736.974 185.083.019
NEMATERIJALNA IMOVINA 116.046 4273 0 338075
1. Izdaci za razvoj
2 Koncesije, patenti, licencije, robne i usiuZne marke,
sofiver | ostala prava
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijaina imovina 116.046 4.273 338.075
MATERIJALNA IMOVINA 200.663.429 195229832 187.736.974 184.744.944
1. Zemljiste 54.830.436 64830436 62700076  62.700.076
2. Gradevinski objekdi 118.767.831  115.766.907 112.8685.633 110.934.449
3. Postrojenja i oprema 11.702.780  10.133.691 8.480.487 7.761.414
4. Alati, pogonski inventar i fransporina imovina 5.344.750 4.498.798 3.660.134 3.261.295
5. BioloSka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi
8. Ostala materjalna imovina 17.632 7.644 g7.710
9. Ulaganje u nekretning
DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0 0
POTRAZIVANJA 0 0 0 0
ODGOBDENA POREZNA IMOVINA
KRATKOTRAJNA IMOVINA 7.099.205 9.530.996 12.952.478 58.681.839
ZALIHE 3.105.582 3.001.927 2584 141 2.742 439
1. Sirovine i materijal 2843348 2739693  2567.338 2726162
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gotovi proizvodi
4. Trgovacka roba 250.545 250.545 16.803 16.277
5. Predujmovi za zalihe 11.689 11.689
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. BioloSka imovina
POTRAZIVANJA 3.808.188 5.371.386 3.276.984  10.776.291
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika
2. PotraZivanja od kupaca 3.708.771 2.848.998 3.127.306  10.707.236
3. PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika
4. PotraZivanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 16.946 17.682 9.524 2700
5. PotraZivanja od drZave i drugih institucija 82471 204.706 140.154 66.355
6. Ostala potraZivanja 3.300.000
KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0 0 0 0
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 185435 157.683 7.091.353 45.163.109
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA |
OBRAGUNATI PRIHODI 119.932 104.052 28.851
UKUPNO AKTIVA 207.998.612 204.869.153 200.689.452 243.793.709
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KAPITAL | REZERVE 86.595.733 78.401.515 T76.668.499 164.407.557

TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 128.229.300 128.229.300 128.229.300  87.323.000
KAPITALNE REZERVE
REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 4 666 4.665 4668 106.862.418

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za viastite dionice

3. Vlastite dionice 1 udjeli (odbitna stavka)

4. Statutame rezerve

9. Ostale rezerve 4.668 4.668 4.668 106.862.418

REVALORIZACIJSKE REZERVE

ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK -30417.308  -41638.235 -49.832453 -51.565.469
1. ZadrZana dobit 580423 580.423 580423 580423
2. Preneseni gubitak 30997731 42218658 50412876  52.145.892

DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE -11220927  -8194.216 1733016 21.787.608
1. Dobit poslovne godine 21.787.608
2. Gubitak poslovne godine 11.220.927 8.194.218 1.733.016

MAMJINSKI INTERES

REZERVIRANJA 0 0 0 0

1. Rezerviranja za mirovine, ofpremnine i slicne

2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Druga rezenviranja

DUGOROCNE OBVEZE 54.342.568  50.278.289 50.862.915  73.985.654

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima

2. Obveze za zajmove, depozite | sliéno

3. Obveze prema bankama i drugim financijskim

L 20241114 41578.805 50862915  73.985.654
institucijama

4. Obveze za predujmove

5_Obveze prema dobavljatima

6_Obveze po vrijednosnim papirima

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi

8. Ostale dugorofne obveze 4.101.454 §.299.484
9. Odgodena porezna obveza

KRATKOROCNE OBVEZE 66.935.167  76.093.145 T73.156.428 5.350.993
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 4674242 19948984 19295984
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim

institucijama 29894660 20998638 10.718.821 419.365
4. Obveze 7a predujmove 119.932 3.145 28.851
5. Obveze prema dobavljatima 15356340 13910234 12689992 1.732.165

§. Obveze po vrijednosnim papirima

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujuéi interesi

8. Obveze prema zaposlenicima 2424703 1.568.767 1.020.514 1.407 405

9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 5.359.142 2.400.957  10.361.541 1.619.423

10. Obveze s osnove udjela u rezultatu

11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene

prodaji

12. Ostale kratkorofne cbveze 9106.148 17262420 19066576 143.781
ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
BUDUCEGA RAZDOBLJA 125.144 96.204 1.610 49.505
UKUPNO - PASIVA 207.998.612 204.869.153 200.689.452 243.793.709

Izvor: HTP Korcula d.d.
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Racun dobiti i gubitka Izdavatelja

Naziv pozicije
POSLOVNI PRIHODI
1. Prihodi od prodaje
2. Ostali poslovni prinodi
POSLOVNI RASHODI

1. Promjene vrjednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih

proizvoda
2. Materijalni troSkovi
a) Trodkovi sirovina | materijala
b) Trodkovi prodane robe
¢ Ostali vanjski froskovi
3. Troskovi osoblja
a) Nefo place i nadnice
b) Trodkovi poreza | doprinosa iz plada
¢) Doprinosi na plate
4. Amoriizacija
5. Ostali trogkovi
6. Vrijednosno uskladivanje
a) dugoftrajne imovine {osim financijske imovineg)
b} kratkotrajne imovine (osim financijske imoving)
7. Rezenviranja
8. Ostali poslovni rashodi
OPERATIVNA DOBIT
EBIT MARZA
FINANCIJSKI PRIHODI
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz
odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz
pdnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prinoda od pridruZenih poduzeinika i sudjelujuéih
interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine
5. Ostali financijski prinodi
FINANCIJSKI RASHODI

1. Kamate, tetajne razlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima

2. Kamate, teajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim csobama

3. Merealizirani qubici (rashodi) od financijske imovine

4. Ostali financijski rashodi
IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

1. Dobit prije oporezivanja (146-147)

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146)
POREZ NA DOBIT
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBL.JA

NETO MARZA

Izvor: HTP Korcula d.d.

2011 2012 2013 302013 302014
41984606 45760.814 45325521 40.150.443 38.252.808
41249711 45155177 42604351 40150443 38252808

734.805 605637 2721170
43302371 44748077  41.700.197 33.302.374 35.202.847
15533299 17538696 15482202 13202473 13.293.168
12161324 13799507 11694248 10295831 0.392228
5368 3,643 47 47 112
3366607 3735546 3787907 2995595 3.900.828
18.026.540 18098657 16.614.825 13293168 14.756.381
11406520 11630153 10742470 8560981 5.993.090
3074198 4021990 3680246 20978353 3503477
2645822 2446514 2192109 1753834 2.169.814
6525060 5046146 5507000 4200300 4.090.050
3216572 3164578 3399119 2426433 3063248
0 0 233742 0 0

233742

372400
AMMTTES 1012737 3625324  6.857.069  3.050.051
31% 2,2% 8,0% 17,1% 8,0%
194.342 279.585 327.192 57342 240.445
194.342 279.585 327192 57342 240445
8758112 8753181  4.347.844 2.617.666 2.889.341
8758112 8753181  4.347844 2617666 2889341
100.389 250.996 84.613 13.188 21.763.021
1.439.781 984355  1.422301 474120  376.568
42.279.337  46.291.395 45.737.326 40.229.973 60.256.364
53.500.264 54.485.613 47.470.342 36.394.160 38.468.756
41220927 8194218  1.733.016  3.835.813 21.787.608
0 0 0 3835813 21.787.608
11220827  B.194218 1733016 0 0
A41.220.927 8194218 -1.733.016 3.835.813 21.787.608
26,7% A7,9% 3,8% 9,6% 57,0%
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IzvjeStaj o novéanom tijeku lzdavatelja

Naziv pozicije 2011 2012 2013 3G2013 3Q2014

NOVCANI TIJEK OD POSLOVHIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza -11.220.827 -8.184.218 -1.733.016 3.835813 21.787.008
2. Amortizacija 6525060 5946146 5.5087.8080 4.200.300 4.090.050
3. Povecanje kratkorofnih obveza B.320.215 40,108 1.171.548 4.770.721
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 621.743 3.084.402
5. Smanjenje zaliha 200.812 103.855 417.786
8. Ostalo povedanje novéanog tijeka T.168 13.080 198847 13.895 10,043
Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 4 544962 -2.001.248 B.747274 12815728 25806701
1. Smanjenje kratkorotnih cbveza 31.023.654
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 2 563.188 0.584 482 T.409.307
3. Povetanje zaliha 520.652 158.288
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka
Ukupno smanjenje nowéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 0 2563108 0 T7.185.144  38.741.250
NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 4.544.962 0 B.747.274 5.730.585 L]
NETO SMAMJENJE NOVEANODG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 0 4654447 ] 0 12844558

NOVCANI TIJEK 0D INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. NowZani primici od prodaje dugetrajne materijalne i nematerjalne imovine 408.505 406.505
2. NovEani primici od prodaje vlasnickih i duZnickih instrumenata
3. Novani primici od kamata
4. NovEani primici od dividendi
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 408.505 406.505 o o o
1. Now&ani izdaci za kupnju dugofrajne materijalne i nematerijalne imovine 77.083 TT7.803 207.750 263.560 1.436.004
2. NovEani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzniékih financijskih instrumenata

3. Ostali novEani izdaci od investicijskih aktivnost

Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 77883 TT.853 287.750 263.560 1.436.084
NETO POVECANJE NOVEANDG TIIEKA OD INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI 328.512 3ze.512 ] ] L]
NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI 0 0 297750 263.560 1.436.094

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Now&ani primici od izdavanja vlasnickih | duZniékih financijskih instrumenata 0 17.538.500 65.951.450
2. Mowvani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 14.042.048 i}
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 14.042.048 17.538.580 1] 0 85951450
1. Nowéani izdaci za ofplatu glavnice kredita | obveznica 18.830.780 12445544 1.515.855 B20.250 13,590 042
2. NovEani izdaci za isplatu dividendi
3. NovEani izdaci za financijski najam
4. MovZani izdaci za otkup viastitih dionica

5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani izdaeci od financijskih aktivnosti 18.830.780 12.445.544 1.515.856 020.250 13.599.042
MNETO POVECANJE HOVEANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI 5.093.055 ] 52.352.408
NETO SMAMJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH AKTIVHOSTI 4.788.742 0 1515855 8920.250

Ukupno povecanje novéanog tijeka 84732 T67.120 6.9338688 4548775 38.071.756
Ukupno smanjenje novéanog tijeka ] o 1] o o
Movac i novéani ekvivalenti na poéetku razdoblja 100.703 185.435 157.683 157.683 7.091.353
Povetanje novea i novéanih ekvivalenata 84.732 6933668 4546775 3B.071.756
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 27.752

Movac | novEani ekvivalenti na kraju razdoblja 185.435 157.883 7.081.352 4704452 45183.109

Izvor: HTP Korcula d.d.
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lzvjeStaj o promjenama kapitala Izdavatelja

Naziv pozicije

1. Upisani kapital

2. Kapitalne rezerve

3. Rezerve iz dobiti

4. Zadriana dobit ili preneseni gubitak

5. Dobit ili gubitak tekuce godine

6. Revalorizacija dugotrajne matenjalne imovine

7. Revalorizacija nematerijalne imovine

8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaiju

9. Ostala revalorizacija
10. Ukupno kapital i rezerve
11. Tetajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno
poslovanie
12_ Tekuéi i odgodeni porezi (dio)
13. Zastita novtanog tijeka
14. Promjene ratunovodstvenih politika
15. Ispravak znaéajnih pogre3aka prethodnog razdoblja
16. Ostale promjene kapitala
Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala

lzvor: HTP Korcula d.d.

2011
128.229.300

4 668

-30.417.308
-11.220927

86.595.733

2012
128.229.300

4 668

-41.638.235
-8.194.218

76.401.515

2013
128.229.300

4 668

-49.832.453
-1.733.016

76.668.499

JA2014
87.323.000

106.862.418
-51.565.469
21787 608

164.407.557
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4. CIMBENICI RIZIKA

Opcenito o rizicima

Rizici vezani uz lzdavatelja su grupirani u rizike vezane uz kupce, dobavljaCe i zaposlene,
rizike vezane uz okruZzenje Drustva, financijske rizike te ostale rizike.

Rizici koji se odnose na kupce proizvoda i usluga Drustva obuhvadaju rizik nuznosti smanjenja
cijena usluga, rizik smanjenja broja kupaca odnosno gubitka trzista i rizik znacdajne
nediversificiranosti kupaca, dok se rizici na trzistu inputa odnose na rizik nemoguénosti
nabave materijalnih inputa, rizik promjene njihove cijene, rizik gubitka ili nemogucnosti
pronalaska adekvatnih zaposlenika, rizik povecanja troSkova zaposlenih te rizici vezani uz
zbrinjavanje viska radnika.

Rizici vezani uz poslovno okruZenje odnose se na politicke i makroekonomske rizike s kojima
se Drustvo susreée. Makroekonomski rizik se odnosi na gospodarsku situaciju u zemlji i
zemljama iz kojih dolaze kupci usluga Drustva. Politicki rizik pojedine drzave ukljucuje rizike
povezane s mogucéom politickom nestabilnos¢u, a u najSirem smislu i na rizik promjene
poreznih propisa, pravni rizik, rizik promjene regulative i rizik gubitka dozvola i odobrenja.

Financijski rizici se odnose na rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca, rizik insolventnosti,
rizik financiranja, rizik likvidnosti, kamatni rizik, kreditni rizik i valutni rizik.

Ostali rizici 1zdavatelja odnose se na rizik smanjenja fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica
u ugovorima o kreditima, rizik promjene vlasnic¢ke strukture, rizik vezan uz sudske i upravne
postupke, rizik vezan iz neosiguranih slucajeva, rizik vezan uz zastitu okolisa te rizike vezane
uz kasnjenje sa zavrSetkom investicijskih projekata Drustva.

Rizik vezan uz kupce, dobavljace i zaposlene

Rizici na prodajnom trzistu vezani su uz kupce proizvoda i usluga Drustva, a obuhvacaju,
medu ostalim, rizik nuznosti smanjenja cijena usluga, rizik smanjenja broja kupaca odnosno
gubitka trzista i rizik znacajne nediversificiranosti kupaca.

Rizici na trzistu inputa se odnose na materijalne inpute potrebne za obavljanje djelatnosti te
potencijalne i sadasnje zaposlenike Drustva. Rizik vezan uz materijalne inpute odnosi se na
rizik nemogucnosti nabave materijalnih inputa te rizik promjene njihove cijene. Rizik vezan
uz zaposlenike odnosi se na rizik gubitka ili nemogucnosti pronalaska adekvatnih
zaposlenika, rizik povecanja troskova zaposlenih te rizici vezani uz zbrinjavanje viska radnika.

Rizik na prodajnom trzistu
Rizici na prodajnom trzZistu vezani su uz izloZzenost Drustva konkurenciji u djelatnosti u kojoj
djeluje. Poveéanje konkurencije za sobom veZe vedi pritisak na Drustvo kako za smanjenjem

cijena i/ili poboljSanjem usluge tako i za gubitkom broja kupaca/korisnika usluga Drustva. To
za posljedicu ima smanjenje dobiti — zbog smanjenja prihoda ili povecanja troskova.
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Konkurencija se svakim danom sve viSe povecava kako na trzistu Hrvatske tako i u drugim
zemljama. Pojavljuju se novi konkurenti, a postojeci povecavaju kapacitete i/ili poboljsavaju
svoju uslugu i/ili spektar usluga. Pri tome znacajnu ulogu ima i marketing destinacije/zemlje
na koje Drustvo ne moZze utjecati.

Rizik nuznosti smanjenja cijena usluga

Rizik nuznosti smanjenja cijena usluga direktno je vezan uz rizik konkurencije na prodajnom
trzistu. Sto je konkurencija veéa to je i vedi pritisak na smanjenje cijena usluga Drustva $to
ima direktne posljedice na dobit i novéani tok koji Drustvo ostvaruje. Pritisak na smanjenje
cijene usluga direktno je vezan uz kvalitetu usluge lzdavatelja, ali je i pod velikim utjecajem
ponasanja konkurenata.

Uslijed loSijeg standarda smjestajnih kapaciteta u odnosu na konkurenciju Drustvo je u
posljednje vrijeme u cilju poboljSanja prodaje bilo u poziciji da mora odobravati i dodatne
popuste na alotmanske cijene, primjerice u 2014. godini prosje¢no u iznosu od 10,95% ili u
iznosu od 3,8 mil.kuna Sto ¢e se znacajnije smanjiti nakon investiranja u poboljsanje
standarda.

Rizik smanjenja broja kupaca odnosno gubitka trzista

Rizik smanjenja broja kupaca odnosno gubitka trZista direktno je vezan uz rizik konkurencije
na prodajnom trZistu. U slu¢aju smanjenja broja kupaca, izravno se smanjuju prihodi Drustva
kao i njegov novcani tok. Na smanjenje broja kupaca Drustvo moZe utjecati poboljSanjem
kvalitete svoje usluge, promjenom cjenovne strategije, marketinskim aktivnostima i drugim
mjerama, ali ono u velikoj mjeri ovisi i o potezima konkurencije na trzistu.

Drustvo radi na domaéem i inozemnom trzistu prosjecno sa 500 kupaca od ¢ega ima oko 30
kljunih kupaca koji ostvaruju izmedu 45-55% prometa. Postoji potencijalni rizik da u slucaju
gubitka nekih od kljuénih kupaca isto moze imati znacajniji izravni utjecaj na pad prihoda. Pri
navedenom treba voditi raCuna o smanjenju dijela manjih po prometu i trZiStu nebitnih
kupaca u korist vec¢ih kupaca i novih trziSta Sto ée se poboljsati pocetkom investiranja i
podizanjem standarda.

Rizik nediversificiranosti kupaca

Rizik znacajne koncentracije kupaca je vezan uz oslanjanje Drustva na nekoliko klju¢nih
kupaca, ne samo u smislu krajnjih kupaca, veé¢ i u smislu distributera usluga. Naime,
posljedice gubitka znadajnog kupca/distributera su vece $to je veca koncentracija kupaca.
Drustvo bi trebalo poduzeti mjere s ciljem prosirenja baze svojih kupaca/distributera i na taj
nacin smanijiti izloZzenost ovom riziku, ali i povecati svoju pregovaracku mo¢ pri plasmanu
usluga.

Drustvo u tom smislu vodi racuna o poboljsanju kvalitete usluga i proizvoda u cjelini te ¢e
nastojati osigurati diversicifiranost kupaca prema znacajnijim emitivnim trzistima koja su
dosad bila manja ili nikako zastupljena obzirom na neadekvatni standard, a prvenstveno se
odnosi na trziste Skandinavije, Rusko trZiSte i odredena izvaneuropska trzista. Na nekim
trzistima u okruzZenju s relativno manjom kupovnom moéi treba smanijiti broj potencijalnih
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kupaca koji su imali zakupljene alotmanske kapacitete ali je iskoristivost odnosno prodaja
istih bila ispod 5% ili bez rezultata u prodaji.

Rizik na trzistu inputa

Rizici na trziStu inputa mogu se grupirati u dvije skupine: rizike vezane uz materijalne inpute
te rizike vezane uz zaposlenike Drustva. Rizici vezani uz materijalne inpute odnose se na
otezanu mogucdost njihove nabave i promjene njihovih cijena, pri ¢emu se misli i na
materijalne inpute potrebne za operativnho poslovanje Drustva i na inpute vezane uz
investicijske projekte Drustva. Rizici vezani uz zaposlene se odnose na rizik njihova gubitka,
nemogucnosti pronalazenja adekvatnih zaposlenika, rizik povecanja njihovih troSkova te
rizike vezane uz zbrinjavanje viska zaposlenika.

Rizik nemoguénosti nabave materijalnih inputa

Rizik nemoguénosti nabave materijalnih inputa vezan je uz moguénost oteZzane nabave
sirovina potrebnih za poslovanje Izdavatelja. Pri tome se misli na materijalne inpute koji se
koriste u operativhom poslovanju Drustva i na inpute vezane uz investicije koje Drustvo
poduzima. Problem duljeg trajanja nemogucnosti nabave potrebnih inputa za obavljanje
djelatnosti ima za izravnu posljedicu nemogucnost pruzanja usluga, a time i neostvarivanja
prihoda i dobiti lzdavatelja. Problemi pak nabave inputa nuznih za realizaciju investicijskih
projekata Drustva imaju za posljedicu kasnjenje s njihovom realizacijom time i kasnijim
efektuiranjem koristi projekta i smanjenom dobiti Drustva.

Drustvo nije bilo izloZeno nemoguénosti nabave odredenih sirovina i materijala, prvenstveno
radi pravovremenog i optimalnog planiranja nabave te urednog plaéanja.

Rizik promjene cijena materijalnih inputa

Rizik promjene cijena inputa ovisi o broju subjekata koji nude potrebne inpute i o broju
subjekata koji traze njihove proizvode. U slu¢aju malog broja proizvodacda potrebnih inputa
jaca pregovaracka moc¢ subjekta koji dostavlja inpute, a slabi Izdavatelja, Sto direktno utjece
na povecanje cijene inputa, odnosno troskova za Drustvo. Ista je situacija i u slucaju velikog
broja subjekata koji traze proizvode dobavljaca — smanjuje se pregovaracka mo¢ lzdavatelja,
a povecava proizvodaca inputa, Sto opet za posljedicu ima povecanje cijena inputa, odnosno
povecanje troskova.

Kao i u slucaju rizika nabave materijalnih inputa, i ovaj se rizik odnosi kako na materijalne
inpute potrebne za operativho poslovanje tako i na inpute potrebne za realizaciju
investicijskih projekata.

U uvjetima pravovremeno odabranih i ugovorenih koli¢ina sa klju¢nim partnerima, zasad
nema rizika od naknadnih promjena materijalnih inputa, kao ni za ugovorene cijene za
investicijske projekte.

Rizik gubitka ili nemogucénosti pronalaska zaposlenika
Rizik gubitka ili nemoguénosti pronalaska zaposlenika vezan je uz otezano ili onemoguceno

pronalazenje adekvatnih zaposlenika nuznih za kvalitetno obavljanje djelatnosti Drustva.
Veliki dio redovne djelatnosti Izdavatelja temelji se na kvalitetnoj i kvalificiranoj radnoj snazi.
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Na pronalazak adekvatnih zaposlenika Drustvo mozZze jednim dijelom utjecati u smislu
povecanja materijalnih prava, uvjeta rada, mogucnosti napredovanja, ulaganjem u zaposlene
i slicno. Naravno, neke od tih mjera za posljedicu imaju povecéanje troSkova Drustva i
smanjenje dobiti.

Postoji i dio faktora vezanih uz pronalazak zaposlenika na koje Drustvo ne moze utjecati, a
odnosi se na nepostojanje ili postojanje ograni¢enog broja zaposlenika koji imaju specifi¢na
znanja i vjeStine nuZzne za obavljanje pojedinih poslova vezanih uz poslovanje Izdavatelja.
Faktor koji dodatno otezava moguénost formiranja adekvatnog tima zaposlenika je trend
odlaska potencijalnih zaposlenika iz Hrvatske, uvjetovan op¢im gospodarskim uvjetima u
zemlji i moguénostima koje se pruzaju u inozemstvu.

Gubitak zaposlenika ili nemogucnost lzdavatelja da zaposli stru¢no i kvalificirano osoblje u
skladu s planiranom dinamikom rasta poslovanja bi se mogla negativno odraziti, kako na
njegovo poslovanje, tako i na njegove financijske rezultate.

Postoji odredeni rizik da Drustvo na trziStu po postoje¢im uvjetima osiguranja materijalnih
prava za radnike neée biti u mogucnosti osigurati kadar, a s obzirom na postojeéu duzinu
sezone i konkurenciju pa bi se isto moglo dijelom odraziti na stupanj kvaliteta obavljene
usluge.

U tom smislu postoji rizik poveéanja troskova rada za dio kvalitetnijeg kadra, a Sto moze biti
u koliziji sa odrzavanjem razina troskova rada u optimalnim i standardiziranim iznosima.

Rizik povecéanja troSkova zaposlenika

Rizik povedéanja troSkova zaposlenika direktno je vezan uz konkurenciju na trziStu rada kao i
na specificnosti znanja i vjeStina koje Drustvo treba od svojih zaposlenika. Da bi se zadrzali ili
pronasli kvalitetni zaposlenici Drustvo moze poduzimati mjere poput povecanja materijalnih
prava, uvjeta rada, mogucnosti napredovanja, ulaganja u zaposlene i slicno. Neke od tih
mjera imaju za izravnu posljedicu povecanje troSkova Drustva. Zbog daljnje prilagodbe trZista
rada standardima i uvjetima u EU, mogucdi je povecani pritisak na Izdavatelja radi odrZavanja
trenutne razine troskova osoblja i potrebe da zadrzi najkvalitetnije kadrove.

Rizici vezani uz zbrinjavanje viska radnika

Rizici vezani uz zbrinjavanje viska radnika odnose se na potencijalno smanjenje broja
zaposlenih zbog nuzne optimizacije trosSkova poslovanja lzdavatelja.

Osim prirodnog odljeva radnika po osnovi odlaska u redovnu ili prijevremenu mirovinu nisu
predvideni znacajniji troSkovi za slu¢ajeve sporazumnih raskida ili osobno odnosno poslovno
uvjetovanih otkaza.

Rizici vezani uz okruzenje Drustva

Rizik poslovnog okruZenja odnosi se na politicke i makroekonomske rizike s kojima se
Drustvo susrece, a koji imaju izravan utjecaj na poslovanje Izdavatelja. Makroekonomski rizik
se odnosi na gospodarsku situaciju u zemlji i zemljama iz kojih dolaze kupci usluga Drustva.
Politicki rizik pojedine drzave ukljucuje rizike povezane s moguc¢om politickom nestabilnoscu
$to se u konacnici odrazava i na uspjeSnost poslovanja lzdavatelja, a u najSirem smislu i na
rizik promjene poreznih propisa, pravni rizik, rizik promjene regulative i rizik gubitka dozvola
i odobrenja.
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Makroekonomski rizik

Makroekonomski rizik vezan je uz gospodarsku situaciju u zemlji, ali i makroekonomsku
situaciju u zemljama na cijim trzistima Drustvo takoder nudi svoje usluge, odnosno zemljama
iz kojih dolaze kupci usluga Drustva. Makroekonomska situacija znacajno utjece na plateznu
mo¢ kupaca proizvoda, a time i na njihovu potraznju za uslugama Drustva.

Hrvatska prolazi kroz razdoblje duboke i dugotrajne recesije u kojoj do izrazaja dolazi niz
vanjskih i unutarnjih rizika. Hrvatska je jedna od manjih drzava ¢lanica EU-a s niskim
relativnim prihodima. Sve vedéi deficit na teku¢im ra¢unima financiran je uglavhom preko
inozemnih mati¢nih drustava hrvatskih banaka i izravnim stranim ulaganjima u sektore
hrvatskoga gospodarstva usmjerene na unutarnji razvoj. Zbog sve jace globalne financijske
krize priljev kapitala naglo je zaustavljen 2009. godine. Utjecaj na Hrvatsku bio je vrlo
nepovoljan, domaca se potraznja naglo smanjila, a recesija koja je uslijedila dovela je do
velike nezaposlenosti. Zemlja je upala u dugotrajnu recesiju od koje se nije oporavila. Unatoc
preokretu na teku¢em racunu i dalje su prisutne odredene ranjivosti, primjerice visoka razina
vanjskih obveza, nekonkurentan izvoz, korporativni dug i sve veca zaduZenost javnog
sektora. Strukturne slabosti pridonijele su tim neravnotezama, ukljucujuci loSu poslovnu
klimu i nefunkcionirajuée trziste rada. Drzavna poduzeca jo$ uvijek imaju dominantnu ulogu,
ali ¢esto su visoko zaduZena i slabo profitabilna. Ti ¢imbenici pridonose slabijem potencijalu
rasta, ¢ime se oteZava CiS¢enje bilance u privatnom sektoru i poveéavaju nuzni napori u
podrucju fiskalne konsolidacije.

Zbog domacdih gospodarskih slabosti smanjuje se pristupacnost inozemnog zaduZivanja te
ogranicava privla¢nost Hrvatske za zajmodavce i postojece ulagatelje u industriju usmjerenu
na unutarnji razvoj. Recesijom se stoga povecava ranjivost Hrvatske na obrate u tokovima
kapitala. Zbog niske konkurentnosti hrvatski se udjel na izvoznom trzistu smanjivao i prije
krize, koja je razotkrila znatan jaz u konkurentnosti. Visoki troskovi kombiniraju se s nizom
netroskovnih slabosti povezanih s konkurentnoscu. LoSe stanje na trzistu rada povezano je,
osim s ciklicnim kretanjima i s institucionalnim aspektima i politickom situacijom. Sustav
socijalne zastite omogucuje brojne nadine za ranije povladenje s trziSta rada i obeshrabruje
sudjelovanje na njemu. U prepreke u poslovhom okruzenju ubrajaju se veliko regulatorno
optereéenje, neucinkovitost uprave u vezi s gradevinskim dozvolama i uknjizbom nekretnina,
dugo trajanje sudskih i stecajnih postupaka, slaba zaStita ulaganja i visoka politicka
nesigurnost.

Na temelju prethodno navedenog jasno se vidi kako ¢ée biti potrebno dugo vremena da se
makroekonomska situacija u Hrvatskoj znacajnije popravi. Te Cinjenice kao i posljedica na
poslovanje lzdavatelja treba imati na umu.

Politicki rizik

Politicki rizik vezan je prije svega uz promjene nositelja politicke vlasti, odnosno njihovih
stajaliSta a vezanih uz upravljanje gospodarstvom. Za gospodarstvo jedne zemlje znacajna je
politicka situacija u zemlji. Stabilnost Vlade Republike Hrvatske i njezin program moze bitno
utjecati na pozitivan ili negativan poloZaj gospodarskih subjekata bududi da politicke odluke
koje se donose zakonodavnim i izvrSnim organima imaju izravan utjecaj na poslovanje
drustava. U Sirem smislu politicki rizik se odnosi na: pravni rizik, regulatorni rizik, rizik da
drzava ne ispunjava svoje obveze prema kreditorima i druge financijske obveze, rizik
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opasnosti od politickog nasilja Sto ukljuCuje rizik od Strajkova, nasilnih prosvjeda, nemira,
sabotazZa, terorizma, gradanskog rata i revolucija.

Rizik promjene poreznih propisa

Porezni sustav Republike Hrvatske je podloZzan ¢estim promjenama, i to ne samo visinom
poreznih stopa, vec i predmetom oporezivanja. U¢estale promjene u nacionalnom poreznom
zakonodavstvu utjeCu na nesigurnost ostvarivanja ocekivane dobiti Drustva, ali i na
isplativost njegovih projekata.

Nestabilnost poreznog sustava je svakako rizik koji treba imati na umu buduéi da o njemu
izravno ovisi financijski rezultat Izdavatelja, ali i njegove investicijske oduke jer na ocjenu
njihove financijske efikasnosti direktno utjecu i porezi.

Uslijed izmjene stope PDV-a, Drustvo je imalo dodatna izdvajanja u iznosu od cca 1,3 mil.
kuna ¢ime su direktno smanjeni poslovni prihodi.

Po osnovu povecéanja stope doprinosa na zdravstvo od 01.05.2014. godine takoder su
povecana izdvajanja Drustva za cca 0,3 mil. kuna.

Rizik predstecajne nagodbe

Postupak predstecajne nagodbe za Drustvo otvoren je RjeSenjem Financijske agencija —
Regionalni centar Zagreb, dana 13. oZujka 2013. godine pod poslovnim brojem Klasa: UP-
1/110/07-13-01-1603. Nakon provedenih postupaka i radnji temeljem Zakona o financijskom
poslovanju i predstecajnoj nagodbi, RjeSenjem Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u
Dubrovniku, pod poslovnim brojem 7. Stpn109/2013, od dana 24. prosinca 2013. godine
odobreno je sklapanje predstecajne nagodbe izmedu duznika HTP KORCULA d.d. i vjerovnika
s utvrdenim obvezama u provedenom postupku. Sklopljena i odobrena predstecajna
nagodba postala je pravomoéna dana 24. sijeCnja 2014. godine, nakon cega je Drustvo
zakljuéno sa danom 18.04.2014. godine izvrilo preuzete obveze u cijelosti prema
vjerovnicima u smislu pretvaranja i upisa dijela potrazivanja u kapital u postupku izdavanja
novih dionica i uplate jednokratne obveze dijela dugovanja u novcu.

lako je Drustvo u potpunosti izvrsilo sve obveze preuzete temeljem sklopljene predstecajne
nagodbe, zbog relativno kratkog razdoblja postojanja Zakona o financijskom poslovanju i
predstecajnoj nagodbi kao i relativno male sudske prakse vezane za sporove oko primjene
spomenutog zakona, lzdavatelj ne moZe sa sigurnoscéu tvrditi da se u buduénosti nece
pojaviti potencijalni sporovi ili rizici vezani za postupak predstecajne nagodbe Drustva.

lzdavatelj smatra, uzimajuéi u obzir ¢injenicu da je sklopliena predstecajna nagodba
pravomocdna, a preuzete obveze ispunjene, da su potencijalni rizici za DrusStvo povezani sa
predste¢ajnom nagodbom minimalni te da mogu biti vezani prije svega uz moguce sporove s
vjerovnicima oko samog postupka provodenja predstecajne nagodbe (zakonski rokovi,
odluke glavne skupstine, i sli¢no.). Ti sporovi mogu imati znacajne posljedice za poslovanje
Drustva. Nadalje, iako malo vjerojatno, moguce je da se postavi pitanje ustavnosti samog
Zakona, a time i postupaka koji su zavrSeni njegovom primjenom.
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Pravni rizik

Pravni rizik je vezan uz promjene zakonske regulative koja utjeCe na poslovanje Drustva.
Hrvatski pravni sustav se vrlo ¢esto mijenja i to na nacin da njegove odluke znacajno utjecu
na prilike na trzistu i poslovanje Drustva.

Rizici promjene regulative

Rizici promjene regulative odnose se na Citav niz podrucja koja se direktno odnose na
Drustvo ili indirektno, preko utjecaja na njegovo okruZenje (dobavljace, konkurenciju i
slicno). Promjena regulative moze utjecati ne samo na financijski rezultat Drustva veé i na
samu moguénost obavljanja dijela njegovih djelatnosti. Neki primjeri su promjena regulative
vezane uz pomorsko dobro, prava i obveze zaposlenih, koriStenje odredenih sirovina,
regulacije prometa i ¢itav niz drugih.

Rizici gubitka dozvola i odobrenja

Rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o dozvolama i odobrenjima, a koje
izdaju nadleZna javnopravna tijela, ogleda se u mogucnosti bilo kakve promjene, isteka ili
ukidanja navedenih dozvola i odobrenja. Dio poslovanja Izdavatelja vezan je uz pruzanje
usluga za koje su ovlasteni od strane Ministarstava ili drugih regulatornih tijela Repulike
Hrvatske. lako je standardna procedura da se sva postojeca ovlastenja nakon isteka roka na
koji su izdana obnavljaju, nikakve garancije se ne mogu dati da ¢e se ta ovlastenja obnoviti,
niti pod kojim uvjetima ¢e se obnoviti. Takoder, apliciranje lzdavatelja za neka nova
ovlastenja mogu biti odbijena.

Rizik prilagodbe propisima Europske unije

Proces prilagodbe Europskoj uniji utjeCe na poslovanje subjekata koji se u raznim podrucjima
svojih djelatnosti moraju uskladiti s kriterijima i standardima Europske unije. Za ocekivati je
da proces prilagodbe utjece na poslovanje lzdavatelja te ih treba imati na umu.

Financijski rizici

Financijski rizici se odnose na rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca, rizik insolventnosti,
rizik financiranja, rizik likvidnosti, kamatni rizik, kreditni rizik i valutni rizik.

Rizik nenaplativosti potrazZivanja od kupaca

NeizvrSenje obveza od strane kupaca, koji imaju veéi udio u poslovanju lzdavatelja,
predstavljalo bi znacajan negativni utjecaj na financijski polozaj i profitabilnost Drustva. Rizik
naplate potraZzivanja ima izrazenije posljedice za Drustvo Sto je struktura kupaca manje
diversificirana odnosno Sto je veéi dio pojedinacnih kupaca u ukupnoj prodaji odnosno
prihodima Drustva.

Drustvo moze smanjiti opisani rizik osiguranjem potrazZivanja prema kupcima, ali i redovitom
kontrolom boniteta svojih kupaca te pravovremenim aktiviranjem instrumenata naplate,
ukljucivo i ovrsne postupke.
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Drustvo je izloZzeno riziku nenaplativosti potrazivanja od kupaca i to uglavnom kupaca
manjeg znacaja, na raznim trZistima i uz nemoguénost naplate utuZivanjem obzirom da se
vedina istih kupaca nasla u poslovnim problemima. S navedenog osnova u 2013. i 2014.
godini preneseno je na sporna potrazivanja oko 1,2 mil. kuna Sto predstavlja cca. 1,4%
poslovnih prihoda.

U tom pravcu se poduzimaju mjere dodatnog osiguranja za domade trziSte i pla¢anja po
ponudama.

Rizik insolventnosti

Rizik insolventnosti je najc¢esdi rizik koji se uz rizik stecaja osigurava u osiguranju kredita od
komercijalnih rizika. On se javlja kada vrijednost dugova Drustva preraste vrijednost njegove
imovine. Drustvo se od njega treba Sstititi prije svega efikasnim poslovanjem odnosno
adekvatnom strukturom imovine s obzirom i na strukturu obveza i na veli€inu poslovnog
rezultata koji Drustvo ostvaruje.

Rizik financiranja

Rizik financiranja se u uzem smislu odnosi na nemogucnost dolaska do sredstava nuznih za
poslovanje Drustva, a u Sirem smislu i na pitanje kamatnih stopa po kojima ¢e se Drustvo
modi financirati.

Rizik financiranja ovisi o financijskoj situaciji i snazi zaradivanja samog Drustva, i o opéem
stanju na trZiStu novca i cijelog gospodarstva. Pri tome valja imati na umu kako se optimalan
trenutak za investiranje ne mora poklapati sa optimalnim trenutkom za financiranje Zeljene
investicije. Dakle, moguce je da DruStvo mora odustati od nekih projekata jer bi se oni trebali
poduzeti u trenutku visokih kamatnih stopa koje investiciju premjestaju iz zone pozitivhe
Ciste sadasSnje vrijednosti u zonu negative. Pored rizika povezanih uz financiranje novih
projekata Drustva, bitno je imati na umu i rizike povezane s financiranjem postojeée razine
poslovanja Drustva, a koji se u najve¢oj mjeri odnose na financiranje neto obrtnog kapitala.
Drustvo je u posljednje vrijeme osobito od otvaranja postupka predstecajne nagodbe imalo
problema u smislu koristenja novih sredstava za financiranje, $to je okoncanjem postupka
predstecajne nagodbe, ulaska strateskog partnera kroz dokapitalizaciju i podmirenja obveza
dovedeno u znatno povoljniju situaciju likvidnosti i financijske stabilnosti.

Rizik refinanciranja

Rizik refinanciranja se odnosi u uzem smislu na rizik nemogucnosti zamjene postojecih
obveza novima (nemogucnost produljenja roka otplate dugova), a u Sirem smislu i na rizik
promjene kamatnih stopa po kojima Drustvo refinancira svoje obveze.

Uz rizik refinanciranja i financiranja je vezana i moguca ogranicenost fleksibilnosti poslovanja
Drustva zbog pojedinih ugovora o financiranju. Kreditori DruStva mogu, s ciljem osiguranja
svojeg ulaganja, ograniciti Drustvu isplatu dividendi, poduzimanje odredenih poslovnih
operacija, dodatnog zaduZivanja i sli¢no.

U 2014. godini je u sklopu postupka predstecajne nagodbe izvrSeno dogovoreno
refinanciranje kredita prema bankama uz povoljne uvjete.
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Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti u kontekstu poslovanja Drustva odnosi se na nemoguénost pladanja
obveza u rokovima dospije¢a ali i na nedostatak tekuée imovine nuine za optimalno
poslovanje Drustva. On je ujedno i vezan uz vremensku neuskladenost novéanih primitaka i
izdataka. DruStvo moZe znacajno utjecati na svoju likvidnost adekvatnim planiranjem tekuce
imovine i obveza i primitaka i izdataka. Ipak, valja imati na umu da likvidnost nije u
potpunosti pod kontrolom Drustva. Tako Drustvo mozZe, primjerice, upasti u probleme s
likvidnoS¢u jer njegov klju€ni kupac ima znacajnih financijskih problema zbog kojih Drustvu
ne plac¢a na vrijeme. Ukoliko se radi o znacajnim iznosima, time se problemi subjekta kupca
prenose na subjekta koji ima potrazivanja.

Likvidnost se moZe promatrati i kao ucinkovitost prolaska imovine Drustva kroz
transformacije svojstvene prirodi poslovanja Drustva. S tim u skladu bitno je da su dani
vezivanja zaliha, potraZivanja i drugih oblika imovine Sto kraci, naravno, ne dovodeci u
opasnost mogucnost pruzanja usluga €ijim se pruzanjem Drustvo bavi.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je vezan uz promjene kamatnih stopa prije svega, onih koje se primjenjuju na
kredite kojima Drustvo financira svoje poslovanje. Pri tome se misli ponajprije na kredite s
varijabilnim kamatnim stopama. lzdavatelj je izlozen kamatnom riziku putem promjene
referentnih kamatnih stopa koje se obra¢unavaju na pozajmljena sredstva (LIBOR, EURIBOR),
kao i putem promjene fiksnih kamatnih marzi. Valja imati na umu kako je kamatni rizik to
vedi Sto je rok na koji je odobren kredit dulji.

U slucaju kredita s fiksnim kamatnim stopama drustvo unaprijed zna kolike ¢ée mu biti rate
kredita te time moze efikasnije planirati svoje troSkove, a ujedno je i zastiéeno od porasta
kamatnih stopa. Medutim, imat ée oportunitetni troSak u slucaju smanjenja opée razine
kamatnih stopa koja nece uzrokovati smanjenje kamatne stope i na njegove kredite bududi
da su dogovoreni uz fiksnu kamatnu stopu. Ipak valja imati na umu kako je za Drustvo u
pravilu isplativo podnijeti rizik pada kamatnih stopa jer bi ono trebalo postaviti cijenu svojih
proizvoda i usluga tako da pokriva unaprijed odredene rate kredita s fiksnom kamatnom
stopom.

Drustvo ima ugovorene relativno povoljne ponderirane kamatne stope prema bankama uz
ogradu o promjenjivoj referentnoj kamatnoj stopi, osobito na kredite vezane uz EURIBOR.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna od strana u financijskom ugovoru nece izvrsiti svoje obveze u
cijelosti ili djelomi¢no. U smislu drustva iz usluzne ili proizvodne djelatnosti on se svodi prije
svega na rizik vezan uz robni kredit tj. prodaju proizvoda ili pruzanje usluga uz odgodu
placanja. Razlog tomu je Cinjenica da medu nefinancijskim drustvima prevladava robno, a ne
novCano kreditiranje. U tom smislu je kreditni rizik usko vezan uz rizik nenaplate
potraZivanja.
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Valutni rizik

Valutni rizik je vezan uz promjenu deviznog tecaja koji se odnosi na potraZivanja i na obveze
drustva u stranoj valuti. Bitno je pri tome imati na umu da je i drustvo koje nema direktno ni
potraZivanja ni obveza u stranoj valuti izloZzeno valutnom riziku ukoliko mu, primjerice, kupci
proizvoda i/ili usluga dolaze iz druge zemlje. Konkurentnost Drustva ovisi o tecaju strane
valute, time, naravno, i potraznja za njegovim proizvodima, a tim i poslovni rezultat drustva.
Slicno je i u slucaju promjene cijena inputa koji dolaze iz inozemstva bez obzira u kojoj ih
valuti drustvo konkretno plac¢a. Najznacajniji je rizik koji se odnosi na promjenu tecaja EUR i
usD.

Valutni rizik za Drustvo je prvenstveno vezan uz promjene deviznog tecaja EUR-a uz koju
valutu su vezane obveze prema bankama s osnova kredita i potrazivanja Drustva prema ino
partnerima s osnova izvrsenih usluga. Obzirom da ukupni devizni promet predstavlja cca 34%
ukupnih kreditnih zaduzenja prema bankama u 2014. godini svako povecanje deviznog tecaja
potencijalno predstavlja rizik povecanih negativnih tecajnih razlika i smanjenje financijskog
rezultata.

Ostali rizici

Ostali rizici Drustva odnose se na rizik smanjenja fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica u
ugovorima o kreditima, na rizik promjene vlasnicke strukture, rizik vezan uz sudske i upravne
postupke, rizik vezan iz neosiguranih slucajeva, rizik vezan uz zastitu okolisa te rizike vezane
uz kasnjenje sa zavrSetkom investicijskih projekata Drustva.

Rizik smanjene fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica ugovora o kreditima

Pojedinim ugovorima o financiranju lzdavatelj moZe preuzeti obveze koje znatno
ograni¢avaju poslovanje lzdavatelja, odnosno koje propisuju potrebu pribavljanja suglasnosti
kreditora za donoSenje odredenih poslovnih odluka. Pojedini ugovori o financiranju
omogucavaju kreditorima da u sluéajevima predvidenim ugovorom otkaZu ugovor odnosno
¢itavo svoje potrazivanje prema lzdavatelju uine dospjelim. Ovakve odrednice, logi¢no,
sluZe za zastitu kreditora DrusStva te s time povezano utjec¢u na troskove financiranja drustva.
U postoje¢éim Ugovorima o kreditima s bankama postoje odrednice koje predstavljaju
odredena ograni¢enja u poslovanju Drustva i zahtijevaju suglasnost kreditora kako se
Drustvo ne bi dovelo u situaciju da zbog krsenja navedenih odredbi predmetni krediti budu
stavljeni u stanje jednokratne dospjelosti.

Rizik promjene vlasnicke strukture

Rizik promjene vlasni¢ke strukture odnosi se na moguénost da preuzimanje lzdavatelja od
strane trecih osoba rezultira promjenama poslovnih politika poduzeda.
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Rizik vezan uz sudske i upravne postupke

Rizik vezan uz sudske i upravne postupke se odnosi na moguénost da lzdavatelj sudjeluje u
odredenom broju sudskih i upravnih postupaka te da bi uslijed te ¢injenice mogao pretrpjeti
znacajne financijske odnosno imovinske gubitke.

Drustvo trenutacno ima 3 sudska spora gdje je u poziciji tuzenika i vrijednosti sporova prema
procjeni se kre¢u u iznosu od cca 0,2 mil. kuna te ne predstavljaju znacajno opterecenje za
poslovanje.

Rizik vezan uz zastitu okolisa

Rizik vezan uz zastitu okoliSa proizlazi iz moguénosti da lzdavatelj u svom poslovanju koristi
dio materijala i tehnoloskih postupaka koji su potencijalno opasni za okoli$. Ako se Izdavatelj
ne osigurava za slucaj oneciséenja okolisa od strane lzdavatelja, eventualno bi oneciséenje
moglo rezultirati gradanskom, prekrSajnom, kaznenom i drugom odgovornosc¢u, odnosno
financijskim gubicima lIzdavatelja.

Drustvo za obavljanje osnovne djelatnosti ima potrebu posjedovanja vodopravnih dozvola za
ispustanje otpadnih voda koje ima i zasad uredno produZuje. Stalno pracenje okolnosti i
uvjeta u cilju sprjecavanja oneciséenja i zagadivanja mora po osnovu vlastite djelatnosti ili od
strane vanjskih ¢imbenika bitno je u cilju nesmetanog obavljanja djelatnosti. Navedeni rizik
je povezan i sa stalnom brigom o prikupljanju i urednom odvoZenju otpada na za to
odredeno sakupljaliste.

Takoder, rizik vezan uz zastitu okolisa je dodatno istaknut ako je poslovanje lzdavatelja
povezano s potrebom ishodenja odredenih dozvola i odobrenja vezanih uz okoli§ te bi
njihovo oduzimanije ili isticanje bez moguénosti obnove, lzdavatelja moglo onemoguciti u
obavljanju odredenih djelatnosti.

Rizik od neosiguranog Stetnog dogadaja

Rizik od neosiguranih slu¢ajeva postoji u slu¢aju da Drustvo nije osiguralo sve rizike koji
proizlaze iz lzdavateljeve svakodnevne djelatnosti. Realizacija neosiguranog Stetnog
dogadaja mogla bi prouzroditi znacajne negativne posljedice na poslovni polozaj i financijsko
stanje lzdavatelja.

Prema procjeni DruStva nema nepredvidenih i neosiguranih sluajeva koji nisu pokriveni
rizikom i koji bi mogli negativno utjecati na poslovanje u znacajnijem obimu.

Rizik vezan uz kasnjenje zavrsetka investicijskih projekata Drustva

Rizik vezan uz kasnjenje zavrsSetka investicijskih projekata Drustva mozZe utjecati znacajno na
profitabilnost poduzetih projekata. Naime, zbog kasnjenja se odgada vrijeme efektuiranja
projekta pa se znacajno smanjuje i njegova profitabilnost.

Drustvo ulazi u realizaciju investicijskih projekata koji moraju biti zavrSeni tijekom 2015.
godine kako bi se na vrijeme mogla zapoceti sezona.
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Rizici vezani za djelatnost lzdavatelja (turizam)

Turizam je kompleksan gospodarski sustav koji ¢ine medusobno povezani sektori. Jedan od
tih sektora je i hotelijerstvo koje se moZe definirati kao spoj usluga i roba, s posebnim
tehnickim i tehnoloskim zahtjevima. Specifi¢nosti hotelskog poslovanja ogledaju se u:

e relativno kratkom vremenu trajanja proizvodnih i usluznih procesa,

e diskontinuiranom tijeku radnih procesa,

e nemogucénosti uskladistenja turistickog proizvoda,

e stalnoj pripravnosti radnika i sredstava za proizvodnju i obavljanje usluga koje pocinju
tek u trenutku dolaska gosta-potro$aca, odnosno njegovom narudzbom,

e raznovrsnosti proizvoda,

e raznovrsnosti usluga,

e neposrednom komuniciranju s gostima i potrebi stalnog prilagodavanja njihovom
zahtjevima,

e specificnim uvjetima rada (dugo stajanje, dugo hodanje, visoke temperature,
odredena Ziv€ana napetost i slicno),

e nemoguénost preciznog planiranja i raspodjele proizvodnje te obavljanja usluga u
vremenu,

e krutosti opsega i strukture sredstava koja uvjetuju dominantno sudjelovanje fiksnih
troskova u ukupnim troSkovima hotela,

e nemogucnost potpunog stalnog uskladivanja broja radnika i razine zaposlenosti
kapaciteta,

e elasti¢nosti radnog vremena,

e sezonskom radu,

e potrebi diferenciranja prodajnih cijena hotelskih usluga, odnosno stalno
prilagodavanje potrosnje.

Hoteli se mogu uzeti kao primjer osnovne, klasi¢ne i reprezentativne ugostiteljske jedinice
koja integrira sve specificnosti ugostiteljske djelatnosti i njezinih proizvodno-usluznih
procesa koji zadovoljavaju sve potrebe turista: smjestaj, prehrana, pice, zabava, druge
djelatnosti. Kao sto je navedeno u prethodnim poglavljima, hotelsko poslovanje je specifi¢éno
samo po sebi zbog radno-intenzivnog karaktera, a vanjsko poslovno okruZenje dodatno
oteZava njegovo poslovanje.

Rizik promjene trendova u turizmu

Hotelski kapaciteti biljeze sve vecu ekspanziju na turistickom trZiStu na kojem godinama
vodecu ulogu imaju Europa i Sjedinjene Americke Drzave. Prema ¢asopisu Hotels (2010.) u
2010. godini SAD-e preuzima vodstvo s brojem hotelskih korporacija i hotelskih lanaca, a
slijede Velika Britanija, Francuska, Njemacka i Spanjolska. | u Hrvatskoj se biljezi trend rasta
kvantitete i kvalitete hotelskih kapaciteta. Tome svjedoce podaci Instituta za turizam, prema
kojem je u razdoblju od 2003. do 2008. godine broj soba i apartmana u hotelima porastao za
9% uz bitne promjene kvalitativne strukture kapaciteta. Drugim rije¢ima, smjestajne su
jedinice u hotelima s Cetiri zvjezdice povecane Cetiri puta, u hotelima s pet zvjezdica dva
puta, a u hotelima s tri zvjezdice za 4%.
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Turizam je najtraZzeniji hrvatski izvozni proizvod. lako istrazivanja trzista pokazuju da turizam
ima znacajan potencijal rasta, a time i znacajan utjecaj na vrijednost dionica turistickih
drustava, ipak postoje za turisticka drustva brojni rizici koji su vezani uz poslovanje u
turizmu. Najznacajniji rizik u turisti¢koj industriji je izrazito visok koeficijent elasti¢nosti
turisticke potraznje u uvjetima politicke nestabilnosti i nesigurnosti. To znaci da i najmanja
naznaka nestabilnosti mozZze u velikoj mjeri uzrokovati smanjenje broja gostiju, a time i
prihoda od turisticke djelatnosti.

Rizik zemlje i politicki rizik

Za gospodarstvo jedne zemlje znadajna je politicka situacija u zemlji. Stabilnost Vlade
Republike Hrvatske i njezin program mozZe bitno utjecati na pozitivan ili negativan polozaj
gospodarskih subjekata. Politicke odluke koje se donose u zakonodavnim i izvrSnim organima
posebno kada se radi o medunarodnom polozaju Republike Hrvatske te reakcije pojedinih
politickih grupacija na takve odluke imaju odjeka u medijima na inozemnim trzistima ciji
karakter moZe bitno utjecati na zainteresiranost eventualnih gostiju za posjet Republici
Hrvatskoj. Primjer tome je uvodenje viznog rezima za jedno od vaZnijih trZista s kojeg se
posljednjih nekoliko godina biljeZi snaZzan rast turistickog prometa, ruskom trzistu. Ulaskom u
Europsku uniju Hrvatska je u potpunosti uskladila viznu politiku s politikom Europske unije,
Sto znadi da je za drzavljane Rusije i Turske te ostalih drZava koje nisu ¢lanice ,europske
obitelji“, od toga dana primjenjuje klasi¢ni vizni rezim. Globalna politi¢ka situacija kao Sto je
iracki rat, teroristic¢ki napadi prisutni u razli¢itim dijelovima svijeta od vaznosti su na vecu ili
manju pokretljivost konzumenata turisti¢kih usluga poglavito u Europi, koja je glavno trziste
Drustva. U ovom kontekstu valja imati u vidu Strategiju razvoja hrvatskog turizma te ispitati
njezino podudaranje sa strategijom Drustva.

Rizici lokalne zajednice

Lokalna zajednica moZe imati snazan utjecaj na poslovanje drustva. Taj utjecaj je veéi ukoliko
je zajednica manja. Male sredine karakterizira "uronjenost" vedine njezinih ¢lanova u
dnevno-drustvene tokove. U takvim zajednicama znacajnu ulogu u drustvu igra lokalna
politika. U takvim okolnostima suradnja sa zajednicom moze biti otezana Sto se ¢esto moze
oslikati na uspjesSnost poslovanja drustva.

Rizici vezani uz vremenske prilike

Opce je poznato da su glavni resursi hrvatskog turizma kulturna bastina i prirodni resursi.
Medutim, iskustvo je pokazalo, da su ovi resursi izrazito osjetljivi na vremenske prilike.
Nepovoljni vremenski uvjeti u ljetnim mjesecima mogu dovesti do slabije popunjenosti
kapaciteta i loSijih ekonomskih rezultata. Tako je uspjesSnost turisticke sezone u 2014. godini
znatno umanjena zbog vremenskih neprilika koje su zabiljezene u srpnju. Raznovrsnost
ponude i mogucnost skracenja ili otkaza posjeta negativno koreliraju. Stoga, postavlja se
pitanje Sto gostima moZzemo ponuditi kad sunce i more zakazu. Obogacivanje ponude cesto
je vezano uz kooperaciju s drugim poslovnim subjektima, a radi oCuvanja vlastitog ugleda i
zadovoljstva gostiju klju¢an je odabir kvalitetnih i pouzdanih suradnika.

Rizik istaknute sezonalnosti potraznje
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U Hrvatskoj je izuzetno izraZzena sezonalnost turisticke ponude i potraznje kako zbog
klimatskih prilika, tako i zbog trendova u kretanju turisticke potraznje (koriStenje godiSnjih
odmora). U ljetnim mjesecima osjeca se nedostatak smjestajnih kapaciteta jer potraznja
nadmasuje njihovu ponudu i to predstavlja ograni¢enje u ostvarenju boljih financijskih
rezultata. Situacija je obrnuta u drugom dijelu godine te ée oni ugostiteljski objekti koji
prosirenjem ponude uspiju produziti sezonu ostvariti konkurentsku prednost.

Rizici vezani uz lanac vrijednosti

Kako bi se stvorila i odrzala zadovoljavaju¢a razina kvalitete usluge vazno je kvalitetno
upravljati cjelokupnim lancem vrijednosti. Turisticki lanac vrijednosti je skup meduodnosa,
proizvoda i usluga (izravnih, ali i posrednih) koje turist koristi i konzumira tokom pripreme
putovanja i boravka u destinaciji. Turisti¢ki lanac vrijednosti se dijeli na sljedece klju¢ne
komponente: organizacija i kupnja putovanja, promet, smjestaj, hrana i pi¢e, rukotvorine,
turisticki resursi i atrakcije u destinaciji, izleti, usluge podrske. Svaka od navedenih kategorija
se dalje razlaZe na izravne i neizravne sastavnice (npr. kod kategorije ,hrana i pi¢e” izravne
sastavnice su barovi, restorani, konobe, itd., dok neizravne sastavnice podrazumijevaju
dobavljace hrane, sektor skladiStenja i trgovine, industriju hrane i piéa, itd.). Dakle, potrebna
je harmonizacija cjelokupne 'vertikale" kako bi finalni proizvod zadovoljio svojom
kvalitetom.

Rizici vezani uz konkurenciju

Da bi se smanjio utjecaj rizika konkurencije na poslovanje, Drustvo mora biti sposobno brzo
se prilagoditi sadasnjim i nadolazeéim trziSnim procesima te u kratkom vremenu razviti nove
oblike turisticke ponude. Rizik konkurencije ne ukljuCuje samo opasnost od postojece
konkurencije i njihove eventualne inovativne ponude vec i od dolaska novih konkurenata na
postojeée trzisSte. Kako god, Drustvo mora razviti mehanizme pracenja i suocavanja s
konkurencijom.

Rizici oglasavanja

U turisticku ponudu ukljuéeni su brojni davatelji usluga iz razli¢itih djelatnosti s kojima turist
¢esto nije u direktnom ugovornom odnosu, ve¢ njihove usluge koristi temeljem ugovora s
posrednikom, u pravilu turoperatorom ili turistickom agencijom. Da bi ostvario putovanje,
turist ulazi u razliCite odnose s davateljima usluga i to u pravilu prije pocetka samog
putovanja. Karakteristike turizma - masovnost, dinamicnost, diverzificiranost ponude,
dominantan polozaj vodedih grupacija na turistickom trzistu, medunarodni karakter velikog
dijela putovanja, turista kao neprofesionalca stavljaju u neravnopravan poloZaj u odnosu na
profesionalne davatelje usluge. Zbog tih karakteristika, on je izloZeniji rizicima povrede
osobe i imovine nego vecina drugih potrosaca. Primjerice, ve¢ pri izboru usluga koje ce
koristiti tijekom putovanja potencijalni turist obasut je ogromnim brojem ponuda i ovisan o
to¢nosti informacija koje su mu pruzene u procesu donosenja odluke o njihovom koristenju.
Agresivno i zavaravajuce oglasavanje kojim ga se navelo na koriStenje odredene usluge stoga
moze biti izravan uzrok Stete koju pretrpi u svezi s putovanjem. Stoga specificne
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karakteristike turizma iziskuju i specificne mjere zastite korisnika turistickih usluga. Kao opce
karakteristike usluga o kojima marketinski stru¢njaci moraju voditi raCuna danas se isticu:
neopipljivost, nedjeljivost ,proizvodnje” od koristenja zbog njihove istovremenosti,
neuskladistivost, heterogenost, nepostojanost. Navedenim karakteristikama treba dodati i
Cinjenicu da se u turizmu nudi dozivljaj (odmora, aktivnosti, ugodaja i sl.). Stoga ce i
dozZivljajni marketing, iako nije joS u potpunosti zaZivio u turizmu i ugostiteljstvu, postati
iznimno vazna komponenta uspjesnosti nudenja usluga u turizmu. Pritom treba voditi racuna
da dozivljaj podrazumijeva emocije, a emocije vezane uz potrosSnju su usko povezane s
ukupnim zadovoljstvom klijenta. Stoga u opisivanju i obeéavanju dozivljaja treba biti jako
oprezan, kako nesklad izmedu ocekivanog i ostvarenog dozivljaja, odnosno emocija vezanih
uz doZivljaj ne bi doveo do nezadovoljstva korisnika usluge. Navedene karakteristike usluga u
turizmu iziskuju dodatne mjere zastite klijenata, a to ukljucuje i dodatne napore i troskove
davateljima usluga u turizmu ponajprije u pogledu edukacije kadrova, organiziranja
poslovanja (prodaje) i pradenja zadovoljstva klijenata.

Upravljacki i kadrovski rizici, ljudski resursi

Kao sto je ve¢ navedeno, turizam je radno-intenzivna djelatnost Sto znaci da je za njegovo
uspjeSno odvijanje nuzan strucan i profesionalan kadar. lako na zadovoljstvo gosta utjece
viSe varijabli (opremljenost, suglasje izmedu ocekivanog i dobivenog, Cistoéa i sl.) Cesto je
najznacajnija varijabla odnos osoblja prema gostu. Na temelju razine zadovoljstva gosti
grade cjelokupni dojam, ne samo o hotelu, ve¢ i o cjelokupnoj destinaciji. Ljudi su skloni
generaliziranju na osnovu svog vlasititog dojma, a takve generalizacije ¢esto se prenose
metodom ,word of mouth”. Moderno vrijeme informacijskih tehnologija omogudilo je
prenoSenje ovakvih dojmova na Sire mase uz pomoc¢ sve popularnijih platformi kao $to su
Trip Advisor, Booking.com i druge. Dakle, slobodno se moze reci da je postizanje zadovoljstva
korisnika uslugom vaZnije nego ikad prije. Dok su na odmoru, gosti vole osjecati da se o
njima brine. Govorec¢i o kompetencijama, struénosti, ljubaznosti, motiviranosti, ili jednom
rijeju, profesionalnosti zaposlenika bitno je, zbog prirode posla, istaknuti nuznost
poznavanja stranih jezika (barem engleskog). Navedeno se ne odnosi samo na zaposlenike
koji imaju neposredan kontakt s gostima vec¢ na cjelokupnu hijerarhijsku strukturu. Klju¢an je
sposoban menadZment koji ¢e svojim odlukama i organizacijskim sposobnostima brzo i
efikasno rjesavati iznenadne probleme kojih u turizmu ne nedostaje te vjeSto koordinirati
radom svih zaposlenika na obostrano zadovoljstvo. Ovo pitanje odnosa menadZzmenta prema
zaposlenicima posebno je osjetljivo u drustvima koja su nedavno prosla proces privatizacije
te u drustvima koja su svojim zemljopisnim polozajem izolirana od glavnih drustvenih
tokova. Takoder, u ovom kontekstu treba imati u vidu sezonalnost poslovanja i eventualne
izazove vezane uz sezonsko zaposljavanje.
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Tehnoloski i infrastrukturni rizici

Tehnoloski i infrastrukturni rizici vezani su uz kvalitetu sredstava i sustava potrebnih za
obavljanje poslovanja, njihovo odrzavanje, odnosno sve poteskoée koje se mogu javiti u vezi
s njima te na taj nacin utjecati na poslovanje. Upravljanje rizicima ove vrste je posebno vazno
i izazovno ukoliko se drustvo svojim poloZzajem nalazi u nekoj vrsti izoliranosti kao Sto je
otoc¢na izoliranost. Takav polozaj upravljanje rizicima komplicira i poskupljuje.

Transportni rizici

Rizik koji proizlazi iz odvojenosti ponude od potraznje, koja je karakteristicna za turizam,
vezan je uz nuznost koriStenja prijevoza. NajsSire gledajudi, vrsta prijevoza ovisi o udaljenosti
gosta od destinacije i o samim preferencijama gosta. Koji god oblik prijevoza gost odabrao
(zrakoplov, vlak, autobus ili automobil) bitno je u vidu imati povezanost destinacije i kvalitetu
te veze s vaZnijim transportnim srediStima (obliznjim zracnim lukama, autobusnim i
Zeljezni¢kim kolodvorima). Povezanost velikih i popularnih destinacija ¢esto nije problem,
medutim kad se radi o destinacijama koje se nalaze u izoliranim podrucjima, ruralnim
podrucjima, enklavama, otocima i sli€no problem povezanosti postaje izrazeniji. Ovdje
takoder treba imati u vidu ulazak Hrvatske u Europsku uniju te sve prometne izazove s kojim
se Hrvatska mora suociti (Schengenski sporazum, povezivanje sjevera i juga zemlje). Osim
transporta koji se odnosi na B2C segment poslovanja jednako je vazna B2B povezanost,
odnosno kvalitetna veza s dobavlja¢ima.

Rizici sigurnosti

Turisticka putovanja ¢esto su medunarodnog karaktera, Sto znali da turist ne poznaje
zemlju, pravo ni obicaje zemlje davatelja usluga u kojoj privremeno boravi. Ovo su samo neki
Stoga, turisti¢ko drustvo treba voditi raCuna o sigurnosti svojih gostiju te osigurati visoke
standarde zaStite njihove imovine i zdravlja. U smislu zastite imovine ugostitelj treba
poduzeti mjere zastite imovine od krade ili unistenja dok je u smislu zastite zdravlja vazno
imati pouzdan sustav pomodi (spasilac na kupaliSnim zonama, osobe educirane za davanje
prve pomodi, u manjim mjestima efikasna prometna veza s bolnicom i lijeCnikom opée
medicine).
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5. INFORMACIJE O IZDAVATEUU

5.1. Povijest i razvoj lzdavatelja

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja

Drudtvo posluje pod nazivom i tvrtkom: HTP KORCULA - dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo,
turizam, trgovinu i pruzanje ostalih usluga.
Skracéeni naziv tvrtke glasi: HTP KORCULA d.d.

5.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja i maticni broj

Mjesto registracije: Dubrovnik.
Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Splitu - stalna sluzba u Dubrovniku.
Maticni broj subjekta: 060003996.

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Godina osnivanja lzdavatelja: 1950. godine.
Godina registracije Izdavatelja: 1996. godine.
Izdavatelj je osnovan na neodredeno vrijeme.

5.1.4. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje,
drZava osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste lzdavatelja: Korcula

Pravni oblik Izdavatelja: dioni¢ko drustvo
Zakonodavstvo: Republike Hrvatske

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska

Adresa: Setali$te Frana Krsini¢a 104, 20 260 Korcula
Broj telefona: + 385 20 726 306

5.1.5. Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

HTP KORCULA d.d., Koréula, Setaliste Frana Krdini¢a 104, kao dioni¢ko dru$tvo osnovano je
statusnom promjenom, pretvorbom po rjesenju Hrvatskog fonda za privatizaciju broj 01-
02/92-06/1181 od 29.06.1994. godine. Osnivacka skupstina Drustva odrZana je u srpnju
1995. godine i upis drustva u trgovacki registar obavljen je 17.01.1996. godine pod br. T t —
95/624-13. Temeljni kapital Drustva utvrden je u vrijednosti 40.873.000,00 DEM koji je
podijeljen na 408.730 dionica.

Sadasnje dioni¢ko drustvo je RjeSenjem MNO Korcula, broj 491-50 od 1950. godine
osnovano kao ugostiteljsko poduzeée Hober koje je kasnije promijenilo ime u Hotelsko
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poduzece Korcula, da bi 1975.godine nakon pripajanja HTP Turistprogres dobilo naziv
Hotelska radna organizacija Korcula.

Sjediste radne organizacije je bilo u Korculi a upisano je bilo u registar Okruznog privrednog
suda u Splitu.

Nominalni iznos dionice u 1997. godini smanjen je sa 370,83 kuna na 300,00 kuna, ¢ime je i
temeljni kapital DruStva smanjen sa iznosa od 151.924.941,00 kuna na 122.619.000,00 kuna,
a razlika je prenijeta u rezerve Drustva iz kojih je pokriven gubitak u poslovanju za 1994.,
1995. i 1996. godinu. Drustvo je u 1997. godini pretvorilo obveze u iznosu 6.562.000 kuna
prema Splitskoj banci d.d. Split u temeljni kapital Drustva, izdavanjem 17.695 dionica serije
"B". Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar trgovackog suda (MBS 060003996)
pod brojem Tt-97/2433-3 od 05.03.1998. godine.

Temeljni kapital povecan je u 2004. godini na osnovi rjeSenja Hrvatskog fonda za
privatizaciju, klasa UP/1-943-06/04-01/18, ur.broj: 563-03-02/07-2004-3 od 20.04.2004.
godine, donesenom u postupku utvrdivanja pravnog statusa nekretnina neprocijenjenih u
vrijednosti drustvenog kapitala u postupku pretvorbe za iznos od 301.800,00 kuna, u naravi
zemljiste oznaceno kao k.¢.br.913, povrsine 268 m2 i k.€.br. 1003, povrSine 403m2, upisano
u zk. ul 417 k.o. Korc€ula. Temeljni kapital Drustva povecao se izdavanjem 1.006 redovnih
dionica na ime serije "C" svaka nominalne vrijednosti 300,00 kuna, koje je preuzeo Hrvatski
fond za privatizaciju. Navedenim transakcijama temeljni kapital je povec¢an na iznos od
128.229.300 kn, te je podijeljen na 427.431 dionica nominalne vrijednosti 300,00 kn.

Odlukom lzvanredne Glavne skupstine odrzane dana 27.01.2014. godine, izvrSeno je
redovno smanjenje temeljnog kapitala. Temeljni kapital Drustva u visini od 128.229.300,00
kn smanjen je radi pokri¢a gubitka ostvarenog u ranijim razdobljima, te radi unosa preostalih
sredstava dobivenih smanjenjem temeljnog kapitala u rezerve DruStva za iznos od
106.857.750,00 kuna, na iznos od 21.371.550,00 Kn.

Smanjenje temeljnog kapitala izvrSeno je na nacin da je smanjen nominalni iznos dionica sa
300,00 kn za 250,00 kn na 50,00 kn.

Na istoj skupstini od 27.01.2014. godine donesena je odluka o poveéanju temeljnog kapitala
Drustva sa iznosa od 21.371.550,00 kn za iznos od najvise 66.016.250,00 kn na iznos od
najvise 87.387.800,00 kn, unosom prava - potrazivanja vjerovnika Drustva u temeljni kapital i
uplatom u novcu od strane strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o0., OIB 51953618865,
Zagreb, Metalceva 5, sukladno Rjesenju Trgovackog suda Split, Stalna sluzba u Dubrovniku,
posl.br. 7. Stpn 109/2013 o odobrenju predstecajne nagodbe.

Pravo prvenstva je isklju¢eno svim postoje¢im dioni¢arima drustva sukladno ¢1.308. st.4.
Zakona o trgovackim drustvima, izuzev vjerovnicima — ulagateljima prava koji su utvrdeni
Rjesenjem Trgovackog suda Split, Stalna sluzba u Dubrovniku, posl.br. 7. Stpn 109/2013.

U utvrdenom roku za upis dionica unosom prava potrazivanja u temeljni kapital od strane
vjerovnika Drustva ukupno je upisano 319.029 dionica odnosno 99,60% ponudenih dionica
vjerovnicima, ¢ime je temeljni kapital poveéan za 15.951.450,00 kn.

U utvrdenom roku je strateski partner uplatio iznos od 50.000.000,00 kn za koji iznos je
povecan temeljni kapital izdavanjem 1.000.000 redovnih dionica.

Nakon provedenih promjena temeljni kapital je utvrden u iznosu od 87.323.000,00 kn i
podijeljen je na 1.746.460 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 50,00 kn.
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Nakon provedene pretvorbe u 1994. godini i preoblikovanja drustvenog poduzeca, te
osnivanja dioni¢kog drustva u 1995. godini najznacajniji dogadaji u razvoju bili su slijedeci:

e 1998/99 godine izvrSena je temeljita rekonstrukcija i uredenje paviljona Jasmin u
sastavu TN Bon Repos.

e Na temelju RjeSenja Ureda drzavne uprave Dubrovacko-neretvanske Zupanije o
povratu nacionalizirane imovine u 2003. godini, vraceni su kapaciteti na otocicu
Badija stvarnom vlasniku — Crkvi iako ti kapaciteti zbog nerijeSenih imovinsko pravnih
odnosa u procesu pretvorbe nisu bili iskazani kao imovina Drustva, osim dijela
osnivackih ulaganja.

e Tijekom 2006 i 2007 godine u dvije faze izvrSena je kompletna rekonstrukcija i
uredenje hotela Marko Polo uz izgradnju i uredenje zabavno-rekreativnih i drustvenih
sadrzaja ¢ime je znacajno poboljSan standard kapaciteta u navedenom hotelu i
dobivena je kategorija 4 zvjezdice. U 2007. godini ureden je dio apartmana i
rekonstrukcija bazena u sastavu TN Bon Repos.

e Tijekom 2013 i 2014 godine nakon pogorSanog stanja likvidnosti i nemoguénosti
podmirivanja dospjelih obveza, a uzrokovano padom koristenja kapaciteta i prihoda,
osobito nakon recesije od 2008. godine, temeljem zakonskih propisa pokrenut je i
otvoren proces predstecajne nagodbe koji je uspjesno okoncan u prvoj polovici 2014.
godine dokapitaliziranjem Drustva i podmirenjem obveza prema sklopljenoj sudskoj
nagodbi te stabiliziranjem poslovanja Drustva.

5.2. Ulaganja

5.2.1. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja za svaku financijsku godinu za razdoblje
obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama

Pregled ulaganja Izdavatelja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu za razdoblje
od 01.01.2011. godine do 30.09.2014. godine

Gradevinski Uredaji i Oprema Programi Nemater.

Utisuéamakuna ZemljiSte  Objekti instalacije Tran.sred. ' o imovina Ukupno
2011.’g0fj|na 3 175 78
Povecanja
2012. godina 162 305 467
Povecanja
2013. godina - 289 9 298
Povecanja
2014. godina I - IX 191 422 404 81 338 1.436
Povecanja
Ukupne investicije 191 587 1.073 20 338 2.279

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji za 2011., 2012. i 2013. godinu
Operativni podaci Izdavatelja (za razdoblje od | — IX. 2014. godine)

Najznacajnija ulaganja lzdavatelja u posljednje tri godine ukljucujuéi i prvih devet mjeseci ove
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godine odnose se na ulaganja u ugostiteljsku opremu, uredaje i instalacije u ukupnom iznosu
od 1.660 tisuca kuna.

Ostala ulaganja odnose se na ulaganja u gradevinske objekte, aplikativne racunalne
programe i projektnu dokumentaciju. Od ukupnih ulaganja u ovom periodu u iznosu od
2.279 tisuca kuna, u prvih devet mjeseci 2014. godine ukupno je uloZeno 1.436 tisuca kuna ili
63,0%.

5.2.2. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku

Nakon provedenog postupka predstecajne nagodbe i dokapitalizacije Drustva od strane
strateSkog partnera Dalmacija hoteli d.o.0. u novcu, te podmirenja obveza prema svim
vjerovnicima sukladno sklopljenoj i prihvaéenoj sudskoj nagodbi stekli su se uvjeti za pocetak
ulaganja u povecanje standarda dijela kapaciteta kako bi se moglo pratiti kretanje potraznje
na turistiCkom trzistu i steéi povoljnija pozicija u odnosu na konkurenciju.

Od lipnja 2014. g. ove godine pocela je priprema i izrada projektne dokumentacije za obnovu
objekata, te je sada u postupku prikupljanje ponuda za izvodenje radova. Slijedom
navedenog provedene su i ostale pripremne radnje i aktivnosti za pocetak izvodenja prvih
projekata investicijskih ulaganja u smjestajne objekte koji trebaju zapoceti od pocetkom
2015. godine i biti zavrSeni prema odredenoj dinamici do kraja svibnja 2015. godine.

U pripremi je realizacija 3 projektna zadatka usmjerena na podizanje standarda dijela
smjestajnih i ugostiteljskih kapaciteta i sadrzaja:

1. Rekonstrukcija i uredenje hotela Liburna kapaciteta 110 smjestajnih jedinica sa
kategorije 3 zvjezdice na 4 zvjezdice.

2. Rekonstrukcija uredenja apartmanskog naselja Korkyra Gardens u sklopu hotela Bon
Repos kapaciteta 92 smjestajne jedinice na kategoriju od 4 zvjezdice.

3. Rekonstrukcija i uredenje hotela Korlula sa kategorije 2 zvjezdice u kategoriju 3*
zvjezdice kapaciteta 20 smjestajnih jedinica i promjena naziva hotela u De la ville

Realizacijom navedenog ulaganja u turisticku sezonu 2015 godine Drustvo bi uslo sa 325
obnovljenih smjestajnih jedinica (ukljucujudi i hotel Marko Polo) sa standardom kategorije od

4 i 3" zvjezdica $to bi &inilo 46% ukupnih smjestajnih kapaciteta veéeg standarda.

Financiranje navedena 3 projekta biti ée realizirano iz vlastitih sredstava lzdavatelja
osiguranih namjenski iz uplacenog iznosa dokapitalizacije.

5.2.3. Informacije o glavnim buducim ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova
rukovodeca tijela vec obvezala

Rukovodeda tijela Izdavatelja nisu se obvezala na bududa ulaganja.
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6. PREGLED POSLOVANIJA

6.1. Osnovne djelatnosti

6.1.1. Opis i kljucni cimbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, pri cemu se navode glavne kategorije proizvoda koje
prodaje i/ili usluga koje pruZa za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvacéeno
povijesnim financijskim informacijama

Proizvodni program bazira se na osnovnoj i sporednim djelatnostima. U okviru osnovne
djelatnosti pruzaju se slijedece vrste usluga:

— usluge nocenja u svim vidovima smjestaja (hoteli, apartmani, pansion, kamp),

— prehrana gostiju organizirana u smjestajnim objektima (pansionska prehrana) unaprijed
ugovorom utvrdena ili prema Zelji s moguc¢noséu koristenja dorucka, polupansiona ili
pansiona,

— pruzanje usluga van pansiona u smjeStajnim objektima kao i u ostalim poslovnim
jedinicama formiranim za pruzanje tih usluga i to prvenstveno: pripremanje hrane a’la
carte, prodajom kolaca, pripremanjem i to¢enjem raznih vrsta napitaka, pic¢a i koktela.

U okviru sporedne djelatnosti iz proizvodnog programa pruzaju se slijedece vrste usluga:

— organiziranje izleta i transfera,

— prodaja voznih karata i davanje turistic¢kih informacija,

— pruzanje usluga turistickih vodica,

— vrsenje frizerskih usluga,

— pruzanje usluga iznajmljivanja sportskih rekvizita,

— posrednicki poslovi oko iznajmljivanja soba i obiteljskih apartmana od strane
domacinstava.

U okviru obavljanja trgovacke djelatnosti obavlja se:

— trgovina na malo prehrambenim proizvodima,

— trgovina na malo neprehrambenim proizvodima (konfekcija, obuéa, koza, plastika, staklo,
porculan, knjige, razglednice, suveniri i sl.).

Trgovacka djelatnost kroz obavljanje trgovine na malo prehrambenim proizvodima u

posljednje vrijeme je dana u zakup, a prodaja u suvenirnicama je uslijed malog obima

prodaje minimalna te su navedeni prostori van funkcije.

Najnovijim izmjenama Statuta Drustva, u sudskom registru Trgovackog suda u Splitu, stalna
sluzba u Dubrovniku registrirane su i upisane slijedece djelatnosti:

— Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane

55



— Pripremanje i usluzivanje pi¢a i napitaka

— Pruzanje usluga smjestaja

— Pripremanje hrane za potrosnju na drugom mijestu sa ili bez usluzivanja (u prijevoznom
sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tom hranom (catering)

— Djelatnost turisti¢ke agencije

— Turisti¢ke usluge u nauti¢kom turizmu

— Turisticke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude: seoskom, zdravstvenom,
kulturnom, wellness, kongresnom, za mlade, pustolovhom, lovnom, Sportskom, golf-
turizmu, Sportskom ili rekreacijskom ribolovu na moru, ronilackom turizmu, Sportskom
ribolovu na slatkim vodama kao dodatna djelatnost u uzgoju morskih i slatkovodnih riba,
rakova i Skoljaka i dr.

— Ostale turisticke usluge — iznajmljivanje pribora i opreme za Sport i rekreaciju, kao Sto su
sandoline, daske za jedrenje, bicikli na vodi, suncobrani, lezaljke i sl.

— Turisti¢ke usluge koje ukljucuju Sportsko-rekreativne ili pustolovne aktivnosti

— Kupnja i prodaja robe

— Obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu

— Zastupanje inozemnih tvrtki

— Strucni poslovi prostornog uredenja

— Projektiranje, gradenje, uporaba i uklanjanje gradevina

— Nadzor nad gradnjom

— Proizvodnja kruha, peciva, svjeze tjestenine i kolaca

— Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnih peciva i kolaca

— Promidzba (reklama i propaganda)

— Djelatnost organizatora sajmova, izlozbi i kongresa

— Priredivanje igara na srec¢u —igre u casinima

— Frizerski saloni i saloni za uljepSavanje

— Pranje i kemijsko CiS¢enje tekstila i krznenih proizvoda

— Prijevoz za vlastite potrebe

— Djelatnost javnog prijevoza putnika i tereta u domaéem i medunarodnom cestovnhom
prometu

— Javni prijevoz u linijskom obalnom pomorskom prometu

— Medunarodni linijski pomorski promet

— Povremeni prijevoz putnika u obalnom pomorskom prometu

— Mijenjacki poslovi

Struktura realizacije i realizacija po nocenju u razdoblju 2011-2013 godine

Najznacajniji prihodi u Drustvu ostvaruju se od osnovne djelatnosti i to prvenstveno
pruzanja usluga smjestaja sa prehranom u smjestajnim objektima u vidu noéenja sa
doruckom, usluge polupansiona, pansiona i all inclusive usluge. Pored navedenog u okviru
osnovne djelatnosti pruzaju se usluge izvanpansionske ponude kroz pripremu i usluzivanje
hrane a'la carte, te pripremanje i prodaja kolaca i pripremanje i toCenje raznih vrsta
napitaka, pi¢a i koktela.
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Prihodi od pruzanja osnovnih i sporednih djelatnosti prikazani su u niZe navedenom

pregledu.
u 000 Kn
2011 2012 2013 30.09.2013. 30.09.2014.
OPIS Iznos Prihod / Iznos Prihod / Iznos | Prihod / Iznos Prihod / lznos Prihod /
nocenje u nocenje u nocenje u nocenje u nocenje u
Kn Kn Kn Kn Kn
Realizacija 23.044 133,02 25.33 133,94 23.91 141,30 22.961 140,08 21.459 143,79
smjestaja 2 6
Realiz.hrane pans.| 9.135 52,73 10.54 55,74 9.392 55,49 9.046 55,19 8.327 55,80
3
Realiz.hrane 4.680 27,01 4.947 26,16 5.132 30,32 4.465 27,24 4.868 32,62
vanpan.
Realiz. pi¢a 2.739 15,81 2.910 15,39 3.010 17,78 2.776 16,94 2.610 17,49
Realiz.ostalih 1.233 7,12 1.422 7,52 1.151 6,80 910 5,55 989 6,63
usluga
Realiz.trgov.robe | 6 0,03 4 0,02 0 0 0 0 0 0
Ostali prihodi 707 4,08 305 1,61 2.661 15,72 71 0,43 22.003 147,44
Subvenc.i 735 4,24 605 3,20 475 2,81 0 0 0 0
dotac.drz.
UKUPNO 42.279 244,05 46.06 243,58 45.73 270,23 40.229 245,44 60.256 403,76
8 7

Ostvarena 173.236 189.129 169.248 163.905 149.236
nocenja

Izvor: Operativni podaci izdavatelja

Iz navedenog pregleda je vidljivo da su prihodi pansiona po noc¢enju u periodu od 2011-2013.
godine lagano rasli, tako da je primjerice prosjecna cijena pansiona po noc¢enju u 2013. godini
iznosila 196,79 kn, $to je u odnosu na 2012. godinu porast od 3,7%.

| prihodi od izvanpansionskih usluga (hrana, pic¢e) i ostalih usluga su rasli i to od 49,94 kn
prosje¢no po nocenju u 2011. godini na 54,90 kn u 2013.godini.

6.1.2. Novi proizvodi ili usluge koje su uvedene
U razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije lzdavatelj nije uveo nove
znacajne proizvode ili usluge:
6.2. Glavna trzista
Drustvo svoju djelatnost obavlja u vlastitim objektima u mjestu registracije Gradu Korculi na

viSe lokacija, a usluge pruza za korisnike usluga iz registrirane djelatnosti sa podrudja
Republike Hrvatske i korisnike sa inozemnih trziSta Europe i izvaneuropskih trzista.
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Ostvareni fizicki promet sa navedenih trzista vidi se iz nize navedenih pregleda

Objekti Struktura 2011 % 2012 % 2013 %  30.09.2013. %  30.09.2014. %
Hoteli Domaci 19.120 12 20.352 12 22.268 14 21.475 14 29.234 21
Strani 137.801 88 152.572 88 132.607 86 128.065 86 108.140 79
Ukupno 156.821 100 172.924 100 154.875 100 149.540 100 137374 100
A‘I‘;a'iam” Domac 477 3 751 5 762 5 762 5 396 3
Strani 15.836 97 15.454 95 13.611 95 13.603 95 11.466 97
Ukupno 16.313 100 16.205 100 14.373 100 14.365 100 11.862 100
Privatni
smjestaj Domaci
Strani 2
Ukupno 2
Sveukupno  Domadi 19.597 11 21.103 11 23.030 14 22.237 14 29.630 15
Strani 153.639 89 168.026 89 146.218 86 141.668 86 119.606 85
Ukupno 173.236 100 189.129 100 169.248 100 163.905 100 149236 100
Izvor: Operativni podaci izdavatelja
Broj i struktura noc¢enja prema zemlji dolaska
Driava 2011 % 2012 % 2013 % 30.09.2013 %  30.09.2014. %
Njemacka 23.147 13,4 24.959 13,2 21.432 12,7 20.751 12,7 13.858 9,3
Velika Britanija 8.540 4,9 16.745 8,9 14.312 8,5 13.207 8,0 11.770 7,9
Italija 6.366 3,7 5.059 2,7 4.484 2,6 4.472 2,7 3.723 2,5
Slovenija 23.015 13,3 19.627 10,4 17.139 10,1 16.629 10,1 17.472 11,7
Ceska Republika 17.381 10,0 16.672 8,8 13.577 8,0 13.533 8,3 10.550 7,1
Poljska 22.626 13,1 23.727 12,5 25.686 15,2 25.590 15,6 11.005 7,4
Francuska 6.276 3,6 12.456 6,6 8.711 5,1 8.358 5,1 7.353 4,9
Bosna i Hercegovina 11.154 6,4 13.895 7,3 11.679 6,9 11.670 7,1 14.538 9,7
Austrija 5.233 3,0 6.495 3,4 4.005 2,4 3.957 2,4 2.941 2,0
Madarska 4.073 2,4 5.105 2,7 3.714 2,2 3.714 2,2 4.388 2,9
Ostale drzave 25.828 14,9 23.286 12,3 21.479 12,7 19.787 12,2 22.008 14,7
Ukupno strani 153.639 88,7 168.026 88,8 146.218 86,4 141.668 86,4  119.606 80,1
Domagéi 19.597 11,3 21.103 11,2 23.030 13,6 22.237 13,6 29.630 19,9
SVEUKUPNO 173.236 100,0  189.129 100,0 169.248 100,0 163.905  100,0 149.236  100,0

Izvor: Operativni podaci izdavatelja
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Ostvareni broj noéenja po hotelima

Hotel N O ¢ E N J A INDEX
2011 2012 2013 30.09.2013 30.09.2014 2012/2011 2013/2012 2014/2013

Liburna 30.121 32.156 28.481 27.003 25.713 106,7 88,6 95,2
Marko Polo 28.674 32.621 31.758 28.629 28.459 113,8 97,4 99,4
Park 24.246 25.858 23.146 23.151 23.944 106,6 89,5 103,4
Bon Repos 69.564 77.660 67.242 67.248 55.849 111,6 86,6 83,0
Korcula 4.316 4.629 4,248 3.523 3.409 107,2 91,7 96,8
UKUPNO 156.921 172.924 154.875 149.554 137.374 110,2 89,6 91,9

Izvor: Operativni podaci izdavatelja

Ostvareni broj noéenja po trziSnim segmentima u Drustvu je prikazan u nize navedenom
pregledu.

Trzisni 2011 2012 2013 30.09.2013. 30.09.2014.
segment

Dolasci Nocéenje Dolasci Nocenje Dolasci Nocenje Dolasci Noéenje Dolasci Nocenje
'gr;‘i't‘:'d“a'”' 10.319 31.760 10.070 32.196 9.198 25.957 8.192 25.350 9.203 32.294
Grupe 7.384 14.496 9.858 19.811 8.696 19.764 7.753 17.399 8.430 20.077
Alotman 17.478  126.980 18.576 137.122 17.146  123.527 16.635  121.156 14.009 96.865
UKUPNO 35184 173236  38.504  189.129  35.040  169.248 32580  163.905 31.642  149.236

Izvor: Operativni podaci izdavatelja

Prihodi po osnovu djelatnosti smjestaja i prehrane po trziSnim segmentima dati su u nize
navedenom pregledu.

TrZiSni segment 2011 2012 2013 30.09.2013. 30.09.2014.
Individualni gosti 7.637.102 5.078.605 4.281.555 4.093.685 4.347.932
Grupe 3.478.158 5.291.787 5.262.699 4.893.858 5.334.178
Alotman 21.987.344 26.213.144 24.627.101 23.019.380 20.104.004
UKUPNO 33.102.604 36.583.536 34.171.355 32.006.923 29.786.114

Izvor: Operativni podaci izdavatelja
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U navedenom periodu poslovni prihodi su ostvareni sa domaceg i inozemnog trziSta prema
nize navedenom pregledu

Triiste 2011 2012 2013 30.09.2013. 30.09.2014.
Domade 12.903.169 13.529.176 13.600.338 12.260.530 13.788.966
Inozemno 28.346.542 31.626.001 29.004.013 27.898.913 24.463.932
UKUPNO 41.249.711 45.155.177 42.604.351 40.159.443 38.252.898

Izvor: Operativni podaci izdavatelja

Obuhvacene su sve djelatnosti od kojih se ostvaruje prihod.

6.3. Iznimne Cinjenice

Na informacije iz tocke 6.1. i 6.2. nisu utjecale neke iznimne Cinjenice izuzev onih navedenih
u ovom Prospektu.
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6.4. Sazetak informacija o tome u kojoj je mjeri lzdavatelj ovisan o patentima ili
licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim
procesima

Izdavatelj nema patente, licencije ili nove proizvodne procese koji bi bili znacajni za
poslovanje ili rentabilnost lzdavatelja, a informacije o znadajnim ugovorima dane su u
nastavku:

POPIS UGOVORA SA KUPCIMA

1. Ugovor o alotmanu br. 2015/8 s agencijom THOMAS COOK od dana 30.10.2014.
godine za 2015. godinu.

2. Ugovor o alotmanu br. 2015/19 s agencijom Kompas d.o.0. Pore¢ u ime i za ra¢un
agencije JET 2 Holidays od dana 02.12.2014. godine za 2015. godinu.

3. Ugovor o alotmanu br. 2015/2 s agencijom COSMOS HOLIDAYS Ltd. 17.London Road,
England od dana 22.10.2014. godine za 2015. godinu.

4. Ugovor o alotmanu br. 2015/12 s agencijom TUI DEUTSCHLAND Gmbh, Karl Wiechert
Allee 23, od dana 06.11.2014. godine za 2015. godinu.

5. Ugovor o alotmanu br. 2015/11 s agencijom TERRA REISEN, Ferdinand Harnish Platz,
P.Fach 91, Austrija od dana 05.11.2014. godine za 2015. godinu.

6. Ugovor o alotmanu br.2015/44 s agencijom KELLNER, Pisek s.r.o. Jungmannova 33,
Prag od 16.01.2015. godine za 2015. godinu.

7. Ugovor o alotmanu br. 2015/15 s agencijom KOMPAS Zagreb d.d., Ede Murti¢a 4 od
dana 28.11.2014. godine za 2015. godinu.

Navedeni Ugovori o alotmanu su sklopljeni za period od 1 godine za vrijeme rada pojedinog
hotelskog objekta, te se ugovara samo kapacitet — hotelski kreveti koji se agenciji stavljaju na
raspolaganje za prodaju, alotmanske cijene po sezonama, popusti, dodaci, plaéanje i drugi
bitni dodaci i elementi za ovakvu vrstu ugovora koja je specificna za djelatnost turizma.

Drustvo ima cca. 150-200 agencija na domaéem i inozemnom trZiStu s kojima se sklapaju
ovakvi alotmanski ugovori i to posebno za svaki hotel. Ovakvi ugovori su bili sklopljeni i za
prethodne godine.

POPIS UGOVORA SA BANKAMA

1. Ugovor o kreditu br. 07818020020 od 21.05.2007. godine, zaklju¢no s dodatkom br.
6. od 04.06.2014. sa Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59, na iznos od
EUR 1.007.483,18

2. Ugovor o kreditu br. 07818020021 od 21.05.2007. godine, zaklju¢no s dodatkom br.5.
od 04.06.2014. godine sa Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59, na iznos
od EUR 1.518.455,52.
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3. Ugovor o kreditu br 06001020162 od 24.05.2006. godine, zaklju¢no s dodatkom br.7.
od 04.06.2014. godine sa Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59, na iznos
od EUR 1.020.276,17,

4. Ugovor o dugoro¢nom kreditu br.140806166409 od 08.08.2014. godine, s OTP banka
d.d., Zadar, Ulica domovinskog rata 3, na iznos od EUR 1.918.422,59.

6.5. Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem

Tvrtka u posljednjih 15 godina posluje u uvjetima konstantnog pada razine kvalitete
hotelskih usluga. Prilagodavanje potraznji je bilo nedovoljno efikasno bez odgovarajucih
investicija. Konkurentske tvrtke na otoku, u Zupaniji i u $iroj regiji su znatno vise ulagale i
kreirale turisti¢ki proizvod znatno bolje kvalitete.

Kvalitativna struktura smjestajnih kapaciteta Drustva je jedna od loSijih u nasoj zemlji sa
samo 103 klimatizirane sobe hotela MARKO POLO, standarda 4*. ZapusStene su i primarne
vjestine ugostiteljske djelatnosti tako da su i ocjene kvalitete tih usluga niske i neprimjerene
Korculi kao destinaciji za vrhunske domete koje je postizala 80-tih godina.

Medutim, i u opisanim uvjetima hotel MARKO POLO postize dosta dobre rezultate, najbolje u
ovom dijelu Zupanije. Ta C¢injenica, da samo kvaliteta moZe opstati na slozenom
medunarodnom turistickom trzistu, je usmjerila aktivnosti tvrtke u 2014.g.

Obzirom na raspoloZive smjestajne kapacitete HTP KORCULA d.d. zauzima primarno mjesto u
odnosu na konkurenciju ostalih hotelskih tvrtki na otoku Korculi $to uz kulturno i povijesno
nasljede osigurava strateSko mjesto na turistickim trzistima. Potencijalno je Korcula manje
izlozena konkurenciji turisti¢kih tvrtki u Dubrovniku, a vise otockim turistickim tvrtkama u
blizem regionalnom okruzenju.

U smislu praéenja konkurencije i zauzimanja Sto povoljnije pozicije na trzistu potrebno je
stalno ulagati u promotivno markentiske aktivnosti, te uz standardizaciju kvalitete usluga i
ulaganja u podizanju standarda postojeéih kapaciteta raditi na ja¢anju Korcule kao uze
mikroregionalne brand — destinacije sa prepoznatljivim sadrzajima i kvalitetom, a sve u cilju
produZenja sezone i povecanja zauzetosti kapaciteta te rasta prihoda i poslovnih rezultata.
Pored navedenog osnova za svaku izjavu izdavatelja u vezi sa konkurentskim polozajem su i
financijski izvjestaji Izdavatelja i konkurenata.
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7. ORGANIZACISKA STRUKTURA

7.1. Opis grupe i lzdavateljevog poloZaja unutar grupe

lako lzdavatelj nije formalni ¢lan bilo kakve grupacije, veéinski vlasnik lzdavatelja, drustvo
Dalmacija hoteli d.o.o0., u veéinskom je vlasniStvu otvorenog alternativnog investicijskog
fonda riziénog kapitala s privatnom ponudom Prosperus fond za gospodarsku suradnju pa je
time lzdavatelj indirektno povezan s fondom i njegovim ulaganjima.

Drustvo Dalmacija hoteli d.o.0. osnovano je u 2013. godini kao projektno drustvo sa ciljem

ulaganja u turisti¢ka drustva kroz postupke predste¢ajnih nagodbi. Clanovi drustva Dalmacija

hoteli d.o.o. za turisti¢ke usluge, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, OIB:

51953618865, su:

e Laguna Novigrad d.d. za hoteljerstvo i turizam, Novigrad (10% vlasnicki udio).

e Prosperus — invest d.o.o. za upravljanje fondovima, Zagreb, u svoje ime, a za racun
Prosperus Fond za gospodarsku suradnju, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog
kapitala s privatnom ponudom (90% vlasnicki udio).

U sklopu svog investicijskog portfelja, otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privatnom
ponudom Prosperus FGS je, osim ulaganja u drustvo HTP Korcula d.d., kroz drustvo Dalmacija
hoteli d.o.o. izvrSio ulaganje tijekom 2014. godine i u turisti¢ko drustvo HTP Orebié¢ d.d. kroz
proces predstecajne nagodbe. Shodno tome projektno drustvo Dalmacija hoteli d.o.o0. u
svojoj financijskoj imovini posjeduje vlasnicke udjele - dionice u sljedeéim turistickim
drustvima:

e HTP Korcula d.d. (1.000.000 dionica odnosno vlasni¢ki udio od 57,26%)

e HTP Orebi¢ d.d. (300.000 dionica odnosno vlasnic¢ki udio od 63,05%)

Otvoreni investicijski fond riziénog kapitala s privatnom ponudom Prosperus FGS zasebno
vodi i klasificira svako od svojih ulaganja. Sukladno tome ulaganja imovine fonda Prosperus
FGS u poslovne udjele i dionice trgovackih drustava fonda klasificira kao financijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka pa time po odredbama medunarodnih
standarda financijskih izvjeStavanja (konkretno MSFI 10) ne konsolidira svoja ulaganja niti
izraduje konsolidirane financijske izvjeStaje na razini fonda.

7.2. Popis znacajnih drustava kéeri lzdavatelja, ukljucuju¢i naziv, drzavu osnivanja ili
sjedista, vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u glasackim pravima

Izdavatelj nema drustava kéeri.
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1. Dugotrajna materijalna imovina Drustva

Postojedi kapaciteti Drustva

HTP KORCULA d.d. u svom sastavu trenutno ima slijedec¢e smjestajne kapacitete izrazene u
broju kreveta i sjedec¢ih mjesta po nize navedenim poslovno-organizacijskim jedinicama:

Poslovna jedinica Kategorizacija Broj Broj Tehnicki Broj Sjedeca
soba osnovnih kapacitet pomocnih  mjesta
kreveta kreveta
Hotel Marko Polo Hokxk 103 191 69.715 33 540
Hotel Liburna Hokx 109 224 86.760 52 480
Hotel Park ok 135 270 58.550 19 620
Turisticko naselje Bon Repos ok 350 782 285.430 168 1.650
Hotel Korcula ok 20 40 14.600 8 180
Ukupno u smjest. jedinicama 717 1.507 550.055 280 3.470
Restoran Planjak 110
Restoran Gradski podrum 100
Restoran Kanaveli¢ 90
Café bar Arula 80
Pizzerija Bistre 95
Ukupno u ugost. jedinicama 475
UKUPNO 717 1.507 550.055 280 3.945
Auto Camp Kalac 2.kategorija 166 498 Mjesta za kampiranje 40
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PREGLED NETO KNJIGOVODSTVENE VRIJEDNOSTI | PROCJENE NEKRETNINA ZA OBJEKTE
HTP KORCULA DD SA STANJEM NA DAN 31.12.2013.

Poslov. Jedinice Gradevinsko |Gradevinski Uredaiji i Procjenjena
Objekti zemljiste objekti instalacije  [UKUPNO vrijednost Godina procjene

MARKO POLO 3.611.800 28.064.905 7.501.252 39.177.957 53.960.000 2012 RBA
LIBURNA 21.618.800 19.752.812 74.050 41.445.662 45.911.600 2012 RBA
PARK 4.073.080 11.203.323 102.224 15.378.627 32.763.600 2012 RBA
BON REPOS 29.677.760 39.448.618 704.255 £69.830.633 66.545.600 2013 QTP
APARTMANI B.R. 0| 27.861.600 2012 RBA
KORCULA 137.313 4.717.524 22.556 4.877.393 14.502.425 2007 HAAEB
ZGRADA GOLUBOVIC 0 4.672.073|2010 ovl.procjenitelj
KAMP KALAC 153.405 1.635.140 55.802 1.844.347
PLANJAK 19.696 419.082 438.778
GRADSKI PODRUM 16.164 315.887 332.051
RIBLJI RESTORAN 33.005 833.656 866.661
BISTRE 8.422 602.980 12.721 624.123
PRAONA 666.400 3.301.627 3.968.027
UPR.ZGRADA + SKLAD. 2.681.788 2.205.218 4171 4.891.177
CENTRALNO SKLADISTE 0 8.964.359|2013 ovl.procjenitel;j
TRGOVINA KALAGC 353.386 1.687 355.073
ZGRADA PLOKATA 2.443 34.479 1.768 38.690
UKUPNO 62.700.076 112.888.637 8.480.486 184.069.199| 255.181.257
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Dugotrajna imovina

u HRK 2011 2012 2013 3Q 2014
Nematerijalna imovina 116.046 4.273 0 338.075
Nekretnine, postrojenja i oprema 200.663.429 195.229.832 187.736.974 184.744.944
Ukupno 200.779.475 195.234.105 187.736.974 185.083.019
u HRK 2011 2012 2013 3Q 2014
Nematerijalna imovina 116.046 4.273 0 338.075
Ukupno 116.046 4.273 0 338.075
Zemljiste 64.830.436 64.830.436 62.700.076 62.700.076
118.767.83 115.766.90 112.888.63 110.934.44
Gradevinski objekti 1 7 3 9
Postrojenjaioprema 11.702.780 10.133.691 8.480.487 7.761.414
Alati, pogonski inventar i transportna 3.261.295
imovina 5.344.750 4.498.798 3.660.134
Ostala materijalna imovina 17.632 0 7.644 87.710
200.663.42 195.229.83 187.736.97 184.744.94
Ukupno 9 2 4 4
200.779.47 195.234.10 187.736.97 185.083.01
Sveukupno 5 5 4 9
Nekretnine u najmu
OBIJEKT 1IZVADAK/ZK UL BR. Velicina
Cestice zgrade:
CAFE BAR ARULA 365, ZU 294 (72 mz) Grad Korcula 77 m2

dio 361, ZU 297 (266 mz) Mirosevi¢ Anzulovié
Meri

sve k.o. Korcula

Cestice u tudem vlasnitvu
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Tereti na nekretninama

OBJEKT IZVADAK/ZK UL BR. VJEROVNIK HIPOTEKA
HOTEL MARKO POLO Cestice zgrade: RAIFFEISENBANK 25.000.000,00 EUR
1181, ZU 417 (1.842 mz) AUSTRIA d.d. I

1004, ZU 417 (319 m?%)
Cestice zemljista:
434, 7U 1232 (100 m?)
435, 7U 417 (649 m’)
sve k.o. Korcula

4.356.144 EUR

HOTEL LIBURNA

Cestice zgrade:
1372, ZU 417 (3.518 m?)
Cestice zemljista:
438/1, ZU 975 (10.156 m?)
sve k.o. Korcula

RAIFFEISENBANK
AUSTRIA d.d.

25.000.000,00 EUR
I
4.356.144 EUR

HOTEL PARK

Cestice zgrade:
910, ZU 417 (1.265 m>) — Restoran
911, ZU 417 (257 m’) — Paviljon Zagreb
912, ZU 417 (655 m®) — Paviljon Beograd
1005, ZU 417 (334 m%) - Paviljon Titograd
1002, ZU 417 (46 m2) —Suvenirnica
677,2U 417 (191 m2) —Zgrada Verzotti
678, ZU 975 (183 m2) —Zgrada Plaza
679, ZU 417 (40 m?) — Konoba Adriana
Cestice zemljista:
437/1,ZU 1232 (15.888 m?)
427/1,ZU 417 (1.245 m?)
(a) 421/1, ZU 975 (417 m’
(a) 422/1, ZU 417 (698 m’
(b) 424/2,ZU 975 (291 m
(b) 406/1,ZU 417 (173 m
(b) 406/3, ZU 417 (165 m?)
(c) 426, ZU 975 (151 m?) Grad Kor&ula
sve k.o. Korcula

2
2

RAIFFEISENBANK
AUSTRIA d.d.

25.000.000,00 EUR
I
4.356.144 EUR

HOTEL BON REPOS

Cestice zgrade:

767, ZU 275 (270 mz) — Nacionali restoran
869, ZU 275 (598 m?) — Paviljon Mirta
968, ZU 275 (442 m®) — Paviljon Cedar

969, ZU 275 (606 m*) — Restoran i kuhinja

970, ZU 1196 (442 m*) - Paviljon Begonija

971, ZU 275 (442 m’) — Paviljon Cempres

(a) 691/3, ZU 309 (67 m?) Grad Kor¢ula —

Konoba Lanterna
Cestice zemljista:

655/13, ZU 1196 (847 m?)
655/45, ZU 275 (15.306 m?)
655/242, ZU 1238 (1.020 m?)
655/243, ZU 1238 (175 m’)

657/5, ZU 165 (909 m?)

657/6, ZU 165 (525 m?)

657/7, ZU 165 (2.390 m?)

657/10, ZU 165 (340 m?)
656/2, ZU 275 (775 m?)

658/2, ZU 275 (1.874 m?)
994, ZU 275 (162 m?)

(a) 655/207, ZU 964 (1.694 m?) Ehrlich Ema

OTP BANKA D.D.

1.918.422,00 EUR
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(a) 655/208, ZU 992 (978 m°) Haja& Tomo

(a) 655/209, ZU 966 (422 mz) Hajas Tomo

(a) 655/21, ZU 1254 (576 mz) Grad Korcula

(a) 656/1, ZU 1225 (501 mz) Grad Korcula
sve k.o. Korcula

APARTMANI BON
REPOS

Cestice zemljista:

655/241, ZU 1238 (460 m’)
655/44, ZU 165 (7.834 m°)
655/245, ZU 165 (6.458 m’)
657/14, ZU 165 (1.127 m?)

657/15, ZU 165 (711 m?)

657/16, ZU 165 (393 m?)

sve k.o. Korcula

RAIFFEISENBANK
AUSTRIA d.d.

25.000.000,00 EUR
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8.2. Opis svih problema u svezi s okolisem koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne
materijalne imovine

Izdavatelj je smjeSten i svoju osnovnu i sporedne djelatnosti u okviru registracije obavlja na
uzem podrucju Grada Korcule na vise lokaliteta.

Osnovna i sporedne djelatnosti koje Drustvo obavlja ne stvaraju u znacajnoj mjeri buku, niti
onecdis¢enje zraka koje bi nepovoljno utjecalo na okolis, jer je navedeno bitno za razvoj i
komparativne prednosti same djelatnosti.

Drustvo u obavljanju svoje djelatnosti koristi vodu iz prirodnih izvora na podrucju Zupanije
Dubrovacko — neretvanske koja se koristi putem cjevovoda kopnenim i morskim putem uz
primjenu propisanih higijenskih i ostalih standarda. Otpadne vode se ispustaju putem
kanalizacijske mreze u more u najveé¢em dijelu uz prethodno prociséavanje.

Pri obavljanju djelatnosti stvara se i znacajna koli¢ina otpada sirovina i materijala koji se
zbrinjavaju putem odvoza kontejnera na lokalno odlagaliste na udaljenosti od oko 5 km u
organizaciji gradskog komunalnog poduzeca, a odredene otpadne stvari nakon prikupljanja se
odvoze i zbrinjavaju od strane ovlastenih dobavljaca.

Obavljanjem svoje djelatnosti takoder nema ni posljedica na zagadenje tla.

Drustvo i u svojim ugovorima sa partnerima za koriStenje kapaciteta i sa bankama pri
odobravanju financijskih sredstava za poslovanje ima ugradene odredene ekoloske klauzule.
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9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCISKI PREGLED

9.1. Financijski polozaj

Drustvo je uspjesno sklopilo predstecajnu nagodbu u prosincu 2013. godine, a u sijeénju
2014. zaprimilo je klauzulu pravomocnosti.

Financijski polozaj Drustva je temeljem iskazanih financijskih informacija u razdoblju od
2011-2013 godine bio najveé¢im dijelom determiniran sa pogorSanim pokazateljima
likvidnosti i zaduzenosti Sto je u znacdajnoj mjeri ugrozavalo solventnost i nemoguénost
podmirivanja obveza prema svim vjerovnicima u zakonski utvrdenim rokovima. Kada se
uzme u obzir i nepovoljna struktura duga Drustva u okviru kojeg su kratkorocne obveze imale
stalnu tendenciju rasta u odnosu na dugorocne obveze to je znalilo konstantni pritisak na
likvidnost i poslovanje Drustva u uvjetima kada su istovremeno ostvareni poslovni prihodi
znatno niZi u odnosu na npr. period od 2004-2006 godine i nisu bili dostatni za pokrice
tekucih operativnih i financijskih rashoda s osnova kamata uz nemoguénost povrata
reprogramiranih glavnica kredita.

Nakon sklapanja predstecajne nagodbe i izmjene postojece vlasni¢ke strukture po osnovu
ulaska strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o. i izvrSene dokapitalizacije Drustva sa
iznosom od 50 mil. kuna u oZujku 2014. godine doslo je do znacajnog poboljsanja
financijskog polozZaja.

U mjesecu travnju 2014. godine temeljem sklopljene i odobrene sudske nagodbe izvrSene su
jednokratna placanja dijela financijskih obveza prema svim vjerovnicima, dio obveza prema
dijelu vjerovnika unesen je u temeljni kapital Drustva, a dio obveza je otpisano. Navedenim
radnjama uz provedeni reprogram dugoroc¢nih obveza prema poslovnim bankama sukladno
sporazumu i nagodbi Drustvo je financijski konsolidirano, solventno i u rokovima izvrsava
obveze prema vjerovnicima.

9.2. Rezultati poslovanja

9.2.1. Informacije o znatnim c¢imbenicima u poslovanju koje utjecu na prihod iz
poslovanja Izdavatelja

Na temelju iskazanih financijskih informacija u periodu od 2011-2013 godine vidljivo je da je
Drustvo ostvarivalo ukupne prihode u iznosu od 42,0 do 46,0 mil. kuna. Navedeni prihodi iz
poslovanja u tom periodu bili su uvjetovani recesijskim kretanjima na trzistu turistickih
usluga i sukladno tome ostvarenim fizickim rezultatima kroz turisticki promet koji su bili
znacajno nizZi u odnosu na period do 2008.godine.

U 2014.godini zaklju¢no sa iskazanim podacima do kraja treceg kvartala na prihode iz
poslovanja znacajnim dijelom su utjecali rezultati provedene predstecajne nagodbe Cciji su
efekti po osnovu otpisa dijela obveza prema vjerovnicima u ukupnom iznosu od 21,7
mil.kuna imali odraz u povecanju prihoda i u istim ucestvovali sa 36%.

Obzirom na dovrsetak predstecajne nagodbe tijekom mjeseca travnja i ulazak novih vlasnika
u Drustvo kroz dokapitalizaciju isto nije moglo imati znacajnije efekte na poslovanje i
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rezultate turisticke sezone 2014. godine, ve¢ samo odradivanje ranije ugovorenih poslova i
djelomiéno restrukturiranje i standardizaciju operativnih troSkova poslovanja.

9.2.2. Opis razloga za promjene u prihodima

Recesija i pad gospodarskih aktivnosti u svim znacajnijim turisti¢kim destinacijama bili su
glavna odrednica poslovanja i gospodarskih aktivnosti u Hrvatskoj u izvjeStajnom razdoblju
Sto se osobito odrazilo na turisticki sektor gospodarstva. Utjecaj recesije uz relativno
neodgovarajudi standard smjestajnih kapaciteta u odnosu na potraznju i naslijedeni problemi
sa narusenom likvidnosti i financijskoj stabilnosti koji su uzrokovali pokretanje predstecajne
nagodbe krajem 2012.godine znacajno su determinirali ostvarene prihode i financijske
rezultate.

U 2012. godini u odnosu na 2011. godinu ostvareno je poveéanje broja noéenja za 9,2% uz
ostvareni rast od svih znacajnih trzista Sto je rezultiralo poveéanjem zauzetosti kapaciteta za
9 dana i povecanjem prihoda od 42,2 mil.kuna u 2011. godini na 46,2 mil.kuna u 2012.
godini.

U 2012. godini je ostvaren znacajan rast broja noéenja od strane grupa i to za 36,4% u
odnosu na 2011. godinu Sto je utjecalo na bolju popunjenost u periodu pred i pod sezone i
takoder znacajni rast broja noéenja po osnovu alotmanskih ugovora i to za 7,5 % Sto je
rezultiralo sa kontinuitetom u punjenju kapaciteta tijekom sezone.

Pad potraznje za kapacitetima loSijeg standarda, narusena financijska stabilnost i likvidnost,
otvaranje postupka predstecajne nagodbe uz neizvjesnost u uspjesno okoncéanje postupka,
pocetkom 2013. godine rezultiralo je padom rezervacija i smanjenjem broja nocenja, osobito
od travnja do sredine srpnja mjeseca.

Ukupno ostvarena nocenja u 2013. godini u odnosu na 2012. godinu su smanjena za 10,5%,
pri ¢emu je najveci pad ostvaren po osnovu noéenja od alotmanskih ugovora i to za 10% i
individualnih gostiju za 19,4% sa skoro svih emitivnih trziSta. Navedeno je rezultiralo sa
smanjenjem ukupnih prihoda od 46,2 mil.kuna u 2012. godini na 45,7 mil.kuna u 2013.
godini, a poslovni prihodi od djelatnosti su smanjenji sa 45,2 mil.kuna na 42,6 mil.kuna.
Stagnacija i pad poslovnih prihoda najveé¢im dijelom su rezultat nemoguénosti ulaganja u
podizanje kvalitete turisticke ponude i smanjenjem zainteresiranosti za hotelima sa nizim
standardom kapaciteta, dok je u hotelu Marko Polo ostvaren bolji rezultat primjereno
kvaliteti standarda i veéoj potraznji za takvim kapacitetom. Utjecaj segmenta on-line prodaje
kapaciteta obzirom na standard usluge i ocjene na portalima u navedenom periodu bez
obzira na promidzbu i poduzete marketinske aktivnosti nazalost nije donio o¢ekivane efekte
u prodaji i prihodima i isti jos uvijek nemaju znaéajan udio u prodaji.

U 2014. godini do kraja treceg kvartala nastavljeni su trendovi iz 2013. godine i broj no¢enja
je u odnosu na isti period u 2013. godini smanjen za 9%, pri Cemu je zabiljezen najvedi pad
po osnovu nocdenja od alotmanskih ugovora i to za 20% kao i pad broja no¢enja sa skoro svih
inozemnih emitivnih trziSta, dok je povecan broj nocenja od strane grupa za 15,4% i
individualnih rezervacija za 28,0%.

Povecanje ukupnih prihoda najve¢im dijelom proizlazi po osnovu rasta ostalih prihoda s
osnova otpisa obveza prema provedenoj predstecajnoj nagodbi u iznosu od 21,7 mil.kuna.

71



9.2.3. Informacije u vezi sa svim drZavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili
politickim politikama ili cimbenicima koji su znacajno utjecali ili bi mogli zna¢ajno
utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

Smjernice ekonomske i fiskalne politike kojih ¢e se Vlada pridrzavati u narednom razdoblju
sigurno ¢ée utjecati i na poslovanje Izdavatelja.

lako je Hrvatska od uspostave suvereniteta do danas napravila veliki napredak u tranziciji koji
je sredinom prethodne godine kulminirao ulaskom u punopravno ¢lanstvo EU, niti nakon
petogodiSnje recesije ne pojavljuju se vidljivi znakovi gospodarskog oporavka. Stoga je Vlada
usvojila smjernice kako bi se napravio preokret u trendu ekonomskog rasta. Do sada
provedene aktivnosti, prvenstveno usmjerene na povecanje porezne discipline, promjenu
strukture poreznog opterecenja s proizvodnje na potrosnju te restrukturiranje gospodarstva,
nastaviti ¢e se i u idu¢em razdoblju. Pripremljene su dodatne mjere fiskalne konsolidacije
koje bi trebale rezultirati bitnim restrukturiranjem prvenstveno rashodne strane proracuna.
Kako bi se omogucio gospodarski rast provoditi ¢e se strukturne reforme trzista rada, javne
uprave i poslovnog okruzenja. Ucinci takvih reformi mogli bi se osjetiti tek za dvije ili tri
godine, no, nesto ranije bi oporavku moglo pomodi vanjsko okruZenje s obzirom da se
ocekuje oporavak ekonomija EU.

Nabrojene mjere koje ¢e se poduzimati u cilju gospodarskog oporavka utjecati ¢e i na
oporavak gospodarstva na podruc¢ju Dubrovacko-Neretvanske Zupanije, podrucju na kojem
Izdavatelj obavlja najveci dio svojeg poslovanja.

Temeljni ciljevi monetarne politike i nadalje ¢e ostati odrZavanje niske stope inflacije, i
stabilnog tecaja. Provoditi ¢e se ekspanzivna kreditna politika kako bi se osigurali poticajni
uvjeti za kreditni rast.

U smislu efekata monetarne politike u Republici Hrvatskoj Drustvo posluje u uvjetima
dostatne novcane ponude, stabilnih kamatnih stopa ali i smanjenih investicija i drustvenog
bruto proizvoda te smanjena zaposlenosti. Glavni element fiskalne politike koji ima utjecaj
na poslovanje Drustva jest politika oporezivanja. Rast stope poreza na dodanu vrijednost te
visoka fiskalna opterecenja neto cijene rada znadajno utjecu na likvidnost i profitabilnost
Drustva. Pravna nesigurnost u kontekstu poreznog zakonodavstva znacajno utjeée na
poslovanje lzdavatelja.

Izdavatelju najveci broj gostiju dolazi iz europskih zemalja, SAD-a i dalekih istoénih
destinacija — Japan i Tajvan.

Trenutacni politicki odnosi Republike Hrvatske sa susjednim zemljama, i sporazum sa
zemljama u uZzem i Sirem okruZenju ukazuju na trendove jac¢anja medunarodne suradnje. S
druge strane stalne napetosti na Bliskom istoku ukazuju na povezanost promjene cijene
naftnih derivata na Mediteranu Sto moZe imati krajnji utjecaj na razinu cijena materijala i
prijevoza. Navedeno obzirom da Izdavatelj posluje na otoku moze imati utjecaj na povecéanje
troskova i manji broj dolazaka i noéenja gostiju koji putuju u osobnom aranzmanu.
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10. IZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o izvorima sredstava lzdavatelja (dugoro¢nim i kratkoro¢nim)

U niZze navedenom pregledu daje se prikaz strukture izvora sredstava za 2011.-2013. godine i
na dan 30.09.2014.godine.

% % %

%

31.12.2011. ) 31.12.2012. ) 31.12.2013. . 30.09.2014. .
udjela udjela udjela udjela

Dugorocne obveze 50.241.114 41.978.805 50.862.915 253  73.985.654 30,3
— krediti banaka
Ukupno

g 54.342.568 26,2 50.278.289 24,6  50.862.915 253  73.985.654 30,3
dugorocne obveze
Obveze prema 15.356.340 7,4 13.910.234 69  12.689.992 6,3 1.732.165 0,7
dobavlja¢ima
Obveze za
kratk.zajmove i 4.784.174 2,3 19.952.129 9,7  19.298.984 9,6 28.851 0,0
depozite
Obveze prema 29.894.660 14,4  20.998.638 10,2 28.125.383 14,0 419.365 0,2
bankama
Obveze prema 2.424.703 1,2 1568767 0,8 1.020.514 0,5 1.407.408 0,6
zaposlenima
Obveze za poreze | 5.359.142 2,6 2.400.957 1,1 10.361.541 5,3 1.619.423 0,7
doprinose
Ostale kratkorocne 9.106.148 43 17.262.420 8,5 1.661.624 0,8 193.286 0,0
obveze
Ukupno
kratkorogne 66.935.167 32,2 76.093.145 37,1  73.158.038 36,5 5.400.498 2,2
obveze
Vlasnicka glavnica 86.595.733 41,6 78.401.515 383  76.668.498 38,2  164.407.557 67,5

- kapital i rezerve

Ukupno obveze —
kapital i rezerve

207.873.468 100,0 204.772.949 100,0 200.689.452 100,00 243.793.709 100,0

Izvor: Revidirano financijsko izvje$¢e za 2011, 2012 i 2013-godinu i nerevidirano lzvjesée za
razdoblje I-1X 2014. godine.

U strukturi izvora sredstava na dan 31.12.2013. godine najznacajniju stavku cini vlasnicka
glavnica — kapital i rezerve sa iznosom od 76,7 mil. kuna ili 38,2% S$to je isti udjel kao i 2012.
godine.

Ukupne kratkoroéne obveze na dan 31.12.2013. godine iznose 73,2 mil. kuna ili 36,5%, dok
su iste obveze u 2012. godini imale udjel od 37,2%.

U okviru navedenih obveza najznacajnije u¢es¢e imaju obveze prema bankama sa 28,1 mil.
kuna ili 14,0 udjela, obveze za kratkoro€ne zajmove sa iznosom od 19,3 mil. kuna ili 9,6%
udjela, te dobavljaci sa 12,7 mil. kuna ili 6,3% ukupnog udjela u izvorima sredstava.

Dugorocne obveze po osnovi kredita banaka na dan 31.12.2013. godine iznose 50,9 mil. kuna

ili udjel u ukupnim izvorima od 25,3% dok je udjel istih u 2012. godini iznosio 24,5% ukupnih
izvora sredstava.
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Struktura izvora sredstava na dan 30.09.2014. godine znacajno je promijenjeno obzirom na
okoncanje postupka predstecajne nagodbe i izvrSene dokapitalizacije od strane strateskog
partnera.

U tom pogledu u strukturi izvora sredstava najznacajnije ucesce ima vlasnicka glavnica —
kapital i rezerve i to u iznosu od 164,4 mil. kuna ili 67,5% ukupnih izvora sredstava.
Navedena vlasni¢ka struktura izmjenjena je uslijed postupka smanjenja upisanog temeljnog
kapitala i stvaranja rezervi, te istovremeno sa povecanjem kapitala uplatom iznosa
dokapitalizacije od strateSkog partnera u iznosu od 50,0 mil. kuna po novo utvrdenoj
vrijednosti dionice i pretvaranje dijela potrazivanja vjerovnika u vlasnicki kapital u ukupnom
iznosu od 15.951.450 mil.kuna.

Ukupne kratkoroéne obveze na dan 30.09.2014. iznose 5,4 mil. kuna ili samo 2,2% udjela u
ukupnim izvorima sredstava.

Dugorocne obveze po osnovu novo reprogramiranih kredita banaka pod povoljnijim uvjetima
iznose ukupno 74,0 mil. kuna i imaju 30,3% udjela u ukupnim izvorima sredstava.

Sukladno navedenim podacima vidi se znacajno poboljSanje struktura izvora financiranja
Drustva Sto bi u buduénosti trebalo osigurati stabilno poslovanje.

10.2. Objasnjenje izvora i iznosa i opis nov€anih tokova lzdavatelja

U promatranom razdoblju novéani tijek je znacajnim dijelom bio ovisan o ukupnom
nepovoljnom gospodarskom okruzenju, recesijskim uvjetima Sto se osobito reflektiralo na
sektor potraznje za turistickim uslugama i indirektno utjecalo na negativna kretanja.

U tom smislu ostvareni su bili negativni pokazatelji likvidnosti, solventnosti i financijske
stabilnosti Sto je bilo i razlog za otvaranje postupka predstecajne nagodbe krajem 2012.
godine u cilju uravnotezenja bilaniénih pozicija i poveéanja likvidnosti i financijske stabilnosti,
$to je i ostvareno velikim dijelom uspjesnim zavrSetkom postupka predstecajne nagodbe u
prvoj polovici 2014. godine.

U 2011 i 2012 godini kretanja nov€anih tijekova su se negativno odrazila u smislu minimalnih
iznosa novca i novéanih ekvivalenata krajem razdoblja nedovoljnih za pokri¢ée novonastalih
dospjelih obveza, a pogotovo kratkoro¢nih ¢ime je bila ugrozena likvidnost i povecana
izloZenost od obracuna znacajnih iznosa zateznih kamata od strane vjerovnika.

Navedena kretanja dijelom su poboljSana krajem 2013. godine kada je iskazano znacajnije
poveéanje novca krajem razdoblja uslijed rjeSavanja dospjelih kratkoroénih obveza iz
prethodnih razdoblja u postupku predstecajne nagodbe, a relativho urednog servisiranja
dospjelih tekucih obveza.

Uspjesnim zavrSetkom predstecajne nagodbe i podmirivanjem dospjelih utvrdenih obveza
temeljem usvojenog plana i prihvacene sudske nagodbe, te novéanom dokapitalizacijom
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strateskog partnera u iznosu od 50,0 mil. kuna ostvarena je uredna likvidnost i financijska
stabilnost te iskazano znacajno povecanje novca i nov¢anih ekvivalenata na dan 30. rujna
2014. godine, ¢ime su u znacajnoj mjeri osigurana i inicijalna novéana sredstva za pocetak
nuznog investicijskog ciklusa i podizanje standarda objekata za pruzanje turistickih usluga.

U promatranom razdoblju novcani tijek iz poslovnih aktivnosti u 2011 i 2013 godini je
iskazivao povecéanje, a 2012 godini smanjenje Sto je najveéim dijelom bilo uvjetovano
povecéanjem kratkoroénih obveza osobito prema dobavlja¢ima i smanjenjem kratkotrajnih
potraZivanja.

Na dan 30. rujna 2014. godine iskazano je neto smanjenje novéanog tijeka u iznosu od 12,8
mil.kuna najveéim dijelom iz razloga smanjena kratkoro¢nih obveza za 31,0 mil.kuna te
povecéanja kratkoroc¢nih potrazivanja od kupaca uslijed sezonskog karaktera poslovanja i
naplate koja ¢e najveéim dijelom biti realizirana krajem 2014. godine.

S osnova investicijskih aktivnosti ostvareni su odljevi odnosno smanjenje novéanog tijeka
krajem 2012. i 2013. godine, te na dan 30. rujna 2014. godine za izvrSena minimalna i nuzna
investicijska ulaganja uglavnom u zamjenu dotrajale opreme i inventara.

Neto novcani tijekovi iz financijskih aktivnosti u 2011. i 2013. godini iskazani su u negativnim
iznosima uslijed smanjenja po osnovu izdataka za otplatu glavnice kredita i to u 2011. godini
za 4,8 mil. kuna i 2013. za 1,5 mil. kuna, a u 2012. godini je iskazan pozitivan novcani tijek s
navedenog osnova za 5,1 mil. kuna.

Na dan 30. rujna 2014. godine s osnova financijskih aktivnosti ostvareni su povecanja
novcanog tijeka u iznosu od 52,3 mil. kuna uvjetovano primicima po osnovu dokapitalizacije
strateSkog partnera u iznosu od 50,0 mil. kuna, te dokapitalizacijom vjerovnika u procesu
predstecajne nagodbe kroz pretvaranje dijela obveza u temeljni kapital u iznosu od 15,9 mil.
kuna i uz istovremeno smanjenje glavnice kredita po osnovu izdataka za otplatu u iznosu od
13,6 mil. kuna i prebacivanje na dugorocne obveze prema poslovnim bankama.

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Drustvo je pravomocéno sklopljenom predstecajnom nagodbom te provedenim povecanjem
temeljnog kapitala restrukturiralo bilancu, te osiguralo solventnost i likvidnost. Drustvo
redovito i u skladu s medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima vrijednosno uskladuje
potrazivanja, te na dan 30.09.2014. ukupna aktiva Drustva iznosi 243,8 mil HRK, a kapital i
rezerve Drustva iznose 164,4 mil HRK.

10.4. Informacije o svim ogranicenjima koristenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja
U dosadasnjem poslovanju, a osobito u promatranom razdoblju za koje su date povijesne

financijske informacije po osnovu ogranicenja koriStenja izvora sredstava nije bilo znacajnijeg
izravnog ili neizravnog utjecaja na poslovanje.
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10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se
ispunile obveze iz to¢aka 5.2.3. i 8.1 (buduce investicije i dugotrajna materijalna
imovina)

Obzirom da se Drustvo nije obvezalo na buduce investicije, te ne planira novu dugotrajnu

materijalnu imovinu sukladno to¢kama 5.2.3. i 8.1. Registracijskog dokumenta, Drustvo nije
predvidjelo dodatno zaduzZivanje za kapitalne investicije.
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11. ISTRAZIVANJE | RAZVO)

Izdavatelj u razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama nije imao
znacajnih politika istraZivanja i razvoja.

Izdavatelj nema patenata i licenci koje koristi.
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1. Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i
prodajnim cijenama od zavrSetka posljednje poslovne godine

Uzimajuéi u obzir trenutne unutarnje i vanjskopoliticke odnose, Hrvatska je stabilna
parlamentarna demokracija, ujedno i ¢lan NATO saveza, a odnedavno i punopravna ¢lanica
Europske Unije, ostvareni su jedni od glavnih vanjsko-politickih ciljeva.

Turizam je u Republici Hrvatskoj, uzmemo li stanje u ostalim industrijama, zapravo jedina
industrija koja biljezi rast u proteklim godinama usprkos negativnim trendovima u ostatku
hrvatskog gospodarstva. Dodatnu pozornost navedenoj Cinjenici daje i jako sloZena situacija
u ostatku Europe, pa je uspjeh hrvatskog turizma u takvim uvjetima ¢ak i veci.

Naime, moZemo vidjeti da je turizam u Hrvatskoj zapravo dosegao tocku da je gotovo pa
najvaznija gospodarska grana, s tendencijama da postane jo$ vazniji u buduénosti, s obzirom
da se radi ulaska u Europsku Uniju ocekuje znacdajno veci broj inozemnih turista koji
posjecuju nasu zemlju.

U tom svjetlu, turizam je gospodarska grana u zamahu, te zapravo ocekuje najvise pozitivnih
utjecaja te koristi od ulaska Republike Hrvatske u Europsku Uniju, a samim tim vece prihode i
profite od navedene gospodarske grane. Republika Hrvatska je trenutacno jo$ uvijek hit
destinacija u Europi, pa ¢ak i u svijetu, s mnoStvom referenci, pozitivnih iskustava, izbora za
najbolju destinaciju u raznim kategorijama, a to zapravo i ne iskoriStava dovoljno, slabo
koriste¢i image koji je tesko stvorila na svjetskom trzistu.

Hrvatska mora dodatnim ulaganjima u svoje kapacitete i kvalitetu ponude ostvariti
cjelogodisnje rezultate, naspram sadasnjih iskljucivo sezonskih.

Sli¢ne turisticke destinacije takoder ulazu znacajna sredstva u rast i razvoj svojih kapaciteta,
kao i u marketinske aktivnosti usmjerene na dolazak turista. U tom pogledu Hrvatska mora
ulagati ili slicne koli¢ine novca, sto je nemogude, ili ciljati na drugaciju publiku, te koristiti
svoj stvoreni image i brojne komparativne prednosti koje ima pred ostalim destinacijama,
kao Sto su blizina i dostupnost automobilom glavnim emitivnim trzistima, te joS uvijek
neistrazena i neizgradena turisticka destinacija.

Izdavatelj je u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine ostvario pozitivnhe poslovne rezultate
koji su refleksija dijelom uspjeSnog operativnhog poslovanja, pravomoéno okoncane
predstecajne nagodbe, te dovrSenim financijskim restrukturiranjem.

Konsolidirani poslovni prihod Izdavatelja u predmetnom razdoblju 2014. godine biljezi pad
od 4,8% u odnosu na isti period prosle godine sto je razvidno u tablici Poslovni prihodi —
konsolidirani po trzistima koja se nalazi u Registracijskom dokumentu u tocki 6.2. Glavna
trzista.

Gledajudi strukturu poslovnih prihoda obzirom na djelatnosti u kojima je ostvaren (tablica
Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima koja se takoder nalazi u Registracijskom
dokumentu u tocki 6.2. Glavna trzista), razvidno je da je kroz promatrani period najvise
iskazan pad prihoda od osnovne djelatnosti smjeStaja obzirom na ostvareni manji broj
noéenja.
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Poslovni rashodi u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine biljeZe vedi rast od pada prihoda
tj. vedi su za 5,7% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U okviru poslovnih rashoda
materijalni troSkovi su na istom nivou, dok su troskovi osoblja porasli za 11% iz razloga
isplate zaostalih nepodmirenih obveza i povecanih izdvajanja za doprinose.

Ucesée poslovnih rashoda u poslovnim prihodima u promatranom razdoblju 2014. godine
iznosilo je 92,0% (3Q2013; 82,9%) Sto je rezultiralo smanjenjem operativne dobiti iz
poslovanja za 3,8 mil. kuna.

Izdavatelj je u promatranom razdoblju ostvario financijske rashode veée za 4,8% tj. za 122
tisuca HRK vise nego u istom razdoblju prethodne godine, $to je primarno posljedica
dovriene predstecajne nagodbe i obracuna redovnih kamata na kredite za Citav period u
odnosu na 2013. godinu, kada poslije otvaranja predstecajne nagodbe nisu obracunate
obveze za redovne ni zatezne kamate.

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja lzdavatelja,
barem tijekom sadasnje poslovne godine

Tijekom sadasnje poslovne godine kao jedan od najznacajnijih dogadanja za tvrtku bio je
zavrSetak postupka predstecajne nagodbe. Navedenim postupkom u cijelosti su podmirene
sve obveze prema vjerovnicima ¢ime se znacajno popravila likvidnost i financijski poloZaj
izdavatelja. Ocekivanja od protekle turisticke sezone su ostvarena u neznatnoj mjeri sa
loSijim efektima u odnosu na planirano obzirom na jo$ uvijek nezadovoljavajuci standard
veceg dijela smjeStajnih kapaciteta i time oteZanu prodaju na turistickom trzistu, te davanju
dodatnih popusta i realizaciju dijela prodaje u zadnji trenutak. U segmentu troskovnih
optereéenja rezultata poslovanja postignuti su pozitivni efekti u dijelu direktnih materijalnih
troskova, dok je uéesce troskova rada u odnosu na operativne poslovne prihode povedalo
ucesée jednokratno iz razloga rjeSavanja dijela obveza prema radnicima iz prethodnih
razdoblja utvrdenih po osnovu sporazuma. Takoder su napravljene pripremne radnje i
aktivnosti u smislu poboljSanja i funkcioniranja organizacijske strukture i funkcija u Drustvu,
a rezultat cega bi se trebao znacajnije odraziti na poslovanje u slijede¢em razdoblju i u
povezanosti sa pripremljenim i oCekivanim investicijskim ulaganjima.
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13. PREDVIDANIJA ILI PROCIJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati procjenu ili predvidanje dobiti.
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA | VISE
RUKOVODSTVO

Predmet ove tocke su iskljucivo ¢lanovi uprave i nadzornog odbora lzdavatelja, bududi da je
od osnivanja lzdavatelja proteklo vise od pet godina, da je Izdavatelj dionicko drustve te da
pored uprave lzdavatelja nema osoba koje su znacajne za procjenu stru¢nog znanja i iskustva
u upravljanju poslovanjem lzdavatelja.

14.1. Clanovi uprave i nadzornog odbora

Imena, poslovne adrese i funkcije koje u lzdavatelju obavljaju ¢lanovi uprave i nadzornog
odbora su:

Uprava lzdavatelja:

lvana Hatvali¢, predsjednik uprave, Setaliste Frana Kriini¢a 104, Kor¢ula
Nikica Sestanovi¢, ¢lan uprave, Setali$te Frana Krdini¢a 104, Koréula

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja:

e Dusan Banovi¢, predsjednik nadzornog odbora, Setali$te Frana Kriini¢a 104, Korcula

e Tomislav Ti¢i¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora, Setaliste Frana Krsini¢a 104,
Korcula

e Mladen KneZevi¢, €lan nadzornog odbora, Setalidte Frana Krini¢a 104, Korcula

e Lovro Krstulovi¢, €lan nadzornog odbora, Setalidte Frana Krsini¢a 104, Kor¢ula

e Marin Didovi¢, ¢lan nadzornog odbora, Setali$te Frana Krdini¢a 104, Koréula

Znacajne djelatnosti koje ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora obavljaju izvan Izdavatelja a
koje su od utjecaja na lzdavatelja, su:

Clanovi Uprave Izdavatelja:

Ivana Hatvali¢ — direktor ADRIATIC KAMPOVI d.o.o., direktor DALMACIJA HOTELI d.o.0.,
predsjednik nadzornog odbora PROSPERUS-INVEST d.o.o.
Nikica Sestanovi¢ - nema

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja:

e Dudan Banovi¢ — predsjednik nadzornog odbora HTP OREBIC d.d., zamjenik
predsjednika nadzornog odbora VODOSKOK d.d.

e Tomislav Ti¢i¢ — direktor PROSPERUS-INVEST d.o.o., direktor A.N.P. Energija d.o.o.,
zamjenik predsjednika nadzornog odbora HTP OREBIC d.d.,
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e Mladen KneZevi¢ — ¢lan nadzornog odbor HTP OREBIC d.d.
e Lovro Krstulovi¢ —nema
e Marin Didovi¢ - nema

Prema saznanju lzdavatelja izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska
povezanost.

Za svakog clana uprave ili nadzornog odbora lzdavatelja nastavno se navode pojedinosti o
odgovarajuc¢em upravljackom znanju i iskustvu te osobe sa sljedec¢im informacijama:

a) imena svih drustava u kojima je ta osoba bila ¢lan administrativnih, rukovodecih il
nadzornih tijela ili komplementar bilo kada u prethodnih pet godina, uz naznaku je li taj
pojedinac jos uvijek ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili komplementar,

bez navodenja svih drustava kceri

administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela:

Clanovi Uprave Izdavatelja:

e |vana Hatvali¢

direktor ADRIATIC KAMPQOVI d.o.o. (jo$ uvijek)

direktor DALMACIJA HOTELI d.o.0. (jo$ uvijek)

predsjednik nadzornog odbora GRAVOSA d.o.o0. (jos uvijek)
predsjednik nadzornog odbora LENO d.o.0. (joS uvijek)

predsjednik nadzornog odbora VALETA d.o.o. (jos$ uvijek)
predsjednik nadzornog odbora PROSPERUS-INVEST d.o.0. (jo$ uvijek)
¢lan nadzornog odbora HOTELI OMISAU d.d. (vise ne)

e Nikica Sestanovi¢ - nema

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja:

e Dusan Banovi¢

1. predsjednik nadzornog odbora HTP OREBIC d.d. (jo$ uvijek)
2. zamjenik predsjednika nadzornog odbora VODOSKOK d.d. (jos uvijek)
3. direktor BERGAMOT d.o.0. (jos uvijek)

e Tomislav Tici¢

1. direktor PROSPERUS-INVEST d.o.0. (joS uvijek)
2. direktor A.N.P. Energija d.o.o. (joS uvijek)

3. zamjenik predsjednika nadzornog odbora HTP OREBIC d.d. (jo$ uvijek)
4. predsjednik uprave LANCANA d.o.o. (viSe ne)

5. direktor PLAVI STUDIO d.o.0. (viSe ne)

6. direktor CUPRESSUS d.o.o. (vise ne)

7. direktor PUTOVANJA SA STILOM d.o.0. (vise ne)
8. direktor BOLOTURA d.o.0. (vise ne)

9. direktor SREBRNI OTOK d.o.0. (viSe ne)

10. direktor MOCIRA d.o.0. (viSe ne)

11. direktor CERATONIA d.o.0. (viSe ne)

lzdavatelja u kojima je ta osoba takoder ¢lan

82



12. direktor PARTENCIA d.o.0. (viSe ne)

13. direktor VENTUS VILA d.o.0. (viSe ne)
14. direktor Jadranski razvoj d.o.o. (vise ne)
15. direktor EKO MURTELA d.o.0. (vise ne)
16. direktor GRANCIGULA d.o.o. (viSe ne)

e Mladen KneZevic¢
1. ¢lan nadzornog odbora HTP OREBIC d.d. (jo3 uvijek)
2. direktor SALAMUN NET d.o.0. (viSe ne)

e Lovro Krstulovi¢ — nema

e Marin Didovi¢ - nema
b) Presuda u vezi kaznenih djela prijevara tijekom najmanje pet prethodnih godina nije bilo.

c) Stecajeva, stecajnih uprava ili likvidacija s kojima su ¢lanovi uprave i nadzornog odbora bili
direktno povezani djelujuc¢i u svojstvu upravnih, rukovodedih i nadzornih tijela u nekom
drustvu, a u razdoblju prethodnih pet godina, nije bilo.

No, potrebno je spomenuti da su sljedeci €lanovi uprave i nadzornog odbora indirektno
povezani sa sljedeéim stecajevima drustava u razdoblju od prethodnih pet godina u kojima
su obnasali odredene funkcije i u kojima su svoje funkcije obnasali prije nego su u
spomenutim drustvima pokrenuti stecajevi:

e |vana Hatvali¢, predsjednik uprave lzdavatelja, je bila ¢lan nadzornog odbora drustva
HOTELI OMISALJ d.d. nad kojim je 25. oZujka 2011. godine otvoren stecajni postupak.

e Tomislav Tici¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora Izdavatelja, je bio predsjednik
uprave drustva LANCANA d.o.o. nad kojim je 19. rujna 2011. godine otvoren stecajni
postupak, i direktor drustva PLAVI STUDIO d.o.o. nad kojim je 29. rujna 2011. godine
otvoren stecajni postupak. U trenutku otvaranja stec¢ajnog postupka g. Tici¢ nije bio na
rukovodedoj funkciji u navedenim drustvima.

d) Sluzbenih javnih optuzbi i/ili sankcija od strane pravosudnih ili regulatornih tijela
(uklju€ujuci odredena strukovna tijela) nije bilo, niti su sudskom odlukom ¢lanovi uprave i
nadzornog odbora u posljednjih pet godina iskljuéeni iz ¢lanstva u administrativnim,
rukovodecim ili nadzornim tijelima lzdavatelja ili iz djelovanja u rukovodstvu ili vodenju
poslova lzdavatelja tijekom najmanje pet prethodnih godina.
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U nastavku se daju Zivotopisi ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva:

Ivana Hatvalic, dipl.oecc. — predsjednik Uprave Drustva
Gospoda Ivana Hatvali¢c je diplomirani ekonomist, diplomirala je 2003. godine na

Ekonomskom fakultetu Sveudilista u Zagrebu, smjer Radunovodstvo. 2004. godine stjece
licencu za ovlastenog brokera, a 2007. godine polazZe ispit za investicijskog savjetnika u
organizaciji HANFA-e. Radno iskustvo stjecala je prvenstveno u financijskim institucijama —
kao Voditelj trgovanja brokerske kucée Sted-kapital d.o.0., zatim kao direktor Sluzbe
investicijskog bankarstva i Riznice Stedbanke d.d. U drustvu Prosperus-investu d.o.o. bila je
zaposlena kao voditelj Sluzbe za nadzor i analizu, gdje je i obnasala i funkciju ¢lana uprave
drusva Adriatic kampovi d.o.o., projektnog turistickog drustva u vlasnistvu Prosperus FGS-a
koje pruza usluge smjeStaja u vlastitim smjestajnim objektima — mobilnim kudicama na
lokacijama Kamp Basko polje (Makarska rivijera) i Kamp Perna (Orebié, Peljesac).

Tijekom rada u Stedbanci d.d. sudjelovala je na uvodenju i implementaciji novih bankovnih i
investicijskih usluga u paletu proizvoda i usluga Stedbanke d.d., te je bila zaduZena za aktivno
upravljanje likvidnoS¢u i ulaganja Riznice Banke. Kao ¢lan Uprave drustva Gravosa d.o.o.
rukovodila je financijskim aspektom poslovanja drustva i njegovim restrukturiranjem, a
trenutno obnasa funkciju predsjednika Nadzornog odbora druStva Gravosa d.o.o., kao i
povezanih drustava. Pohadala je i sudjelovala na brojnim stru¢nim predavanjima i
seminarima iz podrucja trzista kapitala.

Nikica Sestanovi¢; dipl.oecc. — élan Uprave Drustva

Gospodin Nikica Sestanovi¢ je diplomirani ekonomist, roden 20.02.1957., diplomirao 1979.
godine na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Splitu.

Clan Uprave Nikica Sestanovi¢ ¢itavi radni vijek pocevsi od 1980.godine proveo je u drustvu
HTP KORCULA d.d.

Za vrijeme od 1980-1985 godine radio je kao referent na poslovima plana i analize.

0Od 1986-1998 bio je rukovoditelj sektora racunovodstva.

Od 1999.godine do 2011. godine bio je na funkciji rukovoditelja financijsko-
racunovodstvenog sektora.

Od mjeseca studenog 2011. godine do mjeseca travnja 2014. godine bio je imenovan ¢lanom
Uprave — direktor Drustva.

Od mjeseca travnja 2014. godine imenovan je ¢lanom Uprave Drustva.

Dusan Banovi¢, dipl.oecc. — predsjednik Nadzornog odbora Drustva
Gospodin Dusan Banovi¢ je diplomirani ekonomist, roden 03.03.1976. godine u Ljubljani,

diplomirao 1999 godine na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Splitu dok je poslijediplomski
studij zavrSio na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Ljubljani 2005. godine, predsjednik
Nadzornog odbora, mandat od 9.04.2014. do 10.09.2016. godine.

Investicijski je menadZer u drustvu za upravljanje investicijskim fondovima rizicnog kapitala
Prosperus —invest od veljace 2011. godine. Posjeduje opsezno znanje iz podrucja financija,
racunovodstva i interne revizije koje je stekao na rukovodeéim polozajima regionalnih tvrtki
poput Gorenja, Droge Kolinska i M SAN Grupe. Njegova medunarodna karijera obogacena je
i viSegodisnjim radom u neprofitnoj organizaciji International Medical Corps u sjedistu u Los
Angelesu i na projektima u zemljama Isto¢ne Afrike.
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U svojoj karijeri stekao je Siroko radno iskustvo iz svih procesa poslovne potpore s naglaskom
na operativnu provedbu strateskih rjesenja financiranja i angaimana kapitala,
unaprjedivanja poslovnih procesa i sustava, analize i provedbe regionalnih transakcija
spajanja i preuzimanja, te pruzanja financijske i poslovne podrske investicijskim i
komercijalnim projektima.

Trenutno je predsjednik Nadzornog odbora u dioni¢kim drustvima HTP Orebic¢ i HTP Korcula i
¢lan Nadzornog odbora u dioni¢ckom drustvu Vodoskok d.d.

Bio je direktor financija i administracije u Droga Kolinska d.o.o od svibnja 2009. do oZujka
2010. godine.

Tomislav Ticic, dipl.oecc. — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora DrusStva

Gospodin Tomislav Ti¢i¢ je diplomirani ekonomist roden 07.07.1973 u Pagu, diplomirao
1995. godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, zamjenik predsjednika
nadzornog odbora

Ima 19 godina radnog iskustva u nekretninama, financijama i fondovima rizicnog kapitala.
Neke od prijasnjih pozicija ukljucuju ¢lan uprave- Prosperus-invest, financijski direktor —
MSAN Grupe, investicijski manager — Croatia Capital Partnership, broker, Zagrebacka Banka.
Trenutno je zamjenik predsjednika Nadzornog odbora u dioni¢kim drustvima HTP Orebi¢ i
HTP Korcula. Prosperus-invest d.o.o. direktor od 2010 g., A.N.P. Energija d.o.o. direktor od
2014. g., Lancana d.o.o. ¢lan uprave do 2011. g., Putovanja sa stilom d.o.o. direktor do 2011.
g., Bolotura d.o.o. direktor od 2011 do 2013. g., Srebrni otok d.o.o. direktor do 2014.g.,
Jadranski razvoj d.o.o. direktor do 2011. g. i Plavi studio d.o.o. ¢lan uprave do 2011. g.

Mladen KneZevic- ¢lan Nadzornog odbora Drustva
Gospodin Mladen KneZevi¢ roden je 06.11.1985. godine u Kopru, ¢lan Nadzornog odbora.

Direktor je prodaje i marketinga u drustvu Laguna Novigrad d.d. Dugogodisnjim iskustvom
doprinosi rastu i razvoju Lagune Novigrad d.d., sto je vidljivo u znacajnom rastu poslovnih
rezultata Lagune Novigrad d.d. od kako je na poziciji ¢elne osobe u odjelu prodaje i
marketinga. Aktivno je sudjelovao u akviziciji hotela Feral na otoku Korculi. lzuzetno je
strucan u kreiranju strategije prodaje i marketinga, pozicioniranje proizvoda, aktivan je u
akviziciji i ugovaranju novih partnera kao i u otvaranju novih trzista te poveéanju broja
gostiju i prihoda u pred i posezoni. Pohadao je razne edukacije u domeni prodaje i
marketinga te upravljanja prihodima. Zamjenik je predsjednika Cluster Boarda
sjeverozapadne Istre ,,Colours of Istria — U svim bojama Istre”, te je ¢lan turistickog vijeca i
skupsStine turisticke zajednice grada Novigrada kao i vije¢nik Gradskog vijeca, grada
Novigrada.

Clan je Nadzornog odbora HTP Orebi¢ d.d. od 2014. godine

Lovro Krstulovic¢ — ¢lan Nadzornog odbora Drustva
Gospodin Lovro Krstulovi¢c roden je 20.09.1975. godine, diplomirao 2002. godine na

Stomatoloskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu, ¢lan Nadzornog odbora.

0Od 2003. godine radi u svojoj struci kao doktor dentalne medicine.

85



Od mjeseca rujna 2012. godine do mjeseca travnja 2014 godine bio predsjednik Nadzornog
odbora HTP Korcula d.d., a od travnja 2014 je ¢lan Nadzornog odbora.

Marin Didovi¢ — ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Marin Didovi¢ je 2014. godine imenovan za ¢lana Nadzornog odbora Izdavatelja
kao predstavnik radnika.

Marin Didovié, roden 19.04.1959 godine, zavrsio je Skolu ucenika u privredi u Korculi i stekao
zvanje KV konobar, ¢lan Nadzornog odbora (predstavnik radnika), mandat od 18.11.2014.
godine.

Od 1982 godine radi u HTP Korc€ula d.d. na poslovima i radnim zadacima konobara. Od
18.11.2014. godine predsjednik Radnic¢kog vije¢a HTP Korcula d.d.

14.2. Sukob interesa administrativnih, rukovodeéih i nadzornih tijela i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa osoba iz tocke 14.1., Il dijela ovog Prospekta u pogledu funkcija i
aktivnosti koje obavljaju u lzdavatelju i privatnih interesa i/ili drugih obveza, odnosno
njihovih funkcija i aktivnosti izvan Izdavatelja.

Ne postoje sporazumi ili pogodbe izmedu lzdavatelja i vedinskih dionicara, klijenata,
dobavljaca ili drugih, na temelju kojih je bilo koja osoba iz to¢ke 14.1., Il dijela ovog
Prospekta izabrana za ¢lana administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili ¢lana
rukovodstva lzdavatelja, ali sukladno ¢lanku 33. Statuta Drustva jednog clana Nadzornog
odbora imenuje i opoziva CERP (kao pravni sljednik AUDIO-a i Hrvatskog fonda za
privatizaciju) dok je imatelj 20% dionica u Drustvu.

Osobe iz tocke 14.1., Il dijela ovog Prospekta nisu dogovorile nikakvo ustupanje niti
ograniéenja ustupanja njihovih udjela u vrijednosnim papirima izdavatelja.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1. Naknade i primanja ¢lanova Uprave i nadzornog odbora

U 2013. godini je ¢lan Uprave — direktor od lzdavatelja na ime bruto iznosa primanja ukupno
zaprimio 178.892,66 kuna sukladno isplacenoj plaéi prema Ugovoru.

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja primali su naknadu za svoj rad, te ukupni iznos bruto
naknade ¢lanovima Nadzornog odbora u 2013. godini je bio 234.277,54 kuna.

Iznosi i primanja ¢lanova Nadzornog odbora za 2013. godine u HRK su kako slijedi:

Nadzorni odbor mjesecno isplaceno
IME | PREZIME NAKNADA ZA NO BRUTO UKUPNO Napomena
LOVRO KRSTULOVIC 3.911,56 46.938,72
VELJKO MILINA 3.898,30 46.522,66
TONCI ZUVELA 3.911,56 46.938,72
FANNY LOZICA 3.911,56 46.938,72
NENAD RKMAN 3.911,56 46.938,72

U periodu od sije¢nja do rujna 2014. godine ¢lanovi Uprave — predsjednik i ¢lan su ukupno
zaprimili bruto iznos primanja od 274.989,55 kuna i to predsjednik Uprave za period od
svibnja do rujna i ¢lan Uprave od sije¢nja do rujna.

Ukupni iznos naknade za ¢lanove Nadzornog odbora lzdavatelja u bruto iznosu za period
sije¢anj — rujan 2014. godine bio 171.199,82 kuna.

Iznosi i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora do 30.09.2014. godine u HRK su kako
slijedi:

Uprava
Clanovi Uprave Drustva do 09.04.2014.
IME | PREZIME BRUTO PLACA UKUPNO 01.01.-09.04.2014.
NIKICA SESTANOVIC 14.562,27 43.686,82

Clanovi Uprave Drustva od 09.04.2014.

IME | PREZIME BRUTO PLACA UKUPNO 09.04.-30.09. 2014.
IVANA HATVALIC 26.200,00 127.426,72
NIKICA SESTANOVIC 17.280,00 103.876,01

87



Nadzorni odbor mjesecno ispla¢eno
IME | PREZIME NAKNADA ZA NO BRUTO UKUPNO Napomena

DUSAN BANOVIC 4.078,02 23.379.26 od 09.04.2014.
TOMISLAV TICIC 4.078,02 23.379,26 od 09.04.2014.
MLADEN KNEZEVIC 3.833,34 21.976,51 od 09.04.2014.
LOVRO KRSTULOVIC 3.911,56 35.204,08

VELJKO MILINA 3.898,30 28.923,47 do 12.08.2014.
TONCI ZUVELA 3.911,56 12.779,08 do 09.04.2014
FANNY LOZICA 3.911,56 12.779,08 do 09.04.2014
NENAD RKMAN 3.911,56 12.779,08 do 09.04.2014

15.2. Ukupni iznosi koje lzdavatelj ili njegova povezana drustva izdvoje u svrhu

mirovine, mirovinskih prava ili sliéne pogodnosti

Izdavatelj je za naknade Upravi u svrhu mirovina i mirovinskih prava u 2013. godini iz
ukupnog bruto iznosa izdvojio 35.778 kuna, dok je za period sije¢anj-rujan 2014. godine iz
bruto iznosa izdvojio ukupno 25.485 kuna.
Za naknade u svrhu mirovina i mirovinskih prava ¢lanova Nadzornog odbora Izdavatelj je u
2013. godini izdvojio ukupno 46.255 kuna, a za period sijeanj-rujan 2014. godine 34.103

kune.

Izdavatelj je tijekom 2014. godine obrac¢unao doprinos za obvezno mirovinsko osiguranje za
293 radnika na neodredeno i odredeno vrijeme u ukupnom iznosu od 5.985.485 HRK, te po

osnovu ostalih ugovora za ostale obveznike 30.453 Kune.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1. Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Sukladno ¢lanku 29. Statuta mandat ¢lanova Uprave Drustva traje pet (5) godina i pocinje s
danom donosenja odluke o imenovanju bez obzira na upis u sudski registar. Nakon isteka
mandata ¢lanovi Uprave mogu biti ponovo imenovani, bez ograni¢enja broja mandata.

U sluéaju kad pojedini ¢lan ili predsjednik Uprave prestane obavljati poslove prije isteka
mandata, Nadzorni odbor mozZze imenovati novog ¢lana odnosno predsjednika Uprave, Ciji ¢e
mandat trajati do isteka mandata ¢lana odnosno predsjednika Uprave koji je to prestao biti.
Sukladno ¢lanku 32. Statuta mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri (4) godine i mogu
ponovno biti birani odnosno imenovani. Mandat ¢lana Nadzornog odbora, izabranom na
mjesto ¢lana Nadzornog odbora koji je prestao obnasati duznost prije isteka mandata, traje
do isteka mandata ¢lana na cije mjesto u Nadzornom odboru stupa novoizabrani ¢lan.
Sukladno ¢lanku 33. Statuta jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuje i opoziva CERP (kao
pravni sljednik AUDIO-a i Hrvatskog fonda za privatizaciju) dok je imatelj 20% dionica u
Drustvu, dok jednog c¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici Drustva
sukladno odredbama posebnog zakona kojim se ureduje rad i radnopravni odnosi, dok za to
postoje uvjeti propisani predmetnim zakonom koji je na snazi.

2013. - kao posljednja zavrsena poslovna godina:

Uprava Drustva

Nikica Sestanovi¢, €lan Uprave — direktor — poéetak mandata 09.11.2011.g, prestanak
mandata 08.04.2014.g.

Nadzorni odbor Drustva

Ton¢i Zuvela, ¢lan — pocetak mandata 11.09.2012.g., prestanak mandata 08.04.2014.g.
Fanny Lozica, ¢lan - pocetak mandata 11.09.2012.g., prestanak mandata 08.04.2014.g.
Nenad Rkman, ¢lan - pocetak mandata 11.09.2012.g., prestanak mandata 08.04.2014.g.
Veljko Milina, ¢lan - po¢etak mandata 12.08.2010.g., prestanak mandata 12.08.2014.g.

Lovro Krstulovié, ¢lan (obnaSao funkciju predsjednika do 08.04.2014.g) — pocetak mandata
11.09.2012.g., prestanak mandata 10.09.2016.g.

2014. - - kao tekuca godina:
Uprava Drustva

Nikica Sestanovi¢, €lan Uprave — direktor — pocéetak mandata 09.11.2011.g, prestanak
mandata 08.04.2014.g.
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Ivana Hatvali¢, predsjednik — pocetak mandata 09.04.2014.g., prestanak mandata
08.04.2019. g.

Nikica Sestanovi¢, €lan — (prethodno obnasao funkciju ¢lana Uprave - direktora), pocetak
mandata 09.04.2014.g., prestanak mandata 08.04.2019.g.

Nadzorni odbor Drustva

Tondi Zuvela, ¢lan — pogetak mandata 11.09.2012.g., prestanak mandata 08.04.2014.g.
Fanny Lozica, ¢lan - pocetak mandata 11.09.2012.g., prestanak mandata 08.04.2014.g.
Nenad Rkman, ¢lan - poCetak mandata 11.09.2012.g., prestanak mandata 08.04.2014.g.
Veljko Milina, ¢lan - po¢etak mandata 12.08.2010.g., prestanak mandata 12.08.2014.g.

Dusan Banovié, predsjednik — pocetak mandata 09.04.2014.g., prestanak mandata
10.09.2016.g.

Tomislav Ti€i¢, zamjenik - pocetak mandata 09.04.2014.g., prestanak mandata 10.09.2016.g.
Mladen Knezevi¢, ¢lan - pocetak mandata 09.04.2014.g., prestanak mandata 10.09.2016.g.
Lovro Krstulovi¢, ¢lan (obnaSao funkciju predsjednika do 08.04.2014.g) — pocetak mandata
11.09.2012.g., prestanak mandata 10.09.2016.g.

Marin Didovi¢, ¢lan — pocetak mandata 18.11.2014. g., prestanak mandata 17.11.2018.g.

16.2. Informacije o ugovorima ¢lanova administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela s
Izdavateljem ili bilo kojim od njegovih drustava kceri koji predvidaju pogodnosti po
raskidu radnog odnosa

Pogodnosti ¢lanova uprave u slucaju raskida radnog odnosa:
» Otpremnina uiznosu 6 bruto placa u slucaju raskida ugovora o radu.

16.3. Informacije o odboru za reviziju i odboru za naknade Izdavatelja

Izdavatelj nema revizorskog odbora i odbora za naknade Izdavatelja.

16.4. Izjava lzdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja
Izdavatelj primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d., te jednom

godisnje dostavlja Zagrebackoj burzi d.d. godisnje izvjeSée o njegovoj primjeni, koje se
objavljuje na stranicama Zagrebacke burze d.d.
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17. ZAPOSLENICI

17.1. Broj zaposlenika

Prosje¢ni broj zaposlenika za svako razdoblje obuhvaceno povijesnim financijskim
informacijama je kako slijedi:

2011. 233
2012. 226
2013. 212
3Q2014 204

Podjela zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije moguca dok podjela po
zemljopisnim lokacijama nije relevantna bududi da lzdavatelj djelatnost obavlja iskljucivo u
gradu Korculi.

ProsjeCan broj zaposlenika na odredeno vrijeme tijekom posljednje poslovne godine
odnosno 2013. g. iznosi 71.

17.2. Vlasnistvo dionica i dionicka opcija
Dionice u vlasniStvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora su kako slijedi:

Dionice u vlasniStvu clanova Uprave i Nadzornog odbora na dan 30.09.2014.

Ime i prezime (o]]:} HTPK-R-A HTPK-R-B
Clanovi uprave

1 | Ivana Hatvali¢ 10517977189 0 0
2 | Nikica Sestanovic¢ 16042146469 85 0

Clanovi Nadzornog odbora

1 | Dusan Banovi¢ 79268013017 0 0
2 | Tomislav Tici¢ 42088702258 0 0
3 | Mladen Knezevié¢ 12895903423 0 0
4 | Lovro Krstulovié 22565797041 0 84
5 | Marin Didovié 33739434715 0 0

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora nemaju nikakvih dioni¢kih opcija temeljem vlasni$tva
gore navedenih dionica.
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17.3. Opis svih aranZmana u svezi s radnickim dionicarstvom

U Izdavatelju ne postoje sporazumi za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1. Vedinski dionicari

Prvih 10 racuna s najve¢om koli¢inom vrijednosnog papira oznake HTPK-R-A i HTPK-R-B
prikazani su u slijedeéim tablicama:

Prvih 10 racuna s najve¢om kolicinom vrijednosnog papira oznake HTPK-R-A

20.01.2015.

Rb Vlasnik/nositelj ra¢una (OIB) / Suovlastenik/imatelj VP (OIB) | Stanje % Vrsta raéuna

1. CERP (38083028711)/DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIG. STEDNIH | 214.592 50,21 | Zast.racun
ULOGA | SANACIJU (94819327944)

2. SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA D.D. (69326397242)/KD | 20.993 4,91 Skrb. racun
VICTORIA FOND (01914309442)

3. FLORICIC TAMARA (17525578373) 16.733 3,91 Osnovni racun

4. CERP (38083028711)/REPUBLIKA HRVATSKA (52634238587) 8.864 2,07 Zast. racun

5. MISLOVIC JOSIP (07936287259) 7.106 1,66 Osnovni ra¢un

6. KOVACEVIC IVAN (02194938683) 5.284 1,24 Osnovni racun

7. SVETINA LUKA (33003387032) 4.124 0,96 Osnovni racun

8. KRAJINOVIC ILIJA (84438123423) 3.505 0,82 Osnovni racun

9. SESTAN ANTON (55715457801) 3.279 0,77 Osnovni racun

10. IVANIC MARIJA (30258782579) 3.120 0,73 Osnovni racun
Ukupno 287.600 67,29

lzvor: www.skdd.hr
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Prvih 10 racuna s najve¢om koli¢inom vrijednosnog papira oznake HTPK-R-B

20.01.2015.

Rb Vlasnik/nositelj raéuna (OIB) / Suovlastenik/imatelj VP | Stanje % Vrsta racuna
(o1B)

1. DALMACIJA HOTELI D.0O.0O. (51953618865) 1.000.000 75,81 Osnovni racun

2. CERP (38083028711) 147.391 11,17 Osnovni racun

3. CERP (38083028711)/REPUBLIKA HRVATSKA | 70.088 5,31 Zast. racun
(52634238587)

4. TURISTICKA ZAJEDNICA GRADA KORCULE (30337140665) 11.719 0,89 Osnovni racun

5. GRAD KORCULA (92770362982) 10.037 0,76 Osnovni racun

6. SUMAN DARIJA (56628064045) (1/1) 6.208 0,47 Osnovni raéun

7. KTD HOBER D.0.0. (90015801532) 5.615 0,43 Osnovni ra¢un

8. NPKLM VODOVOD D.0.0. (29816848178) 5.473 0,41 Osnovni racun

9. HRVATSKE VODE, PRAVNA OSOBA ZA UPRAVLIANJE | 3.985 0,30 Osnovni ra¢un
VODAMA (28921383001)

10. SAPONIA D.D. (37879152548) 2.933 0,22 Osnovni racun
Ukupno 1.263.449 95,79

Izvor: www.skdd.hr

Ne postoje osobe koje nisu ¢lanovi administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela, a koje
imaju izravan ili neizravan udio u kapitalu Izdavatelja ili pravo glasa koje treba prijaviti po
nacionalnom pravu lzdavatelja.

18.2. Pravo glasa

Dionice lzdavatelja ne daju razli¢ito prava glasa, te vecinski dioniéari nemaju razlic¢ito pravo
glasa.

18.3. Izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrola nad lzdavateljem

Prema saznanjima lzdavatelja, lzdavatelj je u izravhom vlasnistvu drustva Dalmacija Hoteli
d.o.o., Zagreb, Metaléeva 5, OIB: 51953618865, koje ima udio od 57,30% te, posljedi¢no,
kontrolu nad lzdavateljem, koja je tvrtka kéer u vlasnistvu 90% Prosperus Invest d.o.o.,
Zagreb, Metaléeva 5, OIB: 58670915471, u svoje ime a za rac¢un fonda Prosperus Fond za
gospodarsku suradnju, otvoreni investicijski fond riziénog kapitala s privatnom ponudom,
Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 61196386099, i 10% Laguna Novigrad d.d., Skverska 8, Novigrad,
OIB: 58935879058.

Ne postoje mjere kojima bi se izbjegla zloupotreba kontrole.
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18.4. Sporazumi u vezi s promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanjima lzdavatelja, ne postoje sporazumi ¢ija bi provedba, naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad lzdavateljem.
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19. TRANSAKCUE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Kao jedine transakcije koje se mogu smatrati kao transakcije izmedu povezanih osoba u
nastavku ¢éemo izloZiti pozajmice koje je Izdavatelj dobio u razdoblju u zadnjih pet godina od
tada vecinskog vlasnika Hrvatskog fonda za privatizaciju (HFP) odnosno Agencije za
upravljanje drzavnom imovinom (AUDIO).

Tablica u nastavku pokazuje sve detalje vezane za spomenute pozajmice.

Br. pozajmice Datum Kamata Glavnica Kamata Ukupno
18-2010-K 21.10.2010. 11,50% 2.300.330,82  723.965,99 3.024.296,81
17-2011-K 21.11.2011. 9,50% 2.373.911,39  340.556,63 2.714.468,02
08-2012-K 05.04.2012. 9,50% 1.274.742,00  136.557,58 1.411.299,58
10-2012-K 12.07.2012. 9,50% 1.500.000,00 120.975,36 1.620.975,36
20-2012-K 05.11.2012. 13,58%  11.850.000,00 434.908,06 12.284.908,06

Ukupno 21.055.947,83

Sve navedene pozajmice prijavljene su od strane Agencije za upravljanje drzavnom
imovinom kao trazbina u postupku predstecajne nagodbe drustva HTP Korcula d.d. te su iste
nakon sklapanja predstecajne nagodbe u potpunosti rijeSene. Na dan 30.09.2014. Drustvo
nema nikakvih obveza prema Agenciji za upravljanje drzavnhom imovinom, odnosno njenom
slijedniku Centru za restrukturiranje i prodaju (CERP).
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20. FINANCUSKE INFORMACUE O IMOVINI | OBVEZAMA, FINANCISKOM
POLOZAJU TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELIA

20.1. Povijesne financijske informacije

U nastavku su priloZeni revidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2013., 2012. i 2011.
godinu zajedno s IzvjeSéem neovisnog revizora.
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REVIZIJSKO I1ZVJESCE
ZA 2013. GODINU

HTP KORCULA

dioniéko drustvo
20260 Koréula, Hrvatska

Dubrovnik, oZujak 2013. godine
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SADRZA.:

1 IZVJESCE NEOWVISNOG REVIZORA _. . oo

] FINAMCIISK] [ZVJESTAL
. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine .
. lzvjestaj o financijskem polozaju na dan 31.12.2013. godine _............
. lzvjestaj o promjeni glavnice u 2013, godimi .. ... ... ... .........

. lzvjestaj o novcanom tijeku za razdoblje od 01.01. do 31.12.2013.

m BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVIESTALE

... Ratunovodstvens metode i politke .. ... ... ... ... ...

strana
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Revizorska tvrika DTTC d.o.o. Varazdin

PeodruZnica Dubrovnik, Kneza Branimira 45., Dubrovnik

Upravi i nadzornom odboru
HTP KORCULA d.d. Koréula

1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju prilofencg financijskog izvjebtaja HTP KORCULA, dionidke druftvo za ugostiteljstvo, turizam,
trgovinu i pruzanje ostalih usluga, Korcula, Put Brodograditelja bb, i to: lzvjeStaja o sveobuhvatmoj dobiti za
razdoblie od 1. sijecnja do 31. prosinca 2013. godine, lzviestaja o financijskom polozaju 21. prosinca 2013,
gedineg, lzviestaja o promjenama kapitala u 2012, godini, lzvjestaja o novéanom tijeku za razdoblje od 1.sijeénja
do 31. prosinea 2013. godine, te saZetak znadajnih ratunovodstvenih politika | ostalin objaSnjavajucih biljezaka.

Odgovornost uprave za financijske izvjestaje

Uprava je cdgovoma za sastavijanje | objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) izdanih od Odbora za Medunarodne rafunovodstvens standarde
(lASB). Odgovornost Uprave ukljufuje wtvrdivanje, uvodenje | ocdrfavanje internih kontrola relevantnin za
sastavljanje i fer prezentaciju financijskin izvjeStaja u kojima nedée biti znafajnih pogresnih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogreskom, te odabir i pimjenu cdgovarajuéin radunovodstvenih politika i stvaranje
razumnih radunovodsivenih procjena u danim okolnostima.

Odgowvornost revizora

Masa je odgovormnost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima na osnovi obavljene revizije. Reviziju smo
obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju pridrZavanje revizora etickih
pravila te planiranje i provedenje revizie kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome da u financijskim
izvjestajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljutuje cbavijanje postupaka radi pribavijanja revizijskin dokaza o znosima i objavama prikazanima u
financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, wkljudujudi i procjenu rizika zmaéajnih pogresnih prikazivanja u
financijskim izvjestajima zbog prijevara ili pogresaka, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor
razmatra inteme kontrole relevantne za klijentovo sastavijanje i fer prikazivanje financijskin izvjestaja kako bi
odredio revizorske postupke koji su odgovarajuéi u danim ckolnostima, ali ne i za izraZavanje miSljenja o
uginkovitosti imtemih  komtrola Drustva. Revizija takoder ukljufuje odjenjivanje prikladnosti primijenjenih
ratunovodsivenih politika | razboritost radunovodstwenih progjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja. Vjerujemo da su nam pribavijeni revizijski dokazi dostatni | prikladni za osiguravanje
osnove za izraZavanje naseg misljenja.
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MISLJEMJE

PREMA NASEM MISLJENJU, FINANCIJSKI 1IZVJESTAJ HTP KORCULA D.D. KORCULA PRIKAZUJE FER |
ISTINITO U SVIM ZMACAJNIM ODREDNICAMA FINAMCIJSKO STANJE NA 31.12.2013. GODIME,
REZULTATE NJEGOVOG POSLOVANJA | PROMJENE NOVEANIH TIJEKOVA ZA GODINU KOJA JE TADA
ZAVREILA U SKLADU S MEBUNARODNIM STANDARDIMA FINANCIISKOG IZVJESTAVANJA.

ISTICANJE PITANIA

Chrudtvo je do zavrietka 2013, godine dowrSilo postupak predsiecajne nagodbe koja je postala u sijeénju 2014,
goding pravomodna (biljeika & Dogadaji nakon proteka goding). Predstecéajnom nagodbom drusive su
smanjene chveze za 37.720.018 kuna od Sega se na olpis obveza odnosi 21.777.568 kuna a na pretvaranje
obveza u termelini kapital odnosi 15.951.450 kuna, Flanom financijskog restrukturiranja odredeno je povedanje
temeljnog kapitala unosom u novew iznosa od 50.000.000 kuna od Dalmactja hoteli d.o.o Zagreb.

VaraZdin, 26, oZujak 2014. godine.

Cwlaslen revizor Direktor:

5. Simié, dipl. cec.

UI I-L ﬂ'f’:&
CONSULTING & REVIZiSe
VARAZDIN
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

od 1.sijeénja do 31, prosinca 2013, godine

Oznaka za
izvjescivanje

Prihodi od prodaje

Ostali poslovni prinedi

Poslovni prihodi PR-1
Trofkovi sirovine | materijala

TroSkovi prodane robe

Ostali vanjski troSkowvi

Trofkovi zaposkenih

Amortizacija

Oistali troskovi

‘rijednosno uskladenje | rezerviranja

Ostali poslovni rashedi

Poslovni rashodi RA-1
Nete poslowni prihedi (PR-1 minus RA-1)

Financijski prihodi PR-2
Financijski rashodi RA-2
Neto financijski rashodi (PR-2 minus RA-2)

UKUPNO PRIHODI

UKUPNO RASHODI

COBIT (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVAMNJA

Porez na dobit FD
(GUBITAK) DOBIT FINANCIJSKE GODINE GFG
Ostala svecbuhvatna dobit [gubitak) osD

Promjene reval. rezervi (nekretnina.oprema)

Aktuarski dobici po mirovinskim plan definiranih primanja

Merealizirani dobici financ. imovine raspoloZive za prodaju
Dobici/gubici od instrumenta zastite novéanog toka

Porez na dobit na ostalu svescbuhvatnu dobit

Ukupni sveocbuhvatni gubitak (GFG+0S5D) usG
Pripisana:

Imateljima glavnice matice

Manjinskom interesu

SYEQEUHVATNI GUEITAK FINANCIJSKE GODINE GFG

2013. 202.
kuna kuna

42.604.351 45185177

2.805.783 856.633

45.410.134 46011810
(11.684.248) (13.700.507)
(47} (3.643)
(3.787.8907) [3.735.546)
{16.614.825) (18.008.657)
(5.587.900) (5.0406. 146)
(3.388.118) (3.164.578)
(1.155.254) (313.447)
(873.189) (870.808)
{43.122.498) [45.732.432)

2.28T.636 279.378

337.192 270.585
(4.347.844) [8.753.181)
(4.020.652) [8.473.596)
45.737.326 46.201.385
(47.470.342) (54 485813)
(1.733.018) [8.194.218)

o o
(1.733.018) (8194 218)
0 o

0 o

0 1]

0 1]

0 o
(1.733.018) [8.194.218)
(9056.9346) (4.389.479)
(827.080) (3.804.730)
(1.732.018) [8.194.218)

BiljeEke na stranicama 2 do 30 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

DITC d oo, Consulting i revizjja Faraidin, podrufnica Dubravnik

Revizijske ingefie o fimancjskom injeltgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30
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IZVJESTAL O FINANCIISKOM POLOZAJIU

AKTIVA

DUGOTRAJNA IMOWVIMNA
Mekretnine, postrojenja | oprema
- nabawvna vrijednost
- akumulirana amortizacija

Meotpizana vrijednost dugotrajne imovine

na 31.12.2013. godine

Oznaka za
izvjeStivanje

A9

OSTALA DUGOTRAJMA IMOVIMNA

Mematerijalna imovina
Dugoroéna ulaganja
Dugoroéna potragivanja

Ukupno dugotrajna imovina

KRATKOTRAJMNA IMOVINA
Zalihe
PotraZivanja od kupaca
Ostala potraZivanja
Financijska imovina
Movac
Plaéeni troSkovi bud.razd. | nedospj. princd

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNA AKTIVA

Biljeske ma stranicama 2 do 30 &ine sastavni dio ovih financiskih izviestaja

AT
A-B

A5
A-G

2013. 2012.
kuna kuna
305800481 308 581.588
(118.253.507) (114.331.754)
187.736.874 195 228832
1] 4273
1] ]
o] ]
187736974 195234 105
2584141 3001927
3.127.306 2843008
140 878 222388
0 3.300.000
7.081.353 157.883
1] 104.052
12.952 478 9.635.048
200.689.452 204 869.153

DITC doo.o. Consulting i revizjja Faraidin, podrufnica Dubrawnik

Revizijske inviefde o financjskom inyeltgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30
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IZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU

na dan 31.12.2013. godine

PASIVA

KAFITAL | REZERVE

Dionicki kapital
Preostala glavnica

- ostale rezerve

- revalorizacijske rezerve
Preniijeti gubitak
Gubitak financijske godine

Ukupno kapital i rezerve
DUGOTRAJME OBVEZE
Obveze po osnovi zajmova
Ostale dugotrajne cbveze
Dugetrajna rezerviranja za rizike i trofkove
Ukupno dugotrajne obveze
KRATKOTRAJME OBVEZE

Obveze prema dobavljadima
Obveze za poreze i doprinose
Financijske obveze
Obveze prema zaposlenima
Ostale chveze
Tekuée dospijeée dugotrajnih obveza
Odgodena placanje troskova i buduci prihod

Ukupno kratkoroéne obveze

UKUPHA PASIVA

Biljzske na stranicama 2 do 30 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Oznaka za
izvjestivanje

P-g
P-g

GFG

P-7
P-7

P-2

P-2
P-3
P4
P-5
P-5
P-7

P-G

2013. 2012.
kumna kumna
128.220.300 128.220.300
4 6848 4 688
a a
(48.832.453) (41.638.2358)
{1.733.018) (B.184.218)
TE.66B. 499 78.401.515
50.882.915 41 978805
a B.290.484
a a
50.862.915 50.278.289
12.680.9862 13.810.234
10.381.541 2.400.857
47424 387 48.878.151
1.020.514 1.588.787
1.680.014 1.542 600
a B.791.436
1.610 85.204
T3.158.038 76.189.349
200.689.452 204 869153

DITC doo.o. Consulting i revizjja Fi
Revizijsko ingiefie o fimancizkom ingeltgiu HTP Eordula d d. Eordfula, od strane 1 do 30

fdin, podriinica Dubrownik
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IZVJESTAJ O PROMJENI GLAVNICE

Opis Dionicki Pricuve Revaloriz. Dobit! ZadrZzana dobit Ukupno
kapital pricuve gubitak prenijet gubitak
Stanje 01.01.2012. 128.220.300 4,068 [v] (11.220.827)  (30.417.308) BE.505.733
Prijenos gubitka 2011. o 11.220.828 {11.220.828) i}
Gubitak 2012. (B.184.218) (8.194.218)
Stanje 31.12:2012. 128.229.300 4 668 1] (B.134.217) {41.638.236) 78.401.515
Stanje 01.01.2013. 128.228.300 4 658 [u] (B.184.217)  (41.83B.238) 78.401.515
Prijenos gubitka 2012. o B.184 217 (B.184.217) i}
Gubitak 2013. {1.733.018) (1.733.018)
Stanje 31.12.2013. 128.229.300 4 668 1] {1.733.016) (49.832.453) 76 668.499

Biljeske na stranicama 8 do 30 gine sastavni dio ovih financiskih izvjestaja

DITC doo.e. Consulting i revizjja Faralidin, podruinica Dubrevnik
Revizijsko ingefée o financijzkom injeftgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2013. godine

2013 2012.

kuna kuna
NOVCANI TIJEKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVHNOSTI
Dobit f gubitak nakon poreza (1.733.018) (B.184.218)
Amartizacija 5.507.000 5.0468.146
Smanjenje [povecanje) vrijednost zaliha 417786 103.655
Smanjenje {povecanje} kratkotrajnih potrazivanja (205.588) 736.802
Smanjenje (povecanje) pladenih troskova buduceg razdoblja 104.052 15.580
Powvetanje (smanjenje) kratkotrajnih cbveza 6.308.503 (5.350.320)
Povetanje (smanjenje) dugotrajnih rezerviranja o a
Povecanje (smanjenje) prihoda buducih razdoblja (B4 504) (2B.924)
Povecanje (smanjenje) gubitka iznad visine kapitala o L1}
Hovac (koristen) pribaviljen u poslovnim aktivnostima 10.396.042 (6.819.984)
NOVCANI TIJEKOVI IZ ULAGATELJSKIH AKTIVMOSTI
Smanjenje (povedanje) nematerjalne dugetrajne imovine o o
Smanjenje (povedanje)} materijalne dugotrajne imovine 1.889.222 (400.7786)
Smanjenje [povedanje) fimancijske dugotrajne imovine o a
Smanjenje (povecanje) kratkotrajne financijske imovine 3.300.000 (3.300.000)
Movac koristen u ulagateljskim aktivmostima 5199222 (3.700.776)
NOVCANI TIJEKOVI IZ FINANCLISKIH AKTIVHNOSTI
Isplata dividendi o L1}
Powvetanje (smanjenje) kapitala o o
Povetanje (smanjenje) dugotrajnih obveza s osnove kredita B 884110 (4.084.280)
Povetanje (smanjenje) ostalih dugotrajnih cbveza (B.200.484) L]
Powetanje (smanjenje) kratkotrajnih obveza s osnove zajmova (B.246.220) 14.557.284
Nowvac pribavljen u financijskim aktivnostima (B.661.534) 10.493.006
NETO POVECAMNJE (SMANJENJE) NOVCA 6933670 (27.754)
MOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIA 157.683 185.435
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIA T7.081.353 157.6G83

Biljeske na stranicama & do 30 &ine sastavni dio ovih financiskih izvjestaja

DITC doo.e. Consulting i revizjja Faralidin, podruinica Dubrevnik

Revizijsko ingefée o financijzkom injeftgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAIE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

OSNIVANJE DRUSTVA

HTP KORCULA dd. Korfula, Put brodograditelja bb, osnovano je statusnom promjenom, pretvorbom po
rigfenju Hrvatskog fonda za privatizaciju broj 01-02/82-08/1181 od 28. lipnja 1904, godine. Osnivatka
skupstina druStwa i upis drustva u trgovacki registar cbavljen je u 1985 godini. Temeljni kapital drugtva
utwrden je u vrijednosti 40.873.000.00 DEM koji je podijeljen na 408.730 dicnica.

Mominalni iznos dionice u 1997, godini smanjen je sa 370,83 kuna na 300,00 kuna, éime je | temeljni kapital
druStva smanjen sa iznosa od 151.824.841,00 kuna na 122.619.000.00 kuna, a razlika je prenijeta u
rezerve drustva iz kojih je pokriven gubitak u poslovanju za 18084, 1995, i 1985, godinu. Drustvo je u 1987,
godini pretvorilo obaveze u iznosu 6.562.000 kuna prema Splitskoj banc d.d. Split u temeljni kapital drustva
izdavanjem 17.695 dionica serje "B". Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar trgovackog suda
(MBS E0003206) pod brojemn TH-87/2433-3 od 05.03.1888. godine.

Temeljni kapital povedan je u 2004. godini na osnovi rjeSenja Hrvatskog fonda za privatizaciju klasa
UP/-B843-068/04-01/18, wurbmj: 563-03-02/07-2004-3 od 20.04.2004. gedine, donijelom w postupku
utvrdivanja pravnog statusa nekretnina neprocjenjenih w vrijednosi druStvenog kapitala u postupku
pretvorbe za znos od 301.800,00 kuna u maravi zemljista oznatena kao k.¢.br.013 powrSine 268 m2 i k.&.br.
1003. povrsine 403m2, upisanih u zk. ul 417 k.o. Koréula. Temeljni kapital Drustva povecava se izdavanjem
1006 redovnih dionica na ime serije "C" svaka mominalne wvrijpdnosti 300,00 kuna, koje preuzima Hrvatski
fond za privatizaciju.

Owladtena osoba za zastupanje je gosp. Mikica Sestanovié. Druftvo nema izdanih prokura i puncmodi
drugim ecscbama, a prave na peduzimanje pravnih radnji od zaposlenika drustva dozvolieno je prema

Zakonu o trgovackim drustvima (£1.43.) u granicama poslova koje zaposlenici ocbavljaju.

Drutvo je u 2013. godini zaposljavale 307 zaposlenika od Sega je 132 stalno zaposleni | 175 sezonaca
(2012.: 332 zaposlenika od Sega je 143 stalno zaposleni i 188 sezonaca).

DJELATHOST

HTF KORCULA, Korfula, obavlja sve vrste ugostiteljske i turistitke djelatnosti na domadem i inozemnom
trEistu, obavlja komercijalne poslove na ostvarivanju funkcije prometa roba i usluga, obavlja trgovinu na
veliko | malo prehrambenim i neprehrambenim proizvedima, te proizvodnju prehrambenih proizvoda.

ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

HTP KORCULA d.d. nema u viasniStvu avisnih i pridrufenih drustava.

DITC doo.o. Consulting i revizjja Faraidin, podruinica Dubrawnik
Revizijsko invjefie o financizskom injeltgiu HTP Eordula d d. Eordula, od strane 1 do 30
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAIE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

IZJAVA O USKLADENOSTI

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno zakonskim zahtjevima ckvira financijskog izvjestavanja
primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike gije dionice ili duZnicki vrijednosni
papin su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstenje na organizirano trZiste vrijednosnih papira, koji
se do dana prijema Republike Hrvatske u clanstvo u Europskoj uniji temelji na Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima i Medunarcdnim racunovodstvenim
standardima, njinovim dopunama i povezanim tumadenjima, koje utvrdi Odbor za standarde financijskog
izvjestavanja (Odbor), a koji su objavijeni u Marodnim novinama.

Do datuma bilance, Odbor je utvrdio, | u Narednim novinama objavio Medunarcdne standarde financijskog
izvjeStavanja (MSFI) keji su wtwrdeni od Europske komisije i objavijeni u slufbenom listu Eurcpske unije br
1126/2008, bez objave Medunarcdnih standarda financijskog izvjestavanja utvrdenih od Eurcpske komisije,
objavijenih u sluZbenim listovima Europske unije br. 1293709, 1171/09, 1165/08, 1184/00, 114209, 1136/08,
830/00, 224/00, 636/09, 405/00, 404/00, 480/00, 254/08, TOVO9, 62/00, 53709, 1274/08, 1283/08, 1282108,
1251/06, 1260/08 kojima su prinvadene promjene, izmjene | dopune standarda temeljem projekta Odbora za
medunarodne racunovodstvens standarde iz svibnja 2008. gedine. Owve promjens objavijene su i na snaziu
Republici Hrvatsko] od 1. sijeénja 2010. godine te ce biti primijenjene na sastavijanje financijskih zvjestaja
za razdoblja koja zapedinju s danom 1. sijeénjem 2010. godine. Posljediéne, osnovne razlike izmedu ckvira
financijskog izvjestavanja za velike poduzetnike | MSF| utvrdenih od Europske komisije za 2009, gedinu su
sljedece:

Promjene standarda:

MSF1 1 (2008), Prva primjena Medunarcdnih racunovodstvenih standarda (na snazi 1.07.2000.),
MS5SFI 3 (2008). Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2008, godine),
MRS 1 ({2007}, Prezentiranje financijskin izvjestaja (na snazi od 1. sijeénja 2000, godine),

. MRS 23 (2007), Troskovi posudbe (na snazi od 1. sijeénja 2000. godine),

. MRS 27 (2007), Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji (na snazi od 1. srpnja 2000. godine).

lzmjene | dopune standarda:

. MSF1 1 Prva primjena Medunarodnih ratunovodstvenih standarda i MRS 27 - Konsaolidirani i
odvojeni financijski izvjestaji (na snazi od 1. sijeénja 2009),

. MSF1 2 Placanja temeljena na dionicama (na snazi od 1. sijeénja 2008. godine),

. MS5F1 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i dodatak MSFl-u 1,

Prva primjena) (na snazi od 1. srpnja 2009. godine),
MS5SF1 7 Financijski instrumenti: Objavijivanja,
MRS 1/MSFI 7 Reklasifikacija fnancijske imovine (na snazi za godinu zakljuéno s 31.12.2008.),

DITC d.o.o. Conzulfing i reviz{ja Faraidin, podrufnica Dubrovnik
Revizijske ingefée o financijskom ingeftgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30
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BILIESKE UZ FINAMCIISKE I2VIESTAIE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja (na snazi od 1. sijeénja 2008, godine),

MRS 8 Ratunovodstvene politike, promjene ratunovodstvenih procjena i pogreske,

MRS 10 Dogadaji nakon datuma bilance,

MRS 18 Nekretnine, postrojenja | oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 |zvjedtaj o
novéanom toku) (na snazi od 1. sijeénja 2009, godine),

MRS 18 Prihodi,

MRS 18 Primanja zaposlenih (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine),

MRS 20 Ratunovodstvo za drZavne potpore | objavijivanje drZavne pomodi (od 1.01.2008.),
MRS 28 Ulaganja u povezana drustva (i dodaci MRS-u 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i
MSFl-u 7, Financijski instrumenti: Objavijivanja) (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine},

MRS 28 Financijsko izvjestavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1.01.2009.),
MRS 31 Udjeli u zajedniékim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 | MSFl-u 7) {na snazi
od 1. sijeénja 2009. godine),

MRS 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja -
Finamncijski instrumenti koji se mogu prodati | obveze koje proizlaze iz likvidacije (na snazi

od 1. sijeénja 2009. godine),

MRS 34: Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijekom gedine,

MRS 38 Umanjenje vrijednost imovine (na snazi od 1. sijeénja 2008, godine),

MRS 38 Nematerjalna imovina (na snazi od 1. sijecnja 2004. godine),

MRS 30 Financijski instrumenti: Priznavanje | mjerenje {na snazi cd 1. sijecnja 2008. godine),
MRS 40 Ulaganja u nekretnine (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snazi od 1. sijeénja 2009.},
MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine).

Tumadenja:

IFRIC 11 MSFI 2 - Transakcije = dionicama drustava u Grupi i s vlastitim dionicama {na snazi na
snazi od 1. sijeénja 2008. Godine — nije bio preveden u Republici Hreatskoj. ),

IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snazi za 20009. I 2010. godinu),

IFRIC 13 Programi ctuvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.),

IFRIC 14 MRS 19 - Ograniéenja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi financiranja i
njihova interakcija (na snazi od 1. sijeénja 2008, godine),

IFRIC 15 Ugovori o izgradnji nekretnina (1. sijeénja 2009., u EU na snazi od 1. sijeénja 2010.),
IFRIC 18 Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje (1. listopada 2008.),

IFRIC 17 Raspedjela nencvéane imovine viasnicima (1. srpnja 2009.),

IFRIC 18 Prijenos imovine s kupaca Prijenos imovine s kupaca (na dan ili nakon 1. srpnja 2008.).

DITC doo.o. Consulting | revizfia Faraidin, podruinica Dubrovnik
Revizijske iniefte o financijzkom ingeftqgin HTF Eordula d.d. Eordula, od strame 1 do 30
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BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVIESTAJE
RASUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

RACUNOVODSTVENI STANDARDI | KOMVENCIJE

Financijsko zvjesdée HTP Korfula d.d. Korfula, pripremljenc je sukladno Komvekciji povijesnog troska u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog  izvjeStavanja, Medunarodnim  ratunovodstyenim
standardima i trenuino vaZecim tumadenjima Stalnog odbora za wmadenja pri Komisiji za medunarodne
rafunovodsivene standarde, te u skladu s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu., Kod sastavijanja
financijskih izvjestaja za potrebe ovog |zvjesca, propisani financijski izvjestaj je reklasificiran, a sadrZaj i
forma prikazivanja su izmijenjeni tako da bliZze odraZavaju natin izvjescivanja prema Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja. Sukladno hrvatskim zakonskim propisima, evidencije se vode po
funkciji. Provedene su izmjene: grupiranje analitikih pozicija u Sire kategorije.

Osnovne racunovodstvene polike primijenjene pri sastavljanju financijskih izvjestaja HTP Koréula d.d.
Koréula, za razdoblje od 01.01. do 31.12.2013. godine, navedens su dalje u tekstu.

Strane valute

Financijeki izvjestsji prikazani su u kunama, Sto &ini funkcionalnu i izvjeStajnu wvalutu Drustva. Stavke
ukljuéene u financijske izvjestaje Drustva iskazana su u valuti primamicg gospodarskog okruZenjs u kojem
Druétvo posluje (funkcionalna valuta). Transakeije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu
valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima placanja preratunavaju po teéaju na dan transakcije. Dobici ili
gubici od tecajnih razlika, koji nastaju prilikem podmirenja tih transakeija | preraduna monetame imovine i
obveza izraZenih u stranim valutama, priznaju se u radunu dobiti | gubitka.

U 2013. godini prosjeéni mjeseéni tefaj je odrZavan na razini od 7,8 kune za euro, pri éemu je na zavrsni
dan 2013. godine zakljufen u iznosu 7,837843 kune za eurc (2012.: 7,53042 kuna za eurc).

Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisna drustva u kojima ée Drustvo stedi vise od pola glasatkin prava ili na neki drugi nadin imati
kontrolu nad poslovanjem tog subjekta, iskazuju se po frofku sukladno MRS 27 toéki 37.a.

Mekretnine, postrojenja i oprema

Mekretnine, postrojenja | oprema iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za akumulirany amortizaciju.
Povijesni trosak ukljuuje troSak koji je izravno povezan sa stjiecanjem imovine. Maknadni izdaci ukljuduju se
u knjigovodstvenu vrijedmost imovine ili se po potrebi, priznaju kao zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo
imati budute ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se trosak imovine moZe pouzdano mjerii.
Svi ostali troskovi investicijskog i tekudéeg ocdrZavanja terete radun dobiti | gubitka u financijskom razdoblju u

kojemn su nastali.
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Sredstva nekretnina, postrojenja | cpreme revaloriziraju se u uvjetima znatajnije premjene fer wrijpdnosti.
Kada se neki predmet nekretnine, postrojenja | cpreme revalonzira, tada treba revalorizirati cjelokupnu
skupinu nekretnina, postrojenja | opreme kojoj fo sredstve pripada.

Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortizira. Amoriizacija ostale imovine obradunava se primjenom
pravocrine metode u swhu alokacije troska te imovine fijekom njenog procijenjencg korisnog wvijeka
uporabe. Amoriizacija se obradunava za svako sredsivo sve do potpune amortizacije sredstva ili do
rezidualne wrijednosti sredstva ako je znadajna. Godisnje amortizacijske stope temeljene na procijenjenom

korisnom vijeku upotrebe su kako slijede:

Nematerijalna ulaganja 20,00 %

Gradevinski objekti 1,11 - 500 %
Oprema i namjestaj 10,00 - 16,50 %
Prijevozna sredstva i uredska oprema 10,00 - 16,50 %

Rezidualna wvrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na swvaki datum bilance i po potrebi
uskladuju. U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika

se otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajomn cdreduju se usporedbom prihcda | knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
ukljuduju se u ostale prihode u radunu dobiti | gubitka.

Hematerijalna imovina

Licence i ostala prava iskazani su po povijesnom trosku, imaju ograniten vijek uporabe i iskazuju se po
trogku umanjenocm za akumuliranu amortizaciju. Amorizacija se cbratunava pravecrinom metodom kako bi
se alocirao trogak licenci | prava tijekom njihovog procijenjencg vijeka uporabe (5 godina).

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troSkova koji nastaju dovedenjem

software-a u radno stanje. Ovi troskovi amertiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (5 gedina).

Umanjenje vrijednesti nefinancijske imovine

Zodisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograniéen korisni vijek uporabe i koja se ne
amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja wvrijednosti kada dogadaji ili
promijenjene ckolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena whijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja wvrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene wrijednosti imowine i njemog
nadoknadiveg iznosa. Madeknadivi iznos je fer wrijednost imovine umanjena za ftroskove prodaje ili
vrijednosti imovine u uporabi, ovisne o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina
se grupira na najnizi nivc kako bi se pojedinacno utvrdic novcani tijek (jedinice stvaranja novea).
MNefimancijska imovina za koji je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum
izvjestavanja radi mogudeg ukidanja umanjenja vrijednost.
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Hetekuéa imovina koja se drzi radi prodaje

Dugetrajna imovina klasificira se kao netekuca imovina koja se drZi radi prodaje i iskazuje se po
knjigovodstven ili fer vrijednosti (umanjenoj za troskove prodaje) ovisno o tome koja je niZa, pod uvjetom,
da &e knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena prije prodajom nego stalnim koristenjem.

Financijska imowina

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljiedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
racunu dobifi i gubitka, te krediti i potraZivanja. Klasifikcija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina
stedena. Uprava klasificira financijsku imovinu ked podéetnog piznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki
datum izvjestavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti | gubitka

U ovoj kategorji nalazi se financijska imovina koja je kod pofetnog priznavanja klasificirana po fer
vrijednosti u ratunu dobiti | gubitka. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je tako cdredenc

od strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao dugotrajna imovina ake se njena realizacija
ne oéekuje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance.

Krediti i potraZivanja
Krediti i potraZivanja predstavijaju nederivativnu financijsku imeovinu s fiksnim ili cdredivim placanjem koja ne
kotira na aktivnom trZistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem duZim od

12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.

Majmowi

Majmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se
kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na pofetku najma prema fer wrijednost
unajmijene nekretnine ili sadasnje vrjednost minimalne najamanine, ovisno o tome Sto je niZe. Svako
placanje najma razvrsiava se na obweze i financijske rashode kako bi se dobila kenstantna stopa na
preostalo financijske stanje. Kamatna kempenenta financijskog rashoda tereti ratun dobiti | gubitka tijekom
razdoblja najma. Mekretnine, postrojenja | oprema kuplieni pod financijskim najmom amortiziraju se po
korsnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome to je krade.

Majmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i keristi viasnistva klasificiraju se kao operativni najmaovi.
Placanja po osnovi operativiin najmova iskazuju se w radunu dobiti | gubitka prema pravocring] metodi u
razdoblju trajanja najma.

DITC d oo, Consulting i revizfja Faraidin, podruinica Dubrovnik
Revizijske ingefie o fimancjskom injeltgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30

114



539

510

511

512

BILJESKE UZ FINAMCLISKE IZVIESTAJE
RAZUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

Zalihe

Zalihe materijala, rezervnin dijelova, sitnog inventara, ambalaZe i trgovacke robe iskazuju se po trofkovima
kupnje (mabavnim trefkovima) ili po neto prodajnoj vrijednosti ovisno o tome koja je niZa. Obratun utroska
zaliha sirovina | materijala evidentira se po prosjeénim ponderiranim cijenama, pa su time i zalihe iskazane
po tim cijenama. Sitnim inventarom smatraju se svi predmeti &ija je pojedinaéna vrijedmost manja od 3.500
kuna, rok trajanja duZa od godine dana, a nisu iskazani kao osnovna sredstva. Alati, ambalaZa, auto gume i
sitam inventar otpisuju se po stopi od 100% prilikom davanja u uporabu.

Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po kreditima

PotraZivanja od kupaca i po kreditma podetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mijere po
amortiziranom troSku uporabom metods efektvne kamatne stope, umanjenom =za ispravak vrijednosti
Ispravak vrijednosti potraZivanja provedi se kada postoje objektivni dokazi da DruStwo nede modi naplatit
sva svoja potraZivamja u skladu s dogovorenim uvjetima. Zmatajne financijske poteskode duZnika,
vjerojatnost duZnikovog stedaja te nezvrienje ili propusti uw placanjima, smatraju se pokazateljima
umanjenja wvrijednosti  potraZivanja. lznos ispravka wvrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti | nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavija sadasnju vrijednost oéekivanih
novéanih priljeva diskontiranin koristenjem efektivne kamatne stope. |znosi ispravka vrijednosti potraZivanja
iskazuju se u ratunu dobiti | gubitka.

Mowvac i novéani ekvivalenti

Movac | novéani ekvivalent obuhvacaju gotovinu, depozite kod bamaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do ti mjeseca ili krage. U bilanci su prekoradenja po
bankovnim raéunima ukljuéena w kredite pod stavkom "Kratkoroéne obveze®.

Dionicki kapital

Dicnicki kapital sastoji se od redovnih dicnica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dicnica
ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije | porez na dobit.

Plaéena naknada za kuplisne viastite diomice, ukljuéujuci sve izravno pripadajuée troSkove fransakcije
{umanjene za porez na dobit), umanjuju dionicku glavnicu koja se mode pripisati dicniéarima Drustva sve do
povlagenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce trofkove transkacije kao i

uéinak poreza na dobit, ukljuéena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioniéarima Drustva.

DITC doo.o. Consulting i revizjja Faraidin, podrufnica Dubrownik
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Posudba

Posudbe se podetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduéim razdobljima,
posudbe se iskazuju po amoriziranom troSku; sve razlike izmedu pirimitaka (umanjenih za trofkowve
transakcije) | otkupne vrijednosti priznaju se u rafunu dobiti | gubitka tjekom razdoblja trajanja posudbe,
koristedi metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe e klasificiraju kao kratkorofne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgodit
podmirenje cbveze najmanje 12 mjeseci naken datuma bilance.

Odgodeni porez na dobit

Iznos cdgodencyg poreza obradunava se metodom bilandéne obveze, na privremnene razlike izmedu porezne
osnovice imovine | obveza i njihove knjigovodstvens vrijednosti u financijskim izvjestajima.

Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poéetnog priznavanja imovine ili obveza u
transkaciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjeée na ratunovodsivenu dobit niti na
oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgedena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za kaoje
se ofekuje da ce se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa keoje su, i poreznih zakena koji su, na snazi ili se djelomigno primjenjuju na datum
bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine budude oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ée bit
raspolodiva za koristenje privremenih raziika.

Primanja zaposlenih
Obwveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog peslovanja prilikem isplata placa DruStve u ime svaojih zaposlenika koji su Elanovi obveznih
mirovinskih fondova cbavlja redovita platanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi

fonda iskazuju se kao dio trogka placa kada se obradunavaju.

Druftvo nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih cbveza u svezi s mirovinama
zaposlenika.

Madalje, Drustve nema obwezu osigurati bilo koja druga primanja zaposlenika nakon njihova umirovijenja.

DITC doo.o. Consulting i revizfja Faraidin, podriinica Dubrownik
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Otpremnine

Obveze za ofpremnine se priznaju kad DruStvo prekine radni ednos zapeoslenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno pribvati prekid radneg cdnosa u zamjenu za maknadu.
Drustvo priznaje obveze za cipremnine kada je dokazive preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa
sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljinog formalnog plana bez moguenosti da od njega cdustane ili
osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radneg odnosa.

Dugoredéna primanja zaposhkenih

Drutve priznaje obveru za dugoroéna primanja zaposlenih (jubilame nagrade) ravmomjerno tijekom
razdoblia u kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvamog broja godina radnog stafa. Obveza za
dugoroéna primanja zaposlenih ukljuduje pretpostavke o broju zaposlenika kojima navedena primanja treba
isplatiti, procijenjeni trosak navedenih primanja te diskontnu stopu.

Kratkoroéna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranja za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proSlosti na temelju koje
je nastala izvedena cbveza.

Rezerviranja

Rezerviranja za trofkove restrukturiranjs, jamstva, garancije i sudske sporove priznaju s& ako Drustvo ima
sadasnju zakonsku ili izvedenu ocbvezu kao posljedicu prosleg dogadaja, ako je vjerojatno da ce biti
potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se znos ocbveze mofe pouzdanmo procijemiti.
Rezerviranja za restrukturiranje cdnose se na otpremnine zaposlenih.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocfekuje da ce biti potrebni za podmiranje
obveza, koriftenjem diskontne stope prije poreza, koja odrZava tekuce trZiSne procjene vremenske
vrijednosti novea kao i rizike koji su specifiéni za izvedenu obwvezu. lznos rezenviranja povecava se u
svakom razdoblju da se edrazi proteklo vrijeme.

Prizmavanje prihoda

Prihedi se sastoje od fer vrjednosti primljene naknade ili potraZivanja za obavljene usluge tijekom redowncg
poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i

procijenjena odobrenja.

Prihedi se priznaju kako shijedi:

DITC doo.o. Consulting | reviz{ia Faraidin, podriinica Dubrownik
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Prihodi od usluga

Prihodi od wsluga priznaju se u razdoblju u kojem su wusluge obavljene, prema stupnju dovrSenost, na

osnovu udjela stvamo cbavijenih usluga u cdnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

Prihod od kamata

Prinodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalno) osnovi koristedi metodu efektivne kamatne
stope.
Prihod od dividendi

Prihedi od dividendi priznaju se kada je ustanovijeno pravo na isplatu dividende.

Raspodjela dobiti

Raspodjela debiti dionicarma Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u
kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionitara Drustva.

Osnovne ratunovodstvene politike

Ratuncwodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izvjestaje, osim tamo
gdje je drugatije navedeno, prema slijededim oznakama izvjestivanja iz Ratuna dobiti i gubitka i Bilance.

Poslovni prihodi

Prhodi od prodaje

1211 2013, XN 2012.
kuna kuna
Prihcdi od alotmanskih usluga na domadcem trZistu 4.305.185 4.180.762
Prihcdi od alotmanskih usluga na stranom trZigtu 20.004.013 31.626.001
Prihodi od izvanpansionskih usluga 8.883. 804 B.002.270
Prihodi od predaje robe 58 3.983
Prihcd od Enajmijivanja 411.483 332142
Ukupnao prihodi od prodaje 42 604351 45 155177
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Ostali prihodi
1102013, |- 2012,
kumna kuna

Prihcdi od subvencija, dotacija i| potpora 475613 805835
Prihed iz proslih godina, otpis cbveza 32630 233154
Prihcdi od predaje dugotrajne materijalne imovine 2245718 o
Ostali prihcdi (kasa skenti i sliéni prihodi) 51.813 17.843
Ukupno ostali pritvodi 2.805.783 BHE.B33

Prhodi ed subvencija, dotacija i potpora odnose se na prihode od subvencionirane kamate (RA-2, P-7T).

Paoslovni rashodi

Utrefene sirovine | materijal

FXI12013. ¥ 2012.

kuna kuna
Trosak namimnica, sirovina | materijala (8.551.550) {10.315.500)
Utrosena energija (2.720.504) (2.890.884)
Madokmadeni sitni inventar (413.185) (583.244)
Ukupno utrosene sirovine i materijal [11.654.248) {13.799.507)
Mabavna vrijednost realizirane trgovacke robe iznosi 47 kuna (2012 3.843 kune).
Ostali vanjski troskovi

X 2013, =020

kuna kuna

Troskowi usluga (komunal, voda, Siséenje, zastita) (1.858.622) (1.500.050)
Trosak cdrzavanja (550.000) (658.162)
Usluge biljeZnika, odvjetnika, revizora i ostalo (241.850) (123.212)
Trosak telefona, prijevoza i platni promet (454_338) (73B.722)
Maknade za bankarske usluge po kreditima (183.831) (147.104)
Troskowi ostalih vanjskih usluga (419417} (572.208)
Ukupno ostali vanjski troskovi (3.787.907) (3.735.5486)
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Rashodi za primanja zaposkenima

Bruto plaga stalno zaposkenih
Bruto place povremeno zaposlenih

Ukupno rashodi za primanja zaposlenima

X1 2013. X1 2012
kuna kuna
(11.087.923) {11.788.321)
(5.518.832) (6.300.338)
(16.614.825) (18.098.65T)

Amortizacija - obradunana amorizacija za 2013. godinu iznosi 5507 909 kuna (2012.: 5.846 145 kuna).

lznos obratunane amoriizacije po grupama sredstava dan je pod oznakom izvjescivanja A-9.

Ostali troskovi

Maknade zaposlenima, prijevoz i drugo
Troskovi reprezentacije, sponzorstva i sliéno
Parezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
Zakupnina

Troskovi reklame

Premije osiguranja

Maknada &lanovima NO i ostali troskaowi

Ukupno ostali troskovi

\rjednosno uskladenje | dugotrajna rezerviranja

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca (veza A-2)
rjednosno uskladenje zastarjelih i| nekurentnih zaliha
Dugoroéna rezerviranja (neisplacens naknade radnicima)

Ukupno vrijenosno uskladenje i dugotrajna rezerviranja

X1 2013, 60 2012,
kuna kuna
(858.751) (218.058)
(150.020) (180.054)
(1.398.604) (1.332.129)
(364.105) [154.862)
(63.728) (75.415)
(217.170) (147.753)
(346.738) (355.210)
{3.395.119) (3.164.578)
X 2013, 1-¥0 2012,
kuna kuna
(548.112) (313.447)
(233.742) 1]
(372.400) 1]
{1.155.254) (313.447)

DITC do.e. Consulting i revizjja Faraidin, podruinica Dubrovnik
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Ostali peslovni rashodi

Meotpisana vrijednost prodane ili rashodovane dugotrajne imovine
Kazne, penalii naknade Stete

Trosak provizija

Orstali rashodi

Ukupno ostali poslowni rashodi

Financijski prihodi

Prihcd od kamata
Pozitivne tedajne razlike po primljenim kreditima
Pazitivne tedajne razlike iz poslovanja

Ukupneo financijski prihodi

Financijski rashodi

Rashodi od kamata po primljenim kreditima
Rashodi od zateznih kamata

Megativme tecajne razlike iz poslovanja
Megativiie tedajne razlike po primljenim kreditima

Ukupno financijski rashodi

U rashodima od kamats po primljenim kreditima nalazi se obratunana kamata po dugoroénim kreditima od

20

X1 2013, X1l 2012
kuna kuna
(B6.613) (BE.58T)
(1682.982) (B2.811)
(492.288) (435.320)
(151.305) (87.380)
(873.189) (670.308)
1-¥0 2013. X1 2012,
kuna kuna
1.540 16.080
280 43673
325372 217.823
327152 279.585
1-¥0 2013. X1 2012,
kuna kuna
(2.250.313) (<.202.250)
(1.316.051) [4.148.834)
(104.051) (185.211)
(677.429) (206.8846)
(4.347 844) (B.753.181)

HBOR-a koja je u visini od 1,22% i 2,00% godisnje subvencionirana, a za koju je iskazan prihod od

subvencija, dotacija i potpora u iznosu 4758132 kuna (2012 605.638 kune, veza PR-1). Tecajne razlike

iskazane su najvecim dijelom s osnova uskladenja obveza za kredite na zavrEni tedaj.

DITC doo.o. Consulfing i revizjja Faraidin, podrufnica Dubrewnik
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Porez na dobit

21

X0 2013, I-X11 2012,
kuna kuna
Dobit (gubitak) prije poreza (1.733.018) (B8.184.218)
Powvetanje dobit (smanjenje gubitak) za nepriznate rashode 1.021.013 889.801
Porezni gubitak 2013. godine (T12.003) (7.524.617)
Donijeti porezni gubitak iz prethodne godine (48.178.018) (51.574.438)
Porezni gubitak za prijenos u slijedece razdoblje (48.830.019) {59.099.055)

Porezna olakSica temeljermn poreznog gubitka nije se priznala u ovim financijskim izvjestajima.

Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo w onom iznosu u
kojem je viercjatno da ée se ostvariti povezana porezna olakSica. Obveznik poreza koji u roku od pet godina

ne ostvari oporezivu osnovicu poreza na dobit gubi prave na odbitak poreznog gubitka.

GUBITAK FINANCIISKOG RAZDOBLJA

Gubitak iz poslovanja za razdoblje koje je podelo 01.01.2013. godine a zavrsilo 31.12.2013. godine, iznosi

1.733.016 kuna (20120 8.184.218 kuna).

Drustve iz poslovanja 2013, gedine nema obvezu prema porezu na dobit.

Osnovna zarada (gubitak) po dionici:

X1 2013. X 2012,
kuna kuna
Meto dobit (gubitak) {1.733.018) (B.184.218)
Prosjeéno ponderirani broj dicnica tijekom razdoblja 427431 427 431
Osnovna zarada (gubitak) po dionici (4.054) (18,171}

DITC doo.o. Conzulfing | reviz{ja Faraidin, podruinica Dubrovnik
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A-1 Zalihe

31.12:2013. 31122012
kuna kuna
Materijal u skladistu i rezerni dijelovi BE4.342 882.710
Sitni inventar na zalihi 1.682.998 1.876.883
Trgovacka roba 18.803 250.545
Predujmovi za zalihe o 11.880
2.584 141 3.001.927

Ukupno zalihe

Sitni imventar u upofrebi u iznosu 4.850.823 kune (2012.: 5.023.748 kuna) u cijelosti je otpisan.

A-2 PotraZzivanja od kupaca
3122013 322012
kuna kuna
PotraZivanja od kupaca iz zemilje 1.682.302 1.364. 858
Poftrafivanja od kupaca iz inozemstva 4.181.553 3.651.575
Vrijednosno uskaldenje potraZivanja (2.718.549) (2.167.438)
3127308 2848538

Ukupno potraZivanja od kupaca

U 2013. godini povecano je vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca za iznos od 542,112 kuna. Sa
stanjem na zavrsni dan 2013, godine iznos vrijednosnog uskladenja cdnosi se na kupce u zemlji u iznosu
855 842 kuna (2012: 804_187 kuna), a na kupce iz inozemstva u iznosu 1.860.708 kuna (2012.: 1.383.280

kune).

A-3 Ostala potrazivanja

31122013, 31122012

kuna luna
Potrafivanja od zaposlenih 9524 17.682
Potrafivanja od drZave i drugih institucija 140.154 204.708
149678 222.388

Ukupno ostala potraZivanja

DITC doo.o. Consulting i revizfja Faraidin, podriinica Dubrownik
Revizijsko ingiefte o fimancizkom ingeltgiu HTP Eordula d d. Eordfula, od strane 1 do 30
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Financijska imovina

Financijsku imovinu &ini kratkoreéno potrazivanje u znosu 0 kuna (2012.: 3.300.000 kuna).

MovEana sredstva

Ziro i tekuéi radun u banei

Devizni racun ked banke

Mowéana sredstva u blagajni

Ukupno novéana sredstva

Dugotrajna imovina

MHekretnine, postrojenja i oprema prikazuju se prema promjenama:

23

31122013 Maizzama
kuna kuna
1.727.241 41.688
5.356.457 106.214
7.655 9.200
T7.091.353 157683

{u kumama, b=z lipa)

Zemljiste  Gradewinski  Uredajii  Insr, transr. i Ostala mat Nemat.
objekt mstalacije ured ogr. mowvina UKUPNO imowina
Mabavna wrijednost
Stanje 01.01.2013. 64830435 185402535 20451.0868 30582452 2205088 300561585 5034628
Povecanje 2013, 1] 0 4] 2BB.751 3.000 28775 0
Prodaja i mshodov. (2.130.380) 0 (174.325)  (1.564.170) 0 (3.88B.855) 1]
Stanje 31.12.2013. G2.700.076 185492535 26276741 29307.043 2214086 305990481 5034696
Ispravak wrijednosti
Stanje 01.01.2013. 0 62725623 16317376 200B83.663 2205088 114331753 5030423
Amortizacija za 2013. 4] 2878273 1653.203 1.060.803 1.358 5503.635 4273
Prodaja | mshodoy. 4] 0 (174.325)  (1.467.558) 0 (1.871.881) 4]
Stanje 31.12. 2013, 0 T2603.901 17796234 25646910 2.206.442 11B.233.307 5034696
Meot.wrij. 31.12.2013. &2.700.0v5 112.888.634 8.4BD4E7 3.660.123 7644 18775974 1]
Meot.yri. 01.01.2013. 84830435 115.788.007 10.133.620 4.408.720 0 1985228332 4273

DITC d.o.e. Consulting i revizjja Faraidin, podrufnica Dubrewnik
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24

Mad nekretninama drusiva zasnovano je zalozno - hipotekamo pravo u korist Raiffeisenbank Austria d.d.
pedruznica Dubrovnik u vrijednosti do iznosa od 25.000.000 EUR-a, u korist Hypo Alpe-Adia Bank u iznosu
EUR 1.000.000 i OTP Banke u izmosu 3.836.803 EUR wz zabiljefbu ovrSivosti trazbine, po kreditma i

obavezama iskazanim u oznaci izvjestivanja P-4 i P-7.

Mad nekretninama drustva zasnovano je i zaloZno - hipotekarno pravo u korist AUDIO (prije Hrvatski fond

za privatizaciju) u iznosu 17.648.653 kuna (cbaveze u P-3).

ZaloZno pravo - hipoteka zasnovana je i u korist RH Ministarstvo financija Porezna uprava, Podruéni ured

Dubrowvnik u iznosu 6456 806 kuna za osiguranje obveza iskazanih u oznaci izvjeStivanja P-3.

U korist Hrvatskog fonda za privatizaciju (sada AUDIO) uknjizenc je prave wlasniStva na nekretnini uz

zabiljeZbu ovrSivosti trazbine za obveze u iznosu od 2.300.331 kuna iskazane u oznaci izvjescivanja P-4

Obveze prema dobavljaéima

Obwveze prema dobavljadima iz zemlje
Obweze prema dobavijadima za nefakturiranu rebu

Ukupno obveze prema dobavljagima

Obwveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

Obveze za poreze koji ne zavise od placa (PDV i drugao)
Obwveze za poreze i doprinose glede placa

Obveze po osnovu reprograma poreza i obveza
Obweze za ostale doprinose, élanarine | naknade

Ukupno obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

311222013, 31122012
kuna kuna
12.650.534 13.882.758

30458 27478
12.689.952 13910234
31.12.2013. 31.12.2012.

kuna kuna
130.873 168408
B45.347 BET.BE0
8.528.533 ]
1.056. 988 1.240.888
10.361.541 2.400.957

DITC doo.o. Consulting i revizjja Faraidin, podruinica Dubravnik
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Financijske obveze

31.12.2013. 3122012
kuna kuna
Obveze za primljene zajmove 19.208 084 19845084
Obweze za primljene kratkoroéne kredite od banaka 10.718.822 11.207.201
Obwveze za dospjele anuitete po dugotrajnim kreditima 12.587.840 12.035.211
Obveze za dospjele kamate po kreditima i zajmovima 4818721 3.684.810
Ostale obveze o 3.145
Ukupno financijske obveze 4T .424 36T 46879151

Kratkoroéni zajam od Agencije za upravijanje drZavnom imovinom (AUDIO) u iznosu 19283984 kune
(2012.: 19.948.984 kuna), primljen je uz kamatnu stopu od 11,5% godisnje na 2.300.331 kuna, uz kamatnu
stopu od 9,50% godiSnje na 5.148.653 kuna i uz kamatnu stopu od 13,58 % godisnje na 12.500.000 kuna,
te osiguranje sa Sest bjanko mjsnica i Zaleg na nekretninama.

Obveze za primljens kratkoroéne kredite od banaka cdnose se na:

- kratkoroéni kredit w iznosu 0 kuna (2012.: 534380 kuna) - okvirni kredit do iznosa od 1.000.000 eura uz
kamatu od jednomjeseénog EURIBOR+T 25 p.p. godidnje i| dane bjanko zaduZnice, mjenice i zaloZno prave
na nekretninama;

- kredit za pripremu turistifke sezone u iznosu 3.818.822 kune (2012 3.772.812 kuna), uz kamatu 3,75%
godignje, dane bjanko zaduZnice, mjenice i zaloZno pravo na nekretninama uz zabiljeZbu owrsivosti;

- kratkoroéni kredit u iznosu 8.900.000 kuna (2012.: &.900.000 kuna) temeljem ugovora s HABOR-om za
dospjele obveza prema banci uz 4% godiSnju kamatu | dane bjanko mjenice, zaduznicu | zaloZno pravo;

Obveze za dospjele anuitete po dugoroénim kreditima iskazane su u oznaci izvjescivanja P-T.

Ostale obveze

3.12.2013. 31.12.2012.
kuna kuna
Obveze prema zaposlenicima za placu | naknade 1.020.514 1.568.767
Ostale obveze (boraviéna pristojba i dr} 1.6680.014 1.542. 8600
Ukupno ostale cbveze 2.680.528 3411367

DITC doo.o. Consulting i revizjja Faraidin, podrufnica Dubrovnik
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Kreditor Rok Broj Kamatna Zatezna Stanje kuna Stanje kuna Dosp.gl. kuna Stanje EUR Osiguranje Dospijece
i partija vracanja rata stopa kamata 31122012, 31122013 do 31.12.2013 3122013 2013. kuna
1. 2. 3. 4. A, B. 7. 8. 8. 10. 1.

Banka 312207 14 2,00 % ugovar B8.823.275 8.740.831 2.8B0.513 1.275.345 b.mj.hip 1]
Banka 30.08.2017. 13 2.00 % ugovar 5.808.236 5.870.088 1.831.740 TEHE.T48 b.mj.hip 1]
Banka 30.08.2017. 18 2,00 % ugovar 13.748.232 13.816.805 3.429.805 1.822.147 b.mj.hip 1]
Banka 30.08.2018. 24 5,50 % ugovar 10.366.484 10.482.805 3.806.748 1.373.841 b.mj.hip 1]
Banka 30.08.2018. 30 5.50 % ugaovar 11.802.002 10.833 406 B601.856 1.418.423 b.mj.hip 1]
Banka 01.04.2013. 17 7.50 % ugovar 237.804 [v] 46.383 1] b.mj.hip 1]
Banka 3.02ma. 25 libor+4 % ugaovar B3.113 [i] B0.8985 1] b.mj.hip 1]
Ukupno 51.770.236 50.B62.915 12.587.840 6.659.505 0

Upisana zaloZna - hipotekarna prava za osiguranje povrata kredita iskazana su u oznaci izvjestivanja A-2.

Obaveze iz kolone 8. iskazane su u kratkotrajnim financijskim cbvezama (oznaka izvjesdivanja P-4).

Ostale dugoroéne obveze u iznosu 0 kuna (2012.: 8.289 484 kune} odnose se na odobreni reprogram poreznog duga prema rfesenju Ministarstva financija u 36

mjesednih rata od kojih prva dospijeva 22.00.2012 godine, a posliednja 23.08.2015. godine. Obveze su u 2013, godini iskazane kao kratkorofne obveze temeljem

predstefajne nagodbe u oznaci izvjesdivanja P-3.

DITC d.o.o. Consulting | rnizija Faraldm, pedrdnica Dubrovimk
Revizijiske izvjefife o financijshom vjestqiu HTF Koréula dd. Eerdula, od strane 1 do 30
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Promjene na kapitalu i ostaloj glavnici

U 2013, godini nije bilo promjena na dionickom kapitalu i ostaloj glawnici. Vlasniéka struktura drustva na
zavrEni dan bilance podijeljena je na shijedece dicnicare :

Dionidari su: broj dionica % viasnistva
Drzavna agencija za osiguranje bankarskih plasmana 214 582 50,21
KD Victora fond 20983 4,81
Florgié Tamara 16.733 3.1
Audio (Republika Hrvatska) B.oa84 2,07
Mislovic Josip 7105 1,62
Kovatewvic Ivan 4 B85 1,07
Svetina Luka 3.924 0,59
Ostali dionicari 150.655 35,32
Ukupno 427 431 100,00

UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo cbavlja izlaZu ga raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom riziku,
riziku likvidnosti | kamatnom riziku novog toka. DruStvo nema formalni program upravijanja rizicima,
medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavija Financijski Sektor Drustva. Drustvo ne koristi financijske
derivatne instrumente. Politike upravijanja rizikem koje se odnose na kratkotrajnu | dugetrajnu financijsku
imovinu i potraZivanja, upravijanja gotovinom te dugovima i obvezama mogu se saZeti kako slijedi:

Rizik promjena deviznih tedajeva

Rizik promjene deviznih teéajeva je rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati uslijed
promjene tefajeva. Drustvo vedinom posluje sa domadim dobavljadima i domadim i stranim kupcima, pa su
vetina obweza utvrdene u stranim wvalutama prema cpisima kredita iz P-7 i P-4. Tefajne razlike kod

pretvaranja stranih sredstava placanja u kune ukljuene su u raun dobiti | gubitka kako nastaju.

DITC d oo, Consulting i revizjja Faraidin, podruinica Dubrovnik
Revizijske ingefie o fmancjzkom ingeltgin HTP Eordula d.d. Kordula, od strame 1 do 30
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Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik da &e se wrijednost financijskin instrumenata promijeniti uslijed promjene trZignih
kamatnih stopa. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novea je rizik da &e trodskovi kamata ma financiske
instrumente biti promjenjivi tijekom razdoblja. Drustvo ima kreditne obveze prema Bankama po fiksnim
stopama ili stopama vezanim wuz EURIBOR, 5to ne izlaZe Drustvo riziku promjene trZisnin kamatnih stopa, a
detalji o kamatnim stopama objavijeni su u oznaci izvjesdivanja P-T i P-4.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana koja sudjeluje u financijskom instrumentu necde ispuniti svoje obveze i
time uzrokovati gubitak drugej strani. Me postoji znafajan rizik naplate potrafivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja. Postojeta potraZivanja su redovno pradena od strane Uprave. Ispravak vrijednosti za sumnjiva
potrazivanja se tromjesjeéno procjenjuje | mijenja ako je potrebno.

Kratkotrajna imovina DruStva koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavmom od movéanih
sredstava, potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Drustvo nema koncenfraciju kreditnog rizika.
Drustvo primjenjuje politike koje ograniGavaju visinu izloZenasti kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj
ustanawvi.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti koji se smatra rizikom financiranja, je rizik da e se DruStve susresti = poteSkocama u
prikupljanju sredstava za podmirivanje obveza povezanih s financijskim instrumentima. Drustvo planira i
stalno prati kretanje novéanih sredstava. Cilj drustva je odrfavanje fleksibilnosti financiranja na nadin da
ugovorene kreditne linije budu destupne. Financijski sekior redovito prati razinu dostupnih izvora novéanih
sredstava.

Drustvo je pristupile predsteéajnoj nagodbi sukladno posebnom zakonu - daljnji opis u biljesci 11. Dogadaii
nakon proteka godine..

Procjena fer vrijednosti

Glavni financiski instrumenti Drustva koji s ne vode po fer vrijednosti su novac i novéani ekvivalent,
potraZivanja od kupaca, ostala potraZivanja, obveze prema dobavijadima i ostale obveze.

Iskazana knjigovodstrena vrijednost novea | novEanih ekvivalenata pribliZna je njinovej fer vrijednosti zbog
kratkoroénog dospijeca ovih financijskih instrumenata. Iskazane vrijednost povijesnog trofka potraZivanja i
obveza, ukljufujudi i rezerviranja, koje su podioZne nomalnim uvjetima poskovanja, priblizne su njihovim fer
vrijednostima.

DITC do.e. Consulting i revizjja Paraidin, podruinica Dubrawnik
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KLJUENE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim &imbenicima, ukljuujudi ofekivanja
buducih dogadaja za koje se smatra da su prhvativa pod posiojetim okolmostima. Drustvo zraduje
procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle ratunovodstvens progjens su, po definiciji, u
rijgtkim sluéajevima izjednatene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene | pretpostavke
koje bi mogle uzrckovati rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa obveza u slijededoj financiskoj godini.

Ostala dugoroéna primanja zaposlenih

U skladu = Zakonom o radu, Drustvo osigurava zaposlenicima pravo na ofpremnine i jubilame nagrade.
Aktuarska kalkulacija nije primjenjena za froskove otpremnina prema zaposlenicima u skladu =a
Medunarodnim ratunovodstvenim standardom 18: "Maknade zaposlenicima®, i Drustvo nema kvalificiran

iznos potrebnih rezerviranja.

HNAKNADE CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

Drugtve nije imalo isplata s osnove dionica kroz radun dobiti i gubitka, te kroz kapital Elanovima Uprave i
MNadzomog odbora.

SUDSKI SPOROVI

Protiv Drustva nema znacajnih sudskih sporova.

POTENCIJALNE OBVEZE

Drugtvo nema potencijalnin cbveza koje bi trebalo objaviti.

DOGABAJ HAKON DATUMA BILANCE

Dirustvo je u posljednjem tromjesjedju 2012, godine pristupile postupku predstetajne nagodbe po posebnom
Zakonu, koja je dovrsena u 2013. godini a postala pravomocna u sijeénju 2014, godine. Predstedajnom
nagodbom drustvo je uspostavile primjerenu likvidnost | sposobnost podmirenja cbveza po dospjedéima, te
smanjile budude financijske rashode.

U slijedetem prikazu daju se efekti predstedajne nagodbe na financijsko stanje druStva na 31.12.2013.
godine. Osim navedenog, nema znatajnih dogadaja nakon datuma bilance koji bi utjecali na iskazane fi
nancijske izvjestaje na zavrsni dan 2013. godine i za 2013. godinu.

DITC doo.o. Conzulting i revizfja Faraidin, podriinica Dubrovnik
Revizijsko inviedie o fimancjzskom injeltgin HTP Eordula d.d. Eordula, od strane 1 do 30
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Prikaz predsteajnih efekata otpisa i prijenosa u kapital dijela obveza drustva

Iskazano Obweze u Otpis u Prilagodbe u Prilagodeno
AKTIVA 3122013 predsteZajna] predsteds). kapital i drugo 31122013
MWeotpisana vrijed. mater. imow. 187 736874 187.730.074
Oistala materijaina imovina [1] ]
Nematerijalna imovina 1] ]
Odgedena porezna imovina 1] ]
Ukupno dugotrajna imovina 187.736.9T4 o 1] 1} 18T.736.974
Movac 7.081.353 2.584 141
PotraZivanja od kupaca 3127306 3.127.306
Ostala potrazivanja 140678 148 678
Financyska movina [1] ]
Zafihe 2584 141 7.081.353
Plac. tr. bud. razd. i ned. prihodi 0 0
Ukupno kratkotrajna imovina 12.852.4T8 0 ] 1] 12.952.478
UKUPMA AKTIVA 200689 452 a 0 0 200.589.452
PASIVA
KRATKOTRAJNE OBVEZE
Obweze prema dobawiatima 7656118 8.505.077 {3.503.408) (2.824.325) 1.223 380
Obweze za porez, dopr. MFPU 10.261.541 10.012.648 {4.230.343) (2.504.426) 2820772
DrZava | driavna poduzeca 0.408.120 6.409.120 {2.707.853) (2.243.189) 1.458.078
Obweze prema zaposlenima 1.020.514 2.297.308 1.020.514
Odg.plad.tros. | budud prihed 1.610 1.610
Ukupno kratkotrajne obveze 25448904 27.224. 241 {10.531.601) (8.581.940) 6.335.362
Obweze za kredite - Raf banka G1.461.088 01.481.063 (2.349.820) 0 58.131.238
Financyske obveze - CERP 21.055.848 21.055.048 {3.808.138) (7.3580.582) 4.7080.228
Obveze za kredite - OTP banka 15.288.641 15.089.641 15.093.641
Obweze za kredite - Hypo banka 46,382 4i.382 48302
Ukupno dugotrajne obveze 98.572.049 98.572.049 {11.245.96T) (7.369.582) T9.936.500
KAPITAL | REZERVE
Uptsani kapital 128220200 {106.857.750) 21.371.550
Dokapitalizacya u noweu 1] a o
Dokapitalizacya iz obveza 0 15.851.450 15.851.450
Kapitalne rezerve 4 688 T7.080.921 T7.074 588
ZadrZana dobit {prenijet gubitak) (40.832.453) 21.777.568 28.054.885 0
Gubitak razdoblja (1.733.016) 1.733.08 0
Ukupno kapital i rezerve TE.668.499 .77 568 15.951.522 114.397.589
UKUPNA PASIVA 200689452 125.796.290 0 ] 200.589.452

DITC doo.o. Consulting i revizjja Faraidin, podruinica Dubrewnik

Revizijsko izvjefie o financizkom inyjeftgiu HTP Eordula d.d. Eordula, od steame 1 do 30
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REVIZIJSKO IZVJESCE
ZA 2012. GODINU

HTP KORCULA
dioniéko drustvo
20260 Korcula, Hrvatska

Dubrovnik, ofujak 2013. godine
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Revizorska tvrtka DTTC d.o.o. VaraZzdin
PodruZnica Dubrovnik, Kneza Branimira 45., Dubrovnik

Upravi i nadzomom odboru
HTP KORCULA d.d. Koréula

1IZVJE SCE NEQVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju priloZenog financijskog izvie$taja HTP KORCULA, dionitke druftvo za ugostitelistvo,
turizam, trgovinu i pruZanje ostalih usluga, Koréula, Put Brodograditelja bb, i to: Izvjedtaja o sveobuhvatno
dobiti za razdoblje od 1. sijefnja do 31. prosinca 2012. godine, Izviestaja o financijskom poloZaju 31, prosinca
2012, goding, Izvjestaja o promjenama kapitala u 2012. godini, Izvjestaja o novianom tijeku za razdoblje od
1.sijetnja do 31. prosinca 2012. godine, te safetak natajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajutin
biliefaka.

Odgovornost uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovoma za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izviegtaja u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjeitavanja (MSFI) izdanih od Odbora za Medunarodne raiunovodstvene standarde
(1458). Odgovornost Uprave ukljufuje utvrdivanje, uvodenje | odrZavanje intemih kontrola relevantnih za
sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvisstaja u kojima nete biti matajnih pogresnih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogreskom, te odabir i primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika i stvaranje
razumnih raéunovodstvenih procjena u danim okolnostima.

Cdgovormost revizora

Masa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima na csnovi obavijene revizdije. Reviziju smo
obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju pridrZzavanje revizora etickih
pravila te planiranje i provodenje revizije kako ki se steklo razumno uvjerenje o tome da u financijskim
izvjestajima nema znacajnih pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizjskih dokaza o iznosima i objavama prikazanima
u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, ukljufujuci i procjenu rizika znaéajnih pogresnih prikazivanja u
financiskim izvjedtajima zlog prijevara ili pogresaka, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tin rizika,
revizor razmatra interne kontrole relevantne za klijentovo sastavijanje i fer prikazivanje financijskih izviestaja
kako bi odredio revizorske postupke koji su odgovarajuci u danim okolnostima, ali ne i za izrafavanje migljenja
o utinkovitosti internih kontrola Drudtva. Revidja takoder ukljufuje ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih
ratunovodstvenih politika i razboritosti ratunovodstvenin procjena Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvieitaja. “Vjerujemo da su nam pribavijeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za osiguravanje
asnove 7a izrafavanje nassg midljenja.
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MISLJENJE

PREMA NASEM MISLJENJU, FINANCIJSKI IZVJESTAJ HTP KORCULA D.D. KORCULA PRIKAZUJE FER
| ISTINITO U SVIM ZNACAJNIM ODREDNICAMA FINANCIJSKO STANJE NA 31.12.2012. GODINE,
REZULTATE NJEGOVOG POSLOVANJA | PROMJENE NOVCANIH TIJEKOVA ZA GODINU KOJA JE
TADA ZAVRSILA U SKLADU S MEBUNARODNIM STANDARDIMA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA.

ISTICANJE PITAMJA

Kratkotrajne obveze prelaze raspoloZivu kratkotrajnu imovinu za podmirenje kratkotrajnih obveza Drugtva za
iznos od 88,554,301 kuna (2041, 59.841.178 kuna), te je Drudtvo u posljednjem tromjesjediu 2012, godine
pristupilo postupku predstedajne nagodbe po posebnom Zakonu, koja e nastavila u prvem tromjesjedju 2013,
gadine i jog traje. Ofekuje se da de predstefajnom nagodbom drustvo uspostaviti primjeranu likvidnost |
sposobnost podmirenja obveza po dospjedima, te smanjiti buduée financijske rashode. U sluéaju nepostizanja
predsteéajne nagodbe sa vjerovnicima Drudtva, postoji neizvjesnost da e drustvo biti sposcbno nastayiti
necgraniéeno vremensko poslovanje.

WaraZdin, 26. oZujak 2013. godine.

Qyladteni revizor Direktar:
Slavko Susic, dipl.oec. S Simic, dipl, oec
. a4 e ik i
WATIWOY Sdle DITCgno E : Q A ¢
’ CONSULTING R REVIZLIA
VARAZDIN
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FINANCILISKI IZVJESTAL
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
od 1.sijecnja do 31. prosinca 2012. godine

Prihodi od prodaje

Os=tali poslovni priboedi

Poslovni prihodi

Troskovi sirovine | materijala

Troskovi prodane robe

O=tali vanjski troskovi

Troskovi zaposlenih

Amortizacija

Cstali troskovi

Yrijednosno uskladenje | rezerviranja

Ostali poslovni rashodi

Poslovni rashodi

Meto poslovni prilodi (PR-1 minus RA-1)

Finamcijski prihodi

Financijski rashodi

Heto financijski rashodi (PR-2 minus RA-2)

UKUPHO PRIHODI

UKUPHO RASHODI
DOBIT (GUBITAK) PRIVE OPOREZINVANJA

Porez na dobit

(GUBITAK) DOBIT FINANCIJSKE GODINE
Ostala sveobuhvatna dobit (gubitak)
Promjene reval. rezervi (nekretnina, oprema)
Aktuarski dobici po mirovingkimn plan definiranih primanja
Merealizirani dobici financ. imovine raspoloZive za prodaju
Dobici/gubici od instrumenta zastite novianog foka
Porez na dobit na ostalu svecbuhvatnu dobit
Ukupni svecbuhvatni gubitak (GFG+05D)
Pripisano:

Imateljima glavnice matice

Manjinskom interesu

SVEOBUHVATHI GUBITAK FINANCIJSKE GODINE

Bilje3ke na stranicama 8 do 29 Cine sastawni dic ovih financijskih izviestaja

Oznaka za
izvjestivanje

PR-1

PR-2
RA-2

PD
GFG
osD

GFG

2012. 2011.
kuna kuna

45 155177 40.843.208
856.633 1.241.788
45.011.810 42.084.996
{13.799.507) (12.161.324)
(3.643) (5.368)
(3.735.546) (3.366.611)
{158.098.657) (18.026.540)
{5.946.148) (6.525.961)
{3.164.578) (3.216.569)
(313.447) (761.229)
(E670.908) (67B.552)
(45.732.432) (44.742.154)
279.378 (2.657.158)
279.585 104 342
{8.753.181) (8.758.112)
(8.473.596) (B.563.770)
46.291.395 42 279338
{54.485613) (53.500.266)
(8.194.218) (11.220.928)
0 ]
(8.194.218) (11.220.928)
a 0

a 0

a 0

a 0

a 0
(8.194.218) (11.220.928)
{4.359.479) (6.010.827)
(3.804.739) (5.210.101)
(8.194.218) (11.220.928)

DITC d.o.o. Consulting i revizija FaraZdin, podrcnica Dubrovnik

Revizijske invjette o finanejiskom ingestqiu HTP Eordula dd. KEoréula, od strane 1 de 29
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
na dan 31.12.2012. godine

Dmﬁlm i | 2012, 2011.
izvjescivanje kuna kuna
AKTIVA
DUGOTRAJMA IMOWINA

Mekretnine, postrojenja | oprema A0
- nabavna vrijednost 309.561.586 310.035.908
- akumulirana amortizacija (114.331.754) {109.372.478)
Mectpisana vrijednost dugotrajne imovine 195.229 832 200.663.430

OSTALA DUGOTRAJMA IMOWINA
Mematerijalna imaovina A-9 4273 116.045
Dugoroéna ulaganja AT 0 0
Dugorotna potrazivanja AR 1] ]
Ukupno dugotrajna imovina 195.234.105 200.779.4T5
KRATKOTRAJMA IMCONWIMA

Zalihe A1 3.001.927 3.105.582
Potrazivanja od kupaca A-2 2.848.958 3.708.770
Ostala potraZivanja A3 222 388 99.418
Financijzka imovina A4 3.300.000 0
Movac A3 157.683 185.435
Placeni troskovi bud_razd. i nedospj. prihod A 104052 119.932
Ukupno kratkotrajna imovina 9.635.048 1219137
UKUPHNA AKTIVA 204.869.153 207.998.612

Biljeke na stranicama & do 29 Cine sastavni dio ovih financijskih izviestaja

DITC d o.o. Consulting i revizija FaraZdin, podricnica Dubrovnik

Revizijjske injeite o financiiskom ingestqiu HTP KEordula dd. KEoréula, od strame 1 de 29



1ZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU

na dan 31.12.2012. godine

PASIVA

KAPITAL | REZERVE

Dionicki kapital
Preostala glavnica

- ostale rezerve

- revalorizacijske rezerve
Preniijeti gubitak
Gubitak financijske godine

Ukupno kapital | rezerve
DUGOTRAJNE OBVEZE
Obveze po osnovi Zajmova
Oztale dugotrajne obveze
Dugotrajna rezenviranja za rizike i trofkove
Ukupno dugotrajne obveze
KRATKOTRAJNE OBVEZE

Ohwveze prema dobavljatima
Obwveze za poreze | doprinose
Financijske obveze
Ostale obveze
Tekuie dospijete dugotrajnih obveza
Odgodeno placanje trogkova i buduti prinod

Ukupno kratkoroéne obveze

UKUPHNA PASIVA

Bilje3ke na stranicama & do 29 fine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

Oznaka za
izviestivanje

P9

GFG

p-7
P8

P2
p-3
P4

P-7
P&

2012, 2011.
kuna kuna

128229300 128.229.300
4 GBS 4 GBS

0 0
(41.6358.235) (30.417.309)
(8.194.218) (11.220.928)
78.401.515 86.595.731
41.978.805 50.241.115
8.200.484 4.101.454

0 0
50.278.289 54,342, 569
13910234 15.356.340
2.400.957 5.350.147
46.879.151 29.561.851
3111367 4. 106391
9791436 12.551.450
06204 125.133
T6.189.349 67.060.312
204,869,153 207.9%8.612

DITC d.o.0. Consulting i revizija Farazdin, pedncnica Dubrevnik

Revizijske invjeice o financijskom ingestqiu HIP Eoréula d d. Eoréula, od strane 1 de 29
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IZVJESTAJ O PROMJENI GLAVNICE

Oipis Dionicki Pricuve  Revalonz. Dobit/ Zadrzana dobit Ukupno
kapital pricuve gubitak prenijet gubitak
Stanje 01.01.2011. 1258.229.300 4 663 0 ({12381.391) (185.035918) 97 816.659
Prijenos gubitka 2010. 0 12.381.391 (12.381.391) o]
Gubitak 2011. (11.220.928) {11.220.928)
Stanje 31.12.2011. 128.229.300 4,668 0 (11.220.928) (30.417.309) 86.595.731
Stanje 01.01.2012. 126.229.300 4. 668 0 (11.2200927) (30.417.308) 86.595.733
Prijenos gubitka 2011 0 11.220.928 {11.220.928) i)
Gubitak 2012. (8.194 . 218) (8.194.218)
Stanje 31.12.201 2. 128.229.300 4,668 0 (8.194.217)  (41.638.236) 78.401.515

Biljeske na stranicama 8 do 29 Cine sastawni dio ovih financijskih izviestaja

Reviziiske injesce o financiiskom ingesiqiu HTP Eorcula dd. Eorcula, od strane 1 de 29

DITC d.o.o. Consulting i revizija Farazdin, podruznica Dubreownik
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IZVJESTAJ O NOVECANOM TIJEKU
za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2012. godine

2012, 2011.

kuna kuna
NOVEANI TIJEKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dwobit / gubitak nakon poreza (B.194.218) {11.220.928)
Amortizacija 5.946 148 6.525.961
Smanjenje (povetanje) wrijednosti zaliha 103.655 290.812
Smanjenje (povetanje) kratkotrajnih potrafivanja T36.802 621.743
Smanjenje (povetanje) platenih troskova buduéeg razdobilja 15.880 (117.984)
Povecanje (smanjenje) kratkotrajnih obveza (5.399.320) 1.417.5859
Povetanje (smanjenje) dugotrajnih rezerviranja 0] 1]
Povetanje (smanjenje) prihoda bududin razdoblja (28.929) 125.133
Povecanje (smanjenje) gubitka iznad visine kapitala 0] o
Movac (korigten) pribavijen u poslovnim aktivnostima {6.819.984) (2.357.674)
NOVCANI TWEKOVI IZ ULAGATELJSKIH AKTIVNOSTI
Smanjenje (povetanje) nematerijalne dugotrajne imovine 1] (438.311)
Smanjenje (povecanje) materjalne dugotrajne imovine (400.776) 441573
Smanjenje (povetanje) financijske dugotrajne imaovine 1] 1]
Smanjenje (povetanje) kratkotrajne financijske imovine (3.300.000) 1]
Movac koristen u ulagateljskim aktivnostima {3.700.776) 3.262
NOVEANI TIJEKOWY IZ FINANCIJSKIH AKTIVHNOSTI
lsplata dividendi 0 0
Povetanje (smanjenje) kapitala 0 1]
Povetanje (smanjenje) dugotrajnih obveza s osnove zajmova (4.064.280) (7.209.220)
Povecanje (smanjenje) ostalih dugotrajnih obveza 1] o
Povetanje (smanjenje) kratkotrajnih obveza = osnove zajmova 14.557.286 9.648.363
Movac pribavljen u financijskim aktivnostima 10,493,006 2.439.143
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCA (27.754) B4.731
NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 185,435 100.704
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA 157.683 185.435

Biljeke na stranicama & do 29 gine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja

DITC d.o.o. Consulting i revizija FaraZdin, podricnica Dubrovnik
Revizijske injeice o financiiskom ingestqiu HTP KEordéula d d. Koréula, od stvane 1 do 20
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE
RACUNOVODSTVEME METODE | POLITIKE

OSNIVANJE DRUSTVA

HTP KORCULA d.d. Kortula, Put bredograditelja bb, osnovano je statusnom promjenom, pretvorbom po
fjeienju Hrvatskog fonda za privatizaciju broj 01-02/92-06/11581 od 29. lipnja 1994, godine. Osnivatka
skupstina drudtva i upis drustva u trgovadki registar obavijen je u 1995, godini. Temeljni kapital drustva
utvrden je u vrijednosti 40.573.000,00 DEM koiji je podijeljen na 408.730 dionica.

Mominalni iznos dionice u 1997, godini smanjen je sa 370,83 kuna na 300,00 kuna, ¢ime je i temeljni
kapital druztva smanjen sa iznosa od 151.924.941,00 kuna na 122.619.000,00 kuna, a radika je prenijeta
u rezerve drudtva iz kojih je pokriven gubitak u poslovanju za 1994, 1995, i 1996. godinu. Drustvo je u
1957, godini pretvorilo chaveze u iznosu 6.562.000 kuna prema Splitskoj banci d.d. Split u temeljni kapital
drustva izdavanjem 17.695 dicnica serije "B". Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar
trgovatkog suda (MBS 060003996) pod brojem Tt-97/2433-3 od 05.03.1995. godine.

Temeljni kapital povetan je u 2004 godini na osnovi rjeenja Hrvatskog fonda za privatizaciju klasza
UP/1-943-06/04-01/18, wr.broj: 563-03-02/07-2004-3 od 20.04.2004. godine, donijetom u postupku
utvrdivanja pravnog statusa nekretnina neprocienjenih u wrijednosi drugtvenog kapitala u postupku
pretvorbe za izmos od 301.800,00 kuna u naravi zemljista oznatena kao k.E_br.913 povriine 268 m2 i
k.¢.br. 1003, povriine 403m2, upisanih u zk. ul 417 ko. Kortula. Temeljni kapital Drustva povecava se
izdavanjem 1006 redovnih dicnica na ime serje "C" svaka nominalne wrijednosti 300,00 kuna, koje
preuzima Hrvatski fond za privatizaciju.

Ovladtena csoba za zastupanje je gosp. Mikica Sestanovié. Drudtve nema izdanih prokura i punomoéi
drugim osohama, a pravo na poduzimanje pravnih radnji od zaposlenika druitva dozvolieno je prema
Zakonu o trgovaékim drugtvima (£1.43.) u granicama poslova koje zaposlenici obavijaju.

Dirugtvo je u 2012, godini prosjeino imalo 241 zaposlenika od cega je 143 stalno zaposleni | 98 sezonaca
(2011.: 234 zaposlenika od éega je 151 stalno zaposleni | 83 sezonaca).

DJELATNOST

HTP KORCULA. Kordula, obavija sve vrste ugostiteliske i wristitke djslatnosti na domatem i inozemnom
tréisdtu, obavlja komercijalne poslove na ostvarivanju funkcije prometa roba i usluga, obavlja frgovinu na
veliko | malo prehrambenim | neprehrambenim proizvodima, te proizvodnju prehrambenih proizvoda.

ORGANIZACIISKA STRUKTURA
HTP KORCULA d.d. nema u viasnidtvu ovisnih i pridru®enih drudtava.

DITC d.o.o. Consulting i revizija Farazdin, podriznica Dubrevnik
Revizjjsko injeics o financijskom ingestqiu HTP Eoréula d d. Eoréula, od strane 1 do 20
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAIE
RACUNCVODSTVENE METODE | POLITIKE

IZJAVA O USKLABENOSTI

Financijski izvijestaji DruStva sastavijeni su sukladno zakonskim zahtjsvima okvira financijskog
izvjedtavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike | poduzetnike Cije dionice ili
duZnitki vrijednosni papiri su uwriteni i se obavlja priprema za njihovo uvritenje na organizirano trZiste
wrijednosnih papira, koji s2 do dana prijema Republike Hrvatske u élanstvo u Europskoj uniji temedji na
Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja, njihovim dopunama i povezanim tumadenjima i
Medunarodnim ratunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim tumadenjima, koje utvrdi
Odbor za standarde financijskog izvjestavanja (Odbor), a koji su objavijeni u Narodnim novinama.

Do datuma bilance, Odbor je uberdio, i u Namdnim novinama objavio Medunarodne standarde
financijskog izviestavanja (MSFI) koji su utwdeni od Europske komisije i objavijeni u sluZbenom listu
Europske unije br 1126/2008, bez objave Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja utvrdenih od
Europske komisije, objavijenih u sluZbenim listovima Europske unije br. 1293009, 1171/09, 1165/09,
T164/09, 1142009, 1136/09, 839709, 524009, B36/09, 495409, 494/09, 460/09, 254/09, TO/09, GXN09, S3/09,
1274/08, 126303, 1262/08, 1261/08, 1260/08 kojima su prihvatens promjens, izmjene i dopune
standarda temeljem projekta Odbora za medunarodne ratunovodstvens standarde iz svibnja 2008.
godine. Ove promjens objavijene su i na snazi u Repulblici Hrvatskoj od 1. sijeénja 2010. godine te de biti
primijenjens na sastavljanje financijskih izvjestaja za razdoblja koja zapodinju = danom 1. sijeénjem 2010.
godine. PosljediZno, osnovne raglike izmedu okvira financijskog izviestavanja za velike poduzetnike | MSFI
utvrdenih od Europske komisije za 2009. godinu su sliedete:

Promjene standarda:

. MSF1 1 (2008), Prva primjena Medunarodnih raéunovodstvenih standarda (na snazi 1.07_2009.),

. MSFI 3 (2008), Poslovme kombinacije (na snazi od 1. grpnja 2009. godine),

* MRS 1 (2007), Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sijefnja 2009. godine),

. MRS 23 (2007), Trogkovi posudbe (na snazi od 1. sijefnja 2009. godine),

* MRS 27 (2007), Konsalidirani | zasebni financijski izvieitaji (na snazi od 1. srpnja 2009, godine).

lzmjene i dopune standarda:

. MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih racunovodstvenih standarda | MRS 27 - Konsolidirani i
odvojeni financijski izviestaji (na snazi od 1. sijetnja 2009),

. MZFI 2 Placanja temeljena na dionicama (na snaz od 1. sijetnja 2009. godine),

. MSF1 5 Dugectrajna imovina namijenjena prodaji | prestanak poslovanja (i dodatak MSFl-u 1,

Prva primjena) (na =nazi od 1. srpnja 2009. godine),

. MSF1 7 Financijski instrumenti: Objavijivanja,

. MRS 1/MSFI 7 Reklasifikacija fnancijske imovine (na snazi za godinu zakljuténe s 31.12.2008.),

DITC d.o.o. Consulting i revizija FaraZdin, podrcnica Dubrovnik
Revizijske invjeite o financiiskom ingestqiu HTP Kordula dd. Koréula, od strame 1 de 29
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MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snaz od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 8 Rafunovodstvene politike, promjene ratunovodstvenih procjena i pogreske,

MRS 10 Dogadaji nakon datuma bilance,

MRS 16 MNekretnine, postrojenja | oprema (i konsekvenini dodatak MRS-u 7 lzviedtaj o novianom
toku) (na snad od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 18 Prihodi,

MRS 19 Primanja zaposlenih (na snaz od 1. sijetnja 2009. goding),

MRS 20 Ratunovodstvo za drZavne potpore i objavijivanje drZzavne pomodi (od 1.01.2009.),

MRS 28 Ulaganja u povezana drudtva (i dodaci MRS-u 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i
MSFl-u 7, Financijski instrumenti: Objavijivanja) (na snaz od 1. sijetnja 2009. goding),

MRS 29 Financijsko izvijestavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1.01.2009.),

MRS 31 Udjeli u zajedniékim pothvatima (i konsskventni dodaci MRS-u 32 | MSFl-u 7) (na snazi

od 1. sijefnja 2009. godine),

MRS 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje | MRS 1 Prezentiranje financijskin izviestaja -

Financijgki instrumenti koji se mogu prodati | cbveze koje proizlaze iz likvidacije (na snazi od 1.

sijetnja 2009. goding),

MRS 34: Financijsko izvjestavanje za razdoblja tijskom godine,

MRS 36 Umanjenje vrijednosti imavine (na snazi od 1. sijefnja 2009. godine),

MRS 38 Nematerijalna imaovina (na snazi od 1. sijeénja 2009. godineg),

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje | mjerenje (na snaz od 1. sijeénja 2009, godineg),

MRS 40 Ulaganja u nekretning (i konsskventni dodaci MRS-u 168) (na snazi od 1. sijenja 2009.),

MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sijefnja 2009. godine).

Tumatenja:

-

-

-

-

IFRIC 11 MSFI 2 - Transakcije s dionicama drutava u Grupi i s viastitim dionicama (na snazi na
snazi od 1. sijeénja 2008. Godine — nije bio preveden u Republici Hrvatskaj. ),

IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snazi za 2009. [li 2010. godinu),

IFRIC 13 Programi ofuvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.),

IFRIC 14 MRS 19 - Ogranicenja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi

financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. sijetnja 2008. godine),

-

-

-

-

IFRIC 15 Ugovori o izgradnji nekretnina (1. sijetnja 2009., u EU na snazi od 1. sijetnja 2010.),
IFRIC 16 Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje (1. listopada 2008.),

IFRIC 17 Raspodjela nenovtane imovine viasnicima (1. srpnja 2009.),

IFRIC 18 Prijenos imovine s kupaca Prijencs imovine s kupaca (na dan ili nakon 1. srpnja 2009.).

DITC d.o.o. Consulting i revizifa FaraZdin, podrcnica Dubrownik
Revizijjsko imvjeice o finamciiskom ingeitqiu HTP Eordula d d. Eoréula, od strane 1 do 29
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RACUNOVODSTVENI STANDARDI | KONVENCIJE

Financijsko izvjeite HTP Korfula d.d. Korfula, pripremijenc je sukladno Konvekciji povijesnog troska u
skladu 5 Medunarodnim ra¢unovodstwenim standardima i trenutno vaZedim tumadenjima Stalnog odbora
za tumacenja pri Komisiji za medunarodne ratunovodstvens standarde, te u skladu s hrvatskim Zakonom
o ratunovodstvu. Kod sastavljanja financijskih izvieStaja za potrebe ovog |zvieidéa, propisani financijski
izvjedtaj je reklasificiran, a sadrZaj | forma prikazivanja su izmijenjeni tako da blife odraavaju nadin
izviedtivanja prema Medunarcdnim  standardima  financijskog  izvjeStavanja. Sukladno hrvatskim
zakonskim propisima, evidencije se vode po funkciji. Provedene su izmjene: grupiranje analitickih pozicija
u Sire kategorije.

Osnovne ratunovodstvene politike primijenjene pri sastavljanju financijskih izvjestaja HTP Korfula d.d.
Kortula, za razdoblje od 01.01. do 31.12.2012. godine, navedene su dalje u tekstu.

Strane valute

Financijski izvjestaji prikazani su u kunama, &to &ini funkcionainu i izviestajnu valutu Drustva. Stavke
ukljuéene u financijske izvjeitaje Drustva iskazana su u valuti primamog gospodarskog okruZenja u kojem
Drugtvo posluje (funkcionalna valuta). Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode s2 o
funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima pladanja prerafunavaju po tefaju na dan
transakcije. Dobici ili gubici od teéajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakdja | preraduna
monetame imovine i obveza izraZenih u stranim valutama, priznaju se u ratunu dobiti | gubitka.

L) 2012. godini prosjeéni mjeseéni tefaj je odrfavan na razini od 7,52 kune za euro, pri é8mu j& na zavrini
dan 2012. godine zakljuéen u iznosu 7,546594 kune za euro (2011, 7,53042 kuna za euro).

Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisna drustva u kojima ce Drudtvo steci vise od pola glasackih prava ili na neki drugi nagin
imati kontrolu nad poslovanjem tog subjekta, iskazuju se po trogku sukladno MRS 27 tocki 37.a.

MNekretnine, postrojenja i oprema

Mekretning, postrojenja | oprema iskazuju se po povijesmom trodku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju. Povijesni trofak ukljucuje trosak koji je izravno povezan sa stjiecanjem imovine. Maknadni
izdaci ukljufuju =& u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili 2 po potrebi, priznaju kao zasebna imovina
samo ako ¢e Drudtvo imati budute ekonomske Koristi od spomenute imovine, te ako se trofak imovine
moZe pouzdano mijerniti. Svi ostali trofkovi investicijskong i tekuéeg odrZavanja terete ratun dobiti | gubitka
u financijzkom razdoblju u kojem su nastali.

DITC d.o.o. Comsulting i revizija Farazdin, podruznica Dubrevnik
Revizijsko invjaice o financijskom ingestqiu HIP Eordula dd. Eordula, od strane 1 do 29
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Sredstva nekretnina, postrojenja | opreme revaloriziraju se u uvjetima znacajnije promjene fer vrijednosti.
Kada se neki predmet nekreinine, posirojenja i opreme revalorizira, tada treba revalonzirati cjelokupnu
skupinu nekretnina, postrojenja | opreme kojoj to sredstvo pripada.

Zemljite i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obrafunava se primjenom
pravocrine metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka
uporabe. Amortizacija se obraiunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do
rezidualne vrijednosti sredstva ako je znaéajna. Godisnje amortizacijske stope temeljene na procijenjenom
koriznom vijeku upotrebe su kako slijede:

Mematerijalna ulaganja 20,00 %

Gradevinski objekti 1,11 -4,00 %
Cprema i namjestaj 10,00 - 16,50 %
Prijevozna sredstva | uredska oprema 10,00 - 16,50 %

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi
uskladuju. U slufaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa,
razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici | gubici nastali prodajom odreduju s2 wusporedbom prihoda i knjigovodstvene virijednosti sredstva i
ukljuéuju se u ostale prinode u ratunu dobiti | gubitka.

Hematerijalna imovina

Licence i ostala prava iskazani su po povijesnom trosku, imaju ograniten vijek uporabe i iskazuju se po
trogku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija s obratunava pravocrinom metodom kako
bi se alocirac troSak licenci i prava tijekom njikovog procijenjencg vijeka uporabe (S godina).

Licence za software kapitaliziraju s2 na temelju trofkova stiecanja | trofkova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Owvi froskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog wijeka uporabe (5
godina).

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i koja =2 ne
amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao raziika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine | njenog
nadoknadivog iznosa. Madoknadivi iznos je fer wrijednost imovine umanjena za trodkove prodaje ili
vrijednosti imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnii nivo kako bi se pojedinaéno utvrdio novéani tijek (jedinice stvaranja novea).
MNefinancijska imovina za koji je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava 2e na svaki datum
izvjedtavanja radi moguiéeq ukidanja umanjenja vrijednosti.

DITC d.o.o. Consulting i revizija Farazdin, podruznica Dubrownik
Revizijske invjesoe o financiiskom ingesiqiu HTP Eorcula dd. KEorcula, od strane 1 de 29
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Metekuca imovina koja se drZi radi prodaje

Dugotrajna imovina klasificira se kao netekuca imovina koja se drd radi prodaje i iskazuje se po
kmjigovodstvenaj ili fer vrijednosti (umanjencj za troSkove prodaje) ovisno o tome koja je niZa, pod
uvjetom, da ¢e knjigovodstvena vrijednest biti nadoknadena prije prodajom nego stalnim koridtenjem.

Financijska imovina

Dirugtvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeée kategorije: financijiska imovina po fer vijednosti u
ratunu dobiti | gubitka, te krediti | potrafivanja. Klasifikcija ovisi o svrsi Za koju je financijska imovina
stetena. Uprava kiasificira financijsku imovinu kod pofetnog piznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na
svaki datum izviestavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti u raGunu dobiti i gubitka

U ovoj kategoriji nalazi se financijska imovina koja je kod potetnog primavanja klasificirana po fer
vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka. Financijska imovina se klasificira v ovu kategoriju ako je tako
odredeno od sirane Uprave. Imovina u owvoj kategonji klasificirana je kao dugotrajna imovina ako =2 njena
realizacija ne ofekuje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance.

Krediti i potraZivanja

Krediti | potragivanja predstavijaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem koja
ne kotira na aktivmom trZistu. |skazana je u okviru kratkotrajine imovine, osim imovine s dospijetem dudim
od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.

Hajmovi

Majmaovi nekretnina, postrojenja | opreme u kojima Drudtvo snosi sve rizike i koristi viasnidtva klasificiraju
z2 kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju =2 na poéetku naima prema fer vrijednost
unajmljene nekretning ili sadasnje vrijednosti minimalne najamanine, ovisno o tome &to je nize. Svako
placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstanina stopa na
precstale financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti racun dobiti i gubitka
tijekom razdoblja najma. Mekreinine, postrojenja | oprema kupljeni ped financijgkim najmom amortiziraju
se po korsnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome 3to je krace.

Majmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika | koristi viasnigtva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Platanja po osnovi operativnin najmova iskazuju se u raéunu dobiti i gubitka prema pravocrtngj
mietodi u razdoblju trajanja najma.

DITC d.o.e. Comsulting i revizija Farazdin, podruznica Dubrevnik
Revizjisko ingjeics o financiiskom ingestqiu HTP Eoréula dd. Eordula, od strane 1 do 20
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Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih dijelova, sitnog inventara, ambalaZe i trgovacke robe iskazuju se po
troékovima kupnje (nabavnim troSkovima) ili po neto prodajnoj vrijednosti ovisno o tome koja je niZa.
Obratun utroSka zaliha sirovina | materjala evidentira =2 po progjeénim ponderiranim cijenama, pa su
time i zalihe izskazane po tim cijenama. Sitnim inventarom smatraju se svi predmeti Eija je pojedinaina
wrijednost manja od 3.500 kuna, rok trajanja dufa od godine dana, a nisu iskazani kao osnovna sredstva.
Alati, ambalaZa, auto gume i sitan inventar otpisuju s po stopi od 100% prilikom davanja u uporabu.

Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po kreditima

PotraZivanja od kupaca i po kreditima pofetno se priznaju po fer wrijednosti, @ naknadno s mjere po
amortiziranom trogku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti.
|spravak vrijednosti potraZivanja provodi s kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nete modi naplatiti
sva svoja pofrafivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znadajne financijske poteSkoée dufnika,
viergjatnost duZnikovog stetaja te neizvrdenje il propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima
umanjenja vrjednosti  potraZivanja. lznos ispravka wrijednosti utvrduje se kao radika izmedu
knjigovodstvene wvrijednosti | nadoknadivog iznosa potrafivanja, a predstavija sadagnju wrijednost
otekivanih novEanih priljeva diskontiranin koriftenjem efektivne kamatne stope. |znosi ispravka vrijednosti
potrafivanja iskazuju s2 u ratunu dobiti | gubitka.

Movac i novéani ekvivalenti

Movac i nowviani ekvivalenti obuhvataju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do fri mjeseca ili krate. U bilanci su prekoradenja po
bankovnim ratunima ukljuéena u kredite pod stavkom “Kratkoroéne obveze".

Dioniéki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opdija, iskazuju se umanjeni za pripadajute troékove transakcije | porez na dobit.

Flatena naknada za kupliene viastite dionice, ukljutujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuju dicnifku glavnicu koja se moZe pripisati dionifarima Drutva sve
do poviatenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajute troSkove transkacije kao i
utinak poreza na dobit, ukljuéena je u glavnicu koja s2 moZe pripisati dionitarima Drustva.

DITC d.o.o. Consulting i revizija ParaZdin, podncnica Dubrevnik
Reviziisko invjaice o financijskom ingestqiu HTFP Eoréula d d. Eoréula, od strane 1 de 29
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Posudba

Posudbe se pofetno priznaju po fer wvrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trogku; sve razlike izmedu pirimitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne wrijednosti priznaju s2 u raéunu dobiti | gubitka tijekom razdoblja trajanja
posudbe. koristeti metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se Klasificiraju kao kratkorotne obwveze, osim ako DruStve ima bezunvjetno prave odgoditi
podmirenje cbveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

Odgodeni porez na dobit

|znos odgodenog poreza obracunava se metodom bilanéne obvezre, na priviemene razlike izmedu porezne
osnovice imovine | obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijzkim izviestajima.

Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proidazi iz pofetnog priznavanja imovine ili obveza u
transkaciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjefe na rafunovodstvenu dobit niti
na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za
koje se ofekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ce imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena,
na temelju poreznih stopa koje su, | poreznih zakona koji su, na snaz il se djelomiéno primjenjuju na
datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vierojatno da ce biti
raspoloZiva za koristenje priviemenih radika.

Primanja zaposlenih
Obwveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

L toku redovnog poslovanja prilikom isplata plata Drustvo u ime svojin zaposlenika koji su Clanovi
obweznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fonda iskazuju se kao dio troska placa kada se obratunavaju.

Drugtvo nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svedl & mirovinama
raposlenika. Madalje, Drustvo nema obvezu osigurafi bilo koja druga primanja zaposlenika nakon njihova
umircvljenja.

DITC d.o.o. Consulting @ revizifa Varazdin, podncnica Dubrownik
Revizijske injesce o financiiskom ingestqiu HTP Korcula d d. Korcula, od strane 1 de 29
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Otpremnineg

Obveze za otpremning se priznaju kad Drustvo prekine radni ednos zaposlenika prije normalnog datuma
umircvljenja ili odlukom zaposlenika da dragoveljne prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu.
Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa
sadasnjim zaposlenicima, na oznovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega odustane ili
osigurava ofpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa.

Dugoroéna primanja zaposlenih

Drugtvo priznaje obvezu za dugoroéna primanja zaposlenih (jubilame nagrade) ravnomjemo tijekom
razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na temslfju stvarmog broja godina radnog stafa. Obveza za
dugoroéna primanja zaposlenih ukljuéuje pretpostavke o broju zaposlenika kojima navedena primanja
treba isplatiti, procijenjeni troéak navedenih primanja te dizskontnu stopu.

Kratkoroéna primanja zaposlenih

Drugtvo priznaje rezerviranja za bonuse kada postoji ugovoma obveza ili praksa iz prolosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza.

Rezerviranja

Rererviranja za trodkove restrukturiranja, jamstva, garancije i sudske sporove priznaju se ako Drustvo ima
sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proSlog dogadaja, ako je vjerojatno da ce biti
potreban odljev resursa radi podminvanja obvere te ako se iznos obvere mofe pouzdano procijeniti.
Rezerviranja za restrukturiranje odnose se na otpremnine zaposlenih.

Rezerviranja se mjere po sadaSnjoj vrijednosti troSkova za koje =e ofekuje da ce biti potrebni za
podmiranje obveza, koristenjem diskonine stope prije poreza, koja odrZava tekuce triEiSne procjene
vremenske vrjednosti novea kao i rizike koji su specifitni za izvedenu obvezu. lzmos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odraz proteklo vrijeme.

Priznavanje prihoda

Prihodi s& sastoje od fer vrijednosti primljens naknade ili potrafivanja za obavijene usluge fijeskom
redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost | procijenjena odobrenja.

Prihodi se priznaju kako slhjedi:

DITC d.o.o. Consulting i revizija Farazdin, podruznica Dubrewnik
Revizjjsko imvjeits o financijskom ingestqiu HTP Eordula d d. Eoréula, od stvane 1 do 29
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Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavijene, prema stupnju dovrdenosti, na
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

Prihcd od kamata

Prinodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristedi metodu efektivne kamatne
shope.

Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju 2e kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Raspodjela dobiti

Raspodjela dobiti dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u
kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionitara Drustva.

Osnovne racunovodstvene politike

Ratunovodatvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izviestaje, osim
tamo gdje je drugadije navedeno, prema slijedeéim oznakama izviediiivanja iz Raduna dobiti | gubitka i
Bilancs.

Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje

-1 2012, 110 2011.
kuna kuna
Prihodi od alotmanskih usluga na domadem triistu 4.190.762 3.833.464
Prihodi od alotmanskih usluga na stranom tréigtu 31.626.001 28.346.542
Pribodi od izvanpansionskin usluga 9.002.279 8.337.600
Frihodi od prodaje robe 3993 6316
Prihed od iznajmljivanja 332142 319.286
Ukupno prihodi od prodaje 45155177  40.843.208

DITC d.o.o. Consulting i revizija Farazdin, podruznica Dubrownik
Revizjjsko imvjaics o financiiskom ingestqiu HTP Eoréula d d. Eoréula, od stvane 1 do 20
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Ostali prihodi

Prihodi od subvencija, dotacija | potpora

Prihod iz proslih godina, otpis obveza

Prihcdi od prodaje dugotrajne materijalne imovines
Oetali prinodi (kasa skonti i sliéni prinodi)
Ukupno ostali prihodi

18

=X 2012 121 201 1.
kuna kuna
605 B36 734.895
233154 30.365
0 406.504
17.843 70021
856,633 1.241.788

Prihodi od subvencija, dotacija i potpora odnose se na prihode od subvencionirane kamate (RA-2 P-7).

Poslovni rashodi

Utrogene sirovine | materijal

Trogak namimica, sirovina | materijala

trogena energija
MNadoknadeni sitni inventar
Ukupno utrosene sirovine i materijal

Oatali vanjski troSkovi

Trodkowi usluga (komunal, voda, tiséenje, zasdtita)
Trodak odrZavanja

Usluge biljeZnika, odvjetnika, revizora i ostalo
Trodak telefona, prijevoza i platni promet
Naknade za bankarske usluge po kreditima
Trodkovi ostalin vanjskih usluga

Ukupno ostali vanjski troskovi

X1l 2012 1-X11 2011,
kuna kuna
(10.315.599 (9228 06.2)
)
{2.890.664) (2.554 .281)
(593.244) (378.981)
(13.799.507 (12.161.324)
)
XN 2012 Lxll 2011
kuna kuna
(1.500.050) (1.403.774)
(B56.162) (560.545)
(123.212) (87.30:2)
(736.722) (448 .630)
(147.104) (208.738)
(572.296) (B5T .622)
{3.735.546) (3.366.611)

DITC do.o. Consulting i revizija ParaZdin, podrcnica Dubrovnik
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Rashodi za primanja zaposlenima

19

=1 2012, 1211 2011.
kuna kuna
Bruto plata stalno zaposlenih (11.789.321) (12.571.288)
Bruto plate povremeno zaposkenih (6.309_336) (5.455.252)
Ukupno rashodi za primanja zaposlenima {18.098.657) {18.026.540)

Amortizacija - obraunana amortizacija za 2012, godinu iznosi 5.946.146 kuna (2011.; 6.525.961 kuna).
|znos obratunane amortizacije po grupama sredstava dan je pod oznakom izviestivanja 4-9.

Ostali troSkovi
10 2012, -0 2011
kuna kuna

Maknade zaposlenima, prijevoz | drugo (919.056) (897 919)
Troskovi reprezentacije, sponzorstva i slitno (180.054) (185.779)
Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata (1.332.128) (1.192.175)
Zakupnina (154.962) (167 .046)
Troskovi reklame (75.415) (164.193)
Premije osiguranja (147.753) (185.319)
Maknada élanovima NO i ostali troSkovi (355.210) (424 .138)
Ukupno ostali troskovi {3.164.578) (3.216.569)

Vrijednosno uskladenje od 313,447 kuna (2011.: 761.229 kuna) odnosi se na uskladenje potrafivanja od

kupaca (veza A-2).

Ostali poslovni rashodi

X 2012 -1 2011,
kuna kuna
Meotpizana vrijednost prodane ili rashodovane dugotrajne imovine {65.58T) {81.255)
Kazne, penali i naknade stete (82.611) (173.068)
Trogak provizija {435.320) (373.529)
Ostali rashodi {87.390) {S0.700)
Ukupno ostali poslovni rashodi (670.908) (BT8.552)

DITC d.o.o. Consulting § revizija Farazdin, podncnica Dubrewvnik
Revizijske injeice o financiiskom ingestqiu HTP Eordula d d. Eoréula, od strane 1 de 29
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Financijski prihodi

Prihod od kamata
Paozitivne tetajne razlike po primljenim kreditima
Pogtivne tetajne razlike iz poslovanja

Ukupno financijski prilcdi

Fimancijski rashodi

Rashodi od kamata po primljenim kreditima
Rashodi od zateznih kamata

Megativne tefajne radike iz poslovanja
Megativne tefajne radike po primljenim kreditima

Ukupno financijski rashodi

LI razhodima od kamata po primljenim kreditima nalazd se obratunana kamata po dugorognim kreditima
od HBOR-a koja je u visini od 1,22% i 2,00% godiSnje subvencionirana, a za koju je iskazan prihod od
subvencija, dotacija i potpora u iznosu 605636 kuma (2011.: 734885 kune, veza PR-1).

11 2012 1-X11 2011.
kuna kuna
18.089 536
43673 275
2176823 193.53
279.585 194,342
11 2012, 1211 2011.
kuna kuna
(4.202.250) (4.783.525)
(4.145.534) (2.119.596)
(195.211) (167 .645)
(206.558) (1.687.348)
(8.753.181) (8.758.112)

Tetajne razlike iskazane su najvetim dijelom s osnova uskladenja obverza za kredite na zavrini tefaj.

DITC d.o.o. Consulting i revizija VaraZdin, podrcnica Dubrownik
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Porez na dobit

21

X0 2012 -1 2011,
kuna kuna
Drobit (gubitak) prije poreza (8.194.218) (11.220.928)
Povecanje dobit (smanjenje gubitak) za nepriznate rashode 669.601 1150121
Porezni gubitak 2011. godine (T.524.617) (10.070.807)
Dionijeti ukamateni porezni gubitak iz prethodne godine {51.574.438) {43.340.808)
Porezni gubitak za prijenos u slijedece razdoblje (59.099,055) (53.411.615)

Porezna olakiica temeljem poreznog gubitka nije se priznala u ovim financijskim izvjestajima.

Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu u
kojem je viercjatno da cée se ostvariti povezana porezna olakdica. Obvemnik poreza koji u roku od pet
godina ne ostvar oporezivu osnovicu poreza na dobit gubi pravo na odbitak poreznog gubitka.

GUBITAK FINANCIJSKOG RAZDOBLIA

Gubitak iz poslovanja za razdoblje koje je pocelo 01.01.2012. godine a zavréilo 31.12.2012. godine, iznosi

8.194.215 kuna (2011.: 11.220.928 kuna).

Drugtvo iz poslovanja 2012. godine nema obvezu prema porezu na dobit.

O=novna zarada {gubitak) po dionici:

2011, 2M1.

kuna kuna
Meto dobit (gubitak) (8.194.218)  ({11.220.928)
Prosjetno ponderirani broj dionica tijekom razdoblja 427434 427434
Oznovna zarada {gubitak) po dionici (19,171) {26,252)

DITC d.o.o. Consulting i revizifa VaraZdin, podnecnica Dubrovnik

Revizjjske injeice o financijiskom ingesiqju HTP KEordula d d. Eordula, od strane 1 de 29
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Zalihe

Materijal u skladistu i rezervni dijelovi
Sitni inventar na zalihi

Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe

Ukupno zalihe

Sitni inventar u upotrebi v iznosu 5.023.749 kuna (2011

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iz zemlje
PaotraZivanja od kupaca iz inozemstva
Wrijednosno uskaldenje pofradvanja
Ukupno potraZivanja od kupaca

MAZ2012. A2
kuna kuna
B62.710 B9G 405

1.876.983 1.945.943
250.545 250.545
11.639 11.689
3.001.927 3.105.582

.2 5.060.6593 kuna) u cijelosti je otpisan.

MMz Mo2201.
kuna kuna
1.364.859 1.661.624
3.651.575 3901138
(2.167.436) (1.8:53.990)
2,848,993 3.T08.7T0

Ll 2012. godini povecano je vrijednosno uskladenje potrafivanja od kupaca za iznos od 313.447 kuna, a
iznos vrijednosneg uskladenja odnosi e na kupce u zemlji u iZnosu 804,167 kuna (2011: 601.912 kuna) i

kupee iz inozemstva u iznosu 1.363.269 kuna (2011.: 1.

Ostala potraZivanja

PaotraZivanja od zaposlenih
PotrazZivanja od drzave i drugih institucija

Ukupno ostala potraZivanja

232077 kune).

3122012, HA22011.
kuna kuna
17.682 16.945
204 706 32472
222,388 99.418

DITC d.o.o. Consulting i revizifa Farazdin, podnenica Dubrevnik
Revizijske injeice o financiiskom ingestqiu HIP Eordula d d. Eordula, od strane 1 de 29
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Financijsku imovinu gini kratkorotno potragivanje u iznosu 3.300.000 kuna (2011.: 0 kuna) po odobrenoj
pozajmici od drZavne institucije.

Movéana sredstva

Ziro i tekuéi raéun
Devizni racun kod
Moviana sredstva

Ukupno novéana

u banci
banke

u blagajni
sredstva

Dugotrajna imovina

Mekretnine, posirojenja i oprema prikazuju se prema promjenama:

Iazama I 22011
kuna kuna
41.669 54 269
106.814 103.019
9.200 26147
157.683 185.435

{u kunama, bez lipa)

Zemijiste  Gradevinsk Uredagii  Inosr, transr. i Ostala mat Memat.
cijekti instal acije ured.opr. imovina UKUPNO imovina
Mabawma wrijednost
Stanje 01.01. 2012 64830433 185740440 209544744 30700005 2211.274 30035808 5034626
Povecanje 2012, o] 0 161.888 34673 o] 466.381 o]
Prodajai rashodoy. o] (256.914)  (255.366) (422 218) (6.188) (B40.6584) o
Stanje 31.12.201M2. 64830436 1B5452535 26451.066 3J05E2462 2205086 309561585 5.034.696
|spravak wrijednosti
Stanje 01012012 0 658981617 14841865 25305285 2193641 108372473 48915640
Prodajai rashodoy. 0 (203.778)  (255.300) (400.765) (6. 188) (B75.097) o
Amortizacija za 2012 [u] 2847780 1730777 1.138.173 17.633 5834372 111.774
Stanje 31.12. 2012 0 B9T25628 167376 26083663 2205086 114311753 5030423
Meotwrij. 31.12.2012.  64.830435 1157668907 10.133.880 4408720 0 1825320832 4273
Meotwrij. 01.01.2012.  84.830435 118.767.832 11.702779 5344750 17.633 200663430 116.047

DITC doo.o. Consulting i revizija FaraZdin, podricnica Dubrovnik
Revizijske injeide o finmmecjiskom ingastqiu HTP KEordula d d. Koréula, od strane 1 de 20
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Mad nekretninama drugtva zasnovano je zalozno - hipotekamo pravo u korist Raiffeisenbank Austria d.d.
podruznica Dubrovnik u vrijednosti do iznosa od 25.000.000 EUR-a, u korist Hypo Alpe-Adia Bank u
iznosu EUR 1.000.000 i OTP Banke u iznosu 3636603 EUR uz zabiljezbu ovrdivosti tragbhine, po
kreditima i obavezama iskazanim u omaci izvjescivanja P-4 i P-7.

Mad nekretninama drustva zasnovano je i zalofno - hipotekamo pravo u korist AUDIO (prije Hrvatski fond
za privatizaciju) u iznosu 17.648.653 kuna (obaveze u P-3).

Zalozno prave - hipoteka zasnovana je i u korist RH Ministarstve financija Porezna uprava, Podrugéni ured
Dubrovnik u iznosu 6.456.806 kuna za osiguranje obveza iskazanih v cznaci izvjescivanja P-3.

U kaorist Hrvatskog fonda za privatizaciju (sada AUDIO) uknjiZeno je pravo viasnidtva na nekretnini uz
zahiljeZhu ovrivosti trafhine za obvere u iznosu od 2.300.331 kuna iskazane u oznaci izvjeitivanja P-4.

Obveze prema dobavijatima

J22mM 22011
kuna kuna
Obveze prema dobavljaiima iz zemlje 13.882.758 15328732
Obveze prema dobavljaiima za nefakturiranu robu 27476 27608
Ukupno obveze prema dobavljacima 13.910.234 15,356,340
Obveze za poreze, doprinese i druge pristojbe
HAz2H2 22011
kuna kuna
Obvers za poreze koji ne zavise od plata (PDV i drugo) 166.408 1.477.732
Ohbveze za poreze | doprinose glede placa 9587.660 2.668.59
Obvere za ostale doprinose, £lanarine i naknade 1.246.889 1.212.824
Ukupno obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 2,400,957 5,359,147

DITC do.o. Consulting i revizifa Farazdin, podrcnica Dubrovnik
Revizijjsko imvjeite o financijskom ingestqiu HTP Eordula d d. Eoréula, od strane 1 do 29
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Financijske cbveze

MHA22012 I A2.2011.

kuna kuna
Obveze za primljene kratkoroéne kredite od banaka 31.156.185 22.017.451
CObveze za dospjele anuitete po dugotrajnim zajmovima 12035211 4 064 59T
Obveze za dospjele kamate po kreditima 3.684.610 2.308.923
Ostale obveze 3.145 270.880
Ukupno financijske obveze 46.879.151 29.561.851

Obveze za primljene kratkoroéne kredite od banaka odnose se na:

- kratkoroéni kredit u iznosu 534.389 kuna (2011.: 4.706.512 kuna) - okvimi kredit do iznosa od 1.000.000
eura uz kamatu od jednomjeseénog EURIBOR+7,25 p.p. godisnje i dane bjanko zaduZnice, mjenice i
zaloEno pravo na nekretninama;

- kredit za financijsko pracenje u iznosu 0 kuna (2011.; 1.073.175 kuna), uz kamatu Sestomjessni
EURIBOR+7,50%, dekurzivne godidnje i dane bjanko zadufnice, mijenice i zalofno pravo na
nekretninama;

- kredit za pripremu turistiéke sezone U iznosu 3.772.812 kuna (2011.: 3.765.210 kuna), uz kamatu 8,75%
godidnje. dane bjanko zaduZnice, mjenice i zaloZno pravo na nekretninama uz zabiljsfhu ovrsivosti;

- kratkoroéni zajam od Agencije za upravijanje drfavnom imovinom (AUDIC) u iznosu 19.945 984 kuna
(2011.; 4.674.242 kuna), uz kamatnu stopu od 11,5% godidnje na 2.300.331 kuna, uz kamatnu stopu od
9,50% godidnje na 5.148.653 kuna i uz kamatnu stopu od 13,58 % godiSnje na 12.500.000 kuna, te
osiguranje sa Sest bjanko mjenica i zalog na nekretninama;

- kratkoroéni kredit u iznosu 6.900.000 kuna (2011.: 6.900.000 kuna) temeljem ugovora s HABOR-om za
dospjele obvera prema banci uz 4% godidnju kamatu | dane bjanko mjenice, zaduZnicu i zalofno pravo;

- kratkoroéni kredit u iznosu 0 kuna (2011 896.311 kuna) u protuvrijednosti 119.291 sura uz kamatu
tromjesetnog EURIBOR+65 pp. i dane bjanko zadufnice, mjenice i zalofno pravo uz zahiljsZhu
ovrEiviosti;

Obveze za dospjele anuitete po dugoroénim kreditima iskazane su u oznaci izvjescivanja P-7.

Ostale obveze

MAZ2012 312211
kuna kuna
Ohbveze prema zaposlenicima za platu i naknade 1.297.827 2.006_596
Druge cbveze 1.813.540 2.099.795
Ukupno ostale obveze 3411367 4.106.391

DITC d.o.o. Consulting i revizifa VaraZdin, podrcnica Dubrownik
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P-7T Obveze po osnovi dugotrajnih zajmova

Kreditor Rok Broj Kamatna Zatezna Stanje kuna Stanje kuna Deosp.gl. kuna Stanje EUR  Osiguranjs  Dospijete

i partija vratanja rata stopa kamata  31.12.2011. 3220120 deo 3122012 3122012 2012. kuna

1 2 3 4. 5. 6. 7. 8 a. 10. 11.

Banka 31122017 14 2,00 % Lgovor 11.524 BE2 9623275 2880513 1.275.345 b.mij hip 1.924 655
Banka 30.06.2017 13 2,00 % Lgovor 7.0584.651 5808238 1.931.740 TE9.749 b.mj.hip 1.290.719
Banka 30.06.2017 16 2,00 % ugovor 16.008.450 13.749.232 3.429.605 1.822.147 b.mj.hip 2.291.529
Banka 30.09.2016 24 5,50 % Lgovor 13.104.423 10366484 3.606.748 1.373.841 b.mij hip 2764 306
Banka 30.06.2012 G eurib+2, 75 Lgovor Ire.s1 0 0 0 b.mj.hip 0
Banka 30.06.2018 30 5,50 % ugovor 12.342.856 11.892.092 0 1.576.025 b.mj.hip 1.188.209
Banka 01.04.2013 17 7,50 % ugovor 1.150.331 237.504 0 31.515 b.mij.hip 237.804
Banka 31.01.2013 25 libor+4 % Lgovor 1.200.668 93.113 156.604 12.340 b.mj.hip 93113
Ukupno G2.792.562 51.770.236 12.035.210 G.860.962 9.791.435

Upizana zaloZna - hipotekama prava za osiguranje povrata kredita iskazana su u oznaci izvjeitivanja A-9.

Obaveze iz kolone 8. iskazane su u kratkotrajnim financijskim cbvezama (omaka izvjeitivanja P-4).

Ostale dugoretne obveze u iosu 8.2%9 484 kuna (2011.: 4.101.454 kune) odnose se na odobreni reprogram poreznog duga prema rieSenju Ministarstva financija u
36 mjesecnih rata od kojih prva dospijeva 23.09.2012 godine, a posljednja 23.08.2015. godine. Dospjele obveze iskazane su u aznad izviescivanja P-3.

Revizijske ingeide o financijskom ingestqiu HTF Koréula d d. Koréula, od stvane 1 do 20

DITC d.o.o. Consulting i revizija FaraZdin, podnecnica Dubrevnik
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

Promjene na kapitalu i ostaloj glavnici

Il 2012. godini nije bilo promjena na dionickom kapitalu i ostaloj glawnici. Viasnitka struktura drugtva na
zavréni dan bilance podijeljena je na slijedete dioniéare

Dionicari s broj % vlasnistva
dionica

DrZavna agencija za osiguranje bankarskih plasmana 214,592 50,21
KD Victoria fond 20.993 491
Flon¢ic Tamara 16.733 39
Audio (Republika Hrvatska) 8.835 207
Mislovic Josip £.915 1,62
Kovatevic lvan 4,565 1,07
Svetina Luka 3.824 0,89
Ostali dionicari 150.971 3532
Ukupno 427,44 100,00

UPRAVLJANJE FINANCLISKIM RIZIKOM

Cimbenici financijskog rizika

Aktivnesti koje Drustvo obavija izlazu ga raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom riziku,
riziku likvidnesti | kamatmom rigku novog toka. Drutvo nema formalni program upravijanja rizicima,
medutim cjelokupno upravijanje rizicima obavlja Financijski Sektor Drustva. Drustvo ne koristi financijske
dervatne instrumente. Politike upravijanja rizikom koje se odnose na kratkotrajnu i dugotrajnu financijsku
imovinu i pofrafivanja, upravijanja gotovinom te dugovima i obvezama mogu se safeti kako slijedi

Rizik promjena deviznih tecajeva

Rizik promjene deviznih t=éajeva je rizik da c¢e se wrijednost financijskin instrumenata mijenjati uslijed
promjene tetajeva. Drustvo vetinom posluje sa domadim dobavijadima i domacim i stranim kupcima, pa
su vetina obveza utvwrdene u stranim valutama prema opizima kredita iz P-7 i P-4. Tefajne razlike kod
pretvaranja stranih sredstava placanja u kune ukljuéens su u radun dobiti | gubitka kako nastaju.

DITC d.o.o. Consulting i revizija FParaidin, podruzmica Dubrovmik
Reviziiske injesce o financiiskom ingesiqiu HTP Eorcula dd. Eorcula, od strane 1 de 29
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

Rizik kamatnih stopa

Kamatni rigk je rizik da ¢e se vrijednost financijskin instrumenata promijeniti uslijed promjene trzZisnih
kamatnih stopa. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novea je rizik da ¢e troskovi kamata na financijske
instrumente biti promjenjivi tijekom razdoblja. Drustve ima kreditne cbveze prema Bankama po fiksnim
stopama ili stopama vezanim uz EURIBOR, 3to ne idaze Drugtvo riiku promjene traidnih kamatnih stopa,
a detalji o kamatnim stopama objavljeni su u oznaci izvieitivanja P-7 i P-4,

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana koja sudjeluje u financijskom instrumentu nete ispuniti svoje obvere |
time uzrokovati gubitak drugoj strani. Ne postoji Znadajan rizik naplate potrafivanja od Kupaca i ostalih
potrafivanja. Postojeca potrafivanja su redovno pracena od strane Uprave. |spravak vrijednosti za
sumnjiva potrafivanja se tromjesjet no procjenjuje | mijenja ako je potrebno.

Kratkotrajna imovina Drustva koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji = uglavnom od novéanih
sredstava, poragivanja od kupaca i ostalih potradvanja. DruStvo nema koncentraciju kreditnog rizika.
Drudtvo primjenjuje politike koje ograniéavaju visinu izloZenosti kreditnom rziku prema bilo kojoj
financijskoj wustanowvi.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti koji s smatra rizikom financiranja, je rizik da ée se Drudtvo susresti s poteSkotama u
prikupljanju sredstava za podmirivanje obvezra povezanih s financijskim instrumentima. Drudtvo planira i
stalno prati kretanje novianih sredstava. Cilj drudtva je odrZavanje fleksibilnosti financiranja na nafin da
ugovorens kreditne linije budu dostupne. Financijski sektor redovito prati razinu dostupnih izvora novianih
sredstava.

éinjenica je da kratkotrajne obveze po financijskim kreditima prelaze raspolodgivu kratkotrajnu imovinu za
podmirenje tih obveza za iznos od 66.554.301 kuna (2011.: 59.841.176 kuna), te je potrebno obaviti
financijsku konsolidaciju u koju svrhu je drustvo pristupilo predstetajnoj nagodbi sukladno posebnom
Zakonu.

Procjena fer vrijednosti

Glavni financijski instrumenti Drustva koji se ne vode po fer vijednosti su novac | novéani ekvivalent,
potrafivanja od kupaca, ostala potrafivanja, obveze prema dobavijatima i ostale obveze.

Iskazana knjigovodstvena wrijednost novea i novEanih ekvivalenata priblizna je njihovoj fer vrijednosti zhog
kratkoroénog dospijeta ovih financijskih instrumenata. |skazane wrijednosti povijesnog trodka potraZivanja
i obveza, ukljutujuci i rezerviranja, koje su podloZne normalnim uvjetima peslovanja, priblizne su njihovim
fer vrijednostima.

DITC d.o.o. Consulting § revizifa VaraZdin, podncnica Dubrownik
Revizijjsko imvjeice o financiiskom ingeitqiu HTP Eordula d d. Eoréula, od strane 1 do 29
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BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim &imbenicima, ukljuéujuti ofekivanja
buducih dogadaja za koje s2 smatra da su prihvatljiva pod postojetim okolnostima. Drustvo izraduje
procjens i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizagle ratunovodstvene procjene su, po definiciji,
u rijetkim sluéajevima izjednadene sa stvamim rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke
koje bi mogle uzrokovati znafajan rizik uskladivanja knjigovodstvenin iznosa obveza u slijedetoj
financijskoj godini.

Ostala dugoroéna primanja zaposlenih

L) skladu sa Zakonom o radu, Drustvo osigurava zaposlenicima pravo na isplatu jubilamih nagrada. U
svrhu izratuna sadadnje vrijednosti navedenih primanja, Drugtvo procienjuje fluktuaciju zaposlenika na
temelju trendova iz proslosti | procjenjuje adekvatnu diskontnu stopu na temelju tekucih trZignih uvjeta. U
slutaju kad bi =2 primjenjena diskontna stopa i fluktuacija zaposlenika promjenila za 10%, knjigovodstveni
iznos pripadajuce obveze ne bi s2 znatajno razlikovao od iskazanog.

NAKNADE CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

Drrugtvo nije imalo isplata s osnove dionica kroz rafun dobiti | gubitka, te kroz kapital élanovima Uprave i
Madzomog odlxora.

SUDSKI SPOROVI
Protiv Drutva nema znatajnih sudskih sporova.

POTENCIJALNE OBVEZE
Dirutvo nema potencijalnin obveza koje bi trebalo objaviti.

DOGADAJ NAKON DATUMA BILANCE

Drudtvo je u posljednjem tromjesjefju 2012, godine pristupilo postupku predsteéajne nagodbe po
posebnom Zakonu, koja se nastavila u prvom tromjesjedju 2013, godine i jog traje. Ofekuje se da ce
predstetajnom nagodbom drustvo uspostaviti primjerenu likvidnost | sposobnost podmirenja obveza po
dospjetima, te smanjiti buduce financijske rashode.

O=im navedenog, nema znacajnih dogadaja nakon datuma bilance koji bi ufjecali na iskazane financijske
izvjestaje na zavréni dan 2012. godine i za 2012. godinu.

DITC do.o. Consulting i revizija FaraZdin, podnenica Dubrovnik
Revizijske ingeide o financijskom ingeitqiu HTP Eoréula d d. Eordula, od strane I do 29
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REVIZIJSKO 1ZVJESCE
ZA 2011. GODINU

HTP KORCULA
dionicko drustvo
20260 Korfula, Hrvatska

Dubrovnik, travanj 2012, godine
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Revizorska tvrtka DTTC d.o.o. VaraZdin
PodruZnica Dubrovnik, Kneza Branimira 45., Dubrovnik

Upravii n:adzornom odboru
HTP KORCULA d.d. KorCula

IZVJESCE NEQVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju prilcZenog financiskog izvietaja HTP KORCULA, dionitko drudtvo za ugostiteljstvo,

turizam, trgovinu | pruZanje ostalih usluga, Koréula, Put Brodegraditelja b, i tor I2vjestaja o svesbuhvatnoj dobiti

za razdoblie od 1. siieénja do 31. prosinca 2011. godine, Izvjestaja o financijskom poloZaju 31. prosinca 2011.

godine, Izviestaja o promjenama kapitala u 2011. godini, 1zviestaja o novéanom tijeku za razdoblje od 1.sijsénja

do 31. prosinca 2011. godine, te safetak znafajnih raunovodstvenih politika | oatalih objagnjavajuéih biljefaka.
Odgovornost uprave za financijske injestaje

Uprava je odgovomna za sastavijanje i objektivan prikaz ovih financijskih izviestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izviestavanja (MSFI) izdanih od Odbora za Medunarodne ratunovodstvens standarde
(1A58). Odgovornost Uprave ukljuéuje utwrdivanje, uvodenje | odrZavanje intemih konfrola relevantnin za
sastavijanje | fer prezentaciju financijskih izviedtaja u kojima nede biti znafajnih pogresnih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogre$kom, t2 odabir i primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika i stvaranje
razumnih raéunovodstvenih prociena u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Maia je odgovornost izraziti migljenje o tim financijskim izviestajima na oznovi obavljene revizije. Reviziju smo
obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju pridrZavanje revizora etickih
pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo rmzumno uvjerenje o tome da u financijskim
izvjestajima nema znatajnih pogregnih prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima | objavama prikazanima u
financijskim izvjestajima. Odabir postupaka, ukljufujudi | procjenu rizika znafajnih pogresnih prikazivanja u
financijskim izvjestajima zbog prijevara ili pogre$aka, ovisi o prosudbi revizora. Pri procienjivanju fih rizika,
revizor razmafra inferme konfrole relevantne za klijentovo sastavijanje i fer prikazivanje financijskin izviedtaja
kako bi odredio revizorske postupke koji su odgovarajuéi u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje migljenja o
ufinkowvitosti intemih kontrola Drustva. Revizija takoder ukljuEuje ocjenjivanje prikladnosti primijenjenih
ratunovodstvenin politika | razhoritosti ratunovodstvenih procjena Uprave, kao | ocjenu cjglokupnog prikaza
financijskih izviestaja. Vierujemo da su nam pribavijeni revizijski dokazi dostatni | prikladni za osiguravanje
osnove 7a izrafavanje naseq mislenja.
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MISLJEMJE

PREMA NASEM MISLJENJU, FINANGIJSKI IZVJESTAJ HTP KDRGULA D.D. KORGULA PRIKAZUJE FER |
ISTINITO U SVIM ZNACAJNIM ODREDNICAMA FINANCISKO STAMJE NA 31.12.2011. GODINE,
REZULTATE NJEGOVOG POSLOVANJA | PROMJENE NOVCANIH TIJEKOVA ZA GODINU KOJA JE TADA
ZAVRSILA U SKLADU 5 MEBUNARODNIM STANDARDIMA FINANCIJSKOG IZVIESTAVANJA.

Varazdin, 30, travnja 2012, godine.

Cwlasteni revizor Dirgktor
Slavke Susié, dipl.oesc, 3. Simi¢, dipl. cec.
I LN . ~ I
Judt 00,
e & e
-4 =
DTTCgans
CONSULTING & REVIZUA
VARAZDIN
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

od 1.sijecnja do 31. prosinca 2011. godine

Prihcdi od prodaje

Ostali poslowni prihodi

Paslovni prihodi

Troékovi sirovine | materijala

Trogkovi prodane robe

Cstali vanjski troskovi

Trogkovi zaposlienih

Amortizacija

Cetali troSkovi

Vrjednosno uskladenje | rezerviranja

Ostali poslovni razhodi

Poslovni rashodi

Heto poslovni prihodi (PR-1 minus RA-1 do RA-G)

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Meto financijzki razshodi (PR-2 minus RA-T)

UKUPHNO PRIHODI

UKUPHNO RASHODI
DOBIT (GUBITAK) PRIJE OPOREZNVANJA

Porez na dobit

(GUBITAK) DOBIT FINANCIJSKE GODINE
Ostala sveobuhvatna dobit (gubitak)
Promjene reval. rezervi {nekretnina, oprema)
Aktuarzki dobici po mirovinskim plan definiranih primanja
Merealizirani dobici financ. imovine raspoloZive za prodaju
Diobicifgubici od instrumenta zastite novianog toka
Porez na dobit na ostalu svecbuhvatnu dobit
Ukupni sveocbuhvatni gubitak (GFG+0S0)
Pripisand:

Imataljima glavnice matice

Manjinskom interesu

SVEOBUHVATNI GUEBITAK FINANCIJSKE GODINE

Oznaka za
izvjiedtivanje

PR-1

PR-2
Ra&-T

PD
GFG
QsD

GFG

2011. 2010.
kuna kuna

40 843208 412659368
1.241.788 968.615
42.084.996 42.237.986
(12.161.324) {11.823.764)
(5.368) (678.505)
(3.366.611) (3.991.213)
(18.924 460) (20.348 948)
(6.525.961) (6.875.360)
(2.318.649) (2.301.035)
(761.229) ]
(678.552) (668.751)
(44.742.154) (48.887.576)
{2.657.158) (4.449.550)

104 342 20701
(8.758.112) (8.152.502)
(8.563.770) (7.931.801)

42.279.338 42 458 637
(53.500.266) (54.840.078)
(11.220.928) (12.381.391)

a 0
(11.220.928) (12.381.391)

1] ]

1] 0

o i

0 0

o i
(11.220.928) (12.381.391)
(6.010.827) (6.632.464)
(5.210.101) (5.748.927)
(11.220.928) (12.381.391)

Bilji=2ke na stranicama & do 29 éine sastawni dio ovih financijskih izviestaja

DITC doo.o. Consulting i revizjja Farazdin, podruzmica Dubrovmik

Revizjjske ingesce o financjiskom ingestgu HTP Eorcula d.d. Korcula, od strane 1 do 29
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na dan 31.12.2011. godine

AKTIVA

DUGOTRAJMNA, IMOVINA

Mekretnine, postrojenja | oprema

- nabawvna vrjednost

- akumulirana amorizacija
Meotpizana vrijednost dugotrajne imovine

OSTALA DUGOTRAJNA IMOWVINA

Mematerijalna imovina
Dugoroéna ulaganja
Dugoroéna pofrafivanja

Ukupno dugotrajna imovina

KRATHOTRAJMNA IMCOVIMA
Zalihe
PotraZivanja od kupaca
Ostala potraZivanja
Financijska imovina
Movac
Placeni trogkowi bud.razd. i nedoesp]. prihod

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNA AKTIVA

Bilig&ke na stranicama & do 29 &ine sastawni dio ovih financijskih izvisstaja

Oznaka za
izviestivanje

)
AT
A8

A-1
A-2
A-3
A4

AB

2011. 2010,
kuna kuna
310035908 312 270.625
(109.372.478) (104 961.925)
200663430 207 .308.700
116.047 0
1] 0
1] 0
200779477 207,308,700
3105582 3.396.304
3708771 4.301.291
99419 128.642
] 0
185435 100.704
119932 1.048
7219139 7.928.979
207.998.616 215.237.679

DITC do.o. Consulting i revizjia Farazdin, podruzmica Dubroveik

Revizjisko ingeice o financjjskom injeitgu HIP KEoréula d.d. Eovéula, od strane 1 do 29
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na dan 31.12.2011. godine

PASIVA

KAPITAL | REZERVE
Dionicki kapital
Preostala glavnica
- ostale rezerve
- revalonizacijske rezerve
Preniijeti gubitak
Gubitak financijske godine
Ukupno kapital i rezerve
DUGOTRAJNE OBVEZE
Obveze po oznovi Zajmova
Dugotrajna rezenviranja za rizike i trodkove
Ukupno dugotrajne obveze
KRATKOTRAJNE OBVEZE
Obveze prema dobavijatima
Obveze za poreze i doprinose
Financijzke obveze
Ostale cbveze
Tekuie dospijece dugotrajnih obveza
Cdgodeno pladanje troskova | bududi prinod

Ukupno kratkoroéne obveze

UKUPHNA PASIVA

Biljz2ke na stranicama & do 29 éine sastawni dio ovih financijskih izviestaja

Oznaka za
iZvjestivanje

P9
P9

GFG

P-7
P8

p2
p3a
P4
Ps
P7
P5

2011. 20110,
kuna kunia
128.229.300 128229300
4 669 4 669
0 i]
{30.417.309) (18.035.918)

(11.220.928)

{12.381.391)

B6.595.732 97.816.660
34.342 569 G1.551.789
0 0
54,342,569 51.551.789
15.356.340 14.774.804
5.359.147 5845713
29.561.853 16.673.143
4.108.392 2780773
12.551.450 15.791.7597
125133 0
67.060.315 55.869.230
207.998.616 215.237.679

DITE d o.o. Consulting i revizgjia FaraZdin, podrusmica Dubrovmik

Revizijske ingeice o financjiskom injeitgu HTP Eoréula d.d. KEorcula, od strane 1 do 29
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IZVJESTAJ O PROMJENI GLAVNICE

Opis Dionicki Pricuve Revaloriz. Drobit! ZadrZana dobit Ukupno
Kapital priéuve gubitak prenijet gubitak

Stanje 01.01.2010. 128.229.300 4 BED 0 (9.864_793) (8.171.125) 110.195.051
Prijenos gubitka 2009. 0 08654793 (9.864.793) 0
Gubitak 2010. (12.381.391) (12.381.391)

Stanje 31.12.2010. 128.229.300 4669 0 (12.381.391) (18.035.918) 97.816.660
Stanje 01.01.2011. 128.229.300 4 669 0 (12.381.391) (18.035.918) O7.816. 660
Prijenos gubitka 2010. 0 12.381.391 (12.381.391) 0
Gubitak 2011. (11.220.928) (11.220.928)

Stanje 31.12.2011. 128.229.300 4669 0 (11.220.928) (30.417.309) B86.595.732

Biljieke na stranicama & do 29 ¢ine sastawni dio ovih financijskih izviestaja

Revizijsko ingeice o financijskom injeftgiu HIP Eordula d.d. Kovéula, od strane I do 29

DITC d o.o. Consulting i revizjia FaraZdin, podnenica Dubrevmik
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2011. godine

NOVEANI TIJEKOWI IZ POSLOVNIH AKTIVHOSTI

Dobit / gubitak nakon poreza

Amortizacija

Smanjenje (povetanje) vrijednosti zaliha

Smanjenje (povetanje) kratkotrajnih pofrafivanja
Smanjenje (povetanje) placenih troskova buduteg razdoblja
Povetanje (smanjenje) kratkotrajnih obveza

Povetanje (smanjenje) dugatrajnih rezerviranja
Povecanje (smanjenje) prinoda buducih razdoblja
Povetanje (smanjenje) gubitka iznad visine kapitala
Movac (korigten) pribavijen u poslovnim aktimostima

NOVEANI TIJEKOWI IZ ULAGATELJSKIH AKTIVMOSTI
Smanjenje (povetanje) nematerjalne dugotrajne imovine
Smanjenje (povecanje) materijalne dugotrajne imovine
Smanjenje (povetanje) financiske dugotrajne imovine
Smanjenje (povetanje) kratkotrajne financijske imovine
Movac korigten u ulagateljskim aktivnostima

NMOVEANI TIJEKOV IZ FINANCIISKIH AKTIVNOSTI

Isplata dividendi

Povetanje (smanjenje) kapitala

Povecanje (smanjenje) dugotrajnih obveza s osnove zajmova
Povetanje (smanjenje) ostalih dugotrajnih obwveza

Povetanje (smanjenje) kratkotrajnih obveza s osnove zajmova
Movac pribavljen u financijskim aktivnostima

METO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCA

MOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA

Biljz&ke na stranicama & do 29 éine sastavni dio ovih financijskih izviestaja

2011. 2010.
kuna kuna

(11.220.928) (12.381.391)
G.525.961 6.875.360
290812 (267.304)
B21.743 (1.054 439)
{117.984) 725
1417589 3.986.646
0 0
125133 (2.433)

0 0
(2.357.674) {882.836)
(438.311) 0
441573 (240.437)

0 0

0 0
3262 (240.437)

0 0

0 0
{7.209.220) (15.278.283)
0 0

9645 363 16.440.881
2.435.143 1.162.598
84.731 39.325
100.704 61.379
185435 100.704
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OSNIVANJE DRUSTVA

HTP KORCULA d.d. Kortula, Put brodograditelja bb, osnovano je statuznom promjenom, pretvorbom po
fesenju Hrvatskog fonda za privatizaciju broj 01-02/92-06/1181 od 29. lipnja 1994. godine. Osnivatka
skupétina drustva i upis drustva u trgovacki registar obavijen je u 1995, godini. Temeljni kapital drustva
utwrden je u vrijednost 40 873 000,00 DEM koji je podijeljen na 408.730 dionica.

Mominalni iznos dionice u 1997, godini smanjen je sa 370,83 kuna na 300,00 kuna, éime je i temeljni
kapital drugtva smanjen sa iznosa od 151.924 941,00 kuna na 122.619.000,00 kuna, a razika je prenijeta
u rezerve drustva iz kojih je pokriven gubitak u poslovanju za 1994, 1995 i 1996, godinu. Drudtvo je u
1997 . godini pretvorilo obaveze u iznosu 6.562.000 kuna prema Splitskoj banci d.d. Spilit u temeljni kapital
drudtva izdavanjem 17.695 dionica serje "B°. Povedanje temeljnog kapitala upisano je u registar
trgovatkog suda (MBS DE0003996) pod brojem Tt-97/2433-3 od 05.03.1998. godine.

Temeljni kapital povedan je u 2004. godini na osnovi rjedenja Hrvatskog fonda za privatizaciju klasa
UP/-943-06/04-01M18, wurlbroj: 563-03-02/07-2004-3 od 20.04.2004. godine, donijetom u postupku
utvrdivanja pravnog statusa nekretnina neprocjenjenih u vrjednosi drustvencg kapitala u postupku
pretvorbe za izmos od 301.800,00 kuna u naravi zemljita oznatena kao k.&.br913 povriine 268 m2 i
k.C.br. 1003. povriine 403m2, upisanih u zk. ul 417 k.o. Korfula. Temeljni kapital Drustva povedava se
izdavanjern 1006 redovnih dicnica na ime serije "C" avaka nominalne vrijedmosti 300,00 kuna, koje
preuzima Hrvatski fond za privatizaciju.

Owviastena osoba za zastupanje drustva do D8.11.2011. godine bio je gosp. Jure Viadié, a odlukom
nadzomog odbora od 9.11.2011. godine direktor Drutva je gosp. Mikica Sestanovié. Druétvo nema izdanih
prokura i punomodi drugim osobama, a pravo na poduzimanje pravnih radnji od zaposlenika drustva
dozvoljeno je prema Fakonu o trgovadékim drustvima (£1.43.) u granicama poslova koje zaposlenici
obavljaju.

Drustvo je u 2011, godini prosjieéno imalo 234 zaposlenika od cega je 151 stalno zaposleni | 83 sezonaca
(2010.: 245 zaposlenika od éega je 172 stalno zaposleni | 73 seronaca).

DJELATNOST

HTP KORCGULA, Korfula, obavija sve vste ugostiteljske i turistifke dielatnosti na domadem i inozemnom
trZistu, obavija komercijalne poslove na ostvarivanju funkcije prometa roba i usluga, obavija trgovinu na
veliko | malo prehrambenim | neprehrambenim proizvedima, te proizvednju prehrambenih proizvoda.

ORGANIZACIISKA STRUKTURA
HTP KORCULA d_d. nema u vizsnidtvu ovisnih i pridruZenih drudtava.

DITC do.e. Consulting i revizjja Farazdin, podruzmica Dubrenmik
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IZJAVA O USKLADENOSTI

Financijski imvjestaji Druitva sastavieni su sukladno zakonskim  zahtjevima okvira financijskog
inviedtavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike | poduzetnike Eije dionice ili duZniki
vrijednosni papin su uvrsteni ili e obavlja priprema za njihovo uvritenje na organizirano rZiste wrijednosnih
papira, koji e do dana prjema Republike Hrvatske u Clanstvo u Europskoj uniji temelji na Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima i Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima, koje utvrdi Odbor za
standarde financijskog izvjestavanja (Odbor), a koji su objavljeni u Manodnim novinama.

Do datuma bilance, Odbor je utvrdio, | u Narodnim novinama objavio Medunarodne standarde financijskog
inviedtavanja (MSFI) koji su utvrdeni od Europske komisije | objavijeni u slufbenom listu Europske unije br
11262008, bez objave Medunarodnih standarda financijgkog izviestavanja utvrdenih od Europske
komisije, objavijenih u sluZbenim listovima Europske unije bro 1293/0%, 117109, 1165/09, 1164/09,
1142000, 1136/09, 839/09, B24/00, 636/09, 495/09, 494/00, 460/09, 254/09, TO/09, 69/09, 53/00, 1274/08,
1263008, 1262/08, 1261/08, 1260/08 kojima su prihvatens promijene, izmjens | dopune standarda
temeljem projekta Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde iz svibnja 2008. godine. Ove
promjene abjavijene su i na snazi u Republici Hrvatskoj od 1. sijeénja 2010. godine te te biti pAimijenjene
na sastavijanje financijskin izviestaja za razdoblja koja zapofinju = danom 1. sijeénjem 2010. godine.
Posljeditno, osnovne razlike izmedu okvira financijskog izvjestavanja za velike poduzeinike | MSFI
utvrdenih od Europske komisije za 2009. godinu su sljedece:

Promijene standarda:

- MSFI 1 (2008), Prva primjena Medunarodnih ratunovodstvenih standarda (na snazi 1.07.2009.),

- MSFI1 3 (2008), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine),

- MRS 1 (2007), Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine),

. MRS 23 (2007}, Trodkovi posudbe (na snazi od 1. sijeinja 2009. godine),

- MRS 27 (2007), Kensolidirani | zasebni financijski izvjestaji (na snaz od 1. srpnja 2009. godine).

lzmijene i dopune standarda:

- MSF1 1 Prva primjena Medunarodnih raéunovedstvenin standarda | MRS 27 - Konsolidirani i
odvojeni financijski izviestaji (na =nazi od 1. sijeinja 2009),

- MSF1 2 Platanja temeljena na dionicama (na snazi od 1. sijeénja 2009, godine),

- MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji | prestanak poslovanja (i dodatak MSFI-u 1, Prva
primjena) (na znazi od 1. srpnja 2009. godine),

. MSFI 7 Financijzki instrumenti: Objavijivanja,

. MRS 1/MSFI 7 Reklasifikacija fnancijske imovine (na snazi za godinu zakljuéno s 31.12 2008.),

DTTC do.o. Consulting i revizifa FaraZdin, pedrsmica Dubrovik
Revizjiske ingesce o financjjskom ingestgu HTP Eorcula d.d. Eorcula, od strane I do 29
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MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeitaja (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine),

MRS 8 Ratunovodstvens polifike, promjene ratunovodstvenih pracjena i pograske,

MRS 10 Dogadaiji nakon datuma bilance,

MRS 16 Mekretnine, postrojenja i oprema (i konsskventni dodatak MRS-u 7 |zvjedta) o novéanom
tokw) (na =nazi od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 18 Prihodi,

MRS 19 Primanja zaposlenih (na snazi od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 20 Ratunovodstve za drzavne potpore i objavijivanje drzavne pomoci jod 1.01.2009.),
MRS 28 Ulaganja u povezana drustva (i dodaci MRS-u 32, Financijzki instrumenti: Prezentiranje i
MSFl-u 7, Financijski instrumenti: Objavijivanja) (na snazi od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 29 Financijsko izvieStavanje u hiperinflacijzkim gespodarstvima (na snaz od 1.01.2009.),
MRS 31 Udjeli u zajednitkim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 | MSFl-u 7) (na snazi
od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje | MRS 1 Prezenfiranje financijskih izvjestaja -
Financijski instrumenti koji s& mogu prodati | obveze koje proiziaze iz likvidacije (na snazi od 1.
sijetnja 2009. godine),

MRS 34: Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine,

MRS 36 Umanjenje vrijednosti imovine (na =nazi od 1. sijetnja 2009. godine),

MRS 38 Nematerijalna imovina (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine),

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje | mjerenje (na snazi od 1. sijecnja 2009. godine),
MRS 40 Ulaganja u nekretnineg (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snaz od 1. sijeénja 2009.),
MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine).

Tumacenja:

-

IFRIC 11 MSFI 2 - Transakcie s dionicama drugtava u Grupi i s viastitim dicnicama (na snazi na
snazi od 1. sijietnja 2008. Godine — nije bio preveden u Republici Hrvatskoj.),

IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snaz za 2009. 1li 2010. godinu),

IFRIC 13 Programi ofuvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.),

IFRIC 14 MRS 19 - Ogranicenja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi financiranja
i njihova interakcija (na snazi od 1. sijetnja 2008. godine),

IFRIC 15 Ugovor o izgradnji nekretnina (1. sijieénja 2009, u EU na snazi od 1. sijeénja 2010.),
IFRIC 16 Zadtita neto ulaganja u inozemno poskovanje (1. listopada 2008.),

IFRIC 17 Raspodjela nenovianes imaovine viasnicima (1. srpnja 2009.),

IFRIC 18 Prijenos imovine 5 kupaca Prijenos imovine s kupaca (na dan ili nakon 1. srpnja 2009.).

DITC do.o. Consulting i revizjia FaraZdin, podrusmica Dubrovmik
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RACUNOVODSTVENI STANDARDI | KONVENCIJE

Financijsko izvieSte HTP Korfula d.d. Koréula, pripremljeno je sukladno Konvekciji povijesnog froska u
skladu = Medunarodnim ratunovedstvenim standardima i trenutno vafedim tumadenjima Stalnog odbora
za tumatenja pri Komisii za medunarodne ratunovodstvens standarde, te u skladu s hrvatskim Zakonom
0 raunovodstvu. Kod sastavijanja financijskih izvjedtaja za potrebe ovog Izvieséa, propisani financijski
inviedtaj je reklasificiran, a sadrZaj | forma prikazivanja su izmijenjeni tako da blife odrafavaju nadin
invjedtivanja prema Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja. Sukladno hrvatskim zakonskim
propisima, evidencije se wode po funkciji. Provedene su izmjene: grupiranje analitickih pozicija u Sire
kategorije.

Osnovne ratunovodstvene poliike primijenjene pri sastavljanju financijskih izvjestaja HTP Kortula d.d.
Kortula, za razdoblje od 01.01. do 31.12.2011. godine, navedene su dalje u tekstu.

Strame valuts

Financijski izvjedtaji prikazani su u kunama, &to £ini funkcionalnu i izviestajnu valutu Drugtva. Stavke
ukljuéene u financijiske izvjestaje Drustva iskazana su u valuti pimamog gospodarskog okruZenja u kojem
Dmustvo posluje (funkcionalna wvaluta). Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u
funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima placanja preradunavaju po tefaju na dan
tranzakcije. Dobici ili gubici od tefajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih fransakcija | preraéuna
monetame imovine i obveza izrafenih u stranim valutama, priznaju se u ratunu dobiti | gubitka.

L 2011. godini prosjecni mjesetni tefaj je odréavan na razini od 7,43 kuna za euro, pri temu je na zavrsni
dan 2011. godine zakljuéen u iznosu 7,53042 kune za euro (2010, 7,385173 kuna za suro).

Ulaganja u ovisna drustva

Ulaganja u ovisna druétva u kojima ée Drudtvo steéi vide od pola glasackin prava ili na neki drugi nadin
imati kantrolu nad poslovanjem tog subjekta, iskazuju se po trofku sukladno MRS 27 tocki 37.a.

Hekretnine, postrojenja i oprema

Mekraetnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trofku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju. Povijesni froSak ukljuéuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine. Maknadni
izdaci ukljufuju s u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se po potrebi, priznaju kao zasebna imovina
samo ako ¢e Drustvo imati buduée ekonomske korsti od spomenute imovine, te ako se troSak imovine
moZe pouzdano mijerti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuceg odrZavanja terete ratun dobiti | gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

DTTC do.o. Consulting i revizifa Farazdin, pedrusmica Dubrovik
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ZFemljiste i imovina u pripremi e ne amortizira.

Amortizacija ostale imovine obratunava se primjenom pravocring metode u svihu alokacije troska te
imovine tijekom njencg procijenjencg korsnog vijeka uporabe. Amortizacija se obratunava za svako
sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je znacajna.

Godignje amortizacijske stope temeljens na procijenjenom korisnom vijeku upotrebe su kako slijede:

Mematerijalna ulaganja 20,00 %

Gradevinski cbjekt 1,11-4,00 %
Cprema | namjeitaj 10,00 - 16,50 %
Prijevozna sredstva i uredska oprema 10,00 - 16,50 %

Rezidualna vrjednost imovine i korizni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance | po potrebi
uskladuju. U sluéaju da je knjigovodstveni iznos imovine vedi od procijenjenog nadoknadivog iznosa,
razlika se ofpisuje do nadocknadivog iznosa.

Dobici | gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vijednosti sredatva i
ukljuéuju == u ostale prihode u radunu dobiti | gubitka.

Mematerijalna imovina

Licence i ostala prava iskazani su po povijesnom trogku, imaju ogranicen vilek uporabe i iskazuju se po
troéku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se ocbratunava pravocrtnom metodom kako
bi 22 alocirao trosak licenci | prava tijekom njihovog procijenjenog vijeka uporabe (5 goding).

Licence za software kapitaliziraju se na temelju trofkova stiecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Ovi troskovi amoriziraju se tijgkom njihovog korisnog vijgka upaorabe (5 goding).

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godignje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima necgraniten korsni vijek uporabe i koja s ne
amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vhjednosti kada dogadaji ili
promijenjens okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja wrjednosti priznaje se kao razlika zmedu knjigovodstvene vhjednosti imovine | njenocg
nadoknadivog iznosa. Madoknadivi iznos je fer wvrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje il
yrijednosti imoving u uporabi, ovisno o tome kaoji je visi. Za potrebe procjens umanjenja vrijednasti, imovina
g2 grupira na najnid nivoe kako bi se pojedinaine utvrdio noviani tijgk (jedinice stvaranja novca).
Mefinancijzka imovina za koji je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provierava se na svaki datum
izviedtavanja radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednost.

DITC do.o. Consulting i revizjia Farazdin, pedrcmica Dubroveik
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Metekuca imovina koja se drzi radi prodaje

Dugotrajna imovina klasificira s kao netekuta imovina koja se drfi radi prodaje i iskazuje se po
knjigovodstvenaj ili fer vrijednosti (umanjenoj za troskove prodaje) ovizno o tome koja je niZa, pod uvjetom,
da c¢e knjigovodstvena vrijednost biti nadoknadena prije prodajom nego stalnim koridtenjem.

Financijska imovina

Drutvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljiedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
raéunu dobiti i gubitka, te krediti | potraZivanja. Klasifikcija ovisi o svrsi za koju je financijzka imovina
stetena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pofetnog piznavanja | procienjuje tu klasifikaciju na
svaki datum izvjeStavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti u raéunu dobiti | gubitka

) ovoj kategoriji nalazi se financijzska imovina koja je kod pofetnog priznavanja klasificirana po fer
vrijednosti u ratunu dobiti | gubitka. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je tako odredeno
od strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao dugotrajna imovina ako se njena realizacija
ne ofekuje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance.

Krediti | potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavijaju nedervativiu financijzku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem koja
ne kotira na aktivnom trZidtu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijetem duzim
od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificia kao dugotrajna imovina.

Majmaovi

Majmovi nekretnina, postrojenja | opreme u kojima Drugtvo snosi sve rizike i koristi viasnistva klasificiraju
g2 kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na pofetku najma prema fer vrijednost
unajmijene nekretnineg ili sadagnje vrjednosti minimalne najamanine, ovisno o tome &to je niZe. Svako
platanje najma razvrstava se na obveze | financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti racun dobiti | gubitka tijekom
razdoblia najma. MNekretnine, postrojenja | oprema kuplieni pod financijskim najmom amortiziraju 22 po
koriznom vijeku upotrebe ili trajanju najima, ovisno o tome &to je krate.

Majmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi viasnidtva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Platanja po csnovi operativiih najmova iskazuju se u ratunu dobiti | gubitka prema pravocringj
metodi u razdoblju trajanja najma.

DITC do.e. Consulting i revizjja FaraZdin, podrninica Dubroviik
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Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih dijglova, sitnog inventara, ambalaZe i trgovacke robe iskazuju s2 po troskovima
kupnje (nabavnim trofkovima) ili po neto prodajnoj vijednosti ovisno o tome koja je niZa. Obratun utroska
zaliha sirovina | materjala evidentira =2 po prosjeé nim ponderranim cijenama, pa su time i zalihe iskazane
po fim cijenama. Sitnim inventarom smatraju =2 svi predmeti &ija je pojedinaéna vrijednost manja od 3.500
kuna, rok trajanja duZa od godine dana, a nisu iskazani kao osnovna sredstva. Alati, ambalaZa, auto gume
i gitan inwentar ofpisuju se po stopi od 100% prilikom davanja u upcrabu.

PotraZzivanja od kupaca i potraZivanja po kreditima

PotraZivanja od kupaca i po kreditma pofetno se priznaju po fer vijednosti, a naknadno se mjere po
amoriziranom trogku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednost.
|spravak vrjednosti potrafivanja provedi s2 kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece modi naplatiti
sva svoja potrafivanja u skladu = dogovorenmim wietima. Znatajne financijske poteskote duZnika,
vierojatnost dufnikovog stedaja te neizvrenje ili propusti u platanjima, smatraju se pokazateljima
umanjenja vrijednosti  pofrafivanja. |zmos  ispravka  wrijednosti utvrduje se kao raziika izmedu
knjigovodstvene  vrjednosti i nadoknadivog iznosa potrafivanja, & predstavija sadasnju vrijednost
ot ekivanih novéanih prilieva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope. lznosi ispravka wrijednosti
potraZivanja izkazuju se u racunu dobiti | gubitka.

Hovac | novéani ekvivalenti

Movac | noveéani ekvivalenti obuhvataju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente = rokovima naplate do ti mjeseca ili krace. U bilanci su prekoraienja po
bankovnim ratunima ukljutena u kredite pod stavkom "Kratkorotne obveze™.

Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji e od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica
ili opcija, iskazuju s umanjeni za pripadajuce trokove transakcije | porez na dobit.

Placena naknada za kupljene viastite dionice, ukljufujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
{umanjene za porez na dobit), umanjuju dionitku glavnicu koja se moZe pripisati dionitarima Drugtva sve
do poviatenja dionica, njihovog ponownog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transkacije kao i
utinak poreza na dobit, ukljutena je u glavnicu koja se moZe pripisati dionicarima Drustva.

DITC do.o. Consulting i revizifa Farazdin, podrsmica Dubrovaik
Reviziiske ingesce o financjiskom ingestgiu HIP KEorcula d.d. Eorcula, od strane 1 do 29
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Posudba

Posudbe se pofetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U bududim razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve radike izmedu pirmitaka (umanjenih za troSkove
transakcije) | otkupne vrijednosti priznaju se u raéunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe,
korizteti metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se Klasificiraju kao kratkoroftne obveze, osim ako Drudtvo ima bezuvjetino pravo odgodit
podmirenje cbveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

Odgodeni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilancéne obveze, na priviemene razdike izmedu porezne
osnavice imovine i obveza i njihove knjigovodstvense vrijednosti u financijskim izviestajima.

Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pofetnog priznavanja imovine ili obveza u
transkaciji koja nije poslovno spajanje i koje u vijeme transakcije ne utieée na raéunovodstvenu dobit niti
na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za
koje se ofekuje da ée se primienjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena,
na temelju poreznih stopa koje su, | poreznih Zakona koji su, na snazi ili se diglomiéno primienjuju na
datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vijerojatno da ¢e biti
raspoloZiva za koristenje priviemenih razlika.

Primanja zaposlenih
Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

L toku redownog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime swojih zaposlenika koji su élanovi
obveznih mirovinskih fondova obavija redovita placanja doprincsa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fonda iskazuju s kao dio troéka placta kada se obratunavaju.

Drustve nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u sved s mirovinama
zaposlenika. Madalje, Drugtvo nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

DITC do.o. Consulting i revizjja FaraZdin, podruzmica Dubrovnik
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Otpremnine

Cbveze za ofpremning 22 priznaju kad Drustvo prekine radni odnos zaposienika prije nomalnog datuma
umirovijenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prinvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu.
Dnustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa
sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénesti da od njega odustane ili
osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragoveljne raskidanje radnog odnosa.

Dugoroéna primanja zaposlenih

Drudtvo priznaje obvezu za dugoroéna primanja zaposlenih (jubilame nagrade) ravnomjemo fijzkom
razdoblia u kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvamog broja godina radnog stafa. Obveza za
dugoroéna primanja zaposlenih ukfjutuje pretpostavke o broju zaposlenika kojima navedena primanja
treba isplatiti, procijenjeni rogak navedenih primanja te diskoninu stopu.

KratkoroGna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranja za bonuse kada postoji ugovoma obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje
je nastala izvedena obveza.

Rezerviranja

Rezenviranja za troskove restrukturiranja, jamstva, garancije i sudske sporove priznaju =2 ako Drusto ima
sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posledicu prodlog dogadaja, ako je vierojatno da e biti
potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze t2 ako se iznos obveze mofe pouzdano procijeniti.
Rezerviranja za restrukturiranje odnose se na oipremnine zaposkenih.

Rezenviranja se mjere po sadasnjoj wrijednosti froSkova za koje se ofekuje da dée biti potrebni za
podmiranje obveza, korstenjem diskontne stope prije poreza, koja odrfava tekuée trZidne prociene
wremenske vrijednosti novea kao i rizike koji su specifitni za izvedenu obwezu. lznos rezenviranja povetava
se U svakom razdoblju da 22 odrazi proteklo vrijeme.

Priznavanje prihoda

Prihodi s sastoje od fer vrjednosti primljene naknade ili potraZivanja za obavijene usluge fijekom
redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
wrijednost | procijenjena cdobrenja.

Prihodi =& priznaju kako slijedi:

DITC d.o.o. Conzulting i revizjfa Farazdin, pedrismica Dubrenaik
Revizijske ingeice o financiiskom ingeingu HIP Eordula d.d. Eorcula, od strane 1 do 29

184



5.18

5.19

PR-1

BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVIESTAJE
RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

Prihodi od usluga

17

Prinodi od usluga priznaju =& u razdoblju u kojem su usluge obavijene, prema stupnju dovrenost, na

osnovu udjela stvamo cbhavijenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju s na vremenski proporcionaing osnovi koristedéi metodu efektivne kamatne

stope.
Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Raspodjela dobiti

Raspodjela dobiti dionitarima Drudtva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u

kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.

O=novne racunovodstvene politike

Ratunovodatvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izviestaje, osim
tamo gdie je drugaéije navedeno, prema slijedetim oznakama izvieitivanja iz Ratuna dobiti i gubitka i

Bilance.

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje

Prihodi od alotmanskih usluga na domatem tridtu
Prihoedi od alotmanskih usluga na stranom trZistu
Pritodi od izvanpansionskin usluga

Pritedi od prodaje robe

Prited od iznajmijivanja

Ukupno prihodi od prodaje

1-¥11 2011 I-%11 2010,
kuna kuna

3.833.464 3.821.126
28.345.542 27.527.239
§.337.600 8.933.364
6.316 824 265
319.286 163.374
40.843.208 41,269,368
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Crstali prinodi

Prihedi od subvencija, dotacija i potpora

Prihed iz proskih godina, otpis obveza

Prikodi od prodaje dugotrajne materijalne imovine
Ostali prinodi (kasa skonti | shicni prihodi)
Ukupno ostali pribodi

18

111 2011. 1-¥11 2010
kuna kuna

734,895 B868.784
30.368 67.802
405.504 0
70.01 32.052

1.241.788 968,618

Prihodi od subvencija, dotacija i poipora odnose se na prihode od subvencionirane kamate (RA-2 P-T).

Poslovni rashodi

Utrogene sirovine i materijal

Trogak namimica, sirovina | materijala
Utrogena energija
Madoknadeni sitni inventar

Ukupno utrosene sirovine i materijal

Cistali vanjski troskovi

Trodkovi usluga (komunal, voda, tistenje, zastita)
Trodak odrZavanja

Usluge biljeznika, odvjetnika, revizora i ostalo
Trodak telefona, prijevoza i platni promet
Maknade za bankarske usluge po kreditima
Trodkovi ostalih vanjskih usluga

Ukupno troskovi usluga

1-¥11 2011. %11 2010
kuna kuna
(9.225.062) (8.819.686)
(2.554.281) (2.460.158)
(378.981) (543.920)
[12.161.324) (11.823.764)
I-X11 2011. 111 2010.
kuna kuna
(1.403.774) (1.655.043)
(560.545) (BTB.292)
{87.302) (106.454)
(445.630) (460.574)
(208.738) (266.880)
(B57_B22) (B23_968)
(3.366.611) (3.991.213)
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Rashodi za primanja zaposlenima

I-x112011. I-x11 2010,
kuna kuna
Bruto plata stalno zaposlenih (12.571.288) (14.156.149)
Bruto place povremeno zaposlenih {5.455.252) (4.930.339)
Maknade zaposkenima, prijgvoz | drugo (B97.920) (1.262.460)
Ukupno raghodi za primanja zaposlenima (18.924.460) (20.348.948)

Amortizacija - obratunana amorizacija za 2011. godinu iznosi 6.525.961 kunu (2010, 6.875.360 kuna).
Iznos cbraéunans amorizacije po grupama sredstava dan je pod oznakom izviestivanja A-9.

Ostali troskovi
%11 2011. 1-x11 2010.
kuna kuma

Trogkovi reprezentacije, sponzorstva i slitno {185.779) (201.487)
Porezi | doprinosi koji ne zavise od rezultata {1.192.175) (1.174.964)
Zakupnina {167.045) (220.675)
Trogkovi reklame {164.192) (180.827)
Premije osiguranja {185.319) (167_7T18)
Maknada élanovima NO i ostali trogkovi (424 138) (355.366)
Ukupno ostali troskovi (2.318.649) (2.301.035)

‘rijednoano uskladenje i rezerviranja u izmosu FE1.229 kuna odnose se na provedsno ijednosno
uskladenje potrafivanja od kupaca iskazano oznaci izvissiivanja A-2.

Ostali poslovni rashodi

X1 2011. 1-¥11 2010
kuna kuna
Meotpisana vrijednost prodane ili rashodovane dugotrajne imovine (81.253) (43.398)
Kazne, penali i naknade Stete (173.088) (119.180)
TroSak provizija (373.529) (472.324)
Crstali rashodi (50.700) (33.869)
Ukupno ostali poslovni rashodi {678.552) {668.751)

DTTC d.o.o. Consulting i revizjja Farazdin, podrusmica Dubrovmik
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Financijski prihodi

Prihed od kamata

Pozitivne te€ajne razlike po primljenim kreditima
Pozitivne teCajne razlike iz poslovanja

Ukupno financijski pribodi

Financijski rashodi

Rashodi od kamata po primljenim kreditima
Rashodi od zateznih kamata

Megativne tetajne razlike iz poslovanja
Megativne tetajne razlike po primljenim kreditima
Ukupno financijski rashodi

LI rashodima od kamata po primljenim kreditima nalazi s obratunana kamata po dugoroénim kreditima od
HBOR-a koja je u visini od 1,22% i 2,00% godiSnje subvencionirana, a za koju je iskazan prihod od
subwvencija, dotacija | potpora u iznosu 734 895 kuna (2010.: B68.763 kune, veza PR-1).

I-X11 2011. X1l 20100
kuna kuna
336 3709
275 4.311
193.531 22681
194,342 220,71
I-X11 2011. %11 20100
kuna kuna
(4.783.525) (5.099.770)
(2.119.598) (1.489.142)
(167.643) (131.943)
(1.687.346) (1.431.647)
(8.758.112) (8.152.502)

Tetajne razlike iskazane su najvetim dijelom = osnova uskladenja obveza za kreditz na zawréni teta).

DITC d o.o. Consulting i revizjia FParazdin, podruzmica Dubrenanik
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PD Porez na dolbit

JA2:2011. 3122010,
kuna kuma
Drobit (gubitak) prije poreza (11.220.928) (12.381.391)
Povedanje dobit (smanjenje gubitak) za nepriznate rashode 1.150.121 384 049
Porezni gubitak 2011. godine (10,070.807) (11.996.442)
Donijeti ukamacdeni porezni gubitak iz prethodne godine (43.340.808) (31.930.962)
Porezni gubitak za prijenos u slijedece razdoblje {53.411.615) (43.927.404)

Porezna olaksica temeljem poreznog gubitka nije se priznala u ovim financijzkim izviestajima.
Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu u
kojem je vjerojatno da ce se ostvarti povezana porezna olakSica. Obveznik poreza koji u roku od pet
godina ne ostvari oporezivu csnovicu poreza na dobit gubi pravo na odbitak poreznog gubitka.

GFG  GUEBITAK FINANCLISKOG RAZDOBLIA

Gubitak iz poslovanja za razdoblje koje je potelo 01.01.2011. godine a zawrsilo 31.12.2011. godine, iznosi
11.220.928 kuna (2010.: 12.381.391 kuna).

Drustvo iz poslovanja 2011. godine nema obwvezu prema porezu na dobit.

Oznowvna zarada (gubitak) po dionici:

2011 2010,

kuna kuna
Meto dobit (gubitak) (11.220.928) (12.351.391)
Prosjetno ponderirani broj dionica tijekom razdoblja 427 431 427 431
Osnovna zarada (gubitak) po dionici (26,252) (28,967T)

DITC doo.o. Consulting i revizjja Farazdin, podruzmica Dubrovmik
Revizjjske ingesce e financjiskom ingestgu HIP Eorcula d.d. Korcula, od strane 1 de 29
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Zalihe

22011, 31220100

kuna kuna

Materijal u skladistu 745932 T29.577
Rezenmi dijelovi 150473 161440
Sitni inventar na zalihi 1.946.943 2215052
Trgovatka roba 250545 278636
Predujmovi za zalihe 11.689 11.689
Ukupno zalihe 3105582 3.396.394

Sitni inventar u upotrebi u iznosu 5.060.693 kune (2010.: 5251076 kuna) u cijelosti je otpisan kod
stavijanja u upotrebu.

Potrazivanja od kupaca

IA22011. 3220100
kuna kuna
Potrafivanja od kupaca iz zemlje 1.661.624 1.675.857
Potrafivanja od kupaca iz inozemstva 3.901.136 3.718.194
rijednosno uskaldenje potragivanja (1.853.989) (1.092.760)
Ukupno potraZivanja od kupaca 3. 708,771 4.301.291

LI 2011. godini povetano je wrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca u iznosu T761.229 kuna za
potraZivanja iz 2009. i ranijih godina koja nisu utuZena. Iskazano vrijednosno uskladenje potrafivanjana u
iznosu 1.853.989 kuna odnosi se na vrjednosno uskaldenje pofraZivanja od kupaca u zemlji u iznosu
601.912 kuna {2010: 331.886 kuna) i kupce iz inozemstva u iznosu 1.252.077 kuna (2010.: 760874 kune).

O=tala potraZivanja

IA2.2011. MA2.20100

kuma kuna
Potrafivanja od zaposkenih 16.946 27111
Potrafivanja od drZave i drugih institucija 82473 101.531
Ukupno ostala potraZivanja 99.419 128.642

DITC doo.o. Consulting i revizjia Farazdin, podruimica Dubroveik
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Movéana sredstva

Ziro i tekuéi rafun u banci
Devizni ratun kod banke
MWoviana sredstva u blagajni

Ukupno novéana sredstva

Dugotrajna imovina

Mekretnine, postrojenja | oprema prikazuju se prema promjenama:

I A22011. 3dz2:2040.
kuna kuna
54 269 17.044
103.019 76.136
28147 7.524
185.435 100.704

{u kunama, bez lipa)

Zemljifte  Gradevinski Uredajii  Insr., tram.sr. i Ostala mat. Memat.
objekti imstalacije ured.opr. imaovina UKLUPNO imaowvina
Nabawna wrijednost
Stanje 31. prosinac 2010, 84.830.435 1B6.728.203 26.802.810 31.806.T712 2211.274 212270625  4.084.211
Prijenos nemat. imovine 8] (B70.385) 0 0 0 (970.385) B70.385
Stanje 1. sijeénja 2011.  64.830436 185758.008 26893810 33806712 2211.274 311300240 5.034.6068
Powecanje 2011. o] D 2 538 TH.155 D Tr.en3 D
Prodaja | rashodovanje o] (B.550) (151.004) (1.181.882) 0 (1.342.325) D
Stanje 31.12. 2011. 64 830,436 1B5.749.449 26544744 307000005 2211274 310.035.308  5.034.698
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinac 2010 0 B4.337.662 13232405 25223783 216B.075 104.861.925  4.084.311
Prijenos nemat. imovine 8] (532.074) 0 0 D (532.074) 532.074
Stanje 1. sijeénja 2011. 0 63.805.588 132324056 25223783 2168075 1044280851  4.506.3B5
Prodaja | rashodovanje o] (8.550) (147108} (1.105.40G) 0 (1.261.070) D
Amortizacija za 2011. 8] 3.184.588 1.750.685 1.238.878 25.508  B.203.607 322264
Stanje 31.12. 2011. 0 EE9B1.617 14841365 25355255 2133641 109.372.478  4.518.649
Neotp. wrij. 31122011,  64.830.436 11B.767.832 11.T02779 5.344.750 17.633 200.663.430 116.047
Neotp. wrij. M1.01.2011.  64.830.436 121.952.420 13.461.405 6.5E2. 929 43.199 206.87T0.3E9 438311
Neotp. wrij. 31.12.2010.  64.830.436 122.390.731 13.461.405 6.082.929 43.199 207.308.700 0
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Iz vrijednosti gradevinskin objekata isknjifena je vrijednost projekine i tehniéke dokumentaciie koja je u
2011. godini iskazan kao dugotrajna nematerijalana imovina Eija sadagnja vrijednost na dan bilance iznosi

116047 kuna (2010.: 438.311 kuna).

24

Mad nekretninama drustva zasnovano je zalofFno - hipotekamo pravo u korist Raiffeisenbank Austria d.d.

podruZnica Dubrovnik u vrijednosti do iznosa od 25.000.000 EUR-a, u korst Hypo Alpe-Adia Bank u
iznosu EUR 1.000.000 i OTP Banke u iznosu 3.636.603 EUR uz zabiliefbu owvrSivosti trafhine, po

kreditima i obavezama iskazanim u oznaci izviestivanja P-4 i P-T.

ZaloZno pravo - hipoteka zasnovana je i u korst RH Ministarstvo financija Porezna uprava, Podruéni ured

Dubrovnik u iznosu 6.456.806 kuna za osiguranje obveza izskazanih u oznaci izviesiivanja P-3.

U korist Hrvatskog fonda za privatizacju uknjiZeno je pravo viasnidtva na nekretnini uz zabiljiefhu

owvrBivosti traZhine za obweze iskazane u oznaci izviescivanja P-4.

Dbveze prema dobavijacima

Obwveze prema dobavijatima iz zemlje
Olbweze prema dobavijatima za nefakturiranu robu

Ukupno obveze prema dobavljacima

Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

Obwvere za poreze koji ne zavise od placa (PDV i drugo)
Olweze za poreze | doprinose glede plata
Obwere za ostale doprinose, Elanarine | naknade

Ukupno obveze za poreze, doprinose I druge pristojbe

MA22011. IMA2.20M0.
kuna kuna
15.328.732 14.741.390

27608 33414
15.356.340 14.774.804
IAZ22011. 31122010,
kuna kuna

1.477.732 414 225
2.668.591 4.450.709
1.212.824 983.779
5.359.147 5.848.713

DITC do.e. Conzulting i revizjja Farazdin, podrmica Dubrovnik

Revizjjsko ingeice o financjiskem injestgu HIP Eoréula d.d. Eovéula, od strane 1 do 29
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RACUNOVODSTVENE METODE | POLITIKE

Financijske obveze

31122011, 3422010,
kuna kuna

Obwveze za primljene kratkoroéne krediti od banaka 22017 .451 14.662.570
Obveze za predujmove od kupaca iz inozemstva 119.932 i)
Obveze za dospjele otplate reprogeama poreza | doprinosa 150.950 0
Obveze za dospjele anuitste po dugoroénim zajmovima 4 964 597 1.180.230
Obveze za dospjele kamate po kreditima 2308923 830.343
Ukupno financijske obveze 29.561.853 16.673.143

Obveze za primljene kratkoroéne kredite od banaka odnose se na:

- primljeni kratkorotni kredit od banke u iznosu 4. 706.512 kuna (2010 7.385.173 kuna) - okvimi kredit do
iznosa od 1.000.000 eura uz kamatu od jednomjesetnog EURIBOR+T 25 p.p. godinje i dane bjanko
zaduznice, mjenice i zaloZno pravo na nekretninama;

- primljeni kredit od banke za financijsko pracenje u iznosw 1.073.175 kuna (2010.: 2.584.511 kuna) - kredit
primljen uz kamatu od Sestomjeseini EURIBOR+7,50%, dekurzivino godiSnje i dane bjanko zaduzZnice,
mjenice i zaloZno pravo na nekretninama;

- primijeni kredit od banke za pripremu turisticke sezone u iznosu 3.765.210 kuna (2010, 3.692.586 kuna),
kredit je pimijen uz kamatu od 8,75% godisnje promjenjivu i dane bjanko zadufnice, mijenice i zaloZno
pravo na nekretninama uz zabiljiefhu ovriivosti traZbine;

- primlieni kratkoroéni zajam od Agencije za upravijanje drZavnom imovinom u inosu 4674 242 kKune
(2010.: 1.000.000 kuna) i to zajam u iznosu do 2.300.331 kuna uz kamatnu stopu od 11,5% godisnje i
zajam U iznosu 2.373.911 kuna uz kamatnu stopu od 9.50% godidnje za isplatu plata. Z7a osiguranjs
povrata zajmova predano je 2est bjanko mijenice i uknjiZba prava zaloga na nekretninama uz zabiligfhu
ovrsivosti trazhine;

- primljeni kratkoroéni kredit od banke u izmosu 6.900.000 kuna temeljem ugovora = HABOR-om za
dospjele obveza prema banci uz 4% godignju kamatu | dane bjanko mjenice, zaduZnicu | zaloZno pravo;

- primljeni kratkoroéni kredit od banks U iznosu 896.311 kuna u protuvrijednosti 119.291 eura uz kamatu
tromjeseénog EURIBOR+6.5 pp. i dane bjanko zaduZnice, mijenice i zaloZno pravo uz zahiljigZhu
ovrEivost;

Obwveze za dospjels anuitete po dugoroénim kreditima iskazane su u oznaci izvjestivanja P-7.

Dsztale obveze

I A2, 2011 I A2.2010.

kuna kuna
Obveze prema Zaposlenicima za platu | naknade 2.0D6.596 1.380.184
Druge cbhveze 2.099.796 1.400.589
Ukupno ostale obveze 4,106,392 2,780,773

DITC doo.o. Conzulting § revizjja Farazdin, podruzmica Dubrovaik
Revizijske ingeice o financjjiskem injeftqju HTP Eoréula d.d Eordula, od strans 1 do 20
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Obveze po osnovi dugotrajnih zajmova

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

RACUNOVODSTVENE METODE | FOLITIKE

26

Kreditor Rok Broj Kamaina Zatezna Stanje kuna Stanje kuna Dosp.gl. kuna Stanje EUR  Osiguranje  Dospijece
i partija vracanja rata stopa kamata 31.122010. 31122011 do 31122011 31122011 2012 kuna
1 2 3 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11.

Banka 3122017 14 2,00 % ugovor 13.186.103 11.524 662 960.389 1530414 bb.mj hip 1.920 777
Banka 30.06.2017 13 2,00 % ugovor 8.211.276 7.084 851 644 059 040504 br.mj.hip 1.288.118
Banka 322011 - eurib+2,75 LgOWor 923.147 0 235326 0 b.mj.hip 0
Banka 30.06.2017 16 2,00 % ugovor 17.942.491 16.008.450 1.143.461 2125838 br.mj.hip 2.286.921
Banka 30.09.2016 24 5,50 % LgOWor 15.557.278 13.104.423 857.932 1.740.193 br.mj.hip 2755826
Banka 30.06.2012 6 eurb+2 75 ugovor 1.107.776 aTe.521 188261 50.000 br.mj.hip 376.521
Banka 30.06.2018 30 5,50 % ugovor 13.967.062 12.342 856 474725 1.635.066 b.mj.hip 1.595.901
Banka 01.04.2013 17 7,50 % ugovor 1.973.853 1.150.331 1] 152.758 br.mj.hip 913.077
Banka 3.01.2013 23 libor+4 % ugovor 2.210.258 1.200.668 460444 159442 b.mj.hip 1.108.309
Banka 30.08.2011 - eurb+8 % ugovor 2.264.342 0 1] 0 b.mnj. hip 0
Ukupno T7.343.586 62.792.562 4,964,597 §.338.521 12.551.450

Obaveze iz kolone 8. igkazane =u u oznaci izvjescivanja P-4. Upisana zaloZna - hipotekarma prava iskazana su u oznaci izvjestivanja A-9.

Ostale dugorotne obveze u iznosu 4101454 kune odnose se na odobreni reprogram poreznog duga prema rjeSenju Ministarstva financija u 30 mjesetnih rata od kojih
prva dospijeva 28.08.2011 godine, a posljednja 23.01_2014. godine. Dospijele obvere iskazane su u oznaci izviescivanja P-4.

Revizjjzko ingeaice o finamejjiskom ingestqiu HIP Eoréula d d. Eordula, od strane 1 do 29

DITC d o.0. Consulting i revizija Farasdin, podrusmica Dubrevnik
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Promjene na kapitalu i ostaloj glawnici

L) 2011. godini nije bilo promjena na dioniékom kapitalu | ostaloj glavnici. Viasnitka struktura drugtva na
zavrsni dan bilance podijeljena je na slijedeée dioniéare

Dionigari su: broj %

dionica viasnistva
DrZawna agencija za osiguranje bankarskih plasmana 214 592 50,21
KD Victoria fond 20933 491
Florigi¢ Tamara 16.733 3,91
Hrvatski fond za privatizaciju 14 436 3,38
Mislovic: Josip f_509 1,59
Agram broker d_d. - Nikolié 6.000 1,40
Kovatevit lvan 5.007 1,17
Ostali dionicari 142881 3343
Ukupno 427431 100,00

UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Cimbenici financijzkog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavija izlafu ga raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom riziku,
riziku likvidnosti i kamatnom riziku novog toka. Drugtvo nema formalni program upravijanja rizicima,
medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavija Financijski Sektor Drustva.

Drustve ne korsti financijske dervatne instrumente. Politike upravjanja rizikom koje se odnose na
kratkotrajnu i dugotrajnu financijsku imovinu i potragivanja, upravijanja gotovinom te dugovima i cbhvezama
mogu se sazeti kako slijedi:

Rizik promjena deviznih tetajeva

Rizik promjene deviznih tefajeva je rizik da c¢e se wiijednost financijzkih instrumenata mijenjati uslijed
promjene tetajeva. Druitvo vedinom posluje sa domadim dobavljatima i domadim i stranim kupcima, pa su
vetina obveza utwdene u stranim valutama prema opisima kredita iz P-7 | P-4. Tetajne raziike kod
pretvaranja stranih sredstava placanja u kune ukljuéens su u raéun dobiti | gubitka kako nastaju.

DITC doo.o. Consulting i revizjja Farazdin, podruzmica Dubrovmik
Revizijske ingeice o financjiskom ingeitgu HTP Eorcula d.d. Eorcula, od ztrane 1 de 29
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Rizik kamatnih stopa

Kamatni rizik je rizik da ¢e se wijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promiene trZisnih
kamatnih stopa. Rizik kamatnih stopa kod tijeka novea je rizik da ce froSkovi kamata na financiske
instrumente biti promjenjivi tijekom razdoblia. Drustvo ima kreditne obveze prema Bankama po fiksnim
stopama ili stopama vezanim uz EURIBOR, 8to ne izlaZe Drustvo riziku promjene trZidnih kamatnih stopa,
a detalji o kamatnim stopama objavijeni su u oznaci izvjestivanja P-7 i P-4.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana koja sudjsluje u financijskom instrumentu nede ispuniti svoje obveze i
time uzrokovati gubitak drugoj strani. Me postoji znagajan rizik naplate potraZivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja. Postojeta potraZfivanja su redovno pracena od strane Uprave. lspravak wvrijednosti za
sumnjiva pofraZivanja se tromjesjet no procjenjuje i mijenja ako je potrebno.

Kratkotrajna imovina Drudtva koja mofe dovesti do kreditnog rizika sastoji s uglavnom od novéanih
sredstava, pofrafivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. DruStvo nema koncentraciju kreditnog rizika.
Drnustvo primjenjuje  politike koje ograniCavaju visinu izloZencsti kreditnom riziku prema bilo kojoj
financijskoj ustanowvi.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti koji se smatra rizikom financiranja, je rizik da ¢e se Drustvo susresti s poteSkotama u
prikupljanju sredstava za podmirvanje obveza povezanih s financijskim instrumentima. Drudtvo planira i
stalno prati kretanje novéanih sredstava. Cilj drustva je odrZavanje fleksibilnosti financiranja na natin da
ugoworene kreditne linjje budu dostupne. Financijski sektor redovito prati razinu dostupnih izvora novéanih
sredstava.

éinjenica je da kratkotrajne obveze po financijskim kreditima prelaze raspologivu kratkotrajnu imovinu za
podmirenje tih cbveza za iznes od 59.841.176 kuna (2010 47.540.251 kuna), te je potrebno cbaviti
financijsku konsolidaciju u koju svrhu je donijeta odluka o prodaji dijela dugetrajne matenjalne imovine.
Procjena fer vrijednosti

Glavni financijski instrumenti Drustva koji =& ne vode po fer vrjednosti su novac i novEani ekvivalenti,
potraZivanja od kupaca, ostala potraZivanja, obveze prema dobavijaima i ostale obveze.

Izskazana knjigovodstvena wiijednost novea i novEanih ekvivalenata pribliZna je njihovej fer vrijednosti zbog
kratkorotnog dospijeta ovih financijskih instrumenata. |zskazane vrijednosti povijesnog troska potragivanja i
obveza, ukljutujuci | rezenviranja, koje su podioZne nomalnim wijetima poslovanja, pribliZne su njihovim
fer vrjednostima.

DITTC do.o. Consulting i revizjfa FaraZdin, podrusmica Dubrovmik
Revizijske ingeice o financijskom ingeftqiu HTP Eoréula d.d Eordula, od strane 1 do 29
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KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu | drugim cimbenicima, ukljufujudi ofekivanja
buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatiiva pod postojecim okolnostima. Drudtvo izraduje
procjens i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizagle ratunovodstvene progjene su, po definiciji,
u rijetkim slucajevima izjiednadens sa stvamim rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke
koje bi mogle uzrokovati znafajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa obwveza u slijedetoj
financijsko] godini.

Ostala dugorotna primanja zaposlenih

L skladu sa Zakonom o radu, DruStvo osigurava zZaposkenicima pravo na isplatu jubilamih nagrada. U
svrhu izrafuna sadasnje vrijednosti navedenih primanja, Drudtvo procjenjuje fluktuaciju zaposlenika na
temelju trendova iz proglosti | procjenjuje adekvatnu diskontnu stopu na temelju tekudih trZidnih uvieta. U
slutaju kad bi se primjenjena diskontna stopa i fluktuacija zaposlenika promjenila za 10%, knjigovodstveni
iznos pripadajuée obveze ne bi s znatajno razlikovao od iskazanog.

NAKNADE CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

Dinustvo nije imalo isplata s osnove dionica kroz raéun dobiti i gubitka, te kroz kapital élanovima Uprave i
MNadzomog odbora.

SUDSKI SPOROVI
Protiv Drugtva nema znatajnih sudskih sporova.

POTENCIJALNE OBVEZE

Drrustvo nema potencijainin obveza koje bi trebalo objaviti.

DOGADAJ NAKON DATUMA BILANCE

Dinustvo je u 2010. godini raspisalo natjetaj za prodaju dugotrajne imaovine i to Hotel Korfula za koje jod
nije poznat ishod. Osim navedenog, nema znacajnih dogadaja nakon datuma bilance koji bi utiecali na
iskazane financijzke izviestaje na zawréni dan 2011. godine i za 2011. godinu.

DITC do.o. Conzulting i revizjja FaraZdin, podrnica Dubrovmnik
Revizfiske ingaice o financjjskom injestgiu HTP Eoréula d.d. Koréula, od strane I de 20
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20.2. Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nema pro forma financijske informacije.

20.3. Financijski izvjestaji
Izdavatelj izraduje godisnje financijske izvjestaje, te su u Registracijskom dokumentu u tocci

20.1. priloZeni godisnji revidirani izvjestaji za 2013., 2012. i 2011. godinu.

20.4. Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija

20.4.1. Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane

Godisnji financijski izvjestaji koji su prilozeni u Registracijskom dokumentu su revidirani.
Osoba odgovorna za reviziju nije odbila obaviti reviziju ili je potpisati.

20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali
revizori

U Registracijskom dokumentu nema ostalih podataka koje su revidirali revizori.

20.4.3. Financijski podaci koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja
U slucaju da neki financijski podaci u Registracijskom dokumentu nisu izvod iz revidiranih

financijskih izvjeStaja lzdavatelja, oznaceni su na nacin da je naveden izvor takvih podataka
te su oznaceni kao nerevidirani podaci.

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija

20.5.1. Posljednja godina revidiranih financijskih informacija
Posljednje revidirano financijsko izvjesée lzdavatelja je za poslovnu godinu 2013. i prikazano
je u ovom Registracijskom dokumentu, u tocki 20.1.
20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije

U nastavku su priloZzeni nerevidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za treci kvartal 2014.
godine.
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HTP KORCULA

DIONICKO DRUSTVO ZA UGOSTITELSTVD, TURZAM, TRGOVINY | PRUZANIE OSTALIH USLUGA

- UPRAVA -

1ZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA
POSLOVANJE ZA PERIOD SUECAN) — RUJAN 2014. GODINE

U periodu od 01. sijecnja do 30. rujna 2014. godine u svim smjestajnim objektima ostvareno je
ukupno 149.236 nocenja sto je u odnosu na 2013. godinu kada je ostvareno 163.905 noéenja
smanjenje za 9,0%, a u odnosu na plan ostvareno je 18,0% manje nocenja.

Na domacem trZistu ostvareno je 29.630 nocenja ili 33,2% vise u odnosu na 2013. godinu, a na
inozemnom trZidtu je ostvareno 119.606 nocenja ili 15,6% manje u odnosu na prosiu godinu. U
ukupno ostvarenim nocenjima ucesce domacih je ostvareno sa 19,9%, a inczemnih nocenja
80,1%.

Najvece smanjenje broja no¢enja ostvareno je za mjesece lipanj, srpanj i rujan, a vecim dijelom
uzrokovano losijim popunjenjem kapaciteta nizeg standarda smjestaja sa triista Poljske | Ceske.

U navedenom periodu po osnovu alotmanskih ugovora je ostvareno ukupno 96.865 nocenja ili
20,0% manje u odnosu na 2013. godinu, no¢enja od strane grupa 20.077 ili 15,4% vide u
odnosu na proslu godinu i nodenja individualnih gostiju 32.294 ili 28,0% vise u odnosu na
proslu godinu.

U strukturi inozemnih nodenja po drzavama ostvarena su no¢enja prema prikazu:

Driava 2013. 2014, Index 2014./2013. |
Njemacka 20.751 13.858 66,8
Poljska 25.590 11.005 43,0
Slovenija 16.629 17.472 105,1
Ceska 13.533 10.550 78,0
Velika Britanija 13.207 11.770 89,1
BiH 11.670 14.538 124,6
Francuska 8.358 7.353 B8,0
Austrija 3.957 2.941 743
Ostale driave 27.973 30.119 107,7
UKUPNO 141.668 119.606 844

Rast broja notenja ostvaren je sa trzista Slovenije za 5,1%, BiH 24,6% i ostalih triista 7,7%, a
najveci pad broja noenja je sa triista Poljske za 57,0%, Njemacke 33,2%, Ceike 22,0%, Austrije
25,7% i Francuske 12,0%.

Tel: +385(0)120726306  Fax: 020711746
Setakite Frana Kedinita 102, 20 260 Kordula, HRVATSKA
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U navedenom periodu po mjesecima je ostvaren slijededi broj noéenja:

Index Zauzetost kapaciteta u %

Mjesec 2013. 2014. 2014./2013. 2013. 2013.

[-IV 2.585 4.429 171,3

v 8.227 7.651 93,0 19,51 19,43
Vi 25.407 22.522 88,6 54,94 4893
Vil 44.637 38.110 854 75,63 69,44
Vil 54.896 54.470 99,2 92,38 91,73
IX 28.153 22.054 78,3 65,37 54,11
UKUPNO 163.905 149.236 91,0

U smjestajnim objektima u ovom periodu su ostvarena slijedeca nocenja:

Index Broj dana pune zauzetosti

Hoteli — kamp 2013. 2014. 2014./2013. 2013. 2014,
MARKO POLO 28629 28.459 99,4 140 142
LIBURNA 27.003 25,713 95,2 123 119
PARK 23.151 23.944 103,4 89 93
BON REPOS 67.248 55.849 83,0 78 64
KORCULA 3.523 3.409 96,8 100 102
KALAC 14.351 11.862 82,7 /

UKUPNO 163.905 148.236 91,0 96 90

Od 01. sijetnja do 30. rujna 2014. godine ostvaren je ukupni prihod u iznosu od 60.256.364
kune sto je u odnosu na isti period u 2013. godini kada je ostvareno 40.229.973 kuna
povecanje 2a 20.026.391 kuna ili za 49,8%.

Poslovni prihodi su ostvareni u iznosu od 38.252.898 kuna 3to je u odnosu na proslu godinu
smanjenje za 1.906.545 kuna ili 4,8%. Temeljem povecanja stope PDV-a sa 10% na 13% u
osnovnim uslugama smjestaja ostvaren je manji neto prihed za 805.107 Kn, a u uslugama
prodaje hrane i pica manji je neto promet za 188.891 Kn ili ukupno smanjenja prometa po
osnovu vece stope PDV-a iznosi 1.093.998 Kn. Bez obzira na navedeno prosjetna cijena
pansiona u smjestajnim objektima iznosila je 216,46 Kn | veca je u odnosu na proslu godinu za

1,0%.

Ostali prihodi su ostvareni u iznosu od 22.003.466 kuna $to je znacajno povecanje u odnosu na
proilu godinu kada su iznosili 70.530 Kn.

U strukturi poslovnih prihoda ostvareni su slijededi prihodi:

Prihadi 2013. 2014. Indeks 2014./2013.

- od smjestaja 22.961.019 21.459.002 93,5
- od hrane 13.511.167 13.195.259 97,7
- od pica 2.776.943 2.610.050 94,0
- od ostalih usluga 910.314 988.587 108,6
UKUPNO 40.159.443 38.252.898 95,2

Tel: #385{0020726306  Fax 020711746
Setalifte Frana Kriinica 102, 20 260 Kordula, HRYATSKA
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Poslovni rashodi u ovom periodu su ostvareni u iznosu od 35.202.847 kuna 3to je u odnosu na
proslu godinu kada su iznosili 33.302.374 kune povecanje za 5,7% ili 1.900.474 kuna.

Poslovni rashodi su ostvareni prema slijedecoj strukturi:

Rashodi 2013. 2014, Indeks 2014./2013.
- materijalni troskovi 13.292.473 13.293.168 100,0
- troskovi osoblja 13.293.168 14.756.381 111,0
- amartizacija 4.290.300 4.090.050 95,3
- ostali trofkovi 2.426.433 3.063.248 126,2
UKUPNO 33.302.374 35.202.847 105,7

U okviru materijalnih troskova ostvareno je smanjenje troskova hrane za 19,1% uslijed manjeg
broja nocenja, te smanjenja utroska po obroku, smanjenja troskova energije za 4% bez obzira
na rast cijena, poveéanja trotkova materijala za 13% i troskova otpisa sitnog inventara za 2,3
puta u odnosu na isti period prosle godine.

Tro3kovi osoblja su povedani u odnosu na prosdiu godinu za 11,1%, radi uskladivanja osnovice
place sa kolektivnim ugovorom, te povecanje stope doprinosa za 2dravstvo i rasta poreza po
osnovu place u naravi, a trofkovi amortizacije smanjeni za 4,7% uslijed otpisanosti veceg dijela
opreme,

Ostali trodkovi poslovanja su u odnosu na proslu godinu povecani za 26,2%. Financijski rashodi

su ostvareni u iznosu od 2.889.341 kuna i u odnosu na prosiu godinu su povecani za 271.675
kuna ili za 10,4%.

U okviru navedenih ostvareni su slijedeci rashodi:

Rashodi 2013, 2014, Indeks 2014./2013,
Redovne kamate na kredite 1.343.566 2,539,131 189,0
Zatezne kamate 1.253.174 183.572 146
Negativne te¢ajne razlike 20926 166.638 796,3
UKUPNO 2.617.666 2.889.341 1104

Iz navedenog pregleda je vidljivo da su redovne kamate na kredite povecane za 1.195.565 Kn ili
89% u odnosu na isti period prosle godine najvecim dijelom iz razloga $to u 2013 godini nakon
otvaranja postupka predstecajne nagodbe od dana 13.03. Raiffeisen banka kao vecinski
vjerovnik nije obraéunavala kamate.

Zatezne kamate su smanjenje za 1.069.602 Kn u odnosu na isti period prodle godine kao
rezultat uredne podmire dospjelih obveza.

Negativne tecajne razlike su povecane za 145.712 Kn, a najveéim dijelom ili 156.285 kn se
odnosi na uskladenje kredita na srednji tecaj temeljem valutne klauzule.

Tel: 3850120726306  Fax: 020711746
Letalite Frana Krdiniéa 102, 20 260 KoeZula, HRVATSKA
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U ovom periodu je ostvarena dobit u iznosu od 21.787.608 Kn §to je u odnasu na isti period
proéle godine kadz je iznosila 3.835.813 kn povecanje za 17.951.795 Kn.

Kada se u 2014.godini izuzmu efekti izvanrednih prihoda po osnovu otpisa cbveza iz
predsteajne nagodbe u iznosu od 21.713.108 Kn onda bi dobit iz operativhog poslovanja
iznosila 74.500 kn.

Po izvrienoj provedbi predstecajne nagodbe i izvrSenoj dokapitalizaciji od strane strateskog
partnera Dalmacija hoteli d.o.o. u iznosu od 50 mil.kuna kratkotrajna imovina Drustva je u
odnosu na 1lsijeénja 2014.godine povecana za 45.729.361 Kn i iznosi na dan 30.rujna
58.681.839 Kn.

Temeljem provedenih radnji i postupaka prema sklopljencj nagodbi kapital Drustva je povecan
i iznosi na dan 30.rujna 164.407.557 Kn ili 87.739.058 Kn vide u odnosu na Llsijecnja
2014 godine.

Dugoroéne pbveze iznose 73.985.654 Kn, i iste su reprogramirane sa pocekom u otplati kredita
do polovice 2016.godine.

Kratkorotne obveze su po osnovu djelomicnog otpisa, pretvaranja kratkoroénih kreditnih
obveza u dugorofne, te podmire ostatka obveza sukladno skloplienoj nagodbi smanjene sa
iznosa od 73.156.428 Kn 1.sijeénja 2D14 godine za 67.805.435 Kn i iznose na dan 30.rujna

5.350.993 kn tekuéih obveza iz redovnog poslovanja.

Drustvo u 2014.godini redovito podmiruje dospjele obveze prema svim vjerovnicima.

U 2014 godini izvrseno je ulaganje u materijalnu imovinu u iznosu od 1.098.019 kn najvecim
dijelom u opremu te uredaje i instalacije, te 338.075 Kn u nematerijalnu imovinu prvenstveno
u izradu projektne dokumentacije potrebne za obnovu dijele kapaciteta od kraja 2014 do
polovice 2015.godine.

Clan uprave

Nikica Sestanovi¢

/, b

HTP Konéumé / W/\'/,/(‘:F\

dinnilve erushe te ugostt 0

1WNZam rgavnu | pruzanie
Rorcuia

Korcula, 20. listopad 2014. godine

Tel: «385(0)207263006  Fax: 020711746
Sctaliite Frana Krdineéa 102, 20 260 Kordula, HRVATSKA
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HTP KORCULA

DIoNCKO ORUSTYO ZA UGOSTITEUSTVO, TURIZAM, TRGOVINU | PRUZANIE OSTALIH USLUGA

- UPRAVA -
IZJAVA
OSOBE ODGOVORNE ZA SASTAVUANIE
1ZVIESTAJA

Na temelju ¢lanka 410, st. 2. | €lanka 407. st. 2. totka 3. i st. 3. Zakona o trzistu kapitala,
odgovorna osoba za sastavlianje financijskih izviestaja za trece tromjesecje 2014. godine

élan uprave, Nikica Sestanovié,
daje slijedecu

I1ZJAVU

Prema nasim najboljim saznanjima skraceni set financijskih izvjestaja, sastavijen uz primjenu
Medunarodnih standarda financijskog izviestavanja (MSFl), daje cjelovit i istinit prikaz imovine i
obveza te rezultat poslovanja izdavatelja i financijskog poloZaja.

lzvjestaji nisu revidirani.

Nikica Sestanovic,

clan uprave

HTP KORCULA
TONCE S TUANG L4 U e et
Nzam rgaving  otakine

NP
Korcula

—

—

Korcula, 28. listopada 2014. godine

Tel: #385(0)20728308  Fax: 020711746
Setalibte Frane Krdinica 102, 20 260 Kortule, HRVATSKA
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[Prilog 1.

Razdobijo [zvjestavanja: do [ 30.09.2014 |

Tromjesetni financijski izvjeStaj poduzetnika TFI-POD
Matisri broj (M3) | 03086780 |

Maridal bt sutieits (MES)| 6003906 |

Oscbni identfitacisio teey] 53259109217 |
Tuika zeavataia |HTP KORCULA d.d.

Postanski broj | miesto | 20250 | |KORCULA

Uica | Kutni broy |SETALISTE FRANA KRSINICA 104

Adesa epotie |dadicBID koreua e

Internet adresa 13st h

Stra i naziv opéineigrada| 204 |KORCULA ]

Sitra inazv tusanje| 19 |DUBROVAEKO NERETVANSKA | Broj zaposianih 290

22deti)
mnm| NE | Slr.'lHKﬂ-ll £51

Turtke subjekata koasolidacie (prama MSFI: Spdidle M2

e s

Knjigovodstveni serus | | |

Osoba 7a kantakt | SESTANOVIC NIKICA

(UNO% & SaMO IR | ime OSoDe 28 koniakl)
Tetefon |020/726 . 487 | Toletake:[020728 - 137

Adiesa e-pobie|racun@btp- la_hr

Prezme Lme | NIKICA SESTANOVIC

{osoha oviadtens 1 zashupanm)

Dokumentacija 2a objavu:
1. Financijski izvjtayl (beanca, radun dobidi i cuditea i2vjedta) o novtanom Bleku, @vesdts) o pramenama
kapdala i biledke uz fi jake izvjediape)
2 Meduurveits) posiovodsiva,
3 Izppvu osoba odgovornih 23 sastavian et drvatelin
HTP KORCULA

denéieanbne 7 LRI IMSYD

AT bR eulane {potpis osobe ovladiene 2z zastupany)

Xarduld
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BILANCA

stanje na dan 30.09.2014,
Obvoznlk; HTP KORSULA DD
Naziv pozicije Soeaesd m"; Tehute szdoblje
1 rs 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA {003+010+02040204033) 002 187.736.974| 185.083.019
I NEMATERIJALNA IMOVINA (D04 do (N9) 003 0 338.075
1. lzdaci za razvo) 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i uskuine marke, softver | ostala prava 005
3. Goodwill 006
4. Predymovi 23 nabavu nematenjaine imovine 007
§ Nemateryalna imovina u pnprami 008
6. Ostala nematerijaina imavina 009 = 338.075
Il MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 187.736.974| 184,744,944
1. Zemljfte 011 82.700.076] 62700076
2 Gradevinski objekt 012 112.888.633 110934 449
3. Postirojenja | oprema 013 8 480 487 77681414
4. Alat, pogonski inventar | Yansportna movina 014 3.660.134| 3.261.295
5. Biolodka imovina 015
6. Produjmovi za materialnu imovinu 016
7. Matenjaina imovina u prpremi 017
8. Ostala materijalna imavina 018 7.644 87710
9. Ulaganie u nekretnine 019
Il DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 0 0
1. Udjeh (ctonice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3 Sudjelupci interasi (udjel’) 023
4. Zajmovi danl poduzetnicima u kopma postoj@ sudjelujuct interasi 024
6 Ulaganja u vrijednosne papire 025
6 Dani zajmovi, depeziti | sliéno 026
7 Ostala dugotrajna financigks imovina 027
8. Ulagana ko sa obratunavau metodom udpela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0| 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2 Potra®vanja po osnavi prodaje na kredit 031
3 Ostala potrazivanje 032
V. DDGOPENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 12.952.478| 58.681.83¢
I. ZALIME (036 do 042) 258410 2.742.433
1. Sirovine i materijal 2.567.338 2.726.162
2 Proizvodnja u tijeku
3. Gotov proizvod
4. Trgovacka roba 16,803 16.277

S Predujmovi za zalihe
6. Dugotrajna imovina namignjena prodaj
7. Biolobka movina
|ll. POTRAZIVANJA (044 do 040)
1 Potrazivanja od povezanh poduzetnika
2 Polrazivanja cd kupaca
3 Pofrezivansa od sudjeluéih poduzetnika
4 Pofrezivanja od zaposlenika i lanova poduzetniks
5 Potrazvanja od driave | drugih institucia
6 Ostala potrazivanja
I1l. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057)
1. Udjell (dionice) kod povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanm pocuzetnicma
3 Sudjelujudi irteresi (ugjel)
4 Zajmovi dani paduzetricima u koyma postoje sudjelujuci interasi
5 Ulaganja u vrijednosne papire
6. Dani zajmovi. depozitl | sliéno
7. Ostala finangjska imovina
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | DBRACUNATI PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059)
F) IZVANBILANCNI ZAPISI

060
061

3.276.08‘4 10.776.291

3.127.306

0.524
140.154

0

7.091.383

200.689.452

10.707.236

2,700
86.355

0

45163.109
28.851
243.793.708
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|PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (0E3+064+0664071+072+076+078)
I TEMELINI (UPISANI) KAPITAL ' ‘
Il KAPITALNE REZERVE

I1l. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+059+070)

1. Zskonske rezerve
2. Rezerve za viastite dionice
3 Vlastie dionice | udjell (odbitha stavka)
4. Stalutarne rezerve
5. Oslale rezerve .
IV, REVALORIZACIJSKE REZERVE
V. ZADRZANA DOBIT ILJ PRENESENI GUBITAK (073-074)
1. Zadriana dobit
2. Preneseni gubitak _ .
VI. COBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077)
1. Dobit poslavne godine
2. Gubitak poslovne godine
MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA (080 do D82)
1. Rezeniranja za mirovine, olpramnine | sli¥ne obvaze
2. Rezerviranja za porezne obveze
3. Druga rezerviranja
C} DUGOROCNE OBVEZE {084 do 092)
1. Obvoze prema povezanim poduzetnicima
2 Obveze za z3jmove, depozite | shino
3. Obveze prema bankama | grugim financijskim instituciama
4. Obveze za pradujmove
5. Obveze prema dobavljaéima
6. Obveze po vrijednosnim papinma
7. Obvaze prema poduzetnicima u kojima posteje sudjelujudi interesi
8. Ostate dugorocne obveze
9. Odgodena porezna obveza
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105)
1. Obvaze prema povezanim poduzetnicima
2. Obvaze 2a zajmove, depozite | sliéno
3. Obveza prema bankama 1 drugim financijskim instituciama
4. Otveze za predujmove
6, Obveze prama dobavijatima
6. Obveze po vriednosnim papirima
7. Obveze proma poduzatnicima u kojima postcje sudielujuéi interesi
8. Obveze prema zaposlanicima : B
9. Obveze 2a pcreze, doprinose | sliéna cavanja
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu
11. Obveze po osnovi dugotrajne imavine namijenjens prodaji
12. Ostalo kratkoroZne obveze I
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
F) UKUPNO ~ PASIVA (082+079+083+033+108)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI

o072

086
087
088
089
080
091
092
093
094
098
096
097
038
03¢
100
101
102
103
104
106
108
107
108

76.668.450( 164.407.557

128.220.300

4,668

4668
-49.802.453
§80.423
50.412.878
-1.733.016
1733018

50.862.915

50 862 915

73.156.428

19208 984
10718 821

12 6689 952

1020514
10351 541

19.056.676
1610

200 689.452

87.323.000

106.862.418

106.862.418

-51.565.469

580 423
52 145 892
21.787.608
21.787.608

73.985.654

73.985 654

5.350.993

410.365
28851
1.732.165

1.407 408
1619423

143.781
49,505
243.793.709

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik ko)l sastavlja konsolidirani financijski zvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisanc imaleljima kapitala matice 108
2. Pripisanc manjinskom interesu 110

Napomana 1.. Codatak bilane popunjavau poduzeinci ko sesiaviaju konsolidirane financijske izviedtaje
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RACUN DOBITI | GUBITHA
u razdebiju 01.01.2014. do 30.00.2014,

Obwaznik: HTP HORCULA DD

AP

Wi SYEDBUHYATHNA DOBIT ILIGURITAK RAZDOEL 1L

1. Pripisena ivaieljma hapiala matita
2 Pripicona rmanjns ke inlorosu

L]
L]

|

Hazy pozicila ik Frathesng ragdobis Tulutm rasduzi
= Fursatati . Trameasi
1 i El [ 3 ]

I POSLOWNI FRIHODE (112+113) m 40153 843 11BS50.740| 3@ IsZAgN| 9 SE1.B03
1. Prinedl cd prodaje 112 40,150 443) 31 650,240 38.252.808| I10.551.803
2. 0stall poslovni pribodi o 133 e

Il. POSLOVHI RASHOD {1 15+ 1 16+ 120+ 124+ 125+ 126+ 128+ 130} i ILIDEST4| 13.320.T54| 35 I0Z.84T 14,034 ERS

1, Pramjene vrijednesti zaliha proizvadnje v ticku | getovih proizveda 115 :
2 Materijaiml traskawl | 177 da 1149) L] 1. 2HR.473 9165432 13191188 H.486 188
a] TroEkowl eroving 1 malariala "y 10,285 831 TATA158]  B391.2M 6098313
bl Trodkovi prodane b e 47 112

) Detali wanjski trofsou ] Z 905 555 10687274 349010 523 2.330 873

3. Trogkovi osoblja (121 oo 123) 20 13.291.168 5366631 14.786.331 7.351.047

al heto place | nadnice =1 £550.861 4051405 8991030  <.323412

] Tradkowi poraza | doprinosa iz plada e 2873353 FaAnA. 500 3593 477 1.905 226

&) Deprnasi na placa 133 1.753. 634 BT 2169 B4 1.132 405

4, Amorizazija 124 42903000 1430.100) 4030050 1.363350

5. Ostall rodkovi B 1 ZARBAZE 123588 3061245 1.834 Of2

E Vrijednosno uskladivanje {127+128) 128 o L 1] L
&) dugodrajne imovine {oaim Fi1uru:.i:.i.: imovire) 12T
by kratkatrajne imown e (osim financijske moene 128
7. Rezerviranja 128
8. Ostall poslovel rashodi 130

Il FINAMCLISE] PRIHDDI (132 oo 136) REL 57.342 5251% 240,445 142871
1. Kamate. wedejne raclive, dividende | sllEni prihedi iz ednosa s 132

Z Kamate, teCEjne ralike, dividence, sliénl prihod |7 odnosa § 113 5T 342 52 538 S0.4125 -142 B
L Dio prinoda ad pridruzenih poduzetnike i sudjelujuéih inleresa 134
d_ Herealizirani dobici (peinod i od fnancljske moyine 1an
E_ Dstali finaraijeki prifbodi 135

V. FINANCIJS K] RASHODI (138 o 1413 i 2.617.566 2317974 ZEEEL I A71.884
1. Kamalg, tetajna razlike i drugi raghodi @ pevezsnim peduzetnicima 138
2. Kamale, befajre rezlike i drogi rashodi iz odnoss s nepovezanim 123 2017600 281.174 2 BB a71.534

3. Marealiziranl gubbei (rasnodl] oo nanci]ske imoving 1w

| 4. Qeatall fineneljskl rashaod] i

W, UDIO U DOBITI 00 PRIDRUZENIH PODUZETHIKA HE

Vi, UDID U GUEITKL 0D PRIDRUZENIH PODUZETMIKA 43 1

VIl IZVANREDNI - OSTALl PRIHODI 144 13,183 4035 21765021 1233

VIl IEMANRED NI - DSTALI RASHODI 145 AT4 12D 335400 JTESEE 0B 285

1, UKUPMIPRIHODI{111+131+142 + 144) 143 40,225,973 21.TOED1D| G0206.064 20420485

K UHUPMI RASHODI (f14+3T0143 + 145| 147 35.7%4.180| 1E.BAT.3FH| 3B3.4EH.THG 20.374 835

Xl DOBIT ILI GUBITAK PRUE OPOREINVANJA (146-147) 143 3836093 12.B69.48F 21.791".5“: B.106.53D

1. Dbl prije oporezivana (146-147) 148 ABIEA13( 12853485 21.7EF.608] 9105530
2 (aubitgk pnje aporaziuania (147-146) 150 a L1 Ll o
Xil. FOREZ NA DOBIT 15
il DOBIT L GUBITAK RAZOOBLIA (148-151) 152 ABISANE TLBSR4EN| 21.7HT.6O0R 8105530
1. Debil rmzdcklja (140-151) 153 3483 5.31# 12.859.4B5( 21.7E7.608 RLIEN= ]
L2 Cublak et (1511441 134 1] 1] t 2
ATEK ROG-0 {poapunjays Etall

A, DOBIT LI GUBITARX RAZOOBLJA
1. Bripizana imaialjins kapiials matics 55
2, Priplanna mrﬂlrtal-wrri interasu 158 | |

IV JESTAJ O CSTALOJ SYTOBUHWATNG] DOBM [popunjasa poduzeinik obyvecnis primjsne M5F-ep

L DOBIT ILI GUBRIMAK RAADDHEL.IA (= 152) 157 IB35313 12859488 21.TH7.BOK 9.105.830

I, OSTALA SVEQEUHVATMA DDBMIGUBITAK PRIJE PORELA {153 do 165) 158 il =l L] o
1. Tetajne reziike iz preratuna inozemnog poslovania 13
2. Pramijens ravalarizacl|skin rezory] dugetrajne maborijaine i .

remalerjalne imovine
2. Dobit il gublitak s osnowe ponavnog vrednovanis financijske i5i
imowine raspoloiive za prodaju
4. Dabst i gubitak s osnowe ufinkovite zaStite novéanog toka 182
6. Dobét Bl gubitak & oenowe uginkovite zattite noto ulagan|a u Sit

Inozomabiu
6, Udig u osiglo] sveobuhvatno] dobiiligubitku pridrutenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobileiigublel po plancvima dafinirnit prirsnja 145

Il POREZ MA OSTALU SYEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLMA L1

1. NETO O5TALA SVECBUHVATHA DOBITILI GUBITAK 18T ] 5] ] [}

W SYDOBUHVATHA DOSIT LI GUBITAR RAZCOELLA (157167 L1 3 B3ISE13| 12558445 F1.TAT.608 B ADS.630

DDA TEE brpitpgu & astaic) aveBuyrabe) dobi [popunizva podusetik boji sastavija kansoldicani inancijek mwes il
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1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01,01.2014. do 30.09.2014.

Obreznlh: HTP KORCULA DD
Naziv pozicija Ll :;‘::;;‘: Tekute razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dabit pnje poreza 001 3.835.813| 21.787.608
2. Amortizacia 002 4.290.300( 4.090.050
3. Povedanje kratcorn&nih obveza 003 4,770.721
4, Smanjenje kratkotrajnin pofrazivana 004
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 18.895 19.043
1. Ukupno povesanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 12.916.729| 25.896.701
1. Smanjenie kratkorotnih obveza 008 31.083.854
2. Povecanie kratkotrajnin potraZzivania 009 6.594.492| 7.499.307
3. Poveéane zaliha 010 590.652 158,298
4, Ostalo amanjenje novéanag tijzka o1
Il. Ukupno smanjenje nov&anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.185.144| 38.741.259
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
P AKTIVNOSTI (007-012) A | S8 9
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
; AKTIVNOSTI (012-007) 014 0 12.844.558
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodgje dugotrajne materijalne i nematenjalne imovine 015
2. Novéani primici od prodgje viasnikih i duznickin instrumenata 016
3. Novéani primici od kamata 017
4. Novéani primici od dividendi 018
5. Ostali novéan| primici od investicijskih aktivnosti 019
1ll. Ukupna novéani primici od investicljskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materjalne i nematerialne imovine 021 263.560| 1.436.004
2. Novéani izdaci za stiecanje viasniéiah | duznickih financjskin instrumenaa 022
3. Ostali novéani izdaci od investicijekin aktivnosti 0Z3
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 263560 1.436.094
B1) NETO POVECANJE NQVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 D
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 283550 1.436.094
NOVCAN! TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1 Novéani primici od izdavanja viasni¢kih i duznickih financijskih instrumerata 027 65.951.450
2 Novéani primici od glavnice kredta, zaduznica, pozajmica | diugih posudbr 028 0
3. Ostali primici ad financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti {027 do 029) 030 0| 65.951.450
1. Novéani izdaci ze otolatu glavnice kredita i obvaznica 031 920250 13.599.042
~ 2. Novcani izdaci ze isplatu dividendi 032
3. Novéani izdaci za financijski najam 033
4, Novéani izdaci ze otkup viasiifih dionica 034
5. Osiali noviani izdaci od financijskin aktivnosti 035
V. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 920.250! 13.599.042
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 52.352.408
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH 038 920.250
Ukupro povecanje novisanog tijska (013 — 014 + 025 - 026 + 037 — 0:38) 038 46456775 38.071.756
Ukupno smanjenja novianog tijeka (014 — 013 + 026 - 025 + 038 - 037) 040 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku razdobla 041 157.683| 7.091.353
Povecanie novea i nevéanih ekvivalenata 042 4545775 38.071.756
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 043
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblia 044 4704458 45153103

208



IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od  01.01.2014 do 30.08.2014
Naziv pozicije Q‘:ﬁiﬂ P';:f::’ Tekuta godinz
1 2 3 a

1. Upisani kapital 001 |128.229.300( 87.323.000
2. Kapitalne rezerve 002

3. Rezerve iz doblti . 003 |  4.668| 106.862.418

4. Zadriana cobit ii preneseni gubitak 004 -49 832 453| -51.565.488

5. Dabit ili gubitak tekude gading 008 3.835.813 21.787.608
5. Revalorizacija dugoltrajne materialne imovine 008
7. Revalorizacija nematerijaine imovine 00T
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
8. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital | rezerve (AQP 001 do 009) 010 82.237.328| 164.407.557
11. Tec€ajns razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje o1
12. Tekuci | odgodeni porezi {dio) 012
13. Zastita novéanog tiicka 013
14. Promjene rauncvodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015
18. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imaleljima kapitala malice 018
17 b. Pripizano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativaim predznakom
Paodaci pod AOP ozrakama 001 do 002 upisuju se kao stanje na datum bilance

HTP KORCULA d.d.
KORCULA

Skracene biljeske uz financijske izvjesStaje per. 30.09.2014

Drustvo HTP Korcula d.d. u ovem izvjestajnom razdoblju u odnosu na cijelovite objavijene godisnje izviestaje

za 2013 godinu imalo je znacajnijih promjena financijskog stanja uslied provedenog postupka predstecajne nagodbe

i izvrdavanja cbveza temelem riedenja Traovackog suda | provedbe Odiuka Skupétine Drudtva o smanjenju | poveéanju
kapitaia.

U okviru dioni¢ke strukture Drugtva u ovom pariodu |e doslo do znaé&ajnijin pro mjena viasnicéke strukt ture po csnovu
provedenog smanjenja kapitala | povecanja kapitala po osnovu dokapitalizacije,

U ovom izvjestajnom periodu ostvareno je 9,0% nocenja manje u odnosu na Isti period prodle godine

Ukupni prihodi u odnosu na isto razdoblje prodle godine ostvareni su u iznosu od 80,3 mil kn i znacajno su veci u odnosu
na pro3lu godinu zbog iskazanih izvanrednih prihoda u iznosu od 21.7 mil kn po osnovu olpisa obveza po provedeno
nagodbi na Trgovaékem sudu.

Poslovni prihodi su u odnosu na prodiu godinu smanjeni suza 4 8%.

Ukupni rashodi su poveéani su u odnosu na isto razdoblje prosie godine za 5,7%.

U okviru rashoda materijaini trodkovi su ostvareni na nivou prosie godine, totkovi csoblja su vedi za 11,0%,
trodkovi amortizacije su manji za 4, 7% cstall troSkovi su povetani za 26,3%, a financijski rashedi su vedi za 10,4%
sve usporedno sa istim periodom prodle godine

U ovom razdoblju je ostvarena dobrl u poslovanju u iznosu od 21,8 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje 2013 godine
kada je ostvaren dobitek u iznosu od 3.9 mil.kn, a rezultat e izravnog utjecaja visokih vanrednih prihoda po esnovu
otpisa obveza po provedenc; predstedajno; nagodbi.

Nakon provedene cokapitalizacije od strane straleskog partnera Dalmacija hoteli d.0.0, te nakon olpisa diela obveza
podmirene su ostale obveze prema vjierovnicima ¢ime su u struktun obveza 2nacajno smanjens kratkoroéne obveze

sa 73,1 mil kn na 5,3 mil.kn, te 2natajno promjenjena struktura (zvera financiranja.

Ostalih bitnjjih promjena u stanju DruStva u ovom izvjedtajnom periedu nije bilo
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20.7. Politika u vezi s dividendom

U lzdavatelju ne postoji politika o raspodjeli dividende, veé¢ se na raspodjelu dividende
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

20.7.1. Isplacene dividende

U razdoblju obuhva¢enom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije ispladivao
dividendu.

20.8. Sudski i arbitrazni postupci

Temeljni podaci o svim postupcima pred drzavnom upravom, sudskim ili arbitraznim
postupcima koji su mogli ili su imali znacajne ucinke u bliskoj proslosti na financijski poloZaj
ili profitabilnost lzdavatelja navedeni su u nastavku.

Izdavatelj je proveo u 2014. godini dubinsku analizu zemljiSno knjiznog stanja svih nekretnina
u svojem vlasnistvu ili posjedu.

Neuredeno zemljiSno knjizno stanje na manjem dijelu objekata u vlasnistvu Izdavatelja nije
od materijalnog znacaja za nesmetano i redovno obavljanje djelatnosti Izdavatelja, te se isto
ogleda uglavnom u neuskladenosti katastra i zemljisnih knjiga.

Izdavatelj uskladuje zemljisno knjizno stanje na slijedeci nacin:

e Podnijeti zahtjev za legalizaciju nekoliko manjih objekata

e Podnijeti zahtjev RH za ishodenje koncesije nad cesticama koje ¢ine Kamp Kalac

e U tijeku priprema za provodenje upisa vlasnistva nad ugostiteljskim objektom Gradski
Podrum

e U tijeku provodenje uskladenja zemljiSno knjiznog stanja u katastru na svim
Cesticama gdje je isto potrebno.

e U tijeku analiza statusa Cestica koje su usle u temeljni kapital Izdavatelja u trenutku
pretvorbe, a Drustvo ne moze ishoditi upis vlasnistva.

Pregled sudskih sporova na dan 30.09.2014. godine

1. TuZitelj: HTP KORCULA d.d. Kor¢ula
Tuzenik: Amadeo Pani, Zrnovo
Radi: naknada Stete (189.937,00 kuna)

TuZba podnesena u 7 mjesecu 2006. godine. Zastupa odvjetnica Radojka Ivanisevic iz Splita.
Zadnje rociste odrzano 27. listopada 2014. godine.

2. Tuzitelj:Roso RuzZica, Korc¢ula
TuzZenik: HTP KORCULA d.d. Kor¢ula
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Radi: naplate sStete ( 110.000,00 kuna i razlike placa )

TuZzba podnesena u 8 mjesecu 2012. godine. Zastupa odvjetnik Vladimir Depolo iz Korcule.
Prema izvjeséu odvjetnika na narednom rocistu bi postupak trebao biti okoncan i donesena
presuda. Procjena odvjetnika da ée tuziteljica uspjeti u sporu oko 60%. Postoji moguénost
nagodbe.

3. TufZitelj: Kadtelan Neda , Zrnovo
TuZenik: HTP KORCULA d.d. Kor¢ula
Radi: naknade Stete (35.600,00 kuna)

TuZzba podnesena u 8 mjesecu 2013. godine. Prvo stupanjska presuda donesena je u korist
tuzenika. Tuzitelj je podnio Zalbu na presudu.

4. Tuzitelj: Meri MirosSevi¢ Anzulovi¢, Split
TuZenik: HTP KORCULA d.d. Kor¢ula

1.Tuzba podnesena 2009. godine i donesena pravomocdéna presuda u svibnju 2014. godine
uz nalog tuZeniku da tuZitelju isplati iznos od 9.727,00 EUR zajedno sa zakonskim zateznim
kamatama i naknadu troskova parni¢nog postupka u iznosu od 5.490 kn.

2. Radi: isplate (864,00 €- kunska protuvrijednost)
TuZba podnesena u 3 mjesecu 2010. godine. Prvo rociste je trebalo biti 7.11.2014. godine.
Ovdje se radi o mjesenom najmu poslovnog prostora. koje je tuZzitelj utuzivao pojedinacno

i svojim tuzbama uspijevao (najam otkazan 2010 godine). Rociste je odgodeno, ¢eka se
rasprava.
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20.9. Znacajna promjena financijskog ili trZiSnog poloZaja izdavatelja

Od posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su obavljene revidirane financijske informacije tj.
za 2013. godinu, u prvoj polovici 2014.godine uspjesnim zavrSetkom postupka predstecajne

nagodbe doslo je do znadajnih promjena financijskog polozaja Drustva.

Navedene promjene se ogledavaju u Bilanci iskazanoj pod to¢kom 20.2. ovog Registracijskog
dokumenta i efekte imaju u aktivi na stanju kratkotrajne imovine, te u pasivi u iskazanom
kapitalu i obvezama. U niZze navedenom pregledu vidi se kroz iskazane stavke poboljsanje
stanja imovine i struktura obveza $to ukupno znacajno popravlja financijski polozaj, te
omogucava Drustvu pocetak nuzno potrebnog investicijskog ciklusa na podizanje standarda i

kvalitete dijela smjestajnih objekata.

Pozicija 31.12.2013. 30.09.2014.
Dugotrajna imovina 187.736.974 185.083.019
Kratkotrajna imovina 12.952.478 58.681.839
Ukupno imovina 200.689.452 243.793.709
Kapital 76.668.499 164.407.557
Dugorocne obveze 50.862.915 73.985.654
Kratkoro¢ne obveze 73.158.038 5.350.993
Ukupno kapital i obveze 200.689.452 243.793.709

Pored poboljsanja financijskog poloZaja navedeno ée imati i pozitivan utjecaj na poboljsanje
trziSnog polozaja i nakon pocetka investicijskog ciklusa poboljsati standard i ujedno se
odraziti na segment potraznje za uslugama ukljuéivo kroz povecanje bookinga i pozitivne

promjene u cjenovnom smislu.
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21. DODATNE INFORMACUE

21.1. Temeljni kapital

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala

Upisani i u cijelosti uplaceni temeljni kapital Izdavatelja iznosi 87.323.000,00 kuna, podijeljen
je na 1.746.460 redovnih dionica na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti 50,00 kn, od ¢ega
427.431 dionica oznake HTPK-R-A, te 1.319.029 dionica oznake HTPK-R-B, koju oznaku imaju
do uvrstenja u trgovanje na uredenom trzistu.

21.1.2. Dionice koje ne predstavljaju kapital

Ne postoje dionice koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica Izdavatelja
koje drzi sam Izdavatelj ili koje u njegovo ime drZe drustva kceri Izdavatelja.

Izdavatelj nema vlastitih dionica.

21.1.4. Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira
ili vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijeZu i postupaka
konverzije, zamjene ili upisa

Ne postoje konvertibilni vrijednosni papiri, zamjenjivi vrijednosni papiri niti vrijednosni papiri
s varantima.

21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem
odobrenog, ali neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Odobreni temeljni kapital reguliran je Statutom DrusStva na nacin da je Uprava Drustva
ovlastena, u roku od pet godina od upisa izmjena i dopuna Statuta u sudski registar, uz
suglasnost Nadzornog odbora, povecati temeljni kapital Drustva, s tim da nominalni iznos
predmetnog povecanja temeljnog kapitala ne moZe prije¢i polovinu nominalnog iznosa
temeljnog kapitala Drustva upisanog u sudski registar u trenutku upisa odredbe Statuta o
odobrenom temeljnom kapitalu u sudski registar.

Odlukom o povecdanju temeljnog kapitala Uprava Drustva moZze, uz suglasnost Nadzornog
odbora, iskljuéiti pravo prvenstva pri upisu novih dionica. Dionice se mogu izdati na temelju
uplate uloga, te za uloge u stvarima i pravima.
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U ovom trenutku nema prava i/ili obveza u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali neupisanog
kapitala ili obveza za povecanje kapitala.

21.1.6. Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije ili je
dogovoreno, uvjetno ili bezuvjetno, da ce biti predmet opcije te pojedinosti o
takvim opcijama, ukljucujuci one osobe na koje se te opcije odnose.

Nema informacija o kapitalu.

21.1.7. Povijesni pregled promjena u iznosu temeljnog kapitala

Drustvo kao dioni¢ko drustvo osnovano je statusnom promjenom, pretvorbom po rjeSenju
Hrvatskog fonda za privatizaciju broj 01-02/92-06/1181 od 29. lipnja 1994. godine. Osnivacka
skupstina Drustva odrZana je u srpnju 1995. godine i upis Drustva u sudski registar obavljen
je 17.01.1996. godine pod br. Tt —95/624-13. Temeljni kapital Drustva utvrden je u iznosu od
40.873.000,00 DEM, te je podijeljen na 408.730 dionica.

Nominalni iznos dionice u 1997. godini smanjen je sa 370,83 kuna na 300,00 kuna, ¢ime je i
temeljni kapital Drustva smanjen s iznosa od 151.924.941,00 kuna na iznos od
122.619.000,00 kuna, a razlika je prenijeta u rezerve Drustva iz kojih je pokriven gubitak u
poslovanju za 1994., 1995. i 1996. godinu. Drustvo je u 1997. godini pretvorilo obveze u
iznosu od 6.562.000,00 kuna prema Splitskoj banci d.d. Split, u temeljni kapital Drustva,
izdavanjem 17.695 dionica serije "B". Poveéanje temeljnog kapitala upisano je u sudski
registar (MBS 060003996) pod brojem Tt-97/2433-3 , dana 05.03.1998. godine.

Temeljni kapital DrusStva povedéan je u 2004. godini na osnovi rjeSenja Hrvatskog fonda za
privatizaciju, klasa UP/I-943-06/04-01/18, Ur.broj: 563-03-02/07-2004-3, od 20.04.2004.
godine, donesenom u postupku utvrdivanja pravnog statusa nekretnina neprocijenjenih u
vrijednosti drustvenog kapitala u postupku pretvorbe za iznos od 301.800,00 kuna, u naravi
zemljista oznacena kao k.€.br.913, povrsine 268 m2 i k.€.br. 1003, povrsine 403m2, upisanih
u zk. ul 417 k.o. Korc€ula. Temeljni kapital Drustva poveéao se izdavanjem 1.006 redovnih
dionica na ime serije "C", svaka nominalne vrijednosti 300,00 kuna, te je iste preuzeo
Hrvatski fond za privatizaciju. Navedenim transakcijama temeljni kapital DruSva poveéan je
na iznos od 128.229.300,00 kn, te je temeljni kapital Drustva podijeljen na 427.431 dionica
nominalne vrijednosti 300,00 kn.

Odlukom Glavne skupstine Drustva odrZane dana 27.01.2014. godine, izvrSeno je redovno
smanjenje temeljnog kapitala. Temeljni kapital Drustva smanjen je radi pokri¢a gubitka
ostvarenog u ranijim razdobljima, te radi unosa preostalih sredstava dobivenih smanjenjem
temeljnog kapitala u rezerve DrusStva s iznosa od 128.229.300,00 kn za iznos od
106.857.750,00 kn, na iznos od 21.371.550,00 kn, smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa
300,00 kn za 250,00 kn na 50,00 kn.

Na istoj Skupstini od 27.01.2014. godine donesena je odluka o povecanju temeljnog kapitala
Drustva sa iznosa od 21.371.550,00 kn za iznos od najvise 66.016.250,00 kn na iznos od
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najvise 87.387.800,00 kn, unosom prava - potrazivanja vjerovnika Drustva u temeljni kapital i
uplatom u novcu od strane strateSkog partnera Dalmacija hoteli d.o.o., OIB 51953618865,
Zagreb, Metalceva 5, sukladno Rjesenju Trgovackog suda Split, Stalna sluzba u Dubrovniku,
posl.br. 7. Stpn 109/2013 o odobrenju predstecajne nagodbe.

U utvrdenom roku za upis dionica unosom prava potrazivanja u temeljni kapital od strane
vjerovnika Drustva ukupno je upisano 319.029 dionica odnosno 99,60% ponudenih dionica
vjerovnicima, ¢ime je temeljni kapital poveéan za 15.951.450,00 kn.

U utvrdenom roku je strateski partner uplatio iznos od 50.000.000,00 kn za koji iznos je
povecéan temeljni kapital izdavanjem 1.000.000 redovnih dionica.

Nakon provedenih promjena temeljni kapital je utvrden u iznosu od 87.323.000,00 kn i
podijeljen je na 1.746.460 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 50,00 kn.

21.2. Statut Drustva

21.2.1. Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni mogu pronaci u statutu

Clankom 3. Statuta propisano je da je svrha Drustva obavljanje gospodarske djelatnosti radi
ostvarivanja dobiti a ¢lankom 50. Statuta da je Drustvo osnovano na neodredeno vrijeme.
Ciljevi i namjera lzdavatelja mogu se ogledati u djelatnostima koje Drustvo obavlja, a
propisane su ¢lankom 8. Statuta:

* Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane;

* Pripremanje i usluZivanje pica i napitaka;

* Pruzanje usluga smjestaja;

* Pripremanje hrane za potrosnju na drugom mjestu sa ili bez usluZivanja (u
prijevoznom sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tom hranom (catering);

* Djelatnost turisti¢ke agencije;

* Turisti¢ke usluge u nautickom turizmu;

* Turisticke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude: seoskom, zdravstvenom,
kulturnom, wellness, kongresnom, za mlade, pustolovhom, lovnom, Sportskom, golf-
turizmu, Sportskom ili rekreacijskom ribolovu na moru, ronilackom turizmu,

Sportskom ribolovu na slatkim vodama kao dodatna djelatnost u uzgoju morskih ili
slatkovodnih riba, rakova i Skoljaka i dr.;

* Ostale turisti¢ke usluge — iznajmljivanje pribora i opreme za Sport i rekreaciju, kao sto

su sandoline, daske za jedrenje, bicikli na vodi, suncobrani, lezaljke i sl.;

Turisti¢ke usluge koje ukljucuju Sportsko-rekreativne ili pustolovne aktivnosti;

Kupnja i prodaja robe;

Obavljane trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu;

Zastupanje inozemnih tvrtki;

Strucni poslovi prostornog uredenja;

Projektiranje, gradenje, uporaba i uklanjanje gradevina;

Nadzor nad gradnjom;

Proizvodnja kruha, peciva, svjeze tjestenine i kolaca;

Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnih peciva i kolaca;

Promidzba (reklama i propaganda);

¥ ¥ X X X X ¥ ¥ X ¥
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Djelatnost organizatora sajmova, izlozbi i kongresa;
Priredivanje igara na sreéu-igre u casinima;

Frizerski saloni i saloni za uljepSavanje;

Pranje i kemijsko Ciséenje tekstila i krznenih proizvoda;
Prijevoz za vlastite potrebe;

Djelatnost javnog prijevoza putnika i tereta u domaéem i medunarodnom cestovnom
prometu;

Javni prijevoz u linijskom obalnom pomorskom prometu;
Medunarodni linijski pomorski promet;

Povremeni prijevoz putnika u obalnom pomorskom prometu;
Mjenjacki poslovi.

* ¥ X X % *

* ¥ X %

21.2.2. SaZetak odredaba Statuta koji se odnose na Elanove administrativnih,
rukovodecih i nadzornih tijela

Clankom 23. Statuta odredeno je da organe Drustva ¢ine Uprava, Nadzorni odbor i Glavna
skupstina.

Clancima 24. do 31. Statuta ureduje se broj, imenovanje i ovlasti, te nacin zastupanja Uprave
Drustva.

Upravu Drustva Cine jedan do pet ¢lanova.

Clanom Uprave moZe biti potpuno poslovno sposobna osoba, za koju ne postoje zapreke
propisane zakonom za vrSenje funkcije €lana uprave i uz to mora ispunjavati uvjete koje
svojom odlukom moze utvrditi Nadzorni odbor Drustva

Clanovi uprave Drustva zastupaju Drustvo pojedinaéno i samostalno.

Uprava vodi poslovanje Drustva na vlastitu odgovornost, pri ¢emu je duzna i ovlastena
poduzimati sve radnje i donositi sve odluke koje drzi potrebnim za uspjeSno vodenje poslova
Drustva.

U sklopu ove zadade, uprava Drustva je duina, u skladu sa zakonom i ovim statutom,
utvrdivati poslovnu politiku Drustva, donositi planove u sklopu provodenja utvrdene
poslovne politike, utvrdivati organizaciju Drustva, voditi operativno poslovanje, voditi
poslovne knjige Drustva i izvjeSéivati druge organe Drustva, te u sklopu toga donositi
potrebne odluke i opée akte, ako to zakonom ili ovim statutom izrijekom nije stavljeno u
nadleznost drugoga organa Drustva.

Uprava Drustva ovlastena je donijeti ili poduzeti nize navedene odluke, poslove i mjere

jedino uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora:

— stjecanje, otudenje i/ili optereéenje nekretnina Drustva,

— osnivanje i prestanak drustava i podruzZnica te stjecanje, otudenje i/ili opterecenje udjela
u drugim drustvima u zemlji i u inozemstvu,

— pojedinacne investicije iznad svote koju odredi Nadzorni odbor,

— uzimanje ili davanje kredita ili zajmova,

— davanje i opoziv prokure i trgovac¢ke punomodi,

— placanje predujma dividende iz dijela neto dobiti,

— promjene temeljenog kapitala u drustvima-kéerima Drustva,
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— preuzimanje jamstva, garancija i drugih oblika osiguranja,

— druge pravne poslove ili odluke odredene zakonom, Statutom ili odlukom Nadzornog
odbora.

Nadzorni odbor ovlasten je Poslovnikom o radu Uprave ili svojom odlukom odrediti i druge

odluke, poslove i mjere koje se mogu donijeti ili poduzeti jedino uz suglasnost Nadzornog

odbora. Uprava je duzna postupati u skladu s navedenim ogranicenjima.

Kada Poslovnikom o radu Uprave nije odredeno drugacije ili ako Nadzorni odbor ne donese

Poslovnik o radu Uprave, Uprava donosi odluke o vodenju poslova Drustva obi¢cnom veéinom

danih glasova ¢lanova Uprave, a ako su glasovi pri odlu¢ivanju o tim odlukama jednako

podijeljeni, odlucujuci je glas predsjednika Uprave.

Uprava drustva moze, uz suglasnost Nadzornog odbora, dodijeliti i opozvati pravo prokure ili
dati trgovacku punomoé, odnosno pisanu punomoc za sklapanje odredenih vrsta ugovora i
poduzimanje drugih pravnih radnji, odnosno za sklapanje pojedina¢no odredenih ugovora i
poduzimanje pojedinacno odredenih radnji u skladu sa svojim ovlastima za zastupanje jednoj
ili viSe osoba, kao i propisati interna ograni¢enja njihova prava na zastupanje, koja se ne
upisuju u trgovacki registar. Navedene osobe duZne su se pridrzavati se tako propisanih
ogranicenja.

Nadzorni odbor imenuje i opoziva ¢lanove i predsjednika Uprave, te odlucuje o broju ¢lanova
Uprave.

Mandat ¢lanova Uprave traje pet godina i pocinje s danom donosSenja odluke o imenovanju
bez obzira na upis u sudskom registru. Nakon isteka mandata ¢lanovi Uprave mogu ponovo
biti imenovani, bez ogranié¢enja broja mandata.

U slucaju kada pojedini ¢lan ili predsjednik Uprave prestane obavljati poslove prije isteka
mandata, Nadzorni odbor mozZze imenovati novog ¢lana odnosno predsjednika Uprave, Ciji ée
mandat trajati do isteka mandata ¢lana odnosno predsjednika Uprave koji je to prestao biti.

Predsjednik Nadzornog odbora u ime Drustva sklapa s ¢lanovima Uprave ugovore kojima se
ureduju njihova prava i obveze s osnova obavljanja funkcije ¢lanova Uprave.

Ugovori iz prethodnog stavka sklapaju se na razdoblje jednako duzini imenovanja na funkciju
u Upravi.

Clan ili predsjednik Uprave mogu dati ostavku u skladu sa zakonom.

Clancima 32. do 38. Statuta ureduje se broj, izbor ili imenovanje, te mandat ¢lanova
Nadzornog odbora, ovlasti i djelokrug rada Nadzornog odbora, te nagrada c¢lanovima
Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor Drustva se sastoji od pet ¢lanova.

Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri godine i mogu biti ponovo birani odnosno
imenovani.

Mandat ¢lana Nadzornog odbora, izabranom na mjesto ¢lana Nadzornog odbora koji je
prestao obnasati duznost prije isteka mandata, traje do isteka mandata ¢lana na ¢ije mjesto
u Nadzornom odboru stupa novoizabrani ¢lan.
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Clanom Nadzornog odbora moze biti fizicka osoba koja je potpuno poslovno sposobna i za
koju ne postoje zakonom odredene zapreke za ¢lanstvo, te Cije znanje, iskustvo te radne i
moralne osobine jamce da ¢e uredno obavljati duznost ¢lana.

Clanovi Nadzornog odbora izmedu sebe biraju predsjednika i njegova zamjenika.

Zamjenik zamjenjuje Predsjednika u njegovu odsustvu i ima ovlasti Predsjednika samo kad je
on sprije¢en u obavljanju svoje funkcije.

Clanove Nadzornog odbora Drustva bira Glavna skupstina Drustva, a CERP (kao pravni
sljednik AUDIO-a i Hrvatskog fonda za privatizaciju) dok je imatelj 20% dionica u Drustvu
imenuje i opoziva jednog ¢lana u Nadzornom odboru.

Jednog ¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici Drustva sukladno odredbama
posebnog zakona kojim se ureduje rad i radno-pravni odnosi, dok za to postoje uvijeti
propisani predmetnim zakonom koji je na snazi.

Osobe predlozene za ¢lanove Nadzornog odbora koje to postaju po prvi put, dostavit ¢e
Glavnoj skupStini pisanu izjavu kojom izjavljuju da su pripravni obnasati duznost ¢lana
Nadzornog odbora te da za to ne postoje Zakonom propisane prepreke.

Glavna skupStina moZe opozvati ¢lana Nadzornog odbora i prije isteka mandata za koji je
izabran.

Nadzorni odbor osobito obavlja sljedeée poslove:

— nadzire vodenje poslova Drustva,

— imenuje i opoziva ¢lanove i predsjednika Uprave,

— prema potrebi donosi Poslovnik o radu Uprave i Poslovnik o radu Nadzornog odbora,

— podnosi Glavnoj skupstini pisano izvje$¢e o obavljenom nadzoru poslovanja Drustva,

— po potrebi saziva Glavnu skupstinu,

— zastupa Drustvo prema Upravi Drustva,

— daje suglasnost na odluke Uprave drustva kada je to propisano zakonom, ovim Statutom
ili Poslovnikom o radu Uprave,

— djeluje kao drugostupanjsko tijelo kada je potrebno osigurati dvostupanjsko odlucivanje,
a kao prvostupanjsko tijelo se pojavljuje Uprava,

— obavlja druge poslove u skladu sa zakonom i ovim Statutom.

Nadzorni odbor moze, ako smatra potrebnim, osnovati i posebne struéne komisije radi

priprema odluka koje donosi i nadzora njihova provodenja.

Nadzorni odbor odluéuje na sjednicama koje se sazivaju po potrebi u skladu sa zakonom.

Za odrzavanje sjednice potrebna je prisutnost vecine ukupnog broja ¢lanova.

Svaki ¢lan Nadzornog odbora ima jedan glas, a odluke se donose ve¢inom danih glasova.

U slucaju jednako podijeljenih glasova smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao
Predsjednik Nadzornog odbora.

Za svoj rad c¢lanovi Nadzornog odbora imaju pravo na naknadu i nagradu prema odluci
Glavne skupstine, te pokri¢e povezanih troSkova.

Clancima 39. do 46. Statuta opisuje se nacin rada Glavne skupstine.

Glavna skupstina donosi:
— Statut i njegove izmjene i dopune,
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— odluke o promjeni statusnih obiljezja Drustva,

— odluke o izboru i opozivu ¢lanova Nadzornog odbora, osim ako ih se ne imenuje u taj
odbor,

— odluke o upotrebi dobiti,

— odluke o davanju razrjes$nice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora,

— odluke o imenovanju revizora drustva,

— odluke o povecanju i smanjenju temeljnoga kapitala drustva,

— odluke o imenovanju revizora za ispitivanje radnji obavljenih u osnivanju drustva ili radnji
vodenja poslova drustva i utvrdivanju naknade za njegov rad,

— odluke o uvrstenju dionica drustva na uredeno trziste radi trgovanja i o povlacenju
dionica s tog uvrstenja,

— odluke o prestanku Drustva.

Glavna skupstina donosi i ostale odluke na koje je ovlastena zakonom i ovim Statutom.

Glavna skupsStina moZe donositi valjane odluke ako u njenom radu sudjeluju imatelji
redovnih dionica ili njihovi punomo¢nici koji zajedno imaju dionice u iznosu najmanje
pedeset (50)% redovnih dionica Drustva. Postojanje kvoruma utvrduje osoba koja predsjeda
Glavnom skupstinom prije pocetka njenog rada.

Pri sazivanju Glavne skupstine mora se odrediti kada ¢e se odrzati naredna Glavna skupstina,
ako na onoj koja je sazvana ne bude kvoruma iz stavka 1. ovog clanka. Tako sazvana i
odrzana Glavna skupstina moZe valjano odlucivati bez obzira na broj dionic¢ara koji su na njoj
zastupljeni.

Odluke se u pravilu donose vecinom danih glasova, osim kada je zakonom propisana
posebna vedina za donosenje odredenih odluka.

Na Glavnoj skupstini dionicari glasuju javno, osim kada predsjedatelj Glavne skupstine odredi
drukdije.

Glavnom skupsStinom predsjeda predsjednik Glavne skupsStine ili, u sluéaju njegove
sprijeenosti, zamjenik, a ako je i on sprije¢en, osoba koju izabere Glavna skupstina obicnom
veéinom glasova.

Predsjednika i zamjenika predsjednika Glavne skupstine bira Glavna skupstina na vrijeme od
4 (Cetiri) godine.

Predsjednik Glavne skupsStine vodi Glavnu skupstinu, te je ovlasten odlucivati o svim
postupovnim pitanjima koja se odnose na vodenje Glavne skupstine, a posebno odreduje
redoslijed raspravljanja o pojedinim tockama dnevnog reda, odlucuje o redoslijedu
glasovanja i nacinu glasovanja, potpisuje odluke i zapisnike Glavne skupStine, brine se o
odrzavanju reda na Glavnoj skupstini, te je ovlasten poduzeti sve mjere, ukljucujudi i
ograni¢enje raspravljanja o pojedinom pitanju, oduzimanje rijeci i udaljenje osoba koje
naruSavaju red, te odlucuje o svim pitanjima koja po prirodi stvari pripadaju u nadleznost
predsjednika Glavne skupstine.

Nacin rada Glavna skupstina moze poblize urediti Poslovnikom o svom radu.

Sve odredbe Statuta u skladu su sa odredbama Zakona o trgovackim drustvima i ne propisuju
stroze ili Sire ovlasti upravljackih ili nadzornih organa Drustva.
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21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji vaZe za svaki rod
postojecih dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice koje glase na ime.

Sve redovne dionice daju pravo glasa na Glavnoj skupstini Izdavatelja, pravo na isplatu dijela
dobiti lzdavatelja (dividenda), pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno stecajne
mase.

Clankom 17. Statuta Izdavatelja propisano je da jedna redovna dionica daje pravo na jedan
glas na Glavnoj skupstini Drustva.

Slijedom navedenog, ne postoje posebne pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod veé
izdanih dionica.

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja
dionica

Sukladno Zakonu o trgovackim drusStvima prava imatelja dionica mogu se mijenjati odlukom
dionicara na Glavnoj skupstini Drustva koja se saziva na nacin opisan u slijedeéoj tocki. Ne
postoje slucajevi u kojima bi uvjeti promjene prava imatelja dionica bili znacajniji nego oni
predvideni zakonodavstvom.

21.2.5. Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godisnje glavne i
izvanredne skupstine dionic¢ara, ukljucujuci uvjete za uvrstenje

Clankom 41 Statuta odredeno je da se Glavna skupstina Drustva saziva najmanje jednom
godisnje, te u slucajevima utvrdenim Zakonom, Statutom, kao i uvijek kad to zahtjevaju
interesi DruStva. Skupstinu saziva Uprava koja o tome odlucuje obi¢cnom vec¢inom glasova.
Uprava Drustva duzZna je sazvati Glavnu skupstinu bez odgadanja nakon Sto dobije izvjesce
Nadzornog odbora o godisnjim financijskim izvjes¢ima, izvjeS¢u o stanju Drustva i prijedlogu
odluke o upotrebi. Glavna skupStina mora se odrzati u prvih osam mjeseci poslovne godine.
Glavnu skupstinu mozZe sazvati Nadzorni odbor kad je to potrebno radi dobrobiti Drustva.
Pod uvjetima odredenim zakonom, dionicari koji zajedno imaju udjele u visini od dvadesetog
dijela temeljnog kapitala Drustva imaju pravo uputiti Upravi Drustva zahtjev za sazivanjem
Glavne skupstine, te u sluc¢aju da se ne udovolji njihovom zahtjevu, traziti od suda ovlastenje
da sami sazovu Glavnu skupstinu. SkupStina se mora sazvati najmanje 30 dana prije
odrzavanja. U pozivu za Skupstinu navest ¢e se sadrzaj odluke Uprave o sazivanju Skupstine i
odredit ée se pobliZe uvjeti koji se moraju ispuniti za sudjelovanje na Skupstini i za koriStenje
prava glasa kao i drugi uvjeti i podaci propisani pozitivnim propisima. Uz poziv za skupstinu
objavljuje se i prijedlog odluka koje na njoj treba donijeti. Poziv za Skupstinu mora se objaviti
u glasilu Drustva. Ukoliko su poimenic¢no poznati svi dioni¢ari, SkupsStina se moze sazvati
preporuéenim pismom pri ¢emu se dan odasiljanja pisma smatra danom objave poziva.
Glavna skupstina odrzava se u sjedistu Drustva.

Clankom 42. Statuta odredeno je kako na Glavnoj skupdtini mogu sudjelovati dionicari u
pogledu kojih su kumulativno ispunjene pretpostavke da su evidentirani kao dionicari u
srediSnjem depozitoriju Sest dana prije odrzavanja Glavne skupstine i da najkasnije 6 dana
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prije dana odrzavanja Glavne skupstine prijave DruStvu u pisanom obliku svoju namjeru
sudjelovanja na Glavnoj skupstini.

Uvjeti za uvrstenje dionica radi trgovanja na uredenom trzistu propisani su Zakonom o trzistu
kapitala, Uredbama i Direktivama Europske unije, te Pravilima Zagrebacke burze d.d. Statut
Drustva ne sadrZi posebne odredbe i uvjete za uvrstenje.

21.2.6. Opis odredbi Statuta ili internih akata koje bi mogle utjecati na odgodu,
kasnjenje ili sprecavanje u kontroli nad Izdavateljem

Statutom i/ili internim aktima nisu predvidene odredbe koje bi mogle utjecati na odgodu,
kasnjenje ili sprecavanje u kontroli nad Izdavateljem.

21.2.7. Naznaka odredaba Statuta ili drugog akta Izdavatelja koji ureduju prag
vlasnistva iznad kojega je potrebno objaviti vliasnistvo dionic¢ara

Statutom ili drugim aktom lzdavatelja nisu predvidene odredbe koje ureduju prag vlasnistva
iznad kojega je potrebno objaviti vlasniStvo dionicara.

21.2.8. Opis uvjeta predvidenih Statutom koji ureduju promjene u kapitalu, u
sluc¢aju kad su takvi uvjeti stroZi od onih predvidenih zakonodavstvom

Statut ne sadrzi odredbe koje opisuju stroze uvjete koji ureduju promjene u kapitalu, veé se
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Statut sadrZi odredbe o uvjetnom povedanju temeljnog kapitala i odobrenom temeljnom
kapitalu.
Clankom 11. propisano je da:
Glavna skupstina Drustva moze donijeti odluku o povecéanju temeljnoga kapitala Drustva koje
¢e se provesti samo u mjeri potrebnoj da se ostvari pravo na stjecanje dionica iz stavka 2.
ovoga C¢lanka (uvjetno povecanje kapitala).
Odluka o uvjetnom povedéanju temeljnog kapitala Drustva mozZe se donijeti samo radi:
a) ostvarivanja prava vjerovnika Drustva na zamjenu zamjenjivih obveznica u dionice i
prava prvenstva pri upisu novih dionica Drustva
b) pripreme za pripajanje vise drustava
c) ostvarenje prava na dionice radnika i ¢lanova Uprave Drustva ili nekog s njim
povezanog Drustva na temelju odluke Glavne skupstine
d) davanje dionica vladajuéeg Drustva dioni¢arima odnosno ¢lanovima ovisnoga Drustva
prema C¢lanku 492. stavcima 2. i 3. ZTD-a, ako je sklopljen ugovor o vodenju poslova
Drustva ili ugovor o prijenosu dobiti ili dionica glavnog drustva dionic¢arima, odnosno
¢lanovima priklju¢enog drustva prema ¢lanku 504.a stavku 2. ZTD-a.
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Nominalni iznos uvjetnoga kapitala ne smije prijeci polovinu, a u slucaju iz stavka 2. tocka c)
ovog C¢lanka deseti dio temeljnog kapitala Drustva u vrijeme donosenja odluke o uvjethom
povecanju kapitala Drustva.

Odredbe ZTD-a o prvenstvenom pravu upisa novih dionica na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju i na zamjenjive obveznice.

Odluka o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala Drustva ulaganjem stvari ili prava mora
sadrzavati utvrdenje o predmetu uloga, osobi od koje Drustvo stjece taj predmet (stvari ili
prava) i nominalni iznos, a kod dionica bez nominalnog iznosa broj dionica koje se stjecu
takvim ulaganjem.

Odluka se mozZe donijeti samo ako je unoSenje stvari i prava bilo izric¢ito i uredno objavljeno
sukladno odredbama ZTD-a i Statuta Drustva o objavi dnevnog reda Glavne skupstine i
prijedloga odluka.

Uprava mozZe izdati dionice samo radi ispunjenja svrhe s kojom je donesena odluka o
uvjetnom povecanju kapitala.

Clankom 12. propisano je da:

Uprava Drustva moZe u roku od pet godina, od dana upisa ovog ¢lanka Statuta u sudski
registar, uz suglasnost Nadzornog odbora, povedati temeljni kapital Drustva.

Nominalni iznos povecanja temeljnog kapitala, na temelju stavka 1. ovog ¢lanka, ne moze
prijeci polovinu nominalnog iznosa temeljnog kapitala DruStva upisanog u sudski registar u
trenutku upisa ovog ¢lanka Statuta u sudski registar.

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala Uprava DruStva moZe, uz suglasnost Nadzornog
odbora, iskljuciti pravo prvenstva pri upisu novih dionica.

Prilikom povecanja temeljnog kapitala u skladu s ovim ¢lankom, dionice se mogu izdati na
temelju uplate uloga, te za uloge u stvarima i pravima.

Nadzorni odbor je ovlasten uskladiti odredbe Statuta s promjenama koje su posljedica
takvog povedanja temeljnog kapitala i izdavanja novih dionica.
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22. ZNACAINI UGOVORI

Ne postoje znacajni ugovori zaklju€eni izvan redovnog tijeka poslovanja Izdavatelja buduci da
Izdavatelj u okviru svog redovitog poslovanja sklapa ugovore uobicajene za djelatnosti iz
njegovog predmeta poslovanja.

Na datum sastavljanja ovog Prospekta ne postoje zakljuéeni ugovori izvan redovnog

poslovanja koji bi sadrzavali bilo koju odredbu na temelju koje bi lzdavatelj imao obvezu ili
pravo znacajno za poslovanje lzdavatelja.
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23. INFORMACIJE OD STRANE TRECIH OSOBA | MISUENJE STRUCNJAKA |
IZJAVA O UDJELU

23.1. Misljenje ili izvjeScée strucnjaka
U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvjeS¢e stru¢njaka, izuzev revizorskih
izvjesc¢a koja se nalaze u sklopu tocaka 20.1.1., 20.1.2. i 20.1.3. Revidirani financijski izvjestaji
lzdavatelja za 2013., 2012. i 2011. godinu.

23.2. Informacije trecih osoba

Informacije trec¢ih osoba koristene su u Registracijskom dokumentu u tockama kako slijedi:

a) u tocki 4. Cimbenici rizika u podnaslovima Rizici vezani za djelatnosti izdavatelja kao
izvor su koristeni podaci Hrvatske gospodarske komore, Rooseveltov trg 2, Zagreb

(www.hgk.hr).

b) u tocki 4. Cimbenici rizika, u dijelu predstecajne nagodbe, izvor su kori$teni podaci
FINE, (www.fina.hr)
c) u tocki 18.1. Vecinski dionicari kao izvor je koristeno SrediSnje klirinSko depozitarno

drustvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb (www.skdd.hr)
Navedene informacije su tono prenesene i prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze

potvrditi na temelju informacija koje su objavile treca osoba, nisu izostavljene Cinjenice zbog
kojih bi tako prenesene informacije bile netoc¢ne ili obmanjujuce.
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

Tijekom vaZenja Registracijskog dokumenta, sljedeéi dokumenti ¢e biti dostupni javnosti na
pregled u pisanom obliku, svakim radnim danom od 8 do 14 sati u Upravi lzdavatelja u
Koréuli, Setali$te Frana Krini¢a 104:

a) Statut Izdavatelja,

b) Godisnja revidirana financijska izvje$¢a za 2011., 2012. i 2013. godinu,

c) Financijska izvjeséa za treci kvartal 2014. godine,

d) Godisnje lzvjesée uprave za 2011., 2012. i 2013. godinu,

e) Rjesenje Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku, Posl. br.7 Stpn. 109/2013
kojim se odobrava predstecajna nagodba, uklju¢ivo tekst pravomoéno sklopljene
predstecajne nagodbe.
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA

Drustvo nema udjela u kapitalu, koji bi mogao imati znacajan ucinak na procjenu
Izdavateljeve imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobitaka i gubitaka.
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lll. DIO: OBAVUESTI O VRUEDNOSNOM PAPIRU ZA DIONICE

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu su:
HTP Korcula d.d. sa sjedistem u Koréuli, Setalidte Frana Kr$inica 104, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Splitu — stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 060003996, OIB: 63259199217
Clanovi Uprave:
Ivana Hatvalié, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
Nikica Sestanovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo pojedinaéno i samostalno
Clanovi Nadzornog odbora:
Dusan Banovi¢, predsjednik nadzornog odbora
Tomislav Ti€i¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Mladen KnezZevié, ¢lan nadzornog odbora

Lovro Krstulovi¢, ¢lan nadzornog odbora
Marin Didovié, ¢lan nadzornog odbora

227



1.2. Izjava odgovornih osoba

Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Prospektu u skladu s ¢injenicama te da nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na
znacenje Prospekta.

Uprava lzdavatelja:

[Modvedin M/eﬁ—/

Ivana Hatvalic, predsjednik Uprave Nikica Sestanovi¢, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor Izdavatelja:

[P <7

o

Dusan Banovi¢, predsjednik Nadzornog odbora ~ Tomislav Ti¢i¢, zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora

M\ O —
Miaden Kneze i¢, ¢lan Nadzornog odbora Lm&aﬁﬂadzomog odbora

//WL/ -

MarinvDidovié, ¢lan Nadzornog odbora




2. CIMBENICI RIZIKA

Cimbenici rizika vezani za dionice

Dionice su jedna od najrizi¢nijih imovinskih klasa. Njihova trziSna vrijednost moze biti
iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala,
makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima Drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja
financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih
strana (strateskih partnera, kupaca, dobavljaca i sli¢no), nestabilnosti poslovnog modela
drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem drustvo posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju
negativnu konotaciju, postoji znac¢ajan rizik od pada trZisSne vrijednosti dionica.

Navodimo samo neke od najvaznijih rizika.

Rizik likvidnosti

Svi ulagatelji moraju biti svjesni da na trziStu postoji rizik da ne¢e moéi prodati svoje dionice
u bilo koje vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

U trenucima visoke volatilnosti trzista kapitala, pada makroekonomske aktivnosti, objave
znacajnih informacija vezanih uz lzdavatelja ili uz okruzenje u kojem lzdavatelj djeluje ili kao
posljedica nekih drugih dogadaja koji utjeCu na sentiment i aktivnost sudionika na trzistu
kapitala moze dodi do naglog smanjenja trzisSne vrijednosti cijene dionica, Sirenja ponuda za
kupnju i prodaju ili uopée nepostojanja ponuda za kupnju.

Postoji rizik da u nekom trenutku uslijed nedostatka ponude i potraznje aktivno trgovanje
Dionicama izostane, a Sto mozZe otezati prodaju dionica na redovitom trzistu Zagrebacke
burze d.d., a Sto mozZe imati za posljedicu pad trziSne vrijednosti dionica.

Rizik promjene cijene dionice

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i znaéajnih padova.
Dionicari mogu posljedicno iskusiti znacajan pad trziSne cijene dionica, Sto mozZe biti
posljedica nekoliko faktora, ukljucujuéi razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i
prognoza analiti¢ara, vaznih ugovora, statusnih promjena, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja lzdavatelja te opée promjenjivosti cijena na trzistu kapitala.

Formiranje cijene dionice na trzistu kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potrainje te
stoga uvijek postoji rizik znaéajnog pada cijene dionice lzdavatelja.

Financijska trzista su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed
globalne gospodarske krize te su i dalje iznimno volatilna.

Rizik od razvodnjavanja udjela vlasnistva u lzdavatelju i moguénost iskljucenja odnosno
ogranicenja prava prvenstva pri upisu novih dionica

U slucaju buducih povecéanja temeljnog kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove

dionice razmjerno njihovim pojedina¢nim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu
Izdavatelja.
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Medutim, pravo prvenstva pri upisu novih dionica mozZe biti ograniceno ili isklju¢eno
odlukom glavne skupstine Izdavatelja.

Rizik neisplate dividende

Rizik neisplate dividende je rizik da izdavatelj nece isplatiti ili ée smanjiti dividendu.
Dividende se ispladuju uglavnom jednom godisnje, nakon Sto odluku o isplati dividendi
odobri Glavna skupstina.

Izdavatelj ne mozZe dati nikakva jamstva da ¢e dividende u buducénosti biti isplaéene, bududi
to ovisi o nizu faktora poput bududih prihoda, financijskom polozaju, novéanom tijeku,
potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim poslovnim ¢imbenicima.

Rizik hrvatskog trzista kapitala

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ogranicenom
likvidnosSéu, Sto se najbolje ocituje kroz:
- ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih investitora
- mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu
- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata, zbog ¢ega su opcije
zastite investicije znatno ogranic¢ene
- visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja
- nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista
- izuzetno visoka volatilnost cijena
- otezan pristup kapitalu putem trZiSta kapitala, kao i tradicionalna privrZzenost
financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka i razvojne banke.
TrziSte kapitala sastoji se od brojnih institucija. Razvoj financijskog sektora, njegova
struktura, ali i njegovo postojanje ovise o institucionalnom okruzenju. U Republici Hrvatskoj
postoji relativno slabo zanimanje za dionice kao oblik ulaganja, ¢ime se moze objasniti niza
likvidnost hrvatskog trzista dionica u usporedbi s trziStima drugih zemalja.
Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozZivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog
utjecaja na trziSnu cijenu Dionica
Uzimajuéi u obzir gore navedene nedostatke moZe se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala,
ukoliko ga se usporeduje sa razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog prospekta na snazi je Zakon o porezu na dohodak ( Narodne novine
br. 177/04, 73/08, 80/10, 114/11, 22/12, 144/12, 43/13,120/13, 125/13,148/13, 83/14 i
143/14) u skladu s kojim fizicke osobe pladaju porez na dohodak od kapitala na primitke od
dividendi, a po stopi utvrdenoj navedenim zakonom.

Izdavatelj ne moze jamditi da u buduénosti nece biti novih izmjena u svezi s oporezivanjem
dohotka od kapitala od dividendi i udjela u dobiti te isto tako i oporezivanja drugih prava
koje daju dionice.
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Rizik predstecajne nagodbe

HTP KORCULA d.d. sklopilo je predstecajnu nagodbu dana 24.12.2013. godine pred
Trgovackim sudom u Splitu stalna sluzba u Dubrovniku, 7 Stpn-109/2013. Predmetna
nagodba postala je pravomocna dana 24.01.2014. godine.

Uzimajucdi u obzir ¢injenicu da je sklopljena predstecajna nagodba pravomoéna, Drustvo rizik
predstecajne nagodbe istice ali ocjenjuje minimalnim.
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3. BITNE INFORMACIJE

3.1. Izjava o obrtnom kapitalu

Prema nasem misljenju lzdavatelj raspolaze sa obrtnim kapitalom na dan 30.09.2014.godine
u dovoljnom iznosu koji omogucava nesmetano izvrSavanje svih tekuc¢ih dospjelih obveza i
isti je najvec¢im dijelom osiguran iz uplaéenih sredstava dokapitalizacije strateskog partnera.

3.2. Kapitalizacija i zaduZenost

Struktura financiranja Izdavatelja dana je u slijedecoj tablici:

Pregled kapitalizacije i zaduZenosti Izdavatelja

30.09.2014.

KAPITALIZACIJA | ZADUZENOST* u 000 HRK

Ukupan kratkorocni dug 5350
- Zajamceni (opis vrste garancije) 0
- Osigurani (hipoteke na nekretninanama, zalog udjela i dionica, zaduZnice) 0
- Nezajamceni/neosigurani 5.350
Ukupan dugorocni dug (iskljucujuci tekuce dospijece dugorocnog duga) 73.985
- Zajamceni (garancije za dobro izvrSenje radova, za garantni period, avansne
garancija - a+b)** 0
a) dane garancije i jamstva - eksterno 0
b) dane garancije za pridruzena drustva 0
- Osigurani (nekretnine, zalog udjela i dionica, zaduznice) 73.985
- Nezajamceni/neosigurani 0
Kapital: 142.620
a. Vlastiti kapital 87.323
b. Zakonska pricuva 0
c. Ostale pricuve 55.297
NETO ZADUZENOST
A. Novac 45.163
B. Novcani ekvivalent (pojedinosti) 0
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0
D. Likvidnost (A) + (B) + (C) 45.163
E. Kratkoroc¢na financijska potrazivanja 10.776
F. Kratkorocni dug banci 419
G. Kratkoroc¢ni dio dugoro¢nog duga 0
H. Ostali tekudi financijski dug 4931
I. Kratkorocni financijski dug (F) + (G) + (H) 16.126
J. Kratkorocni neto dug (1) ~ ( E ) ~(D) 0
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K. Dugorocni zajmovi banke 73.985
L. Obveznice 0
M. Ostali dugorocni zajmovi 0
N. Dugorocna financijska zaduZenost (K) + (L) + (M) 73.985
0. Neto financijska zaduzenost (J) + (N) 73.985

* Nerevidirani podaci
** Garancije se vode u izvanbilanc¢noj evidenciji

Drustvo nema potencijalne i neizravne zaduZenosti.

3.3. Interesi fizickih i pravnih osoba ukljué¢enih u izdanje/ponudu

HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, Palmoticeva 2, je lzdavatelju pruzalo uslugu provedbe
ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, $to se odnosilo na
suradnju pri izradi ovog Prospekta uvrstenja. Postojao je interes HITA-VRIJEDNOSNICE-a d.d.
kroz naknadu za pruzanje navedene investicijske usluge. Prema saznanjima lzdavatelja, nije
postojao niti postoji sukob interesa drustva HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. vezano za izdanje ili
uvrstenje dionica na uredeno trziste.

3.4. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Drustvo je temeljem zakonske obveze, a po osnovu utvrdenog stanja zaduZenosti osobito po
osnovu dospjelih kratkoro¢nih obveza te stanja likvidnosti koje nije omoguéavalo uredno
podmirivanje dospjelih obveza prema svim vjerovnicima podnijelo zahtjev za otvaranjem
postupka predstecajne nagodbe krajem 2012. godine.

Nakon uskladivanja dostavljene dokumentacije te iskazanog interesa strateSkog partnera
postupak predstecajne nagodbe otvoren je dana 13.oZzujka 2013. godine, te su temeljem
izvrSenih prijava utvrdene obveze lzdavatelja na zakazanim rodistima putem FINE i uz
nazocénost vjerovnika u mjesecu travnju i srpnju.

U trenutku otvaranja predstecajne nagodbe ukupne obveze Drustva su iznosile 125,8
mil.kuna. Od navedenog iznosa kratkoro¢ne obveze prema svim vjerovnicima, osim
financijskih institucija su iznosile 48,3 mil.kuna, dok su dospjele i nedospjele obveze prema
financijskim institucijama iznosile 77,5 mil.kuna.

Prema usvojenom planu izraden je Prijedlog nagodbe i dostavljen nadleznom Trgovackom
sudu, te je isti odobren u predloZenim iznosima i modalitetu provedbe u prosincu 2013.

godine pred Trgovackim sudom u Splitu, Stalna Sluzba u Dubrovniku.

U niZze navedenom pregledu daje se izvod iz saZzetka utvrdenih obveza Drustva u postupku
predstecajne nagodbe sa prijedlogom namirenja istih prema grupama vjerovnika.
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Trazbine utvrdene u postupku predstecajne nagodbe s prijedlogom nagodbe

Popis vjerovnika - grupa 1:
Tijelajavne uprave i trg.dr.u

Vrsta trazbine (s
naznakom opisa -
razluéno pravo,

Iznos utvrdene trazbine u kn

Prijedlog nagodbe

Ukupan iznos

Glavnica

zatezne kte.

Prijedlog nagodbe (jednokratno pla¢anje,
reprogram, dokapitalizacija, otpis i dr.), rokovi i

Iznos otpisa ukupno

Iznos namirenja

vecinskom vasni$tvu drzave 3 s1 s kn ukupno (kn
neosig.trazb. i sl.) uvjeti namirenja - opisno (kn) pno (kn)
1. |AUDIO* Razluéno pravo 21.055.947,62, 19.298.984,00 1.756.963,62 8.896.137,87 12.150.809,75
— - — 57,75% ukupne trazbine bit ¢e isplaceno na naéin da se
2. [Ministarstvo financija Razluéno pravo 10.012.645,98 9.042.971,70 969.674,28| 35%od ih potrazivanja isplauje u dioni po 4.230.342,93 5.782.303,05
Porezna uprava cijeni od 50,00 kn po dionici, dok se 22,75% ukupnih
i N . potrazivanja isplacuje u novcu odmah nakon
3. L‘;:';'Izka zajednica Grada |0 anie trazbine 1.674.255,35 1.550.035,95 124.219,40|  dokapitalizacije. Preostali iznos od 42,25% ukupnih 707.372,89 966.882,46
potrazivanja ¢e se otpisati.
4. |ostali 4,734.865,42 3.511.624,94 1.223.240,48 2.000.480,64 2.734.384,78
Sveukupno grupal. - iznos u kn 37.477.714,37 33.403.616,59 4.074.097,78 Prijedlog nagodbe za grupu - ukupno kn 15.834.334,32 21.643.380,05

Udio trazbina grupe 1. u ukupnim trazbinama - %

30,35

prijedlog nagodbe za grupu - %

42,25%)

57,75%)

Popis vjerovnika - grupa 2:
Financijske institucije

Vrsta trazbine (s
naznakom opisa -
razluéno pravo,
neosig.trazb. i sl.)

Iznos utvrdene trazbine u kn

Prijedlog

nagodbe

Ukupan iznos

Glavnica

zatezne kte.

Prijedlog nagodbe (jednokratno pla¢anje,
reprogram, dokapitalizacija, otpis i dr.), rokovi i
uvjeti namirenja - opisno

Iznos otpisa ukupno
(kn)

Iznos namirenja
ukupno (kn)

Otpis zateznih kamata, reprogram svih postojec¢ih kredita

1. |Raiffeisen Banka Razluéno pravo 61.481.067,90, 58.588.871,92 2.892.195,98 . . N 2.349.829,00 59.131.238,90
na 10 godina (uz 2 godine poceka)
2. |oTP Banka Razluéno pravo 15.988.641,00 15.988.641,00 0,00| Otpis zateznih kamata, reprogram svih postojecih kredita 0,00 15.988.641,00
na 10 godina (uz 2 godine poceka)
3. Hypo Alpe Adria Banka Razluéno pravo 46.392,35 46.392,35 0,00 Otplata sukladno otplatnom planu kredita 0,00] 46.392,35
Ukupno grupa 2. - iznos u kn 77.516.101,25 74.623.905,27| 2.892.195,98 Prijedlog nagodbe za grupu - ukupno kn 2.349.829,00 75.166.272,25|
Udio trazbina grupe 2. u ukupnim trazbinama - % 62,77%] prijedlog nagodbe za grupu - % 3,03%| 96,97%
Vrsta trazbine (s Iznos utvrdene trazbine u kn Prijedlog nagodbe
Popis vjerovnika - grupa 3a: naznakom opisa Pritedi dbe fiednokrat [adani
vi - rijedlog nagodbe (jednokratno pla¢anje . A
Ostali vjerovnici - iznad razluéno pravo . . ’ 9 nagod _(J - nop 18 liznos otpisa ukupno Iznos namirenja
10.000 kn p s Ukupan iznos Glavnica Zatezne kte. reprogram, dokapitalizacija, otpis i dr.), rokovi i n) ukupno (kn)
neosig.trazb. i sl uvjeti namirenja - opisno p
1. s[‘)‘;‘]zz;’:‘;{/‘(’)”""’ed"" Neosigurane trazbine 886.955,34 886.955,34 0,00 374.738,63 512.216,71
2. Saponia d.d. Neosigurane trazbine 419.140,44| 341.471,25| 77.669,19| 57,75% ukupne trazbine bit ¢e isplaceno na naéin da se 177.086,84 242.053,60
35% od potrazivanja isplacuje u di po
0/
3. |panicad.o.o. Neosigurane trazbine 402.789,19 327.968,31 74.820,8|  Ciieni od 50,00 kn po dionici, dok se 22,75% ukupnih 170.178,43 232.610,76
potrazivanja isplacuje u novcu odmah nakon
dokapitalizacije. Preostali iznos od 42,25% ukupnih
4. Vindija d.d. Osiguranje trazbine 373.966,05 293.182,83 80.783,22 potraZivanja e se otpisati. 158.000,66 215.965,39
5. |ostali 6.208.394,84 5.740.044,55 468.350,29 2.623.046,82 3.585.348,02
Ukupno grupa 3a. -iznos u kn 8.291.245,86 7.589.622,28 701.623,58, Prijedlog nagodbe za grupu - ukupno kn 3.503.051,38 4.788.194,48
Udio trazbina grupe 3a. u ukupnim trazbinama - % 6,71%| prijedlog nagodbe za grupu - % 42,25%) 57,75%
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Vrsta trazbine (s

Popis vjerovnika - grupa 3b: naznakom opisa -

Ostali vjerovnici - do 10.000

Iznos utvrdene trazbine u kn

Prijedlog nagodbe

Prijedlog nagodbe (jednokratno plac¢anje,

Iznos otpisa ukupno

Iznos namirenja

i razluéno pravo, Ukupan iznos Glavnica Zatezne kte. reprogram, dokapitalizacija, otpis i dr.), rokovi i kn) ukupno (kn)
neosig.trazb. i sl uvjeti namirenja - opisno p
1. Webteh d.o.o. Neosigurane trazbine 9.480,37 9.480,37 4.005,46 5.474,91
2. Gradski muzej Korcula Neosigurane trazbine 9.323,00| 9.323,00! 3.938,97 5.384,03
57,75% ukupne trazbine bit ¢e isplaceno u novcu odmah
3. Inzenjerski Biro d.d. Neosigurane trazbine 9.286,29 7.146,00 2.140,29| nakon dokapitalizacije. Preostali iznos od 42,25% ukupnih 3.923,46 5.362,83
potrazivanja ¢e se otpisati.
4. Kapelina Vinko Neosigurane trazbine 9.050,23 9.050,23 3.823,72 5.226,51
5. |Ostali 176.690,19 174.236,04 2.454,15 74.651,61 102.038,58
Ukupno grupa 3b. -iznos u kn 213.830,08 209.235,64 4.594,44 Prijedlog nagodbe za grupu - ukupno kn 90.343,21 123.486,87,
Udio trazbina grupe 3b. u ukupnim trazbinama - % 0,17%) prijedlog nagodbe za grupu - % 42,25% 57,75%)
SVEUKUPNO (sve gru pe) -iznos u kn 123.498.891,56| 115.826.379,78 7.672.511,78; Prijedlog nagodbe - ukupno kn 21.777.557,91 101.721.333,65
Ukupno - % 100,00%) prijedlog nagodbe - % 17,63%) 82,37%)
PRIORITETNE TRAZBINE 2.297.398,10 2.297.398,10 100% 0,00 2.297.398,10
SVEUKUPNO (grupe + prioritetne trazbine) 125.796.289,66, 118.123.777,88 7.672.511,78 21.777.557,91, 104.018.731,75
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Po osnovu dokapitalizacije strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o. uplaéen je iznos od 50
mil.kuna, te je izvrSeno pretvaranje dijela potraZivanja vjerovnika u dionicki ulog u iznosu od
15,9 mil.kuna.
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVRSTENJA
ZA TRGOVANIE

4.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet uvrstenja na uredeno trZiste Zagrebacke burze d.d. su 1.319.029 redovnih dionica
na ime lzdavatelja oznake HTPK-R-A, ISIN oznake HRHTPKRAOQ002, svaka nominalne
vrijednosti 50,00 kn, odnosno ukupne nominalne vrijednosti 65.951.450,00 kn. Do uvrstenja
navedene dionice nose oznaku HTPK-R-B, ISIN oznake HRHTPKRB00OO1, a vode se u
depozitoriju Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, Zagreb, 62/a, kao nematerijalizirani
vrijednosni papiri.

4.2. Zakonodavstvo na temelju kojega su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su sukladno zakonodavstvu Republike Hrvatske.

4.3. Karakteristike vrijednosnih papira

Dionice lzdavatelja su redovne dionice koje glase na ime, izdane kao nematerijalizirani
vrijednosni papir, u obliku eletroni¢kog zapisa u racunalnom sustavu Sredisnjeg klirinsSkog
depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a.

Predmet uvrsStenja na uredeno trziste je 1.319.029 redovnih dionica na ime lzdavatelja
oznake HTPK-R-A (privremene oznake HTPK-R-B), svaka nominalne vrijednosti 50,00 kn tj.
ukupne nominalne vrijednosti 65.951.450,00 kn. Navedene dionice se vode u depozitoriju
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.,, Zagreb, Heinzelova 62/a, kao
nematerijalizirani vrijednosni papiri.

4.4, Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.

4.5. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, nove dionice daju ista prava kao i postojece
redovne dionice lzdavatelja, oznake HTPK-R-A, a prava iz novih dionica pocela su teéi upisom
Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u pravima i
ulogom u novcu uz iskljuenje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica
sukladno ¢lanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koriStenje iznimke od
prethodne objave prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2.
Zakona o trzistu kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog
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drustva sukladno c¢lanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj
nagodbi, u svezi s ¢lankom 1. Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o preuzimanju dionickih
drustava u sudski registar Trgovackog suda u Splitu, stalna sluzba u Dubrovniku odnosno od
24.03.2014.g.
Fiksni datum od kada su pocela teci prava iz novih dionica je 24.03.2014.g.
Redovne dionice lzdavatelja, oznake HTPK-R-A, daju pravo na isplatu dijela dobiti Izdavatelja
(dividenda), pravo glasa na Glavnoj skupstini lzdavatelja, pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske odnosno stecajne mase, te pravo prvenstva pri upis novih dionica.
Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja.
Pravo prvokupa, odnosno pravo prvenstva pri upisu vrijednosnih papira istog roda, moze se,
uz uvjet ispunjavanja zakonskih pretpostavki iskljuciti djelomic¢no ili u cijelosti.
Statutom a ni drugim aktima lzdavatelja nisu obuhvacene odredbe koje se odnose na
sljedede stavke:

- vremenski rok nakon kojeg pravo na dividendu istjeCe te naznaku osobe u ¢iju

korist djeluje ovaj istek roka,
- ogranifenja po dividendi i postupci za vlasnike nerezidente,
- postotak dividende i nacin njezinog obracuna, periodi¢nost i kumulativna ili
nekumulativna priroda plaéanja,

- odredbe o otkupu,

- odredbe o konverziji, osim u dijelu koji se odnosi na zamjenjive obveznice,
pa se stoga na navedene stavke primjenjuju zakonski propisi.

4.6. U slucaju novih izdanja, izjava o rjesSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju

Izdavatelj ne razmatra mogucénost novih izdanja.

4.7. U slucaju novih izdanja, ocekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Izdavatelj ne razmatra mogucénost novih izdanja.

4.8. Ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti redovnih dionica.
4.9. Naznaka o postojanju obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Prema saznanju lzdavatelja, ne postoji obveza objave ponude za preuzimanje sukladno

odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava. Takoder, ne postoje pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s redovnim dionicama.
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4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane treéih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj poslovnoj
godini

Nema naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane trecih osoba
tijekom posljednje poslovne godine i u tekucoj poslovnoj godini.

4.11 Porezi u svezi s vrijednosnim papirima

U trenutku izdavanja ovog Prospekta na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN 177/2004,
90/2005, 57/2006, 73/2008, 22/2012, 144/2012, 125/2013, 148/2013, Odluka USRH
83/2014, 143/2014) prema kojem fizicke osobe pla¢aju porez na dohodak od kapitala na
primitke od dividendi prema poreznim stopama koje predmetni Zakon propisuje.
Neoporezivi iznos primitka u iznosu do 12.000,00 kuna godisnje priznaje se samo joS$ za 2014.
godinu i to kroz godisnju poreznu prijavu.

Dohodak od kapitala po osnovi ostvarenih primitaka od dividendi na temelju udjela u
kapitalu ne utvrduje se ako su ti primici ostvareni u okviru ESOP programa odnosno po
osnovi radnickog dionicarstva ili su ostvareni od ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji te su namijenjeni i dijele se ¢lanovima tog fonda.

Isplatitelj primitka od dividendi duZan je istodobno s isplatom obracunati, obustaviti i uplatiti
predujam poreza na dohodak po odbitku, po stopi od 12% i eventualni prirez, bez
priznavanja osobnog odbitka. Pravo na eventualni povrat, primatelj primitka moze ostvariti
samo predajom godiSnje prijave poreza na dohodak pri ¢éemu napominjemo da se od
01.01.2015. neoporezivi iznos primitka od 12.000,00 kuna godiSnje vise ne moze koristiti.
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5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1. Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, oc¢ekivani vremenski raspored i postupak koji se
traZi za podnosenje ponude

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Dana 27. sije¢nja 2014. godine odrzana je Glavna skupstina lzdavatelja na kojoj je donesena
Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem nominalnog iznosa
dionica sa 300,00 kuna za 250,00 kuna na 50,00 kuna. Temeljni kapital Drustva smanjen je sa
iznosa od 128.229.300,00 kuna za iznos od 106.857.750,00 kuna na iznos od 21.371.550,00
kuna.

Na istoj Glavnoj skupstini Drustva, po izvrSenom smanjenju temeljnog kapitala, donesena je
Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u pravima i
ulogom u novcu uz iskljuenje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica
sukladno c¢lanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od
prethodne objave prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2.
Zakona o trzistu kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog
drustva sukladno c¢lanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj
nagodbi, u svezi s ¢lankom 1. Zakona o izmjeni i dopuni Zakona o preuzimanju dionickih
drustava (u daljnjem tekstu: Odluka o poveéanju temeljnog kapitala).

Sukladno navedenoj Odluci o povedanju temeljnog kapitala, temeljni kapital lzdavatelja
povecao se s iznosa od 21.371.550,00 kuna za iznos od 65.951.450,00 kuna na iznos od
87.323.000,00 kuna, ulaganjem prava — dijela potrazZivanja vjerovnika Drustva iz
predstecajne nagodbe Cije su trazbine veée od 10.000,00 kuna i uplatom u novcu od strane
strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metaléeva 5, OIB: 5195361886,
izdavanjem 1.319.029 novih redovnih dionica na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti
50,00 kuna.

Istom Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala pravo prvenstva postoje¢ih dionicara
Drustva pri upisu novoizdanih dionica Drustva isklju¢eno je ostalim dioni¢arima Drustva u
potpunosti, osim Centru za restrukturiranje i prodaju koji je sudjelovao u povedanju
temeljnog kapitala Drustva iz pozicije vjerovnika Drustva unosom dijela svog potraZivanja u
temeljni kapital.

Sukladno ¢lanku 351. stavak 1. tocka 2. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je provelo
izdavanje dionica uz koristenje iznimke od objave prospekta, te stoga nije objavljen prospekt
za potrebe izdanja.

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, pri cemu se vrijednosni papiri ponudeni na
prodaju razlikuju od onih ponudenih za upis; ako iznos nije fiksan, opis postupaka i
rokova predvidenih za javnu objavu konacnog iznosa ponude

Nakon smanjenja temeljnog kapitala lzdavatelja sa iznosa od 128.229.300,00 kuna za iznos
od 106.857.750,00 kuna na iznos od 21.371.550,00 kuna smanjenjem nominalnog iznosa
dionica sa 300,00 kuna za 250,00 kuna na 50,00 kuna, temeljni kapital l1zdavatelja sukladno
Odluci o povecanju temeljnog kapitala imao se namjeru povecati za iznos od najvise
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66.016.250,00 kuna na iznos od najvise 87.387.800,00 kuna i to ulaganjem prava —
potrazivanja vjerovnika Drustva i uplatom u novcu od strane strateskog partnera Dalmacija
hoteli d.o.0., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 5195361886, na koji nacin je 1.320.325 novih
redovnih dionica na ime, pojedinac¢ne nominalne vrijednosti 50,00 kuna ponudeno na upis.
Nakon provedenog postupka upisa i ulaganja prava i uplate u novcu radi povecanja
temeljnog kapitala Drustva, ukupno je izdano 1.319.029 novih redovnih dionica na ime,
pojedina¢ne nominalne vrijednosti 50,00 kuna.

5.1.3. Razdoblje tijekom kojeg je ponuda bila otvorena i opis postupka prijave

Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala Drustva, upis dionica ulaganjem prava —
potrazivanja vjerovnika DruStva izvrSen je putem pisane izjave Upisnice, s tim da je
sklopljenja predstecajna nagodba zamjenila ugovore o unosu prava — potrazivanja u temeljni
kapital, a temeljem Poziva za upis redovnih dionica drudva s pravom glasa svim vjerovnicima
Drustva iz predstecajne nagodbe koju je Drustvo zakljucilo s vjerovnicima a koji imaju pravo
na pretvaranje dijela trazbina u kapital ulaganjem prava, — u razdoblju od 20 dana od
stupanja na snagu predmetne Odluke o poveéanju temeljnog kapitala, s tim da je predmetna
Odluka o povecanju temeljnog kapitala stupila na snagu danom donosenja odnosno 27.
sijeCnja 2014. godine.

Upis dionica od strane strateSkog partnera Dalmacija hoteli d.o.0., Zagreb, Metalceva 5, OIB:
5195361886, izvrien je putem pisane izjave Upisnice — u razdoblju od 60 dana od dono3enja
predmetne Odluke o povecanju temeljnog kapitala, s tim da je predmetna Odluka o
povecanju temeljnog kapitala donesena 27. sijecnja 2014. godine.

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mogla opozvati ili
obustaviti te moZe li se opoziv dogoditi nakon sto trgovanje zapocne

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala bilo je predvideno da ako povecanje temeljnog
kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 8 mjeseci od dana donosenja Odluke o
povecanju temeljnog kapitala, izjava o upisu (upisnica) vise neée obvezivati ulagatelje, a
izvrSena uplata bit ¢e vradena bez odlaganja.

Povecanje temeljnog kapitala upisano je u sudski registar u navedenom roku.

Opoziv se ne moze dogoditi nakon Sto trgovanje zapocne.

5.1.5. Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa
podnositeljima

Nije bila predvidena moguénost za smanjenje upisa, te s obzirom na nacin povecanja

temeljnog kapitala nije bilo potrebe predvidjeti naine za povrat prepladenog iznosa
podnositeljima.
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5.1.6. Pojedinosti o najmanjem i/ili najvisem iznosu prijave

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala za svakog vjerovnika Drustva iz predstecajne
nagodbe te za strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o0., Zagreb, Metalceva 5, OIB:
5195361886, odreden je tocan iznos prijave.

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava mogla povuci, uz uvjet da je
ulagateljima bilo dopusteno da mogu povuci svoj upis

Nije bila predvidena moguénost povlaenja prijave.

5.1.8. Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Sukladno Odluci o povecdanju temeljnog kapitala, vjerovnici Drustva iz predstecajne nagodbe
trebali su dostaviti pisane izjave Upisnice u razdoblju od 20 dana od stupanja na snagu
predmetne Odluke o poveéanju temeljnog kapitala, s tim da je predmetna Odluka o
povedéanju temeljnog kapitala stupila na snagu danom donoSenja odnosno 27. sije¢nja 2014.
godine, dok je strateski partner Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB:
5195361886, trebalo dostaviti pisanu izjavu Upisnicu u razdoblju od 60 dana od donosenja
predmetne Odluke o poveéanju temeljnog kapitala, s tim da je predmetna Odluka o
povedéanju temeljnog kapitala donesena 27. sijecnja 2014. godine.

Dionice su temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku i

provedbom upisa povecanja temeljnog kapitala u informacijskom sustavu SredisSnjeg
klirinSkog depozitarnog drustva d.d. isporucene ulagateljima 11.04.2014. godine.
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5.1.9. Opis nacina i datuma kad su rezultati ponude bili objavijeni

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog
odbora Drustva je dana 07.04.2014. godine utvrdila rezultate upisa novih redovnih dionica
Izdavatelja, te je iste lzdavatelj objavio 10.04.2014. godine.

5.1.10. Postupak za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i
postupanje s neiskoristenim pravima upisa

Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala pravo prvenstva pri upisu novoizdanih dionica
isklju¢eno je ostalim dioniarima u potpunosti, s time da je Centar za restrukturiranje i
prodaju sudjelovao u povecanju temeljnog kapitala iz pozicije vjerovnika, odnosno unosom
dijela svog potraZivanja u temeljni kapital.

Obzirom da se dio vjerovnika Drustva iz predstecajne nagodbe nije odazvao pozivu na upis
dionica u skladu s Predste¢ajnom nagodbom i Odlukom o povecanju temeljnog kapitala,
Drustvo je otpisalo 64.800,00 kn, a sve sukladno tocci IV. RjeSenja Trgovackog suda u Splitu,
Stalna sluzba u Dubrovniku, Posl. br.7 Stpn. 109/2013 kojim se odobrava predstecajna
nagodba.

Nije bila predvidena moguénost prenosivosti prava upisa.

5.2. Plan raspodjele i dodjele

5.2.1. Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala nove dionice su ponudene vjerovnicima
Drustva iz predstecajne nagodbe Cije su trazbine vece od 10.000,00 kuna i strateSkom
partneru Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li vecinski dionicari
ili ¢lanovi rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne
papire koji su predmet ponude, te namjerava li bilo koja osoba upisati vise od 5%
ponude

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala lzdavatelju je bilo poznato da ¢e kao
vjerovnici Drustva iz predstecajne nagodbe upisati vrijednosne papire koje su predmet
ponude tadasnji vecinski dioniar Centar za restrukturiranje i prodaju - 147.391 dionica,
tadasnji ¢lanovi Nadzornog odbora Lovro Krstulovi¢ - 84 dionice, Veljko Milina 285 - dionica,
Fanny Lozica - 84 dionice, Nenad Rkman - 84 dionice i Tonéi Zuvela - 84 dionice, i da ¢e
strateski partner Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, MetalCeva 5, OIB: 5195361886, upisati vise
od 5% ponude odnosno 1.000.000 dionica.
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5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele

Nove dionice lIzdavatelja upisane su na nacin opisan u dijelu Ill. to¢ka 5.1.1. i 5.1.3. ovog
Prospekta.
Nije bilo drugih informacija za objavu prije dodjele.

5.2.4. Postupak obavjesc¢ivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o
tome moze li trgovanje poceti prije nego sto je obavjescivanje obavljeno

Upis povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja sukladno Odluci o povecdanju temeljnog
kapitala, Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. je u svom informacijskom sustavu
provelo 11.04.2014. godine temeljem RjeSenja Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u
Dubrovniku od 24.03.2014. godine, ¢ime je ulagateljima rasporedeno 1.319.029 redovnih
dionica na ime privremene oznake HTPK-R-B, $to je Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo
d.d. i javno objavilo.

lzdavatelj je objavio namjeru uvrstenja predmetnih dionica na uredeno trZiSte Zagrebacke
burze d.d., po odobrenju Prospekta od strane nadlezne institucije, sukladno mjerodavnim
propisima u roku od 12 (dvanaest) mjeseci od dana upisa poveéanja temeljnog kapitala u
sudski registar. Dionicama Drustva modi ée se trgovati na uredenom trzistu nakon uvrstenja,
a do uvrstenja predmetnih dionica dionicari imatelji redovnih dionica HTPK-R-B mogu njima
trgovati privatnim pravnim poslovima — sklapanjem odgovarajucih ugovora o kupoprodaji i
prijenosu dionica, te podnosSenjem istih na preknjizbu u sustavu SKDD-a.

5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe”

Prekomjerna dodjela i opcija ,green shoe nisu bili predvideni.

5.3. Formiranje cijene

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri bili ponudeni. Naznaka iznosa
svih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala, dionice su bile ponudene po cijeni od
50,00 kn po dionici.

Prema saznanju lzdavatelja ne postoje troskovi i porezi posebno stavljeni na teret upisnika.
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5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala Drustva utvrdena je konacna cijena po dionici, te je
objavljena i prije poziva vjerovnicima Drustva iz predstecajne nagodbe i stateSkom partneru
Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886, za upis dionica.

5.3.3. Pravo prvokupa dionicara Izdavatelja

Na Glavnoj skupstini lzdavatelja koja se odrzala dana 27.01.2014. godine i na kojoj su
donesene odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, o povecanju temeljnog
kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u pravima i ulogom u novcu uz iskljucenje
prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica, uprava Drustva je podnijela
Izvjes¢e Uprave DrusStva o predsteajnom postupku, razlozima za smanjenje temeljnog
kapitala i razlozima iskljuenja prava prvenstva postojecih dionicara na upis i uplatu novih
dionica Drustva koja je u cijelosti objavljena u pozivu za navedenu Glavnu skupstinu
Izdavatelja.

5.3.4. Razlika cijene

Clanovi administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili vie rukovodstvo ili povezane
osobe nisu stjecali dionice lzdavatelja tijekom prethodne godine pa samim tim ne postoji
razlika cijene iz javne ponude i cijene stjecanja navedenih osoba.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva u vrijeme dono3enja Odluke o povecanju temeljnog
kapitala Lovro Krstulovi¢, Veljko Milina, Fanny Lozica, Nenad Rkman i Ton¢i Zuvela sukladno
Odluci o povecanju temeljnog kapitala upisali su vrijednosne papire koje su predmet ponude
kao vjerovnici Drustva iz predstecajne nagodbe.

5.4. Plasman i pokroviteljstvo
Izdavatelj nije imao koordinatora globalne ponude, platnih i depozitarnih agenata.
HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. iz Zagreba, Palmoticeva 2 je Izdavatelju pruzalo usluge provedbe

ponude bez obveze otkupa, ali samo u dijelu suradnje i koordinacije u svezi izdavanja ovog
Prospekta.
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6. UVRSTENJE ZA TRGOVANIJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1. Naznaku o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za
uvrStenje za trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom trziStu ili drugim
istovjetnim trziStima, uz naznaku trzista o kojima je rije¢

Nove redovne dionice na ime DruStvo namjerava uvrstiti na uredeno trziste, segment
Redovito trZiste Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te odluke Zagrebacke burze d.d. o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamci da ¢e Prospekt uvrStenja i uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreni
od nadleznih tijela.

Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

6.2. Sva uredena trzista ili istovjetna trzista na kojima ¢e se prema saznanju lzdavatelja
vrijednosni papiri istog roda ponuditi ili e biti uvrsteni za trgovanje ili su ve¢ uvrsteni za
trgovanje

Izdavatelj ¢e zatraZiti uvrstenje radi trgovanja na uredenom trzistu, segment Redovito trziste
Zagrebacke burze d.d., na koja su vec¢ uvrstena prethodna izdanja dionica lzdavatelja.
Izdavatelj nema namjeru, niti ima saznanja hoce li se nove dionice ponuditi ili uvrstiti za
trgovanje na druga uredena trzista ili istovjetna trzista.

6.3. Upis ili privatno ili javno plasiranje vrijednosnih papira
Istovremeno sa zahtjevom za uvrStenje novih redovnih dionica na uredeno trziste, Izdavatel;

nema namjeru privatno upisati ili plasirati vrijednosne papire istog roda, niti izradivati
vrijednosne papire drugih rodova za privatno ili javno plasiranje.

6.4. Subjekti koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomocu ponuda za kupnju i prodaju
Ne postoje osobe koje su se obvezale da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomoéu ponuda za kupnju i prodaju.
6.5. Stabilizacija

Nisu predvidene aktivnosti za stabilizaciju cijena u vezi ponude kao ni osobe odgovorne za
postupak stabilizacije.
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7. IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAII

Ne postoje osobe koje nude dionice Izdavatelja na prodaju, niti postoje bilo kakvi sporazumi
0 vezivanju.
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8. TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Ukupni troskovi izdanja i ponude procijenjeni su na cca 195.000,00 kuna. Navedeni troskovi
ukljuCuju troskove organizacije glavne skupStine, trgovackog suda, javnog biljeznika,
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., troSkove pravnog i investicijskog savjetnika,
HANFE i drugih administrativnih pristojbi.

Procijenjeni troSkovi uvrstenja dionica na uredeno trZiste, segment Redovno trziste, su
35.000,00 kn.
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9. RAZVODNJAVANIE

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Temeljem Odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 300,00 kuna za 250,00 kuna na 50,00 kuna, temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 128.229.300,00 kuna za iznos od 106.857.750,00 kuna na
iznos od 21.371.550,00 kuna.

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala, temeljni kapital Izdavatelja povecao se sa
iznosa 21.371.550,00 kuna za iznos od 65.951.450,00 kuna na iznos od 87.323.000,00 kuna.
Broj redovnih dionica na ime pojedina¢ne nominalne vrijednosti 50,00 kn svaka, na koje je
podjeljen temeljni kapital I1zdavatelja se na taj nacin poveéao sa 427.431 dionica za 1.319.029
dionica na 1.746.460 dionica.

Obzirom da se u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o povecanju
temeljnog kapitala radilo o posebnoj kategoriji upisnika — vjerovnika predstecajne nagodbe i
strateSkom partneru Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886,
navedeno povedanje temeljnog kapitala ulogom u pravima i uplatom u novcu imalo je za
posljedicu razvodnjavanje dionicara koji nisu sudjelovali u predmetnom poveéanju temeljnog
kapitala u iznosu od 24,47%. Nacin isklju¢enja prava prvenstva postojec¢im dionicarima
opisan je u lll. dijelu, tocka 5.1.10. ovog Prospekta.

9.2. U slucaju ponude za upis postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upiSu novu ponudu

U postupku povecanja temeljnog kapitala nije bio ponuden upis postojeéim imateljima
dionica osim imateljima dionica koji su upisivali nove dionice kao vjerovnici Drustva sukladno
pravomocno sklopljenoj predstecajnoj nagodbi, te je upis ponuden taksativho navedenim
upisnicima, a svim je ostalim imateljima dionicama u cijelosti isklju¢eno pravo prvenstva pri
upisu.

249



10. DODATNE INFORMACIJE

10.1. Savjetnici koji su povezani s izdanjem
HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. iz Zagreba, Palmoti¢eva 2 je lzdavatelju pruzilo uslugu provedbe
ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, ali samo u dijelu
suradnje i koordinacije u svezi izdavanja ovog Prospekta.

10.2. Informacije koje su revidirali ili pregledali ovlasteni revizori
U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema informacija koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSée.

10.3. Misljenje ili izvjeSce strucnjaka

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjeSc¢e stru¢njaka.

10.4. Informacije trec¢ih osoba

Nisu koristene informacije treéih osoba.
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