
 

 

 
 

DALEKOVOD, d.d. 

 

 

Prospekt uvršteŶja 

obveznica oznake DLKV-O-302E 

 

Dalekoǀod d.d. ;dalje u tekstu: „Izdaǀatelj͞ ili „Društǀo͞Ϳ izdao je OďǀezŶiĐe u 
ukupnom nominalnom iznosu od EUR 1.235.713,00 po fiksŶoj godišŶjoj kaŵatŶoj 
stopi od ϰ,ϬϬϬ% s dospijećeŵ daŶa ϭϰ. ǀeljače ϮϬϯϬ. ;„OďǀezŶiĐe͞Ϳ. 

Obveznice su izdane u denominaciji od EUR 1,00 u nematerijaliziranom obliku te su 

uključeŶe u depozitorij i sustaǀ poraǀŶaŶja i Ŷaŵire “redišŶjeg kliriŶškog 
depozitarŶog društǀa d. d. ;„“KDD͞Ϳ. 

Ovaj Prospekt podložaŶ je odoďreŶju Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga 

;„HANFA͞Ϳ te će, ukoliko bude odobren, ďiti oďjaǀljeŶ u elektroŶičkoŵ oďliku Ŷa 
interŶetskoj straŶiĐi Izdaǀatelja. Prospekt će također ďiti dostupaŶ u sjedištu 
Izdavatelja na zahtjev, bez naknade. 

Ulaganje u Obveznice uključuje rizike. Prije ulagaŶja u Obveznice, ulagatelji bi trebali 

izǀršiti uǀid i uzeti u oďzir ďitŶe čiŵďeŶike koji su ŶaǀedeŶi u dijelu II - točka ϰ 
„ČiŵďeŶiĐi rizika͞ i u dijelu III - točka Ϯ „ČiŵďeŶiĐi rizika͞ oǀog Prospekta. 

 

 

 

 

 

AgeŶt uǀršteŶja 

)agreďačka ďaŶka d.d. 

 
 

 

 

Datum ovog Prospekta je 12.01.2015. 



 
 

 

VAŽNE NAPOMENE 

“ oďziroŵ Ŷa čl. ϯϰϮ. st.ϭ. točka ϳ )akoŶa o tržištu kapitala, Izdavatelj nije imao obvezu 

objave prospekta izdanja Obveznica.  

Izdaǀatelj prihǀaća odgoǀorŶost za istiŶitost i potpuŶost oǀog jediŶstǀeŶog Prospekta 
odŶosŶo iŶforŵaĐija sadržaŶih u Ŷjeŵu. “ukladŶo podaĐiŵa kojiŵa Izdaǀatelj raspolaže, 
njegovom uvjerenju i saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun 

prikaz Ŷjegoǀe iŵoǀiŶe uključujući, ali Ŷe ograŶičaǀajući se Ŷa praǀa i oďǀeze, zatiŵ doďit i 
guďitak, Ŷjegoǀ fiŶaŶĐijski položaj kao i praǀa i oďǀeze koja proizlaze iz ili su ǀezaŶe za 
Obveznice Izdaǀatelja. Preŵa sazŶaŶju Izdaǀatelja, Ŷiti jedŶa čiŶjenica koja bi mogla utjecati 

Ŷa istiŶitost i/ili potpuŶost oǀog jediŶstǀeŶog Prospekta Ŷije izostaǀljeŶa, uključujući, ali Ŷe 
ograŶičaǀajući se Ŷa podatke koji ďi ŵogli zŶačajŶo utjeĐati Ŷa doŶošeŶje odluke o ulagaŶju 
u Obveznice Izdavatelja i s time povezanim rizicima. 

Isključiǀo iŶforŵaĐije sadržaŶe u oǀoŵ Prospektu ŵjerodaǀŶe su za doŶošeŶje odluke o 
ulaganju u Obveznice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u Obveznice 

Izdavatelja mora donijeti temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Obveznica. 

Izdaǀatelj Ŷije oǀlastio Ŷiti jedŶu fizičku i/ili praǀŶu osoďu za daǀaŶje iŶforŵaĐija ǀezaŶih za 
Obveznice Izdaǀatelja te se sǀe iŶforŵaĐije trećih osoďa, koje se razlikuju od iŶforŵaĐija 
sadržaŶih u oǀoŵ Prospektu, Ŷe sŵatraju mjerodavnima. 

Izdaǀatelj također Ŷe daje izričitu Ŷi prešutŶu potǀrdu istiŶitosti ŶeoǀlašteŶo daŶih podataka 
ili izjaǀa, Ŷiti pristaŶak Ŷa Ŷjihoǀo daǀaŶje Ŷiti preuziŵa odgoǀorŶost za ďilo kakǀu štetu koju 
ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti. 

Istinitost i potpuŶost iŶforŵaĐija sadržaŶih u oǀoŵ Prospektu utǀrđeŶa je sukladŶo staŶju Ŷa 
daŶ oǀog Prospekta, osiŵ ukoliko izričito u saŵoŵ Prospektu Ŷije ŶazŶačeŶo da se odŶose 
na neki drugi dan. 

Izdaǀatelj ŶapoŵiŶje kako postoji ŵogućŶost da se iŶforŵaĐije sadržaŶe u oǀoŵ Prospektu 
ǀezaŶe za posloǀaŶje Izdaǀatelja, Ŷjegoǀ fiŶaŶĐijski položaj te rezultate posloǀaŶja proŵijeŶe 
nakon datuma ovog Prospekta. 

Izdavatelj je, u sŵislu odredďe člaŶka ϯϱϵ. )TK, odgoǀoraŶ za točŶost i potpuŶost 
informacija u Prospektu. 

Agent uǀršteŶja )agreďačka ďaŶka d.d. kao Ŷi praǀŶi saǀjetŶik MADIRA))A&PARTNERI, 
odǀjetŶičko društǀo Ŷi Ŷa koji ŶačiŶ Ŷe odgoǀara Ŷi Ŷe jaŵči Izdaǀatelju Ŷiti ďilo kojiŵ trećiŵ 
osobama (ulagateljima, imateljima Obveznica i sl.) bilo izravno ili posredno za izǀršeŶje 
obveza Izdavatelja po Obveznice te za istiŶitost i sadržaj Prospekta odŶosŶo potpuŶost 
podataka u Prospektu. 



 
 

MjerodaǀŶo praǀo za Prospekt u ĐjeliŶi je praǀo Repuďlike Hrǀatske uz isključeŶje kolizijskih 
Ŷorŵi ŵeđuŶarodŶog priǀatŶog praǀa. )a sporove koji bi se odnosili na Obveznice 

Izdaǀatelja, uključujući i sporoǀe koji se odŶose Ŷa pitaŶja ǀaljaŶosti Ŷjihoǀog izdaǀaŶja, kao i 
Ŷa praǀŶe učiŶke koji iz toga proistječu, ŶadležŶi su stǀarŶo ŶadležŶi sudoǀi u RepuďliĐi 
Hrvatskoj. Strani ulagatelji treďaju poštiǀati i ŵjerodaǀŶe propise straŶe držaǀe. 

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Obveznica 

Izdaǀatelja u Ŷjegoǀo iŵe i za Ŷjegoǀ račuŶ, odŶosŶo u iŵe i za račuŶ društaǀa poǀezaŶih sa 
Izdavateljem, njihoǀih poǀezaŶih društaǀa i predstaǀŶika. Prospekt Ŷe sadrži Ŷikakǀe saǀjete, 
uključujući, ali Ŷe ograŶičaǀajući se Ŷa saǀjete ǀezaŶe uz ulagaŶje u Obveznice Izdavatelja, 

pravne ili financijske savjete. 

“ǀakog ulagatelja koji razŵatra ŵogućŶost kupŶje i prodaje Obveznica, Izdaǀatelj upućuje Ŷa 
potreďu i poželjŶost ǀlastitog ispitiǀaŶja, oĐjeŶe i prosudďe sǀih podataka o čiŶjeŶiĐaŵa, 
riziĐiŵa, treŶdoǀiŵa, proĐjeŶaŵa i predǀiđaŶjiŵa koji se odŶose Ŷa Izdaǀatelja, Obveznice i 

posloǀŶo okružeŶje. 

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja Obveznica u određeŶiŵ zakoŶodaǀstǀiŵa 
ŵože ďiti ograŶičeŶa odgoǀarajućiŵ propisiŵa. Ulagatelji su dužŶi upozŶati se te postupati u 
skladu s Ŷaprijed ŶaǀedeŶiŵ propisiŵa. Ulagatelji su dužŶi postupati u skladu sa 
zakonodavstvom priŵjeŶjiǀiŵ Ŷa području držaǀe u kojoj se Obveznice kupuju, nude ili 

prodaju odŶosŶo Ŷa području Ŷa kojeŵ posjeduju ili distriďuiraju Prospekt te su dužŶi 
ishoditi priŵjeŶjiǀiŵ zakoŶodaǀstǀoŵ predǀiđeŶa odoďreŶja, pristaŶak ili dopušteŶja. 
Izdavatelj oviŵe Ŷe oŵogućuje daǀaŶje poŶuda Ŷa kupŶju Obveznica niti navodi na kupnju 

Obveznica osoďe u ďilo kojeŵ području, osiŵ Ŷa oŶoŵ području gdje je priŵjeŶjiǀiŵ 
zakoŶodaǀstǀoŵ to predǀiđeŶo. 

PREDVIĐAJUĆE I)JAVE 

Izdaǀatelj određeŶe iŶforŵaĐije u Prospektu Ŷe Ŷaǀodi kao poǀijesŶe ǀeć kao određeŶe 
čiŶjeŶiĐe ǀezaŶe uz ďudućŶost, pri čeŵu se takǀe čiŶjeŶiĐe Ŷaǀode u ǀiše dijeloǀa Prospekta, 
uključujući, ali Ŷe ograŶičaǀajući se Ŷa čiŶjeŶiĐe izŶeseŶe u dijelu II - točka ϭϮ „Informacije o 

trendovima͞ oǀog Prospekta. 

Izrazi kao što su „ǀjeruje͞, „predǀiđa͞, „oĐjeŶjuje͞, „očekuje͞, „Ŷaŵjeraǀa͞, „Ŷajaǀljuje͞, 
„osŵišljaǀa͞,„ŵoglo ďi͞, „ŵože͞, „hoće͞, „plaŶira͞ i drugi sličŶi izrazi ukazuju isključiǀo Ŷa 
izjaǀe o ďudućŶosti. 

Uziŵajući u oďzir Ŷjihoǀu Ŷaraǀ, izjaǀe o ďudućŶosti uključuju Ŷeodǀojiǀe opće i/ili speĐijalŶe 
rizike i ŶeizǀjesŶosti zďog čega postoji ǀjerojatŶost da se određeŶe izjaǀe o ďudućŶosti Ŷeće 
ostvariti.  



 
 

Predǀiđajuće izjaǀe oďuhǀaćaju izŵeđu ostalog čiŵďeŶike rizika ŶaǀedeŶe u dijelu II -, točka 
ϰ „ČiŵďeŶiĐi rizika͞ i u dijelu III – točka Ϯ „ČiŵďeŶiĐi rizika“ ovog Prospekta, ali i ostale 

čiŵďeŶike ŶaǀedeŶe u sǀiŵ ostaliŵ dijeloǀiŵa Prospekta. 

Prilikoŵ doŶošeŶja određeŶih odluka teŵeljeŵ izjaǀa o ďudućŶosti, ulagatelji su dužŶi uzeti 
u obzir sve navedene, ali i ostale pozŶate čiŵďeŶike rizika, ŶeizǀjesŶosti odŶosŶo događaje 
koji Ŷa ďilo koji ŶačiŶ ŵogu utjeĐati Ŷa redoǀŶo posloǀaŶje Izdaǀatelja. Izjaǀe o ďudućŶosti 
odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu 

ažuriraŶja odŶosŶo reǀidiraŶja predŵetŶih izjaǀa o ďudućŶosti teŵeljeŵ kasŶije dostupŶih 
iŶforŵaĐija, ďudućih događaja ili drugih razloga, osiŵ ukoliko je to predǀiđeŶo priŵjeŶjiǀiŵ 
zakoŶodaǀstǀoŵ ili praǀiliŵa društǀa )agreďačke ďurze d.d. ;„)“E͞Ϳ. 

Izdavatelj oviŵe Ŷe daje izjaǀu, predǀiđaŶje Ŷiti jaŵstǀo da će se izjaǀe o ďudućŶosti zaista i 
ostǀariti. Izjaǀe o ďudućŶosti Ŷe ŵogu se sŵatrati ŶajǀjerojatŶijiŵ Ŷiti staŶdardŶiŵ 
sĐeŶarijeŵ ǀeć predstaǀljaju isključiǀo jedaŶ od ŵogućih sĐeŶarija u posloǀaŶju Izdaǀatelja. 

PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA 

“ǀe godišŶje iŶforŵaĐije, uključujući, ali Ŷe ograŶičaǀajući se Ŷa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska 
izǀješća Izdaǀatelja u oǀoŵ Prospektu, teŵelje se Ŷa kaleŶdarskiŵ godiŶaŵa. Na određeŶiŵ 
mjestima u Prospektu brojevi su zaokružiǀaŶi, zďog čega postoji ŵogućŶost da pojediŶi 
ŶaǀedeŶi zďrojeǀi u Prospektu Ŷe odgoǀaraju aritŵetičkoŵ zďroju Ŷjihoǀih sastaǀŶiĐa.  

Prospekt sadrži reǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za godiŶe koje su 
zaǀršile ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. te ŶereǀidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za razdoďlja 
koja su zaǀršila ϯϬ.Ϭϵ.ϮϬϭϯ. i ϯϬ.Ϭϵ.ϮϬϭϰ. NaǀedeŶa reǀidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća 
pripreŵljeŶa su u skladu sa MeđuŶarodŶiŵ staŶdardiŵa fiŶaŶĐijskog izǀještaǀaŶja ;„M“FI͞Ϳ.  

PrezentaĐija fiŶaŶĐijskih iŶforŵaĐija u skladu sa M“FI zahtijeǀa od Izdaǀatelja da izrađuje 
proĐjeŶe i stǀara pretpostaǀke ǀezaŶe za ďudućŶost koje ŵogu utjeĐati Ŷa ǀrijedŶosti 
prikazaŶe u fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa i ďilješkaŵa. Proizašle račuŶoǀodstǀeŶe proĐjeŶe su, po 

defiŶiĐiji, u rijetkiŵ slučajeǀiŵa izjedŶačeŶe sa stǀarŶiŵ rezultatiŵa.  

Reǀiziju koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϮ. g. izǀršilo je društǀo 
PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, UliĐa kŶeza Ljudeǀita Posaǀskog 31, 

upisaŶo u sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu, MB“: ϬϴϬϮϯϴϵϳϴ, OIB: 
ϴϭϳϰϰϴϯϱϯϱϯ. PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. je upisaŶ u Registar reǀizorskih društaǀa kojeg 
ǀodi Hrǀatska reǀizorska koŵora pod ďrojeŵ ϭϬϬϬϬϮϲϰϬ. OǀlašteŶi reǀizor u društǀu 
PriceǁaterhouseCoopers d.o.o. koji je reǀidirao fiŶaŶĐijske izǀještaje Izdaǀatelja i potpisao 
reǀizorska izǀješća je JohŶ Mathias GasparaĐ, oǀlašteŶi reǀizor i člaŶ upraǀe. 

Reǀiziju ŶekoŶsolidiraŶih i koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϯ. g. izǀršilo 
je društǀo ErŶst & YouŶg d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, RadŶička Đesta ϱϬ, upisaŶo u 
sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu, MB“: ϬϴϬϰϯϱϰϬϳ, OIB: ϱϴϵϲϬϭϮϮϳϳϵ. ErŶst & 



 
 

YouŶg d.o.o. je upisaŶ u Registar reǀizorskih društaǀa kojeg ǀodi Hrǀatska revizorska komora 

pod ďrojeŵ ϭϬϬϬϬϭϵϰϬ. OǀlašteŶi reǀizor u društǀu ErŶst & YouŶg d.o.o. koji je reǀidirao 
fiŶaŶĐijske izǀještaje Izdaǀatelja i potpisao reǀizorska izǀješća je Berislaǀ Horǀat, oǀlašteŶi 
revizor i prokurist. 

Prospekt sadrži i ŶereǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za prǀa tri 
kǀartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. koje je Izdaǀatelj oďjaǀio Ŷa )agreďačkoj ďurzi. “ oďziroŵ da 
ŶaǀedeŶa izǀješća Ŷisu reǀidiraŶa, postoji ŵogućŶost da Ŷisu u potpuŶosti usporediǀi s 
revidiranim konsolidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izǀješćiŵa Izdaǀatelja. 

PoteŶĐijalŶi ulagatelji dužŶi su prilikoŵ doŶošeŶja odluke o ulagaŶju u Obveznice Izdavatelja 

samostalno ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke 

sadržaŶe u Prospektu. 

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA 

Ukoliko Ŷije drugačije izričito određeŶo, odŶosŶo ukoliko drugačije Ŷe proizlazi iz saŵog 
koŶteksta u kojeŵ se spoŵiŶju, Ŷiže ŶaǀedeŶi izrazi za potreďe oǀog Prospekta iŵaju 
sljedeće zŶačeŶje:  

͞CIS͟CoŵŵoŶǁealth of IŶdepeŶdeŶt “tates; 

͞DZS͟ DržaǀŶi zaǀod za statistiku; 

„EU“ Europska unija; 

„euro͞ ili „EUR͞ ili „€͞ ozŶaka ǀalutŶe jediŶiĐe priŵjeŶjiǀe Ŷa području držaǀa člaŶiĐa 
Europske monetarne unije; 

͞EBITDA͟ operatiǀŶa doďit prije poreza i aŵortizaĐije; 

“ENTSO-E͟ EuropeaŶ Netǁork of TraŶsŵission System Operators for Electricity; 

„g.͞ godiŶa; 

„Grupa͞ društǀo Dalekoǀod, d.d. i društǀa u kojiŵa je Dalekoǀod, d.d. ǀećiŶski ǀlasŶik; 

 „kuna͞, „kn͞ ili „HRK͞ ozŶaka ǀalutŶe jediŶiĐe Repuďlike Hrǀatske; 

“ŵil.͟ ŵilijuŶ; 

„PlaŶ restrukturiraŶja“ izmijenjeni plan financijskog restrukturiranja koji je u postupku 

predstečajŶe Ŷagodďe prihǀaćeŶ od propisaŶe ǀećiŶe ǀjeroǀŶika predstečajŶe Ŷagodďe, 
objavljen na internetskim stranicama Financijske agencije dana 25.03.2013. g. pod 

urudžďeŶiŵ ďrojeŵ 04-06-13-83-898.; 



 
 

„PredstečajŶa Ŷagodďa“ predstečajŶa Ŷagodďa koju je Izdaǀatelj daŶa Ϯϵ.Ϭϭ.ϮϬϭϰ. g. sklopio 
pred Trgoǀačkiŵ sudoŵ u )agreďu, posloǀŶi ďroj “tpŶ-ϯϲϱ/ϭϯ, i čije je sklapaŶje odoďreŶo 
rješeŶjeŵ Trgoǀačkog suda u )agreďu koje je postalo praǀoŵoćŶo 14.02.2014. g.;  

„RH͞ Repuďlika Hrǀatska; 

͞Statut͟ statut Izdaǀatelja; 

„)TD“ )akoŶ o trgoǀačkiŵ društǀiŵa ;NarodŶe ŶoǀiŶe ϭϭϭ/ϵϯ, ϯϰ/ϵϵ, ϭϮϭ/ϵϵ, ϱϮ/ϬϬ, 
118/03, 107/07,146/08,137/09, 111/12, 68/13); 

„)TK“ )akoŶ o tržištu kapitala ;NarodŶe ŶoǀiŶe ϴ/Ϭϴ, ϭϰϲ/Ϭ8, 74/09, 54/13, 159/13). 

 

Postoji ŵogućŶost da zďrojeŶi izŶosi u pojediŶiŵ taďliĐaŵa oǀog Prospekta Ŷe odgoǀaraju 
točŶoŵ aritŵetičkoŵ zďroju korišteŶih pojediŶačŶih izŶosa, a što je posljediĐa zaokružiǀaŶja 
ďrojeǀa korišteŶih pojediŶačŶih izŶosa.  
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I. SAŽETAK PROSPEKTA 

A. Uvod i upozorenja 

A.1. Upozorenja 

U Ŷastaǀku slijedi sažetak ;dalje u tekstu „“ažetak͞Ϳ ďitŶih osoďiŶa Izdaǀatelja te s Ŷjiŵ 
povezanih rizika, kao i bitnih osobina Obveznica koje su predmet uǀršteŶja. 

“ažetak je isključiǀo uǀod u Prospekt. Odluka o ulagaŶju u Obveznice Izdavatelja mora se 

teŵeljiti isključiǀo Ŷa proĐjeŶi Prospekta kao ĐjeliŶe. Prije doŶošeŶja odluke o ulagaŶju, 
poteŶĐijalŶi ulagatelji treďali ďi teŵeljito pregledati Đijeli Prospekt, uključujući podatke 
navedene u dijelu II - točka ϰ. „ČiŵďeŶiĐi rizika͞ i u dijelu III - točka Ϯ. „ČiŵďeŶiĐi rizika͞ oǀog 
Prospekta, reǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. i 
ŶereǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za prǀa tri kǀartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g., 
koja su uključeŶa u dijelu II – točki 13. „Financijske informacije o imovini i obvezama, 

fiŶaŶĐijskoŵ položaju te doďiĐiŵa i guďiĐiŵa Izdavatelja͞ oǀog Prospekta te druge 

financijske informacije. 

Jezik Prospekta je hrǀatski jezik. Ne postoji i Ŷe oďjaǀljuje se prijeǀod oǀog “ažetka Ŷa Ŷeki 
drugi jezik osiŵ hrǀatskog Ŷiti je zatražeŶa ŶotifikaĐija oǀog Prospekta. 

U slučaju kada je pred sudoŵ uložeŶa tužďa u ǀezi s iŶforŵaĐijaŵa iz Prospekta, ulagatelj 
koji ju je podŶio ŵože ďiti dužaŶ o ǀlastitoŵ trošku izraditi prijeǀod Prospekta Ŷa služďeŶi 
jezik suda pred kojim se vodi postupak. 

Osoďe koje su izŶijele “ažetak, odgoǀaraju saŵo za štetu Ŷastalu zďog toga što su 
informacije iz Sažetka oďŵaŶjujuće, ŶetočŶe ili ŶedosljedŶe kada ih se čita zajedŶo s ostaliŵ 
dijeloǀiŵa Prospekta ili ako “ažetak, kada ga se čita zajedŶo s ostaliŵ dijeloǀiŵa Prospekta, 
Ŷe pruža ključŶe iŶforŵaĐije koje ďi predstaǀljale poŵoć ulagateljiŵa pri doŶošeŶju odluke o 
eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire. 

Element A.2 iz Priloga XXII. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o 

provedďi Direktive ϮϬϬϯ/ϳϭ/E) Europskog parlaŵeŶta i Vijeća u pogledu iŶforŵaĐija koje 
sadrže prospekti te o Ŷjihovoŵ oďliku, upućivaŶju Ŷa iŶforŵaĐije i oďjavljivaŶju takvih 
prospekata i distriďuĐiji oglasa ;SlužďeŶi list Europske unije 2004. g. L149/1), te svim njezinim 

izŵjeŶaŵa i dopuŶaŵa koje su Ŷa sŶazi ;Uredďa Vijeća ďr.ϭϳϴϳ/ϮϬϬϲ, Uredďa Koŵisije ďr. 
211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012, 

Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i 

DelegiraŶa Uredďa Koŵisije ďr. ϳϱϵ/ϮϬϭϯͿ ;dalje „Uredďa“Ϳ Ŷije priŵjeŶjiv. 
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B. Izdavatelj 

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Izdavatelj: Dalekoǀod, dioŶičko društǀo za iŶžeŶjeriŶg, proizǀodŶju i izgradŶju 

SkraćeŶi naziv: Dalekovod, d.d. 

B.2. Sjedište i pravŶi oďlik Izdavatelja, zakoŶodavstvo Ŷa teŵelju kojega Izdavatelj 
posluje i država osŶivaŶja 

Sjedište Izdavatelja: UliĐa MarijaŶa Čaǀića ϰ, )agreď, Repuďlika Hrǀatska 

Pravni oblik: DioŶičko društǀo 

Zakonodavstvo prema kojem posluje: )akoŶodaǀstǀo Repuďlike Hrǀatske i praǀŶa stečeǀiŶa 
Europske Unije 

Država osŶivaŶja: Republika Hrvatska 

Elementi B.3. i B.4.a. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

B.4.ď. Opis svih pozŶatih treŶdova koji utječu Ŷa Izdavatelja i Ŷa industrijske grane u 

kojima posluje  

Budući da je područje posloǀaŶja Izdaǀatelja ǀezaŶo za građeǀiŶsku i eŶergetsku iŶdustriju, 
karakterizira ga izŶiŵŶa ĐikličŶost, odŶosŶo sŶažŶa podložŶost utjeĐajiŵa ŵakroekoŶoŵskih 
kretaŶja, općeg staŶja gospodarstǀa Ŷa releǀaŶtŶiŵ tržištiŵa i politika ǀlada u sŵislu ǀelikih 
infrastrukturnih ulaganja.  

)ŶataŶ utjeĐaj Ŷa potražŶju za proizǀodiŵa i uslugaŵa Izdaǀatelja Ŷa pojediŶoŵ tržištu iŵa 
koŶjuŶkturŶi posloǀŶi Điklus, status pojediŶog iŶǀestiĐijskog projekta ;koji često traje i nekoliko 

godina). EkoŶoŵska kriza Ŷa gloďalŶoj raziŶi te kriza Ŷa doŵaćeŵ tržištu i tržištu regije iŵaju 
za posljediĐu zŶačajŶo sŵaŶjeŶje iŶǀestiĐija u iŶfrastrukturu i eŶergetiku Ŷa tržištiŵa koja su 
relevantna za poslovanje Izdavatelja i Grupe. 

DodatŶo, zďog prirode posloǀaŶja Izdaǀatelja, Ŷjegoǀa je djelatŶost izložeŶa ǀisokoŵ stupŶju 
sezoŶalŶosti, poseďŶo u oŶoŵ dijelu koji se odŶosi Ŷa građeǀiŶsku iŶdustriju. VažŶa 
karakteristika poslovanja Izdavatelja je i ta da se odvija kroz procese tenderiranja, što 
podrazuŵijeǀa određeŶu ŶeŵogućŶost predǀiđaŶja rezultata Ŷatječaja, odŶosŶo tijeka i 
rezultata poslovanja Izdavatelja. 

B5. Opis Grupe i položaja koji Izdavatelj iŵa u Grupi 

Izdavatelj je dio Grupe koja djeluje kao sinergija proizvodnih, građeǀiŶskih, projektŶih 
društaǀa, društaǀa poseďŶih ŶaŵjeŶa, te podružŶiĐa i predstaǀŶištaǀa diljeŵ sǀijeta. Grupa 
pruža usluge iŶžeŶjeriŶga, projektiraŶja, proizǀodŶje i izgradŶje. 
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Izdavatelj se nalazi na vrhu strukture Grupe te koordinira osnovnim posloǀŶiŵ i strateškiŵ 
Điljeǀiŵa društaǀa kćeri, što uključuje plaŶiraŶje i usklađiǀaŶje dugoročŶih, fiŶaŶĐijskih, 
praǀŶih, ljudskih i tehŶoloških resursa, te razǀoj i proǀedďu zajedŶičkih korporatiǀŶih 
standarda i postupaka u okviru Grupe. Izdavatelj obavlja za člaŶiĐe Grupe različite fuŶkĐije 
potpore u sljedećiŵ područjiŵa: praǀŶi, opći i posloǀi ljudskih resursa, fiŶaŶĐijsko 
račuŶoǀodstǀeŶi posloǀi, IT posloǀi, posloǀi laďoratorijskih ispitiǀaŶja, ŶorŵizaĐije, 
akreditacije i standarda, poslovi strategije i korporatiǀŶog upraǀljaŶja, posloǀi istražiǀaŶja 
tržišta, proŵidžďe i korporatiǀŶih koŵuŶikaĐija. 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o Izdaǀateljeǀiŵ oǀisŶiŵ društǀiŵa. 

OvisŶa društva Izdavatelja Ŷa dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država sjedišta 

Udio Izdavatelja 

u temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod Ljubljana d.o.o. Slovenija 100% 

Dalekovod d.o.o. Mostar Bosna i Hercegovina 100% 

Dalekovod Proizvodnja d.o.o., Dugo Selo Hrvatska 100% 

Dalekovod-Projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalcom Engineering GmbH, Freilassing Njeŵačka 100% 

Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Ulaganja d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Adria d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod EMU d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Ukrajina d.o.o., Kijev  Ukrajina 100% 

EL-RA d.o.o., Vela Luka Hrvatska 100% 

Dalekovod ApS Greenland Greenland 100% 

Dalekovod Norge AS Norǀeška 100% 

Dalekovod-Polska “.A., Varšaǀa Poljska 100% 

Dalekovod TIM d.d., Topusko Hrvatska 96% 

Cindal d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 95% 

Dalekovod TKS a.d., Doboj Bosna i Hercegovina 97% 

Dalekoǀod Liďya za iŶžeŶjeriŶg, zajedŶičko poduzeće, Liďya Libija 65% 

Dalekovod Namibia (PTY) Ltd Namibija 60% 

Dalekovod O.I.E., Makedonija Makedonija 50% 

Dalekovod-Solex Ltd Nigerija 55% 

UNIDAL d.o.o., Vinkovci Hrvatska 51% 

Izvor:Interni podaci Izdavatelja 

Izdaǀatelj je započeo sa aktiǀŶostiŵa u sǀrhu preŶošeŶja sǀog posloǀŶog udjela u društǀu 
Dalekoǀod O.I.E., MakedoŶija Ŷa člaŶiĐu Grupe Dalekoǀod Professio d.o.o. 

Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa kćeri Dalekoǀod Professio d.o.o., drži posloǀŶe udjele u šest 
društaǀa za ulagaŶje u oďŶoǀljiǀe izǀore eŶergije. Iako društǀo kćer Izdaǀatelja u sǀoja dǀa 
oǀisŶa društǀa drži ϱϬ% posloǀŶog udjela, u istiŵa Ŷeŵa koŶtrolu Ŷiti se radi o zajedŶičkoŵ 
pothǀatu, ǀeć o pridružeŶiŵ društǀiŵa sa zŶačajŶiŵ utjeĐajeŵ. 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o društǀiŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa 
Dalekoǀod Professio d.o.o., drži posloǀŶe udjele ;sa prikazoŵ ǀeličiŶe udjela društǀa 
Dalekovod Professio d.o.o.). 
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Društva u kojiŵa Izdavatelj drži poslovŶe udjele posredŶo ;preko Dalekovoda Professio d.o.o.Ϳ Ŷa daŶ 
31.10.2014. 

Naziv društva Država osŶivaŶja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod OIE d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Breze j.d.o.o. Hrvatska 100% 

Otrić j.d.o.o. Hrvatska 100% 

VoštaŶe j.d.o.o.  Hrvatska 100% 

EKO d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Velika Popina d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o društǀiŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa 
Dalekoǀod Adria d.o.o., drži posloǀŶe udjele ;sa prikazoŵ ǀeličiŶe udjela društǀa Dalekoǀod 
Adria d.o.o.). 

Društva u kojiŵa Izdavatelj drži poslovŶe udjele posredno (preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država osŶivaŶja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Adrial Plus d.o.o., ŠiďeŶik Hrvatska 21,86% 

TLM-TPP d.o.o., ŠiďeŶik Hrvatska 23,46% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

Glasačka praǀa Izdaǀatelja u sǀiŵ društǀiŵa u kojiŵa ;ŶeposredŶo ili posredŶoͿ drži udjele 
razŵjerŶa su postotku udjela u teŵeljŶoŵ kapitalu pojediŶog društǀa. 
 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o društǀiŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o., drži posloǀŶe udjele ;sa prikazoŵ ǀeličiŶe udjela društǀa 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o.). 

Društva u kojiŵa Izdavatelj drži poslovŶe udjele posredŶo ;preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država osŶivaŶja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalproizvodnja d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 100% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

 

Elementi od B.6. do B.8. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

B.9. Ako postoji predviđaŶje ili proĐjeŶa doďiti, Ŷavesti izŶos 

Izdavatelj se Ŷije odlučio dati predǀiđaŶje ili proĐjeŶu doďiti. 
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B.10. Opis prirode eveŶtualŶih ograŶičeŶja u izvješću o reviziji povijesŶih fiŶaŶĐijskih 
informacija 

2012. g. 

Reǀiziju koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za godiŶu koja je zaǀršila 31.12.2012. 

izǀršilo je društǀo PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, UliĐa kŶeza 
Ljudeǀita Posaǀskog ϯϭ, upisaŶo u sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu, MB“: 
080238978, OIB: 81744835353. 

Reǀizor PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. je izrazio ŵišljenje s rezervom na konsolidirana 

fiŶaŶĐijska izǀješća za ϮϬϭϮ. g. u kojeŵ se Ŷaǀodi da Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. g. Društǀo u sǀojiŵ 
fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa iskazuje ulagaŶje i potražiǀaŶje od oǀisŶog društǀa Dalekoǀod 
ulaganja d.o.o. ukupne knjigovodstvene vrijednosti 70.6 mil. HRK, dok Grupa iskazuje 

dugotrajnu materijalnu imovinu u pripremi ukupne knjigovodstvene vrijednosti 312.9 mil. 

HRK. Na daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. g. Ŷi Društǀo Ŷi Grupa Ŷisu izǀršili proĐjeŶu postojaŶja pokazatelja 
umanjenja vrijednosti imovine (što je zahtjeǀ preŵa MeđuŶarodŶoŵ račuŶoǀodstǀeŶoŵ 
standardu 36 – Umanjenje imovine) te se, sukladno tome, revizor nije mogao uvjeriti u 

ŶadokŶadiǀost kŶjigoǀodstǀeŶe ǀrijedŶosti ulagaŶja i potražiǀaŶja Društǀa, Ŷiti u 
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti dugotrajne materijalne imovine u pripremi 

Grupe. 

2013. g. 

Reǀiziju koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za godiŶu koja je zaǀršila ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. 
izǀršilo je društǀo ErŶst & YouŶg d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, RadŶička Đesta ϱϬ, upisaŶo u 
sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu, MB“: ϬϴϬϰϯϱϰϬϳ, OIB: ϱϴϵϲϬϭϮϮϳϳϵ. 

Reǀizor ErŶst & YouŶg d.o.o. je izrazio ŵišljeŶje s rezerǀoŵ Ŷa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska 
izǀješća za ϮϬϭϯ. g. u kojeŵ se Ŷaǀodi: 

 da su, u izǀještaju o fiŶaŶĐijskoŵ položaju i koŶsolidiraŶoŵ izǀještaju o fiŶaŶĐijskoŵ 
položaju za godiŶu zaǀršeŶu ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g., Društǀo, odŶosŶo Grupa iskazali potražiǀaŶja 
i oďǀeze koje proizlaze iz podružŶiĐa Ŷa Ŷeto osŶoǀi u izŶosu od ϰϱ,ϴ ŵil. HRK, odŶosŶo 
51,1 mil. HRK (31.12.2012. g.: 21,5 mil. HRK, odnosno 28,4 mil. HRK). Netiranje 

potražiǀaŶja i oďǀeza predstaǀlja odstupaŶje od MR“-a 1 Prezentiranje financijskih 

izvještaja, te su zďog toga Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Društǀo, odŶosŶo Grupa podĐijeŶili 
imovinu i obveze za iznos od 171,7 mil. HRK, odnosno 177,0 mil. HRK (31.12.2012. g.: 

99,3 mil. HRK, 106,2 mil. HRK). 

 da Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Društǀo u sǀojiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa iskazuje ulagaŶje i 
potražiǀaŶje od oǀisŶog društǀa Dalekoǀod ulagaŶja d.o.o. ukupŶe kŶjigoǀodstǀeŶe 
vrijednosti 75,0 mil. HRK, dok Grupa iskazuje dugotrajnu materijalnu imovinu u pripremi 
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ukupŶe kŶjigoǀodstǀeŶe ǀrijedŶosti ϯϳϯ,Ϭ ŵil. HRK. Na daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. g. Ŷi Društǀo Ŷi 
Grupa Ŷisu izǀršili proĐjeŶu postojaŶja pokazatelja uŵaŶjeŶja ǀrijedŶosti iŵoǀiŶe ;što je 
zahtjev preŵa MeđuŶarodŶoŵ račuŶoǀodstǀeŶoŵ staŶdardu ϯϲ – Umanjenje imovine) 

te se, sukladno tome, revizor nije mogao uvjeriti u nadoknadivost knjigovodstvene 

ǀrijedŶosti ulagaŶja i potražiǀaŶja Društǀa, Ŷiti u ŶadokŶadiǀost kŶjigoǀodstǀeŶe 
vrijednosti dugotrajne materijalne imovine u pripremi Grupe u ukupnom iznosu od 373,0 

mil. HRK. 

 da je Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Društǀo iskazalo zeŵljište i zgrade u Ŷeto kŶjigoǀodstǀeŶoŵ 
iznosu 221,5 mil. HRK vrednovanih prema revaloriziranim vrijednostima prema procjeni 

neovisnog proĐjeŶitelja iz ϮϬϭϬ. g. Na daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Društǀo Ŷije pripreŵilo 
reǀalorizaĐiju zeŵljišta i zgrada ;a račuŶoǀodstǀeŶa politika Društǀa za ǀredŶoǀaŶje 
zeŵljišta i zgrada određuje da se reǀalorizaĐija zeŵljišta i zgrada proǀodi ŶajŵaŶje sǀake 
3 godine), te se zďog toga reǀizor Ŷije ŵogao uǀjeriti u fer ǀrijedŶost zeŵljišta i zgrada 
iskazaŶih u fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. ukupŶe kŶjigoǀodstǀeŶe 
vrijednosti 221,5 mil. HRK niti u iznos revalorizacijske rezerve od 40,0 mil. HRK iskazane 

uŶutar kapitala u fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa Društǀa Ŷa daŶ ϯϭ. ϭϮ. ϮϬϭϯ. g. 

 da je Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Grupa iskazala zeŵljište i zgrade u Ŷeto kŶjigoǀodstǀeŶoŵ 
iznosu 523,5 mil. HRK. Na dan 31.12.2013. g. Grupa nije pripremila revalorizaciju 

zeŵljišta i zgrada ;a račuŶoǀodstǀeŶa politika Grupe za ǀredŶoǀaŶje zeŵljišta i zgrada 
određuje da se reǀalorizaĐija zeŵljišta i zgrada proǀodi ŶajŵaŶje sǀake ϯ godiŶeͿ, 
odŶosŶo pojediŶa oǀisŶa društǀa iskazala su zeŵljište i zgrade po poǀijesŶoŵ trošku u 
konsolidiraniŵ fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa te se zďog toga reǀizor Ŷije ŵogao uǀjeriti u fer 
ǀrijedŶost zeŵljišta i zgrada iskazaŶih u koŶsolidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa Ŷa daŶ 
31.12.2013. g. ukupne neto knjigovodstvene vrijednosti 523,5 mil. HRK niti u iznos 

revalorizacijske rezerve od 40,0 mil. HRK iskazane unutar kapitala u konsolidiranim 

fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa Grupe Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. 

 da je Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Društǀo iskazalo ulagaŶje u ŶekretŶiŶe ;zeŵljište i zgradeͿ u 
neto knjigovodstvenom iznosu 220,ϵ ŵil. HRK ǀredŶoǀaŶih u skladu s račuŶoǀodstǀeŶoŵ 
politikoŵ po poǀijesŶoŵ trošku te da je Društǀo, uŶutar klase UlagaŶja u ŶekretŶiŶe, 
iskazalo zeŵljište i zgrade s jedŶe lokaĐije ukupŶe Ŷeto kŶjigoǀodstǀeŶe ǀrijedŶosti ϵϬ,ϴ 
mil. HRK revalorizirane prema proĐjeŶi ŶeoǀisŶog proĐjeŶitelja iz siječŶja ϮϬϭϭ. g ;što 
predstavlja odstupanje od MRS-a 40 Ulaganje u nekretnine preŵa kojeŵ društǀo treďa 
odaďrati račuŶoǀodstǀeŶu politiku za ǀredŶoǀaŶje, ďilo poǀijesŶi trošak ili reǀalorizaĐija i 
primijeniti navedeno vrednovanje na svu svoju imovinu priznatu kao ulaganje u 

ŶekretŶiŶeͿ. Na teŵelju pregleda račuŶoǀodstǀeŶe eǀideŶĐije, reǀizor se Ŷije ŵogao 
uǀjeriti za koliko je ulagaŶje u ŶekretŶiŶe Društǀa preĐijeŶjeŶo zďog toga što je Društǀo 
umjesto vrednovanja po povijesŶoŵ trošku priŵijeŶilo reǀalorizaĐiju kod ǀredŶoǀaŶja 
zeŵljišta i zgrada prizŶatih kao UlagaŶje u ŶekretŶiŶe. 
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 da su Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. g., Društǀo, odŶosŶo Grupa iskazali reǀalorizaĐijske rezerǀe iz 
reǀalorizaĐije zeŵljišta i zgrada u izŶosu od ϱϬ,Ϭ ŵil. HRK, odŶosŶo ϲϰ,ϰ ŵil. HRK, što 
predstaǀlja razliku izŵeđu Ŷeto kŶjigoǀodstǀeŶe ǀrijedŶosti reǀaloriziraŶih zeŵljišta i 
zgrada i njihove fer vrijednosti. Sukladno MRS-u 12 Porez na dobit, Društǀo i Grupa su 
treďali prizŶati odgođeŶu porezŶu oďǀezu koja proizlazi iz reǀalorizaĐije iŵoǀiŶe, što su 
propustili učiŶiti. Kao rezultat ŶaǀedeŶog, Društǀo, odŶosŶo Grupa su Ŷa daŶ 
31.12.2012. g. precijenili revalorizacijske rezerve unutar kapitala za 10,0 mil. HRK, 

odŶosŶo ϭϭ,ϰ ŵil. HRK i podĐijeŶili odgođeŶu poreznu obvezu za isti iznos. 

 da su Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. g. Društǀo i Grupa iskazali potražiǀaŶje iz ugoǀora o izgradŶji u 
izŶosu od ϱϯ,ϯ ŵil. HRK. Društǀo i Grupa Ŷisu priŵijeŶili odredŶiĐe MR“-a 11 Ugovori o 

izgradŶji u izračuŶu stupŶja doǀršeŶosti ugoǀora o izgradŶji što je rezultiralo 
preĐijeŶjeŶiŵ potražiǀaŶjiŵa za ϭϲ,ϴ ŵil. HRK Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. g. i preĐijeŶjeŶiŵ 
rezultatom za 2012. g. za isti iznos, dok je rezultat za 2013. g bio podcijenjen za isti iznos.  

 da je Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g., Društǀo prizŶalo prihode od usluga u iznosu od 4,4 mil. HRK 

preŵda je usluga ďila pružeŶa u prethodŶoj godiŶi ;i kriteriji za prizŶaǀaŶje prihoda u 
skladu sa MRS-om 18 Prihodi bili su zadovoljeni na kraju prethodne godine). Sukladno 

toŵe, Društǀo je preĐijeŶilo prihode za ϮϬ13. g. u iznosu od 4,4 mil. HRK i podcijenilo 

ukalkulirane prihode na dan 31.12.2012. g. kao i podcijenilo prihode od usluga za 2012. 

g. u istom iznosu. 

 da je na dan 31.12.2013. g. Grupa iskazala dugotrajnu materijalnu imovinu u pripremi u 

iznosu od 376,9 ŵil. HRK koja uključuje i kapitaliziraŶe zatezŶe kaŵate u izŶosu od ϲ,ϵ 
ŵil. HRK, od čega je izŶos od Ϯ,ϵ ŵil. HRK kapitaliziraŶ u ϮϬϭϮ. g. Preŵa MR“-u 23 

Troškovi posudďe, zatezne kamate ne ispunjavaju uvjete za kapitalizaciju. Zbog 

navedenog, Grupa je na dan 31.12.2013. g. precijenila imovinu u pripremi za iznos od 6,9 

mil. HRK i precijenila rezultat za 2013. g. za iznos od 4,0 mil. HRK, te rezultat za 2012. g. 

za iznos od 2,9 mil. HRK. 

 da je Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. Grupa iskazala ulagaŶja u zajedŶičke poduhvate u iznosu od 

70,5 mil. HRK. U prethodnim godinama Grupa nije adekvatno primijenila metodu udjela 

prilikoŵ ǀredŶoǀaŶja ulagaŶja u zajedŶičke poduhǀate i kao rezultat toga Grupa je u 
tekućoj godiŶi u račuŶu doďiti i guďitka iskazala guďitak od ulagaŶja u zajedŶičke 
poduhǀate u izŶosu ϱ,ϭ ŵil. HRK, preŵda se guďitak odŶosi Ŷa period prije ϮϬϭϮ. g. što je 
rezultiralo preĐijeŶjeŶoŵ zadržaŶoŵ doďiti Grupe Ŷa daŶ Ϭϭ.Ϭϭ.ϮϬϭϯ. g. i podĐijeŶjeŶiŵ 
rezultatom za 2013. g. 

 da su Društǀo, odŶosŶo Grupa iskazali u ϮϬϭϯ. g. troškoǀe prethodŶog razdoďlja u izŶosu 
od ϱ,ϳ ŵil. HRK, odŶosŶo ϴ,Ϭ ŵil. HRK, od čega se izŶos od Ϯ,ϴ ŵil. HRK odŶosi Ŷa 
razdoďlja prije ϮϬϭϮ. g. za Društǀo i Grupu. “ukladŶo ŶaǀedeŶoŵ, Društǀo je podĐijeŶilo 
rezultat u račuŶu doďiti i guďitka za ϮϬϭ3. g. za iznos od 5,7 mil. HRK i precijenilo rezultat 
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prethodŶog razdoďlja za izŶos od Ϯ,ϵ ŵil. HRK i preĐijeŶilo početŶo staŶje zadržaŶih 
dobitaka za prethodna razdoblja za iznos od 2,8 mil. HRK. Grupa je podcijenila rezultat u 

koŶsolidiraŶoŵ račuŶu doďiti i gubitka za 2013. g. za iznos od 8,0 mil. HRK i precijenila 

rezultat prethodŶog razdoďlja za izŶos od ϱ,Ϯ ŵil. HRK i preĐijeŶila početŶo staŶje 
zadržaŶih doďitaka za izŶos od Ϯ,ϴ ŵil. HRK. 

 da, zďog ďroja kǀalifikaĐija, staŶja eǀideŶĐija Grupe i Društǀa i čiŶjeŶiĐe da Ŷije ďio reǀizor 
fiŶaŶĐijskih izǀještaja prethodŶe godiŶe, reǀizor Ŷije ďio u ŵogućŶosti utǀrditi da li ďi ďile 
potreďŶe daljŶje prilagodďe Ŷa usporedŶiŵ podaĐiŵa te je Ŷjegoǀo ŵišljeŶje o 
fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa i koŶsolidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izǀještajiŵa za ϮϬϭϯ. g. 
ŵodifiĐiraŶo zďog ŵogućeg učiŶka oǀog pitaŶja Ŷa usporediǀost izŶosa tekućeg razdoďlja 
i usporednih podataka. 

Element B.11 iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

B.12. OdaďraŶe povijesŶe ključŶe fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije o Izdavatelju, za svaku 

fiŶaŶĐijsku godiŶu tijekoŵ razdoďlja oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ 
informacijama. Izjava da Ŷije ďilo zŶačajŶih ŶegativŶih proŵjeŶa u očekivaŶjiŵa 
Izdavatelja od datuŵa posljedŶjih oďjavljeŶih revidiraŶih fiŶaŶĐijskih izvještaja ili 
opis eveŶtualŶih zŶačajŶih ŶegativŶih proŵjeŶa. Opis zŶačajŶih proŵjeŶa koje su 
se dogodile ŶakoŶ razdoďlja oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ iŶforŵaĐijaŵa. 

Odabrane financijske informacije koje su navedene u nastavku izvedene su iz revidiranih 

koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. te iz ŶereǀidiraŶog 
koŶsolidiraŶog fiŶaŶĐijskog izǀješća Izdaǀatelja za prǀa tri kǀartala ϮϬϭϰ. g. te ih treďa čitati 
zajedŶo s Ŷjiŵa. NaǀedeŶa reǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja uključeŶa 
su u djelu II - točki ϭϯ.ϭ „Povijesni financijski podaci͞, a ŶaǀedeŶo ŶereǀidiraŶo koŶsolidiraŶo 
fiŶaŶĐijsko izǀješće Izdaǀatelja u dijelu II - točki ϭϯ.ϱ. „Financijske informacije za razdoblje 

tijekom godine i druge financijske informacije͞ oǀog Prospekta.  

KoŶsolidiraŶi izvještaj o sveoďuhvatŶoj doďiti za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. 
(000 HRK) 2012. 2013. 

Kontinuirano poslovanje 
  

Prihodi od prodaje 1.253.799   1.145.501   

Ostali prihodi 27.087   23.010   

ProŵjeŶa ǀrijedŶosti zaliha ŶedoǀršeŶe proizǀodŶje i gotoǀih 
proizvoda 

(19.058)  (23.147)  

Troškoǀi prodaŶe trgoǀačke roďe (45.376)  (87.611)  

Troškoǀi ŵaterijala i usluga (905.214)  (647.293)  

Troškoǀi zaposleŶih (259.414)  (259.971)  

Amortizacija (50.317)  (48.300)  

Ostali poslovni rashodi (341.262)  (186.435)  

Ostali (gubici)/dobici– neto  (6.690)  (14.311)  
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(000 HRK) 2012. 2013. 

Dobit/gubitak iz redovnog poslovanja (346.445)  (98.557)  

   
Financijski prihodi 1.397   1.325   

Financijski rashodi (79.652)  (4.627)  

 
(78.255)  (3.302)  

   
Udio u doďiti pridružeŶih društaǀa 2.533   (7.370)  

   
Dobit/gubitak prije oporezivanja (422.167)  (109.229)  

   
Porez na dobit (8.175)  (13.639)  

   
Neto dobit/gubitak iz kontinuiranog poslovanja (430.342)  (122.868)  

   
Prestanak poslovanja 

  
Neto gubitak iz prestanka poslovanja -   -   

Neto dobit/gubitak za:  
  

DioŶičare Društǀa (429.924)  (122.216)  

Manjinski interes (418)  (652)  

   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
OsŶovŶi i razrijeđeŶi guďitak po dioŶiĐi ;u kŶͿ (152)  (43)  

OsŶoǀŶi i razrijeđeŶi guďitak iz koŶtiŶuiraŶog posloǀaŶja (152)  (43)  

   
OsŶovŶi i razrijeđeŶi guďitak po dioŶiĐi ;u kŶͿ -   -   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak): 

  
Dobici po revalorizaciji imovine 14.425   (14.425)  

TečajŶe razlike (224)  2.780   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa raspoložiǀa za prodaju po fer ǀrijedŶosti (9.283)  0   

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) 4.918   (11.645)  

   
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz kontinuiranog poslovanja za: 

  
DioŶičare društǀa Dalekoǀod d.d. (425.398)  (133.459)  

Manjinski udjeli (26)  (1.054)  

Ukupno (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz prestanka poslovanja za: 

  
DioŶičare društǀa Dalekoǀod d.d. -   -   
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(000 HRK) 2012. 2013. 

Manjinski interes -   -   

Ukupno -   -   

   
Ukupno sveobuhvatni dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka ϭϯ.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
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Konsolidirana bilanca na dan 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

IMOVINA 

  Dugotrajna imovina 1.220.276 1.178.458 

Nematerijalna imovina 17.343   10.235   

Nekretnine, postrojenja i oprema 1.035.631   1.032.266   

Predujmovi  119   -   

Ulaganja u nekretnine -   -   

UlagaŶja u oǀisŶa društǀa -   -   

UlagaŶja u pridružeŶa društǀa 20.241   16.478   

Ulaganja u zajedŶičke pothǀate 79.729   70.514   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa raspoložiǀa za prodaju 42.809   28.273   

)ajŵoǀi i potražiǀaŶja 24.404   20.692   

 
  

Kratkotrajna imovina 700.240   557.237   

Zalihe  152.780   118.169   

PotražiǀaŶja od kupaĐa i ostala potražiǀaŶja 529.136   406.064   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa po fer ǀrijedŶosti u račuŶu 
dobiti i gubitka  

424   28   

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti 17.884   30.069   

 

 

   

   

PotražiǀaŶje za porez Ŷa doďit 16   2.907   

 
  

Ukupna imovina 1.920.516   1.735.695   

 
  

DIONIČKA GLAVNICA I OBVE)E 
  

DioŶička glavŶiĐa 
  

DioŶički kapital 286.726   286.726   

Premija na izdane dionice 80.479   80.479   

Zakonske rezerve 12.838   11.652   

Vlastite dionice (7.773)  (7.773)  

Statutarne i ostale rezerve 182.201   177.735   

Revalorizacijske rezerve 64.444   40.015   

KuŵuliraŶe tečajŶe razlike (1.461)  1.721  

Akumulirani gubitak  (429.924)  (549.760)  

 
  

Manjinski udjeli 1.203   (215)  

Ukupno kapital 188.733   40.580   

 
  

DugoročŶe oďveze 163.049   33.633   

Posudbe 155.976   11.539   

Rezerviranja   7.073   12.090   

OdgođeŶa porezŶa oďǀeza -   10.004   
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(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

KratkoročŶe oďveze 1.568.734   1.661.482   

Posudbe 944.868   1.115.495   

Rezerviranja 1.325   1.031   

Oďǀeze preŵa doďaǀljačiŵa i ostale oďǀeze  622.541   544.873   

Obveza za porez na dobit -   83   

 
  

Ukupne obveze 1.731.783   1.695.115   

 
  

UkupŶo dioŶička glavŶiĐa i oďveze 1.920.516   1.735.695   

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka ϭϯ.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
  



13 
 

KoŶsolidiraŶi izvještaj o ŶovčaŶoŵ tijeku za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. 
(u 000 HRK) 2012. 2013. 

NoǀčaŶi tok iz redoǀŶog posloǀaŶja 

  NoǀčaŶi tok geŶeriraŶ iz posloǀaŶja 174.042   67.353   

PlaćeŶe kaŵate (62.817)  (23.120)  

PlaćeŶi izŶos poreza Ŷa doďit 17.472   (3.380)  

Neto ŶovčaŶi priliv iz redovŶog poslovaŶja 128.697   41.035   

 
  

NoǀčaŶi tok od ulagačkih aktiǀŶosti 
  

Nabava nematerijalne imovine (1.008)  (443)  

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (109.018)  (68.908)  

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 2.650   1.079   

Dani depoziti i krediti (20.658)  (4.669)  

Primljene otplate po danim kreditima 7.560   4.247   

UlagaŶja u oǀisŶa društǀa  -   -   

UlagaŶje u zajedŶičke poduhǀate -   -   

PriŵiĐi od prodaje iŵoǀiŶe raspoložiǀe za prodaju 2.862   -   

Primici od kamata 9.086   1.475   

Neto ŶovčaŶi tok korišteŶ u ulagačkiŵ aktivŶostiŵa (108.526)  (67.219)   

 
  

NoǀčaŶi tok iz fiŶaŶĐijskih aktiǀŶosti 
  

Primici po izdavanju dionica -   
 

Primljeni krediti 31.635   45.600   

Otplata komercijalnih zapisa (56.974)  -   

Izdavanje komercijalnih zapisa  48.918   -   

Otplata primljenih kredita (71.801)  (6.016)  

Otplata obveza po financijskom najmu -   (1.215)  

Neto ŶovčaŶi tok iz/;korišteŶi uͿ fiŶaŶĐijskih aktivŶosti  (48.222)  38.369   

 
  

Neto sŵaŶjeŶje ŶovĐa i ŶovčaŶih ekvivaleŶata (28.051)  12.185   

 
  

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti Ŷa početku godine 45.935   17.884   

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti Ŷa kraju godiŶe 17.884   30.069   

Neto sŵaŶjeŶje ŶovĐa i ŶovčaŶih ekvivaleŶata (28.051)  12.185   

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka ϭϯ.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o proŵjeŶaŵa glavŶiĐe za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

DioŶički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preračuŶa 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući iŶteresi 
Ukupno 

             

StaŶje ϭ. siječŶja ϮϬϭϮ. 
 

   

286.726  

      

80.479  

     

12.838  

    

(7.773) 

      

455.045           59.302  

        

(845)      (278.179) 

      

607.593             2.636  

      

610.229  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (429.924) 

     

(429.924)              (418) 

     

(430.342) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)                     -  

        

4.526                392  

        

4.918  

Ukupno sveobuhvatna 

dobit/(gubitak) 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)      (429.924) 

     

(425.398)                (26) 

     

(425.424) 

Transakcije s vlasnicima 

            

UčiŶĐi koŶsolidaĐije 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

3.928                      -  

        

-                      -  

        

3.928                      -  

        

3.928  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

     

(276.772)                     -  

 

      278.179  

        

1.407           (1.407) 

        

-  

Stanje 31. prosinca 2012. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

12.838  

        

(7.773) 

      

182.201           64.444  

        

(1.461)      (429.924) 

      

187.530             1.203  

      

188.733  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (122.216) 

     

(122.216)              (652) 

     

(122.868) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182                      -  

       

(11.243)              (402) 

       

(11.645) 

Ukupno sveobuhvatni gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182       (122.216) 

     

(133.459)          (1.054) 

     

(134.513) 

Transakcije s vlasnicima 

            

Reinvestiranje dobiti  

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

16.581                      -  

        

-         (16.581) 

        

-                      -  

        

-  

PrizŶaǀaŶje odgođeŶe porezŶe 
obveze 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (10.004) 

        

-                      -  

       

(10.004)                     -  

       

(10.004) 

UčiŶak koŶsolidaĐije  
 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-           (3.112) 

        

(3.112)                     -  

        

(3.112) 

Priznato u kapitalu 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-               (160) 

        

(160)                     -  

        

(160) 

UčiŶak proŵjeŶe tečaja 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-                      -  

        

-               (364) 

        

(364) 
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GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

DioŶički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preračuŶa 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući iŶteresi 
Ukupno 

Pokrivanje gubitaka iz 

zakonskih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

(1.186) 

        

-  

        

-                      -  

        

-             1.186  

        

-                      -  

        

-  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih i ostalih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

       

(21.047)                     -  

        

-           21.047  

        

-                      -  

        

-  

Stanje 31. prosinca 2013. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

11.652  

        

(7.773) 

      

177.735           40.015  

        

1.721       (549.760) 

        

40.795               (215) 

        

40.580  

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka ϭϯ.ϭ. „PovijesŶe fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ  
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KljučŶi fiŶaŶĐijski iŶdikatori za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. 
(u 000 HRK) 2012. 2013. 

Ukupni prihodi 1.282.283 1.169.836 

% godišŶja proŵjeŶa 9,99% (8,77%) 

      

Prihodi od prodaje 1.253.799 1.145.501 

% godišŶja proŵjeŶa 10,88% (8,64%) 

      

Poslovni prihodi 1.280.886 1.168.511 

% godišŶja proŵjeŶa 9,95% (8,77%) 

      

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i 

amortizacije (EBITDA) 
(296.128) (50.257) 

EBITDA ŵarža (23,12%) (4,30%) 

      

Dobit iz poslovanja (EBIT) (346.445) (98.557) 

EBIT ŵarža (27,05%) (8,43%) 

      

      

Neto dobit/gubitak (430.342) (122.868) 

      

      

      

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

Neto dug
1
  1.082.960 1.096.965 

      

Ukupna imovina 1.920.516 1.735.695 

      

VlasŶička glaǀŶiĐa 188.733 40.580 

      

Pokazatelj tekuće likǀidŶosti 
;kratkotrajŶa iŵoǀiŶa/ kratkoročŶe oďǀezeͿ  0,45 0,34 

      

Pokazatelj zadužeŶosti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

90,17% 97,66% 

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka ϭϯ.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
  

                                                      
1
 Neto dug podrazuŵijeǀa ukupaŶ izŶos fiŶaŶĐijskih oďǀeza ;kratkoročŶih i dugoročŶihͿ uŵaŶjeŶih za izŶos 

ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata. 
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KoŶsolidiraŶi račuŶ doďiti i guďitka za kvartal koji je završio Ŷa daŶ ϯϬ.Ϭ9.ϮϬϭϯ. i ϯϬ.Ϭ9.ϮϬϭϰ. g.  

Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

I. POSLOVNI PRIHODI  900.520.696 749.469.586 

   1. Prihodi od prodaje 888.540.561 718.665.316 

   2. Ostali poslovni prihodi 11.980.135 30.804.270 

II. POSLOVNI RASHODI  899.415.340 732.990.213 

   1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i 

gotovih proizvoda 
17.528.317 (14.135.293) 

   Ϯ. MaterijalŶi troškoǀi  567.704.176 438.534.759 

        aͿ Troškoǀi siroǀiŶa i ŵaterijala 153.778.394 98.275.278 

        ďͿ Troškoǀi prodaŶe roďe 70.714.161 73.856.665 

        ĐͿ Ostali ǀaŶjski troškoǀi 343.211.622 266.402.815 

   ϯ. Troškoǀi osoďlja  183.336.800 158.373.287 

        aͿ Neto plaće i ŶadŶiĐe 118.452.649 103.451.742 

        ďͿ Troškoǀi poreza i dopriŶosa iz plaća 38.360.108 35.785.584 

        ĐͿ DopriŶosi Ŷa plaće 26.524.043 19.135.961 

   4. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   ϱ. Ostali troškoǀi 91.831.808 90.519.699 

   ϲ. VrijedŶosŶo usklađiǀaŶje  1.075.684 15.855.299 

       a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 0 

       b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.075.684 15.855.299 

   7. Rezerviranja 0 500.000 

   8. Ostali poslovni rashodi 4.009.939 7.193.619 

III. FINANCIJSKI PRIHODI  15.736.263 214.171.235 

     ϭ. Kaŵate, tečajŶe razlike, diǀideŶde i sličŶi prihodi iz 
odnosa s povezanim poduzetnicima 

1.733.893 0 

     Ϯ. Kaŵate, tečajŶe razlike, diǀideŶde, sličŶi prihodi iz 
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 

13.662.598 35.487.028 

     ϯ. Dio prihoda od pridružeŶih poduzetŶika i 
sudjelujućih iŶteresa 

296.686 0 

     4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 0 0 

     5. Ostali financijski prihodi 43.086 178.684.207 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  19.000.552 45.408.303 

    ϭ. Kaŵate, tečajŶe razlike i drugi rashodi s poǀezaŶiŵ 
poduzetnicima 

629.413 0 

    Ϯ. Kaŵate, tečajŶe razlike i drugi rashodi iz odŶosa s 
nepovezanim 

        poduzetnicima i drugim osobama 

17.555.931 40.353.527 

    3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0 240.903 

    4. Ostali financijski rashodi 815.207 4.813.873 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  11.336.905 0 

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  0 3.297.171 

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0 

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0 

IX.  UKUPNI PRIHODI  927.593.864 963.640.822 

X.   UKUPNI RASHODI  918.415.892 781.695.687 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  9.177.973 181.945.135 

1. Dobit prije oporezivanja  9.177.973 181.945.135 

2. Gubitak prije oporezivanja  0 0 

XII.  POREZ NA DOBIT 2.819.197 1.113.332 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

1. Dobit razdoblja  6.358.776 180.831.802 

2. Gubitak razdoblja  0 0 

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja 

koŶsolidiraŶi godišŶji fiŶaŶĐijski izvještajͿ     

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     
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Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

I)VJEŠTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI 
(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a) 

  

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE 

POREZA  
    

    ϭ. TečajŶe razlike iz preračuŶa iŶozeŵŶog posloǀaŶja     

    2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 

materijalne i 

         nematerijalne imovine 

    

    3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 

financijske 

         iŵoǀiŶe raspoložiǀe za prodaju 

    

    ϰ. Doďit ili guďitak s osŶoǀe učiŶkoǀite zaštite 
ŶoǀčaŶog toka 

    

    ϱ. Doďit ili guďitak s osŶoǀe učiŶkoǀite zaštite Ŷeto 
ulaganja u inozemstvu 

    

    6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku 

pridružeŶih poduzetŶika 
    

    7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 

primanja 
    

III. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 

RAZDOBLJA 
    

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 

      RAZDOBLJA  
    

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

DODATAK Izvještaju o ostaloj sveoďuhvatŶoj doďiti 
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani 

godišŶji fiŶaŶĐijski izvještajͿ 
    

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

Izvor: Nerevidirani koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. 
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Konsolidirana bilanca na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

AKTIVA     

AͿ  POTRAŽIVANJA )A UPISANI A NEUPLAĆENI 
KAPITAL 

0 0 

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  1.212.453.468 1.185.903.701 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  14.526.466 8.274.084 

   1. Izdaci za razvoj 0 0 

   Ϯ. KoŶĐesije, pateŶti, liĐeŶĐije, roďŶe i uslužŶe 
marke, softver i ostala prava 

9.738.524 6.112.145 

   3. Goodwill 4.559.000 1.213.000 

   4. Predujmovi za nabavu nematerijalne 

imovine 
0 0 

   5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 216.954 

   6. Ostala nematerijalna imovina 228.942 731.984 

II. MATERIJALNA IMOVINA  1.040.430.508 1.041.502.609 

    ϭ. )eŵljište 212.915.922 285.132.519 

    Ϯ. GrađeǀiŶski oďjekti 112.381.090 610.377.394 

    3. Postrojenja i oprema  128.244.099 119.825.016 

    4. Alati, pogonski inventar i transportna 

imovina 
14.820.579 11.307.815 

    ϱ. Biološka iŵoǀiŶa 0 0 

    6. Predujmovi za materijalnu imovinu 121.310 45.165 

    7. Materijalna imovina u pripremi 356.563.083 14.808.820 

    8. Ostala materijalna imovina 9.796 5.880 

    9. Ulaganje u nekretnine 215.374.630 0 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  157.496.494 116.666.850 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
88.488.161 68.770.931 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     ϯ. “udjelujući iŶteresi ;udjeliͿ 26.436.656 20.551.762 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 0 0 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 36.599.314 22.400.065 

     ϲ. DaŶi zajŵoǀi, depoziti i sličŶo 5.684.830 4.944.092 

     7. Ostala dugotrajna financijska imovina  287.534 0 

     ϴ. UlagaŶja koja se oďračuŶaǀaju ŵetodoŵ 
udjela 

0 0 

IV. POTRAŽIVANJA  0 17.869.238 

     ϭ. PotražiǀaŶja od poǀezaŶih poduzetŶika 0 157.483 

     Ϯ. PotražiǀaŶja po osŶoǀi prodaje Ŷa kredit 0 0 

     ϯ. Ostala potražiǀaŶja 0 17.711.755 

V. ODGOĐENA POREZNA IMOVINA 0 1.590.920 

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  676.185.361 814.425.655 

I. ZALIHE  126.592.606 146.165.315 

   1. Sirovine i materijal 54.968.819 76.926.586 

   2. Proizvodnja u tijeku 16.896.630 11.571.184 

   3. Gotovi proizvodi 42.540.084 44.754.377 

   ϰ. Trgoǀačka roďa 11.669.186 11.554.688 

   5. Predujmovi za zalihe 398.732 1.358.481 

   6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 119.155 0 

   ϳ. Biološka iŵoǀiŶa 0 0 

II. POTRAŽIVANJA  509.330.229 496.713.013 

   ϭ. PotražiǀaŶja od poǀezaŶih poduzetŶika 0 1.187.500 

   Ϯ. PotražiǀaŶja od kupaĐa 380.736.845 357.323.507 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

   ϯ. PotražiǀaŶja od sudjelujućih poduzetŶika  1.355.315 1.011.000 

   ϰ. PotražiǀaŶja od zaposleŶika i člaŶoǀa 
poduzetnika 

1.948.475 338.304 

   ϱ. PotražiǀaŶja od držaǀe i drugih iŶstituĐija 5.313.911 16.724.420 

   ϲ. Ostala potražiǀaŶja 119.975.684 120.128.282 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  17.086.300 82.686.694 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
0 0 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     ϯ. “udjelujući iŶteresi ;udjeliͿ  0 0 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 311.736 311.737 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 28.074 40.889.409 

     ϲ. DaŶi zajŵoǀi, depoziti i sličŶo 16.385.624 41.446.779 

     7. Ostala financijska imovina  360.866 38.769 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 23.176.226 88.860.634 

DͿ  PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RA)DOBLJA I 
OBRAČUNATI PRIHODI 2.136.256 2.633.475 

E)  UKUPNO AKTIVA  1.890.775.085 2.002.962.832 

FͿ  I)VANBILANČNI )APISI 1.627.273.864 568.923.455 

PASIVA     

A)  KAPITAL I REZERVE  191.085.311 513.066.015 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 286.726.500 247.193.050 

II. KAPITALNE REZERVE 80.478.889 86.175.590 

III. REZERVE IZ DOBITI  162.244.815 78.292.005 

1. Zakonske rezerve 11.652.122 11.590.720 

2. Rezerve za vlastite dionice 7.773.071 7.773.071 

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 7.773.071 7.773.071 

4. Statutarne rezerve 32.924.699 32.923.976 

5. Ostale rezerve 117.667.994 33.777.310 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 64.877.600 40.012.916 

V. )ADRŽANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  (410.957.393) (119.223.821) 

ϭ. )adržaŶa doďit 
  

2. Preneseni gubitak 410.957.393 119.223.821 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  6.539.825 180.865.160 

1. Dobit poslovne godine 6.539.825 180.865.160 

2. Gubitak poslovne godine 0 
 

VII. MANJINSKI INTERES 1.175.077 -248.885 

B)  REZERVIRANJA  11.384.447 7.166.768 

     1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i 

sličŶe oďǀeze 
10.512.532 7.118.697 

     2. Rezerviranja za porezne obveze 35.521 0 

     3. Druga rezerviranja 836.395 48.070 

CͿ  DUGOROČNE OBVE)E  467.531.318 707.749.425 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 157.479 

     Ϯ. Oďǀeze za zajŵoǀe, depozite i sličŶo 0 0 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
327.100.601 429.245.189 

     4. Obveze za predujmove 0 0 

     ϱ. Oďǀeze preŵa doďaǀljačiŵa 140.430.717 243.294.216 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 19.307.618 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 0 3.185.125 

     ϴ. Ostale dugoročŶe oďǀeze 0 2.555.655 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

     ϵ. OdgođeŶa porezŶa oďǀeza 0 10.004.143 

DͿ  KRATKOROČNE OBVE)E  1.216.445.703 772.926.831 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 

     Ϯ. Oďǀeze za zajŵoǀe, depozite i sličŶo 13.491.446 5.996.156 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
609.511.164 400.602.977 

     4. Obveze za predujmove 39.779.070 80.965.742 

     ϱ. Oďǀeze preŵa doďaǀljačiŵa 446.505.321 187.799.828 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 44.775.530 919.417 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 6.401.397 0 

     8. Obveze prema zaposlenicima 16.898.301 20.176.272 

     ϵ. Oďǀeze za poreze, dopriŶose i sličŶa 
davanja 

27.168.620 23.396.506 

   10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 1.899.762 1.899.762 

   11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine 

namijenjene prodaji 
0 0 

   ϭϮ. Ostale kratkoročŶe oďǀeze 10.015.092 51.170.172 

EͿ ODGOĐENO PLAĆANJE TROŠKOVA I PRIHOD 
BUDUĆEGA RA)DOBLJA 

4.328.307 2.053.793 

F) UKUPNO – PASIVA 1.890.775.085 2.002.962.832 

GͿ  I)VANBILANČNI )APISI 1.627.274.864 568.923.455 

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji 

sastavlja koŶsolidiraŶi godišŶji fiŶaŶĐijski 
izvještajͿ 

    

A) KAPITAL I REZERVE     

1. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

2. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o ŶovčaŶoŵ tijeku za kvartal koji je završio Ŷa daŶ ϯϬ.Ϭ9.ϮϬϭϯ. i ϯϬ.Ϭ9.ϮϬϭϰ. g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

NOVČANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI   

   1. Dobit prije poreza 9.177.973 181.945.135 

   2. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   ϯ. PoǀećaŶje kratkoročŶih oďǀeza 0 0 

   ϰ. “ŵaŶjeŶje kratkotrajŶih potražiǀaŶja 17.461.790 0 

   5. Smanjenje zaliha 26.187.525 0 

   ϲ. Ostalo poǀećaŶje ŶoǀčaŶog tijeka 756.687 807.994.831 

I. UkupŶo povećaŶje ŶovčaŶog tijeka od poslovŶih 
aktivnosti  

87.512.591 1.026.088.809 

   ϭ. “ŵaŶjeŶje kratkoročŶih oďǀeza 30.496.863 343.044.524 

   Ϯ. PoǀećaŶje kratkotrajŶih potražiǀaŶja 0 98.109.813 

   ϯ. PoǀećaŶje zaliha 0 36.171.571 

   ϰ. Ostalo sŵaŶjeŶje ŶoǀčaŶog tijeka 0 589.167.405 

II. UkupŶo sŵaŶjeŶje ŶovčaŶog tijeka od poslovŶih 
aktivnosti  

30.496.863 1.066.493.313 

AϭͿ NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

57.015.728 0 

AϮͿ NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

0 40.404.504 

NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 
 

   ϭ. NoǀčaŶi priŵiĐi od prodaje dugotrajŶe ŵaterijalŶe i 
nematerijalne imovine 

100.369 0 

   Ϯ. NoǀčaŶi priŵiĐi od prodaje ǀlasŶičkih i dužŶičkih 
instrumenata 

0 0 

   ϯ. NoǀčaŶi priŵiĐi od kaŵata 182.800 32.807 

   ϰ. NoǀčaŶi priŵiĐi od diǀideŶdi 0 0 

   ϱ. Ostali ŶoǀčaŶi priŵiĐi od iŶǀestiĐijskih aktiǀŶosti 0 207.777.170 

III. UkupŶo ŶovčaŶi priŵiĐi od iŶvestiĐijskih aktivŶosti  283.169 207.809.977 

   ϭ. NoǀčaŶi izdaĐi za kupŶju dugotrajŶe ŵaterijalŶe i 
nematerijalne imovine 

35.791.855 35.225.654 

   Ϯ. NoǀčaŶi izdaĐi za stjeĐaŶje ǀlasŶičkih i dužŶičkih 
financijskih instrumenata 

7.383.993 0 

   ϯ. Ostali ŶoǀčaŶi izdaĐi od iŶǀestiĐijskih aktiǀŶosti 30.358.998 74.597.518 

IV. UkupŶo ŶovčaŶi izdaĐi od iŶvestiĐijskih aktivŶosti  73.534.846 109.823.172 

BϭͿ NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

0 97.986.805 

BϮͿ NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

73.251.677 0 

NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 
 

   ϭ. NoǀčaŶi priŵiĐi od izdaǀaŶja ǀlasŶičkih i dužŶičkih 
financijskih instrumenata 

20.240.058 0 

   Ϯ. NoǀčaŶi priŵiĐi od glaǀŶiĐe kredita, zadužŶiĐa, 
pozajmica i drugih posudbi 

0 0 

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 16.967.918 

V. UkupŶo ŶovčaŶi priŵiĐi od fiŶaŶĐijskih aktivŶosti  20.240.058 16.967.918 

   ϭ. NoǀčaŶi izdaĐi za otplatu glaǀŶiĐe kredita i oďǀezŶiĐa 1.420.219 6.018.596 

   Ϯ. NoǀčaŶi izdaĐi za isplatu diǀideŶdi 0 0 

   ϯ. NoǀčaŶi izdaĐi za fiŶaŶĐijski Ŷajaŵ 561.224 9.739.620 

   ϰ. NoǀčaŶi izdaĐi za otkup ǀlastitih dioŶiĐa 0 0 

   ϱ. Ostali ŶoǀčaŶi izdaĐi od fiŶaŶĐijskih aktiǀŶosti 0 0 

VI. UkupŶo ŶovčaŶi izdaĐi od fiŶaŶĐijskih aktivŶosti  1.981.443 15.758.216 

CϭͿ NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH  AKTIVNOSTI  

18.258.615 1.209.702 

CϮͿ NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 0 0 
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Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI  

UkupŶo poǀećaŶje ŶoǀčaŶog tijeka  2.022.665 58.792.003 

UkupŶo sŵaŶjeŶje ŶoǀčaŶog tijeka  0 0 

Novac i ŶovčaŶi ekvivaleŶti Ŷa početku razdoďlja 21.153.561 30.068.631 

PoǀećaŶje ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata 2.022.665 58.792.003 

“ŵaŶjeŶje ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata 0 0 

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti Ŷa kraju razdoďlja 23.176.226 88.860.634 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o proŵjeŶaŵa glavŶiĐe za kvartal koji je završio Ŷa daŶ ϯϬ.Ϭ9.ϮϬϭϯ. i ϯϬ.Ϭ9.ϮϬϭϰ. g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

        GRUPA 

  1. Upisani kapital 286.726.500 247.193.050 

  2. Kapitalne rezerve 80.478.889 86.175.590 

  3. Rezerve iz dobiti 162.244.815 78.292.005 

  ϰ. )adržaŶa doďit ili preŶeseŶi guďitak (410.957.393) (119.223.821) 

  ϱ. Doďit ili guďitak tekuće godiŶe 6.539.825 180.865.160 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 64.877.600 40.012.916 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine 
  

  ϴ. ReǀalorizaĐija fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe raspoložiǀe za 
prodaju   

  9. Ostala revalorizacija 
  

10. Ukupno kapital i rezerve  189.910.235 513.314.900 

ϭϭ. TečajŶe razlike s Ŷasloǀa Ŷeto ulagaŶja u 
inozemno poslovanje 

 
 

ϭϮ. Tekući i odgođeŶi porezi ;dioͿ  
 ϭϯ. )aštita ŶoǀčaŶog tijeka  
 ϭϰ. ProŵjeŶe račuŶoǀodstǀeŶih politika  
 ϭϱ. Ispraǀak zŶačajŶih pogrešaka prethodŶog 

razdoblja 
 

 

16. Ostale promjene kapitala  
 ϭ7. UkupŶo povećaŶje ili sŵaŶjeŶje kapitala  

  
    

   
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

17 b. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. 
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KljučŶi fiŶaŶĐijski iŶdikatori za Grupu za prva tri kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. 
 

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Ukupni prihodi 916.257 963.641 

% godišŶja proŵjeŶa  5,17% 

    

Prihodi od prodaje 888.541 718.665 

% godišŶja proŵjeŶa  -19,12% 

    

Poslovni prihodi 900.521 749.470 

% godišŶja proŵjeŶa  -16,77% 

    

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 35.034 52.628 

EBITDA ŵarža 3,89% 7,02% 

    

Dobit iz poslovanja (EBIT) 1.105 16.479 

EBIT ŵarža 0,12% 2,20% 

    

    

Neto dobit/gubitak 6.359 180.832 

      

      

      

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Neto dug
2
 926.927 746.984 

      

Ukupna imovina 1.890.775 2.002.963 

      

VlasŶička glaǀŶiĐa 191.085 513.066 

      

Pokazatelj tekuće likǀidŶosti 
;kratkotrajŶa iŵoǀiŶa/ kratkoročŶe oďǀezeͿ 0,56 1,05 

      

Pokazatelj zadužeŶosti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

89,89% 74,38% 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g. 

Od datuŵa posljedŶjih oďjaǀljeŶih reǀidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja Ŷije ďilo zŶačajŶih 
ŶegatiǀŶih proŵjeŶa u očekiǀaŶjiŵa Izdaǀatelja.  

NakoŶ razdoďlja oďuhǀaćeŶog poǀijesŶiŵ revidiranim fiŶaŶĐijskiŵ iŶforŵaĐijaŵa, zŶačajŶe 
proŵjeŶe fiŶaŶĐijskog položaja Izdaǀatelja koje su se dogodile su sljedeće: 

 Izdavatelj je prema Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala 

Izdavatelja radi pokrića guďitaka sŵaŶjeŶjeŵ ŶoŵiŶalŶog izŶosa dioŶiĐa koju je 
GlaǀŶa skupštiŶa društǀa Dalekoǀod d.d. doŶijela ϮϮ.Ϭϳ.ϮϬϭϯ. g., sŵaŶjeŶjeŵ 
nominalnog iznosa dionica sa 100,00 HRK na 10,00 HRK, smanjio temeljni kapital s 

iznosa od 286.726.500,00 HRK za iznos od 258.053.850,00 HRK na iznos od 

28.672.650,00 HRK. 

                                                      
2
 Neto dug podrazuŵijeǀa ukupaŶ izŶos fiŶaŶĐijskih oďǀeza ;kratkoročŶih i dugoročŶihͿ uŵaŶjeŶih za izŶos 

ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata. 
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 Na dan 14.02.2014. g. rješenje Trgovačkog suda u Zagrebu o sklapanju Predstečajne 

nagodbe postalo je pravomoćno. Pravomoćnošću navedenog rješenja ostvaren je jedan 

od preduvjeta za povećanje temeljnog kapitala sukladno Predstečajnoj nagodbi; 

 Na dan 14.03.2014. g. društvo Konsolidator d.o.o. uplatilo je 150.000.000,00 HRK na 

prolazni račun Izdavatelja te je do istog roka završena konverzija tražbina vjerovnika 

Predstečajne nagodbe u temeljni kapital Izdavatelja, u skladu s odredbama 

Predstečajne nagodbe. Na dan 28.03.2014. g. izǀršeŶ je upis poǀećaŶja teŵeljŶog 
kapitala u sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu; 

 Na dan 21.07.2014. g. uspješŶo je zaǀršeŶa dokapitalizaĐija Izdaǀatelja koja se oďaǀljala 

u dǀa kruga. Na teŵelju jaǀŶe poŶude upisaŶo je i uplaćeŶo ϱ.ϵϵϵ.ϴϳϮ Ŷoǀih dioŶiĐa. 
Na dan 21.08.2014. g. izǀršeŶ je upis poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala od 59.998.720,00 

HRK u sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu. 

 

NakoŶ razdoďlja oďuhǀaćeŶog posljednjim objavljenim nerevidiranim financijskim 

informacijama nije bilo zŶačajŶe proŵjeŶe fiŶaŶĐijskog ili tržišŶog položaja Izdaǀatelja.  
 

B.13. Opis svih ŶajŶovijih događaja važŶih za Izdavatelja koji u zŶatŶoj ŵjeri utječu Ŷa 
procjenu solventnosti Izdavatelja.  

Od zŶačajŶijih događaja koji su ŵogli iŵati utjeĐaja Ŷa položaj Izdaǀatelja od kraja ϮϬϭϯ. g. 
ŶajzŶačajŶije je forŵalŶo sklapaŶje PredstečajŶe Ŷagodďe Izdaǀatelja, Ŷa ročištu održaŶoŵ 
daŶa Ϯϵ.Ϭϭ.ϮϬϭϰ. g. Ŷa Trgoǀačkoŵ sudu u )agreďu. RješeŶje kojiŵ Trgoǀački sud u )agreďu 
dopušta sklapaŶje PredstečajŶe Ŷagodďe postalo je praǀoŵoćŶo daŶa ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϰ. g. 

Izdavatelj je prema Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja 

radi pokrića guďitaka sŵaŶjeŶjeŵ ŶoŵiŶalŶog izŶosa dioŶiĐa koju je GlaǀŶa skupštiŶa 
društǀa Dalekoǀod d.d. doŶijela ϮϮ.Ϭϳ.ϮϬϭϯ. g., sŵaŶjeŶjeŵ ŶoŵiŶalŶog izŶosa dioŶiĐa sa 
100,00 HRK na 10,00 HRK, smanjio temeljni kapital s iznosa od 286.726.500,00 HRK za iznos 

od 258.053.850,00 HRK na iznos od 28.672.650,00 HRK. 

Izdaǀatelj je pozǀao društǀo KoŶsolidator d.o.o., Noǀa Ves ϭϭ, )agreď, OIB: ϳϯϲϳϴϬϲϱϰϭϱ da 
upiše dioŶiĐe i uplati ulog u ŶoǀĐu u izŶosu od ϭϱϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ HRK, a kako ďi se sukladŶo 
PredstečajŶoj Ŷagodďi i OdluĐi o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala izdaǀaŶjeŵ redovnih dionica 

uloziŵa u ŶoǀĐu i praǀiŵa uz isključeŶje praǀa prǀeŶstǀa ostalih dioŶičara koju je GlaǀŶa 
skupštiŶa Izdaǀatelja doŶijela ϮϮ.Ϭϳ.ϮϬϭϯ. g., poǀećao teŵeljŶi kapital Izdaǀatelja, 
izdavanjem 15.000.000 novih redovnih dionica. Prema istoj Odluci GlaǀŶe skupštiŶe, praǀo 
Ŷa upis Ŷajǀiše ϵϮϭ.ϲϬϰ dioŶiĐa koje predstaǀljaju izŶos od Ŷajǀiše ϵ.Ϯϭϲ.ϬϰϬ,ϬϬ HRK 
teŵeljŶog kapitala za ulog u praǀiŵa iŵali su ǀjeroǀŶiĐi PredstečajŶe Ŷagodďe sukladŶo 
PlaŶu restrukturiraŶja. VjeroǀŶiĐi PredstečajŶe Ŷagodďe u temeljni kapital unijeli su prava/ 

tražďiŶe preŵa Izdaǀatelju te su ukupŶo upisali ϴϱϮ.ϭϲϴ dioŶiĐa, ukupŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa 
8.521.680,00 HRK. 
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Upraǀa Izdaǀatelja je doďila odoďreŶje GlaǀŶe skupštiŶe za proǀođeŶje dodatŶog poǀećaŶja 
temeljnog kapitala u iznosu do 60.000.000 HRK ulozima u novcu izdavanjem novih redovnih 

dioŶiĐa ŶoŵiŶalŶog izŶosa ϭϬ,ϬϬ HRK uz isključeŶje praǀa prǀeŶstǀa KoŶsolidatora d.o.o. 
(odobreni temeljni kapital). Uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, Uprava Izdavatelja 

je donijela Odluku o poǀećaŶju teŵeljŶog kapitala te je u okǀiru jaǀŶe poŶude upisaŶo i 
uplaćeŶo ϱ.ϵϵϵ.ϴϳϮ Ŷoǀih redoǀŶih dioŶiĐa, odŶosŶo teŵeljŶi kapital se dodatŶo poǀećao za 
iznos od 59.998.720,00 HRK na iznos od 247.193.050,00 HRK. 

Prema saznanju Izdavatelja, od završetka posljedŶjeg fiŶaŶĐijskog razdoďlja za koje su 
oďjaǀljeŶe reǀidiraŶe fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije Ŷije ďilo drugih zŶačajŶih proŵjeŶa fiŶaŶĐijskog 
ili tržišŶog položaja Izdaǀatelja odŶosŶo Grupe. 

B.14. Ako je Izdavatelj ovisan o drugim subjektima unutar Grupe, to je potrebno jasno 

navesti. 

Izdavatelj nije ovisan o drugim subjektima unutar Grupe. 

B.15. Opis glavnih poslovnih djelatnosti Izdavatelja. 

OsŶoǀŶa djelatŶost Izdaǀatelja je pružaŶje usluga iŶžeŶjeriŶga, proizǀodŶje i izgradŶje po 
sisteŵu "ključ u ruke" u sljedećiŵ područjiŵa: 

 elektroenergetski objekti, posebice dalekovodi od 0,4 do 1000 kV, 

 transformatorske stanice svih tipova i naponskih nivoa do 500 kV, 

 zračŶi, podzeŵŶi i podǀodŶi kaďeli do ϭϭϬ kV, 
 telekoŵuŶikaĐijski oďjekt te sǀe ǀrste ŵreža i antena, 

 proizvodnja ovjesne i spojne opreme za sve vrste dalekovoda i transformatorskih stanica 

od 0,4 do 1000 kV, 

 izgradnja i ugradnja svih metalnih dijelova za prometnice, a posebice za cestovnu 

rasǀjetu, zaštitŶe ograde, sigŶalizaĐiju u proŵetu te rasvjete tunela i upravljanje 

prometom, 

 elektrifikaĐija željezŶičkih pruga i traŵǀaja u gradoǀiŵa. 
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B.16. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, navesti ima li netko izravno ili neizravno 

vlasŶištvo ili koŶtrolu Ŷad Izdavateljeŵ, Ŷavesti tko te opisati prirodu takve 

kontrole. 

IzraǀaŶ udio u kapitalu Izdaǀatelja koji je zŶačajaŶ sukladŶo odredďaŵa )TK iŵaju osoďe 
kako je navedeno u nastavku.  

DioŶičari Izdavatelja s ϱ ili više % u teŵeljŶoŵ kapitalu ;preŵa staŶju iz SKDD-a) na dan 30.11.2014.  

Br. VlasŶik/Ŷositelj račuŶa OIB Stanje (%] 

1. Konsolidator d.o.o. 73678065415 15.000.000 60,68% 

2. 
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. / PBZ Croatia 

Osiguranje O.M.F. 

14036333877 

/ 

99318944138 

1.466.871 5,93% 

Izvor: SKDD 

B.17. Kreditni rejting dodijeljen Izdavatelju ili Ŷjegoviŵ dužŶičkiŵ vrijedŶosŶiŵ papiriŵa 
na zahtjev ili u suradnji s Izdavateljem u postupku procjene. 

Izdaǀatelj Ŷije zatražio oĐjeŶu kreditŶog rejtiŶga za Društǀo ili izdaŶe dužŶičke ǀrijedŶosŶe 
papire.  

Elementi od B.18. do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 



29 

 

C. Obveznice koje su predŵet uvršteŶja 

C.1. Opis vrste i roda Obveznica koje su predŵet uvršteŶja, uključujući sve 
identifikacijske brojeve Obveznica 

ObǀezŶiĐe, koje su predŵet uǀršteŶja, dugoročŶi su dužŶički ǀrijedŶosŶi papiri Izdaǀatelja. 
Ukupni nominalni iznos izdanja Obveznica je EUR 1.235.713,00. Obveznice se izdaju u 

denominaciji od 1 EUR s fiksŶoŵ kaŵatŶoŵ stopoŵ uz godišŶju isplatu kaŵata. OďǀezŶiĐe 
nose oznaku DLKV-O-302E, a ISIN HRDLKVO302E2. 

Izdaǀatelj će podŶijeti zahtjeǀ za uǀršteŶje Ŷa “lužďeŶo tržište )agreďačke ďurze d.d., a iste 
će se ŵoći uǀrstiti ŶakoŶ odoďreŶja i oďjaǀe Prospekta uǀršteŶja od straŶe HANFA-e te po 

odluĐi )“E o uǀršteŶju. 

Izdaǀatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da će uǀršteŶje OďǀezŶiĐa Ŷa uređeŶo tržište sigurŶo ďiti 
odoďreŶo od straŶe ŶadležŶog tijela. NajraŶiji ŵogući datuŵ uǀršteŶja Ŷije pozŶat 
Izdavatelju. 

C.2. Valuta izdanja Obveznica  

OďǀezŶiĐe koje su predŵet uǀršteŶja deŶoŵiŶiraŶe su u EUR.  

Elementi C.3. i C.4. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

C.5. Opis svih ograŶičeŶja u vezi sa sloďodŶoŵ preŶosivosti Obveznica 

Ne postoje ograŶičeŶja sloďodŶe preŶosiǀosti Obveznica. 

Elementi C.6. i C.7. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

C.8. Opis prava koja proizlaze iz Obveznica uključujući rangiranje i ograŶičeŶja 
spomenutih prava. 

Zakoniti Imatelji Obveznica  

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju. Imatelj Obveznica je osoba na 

čije iŵe glasi račuŶ ŶeŵaterijaliziraŶih ǀrijedŶosŶih papira kod SKDD-a na kojem su 

uďilježeŶe OďǀezŶiĐe, odŶosŶo osoďa koja se, u skladu s priŵjeŶjiǀiŵ propisiŵa, sŵatra 
zakoŶitiŵ iŵateljeŵ, iako OďǀezŶiĐe Ŷisu upisaŶe Ŷa račuŶ ǀrijedŶosŶih papira koji glasi Ŷa 
ŶjeziŶo iŵe ;Ŷpr. račuŶ poǀjereŶika, zastupŶički račuŶ, račuŶ kreditŶe iŶstituĐije ili 
iŶǀestiĐijskog društǀa Ŷa iŵe, pod zaporkoŵ ili zďirŶi račuŶ itd.Ϳ ;„Iŵatelj OďǀezŶiĐa͞Ϳ. 

OďǀezŶiĐe i praǀa koja iz Ŷjih proistječu stječu se u treŶutku kada su upisaŶe Ŷa račuŶ 
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim 
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propisiŵa drži OďǀezŶiĐe u iŵe stjeĐatelja, kada je takaǀ upis izjedŶačeŶ sa stjeĐaŶjeŵ od 
straŶe stjeĐatelja, osiŵ ako treŶutak stjeĐaŶja Ŷije drugačije utǀrđeŶ poseďŶiŵ propisiŵa. 

Obveznice i prava koja iz njih proizlaze stječu se Ŷa teŵelju ǀaljaŶog praǀŶog posla 
prijeŶosoŵ s račuŶa ŶeŵaterijaliziraŶih ǀrijedŶosŶih papira preŶositelja Ŷa račuŶ 
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge 

ŶadležŶe ǀlasti, Ŷasljeđivanjem te na temelju zakona. 

Osnovna prava Imatelja Obveznica  

Osnovna prava Imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate. 

OďǀezŶiĐe također daju praǀo Ŷa )atezŶu kaŵatu ;kako je kasŶije defiŶiraŶo u dijelu III - 

točki 4.8. ovog ProspektaͿ u slučaju kašŶjeŶja s plaćaŶjeŵ glaǀŶiĐe i PoǀećaŶu kaŵatu ;kako 
je kasnije definirano u dijelu III - točki 4.7. ovog ProspektaͿ u slučaju kašŶjeŶja s plaćaŶjeŵ 
kaŵate Ŷa ŶačiŶ kako je to opisaŶo u Ŷastaǀku oǀog Prospekta.  

Obveznice su slobodno prenosive te je Iŵatelj OďǀezŶiĐa oǀlašteŶ ďez ikakǀog ograŶičeŶja 
raspolagati OďǀezŶiĐaŵa, što izŵeđu ostaloga uključuje, ali se Ŷe ograŶičaǀa Ŷa zasŶiǀaŶje 
založŶog praǀa, sukladŶo priŵjeŶjiǀiŵ propisiŵa. 

Imatelji Obveznica imaju praǀo sazǀati “kupštiŶu Imatelja Obveznica (dalje u tekstu: 

“kupštiŶaͿ. “kupštiŶa se saziǀa u skladu i Ŷa ŶačiŶ propisaŶ u dijelu III - točki 4.10. ovog 

Prospekta.  

Obveznice su izravna, bezuvjetna i prioritetna oďǀeza Izdaǀatelja, ŵeđusoďŶo su 

ravnopravne i ďar jedŶakoga raŶga ;pari passuͿ sa sǀiŵ drugiŵ, sadašŶjiŵ i ďudućiŵ, 
neosiguranim obvezama Izdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem 

prisilnih propisa. 

C.9. NoŵiŶalŶa kaŵatŶa stopa. Datuŵ s kojiŵ započiŶje plaćaŶje kaŵate i datuŵi 
dospijeća kaŵate. Kada kaŵata Ŷije fiksŶa, opis teŵeljŶog iŶstruŵeŶta Ŷa kojeŵ 
se oŶa teŵelji. Datuŵ dospijeća i ŶačiŶi aŵortizaĐije zajŵa, uključujući postupke 
otplate.  Naznaka prinosa. Naziv zastupnika imatelja Obveznica. 

Nominalna kamatna stopa 

Izdaǀatelj će platiti kaŵatu Ŷa OďǀezŶiĐe godišŶje po godišŶjoj ŶeproŵjeŶjiǀoj kaŵatŶoj 
stopi koja iznosi 4% (dalje u tekstu: Fiksne kamate). Fiksne kamate po Obveznicama 

oďračuŶaǀaju se Ŷa osŶoǀi stǀarŶog ďroja daŶa u razdoďlju za koje se kaŵate oďračuŶaǀaju, 

tj. za razdoďlje od, i uključujući datuŵ dospijeća zadŶjih kaŵata do, ali isključujući datuŵ 
dospijeća u razdoďlju za koje se kaŵate oďračuŶaǀaju.  

KaŵatŶa stopa račuŶa se kao godišŶja kaŵatŶa stopa OďǀezŶiĐa Ŷa glaǀŶiĐu podijeljeŶa s 
učestalošću isplate kaŵate iz OďǀezŶiĐa Ŷa godišŶjoj raziŶi.  
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Datuŵ s kojiŵ započiŶje plaćaŶje kaŵate i datuŵi dospijeća kaŵate 

Kaŵata se oďračuŶaǀa od daŶa praǀoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potǀrđuje PredstečajŶa 
nagodba Izdavatelja tj. od 14.02.2014. g. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. g. i sastoji se 

saŵo od kaŵate oďračuŶate do tog datuŵa. AŶuiteti se isplaćuju u kuŶskoj protuǀrijedŶosti 
izŶosa u EUR oďračuŶatoŵ priŵjeŶoŵ sredŶjeg tečaja Hrǀatske ŶarodŶe ďaŶke ;͞HNB͟Ϳ Ŷa 
daŶ dospijeća.  

Kaŵate se plaćaju puteŵ “KDD-a Iŵateljiŵa OďǀezŶiĐa u kuŶaŵa, u skladu sa sljedećiŵ 
rasporedom: 

ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϳ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϰ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϳ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϴ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϳ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϴ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϵ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϴ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϵ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϬ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϵ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϬ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϭ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϬ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϭ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϮ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϭ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϮ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϯ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϮ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϯ.,  
14.02.2024.za razdoblje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϯ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϰ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϱ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϰ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϱ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϲ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϱ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϲ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϳ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϲ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϳ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϴ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϳ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϴ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϵ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϴ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϵ.,  
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϯϬ.za razdoďlje od i uključujući datuŵ ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϮϵ. do, ali Ŷe uključujući ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϯϬ. 
 

Kada kamata nije fiksna, opis temeljnog instrumenta na kojem se ona temelji 

Izdaǀatelj će platiti kaŵatu Ŷa OďǀezŶiĐe godišŶje po ŶeproŵjeŶjiǀoj ;fiksŶojͿ godišŶjoj 
kamatnoj stopi od 4%. 

Datuŵ dospijeća i ŶačiŶi aŵortizaĐije zajŵa, uključujući postupke otplate 

GlaǀŶiĐa oďǀezŶiĐe, s pripadajućoŵ kaŵatoŵ po fiksŶoj kaŵatŶoj stopi od ϰ% godišŶje, 
isplaćuje se u godišŶjiŵ aŶuitetiŵa.  

Kaŵata se oďračuŶaǀa od daŶa praǀoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potǀrđuje PredstečajŶa 
nagodba tj. od 14.02.2014. g. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. g. i sastoji se samo od 

kaŵate oďračuŶate do tog datuŵa. Preostali aŶuiteti sastoje se od glaǀŶiĐe i kaŵate, 

isplaćuju se u jedŶakiŵ godišŶjiŵ izŶosiŵa, pri čeŵu posljedŶji aŶuitet dospijeǀa 
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϯϬ. g. AŶuiteti se isplaćuju u kuŶskoj protuǀrijedŶosti izŶosa u EUR oďračuŶatoŵ 
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priŵjeŶoŵ sredŶjeg tečaja Hrǀatske ŶarodŶe ďaŶke ;͞HNB͟Ϳ Ŷa daŶ dospijeća, preŵa 
sljedećeŵ otplatŶoŵ plaŶu:  

Otplatni plan           

          Na kraju perioda 

Period od 

;uključivo
) 

Period do 

;isključivo
) 

Udjel 

nedospjele 

glavnice 

GodišŶja 
kamatna 

stopa 

Metoda oďračuŶa 
stečeŶe kaŵate 

Dospj. 

kupon

a 

Promjena 

udjela 

nedospjele 

glavnice 

14.2.2014 14.2.2015 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2015 14.2.2016 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2016 14.2.2017 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da 0,000000000  

14.2.2017 14.2.2018 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,060143728  

14.2.2018 14.2.2019 0,939856272  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,062549477  

14.2.2019 14.2.2020 0,877306795  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,065051456  

14.2.2020 14.2.2021 0,812255339  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,067653514  

14.2.2021 14.2.2022 0,744601825  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,070359655  

14.2.2022 14.2.2023 0,674242170  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,073174041  

14.2.2023 14.2.2024 0,601068129  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,076101003  

14.2.2024 14.2.2025 0,524967126  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,079145043  

14.2.2025 14.2.2026 0,445822083  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,082310844  

14.2.2026 14.2.2027 0,363511239  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,085603278  

14.2.2027 14.2.2028 0,277907961  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,089027409  

14.2.2028 14.2.2029 0,188880552  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,092588506  

14.2.2029 14.2.2030 0,096292046  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,096292046  

 

Naznaka prinosa 

CijeŶa, po kojoj će OďǀezŶiĐe ďiti izdaŶe određeŶa je teŵeljeŵ priŶosa Ŷa OďǀezŶiĐe. PriŶos 
Ŷa OďǀezŶiĐe određeŶ je u skladu s odredďaŵa PredstečajŶe nagodbe i istovjetan je fiksnoj 

kaŵatŶoj stopi od ϰ% godišŶje iz čega proizlazi da je ĐijeŶa OďǀezŶiĐe Ŷa izdaŶju jedŶaka 
100,00%.  

Naziv zastupnika imatelja Obveznica 

“kupštiŶu iŵatelja OďǀezŶiĐa čiŶe sǀi registriraŶi zakoŶiti iŵatelji OďǀezŶiĐa. “ǀaka 
oďǀezŶiĐa ;EUR ϭͿ daje jedaŶ glas Ŷa “kupštiŶi. Praǀo saziǀaŶja “kupštiŶe iŵaju iŵatelji 
OďǀezŶiĐa koji zajedŶički raspolažu sa ŶajŵaŶje ϰϬ% glasoǀa Ŷa daŶ priŵitka zahtjeǀa za 
saziǀaŶje “kupštiŶe od straŶe Izdaǀatelja. Odluke “kupštiŶe doŶose se Ŷatpoloǀičnom 

ǀećiŶoŵ ukupŶog ďroja glasoǀa koje daju sǀe izdaŶe OďǀezŶiĐe.  

“kupštiŶa iŵatelja OďǀezŶiĐa ŵože doŶijeti odluku o poduziŵaŶju ŵjera prisilŶe Ŷaplate i, u 
suglasnosti s Izdavateljem, donijeti odluku o izmjeni uvjeta izdanja Obveznica. 

“aziǀaŶje “kupštiŶe ŵora se zatražiti pisaŶiŵ puteŵ, preporučeŶoŵ pošiljkoŵ upućeŶoŵ 
Izdaǀatelju. Po priŵitku zahtjeǀa za saziǀaŶjeŵ “kupštiŶe Izdaǀatelj će o toŵe će odŵah 
oďaǀijestiti “KDD i )agreďačku ďurzu, te će u roku od ϳ daŶa sazǀati “kupštiŶu jaǀŶiŵ 
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oglasom oďjaǀljeŶiŵ u ŶajŵaŶje dǀije dŶeǀŶe ŶoǀiŶe zŶatŶije tiraže koje se prodaju Ŷa 
teritoriju Repuďlike Hrǀatske. U slučaju da oglas Ŷije oďjaǀljeŶ istog daŶa u oďa glasila, kao 
releǀaŶtaŶ daŶ oďjaǀe uzet će se kasŶiji daŶ. Oglas kojiŵ se saziǀa “kupštiŶa ŵora sadržaǀati 
jasŶu ŶazŶaku predŵeta o kojeŵ se zahtijeǀa glasoǀaŶje i poziǀ Ŷa glasoǀaŶje izjašŶjaǀaŶjeŵ 
s oďičŶiŵ ͞protiǀ͟ ili ͞za͟. 

“KDD će utǀrditi popis iŵatelja OďǀezŶiĐa s ŶazŶakoŵ ďroja OďǀezŶiĐa Ŷa račuŶu, preŵa 
staŶju zaključŶo s daŶoŵ priŵitka zahtjeǀa za saziǀaŶje “kupštiŶe od straŶe Izdaǀatelja.  

“kupštiŶa se održaǀa pisaŶiŵ puteŵ, Ŷa ŶačiŶ da iŵatelji OďǀezŶiĐa koji su upisaŶi u 
Depozitorij SKDD na dan objave javnog oglasa mogu u roku od pet kalendarskih dana od 

dana objave oglasa glasovati pisaniŵ puteŵ preporučeŶoŵ poštoŵ dostaǀljeŶoŵ 
Izdaǀatelju o prijedlogu o kojeŵ se zahtijeǀa glasoǀaŶje. Prǀog sljedećeg radŶog daŶa ŶakoŶ 
isteka roka za glasoǀaŶje, Izdaǀatelj će utǀrditi ishod glasoǀaŶja te oďjaǀiti sljedeći radŶi daŶ 
Ŷa istoǀjetaŶ ŶačiŶ kao i zahtjeǀ za saziǀaŶjeŵ “kupštiŶe u forŵi odluke “kupštiŶe.  

Odluke “kupštiŶe oďǀezujuće su za sǀe iŵatelje OďǀezŶiĐa. Troškoǀe održaǀaŶja “kupštiŶe 
snose pro rata imatelji Obveznica, a regresiraju se od Izdavatelja.  

C.10. Ako OďvezŶiĐe sadrže derivativnu koŵpoŶeŶtu kod plaćaŶja kaŵate, treďa 
osigurati jasŶo i sveoďuhvatŶo oďjašŶjeŶje kako ďi se poŵoglo ulagateljiŵa da 
shvate Ŷa koji ŶačiŶ vrijedŶost teŵeljŶog iŶstruŵeŶta utječe Ŷa vrijedŶost Ŷjihovog 
ulagaŶja poseďŶo u okolŶostiŵa u kojiŵa su riziĐi Ŷajočitiji. 

OďǀezŶiĐe Ŷe sadrže deriǀatiǀŶu koŵpoŶeŶtu kod plaćaŶja kaŵate.   

C.11. Naznaka o tome da li Obveznice jesu ili će ďiti predŵet zahtjeva za uvršteŶje u 
trgovaŶje s Điljeŵ Ŷjihove distriďuĐije Ŷa uređeŶoŵ tržištu ili drugiŵ istovjetŶiŵ 
tržištiŵa, uz ŶazŶaku o kojiŵ tržištiŵa je riječ. 

Izdaǀatelj će sukladŶo ǀažećiŵ propisiŵa zatražiti uǀršteŶje OďǀezŶiĐa Ŷa uređeŶo tržište 
)agreďačke ďurze, a iste će se uǀrstiti ŶakoŶ odoďreŶja Prospekta uǀršteŶja oďǀezŶiĐa od 
strane HANFA-e i oďjaǀe Prospekta uǀršteŶja te po odluĐi )agreďačke ďurze o uǀršteŶju. 
TrgoǀaŶje OďǀezŶiĐaŵa Ŷa uređeŶoŵ tržištu ďiti će ŵoguće, kad i ako OďǀezŶiĐe ďudu 
uǀršteŶe Ŷa to tržište.  

Elementi  od C.12. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 
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D. Rizici 

Element D.1. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv. 

D.2. KljučŶe iŶforŵaĐije o ključŶiŵ riziĐiŵa koji su speĐifičŶi za Izdavatelja  

ČiŵďeŶiĐi rizika koji su speĐifičŶi za Izdaǀatelja detaljŶo su ŶaǀedeŶi i opisaŶi u dijelu II. – 

točka ϰ. „ČiŵďeŶiĐi rizika“ ovog Prospekta, a oǀdje su prikazaŶi u skraćeŶoŵ oďliku. 

RiziĐi speĐifičŶi za Izdaǀatelja ŵogu se podijeliti u sljedeće skupiŶe:  

ϭ. TržišŶi rizik, 
2. Regulatorni rizik i  

3. Financijski rizik. 

ϭ. TržišŶi rizik 

TržišŶi rizik Izdaǀatelja uključuje ;iͿ rizik posloǀŶog okružeŶja, ;iiͿ rizik koŶkureŶĐije te ;iiiͿ 
rizik vezan uz poslovanje Izdavatelja.  

Rizik poslovŶog okružeŶja proizlazi iz političkih, ŵakroekoŶoŵskih i drugih kretaŶja Ŷa sǀiŵ 
tržištiŵa Ŷa kojiŵa Izdaǀatelj posluje, a koji iŵaju izraǀaŶ utjeĐaj Ŷa Ŷjegovo poslovanje, dok 

oŶ Ŷa ista Ŷe ŵože utjeĐati te uključuje: 

 Politički rizik odŶosi se Ŷa sǀe čiŵďeŶike koji ďi ŵogli utjeĐati Ŷa političku ŶestaďilŶost 
pojediŶe držaǀe. PosloǀaŶje Izdaǀatelja odǀija se u zeŵljaŵa ili regijaŵa koje se Ŷalaze 
u različitiŵ fazaŵa razǀoja, od kojih su Ŷeke još ŶedaǀŶo prolazile kroz razdoďlje 
političke ŶestaďilŶosti te su podložŶe ǀećeŵ stupŶju rizika. NestaďilŶost u UkrajiŶi 
zasada Ŷije zŶačajŶo utjeĐala Ŷa odǀijaŶje projekata Ŷa toŵ tržištu, ali ďi ďuduća daljŶja 
eskalacija sukoba mogla ugroziti nesmetano odvijanje projekata. 

 Makroekonomski rizik izražeŶ je u posloǀaŶju sǀake koŵpaŶije koja je pod utjeĐajeŵ 
ŵakroekoŶoŵskih kretaŶja. Izdaǀatelj posluje u građeǀiŶskoŵ i eŶergetskoŵ sektoru 
koji su izŶiŵŶo ĐikličŶi te su proŵet i fiŶaŶĐijski rezultati Izdaǀatelja sŶažŶo oǀisŶi o 
kretanju BDP-a na pripadajućiŵ geografskiŵ tržištiŵa, odŶosŶo u zeŵljaŵa u kojiŵa 
posluje. 

Rizik konkurencije odnosi se na oǀisŶost posloǀaŶja Izdaǀatelja o stupŶju potražŶje za 
Ŷjegoǀiŵ proizǀodiŵa i uslugaŵa te o sposoďŶosti u koŶtroliraŶju sǀoje efikasŶosti i troškoǀa 
poslovanja. Izdaǀatelj posluje Ŷa regioŶalŶiŵ tržištiŵa Ŷa kojiŵa su ĐijeŶe podložŶe 
proŵjeŶaŵa koje ŵogu ďiti izazǀaŶe razŵjerŶo ŵaliŵ proŵjeŶaŵa u poŶudi i potražŶji, 
općiŵ ekoŶoŵskiŵ uǀjetiŵa te u ostaliŵ tržišŶiŵ uǀjetiŵa koji Ŷisu pod koŶtroloŵ 
Izdavatelja. Kao posljediĐa toga, Izdaǀatelj se u ďudućŶosti ŵože suočiti s padoŵ ĐijeŶe, ŵarže 
ili prodaje što ďi ŵoglo iŵati zŶačajaŶ i ŶepoǀoljaŶ učiŶak Ŷa posloǀaŶje, fiŶaŶĐijski položaj i 
poslovne rezultate Izdavatelja. 
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Rizik vezan uz poslovanje Izdavatelja uključuje sljedeće koŵpoŶeŶte rizika: 

 Rizik vezan uz sezonalnost poslovanja proizlazi iz čiŶjeŶiĐe da je građeǀiŶska 
iŶdustrija u zŶačajŶoj ŵjeri oǀisŶa o ǀreŵeŶskiŵ uǀjetiŵa, te da ŶepoǀoljŶi 
ǀreŵeŶski uǀjeti ŶegatiǀŶo utječu Ŷa potražŶju za građeǀiŶskiŵ radoǀiŵa i na 

troškoǀe izǀođeŶja projekata. 

 Rizik vezaŶ uz ŶeŵogućŶost predviđaŶja rezultata Ŷatječaja proizlazi iz ovisnosti 

poslovanja Izdavatelja o procesu tenderiranja te ŶeŵogućŶosti predǀiđaŶja ishoda 
Ŷatječaja Ŷa kojiŵa Izdaǀatelj sudjeluje i, sukladŶo toŵe, njegovih rezultata i 

financijske pozicije. 

 Rizik vezaŶ uz ishođeŶje ďaŶkovŶih garaŶĐija podrazuŵijeǀa da ďilo kakǀe poteškoće 
u ishođeŶje ďaŶkoǀŶih garaŶĐija ;Ŷpr. zďog čiŶjeŶiĐe da je postupak predstečajŶe 
Ŷagodďe tek ŶedaǀŶo zaǀršioͿ Izdaǀatelju ŵogu otežati doďiǀaŶje Ŷoǀih posloǀa i 
Ŷaplatu potražiǀaŶja po projektiŵa u tijeku. 

 Rizik pravnih sporova proizlazi iz čiŶjeŶiĐe da Izdavatelj kao stranka sudjeluje u 

određeŶoŵ ďroju sudskih i arďitražŶih postupaka te da ďi uslijed toga ŵogao 
pretrpjeti financijske odnosno imovinske gubitke. 

2. Regulatorni rizik 

Regulatorni rizik podrazuŵijeǀa ŵogućŶost da, u zeŵljaŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posluje, dođe 
do promjena zakonodavnog okvira koji je relevantan za poslovanje Izdavatelja, a koje mogu 

stvarati dodatŶa opterećeŶja za Ŷjegoǀo posloǀaŶje. 

3. Financijski rizik 

AktiǀŶosti koje Izdaǀatelj oďaǀlja izlažu ga sljedećiŵ fiŶaŶĐijskiŵ riziĐiŵa: ;iͿ ǀalutŶoŵ riziku, 
(ii) riziku vezanom uz ulaganje u financijsku imovinu, (iii) kamatni rizik.  

Valutni rizik proizlazi iz čiŶjeŶiĐe da Izdaǀatelj dio sǀojih prihoda ostvaruje od prodaje u 

iŶozeŵstǀu koji su ostǀareŶi uglaǀŶoŵ u ǀaluti EUR te da je ǀeći dio dugoročŶih i kratkoročŶih 
kredita ugoǀoreŶ s ǀalutŶoŵ klauzuloŵ, odŶosŶo ǀezaŶ uz tečaj EUR.  

Rizik vezan uz ulaganje u financijsku imovine izražeŶ je u ŵogućŶosti pada ĐijeŶe fiŶaŶĐijske 
iŵoǀiŶe koju Izdaǀatelj ǀredŶuje po fer ǀrijedŶosti u račuŶu doďiti i guďitka. 

Kamatni rizik Izdaǀatelja proizlazi iz dugoročŶih kredita koji su Izdaǀatelju odoďreŶi po 
promjenjivim stopama. 
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D.3. KljučŶe iŶforŵaĐije o ključŶiŵ riziĐiŵa koji su speĐifičŶi za Obveznice 

ČiŵďeŶiĐi rizika ǀezaŶi za Obveznice u cijelosti se navode i opisuju u djelu III - točki Ϯ. 
„ČiŵďeŶiĐi rizika͞ Prospekta, a u Ŷastaǀku su prikazaŶi u skraćeŶoŵ oďliku.  

UlagaŶje u OďǀezŶiĐe Ŷosi određeŶe rizike poǀezaŶe s oďilježjiŵa OďǀezŶiĐa kao dužŶičkih 
ǀrijedŶosŶih papira koji ŵogu doǀesti do zŶačajŶih guďitaka. Ulagatelji ďi treďali razŵotriti 
takǀe rizike prije doŶošeŶja odluke o kupŶji OďǀezŶiĐa. U Ŷastaǀku su navedeni neki od rizika 

poǀezaŶi s OďǀezŶiĐaŵa. Ulagatelji treďaju razŵotriti sǀe iŶforŵaĐije predočeŶe u oǀoŵ 
Prospektu, dokuŵeŶte Ŷa koje Prospekt upućuje, kao i ďilo koji dodatak oǀoŵ Prospektu. 
Dodatno, ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan 

učiŶak ŵože ďiti dodatŶo pojačaŶ.  

Prospekt Ŷe sadrži tuŵačeŶje propisa, Ŷiti se ďilo koji dio Ŷjegoǀa sadržaja ŵože koristiti u tu 
sǀrhu. Kada je tuŵačeŶje propisa ǀažŶo za odluku o ulagaŶju u OďǀezŶiĐe, Izdaǀatelj upućuje 

ulagatelja Ŷa osoďe koje su oǀlašteŶe daǀati praǀŶe saǀjete. 

Rizik prikladnosti Obveznica 

 

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice mora odrediti prikladnost ove investicije u svjetlu 

svojih vlastitih okolnosti.  

Rizik proŵjeŶe tržišŶih kaŵatŶih stopa  
 

Iŵatelji oďǀezŶiĐa s fiksŶoŵ kaŵatŶoŵ stopoŵ izložeŶi su riziku pada ĐijeŶe OďǀezŶiĐa 
ukoliko dođe do porasta tržišŶih kaŵatŶih stopa te kaŵatŶih stopa koje Ŷa tržištu ostǀaruju 
usporedivi izdavatelji.  

Rizik inflacije  

 

Rizik inflacije predstavlja promjeŶu kupoǀŶe ŵoći ǀalute u kojoj je OďǀezŶiĐa deŶoŵiŶiraŶa, 
u kojeŵ slučaju se ŵijeŶja realŶa ǀrijedŶost OďǀezŶiĐe. Ako je stopa iŶflaĐije ǀeća od 
nominalnog prinosa od ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice 

negativan. 

 

Rizik tržišŶe ĐijeŶe  
 

Na tržišŶu ĐijeŶu OďǀezŶiĐa utječe ǀelik ďroj uŶutarŶjih i ǀaŶjskih čiŵďeŶika, kao što su 
rezultati posloǀaŶja, proŵjeŶe u orgaŶizaĐijskoj strukturi, proŵjeŶe u strukturi dioŶičara, 
proŵjeŶa tržišŶih kaŵatŶih stopa, ĐjelokupŶa kretaŶja u gospodarstvu, politike Hrvatske 

ŶarodŶe ďaŶke, iŶflaĐija te ŶedostatŶa ili preǀelika potražŶja za OďǀezŶiĐaŵa. Iŵatelji 
OďǀezŶiĐa izložeŶi su riziku proŵjeŶe tržišŶe ĐijeŶe OďǀezŶiĐa ako ih prodaju prije dospijeća.  
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RiziĐi povezaŶi s uvršteŶjeŵ OďvezŶiĐa Ŷa uređeŶo tržište  
 

Izdaǀatelj oǀaj Prospekt za potreďe uǀršteŶja OďǀezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište )“E podŶosi Ŷa 
odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga. Nakon odobrenja i objave 

Prospekta, Izdaǀatelj će )“E-u podŶijeti zahtjeǀ za uǀršteŶje u “lužďeŶo tržište. Izdaǀatelj Ŷe 
ŵože jaŵčiti da će Hrǀatska ageŶĐija za Ŷadzor fiŶaŶĐijskih usluga odoďriti Prospekt te da će 
)“E prihǀatiti zahtjeǀ za uǀršteŶje OďǀezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište. 

U slučaju ŶeuǀršteŶja OďǀezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište )“E, ulagatelji Ŷe ďi ďili u ŵogućŶosti 
kupiti Ŷiti prodati OďǀezŶiĐe puteŵ uređeŶog tržišta.  

Rizik nelikvidnosti  

 

NeoǀisŶo o uǀršteŶju OďǀezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište )“E-a, Ŷeŵa Ŷikakǀih garaŶĐija da će se 
razviti aktivno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoďlje do dospijeća OďǀezŶiĐa.  

TečajŶi rizik   
 

S obzirom na to da su Obveznice denominirane u EUR-u, te da su sve isplate kamate i 

glavnice u kunskoj protuvrijednosti iznosa kamate i glavnice u EUR-u oďračuŶate priŵjeŶoŵ 
sredŶjeg tečaja HNB-a na daŶ dospijeća, iŶǀestitori u OďǀezŶiĐe poteŶĐijalŶo su izložeŶi 
riziku kretaŶja tečaja EUR preŵa HRK i oďrŶuto.  

Rizik neosiguranih obveznica 

 

U slučaju stečaja Izdaǀatelja, a preŵa priŵjeŶjiǀiŵ propisiŵa, tražďiŶe ulagatelja teŵeljeŵ 
OďǀezŶiĐa ďit će podređeŶe tražďiŶaŵa radŶika Izdaǀatelja koje iŵaju zakoŶoŵ zajaŵčeŶu 
predŶost u isplatŶoŵ redu i drugiŵ priǀilegiraŶiŵ potražiǀaŶjiŵa propisaŶiŵa zakoŶoŵ. 

Rizik promjene zakonodavstva  

 

Uǀjeti OďǀezŶiĐa teŵelje se Ŷa hrǀatskiŵ praǀŶiŵ propisiŵa ǀažećiŵ Ŷa daŶ ovog 

Prospekta. U ďilo kojeŵ treŶutku ŶakoŶ daŶa oǀog Prospekta ŵože doći do izŵjeŶe 
releǀaŶtŶih praǀŶih propisa i/ili proŵjeŶe u dosadašŶjoj sudskoj i/ili upraǀŶoj praksi, što 
ŵože ŶegatiǀŶo utjeĐati Ŷa OďǀezŶiĐe i/ili ulagatelje u OďǀezŶiĐe. 

Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima  

FiŶaŶĐiraŶje ulagaŶja u OďǀezŶiĐe zajŵoŵ ili kreditoŵ ŵože zŶačajŶo poǀećati rizik 
ulagatelja. Ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da 

steknu uvid bi li ďili u ŵogućŶosti plaćati kaŵate i otplatiti glaǀŶiĐu zajŵa, odŶosŶo kredita i 
ďez očekiǀaŶog prihoda iz OďǀezŶiĐa, te ŵogu li uz to pretrpjeti ŵoguće gubitke iz ulaganja u 

Obveznice. 
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TraŶsakĐijski troškovi, odŶosŶo ŶakŶade prilikoŵ trgovaŶja OďvezŶicama na sekundarnom 

tržištu 

 

Prilikoŵ trgoǀaŶja OďǀezŶiĐaŵa Ŷa sekuŶdarŶoŵ tržištu ŵogu se pojaǀiti traŶsakĐijski 
troškoǀi, Ŷajčešće u oďliku fiksŶe ŶakŶade za traŶsakĐije ŵaŶje ǀrijedŶosti ili proŵjeŶjiǀe 
Ŷakade ;izražeŶe u postotkuͿ za traŶsakĐije ǀeće ǀrijedŶosti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i 

Ŷeke troškoǀe koji se ŵogu pojaǀiti i ŶakoŶ sklapaŶja traŶsakĐija ;kao Ŷpr. troškoǀi 
skrďŶištǀa Ŷad OďǀezŶiĐaŵaͿ. “toga se ulagatelji treďaju upozŶati sa sǀiŵ troškoǀiŵa 
povezanim sa sklapanjeŵ i Ŷaŵiroŵ traŶsakĐija s OďǀezŶiĐaŵa prije doŶošeŶja iŶǀestiĐijske 
odluke. 

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Obveznice 

 

Prihod od kamata po osnovi ulaganja u Obveznice te zarada ostvarena sekundarnim 

trgovanjem Obveznicama mogu postati predmetom oporezivanja. Potencijalni ulagatelji bi, 

stoga, treďali zatražiti saǀjet sǀojih porezŶih saǀjetŶika ǀezaŶo uz porezŶi tretŵaŶ ulagaŶja u 
OďǀezŶiĐe. Uz to, ŵoguće je da se u razdoďlju do dospijeća OďǀezŶiĐa porezŶi tretŵaŶ 
ulaganja u Obveznice promijeni na ŶačiŶ koji ŵože ďitŶo uŵaŶjiti očekiǀaŶu zaradu. 

)akoŶska ograŶičeŶja ulagaŶja pojediŶih ulagatelja 

 

UlagaŶja određeŶih grupa ulagatelja defiŶiraŶa su propisiŵa čije je pridržaǀaŶje podǀrgŶuto 
nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj ŵjeri OďǀezŶiĐe za Ŷjega zakoŶski dopušteŶa iŶǀestiĐija, ŵože li ih iskoristiti kao 
predŵet osiguraŶja kredita te postoje li Ŷeka ograŶičeŶja koja reguliraju kupŶju i daǀaŶje u 
zalog Obveznica.  

Rizik izmjene uvjeta Obveznica 

 

Uǀjeti OďǀezŶiĐa sadrže odredďe o saziǀaŶju i održaǀaŶju skupštiŶe iŵatelja oďǀezŶiĐa radi 
odlučiǀaŶja o pitaŶjiŵa koja utječu Ŷa Ŷjihoǀe iŶterese, a spadaju u ŶadležŶost skupštiŶe 
iŵatelja oďǀezŶiĐa. “kupštiŶa iŵatelja oďǀezŶiĐa određeŶoŵ ǀećiŶoŵ glasoǀa ŵože 
oďǀezati sǀe iŵatelje oďǀezŶiĐa, uključujući i oŶe koji Ŷisu pristupili i glasali Ŷa određeŶoj 
skupštiŶi, kao i iŵatelje oďǀezŶiĐa koji su glasali protiǀ ǀećiŶe Ŷa proŵjeŶe uǀjeta OďǀezŶiĐa, 
što u koŶačŶiĐi predstaǀlja rizik da će ulagatelj ostvariti manji prinos na Obveznice od 

očekiǀaŶoga. 

Hrvatsko tržište kapitala 

 

Tržište kapitala u Hrǀatskoj ďilježi ǀeliki Ŷapredak od sǀoje uspostaǀe do daŶas, ali je još 
uvijek plitko i nedovoljno razvijeno, a u posljedŶje ǀrijeŵe s ǀrlo ŶarušeŶoŵ i Ŷiskom 

likǀidŶošću, s proďleŵiŵa ŵeđu koje pripadaju: 
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 mali broj likvidnih vrijednosnih papira – ŶerazŵjerŶo ǀelik postotak tržišŶe kapitalizaĐije i 
prometa otpada na mali broj izdavatelja; 

 ŶedoǀoljŶa likǀidŶost sekuŶdarŶog tržišta; 
 nedovoljna transparentnost poslovanja i poslovnih rezultata izdavatelja vrijednosnih 

papira; 

 Ŷiska doŵaća potražŶja i ŶedoǀoljaŶ ďroj ǀelikih iŶstituĐioŶalŶih ulagatelja; 
 ŶedoǀoljŶa razǀijeŶost iŶstituta korporatiǀŶog upraǀljaŶja kod sudioŶika tržišta kapitala; 
 velika volatilnost cijena. 

NaǀedeŶi proďleŵi tržišta kapitala u Ŷajǀećoj su ŵjeri posljediĐa sŵaŶjeŶja iŵoǀiŶe tržišŶih 
sudioŶika, poǀećaŶe aǀerzije preŵa korporatiǀŶoŵ riziku, oskudŶe poŶude kǀalitetŶih 
fiŶaŶĐijskih iŶstruŵeŶata te ǀisoko ǀolatilŶe ili špekulatiǀŶo forŵirane cijene vrijednosnih 

papira. 

OpisaŶo staŶje tržišta kapitala u Hrǀatskoj ŵože iŵati utjeĐaj Ŷa prethodno navedeni Rizik 

tržišŶe ĐijeŶe i Rizik nelikvidnosti. 

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. nisu primjenjivi. 
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E. Ponuda 

Elementi od E.1. do E.2.a iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi. 

E.2b. Razlozi za poŶudu i korišteŶje sredstava koji Ŷisu ostvareŶje zarade i/ili zaštita od 
određeŶih rizika  

PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ za ǀjeroǀŶike predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ TražďiŶe po 
osnovi komercijalnih zapisa koje je izdao DužŶik i (i) TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa 
koje je izdao DužŶik, a koje Ŷe ŵogu ďiti pretvoreŶe u teŵeljŶi kapital DužŶika zďog 
zakoŶskih ograŶičeŶja, određeŶo je kako će dio tražďiŶe ŶaǀedeŶih ǀjeroǀŶika u izŶosu od 
45% biti ŶaŵireŶ refiŶaŶĐiraŶjeŵ, Ŷa ŶačiŶ da Izdaǀatelj izda oďǀezŶiĐe koje će iŵati 
dospijeće ϭϲ godiŶa od daŶa praǀoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potǀrđuje PredstečajŶa 
Ŷagodďa, uz fiksŶu kaŵatŶu stopu od ϰ% godišŶje i aŶuitetsku otplatu.  

E.3. Opis općih uvjeta ponude 

PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ utǀrđeŶa je oďǀeza Izdaǀatelja da dio tražďiŶe ǀjeroǀŶika 
predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao 
DužŶik i (i) TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao DužŶik, a koje ne mogu biti 

pretvoreŶe u teŵeljŶi kapital DužŶika zďog zakoŶskih ograŶičeŶja, i u iznosu od 45%, namiri 

refiŶaŶĐiraŶjeŵ, Ŷa ŶačiŶ da izda oďǀezŶiĐe koje će iŵati dospijeće ϭϲ godiŶa od daŶa 
praǀoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potǀrđuje PredstečajŶa Ŷagodba, uz fiksnu kamatnu stopu 

od ϰ% godišŶje i aŶuitetsku otplatu.  

U skladu s navedenom obvezom, Izdavatelj je dana 13.11.2014. donio Odluku o izdavanju 

OďǀezŶiĐa teŵeljeŵ koje se ǀjeroǀŶiĐiŵa predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji su u 
sustavu SredišŶjeg depozitarŶog kliriŶškog društǀa ;“KDDͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke 
eǀideŶtiraŶi kao iŵatelji ;ǀlasŶiĐiͿ koŵerĐijalŶih zapisa Društǀa ozŶake DLKV-M-324E (prema 

taďliĐi koja čiŶi sastaǀi dio Odluke o izdaǀaŶju OďǀezŶiĐaͿ, radi ŶaŵireŶja dijela Ŷjihoǀe 
tražďiŶe utǀrđeŶe PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ, izdaju OďǀezŶiĐe ukupŶe ǀrijedŶosti izdaŶja 
EUR 1.235.713,00. 

PojediŶoŵ ǀjeroǀŶiku predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ je, u okǀiru izŶosa dijela 
Ŷjegoǀe Ŷjegoǀe tražďiŶe za koji je PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ predǀiđeŶo ŶaŵireŶje 
izdaǀaŶjeŵ oďǀezŶiĐa, za sǀaki koŵerĐijalŶi zapis Društǀa ozŶake DLKV-M-324E, za koji je u 

sustaǀu “KDD eǀideŶtiraŶ kao iŵatelj Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o izdaǀaŶju OďǀezŶiĐa, 
dodijeljeŶo Ϭ,ϰϱ OďǀezŶiĐe. Ako takǀiŵ oďračuŶoŵ pojediŶoŵ iŵatelju ne bi pripao cijeli 

ďroj OďǀezŶiĐa, ukupŶi pripadajući ďroj OďǀezŶiĐa pojediŶoŵ se ǀjeroǀŶiku zaokružuje Ŷa 
prǀi ǀiši Đijeli ďroj. 
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E.4. Opis svih iŶteresa uključujući oŶe gdje postoje sukoďi iŶteresa, koji su ďitŶi za 
izdanje/ponudu 

Ne postoje pravne i fizičke osoďe uključeŶe u izdaŶje/poŶudu koje iŵaju iŶteres za 
izdanje/ponudu. 

Elementi od E.5. do E.6. iz Priloga XXII. nisu primjenjivi. 

 

E.7. ProĐijeŶjeŶi troškovi koje će ulagatelju Ŷaplatiti Izdavatelj ili poŶuditelj 

Ne postoje posebni troškoǀi koje će Izdaǀatelj Ŷaplatiti ulagateljiŵa, tj. Iŵateljiŵa 
Obveznica.  
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II. REGISTRACIJSKI DOKUMENT 

1.  ODGOVORNE OSOBE 

1.1.  Sve osobe odgovorne za informacije dane u registracijskom dokumentu  

“ǀe osoďe koje su odgoǀorŶe za iŶforŵaĐije sadržaŶe u registracijskom dokumentu 

navedene su u nastavku. 

IZDAVATELJ: 

Dalekoǀod, dioŶičko društǀo za iŶžeŶjeriŶg, proizǀodŶju i izgradŶju, ŵatičŶi ďroj suďjekta 
;MB“Ϳ: ϬϴϬϬϭϬϬϵϯ, osoďŶi ideŶtifikaĐijski ďroj ;OIBͿ: ϰϳϵϭϭϮϰϮϮϮϮ, sjedište: )agreď, 
MarijaŶa Čaǀića ϰ. 

ČLANOVI UPRAVE I)DAVATELJA: 

Paško Vela, OIB: ϴϬϵϱϴϵϵϴϵϴϬ, TreŶkoǀa uliĐa ϰϴ, VaraždiŶ ϰϮϬϬϬ, PredsjedŶik Upraǀe, 
zastupa Izdaǀatelja pojediŶačŶo i saŵostalŶo, 

Marko Jurković, OIB: 65343887275, Nova cesta 120, Zagreb 10000, člaŶ Upraǀe, zastupa 

Izdavatelja zajedŶo s drugiŵ člaŶoŵ Upraǀe, 

Željko Lakić, OIB: ϴϵϳϱϰϰϰϯϭϭϳ, TatjaŶe MariŶić Ϯϳ, “aŵoďor ϭϬϰϯϬ, člaŶ Upraǀe, zastupa 

Izdaǀatelja zajedŶo s drugiŵ člaŶoŵ Upraǀe, 

AdrijaŶa Raković, OIB: 70206786098, Kneza Mislava 10, Bregana, Lug Samoborski 10432,  

člaŶ Uprave, zastupa Izdaǀatelja zajedŶo s drugiŵ člaŶoŵ Upraǀe. 

ČLANOVI NAD)ORNOG ODBORA I)DAVATELJA: 

Marko Lesić, OIB: ϭϯϱϳϱϯϮϭϴϴϰ, TuškaŶaĐ ϱϲB, )agreď ϭϬϬϬϬ, PredsjedŶik NadzorŶog 
odbora, 

IvaŶ PeteržilŶik, OIB: 57362195171, Börnestr 7, Düsseldorf 40211, Njeŵačka, zaŵjeŶik 
Predsjednika Nadzornog odbora, 

Vlado Čović, OIB: ϯϳϴϯϯϴϱϳϭϬϯ, Ruže VukŵaŶ ϲ, ŠiďeŶik ϮϮϬϬϬ, člaŶ NadzorŶog odďora, 

Uwe Heiland, OIB: ϴϯϱϯϮϵϬϯϮϮϯ, EiĐheŶstr. Ϯϭ, Ϯϵϯϰϴ EsĐhede, Njeŵačka, člaŶ NadzorŶog 
odbora, 

Marko Makek, OIB: 14614505588, AŶtuŶa Bauera ϭϴ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ NadzorŶog 
odbora, 
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Hrvoje MarkoviŶović, OIB: Ϭϭϴϭϰϳϰϴϲϯϰ, Vladiŵira Nazora ϲϮ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ 
Nadzornog odbora, 

Anton Pernar, OIB: ϳϮϲϱϯϴϯϲϯϬϳ, Hrǀatskog “okola ϳϱ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ NadzorŶog 
odbora, 

Krešiŵir Ružđak, OIB: ϬϯϳϱϳϭϲϮϭϭϵ, TržŶa ϱ, )aprešić ϭϬϮϵϬ, člaŶ NadzorŶog odďora, 

Mirela ToŵljaŶović Radović, OIB: ϳϵϯϴϴϰϬϭϵϯϰ, Rudeška Đesta ϭϳϭ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ 
Nadzornog odbora. 
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2. OVLAŠTENI REVI)ORI 

2.1. Nazivi i adrese revizora Izdavatelja za razdoďlje oďuhvaćeŶo povijesŶiŵ 
financijskim informacijama (zajedno s podacima o člaŶstvu u strukovŶoŵ tijeluͿ 

Reǀiziju ŶekoŶsolidiraŶih i koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϮ. g. izǀršilo 
je društǀo PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, UliĐa kŶeza Ljudeǀita 
Posavskog 31, upisano u sudskom registru Trgoǀačkog suda u )agreďu, MB“: ϬϴϬϮϯϴϵϳϴ, 
OIB: 81744835353. 

PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. je upisaŶ u Registar reǀizorskih društaǀa kojeg ǀodi Hrǀatska 
revizorska komora pod brojem 100002640. 

OǀlašteŶi reǀizor u društǀu PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. koji je revidirao financijske 

izǀještaje Izdaǀatelja i potpisao reǀizorska izǀješća je JohŶ Mathias GasparaĐ, oǀlašteŶi 
reǀizor i člaŶ upraǀe. 

Reǀiziju ŶekoŶsolidiraŶih i koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϯ. g. izǀršilo 
je društǀo ErŶst & YouŶg d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, RadŶička Đesta ϱϬ, upisaŶo u 
sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu, MB“: ϬϴϬϰϯϱϰϬϳ, OIB: ϱϴϵϲϬϭϮϮϳϳϵ. 

ErŶst & YouŶg d.o.o. je upisaŶ u Registar reǀizorskih društaǀa kojeg ǀodi Hrǀatska reǀizorska 
komora pod brojem 100001940. 

OǀlašteŶi reǀizor u društǀu ErŶst & YouŶg d.o.o. koji je reǀidirao fiŶaŶĐijske izǀještaje 
Izdaǀatelja i potpisao reǀizorska izǀješća je Berislaǀ Horǀat, oǀlašteŶi reǀizor i prokurist. 

2.2. Promjene ili otkaz revizorima tijekom razdoblja oďuhvaćeŶog povijesŶiŵ 
financijskim informacijama 

U razdoďlju koje pokriǀaju fiŶaŶĐijski izǀještaji Izdaǀatelja koji su dio oǀog Prospekta, došlo je 
do proŵjeŶe oǀlašteŶog društǀa za reǀiziju fiŶaŶĐijskih izǀještaja Izdaǀatelja. 

Reviziju nekonsolidiranih i koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za ϮϬϭϮ. g. izǀršio je 
PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedišteŵ u )agreďu, UliĐa kŶeza Ljudeǀita Posaǀskog ϯϭ. 

GlaǀŶa skupštiŶa Izdaǀatelja, održaŶa ϮϮ.Ϭϳ.ϮϬϭϯ. g., doŶijela je odluku o proŵjeŶi reǀizora 

Izdaǀatelja te je za reǀiziju fiŶaŶĐijskih izǀješća za ϮϬϭϯ. g. odaďraŶo reǀizorsko društǀo ErŶst 
& YouŶg d.o.o., sa sjedišteŵ u )agreďu, RadŶička Đesta ϱϬ. Odluka je doŶeseŶa Ŷa prijedlog 
NadzorŶog odďora Izdaǀatelja, koju je NadzorŶi odďor predložio temeljem prikupljenih 

ponuda.  
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE 

3.1. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju 

Odabrane financijske informacije za 2012. i 2013. g. koje su navedene u nastavku izvedene su 

iz revidiranih konsolidiranih financijskih izǀješća Izdaǀatelja za godinu koja je zaǀršila 

31.12.2013. NaǀedeŶa reǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja uključeŶa su u 
dijelu II – točki 13.1. "Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta. 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o sveoďuhvatŶoj doďiti za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ, ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. 
(000 HRK) 2012. 2013. 

Kontinuirano poslovanje 
  

Prihodi od prodaje 1.253.799   1.145.501   

Ostali prihodi 27.087   23.010   

Promjena ǀrijedŶosti zaliha ŶedoǀršeŶe proizǀodŶje i gotoǀih 
proizvoda 

(19.058)  (23.147)  

Troškoǀi prodaŶe trgoǀačke roďe (45.376)  (87.611)  

Troškoǀi ŵaterijala i usluga (905.214)  (647.293)  

Troškoǀi zaposleŶih (259.414)  (259.971)  

Amortizacija (50.317)  (48.300)  

Ostali poslovni rashodi (341.262)  (186.435)  

Ostali (gubici)/dobici– neto  (6.690)  (14.311)  

   
Dobit/gubitak iz redovnog poslovanja (346.445)  (98.557)  

   
Financijski prihodi 1.397   1.325   

Financijski rashodi (79.652)  (4.627)  

 
(78.255)  (3.302)  

   
Udio u doďiti pridružeŶih društaǀa 2.533   (7.370)  

   
Dobit/gubitak prije oporezivanja (422.167)  (109.229)  

   
Porez na dobit (8.175)  (13.639)  

   
Neto dobit/gubitak iz kontinuiranog poslovanja (430.342)  (122.868)  

   
Prestanak poslovanja 

  
Neto gubitak iz prestanka poslovanja -   -   

Neto dobit/gubitak za:  
  

DioŶičare Društǀa (429.924)  (122.216)  

Manjinski interes (418)  (652)  

   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
OsŶovŶi i razrijeđeŶi guďitak po dionici (u kn) (152)  (43)  

OsŶoǀŶi i razrijeđeŶi guďitak iz koŶtiŶuiraŶog posloǀaŶja (152)  (43)  

   
OsŶovŶi i razrijeđeŶi guďitak po dioŶiĐi ;u kŶͿ -   -   

   
Neto dobit/gubitak (430.342)  (122.868)  

   
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak): 

  
Dobici po revalorizaciji imovine 14.425   (14.425)  



48 

 

(000 HRK) 2012. 2013. 

TečajŶe razlike (224)  2.780   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa raspoložiǀa za prodaju po fer ǀrijedŶosti (9.283)  0   

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) 4.918   (11.645)  

   
Ukupna sveobuhvatna dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz kontinuiranog poslovanja za: 

  
DioŶičare društǀa Dalekoǀod d.d. (425.398)  (133.459)  

Manjinski udjeli (26)  (1.054)  

Ukupno (425.424)  (134.513)  

   
Sveobuhvatni gubitak iz prestanka poslovanja za: 

  
DioŶičare društǀa Dalekoǀod d.d. -   -   

Manjinski interes -   -   

Ukupno -   -   

   
Ukupno sveobuhvatni dobit/gubitak (425.424)  (134.513)  

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka 13.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
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Konsolidirana bilanca na dan, 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

IMOVINA 

  Dugotrajna imovina 1.220.276 1.178.458 

Nematerijalna imovina 17.343   10.235   

Nekretnine, postrojenja i oprema 1.035.631   1.032.266   

Predujmovi  119   -   

Ulaganja u nekretnine -   -   

UlagaŶja u oǀisŶa društǀa -   -   

UlagaŶja u pridružeŶa društǀa 20.241   16.478   

UlagaŶja u zajedŶičke pothǀate 79.729   70.514   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa raspoložiǀa za prodaju 42.809   28.273   

)ajŵoǀi i potražiǀaŶja 24.404   20.692   

 
  

Kratkotrajna imovina 700.240   557.237   

Zalihe  152.780   118.169   

PotražiǀaŶja od kupaĐa i ostala potražiǀaŶja 529.136   406.064   

FiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa po fer ǀrijedŶosti u račuŶu 
dobiti i gubitka  

424   28   

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti 17.884   30.069   

 

 

   

   

PotražiǀaŶje za porez Ŷa doďit 16   2.907   

 
  

Ukupna imovina 1.920.516   1.735.695   

 
  

DIONIČKA GLAVNICA I OBVE)E 
  

DioŶička glavŶiĐa 
  

DioŶički kapital 286.726   286.726   

Premija na izdane dionice 80.479   80.479   

Zakonske rezerve 12.838   11.652   

Vlastite dionice (7.773)  (7.773)  

Statutarne i ostale rezerve 182.201   177.735   

Revalorizacijske rezerve 64.444   40.015   

KuŵuliraŶe tečajŶe razlike (1.461)  1.721  

Akumulirani gubitak  (429.924)  (549.760)  

 
  

Manjinski udjeli 1.203   (215)  

Ukupno kapital 188.733   40.580   

 
  

DugoročŶe oďveze 163.049   33.633   

Posudbe 155.976   11.539   

Rezerviranja   7.073   12.090   

OdgođeŶa porezŶa oďǀeza -   10.004   
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(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

KratkoročŶe oďveze 1.568.734   1.661.482   

Posudbe 944.868   1.115.495   

Rezerviranja 1.325   1.031   

Oďǀeze preŵa doďaǀljačiŵa i ostale oďǀeze  622.541   544.873   

Obveza za porez na dobit -   83   

 
  

Ukupne obveze 1.731.783   1.695.115   

 
  

UkupŶo dioŶička glavŶiĐa i oďveze 1.920.516   1.735.695   

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka 13.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o ŶovčaŶoŵ tijeku za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 2012. 2013. 

NoǀčaŶi tok iz redoǀŶog posloǀaŶja 

  NoǀčaŶi tok geŶeriraŶ iz posloǀaŶja 174.042   67.353   

PlaćeŶe kaŵate (62.817)  (23.120)  

PlaćeŶi izŶos poreza Ŷa doďit 17.472   (3.380)  

Neto ŶovčaŶi priliv iz redovŶog poslovanja 128.697   41.035   

 
  

NoǀčaŶi tok od ulagačkih aktiǀŶosti 
  

Nabava nematerijalne imovine (1.008)  (443)  

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (109.018)  (68.908)  

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 2.650   1.079   

Dani depoziti i krediti (20.658)  (4.669)  

Primljene otplate po danim kreditima 7.560   4.247   

UlagaŶja u oǀisŶa društǀa  -   -   

UlagaŶje u zajedŶičke poduhǀate -   -   

PriŵiĐi od prodaje iŵoǀiŶe raspoložiǀe za prodaju 2.862   -   

Primici od kamata 9.086   1.475   

Neto ŶovčaŶi tok korišteŶ u ulagačkiŵ aktivŶostiŵa (108.526)  (67.219)   

 
  

NoǀčaŶi tok iz fiŶaŶĐijskih aktiǀŶosti 
  

Primici po izdavanju dionica -   
 

Primljeni krediti 31.635   45.600   

Otplata komercijalnih zapisa (56.974)  -   

Izdavanje komercijalnih zapisa  48.918   -   

Otplata primljenih kredita (71.801)  (6.016)  

Otplata obveza po financijskom najmu -   (1.215)  

Neto ŶovčaŶi tok iz/;korišteŶi uͿ fiŶaŶĐijskih aktivŶosti  (48.222)  38.369   

 
  

Neto smanjenje novca i ŶovčaŶih ekvivaleŶata (28.051)  12.185   

 
  

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti Ŷa početku godiŶe 45.935   17.884   

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti Ŷa kraju godiŶe 17.884   30.069   

Neto sŵaŶjeŶje ŶovĐa i ŶovčaŶih ekvivaleŶata (28.051)  12.185   

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka 13.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o promjenama glavnice za godiŶu koja je završila Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g. 

GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

DioŶički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preračuŶa 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući iŶteresi 
Ukupno 

             

StaŶje ϭ. siječŶja ϮϬϭϮ. 
 

   

286.726  

      

80.479  

     

12.838  

    

(7.773) 

      

455.045           59.302  

        

(845)      (278.179) 

      

607.593             2.636  

      

610.229  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (429.924) 

     

(429.924)              (418) 

     

(430.342) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)                     -  

        

4.526                392  

        

4.918  

Ukupno sveobuhvatna 

dobit/(gubitak) 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-             5.142  

        

(616)      (429.924) 

     

(425.398)                (26) 

     

(425.424) 

Transakcije s vlasnicima 

            

UčiŶĐi koŶsolidaĐije 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

3.928                      -  

        

-                      -  

        

3.928                      -  

        

3.928  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

     

(276.772)                     -  

 

      278.179  

        

1.407           (1.407) 

        

-  

Stanje 31. prosinca 2012. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

12.838  

        

(7.773) 

      

182.201           64.444  

        

(1.461)      (429.924) 

      

187.530             1.203  

      

188.733  

Neto gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-       (122.216) 

     

(122.216)              (652) 

     

(122.868) 

Ostala sveobuhvatna dobit 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182                      -  

       

(11.243)              (402) 

       

(11.645) 

Ukupno sveobuhvatni gubitak 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (14.425) 

        

3.182       (122.216) 

     

(133.459)          (1.054) 

     

(134.513) 

Transakcije s vlasnicima 

            

Reinvestiranje dobiti  

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

16.581                      -  

        

-         (16.581) 

        

-                      -  

        

-  

PrizŶaǀaŶje odgođeŶe porezŶe 
obveze 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-         (10.004) 

        

-                      -  

       

(10.004)                     -  

       

(10.004) 

UčiŶak koŶsolidaĐije  
 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-           (3.112) 

        

(3.112)                     -  

        

(3.112) 

Priznato u kapitalu 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

        

-                      -  

        

-               (160) 

        

(160)                     -  

        

(160) 

UčiŶak proŵjeŶe tečaja 

 

                                                            -                              -                       (364)         
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GRUPA DALEKOVOD 

            

(u 000 HRK) 

 

DioŶički 
kapital 

Premija 

na 

izdane 

dionice 

Zakonske 

rezerve 

Vlastite 

dionice 

Statutarne 

i ostale 

rezerve 

Revalorizaci-

jske rezerve 

Rezerve iz 

preračuŶa 
tečaja 

Akumulirani 

gubitak 

Ukupno Nekontrolira-

jući iŶteresi 
Ukupno 

-  -  -  -  -  -  -  (364) 

Pokrivanje gubitaka iz 

zakonskih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

(1.186) 

        

-  

        

-                      -  

        

-             1.186  

        

-                      -  

        

-  

Pokrivanje gubitaka iz 

statutarnih i ostalih rezervi 

 

        

-  

        

-  

        

-  

        

-  

       

(21.047)                     -  

        

-           21.047  

        

-                      -  

        

-  

Stanje 31. prosinca 2013. 

 

      

286.726  

        

80.479  

        

11.652  

        

(7.773) 

      

177.735           40.015  

        

1.721       (549.760) 

        

40.795               (215) 

        

40.580  

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka 13.ϭ. „PovijesŶe fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ  
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KljučŶi fiŶaŶĐijski iŶdikatori za godiŶu koja je završila na dan 31.12.2012. i 31.12.2013. g. 

(u 000 HRK) 2012. 2013. 

Ukupni prihodi 1.282.283 1.169.836 

% godišŶja proŵjeŶa 9,99% (8,77%) 

      

Prihodi od prodaje 1.253.799 1.145.501 

% godišŶja proŵjeŶa 10,88% (8,64%) 

      

Poslovni prihodi 1.280.886 1.168.511 

% godišŶja proŵjeŶa 9,95% (8,77%) 

      

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i 

amortizacije (EBITDA) 
(296.128) (50.257) 

EBITDA ŵarža (23,12%) (4,30%) 

      

Dobit iz poslovanja (EBIT) (346.445) (98.557) 

EBIT ŵarža (27,05%) (8,43%) 

      

      

Neto dobit/gubitak (430.342) (122.868) 

      

      

      

(u 000 HRK) 31.12.2012. 31.12.2013. 

Neto dug
3
  1.082.960 1.096.965 

      

Ukupna imovina 1.920.516 1.735.695 

      

VlasŶička glaǀŶiĐa 188.733 40.580 

      

Pokazatelj tekuće likvidnosti 

;kratkotrajŶa iŵoǀiŶa/ kratkoročŶe oďǀezeͿ  0,45 0,34 

      

Pokazatelj zadužeŶosti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

90,17% 97,66% 

Izvor: RevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za ϮϬϭϯ. g. ;uključeŶi u dijelu II – točka 13.ϭ. „PovijesŶe 
fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije“ ovog ProspektaͿ 
 

  

                                                      
3Neto dug podrazuŵijeǀa ukupaŶ izŶos fiŶaŶĐijskih oďǀeza ;kratkoročŶih i dugoročŶihͿ uŵaŶjeŶih za izŶos 
ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata.  
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3.2. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju za razdoblja tijekom godine 

Odabrane financijske informacije za razdoblja tijekom godine koje su navedene u nastavku 

izǀedeŶe su iz ŶereǀidiraŶih koŶsolidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za prva tri kvartala 

2013. i 2014. g. 
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KoŶsolidiraŶi račuŶ doďiti i guďitka za kvartal koji je završio Ŷa daŶ ϯϬ.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

I. POSLOVNI PRIHODI  900.520.696 749.469.586 

   1. Prihodi od prodaje 888.540.561 718.665.316 

   2. Ostali poslovni prihodi 11.980.135 30.804.270 

II. POSLOVNI RASHODI  899.415.340 732.990.213 

   1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i 

gotovih proizvoda 
17.528.317 (14.135.293) 

   Ϯ. MaterijalŶi troškoǀi  567.704.176 438.534.759 

        aͿ Troškoǀi siroǀiŶa i ŵaterijala 153.778.394 98.275.278 

        ďͿ Troškoǀi prodaŶe roďe 70.714.161 73.856.665 

        ĐͿ Ostali ǀaŶjski troškoǀi 343.211.622 266.402.815 

   ϯ. Troškoǀi osoďlja  183.336.800 158.373.287 

        aͿ Neto plaće i ŶadŶiĐe 118.452.649 103.451.742 

        ďͿ Troškoǀi poreza i dopriŶosa iz plaća 38.360.108 35.785.584 

        ĐͿ DopriŶosi Ŷa plaće 26.524.043 19.135.961 

   4. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   ϱ. Ostali troškoǀi 91.831.808 90.519.699 

   ϲ. VrijedŶosŶo usklađiǀaŶje  1.075.684 15.855.299 

       a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0 0 

       b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.075.684 15.855.299 

   7. Rezerviranja 0 500.000 

   8. Ostali poslovni rashodi 4.009.939 7.193.619 

III. FINANCIJSKI PRIHODI  15.736.263 214.171.235 

     ϭ. Kaŵate, tečajŶe razlike, diǀideŶde i sličŶi prihodi iz 
odnosa s povezanim poduzetnicima 

1.733.893 0 

     Ϯ. Kaŵate, tečajŶe razlike, diǀideŶde, sličŶi prihodi iz 
odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 

13.662.598 35.487.028 

     ϯ. Dio prihoda od pridružeŶih poduzetŶika i 
sudjelujućih iŶteresa 

296.686 0 

     4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 0 0 

     5. Ostali financijski prihodi 43.086 178.684.207 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  19.000.552 45.408.303 

    ϭ. Kaŵate, tečajŶe razlike i drugi rashodi s poǀezaŶiŵ 
poduzetnicima 

629.413 0 

    Ϯ. Kaŵate, tečajŶe razlike i drugi rashodi iz odŶosa s 
nepovezanim 

        poduzetnicima i drugim osobama 

17.555.931 40.353.527 

    3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0 240.903 

    4. Ostali financijski rashodi 815.207 4.813.873 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  11.336.905 0 

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRUŽENIH PODU)ETNIKA  0 3.297.171 

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0 

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0 

IX.  UKUPNI PRIHODI  927.593.864 963.640.822 

X.   UKUPNI RASHODI  918.415.892 781.695.687 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  9.177.973 181.945.135 

1. Dobit prije oporezivanja  9.177.973 181.945.135 

2. Gubitak prije oporezivanja  0 0 

XII.  POREZ NA DOBIT 2.819.197 1.113.332 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

1. Dobit razdoblja  6.358.776 180.831.802 

2. Gubitak razdoblja  0 0 

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja 

koŶsolidiraŶi godišŶji fiŶaŶĐijski izvještajͿ     

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     
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Naziv pozicije I.-IX. 2013. I.-IX. 2014. 

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

I)VJEŠTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI 
(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a) 

  

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE 

POREZA  
    

    ϭ. TečajŶe razlike iz preračuŶa iŶozeŵŶog posloǀaŶja     

    2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 

materijalne i 

         nematerijalne imovine 

    

    3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 

financijske 

         iŵoǀiŶe raspoložiǀe za prodaju 

    

    ϰ. Doďit ili guďitak s osŶoǀe učiŶkoǀite zaštite 
ŶoǀčaŶog toka 

    

    ϱ. Doďit ili guďitak s osŶoǀe učiŶkoǀite zaštite Ŷeto 
ulaganja u inozemstvu 

    

    6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku 

pridružeŶih poduzetŶika 
    

    7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 

primanja 
    

III. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT 

RAZDOBLJA 
    

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 

      RAZDOBLJA  
    

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.358.776 180.831.802 

DODATAK Izvještaju o ostaloj sveoďuhvatŶoj doďiti 
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani 

godišŶji fiŶaŶĐijski izvještajͿ 
    

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA     

1. Pripisana imateljima kapitala matice 6.539.825 180.865.160 

2. Pripisana manjinskom interesu (181.049) (33.357) 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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Konsolidirana bilanca na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

AKTIVA     

AͿ  POTRAŽIVANJA )A UPISANI A NEUPLAĆENI 
KAPITAL 

0 0 

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  1.212.453.468 1.185.903.701 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  14.526.466 8.274.084 

   1. Izdaci za razvoj 0 0 

   Ϯ. KoŶĐesije, pateŶti, liĐeŶĐije, roďŶe i uslužŶe 
marke, softver i ostala prava 

9.738.524 6.112.145 

   3. Goodwill 4.559.000 1.213.000 

   4. Predujmovi za nabavu nematerijalne 

imovine 
0 0 

   5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 216.954 

   6. Ostala nematerijalna imovina 228.942 731.984 

II. MATERIJALNA IMOVINA  1.040.430.508 1.041.502.609 

    ϭ. )eŵljište 212.915.922 285.132.519 

    Ϯ. GrađeǀiŶski oďjekti 112.381.090 610.377.394 

    3. Postrojenja i oprema  128.244.099 119.825.016 

    4. Alati, pogonski inventar i transportna 

imovina 
14.820.579 11.307.815 

    ϱ. Biološka iŵoǀiŶa 0 0 

    6. Predujmovi za materijalnu imovinu 121.310 45.165 

    7. Materijalna imovina u pripremi 356.563.083 14.808.820 

    8. Ostala materijalna imovina 9.796 5.880 

    9. Ulaganje u nekretnine 215.374.630 0 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  157.496.494 116.666.850 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
88.488.161 68.770.931 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     ϯ. “udjelujući iŶteresi ;udjeliͿ 26.436.656 20.551.762 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 0 0 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 36.599.314 22.400.065 

     ϲ. DaŶi zajŵoǀi, depoziti i sličŶo 5.684.830 4.944.092 

     7. Ostala dugotrajna financijska imovina  287.534 0 

     ϴ. UlagaŶja koja se oďračuŶaǀaju ŵetodoŵ 
udjela 

0 0 

IV. POTRAŽIVANJA  0 17.869.238 

     ϭ. PotražiǀaŶja od poǀezaŶih poduzetŶika 0 157.483 

     Ϯ. PotražiǀaŶja po osŶoǀi prodaje Ŷa kredit 0 0 

     ϯ. Ostala potražiǀaŶja 0 17.711.755 

V. ODGOĐENA POREZNA IMOVINA 0 1.590.920 

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  676.185.361 814.425.655 

I. ZALIHE  126.592.606 146.165.315 

   1. Sirovine i materijal 54.968.819 76.926.586 

   2. Proizvodnja u tijeku 16.896.630 11.571.184 

   3. Gotovi proizvodi 42.540.084 44.754.377 

   ϰ. Trgoǀačka roďa 11.669.186 11.554.688 

   5. Predujmovi za zalihe 398.732 1.358.481 

   6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 119.155 0 

   ϳ. Biološka iŵoǀiŶa 0 0 

II. POTRAŽIVANJA  509.330.229 496.713.013 

   ϭ. PotražiǀaŶja od poǀezaŶih poduzetŶika 0 1.187.500 

   Ϯ. PotražiǀaŶja od kupaĐa 380.736.845 357.323.507 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

   ϯ. PotražiǀaŶja od sudjelujućih poduzetŶika  1.355.315 1.011.000 

   ϰ. PotražiǀaŶja od zaposleŶika i člaŶoǀa 
poduzetnika 

1.948.475 338.304 

   ϱ. PotražiǀaŶja od držaǀe i drugih iŶstituĐija 5.313.911 16.724.420 

   ϲ. Ostala potražiǀaŶja 119.975.684 120.128.282 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  17.086.300 82.686.694 

     1. Udjeli (dionice) kod povezanih 

poduzetnika 
0 0 

     2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0 

     ϯ. “udjelujući iŶteresi ;udjeliͿ  0 0 

     4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 311.736 311.737 

     5. Ulaganja u vrijednosne papire 28.074 40.889.409 

     ϲ. DaŶi zajŵoǀi, depoziti i sličŶo 16.385.624 41.446.779 

     7. Ostala financijska imovina  360.866 38.769 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 23.176.226 88.860.634 

DͿ  PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RA)DOBLJA I 
OBRAČUNATI PRIHODI 2.136.256 2.633.475 

E)  UKUPNO AKTIVA  1.890.775.085 2.002.962.832 

FͿ  I)VANBILANČNI )APISI 1.627.273.864 568.923.455 

PASIVA     

A)  KAPITAL I REZERVE  191.085.311 513.066.015 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 286.726.500 247.193.050 

II. KAPITALNE REZERVE 80.478.889 86.175.590 

III. REZERVE IZ DOBITI  162.244.815 78.292.005 

1. Zakonske rezerve 11.652.122 11.590.720 

2. Rezerve za vlastite dionice 7.773.071 7.773.071 

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 7.773.071 7.773.071 

4. Statutarne rezerve 32.924.699 32.923.976 

5. Ostale rezerve 117.667.994 33.777.310 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 64.877.600 40.012.916 

V. )ADRŽANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  (410.957.393) (119.223.821) 

ϭ. )adržaŶa doďit 
  

2. Preneseni gubitak 410.957.393 119.223.821 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  6.539.825 180.865.160 

1. Dobit poslovne godine 6.539.825 180.865.160 

2. Gubitak poslovne godine 0 
 

VII. MANJINSKI INTERES 1.175.077 -248.885 

B)  REZERVIRANJA  11.384.447 7.166.768 

     1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i 

sličŶe oďǀeze 
10.512.532 7.118.697 

     2. Rezerviranja za porezne obveze 35.521 0 

     3. Druga rezerviranja 836.395 48.070 

CͿ  DUGOROČNE OBVE)E  467.531.318 707.749.425 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 157.479 

     Ϯ. Oďǀeze za zajŵoǀe, depozite i sličŶo 0 0 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
327.100.601 429.245.189 

     4. Obveze za predujmove 0 0 

     ϱ. Oďǀeze preŵa doďaǀljačiŵa 140.430.717 243.294.216 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 19.307.618 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 0 3.185.125 

     ϴ. Ostale dugoročŶe oďǀeze 0 2.555.655 
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Naziv pozicije 
30.09.2013. 

(neto) 

30.09.2014. 

(neto) 

     ϵ. OdgođeŶa porezŶa oďǀeza 0 10.004.143 

DͿ  KRATKOROČNE OBVE)E  1.216.445.703 772.926.831 

     1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 

     Ϯ. Oďǀeze za zajŵoǀe, depozite i sličŶo 13.491.446 5.996.156 

     3. Obveze prema bankama i drugim 

financijskim institucijama 
609.511.164 400.602.977 

     4. Obveze za predujmove 39.779.070 80.965.742 

     ϱ. Oďǀeze preŵa doďaǀljačiŵa 446.505.321 187.799.828 

     6. Obveze po vrijednosnim papirima 44.775.530 919.417 

     7. Obveze prema poduzetnicima u kojima 

postoje sudjelujući iŶteresi 6.401.397 0 

     8. Obveze prema zaposlenicima 16.898.301 20.176.272 

     ϵ. Oďǀeze za poreze, dopriŶose i sličŶa 
davanja 

27.168.620 23.396.506 

   10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 1.899.762 1.899.762 

   11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine 

namijenjene prodaji 
0 0 

   ϭϮ. Ostale kratkoročŶe oďǀeze 10.015.092 51.170.172 

EͿ ODGOĐENO PLAĆANJE TROŠKOVA I PRIHOD 
BUDUĆEGA RA)DOBLJA 

4.328.307 2.053.793 

F) UKUPNO – PASIVA 1.890.775.085 2.002.962.832 

GͿ  I)VANBILANČNI )APISI 1.627.274.864 568.923.455 

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji 

sastavlja koŶsolidiraŶi godišŶji fiŶaŶĐijski 
izvještajͿ 

    

A) KAPITAL I REZERVE     

1. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

2. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o ŶovčaŶoŵ tijeku za kvartal koji je završio na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

NOVČANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI   

   1. Dobit prije poreza 9.177.973 181.945.135 

   2. Amortizacija 33.928.616 36.148.843 

   ϯ. PoǀećaŶje kratkoročŶih oďǀeza 0 0 

   ϰ. “ŵaŶjeŶje kratkotrajŶih potražiǀaŶja 17.461.790 0 

   5. Smanjenje zaliha 26.187.525 0 

   ϲ. Ostalo poǀećaŶje ŶoǀčaŶog tijeka 756.687 807.994.831 

I. UkupŶo povećaŶje ŶovčaŶog tijeka od poslovŶih 
aktivnosti  

87.512.591 1.026.088.809 

   ϭ. “ŵaŶjeŶje kratkoročŶih oďǀeza 30.496.863 343.044.524 

   Ϯ. PoǀećaŶje kratkotrajŶih potražiǀaŶja 0 98.109.813 

   ϯ. PoǀećaŶje zaliha 0 36.171.571 

   ϰ. Ostalo sŵaŶjeŶje ŶoǀčaŶog tijeka 0 589.167.405 

II. UkupŶo sŵaŶjeŶje ŶovčaŶog tijeka od poslovŶih 
aktivnosti  

30.496.863 1.066.493.313 

AϭͿ NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

57.015.728 0 

AϮͿ NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH AKTIVNOSTI  

0 40.404.504 

NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 
    ϭ. NoǀčaŶi priŵiĐi od prodaje dugotrajŶe ŵaterijalŶe i 

nematerijalne imovine 

100.369 0 

   Ϯ. NoǀčaŶi priŵiĐi od prodaje ǀlasŶičkih i dužŶičkih 
instrumenata 

0 0 

   ϯ. NoǀčaŶi priŵiĐi od kaŵata 182.800 32.807 

   ϰ. NoǀčaŶi priŵiĐi od diǀideŶdi 0 0 

   ϱ. Ostali ŶoǀčaŶi priŵiĐi od iŶǀestiĐijskih aktiǀŶosti 0 207.777.170 

III. UkupŶo ŶovčaŶi priŵiĐi od iŶvestiĐijskih aktivŶosti  283.169 207.809.977 

   ϭ. NoǀčaŶi izdaĐi za kupŶju dugotrajŶe ŵaterijalŶe i 
nematerijalne imovine 

35.791.855 35.225.654 

   Ϯ. NoǀčaŶi izdaĐi za stjeĐaŶje ǀlasŶičkih i dužŶičkih 
financijskih instrumenata 

7.383.993 0 

   ϯ. Ostali ŶoǀčaŶi izdaĐi od iŶǀestiĐijskih aktiǀŶosti 30.358.998 74.597.518 

IV. UkupŶo ŶovčaŶi izdaĐi od iŶvestiĐijskih aktivŶosti  73.534.846 109.823.172 

BϭͿ NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

0 97.986.805 

BϮͿ NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI  

73.251.677 0 

NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 
    ϭ. NoǀčaŶi priŵiĐi od izdaǀaŶja ǀlasŶičkih i dužŶičkih 

financijskih instrumenata 

20.240.058 0 

   Ϯ. NoǀčaŶi priŵiĐi od glaǀŶiĐe kredita, zadužŶiĐa, 
pozajmica i drugih posudbi 

0 0 

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 16.967.918 

V. UkupŶo ŶovčaŶi priŵiĐi od fiŶaŶĐijskih aktivŶosti  20.240.058 16.967.918 

   ϭ. NoǀčaŶi izdaĐi za otplatu glaǀŶiĐe kredita i oďǀezŶiĐa 1.420.219 6.018.596 

   Ϯ. NoǀčaŶi izdaĐi za isplatu diǀideŶdi 0 0 

   ϯ. NoǀčaŶi izdaĐi za fiŶaŶĐijski Ŷajaŵ 561.224 9.739.620 

   ϰ. NoǀčaŶi izdaĐi za otkup ǀlastitih dioŶiĐa 0 0 

   ϱ. Ostali ŶoǀčaŶi izdaĐi od fiŶaŶĐijskih aktiǀŶosti 0 0 

VI. UkupŶo ŶovčaŶi izdaĐi od fiŶaŶĐijskih aktivŶosti  1.981.443 15.758.216 

CϭͿ NETO POVEĆANJE NOVČANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH  AKTIVNOSTI  

18.258.615 1.209.702 

CϮͿ NETO SMANJENJE NOVČANOG TIJEKA OD 0 0 
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Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI  

UkupŶo poǀećaŶje ŶoǀčaŶog tijeka  2.022.665 58.792.003 

UkupŶo sŵaŶjeŶje ŶoǀčaŶog tijeka  0 0 

Novac i ŶovčaŶi ekvivaleŶti Ŷa početku razdoďlja 21.153.561 30.068.631 

PoǀećaŶje ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata 2.022.665 58.792.003 

“ŵaŶjeŶje ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata 0 0 

NoǀaĐ i ŶoǀčaŶi ekǀiǀaleŶti Ŷa kraju razdoďlja 23.176.226 88.860.634 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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KoŶsolidiraŶi izvještaj o proŵjeŶaŵa glavŶiĐe za kvartal koji je završio na dan 30.09.2013. i 30.09.2014. g.  

Naziv pozicije I.-IX.2013. I.-IX.2014. 

        GRUPA 

  1. Upisani kapital 286.726.500 247.193.050 

  2. Kapitalne rezerve 80.478.889 86.175.590 

  3. Rezerve iz dobiti 162.244.815 78.292.005 

  ϰ. )adržaŶa doďit ili preŶeseŶi guďitak (410.957.393) (119.223.821) 

  ϱ. Doďit ili guďitak tekuće godiŶe 6.539.825 180.865.160 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 64.877.600 40.012.916 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine   

  ϴ. ReǀalorizaĐija fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe raspoložiǀe za 
prodaju 

  

  9. Ostala revalorizacija   

10. Ukupno kapital i rezerve  189.910.235 513.314.900 

ϭϭ. TečajŶe razlike s Ŷasloǀa Ŷeto ulagaŶja u 
inozemno poslovanje 

  

ϭϮ. Tekući i odgođeŶi porezi ;dioͿ   

ϭϯ. )aštita ŶoǀčaŶog tijeka   

ϭϰ. ProŵjeŶe račuŶoǀodstǀeŶih politika   

ϭϱ. Ispraǀak zŶačajŶih pogrešaka prethodŶog 
razdoblja 

  

16. Ostale promjene kapitala   

ϭ7. UkupŶo povećaŶje ili sŵaŶjeŶje kapitala    

    
   

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 189.910.235 513.314.900 

17 b. Pripisano manjinskom interesu 1.175.077 (248.885) 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 
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KljučŶi fiŶaŶĐijski iŶdikatori za Grupu za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Ukupni prihodi 916.257 963.641 

% godišŶja proŵjeŶa  5,17% 

    

Prihodi od prodaje 888.541 718.665 

% godišŶja proŵjeŶa  -19,12% 

    

Poslovni prihodi 900.521 749.470 

% godišŶja proŵjeŶa  -16,77% 

    

Dobit iz poslovanja prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 35.034 52.628 

EBITDA ŵarža 3,89% 7,02% 

    

Dobit iz poslovanja (EBIT) 1.105 16.479 

EBIT ŵarža 0,12% 2,20% 

    

    

Neto dobit/gubitak 6.359 180.832 

      

      

      

(u 000 HRK) 30.09.2013. 30.09.2014. 

Neto dug
4
 926.927 746.984 

      

Ukupna imovina 1.890.775 2.002.963 

      

VlasŶička glaǀŶiĐa 191.085 513.066 

      

Pokazatelj tekuće likǀidŶosti 
;kratkotrajŶa iŵoǀiŶa/ kratkoročŶe oďǀezeͿ 0,56 1,05 

      

Pokazatelj zadužeŶosti 
(ukupne obveze/ ukupna imovina) 

89,89% 74,38% 

Izvor: NerevidiraŶi koŶsolidiraŶi fiŶaŶĐijski izvještaji Izdavatelja za prva tri kvartala 2013. i 2014. g. 

  

                                                      
4
 Neto dug podrazuŵijeǀa ukupaŶ izŶos fiŶaŶĐijskih oďǀeza ;kratkoročŶih i dugoročŶihͿ uŵaŶjeŶih za izŶos 

ŶoǀĐa i ŶoǀčaŶih ekǀiǀaleŶata. 



 

65 

4. ČIMBENICI RI)IKA 

Ulaganjem u obveznice ulagatelji se izlažu ďrojŶiŵ riziĐiŵa te sǀako takǀo ulagaŶje ŵože 
zŶačajŶo utjeĐati Ŷa ostǀareŶu doďit ili guďitak ulagatelja. “toga ďi ulagatelji prije sǀakog 
ulaganja u obveznice treďali detaljŶo proučiti sǀe iŶforŵaĐije o releǀaŶtŶiŵ riziĐiŵa. 

U nastavku ovog poglaǀlja ŶaǀedeŶi su riziĐi kojiŵa je izložeŶ Izdaǀatelj i Ŷjegoǀo područje 
posloǀaŶja, a koji predstaǀljaju isključiǀo ŶajǀažŶije rizike sǀojstǀeŶe Izdaǀatelju. Isti Ŷe 
oďuhǀaćaju rizike koji u treŶutku sastaǀljaŶja oǀog Prospekta Ŷisu ďili pozŶati ili ih Izdavatelj 

Ŷije sŵatrao zŶačajŶiŵ, a koji ďi ŵogli zŶačajŶo ili štetŶo utjeĐati Ŷa posloǀaŶje Izdaǀatelja, 
Ŷjegoǀo fiŶaŶĐijsko staŶje i rezultate posloǀaŶja, a tiŵe i Ŷa tržišŶu ǀrijedŶost obveznice. 

Ulagatelji se upućuju Ŷa detaljŶo razŵatraŶje sǀih rizika izložeŶih u Ŷastaǀku, ali i ǀlastitu 
procjenu financijskog stanja, potencijala i svih rizika vezano uz Izdavatelja prije eventualne 

odluke o ulaganju u obveznice. 

4.1. TržišŶi rizik 

4.1.1. Rizik poslovnog okruženja 

Rizik posloǀŶog okružeŶja proizlazi iz političkih, ŵakroekoŶoŵskih i drugih kretaŶja Ŷa sǀiŵ 
tržištiŵa Ŷa kojiŵa Izdaǀatelj posluje, a koja iŵaju izraǀaŶ utjeĐaj Ŷa Ŷjegoǀo posloǀaŶje, dok 
oŶ Ŷa ista Ŷe ŵože utjeĐati. 

Poslovanje Izdavatelja odvija se u zemljama ili regijama koje se nalaze u različitiŵ fazaŵa 
razǀoja. Neke od tih zeŵalja ili regija još su ŶedaǀŶo prolazile kroz razdoďlje političke 
ŶestaďilŶosti te su podložŶe ǀećeŵ stupŶju rizika Ŷego što je to slučaj s razǀijeŶijiŵ tržištiŵa, 
uključujući u Ŷekiŵ slučajeǀiŵa zŶačajŶe praǀŶe, regulatorŶe, gospodarske i političke rizike. 

Politički rizik  

Politički rizik odŶosi se Ŷa sǀe rizike koji ďi ŵogli utjeĐati Ŷa političku ŶestaďilŶost pojediŶe 
držaǀe. MeđuŶarodŶe koŵpaŶije koje posluju u ǀiše različitih držaǀa ŵogu ŶaǀedeŶi rizik 
diǀerzifiĐirati, oǀisŶo o riziĐiŵa pojediŶih držaǀa u kojiŵa posluju. U odŶosu Ŷa koŵpaŶije koje 
posluju Ŷa regioŶalŶiŵ tržištiŵa, odŶosŶo Ŷa području ďiǀše Jugoslaǀije, potreďŶo je uzeti u 
oďzir da zeŵlje Ŷa toŵ području još uǀijek prolaze kroz proĐes političke traŶziĐije te ďi sǀaki 
ulagatelj treďao ďiti sǀjestaŶ političkog i općeg društǀeŶog rizika kojeg podrazuŵijeǀaju takǀa 
tržišta. 

Izdaǀatelj Ŷudi sǀoje usluge i proizǀode u ǀiše od ϴϬ zeŵalja u sǀijetu te razǀija staŶdarde u 
skladu s europskim zakonodaǀstǀoŵ kako ďi se tehŶički i tehŶološki prilagodio posloǀaŶju Ŷa 
tržištu EU i ostaliŵ ŵeđuŶarodŶiŵ tržištiŵa, a tiŵe i što lakše Ŷosio s iŶozeŵŶoŵ 
koŶkureŶĐijoŵ. MeđuŶarodŶo posloǀaŶje Izdaǀatelja odǀija se kroz predstaǀŶištǀa i 
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podružŶiĐe u UkrajiŶi, Šǀedskoj, Norǀeškoj, Njeŵačkoj, KazahstaŶu, GreŶlaŶdu, “loǀeŶiji, BosŶi 
i Hercegovini, Albaniji, Crnoj Gori, Makedoniji, Poljskoj, Kosovu, Libiji, Namibiji i Nigeriji. 

NestaďilŶost u UkrajiŶi zasada Ŷije zŶačajŶije utjeĐala Ŷa odǀijaŶje projekata Ŷa toŵ tržištu, 

ďudući da se lokaĐija izǀođeŶja projekata Izdaǀatelja Ŷalazi izǀaŶ zoŶe oružaŶih sukoďa. 
Međutiŵ, daljŶja dodatŶa eskalaĐija sukoďa ŵogla ďi ugroziti ŶesŵetaŶo odǀijaŶje projekata. 

Makroekonomski rizik  

Poslovanje svake kompanije je pod utjecajem makroekonomskih kretanja, a intenzitet ovog 

utjeĐaja oǀisi o ĐikličŶosti iŶdustrije u kojoj koŵpaŶija posluje. 

Izdaǀatelj posluje u građeǀiŶskoŵ i eŶergetskoŵ sektoru. Oďa sektora Ŷalaze se pod izraǀŶiŵ 
utjecajem makroekonomskih varijabli, odnosno pod utjecajem općeg staŶja gospodarstǀa, 
politika ŵoŶetarŶih ǀlasti i držaǀa, plaŶoǀa za ǀelika iŶfrastrukturŶa ulagaŶja, staďilŶosti 
zeŵalja i Ŷjihoǀih proračuŶskih defiĐita, kretaŶja kaŵatŶih stopa Ŷa dugoročŶa zadužeŶja, 
dostupnosti financiranja i drugih makroekonomskih čiŵďeŶika koji su izǀaŶ koŶtrole 
Izdavatelja.  

Budući da su oďa sektora u kojiŵa Izdaǀatelj posluje izŶiŵŶo ĐikličŶa, promet i financijski 

rezultati Izdaǀatelja sŶažŶo su oǀisŶi o kretaŶju BDP-a Ŷa pripadajućiŵ geografskiŵ tržištiŵa, 
odnosno u zemljama u kojima posluje. GrađeǀiŶski i eŶergetski sektor u posljedŶjih Ŷekoliko 
godiŶa ďilježe zŶačajaŶ pad oďujŵa posloǀaŶja, stoga su rezultati i fiŶaŶĐijska poziĐija 
Izdaǀatelja podložŶi ǀisokoŵ stupu ǀolatilŶosti. 

NepoǀoljŶi gloďalŶi treŶdoǀi u građeǀiŶskoŵ i energetskom sektoru ili u regiji u cjelini mogli bi 

iŵati zŶačajaŶ ŶepoǀoljŶi učiŶak Ŷa likǀidŶost, fiŶaŶĐijski položaj i posloǀŶe rezultate 
Izdavatelja. 

4.1.2. Rizik konkurencije 

KoŶkureŶtŶost Izdaǀatelja ŶačelŶo je oǀisŶa o stupŶju potražŶje za proizǀodima i uslugama 

koje Izdaǀatelj pruža, te o Ŷjegoǀoj sposoďŶosti koŶtroliraŶja sǀoje efikasŶosti i troškoǀa 
poslovanja. 

Izdaǀatelj posluje i ostǀaruje ǀelik dio prihoda Ŷa regioŶalŶiŵ tržištiŵa koja su pod 
doŵiŶaŶtŶiŵ utjeĐajeŵ regioŶalŶih i lokalŶih čiŵďenika konkurentnosti. Cijene na tim 

tržištiŵa podložŶe su proŵjeŶaŵa koje ŵogu ďiti izazǀaŶe razŵjerŶo ŵaliŵ proŵjeŶaŵa u 
poŶudi i potražŶji, općiŵ ekoŶoŵskiŵ uǀjetiŵa te u ostaliŵ tržišŶiŵ uǀjetiŵa koji Ŷisu pod 
kontrolom Izdavatelja. Kao posljedica toga, Izdaǀatelj se u ďudućŶosti ŵože suočiti s padoŵ 
ĐijeŶe, ŵarže ili prodaje. Bilo kakaǀ zŶačajaŶ pad ĐijeŶe, ŵarže ili prodaje ŵogao ďi iŵati 
zŶačajaŶ i ŶepoǀoljaŶ učiŶak Ŷa posloǀaŶje, fiŶaŶĐijski položaj i posloǀŶe rezultate Izdaǀatelja. 
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Također, pojediŶačŶi regioŶalŶi i lokalŶi čiŵďeŶiĐi koŶkureŶĐije često su podložŶi različitiŵ 
događajiŵa Ŷa tržištiŵa Ŷa kojiŵa Izdaǀatelj posluje te ďi se u ďudućŶosti ŵogli proŵijeŶiti Ŷa 
štetu Izdaǀatelja, zŶačajŶo zaoštraǀajući koŶkureŶĐiju u pojediŶiŵ regijaŵa ili državama. Na 

priŵjer, koŶkureŶti ďi ŵogli Ŷastaǀiti treŶd ŶuđeŶja proizǀoda i usluga po izrazito Ŷiskiŵ i 
ekonomski neopravdanim cijenama (damping ĐijeŶaŵaͿ što ďi ŵoglo iŵati ŶegatiǀaŶ učiŶak 
Ŷa doďiǀaŶje Ŷatječaja Ŷa doŵiĐilŶoŵ tržištu. Iako spoŵeŶuta politika ĐijeŶa Ŷije dugoročŶo 
održiǀa, Izdavatelj ďi se ŵogao suočiti s padoŵ potražŶje za ǀlastitiŵ proizǀodiŵa i uslugaŵa. 
Uz navedeno, druge moguće proŵjeŶe u koŶkureŶtŶoŵ posloǀŶoŵ okružeŶju ŵogle ďi iŵati 
zŶačajaŶ i ŶepoǀoljaŶ učiŶak Ŷa posloǀaŶje, fiŶaŶĐijski položaj i posloǀŶe rezultate Izdaǀatelja. 

4.1.3. Rizik vezan uz poslovanje Izdavatelja 

Rizik vezan uz sezonalnost poslovanja 

Budući da je građeǀiŶska iŶdustrija oǀisŶa o ǀreŵeŶskiŵ uǀjetiŵa, posloǀaŶje Izdaǀatelja 
podložŶo je ǀisokoŵ stupŶju sezoŶalŶosti. U razdoďljiŵa hladŶog ǀreŵeŶa i oďilŶijih oďoriŶa 
ǀlada ŵaŶja potražŶja za građeǀiŶskiŵ radoǀiŵa i projektiŵa. Također, troškoǀi izǀođeŶja 

projekata u takǀiŵ uǀjetiŵa su ǀiši zďog ǀeće potrošŶje eŶergije pri Ŷiskiŵ teŵperaturaŵa. 

Rizik vezaŶ uz ŶeŵogućŶost predviđaŶja rezultata Ŷatječaja  

Nadalje, poslovanje Izdavatelja ovisno je o procesu tenderiranja, odŶosŶo podŶošeŶju poŶuda 
Ŷa Ŷatječajiŵa Ŷa doŵaćeŵ i ŵeđuŶarodŶoŵ tržištu, a ishodi oǀakǀog posloǀŶog ŵodela su 
često Ŷepredǀidiǀi. Iako Izdaǀatelj posjeduje zŶačajaŶ know how i reference s najzahtjevnijih 

tržišta, Ŷeŵoguće je predǀidjeti ishode Ŷatječaja na kojima sudjeluje i, sukladno tome, efekte 

na rezultat i financijsku poziciju Izdavatelja. 

Rizik vezaŶ uz ishođeŶje ďaŶkovŶih garaŶĐija 

Kako ďi se ŵogao jaǀljati Ŷa Ŷatječaje i izǀoditi posloǀe, Izdaǀatelju su potreďŶe ďaŶkoǀŶe 
garaŶĐije. “ oďziroŵ da je postupak predstečajŶe Ŷagodďe ŶedaǀŶo zaǀršeŶ, postoji rizik da ďi 
ishođeŶje ďaŶkoǀŶih garaŶĐija ŵoglo ďiti otežaŶo, što ŵože iŵati utjeĐaj na dobivanje novih 

posloǀa, kao i Ŷa Ŷaplatu potražiǀaŶja po projektiŵa u tijeku. 

Rizik pravnih sporova 

Izdaǀatelj je podložaŶ riziku praǀŶih sporoǀa u okǀiru redoǀŶog posloǀaŶja. “por koji 
Podravska banka d.d. vodi protiv Izdavatelja radi naplate svojih potražiǀaŶja ŵože utjeĐati Ŷa 
fiŶaŶĐijski položaj Izdaǀatelja. Izdaǀatelj Ŷe ŵože pružiti Ŷikakǀa jaŵstǀa da rezultati ostalih 
treŶutŶih ili ďudućih praǀŶih sporoǀa Izdaǀatelja i/ili člaŶiĐa Grupe Ŷeće zŶačajŶo utjeĐati Ŷa 
poslovanje i financijsko stanje Izdavatelja. 
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4.2. Regulatorni rizik 

MeđuŶarodŶo posloǀaŶje podrazuŵijeǀa, izŵeđu ostalog, i izložeŶost riziku ǀezaŶo uz 
trgoǀiŶska ograŶičeŶja i proŵjeŶe u tarifaŵa i ĐariŶskiŵ pristojďaŵa. Također, ŵoguće je da u 
zemljama u kojima Izdavatelj posluje, uz kratku Ŷajaǀu ili ďez Ŷajaǀe držaǀŶih tijela, dođe do 
proŵjeŶe zakoŶodaǀŶog okǀira koji je releǀaŶtaŶ za posloǀaŶje Izdaǀatelja, čiŵe ďi ŵogla 
Ŷastati dodatŶa opterećeŶja. “poŵeŶuti rizik ŵogao ďi iŵati zŶačajaŶ i ŶepoǀoljaŶ učiŶak Ŷa 
poslovanje, financijski položaj i posloǀŶe rezultate Izdavatelja. 

4.3.  Financijski rizik 

AktiǀŶosti koje Izdaǀatelj oďaǀlja izlažu ga razŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ riziĐiŵa. 

4.3.1. Valutni rizik 

Prihodi koje Izdavatelj ostvaruje od prodaje u inozemstvu ostvareni su uglavnom u valuti EUR, 

a prihodi od prodaje Ŷa hrǀatskoŵ tržištu u doŵaćoj ǀaluti, tj. HRK. Veći dio dugoročŶih i 
kratkoročŶih kredita ugoǀoreŶ je s ǀalutŶoŵ klauzuloŵ, odŶosŶo ǀezaŶ je uz tečaj EUR. 
Preŵda proŵjeŶe u tečaju EUR preŵa HRK utječu Ŷa rezultate posloǀaŶja i Izdavatelja, Uprava 

ne prati aktivno utjecaj valutnog rizika na poslovanje. 

Na daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g., kada ďi EUR oslaďio/ojačao za ϭ,ϬϬ% u odŶosu Ŷa HRK ;ϮϬϭϮ.: ϭ,ϬϬ%Ϳ, a 
pod pretpostaǀkoŵ ŶeproŵijeŶjeŶih ostalih ǀarijaďli, guďitak za razdoďlje izǀještaǀaŶja ;Ŷa 

koŶsolidiraŶoj raziŶiͿ ďio ďi za ϯ.ϱϳϯ tisuće HRK ;ϮϬϭϮ.: ϰ.Ϭϰϰ tisuće HRKͿ ŵaŶji/ǀeći, uglaǀŶoŵ 
kao rezultat pozitiǀŶih/ŶegatiǀŶih tečajŶih razlika Ŷastalih preračuŶoŵ potražiǀaŶja od kupaĐa, 
oďǀeza preŵa doďaǀljačiŵa, posudďi i ŶoǀčaŶih deǀizŶih sredstaǀa izražeŶih u EUR. 

Preŵa proĐjeŶi Upraǀe, utjeĐaj proŵjeŶe ostalih ǀaluta Ŷeŵa zŶačajaŶ utjeĐaj Ŷa fiŶaŶĐijske 
izǀještaje Izdaǀatelja. 

4.3.2. Rizik vezan uz ulaganje u financijsku imovinu 

Izdaǀatelj klasifiĐira sǀoju fiŶaŶĐijsku iŵoǀiŶu, izŵeđu ostalog, u kategorije: financijska imovina 

po fer ǀrijedŶosti u račuŶu doďiti i guďitka i fiŶaŶĐijska iŵoǀiŶa raspoložiǀa za prodaju. Kroz 
pad ĐijeŶa fiŶaŶĐijske iŵoǀiŶe, Izdaǀatelj je izložeŶ riziĐiŵa proŵjeŶe fer ǀrijedŶosti što ŵože 
iŵati zŶačajaŶ ŶepoǀoljaŶ učiŶak Ŷa Ŷjegoǀ fiŶaŶĐijski položaj i rezultate. 

4.3.3. Kamatni rizik 

KaŵatŶi rizik Izdaǀatelja proizlazi iz dugoročŶih kredita. Iako Izdaǀatelj koŶtiŶuiraŶo prati 
proŵjeŶe kaŵatŶih stopa, krediti odoďreŶi po proŵjeŶjiǀiŵ stopaŵa izlažu Izdaǀatelja riziku 
ŶoǀčaŶog tijeka. 
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Na daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. g., poǀećaŶje/sŵaŶjeŶje efektiǀŶe kaŵatŶe stope Ŷa priŵljeŶe kredite za 
Ϭ,ϴϮ% Ŷa godišŶjoj raziŶi, rezultiralo ďi sŵaŶjeŶjeŵ/poǀećaŶjeŵ guďitka ŶakoŶ poreza ;Ŷa 
koŶsolidiraŶoj raziŶiͿ za Ϯϰϵ tisuća HRK kao rezultat ǀećeg/ŵaŶjeg troška kaŵata. 

Budući da Izdaǀatelj Ŷeŵa zŶačajŶu iŵoǀiŶu koja ostǀaruje prihod od kaŵata, Ŷjegoǀi prihodi i 
ŶoǀčaŶi tijek iz posloǀŶih aktiǀŶosti Ŷisu u zŶačajŶoj ŵjeri oǀisŶi o proŵjeŶaŵa tržišŶih 
kamatnih stopa. 

4.3.4. Rizik koji proizlazi iz neŵogućŶosti Ŷaplate potraživaŶja 

Iako politike Izdaǀatelja predǀiđaju da se prodaja oďaǀlja preŵa kupĐiŵa koji iŵaju 
odgoǀarajuću kreditŶu poǀijest i u okǀiriŵa uŶaprijed određeŶih kreditŶih ograŶičeŶja, 
Izdaǀatelj je u određeŶoj ŵjeri izložeŶ riziku koji proizlazi iz ŶeŵogućŶosti Ŷaplate potražiǀaŶja 
od kupaĐa i ostalih potražiǀaŶja. 

4.3.5. Rizik nelikvidnosti 

U posloǀaŶju Izdaǀatelja je prisutaŶ rizik ŶelikǀidŶosti odŶosŶo ǀreŵeŶske ŶeusklađeŶosti 
priljeǀa i odljeǀa po potražiǀaŶjiŵa i oďǀezaŵa. Oǀaj rizik dodatno je pod utjecajem ovisnosti 

posloǀaŶja Izdaǀatelja o posloǀŶiŵ ďaŶkaŵa u pogledu fiŶaŶĐiraŶja i ishođeŶja ďaŶkoǀŶih 
garancija. 
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU 

5.1. Povijest i razvoj Izdavatelja 

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Izdavatelj: Dalekoǀod, dioŶičko društǀo za iŶžeŶjeriŶg, proizǀodŶju i izgradŶju 

SkraćeŶi Ŷaziv: Dalekovod, d.d. 

Naziv na engleskom jeziku: Dalekovod jsc 

Naziv Ŷa Ŷjeŵačkoŵ jeziku: Dalekovod AG 

5.1.2. Mjesto registraĐije Izdavatelja i ŵatičŶi ďroj  

Trgovački sud registracije: Trgoǀački sud u )agreďu 

MatičŶi ďroj suďjekta ;MBSͿ: 080010093 

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodređeno 

Datum osnivanja: 08.04.1949. g. 

5.1.4. Sjedište i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, država 

osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedišta 

Sjedište Izdavatelja: UliĐa MarijaŶa Čaǀića ϰ, )agreď, Repuďlika Hrǀatska 

Pravni oblik: dioŶičko društǀo 

Zakonodavstvo prema kojem posluje: )akoŶodaǀstǀo Repuďlike Hrǀatske i praǀŶa stečeǀiŶa 
Europske Unije 

Država osŶivaŶja: Republika Hrvatska 

Adresa: UliĐa MarijaŶa Čaǀića ϰ, )agreď, Repuďlika Hrǀatska 

Telefon: + 385 (1) 24 11 111 

ElektroŶska pošta: dalekovod@dalekovod.hr  

Internetske stranice Izdavatelja: www.dalekovod.com 
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5.1.5. Svi važni nedavni događaji za Izdavatelja koji su u zŶatŶoj ŵjeri važŶi za proĐjeŶu 
solventnosti Izdavatelja 

Nedavni događaji za Izdaǀatelja koji su ǀažŶi za proĐjeŶu solǀeŶtŶosti Izdaǀatelja su sljedeći: 

 Na dan 14.02.2014. rješenje Trgovačkog suda u Zagrebu o sklapanju Predstečajne 

nagodbe postalo je pravomoćno. Pravomoćnošću navedenog rješenja ostvaren je jedan 

od preduvjeta za povećanje temeljnog kapitala sukladno Predstečajnoj nagodbi. 

 Na dan 14.03.2014. društvo Konsolidator d.o.o. uplatilo je 150.000.000,00 HRK na 

prolazni račun Izdavatelja te je do istog roka završena konverzija tražbina vjerovnika 

Predstečajne nagodbe u temeljni kapital Izdavatelja, u skladu s odredbama Predstečajne 

nagodbe. Na dan Ϯϴ.Ϭϯ.ϮϬϭϰ. izǀršeŶ je upis poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala u sudskoŵ 
registru Trgoǀačkog suda u )agreďu. 

 Na daŶ Ϯϭ.Ϭϳ.ϮϬϭϰ. uspješŶo je zaǀršeŶa dokapitalizaĐija Izdaǀatelja koja se obavljala u 

dǀa kruga. Na teŵelju jaǀŶe poŶude upisaŶo je i uplaćeŶo ϱ.ϵϵϵ.ϴ72 novih dionica. Na 

daŶ Ϯϭ.Ϭϴ.ϮϬϭϰ. izǀršeŶ je upis poǀećaŶja teŵeljŶog kapitala od 59.998.720,00 HRK u 

sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu. 

5.2. Ulaganja 

5.2.1. Opis glavnih izvršeŶih ulaganja od datuma posljednjih objavljenih financijskih 

izvještaja 

Izdaǀatelj Ŷije izǀršio zŶačajŶija ulagaŶja od ϯϬ.Ϭϵ.ϮϬϭϰ. g. do datuŵa izrade prospekta. 

5.2.2. IŶforŵaĐije o glavŶiŵ ďudućiŵ ulagaŶjiŵa Izdavatelja na koja su se njegova 

rukovodeća tijela već oďvezala 

Izdaǀatelj se Ŷije oďǀezao Ŷa ďuduća ulagaŶja.  

5.2.3. IŶforŵaĐije o predviđeŶiŵ izvoriŵa sredstava koja su potreďŶa da ďi se ispuŶile 
oďveze iz točke 5.Ϯ.Ϯ. 

Izdaǀatelj se Ŷije oďǀezao Ŷa ďuduća ulagaŶja.  
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6. PREGLED POSLOVANJA 

6.1. Osnovne djelatnosti 

6.1.1. Opis osnovnih djelatnosti Izdavatelja, gdje se navode glavne kategorije proizvoda 

koje prodaje i/ili usluga koje pruža  

Područje posloǀaŶja Izdaǀatelja ǀezaŶo je uz građeǀiŶsku i eŶergetsku iŶdustriju koje se Ŷalaze 
pod sŶažŶiŵ utjeĐajeŵ ŵakroekoŶoŵskih kretaŶja, općeg staŶja gospodarstǀa Ŷa releǀaŶtnim 

tržištiŵa i politika ǀlada u sŵislu ǀelikih iŶfrastrukturŶih ulagaŶja, što ŶaǀedeŶe iŶdustrije čiŶi 
izŶiŵŶo ĐikličŶiŵa. DodatŶo, zďog prirode posloǀaŶja Izdaǀatelja, Ŷjegoǀa je djelatŶost 
izložeŶa ǀisokoŵ stupŶju sezoŶalŶosti, poseďŶo u oŶoŵ dijelu koji se odŶosi Ŷa građeǀiŶsku 
iŶdustriju. VažŶa karakteristika posloǀaŶja Izdaǀatelja je i ta da se odǀija kroz proĐese 
tenderiranja, što podrazuŵijeǀa određeŶu ŶeŵogućŶost predǀiđaŶja rezultata Ŷatječaja, 
odnosno tijeka i rezultata njegovog poslovanja. 

OsnoǀŶa djelatŶost Izdaǀatelja je pružaŶje usluga iŶžeŶjeriŶga, proizǀodŶje i izgradŶje po 
sisteŵu "ključ u ruke" u sljedećiŵ područjiŵa: 

 elektroenergetski objekti, posebice dalekovodi od 0,4 do 1000 kV, 

 transformatorske stanice svih tipova i naponskih nivoa do 500 kV, 

 zračŶi, podzeŵŶi i podǀodŶi kaďeli do ϭϭϬ kV, 
 telekoŵuŶikaĐijski oďjekt te sǀe ǀrste ŵreža i aŶteŶa, 
 proizvodnja ovjesne i spojne opreme za sve vrste dalekovoda i transformatorskih stanica 

od 0,4 do 1000 kV, 

 izgradnja i ugradnja svih metalnih dijelova za prometnice, a posebice za cestovnu 

rasǀjetu, zaštitŶe ograde, sigŶalizaĐiju u proŵetu te rasǀjete tuŶela i upraǀljaŶje 
prometom, 

 elektrifikaĐija željezŶičkih pruga i traŵǀaja u gradoǀiŵa. 

Izdaǀatelj je pri sudskoŵ registru Trgoǀačkog suda u )agreďu registrirao sljedeće djelatŶosti: 

31.20 Proizv. opreme za distrib. i kontrolu el. en. 

* proizvodnja ovjesne i spojne opreme za dalekovode svih napona, trafostanice i 

rasklopna postrojenja 

* proizvodnja opreme za samonosivi kabelski snop 

* proizvodnja opreŵe i koŶtaktŶe ŵreže za elektrifikaĐiju željezŶičkih pruga  

ϯϭ.ϲϮ ProizǀodŶja ostale električŶe opreŵe, d. Ŷ. 

28.11 Proizvodnja metalnih konstrukcija i dijelova 
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* proizvodnja dalekovodnih stupova, rasvjetnih stupova, antenskih stupova, stupova za 

signalizaciju, konstrukcija za transformatorska postrojenja i ograde za prometnice 

27.53 Lijevanje lakih (obojenih) metala 

Ϯϴ.ϰϬ KoǀaŶje, prešaŶje ŵet. i sl.; ŵetalurg. praha 

* koǀaŶje i prešaŶje čeličŶih otkiǀaka i otkiǀaka iz oďojeŶih ŵetala 

28.51 Obrada i presǀlačeŶje ŵetala 

* oďrada i presǀlačeŶje ŵetala ĐiŶčaŶjeŵ 

28.62 Proizvodnja alata 

* proizvodnja alata za kovanje (ukovnji) i lijevanje (kokila) 

Ϯϵ.Ϯϭ ProizǀodŶja iŶdustrijskih peći i plaŵeŶika 

* proizǀodŶja i serǀisiraŶje iŶdukĐioŶih peći 

29.56 Proizv. ost. strojeva posebne namjene, d. n. 

ϮϬ.ϰϬ ProizǀodŶja aŵďalaže od drǀa 

* izgradŶja i ŵoŶtaža oďjekata ;postrojeŶja i ǀodoǀiͿ za proizǀodŶju, upraǀljaŶje, prijeŶos 
i distriďuĐiju električŶe eŶergije 

* izrada dalekovoda svih napona sa izvedbom svih vrsta građeǀiŶskih, građeǀŶo 
ŵoŶtažŶih i elektroŵoŶtažŶih radoǀa 

* izǀedďa sǀih građeǀiŶskih, građeǀŶoŵoŶtažŶih i elektroŵoŶtažŶih radoǀa Ŷa 
elektrogospodarskim, energetskim, industrijskim i prometnim objektima te osobito 

uključujući složeŶe i speĐifičŶe oďjekte 

* transformatorskih stanica i rasklopnih postrojenja svih napona 

* izǀedďa elektroŵoŶtažŶih radoǀa Ŷa oďjektiŵa za rasǀjetu proŵetŶiĐa, iŶdustrijskih i 
športskih oďjekata 

* elektrifikaĐija željezŶičkih pruga s pripadajućiŵ oďjektiŵa i postrojeŶjiŵa, žičara za javni 

promet 

* polaganje podvodnih i podzemnih kabela svih vrsta i napona 

ϰϱ.ϭ PripreŵŶi radoǀi Ŷa gradilištu 
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ϰϱ.Ϯ IzgradŶja građ. oďjekata i dijeloǀa oďjekata 

45.3 Instalacijski radovi 

22.22 Tiskanje, d. n. 

ϳϮ.ϭϬ PružaŶje saǀjeta o račuŶal. opr. ;hardware-u) 

72.20 Savjet. i pribav. programske opr.(software-a) 

72.30 Obrada podataka 

72.40 Izrada baze podataka 

ϳϮ.ϲϬ Ostale srodŶe račuŶalŶe aktiǀŶosti 

ϳϯ.ϭϬ.Ϯ Istraž. i razǀoj u tehŶ. i tehŶol. zŶaŶ. 

74.14 Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravlj. 

74.30 TehŶičko ispitiǀaŶje i aŶaliza 

ϳϰ.ϰϬ Proŵidžďa ;reklaŵa i propagaŶdaͿ 

74.84 Ostale poslovne djelatnosti, d. n. 

51.19 Posred. u trgovini raznovrsnim proizvodima 

51.52 Trgovina na veliko metalima i rudama metala 

ϱϭ.ϱϰ TrgoǀiŶa Ŷa ǀeliko željezŶoŵ roďoŵ i sl., instalacijskim materijalom i opremom za 

vodovod i grijanje 

51.70 Ostala trgovina na veliko 

55.30 Restorani 

* pripreŵaŶje hraŶe i pružaŶje usluga prehraŶe 

* pripreŵaŶje i uslužiǀaŶje pićeŵ i ŶapiĐiŵa 

60.23 Ostali prijevoz putnika cestom 

60.24 Prijevoz robe (tereta) cestom 

ϲϯ.ϭϮ “kladišteŶje roďe 

74.15 Upravljanje holding-društǀiŵa 
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* arhitektoŶske i iŶžeŶjerske djelatŶosti i tehŶičko saǀjetoǀaŶje 

* prevoditeljske usluge 

* popraǀak i održaǀaŶje ŵotorŶih-pŶeuŵatskih ďušačkih čekića 

* pružaŶje usluga i koŶzaltinga za ISO 9000 

* usluge koŶtrole kakǀoće i količiŶe roďe 

* izǀođeŶje iŶǀestiĐijskih radoǀa u iŶozeŵstǀu 

* ŵeđuŶarodŶi prijeǀoz roďe i putŶika u ĐestoǀŶoŵ proŵetu 

* ŵeđuŶarodŶo otpreŵŶištǀo 

* zastupanje stranih tvrtki i posredovanje u vanjskotrgovinskom prometu 

* oďaǀljaŶje stručŶih posloǀa prostorŶog uređeŶja u sǀezi s izradoŵ: stručŶih podloga za 
izdavanje lokacijskih dozvola 

* atestiraŶje Ŷapraǀa sa poǀećaŶoŵ opasŶošću za ǀlastite potreďe 

* Projektiranje distribucijskih i prijenosnih vodova svih napona, transformatorskih stanica 

svih napona i rasvjete 

* ProjektiraŶje čeličŶih koŶstrukĐija i teŵelja za dalekoǀode, traŶsforŵatorskih staŶiĐa, 
rasklopŶih postrojeŶja, rasǀjeta, aŶteŶa i koŶtaktŶih ŵreža 

* IspitiǀaŶje zaštite od iŶdirektŶog dodira, ŶeprekidŶosti zaštitŶog ǀodiča i ǀodiča za 
izjedŶačaǀaŶje poteŶĐijala, groŵoďraŶskih iŶstalaĐija, električŶih iŶstalaĐija Ŷiskog 
ŶapoŶa i puštaŶje u pogoŶ 

* IspitiǀaŶje i udešaǀaŶje relejŶe zaštite traŶsforŵatorskih staŶiĐa i rasklopŶih postrojeŶja 
svih napona 

* Funkcionalno ispitivanje upravljanja, regulacije, signalizacije, alarma i registracije 

traŶsforŵatorskih staŶiĐa i rasklopŶih postrojeŶja sǀih ŶapoŶa i puštaŶje u pogoŶ, 
ispitiǀaŶje i ŵjereŶje Ŷa optičkiŵ kaďloǀiŵa 

* IspitiǀaŶje eoloških ǀiďraĐija ǀodiča 

* Mjerenje struje, napona, padova napona, otpora, frekvencije, snage, energije i faktora 

sŶage, speĐifičŶog otpora tla, otpora uzeŵljeŶja, ŶapoŶa dodira i koraka, otpora petlje, 
otpora izolaĐije ǀodiča i kaďela sǀih ǀrsta i ŶapoŶa, sǀjetlotehŶička ŵjereŶja 
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* Geodetska izŵjera i sŶiŵak ǀodoǀa i podataka o tehŶičkiŵ osoďiŶaŵa ǀodoǀa 

* Izrada katastra vodova i nekretnina 

* OďaǀljaŶje posloǀa držaǀŶe izŵjere i katastra ŶekretŶiŶa 

* Geodetski radovi za posebne potrebe 

* iŶžeŶjerskogeološki istražŶi radoǀi 

* hidrogeološki istražŶi radoǀi 

* geoŵehaŶički istražŶi radoǀi ;soŶdiraŶjeͿ 

* geoŵehaŶički Ŷadzor 

* OďaǀljaŶje posloǀa osposoďljaǀaŶja pučaŶstǀa za proǀedďu preǀeŶtiǀŶih ŵjera zaštite 
od požara, gašeŶje požara i spašaǀaŶje ljudi i iŵoǀiŶe ugrožeŶih požaroŵ 

* OǀlašteŶja za ŶostrifikaĐiju za građeǀiŶsko područje projektiraŶja ;za građeǀiŶske 
projekte koŶstrukĐije ǀisokogradŶje, projekte iŶžeŶjerskih građeǀiŶa, projekte ǀodoǀoda i 
kanalizacije za visokogradnje i projekte vanjskog vodovoda i kanalizacije 

* projekte prometŶiĐa, projekte u ǀodogradŶji, projekte teŵelja i ostale građeǀiŶske 
projekte) 

* OǀlašteŶje za ŶostrifikaĐiju za elektrotehŶičko područje projektiraŶja ;za projekte 
elektroiŶstalaĐija u građeǀiŶaŵa, projekte građeǀiŶa elektroeŶergetike, projekte za 
informacijsku i telekomunikacijsku tehniku 

* usluge pregleda i ispitivanja vatrogasnih aparata 

* kontrola kvalitete i izdavanje isprava o kvaliteti (atesti) po normama: HRN.EN.ISO 1461, 

B.S.EN ISO 2178, B.S.EN.ISO 1460, HRN C.A6.020, HRN C.A6.021, IEC 61284, B.S. 3288 Part 

1, HRN.N.F2 010 

* sječa staďala i drugog rasliŶja radi izgradŶje ĐestoǀŶih, elektroeŶergetskih i drugih 
infrastrukturnih djelatnosti 

* račuŶoǀodstǀeŶe i kŶjigoǀodstǀeŶe usluge 

* pružaŶje kadroǀskih usluga i čuǀaŶje kadroǀske dokuŵeŶtaĐije 

* mjereŶje i proračuŶ ǀisokofrekǀeŶtŶih elektroŵagŶetskih polja od ϭϬϬ kHz do ϯ GHz 

* ŵjereŶje i proračuŶ ŶiskofrekǀeŶtŶih elektroŵagŶetskih polja frekǀeŶĐije ϱϬ Hz 
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* ŵjereŶja i proračuŶ ďuke 

* izrada stručŶih podloga i elaďorata zaštite okoliša 

* stručŶa pripreŵa i izrada studija utjeĐaja Ŷa okoliš 

* proračuŶ i ŵjereŶja osǀjetljeŶja 

* projektiranje metalnih i ostalih konstrukcija i temelja za energetiku, signalizaciju, 

upraǀljaŶje i zaštitu Đesta i autoĐesta 

* proizǀodŶja električŶe eŶergije 

* distribucija i trgoǀiŶa električŶoŵ eŶergijoŵ 

* izrada procjene opasnosti 

* osposoďljaǀaŶje radŶika za rad Ŷa siguraŶ ŶačiŶ 

* ispitiǀaŶje u radŶoŵ okolišu: ispitiǀaŶje fizikalŶih čiŵďeŶika, ispitiǀaŶje keŵijskih 
čiŵďeŶika 

* izǀođeŶje radoǀa ŶiskogradŶje 

* ugradnja zaštite,opreŵa tuŶela 

* priǀreŵeŶi građeǀiŶski radoǀi koji zahtijeǀaju speĐijalŶo izǀođeŶje i opreŵu 

* Ŷadzor Ŷad postrojeŶjiŵa, opreŵoŵ, iŶstalaĐijaŵa i uređajiŵa u prostoriŵa ugrožeŶiŵ 
eksplozivnom atmosferom 

* izǀođeŶje radoǀa u prostoriŵa ugrožeŶiŵ eksplozivnom atmosferom 

* tehŶičko ispitiǀaŶje, usŵjeraǀaŶje, atestiraŶje, aŶaliza, popraǀak te ďaždareŶje ŵjerila 
energije s izdavanjem potrebnih certifikata 

* izgradŶja postrojeŶja za proizǀodŶju električŶe eŶergije iz oďŶoǀljiǀih izǀora eŶergije i 
kogeneracije 

* korišteŶje postrojeŶja za proizǀodŶju električŶe eŶergije iz oďŶoǀljiǀih izǀora eŶergije i 
kogeneracije 

* skupljaŶje, uporaďa i/ili zďriŶjaǀaŶje ;oďrada, spaljiǀaŶje i drugi ŶačiŶi zďriŶjaǀaŶja 
otpada) odnosno djelatnost gospodarenja posebnim kategorijama otpada 

* prijevoz otpada za potrebe drugih 



 

78 

* skupljanje otpada za potrebe drugih 

* posredovanje u organiziranju uporabe i/ili zbrinjavanja otpada u ime drugih 

* iznajmljivanje vozila 

* lijeǀaŶje željeza 

* proizvodnja gotovih metalnih proizvoda 

* izrada elaďorata stalŶih geodetskih točaka za potreďe osŶoǀŶih geodetskih radoǀa 

* izrada elaďorata izŵjere, ozŶačiǀaŶja i održaǀaŶja držaǀŶe graŶiĐe 

* izrada elaborata izrade digitalnih ortofotokarata 

* izrada elaborata izrade detaljnih topografskih karata 

* izrada elaborata izrade preglednih topografskih karata 

* izrada elaborata katastarske izmjere 

* izrada elaďorata tehŶičke reaŵďulaĐije 

* izrada elaďorata preǀođeŶja katastarskog plaŶa u digitalŶi oďlik 

* izrada elaďorata preǀođeŶja digitalŶog katastarskog plana u zadanu strukturu 

* izrada elaborata za homogenizaciju katastarskog plana 

* izrada parĐelaĐijskih i drugih geodetskih elaďorata katastra zeŵljišta 

* izrada parcelacijskih i drugih geodetskih elaborata katastra nekretnina 

* izrada parcelacijskih i drugih geodetskih elaďorata za potreďe pojediŶačŶog preǀođeŶja 
katastarskih čestiĐa katastra zeŵljišta u katastarske čestiĐe katastra ŶekretŶiŶa 

* izrada elaďorata katastra ǀodoǀa i stručŶi geodetski posloǀi za potreďe pružaŶja 
geodetskih usluga 

* tehŶičko ǀođeŶje katastra ǀodoǀa 

* izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe izrade dokumenata i akata prostornog 

uređeŶja 

* izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe projektiranja 

* izrada geodetskih elaďorata staŶja građeǀiŶe prije rekoŶstrukĐije 



 

79 

* izrada geodetskoga projekta 

* iskolčeŶje građeǀiŶa i izrada elaďorata iskolčeŶja građeǀiŶe 

* izrada geodetskog situaĐijskog ŶaĐrta izgrađeŶe građeǀiŶe 

* izrada geodetskog siguaĐijskog ŶaĐrta izgrađeŶe građeǀiŶe 

* geodetsko praćeŶje građeǀiŶe u gradŶji i izrada elaďorata geodetskog praćeŶja 

* praćeŶje poŵaka građeǀiŶe u ŶjeziŶoŵ održaǀaŶju i izrada elaďorata geodetskog 
praćeŶja 

* geodetski poslovi koji se obavljaju u okviru urbane komasacije 

* izrada projekta koŵasaĐije poljopriǀredŶog zeŵljišta i geodetski poslovi koji se obavljaju 

u okǀiru koŵasaĐije poljopriǀredŶog zeŵljišta 

* izrada poseďŶih geodetskih podloga za zaštićeŶa i štićeŶa područja 

* stručŶi Ŷadzor Ŷad radoǀiŵa: izrada elaďorata katastra ǀodoǀa i stručŶih geodetskih 
posloǀa za potreďe pružaŶja geodetskih usluga, tehŶičko ǀođeŶje katastra ǀodoǀa, izrada 
poseďŶih geodetskih podloga za potreďe izrade dokuŵeŶata i akata prostorŶog uređeŶja, 
izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe projektiranja, izrada geodetskih elaborata 

staŶja građeǀiŶe prije rekoŶstrukĐije, izrada geodetskoga projekta, iskolčeŶje građeǀiŶa i 
izrada elaďorata iskolčeŶja građeǀiŶe, geodetsko praćeŶje građeǀiŶe u gradŶji i izrada 
elaďorata geodetskog praćeŶja, praćeŶje poŵaka građeǀiŶe u ŶjeziŶoŵ održaǀaŶju i 
izrada elaborata geodetskog praćeŶja, izrada poseďŶih geodetskih podloga za zaštićeŶa i 
štićeŶa područja 

* građeŶje građeǀiŶa za jaǀŶu ǀodoopskrďu - akuŵulaĐije, ǀodozahǀati, uređaji za 
kondicioniranje vode, vodospreme, crpne stanice, glavni dovodni cjevovodi i 

ǀodoopskrďŶa ŵreža; građeǀiŶe za jaǀŶu odǀodŶju - kanali za prikupljanje i odvodnju 

otpadŶih ǀoda, ŵješoǀiti kaŶali za odǀodŶju otpadŶih i oďoriŶskih ǀoda, kolektori, ĐrpŶe 
staŶiĐe, uređaji za pročišćaǀaŶje otpadŶih ǀoda, uređaji za oďradu ŵulja 

* građeŶje građeǀiŶa za osŶovnu i detaljnu melioracijsku odvodnju  

 

6.1.2.  )ŶačajŶi Ŷovi proizvodi i/ili djelatnosti 

Izdavatelj se u posljednjih nekoliko godina bavi razvojnim projektima obnovljivih izvora 

eŶergije, poŶajprije projektiŵa ǀjetroelektraŶa. U rad su dosad pušteŶe dǀije vjetroelektrane - 

ǀjetroelektraŶa VE )Dϲ ukupŶe sŶage ϵ,Ϯ MW Ŷa lokaĐiji Velika PopiŶa ;općiŶa GračaĐ u 
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)adarskoj župaŶijiͿ te VE )D Ϯ/ϯ ukupŶe sŶage ϯϲ,ϴ MW Ŷa lokaĐiji Bruška u )adarskoj župaŶiji. 
Vjetroelektrane su u 50%-tŶoŵ ǀlasŶištǀu društǀa Dalekoǀod Professio d.o.o. ;člaŶiĐa Grupe u 
kojoj Izdavatelj ima 100%-tŶi udio u ǀlasŶištǀuͿ. 

PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ Izdaǀatelj se oďǀezao prodati iŵoǀiŶu ǀezaŶu za ǀjetroelektraŶe te 
je, ǀezaŶo u to, daŶa ϭϲ.Ϭϰ.ϮϬϭϰ. g. započeo proĐes prikupljaŶja poŶuda za kupŶju. 

Osiŵ ŶaǀedeŶog, Ŷije razǀijaŶ zŶačajŶiji Ŷoǀi proizǀod ili usluga Izdaǀatelja. 

6.2.  GlavŶa tržišta 

Grupa je, poǀijesŶo gledajući, zajedŶo s osŶoǀaŶiŵ društǀiŵa, podružŶiĐaŵa i 
predstaǀŶištǀiŵa prisutŶa u preko ϴϬ zeŵalja. 

)ŶačajŶa aktivŶa tržišta u 2014. g.  

 

zemlje u kojima se izvode projekti 

zemlje u koje se izvoze proizvodi 

Izvor: interni podaci Izdavatelja 

U nastavku je prikazana podjela konsolidiranih prihoda od prodaje Izdavatelja po zemljopisnim 

tržištiŵa za razdoďlje od ϮϬϭ2. do 30.09.2014. g. 
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Konsolidirani prihodi od prodaje po zemljama za razdoblje 2012.- IX. 2014. 

 (u 000 HRK) 2012. 2013. IX. 2013. IX. 2014. 

Hrvatska 605.310 459.887 353.613 229.837 

          

Sjeverna Europa 286.203 268.617 224.275 163.663 

CeŶtralŶa i IstočŶa Europa 250.316 236.085 183.126 202.911 

JugoistočŶa Europa 25.434 98.763 77.100 58.185 

Ostala tržišta 89.851 82.149 50.426 64.069 

UkupŶo MeđuŶarodŶa tržišta 651.804 685.614 534.927 488.828 

Ukupno Grupa 1.257.114 1.145.501 888.541 718.665 

Izvor: interni podaci Izdavatelja 

U razdoblju do 30.09.ϮϬϭϰ. g., Grupa ďilježi pad prihoda od prodaje Ŷa tržištu Repuďlike 
Hrǀatske. U ϮϬϭϮ. g. zaďilježeŶ je sŵaŶjeŶi rast ukupŶih prihoda od prodaje i prihoda 
ostǀareŶih Ŷa doŵaćeŵ tržištu. Međutiŵ, prihodi ostǀareŶi Ŷa iŶozeŵŶiŵ tržištiŵa 
poǀećaǀaju sǀoj udio u ukupŶiŵ prihodiŵa od prodaje te u prva tri kvartala ϮϬϭϰ. g. čiŶe 
gotoǀo dǀije trećiŶe ukupŶih prihoda od prodaje Grupe. 

Grupa namjerava nastaviti daljnju internacionalizaciju i rast prihoda od prodaje na inozemnim 

tržištiŵa, s priŵarŶiŵ fokusoŵ Ŷa tržišta regije, “kaŶdiŶaǀije ;Norǀeška, ŠǀedskaͿ, IstočŶe 
Europe ;UkrajiŶaͿ te Ŷa pojediŶa tržišta EU ;Poljska, Latǀija, “loǀeŶijaͿ. Na ŶaǀedeŶiŵ tržištiŵa 
prisutaŶ je ǀišegodišŶji treŶd koŶtiŶuiraŶog ulagaŶja u oďŶaǀljaŶje i proširiǀaŶje eŶergetske 
iŶfrastrukture, što za Grupu, pod uǀjetoŵ kǀalitetŶog poziĐioŶiraŶja, predstaǀlja poteŶĐijal za 
dugogodišŶju prisutŶost u izǀođeŶju projekata. U ϮϬϭϰ. g. započeti su Ŷoǀi projekti u Poljskoj, 
Kosoǀu, UkrajiŶi i Norǀeškoj, što je u skladu s plaŶoŵ Izdaǀatelja u ǀezi daljŶjeg šireŶja 
prisutŶosti Ŷa iŶozeŵŶiŵ tržištiŵa i Ŷastaǀkoŵ iŶterŶaĐioŶalizaĐije posloǀaŶja. 

U nastavku je prikazana podjela konsolidiranih prihoda od prodaje Grupe po djelatnostima za 

razdoblje od 2012. do 30.09.2014. g. 

Konsolidirani prihodi od prodaje po djelatnostima  

Djelatnost 2012. 2013. I-IX 2013. I-IX 2014. 

;svi izŶosi izražeŶi su u HRKͿ 
IzgradŶja / IŶžeŶjeriŶg 1.027.229 937.430 698.869 582.198 

Proizvodnja 191.485 170.521 157.566 106.832 

Projektiranje 33.320 32.583 16.602 16.520 

Ostalo 5.080 4.967 15.504 13.116 

  1.257.114 1.145.501 888.541 718.665 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

NapoŵeŶa: u gorŶjiŵ taďliĐaŵa ŵoguća su odstupaŶja ŶavedeŶih suŵarŶih vrijedŶosti za pojediŶu djelatŶost u odŶosu Ŷa 
podatke u koŶsolidiraŶiŵ revidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izvješćiŵa Izdavatelja ;uključeŶih u dijelu II- točki 13.1 ovog Prospekta) 

radi različite i detaljŶije klasifikaĐije djelatŶosti od straŶe Izdavatelja. 
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6.3. OsŶova za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s Ŷjegoviŵ koŶkureŶtskiŵ položajeŵ 

Izdaǀatelj u oǀoŵ Prospektu Ŷije izŶosio izjaǀe u ǀezi Ŷjegoǀog koŶkureŶtskog položaja. 

  



 

83 

7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA 

7.1. Opis Grupe i položaja koji Izdavatelj iŵa u Grupi 

Izdaǀatelj je dio Grupe koja djeluje kao siŶergija proizǀodŶih, građeǀiŶskih, projektŶih 
društaǀa, društaǀa poseďŶih ŶaŵjeŶa, te podružŶiĐa i predstaǀŶištaǀa diljeŵ sǀijeta. Grupa 

pruža usluge iŶžeŶjeriŶga, projektiraŶja, proizǀodŶje i izgradŶje. 

RazǀijeŶa teritorijalŶa orgaŶizaĐijska struktura Grupi oŵogućaǀa široku lokaĐijsku 
razgranatost u svrhu optimiziranja suradnje s klijentima iz preko 80 zemalja. 

Na vrhu strukture Grupe Ŷalazi se Izdaǀatelj, s Điljeŵ strateškog upraǀljaŶja razǀojeŵ 
posloǀaŶja Grupe. Izdaǀatelj koordiŶira osŶoǀŶiŵ posloǀŶiŵ i strateškiŵ Điljeǀiŵa društaǀa 
kćeri, što uključuje plaŶiraŶje i usklađiǀaŶje dugoročŶih, fiŶaŶĐijskih, praǀŶih, ljudskih i 
tehŶoloških resursa te razǀoj i proǀedďu zajedŶičkih korporatiǀŶih staŶdarda i postupaka u 
okǀiru Grupe. Izdaǀatelj oďaǀlja za člaŶiĐe Grupe različite fuŶkĐije potpore, a također daje i 
strategijsko usŵjereŶje i operatiǀŶu potporu. NaǀedeŶo uključuje sljedeće usluge potpore: 

praǀŶi, opći i posloǀi ljudskih resursa, fiŶaŶĐijsko račuŶoǀodstǀeŶi posloǀi, IT posloǀi, posloǀi 
laboratorijskih ispitivanja, normizacije, akreditacije i standarda, poslovi strategije i 

korporatiǀŶog upraǀljaŶja, posloǀi istražiǀaŶja tržišta, proŵidžďe i korporatiǀŶih 
komunikacija. 

Sukladno ZTD-u, Izdaǀatelj ujedŶo čiŶi i skupštiŶu društaǀa koje su člaŶiĐe Grupe. Upraǀe ili 
IzǀršŶi direktori člaŶiĐa Grupe saŵostalŶo doŶose sǀoje odluke, s tiŵe da određeŶe člaŶiĐe 
(Dalekovod Proizvodnja d.o.o. Dugo Selo, Dalekovod TIM d.d. Topusko, Dalekovod TKS a.d. 

Doďoj, BiH, UŶidal d.o.o. ViŶkoǀĐi, Dalekoǀod Polska “.A. Varšaǀa, Dalekoǀod Norge A“Ϳ 
iŵaju ustrojeŶe i NadzorŶe ili UpraǀŶe odďore. Upraǀe ili IzǀršŶi direktori tih društaǀa 
određeŶe odluke doŶose uz suglasnost Nadzornog odnosno Upravnog odbora, u skladu sa 

relevantnim propisima. 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o Izdaǀateljeǀiŵ oǀisŶiŵ društǀiŵa. 

OvisŶa društva Izdavatelja Ŷa daŶ 31.10.2014. 

Naziv društva Država sjedišta 

Udio Izdavatelja 

u temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod Ljubljana d.o.o. Slovenija 100% 

Dalekovod d.o.o. Mostar Bosna i Hercegovina 100% 

Dalekovod Proizvodnja d.o.o., Dugo Selo Hrvatska 100% 

Dalekovod-Projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalcom Engineering GmbH, Freilassing Njeŵačka 100% 

Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Ulaganja d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod-Adria d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod EMU d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Ukrajina d.o.o., Kijev  Ukrajina 100% 

EL-RA d.o.o., Vela Luka Hrvatska 100% 
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Naziv društva Država sjedišta 

Udio Izdavatelja 

u temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod ApS Greenland Greenland 100% 

Dalekovod Norge AS Norǀeška 100% 

Dalekovod-Polska “.A., Varšaǀa Poljska 100% 

Dalekovod TIM d.d., Topusko Hrvatska 96% 

Cindal d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 95% 

Dalekovod TKS a.d., Doboj Bosna i Hercegovina 97% 

Dalekoǀod Liďya za iŶžeŶjeriŶg, zajedŶičko poduzeće, Liďya Libija 65% 

Dalekovod Namibia (PTY) Ltd Namibija 60% 

Dalekovod O.I.E., Makedonija Makedonija 50% 

Dalekovod-Solex Ltd Nigerija 55% 

UNIDAL d.o.o., Vinkovci Hrvatska 51% 

Izvor:Interni podaci Izdavatelja 

Izdaǀatelj je započeo sa aktiǀŶostiŵa u sǀrhu preŶošeŶja sǀog posloǀŶog udjela u društǀu 
Dalekoǀod O.I.E., MakedoŶija Ŷa člaŶiĐu Grupe Dalekoǀod Professio d.o.o. 

Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa kćeri Dalekoǀod Professio d.o.o., drži posloǀŶe udjele u šest 
društaǀa za ulagaŶje u oďŶoǀljiǀe izǀore eŶergije. Iako društǀo kćer Izdaǀatelja u sǀoja dǀa 
oǀisŶa društǀa drži ϱϬ% posloǀŶog udjela, u istiŵa Ŷeŵa koŶtrolu Ŷiti se radi o zajedŶičkoŵ 
pothǀatu, ǀeć o pridružeŶiŵ društǀiŵa sa zŶačajŶiŵ utjeĐajeŵ. 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o društǀiŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa 
Dalekoǀod Professio d.o.o., drži posloǀŶe udjele ;sa prikazoŵ ǀeličiŶe udjela društǀa 
Dalekovod Professio d.o.o.). 

Društva u kojiŵa Izdavatelj drži poslovŶe udjele posredŶo ;preko Dalekovoda Professio d.o.o.Ϳ Ŷa daŶ 
31.10.2014. 

Naziv društva Država osŶivaŶja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalekovod OIE d.o.o., Zagreb Hrvatska 100% 

Dalekovod Breze j.d.o.o. Hrvatska 100% 

Otrić j.d.o.o. Hrvatska 100% 

VoštaŶe j.d.o.o.  Hrvatska 100% 

EKO d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Velika Popina d.o.o., Zagreb Hrvatska 50% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o društǀiŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa 
Dalekoǀod Adria d.o.o., drži posloǀŶe udjele ;sa prikazoŵ ǀeličiŶe udjela društǀa Dalekoǀod 
Adria d.o.o.). 

Društva u kojiŵa Izdavatelj drži poslovŶe udjele posredno (preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država osŶivaŶja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Adrial Plus d.o.o., ŠiďeŶik Hrvatska 21,86% 

TLM-TPP d.o.o., ŠiďeŶik Hrvatska 23,46% 
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Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

Glasačka praǀa Izdaǀatelja u sǀiŵ društǀiŵa u kojiŵa ;ŶeposredŶo ili posredŶoͿ drži udjele 
razŵjerŶa su postotku udjela u teŵeljŶoŵ kapitalu pojediŶog društǀa. 
 

U sljedećoj taďliĐi prikazaŶi su podaĐi o društǀiŵa u kojiŵa Izdaǀatelj posredŶo, preko društǀa 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o., drži posloǀŶe udjele ;sa prikazoŵ ǀeličiŶe udjela društǀa 
Dalekovod Proizvodnja d.o.o.). 

Društva u kojiŵa Izdavatelj drži poslovŶe udjele posredŶo ;preko Dalekovoda Adria d.o.o.) na dan 31.10.2014. 

Naziv društva Država osŶivaŶja 

Udio u 

temeljnom 

kapitalu (%) 

Dalproizvodnja d.o.o., Doboj Bosna i Hercegovina 100% 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 

 

7.2. Ovisnost Izdavatelja o drugim subjektima unutar Grupe, zajedŶo s oďjašŶjeŶjeŵ 
ove ovisnosti. 

Izdavatelj nije ovisan o drugim subjektima unutar Grupe.  
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8. TRENDOVI 

8.1. Izjava o toŵe da Ŷije ďilo zŶačajŶih ŶegativŶih proŵjeŶa u očekivaŶjiŵa Izdavatelja 

od datuma posljednjih objavljenih revidiraŶih fiŶaŶĐijskih izvještaja 

Izdavatelj izjavljuje kako Ŷije ďilo zŶačajŶih ŶegatiǀŶih proŵjeŶa u očekiǀaŶjiŵa Izdaǀatelja 
od datuŵa posljedŶjih oďjaǀljeŶih reǀidiraŶih fiŶaŶĐijskih izǀještaja. 

8.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili 

događajiŵa koji ďi vjerojatŶo ŵogli iŵati zŶataŶ utjeĐaj Ŷa očekivaŶja Izdavatelja, 

ďareŵ tijekoŵ sadašŶje godiŶe 

)ŶataŶ utjeĐaj Ŷa potražŶju za proizǀodiŵa i uslugaŵa Izdaǀatelja Ŷa pojediŶoŵ tržištu iŵa 
koŶjuŶkturŶi posloǀŶi Điklus, status pojediŶog iŶǀestiĐijskog projekta ;koji često traje i nekoliko 

godiŶaͿ. Osiŵ ŶaǀedeŶog, Izdaǀatelj u sǀojiŵ očekiǀaŶjiŵa prilikoŵ ugoǀaraŶja posloǀa ŵora 
ǀoditi račuŶa i o ŵogućŶostiŵa proŵjeŶa ĐijeŶa strateških siroǀiŶa ;kao što su čelik, aluŵiŶij i 
ďakarͿ. OdređeŶi stupaŶj ŶesigurŶosti postoji ǀezaŶo i uz ǀeć ugoǀoreŶe posloǀe, ďudući da 
ŵože doći do ŶakŶadŶih proŵjeŶa ;u opsegu posla, rokoǀiŵa i sl.Ϳ. 

Izdaǀatelj je, prilagođaǀajući se treŶutačŶoŵ staŶju gospodarstǀu te sǀe ŶeizǀjesŶijeŵ tržištu, 
prepozŶao sǀoje prilike u potreďi za održaǀaŶjeŵ postojeće i izrade Ŷoǀe ŵreže u eŶergetiĐi, 
te u ĐestoǀŶoj i željezŶičkoj iŶfrastrukturi u Hrǀatskoj i Europi. OptiŵizaĐijoŵ troškoǀŶe 
strukture i prodajom non-core iŵoǀiŶe iŵa u Đilju ojačati ďilaŶĐu, te osigurati dugoročŶu 
održiǀost i predŶost Ŷad koŶkureŶĐijom.  

OčekivaŶa kretaŶja u građeviŶskoŵ sektoru 

Godina 2014. iziskuje dodatne napore u ostvarivanju rezultata uslijed daljnjih nepovoljnih 

makroekonomskih trendova, pogotovo u hrvatskom gospodarstvu. 

Prema DZS-u, vrijedŶost Ŷoǀih Ŷarudžďi građeǀiŶskih radoǀa u prǀoŵ polugodištu ϮϬϭϰ. g. 
ŵaŶja je za Ϯ,ϱ%. u odŶosu Ŷa isto razdoďlje ϮϬϭϯ. g. VrijedŶost izǀršeŶih radoǀa s ǀlastitiŵ 
radŶiĐiŵa u prǀoŵ polugodištu ϮϬϭϰ. g. ŵaŶja je za ϭϬ,ϳ% u odŶosu Ŷa isto razdoďlje ϮϬϭϯ. g.  

“trukturŶa ǀrijedŶost izǀršeŶih radoǀa s ǀlastitiŵ radŶiĐiŵa preŵa ǀrstaŵa građeǀiŶa u 
prǀoŵ polugodištu ϮϬϭϰ. g. u odŶosu Ŷa isto razdoďlje prošle godiŶe prikazaŶa je u 
nastavku. 
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StrukturŶa vrijedŶost izvršeŶih radova s vlastitiŵ radŶiĐiŵa preŵa vrstaŵa građeviŶa u prvoŵ polugodištu 
2014. g.

 

Izvor: DržavŶi zavod za statistiku, IzvršeŶi građeviŶski radovi, Ŷarudžďe i staŵďeŶa gradŶja u prvoŵ polugodištu 
ϮϬϭϯ/ϮϬϭϰ., poslovŶi suďjekti s ϮϬ i više zaposleŶih ;ϮϬϭϯ,ϮϬϭϰͿ. DostupŶo Ŷa: 
http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2013/03-01-02_01_2013.htm; http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2014/03-

01-02_01_2014.htm 

Za razliku od situacije na hrǀatskoŵ tržištu, građeǀiŶska aktiǀŶost u EU pokazuje zŶakoǀe 
oporaǀka pa je tako u traǀŶju ϮϬϭϰ. g. porasla za Ϭ,ϲ% Ŷa ŵjesečŶoj, odŶosŶo za ϳ,Ϯ% Ŷa 
godišŶjoj raziŶi. Pritoŵ je, od ϭϱ zeŵalja za koje su treŶutŶo raspoložiǀi podaĐi, rast Ŷa 
godišŶjoj raziŶi zaďilježeŶ u ϭϬ, a pad u ϱ zeŵalja. Najǀiši rast zaďilježeŶ je u ŠpaŶjolskoj 
;+ϰϴ,ϴ%Ϳ, Mađarskoj ;+Ϯϳ,Ϯ%Ϳ i Poljskoj ;+ϭϯ,ϯ%Ϳ, dok je istodoďŶo građeǀiŶska aktiǀŶost 
smanjena u Portugalu (-9,0%), Rumunjskoj (-ϲ,ϴ%Ϳ, “loǀačkoj ;-5,1%), Italiji (-5,0%) i 

Bugarskoj (-Ϯ,Ϭ%Ϳ. U prǀa četiri ŵjeseĐa ϮϬϭϰ. g. ukupŶo su izdaŶa Ϯ.ϭϳϯ odoďreŶja za 
građeŶje u kojiŵa je predǀiđeŶa ǀrijedŶost građeǀiŶskih radoǀa od ϲ,ϰ ŵilijardi HRK. Tiŵe je 
u odŶosu Ŷa isto prošlogodišŶje razdoďlje, ďroj odoďreŶja za gradŶju poǀećaŶ za 6,6%, a 

ǀrijedŶost predǀiđeŶih građeǀiŶskih radoǀa za ϭϳ,ϱ%.5 

Usvajanje Uredbe o smjernicama za izgradnju transeuropske energetske infrastrukture 

U skladu s Uredbom o smjernicama za izgradnju transeuropske energetske infrastrukture 

koju je Europsko vijeće usǀojilo Ϯϭ.Ϭϯ.ϮϬϭϯ. g., Đilj EU je do ϮϬϮϬ. g. osigurati iŶǀestiĐije u 
ǀrijedŶosti do ϮϬϬ ŵilijardi EUR u dalekoǀode i pliŶsku ŵrežu. UlagaŶje u eŶergetsku 
iŶfrastrukturu od ključŶe je ǀažŶosti i za realizaĐiju Điljeǀa kliŵatske i eŶergetske politike EU 

čiji je jedaŶ od prioriteta do ϮϬϮϬ. g. proizǀodŶja struje iz oďŶoǀljiǀih izǀora do ϮϬ%. U skladu 
s tiŵ, Ŷa tržištu EU postoji potreďa za kǀalitetŶijoŵ i ďolje poǀezaŶoŵ ŵrežoŵ dalekoǀoda 
uz ŵjerače potrošŶje i takozǀaŶe ͞paŵetŶe͟ ŵreže koji kupĐiŵa oŵogućuju koŶtrolu sǀoje 
potrošŶje i uštede ŶoǀĐa i eŶergije. Radi sigurŶosti opskrďe pliŶoŵ i u krizŶiŵ situaĐijaŵa, 

                                                      
5
 Odjel za makroekonomske analize HGK (2014). Gospodarska kretanja 06/2014. Dostupno na: 

https://www.hgk.hr/sektor-centar/centar-makroekonomija/gospodarska-kretanja-062014-2 

 

Prometna 

infrastruktura 

Ostale ŶespoŵeŶute građeǀiŶe 

Cjevovodi, komunikacijski i 

energetski vodovi 

Zgrade 

http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2013/03-01-02_01_2013.htm
http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2014/03-01-02_01_2014.htm
http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/publication/2014/03-01-02_01_2014.htm
https://www.hgk.hr/sektor-centar/centar-makroekonomija/gospodarska-kretanja-062014-2
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EU treďa različite izǀore i Ŷoǀe pliŶoǀode koji će pliŶ doǀesti izraǀŶo u Europu iz Ŷoǀih 
Ŷalazišta i regija. PotreďŶa je fizička poǀezaŶost držaǀa člaŶiĐa, kako ďi tǀrtke ŵogle 
prodaǀati sǀoju eŶergiju u sǀiŵ zeŵljaŵa. Europska Koŵisija očekuje kako će EU za gradŶju 
pliŶoǀoda i ŵreže dalekoǀoda u sljedećih deset godiŶa izdǀojiti ϮϬϬ ŵilijardi EUR i tiŵe 
poǀećati iŶǀestiĐije u pliŶski sektor za ϯϬ%, odŶosŶo udǀostručiti iŶǀestiĐije za dalekoǀodŶe 
ŵreže u odŶosu Ŷa razdoďlje ϮϬϬϬ.-ϮϬϭϬ. g. EU će sufiŶaŶĐirati do ϱϬ% troškoǀa izrade 
studija i izǀođeŶja radoǀa, a u izŶiŵŶiŵ slučajeǀiŵa i do ϴϬ%. KljučŶiŵa će se sŵatrati 
iŶfrastrukturŶi projekti ͞od zajedŶičkog iŶteresa͟, koji prelaze držaǀŶe graŶiĐe i koriste 
ďareŵ dǀjeŵa držaǀaŵa člaŶiĐaŵa, koji su kruĐijalŶi za sigurŶost opskrďe ili solidarŶost EU, 
te koji zahtijeǀaju iŶoǀatiǀŶa rješeŶja i doŶose siŶergijske učiŶke drugiŵ eŶergetskiŵ 
sektorima.6 

DoŶošeŶje PlaŶa razvoja hrvatske prijeŶosŶe ŵreže ;ϮϬϭϰ. – 2023.) 

Izdaǀatelja očekuje Ŷastaǀak sŶažŶe potražŶje Ŷa iŶterŶaĐioŶalŶiŵ tržištiŵa ďudući da se 
;preŵa podaĐiŵa Europske koŵisijeͿ za razdoďlje od ϮϬϭϮ. g. do ϮϬϮϮ. g. očekuju zŶatŶa 
ulaganja u elektroeŶergetsku iŶfrastrukturŶu ŵrežu u zeŵljaŵa EU. UkupŶa proĐijeŶjeŶa 
vrijednost investicija u elektroenergetsku infrastrukturu (prijenosni vodovi, trafostanice i 

kabelski vodovi) u navedenom razdoblju iznosi cca 80 milijardi EUR. Planira se izgradnja oko 

ϱϭ.ϬϬϬ kŵ prijeŶosŶih ŶadzeŵŶih ǀodoǀa. “aŵo za tržište Poljske i Litǀe predǀiđeŶa je 
investicija od 60 mil. EUR do kraja 2015. g. 

Popis zeŵalja sa očekivaŶiŵ ulagaŶjeŵ u prijeŶosŶu ŵrežu u razdoďlju ϮϬϭϮ.-2022. g. 

OčekivaŶa ulagaŶja u ŵil. EUR 

Austria 1,1 Ireland 3,9 

Belgium 1,9 Latvia 0,4 

Bosnia and Herzegovina 0,0 Lithuania 0,7 

Bulgaria 0,2 Luxembourg 0,3 

Croatia 0,2 Montenegro 0,4 

Czech Republic 1,7 Netherlands 3,3 

Cyprus 0,0 Norway 6,5 

Denmark 1,4 Poland 2,9 

Estonia 0,3 Portugal 1,5 

Finland 0,8 Romania 0,7 

France 8,8 Serbia 0,2 

FYROM 0,1 Slovakia 0,3 

Germany 30,1 Slovenia 0,3 

Greece 0,3 Spain 4,8 

Hungary 0,1 Sweden 2,0 

Iceland 0,0 Switzerland 1,7 

Italy 7,1 United Kingdom 19,0 

Total ENTSO-E perimeter 104,0 

Izvor: ENTSOE, 10-year network development plan 2012 

                                                      
6
 Portal o EU fondovima. (2013.Ϳ Nova pravila za ključŶe dalekovode i pliŶovode. DostupŶo Ŷa: http://www.eu-

projekti.info/nova-pravila-za-kljucne-dalekovode-i-plinovode-do-dozvola-i-novca-po-kratkom-postupku 
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Uprava HOPS-a doŶijela je prǀi služďeŶi „DesetogodišŶji plaŶ razǀoja hrǀatske prijeŶosŶe 
ŵreže ;ϮϬϭϰ. – ϮϬϮϯ.Ϳ" koji je uteŵeljeŶ Ŷa postojećoj predǀiđeŶoj proizǀodŶji električŶe 
eŶergije te opterećeŶju elektroeŶergetskog sustaǀa, uziŵajući u oďzir plaŶoǀe ulagaŶja u 
regioŶalŶe ŵreže i ŵreže Ŷa paŶeuropskoj raziŶi. DesetogodišŶji plaŶ je usklađeŶ i sa 
plaŶoŵ razǀoja distriďuĐijske ŵreže, zahtjeǀiŵa za priključeŶje Ŷa prijeŶosŶu ŵrežu 
oďjekata proizǀođača i kupaĐa. HOP“ je dužaŶ izrađiǀati i jaǀŶo puďliĐirati desetogodišŶje 
plaŶoǀe razǀoja prijeŶosŶe ŵreže, osiŵ zďog odredďi ŶaĐioŶalŶog zakoŶodaǀstǀa, također i 
zbog „trećeg paketa͟ eŶergetskih propisa ;direktiǀa i uredďiͿ EU, člaŶstǀa HOP“-a u ENTSO-E 

;uŶutar kojeg se izrađuje desetogodišŶji okǀirŶi/Ŷeoďǀezujući plaŶ razǀoja prijeŶosŶe ŵreže 
za čitaǀu Europu, sukladŶo odredďaŵa „trećeg paketa͞Ϳ, te jasŶijeg defiŶiraŶja dugoročŶe 
ǀizije razǀoja ŵreže u Đilju izrade preĐizŶijih i kǀalitetŶijih kratkoročŶih plaŶoǀa razǀoja.7

 U 

sljedećoj taďliĐi prikazaŶa je zďirŶa taďliĐa plaŶiraŶih iŶǀestiĐija ϮϬϭϰ.-2023. g. 

HOPS - Zbirni plan investicija 2014. - 2023. g. - (u 000 HRK) 

  Objekt/planska stavka 
Ulaganja u 

2014-2016 

Ulaganja u 

2017-2020 

Ulaganja u 

2021-2023 

Ulaganja u 

2014-2023 

  (u 000 HRK) 
 

1 IŶǀestiĐije u prijeŶosŶu ŵrežu - sustaǀŶi zŶačaj 604.731 659.461 366.310 1.630.502 

2 Revitalizacije vodovi i transformatorske stanice 295.175 856.150 544.000 1.695.325 

3 
Procesna, poslovna informatika i 

telekomunikacije 
97.766 99.201 64.579 261.545 

4 
Zamjene i rekonstrukcije, ostale investicije i 

razvoj 
276.839 439.390 302.763 1.018.992 

5 
Objekti za potrebe HEP ODS-a (obveze HOPS-a 

preuzete kod razgraŶičeŶja) 
89.579 0 0 89.580 

6 
HOPS- ukupno vlastite investicije u prijenosnu 

ŵrežu ;ϭ + 2 + 3 + 4 + 5) 
1.364.091 2.054.202 1.277.651 4.695.944 

7 El. eŶergija uǀjeti priključeŶja 276.743 1.933.948 744.344 2.955.035 

8 SVEUKUPNO investicije HOPS (6 +7) 1.640.834 3.988.149 2.021.995 7.650.979 

9 
Eu projekti od zajedŶičkog iŶteresa - HR 

PROJEKTI unutar TYNDP 2012 ENTSO-E 
0 970.700 173.100 1.143.800 

Izvor: Hrvatski operatori prijenosnog sustava (2014). DesetogodišŶji plaŶa razvoja hrvatske prijeŶosŶe ŵreže ;ϮϬϭϰ.-2023.) 

Dostupno na: http://www.hops.hr/wps/portal/hr/web/hees/razvoj/Planovi%20razvoja 

 

 

  

                                                      
7
 Hrvatski operator prijenosnog sustava (2014.). Oďjava ˝DesetogodišŶjeg plaŶa razvoja hrvatske prijeŶosŶe 

ŵreže ;ϮϬϭϰ.-ϮϬϮϯ.Ϳ˝ DostupŶo Ŷa: http://www.hops.hr/wps/portal/hr/web/vijesti 

 

http://www.hops.hr/wps/portal/hr/web/vijesti
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9. PREDVIĐANJA ILI PROCJENE DOBITI 

Izdaǀatelj u oǀoŵ Prospektu Ŷe izŶosi predǀiđaŶja Ŷiti proĐjeŶe doďiti. 

  



 

91 

10. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODEĆA I NAD)ORNA TIJELA I VIŠE 
RUKOVODSTVO 

10.1. Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju, naznake osnovne djelatnosti koje 

oďavljaju izvaŶ saŵog Izdavatelja, ako je zŶačajŶa u odŶosu Ŷa Izdavatelja, svih 

osoba u Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja 

Podaci o osobama u Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja 

Ime i prezime Poslovna adresa Funkcija u Izdavatelju Djelatnost izvan 

Izdavatelja ;zŶačajŶa u 
odnosu na Izdavatelja) 

Uprava Izdavatelja 

Paško Vela Dalekovod d.d., Marijana 

Čaǀića ϰ, )agreď 

Predsjednik Uprave - 

Marko Jurković Dalekovod d.d., Marijana 

Čaǀića ϰ, )agreď 

ČlaŶ Upraǀe - 

Željko Lakić Dalekovod d.d., Marijana 

Čaǀića ϰ, )agreď 

ČlaŶ Upraǀe - 

AdrijaŶa Raković Dalekovod d.d., Marijana 

Čaǀića ϰ, )agreď 

ČlaŶ Upraǀe - 

Nadzorni odbor Izdavatelja 

Marko Lesić Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o., Nova ves 11, 

Zagreb 

Predsjednik Nadzornog 

odbora 

Predsjednik Uprave 

Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o.  

IvaŶ PeteržilŶik ZM Montag, Börnestr. 7, 

Düsseldorf Njeŵačka 

Zamjenik Predsjednika 

Nadzornog odbora 

- 

Vlado Čović )agreď MoŶtaža d.o.o., 
Roďerta F. MihaŶoǀića ϵ, 
Zagreb 

ČlaŶ NadzorŶog odďora - 

Uwe Heiland Eiffel Deutchland 

Stahltechnologie GmbH, 

Hackethalstraße 4, 

HaŶŶoǀer, Njeŵačka 

ČlaŶ NadzorŶog odďora - 

Marko Makek Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o. 

ČlaŶ Nadzornog odbora ČlaŶ Uprave Nexus 

Private Equity Partneri 

d.o.o. 

Hrvoje MarkoviŶović Pravni fakultetu u Zagrebu, 

Trg ŵaršala Tiita ϭϰ, )agreď 

ČlaŶ NadzorŶog odďora - 

Anton Pernar Dalekovod d.d., Marijana 

Čaǀića ϰ, )agreď 

ČlaŶ NadzorŶog odďora - 

Krešiŵir Ružđak Nexus Private Equity 

Partneri d.o.o., Nova ves 11, 

Zagreb 

ČlaŶ NadzorŶog odďora ČlaŶ Uprave Nexus 

Private Equity Partneri 

d.o.o. 

Mirela ToŵljaŶović 
Radović 

MiŶistarstǀo poduzetŶištǀa i 
obrta, Ulica grada Vukovara 

78, Zagreb 

ČlaŶ NadzorŶog odbora - 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 
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 10.2. Sukoď iŶteresa člaŶova Uprave i NadzorŶog odďora Izdavatelja 

Prema saznanju Izdavatelja, ne postoji sukob interesa kao ni potencijalni sukob interesa 

člaŶoǀa Upraǀe i NadzorŶog odďora izŵeđu sǀih oďǀeza koje se odnose na Izdavatelja i 

njihovih privatnih interesa i/ili drugih obveza. 
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11. PRAKSA UPRAVE 

11.1. Informacije o revizorskom odboru Izdavatelja,uključujući iŵeŶa člaŶova odďora i 
sažetak postavljeŶih uvjeta po kojeŵ odďor radi  

Pri Izdavatelju djeluje Pododbor za reviziju koji je osnovan i formiran kao komisija Nadzornog 

odbora i postupa u skladu s odredbama Zakona o reviziji (NN 146/2005), Statuta Izdavatelja, 

Poslovnika o radu Nadzornog odbora, Kodeksa korporativnog upravljanja, a radi boljeg 

praćeŶja fiŶaŶĐijskog izǀještaǀaŶja, rada račuŶoǀodstǀeŶih posloǀa, podrške uspostaǀljaŶju 
doďre i kǀalitetŶe uŶutarŶje koŶtrole u Izdaǀatelju, u skladu s postojećiŵ plaŶoŵ rada 
reǀizorskog odďora, koji se treŶutŶo usklađuje. ČlaŶoǀi su Krešiŵir Ružđak ;predsjedŶikͿ, 
Marko Makek i MladeŶ ŠtahaŶ. 

11.2. Izjava Izdavatelja o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja 

Izdaǀatelj je člaŶ )agreďačke ďurze d.d., )agreď od ϮϬϬϯ. g., te je kao člaŶ prihǀatio Kodeks 
korporativnog upravljanja Zagreďačke ďurze d.d. ;KodeksͿ kojeg priŵjeŶjuje u sǀojiŵ 
poslovnim aktivnostima. 

Svrha Kodeksa je postavljanje visokih standarda korporativnog upravljanja i transparentnosti 

posloǀaŶja dioŶičkih društǀa radi lakšeg pristupa kapitalu uz Ŷiže troškoǀe, ďudući da su 

jasno definirane procedure korporativnog upravljanja, temeljene na prepoznatljivim 

ŵeđuŶarodŶiŵ staŶdardiŵa, jedaŶ od osŶoǀŶih kriterija za doŶošeŶje odluke o ulagaŶju. 
OsŶoǀŶa Ŷačela Kodeksa su: ;iͿ traŶspareŶtŶost posloǀaŶja, ;iiͿ jasŶo razrađeŶe procedure za 

rad ŶadzorŶog odďora, upraǀe i drugih orgaŶa i struktura koje doŶose ǀažŶe odluke, ;iiiͿ 
učiŶkoǀita uŶutarŶja koŶtrola i ;iǀͿ učiŶkoǀit sustaǀ odgoǀorŶosti. Izdaǀatelj je sǀake godiŶe 
oďaǀezaŶ dati izjaǀu u sǀoŵ godišŶjeŵ izǀješću i Ŷa sǀojoj internetskoj stranici, u 

predǀiđeŶoŵ oďliku, o toŵe je li postupao u skladu s preporukaŵa Kodeksa. U slučaju da 
Izdaǀatelj Ŷije postupao u skladu s Kodeksoŵ, ŵora dati oďrazložeŶje za takǀo postupaŶje.  

Izdaǀatelj je, kao što je propisaŶo Kodeksoŵ, uredŶo objavljivao podatke u odnosu na 

postupanje u skladu s Kodeksom te je pritom, u slučaju ŶepridržaǀaŶja preporuka iz Kodeksa, 

oďrazložio zbog čega je došlo do ŶepriŵjeŶe ili odstupaŶja od preporuka. 

. 
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12. VEĆINSKI DIONIČARI 

12.1. Izravno ili neizravno vlasŶištvo ili koŶtrola Ŷad Izdavateljeŵ, priroda takve koŶtrole 
te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba kontrole  

Vladajući položaj u Izdaǀatelju iŵa društǀo KoŶsolidator d.o.o., Noǀa Ves ϭϭ, )agreď, OIB 
73678065415, MBS 080848508, sa 15.000.0ϬϬ redoǀŶih dioŶiĐa što izŶosi ϲϬ,ϲϴ% udjela u 
ukupnom temeljnom kapitalu. 

KoŶsolidator d.o.o. iŵa dǀa osŶiǀača/člaŶoǀa društǀa: 
 NEXUS PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o. za upravljanje otvorenim investicijskim 

foŶdoǀiŵa rizičŶog kapitala s priǀatŶoŵ poŶudoŵ, pod MBS: 080645491, upisan 

kod: Trgoǀački sud u )agreďu, OIB: ϴϵϰϲϱϴϭϳϰϵϮ, )agreď, Noǀa Ves ϭϭ. NEXUS 

PRIVATE EQUITY PARTNERI d.o.o. u sǀoje iŵe i za račuŶ Nexus FGS-a (otvoreni 

alterŶatiǀŶi iŶǀestiĐijski foŶd rizičŶog kapitala sa priǀatŶoŵ poŶudoŵ, OIB 
79640747340) je preuzeo jedan poslovni udio u nominalnom iznosu od 20.000,00 

HRK, što čiŶi 67,67% udjela u temeljnom kapitalu 

 DALMARINA društǀo s ograŶičeŶoŵ odgoǀorŶošću za djelatŶost ŵariŶa, turizaŵ i 
ugostiteljstǀo, pod MB“: ϭϬϬϬϬϮϴϵϱ, upisaŶ kod: Trgoǀački sud u )adru, OIB: 
ϴϴϬϲϭϳϵϲϵϯϱ, ŠiďeŶik, BrodariĐa ďď. DALMARINA d.o.o. je preuzela deset poslovnih 

udjela, svaki u nominalŶoŵ izŶosu od ϭ.ϬϬϬ,ϬϬ HRK, što ukupŶo izŶosi ϭϬ.ϬϬϬ,ϬϬ 
HRK, što čiŶi 33,33% udjela u temeljnom kapitalu. 

Osoďa oǀlašteŶa za zastupaŶje društǀa je Krešiŵir Ružđak, direktor, koji zastupa društǀo 
pojediŶačŶo i saŵostalŶo od ϭϳ.Ϭϱ.ϮϬϭϯ. g., teŵeljeŵ odluke člaŶoǀa društǀa. 

Izdavatelj nije donio posebne mjere radi izbjegavanja zloupotrebe kontrole, no u tom 

pogledu postupa u skladu s odgoǀarajućiŵ propisima.  

 

12.2. Opis svih sporazuŵa pozŶatih izdavatelju čija ďi provedďa ŶakŶadŶo ŵogla 
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem 

Preŵa sazŶaŶju Izdaǀatelja, Ŷeŵa sporazuŵa čija ďi proǀedďa ŵogla rezultirati proŵjeŶoŵ 
kontrole nad Izdavateljem. 
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13. FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI I OBVEZAMA, FINANCIJSKOM 

POLOŽAJU TE DOBICIMA I GUBICIMA I)DAVATELJA 

13.1. Povijesne financijske informacije 

Na sljedećiŵ straŶiĐaŵa oǀog Prospekta prikazaŶa su reǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska 
izǀješća Izdaǀatelja za godiŶe koje su zaǀršile Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. 

Uprava Izdavatelja odgovorna je za pripremu odgovarajućih fiŶaŶĐijskih izǀještaja Izdaǀatelja 
za sǀaku posloǀŶu godiŶu. Tako pripreŵljeŶi fiŶaŶĐijski izǀještaji daju istiŶit i ǀjeraŶ prikaz 
fiŶaŶĐijskog položaja Izdaǀatelja, rezultata Ŷjegoǀa posloǀaŶja i ŶoǀčaŶih tijekoǀa, u skladu s 
ǀažećiŵ račuŶoǀodstǀenim standardima. Uprava Izdavatelja odgovorna je za ispravno 

ǀođeŶje račuŶoǀodstǀeŶe eǀideŶĐije potreďŶe za pripreŵu fiŶaŶĐijskih izǀještaja u ďilo koje 
ǀrijeŵe, što oďuhǀaća odgoǀorŶost za, uključujući, ali Ŷe ograŶičaǀajući se Ŷa ustrojaǀaŶje, 
uspostavljeŶje i održaǀaŶje iŶterŶih koŶtrola koje su releǀaŶtŶe za sastaǀljaŶje i oďjektiǀaŶ 
prikaz fiŶaŶĐijskih izǀještaja ďez ŵaterijalŶo zŶačajŶih pogrešaka u prikazu, ďilo kao 
posljediĐa prijeǀare ili pogreške, zatiŵ za odaďir i priŵjeŶu odgoǀarajućih račuŶoǀodstvenih 

politika u skladu s ǀažećiŵ račuŶoǀodstǀeŶiŵ staŶdardiŵa i za dosljedŶu priŵjeŶu istih, kao 
i za doŶošeŶje odluka i proĐjeŶa koje su razuŵŶe i razďorite. 

Upraǀa je opće odgoǀorŶa za poduziŵaŶje sǀih raspoložiǀih priŵjeŶjiǀiŵ zakoŶodaǀstǀoŵ 
predǀiđeŶih i dopušteŶih ŵjera s Điljeŵ očuǀaŶja ĐjelokupŶe iŵoǀiŶe Izdaǀatelja te za 
sprečaǀaŶje i otkriǀaŶje prijeǀara i ostalih ŶepraǀilŶosti. 

KoŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća prikazaŶa u okǀiru reǀizorskih izǀješća za 2012. i 2013. g., 

uključeŶa pod oǀoŵ točkoŵ Prospekta, odoďreŶa su od Upraǀe Izdaǀatelja.
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13.1.1. Revidirano konsolidirano financijsko izvješće za godinu koja je završila na dan 

31.12.2012. 

Revidirano konsolidirano financijsko izvješće Izdavatelja za godiŶu koja je zaǀršila Ŷa daŶ 
31.12.2012. prikazano je u nastavku.  



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠĆE NEOVISNOG REVIZORA I 
FINANCIJSKI IZVJEŠTAJI

31. PROSINCA 2012.







DALEKOVOD d.d.

RAČUN DOBITI I GUBITKA 

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

2

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Kontinuirano poslovanje

Prihodi od prodaje 5 1.253.799 1.130.793 901.487 1.006.250

Ostali prihodi 5, 6 27.087 34.154 29.448 33.610

Promjena vrijednosti zaliha

nedovršene proizvodnje i gotovih

proizvoda

(19.058) (61.027) (3.380) (69.250)

Troškovi prodane trgovačke  robe  (45.376) (179.779)  (114.201) (165.661)

Troškovi materijala i usluga 7 (905.214) (611.396) (683.071) (543.378)

Troškovi zaposlenih 8 (259.414) (304.854) (148.682) (135.716)

Amortizacija 15,16,17 (50.317) (54.509) (39.071) (36.601)

Ostali poslovni rashodi 9 (341.262) (146.021) (292.245) (117.438)

Ostali (gubici)/dobici– neto 10 (6.690) (4.859) (9.043) (4.885)

Gubitak iz redovnog poslovanja (346.445) (197.498) (358.758) (33.069)

Financijski prihodi 11 1.397 844 452 679

Financijski rashodi 11 (79.652) (77.674) (78.629) (70.007)

(78.255) (76.830) (78.177) (69.328)

Udio u dobiti pridruženih društava 19 b 2.533 - - -

Gubitak prije oporezivanja (422.167) (274.328) (436.935) (102.397)

Porez na dobit 12 (8.175) (4.009) (4.306) (2.918)

Neto gubitak iz kontinuiranog

poslovanja
(430.342) (278.337) (441.241) (105.315)

Prestanak poslovanja

Neto gubitak iz prestanka

poslovanja
5 - - - (171.999)

Neto gubitak za:

Dioničare Društva  (429.924) (278.179) (441.241) (277.314)

Manjinski interes (418) (158) - -

Neto gubitak (430.342) (278.337) (441.241) (277.314)

Osnovni i razrijeđeni gubitak po 
dionici (u kn)

13 (152,28) (109,67) (156,28) (109,33)

Osnovni i razrijeđeni gubitak iz 
kontinuiranog poslovanja

(152,28) (109,67) (156,28) (41,52)

Osnovni i razrijeđeni gubitak iz 
prestanka poslovanja

- - - (67,81)

Financijske izvještaje prikazane na stranicama od 2 do 68 odobrila je Uprava 10. lipnja 2013. godine.

Predsjednik Uprave

Matjaž Gorjup



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

3

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Neto gubitak (430.342) (278.337) (441.241) (277.314)

Ostala sveobuhvatna

dobit/(gubitak):

Dobici po revalorizaciji imovine 26 14.425 50.021 - 50.021

Tečajne razlike  (224) 2.577 - -

Financijska imovina raspoloživa za

prodaju po fer vrijednosti
26 (9.283) (5.757) (9.283) (5.757)

Ukupno ostala sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
4.918 46.841 (9.283) 44.264

Ukupno sveobuhvatni gubitak (425.424) (231.496) (450.524) (233.050)

Sveobuhvatni gubitak iz

kontinuiranog poslovanja za:

Dioničare društva Dalekovod d.d. (425.398) (231.583) (450.524) (61.051)

Manjinski udjeli (26) 87 - -

Ukupno (425.424) (231.496) (450.524) (61.051)

Sveobuhvatni gubitak iz prestanka

poslovanja za:

Dioničare društva Dalekovod d.d. - - - (171.999)

Manjinski interes - - - -

Ukupno - - - (171.999)

Ukupno sveobuhvatni gubitak (425.424) (231.496) (450.524) (233.050)



DALEKOVOD d.d.

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

4

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina 15 17.343 27.483 10.370 18.148

Nekretnine, postrojenja i oprema 16 1.035.631 983.989 321.818 355.301

Predujmovi 119 45 - -

Ulaganja u nekretnine 17 - - 220.772 230.579

Ulaganja u ovisna društva 18 - 971 410.525 427.498

Ulaganja u pridružena društva 19a 20.241 56.416 20.241 20.241

Ulaganja u zajedničke pothvate 19b 79.729 76.640 - -

Financijska imovina raspoloživa za

prodaju
19c 42.809 40.198 42.786 38.090

Zajmovi i potraživanja 21 24.404 24.803 22.794 23.971

1.220.276 1.210.545 1.049.306 1.113.828

Kratkotrajna imovina

Zalihe 22 152.780 189.961 10.339 20.144

Potraživanja od kupaca i ostala

potraživanja
23 529.136 1.016.961 423.305 968.187

Financijska imovina po fer vrijednosti

u računu dobiti i gubitka  24 424 140 28 27

Novac i novčani ekvivalenti 25 17.884 45.935 9.692 30.114

Potraživanje za porez na dobit 12 16 25.663 16 25.433

700.240 1.278.660 443.380 1.043.905

Ukupna imovina 1.920.516 2.489.205 1.492.686 2.157.733

DIONIČKA GLAVNICA I 
OBVEZE

Dionička glavnica
Dionički kapital 26 286.726 286.726 286.726 286.726

Premija na izdane dionice 26 80.479 80.479 80.479 80.479

Zakonske rezerve 26 12.838 12.838 11.487 11.487

Vlastite dionice 26 (7.773) (7.773) (7.773) (7.773)

Statutarne i ostale rezerve 26 182.201 455.045 153.417 430.731

Revalorizacijske rezerve 26 64.444 59.302 50.019 59.302

Kumulirane tečajne razlike  (1.461) (845) - -

Akumulirani gubitak (429.924) (278.179) (441.241) (277.314)

187.530 607.593 133.114 583.638

Manjinski udjeli 1.203 2.636 - -

Ukupno kapital 188.733 610.229 133.114 583.638

Dugoročne obveze
Posudbe 27 155.976 329.984 147.081 322.137

Rezerviranja 29 7.073 6.480 3.488 3.536

163.049 336.464 150.569 325.673

Kratkoročne obveze
Posudbe 27 944.868 813.852 717.968 600.088

Rezerviranja 29 1.325 589 226 226

Obveze prema dobavljačima i ostale 
obveze

28 622.541 728.071 490.809 648.108

1.568.734 1.542.512 1.209.003 1.248.422

Ukupne obveze 1.731.783 1.878.976 1.359.572 1.574.095

Ukupno dionička glavnica i obveze 1.920.516 2.489.205 1.492.686 2.157.733



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA DIONIČKE GLAVNICE 

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

5

Grupa Dalekovod

(svi iznosi iskazani su u

tisućama kuna) Bilješka
Dionički 
kapital

Premije

na izdane

dionice

Zakonske

rezerve

Vlastite

dionice

Statutarne i

ostale

rezerve

Revalorizacijske

rezerve

Kumulirane

tečajne 
razlike

Zadržana

dobit/

(Akumulirani

gubitak)

Manjinski

udjeli
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.  229.381 - 12.838 (7.773) 453.854 15.038 (3.177) 1.191 2.697 704.049

Neto gubitak - - - - - - - (278.179) (158) (278.337)

Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 44.264 2.332 - 245 46.841

Ukupna sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
- - - - - 44.264 2.332 (278.179) 87 (231.496)

Transakcije s vlasnicima:
Primici po izdanim dionicama 26 57.345 80.479 - - - - - - - 137.824

Manjinski udjeli - dodatno

stjecanje
- - - - - - - - (148) (148)

Prijenosi unutar rezervi - - - - 1.191 - - (1.191) - -

Stanje 31. prosinca 2011. 286.726 80.479 12.838 (7.773) 455.045 59.302 (845) (278.179) 2.636 610.229

Neto gubitak - - - - - - - (429.924) (418) (430.342)

Ostala sveobuhvatna dobit .- - - - - 5.142 (616) - 392 4.918

Ukupna sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
- - - - - 5.142 (616) (429.924) (26) (425.424)

Transakcije s vlasnicima:

Učinci konsolidacije  - - - - 3.928 - - - - 3.928

Prijenosi unutar rezervi 26 - - - - (276.772) - - 278.179 (1.407) -

Stanje 31. prosinca 2012. 286.726 80.479 12.838 (7.773) 182.201 64.444 (1.461) (429.924) 1.203 188.733



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA DIONIČKE GLAVNICE 

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

6

Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama 
kuna)

Bilješka
Dionički 
kapital

Premija

na izdane

dionice

Zakonske

rezerve

Vlastite

dionice

Revalorizacijske

rezerve

Statutarne

i ostale

rezerve

Zadržana dobit/

(Akumulirani

gubitak)
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.  229.381 - 11.487 (7.773) 15.038 427.871 2.860 678.864

Neto gubitak - - - - - - (277.314) (277.314)

Ostala sveobuhvatna dobit: - - - - 44.264 - - 44.264

Ukupno sveobuhvatna

dobit/(gubitak)
- - - - 44.264 - (277.314) (233.050)

Transakcije s vlasnicima:

Primici od izdanih dionica 26 57.345 80.479 - - - - - 137.824

Prijenos u statutarne rezerve 26 - - - - - 2.860 (2.860) -

Stanje 31. prosinca 2011. 286.726 80.479 11.487 (7.773) 59.302 430.731 (277.314) 583.638

Neto gubitak - - - - - - (441.241) (441.241)

Ostala sveobuhvatna dobit: - - - - (9.283) - - (9.283)

Ukupno sveobuhvatni gubitak - - - - (9.283) - (441.241) (450.524)

Transakcije s vlasnicima:

Prijenos u statutarne rezerve 26 - - - - - (277.314) 277.314 -

Stanje 31. prosinca 2012. 286.726 80.479 11.487 (7.773) 50.019 153.417 (441.241) 133.144



DALEKOVOD d.d.

IZVJEŠTAJ O NOVČANOM TOKU  

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

Računovodstvene politike i bilješke čine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvještaja. 

7

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tisućama kuna) Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Novčani tok iz redovnog poslovanja 
Novčani tok generiran iz poslovanja 30 174.042 121.165 101.251 117.449

Plaćene kamate  (62.817) (70.634)  (53.884) (61.025) 
Plaćeni iznos poreza na dobit  17.472 (11.886) 21.112 (10.453)

Neto novčani priliv iz redovnog 
poslovanja

128.697 38.645 68.479 45.971

Novčani tok od ulagačkih aktivnosti 
Nabava nematerijalne imovine 15 (1.008) (6.844) (14) (3.501)

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 16, 17 (109.018) (273.396) (4.555) (154.869)

Primici od prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme
2.650 2.658 299 2.945

Dani depoziti i krediti 23 (20.658) (24.252) (84.462) (21.907)

Primljene otplate po danim kreditima 7.560 23.605 67.560 11.320

Ulaganja u ovisna društva - (2.023) (16.021) (62.906)

Ulaganje u zajedničke poduhvate  - (56.000) - -

Primici od prodaje imovine raspoložive

za prodaju
19c 2.862 5.400 752 5.400

Primici od kamata 9.086 2.706 9.946 3.336

Neto novčani tok korišten u ulagačkim 
aktivnostima

(108.526) (328.146) (26.495) (220.182)

Novčani tok iz financijskih aktivnosti 
Primici po izdavanju dionica - 137.824 - 137.824

Primljeni krediti 27 31.635 325.362 4.815 207.573

Otplata komercijalnih zapisa 27 (56.974) (157.727) (71.801) (157.727)

Izdavanje komercijalnih zapisa 27 48.918 53.392 61.554 53.392

Otplata primljenih kredita 27 (71.801) (122.828) (56.974) (122.828)

Neto novčani tok iz/(korišteni u) 
financijskih aktivnosti

(48.222) 236.023 (62.406) 118.234

Neto smanjenje novca i novčanih 
ekvivalenata

(28.051) (53.478) (20.422) (55.977)

Novac i novčani ekvivalenti na početku 
godine

45.935 99.413 30.114 86.091

Novac i novčani ekvivalenti na kraju 
godine

25 17.884 45.935 9.692 30.114

Neto smanjenje novca i novčanih 
ekvivalenata

(28.051) (53.478) (20.422) (55.977)
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BILJEŠKA 1 – OPĆI PODACI  

Grupa Dalekovod (Grupa) obuhvaća matično društvo Dalekovod d.d., Zagreb i sedamnaest ovisnih 
društava u vlasništvu matice te dodatna četiri društva u vlasništvu jednog ovisnog društva (2011.: 
sedamnaest) – bilješka 18.

Dalekovod d.d., Zagreb (u daljnjem tekstu Društvo) je u privatnom vlasništvu, osnovano prema

zakonima i propisima Republike Hrvatske. Sjedište Društva nalazi se u Zagrebu na adresi Marijana

Čavića 4. Dionice Društva kotiraju na tržištu javnih dioničkih društava na Zagrebačkoj burzi. 

Osnovna djelatnost Društva je projektiranje, proizvodnja, izgradnja i montaža elektroenergetskih

objekata, objekata cestovnog, željezničkog i gradskog prometa te telekomunikacijske infrastrukture. 

Na dan 1. listopada 2012. godine imenovana su tri nova člana Uprave gospodin Matjaž Gorjup 
(Predsjednik Uprave), gospodin Marko Jurković (član Uprave) i gospodin Željko Lekšić (član 
Uprave), dok su s istim danom, dužnosti razriješeni gospodin Luka Miličić (Predsjednik Uprave) i 
gospodin Damir Skansi (član Uprave). Dodatno je na dan 1. prosinca 2012. godine za člana Uprave 
imenovan g. Goran Brajdić. 

Nastavak poslovanja
Od 29. listopada 2012. godina do 20. prosinaca 2012. godine svi bankovni računi Društva su bili u 
blokadi. Time je stvoren jedan od osnovnih uvjeta za pokretanja procesa predstečajne nagodbe po 
zakonu o financijskom poslovanju i predstečajnoj nagodbi (vidi bilješku 33). 

Na dan 31. prosinca 2012. godine kratkotrajne obveze Grupe i Društva veće su od kratkotrajne 
imovine za iznos od 868.494 tisuće kuna i 765.623 tisuća kuna (2011.: 263.852  tisuća kuna i 204.517  
tisuća kuna). Kao što je objašnjeno u bilješci 33, Društvo se nalazi u procesu predstečajne nagodbe, 
dio koje su financijski i operativni plan restrukturiranja. Kako su planovi prihvaćeni od strane 
vjerovnika i kako je predstečajna nagodba u završnom procesu, financijski izvještaji su sastavljeni 
temeljem vremenske neograničenosti poslovanja. 

BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz značajnih računovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih 
financijskih izvještaja. Ove računovodstvene politike za Grupu, kao i za Društvo, dosljedno su 
primjenjivane za sva razdoblja uključena u ove izvještaje, osim tamo gdje je drugačije navedeno.  

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvještaji Grupe i nekonsolidirani financijski izvještaji Društva sastavljeni su

sukladno Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja (MSFI) primjenom metode 
povijesnog troška, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom zemljišta, građevinskih objekata, 
postrojenja, financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka i financijske imovine 
raspoložive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvještaja sukladno Međunarodnim standardima financijskog izvještavanja 
(MSFI) zahtijeva upotrebu određenih ključnih računovodstvenih procjena. Također se od Uprave 
zahtijeva da se služi prosudbama u procesu primjene računovodstvenih politika Grupe i Društva. 
Područja koja uključuju viši stupanj prosudbe ili složenosti, odnosno područja gdje su pretpostavke i 
procjene značajne za financijske izvještaje prikazana su u bilješci 4.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(a) Novi i dopunjeni standardi koje su Grupa i Društvo usvojili

Nema MSFI-a ili IFRIC-ovih tumačenja koja su prvi put na snazi za financijsku godinu koja počinje 
na dan ili nakon 1. siječnja 2012. godine, a koja bi mogla imati značajan utjecaj na financijske 
izvještaje Grupe i Društva.

(b) Standardi i tumačenja koji su objavljeni ali još nisu na snazi 

Određeni broj novih i dopunjenih standarda i tumačenja na snazi su za godišnja razdoblja koja počinju 
nakon 1. siječnja 2012. godine i nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvještaja. Grupa 
namjerava usvojiti nove standarde s datumom stupanja na snagu. Nijedan od ovih standarda neće imati 
utjecaja na financijske izvještaje Grupe i Društva, osim standarda navedenih u nastavku:

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvještaja vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na snazi

za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine) 

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u

‘ostaloj sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je li ih naknadno moguće reklasificirati u račun dobiti i 
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak utječe samo na prezentaciju i zbog toga se ne očekuje utjecaj na 
financijski položaj ili rezultat Grupe i Društva.

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvještaji (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili 
nakon 1. siječnja 2013. godine) 

Cilj MSFI-ja 10 je utvrditi načela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih financijskih izvještaja 
kada subjekt kontrolira jedno ili više drugih subjekata (subjekt koji kontrolira jedno ili više drugih

subjekata) kako bi prezentirao konsolidirane financijske izvještaje. Određuje načela kontrole, te 
utvrđuje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti načelo kontrole u utvrđivanju 
kontrolira li ulagatelj subjekt u koji ulaže te mora li ga stoga konsolidirati. Navodi računovodstvene 
zahtjeve za pripremu konsolidiranih financijskih izvještaja. Grupa i Društvo trenutno procjenjuju

utjecaj MSFI-ja 10 na financijske izvještaje. Grupa i Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s

datumom stupanja na snagu i ne očekuje se značajan utjecaj na financijski položaj ili rezultat Grupe i 
Društva.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2013. godine) 

MSFI 13 ima za cilj povećati konzistentnost i smanjiti složenost dajući točnu definiciju fer vrijednosti 
i jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.

Zahtjevi ne proširuju uporabu računovodstva fer vrijednosti, nego pružaju smjernice o tome kako bi se 
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba već potrebna ili dozvoljena drugim 
standardima unutar MSFI-ja ili US GAAP-a. Grupa i Društvo trenutno procjenjuju utjecaj MSFI-ja 13

na financijske izvještaje. Grupa i Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s datumom stupanja na

snagu.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Standardi i tumačenja koji su objavljeni ali još nisu na snazi (nastavak) 

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijski izvještaji (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju 
na dan ili nakon 1. siječnja 2013. godine) 

MRS 27 (izmijenjen 2011) uključuje odredbe o odvojenim financijskim izvještajima preostale nakon 
što su kontrolne odredbe MRS-a 27 uključene u novi MSFI 10. Grupa i Društvo trenutno procjenjuju 
utjecaj MRS-a 27 na financijske izvještaje. Grupa i Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s

datumom stupanja na snagu.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 1. 
siječnja 2015. godine) 

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio šireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39 Priznavanje i

mjerenje. MSFI 9 zadržava, ali pojednostavljuje model miješanog mjerenja i utvrđuje dvije primarne 
kategorije mjerenja financijske imovine: amortizirani trošak i fer vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi

o poslovnom modelu subjekta i ugovornim karakteristikama novčanog tijeka financijske imovine. 
Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financijske imovine i računovodstvu zaštite nastavljaju 
se primjenjivati. Grupa i Društvo ne očekuju da će MSFI 9 utjecati na financijske izvještaje. Grupa i 
Društvo namjeravaju usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

Godišnja poboljšanja u 2011. godini (na snazi za godišnja razdoblja koja počinju na dan ili nakon 
1.siječnja 2013.godine)  

Godišnja poboljšanja rješavaju šest pitanja iz izvještajnog ciklusa 2009.-2011. godine sadrže promjene u:

MSFI-u 1, ‘Prva primjena Međunarodnih standarda financijskog izvještavanja’, MRS-u 1, ‘Prezentiranje 
financijskih izvještaja’, MRS-u 16, ‘Nekretnine, postrojenja i oprema’, MRS-u 32, ‘Financijski

instrumenti; Prezentiranje’ i MRS-u 34, ‘Financijsko izvještavanje za razdoblja tijekom godine’. Grupa i

Društvo razmatraju utjecaj ovih poboljšanja, te ih namjeravaju usvojiti s datumom njihovog stupanja na

snagu.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna društva

U nekonsolidiranim financijskim izvještajima Društvo iskazuje ulaganja u ovisna društva po trošku,

korigiranom za umanjenje vrijednosti. Godišnje se provjerava postojanje mogućeg umanjenja troška 
ulaganja kada događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost  možda nije 
nadoknadiva. Ulaganja u ovisna društva za koja je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava

se na svaki datum izvještavanja radi mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti.   

Ovisna društva su sva društva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama,

što u pravilu uključuje više od polovice glasačkih prava. Postojanje i učinak potencijalnih prava glasa 
koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad

drugim poslovnim subjektom. Ovisna društva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je

kontrola stvarno prenesena na Grupu (datum stjecanja), te isključene iz konsolidacije od dana prodaje ili 
gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovisnih društava od strane Grupe. Trošak kupnje mjeri

se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavničnih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan 
kupnje, uvećan za troškove neposredno povezane s kupnjom. Dan kupnje se odnosi na dan stjecanja kada 
je poslovna kombinacija ostvarena jednom transakcijom, a odnosi se na svaki dan kupnje udjela kada je

poslovna kombinacija ostvarena u fazama postupnom kupnjom udjela.

Stečena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere 
po fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno o manjinskom udjelu. Višak troška stjecanja iznad fer

vrijednosti udjela Grupe u neto stečenoj imovini ovisnog društva, iskazuje se kao goodwill. Ako je 
trošak stjecanja manji od fer vrijednosti neto stečene imovine ovisnog društva, razlika se priznaje izravno 
u računu dobiti i gubitka. 

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar društava Grupe

eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o

umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, računovodstvene politike ovisnih društava 
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u vlasništvu ovisnih društava bez gubitka kontrole

Grupa transakcije s manjinskim dioničarima tretira kao transakcije s većinskim vlasnicima Grupe. Kod 
otkupa dionica od manjinskih dioničara razlika između plaćenih iznosa i pripadajućeg stečenog udjela 
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine ovisnog društva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od

prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Konsolidacija (nastavak)

(c) Otuđenje ovisnih društava 

Kad Grupa izgubi kontrolu ili značajan utjecaj, svi zadržani udjeli u društvu ponovno se procjenjuju na 
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u računu dobiti i gubitka. 
Fer vrijednost je početna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog računovodstvenog tretmana 
zadržanih udjela kao pridruženog društva, zajedničkog pothvata ili financijske imovine. Nadalje, svi 
iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu vezani za to društvo računovodstveno se 
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To može značiti da se iznosi 
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu reklasificiraju u račun dobiti i gubitka. 
Ako se smanji vlasnički udio u pridruženom društvu, ali je zadržan značajan utjecaj, u račun dobiti i 
gubitka, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno priznatih u

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

(d) Pridružena društva

Pridružena društva su ona u kojima Grupa ili Društvo imaju značajan utjecaj, ali nemaju kontrolu, što 
u pravilu uključuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridružena društva Grupa iskazuje prema 
metodi udjela, a Društvo ih iskazuje po trošku ulaganja.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruženih društava nakon stjecanja priznaje se u računu dobiti i 
gubitka, a udio promjena u ostaloj sveoobuhvatnoj dobiti nakon stjecanja priznaje se u ostaloj

sveobuhvatnoj dobiti. Knjigovodstvena vrijednost ulaganja usklađuje se za kumulativne promjene 
nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe u gubicima pridruženog društva jednak odnosno kada

nadmašuje vlasnički udio u pridruženom društvu, uključujući sva neosigurana potraživanja koja čine 
sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili

ako su izvršena plaćanja u ime pridruženog društva. 

Nerealizirani dobici od transakcija između Grupe i njegovih pridruženih društava eliminiraju se do 
visine udjela Grupe u pridruženim društvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko

transakcija ne pruža dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,

računovodstvene politike pridruženih društava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje 
primjenjuje Grupa.

(e) Spajanja

Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se upotrebljava za provođenje spajanja kod društva pod 
zajedničkom kontrolom. Sadašnja vrijednost imovine i obveza Društva prednika se prenose u Društvo 
slijednika. Na datum spajanja transakcije i stanja između društva, kao i dobici i gubici u međusobnim 
transakcijama, se poništavaju. Razlika između sadašnje vrijednosti neto spojene imovine i nepriznate 
imovine se priznaje kao kapital.

(f) Zajednički pothvati 

Udjeli Grupe u zajednički kontroliranom društvu obračunavaju se korištenjem metode udjela, a 
početno se priznaju po trošku. Metoda udjela zahtijeva da se udio Grupe u dobiti ili gubitku nakon 
stjecanja priznaje u računu dobiti i gubitka, dok se promjene u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti nakon 
stjecanja priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Ukupne promjene nakon stjecanja usklađuju se s 
knjigovodstvenom vrijednošću ulaganja. 
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BILJEŠKA 2 – SAŽETAK ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.3 Izvještavanje o poslovnim segmentima

O poslovnim segmentima izvještava se sukladno internom izvještavanju izvršnom donositelju odluka.

Izvršni donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenjivanje uspješnosti poslovnih

segmenata je Uprava Društva.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvještajna valuta

Stavke uključene u financijske izvještaje svake pojedine članice Grupe iskazane su u valuti primarnog 
gospodarskog okruženja u kojem članica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani 
financijski izvještaji prikazani su u kunama, što predstavlja funkcionalnu i izvještajnu valutu Društva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plaćanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u 
stranim sredstvima plaćanja preračunavaju po tečaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tečajnih 
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preračuna monetarne imovine i obveza 
izraženih u stranim valutama, priznaju se u računu dobiti i gubitka. 

(c) Članice Grupe 

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih članica Grupe čija se funkcionalna valuta razlikuje od 
izvještajne valute preračunavaju se u izvještajnu valutu kako slijedi: 

(i) imovina i obveze za svaku bilancu preračunavaju se prema zaključnom tečaju na datum te 
bilance;

(ii) prihodi i rashodi za svaki račun dobiti i gubitka preračunavaju se prema prosječnim 
tečajevima; i 

(iii) sve nastale tečajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice. 

U konsolidaciji, tečajne razlike nastale preračunom neto ulaganja u inozemna ovisna društva 
evidentiraju se unutar ‘Kumuliranih tečajnih razlika’ unutar dioničkog kapitala. Prilikom djelomične ili 
cjelokupne prodaje inozemnog ovisnog društva ili gubitka kontrole nad ovisnim društvom, sve tečajne 
razlike priznaju se u računu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od prodaje. 

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljište, zgrade i postrojenja iskazuju se po fer vrijednosti na osnovu periodičnih procjena (najmanje 
svake treće godine) obavljenih od strane nezavisnih procjenitelja. Ostala materijalna imovina, iskazana 
je u bilanci po povijesnom trošku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Povijesni trošak uključuje 
trošak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci uključuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao 
zasebna imovina samo ako će Grupa imati buduće ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se 
trošak imovine može pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se

priznavati. Svi ostali troškovi investicijskog i tekućeg održavanja terete račun dobiti i gubitka u 
financijskom razdoblju u kojem su nastali.
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Kad se knjigovodstveni iznos zemljišta, zgrada i postrojenja poveća kao rezultat revalorizacije, to 
povećanje se izravno odobrava u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i prikazuje se u glavnici pod nazivom 
revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa

do kojeg ovo smanjenje ne premašuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za istu imovinu,

sva ostala smanjenja priznaju se kao rashod u računu dobiti i gubitka.

Zemljište i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obračunava se 
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troška te imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom

njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Korisni vijek trajanja u godinama

Zgrade 20 – 40

Oprema 5 – 10

Postrojenja 25

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje

imovine umanjenog za procijenjeni trošak prodaje u slučaju da je imovina dosegla starost i stanje koje 
se očekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa očekuje 
da će ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek 
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi usklađuju. 

U slučaju da je knjigovodstveni iznos imovine veći od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se 
otpisuje do nadoknadivog iznosa (bilješka 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom određuju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti 
sredstva i uključuju se u stavku “ostali (gubici)/dobici – neto” u račun dobiti i gubitka. 

2.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i zemljišta koja se drže u svrhu

dugoročnog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi. 
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u

sljedećoj godini i kupac je identificiran, u kojem se slučaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.  

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trošku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i

rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Amortizacija zgrada obračunava se primjenom 
pravocrtne metode u svrhu alokacije troška tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (20 do 40 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da će Grupa od toga imati buduće 
ekonomske koristi i kada se trošak može pouzdano mjeriti. Svi ostali troškovi popravaka i održavanja

terete račun dobiti i gubitka kada nastanu. Ukoliko Grupa počne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, 
ona se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan

reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog troška koji će se naknadno amortizirati. 
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2.7 Nematerijalna imovina

(a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku između troška stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto 
prepoznatljivoj imovini stečenog ovisnog društva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem 
ovisnog društva iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godišnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti ili kad god postoje

pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po trošku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od

umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se

provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se očekuje da će imati koristi od poslovne kombinacije u 
kojoj je nastao goodwill, identificiran prema poslovnom segmentu. Ako se djelomično ili u potpunosti 
proda jedinica koja stvara novac, pripadajući goodwill se uključuje po knjigovodstvenoj vrijednosti neto 
prodane imovine kada se utvrdi dobit ili gubitak transakcije.

(b) Računalni softver 

Softver se kapitalizira na temelju troškova stjecanja i troškova koji nastaju dovođenjem softvera u 
radno stanje. Ovi troškovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (5 godina).

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godišnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograničen korisni vijek uporabe i koja 
se ne amortizira (kao što su zemljište i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zbog

umanjenja vrijednosti kad događaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena 
vrijednost možda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika između 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer

vrijednost imovine umanjena za troškove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji

je viši. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniži nivo kako bi se

pojedinačno utvrdio novčani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za 
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvještavanja radi

mogućeg ukidanja umanjenja vrijednosti. 
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2.9 Financijska imovina

Grupa i Društvo klasificiraju svoju financijsku imovinu u sljedeće kategorije: financijska imovina po 
fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloživa za prodaju i krediti i 
potraživanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stečena. Uprava klasificira 
financijsku imovinu kod početnog priznavanja. 

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka 

Financijska imovina po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu 
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je stečena prvenstveno 
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u računu dobiti i gubitka početno se priznaje po fer 
vrijednosti, a trošak transakcije iskazuje se u računu dobiti i gubitka. 

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru ‘ostali (gubici)/dobici – neto’ u razdoblju u kojem 
su nastali.

(b) Financijska imovina raspoloživa za prodaju

Financijska imovina raspoloživa za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj

kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uključena je u dugotrajnu imovinu, osim ako 
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska

imovina raspoloživa za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, a trošak transakcije iskazuje se u računu 
dobiti i gubitka.

Promjene u fer vrijednosti monetarne i nemonetarne financijske imovine klasificirane kao raspoložive

za prodaju priznaju se u kapitalu.

U slučaju glavničnih vrijednosnica koje su klasificirane kao raspoložive za prodaju, značajan ili 
dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnica ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir

prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku

imovinu, kumulativni gubitak – koji se mjeri kao razlika između nabavne vrijednosti i tekuće fer 
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine koja je

prethodno priznata u računu dobiti i gubitka – uklanja se iz glavnice i priznaje u računu dobiti i 
gubitka.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloživih za prodaju, akumulirana

usklađenja fer vrijednosti priznata u kapitalu uključuju se u račun dobiti i gubitka u stavku ‘ostali 
(gubici)/dobici – neto’.

Kamate na vrijednosnice raspoložive za prodaju koje su izračunate primjenom metode efektivne 
kamatne stope iskazuju su u računu dobiti i gubitka. Dividende na vrijednosnice raspoložive za 
prodaju iskazuju se u računu dobiti i gubitka kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende. 

Na svaki datum bilance Grupa i Društvo procjenjuju postoje li objektivni dokazi o umanjenju

vrijednosti financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti

glavničkih instrumenata priznatih u računu dobiti i gubitka ne ukidaju se u računu dobiti i gubitka. 
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2.9 Financijska imovina (nastavak)

(c) Krediti i potraživanja

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim

plaćanjem koja ne kotira na aktivnom tržištu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine 
s dospijećem dužim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna 
imovina. Krediti i potraživanja iskazani su po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne

kamate.

Potraživanja od kupaca i po kreditima početno se priznaju po fer vrijednosti,  a naknadno se mjere po 
amortiziranom trošku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.

Ispravak vrijednosti potraživanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa i Društvo neće 
moći naplatiti sva svoja potraživanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Značajne financijske poteškoće 
dužnika, vjerojatnost dužnikovog stečaja te neizvršenje ili propusti u plaćanjima smatraju se 
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraživanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrđuje se kao razlika 
između knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraživanja, a predstavlja sadašnju 
vrijednost očekivanih novčanih priljeva diskontiranih korištenjem efektivne kamatne stope. Iznosi 
ispravka vrijednosti potraživanja iskazuju se u računu dobiti i gubitka u okviru „ostalih poslovnih 
rashoda“. Naknadno naplaćeni iznosi ispravka vrijednosti potraživanja od kupaca iskazuju se u računu 
dobiti i gubitka u okviru „ostalih poslovnih rashodi“.

2.10 Najmovi

Grupa i Društvo su najmoprimci

Grupa i Društvo unajmljuju određene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, 
postrojenja i opreme u kojima Grupa ili Društvo snosi sve rizike i koristi vlasništva klasificiraju se kao

financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na početku najma prema fer vrijednosti 
unajmljene nekretnine ili sadašnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome što je niže. Svako

plaćanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na 
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti račun dobiti i gubitka 
tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom

amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe sredstva ili trajanju najma, ovisno o tome što je kraće. 

Najmovi u kojima Grupa ili Društvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasništva klasificiraju se kao

operativni najmovi. Plaćanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u računu dobiti i gubitka 
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Grupa i Društvo su najmodavci

Imovina dana pod poslovni najam u kojem su Grupa i Društvo najmodavci amortizira se tijekom

očekivanog korisnog vijeka trajanja jednako kao slična ostala imovina. Prihod od najma evidentira se 
ravnomjerno tijekom trajanja najma, čak ako primici nisu ravnomjerni, osim ako ne postoji druga 
sustavna osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se sučeljavaju korist od najma i 
amortiziranje imovine dane u najam.
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2.11 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trošku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno

o tome koja je niža. Trošak se određuje po metodi ponderiranih prosječnih cijena. Neto ostvariva 
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne

troškove prodaje.

Trošak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaća sirovine, trošak izravnog rada, ostale 
izravne troškove i pripadajući dio općih troškova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta 
proizvodnje).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.12 Ugovori o izgradnji

Troškovi iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguće pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo 
u iznosu nastalih troškova iz ugovora za koje se očekuje da će se moći realizirati. 

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguće pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da će se ugovorom 
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada

postoji vjerojatnost da će ukupni troškovi ugovora premašiti ukupne prihode ugovora, očekivani 
gubitak se odmah priznaje kao trošak.

Grupa i Društvo primjenjuje metodu stupnja dovršenosti kako bi utvrdilo odgovarajući iznos prihoda i 
rashoda za određeno razdoblje. Stupanj dovršenosti mjeri se na temelju troškova iz ugovora do datuma 
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troškova za svaki ugovor. Pri utvrđivanju stupnja 
dovršenosti isključuju se svi troškovi nastali tijekom godine, a koji se odnose na buduće poslovne 
aktivnosti po ugovoru, te se iskazuju kao zalihe, predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj

prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troškovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)

premašuju postupno zaračunate iznose, Grupa i Društvo bruto iznos potraživanja od naručitelja 
iskazuje u sklopu imovine. Postupno zaračunati iznosi koje naručitelji nisu platili i zadržani iznosi 
iskazani su u sklopu potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno zaračunati iznosi premašuju nastale troškove i priznate dobitke 
(umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iznos obveze prema naručiteljima iskazuje u sklopu obveza. 

2.13 Novac i novčani ekvivalenti 

Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju gotovinu, depozite kod banaka po viđenju i ostale kratkotrajne 
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraće.  
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2.14 Dionički kapital 

Dionički kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih 
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuće troškove transakcije i porez na dobit.  

Plaćena naknada za kupljene vlastite dionice, uključujući sve izravno pripadajuće troškove transakcije 
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioničku glavnicu koja se može pripisati dioničarima Društva 
sve do povlačenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno 
izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuće troškove transakcije kao i 
učinke poreza na dobit, uključena je u glavnicu koja se može pripisati dioničarima Društva. 

2.15 Posudbe

Posudbe se početno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troškove transakcije. U budućim 
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trošku; sve razlike između primitaka (umanjenih za 
troškove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u računu dobiti i gubitka tijekom razdoblja 
trajanja posudbe, koristeći metodu efektivne kamatne stope. Troškovi posudbe koji se direktno odnose 
na nabavu, izgradnju ili proizvodnju kvalificirane imovine uključuju se u trošak te imovine. Ostali 
troškovi posudbe priznaju se kao rashod.

Naknade plaćene prilikom ugovaranja kredita priznaju se kao transakcijski troškovi kredita ukoliko je 
vjerojatno da će doći do povlačenja dijela ili cjelokupnog kredita. 

Posudbe se klasificiraju kao kratkoročne obveze, osim ako Grupa ili Društvo imaju bezuvjetno pravo

odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.16 Porez na dobit

Porezni trošak za godinu sastoji se od tekućeg i odgođenog poreza na dobit. Porez se priznaje u 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se odnosi na stavke priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

ili direktno u kapitalu. U tom slučaju, porez se priznaje u izvještaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u 
kapitalu.

Tekući porezni trošak obračunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi ili se djelomično 
primjenjuje na dan bilance u zemljama u kojima ovisna društva i Društvo posluju i ostvaruju

oporezivu dobit. Osnovicu za obračun poreza na dobit čini razlika između prihoda i rashoda koji se 
utvrđuju u skladu sa Zakonom. Uprava Grupe povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim 
prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podložne tumačenju te 
razmatraju formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju očekivanog iznosa koji treba platiti 
Poreznoj upravi.
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2.17 Odgođeni porez na dobit 

Iznos odgođenog poreza obračunava se metodom bilančne obveze, na privremene razlike između 
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvještajima.

Međutim, odgođeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz početnog priznavanja imovine ili obveza u 
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utječe na računovodstvenu dobit 
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgođena porezna imovina i obveze mjere se poreznim 
stopama za koje se očekuje da će se primjenjivati u razdoblju kada će imovina biti nadoknađena ili 
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznih zakona, koji su na snazi ili se djelomično 
primjenjuju na datum bilance.

Odgođena porezna imovina priznaje se do visine buduće oporezive dobiti za koju je vjerojatno da će 
biti raspoloživa za iskorištenje privremenih razlika.

Iznos odgođenog poreza na dobit obračunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u 
ovisna i pridružena društva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane

Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena razlika neće ukinuti u doglednoj budućnosti. 

Odgođena porezna imovina i obveze netiraju se u slučaju kada postoji zakonski provedivo pravo na 
prijeboj tekuće porezne imovine i tekućih poreznih obveza, te kada se odgođena porezna imovina i 
obveze odnose na poreze na dobit  koje je nametnula ista porezna vlast istom ili različitom poreznom 
subjektu te kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi.

2.18 Obveze prema dobavljačima i ostale obveze  

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze početno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se 
mjere po amortiziranom trošku primjenom metode efektivne kamatne stope.

2.19 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaća Grupa i Društvo u ime svojih zaposlenika koji su 
članovi obveznih mirovinskih fondova obavljaju redovita plaćanja doprinosa sukladno zakonu. 
Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troška plaća kada se obračunaju.  

Osim toga, prema Kolektivnom ugovoru Grupa i Društvo imaju obvezu isplatiti otpremninu

zaposleniku u trenutku njegova umirovljenja. Obveza priznata u bilanci predstavlja sadašnju vrijednost

definirane obveze umanjene za troškove minulog rada, zajedno s usklađenjima za nepriznate aktuarske 
dobitke ili gubitke. Definirana obveza obračunava se godišnje od strane neovisnih aktuara pomoću 
metode projicirane kreditne jedinice. Sadašnja vrijednost definirane obveze određena je 
diskontiranjem procijenjenih budućih novčanih odljeva korištenjem kamatnih stopa državnih 
obveznica koje su izražene u valuti u kojoj će obveze biti isplaćene i čiji uvjeti dospijeća odgovaraju 
uvjetima pripadajuće obveze za otpremnine za mirovine.  

Aktuarski dobici i gubici koji su nastali usklađivanjem i promjenama aktuarskih pretpostavki koje 
prelaze 10% definirane obveze knjiže se na teret ili u korist prihoda tijekom preostalog očekivanog 
prosječnog radnog vijeka zaposlenika. Troškovi minulog rada amortiziraju se pravocrtnom metodom 
tijekom preostalog očekivanog prosječnog radnog vijeka zaposlenika. Grupa nema obvezu 
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.
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2.19 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog

datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu

za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni

odnos sa sadašnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez mogućnosti da od njega 
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog

odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,

diskontiraju se na njihovu sadašnju vrijednost.

(c) Ostala dugoročna primanja zaposlenih 

Grupa priznaje obvezu za dugoročna primanja zaposlenih (jubilarne nagrade) ravnomjerno tijekom 
razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staža. Obveza za

dugoročna primanja zaposlenih određuju se na temelju pretpostavke o broju zaposlenika kojima 
navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trošak navedenih primanja te diskontnu stopu.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadašnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu prošlog

događaja, ako je vjerojatno da će biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos 
obveze može pouzdano procijeniti.

Gdje postoje određene slične obveze, vjerojatnost da će za njihovo podmirenje biti potreban izljev 
sredstava određuje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje čak iako je 
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadašnjoj vrijednosti troškova za koje se očekuje da će biti potrebni za 
podmirenje obveze, korištenjem diskontne stope prije poreza, koja odražava tekuće tržišne procjene 
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifični za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja 
povećava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povećanje prikazuje kao rashod 
od kamata.

2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraživanja za prodane proizvode, robu ili

usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe i Društva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni

za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa i Društvo priznaju

prihode kada se iznos prihoda može pouzdano mjeriti, kada će Grupa ili Društvo imati buduće 
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifični kriteriji za sve djelatnosti Grupe i Društva koje su 
opisane u nastavku.

(a) Prihodi od ugovora o izgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguće pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo 
u iznosu nastalih troškova iz ugovora za koje se očekuje da će se moći realizirati. Kad je ishod 
ugovora o izgradnji moguće pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da će se ugovorom ostvariti 
prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora (bilješka 2.13).
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2.21 Priznavanje prihoda (nastavak)

(b) Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe priznaju se kada Grupa i Društvo obavi isporuke robe

kupcu, kada kupac prihvati isporučene proizvode i robu i kada je naplativost nastalih potraživanja 
prilično sigurna. 

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeći metodu efektivne 
kamatne stope. Kada je vrijednost potraživanja umanjena, Grupa i Društvo umanjuju knjigovodstvenu

vrijednost potraživanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, što predstavlja procijenjenu vrijednost

očekivanih novčanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. 
Ravnomjerno ukidanje diskonta u budućim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od 
kamata od zajmova čija je naplata upitna, priznaju se koristeći metodu originalne efektivne kamatne 
stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioničarima Društva priznaje se kao obveza u financijskim izvještajima u 
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupštine dioničara Društva. 

2.23 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obračunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioničarima Društva s 
prosječnim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje

i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slučaju umanjenja potraživanja za ispravak 
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraživanja, uključujući PDV.  
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3.1 Čimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Društvo i Grupa obavljaju izlažu ih raznim financijskim rizicima: tržišnom riziku

(uključujući valutni rizik i kamatni rizik novčanog toka), cjenovnom riziku, kreditnom riziku i riziku 
likvidnosti Grupa i Društvo nemaju formalni program upravljanja rizicima, međutim cjelokupno 
upravljanje rizicima obavlja Služba financija Društva.

(a) Tržišni rizik

(i) Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretežno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domaćem 
tržištu je ostvaren u kunama. Veći dio dugoročnih i kratkoročnih kredita ugovoren je s valutnom 
klauzulom, odnosno vezan za EUR. Premda promjene u tečaju EUR-a u prema hrvatskoj kuni utječu 
na rezultate poslovanja Grupe i Društva, Uprava ne prati aktivno utjecaj valutnog rizika na poslovanje.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojačao za 1,00% u odnosu na kunu (2011.: 
1,35%), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto gubitak za razdoblje izvještavanja

poslije poreza bio bi 3.447 tisuća kuna (2011.: 4.221  tisuća kuna) manji/(veći), uglavnom kao rezultat 
pozitivnih/(negativnih) tečajnih razlika nastalih preračunom potraživanja od kupaca, obveza prema 
dobavljačima, posudbi i novčanih deviznih sredstava izraženih u eurima. 

(ii) Cjenovni rizik

Grupa je izložena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena

cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u konsolidiranoj bilanci kao raspoloživa za prodaju i po fer

vrijednosti u računu dobiti i gubitka. Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloživa za 
prodaju ne kotiraju na burzi, dok se vrijednosnim papirima klasificiranima po fer vrijednosti u računu 
dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih papira bez značajnog utjecaja financijski položaj. 
Upravljanje rizicima koji proizlaze iz njihove fer vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz tržišne

transakcije i rezultate subjekta ulaganja.
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3.1 Čimbenici financijskog rizika (nastavak)

(iii) Kamatni rizik novčanog toka kamatne stope  

Budući da Grupa nema značajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novčani tok 
iz poslovnih aktivnosti nisu u značajnoj mjeri ovisni o promjenama tržišnih kamatnih stopa.  

Kamatni rizik Grupe i Društva proizlazi iz dugoročnih kredita i komercijalnih zapisa. Krediti odobreni po 
promjenjivim stopama izlažu Grupu i Društvo riziku novčanog toka. Uprava ne prati aktivno utjecaj 
kamatnog rizika na poslovanje.

Grupa i Društvo kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se različite situacije 
uzimajući u obzir refinanciranje, obnavljanje sadašnjeg  stanja kao i alternativno financiranje. Na 
osnovu ovih situacija, Grupa i Društvo izračunavaju utjecaj promjene kamatne stope na račun dobiti i 
gubitka. U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. godine, da se efektivna kamatna stopa

na primljene kredite povećala/smanjila za 0,82% na godišnjoj razini (2011.: 0,33%), gubitak nakon 
poreza bila bi za 2.905 tisuća kuna manja/veća (2011.: 2.036 tisuća kuna) kao rezultat većeg/manjeg 
troška kamata.

(b) Kreditni rizik

Imovina Grupe i Društva koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novčanih sredstava, 
potraživanja od kupaca i ostalim potraživanjima. Prodajne politike Grupe i Društva osiguravaju da se

prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuću kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed 
određenih kreditnih ograničenja. Kvalitetna struktura kupaca (većina većih kupca su tvrtke u 
većinskom državnom vlasništvu) kao i činjenica da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana 
bankarskim platežnim garancijama, mjenicama, akreditivima i ostalim vidovima osiguranja, gotovo u

potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate potraživanja od kupaca. Detaljna analiza i

maksimalna izloženost kreditnom riziku iskazana je u bilješci 23. Dalje, procjene i prosudbe vezane uz

kreditni rizik i umanjenje vrijednosti kredita i potraživanja su detaljnije objašnjene u bilješci 4(b).

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva održavanje dostatne količine novca, 
osiguravanje raspoloživosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i

sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je održavanje fleksibilnosti financiranja na način da 
ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoročnim kreditima dospijevaju do 
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijeće dugoročnih kredita prikazano u bilješci 27. 
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3.1 Čimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim dospijećima. Navedeni 
iznosi predstavljaju nediskontirane novčane tokove. Završetkom predstečajne nagodbe (bilješka 33) 
definirat će se nova ukupna kreditna izloženost Društva i Grupe, kao i novi otplatni planovi posudbi. 

(u tisućama kuna) Manje od 6

mjeseci

Između 6 
mjeseci i 1

godine

Između 1-
5 godina

Preko 5

godina
Ukupno

Dalekovod Grupa

31. prosinca 2012.

Financijski najam 15.223 16.635 126.359 - 158.217

Posudbe 772.046 110.804 44.671 - 927.521

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
516.437 - - - 516.437

31. prosinca 2011.

Financijski najam 14.072 11.405 158.499 - 183.976

Posudbe 453.975 381.789 221.084 - 1.056.848

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
470.657 - - - 470.657

Manje od 6

mjeseci

Između 6 
mjeseci i 1

godine

Između 1-
5 godina

Preko 5

godina
Ukupno

Dalekovod d.d.

31. prosinca 2012.

Financijski najam 15.223 16.635 125.375 - 157.233

Posudbe 532.510 110.804 36.825 - 680.139

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
433.142 - - - 433.412

31. prosinca 2011.

Financijski najam 14.072 11.405 158.499 - 183.976

Posudbe 335.864 279.634 210.234 825.732

Obveze iz poslovanja i ostale

obveze
424.855 - - - 424.855

Financijske obveze ne uključuju obveze prema zaposlenima, obveze za doprinose, poreze, obveze za 
primljene predujmove i odgođene prihode. 
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3.2 Upravljanje kapitalnim rizikom

Ciljevi Društva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su očuvanje sposobnosti Društva da nastavi 
poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograničenosti kako bi omogućilo povrat ulaganja 
dioničarima i koristi ostalim zainteresiranim stranama te da održi optimalnu strukturu kapitala kako bi 
umanjilo trošak kapitala.

Kako bi održalo ili uskladilo strukturu kapitala, Društvo i Grupa mogu mijenjati iznos dividendi koje

se isplaćuju dioničarima, izvršiti povrat kapitala dioničarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu 
kako bi smanjilo zaduženost.

Društvo i Grupa nadziru kapital kroz praćenje pokazatelja zaduženosti. Ovaj se pokazatelj računa kao 
neto dug podijeljen s ukupnim kapitalom. Neto primljeni krediti (posudbe) izračunati su kao ukupni 
primljeni krediti (dugoročni i kratkoročni iskazani u bilanci) umanjeni za novac i novčane ekvivalente 
te dane kratkoročne depozite. Ukupni kapital izračunat je na način da se kapitalu i rezervama 
iskazanim u bilanci dodaju neto primljeni krediti.

Pokazatelj zaduženosti Društva je kako slijedi:

31. prosinca

2012.

31. prosinca

2011.

(u tisućama kuna)

Posudbe (bilješka 27) 865.049 922.225

Umanjeno za novac i novčane  ekvivalente (bilješka 25) (9.692) (30.114)

Neto posudbe 855.357 892.111

Kapital i rezerve 133.114 583.638

Ukupno kapital i neto posudbe 988.471 1.475.749

Pokazatelj zaduženosti Društva 86,5% 60,5%

Pokazatelj zaduženosti Grupe je kako slijedi:
31 prosinca

2012.

31 prosinca

2011.

(u tisućama kuna)

Posudbe (bilješka 27) 1.100.844 1.143.836

Umanjeno za novac i novčane  ekvivalente (bilješka 25) (17.883) (45.935)

Neto posudbe 1.082.961 1.097.901

Kapital i rezerve 188.733 610.229

Ukupno kapital i neto posudbe 1.271.694 1.707.130

Pokazatelj zaduženosti Grupa 85,2% 64,3%

Značajni gubici tekuće godine utjecali su na povećanje pokazatelja zaduženosti. 
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BILJEŠKA 3 – UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.3 Procjena fer vrijednosti

Grupa je od 1. siječnja 2009. godine usvojila dodatak MSFI-u 7 za financijske instrumente koji se u 
bilanci mjere po fer vrijednosti. MSFI 7 zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama u
skladu sa sljedećom hijerarhijom: 

- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim tržištima za identičnu imovinu ili obveze (razina 1). 
- Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uključene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za 

imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2).

- Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim tržišnim podacima (tj. nevidljivi inputi)

(razina 3).

Tablica u nastavku prikazuje imovinu Grupe i Društva po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2012. i

2011. godine:

(u tisućama kuna) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Grupa

31. prosinca 2012.

Kotirana društva 68 19.201 396 19.665

Nekotirana društva - 23.567 - 23.567

Ukupno 68 42.768 396 43.232

31. prosinca 2011.

Kotirana društva 4.079 - - 4.079

Nekotirana društva - 36.259 - 36.259

Ukupno 4.079 36.259 - 40.338

Društvo

31. prosinca 2012.

Kotirana društva 45 19.201 - 19.246

Nekotirana društva - 23.568 - 23.568

Ukupno 45 42.769 - 42.814

31. prosinca 2011.

Kotirana društva 3.965 - - 3.965

Nekotirana društva - 34.152 - 34.152

Ukupno 3.965 34.152 - 38.117

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim tržištima temelji se na kotiranim
tržišnim cijenama na dan bilance. Tržište se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem
burze, aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i
redovite tržišne transakcije prema uobičajenim trgovačkim uvjetima. 

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom tržištu (na primjer, OTC
derivativi) utvrđuje se korištenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno 
korištenje vidljivih tržišnih podataka gdje je to moguće, a oslanjaju se što je manje moguće na procjene 
specifične za pojedini subjekt. Ukoliko su svi značajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta 
vidljivi, instrument se uključuje u razinu 2. 
Ako se jedan ili više značajnih inputa ne temelji na vidljivim tržišnim podacima, instrument se uključuje 
u razinu 3.
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE 

Grupa izrađuje procjene i stvara pretpostavke vezane za budućnost. Proizašle računovodstvene 
procjene su, po definiciji, u rijetkim slučajevima izjednačene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se 
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati značajan rizik usklađivanja knjigovodstvenih 
iznosa imovine i obveza u sljedećoj financijskoj godini. 

(a) Priznavanje prihoda

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovršenosti kako bi utvrdilo odgovarajući iznos prihoda iz ugovora o

izgradnji za određeno razdoblje. Stupanj dovršenosti mjeri se na temelju troškova iz ugovora do datuma 
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troškova za svaki ugovor. Ako bi se procijenjeni stupanj

dovršenosti za 10% razlikovao od procjena Uprave, iznos prihoda za godinu povećao bi se za 5.333 
tisuća kuna kada bi stupanj dovršenosti bio povećan, odnosno smanjio bi se za 4.848 tisuće kuna kada bi 
stupanj dovršenosti bio smanjen.

(b) Umanjenje vrijednosti kredita i potraživanja

Grupa i Društvo na godišnjoj osnovi pregledavaju portfelj kredita i potraživanja radi procjene umanjenja
vrijednosti. Tijekom procjene priznavanja umanjenja vrijednosti u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti,
Grupa i Društvo procjenjuju postoje li vidljivi podaci koji ukazuju na postojanje mjerljivog umanjenja
budućih novčanih tokova portfelja zajmova i potraživanja prije ustanovljavanja umanjenja vrijednosti 
pojedinog zajma ili potraživanja u navedenom portfelju.

Tijekom 2012. godine došlo je do dodatnih promjena okolnosti na tržištu građevinskog i 
elektroenergetskog sektora. Izostao je očekivani rast investicija u elektroenergetskom sektoru, zbog 
pomanjkanja proračunskih sredstava usporeni su određeni radovi na postojećim projektima,a daljnji pad 
proizvodnje u građevinskoj industriji doveo je većinu glavnih partnera Društva i Grupe u probleme s 
likvidnošću. Određen broj partnera zbog takve situacije također pokreće procese predstečajne nagodbe 
što otežava ili usporava naplatu potraživanja. Blokada Društva i pokretanje procesa predstečajne 
nagodbe dodatno je utjecala na smanjenje kreditnog rejtinga i povjerenje kupaca (naročito na 
inozemnom tržištu), a narušena je i likvidnost pojedinih ovisnih društava.

Nova Uprava Društva, na osnovu svih novih promijenjenih saznanja i okolnosti, imala je oprezniji
pristup u procjeni rizika naplativosti pojedinih potraživanja kao i u procjeni isplativosti pojedinih
ulaganja. Rezultat toga su umanjene vrijednosti potraživanja i imovine za ukupni iznos od 200.198 tisuće 
kuna na nivou Grupe i za 187.088 tisuća kuna na nivou Društva (bilješke 9 i 10). 
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BILJEŠKA 4 – KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE (nastavak) 

(c) Korisni vijek trajanja materijalne imovine

Uprave Društva i članica Grupe utvrđuje i pregledava korisni vijek uporabe i pripadajući trošak 
amortizacije za materijalnu imovinu. Ova procjena se temelji na procijenjenom preostalom korisnom
vijeku uporabe imovine i mogla bi se značajno promijeniti kao rezultat tehničkih inovacija i aktivnosti 
konkurencije. Uprava će povećati trošak amortizacije ukoliko procijeni da je korisni vijek uporabe 
imovine niži nego prije procjene ili će otpisati zastarjelu i odbačenu imovinu.

Kada bi se stvarni korisni vijek trajanja materijalne imovine razlikovao za 10% od procjena Uprave,

procijenjena knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine bila bi 4.310 tisuća kuna viša ili 3.918 
tisuća kuna niža. 

(d) Sudske tužbe i postupci

Rezerviranja za sudske tužbe i postupke iskazuju se na temelju najbolje procjene Uprave vezane za

potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postojećih saznanja u razumnoj 
mjeri je moguće da će se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.  
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i

Izgradnje, čije su poslovne aktivnosti međusobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe.  

1. Segment Proizvodnje čine kovačnica, ljevaonica, laboratorij za kontrolu kvalitete proizvodnja 
metalnih konstrukcija, te proizvodnja ovjesne i spojne opreme.

2. Segment Izgradnje bavi se izgradnjom elektroenergetskih i distribucijskih objekata,

transformatorskih stanica, polaganjem podzemnih i podmorskih energetskih i

telekomunikacijskih kabela, postavljanjem rasvjete, montažom antenskih, televizijskih i

telekomunikacijskih stupova te radovima vezanim uz izgradnju autocesta.

Uprava prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih segmenata radi donošenja odluka o raspodjeli

resursa i ocjenjivanja uspjeha. Ocjenjivanje uspjeha segmenata temeljeno je na bruto poslovnom prihodu

iz poslovanja te ostvarenoj dobiti iz redovnih aktivnosti kao što je i objašnjeno u sljedećoj tablici. Na 
razini Grupe upravlja se prihodima i rashodima od financiranja, udjelom u dobiti zajedničkih pothvata i 
porezom na dobit te oni nisu alocirani po poslovnim segmentima.

Rezultat poslovanja Grupe po poslovnim segmentima

(u tisućama kuna) Izgradnja Proizvodnja Ostalo Ukupno

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2012.

Bruto poslovni prihodi 1.226.642 388.996 5.800 1.621.438

Prihodi unutar segmenata /i/ (339.651) (27.988) - (367.639)

Ukupno prihodi 886.991 361.008 5.800 1.253.799

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja prije

amortizacije troškova restrukturiranja
(266.747) (162) (29.219) (296.128)

Amortizacija (40.724) (9.516) (77) (50.317)

Gubitak iz redovnog poslovanja (307.471) (9.678) (29.296) (346.445)

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2011.

Bruto poslovni prihodi 1.181.662 124.603 23.709 1.329.974

Prihodi unutar segmenata /i/ (125.828) (73.353) - (199.181)

Ukupno prihodi 1.055.834 51.250 23.709 1.130.793

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja prije

amortizacije troškova restrukturiranja
87.594 (169.996) - (82.402)

Jednokratni trošak restrukturiranja (otpremnine i ostalo) (1.548) (59.039) - (60.587)

Amortizacija (37.932) (16.577) - (54.509)

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja 48.114 (245.612) - (197.498)
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

/i/ Prodaja među segmentima se eliminira prilikom konsolidacije. 

2012. 2011.

(u tisućama kuna)

Prihodi od prodaje po segmentima 1.615.638 1.306.265

Potraživanja među segmentima (367.639) (199.181)

Nealocirano:

Prihodi od prodaja roba - 21.093

Ostalo 5.800 2.616

Ukupni prihodi 1.253.799 1.130.793

Obveze raspoređene po segmentima se ne objavljuju budući da se iste prezentiraju izvršnom donositelju 
odluka samo na grupnoj razini.

/ii/ Društvo je tijekom 2011. godine izdvojilo segment Proizvodnje i prenijelo ga na ovisno društvo

Dalekovod Proizvodnja  d.o.o. (preimenovanu iz Dalekovod Cinčaonica d.o.o.).  

Do trenutka izdvajanja segment Proizvodnje je ostvario ukupne prihode u iznosu 4.439 tisuća kuna, 
ukupne operativne troškove u iznosu 170.042 tisuća kuna, neto financijske rashode u iznosu 6.396 
tisuća kuna, gubitak prije oporezivanja u iznosu 171.999 tisuća kuna. U 2011. godini segment 
Proizvodnje nije imao poreznog troška.

Društvo je na Dalekovod Proizvodnju d.o.o. prenijelo slijedeću imovinu: 

Novac i novčani ekvivalenti  5.800
Potraživanja od kupaca 5.105

Zalihe 121.214

Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina 51.758

Neto knjigovodstvena vrijednost izdvojene imovine 183.877
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BILJEŠKA 5 – INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

/iii/ Prihodi od prodaje raspoređeni su po zemljopisnim područjima na temelju sjedišta kupca. 

2012. 2011.

(u tisućama kuna) % (u tisućama kuna) %

Hrvatska 601.996 48,15 602.873 53,31

Bosna i Hercegovina 47.991 3,82 59.052 5,22

Norveška 273.371 21,75 167.026 14,77

Ukrajina 47.856 3,81 121.851 10,78

Albanija - - 6.493 0,57

Slovenija 187.317 14,90 40.118 3,55

Grenland 10 0,00 18.462 1,63

Saudijska Arabija 56.307 4,48 13.296 1,18

Crna Gora 12.330 0,98 6.171 0,55

Švedska 12.832 1,02 4.124 0,36

Ostalo inozemstvo 13.789 1,10 91.327 8,08

Ukupno 1.253.799 100,00 1.130.793 100,00

Prihodi od prodaje po sektorima su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisućama kuna)

Sektor cesta 182.587 200.064

Sektor električne energije 898.404 455.411

Sektor željeznica i telekomunikacije 28.577 27.965

Sektor plina 295 25.707

Sektor nekretnina 96.948 58.340

Ostalo 46.988 363.306

1.253.799 1.130.793

Ključni kupci u sektoru električne energije (4 kupca) i cestovnom sektoru (3 kupca) imaju najveći 
utjecaj na ukupne prihode Grupe i Društva te u 2012. godini predstavljaju 67,1% prihoda od prodaje

(2011.: 37,5%).
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BILJEŠKA 6 – OSTALI PRIHODI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi od kamata 3.520 8.718 3.049 8.669

Prihod od zateznih kamata 5.511 4.276 5.511 4.276

Naplate osiguranja 2.710 1.319 2.593 1.100

Prihodi od najma 724 800 5.310 2.202

Prihodi od ukidanja rezerviranja 123 2.938 48 2.520

Viškovi po inventurama 802 1.495 39 1.423

Ostali prihodi iz poslovanja 13.697 14.608 12.898 13.420

27.087 34.154 29.448 33.610

BILJEŠKA 7 – TROŠKOVI MATERIJALA I USLUGA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Sirovine i materijal

Sirovine i materijal 386.760 169.163 185.967 129.269

Energija 21.810 19.584 12.646 12.783

Rezervni dijelovi i sitni inventar 3.646 4.666 2.196 3.953

412.216 193.413 200.809 146.005

Vanjske usluge
Vanjske proizvodne usluge 456.363 368.215 463.320 362.910

Prijevoz 12.296 18.562 4.330 14.033

Popravci i održavanje 10.164 10.613 7.982 8.363

Troškovi promidžbe 1.375 2.992 626 2.689

Zakupnine 7.360 4.298 3.142 3.735

Ostalo 5.440 13.303 2.862 5.643

492.998 417.983 482.262 397.373

Ukupni troškovi materijala i

usluga
905.214 611.396 683.071 543.378

Troškovi zakupnina odnose se na vozila i poslovne prostore koji se zasnivaju na jednogodišnjim

ugovorima.
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BILJEŠKA 8 – TROŠKOVI ZAPOSLENIH

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Neto plaće 158.604  148.118 95.702 89.072

Porezi i doprinosi na plaće i iz 
plaća 87.443 90.044 46.924 41.840

Troškovi otpremnina 1.024 60.587 166 1.548

Trošak za neiskorišteni godišnji

odmor
3.614 - 3.614 -

Ostali troškovi zaposlenih 8.349 5.163 2.139 2.793

Naknade članovima Nadzornog 
odbora

380 942 137 463

259.414 304.854 148.682 135.716

U poreze i doprinose spadaju doprinosi plaćeni obveznim mirovinskim fondovima u iznosu od 23.333 
tisuća kuna (2011.: 30.289 tisuća kuna) za Grupu, dok za Društvo iznose 13.373 tisuću kuna (2011.: 
16.637 tisuća kuna). Doprinosi se obračunavaju kao postotak bruto plaće zaposlenika.  

Ostali troškovi zaposlenih uključuju darove, jubilarne nagrade i druge naknade. 

Na dan 31. prosinca 2012. godine u Grupi je bilo 1.690 zaposlenih (2011.: 1.794 zaposlenih), a u
Društvu 743 zaposlenih (2011.: 814 zaposlenih).
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BILJEŠKA 9 – OSTALI POSLOVNI RASHODI
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Intelektualne i neproizvodne

usluge
29.859 30.973 16.282 18.777

Dnevnice i putni troškovi 19.488 19.248 13.957 14.513

Bankarske usluge 11.353 10.491 8.603 9.490

Reprezentacija 2.483 4.315 1.940 3.610

Porezi i doprinosi 6.210 5.117 4.564 4.312

Osiguranje 5.979 9.150 5.211 7.289

Sponzorstva, donacije i ostale

pomoći 1.326 4.704 1.245 4.404

Vrijednosno usklađenje i 
rashodovanje nekretnina,

postrojenja i opreme

26.079 1.163 13.534 165

Promjene u ispravku

vrijednosti potraživanja od

kupaca i kredita – neto

(bilješka 23)

75.276 16.500 84.521 9.156

Vrijednosno usklađenje 
ulaganja u pridružena društva

36.175 - - -

Vrijednosno usklađenje ostale 
financijske imovine (bilješka

23)

40.671 - 41.836 -

Vrijednosno usklađenje 
nefinancijske imovine (bilješka

23)

6.247 - 6.247 -

Vrijednosno usklađenje 
ulaganja u ovisna društva

(bilješka 18)

897 - 32.995 -

Umanjenje vrijednosti zaliha 11.438 - 4.270 -

Inventurni manjkovi 3.934 2.723 297 2.602

Kamate dobavljača 4.828  5.451  4.662  4.832 
Novčane kazne i penali 657  4.704  657  4.704 
Ostalo 58.362 31.482 51.424 33.584

341.262 146.021 292.245 117.438

BILJEŠKA 10 – OSTALI DOBICI/(GUBICI) – NETO

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Neto gubitak od tečajnih razlika 
iz poslovanja

(5.925) (4.832) (5.927) (4.806)

Gubici od prodaje financijske

imovine raspoložive za prodaju
- (150) - (150)

Gubici od svođenja na fer 
vrijednost financijske imovine

raspoložive za prodaju (bilješka

19c)

(3.415) - (3.415) -

Neto dobit od prodaje

materijalne imovine (bilješka

30)

2.650 123 299 71

(6.690) (4.859) (9.043) (4.885)
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BILJEŠKA 11 – FINANCIJSKI PRIHODI I RASHODI - NETO

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi od kamata po depozitima banaka 1.397 844 452 679

Financijski prihodi 1.397 844 452 679

Neto tečajne razlike iz financijskih 
aktivnosti

(4.551) (5.510) (4.537) (5.502)

Troškovi kamata (96.214) (83.270) (74.092) (64.505)

Umanjeno za kapitalizirane kamate

(Bilješka 16)
21.113 11.106 - -

Financijski rashodi (79.652) (77.674) (78.629) (70.007)

(78.255) (76.830) (78.177) (69.328)

BILJEŠKA 12 – POREZ NA DOBIT

Usklađenje računovodstvene i oporezive dobiti prikazano je niže u tablici: 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Gubitak prije oporezivanja uključujući i 
prestanak poslovanja

(422.167) (274.328) (436.935) (274.396)

Porez na dobit po stopi poreza na dobit u

pojedinoj državi
(81.524) (50.857) (85.424) (51.961)

Učinak neoporezivih prihoda (766)  (1.220)  (113)  (620) 
Učinak porezno nepriznatih rashoda 22.990  2.105  19.629  1.738 
Učinak reinvestiranja dobiti /i/ (3.894)  -  -  - 
Učinak poreznih gubitaka koji nisu priznati 
kao odgođena porezna imovina 71.369 53.981 70.214 53.761

Trošak poreza na dobit 8.175 4.009 4.306 2.918

/i/ Pojedine članice Grupe su u 2012.godini iskoristile poreznu olakšicu temeljem reinvestiranja dobiti, 
te će u 2013. godini sukladno Odluci Uprave pojedinog društva temeljni kapital članica Grupe biti 
povećan za ukupno 19.470 tisuća kuna. 

U skladu s važećim propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava može u bilo koje doba pregledati 
knjige i evidencije Društva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza

iskazana, te može uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Isti propisi vrijede i za ostala ovisna društva

Grupe u Hrvatskoj. Ovisna društva i poslovne jedinice u inozemstvu podliježu poreznim propisima

države u kojima posluju. Uprava Grupe nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijalnih značajnih obveza u tom pogledu. 

Iskazani trošak poreza na dobit u Društvu uključuje trošak poreza ostvarenog u izdvojenim poslovnim 
jedinicama u inozemstvu sukladno poreznim propisima država u kojima je jedinice posluju.
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BILJEŠKA 13 – OSNOVNI I RAZRIJEĐENI GUBITAK PO DIONICI 

Osnovna zarada po dionici izračunata je na temelju neto dobiti Društva raspodjeljive dioničarima i 
prosječnog ponderiranog broja postojećih redovnih dionica, umanjenog za vlastite dionice. Nema 
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.

Neto gubitak dioničarima iz kontinuiranog  
poslovanja (u tisućama kuna) (429.924) (278.179) (441.241) (105.315)

Neto gubitak dioničarima iz prestanka 
poslovanja (u tisućama kuna) - - - (171.999)

Ponderirani prosječni broj dionica 2.823.331 2.536.605 2.823.331 2.536.605

Osnovni/razrijeđeni gubitak po dionici  iz 
kontinuiranog poslovanja(u kunama)

(152,28) (109,67) (156,28) (41,52)

Osnovni/razrijeđeni gubitak po dionici iz 
prestanka poslovanja(u kunama)

- - - (67,81)

BILJEŠKA 14 – DIVIDENDA PO DIONICI

Skupština dioničara u 2012. godini nije odobrila isplatu dividendi iz zadržane dobiti iz ranijih godina. 

Neisplaćena dividenda u iznosu od 1.900 tisuća kuna (2011.: 1.900 tisuća kuna) prikazana je kao 
obveza za dividende u okviru stavke “obveze prema dobavljačima i ostale obveze” (bilješka 28), a 
odnosi se na dividende za dioničare koji nisu dostavili potrebne podatke za isplatu.  
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BILJEŠKA 15 – NEMATERIJALNA IMOVINA

Grupa

(u tisućama kuna) Goodwill Softver Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 4.559 41.275 45.834

Akumulirana amortizacija - (19.526) (19.526)

Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 21.749 26.308

Za godinu završenu 31. prosinca 2011.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 21.749 26.308

Nabave - 6.844 6.844

Smanjenje - (940) (940)

Amortizacija - (4.729) (4.729)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 4.559 22.924 27.483

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 4.559 43.370 47.929

Akumulirana amortizacija - (20.446) (20.446)

Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 22.924 27.483

Za godinu završenu 31. prosinca 2012.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 22.924 27.483

Nabave - 1.008 1.008

Smanjenje - (3.930) (3.930)

Amortizacija - (7.218) (7.218)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 4.559 12.784 17.343

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 4.559 40.368 44.927

Akumulirana amortizacija - (27.584) (27.584)

Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 12.784 17.343
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BILJEŠKA 15 – NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Grupa (nastavak)

Grupa provodi godišnje provjere goodwilla zbog umanjenja vrijednosti, sukladno politici iskazanoj u
bilješci 2.8.

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca određena je izračunima vrijednosti u uporabi koji su 
bazirani na projekcijama novčanog tijeka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila 
Uprava i koji pokrivaju petogodišnje razdoblje. Novčani tijekovi nakon pet godina ekstrapolirani su 
korištenjem terminalne stope rasta u visini od 4%, a sadašnja vrijednost budućih novčanih tokova 
izračunata je uz diskontnu stopu od 5,51%. Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim 
podacima i očekivanjima Uprave o razvoju tržišta. Korištena diskontna stopa temeljena je na 
ponderiranoj prosječnoj stopi troška kapitala Grupe.  

Na dan bilance nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca veća je od njihove knjigovodstvene 
vrijednosti te nema potrebe za iskazivanjem gubitaka od umanjenja vrijednosti.

Goodwill je u potpunosti alociran na segment Proizvodnju.
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BILJEŠKA 15 – NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Softver

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 39.462

Akumulirana amortizacija (19.526)

Neto knjigovodstvena vrijednost 19.936

Za godinu završenu 31. prosinca 2011.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 19.936

Nabave 3.501

Smanjenja (844)

Prijenos u Dalekovod proizvodnju d.o.o. (96)

Amortizacija (4.349)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 18.148

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 37.687

Akumulirana amortizacija (19.539)

Neto knjigovodstvena vrijednost 18.148

Za godinu završenu 31. prosinca 2012.

Početna neto knjigovodstvena vrijednost 18.148

Nabave 14

Smanjenja (1.524)

Amortizacija (6.268)

Zaključno neto knjigovodstveno stanje 10.370 

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 36.177

Akumulirana amortizacija (25.807)

Neto knjigovodstvena vrijednost 10.370
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BILJEŠKA 16 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Grupa

(u tisućama kuna) Zemljište Zgrade
Postrojenja

i oprema

Imovina

u izgradnji
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 89.571 412.172 522.509 191.925 1.216.177

Akumulirana amortizacija - (182.537) (317.387) - (499.924)

Neto knjigovodstvena vrijednost 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253

Za godinu koja je završila 31.

prosinca 2011.

Stanje 1. siječnja 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253

Povećanja 722 162.052 15.598 95.024 273.396

Prijenos 28.027 10.197 (38.224) -

Revalorizacija imovine 194.014 (143.993) - - 50.021

Smanjenja - - (5.994) - (5.994)

Tečajne razlike 26 67 - - 93

Amortizacija - (5.608) (44.172) - (49.780)

Stanje 31. prosinca 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 284.333 352.064 251.693 248.725 1.136.815

Akumulirana amortizacija - (81.884) (70.942) - (152.826)

Neto knjigovodstvena vrijednost 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Za godinu koja je završila 31.

prosinca 2012.
Stanje 1. siječnja 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Povećanja - 1.380 10.128 97.510 109.018

Prijenos - - 5 (5) -

Revalorizacija imovine 729 5.169 8.527 - 14.425

Smanjenja - (4.381) (7.292) (17.176) (28.849)

Tečajne razlike - 147 - - 147

Amortizacija - (9.228) (33.871) - (43.099)

Stanje 31. prosinca 285.062 263.267 158.248 329.054 1.035.631

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 285.062 460.879 385.818 329.054 1.460.813

Akumulirana amortizacija - (197.612) (227.570) - (425.182)

Neto knjigovodstvena vrijednost 285.062 263.267 158.248 329.054 1.035.631

Kapitalizirane kamate na imovini u izgradnji u 2012. godini iznose 21.113 tisuća kuna (2011.: 11.106 
tisuća kn) koristeći stopu od 7,35% (2011.: 7,35%).

Knjigovodstvena vrijednost zemljišta, zgrada i postrojenja, da nije izvršena revalorizacija iznosila bi

495.189 tisuća kuna (2011.: 504.492 tisuća kuna).   
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BILJEŠKA 16 – NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Zemljište Zgrade
Postrojenja

i oprema

Imovina

u izgradnji
Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011.
Nabavna vrijednost 13.521 264.378 470.298 46.718 794.915

Akumulirana amortizacija - (142.140) (276.094) - (418.234)

Neto knjigovodstvena vrijednost 13.521 122.238 194.204 46.718 376.681

Za godinu koja je završila 31. prosinca

2011.

Stanje 1. siječnja 13.521 122.238 194.204 46.718 376.681

Povećanja - 183.813 10.197 (39.618) 154.392

Revalorizacija 194.014 (143.993) - - 50.021

Prijenos u Dalekovod Proizvodnju d.o.o. - (101) (51.561) - (51.662)

Prijenos na ulaganja u nekretnine (42.621) (84.983) - - (127.604)

Smanjenja - - (5.994) - (5.994)

Amortizacija - (5.513) (35.020) - (40.533)

Stanje 31. prosinca 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 164.914 123.862 273.862 7.100 569.738

Akumulirana amortizacija - (52.401) (162.036) - (214.437)

Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Za godinu koja je završila 31. prosinca

2012.

Stanje 1. siječnja 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Povećanja - - 3.915 - 3.915

Prijenos s ulaganja u nekretnine - 85 - - 85

Prijenos s imovine u pripremi - - 5 (5) -

Smanjenja i otpisi - (1.695) (3.627) (7.095) (12.417)

Amortizacija - (2.854) (22.212) - (25.066)

Stanje 31. prosinca 164.914 66.997 89.907 - 321.818

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 164.914 122.205 267.355 - 554.474

Akumulirana amortizacija - (55.208) (177.448) - (232.656)

Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 66.997 89.907 - 321.818

Na dan 31. prosinca 2012. godine predujmovi plaćeni sa strane Grupe za nekretnine, postrojenja i 
opremu iznosili su 119 tisuća kuna (2011.: 45 tisuća kuna), dok Društvo u 2012. godini kao ni u 2011. 
nema plaćenih predujmova. 

Zemljište, zgrade i oprema Grupe i Društva neto knjigovodstvene vrijednosti 341.829 tisuća kuna na 
dan 31. prosinca 2012. godine (2011.: 393.127 tisuća kuna) založene su kao sredstvo osiguranja 
otplate kredita (bilješka 27).

Knjigovodstvena vrijednost zemljišta i zgrada da nije izvršena revalorizacija iznosila bi 181.890 tisuća 
kuna (2011.: 186.354 tisuća kuna).
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BILJEŠKA 17 – ULAGANJA U NEKRETNINE

Društvo
(u tisućama kuna) Zemljište Zgrade Ukupno

Stanje 1. siječnja 2011. 
Nabavna vrijednost 29.588 84.231 113.819

Akumulirana amortizacija - (7.618) (7.618)

Neto knjigovodstvena vrijednost 29.588 76.613 106.201

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2011.

Stanje 1. siječnja 29.588 76.613 106.201

Povećanja  - 477 477

Donos s nekretnina, postrojenja i opreme 42.621 84.983 127.604

Amortizacija - (3.703) (3.703)

Stanje 31. prosinca 72.209 158.370 230.579

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 72.209 263.871 336.080

Akumulirana amortizacija - (105.501) (105.501)

Neto knjigovodstvena vrijednost 72.209 158.370 230.579

Za godinu koja je završila 31. prosinca 2012.

Stanje 1. siječnja 72.209 158.370 230.579

Povećanja  - 640 640

Prijenos na nekretnine, postrojenja i opreme - (85) (85)

Smanjenja i otpisi - (2.625) (2.625)

Amortizacija - (7.737) (7.737)

72.209 148.563 220.772

Stanje 31. prosinca

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 72.209 261.801 334.010

Akumulirana amortizacija - (113.238) (113.238)

Neto knjigovodstvena vrijednost 72.209 148.563 220.772

Na temelju trenutnih tržišnih cijena i lokacije nekretnine, Uprava je utvrdila da je fer vrijednost

ulaganja u nekretnine približno jednaka neto knjigovodstvenoj vrijednosti.

Zemljište i zgrade knjigovodstvene vrijednosti 127.664 tisuća kuna (2011. 106.201 tisuća kuna) 
založeni su kao sredstvo osiguranja otplate financijskog najma (bilješka 27).

Na dan 31. prosinca 2012. godine, imovina pod financijskim najmom gdje je Grupa i Društvo

najmoprimac iznosila je 60.935 tisuća kuna (2011.: 65.298 tisuća kuna) – vidi bilješku 27. 
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BILJEŠKA 18 – ULAGANJA U OVISNA DRUŠTVA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.

Stanje 1. siječnja 971 971 427.498 165.706

Povećanja /i/ - - 16.022 261.812

Smanjenje - - - (20)

Konsolidacija Dalekovod Ukrajina d.o.o. (74) - - -

Vrijednosno usklađenje /ii/ (897) - (32.995) -

Stanje 31. prosinca - 971 410.525 427.498

Društvo posjeduje udjele u sljedećim ovisnim društvima na dan 31. prosinca:  

Naziv društva
Zemlja

osnivanja
2012. 2011. 2012. 2011.

Udjel u % (u tisućama kuna) 

Dalekovod d.o.o., Ljubljana Slovenija 100,00 100,00 2.075 2.075

Dalekovod d.o.o., Mostar
Bosna i

Hercegovina
100,00 100,00 210 210

Dalekovod Proizvodnja d.o.o., Dugo

Selo /i/
Hrvatska 100,00 100,00 222.758 206.736

Dalekovod-projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 4.614 4.614

Dalcom Engineering GmbH,

Freilassing
Njemačka 100,00 100,00 372 372

Dalekovod-Polska S.A., Varšava Poljska 100,00 100,00 2.597 2.597

Dalekovod TKS a.d., Doboj /iii/
Bosna i

Hercegovina
97,25 97,25 20.344 20.344

Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb /iv/ Hrvatska 100,00 100,00 77.029 77.029

Denacco Namibia (PTY) Ltd Namibija 60,00 60,00 18 18

Dalekovod TIM Topusko d.d. /iv/ Hrvatska 95,81 95,81 28.059 28.059

Dalekovod – ulaganja d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 38.120 38.120

Cindal d.o.o. Doboj
Bosna i

Hercegovina 95,01 95,01 5.191 5.191

Dalekovod-Adria d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 32.098 32.098

Dalekovod EMU d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 11.555 11.555

Dalekovod Libya za inženjering,

zajedničko poduzeće, Libya  Libija 65,00 65,00 879 879

Dalekovod Ukrajina d.o.o. Ukrajina 100,00 100,00 74 74

Dalekovod ApS, Grenland /v/ Grenland 100,00 100,00 124 124

Umanjenje vrijednosti ulaganja /ii/ (35.592) (2.597)

410.525 427.498

/i/ Društvo je tijekom 2011. godine izdvojilo poslovnu jedinicu Proizvodnja (segment) u društvo

Dalekovod Proizvodnja d.o.o. (preimenovan iz Dalekovod Cinčaonica d.o.o) i prekinulo 
proizvodne aktivnosti. Društvo je uvećalo vrijednost ulaganja u društvo Dalekovod Proizvodnja 
za iznos od 183.877 tisuća kuna što odgovara iznosu vrijednosti imovine (zaliha, opreme i novca) 
koja je prenesena u Dalekovod Proizvodnju prilikom izdvajanja segmenta proizvodnja. Tijekom

2012. godine ulog u ovisnom društvu Dalekovod Proizvodnja d.o.o. je povećan za iznos od 
16.022 tisuću kuna. 
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BILJEŠKA 18 – ULAGANJA U OVISNA DRUŠTVA (nastavak)

/ii/ Tijekom 2012. godine Društvo je vrijednosno uskladilo uloge u ovisnim društvima Denacco

Namibia (PTY) Ltd, Dalekovod-Adria d.o.o. i Dalekovod Libya. Trošak vrijednosnog usklađenja 
u iznosu od 32.995 tisuća kuna je iskazana u sklopu računa dobiti i gubitka (bilješka 9). 

/iii/ Tijekom 2011. godine Društvo je dodatno otkupilo 4,31% dionica Dalekovod TKS Doboj od

malih dioničara u vrijednosti 964 tisuće kuna. 

/iv/ Društvo je tijekom 2011. godine povećalo temeljni kapital društva Dalekovod Professio d.o.o. za 
76.829 tisuća kuna uplatama u novcu, prijenosom potraživanja te prijenosom udjela u društvu 
Dalekovod O.I.E. d.o.o. (preimenovan iz Dalekovod EKO d.o.o.).

/v/ Društvo je u 2011. godini osnovalo ovisno društvo na Grenlandu uloživši 124 tisuće kuna. 

Jedna članica grupe (Dalekovod Professio d.o.o.) u svome vlasništvu ima udjele u slijedećim ovisnim 
društvima:

Naziv društva
Zemlja

osnivanja
2012. 2011.

Udjel u %

Dalekovod OIE d.o.o. , Zagreb Hrvatska 100,00 100,00

Voštane j.d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 -

Dalekovod breze j.d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 -

Otrić j.d.o.o., Zagreb  Hrvatska 100,00 -

Društva Voštane j.d.o.o., Dalekovod breze j.d.o.o. i Otrić j.d.o.o. nisu uključena u konsolidaciju zbog 
materijalno neznačajne imovine kao i obima poslovanja. 

BILJEŠKA 19a – ULAGANJA U PRIDRUŽENA DRUŠTVA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Na početku godine 56.416 54.541 20.241 20.241

Dodatna ulaganja - 1.875 - -

Vrijednosno usklađenje 
(bilješka 9)

(36.175) - - -

Na kraju godine 20.241 56.416 20.241 20.241

Pridružena društva su kako slijedi:
Dalekovod Grupa Udio %

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Članice TLM Grupe 7 36.182 25-47 25-47

Unidal d.o.o., Vinkovci 20.234 20.234 49 49

Ukupno 20.241 56.416
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BILJEŠKA 19b – ULAGANJA U ZAJEDNIČKE POTHVATE 

Dalekovod Grupa

(u tisućama kuna) 2012. 2011.

Na početku godine 76.640 19.478

Dodatna ulaganja 9.938 57.162

Konsolidacija Dalekovod OIE

d.o.o.
(9.780)

-

Udio u dobiti 2.533 -

Ostalo 398 -

Na kraju godine 79.729 76.640

Grupa je tijekom 2010. godine izvršila ulaganja u zajedničke pothvate (društva posebne namjene) u 
iznosu 19.478 tisuća kuna čija je osnovna djelatnost proizvodnja obnovljivih izvora energije. 

Tijekom 2012. godine Grupa je izvršila dodatna ulaganja u zajedničke poduhvate prijenosom 
potraživanja u kapital u iznosu od 9.938 (2011.: 57.162 tisuća kuna). 

Popis ulaganja u zajedničke pothvate je kako slijedi: 

Dalekovod Grupa

(u tisućama kuna) 2012. 2011.

Velika Popina d.o.o. 21.950 10.777

Dalekovod OIE d.o.o. - 9.780

Eko d.o.o. 57.761 56.065

OIE Makedonija 18 18

Ukupno 79.729 76.640

BILJEŠKA 19c – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Na početku godine 40.198 47.850 38.090 68.059

Dodatna ulaganja /i/ 18.171 - 18.147 -

Smanjenje /ii/ (2.862) (1.895) (753) (24.212)

Svođenje na fer vrijednost /iii/ (12.698) (5.757) (12.698) (5.757)

Na kraju godine 42.809 40.198 42.786 38.090

Društvo posjeduje 8,46% udjela u zatvorenom investicijskom fondu koji je u ime Društva proveo

stjecanje udjela u domaćim tvrtkama. Cilj stjecanja udjela je razvoj društava u koja se ulaže i 
poboljšanje njihove dugoročne pozicije na tržištu, te ostvarivanje budućih koristi ulagačima. 

/i/ Društvo je tokom 2012. u zamjenu za nenaplaćena potraživanja steklo prava Ministarstva financija i 
Ministarstva za javne radove, obnovu i graditeljstvo. Riječ je o pravima na dodjelu određenih 
dionica/poslovnih udjela iz portfelja Agencije za upravljanje državnom imovinom.



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

47

BILJEŠKA 19c – FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOŽIVA ZA PRODAJU (nastavak)

/ii/ Društvo je tokom 2011. godine prodalo svoje udjele u jednoj Banci i tom prilikom ostvarilo

gubitak od prodaje u iznosu 150 tisuća kuna (bilješka 10).  

/iii/ Društvo je na dan 31. prosinca 2012. godine izvršilo procjenu financijske imovine raspoložive za

prodaju i svelo je na fer vrijednost. Smanjenje u iznosu 9.283 tisuća kuna (2011.: smanjenje od 5.757  
tisuća kuna) je prikazano u revalorizacijskim rezervama (bilješka 26). Preostalo smanjenje fer 
vrijednosti imovine raspoložive za prodaju iznosu do 3.415 tisuće kuna prikazano u sklopu računa 
dobiti i gubitka (bilješka 10).

BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Računovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na sljedeće stavke:  
Grupa

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa za

prodaju

Ukupno

31. prosinca 2012.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 355.242 - - 355.242

Potraživanja po ugovorima o izgradnji 23 53.333 - - 53.333

Dani krediti i depoziti 21,23 11.186 - - 11.186

Potraživanja za kamate 23 1.832 - - 1.832

Potraživanja od izdvojenih poslovnih

jedinica u inozemstvu za neisplaćenu 
dobit i dane pozajmice

23 28.434 - - 28.434

Ostala potraživanja 23 41.631 - - 41.631

Financijska imovina raspoloživa za

prodaju
19 - - 42.786 42.786

Financijska imovina po fer vrijednosti

u računu dobiti i gubitka 24 - 424 - 424

Novac i novčani ekvivalenti 25 17.884 - - 17.884

Ukupno 509.542 424 42.786 552.752

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2012.

Financijske obveze

Posudbe 27 960.540

Financijski najam 27 140.304

Obveze prema dobavljačima 28 387.681 
Ostale obveze 28 128.756

Ukupno 1.617.281

Financijski instrumenti ne uključuju poslovne odnose sa zaposlenima, potraživanja/obveze za 
doprinose, poreze i potraživanja/obveze za primljene predujmove.
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BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Grupa

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa

za prodaju

Ukupno

31. prosinca 2011.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 433.979 - - 433.979

Potraživanja po ugovorima o

izgradnji
23 212.607 - - 212.607

Dani krediti i depoziti 21,23 165.623 - - 165.623

Potraživanje za kamate 23 12.110 - - 12.110

Ostala potraživanja 23 84.910 - - 84.910

Financijska imovina raspoloživa

za prodaju
19 - - 40.198 40.198

Financijska imovina po fer

vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka

24 - 140 - 140

Novac i novčani ekvivalenti 25 45.935 - - 45.935

Ukupno 955.164 140 40.198 995.502

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2011.

Financijske obveze

Posudbe 27 990.501

Financijski najam 27 153.335

Obveze prema dobavljačima 28 399.204 
Ostale obveze 28 71.453

Ukupno 1.614.493

Financijski instrumenti ne uključuju obveze za poreze, obveze prema zaposlenicima, poreze i 
doprinose i predujmove.
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BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa

za prodaju

Ukupno

31. prosinca 2012.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 231.435 - - 231.435

Potraživanja po ugovorima o

izgradnji
23 53.333 - - 53.333

Dani krediti i depoziti 21,23 68.749 - - 68.749

Potraživanja za kamate 23 4.101 - - 4.101

Potraživanja od izdvojenih

poslovnih jedinica u inozemstvu

za neisplaćenu dobit i dane 
pozajmice

23 21.539 - - 21.539

Ostala potraživanja 23 30.949 - - 30.949

Financijska imovina raspoloživa

za prodaju
19 - - 42.786 42.786

Financijska imovina po fer

vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka

24 - 28 - 28

Novac i novčani ekvivalenti 25 9.692 - - 9.692

Ukupno 419.798 28 42.786 462.612

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2012.

Financijske obveze

Posudbe 27 725.593

Financijski najam 27 139.456

Obveze prema dobavljačima 28 338.427 
Ostale obveze 28 94.985

Ukupno 1.298.461
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BILJEŠKA 20a – FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Društvo

(u tisućama kuna) Bilješka
Krediti i

potraživanja

Financijska

imovina po fer

vrijednosti u

računu dobiti 
i gubitka

Financijska

imovina

raspoloživa

za prodaju

Ukupno

31. prosinca 2011.

Financijska imovina

Potraživanja od kupaca 23 409.301 - - 409.301

Potraživanja po ugovorima o

izgradnji
23 212.607 - - 212.607

Dani krediti i depoziti 21,23 200.063 - - 200.063

Potraživanja za kamate 23 14.821 - - 14.821

Ostala potraživanja 23 72.981 - - 72.981

Financijska imovina raspoloživa

za prodaju
19 - - 38.090 38.090

Financijska imovina po fer

vrijednosti u računu dobiti i 
gubitka

24 - 27 - 27

Novac i novčani ekvivalenti 25 30.114 - - 30.114

Ukupno 939.887 27 38.090 978.004

(u tisućama kuna) Bilješka

Ostale

financijske

obveze

31. prosinca 2011.

Financijske obveze

Posudbe 27 768.890

Financijski najam 27 153.335

Obveze prema dobavljačima 28 368.415 
Ostale obveze 28 56.440

Ukupno 1.347.080
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BILJEŠKA 20 b – KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele i neispravljene financijske imovine procjenjuje se na temelju

povijesnih podataka.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Potraživanja od kupaca – nedospjela i

neispravljena

Stari kupci koji plaćaju unutar dospijeća 107.406 40.011 26.390 38.265

Stari kupci koji plaćaju sa zakašnjenjem 98.424 158.648 85.234 151.727

205.830 198.659 111.624 189.992

Dani dugoročni krediti i depoziti  24.404 24.803 22.794 23.971

Potraživanja od kupaca za poslove po

ugovorima
53.333 212.607 53.333 212.607

Dani krediti i depoziti 11.186 137.990 68.849 173.262

Potraživanja za kamate 1.832 12.110 4.101 14.821

Potraživanja od izdvojenih poslovnih

jedinica u inozemstvu za neisplaćenu 
dobit i dane pozajmice

28.434 - 21.539 -

Ostala potraživanja 41.631 87.740 30.949 75.811

366.650 673.909 313.189 690.464

Grupa uglavnom deponira novac kod lokalnih banaka koje nemaju kreditnu ocjenu, a u većinskom su 
vlasništvu velikih bankovnih grupacija iz inozemstva.

Novac u banci i depoziti

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

BBB - - 10.060 - 6.455

BB+ 3.938 - 3.448 -

Bez rejtinga 19.042 35.908 8.071 23.692

22.980 45.968 11.519 30.147
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BILJEŠKA 21 – ZAJMOVI I POTRAŽIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Dugoročni depoziti 1.827 33 1.827 33

Dugoročni jamstveni depoziti 18.738 11.857 18.738 11.857

Potraživanja po danim dugoročnim 
kreditima:

- krediti ovisnim društvima - - 1.385 2.930

- robni kredit - 514 - 514

- stambeni i ostali krediti zaposlenicima 2.318 2.976 2.229 2.896

- krediti drugim poduzećima 11.566 34.824 8.660 31.142

Ispravak vrijednosti danih dugoročnih 
depozita i danih kredita

(8.660) - (8.660) -

Ukupno dugoročni depoziti i dani krediti 25.789 50.204 24.179 49.372

Tekuće dospijeće dugoročnih kredita i 
depozita (bilješka 23)

(1.385) (25.401) (1.385) (25.401)

Dani dugoročni krediti i depoziti 24.404 24.803 22.794 23.971

Depoziti

Depoziti su izraženi u kunama. Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su od 0,5%

do 3,5%. Dugoročni depozit dospijeva 2015. godine. 

Robni krediti

Robni krediti predstavljaju potraživanja od kupaca u Bosni i Hercegovini temeljem prodaje opreme i

izvršenja usluga koja se pretvorena u kredit s rokom otplate do 2 godine uz kamatnu stopu od 4,5%

godišnje. Krediti su otplaćeni tokom 2012. godine. 

Stambeni krediti

Prosječna efektivna kamatna stopa na stambene kredite je 6%, a otplaćuju se u roku od 2 do 25 godina 
kroz obustave iz plaća zaposlenika. Stambeni krediti izraženi su u kunama sa valutnom klauzulom 
(EURO).

Krediti drugim trgovačkim društvima 

Društvo je tijekom 2008. godini sklopilo Ugovor o pozajmici s TPN Sportski grad iz Splita prema

kojem je dogovoren ukupan okvir pozajmice u iznosu 9.000 tisuća kuna, a vjerovnik je povukao 8.660 
tisuća kuna. Pozajmica je plasirana uz eskontnu stopu koja je na dan sklapanja ugovora iznosila 9% 
godišnje. Kredit dospijeva jednokratno 2028. godine, dok se kamate obračunavaju uz početak plaćanja 
od 31. listopada 2010. godine. Zbog neizvjesnosti naplate potraživanja po ovom kreditu Društvo je

tokom 2012. godine ovaj kredit vrijednosno uskladilo.

U ožujku 2010. godine Društvo je sklopilo ugovor o davanju pozajmice društvu Chemo Invest d.o.o. u

ukupnom iznosu od 21.773 tisuća kuna denominiranu u eurima na rok od 2 godine i kamatnu stopu od 
4,5% godišnje. Kredit je vraćen tokom 2012. godine, dok je stanje kredita na dan 31. prosinca 2011. 
godine iznosilo 22.591 tisuća kuna. 
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BILJEŠKA 21 – ZAJMOVI I POTRAŽIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti danih dugoročnih depozita i kredita su kako 
slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Stanje 1. siječnja  -  -  -  - 
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti

potraživanja od kupaca (bilješka 9)
8.660 - 8.660 -

Stanje 31. prosinca 8.660 - 8.660 -

Knjigovodstvena i fer vrijednost danih dugoročnih kredita s fiksnom kamatnom stopom je kako 
slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Dani krediti - 8.551 - 3.048

Kalkulacija fer vrijednosti dugoročnih danih kredita Grupe i Društva s fiksnom stopom temelji se na 
korištenoj diskontnoj stopi od 6,25% (2011.: 6,25%).

BILJEŠKA 22 – ZALIHE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Sirovine 52.937 71.523 6.329 12.412

Gotovi proizvodi, poluproizvodi i

proizvodnja u tijeku
76.385 96.258 1.954 5.532

Rezervni dijelovi i sitni inventar 5.437 5.595 1.819 1.978

Trgovačka roba  17.747 16.585 237 222

Predujmovi za zalihe 274 - - -

152.780 189.961 10.339 20.144

Ukupni troškovi izgradnje kao i priznati dobici (umanjeno za priznate gubitke) za sve aktivne ugovore

iznose 5.051.748  tisuća kuna (2011.: 5.099.615 tisuća kuna). Troškovi sirovina i materijala iskazani u 
računu dobiti i gubitka prikazani su u bilješci 7.
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BILJEŠKA 23 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Potraživanja od kupaca u zemlji 404.466 275.369 275.065 228.363

Potraživanja od kupaca u inozemstvu 45.866 189.901 44.366 204.831

Ispravak vrijednosti potraživanja od

kupaca
(95.090) (31.291) (87.996) (23.893)

355.242 433.979 231.435 409.301

Potraživanja od kupaca za poslove po

ugovorima
53.333 212.607 53.333 212.607

Jamstveni depoziti – kratkoročni dio 6.567 25.004 6.567 24.994

Kratkoročni depoziti /iii/ 3.270 - - -

Tekuće dospijeće dugoročnih kredita 
(bilješka 21)

1.385 25.401 1.385 25.401

Dani krediti ovisnim društvima (bilješka

31)
- - 73.921 53.717

Ostali kratkoročni krediti /i/ 4.964 90.415 145 71.980

Potraživanja za kamate 4.832 12.110 9.605 14.821

Potraživanja od izdvojenih poslovnih

jedinica u inozemstvu za neisplaćenu 
dobit i dane pozajmice /iv/

28.434 - 21.539 -

Ostala potraživanja 49.734 87.740 40.257 75.811

Ispravak vrijednosti ostale financijske

imovine
(16.103) (2.830) (28.081) (2.830)

Ukupno financijska imovina 491.658 884.426 410.106 885.802

Dani predujmovi /ii/ 35.462 87.588 14.780 47.438

Potraživanja od zaposlenih 646 1.880 507 656

Potraživanja za PDV - 39.244 - 30.468

Potraživanja za nedospjeli PDV 2.017 - 1.207 -

Plaćeni troškovi budućih razdoblja 5.600 3.823 2.952 3.823

Vrijednosno usklađenje nefinancijske 
imovine (bilješka 9)

(6.247) - (6.247) -

Ukupno nefinancijska imovina 37.478 132.535 13.199 82.385

529.136 1.016.961 423.305 968.187

/i/ Ostali kratkoročni krediti i krediti dani ovisnim društvima odnose se najvećim dijelom na 
potraživanja od kupaca pretvorena u kredite i na kredite dane sportskim organizacijama zajedno s

obračunatom kamatom po stopi od 3%-6% godišnje. Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 12 
mjeseci, a osigurani su mjenicama i zadužnicama.

/ii/ Predujmovi su odobreni dobavljačima za nabavku materijala i opreme, kao i za pružanje usluga 
projektiranja.

/iii/ Kratkoročni depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeća i promjenjivim kamatnim 
stopama koje su približno jednake tržišnim stopama. Svi depoziti dospijevaju u razdoblju od godine

dana nakon datuma bilance. Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su od 2,10% do

2,25%.
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BILJEŠKA 23 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak)

/iv/ Društvo je tokom 2012. godine promijenilo način praćenja izdvojenih poslovnih jedinica u 
inozemstvu. U izvještaju za 2011. godinu imovina i obveze pojedinih izdvojenih poslovnih jedinica

bili su prikazivani po bruto principu, dok se u 2012. iskazuje po neto principu. Učinak navedene 
promjene može se vidjeti iz slijedeće tablice: 

(u tisućama kuna) 2012. 2011.

Materijalna imovina 4.962 2.372

Nematerijalna imovina 57 1.235

Dugotrajna potraživanja 16.406 23

Zalihe 1.655 4.949

Potraživanja od kupaca 38.173 1.579

Ostala kratkoročna potraživanja 47.349 15.749

Novac 12.280 20.052

Ukupno aktiva 120.882 45.959

Dugoročne obveze 67 4.546

Obveze prema dobavljačima 67.514 3.936

Ostale kratkoročne obveze 31.762 221

Ukupno pasiva 99.343 8.703

Neto potraživanja 21.539 37.256

Na dan 31. prosinca 2012. godine, Grupa iskazuje potraživanja od kupaca koja su dospjela i nisu

ispravljena u iznosu od 143.266 tisuća kuna (2011.: 235.320 tisuća kuna), dok Društvo iskazuje takvih 
potraživanja u iznosu 124.470 tisuća kuna (2011.: 219.309  tisuća kuna). Ona se uglavnom sastoje od 
potraživanja od kupaca u vlasništvu države koji plaćaju s određenim zakašnjenjem. Starost 
potraživanja temelji se na danima zakašnjenja poslije datuma dospijeća i prikazana su kako slijedi: 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Do 90 dana 98.859 47.797 73.619 44.545

Od 91 do 180 dana 10.998 29.098 10.803 27.118

Preko 180 dana 39.555 158.425 35.389 147.646

149.412 235.320 119.811 219.309



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

56

BILJEŠKA 23 – POTRAŽIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAŽIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potraživanja od kupaca i ostale financijske

imovine su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Stanje 1. siječnja  34.121  19.398  26.723  17.567 
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti

potraživanja od kupaca (bilješka 9)
78.499 16.620 89.570 9.176

Naplaćeni iznosi  (1.418) (120) (216) (20)

Potraživanja isknjižena tijekom godine

kao nenaplativa
(9) (1.777) - -

Stanje 31. prosinca 111.193 34.121 116.077 26.723

Direktan otpis potraživanja od kupca i

ostale financijske imovine (bilješka 9)
30.206 - 28.343 -

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine Grupe i Društva po valutama je kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Kuna 366.734 622.741 344.231 637.302

Euro 110.847 260.105 52.090 246.920

Ostalo 14.077 1.580 13.785 1.580

Ukupno 491.658 884.426 410.106 885.802

Maksimalna izloženost kreditnom riziku na dan izvještaja je knjigovodstvena vrijednost svake skupine

spomenutih potraživanja. Grupa ili Društvo posjeduju instrumente osiguranja naplate.

Fer vrijednost potraživanja od kupaca ne razlikuje se značajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti. 

BILJEŠKA 24 – FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RAČUNU DOBITI I 
GUBITKA

Tijekom 2012. godine, Grupa je ulagala u domaće novčane fondove. Na dan 31. prosinca 2012. godine 
fer vrijednost ove imovine u Grupi iznosi 424 tisuća kuna (2011.: 140 tisuća kuna), a u Društvu 28 
tisuća kuna (2011.: 27 tisuća kuna). Društvo tokom 2012. i 2011. godine nije ostvarilo dobit od 
svođenja imovine na fer vrijednost. 



DALEKOVOD d.d.

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKE IZVJEŠTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRŠILA 31. PROSINCA 2012.

57

BILJEŠKA 25 – NOVAC I NOVČANI EKVIVALENTI 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Novac u bankama i u blagajni u

domaćoj valuti 3.837 13.897 3.067 6.099

Novac u bankama i u blagajni u

stranoj valuti
14.047 27.485 6.625 24.015

Kratkoročni depozit kod banke - 4.553 - -

17.884 45.935 9.692 30.114

Ovisno o dostupnosti novca Društvo plasira kratkoročne depozite (s rokovima naplate do tri mjeseca 
ili kraće) kod raznih banaka u svrhu ostvarivanja dodatnih prihoda od kamata.  

Na dan 31. prosinca 2012. godine prosječna efektivan kamatna stopa po kratkoročnim depozitima kod 
banaka iznosila je 2,2% (2011.: 2,3%).

Novac i novčani ekvivalenti denominiran su u valutama kako slijedi: 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

EUR 13.126 7.257 5.872 5.173

USD - 407 - 407

UAH 168 14.839 - 14.839

Ostale strane valute 753 4.982 753 3.596

Ukupno 14.047 27.485 6.625 24.015
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BILJEŠKA 26 – DIONIČKA GLAVNICA

Dionički kapital 

Dana 26. svibnja 2011. godine odlukom Uprave izvršena je dokapitalizacija Društva s isključenjem 
prava prvokupa izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih dionica na ime uz uplatu uloga u novcu

i to 408.700 novih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po 100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa

od 40.870 tisuća kuna, izdane za iznos od 245 kuna po svakoj novoj redovnoj dionici, pa se temeljni 
kapital s dosadašnjih 229.381 tisuća kuna povećava za iznos od 40.870 tisuća kuna na iznos od 
270.251 tisuće kuna. 

Dodatna dokapitalizacija s isključenjem prava prvokupa je provedena temeljem odluke Uprave od 09. 
lipnja 2011. godine kad je povećan temeljni kapital izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih 
dionica na ime uz uplatu uloga u novcu i to 164.753 novih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po

100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa od 16.475 tisuća kuna,  izdane za iznos od 245 kuna po svakoj 
novoj redovnoj dionici, pa se temeljni kapital s dosadašnjih 270.251 tisuća kuna povećava za iznos od 
16.475 tisuća kuna na iznos od 286.726 tisuća kuna. U 2012. godini nije bilo dodatnih aktivnosti, te je 
dionički kapital na dan 31. prosinca 2012. godine 286.726 tisuća kuna. 

Struktura dioničara na dan 31. prosinca je slijedeća:  

Broj dionica
2012. 2011. 2012. 2011.

Fizičke osobe 1.430.432 1.356.503 49,89% 47,31%
Fondovi - mirovinski 638.891 641.120 22,28% 22,36%
Banke 338.751 354.394 11,81% 12,36%
Telegra d.o.o. 164.753 164.868 5,75% 5,75%
Ostali 250.504 306.446 8,74% 10,69%
Vlastite dionice 43.934 43.934 1,53% 1,53%

2.867.265 2.867.265 100,00% 100,00%

Vlastite dionice

Na dan 31. prosinca 2012. godine Društvo posjeduje 43.934 komada vlastitih dionica (2011.: 43.934).

Premija za izdane dionice

Po novoizdanim dionicama u 2011. godini Društvo je ostvarilo premiju od 83.151 tisuća kuna koja je 
umanjena za troškove izdavanja novih dionica u iznosu 2.672 tisuća kuna, te na dan 31. prosinca 2011. 
i 2012. godine premija za izdane dionice iznosi 80.479 tisuća kuna. 
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BILJEŠKA 26 – DIONIČKA GLAVNICA (nastavak)

Zakonske, statutarne i ostale rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao najmanje 5% dobiti za godinu do

trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dioničkog kapitala Društva. Zakonske rezerve nisu 
raspodjeljive.

Tijekom 2012. godine odlukom Skupštine i preraspodjelom gubitka u statutarne rezerve su se smanjile

za 277.314 tisuća kuna (2011.: povećale za 2.860 tisuća kuna). Ostale rezerve sastoje se od rezervi 
nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdoblja odlukom Skupštine i od rezervi za vlastite dionice.

Revalorizacijske rezerve

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa i Društvo su izvršili procjenu fer vrijednost financijske

imovine raspoložive za prodaju (dionice i udjele u investicijskom fondu – bilješka 19) te su sukladno

računovodstvenoj politici izvršeno smanjenje revalorizacijskih rezervi za 9.282 tisuće kuna (2011.: 
smanjenje 5.757 tisuće kuna). 

Tijekom 2011. godine Grupa i Društvo su proveli revalorizaciju vrijednosti zemljišta i zgrada na

lokacijama Velika Gorica i Žitnjak, a na temelju procjene ovlaštenog vještaka. Fer vrijednost zemljišta
i zgrada na lokaciji Velika Gorica utvrđena je prihodovnom metodom na temelju budućih najamnina, 
dok je fer vrijednost zemljišta i zgrada na lokaciji Žitnjak utvrđena troškovnom metodom, a prema 
cijenama na aktivnom tržištu i nedavnim tržišnim transakcijama prema uobičajenim tržišnim uvjetima. 
Povećanje vrijednosti zemljišta i zgrada u iznosu od 50.021 tisuća kuna priznato je u izvještaju o 
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Na kraju 2012. godine ovisno Društvo Dalekovod TKS iz Doboja

izvršilo je revalorizaciju zemljišta, zgrade i postrojenja, te je iskazano povećanje vrijednosti 
dugotrajne materijalne imovine u ukupnom iznosu 14.425 tisuća kuna (bilješka 16)  priznato u 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJEŠKA 27 – POSUDBE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 

Prosječna 
kamatna

stopa

2012. 2011. 2012. 2011.

Dugoročne  
Krediti banaka i

ovisnih društava
5,66% 42.449 194.535 34.402 186.688

Financijski najam /i/ 5,04% 113.527 135.449 112.679 135.449

155.976 329.984 147.081 322.137

Kratkoročne  
Krediti banaka i

ovisnih društava

7,98%
873.975 743.795 634.439 530.031

Komercijalni zapisi 8,75% 44.116 52.171 56.752 52.171

Financijski najam /i/ 5,04% 26.777 17.886 26.777 17.886

944.868 813.852 717.968 600.088

Ukupno posudbe 1.100.844 1.143.836 865.049 922.225

/i/ Bruto obveze po financijskom najmu – minimalna plaćanja najma: 
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Do 1 godine 31.858 25.477 31.858 25.477

Između 1 i 5 godina 126.359 158.499 125.375 158.499

Preko 5 godina - - - -

158.217 183.976 157.233 183.976

Budući financijski troškovi po 
financijskom najmu

(17.913) (30.641) (17.777) (30.641)

Sadašnja vrijednost obveza po

financijskom najmu
140.304 153.335 139.456 153.335

Tijekom 2012. godine Društvo je izdalo komercijalne zapise u iznos od 56,7 milijuna kuna (2011.:

52,1 milijuna kuna) u apoenima od 1,00 kune, na rok od 364 dana od dana izdavanja uz prosječni 
nominalni prinos od 8,75% (2011: 7,99%) godišnje.

Krediti banaka su osigurani mjenicama i hipotekom na nekretninama, postrojenjima i opremi te

ulaganjima u nekretnine (bilješke 16 i 17).
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BILJEŠKA 27 – POSUDBE (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine obveze Grupe za kamate po dugoročnim i kratkoročnim kreditima 
iznosile su 44.092 tisuće kuna (2011: 10.695tisuća kuna), a za Društvo 27.332 tisuće kuna (2011. 
7.124 tisuće kuna), (bilješka 28). 

Posudbe Grupe u iznosu od 714.569 tisuća kuna (2011.: 756.433  tisuća kuna) izložene su promjenama 
kamatne stope, budući da je ugovorna kamatna stopa promjenjiva. Ostale posudbe u iznos od 386.275 
tisuća kuna (2011.: 387.403 tisuće kuna) imaju fiksne kamatne stope i izložene su promjenama kamatne 
stope po dospijeću glavnice.  

Izloženost posudbi promjenama kamatne stope na dan bilance je kako slijedi (preostale posudbe iskazane

su po fiksnim stopama):
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

1 mjesec 77.659 47.711 77.659 24.576

3 mjeseca 636.493 637.024 355.934 513.605

6 mjeseci 417 71.698 417 71.698

714.569 756.433 434.010 609.879

Knjigovodstvena i fer vrijednost  dugoročnih kredita Grupe i Društva je kako slijedi: 
Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Krediti banaka 141.713 117.910 138.104 112.508

Na dan 31. prosinca 2012. godine fer vrijednost dugoročnih posudbi Grupe i Društva s fiksnom 
kamatnom stopom iznosi 138.104 tisuća kuna (2011.: 112.508 tisuća kuna) koristeći diskontnu stopu 
5,51% (2011.: 6,25%), dok je knjigovodstvena vrijednost kratkoročnih posudbi približno je jednaka fer 
vrijednosti jer su iskazane kamatne stope približne tekućim tržišnim kamatnim stopama. 

Posudbe su denominirane u valutama kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.

EUR 679.780 618.043 407.460 498.301

HRK 421.064 525.793 457.589 423.924

1.100.844 1.143.836 865.049 922.225

Otplatni plan dugoročnih kredita je kako slijedi: 
Dalekovod Group Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Između 1 i 5 godina 42.449 194.535 34.402 186.688

Preko 5 godina - - - -

42.449 194.535 34.402 186.688

Završetkom predstečajne nagodbe (bilješka 33) definirat će se nova ukupna kreditna izloženost 
Društva i Grupe, kao i novi otplatni planovi posudbi.
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BILJEŠKA 28 – OBVEZE PREMA DOBAVLJAČIMA I OSTALE OBVEZE 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Obveze prema dobavljačima u zemlji 356.086 363.791 318.039 338.894

Obveze prema dobavljačima u inozemstvu 31.595 35.413 20.388 29.521

387.681 399.204 338.427 368.415

Obveze za kamate 44.092 10.695 27.332 7.124

Obveze po mjenicama 919 12.777 919 12.777

Dividende (bilješka 14) 1.900 1.900 1.900 1.900

Ugovorne obveze iz stjecanja 2.810 2.810 2.810 2.810

Ostale obračunate i druge obveze 56.767 43.271 39.756 31.829

Obveze prema bankama s osnove

naplaćenih garancija 22.268 - 22.268 -

Financijske obveze 516.437 470.657 433.412 424.855

Predujmovi 54.600 224.198 31.859 201.670

Obveze prema zaposlenima 18.421 23.146 9.504 16.851

Obveze za PDV 13.099 - 8.066 -

Porezi i doprinosi 16.370 10.070 4.353 4.732

Obveze za neiskorišteni godišnji odmor 3.614 - 3.615 -

Nefinancijske obveze 106.104 257.414 57.397 223.253

622.541 728.071 490.809 648.108

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza Grupe i Društva po valutama je kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Kuna 409.829 435.244 377.640 395.334

EURO 103.856 32.948 54.867 25.746

USD 649 193 649 193

Ostale strane valute 2.103 2.272 256 3.582

Ukupno 516.437 470.657 433.412 424.855

Završetkom predstečajne nagodbe (bilješka 33) definirat će se novi iznosi obveza prema dobavljačima 
i ostalim vjerovnicima Društva i Grupe, kao i novi rokovi dospijeća dugovanja. 
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BILJEŠKA 29 – REZERVIRANJA

Grupa

 (u tisućama kuna) Jubilarne

nagrade
Otpremnine

Ostala

rezerviranja
Ukupno

Na dan 1. siječnja 2012. 3.821 2.599 649 7.069

Nova rezerviranja 283 329 1.486 2.098

Ukidanje rezerviranja - (235) (534) (769)

Stanje 31. prosinca 2012. 4.104 2.693 1.601 8.398

Analiza: 2012. 2011.

Dugoročni dio 7.073 6.480

Kratkoročni dio 1.325 589

Ukupno: 8.398 7.069

Društvo

 (u tisućama kuna) Jubilarne

nagrade
Otpremnine Ukupno

Na dan 1. siječnja 2012. 2.142 1.620 3.762

Nova rezerviranja 115 - 115

Ukidanje rezerviranja - (163) (163)

Stanje 31. prosinca 20121. 2.257 1.457 3.714

Analiza: 2012. 2011.

Dugoročni dio   3.488  3.536 

Kratkoročni dio   226  226 

Ukupno: 3.714 3.762

Otpremnine za mirovine

Prema Kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu isplatiti otpremninu zaposleniku u trenutku njegova

umirovljenja. Obveza se obračunava od strane neovisnih aktuara. Značajne pretpostavke koje je 
koristio aktuar su kako slijedi: godišnja stopa odlazaka zaposlenika od za Grupu 5,68%, a za Društvo

2,0% (2011.: Grupa 4,83%, Društvo 2,00%), diskontna stopa 4,4% godišnje (2011.: 7,2%); dob

odlaska u mirovinu je određena za svakog zaposlenika posebno uzimajući u obzir njegovu sadašnju 
dob i ukupno ostvareni staž (u prosjeku dob umirovljenja za muškarce korištena u izračunu iznosi 61 
godine, a za žene 59 godina).

Jubilarne nagrade

Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugoročna primanja zaposlenih vezana za jubilarne 
nagrade kako je definirano u Kolektivnom ugovoru.
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BILJEŠKA 30 – NOVČANI TOK GENERIRAN IZ POSLOVANJA 

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) Bilješka 2012. 2011. 2012. 2011.

Gubitak prije oporezivanja

uključujući prestanak 
poslovanja

(422.167) (274.328) (436.935) (274.396)

Usklađenja za:   
Amortizacija 15,16,17 50.317 54.509 39.071 36.601

Nerealizirane tečajne razlike  5.675 7.980 5.203 5.010

Rashodovanje nekretnina,

postrojenja i opreme
16 29.172 4.306 12.959 3.964

Gubici od svođenja na fer 
vrijednost financijske imovine

raspoložive za prodaju

10 3.415 - 3.415 -

Vrijednosno usklađenje 
potraživanja od kupaca i kredita

9 75.276 16.620 84.521 9.176

Vrijednosno usklađenje ostale 
financijske imovine

9 40.671 - 41.836 -

Vrijednosno usklađenje udjela u 
ovisna društva

9 897 - 32.995 -

Vrijednosno usklađenje uloga u 
pridružena društva

9 36.175 - - -

Vrijednosno usklađenje 
nefinancijske imovine

9 6.247 - 6.247 -

Umanjenje vrijednosti zaliha 9 11.438 - 4.270 -

Učinak promjene načina 
praćenja izdvojenih poslovnih 
jedinica u inozemstvu

23 (20.052) - (20.052) -

Rezerviranje za dugoročna 
primanja zaposlenih -neto

30 1.329 (1.211) (48) (2.520)

Dobit od prodaje nekretnina,

postrojenja i opreme
10 (2.650) (123) (299) (71)

Dobit pridruženih društava 10 (2.533) - - -

Gubici od prodaje financijske

imovine po fer vrijednosti
10 - 150 - 150

Prihodi od kamata 6,11 (4.917) (9.562) (3.501) (9.348)

Rashodi od kamata 11 96.214 77.674 74.092 70.007

326.674 150.343 280.709 112.969

Promjene na obrtnom kapitalu:

Potraživanja od kupaca i ostalih

potraživanja
249.114 29.774 300.240 66.768

Zaliha 20.794 164.326 586 173.409

Obveze prema dobavljačima i 
ostale obveze

(373) 51.050 (43.349) 38.699

Neto novčani tok generiran iz 
poslovanja

174.042 121.165 101.251 117.449
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BILJEŠKA 31 – TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je

pod zajedničkom kontrolom ili ima značajan utjecaj na poslovanje druge strane. 

U okviru osnovne djelatnosti Društvo obavlja poslove s povezanim stranama, koji uključuju kupnju 
robe i usluga, te kreditne odnose. Priroda usluga s povezanim stranama temelji se na uobičajenim 
komercijalnim uvjetima. Osim ovisnih društava koja su prikazani u bilješci 18, povezane strane

Društva su Uprava i izvršni direktori Društva. Društvo nema krajnjeg vlasnika.

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Društva s ovisnim društvima su kako slijedi:

Prihodi i rashodi
2012. 2011.

(u tisućama kuna) 

Prihodi od prodaje 131.865 121.346

Prihodi od najma 1.322 3.182

Prihodi od kamata 2.281 1.850

Ostali poslovni prihodi 1.215 3.371

136.683 129.749

Troškovi materijala i usluga 23.075 13.926

Usluge 58.275 29.453

Ostali poslovni rashodi 285 2.422

Trošak kamata i negativne tečajne razlike 943  - 
82.578 45.801

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Društva s ovisnim društvima su kako slijedi:

Potraživanja, obveze i krediti
2012. 2011.

(u tisućama kuna) 

Potraživanja od kupaca 51.927 64.492

Ostala potraživanja 4.773 2.930

Dani kratkoročni krediti 72.537  53.717 
129.237 121.139

Obveze prema dobavljačima 48.978  11.819 
Obveze za kamate 80 -

Obveza po komercijalnim zapisima 12.636 -

Primljeni krediti 46.927 2.930

108.621 14.749
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BILJEŠKA 31 – TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Društva s pridruženim društvima su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisućama kuna) 

Prihodi od kamata 17 862

Troškovi usluga - 84

Potraživanja 517 4.036

Dani krediti 312 14.226

Obveze prema dobavljačima 4.590  5.028 
Primljeni krediti 1.875 1.875

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija s menadžmentom su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisućama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi i rashodi

Plaće  5.018  6.412  3.548  5.193 
Doprinosi za mirovinsko

osiguranje
1.625 1.943 1.149 1.557

Ostali doprinosi i porezi 5.833 1.361 2.750 1.102

12.476 9.716 7.447 7.825

Prihodi od kamata - 16 - 16

Dani krediti
Stambeni krediti - 386 - 386

Stambeni krediti su odobreni na rok od 10 – 25 godina po kamatnim stopama od 3 – 4% godišnje.

BILJEŠKA 32 – POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa ima sklopljene ugovore čije je izvršenje počelo ali nije dovršeno. 
Troškovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 1.101.090 tisuća kuna 
(2011.: 2.613.333  tisuća kuna). 

Na dan 31. prosinca 2012. godine Društvo su izložene potencijalnim obvezama s osnova izdanih

bankovnih garancija (kao sredstvo osiguranja naplate, sigurnosti kvalitete izvedenih radova) u ukupnom

iznosu od 491.058 tisuće kuna (2011.: 494.982 tisuća kuna), te su dodatno izloženi kao sudužnik kod 
ovisnih društava u ukupnom iznosu 523.574 tisuća kuna (2011.: 287.321 tisuća kuna). 

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekoliko sudskih sporova, bilo kao tužitelj ili kao tuženik.

Prema mišljenju Uprave i pravnog savjetnika, ti sudski sporovi neće rezultirati značajnim gubicima. 
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BILJEŠKA 33 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE  

U listopadu 2012. godine na snagu je stupio Zakona o financijskom poslovanju i predstečajnoj nagodbi 
(„Zakon“) kojim su jasno definirani uvjeti u kojima trgovačka društva moraju pokrenuti predstečajni 
postupak. Kako je nedugo poslije toga Dalekovod d.d. bio insolventan i vrijednost imovine. nije
pokrivala postojeće obveze (nedostatak likvidnih sredstava oko 169,1 milijun kuna). Procijenjeno je 
kako se u predstojećem razdoblju neće moći uredno ispunjavati dospjele obveze, te je dana 20. prosinca 
2012. godine pokrenut proces predstečajne nagodbe pred nadležnom institucijama (FINA). 

Dalekovod d.d. je pripremio plan financijskog restrukturiranja koji između ostalog sadrži i: 

1. Opis činjenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje uvjeta za otvaranje postupka predstečajne 
nagodbe.

2. Izračun manjka likvidnih sredstava na dan priloženih financijskih izvještaja. 

3. Opis mjera financijskog restrukturiranja i izračun njegovih učinaka na manjak likvidnih 
sredstava.

4. Opis mjera operativnog restrukturiranja i izračun njegovih učinaka na profitabilnost poslovanja i 
otklanjanje insolventnosti poslovanja.

5. Plan poslovanja za razdoblje od 5 godina.

6. Planiranu bilancu stanja na zadnji dan petogodišnjeg razdoblja.

7. Prijedlog predstečajne nagodbe koji uključuje ponudu vjerovnicima koja sadrži analizu 
utvrđenih tražbina prema njihovoj visini i podjelu na kategorije, plan njihova namirenja kao i 
izračun troškova restrukturiranja. 

Mjere financijskog restrukturiranja uključuju slijedeće aktivnosti:  Djelomični prijenos duga prema bankama u „mezzanin“ (potraživanje s uvjetnim pravom 
konverzije u kapital ili prijenos u senior dug po posebnim uvjetima).

 Dugoročno reprogramiranje preostalog duga (izvan mezzanina) prema bankama i ostalim 
financijskim institucijama.

 Konverzija dijela duga prema vjerovnicima (dobavljači, država) u kapital. 

 Otpuštanje pojedinih sudužništava koja opterećuje Društvo ili njegova ovisna društva. 

 Prodaja non-core imovine.

 Smanjenje temeljnog kapitala radi pokrića akumuliranih gubitaka. 

 Dokapitalizacija u iznosu 210 milijuna kuna uplatom u novcu radi financiranja investicija i

razvoja Društva (150 milijuna kuna) te djelomičnog financiranja obrtnog kapitala (60 milijuna 
kuna).
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BILJEŠKA 33 – DOGAĐAJI NAKON DATUMA BILANCE (nastavak)

Učinak mjera financijskog restrukturiranja su slijedeće: 

 Smanjenje zaduženosti Društva u ukupnom iznosu od 338 milijuna kuna (kroz mezzanin i

konverziju tražbina u kapital).

 Reprogramiranje preostalih kratkoročnih dugova u dugoročne dugove uključujući i obveze po 
financijskom leasingu u ukupnom iznosu 434 milijuna kuna.

 Otpis obveza za kamate i naknade u ukupnom iznosu 61 milijun kuna.

 Smanjenje sudužništva u ukupnom iznosu od 1.525,9 milijuna kuna.

Nadalje, predložene su mjere operativnog restrukturiranja koje obuhvaćaju optimizaciju radnih 
procesa, povećanje kontrole izvođenja projekata, kao i reorganizaciju nabave sa ciljem povećanja 
ciljane i ostvarene marže na projektima te smanjenje troškova poslovnih procesa podrške i režijskih
troškova.

Na osnovu svih navedenih mjera izrađen je petogodišnji poslovni plan uključujući i novčane tokove 
koji predviđa postupan rast prihoda (7,8% godišnje) fokusiranje na segment elektroenergetskih 
projekata s naglaskom na inozemno tržište uz pretpostavku osiguranja bankovnih garancija za uredno
izvršenje posla te avansa na inozemnim projektima. Planom je predviđa i poboljšanje EBIDTA marže 
s 1,2% na 9,5%. U poslovnom planu nisu uzeti u obzir učinci primjene izračuna fer vrijednosti 
„Mezzanina“ te njegovog klasificiranja u kapital i/ili obveze.

Od dana otvorenja predstečajnoj postupka, Društvo je vodilo pregovore sa svim vjerovnicima oko 
prihvaćanja Plana financijskog restrukturiranja. Dana 9. travnja 2013. godine FINA je izdala rješenje 
kojim se utvrđuje da se Plan financijskog restrukturiranja smatra prihvaćenim i da je proveden u 
skladu s odredbama Zakona. Formalni završetak procesa predstečajne nagodbe se očekuje u lipnju 
2013. godine kada Trgovački sud u Zagrebu treba donijeti  pravomoćno rješenje (ovršnu ispravu).  

Dodatno, dana 17. svibnja 2013. godine potencijalni investitor dao je obvezujuću ponudu za 
dokapitalizaciju Društva u iznosu 150 milijuna kuna. Obvezujuća ponuda uvjetovana je 
pravomoćnošću rješenja Trgovačkog suda o odobrenju sklopljene predstečajne nagodbe i donošenjem 
odluke Skupštine o smanjenju temeljnog kapitala radi pokrića akumuliranih gubitaka te drugim 
odlukama Skupštine koje će omogućiti realizaciju dogovorenih planove predstečajne nagodbe. 
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13.1.2. Revidirano konsolidirano financijsko izvješće za godinu koja je završila na dan 

31.12.2013. 

Revidirano konsolidirano financijsko izvješće Izdavatelja za godinu koja je završila na dan 
31.12.2013. prikazano je u nastavku.   
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13.2. FiŶaŶĐijski izvještaji 

Izdaǀatelj izrađuje pojediŶačŶa i koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća. ReǀidiraŶa koŶsolidiraŶa 
fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za godiŶe koje su zaǀršile Ŷa daŶ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. i ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭ3. 

uključeŶa su u dijelu II – točki 13.ϭ. „Povijesne financijske informacije“. 

13.3. Revizija povijesŶih godišŶjih fiŶaŶĐijskih iŶforŵaĐija 

13.3.1. Izjava o toŵe da su povijesŶe iŶforŵaĐije revidiraŶe. Ako ovlašteŶi revizori izraze 
ŵišljeŶje s ogradoŵ, takvo ograŶičeŶje je potreďŶo u Đijelosti preŶijeti ili 
oďrazložiti 

Kako je ŶaǀedeŶo u točki Ϯ. "OvlašteŶi revizori" ovog dijela Prospekta, reviziju konsolidiranih 

fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za godiŶu koja je zaǀršila ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϮ. izǀršilo je društǀo 
PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. Reǀiziju fiŶaŶĐijskih izǀješća Izdaǀatelja za godiŶu koja je 
zaǀršila ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϯ. izǀršilo je društǀo ErŶst&YouŶg d.o.o. NaǀedeŶa reǀidiraŶa 
koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća čiŶe poǀijesŶi prikaz podataka Prospekta i dostupŶa su u 

dijelu II – točka 13.ϭ. „Povijesne financijske informacije“ oǀog Prospekta. 

Reǀizor PriĐeǁaterhouseCoopers d.o.o. je izrazio ŵišljeŶje s rezerǀoŵ Ŷa koŶsolidiraŶa 
fiŶaŶĐijska izǀješća za ϮϬϭϮ. g. kako je ŶaǀedeŶo u Ŷastaǀku: 

„OsŶova za ŵišljeŶje s rezervom 

Na daŶ ϯϭ.prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe Društvo u svojiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa iskazuje 
ulagaŶje i potraživaŶje od ovisŶog društvo Dalekovod-ulaganje d.o.o. Zagreb ukupne 

kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ϳϬ.ϱϱϵ tisuća kuŶa, dok Grupa iskazuje dugotrajŶu 
materijalŶu iŵoviŶu u pripreŵi ukupŶe kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ϯϭϮ.ϴϴϴ tisuća kuŶa. 
Preŵa MeđuŶarodŶoŵ račuŶovodstveŶoŵ staŶdard ϯϲ – UŵaŶjeŶje iŵoviŶe, Društvo i 
Grupa svake godine moraju procjenjivati da li postoje pokazatelji umanjenja. Na dan 31. 

prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe Društvo Ŷi Grupa Ŷisu izvršili proĐjeŶu postojaŶja pokazatelja 
umanjenja vrijednosti imovine. Sukladno tome, nismo se mogli uvjeriti u nadoknadivost 

kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ulagaŶja i potraživaŶja Društva, Ŷiti u ŶadokŶadivost 
knjigovodstvene vrijednosti dugotrajne materijalne imovine u pripremi Grupe.  

MišljeŶje s rezervoŵ 

Preŵa Ŷašeŵ ŵišljeŶju, osiŵ ŵogućih učiŶaka opisaŶih u odloŵku „OsŶove za ŵišljeŶje s 
rezervoŵ“, fiŶaŶĐijski izvještaji prikazuju realŶo i oďjektivŶo, u sviŵ zŶačajŶiŵ aspektiŵa, 
fiŶaŶĐijski položaj Društva i Grupe Ŷa daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe, rezultate njegovog 

poslovaŶja i ŶovčaŶe tokove za godiŶu koja je tada završila sukladŶo MeđuŶarodŶiŵ 
staŶdarŶiŵa fiŶaŶĐijskog izvještavaŶja.“ 
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Reǀizor ErŶst & YouŶg d.o.o. je izrazio ŵišljeŶje s rezerǀoŵ Ŷa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska 
izǀješća za ϮϬϭϯ. g. kako je Ŷavedeno u nastavku: 

„OsŶova za ŵišljeŶje s rezervoŵ 

ϭͿ U izvještaju o fiŶaŶĐijskoŵ položaju i koŶsolidiraŶoŵ izvještaju o fiŶaŶĐijskoŵ položaju 
za godiŶu završeŶu ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo, odŶosŶo Grupa iskazali su 
potraživaŶja i oďveze koje proizlaze iz podružŶiĐa Ŷa Ŷeto osŶovi u izŶosu od ϰϱ.ϳϱϴ tisuća 
kuŶa, odŶosŶo ϱϭ.ϭϮϮ tisuća kuŶa ;ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe: Ϯϭ.ϱϯϵ tisuća kuŶa, 
odŶosŶo Ϯϴ.ϰϯϰ tisuća kuŶaͿ kao što je ŶavedeŶo u BilješĐi Ϯϱ ovih fiŶaŶĐijskih izvještaja i 
konsolidiranih financijskih izvještaja. NetiraŶje potraživaŶja i oďveza predstavlja 
odstupanje od MRS-a ϭ PrezeŶtiraŶje fiŶaŶĐijskih izvještaja, te su zďog toga Ŷa daŶ ϯϭ. 
prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe. Društvo, odŶosŶo Grupa podĐijeŶili iŵoviŶu i oďveze za izŶos od 
ϭϳϭ.ϲϴϯ tisuća kuŶa, odŶosŶo ϭϳϳ.Ϭϰϳ tisuća kuŶa ;ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe: ϵϵ.ϯϰϯ 
tisuća kuŶa, odŶosŶo ϭϬϲ.Ϯϯϴ tisuća kuŶaͿ. 

ϮͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo u svojiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa iskazuje 
ulagaŶje i potraživaŶja od ovisŶog društva Dalekovod ulagaŶja d.o.o., Zagreb ukupne neto 

kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ϳϱ.ϬϯϮ tisuća kuŶa, dok Grupa iskazuje u koŶsolidiraŶiŵ 
fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa dugotrajŶu ŵaterijalŶu iŵoviŶu u pripreŵi u ukupŶoŵ izŶosu od 
ϯϳϯ.ϬϮϴ tisuća kuŶa. Preŵa MRS-u 36 – Umanjenje imovine, Društvo i Grupa ŵoraju Ŷa 
svaki datuŵ izvještavaŶja proĐijeŶiti da li postoje pokazatelji uŵaŶjeŶja vrijedŶosti 
iŵoviŶe. Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo i Grupa Ŷisu izvršili proĐjeŶu 
postojanja pokazatelja umanjenja vrijednosti imovine. Sukladno tome, nismo se mogli 

uvjeriti u ŶadokŶadivost Ŷeto kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ulagaŶja i potraživaŶja Društva 
u izŶosu od ϳϱ.ϬϯϮ tisuća kuŶa, Ŷiti u ŶadokŶadivost Ŷeto kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti 
dugotrajne materijalne imovine u pripremi Grupe u ukupnom izŶosu od ϯϳϯ.ϬϮϴ tisuća 
kuna. 

ϯͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo je iskazalo zeŵljište i zgrade u Ŷeto 
kŶjigovodstveŶoŵ izŶosu ϮϮϭ.ϱϰϵ tisuća kuŶa vredŶovaŶih preŵa revaloriziraŶiŵ 
vrijednostima prema procjeni neovisnog procjenitelja iz 2010. godiŶe. RačuŶovodstveŶa 
politika Društva zvredŶovaŶje zeŵljišta i zgrada određuje da se revalorizaĐija zeŵljišta i 
zgrada provodi ŶajŵaŶje svake ϯ godiŶe. Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo Ŷije 
pripreŵilo revalorizaĐiju zeŵljišta i zgrada, te se zďog toga nismo mogli uvjeriti u fer 

vrijedŶost zeŵljišta i zgrada iskazaŶih u fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa Ŷa daŶ ϯϭ. prosiŶĐa 
ϮϬϭϯ.godiŶe ukupŶe kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ϮϮϭ.ϱϰϵ tisuća kuŶa Ŷiti u izŶos 
revalorizaĐijske rezerve od ϰϬ.Ϭϭϱ tisuća kuŶa iskazaŶe unutar kapitala u financijskim 

izvještajiŵa Društva Ŷa daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe. 

ϰͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Grupa je iskazala zeŵljište i zgrade u Ŷeto 
kŶjigovodstveŶoŵ izŶosu ϱϮϯ.ϰϱϴ tisuća kuŶa. RačuŶovodstveŶa politika Grupe za 
vrednovanje zeŵljišta i zgrada određuje da se revalorizaĐija zeŵljišta i zgrada provodi 
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najmanje svake 3 godine. Na dan 31. prosinca 2013. godine Grupa nije pripremila 

revalorizaĐiju zeŵljišta i zgrada, odŶosŶo pojediŶa ovisŶa društva iskazala su zeŵljište i 
zgrade po povijesŶoŵ trošku u koŶsolidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa te se zďog toga 
Ŷisŵo ŵogli uvjeriti u fer vrijedŶost zeŵljišta i zgrada iskazaŶih u koŶsolidiraŶiŵ 
fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa Ŷa daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe ukupŶe Ŷeto kŶjigovodstveŶe 
vrijednosti ϱϮϯ.ϰϱϴ tisuća kuŶa Ŷiti u izŶos revalorizaĐijske rezerve od ϰϬ.Ϭϭϱ tisuća kuŶa 
iskazaŶe uŶutar kapitala u koŶsolidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa Grupe Ŷa daŶ ϯϭ. 
prosinca 2013. godine. 

ϱͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo je iskazalo ulagaŶje u ŶekretŶiŶe ;zeŵljište i 
zgradeͿ u Ŷeto kŶjigovodstveŶoŵ izŶosu ϮϮϬ.ϴϳϰ tisuća kuŶa vredŶovaŶih u skladu sa 
račuŶovodstveŶoŵ politikoŵ po povijesŶoŵ trošku. Nadalje, Društvo je uŶutar klase 
UlagaŶja u ŶekretŶiŶe iskazalo zeŵljište i zgrade sa jedŶe lokacije ukupne neto 

kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti ϵϬ.ϳϱϵ tisuća kuŶa revaloriziraŶe preŵa proĐjeŶi ŶeovisŶog 
proĐjeŶitelja iz siječŶja ϮϬϭϭ. godiŶe, što predstavlja odstupaŶje od MRS-a 40 Ulaganje u 

ŶekretŶiŶe preŵa kojeŵ društvo treďa odaďrati račuŶovodstveŶu politiku za vrednovanje, 

ďilo povijesŶi trošak ili revalorizaĐija i priŵijeŶiti ŶavedeŶo vredŶovaŶje Ŷa svu svoju 
iŵoviŶu prizŶatu kao ulagaŶje u ŶekretŶiŶe. Na teŵelju pregleda račuŶovodstveŶe 
evidencije nismo se mogli uvjeriti za koliko je ulaganje u nekretŶiŶe Društva preĐijeŶjeŶo 
zďog toga što je Društvo uŵjesto vredŶovaŶja po povijesŶoŵ trošku priŵijeŶilo 
revalorizaĐiju kod vredŶovaŶja zeŵljišta i zgrada prizŶatih kao UlagaŶje u ŶekretŶiŶe. 

ϲͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe Društvo, odŶosŶo Grupa iskazali su revalorizacijske 

rezerve iz revalorizaĐije zeŵljišta i zgrada u izŶosu od ϱϬ.Ϭϭϵ tisuća kuŶa, odŶosŶo ϲϰ.ϰϰϰ 
tisuća kuŶa, što predstavlja razliku izŵeđu Ŷeto kŶjigovodstveŶe vrijedŶosti revaloriziraŶih 
zeŵljišta i zgrada i Ŷjihove fer vrijedŶosti. Sukladno MRS-u ϭϮ Porez Ŷa doďit, Društvo i 
Grupa su treďali prizŶati odgođeŶu porezŶu oďvezu koja proizlazi iz revalorizaĐije iŵoviŶe, 
što su propustili učiŶiti. Kao rezultat ŶavedeŶog, Društvo, odŶosŶo Grupa su Ŷa daŶ ϯϭ. 
prosinca 2012. godine precijenili revalorizaĐijske rezerve uŶutar kapitala za ϭϬ.ϬϬϰ tisuća 
kuŶa, odŶosŶo ϭϭ.ϰϰϲ tisuća kuŶa i podĐijeŶili odgođeŶu porezŶu oďvezu za isti izŶos. 

ϳͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe Društvo i Grupa iskazali su potraživaŶje iz ugovora o 
izgradnji u iznosu od ϱϯ.ϯϯϯ tisuće kuŶa. Društvo i Grupa Ŷisu priŵijeŶili odredŶiĐe MRS-a 

ϭϭ Ugovori o izgradŶji u izračuŶu stupŶja dovršeŶosti ugovora o izgradŶji što je rezultiralo 
preĐijeŶjeŶiŵ potraživaŶjiŵa za ϭϲ.ϳϭϰ tisuća kuŶa Ŷa daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϮ. godiŶe i 
precijenjenim rezultatom za 2012. godinu za isti iznos, dok je rezultat za 2013. godinu 

podcijenjen za isti iznos.  

ϴͿ Na daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe Društvo je prizŶalo prihode od usluga u izŶosu od 
ϰ.ϯϱϬ tisuća kuŶa preŵda je usluga ďila pružeŶa u prethodŶoj godini i kriteriji za 

priznavanje prihoda u skladu sa MRS-om 18 Prihodi bili su zadovoljeni na kraju prethodne 

godiŶe. SukladŶo toŵe Društvo je preĐijeŶilo prihode za ϮϬϭϯ. godiŶu u izŶosu od ϰ.ϯϱϬ 
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tisuća kuŶa i podĐijeŶilo ukalkuliraŶe prihode Ŷa daŶ ϯϭ. prosinca 2012. godine kao i 

podcijenilo prihode od usluga za 2012. godinu u istom iznosu. 

9) Na dan 31. prosinca 2013. godine Grupa je iskazala dugotrajnu materijalnu imovinu u 

pripreŵi u izŶosu od ϯϳϲ.ϴϵϯ tisuća kuŶa koja uključuje i kapitaliziraŶe zatezne kamate u 

izŶosu od ϲ.ϴϳϴ tisuća kuŶa, od čega je izŶos od Ϯ.ϵϭϳ tisuća kuŶa kapitaliziraŶ u ϮϬϭϮ. 
godini. Prema MRS-u Ϯϯ Troškovi posudďe, zatezŶe kaŵate Ŷe ispuŶjavaju uvjete za 
kapitalizaciju. Zbog navedenog, Grupa je na dan 31. prosinca 2013. godine precijenila 

iŵoviŶu u pripreŵi za izŶos od ϲ.ϴϳϴ tisuća kuŶa i preĐijeŶila rezultat za ϮϬϭϯ. godiŶu za 
izŶos od ϯ.ϵϲϭ tisuća kuŶa, te rezultat za ϮϬϭϮ. godiŶu za izŶos od Ϯ.ϵϭϳ tisuća kuŶa. 

10) Na dan 31. prosinca 2013. godine Grupa je iskazala ulaganja u zajedŶičke poduhvate u 
izŶosu od ϳϬ.ϱϭϰ tisuća kuŶa. U prethodŶiŵ godiŶaŵa Grupa Ŷije adekvatŶo priŵijeŶila 
ŵetodu udjela prilikoŵ vredŶovaŶja ulagaŶja u zajedŶičke poduhvate i kao rezultat toga 
Grupa je u tekućoj godiŶi u račuŶu doďiti i guďitka iskazala gubitak od ulaganja u 

zajedŶičke poduhvate u izŶosu ϱ.Ϭϲϳ tisuća kuŶa, preŵda se guďitak odŶosi Ŷa period 
prije ϮϬϭϮ. godiŶe što je rezultiralo preĐijeŶjeŶoŵ zadržaŶoŵ doďiti Grupe Ŷa daŶ ϭ. 
siječŶja ϮϬϭϯ. godiŶe i podĐijeŶjeŶiŵ rezultatoŵ za ϮϬϭϯ. godiŶu. 

ϭϭͿ Društvo, odŶosŶo Grupa iskazali su u ϮϬϭϯ. godiŶi troškove prethodŶog razdoďlja u 
izŶosu od ϱ.ϲϴϱ tisuća kuŶa, odŶosŶo ϳ.ϵϴϱ tisuća kuŶa, od čega se izŶos od Ϯ.ϳϲϴ tisuća 
kuŶa odŶosi Ŷa razdoďlja prije ϮϬϭϮ. godiŶe za Društvo i Grupu. SukladŶo Ŷavedenom, 

Društvo je podĐijeŶilo rezultat u račuŶu doďiti i guďitka za ϮϬϭϯ. godiŶu za izŶos od ϱ.ϲϴϱ 
tisuća kuŶa i preĐijeŶilo rezultat prethodŶog razdoďlja za izŶos od Ϯ.ϵϭϳ tisuća kuŶa i 
preĐijeŶilo početŶo staŶje zadržaŶih doďitaka za prethodŶa razdoďlja za iznos od 2.768 

tisuća kuŶa. Grupa je podĐijeŶila rezultat u koŶsolidiraŶoŵ račuŶu doďiti i guďitka za 
ϮϬϭϯ. godiŶu za izŶos od ϳ.ϵϴϱ tisuća kuŶa i preĐijeŶila rezultat prethodŶog razdoďlja za 
izŶos od ϱ.Ϯϭϳ tisuća kuŶa i preĐijeŶila početŶo staŶje zadržaŶih dobitaka za iznos od 

Ϯ.ϳϲϴ tisuća kuŶa. 

ϭϮͿ )ďog ďroja kvalifikaĐija, staŶja evideŶĐija Grupe i Društva i čiŶjeŶiĐe da Ŷisŵo ďili 
revizori fiŶaŶĐijskih izvještaja prethodŶe godiŶe, Ŷisŵo ďili u ŵogućŶosti utvrditi da li ďi 
bile potrebne daljnje prilagodďe Ŷa usporedŶiŵ podaĐiŵa. Naše ŵišljeŶje o fiŶaŶĐijskiŵ 
izvještajiŵa i koŶsolidiraŶiŵ fiŶaŶĐijskiŵ izvještajiŵa tekućeg razdoďlja stoga je 
ŵodifiĐiraŶo zďog ŵogućeg učiŶka ovog pitaŶja Ŷa usporedivost izŶosa tekućeg razdoďlja 
i usporednih podataka. 

Mišljenje s rezervom 

Preŵa Ŷašeŵ ŵišljeŶju, osiŵ za učiŶke pitaŶja opisaŶih u odjeljku s osŶovoŵ za MišljeŶje 
s rezervoŵ, te osiŵ za ŵoguće učiŶke pitaŶja opisaŶih u točkaŵa ϮͿ, ϯͿ, ϰͿ, ϱͿ i ϭϮͿ u 
odjeljku s osŶovoŵ za MišljeŶje s rezervoŵ, fiŶaŶĐijski izvještaji i konsolidirani financijski 

izvještaji fer prezeŶtiraju, u sviŵ zŶačajŶiŵ odredŶiĐaŵa, fiŶaŶĐijski položaj Društva i 
Grupe Ŷa daŶ ϯϭ. prosiŶĐa ϮϬϭϯ. godiŶe, Ŷjegove fiŶaŶĐijske rezultate i ŶovčaŶe tijekove 
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za tada završeŶu godiŶu u skladu s MeđuŶarodŶiŵ staŶdardiŵa fiŶaŶĐijskog izvještavaŶja 
prihvaćeŶiŵ u Europskoj uŶiji.“ 

13.3.2. Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori 

Nema ostalih podataka u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori. 

13.3.3. Financijski podaci u registracijskom dokumentu koji nisu izvučeni iz revidiranih 

financijskih izvještaja Izdavatelja 

Financijski podaci u ovom registracijskom dokumentu koji se odnose na prva tri kvartala 

2013. i 2014. g. nisu revidirani. 

13.4. Starost posljednjih financijskih informacija 

Izdaǀatelj je u registraĐijski dokuŵeŶt uključio reǀidiraŶe koŶsolidiraŶe fiŶaŶĐijske 
informacije za 2013. g., koje nisu stariji od 18 mjeseci od datuma registracijskog dokumenta. 

13.5. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije 

U nastavku su prikazana ŶereǀidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izǀješća Izdaǀatelja za prva tri 

kvartala ϮϬϭϯ. i ϮϬϭϰ. g., oďjaǀljeŶa Ŷa ZSE Ŷa ŶačiŶ kako je to predǀiđeŶo priŵjeŶjiǀiŵ 
zakonodavstvom Republike Hrvatske. 
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13.6. Sudski i arďitražŶi postupĐi 

Sljedeći upravŶi, sudski i arďitražŶi postupĐi su ŵogli iŵati ili su iŵali zŶačajŶe učiŶke Ŷa 
fiŶaŶĐijski položaj ili profitaďilŶost Izdavatelja i/ili Grupe tijekoŵ razdoďlja koje oďuhvaća 
prethodnih 12 mjeseci: 

Sudski postupci 

Izdavatelj vodi sudske postupke u kojiŵa sudjeluje Ŷa pasivŶoj straŶi u svojstvu tužeŶika i to 
protiv tužitelja: 

 SiŶiša Đuŵlija radi ŶakŶade štete uslijed ozljede Ŷa radu, vrijedŶosti predŵeta spora 
722.600,00 HRK; 

 Vodovod Osijek d.d. radi ŶakŶade štete, vrijedŶosti predŵeta spora ϵϭϯ.Ϯϵϱ,Ϭϵ HRK; 
 MariŶ Jurčević radi ŶakŶade štete uslijed ozljede Ŷa radu, vrijedŶosti predŵeta spora 

1.572.000,00 HRK, 

 TEB INŽENJERING d.d. radi isplate, vrijedŶosti predŵeta spora ϳϳϬ.ϲϱϴ,18 HRK, 

 PISMORAD d.d. radi isplate vrijednosti predmeta spora 629.183,03 HRK i vrijednosti 

predŵeta spora ϵϳϮ.ϬϯϬ,ϰϬ HRK a teŵeljeŵ ugovora o izvođeŶju radova. 

Izdavatelj vodi sudske postupke u kojiŵa sudjeluje Ŷa pasivŶoj straŶi u svojstvu ovršeŶika 
protiv ovrhovoditelja Podravske banke d.d., vrijednosti predmeta spora 40.278.435,21 HRK. 

Ovrha je pokreŶuta teŵeljeŵ zadužŶiĐa kao ovršŶih isprava Ŷa poslovŶiŵ udjeliŵa i 
potraživaŶjiŵa Izdavatelja. Sud je daŶa ϭϲ.ϭϭ.ϮϬϭϮ. g. doŶio rješeŶje o ovrsi, koje je 
dostavljeŶo ovršeŶikoviŵ dužŶiĐiŵa radi provođeŶja ovrhe Ŷa potraživaŶjiŵa Izdavatelja. 
Protiv ŶavedeŶog rješeŶja je ovršeŶik podŶio žalďu daŶa Ϯϴ.ϭϭ.ϮϬϭϮ. g., o kojoj ŽupaŶijski sud 
u )agreďu još uvijek Ŷije doŶio odluku.  

Od 17.01.2013. g. do 10.04.2014. g. postupak je ďio u prekidu zďog otvaraŶja postupka 
predstečajŶe Ŷagodďe. Po završetku postupka predstečajŶe Ŷagodďe, sud je doŶio rješeŶje o 
Ŷastavku postupka protiv kojeg je Izdavatelj uložio žalďu, o kojoj ŽupaŶijski sud u )agreďu još 
uvijek nije donio odluku. IstovreŵeŶo, Izdavatelj je predložio oďustavu predŵetŶe ovrhe 
ďudući da sŵatra kako ovrhovoditelj Ŷeŵa zakoŶske ŵogućŶos  za Ŷastavak vođeŶja 
predmetnog postupka. 

 aŶa ϭϮ.Ϭϴ.ϮϬϭϰ. g. sud je doŶio zaključak kojiŵ se izvješćuju svi ovršeŶikovi dužŶiĐi da Ŷisu 
dužŶi postupa  po rješeŶju o Ŷastavku postupka od daŶa ϭϬ.Ϭϰ.ϮϬϭϰ. g. sve do Ŷjegove 
pravoŵoćŶos  o kojoj će ďi  poseďŶo oďaviješteŶi pisaŶiŵ puteŵ.  

Navedeni postupak nije jedina ovrha koju vodi Podravska banka d.d. protiv Izdavatelja, jer se 

vodi i ovršŶi postupak Ŷad ŶekretŶiŶaŵa ; ugo SeloͿ, vrijednosti predmeta spora 

71.863.063.97 HRK, i na vrijednosnim papirima upisanim kod SKDD-a, vrijednosti predmeta 

spora 40.278.435,21 HRK. 
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Izdavatelj iŵa potraživaŶja preŵa trećiŵ osoďaŵa i u stečajŶiŵ postupĐiŵa. UkupaŶ izŶos 
potraživaŶja Izdavatelja preŵa trećiŵa u stečajŶiŵ postupĐiŵa izŶosi ϭϯ.ϲϬϵ.ϱϱϱ,ϳϴ HRK.  

Arďitražni postupĐi 

Pred International Chamber of Commerce u Parizu u tijeku je arďitražŶi postupak u kojeŵ je 
Izdavatelj tužitelj, a tužeŶiĐi su Operatori sisteŵit traŶsŵetiŵit i Crnogorski elektroprenosni 

sisteŵ a.d., radi isplate izŶosa od ϳ.ϬϬϳ.Ϭϱϴ,ϴϵ EUR ;uvećaŶ za P V i pripadajuće sporedŶe 
tražďiŶeͿ. 

Upravni postupci 

Ministarstvo financija, samostalni sektor za drugostupanjski upravni postupak dana 

ϯϭ.Ϭϭ.ϮϬϭϰ. doŶijelo je rješeŶje kojiŵ se odďija žalďa Izdavatelja, a odŶosi se Ŷa provedeŶi 
postupak poreznog nadzora. Izdavatelj je u Đijelosti postupio po prvostupaŶjskoŵ rješeŶju te 

isplatio iznos od 6.623.847,86 HRK čiŵe je postupak dovršeŶ. 

Stečajni postupak - Grupa 

StečajŶi dužŶik  alekovod TKS a.d.  oďoj podŶio je prijedlog za otvaraŶje stečajŶog 
postupka daŶa Ϯϴ.Ϭϰ.ϮϬϭϰ. g. OkružŶoŵ privredŶoŵ sudu u  oďoju temeljem odredbe 

člaŶka ϲ. stavka ϭ. )akoŶ o stečajŶoŵ postupku Repuďlike Srpske ;platežŶa ŶesposoďŶostͿ. 
RješeŶjeŵ suda od Ϯϵ.Ϭϰ.ϮϬϭϰ. g. stečajŶoŵ dužŶiku je u svrhu otvaraŶja stečajŶog 
postupka ŶaložeŶa dostava fiŶaŶĐijskih izvješća za razdoďlje I. – IV. ϮϬϭϰ. g., što je stečajŶi 
dužŶik i učiŶio podŶeskoŵ od Ϭϱ.Ϭϵ.ϮϬϭϰ. g. Budući da su ispuŶjeŶi svi uvjeti za otvaraŶje 
stečajŶog postupka, stečajŶi dužŶik  alekovod TKS a.d. očekuje rješeŶje suda o otvaraŶju 
istoga. 

U odnosu na Grupu, Izdavatelj nema saznanja o bilo kojem drugom upravnom, sudskom ili 

arďitražŶoŵ postupku koji su ŵogli ili su iŵali zŶačajŶe učiŶke u ďliskoj prošlosti Ŷa 
fiŶaŶĐijski položaj ili profitaďilŶost Grupe. 

13.7. ZŶatŶa proŵjeŶa fiŶaŶĐijskog ili tržišŶog položaja Izdavatelja od završetka 
posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske 

informacije 

Od zŶačajŶijih događaja koji su ŵogli iŵati utjeĐaja Ŷa položaj Izdavatelja od kraja ϮϬϭϯ. g. 
ŶajzŶačajŶije je forŵalŶo sklapaŶje PredstečajŶe Ŷagodďe Izdavatelja, Ŷa ročištu održaŶoŵ 
daŶa Ϯϵ.Ϭϭ.ϮϬϭϰ. g. Ŷa Trgovačkoŵ sudu u )agreďu. RješeŶje kojiŵ Trgovački sud u )agreďu 
dopušta sklapaŶje PredstečajŶe Ŷagodďe postalo je pravoŵoćŶo daŶa ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϭϰ. g. 

Izdavatelj je prema Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja 

radi pokrića guďitaka sŵaŶjeŶjeŵ ŶoŵiŶalŶog izŶosa dioŶiĐa koju je GlavŶa skupštiŶa 
društva  alekovod d.d. doŶijela ϮϮ.Ϭϳ.ϮϬϭϯ. g., sŵaŶjeŶjeŵ ŶoŵiŶalŶog izŶosa dioŶiĐa sa 
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100,00 HRK na 10,00 HRK, smanjio temeljni kapital s iznosa od 286.726.500,00 HRK za iznos 

od 258.053.850,00 HRK na iznos od 28.672.650,00 HRK. 

Izdavatelj je pozvao društvo KoŶsolidator d.o.o., Nova Ves ϭϭ, )agreď, OIB: ϳϯϲϳϴϬϲϱϰϭϱ da 
upiše dioŶiĐe i uplati ulog u ŶovĐu u izŶosu od ϭϱϬ.ϬϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ HRK, a kako ďi se sukladno 

PredstečajŶoj Ŷagodďi i OdluĐi o povećaŶju teŵeljŶog kapitala izdavaŶjeŵ redovŶih dioŶiĐa 
uloziŵa u ŶovĐu i praviŵa uz isključeŶje prava prveŶstva ostalih dioŶičara koju je GlavŶa 
skupštiŶa Izdavatelja doŶijela ϮϮ.Ϭϳ.ϮϬϭϯ. g., povećao teŵeljŶi kapital Izdavatelja, 

izdavaŶjeŵ ϭϱ.ϬϬϬ.ϬϬϬ Ŷovih redovŶih dioŶiĐa. Preŵa istoj OdluĐi GlavŶe skupštiŶe, pravo 
Ŷa upis Ŷajviše ϵϮϭ.ϲϬϰ dioŶiĐa koje predstavljaju izŶos od Ŷajviše ϵ.Ϯϭϲ.ϬϰϬ,ϬϬ HRK 
temeljnog kapitala za ulog u pravima imali su vjerovnici PredstečajŶe Ŷagodďe sukladŶo 
PlaŶu restrukturiraŶja. VjerovŶiĐi PredstečajŶe Ŷagodďe u teŵeljŶi kapital uŶijeli su prava/ 
tražďiŶe preŵa Izdavatelju te su ukupŶo upisali ϴϱϮ.ϭϲϴ dioŶiĐa, ukupŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa 
8.521.680,00 HRK. 

Uprava Izdavatelja je dobila odoďreŶje GlavŶe skupštiŶe za provođeŶje dodatŶog povećaŶja 
temeljnog kapitala u iznosu do 60.000.000 HRK ulozima u novcu izdavanjem novih redovnih 

dioŶiĐa ŶoŵiŶalŶog izŶosa ϭϬ,ϬϬ HRK uz isključeŶje prava prveŶstva KoŶsolidatora d.o.o. 
(odobreni temeljni kapital). Uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, Uprava Izdavatelja 

je doŶijela Odluku o povećaŶju teŵeljŶog kapitala te je u okviru javŶe poŶude upisaŶo i 
uplaćeŶo ϱ.ϵϵϵ.ϴϳϮ Ŷovih redovŶih dioŶiĐa, odŶosŶo teŵeljŶi kapital se dodatŶo povećao za 
iznos od 59.998.720,00 HRK na iznos od 247.193.050,00 HRK. 

Preŵa sazŶaŶju Izdavatelja, od završetka posljedŶjeg fiŶaŶĐijskog razdoďlja za koje su 
oďjavljeŶe revidiraŶe fiŶaŶĐijske iŶforŵaĐije Ŷije ďilo drugih zŶačajŶih proŵjeŶa fiŶaŶĐijskog 
ili tržišŶog položaja Izdavatelja odnosno Grupe. 
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14. DODATNE INFORMACIJE 

14.1. Temeljni kapital 

14.1.1. Iznos temeljnog kapitala, broj dionica i nominalni iznos dionice 

Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 247.193.050,00 HRK. 

TeŵeljŶi kapital Izdavatelja u Đijelosti je uplaćen. 

Temeljni kapital Izdavatelja podijeljen je na 24.719.305 redovnih dionica na ime, 

pojediŶačŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa od ϭϬ,ϬϬ HRK. 

14.2. Statut 

14.2.1. Registar i broj registarskog upisa te opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni 

ŵogu proŶaći u statutu. 

Izdavatelj je upisaŶ u sudski registra Trgovačkog suda u )agreďu pod ŵatičŶiŵ ďrojeŵ 
subjekta (MBS) 080010093. Statut Izdavatelja Ŷe sadrži opis Điljeva i Ŷaŵjera Izdavatelja.  
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15. ZNAČAJNI UGOVORI 

Osim ugovora koji su opisani u nastavku ovog teksta, Ŷi Izdavatelj Ŷi Grupa Ŷisu zaključili 
ŶijedaŶ drugi zŶačajŶi ugovor, osiŵ u redovŶoŵ tijeku poslovaŶja, koji sadrži ďilo kakvu 
odredďu preŵa kojoj su Izdavatelj ili ďilo koja člaŶiĐa Grupe preuzeli Ŷeku oďvezu ili pravo 
koje je zŶačajŶo za sposobnost Izdavatelja ili Grupe da ispune obveze prema imateljima 

Obveznica na datum ovog Prospekta. 

 aŶa ϭϰ.Ϭϲ.ϮϬϭϯ. g. sklopljeŶ je Ugovor o Ŷajŵu poslovŶe građeviŶe "Sky OffiĐe" Ŷa lokaĐiji 
u )agreďu, UliĐa Roďerta FraŶgeša MihaŶovića izŵeđu  alekovod UlagaŶja d.o.o., Officium 

Partner d.o.o. i Hrvatskog Telekoma d.d. Izdavatelj nije ugovorna strana predmetnog 

ugovora već je posredŶo, preko svog ovisŶog društva  alekovod UlagaŶja d.o.o., ďio uključeŶ 
u projekt izgradŶje te je uključeŶ u Ŷajaŵ prostora.  

Osim prethodŶo ŶavedeŶog ugovora, zŶačajaŶ ugovor predstavlja PredstečajŶa Ŷagodďa. 
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16. INFORMACIJE OD STRANE TREĆIH OSOBA I MIŠLJENJE STRUČNJAKA I 
IZJAVA O UDJELU 

16.1. MišljeŶje ili izvješće stručŶjaka 

Izdavatelj Ŷije u registraĐijski dokuŵeŶt uključio ŵišljeŶje ili izvješće koje ďi izradila treća 
osoďa kojoj se pripisuje status stručŶjaka, osiŵ izvješća ŶeovisŶih revizora koja su uključeŶa 
u dijelu II – točki 13.ϭ. „Povijesne financijske informacije“ ovog Prospekta. 

16.2. IŶforŵaĐije od trećih osoďa 

Izdavatelj Ŷije u registraĐijski dokuŵeŶt uključio iŶforŵaĐije koje potječu od trećih osoďa. 
  



 

278 

 

17. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI 

Tijekoŵ važeŶja registraĐijskog dokuŵeŶta, sljedeći dokuŵeŶti dostupŶi su Ŷa pregled u 

pisaŶoŵ oďliku u sjedištu Izdavatelja ;)agreď, UliĐa MarijaŶa Čavića ϰͿ: 

a) Statut Izdavatelja, 

b) RevidiraŶa koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izvješća za ϮϬϭϮ. i ϮϬϭϯ. g. te ŶerevidiraŶa 
koŶsolidiraŶa fiŶaŶĐijska izvješća za prva tri kvartala 2013. i 2014. g., 
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III. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU 

1. ODGOVORNE OSOBE 

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije dane u Prospektu 

Sve osoďe koje su odgovorŶe za iŶforŵaĐije sadržaŶe u Prospektu ŶavedeŶe su u Ŷastavku. 

IZDAVATELJ: 

 alekovod, dioŶičko društvo za iŶžeŶjeriŶg, proizvodŶju i izgradŶju, ŵatičŶi ďroj suďjekta 
;MBSͿ: ϬϴϬϬϭϬϬϵϯ, osoďŶi ideŶtifikaĐijski ďroj ;OIBͿ: ϰϳϵϭϭϮϰϮϮϮϮ, sjedište: )agreď, 
MarijaŶa Čavića ϰ. 

ČLANOVI UPRAVE IZDAVATELJA: 

Paško Vela, OIB: 80958998980, Trenkova uliĐa ϰϴ, VaraždiŶ ϰϮϬϬϬ, PredsjedŶik Uprave, 
zastupa  ruštvo pojediŶačŶo i saŵostalŶo, 

Marko Jurković, OIB: 65343887275, Nova cesta 120, Zagreb 10000, člaŶ Uprave, zastupa 

društvo zajedŶo s drugiŵ člaŶoŵ Uprave, 

Željko Lakić, OIB: ϴϵϳϱϰϰϰϯϭϭϳ, TatjaŶe MariŶić Ϯϳ, Saŵoďor ϭϬϰϯϬ, člaŶ Uprave, zastupa 

društvo zajedŶo s drugiŵ člaŶoŵ Uprave, 

AdrijaŶa Raković, OIB: 70206786098, Kneza Mislava 10, Bregana, Lug Samoborski 10432, 

člaŶ Uprave, zastupa društvo zajedŶo s drugiŵ člaŶoŵ Uprave. 

ČLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELJA: 

Marko Lesić, OIB: ϭϯϱϳϱϯϮϭϴϴϰ, TuškaŶaĐ ϱϲB, )agreď ϭϬϬϬϬ, PredsjedŶik NadzorŶog 
odbora, 

IvaŶ PeteržilŶik, OIB: ϱϳϯϲϮϭϵϱϭϳϭ, BörŶestr ϳ,  üsseldorf ϰϬϮϭϭ, Njeŵačka, zaŵjeŶik 
Predsjednika Nadzornog odbora, 

Vlado Čović, OIB: ϯϳϴϯϯϴϱϳϭϬϯ, Ruže VukŵaŶ ϲ, ŠiďeŶik ϮϮϬϬϬ, člaŶ NadzorŶog odďora 

Uwe Heiland, OIB: ϴϯϱϯϮϵϬϯϮϮϯ, EiĐheŶstr. Ϯϭ, Ϯϵϯϰϴ EsĐhede, Njeŵačka, člaŶ NadzorŶog 
odbora, 

Marko Makek, OIB: ϭϰϲϭϰϱϬϱϱϴϴ, AŶtuŶa Bauera ϭϴ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ NadzorŶog 
odbora, 
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Hrvoje MarkoviŶović, OIB: Ϭϭϴϭϰϳϰϴϲϯϰ, Vladiŵira Nazora ϲϮ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ 
Nadzornog odbora, 

Anton Pernar, OIB: ϳϮϲϱϯϴϯϲϯϬϳ, Hrvatskog Sokola ϳϱ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ NadzorŶog 
odbora, 

Krešiŵir Ružđak, OIB: ϬϯϳϱϳϭϲϮϭϭϵ, TržŶa ϱ, )aprešić ϭϬϮϵϬ, člaŶ Nadzornog odbora, 

Mirela ToŵljaŶović Radović, OIB: ϳϵϯϴϴϰϬϭϵϯϰ, Rudeška Đesta ϭϳϭ, )agreď ϭϬϬϬϬ, člaŶ 
Nadzornog odbora. 
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2. ČIMBENICI RIZIKA 

UlagaŶje u OďvezŶiĐe Ŷosi određeŶe rizike povezaŶe s oďilježjiŵa OďvezŶiĐa kao dužŶičkih 
vrijedŶosŶih papira koji ŵogu dovesti do zŶačajŶih guďitaka. Ulagatelji bi trebali razmotriti 

takve rizike prije doŶošeŶja odluke o kupŶji OďvezŶiĐa. U Ŷastavku su ŶavedeŶi Ŷeki od rizika 
povezaŶi s OďvezŶiĐaŵa. Ulagatelji treďaju razŵotriti sve iŶforŵaĐije predočeŶe u ovoŵ 
Prospektu, dokumente na koje Prospekt upućuje, kao i ďilo koji dodatak ovoŵ Prospektu. 

Dodatno, ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan 

učiŶak ŵože ďiti dodatŶo pojačaŶ.  

Prospekt Ŷe sadrži tuŵačeŶje propisa, Ŷiti se ďilo koji dio Ŷjegova sadržaja ŵože koristiti u tu 
svrhu. Kada je tuŵačeŶje propisa važŶo za odluku o ulagaŶju u OďvezŶiĐe, Izdavatelj upućuje 
ulagatelja Ŷa osoďe koje su ovlašteŶe davati pravŶe savjete. 

2.1. Rizik prikladnosti Obveznica 

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice mora odrediti prikladnost ove investicije u svjetlu 

svojih vlastitih okolnosti.  

Posebno, svaki potencijalni ulagatelj trebao bi: 

 iŵati dovoljŶo zŶaŶja i iskustva kako ďi ŶačiŶio sadržajŶu proĐjeŶu OďvezŶiĐa, predŶosti i 
rizika ulaganja u Obveznice i informacija sadržaŶih u ovoŵ Prospektu ili one na koje isti 

upućuje ili u ďilo kojeŵ drugoŵ relevaŶtŶoŵ dodatku; 

 iŵati pristup i zŶaŶje o potreďŶiŵ aŶalitičkiŵ alatiŵa za proĐjeŶu ulagaŶja u OďvezŶiĐe i 
učiŶak koji će OďvezŶiĐe proizvesti Ŷa Ŷjegov ĐjelokupŶi iŶvestiĐijski portfelj, u kontekstu 

svoje individualne financijske situacije; 

 imati dovoljno financijskih resursa i biti dovoljno likvidan kako bi mogao podnijeti sve 

rizike ulaganja u Obveznice; 

 potpuŶo razuŵjeti uvjete izdaŶja OďvezŶiĐa i ďiti upozŶat s poŶašaŶjem bilo kojih 

relevaŶtŶih iŶdeksa i fiŶaŶĐijskih tržišta;  

 ďiti u staŶju proĐijeŶiti ;ďilo saŵostalŶo ili uz poŵoć fiŶaŶĐijskog savjetŶikaͿ ŵoguće 
sĐeŶarije za ekoŶoŵske, kaŵatŶe i druge čiŵďeŶike koji ŵogu utjeĐati Ŷa Ŷjegovo 
ulaganje i njegovu sposobnost sŶošeŶja pratećih rizika.  

2.2. Rizik proŵjeŶe tržišŶih kaŵatŶih stopa  

Iŵatelji OďvezŶiĐa s fiksŶoŵ kaŵatŶoŵ stopoŵ izložeŶi su riziku pada ĐijeŶe OďvezŶiĐa 
ukoliko dođe do porasta tržišŶih kaŵatŶih stopa te kaŵatŶih stopa koje Ŷa tržištu ostvaruju 
usporedivi izdavatelji. Za razliku od kamatne stope na Obveznice, koja je fiksna, kamatne se 

stope Ŷa tržištu ŵijeŶjaju se iz daŶa u daŶ. Kako se tržišŶe kaŵatŶe stope ŵijeŶjaju, tako se 
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ŵijeŶja i ĐijeŶa OďvezŶiĐa, ali u suprotŶoŵ sŵjeru. Ako tržišŶa kaŵatŶa stopa raste, cijena 

oďvezŶiĐa s fiksŶoŵ kaŵatŶoŵ stopoŵ ;ŵeđu koje pripadaju OďvezŶiĐe koje su predŵet 
ovoga izdaŶjaͿ oďičŶo pada, dok se priŶos Ŷa takve oďvezŶiĐe Ŷe izjedŶači s tržišŶoŵ 
kaŵatŶoŵ stopoŵ i oďrŶuto, ako tržišŶa kaŵatŶa stopa pada, ĐijeŶa Oďveznica raste dok se 

prinos na takve oďvezŶiĐe Ŷe izjedŶači s tržišŶoŵ kaŵatŶoŵ stopoŵ. Ako ulagatelj drži 
OďvezŶiĐe do dospijeća, kretaŶje kaŵatŶih stopa Ŷa tržištu, koje ostvaruju usporedivi 
izdavatelji, Ŷeće utjeĐati Ŷa priŶos koji će ulagatelj ostvariti ;uz pretpostavku reinvestiranja 

primitaka od ostvarenih kamata po prinosu istovjetnom prinosu pri stjecanju Obveznica). 

2.3. Rizik inflacije  

Rizik iŶflaĐije predstavlja proŵjeŶu kupovŶe ŵoći valute u kojoj je OďvezŶiĐa deŶoŵiŶiraŶa, 
u kojeŵ slučaju se ŵijeŶja realŶa vrijedŶost OďvezŶiĐe. Rast iŶflaĐije izravŶo utječe Ŷa pad 
realŶog priŶosa od ulagaŶja u OďvezŶiĐe i oďrŶuto. Ako je stopa iŶflaĐije veća od ŶoŵiŶalŶog 
prinosa od ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice negativan. 

2.4. Rizik tržišŶe ĐijeŶe  

Na tržišŶu ĐijeŶu oďvezŶiĐa utječe velik ďroj uŶutarŶjih i vaŶjskih čiŵďeŶika, kao što su 
rezultati poslovaŶja, proŵjeŶe u orgaŶizaĐijskoj strukturi, proŵjeŶe u strukturi dioŶičara, 
proŵjeŶa tržišŶih kaŵatŶih stopa, ĐjelokupŶa kretaŶja u gospodarstvu, politike Hrvatske 

ŶarodŶe ďaŶke, iŶflaĐija te ŶedostatŶa ili prevelika potražŶja za obveznicama. Nema 

Ŷikakvog jaŵstva da događaji u Hrvatskoj ili drugdje Ŷeće uzrokovati 
ŶestaďilŶost/proŵjeŶjivost tržišta te da takva ŶestaďilŶost/proŵjeŶjivost Ŷeće ŶegativŶo 
utjeĐati Ŷa ĐijeŶu OďvezŶiĐa ili da ekoŶoŵski i tržišŶi uvjeti Ŷeće iŵati Ŷeki drugi ŶegativaŶ 
učiŶak. Iŵatelji OďvezŶiĐa izložeŶi su riziku proŵjeŶe tržišŶe ĐijeŶe OďvezŶiĐa ako ih prodaju 
prije dospijeća.  

2.5. RiziĐi povezaŶi s uvršteŶjeŵ OďvezŶiĐa Ŷa uređeŶo tržište  

Izdavatelj će )“E-u podŶijeti zahtjev za uvršteŶje u “lužďeŶo tržište. Izdavatelj Ŷe ŵože 
jaŵčiti da će )“E prihvatiti zahtjev za uvršteŶje OďvezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište. 

U slučaju ŶeuvršteŶja OďvezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište )“E, ulagatelji Ŷe ďi ďili u ŵogućŶosti 
kupiti Ŷiti prodati OďvezŶiĐe puteŵ uređeŶog tržišta. Neke grupe ulagatelja imaju zakonom 

i/ili podzakoŶskiŵ aktiŵa propisaŶe kriterije ulagaŶja preŵa kojiŵa sŵiju ulagati isključivo u 
vrijednosne papire koji su uvršteŶi Ŷa uređeŶo tržište ili kojiŵa je u ŵaŶjoj ŵjeri dopušteŶo 
ulagaŶje u vrijedŶosŶe papire koji Ŷisu uvršteŶi Ŷa uređeŶo tržište. Ukoliko se 
ŵaterijaliziraju, ovi riziĐi ŵogu iŵati zŶačajaŶ ŶepovoljaŶ utjeĐaj Ŷa ulagatelje. 

2.6. Rizik likvidnosti  

NeovisŶo o uvršteŶju OďvezŶiĐa Ŷa “lužďeŶo tržište )“E-a, Ŷeŵa garaŶĐija da će se razviti 
aktivŶo trgovaŶje istiŵa, a koje ďi trajalo Đijelo razdoďlje do dospijeća OďvezŶiĐa. U slučaju 
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da se aktivŶo trgovaŶje Ŷe razvije ;tj. da Ŷe ďude dovoljŶo potražŶje za Oďveznicama), to bi 

moglo imati negativan utjecaj na cijenu Obveznice, a posebno na likvidnost Obveznice. Svaki 

ulagatelj ŵora ďiti svjestaŶ da Ŷa ŶelikvidŶoŵ tržištu postoji rizik da Ŷeće ŵoći prodati svoje 
oďvezŶiĐe u ďilo koje vrijeŵe po fer tržišŶoj Đijeni. 

2.7. TečajŶi rizik   

S obzirom na to da su Obveznice denominirane u EUR-u, te da su sve isplate kamate i 

glavnice u kunskoj protuvrijednosti iznosa kamate i glavnice u EUR-u oďračuŶate priŵjeŶoŵ 
srednjeg tečaja HNB-a Ŷa daŶ dospijeća, iŶvestitori u ObvezniĐe poteŶĐijalŶo su izložeŶi 
riziku kretaŶja tečaja EUR preŵa HRK i oďrŶuto. Osiŵ toga, s oďziroŵ Ŷa ŵetodologiju 
izračuŶa sredŶjeg tečaja HNB-a postoji i rizik razlike izŵeđu sredŶjeg tečaja HNB-a i tečaja 

komercijalŶih ďaŶaka za EUR. TočŶa ŵetodologija izračuŶa sredŶjeg tečaja HNB-a ŵože se 
Ŷaći na služďeŶiŵ iŶterŶet straŶiĐaŵa Hrvatske narodne banke, www.hnb.hr. 

2.8. Rizik neosiguranih obveznica 

U slučaju stečaja Izdavatelja, a preŵa priŵjeŶjiviŵ propisiŵa, tražďiŶe ulagatelja temeljem 

OďvezŶiĐa ďit će podređeŶe tražďiŶaŵa koje iŵaju zakoŶoŵ zajaŵčeŶu predŶost u 
isplatŶoŵ redu i drugiŵ privilegiraŶiŵ potraživaŶjiŵa propisaŶiŵa zakoŶoŵ. 

2.9. Rizik promjene zakonodavstva  

Uvjeti Obveznica temelje se na hrvatskim pravnim propisima važećiŵ Ŷa daŶ ovog 
Prospekta. U bilo kojem trenutku nakon dana ovog Prospekta ŵože doći do izŵjeŶe 
relevaŶtŶih pravŶih propisa i/ili proŵjeŶe u dosadašŶjoj sudskoj i/ili upravŶoj praksi, što 
ŵože ŶegativŶo utjeĐati Ŷa OďvezŶiĐe i/ili ulagatelje u OďvezŶice. 

2.10. Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima  

Ukoliko se ulaganje u Obveznice financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom 

izračuŶa povrata od ulagaŶja, odŶosŶo guďitka u slučaju da Izdavatelj Ŷe isplati kamate i 

glavŶiĐu iz OďvezŶiĐa o dospijeću ili u slučaju da tržišŶa ĐijeŶa OďvezŶiĐe zŶačajŶo padŶe, 
uzeti u oďzir i troškove povrata zajŵa, odŶosŶo kredita. FiŶaŶĐiraŶje ulagaŶja u OďvezŶiĐe 
zajŵoŵ ili kreditoŵ ŵože zŶačajŶo povećati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti 

da će otplatu vršiti jediŶo od prihoda koje očekuju od ulagaŶja u OďvezŶiĐe. Uŵjesto toga, 
ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi 

li ďili u ŵogućŶosti plaćati kaŵate i otplatiti glavnicu zajma, odnosno kredita i bez 

očekivaŶog prihoda iz OďvezŶiĐa, te ŵogu li uz to pretrpjeti guďitke iz ulagaŶja u OďvezŶiĐe 
umjesto da ostvare zaradu. 
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2.11. TraŶsakĐijski troškovi, odŶosŶo ŶakŶade prilikoŵ trgovaŶja OďvezŶiĐaŵa Ŷa 
sekuŶdarŶoŵ tržištu 

Prilikoŵ trgovaŶja OďvezŶiĐaŵa Ŷa sekuŶdarŶoŵ tržištu ŵogu se pojaviti traŶsakĐijski 
troškovi. Ti troškovi ŵogu zŶačajŶo uŵaŶjiti ili potpuŶo eliŵiŶirati poteŶĐijal zarade od 
trgovaŶja OďvezŶiĐaŵa. TraŶsakĐijski troškovi pojavljuju se Ŷajčešće u oďliku fiksŶe ŶakŶade 
za traŶsakĐije ŵaŶje vrijedŶosti ili proŵjeŶjive Ŷakade ;izražeŶe u postotkuͿ za traŶsakĐije 
veće vrijedŶosti. Osiŵ troškova izravŶo povezaŶih sa sklapaŶjeŵ traŶsakĐija sekuŶdarŶog 
trgovaŶja ;direktŶi troškoviͿ, ulagatelji treďaju uzeti u oďzir i Ŷeke troškove koji se ŵogu 
pojaviti i ŶakoŶ sklapaŶja traŶsakĐija ;kao Ŷpr. troškovi skrďŶištva Ŷad OďvezŶiĐaŵaͿ. “toga 
se ulagatelji treďaju upozŶati sa sviŵ troškoviŵa povezaŶiŵ sa sklapaŶjeŵ i Ŷaŵiroŵ 
transakcija s Obveznicama prije doŶošeŶja iŶvestiĐijske odluke. 

2.12. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Obveznice 

Prihod od kamata po osnovi ulaganja u Obveznice te zarada ostvarena sekundarnim 

trgovaŶjeŵ OďvezŶiĐaŵa ŵogu postati predŵetoŵ oporezivaŶja. TreŶutŶo važeći porezŶi 
tretŵaŶ ulagaŶja u OďvezŶiĐe općeŶito opisaŶ je u dijelu III – točki ϰ.ϭϰ. ovog Prospekta. 

Ipak, porezŶi tretŵaŶ za pojediŶog ulagatelja ŵože se razlikovati od općeŶito opisaŶog 
poreznog tretmana ulaganja u Obveznice. Potencijalni ulagatelji bi, stoga, trebali zatražiti 
savjet svojih poreznih savjetnika vezano uz porezni tretman ulaganja u Obveznice. Uz to, 

ŵoguće je da se u razdoďlju do dospijeća OďvezŶiĐa porezŶi tretŵaŶ ulagaŶja u OďvezŶiĐe 
proŵijeŶi Ŷa ŶačiŶ koji ŵože ďitŶo uŵaŶjiti očekivaŶu zaradu. 

2.13. ZakoŶska ograŶičeŶja ulagaŶja pojediŶih ulagatelja 

UlagaŶja određeŶih grupa ulagatelja defiŶiraŶa su propisiŵa čije je pridržavaŶje podvrgŶuto 
nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Obveznice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u 

kojoj mjeri ObvezŶiĐe za Ŷjega zakoŶski dopušteŶa iŶvestiĐija, ŵože li ih iskoristiti kao 
predŵet osiguraŶja kredita te postoje li Ŷeka ograŶičeŶja koja reguliraju kupŶju i davaŶje u 
zalog Obveznica. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima 

ili regulatoroŵ kako ďi utvrdile ispravaŶ tretŵaŶ OďvezŶiĐa s aspekta rizičŶo poŶderiraŶe 
imovine ili nekih drugih pravila. 

2.14. Rizik izmjene uvjeta Obveznica 

Uvjeti OďvezŶiĐa sadrže odredďe o sazivaŶju i održavaŶju skupštiŶe iŵatelja Obveznica radi 

odlučivaŶja o pitaŶjiŵa koja utječu Ŷa Ŷjihove iŶterese, a spadaju u ŶadležŶost skupštiŶe 
imatelja Obveznica. Odluka skupštiŶe imatelja obveznica donesena većiŶoŵ glasova ŵože 
obvezati sve imatelje OďvezŶiĐa, uključujući i oŶe koji Ŷisu pristupili i glasali Ŷa određeŶoj 
skupštiŶi, kao i iŵatelje OďvezŶiĐa koji su glasali protiv većiŶe Ŷa proŵjeŶe uvjeta 
OďvezŶiĐa, što u koŶačŶiĐi predstavlja rizik da će ulagatelj ostvariti ŵaŶji priŶos Ŷa 
OďvezŶiĐe od očekivaŶoga. 
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2.15. Hrvatsko tržište kapitala 

Tržište kapitala u Hrvatskoj ďilježi veliki Ŷapredak od svoje uspostave do daŶas, ali je još 
uvijek plitko i nedovoljno razvijeno, a u posljedŶje vrijeŵe s vrlo ŶarušeŶoŵ i Ŷiskoŵ 
likvidŶošću tes proďleŵiŵa ŵeđu koje pripadaju: 

 mali broj likvidnih vrijednosnih papira – ŶerazŵjerŶo velik postotak tržišŶe kapitalizaĐije i 
prometa otpada na mali broj izdavatelja; 

 ŶedovoljŶa likvidŶost sekuŶdarŶog tržišta; 

 nedovoljna transparentnost poslovanja i poslovnih rezultata izdavatelja vrijednosnih 

papira; 

 Ŷiska doŵaća potražnja i nedovoljan broj velikih institucionalnih ulagatelja; 

 ŶedovoljŶa razvijeŶost iŶstituta korporativŶog upravljaŶja kod sudioŶika tržišta kapitala; 

 velika volatilnost cijena. 

NavedeŶi proďleŵi tržišta kapitala u Ŷajvećoj su ŵjeri posljediĐa sŵaŶjeŶja iŵoviŶe tržišŶih 
sudioŶika, povećaŶe averzije preŵa korporativŶoŵ riziku, oskudŶe poŶude kvalitetŶih 
fiŶaŶĐijskih iŶstruŵeŶata te visoko volatilŶe ili špekulativŶo forŵiraŶe ĐijeŶe vrijednosnih 

papira. 

OpisaŶo staŶje tržišta kapitala u Hrvatskoj ŵože iŵati utjeĐaj Ŷa rizik tržišŶe ĐijeŶe i rizik 

likvidnosti koji su detaljnije opisani ranije u tekstu unutar ovog dijela Prospekta. 
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3. BITNE INFORMACIJE 

3.1. IŶteresi fizičkih osoďa i pravnih subjekata uključeŶih u izdaŶje/poŶudu 

Ne postoje fizičke osoďe ili pravni subjekti uključeŶi u izdanje/ponudu koje imaju interes za 

izdanje/ponudu. 

3.2. Razlozi za poŶudu i korišteŶje sredstava 

PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ za vjerovŶike predstečajŶe Ŷagodbe kategorije (h) TražďiŶe po 
osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao DužŶik i (i) TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa 
koje je izdao DužŶik, a koje Ŷe ŵogu ďiti pretvoreŶe u teŵeljŶi kapital DužŶika zďog 
zakoŶskih ograŶičeŶja, određeŶo je kako će dio tražďiŶe ŶavedeŶih vjerovŶika u izŶosu od 
ϰϱ% ďiti ŶaŵireŶ refiŶaŶĐiraŶjeŵ, Ŷa ŶačiŶ da Izdavatelj izda oďvezŶiĐe koje će iŵati 
dospijeće ϭϲ godiŶa od daŶa pravoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potvrđuje PredstečajŶa 
nagodba, uz fiksnu kamatnu stopu od 4% godišŶje i aŶuitetsku otplatu.  

U skladu s navedenim, Uprava izdavatelja donijela je dana 13.11.2014. Odluku o izdavanju 

oďvezŶiĐa kojoŵ je određeŶo da će se vjerovŶiĐiŵa kategorije ;hͿ i ;iͿ, u skladu s odredďaŵa 
PredstečajŶe Ŷagodďe, radi ŶaŵireŶja ϰϱ% Ŷjihove tražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa 
izdati OďvezŶiĐe. KuŶska protuvrijedŶost ukupŶog ŶoŵiŶalŶog izŶosa OďvezŶiĐa koje će ďiti 
izdaŶe pojediŶoŵ vjerovŶiku kategorije ;hͿ i ;iͿ će, zajedŶo s ukupŶiŵ ŶoŵiŶalŶiŵ izŶosoŵ 
drugih obveznica izdanih tom vjerovŶiku u skladu s odredďaŵa PredstečajŶe Ŷagodďe, 
odgovarati izŶosu od ϰϱ% tražďiŶe koja je toŵ vjerovŶiku utvrđeŶa PredstečajŶoŵ 
Ŷagodďoŵ, a za koji je dio tražďiŶe PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ predviđeŶo ŶaŵireŶje 
izdavanjem obveznica. Temeljem Odluke, pojediŶi vjerovŶik kategorije ;hͿ i ;iͿ će, u okviru 
izŶosa dijela Ŷjegove tražďiŶe za koji je PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ predviđeŶo ŶaŵireŶje 
izdavaŶjeŵ oďvezŶiĐa, za svaki koŵerĐijalŶi zapis Društva ozŶake DLKV-M-324E, za koji je u 

sustavu SKDD evidentiran kao imatelj ;vlasŶikͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke, steći Ϭ,ϰϱ 
OďvezŶiĐe, zaokružeŶo Ŷa prvi veći Đijeli ďroj. 
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4. INFORMACIJE O OBVEZNICAMA KOJE SU PREDMET  UVRŠTENJA ZA 
TRGOVANJE  

 

4.1. Opis vrste i roda Obveznica koje su predŵet uvršteŶja za trgovaŶje, uključujući ISIN 

Obveznice koje su predmet uvršteŶja dugoročŶi su dužŶički vrijedŶosŶi papiri Izdavatelja. 
Ukupni nominalni iznos izdanja Obveznica je EUR 1.235.713,00. Obveznice se izdaju u 

denominaciji od 1 EUR s fiksnom kamatnom stopom uz godišŶju isplatu kamata. Obveznice 

nose oznaku DLKV-O-302E, a ISIN HRDLKVO302E2. 

Izdavatelj će podŶijeti zahtjev za uvršteŶje Ŷa “lužďeŶo tržište )agreďačke ďurze d.d., a iste 
će se ŵoći uvrstiti po odluĐi )“E o uvršteŶju. 

Izdavatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da će uvršteŶje Obveznica Ŷa uređeŶo tržište sigurŶo ďiti 
odoďreŶo od straŶe ŶadležŶog tijela. NajraŶiji ŵogući datuŵ uvršteŶja Ŷije pozŶat 
Izdavatelju. 

4.2. ZakoŶodavstvo Ŷa teŵelju kojeg su OďvezŶiĐe izrađeŶe   

Obveznice se izdaju na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske. 

4.3. Naznaka o tome jesu li Obveznice na ime ili na donositelja i jesu li u obliku potvrda 

ili ŶeŵaterijaliziraŶih papira. U posljedŶjeŵ slučaju, iŵe i adresa suďjekta 
zadužeŶog za vođeŶje evideŶĐije. 

OďvezŶiĐe su preŶosivi dugoročŶi dužŶički vrijednosni papiri koji glase na ime te su izdane u 

ŶeŵaterijaliziraŶoŵ oďliku elektroŶičkoga zapisa Ŷa račuŶu vrijedŶosŶih papira u 
račuŶalŶoŵ sustavu SrediŶšŶjeg kliriŶškog depozitarŶog društva, Heinzelova 62a, Zagreb.  

4.4. Valuta izdanja Obveznica  

Obveznice koje su predmet uvršteŶja denominirane su u EUR.  

4.5. RaŶgiraŶje OďvezŶiĐa, uključujući sažetke svih klauzula čija je ŶaŵjeŶa da utječu Ŷa 
ďilo koju sadašŶju ili ďuduću oďvezu Izdavatelja 

Obveznice su izravna neosigurana, bezuvjetna i prioritetna oďveza Izdavatelja, ŵeđusoďŶo 
su ravŶopravŶe i ďar jedŶakog raŶga ;pari passuͿ sa sviŵ drugiŵ, sadašŶjiŵ i ďudućiŵ, 
neosiguranim obvezama Izdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem 

prisilnih propisa. 

4.6. Opis prava koja proizlaze iz OďvezŶiĐa, uključujući sva ograŶičeŶja tih prava i 
postupak za korišteŶje tih prava  

Zakoniti Imatelji Obveznica  
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Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju. Imatelj Obveznica je osoba na 

čije iŵe glasi račuŶ ŶeŵaterijaliziraŶih vrijednosnih papira kod SKDD-a na kojem su 

uďilježeŶe OďvezŶiĐe, odŶosŶo osoďa koja se, u skladu s priŵjeŶjiviŵ propisiŵa, sŵatra 
zakoŶitiŵ iŵateljeŵ, iako OďvezŶiĐe Ŷisu upisaŶe Ŷa račuŶ vrijedŶosŶih papira koji glasi Ŷa 
ŶjeziŶo iŵe ;Ŷpr. račuŶ povjereŶika, zastupŶički račuŶ, račuŶ kreditŶe iŶstituĐije ili 
iŶvestiĐijskog društva Ŷa iŵe, pod zaporkoŵ ili zďirŶi račuŶ itd.Ϳ. 

OďvezŶiĐe i prava koja iz Ŷjih proistječu stječu se u treŶutku kada su upisaŶe Ŷa račuŶ 
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim 

propisiŵa drži OďvezŶiĐe u iŵe stjeĐatelja kada je takav upis izjedŶačeŶ sa stjeĐaŶjeŵ od 
straŶe stjeĐatelja, osiŵ ako treŶutak stjeĐaŶja Ŷije drugačije utvrđeŶ poseďŶiŵ propisiŵa. 

Obveznice i prava koja iz njih proizlaze stječu se Ŷa teŵelju valjaŶog pravŶog posla 
prijeŶosoŵ s račuŶa ŶeŵaterijaliziraŶih vrijedŶosŶih papira preŶositelja Ŷa račuŶ 
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, odnosno na temelju odluke suda ili druge 

ŶadležŶe vlasti, ŶasljeđivaŶjeŵ te na temelju zakona. 

Osnovna prava Imatelja Obveznica  

Osnovna prava Imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate. 

OďvezŶiĐe također daju pravo Ŷa )atezŶu kaŵatu ;kako je kasŶije defiŶiraŶo u djelu III -  

točki 4.8.Ϳ u slučaju kašŶjeŶja s plaćaŶjeŵ glavŶiĐe i PovećaŶu kaŵatu ;kako je kasŶije 
definirano u djelu III - točki 4.7.Ϳ u slučaju kašŶjeŶja s plaćaŶjeŵ kaŵate Ŷa ŶačiŶ kako je to 
opisano u nastavku ovog Prospekta.  

Obveznice su slobodno prenosive te je Imatelj Obveznica ovlašteŶ ďez ikakvog ograŶičeŶja 
raspolagati OďvezŶiĐaŵa, što izŵeđu ostaloga uključuje, ali se Ŷe ograŶičava Ŷa zasŶivaŶje 
založŶog prava, sukladŶo priŵjeŶjiviŵ propisiŵa. 

Iŵatelji OďvezŶiĐa iŵaju pravo sazvati “kupštiŶu Iŵatelja OďvezŶiĐa ;dalje u tekstu: 
“kupštiŶaͿ. “kupštiŶa se saziva u skladu i Ŷa ŶačiŶ propisaŶ pod točkoŵ 4.10. ovog 

Prospekta.  

4.7. Nominalna kamatna stopa i odredbe koje se odnose na pasivne kamate  

 

Datuŵ s kojiŵ započiŶje plaćaŶje kaŵate i datuŵi dospijeća kaŵata  

Izdavatelj će platiti kaŵatu Ŷa OďvezŶiĐe godišŶje po godišŶjoj ŶeproŵjeŶjivoj kaŵatŶoj 
stopi koja iznosi 4 % (dalje u tekstu: Fiksne kamate). Fiksne kamate po Obveznicama 

oďračuŶavaju se Ŷa osŶovi stvarŶog ďroja daŶa u razdoďlju za koje se kaŵate oďračuŶavaju, 
tj. za razdoďlje od, i uključujući datuŵ dospijeća zadŶjih kaŵata, do, ali isključujući, datuma 

dospijeća u razdoďlju za koje se kaŵate oďračunavaju.  
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OďračuŶ kaŵata 

KaŵatŶa stopa račuŶa se kao godišŶja kaŵatŶa stopa OďvezŶiĐa Ŷa glavŶiĐu podijeljeŶa s 
učestalošću isplate kaŵate iz OďvezŶiĐa Ŷa godišŶjoj raziŶi.  

Kaŵata se oďračuŶava od daŶa pravoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potvrđuje PredstečajŶa 
nagodba Izdavatelja tj. od 14.02.2014. godine. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. godine i 

sastoji se samo od kamate obračuŶate do tog datuŵa. AŶuiteti se isplaćuju u kuŶskoj 
protuvrijedŶosti izŶosa u EUR oďračuŶatoŵ priŵjeŶoŵ sredŶjeg tečaja Hrvatske ŶarodŶe 
ďaŶke ;͞HNB͟Ϳ Ŷa daŶ dospijeća.  

Kaŵate se plaćaju puteŵ “KDD-a Iŵateljiŵa OďvezŶiĐa u kuŶaŵa, u skladu sa sljedećiŵ 

rasporedom: 

14.02.2017.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2014. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2017.,  

14.02.2018.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2017. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2018.,  

14.02.2019.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2018. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2019.,  

14.02.2020.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2019. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2020.,  

14.02.2021.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2020. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2021.,  

14.02.2022.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2021. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2022.,  

14.02.2023.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2022. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2023.,  

14.02.2024.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2023. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2024.,  

14.02.2025.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2024. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2025.,  

14.02.2026.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2025. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2026.,  

14.02.2027.za razdoblje od i uključujući datuŵ 14.02.2026. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2027.,  

14.02.2028.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2027. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2028.,  

14.02.2029.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2028. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2029.,  

14.02.2030.za razdoďlje od i uključujući datuŵ 14.02.2029. do, ali Ŷe uključujući 14.02.2030. 

 

KašŶjeŶje s plaćaŶjeŵ kaŵata 

U slučaju kašŶjeŶja s plaćaŶjeŵ kaŵata iz OďvezŶiĐa, Izdavatelj će, uŵjesto FiksŶih kaŵata, 
platiti PovećaŶu kaŵatu Ŷa glavŶiĐu ;kako je defiŶiraŶa doljeͿ od odgovarajućeg datuma 

dospijeća anuiteta i uključujući taj daŶ, do daŶa plaćaŶja odgovarajuće godišŶje kamate, ali 

isključujući daŶ plaćaŶja ;dalje u tekstu: PovećaŶe kaŵate). 

PovećaŶe kaŵate plaćaju se po stopi koja se doďiva Ŷa ŶačiŶ da se FiksŶa kaŵatŶa stopa 
uveća za 2 postotna poena [(2 p.p.)] (dalje u tekstu: PovećaŶa kaŵatŶa stopaͿ. PovećaŶe 
kaŵate oďračuŶat će se Ŷa daŶ plaćaŶja.  

Izdavatelj će platiti PovećaŶe kaŵate Iŵateljiŵa OďvezŶiĐa puteŵ “KDD-a, a ďit će 

oďračuŶate priŵjeŶoŵ sljedeće forŵule:  



 

291 

 

K = PovećaŶe kaŵate 

C = dužŶi izŶos glavŶiĐe 

p = PovećaŶa kaŵatŶa stopa 

n = broj godina 

Pri oďračuŶu PovećaŶe kaŵate za oďračuŶsko razdoďlje kraće od jedŶe godiŶe priŵjeŶjuje 
se kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeća forŵula: 

 

odnosno za prijestupnu godinu: 

 

K = PovećaŶe kaŵate 

C = dužŶi izŶos glavŶiĐe 

p = PovećaŶa kaŵatŶa stopa  

d = broj dana. 

Zastara 

PotraživaŶja preŵa Izdavatelju po osnovi kamata Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine 

od pojedinog datuŵa dospijeća aŶuiteta. 

Derivativna komponenta kamate 

OďvezŶiĐe Ŷe sadrže derivativŶu koŵpoŶeŶtu. 

4.8. NačiŶ i ŵetoda isplate GlavŶiĐe OďvezŶiĐe  

Isplata Glavnice  
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GlavŶiĐa oďvezŶiĐe, s pripadajućoŵ kaŵatoŵ po fiksŶoj kaŵatŶoj stopi od ϰ% godišŶje, 
isplaćuje se u godišŶjiŵ aŶuitetiŵa.  

Kaŵata se oďračuŶava od daŶa pravoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potvrđuje PredstečajŶa 
nagodba tj. od 14.02.2014. godine. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. godine i sastoji se 

saŵo od kaŵate oďračuŶate do tog datuŵa. Preostali aŶuiteti sastoje se od glavŶiĐe i 
kaŵate, isplaćuju se u jedŶakiŵ godišŶjiŵ izŶosiŵa, pri čeŵu posljedŶji aŶuitet dospijeva 
ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϯϬ. godiŶe. AŶuiteti se isplaćuju u kunskoj protuvrijednosti iznosa u EUR 

oďračuŶatoŵ priŵjeŶoŵ sredŶjeg tečaja Hrvatske ŶarodŶe ďaŶke ;͞HNB͟Ϳ Ŷa daŶ dospijeća, 
preŵa sljedećeŵ otplatŶoŵ plaŶu:  

Otplatni plan           

          Na kraju perioda 

Period od 
(uključivo) 

Period do 
(isključivo) 

Udjel 
nedospjele 

glavnice 

Godišnja 
kamatna 

stopa 

Metoda obračuna stečene 
kamate 

Dospj. 
kupona 

Promjena udjela 
nedospjele 

glavnice 

14.2.2014 14.2.2015 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2015 14.2.2016 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Ne 0,000000000  

14.2.2016 14.2.2017 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da 0,000000000  

14.2.2017 14.2.2018 1,000000000  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,060143728  

14.2.2018 14.2.2019 0,939856272  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,062549477  

14.2.2019 14.2.2020 0,877306795  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,065051456  

14.2.2020 14.2.2021 0,812255339  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,067653514  

14.2.2021 14.2.2022 0,744601825  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,070359655  

14.2.2022 14.2.2023 0,674242170  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,073174041  

14.2.2023 14.2.2024 0,601068129  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,076101003  

14.2.2024 14.2.2025 0,524967126  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,079145043  

14.2.2025 14.2.2026 0,445822083  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,082310844  

14.2.2026 14.2.2027 0,363511239  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,085603278  

14.2.2027 14.2.2028 0,277907961  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,089027409  

14.2.2028 14.2.2029 0,188880552  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,092588506  

14.2.2029 14.2.2030 0,096292046  4,000000 ISMA-99 Normal Actual Da -0,096292046  

 

KašŶjeŶje s isplatoŵ GlavŶiĐe  

U slučaju kašŶjeŶja s otplatoŵ glavŶiĐe OďvezŶiĐa, Izdavatelj će platiti zakoŶsku zatezŶu 
kaŵatu važeću u RepuďliĐi Hrvatskoj po stopi kako je reguliraŶa Ŷa daŶ oďračuŶa zatezŶe 
kamate (dalje u tekstu: Zakonska zatezna kamatna stopa). Zakonska zatezna kamatna stopa 

oďračuŶat će se Ŷa izŶos dospjele, a ŶeisplaćeŶe glavŶiĐe u kuŶaŵa ;dalje u tekstu: )atezŶe 
kamate). Zatezne kamate teku od datuma dospijeća anuiteta Obveznica pa do dana isplate. 

)atezŶe kaŵate, koje Izdavatelj plaća iŶvestitoriŵa posredstvoŵ “KDD-a, oďračuŶavaju se 
primjenom sljedeće forŵule: 
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K = Zatezne kamate 

C = izŶos dospjele, a ŶeisplaćeŶe glavŶiĐe 

p = Zakonska zatezna kamatna stopa 

n = broj godina 

Pri oďračuŶu zatezŶe kaŵate za oďračuŶsko razdoďlje kraće od jedŶe godiŶe priŵjeŶjuje se 
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeća forŵula: 

 

odnosno za prijestupnu godinu: 

 

K = Zatezne kamate 

C = izŶos dospjele, a ŶeisplaćeŶe glavŶiĐe 

p = Zakonska zatezna kamatna stopa 

d = broj dana 

Zastara  

PotraživaŶja preŵa Izdavatelju po osnovi glavnice Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine 

od pojedinog datuŵa dospijeća anuiteta. 

4.9. NazŶaka priŶosa. Postupak po kojeŵ se izračuŶava priŶos u sažetoŵ oďliku. 

CijeŶa po kojoj će OďvezŶiĐe ďiti izdaŶe određeŶa je teŵeljeŵ priŶosa Ŷa OďvezŶiĐe. PriŶos 
Ŷa OďvezŶiĐe određeŶ je u skladu s odredďaŵa PredstečajŶe Ŷagodďe i istovjetaŶ je fiksŶoj 
kaŵatŶoj stopi od ϰ% godišŶje iz čega proizlazi da je ĐijeŶa OďvezŶiĐe Ŷa izdanju jednaka 

100,00%.  

4.10. ZastupaŶje Iŵatelja OďvezŶiĐa, uključujući ideŶtifikaĐiju orgaŶizaĐije koja zastupa 
ulagatelje te odredbe koje se odnose na takvo zastupanje. Naznaka o tome gdje je 

javŶosti oŵogućeŶ pristup ugovoriŵa koji se odŶose Ŷa te oďlike zastupanja. 
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“kupštiŶu iŵatelja OďvezŶiĐa čiŶe svi registrirani zakoniti imatelji Obveznica. Svaka 

oďvezŶiĐa ;EUR ϭͿ daje jedaŶ glas Ŷa “kupštiŶi. Pravo sazivaŶja “kupštiŶe imaju imatelji 

OďvezŶiĐa koji zajedŶički raspolažu sa ŶajŵaŶje ϰϬ% glasova Ŷa dan primitka zahtjeva za 

sazivaŶje “kupštiŶe od straŶe Izdavatelja. Odluke “kupštiŶe doŶose se ŶatpolovičŶoŵ 
većiŶoŵ ukupŶog ďroja glasova koje daju sve izdaŶe OďvezŶiĐe.  

“kupštiŶa iŵatelja OďvezŶiĐa ŵože donijeti odluku o poduzimanju mjera prisilne naplate i, u 

suglasnosti s Izdavateljem, donijeti odluku o izmjeni uvjeta izdanja Obveznica. 

“azivaŶje “kupštiŶe ŵora se zatražiti pisaŶiŵ puteŵ, preporučeŶoŵ pošiljkoŵ upućeŶoŵ 
Izdavatelju. Po priŵitku zahtjeva za sazivaŶjeŵ “kupštiŶe Izdavatelj će o toŵe će odmah 

oďavijestiti “KDD i )agreďačku ďurzu, te će u roku od 7 daŶa sazvati “kupštiŶu javŶiŵ 
oglasoŵ oďjavljeŶiŵ u ŶajŵaŶje dvije dŶevŶe ŶoviŶe zŶatŶije tiraže koje se prodaju Ŷa 
teritoriju Repuďlike Hrvatske. U slučaju da oglas Ŷije oďjavljeŶ istog daŶa u oďa glasila, kao 

relevaŶtaŶ daŶ oďjave uzet će se kasŶiji daŶ. Oglas kojiŵ se saziva “kupštiŶa ŵora sadržavati 
jasŶu ŶazŶaku predŵeta o kojeŵ se zahtijeva glasovaŶje i poziv Ŷa glasovaŶje izjašŶjavaŶjeŵ 
s oďičŶiŵ ͞protiv͟ ili ͞za͟. 

“KDD će utvrditi popis iŵatelja OďvezŶiĐa s ŶazŶakoŵ ďroja OďvezŶiĐa Ŷa račuŶu, preŵa 
staŶju zaključŶo s daŶoŵ priŵitka zahtjeva za sazivaŶje “kupštiŶe od straŶe Izdavatelja.  

“kupštiŶa se održava pisaŶiŵ puteŵ, Ŷa ŶačiŶ da iŵatelji OďvezŶiĐa koji su upisaŶi u 
Depozitorij SKDD na dan objave javnog oglasa mogu u roku od pet kalendarskih dana od 

daŶa oďjave oglasa glasovati pisaŶiŵ puteŵ preporučeŶoŵ poštoŵ dostavljeŶoŵ 
Izdavatelju o prijedlogu o kojeŵ se zahtijeva glasovaŶje. Prvog sljedećeg radŶog daŶa ŶakoŶ 
isteka roka za glasovaŶje, Izdavatelj će utvrditi ishod glasovaŶja te oďjaviti sljedeći radŶi daŶ 
Ŷa istovjetaŶ ŶačiŶ kao i zahtjev za sazivaŶjeŵ “kupštiŶe u forŵi odluke “kupštiŶe.  

Odluke “kupštiŶe oďvezujuće su za sve iŵatelje OďvezŶiĐa. Troškove održavaŶja “kupštiŶe 

snose pro rata imatelji Obveznica, a regresiraju se od Izdavatelja.  

Odluka o izdavaŶju oďvezŶiĐa odŶosŶo uvjeti izdaŶja Ŷe sadrže odredďe o zastupaŶju 
ulagatelja od strane organizacije.   

4.11. Odluka o izdavanju Obveznica  

 

Obveznice su izdane na temelju odluke Uprave o izdavaŶju oďvezŶiĐa društva Dalekovod, 
d.d. od 13.11.2014. godine (dalje u tekstu: Odluka o izdavanju Obveznica).  

U skladu s PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ, Odlukoŵ o izdavaŶju OďvezŶiĐa izdaju se obveznice 

Izdavatelja kao dužŶički vrijedŶosŶi papir s višekratŶiŵ dospijećeŵ, u ukupŶoj vrijedŶosti 
izdaŶja EUR ϭ.Ϯϯϱ.ϳϭϯ,ϬϬ, radi ŶaŵireŶja tražďiŶa vjerovŶika PredstečajŶe Ŷagodbe 
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kategorije (h) i (i). Obveznice se izdaju u nematerijaliziranom obliku, na ime, i u denominaciji 

od EUR 1. Sastavni dio Odluke o izdavanju obveznica čiŶe uvjeti izdanja Obveznica. 

Sukladno Odluci o izdavanju Obveznica, glavnica OďvezŶiĐe, s pripadajućoŵ kaŵatoŵ po 
fiksŶoj kaŵatŶoj stopi od ϰ% godišŶje, isplaćuje se u godišŶjiŵ aŶuitetiŵa. Kaŵata se 
oďračuŶava od daŶa pravoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potvrđuje PredstečajŶa Ŷagodďa tj. od 
14.02.2014. godine. Prvi anuitet dospijeva 14.02.2017. godine i sastoji se samo od kamate 

oďračuŶate do tog datuŵa. Preostali aŶuiteti sastoje se od glavŶiĐe i kaŵate, isplaćuju se u 

jedŶakiŵ godišŶjiŵ izŶosiŵa, pri čeŵu  posljedŶji aŶuitet dospijeva ϭϰ.ϬϮ.ϮϬϯϬ. godiŶe. 
AŶuiteti se isplaćuju u kuŶskoj protuvrijedŶosti izŶosa u EUR oďračuŶatoŵ priŵjeŶoŵ 
sredŶjeg tečaja Hrvatske ŶarodŶe ďaŶke ;͞HNB͟Ϳ Ŷa daŶ dospijeća.  

Temeljem Odluke o izdavanju Obveznica, Obveznice se izdaju vjerovŶiĐiŵa PredstečajŶe 
Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji su u sustavu “redišŶjeg depozitarŶog kliriŶškog društva 
;“KDDͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o izdavaŶju oďvezŶiĐa evideŶtiraŶi kao iŵatelji ;vlasŶiĐiͿ 
koŵerĐijalŶih zapisa Društva ozŶake DLKV-M-ϯϮϰE, preŵa taďliĐi koja čiŶi sastavŶi dio 
Odluke o izdavanju Obveznica. 

4.12. Datum izdanja Obveznica   

Datum izdanja Obveznica je 14.11.2014. godine (dalje u tekstu: Datum izdanja). Na Datum 

izdanja, Obveznice su upisaŶe Ŷa račuŶiŵa ŶeŵaterijaliziraŶih vrijedŶosŶih papira u 
račuŶalŶoŵ sustavu “KDD-a.  

4.13. OgraŶičeŶja u prijeŶosu OďvezŶiĐa  

Ne postoje ograŶičeŶja sloďodŶe preŶosivosti OďvezŶiĐa. 

4.14. Porezna davanja vezana uz Obveznice  

“ljedeći sažetak porezŶog tretmana ulaganja u Obveznice temelji se na hrvatskim zakonima i 

drugim propisima koji su na snazi na datum sastavljanja ovog Prospekta. 

“ve eveŶtualŶe ŶakŶadŶe izŵjeŶe propisa, tuŵačeŶja, sudske i upravŶe odluke ŵogu 
izŵijeŶiti dotad važeći porezŶi režim i imati nepovoljne porezne posljedice za Imatelje 

OďvezŶiĐa. Izdavatelj Ŷeće raditi dopuŶu Prospekta Ŷiti oďavještavati Iŵatelje OďvezŶiĐa o 
eventualnim naknadnim izmjenama propisa. 

Svaki potencijalni ulagatelj u Obveznice trebao bi se savjetovati s poreznim savjetnikom o 

porezŶiŵ posljediĐaŵa koje za Ŷjega ŵogu proizići iz ulagaŶja ili ďilo kakvog raspolagaŶja 
OďvezŶiĐaŵa, uključivo priŵjeŶjivost i učiŶak porezŶih propisa Repuďlike Hrvatske i drugih 
država ili porezŶih ŵeđuŶarodŶih ugovora, kao i ŵožeďitne izmjene i dopune relevantnih 

porezŶih propisa Repuďlike Hrvatske i drugih država ili porezŶih ŵeđuŶarodŶih ugovora, kao 
i ŵožeďitŶe izŵjeŶe i dopuŶe relevaŶtŶih porezŶih propisa koje su u tijeku ili su predložeŶe 
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do datuma sastavljanja ovog Prospekta te o izmjenama i dopunama relevantnih poreznih 

propisa nakon tog datuma. 

Oporezivanje kamata  

Na isplatu kaŵata iz OďvezŶiĐa Ŷe oďračuŶava se i Ŷe plaća porez Ŷa dodaŶu vrijedŶost. 

Prihod, koji porezni rezidenti - pravne osobe ostvare od kamata iz Obveznica, ulazi u 

osnovicu poreza na dobit, kao i svi drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20 

%. 

Prihod, koji porezni rezidenti - fizičke osoďe ostvare od kaŵata iz OďvezŶiĐa, Ŷe ulazi u 
osŶoviĐu poreza Ŷa dohodak te posljedičŶo Ŷije oporeziv. 

Sukladno hrvatskim propisima, isplata kamata iz Obveznica poreznim nerezidentima ne 

podliježe plaćaŶju poreza po odďitku. 

Oporezivanje glavnice 

“ukladŶo hrvatskiŵ propisiŵa, isplata glavŶiĐe OďvezŶiĐa Ŷije podložŶa poseďŶiŵ poreziŵa. 

Oporezivanje kapitalne dobiti 

Kapitalna dobit, u smislu ovog Prospekta, prihod je ostvaren prodajom Obveznica u iznosu 

razlike izŵeđu ĐijeŶe po kojoj je OďvezŶiĐa prodaŶa i ĐijeŶe po kojoj je upisaŶa, odŶosŶo 
kupljena. 

Kapitalna dobit, koju ostvare porezni rezidenti - pravne osobe, ulazi u osnovicu poreza na 

dobit, kao i svi drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20 %.  

Kapitalna dobit, koju ostvare porezni rezidenti - fizičke osoďe, Ŷe ulazi u osŶoviĐu poreza na 

dohodak i nije oporeziva, osim ako to nije djelatnost poreznog obveznika. 

Isplate iz Obveznica bez odbitaka  

“va plaćaŶja teŵeljeŵ OďvezŶiĐa Izdavatelj će izvršavati sloďodŶa od i ďez ustezaŶja ili 
uŵaŶjeŶja za sve sadašŶje i ďuduće poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici 

Hrvatskoj ili jediŶiĐi lokalŶe i područŶe ;regioŶalŶeͿ saŵouprave, osiŵ ako ďi takvo ustezaŶje 
ili uŵaŶjeŶje ďilo propisaŶo zakoŶoŵ. U toŵ slučaju Izdavatelj će plaćati dodatŶe izŶose 
potrebne da Imatelji Obveznica prime uplatu onih iznosa koje bi primali da takvo ustezanje ili 

uŵaŶjeŶje Ŷije propisaŶo i provedeŶo. Oďveza Ŷa plaćaŶje dodatŶih izŶosa Ŷe postoji za 
poreze i davanja: 

 koja ne bi bila plativa da je Imatelj Obveznica omogućio plaćanje glavnice ili kamata u 

roku od 30 dana od dospijeća; 
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 temeljem kojih je provedeno ustezanje ili umanjenje od strane platnog agenta, 

sukladno smjernici o oporezivanju štednih uloga koju je izdalo Vijeće Europske unije 

dana 3. 10. 2003. (2003/48/EC) ili zbog zakonskih ili administrativnih odredaba ili 

bilateralnih sporazuma sklopljenih radi njezine implementacije ili u svezi s tom 

smjernicom; 

 koji mogu biti predmet povrata sukladno sporazumu o izbjegavanju dvostrukog 

oporezivanja u skladu s fiskalnim propisima Republike Hrvatske ili su ispunjiva na 

izvoru sukladno propisima EU; ili 

 koja Iŵatelj OďvezŶiĐa Ŷe ďi ďio dužaŶ platiti da je ŵogao ishoditi porezŶo izuzeće, 
porezŶu restituĐiju ili porezŶi raďat Ŷa razuŵaŶ ŶačiŶ.  
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5. OPĆI UVJETI PONUDE 

5.1. Uvjeti, statistički podaĐi o poŶudi, vreŵeŶski raspored i postupak podŶošeŶja 
ponude 

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podliježe 

PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ utvrđeŶa je oďveza Izdavatelja da dio tražďiŶe vjerovŶika 
predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao 

DužŶik i (i) TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao DužŶik, a koje Ŷe ŵogu ďiti 
pretvoreŶe u teŵeljŶi kapital DužŶika zďog zakoŶskih ograŶičeŶja, i u iznosu od 45%, namiri 

refiŶaŶĐiraŶjeŵ, Ŷa ŶačiŶ da izda oďvezŶiĐe koje će iŵati dospijeće ϭϲ godiŶa od daŶa 
pravoŵoćŶosti rješeŶja kojiŵ se potvrđuje PredstečajŶa Ŷagodďa, uz fiksŶu kaŵatŶu stopu 
od ϰ% godišŶje i aŶuitetsku otplatu.  

U skladu s navedenom obvezom, Izdavatelj je dana 13.11.2014. donio Odluku o izdavanju 

Obveznica temeljem koje se vjerovnicima predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji su u 
sustavu “redišŶjeg depozitarŶog kliriŶškog društva ;“KDDͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke 
evideŶtiraŶi kao iŵatelji ;vlasŶiĐiͿ koŵerĐijalŶih zapisa Društva ozŶake DLKV-M-324E (prema 

taďliĐi koja čiŶi sastavi dio Odluke o izdavaŶju OďvezŶiĐaͿ, radi namirenja dijela njihove 

tražďiŶe utvrđeŶe PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ, izdaju Obveznice ukupne vrijednosti izdanja 

EUR 1.235.713,00. 

Pojedinom vjerovniku predstečajŶe Ŷagodďe kategorije (h) i (i) je, u okviru iznosa dijela 

Ŷjegove Ŷjegove tražďiŶe za koji je PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ predviđeŶo ŶaŵireŶje 
izdavaŶjeŵ oďvezŶiĐa, za svaki koŵerĐijalŶi zapis Društva ozŶake DLKV-M-324E, za koji je u 

sustavu “KDD evideŶtiraŶ kao iŵatelj Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o izdavanju Obveznica, 

dodijeljeno Ϭ,ϰϱ OďvezŶiĐe. Ako takviŵ oďračuŶoŵ pojediŶoŵ iŵatelju ne bi pripao cijeli 

ďroj OďvezŶiĐa, ukupŶi pripadajući ďroj OďvezŶiĐa pojedinom se vjerovniku zaokružuje na 

prvi viši Đijeli ďroj. 

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, ako iznos nije fiksan, opis postupaka i rokova 

predviđenih za javnu objavu konačnog iznosa ponude 

Temeljem Odluke o izdavanju Obveznica izdane su Obveznice ukupne vrijednosti izdanja EUR 

1.235.713,00. 

U skladu s odredďaŵa PredstečajŶe nagodbe i Odlukom o izdavanju Obveznica, Obveznice 

ukupŶe vrijedŶosti izdaŶja EUR ϭ.Ϯϯϱ.ϳϭϯ,ϬϬ dodijeljeŶe su vjerovŶiĐiŵa predstečajŶe 
Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji su u sustavu “redišŶjeg depozitarŶog kliriŶškog društva 
;“KDDͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o izdavanju Obveznica evidentirani kao imatelji (vlasnici) 

koŵerĐijalŶih zapisa Društva ozŶake DLKV-M-ϯϮϰE, preŵa taďliĐi koja čiŶi sastavŶi dio 
Odluke o izdavanju Obveznica. 
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5.1.3. Razdoblje, uključujući bilo kakve moguće izmjene, tijekom kojega je ponuda bila 

otvorena i opis postupka prijave 

Izdavatelj je dana 13.11.2014. donio Odluku o izdavanju Obveznica. Obveznice su izdane i 

dodijeljene vjerovŶiĐiŵa PredstečajŶe nagodbe kategorije (h) i (i), koji su u sustavu 

“redišŶjeg depozitarŶog kliriŶškog društva ;“KDDͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke evideŶtiraŶi kao 
iŵatelji ;vlasŶiĐiͿ koŵerĐijalŶih zapisa Društva ozŶake DLKV-M-ϯϮϰE, preŵa taďliĐi koja čiŶi 
sastavni dio Odluke o izdavanju Obveznica.  

U skladu s odredďaŵa PredstečajŶe Ŷagodďe i Odlukoŵ o izdavaŶju OďvezŶiĐa, u sustavu 
“KDD je daŶa ϭϰ.ϭϭ.ϮϬϭϰ. provedeŶa korporativŶa akĐija Ŷa ŶačiŶ da je svakoŵ vjerovŶiku 
predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji je ŶavedeŶ u taďliĐi koja čiŶi sastavŶi dio 
Odluke o izdavanju Obveznica, za svaki komercijalni zapis Izdavatelja oznake DLKV-M-324E, 

za koji je u sustavu “KDD evideŶtiraŶ kao iŵatelj Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o izdavaŶju 
Obveznica, dodijeljeno 0,45 Obveznice. Ako takvim oďračuŶoŵ pojediŶoŵ vjerovŶiku Ŷije 
pripao Đijeli ďroj OďvezŶiĐa, ukupŶi pripadajući ďroj OďvezŶiĐa zaokružio se Ŷa prvi viši Đijeli 
broj. 

5.1.4. Opis ŵogućŶosti za sŵaŶjeŶje upisa i ŶačiŶa za povrat preplaćeŶog izŶosa 
podnositeljima 

Na osŶovi PredstečajŶe Ŷagodďe, Odlukoŵ o izdvaŶju OďvezŶiĐa poiŵeŶĐe su određeŶi 
vjerovŶiĐi predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ kojiŵa se izdaju Obveznice te ukupan 

izŶos OďvezŶiĐa koje će pojediŶoŵ vjerovŶiku ďiti dodijeljen. Odlukom o izdavanju 

Obveznica nije bila predviđeŶa ŵogućŶost sŵaŶjeŶja upisa.  

S obzirom da su Obveznice izdane u u skladu s odredbama PredstečajŶe Ŷagodďe, i to radi 

ŶaŵireŶja tražďiŶa vjerovŶika kategorije ;hͿ i ;iͿ koje su utvrđeŶe PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ, 

Ŷe postoji ŵogućŶost povrata preplaćeŶog iznosa. 

5.1.5. Pojedinosti o najmanjem i/ili najvišem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili 

u ukupnom iznosu za ulaganje) 

Na osŶovi PredstečajŶe Ŷagodďe, Odlukoŵ o izdvaŶju OďvezŶiĐa poiŵeŶĐe su određeŶi 
vjerovŶiĐi predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ kojiŵa će se izdati OďvezŶiĐe te ukupaŶ 
izŶos OďvezŶiĐa koje će pojediŶoŵ vjerovŶiku ďiti aloĐiraŶe.  

5.1.6. NačiŶ i rokovi za uplatu vrijedŶosŶih papira i isporuku vrijedŶosŶih papira 

Na temelju Odluke o izdavanju Obveznica od 13.11.2014. Obveznice su izdane i alocirane 

isključivo vjerovŶiĐiŵa predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ koji su ŶavedeŶi u taďliĐi koja 
čiŶi sastavŶi dio Odluke. Na osŶovi Odluke, SKDD je dana 14.11.2014. proveo korporativnu 

akciju Ŷa ŶačiŶ da je svakom vjerovniku predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji je 
ŶavedeŶ u taďliĐi koja čiŶi sastavŶi dio Odluke o izdavaŶju OďvezŶiĐa, za svaki koŵerĐijalŶi 
zapis Izdavatelja oznake DLKV-M-324E, za koji je u sustavu SKDD evidentiran kao imatelj na 
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dan doŶošeŶja Odluke o izdavaŶju OďvezŶiĐa, dodijeljeno 0,45 Obveznice. Ako takvim 

oďračuŶoŵ pojediŶoŵ vjerovniku Ŷije pripao Đijeli ďroj OďvezŶiĐa, ukupŶi pripadajući ďroj 
OďvezŶiĐa zaokružio se Ŷa prvi viši Đijeli ďroj.   

Obveznice su isporučeŶe treŶutkoŵ upisa u depozitorij SKDD-a koji se proveo po pravilima 

SKDD-a s danom 14.11.2014. godine.  

5.1.7. PotpuŶi opis ŶačiŶa i datuŵa kada su rezultati poŶude ďili oďjavljeŶi 

Izdavatelj je dana 14.11.2014. obavijestio javnost o izdavanju Obveznica, putem objave na 

iŶterŶetskiŵ straŶiĐaŵa )agreďačke ďurze. 

5.1.8. Postupak za korišteŶje ďilo kojeg prava prvokupa, preŶosivosti prava upisa i 
postupaŶje s ŶeiskorišteŶiŵ praviŵa upisa 

Neŵa prava prvokupa pri upisu poŶuđeŶih OďvezŶiĐa. Prenosivost prava upisa bilo je 

ŵoguće ostvariti sukladŶo zakoŶu i odredďaŵa PredstečajŶe Ŷagodďe. Nije ďilo ŵogućŶost 
za Ŷeiskorištenost prava upisa. 

5.2. Plan raspodjele i dodjele 

Raspodjela i dodjela OďvezŶiĐa određeŶa je Odlukoŵ o izdavaŶju OďvezŶiĐa. 
 

U skladu s odredďaŵa PredstečajŶe Ŷagodbe i Odlukom, Obveznice su dodijeljene 

vjerovnicima predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ i ;iͿ, koji su navedeni u taďliĐi koja čiŶi 
sastavni dio Odluke o izdavanju Obveznica, Ŷa ŶačiŶa da je pojediŶoŵ vjerovŶiku za svaki 

komercijalni zapis Izdavatelja oznake DLKV-M-324E, za koji je u sustavu SKDD evidentiran 

kao iŵatelj Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke o izdavaŶju OďvezŶiĐa, dodijeljeno 0,45 Obveznice. 

Ako takviŵ oďračuŶoŵ pojediŶoŵ iŵatelju Ŷije pripao Đijeli ďroj OďvezŶiĐa, ukupŶi 
pripadajući ďroj OďvezŶiĐa zaokružio se Ŷa prvi viši Đijeli ďroj.   

5.2.1. Različite kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponuđeni vrijednosni papiri. 

Ako se ponuda vrši istodobno na tržištima dviju ili više država i ako je tranša 

rezervirana ili se rezervira za neku od njih, navesti sve takve tranše 

OďvezŶiĐe su dodijeljeŶje isključivo vjerovŶiĐiŵa predstečajŶe Ŷagodďe kategorije ;hͿ 
TražďiŶe po osŶovi koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao DužŶik i (i) TražďiŶe po osŶovi 
koŵerĐijalŶih zapisa koje je izdao DužŶik, a koje Ŷe ŵogu biti pretvorene u temeljni kapital 

DužŶika zďog zakoŶskih ograŶičeŶja, koji su u sustavu “redišŶjeg depozitarŶog kliriŶškog 
društva ;“KDDͿ Ŷa daŶ doŶošeŶja Odluke evideŶtiraŶi kao iŵatelji ;vlasŶiĐiͿ koŵerĐijalŶih 
zapisa Društva ozŶake DLKV-M-324E, i to preŵa taďliĐi koja čiŶi sastavi dio Odluke o 

izdavanju Obveznica.  
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5.2.2. Postupak obavješćivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome 

može li trgovanje početi prije nego što je obavješćivanje obavljeno 

“KDD o aloĐiraŶiŵ OďvezŶiĐaŵa oďavještava sve ulagatelje. TrgovaŶje OďvezŶiĐaŵa ŵože 
početi i prije Ŷego što je oďavješćivaŶje oďavljeŶo odŶosŶo od Ŷjihovog izdavaŶja. Izdavatelj 
će sukladŶo važećiŵ propisiŵa zatražiti uvršteŶje OďvezŶiĐa Ŷa uređeŶo tržište. TrgovaŶje 
OďvezŶiĐaŵa Ŷa uređeŶoŵ tržištu ďit će ŵoguće, kad i ako OďvezŶiĐe ďudu uvršteŶe Ŷa to 
tržište.  

5.3. Formiranje cijene 

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj će vrijednosni papiri biti ponuđeni ili način utvrđivanja 

cijene i postupak objave. Naznaka iznosa svih troškova i poreza posebno stavljenih 

na teret upisnika 

Cijena, po kojoj su OďvezŶiĐe izdaŶe određeŶa je teŵeljeŵ priŶosa Ŷa OďvezŶiĐe. PriŶos Ŷa 
OďvezŶiĐe određeŶ je u skladu s odredďaŵa PredstečajŶe Ŷagodďe i istovjetaŶ je fiksŶoj 
kaŵatŶoj stopi od ϰ% godišŶje iz čega proizlazi da je cijena Obveznice na izdanju jednaka 

100,00%.  

Ne postoje posebni troškovi koje će Izdavatelj Ŷaplatiti ulagateljiŵa. Nije bilo poreza 

posebno stavljenih na teret ulagatelja. 

 

5.4. Plasman i pokroviteljstvo 

5.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i, prema 

saznanju Izdavatelja ili ponuditelja, mjesta u različitim državama gdje se odvija 

ponuda 

Kao pravŶi savjetŶik Izdavatelja, u postupku uvršteŶja OďvezŶiĐa u “lužďeŶo tržište )“E  
sudjeluje MADIRAZZA & PARTNERI, odvjetŶičko društvo, sa sjedišteŵ u )agreďu, Masarykova 
21, OIB: 37462847637. 

U postupku provedďe uvršteŶja OďvezŶiĐa u “lužďeŶo tržište )“E, kao savjetŶik sudjeluje 
društvo )agreďačka ďaŶka d.d, sa sjedišteŵ u )agreďu, Trg ďaŶa Josipa Jelačića 10, OIB: 

92963223473. 

5.4.2. Iŵe i adresa svih platŶih ageŶata i depozitarŶih ageŶata u svakoj državi 

“redišŶje kliriŶško depozitarŶo društvo d. d. sa sjedišteŵ u )agreďu, HeiŶzelova ϲϮa, djelovat 
će u svojstvu ageŶta depozitorija i ageŶta plaćaŶja za Oďveznice.  

“redstva priŵljeŶa od Izdavatelja Ŷa iŵe kaŵate i glavŶiĐe OďvezŶiĐa, “KDD će, Ŷa datuŵ 
dospijeća kaŵate, odŶosŶo glavŶiĐe uplatiti puteŵ platŶog sustava Iŵatelju OďvezŶiĐa. Na 



 

302 

postupak uplate sredstava Izdavatelja u korist SKDD-a priŵjeŶjivat će se Pravila i Upute 

SKDD-a, te Ugovor o PlatŶoŵ ageŶtu sklopljeŶ izŵeđu Izdavatelja i “KDD-a.  

Ukoliko je daŶ dospijeća glavŶiĐe, kaŵata ili drugih izŶosa koji proizlaze iz OďvezŶiĐa ŶeradŶi 
daŶ, isplata će dospjeti prvog sljedećeg radŶog daŶa. RadŶi daŶ je daŶ koji je utvrđeŶ kao 
radni dan SKDD-a, te poslovŶih ďaŶaka i devizŶog tržišta koji oďavljaju isplatu u RepuďliĐi 
Hrvatskoj. 

5.4.3. Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu 

otkupa te ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje bez 

obveze otkupa ili po sporazumima koji vode računa o najboljoj zaštiti interesa. 

Naznaka bitnih obilježja sporazuma, uključujući kvote. Ako izdanje nije u cijelosti 

obuhvaćeno pokroviteljstvom, naznačite dio koji nije obuhvaćen. Naznaka 

sveukupnog iznosa provizije za pokroviteljstvo te provizije za plasman 

“ oďziroŵ da je izdaŶje OďvezŶiĐa predviđeŶo PredstečajŶoŵ nagodbom te je provedeno u 

skladu s njenim odredbama, Izdavatelj nije imao savjetnika u postupku izdanja obveznica 

odnosno nije bilo osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu ili bez 

oďveze otkupa ili po sporazuŵiŵa koji vode račuŶa o Ŷajďoljoj zaštiti iŶteresa. 

5.4.4. Datum zaključenja ugovora o pokroviteljstvu 

Izdavatelj Ŷije zaključio ugovor o pokroviteljstvu. 
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6. UVRŠTENJE ZA TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA 

6.1. NazŶaka o toŵe jesu li vrijedŶosŶi papiri predŵet ili će ďiti predŵet zahtjeva za 

uvršteŶje za trgovaŶje s Điljeŵ Ŷjihove distriďuĐije Ŷa uređeŶoŵ tržištu ili drugiŵ 
istovjetŶiŵ tržištiŵa, uz ŶazŶaku tržišta o kojiŵa je riječ. Ako je pozŶat, ŶajraŶiji 
datuŵ Ŷa koji će vrijedŶosŶi papiri ďiti uvršteŶi 

Izdavatelj će podŶijeti zahtjev za uvršteŶje OďvezŶiĐa u “lužďeŶo tržište )“E-a. Obveznice 

Izdavatelja uvrstit će se u “lužďeŶo tržište )“E-a ŶakoŶ odgovarajuće odluke )“E-a o 

uvršteŶju. 

Izdavatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da će uvršteŶje Obveznica Ŷa uređeŶo tržište sigurŶo ďiti 
odobreno od straŶe ŶadležŶog tijela. NajraŶiji ŵogući datuŵ uvršteŶja Ŷije pozŶat 
Izdavatelju. 

6.2. Sva uređeŶa tržišta ili istovjetŶa tržišta Ŷa kojiŵa će se preŵa sazŶaŶju Izdavatelja 
poŶuditi vrijedŶosŶi papiri istog roda ili će ďiti uvršteŶi za trgovaŶje ili su već 
uvršteŶi za trgovaŶje  

Izdavatelj će podŶijeti zahtjev za uvršteŶje OďvezŶiĐa u “lužďeŶo tržište )“E-a. Obveznice 

Izdavatelja uvrstit će se u “lužďeŶo tržište )“E-a ŶakoŶ odgovarajuće odluke )“E-a o 

uvršteŶju. 

Izdavatelj Ŷe ŵože jaŵčiti da će uvršteŶje Obveznica Ŷa uređeŶo tržište sigurŶo ďiti 
odoďreŶo od straŶe ŶadležŶog tijela. NajraŶiji ŵogući datuŵ uvršteŶja Ŷije pozŶat 
Izdavatelju. 

Istovremeno sa izdavanjem Obveznica, Izdavatelj je u skladu s odredbama PredstečajŶe 
nagodbe, radi namirenja vjerovnika, izdao obveznice ukupne vrijednosti izdanja 

16.177.185,00 HRK. Izdavatelj će podŶijeti zahtjev za uvršteŶje navedenih obveznica u 

“lužďeŶo tržište )“E-a. OďvezŶiĐe Izdavatelja uvrstit će se u “lužďeŶo tržište )“E-a nakon 

odgovarajuće odluke )“E-a o uvršteŶju. 

  

6.3. PojediŶosti o suďjektiŵa koji su se oďvezali da će djelovati kao posredŶiĐi pri 
sekuŶdarŶoŵ trgovaŶju, osiguravajući likvidŶost poŵoću poŶuda za kupŶju i 
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze 

Ne postoje osoďe koje su se oďvezale Izdavatelju da će djelovati kao posredŶiĐi pri 
sekundarnom trgovanju. 
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7. DODATNE INFORMACIJE 

7.1. Ako se u obavijesti o vrijednosnom papiru spominju savjetnici koji su povezani s 

izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici 

S obzirom da je izdanje ObvezŶiĐa predviđeŶo PredstečajŶoŵ Ŷagodďoŵ te je provedeŶo u 
skladu s njenim odredbama, Izdavatelj nije imao savjetnika u postupku ponude. 

7.2. Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali 

ili pregledali ovlašteŶi revizori i o toŵe izradili izvješće. Kopija izvješća ili, uz 
odoďreŶje ŶadležŶog tijela, sažetak izvješća 

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema dodatnih informacija koje su revidirali ili pregledali 

ovlašteŶi revizori i o toŵe izradili izvješće. 

7.3. Kad je u oďavijest o vrijedŶosŶiŵ papiriŵa uključeŶo ŵišljeŶje ili izvješće 
stručŶjaka, Ŷavesti iŵe te osoďe, služďeŶu adresu, kvalifikaĐije te Ŷjegov eveŶtualŶi 
zŶačajŶi udjel u izdavatelju. Ako je izvješće sastavljeŶo Ŷa zahtjev izdavatelja, dati 
izjavu u sŵislu da je takvo ŵišljeŶje ili izvješće uključeŶo, u oďliku i sadržaju u 
kojeŵ je uključeŶo, uz suglasŶost osoďe koja je odoďrila sadržaj tog dijela oďavijesti 
o vrijednosnim papirima 

U Obavijesti o vrijedŶosŶoŵ papiru Ŷije uključeŶo ŵišljeŶje ili izvješće druge osoďe kojoj se 
pripisuje status stručŶjaka. 

7.4. Kad iŶforŵaĐije dolaze od treće osoďe, dostaviti potvrdu da su te iŶforŵaĐije točŶo 
prenesene i da prema saznanju izdavatelja i koliko ŵože potvrditi Ŷa teŵelju 
iŶforŵaĐija koje je oďjavila treća osoďa, Ŷisu izostavljeŶe čiŶjeŶiĐe zďog kojih ďi 
tako preŶeseŶe iŶforŵaĐije postale ŶetočŶe ili oďŵaŶjujuće. Nadalje, utvrdite 
izvor(e) takvih informacija 

Oďavijest o vrijedŶosŶoŵ papiru Ŷe sadrži iŶforŵaĐije do kojih ďi Izdavatelj došao od trećih 
osoba. 

7.5.  Procjene kreditne sposobnosti Izdavatelja  

Agencija za ocjenjivanje kreditne sposobnosti nije ocjenjivala kreditnu sposobnost 

Izdavatelja ili Obveznica. 
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IZDAVATELJ 

Dalekovod, d.d. 

UliĐa MarijaŶa Čavića ϰ 

10000 Zagreb 

Republika Hrvatska 

 

 

 

 

 

AGENT UVRŠTENJA 

)agreďačka ďaŶka d.d. 
Trg ďaŶa Josipa Jelačića ϭϬ 

10000 Zagreb 

Republika Hrvatska 

 

PRAVNI SAVJETNIK IZDAVATELJA 

MADIRAZZA & PARTNERI, odvjetŶičko 
društvo 

Masarykova 21 

10000 Zagreb 

Republika Hrvatska 

 

 

 


