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Uvodne napomene

Sukladno odredbama čl. 114. i članka 161. Zakona o tržištu vrijednosnih
papira (N.N.84/2002), dioničko društvo ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d., iz
Slavonskog Broda, Dr. Mile Budaka 1, donijelo je Odluku o uvrštenju dionica
Društva u Kotaciju javnih dioničkih društava.

Temeljem ugovora s Izdavateljem, za savjetnika pri uvrštenju u Kotaciju javnih
dioničkih društava angažirana je tvrtka FCT d.o.o., društvo za konzalting u
upravljanju, iz Varaždina, Anina 2.

Temeljem odredbi članka 22. Zakona i Pravilnika o sadržaju skraćenog
prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem,
Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske dostavlja se zahtjev za
odobrenje skraćenog Prospekta uvrštenja u Kotaciju javnih dioničkih društava,
sastavni dio kojeg je i ovaj skraćeni Prospekt.

Odobrenjem ovog Prospekta Komisija za vrijednosne papire RH potvrđuje da
Prospekt sadrži sve podatke utvrđene zakonima i propisima Republike
Hrvatske.

Nikakva jamstva nisu dana od strane savjetnika pri uvrštenju za istinitost i
potpunost podataka u Prospektu. Objava ovog Prospekta ne znači da je
financijski položaj i poslovanje Društva ostalo neizmijenjeno nakon datuma
kojeg obuhvaćaju financijska izvješća iz Prospekta.

Ovaj skraćeni Prospekt se ne smije smatrati preporukom za kupnju dionica
ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju dionica
treba se osloniti na vlastitu prosudbu. Prije donošenja odluke o ulaganju
ulagatelj treba proučiti i posljednja objavljena financijska izvješća Društva.

Za istinitost i potpunost informacija koje sadrži Prospekt odgovaraju isključivo
Izdavatelj, osobe navedene u Prospektu i druge osobe koje su se Prospektom
koristile za prikrivanje ili lažno prikazivanje materijalnih činjenica, neovisno o
tome jesu li navedene u Prospektu i je li Prospekt ili nije odobrila Komisija za
vrijednosne papire Republike Hrvatske.
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1. Podaci o vrijednosnim papirima

1.1.Vrsta vrijednosnog papira

Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 525.498.000,00 kuna i podijeljen je na
2.627.490 komada redovnih osnivačkih dionica koje glase na ime, svaka u
nominalnom iznosu od 200,00 kuna. Sve dionice se smatraju dionicama prve
emisije. Svaka redovna osnivačka dionica daje pravo na jedan (1) glas na
Glavnoj skupštini Društva, uz izuzetak vlastitih dionica Društva.
u Statutu 300 Kn, a u JIK i Izvješću uprave 200, i drugačiji tem.kap.

1.2. Oznaka dionica, Knjiga dionica

Dionice su upisane su u depozitorij Središnje depozitarne agencije pod
tickerom DDJH-R-A, ISIN oznakom HRDDJHRA0007 i CFI oznakom
ESVUFR.

1.3. Tvrtka, sjedište i adresa Izdavatelja

Izdavatelj dionica je dioničko društvo: ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d., sa
sjedištem u Slavonskom Brodu, Dr. Mile Budaka 1.

1.4. Opis prava i obveza iz vrijednosnog papira

Ne postoje nikakva ograničenja u pogledu prenosivosti dionica ili bilo kakva
druga prava ili tereti koji bi umanjivali dionička prava vlasnika dionica.

Vlasnici redovnih dionica imaju pravo sudjelovati u dobiti Izdavatelja, pravo na
obaviještenost o radu Izdavatelja i o svim podacima koji su važni za
odlučivanje u Izdavatelja. Svoja prava u poslovima Izdavatelja dioničari
ostvaruju na Glavnoj skupštini društva.

Glavnu skupštinu Društva saziva Uprava, a može je sazvati i Nadzorni odbor
uvijek kada smatra da je to potrebno radi zaštite interesa Društva.

Odluka o isplati i veličini dijela dobiti koja se isplaćuje dioničarima u obliku
dividende donosi se na Glavnoj skupštini.

1.5. Datum izdanja vrijednosnog papira

Društvo ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.o.o. osnovano je 15. siječnja 1991.
godine u cilju prevladavanja teškoća u kojima su se našla društvena
poduzeća poslovnog sistema ĐURO ĐAKOVIĆ. Način osnivanja temeljio se
na suglasnosti Vlade RH za velike sisteme.

Tijekom 1993. godine Društvo ĐURO ĐAKOVIĆ Holding procijenilo je
poduzeća u svom sastavu, sa stanjem na 31.12.1992., a primjenjujući
metodologiju razvijenu i prihvaćenu u Hrvatskom fondu za privatizaciju koja se
koristila za procjenu vrijednosti društvenog  kapitala poduzeća koja su se
pretvarala temeljem Zakona o pretvorbi. Procijenjena vrijednost kapitala
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iznosila je 1.084.890.621.000 HRD, odnosno u protuvrijednosti 262.749.000
DEM.
Na sjednici Upravnog odbora ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.o.o. 23.07.1993.
donesene su sljedeće odluke o daljnjem tijeku privatizacije:
- prodaja dionica i udjela obavljat će se na nivou Holdinga
- sukladno tomu, Holding treba preregistrirati iz d.o.o. u d.d.
- prodaju uz popust obavljat će HFP
- prodaja će se obavljati sukladno Zakonu o pretvorbi

20. prosinca 1993. upisana je promjena organizacijskog oblika iz društva s
ograničenom odgovornošću u dioničko  društvo sa sljedećim dioničarima:
- HFP  88%
- Hrvatske željeznice  0,01%
- PBZ  11,99%

Promjena vlasništva u Društvu upisana je 20. travnja 1994. godine kojom su u
dioničku Knjigu upisani mali dioničari koji su tijekom 1993. iz portfelja HFP-a
kupili dionice s popustom i s toga naslova stekli 4,04% temeljnog kapitala.

Osnivačka skupština dioničkog društva održana je 12. srpnja 1995. godine
kada je usvojen Statut Društva i izvršen izbor organa Društva. Temeljni kapital
Društva je iznosio 976.401.500,00 Kn.

25. listopada 1995. Društvo je uskladilo opće akte sa Zakonom o trgovačkim
društvima, te usvojilo druge odluke u svezi s konstituiranjem Društva i upisom
Društva u sudski registar.

 1.6. Postupak izdavanja dionica

Nadzorni odbor Društva dana 10.11.1995. usvojio je novi plan privatizacije.
Osnovne postavke tog plana privatizacije bile su otvaranje mogućnosti
zamjene dionica malih dioničara ĐĐ Holdinga dionicama društava u vlasništvu
Holdinga.

Na 2. sjednici Glavne skupštine Društva održanoj 16. veljače 1996. donesena
je Odluka o zamjeni dionica ĐURO ĐAKOVIĆ Holding  d.d. koje drže mali
dioničari za dionice društava u vlasništvu Holdinga. Tom Odlukom predviđena
je zamjena samo za otplaćene dionice ĐĐ Holdinga, zamjena se obavljala
javnim pozivom i smatrala se kupnjom vlastitih dionica.

Zamjena dionica izvršena je sredinom listopada 1996. ĐĐ Holding je
zamjenom stekao 64.652 trezorskih dionica nominalne vrijednosti 6.465.200
DEM (2,46% vlasničkog udjela u Holdingu), dok je udio malih dioničara u
Holdingu ostao 0,96% (25.218 dionica).

HFP je 27. siječnja 1997. godine donio odluku o prijenosu 660.000 dionica
(25,12% temeljnog kapitala) iz svog portfelja Republičkom fondu mirovinskog i
invalidskog osiguranja.
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Tijekom 1999. godine na temelju rezultata dražbovanja u postupku kuponske
privatizacije preneseno je iz portfelja HFP-a 799.979 dionica i to kako slijedi:
- PIF Pleter – 385.477 dionica
- Slavonski PIF – 165.204 dionica
- PIF Sunce – 68.816 dionica
- Dom fond – 92.238 dionica (vraćene u portfelj HFP-a)
- Središnji nacionalni fond – 65.935 dionica (vraćene u portfelj HFP-a)
- fizičke osobe – 22.309 dionica

PBZ je 2000. godine prodala 104.771 dionicu (4% temeljnog kapitala)
Državnoj agenciji za osiguranje štednih uloga i sanaciju banaka.

2000. godine izjavom DAB-a i HZZMIO-a HFP je upisan u Knjigu dionica kao
povjerenik i ima pravo raspolaganja dionicama uz njihovu posebnu
suglasnost.

1.7. Nominalna vrijednost dionica

Odlukom Glavne skupštine Društva od 09. srpnja 1997. godine izvršena je
denominacija glavnice koja je smanjena za 188.154.500,00 Kn radi pokrivanja
gubitaka iz prijašnjih godina. Prijašnji iznos temeljnog kapitala bio je
976.401.500,00 Kn, a smanjen je na 788.247.000,00 Kn i to smanjenjem
nominalne vrijednosti dionice sa iznosa 100 DEM na  iznos 300,00 Kn.

Odlukom Glavne skupštine od 12. srpnja 2000. ponovo je smanjen temeljni
kapital Društva i to za iznos od 262.749.000,00 Kn. Prijašnji iznos temeljnog
kapitala iznosio je 788.247.000,00 Kn, a smanjen je na iznos 525.498.000,00
Kn i to smanjenjem nominalne vrijednosti dionica sa iznosa 300,00 Kn na
iznos 200,00 Kn.

1.8. Mjerodavno pravo

Na redovne osnivačke dionice Izdavatelja primjenjuju se pozitivni propisi
Republike Hrvatske.

1.9. Naziv i adrese institucija preko kojih Izdavatelj podmiruje
financijske obveze prema dioničarima

Izdavatelj podmiruje financijske obveze prema dioničarima direktno ili preko
Središnje depozitarne agencije, Zagreb, Ksaver 200.
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2. Čimbenici rizika

2.1. Općenito

ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. kao krovno društvo poslovnog sustava koji
uključuje razne djelatnosti kojim se bave podružnice Grupe ĐURO ĐAKOVIĆ,
nalazi se u specifičnoj situaciji koja iziskuje opsežnu i složenu analizu samog
holding društva, ali i njegovih povezanih društava. Međutim, kako je ovaj
Prospekt ponajprije informativnog karaktera, neće se provoditi pojedinačna
analiza svakog društva u sklopu holdinga, već će se navesti i obrazložiti rizici
koji presudno utječu ili mogu utjecati u budućnosti na poslovni rezultat kako
samog Holdinga, tako i pojedinih sastavnica Grupe, kao i ispunjenje
dugoročnih ciljeva povezanih sa razvojem poslovnog sustava.

Tržišna vrijednost dionice Društva (ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d.) je
uglavnom određena poslovnim performansama Holdinga kao cjeline i članica
Grupe. Osim toga, na vrijednost dionice djeluje čitav niz čimbenika iz
okruženja (tuzemstva i inozemstva) koji su imanentni sklonostima i
procjenama investitora da ulažu u predmetni vrijednosni papir. Dakako, ovdje
treba imati na umu da konačan rezultat, koji se ogleda kao formirana tržišna
cijena na tržištu vrijednosnih papira (burzi), te koji na kraju ipak podliježe
subjektivnim procjenama investitora, ne mora uvijek biti potkrijepljen
poslovnim rezultatima poduzeća, već on može biti odraz stanja i kretanja
burzovnih indeksa (opći tržišni trend), ali i specifičnim okolnostima kao što su
odluke o preuzimanju ili kupovini pojedinog poduzeća od strane strateškog
investitora.

2.2. Politički rizici

Političke rizike pokušat ćemo obrazložiti u nekoliko manjih segmenata.
Smatramo da ćemo na taj način kvalitetnije ukazati na potencijalne i stvarne
probleme u okruženju koji bi mogli utjecati na odluke investitora ili vlasnika
dionica predmetnog poduzeća.

• Položaj Hrvatske u regiji

Hrvatska svojim geografskim položajem pripada geografskom području
Srednje Europe, Mediterana i Balkana. Zemljopisni položaj ĐURE ĐAKOVIĆA
u Brodsko Posavskoj županiji na granici Bosne i Hercegovine, odnosno
entiteta Republika Srpska je osobito osjetljiv u perspektivi nedavnih ratnih
sukoba na ovim prostorima.

Hrvatska je odnedavno postala osma punopravna članica Srednjoeuropskog
ugovora o slobodnoj trgovini (tzv. CEFTA) te su joj sada širom otvorena vrata
srednjoeuropskog tržišta od gotovo 100 milijuna potrošača što će omogućiti
hrvatskim izvoznicima da se još aktivnije uključe u regionalnu tržišnu
utakmicu.
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Hrvatska je nedavno podnijela molbu za pristupanje u punopravno članstvo
Europske Unije (EU). Ukoliko u narednom periodu ispuni sve tražene uvjete
(gospodarske, političke, pravne i demokratske) teorijski je moguće da
Hrvatska postane punopravnom članicom EU-a 2008. godine, no realnije
prognoze govore o 2012.

Također, važan čimbenik za odlučivanje o pridruživanju Republike Hrvatske
EU bit će i efikasno provođenje Sporazuma o stabilizaciji i pridruživanju
(Posebnog dokumenta EU o ispunjenju kriterija potrebnih državama s
prostora bivše Jugoslavije za priključenje EU) kao i nastavak započetih
reformi obrambenog sustava koji ima za krajnji cilj pridruživanje Hrvatske
NATO-u.

U trenutku stjecanja neovisnosti, Hrvatska je bila izložena razaranjima i
suočena s gospodarskim i političkim problemima, vrlo izraženim i u
novonastalim državama u okruženju. Međutim, trenutačni politički odnosi i sve
brojniji sporazumi o uspostavljanju i obnavljanju gospodarskih, kulturnih i
drugih odnosa, ukazuju na to kako je stanje u regiji uspješno stabilizirano, te
je vjerojatnost ponovnog izbijanja napetosti ili sukoba među susjednim
zemljama vrlo mala. Stoga ova vrsta rizika ne bi trebala imati utjecaja na
buduće poslovanje Izdavatelja.

• Međunarodni položaj Hrvatske

Međunarodni položaj Hrvatske, ovisit će u prvom redu o brzini  i efikasnosti
ispunjavanja pojedinih zahtjeva prema EU u procesu njezina pridruživanja.

Poslovi oko obnove Iraka biti će vrlo izdašni u financijskom smislu. Prilika je to
i za ĐURO ĐAKOVIĆ, koji ima reference na tom području. No, teško da će
zbog stava prema ratu u Iraku hrvatsko gospodarstvo dobiti značajnije
poslove u Iraku.

2.3. Hrvatski pravni sustav

Rizik povezan sa regulatornim i pravnim sustavom rezultat je prije svega
uvođenja i primjene novih zakona na polju tržišne ekonomije. Zakonski propisi
koji uređuju područja monetarne i fiskalne politike, trgovačkih društava,
kupoprodaje nekretnina, trgovine vrijednosnim papirima, privatizacije,
investicijskih fondova, trgovine, vlasništva, stečaja, tržišnog natjecanja, rada,
zaštite okoliša te gospodarstva općenito često puta su glavni element
nestabilnosti glede efikasne provedbe ekonomske politike i poslovanja i na
razini države ali i razini poduzeća. Problemi su najčešće rezultat relativne
novosti i nepoznavanja predmetnih zakona, čestih izmjena i dopuna
postojećih zakona te nepostojanja referentne sudske prakse.

Što se tiče trenutne situacije glede poreznog tretmana imatelja dionica,
moramo naglasiti da se na pojedine vlasnike mogu primijeniti posebna pravila
koja ovdje nećemo posebno razmatrati. Za detaljnije informacije
preporučujemo da se svaki sadašnji ili budući vlasnik dionica savjetuje sa
poreznim savjetnikom.
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U vrijeme pisanja ovog materijala kapitalna dobit se prema pozitivnim i
važećim propisima RH posebno ne oporezuje. Pravne osobe, koje ostvare
kapitalnu dobit, dužne (obvezne) su je uvrstiti u poreznu osnovicu poreza na
dobit koja se oporezuje po stopi od 20%. Prihod od isplaćene dividende koju
ostvare pravne osobe, čije je sjedište prema sudskom registru na teritoriju RH
(dakle koje su prema zakonu o porezu na dobit tuzemni porezni obveznici) ne
oporezuje se. Inozemne pravne osobe (dakle, one koje nisu registrirane u RH)
dužne su na isplaćene dividende (koje potječu od poduzeća registriranih u
RH) platiti porez na dobit i to kao porez po odbitku po stopi od 15%, osim u
slučajevima ukoliko primatelj dividende ima sjedište u državi koja sa
Republikom Hrvatskom ima sklopljen bilateralan sporazum o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja. Prihod od dividende za fizičke osobe ulazi u
osnovicu za obračun poreza na dohodak te se oporezuje po trenutno važećoj
stopi od 15%.

2.4. Ekonomski rizici

Ekonomske rizike za potrebe analize podijelili smo u dvije skupine:

• Makroekonomske rizike (ili rizike nastale kao posljedica provođenja
zacrtane makroekonomske politike Vlade)

• Mikroekonomske rizike (rizike povezane sa specifičnostima poduzeća
odnosno gospodarske grane poslovanja)

 Makroekonomski rizici (makroindikatori)

Najprije ćemo dati kratak pregled ostvarenih makroekonomskih pokazatelja u
2002. godini. Pozitivni ekonomski trendovi u  Hrvatskoj u razdoblju od 2000.
do 2002:

⇒ značajno povećanje BDP-a (u tekućim cijenama) sa 18,4 na 22,3 mlrd.
USD,

⇒ povećanje BDP-a per capita sa nešto manje od 4.100 USD na nešto
manje od 5.100 USD,

⇒ opadanje inflacije sa oko 6,2% (2000.) na oko 2% (2001-2002.),

⇒ smanjenje deficita državnog proračuna (središnja država) sa 7,7 na nešto
više od 4 mlrd. kuna (krajem 2002.),

⇒ povećanje deviznih rezervi HNB-a sa oko 3,52 mlrd. USD (koncem 2000.)
na 5,86 mlrd. USD (koncem 2002.),

⇒ povećanje štednih i oročenih kunskih i deviznih depozita kod poslovnih
banaka sa 54,5 mlrd. (2000.) kuna na nešto više od 85 (2002.) mlrd. kuna
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Negativni ekonomski trendovi u  Hrvatskoj u razdoblju od 2000. do 2002:

⇒ povećanje deficita vanjsko-trgovinske bilance sa 3,455 mlrd. USD na
5,815 mlrd. USD (ili za oko 68% u promatranom razdoblju),

⇒ povećanje deficita tekućeg računa platne bilance sa 439 na 588 mil. USD,

⇒ rapidno povećanje ukupnog javnog duga sa 11 mlrd. USD na 15,24 mlrd.
USD (s naznakom da je u promatranom periodu brže i značajnije rasla
domaća komponenta tog duga). Naglo povećanje zaduženosti nije samo
posljedica apsolutnog porasta zaduženosti, već je i posljedica jakog pada
tečaja američkog dolara prema Euru,

Od ostalih makroekonomskih pokazatelja treba istaknuti rastuće stope
industrijske proizvodnje te obujma građevinskih radova što nažalost nije
dovelo do očekivanog pada stope nezaposlenosti koja je na kraju 2002.
godine iznosila prema podacima Hrvatskog zavoda za zapošljavanje (HZZ-a)
visokih 21,5%.

Analitičari HNB-a i Ministarstva Financija očekuju se da će se i u 2003. godini
nastaviti trendovi iz 2002. godine što se u prvom redu odnosi na visok rast
BDP od oko 4,5%.

U protekloj, 2002. godini, visok rast BDP-a bio je posljedica rasta osobne
potrošnje i značajnog zamaha investicijskih aktivnosti na strani države, a
posebno u izgradnji prometne infrastrukture i stanogradnje. Međutim i dalje
ostaje prisutan problem iz godine u godinu rastućeg deficita državnog
proračuna (problem financiranja i dodatnog zaduživanja) kao i već sada
donekle kritičan problem rasta vanjskog duga.

 Mikroekonomski rizici

Analizom pokazatelja sektora strojogradnje i proizvodnje proizvoda od metala
može se uočiti postupan, ali još uvijek gotovo zanemariv oporavak ovih
industrijskih grana. U proteklom desetljeću došlo je do snažne erozije i
propasti velikih metaloprerađivačkih poduzeća. Uzrok takvom stanju u prvom
redu je loša provedba gospodarske politike koja nije nikada (a nije niti danas)
bila strateški osmišljena (u smislu unapređenja proizvodnje i uvođenja novih
proizvoda) te promjena strukture hrvatske privrede gdje dominantne
djelatnosti postaju one iz sektora usluga (trgovina), a ne proizvodnje, koja je
za svako gospodarstvo značajna u prvom redu radi stvaranja dodane
vrijednosti.
Uz objektivne okolnosti poput rata, razaranja i s time povezanih ratnih šteta
koje još nisu sanirane, na smanjenje proizvodnje utjecao je i gubitak tržišta na
područjima bivše Jugoslavije i Sovjetskog saveza.
Obzirom da spomenuta industrijska grana ima u svjetskim razmjerima dobru
perspektivu razvoja, procjenjujemo da i u našim uvjetima perspektivu
dugoročnog razvoja imaju:
 proizvodnja dijelova za automobilsku industriju,
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 proizvodnja brodova i brodske opreme,
 proizvodnja strojeva i opreme za prerađivačku industriju te
 proizvodnja poljoprivredne mehanizacije

Dugoročno gledano treba u prvom redu poticati ulaganja u tehnologije višeg i
visokog stupnja obrade što u konačnici može rezultirati u realno ostvarenoj
većoj dodanoj vrijednosti po proizvodu. Tehnološko osuvremenjivanje također
je nužan preduvjet razvoja ove branše. Institucionalno bi se ovaj sektor
mogao unaprijediti udruživanjem u klastere, što bi proizvođačima strojeva i
uređaja pomoglo da u suradnji sa stranim partnerima barem uposle svoje
neiskorištene proizvodne kapacitete.

Najznačajniji operativni  rizici vezani su za rokove naplate potraživanja prema
državnim poduzećima i ostalim kupcima. U Grupaciji ĐURO ĐAKOVIĆ svako
društvo osigurava naplatu vlastitih potraživanja i obaveza pa takvi rizici ne
utječu na poslovanje povezanih društava.

Jedan od najznačajnijih problema hrvatskog gospodarstva u proteklom
razdoblju svakako je rizik likvidnosti, što rezultira relativno visokim udjelom
nenaplaćenih potraživanja u strukturi ukupnih potraživanja i znatno otežava
kvalitetno upravljanje i ostvarenje planiranih poslovnih rezultata. Osim toga,
ovaj problem ima utjecaj na poslovni rezultat Izdavatelja kroz znatno veće
financijske rashode s osnova obračunate kamate i zatezne kamate na
dospjele obveze.

Financijski rezultat Grupe ĐURO ĐAKOVIĆ ovisi o financijskim rezultatima
poslovanja podružnica, koji se konsolidiraju s rezultatom matice. Ako
podružnica ode u stečaj, smanji nominalnu vrijednost kapitala ili je Holding
proda po cijeni ispod knjigovodstvene vrijednosti, to se negativno odražava na
financijsku imovinu Holdinga i ujedno predstavlja gubitak iz financijskog
poslovanja.

2.5. Stanje u industriji i konkurencija

 Rizik industrije

ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d je poslovni sustav koji uključuje cijeli niz
društava koja se bave proizvodnjom proizvoda od metala, strojogradnjom (kao
užom djelatnošću) te cijelim nizom drugih poslova koji opslužuju sustav kao
cjelinu.
Upravo zbog toga, teško je utvrditi sve potencijalne rizike kao i čimbenike koji
mogu djelovati na buduće poslovanje i ostvarene rezultate. Procesom
restrukturiranja zamišljeno da se Grupa strateški opredijeli i usmjeri ka dvije
skupine proizvodnih programa:

 Grupa G1, koja bi pokrivala poslove montaže i inženjeringa na području
energetike i industrije.

 Grupe G 2, koja pokriva proizvodnju specijalnih vozila, tračničkih vozila i
poljoprivrednih strojeva.
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Te dvije organske grupe predstavljaju “core business” poslovanja Holdinga te
bi se tehnološki i kadrovski  restrukturirale. Prodajom sporednih segmenata
poslovanja (za prodaju je preostalo samo društvo ĐĐ Hrana i manjinski udio u
Sušionici Vrpolje) prikupljaju se sredstva nužna za revitalizaciju proizvodnog
programa tračničkih vozila, te početak novog investicijskog i razvojnog
ciklusa.
Na razini poslovnog sustava ĐURO ĐAKOVIĆ ukazujemo na dva potencijalna
rizika koji su značajni:

 da većinski vlasnik (državni fond za privatizaciju), odluči prekinuti proces
restrukturiranja za vrijeme trajanja financijske i organizacijske
konsolidacije

 da samo društvo ne provede do kraja poslovnu strategiju razvitka i
unapređenja kvalitete proizvoda u smislu povećanja stupnja
konkurentnosti i povećanja izvoza na strana tržišta

Iako se javni sektor odlučio za pokretanje cijelog niza velikih infrastrukturnih
projekata (gradnja autocesta, osuvremenjivanje željeznica i pruga, projekt
proizvodnje niskopodnih tramvaja – koji je u Zagrebu dodijeljen CROTRAM
konzorciju, čiji je sastavni dio i Grupa ĐURO ĐAKOVIĆ) prisutan je rizik da se
ne iznađu sredstva u adekvatnom iznosu kojim bi se financirali spomenuti
projekti, u kojima bi u velikom dijelu sudjelovala poduzeća iz sastava
Holdinga.

Stoga se nameće zaključak, da se budućnost značajnijeg povećanja
proizvodnje temelji na sustavnom prodoru na nova tržišta, postupnom
uvođenju novih proizvodnih procesa i tehnologija, te strateškom i interesnom
povezivanju sa srodnim društvima iz branše u zemlji i inozemstvu.

 Rizik konkurencije

Proizvodi Grupacije ĐURO ĐAKOVIĆ, najčešće su specifične namjene i u RH
nema mnogo poduzeća iz branše koja  mogu (čija tehnološka i kadrovska
osnovica omogućuje) konkurirati u proizvodnji specifičnih i složenih proizvoda
kakve Grupacija ĐĐ proizvodi. Na europskom i svjetskom tržištu prisutan je
cijeli niz proizvođača koji direktno konkuriraju i koji proizvode tehnološki vrlo
zahtjevne i specifične proizvode u kojima je visok postotak dodane vrijednosti.
Upravo takvi proizvođači potražuju i najčešće podugovaraju radno-intenzivne
poslove (niže dodane vrijednosti) u poduzećima koja su kadrovski i tehnološki
sposobna da izvedu u zadanim rokovima specifične projekte. Kroz takve
aranžmane (što je i u primjeni) Holding bi mogao angažirati nezaposlene
kapacitete u svojim podružnicama.

Dugoročno rješenje za podzaposlenost proizvodnih kapaciteta je okretanje
prema novim tržištima u inozemstvu. U tom smislu jedno od mogućih rješenja
bilo bi i pronalaženje strateškog partnera koji bi omogućio društvu da uposli
neiskorištene kapacitete i proširi poslovanje Grupe na inozemna tržišta.



ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. – Prospekt                                                                   strana 12

Proces restrukturiranja, prodaje sporednih poslovnih segmenata, financijske
konsolidacije i pokretanja novog investicijskog ciklusa će omogućiti podizanje
konkurentnosti proizvoda i usluga Grupe ĐURO ĐAKOVIĆ.

 Financijski i tečajni rizici

Najveći financijski rizik, zbog kojeg je društvo ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d.
zapalo u ozbiljnu krizu, predstavlja problem oko neizvjesnosti naplate
potraživanja koja Holding ima prema Županjskoj banci u stečaju. Radi se o
iznosu od oko 230 milijuna kuna koje je Holding trebao prihodovati od prodaje
proizvoda ĐĐ Poljoprivrednih strojeva i uređaja d.d., te ĐĐ Specijalnih vozila
d.d. putem kreditnih linija potrošačima preko spomenute banke.

Drugi problem povezan je sa stečajem partnera ĐĐ Montaže d.d., njemačkog
Babcocka, nakon kojeg prema ĐĐ Montaži nisu izmirene obveze u iznosu od
oko 22 milijuna kuna što je u prvoj polovici prošle godine Holding (i društvo
ĐĐ Montaža) dovelo u još težu poziciju glede likvidnosti te normalnog i
nesmetanog nastavka poslovanja.

Međutim, prema nerevidiranim konsolidiranim izvještajima Grupe ĐURO
ĐAKOVIĆ može se primjetiti da je tijekom proteklih nekoliko godine ostvaren
rast izvoza.

Ako se započeti trend glede povećanja izvoza nastavi i u tekućoj, 2003.
godini,  za očekivati je da će rasti i tečajni rizici. Oni će naravno, ovisiti u
prvom redu o valuti u kojoj su poslovi ugovoreni i kretanju međuvalutnih
tečajeva na svjetskim tržištima deviza te kretanju tečaja kune u odnosu na
ostale valute.

Za odnos kretanja tečaja HRK u odnosu na EUR, ne očekuju se značajnije
promjene, osim sezonskih promjena uzrokovanih nadolazećom turističkom
sezonom koja bi mogla uzrokovati snažniju (ali napominjemo privremenu)
aprecijaciju kune. Što se tiče tečaja USD u odnosu na HRK, tu je nešto teže
napraviti procjenu. No za očekivati je da USD neće nastaviti deprecijaciju u
odnosu na ostale važnije svjetske valute, pa tako i u odnosu na kunu. Slično
kao i kod intervalutarnog tečaja EUR i HRK za očekivati je da će u ljetnim
mjesecima doći do blaže deprecijacije USD u odnosu na HRK, iako bi do tada
USD mogao značajnije ojačati.

Vrlo aktualan je problem tečajnih razlika po Ugovoru 3/99 sa Ministarstvom
obrane i Ugovoru o kreditiranju između Privredne banke Zagreb, Ministarstva
obrane i ĐURO ĐAKOVIĆ Specijalna vozila. Sa MORH je ugovorena isporuka
proizvoda za koju je uplaćen avans u visini od USD 2.489.173,47. Prvi dio
isporuke  plaćen je direktno od MORH, a potom je zbog nedostatka novaca
potpisana dopuna 2 Ugovora kojim se krenulo u kreditni aranžman sa PBZ.
Nakon prvog dijela ugovorene isporuke preostalo je za koristiti avansa u
iznosu od USD 1.837.559,79 (EUR 2.076.941,19). Visina Ugovora prema
dopuni 2 Ugovora iznosila je za preostalu ugovorenu proizvodnju USD
22.649.428,27 i sa tim iznosom dan je zahtjev PBZ za odobrenje kradita. PBZ
je odobravajući kredit nudio u EUR i to je preračunato kod odobravanja kredita
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iznosilo EUR 25.600.000,00 što je bilo po tečaju na 30.04.2003
(EUR=7,567308 Kn, USD=8,889392 Kn). ĐĐ Specijalna vozila za ostatak
isporuke mogu fakturirati iznos od USD 14.388.295,54 ili u EUR
13.265.046,57. Kada isključimo korišteni avans u iznosu od USD
1.837.559,79 odnosno u EUR 2.076.941,19 koji će se koristiti za druge
namjene, ĐĐ Specijalna vozila će zbog poremećaja na devinom tržištu izgubiti
na tečajnim razlikama EUR 3.472.501,95 što iznosi 13,55% ugovorene cijene.
Uz ovakve udare na troškove i likvidnost gotovo je nemoguće izbjeći gubitke i
poremećaje u likvidnosti, te smatramo da bi MORH trebao vršiti preračun
odnosa USD-EUR prema tečaju kad je Ugovor između MORH, PBZ i ĐĐ
Specijalna vozila potpisan, a ne danom isporuke robe. Prema MORH-u su
poduzete aktivnosti da se trošak navedenih negativnih tečajnih razlika prizna
društvu ĐĐ Specijalna vozila. Isporukom cjelokupne ugovorene proizvodnje
kredit fizički prelazi na MORH, čime ovaj rizik prestaje tijekom 2003.

2.6. Rizik promjene vlasništva (rizik privatizacije)

Društvo je u većinskom vlasništvu države (tj. državnih fondova),  pa u slučaju
promjene vlasničke strukture novi vlasnik može bitno utjecati na njegovo
poslovanje i financijski rezultat. Privatizacija Društva bi također mogla dovesti
u pitanje program financijske konsolidacije u restrukturiranja Grupe ĐURO
ĐAKOVIĆ, čije provođenje ovisi o odlukama Vlade RH i državnih institucija.

2.7. Tržišni rizici

Tržišni rizici koji se podrazumijevaju pri trgovanju vrijednosnim papirom, kao
što su rizik likvidnosti, rizik nagle promjene cijene i rizik prijeboja i namire,
najvećim dijelom proizlaze iz činjenice da je hrvatsko tržište kapitala znatno
manje i nestabilnije od etabliranih europskih i svjetskih tržišta.

U proteklom razdoblju dionicama Izdavatelja nije se trgovalo u okviru
Slobodnog tržišta Varaždinske burze, premda su formalno uvrštene pod
kraticom  DDJH-R-A.
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3. Podaci o Izdavatelju

3.1. Osnovni podaci (tvrtka, sjedište, pravni oblik, upis u sudski
registar)

Izdavatelj posluje pod tvrtkom ĐURO ĐAKOVIĆ Holding dioničko društvo.
Sjedište Društva je : Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1
Pravni oblik društva je dioničko društvo.

Društvo je upisano u registar Trgovačkog suda u Slavonskom Brodu pod
matičnim brojem subjekta (MBS) 050002378.

3.2. Temeljni kapital i vlasnička struktura

Na dan upisa u Trgovački registar Društvo je imalo temeljni kapital u visini od
976.401.500,00 Kn, a nominalna vrijednost dionice bila je utvrđena kao
protuvrijednost iznosa od 100 DEM.

Odlukom Glavne skupštine Društva od 09. srpnja 1997. godine izvršeno je
smanjenje temeljnog kapitala sa 976.401.500,00 Kn na 788.247.000,00 i to
smanjenjem nominalne vrijednosti dionice sa iznosa od 100 DEM na iznos od
300,00 Kn.

Odlukom Glavne skupštine od 12. srpnja 2000. ponovo je smanjen temeljni
kapital Društva. Prijašnji iznos temeljnog kapitala iznosio je 788.247.000,00
Kn, a smanjen je na iznos 525.498.000,00 Kn i to smanjenjem nominalne
vrijednosti dionice sa iznosa od 300,00 Kn na  iznos od 200,00 Kn.

STRUKTURA VLASNIŠTVA NA DAN 31.12.2002.

Naziv dioničara Broj
dionica % vlasništva % glasova

Hrvatski fond za privatizaciju* 1.718.635 65,41 66,66
PIF Pleter d.d. 385.477 14,67 14,95
Privredna banka Zagreb d.d. 210.199 8,00 8,15
Slavonski PIF d.d. 165.204 6,29 6,41
PIF Sunce d.d. 68.816 2,62 2,67
Vlastite dionice 49.377 1,88 -
Mali dioničari 29.562 1,12 1,15
Hrvatske željeznice 220 0,01 0,01
Ukupno 2.627.490 100,00 100,00
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*Hrvatski fond za privatizaciju temeljem Izjave upisan je u Knjigu dionica kao povjerenik za
dionice Hrvatskog zavoda za mirovinsko i invalidsko osiguranje (660.000 dionica ) i Državne
agencije za osiguranje štednih uloga i sanaciju banaka (104.771 dionica)

Ukupan broj dioničara s pravom glasa iznosi 325 , a raspolažu sa 2.578.113
glasova. Društvo posjeduje 49.377 vlastitih dionica, iz kojih mu ne pripadaju
nikakva upravljačka i imovinska prava (Čl. 235 Zakona o trgovačkim
društvima).

STRUKTURA UKUPNOG KAPITALA ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. (tisuće kuna)

Pozicija 31.12. 2001. 31.12.2002.
(nerevidirano)

Upisani kapital 525.498 525.498
Rezerve 86.251 4.653
Dobit ili gubitak tekućeg razdoblja (81.273) (174.062)
UKUPNO KAPITAL I REZERVE 530.476 356.089

STRUKTURA UKUPNOG KAPITALA GRUPACIJE (tisuće kuna)

Pozicija 31.12. 2001. 30.09.2002.
(nerevidirano)

Upisani kapital 564.026 559.749
Rezerve 85.891 10.601
Zadržana dobit ili preneseni gubitak 1.137 (22.526)
Dobit ili gubitak tekućeg razdoblja (86.258) (179.398)
Dividende 615
UKUPNO KAPITAL I REZERVE 565.411 368.426

4. Podaci o povezanim društvima

4.1. Opći podaci o povezanim društvima

Grupacija ĐURO ĐAKOVIĆ osnovana je 17.02.1921. godine pod nazivom
Prva jugoslavenska tvornica vagona, strojeva, mostova d.d. Osnovni program
Tvornice bio je gradnja, popravak vagona i lokomotiva, željeznih mostnih
konstrukcija te izrada strojeva i opreme.
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Kao i sva društva u Republici Hrvatskoj Grupacija ĐURO ĐAKOVIĆ prošla je
fazu pretvorbe i privatizacije kojom je definirala osnovne proizvodne
programe, tržišnu orijentaciju i vlasničku strukturu društava Grupacije.
Grupacijom ĐURO ĐAKOVIĆ upravlja ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. (matica)
koji u svom vlasništvu trenutno ima 12 društava (11 podružnica u većinskom
vlasništvu i manjinski udio u Sušionici d.o.o. Vrpolje).

Grupacija je podijeljena po ključnim proizvodnim programima i to:

1. GRUPA PROGRAMA: INDUSTRIJSKA I ENERGETSKA POSTROJENJA

inženjering, konzalting, proizvodnja i montaža
industrijske i energetske opreme te opreme za
petrokemijsku industriju i industriju nafte, opreme za
prehrambenu industriju i zaštitu okoliša te dizalica,
mostova i čeličnih konstrukcija

ĐĐ INŽENJERING d.d. (83,46%)*
ĐĐ MONTAŽA d.d. (74,38%)
ĐĐ ELEKTROMONT d.d. (99,64%)
ĐĐ PROIZVODNJA OPREME d.o.o. (100%)

*vlasnički udio ĐĐ Holding d.d. u društvu

2. GRUPA PROGRAMA: VOZILA I STROJEVI

razvoj, proizvodnja, održavanje i remont specijalnih vozila
za civilne i vojne namjene, građevinskih strojeva i uređaja,
poljoprivrednih strojeva i uređaja, tračničkih vozila te
komponenti vozila

ĐĐ SPECIJALNA VOZILA d.d. (99,65%)
ĐĐ POLJOPRIVREDNI STROJEVI I UREĐAJI d.d.
/PSU/ (86,25%)
ĐĐ STROJNA OBRADA d.o.o. (100%)

3. GRUPA PROGRAMA: POJEDINAČNI PROIZVODI I USLUGE

posredovanje u trgovini i zastupanje, prerada poljoprivrednih proizvoda

ĐĐ HRANA d.o.o. (92,74%)
SUŠIONICA d.o.o. VRPOLJE (18,91%)

4. GRUPA PROGRAMA: INFRASTRUKTURA

projekt slobodne zone u Slavonskom Brodu, proizvodnja i distribucija energije
i energenata, usluge skladištenja, transporta i trgovine

ĐĐ SLOBODNA ZONA d.o.o. (69,62%)
ĐĐ ENERGETIKA I INFRASTRUKTURA d.o.o.  (97,49%)

           ĐĐ ROBNI TERMINAL I TRGOVINA d.o.o. (100%)
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Sedam društava iz Grupacije je u stečaju:

1. ĐĐ Industrijska postrojenja d.o.o. (99,36%)
2. ĐĐ Tračnička vozila d.o.o. (67,44%)
3. ĐĐ Prijenosnici i uređaji d.d. (99%)
4. ĐĐ Vrelouljni kotlovi d.d. (98,68%)
5. ĐĐ Bešavne boce d.d. (99,70%)
6. ĐĐ Aparati d.d. (99,66%)
7. ĐĐ Vozila i metalne konstrukcije d.o.o. (95,65%)
U stečaju je također i ĐĐ Tvornica odljevaka d.o.o., nekadašnje društvo-
unuka Holdinga (u vlasništvu ĐĐ Tračnička vozila d.o.o., također u stečaju).

Od nabrojenih društava koja su u stečaju u likvidaciju idu: ĐĐ Industrijska
postrojenja d.o.o., ĐĐ Tračnička vozila d.o.o., ĐĐ Prijenosnici i uređaji d.d.,
ĐĐ Vozila i metalne konstrukcije d.o.o. i  ĐĐ Vrelouljni kotlovi d.d. Za ostala
društva u stečajnom postupku  (ĐĐ Bešavne boce d.d., ĐĐ Aparati d.d. i ĐĐ
Tvornica odljevaka d.o.o.) očekuje se preustroj, dok se u slučaju ĐĐ Bešavne
boce pregovara sa potencijalnim strateškim partnerom.

Proizvodni program je iz društava ĐĐ Vozila i metalne konstrukcije d.o.o. i ĐĐ
Tračnička vozila d.o.o. prebačen u ĐĐ Specijalna vozila d.d., a iz ĐĐ
Industrijska postrojenja d.o.o. u ĐĐ Strojna obrada d.o.o. i ĐĐ Proizvodnja
opreme d.o.o.

Dvije od nabrojenih podružnica (Elektromont i Montaža) imaju svoja povezana
društva koja su u relaciji prema  ĐĐ Holding d.d. društva-unuke. U nastavku
slijedi njihov pregled:

ĐĐ Elektromont d.d.:

• ĐĐ Elektromont AG(Njemačka)- podružnica

ĐĐ Montaža d.d.:

• podružnice (50-100% vlasništva): ĐĐ Montage AG(Njemačka), ĐĐ
Montaza S.A.(Tunis) i ĐĐ Montage GmbH (Njemačka-u stanju mirovanja)

• pridružena društva (20-50% vlasništva): ĐĐ Montaža Dizalice d.o.o., ĐĐ
Montaža Izolak d.o.o., ĐĐ Montaža Održavanje i usluge d.o.o., ĐĐ
Montaža Centar za zavarivanje d.o.o. i ĐĐ Euromontaža d.o.o.(Slovenija);

U sastavu Grupacije bilo je još društava, no u sklopu postupka restrukturiranja
u cilju racionalizacije poslovanja donesena je odluka o prodaji društava čija se
djelatnost nije mogla svrstati u navedene dvije osnovne grupe proizvodnih
programa koje čine “core business” Grupe (G1 i G2), pa su od 2000. prodana
sljedeća Društva:
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1. ĐĐ TUP Standard d.d.
2. ĐĐ Centar za istraživanje i razvoj d.o.o.
3. ĐĐ Alatnica d.d.
4. ĐĐ Protupožarni uređaji d.d.
5. ĐĐ Kompenzatori d.o.o.

Za prodaju ĐĐ Hrana d.o.o. i ĐĐ Strojna obrada d.o.o. je raspisan natječaj, a i
investicijsko ulaganje u sklopu Sušionice d.o.o. se namjerava prodati.

4.2. Poslovni rezultat Grupe

POSLOVNI REZULTAT DRUŠTAVA GRUPE KOJA POSLUJU                                      (tisuće kuna)

Društvo Ukupni prihodi Neto dobit/gubitak Temeljni
kapital

2001 2000 1999 2001 2000 1999 2001
Montaža 309.522 266.279 238.502 1.054 351 874 75.956
Elektromont 34.460 37.244 57.466 662 (1.159) 1.759 17.458
Inženjering 40.094 38.205 54.045 99 107 203 6.435
Specijalna vozila 88.015 35.189 38.925 (19.668) (27.396) (31.798) 84.846
PSU 28.192 18.958 32.685 (29.254) (6.989) 122 88.511
Slobodna zona* 164 8 1.317
Robni terminal i trg. 1.867 1.935 2.909 (975) (820) (1.046) 25.256
Energetika i infrastr. 11.818 11.470 11.688 (160) (766) 27 31.728
Hrana 4.612 9.059 13.215 (529) 17 77 4.960

*ĐĐ Slobodna zona d.o.o. osnovano je u 2001.

U 2002. godini poslovanje se trebalo odvijati sukladno programu financijske
konsolidacije i restrukturiranju društava Grupacije kojim su se trebali poboljšati
financijski rezultati društava. Budući da navedeni program konsolidacije
društava u svojoj osnovnoj varijanti nije zaživio, Uprava je pristupila primjeni
druge varijante programa restrukturiranja što je za rezultat imalo pogoršanje u
poslovanju društava Grupacije.

U nastavku slijedi procjena ukupnih prihoda i neto dobiti/gubitka na razini
2002. godine za društva Grupe koja posluju:

PROCJENA POSLOVNOG REZULTATA ZA 2002.  (tisuće kuna)

Društvo Ukupni
prihod

Neto
dobit/gubitak

Montaža 300.159 (20.311)
Elektromont 56.882 316
Inženjering 34.162 (7.687)
Specijalna vozila 134.683 (24.211)
PSU 28.822 (2.181)
Slobodna zona 1.654 296
Strojna obrada* 7.147 124
Proizvodnja opreme* 3.927 (872)
Robni terminal i trg. 2.131 (422)
Energetika i infrastr. 11.254 (3.231)
Hrana 7.179 (2.586)

*društva osnovana u 2002. godini (temeljni kapital društava iznosi 20.000,00 Kn)
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5. Podaci o poslovanju Izdavatelja

5.1. Predmet poslovanja
Društvo je registrirano za sljedeće djelatnosti:
- upravljanje holding-društvima,
- pribavljanje i ulaganje kapitala,
- upravljanje poduzećima putem kapitala,
- preuzimanje, kupnja i prodaja poduzeća i dijelova

poduzeća,
- prikupljanje i plasiranje financijskih sredstava,
- pružanje drugih poslovnih usluga,
- stvaranje novih nekretnina i prodaja nekretnina,
- agencija za promet nekretninama, posredovanje u

kupnji i prodaji, iznajmljivanju i procjeni
nekretninama,

- arhitektonske i inženjerske djelatnosti i tehničko savjetovanje,
- geodetsko premjeravanje,
- uvoz-izvoz prehrambenih i neprehrambenih proizvoda

osim naoružanja, streljiva, lijekova, otrova i predmeta CZ,
- zajedničko ulaganje i osnivanje poduzeća u inozemstvu,

kupnja i prodaja Know-how, licenci i patenta,
- izrada tehničkih elaborata za etažnu uknjižbu stanova,

lokala i ostalih nekretnina,
- građenje, projektiranje i nadzor.

5.2.Organizacija poslovanja
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ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. organiziran je kao krovno društvo Grupe sa
Upravom i pripadajućim uredom, te zajedničkim funkcijama u 3 sektora
(upravljanje kapitalom, pravni poslovi i katastar, marketing). Poslovanje
Društva nadzire Glavna skupština i Nadzorni odbor.

5.3. Podaci o tekućim investicijama

U tijeku 2001. godine izvršena su ulaganja u novonabavljenu materijalnu
imovinu u iznosu 592.892,20 Kn. Povećanje dugotrajne materijalne imovine u
iznosu 504.980,00 Kn nastalo je nabavkom dugotrajne materijalne imovine za
društvo ĐĐ Vozila i metalna konstrukcija d.o.o. Slavonski Brod koja je i
prodana ovom društvu.

U 2002. godini investirano je 10.000,00 Kn u održavanje kompjutorske
opreme. U 2003. godini se planira uložiti 7.000.000,00 Kn za kupnju
proizvodne hale namijenjene realizaciji ugovorenih poslova iz programa
Hrvatske željeznice.

5.4. Podaci o tekućim sudskim sporovima

Grupacija ĐURO ĐAKOVIĆ ima veći broj sudskih sporova koji najvećim
dijelom proizlaze iz stečajnih postupaka. U nastavku slijedi pregled najvažnijih
sudskih sporova:

Priznate tražbine u stečajnim postupcima s pravom odvojenog namirenja:
1. Razlučno pravo u stečajnom postupku nad dužnikom ĐĐ Industrijska

postrojenja d.o.o. u iznosu od 5.363.590,00 Kn.
2. Razlučno pravo u stečaju nad dužnikom ĐĐ Vozila i metalna konstrukcija

d.o.o. u iznosu od 2.107.846,90 Kn.
3. Razlučno pravo u stečajnom postupku nad dužnikom ĐĐ Vrelouljni kotlovi

d.d. u iznosu od 1.569.448,12 Kn (naplata u tijeku).
4. Razlučno pravo u stečajnom postupku nad dužnikom ĐĐ Tračnička vozila

d.o.o. u iznosu od 1.085.649,17 Kn (naplata u tijeku).
5. Razlučno pravo u stečajnom postupku nad dužnikom ĐĐ Aparati d.d. u

iznosu od 1.804.411,66 Kn. (naplata u tijeku)

Ukupno priznate tražbine iznose 11.930.945,84 Kn.

Prijave u stečajnom postupku:
1. Priznata tražbina vjerovnika ĐĐ Holding d.d. u stečajnom postupku

Veterinarska stanica d.d. u stečaju za iznos od 145.195,87 Kn.
2. Priznata tražbina u stečajnom postupku nad dužnikom ĐĐ Tračnička

vozila d.o.o. u iznosu od  6.248.672,66 Kn.
3. Priznata tražbina u stečajnom postupku nad dužnikom ĐĐ Aparati d.d. u

iznosu od  906.389,39 Kn.
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4. Priznata tražbina u stečajnom postupku nad dužnikom Županjska banka
d.d. u iznosu od 716.697,84 Kn.*

Ukupno priznate tražbine iznose 8.016.955,76 Kn.
* Za isti iznos (16.137.688,26 DEM) za koji je prijavljena tražbina nad dužnikom
Županjska banka d.d. prijavu je podnijela i Država RH jer je izdala jamstva za te
kredite. Do danas nije riješeno kome se tražbina priznaje.

Ovrhe u tijeku u kojima je ĐĐ Holding d.d. ovrhovoditelj:
1. Ovršenik: ĐĐ Tvornica odljevaka – ovrha na pokretninama i nekretninama

za iznos od 13.923.299,30 Kn
2. Ovršenik: ĐĐ Bešavne boce d.d. – ovrha na pokretninama i nekretninama

za iznos od 4.928.341,85 Kn
3. Ovršenik: ĐĐ Hrana d.d. – ovrha na pokretninama i nekretninama za iznos

od 1.567.371,08 Kn
4. Ovršenik: Microlab Zagreb – ovrha za ukupni iznos od 132.046,95 Kn
Ukupno u ovrhama: 20.551.059,18 Kn.
Od ostalih predmeta bitno je spomenuti Porezno rješenje Porezne uprave
kojim se ĐĐ Holding tereti za plaćanje PDV-a u iznosu od 769.681,87 Kn i
kamata za PDV u iznosu od 42.803,18 Kn.  Na navedeno Rješenje uložena je
Žalba koja je i uvažena Rješenjem drugostupanjskog organa u Upravnom
postupku.
Zbirni iznos ukupne vrijednosti sudskih sporova bez Županjske banke d.d.
Županja iznosi 40.498.960,79 Kn.

5.5. Izvanredne okolnosti koje utječu na poslovanje Izdavatelja

Radi financijske konsolidacije društva te programa restrukturiranja predložen
je plan financijske konsolidacije koji uključuje otpis dijela obveza prema
državnim institucijama ( HZMO, HZZO, HFP i HEP ) i dobivanje kredita
HBOR-a uz jamstvo Vlade RH. Planom financijske konsolidacije osiguralo bi
se provođenje Programa zbrinjavanja viška zaposlenih te bi se pokrili direktni
troškovi restrukturiranja i nepokrivenih dospjelih obveza po kreditima i
dobavljačima.
Društvo je dospjelo u poteškoće jer su mu plasmani blokirani u Županjskoj
banci u stečaju. Društvu su odobreni dugoročni krediti od ino-banaka za
plasman poljoprivrednih i građevinskih strojeva na kredit. Sudužnici kreditnog
zaduženja su društva: Poljoprivredni strojevi i uređaji, Specijalna vozila i Đ.Đ.
Holding. Kreditna linija iskorištena je od strane korisnika za prodaju opreme
na kredit, dok je nad Županjskom bankom d.d. pokrenut stečaj.

Kako društva ne mogu smanjivati obvezu po dugoročnom kreditu uplatama
anuiteta od prodane opreme, jer isti završavaju u stečajnoj masi Županjske
banke, moguće je da neće moći podmirivati svoje obveze. Društva bi tako
mogla dospjeti u stečaj, iako su u cijelosti restrukturirana, programski
zaokružena i tržišno prihvaćena. Prema planu financijske konsolidacije,
obvezu po kreditima primljenih od ino - banaka preuzelo bi Ministarstvo
financija ili prema najnovijim informacijama Privredna banka Zagreb.
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5.6. Koncesija i intelektualno vlasništvo
Društvo ĐĐ Slobodna zona d.o.o. je dobilo koncesiju na zemljište od
Ministarstva obnove i graditeljstva (zemljište je u vlasništvu Grupacije ĐURO
ĐAKOVIĆ). Temeljem rješenja Državnog zavoda za intelektualno vlasništvo
ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. koristi priznati žig.

6. Financijski položaj Izdavatelja
6.1. Financijska izvješća 1999-2002.

Račun dobiti i gubitka
(tisuće kuna)
Red.
br. Pozicija 31/12/1999. 31/12/2000. 31/12/2001. 31/12/2002.

(nerevidirano)
A. POSLOVNI PRIHODI 3.232 18.292 2.738 12.429
B. POSLOVNI RASHODI 8.328 23.771 8.655 18.289
C. RASHODI RAZDOBLJA 8.328 23.771 8.655 18.289
1. Materijalni troškovi 2.407 17.385 2.434 11.789
2. Troškovi osoblja 2.721 2.868 2.533 2.656
3. Amortizacija i vrijed. usklađenje dug. imovine 1.141 1.210 1.272 1.906
4. Ostali troškovi poslovanja 2.059 2.308 2.416 1.938
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA I RASHODA (5.096) (5.479) (5.917) (5.860)
C. FINANCIJSKI PRIHODI 14.382 9.584 15.550 8.719
D. FINANCIJSKI RASHODI 82.448 114.258 88.366 177.842
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA I RASHODA (68.066) (104.674) (72.816) (169.123)
E. IZVANREDNI PRIHODI 642 712 2.876 1.836
E. IZVANREDNI RASHODI 131 14.847 5.415 857
G. UKUPNI PRIHODI 18.256 28.588 21.164 22.984
H. UKUPNI RASHODI 90.907 152.876 102.436 196.988
I. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA (72.651) (124.288) (81.272) (174.004)
J. POREZ NA DOBIT
K. DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA (72.651) (124.288) (81.272) (174.004)

Bilanca stanja
  (tisuće kuna)

Red.
br. Pozicija 31/12/1999. 31/12/2000. 31/12/2001. 31/12/2002.

(nerevidirano)

         IMOVINA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA 774.543 651.381 543.027 416.711
I Nematerijalna imovina 67 71 88 136
II Materijalna imovina 28.636 29.350 24.754 44.389
III Financijska imovina 699.482 574.691 509.475 363.890
IV Dugoročna potraživanja 46.358 47.269 8.710 8.296
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 60.716 59.403 74.431 40.672
I Zalihe 2.371 750 0 2.000
II Kratkoročna potraživanja 3.732 5.805 2.150 10.580
III Kratkoročna financijska imovina 54.259 48.766 65.037 21.074
IV Novac na računu i u blagajni 354 4.082 7.244 7.018
C. AKTIVNA VREM.  RAZGRANIČENJA
D. UKUPNA AKTIVA 835.259 710.784 617.458 457.383

         IZVORI SREDSTAVA
A. KAPITAL I REZERVE 744.182 611.770 530.476 356.622
B. DUGOROČNA REZERVIRANJA
C. DUGOROČNE OBVEZE 85.715 92.040 81.279 81.069
D. KRATKOROČNE OBVEZE 5.362 6.974 5.703 18.666
E. PASIVNA VREM. RAZGRANIČENJA 1.026
F. UKUPNA PASIVA 835.259 710.784 617.458 457.383
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Izvještaj o novčanom toku
(tisuće kuna)

Pozicija 31/12/1999. 31/12/2000. 31/12/2001. 31/12/2002.
(nerevidirano)

A. POSLOVNE AKTIVNOSTI
     Neto dobit (72.651) (124.289) (81.273) (174.061)
     Amortizacija 1.141 1.211 1.272 1.906
     Rashodi od prodaje dugotrajne imovine 61 441 3.465 857
     Smanjenje potraživanja 10.987 12.953 14.157 74.207
     Povećanje obaveza 85.280 123.865 77.887 114.225
     Prihodi od prodaje dugotrajne imovine (375) (536) (2.412) (669)
     Povećanje potraživanja (14.421) (19.081) (13.661) (11.627)
     Smanjenje obaveza (4.948) (691) (1.586) (611)
NOVČANI TIJEK OD POSLOVNE AKTIVNOSTI 5.074 (6.124) (2.151) 4.227
B. INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
     Primitak od prodaje dugotrajne imovine 2.867 4.957 4.491 335
     Izdatak za nabavu opreme (219) (206) (669) (21.541)
     Ostale stavke
NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKE  AKTIVNOSTI 2.648 4.751 3.822 (21.206)
C. FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
     Naplata danih kredita (glavnice) 19.613 15.969 49.205 36.982
     Primljeni dugoročni krediti 1.086 0 0
     Primljeni kratkoročni krediti 747 0 0
     Dane pozajmice i krediti (30.433) (10.865) (47.713) (19.778)
NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKE  AKTIVNOSTI (8.987) 5.104 1.492 17.204
ČISTI NOVČANI TIJEK (1.265) 3.731 3.163 (225)
Novac i novčani ekvivalenti na početku razdoblja 1.620 354 4.082 7.244
Novac i novčani ekvivalenti na kraju razdoblja 354 4.082 7.244 7.018

6.2. Konsolidirana financijska izvješća 1999-2002.

Konsolidirani račun dobiti i gubitka
(tisuće kuna)
Red.
br. Pozicija 31/12/1999. 31/12/2000. 31/12/2001. 31/12/2002.

(nerevidirano)
A. POSLOVNI PRIHODI 489.423 478.061 536.784 483.473
B. POSLOVNI RASHODI 556.536 546.078 600.977 578.215
Povećanje/smanjenje zaliha
nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda (741) 1.994 31.253 8.769

C. RASHODI RAZDOBLJA 555.795 548.072 632.231 569.446
1. Materijalni troškovi 231.549 227.249 296.102 216.028
2. Troškovi osoblja 195.484 203.192 201.276 183.119
3. Amortizacija i vrijed. usklađenje dug. imovine 34.093 30.320 27.152 15.037
4. Vrijednosno usklađenje kratkotrajne imovine 13.577 7.596 15.950 82.726
5. Ostali troškovi poslovanja 81.092 79.716 91.750 72.536
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA I RASHODA (67,113) (68.017) (64.193) (94.742)
C. FINANCIJSKI PRIHODI 30.951 29.668 38.488 25.558
D. FINANCIJSKI RASHODI 43.904 84.377 63.371 161.571
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA I RASHODA (12,952) (54.710) (24.883) (136.013)
E. IZVANREDNI PRIHODI 22.504 26.879 19.104 73.201
E. IZVANREDNI RASHODI 13.482 30.339 20.246 21.812
G. UKUPNI PRIHODI 542.879 534.607 594.376 582.232
H. UKUPNI RASHODI 613.922 660.794 684.595 761.598
I. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA (71.043) (126.187) (90.218) (179.366)
J. POREZ NA DOBIT 1.669 935 530 884
K. DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA (72.712) (127.122) (90.748) (180.250)
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Konsolidirana bilanca stanja
  (tisuće kuna)

Red.
br. Pozicija 31/12/1999. 31/12/2000. 31/12/2001.

31/12/2002.
(nerevidirano)

         IMOVINA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA 868.586 805.674 727.630 507.710
I Nematerijalna imovina 2.175 1.725 997 220
II Materijalna imovina 522.623 519.410 487.111 292.727
III Financijska imovina 193.884 138.224 136.755 131.112
IV Dugoročna potraživanja 149.903 146.315 102.767 83.651
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 558.123 555.999 642.017 533.569
I Zalihe 164.830 161.614 184.407 159.328
II Kratkoročna potraživanja 156.471 169.773 214.109 167.435
III Kratkoročna financijska imovina 174.822 150.367 164.881 115.653
IV Novac na računu i u blagajni 61.999 74.246 78.620 91.153
C. AKTIVNA VREM.  RAZGRANIČENJA 10.385 44.200 61.186 16.528
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 240 852
E. UKUPNA AKTIVA 1.437.930 1.406.113 1.430.833 1.058.659

         IZVORI SREDSTAVA
A. KAPITAL, REZERVE I MANJIN. INTERES 795.191 664.892 565.411 368.426
B. DUGOROČNA REZERVIRANJA 1.418 490 2.375 22
C. DUGOROČNE OBVEZE 367.230 402.315 461.960 461.489
D. KRATKOROČNE OBVEZE 226.857 290.931 344.249 191.974
E. PASIVNA VREM. RAZGRANIČENJA 46.398 47.486 56.839 36.748
F. UKUPNA PASIVA 1.437.930 1.406.113 1.430.833 1.058.659

IZVANBILANČNI ZAPISI 15.230 26.455 38.227 19.685

Konsolidirani izvještaj o novčanom toku
(tisuće kuna)

Pozicija 31/12/1999. 31/12/2000. 31/12/2001. 31/12/2002.
(nerevidirano)

A. POSLOVNE AKTIVNOSTI
     Neto dobit (72.712) (127.122) (90.748) (180.250)
     Amortizacija 34.093 30.320 27.750 15.472
     Rashodi od prodaje dugotrajne imovine 2.664 7.832 6.622 4.562
     Smanjenje zaliha 241.448 278.078 378.615 380.018
     Smanjenje potraživanja 658.735 597.082 786.235 863.424
     Povećanje obaveza 840.708 973.683 1.064.577 922.433
     Prihodi od prodaje dugotrajne imovine (1.997) (4.787) (4.765) (4.588)
     Povećanje zaliha (225.013) (277.596) (428.853) (422.729)
     Povećanje potraživanja (673.297) (594.099) (837.351) (781.471)
     Smanjenje obaveza (849.382) (886.603) (986.365) (847.681)
NOVČANI TIJEK OD POSLOVNE AKTIVNOSTI (44.753) (3.212) (84.281) (50.810)
B. INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI
     Primitak od prodaje dugotrajne imovine 6.482 10.655 8.787 6.514
     Izdatak za zajam drugim poduzećima (794) (7.794) (966) (1.394)
     Ulaganja u obveznice (73) (27)
     Izdatak za nabavu opreme (12.535) (35.636) (22.388) (33.268)
     Ulaganje u dionice (5.078)
NOVČANI TIJEK OD INVESTICIJSKE  AKTIVNOSTI (11.998) (32.802) (14.567) (28.148)
C. FINANCIJSKE AKTIVNOSTI
     Primitak od dividendi 645 3 698 641
     Primljeni dugoročni krediti 45.378 45.401 15.289 99.558
     Primljeni kratkoročni krediti 74.121 52.216 168.725 34.091
     Naplata danih kredita (glavnice) 46.383 46.026 50.199 37.420
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     Otplata glavnice po izdanim obveznicama (161) (206)
     Povrat kredita (122.211) (94.160) (130.762) (77.966)
     Isplate novčanih dividendi (340) (1.005) (615) (648)
NOVČANI TIJEK OD FINANCIJSKE  AKTIVNOSTI 43.976 48.320 103.328 93.096
ČISTI NOVČANI TIJEK (12.774) 12.306 4.480 14.138
Novac i novčani ekvivalenti na početku razdoblja 74.715 61.940 74.140 77.015
Novac i novčani ekvivalenti na kraju razdoblja 61.940 74.246 78.620 91.153

6.3. Kreditna zaduženost

Kreditna zaduženost ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d.:
(tisuće kuna)

Financijske
obveze 31/12/2001. 31/12/2002.

(nerevidirano)
Dugoročni krediti 72.880 72.969
Kratkoročni krediti 5.238 5.682

UKUPNO 78.118 78.651

Dugoročne kreditne obveze ĐURO ĐAKOVIĆ Holding d.d. na dan
31.12.2002. odnose se na kredit primljen od Kartner LHBank AG za
kreditiranje prodaje ĐĐ PSU d.d. i ĐĐ Specijalna vozila d.d. u iznosu od 72,9
milijuna Kn. Taj kredit se odnosi na Županjsku banku u stečaju za koji je
Vlada RH izdala i aktivirala jamstva.

Kratkoročne kreditne obaveze ĐURO ĐAKOVIĆ d.d. na dan 31.12.2002.
odnose se na primljeni kratkoročni kredit od Hrvatskog fonda za privatizaciju
uz godišnju kamatu od 9,25%.

Kreditna zaduženost Grupe ĐURO ĐAKOVIĆ:
(tisuće kuna)

Financijske
obveze 31/12/2001. 31/12/2002.

(nerevidirano)
Dugoročni krediti 407.173 417.407
Kratkoročni krediti 92.915 66.330

UKUPNO 500.088 483.737

Od dugoročnih kreditnih obveza Grupe na dan 31.12.2002. polovica se odnosi
na obveze ĐĐ Specijalna vozila d.d. prema Privrednoj banci Zagreb za
financiranje poslova za Ministarstvo obrane RH, koje će i preuzeti te obveze
nakon realizacije poslova. Krediti ĐĐ PSU d.d. (18,7 milijuna Kn – Raiffeisen-
bank Austria), ĐĐ Specijalna vozila d.d. (41,8 milijuna Kn – Hypo Leasing
Bank) i ĐĐ Holding d.d. (79,9 milijuna Kn - Kartner LHBank AG) se odnose na
Županjsku banku u stečaju za koje je izdano i aktivirano jamstvo Vlade RH.
Ostatak dugoročnih obveza odnosi se na manje kredite od Brodsko Posavske
banke i  HBOR-a i na pozajmice matice (ĐĐ Holding d.d.) podružnicama.

Najveći dio kratkoročnih obveza Grupe na dan 31.12.2002. se odnosi na ĐĐ
PSU d.d. (39,5 milijuna Kn) od čega najveći dio otpada na kamate na kredite
koji se odnose na Županjsku banku u stečaju. Preostali iznos kratkoročnih
obveza odnosi se na manje kredite od Brodsko Posavske banke, Privredne
banke Zagreb, Slavonske banke i Croatia banke.
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6.4. Osnovni financijski pokazatelji Grupe

ELEMENTI 31.12.1999. 31.12.2000. 31.12.2001. 31.12.2002.
(nerevidirano)

POKAZATELJI LIKVIDNOSTI
KOEFICIJENT UBRZANE  LIKVIDNOSTI 1,73 1,36 1,33 1,95
KOEFICIJENT TEKUĆE LIKVIDNOSTI 2,46 1,91 1,86 2,78
KOEFICIJENT KVALITETE OBRTNOG KAPITALA 111% 152% 155% 135%
POKAZATELJI ZADUŽENOSTI
KOEFICIJENT ZADUŽENOSTI 0,45 0,53 0,60 0,65
KOEFICIJENT FINANCIRANJA 0,81 1,11 1,53 1,87
KOEFICIJENT FINANCIJSKE STABILNOSTI 0,75 0,75 0,71 0,61
NETO FINANCIJSKI DUG - CASH (milijuni Kn) 360,7 398,8 476,0 436,7
NETO FINANCIJSKI DUG (CASH) / KAPITAL I REZERVE 45,4% 60,0% 84,2% 118,5%
POKAZATELJI EKONOMIČNOSTI
EKONOMIČNOST POSLOVANJA 88,4% 80,9% 86,8% 76,5%
EKONOMIČNOST PRODAJE 87,9% 87,5% 89,3% 83,6%
POKAZATELJI PROFITABILNOSTI
CE CASH FLOW/ BRUTO NOVČANI TOK (milijuni Kn) (36,7) (96,8) (56,6) (166,9)
EBITDA REZULTAT POSLOVANJA PRIJE POREZA,
KAMATA I AMORTIZACIJE (milijuni Kn)          (24,0) (41,2) (38,2) (28,3)
ROS RENTABILNOST PROMETA (13,4%) (23,8%) (15,3%) (31,0%)
ROE RENTABILNOST KAPITALA (9,1%) (19,1%) (16,1%) (48,9%)
ROA RENTABILNOST IMOVINE (5,1%) (9,0%) (6,3%) (17,0%)
BRUTO MARŽA POSLOVANJA 2,6% 2,3% 4,2% (4,7%)
POKAZATELJI PROIZVODNOSTI (Kn)
POSLOVNI PRIHOD PO ZAPOSLENIKU      165.458     159.194      190.755         217.389
NETO DOBIT/ GUBITAK PO ZAPOSLENIKU    (24.581)    (42.332)     (32.249)         (81.048)
POKAZATELJI AKTIVNOSTI
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE 0,34 0,34 0,38 0,39
VRIJEME VEZIVANJA ZALIHA (dani) 121 122 124 119
PROSJEČAN PERIOD NAPLATE  POTRAŽIVANJA (dani) 117 125 131 144
POKAZATELJI INVESTIRANJA  (Kn)
BVPS (KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST PO DIONICI) 301,8 252,3 214,8 139,8
SPS (PRODAJA PO DIONICI) 186,3 182,0 204,3 184,0

6.5. Ovlašteni revizor

Ovlašteni revizor Izdavatelja je tvrtka Revex d.o.o., Revizorska tvrtka za
reviziju i financijsko računovodstvene usluge iz Slavonskog Broda.

U ovom Prospektu predočeni financijski izvještaji matice su revidirani, dok
konsolidirani financijski izvještaji Grupacije nisu revidirani, ali se sastavljaju na
temelju revidiranih financijskih izvještaja povezanih društava.

Dionice i udjele u povezanim društvima ĐĐ Holding d.d. vodi metodom udjela
što znači da je početno ulaganje evidentirano po trošku ulaganja, a njegov
knjigovodstveni iznos raste s revalorizacijom kapitala i na temelju udjela u
profitima te se smanjuje s gubicima. Primljene raspodjele dividendi umanjuju
vrijednost uloga.
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Konsolidacija rezultata poslovanja matice i podružnica izvršena je zbrajanjem
svih elemenata računa dobiti i gubitka te bilance poslovanja, uz eliminiranje:
- dvostrukog iskazivanja dobiti poduzeća kao prihoda matice i rezultata

računa dobiti i gubitka društva
- dvostrukog iskazivanja kapitala društava koji istovremeno predstavlja dio

kapitala matice
U računu dobiti i gubitka matice ĐĐ Holding na financijskim prihodima i
rashodima knjiženi su udjeli u poslovnim rezultatima u povezanim društvima
(gdje je vlasnički udio ĐĐ Holdinga iznad 20%), a bilanci korigirana
knjigovodstvena vrijednost udjela u povezanim društvima na stavci dugotrajne
financijske imovine.

Izvješće revizora i bilješke uz financijska izvješća za 2001. godinu dani su u
prilogu Prospekta.

  6.6. Ograde u revizorskom izvješću

Prema mišljenju revizora financijski izvještaji dioničkog društva ĐURO
ĐAKOVIĆ Holding realno i objektivno prikazuju položaj društva, te nisu
navedene nikakve rezerve.

Revizor jedino skreće pozornost na zaključak da dugoročna financijska
ulaganja u društva (10 društava Grupacije ĐURO ĐAKOVIĆ gdje je također
obavljena revizija) čine 52% ukupne aktive ĐURO ĐAKOVIĆ Holding,
odnosno 60% ukupne vrijednosti kapitala.

6.7. Struktura prodaje

Ukupni poslovni prihodi rasli su u 2001. 12%, dok je pad u 2002. godini
procijenjen na 10%. Smanjeni su i prihodi od prodaje na inozemnom tržištu
(udio izvoza se kreće između 56% i 65%) i na domaćem tržištu.

PREGLED POSLOVNIH PRIHODA GRUPACIJE                                                      (tisuće kuna)
1999. 2000. 2001. Procjena 2002.

UKUPNO 489.423 478.061 536.784 483.473
   Prodaja u zemlji 223.088 177.628 183.114 159.568
   Prodaja u inozemstvu 250.740 288.216 341.112 313.848
   Udio izvoza (%) 51,2 60,3 63,5 64,9
   Ostali prihodi 15.595 12.217 12.558 10.057

Najznačajnije povećanje prodaje posljednjih godina ostvarila su društva ĐĐ
Montaža (do krize zbog stečaja Babcocka u 2002.) i ĐĐ Specijalna vozila
(zahvaljujući poslovima za Ministarstvo obrane RH i HŽ).

Program Industrijskih i energetskih postrojenja čini glavninu realizacije i
većinu izvoza Grupe (investicijski radovi u inozemstvu ĐĐ Montaže i ĐĐ
Elektromonta) usprkos krizi na glavnom tržištu – Njemačkoj uslijed stečaja
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Babcocka. Proizvodnja vozila se oporavlja i njeno učešće u prodaji Grupe je u
2002. 2 puta veće nego dvije godine prije. Uslijed stečaja i prodaje podružnica
Grupe iz sporednih segmenata poslovanja, udio treće skupine proizvodnih
programa je beznačajan.

UDIO PROIZVODNIH PROGRAMA U PRODAJI GRUPE

Udio proizvodnih programa (%) 2000. 2001. Procjena
2002.

Industrijska i energetska postrojenja 73,75 67,85 67,20
Vozila i strojevi 13,70 21,89 29,02

Ostali proizvodi i usluge 9,94 7,96 1,22
Infrastruktura 2,61 2,30 2,56

Poslovni prihodi matice - ĐĐ Holding d.d. obuhvaćaju prihode nastale
temeljem izvršenih usluga od čega se veliki dio odnosi na naknade za
upravljanje  i konzalting usluge prema podružnicama.

7. Odgovorne osobe Izdavatelja

7.1. Članovi Uprave Društva

Predsjednik Uprave: dipl.ing. Dragan Marčinko
Rođen u Slavonskom Brodu 09.08.1962. godine.  Strojarski fakultet završio
1985. godine. Radi u Grupaciji, a sadašnju funkciju predsjednika obnaša od
17.01.2002. godine.

Član Uprave: mr. Manda Ciprić
Rođena 05.05.1952. godine u Davoru (Nova Gradiška). Na Fakultetu za
vanjsku trgovinu diplomirala 1976. godine; postdiplomski studij završila 1981.
godine na Ekonomskom fakultetu u Osijeku na smjeru Poslovna politika
poduzeća. U Grupaciji radi od 1976. godine, a članica Uprave je od
14.02.2002.

Član Uprave: dipl.ing. Davorin Tekić
Rođen u Slavonskom Brodu 02.01.1965. godine. Strojarski fakultet završio
1991. u Zagrebu.  U Grupaciji radi od 10.06.1991. godine, a član Uprave je od
14.02.2002.

7.2. Članovi Nadzornog odbora Društva

Na dan 24. travnja 2003. sazvana je izvanredna Glavna skupština na kojoj je
opozvano pet članova Nadzornog odbora prije isteka mandata i to:
dipl. oec. Goran Krmpotić, dipl. oec. Zoran Pećarević, mr. Zdenko Vidaković,
dipl.iur. Liljana Weisbarth i dr. Stipan Penavin.
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U Nadzorni odbor izabrano je 5 članova:
- mr. Renata Dračić
- dipl. iur. Liljana Weissbarth
- dipl. inž. Ratimir Santić
- dipl. inž. Krešimir Čondić
- dr. Stipan Penavin

Uz petero novoimenovanih članova (od čega su 3 nova člana i dva ponovno
izabrana – gđa. Weissbarth i g. Penavin), te dva člana koji nisu opozvana,
Nadzorni odbor broji sedam članova:

Predsjednica Nadzornog odbora: mr. Renata Dračić, dipl.oec
Rođena 24.07.1965. godine. Zaposlena u Ministarstvu gospodarstva,
načelnica Odjela za bilateralne gospodarske odnose s vaneuropskim
zemljama. U Nadzornom odboru od 24.04.2003; zastupa Hrvatski fond za
privatizaciju.

Zamjenica predsjednice Nadzornog odbora: dipl.iur. Liljana Weissbarth
Rođena 16.12.1958. godine. Zaposlena u Mirovinskom društvu HA jedan
d.o.o., predsjednica Uprave. U Nadzornom odboru od 04.12.1998; zastupa
PIF Pleter.

Član Nadzornog odbora: dr. Penavin Stipan, dipl.oec
Rođen 19.05.1948. Zaposlen u Slavoinvestu d.d. Osijek, predsjednik Uprave.
U Nadzornom odboru od 10.09.1999; zastupa Slavonski ZIF.

Članica Nadzornog odbora: dipl.oec. Katica Sedmak
Rođena 14.07.1954. Zaposlena u ĐĐ Holding d.d., upraviteljica Odjela za
kontroling. U Nadzornom odboru od 19.07.2001; zastupa zaposlenike ĐĐ
Holding d.d.

Član Nadzornog odbora: dipl.inž. Krešimir Čondić
Rođen 11.12.1960. Zaposlen u ABB Switzerland Ltd Industries Division. U
Nadzornom odboru od 24.04.2003; zastupa Hrvatski fond za privatizaciju.

Član Nadzornog odbora: dipl.oec. Borislav Zdunić
Rođen 07.08.1958, zaposlen u privatnom poduzeću. U Nadzornom odboru od
01.10.2002; zastupa Hrvatski fond za privatizaciju.

Član Nadzornog odbora: dipl.inž. Ratimir Santić
Rođen 04.05.1947. Zamjenik Župana Brodsko-posavske županije. U
Nadzornom odboru od 24.04.2003; zastupa Hrvatski fond za privatizaciju.
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7.3. Naknade članovima Uprave i Nadzornog odbora

Članovima Uprave i Nadzornog odbora pripada pravo na sudjelovanje u dobiti
Društva u iznosu od 5% ostvarene dobiti suglasno Zakonu, a Glavna
skupština svake godine utvrđuje postotak ovisno o rezultatima poslovanja i
doprinosu Uprave i Nadzornog odbora u ostvarivanju dobiti.

Za rad svakom članu Nadzornog odbora pripada mjesečna naknada u visini
prosječno mjesečno isplaćene plaće ostvarene u gospodarstvu RH, a koja je
objavljena u prethodnom mjesecu.

Predsjedniku Nadzornog odbora pripada naknada za 20% veća od naknade
ostalih članova Nadzornog odbora.

7.4. Izjava o prihvaćanju odgovornosti

Sukladno odredbama čl. 21. st. 1. točka F) Zakona o tržištu vrijednosnih
papira, te odredbama čl. 33. st. 7. Pravilnika o sadržaju skraćenog prospekta i
o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem, odgovorne osobe
Izdavatelja prihvaćaju odgovornost za sadržaj “Skraćenog prospekta uvrštenja
dionica društva ĐURO ĐAKOVIĆ HOLDING d.d. u kotaciju javnih dioničkih
društava” (u daljnjem tekstu: Prospekt), potpisivanjem izjave:

«Prema našem uvjerenju i u skladu sa svim našim saznanjima i podacima
kojima raspolažemo, izjavljujemo da svi podaci iz ovog Prospekta čine cjelovit
i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog položaja i
poslovanja Izdavatelja, prava sadržana u vrijednosnim papirima na koje se
odnose, te da činjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog
Prospekta nisu izostavljene.»

Izdavanje Prospekta ne znači da je financijski položaj i poslovanje Izdavatelja
ostao neizmijenjen nakon datuma kojeg obuhvaćaju financijska izvješća iz
Prospekta. Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju
redovnih dionica Izdavatelja.

Sukladno odredbama čl. 21. st. 2. Zakona o tržištu vrijednosnih papira i
Odluke Nadzornog odbora Izdavatelja o jednoglasnom prihvaćanju teksta
Prospekta, a koja čini njegov sastavni dio (Prilog C), Prospekt potpisuju
predsjednik Uprave i predsjednik Nadzornog odbora Izdavatelja.

Predsjednik Uprave: Predsjednik Nadzornog odbora:

___________________ __________________________
    Dragan Marčinko mr. Renata Dračić
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