PURO DAKOVIC HOLDING d.d.
Prospekt izdanja

najvise do 9.711.204 novih redovnih dionica

Puro Dakovi¢ Holding dioni¢ko drustvo (,lzdavatelj” ili ,,Drustvo”) na Glavnoj skupstini
odrzanoj 03.07.2014. godine donijelo Odluku o povecéanju temeljnog kapitala ulozima u
novcu. lzdavatelj ¢e izdati najviSe do 9.711.204 novih redovnih dionica, svaku s nominalnim
iznosom od 20,00 kn (,,Nove dionice” ili ,Dionice”). Poveéanje temeljnog kapitala lzdavatelja
provodi se javnom ponudom Novih dionica postojeéim dioni¢arima lzdavatelja te
kvalificiranim ulagateljima prema Prilogu 1 ovog prospekta, uplatama u novcu. lzdavanje
Novih dionica smatrat ¢e se uspjeSnim ako se u roku za upis i uplatu Novih dionica upise i
uplati najmanje 4.000.000 Novih dionica. lzdavanje Novih dionica uslijedit ¢e nakon sto
povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja bude upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Osijeku, Stalna sluzba u Slavonskom Brodu.

Raspon cijene za upis iznosi od 20,00 kn do 60,00 kn po dionici.

Nove dionice ne mogu se izdati za iznos koji je manji od nominalnog iznosa dionice, to jest
manje od 20,00 kn. Zagrebacka banka d.d. (,,Agent izdanja“) zaduzena je za pruzanje usluga
pripreme i provedbe javne ponude Novih dionica bez obveze otkupa.

Izdavatelj je ¢lan depozitorija Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. (,SKDD") te ¢e
Nove dionice biti uklju¢ene u usluge depozitorija te poravnanja i namire SKDD-a.
Ovaj prospekt (,Prospekt”) odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(,HANFA“) te ¢e on biti objavljen u elektroni¢kom obliku na internetskoj stranici lzdavatelja.
Prospekt ée takoder biti dostupan u sjedistu lzdavatelja na zahtjev, bez naknade.

Postojece redovne dionice lzdavatelja uvrStene su u Redovito trziste Zagrebacke burze
(oznaka: DDJH-R-A). Izdavatelj namjerava Nove dionice takoder uvrstiti na Redovito trziste
Zagrebacke burze.

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta lzdavatelja, Nove dionice ¢e
po upisu u sudski registar nadleZznog Trgovackog suda davati ista prava kao i postojeée
redovne dionice lzdavatelja.

Ne postoje nikakva ogranic¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica.

Ulaganje u Nove dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali
izvriiti uvid i uzeti u obzir bitne ¢imbenike koji su navedeni u dijelu Il - tocka 4 ,Cimbenici
rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu lll - tocka 2 ,,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u
dionice"” ovog Prospekta.

Agent izdanja
Zagrebacka banka d.d.

Datum ovog Prospekta je 09.10.2014.



VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj prihvacda odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta
odnosno informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze,
njegovom uvjerenju i saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun
prikaz njegove imovine ukljucujudi, ali ne ograni€avajuci se na prava i obveze, zatim dobit i
gubitak, njegov financijski polozaj kao i prava i obveze koja proizlaze iz ili su vezane za
dionice lzdavatelja. Prema saznanju lzdavatelja, niti jedna Cinjenica koja bi mogla utjecati na
istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog Prospekta nije izostavljena, ukljucujudi, ali ne
ogranicavajuci se na podatke koji bi mogli znacajno utjecati na donoSenje odluke o ulaganju
u dionice lzdavatelja i s time povezanim rizicima.

Isklju¢ivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donoSenje odluke o
ulaganju u dionice lzdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice
lzdavatelja mora donijeti temeljem vlastite procjene lzdavatelja i uvjeta ponude Novih
dionica. lzdavatelj nije ovlastio niti jednu fizicku i/ili pravnu osobu za davanje informacija
vezanih za dionice lzdavatelja te se sve informacije tre¢ih osoba, koje se razlikuju od
informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.

Izdavatelj takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka
ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju
ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na
dan ovog Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije nazna¢eno da se odnose
na neki drugi dan.

Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrZzane u ovom Prospektu
vezane za poslovanje lzdavatelja, njegov financijski poloZaj te rezultate poslovanja promijene
nakon datuma ovog Prospekta.

Izdavatelj, u smislu odredbe ¢lanka 359. Zakona o trZistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09,
54/13 i 159/13) (dalje ,,ZTK“), djeluje kao jedini ponuditelj dionica.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz iskljuenje kolizijskih
normi medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice lzdavatelja,
ukljucujudi i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne
ucinke koji iz toga proistjecu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj.
Strani ulagatelji trebaju postivati i mjerodavne propise strane drzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica
Izdavatelja u njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za racun drustava povezanih sa
Izdavateljem, njihovih povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete,
ukljucujudi, ali ne ograni¢avajuéi se na savjete vezane uz ulaganje u dionice lzdavatelja,
pravne ili financijske savjete.



Svakog ulagatelja koji razmatra mogucnost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje Novih
dionica, lzdavatelj upuéuje na potrebu i poZeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe
svih podataka o cinjenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se
odnose na lzdavatelja, dionice i poslovno okruzenje.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima moze
biti ograni¢ena odgovaraju¢im propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se te postupati u
skladu s naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa
zakonodavstvom primjenjivim na podrucju drZave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju
odnosno na podrucju na kojem posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi
primjenjivim zakonodavstvom predvidena odobrenja, pristanak ili dopustenja. lzdavatelj
ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju dionica niti navode na kupnju dionica osobe
u bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to
predvideno.

PREDVIDAJUCE 1ZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne veé kao odredene
Cinjenice vezane uz buduénost, pri éemu se takve Cinjenice navode u vise dijelova Prospekta,
uklju€ujudi, ali ne ogranicavajuci se na Cinjenice iznesene u dijelu Il - toc¢ka 12 ,,Informacije o
trendovima“ ovog Prospekta.

Izrazi kao Sto su ,vjeruje”, ,predvida“ ,ocjenjuje”, ,ofekuje”, ,namjerava®”, ,najavljuje”,
»osmisljava“,,moglo bi“, ,moze”, ,hoce”, ,planira” i drugi sli¢ni izrazi ukazuju isklju¢ivo na
izjave o buduc¢nosti.

Uzimajuci u obzir njihovu narav, izjave o buduénosti ukljuuju neodvojive opce i/ili specijalne
rizike i neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nece
ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog ¢imbenike rizika navedene u dijelu Il - tocka
4 , Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja” i u dijelu lll — to¢ka 2 ,Cimbenici rizika vezani za
ulaganje u dionice” ovog Prospekta, ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim
dijelovima Prospekta.

Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buducnosti, ulagatelji su duzni uzeti
u obzir sve navedene, ali i ostale poznate ¢imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje
koji na bilo koji na€in mogu utjecati na redovno poslovanje lzdavatelja. 1zjave o buduénosti
odnose se samo na vrijeme kada su dane te lzdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu
azuriranja odnosno revidiranja predmetnih izjava o buducnosti temeljem kasnije dostupnih
informacija, buducih dogadaja ili drugih razloga, osim ukoliko je to predvideno primjenjivim
zakonodavstvom ili pravilima drustva Zagrebacka burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da ¢e se izjave o buducnosti zaista i
ostvariti. Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim
scenarijem ve¢ predstavljaju iskljuéivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju Izdavatelja.



PRIKAZ FINANCISKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, ukljucujudi, ali ne ogranicavajuci se na konsolidirane financijske
izvjeStaje lzdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na
odredenim mjestima u Prospektu brojevi su zaokruzZivani, zbog ¢ega postoji moguénost da
pojedini navedeni zbrojevi u Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih
sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane konsolidirane financijske izvjestaje lzdavatelja za godine koje su
zavrSile 31.12.2011., 31.12.2012. i 31.12.2013. te nerevidirane financijske izvjesStaje
Izdavatelja za razdoblja koja su zavrsila 30.06.2011., 30.06.2012., 30.06.2013. i 30.06.2014.
Navedena revidirana financijska izvjeSéa pripremljena su u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (,, MSFI“).

Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od lzdavatelja da izraduje
procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost koje mogu utjecati na vrijednosti
prikazane u financijskim izvjestajima i biljeSkama. Proizasle rac¢unovodstvene procjene su, po
definiciji, u rijetkim slu¢ajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeséa lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu izvrsilo
je drustvo Deloitte d.o.o0., sa sjediStem u Zagrebu, Zagrebtower, Radnicka cesta 80, upisano u
sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 030022053, OIB: 11686457780. Deloitte
d.o.o. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska komora pod
brojem 100001360. Ovlasteni revizor u drustvu Deloitte d.o.o. koji je revidirao financijske
izvjeStaje lzdavatelja i potpisao revizorska izvje$ca je Branislav Vrtacnik, Predsjednik Uprave i
ovlasteni revizor.

Prospekt sadrZi i nerevidirane konsolidirane izvjestaje lzdavatelja za prvo polugodiste 2011.,
2012., 2013. i 2014. godine koje je lzdavatelj objavio na Zagrebackoj burzi. S obzirom da
navedeni izvjestaji nisu revidirani, postoji moguénost da nisu u potpunosti usporedivi s
revidiranim konsolidiranim financijskim izvjesStajima lzdavatelja.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donosenja odluke o ulaganju u dionice lzdavatelja
samostalno ocijeniti poslovanje lzdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke
sadrzane u Prospektu.

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izricito odredeno, odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog
konteksta u kojem se spominju, niZe navedeni izrazi za potrebe ovog Prospekta imaju
sliedece znacenje:

eizraz ,,Duro Dakovié grupa“ ili ,,Grupa“ obuhvada drustvo Duro Dakovié¢ Holding d.d. i
sedam drustava u kojima je Buro Dakovi¢ Holding d.d. vecinski vlasnik:

= Puro Bakovi¢ Specijalna vozila d.d.,


https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:28:0::NO:28:P28_SBT_MBS:030022053

=  Puro Dakovi¢ Elektromont d.d.,
= Puro Dakovi¢ InZzenjering d.d.,
= Puro Dakovié Proizvodnja opreme d.o.0.,
= Puro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.o.,
= Puro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.,
= Slobodna zona Buro Bakovi¢ Slavonski Brod d.o.o.;
eizrazi kuna“, ,kn“ili ,HRK” koriste se za oznaku valutne jedinice Republike Hrvatske;

eizrazi ,euro” ili ,EUR“ ili ,€“ koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na
podrucju drzava ¢lanica Europske monetarne unije; te

eizrazi ,dolar” ili ,USD" ili ,$“ odnose se na valutne jedinice primjenjive na podrucju
Sjedinjenih americkih drzava.

eizraz ,Kongsberg” odnosi se na drustvo Konsberg Defence & Aerospace AS,
Kirkegardsveien 45, P.O. Box 1003, NO-3616 Kongsberg, Norveska.

eizraz ,Patria” odnosi se na drustvo Patria Land Systems QY, Kaivokatu 10 A, 00100
Helsinki, Finska (adresa za poStu i posjete: Autotehtaantie 6, PL 186, 13101
Hameenlinna, Finska)

eizraz ,Janaf” odnosi se na drustvo Jadranski naftovod d.d.

eizraz INA odnosi se na drustvo Industrija nafte d.d.

eizraz HEP odnosi se na drustvo Hrvatska elektroprivreda d.d.
eizraz STSI odnosi se na drustvo Integrirani tehnicki servisi d.o.o.
eizraz MORH odnosi se na Ministarstvo obrane Republike Hrvatske
eizraz EU odnosi se na Europsku uniju

eizraz k.o. odnosi se na katastarsku opcinu

Postoji moguénost da zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne odgovaraju
to¢nom aritmeti¢kom zbroju koriStenih pojedinaénih iznosa, a Sto je posljedica zaokruZivanja
brojeva koristenih pojedinacnih iznosa.
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I. SAZETAK PROSPEKTA

A. Uvod i upozorenja

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi saZzetak (dalje u tekstu ,SaZetak”) bitnih osobina lzdavatelja te s njim
povezanih rizika, kao i bitnih osobina dionica koje su predmet javne ponude.

SazZetak je iskljucivo uvod u Prospekt. Odluka o ulaganju u Nove dionice Izdavatelja mora se
temeljiti isklju¢ivo na procjeni Prospekta kao cjeline. Prije donosSenja odluke o ulaganju,
potencijalni ulagatelji trebali bi temeljito pregledati cijeli Prospekt, uklju¢uju¢i podatke
navedene u dijelu Il - to¢ka 4. ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja“ i u dijelu Il - to¢ka 2.
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice“ Prospekta, revidirane konsolidirane
financijske izvjeStaje Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu i nerevidirane konsolidirane
financijske izvjeStaje Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014. godine koji
su navedeni u dijelu Il Prospekta te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sazetka na neki
drugi jezik osim hrvatskog niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta.

U slu¢aju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj
koji ju je podnio moze biti duzan o vlastitom trosku izraditi prijevod Prospekta na sluzbeni
jezik suda pred kojim se vodi postupak.

Osobe koje su iznijele Sazetak, odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga Sto su
informacije iz sazetka obmanjujucée, netocne ili nedosljedne kada ih se Cita zajedno s ostalim
dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta,
ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulagateljima pri donosenju odluke o
eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Element A.2 iz Priloga XXIl. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o
provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu informacija koje
sadrZe prospekti te o njihovom obliku, upudivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa (SluZbeni list Europske unije 2004.g. L149/1), te svim njezinim
izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vije¢a br.1787/2006, Uredba Komisije br.
211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012,
Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i
Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013) (dalje ,,Uredba”) nije primjenjiv.

22



B. Sazetak informacija o izdavatelju

B.1. Nazivi tvrtka izdavatelja

Tvrtka: Duro Dakovié Holding dionic¢ko drustvo

Skrac¢ena tvrtka: Puro bakovi¢ Holding d.d.

B.2. SjediSte i pravni oblik izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega
izdavatelj posluje i drzava osnivanja

Sjediste Izdavatelja: = Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1
Pravni oblik: Dionicko drustvo

Zakonodavstvo Zakonodavstvo Republike Hrvatske
prema kojem
Izdavatelj posluje:

DrZava osnivanja: Republika Hrvatska

B.3. Opis i kljucni cimbenici koji se odnose na prirodu poslovanja izdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda
koje prodaje i/ili usluga koje pruia te glavna trZista na kojima izdavatelj
konkurira

Izdavatelj je mati¢na i menadZment kompanija koja, zajedno sa sedam ovisnih drustava u
svom vecéinskom vlasnistvu, ¢ini Duro Dakovié Grupu.

Zbog diverzificiranog proizvodnog portfelja, poslovanje Grupe odvija se kroz pet poslovnih
divizija (Obrana, Transport, Industrija i energetika, Graditeljstvo i infrastruktura, Obnovljivi
izvori energije).

Djelatnost divizije Obrana su proizvodnja i odrzavanje tenkova i borbenih vozila. Grupa je
glavni dobavlja¢ tenkova i borbenih vozila u Republici Hrvatskoj, kao i pruzatelj svih
povezanih usluga podrske i odrzavanja ovih proizvoda. U prethodnom razdoblju divizija
Obrana poslovala je isklju¢ivo na domaéem trzistu. Medutim, s obzirom na to da Grupa u
srednjoroénom razdoblju ne oéekuje znacajnu potrebu za novim obrambenim proizvodima
na domadéem trziStu, lzdavatelj planira ostvariti daljnji strateski razvoj ove divizije prodajom
na inozemnom trzistu, s orijentacijom na zemlje Bliskog istoka, jugoistocne Europe i Afrike.
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Preduvjet nastupanja na medunarodnom trzZistu divizije Obrana su odrzavanje postojecih
strateskih partnerstava s globalnim tvrtkama Patria i Kongsberg.

Djelatnost divizije Transport je proizvodnja Zeljeznickih teretnih vagona. Grupa je jedini
proizvodac Zeljeznickih teretnih vagona u Republici Hrvatskoj. U 2013. godini smanjeni su
prihodi u ovom segmentu, najveé¢im dijelom kao posljedica smanjenja narudzbi i potraznje za
teretnim vagonima na domaéem trzistu. Grupa vidi snaznu korelaciju izmedu trendova u
transportnoj industriji i globalnih ekonomskih kretanja, dok izravan utjecaj na industriju
imaju cijene repromaterijala na regionalnim trzistima.

Djelatnost divizije Industrija i energetika ukljuuje pruzanje inZenjerskih usluga i izvedbe
radova vezano uz industrijska postrojenja za naftu i plin, kemijsku i petrokemijsku industriju,
energetska postrojenja, prehrambenu industriju, cementnu industriju i metalurgiju. Na
industriju energetike znacajan utjecaj imaju nacionalne politike nabave plina, stagnacija
potrodnje goriva u razvijenim ekonomijama kao posljedica tehnoloskog razvoja i efikasnije
uporabe energije. Dodatni znacajan ¢imbenik u Hrvatskoj je slabiji rast populacije.

Djelatnost divizije Graditeljstvo i infrastruktura ukljuCuje pruzanje usluge izgradnje i
montaze elektrana, petrokemijskih i industrijskih postrojenja, izgradnje metalnih mostova,
Celicnih  konstrukcija te visokogradnje (vijadukti, nadvoZnjaci itd.) i pripadajuce
infrastrukture. Divizija je fokusirana na projekte izgradnje Zeljeznicke infrastrukture u
Hrvatskoj u suradnji s partnerima iz EU.

Djelatnost divizije Obnovljivi izvori energije obuhvaca razvoj usluga i proizvodnje u podrucju
odrzive energije. Ovakvo trziSno opredjeljenje usmjereno je na zadovoljavanje rastuce
potraZznje za obnovljivim izvorima energije na trziStima Hrvatske, regije, EU te cijelog svijeta.

B.4.a.0pis najznacajnijih novih trendova koji utjecu na izdavatelja i na industrijske
grane u kojima posluje

Znacajan utjecaj na lzdavatelja imaju makroekonomski trendovi, ali i specifi¢ni trendovi
industrija u kojima Grupa posluje.

Glavni trend koji je utjecao na lzdavatelja je pad gospodarske aktivnosti Hrvatske koji se
ocitovao padom bruto drustvenog proizvoda. Hrvatski BDP pao je s 47,5 milijardi EUR u
2008. na 43,1 milijarde EUR u 2013. godini. U prvom tromjesecju 2014. negativan trend je
nastavljen te je realni bruto domadi proizvod bio manji za 0,4% usporedujuéi s istim
razdobljem 2013. godine. Cimbenici koji su najvise pridonijeli padu bruto domaceg proizvoda
su pad potrosnje, pad industrijske proizvodnje te pad investicija. S obzirom na to da
Izdavatelj vecinu prihoda ostvaruje na podrucju Republike Hrvatske (87% u 2013. godini),
ovakva gospodarska kretanja imala su znacajan utjecaj na prihode Grupe.

Kako je ve¢ spomenuto u djelu | - tocki B.3. ovog Prospekta, lzdavatelj je organizacijski
podijelien na pet poslovnih divizija od kojih svaka pokriva pojedini trZisni segment
poslovanja: obranu, transport, industriju i energetiku, graditeljstvo i infrastrukturu te
obnovljive izvore energije. S obzirom na to da veéinu prihoda Grupa ostvaruje na trzistima
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obrane, transporta i energetike, trendovi na svakom od navedenih trzista imaju znacaj
utjecaj na ostvarene prihode Grupe.

Na trziStu obrane promjene politickih odnosa i vojnih doktrina u svijetu uzrokovale su
promjenu strukture globalnih prihoda od vojne tehnike, te su rezultirale poveé¢anim udjelom
prihoda od borbenih oklopnih vozila, a manjim od tenkova. U srednjoroénom razdoblju,
Grupa ocekuje stabilnost svjetske prodaje borbenih oklopnih vozila te daljnje smanjenje
prodaje novih tenkova, ali i poveéanje prihoda od nadogradnje i modernizacije postojecih
tenkova. U prethodnih je nekoliko godina poslovanje Grupe bilo snazno potaknuto
isporukama borbenih oklopnih vozila Ministarstvu obrane RH, od kojih je najveci dio prihoda
realiziran u 2011. i 2012. godini te manji dio u 2013. godini.

Obzirom da divizija Transport vecinu svojih prihoda ostvaruje na domacem trzistu koje je
znacajno pogodeno krizom, prihodi u ovom trziSnom segmentu su gotovo izostali.

Na industriju energetike znadajan utjecaj imaju nacionalne politike nabave plina, stagnacija
potrosnje goriva u razvijenim ekonomijama kao posljedica tehnoloskog razvoja i efikasnije
uporabe energije. Dodatni znacajan ¢imbenik u Hrvatskoj je slabiji rast populacije.

Element B.4.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.

B5. Opis grupe i polozaja koji izdavatelj ima u grupi

Izdavatelj je mati¢na i menadZment kompanija koja sa sljedeé¢im ovisnim drustvima u
veéinskom vlasnistvu ¢ini Buro Pakovi¢ Grupu:

e Duro Dakovi¢ Specijalna Vozila d.d.,

e Duro Dakovi¢ Elektromont d.d.,

e Duro Dakovi¢ InZenjering d.d.,

e Duro DPakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.,

e DBuro Pakovi¢ Strojna obrada d.o.o.,

e Duro Dakovi¢ Energetika i Infrastruktura d.o.o.,

e Slobodna Zona DBuro Dakovié Slavonski Brod d.o.o.,
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B.6. Vecinski dionicari
Na dan 31. kolovoza 2014. Godine u dioni¢koj knjizi Buro Dakovi¢ Holdinga d.d. upisano je
ukupno 4.197 dionicara.

Sve dionice lzdavatelja daju jednaka prava glasa. Prema saznanjima lzdavatelja, nema osobe
koja ima izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrolu u Izdavatelju.

Tablica 1. Dionicari Izdavatelja s 5 ili viSe % u temeljnom kapitalu na dan 31.08.2014.

R. Dionicar Broj Kapital** Udio u
br. dionica* (HRK) kapitalu (%)
1. Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom / HZMO 660.000 13.200.000 20,39
5 Drzavnl. ured za upravljanje drzavnom imovinom / 564.552 11.291.040 17,44
Republika Hrvatska
3. Privredna Banka Zagreb d.d. (skrbnicki racun) 210.291 4.205.820 6,50
4. Erste & Steiermarkische Bank d.d. (skrbnicki racun) 202.325 4.046.500 6,25

Izvor: *SKDD; **Izdavatelj

Uz gore navedeno stanje prema SKDD-u za dan 31.08.2014., dioni¢ar Nenad Baki¢ je na dan
10.07.2014. obavijestio Izdavatelja da je dana 07.07.2014. imao u vlasnistvu 324.969 dionica,
Sto predstavlja 10,039% glasackih prava kod Izdavatelja.

B.7. Odabrane povijesne kljucne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih
rezultata izdavatelja za vrijeme obuhvaéeno povijesnim kljucnim
financijskim informacijama

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,,HRK, ,,kn“ ili ,kuna“) koje
su navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja
lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja lzdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014. godine te ih treba Citati
zajedno s njima. Navedeni revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja prikazani su
u djelu Il - toc¢ki 20.1 ,Povijesni financijski podaci“ Prospekta. Navedeni nerevidirani
konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja prikazani su u dijelu Il - toc¢ki 20.6.1. Prospekta.
Sljedece informacije takoder treba Citati zajedno sa tekstom u dijelu Il - tocka 9. ovog
Prospekta.
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Tablica 2. Konsolidirani raéun dobiti i gubitka Izdavatelja / Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
lzdavatelja

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013.
Prihodi od prodaje 773.565 1.039.891 591.407
Ostali prihodi 22.234 38.867 20.150
Ukupni prihodi 795.799 1.078.758 611.557

Povedanje / (smanjenje) vrijednosti zaliha nedovrsene

proizvodnje i gotovih proizvoda 17.019 (77.406) 22.537
Materijalni troskovi (645.654) (821.433) (479.725)
Troskovi osoblja (85.295) (100.058) (112.589)
Amortizacija (17.221) (18.189) (19.368)
Ostali trogkovi (29.205) (41.410) (50.788)
Vrijednosno uskladenje (12.188) (6.994) (50.154)
Ostali poslovni rashodi (3.607) (6.403) (39.989)
Ukupni rashodi (776.151) (1.071.893) (730.076)
Dobit / (gubitak) iz redovnog poslovanja 19.648 6.865 (118.519)
Financijski prihodi 4.779 6.196 5.270
Financijski rashodi (22.975) (18.734) (11.036)
Neto financijski gubitak (18.196) (12.538) (5.766)
Gubitak prije oporezivanja 1.452 (5.673) (124.285)
Porez na dobit (2.729) (254) -
Gubitak tekuée godine (1.277) (5.927) (124.285)
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (1.277) (5.927) (124.285)
Gubitak koji se pripisuje:

Vlasnicima matice (1.162) (4.581) (119.115)
Vlasnicima nevladajudih udjela (115) (1.346) (5.170)
Ukupni sveobuhvatni gubitak koji se pripisuje:

Vlasnicima matice (1.162) (4.581) (119.115)
Vlasnicima nevladajucih udjela (115) (1.346) (5.170)
Zarada po dionici:

- osnovna i razrijedena (u kunama i lipama) (0,36) (1,42) (36,80)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012. i 2013. godinu
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Tablica 3. Konsolidirana bilanca lzdavatelja

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganje u nekretnine

Dani zajmovi, depoziti i slicno
Ulaganja u vrijednosne papire i udjele
Ostala dugotrajna financijska imovina
Potrazivanja

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Ostala potrazivanja

Ostala financijska imovina
Novac i novcani ekvivalenti

(u 000 kn)

Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

Ukupno kratkotrajna imovina
UKUPNA IMOVINA

KAPITAL | OBVEZE
Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice

Preneseni gubitak

Udjeli vlasnika matice
Nevladajuci udjeli

Ukupni kapital

Rezerviranja

Dugorocne obveze

Obveze za kredite

Obveze za financijske najmove
Ostale dugorocne obveze
Ukupne dugorocne obveze

Kratkorocne obveze

Obveze za zajmove i depozite

Obveze za kredite i financijske najmove
Obveze prema dobavljac¢ima

Ostale kratkorocne obveze

Odgodeno plac¢anje troska i prihod buduceg razdoblja

Ukupno kratkorocne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012. i 2013. godinu
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31.12.2011.

7.297
158.285
14.717
889
1.635
46
13.263
196.132

306.341
112.002
16.417
21.009
59.592
3.494
518.855

714.987

323.707
4.700
(4.700)
(119.451)
204.256
(728)
203.528

19.064

109.156
1.464
27.192
137.812

32
64.820
162.084
122.741
4.906
354.583

714.987

31.12.2012.

27.316
172.436
14.215
3.795
3.107
43
11.903
232.815

123.552
184.248
26.517
2.023
25.862
2.010
364.212

597.027

323.707
4.700
(4.700)
(124.032)
199.675
(2.074)
197.601

12.682

91.316
1.167
15.034
107.517

2.718
45.483
146.078
76.139
8.809
279.227

597.027

31.12.2013.

24.578
164.324
24

967
2.877
11.659
204.429

121.845
100.168
35.563
740
143.366
717
402.399

606.828

258.965
6.923
3.760

(3.760)
(185.328)
80.560
(7.244)
73.316

17.945

76.778

1.244
14.392
92.414

109.109
209.074
87.126
17.844
423.153

606.828



Tablica 4. Konsolidirani izvjestaj o novéanom toku Izdavatelja

(u 000 kn)
Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Gubitak tekuce godine
Uskladen za:
Porez na dobit
Amortizaciju
Tecajne razlike, neto
TroSak kamata
Prihodi od kamata
Povecanje / (smanjenje) rezerviranja
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca
Vrijednosno uskladenje financijske imovine
Prihodi od otpisa obveza
Otpisana vrijednost materijalne imovine u pripremi
Gubitak od prodaje i rashodovanja dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine
Novcani tok iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu

Smanjenje / (povecanje) zaliha

Smanjenje ostalih dugoroc¢nih potraZivanja

Smanjenje / (povecanje) potraZivanja od kupaca

Smanjenje / (povecanje) ostalih potraZivanja od kupaca
Smanjenje / (povecéanje) danih predujmova

Povedanje / (smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima
Povedanje / (smanjenje) ostalih obveza

Smanjenje / (povecanje) placenih troskova buducih razdoblja i
obracunatih prihoda

Povecanje / (smanjenje) odgodenog plac¢anja troskova i prihodi
bududéih razdoblja

Povedanje / (smanjenje) / primljenih predujmova

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Plac¢en porez na dobit

Plac¢ene kamate

Neto novcani tok ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Novcani tok iz investicijskih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine

Naplata danih kredita

Smanjenje orocenih depozita

Kupnja vrijednosnica u portfelju raspolozivo za prodaju
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalne imovine

Primici od prodaje vrijednosnica u portfelju raspolozivo za
prodaju

Neto novéani tok (koristen) u / ostvaren iz investicijskih
aktivnosti

Novcani tok od financijskih aktivnosti

Primljeni krediti

Otplata kredita

Neto novéani tok ostvaren iz / (koristen) u financijskim
aktivnostima

Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novéanih ekvivalenata
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine
Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012. i 2013. godinu
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2011.
(1.277)

2.729
17.221
4.427
16.527
(2.553)
7.340
11.760
428
(1.092)

(11.635)
43.875

(71.131)
0
(17.632)
(3.359)
4311
73.812
51.201

(2.481)

(1.047)
7
77.556
(1.256)
(16.638)
59.662

(10.846)
13.730
(5.909)

103
23.261
20.339

254331
(306.646)
(52.315)
27.686

31.906
59.592

2012.
(5.927)

254
18.189
2.329
14.222
(1.552)
(6.382)
6.434
560
(11.604)

423
16.946

155.599
(77.128)
(10.100)

(2.904)
(16.006)
(44.951)

1.484

3.903
2.686
29.529
(2.460)
(23.286)
3.783

(17.075)
1.360
18.986
(2.032)

1.239
313.270
(352.022)
(38.752)
(33.730)

59.592
25.862

2013.

(124.285)

19.368
1.678
7.809

(3.832)
5.263

13.636

971

12.363

111
(66.918)

1.707
244
74.276
(9.046)
2.871
62.996
10.345

1.293

9.035
(2.718)
84.085
(8.508)
75.577

(6.800)

1.283
(741)

(6.258)
136.064
(87.879)

48.185
117.504

25.862
143.366



Tablica 5. Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Izdavatelja

Temeljni
kapital

Stanje 31. prosinca 353 707
2011. godine
Gubitak tekuce i
godine
Stanje 31. prosinca 323.707
2012. godine
Smanjenje (64.742)
temeljnog kapitala
Promjena rezervi -
za vlastite dionice
Gubitak tekuce )
godine
Stanje 31. prosinca  258.965

2013. godine

Zakonske Rezerve
rezerve za

vlastite

dionice

- 4.700

- 4.700

6.923 -

- (940)

6.923 3.760

Vlastite
dionice

(4.700)

(4.700)

940

(3.760)

Preneseni
gubitak

(119.451)

(4.581)

(124.032)

57.819

(119.115)

(185.328)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu

Tablica 6. Kretanje profitnih marzi

Poslovni prihodi

Poslovni rashodi
Amortizacija

EBITDA

EBIT

Rezultat nakon oporezivanja
(u %)

EBITDA marza

EBIT marza

Neto marza

Izvor: Izdavatelj

(u 000 kn)

30

31.12.2011.

795.799
776.151
17.221
36.869
19.648
(1.277)

4,63%
2,47%
(0,16%)

Ukupno  Nevladajuéi  Ukupno
matica udjeli
204.256 (728)  203.528
(4.581) (1.346) (5.927)
199.675 (2.074)  197.601
(119.115) (5.170) (124.285)
80.560 (7.244) 73.316
31.12.2012. 31.12.2013.
1.078.758 611.557
1.071.893 730.076
18.189 19.368
25.054 (99.151)
6.865 (118.519)
(5.927) (124.285)
2,32% (16,21%)
0,64% (19,38%)
(0,54%) (20,32%)



Tablica 7. Konsolidirani raéun dobiti i gubitka Izdavatelja / Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

lzdavatelja

Poslovni prihodi

TroSkovi materijala, sirovina i usluga
Troskovi osoblja

Ostali troskovi poslovanja
Amortizacija

Rezerviranja za troskove i rizike
Vrijednosna uskladenja

Rezultat iz redovnog poslovanja
Financijski prihodi

Financijski rashodi

Rezultat iz financijskog poslovanja
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit/gubitak nakon oporezivanja
Manjinski dio

Dobit/gubitak tekuée godine

EBITDA
EBITDA marZa (%)
EBIT

EBIT marZa (%)
NETO profitna marZa (%)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. | 2014.

1-VI2011.
360.410
298.250
40.328
14.671
8.646
1.450
(2.935)
7.107
2.254
4.853
1.918
1.515
403

403
5.711
1,58%
(2.935)
(0,81%)
0,11%

31

1-VI2012.
509.232
433.133
47.801
15.381
8.864
900
3.153
1.842
3.340
(1.498)
1.655
451
1.204

1.204
12.017
2,36%
3.153
0,62%
0,24%

- V12013,
280.498
221.566

52.593
24.298
9.927
147
(28.033)
1.430
2.878
(1.448)
(29.481)
10
(29.491)

(29.491)
(18.106)
(6,45%)
(28.033)
(9,99%)
(10,51%)

1-VI2014.
193.905
123.815
58.031
34.973
9.279
19
(32.212)
1.066
5.261
(4.195)
(36.407)

(36.407)

(36.407)
(22.933)
(11,83%)
(32.212)
(16,61%)
(18,76%)



Tablica 8. Konsolidirana bilanca lzdavatelja

(u 000 HRK)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine

Financijska imovina

Potrazivanja

Odgodena porezna imovina
Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Financijska imovina

Ostala potrazivanja

Novac i nov¢ani ekvivalenti
Obracunati prihodi i unaprijed plaéeni troSkovi
KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit/gubitak tekuce godine
Manjinski interes

Dugorocne obveze

Obveze po kreditima

Obveze po vrijednosnim papirima
Rezerviranja

Odgodene porezne obveze

Ostale dugorocne obveze
Kratkoro¢ne obveze

Obveze po kreditima i pozajmicama
Obveze po dobavljacima

Obveza za primljene predujmove
Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze po izdanim vrijednosnim papirima

Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg
razdoblja

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014.

30.06.2011.

793.710
225.340
5.947
173.358
27
15.931
30.077
567.186
207.935
279.522
48.402
22.095
9.232
1.184
793.710
254.489
323.707
(70.376)
556

602
238.694
197.773

13.000
27.921
293.958
19.928
164.318
42.173
62.539
5.000

6.569
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30.06.2012.

715.124
210.150
8.172
173.420
26
15.951
12.581
504.556
231.892
220.735
5.488
22.840
23.601
418
715.124
264.569
323.707
(60.978)
1.601
239
230.507
188.976

14.100
27.431
213.288
9.719
111.043
53.656
38.870

6.760

30.06.2013.

469.552
220.303
25.048
180.203
25
3.598
11.429
247.285
101.624
117.811
185
18.079
9.586
1.964
469.552
168.110
323.707
(124.035)
(29.037)
(2.525)
125.091
104.330

5.578
15.183
173.922
26.410
108.529
19.338
19.645

2.429

30.06.2014.

466.615
221.756
25.749
181.200
24
3.844
10.939
242.482
102.868
101.282
723
30.759
6.850
2.377
466.615
36.910
258.965
6.923
(185.460)
(36.076)
(7.442)
160.710
129.233

17.394
14.083
245.487
87.338
126.134
15.686
16.329

23.508



Tablica 9. Konsolidirani izvjeStaj o novéanom toku lIzdavatelja

(u 000 HRK) 1-VI2011. 1-VI2012. 1-VI2013. 1-VI2014.
Dobit prije poreza 1.918 1.655 (29.481) (36.407)
Amortizacija 8.646 8.864 9.927 9.279
Povecanja kratkorocnih obveza 67.513
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 105.840
Smanjenje zaliha 28.173 63.406 8.738 3.073
Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 640 14.377 213 243
:letil‘;l)::szovec'anje novcanog tijeka od poslovnih 106.890 88.302 95.237 (23.812)
Smanjenje kratkoroc¢nih obveza 73.954 98.848 116.601
Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 114.986 67.726 11.134
Povecanja zaliha
Ostalo smanjenje novéanog tijeka 574 22.173 1.937
:Ii‘t‘i'"l’::s:?a"je"je novcanog tijeka od poslovnih 115.560 163.853 98.848 129.672
NETO NOVCANI TUEK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 8.670 (75.551) (3.611) (153.484)
Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne 47 679
i nematerijalne imovine
Novéani primici od prodaje vlasnickih i duznickih 43
instrumenata
Novcani primici od kamata 3.901 3.857 55 1.240
Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
;Jli(ttil‘;l)::s:\iovcam primici od investicijskih 3.948 4.536 98 1.240
E::aatzlr;jz;ig i?:\zizju dugotrajne materijalne i 902 8.429 1.445 5.126
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih
financijskih instrumenata
Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti
Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 902 8.429 1.445 5.126
NETO NOVCANI TUEK 1Z INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI 3.046 (3.893) (1.347) 3.886
Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih
financijskih instrumenata 23.251
Novcani primici od glavnice kredita 88.827 171.660 61.141 96.431
Ostali primici od financijske aktivnosti 183 3 90
Ukupno nov¢ani primici od financijske aktivnosti 112.261 171.660 61.144 96.521
Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita 94.441 143.080 68.904 32.799
Novcani izdaci za financijski najam 305 645 411 187
Ostali izdaci od financijske aktivnosti 1.300 3.146 42.682
Ukupno novcani izdaci od financijske aktivnosti 96.046 143.725 72.461 75.668
NETO NOVCANI TUEK 1Z FINANCUSKIH
AKTIVNOSTI 16.215 27.935 (11.317) 20.853
€ISTI NOVCANI TIJEK 10.592 (51.510) (16.275) (136.516)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014.
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Tablica 10. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Izdavatelja

(u000 HRK)  1-VI2011. 1-Vi2012. 1-VI2013. 1-VI2014.
Upisani kapital 326.194 326.186 323.707 258.965
Kapitalne rezerve
Rezerve iz dobiti
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak (72.108) (62.819) (126.560) (185.979)
Dobit ili gubitak tekuée godine 403 1.203 (29.037) (36.076)

Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
Revalorizacija nematerijalne imovine

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Ostala revalorizacija
Ukupno kapital i rezerve 254.489 264.569 168.110 36.910

Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u
inozemno poslovanje

Tekuci i odgodeni porezi (dio)
Zastita novcanog tijeka
Primjena racunovodstvenih politika

Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog

razdoblja

Ostale promjene kapitala 403 1.203 (29.037) (36.076)
Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 403 1.203 (29.037) (36.076)
Pripisano imateljima kapitala matice 253.887 264.330 170.635 44.352
Pripisano manjinskom interesu 602 239 (2.525) (7.442)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. j 2014.

Pozicija Grupe u prethodne tri godine karakterizirana je visokom ovisnosti o tri klju¢na
programa:

e Program borbenih oklopnih vozila (,,BOV*)
e Program teretnih vagona
e Program spremnika za naftu

Pad prihoda u promatranom razdoblju u najveéoj je mjeri posljedica zavrSetka ugovora o
prodaji borbenih oklopnih vozila u 2013. godini koji nije nadomjesten novim ugovorima.

Stagnacija potrainje na trzistu teretnih vagona, loSe tehnolosko stanje proizvodnih
kapaciteta te nefleksibilan odnos poslovnih prihoda i troskova zaposlenih doveli su do pada
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EBITDA marzi u promatranom razdoblju, te kona¢no do negativne EBITDA marze u 2013.
godini.

Prethodno navedeni trendovi doveli su do povecanja zaduZenosti Grupe, te znacdajnog
smanjenja radnog kapitala kao posljedice akumuliranih gubitaka.

B.8. Odabrane klju¢ne probne financijske informacije

Izdavatelj nije izradio probne financijske informacije.

B.9. Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

B.10. Opis prirode eventualnih ograniCenja u izvjeS¢u o reviziji povijesnih
financijskih informacija

Nije bilo ograni¢enja u izvjes¢ima o reviziji povijesnih financijskih informacija obuhvacenih
ovim Prospektom.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

Obrtni kapital ne moze u potpunosti zadovoljiti trenutne zahtjeve Izdavatelja, te se njegovo
poboljsanje planira postiéi dokapitalizacijom. Na dan 30.06.2014. Izdavatelju nedostaje 26,5
mil. kn neto obrtnog kapitala.

Elementi od B.12. do B.50. iz Priloga XXIl. Uredbe nisu primjenjivi.
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C. Sazetak informacija o dionicama koje su predmet javne ponude

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predmet javne ponude, ukljucujuéi
sve identifikacijske brojeve

Predmet ponude su nove redovne dionice Izdavatelja na ime. U slucaju uspjeSne provedbe
javne ponude Novih dionica te njihovog uvrStenja na redovito trZiste Zagrebacke burze, Nove
dionice nosit ¢e oznaku DDJH-R-A, ISIN (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj)
HRDDJHRAOOO07.

C.2. Valutaizdanja Novih dionica

Nove dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.

C.3. Broj Novih dionica koje su predmet javnhe ponude i njihova nominalna
vrijednost

lzdavatelj ¢e izdati najvise do 9.711.204 novih redovnih dionica pojedinatne nominalne
vrijednosti 20,00 kn.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta lzdavatelja, Nove dionice ¢e
po upisu u sudski registar nadleznog Trgovackog suda davati ista prava kao i postojece
redovne dionice lzdavatelja (oznaka: DDJH-R-A).

S osnova postojecih dionica, dionicari ostvaruju svoja prava i to pravo glasa na Glavnoj
skupstini lzdavatelja, pravo na obavijeStenost o poslovima drustva, pravo na dividendu,
pravo na ostatak likvidacijske mase, pravo prvenstva kupovine novih dionica drustva,
odnosno upravljacka i glasa¢ka prava koja za redovne dionice proizlaze iz odredbi Zakona o
trgovackim drustvima.

Clankom 21. Statuta lzdavatelja definirano je da svaka redovna dionica daje pravo na jedan
glas u Glavnoj skupstini Izdavatelja.

C.5. Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica.
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C.6. Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje u
trgovanje na uredenom trzistu te identitet svih uredenih trzista na kojima ce
se trgovati Novim dionicama

Nakon $to Nove dionice budu izdane, Izdavatelj ée podnijeti zahtjev za uvrsStenje svih izdanih
Novih dionica u Redovito trZiste Zagrebacke burze d.d. l1zdavatelj ne jamci da ¢e uvrstenje u
trgovanje biti odobreno od strane nadleZnog tijela.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplac¢ivao
dividendu.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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D. Sazetak cimbenika rizika

D.1. Kljucne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za lzdavatelja ili za
njegovu djelatnost

Cimbenici rizika koji su specifi¢ni za lzdavatelja ili za njegovu djelatnost detaljno su navedeni
i opisani u dijelu Il. —toc¢ka 4. ovog Prospekta, a ovdje su prikazani u skraéenom obliku.

Rizici specificni za Izdavatelja ili za njegovu djelatnost mogu se podijeliti u slijedece skupine:
1. Rizici vezani za trziste
2. Politicki i regulatorni rizici
3. Financijski rizici

4. Rizici vezani za poslovanje lzdavatelja.

1. Rizici vezani za trziste

Medu rizike vezane za trZiste spada (i) rizik poslovnog okruzenja, (ii) rizik konkurencije te (iii)
rizik dobavljivosti sirovina, sklopova i promjena dobavljackih cijena.

Rizik poslovnog okruzenja odnosi se na politicke, makroekonomske i socijalne rizike koji su
prisutni na svim trziStima na kojima lzdavatelj posluje, a koji imaju izravan utjecaj na
poslovanje lzdavatelja. Osim pod utjecajem makroekonomskih kretanja, poslovanje
Izdavatelja dodatno je i pod utjecajem cikli¢nosti industrije u kojoj izdavatelj posluje.
Izdavatelj se takoder svakodnevno suocava s rizikom da uslijed trenutno loSe gospodarske
situacije u Republici Hrvatskoj i regiji nece uspjeti ugovoriti dovoljne koli¢ine novih poslova
potrebnih za popunjenost svojih kapaciteta.

Rizik konkurencije proizlazi iz lzdavateljeve izloZzenosti snaznoj konkurenciji u svim
segmentima poslovanja na hrvatskom, regionalnom i svjetskom trziStu. Ovaj rizik je dodatno
naglasen u uvjetima smanjenih kapitalnih investicija na trzistima na kojima lzdavatelj posluje.

Rizik dobavljivosti sirovina, sklopova i promjena dobavljackih cijena proizlazi iz ¢injenice da
su cijene vedine sirovina i materijala koje lzdavatelj nabavlja u obavljanju svoje djelatnosti
uvjetovane cijenama na svjetskom trziStu. Nadalje, pojedine materijale i opremu je vrlo
tesko nabaviti od alternativnih dobavljaca i zato bilo kakvi poremecaji u njihovim cijenama i
distribuciji predstavljaju dodatan rizik za izdavatelja.
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2. Politicki i regulatorni rizici

Politi¢ki i regulatorni rizik ukljuCuje rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o
dozvolama i odobrenjima.

Rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o dozvolama i odobrenjima, a koje
izdaju nadlezna javnopravna tijela, ogleda se u mogucnosti bilo kakve promjene, isteka ili
ukidanja navedenih dozvola i odobrenja.

3. Financijski rizici

Financijski rizici sastoje se od (i) rizika financiranja, (ii) rizika likvidnosti, te (iii) kamatnog i
valutnog rizika.

Vezano uz rizik financiranja izdavatelj na 30.06.2014. g. ima 129,2 milijuna kuna dugoro¢nog
duga po kreditima, a dodatnim kratkoro¢nim zaduZivanjem prevladava nedostatak trajnog
obrtnog kapitala. Dio dugotrajne imovine Izdavatelja i ¢lanica Grupe opterecen je u svrhu
osiguranja otplate postojecih financijskih obaveza $to oteZava pristup dodatnim izvorima
financiranja.

U pojedinim ugovorima o financiranju lzdavatelj je preuzeo obveze koje znatno ogranic¢avaju
poslovanje lzdavatelja ili €¢lanica Grupe, odnosno koje propisuju potrebu pribavljanja
suglasnosti kreditora za donoSenje odredenih poslovnih odluka. Pojedini ugovori o
financiranju omogucavaju kreditorima da, u slucajevima predvidenim ugovorom, otkazu
ugovor, odnosno (Citavo svoje potrazivanje prema lzdavatelju ili ¢lanici Grupe ucine
dospjelim.

Rizik likvidnosti kontinuirano je prisutan u poslovanju lzdavatelja zbog vremenske
neuskladenosti nov¢anog priljeva i odljeva.

Vezano uz kamatne i valutne rizike, Izdavatelj je izloZzen kamatnom riziku putem promjene
referentnih kamatnih stopa koje se obra¢unavaju na pozajmljena sredstva (LIBOR, EURIBOR),
kao i putem promjene fiksnih kamatnih marzi.

Izdavatelj je izloZzen i valutnim rizicima bududi da posluje na inozemnim trzistima, a nije u

moguénosti potpuno neutralizirati rizik od promjene tecaja. Najznacajniji je rizik koji se
odnosi na promjenu tecaja EUR i USD.
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4. Rizici vezani za poslovanje lzdavatelja

Rizici vezani za poslovanje lzdavatelja sastoje se od (i) opéeg ekonomskog, politickog i
pravnog rizika, (ii) rizika promjene vlasnicke strukture lzdavatelja, (iii) rizika solventnosti i
nemogucnosti naplate od kupaca te kasnjenja i nedostatka u radovima, (iv) rizika vezanog uz
sudske i upravne postupke, (v) rizika vezanih uz zastitu okolisa, te (vi) rizika od neosiguranih
slu¢ajeva.

Op¢i ekonomski, politicki i pravni rizik proizlazi iz Cinjenice da je lzdavateljevo poslovanje
ovisno o sektoru obrane te ciklusima i reZimu nabave vojne opreme u pojedinim drzavama
Cime je izloZzeno riziku nastanka politickih i regulatornih promjena koje mogu onemoguciti ili
oteZati nabavu potrebnih materijala i opreme.

Rizik promjene vlasnicke strukture odrazava se u moguénosti da preuzimanje lzdavatelja od
strane trecih osoba rezultira promjenama poslovnih politika koje bi mogle dovesti do prekida
suradnje sa trenutno najvaZznijim strateSkim partnerima lzdavatelja, druStvima Patria i
Kongsberg.

Rizik insolventnosti i nemogucnosti naplate od kupaca te kasSnjenja i nedostatka u
radovima takoder je prisutan u poslovanju lzdavatelja, pogotovo uzimajuéi u obzir da
Izdavatelj ne osigurava svoja potraZivanja prema kupcima.

Rizik vezan uz sudske i upravne postupke proizlazi iz Cinjenice da lzdavatelj kao stranka
sudjeluje u odredenom broju sudskih i upravnih postupaka te da bi uslijed te Cinjenice
mogao pretrpjeti znacajne financijske odnosno imovinske gubitke.

Rizik vezan uz zastitu okolisa proizlazi iz Cinjenice da Izdavatelj u svom poslovanju koristi dio
materijala i tehnoloskih postupaka koji su potencijalno opasni za okolis. lzdavatelj se ne
osigurava za slucaj oneciséenja okolisa od strane lzdavatelja ili ¢lanice Grupe, stoga bi takvo
oneciS¢enje bi moglo rezultirati gradanskom, prekrSajnom, kaznenom i drugom
odgovornosc¢u, odnosno financijskim gubicima Izdavatelja ili ¢lanice Grupe.

Takoder, poslovanje Izdavatelja i ¢lanica Grupe povezano je s potrebom ishodenja odredenih
dozvola i odobrenja vezanih uz okoli$ te bi njihovo oduzimanje ili isticanje bez moguénosti
obnove Izdavatelja ili ¢lanicu Grupe moglo onemogucditi u obavljanju odredenih djelatnosti.

Rizik od neosiguranih slu¢ajeva prisutan je u poslovanju lzdavatelja bududéi da Izdavatel;
pribavlja police osiguranja od Stetnih dogadaja uslijed uobicajenih rizika, no niz rizika koji
proizlaze iz lzdavateljeve svakodnevne djelatnosti nije posebno osiguran. Realizacija
neosiguranog Stetnog dogadaja mogla bi prouzroditi znacajne negativne posljedice na
poslovni polozaj i financijsko stanje lzdavatelja.

Rizici vezani uz zbrinjavanje viska radnika vezu se uz Strategiju poslovanja Grupe do 2020.
godine i plan restrukturiranja (opisani u dijelu Il - tocki 5.1.5 ovog prospekta) koji predvidaju
optimizaciju broja zaposlenih kako u lzdavatelju tako i u drustvima Grupe. U slu¢aju da dode
do znacajnog smanjenja broja zaposlenih, Izdavatelj odnosno Grupa bili bi izloZeni znacajnim
troSkovima vezanim uz izradu programa zbrinjavanja viska radnika i troSkove otpremnina.
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Ukoliko bi izdavatelj bio prinuden smanijiti broj zaposlenih kroz otkaze ugovora u radu, a ne
kroz sporazumne raskide, to bi moglo dovesti do veceg broja potencijalnih sudskih sporova
koji bi mogli rezultirati znatnim financijskim obvezama lzdavatelja u slucaju gubitka tih
sporova.

Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.

D.3. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za Nove dionice

Cimbenici rizika vezani za Nove dionice Izdavatelja,koji se u cijelosti navode i opisuju u djelu
Il - toeki 2. ,,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice” Prospekta, ovdje su prikazani u
skracenom obliku.

Rizik vezan za ulaganje u dionice

Ulaganje u dionice kao vlasnicke vrijednosne papire predstavlja vrlo rizicno ulaganje. TrZiSna
vrijednost dionica moZe biti iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem kretanja
cjelokupnog trziSta kapitala kao i gospodarskih i politickih kretanja u zemlji i svijetu te
mnogih drugih faktora koji, ukoliko imaju negativhu konotaciju, mogu rezultirati padom
trziSne vrijednosti dionica. Ukoliko gore navedeni faktori imaju negativnhu konotaciju, ili
ukoliko se medu sudionicima trziSta kapitala razviju takva ocekivanja, postoji znacajan rizik
od pada trZisSne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trzistu
postoji rizik da nec¢e modi prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

Rizik promjene cijene dionica

TrziSna cijena dionica promjenjiva je i moze postati predmetom naglih i znaéajnih padova.
Kao rezultat, dioni¢ari mogu pretrpjeti znacajan gubitak uslijed pada trZiSne cijene dionica
Sto moze biti posljedica vise faktora.

Rizik likvidnosti na trzistu kapitala

U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i trajno, moze doé¢i do smanjenja potraznje i/ili
ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili ¢ak do potpunog
izostanka trgovanja dionicama.

Rizik hrvatskog trzista kapitala

Rizik hrvatskog trzista kapitala proizlazi iz ¢injenice da se radi o trziStu koje ima karakteristike
malog i nerazvijenog trzista te koje, ako ga se usporeduje sa razvijenim trzistima, predstavlja
vedi sistemski rizik za ulagatelje.

Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu izdavatelja

Prema opcéim pravilima hrvatskog zakonodavstva, postojeéi dionicari dioni¢kog drustva
uZivaju pravo prvenstva pri upisu novih dionica koje nastaju pri poveéanju temeljnog kapitala
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drustva, razmjerno njihovom sudjelovanju u ukupnom temeljnog kapitalu drustva. Pri
eventualnim buducim poveéanjima temeljnih kapitala izdavatelja, ukoliko glavna skupstina
izdavatelja propisanom vecinom glasova donese odluku o iskljuéenju ili ograni¢enju prava
prvenstva postojecih dionic¢ara prilikom poveéanja temeljnog kapitala, udio tih dionicara u
ukupnom temeljnom kapitalu izdavatelja provedbom takve odluke moze biti umanjen.

Rizik neisplate dividende

Iznos buducdih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ée o nizu faktora, stoga izdavatelj ne
moze jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u
buduénosti.

Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja dionica

Prema opcim pravilima Zakona o preuzimanju dionickih drustava, osoba koja samostalno ili
djelujuci zajednicki s drugim osobama stekne dionice s pravom glasa drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je vec¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa, obvezna
je objaviti ponudu za preuzimanje svih dionica drustva.

Bez obzira na iskljucenje obveze objavljivanja ponude za preuzimanje putem odluke Glavne
skupstine Izdavatelja od 03.07.2014. godine, stjecanje dodatnih dionica lzdavatelja mimo i/ili
izvan ponude koja je predmet ovog Prospekta moZe rezultirati nastankom obveze objave
ponude za preuzimanje, ako su prilikom takvog dodatnog stjecanja ispunjene pretpostavke iz
Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima moZe znacajno povecati rizik
ulagatelja. Ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da
steknu uvid bi li bili u moguénosti pladati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita te
mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, te se svaki
ulagatelj treba samostalno informirati o potencijalnim poreznim efektima ulaganja u dionice.

Rizik koji proizlazi iz trgovanje na uredenom trzistu

Uslijed poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera ili tehnickih i drugih problema,
sekundarno trgovanje dionicama izdavatelja moZe biti ometeno te moZe nastupiti i
privremena obustava trgovanja.

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. nisu primjenjivi.

42



E. Ponuda

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude,
ukljucujuci procijenjene troskove koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Ukupan novcéani iznos prikupljen od dokapitalizacije, ukoliko bude zadovoljen prag
uspjesSnosti izdanja Novih dionica, iznosit ¢e minimalno 80.000.000,00 kn, a maksimalno
582.672.240,00 kn.

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troskovi u vezi s izdanjem / ponudom Novih dionica,
uklju€ujudi, ali ne ogranic¢avajuéi se na troskove financijskih savjetnika za provedbu javne
ponude Novih dionica bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika, HANFE, SKDD-a,
Zagrebacke burze i druge materijalne troskove, a ovisno o ostvarenoj visini izdanja, iznositi
najvise 5 milijuna kuna.

Izdavatelj ne naplacuje ulagatelju nikakve troskove.

Sto se ti¢e eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret ulagatelja, mogudi su
troskovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troskova platnog prometa i sl. Takoder, postoje
oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate novCanih sredstava pojedinog
ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja Novim dionicama, odnosno povrata novcéanih
sredstava na racun ulagatelja naznacen prilikom upisa Novih dionica, s obzirom na to da u
navedenom razdoblju ulagatelji nece ostvarivati kamatu.

E.2.a Razlozi za ponudu, koriStenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Razlog za ponudu je pribavljanje sredstava za provedbu zapocetog investicijskog ciklusa.
Navedena se ulaganja poduzimaju s ciljem podizanja tehnoloske opremljenosti Grupe na vrlo
visoku razinu, osuvremenjivanja postrojenja i opreme, povecanja ucinkovitosti poslovanja te
povedéanja kapaciteta proizvodnje. Obzirom na opseg i veli¢inu ulaganja te njihov znacaj za
poslovno i financijsko restrukturiranje Grupe, primjeren izvor sredstava za planirana ulaganja
je vlasnicki kapital. Pove¢anjem kapitala i njegovim koristenjem u navedene svrhe, lzdavatelj
namjerava u svojoj strukturi financiranja postié¢i povoljan i razborit omjer zaduzZenosti i
kapitala.

Sredstva pribavljena izdanjem Novih dionica, lzdavatelj ima namjeru upotrijebiti za ulaganja
u sljedece stavke:

kupnja postrojenja i opreme,
otpremnine,

razvoj novih proizvoda,
obrtni kapital.

PwnNpE

Element E.2.b. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
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E.3. Opis opéih uvjeta ponude

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala koju je Glavna skupstina lzdavatelja
donijela na dan 03.07.2014. (dalje , Odluka“), poveéanje temeljnog kapitala lzdavatelja
provodi se uplatom u novcu, izdavanjem najvise 9.711.204 Novih dionica.

Povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja na temelju gornje Odluke provodi se javhom
ponudom uz pravo prvenstva postojecih dionicara lzdavatelja pri upisu Novih Dionica.

L. ill. krug

Pravo prvenstva pri upisu i uplati novih dionica ima svaka pravna i fizicka osoba koja je bila
imatelj dionica na dan 15.05.2014. (dalje ,Postojeci dioni¢ari“), i to razmjerno njihovom
udjelu u postojecem temeljnom kapitalu Izdavatelja, ne racunajuéi vlastite dionice
Izdavatelja na dan 15.05.2014. Navedeni ulagatelji upis mogu izvrsiti u roku od najvise 16
(Sesnaest) dana od dana navedenog u javhom pozivu za upis Novih dionica u prvom krugu.
Postojed¢i dionicari mogu zatraZiti upis i veéeg broja Novih dionica nego Sto imaju
prvenstveno pravo upisa, ali one dionice koje prelaze broj u odnosu na koji imaju
prvenstveno pravo upisa bit ¢e alocirane izmedu Postoje¢ih dionicara i kvalificiranih
ulagatelja koji su odredeni Odlukom (u Prilogu 1 ovog Prospekta) prema pravilima alokacije
primjenjivim za drugi krug upisa.

U drugom krugu pravo upisa svih Novih dionica koje nisu upisane i upla¢ene u prvom krugu
imat ée kvalificirani ulagatelji izri¢ito odredeni Odlukom (u Prilogu 1). Navedeni ulagatelji
upis mogu izvrsiti u roku od najviSe deset dana od dana navedenog u javnhom pozivu za upis
Novih dionica u drugom krugu.

Upis u prvom i u drugom krugu ¢e zapoceti istodobno, no pri alokaciji dionica ée se u
potpunosti postivati pravo prvenstva upisa Novih dionica koje iskoriste Postojeci dionicari
Drustva upisom Novih dionica u prvom krugu.

. krug

Ukoliko prag uspjesnosti izdanja Novih dionica definiran Odlukom ne bude postignut, tj.
ukoliko se ne upiSe i uplati najmanje 4.000.000 Novih dionica u prvom i u drugom krugu,
Uprava lzdavatelja ¢e naknadno objaviti javni poziv za upis Novih dionica u tre¢em krugu.
Pravo upisa svih preostalih dionica koje nisu upisane i uplacene u prvom i drugom krugu
imaju svi Postojeci dionicari, i to bez obzira jesu li sudjelovali u prvom i drugom krugu upisa.
Navedeni ulagatelji upis mogu izvrsiti u roku od najviSe deset dana od dana navedenog u
javnom pozivu za upis Novih dionica u tre¢em krugu.

Konacni iznos povecanja temeljenog kapitala utvrduje se prema stanju upisa i uplata na dan
zavrSetka roka za uplatu Novih dionica u prvom i drugom krugu, odnosno u treéem krugu
ako isti bude proveden. lzdanje ¢ée se smatrati uspjeSno izvrSenim ako se u utvrdenim
rokovima za upis i uplatu upise i uplati najmanje 4.000.000 Novih dionica.

Odlukom Uprave od 10.09.2014., uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora lzdavatelja, a
sukladno Odluci Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala od 03.07.2014., raspon
cijene izdanja Novih dionica iznosi od 20,00 kn do 60,00 kn (,,Raspon cijene”).
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Konacna cijena Novih Dionica bit ¢e utvrdena najkasnije pet dana prije zatvaranja razdoblja
prikupljanja ponuda i upisa Novih Dionica u prvom krugu upisa i nalazit ¢e se u okviru Raspona
cijene, te c¢e biti objavljena ¢im to bude moguce. Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost
Nadzornog odbora, odredit ¢e konaénu cijenu Novih Dionica temeljem potraznje ulagatelja,
ostvarene tijekom razdoblja upisa Novih Dionica, uzevsi u obzir stanje na financijskom trzistu u
danom trenutku.

Nacelo odredivanja cijene izdanja je maksimiziranje ukupnog novéanog iznosa koje ce
Drustvo prikupiti prilikom povecanja temeljnog kapitala.

E.4. Opis svih interesa ukljucujucéi one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni
za izdanje/ponudu

U vezi s javhom ponudom Novih dionica lzdavatelja, nize navedene osobe imaju interese
kako je to detaljno navedeno:

1. Zagrebacka banka d.d., Zagreb, Trg bana Josipa Jelai¢a 10, upisana u registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473, je financijski
savjetnik za provedbu javne ponude bez obveze otkupa, a opseg djelovanja ukljucuje
usluge koje se odnose na pripremu i provedbu javne ponude. Ukupan iznos naknade
Zagrebacke banke d.d. za navedene usluge ovisi o iznosu novcanih sredstava koji ¢e
Izdavatelj prikupiti predvidenom dokapitalizacijom. Ne postoje niti su ikada postojali
sukobi interesa u odnosu na angaiman Zagrebacke banke d.d. za pripremu i
provedbu javne ponude Novih dionica.

Agent izdanja je, kao Sto je to i navedeno u Prilogu 1. ovog Prospekta, kvalificirani
ulagatelj, pa je i njemu kao kvalificiranom ulagatelju upucena ova ponuda. Naime,
Agent izdanja je dio bankarske grupacije —UniCredit Grupe cCije se clanice bave
trgovinskim, financijskim i brokerskim aktivnostima u podrucju vrijednosnih papira te
pruzanjem usluga investicijskog bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu tih
svojih redovnih aktivnosti, UniCredit Grupa i njene ¢lanice mogu u bilo kojem
trenutku za vlastiti racun ili za racun svojih klijenata trgovati ili na drugi nacin
realizirati transakcije koje ukljucuju vrijednosne papire bilo koje kompanije koja
sudjeluje u ponudi.

Medutim, Agent izdanja odrzava i provodi efikasnu politiku sukoba interesa pri cemu
se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa po osnovu
strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova navedene bankarske grupacije. Agent
izdanja i njegovi zaposlenici koji raspolazu povlastenim informacijama o lzdavatelju ili
njegovim financijskim instrumentima ne smiju tijekom trajanja ovog angazmana
trgovati financijskim instrumentima lzdavatelja za svoj racun sve dok takve
informacije ne postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne smiju
otkrivati tre¢im osobama, ukljucujuéi s njima povezane pravne i/ili fizicke osobe te
njihove zaposlenike.
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2. Zurié i Partneri odvjetni¢ko drustvo d.o.o., sa sjedistem u Zagrebu, lvana Luciéa 2a,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:080005384, OIB:
03894745705 pruza pravne savjetodavne usluge za lzdavatelja koje se odnose na
primjenjivo zakonodavstvo Republike Hrvatske za potrebe pripreme i provedbe javne
ponude. Ukupan iznos naknade navedenom odvjetni¢kom drustvu za pruzene usluge
za potrebe pripreme i provedbe ponude ovisi o iznosu nov¢anih sredstava
prikupljenih predvidenom dokapitalizacijom lzdavatelja. Ne postoje niti su ikada
postojali sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog odvjetnickog drustva za
pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju te
sporazumi o zabrani raspolaganja dionicama.

Izdavatelj djeluje i kao jedini ponuditelj dionica. Prema saznanju lzdavatelja, ne postoje
sporazumi o zabrani raspolaganja dionicama lzdavatelja.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukoliko pojedini dionicar prije dokapitalizacije lzdavatelja posjeduje 1% dionica Izdavatelja, a
ne sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u vlasnistvu nakon dokapitalizacije snizava se
na najvise 0,45% u slu¢aju minimalnog broja upisanih dionica, a najmanje 0,25% u slucaju
maksimalnog broja upisanih dionica predvidenih Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala
izdavatelja od 03.07.2014.

E.7. Procijenjeni troskovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj

lzdavatelj ne naplacuje ulagatelju nikakve trodkove. Sto se ti¢e eventualnih tro$kova i poreza
posebno stavljenih na teret upisnika, mogudi su bili troSkovi upisa i uplate Novih dionica u
vidu troSkova platnog prometa i sl. Takoder, postoje oportunitetni troskovi za razdoblje od
trenutka uplate novcéanih sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja
Novim dionicama, odnosno povrata novcéanih sredstava na racun ulagatelja naznacen
prilikom upisa, s obzirom na to da u navedenom razdoblju ulagatelji ne¢e ostvarivati kamatu.
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Il.  REGISTRACUSKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu

Puro Pakovi¢ Holding dionicko drustvo, registrirano u Republici Hrvatskoj i upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Osijeku, MBS: 050002378, OIB: 58828286397.

CLANOVI UPRAVE:

Tomislav Mazal, OIB: 11789667620, lvana Cankara 19, Zagreb 10000, ¢lan Uprave od
01.02.2011., a predsjednik Uprave, od 30.05.2014. godine

Marko Bogdanovi¢, OIB: 13015431735, Maksimirska 119, Zagreb 10000, ¢lan Uprave od
04.05.2012. godine

CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Vjekoslav Leko, OIB: 87574699366, Joze Martinoviéa 6, Slavonski Brod 35000, Predsjednik
Nadzornog odbora od 10.07.2013.

Domagoj Bartek, OIB: 19075795928, Pavla Radi¢a 1, Slavonski Brod 35000, zamijenik
Predsjednika Nadzornog odbora od 26.04.2012.

Zoran Posinovec, OIB: 99145545992, Goljak 46, Zagreb 10000, ¢lan Nadzornog odbora od
27.06.2011. godine

Igor Zonja, OIB: 39662833473, Aleja Hermanna Bollea 12, Zagreb 10000, ¢lan Nadzornog
odbora od 27.06.2011. godine

Blazenka Luketi¢, OIB: 40468149191, Zagrebacka 148, Donji Andrijevci 35214, clan
Nadzornog odbora od 16.06.2011. godine

Mladen Huber, OIB: 53560404771, Trg profesora Martina Roboti¢a 1/9, Zupanja 32270, ¢lan
Nadzornog odbora od 26.04.2012.

Vjekoslav Galzina, OIB: 25682874488, Ivana Gorana Kovaciéa 5, Slavonski Brod 35000, ¢lan
Nadzornog odbora od 26.04.2012.

47



1.2. lzjava osoba odgovornih za registracijski dokument

»Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije u
posebnom dijelu Prospekta za koji smo odgovorni, u skladu s ¢injenicama te da Cinjenice koje
bi mogle utjecati na potpunost i istinitost prospekta nisu izostavljene.”

Potpisnici izjave:
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2. OSOBE ZADUZENE ZA REVIZIJU FINANCISKIH INFORMACIJA

2.1. Naziv i adrese revizora izdavatelja za razdoblje obuhvaéeno financijskim
informacijama (zajedno s podacima o ¢lanstvu u strukovnom tijelu)

Reviziju financijskih izvjeS¢a lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu izvrsilo je drustvo
Deloitte d.o.0., sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 030022053, OIB: 11686457780.

Deloitte d.o.o. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska
komora pod brojem 100001360.

Ovlasteni revizori u drustvu Deloitte d.o.o. koji je revidirao financijske izvjestaje Izdavatelja i
potpisao revizorska izvjes¢a: Branislav Vrtacnik, Predsjednik Uprave i ovlasteni revizor.

2.2. Promjene ili otkaz revizora izdavatelja tijekom razdoblja obuhvacenog
povijesnim financijskim informacijama

U razdoblju koje pokrivaju financijski izvjestaji lzdavatelja koji su dio ovog Prospekta, doslo je
do promjene ovlastenog drustva za reviziju imenovanog za reviziju financijskih izvjestaja
Izdavatelja. Na Glavnoj skupstini Izdavatelja odrzanoj 20.12.2012. godine donesena je odluka
0 izboru revizorske tvrtke Deloitte d.o.0. za revizora lzdavatelja za 2012. godinu. Promjena
revizora bila je uvjetovana potrebom lzdavatelja, prema vjerovnicima i ostalim potencijalno
zainteresiranim partnerima, da financijska izvje$¢a revidira renomirana globalna revizorska
kuca.

Revizorska tvrtka Deloitte d.o.o. je nakon toga izradila revizorsko izvjesée za prethodne tri
godine (2010., 2011. te 2012.) kao i revizorsko izvjes¢e za 2013. godinu, a koja su sastavni
dio ovoga prospekta.

lzdavatelj je za reviziju financijskih izvjeStaja za 2014. godinu odabrao revizorsko drustvo
Deloitte d.o.o.
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

3.1. Odabrane povijesne financijske informacije o lzdavatelju

Odabrane financijske informacije, navedene u nastavku, iskazane su u hrvatskim kunama i
izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za 2011., 2012. i
2013. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjesStaja Izdavatelja za prvo
polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014. godine te ih treba Citati zajedno s njima. Navedeni
revidirani konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja prikazani su u dijelu Il — tocka 20.1
ovog Prospekta. Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za prvo
polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014. godine prikazani su u dijelu Il - toc¢ki 20.6. ovog
Prospekta. Sljedeée informacije takoder treba Citati zajedno s tekstom iz dijela Il — tocki 9.
ovog Prospekta.
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Tablica 11. Konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka lzdavatelja / Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
lzdavatelja

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013.
Prihodi od prodaje 773.565 1.039.891 591.407
Ostali prihodi 22.234 38.867 20.150
Ukupni prihodi 795.799 1.078.758 611.557

Povecanje / (smanjenje) vrijednosti zaliha nedovrsene

proizvodnje i gotovih proizvoda 17.019 (77.406) 22.537
Materijalni trogkovi (645.654) (821.433) (479.725)
Troskovi osoblja (85.295) (100.058) (112.589)
Amortizacija (17.221) (18.189) (19.368)
Ostali troskovi (29.205) (41.410) (50.788)
Vrijednosno uskladenje (12.188) (6.994) (50.154)
Ostali poslovni rashodi (3.607) (6.403) (39.989)
Ukupni rashodi (776.151) (1.071.893) (730.076)
Dobit / (gubitak) iz redovnog poslovanja 19.648 6.865 (118.519)
Financijski prihodi 4.779 6.196 5.270
Financijski rashodi (22.975) (18.734) (11.036)
Neto financijski gubitak (18.196) (12.538) (5.766)
Gubitak prije oporezivanja 1.452 (5.673) (124.285)
Porez na dobit (2.729) (254) -
Gubitak tekuée godine (1.277) (5.927) (124.285)
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (1.277) (5.927) (124.285)
Gubitak koji se pripisuje:

Vlasnicima matice (1.162) (4.581) (119.115)
Vlasnicima nevladajudih udjela (115) (1.346) (5.170)
Ukupni sveobuhvatni gubitak koji se pripisuje:

Vlasnicima matice (1.162) (4.581) (119.115)
Vlasnicima nevladajucih udjela (115) (1.346) (5.170)
Zarada po dionici:

- osnovna i razrijedena (u kunama i lipama) (0,36) (1,42) (36,80)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012. i 2013. godinu
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Tablica 12. Konsolidirani ra¢un dobiti i gubitka lzdavatelja / Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

lzdavatelja

Poslovni prihodi

TroSkovi materijala, sirovina i usluga
Troskovi osoblja

Ostali troskovi poslovanja
Amortizacija

Rezerviranja za troskove i rizike
Vrijednosna uskladenja

Rezultat iz redovnog poslovanja
Financijski prihodi

Financijski rashodi

Rezultat iz financijskog poslovanja
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit/gubitak nakon oporezivanja
Manjinski dio

Dobit/gubitak tekuée godine

EBITDA
EBITDA marZa (%)
EBIT

EBIT marZa (%)
NETO profitna marZa (%)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. | 2014.

1-VI2011.
360.410
298.250
40.328
14.671
8.646
1.450
(2.935)
7.107
2.254
4.853
1.918
1.515
403

403
5.711
1,58%
(2.935)
(0,81%)
0,11%
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1-VI2012.
509.232
433.133
47.801
15.381
8.864
900
3.153
1.842
3.340
(1.498)
1.655
451
1.204

1.204
12.017
2,36%
3.153
0,62%
0,24%

1-VI12013.
280.498
221.566
52.593
24.298
9.927
147
(28.033)
1.430
2.878
(1.448)
(29.481)
10
(29.491)

(29.491)
(18.106)
(6,45%)
(28.033)
(9,99%)
(10,51%)

1-VI2014.
193.905
123.815
58.031
34.973
9.279
19
(32.212)
1.066
5.261
(4.195)
(36.407)

(36.407)

(36.407)
(22.933)
(11,83%)
(32.212)
(16,61%)
(18,76%)



Tablica 13. Konsolidirana bilanca lzdavatelja

(u 000 kn)
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganje u nekretnine
Dani zajmovi, depoziti i slicno
Ulaganja u vrijednosne papire i udjele
Ostala dugotrajna financijska imovina
Potrazivanja
Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Ostala potrazivanja

Ostala financijska imovina

Novac i novcani ekvivalenti

Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi
Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNA IMOVINA

KAPITAL | OBVEZE
Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice

Preneseni gubitak

Udjeli vlasnika matice
Nevladajuci udjeli

Ukupni kapital

Rezerviranja

Dugorocne obveze

Obveze za kredite

Obveze za financijske najmove
Ostale dugorocne obveze
Ukupne dugorocne obveze

Kratkorocne obveze

Obveze za zajmove i depozite

Obveze za kredite i financijske najmove

Obveze prema dobavljac¢ima

Ostale kratkorocne obveze

Odgodeno plac¢anje troska i prihod buduceg razdoblja
Ukupno kratkorocne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012. i 2013. godinu
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31.12.2011.

7.297
158.285
14.717
889
1.635
46
13.263
196.132

306.341
112.002
16.417
21.009
59.592
3.494
518.855

714.987

323.707
4.700
(4.700)
(119.451)
204.256
(728)
203.528

19.064

109.156
1.464
27.192
137.812

32
64.820
162.084
122.741
4.906
354.583

714.987

31.12.2012.

27.316
172.436
14.215
3.795
3.107
43
11.903
232.815

123.552
184.248
26.517
2.023
25.862
2.010
364.212

597.027

323.707
4.700
(4.700)
(124.032)
199.675
(2.074)
197.601

12.682

91.316
1.167
15.034
107.517

2.718
45.483
146.078
76.139
8.809
279.227

597.027

31.12.2013.

24.578
164.324
24

967
2.877
11.659
204.429

121.845
100.168
35.563
740
143.366
717
402.399

606.828

258.965
6.923
3.760

(3.760)
(185.328)
80.560
(7.244)
73.316

17.945

76.778

1.244
14.392
92.414

109.109
209.074
87.126
17.844
423.153

606.828



Tablica 14. Konsolidirana bilanca Izdavatelja

(u 000 HRK)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine

Financijska imovina

Potrazivanja

Odgodena porezna imovina
Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Financijska imovina

Ostala potrazivanja

Novac i nov¢ani ekvivalenti
Obracunati prihodi i unaprijed plaéeni troskovi
KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit/gubitak tekuce godine
Manjinski interes

Dugorocne obveze

Obveze po kreditima

Obveze po vrijednosnim papirima
Rezerviranja

Odgodene porezne obveze

Ostale dugorocne obveze
Kratkoro¢ne obveze

Obveze po kreditima i pozajmicama
Obveze po dobavljac¢ima

Obveza za primljene predujmove
Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze po izdanim vrijednosnim papirima

Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg
razdoblja

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014.

30.06.2011.

793.710
225.340
5.947
173.358
27
15.931
30.077
567.186
207.935
279.522
48.402
22.095
9.232
1.184
793.710
254.489
323.707
(70.376)
556

602
238.694
197.773

13.000
27.921
293.958
19.928
164.318
42.173
62.539
5.000

6.569
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30.06.2012.

715.124
210.150
8.172
173.420
26
15.951
12.581
504.556
231.892
220.735
5.488
22.840
23.601
418
715.124
264.569
323.707
(60.978)
1.601
239
230.507
188.976

14.100
27.431
213.288
9.719
111.043
53.656
38.870

6.760

30.06.2013.

469.552
220.303
25.048
180.203
25
3.598
11.429
247.285
101.624
117.811
185
18.079
9.586
1.964
469.552
168.110
323.707
(124.035)
(29.037)
(2.525)
125.091
104.330

5.578
15.183
173.922
26.410
108.529
19.338
19.645

2.429

30.06.2014.

466.615
221.756
25.749
181.200
24
3.844
10.939
242.482
102.868
101.282
723
30.759
6.850
2.377
466.615
36.910
258.965
6.923
(185.460)
(36.076)
(7.442)
160.710
129.233

17.394
14.083
245.487
87.338
126.134
15.686
16.329

23.508



Tablica 15. Konsolidirani izvjestaj o nov€anom toku lzdavatelja

(u 000 kn)
Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Gubitak tekuce godine
Uskladen za:
Porez na dobit
Amortizaciju
Tecajne razlike, neto
Trosak kamata
Prihodi od kamata
Povedanje / (smanjenje) rezerviranja
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca
Vrijednosno uskladenje financijske imovine
Prihodi od otpisa obveza
Otpisana vrijednost materijalne imovine u pripremi
Gubitak od prodaje i rashodovanja dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine
Novcani tok iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu

Smanjenje / (povedanje) zaliha

Smanjenje ostalih dugoroc¢nih potraZivanja

Smanjenje / (povecanje) potraZivanja od kupaca

Smanjenje / (povecéanje) ostalih potraZivanja od kupaca
Smanjenje / (povecéanje) danih predujmova

Povedanje / (smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima

Povedanje / (smanjenje) ostalih obveza

Smanjenje / (povecanje) plaéenih troskova buducih razdoblja i
obracunatih prihoda

Povedanje / (smanjenje) odgodenog plac¢anja troskova i prihodi
bududéih razdoblja

Povecanje / (smanjenje) / primljenih predujmova

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Plac¢en porez na dobit

Plac¢ene kamate

Neto novcani tok ostvaren iz poslovnih aktivnosti

Novcani tok iz investicijskih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine

Naplata danih kredita

Smanjenje orocenih depozita

Kupnja vrijednosnica u portfelju raspolozivo za prodaju

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalne imovine

Primici od prodaje vrijednosnica u portfelju raspoloZivo za
prodaju

Neto novéani tok (koristen) u / ostvaren iz investicijskih
aktivnosti

Novcani tok od financijskih aktivnosti

Primljeni krediti

Otplata kredita

Neto novéani tok ostvaren iz / (koristen) u financijskim
aktivnostima

Neto (smanjenje) / povecéanje novca i novéanih ekvivalenata
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine
Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2012. i 2013. godinu
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2011.
(1.277)

2.729
17.221
4.427
16.527
(2.553)
7.340
11.760
428
(1.092)

(11.635)
43.875

(71.131)
0
(17.632)
(3.359)
4311
73.812
51.201

(2.481)

(1.047)
7
77.556
(1.256)
(16.638)
59.662

(10.846)
13.730
(5.909)

103
23.261
20.339

254.331
(306.646)
(52.315)
27.686

31.906
59.592

2012.
(5.927)

254
18.189
2.329
14.222
(1.552)
(6.382)
6.434
560
(11.604)

423
16.946

155.599
(77.128)
(10.100)

(2.904)
(16.006)
(44.951)

1.484

3.903
2.686
29.529
(2.460)
(23.286)
3.783

(17.075)
1.360
18.986
(2.032)

1.239
313.270
(352.022)
(38.752)
(33.730)

59.592
25.862

2013.

(124.285)

19.368
1.678
7.809

(3.832)
5.263

13.636

971

12.363

111
(66.918)

1.707
244
74.276
(9.046)
2.871
62.996
10.345

1.293

9.035
(2.718)
84.085
(8.508)
75.577

(6.800)

1.283
(741)

(6.258)
136.064
(87.879)

48.185
117.504

25.862
143.366



Tablica 16. Konsolidirani izvjestaj o nov€anom toku lzdavatelja

(u 000 HRK) 1-VI2011. 1-VI2012. 1-VI2013. 1-VI2014.
Dobit prije poreza 1.918 1.655 (29.481) (36.407)
Amortizacija 8.646 8.864 9.927 9.279
Povecanja kratkorocnih obveza 67.513
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 105.840
Smanjenje zaliha 28.173 63.406 8.738 3.073
Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 640 14.377 213 243
:letil‘;l)::szovec'anje novcanog tijeka od poslovnih 106.890 88.302 95.237 (23.812)
Smanjenje kratkoroc¢nih obveza 73.954 98.848 116.601
Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 114.986 67.726 11.134
Povecanja zaliha
Ostalo smanjenje novéanog tijeka 574 22.173 1.937
:Ii‘t‘i'"l’::s:?a"je"je novcanog tijeka od poslovnih 115.560 163.853 98.848 129.672
NETO NOVCANI TIJEK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 8.670 (75.551) (3.611) (153.484)
Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne 47 679
i nematerijalne imovine
Novéani primici od prodaje vlasnickih i duznickih 43
instrumenata
Novcani primici od kamata 3.901 3.857 55 1.240
Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
;Jli(ttil‘;l)::s:\iovcam primici od investicijskih 3.948 4.536 98 1.240
S::qcaatrélr;jz;izl izr:;(\:izju dugotrajne materijalne i 902 8.429 1.445 5.126
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih
financijskih instrumenata
Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti
Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 902 8.429 1.445 5.126
NETO NOVCANI TUEK 1Z INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI 3.046 (3.893) (1.347) 3.886
Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih
financijskih instrumenata 23.251
Novcani primici od glavnice kredita 88.827 171.660 61.141 96.431
Ostali primici od financijske aktivnosti 183 3 90
Ukupno nov¢ani primici od financijske aktivnosti 112.261 171.660 61.144 96.521
Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita 94.441 143.080 68.904 32.799
Novcani izdaci za financijski najam 305 645 411 187
Ostali izdaci od financijske aktivnosti 1.300 3.146 42.682
Ukupno novcani izdaci od financijske aktivnosti 96.046 143.725 72.461 75.668
NETO NOVCANI TUEK 1Z FINANCUSKIH
AKTIVNOSTI 16.215 27.935 (11.317) 20.853
€ISTI NOVCANI TIJEK 10.592 (51.510) (16.275) (136.516)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014.
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Tablica 17. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Izdavatelja

Stanje 31. prosinca

2011. godine
Gubitak tekuce
godine

Stanje 31. prosinca
2012. godine

Smanjenje
temeljnog kapitala

Promjena rezervi
za vlastite dionice
Gubitak tekuce
godine

Stanje 31 prosinca
2013. godine

Temeljni
kapital

323.707

323.707

(64.742)

258.965

Zakonske Rezerve
rezerve za

vlastite

dionice

- 4.700

- 4.700

6.923 -

- (940)

6.923 3.760

Vlastite
dionice

(4.700)

(4.700)

940

(3.760)

Preneseni
gubitak

(119.451)

(4.581)

(124.032)

57.819

(119.115)

(185.328)

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu
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Ukupno
matica

204.256

(4.581)

199.675

(119.115)

80.560

Nevladajuci
udjeli

(728)

(1.346)

(2.074)

(5.170)

(7.244)

Ukupno

203.528

(5.927)

197.601

(124.285)

73.316



Tablica 18. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Izdavatelja

(u 000 HRK) 1-VI2011. 1-VI2012. 1-VI2013. 1-VI2014.
Upisani kapital 326.194 326.186 323.707 258.965
Kapitalne rezerve
Rezerve iz dobiti
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak (72.108) (62.819) (126.560) (185.979)
Dobit ili gubitak tekuée godine 403 1.203 (29.037) (36.076)

Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
Revalorizacija nematerijalne imovine

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaju

Ostala revalorizacija
Ukupno kapital i rezerve 254.489 264.569 168.110 36.910

Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno
poslovanje

Tekuci i odgodeni porezi (dio)
Zastita novcanog tijeka
Primjena racunovodstvenih politika

Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog

razdoblja

Ostale promjene kapitala 403 1.203 (29.037) (36.076)
Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 403 1.203 (29.037) (36.076)
Pripisano imateljima kapitala matice 253.887 264.330 170.635 44.352
Pripisano manjinskom interesu 602 239 (2.525) (7.442)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. j 2014.
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4. CIMBENICI RIZIKA

Ulaganjem u dionice ulagatelji se izlaZzu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagatelj
trebao detaljno prouditi sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim
informacijama koje su navedene u Prospektu, s obzirom na to da bi takvo ulaganje moglo
znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izloZen Izdavatelj i njegovo podrucje
poslovanja, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagatelji trebaju uzeti
u obzir prilikom donoSenja odluke o eventualnom upisu dionica. NiZe navedeni rizici
predstavljaju isklju¢ivo najvaZnije rizike koji su svojstveni lzdavatelju, medutim isti ne
obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih
Izdavatelj trenutno ne smatra znacajnima, a koji bi mogli znacajno ili Stetno utjecati na
poslovanje lzdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate poslovanja, a samim time i na
pad trzisSne cijene dionica.

Uz sve ovdje izloZene rizike klju¢no je da potencijalni ulagatelji samostalno procijene
financijsko stanje, potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem navedenog donesu
odluku o eventualnom upisu dionica.

Rizici vezani za trziste

4.1. Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja odnosi se na politicke, makroekonomske i socijalne rizike na svim
trziStima na kojima lzdavatelj posluje. Ovi rizici imaju direktan utjecaj na poslovanje, a na njih
Izdavatelj ne moZe izravno utjecati.

Republika Hrvatska trenutno prolazi kroz dugo recesijsko razdoblje u kojem je snazno izrazen
pad investicijskih aktivnosti u segmentu u kojemu lzdavatelj posluje.

Poslovanje lzdavatelja nalazi se pod utjecajem makroekonomskih kretanja, ali i cikliénosti
industrije u kojoj posluje. Metalska industrija u kojoj lzdavatelj posluje vrlo je ovisna o
investicijskim ciklusima na trzistima na kojima se pojavljuje.

Izdavatelj se takoder svakodnevno suocava s rizikom da uslijed trenutno loSe gospodarske
situacije u Republici Hrvatskoj i regiji nece uspjeti ugovoriti koli¢ine novih poslova dovoljne
za popunjenost svojih kapaciteta.

4.2. Rizik konkurencije

Izdavatelj je izloZen snaznoj konkurenciji u svim segmentima poslovanja na hrvatskom,
regionalnom i svjetskom trzistu, a koja je i dodatno naglasena u uvjetima smanjenih
kapitalnih investicija na navedenim trzistima.
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Pored stalnih napora Izdavatelja za Sirenjem i geografskom disperzijom baze kupaca, uslijed
prirode svoje djelatnosti, Izdavatelj svoje poslovanje u svim poslovnim segmentima (Obrana,
Transport, Industrija i energetika, Graditeljstvo i infrastruktura) joS uvijek temelji na
ograni¢enom broju kljuénih kupaca, te je u 2012. i 2013. preko 80% svojih prihoda ostvario
od deset klju¢nih kupaca. U takvim uvjetima izloZzenost konkurenciji povecava rizik
lzdavatelja da u sluéaju smanjenja narudzbi od strane klju¢nih kupaca, nedovoljnu
iskoriStenost proizvodnih kapaciteta ne¢e moci nadomjestiti u dovoljno kratkom vremenu za
izbjegavanje znacajne negativne promjene poslovnog polozZaja lzdavatelja.

4.3. Rizik dobavljivosti sirovina, sklopova i promjena dobavljackih cijena

Dio materijala (medu kojima su prije svega odredene vrste Celika) i opreme koju lzdavatelj
pribavlja od strateskih dobavljaca (od kojih su najznacajniji Patria i Kongsberg) ne pripadaju
vrstama opreme i materijala koje je moguée u kratkom roku i na jednostavan nacin nabauviti
od drugih dobavljaca, tj. osigurati njihove isporuke na drugaciji nacin.

Cijene vedine sirovina, materijala i isporuka dobavlja¢a lzdavatelja predodredene su
cijenama na svjetskom trzistu i podloZne su volatilnostima na koje lzdavatelj nema znacajnog
utjecaja. Stoga poremedaji u dobavi dijela materijala i opreme te promjene u cijenama mogu
izravno negativno utjecati na proizvodne aktivnosti lzdavatelja i dovesti do kasnjenja u
isporukama, odnosno do dodatnih troskova u poslovima kod kojih povecéanje ulaznih cijena
nije mogucde prebaciti na kupce.

Postupci i mehanizmi osiguranja pravovremenih isporuka dobavljaca i zastite od promjena
cijena koje Izdavatelj koristi ne mogu u svakom poslovnom slucaju osigurati potpunu zastitu
od gore navedenih rizika.

Politicki i regulatorni rizici

4.4. Rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o dozvolama i
odobrenjima

Znacajan dio poslovanja lzdavatelja odnosi se na poslovne djelatnosti za koje su potrebne
nacelne ili jednokratne dozvole i odobrenje nadleznih javnopravnih tijela.

Grupa posjeduje niz dozvola, licenci, ugovora o suradniji ili transferu tehnologije i znanja o
kojima ovisi proizvodnja i plasman pojedinih vrsta proizvoda. Stoga svaka moguénost
promjene, ukidanja, isteka ili izostanka produljenja pojedinih dozvola odnosno odobrenja
predstavlja rizik u poslovanju lzdavatelja.

Aktivnosti lzdavatelja ne mogu u potpunosti otkloniti rizik negativnog ucinka promjena
trgovinskog ili regulatornog rezima, ukidanja, isteka ili izostanka produljenja pojedinih
dozvola odnosno odobrenja.
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Financijski rizici

4.5. Rizik financiranja

Izdavatelj na dan 30.06.2014. g. ima 129,2 milijuna kuna dugoroénog duga po kreditima, a
dodatnim kratkoro¢nim zaduZivanjem prevladava nedostatak trajnog obrtnog kapitala.

S obzirom na makroekonomske uvjete i izrazito smanjenu aktivnost financiranja od strane
banaka u Republici Hrvatskoj, poslovanje Izdavatelja izloZeno je rizicima nedostatka trajnih
sredstava potrebnih za izvodenje planiranih kapitalnih investicija i nedostatka obrtnog
kapitala potrebnog za financiranje proizvodnje.

Bududi da je vedi dio dugotrajne imovine lzdavatelja i ¢lanica Grupe pod hipotekom kao
sredstvo osiguranja za naplatu financijskih obveza po pojedinim kreditima, optereéenost te
dugotrajne imovine oteZava pristup dodatnim izvorima financiranja.

Izdavatelj i ¢lanice Grupe sklopili su ugovore o financiranju koji sadrze odredbe koje mogu
predstavljati odredena ogranicenja u poslovanju lzdavatelja ili ¢lanica Grupe, tj. koji
zajmodavcima odnosno kreditorima mogu dati znac¢ajne ovlasti. Pojedine odredbe ugovora o
financiranju mogu ogranicavati lzdavatelja ili ¢lanicu Grupe prilikom isplate dobiti ili povratka
pozajmica unutar Grupe bez posebne suglasnosti kreditora. Takoder, u odredenim
sluajevima (npr. znacajnije promjene vlasnic¢ke strukture lzdavatelja ili Grupe), pojedine
odredbe omoguduju raskid ugovora i posljedi¢no prijevremeno dospijeée zajma ili kredita. U
slu¢aju raskida ugovora, odnosno prijevremenog pojedina¢nog dospijeéa zajma ili kredita,
postoji rizik da lzdavatelj ili ¢lanica Grupe ne¢e modi pravovremeno podmiriti dospjele
obveze ¢ime moze doci do aktivacije sredstava osiguranja, ovrhe nad imovinom i, u krajnjem
slucaju, stecaja lzdavatelja ili ¢lanice Grupe.

4.6. Rizik likvidnosti

S obzirom na ovisnost lzdavatelja o poslovnim bankama u pogledu mogucnosti financiranja
kapitalnih investicija i radnog kapitala koji je potreban za ugovaranja velikih projekata sa
dugim rokovima naplate, u poslovanju lzdavatelja je prisutan rizik nelikvidnosti odnosno
vremenske neuskladenosti priljeva i odljeva po potrazivanjima i obvezama.

lako lzdavatelj ima razvijene partnerske odnose s poslovnim bankama, nastoji pribauviti
dodatne izvore financiranja na domaéem trzistu kapitala i kontinuirano usporeduje planirani
i ostvareni tijek novca, lzdavateljev koeficijent likvidnosti je na razini koja je manja od
zadovoljavajuée.

4.7. Kamatnii valutni rizik

Kamatni rizik lzdavatelja izrazen je kod ugovaranja financiranja. Osnovicu za izra¢un
kamatnih stopa kod financiranja putem banaka najéesce ¢ine LIBOR i EURIBOR koji se
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uvecavaju za fiksnu kamatnu marzu. lzdavatelj je izlozen kamatnom riziku putem promjene
referentnih kamatnih stopa (LIBOR, EURIBOR) i fiksnih kamatnih marzi.

S obzirom na to da se poslovanje lzdavatelja financira sredstvima iz dugorocnih i
kratkoroc¢nih izvora financiranja, lzdavatelj ne uspijeva u potpunosti otkloniti kamatni rizik
ugovaranjem iskljucivo kratkoroénog financiranja putem fiksnih kamatnih stopa.

Buduc¢i da lzdavatelj posluje na inozemnim trzZistima, njegovo poslovanje izloZzeno je i
valutnim rizicima. Najizrazenija komponenta ovog rizika odnosi se na promjene te¢aja HRK u
odnosu na EUR i USD. lzdavatelj nije uvijek u moguénosti u svom operativhom poslovanju
ugraditi zastitni mehanizam od ovog rizika u svoje prodajne cijene ili na neki drugi nacin
neutralizirati rizik promjene tecaja.

Rizici vezani za poslovanje lzdavatelja

4.8. Opci ekonomski, politicki i pravni rizik

Visoka ovisnost lzdavatelja o investicijskim ciklusima u industriji, ciklusima i reZimu nabavke
vojne opreme pojedinih drzava ¢ini poslovanje lzdavatelja izlozeno riziku ekonomske,
odnosno politi¢ke i pravne nesigurnosti.

lako lzdavatelj nastoji disperzirati svoje proizvode na viSe industrijskih grana (naftna, plinska,
vojna, transportna industrija) i tako umanjiti svoju ovisnost o sektoru obrane, ona je i dalje
prisutna te predstavlja poslovni rizik za lzdavatelja.

4.9. Rizik promjene vlasnicke strukture lzdavatelja

Smanjenje vlasni¢kog udjela postojec¢ih dioniCara mozZe dovesti do umanjenja udjela
Republike Hrvatske u vlasnistvu lzdavatelja, odnosno preuzimanja lzdavatelja od strane
poduzetnika koji su izravni konkurenti sadasnjim strateskim partnerima lzdavatelja. Prekid
suradnje sa trenutnim strateskim partnerima (npr. Patria i Kongsberg koji su medu vodeéim
svjetskim proizvodacima vojne tehnologije) mogao bi dovesti do znacajne negativne
promjene poslovnog polozaja lzdavatelja uslijed gubitka prihoda, nemoguénosti sudjelovanja
na nekim trzistima te nemoguénost isporuke pojedinacnih sklopova.

Takoder, preuzimanje lzdavatelja od strane treée osobe mozZe dovesti do promjene
poslovnih politika Izdavatelja koje nije mogucée predvidjeti ili procijeniti.

4.10. Rizik insolventnosti i nemoguénosti naplate od kupaca te kasnjenja i
nedostatka u radovima

Izdavatelj je izloZzen snaznom riziku gubitaka i Steta nastalim kao posljedice insolventnosti
odnosno nemogucnosti naplate potraZivanja od svojih kupaca.
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lzdavatelj nije u moguénosti u potpunosti otkloniti rizik nenaplativosti potraZivanja od
kupaca, njihovim bonitetnim provjerama ili pribavljanjem primjerenih instrumenta
osiguranja naplate potrazivanja.

lzdavatelj ima ustrojen sustav kontrole kvalitete te kontinuirano prati poStivanje rokova
isporuke. Medutim, zbog specificnosti pojedinih segmenata poslovanja, uvjeta na trzistu
izvan podrucja njegovog utjecaja, moguceg kasnjenja isporuka ili manjkavosti kvalitete
proizvoda ili usluga dobavlja¢a i podizvodaca, kao i drugih dogadaja izvan njegove kontrole,
Izdavatelj je u odnosu prema krajnjim kupcima izloZen riziku plaéanja Steta i ugovornih kazni,
odnosno svim financijskim i reputacijskim rizicima proizaslih iz mogucih Steta i raskida
ugovora.

4.11. Rizici vezani uz sudske i upravne postupke

Izdavatelj je, vezano uz svoje poslovanje, uklju¢en u sudske postupke. U sluc¢ajevima kada
postoji vijerojatnost gubitka spora ili obveze koja moZe proizadi iz sudskog spora ili postupka
te ako se navedeno moze kvantificirati ili procijeniti s razumnom to¢noscu, lzdavatelj formira
odgovarajuce rezerve. lzdavatelj na tromjesecnoj osnovi ispituje iznose rezerviranja koje
smatra odgovaraju¢im u odnosu na sudske postupke u tijeku.

Kao rezultat odluka nadleznih sudova i drugih tijela tj. u slucaju gubitka spora, lzdavatelj ili
Clanica Grupe mogli bi biti prisiljeni ograniciti ili prekinuti odredene aktivnosti, pretrpjeti
financijski gubitak ili gubitak imovine. Osnovne informacije o bitnim postupcima koji mogu ili
bi mogli imati znacajan ucinak na financijski polozaj ili profitabilnost Izdavatelja i/ili Grupe
nalazi se u dijelu Il —tocka 20.8. ,Sudski, upravni i arbitrazni postupci ovog prospekta.

4.12. Rizik vezani za zastitu okolisa

lzdavatelj u svome poslovanju koristi dio sirovina, materijala i tehnoloskih postupaka koji
mogu predstavljati rizik za okolis. Izdavatelj ove rizike smanjuje na najmanju mogucu mjeru
strogim koriStenjem procedura i standarda za rad sa opasnim tvarima. Medutim, lzdavatelj
ne moze iskljuciti moguénost nastanka dogadaja u kojem bi dosSlo do oneciséenja okolisa
zbog razloga za koje je odgovoran lzdavatelj ili neka ¢lanica Grupe, a zbog ¢ega bi Izdavatel]
ili ¢lanica Grupe mogli odgovarati gradanskopravno, prekrsajno, kazneno ili na drugi nacin te
pretrpjeti financijske gubitke.

Izdavatelj se posebno ne osigurava za slucaj Stete izazvane ekoloskim onecis¢enjem te bi
slu¢aj ekoloskog oneciS¢enja za koje lzdavatelj odgovara mogao prouzrociti znacajne
negativne promjene njegovog poslovnog polozZaja, kao Sto su smanjenje profitabilnosti,
insolventnost ili steca;j.
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4.13. Rizik od neosiguranih slucajeva

Poslovanje lzdavatelja obuhvada proizvodnju i isporuku konstrukcija, gradevina te drugih
proizvoda i usluga. Utjecaj poslovanja na ljude i stvari, te mogudi Stetni dogadaji s Stetnim
posljedicama po tre¢e osobe i stvari mogu prouzroditi znacajne negativne promjene
poslovnog polozZaja lzdavatelja.

Izdavatelj pribavlja police osiguranja od Stetnih dogadaja uslijed uobicajenih rizika. lzdavatelj
ne pribavlja komercijalno osiguranje od svih poslovnih rizika ili Stetnih dogadaja u
poslovanju.

Nastanak Stetnog neosiguranog dogadaja mogao bi prouzrociti znacajne negativne promjene
poslovnog poloZaja lzdavatelja kao §to su smanjena profitabilnost, insolventnost ili stecaj.

4.14. Rizici vezani uz zbrinjavanje viska radnika

Strategija poslovanja Grupe do 2020. godine i plan restrukturiranja (opisani u dijelu Il - tocki
5.1.5 ovog prospekta) predvidaju optimizaciju broja zaposlenih kako u lzdavatelju tako i u
drustvima Grupe. U slu¢aju da dode do znacajnog smanjenja broja zaposlenih, lzdavatelj
odnosno Grupa bili bi izloZzeni znacajnim troSkovima vezanim uz izradu programa
zbrinjavanja viska radnika i troskove otpremnina. Nadalje, ako ¢e lzdavatelj odnosno ¢lanice
Grupe biti prinudeni smanjiti broj zaposlenih kroz otkaze ugovora o radu, a ne kroz
sporazumne raskide, Drustvo i clanice Grupe bili bi izloZzeni ve¢em broju potencijalnih
sudskih sporova sa radnicima. U slucaju gubitka takvih sporova, otpusteni radnici imali bi
pravo na naknadu place za Citav period kroz koji nisu radili, kao i pravo na povratak na rad.
Obzirom na ocekivano visegodiSnje trajanje takvih sporova, u slucaju da se vedéi broj takvih
radnika uspije sa sporovima, lzdavatelj odnosno ¢lanice Grupe bile bi izlozene znatnim
financijskim obvezama za naknade place te troSkove vezano uz povratak na rad radnika
kojima je nezakonito otkazan ugovor o radu.

64



5. INFORMACIJE O IZDAVATEUU

5.1. Povijest i razvoj izdavatelja

5.1.1. Nazivitvrtka izdavatelja

Puno ime: DPuro bakovi¢ Holding dionicko drustvo

Skraceno ime: Puro bakovi¢ Holding d.d.

5.1.2. Mijesto registracije izdavatelja i maticni broj subjekta

Trgovacki sud Trgovacki sud u Osijeku, Stalna sluzba u Slavonskom Brodu
registracije:

MBS: 050002378

5.1.3. Datum osnivanja izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Datum osnivanja 31.01.1991.

Trajanje Drustva Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograniceno.

5.1.4. Sjediste i pravni oblik izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste izdavatelja: | Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1

Pravni oblik: Dionicko drustvo

Zakonodavstvo Zakonodavstvo Republike Hrvatske te zakonodavstvo i
prema kojem pravna stecevina Europske Unije

posluje:

Drzava osnivanja Republika Hrvatska

Adresa i broj Dr. Mile Budaka 1,

telefona:

35000 Slavonski Brod

Tel. +385 35 446 256
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5.1.5. Vazni dogadaji u razvoju poslovanja izdavatelja

Izdavatelj potjece od drustva Prva jugoslavenska tvornica vagona, strojeva i mostova d.d.
Brod na Savi, osnovanog 1921. godine kao dionicko drustvo u vlasnistvu Sestorice privatnih
ulagatelja. Godine 1947. nakon prelaska u drzavno vlasniStvo, mijenja ime u Duro Dakovi¢
industrija lokomotiva, strojeva i mostova Slavonski Brod pod kojim posluje do 1968. godine.

Tijekom ranih 70-ih godina dvadesetog stoljeca postupno mijenja svoj organizacijski ustroj i
transformira se u holding drustvo socijalistickog tipa pod imenom SOUR Buro Dakovi¢ sa
preko 30 udruzenih poduzeca ¢lanica (OOUR-a), a nakon 1990. g. pretvara se u sloZeno
poduzedée Buro Dakovié koje se sastoji od 26 poduzeéa u drustvenom vlasnistvu.

Na osnivackoj skupstini Buro Pakovi¢ Holdinga d.o.o., odrzanoj 1991. godine, Hrvatski fond
za razvoj (kasnije Hrvatski fond za privatizaciju) postaje vecinski vlasnik Izdavatelja. Daljnjom
pretvorbom drustvenog vlasniStva Puro bakovié¢ Holding d.o.o. stekao je vlasniStvo nad
udjelima drustava s ogranicenom odgovorno$éu i dionicama dionickih drustava u 31
pravnom subjektu.

Krajem 1993. godine DBuro DPakovi¢ Holding d.o.o. preoblikovan je u dioni¢ko drustvo pod
nazivom Duro Dakovi¢ Holding d.d. Istovremeno, 990 tadasnjih radnika i bivsih radnika po
prvi put postaje dioni¢arima lzdavatelja. Dionicka struktura se znacajnije mijenja 1999. g.
putem tzv. ,kuponske privatizacije” u kojoj privatizacijski investicijski fondovi Pleter, Sunce i
Slavonski privatizacijski fond stjecu znacajniji broj dionica Izdavatelja.

Dionice lzdavatelja su 2003. g. uvrStene u kotaciju Javnih dionickih drustava Zagrebacke
Burze.

U tijeku 2007. godine lzdavatelj dobiva novih 994 dioni¢ara temeljem prijenosa dionica
hrvatskim braniteljima od strane Hrvatskog fonda za privatizaciju.

Broj drustava pod kontrolom lzdavatelja se postupno smanjuje te se danas u vecéinskom
vlasnistvu Buro Pakovi¢ Holdinga d.d. nalazi 7 drustava.

Odlukom Nadzornog odbora Izdavatelja od 25.09.2014. prihvacena je strategija poslovanja
Grupe do 2020. godine i plan restrukturiranja predlozen od strane Uprave. Plan
restrukturiranja obuhvaca proizvodni i programski preustroj, financijsko restrukturiranje te
optimizaciju organizacijske strukture.

Proizvodni i programski preustroj ima za cilj tehnoloSku obnovu strojnog parka, uvodenje
novih proizvoda te reduciranje trenutnog proizvodnog programa sa fokusom na mogucénosti
trziSnog plasmana proizvoda lzdavatelja u poslovnim podruéjima obrane, transporta i
industrije i energetike.

Cilj financijskog restrukturiranja je poboljSanje izvora sredstava, podizanje visine trajnih
obrtnih sredstava radi stabilne likvidnosti Izdavatelja te osiguranje izvora sredstava za daljnji
razvoj.

66



Provedbom dokapitalizacije lzdavatelj bi stvorio preduvjete za optimizaciju organizacijske
strukture.

Planom je predvideno spajanje pojedinih drustava Grupe radi optimizacije troskova i
sinergijskih ucinaka te izdvajanja pojedinih djelatnosti koje nisu u skladu sa kljuénim
konkurentskim prednostima Grupe. Time ¢e dodi do organizacijskog preustroja na nacin da
¢e uz drustvo lzdavatelja, u kojem ce biti objedinjene klju¢ne korporativne funkcije,
preostalih sedam drustava Grupe biti transformirano u tri drustva Grupe, i to Puro Dakovié
Specijalna vozila, Duro BDakovi¢ Industrijska rjeSenja te Duro Dakovi¢ Energetika i

infrastruktura. Elektromontazerska djelatnost biti ée izdvojena u posebno drustvo ¢&iji ¢e
udjeli biti ponudeni radnicima u programu radnickog dionicarstva ili strateSkom partneru.

Smanjenjem i pojednostavljenjem upravljacke i organizacijske strukture posljedi¢no bi
trebalo do¢i i do optimizacije broja zaposlenih kako u lzdavatelju tako i u drustvima Grupe.

Za provodenje, realizaciju i dinamiku procesa financijskog restrukturiranja, izmedu ostalog,
uz organizacijski preustroj klju¢an je i proces dokapitalizacije Drustva koji je u tijeku.

67



5.2. Ulaganja

5.2.1. Opis (ukljucujuci) iznos glavnih ulaganja Izdavatelja za svaku poslovnu godinu
za razdoblje obuhvacéeno povijesnim financijskim informacijama do datuma
ovog Prospekta

U promatranom razdoblju od 2011. do 2013. godine lzdavatelj nije imao znacajnijih ulaganja.
Sva ulaganja se odnose na lzdavateljeve nekretnine, opremu i nematerijalnu imovinu u
Slavonskom Brodu, $to jedina lokacija na kojoj lzdavatelj posluje. Detaljni iznosi ulaganja u
protekle tri godine te u prvom polugodistu 2014. prikazani su u tablici.

Tablica 19. Pregled investicija

INVESTICUE (naziv ili opis) u kn 2011. 2012. 2013. I-VI 2014.
1. GRADEVINE: 669.097 5.394.190 2.483.129 21.369.591
Gradevine (ulaganja u objekte) - 3.435.154 2.483.129  4.063.993
Lakirnica s pripadajuc¢im zemljistem - 1.471.000 - -
Poslovni prostor BP Rekreacija-tours - 301.000 - -
Adaptacija objekata - 187.036 - -
Ulaganje u halu 115 i halu 237 669.097 - - -
Materijalna imovina u pripremi - - - 17.305.598
2. OPREMA: 8.541.929  7.700.329 2.509.701  2.746.368
Informaticka i telekomunikacijska oprema, uredska 484.473 529.819 810.434 125.354
oprema
Transportna sredstva 398.894 1.563.507 305.750 -
Radionic¢ka oprema (krupni alati, uredaji) 7.658.612 4.286.269 973.034 2.495.656

Izrada u vlastitoj reziji (proizv. naprave za vagone i

BOV, katne konstrukcije) - 1.320.735 391.555 125.358
Ostala oprema - - 28.928 -
3. NEMATERIJALNA IMOVINA: 2.827.153 8.849.343 1.618.803 2.490.934
Licence, softver 81.698 452.800 374.496 125.325

Dokumentacija za vagone. lzdaci za TSI certifikate i

q 2.745.456 3.382.983 845.147 2.365.609

Vlastito ulaganje u projekt. konst. dokumentaciju - 4.968.560 399.160 -
Ostalo - 45.000 - -
4. UKUPNO: 12.038.179 21.943.863 6.611.633 26.606.893

Izvor: Izdavatelj

U razdoblju od 2011. do 2013. godine, ulaganja u nekretnine odnosila su se na investicijsko
odrzavanje, dok su se ulaganja u opremu i nematerijalnu imovinu odnosila uglavhom na
nabavu novih sredstva.

Ulaganja u prvom polugodistu 2014. godine odnose se na investicije planirane za 2014.

godinu ¢iji je detaljniji pregled u dijelu Il —tocka 5.2.2. ovog Prospekta.
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5.2.2. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, ukljucujuéi zemljopisnu
distribuciju tih ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje
ili vanjsko)
Grupa je u investicijskom ciklusu nabavke osnovnih sredstava te je planirano ulaganje u visini
od 106.384.410,00 kn.

Izvori financiranja planiranih investicija su kredit HBOR-a u visini od 80.076.000,00 kn. te
vlastita sredstva u visini od 26.308.410,00 kn.

U nastavku je prikazan ukupni planirani iznos ulaganja u osnovna sredstva za cijelu 2014.
godinu po (a) pojedinim ¢lanicama Grupe i (b) vrsti:

(a) ulaganja po pojedinim ¢lanicama Grupe

Duro Dakovi¢ Elektromont d.d. 14.707.100,00 kn
Puro Dakovié Proizvodnja opreme d.o.o. 36.283.310,00 kn
Puro bakovié Strojna obrada d.o.o. 13.625.000,00 kn
Puro bakovié InZenjering d.d. 745.100,00 kn
Puro bakovié Specijalna vozila d.d. 41.023.900,00 kn

(b) ulaganja po vrsti ulaganja

Gradevine 17.211.000 kn
Oprema 82.211.000 kn
Nematerijalna imovina 6.962.410 kn

Grupa planira ulaganja realizirati do kraja 2014. g., a pocetak punog kapaciteta instalirane
opreme ocekuje se u 2015. g. Sva navedena ulaganja namjeravaju se izvrsiti u proizvodnim
pogonima lzdavatelja u Slavonskom Brodu.

5.2.3. Informacije o glavnim buducim ulaganjima Izdavatelja na koja su se
rukovodeca tijela vec obvezala

Osim preuzetih obveza opisanih u dijelu Il — toc¢ki 5.2.2., lzdavatelj nema drugih preuzetih
obveza za ulaganja.
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6. PREGLED POSLOVANIJA

6.1. Osnovne djelatnosti

6.1.1. Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti izdavatelja,
popis znacajnih proizvoda koje prodaje ili usluga koje pruza izdavatelj za svaku
financijsku godinu u razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije

Izdavatelj je mati¢na i menadZment kompanija koja u veéinskom vlasniStvu ima sedam
ovisnih drustava koja, zajedno s lzdavateljem, ¢ine Buro Dakovi¢ Grupu. Zbog diverzificiranog
proizvodnog portfelja, Grupa je organizirana putem organizacijskih cjelina koje pokrivaju
zasebne proizvodne portfelje (poslovne Divizije).

Divizija Obrana

Puro Dakovi¢ Grupa je vodeci hrvatski dobavljac tenkova i borbenih vozila. Vazne djelatnosti
ove divizije su proizvodnja i odrzavanje oklopnih modularnih vozila AMV 8x8 te razvoj,
proizvodnja i integracija novih, NATO interoperabilnih sustava nove generacije projektiranih
za poboljsanje postojeéih M-84/T-72 tenkova. Proizvode ove Divizije proizvodi Buro Dakovic¢
Specijalna vozila d.d.

Divizija Transport

Puro Dakovi¢ Grupa je jedini proizvodac Zeljeznickih teretnih vagona u Republici Hrvatskoj.
Divizija prodaje teretne vagone namijenjene prijevozu razliCitih vrsta roba. Koristi suvremene
metode projektiranja i osposobljena je za samostalan razvoj novih tipova vagona, ukljucujuci
i sposobnost prilagodbe postojeéih vagona specificnim zahtjevima kupaca (custom-design).
Proizvodnja teretnih vagona odvija se u drustvu Puro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.

Divizija Industrija i energetika

Divizija Industrija i energetika nudi i pruza usluge inZenjeringa, projektiranja i konzaltinga,
upravljanja projektima, tehnickog nadzora, nabave, proizvodnje i montaze komponenti,
opreme i postrojenja po nacelu ,klju¢ u ruke”, izvodenja elektroenergetskih i
instrumentacijskih radova, pustanja u pogon i obuke osoblja, te servisa i odrzavanja. Usluge
ove divizije vezane uz slijedec¢a podrudja: industrijska postrojenja za naftu i plin, kemijska i
petrokemijska industrija, energetska postrojenja, prehrambena industrija, cementna
industrija i metalurgija.

Djelatnosti ove divizije obavlja pet drustava: Puro Dakovi¢ Holding d.d., Buro Pakovic¢
Elektromont d.d., Puro Pakovi¢ InZenjering d.d., Puro Pakovi¢ Strojna obrada d.o.o. te Buro
bakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
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Divizija Graditeljstvo i infrastruktura

Divizija Graditeljstvo i infrastruktura pruza usluge instalacije nove opreme u rafinerijama
nafte, kao i rekonstrukcije postojecih postrojenja. Divizija pruza usluge izgradnje i montaze
elektrana, petrokemijskih i industrijskih postrojenja, kao i izgradnje metalnih mostova,
celi¢nih konstrukcija te visokogradnje (vijadukti, nadvozZnjaci, i sl. ) i izgradnje pripadajuce
infrastrukture.

Djelatnosti ove divizije obavlja pet drustava: Puro Dakovi¢ Holding d.d., Buro Dbakovié
Elektromont d.d., Puro Pakovi¢ InZenjering d.d., Puro Pakovi¢ Strojna obrada d.o.o. te Buro
Pakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.

Divizija Obnovljivi izvori energije

Divizija Obnovljivi izvori energije osnovana je 2013. godine s namjerom pruzanja usluga i
proizvodnje u podrucju odrzive energije usmjerene na ocCuvanje resursa, ucinkovitost i
ekolosku prihvatljivost.

Divizija razvija sustav kogeneracije na biomasu koja je trenutno u fazi prototipa (sustav
proizvodi Buro Dakovi¢ Elektromont d.d.). Osim navedenog Divizija namjerava ponuditi
usluge vodenja i izgradnje projekata poput izgradnje procistaca voda, desalinizacije vode,
navodnjavanja poljoprivrednih povrsina te usluge u podrucju energije sunca (fotonaponske
celije) i vjetra (vjetroelektrane).

Detaljan opis djelatnosti po drustvima Duro Dakovi¢ Grupe iz registracije drustava je sljededi:
Puro Dakovi¢ Holding d.d.
Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:

e upravljanje holding-drustvima,

e zajednicko ulaganje i osnivanje poduzeda u inozemstvu, kupnja i prodaja know-how,
licenci i patenata,

e arhitektonske djelatnosti i inZenjerstvo te s njima povezano tehnicko savjetovanje,
eizrada tehnickih elaborata za etaznu uknjizbu stanova, lokala i ostalih nekretnina,
e gradenje, projektiranje i nadzor,

e prekrcaj tereta, skladiStenje robe i ostale pratece djelatnosti u prometu,

e kupnja i prodaja robe,

e obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,

e pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane,

eiznajmljivanje uredskih strojeva i opreme,
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e racunovodstveni i knjigovodstveni poslovi,

e poslovi promidzbe (reklama i propaganda),

e pruzanje usluga parkiranja na vlastitom parkiraliStu uz naplatu,

e promet naoruZanja i vojne opreme,

e osiguranje i zaStita proizvodnje i prometa naoruzanja i vojne opreme,

e izvoz i uvoz robe vojne namjene i nevojnih ubojitih sredstava,

e usluge koje se odnose na robu vojne namjene,

e sklapanje ugovora o proizvodnji naoruzanja i vojne opreme za potrebe izvoza,

e marketing i istraZivanje inozemnih trziSta radi izvoza naoruzanja i vojne opreme,
e konzalting i posredovanje u podrucju proizvodnje i prometa naoruzanja,

e |ogisticke usluge, opskrba, odrzavanje, transport, posredovanje i carinsko
otpremnistvo,

e poslovanje nekretninama,
e posredovanje u prometu nekretninama,

e poslovi humanitarnog razminiranja.

Puro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.
Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:
e proizvodnja metalnih konstrukcija,
eobrada i presvlacenja metala, opéi mehanicki radovi,
e proizvodnja oruzja i streljiva (municije),
e proizvodnja ostale elektronicke opreme, d.n.,
e proizvodnja elektronske opreme za motore i vozila, d.n.,
e proizvodnja ostale elektroni¢ke opreme, d.n.,
e proizvodnja motornih vozila,

e proizvodnja karoserija, prikolica i poluprikolica,

72



e proizvodnja dijelova i pribora za motorna vozila,

e trgovina motornim vozilima,

e odrzavanje i popravak motornih vozila,

e trgovina dijelovima i priborom za motorna vozila,

e trgovina na veliko nepolj. poluproizvodima, otpacima,
e ostala trgovina na veliko,

e ostalo financijsko posredovanje, d.n.,

e savjet. i pribav. programske opreme (software),

e obrada podataka,

e odrzavanje uredskih strojeva i racunala,

eistrazivanje i razvoj u tehnologiji i tehnoloskoj znanosti,
e promidzba (reklama i propaganda),

e vanjsko-trgovinsko poslovanje

euvoz — izvoz: metalnih konstrukcija, elektroni¢ke opreme za motore i vozila,ostale
elektronske opreme, motornih vozila, karoserija, prikolica i poluprikolica, dijelova i
pribora za motorna vozila,

e usluge,
e dijelovima, repromaterijalom i priborom,
e odrzavanje i popravak motornih vozila,

eobrade i presvladenja metala. razvoj i projektiranje: oruzja i streljiva, motornih vozila,
elektronske opreme za motore i vozila, informacijskih sustava za unos, obradu i
prijenos podataka,

e racunovodstveni i knjigovodstveni poslovi,

e proizvodnja strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo,
e trgovina na veliko gradevinskim strojevima,

eiznajmljivanje ostalih kopnenih prijevoznih sredstava,

eiznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo i inZenjerstvo,
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vev 7

e proizvodnja vozila za posebne namjene (odvoz smeca, Cis¢enje i slicno),

vev 7

e iznajmljivanje vozila za posebne namjene (odvoz smedca, ¢is¢enje i sli¢no),
e trgovina na veliko i malo vozilima za posebne namjene (odvoz smeca, Ciséenje i sl.),
e trgovina na malo gradevinskim strojevima,

e vanjsko-trgovinsko poslovanje,

e uvoz-izvoz: strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo, vozila za posebne
namjene (odvoz smeca, Cis¢enje i slicno),

e odrzavanje i popravak: strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo, vozila za
posebne namjene (odvoz smeda, CiScenje i slicno),

erazvoj i projektiranje: strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo, vozila za
posebne namjene (odvoz smeca, ¢is¢enje i slicno),

e proizvodnja i popravak Zeljeznickih i drugih trac¢nickih vozila,

e gradenje, projektiranje i nadzor.

Buro bakovi¢ Elektromont d.d.
Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:
e proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i oprema,
e proizvodnja strojeva i uredaja, d.n.,
e proizvodnja elektronickih strojeva i aparata,
e proizvodnja radio-televizijskih i komunikacijskih aparata i opreme,
e proizvodnja medicinskih, preciznih i optic¢kih instrumenata te satova,
e gradenje, projektiranje i nadzor,
e poslovanje nekretninama,
e racunalne i srodne djelatnosti,
eistrazivanje i nadzor,
e kupnja i prodaje robe,
e obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,
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e pratece i pomocne djelatnosti u prijevozu,
e javni cestovni prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom prometu,

e projektiranje, izrada, ispitivanje, analiza, nadzor i odrzavanje elektroinstalacija,
industrijskih i energetskih postrojenja,

edjelatnost naplate parkiranja, kontrola naplate parkiranja, odrzavanje horizontalne i

vertikalne signalizacije, oprema parkiralista, organizacija i ostali poslovi na javnim i
zatvorenim parkiralistima.

Puro bakovi¢ Inzenjering d.d.

Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:
e arhitektonske i inZenjerske djelatnosti i tehnic¢ka savjetovanja:
eizrada nacrta strojeva i industrijskih postrojenja,
einzenjering, projektni managementi tehnicke djelatnosti,

einZenjering na podrucju niskogradnje, hidrogradnje, prometa, sistemski inZenjering i
sigurnosni inZzenjering,

eizrada investicijske dokumentacije, izrada tehnoloske dokumentacije i tehnicki
nadzor,

eizrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne kontrole i
kontrole zagadivanja i projekata akusti¢nosti,

e posredovanje u proizvodnji industrijskih postrojenja (ugovaranje, nabavka opreme,
uredaja i postrojenja),

e posredovanje u gradenju i organizaciji izvodenja montaznih i gradevinskih radova i
stavljanje objekata u pogon, organiziranje i sudjelovanje u postupku primopredaje
konac¢nog obracuna, kao i osposobljavanje djelatnika za eksploataciju i odrzavanje
objekata, te savjetovanje i poslovi tehnicke djelatnosti (zasnivanje i izrada nacrta,
projektiranje zgrada, nadzor nad gradnjom),

eizvodenje investicijskih radova u inozemstvu (izrada projekata, izvodenje svih vrsta
radova, primopredaja objekata).

eorganizacija izgradnje kompletnih objekata (inZenjering), izvodacki inZenjering i
savjetodavni inZenjering,

e faktoring, kompenzacijski inZenjering i druge usluge,
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e poslovi pribavljanja i ustupanja prava industrijskog vlasnistva i znanja, te iskustva
(know-how),

e ostale poslovne djelatnosti, d.n.,
e procjenjivanje, osim za nekretnine ili osiguranje,

e gradenje, projektiranje i nadzor iz podrucja gradevinarstva, elektrike, elektronike,
rudarstva, kemije, mehanike i industrije,

e obavljanje stru¢nih poslova u svezi s izradom dokumenata prostornog uredenja i
stru¢nih podloga za izdavanje lokacijskih dozvola,

e kupnja i prodaja robe,

e pruzanje usluga u trgovini u svrhu ostvarivanja dobiti ili drugog gospodarskog ucinka
na domacem ili inozemnom trZistu,

e poslovanje nekretninama i posredovanje u prometu nekretnina,

eizrada procjene vrijednosti nekretnina, izrada elaborata o etaziranju,

e obavljanje poslova ovlastenog carinskog otpremnika (Spediterski poslovi),
e obavljanje poslova izrade stru¢nih podloga i elaborata zastite okolisa,

e projektiranje vodnih gradevina,

e pruzanje usluge fotokopiranja,

e strucni poslovi zastite okolisa,

e strucni poslovi zastite prirode,

e strucni poslovi zastite i spasavanja,

e upravljanje nekretninama i odrzavanje nekretnina.

Puro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.
Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:
e skupljanje, prociséavanje i distribucija vode,
e obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,

e proizvodnja elektri¢ne energije,
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e distribucija elektricne energije,

e organizacija trzista elektricnom energijom,

e opskrba plinom,

e trgovanje, posredovanje i zastupanje na trZistu energije,
e proizvodnja toplinske energije,

e distribucija toplinske energije,

e opskrba toplinskom energijom,

e distribucija plinom,

e javne govorne usluge,

e davanje u najam telekomunikacijskih vodova,

e davanje u najam telekomunikacijske mreze ili njezinih dijelova,
e usluge kabelske distribucije,

e prijenos govora, zvuka, podataka, dokumenta, slika i drugog bez uporabe
radiofrekvencijskog spektra, osim javnih govornih usluga,

e projektiranje, gradenje, uporaba i uklanjanje gradevina,
e nadzor na gradnjom,
e proizvodnja i distribucija komprimiranog zraka,

e upravljanje sredstvima zajednicke pricuve na cestama.

Puro Pakovié Strojna obrada d.o.o.
Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:
e proizvodnja slavina i ventila,
e proizvodnja leZzajeva, prijenosnika te prijenosnih i pogonskih elemenata,
e proizvodnja strojeva za industriju hrane, pi¢a i duhana,
e proizvodnja ostalih strojeva za posebne namjene, d.n.,

e proizvodnja metalnih konstrukcija i njihovih dijelova,
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eobrada i prevlacenje metala,

e opéi mehanicki radovi,

e strojogradnja, mehanicki prijenosnici, specijalni lezajevi i oprema za naftnu industriju,
e usluge metalopreradivackog obrta,

e prijevoz roba u cestovnom prometu za vlastite potrebe u inozemstvu.

Puro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
Predmet poslovanja Drustva su sljedeée djelatnosti:
e obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,
e proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme,
e proizvodnja ostalih strojeva za opée namjene,
e proizvodnja ostalih strojeva za posebne namjene,
eiznajmljivanje ostalih strojeva i opreme,

e tehnicko ispitivanje i analiza.

Slobodna zona Buro Pakovi¢ d.o.o.
Predmet poslovanja Drustva su sljedece djelatnosti:
e prekrcaj tereta,
e skladistenje robe,
e djelatnosti ostalih agencija u prijevozu,
e poslovanje nekretninama, uz naplatu ili po ugovoru,
e racunovodstveni, knjigovodstveni poslovi i porezno savjetovanje,
e upravljanje zonom,
e zastupanje domacih i inozemnih tvrtki,

e prevoditeljske djelatnosti,
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e CiS¢enje svih vrsta objekata,

e ostale poslovne djelatnosti.

Najznacajniji proizvodi Puro Dakovi¢ Grupe za sve financijske godine u razdoblju koje
pokrivaju povijesne financijske informacije:

e tracnicka vozila (vagoni),

e specijalna vozila (borbena vozila),

e oprema za industrijska i energetska postrojenja,

e oprema za prehrambenu, petrokemijsku i cementnu industriju,
e usluge inZenjeringa i elektromontaze,

e pojedinacni proizvodi i usluge i

e usluge slobodne carinske zone.

6.1.2. Novi znacajni proizvodi i/ili usluge koje su uvedene te trenutni status razvojnog
proizvoda ili usluge u mjeri u kojoj je vec razotkriven ili poznat javnosti

Izdavatelj je u 2013. godini u sklopu svoje poslovne strategije osnovao poslovnu diviziju
Obnoviljivi izvori energije kao segment u kojem vidi svoje mogucénosti rasta u buducénosti.
Drustvo u vlasnistvu lzdavatelja, Duro Dakovi¢ Elektromont d.d., u svojoj proizvodnji razvija
kogeneracijsko postrojenje na biomasu za proizvodnju struje i topline.

Projekt je vazan i za konkurentnost i za daljnji razvoj Grupe u segmentu obnovljivih izvora
energije u podru¢ju malih i srednjih kogeneracijskih postrojenja. Proizvod posjeduje sve
potrebne ateste i certifikate te ga je zbog tehnickih karakteristika moguée instalirati gotovo u
svakom proizvodnom pogonu koji ima potrebu za toplinskom i elektric(nom energijom.
Postrojenje je bazirano na novoj tehnologiji vruceg zraka i samim time je novost na trzistu
uobicajenih tehnologija kogeneracijskih postrojenja. Na projekt je tijekom razvoja uloZzeno
28,5 milijuna kuna.
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6.2. Glavna trzista

Puro Dakovié Grupa je glavninu svojih prihoda ostvarila na dva trzista, na trzistu Republike
Hrvatske i trzisStu Europske unije, kako je navedeno u donjoj tablici.

Tablica 20. Prihodi od prodaje po trZistima lzdavatelja

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. 1-VI2014.
Republika Hrvatska 716.748 852.216 542.488 127.877
Ostale zemlje EU 56.817 187.675 48.919 62.057
Ostali poslovni prihodi 22.234 38.867 20.150 3.971
Ukupno 795.799  1.078.758 611.557 193.905

Izvor: Izdavatelj

Prihodi na trzistu Europske unije u promatranom razdoblju su najveéim dijelom ostvareni od
prodaje teretnih vagona.

S obzirom na veliku ovisnost o trzistu Republike Hrvatske kao i specificnu ovisnost o
investicijskim ciklusima u glavnim segmentima djelatnosti (vojna industrija, industrijski
kompleksi te Zeljeznicki transport), znacajan je i utjecaj najvec¢ih kupaca u promatranom
vremenskom razdoblju.

Tablica 21. Konsolidirani poslovni prihodi po poslovnim divizijama

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. 1-VI 2013. 1-VI 2014.
Divizija Obrana 586.601 613.501 301.201 168.908 30.075
Divizija Transport 82.341 180.790 31.228 648 38.286
Divizija Industrija i energetika 78.880 231.625 242.325 82.046 76.652
Divizija Graditeljstvo 15.481 18.222 12.473 9.111 34.109
Divizija Obnovljivi izvori energije - - - -
Ostalo (Distribucija, Energija i Slobodna zona) 32.496 34.620 24.330 19.785 14.783
Ukupni poslovni prihodi 795.799  1.078.758 611.557 280.498 193.905

Izvor: Izdavatelj

Tablica 22. Prihodi od prodaje po najveé¢im kupcima

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. 1-VI1 2014.
Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 585.587 607.982 289.416 22.615
Jadranski naftovod d.d. 9.491 152.453 186.766 13.297
Hrvatske Zeljeznice d.d. 39.526 28.509 6.175 9.728
Ukupno 634.604 788.944 482.357 45.640

Izvor: Izdavatelj

Prihodi koji su ostvareni sa Ministarstvom obrane Republike Hrvatske odnose se na isporuke
borbenih oklopnih vozila marke Patria te remonta i revizije tenkova M-84. Prihodi od
Jadranskog naftovoda odnose se na izgradnju spremnika za naftnu i naftne derivate na
lokaciji Omisalj te na izgradnju spremnika na lokaciji Zitnjak.
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Prihodi ostvareni sa Hrvatskim Zeljeznicama i njenim ovisnim druStvima odnose se na
isporuke teretnih vagona, te na obnovu i izgradnju Zeljeznicke infrastrukture (prihod od
infrastrukture je ostvaren u 2013. godini i prvom polugodistu 2014. godine, a od teretnih

vagona u prethodnim godinama).

U nastavku je prikazan detaljnija podjela poslovnih prihoda Grupe po segmentima

poslovanja.

Tablica 23. Poslovni prihodi po segmentima poslovanja (Divizijama)

(u 000 kn) 2011.
Ukupno poslovni prihodi 795.799
Divizija Obrana 586.601
BOV 586.601
Ostali manji projekti (revizija tenka i sl.)
Divizija Transport 82.341
Vagoni 79.487
Ostali manji projekti 2.854
Divizija Industrija i energetika 78.880
INA d.d. 7.813
Jadranski naftovod d.d.
Hrvatske Zeljeznice d.d. 14.710
z(rEadGe\r/eia:iiteljstvo d.o.0. - elektro radovi u 13.991
Rafinerija Bosanski Brod - montaza
spremnika
Polysius, Beckum - cementara 6.991
HEP d.d.
AB Montaza Karlovac 5.806
Ostali maniji projekti 29.569
Divizija Graditeljstvo 15.481
Divizija Obnovljivi izvori energije 0
;)::z;l)o (Distribucija, energija i slobodna 32.496
Energija 30.677
Slobodna zona 1.819

Izvor: Izdavatelj
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1.078.758
613.501
612.603
898
180.790
179.104
1.686
231.625

157.340
28.509

11.868

33.908
18.222

34.620

32.289
2.331

2013.
611.557
301.201
301.201

31.228
31.228

242.325

186.766

55.559
12.473

24.330

22.759
1.571

1-VI2013.

280.498
168.908
168.908

648

0

648
82.046

48.160

33.886
9.111

19.785

18.556
1.229

1-VI2014.

193.905
30.075
28.365

1.710
38.286
36.389

1.897
76.652
22.058
13.298

9.728

12.728

18.840
34.109

14.783

14.064
719



Tablica 24. Geografska struktura poslovnih prihoda po Divizijama

(u 000 kn) 2011.
Ukupno poslovni prihodi 795.799
Divizija Obrana 586.601
a) lzvoz
b) Tuzemstvo 586.601
c) Ostali poslovni prihodi
Divizija Transport 82.341
a) lzvoz 71.015
b) Tuzemstvo 8.472
¢) Ostali poslovni prihodi 2.854
Divizija Industrija i energetika 78.880
a) lzvoz 20.082
b) Tuzemstvo 50.172
c) Ostali poslovni prihodi 8.626
Divizija Graditeljstvo 15.481
a) lzvoz
b) Tuzemstvo 15.481
c) Ostali poslovni prihodi
Divizija Obnoviljivi izvori energije 0

a) lzvoz
b) Tuzemstvo

c) Ostali poslovni prihodi
Ostalo (Distribucija, Energija i

Slobodna zona) 32.496
a) lzvoz
b) Tuzemstvo 32.496

c) Ostali poslovni prihodi

Izvor: Izdavatelj

2012.
1.078.758
613.501

613.501

180.790

179.104

1.686

231.625

36.050

173.868

21.707

18.222

18.222

34.620

34.620

2013.
611.557
301.201

8.068
293.133

31.228

31.228

242.325

31.422

210.903

12.473

12.473

24.330

24.330

1-VI 2013.

280.498

168.908

2.065

166.843

648

648

82.046

12.348

69.698

9.111

9.111

19.785

19.785

I-VI 2014.
193.905
30.075
7.461
22.614

38.286
37.797
489

76.652

11.348

65.304

34.109

5.451
28.658

14.783

14.783

6.3. U slucaju da su na informacije iz tocke 6.1. i 6.2. utjecale neke iznimne

cinjenice, navesti te Cinjenice

Nema iznimnih ¢injenica koje utjecu na informacije u to¢kama 6.1.i 6.2.
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6.4. Prikaz informacija o patentima, licencama, znacajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima, koji su od bitnog znacaja za profitabilnost
poslovanja izdavatelja

Najznacajniji ugovori za lzdavatelja su ugovori o suradnji sa partnerima Kongsberg Defence &
Aerospace AS i Patria Land Systems Oy.

Izdavatelj je sklopio Ugovor o suradnji od 12.10.2012. godine s Kongsberg Defence &
Aerospace AS o proizvodnji, stavljanju na trZiSte i prodaji, te odrZavanju daljinskih
upravljanih oruZanih stanica srednjeg kalibra kojima se opremaju borbena vozila.

Izdavatelj je sklopio Okvirni ugovor od 12.06.2012. godine s Patria Land Systems Oy o
proizvodniji, stavljanju na trziste i prodaji Patrijinih AMV 8x8 oklopnih vozila u odredenim
zemljama od strane lzdavatelja.

6.5. Osnova za svaku izjavu izdavatelja o natjecateljskom polozZaju na trziStu

Izdavatelj nije u Prospektu davao izjave o natjecateljskom poloZaju na trzZistu.
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7. ORGANIZACISKA STRUKTURA

7.1 Opis Grupe i polozZaja lzdavatelja unutar Grupe

Grupu Duro Dakovi¢ cini Buro Dakovi¢ Holding d.d. (lzdavatelj) te jo§ 7 ovisnih drustva, u
kojima lIzdavatelj neposredno drzi vecinski udio.

U vecdinskom vlasnistvu drustva Buro Dakovi¢ Holding d.d. nalaze se sljedec¢a drustva (u
zagradi je naveden vlasnicki udio Izdavatelja u pojedinom drustvu):

e Duro Dakovi¢ Specijalna Vozila d.d. (99,69%)

e Duro Dakovi¢ Elektromont d.d. (100%)

e Duro Dakovié InZenjering d.d. (84,84%)

e DBuro Pakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.0. (100%)

e Duro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.0. (100%)

e Duro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o. (97,55%)

e Slobodna Zona Puro Bakovié Slavonski Brod d.o.0. (69,62%)

Tablica 25. Organizacijska shema Grupe

DURO PAKOVIC Holding d.d.

PURO DAKOVIC PURO DAKOVIC Energetika i DURO DAKOVIC InZenjering D.URO D.AKOV'C
. Proizvodnja opreme
Elektromont d.d. infrastruktura d.o.o. d.d. d0.0.
DURO DAKOVIC =~ DURO DAKOVIC Mali DURO DAKOVIC Mali DURO DAKOVIC
Holding d.d. Holding d.d. dionicari Holding d.d. dionicari Holding d.d.
(100,00%) (97,55%) (2,45%) (84,84%) (15,16%) (100,00%)
DPURO
DAKOVIC
DURO DAKOVIC Specijalna vozila d.d. Strojna Slobodna zona PURO DAKOVIC d.o.0.
obrada
d.o.o.
. PURO . Grad
Dﬂi%iglzod\llc Mali dionicari DAKOVIC D:i%ﬁgzog”c Slavonski vBrodsko posavska
(99,69%) (0,31%) Holding d.d. (69,62%) Brod Zupanija (15,19%)
’ (100,00%) ’ (15,19%)

Izvor: Izdavatelj
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lzdavatelj, kao mati¢na i menadZment kompanija, osigurava provodenje strategije Grupe
uskladivanjem, odobravanjem i pracenjem izvrSenja poslovnih planova svakog pojedinog
ovisnog drustva unutar Grupe.

S obzirom na to da ¢lanice Grupe imaju potrebu zajednic¢kog nastupa na trzistu, lzdavatelj je
tijekom 2012. godine uspostavio divizijsko-funkcijski pristup upravljanja Grupom. Trzisno se
nastupa kroz pet divizija koje objedinjuju poslove pojedinih drustva unutar Grupe. Divizije
su: Obrana, Transport, Industrija i energetika, Graditeljstvo i infrastruktura i Obnovljivi izvori
energije.

Korporativne funkcije centralizirane su u svrhu postizanja optimalnog nivoa upravljanja kao i
postizanja Sto veéih usteda. Svi operativni planovi i izdaci vezani za pojedine korporativne
funkcije obavljaju se centralizirano kroz pojedine sluzbe lzdavatelja ¢ime se postize
optimalno koristenje resursa. Navedeno se postize, osim djelovanjem kroz skupStinu
drustava, kao i sudjelovanjem ¢lanova Uprave lzdavatelja te rukovodeéih osoba u
upravljackim organima ovisnih drustava.

Dana 25.09.2014. Nadzorni odbor izdavatelja prihvatio je strategiju poslovanja i plan
restrukturiranja Grupe do 2020. godine Grupe. Za detaljniji prikaz vidjeti dio Il — to¢ku 5.1.5
ovog Prospekta.

7.2. Popis izdavateljevih ovisnih drustava, ukljucujuéi tvrtku, drzavu sjedista,
veli¢inu udjela u temeljnom kapitalu glasackim pravima ako je isti razlicit od
velic¢ine udjela u temeljnom kapitalu

Puro Dakovié Holding d.d. drzi sljedece vlasnic¢ke udjele:

©99,69% u drustvu Puro Pakovi¢ Specijalna vozila d.d. sa sjedistem u Slavonskom
Brodu, Hrvatska. Drustvo se bavi proizvodnjom oklopnih borbenih vozila. Proizvodni
program ukljuéuje borbeno oklopno vozilo AMV 8x8, borbeni tenk M-84D, te
razminirac. Drustvo takoder razvija program modernizacije tenkova T-72 i M-84, u
skladu sa novim vojnim tehnologijama, Sto ukljuéuje povecanje pokretljivosti,
vatrene modi i oklopne zastite. Tvrtka takoder nudi Siroki raspon teretnih vagona.

©99,64% udjela u drustvu Buro Dakovi¢ Elektromont d.d. sa sjedistem u Slavonskom
Brodu, Hrvatska. Drustvo posluje na tri razliita podruéja — usluge u gradevnoj
djelatnosti, usluge el. montaze u SR Njemackoj te proizvodnja komponenti iz tankog
lima. Drustvo ima osnovanu podruznicu u SR Njemackoj.

©84,84% udjela u drustvu Puro Pakovi¢ InZenjering d.d. sa sjediStem u Slavonskom
Brodu, Hrvatska. Osnovna djelatnost Duro Dakovi¢ InZenjering d.d. je pruzanje
usluga projektiranja i ishodenja lokacijskih i gradevinskih dozvola, proizvodnje
strojarske opreme i celiéne konstrukcije, izvodackog inZenjeringa - izvodenja
montazZnih i gradevinskih radova, izolacije i ozida, te AKZ-a kao i stru¢nog nadzora i
tehnic¢kog savjetovanja (konzaltinga).
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©¢100% udjela u drustvu Puro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.0. sa sjediStem u
Slavonskom Brodu, Hrvatska. Osnovna proizvodna djelatnost usmjerena je na
program izrade tesSke celicne konstrukcije, program izrade opreme u cementnoj
industriji te program izrade posuda pod tlakom.

©100% udjela u drustvu DPuro Dakovié¢ Strojna obrada d.o.o. sa sjedistem u
Slavonskom Brodu, Hrvatska. Djelatnost drustva se temelji na strojnoj obradi pri
¢emu je specijalizirano za proizvodnju prijenosnika snage. Proizvodni program je
usmjeren na proizvodnju i popravak lokomotivskih kolnih slogova, proizvodnju i
popravak vagonskih kolnih slogova, proizvodnju razli¢itih prijenosnika snage
(lezajevi, zupcanici, vratila, reduktori), proizvodnju busotinskih ventila te usluge
strojne i toplinske obrade.

©97,55% udjela u drustvu Duro DPakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o0. sa sjedistem
u Slavonskom Brodu, Hrvatska. U posljednjih dvadeset i viSe godina Buro Dakovic
Energetika i infrastruktura d.o.o. svojim znanjem, iskustvom i opremom osigurava
nasSim korisnicima sigurnu, ekonomi¢nu i kontinuiranu opskrbu vitalnim
energentima za obavljanje njihove djelatnosti.

©69,63% udjela u drustvu Slobodna zona Puro Pakovi¢ Slavonski Brod d.o.o. sa
sjedistem u Slavonskom Brodu, Hrvatska. Osnovana je unutar industrijske zone
Puro Dbakovi¢ kako bi se unaprijedili poslovni uvjeti za tvrtke koje su u njoj vec
aktivne, te kako bi se, $to je najvaznije, osigurali uvjeti poslovanja privlacni za nove
ulagatelje. Osim carinskih, poreznih i drugih olakSica koje daju drZzava i lokalna vlast,
ova zona pruza puno drugih prednosti kao Sto su razvijena infrastruktura, obucena
radna snaga, dobre mogucnosti kooperacije, itd.
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8. NEKRETNINE, POGONI | OPREMA

8.1. Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini
(znacajnim pokretninama i nekretninama), ukljuuju¢i imovinu pod
leasingom, kao i terete na imovini.

8.1.1. Nekretnine

Izdavatelj i njegova ovisna drustva uknjiZzeni su kao zemljiSno — knjizni vlasnici veceg broja
nekretnina upisanih u zemljiSnim knjigama Opdéinskog suda u Slavonskom Brodu, Opéinskog
gradanskog suda u Zagrebu te Op¢inskog suda u Bujama.

NajvaZznije nekretnine su upisane u zemljiSnim knjigama Opcinskog suda u Slavonskom Brodu
u k.o. Slavonski Brod, a nalaze se na poslovnoj adresi Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava -
Mile Budaka 1. Te nekretnine po svojoj naravi preteZito predstavljaju poslovne prostore,
proizvodne pogone, hale i gradevinska zemljista. Predmetne nekretnine u zemljiSnoknjiznom
smislu obuhvacaju veliki broj katastarskih Cestica ¢&ija ukupna povrsina iznosi 789.136,78 m”.

Detaljni podaci o ukupnoj knjigovodstvenoj vrijednost predmetnih Cestica nalaze se u
financijskim podacima o imovini lzdavatelja sadrzanim u dijelu Il —tocki 20. ovog Prospekta.

Osim nekretnina na poslovnoj adresi Mile Budaka u Slavonskom Brodu, lzdavatelj i njegova
Drustva vlasnici su nekretnina vece vrijednosti upisanih u zemljiSnim knjigama Opcinskog
suda u Slavonskom Brodu, u k.o. Kindrovo i k.o. Grabarje Brodsko te nekretnina upisanih u
zemljiSnim knjigama Opcinskog gradanskog suda u Zagrebu, na adresi u Kurelcevoj ulici br. 4
i Prilaz Dure DeZeli¢a 30.

Nekretnine upisane u k.o. Kindrovo i k.o. Grabarje Brodsko nalaze se na lokacijama izvan
grada Slavonski Brod, a po naravi predstavljaju zemljiste.

U nastavku slijedi pregled najvrjednijih nekretnina po knjigovodstvenoj vrijednosti.
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Tablica 26. Pregled najvrednijih nekretnina lzdavatelja po knjigovodstvenoj vrijednosti

Svrha prostora Knjigovodstvena
vrijednost

Nekretnine u ulici Mile Budaka u Slavonskom Brodu

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u  43.747.008,00 kn

Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovié

Specijalna vozila d.d., povrsine 15.121,00 m’

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u  37.339.953,00 kn

Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovié

Holding d.d., povrsine 10.245,00 m’

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u 31.780.486,00 kn
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovié

Strojna obrada d.o.0., povrsine 10.245,00 m’

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Duro Dakovié
Elekromont d.o.0., povrsine 5.788,00 m’

25.016.158,00 kn

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Puro Dakovié
Specijalna vozila d.d., povrsine 7.431,00 m’

22.080.759,00 kn

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u 16.076.014,00 kn
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Duro Dakovié
Specijalna vozila d.d., povrsSine 3.937,50 m’
Poslovni prostor u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Puro Dakovié
Holding d.d., povrsSine 1.889,62 m’

Poslovni prostor u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Duro Dakovié
Elektromont d.d., povrsine 776,00 m’

15.807.427,00 kn

11.045.898,00 kn

Zemljiste u ulici Mile Budaka u Slavonskom 9.923.760,00 kn
Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovi¢ Holding d.d.

povriine 13.783 m’

Poslovni Mile Budaka u

prostor u ulici 9.637.844,00 kn
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Tereti

Puro Dakovi¢ Holding d.d. 45.000.000,00 kn,
Zagrebacka banka d.d. 27.000.000,00 kn
(zajednicka hipoteka, glavni uloZzak 4705,
sporedni 5440)

HBOR  120.000.000,00 kn (zajednicka
hipoteka, glavni uloZak 5806, sporedni uloSci
5435, 2144, 2359 PU 3, 1253, 13336, 13337,
4589, 4778, 2045, 5594, 13338, 5411, 2145,
13339, 12426 PU 1, 2028 PU 10, 13340, 7057,
13293, 13341, 4622 13342)

DPuro Dakovi¢ Holding d.d. 3.000.000,00 kn,
Raiffeisen Bank d.d. 600.000,00 eur,

HBOR 400.000,00 kn,

Puro Dakovi¢ Holding d.d. 5.000.000,00 kn,
HBOR 120.000.000,00 kn (zabiljezba reda
prvenstva u korist Raiffeisen Bank d.d. i HBOR
ispred Buro Dakovi¢ Holdinga d.d. Zabiljezba
istog reda prvenstava Raiffeisen Bank d.d. i

HBOR)
oTP banka d.d. 475.000,00 eur,
17.600.000,00 kn, 1.425.000,00 eur,

10.649.331,60 kn

DPuro Dakovi¢ Holding d.d. 11.000.000,00 kn
(zabiljezba reda prvenstva u korist OTP banke
d.d. Zadar ispred Duro Dakovi¢ Holdinga d.d.
120.000.000,00 kn

Duro Dakovi¢ Holding d.d. 45.000.000,00 kn
(zabiljezba reda prvenstva u Zagrebackoj
banci d.d. (glavni ulozak 4705 i HBOR ispred
Puro Dakovi¢ Holdinga d.d.).

Zagrebacka banka d.d. 4.000.000,00 eur

HBOR 120.000.000,00 kn (glavni uloZzak 5806)

Brodsko posavska banka d.d. 3.000.000,00 kn,
DPuro Dakovi¢ Holding d.d. 7.000.000,00 kn,
Banka Brod d.d.175.040,94 eur,

Kent Bank d.d. 173.342,74 eur,

Raiffeisen Bank d.d. 700.000,00 eur,

HBOR 5.000.000,00 kn (glavni ulozak zk. ul.
4731 PU 1, Raiffeisen Bank d.d. i HBOR u istim
redu prvenstva, ustup reda prvenstva u korist
Brodsko posavske banke d.d. i Kent banke
d.d. ispred Duro Dakovi¢ Holdinga d.d.)
Croatia banka d.d. 20.000.000,00 kn (glavni
ulozak 2765 k.o. Grad Zagreb),

35.000.000,00 kn (glavni uloZak 2765 PU 1
k.o. Grad Zagreb)

Zagrebacka banka d.d. 45.000.000,00 kn



Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Duro Dakovié
Holding d.d., povrsine 2.283,44 m’

Skladisni prostor u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovié
Holding d.d., povrsine 4.809,98 m?

Proizvodni pogon u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovié
Energetika i infrastruktura d.o.o., povrsSine
1.671,00 m’

Zemljiste u ulici Mile Budaka u Slavonskom
Brodu, u vlasnistvu Buro Bakovi¢ Holding d.d.,
povriine 29.402,00 m®

Zemljiste u ulici Mile Budaka u Slavonskom
Brodu, u vlasnistvu Duro Pakovi¢ Holding d.d.,
povriine 11.973,00 m

Poslovni prostor u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Duro Dakovié
Holding d.d., povrsine 746,26 m’

Zemljiste u ulici Mile Budaka u Slavonskom
Brodu, u vlasnistvu Buro Bakovi¢ Holding d.d.,
povriine 26.074,00 m’

Poslovni prostor u ulici Mile Budaka u
Slavonskom Brodu, u vlasnistvu Buro Dakovié¢
Holding d.d., povrsine 746,26 m’

8.104.546,00 kn

7.943.938,00 kn

7.938.540,00 kn

6.184.710,00 kn

5.533.718,00 kn

5.475.540,00 kn

5.072.575,00 kn

Nekretnine upisane u k.o. Grabarje Brodsko u Slavonskom Brodu

Zemljiste u Slavonskom Brodu, u vlasnistvu
Puro bakovi¢ Specijalna vozila d.d., povrsine
113.999,00 m*

9.326.998,50 kn

Nekretnine upisane u k.o. Kindrovo u Slavonskom Brodu

Zemljiste u Slavonskom Brodu, u vlasnistvu
Puro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d., povrsine
172.401,00 m*

Nekretnine u Zagrebu

Poslovni prostor u Kurelcevoj ulici u Zagrebu,
u vlasnistvu Duro Dakovi¢ Holding d.d.,
povrsine 167,06 m’

Poslovni prostor u Prilazu Dure DeZeli¢a u
Zagrebu, u vlasnistvu Duro bakovi¢ Holding
d.d., povrsine 264,23 m?

Izvor: Izdavatelj

9.121.355,00 kn

5.039.562,00 kn

5.423.441,00 kn

(glavni ulozak, zk.ul. 1519 PU 1 kao sporedni
ulozak)
HBOR 120.000.000,00 kn (glavni uloZak 5806)

20.000.000,00 kn (glavni uloZzak 2765 k.o.
Grad Zagreb),

35.000.000,00 kn (glavni ulozak 2765 PU 1 ko
Grad Zagreb)

Centar banka d.d. 1.700.000,00 kn

Zagrebacka banka d.d. 45.000.000,00 kn
(glavni ulozak 1264)

Privredna banka Zagreb d.d. 22.080.348,71 kn
(glavni uloZak 1519 PU 2, 3, 4, z.k.ul. 5417,
5547, 13293, 13295, 13294 k.o Slav. Brod kao
sporedni ulosci)

Privredna banka Zagreb d.d. 22.080.348,71 kn
(glavni ulozak i z.k.ul. 5417, 5547, 13293,
13295, 13294 k.o Slav. Brod kao sporedni
ulosci)

Duro Dakovi¢ Holding d.d. 45.000.000,00 kn,
OTP banka d.d. 1.000.000,00 eur (ustup reda
prvenstva u korist OTP banke d.d. ispred Buro
Dbakovi¢ Holding d.d.)

Duro Dakovi¢ Holding d.d. 45.000.000,00 kn,
OTP banka d.d. 1.000.000,00 eur (ustup reda
prvenstva u korist OTP banke d.d. ispred Buro
DPakovi¢ Holding d.d.

Croatia banka d.d. 20.000.000,00 kn
35.000.000,00 kn (glavni ulozak)

Duro Dakovi¢ Holding d.d. 6.000.000,00 kn,
15.000.000,00 kn:

OTP banka d.d. 1.000.000,00 EUR (sve glavni
ulosci, ustup reda prvenstva u korist OTP
banka d.d. ispred Buro Dakovi¢ Holding d.d.)

Odredeni dio nekretnina lzdavatelj i njegova ovisna drustva daju u zakup pravnim i fizickim

osobama te po toj osnovi ostvaruje financijske prihode.

Vedi dio ugovora o zakupu poslovnih prostora sklopljen je na neodredeno vrijeme, a plaéanje
zakupnine osigurano je sredstvima osiguranja - zaduZnicama.
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lzdavatelj i njegova ovisna drustva nekretnine u njihovom vlasniStvu koriste i kao sredstvo
osiguranja prilikom sklapanja ugovora o kreditu. Dio takvih osiguranja koji se odnosi na
nekretnine najveée vrijednosti prikazan je gornjoj tablici.

Na odredenim nekretninama uknjizeno je pravo zaloga u korist Izdavatelja kao zaloZznog
vjerovnika na nekretninama njegovih ovisnih drustava kao zaloznih duznika, no s obzirom na
to da se radi o pravnim poslovima sklopljenim izmedu Izdavatelja i njegovih ovisnih drustava,
ista ne predstavljaju poseban rizik za lzdavatelja. U odnosu na nekretnine sa uknjizenim
pravom zaloga u korist lzdavatelja kao zaloZnog vjerovnika, provedeni su i upisi ustupa reda
prvenstva zaloZznih prava u korist banaka.

Dio nekretnina u sklopu poslovne zone lzdavatelja na adresi Mile Budaka 1 optereéen je
pravima sluznosti, pretezZito u korist pravnih subjekata koji obavljaju djelatnost iz podrucja
vodoopskrbe i odrZavanja vodoopskrbne mreze, opskrbe elektricnom energijom i odrzavanja
podzemnih kabelskih dalekovoda.

Prema aktualnom zemljiSnoknjiznom stanju na nekoliko nekretnina vidljive su zabiljezbe
vlasnickih sporova pokrenutih protiv Izdavatelja, medutim iste se ne odnose na nekretnine u
sklopu poslovne adrese lzdavatelja - M. Budaka u Slavonskom Brodu. Eventualni gubitak
nekretnina po osnovi usvojenih tuzbenih zahtjeva neée imati bitnog utjecaja na poslovanje
Izdavatelja.

Popis najvrednijih pokretnina ¢lanica Grupe prema nabavnoj vrijednosti (veéoj od 2 milijuna
kuna) na dan 30.06.2014.:

Tablica 27. Pregled najvrednijih pokretnina Grupe prema nabavnoj vrijednosti na 30.06.2014.

Sadasnja vrijednost

R. br. Naziv Nabavna vrijednost (30.06.2014.)
1. Portalna glodalica SL 240 MH-GANTRY 13.853.542,64 0,00
2. Velika portalna glodalica SL236 TN 5.421.039,17 0,00
3. Obradni centar MODUMILL 1752 4.283.411,60 0,00
4. Obradni centar MODUMILL 1751 4.255.780,02 0,00
5. LASER TRUMPF TRAUMATIC L 3050 4.046.136,58 978.787,76
6. Stanca TRAUMATIC 5000 ROTATION 1300 3.431.514,26 832.783,07
7. Portalna glodalica FOUR STAR 2.944.804,00 2.161.044,00
8. Stroj za saémarenje P-3200 2.724.186,61 0,00
9.  Transportna oprema (RTT) 2.311.496,09 0,00
10. CNC Obradni centar TOPER karusel za vertikalno 2.203.720.00 973.624.00

tokarenje
11. LAKIRNICA suhi postupak (prahom) 2.155.959,21 251.528,23
UKUPNO 47.631.590,18 5.197.767,06

Izvor: Izdavatelj

Pokretnine navedene u tablici nemaju tereta u korist osoba koje nisu c¢lanice Grupe
Izdavatelja. Clanica grupe zalazu svoje pokretnine za osiguranje trazbina lzdavatelja prema
tim ¢lanicama grupe.
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8.2. Opis svih problema u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje
dugotrajne materijalne imovine

Ne postoje problemi u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koriStenje dugotrajne
materijalne imovine.

91



9. POSLOVNI | FINANCISKI PREGLED

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne revidirane konsolidirane financijske rezultate
Izdavatelja na dan 31.12.2011., 31.12.2012. i 31.12.2013. te nerevidirane konsolidirane
rezultate na dan 30.06.2011., 30.06.2012., 30.06.2013.i 30.06.2014. godine.

Potencijalni ulagatelji trebali bi navedeni dokument ¢itati zajedno sa revidiranim financijskim
izvjeStajima lzdavatelja te zajedno sa informacijama navedenima u dijelu Il — tocki 4. i dijelu
[ll. — tocki 2. ovog Prospekta.

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,,HRK“, ,kn“ili , kuna“) koje
su navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih i nekonsolidiranih
financijskih izvjesStaja Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014. godine te ih
treba C(itati zajedno sa njima. Navedeni revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja prikazani su u dijelu Il —tocki 20.1 Prospekta. Nerevidirani konsolidirani financijski
izvjeStaji lzdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014. godine prikazani su u
dijelu Il —tocki 20.5. Prospekta.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeséa lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu izvrsilo
je drustvo Deloitte d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Zagrebtower, Radnicka cesta 80, upisano u
sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 030022053, OIB: 11686457780. Deloitte
d.o.o. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska komora pod
brojem 100001360.

9.1. Financijski polozaj

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne konsolidirane financijske rezultate
Izdavatelja na dan 31. prosinca 2011., 2012. i 2013. godine, kao i konsolidirane financijske
rezultate na dan 30.06.2014. godine. Konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za prvo
polugodiste 2014. nisu revidirani. Potencijalni ulagatelji trebali bi navedeni dokument citati
zajedno sa revidiranim konsolidiranim financijskim izvjesStajima lzdavatelja za 2011., 2012. i
2013. godinu. Neke informacije u pregledu ukljuéuju predvidajuée izjave koje se bave
rizicima i nesigurnostima. Za analizu vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati znacajnu
razliku izmedu stvarnih rezultata i rezultata opisanih u predvidaju¢im izjavama koje su dio
Prospekta potencijalni ulagatelji upuéuju se na dio ,Predvidajude izjave” u uvodnom dijelu
ovog Prospekta.
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Tablica 28. Kratkotrajna imovina, kratkorocne obveze i radni kapital

(u 000 kn)

Kratkotrajna imovina (A)
Zalihe
Potrazivanja od kupaca

Ostala potrazivanja

Ostala financijska imovina
Novac i nov¢ani ekvivalenti
Plaéeni troskovi buduceg
razdoblja i obracunati prihodi

Kratkorocne obveze (B)
Obveze za zajmove i depozite
Obveze za kredite i financijske
najmove

Obveze prema dobavljac¢ima
Ostale kratkoro¢ne obveze
Odgodeno pladanje troska i
prihod buduceg razdoblja

Radni kapital (A) - (B)

Izvor: Izdavatelj

31.12.2011
518,855
306,341
112,002

16,417
21,009
59,592

3,494

354,583
32

64,820
162,084
122,741

4,906

(1,412)

Tablica 29. Pokazatelji likvidnosti Grupe

(u 000 kn)

Kratkotrajna imovina
Kratkorocne obveze

Zalihe

Novac

Koeficijent trenutne likvidnosti
Koeficijent tekuée likvidnosti
Koeficijent ubrzane likvidnosti

Izvor: Izdavatelj

31.12.2011.

515.855
354.583
306.341
59.592
0,17
1,45
0,59

31.12.2012.
364,212
123,552
184,248

26,517
2,023
25,862

2,010

279,227
2,718

45,483
146,078
76,139

8,809

(6,799)

31.12.2012.

364.212
279.227
123.552
25.862
0,09
1,30
0,86

Tablica 30. Dugotrajna imovina i dugorocne obveze Grupe

(uo00 kn) 31.12.2011. 31.12.2012.
Dugotrajna imovina 196.132 232.815
Dugoro¢ne obveze 137.812 107.517

Izvor: Izdavatelj

93

31.12.2013.

402,399
121,845
100,168

35,563
740
143,366

717

423,153

109,109
209,074
87,126
17,844

(17,127)

31.12.2013.

402.399
423.153
121.845
143.366
0,34
0,95
0,66

31.12.2013.

204.429
92.414

30.06.2013.
249,246
101,623
117,811

18,078
184
9,586

1,964
174,708
26,409
108,529
37,341

2,429

74,538

30.06.2013.

247.284
173.921
101.624
9.586
0,06
1,42
0,84

30.06.2013.

220.303
119.513

30.06,2014.
242,482
102,868
101,282

30,759
723
6,850

268,990

87,338
126,133
32,011

23,508

(26,508)

30.06.2014.

242.482
245.486
102.868
6.850
0,03
0,99
0,57

30.06.2014.

221.756
143.316



Tablica 31. Odnos ukupnog posudbenog duga i kapitala i rezervi

(u000kn) 31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2013. 30.06.2014.

Kamatonosni dug 175.440 137.966 187.131 130.739 166.387
Kapital i rezerve 203.528 197.601 73.316 168.110 36.910

Izvor: Izdavatelj

Likvidnost i radni kapital

U promatranom razdoblju od 2011. do zakljuéno prvog polugodista 2014. godine na
poslovanje Grupe znacajan utjecaj imali su direktni i odgodeni negativni ucinci svjetske
financijske krize, u kojoj je doSlo do znacajnih oscilacija nabavnih i prodajnih cijena
povezanih s poremecajima na strani ponude i potraznje najvaZnijih sirovina za proizvodnju,
kao i oscilacija i neravnoteZa u ponudi i potraznji. Zbog toga je i razina zaliha, njihov promet i
broj dana vezivanja poprimao vrlo razli¢ite vrijednosti u pojedinim poslovnim godinama.

Koeficijent opcée (tekuce) likvidnosti kretao se u intervalu od 1,45 u 2011. godini do 1,3 u
2012. godini, da bi u 2013. godini pao na 0,95 sto ukazuje na narusavanje odnosa ukupne
kratkotrajne imovine i obveza. U prosjeku, stanje likvidnosti u kojem se drustvo nalazilo nije
bilo na Zeljenoj razini. Dakle, razina stalnih obrtnih sredstava financiranih iz dugorocnih
izvora, u promatranom razdoblju nije bila dostatna. Koeficijent ubrzane likvidnosti kretao se
u intervalu od 0,59 do 0,66 sto je takoder povezano s prethodno navedenim razlozima.

Tablica 32. Analiza radnog kapitala Grupe

(u000kn) 31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2013. 30.06.2014.

Radni kapital 144.675 89.761 (4.367) 73.179 (3.728)
Dani kupaca 45 60 90 90 90
Dani dobavljaca 30 60 60 60 60

Izvor: Izdavatelj

Tablica 33. Kretanje profitnih marZi

31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013.

(u 000 kn)

Poslovni prihodi 795.799 1.078.758 611.557
Poslovni rashodi 776.151 1.071.893 730.076
Amortizacija 17.221 18.189 19.368
EBITDA 36.869 25.054 (99.151)
EBIT 19.648 6.865 (118.519)
Rezultat nakon oporezivanja (1.277) (5.927) (124.285)
(u %)

EBITDA marza 4,63% 2,32% (16,21%)
EBIT marza 2,47% 0,64% (19,38%)
Neto marza (0,16%) (0,54%) (20,32%)

Izvor: Izdavatelj
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9.2. Rezultati poslovanja

9.2.1. Informacije o znacajnim cinjenicama, ukljucujuc¢i neuobicajene i rijetke
dogadaje u poslovanju koji utjecu na poslovni rezultat izdavatelja, uz naznaku
u kojoj mjeri je dogadaj utjecao na poslovni rezultat

Izdavatelj i ovisna drustva su u 2013 godini izvrsili vrijednosna uskladenja svoje imovine i
potrazivanja. Navedena evaluacija imovine imala je za posljedicu vrijednosna uskladenja u
iznosu od 188.905.000 kuna kod lzdavatelja, kao i dodatnih 40.968.000 kuna kod ¢lanica
Grupe. Ucinak navedenih ispravaka na konsolidirani rezultat Puro Dakovi¢ Grupe je
povecanje gubitka u iznosu od 55.299.000 kuna.

9.2.2. Ako financijska izvjeS¢a prikaza u dokumentu prikazuju znacajne promjene u
prodadiji ili prihodima, opis razloga za takve promjene

Konkurentska pozicia DBuro bDakovi¢ Grupe u prethodnom trogodiSnjem razdoblju
karakterizirana je poslovanjem temeljenim na prihodu koji je ostvaren na osnovna tri
programa: programu BOV (Borbena oklopna vozila za Ministarstvo obrane Republike
Hrvatske, programima teretnih vagona odnosno Zeljeznic¢ke infrastrukture (programi za
Hrvatske Zeljeznice d.d. i ovisna drustva) te na projektima za JANAF (proizvodnja spremnika
za naftu i naftne derivate). Temeljem toga lzdavatelj je u prethodnom periodu imao visoku
ovisnost o trziStu Republike Hrvatske (cca. 80% prihoda u promatranom periodu se odnosi
na kupce: Ministarstvo obrane Republike Hrvatske, Hrvatske Zeljeznice i JANAF).

Smanjenje udjela visoko profitabilnog programa BOV-a u ukupnim prihodima dovelo je do
postupnog smanjenja EBITDA-e (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) tako da je u 2013
godini ostvarena negativna EBITDA.

Osim navedenog, lzdavatelj je u 2013 godini imao i znacajan pad prodaje i u podrucju divizije
Transport, Sto je dovelo do podkapacitiranosti, odnosno nedovoljne iskoristenosti
proizvodnih kapaciteta te je negativno utjecalo na poslovanje.

Projekti izgradnje spremnika za naftu i naftne derivate kao i ostali proizvodi koje lzdavatelj
proizvodi nisu u dovoljnoj mjeri profitabilni da bi mogli nadoknaditi navedene negativnosti.

Dakle, 2013 godinu je obiljezilo zaustavljanje potraznje u kljuénim programima te je to
osnovni razlog ostvarenja negativne EBITDA-e.

Takoder,Grupa ima i nefleksibilan odnos troSkova zaposlenih i poslovnih prihoda kao i
nepovoljnu dobnu i obrazovnu strukturu zaposlenih.

Sve ovo dovelo je do znacajnog povecanja zaduZenosti lzdavatelja i cijele Grupe te do
postupnog znacajnog smanjenja neto radnog kapitala kao posljedice ostvarenih gubitaka u
navedenom razdoblju.
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9.2.3. Informacije u vezi svih vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili
politickih odluka ili ¢imbenika koji su znacajno utjecali ili bi mogli znac¢ajno
utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

Sukladno ¢l. 44 Statuta Drustva, jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuje Hrvatski fond za
privatizaciju, C¢iji pravni slijednik je Drzavni ured za upravljanje drzavhom imovinom.
Preostale ¢lanove Nadzornog odbora (osim ¢lana imenovanog od strane radnika), temeljem
istog Clanka Statuta, predlazu dionicari razmjerno postotku temeljnog kapitala, te o njima
odlucuje Glavna skupstina, pri ¢emu DUUDI (drzavno tijelo RH), ostvaruje utjecaj na
odlucivanje razmjerno svom uces¢u u temeljnom kapitalu prisutnom na Glavnoj skupstini
Drustva.
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10. 1ZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o kratkoro¢nim i dugoro¢nim izvorima novcanih sredstava
izdavatelja

Tablica 34. Pregled strukture financiranja

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. 1-VI 2013. I-VI 2014.
Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze 284.825 222.217 296.200 108.529 296.200
Kratkoroni krediti 64.852 48.201 109.109 26.409 87.339
Dugorocni krediti 110.620 92.483 78.022 104.330 129.233
Kapital i rezerve 203.528 197.601 73.316 168.110 36.910

Izvor: Izdavatelj

Slijedom negativnog poslovanja lzdavatelja i Grupe te provedenih vrijednosnih uskladenja s
ciliem davanja vjerodostojnih informacija, struktura financiranja Grupe u prethodnom
razdoblju ima tendenciju povecanja financiranja vanjskim izvorima.

Vlastiti kapital i rezerve imaju tendenciju smanjenja udjela u strukturi financiranja sa 30,66%
na 31.12.2011., odnosno 35,25% na dan 31.12.2012. na 13,17% na dan 31.12.2013.

Dominantan izvor financiranja Grupe su dobavljaci sa 53,21% ucesca u izvorima financiranja
na da31.12.2013.

Tablica 35. Pregled strukture dionickog kapitala

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. 1-VI 2013. 1-VI 2014.
Temeljni kapital 323.707 323.707 258.965 323.709 258.965
Kapitalne rezerve 6.923 6.923
Rezerve za 4.700 4.700 3.760 4.700 3.760

vlastite dionice

Vlastite dionice i

udjeli (odbitna (4.700) (4.700) (3.760) (4.700) (3.760)
stavka)

Ostale rezerve
Preneseni

gubitak (119.451) (124.034) (185.328) (153.072) (221.536)
Manjinski interes (728) (2.072) (7.244) (2.525) (7.442)
Ukupno 203.528 197.601 73.316 168.110 36.910

Izvor: Izdavatelj

Izdavatelj je 28.08.2013. godine temeljem odluka Glavne skupstine proveo postupak
smanjenja temeljnog kapitala. RjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku od 25.09.2013. godine
temeljni kapital lzdavatelja je smanjen sa iznosa od 100,00 kn za pojedinaénu dionicu na
iznos od 80,00 kn. za pojedinacnu dionicu. Slijedom navedenog temeljni kapital Izdavatelja
smanjen je sa iznosa 323.706.800 kn na iznos od 258.965.800,00 kn.
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Izdavatelj je 03.07.2014. godine donio odluku Glavne skups$tine o smanjenju temeljnog
kapitala. Prema navedenoj odluci, temeljni kapital Izdavatelja je smanjen sa iznosa od 80,00
kn za pojedinacnu dionicu na iznos od 20,00 kn za pojedinaénu dionicu. Slijedom navedenog
temeljni kapital lzdavatelja smanjen je sa iznosa 258.965.800,00 kn na iznos od
64.741.360,00 kn Upis odluke o smanjenju temeljnog kapitala izvrSene je temeljem rjeSenja
Trgovackog suda u Osijeku od 25.08.2014.

10.2. Objasnjenje iznosa i izvora te opis novcanih tijekova lzdavatelja

Izvori podataka u nastavku su revidirani konsolidirani izvjestaji za 2011., 2012., 2013, te
nerevidirani konsolidirani izvjestaji za prva polugodista 2013. i 2014. godine.

Tablica 36. Novcani tijek

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. I-V1 2013. I-VI 2014.

N S - " ek

eto povecanje/smanjenje novéanog tijeka 59.662 3783  75.577 (3.611) (153.483)
od poslovnih aktivnosti
N o - Y ek

eto povecanje/smanjenje novéanog tijeka 20.339 1239 (6.258) (1.347)  (3.886)
od investicijskih aktivnosti
Neto poveéanje/smanjenje novéanog tijeka
od financijskih aktivnosti (52.315) (38.752) 48.185 (11.318) 20.853
Novac i noveani ekvivalenti na pocetku 31906  59.592  25.862 25.862  143.366
razdoblja
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 59.592 25.862 143.366 9.586 6.850

Izvor: Revidirani i nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja

Drustvo biljezi povecanje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti za promatrani period $to je
rezultat zavrSetak aktivnosti na ugovorima u diviziji Obrana (ugovori sa MORH-om su
ispunjeni i naplaéeni tijekom 2013. godine). Posljedi¢no, u prvom polugodistu 2014. g. biljezi
se znacajno smanjenje nov¢anog tijeka.

Neto odljevi od investicijskih aktivnosti odnose se na minimalno poveéanje investicija koje je
Izdavatelj imao u 2013. godini i prvom polugodistu 2014. godine. Neto poveéanje novéanog
tijeka od financijskih aktivnosti u 2013. g. i prvom polugodistu 2014. godine je direktna
posljedica napora Drustva za odrZzavanje tekuce likvidnosti i financiranja tekuéih projekata.

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Financijske potrebe Izdavatelja odnose se na potrebe za financiranjem investicija u osnovna
sredstva, obrtni kapital, otpremnine i razvoj novih proizvoda.

Izdavatelj i ¢lanice Grupe namjeravaju planirane investicije u osnovna sredstva, kojima bi
trebali podic¢i svoju tehnolosku opremljenost na vrlo visoku razinu, kao i ostale potrebe
financirati dokapitalizacijom. Osim toga, trenutni izvori pokazuju i nepovoljnu strukturu
izvora financiranja te lzdavatelj ima namjeru ove omjere dovesti na zadovoljavajucu razinu.
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Svoje trenutne obveze prema kreditorima lzdavatelj i ostale ¢lanice Grupe redovno
podmiruju, no s obzirom na visoke troSkove zaduZivanja u Republici Hrvatskoj, lzdavatelj
smatra da je potrebno izvrsiti dokapitalizaciju i na taj nacin pribaviti nova sredstva.

Struktura financiranja Izdavatelja detaljno je opisana u djelu Il —tocka 10.1. ovog Prospekta.

10.4. Informacije o svim ogranienjima koriStenja izvora sredstava koja su
znacajno utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na
poslovanje lzdavatelja

Manji broj ugovora o kreditu propisuju da je lzdavatelj duZzan sredstva iz istih koristiti
isklju€ivo prema namijeni i/ili nacinu kako je u istima ugovoreno, a $to predstavlja uobicajenu
praksu kreditora.

Radi osiguranja otplate kredita, Izdavatelj i ¢lanice Grupe omogucile su zasnivanje zaloZnih
prava na pokretnoj i nepokretnoj imovini u korist kreditora. Takoder, Izdavatelj i/ili ¢lanice
grupe kao zalogodavci pojedinih kolaterala, prije svega nekretnina i pokretnina znacajnije
vrijednosti, imaju obvezu ostati vlasnici predmetnih kolaterala dok kredit ne bude otplaéen u
cijelosti.

Imajuci u vidu Cinjenicu da lzdavatelj redovito servisira svoje kreditne obveze, nije izvjesno
da nastupi slucaj koji bi mogao znacajno utjecati, bilo izravno ili neizravno, na poslovanje
Izdavatelja.

10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se
ispunile obveze iz tocaka 5.2.3.i 8.1.

Informacije o predvidenim izvorima financiranja sadrzane su u dijelu Il — toc¢ki 5.2.2 ovog
Prospekta.
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11. ISTRAZIVANJA | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Clanice Grupe Puro Pakovi¢ isklju¢ivo su trZino orijentirane na razvojne i proizvodne
aktivnosti, ali u funkciji dobivanja novog proizvoda ili usluge za poznatog kupca.

Razvoj u Grupi Buro Pakovi¢ odnosi se samo na razvoj konkretnih proizvoda koji su zatim i
realizirani/proizvedeni u ¢lanicama Grupe Duro Dakovic¢ te na poboljsanja istih u svrhu bolje
funkcionalnosti proizvoda ili bolje zastite okolisa tijekom primjene proizvoda (kroz primjenu
materijala sa Sto manjim utjecajem na okolis). Nositelji razvojnih aktivnosti te sponzori istih
su bile ¢lanice Grupe, a samo u pojedinim specijaliziranim podrucjima djelovanja (izrada
specificnih prora€una, ispitivanja itd.) koristene su usluge fakulteta i akreditiranih
laboratorija, ali u svojstvu dobavljaca.

Razvojne aktivnosti kontinuirano provode buro bDakovi¢ Specijalna vozila d.d. (kod
proizvodnje teretnih vagona), Duro Dakovi¢ Elektromont d.d. (za kogeneraciju), Puro
Pakovi¢ InZenjering d.d. (za razvoj posuda pod tlakom) i Buro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.o.
(za razvoj ventila za naftnu industriju).

Razvoj/dizajn proizvoda provodi se u skladu sa zahtjevima sustava upravljanja kvalitetom,
ispunjavajuci zahtjeve tehnic¢kih normi i specifikacija zahtijevanih prvenstveno strukom, a
onda i Zeljama kupca.

| prije ulaska Hrvatske u Europsku uniju u ¢lanicama Grupe su se zbog izvoza proizvoda na
europsko trziste, primjenjivale europske norme, direktive i ostala tehni¢ka regulativa
neophodna za dobivanje certifikata o sukladnosti za konkretan proizvod, poznatijeg kao CE
znak.

Sukladno tome, Buro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. razvija, proizvodi i testira vagone prema
EU direktivama i tehnickim specifikacijama o interoperabilnosti (tzv. TSI).

Provjeru i potvrdu/verifikaciju razvojnih i proizvodnih aktivnosti provode prijavljena tijela,
notified body (NoBo), medunarodna ovlastena certifikacijska tijela, a njihov pozitivni
nalaz/certifikat o sukladnosti daje Duro Dakovi¢ Specijalnim vozilima d.d. pravo da izdaju
izjavu o sukladnosti vagona s TSI propisima i na iste stave oznaku TEN (ekvivalent CE znaku u
vagonskoj industriji) Sto je neophodno za stavljanje vagona u promet na EU trziste.

Do sada su Buro bakovi¢ Specijalnim vozilima d.d. zasluZzili pravo za koriStenje TEN oznake za
sliede¢e vrste vagona (oznake vrste potjecu iz tehni¢ke regulative koja se obvezno
primjenjuje u Zeljeznickoj industriji — UIC propisi, TSI i drugi): Faccns, Shimmns, Falns (viSe
sli¢nih vrsta) i Eamos te za okretno postolje tipa Y25Lsif-F (K)).

Preduvjet za dobivanje ovih licenci bilo je posjedovanje certifikata/odobrenja za proizvodnju
vagona i opreme za vagone u skladu s normom EN 15085-2, sto su Puro Dakovi¢ Specijalna
vozila d.d. i dokazala.

Puro Dakovié Specijalna vozila d.d. posjeduje i certifikat prema normi EN 1090 - odobrenje
za proizvodnju i stavljanje CE znaka na celicnu i aluminijsku konstrukciju i isporuku iste
kupcima u Europskoj uniji.
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Puro bakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Duro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o. posjeduju i
certifikat o primjeni PED 97/23 (Pressure Equipment Directive) — odobrenje za razvoj,
proizvodnju i stavljanje CE znaka na opremu pod tlakom i isporuku iste kupcima u Europskoj
uniji.

Dodatno DBuro bPakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o. posjeduju i certifikat o radu u skladu s AD
Merkblatt 2000 HPO - odobrenje za proizvodnju opreme pod tlakom za EU trziSte po
zahtjevima PED-a i dodatnim zahtjevima AD Merkblatt 2000 HPO.

Osim certifikata/licenci zahtijevanih EU regulativom, ¢lanice Grupe rade i na dobivanju
certifikata potrebnih za rad u pojedinim proizvodnim podrucjima. Tako je Duro Dakovié
Strojna obrada d.o.o., nakon dokazivanja svoga rada i provjere istog od strane American
Petroleum Industry (svjetski priznata ovlastena institucija za provedbu certifikacija proizvoda
u naftnoj industriji) dobila pravo koristenja APl monograma/Ziga u skladu sa specifikacijom
6A za proizvodnju ventila. Rok valjanosti je 3 godine, uz redovne godiSnje provjere sustava
kvalitete, a nakon toga slijedi ponovna certifikacija. Posjedovanje API monograma
omogucuje Duro Dakovié Strojnoj obradi d.o.o. nudenje ventila u naftnoj industriji diljem
svijet jer naftna industrija prvenstveno zahtjeva posjedovanje API certifikata.

U svrhu dobivanja gore navedenih certifikata/licenci za proizvode, ¢lanice Grupe su morale
certificirati i svoje klju€ne proizvodne procese: zavarivanje (certifikat u skladu s normom EN
ISO 3834-2, izdan od ovlastenih certifikacijskih ustanova, posjeduju Duro Dakovié
Proizvodnja opreme d.o.o., Buro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Buro Dakovi¢ Elektromont
d.d.), rad, ispitivanje i mjerenje u eksplozivnoj atmosferi (Duro Pakovié¢ Elektromont d.d.).

Puro bakovi¢ Holding d.d. u zajednici s Buro Dakovi¢ Elektromontom d.d., Buro Dakovié
InZenjeringom d.d., Buro Dakovi¢ Proizvodnjom opreme d.o.o. i Buro Dakovi¢ Specijalnim
vozilima d.d. posjeduje suglasnost Ministarstva graditeljstva i prostornog uredenja za
zapocinjanje obavljanja djelatnosti gradenja i izvodenje radova na gradevini za skupine
gradevina tipa A, dok Buro Pakovi¢ Elektromont d.d. posjeduje suglasnost Ministarstva
graditeljstva i prostornog uredenja za zapocinjanje obavljanja djelatnosti gradenja i
izvodenje radova na gradevini za skupine gradevina tipa D.

Tablica 37. Povijesni prikaz visine ulaganja u istraZivanje i razvoj

(u 000 kn) Vrsta Godina
Drustvo 2011. 2012. 2013. 1-VI2014.
DURO BAKOVIC Kogeneracija
Elektromont d.d. Eniteh-500 7.500.500 3.445.872 2.466.555 688.097
BURO DAKOVIC Vagoni 2.558.892 8.396.543 1.244.307 3.390.759

Specijalna vozila d.d.
Ukupno: 10.059.392 11.842.415 3.710.862 4.078.856
Izvor: Izdavatelj

Drustvo Duro Dakovi¢ Elektromont d.d. je u danom pregledu ulagalo u razvoj potpuno novog
proizvoda: kogeneracijskog postrojenja DD ENITEH 500. Radi se o postrojenju za
istovremenu proizvodnju elektriéne i toplinske energije koje koristi biomasu kao pogonsko
gorivo.
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Drustvo Duro Dakovic¢ Specijalna vozila d.d. je imalo ulaganja u istrazivanje,razvoj, ispitivanje,
izradu tehni¢ke dokumentacije i certificiranja viSe vrsta teretnih vagona: Tamns, Eamos,
Faccns, Shimmns, Falns, Trials i Uacns. Isto tako Drustvo je u 2012. godini ulozilo i 2,9
milijuna kn. u razvoj i projektnu konstrukcijsku dokumentaciju BOV-a, odnosno MCRWS
(borbena stanica) za BOV.

102



12. TRENDOVI

12.1. Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troskovima i
prodajnim cijenama od zavrSetka posljednje financijske godine do datuma
Registracijskog dokumenta

U proteklih pet godina hrvatski BDP pao je s 47,5 milijardi EUR u 2008. na 43,1 milijarde EUR
u 2013. godinil. Za razliku od razdoblja 2003. - 2007., u kojem su se godisnje realne stope
rasta bruto domadeg proizvoda Republike Hrvatske kretale u rasponu od 4,1% - 5,4%,
tijekom 2008. godine rast je usporen na 2,1%, dok je u svim godinama od 2009. - 2013.
prisutan trend padaz. Nesto blazi trend pada nastavljen je i u 2014. godini: prema procjeni
DrZavnog zavoda za statistiku, u prvom tromjesecju 2014. realni bruto domaci proizvod bio
je maniji za 0,4% usporedujuéi s istim razdobljem u 2013. Cimbenici koji su najvide pridonijeli
padu bruto domadeg proizvoda su pad potrosnje, pad industrijske proizvodnje te pad
investicija.

Stanje gospodarstva Hrvatske u 2013. godini karakteriziraju:
e prosje¢na stopa zaposlenosti od 53,9% (medu najnizima na razini EU)?,
eizostanak i odgoda reformi javnog sektora i gospodarstva,

estopa nezaposlenosti iznad europskog prosjeka (anketna nezaposlenost u RH je
17,3% dok je prosjek EU 10,8%")

Gradevinski sektor jedna je od industrija koje su najvise pridonijele rastu hrvatskog bruto
domacdeg proizvoda do nastupa globalne ekonomske krize. Do 2008. godine gradevinski
sektor snazno je potican od strane drzave te je predstavljao glavni izvor novih radnih mjesta
ne samo unutar sektora ve¢ i u povezanim industrijama. Nagli razvoj doveo je do stupnja
rasta koji je premasSivao realne potrebe hrvatskog trziSta te posljedi¢no, dolaskom krize
2008. godine, gradevinski sektor biljezi znacajan pad ekonomske aktivnosti.

Uz globalne makroekonomske trendove, Grupa je izlozena i d¢imbenicima usko
specijaliziranih industrija koje karakteriziraju specifi¢ni industrijski ciklusi. Nepovoljni
trendovi u tim industrijama, u kombinaciji s negativhim makroekonomskim kretanjima,
odrazili su se i na poslovanje Grupe Duro Dakovi¢, tj. na ostvarene rezultate pojedinih
divizija.

1 \zvor: Eurostat
2 1zvor: HNB

% |zvor: Eurostat
% |zvor: Eurostat
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Kako je istaknuto u djelu | - tocki B.3 ,,Opis i kljucni ¢imbenici koji se odnose na prirodu
poslovanja izdavatelja i njegove osnovne djelatnosti” ovog Prospekta, Grupa Duro Dakovié
svoje poslovanje dijeli na pet osnovnih divizija, a kroz proteklih pet godina veéinu prihoda
ostvarivala je kroz tri klju¢na proizvodna programa:

e Borbena oklopna vozila ,,BOV*,
e Teretni vagoni,
e Spremnici za naftu.

U razdoblju izmedu 2011. i 2013. g konsolidirani poslovni prihodi biljeZili su znacajne
oscilacije. Iznos poslovnih prihoda na kraju 2013. g. bio je za 23% manji u odnosu na
poslovne prihode u 2011. g. Znacajan skok dogodio se u 2012. g kada su poslovni prihodi
porasli za 35% u odnosu na 2011. g. uslijed znacajnog povecanja narudzbi. Najveci udio
prihoda u promatranom razdoblju odnosio se na diviziju Obrana, iako se njen udio u
ukupnim prihodima postupno smanjuje. U istom razdoblju zabiljeZzeno je znacajnije
smanjenje prihoda divizije Transport, uz istovremeno povecanje prihoda divizije Industrija i
energetika.

Tablica 38. Konsolidirani prihodi po poslovnim divizijama

(u 000 kn) 2011. 2012. 2013. 1-VI 2013. 1-VI 2014.
Divizija Obrana 586.601 613.501 301.201 168.908 30.075
Divizija Transport 82.341 180.790 31.228 648 38.286
Divizija Industrija i energetika 78.880 231.625 242.325 82.046 76.652
Divizija Graditeljstvo 15.481 18.222 12.473 9.111 34.109
Divizija Obnovljivi izvori energije 0 0 0 0 0

Ostalo (Distribucija, Energija i
Slobodna zona)
Ukupno poslovni prihodi 795.799 1.078.758 611.557 280.498 193.905

32.496 34.620 24.330 19.785 14.783

Izvor: Izdavatelj

Kretanja u materijalnim troSkovima pratila su oscilacije u prihodima od prodaje, gdje je pad
materijalnih troskova u razdoblju izmedu 2011. i 2013. g. bio za 3 postotna boda vedi od
pada poslovnih prihoda. Najznacajnije stavke materijalnih troSkova odnose se na sirovine i
materijale, ¢iji je udio pao s 93% u 2011. na 62% u 2013. g., a slijede ih troskovi kooperanata,
s udjelom u ukupnim materijalnim troSkovima od 3% u 2011. te 28% u 2013. g. Troskovi
sirovina i materijala primarno odrazavaju volatilna kretanja na trzistima glavnih sirovina

poput Celika.

Pad troskova sirovina i materijala u 2013. g. prati smanjenje proizvodnje programa BOV i
programa Teretna vozila, dok je rast troSkova kooperanata posljedica rada na projektima s
JANAF-om, INA-om i HZ-om na kojima je Grupa angazirala vanjske suradnike.

U posljednje tri godine troskovi osoblja rasli su kroz citavo promatrano razdoblje: s 85
milijuna kuna u 2011. na 113 milijuna u 2013. g. U navedenom razdoblju omjer troskova
osoblja i poslovnih prihoda Grupe povecao se s 11% u 2011. na 19% u 2013. Ovo povecanje
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je rezultat smanjenja prihoda, poveéanja broja zaposlenih te povecanja naknada i placa
zaposlenicima u pojedinim drustvima Grupe.

Zalihe Grupe su u promatranom razdoblju smanjene sa 306 milijuna kuna na 122 milijuna
kuna. Znacajan dio zaliha odnosi se na proizvodnju u tijeku koja je pala za 52%, ponajprije
zbog pada obujma proizvodnje programa BOV i Teretni vagoni. U prethodne dvije godine,
najznacajniji udio proizvodnje u tijeku odnosio se na projekt BOV-a za MORH.

U nastavku su prikazani klju¢ni trendovi pojedinih divizija Grupe.

Obrana

Promjene politickih odnosa i vojnih doktrina u svijetu uzrokovale su promjenu strukture
globalnih prihoda od vojne tehnike, te su rezultirale povecanim udjelom prihoda od
borbenih oklopnih vozila (koja imaju zna¢ajnu ulogu u misijama odrZavanja mira), a manjim
od tenkova. U proteklom kratkoroénom razdoblju, Grupa procjenjuje ukupne svjetske
prihode od prodaje tenkova izmedu 2,2 — 2,7 mird. EUR, te borbenih oklopnih vozila izmedu
8 — 9 mird. EUR. U srednjoro¢nom razdoblju, Grupa ocekuje stabilnost svjetske prodaje
borbenih oklopnih vozila te daljnje smanjenje prodaje novih tenkova, ali i povecanje prihoda
od nadogradnje i modernizacije postojeéih tenkova.

Grupa je glavni dobavlja¢ tenkova i borbenih vozila u Hrvatskoj, kao i pruzatelj svih usluga
podrske i odrZavanja navedenih proizvoda tijekom njihovog uporabnog razdoblja. U
prethodnom razdoblju divizija Obrane poslovala je isklju¢ivo na domacéem trzistu. Obzirom
da u srednjoro¢nom razdoblju Grupa ne ocekuje znacajnu potrebu za novim obrambenim
proizvodima na domacem trZistu, divizija Obrana daljnji strateski razvoj planira ostvariti
prodajom na inozemnom trzistu, s orijentacijom na zemlje Bliskog istoka, jugoisto¢ne Europe
i Afrike. Preduvjet nastupanja na medunarodnom trZistu divizije Obrana su odrzavanje
postojecih strateskih partnerstava s globalnim tvrtkama Patria i Kongsberg.

Ova je divizija izmedu 2011. i 2013. g. imala najveci udio u konsolidiranim prihodima Grupe,
iako je taj udio smanjen sa 73% u 2011. godini na 49% u 2013. g.. U odnosu na 2011. g., u
2012. g prihod divizije povecan je s 587 na 614 mil. kuna, no u 2013. ponovo je smanjen na
301 mil. kuna. Razlozi oscilacija su ugovorene isporuke borbenih oklopnih vozila Ministarstvu
obrane Republike Hrvatske. U prethodnih je nekoliko godina poslovanje Grupe bilo snazno
potaknuto tim isporukama, od kojih je najveci dio prihoda realiziran u 2011. i 2012. godini te
manji dio u 2013. godini.

Grupa je strateski usmjerena na razvoj drugih divizija s ciljem diversifikacije ukupnih prihoda

¢ime bi oni bili manje podloZni oscilacijama prihoda divizije Obrana. Dugorocni strateski cilj
je smanjenje udjela prosjecnih prihoda divizije Obrana na 20 — 25% u ukupnim prihodima.
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Transport

Grupa vidi snaznu korelaciju izmedu trendova u transportnoj industriji i globalnih
ekonomskih kretanja, dok izravan utjecaj na industriju imaju cijene repromaterijala na
regionalnim trzistima. Grupa procjenjuje da vise od polovice trzista drzi 6 proizvodaca iz tri
zemlje koji proizvode preko 120.000 vagona na godisnjoj razini.

Grupa, putem divizije Transport, nudi proizvodni program teretnih vagona, unutar kojeg se
fokusira na proizvodnju vagona posebnih namjena za europsko trziste.

Udio prihoda divizije Transport u ukupnim poslovnim prihodima pao je s 10% u 2011. na 5%
u 2013., a vecina prihoda u navedenom periodu odnosila se na prihode programa Teretni
vagoni. lako se u ovom trenutku Grupa ne bavi proizvodnjom specijalnih putnickih vagona, ta
moguénost se razmatra za budude razdoblje.

Program Teretnih vagona u diviziji Transport obiljezava niska profitabilnost te relativno
predvidiva potraznja. U 2013. g. izostali su prihodi u ovom segmentu najveéim dijelom kao
posljedica smanjenja narudzbi i potraznje za teretnim vagonima na domacem trzistu.

Industrija i energetika

Proizvodni program divizije Industrija i energetika sastoji se od proizvoda za procesnu
industriju, petrokemijsku industriju te industriju cementa i obrade minerala. Najznacajniji
Cimbenici koji utjeCu na rezultate ove divizije su nacionalne politike nabave plina te
stagnacija potrosnje goriva u razvijenim ekonomijama kao posljedica tehnoloskog razvoja i
efikasnije uporabe energije te slabijeg rasta populacije Republike Hrvatske.

Divizija Industrija i energetika ostvarila je 40% poslovnih prihoda Grupe u 2013. godini.
Smanjenje prihoda divizije u 2011. godini posljedica je krize gradevinskog sektora u RH koja
se negativno odrazila na potraznju. U 2012. godini doslo je do znaajnog povecanja prihoda
ove divizije, dok su u 2013. prihodi narasli za dodatnih 5% na 242 milijuna kuna. Rast prihoda
u 2012. i 2013. godinu rezultat je sklopljenih ugovora o izgradnji spremnika u Omislju i
Zitnjaku s Janaf-om u vrijednosti od 161 milijun kuna. Udio prihoda ove divizije u ukupnim
prihodima Grupe porastao je s 10% u 2011. na 40% u 2013. godini. Grupa je takoder sklopila
i znacajne ugovore s INA-om, HEP-om i STSI za izgradnju novih i remont postojecih
postrojenja u procesnoj industriji.

Troskovi divizije Industrija i energetika relativno su visoki u odnosu na prihode Grupe sto je
posljedica izvodenja pojedinih projekata s negativnom marzom. Prema podacima Grupe,
projekt proizvodnje spremnika za Janaf izvodi se s negativnom marzom izmedu -1% i -3% dok
je projekt Omisalj u 2013. godini imao neto marZu od -45,9% uslijed problema s
kooperantima. S druge strane, projekt Zitnjak za Janaf koji je zapo¢eo 2013. godine biljeZi
pozitivhu neto marzu od 5,1%, uglavnom zbog specificnih karakteristika projekta, na kojem
je udio troskova kooperanata bitno veci nego na projektu Omisalj.
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Ostalo

Uz prethodno navedene divizije koje su putem svojih glavnih proizvodnih programa
ostvarivale veéinu prihoda Grupe, prihodi ostalih divizija ¢inili su 10% ukupnih prihoda od
prodaje Grupe u 2013. g. Razvijaju se dvije nove divizije ¢ime se Zeli postici diversifikacija
rizika te fleksibilnija prilagodba novim trzisSnim trendovima.

¢ Divizija Graditeljstvo i infrastruktura fokusirana je na projekte izgradnje Zeljeznicke
infrastrukture u Hrvatskoj u suradnji s partnerima iz EU. Takvo trziSno opredjeljenje
veé je rezultirao prvim osiguranim ugovorima za izgradnju stajaliSta u Buzinu u
vrijednosti od 12 milijuna kuna te projektom zamjene mosta Vrbovsko u iznosu od 5
milijuna kuna.

e Divizija Obnovljivi izvori energije usmjerena je na proizvodnje vjetroelektrana,
kogeneracijskih postrojenja, solarnih sustava te obradu pitkih i otpadnih voda.
Ovakvo trziSno opredjeljenje usmjereno je na zadovoljavanje rastuce potraznje za
obnovljivim izvorima energije na trzistima Hrvatske, regije, EU te cijelog svijeta.
Grupa je vec ulozila sredstva u izgradnju infrastrukture ove divizije te se u naredne
dvije godine planira izdvojiti dodatnih 41 milijun kuna. Osnovne djelatnosti divizije
bit ¢e proizvodnja i ugradnja sustava obnovljivih izvora energije.

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima,
obvezama ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na
mogucnosti razvoja izdavatelja, barem tijekom sadasnje financijske godine

Ekonomske prognoze predvidaju daljnji pad hrvatskog bruto domaceg proizvoda u
narednom kratkoro¢nom razdoblju te daljnji rast nezaposlenosti. Klju¢ni ¢cimbenici koji mogu
imati negativan utjecaj na poslovanje Grupe u narednom razdoblju su nepovoljni
makroekonomski trendovi i smanjenje gospodarskih aktivnosti na trzistima na kojima Grupa
posluje. Uz prethodno navedena kretanja, sljededi ¢imbenici mogu negativno utjecati na
poslovanje Grupe:

¢ Nedovoljno diversificiran proizvodni program Grupe. Uzimajuéi u obzir Cinjenicu da
Grupa ostvaruju glavninu prihoda putem pet divizila usmjerenih na specificne
trziSne segmente, pad potraznje u bilo kojem od tih trziSnih segmenata moze
znacajno utjecati na rezultat Grupe. U buduéem razdoblju Grupa Zeli prosiriti
proizvodni program koriste¢i postojecu infrastrukturu i resurse, Sto bi trebalo
rezultirati nizim troSkovima proizvodnje putem iskoristavanja sinergijskih efekata.

e NeiskorisStenost i neadekvatna tehnoloska razina proizvodnih kapaciteta. Tijekom
2013. g. proizvodni kapaciteti Grupe bili su u velikom dijelu neiskoriSteni, a dodatna
otezavajuéa okolnost je tehnoloska zaostalost proizvodne tehnologije Grupe u
odnosnu na glavne konkurente. Postrojenja, oprema i alati su osnovna sredstva
putem kojih Grupa ostvaruje prihode, a njihova trenutna neadekvatna razina
tehnoloskog razvoja rezultirat ¢e budué¢im troskovima odrZavanja i popravaka.
Neiskoristenost proizvodnih kapaciteta djelomic¢no je rezultat nekonkurentnosti
Grupe, ali i oscilacija u razini potraznje. Kako bi smanjila efekt nekonkurentnosti na
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rezultate poslovanja, Grupa je zapocCela s aktivnostima obnove i modernizacije
postojeée proizvodne opreme.

¢ Nepostivanje rokova projekata. Postoji moguénost da se kod odredenih projekata
nisu ili ne¢e postivati ugovoreni rokovi izvrSavanja $to moZe rezultirati penalima.
Uprava lzdavatelja smatra kako ée kod svih trenutno ugovorenih poslova: (a)
dovrsiti projekte unutar dogovorenih rokova, (b) uspjesno dogovoriti produljenje
rokova ili ¢e (c) postojati opravdane okolnosti zbog kojih kupac nece traziti penale.

¢ Negativan efekt ulaska u EU. Drustvo Slobodna zona Buro Pakovié¢ d.o.o. je ulaskom
Hrvatske u EU izgubilo na vainosti radi ukidanja mogucnosti poslovanja u
bescarinskoj poslovnoj zoni ¢ime je izgubilo 39 od 40 klijenata te posljedi¢no ostalo
bez znacajnog djela prihoda.

e Nepovoljni ishodi sudskih sporova. Postoje sudski sporovi u kojima se Grupa nalazi
na strani tuzenika, ali i na strani tuZitelja. Popis najvaznijih sudskih, upravnih i
arbitraznih postupaka naveden je u dijelu Il — tocka 20.8. ,Sudski, upravni i
arbitrazni postupci ovog Prospekta. Negativni ishodi navedenih postupaka mogu
rezultirati znacajnim odljevom novcanih sredstava.

Aktivnostima strateskog i operativnog restrukturiranja Grupa nastoji postiéi realizaciju
kljuénih strateskih ciljeva poduzeéa kao S$to su poboljSanje trziSne pozicije, izlazak na
medunarodna trZiSta te u konacnici ostvarivanje dodatnih prihoda. Podrucja strateskog i
operativnog restrukturiranja su sljedeéa:

e Programsko i trziSno restrukturiranje,

e Organizacijsko restrukturiranje,

e Financijsko restrukturiranje,

e Tehnicko-tehnolosko restrukturiranje,

e Regulatorno restrukturiranje i uspostavljanje ucinkovitog sustava upravljanja
kvalitetom.

Dana 25.09.2014. Nadzorni odbor izdavatelja prihvatio je strategiju poslovanja Grupe do
2020. godine i plan restrukturiranja Grupe. Za detaljniji prikaz vidjeti dio Il - tocku 5.1.5 ovog
Prospekta.
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13. PREDVIDANIJA ILI PROCIJENE DOBITI

Izdavatelj nije odlucio dati predvidanje niti procjenu buduce dobiti.

109



14. UPRAVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA

14.1. Imena, poslovne adrese i funkcije koje u izdavatelju obavljaju sljedece
osobe:

14.1.1 Uprava

Predsjednik Uprave Tomislav_Mazal diplomirao je na Pravnom fakultetu SveuciliSta u
Zagrebu gdje trenutno pohada postdiplomski specijalisticki studij trgovackog prava i prava
drustava. Profesionalnu karijeru je zapoc¢eo 2003. godine u uredu za odnose s javnoséu Vlade
RH, a 2008. godine je postao savjetnik Ministra gospodarstva, rada i poduzetniStva te
glasnogovornik Ministarstva. Iste godine postao je predsjednik Nadzornog odbora Duro
Pakovi¢ Holdinga, a od 2011. godine je ¢lan Uprave. Gospodin Mazal imenovan je
predsjednikom Uprave 2014. Poslovna adresa. g. Mazala je Buro Dakovi¢ Holding d.d.,
Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1.

Clan Uprave Marko Bogdanovi¢ diplomirao je na Fakultetu strojarstva i brodogradnje, smjer
proizvodno strojarstvo, u Zagrebu. Njegov profesionalni put pocinje 2000. godine u Agrokoru
gdje je radio kao rukovoditelj odrzavanja u Ledu, vodeéem proizvodacu sladoleda i smrznute
hrane. Marko je u Ledu gradio karijeru preko mjesta pomo¢énika direktora za proizvodnju u
Hrvatskoj, izvrSnog direktora za investicije i odrzavanje pa do direktora proizvodnje gdje je
bio odgovoran za ukupnu proizvodnju i investicije Ledo d.d. u Hrvatskoj, kao i povezanih
drustava u Madarskoj, BiH, Srbiji i Crnoj Gori. U Puro DPakovi¢ je na mjesto ¢lana Uprave
dosao u svibnju 2012. godine. Poslovna adresa g. Bogdanoviéa je Buro Pakovié¢ Holding d.d.,
Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1.

14.1.2 Nadzorni odbor

Predsjednik Nadzornog odbora Vjekoslav Leko diplomirao je na Gradevinskom fakultetu u
Zagrebu, 1999. godine poloZio je strucni ispit te je od 1999. godine ovlasteni inzenjer.
Poslijediplomski doktorski studije je upisao 2006. godine na Gradevinskom fakultetu
Sveucilista J.J. Strossmayer u Osijeku. Od 1994. godine je ¢lan drustva Leko-biro d.o.o. i
predsjednik uprave tog drustva. U 2012. i 2013. obnasao je duznost ¢lana nadzornog odbora
Komunalac, Slavonski Brod. Od 2013. godine obnasa duznost predsjednika nadzornog
odbora drustva buro Pakovi¢ Holding d.d. Poslovna adresa g. Leke je Dr. Mile Budaka 1,
Slavonski Brod.

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Domagoj Bartek diplomirao je na Gradevinskom
fakultetu u Osijeku. Strucni ispit je poloZio 2006. godine u Zagrebu. Od 2002. do 2004.
godine radio je na radnom mjestu rukovoditelja nadcestarije Slavonski Brod na odrzavanju
razvrstanih i nerazvrstanih cesta. U 2005. godini sudjelovao je na izgradnji autoceste Al,
Zagreb Split, a 2006. godine imenovan je za voditelja radova na koridoru Vc, dionica Osijek-
Sredanci. Od 2009. do 2011. godine bio je glavni inZenjer na gradilistima koje je izvodilo
drustvo Poduzeée za ceste Slavonski Brod. Od 2012. godine zaposlen je u Jadranskom
naftovodu. U 2008. i 2009. godini bio je ¢lan Nadzornog odbora Komunalac Slavonski Brod.
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Od 2012. obnasa duznost zamjenika predsjednika Nadzornog odbora drustva buro Dakovié
Holding d.d. Poslovna adresa g. Barteka je Dr. Mile Budaka 1, Slavonski Brod.

Clan Nadzornog odbora Mladen Huber diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu,
smjer Organizacija i upravljanje. Obnasao je duznosti inspektora gospodarskog kriminala u
policijskoj upravi Zupanja, strué¢nog suradnika u Razvojnoj sluzbi Grada Zupanje, revizora u
Zupanjskoj banci i $efa sluzbe vrijednosnih papira u Zupanjskoj banci. Od travnja 2008.
godine jedini je €lan uprave i predsjednik uprave Kreditne unije Krajcar. Clan je gradskog
vijeéa Grada Zupanje. Od 2012. obna%a duZnost ¢lana Nadzornog odbora drudtva Duro
bakovic Holding d.d. Poslovna adresa g. Hubera je Dr. Mile Budaka 1, Slavonski Brod.

Clan Nadzornog odbora Vjekoslav Galzina diplomirao je na Fakultetu strojarstva i
brodogradnje u Slavonskom Brodu, smjer proizvodno strojarstvo. 2007. godine magistrirao
je te je 2011. stekao titulu doktora znanosti. U razdoblju od kolovoza 2002. do listopada
2004. bio je zaposlen kao voditelj projekta Vodenja projekata, projektiranje i implementacija
sustava za automatizaciju i nadzor procesa u drustvu DBuro Dakovi¢ Elektromont d.d. U
listopadu 2004. zaposlio se na Fakultetu Strojarstva i brodogradnje u Slavonskom brodu na
mjestu asistenta te je od oZujka 2011. visi asistent. Poslovna adresa g. Galzine je Dr. Mile
Budaka 1, Slavonski Brod.

Clan Nadzornog odbora Igor Zonja zavrsio je Prirodoslovno-matematicki fakultet u Zagrebu.
Od 1991. do 1995. zaposlen je na radnom mjestu voditelja razvoja u Kom-PA d.o.o. Svoju
karijeru nastavlja na radnom mjestu programera u Croatia osiguranje d.d. i to od 1995. do
1997. godine. Od 1997. paralelno obnasa duZnost direktora VIVAinfo d.o.o., od 2007.
duZnost prokuriste u Electus DSG, od 2008. duZznost direktora Tau on-line d.o.o. te od 2012.
duZnost ¢lana nadzornog odbora Varteks d.d. Od srpnja 2011. godine nalazi se na mjestu
¢lana nadzornog odbora u Holding Buro Pakovi¢ d.d. Poslovna adresa g. Zonje je Buro
Pakovi¢ Holding d.d., Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1.

Clan Nadzornog odbora Blaienka Luketi¢ zavriila je srednju ekonomsku gkolu, smjer
komercijalni struc¢ni radnik u Slavonskom Brodu. Od 1984. godine zaposlena je na radnom
mjestu operatera u drustvu Duro Dakovi¢ Informatika i racunski centar. Od 1992. do 1994.
godine u Hrvatskoj vojsci je obavljala administrativne poslove i poslove arhive. Od 1994.
godine u drustvu Dburo DPakovi¢ Holding d.d. je zaposlena na radnom mjestu tajnice,
voditeljice arhive. Poslovna adresa gde Luketié je Dr. Mile Budaka 1, Slavonski Brod.

Clan Nadzornog odbora Zoran Posinovec diplomirao je na Pravnom fakultetu u Zagrebu. Od
1977. do 1980. godine bio je odvjetnicki vjezbenik u odvjetnickom uredu Dafinke Vecerine.
Od 1980. do 1990. godine bio je zaposlen u RO ,Geotehinka” na radnim mjestima
samostalnog pravnog referenta, rukovoditelja pravne sluzbe, pomoénika direktora
PredstavniStva u Teheranu te direktora RZ zajednicke sluzbe. Od 1990. godine radi u
vlastitom odvjetni¢kom uredu. Poslovna adresa g. Posinovca je Dr. Mile Budaka 1, Slavonski
Brod.
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14.1.3 Rukovodece osoblje

Slaven Posavac, direktor korporativnih financija Izdavatelja diplomirao je na Ekonomskom
fakultetu u Osijeku te je zavrSio obrazovni program za menadzZere na poslovnoj Skoli IEDC
Bled. Uz formalno obrazovanje zavrSio je program Hrvatske zajednice racunovoda i
financijskih djelatnika za ovlaStenog internog revizora — specijalista za podrudje
gospodarstva. Profesionalnu karijeru zapoéeo je u maloj tvrtki koja se bavila proizvodnjom
plasti¢éne ambalaze u Osijeku, no 2002. godine je presao u revizorsku kucu Deloitte&Touche
Zagreb gdje je radio kao semi-senior revizor. Nakon toga se zaposlio u odjelu interne
kontrole Nexe grupe, a 2005. godine je promoviran na mjesto direktora Feravina, tvrtke
Clanice Nexe grupe koja se bavi proizvodnjom vina. Od 2007. do 2011. godine bio je direktor
sluzbe interne revizije Nexe grupe nakon cega prelazi u gradevinsku tvrtku Osijek-koteks.
Tamo je radio kao direktor interne revizije i kontrolinga, a zatim kao direktor financija i
raCunovodstva. U Duro Dakovi¢ Holding je doSao na poziciju direktora Korporativnih
financija.

Lidija Pintek, direktorica nabave i kooperacije, diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u
Zagrebu, a postdiplomski studij i magistarski program zavrsila je na poslovnoj akademiji
Cotrugli. Profesionalnu karijeru zapocela je u Plivi gdje je od 1990. do 1998. godine radila na
raznim pozicijama od referenta u nabavi za farmaceutiku, preko koordinatorice poslova na
vanjskim trzistima do direktorice nabave poslovnog programa farmaceutika. 1z Plive odlazi u
Ledo gdje je do 2005. godine radila kao direktorica sektora nabave. Nakon toga odlazi u Inu
gdje radi do 2011. godine. U Ini je prvo bila direktorica sektora za dobavu nafte i logistiku
zatim voditeljica srediSnjeg ureda projekta optimizacije troSkova pa od 2006. godine i
direktorica sluzbe nabave i tradinga naftom i koordinatorica zakonske regulative u segmentu
djelatnosti rafinerije i marketing. U Buro Dakovi¢ grupi je od 2012. godine zaposlena kao
direktorica Nabave i kooperacije na razini ¢itave Grupe.

Ljiliana Toth, direktorica kvalitete i regulative se odmah nakon zavrSenog Strojarskog
fakulteta zaposlila u tvrtki Buro Dakovi¢ Specijalna vozila, dijelu BDuro Pakovi¢ grupe. Cijelu
profesionalnu karijeru je provela u Grupi radeéi na razli¢itim zahtjevnim poslovima, a od
2000. godine radila je kao rukovoditeljica Sektora osiguranja kvalitete. Njeno iskustvo i
znanje utkano je u citav niz poznatih proizvoda koji su izadli iz pogona DBuro Dbakovié
Specijalnih vozila poput tenka M84, utovarivaca Renders, raznih posebnih dizalica, a vrlo je
aktivno sudjelovala u pokretanju programa proizvodnje vagona i borbeno oklopnih vozila.
Ljiljana Toth je trenutno direktorica odjela Upravljanja kvalitetom i regulativom u Buro
Pakovi¢ Holdingu.

Zviezdan Palenkié, direktor istrazivanja i razvoja diplomirao je na Fakultetu strojarstva i
brodogradnje u Zagrebu. Citava njegova profesionalna karijera vezana je uz Puro Dakovi¢
grupu, gdje je od Sefa tehnicke pripreme tvrtke Buro DPakovi¢ Poduzeée za energetiku i
infrastrukturu preko rukovoditelja u tvrtki Buro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura
napredovao do direktora Istrazivanja i razvoja Buro Dakovi¢ Holdinga gdje radi od kolovoza
2012. godine. Zvjezdan Palenki¢ se uz steceno veliko iskustvo u vodenju stru¢nih timova
moze pohvaliti patentiranjem oko 25 vlastitih inovacija od kojih su neke i komercijalno
zazivjele. Njegova podruéja interesa su eksperimentalno strojarstvo i elektronika,
modeliranje novih proizvoda i naprednih metoda za racionalno gospodarenje energijom i
zastitu okolisa te uvodenje novih tehnologija u postojece sustave.
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Igor Rubil, direktor imovine i investicija te izvrsni potpredsjednik divizije Graditeljstvo i
infrastruktura diplomirao je na Gradevinskom fakultetu, a zavrSio je i specijalisticki studij za
inZenjera sigurnosti i zasStite, smjer zaStita okoliSa. Kao vrlo mlad stru¢njak prihvatio je
zahtjevnu poziciju Sefa gradilista u tvrtki Poduzece za ceste, gdje je od 1999. do 2002. godine
radio na kompliciranom projektu gradnje dionice autoceste A3. UspjesSno realiziran posao
omogucéio mu je prelazak na poziciju direktora i voditelja projekata u tvrtki Birotehna na
kojoj je radio do dolaska u Buro Dakovié grupu 2012. godine. Igor Rubil je direktor odjela
Upravljanja imovinom i investicijama te je ujedno i v.d. izvrSnog potpredsjednika, divizija
Graditeljstvo i infrastruktura.

Marijana Zubak, direktorica Pravnih poslova diplomirala je na Pravhom fakultetu 2007.
godine, a od 2008. godine radi u Buro Pakovi¢u. Usporedno s radom u Grupi, tijekom 2008. i
2009. godine Marijana je volontirala na Opcinskom i Trgovackom sudu u Slavonskom Brodu,
nakon Cega je 2010. godine polozila i pravosudni ispit. U svom dosadasnjem radu najvise se
bavila trgovackim, gradanskim i radnim pravom. Marijana Zubak od 2013. godine obavlja
funkciju direktorice pravnih poslova Buro Pakovi¢ Holdinga.

Bartol Jerkovié, lzvrini potpredsjednik divizije Transport diplomirao je na Elektrotehnickom
fakultetu u Zagrebu nakon ¢ega se odmah zaposlio u Buro Dakovi¢ grupi. Najvedi dio njegove
karijere vezan je uz tvrtku Duro Dakovi¢ Specijalna vozila gdje je radio na raznim visokim
pozicijama vezanim prvenstveno uz program borbeno oklopnih vozila. Nakon $to se vratio sa
sluzenja u Domovinskom ratu imenovan je zamjenikom direktora Buro Dakovi¢ Specijalnih
vozila, a od 1993. do 1996. godine bio je na poziciji direktora te tvrtke. Od 1996. do 1999.
radio je kao ¢lan Uprave DBuro Dakovi¢ Holdinga, a nakon toga je do 2002. bio i predsjednik
Uprave Duro Dakovi¢ Holdinga. Od 2002. je ponovno predsjednik Uprave tvrtke DBuro
Pakovi¢ Specijalna vozila, a u kolovozu 2012. godine preuzeo je i funkciju izvrSnog
potpredsjednika, divizija Transport. Uz rad u Grupi obnasa duznost predsjednika Zajednice
proizvodaca sredstava za posebne namjene pri Hrvatskoj gospodarskoj komori.

Darko Grbac, lzvrsni potpredsjednik divizije Obrana diplomirao je na Fakultetu strojarstva i
brodogradnje Sveucilista u Zagrebu. Od 1995. do 1998. pohadao je MBA program te polozZio
driavni ispit za projektanta. Citava njegova poslovna karijera je vezana uz Buro Dakovi¢
Specijalna vozila, tvrtku u sastavu Duro Dakovi¢ grupe gdje je poceo raditi kao glavni
konstruktor, nastavio kao direktor proizvodnje pa onda kao direktor istrazivanja i razvoja.
Posljednjih Sest godina radio je kao voditelj klju¢nih strateskih projekata tvrtke. U kolovozu
2012. godine imenovan je izvrSnim potpredsjednikom, divizija Obrana, a od prosinca 2012. je
i izvrsni direktor u tvrtki Buro Pakovi¢ Specijalna vozila.

Zvonimir _Knapi¢, lzvrSni potpredsjednik divizije Industrija i energetika diplomirao je i
magistrirao na Fakultetu strojarstva i brodogradnje. Profesionalnu karijeru zapoceo je u
Koncar — Elektrotehnickom institutu gdje je radio do 1990. godine i napredovao do pozicije
voditelja odjela za obnovljive izvore energije. Sljedec¢ih godinu dana radio je kao voditelj
nabave i proizvodnje u Ministarstvu obrane RH. Od 1993. do 2001. godine bio je direktor IT
tvrtke Lanex nakon ¢ega je otiSao u gradevinsku tvrtku Ingra na poziciju voditelja gradiliSta u
Republici Niger. Od 2004. do 2005. godine radio je kao jedan od direktora tvrtke Lipik glas
nakon ¢ega odlazi u Ina grupu, prvo kao voditelj projekata u tvrtkinom Centru za investicije u
modernizaciji rafinerija pa onda u tvrtku STSI kao menadzZer struénjak. U Buro Dakovi¢ grupu

113



dolazi 2012. godine i trenutno je na poziciji izvrSnog potpredsjednika, divizija Industrija i
energetika.

Marko Blazevi¢, Izvrdni potpredsjednik divizije Obnovljivi izvori energije diplomirao je na
Strojarskom fakultetu u Slavonskom Brodu gdje je i magistrirao. Nakon $to je u dva navrata
sluzio kao pripadnik Hrvatske vojske u Domovinskom ratu, zapoceo je svoju profesionalnu
karijeru. Od 1996. do 2006. godine radi u komunalnoj tvrtki Vodovod u Slavonskom Brodu
gdje je od pripravnika stigao do pozicije ¢lana Uprave za kvalitetu i sigurnost hrane.
Realizacija mnogih investicijskih projekata, ali i vrijedno iskustvo u uvodenju standarda
poslovanja ISO | HACCP otvorili su mu vrata privatnog poduzetnistva pa je od 2006. do 2009.
godine radio u vlastitoj tvrtki, i to prije svega auditing i konzalting u uvodenju ISO sustava. U
prosincu 2009. godine prihvatio je poziciju predsjednika Uprave tvrtke Vodovod na kojoj je
bio do studenog 2012. godine. U Dburo bakovi¢ grupu doSao je na mjesto izvrSnog
potpredsjednika, divizija Obnovljivi izvori energije.

Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i rukovodece osoblje u proteklih pet godina nisu
kaZnjavani za kaznena djela s elementima prijevare, niti su sudjelovali u proteklih pet godina
u postupcima stecaja ili likvidacije s kojima bi bili povezani djelujuci u svojstvu tih funkcija.

Prema najboljem saznanju ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema gore navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom
isklju¢ene, odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima u proteklih pet godina.

Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i visi rukovoditelji nisu medusobno obiteljski povezani.

14.2. Sukob interesa administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela i viSeg
rukovodstva

Ne postoji sukob interesa ¢lanova upravnih, rukovodedih i nadzornih tijela u pogledu funkcija
i aktivnosti koje izvrSavaju u Izdavatelju i osobnih interesa.

Niti jedan ¢lan Uprave, Nadzornog odbora ili ¢lan viSeg rukovodstva nije izabran temeljem
sporazuma ili pogodbe s glavnim dioni¢arima, klijentima, dobavlja¢ima ili drugima.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1. Iznos naknade i primanja (ukljuCujuéi svu potencijalnu ili odgodenu
naknadu) i nenov€ana davanja koja lzdavatelj, ukljucujuc¢i i njegova
povezana drustva, odobri takvim osobama za sve oblike rada i usluga koje
bilo koja osoba pruzi izdavatelju i povezanim drustvima

Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja imaju mjeseénu naknadu za ¢lanstvo u Nadzornom
odboru u iznosu od neto 1.700,00 kn, dok predsjednik Nadzornog odbora ima pravo na
naknadu u iznosu od 2.000,00 kn mjesecno, a sve prema odluci Glavne skupstine drustva.

U sljedeéoj tablici prikazani su iznosi naknada i primanja (iskazani u bruto iznosu) ¢lanova
Uprave, Nadzornog odbora i rukovodecéeg osoblja Grupe lzdavatelja u 2012. i 2013. godini.

Tablica 39. Iznosi naknada i primanja (u bruto iznosu) za ¢lanove Uprave

Ukupni trosak U ygypni trodak u
2012. godini 2013. godini

Ukupan trosak 3.215.443,67 kn 2.063.200,25 kn
Vladimir Kovacevi¢  Predsjednik Uprave - od 04.05.2012.

Ime i prezime Funkcija

Tomislav Mazal Clan Uprave

Marko Bogdanovi¢  Clan Uprave

Zdravko Stipetic¢ Predsjednik Uprave - do 04.05.2012.
Marija Toli¢ Clan Uprave - do 04.05.2012.

Izvor: Izdavatelj
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Tablica 40. Iznosi naknada i primanja (u bruto iznosu) za ¢lanove Nadzornog odbora

Ime i prezime

Ukupan trosak
Zeljko Mari¢
Vjekoslav Leko
Domagoj Bartek

Igor Zonja

Zoran Posinovec
Mladen Huber
Vjekoslav Galzina
BlaZenka Luketi¢

Zeljko Pozega
Marko Mili¢

Jelena Adrovié
Dalibor Pudi¢

Izvor: Izdavatelj

Ukupni trosak u
2012. godini

328.415,50 kn

Funkcija

Predsjednik NO - od 03.2012. do
06.2013.

Predsjednik NO — od 10.07.2013.

Zamjenik Predsjednika NO - od
26.04.2012.

Clan NO
Clan NO
Clan NO - od 26.04.2012.
Clan NO - od 26.04.2012.
Clan NO

Predsjednik NO - do 03.2013.

Zamjenik Predsjednika NO - do
26.04.2012.

Clan NO - do 26.04.2012.
Clan NO - do 26.04.2012.

Tablica 41. Rukovoditelji funkcija

Ime i prezime

Ukupan trosak
Slaven Posavac
Lidija Pintek
Sanja Milinovic¢
Zvjezdan Palenkic
Igor Rubil

Ljiljana Toth

Izvor: Izdavatelj

Ukupni trosak u
2012. godini

896.195,36 kn

Funkcija

Direktor korporativnih financija
Direktorica nabave i kooperacije
Direktorica korporativnih komunikacija
Direktor istraZzivanja i razvoja

Direktor imovine i investicija

Direktorica kvalitete i regulative
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u 2013. godini

317.057,64 kn

Ukupni trosak u
2013. godini

2.577.581,40 kn



Tablica 42. Rukovoditelji divizija

Ime i prezime

Ukupan trosak
Bartol Jerkovi¢
Darko Grbac

Zvonimir Knapi¢

Marko Blazevi¢
Igor Rubil

Izvor: Izdavatelj

Ukupni trosak u
2012. godini

463.959,70 kn

Funkcija

Izvrsni potpredsjednik divizije Transport

Izvrsni potpredsjednik divizije Obrana

IzvrSni potpredsjednik divizije Industrija i energetika
Izvrsni potpredsjednik divizije Obnovljivi izvori
energije

Izvrsni potpredsjednik divizije Graditeljstvo i
infrastruktura te direktor imovine i investicija

Tablica 43. Kljucni rukovoditelji po drustvima

Ime i prezime

Ukupan trosak
Bartol Jerkovié

Zdravko Stipetic¢

Tomislav Maljik
Ranko Corluka

Anto Martié

Pavao Ancic¢
Hrvoje Kekez

Ilija DZepina

Stjepan Spajic¢

Branko Penié

Izvor: Izdavatelj

Ukupni trosak u
2012. godini

2.390.724,37 kn

Funkcija

Glavni izvr$ni direktor - Buro Bakovié Specijalna
vozila d.d.
Izvrsni direktor - Buro Pakovi¢ Elektromont d.d.

Izvrsni direktor - Buro Dakovié Inzenjering d.d.
(01.01.-16.07.2012.)

Izvrsni direktor - Buro Dakovié Inzenjering d.d.
(19.07.-09.09.2012.)

Izvrsni direktor - Buro Dakovié InZenjering d.d.

Predsjednik Uprave - Buro Dakovi¢ Proizvodnja
opreme d.o.o. (do 31.10.2013.)

Predsjednik Uprave - Buro Dakovi¢ Strojna obrada
d.o.o.

Clan Uprave - Buro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.o.

Predsjednik Uprave - Buro Dakovié¢ Energetika i
infrastruktura d.o.o.

Predsjednik Uprave - Slobodna zona Duro Dakovi¢
Slavonski Brod d.o.o. (do 16.12.2013.)
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2013. godini

1.779.417,90 kn

Ukupni troSak u
2013. godini

2.692.215,22 kn



15.2. Ukupni iznosi koje izdavatelj ili njegova povezana drustva izdvoje u svrhu

mirovine, mirovinskih prava ili slicne pogodnosti

U nastavku slijedi prikaz ukupnih iznosa koje su lzdavatelj i njegova povezana drustva
izdvojili u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili slicne pogodnosti u 2012. i 2013. godini (prvi i
drugi stup mirovinskog osiguranja) za osobe iz tocke 14.1. ovog Prospekta.

Tablica 44. €lanovi Uprave

Ukupni Ukupni
Ime i prezime Funkcija trosak u trosak u
2012. godini 2013. godini
Ukupan trosak 588.234,76 352.081,79
Vladimir Kovacevi¢ Predsjednik Uprave - od 04.05.2012.
Tomislav Mazal Clan Uprave
Marko Bogdanovic¢ Clan Uprave
Zdravko Stipetic¢ Predsjednik Uprave - do 04.05.2012.
Marija Toli¢ Clan Uprave - do 04.05.2012.
Izvor: Izdavatelj
Tablica 45. €lanovi Nadzornog Odbora
Ukupni Ukupni
Ime i prezime Funkcija troSak u trosak u
2012. godini  2013. godini
Ukupan trosak 57.463,59 54.940,47
Zeljko Mari¢ Predsjednik NO - od 03.2012. do 06.2013.

Vjekoslav Leko Predsjednik NO — od 10.07.2013.

Domagoj Bartek Zamjenik Predsjednika NO - od 26.04.2012.
Igor Zonja Clan NO

Zoran Posinovec Clan NO

Mladen Huber Clan NO - od 26.04.2012.
Vjekoslav Galzina Clan NO - od 26.04.2012.
BlaZenka Luketié¢ Clan NO

Zeljko Pozega Predsjednik NO - do 03.2013.
Marko Mili¢ Zamjenik Predsjednika NO - do 26.04.2012.
Jelena Adrovi¢ Clan NO - do 26.04.2012.
Dalibor Pudi¢ Clan NO - do 26.04.2012.

Izvor: Izdavatelj
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Tablica 46. Rukovoditelji funkcija

Ime i prezime

Ukupan trosak
Slaven Posavac
Lidija Pintek
Sanja Milinovic¢
Zvjezdan Palenkic¢
Igor Rubil

Ljiliana Toth

Izvor: Izdavatelf

Funkcija

Direktor korporativnih financija
Direktorica nabave i kooperacije
Direktorica korporativnih komunikacija
Direktor istrazivanja i razvoja

Direktor imovine i investicija

Direktorica kvalitete i regulative

Tablica 47. Rukovoditelji divizija

Ime i prezime

Ukupan trosak
Bartol Jerkovi¢

Darko Grbac

Zvonimir Knapi¢

Marko BlazZevi¢

Igor Rubil

Izvor: Izdavatelj

Funkcija

Izvrsni potpredsjednik divizije Transport
Izvrsni potpredsjednik divizije Obrana

Izvrsni  potpredsjednik  divizije
energetika

Industrija i

Izvr8ni potpredsjednik divizije Obnovljivi izvori
energije

Izvrsni potpredsjednik divizije Graditeljstvo i
infrastruktura te direktor imovine i investicija
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Ukupni
trosak u
2012. godini

178.039,09

Ukupni troSak
u 2012. godini

112.747,91

Ukupni
trosak u
2013. godini

438.860,43

Ukupni trosak
u 2013. godini

359.331,16



Tablica 48. Rukovoditelji po drustvima

Ime i prezime

Ukupan trosak
Bartol Jerkovié
Zdravko Stipetic¢

Tomislav Maljik

Ranko Corluka
Anto Martic

Pavao Ancic¢

Hrvoje Kekez

Ilija DZepina

Stjepan Spajié

Branko Peni¢

Izvor: Izdavatelj

Ukupni
trosak u
2012. godini

Funkcija

495.763,65

Glavni izvrsni direktor - Buro Dakovic Specijalna vozila
d.d.

Izvrsni direktor - Buro Pakovi¢ Elektromont d.d.

Izvr$ni direktor - Duro Dakovi¢ InZenjering d.d.
(01.01.-16.07.2012.)

Izvrsni direktor - Buro Dakovi¢ InZenjering d.d. (19.07.
-09.09.2012.)

Izvrsni direktor - Buro Dakovié Inzenjering d.d.

Predsjednik Uprave - Duro Dakovi¢ Proizvodnja
opreme d.o.o. (do 31.10.2013.)

Predsjednik Uprave - Buro Dakovi¢ Strojna obrada
d.o.o.

Clan Uprave - Buro Dakovié¢ Strojna obrada d.o.o. (do
05.10.2012.

Predsjednik Uprave - Duro Dakovi¢ Energetika i
infrastruktura d.o.o.

Predsjednik Uprave - Slobodna zona Duro bakovic
Slavonski Brod d.o.o. (do 16.12.2013.)

Ukupni
trosak u
2013. godini

488.073,40

Izdavatelj i njegova povezana drustva nemaju dodatnih izdvajanja u svrhu mirovine i

mirovinskih prava.
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16. PRAKSA UPRAVE

Za posljednju zakljucenu financijsku godinu, za osobe pod (a) prve podtocke tocke 14.1:

16.1. Datum isteka aktualnog mandata, te razdoblje tijekom kojega je osoba
obnasala tu funkciju

Sukladno odredbama Statuta, Upravu lzdavatelja sacinjavaju do 3 ¢lana koje imenuje
Nadzorni odbor na razdoblje od 5 godina. Statut lzdavatelja takoder sadrzi odredbu prema
kojoj se, ovisno o okolnostima tijekom mandata, Uprava moZe sastojati i od manje ¢lanova o
¢emu odluku donosi Nadzorni odbor.

Predsjednik Uprave, Tomislav Mazal imenovan je za predsjednika Uprave odlukom od
30.05.2014., a ¢lan je Uprave za razdoblje od 01.02.2011. do 29.04.2015.

Clan Uprave Marko Bogdanovi¢ imenovan je 04.05.2012. za razdoblje od 04.05.2012. do
04.05.2017.

Sukladno odredbama Statuta lzdavatelja, Nadzorni odbor Izdavatelja sastoji se od 7 ¢lanova,
od kojih je jedan predsjednik. Jednog ¢lana imenuje DrZzavni ured za upravljanje drzavnhom
imovinom kao pravni slijednik Hrvatskog fonda za privatizaciju, a jednog ¢lana imenuju
radnici sukladno Zakonu o radu. Ostale ¢lanove Nadzornog odbora koji se izabiru predlazu
dionicari razmjerno postotku temeljenog kapitala i dostavljaju prijedlog Glavnoj Skupstini
koja donosi odluku o izboru. Nadzorni odbor izabire se na razdoblje od 4 godine.

Predsjednik Nadzornog odbora Vjekoslav Leko imenovan je 19.06.2013. od strane Agencije
za upravljanje drzavnom imovinom za razdoblje od 10.07.2013. do 19.06.2017. kao ¢lan
Nadzornog odbora, a na sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 10.07.2013. imenovan je za
predsjednika Nadzornog odbora.

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Domagoj Bartek izabran je odlukom Glavne
skupstine 27.04.2012. za razdoblje od 26.04.2012. do 26.04.2016.

Clan Nadzornog odbora Mladen Huber izabran je odlukom Glavne skupstine 27.04.2012. za
razdoblje od 26.04.2012. do 26.04.2016.

Clan Nadzornog odbora Vjekoslav Galzina izabran je odlukom Glavne skupstine od
27.04.2012. za razdoblje od 26.04.2012. do 26.04.2016.

Clan Nadzornog odbora Igor Zonja izabran je odlukom Glavne skupstine od 27.06.2011. za
razdoblje od 27.06.2011. do 27.06.2015.

Clan Nadzornog odbora Blaienka Luketi¢ imenovana je Odlukom Skupa radnika Buro
bakovic Holding dionicko drustvo od 16.06.2011. za razdoblje od 27.06.2011. do 27.06.2015.

Clan Nadzornog odbora Zoran Posinovec izabran je za ¢lana Nadzornog odbora 27.06.2011.
za razdoblje od 27.06.2011. do 27.06.2015.
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16.2. Informacije o ugovorima clanova upravnih, rukovodecih i nadzornih tijela s
Izdavateljem ili bilo kojom od njegovih drustava kéeri koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa. Ako ih nema potrebna je
odgovarajuca negativna izjava.

U ugovorima koje su sklopili Clan uprave i Predsjednik uprave s lzdavateljem predvidene su
sljedeée pogodnosti:

(i) u slu¢aju opoziva prije isteka mandata pravo na odstetu u neto iznosu od 500.000,00 HRK
ili 6 mjeseci od dana opoziva pravo na naknadu plaée te sljedecih Sest mjeseci pravo na
naknadu u visini50 % plaée koju je ostvarivao na duznosti,

(i) nakon isteka mandata pravo na 12 mjesecnih bruto plaéa te ispunjenje ostalih obveza
sukladno Zakonu o radu, odnosno pravo na naknadu u visini place u razdoblju od 6 mjeseci
od isteka mandata i pravo na naknadu u visini 50% plaée u narednih 6 mjeseci.

16.3. Informacije o odboru za reviziju i odboru za naknade izdavatelja, ukljucujuci
imena clanova odbora i sazetak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi,
ako isti postoje

Sukladno ¢lanku 27. Zakona o reviziji (NN 146/05, 139/08, 144/12), Nadzorni odbor
Izdavatelja je donio odluku o osnivanju Revizijskog odbora.

Clanovi Revizijskog odbora:
e Vjekoslav Leko,
elgor Zonja,

e Slaven Posavac

S obzirom da je Revizijski odbor osnovan odlukom Nadzornog odbora od 03.07.2014., uvjeti
rada Revizijskog odbora su u izradi.

Ne postoji odbor za naknade lzdavatelja.

16.4. Izjava izdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Puro bakovi¢ Holding d.d. kao ¢lan Zagrebacke burze svoje poslovne aktivnosti temelji na
Kodeksu korporativnog upravljanja usvojenom na sjednici Nadzornog odbora od 17.2.2010.
godine, uz odredene dopune koje su usvojene na sjednici Nadzornog odbora odrianoj
23.10.2012. Navedenim kodeksom definirane su procedure korporativnog upravljanja koje
se temelje na nadelima kodeksa korporativnog upravljanja primjenjivog na drustva Cije su
dionice uvrstene na Zagrebacku burzu.
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17. ZAPOSLENICI

17.1. Broj zaposlenika na kraju razdobilja ili prosjek za svaku financijsku godinu za
razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim informacijama do datuma
Registracijskog dokumenta (i promjene takvih brojki, ukoliko su one znatne)
i ukoliko je to moguce, i bitno, podjela zaposlenih po glavnim kategorijama
djelatnosti i zemljopisnim lokacijama. Ukoliko izdavatelj zaposli veci broj
zaposlenika na odredeno vrijeme, navesti prosjecan broj zaposlenika na
odredeno vrijeme tijekom posljednje financijske godine.

Podaci o broju zaposlenih pojedinog drustva Buro Pakovi¢ Grupe za 2011., 2012., 2013. i
prvo polugodiste 2014. g. prikazani su u nastavku.

Tablica 49. Broj zaposlenih pojedinog drustva Grupe

31.12.2011. 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.

DPuro Dakovi¢ Holding d.d. 23 106 70 47
DPuro Dakovié Elektromont d.d. 133 120 154 182
DPuro Dakovié Specijalna vozila d.d. 449 514 515 467
DPuro Dakovi¢ Inzenjering d.d. 39 41 47 42
DPuro Dakovié Strojna obrada d.o.o. 131 133 135 135
Buro bakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o0. 143 132 170 203
Buro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o. 5 6 8 8
DPuro bakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o. 41 39 37 37
Ukupno 964 1.091 1.136 1.121

Izvor: Izdavatelj

Tablica 50. Broj zaposlenika na odredeno vrijeme pojedinog drustva Grupe

Drustvo 31.12.2013. 30.06.2014.
DPuro Dakovi¢ Holding d.d. 23 7
Puro bakovi¢ Elektromont d.d. 48 76
DPuro Dakovié¢ Specijalna vozila d.d. 76 20
DPuro bakovié InZenjering d.d. 6 3
DPuro Dakovié¢ Strojna obrada d.o.o. 30 33
DPuro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o. 41 83
Puro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o. 0 0
DPuro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o. 0 0
Ukupno 224 222

Izvor: Izdavatelj

Na dan 30.06.2014. buro Dakovié Grupa je imala 1.121 zaposlenika.

Podjela broja zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije moguca s obzirom na velik
broj djelatnosti kojim se svako pojedino drustvo Grupe bavi u okviru svog poslovanja, a od
kojih se mnoge djelatnosti u svom opisu preklapaju te vise zaposlenika moze i obavlja
poslove koji zadiru u vise djelatnosti.
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Podjela broja zaposlenih po zemljopisnim lokacijama nije primjenjiva za poslovanje Grupe.
Vecina zaposlenika kod Izdavatelja je zaposlena na neodredeno vrijeme.

Nize navedene tablice prikazuje strukturu zaposlenika Duro Dakovi¢ Grupe na dan
31.12.2013.

Tablica 51. Starosna struktura zaposlenih u Grupi na 31.12.2013.

Starosna dob Broj radnika
<30 164
31-40 210
41-50 229
51-60 426

60> 107
Ukupno 1.136

Izvor: Izdavatelj

Tablica 52. Struktura zaposlenih prema stru¢noj spremi u Grupi na 31.12.2013.

Struc¢na sprema Broj radnika
DR 0
MR 9
VSS 137
VSs 83
VKV 56
SSS 392
KV 352
PKV 77
NSS 5
NKV 25
Ukupno 1.136

Izvor: Izdavatelj

Programi stipendiranja

Grupa je s nekoliko visokoskolskih ustanova u zemlji i inozemstvu sklopila ugovore o suradnji
kojima se obvezuju stipendirati Skolovanje talentiranih studenata koji ¢e se po zavrsetku
studija zaposliti u Duro Dakovié Grupi. Za potrebe stipendiranja Grupa je samo u 2013.
godini izdvojila 91.753 kune.
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17.2. Za svaku osobu iz tocke 14.1. navesti informacije o eventualnom statusu
dioni¢ara u izdavatelju i svim dionickim opcijama na te dionice kod
izdavatelja s posljednjim moguc¢im datumom

Na dan 31.08.2014. Tomislav Mazal, predsjednik Uprave Puro Dakovi¢ Holdinga d.d., ima
646 dionica. Igor Zonja, ¢lan Nadzornog odbora Bure Dakovi¢ Holdinga d.d., na isti dan ima 1
dionicu.

Izdavatelj nije izdao opciju kupnje ili prodaje svojih dionica.

17.3. Opis svih sporazuma za ukljucivanje zaposlenika u kapital izdavatelja

Ne postoje programi za ukljucivanje zaposlenika u kapital I1zdavatelja.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1. Ako je to poznato izdavatelju, ime osobe koja nije ¢lan administrativnih,
rukovodecih ili nadzornih tijela koja ima izravan ili neizravan udio kapitalu
Izdavatelja ili pravo glasa koje treba prijaviti po nacionalnom pravu
izdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe, ili, ako takvih
osoba nema, odgovarajuca negativna izjava.

Prema stanju iz SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d. (SKDD) imatelji udjela od 5 ili
visSe % u temeljnom kapitalu su kako slijedi:

Tablica 53. Dionicari lzdavatelja s 5 ili viSe % u temeljnom kapitalu na dan 31.08.2014.

Broj Kapital** i
i1y lenlt=r dion:::la* a(EIFt{T() ka:iSa‘IJuu(%)
1. Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom / HZMO 660.000 13.200.000 20,39
5 2:\2/2\{Snkiaured za upravljanje drzavnom imovinom / Republika 564.552 11.291.040 17,44
3. Privredna Banka Zagreb d.d. (skrbnicki racun) 210.291 4.205.820 6,50
4. Erste & Steiermarkische Bank d.d. (skrbnicki racun) 202.325 4.046.500 6,25

Izvor: *SKDD; **Izdavatelj

Uz gore navedeno stanje prema SKDD-u za dan 31.08.2014., dioni¢ar Nenad Baki¢ je
Izdavatelja na dan 10.07.2014. obavijestio da je dana 07.07.2014. stekao 1.336 dionica i time
presao prag od 10% glasackih prava u lzdavatelju. Naime, nakon tog stjecanja u svom
vlasniStvu imao je ukupno 324.969 dionica Sto predstavlja 10,039% glasackih prava kod
Izdavatelja.

18.2. Navesti daju li dionice izdavatelja razli¢ita prava glasa, ili odgovarajucu
negativnu izjavu

Sve dionice lzdavatelja daju jednako pravo glasa.

18.3. Prema saznanjima izdavatelja, navesti podatke o osobi koja ima vladajuéi
polozaj u izdavatelju, navesti obiljezja tog polozaja, te mjere kojima se
sprjecava koristenje tog polozaja na Stetu izdavatelja.

Prema saznanjima lzdavatelja, nema osobe koja ima vladajuci polozaj u lzdavatelju.

126



18.4. Opis svih sporazuma poznatih izdavatelju cija bi provedba, naknadno, mogla
rezultirati promjenom vladajuceg polozaja u izdavatelju.

Prema saznanjima lzdavatelja, ne postoje sporazumi cija bi provedba mogla rezultirati
promjenom vladajuceg polozaja.
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19. TRANSAKCIJE POVEZANIH OSOBA

Transakcije izmedu povezanih osoba u razdoblju od 01.01.2011. do 30.06.2014. ostvarene su
po vladajué¢im trziSnim uvjetima, a poslovanje se odvijalo sukladno odredbama zakona koji u
Republici Hrvatskoj definiraju transferne cijene.

U nastavku donosimo pregled revidiranih konsolidiranih transakcija povezanih osoba u
periodu 2011. — 2013. godina te pregled nerevidiranih konsolidiranih transakcija za prva
polugodista 2013. i 2014. godine.
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Tablica 54. Pregled transakcija izmedu lzdavatelja i povezanih osoba

Prihodi (poslovni + financijski)
DPuro Dakovi¢ Elektromont d.d.

Puro bakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

DPuro bakovi¢ InZenjering d.d.

DPuro Dakovié¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
Puro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
DPuro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.

DPuro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.o.
Ukupno

Troskovi (poslovni + financijski)
DPuro Dakovi¢ Elektromont d.d.

DPuro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

DPuro Dakovi¢ Inzenjering d.d.

Buro bakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
Buro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
DPuro bakovi¢ Specijalna vozila d.d.

DPuro Dakovié Strojna obrada d.o.o.
Ukupno

PotraZivanja (prodaja + krediti + predujmovi)
DPuro Dakovi¢ Elektromont d.d.

DPuro Dakovié Energetika i infrastruktura d.o.o.

DPuro Dakovi¢ Inzenjering d.d.

Duro Dakovié¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
DPuro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
DBuro bakovi¢ Specijalna vozila d.d.

DPuro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.o.
Ukupno

Obveze
Duro Dakovi¢ Elektromont d.d.

DPuro bakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

Duro Dakovi¢ InZenjering d.d.

DPuro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
Puro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
DPuro Dakovié¢ Specijalna vozila d.d.

Duro Dakovié Strojna obrada d.o.o.
Ukupno

Izvor: Revidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2011., 2012. i 2013.

(u 000 kn)

129

2011.

316
182
1.326
1.114
63
828
184
4.013

1.554
417
1.908
5.644
62
39.328

48.913

59.821
3.992
37.042
57.844
11
55.399
7.266
221.375

1.483

1.520
8.039

11.042

2012.

335

75
14.835
144

20

430
952
16.791

31.709

674
61.538
62.520

28.367

184.808

61.705
6.543
35.809
42.768
17
49.641
7.061
203.544

10.573

24.446
9.149

2.942

47.115

2013.

1.255
752
9.968
2.669
200
3.668
1.396
19.908

26.444

908
40.127
21.821

89.300

10.505
773
22.796
9.934
33
10.765
2.587
57.393

10.025
183
3.622
6.530
420
111

20.891



Tablica 55. Pregled transakcija izmedu lzdavatelja i povezanih osoba

Prihodi (poslovni + financijski)

Duro Dakovi¢ Elektromont d.d.

DPuro bakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

Duro Dakovi¢ Inzenjering d.d.

DPuro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
DPuro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
DPuro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.

Puro bakovi¢ Strojna obrada d.o.o.

Ukupno

Troskovi (poslovni + financijski)

Duro Dakovi¢ Elektromont d.d.

DPuro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

DPuro bakovi¢ InZenjering d.d.

DPuro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
Buro bakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
Buro bakovi¢ Specijalna vozila d.d.

DPuro Dakovié Strojna obrada d.o.o.

Ukupno

PotraZivanja (prodaja + krediti + predujmovi)

Duro bakovié Elektromont d.d.

Duro Dakovic¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

DPuro Bakovié InZenjering d.d.

DPuro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
Puro Dakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
DPuro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.

Duro Dakovié Strojna obrada d.o.o.

Ukupno

Obveze

Duro Dakovié Elektromont d.d.

Puro bakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

Duro Dakovi¢ Inzenjering d.d.

DPuro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o.
DPuro Dakovi¢ Slobodna zona d.o.o.
Duro Dakovié¢ Specijalna vozila d.d.

DPuro Dakovié Strojna obrada d.o.o.

Ukupno

Izvor: Izdavatelj

(u 000 kn)
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I-VI 2013.

2.357
300
9.843
4.238
17
3.104
646
20.505

7.558

32.014
611

40.183

61.652
5.456
24.031
47.507
12
52.503
6.598
197.759

5.911
37
20.486
7.178
137
543

34.292

1-V1 2014.

2.236
759
1.114
3.373
56
2.570
905
11.013

6.689

2.747
2.607

24

12.067

10.982
2.119
27.072
15.335
14
13.721
3.530
72.773

4.074
121
971

3.172
611

8.951



Najveli iznos potrazivanja lzdavatelja od ovisnih drustava clanica Grupe odnosi se na
potrazivanja po danim kreditima i pozajmicama, a najvece obveze Izdavatelja prema ovisnim
drustvima odnose se na obveze za prodane proizvode i usluge na pojedinim projektima gdje
¢lanice Grupe nastupaju kao ¢lanice zajednickih konzorcija.
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20. FINANCUSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA FINANCIJSKOM POLOZAJU,
TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELIA

20.1. Povijesni financijski podaci
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20.1.1. Revidirani  konsolidirani  financijski izvjestaji za 2013. godinu
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Puro bakovié Holding d.d. i ovisna drustva

Konsolidirani financijski izvjestaji
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

zajedno s izvjeStajem neovisnog revizora



Sadrzaj

Stranica
Odgovornost za konsolidirane financijske izvjestaje 1
Izvjestaj neovisnog revizora 2-3
Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti 4
Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju 5-6
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Odgovornost za konsolidirane financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava matice Grupe je duzna pobrinuti se da za
svaku financijsku godinu budu sastavljeni konsolidirani financijski izvjestaji u skladu s #edunarodnim
standardima financijskog izviestavanja (MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog stanja u Huro Bakovi¢ Holding d.d. i ovisnim drustvima (u daljnjem tekstu:
"Grupa"), kao i rezultate poslovanja Grupe za navedeno razdoblje.

Uprava opravdano otekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga
pri sastavljanju konsolidiranin financijskih izvietaja i dalje usvaja natelo vremenske neogranienosti

iposlovanja.

Odgovornosti Uprave pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja ebuhvacaju sljedece:

« odabir i dosljednu primjenu prikladnih ratunovodstyenih:politika;

« davanje opravdanih i razboritih:prosudbi i;procjena;

« postupanje u skladu s vaZeéim ratunovodstvenim standardima, uz objavijivanje i obrazloZenje svih
materijaino zna&ajnih odstupanja u konsolidiranim financijskim izvjestajima; te

« sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja pod pretpostavkom yremenske neograni¢enosti
posloyvanja, osim ako pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovati-nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raCunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to&no&éu prikazuju financijski polozaj Grupe. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
konsolidirani financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o radunoyodstvu. Pored toga, Wprava je
odgovorna za &uvanje imovine Grupe 4e za poduzimanje opravdanih koraka za sprieCavanije i otkrivanje
‘prijevare.i drugih nepravilnosti.

iPotpisao za i u ime Wprave:
ViadimirKovacéevié

Rredsjednik Uprave
/l.l

BuroDakovic Holding gd”
WileBudaka1  (
35000 Slavonski Brod
Republika Hrvatska

30. travnja 2014. godine

DuroPakaovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva ;Z i : 1



Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima drustva Duro Pakovi¢ Holding d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Buro Pakovi¢ Holding d.d.
(,Drustvo”) i njegovih ovisnih drustava (,Grupa“) koji obuhvacaju konsolidirani izvjestaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2013. godine te konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj
dobiti, promjenama vlasni¢ke glavnice i nov€anim tokovima za godinu tada zavrSenu, te sazetak

znacajnih racunovodstvenih politika i drugih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija, i za
one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za omogudavanje sastavljanja
konsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili

pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjestajima temeljeno na
nasoj reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi
zahtijevaju da postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo
stekli razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjeStaji bez znacajnog pogreSnog
prikazivanja.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjesStajima. Odabrani postupci ovise o prosudbi revizora, uklju€ujuci i
procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjesStajima, koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja u svrhu
provodenja revizijskih procedura u skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu
primjerenosti racunovodstvenih politika, razumnost racunovodstvenih procjena koje je odredila

uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu

izraZzavanja naseg misljenja.



Ezvjeltaj neovisnog revinors (aeetavak)
Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2013. godine, njegova financijsku
uspjesnost i njegove novéane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s Medunarednim standardima
financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija.

Zagreb, Republika Hrvatska
30. travnja 2014. godine



Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2013. 2012.
Prihodi od prodaje 4 591.407 1.039.891
Ostali prihodi 5 20.150 38.867
611.557 1.078.758
Povecanje / (smanjenje) vrijednosti zaliha nedovrsene
proizvodnje i gotovih proizvoda 22.537 (77.406)
Materijalni troskovi (479.725) (821.433)
Troskovi osoblja (112.589) (100.058)
Amortizacija 15, 16 (19.368) (18.189)
Ostali troskovi 9 (50.788) (41.410)
Vrijednosno uskladenje 10 (50.154) (6.994)
Ostali poslovni rashodi 11 (39.989) (6.403)
(730.076) (1.071.893)
Dobit iz redovnog poslovanja (118.519) 6.865
Financijski prihodi 12 5.270 6.196
Financijski rashodi 13 (11.036) (18.734)
Neto financijski gubitak (5.766) (12.538)
Gubitak prije oporezivanja (124.285) (5.673)
Porez na dobit 14 - (254)
Gubitak tekuce godine (124.285) (5.927)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (124.285) (5.927)
Gubitak koji se pripisuje:
Vlasnicima matice (119.115) (4.581)
Vlasnicima nevladajucih udjela (5.170) (1.346)
Ukupni sveobuhvatni gubitak koji se pripisuje:
Vlasnicima matice (119.115) (4.581)
Vlasnicima nevladajucih udjela (5.170) (1.346)
Zarada po dionici:
- osnovna i razrijedena (u kunama i lipama) 29 (36,80) (1,42)
Racunovodstvene politike i biljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 4



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganje u nekretnine

Dani zajmovi, depoziti i slicno
Ulaganja u vrijednosne papire i udjele
Ostala dugotrajna financijska imovina
PotraZivanja

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca

Ostala potrazivanja

Ostala financijska imovina

Novac i novéani ekvivalenti

Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNA IMOVINA

Biljeske

15
16
16

18

19

20
21
22
23
24
25

31.prosinca 31.prosinca
2013. 2012.
24.578 27.316
164.324 172.436
24 14.215

967 3.795
2.877 3.107

- 43

11.659 11.903
204.429 232.815
121.845 123.552
100.168 184.248
35.563 26.517
740 2.023
143.366 25.862
717 2.010
402.399 364.212
606.828 597.027

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Biljeske 31.prosinca 31.prosinca
2013. 2012.
KAPITAL | OBVEZE
Temeljni kapital 26 258.965 323.707
Kapitalne rezerve 6.923 -
Rezerve za vlastite dionice 3.760 4.700
Vlastite dionice (3.760) (4.700)
Preneseni gubitak 27 (185.328) (124.032)
Udjeli vlasnika matice 80.560 199.675
Nevladajuci udjeli 28 (7.244) (2.074)
Ukupni kapital 73.316 197.601
Rezerviranja 30 17.945 12.682
Dugorocne obveze
Obveze za kredite 31 76.778 91.316
Obveze za financijske najmove 31 1.244 1.167
Ostale dugorocne obveze 32 14.392 15.034
Ukupne dugoroéne obveze 92.414 107.517
Kratkoro¢ne obveze
Obveze za zajmove i depozite - 2.718
Obveze za kredite i financijske najmove 31 109.109 45.483
Obveze prema dobavlja¢ima 33 209.074 146.078
Ostale kratkoroéne obveze 34 87.126 76.139
Odgodeno placanje troska i prihod buduceg razdoblja 35 17.844 8.809
Ukupno kratkorocne obveze 423.153 279.227
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 606.828 597.027

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva



Konsolidirani izvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Temeljni Zakonske Rezerve za Vlastite Preneseni Ukupno Nevladajuéi Ukupno
kapital rezerve vlastite dionice gubitak matica udjeli
dionice
ZZZ'::;?’L prosinca 2011. 323.707 ; 4.700 (4.700) (119.451) 204.256 (728) 203.528
Gubitak tekuce godine - - - - (4.581) (4.581) (1.346) (5.927)
je 31. i 2012.
::,adri':‘? prosinca 20 323.707 ; 4.700 (4.700) (124.032) 199.675 (2.074) 197.601
smanjenje temeljnog (64.742) 6.923 - - 57.819 - - -
kapitala
Prorﬁjena rezervi za vlastite i i (940) 940 ) ) ) )
dionice
Gubitak tekuce godine - - - - (119.115) (119.115) (5.170) (124.285)
:;Z’;:‘?L prosinca 2013. 258.965 6.923 3.760 -3.760 (185.328) 80.560 (7.244) 73.316
Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Buro Pakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 7



Konsolidirani izvjesStaj o nov€anim tokovima

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2013. 2012.
Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Gubitak tekuce godine (124.285) (5.927)
Uskladen za:
Porezni na dobit - 254
Amortizaciju 19.368 18.189
Tecajne razlike, neto 1.678 2.329
TroSak kamata 7.809 14.222
Prihodi od kamata (3.832) (1.552)
Povecanje / (smanjenje) rezerviranja 5.263 (6.382)
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 13.636 6.434
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 971 560
Prihodi od otpisa obveza - (11.604)
Otpisana vrijednost materijalne imovine u pripremi 12.363 -
Gubitak od prodaje i rashodovanja dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine 111 423
Novcani tok iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu (66.918) 16.946
Smanjenje zaliha 1.707 155.599
Smanjenje ostalih dugorocnih potraZivanja 244 -
Smanjenje / (povecanje) smanjenje potraZzivanja od kupaca 74.276 (77.128)
Povecanje ostalih potraZivanja od kupaca (9.046) (10.100)
Smanjenje / (povecanje) danih predujmova 2.871 (2.904)
Povecanje / (smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima 62.996 (16.006)
Povecanje / (smanjenje) ostalih obveza 10.345 (44.951)
Smanjenje plac¢enih troskova bududih razdoblja i obracunatih prihoda 1.293 1.484
Povedanje odgodenog pladanje troskova i prihodi buducih razdoblja 9.035 3.903
(Smanjenje) / povecanje primljenih predujmova (2.718) 2.686
Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti 84.085 29.529
Placeni porez na dobit - (2.460)
Pla¢ene kamate (8.508) (23.286)
Neto novcani tok ostvaren iz poslovnih aktivnosti 75.577 3.783
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 8



Konsolidirani izvjesStaj o nov€anim tokovima (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2013. 2012.
Novcani tok iz investicijskih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine (6.800) (17.075)
Naplata danih kredita - 1.360
Smanjenje orocenih depozita 1.283 18.986
Kupnja vrijednosnica u portfelju raspoloZivo za prodaju (741) (2.032)
Neto novéani tok (koristen) u / ostvaren iz investicijskih aktivnosti (6.258) 1.239
Novcani tijek od financijskih aktivnosti
Primljeni krediti 136.064 313.270
Otplata kredita (87.879) (352.022)
Neto novéani tok ostvaren iz/ (koristen) u financijskim aktivnostima 48.185 (38.752)
Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novéanih ekvivalenata 117.504 (33.730)
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine 25.862 59.592
Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine 143.366 25.862
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 9



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

1. opPCl PODACI
1.1 Uvod

Puro bakovi¢ Grupu cine: Buro Pakovi¢ Holding d.d., Mile Budaka 1, Slavonski Brod — mati¢no drustvo te ovisna

drustva kako slijedi:

- Puro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.
- Buro Dakovi¢ InZenjering d.d.

- Duro Dakovi¢ Elektromont d.d.

- Buro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

- Puro Dakovié Proizvodnja opreme d.o.o.

- Buro Dakovié Strojna obrada d.o.o.

- Slobodna zona Buro bakovié¢ d.o.o.

1.2 Djelatnost

Osnovne djelatnosti Grupe su proizvodnja, projektiranje i montaza industrijskih i petrokemijskih postrojenja,

proizvodnja gradevinskih strojeva, Zeljezni¢kih vagona, specijalnih vozila i uredaja te pruzanje usluga opskrbe

energentima, skladistenja i transporta roba.

13 Uprava Drustva

Clanovi Uprave Drustva su:

Vladimir Kovacevi¢
Zdravko Stipetic¢
Marko Bogdanovié
Marija Toli¢

Tomislav Mazal

1.4 Nadzorni odbor

Predsjednik Uprave od 4. svibnja 2012. godine
Predsjednik Uprave do 4. svibnja 2012. godine
Clan Uprave od 12. svibnja 2012. godine
Clan Uprave do 4. svibnja 2012. godine
Clan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:

Zeljko Mari¢
Vjekoslav Leko
Domagoj Bartek
Vjekoslav Galzina
Mladen Huber
Blazenka Luketi¢
Igor Zonja

Zoran Posinovec

Predsjednik Nadzornog odbora (do 26. lipnja 2013. godine)
Predsjednik Nadzornog odbora (od 10. srpnja 2013. godine)
zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora (od 26. travnja 2012. godine)

¢lan Nadzornog odbora (od 26. travnja 2012. godine),

¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIISKOG IZVIESTAVANIA |
TUMACENIJA

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje

Sljedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde i koje su usvojene u Europskoj uniji su na snazi u teku¢em razdoblju:

e  MSFI 13 ,Mjerenje fer vrijednosti“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

e Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva“ - ,Ozbiljna hiperinflacija i ukidanje utvrdenih
datuma kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFl-jeve” (na snazi za godisSnja razdoblja koja zapocinju

na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

e Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva“ — , DrZavni zajmovi“, usvojene u EU 4. oZujka 2013.

(na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

e Izmjene i dopune MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje”
- ,Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza“, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.),

e Izmjene i dopune MRS-a 1, Prezentiranje financijskih izvjestaja“
— ,Prikazivanje stavki ostale sveobuhvatne dobiti“, usvojene u EU 5. lipnja 2012. (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),

e lzmjene i dopune MRS-a 12 ,,Porezi na dobit“ — ,0dgodeni porezi: povrat
pripadajuce imovine“, usvojene u EU 11. prosinca 2012. (na shazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na

dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

e lzmjene i dopune MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih” — , Dorada postupka za obra¢unavanje primanja nakon
prestanka radnog odnosa“, usvojene u EU 5. lipnja 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na

dan ili nakon 1. sijecnja 2013.),

e lzmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva u 2012.“ proizasle iz

projekta godisnje dorade MSFI-jeva, objavljene 17. svibnja 2012. (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34),

Duro Bakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 11



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (vecina primjenjiva na godisnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANIA |
TUMACENJA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje (nastavak)

e IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u fazi proizvodnje povrsinskog kopa“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi

za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

raCunovodstvenih politika subjekta niti je utjecalo na dobit drustva u tekucoj godini i prethodnim godinama.

lzdani i joS neusvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljededi standardi, prerade i tumacenja usvojeni u

Europskoj uniji koji jo$ nisu na snazi:

e  MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja razdoblja

koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e  MSFI 11 ,,Zajednicki poslovi“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju

na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e  MSFI 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

e MRS 27 ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u EU 11. prosinca 2012. (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2014.),

e MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima“, usvojen u EU 11.

prosinca 2012. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

e lzmjene i dopune MSFI-ja 10, Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 11 ,,Zajednicki poslovi” i MSFl-ja
12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ —,, Upute za prijelazno razdoblje”, usvojene u EU 4. travnja

2013. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

Puro Dakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 13



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANIA |
TUMACENJA (NASTAVAK)

Izdani i joS neusvojeni standardi i tumacenja (nastavak)

e Izmjene i dopune MRS-a 32 ,,Financijski instrumenti: prezentiranje”
— ,Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza“, usvojene u EU 13. prosinca 2012. (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.).

Grupa je odlucila da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma stupanja na
snagu. Grupa predvida da njihovo usvajanje ne¢e znacajno utjecati na njegove financijske izvjeStaje u razdoblju

njihove prve primjene.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

3.1. Izjava o sukladnosti

Konsolidirani financijski izvjeStaji su sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

3.2. Osnove sastavljanja
Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su na nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih
instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja koje je usvojila Europska Unija i hrvatskim zakonskim propisima.

Grupa vodi raCunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i raCunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrzavaju poduzeéa u Hrvatskoj. RaCunovodstvene

evidencije ovisnih drustava u Hrvatskoj i u inozemstvu vode se sukladno vazeéim propisima doti¢nih zemalja.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se
sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Grupe. Podruc¢ja koja ukljuCuju visi stupanj
prosudbe ili sloZzenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za konsolidirane financijske

izvjeStaje prikazana su u biljeSci 3.26.

3.3. Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe ukljucuju financijske izvjestaje Duro Pakovi¢ Holding d.d. (“Drustvo”) i
drustava nad kojima Duro DPakovi¢ Holding d.d. ima kontrolu, tj. ovisnih drustava, koja se sastavljaju svake godine
na dan 31. prosinca. Kontrola je prisutna ako Drustvo ima mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama

pojedinog drustva radi ostvarivanja koristi iz njegova poslovanja.

Prihodi i rashodi ovisnih drustava stecenih ili prodanih tijekom godine ukljucuju se u konsolidirani izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti od efektivnog datuma stjecanja, odnosno do efektivnog datuma prodaje. Ukupna
sveobuhvatna dobit ovisnih drustava se pripisuje vlasnicima drustva i vlasnicima nevladajuéih udjela, ¢ak i ako

time dolazi do negativnog stanja nevladajucih udjela.

Konsolidacijom se u cijelosti eliminiraju sve transakcije i stanja te prihodi i rashodi iz odnosa medu drustvima u

sklopu Grupe.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.4. Priznavanje prihoda
Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,

procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZze pouzdano mijeriti, kada ¢e Grupa imati buduce ekonomske

koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku.

a) Prihodi od usluga
Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrsenosti, na osnovu udjela

stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obauviti.

b) Prihodi po ugovorima o izgradnji
Kad je moguce pouzdano procijeniti ishod ugovora o izgradnji, prihodi i troskovi priznaju se prema stupnju fizicke
dovrsenosti ugovorenih poslova na izvjestajni datum. Odstupanja u ugovorenim radovima, reklamacije i bonusi
ukljuéuju se u onoj mjeri u kojoj su dogovoreni s kupcem. Ako je vjerojatno da ¢e ukupni troskovi ugovora

premasiti ukupne prihode ugovora, ocekivani gubici se odmah priznaju kao troSak razdoblja u kojem su nastali.

¢) Prihodi od prodaje proizvoda i robe
Prihodi od prodaje proizvoda i robe priznaju se u trenutku kada su znacajni rizici i koristi povezani s proizvodom i

robom presli na kupca i kada se prihod moze pouzdano izmjeriti

d) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeé¢i metodu efektivne kamatne stope.

e) Prihodi od drZavnih subvencija
Prihodi od drzavnih subvencija priznaju se po fer vrijednosti kada je u razumnoj mjeri pouzdano da ¢e subvencija
biti primljena, te da ée Grupa ispuniti sve pripadajuée uvjete. Prihodi od drzavnih subvencija priznaju se u
razdoblju kada nastaju troskovi koji se nadoknaduju iz tih subvencija, te se prikazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj

dobiti u sklopu ostalih poslovnih prihoda.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.5. Najmovi

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Grupa snosi sve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome
Sto je nize. Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku

upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome sto je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni najmovi. Placanja po
osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju
trajanja najma.

3.6. Troskovi posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buducim razdobljima, posudbe

se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troSkove transakcije) i otkupne

vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu

efektivne kamatne stope.

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, pripisuju se

trosku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka njihovog trosenja
na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od troskova posudbe cija kapitalizacija je prihvatljiva. Svi drugi troSkovi

posudbe se ukljucuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje obveze

najmanje 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.7. Transakcije u stranim valutama

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljué¢ene u konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja
u kojem Grupa posluje (funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski izvjestaji prikazani su u kunama, sto predstavlja

funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Mati¢nog drustva.

Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima
placanja preraCunavaju po teaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od teéajnih razlika, koji nastaju prilikom
podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim valutama, priznaju se u

izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Vazedi tecaj hrvatske valute:

31.12.2013. 31.12.2012.
HRK / EUR 7,637643 7,545624

3.8. Drizavne potpore

Drzavne potpore se ne priznaju sve dok ispunjenje uvjeta za dobivanje drZavne potpore i primitak potpore ne
postanu realno izvjesni. Drzavne potpore se priznaju u dobit i gubitak sustavno kroz razdoblje u kojem Grupa
troskove koji trebaju biti pokriveni potporom priznaje kao rashod. Konkretno, drzavne potpore kod kojih je osnovni
uvjet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi nacin stekne dugotrajnu imovinu se priznaju u konsolidiranom
izvjestaju o financijskom polozZaju kao prihodi buduéih razdoblja i prenose u dobit i gubitak sustavno i racionalno
tijekom korisnog vijeka predmetne imovine. PotraZivanja temeljem drzavnih potpora s naslova nadoknade veé
nastalih troskova ili gubitaka ili radi pruzanja trenutacne financijske potpore Grupi bez bududih povezanih troskova

se priznaju u dobit i gubitak razdoblja u kojem nastane potraZivanje po njima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.9 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Grupa utvrduje poslovne segmente prema internim izvjeStajima o sastavnim dijelovima Grupe koje redovito
pregledava glavni izvr$ni donositelj poslovnih odluka kako bi se na segmente rasporedili resursi i ocijenila uspjesnost
njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u biljesci 6 uz konsolidirane financijske

izvjestaje.

3.10. Porez na dobit

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza Drustva
i ovisnih drustava izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na

izvjeStajni datum.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajuce porezne osnovice koja se
koristi za izracunavanje oporezive dobiti a obracunava se metodom bilan¢ne obveze. Odgodene porezne obveze
opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u
kojoj je vjerojatno da e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je mogude iskoristiti privremene razlike koje

se odbijaju.

Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili
pocetnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na

poreznu niti racunovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje nastaju po osnovi ulaganja u
ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajednickim ulaganjima, osim ako Grupa nije u moguénosti kontrolirati

ponistenje privremene razlike i ako je vjerojatno da se privremena razlika nece ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki izvjestajni datum i umanjuje u onoj mjeri u
kojoj vise nije vjerojatno da ce biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne

imovine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. TEMEUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.10. Porez na dobit (nastavak)

Odgodeni porez (nastavak)

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ée biti u primjeni u razdoblju u kojem
¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi ili u
postupku donosenja do datuma izvjestaja o financijskom polozaju. Izrac¢un odgodenih poreznih obaveza i imovine

odrzava iznos za koji se ofekuje da ¢e nastati obaveza ili povrat na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina i obaveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo da se teku¢om poreznom
imovinom pokriju tekuce porezne obaveze te kada se odnose na porezne prihode koje utvrduje ista porezna

uprava, a Grupa namjerava sravniti svoju tekuéu poreznu imovinu s poreznim obavezama.
Tekudi i odgodeni porez za razdoblje

Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke
koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kojem slucaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru

glavnice ili kada porez proizlazi iz pocetnog vodenja racuna kod poslovnog spajanja.

U slucaju poslovnog spajanja, porezi se uzimaju u obzir kod izracuna goodwilla ili utvrdivanju viska udjela kupca u

neto fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obaveza i moguéih obavezama kupca u odnosu na trosak.
Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja za

ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuci PDV.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.11. Nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti. TroSak nabave
dugotrajne materijalne imovine obuhvacda nabavnu vrijednost, uvozne pristojbe i bespovratne poreze na promet, kao

i sve druge troskove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u stanje za njegovu namjeravanu uporabu.

Troskovi tekuéeg odrzavanja i popravaka priznaju se kao rashod kad su nastali. U situacijama gdje je jasno da su
troskovi rezultirali povecanjem buducih ocekivanih ekonomskih koristi, koje se trebaju ostvariti uporabom
nekretnina, postrojenja i opreme iznad njenih izvorno procijenjenih mogucénosti, se kapitaliziraju, odnosno ukljucuju
u knjigovodstvenu vrijednost tog sredstva. Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina, postrojenja
i opreme iskazuju se kao kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastali. Obracun amortizacije zapocinje
stavljanjem sredstva u uporabu. Amortizacija se obra¢unava tako da se trosak nabave, izuzev zemljista i imovine u

pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe sredstva primjenom pravocrtne metode kako slijedi:

Vrsta imovine Vijek trajanja Godisnje stope

Gradevinski objekti 20 - 40 godina 2,5% - 5%
Postrojenja i oprema 4 -10 godina 10% — 25%
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 4 -5 godina 20% — 25%
Nematerijalna imovina 4 godine 25%

U 2013. godini nije bilo promjena amortizacijskih stopa u odnosu na usporedna razdoblja.

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje imovine
umanjen za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se ocekuje na kraju vijeka
trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine je nula ako Grupa ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka
trajanja. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki izvjestajni datum i po potrebi

uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do

nadoknadivog iznosa.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.12. Nematerijalna imovina

Racunalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem software-a u radno

stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe.

Interno stvorena nematerijalna imovina — troskovi razvoja

Izdaci nastali aktivnostima istraZivanja se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem su nastali. Interno stvoreno
nematerijalno sredstvo koje je nastalo razvojem (ili u razvojnoj fazi internog projekta) se priznaje onda, i samo onda,

ako je moguée dokazati sve niZe navedeno:
= tehnic¢ku provedivost dovrSenja nematerijalnog sredstva kako bi bilo raspoloZivo za uporabu ili prodaju;
= npamjeru dovrSenja nematerijalnog sredstva i njegove uporabe ili prodaje;
= mogucnost uporabe ili prodaje nematerijalnog sredstva;

= nacin na koji ¢e materijalno sredstvo stvarati buduce vjerojatne ekonomske koristi;

= dostupnost odgovarajucih tehnickih, financijskih i drugih resursa za okoncanje razvoja, te koristenje ili

prodaju nematerijalnog sredstva;

= mogucnost pouzdanog utvrdivanja izdataka koji se mogu povezati s razvojem nematerijalnog sredstva.
Iznos koji se pocetno priznaje kod interno stvorenog nematerijalnog sredstva jest zbroj izdataka nastalih od datuma
na koji je sredstvo prvi put udovoljilo gore navedenim kriterijima priznavanja. Ako interno stvoreno nematerijalno

sredstvo nije mogucde priznati, izdaci povezani s razvojem se ukljucuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Nakon pocetnog priznavanja, interno stvorena nematerijalna imovina se iskazuje po trosku umanjenom za ispravak
vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti po istoj osnovi kao i odvojeno steCena nematerijalna

imovina.
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3.13. Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjeStajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine kako bi utvrdila da li postoje naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake
postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako
nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti, Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac
kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguée odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina drustava se
takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje

stvaraju novac za koju je moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jos nije raspoloZiva za uporabu se testira

na umanjenje jednom godisnje te svaki puta kad postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci novcani tokovi diskontiraju se do sadasnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trZiSnu procjenu vremenske

vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo za koje procjene buducih nov¢anih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog,
knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od
umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem

slu¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povedava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uvecdana
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac). Ponistenje
gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u
revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao poveéanje

uslijed revalorizacije.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.14. Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine predstavljaju nekretnine (zemljiSta i gradevinske objekte) koje Drustvo drzi radi ostvarivanja
prihoda od najma i povecdanja njihove trzisne vrijednosti. Ulaganja u nekretnine pocetno se mjeri po trosku. Nakon
pocetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vrednuju po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane

gubitke od umanjenja vrijednosti.

Ulaganje u nekretnine se prestaje priznavati, tj. isknjizava se prodajom ili trajnim povlacenjem iz uporabe, kao i kad
se od njenog otudenja ne ocekuju buduée ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao
isknjizavanjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto priljeva ostvarenih prodajom i neto knjigovodstvene

vrijednosti predmetne nekretnine, ukljucuje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se nekretnina prestala priznavati.

3.15. Zalihe
Zalihe se iskazuju po trosku ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome Sto je
nize. TroSak obuhvaca direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troSkove rada i sve rezijske/indirektne

troskove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje.

U slucajevima kad je potrebno svesti vrijednost zaliha na neto ocekivanu prodajnu vrijednost, obavlja se ispravak

vrijednosti zaliha na teret rashoda za tekucu godinu.

Neto ocekivana prodajna vrijednost, koja se moze realizirati, predstavlja procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za

sve procijenjene troskove dovrsenja i trosSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Pod zalihama sitnog inventara podrazumijevaju se alati, pogonski i uredski inventar te slicna sredstva za rad za koja
se oCekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i sredstva koja se ne smatraju dugotrajnom imovinom, utrosak
odnosno stavljanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i auto-guma kao i rezervnih dijelova ukljucuje se u troskove
metodom jednokratnog otpisa, trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po prodajnim cijenama umanjenim za iznos poreza na dodanu vrijednost i iznosa razlike u cijeni robe
(marza), zalihe proizvodnje i gotovih proizvoda mjere se po neto utrZivoj vrijednosti odnosno po cijeni kostanja
proizvodnje, zavisno od toga koja je niza, uz obracunavanje mogucéeg odstupanja od cijene koStanja proizvodnje
tijekom godine. Nakon prodaje, Drustvo priznaje knjigovodstvenu vrijednost tih zaliha kao rashod u razdoblju u
kojem je priznat odnosni prihod. Takoder, iznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto utrZive vrijednosti i svi manjkovi
zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa, odnosno nastanka manjka. Iznos bilo kojeg poniStenja otpisa zaliha
kao posljedica povedanja neto utrZive vrijednosti priznaje se kao smanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod u

razdoblju u kojem je doslo do ponistenja.
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3.16. Potrazivanja od kupaca i dani predujmovi

PotraZivanja od kupaca pocetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a naknadno se
mjere po amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po nominalnom
iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Grupa ne¢e modi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce
duznika, vjerojatnost duZznikovog stecaja te neizvrienje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se pokazateljima umanjenja
vrijednosti potraZivanja. lIznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa potraZzivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih
koristenjem efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja iskazuju se u konsolidiranom izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru vrijednosnih uskladenja.

3.17. Novac i nov€ani ekvivalenti
Novcana sredstva se sastoje od stanja na raCunima u bankama i novca u blagajni, te depozita i vrijednosnih papira

unovcivih po pozivu ili najkasnije u roku od tri mjeseca.

3.18. Dionicki kapital
Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica, iskazuju
se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene naknade iznad

nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljeSkama kao kapitalna dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuCujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije (umanjene za
porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlacenja dionica,
njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i ucinke poreza na dobit, uklju¢ena je u

glavnicu koja se mozZe pripisati dioni¢arima Drustva.

3.19. Primanja radnika

a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Grupa u ime svojih radnika koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se
kao dio troska plac¢a kada se obracunaju. Grupa nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza
u svezi s mirovinama radnika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova

umirovljenja.
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3.19. Primanja radnika (nastavak)

b) Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma, diskontiraju se na njihovu

sadasnju vrijednost.

¢) Dugorocna primanja radnika

Kod planova definiranih mirovinskih primanja, troSkovi primanja odreduju se metodom projicirane kreditne jedinice
na temelju procjene koja se obavlja na svaki izvjestajni datum. Dobici i gubici nastali na temelju procjene priznaju se

u razdoblju u kojem su nastali.

Trosak minulog rada priznaje se odmah u onoj mjeri u kojoj su prava na primanja ve¢ steCena. U suprotnom,

amortizira se razmjerno tijekom odredenog razdoblja sve do trenutka stjecanja prava na naknade.

3.20. Rezerviranja
Rezerviranja se priznaju kad Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih

dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Grupa trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan izvjestaja o financijskom poloZaju, te se uskladuju s procjenom temeljenom na
trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja
vrijednost troskova za koje se ocekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene
bez rizitne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja

knjizi kao financijski trosak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja
obveza na datum izvjestaja o financijskom polozaju, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako
se rezerviranje mjeri koristeci procjenu novcanih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni

iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novcanih tokova.

Kad se od trece strane ocekuje povrat nekih ili svih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se rezerviranje
podmirilo, povezano potraZivanje se priznaje kao sredstvo ako je gotovo u potpunosti izvjesno da ¢e naknada biti

primljena, te ako je iznos potrazivanja moguée pouzdano izmjeriti.

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 26



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.20. Rezerviranja (nastavak)

Rezerviranja za restrukturiranje se priznaju ako je Grupa pripremila razraden formalan plan restrukturiranja i ako je
pocetkom primjene plana ili objavljivanjem njegovih glavnih obiljezja medu onima obuhvac¢enima planom potaknula
valjano ocekivanje da ¢e restrukturiranje provesti. Mjerenje rezerviranja za restrukturiranje ukljuCuje samo izravne
troskove restrukturiranja, a to su iznosi koji su nuzno povezani s restrukturiranjem i koji nisu povezani s redovnim

aktivnostima subjekta.

3.21. Potencijalne obveze
Potencijalne obveze ne priznaju se u financijskim izvjeStajima. One se objavljuju jedino ako mogucénost odljeva
resursa koji Cine gospodarske koristi nije daleka. Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjestajima, nego

se objavljuje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

3.22. Dogadaji nakon izvjestajnog datuma
Dogadaji nakon izvjestajnog datuma koji pruzaju dodatne informacije o poloZaju Grupe na izvjeStajni datum
(dogadaji koji imaju za ucinak uskladenja) odrazavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaji koji nemaju za

posljedicu uskladenja, objavljeni su u biljeSkama uz financijske izvjestaje ako su od materijalnog znacaja.

3.23. Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili prodaje
temeljem ugovora ¢iji uvjeti nalaZu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i pocetno se mjere
po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod

koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se pocetno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospijeca”, “financijska imovina raspolozZiva za prodaju” te “dani zajmovi i

potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.
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Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivha kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni bududi
novcani priljevi, ukljucujuci sve naknade po plaéenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne
stope, zatim troskove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijskog

sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZni¢kih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz raun o

dobiti i gubitku, se priznaju po osnovi efektivne kamate.

Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i

gubitka ako se drzi radi trgovanja ili ako je odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:
= steceno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti, ili

= je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako je u

novije vrijeme odraZavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

= je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.
Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moze pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje

promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako:

= se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u

suprotnom javila, ili

= ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se upravlja
i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na

toj osnovi, ili

= ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po

fer na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka.
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Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka po fer
vrijednosti, pri ¢emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Neto dobit ili gubitak priznat u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca i dividende i kamate

zaradene na financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 37.

Ulaganja koja se drZe do dospijec¢a

Ulaganja koja se drZe do dospijeca su neizvedena, tj. nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim
pla¢anjima i fiksnim dospijeéem koje Drustvo izri¢ito namjerava i sposobna je drZzati do dospijeca. Nakon prvog
priznavanja, ulaganja koja se drze do dospijeca se vrednuju po amortiziranom trosku, koji se utvrduje primjenom

metode efektivne kamate, ispravljenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potrazivanja, b) ulaganja koja se drze do

dospijeca ili c) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak.

Neuvrstene dionice i uvrsteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe kojima se trguje na aktivnom trZiStu su svrstani u
kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se odreduje kako je to opisano u
biljesci 37, a dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u glavnici u sklopu
revalorizacijske pri¢uve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izraCunavaju
metodom efektivne kamate i tecajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u konsolidiranom
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili
kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske priCuve za ulaganja se ukljucuje u konsolidirani

izvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u konsolidiranom

izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je wutvrdeno pravo DrusStva na primitak dividende.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.23. Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju (nastavak)

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot tecaju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti koja je
povezana s tecajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se priznaje u

konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plaéanjima koja ne kotira na
aktivnom trZiStu. PotraZivanja od kupaca po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim placanjima
vode se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne gubitke

zbog umanjenja.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkorocnih potraZivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o
eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene buduce

novcane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili viSe njih nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspolozZivog za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog
papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.
Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti:

= znacajne financijske poteskocée kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili

= krSenje ugovora, primjerice kasnjenje u pla¢anju ili neplacanje kamata ili glavnice, ili

= izgledno pokretanje stecaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

= nestanak aktivnog trzista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoc¢a.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.23. Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao $to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno da
nije pojedinacno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o
umanjenju portfelja potraZivanja moze ukljuciti iskustvo Grupe u naplati potrazivanja u proteklim razdobljima,
povedéanje broja potraZzivanja s prosje¢nim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene nacionalnih

ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kasnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog
iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novcanih tokova diskontiranih primjenom izvorne

efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novcanih tijekova diskontiranih primjenom tekuée trziSne stope

povrata za sli¢no financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne ponistava u idu¢im razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno
otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se

priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspoloZivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno iskazani u

sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuéeg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u iduc¢im razdobljima dode do smanjenja gubitka zbog
umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici
koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i gubitak se poniStavaju do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka a koji nije veéi od amortiziranog

troska koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog umanjenja
se iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za
prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i gubitak ako se povecéanje fer vrijednosti ulaganja moze objektivno povezati s

nekim  dogadajem  koji je uslijedio nakon  priznavanja  gubitka od  umanjenja  vrijednosti.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.23. Financijska imovina (nastavak)

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novc¢ane tokove po osnovi sredstva,
ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasnistvom nad tim sredstvom vecim dijelom
prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrZava gotovo sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom i ako i
dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrZzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima
koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi veéim dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad prenesenim
financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral a koja je

dobivena za prihode koje je primila.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog umanjenja
se iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za
prodaju kasnije poniStavaju kroz dobit i gubitak ako se povecéanje fer vrijednosti ulaganja moze objektivno povezati s

nekim dogadajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

3.24. Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Grupa izdala

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom ugovornog

Sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih njegovih
obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za direktne

troskove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ili kao ostale

financijske obveze.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMEUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.24. Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Grupa izdala (nastavak)

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuc¢ujuéi obveze po zajmovima i kreditima, se pocetno mjere po fer vrijednosti umanjenoj za

troskove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate, pri cemu se

rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak financijske obveze i rashodi od kamata
rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi novcani

odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene ili su istekle.

3.25. Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s prikazom tekuce godine.

3.26. Kljucne racunovodstvene prosudbe i kljucni izvori neizvjesnosti procjena

Kod primjene racunovodstvenih politika Grupe, koje su prethodno opisane, Uprava treba davati prosudbe, procjene i
izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima.

Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utje¢e samo na to razdoblje ili u

razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjece i na tekuce i na buduca razdoblja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMEUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.26. Kljucne racunovodstvene prosudbe i klju¢ni izvori neizvjesnosti procjena (nastavak)

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Kao Sto je opisano u biljesci 3.11. i 3.12., Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalne imovine na kraju svakog godisnjeg izvjestajnog razdoblja. Nekretnine, postrojenja i oprema i

nematerijalna imovina su iskazani po trosku nabave umanjenom za akumulirani ispravak vrijednosti.

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca

Uprava utvrduje ispravak vrijednosti potraZivanja rizicnih u pogledu izvjesnosti naplate na temelju pregleda starosne
strukture svih potraZivanja te analize pojedinacnih znacajnih iznosa. Ispravak vrijednosti potraZivanja rizi¢nih u

pogledu izvjesnosti naplate obavlja se na teret izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za tekuéu godinu.

Priznavanje prihoda

Prilikom prosudivanja, Uprava je primijenila pojedinacne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje robe iz MRS-a
18 “Prihodi” a osobito da li je Drustvo prenijelo na kupca znacajne rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad
robom. Nakon detaljne kvantifikacije obveze Drustva temeljem popravaka i dogovorenog limita do kojeg kupac moze
zatraziti dodatne radove ili zamjenu robe, Uprava je uvjerena da su znacajni rizici i nagrade povezani s vlasnistvom
preneseni te da je primjereno prihode priznati u tekucoj godini, uz priznavanje odgovarajuéih rezerviranja za troskove
popravaka. Dodatno, kod priznavanja prihoda slijedom ugovora o izgradnji, u skladu s MRS-om 11, Uprava je
uvjerenja da procijenjeni stupnjevi dovrSenosti projekata koji su predmet priznavanja prihoda slijedom MRS-a 11,

predstavljaju realnu procjenu.

Posljedice odredenih sudskih sporova

Matica i ovisna drustva su stranka u parnicama i postupcima nastalim u uobicajenom obavljanju poslovanja. Uprava
koristi procjenu kada su najvjerojatnije posljedice tih aktivnosti procijenjene i rezerviranja su priznata na dosljednoj

osnovi (vidjeti biljesku 30).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. PRIHODI OD PRODAIJE

2013. 2012.
Prihod od prodaje u zemlji 542.488 852.216
Prihodi od prodaje u inozemstvu 48.919 187.675
591.407 1.039.891
5. OSTALI PRIHODI

2013. 2012.
Prihodi od naplate penala i Steta 7.405 1.575
Prihodi od najma 3.897 2.128
Prihodi od otpisa obveza 410 11.604
Prihodi od ukidanja rezerviranja 339 14.816
Dobitak od prodaje financijske imovine raspolozZive za prodaju - -
Ostali poslovni prihodi 8.099 8.744
20.150 38.867
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

6. INFORMACUE O SEGMENTIMA

Poslovni segmenti su oblikovani po kriteriju divizijskog poslovanja. U 2013. godini odredene su 3 poslovne divizije:
- Industrija i energetika
- Obrana

- Transport
Poslovne divizije su sastavni dio internih financijskih izvjeStaja. Interne financijske izvjeStaje redovito pregledava

Uprava i na osnovu njih ocjenjuje uspjeSnost poslovanja te donosi poslovne odluke.

S obzirom na cinjenicu da prilikom donosenja poslovnih odluka i odlucivanja o nacinu rasporedivanja resursa, glavni
donositelj poslovnih odluka ne koristi informacije o rashodima, imovini i obvezama pojedinih segmenata, Grupa ne

iskazuje u konsolidiranim financijskim izvjestajima podatke o segmentalnim rashodima, imovini i obvezama.

Informacije o drugim poslovnim djelatnostima i poslovnim segmentima o kojima se ne izvjeStava se objedinjavaju i
objavljuju u sklopu kategorije “svi ostali segmenti“. Svi ostali segmenti obuhvacdaju djelatnosti proizvodnje,
distribucije i opskrbe energijom subjekata koji posluju u industrijskoj zoni i manjim dijelom izvan industrijske zone te

djelatnosti najma prostora na podrucju zone sa carinskim, poreznim i drugim olaksicama.

Industrija i energetika obuhvaca gradnju velikih objekata.

Obrana obuhvaca proizvodnju vojne opreme.

Transport obuhvacda proizvodnju vagona.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

6. INFORMACIJE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)

Prihodi i rezultati poslovanja po segmentima

Slijedi analiza prihoda Grupe po izvjeStajnim segmentima koji su prikazani u skladu sa MSFI 8. Prikazani prihodi

odnose se na prihode od prodaje i ostale poslovne prihode.

Prihodi segmenta

2013. 2012.

Industrija i energetika 242.325 231.625
Obrana 301.201 613.501
Transport 31.228 180.790
Svi ostali segmenti 36.803 52.842
611.557 1.078.758

Teritorijalna analiza poslovanja

Grupa posluje u dva glavna teritorijalna podrucja po kojima su iskazani prihodi od prodaje.

Prihodi od vanjskih kupaca

2013. 2012.

TrziSte Hrvatske 542.488 852.216
Trziste Europske Unije 48.919 187.675
591.407 1.039.891

Informacije o najve¢im kupcima

Prihodi po najveéim kupcima

2013. 2012.

Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 289.416 607.982
Jadranski naftovod d.d. 186.766 152.453
Hrvatske Zeljeznice d.d. 6.175 28.509
482.357 788.944
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

7. MATERIJALNI TROSKOVI

2013. 2012.
Troskovi sirovina i materijala 296.088 684.034
Troskovi kooperanata 134.098 101.446
Troskovi najma 7.060 9.357
Troskovi prijevoza 4.304 5.873
Troskovi prodane robe 8.712 5.289
Troskovi odrzavanja i popravaka 4.346 4.770
Intelektualne usluge 10.401 4.133
Troskovi reklama i sponzorstva 1.548 1.258
Ostali vanjski troskovi 13.168 5.273
479.725 821.433
8. TROSKOVI OSOBLIA
2013. 2012.
Neto place i nadnice 74.353 69.569
Troskovi poreza i doprinosa iz pla¢a 23.916 18.871
Doprinosi na place 14.320 11.618
112.589 100.058
Na dan 31. prosinca 2013. godine Grupa je zaposljavala 1.143 djelatnika (2012.: 1.099 djelatnika).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

9. OSTALI TROSKOVI

2013. 2012.

Dnevnice, smjestaj, prijevoz i terenski dodaci 9.261 10.377
Troskovi materijalnih prava djelatnika 5.060 1.941
Osiguranje 2.892 2.654
Otpremnine i jubilarne nagrade 2.477 4.292
Rezerviranja za gubitke po ugovorima o izgradnji 1.808 6.985
Naknade za bankarske usluge 1.555 1.957
Reprezentacija 1.229 1.544
Clanarine, porezi i doprinosi 492 1.319
Rezerviranja za sudske sporove - 63
Rezerviranja za rizike i troSkove u jamstvenom roku - -
Ostali troSkovi 26.014 10.278
50.788 41.410

10. VRIUEDNOSNO USKLADENIJE

2013. 2012.

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 30.456 6.434
Vrijednosno uskladenje dugotrajne mat. imovine 12.359 -
Vrijednosno uskladenje zaliha nedovrsene proizvodnje 6.586 -
Vrijednosno uskladenje apartmana 492 -
Umanjenje ulaganja u dionice 261 560
50.154 6.994

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2013. 2012.

Penali, naknade Steta 22.953 4371
Ostali poslovni rashodi 17.036 2.032
39.989 6.403
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

12.  FINANCUSKI PRIHODI

2013. 2012.
Prihodi od kamata 3.832 1.552
Pozitivne tecajne razlike 1.275 2.999
Ostali financijski prihodi 163 1.645
5.270 6.196

13. FINANCISKI RASHODI
2013. 2012.
Rashodi od kamata 7.809 14.222
Negativne tecajne razlike 3.185 4.289
Ostali financijski rashodi 42 223
11.036 18.734
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

14. POREZ NA DOBIT

Grupa nije porezni obveznik, veé su to njezine pojedine ¢lanice.

Porezni rashod obuhvaca:

2013. 2012.
Trosak tekuceg poreza - 254
Odgodeni porezi - -
Porez na dobit u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti - 254
Svodenje racunovodstvene dobiti na porezni rashod tekuc¢e godine:

2013. 2012.
(Gubitak) / dobit prije oporezivanja (124.285) (5.673)
Porez na dobit po stopi od 20% (2012.: 20%) (24.857) (1.135)
Uc¢inak porezno nepriznatih rashoda 43.142 1.807
Ucinak neoporezivih prihoda (210) (1.185)
Ucinak iskoristenih poreznih gubitaka - (1.518)
Uc¢inak nepriznate odgodene porezne imovine na porezne gubitke i porezne
privremene razlike (18.075) 2.285
Porezni rashod - 254
Preneseni porezni gubici

2013. 2012.
Preneseni porezni gubici 199.781 125.100

199.781 125.100

U skladu s poreznim propisima, porezna uprava moze u svakom trenutku pregledati knjige i evidencije drustva Buro
bakovi¢ Holding d.d. (,,Drustvo®) i njegovih ovisnih drustava (,,Grupa®“) razdoblju od tri godine nakon isteka godine u
kojoj je porezna obveza iskazana, te moZze nametnuti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata

ni sa kakvim okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza temeljem obavljenih nadzora.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

14. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Preneseni porezni gubici mogu se koristiti do:

2013. 2012.

2013. - 8.530
2014. 45.429 45.429
2015. 49.609 49.609
2016. 3.523 3.523
2017. 18.009 18.009
2018. 74.681 -
191.251 125.100

U skladu s poreznim propisima, pojedina drustva unutar Grupe su do kraja 2013. godine ostvarila prenosive porezne
gubitke u iznosu od 191.251 tisu¢a kuna (2012. godina: gubitak u iznosu 125.100 tisu¢a kuna) koje je moguce
iskoristiti najkasnije do 2018. godine. Iznosi neiskoristenih poreznih gubitaka ne koriste se za priznavanje odgodene
porezne imovine u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju jer nije izvjesno da Ce biti ostvarena dostatna

oporeziva dobit za koriStenje ove odgodene porezne imovine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

15. NEMATERIJALNA IMOVINA

Razvoj Softveri i Ukupno
licence

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2011. godine 8.597 15.681 24.278
Nabava 17.247 5.984 23.231
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2012. godine 25.844 21.665 47.509
Nabava - 1.635 1.635
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2013. godine 25.844 23.300 49.144
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2011. godine 4.009 12.972 16.981
Amortizacija 1.895 1.317 3.212
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2012. godine 5.904 14.289 20.193
Amortizacija - 4.373 4.373
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2013. godine 5.904 18.662 24.566
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2013. godine 19.940 4.638 24.578
Na dan 31. prosinca 2012. godine 19.940 7.376 27.316
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

16.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevinski Postrojenja Predujmovi
Zemljista objekti i oprema I-\.Iatl i pog. InTovma.u z.-i Ulaganj? u Ukupno
inventar pripremi materijalnu nekretnine
Imovinu

Nabavna vrijednost

Stanje 31. prosinca 2011. godine 12.201 170.007 149.746 21.189 4.087 11 142 357.383
Nabava i prijenos u uporabu 2.048 23.383 6.828 4.547 12.431 50 - 49.287
Prodaja, rashod, manjak - - (3.189) (1.112) - (20) - (4.321)
Stanje 31. prosinca 2012. godine 14.249 193.390 153.385 24.624 16.518 41 142 402.349
Nabava i prijenos u uporabu - 2.488 1.998 683 - - - 5.169
Prodaja, rashod, manjak - (119) (428) (407) - - - (954)
Vrijednosno uskladenje - - - - (12.360) - - (12.360)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 14.249 195.759 154.955 24.900 4.158 41 142 394.204
Ispravak vrijednosti

Stanje 31. prosinca 2011. godine - 86.631 102.384 15.221 760 - 47 205.043
Amortizacija - 4.368 8.602 1.505 - - 4 14.479
Prodaja, rashod, manjak - - (3.022) (802) - - (3.824)
Stanje 31. prosinca 2012. godine - 90.999 107.964 15.924 760 - 51 215.698
Amortizacija - 4.813 8.385 1.798 - - 4 15.000
Prodaja, rashod, manjak - (59) (378) (405) - - - (842)
Stanje 31. prosinca 2013. godine - 95.753 115.971 17.317 760 - 55 229.856
Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2013. godine 14.249 100.006 38.984 7.583 3.398 41 87 164.348
Na dan 31. prosinca 2012. godine 14.249 102.391 45.421 8.700 15.758 41 91 186.651
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

17.  OVISNA DRUSTVA

Na dan 31. prosinca 2013. i 2012. godine, Grupa je u svom vlasnistvu imala sljedecéa ovisna drustva:

Ovisna drustva

Dburo bakovi¢ InZenjering
d.d.

Puro bDakovi¢ Elektromont
d.d.

Puro Dakovi¢ Specijalna
vozilad.d.

Puro Dakovié Strojna
obrada d.o.o.

DPuro Dakovi¢ Energetika i
infrastruktura d.o.o.

DPuro Dakovi¢ Proizvodnja
opreme

Puro Dakovic Slobodna
zona d.o.o.

Zemlja

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Udio u vlasnistvu (%)

2013. 2012.
84,84 84,84
99,64 99,64
99,69 99,69

100,00 100,00
97,55 97,55
100,00 100,00
69,63 69,63

Osnovna djelatnost

PruZanje usluga projektiranja,
nadzora i izvodenja

PruZanje usluga u gradevinskoj
djelatnosti, elektromontazne
aktivnosti, te proizvodnja
komponenti iz tankog lima

Proizvodnja i odrzavanje
borbenih vozila i opreme za
obranu, te teretnih Zeljeznickih
vagona

Zeljeznicki program, obnovljivi
izvori energije, te energetika i
razlicite usluge

Proizvodnja te pruzanje usluga
na podrucju energenata
(elektri¢na energija,
komprimirani zrak, zemni plin)

Proizvodnja komponenti na
podrucju programa cementne
industrije, petrokemije i
energetike

Pruzanje usluga gospodarskim
subjektima koji posluju u
slobodnoj zoni
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

18.  ULAGANIJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | UDJELE

2013. 2012.
Ulaganja u obveznice 1.541 1.348
Ulaganja u dionice 8.668 8.120
Umanjenje vrijednosti dionica (7.332) (6.361)
2.877 3.107

19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA
2013. 2012.
PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 10.772 11.903
Ostala potrazivanja 887 -
11.659 11.903

PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit se odnose na potraZivanja od zaposlenih po osnovu prodaje stanova nad

kojima je postojalo stanarsko pravo na kredit uz rok dospije¢a od 20 do 35 godina.

20. ZALIHE
2013. 2012.
Proizvodnja u tijeku 78.995 70.832
Sirovine i materijal 34.107 37.801
Trgovacka roba 5.408 1.321
Predujmovi za zalihe 1.683 12.926
Gotovi proizvodi 1.652 672
121.845 123.552
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

21.  POTRAZIVANJA OD KUPACA

2013. 2012.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 142.019 182.156
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 9.319 39.626
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (51.170) (37.534)
100.168 184.248

Starosna analiza potrazivanja kod kojih nije utvrdeno umanjenje:
2013. 2012.
Nedospjelo 55.805 90.409
0-90 dana 26.162 48.012
91-120 dana 3.495 5.000
Preko 120 dana 14.706 40.827
100.168 184.248

22. OSTALA POTRAZIVANJA

2013. 2012.
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 31.804 20.957
Potrazivanja od zaposlenika 726 364
Ostala potraZivanja 3.033 5.196
35.563 26.517
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

23.  OSTALA FINANCISKA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Dani zajmovi, depoziti i slicno 594 2.023
Ostala financijska imovina 146 -
740 2.023
24, NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Novac na ziro ra¢unu 137.472 23.024
Devizni racuni 5.893 2.831
Novac u blagajni 1 2
Ulaganja u fondove - 5
143.366 25.862

25.  PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRACUNATI PRIHODI
31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Ukalkulirani prihodi po ugovorima o izgradnji - 1.554
Unaprijed placeni troskovi 3 456
Ostali ukalkulirani prihodi koji nisu fakturirani 714 -
717 2.010
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

26. TEMELINI KAPITAL

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2013. godine iznosi 258.965 tisuc¢a kuna, a podijeljen je u 3.237.068 dionica
(2012.: 323.707 tisuca kuna i 3.237.068 dionica).

Odlukom Skupstine drustva od 28.08.2013. godine temeljni kapital drustva pojednostavljeno smanjen umanjenjem
nominalnog iznosa dionice i to tako da se nominalni iznos svake dionice u iznosu 100 kuna smaniji za iznos od 20 kuna
na iznos od 80 kuna po dionici.
Temeljni kapital pojednostavljeno smanjen radi pokri¢a gubitka drustva od 57.817.925 kuna, a iznos od 6.923.435
kuna prenosi se u rezerve kapitala i zakonske rezerve drustva.

Temeljni kapital sastoji se od 3.237.068 dionica.

Vlasnicka struktura Drustva je kako slijedi:

Broj dionica % vlasnistva
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012. 2013. 2012.

AUDIO / HZMO 660.000 660.000 20,39% 20%
AUDIO / REPUBLIKA
HRVATSKA 564.552 730.729 17,44% 23%
PBZ d.d./PBZ-SP 210.430 210.430 6,50% 7%
Erste & Steiermarkische bank
d.d. 202.325 14.519 6,25% 0,5%
AUDIO - Drzavna agencija za
osig. Stednih uloga i sanaciju 104.771 104.771 3,24% 3%
CERP/Republika Hrvatska 97.165 - 3,00% -
DURO DAKOVIC Holding d.d. 46.998 47.003 1,45% 1%
KBZ d.d./Agram brokeri d.d. -
BAKIC NS 38.678 41.927 1,19% 1%
Baki¢ Nenad 36.237 203.199 1,12% 6%
Interkapital vrijednosni papiri
d.o.o. / Zbirni skrbnicki raéun
za DF 18.849 17.144 0,58% 1%
OTP Banka d.d. / IN683 18.330 14.686 0,57% 0,5%

Zagrebacka banka d.d./ Zbirni

skrbnicki racun Zagrebacka

banka d.d. / DF 17.680 25.660 0,55% 1%
Societe generale-Splitska

banka d.d./ZIF Breza-invest

d.d. - 22.567 - 1%
Ostali 1.221.053 1.144.433 37,72% 35%
3.237.068 3.237.068 100% 100%
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

27. PRENESENI GUBICI

2013. 2012.
Stanje 1. sijecnja (124.032) (119.451)
Gubitak tekuce godine (119.115) (4.581)
Pokriée gubitka iz temeljnog kapitala (Biljeska 26) 57.819 -
Stanje 31. prosinca (185.328) (124.032)
28. NEVLADAJUCI UDJELI

2013. 2012.
Stanje 1. sije¢nja (2.074) (728)
Udio u gubitku tekuée godine (5.170) (1.346)
Smanjenje nevladajucih udjela za ste¢ene udjele od strane matice - -
Stanje 31. prosinca (7.244) (2.074)

29. ZARADA PO DIONICI

Osnovna i razrijedena zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit Grupe podijeli s prosje¢no ponderiranim brojem
ukupnih redovnih dionica umanjenim za ponderirani prosjecni broj redovnih dionica koje je Grupa kupila i drzi kao

vlastite dionice.

2013. 2012.
Gubitak tekuce godine pripisiv vlasnicima drustva (u tisu¢ama kuna) (119.115) (4.581)
Prosjecan ponderlrar?l b!’O'j redovnih dionica koristen u izracunavanju 3.237.068 3.237.068
osnovne zarade po dionici
Osnovna zarada po dionici (u kunama i lipama) (36,80) (1,42)

Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici jer nema osnove za uskladenje prosjecnog

ponderiranog broja redovnih dionica.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

30. REZERVIRANJA

Ukupan iznos dugorocnih rezerviranja odnosi se na rezerviranja po zapocetim sudskim sporovima.

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Rezerviranja za sudske sporove 12.499 1.222
Rezerviranja za jubilarne nagrade 2.349 2.387
Rezerviranje za troskove u jamstvenom roku 1.657 -
Rezerviranja za otpremnine 1.440 1.695
Rezerviranje za gubitke po ugovorima o izgradnji - 7.001
Ostala rezerviranja - 377
17.945 12.682

Kretanje rezerviranja prikazano je u nastavku:
2013. 2012.
Na dan 1. sije¢nja 12.682 19.064
Nova rezerviranja tijekom godine 11.843 8.082
Iskoristena / ukinuta rezerviranja (6.580) (14.464)
Na dan 31. prosinca 17.945 12.682
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

31. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCIJSKE NAJMOVE

Dugorocne obveze
Dugorocni krediti
Financijski najam

Kratkoro¢ne obveze

Tekuci dio dugoroc¢nih kredita
Tekudi dio financijskih najmova
Kratkorocni krediti

Obveze za kamatu po kreditima

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
76.778 91.316
1.244 1.167
78.022 92.483
57.702 37.357
409 1.042
50.118 5.505
880 1.579
109.109 45.483
187.131 137.966

Primljeni krediti od banaka u iznosu od 24.719 tisu¢a kuna (2012.: 23.203 tisuée kuna) osigurani su zaloZenim

zemljistem i gradevinskim objektima Grupe. Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme koja

je dana u zalog za primljene kredite iznosi 78.647 tisuc¢a kuna na dan 31. prosinca 2013. godine (2012.: 13.995 tisuce

kuna).

2013. 2012.
Stanje na dan 1. sije€nja 134.178 171.122
Novi krediti 136.065 313.270
Otplate kredita (87.323) (352.022)
Tecajne razlike 1.678 1.808
Stanje na dan 31. prosinca 184.598 134.178
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

31. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCIJSKE NAJMOVE (NASTAVAK)

Pregled kredita banaka (dospijece, kamatna stopa, iznos, valuta)

Kreditor Dospijece Kamatna Valuta Stanje na dan Stanje na dan
stopa 31.12.2013. 31.12.2012.
Dugorocni krediti
HPB d.d. 30.06.2017. 4,95% EUR 89.347 99.304
4,99 % + 12 mj

KENT Banka d.d. 20.12.2014. EURIBOR EUR 20.280 -

OTP d.d. 30.11.2021. 6,00% EUR 10.729 10.711

Raiffeinsenbank d.d./HBOR 02.01.2017. 3,63% EUR 10.008 -

Raiffeinsenbank d.d. 31.12.2020, 1 Mies-EURIBOR+ 0 jp 1.901 2.146
6,00% god.

Raiffeinsenbank d.d. 31.12.2020, LMies- EURIBOR+ 1.059 1.195
6,00% god.

KENT Banka d.d. 24.08.2014. 8,90% EUR 468 1.208
VABA d.d. 18.03.2016. 8,00% EUR 267 357
Prinos na trezorske
Raiffeinsenbank d.d./HBOR 31.03.2014. zapise MF HRK 200 666
RH+3,40%

Raiffeinsenbank d.d./HBOR 31.03.2014. 3,80% HRK 133 417

e RBA 5,90% god.,

Raiffeinsenbank d.d. 31.03.2014. HBOR 3,80% god. HRK 88 1.000
Zagrebacka banka d.d. 27.01.2013. 3M LIBOR + 5,00% EUR - 11.669
Ukupno dugoro¢ni krediti 134.480 128.673
Man!e tekuci dio dugorocnih (57.702) (37.357)
kredita

Dugorocni dio dugorocnih kredita 76.778 91.316
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

31. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCIJSKE NAJMOVE (NASTAVAK)

Pregled kredita banaka (dospijece, kamatna stopa, iznos, valuta) (nastavak)

Kratkorocni krediti Dospijece Kamatna stopa Valuta Stanje nadan Stanje na dan
31.12.2013. 31.12.2012.
Zagrebacka Banka d.d. 31.12.2014. 4,90% HRK 15.000 -
Zagrebacka Banka d.d. 28.02.2014. 4,90% HRK 12.905 -
Z.rzt.e & Steiermarkische Banka 3, 4 5014, 5,70% HRK 7.500 -
Croatia Banka d.d. Okvirni kredit 5,60% HRK 2.784 -
Croatia Banka d.d. Okvirni kredit 5,60% HRK 2.752 -
Croatia Banka d.d. Okvirni kredit 5,60% HRK 2.520 -
Croatia Banka d.d. Okvirni kredit 5,60% HRK 2.413 -
Croatia Banka d.d. Okvirni kredit 5,60% HRK 2.245 -
Z_r;t_e & Steiermarkische Banka 5\ i i kredit 5,60% EUR 1.000 -
Croatia Banka d.d. Okvirni kredit 5,60% HRK 999 -
Raiffeisenbank d.d. Okvirni kredit 6,80% EUR - 5.082
Z.r(sj'fe & Steiermarkische Banka 31.5.2013. 1M ESL,JSROI;OR + EUR i 423
Ukupno kratkorocni krediti 50.118 5.505
Tekudi dio dugorocnih kredita 57.702 37.357
Tekuc¢i dio financijskih najmova 409 1.042
Obveze za kamate po kreditima 1.523 1.579
Ukupno kratkorocne obveze 109.752 45.483
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

31. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCIJSKE NAJMOVE (NASTAVAK)

Minimalna pla¢anja Trosak financiranja Sadasnja vrijednost min.
najma pla¢anja najma
2013. 2012. 2013. 2012. 2013. 2012.
Do jedne godine 778 1.337 150 81 628 1.256
Od jedne do pet
godina 790 804 174 99 616 705
Nakon pet godina - 1 - 1 - -
Manje bududi
financijski troskovi 324 181
Sadasnja vrijednost
minimalnih pla¢anja
najma
1.244 1.961
32. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE
31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Obveze prema drzavi za stanove 13.577 14.511
Obveze prema dobavlja¢ima 9 18
Ostale dugorocne obveze 806 505
14.392 15.034
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Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

33. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 192.561 86.318
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 16.513 59.760
209.074 146.078
34. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 59.440 41.415
Obveze za predujmove 20.429 19.166
Obveze prema zaposlenicima 7.012 7.341
Obveze za cesije - 6.696
Ostale kratkorocne obveze 245 1.521
87.126 76.139

35. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA
31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
Odgodeno priznavanje prihoda 10.516 515
Ukalkulirani troskovi za fakture koje nisu primljene 4.361 2.295
Odgodeni prihodi po ugovorima o izgradniji 1.808 4.106
Odgodeni priznavanje prihoda od potpora 1.159 1.893
17.844 8.809
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

36. TRANSAKCIE S POVEZANIM STRANAMA
Kupoprodajne transakcije
Transakcije izmedu Grupe i njenih povezanih strana tijekom godine bile su kako slijedi:

Poslovni prihodi

Prihod od prodaje

2013. 2012.

Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 289.416 607.982
Jadranski naftovod d.d. 186.766 152.453
Hrvatske Zeljeznice d.d. 6.175 28.509
482.357 788.944

Poslovni rashodi

Rashodi od prodaje

2013. 2012.

Ministarstvo obrane Republike Hrvatske - 556.397
Jadranski naftovod d.d. 164.029 153.240
Hrvatske Zeljeznice d.d. 4.196 28.366
168.225 738.003
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

36. TRANSAKCIE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Otvorena stanja iz kupoprodajnih transakcija na kraju izvjestajnog razdoblja:

Jadranski naftovod d.d.
Hrvatske Zeljeznice d.d.
Ministarstvo obrane Republike Hrvatske

PotraZivanja od povezanih strana

2013. 2012.
33.147 59.217
5.558 9.833
- 53.223
38.705 122.273

Obveze prema povezanim stranama

2013. 2012.
Jadranski naftovod d.d. 1.575 12.193
Hrvatske Zeljeznice d.d. 1.093 -
2.668 12.193
Naknade ispla¢ene kljuénim rukovoditeljima
2013. 2012.
Pla¢a 7.692 4.259
Ostalo 870 1.696
8.562 5.955
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

37. FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala da subjektima u sklopu grupe bude omogucen vremenski
neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveéeg moguceg povrata za interesne strane kroz
optimiranje stanja izmedu duznickog i vlasnickog kapitala. Opca strategija Grupe je nepromijenjena u odnosu na

usporedna razdoblja.

Izvori imovine Grupe se sastoje od duznickog dijela, koji ukljucuje primljene zajmove i kredite objavljene u biljesci 31
umanjene za novac i blagajni i stanja na racunima u bankama (tzv. neto dug) i vlasnicke glavnice, koja obuhvaca

temeljni kapital, prenesene gubitke i rezerve.

Riznica Grupe redovito analizira strukturu kapitala. Kao dio navedene analize Riznica analizira troSak kapitala i rizik

povezan sa svakom stavkom kapitala. Koeficijent financiranja na dan izvjestavanja bio je kako slijedi:

Koeficijent financiranja

2013. 2012.
Dug (i) 187.131 137.966
Novac i novcani ekvivalenti (143.366) (25.862)
Neto dug 43.765 112.104
Kapital (ii) 73.316 197.601
Omijer duga i glavnice % 59,69% 56,73%
(i) Dug obuhvaca obveze po dugoro¢nim i kratkoro¢nim zajmovima, kako je navedeno u biljesci 31.
(ii) Kapital ukljucuje temeljni kapital, prenesene gubitke i rezerve kojima Grupa upravlja kao kapitalom.
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANIE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina
Novac i novc¢ani ekvivalenti

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja

Ostala dugotrajna financijska imovina

Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi
Dani zajmovi, depoziti i sli¢cno

Ulaganja u vrijednosne papire i udjeli

Ostala financijska imovina

Ostala potrazivanja

Financijske obveze

Obveze po kreditima i financijskim najmovima
Obveze prema dobavlja¢ima

Odgodeno placanje troska i prihod buduceg razdoblja
Ostale kratkoroéne obveze

Ostale dugorocne obveze

Obveze za zajmove i depozite

32. prosinca 31. prosinca
2013. 2012.
153.256 25.862
97.639 184.248
6.157 11.903
1.085 44
671 2.010
499 3.795
348 3.107

186 2.023
6.917 5.560
266.758 238.552
379.069 137.843
98.686 146.078
16.822 8.808
12.566 34.724
10.686 646
1.192 2.718
519.021 330.817

Na izvjestajni datum nije bilo znacajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i potrazivanjima odredenima za

iskazivanje po fer vrijednosti kroz izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti. Gore naveden knjigovodstveni iznos predstavlja

najvecu izloZzenost Grupe kreditnom riziku po danim zajmovima i potraZivanjima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u Grupi pruza usluge djelatnostima Grupe, koordinira pristupom domacdem i medunarodnom
financijskom trziStu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje Grupe i njima upravlja putem internih

izvjestaja o rizicima u kojima su izloZenosti analizirane po stupnju i veli¢ini rizika.

Rije¢ je o trziSnim rizicima, koji ukljucuje valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim

kreditnom riziku, riziku likvidnosti i kamatnom riziku nov¢anog toka.

Grupa nastoji svesti ucinke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu. Grupa ne zakljucuje ugovore o financijskim
instrumentima, ukljuéujuci derivacijske financijske instrumente, niti njima trguje za spekulativhe namjene. Funkcija

riznice podnosi periodi¢ne izvjestaje Upravi o izloZenosti rizicima.

Trzisni rizik

Grupa je temeljem svojih djelatnosti izloZzena financijskim rizicima prvenstveno u vidu promjene valutnih tecajeva i

kamatnih stopa detaljnije objasnjene u nastavku.

Upravljanje valutnim rizikom

Grupa odredene transakcije zakljucuje u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZzena rizicima promjene valutnih

tecajeva.

U idudoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u stranoj valuti na

kraju izvjestajnog razdoblja:

Obveze Imovina
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2013. 2012. 2013. 2012.
EUR 113.708 57.548 9.183 49.729
usD - - - -
GBP - 2.441 - -
CZK 42 - - -
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

37. FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZena valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR zbog Cinjenice da se prodaja i
kupnja na medunarodnom trZistu velikim dijelom obavlja u valuti EUR. Takoder, znacajan dio obveza po kreditima

odnose se na kredite u EUR-ima.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na desetpostotno (10%) povecanje ili smanjenje tecaja kune u
odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjestajima
kljuénim rukovoditeljima o valutnom riziku i predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguc¢im promjenama
valutnih tecajeva. Analiza osjetljivosti ukljuCuje samo otvorene novCane stavke u stranoj valuti i njome su
preracunate stavke uskladene za desetpostotnu promjenu valutnih tecajeva. Analiza osjetljivosti ukljucuje vanjske
zajmove, kao i zajmove inozemnim subjektima Grupe koji su nominirani u valuti koja nije valuta zajmoprimatelja ili
zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti ili glavnice kod porasta vrijednost kune za 10 % u odnosu
na predmetnu valutu. U slu¢aju pada vrijednosti kune za 10 % u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit ili

glavnicu bio bi jednak ali suprotan, odnosno iznosi u tablici bi bili negativni.

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute USD
2013. 2012. 2013. 2012.
Dobit ili gubitak 10.453 782 - -

Utjecaj valute GBP

2013. 2012.

Dobit ili gubitak - 244

IzloZenost promjeni tecaja prikazanih valuta za 10% najveéim dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita,

stanjem dobavljaca i potraZivanjima od kupaca iskazanim u EUR-ima.
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLUANIE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom na kamatne stope

Grupa je izloZzena riziku kamatne stope iz razloga Sto subjekti u sklopu Grupe posuduju sredstva po fiksnim i
varijabilnim kamatnim stopama. Grupa upravlja kamatnim rizikom odrZavanjem primjerenog omjera kredita s
fiksnom i promjenjivom kamatom. IzloZzenost Grupe kamatnim stopama na financijska sredstva i financijske obveze

podrobnije je opisana u dijelu ove biljeske koji se odnosi na upravljanje rizikom likvidnosti.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analize osjetljivosti prikazane u nastavku su odredene na temelju izloZenosti kamatnim stopama na kraju
izvjeStajnog razdoblja po neizvedenim instrumentima. Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom kamatom je
pripremljena pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na kraju izvjeStajnog razdoblja bio nepodmiren cijele
godine. U internim izvjestajima o kamatnom riziku koji se podnose klju¢nim rukovoditeljima se koristi poveéanje ili

smanjenje za 50 baznih bodova i predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguéim promjenama kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 50 baznih bodova vise ili nize i sve druge varijable nepromijenjene:

e gubitak Grupe za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2013. bi bio niZi/visi za 813 tisuc¢a kuna (2012.: nizi/visi za 671
tisu¢a kuna), Sto se uglavnom mozZe povezati s izlozenos$éu Grupe zajmovima i kreditima s promjenjivom
kamatnom stopom.

Osjetljivost Grupe na kamatne stope se u tekucoj godini smanijila, i to uglavhom zbog manje zaduZenosti Grupe u

odnosu na prethodna razdoblja.

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 63



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze, Sto bi rezultiralo financijskim
gubitkom Grupe. Grupa je usvojila politiku poslovanja iskljucivo s kreditno sposobnim stranama i pribavljanja
dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublazila rizik financijskog gubitka zbog neplaéanja. Grupa kontinuirano
prati svoju izloZenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu kreditnu sposobnost, a ukupnu vrijednost
zakljuéenih transakcija rasporeduje na prihvacene klijente. Kreditnom izloZenoséu se upravlja postavljanjem limita za

klijente.

Kreditna analiza se provodi na temelju financijskog stanja duZnika i po potrebi se zakljuCuje osigurateljno pokriée za

kreditna jamstva.

Riznica Grupe posebnu pozornost posvecuje koncentraciji kreditnog rizika po potrazivanjima iz razloga velike
koncentracije klju¢nih kupaca buduéi da Grupa ima tri klju¢na kupca: Jadranski naftovod d.d., Hrvatske Zeljeznice i
Ministarstvo obrane Republike Hrvatske. Grupa, do sada, nije imala vecih problema pri naplati potraZivanja od

klju¢nih kupaca.

Instrumenti osiquranja naplate

Grupa uobicajeno kao sredstvo osiguranja naplate s kupcima uzima garancije banke, zaduznice i mjenice.
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje
raspolozivih financijskih sredstava u adekvatnom iznosu putem ugovorenih kreditnih linija i sposobnost
pravovremenog podmirenja svojih obveza. Takoder ukljuCuje postizanje ravnoteZe u strukturi obveza po roc¢nosti i
imovine po odgovarajuc¢em stupnju likvidnosti. Odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava. Grupa
upravlja svojom likvidnoséu kontinuiranim praéenjem planiranih i ostvarenih nov¢anih tokova, te uskladenjem
financijske imovine i financijskih obveza. Planirani novcani tijek izraduje se mjesecno (po danima), te se dnevno

prate odstupanja.

Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i kamatnog rizika

U iduéim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospijeéa neizvedenih financijskih obveza Grupe.
Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih novc¢anih odljeva po financijskim obvezama po najranijem datumu
na koji se od Grupe moze zatraziti placanje. U tablicu su ukljuceni nov€ani odljevi i po glavnici i po kamatama. Kod
odljeva za kamate po promjenjivim stopama, nediskontirani iznos je izveden iz krivulja kamatnih stopa na kraju

izvjeStajnog razdoblja. Ugovorno dospijece je odredeno kao najraniji datum na koji se od Grupe mozZe zatraziti

placanje.
Prosjeéna Do 1 m,j. Od1ldo Od 3 mj. Od1do Preko 5 Ukupno
ponderirana 3 mj. dolg. 5g. g.
efektivna
kamatna
stopa
2013. godina
Beskamatne
obveze 145.513 92.246 33.607 20.607 726 292.699
0,
Kamatne obveze  6,67% 1.797 1.186 118.475 118.381 3.387 243.226
147.310 93.432 152.082 138.988 4.113 535.925
2012. godina
Beskamatne
145.634 25.016 16.408 3.198 - 190.256
obveze
Kamatne obveze 7,18% 98 299 44.250 103.532 21.496 169.675
145.732 25.315 60.658 106.730 21.496 359.931
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospije¢a nederivacijskih financijske imovine Grupe.
Tablica je sastavljena na temelju nediskontiranih novcéanih priljeva po financijskim potrazivanjima po najranijem

datumu na koji Grupa moze zatraziti pladanje.

Prosje¢na Do 1mj. Od1do Od 3 mj. Od1do Preko 5 Ukupno
ponderirana 3 mj. dolg. 5g. g.
efektivna
kamatna
stopa
2013. godina
Beskamatna
imovina 157.035 7.610 78.224 14.764 2.814 260.447
Kamatonosna o
imovina 2,50% 731 - 522 5.256 44 6.553
157.766 7.610 78.746 20.020 2.858 267.000
2012. godina
Beskamatna
. . 125.991 83.767 10.198 831 - 220.787
Imovina
Kamatonosna 1,7% 236 239 693 5.073 12.677 18.918
Imovina
126.227 84.006 10.891 5.904 12.677 239.705
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANIE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim

likvidnim trZiStima odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov¢anih tokova koristedi cijene iz poznatih transakcija na

trzistu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente

Na dan 31. prosinca 2013. iskazani iznosi novca, kratkoroénih depozita, potraZivanja, kratkorocnih obveza,
ukalkuliranih troskova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj trzisnoj

vrijednosti, zbog kratkoroc¢ne prirode ovih sredstava i obveza.

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaju o financijskom polozaju

U iduéoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim

trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili obvezama koji nisu

kotirane cijene iz 1. razine, bilo izravno (tj. kao cijene), bilo neizravno (tj. izvedeni su iz njihovih cijena)

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci koristeni

podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trzisnim podacima
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37. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaju o financijskom poloZaju (nastavak)

31. prosinca 2013. godine 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju

Ulaganja u obveznice - - 1.541 1.541
Ulaganja u dionice - - 1.336 1.336
Financijska imovina koja se drZi do

dospijeca

Depoziti - - 740 740
Ukupno - - 3.617 3.617
31. prosinca 2012. godine 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju

Ulaganja u obveznice - - 1.348 1.348
Ulaganja u dionice - - 1.759 1.759
Financijska imovina koja se drZi do

dospijeca

Depoziti - - 2.023 2.023
Ukupno - - 5.130 5.130
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38. UGOVORNE | POTENCIJALNE OBVEZE

Sudski sporovi

Protiv DruStva i ovisnih drustava se vode razni sudski sporovi. U nastavku su opisani najznacajniji sudski sporovi u
kojima su ¢lanice Grupe na strani tuZenika. Za navedene sporove Grupa nema izvrsenih rezerviranja buduci da je,

sukladno pravnim tumacenjima, ishod istih neizvjestan.

TuZitelj ZRAK d.d., Sarajevo i Federacija Bosne i Hercegovine

Ovaj postupak se vodi na Trgovackom sudu u Slavonskom Brodu, broj predmeta P-175/07. TuZitelj je ZRAK d.d.
Sarajevo i Federacija Bosne i Hercegovine, a tuZenik u postupku je Duro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Republika
Hrvatska, Ministarstvo obrane. Tuzba je podnesena dana 01. lipnja 2007.godine, a radi iznosa od 30.343 tisuée kuna
vezano uz isporuc¢enu robu, odnosno odgovarajuce proizvodne komponente za proizvodnju i opremu tenka M-84
prema specifikaciji utvrdenoj planom proizvodnje. Prvostupanjski sud je tuZitelja ZRAK d.d. odbio s tuzbom i

tuzbenim zahtjevom te se predmet nalazi po Zalbi na rjeSavanju na Visokom trgovackom sudu Republike Hrvatske.

TuZitelj Bratstvo Holding d.d. i Federacija Bosne i Hercegovine

Ovaj postupak se vodi na Trgovackom sudu u Slavonskom Brodu, broj predmeta P-384/08. TuZitelj je Bratstvo
Holding d.d. i Federacija Bosne Hercegovine, a tuZenik u postupku je Duro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Republika
Hrvatska Ministarstvo obrane. Tuzba je podnesena dana 01. lipnja 2007. godine radi iznosa od 16.391 tisuce kuna
vezano uz isporucenu robu, odnosno odgovarajuce proizvodne komponente za proizvodnju i opremu tenka M-84
prema specifikaciji utvrdenoj planom proizvodnje. Prvostupanjski sud je tuZitelja Bratstvo Holding d.d. odbio s
tuzbom i tuzbenim zahtjevom te se predmet nalazio na Visokom trgovackom sudu Republike Hrvatske na rjeSavanju
povodom Zalbe do 01. veljaCe. 2013. godine kada je Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske ukinuo presudu
Trgovackog suda u Osijeku, stalna sluzba u Slavonskom Brodu i predmet vratio istom sudu na ponovno raspravljanje i

odlucivanje.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2013. godine.

(SVi iznosi su izraZeni-u tisu¢éama-kuna)

38. UGOVORME | POTEMCISALNE OBVEZE (NASTAVAK)

Garancife i jamestve za kredite

GCbveze po jamstvima za kredite
Obveze po garancijama za osiguranje avansnog plaéanja

2013, 2012,
42.749 10.750
37.735 56.398
#0.484 67 148

"Wiatica i ovisna drustva su korisnici garancija koje su unaprijed odredene potpisanim ugovorima. Najveci

dio navedenih garancija odnosi se na garancije za osiguranje avansnog plaéanja te na garancije za dobro

izvrsenje posla. Witi jedna od garancija u promatranim razdobljima nije naplacena od strane banke.

Obveze po jamstvima za pojedine kredite se odnose na jamstyo matice prema:bankama, a za kredite koje

su primila ovisna drustyva.

3. DOGASAL NAKON (2VIESTAINGS DATLINE

Grupa nije imala znacajnih dogadaja nakon izvjestajnog datuma, a koji bi zahtijevali uskladu i objavu u

ovim-konsolidiranim financijskim izvjestajima.

4. ODOBRENIE UPRAVE 26 (ZEAVANIE KONSGLIOWARIN FINAMOLISKN 2V JESTAIA

‘Uprava je usvojila konsolidirane financijske izvjestaje i odabrila njihavo izdavanje 30. travnja 2014. godine.

Potpisao uime lprave dana 30. travnja 2014. godine:

Viadimir&Kovadevi¢

Buro.Bakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva
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‘Odgovornost za konsolidirane financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o ragunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava matice Grupe je duzna pobrinuti se da za
svaku financijsku godinu budu sastavljeni -konsolidirani financijski izvjestaji u skladu s fedunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (WiSFi), koje objavijuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene
standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja uBuroDakovi¢ Holding d.d..i avisnim
drustvima (u daljnjem tekstu: "Grupa"), kao i rezultate poslovanja Grupe za navedeno razdoblje.

Uprava opravdano ocekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga
pri sastavljanju -konsolidiranih financijskih izvje$taja i dalje usvaja naCelo vremenske neograni¢enosti

poslovanja.

Odgovornosti Uprave pri izradi-konsolidiranih financijskih izvjestaja obuhvacaju sliedece:

« odabir i dosljednu primjenu prikladnih racunovodstvenih politika;
« davanje opravdanih i razboritih prosuabi i procjena;

« postupanje u skladu s vaZecim raunovodstvenim standardima, uz objavljivanje i obrazloZenje svih
materijaino znaéajnih odstupanja u-konsolidiranim financijskim izvjestajima; te

« sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja pod :pretpostavkom vremenske neograniCenosti
-poslavanja, osim ako.pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovati nije primjerena.

Wprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
gpravdanom to&no&céu ;prikazuju financijski ;polozaj Grupe. Takoder, Uprava je duZna :pabrinuti se da
konsolidirani financiiski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu. iPored toga, Wprava je
odgovorna za Cuvanje imovine Grupe te za poduzimanje opravdanih koraka za sprieCavanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepraviinosti.

Potpisao za i u imeliprave:
Viadimir#ovacevic¢

IPredsjednik Uprave

BDuroPakovi¢ Holding d.d.
"Wiile/Budaka 1

35000 Slavonski Brod
'RepublikaHrvatska

17. svibnja 2013. godine

BuroDakavié Holding d.d. i ovisna drustva 1



Izvjestaj neovisnog revizora

Vlasnicima drustva Duro Pakovi¢ Holding d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Buro Pakovié¢ Holding d.d.
(,Drustvo”) i njegovih ovisnih drustava (,Grupa“) koji obuhvacaju konsolidirane izvjesStaje o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2012. , 31. prosinca 2011., 31. prosinca 2010. godine te
konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama vlasnicke glavnice i novéanim tokovima
za godine tada zavrSene, te saZzetak znacajnih racunovodstvenih politika i drugih objasnjavajucih

informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su neophodne za omogucavanje sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjestaja

koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjestajima temeljeno na
nasoj reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi
zahtijevaju da postupamo u skladu s eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo
stekli razumno uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjeStaji bez znacajnog pogreSnog

prikazivanja.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o prosudbi revizora, ukljucujudi i
procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjesStajima, koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja u svrhu
provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu
primjerenosti racunovodstvenih politika, razumnost racunovodstvenih procjena koje je odredila

uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajué¢u osnovu u svrhu

izrazavanja naseg misljenja.



lzvjesta] meovisnog wevinara (mastavai)

Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski poloZaj-Grupe na dan 31. prosinca 2012., 31. prosinca 2011. i 31. prosinca

2010. godine, njegovu financijsku uspjeSnost i njegove nov&ane tokove za tada zavrSenu godinu u

skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Zagreb, Republika Hrvatska
17. svibnja 2013. godine



Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Biljeska 2012. 2011. 2010.
(prepraviljeno)  (prepravljeno)
Prihodi od prodaje 5.1 1.039.891 773.565 261.317
Ostali prihodi 5.2 38.867 22.234 12.188
1.078.758 795.799 273.505
(Smanjenje) / poveéanje vrijednosti zaliha
nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda (77.406) 17.019 97.454
Materijalni troskovi 7 (821.433) (645.654) (267.609)
Troskovi osoblja 8 (100.058) (85.295) (80.998)
Amortizacija 15, 16, 17 (18.189) (17.221) (16.976)
Ostali troskovi 9 (41.410) (29.205) (30.515)
Vrijednosno uskladenje 10 (6.994) (12.188) (10.554)
Ostali poslovni rashodi 11 (6.403) (3.607) (10.467)
(1.071.893) (776.151) (319.665)
Dobit / (gubitak) iz redovnog poslovanja 6.865 19.648 (46.160)
Financijski prihodi 12 6.196 4.779 4.063
Financijski rashodi 13 (18.734) (22.975) (20.294)
Neto financijski gubitak (12.538) (18.196) (16.231)
(Gubitak) / dobit prije oporezivanja (5.673) 1.452 (62.391)
Porez na dobit 14 (254) (2.729) (1.570)
Gubitak tekuée godine (5.927) (1.277) (63.961)
Ostala sveobuhvatna dobit - - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (5.927) (1.277) (63.961)
Gubitak koji se pripisuje:
Vlasnicima matice (4.581) (1.162) (62.743)
Vlasnicima nevladajuéih udjela (1.346) (115) (1.218)
Ukupni sveobuhvatni gubitak koji se pripisuje:
Vlasnicima matice (4.581) (1.162) (62.743)
Vlasnicima nevladajuéih udjela (1.346) (115) (1.218)
Zarada po dionici:
- osnovna i razrijedena (u kunama i lipama) 30 (1,42) (0,36) (19,38)

Racunovodstvene politike i biljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca
Biljeske 2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravijeno) (prepravljeno) (prepravljeno)
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 15 27.316 7.297 7.154 8.092
Nekretnine, postrojenja i
oprema 16 172.436 158.285 164.402 167.592
Ulaganje u nekretnine 17 14.215 14.717 15.221 15.726
Dani zajmovi, depoziti i slicno 3.795 889 5.297 5.520
Ulaganja u vrijednosne papire i
udjele 19 3.107 1.635 13.592 13.194
Ostala dugotrajna financijska
imovina 43 46 46 18
Potrazivanja 20 11.903 13.263 26.993 44.984
Ukupno dugotrajna imovina 232.815 196.132 232.705 255.126
Kratkotrajna imovina
Zalihe 21 123.552 306.341 235.210 105.222
PotraZivanja od kupaca 22 184.248 112.002 103.577 154.482
Ostala potrazivanja 23 26.517 16.417 13.058 15.620
Ostala financijska imovina 24 2.023 21.009 15.100 46.718
Novac i nov¢ani ekvivalenti 25 25.862 59.592 31.906 14.245
Pladeni troskovi buduceg
razdoblja i obracunati prihodi 26 2.010 3.494 1.013 209
Ukupno kratkotrajna imovina 364.212 518.855 399.864 336.496
UKUPNA IMOVINA 597.027 714.987 632.569 591.622
Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 5



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

KAPITAL | OBVEZE
Temeljni kapital

Zakonske rezerve

Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice

Preneseni gubitak
Udjeli vlasnika matice
Nevladajuci udjeli

Ukupni kapital

Rezerviranja

Dugorocne obveze

Obveze za kredite
Obveze za
najmove

financijske

Ostale dugorocne obveze
Ukupne dugoroéne obveze

Kratkorocne obveze

Obveze za zajmove i
depozite
Obveze za kredite i

financijske najmove
Obveze prema dobavlja¢ima

Ostale kratkoro¢ne obveze
Odgodeno pla¢anje troska i
prihod buduéeg razdoblja

Ukupno kratkorocne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Biljeske

27

28

29

31

32

32
33

34

32
35
36

37

31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca 31.prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)

323.707 323.707 323.707 323.707
- - - 109

4.700 4.700 4.705 4.709
(4.700) (4.700) (4.705) (4.709)
(124.032) (119.451) (118.269) (55.635)
199.675 204.256 205.438 268.181
(2.074) (728) (633) 585
197.601 203.528 204.805 268.766
12.682 19.064 11.724 9.601
91.316 109.156 186.537 102.518
1.167 1.464 1.528 1.837
15.034 27.192 28.583 29.522
107.517 137.812 216.648 133.877
2.718 32 25 111
45.483 64.820 35.373 23.390
146.078 162.084 89.364 82.851
76.139 122.741 68.677 65.894
8.809 4.906 5.953 7.132
279.227 354.583 199.392 179.378
597.027 714.987 632.569 591.622

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

Temeljni Zakonske Rezerve za Vlastite Preneseni Ukupno Nevladajuci Ukupno
kapital rezerve vlastite dionice gubitak matica udjeli
dionice

Stanje 31. prosinca 2009.

godine (prepravljeno) 323.707 109 4.709 (4.709) (55.635) 268.181 585 268.766
Prodaja vlastitih dionica - - (4) 4 - - - -
Pokri¢e gubitka iz rezervi - (109) - - 109 - - -
Gubitak tekuce godine - - - - (62.743) (62.743) (1.218) (63.961)
Stanje 31. prosinca 2010.

godine (prepravljeno) 323.707 - 4.705 (4.705) (118.269) 205.438 (633) 204.805
Prodaja vlastitih dionica - - (5) 5 - - - -
Gubitak tekuce godine - - - - (1.162) (1.162) (115) (1.277)
Stjecanje dodatnih udjela u

ovisnom drustvu - - - - (20) (20) 20 -
Stanje 31. prosinca 2011.

godine (prepravljeno) 323.707 - 4.700 (4.700) (119.451) 204.256 (728) 203.528
Gubitak tekuée godine - - - - (4.581) (4.581) (1.346) (5.927)
Stanje 31. prosinca 2012.

godine 323.707 - 4.700 (4.700) (124.032) 199.675 (2.074) 197.601

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 7



Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)

Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Gubitak tekuce godine (5.927) (1.277) (63.961)
Porezni rashod 254 2.729 1.570
Amortizacija 18.189 17.221 16.946
Tecajne razlike, neto 2.329 4,427 5.853
TroSak kamata 14.222 16.527 15.518
Prihodi od kamata (1.552) (2.553) (2.339)
Smanjenje rezerviranja (6.382) 7.340 2.123
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 6.434 11.760 10.551
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 560 428 3
Prihodi od otpisa obveza (11.604) (1.092) (91)
Gubitak / (dobit) od prodaje i rashodovanja
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 423 (11.635) (180)
Novcani tok iz poslovanja prije promjena u obrtnom
kapitalu 16.946 43.875 (14.007)
Smanjenje / (povecanje) zaliha 155.599 (71.131) (129.988)
(Povedanje) / smanjenje potraZivanja od kupaca (77.128) (17.632) 42.693
(Povecanje) / smanjenje ostalih potrazivanja od
kupaca (10.100) (3.359) 2.562
(Poveéanje) / smanjenje danih predujmova (2.904) 4.311 195
(Smanjenje) / povecanje obveza prema dobavlja¢ima (16.006) 73.812 6.604
(Smanjenje) / povecanje ostalih obveza (44.951) 51.201 380
Smanjenje / (povecanje) placenih troskova buducih
razdoblja i obracunatih prihoda 1.484 (2.481) (804)
Povecanje / (smanjenje) odgodenog placanje
troskova i prihodi buduéih razdoblja 3.903 (1.047) (1.179)
Povecanje / (smanjenje) primljenih predujmova 2.686 7 (85)
Novac ostvaren / (koriSten u) poslovnim
aktivnostima 29.529 77.556 (93.629)
Placeni porez na dobit (2.460) (1.256) (107)
Pla¢ene kamate (23.286) (16.638) (15.155)
Neto novéani tok ostvaren / (koristen u) poslovnim
aktivnostima 3.783 59.662 (108.891)
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 8



Konsolidirani izvjesStaj o nov€anim tokovima (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2012. godine 2011. godine 2010. godine
(prepravljeno) (prepravljeno)

Novcani tok iz investicijskih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine (17.075) (10.846) (12.521)
Naplata danih kredita 1.360 13.730 17.991
Smanjenje / (povecanje) orocenih depozita 18.986 (5.909) 31.618
Kupnja vrijednosnica u portfelju raspoloZivo za prodaju (2.032) - (404)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalne imovine - 103 388
Primici od prodaje vrijednosnica u portfelju raspoloZivo za
prodaju - 23.261 -
Neto nov€ani tok ostvaren iz investicijskih aktivnosti 1.239 20.339 37.072
Nov¢ani tijek od financijskih aktivnosti
Primljeni krediti 313.270 254.331 179.149
Otplata kredita (352.022) (306.646) (89.669)
Neto novéani tok (koriSten) / ostvaren u financijskim
aktivnostima (38.752) (52.315) 89.480
Neto (smanjenje) / poveéanje novca i novéanih
ekvivalenata (33.730) 27.686 17.661
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 59.592 31.906 14.245
Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine 25.862 59.592 31.906
Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 9



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama

kuna)

1. opP¢l PODACI

1.1 Uvod

Puro bakovi¢ Grupu cine: Buro Pakovi¢ Holding d.d., Mile Budaka 1, Slavonski Brod — mati¢no drustvo te ovisna

drustva kako slijedi:
- Puro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d.
- Buro Dakovié InZenjering d.d.

- Puro Bakovi¢ Elektromont d.d.

- Buro Dakovi¢ Energetika i infrastruktura d.o.o.

- Puro Dakovié Proizvodnja opreme d.o.o.

- Buro Dakovié Strojna obrada d.o.o.

- Slobodna zona Buro bakovié¢ d.o.o.

1.2 Djelatnost

Osnovne djelatnosti Grupe su proizvodnja, projektiranje i montaZza industrijskih i petrokemijskih postrojenja,

proizvodnja gradevinskih strojeva,

Zeljeznickih vagona, specijalnih vozila i uredaja te pruZanje usluga opskrbe

energentima, skladistenja i transporta roba.

13 Uprava Drustva

Clanovi Uprave Drustva su:
Vladimir Kovacevic¢
Zdravko Stipetic¢
Marko Bogdanovi¢
Marija Toli¢

Tomislav Mazal

1.4 Nadzorni odbor

Predsjednik Uprave od 04. svibnja 2012. godine
Predsjednik Uprave do 04. svibnja 2012. godine
Clan Uprave od 12. svibnja 2012. godine
Clan Uprave do 04. svibnja 2012. godine
Clan Uprave

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:

Zeljko Mari¢
Domagoj Bartek
Vjekoslav Galzina
Mladen Huber
Blazenka Luketi¢
Igor Zonja

Zoran Posinovec

predsjednik Nadzornog odbora

zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

¢lan Nadzornog odbora

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 10



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEPUNARODNIH STANDARDA FINANCUSKOG IZVJESTAVANJA |
TUMACENJA

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje
Sljedec¢e izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene
standarde te tumacdenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na

snazi u tekuéem razdoblju:

e Izmjene i dopune MSFI-ja 1 Prva primjena MSFI-jeva- ozbiljna hiperinflacija i ukidanje utvrdenih datuma
kod subjekata koji prvi put primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2011.),

e Izmjene i dopune MSFI 7 Financijski instrumenti - objavljivanje — objavljivanje podataka kod prijenosa
financijske imovine (na snazi za godisnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

e Izmjene i dopune MRS-a 12 Porez na dobit - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi za godisnja

razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2012.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postoje¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

racunovodstvenih politika Grupe.

Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni sljedeci standardi, prerade i tumacenja koji jos nisu na

snazi:

e MSFI 9 Financijski instrumenti s izmjenama i dopunama iz 2010. godine (na snazi za godisnja razdoblja

koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2015.)

e  MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, objavljen u svibnju 2011., zamjenjuje prethodnu verziju MRS
27 (2008) Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan

ili nakon 1. sijecnja 2013.)

e MSFI 11 Zajednicki poslovi, objavljen u svibnju 2011., zamjenjuje MRS 31 Udjeli u zajednickim

pothvatima (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.)

e  MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjektima, objavljen u svibnju 2011., (na snazi za godisnja

razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.)

e MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti, objavljen u svibnju 2011., (na snazi za godiS$nja razdoblja koja pocinju

na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.).

DBuro Bakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 11



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMUJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIISKOG IZVIESTAVANIA |
TUMACENJA (NASTAVAK)

Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja (nastavak)

e MRS 27 Nekonsolidirani financijski izvjestaji, (izmijenjen i dopunjen 2011.), konsolidacijski zahtjevi
prethodno opisani u dijelu MRS 27 (2008.) revidirani su i sada sadrzani u MSFI 10 Konsolidirani financijski
izvjestaji (na snazi MRS 27 (izmijenjen i dopunjen 2011.) primjenjuje se za godiSnja razdoblja koja pocinju

na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.)

e MSR 28 Ulaganje u pridruZena drustva i zajednicki pothvati (izmijenjen i dopunjen 2011.). Ova verzija
zamjenjuje MRS 28 (2003.) Ulaganje u pridruZena drustva (na snazi MRS 28 (izmijenjen i dopunjen 2011.)

primjenjuje se za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.)

e Izmjene i dopune MSFl-ja 1 Prva primjena MSFl-jeva, objavljen u oZujku 2012, izmjene i dopune za
zajmove od drZave sa snizenom trziSnom kamatnom stopom prilikom prelaska na MSFl-jeve (na snazi za

godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.)

e Izmjene i dopune MSFI 7 Financijski instrumenti - objavijivanje, objavljen u prosincu 2011. godine,
izmjene i poboljSanja objave o prijeboju financijske imovine i financijskih obveza (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2013.) te zahtijevane izmjene nakon objavljivanja

prve primjene MSFI 9 (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2015.)

e lzmjene i dopune MRS-a 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja - izmjena nacina prikazivanja stavki

ostale sveobuhvatne dobiti (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.)

e lzmjene i dopune MRS-a 19 Primanja zaposlenih — dorada postupka za obracunavanje primanja nakon

prestanka radnog odnosa (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013.)

e Izmjene i dopune MRS-a 32 Financijski instrumenti - prezentiranje, lzmjene i dopune MSFI 7 Financijski
instrumenti - objavljivanje, objavljen u prosincu 2011. godine, izmjene i dopune zahtjeva upute o
prijeboju financijske imovine i financijskih obveza (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili

nakon 1. sije¢nja 2014.)

e IFRIC 20 Troskovi otkrivke u fazi proizvodnje povrsinskog kopa, (na snazi za godisnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2013.).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

2. USVAJANJE NOVIH | IZMUJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCUSKOG IZVIJESTAVANIA |
TUMACENJA (NASTAVAK)

Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja (nastavak)

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom Ciklus godisnjih poboljsanja 2009 — 2011,
objavljenih u svibnju 2012., zbirka izmijenjenih i dopunjenih MSFI, u odnosu na izdane izmjene i dopune
od 2009. — 2011. Na pet standarda (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) izmjene i dopune
prvenstveno utjecu, s posljedi¢nim izmjenama i dopunama u drugim standardima (na snazi za godisnja

razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013).

e Vodic za prijelazno razdoblje, objavljen u lipnju 2012. izmjene i dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12., (na

snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.).

e Izmjene i dopune investicijskih subjekata za MSFI 10, MSFI 12, MRS 27 objavljen u listopadu 2012. (na

snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.).

Grupa je izabrala da navedene standarde, dorade i tumacenja ne primjenjuje prije njihova datuma stupanja na
snagu. Uprava predvida da ce usvajanje MSFl-a 9 Financijski instrumenti znacajno utjecati na mjerenje i
objavljivanje financijskih instrumenata te ¢e usvajanje MSFl-ja 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima te
MSFI-ja 13 Utvrdivanje fer vrijednosti utjecati na objavljivanje iscrpnijih podataka u konsolidiranim financijskim
izvjeStajima.

Uprava predvida da usvajanje MSFl-ja 10 Konsolidirani financijski izvjeStaji, MSFl-ja 11 Zajednicki poslovi, neée

znacajno utjecati na konsolidirane financijske izvjestaje Grupe u razdoblju njihove prve primjene.

Uprava predvida da ¢e primjena opisanih izmjena i dopuna MRS-a 32 i MSFl-ja 7 u buduénosti dovesti do
objavljivanja vise informacija o prijeboju financijske imovine s financijskom obvezama. Takoder, Uprava smatra da

IFRIC 20 nece utjecati na konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe jer se Grupa ne bavi ovom vrstom djelatnosti.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

3.1. Izjava o sukladnosti

Konsolidirani financijski izvjestaji su sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

3.2. Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su na nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih
instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koje objavijuje Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde i hrvatskim zakonskim

propisima.

Grupa vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima i racunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrZzavaju poduzeca u Hrvatskoj. Racunovodstvene

evidencije ovisnih drustava u Hrvatskoj i u inozemstvu vode se sukladno vaZec¢im propisima dotic¢nih zemalja.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih radunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se
sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Grupe. Podrucja koja ukljucuju visi stupan;j
prosudbe ili sloZzenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za konsolidirane financijske
izvjestaje prikazana su u biljesci 3.26.

3.3. Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe ukljucuju financijske izvjestaje Duro Dakovi¢ Holding d.d. (“Drustvo”) i
drustava nad kojima Buro Pakovi¢ Holding d.d. ima kontrolu, tj. ovisnih drustava, koja se sastavljaju svake godine
na dan 31. prosinca. Kontrola je prisutna ako Drustvo ima mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama

pojedinog drustva radi ostvarivanja koristi iz njegova poslovanja.

Prihodi i rashodi ovisnih drustava stecenih ili prodanih tijekom godine ukljuuju se u konsolidirani izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti od efektivnog datuma stjecanja, odnosno do efektivnog datuma prodaje. Ukupna
sveobuhvatna dobit ovisnih drustava se pripisuje vlasnicima drustva i vlasnicima nevladajucih udjela, ¢ak i ako
time dolazi do negativnog stanja nevladajucih udjela.

Konsolidacijom se u cijelosti eliminiraju sve transakcije i stanja te prihodi i rashodi iz odnosa medu drustvima u

sklopu Grupe.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.4. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,

procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mijeriti, kada ¢e Grupa imati buduée ekonomske

koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku.

a) Prihodi od usluga
Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrsenosti, na osnovu udjela

stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

b) Prihodi po ugovorima o izgradnji

Kad je moguce pouzdano procijeniti ishod ugovora o izgradnji, prihodi i troskovi priznaju se prema stupnju fizicke
dovrsenosti ugovorenih poslova na izvjeStajni datum. Odstupanja u ugovorenim radovima, reklamacije i bonusi
ukljuéuju se u onoj mjeri u kojoj su dogovoreni s kupcem. Ako je vjerojatno da ¢e ukupni troskovi ugovora

premasiti ukupne prihode ugovora, ocekivani gubici se odmah priznaju kao trosak razdoblja u kojem su nastali.

¢) Prihodi od prodaje proizvoda i robe
Prihodi od prodaje proizvoda i robe priznaju se u trenutku kada su znacajni rizici i koristi povezani s proizvodom i

robom presli na kupca i kada se prihod moze pouzdano izmjeriti

d) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeé¢i metodu efektivne kamatne stope.

e) Prihodi od drZavnih subvencija

Prihodi od drzavnih subvencija priznaju se po fer vrijednosti kada je u razumnoj mjeri pouzdano da ¢e subvencija
biti primljena, te da ¢e Grupa ispuniti sve pripadajuée uvjete. Prihodi od drzavnih subvencija priznaju se u
razdoblju kada nastaju troskovi koji se nadoknaduju iz tih subvencija, te se prikazuju u izvjesStaju o sveobuhvatnoj

dobiti u sklopu Ostalih poslovnih prihoda.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.5. Najmovi

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Grupa snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na
pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome
Sto je niZe. Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku

upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome sto je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni najmovi. Placanja po
osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja

najma.

3.6. Troskovi posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buducim razdobljima, posudbe
se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troskove transakcije) i otkupne
vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu

efektivne kamatne stope.

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se pripisuju

trosku nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka njihovog trosenja
na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od troskova posudbe Cija kapitalizacija je prihvatljiva. Svi drugi troskovi

posudbe se ukljucuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje obveze

najmanje 12 mjeseci nakon izvjeStajnog datuma.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.7. Transakcije u stranim valutama

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke uklju¢ene u konsolidirane financijske izvjestaje Grupe iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja
u kojem Grupa posluje (funkcionalna valuta). Konsolidirani financijski izvjestaji prikazani su u kunama, sto predstavlja

funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Mati¢nog drustva.

Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima
placanja preraCunavaju po teCaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih razlika, koji nastaju prilikom
podmirenja tih transakcija i preraduna monetarne imovine i obveza izraZenih u stranim valutama, priznaju se u

izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Vazedi tecaj hrvatske valute:

31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.
HRK / EUR 7,545624 7,530420 7,385173

3.8. Drzavne potpore

Drzavne potpore se ne priznaju sve dok ispunjenje uvjeta za dobivanje drZavne potpore i primitak potpore ne
postanu realno izvjesni. Drzavne potpore se priznaju u dobit i gubitak sustavno kroz razdoblje u kojem Grupa
troskove koji trebaju biti pokriveni potporom priznaje kao rashod. Konkretno, drzavne potpore kod kojih je osnovni
uvjet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi nacin stekne dugotrajnu imovinu se priznaju u konsolidiranom
izvjeStaju o financijskom poloZaju kao prihodi buduéih razdoblja i prenose u dobit i gubitak sustavno i racionalno
tijekom korisnog vijeka predmetne imovine. PotraZivanja temeljem drzavnih potpora s naslova nadoknade vec
nastalih troskova ili gubitaka ili radi pruzanja trenutacne financijske potpore Grupi bez buducih povezanih troSkova

se priznaju u dobit i gubitak razdoblja u kojem nastane potraZivanje po njima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. TEMELUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.9 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Grupa utvrduje poslovne segmente prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Grupe koje redovito
pregledava glavni izvr$ni donositelj poslovnih odluka kako bi se na segmente rasporedili resursi i ocijenila uspjesnost
njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavljene su u biljesci 5.2 uz konsolidirane financijske
izvjestaje.

3.10. Porez na dobit

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne uklju¢uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obveza Drustva
i ovisnih drustava izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na

izvjestajni datum.

Odgodeni porez

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjesStajima i pripadajuée porezne osnovice koja se
koristi za izracunavanje oporezive dobiti a obracunava se metodom bilan¢ne obveze. Odgodene porezne obveze
opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u
kojoj je vjerojatno da Ce biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje

se odbijaju.

Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili
pocetnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na

poreznu niti raCunovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje nastaju po osnovi ulaganja u
ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajednickim ulaganjima, osim ako Grupa nije u moguénosti kontrolirati

ponistenje privremene razlike i ako je vjerojatno da se privremena razlika nece ponistiti u dogledno vrijeme.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki izvjestajni datum i umanjuje u onoj mjeri u
kojoj vise nije vjerojatno da ce biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne

imovine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

3. TEMELNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.10. Porez na dobit (nastavak)

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢ée biti u primjeni u razdoblju u kojem
¢e dodi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na poreznim zakonima koji su na snazi ili u
postupku donosenja do datuma izvjestaja o financijskom poloZaju. Izrac¢un odgodenih poreznih obaveza i imovine

odrzava iznos za koji se oCekuje da ¢e nastati obaveza ili povrat, na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina i obaveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo da se tekuéom poreznom
imovinom pokriju tekué¢e porezne obaveze te kada se odnose na porezne prihode koje utvrduje ista porezna

uprava, a Grupa namjerava sravniti svoju tekuéu poreznu imovinu s poreznim obavezama.

Tekuci i odgodeni porez za razdoblje

Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke
koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slucaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru

glavnice ili kada porez proizlazi iz poc¢etnog vodenja ra¢una kod poslovnog spajanja.

U slucaju poslovnog spajanja, porezi se uzimaju u obzir kod izracuna goodwilla ili utvrdivanju viska udjela kupca u

neto fer vrijednosti prepoznatljive imovine, obaveza i mogucih obavezama kupca u odnosu na trosak.

Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje
priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U sluaju umanjenja potraZivanja za

ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuéi PDV.
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Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.11. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti. Trosak nabave
dugotrajne materijalne imovine obuhvaé¢a nabavnu vrijednost, uvozne pristojbe i bespovratne poreze na
promet, kao i sve druge troskove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u stanje za njegovu

namjeravanu uporabu.

Troskovi tekuceg odrzavanja i popravaka priznaju se kao rashod kad su nastali. U situacijama gdje je jasno da su
troskovi rezultirali poveéanjem buducih ocekivanih ekonomskih koristi, koje se trebaju ostvariti uporabom
nekretnina, postrojenja i opreme iznad njenih izvorno procijenjenih mogucénosti, se kapitaliziraju, odnosno
uklju€uju u knjigovodstvenu vrijednost tog sredstva. Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja
nekretnina, postrojenja i opreme iskazuju se kao kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su nastali. Obracun
amortizacije zapocinje stavljanjem sredstva u uporabu. Amortizacija se obracunava tako da se troSak nabave,
izuzev zemljiSta i imovine u pripremi, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe sredstva primjenom

pravocrtne metode kako slijedi:

Vrsta imovine Vijek trajanja Godisnje stope
Gradevinski objekti 20 - 40 godina 2,5% - 5%
Postrojenja i oprema 4 -10 godina 10% — 25%
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 4 -5 godina 20% - 25%
Nematerijalna imovina 4 godine 25%

U 2012. godini nije bilo promjena amortizacijskih stopa u odnosu na usporedna razdoblja.

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje imovine
umanjen za procijenjeni trosak prodaje u slu¢aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se o¢ekuje na kraju vijeka
trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine je nula ako Grupa ocekuje da ce ju koristiti do kraja njenog vijeka
trajanja. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki izvjestajni datum i po potrebi

uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do

nadoknadivog iznosa.
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Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢éama kuna)

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.12. Nematerijalna imovina

Racunalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem software-a u radno

stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe.

Interno stvorena nematerijalna imovina — troskovi razvoja

Izdaci nastali aktivnostima istraZivanja se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem su nastali. Interno stvoreno
nematerijalno sredstvo koje je nastalo razvojem (ili u razvojnoj fazi internog projekta) se priznaje onda, i samo onda,

ako je mogude dokazati sve niZe navedeno:

= tehnicku provedivost dovrSenja nematerijalnog sredstva kako bi bilo raspoloZivo za uporabu ili prodaju;

= namjeru dovrSenja nematerijalnog sredstva i njegove uporabe ili prodaje;

= moguénost uporabe ili prodaje nematerijalnog sredstva;

= nadin na koji ¢e materijalno sredstvo stvarati buduce vjerojatne ekonomske koristi;

= dostupnost odgovaraju¢ih tehnickih, financijskih i drugih resursa za okoncanje razvoja, te koristenje ili
prodaju nematerijanog sredstva;

= moguénost pouzdanog utvrdivanja izdataka koji se mogu povezati s razvojem nematerijalnog sredstva.

Iznos koji se pocetno priznaje kod interno stvorenog nematerijalnog sredstva jest zbroj izdataka nastalih od datuma
na koji je sredstvo prvi put udovoljilo gore navedenim kriterijima priznavanja. Ako interno stvoreno nematerijalno

sredstvo nije mogucde priznati, izdaci povezani s razvojem se ukljucuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Nakon pocetnog priznavanja, interno stvorena nematerijalna imovina se iskazuje po trosku umanjenom za ispravak
vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti po istoj osnovi kao i odvojeno ste¢ena nematerijalna

imovina.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.13. Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne
imovine kako bi utvrdila da li postoje naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake
postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako
nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti, Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac
kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina drustava se
takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje

stvaraju novac za koju je moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloZiva za uporabu se testira

na umanjenje jednom godisnje te svaki puta kad postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni bududi novéani tokovi diskontiraju se do sadasnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procjenu vremenske

vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo za koje procjene buduéih novéanih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog,
knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od
umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem

slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povedava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uvecdana
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac). Ponistenje
gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u
revaloriziranom iznosu, u kom slucaju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed

revalorizacije.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.14. Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine predstavljaju nekretnine (zemljiSta i gradevinske objekte) koje Drustvo drzi radi ostvarivanja
prihoda od najma i povecanja njihove trZisne vrijednosti. Ulaganja u nekretnine pocetno se mjeri po trosku.
Nakon pocetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vrednuju po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti i

akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.

Ulaganje u nekretnine se prestaje priznavati, tj. isknjizava se prodajom ili trajnim povlacenjem iz uporabe, kao i kad
se od njenog otudenja ne ocekuju buduée ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao
isknjizavanjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto priljeva ostvarenih prodajom i neto
knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, ukljuuje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se

nekretnina prestala priznavati.
3.15. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome Sto je
nize. Tro3ak obuhvaca direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troskove rada i sve rezijske/indirektne

troskove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sadasnje lokacije i u sadasnje stanje.

U slucajevima kad je potrebno svesti vrijednost zaliha na neto ocekivanu prodajnu vrijednost, obavlja se ispravak

vrijednosti zaliha na teret rashoda za tekucu godinu.

Neto ocekivana prodajna vrijednost, koja se moze realizirati, predstavlja procijenjenu prodajnu cijenu umanjenu za

sve procijenjene troskove dovrsenja i trosSkove marketinga, prodaje i distribucije.

Pod zalihama sitnog inventara podrazumijevaju se alati, pogonski i uredski inventar te sli¢na sredstva za rad za koja
se oCekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i sredstva koja se ne smatraju dugotrajnom imovinom, utrosak
odnosno stavljanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i auto-guma kao i rezervnih dijelova ukljucuje se u troskove
metodom jednokratnog otpisa, trgovacka roba predstavlja zalihe kupljene robe predvidene ponovnoj prodaji, a
iskazuje se po prodajnim cijenama umanjenim za iznos poreza na dodanu vrijednost i iznosa razlike u cijeni robe
(marza), zalihe proizvodnje i gotovih proizvoda mjere se po neto utrZivoj vrijednosti odnosno po cijeni kostanja
proizvodnje, zavisno od toga koja je niza, uz obracunavanje mogucéeg odstupanja od cijene koStanja proizvodnje
tijekom godine. Nakon prodaje, Drustvo priznaje knjigovodstvenu vrijednost tih zaliha kao rashod u razdoblju u
kojem je priznat odnosni prihod. Takoder, iznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto utrZive vrijednosti i svi manjkovi
zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa, odnosno nastanka manjka. Iznos bilo kojeg ponistenja otpisa zaliha
kao posljedica povecanja neto utrZive vrijednosti priznaje se kao smanjenje iznosa zaliha priznatih kao rashod u

razdoblju u kojem je doslo do ponistenja.
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3.16. PotraZivanja od kupaca i dani predujmovi

PotraZivanja od kupaca pocetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a naknadno se
mjere po amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po nominalnom
iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Grupa ne¢e modi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce
duznika, vjerojatnost duZnikovog stecaja te neizvrienje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se pokazateljima umanjenja
vrijednosti potraZivanja. lIznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog iznosa potraZzivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih
koristenjem efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja iskazuju se u konsolidiranom izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru vrijednosnih uskladenja.

3.17. Novac i novcani ekvivalenti

Novcana sredstva se sastoje od stanja na raCunima u bankama i novca u blagajni, te depozita i vrijednosnih papira

unovcivih po pozivu ili najkasnije u roku od tri mjeseca.

3.18. Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica, iskazuju
se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene naknade iznad

nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljeSkama kao kapitalna dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuCujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije (umanjene za
porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moZe pripisati dionicarima Drustva sve do povlacenja dionica,
njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena
naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i u€inke poreza na dobit, ukljuena je u

glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva.

3.19. Primanja radnika

a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Grupa u ime svojih radnika koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se
kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza
u svezi s mirovinama radnika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova

umirovljenja.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.19. Primanja radnika (nastavak)
b) Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma, diskontiraju se na njihovu

sadasnju vrijednost.

¢) Dugorocna primanja radnika

Kod planova definiranih mirovinskih primanja, troskovi primanja odreduju se metodom projicirane kreditne jedinice
na temelju procjene koja se obavlja na svaki izvjestajni datum. Dobici i gubici nastali na temelju procjene priznaju se

u razdoblju u kojem su nastali.

Trosak minulog rada priznaje se odmah u onoj mjeri u kojoj su prava na primanja ve¢ steCena. U suprotnom,

amortizira se razmjerno tijekom odredenog razdoblja sve do trenutka stjecanja prava na naknade.

3.20. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih

dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Grupa trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze mozZe pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan izvjestaja o financijskom poloZaju, te se uskladuju s procjenom temeljenom na
trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja
vrijednost troskova za koje se ocekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene
bez rizitne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja

knjizi kao financijski trosak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja
obveza na datum izvjestaja o financijskom poloZaju, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako
se rezerviranje mjeri koristeci procjenu novcanih tokova potrebnih za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni

iznos obveze je sadasnja vrijednost tih nov¢anih tokova.

Kad se od trece strane ocekuje povrat nekih ili svih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se rezerviranje
podmirilo, povezano potraZivanje se priznaje kao sredstvo ako je gotovo u potpunosti izvjesno da ¢e naknada biti

primljena, te ako je iznos potrazivanja moguce pouzdano izmjeriti.

Rezerviranja za restrukturiranje se priznaju ako je Grupa pripremila razraden formalan plan restrukturiranja i ako je
pocetkom primjene plana ili objavljivanjem njegovih glavnih obiljeZja medu onima obuhvacenima planom potaknula
valjano ocekivanje da ¢e restrukturiranje provesti. Mjerenje rezerviranja za restrukturiranje ukljuuje samo izravne
troskove restrukturiranja, a to su iznosi koji su nuzno povezani s restrukturiranjem i koji nisu povezani s redovnim

aktivnostima subjekta.
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3. TEMELUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.21. Potencijalne obveze

Potencijalne obveze ne priznaju se u financijskim izvjeStajima. One se objavljuju jedino ako moguénost odljeva
resursa koji Cine gospodarske koristi nije daleka. Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjestajima,

nego se objavljuje u trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskih koristi.

3.22. Dogadaji nakon izvjestajnog datuma

Dogadaji nakon izvjeStajnog datuma koji pruZzaju dodatne informacije o poloZaju Grupe na izvjeStajni datum
(dogadaji koji imaju za ucinak uskladenja) odrazavaju se u financijskim izvjestajima. Oni dogadaji koji nemaju za

posljedicu uskladenja, objavljeni su u biljeSkama uz financijske izvjestaje ako su od materijalnog znacaja.

3.23. Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili prodaje
temeljem ugovora ciji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i pocetno se
mjere po fer vrijednosti uveéanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u
kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se pocetno

mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka”, “ulaganja koja se drze do dospije¢a”, “financijska imovina raspoloZiva za prodaju” te “dani zajmovi i

potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi novcani priljevi, ukljucujuci sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troskove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom oéekivanog

vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun o

dobiti i gubitku, se priznaju po osnovi efektivne kamate.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.23. Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz raun dobiti i gubitka

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i

gubitka ako se drzi radi trgovanja ili ako je odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijsko sredstvo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:

= steceno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti, ili

= je sastavni dio identificiranog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako je u
novije vrijeme odraZavala obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

= je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moZe pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje

promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ako:

= se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila ili

= ako financijsko sredstvo sacinjava grupu financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se upravlja
i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na
toj osnovi ili

= ako je sastavni dio ugovora koji sadrZi jedan ili vise ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po
fer na nacin da se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i gubitka po fer
vrijednosti, pri ¢emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Neto dobit ili gubitak priznat u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca i dividende i

kamate zaradene na financijskom sredstvu. Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 39.

Ulaganja koja se drZe do dospije¢a

Ulaganja koja se drze do dospije¢a su neizvedena, tj. nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim
plaéanjima i fiksnim dospijecem koje Drustvo izri¢ito namjerava i sposobna je drzati do dospijec¢a. Nakon prvog
priznavanja, ulaganja koja se drZze do dospijeéa se vrednuju po amortiziranom trosku, koji se utvrduje

primjenom metode efektivne kamate, ispravljenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.23. Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potraZivanja, b) ulaganja koja se drze

do dospijeca ili ) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak.

Neuvrstene dionice i uvrsteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe kojima se trguje na aktivnom trZiStu su svrstani u
kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se odreduje kako je to
opisano u biljesci 39, a dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u glavnici u
sklopu revalorizacijske pri€uve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izraCunavaju metodom efektivne kamate i tecajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u
konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja,
kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske priuve za ulaganja se

uklju€uje u konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u konsolidiranom

izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Drustva na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po spot tecaju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti
koja je povezana s tecajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se priznaje u

konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira na
aktivnom trzistu. PotraZivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima vode se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za

eventualne gubitke zbog umanjenja.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoroc¢nih potrazivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.23. Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili
gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o
eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene
buducée novcane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili viSe njih nakon pocetnog priznavanja financijskog

sredstva.

Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog

papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti

= znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili
= krSenje ugovora, primjerice kasnjenje u pla¢anju ili neplacanje kamata ili glavnice ili
= izgledno pokretanje stecaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

= nestanak aktivnog trzista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao Sto su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno da
nije pojedinacno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o
umanjenju portfelja potrazZivanja moze ukljuciti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima,
poveéanje broja potrazivanja s prosjeénim kasSnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene

nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kasnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog
iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novcanih tokova diskontiranih primjenom izvorne

efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novcanih tijekova diskontiranih primjenom tekuce trzisne
stope povrata za slicno financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne ponistava u idu¢im

razdobljima.
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3. TEMEUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.23. Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje financijske imovine (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno
otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se

priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspoloZivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno iskazani u

sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuéeg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u iduc¢im razdobljima dode do smanjenja gubitka zbog
umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici
koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i gubitak se poniStavaju do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka a koji nije veci od amortiziranog

troska koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog umanjenja
se iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira raspoloZivih za
prodaju kasnije poniStavaju kroz dobit i gubitak ako se povecanje fer vrijednosti ulaganja moZe objektivno povezati s
nekim dogadajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novc¢ane tokove po osnovi sredstva,
ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasniStvom nad tim sredstvom vecim dijelom
prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrZava gotovo sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom i ako i
dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima
koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi veéim dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad prenesenim
financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral a koja je
dobivena za prihode koje je primila.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i
gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog umanjenja
se iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za
prodaju kasnije poniStavaju kroz dobit i gubitak ako se povecéanje fer vrijednosti ulaganja moze objektivno povezati s

nekim  dogadajem  koji je uslijedio nakon  priznavanja  gubitka od  umanjenja  vrijednosti.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

3.24. Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Grupa izdala

Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom ugovornog

Sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih njegovih
obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za direktne

troSkove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti racun dobiti i gubitka ili kao ostale financijske

obveze.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuc¢ujuéi obveze po zajmovima i kreditima, se pocetno mjere po fer vrijednosti umanjenoj za

troskove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate, pri ¢emu se

rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani trosak financijske obveze i rashodi od kamata
rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi novcani

odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene ili su istekle.

3.25. Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s prikazom tekuce godine.
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3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
3.26. Kljucne racunovodstvene prosudbe i klju¢ni izvori neizvjesnosti procjena

Kod primjene racunovodstvenih politika Grupe, koje su prethodno opisane, Uprava treba davati prosudbe, procjene i
izvoditi pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim cimbenicima.
Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjee samo na to razdoblje ili u

razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjece i na tekuce i na buduca razdoblja.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Kao $to je opisano u biljesci 3.11. i 3.12., Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalne imovine na kraju svakog godisnjeg izvjestajnog razdoblja. Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijalna imovina su iskazani po trosku nabave umanjenom za akumulirani ispravak vrijednosti.

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca
Uprava utvrduje ispravak vrijednosti potraZivanja rizicnih u pogledu izvjesnosti naplate na temelju pregleda starosne

strukture svih potraZivanja te analize pojedinacnih znacajnih iznosa. Ispravak vrijednosti potraZzivanja rizicnih u

pogledu izvjesnosti naplate obavlja se na teret izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti za tekuéu godinu.

Priznavanje prihoda

Prilikom prosudivanja, Uprava je primijenila pojedinacne kriterije za priznavanje prihoda od prodaje robe iz MRS-a
18 “Prihodi” a osobito da li je Drustvo prenijelo na kupca znacajne rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad
robom. Nakon detaljne kvantifikacije obveze Drustva temeljem popravaka i dogovorenog limita do kojeg kupac
moze zatraziti dodatne radove ili zamjenu robe, Uprava je uvjerena da su znacajni rizici i nagrade povezani s
vlasnistvom preneseni te da je primjereno prihode priznati u tekuéoj godini, uz priznavanje odgovarajucih
rezerviranja za troskove popravaka. Dodatno, kod priznavanja prihoda slijedom ugovora o izgradnji, u skladu s
MRSom 11, Uprava je uvjerenja da procijenjeni stupnjevi dovrSenosti projekata koji su predmet priznavanja

prihoda slijedom MRSa 11, predstavljaju realnu procjenu.
Posljedice odredenih sudskih sporova

Matica i ovisna drustva su stranka u parnicama i postupcima nastalim u uobicajenom obavljanju poslovanja. Uprava
koristi procjenu kada su najvjerojatnije posljedice tih aktivnosti procijenjene i rezerviranja su priznata na

dosljednoj osnovi (vidjeti biljesku 31).

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 32



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE — PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCISKIH I1ZVIESTAJA
ZA 2009., 2010. i 2011. GODINU

Temeljem uocenih racunovodstvenih pogresaka, izvrSeni su niZze navedeni prepravci koji se odnose na prethodna
razdoblja. Prepravci su provedeni retroaktivno za konsolidirane financijske izvjeStaje za godine zavriene 31.

prosinca 2009., 2010., 2011. godine, a ucinci iskazani u niZze navedenim tablicama.

a) Prepravci financijskih izvjestaja za godinu zavrsenu 31. prosinca 2009. godine

(i)  Ulaganja u obveznice

Prepravak proveden na ulaganjima u obveznice u iznosu od 4.914 tisuée kuna odnosi se na trajno umanjenje
vrijednosti ulaganja u obveznice Republike Hrvatske, a koje su trebale biti izdane temeljem pretvorbe stare
devizne Stednje iz razdoblja 90-ih godina. Bududi da obveznice nikada nisu bile izdane te njihovo izdavanje i
naplata nije izvjesna u buducnosti, Grupa je izvrsila prepravak navedenog ulaganja kroz pocetno stanje 2009.

godine.

(ii) Rezerviranja

Rezerviranja za primanja zaposlenih umanjena su za iznos od 1.182 tisu¢a kuna temeljem provedenog izracuna. U
prepravljenim konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2011. godinu, navedena rezerviranja bila su iskazana
u pogresnom iznosu bududi da prilikom izracuna nije uzeta u obzir stopa fluktuacije radnika te je koristena
pogresna diskontna stopa. Ovaj prepravak proveden je kroz pocetno stanje 2009. godine, bududi da se

rezerviranja odnose na razdoblja koja prethode 2009. godini.

(iii) Ulaganje u nekretnine

Prepravak u iznosu od 15.618 tisu¢a kuna odnosi se na prijenos dijela gradevinskih objekata i zemljiSta s nekretnina
na ulaganje u nekretnine. Ovaj prijenos je iskazan u najranijem iskazanom razdoblju bududi da se radi o
racunovodstvenoj pogresci jer su se navedeni gradevinski objekti koristili u svrhu ostvarivanja prihoda od
najma, a zemljisSte radi dugorocnog povecanja vrijednosti. Slijedom navedenog, bili su ispunjeni uvjeti za
priznavanje ulaganja u nekretnine sukladno MRS-u 40 — Ulaganja u nekretnine te je bilo nuzno izvrsiti
reklasifikaciju u financijskim izvjestajima. Bududi da je racunovodstvena politika Grupe za mjerenje ulaganja u

nekretnine po trosku nabave, navedeni prepravak nije imao utjecaja na prenesene gubitke.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE — PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCISKIH IZVIESTAJA
ZA 2009., 2010. i 2011. GODINU

b) Prepravci financijskih izvjestaja za godinu zavrsenu 31. prosinca 2010. godine

(i)  Proizvodnja u tijeku

Prepravak proveden na proizvodnji u tijeku iskazanoj u okviru zaliha u iznosu od 2.558 tisuéa kuna, odnosi se na
umanjenje proizvodnje u tijeku vezane za ugovore o izgradnji. Naime, Grupa je u originalno izdanim
financijskim izvjeStajima za 2010. godinu iskazala stanje proizvodnje u tijeku u ukupnom iznosu od 156.750
tisuc¢a kuna od Cega se iznos od 2.558 tisuc¢a kuna odnosi na troskove nastale po projektima izgradnje objekata
za poznatog narucitelja, a koje je Grupa kapitalizirala u vrijednost proizvodnje u tijeku. S obzirom da se takvi
projekti trebaju mjeriti i prezentirati u skladu sa zahtjevima MRS-a 11, za navedeni iznos od 2.558 tisuéa kuna

je umanjena proizvodnja u tijeku te su za isti iznos uvecani materijalni troskovi i gubitak za 2010. godinu.

(i) Zalihe sirovina i materijala

Zalihe sirovina i materijala umanjene su za iznos od 298 tisuca kuna. Navedeni prepravak odnosi se na vrijednosno

uskladenje nekurentnih zaliha temeljem procjene Uprave o neupotrebljivosti istih.

(iii) Odgodeno placanje troskova i prihodi buduceg razdoblja

Prihodi buduceg razdoblja su uveéani za iznos od 614 tisu¢a kuna, od Cega se iznos od 372 tisu¢e kuna odnosi na
umanjenje prihoda po stupnju dovrsenosti temeljem zahtjeva MRS-a 11 — Ugovori o izgradnji, dok se preostali
iznos od 243 tisuée kuna odnosi na umanjenje prihoda od drZavnih potpora sukladno zahtjevima MRS-a 20 —
Radunovodstvo drzavnih potpora.

Naime, u originalno iskazanim financijskim izvjestajima za 2010. godinu, Grupa nije primijenila zahtjeve MRS-a 11
sukladno kojima je potrebno izracunati prihod po stupnju dovrSenosti ugovora o izgradnji te uskladiti
zaracunate prihode za dobiveni iznos. Temeljem izraCuna stupnja dovrsenosti, utvrdeno je da su prihodi bili
precijenjeni za iznos od 372 tisuée kuna te je stoga izvrSeno umanjenje prihoda i priznavanje prihoda bududeg
razdoblja.

Nadalje, tijekom 2010. godine Grupa je primila drzavnu potporu kojom je financirala kupnju stroja. Ukupan iznos
potpore Grupa je priznala kao prihod u 2010. godini. Medutim, bududi da je navedena potpora bila za
namjensku potrosnju, a to je kupnja stroja, u 2010. godini prihod je trebalo priznati samo do visine obracunate
amortizacije za navedeni stroj u 2010. godini, a razliku u iznosu od 243 tisuce kuna priznati kao prihod buduceg
razdoblja koji ¢e se otpustati kroz vijek trajanja stroja.

(iv) Rezerviranja

Prepravak u iznosu od 994 tisuce kuna odnosi se na prepravak rezerviranja za primanja zaposlenih u iznosu od 1.182

tisuce kuna proveden kroz pocetno stanje 2009. godine (umanjenje rezerviranja, biljeska 4.a.ii.) te prepravak u

iznosu od 189 tisuca kuna koji je proveden kroz 2010. godinu (uvecanje rezerviranja).

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 34



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE — PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCISKIH I1ZVIESTAJA
ZA 2009., 2010. i 2011. GODINU

c) Prepravci financijskih izvjestaja za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011. godine

(i)  PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca umanjena su za iznos od 3.472 tisuce kuna, od ¢ega se iznos od 1.227 tisu¢a kuna odnosi na
prepravak proveden u 2010. godini (biljeska 4.b.i.), a preostali iznos od 2.245 tisu¢a kuna odnosi se na dodatni

ispravak vrijednosti za potraZivanja za koja je procijenjeno da s 31. prosinca 2011. godine nisu bila naplativa.

(ii) Proizvodnja u tijeku

Prepravak proveden na proizvodnji u tijeku iskazanoj u okviru zaliha iznosi 2.843 tisuéa kuna, od Cega se iznos od
2.558 odnosi na prepravak proveden u 2010. godini (biljeska 4.b.ii.), dok se preostali iznos odnosi na dodatno

umanjenje proizvodnje u tijeku s danom 31. prosinca 2011. godine u iznosu od 285 tisu¢a kuna, po istoj osnovi.

(iii) Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi

Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi uvedani su za iznos od 1.925 tisuéa kuna. Navedeno se odnosi
na uvecanje obracunatih prihoda za ugovore u izgradnji koji su bili u tijeku na dan 31. prosinca 2011. godine.
Naime, u originalno iskazanim financijskim izvjesStajima za 2011. godinu, Grupa nije primijenila zahtjeve MRS-a
11 sukladno kojima je potrebno izra¢unati prihod po stupnju dovrSenosti ugovora o izgradnji te uskladiti
zaraCunate prihode za dobiveni iznos. Temeljem izrauna stupnja dovrSenosti, utvrdeno je da su prihodi bili
podcijenjeni za iznos od 1.925 tisuc¢a kuna te je stoga izvrSeno uvecanje prihoda i priznavanje obracunatih

prihoda u navedenom iznosu.

(iv) Zalihe sirovina i materijala

Prepravak proveden na zalihama sirovina i materijala iznosi 374 tisuce kuna, od Cega se iznos od 298 tisuéa kuna
odnosi na prepravak proveden u 2010. godini (biljeska 4.b.iii.), dok se preostali iznos odnosi na dodatno

vrijednosno uskladenje s danom 31. prosinca 2011. godine u iznosu od 76 tisuca kuna, po istoj osnovi.

(v) Odgodeno placanje troskova i prihodi buduceg razdoblja

Prepravak proveden na prihodima buduceg razdoblja iznosi 1.623 tisuée kuna, od ¢ega se iznos od 614 tisuc¢a kuna
odnosi na prepravak proveden u 2010. godini (biljeSka 4.b.iv.), dok se preostali iznos od 1.009 tisu¢a kuna
odnosi na dodatno umanjenje prihoda od primljenih novih drZzavnih potpora u 2011. godini te je za isti iznos

priznat prihod buduceg razdoblja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE — PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCISKIH I1ZVJESTAJA
ZA 2009., 2010. i 2011. GODINU

¢) Prepravci financijskih izvjestaja za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011. godine (nastavak)

(vi) Obveze prema dobavljaéima

Obveze prema dobavljaCima uvecane su za 121 tisucu kuna te su za isti iznos uvecani ostali troskovi u 2011. godini.
Navedeni prepravak odnosi se na ispravak greske razgrani¢enja bududi da u originalno iskazanim financijskim
izvjeStajima za 2011. godinu nisu bili ukalkulirani troskovi za fakturu koja nije bila primljena, a odnosila se na
izvrSenu uslugu od strane dobavljac¢a u 2011. godini.
(vii) Rezerviranja

Prepravak proveden na rezerviranjima iznosi 924 tisuée kuna, od Cega se iznos od 994 tisu¢a kuna odnosi na
prepravak proveden u 2010. godini (biljeska 4.b.v.), dok se preostali iznos umanjenja od 70 tisu¢a kuna odnosi
na uvedéanje rezerviranja temeljem izracuna za 2011. godinu.

Ukupni utjecaj prepravljanja na financijske izvjeStaje za godinu zavrSenu 31. prosinca 2009. godine je kako slijedi:

lzvjestaj o financijskom polozaju
Originalno iskazano

stanje 31. prosinca Utjecaj

Prepravljeno 2009. prepravljanja

Ulaganje u obveznice 1.088 6.002 (4.914)
PotraZivanje od kupaca 154.049 153.637 412
Ulaganje u nekretnine 15.726 108 15.618
Nekretnine, postrojenja i oprema 167.592 183.209 (15.618)
Ukupno imovina 591.189 595.691 (4.502)
Rezerviranja 9.168 10.350 (1.182)
Ukupno obveze 322.423 323.605 (1.182)
Preneseni gubitak (55.635) (52.570) (3.065)
Nevladajuci udjeli 585 840 (255)
Ukupno kapital 268.766 272.086 (3.320)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4, ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE — PREPRAVKE FINANCUSKIH 1ZVJESTAJA ZA 2009., 2010. i

2011. GODINU (NASTAVAK)

lzvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Originalno iskazano

stanje 31. prosinca Utjecaj
Prepravljeno 2010. prepravljanja
Ulaganje u obveznice 1.137 6.053 (4.916)
PotraZivanja od kupaca 102.161 103.388 (1.227)
Proizvodnja u tijeku 154.192 156.750 (2.558)
Zalihe sirovina i materijala 36.005 36.303 (298)
Ulaganja u nekretnine 15.221 28 15.193
Nekretnine, postrojenja i oprema 164.402 179.595 (15.193)
Ukupno imovina 631.153 640.152 (8.999)
Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg razdoblja 5.953 5.339 614
Rezerviranja 10.308 11.302 (994)
Ukupno obveze (426.348) (426.728) (380)
Preneseni gubitak (55.526) (52.248) (3.278)
Gubitak tekuée godine (62.743) (57.956) (4.787)
Nevladajuci udjeli (633) (78) (555)
Ukupno kapital 204.805 213.424 (8.619)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

4. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE — PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCISKIH IZVIESTAJA

ZA 2009., 2010. i 2011. GODINU (NASTAVAK)

lzvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Originalno iskazano

stanje 31. prosinca Utjecaj
Prepravljeno 2011. prepravljanja
Ulaganje u obveznice 1.259 6.179 (4.920)
Potrazivanja od kupaca 110.586 114.058 (3.472)
Proizvodnja u tijeku 166.097 168.940 (2.843)
Placeni troskovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi 3.494 1.569 1.925
Zalihe sirovina i materijala 95.261 95.635 (374)
Ulaganja u nekretnine 14.717 94 14.623
Nekretnine, postrojenja i oprema 158.285 172.908 (14.623)
Ukupno imovina 713.574 723.258 (9.684)
Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg razdoblja 4.906 3.283 1.623
Obveze prema dobavljacima 162.084 161.963 121
Rezerviranja 17.648 18.572 (924)
Ukupno obveze 510.046 510.046 819
Preneseni gubitak (118.269) (110.223) (8.066)
Gubitak tekuée godine (1.162) (851) (2.013)
Nevladajuci udjeli (728) (303) (424)
Ukupno kapital 203.528 213.387 (10.503)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

5. PRIHODI OD PRODAIJE
5.1 Prihodi od prodaje

2012. 2011. 2010.
(prepraviljeno) (prepravljeno)
Prihod od prodaje u zemlji 852.216 716.748 246.655
Prihodi od prodaje u inozemstvu 187.675 56.817 14.662
1.039.891 773.565 261.317
5.2 Ostali prihodi

2012. 2011. 2010.
(prepraviljeno) (prepravljeno)
Prihodi od ukidanja rezerviranja 14.816 136 6.087
Prihodi od otpisa obveza 11.604 1.092 91
Prihodi od najma 2.128 1.825 1.171
Prihodi od naplate penala i Steta 1.575 396 4.569

Dobitak od prodaje financijske imovine raspolozZive za
prodaju - 11.636 -
Ostali poslovni prihodi 8.744 7.149 270
38.867 22.234 12.188

Prihodi od ukidanja rezerviranja u iznosu od 14.816 tisu¢a kuna (2011.; 136 tisuc¢a kuna, 2010.; 6.087 tisuc¢a kuna)
najveéim dijelom se odnose na ukidanje rezerviranja iz 2011. godine za penale uslijed kasnjenja na projektu izgradnje
objekata za poznatog kupca u iznosu od 12.600 tisuc¢a kuna (2011.: 0 kuna, 2010.: 0 kuna). Buduéi da je tijekom

2012. godine izvrSena primopredaja objekta te kupac nije zaracunao penale Grupi, navedena rezerviranja su ukinuta.

Prihodi od otpisa obveza u iznosu od 11.604 tisu¢e kuna (2011.; 1.092 tisuce kuna, 2010.: 91 tisucu kuna) se
najveéim dijelom odnose na otpis obveza prema Bayerische Landesbank Miinchen (BLB) u iznosu od 11.374 tisuce
kuna za kredit koji je Grupa tijekom 90-ih godina, prema uputama Vlade Republike Hrvatske ugovorila i koji je
proslijedila drugim krajnjim korisnicima. Vlada Republike Hrvatske je izdala jamstvo za navedeni kredit. Kako se
naplata kredita nije odvijala prema otplatnom planu, Grupa nije podmirivala obvezu prema BLB te je stoga BLB
aktivirala jamstvo Vlade RH. Slijedom proteka vremena, obveze su zastarjele te je Grupa u 2012. godini izvrsila otpis

obveza te oprihodovala navedeni iznos.

Prihod od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 11.636 tisuéa kuna u 2011. godini (2012.:0
kuna, 2010.; 0 kuna) odnosi se na prodaju 38.752 dionica Buro Dakovi¢ Montaza d.d. za iznos 23.261 tisuca kuna.
Knjigovodstvena vrijednost udjela iznosila je 11.625 tisuca kuna, te je isknjizena iz financijske imovine i evidentiran je

dobitak od prodaje udjela u iznosu od 11.636 tisuca kuna.
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(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

6. INFORMACUE O SEGMENTIMA

Poslovni segmenti su oblikovani po kriteriju divizijskog poslovanja. U 2012. godini odredene su 3 poslovne divizije:

- Industrija i energetika
- Obrana

- Transport

Poslovne divizije su sastavni dio internih financijskih izvjestaja. Interne financijske izvjestaje redovito pregledava

Uprava i na osnovu njih ocjenjuje uspjesnost poslovanja te donosi poslovne odluke.

S obzirom na cinjenicu da prilikom donosenja poslovnih odluka i odlucivanja o nacinu rasporedivanja resursa, glavni
donositelj poslovnih odluka ne koristi informacije o rashodima, imovini i obvezama pojedinih segmenata, Grupa ne

iskazuje u konsolidiranim financijskim izvjestajima podatke o segmentalnim rashodima, imovini i obvezama.

Informacije o drugim poslovnim djelatnostima i poslovnim segmentima o kojima se ne izvjeStava se objedinjavaju i
objavljuju u sklopu kategorije “svi ostali segmenti”. Svi ostali segmenti obuhvadaju djelatnosti proizvodnje,
distribucije i opskrbe energijom subjekata koji posluju u industrijskoj zoni i manjim dijelom izvan industrijske zone te

djelatnosti najma prostora na podrucju zone sa carinskim, poreznim i drugim olaksicama.

Industrija i energetika obuhvaca gradnju velikih objekata.
Obrana obuhvacda proizvodnju vojne opreme.

Transport obuhvada proizvodnju vagona.
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Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

6. INFORMACIJE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)

Prihodi i rezultati poslovanja po segmentima

Slijedi analiza prihoda Grupe po izvjestajnim segmentima koji su prikazani u skladu sa MSFI 8. Prikazani prihodi

odnose se na prihode od prodaje i ostale poslovne prihode.

Prihodi segmenta

2012. 2011. 2010.

(prepravljeno) (prepravljeno)

Industrija i energetika 231.625 78.880 62.612
Obrana 613.501 586.601 111.675
Transport 180.790 82.341 7.065
Svi ostali segmenti 52.842 47.977 92.153
1.078.758 795.799 273.505

Teritorijalna analiza poslovanja

Grupa posluje u dva glavna teritorijalna podrucja po kojima su iskazani prihodi od prodaje.

Prihodi od vanjskih kupaca

2012. 2011. 2010.

(prepravljeno) (prepravljeno)

TrziSte Hrvatske 852. 216 716.748 246.655
Trziste Europske Unije 187.675 56.817 14.662
1.039.891 773.565 261.317

Ukupno

Informacije o najvec¢im kupcima

Prihodi po najveéim kupcima

2012. 2011. 2010.

(prepravljeno) (prepravljeno)

Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 607.982 585.587 106.060
Jadranski naftovod d.d. 152.453 9.491 59.361
Hrvatske Zeljeznice d.d. 28.509 39.526 -
788.944 634.604 165.421

Ukupno
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(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

7. MATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi sirovina i materijala
Troskovi kooperanata

Troskovi najma

Troskovi prijevoza

Troskovi prodane robe

Troskovi odrzavanja i popravaka
Intelektualne usluge

Troskovi reklama i sponzorstva

Ostali vanjski troskovi

8. TROSKOVI OSOBUA

Neto place i nadnice

Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a

Doprinosi na place

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)

684.034 596.993 204.412
101.446 19.170 33.930
9.357 1.779 1.428
5.873 3.723 2.908
5.289 5.584 12.726
4.770 4.050 3.002
4.133 3.757 3.369
1.258 1.741 1.428
5.273 8.857 4.406
821.433 645.654 267.609
2012. 2011. 2010.
(prepravijeno)  (prepravljeno)

69.569 58.643 54.733
18.871 14.973 16.865
11.618 11.679 9.400
100.058 85.295 80.998

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa je zaposljavala 1.099 djelatnika (2011.: 963 djelatnika, 2010.: 897

djelatnika).
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

9. OSTALI TROSKOVI

2012. 2011. 2010.
(prepravijeno)  (prepravljeno)
Dnevnice, smjestaj, prijevoz i terenski dodaci 10.377 7.130 7.788
Rezerviranja za gubitke po ugovorima o izgradnji 6.985 - 95
Otpremnine i jubilarne nagrade 4.292 2.187 2.445
Osiguranje 2.654 2.576 2.215
Naknade za bankarske usluge 1.957 1.206 1.603
Troskovi materijalnih prava djelatnika 1.941 1.556 1.381
Reprezentacija 1.544 1.260 726
Clanarine, porezi i doprinosi 1.319 1.335 981
Rezerviranja za sudske sporove 63 - 2.483
Rezerviranja za rizike i troSkove u jamstvenom roku - 7.100 5.500
Ostali troskovi 10.278 4.855 5.298
41.410 29.205 30.515
10. VRIJEDNOSNO USKLADENJE
2012. 2011. 2010.
(prepravijeno)  (prepravljeno)
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 6.434 11.760 10.551
Umanjenje ulaganja u dionice 560 428 3
6.994 12.188 10.554
11.  OSTALI POSLOVNI RASHODI
2012. 2011. 2010.
(prepravijeno)  (prepravljeno)
Penali, naknade Steta 4.371 927 8.039
Ostali poslovni rashodi 2.032 2.680 2.428
6.403 3.607 10.467
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

12. FINANCISKI PRIHODI

2012. 2011. 2010.
(prepraviljeno)  (prepravljeno)
Pozitivne tecajne razlike 2.999 1.822 1.392
Prihodi od kamata 1.552 2.553 2.339
Ostali financijski prihodi 1.645 404 332
6.196 4.779 4.063
13. FINANCISKI RASHODI

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Rashodi od kamata 14.222 16.527 15.518
Negativne tecajne razlike 4.289 6.197 4.554
Ostali financijski rashodi 223 251 222
18.734 22.975 20.294
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

14. POREZ NA DOBIT

Grupa nije porezni obveznik, ve¢ su to njezine pojedine Clanice.

Porezni rashod obuhvaca:

2012. 2011. 2010.
(prepraviljeno)  (prepravljeno)
Trosak tekuceg poreza 254 2.729 1.570
Odgodeni porezi - - -
Porez na dobit u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti 254 2.729 1.570
Svodenje racunovodstvene dobiti na porezni rashod tekuée godine:
2012. 2011. 2010.
(prepravljeno)  (prepravljeno)
(Gubitak) / dobit prije oporezivanja (5.673) 1.452 (62.391)
Porez na dobit po stopi od 20% (2011.: 20%, 2010.: 20%) (1.135) 290 (12.478)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 1.807 2.849 5.209
Ucinak neoporezivih prihoda (1.185) (1.574) (195)
Ucinak eliminiranih unutargrupnih prihoda i rashoda (1.529) 1.873 (976)
Ucinak iskoristenih poreznih gubitaka (1.518) (1.415) -
Ucinak nepriznate odgodene porezne imovine na porezne
gubitke 3.814 706 10.010
Porezni rashod 254 2.729 1.570
NeiskoriSteni porezni gubici
2012. 2011. 2010.
(prepravijeno)  (prepravljeno)
Neiskoristeni porezni gubici 125.100 117.548 121.210
125.100 117.548 121.210
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

14. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

NeiskoriSteni porezni gubici mogu se koristiti do:

2012. 2011. 2010.
(prepravijeno)  (prepravljeno)

2011.
2012. - 8.270 14.804
2013. 8.530 8.530 8.530
2014. 45.429 47.177 47.828
2015. 49.609 50.048 50.048
2016. 3.523 3.523 -
2017. 18.009 - -
125.100 117.548 121.210

U skladu s poreznim propisima, pojedina drustva unutar Grupe su do kraja 2012. godine ostvarila prenosive porezne

gubitke u iznosu od 125.100 tisuc¢a kuna (2011.: 117.548 tisuéa kuna, 2010.: 121.210 tisuc¢a kuna) koje je moguce

iskoristiti najkasnije do 2017. godine. Iznosi neiskoristenih poreznih gubitaka ne koriste se za priznavanje odgodene

porezne imovine u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju, jer nije izvjesno da ¢e biti ostvarena dostatna

oporeziva dobit za koriStenje ove odgodene porezne imovine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

15. NEMATERIJALNA IMOVINA

Razvoj Softveri i Ukupno
licence

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2009. godine (prepravljeno) 5.241 14.593 19.834
Nabava 1.280 400 1.680
Prodaja, rashod, manjak - (97) (97)
Stanje 31. prosinca 2010. godine (prepravljeno) 6.521 14.896 21.417
Nabava 2.076 785 2.861
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2011. godine (prepravljeno) 8.597 15.681 24.278
Nabava 17.247 5.984 23.231
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2012. godine 25.844 21.665 47.509
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2009. godine (prepravljeno) 1.678 10.064 11.742
Amortizacija 1.052 1.520 2.572
Prodaja, rashod, manjak - (51) (51)
Stanje 31. prosinca 2010. godine (prepravljeno) 2.730 11.533 14.263
Amortizacija 1.279 1.439 2.718
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2011. godine (prepravljeno) 4.009 12.972 16.981
Amortizacija 1.895 1.317 3.212
Prodaja, rashod, manjak - - -
Stanje 31. prosinca 2012. godine 5.904 14.289 20.193
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2012. godine 19.940 7.376 27.316
Na dan 31. prosinca 2011. godine 4.588 2.709 7.297
Na dan 31. prosinca 2010. godine 3.791 3.363 7.154
Na dan 31. prosinca 2009. godine 3.563 4.529 8.092
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

16. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Zemljista Gradevinski Postrojenja Alati i pog. Imovina u Predujmovi za Ukupno
objekti i oprema inventar pripremi materijalnu imovinu

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2009. godine
(prepravljeno) 12.201 167.471 141.793 16.852 1.848 337 340.502
Nabava i prijenos u uporabu - 1.776 3.956 4.280 (871) 1.762 10.903
Prodaja, rashod, manjak - - (880) (172) - - (1.052)
Stanje 31. prosinca 2010. godine
(prepravljeno) 12.201 169.247 144.869 20.960 977 2.099 350.353
Nabava i prijenos u uporabu - 760 5.581 323 3.110 (1.788) 7.986
Prodaja, rashod, manjak - - (704) (94) - - (798)
Stanje 31. prosinca 2011. godine
(prepravljeno) 12.201 170.007 149.746 21.189 4.087 311 357.541
Nabava i prijenos u uporabu 728 4.666 7.104 4.062 12.439 50 29.049
Prodaja, rashod, manjak - - (3.189) (1.112) - (120) (4.421)
Prijenos u uporabu - - - - - - -
Stanje 31. prosinca 2012. godine 12.929 174.673 153.661 24.139 16.526 241 382.169
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

16. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Zemljista Gradevinski Postrojenja i Alati i pog. Imovina u Pft‘-‘_fiuimf')‘li 2 Ukupno
objekti oprema inventar pripremi materijalnu imovinu

Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2009. godine
(prepravljeno) - 72.228 87.343 12.558 781 - 172.910
Amortizacija - 4,181 8.248 1.470 - - 13.899
Prodaja, rashod, manjak - - (750) (108) - - (858)
Stanje 31. prosinca 2010. godine
(prepravljeno) - 76.409 94.841 13.920 781 - 185.951
Amortizacija - 4.461 8.192 1.346 - - 13.999
Prodaja, rashod, manjak - - (649) (45) - - (694)
Stanje 31. prosinca 2011. godine
(prepravljeno) - 80.870 102.384 15.221 781 - 199.256
Amortizacija - 4.368 8.602 1.505 - - 14.475
Prodaja, rashod, manjak - - (3.001) (997) - - (3.998)
Stanje 31. prosinca 2012. godine - 85.238 107.985 15.729 781 - 209.733
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2012. godine 12.929 89.435 45.676 8.410 15.745 241 172.436
Na dan 31. prosinca 2011. godine 12.201 89.137 47.362 5.968 3.306 311 158.285
Na dan 31. prosinca 2010. godine 12.201 92.838 50.028 7.040 196 2.099 164.402
Na dan 31. prosinca 2009. godine 12.201 95.243 54.450 4.294 1.067 337 167.592
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

17. ULAGANJA U NEKRETNINE

Nabavna vrijednost

Stanje 31. prosinca 2009. godine (prepravljeno) 20.038
Nabava -
Prodaja -
Stanje 31. prosinca 2010. godine (prepravljeno) 20.038
Nabava -
Prodaja -
Stanje 31. prosinca 2011. godine (prepravljeno) 20.038
Nabava -
Prodaja -
Stanje 31. prosinca 2012. godine 20.038
Ispravak vrijednosti

Stanje 31. prosinca 2009. godine (prepravljeno) 4.312
Amortizacija 505
Stanje 31. prosinca 2010. godine (prepravljeno) 4.817
Amortizacija 504
Stanje 31. prosinca 2011. godine (prepravljeno) 5.321
Amortizacija 502
Stanje 31. prosinca 2012. godine 5.823
Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2012. godine 14.215
Na dan 31. prosinca 2011. godine 14.717
Na dan 31. prosinca 2010. godine 15.221
Na dan 31. prosinca 2009. godine 15.726
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

18.  OVISNA DRUSTVA

Na dan 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine, Grupa je u svom vlasnistvu imala sljedeca ovisna drustva:

Ovisna drustva

Puro DPakovic
InZenjering d.d.

Puro DPakovic
Elektromont d.d.

Puro Dakovic
Specijalna vozila d.d.

Puro Dbakovi¢ Strojna
obrada d.o.o.

Puro Dakovic
Energetika i
infrastruktura d.o.o.

Puro DPakovic
Proizvodnja opreme

Puro Dakovic
Slobodna zona d.o.o.

Zemlja

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Hrvatska

Udio u vlasnistvu (%)

2012.

84,84

99,64

99,69

100,00

97,55

100,00

69,63

2011. 2010.
84,84 84,84
99,64 99,64
99,69 99,68
100,00 100,00
97,55 97,55
100,00 100,00
69,63 69,63

Osnovna djelatnost

Pruzanje usluga
projektiranja, nadzora i
izvodenja

Pruzanje usluga u
gradevinskoj djelatnosti,
elektromontazne aktivnosti,
te proizvodnja komponenti
iz tankog lima

Proizvodnja i odrzavanje
borbenih vozila i opreme za
obranu, te teretnih

Zeljeznickih vagona
Zeljeznicki program,
obnovljivi izvori energije, te
energetika i razlicite usluge

Proizvodnja te pruZanje
usluga na podrucju
energenata (elektricna
energija, komprimirani zrak,
zemni plin)

Proizvodnja komponenti na
podrucju programa
cementne industrije,
petrokemije i energetike
Pruzanje usluga

gospodarskim  subjektima
koji posluju u slobodnoj zoni
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

19. ULAGANIJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | UDJELE

Ulaganja u obveznice
Ulaganja u dionice

Umanjenje vrijednosti dionica

20. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit

Ostala potraZivanja

2012. 2011. 2010. 2009.
(prepraviljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)

1.348 1.259 1.137 1.088
8.120 6.737 18.816 18.466
(6.361) (6.361) (6.361) (6.360)
3.107 1.635 13.592 13.194
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepraviljeno) (prepravijeno) (prepravijeno)

11.903 13.029 26.605 43.467
- 234 388 1.517
11.903 13.263 26.993 44.984

PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit se odnose na potraZivanja od zaposlenih po osnovu prodaje stanova nad

kojima je postojalo stanarsko pravo na kredit uz rok dospije¢a od 20 do 35 godina.

21. ZALIHE
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)
Proizvodnja u tijeku 70.832 166.097 154.192 63.798
Sirovine i materijal 37.801 95.261 36.005 34.370
Predujmovi za zalihe 12.926 36.946 39.337 5.657
Trgovacka roba 1.321 7.983 5.622 1.321
Gotovi proizvodi 672 54 54 76
123.552 306.341 235.210 105.222
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

22, POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca u zemlji
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca

Starosna analiza potraZivanja kod kojih nije utvrdeno umanjenje:

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)

182.156 140.911 118.901 177.281
39.626 12.721 14.657 8.269
(37.534) (41.630) (29.981) (31.068)
184.248 112.002 103.577 154.482

31

. prosinca 31. prosinca 2011.

31. prosinca 2010.

2012. (prepravljeno) (prepravljeno)
Nedospjelo 90.409 25.705 13.483
0-90 dana 48.012 11.959 41.978
90-120 dana 5.000 1.119 1.241
Preko 120 dana 40.827 73.219 46.875
184.248 112.002 103.577

23. OSTALA POTRAZIVANJA
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)
Potrazivanja od zaposlenika 364 120 49 686
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 20.957 10.082 11.648 9.900
Ostala potraZivanja 5.196 6.215 1.361 5.034
26.517 16.417 13.058 15.620
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

24. OSTALA FINANCISKA IMOVINA
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)
Depoziti 2.023 20.931 14.899 46.703
Dani zajmovi, depoziti i slicno - 78 201 15
2.023 21.009 15.100 46.718
25. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)
Novac na Ziro racunu 23.019 38.004 14.196 14.061
Devizni racuni 2.830 12.162 583 160
Novac u blagajni 13 14 11 24
Ulaganja u fondove - 9.412 17.116 -
25.862 59.592 31.906 14.245
26.  PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRACUNATI PRIHODI
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)
Ukalkulirani prihodi po ugovorima o izgradnji 1.554 1.554 - -
Unaprijed placeni troskovi 456 1.940 316 209
Ostali  ukalkulirani  prihodi  koji  nisu
fakturirani - - 697 -
2.010 3.494 1.013 209
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

27. TEMELINI KAPITAL

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 323.707 tisu¢a kuna, a podijeljen je u 3.237.068 dionica

(2011.: 323.707 tisuca kuna i 3.237.068 dionica; 2010.: 323.707 tisuc¢a kuna i 3.237.068 dionica).

Vlasnicka struktura Drustva je kako slijedi:

Broj dionica % vlasnistva
2012. 2011. 2010. 2012. 2011. 2010.
SESLQI'SK,{A REPUBLIKA 730.729 730.729 730.729 23% 23% 23%
0, 1) 0,
AUDIO / HZMO 660.000 660.000 660.000 20% 20% 20%
PBZ d.d./PBZ-SP 210.430 210.430 210.430 7% 7% 7%
S 0, 0, 0,
Baki¢ Nenad 203.199 203.199 203.199 6% 6% 6%
AUDIO - DrZzavna
agencija za osig. Stednih 104.771 104.771 104.771 3% 3% 3%
uloga i sanaciju
:LéRO DAKOVIC Holding 47.003 47.003 47.003 1% 1% 1%
KBZ d.d./Agram brokeri 0 o o
d.d. - BAKIC NS 41.927 41.927 41.927 1% 1% 1%
Zagrebacka banka d.d./
Zbirni skrbnicki racun o o o
Zagrebagka banka d.d. / 25.660 25.660 25.660 1% 1% 1%
DF
Societe generale-
Splitska banka d.d./ZIF 22.567 22.567 22.567 1% 1% 1%
Breza-invest d.d.
Interkapital vrijednosni
papiri d.o.o. / Zbirni 17.144 17.144 17.144 1% 1% 1%
skrbnicki racun za DF
OTP Banka d.d. / IN683 14.686 14.686 14.686 0,5% 0,5% 0,5%
E':r:: j‘ dSte'ermark'SChe 14.519 14.519 14.519 0,5% 0,5% 0,5%
Ostali 1.144.433 1.144.433 1.144.433 35% 35% 35%
3.237.068 3.237.068 3.237.068 100% 100% 100%
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

28. PRENESENI GUBICI

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Stanje 1. sije¢nja (119.451) (118.269) (55.635)
Gubitak tekuce godine (4.581) (1.162) (62.743)
Pokriée gubitka iz rezervi - - 109
Stjecanje dodatnih udjela u ovisnom drustvu - (20) -
Stanje 31. prosinca (124.032) (119.451) (118.269)
29. NEVLADAJUCI UDJELI
2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Stanje 1. sije¢nja (728) (633) 585
Udio u gubitku tekuce godine (1.346) (115) (1.218)
Smanjenje nevladajuéih udjela za ste¢ene udjele od
strane matice - 20 -
Stanije 31. prosinca (2.074) (728) (633)

30. ZARADA PO DIONICI

Osnovna i razrijedena zarada po dionici
Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit Grupe podijeli s prosje¢no ponderiranim brojem
ukupnih redovnih dionica umanjenim za ponderirani prosjec¢ni broj redovnih dionica koje je Grupa kupila i drZi kao

vlastite dionice.

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)

Gubitak tekuée godine pripisiv vlasnicima drustva (u

tisu¢ama kuna) (4.581) (1.162) (62.743)
Prosjec¢an ponderirani broj redovnih dionica koristen

u izraCunavanju osnovne zarade po dionici 3.237.068 3.237.068 3.237.068
Osnovna zarada po dionici (u kunama i lipama) (1,42) (0,36) (19,38)

Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici jer nema osnove za uskladenje prosjecnog

ponderiranog broja redovnih dionica.
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31.  REZERVIRANJA

Ukupan iznos dugorocnih rezerviranja odnosi se na rezerviranja po zapocetim sudskim sporovima.

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 20009.
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)
Rezerviranja za jubilarne
nagrade 2.387 2.085 2.089 2.100
Rezerviranja za otpremnine 1.695 1.277 1.123 1.019
Rezerviranja za sudske
sporove 1.222 3.086 2.917 2.082
Rezerviranje za gubitke po
ugovorima o izgradnji 7.001 16 95 -
Rezerviranje za troSkove u
jamstvenom roku - 12.600 5.500 4.400
Ostala rezerviranja 377 - - -
12.682 19.064 11.724 9.601
Kretanje rezerviranja prikazano je u nastavku:
2012. 2011. 2010. (prepravljeno)
(prepravljeno)
Na dan 1. sije¢nja 19.064 11.724 9.601
Nova rezerviranja tijekom godine 8.082 7.423 2.282
Iskoristena / ukinuta rezerviranja (14.464) (83) (159)
Na dan 31. prosinca 12.682 19.064 11.724
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32. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCIJSKE NAJMOVE

Dugorocne obveze
Dugorocni krediti

Financijski najam

Kratkoro¢ne obveze

Tekuci dio dugoroc¢nih kredita
Tekudi dio financijskih najmova
Kratkoro¢ni krediti

Obveze za kamatu po kreditima

Ukupno

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)

91.316 109.156 186.537 102.518
1.167 1.464 1.528 1.837
92.483 110.620 188.065 104.355
37.357 56.735 16.484 4.019
1.042 225 104 -
5.505 5.231 16.178 17.047
1.579 2.629 2.607 2.324
45.483 64.820 35.373 23.390
137.966 175.440 223.438 127.745

Primljeni krediti od banaka u iznosu od 23.203 tisuc¢e kuna (2011.: 26.033 tisuce kuna, 2010.: 21.338 tisuce kuna)

osigurani su zaloZzenim zemljiStem i gradevinskim objektima Grupe. Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,

postrojenja i opreme koja je dana u zalog za primljene kredite iznosi 13.995 tisu¢a kuna na dan 31. prosinca 2012.

(2011.: 14.646 tisucée kuna, 2010.: 15.211 tisucée kuna).

2011. 2010.

2012. (prepravljeno) (prepravljeno)

Stanje na dan 1. sijecnja 171.122 219.199 123.584
Novi krediti 313.270 254.331 179.149
Otplate kredita (352.022) (306.646) (89.669)
Tecajne razlike 1.808 4,238 6.135
Stanje na dan 31. prosinca 134.178 171.122 219.199
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32. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCISKE NAJMOVE (NASTAVAK)

Pregled kredita banaka (dospijece, kamatna stopa, iznos, valuta)

Kreditor Dospijece Kamatna Valuta Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
stopa 31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Dugorocni krediti
3M EURIBOR
Hrvatska postanska banka d.d. 30.04.2017. +3,95pp EUR 99.304 110.115 107.992 -
Zagrebacka banka d.d. 27.01.2013. 3M LIBOR + 5,00 pp EUR 11.669 13.147 50.646 48.248
OTP Banka d.d. 30.11.2021. 6% EUR 10.711 10.751 - -
HypoAlpe Adria Bank 30.06.2012. 12% HRK - 6.769 9.025 9.025
1M EURIBOR
Raiffeisenbank d.d. 31.12.2020. +6,00 p.p. EUR 2.146 2.410 2.363 -
Raiffeisenbank d.d. 31.03.2014. TZRH 91+ 3,40 p.p. HRK 1.000 2.000 - -
1M EURIBOR
Raiffeisenbank d.d. 31.12.2020. +6.00 p.p. EUR 1.195 1.342 - -
HBOR 31.03.2014. 3,8% HRK 666 1.333 - -
Banka Brod d.d. (KentBank d.d.) 27.08.2014. 8,9% EUR 1.208 1.318 1.281 1.720
Raiffeisenbank d.d. 31.03.2014. TZMF91 +3.40p.p. HRK 417 833 - -
VABA d.d. 18.03.2016. 8% EUR 217 268 325 379
VABA d.d. 18.03.2016. 8% EUR 140 176 208 243
Erste&Steiermarkische Bank d.d. 20.06.2012. EURIBOR+ 7 p.p. EUR - 369 989 1.708
Zagrebacka banka d.d. 30.11.2012. 3M LIBOR + 4,30 pp EUR - 15.060 29.541 43.837
OTP Banka d.d. 01.01.2012. 6,99% EUR - 651 1.377
Ukupno dugoro¢ni krediti 128.673 165.891 203.021 106.537
Manje tekuéi dio dugorocnih kredita (37.357) (56.735) (16.484) (4.019)
Dugorocni dio dugorocnih kredita 91.316 109.156 186.537 102.518
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32. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCIJSKE NAJMOVE (NASTAVAK)

Pregled kredita banaka (dospijece, kamatna stopa, iznos, valuta) (nastavak)

Kratkoroéni krediti Dospijeée Kamatna stopa Valuta Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan

31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.20009.
Raiffeisenbank d.d. Okvirni kredit 6,8% EUR 5.082 5.231 5.062 4,507
Erste&Steiermarkische Bank d.d. 31.05.2013. 1M EURIBOR+ 6,5p.p. EUR 423 - - -
Raiffeisenbank d.d. 18.10.2011. 1M EURIBOR +6.500p.p. EUR - - 456 -
Raiffeisenbank d.d. 25.12.2010. 1M EURIBOR +8.200p.p. EUR - - 203 800
Zagrebacka banka d.d. 20.04.2010. 9,1% EUR - - - 1.001
Zagrebacka banka d.d. 30.04.2010. 9,34% EUR - - - 394
OTP Banka d.d. Okvirni kredit 8,5% EUR - - 10.457 10.345
Ukupno kratkorocni krediti 5.505 5.231 16.178 17.047
Tekuci dio dugorocnih kredita 37.357 56.735 16.484 4.019
Tekuci dio financijskih najmova 1.042 225 104 -
Obveze za kamate po kreditima 1.579 2.629 2.607 2.324
Ukupno kratkorocne obveze 45.483 64.820 35.373 23.390
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32. OBVEZE ZA KREDITE | FINANCISKE NAJMOVE (NASTAVAK)

Minimalna plaé¢anja najma

Trosak financiranja

Sadasnja vrijednost min.
pla¢anja najma

2012. 2011. 2010. 2012. 2011. 2010. 2012. 2011. 2010.
Do jedne godine 1.130 234 136 88 9 32 1.042 225 104
Od jedne do pet
godina 1.315 1.560 1.718 148 122 190 1.167 1.438 1.528
Nakon pet godina 28 2 26
Manje buduci
financijski troskovi 236 133 222
Sadasnja  vrijednost
minimalnih plaéanja
najma 2.209 1.689 1.632
33. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepraviljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)
Obveze prema drZavi za stanove 14.511 15.278 16.001 16.978
Obveze prema dobavlja¢ima 18 - 643 -
Obveze po kreditu BLB - 11.374 11.374 11.374
Ostale dugorocne obveze 505 540 565 1.170
15.034 27.192 28.583 29.522

Obveze po kreditu u 2011. godini u iznosu od 11.374 tisu¢e kuna (2010.: 11.374 tisu¢e kuna, 2009.; 11.374 tisuce

kuna) prema Bayerische Landesbank Miinchen (BLB) su otpisane tijekom 2012. godine (vidjeti biljesku 5.2).

34. OBVEZE ZA ZAJMOVE, DEPOZITE | SLIENO

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 20009.
(prepravijeno)  (prepravljeno) (prepravljeno)
Obveze za zadrZane depozite 2.711 - - -
Obveze za primljene predujmove - 32 25 111
Ostale obveze 7 - - -
2.718 32 25 111

Buro DPakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 61



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine
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35. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA

Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji

Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu

36. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja
Obveze za predujmove

Obveze prema zaposlenicima

Obveze za cesije

Obveze po vrijednosnim papirima

Ostale kratkoroc¢ne obveze

37. ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA

Odgodeni prihodi po ugovorima o izgradnji

Ukalkulirani troSkovi za fakture koje nisu

primljene
Odgodeni priznavanje prihoda od potpora

Odgodeno priznavanje prihoda

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)

86.318 101.622 63.079 72.691
59.760 60.462 26.285 10.160
146.078 162.084 89.364 82.851

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)

41.415 16.162 17.101 18.536
19.166 96.252 36.533 8.218
7.341 6.400 5.800 7.429
6.696 3.486 5.665 7.949

- 407 3.500 21.225

1.521 34 78 2.537
76.139 122.741 68.677 65.894

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2010. 2009.
(prepravljeno) (prepravijeno) (prepravljeno)

4.106 - 372 -
2.295 - - 31

1.893 2.106 1.119 898

515 2.800 4.462 6.203

8.809 4.906 5.953 7.132
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Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

38. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Kupoprodajne transakcije

Transakcije izmedu Grupe i njenih povezanih strana tijekom godine bile su kako slijedi:

Poslovni prihodi

Prihod od prodaje

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Ministarstvo  obrane  Republike 607.982 585 587 106.060
Hrvatske
Jadranski naftovod d.d. 152.453 9.491 59.361
Hrvatske Zeljeznice d.d. 28.509 39.526 -
788.944 634.604 165.421
Poslovni rashodi
Rashodi od prodaje
2011. 2010.
2012. . .
(prepravljeno) (prepravljeno)
Ministarstvo obrane Republike Hrvatske 556.397 547.305 96.138
Jadranski naftovod d.d. 153.240 9.410 59.300
Hrvatske Zeljeznice d.d. 28.366 39.328 -
738.003 596.043 155.438
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Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

38. TRANSAKCUE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Otvorena stanja iz kupoprodajnih transakcija na kraju izvjestajnog razdoblja:

PotraZivanja od povezanih strana

2012. 2011. 2010.

(prepravljeno) (prepravljeno)

Jadranski naftovod d.d. 59.217 26.210 16.853

Ministarstvo ~ obrane  Republike 53.223 1.646 )
Hrvatske

Hrvatske Zeljeznice d.d. 9.833 850 N

122.273 28.706 16.853

Obveze prema povezanim stranama

2012. 2011. 2010.

(prepravljeno) (prepravljeno)

Jadranski naftovod d.d. 12.193 3.122 3.376

12,193 3.122 3.376

Naknade ispla¢ene klju¢nim rukovoditeljima

2012. godina 2011. godina

Placa 4.259 3.596
Ostalo 1.696 214
5.955 3.810
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

39. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVUANIE RIZICIMA

Upravljanje rizikom kapitala

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala da subjektima u sklopu grupe bude omogucen vremenski
neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveéeg mogucéeg povrata za interesne strane kroz
optimiranje stanja izmedu duZnickog i vlasnickog kapitala. Op¢a strategija Grupe je nepromijenjena u odnosu na

usporedna razdoblja.

Izvori imovine Grupe se sastoje od duznickog dijela, koji ukljucuje primljene zajmove i kredite objavljene u biljesci 32
umanjene za novac i blagajni i stanja na racunima u bankama (tzv. neto dug) i vlasnicke glavnice, koja obuhvaca

temeljni kapital, prenesene gubitke i rezerve.

Riznica Grupe redovito analizira strukturu kapitala. Kao dio navedene analize Riznica analizira troSak kapitala i rizik

povezan sa svakom stavkom kapitala. Koeficijent financiranja na dan izvjeStavanja bio je kako slijedi:

Koeficijent financiranja

2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Dug (i) 137.843 175.440 224.438
Novac i novcani ekvivalenti (25.862) (59.592) (31.906)
Neto dug 111.981 115.848 191.532
Kapital (ii) 197.601 203.528 204.805
Omijer duga i glavnice % 56,67% 56,92% 93,52%
(iii) Dug obuhvaca obveze po dugorocnim i kratkoro¢nim zajmovima, kako je navedeno u biljesci 32.
(iv) Kapital uklju€uje temeljni kapital, prenesene gubitke i rezerve kojima Grupa upravlja kao kapitalom.
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39.FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

KATEGORUE FINANCISKIH INSTRUMENATA

Financijska imovina
Dani zajmovi, depoziti i sli¢cno

Ulaganja u vrijednosne papire i udjeli

Ostala dugotrajna financijska imovina

Potrazivanja

Potrazivanja od kupaca

Ostala financijska imovina

Ostala potraZivanja

Novac i novcani ekvivalenti

Pla¢eni troskovi buduéeg razdoblja i

obracunati prihodi

Financijske obveze

Obveze po kreditima i financijskim
najmovima

Ostale dugorocne obveze

Obveze za zajmove i depozite

Obveze prema dobavlja¢ima

Ostale kratkorocne obveze

Odgodeno placanje troSka i prihod

buduceg razdoblja

2012. godina 2011. godina 2010. godina 2009. godina
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)

3.795 889 5.297 5.520
3.107 1.635 13.592 13.194
44 46 46 18
11.903 13.263 26.993 44,984
184.248 110.586 102.161 154.049
2.023 21.009 15.100 46.718
5.560 6.335 1.410 6.153
25.862 59.592 31.906 14.245
2.010 3.494 1.013 209
238.552 216.849 197.518 285.090
137.843 175.440 223.438 127.745
646 11.914 12.582 12.544
2.718 32 25 111
146.078 162.084 89.364 82.851
34.724 106.579 51.576 47.358
8.808 4.906 5.903 7.132
330.817 460.955 382.888 277.741

Na izvjestajni datum nije bilo znacdajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i potrazivanjima odredenima za

iskazivanje po fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Gore naveden knjigovodstveni iznos

predstavlja najvecu izloZzenost Grupe kreditnom riziku po danim zajmovima i potraZivanjima.

66



EUR
usb
GBP

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
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39. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

CILJEVI UPRAVLIANJA FINANCHSKIM RIZIKOM

Funkcija riznice u Grupi pruza usluge djelatnostima Grupe, koordinira pristupom domacem i medunarodnom
financijskom trzistu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje Grupe i njima upravlja putem internih
izvjeStaja o rizicima u kojima su izloZenosti analizirane po stupnju i veli€ini rizika.

Rije¢ je o trZisnim rizicima, koji uklju€uje valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim

kreditnom riziku, riziku likvidnosti i kamatnom riziku nov¢anog toka.

Grupa nastoji svesti ucinke spomenutih rizika na najmanju mogucu razinu. Grupa ne zakljuCuje ugovore o
financijskim instrumentima, ukljucujuéi derivacijske financijske instrumente, niti njima trguje za spekulativne

namjene. Funkcija riznice podnosi periodi¢ne izvjestaje Upravi o izloZenosti rizicima.

TRZISNI RIZIK

Grupa je temeljem svojih djelatnosti izlozena financijskim rizicima prvenstveno u vidu promjene valutnih tecajeva i

kamatnih stopa detaljnije objasnjene u nastavku.

UPRAVLIANJE VALUTNIM RIZIKOM

Grupa odredene transakcije zakljuCuje u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZena rizicima promjene valutnih
tecajeva.
U iduéoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u stranoj valuti na

kraju izvjestajnog razdoblja:

Obveze Imovina
2012. ?011. ?010. 2012. 3011. ?010.
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)
189.374 251.999 241.499 50.061 43.097 44.630
- 1.370 - - - -
2.441 - - - 265 -
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39. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

UPRAVUANIJE VALUTNIM RIZIKOM (NASTAVAK)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZzena valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR zbog Cinjenice da se prodaja i
kupnja na medunarodnom trzistu velikim dijelom obavlja u valuti EUR. Takoder, znacajan dio obveza po kreditima

odnose se na kredite u EUR-ima.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na desetpostotno (10%) povecanje ili smanjenje tecaja kune u
odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjeStajima
kljuénim rukovoditeljima o valutnom riziku i predstavlja procjenu rukovodstva o realno mogucim promjenama
valutnih tecajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje samo otvorene novCane stavke u stranoj valuti i njome su
preracunate stavke uskladene za desetpostotnu promjenu valutnih tecajeva. Analiza osjetljivosti ukljucuje vanjske
zajmove, kao i zajmove inozemnim subjektima Grupe koji su nominirani u valuti koja nije valuta zajmoprimatelja ili
zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti ili glavnice kod porasta vrijednost kune za 10 % u odnosu
na predmetnu valutu. U slu¢aju pada vrijednosti kune za 10 % u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit ili

glavnicu bio bi jednak ali suprotan, odnosno iznosi u tablici bi bili negativni.

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute USD
2012. 2011. 2010. 2012. 2011. 2010.
(prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno) (prepravljeno)
Dobit ili
gubitak 13.931 20.890 19.687 - 137 -
Utjecaj valute GBP
2012. 2011. 2011.
(prepravljeno) (prepravljeno)
Dobit ili
gubitak 244 (27) -

IzloZenost promjeni tecaja prikazanih valuta za 10% najveéim dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita,

stanjem dobavljaca i potraZivanjima od kupaca iskazanim u EUR-ima.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

39. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

UPRAVUJANJE RIZIKOM NA KAMATNE STOPE

Grupa je izloZena riziku kamatne stope iz razloga Sto subjekti u sklopu Grupe posuduju sredstva po fiksnim i
varijabilnim kamatnim stopama. Grupa upravlja kamatnim rizikom odrzavanjem primjerenog omjera kredita s
fiksnom i promjenjivom kamatom. lIzloZzenost Grupe kamatnim stopama na financijska sredstva i financijske obveze

podrobnije je opisana u dijelu ove biljeske koji se odnosi na upravljanje rizikom likvidnosti.

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analize osjetljivosti prikazane u nastavku su odredene na temelju izloZzenosti kamatnim stopama na kraju
izvjeStajnog razdoblja po neizvedenim instrumentima. Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom kamatom je
pripremljena pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na kraju izvjestajnog razdoblja bio nepodmiren cijele
godine. U internim izvjestajima o kamatnom riziku koji se podnose kljuénim rukovoditeljima se koristi povecanje ili

smanjenje za 50 baznih bodova i predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguéim promjenama kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 50 baznih bodova vise ili niZze i sve druge varijable nepromijenjene:

BRgubitak Grupe za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2012. bi bila niza/visa za 671 tisuéu kuna (2011.: niZa/visa za
856 tisucéa kuna, 2010.: niza/visa za 1.096 tisuca kuna), $to se uglavhom moze povezati s izlozeno$éu Grupe

zajmovima i kreditima s promjenjivom kamatnom stopom.

Osjetljivost Grupe na kamatne stope se u tekucoj godini smanijila, i to uglavnom zbog manje zaduZenosti Grupe u

odnosu na prethodna razdoblja.

FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

UPRAVLIANJE KREDITNIM RIZIKOM

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze, sto bi rezultiralo financijskim
gubitkom Grupe. Grupa je usvojila politiku poslovanja iskljuc¢ivo s kreditno sposobnim stranama i pribavljanja
dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublazila rizik financijskog gubitka zbog neplaéanja. Grupa kontinuirano
prati svoju izloZenost prema stranama s kojima posluje, kao i njihovu kreditnu sposobnost, a ukupnu vrijednost
zakljuéenih transakcija rasporeduje na prihvacene klijente. Kreditnom izloZenos¢u se upravlja postavljanjem limita za

klijente.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

Kreditna analiza se provodi na temelju financijskog stanja duznika i po potrebi se zakljucuje osigurateljno pokrice za

kreditna jamstva..

Riznica Grupe posebnu pozornost posvecuje koncentraciji kreditnog rizika po potraZivanjima iz razloga velike
koncentracije klju¢nih kupaca buduéi da Grupa ima tri klju¢na kupca: Jadranski naftovod d.d., Hrvatske
Zeljeznice i Ministarstvo obrane Republike Hrvatske. Grupa, do sada, nije imala veéih problema pri naplati

potrazivanja od klju¢nih kupaca.

Instrumenti osiquranja naplate

Grupa uobicajeno kao sredstvo osiguranja naplate s kupcima uzima garancije banke, zaduznice i mjenice.

70



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

39. FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje
raspolozivih  financijskih sredstava u adekvatnom iznosu putem ugovorenih kreditnih linija i sposobnost
pravovremenog podmirenja svojih obveza. Takoder ukljuCuje postizanje ravnoteZe u strukturi obveza po rocnosti i
imovine po odgovarajucem stupnju likvidnosti. Odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava. Grupa
upravlja svojom likvidnoséu kontinuiranim pracenjem planiranih i ostvarenih novcanih tokova, te uskladenjem
financijske imovine i financijskih obveza. Planirani novcani tijek izraduje se mjese¢no (po danima), te se dnevno

prate odstupanja.

Tablicna analiza rizika likvidnosti i kamatnoq rizika

U iduéim tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospijeéa neizvedenih financijskih obveza Grupe.
Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov¢anih odljeva po financijskim obvezama po najranijem datumu
na koji se od Grupe mozZe zatraziti placanje. U tablicu su ukljuceni novcani odljevi i po glavnici i po kamatama. Kod
odljeva za kamate po promjenjivim stopama, nediskontirani iznos je izveden iz krivulja kamatnih stopa na kraju

izvjeStajnog razdoblja. Ugovorno dospijece je odredeno kao najraniji datum na koji se od Grupe moze zatraZiti

placanje.
Prosje¢na Dolmj. Od1ldo3 Od3mj. Odldo5 Preko5g. Ukupno
ponderirana mj. dolg. g.
efektivna
kamatna stopa
2012. godina
Beskamatne obveze _ 145.634 25.016 16.408 3.198 - 190.256
Kamatne obveze 7,18% 98 299 44,250 103.532 21.496 169.675
145.732 25.315 60.658 106.730 21.496 359.931
2011. godina
(prepravljeno)
Beskamatne obveze - 142.520 61.692 34.011 47.260 - 285.483
Kamatne obveze 5,28% 134 211 41.089 12.261 160.495 214,190
142.654 61.903 75.100 59.521 160.495 499.673
2010. godina

(prepravljeno)

Beskamatne obveze - 85.754 48.724 23.417 1.530 - 159.425
Kamatne obveze 7,65% 68 94 20.609 104.993 144.432 270.196

85.822 48.818 44.026 106.523 144.432 429.621
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

39.FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

U iduéoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijeca nederivacijskih financijske imovine Grupe.

Tablica je sastavljena na temelju nediskontiranih novéanih priljeva po financijskim potraZivanjima po

najranijem datumu na koji Grupa moze zatraZiti plac¢anje.

Prosje¢na Dolmj. 0Odldo3 O0Od3mj. Odldo5 Preko5g. Ukupno
ponderirana mj. dolg. g.
efektivna
kamatna stopa
2012. godina
Beskamatna imovina - 125.991 83.767 10.198 831 - 220.787
Kamatonosna imovina 1,7% 236 239 693 5.073 12.677 18.918
126.227 84.006 10.891 5.904 12.677 239.705
2011. godina
(prepravljeno)
Beskamatna imovina - 84.446 47.425 19.898 30.107 - 181.876
Kamatonosna imovina 3,3% 212 301 18.376 5.009 13.942 37.840
84.658 47.726 38.274 35.116 13.942 219.716
2010. godina
(prepravljeno)
Beskamatna imovina - 64.352 56.957 25.700 3.461 - 150.470
Kamatonosna imovina 2,4% 132 364 17.204 4.841 28.602 51.143
64.484 57.321 42.904 8.302 28.602 201.613
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godine zavrSene 31. prosinca 2012., 2011. i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

39. FINANCISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim

likvidnim trzistima odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih novéanih tokova koristedi cijene iz poznatih transakcija na

trziStu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente

Na dan 31. prosinca 2012. iskazani iznosi novca, kratkoro¢nih depozita, potrazivanja, kratkorocnih obveza,
ukalkuliranih troskova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj trzisnoj

vrijednosti, zbog kratkoroc¢ne prirode ovih sredstava i obveza.

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaju o financijskom poloZaju

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim

trZistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

2. razina pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka o imovini ili obvezama koji nisu

kotirane cijene iz 1. razine, bilo izravno (tj. kao cijene), bilo neizravno (tj. izvedeni su iz njihovih cijena)

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci koristeni

podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na dostupnim trzisnim podacima

73



39.  FINANCUSKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANJE RIZICIMA (NASTAVAK

Pokazatelji fer vrijednosti priznati u izvjestaju o financijskom poloZaju (nastavak)

31. prosinca 2012. godine 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju

Ulaganja u obveznice - - 1.348 1.348
Ulaganja u dionice - - 1.759 1.759
Financijska imovina koja se drZi do

dospijeca

Depoziti - - 2.023 2.023
Ukupno 5.130 5.130
31. prosinca 2011. godine 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju
Ulaganja u obveznice - - 1.259 1.259
Ulaganja u dionice - - 376 376

Financijska imovina koja se drZi do

dospijeca

Depoziti - - 20.931 20.931
Ukupno - - 22.566 22.566
31. prosinca 2010. godine 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina raspoloZiva za

prodaju

Ulaganja u obveznice - - 1.137 1.137
Ulaganja u dionice - - 12.455 12.455
Financijska imovina koja se drZi do

dospijeca

Deporiti . . 13.592 13.592
Ukupno - - 27.184 27.184

Buro Dakovi¢ Holding d.d. i ovisna drustva 74



40. UGOVORNE | POTENCIJALNE OBVEZE

Sudski sporovi

Protiv DruStva i ovisnih drustava se vode razni sudski sporovi. U nastavku su opisani najznacajniji sudski sporovi u
kojima su ¢lanice Grupe na strani tuZzenika. Za navedene sporove Grupa nema izvrsenih rezerviranja bududéi da je,

sukladno pravnim tumacenjima, ishod istih neizvjestan.

TuZitelj ZRAK d.d., Sarajevo i Federacija Bosne i Hercegovine

Ovaj postupak se vodi na Trgovackom sudu u Slavonskom Brodu, broj predmeta P-175/07. Tuzitelj je ZRAK d.d.
Sarajevo i Federacija Bosne i Hercegovine, a tuZenik u postupku je Buro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Republika
Hrvatska, Ministarstvo obrane. Tuzba je podnesena dana 01. lipnja 2007.godine, a radi iznosa od 30.343 tisuée kuna
vezano uz isporucenu robu, odnosno odgovarajuce proizvodne komponente za proizvodnju i opremu tenka M-84
prema specifikaciji utvrdenoj planom proizvodnje. Prvostupanjski sud je tuzitelja ZRAK d.d. odbio s tuzbom i

tuzbenim zahtjevom te se predmet nalazi po Zalbi na rjeSavanju na Visokom trgovackom sudu Republike Hrvatske.

TuZitelj Bratstvo Holding d.d. i Federacija Bosne i Hercegovine

Ovaj postupak se vodi na Trgovactkom sudu u Slavonskom Brodu, broj predmeta P-384/08. TuZitelj je Bratstvo
Holding d.d. i Federacija Bosne Hercegovine, a tuZenik u postupku je Duro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Republika
Hrvatska Ministarstvo obrane. TuZba je podnesena dana Ol.lipnja 2007.godine radi iznosa od 16.391 tisu¢e kuna
vezano uz isporucenu robu, odnosno odgovarajuce proizvodne komponente za proizvodnju i opremu tenka M-84
prema specifikaciji utvrdenoj planom proizvodnje. Prvostupanjski sud je tuZitelja Bratstvo Holding d.d. odbio s
tuzbom i tuzbenim zahtjevom te se predmet nalazio na Visokom trgovackom sudu Republike Hrvatske na rjesavanju
povodom Zalbe do 01. veljae .2013. godine kada je Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske ukinuo presudu
Trgovackog suda u Osijeku, stalna sluzba u Slavonskom Brodu i predmet vratio istom sudu na ponovno raspravljanje i

odlucivanje.

TuZitelj Famos Holding d.d. i Federacija Bosne i Hercegovine

Ovaj postupak se vodi na Trgova¢kom sudu u Slavonskom Brodu, broj predmeta P-383/08. TuZitelj je Famos Holding
d.d. i Federacija Bosne i Hercegovine, a tuZenik je Puro Dakovi¢ Specijalna vozila d.d. i Republika Hrvatska,
Ministarstvo obrane. Tuzba je podnesena dana 01. lipnja 2007.godine radi iznosa od 23.858 tisu¢a kuna vezano uz
isporucenu robu, odnosno odgovarajuée proizvodne komponente za proizvodnju i opremu tenka M-84 prema
specifikaciji utvrdenoj planom proizvodnje. Prvostupanjski sud je tuZitelja Famos Holding d.d. odbio s tuzbom i

tuzbenim zahtjevom te se predmet nalazi po Zalbi na rjeSavanju na Visokom trgovackom sudu Republike Hrvatske.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godine zavr§ene 31 prosinca 2012., 2011.i 2010. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kunaj

Garancije i jamstva za kredite
2042. 2014. 2010. 2608.
(prepravijenc) (prapravijeno) {prepravijenc)
Obveze po garancijama za osiguranje
avansnog placanja 56.398 100.454 35.617 54.403
Obveze po jamstvima za kredite 10.750 6.750 6.600 6.600
67 A48 107 264 £2247 ®11083

diatica i ovisna drustva su korisnici garancija koje su unaprijed odredene potpisanim ugovorima. Najvedi
dio navedenih garancija odnosi se na garancije za osiguranje avansnog placanja te na garancije za dobro
izvrdenje posla. Witi jedna od garancija u;promatranim razdobljima nije naplacena od stranebanke.

Qbveze po jamstvima za pojedine kredite se odnose na jamstvo matice prema bankama, a za kredite koje

su primila ovisna drustva.

. DOGABAN NAKON ZVIESTAINDG DATIUMA

Grupa nije imala znacajnin dogadaja nakon izyjestajnog datuma, a koji ‘bi zahtijevali uskladu #i objavu u
ovim konsolidiranim financijskim jzvjestajima.

#R. mmmwwmm
Uprava je usvojila konsolidirane financijske izvjestaje i odobrila njihovo izdavanje 17. svibnja 2013. godine.

Potpisao u ime Uprave dana 17. svibnja 2013. godine:

Vladimir#ovatevic

PredsjednigUprave

Gy
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20.2. Pro forma financijski podaci

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske podatke.

20.3. Financijski izvjestaji

Izdavatelj izraduje vlastite i konsolidirane godisnje financijske izvjesStaje. U dijelu Il - tocka
20.1 Prospekta priloZzeni su godisnji revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2011.,
2012.i2013. godinu.

20.4. Revizija financijskih izvjeStaja koja Cine povijesni prikaz podataka

20.4.1. Izjava da su godisnje povijesne financijske informacije revidirane

Povijesne godisSnje financijske informacije lzdavatelja obuhvaéene ovim Prospektom su
revidirane. Nije bilo ograni¢enja u izvjeS¢ima o reviziji povijesnih financijskih informacija
obuhvacenih ovim prospektom.

20.4.2. Naznaka ostalih podataka u Registracijskom dokumentu koji su revidirali
revizori.

Nema ostalih podataka u Registracijskom dokumentu koji su revidirali revizori.

20.4.3. Kad financijski podaci u registracijskom dokumentu nisu izvuceni iz revidiranih
financijskih izvjestaja izdavatelja, navesti izvor podataka i navesti da su podaci
nerevidirani

Svi financijski podaci koji se odnose na polugodista nisu revidirani te ih je izradio sam
Izdavatel;.

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija

Posljednje revidirane financijske informacije se odnose na 31.12.2013. godine.

Posljednje nerevidirane financijske informacije se odnose na 30.6.2014. godine.
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20.6. Financijski podaci za razdoblje krace od poslovne godine

20.6.1. Ukoliko je izdavatelj od datuma zadnjih revidiranih financijskih izvjestaja
objavio tromjesecne ili polugodisnje financijske izvjestaje, mora ih ukljuciti u
registracijski dokument. Ako su tromjesecni ili polugodisnji financijski izvjestaji
revidirani, potrebno je priloZiti izvjestaj o reviziji. Ako tromjesecni ili
polugodisnji financijski izvjestaji nisu revidirani, navesti tu ¢injenicu.

Izdavatelj je objavio polugodiSnje nerevidirane financijske izvjestaje, za prvo polugodiste
2014., koje je posljednji objavljeni izvjestaj. Radi usporedbe, prikazani su i nerevidirani
polugodidnji izvjestaji za prethodne tri godine.
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Tablica 56. Konsolidirana bilanca lzdavatelja

(u 000 HRK)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine

Financijska imovina

Potrazivanja

Odgodena porezna imovina
Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca
Financijska imovina

Ostala potrazivanja

Novac i novcani ekvivalenti
Obracunati prihodi i unaprijed plaéeni troSkovi
KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit/gubitak tekuce godine
Manjinski interes

Dugorocne obveze

Obveze po kreditima

Obveze po vrijednosnim papirima
Rezerviranja

Odgodene porezne obveze
Ostale dugorocne obveze
Kratkorocne obveze

Obveze po kreditima i pozajmicama
Obveze po dobavljacima

Obveza za primljene predujmove
Ostale kratkoroéne obveze

Obveze po izdanim vrijednosnim papirima
Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg
razdoblja

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014.

30.06.2011.

793.710
225.340
5.947
173.358
27
15.931
30.077
567.186
207.935
279.522
48.402
22.095
9.232
1.184
793.710
254.489
323.707
(70.376)
556

602
238.694
197.773

13.000
27.921
293.958
19.928
164.318
42.173
62.539
5.000

6.569
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30.06.2012.

715.124
210.150
8.172
173.420
26
15.951
12.581
504.556
231.892
220.735
5.488
22.840
23.601
418
715.124
264.569
323.707
(60.978)
1.601
239
230.507
188.976

14.100
27.431
213.288
9.719
111.043
53.656
38.870

6.760

30.06.2013.

469.552
220.303
25.048
180.203
25
3.598
11.429
247.285
101.624
117.811
185
18.079
9.586
1.964
469.552
168.110
323.707
(124.035)
(29.037)
(2.525)
125.091
104.330

5.578
15.183
173.922
26.410
108.529
19.338
19.645

2.429

30.06.2014.

466.615
221.756
25.749
181.200
24
3.844
10.939
242.482
102.868
101.282
723
30.759
6.850
2.377
466.615
36.910
258.965
6.923
(185.460)
(36.076)
(7.442)
160.710
129.233

17.394
14.083
245.487
87.338
126.134
15.686
16.329

23.508



Tablica 57. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Izdavatelja

Poslovni prihodi

Troskovi materijala, sirovina i usluga
Troskovi osoblja

Ostali troskovi poslovanja
Amortizacija

Rezerviranja za troskove i rizike
Vrijednosna uskladenja

Rezultat iz redovnog poslovanja
Financijski prihodi

Financijski rashodi

Rezultat iz financijskog poslovanja
Dobit/gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit/gubitak nakon oporezivanja
Manjinski dio

Dobit/gubitak tekuée godine
EBITDA

EBITDA marZa (%)

EBIT

EBIT marZa (%)

NETO profitna marZa (%)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. j 2014.

1-VI2011.

360.410
298.250
40.328
14.671
8.646
1.450
(2.935)
7.107
2.254
4.853
1.918
1.515
403

403
5.711
1,58%
(2.935)
(0,81%)
0,11%
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1-VI2012.

509.232
433.133
47.801
15.381
8.864
900
3.153
1.842
3.340
(1.498)
1.655
451
1.204

1.204
12.017
2,36%
3.153
0,62%
0,24%

1-VI2013.

280.498
221.566
52.593
24.298
9.927
147
(28.033)
1.430
2.878
(1.448)
(29.481)
10
(29.491)

(29.491)
(18.106)
(6,45%)
(28.033)
(9,99%)
(10,51%)

1-VI2014.

193.905
123.815
58.031
34.973
9.279
19
(32.212)
1.066
5.261
(4.195)
(36.407)

(36.407)

(36.407)
(22.933)
(11,83%)
(32.212)
(16,61%)
(18,76%)



Tablica 58. Konsolidirani izvjestaj o nov€anom toku lzdavatelja

(u 000 HRK) 1-VI2011. 1-VI2012. 1-VI2013. 1-VI2014.
Dobit prije poreza 1.918 1.655 (29.481) (36.407)
Amortizacija 8.646 8.864 9.927 9.279
Povedanja kratkoro¢nih obveza 67.513
Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 105.840
Smanjenje zaliha 28.173 63.406 8.738 3.073
Ostalo povecanje novcanog tijeka 640 14.377 213 243
Uklfpno r'xovecanje novcanog tijeka od poslovnih 106.890 88.302 95.237 (23.812)
aktivnosti
Smanjenje kratkoro¢nih obveza 73.954 98.848 116.601
Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 114.986 67.726 11.134
Povecanja zaliha
Ostalo smanjenje novéanog tijeka 574 22.173 1.937
Uklljpno s.manjenje novcanog tijeka od poslovnih 115.560 163.853 98.848 129.672
aktivnosti
NETO NOVCANI TUEK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI 8.670 (75.551) (3.611) (153.484)
Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne 47 679
i nematerijalne imovine
Novcani primici od prodaje vlasnic¢kih i duznickih 43
instrumenata
Novcani primici od kamata 3.901 3.857 55 1.240
Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti
Uktfpno . novcani primici od investicijskih 3.948 4.536 98 1.240
aktivnosti
Novcani .|_zdaC|.za k.upnju dugotrajne materijalne i 902 8.429 1.445 5126
nematerijalne imovine
Novcani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznickih
financijskih instrumenata
Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti
Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 902 8.429 1.445 5.126
NETO NOVCANI TUEK 1Z INVESTICUSKIH
AKTIVNOSTI 3.046 (3.893) (1.347) 3.886
Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih
. e 23.251
financijskih instrumenata
Novcani primici od glavnice kredita 88.827 171.660 61.141 96.431
Ostali primici od financijske aktivnosti 183 3 90
Ukupno novcani primici od financijske aktivnosti 112.261 171.660 61.144 96.521
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita 94.441 143.080 68.904 32.799
Novcani izdaci za financijski najam 305 645 411 187
Ostali izdaci od financijske aktivnosti 1.300 3.146 42.682
Ukupno novcani izdaci od financijske aktivnosti 96.046 143.725 72.461 75.668
NETO NOVCANI THUEK 1Z  FINANCUSKIH
AKTIVNOSTI 16.215 27.935 -11.317 20.853
CISTI NOVCANI TIJEK 10.592 (51.510) (16.275) (136.516)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. j 2014.
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Tablica 59. Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Izdavatelja

(u 000 HRK) 1-VI2011. 1-VI2012. 1-VI12013. 1-VI2014.
Upisani kapital 326.194 326.186 323.707 258.965
Kapitalne rezerve
Rezerve iz dobiti
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak (72.108) (62.819) (126.560) (185.979)
Dobit ili gubitak tekuée godine 403 1.204 (29.037) (36.076)

Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine

Revalorizacija nematerijalne imovine

Revalorizacija financijske imovine raspoloZzive za

prodaju

Ostala revalorizacija

Ukupno kapital i rezerve 254.489 264.571 168.110 36.910

Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u
inozemno poslovanje

Tekudi i odgodeni porezi (dio)
Zastita novcanog tijeka

Primjena racunovodstvenih politika
Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog

razdoblja

Ostale promjene kapitala 403 1.204 (29.037) (36.076)
Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 403 1.204 (29.037) (36.076)
Pripisano imateljima kapitala matice 253.887 264.330 170.635 44.352
Pripisano manjinskom interesu 602 239 (2.525) (7.442)

Izvor: Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. j 2014.

20.6.2. Ako je datum Registracijskog dokumenta kasniji od devet mjeseci nakon
zavrsetka posljednje revidirane poslovne godine, mora sadrZavati financijske
izvjestaje koji mogu biti nerevidirani (u tom slucaju tu je cinjenicu potrebno
navesti), a koji obuhvacaju najmanje prvih sSest mjeseci poslovne godine.

Izdavatelj je prikazao nerevidirane financijske izvjeStaje za prvih Sest mjeseci tekude
poslovne godine.

20.7. Politika isplate dividendi

Izdavatelj nema usvojenu politiku isplate dividendi.
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20.7.1. Iznos dividende po dionici za svaku financijsku godinu u razdoblju koje

obuhvadaju povijesne financijske informacije

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplac¢ivao

dividendu.

20.8. Sudski, upravni i arbitrazni postupci

Izdavatelj, odnosno ¢lanice Grupe, stranke su u slijede¢im upravnim, sudskim odnosno
arbitraznim postupcima koji bi mogli imati znacajan ucinak na financijski polozaj ili
profitabilnost Izdavatelja i/ili Grupe.

Tablica 60. Pregled upravnih, sudskih ili arbitraznih postupaka

Sud

Trgovacki
sud u
Osijeku

Trgovacki
sud u
Osijeku

Trgovacki
sudu
Osijeku

Trgovacki
sud u
Zagrebu

Vrsta
postupka

Parnicni

Parnicni

Parnicni

Parnicni

Sudski broj

P-114/13

P-383/08

P-108/11

P-8341/11

Godina
pokre-
tanja
spora

2007.

2007.

2007.

2011.

Tuzitelj

Bratstvo
Holding d.d.,
BiH i drugi

Famos
Hodling d.d.,
BiH i drugi

Zrak d.o.o.,

BiH i drugi

TIS
commerce
d.o.o.

290

TuZenik

Buro
Pakovic
Specijalna
vozila d.d.

Buro
Pakovic
Specijalna
vozila d.d.

Duro
Dakovic
Specijalna
vozila d.d.

Duro
Dbakovic
Elektromont
d.d.

Osnova
tuzbenog
zahtjeva

Tuzba zbog
neplaéenih
racuna.

Tuzba zbog
neplacenog
racuna.

Tuzba zbog
neplac¢enih
racuna.

Tuzba zbog
isplate i
prijedlog za
osiguranje
novcane
trazbine.

Vrijednost
predmeta
spora

3.013.063
usb

4.385.731,20
usb

5.577.714,60
usb

3.982.073,27
HRK



Parnic¢ni
Trgovacki
sudu
Zagrebu

Opdinski Parnicni
sudu
Slavonskom

Brodu

Trgovacki Parnicni
sud u
Osijeku
Stalna sluzba
u
Slavonskom
Brodu
Opdinski
gradanski
sud u
Zagrebu

Ovrsni

Trgovacki Parnicni
sudu

Zagrebu

Trgovacki Parnicni
sud u

Osijeku

Stalna sluzba

u

Slavonskom

Brodu

Trgovacki Parnicni
sud u

Osijeku

Stalna sluzba

u

Slavonskom

Brodu

Izvor: Izdavatelj

Povr-
2682/11

P-1305/08

P-237/14

Ovrpl-
1231/13

P-760/13

P-237/14

Povrv-
934/13

2011.

2008.

2014.

2013

2013.

2014.

2012

buro
Pakovic
Elektromont
d.d.

INA d.d.

Metakolor
d.o.o.

bb
InZenjering
d.d.

bb
InZenjering
d.d.

Metal kolor
d.o.o.

Prvi faktor
d.o.o.

TIS
commerce
d.o.o.

Il tuzeni —
buro
Dakovié

Holding d.d.

Duro
Dakovic

Holding d.d.

Buro
Pakovic
InZenjering
d.d.

Hypo Alpe
Adria Bank
d.d.

Hypo Alpe
Adria Bank
d.d.

| tuzeni—
Duro
Dakovié

Holding d.d.

Il tuzeni —
Buro
Dbakovic
InZenjering
d.d.

| tuzeni —
Buro
Pakovic

Holding d.d.

Isplate

Utvrdenje
prava
suvlasnistva.

Isplate.

Privremena
mjera
zabrane
naplate po
zaduznici

Utvrdenja
nistavosti

jamstvene
izjave.

Naknade
Stete zbog
neispunjenja
ugovorne
obveze.

Isplata

3.319.258,81
HRK

5.000.000,00
HRK

8.968.831,60
HRK

7.752.438,87
HRK

7.752.438,87
HRK

8.968.831,60
HRK

2.000.000,00
HRK

Drustva Grupe izvrsila su odgovarajuce rezervacije za neke od ovih sporova, dok za sporove
za koje je procijenjeno da neée proiza¢i znacajan ucinak na financijski polozaj il
profitabilnost, rezervacija nije izvrsena.
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20.9. Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozaja izdavatelja

Izdavatelj je temeljem odluke Glavne skupstine od 03.07.2014., upisane u sudski registar 25.
08.2014. smanjio temeljni kapital s iznosa od 258.965.440,00 HRK za iznos od
194.224.080,00 HRK na iznos od 64.741.360,00 HRK radi pokri¢a prenesenih gubitaka.
Preneseni gubici se sastoje od gubitka iz poslovanja, te ispravaka vrijednosti imovine. Ova
odluka podrobnije je opisana u dijelu Il —tocki 21. ovog Prospekta.
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21. DODATNE INFORMACUE

21.1. Temeljni kapital

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala i broj dionica

Temeljni kapital Izdavatelja na datum Prospekta iznosi 64.741.360,00 HRK.
Broj odobrenih dionica je 3.237.068 dionica.
Broj dionica koje su izdane i uplacene je 3.237.068.

Nominalna vrijednost dionica je 20,00 HRK.

21.1.2. Ako postoje dionice koje ne predstavijaju kapital, treba navesti broj i glavna
obiljeZja takvih dionica

Ne postoje dionice Izdavatelja koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost vlastitih dionica
izdavatelja ili dionice koje u ime lzdavatelja drie drustva kceri izdavatelja i
njihov udio u temeljnom kapitalu izdavatelja.

Izdavatelj ima 46.998 vlastitih dionica, ukupne nominalne vrijednosti 939.960,00 HRK $to Cini
udio od 1,45% u temeljnom kapitalu lzdavatelja.

Drustva kéeri lzdavatelja na datum ovog Prospekta ne drie u ime lzdavatelja dionice
Izdavatelja.

21.1.4 Zamjenjivi vrijednosni papiri

Izdavatelj nije izdao zamjenjive vrijednosne papire koji daju pravo na stjecanje dionica
Izdavatelja.
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21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima ifili obvezama u vezi sa stjecanjem
odobrenog, ali neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala. Postojanje
bilo kakve odluke ili obveze Izdavatelja u svezi s davanjem prava prvenstva pri
buducim povecanjima temeljnog kapitala.

Temeljem odredbe ¢l. 65. Statuta i ¢l. 308. Zakona o trgovackim drustvima, dionicari
lzdavatelja imaju pravo prvokupa novih dionica proporcionalno udjelu u dosadasnjem
kapitalu.

Clanak 67. Statuta odreduje da je Uprava Izdavatelja ovladtena donijeti odluku o poveéanju
temeljnog kapitala lzdavatelja izdavanjem novih dionica uz uplate uloga u novcu i to
jednokratno ili u vise navrata, s time da se temeljni kapital moZe povecati najvise za ukupni
nominalni iznos od 50.000.000,00 HRK.

Odlukom o povedanju temeljnog kapitala Uprava je ovlastena poblize regulirati uvjete za
upis, uplatu i izdavanje dionica, s tim da ¢e dionice imati nominalni iznos kao i sve ostale
redovne dionice lzdavatelja, te davati ista prava kao i sve ostale redovne dionice Izdavatelja.
Nove dionice se mogu izdati samo uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora.

Ovlastenje Uprave vrijedi 5 godina od upisa izmjene Statuta u sudski registar, a Nadzorni
odbor je ovlasten uskladiti odredbe statuta s promjenama koje su posljedica takvog
povecanja temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica.

Ne postoji obveza za poveéanje temeljnog kapitala lzdavatelja.

21.1.6. Informacije o broju i postotku dionica za koje su izdane izvedenice.

Izdavatelj i ¢lanovi Grupe nemaju kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno, uvjetno ili
bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcija.

21.1.7. Povijesni pregled promjena u iznosu temeljnog kapitala

Odlukom Glavne SkupsStine od 12.07.2000. godine o pojednostavljenom smanjenju
temeljnog kapitala drustva, temeljni kapital smanjen je sa iznosa 788.247.000,00 HRK za
iznos 262.749.000,00 HRK na iznos 525.498.000,00 HRK i to smanjenjem vrijednosti svake
dionice sa iznosa od 300,00 HRK na iznos 200,00 HRK.

Odlukom Glavne Skupstine od 30.08.2005. godine temeljni kapital je povecan sa iznosa od
525.498.000,00 HRK za iznos od 121.915.600,00 HRK na iznos od 647.413.600,00 HRK.
Temeljni kapital povecan je izdavanjem 609.578 novih redovnih dionica na ime serije ,B“
nominalne vrijednosti jedne dionice od 200,00 HRK a koje je temeljem Ugovora o ulaganju
prava (trazbina) u vlasnic¢ki ulog upisala Republika Hrvatska, Ministarstvo financija. O
pretvaranju potrazivanja sacinjeno je revizorsko izvjesce.

Odlukom Glavne skupsStine od 30.11.2005. godine temeljni kapital Izdavatelja
pojednostavljeno je smanjen radi pokri¢a gubitaka iz prethodnih poslovnih godina i to: sa
iznosa od 647.413.600,00 HRK za iznos od 323.706.800,00 HRK na iznos od 323.706.800,00
HRK i to smanjenjem nominalne vrijednosti jedne dionice sa iznosa od 200,00 HRK na iznos
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od 100,00 HRK. Temeljni kapital sastoji se od 3.237.068 dionica nominalne vrijednosti jedne
dionice od 100,00 kuna od ¢ega 2.627.490 dionica serije ,,A” i 609.578 dionica serije ,B“.

Na Glavnoj skupstini DrusStva odrzanoj 28.08.2013. godine donesena je Odluka o
pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka te prijenosa
sredstava u rezerve kapitala i zakonske rezerve. Temeljni kapital pojednostavljeno je
smanjen s iznosa od 323.706.800,00 HRK za iznos od 64.741.360,00 HRK na iznos od
258.965.440,00 HRK. Temeljni kapital je pojednostavljeno smanjen umanjenjem nominalnog
iznosa dionice i to tako da se nominalni iznos svake dionice u iznosu od 100,00 HRK smanjio
za iznos od 20,00 HRK na iznos od 80,00 HRK po dionici. Temeljni kapital je pojednostavljeno
smanjen radi pokri¢a gubitka Drustva od 57.817.925,00 HRK, a iznos od 6.923.435,00 HRK
prenosi se u rezerve kapitala i zakonske rezerve Drustva. Temeljni kapital se sastoji od
3.237.068 dionica i to 2.627.490 redovnih dionica serije ,A“ i 609.578 redovnih dionica serije
,B“, svaka nominalne vrijednosti od 80,00 HRK.

Na Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj 03.07.2014. godine donesena je Odluka o
pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka te prijenosa
sredstava u rezerve kapitala i zakonske rezerve. Temeljni kapital pojednostavljeno je
smanjen s iznosa od 258.965.440,00 HRK za iznos od 194.224.080,00 HRK na iznos od.
64.741.360,00 HRK. Temeljni kapital je pojednostavljeno smanjen umanjenjem nominalnog
iznosa dionice i to tako da se nominalni iznos svake dionice u iznosu od 80,00 HRK smanjio za
iznos od 60,00 HRK na iznos od 20,00 HRK po dionici. Temeljni kapital je pojednostavljeno
smanjen radi pokri¢a gubitka Drustva od 181.967.045,00 HRK, a iznos od 12.257.035,00 HRK
prenosi se u rezerve kapitala i zakonske rezerve Drustva. Temeljni kapital se sastoji od
3.237.068 dionica i to 2.627.490 redovnih dionica serije ,A“ i 609.578 redovnih dionica serije
,B“, svaka nominalne vrijednosti od 20,00 HRK.

21.2. Statut drustva

21.2.1. Opis djelatnosti izdavatelja

Predmet poslovanja lzdavatelja odreden je ¢lankom 11. Statuta.
Predmet poslovanja Izdavatelja su sljedece djelatnosti:
e Upravljanje holding-drustvima,
e Promet naoruzanja i vojne opreme,
e Osiguranje i zastita proizvodnje i prometa naoruzanja i vojne opreme,
e Izvoz i uvoz robe vojne namjene i nevojnih ubojitih sredstava,
e Usluge koje se odnose na robu i vojne namjene,
e Sklapanje ugovora o proizvodnji naoruzanja i vojne opreme za potrebe izvoza,

e Marketing i istrazivanja inozemnih trZista radi izvoza naoruzanja i vojne opreme,
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e Konzalting i posredovanje u podrucju proizvodnje i prometa naoruzanja,

e Logisticke usluge, opskrba, odrzavanje, transport, posredovanje i carinsko
otpremnistvo,

e Zajednicko ulaganje i osnivanje poduzeca u inozemstvu, kupnja i prodaja know-how,
licenci i patenata,

e Poslovanje nekretninama,

e Posredovanje u prometu nekretninama,

e Arhitektonske djelatnosti i inZenjerstvo te s njima povezano tehnicko savjetovanje
e Izrada tehnickih elaborata za etaznu uknjizbu stanova, lokala i ostalih nekretnina,
e Gradenje, projektiranje i nadzor,

e Prekrcaj tereta, skladiStenje robe i ostale prateée djelatnosti u prometu,

e Kupnja i prodaja robe,

e Obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,

e Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane,

e Iznajmljivanje uredskih strojeva i opreme,

e Racunovodstveni i knjigovodstveni poslovi,

e Poslovi promidzbe (reklama i propaganda),

e Pruzanje usluga parkiranja na vlastitom parkiralistu uz naplatu,

e Poslovi humanitarnog razminiranja.

Clanak 12. Statuta lzdavatelja odreduje da ¢e Drustvo obavljati i poslove vanjskotrgovinskog
poslovanja:

eUvoz iizvoz,

e Zajednicko ulaganje i osnivanje poduzeca u inozemstvu, kupnja i prodaja know-how,
licenci i patenata itd.,

eTrgovina na veliko i malo prehrambenim i neprehrambenim proizvodima osim
naoruzanja, streljiva i lijekova.
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21.2.2. Kratki prikaz odredaba Statuta o Upravi i Nadzornom odboru Drustva kao i
mogucéih drugih akata koji se odnose na ¢lanove upravnih, rukovodedih i
nadzornih tijela

U ¢lancima 34. do 53. Statuta nalaze se odredbe o Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja, i
to:

- ¢lankom 34. Statuta odredeno je da su organi drustva lzdavatelja Uprava, Nadzorni odbor i
Glavna Skupstina.

- ¢lanak 35. propisuje da Upravu drustva imenuje Nadzorni odbor na vrijeme do 5 godina, a
sastoji se od 3 ¢lana, od kojih je jedan predsjednik. Takoder ovisno o okolnostima tijekom
mandata Uprava se moZe sastojati i od manje ¢lanova o ¢emu odluku donosi Nadzorni
odbor.

- ¢lanak 36. propisuje koje uvjete moraju ispunjavati ¢lanovi Uprave

- Clanak 37. odreduje da Upravu imenuje Nadzorni odbor te da prilikom imenovanje
odreduje predsjednika

- ¢lanak 38. propisuje da Nadzorni odbor s predsjednikom i ¢lanovima Uprave sklapa ugovore
o zaposlenju, pravima, obvezama i placi

- ¢lanak 39. ureduje nadleZnost i ovlasti Uprave

- ¢lanak 39.a odreduje podnosenje godisnjih financijskih izvjesée i izvjeséa o stanju Drustva te
prijedlog o raspodjeli dobiti

- ¢lanak 40. odreduje radnje i poslove koje Uprava moze poduzimati samo uz prethodnu
suglasnost Nadzornog odbora

- ¢lanak 41. propisuje odgovornost Uprave za Stetu

- ¢lanak 42. odreduje nacin zastupanja, pri ¢emu odreduje da Uprava i predsjednik Uprave
zastupaju Drustvo pojedinaéno i neograni¢eno te da Uprava mozZe dati pisanu punomo¢
drugoj osobi za sklapanje ugovora i poduzimanje pravnih radnji

- ¢lanak 42.a propisuje da Uprava donosi Poslovnik o radu ve¢inom glasova, kao i da odluke
donosi ve¢inom glasova

- ¢lanak 43. ureduje opoziv ¢lana Uprave, nacela za primanja, zabranu konkurencije i davanje
kredita ¢lanu Uprave te ostavku ¢lana Uprave,

- ¢lanak 44. odreduje sastav i izbor ¢lanova Nadzornog odbora, pri ¢emu je odredeno da
Nadzorni odbor ima 7 ¢lanova, od kojih su 5 izabranih, a 2 imenovana. Jednog ¢lana imenuje
Hrvatski fond za privatizaciju, a jednog radnici sukladno Zakonu o radu. Mandat ¢lanova
Nadzornog odbora traje 4 godine.

- ¢lanak 45. propisuje da ako u Nadzornom odboru nedostaje potreban broj ¢lanova da bi se
mogle donijeti odluke, primjenjuje se ¢lanak 257. Zakona o trgovackim drustvima
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- ¢lanak 46. ureduje opoziv i ostavku ¢lanova Nadzornog odbora, pri ¢emu odluku o opozivu
donosi Glavna skupstina % veéinom danih glasova.

- ¢lanak 47. odreduje tko moze biti izabran za ¢lana Nadzornog odbora
- ¢lanak 48. odreduje nadleznosti Nadzornog odbora

- Clanak 49. odreduje nadleznosti Nadzornog odbora koje se odnose na nadziranje i
izvjescéivanje

- Clanak 50. propisuje da se Nadzorni odbor saziva u pravilu tromjeseéno, a obvezno
polugodisnje

- ¢lanak 51. propisuje nacin donoSenja odluka Nadzornog odbora

- ¢lanak 52. upuduje da se na nacin rada, odgovornost za Stetu, davanje kredita ¢lanovima
Nadzornog odbora, ugovore s ¢lanovima Nadzornog odbora primjenjuju odredbe Zakona o
trgovackim drustvima.

- €lanak 53. ureduje pravo na nagradu ¢lanova Nadzornog odbora, o ¢emu odlucuje Glavna
skupstina.

Potpuni tekst Statuta lzdavatelja od 03.07.2014. godine, upisan je u sudski registar
Trgovackog suda u Osijeku Stalna sluzba u Slavonskom Brodu 25.08.2014. godine.

U pojedinim drustvima unutar Buro Dakovi¢ Grupe na snazi su i interni akti koji se odnose na
¢lanove upravnih, rukovodedih i nadzornih tijela (dalje kao: , Interni akti®).

Tako su u drustvima Duro Dakovi¢ InZenjering d.d., Duro Dakovi¢ Elektromont d.d. i Buro
Dbakovi¢ Specijalna vozila d.d. u srpnju 2013. doneseni sadrzajno identicni Interni akti pod
nazivom Poslovnik o radu izvrsnih direktora. U drustvu Duro Dakovi¢ Holding d.d. su na snazi
Interni akti naziva Poslovnik o radu Uprave (od 20.06.2013.) i Poslovnik o radu Nadzornog
odbora (od 17. 02.2012.).

U nastavku iznosimo kratki pregled relevantnih odredbi spomenutih akata.

1. Naziv Internog akta: Poslovnik o radu Uprave, Slavonski Brod, 20. lipnja 2013.

e na snazi u: Duro Dakovi¢ Holdingu d.d
e kratki pregled relevantnih odredbi:

- Clanak 2. propisuje da odredbe Poslovnika moraju biti sukladne odredbama
Zakona i Statuta Drustva,
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- Clanak 3. propisuje da Uprava druStva imenuje izvrSne potpredsjednike
poslovnih podrucja i direktore funkcija koji su odgovorni za provedbu odluka
Uprave te postavljenih planova,

- Clanak 4. propisuje da Predsjednik Uprave organizira i koordinira rad svih
¢lanova Uprave,

- ¢lanak 8. nabraja poslove o kojima, uz ostalo, na svojim sjednicama odlucuje
Uprava,

- ¢lanak 8. propisuje da Uprava sudjeluje u planiranju, odlucivanju, nadzoru
poslovanja u vlasnistvu Pure Dakovi¢ Holdinga kroz predstavnike koje svojom
odlukom imenuje u tijela navedenih drustava,

- €lanak 10. utvrduje da se sjednice Uprave odrzavaju tjedno, kvartalno i
godiSnje, a u €¢lanku 11. utvrduje se sjediste drustva kao uobi¢ajeno mjesto
odrZavanja sjednica,

- ¢lanak 19. propisuje da je za odrzavanje sjednice Uprave potreban kvorum,
odnosno nazocnost natpolovi¢nog broja svih ¢lanova Uprave koji sjednici moraju
biti prisutni osobno, a iznimno telefonom ili elektronskim putem,

- ¢lanak 23. propisuje da su svi povijerljivi podaci koje ¢lan Uprave sazna tijekom
obavljanje svoje duznosti u Drustvu poslovna tajna,

- ¢lanak 24. utvrduje nacin glasovanja za odluke Uprave te utvrduje da se odluke
iz djelokruga Uprave donose obi¢nom vecinom glasova prisutnih ¢lanova, dok se
odredeni taksativho navedeni broj odluka donosi jednoglasno (donosenje
poslovnika, usvajanje plana poslovanja na tjednoj, kvartalnoj i godisnjoj razini,
imenovanje prokurista i trgovackog punomocénika i poslovi koje ¢e pojedini
¢lanovi Uprave obavljati samostalno kao i odredivanje tih ¢lanova),

- ¢lanak 25. utvrduje da Uprava moze donositi odluke i bez odrzavanja sjednice, u
sklopu konzultacije ¢lanova, ako ni jedan od ¢lanova Uprave ne zahtijeva
odrzavanje sjednice, odnosno ne protivi se donosSenju odluke putem konzultacije,

- Clanci 34. do 38. detaljno nabrajaju poslove koje unutar drusStva obavlja
predsjednik Uprave te pojedini ¢lanovi,

- Clanak 41. propisuje da predsjednik Uprave i svaki ¢lan Uprave zastupaju
Drustvo samostalno i pojedina¢no.

2. Naziv Internog akta: Poslovnik o radu Nadzornog odbora, Slavonski Brod, 17.
veljace 2012.

na snazi u: Buro Dakovi¢ Holdingu d.d kratki pregled relevantnih odredbi:
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- Clanak 4. propisuje da se sjednice Nadzornog odbora u pravilu odrzavaju u
sjedistu drustva,

- €lanak 10. utvrduje da na prvoj konstituirajucoj sjednici ¢lanovi NO iz svojih
redova biraju predsjednika i jednog zamjenika,

- ¢lanak 17. propisuje da je za donoSenje odluka na sjednicama NO potreban
kvorum koji ¢ini natpolovi¢na veéina svih ¢lanova NO,

- ¢lanak 21. utvrduje da NO odluke donosi ve¢inom od ukupnoj broja ¢lanova NO,
dok se odluka o usvajanju Poslovnika donosi % ve¢inom glasova svih ¢lanova NO.

3. Naziv Internog akta: Poslovnik o radu izvrSnih direktora, Slavonski Brod, srpanj
2013.

na snazi u: buro Pakovié Elektromont d.d., BDuro DPakovi¢ InZenjering d.d. i Puro
Pakovi¢ Specijalna vozila d.d.

kratki pregled relevantnih odredbi:

- ¢lanak 2. propisuje da odredbe Poslovnika moraju biti sukladne odredbama
Zakona i Statuta Drustva,

- ¢lanak 4. utvrduje da Glavni lzvrdni direktor organizira i koordinira rad svih
izvrSnih direktora,

- ¢lanak 8. nabraja poslove o kojima, uz ostalo, na svojim sjednicama odlucuju
Izvrsni direktori,

- ¢lanak 10. utvrduje da se sjednice Izvrinih direktora odrzavaju tjedno, kvartalno
i godisnje, a u ¢lanku 11. utvrduje se sjediSte drusStva kao uobicajeno mjesto
odrzavanja sjednica,

- ¢lanak 19. propisuje da je za odrzavanje sjednice lzvrSnih direktora potreban
kvorum, odnosno nazocnost natpolovicnog broja svih ¢lanova Uprave koji
sjednici moraju biti prisutni osobno, a iznimno telefonom ili elektronskim putem,

- ¢lanak 23. propisuje da su svi povjerljivi podaci koje lzvrsni direktor sazna
tijekom obavljanje svoje duznosti u Drustvu poslovna tajna,

- ¢lanak 24. utvrduje nacin glasovanja za odluke Izvrsnih direktora te utvrduje da
se odluke iz djelokruga lzvrSnih direktora donose obicnom vecinom glasova
prisutnih ¢lanova, dok se odredeni taksativho navedeni broj odluka donosi
jednoglasno (donoSenje poslovnika, usvajanje plana poslovanja na tjednoj,
kvartalnoj i godiSnjoj razini, imenovanje prokurista i trgova¢kog punomocnika i
poslovi koje ¢e pojedini lzvr$ni direktori obavljati samostalno kao i odredivanje
tih ¢lanova),
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- ¢lanak 25. utvrduje da lzvrsni direktori mogu donositi odluke i bez odrzavanja
sjednice, u sklopu konzultacije ¢lanova, ako ni jedan od lzvr$nih direktora ne
zahtijeva odrzavanje sjednice, odnosno ne protivi se donoSenju odluke putem
konzultacije,

- ¢lanci 34. do 36. detaljno nabrajaju poslove koje unutar drustva obavlja Glavni
Izvr$ni Direktor te pojedini ¢lanovi,

- Clanak 41. propisuje da su lzvrini direktori ovlasteni zastupati Drustvo, a da
Izvr$ni direktor moze, na temelju odluke Upravnog odbora, zastupati drustvo
samostalno iz djelokruga poslovnih funkcija za koje je zaduzen.

21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji vaze za svaki rod vec izdanih
dionica.

Ne postoje razli¢iti rodovi dionica. lzdavatelj je izdao redovne dionice koje glase na ime.
Postojece dionice Izdavatelja daju sljedec¢a prava:

1. pravo na isplatu dividende. Ovo pravo je uredeno Statutom lzdavatelja na nacin da je
¢lancima 25. do 28. odredeno da odluku o raspodjeli dobiti donosi Glavna skupstina
sukladno zakonu. Svaki dioni¢ar ima pravo na dio dobiti koja se raspodjeljuje
srazmjerno nominalnom iznosu dionica. U pogledu drugih pitanja koja se odnose na
isplatu dividendi primjenjuje se Zakon o trgovackim drustvima.

2. pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na
jedan glas na Glavnoj skupstini. Prema c¢lanku 56. Statuta, Glavna skupstina
lzdavatelja saziva se objavom poziva uz Narodnim novinama 30 dana prije
odrZavanja, a na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati i glasovati dionicari koji su
upisani u knjigu dionica, odnosno registar dionica te koji su prijavili svoje sudjelovanje
Upravi najkasnije 7 dana prije odrzavanja Glavne skupstine.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Drustva. Ovo
pravo nije posebno uredeno Statutom Drustva osim u odredbi ¢lanka 76. prema kojoj
se sredstvima likvidacijske mase ispla¢uju vjerovnici, a ostatak se dijeli dionicarima
srazmjerno njihovom udjelu, dok se za ostala pitanja primjenjuju odredbe Zakona o
trgovackim drustvima i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stecaja i
likvidacije.

4. pravo prvenstvenog upisa definirano je kao pravo prvokupa i uredeno je ¢lankom 65.
Statuta DruStva prema kojem dionicari imaju pravo prvokupa novih dionica
proporcionalno udjelu u dotadasnjem kapitalu. Odlukom o poveéanju temeljnog
kapitala dioni¢ari mogu to pravo iskljuciti u cijelosti ili djelomic¢no.

5. pravo otkupa i odredbe o konverziji nisu uredeni Statutom Drustva te se u odnosu
na njih primjenjuju odredbe propisa koji ih ureduju.

Clankom 21. Statuta lzdavatelja definirano je da svaka redovna dionica daje pravo na jedan
glas u Glavnoj skupstini Izdavatelja.
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21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja dionica,
naznacivsi slucajeve u kojima odredbe statuta odstupaju od odredbi Zakona o
trgovackim drustvima, temeljem odredbe koja to izri¢ito dopusta.

Prava imatelja dionica mogu se promijeniti izmjenom Statuta lzdavatelja, a Statut se moze
izmijeniti odlukom Glavne Skupstine.

Clanak 20. Statuta odreduje da se odlukom Skupstine o izdavanju povlastenih dionica
utvrduju i prava koja ona nose.

21.2.5. Opis nacina na koji se sazivaju godisnje glavne skupstine dioni¢ara i izvanredne
skupstine

Nacin sazivanja Glavne skupstine lzdavatelja reguliran je ¢lankom 56. Statuta lzdavatelja.
U skladu s odredbama Statuta Glavnu skupstinu Izdavatelja saziva Uprava, a moZze je sazvati i
Nadzorni odbor u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima. Glavna skupstina

Izdavatelja mora se odrzati u prvih 8 mjeseci poslovne godine. Glavna skupstina saziva se
objavom poziva i prijedloga odluka u Narodnim novinama 30 dana prije odrzavanja.

21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe izdavateljevog statuta, koja bi mogla odgoditi ili
sprijeciti stjecanje kontrolnog paketa dionica u izdavatelju.

Statut lzdavatelja ne sadrzi odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijeciti stjecanje kontrolnog
paketa dionica u lzdavatelju.

21.2.7. Naznaka odredbi statuta ili drugog akta izdavatelja koja nalaze razotkrivanje
udjela u izdavateljevom temeljnom kapitalu ili glasackim pravima.

U Statutu lzdavatelja ili drugom aktu Izdavatelja ne postoji odredba koja nalaZe razotkrivanje
udjela u Izdavateljevom temeljenom kapitalu ili glasac¢kim pravima.

21.2.8. Naznaka odredbi statuta koje se odnose na promjenu temeljenog kapitala
izdavatelja

Iznos temeljnog kapitala ureduje ¢lanak 14. Statuta. Promjenu temeljnog kapitala lzdavatelja
ureduju ¢lanci 64.-69. Statuta. Sukladno odredbama Statuta, odluku o povecanju i
smanjenju temeljnog kapitala donosi Glavna skupstina % veéinom glasova.

Vise detelja navedeno je u dijelu Il —tocki 21.1.5. ovog Prospekta.
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22. ZNACAJNI UGOVORI

Na datum ovog Prospekta lzdavatel;j ili bilo koji ¢lan Grupe nemaju zaklju¢ene znacajne
ugovore izvan redovnog poslovanja.
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23. INFORMACIJE ClJI SU 1IZVOR TRECE OSOBE | IZJAVE STRUCNJAKA

23.1. Misljenje ili izvjeS¢e koje je izradila treca osoba kojoj se pripisuje status
strucnjaka

U Prospekt nije uklju¢eno misljenje ili izvjeS¢e koje bi izradila treca osoba kojoj se pripisuje
status stru¢njaka u nekom podrucju, osim izvjeS¢a neovisnog revizora.

23.2. Informacije od trecih osoba

Izdavatelj nije u Prospekt ukljuc¢ivao informacije koje potjecu od trecih osoba.

304



24. DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED
Sljede¢i dokumenti dostupni su na pregled u pisanom obliku u sjedistu Izdavatelja,
Puro Dakovié¢ Holding d.d., Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1, Pravni odjel:
e Statut Izdavatelja,
e Konsolidirani revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2011., 2012. i 2013. godinu,

e Konsolidirani nerevidirani izvjestaji za prvo polugodiste 2011., 2012., 2013. i 2014.
godine.
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA

25.1. Informacije koje se odnose na drustva u kojima izdavatelj ima udio u
kapitalu, koji bi mogao imati znacajan ucinak na procjenu lzdavateljeve
imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobitaka i gubitaka.

Puro bPakovi¢ Holding d.d. je drustvo s osnovnom djelatno$¢u upravljanja holding-drustvima,
a u cilju realizacije projekata razli¢itog opsega i sloZzenosti kao $to su projektiranje i izgradnja
Sirokog spektra procesnih posuda pod tlakom za naftnu i petrokemijsku industriju,
spremnika za naftu i plin, proizvodnja tenkova, borbenih oklopnih vozila, strojeva za
razminiranje, teretnih vagona svih vrsta ukljucivo i cisterne za prijevoz tekucina i plinova,
izgradnja celi¢nih konstrukcija za mostove, izgradnja tvornica po sistemu ,klju¢ u ruke”,
oprema za termoelektrane i hidroelektrane te obnovljivi izvori energije.

U vedéinskom vlasniStvu drustva Buro Pakovié Holding d.d. se nalaze:
e Duro Dakovi¢ Specijalna Vozila d.d.,
e Duro Pakovié Elektromont d.d.,
e Duro Dakovi¢ InZenjering d.d.,
e Duro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.o.o0.,
e DBuro Pakovi¢ Strojna obrada d.o.o.,
e Duro Dakovi¢ Energetika i Infrastruktura d.o.o.,

e Slobodna Zona Buro Bakovié Slavonski Brod d.o.o.

Kako bi se Sto ucinkovitije upravljalo poslovanjem i razvojem drustva Grupe Duro Dakovié
uspostavljene su poslovne divizije:

e Obrana,

e Transport,

e Industrija i energetika,

e Graditeljstvo i infrastruktura,

e Obnoviljivi izvori energije.
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1. Puro Pakovic Specijalna Vozila d.d.

Puro Dakovi¢ Specijalna Vozila d.d. je drustvo u vlasnistvu lzdavatelja sa sjediStem u
Slavonskom Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi 84.846.000,00 kuna, a

udio Izdavatelja u temeljnom kapitalu drustva je 99,69%. Ukupan broj dionica je 424.230
nominalne vrijednosti 200,00 kn.

Drustvo se prvenstveno bavi proizvodnjom oklopnih vozila, a takoder nudi i Siroki raspon
teretnih vagona. Proizvodni program obuhvada vojni program i program teretnih vagona kao
osnovne programe, ali isto tako inZenjerijsku opremu te industrijsku kooperaciju u
metalopreradivackoj industriji, kao dodatne aktivnosti. Djeluju¢i kao jedini proizvodac
oklopnih borbenih vozila u Republici Hrvatskoj te glavni ugovaratelj tenkovskog programa i
programa BOV-a AMV 8x8, drustvo je strateski partner Ministarstva obrane Republike
Hrvatske i Hrvatskih oruzanih snaga.

Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedece djelatnosti:
- Proizvodnja metalnih konstrukcija,
- Obrada i presvlacenje metala, op¢i mehanicki radovi,
- Proizvodnja oruZja i streljiva (municije),
- Proizvodnja ostale elektricne opreme, d. n.,
- Proizvodnja el. opreme za motore i vozila, d. n.,
- Proizvodnja ostale elektriéne opreme, d. n.,
- Proizvodnja motornih vozila,
- Proizvodnja karoserija, prikolica i poluprikolica,
- Proizvodnja dijelova i pribora za motorna vozila,
- Trgovina motornim vozilima,
- Odrzavanje i popravak motornih vozila,
- Trg. dijelovima i priborom za motorna vozila,
- Trg. na veliko nepolj. poluproizv., otpacima,
- Ostala trgovina na veliko,
- Ostalo financijsko posredovanje, d. n.
- Savjet. i pribav. programske opr.(softvera),

- Obrada podataka,

307



Odrzavanje uredskih strojeva i racunala,
Istraz. i razvoj u tehn. i tehnol. znan.,
Promidzba (reklama i propaganda),
Vanjsko-trgovinsko poslovanje,

Uvoz-izvoz: metalnih konstrukcija, el. opreme za motore i vozila, ostale el. Opreme,
motornih vozila, karoserija, prikolica i poluprikolica, dijelova i pribora za motorna
vozila,

Usluge, dijelovima, repromaterijalom i priborom, odrZavanje i popravak motornih
vozila, obrade i presvlacenja metala

Razvoj i projektiranje: oruzja i streljiva, motornih vozila, el. opreme za motore i vozila,
informacijskih sustava za unos, obradu i prijenos podataka,

Racunovodstveni i knjigovodstveni poslovi,

Proizvodnja strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo,

Trgovina na veliko gradevinskim strojevima,

Iznajmljivanje ostalih kopnenih prijevoznih sredstava,

Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo i inZenjerstvo,
Proizvodnja vozila za posebne namjene (odvoz smeca, ¢is¢enje i slicno),
Iznajmljivanje vozila za posebne namjene (odvoz smeda, Ciséenje i slicno),

vev s

Trgovina na veliko i malo vozilima za posebne namjene (odvoz smeca, Ciséenje i
slicno),

Trgovina na malo gradevinskim strojevima,

Vanjsko-trgovinsko poslovanje, uvoz-izvoz: strojeva za rudnike, kamenolome i
gradevinarstvo, - vozila za posebne namjene (odvoz smeca, CiS¢enje i sli¢no),

Odrzavanje i popravak: strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo, vozila za
posebne namjene (odvoz smeca, ¢is¢enje i slicno),

Razvoj i projektiranje: strojeva za rudnike, kamenolom i gradevinarstvo, - vozila za
posebne namjene (odvoz smeca, ¢iséenje i slicno),

Proizvodnja i popravak Zeljeznickih i drugih tracnickih vozila,

Gradenje, projektiranje i nadzor.
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2. Puro Pakovié Elektromont d.d.

Puro Dakovi¢ Elektromont d.d. je drustvo u vlasnistvu lzdavatelja sa sjedistem u Slavonskom
Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi 17.457.600,00 kuna. Ukupan broj
dionica je 87.288 nominalne vrijednosti 200,00 kn. Udio Izdavatelja u temeljnom kapitalu
drustva je 100 %.

Puro Dakovi¢ Elektromont d.d. je druStvo specijalizirano za inZenjering u podrudju
elektrotehnike. Osnovne djelatnosti drustva odnose se na projektiranje, montazu, ispitivanje
te rad na vlastitim tehni¢kim rjeSenjima u podrucju elektrotehnike. Djelatnosti ukljuéuju
vlastita projektna rjeSenja za napajanje elektricnom energijom (trafostanice), elektri¢cne
motorne pogone, dizalice, mjerenje i regulaciju, sigurnosno i bez prekida napajanja, sustave
za upravljanje prometom (semafore), sustave za upravljanje i kontrolu proizvodnih procesa
(automatizaciju), te sustave za ogranicenje optereéenja.

Drustvo ima podruzZnicu u Njemackoj, Frankfurterstrae 50, Offenbach am Main. PodruzZnica
se prvenstveno bavi radovima na izvodenju instalacija na tramvajima, IC vlakovima,
elektromontaza stambeno poslovnih zgrada i industrijskim instalacijama.

Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedeée djelatnosti:

Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i oprema,

Proizvodnja strojeva i uredaja,

- Proizvodnja elektri¢nih strojeva i alata,

- Proizvodnja radio-televizijskih i komunikacijskih aparata i opreme,

- Proizvodnja medicinskih, preciznih i optickih instrumenata te satova,

- Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica,

- Gradenje, projektiranje i nadzor,

- Poslovanje nekretninama,

- Racdunalne i srodne djelatnosti,

- Istrazivanje i nadzor,

- Kupnja i prodaja robe,

- Obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu,
- Prateée i pomocne djelatnosti u prijevozu,

- Javni cestovni prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom prometu,

- Projektiranje, izrada, ispitivanje, analiza, nadzor i odrzavanje elektroinstalacija,
industrijskih i energetskih postrojenja,
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- Djelatnost naplate parkiranja, kontrola naplate parkiranja, odrzavanje horizontalne i
vertikalne signalizacije, oprema parkiralista, organizacija i ostali poslovi na javnim i
zatvorenim parkiralistima.

3. Puro Pakovic InZenjering d.d.

DPuro bakovi¢ InZzenjering d.d. je drustvo u vlasniStvu Izdavatelja sa sjediStem u Slavonskom
Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi 6.435.300,00 kuna. Temeljni kapital
drustva podijeljen je na 21.451 dionica nominalne vrijednosti 300,00 kuna. Udio lzdavatelja u
temeljnom kapitalu drustva je 84,84 %.

Osnovna djelatnost drustva je pruzanje usluga projektiranja, izvodackog inZenjeringa,
izvodenja radova, struénog nadzora i trgovinskog poslovanja na gradnji kompletnih
gradevina i/ili postrojenja po sustavu "klju¢ u ruke" u podrucjima: energetska postrojenja,
naftna industrija i petrokemija, Celicne konstrukcije, postrojenja u industriji gradevnog
materijala, postrojenja u prehrambenoj industriji, gradevinski objekti, sekundarni dijelovi
kotlogradnje, hidrooprema, tlacne posude, dizalice i zastita covjekove okoline.

Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedeée djelatnosti:

Arhitektonske i inZenjerske djelatnosti i tehnicko savjetovanje, :

Izrada nacrta strojeva i industrijskih postrojenja,
- InZenjering, projektni menadiment i tehnicke djelatnosti,

- InZenjering na podrucju niskogradnje, hidrogradnje, prometa, sistemski inZenjering i
sigurnosni inZzenjering,

- Izrada investicijske dokumentacije, izrada tehnoloske dokumentacije i tehnicki
nadzor,

- Izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne kontrole i
kontrole zagadivanja i projekata akusti¢nosti,

- Posredovanje u proizvodnji industrijskih postrojenja (ugovaranje, nabavka opreme,
uredaja i postrojenja),

- Posredovanje u gradenju i organizaciji izvodenja montaznih i gradevinskih radova i
stavljanje objekata u pogon, organiziranje i sudjelovanje u postupku primopredaje
kona¢nog obracuna, kao i osposobljavanje djelatnika za eksploataciju i odrzavanje
objekta, te savjetovanje i poslovi tehnicke djelatnosti (zasnivanje i izrada nacrta,
projektiranje zgrada, nadzor nad gradnjom),

- Izvodenje investicijskih radova u inozemstvu (izrada projekata, izvodenje svih vrsta
radova, primopredaja objekta),

- Organizacija izgradnje kompletnih objekata (inZenjering), izvodacki inzenjering i
savjetodavni inZenjering,
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Faktoring, kompenzacijski inZenjering i druge usluge,

Poslovi pribavljanja i ustupanja prava industrijskog vlasniStva i znanja, te iskustva
(know-how),

Ostale poslovne djelatnosti, d. n.,

Procjenjivanje, osim za nekretnine ili osiguranje: - gradenje, projektiranje i nadzor iz
podruéja gradevinarstva, elektrike, elektronike, rudarstva, kemije, mehanike i
industrije,

Obavljanje stru¢nih poslova u svezi s izradom dokumenata prostornog uredenja i
stru¢nih podloga za izdavanje lokacijskih dozvola,

Kupnja i prodaja robe,

Pruzanje usluga u trgovini u svrhu ostvarivanja dobiti ili drugog gospodarskog ucinka
na domacéem ili inozemnom trzistu,

Poslovanje nekretninama i posredovanje u prometu nekretnina,

Izrada procjene vrijednosti nekretnina, izrada elaborata o etaZiranju,
Obavljanje poslova ovlastenog carinskog otpremnika (Spediterski poslovi),
Obavljanje poslova izrade stru¢nih podloga i elaborata zastite okolisa,
Projektiranje vodnih gradevina,

PruZanje usluge fotokopiranja,

Strucni poslovi zastite okolisa,

Strucni poslovi zastite prirode,

Strucni poslovi zastite i spasavanja,

Upravljanje nekretninama i odrZzavanje nekretnina.

4. Puro Pakovié¢ Proizvodnja opreme d.o.o.

Puro Dakovi¢ Proizvodnja opreme d.d. je drustvo u vlasniStvu lzdavatelja sa sjedistem u
Slavonskom Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi 6.561.000,00 kuna.

Udio lzdavatelja u temeljnom kapitalu drustva je 100%.

Djelatnost drustva prvenstveno ukljucuje proizvodnju strojeva za rudnike, kamenolome i
gradevinarstvo, ali i proizvodnju ostalih strojeva opce i posebne namjene te motornih vozila.
Iznajmljivanje i davanje u zakup strojeva i opreme kao i tehnicko ispitivanje i analizu.

Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedece djelatnosti:
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- Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme,

- Proizvodnja ostalih strojeva za opée namjene,

- Proizvodnja ostalih strojeva za posebne namjene,

- Proizvodnja motornih vozila, prikolica i poluprikolica,

- Poslovanje nekretninama,

- Iznajmljivanje ostalih strojeva i opreme,

- Tehnicko ispitivanje i analiza,

- Gradenje, projektiranje i nadzor,

- Kupnja i prodaja robe,

- Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu.

5. Duro Pakovié Strojna obrada d.o.o.

Puro Dakovi¢ Strojna obrada d.o.o. je drustvo u vlasniStvu lzdavatelja sa sjediStem u
Slavonskom Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi 10.307.000,00 kuna.

Udio Izdavatelja u temeljnom kapitalu drustva je 100%, a prema ¢l. 6. Izjave o osnivanju
drustva s ograni¢enom odgovornoscu temeljni kapital je podijeljen na poslovne udjele
vrijednosti 1.000,00 kuna.

Djelatnost drustva temelji se na strojnoj obradi s posebnim naglaskom na proizvodnju
prijenosnika snage. Proizvodni program ukljuéuje proizvodnju i popravak lokomotivskih
kolnih slogova, proizvodnju i popravak vagonskih kolnih slogova, proizvodnju razli¢itih
prijenosnika snage (leZajevi, zupcanici, vratila, reduktori), proizvodnju busotinskih ventila i
usluge strojne i toplinske obrade.

Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedeée djelatnosti:
- Proizvodnja slavina i ventila,

- Proizvodnja leZajeva, prijenosnika, te prijenosnih i pogonskih elemenata,

- Proizvodnja strojeva za rudnike, kamenolome i gradevinarstvo,

- Proizvodnja strojeva za industriju hrane, pi¢a i duhana,

- Proizvodnja ostalih strojeva za posebne namjene, d. n.,

- Proizvodnja metalnih konstrukcija i njihovih dijelova,

- Obrada i prevlacenje metala,
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- Op¢i mehanicki radovi,

- Strojogradnja, mehanicki prijenosnici, specijalni lezajevi i oprema za naftnu industriju,
- Usluge metalopreradivackog obrta,

- Prijevoz roba u cestovhom prometu za vlastite potrebe u inozemstvu,

- Kupnja i prodaja robe,

- Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu.

6. Puro Pakovié Energetika i Infrastruktura d.o.o.

Puro Dakovi¢ Energetika i Infrastruktura d.o.o. je druStvo u vlasniStvu lzdavatelja sa
sjediStem u Slavonskom Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi
31.728.000,00 kuna, a podijeljen je na 7 poslovnih udjela. Udio lzdavatelja u temeljnom
kapitalu drustva je 97,55%.

Djelatnost drusStva ukljuCuje inZenjerske usluge planiranja, projektiranja i upravljanja
projektima, nabavu, izgradnju i pustanje u pogon postrojenja, odrZavanje i servis, kao i
izradu i montazu dijelova i komponenti kako u podruéju energetike, tako i u podrucju

infrastrukture gdje je sudjelovalo na brojnim projektima unutar Republike Hrvatske te u
regiji jugoistocne Europe.

Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedeée djelatnosti:
- Skupljanje, procis¢avanje i distribucija vode,

- Kupnja i prodaja robe,

- Obavljanje trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu,
- Proizvodnja elektricne energije,

- Distribucija elektri¢ne energije,

- Organizacija trzista elektricnom energijom,

- Opskrba plinom,

- Trgovanje, posredovanje i zastupanje na trzistu energije,

- Proizvodnja toplinske energije,

- Distribucija toplinske energije,

- Opskrba toplinskom energijom,

- Distribucija plinom,
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- Javne govorne usluge,

- Davanje u najam telekomunikacijskih vodova,

- Davanje u najam telekomunikacijske mreze ili njezinih dijelova,
- Usluge kabelske distribucije,

- Prijenos govora, zvuka, podataka, dokumenata, slika i drugog bez uporabe
radiofrekvencijskog spektra, osim javnih govornih usluga,

- Projektiranje, gradenje, uporaba i uklanjanje gradevina,
- Nadzor nad gradnjom,
- Proizvodnja i distribucija komprimiranog zraka,

- Upravljanje sredstvima zajednicke pricuve na cestama.

7. Slobodna Zona Puro Pakovi¢ Slavonski Brod d.o.o.

Slobodna Zona Dburo Dakovi¢ Slavonski Brod d.o.o. je druStvo u vlasnistvu lzdavatelja sa
sjediStem u Slavonskom Brodu, Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi
1.317.000,00 kuna, a prema ¢l. 12. drusStvenog ugovora temeljni kapital podijeljen je na
poslovne udjele vrijednosti 1.000,00 kuna. Udio Izdavatelja u temeljnom kapitalu drustva je
69,62%

Djelatnosti drustva ukljucuju prekrcaj tereta, skladistenje robe, prijevoz i promidzbu.
Predmet poslovanja drustva prema podacima iz sudskog registra su sljedeée djelatnosti:
- Prekrcaj tereta,

- Skladistenje robe,

- Djelatnosti ostalih agencija u prijevozu,

- Poslovanje nekretninama, uz naplatu ili po ugovoru,

- Promidzba (reklama i propaganda),

- Racunovodstveni, knjigovodstveni poslovi i porezno savjetovanje,

- Upravljanje zonom,

- Kupnja i prodaja robe,

- Trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trZistu,

- Zastupanje domacih i inozemnih tvrtki,
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- Prevoditeljske djelatnosti,

- Cis¢enje svih vrsta objekata,

- Ostale poslovne djelatnosti.

8. Ostala drustva u kojima lzdavatelj ima udjele odnosno dionice

Izdavatelj ima udio u drustvu Buro Dakovi¢ Aparati d.d. sa sjediStem u Slavonskom Brodu
(Grad Slavonski Brod), Dr. Mile Budaka 1. Temeljni kapital drustva iznosi 3.539.600,00 kuna,
a u kojem lzdavatelj ima 38,45%.

lako lzdavatelj ima udjele odnosno dionice u jo$S nekim drustvima, prema ocijeni Izdavatelja
sudjelovanje u kapitalu u tim ostalim drustvima ne bi moglo imati znacajan ucinak na
procjenu lzdavateljeve imovine i obveza, financijskog polozZaja ili dobitaka i gubitaka.
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lll. OBAVIJEST O VRUEDNOSNOM PAPIRU

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu su:
IZDAVATELJ:

Puro bakovi¢ Holding dionicko drustvo, matic¢ni broj subjekta (MBS): 050002378, osobni
identifikacijski broj (OIB): 58828286397, sjediste: Slavonski Brod, Dr. Mile Budaka 1.

CLANOVI UPRAVE IZDAVATELIA:

Tomislav Mazal, OIB: 11789667620, Ilvana Cankara 19, Zagreb 10000, Predsjednik Uprave,
zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno,

Marko Bogdanovié¢, OIB: 13015431735, Maksimirska 119, Zagreb 10000, zastupa Drustvo
pojedinacno i samostalno.

CLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELA:

Vjekoslav Leko, OIB: 87574699366, Joze Martinovi¢a 6, Slavonski Brod 35000, Predsjednik
Nadzornog odbora,

Domagoj Bartek, OIB: 19075795928, Pavla Radi¢a 1, Slavonski Brod 35000, zamijenik
Predsjednika Nadzornog odbora,

Vjekoslav Galzina, OIB: 25682874488, lvana Gorana Kovacic¢a 5, Slavonski Brod 35000, ¢lan
Nadzornog odbora,

Mladen Huber, OIB: 53560404771, Trg profesora Martina Roboti¢a 1/9, Zupanja 32270, ¢lan
Nadzornog odbora,

BlaZzenka Luketi¢, OIB: 40468149191, Zagrebacka 148, Donji Andrijevci 35214, clan
Nadzornog odbora,

Igor Zonja, OIB: 39662833473, Aleja Hermanna Bollea 12, Zagreb 10000, ¢lan Nadzornog
odbora,

Zoran Posinovec, OIB: 99145545992, Goljak 46, Zagreb 10000, ¢lan Nadzornog odbora.
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1.2. lzjava odgovornih osoba

Poduzevsi sve potrebne mjere da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima,
informacije sadrzane u Prospektu u skladu s ¢injenicama, te da nisu izostavljene informacije

koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta.

Potpisnici izjave:
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2. CIMBENICI RIZIKA

2.1. Rizik vezan za ulaganje u dionice

Ulaganje u dionice kao vlasnicke vrijednosne papire predstavlja rizicno ulaganje bududéi da
trziSna vrijednost dionica moZe biti volatilnog karaktera. Fluktuacije u kretanju trzisne
vrijednosti dionica, koje kod ulagatelja mogu dovesti i do vrlo znacdajnih gubitaka, mogu se
javiti kao rezultat opéih kretanja na trZistu kapitala kao i gospodarskih i politickih kretanja u
zemlji i u svijetu.

Osim gore opisanog opdeg rizika, ulaganje u dionice odredenog izdavatelja podrazumijeva i
rizik gubitka koji je vezan uz poslovanje tog konkretnog izdavatelja, do kojeg izmedu ostalog
moze doci zbog makroekonomskih i politickih kretanja na trziStima na kojima izdavatelj
posluje, razlike izmedu ocekivanja financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate,
aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja strateSkih partnerstva,
potencijalnih poslovnih tesko¢a kod povezanih strana (strateSkih partnera, kupaca,
dobavljaca i slicno), te cikli¢nosti sektora u kojem izdavatelj posluje.

Ukoliko gore navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, ili ukoliko se medu sudionicima
trziSta kapitala razviju takva ocekivanja, postoji znacajan rizik od pada trZiSne vrijednosti
dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trZiStu postoji rizik da nece moci
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

2.2. Rizik promjene cijene dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i znacajnih padova.
Kao rezultat, dioni¢ari mogu pretrpiti znacajan gubitak uslijed pada trzisSne cijene dionica Sto
moze biti posljedica vise faktora, sto ukljuCuje, ali nije ograni¢eno na, razliku izmedu
rezultata koje izdavatelj objavi i prognoza analiti¢ara, sklapanje ili nesklapanje vaznih
ugovora, provedbu spajanja, pripajanja i akvizicija, stjecanja strateskih partnerstva koja
ukljuCuju izdavatelja ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog stanja i rezultata
poslovanja izdavatelja te opée promjenjivosti cijena na trzistu kapitala. TrziSna cijena dionica
moze se naglo i znacajno promijeniti uslijed nepovoljnog razvoja nekog od spomenutih
faktora, ali i samo uslijed nastanka takvih ocekivanja medu sudionicima trzista kapitala.

Formiranje cijene dionice na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te
stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada cijene dionice izdavatelja. Takoder, financijska
trzista su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed gospodarske
krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.
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2.3. Rizik likvidnosti na trzistu kapitala

Na uredenom trziStu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno
odgovarajuce ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i trajno, moze dodi
do smanjenja potraznje i/ili ponude a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se
trguje ili ¢ak do potpunog izostanka trgovanja dionicama.

Takva situacija moze otezati prodaju dionica na uredenom trzistu te bi mogla imati i
negativan utjecaj na njihovu trziSnu cijenu.

2.4. Rizik hrvatskog trziSta kapitala

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trZiSta s ogranicenom
likvidnoSc¢u, Sto se ponajviSe ocituje kroz ograniceni broj sudionika, mali broj institucionalnih
investitora, mali broj likvidnih financijskih instrumenata, mali broj standardiziranih izvedenih
financijskih instrumenata zbog €ega su opcije zaStite investicije bitno ograni¢ene, visok
utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja, nedovoljnu
likvidnost primarnog i sekundarnog trZista, izuzetno visoku volatilnost cijena, nedovoljnu
razvijenost instituta korporativnog upravljanja kod sudionika trziSta kapitala, te otezani
pristup kapitalu putem trziSta kapitala kao i tradicionalnu privrzenost financiranju putem
kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domacde trziste kapitala je tijekom zadnjih godina proZivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buducnosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog
utjecaja na trziSnu cijenu dionica. Uzimajuéi u obzir gore navedene nedostatke mozie se
zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala, ukoliko ga se usporeduje sa razvijenim trzistima,
predstavlja vedi sistemski rizik za ulagatelje.

2.5. Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu izdavatelja

Prema opéim pravilima hrvatskog zakonodavstva, postojeéi dionicari dioni¢kog drustva
uzZivaju pravo prvenstva pri upisu novih dionica koje nastaju pri poveéanju temeljnog kapitala
drustva, razmjerno njihovom sudjelovanju u ukupnom temeljnom kapitalu drustva.
Medutim, primjenjivi propisi dozvoljavaju povecanje temeljnog kapitala uz istodobno
iskljuenje ili ograniCenje prava prvenstva postojecih dioni¢ara pri upisu novih dionica koje
nastaju pri takvom povecanju.

Prilikom izdavanja Novih dionica Izdavatelja, nije isklju¢eno pravo prvenstva Postojec¢im
dionicarima, ali pri eventualnim buduc¢im povecanjima temeljnog kapitala lzdavatelja,
ukoliko Glavna skupstina propisanom veéinom glasova donese odluku o iskljuéenju ili
ograniéenju prava prvenstva postojec¢ih dionicara prilikom povecanja temeljnog kapitala,
provedbom takve odluke udio tih dioni¢ara u ukupnom temeljnom kapitalu lzdavatelja moze
biti umanjen.
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2.6. Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ée o nizu faktora poput buducih
prihoda, financijskom poloZaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te
kapitalnim izdacima izdavatelja, odlukama organa drustva, kao i drugim ¢imbenicima. Stoga
izdavatel] ne moze jamciti da ¢e imati raspoloZivih sredstava za potencijalne isplate
dividende u buduénosti. Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i prevladavajucoj praksi u
Republici Hrvatskoj, eventualne dividende se opéenito ispladuju samo jednom godiSnje
nakon Sto glavna skupstina odobri financijska izvje$éa izdavatelja i iznos dividende koji je
prethodno predlozZila uprava izdavatelja.

Drustvo nema usvojenu politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhvacenom financijskim
informacijama lzdavatelj nije isplaéivao dividendu.

2.7. Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed
stjecanja dionica

Prema opc¢im pravilima Zakona o preuzimanju dionickih drustava, koji se primjenjuje na
dionicare Izdavatelja, osoba koja samostalno ili djelujuci zajednicki s drugim osobama stekne
dionice s pravom glasa drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec stekla, prijede prag
od 25% dionica s pravom glasa, obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje svih dionica
drustva. Navedenu obvezu moguce je iskljuciti odlukom glavne skupstine koja je donesena
trocetvrtinskom vecdinom glasova prisutnih na glavnoj skupstini, ne racunajuci glasove
stjecatelja i osoba koje s njim djeluju zajednicki.

Na Glavnoj skupstini lzdavatelja od 03.07.2014. godine donesena je odluka kojom je za
povedéanje temeljnog kapitala javnhom ponudom koja je predmet ovog Prospekta odobreno
isklju¢enje obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, sukladno odredbi ¢l. 14. st. 3.
Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

Bez obzira na isklju¢enje obveze objavljivanja ponude za preuzimanje putem odluke Glavne
skupstine Izdavatelja od 03.07.2014. godine, stjecanje dodatnih dionica lzdavatelja mimo i/ili
izvan ponude koja je predmet ovog Prospekta moZe rezultirati nastankom obveze objave
ponude za preuzimanje, ako su prilikom takvog dodatnog stjecanja ispunjene pretpostavke iz
Zakona o preuzimanju dionickih drustava.
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2.8. Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima moZze znadajno povedati rizik
ulagatelja. U tom slucaju ulagatelj mora prilikom izracuna povrata od ulaganja, odnosno
gubitka u sluéaju da trzisSna cijena dionice znacajno padne, uzeti u obzir i troSkove otplate
zajma odnosno kredita. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e zajam otplatiti samo iz
prihoda koje ocekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti
vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u moguénosti placati
kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz
ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

2.9. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama mozZe predstavljati porezni dogadaj, dohodak
odnosno prihod, za koji se porez plac¢a sukladno vaze¢im poreznim propisima. Svaki ulagatelj
se treba samostalno informirati o poreznim efektima ulaganja u dionice.

2.10. Trgovanje na uredenom trziStu

Izdavatelj ne moZe jamciti da ¢e se Novim dionicama aktivno trgovati na uredenom trzistu.
Pored toga, uslijed poremecaja uvjeta na trziStu, regulatornih mjera ili tehnickih i drugih
problema sekundarno trgovanje dionicama lzdavatelja mozZe biti ometeno te moZe nastupiti
i privremena obustava trgovanja.
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3. KLUUCNE INFORMACIJE

3.1. lzjava o obrtnom kapitalu

Obrtni kapital ne zadovoljava trenutne zahtjeve Izdavatelja te na dan 30.06.2014. Izdavatelju
nedostaje 26,5 mil. kn neto obrtnog kapitala kako je navedeno u sljedecoj tablici:

Tablica 61. Obrtni kapital Izdavatelja*

(u 000 kn) 30.06.2014.
Zalihe 102.868
Potrazivanja od kupaca 101.281
Novac 6.850
Obveze prema dobavljac¢ima (126.133)
Neto operativni obrtni kapital 84.866
Ostala potrazivanja 30.759
Ostala kratkotrajna imovina 723
Kratkoroc¢ne obveze prema financijskim institucijama (87.338)
Ostale kratkorocne obveze (32.014)
Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja (23.508)
Neto obrtni kapital (26.512)

Izvor: Izdavatelj (*nerevidirani podaci)

Izdavatelj namjerava dio sredstava prikupljenih povecanjem temeljnog kapitala upotrijebiti
kako bi osigurao dodatan potrebni obrtni kapital.

3.2. Kapitalizacija i zaduzenost

Struktura financiranja lzdavatelja na dan 31.08.2014. prikazana je u sljededoj tablici:
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Tablica 62. Pregled kapitalizacije i zaduZenosti Izdavatelja na dan 31.08.2014.

(u 000 kn) 31.08.2014.
Ukupan kratkorocni dug 94.656
Zajamceni (opis vrsta garancija) 0
Osigurani (hipoteke na nekretninama,zalog udjela i dionica, zaduznice) 94.656
Nezajamceni (neosigurani) 0
Ukupan dugorocni dug (iskljucujuci tekuce dospijece dugorocnog duga) 312.640
Zajamceni (garancije za dobro izvrSenje posla, za garantni period,
avansne garancije) ** 181.558
Osigurani (nekretnine,zalog udjela ili dionica, zaduznice) 131.082
Nezajamceni (neosigurani) 0
Kapital 76.998
a) vlastiti kapital 64.741
b) zakonska pric¢uva 0
c) ostale pricuve 12.257
Neto zaduZenost
A) Novac 2.863
B) Novcani ekvivalenti (pojedinosti) 0
C) Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0
D) Likvidnost (A) +(B) +(C) 2.863
E) Kratkorocna financijska potraZivanja 855
F) Kratkorocni dug banci ( ukljucujuci kratkorocni dio dugoroc¢nog duga) 94.656
G) Ostali tekudi financijski dug 0
H) Kratkorocni financijski dug (F) + (G ) 94.656
1) Kratkorocni netodug (H)-(E)-(D) 90.938
J) Dugorocni zajmovi banke 131.082
K) Obveznice 0
L) Ostali dugorocni zajmovi 0
M) Dugorocna financijska zaduzenost (J ) + (K )+ (L) 131.082
N) Neto financijska zaduzenost (1) + ( M) 222.020

Izvor: Izdavatelj (*nerevidirani podaci, ** garancije se vode u izvanbilancnoj evidenciji)

Na Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj 03.07.2014. godine donesena je Odluka kojom se
temeljni kapital pojednostavljeno smanjuje i to tako da se nominalna vrijednost od 80,00 kn
svake od 3.237.068 dionica smanjuje za iznos od 60,00 kn na iznos od 20,00 kn. Ovime je
temeljni kapital pojednostavljeno smanjen s iznosa od 258.965.440,00 kn za iznos od
194.224.080,00 kn na iznos od. 64.741.360,00 kn. Pojednostavljeno smanjenje temeljnog
kapitala provelo se radi pokriéa gubitka Drustva od 181.967.045,00 kn, a iznos od
12.257.035,00 kn prenio se u rezerve kapitala i zakonske rezerve Drustva.

Temeljni kapital se sastoji od 3.237.068 dionica i to 2.627.490 redovnih dionica serije ,A” i
609.578 redovnih dionica serije ,B“, svaka nominalne vrijednosti od 20,00 kn.
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Temeljni kapital smanjen je upisom Odluke Glavne skupstine o smanjenu temeljnog kapitala
u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku stalna sluzba u Slavonskom Brodu dana
25.08.2014. godine.

3.3.

Interesi pravnih/fizickih osoba uklju¢enih u izdanje/ponudu

U proces izdanja Novih dionica Izdavatelja putem javne ponude ukljucene su sljedece osobe:

1. Zagrebacka banka d.d., Zagreb, Trg bana Josipa Jeladi¢a 10, upisana u registar

2.

Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473, je financijski
savjetnik za provedbu javne ponude bez obveze otkupa, a opseg djelovanja ukljuéuje
usluge koje se odnose na pripremu i provedbu javne ponude. Ukupan iznos naknade
Zagrebacke banke d.d. za navedene usluge ovisi o iznosu novcanih sredstava koji ¢e
Izdavatelj prikupiti predvidenom dokapitalizacijom. Ne postoje niti su ikada postojali
sukobi interesa u odnosu na angaiman Zagrebacke banke d.d. za pripremu i
provedbu javne ponude.

Agent izdanja je, kao Sto je to i navedeno u Prilogu 1. ovog Prospekta, kvalificirani
ulagatelj, pa je i njemu kao kvalificiranom ulagatelju upucena ova ponuda. Naime,
Agent izdanja je dio bankarske grupacije —UniCredit Grupe. UniCredit Grupa i/ili
njene €lanice bave se trgovinskim, financijskim i brokerskim aktivnostima u podrucju
vrijednosnih papira te pruZanjem usluga investicijskog bankarstva i financijskog
savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i brokerskih aktivnosti,
UniCredit Grupa i njene ¢lanice mogu u bilo kojem trenutku imati duge ili kratke
pozicije (eng. long/short positions) te za vlastiti racun ili za racun svojih klijenata
trgovati ili na drugi nacin realizirati transakcije koje ukljucuju vlasnicke ili duznicke
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng. senior) kredite bilo koje kompanije koja
sudjeluje u ponudi. Stoga je mogudée da Agent izdanja odnosno bilo koji od njegovih
povezanih drustava, zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent
UniCredit Grupe ima takve interese, ulaganja, odnose i/ili aranZmane koji mogu
dovesti do sukoba u kontekstu ovdje prezentiranog angazmana.

Agent izdanja, kao ¢lan UniCredit Grupe, odrzava i provodi efikasnu politiku sukoba
interesa pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba
interesa po osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova navedene
bankarske grupacije. Agent izdanja i njegovi zaposlenici koji raspolazu povlastenim
informacijama o lzdavatelju ili njegovim financijskim instrumentima, kako su iste
definirane odredbom ¢lanka 455. ZTK, ne smiju tijekom trajanja ovog angaZmana
trgovati financijskim instrumentima lzdavatelja za svoj racun sve dok takve
informacije ne postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne smiju
otkrivati tre¢im osobama, ukljucujuéi s njima povezane pravne i/ili fizicke osobe te
njihove zaposlenike.

Zurié i Partneri odvjetni¢ko drudtvo d.o.o., sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luéiéa 2a,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:080005384, OIB:
03894745705 pruza pravne savjetodavne usluge za lzdavatelja koje se odnose na
primjenjivo zakonodavstvo Republike Hrvatske za potrebe pripreme i provedbe javne
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ponude. Ukupan iznos naknade navedenom odvjetni¢kom drustvu za pruzene usluge
za potrebe pripreme i provedbe ponude ovisi o iznosu nov€anih sredstava koji ¢e
Izdavatelj prikupiti predvidenom dokapitalizacijom. Ne postoje niti su ikada postojali
sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog odvjetnickog drustva za pripremu
i provedbu javne ponude Novih dionica.

3.4. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Razlog za ponudu je pribavljanje sredstava za provedbu zapocetog investicijskog ciklusa.
Navedena se ulaganja poduzimaju s ciljem podizanja tehnoloske opremljenosti Grupe na vrlo
visoku razinu, osuvremenjivanja postrojenja i opreme, povecanja ucinkovitosti poslovanja te
povecanja kapaciteta proizvodnje. S obzirom na opseg i veli¢inu ulaganja te njihov znacaj za
poslovno i financijsko restrukturiranje Grupe, primjeren izvor sredstava za planirana ulaganja
je vlasnicki kapital. Poveé¢anjem kapitala i njegovim koristenjem u navedene svrhe, Izdavatelj
namjerava u svojoj strukturi financiranja posti¢i povoljan i razborit omjer zaduZenosti i
kapitala.

Sredstva pribavljena izdanjem Novih dionica, lzdavatelj ima namjeru upotrijebiti za ulaganja
u sljedece stavke i u sljede¢im minimalnim iznosima prikazanima prema prioritetu koristenja:

1. Otpremnine 19 milijuna kuna
2. Obrtni kapital 33 milijuna kuna
3. Kupnja postrojenja i opreme 23 milijuna kuna
4. Razvoj novih proizvoda 5 milijuna kuna

Tocna svrha, iznosi i prioritet koriStenja sredstava prikupljenih izdanjem Novih dionica ovisit
¢e o iznosu prikupljenih sredstava, te poslovhom okruZenju, rezultatima poslovanja i
potrebama lzdavatelja i ¢lanica Grupe.
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4. INFORMACUE O VRUEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET
PONUDE/UVRSTENJA ZA TRGOVANIJE

4.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i uvrstenja za
trgovanje

Predmet ponude su nove redovne dionice Izdavatelja na ime. U slu¢aju uspjesne provedbe
javne ponude Novih dionica te njihovog uvrstenja na redovito trZiste Zagrebacke burze, Nove
dionice nosit ¢e oznaku DDJH-R-A, ISIN (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj)
HRDDJHRAOO007.

4.2. Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri su izradeni na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

4.3. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li
vrijednosni papiri u obliku potvrda ili nematerijaliziranom obliku. U
posljednjem slucaju, ime i adresa subjekta zaduzenog za vodenje evidencije.

Vrijednosni papiri glase na ime te ¢e se izdati u nematerijalnom obliku, u obliku
elektroni¢kog zapisa na racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu SrediSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzlova 62/a.

4.4. Valutaizdanja vrijednosnih papira

Nove dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.

4.5. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira, ukljucujuci sva ogranicenja
tih prava i postupak za koristenje tih prava

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice daju ista prava,
utvrdena Zakonom o trgovackim drustvima i Statutom lzdavatelja, kao i postojeée dionice
Izdavatelja, od dana upisa povecéanja temeljnog kapitala u sudski registar.
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Postojecée dionice lzdavatelja temeljem Zakona o trgovackim drusStvima i Statuta Izdavatelja
daju sljedeca prava:

1. pravo na isplatu dividende, koje je uredeno Statutom lzdavatelja na nacin da je

¢lancima 25. do 27. odredeno da odluku o raspodjeli dobiti donosi Glavna skupstina
sukladno zakonu. Dobit Drustva se mozZe upotrijebiti, osim za unos u obvezne rezerve
i za podjelu dioni¢arima, i za druge namjene, za isplatu zaposlenicima, ¢lanovima
uprave i nadzornog odbora. Prema Statutu lzdavatelja, svaki dioni¢ar ima pravo na
dio dobiti koja se raspodjeljuje razmjerno nominalnom iznosu dionica. U pogledu
drugih pitanja koja se odnose na isplatu dividendi primjenjuje se Zakon o trgovackim
drustvima, kojim je u odredbi ¢lanka 223. propisano da, ne odredi li Glavna skupstina
odlukom o upotrebi dobiti dan kada dionicari stjeCu trazbine za isplatu dividende
odredene tom odlukom koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donosenja
odluke, dioni¢ari stjeCu prema drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana
kada je zaklju¢ena Glavna skupstina na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od
strane dionicara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se od dionica ostvarenjem
prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende mozZe se odrediti dan dospijec¢a
tih trazbina koji ne moZze biti po isteku roka od 30. dana od dana kada su ih dioni¢ari
stekli. Ne odredi li Glavna skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom
30. dana od dana kada su stecene.
Statutom DrusStva nisu predvidena nikakva specificna ograni¢enja u pogledu
dividende. Prilikom isplate dividende dioni¢arima, Izdavatelj primjenjuje identi¢an
postupak za dioni¢are koji su rezidenti i za dioniéare koji su nerezidenti. Dividenda se
odlukom Glavne skupStine ne odreduje u postotku veé¢ u apsolutnom iznosu.
Eventualne dividende se opcenito ispladuju samo jednom godisnje nakon sto glavna
skupstina odobri financijska izvjeS¢a lzdavatelja i iznos dividende koji je prethodno
predloZila uprava lzdavatelja. Dividenda nije zajamcena u nekom unaprijed
utvrdenom iznosu, i nije kumulativna, pa dioni¢ari nemaju pravo naplate kumuliranih
neispla¢enih dividendi za prethodna razdoblja. Statutom je predvideno ovlastenje
Uprave da, uz suglasnost Nadzornog odbora, donese odluku o isplati predujma na
ime dividende.

2. pravo glasa u Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica lzdavatelja daje pravo na jedan
glas na Glavnoj skupstini. Prema ¢lanku 56. Statuta, Glavna skupStina lzdavatelja
saziva se objavom poziva u Narodnim novinama 30 dana prije odrzavanja. Clankom
57. Statuta lzdavatelja odredeno je da na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati i
glasovati dionicari koju su upisani u knjigu dionica, odnosno registar dionica te koju
su prijavili svoje sudjelovanje Upravi najkasnije 7 dana prije odrZavanja Glavne
skupstine.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Drustva. Ovo
pravo nije posebno uredeno Statutom Drustva osim u odredbi ¢lanka 76. prema kojoj
se sredstvima likvidacijske mase ispla¢uju vjerovnici, a ostatak se dijeli dioni¢arima
razmjerno njihovom udjelu, dok se za ostala pitanja primjenjuju odredbe Zakona o
trgovackim druStvima i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stecaja i
likvidacije.

4. pravo prvenstvenog upisa, definirano kao pravo prvokupa, uredeno je clankom 65.
Statuta Drustva prema kojem dionicari imaju pravo prvokupa novih dionica
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proporcionalno udjelu u dotadasnjem kapitalu. Odlukom o povecanju temeljnog
kapitala dionicari mogu to pravo iskljuciti u cijelosti ili djelomi¢no. Ako se odlucuje o
iskljuenju prava prvokupa dioni¢ara odluka se donosi ve¢inom od % danih glasova,
uz obvezu da Uprava posebno obrazlozZi razloge iskljucenja.

. pravo otkupa i odredbe o konverziji nisu uredeni Statutom Drustva pa se u odnosu

na njih primjenjuju odredbe propisa koji ureduju ta prava.
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4.6. lzjave o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih ¢e
vrijednosni papiri biti izdani

Nove dionice se izdaju temeljem Odluke Glavne skupstine Izdavatelja o poveéanju temeljnog
kapitala uplatom u novcu od 03.07.2014. godine. Navedena odluka je objavljena na
stranicama Zagrebacke burze s datumom 04.07.2014. Temeljni kapital Drustva povecat ée se
upisom povecanja temeljnog kapitala u sudski registar nadleznog Trgovackog suda nakon
Cega ¢e Nove dionice biti izdane upisom u ra¢unalni sustav SKDD-a.

4.7. Ocekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Toc¢an datum izdanja Novih dionica nije moguée navesti. Podroban opis tijeka postupka
naveden je u dijelu . - tocki 5. (, Opci uvjeti ponude”) ovog Prospekta. Nove dionice izdat ce
se nakon upisa povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja u sudski registar Trgovackog suda u
Osijeku — stalna sluzba Slavonski Brod. Prema Odluci Glavne skupstine lzdavatelja o
povecanju temeljnog kapitala uplatom u novcu od 03.07.2014. godine, ako povedanje
temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 6 mjeseci od dana donosenja
spomenute Odluke, izjava o upisu (Upisnica) visSe neée obvezivati ulagatelja, a 1zdavatelj ¢e u
roku od 8 (osam) dana po isteku navedenog roka vratiti ulagateljima uplacena sredstva.
lzdavatelj u navedenom slucaju nece snositi troSkove platnog prometa ili ulagateljima
isplatiti kamate.

4.8. Opis svih ogranic¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje ogranicenja slobodne prenosivosti Novih dionica.

4.9. Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dionicare lzdavatelja primjenjuju se odredbe Zakona o preuzimanju dionickih drustava
prema kojem je fizicka ili pravna osoba obvezna objaviti ponudu za preuzimanje kad
neposredno ili posredno, samostalno ili djelujudi zajedni¢ki, stekne dionice s pravom glasa
ciljnog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec stekla, prijede prag od 25% dionica s
pravom glasa ciljnog drustva. Medutim, na Glavnoj skupstini lzdavatelja od 03.07.2014.
godine donesena je odluka kojom je za povecanje temeljnog kapitala javnhom ponudom koja
je predmet ovog Prospekta odobreno iskljuéenje obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje, sukladno odredbi ¢l. 14. st. 3. Zakona o preuzimanju dionickih drustava.

Prema saznanjima lzdavatelja ne postoje naznake koje bi upudéivale na postojanje bilo kakve
obvezne ponudu za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim
papirima.
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4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane
tre¢ih osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u
tekucoj godini

U posljednjoj poslovnoj godini i u tekucoj poslovnoj godini do datuma ovog Prospekta nije
bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane tre¢ih osoba.

4.11. Porezi u vezi s vrijednosnim papirima

Porez na dohodak

Sukladno odredbama Zakona o porezu na dohodak (N.N. od 177/04 do 83/14), primici od
dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu iznad 12.000,00 kn godisnje koje
ostvaruju obveznici ovog poreza, smatraju se dohotkom od kapitala te su kao takvi oporezivi
po odbitku po stopi od 12%. Primici od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu
do 12.000,00 kn godisnje nacelno su neoporezivi, ali se umanjenje za neoporezivi dio
primitka priznaje tek po podnoSenju godiSnje porezne prijave. Slijedom navedenog,
isplatitelj dividendi i udjela duzan je ustegnuti porez na dohodak na ukupni iznos dividende
ili udjela u dobiti (oporezivi i neoporezivi dio) po stopi od 12% uveéan za eventualni prirez,
dok ¢ée primatelj dividendi ili udjela u dobiti pravo na neoporezivi iznos ostvariti po predaji
godisnje prijavu poreza na dohodak.

Prihod od prodaje dionica koji ostvare fizicke osobe u Republici Hrvatskoj ne smatra se
dohotkom, ne ulazi u poreznu osnovicu poreza na dohodak i stoga nije oporeziv, osim ako to
nije djelatnost poreznog obveznika.

Porez na dobit

Sukladno odredbama Zakona o porezu na dobit (N.N. od 177/04 do 148/13), primici od
dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koje ostvaruju obveznici ovog poreza
predstavljaju prihod koji se ne oporezuje — prilikom godiSnjeg obracuna poreza na dobit
porezni obveznik moze umanijiti poreznu osnovicu za ukupan iznos primitka ostvaren po ovoj
osnovi.

Kapitalna dobit koju ostvari porezni obveznik prilikom prodaje vrijednosnog papira oporeziva
je porezom na dobit po stopi od 20%.

Porez na dodanu vrijednost

Sukladno odredbama Zakona o porezu na dodanu vrijednost (N.N. od 73/13 do 153/13),
transakcije, ukljucujuéi posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama,
udjelima u trgovackim drustvima ili udruzenjima, obveznicama i drugim vrijednosnim
papirima, uz iznimku dokumenata kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili
vrijednosnih papira kojima se utvrduju odredena prava na nekretninama, su oslobodene
PDV-a.
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5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1. Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, ocekivani vremenski raspored i postupak
koji se trazi za podnosenje ponude.

5.1.1. Uyvjeti kojima ponuda podlijeze

Na temelju Odluke o povedanju temeljnog kapitala koju je Glavna skupStina lzdavatelja
donijela na dan 03.07.2014., povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja provodi se uplatom u
novcu, izdavanjem najvise 9.711.204 Novih dionica.

Poveéanje temeljnog kapitala lzdavatelja na temelju gornje Odluke provodi se javhom
ponudom uz pravo prvenstva postojecih dionicara Izdavatelja pri upisu Novih Dionica.

I.ill. krug

Pravo prvenstva pri upisu i uplati novih dionica ima svaka pravna i fizicka osoba koja je bila
imatelj dionica na dan 15.05.2014., i to razmjerno udjelu njihovih postojecih dionica u
postojecem temeljnom kapitalu Izdavatelja, ne ra¢unajuci vlastite dionice Izdavatelja na dan
15.05.2014. Temeljni kapital lIzdavatelja podijeljen je na 3.237.068 dionica (,Postojeée
dionice”), od ¢ega na dan 15.05.2014. lzdavatelj ima 46.998 vlastitih dionica (,Vlastite
dionice”). Postojeci dionicari upis mogu izvrsiti u roku od najvise 16 (Sesnaest) dana od dana
navedenog u javnhom pozivu za upis Novih dionica u prvom krugu. Postojeéi dionicari mogu
zatraziti upis i veceg broja Novih dionica nego sto imaju prvenstveno pravo upisa, ali one
dionice koje prelaze broj u odnosu na koji imaju prvenstveno pravo upisa bit ¢e, ukoliko pri
ispunjavanju upisnice Postojeci dioni¢ar prihvati takvu opciju, alocirane izmedu Postojeéih
dioni¢ara i kvalificiranih ulagatelja koji su odredeni Odlukom (u Prilogu 1 ovog Prospekta)
prema pravilima alokacije primjenjivim za drugi krug upisa. Dakle, Postojeci dionicari nece
biti obvezni podnositi posebnu upisnicu radi sudjelovanja u drugom krugu upisa.

U drugom krugu pravo upisa svih Novih dionica koje nisu upisane i uplaéene temeljem prava
prvenstva imat ée kvalificirani ulagatelji izri¢ito odredeni Odlukom (u Prilogu 1). Navedeni
ulagatelji upis mogu izvrsiti u roku od najviSe deset dana od dana navedenog u javhom
pozivu za upis Novih dionica u drugom krugu.

Upis u prvom i u drugom krugu ¢e zapoceti istodobno, no pri alokaciji dionica ée se u
potpunosti postivati pravo prvenstva upisa Novih dionica koje iskoriste Postojeéi dionicari
Drustva upisom Novih dionica u prvom krugu.
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Il. krug

Ukoliko prag uspjeSnosti izdanja Novih dionica definiran Odlukom ne bude postignut, tj.
ukoliko se ne uplati i upiSe najmanje 4.000.000 Novih dionica u prvom i u drugom krugu,
Uprava lzdavatelja ¢e u roku od najvise 20 dana od zakljuenja prvog i drugog kruga upisa
odluditi o provodenju treceg kruga, te u daljnjem roku od najvise 20 dana od donosenja
takve odluke obijaviti javni poziv za upis Novih dionica u treéem krugu. Pravo upisa svih
preostalih dionica koje nisu upisane i uplaéene u prvom i drugom krugu imaju svi Postojeci
dionicari, i to bez obzira jesu li sudjelovali u prvom i drugom krugu upisa. Navedeni ulagatelji
upis mogu izvrsiti u roku od najviSe deset dana od dana navedenog u javhom pozivu za upis
Novih dionica u tre¢em krugu.

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, pri éemu se vrijednosni papiri ponudeni na
prodaju razlikuju od onih ponudenih za upis, ako iznos nije fiksan, opis
postupaka i rokova predvidenih za javnu objavu konacnog iznosa ponude.

Sukladno Odluci, u postupku povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja ponudit ¢e se
maksimalno 9.711.204 Novih dionica, pojedinacne nominalne vrijednosti 20,00 HRK. Dakle,
ukupan nominalni iznos izdanja iznosit ¢e do 194.224.080 HRK.

Konacni iznos povecanja temeljenog kapitala utvrduje se prema stanju upisa i uplata na dan
zavrsetka roka za uplatu Novih dionica u prvom i drugom krugu, odnosno u tre¢em krugu
ako isti bude proveden u narednom roku od najkasnije 5 radnih dana. lzdanje ¢e se smatrati
uspjesno izvrSenim ako se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upiSe i uplati najmanje
4.000.000 Novih dionica.

Uprava Drustva ée, uz suglasnost Nadzornog odbora, utvrditi uspjeSnost izdanja Novih
Dionica, tocan iznos poveéanja temeljnog kapitala i tocan broj Novih Dionica te ¢im to bude
moguce objaviti na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze .

5.1.3. Razdoblje, ukljucujuci bilo kakve moguce izmjene, tijekom kojega ce ponuda
biti otvorena i opis postupka prijave.

Upis i uplata Novih dionica vrsit ¢e u rokovima, na nacin i na mjestima koji ¢e biti odredeni u

javnim pozivima za upis Novih dionica.

Uprava drustva ¢e objaviti javni poziv za upis Novih dionica u prvom i drugom krugu u roku
od najvise 20 radnih dana od dana u kojem je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
Drustvu dostavila odluku kojom odobrava prospekt izdanja za Nove dionice.

U prvom krugu Nove dionice se upisuju u roku od 16 dana od dana navedenog u javhom
pozivu na upis u prvom krugu.

U drugom krugu Nove dionice se upisuju u roku od 10 dana od dana navedenog u javhom
pozivu na upis u drugom krugu.
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U slucaju da se ispune pretpostavke za provodenje tre¢eg kruga upisa, Uprava lzdavatelja ¢e
u roku od najvise 20 dana od zakljucenja prvog i drugog kruga upisa odluciti o provodenju
treéeg kruga, te u daljnjem roku od najvise 20 dana od donosSenja takve odluke objaviti javni
poziv za upis Novih dionica u tre¢cem krugu. U slucaju treceg kruga, Nove dionice se upisuju u
roku od u roku od 10 dana od dana navedenog u javhom pozivu na upis u trecem krugu.

Nove dionice upisivat ¢e se pisanom izjavom (,,Upisnicom®). Konacan izgled i sadrzaj Upisnice
odredit ¢e Uprava lzdavatelja, no ona ¢e sadrzavati sljedece bitne elemente koji odreduju ponude
za upis:

Bitni elementi Upisnice u I. krugu upisa:

I. krug upisa

A. Dionice temeljem prava prvenstva

A.1 Najveci Zeljeni iznos ulaganja (iznos uplate) (kn)

A.2 Najveca prihvatljiva cijena po dionici (kn)*

A.3 U slucaju iskoristenja prava prvenstva i viska uplaéenog iznosa ulaganja, Zelite li s tim
viskom iznosa ulaganja sudjelovati u upisu dionica iznad prava prvenstva? DA/ NE

(Ako DA, prijedite na odjeljak B)

B. Dionice iznad prava prvenstva
B.1 Najveca prihvatljiva cijena po dionici (kn)
B.2 Najmaniji prihvatljiv broj dionica (kom)

*Nakon odredivanja konacne cijene izdanja Novih dionica ulagatelji ¢e u djelu Upisnice u kojem
se navodi cijena imati moguénost upisati isklju¢ivo iznos konacne cijene izdanja.

Dakle, ulagatelji u I. krugu upisa imati ée moguénost ponuditi maksimalni iznos za koji Zele
upisati Nove dionice i maksimalnu cijenu po Novoj dionici. Maksimalan broj Novih dionica
koji pojedini ulagatelj Zeli upisati biti ¢e ograni¢en rezultatom koji proizlazi iz dijeljenja
maksimalnog iznosa za koji ulagatelj Zeli upisati Nove dionice i najnize moguce cijene dionice
(20,00 kn).

Ovakvo pravo biti ¢e omoguceno na istoj Upisnici posebno za Nove dionice prema pravu
prvenstva, a posebno za dionice iznad prava prvenstva. Pritom ée ulagateljima biti omoguceno
da ponude razlicitu maksimalnu cijenu za Nove dionice prema pravu prvenstva i Nove
dionice preko prava prvenstva. Dodatno, za dionice preko prava prvenstva, ulagatelji ¢e
imati moguénost odrediti minimalan broj Novih dionica koje Zele upisati. Nakon Sto cijena
izdanja bude konaéno odredena ulagatelji ée u djelu Upisnice u kojem se navodi cijena imati
mogucénosti upisati iskljuéivo iznos konaéne cijene izdanja.

Bitni elementi Upisnice u Il. krugu upisa:

II. krug upisa
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1. Najveci Zeljeni iznos ulaganja (iznos uplate) (kn)
2. Najveca prihvatljiva cijena po dionici (kn)
3. Najmaniji prihvatljiv broj novih dionica (kom)

Dakle, ulagatelji u Il. krugu upisa imati ¢e mogucnost ponuditi maksimalni iznos za koji Zele
upisati Nove dionice, maksimalnu cijenu po Novoj dionici te minimalan broj Novih dionica
koje Zele upisati. Pritom ¢e maksimalan broj Novih dionica koji pojedini ulagatelj Zeli upisati
biti ogranicen rezultatom koji proizlazi iz dijeljenja maksimalnog iznosa za koji ulagatelj Zeli
upisati Nove dionice i najnize moguée cijene dionice (20,00 kn).

Bitni elementi Upisnice u lll. krugu upisa:

1. krug upisa
1. Najveci Zeljeni iznos ulaganja (iznos uplate) (kn)
2. Najmaniji prihvatljiv broj novih dionica (kom)

Dakle, ulagatelji u Ill. krugu upisa imati ¢e mogucnost ponuditi maksimalni iznos za koji Zele
upisati Nove dionice i minimalan broj Novih dionica koje Zele upisati. Pritom ¢e maksimalan
broj Novih dionica koji pojedini ulagatelj Zeli upisati biti ogranic¢en rezultatom koji proizlazi iz
dijeljenja maksimalnog iznosa za koji ulagatelj Zeli upisati Nove dionice i konacne cijene koja
¢e tada vec biti odredena.

Javne pozive za upis Novih dionica Uprava lzdavatelja ¢e objaviti na internetskim stranicama
lzdavatelja i Zagrebacke burze te u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze u
Republici Hrvatskoj.

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mozZe opozvati ili obustaviti
te moZe li se opoziv dogoditi nakon sto trgovanje zapocne.

Predvidene su slijedece okolnosti:

e ako upis Novih dionica ne bude uspjesan, tj. ako se upiSe i uplati manje od 4.000.000
dionica, Sto je priblizno jednako 41,19% maksimalnog broja Novih dionica, Drustvo
¢e u roku od 8 dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu dionica u tre¢em
krugu upisa, vratiti ulagateljima uplaéena sredstva,

eako povecdanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 6
mjeseci od dana donoSenja Odluke, Upisnica vise neée obvezivati upisnika, a
izvrSena uplata bit ¢e vracena ulagateljima u roku od 8 dana po isteku navedenog
roka.

Izdavatelj u navedenim slucajevima nece snositi troskove platnog prometa niti ulagateljima
isplatiti kamate.
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5.1.5. Opis mogucénosti za smanjenje upisa i nac¢ina za povrat preplacenog iznosa
podnositeljima

Predvidene su sljedeée okolnosti vezano uz smanjenje upisa i/ili povrat preplac¢enog iznosa.

U sluéaju da ulagatelj ne uplati cjelokupan iznos za Nove dionice koje je upisao, Nove dionice
bit ¢e mu alocirane sukladno manje upla¢enom iznosu.

U sluéaju da Ulagatelj uplati vedéi iznos od iznos za koji je upisao Nove dionice, pri alokaciji ¢e
mu Ce se uzeti u obzir iznos naveden u Upisnici. Prekomjerno plaéeni iznos bit ¢e vraéen
ulagateljima u roku od 8 dana po okoncanju razdoblja upisa za pojedini krug upisa.

Takoder, smanjenje upisanog broja dionica po ulagatelju mogude je u slucaju upisa veéeg
broja Novih dionica od predvidenog. U tom slucaju, smanjenje ¢e se provoditi sukladno
kriterijima iz dijela Ill —toc¢ka 5.2. ,Plan raspodjele i dodjele” ovog Prospekta.

U slucaju eventualno preplaéenog iznosa od strane pojedinih ulagatelja ili opoziva upisa,
Izdavatelj ¢e u roku od 8 dana od isteka roka za upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu,
odnosno u tre¢em krugu ako isti bude odrzan (u odnosu na ulagatelje kod kojih se ostvare
navedene okolnosti u razdoblju upisa i uplate u trecem krugu), vratiti preplacena odnosno u
sluaju opoziva upisa ukupno upladena sredstva tim ulagateljima, na broj racuna koji
ulagatelji navedu u Upisnici.

U sluc¢aju odustanka sukladno ¢lanku 387. ZTK, Izdavatelj ¢e u roku od 8 dana od zaprimanja
izjave o odustanku od upisa, vratiti uplacena sredstva tim ulagateljima, na broj racuna koji
ulagatelji navedu u Upisnici.

5.1.6. Pojedinosti o najmanjem if/ili najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih
papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)

Nije odreden minimum niti maksimum mogucih upisanih dionica po ulagatelju, osim
ogranicenja koja se odnose na upis Novih dionica u prvom krugu prema pravu prvenstva te
ogranicenja koje predvida maksimalni iznos izdanja (9.711.204 Novih dionica).

Pravo prvenstva u prvom krugu upisa ostvaruju Postojeéi dionicari lzdavatelja, i to razmjerno
udjelu njihovih postoje¢ih dionica u postojeéem temeljnom kapitalu lzdavatelja, ne
racunajudi vlastite dionice Izdavatelja na dan 15.05.2014.

Pravo prvenstva izracunava se na nacin da se ukupan broj Novih dionica (9.711.204) podijeli
s ukupnim brojem Postojec¢ih dionica na dan utvrdivanja prava na upis 15.05.2014.
(3.237.068), umanjenim za broj Vlastitih dionica (46.998), te pomnoZi s brojem dionica koje
Ulagatelj ima na dan utvrdivanja prava na upis, tj. na 15.05.2014. Dakle, svaki Postojedi
dionicar temeljem prava prvenstva, ima pravo upisati broj Novih dionica prema sljedecoj
formuli:
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Broj Novih dionica po pravu 9.711.204
prvenstva koji ulagatelj =
mozZe upisati 3.237.068 - 46.998

broj postojedih dionica koje
ulagatelj ima na 15.05.2014.

U sluéaju da se gore opisanim izraCunom ne dolazi do cijelog broja, rezultat se zaokruzuje na

.....

Minimalni, odnosno maksimalni broj dionica koje ¢e potencijalni pojedini ulagatelj upisivati u
drugom i eventualnom treéem krugu nije odreden, osim ograni¢enja koje predvida
maksimalni iznos izdanja (9.711.204 Novih dionica).

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava moZe povuci, uz uvjet da je
ulagateljima dopusteno da mogu povuci svoj upis

Prijavu za upis Novih dionica ulagatelji mogu opozvati ili izmijeniti do zadnjeg dana trajanja
upisa u krugu upisa koji se na njih odnosi.

Takoder, sukladno odredbi ¢lanka 387. ZTK odredeno je kako ulagatelj koji je upisao,
odnosno kupio vrijednosne papire u odnosnoj javnoj ponudi prije objave nadzornih mjera
utvrdenih odredbom ¢lanka 386. stavka 1. tocke 4. i to¢ke 6. ima pravo povudi prihvat
ponude, odnosno odustati od pravnog posla kupnje vrijednosnih papira koji je nastao
njegovim prihvatom ponude u roku od pet dana od dana objave izre€ene nadzorne mjere.

Nadzorne mjere koje mogu biti izreCene lzdavatelju, a zbog kojih bi ulagatelj imao pravo
povudi ponudu jesu:

e privremena obustava javne ponude ili uvrstenja vrijednosnih papira na uredeno
trzisSte, na najviSe deset radnih dana, kad HANFA osnovano sumnja u krSenje
odredbi ZTK navedenih u Glavi I. Dio 3. — ,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i
objavljivanje propisanih informacija“ ZTK,

ezabrana javne ponude vrijednosnih papira kad HANFA utvrdi da su prekrSene
odredbe ZTK navedene u Glavi I. Dio 3. — ,,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i
objavljivanje propisanih informacija“ ZTK, ili kad osnovano sumnja da ¢e odredbe
biti prekrsene.

5.1.8. Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Uplata Novih dionica obavljati ée se na poseban rac¢un koji ¢e za potrebe uplate dionica biti
otvoren u Zagrebackoj banci d.d. te ¢e o istome lzdavatelj obavijestiti ulagatelje u javnim
pozivima za upis Novih dionica te prilikom samog upisa Novih dionica.

U prvom krugu svi ulagatelji duzni su uplatiti sredstva za uplatu Novih dionica najkasnije do
zadnjeg dana upisa u prvom krugu, s tim da se valjanom uplatom smatraju iskljucivo one
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uplate koje su zaprimljene u korist gore navedenog racuna do 23:59 sati zadnjeg dana roka
upisa u prvom krugu.

U drugom krugu ulagatelji su duzni dionice uplatiti najkasnije do zadnjeg dana roka upisa u
drugom krugu, s tim da se valjanom uplatom smatraju isklju¢ivo one uplate koje su
zaprimljene u korist gore navedenog racuna do 17:00 sati zadnjeg dana roka upisa u drugom
krugu.

U sluéaju treceg kruga, ulagatelji su duzni dionice uplatiti najkasnije do zadnjeg dana roka
upisa u tre¢em krugu, s tim da se valjanom uplatom smatraju isklju¢ivo one uplate koje su
zaprimljene u korist gore navedenog racuna do 23:59 sati zadnjeg dana roka upisa u tre¢em
krugu.

Ukoliko ulagatelj vrsi uplatu sredstava u drugim institucijama za platni promet, osim
Zagrebacke banke d.d., ulagatelj bi se trebao samostalno informirati kod institucije kod koje
vrsi uplatu, glede potrebnog vremena da sredstva budu zaprimljena na odgovaraju¢em
racunu u primjenjivim rokovima za uplatu.

Ukoliko Ulagatelj niti djelomi¢no ne uplati iznos upisanih Novih dionica u roku navedenom za
pojedini krug upisa, Upisnica ¢e se smatrati nevazecom, a ukoliko uplati samo djelomican
iznos upisanih Novih dionica Nove dionice biti ée mu alocirane sukladno tom manje
upla¢enom iznosu. Ukoliko ulagatelj uplati iznos veéi od iznosa za koji je upisao dionice, pri
alokaciji ¢e se u obzir uzeti iznos naveden u Upisnici.

Nove dionice bit ¢e isporu¢ene ulagateljima trenutkom upisa u depozitorij SKDD-a koji ¢e se
provesti po pravilima SKDD-a nakon upisa povecanja kapitala u sudski registar Trgovackog
suda u Osijeka — Stalne sluzbe u Slavonskom Brodu. lzdavatelj ne moZe utjecati na
prethodno navedene rokove upisa, s obzirom na to da postupak ovisi o radnjama trecih
osoba.

5.1.9. Potpuni opis nacina i datuma kad ce rezultati ponude biti objavljeni.

Rezultati javne ponude Novih dionica, uspjesnost upisa i uplate dionica u prvom i drugom
krugu te tocan iznos povecéanja temeljnog kapitala utvrdit ¢e se prema stanju upisa i uplata
na dan zavrsSetka roka za upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu, u narednom roku od
najkasnije 5 (pet) radnih dana te ¢e biti objavljeni na internetskim stranicama lzdavatelja,
Zagrebacke burze te u najmanje jednim dnevnim novinama koje izlaze u Republici Hrvatskoj
odmah nakon $to budu utvrdeni.

Ukoliko se ispune pretpostavke za provodenje tre¢eg kruga upisa Novih dionica, rezultate
ponude Novih dionica, uspjeSnost upisa i uplate dionica u treem krugu te tocan iznos
povecéanja temeljnog kapitala utvrdit ¢e se prema stanju upisa i uplata na dan zavrsetka roka
za upis i uplatu Novih dionica u trecem krugu, u narednom roku od najkasnije 5 (pet) radnih
dana te ¢e biti objavljeni bez odlaganja nakon Sto budu utvrdeni, i to na internetskim
stranicama lzdavatelja, Zagrebacke burze te u najmanje jednim dnevnim novinama koje
izlaze u Republici Hrvatskoj.
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5.1.10. Postupak za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i
postupanje s neiskoristenim pravima upisa.

Dionicari koji su vlasnici dionica Izdavatelja na dan 15.05.2014. imaju pravo prvenstva upisa i
uplate Novih dionica u prvom krugu upisa, i to razmjerno udjelu njihovih postojecih dionica u
postojeéem temeljnom kapitalu Izdavatelja, ne racunajudi vlastite dionice Izdavatelja na dan
15.05.2014. Navedeno je pravo prvenstva prenosivo sukladno obveznopravnim propisima.
Pravo prvenstva koje nije iskoristeno u prvom krugu upisa i uplate Novih dionica ne moze biti
iskoriSteno u drugom niti tre¢em krugu.
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5.2. Plan raspodjele i dodjele

Odlukom Uprave, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora lzdavatelja, od 10.09.2014.
godine, a sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala od 03.07.2014., raspon cijene
izdanja Novih dionica iznosi od 20,00 kn do 60,00 kn. Raspodjela (alokacija) i dodjela Novih
dionica ulagateljima u procesu povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja provodit ée se na
slijededi nacin:

I. krug upisa

Postojeci dionicari mogu uz pravo prvenstva pri upisu Novih Dionica upisati do 9.711.204
Novih Dionica, pri ¢emu svaki Postojeéi dioni¢ar moZe upisati broj Novih Dionica koji se
odreduje prema udjelu njegovih postojecih dionica u postoje¢em temeljnom kapitalu Drustva,
ne racunajudi vlastite dionice Drustva, na dan 15.05.2014. godine, a sukladno tocki 5.1.6. ovog
dijela Prospekta.

Postojeci dionicari Drustva mogu zatrafZiti upis i veéeg broja Novih Dionica od onog na koji imaju
prvenstveno pravo upisa, ali one dionice koje prelaze broj u odnosu na koji imaju prvenstveno
pravo upisa bit ¢ée alocirane izmedu Postojeéih dionicara i ulagatelja koji upisu i uplate Nove
dionice u drugom krugu upisa, prema pravilima alokacije primjenjivim za drugi krug upisa Novih
Dionica.

Il. krug upisa

Postojecim dionicarima koji zatraze upis i ve¢eg broja Novih Dionica nego $to imaju prvenstveno
pravo upisa te kvalificiranim ulagateljima koji imaju pravo upisa Novih dionica u drugom krugu
upisa, omogucit ¢e se upis i uplata dionica do 100% ukupnog broja dionica koje nisu upisane
temeljem prava prvenstva (dalje ,,Preostale nove dionice”).

Za slucaj da ukupan broj upisanih i upla¢enih Novih dionica u prvom i drugom krugu upisa bude
veci od broja Preostalih novih dionica, alokacija Preostalih novih dionica pojedinom ulagatelju bit
¢e izvrSena proporcionalno upisanom i upla¢éenom iznosu pojedinog ulagatelja na ime Preostalih
novih dionica, i to na nacin da se iznos uplate svakog pojedinog ulagatelja na ime Preostalih novih
dionica podijeli sa ukupno upisanim i upla¢enim iznosom na ime Preostalih novih dionica, koji
zadovoljava kriterij konacno utvrdene cijene, te pomnoZi sa brojem Preostalih novih dionica.

Iznos uplate svakog
pojedinog ulagatelja naime

Broj Preostalih Broj dionica ) e
novih dionica na upisanih Preostalih novih dionica
koie ulagateli = (9.711.204 - ) %
(_)Je ulagatel prema pravi Ukupno upisani i uplaceni
ima pravo prvenstva

iznos na ime Preostalih
novih dionica

U sluéaju da se gore opisanim izraGunom ne dolazi do cijelog broja, rezultat se zaokruzuje na

.....
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Ukoliko zbog zaokruZivanja rezultata na nize cijele brojeve, nakon alokacije Preostalih novih
dionica preostane neraspodijeljenih dionica, iste ¢ée se alocirati ulagateljima po
prvenstvenom redu od ulagatelja sa najveéom uplatom prema ulagatelju sa najmanjom
uplatom, i to sve do maksimalno moguce alokacije dionica temeljem zaprimljenih uplata.
Ako postoji vise ulagatelja sa istim iznosom uplate dionice ¢e im se raspodijeliti po
prvenstvenom redu od ulagatelja koji je najranije upisao i uplatio nove dionice prema onom
koji je to ucinio najkasnije.

Ako bi opisanim postupkom pojedinim ulagateljima bio alociran manji broj dionica od onog
koji su ti ulagatelji u upisnicama naznacili kao minimalan broj koji Zele upisati, postupak
alokacije Preostalih novih dionica provest ce se iskljuCujuéi takve ulagatelje te im neée biti
alocirana niti jedna Preostala nova dionica.

Ill. krug upisa

Alokacija Novih dionica u tre¢em krugu upisa biti ¢e izvrSena sukladno pravilima alokacije
primjenjivima na drugi krug upisa.

5.2.1. Razlicite kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni
papiri. Ako se ponuda vrsi istodobno na trZistima dviju ili viSe drZava i ako je
transa rezervirana ili se rezervira za neku od njih, navesti sve takve transe.

U prvom krugu pravo upisa imaju Postojeci dionicari Izdavatelja, odnosno svaka pravna i
fizicka osoba koja je bila imatelj dionica na dan 15.05.2014. Postojeci dionicari mogu upisati
do 9.711.204 Novih dionica, razmjerno njihovom udjelu u temeljnom kapitalu lzdavatelja, ne
racunajuci Vlastite dionice, ali mogu zatraZiti i upis vec¢eg broja Novih dionica nego $to imaju
prvenstveno pravo upisa (uz primjenu pravila alokacije iz dijela Ill — tocka 5.2. ovog
Prospekta).

U drugom krugu pravo upisa svih Novih dionica koje nisu upisane i upla¢ene u prvom krugu
imaju kvalificirani ulagatelji izri¢ito odredeni Odlukom (u Prilogu 1).

Ukoliko bude zadovoljen uvjet za odrzavanje treéeg kruga, pravo upisa svih preostalih Novih
dionica koje nisu upisane i upla¢ene u prvom i drugom krugu imaju svi Postojeéi dionicari, i
to bez obzira jesu li sudjelovali u prvom i drugom krugu upisa.

5.2.2. Prema saznanju izdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li vecinski dionicari
ili ¢lanovi rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati ponudu te
namjerava li bilo koja osoba upisati vise od pet posto ponude.

Izdavatelju nije poznato namjeravaju li vecinski dionicari ili ¢lanovi rukovodecih, nadzornih ili
administrativnih tijela upisati ponudu te namjerava li bilo koja osoba upisati vise od pet
posto ponude.
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5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele

(a) podjela ponude na transe, ukljucujuci transe rezervirane za institucionalne ulagatelje,
male ulagatelje i zaposlenike izdavatelja te sve ostale transe

Ponuda nije podijeljena na transe koje bi bile rezervirane za institucionalne ulagatelje, male
ulagatelje i zaposlenike, ve¢ su Nove dionice ponudene postojeéim dioni¢arima i odredenim
kvalificiranim ulagateljima kako je opisano u dijelu Il - tocki 5.2.1. ovog Prospekta.

(b) uvjeti po kojima se moze koristiti klauzula o povratu sredstava, maksimalna velicina
takvog povrata i svi vazeéi minimalni postoci predvideni za pojedine transe

Ponuda nije podijeljena na transe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama ulagatelja.

Nacin i uvjeti pod kojima se vrsi povrat preplacenog iznosa podnositeljima ponude opisan je
u dijelu 11l - tocki 5.1.5. ovog Prospekta.

(c) nacin ili nacini dodjele koji ¢e se koristiti za transe rezervirane za male ulagatelje i za
zaposlenike izdavatelja u slu¢aju prekomjernog upisa takvih transi

Ponuda nije podijeljena na transe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama ulagatelja.
Nacini dodjele opisani su u dijelu Ill —tocki 5.2. ovog Prospekta

(d) opis bilo kojeg unaprijed utvrdenog povlastenog tretmana koje treba dogovoriti za
odredene razrede ulagatelja ili odredene bliske skupine (uklju€ujuc¢i programe za
prijatelje i obitelj) prilikom dodjele, postotak ponude rezervirane za takav povlasteni
tretman i kriteriji za ukljucivanje u takve razrede i skupine

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nema privilegiranog tretmana za odredene
skupine dioni¢ara, osim prava prvenstva postojeéih dioni¢ara sukladno dijelu Ill — tocki
5.1.10. ovog Prospekta.

(e) naznaka o tome moie li se postupak za upise ili ponude za upis prilikom dodjele
odrediti na temelju funkcije drustva preko kojega ili od strane kojega su izvrSene

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nema privilegiranog tretmana na temelju
funkcije drustva preko kojega ili od strane kojega su izvrSene ponude za upis

(f) eventualno, ciljana minimalna dodjela u okviru transe rezervirane za male ulagatelje
Ponuda nije podijeljena na transe.

(g) uvjeti za zaklju€enje ponude, kao i datum kad se ponuda najranije moze zakljuciti
Razdoblje upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu Il — tocki 5.1.8. ovog Prospekta.

(h) podatak o tome jesu li dopusteni viSestruki upisi, te, u slucaju da nisu, kako ce se
postupati s mogucim visestrukim upisima
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ViSestruki upisi nisu dozvoljeni. U slucaju da ulagatelji tijekom trajanja razdoblja upisa i
uplate Novih dionica u pojedinom krugu upisa podnesu novu prijavu za upis potreban je
istovremeni opoziv ranije prijave.

5.2.4. Postupak obavjesc¢ivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome
moZe li trgovanje poceti prije nego sto je obavjescivanje obavljeno.

SKDD ¢e o alociranim Novim dionicama obavijestiti sve ulagatelje. Trgovanje Novim
dionicama mozZe poceti i prije nego Sto je obavjeséivanje obavljeno, odnosno od njihovog
izdavanja. lzdavatelj ¢e, sukladno vazeéim propisima, zatraziti uvrstenje Novih dionica na
uredeno trziste. Trgovanje Novim dionicama na uredenom trzistu biti ¢e moguce kad i ako
Nove dionice budu uvrstene na to trziste.

5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija ,, green shoe”:

Upis dodatnih dionica (,,overallotment”, prekomjerna dodjela) kao niti opcije pokri¢a upisa
dodatnih vrijednosnih papira (,,green shoe“) nisu predvideni.
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5.3. Formiranje cijene

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj ce vrijednosni papiri biti ponudeni, te naznaka iznosa
svih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika.

Odlukom, Uprave uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora lzdavatelja, od 03.07.2014.
godine, a sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala od 03.07.2014., raspon cijene
izdanja Novih dionica iznosi od 20,00 kn do 60,00 kn.

Konacna cijena Novih Dionica bit ée utvrdena najkasnije pet dana prije zatvaranja razdoblja
prikupljanja ponuda i upisa Novih Dionica u prvom krugu upisa i nalazit ¢e se u okviru Raspona
cijene, izrazena u kunama i lipama, zaokruzeno na cijeli broj lipa, te ée biti objavljena ¢im to
bude mogude.

Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, odredit ¢e konacnu cijenu Novih
Dionica. Konacna cijena novih dionica Drustva bit ¢e jedinstvena cijena za sve ponudene
dionice.

Postupak upisa, a koji utjece na odredivanje cijene Novih dionica, podrobnije je obrazloZen u
dijelu Ill . tocka 5.1.3 ovog Prospekta.

Ako i po najnizoj mogucdoj cijeni dionice (20,00 kn) ukupan broj upisanih i upla¢enih Novih
dionica ne prelazi prag uspjeSnosti izdanja od 4.000.000 Novih dionica, tada se cijena
odreduje u iznosu od 20,00 kuna.

Ako po najniZzoj mogucoj cijeni dionice (20,00 kn) ukupan broj upisanih i uplacenih Novih
dionica prelazi prag uspjesSnosti izdanja od 4.000.000 novih dionica, tada se cijena odreduje
prema nacelu da se postigne maksimalni novcani iznos koji ¢e Drustvo prikupiti prilikom
postupka povecanja temeljnog kapitala Drustva. U tom slucaju, odredivanje takve cijene
provodi se na sljedeci nacin:

Temeljem prikupljenih ponuda do trenutka utvrdivanja cijene, utvrduje se ukupan broj
upisanih i upla¢enih Novih dionica za svaku pojedinu cijenu iz dopustenog raspona.
Dopusteni raspon za svakog pojedinog ulagatelja ograni¢en je najvecom za tog ulagatelja
prihvatljivom cijenom po dionici, odnosno gornja granica dopustenog raspona jest cijena
koju nudi ulagatelj, a donja granica dopustenog raspona jest najniza moguca cijena po Novoj
dionici (20,00 kn). Nadalje, za svaku pojedinu cijenu iz navedenog dopustenog raspona,
provodi se postupak hipotetske alokacije upisanih i uplaéenih Novih dionica, sukladno
pravilima alokacije iz dijela Ill — toc¢ka 5.2. ovog Prospekta. Ovim postupkom se dolazi do
jedinstveno odredene hipotetske koli¢ine dionica koje bi bile alocirane na razini svake
pojedine cijene iz navedenog dopustenog raspona. Nadalje, ovime je za svaku cijenu iz
navedenog dopusStenog raspona odreden pripadni niz umnoZaka mogucih cijena i
hipotetskih koli¢ina, a koji predstavljaju moguée novcane iznose povecéanja kapitala. Za
kona¢nu cijenu Novih dionica odreduje se ona cijena koja daje najveé¢i umnozak iz
promatranog niza, uz uvjet da pripadna hipotetska koli¢ina dionica nije manja od praga
uspjeSnosti izdanja. Ako cijena dobivena navedenim postupkom nije jedinstvena, tj. ako
postoji vise najveéih, medusobno jednakih umnoZaka, tada ée se za cijenu izdanja odrediti
najveé¢a medu takvim cijenama.
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5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude.

Nakon Sto Uprava Drustva, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora, odredi konacnu cijenu
Novih Dionica sukladno prethodnoj tocki Prospekta, ista ¢e ¢im to bude moguce biti
objavljena na internetskim stranicama lzdavatelja i Zagrebacke burze d.d.

5.3.3. Ako dionicari Izdavatelja imaju pravo prvokupa i ako je to pravo ograniceno ili
ukinuto, naznaditi osnovu za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u
novcu, zajedno s razlozima i korisnicima takvog ogranicenja ili ukidanja

Pravo prvenstva Postoje¢ih dioni¢ara na nacin kako je predvideno vazieéim Zakonom o
trgovackim drustvima ni na koji nacin nije ograniceno niti ukinuto.

5.3.4. Ako postoji ili bi mogla postojati znacajna razlika izmedu cijene javne ponude i
stvarnog troska nabave vrijednosnih papira za ¢lanove administrativnih,
rukovodecih ili nadzornih tijela ili viSeg rukovodstva ili povezanih osoba koji su
ih stekli transakcijama tijekom prethodne godine, ili koji ih imaju pravo steci,
ukljuciti usporedbu javnog doprinosa predloZene javne ponude i stvarnih
gotovinskih doprinosa takvih osoba.

U razdoblju od godine dana prije dana izdanja ovog Prospekta, ¢lanovi Uprave i Nadzornog
odbora Izdavatelja kao i njegovo vise rukovodstvo te povezane osobe nisu stjecali dionice
Izdavatelja.

Takoder, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja kao i njegovo vise rukovodstvo te
povezane osobe nemaju ugovoreno pravo stjecanja dionica lzdavatelja po povlastenim
uvjetima.

Slijedom navedenog, ne postoji niti bi mogla postojati znadajna razlika izmedu cijene javne
ponude i stvarnog troska nabave vrijednosnih papira za ¢lanove administrativnih,
rukovodedih ili nadzornih tijela ili viSeg rukovodstva ili povezanih osoba.
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5.4. Plasman i pokroviteljstvo

5.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i,
prema saznanju izdavatelja ili ponuditelja, mjesta u razli¢itim driavama gdje se
odvija ponuda.

U javnoj ponudi dionica lzdavatelja, kao njegov Agent izdanja za pruzanje usluga provedbe
ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez obveze otkupa, sudjeluje drustvo Zagrebacka
banka d.d, sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, upisana u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473.

Kao pravni savjetnik Izdavatelja, u javnoj ponudi Novih dionica sudjeluje Zuri¢ i Partneri
odvjetnic¢ko drustvo d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a 2a, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:080005384, OIB: 03894745705.

Ponuda ¢e se odvijati isklju€ivo u Republici Hrvatskoj.

5.4.2. Ime i adresa svih platnih agenata i depozitarnih agenata u svakoj drzavi.

Izdavatelj svoje financijske obveze prema imateljima dionica podmiruje putem SKDD-a.

5.4.3. Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu
otkupa te ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje
bez obveze otkupa ili po sporazumima koji vode racuna o najboljoj zastiti
interesa. Naznaka bitnih obiljeZja sporazuma, ukljucujuci kvote. Ako izdanje
nije u cijelosti obuhvaceno pokroviteljstvom, naznacite dio koji nije obuhvacen.
Naznaka sveukupnog iznosa provizije za pokroviteljstvo te provizije za plasman

Agent izdanja za pruzanje usluga provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez
obveze otkupa bit ¢e Zagrebacka banka d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a
10, upisana u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB:
92963223473. Naknada Zagrebacke banke d.d., koja uz navedenu uslugu obuhvada i
pruzanje niza drugih usluga koje se odnose na pripremu i provedbu postupka izdanja Novih
dionica te kasnijeg uvrstenja Novih dionica na u SluZbeno trziste ZSE, odgovara neto iznosu
koji je jednak 0,285% od ukupnog iznosa novcanih sredstava za koji ¢e se izdati Nove dionice
te je uklju¢en u ukupne troskove izdanja/ponude iz dijela Il — tocke 8.1. ovog Prospekta.

5.4.4. Datum zakljucenja ugovora o pokroviteljstvu

Ne postoji zaklju¢en ugovor o pokroviteljstvu.
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6. UVRSTENJE ZA TRGOVANIJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ¢e biti predmet
zahtjeva za uvrstenje za trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom
trzistu ili drugim istovjetnim trzistima, uz naznaku trzista o kojima je rijec.

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje Novih dionica na Redovito trZiSte Zagrebacke
burze d.d. lzdavatelj ne moZe jamciti da ¢e uvrStenje Novih dionica na uredeno trziste
sigurno biti odobreno od nadleznog tijela.

6.2. Sva uredena trzista ili istovjetna trziSta na kojima ¢e se prema saznanju
Izdavatelja ponuditi dionice istog roda ili ¢e biti uvrstene radi trgovanja ili su
vec uvrstene radi trgovanja.

Dionice lzdavatelja su radi trgovanja trenutno uvrstene na Redovito trziste Zagrebacke burze
d.d.

6.3. Ukoliko se istovremeno ili gotovo istovremeno s izradom vrijednosnih
papira za koje se traZi uvrStenje na uredeno trZiste privatno upisuju ili
plasiraju vrijednosni papiri istog roda ili ukoliko se izraduju vrijednosni
papiri drugih rodova za privatno ili javno plasiranje, navesti pojedinosti o
prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih papira na koje se
odnose.

Istovremeno sa izradom Novih dionica Izdavatelja za koje ¢e se trazZiti uvrStenje na Redovito
trziste Zagrebacke burze d.d. odnosno gotovo u isto vrijeme izrade takvih Novih dionica,
lzdavatelj nece privatno upisivati niti plasirati dodatne dionice lzdavatelja istog roda,
odnosno nece izradivati dionice drugih rodova za privatno ili javno plasiranje.

6.4. Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici
pri sekundarnom trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomocu ponuda za
kupnju i prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze.

lzdavatelj je sa drustvom ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d. d. Rijeka, Jadranski trg 3a, OIB:
23057039320, kao specijalistom, dana 28. listopada 2013. godine sklopio Ugovor o
obavljanju poslova specijalista koji se odnosi na redovne dionice lzdavatelja na Zagrebackoj
burzi d.d. (,Ugovor”). O cinjenici sklapanja navedenog Ugovora lzdavatelj je 29. listopada
2013. godine obavijestio Zagrebacku burzu d.d.

Prema odredbama Ugovora, specijalist se obvezao da ée u okviru redovite trgovine svakog
trgovinskog dana u trgovinskom sustavu Zagrebacke burze d.d. izlagati specijalisticke ponude
istovremeno na strani kupnje i prodaje na nacin i pod uvjetima propisanim vaZzeéim Pravilima
Zagrebacke burze d.d., i na taj nacin nastojati pospjesiti likvidnost dionica Izdavatelja.
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Specijalist se Ugovorom obvezao da Ce, za vrijeme obavljanja poslova specijalisticke trgovine
sukladno Ugovoru, zadovoljavati kriterije uspjeSnosti specijalista definirane Pravilima
Zagrebacke burze d.d. i odlukama Zagrebacke burze d.d. koje su na temelju njih donesene.
Obavljanje poslova specijalisticke trgovine po Ugovoru prati Zagrebacka burza d.d. koja na
svojim internet stranicama javno objavljuje mjesecni izvjeStaj o ispunjenju obveza po
specijalistu i po dionici.

Ugovor je sklopljen na neodredeno vrijeme. Svaka strana moze jednostrano otkazati ugovor
po isteku jedne godine od njegova sklapanja uz otkazni rok od 30 dana. Svaka strana iz
opravdanih razloga moze raskinuti ugovor sa trenutnim ucéinkom, ukoliko taj razlog ne bi bio
otklonjen u roku od 14 dana od dana kada je strana na koju se razlog odnosi zaprimila
obavijest strane koja raskida ugovor, kojom je na njega upozorena.

6.5. Stabilizacija: Kad je izdavatelj ili dionicar koji prodaje svoje dionice dozvolio
mogucnost prekomjerne dodjele ili je na drugi nacin predlozio da se u vezi s
ponudom mogu uvesti aktivnosti za stabilizaciju cijena

Nije predvidena moguénost stabilizacije cijena.
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7. IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAII

Ne postoje imatelji dionica Izdavatelja koji pristupaju prodaji Novih dionica lzdavatelja u
predmetnoj ponudi, te s tim u svezi ne postoje ni sporazumi o vezivanju.
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8. TROSKOVI IZDANJA/PONUDE

8.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Izdavatelj procjenjuje kako ce svi troskovi u svezi s izdanjem / ponudom Novih dionica,
uklju€ujudi, ali ne ogranic¢avajuéi se na troskove financijskih savjetnika za provedbu javne
ponude Novih dionica bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika, HANFE, SKDD-a,
Zagrebacke burze i druge materijalne troskove, a ovisno o ostvarenoj visini izdanja, iznositi
najvise 5 milijuna kuna.
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9. RAZVODNJAVANIJE (PROMJENE U OMIJERIMA UDJELA IMATELIA DIONICA)

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Izdavatelj nije u mogucnosti precizno predvidjeti promjene u udjelima u temeljnom kapitalu
Izdavatelja do koje ¢e doci nakon alokacije Novih dionica. Prema odluci Glavne skupstine o
povecanju temeljnog kapitala Izdavatelja od 03.07.2014. izdanje Novih dionica ¢e se smatrati
uspjesnim ukoliko ulagatelji upisu i uplate najmanje 4.000.000 Novih dionica, a maksimalan
broj Novih dionica koje je moguce izdati je 9.711.204.

Prije provedbe povecanja temeljnog kapitala sukladno odluci Glavne skupstine o poveéanju
temeljnog kapitala lzdavatelja od 03.07.2014. postoji 3.237.068 redovnih dionica Izdavatelja.

Slijedom navedenog, dioni¢ar koji prije dokapitalizacije lzdavatelja ima 1% dionica
Izdavatelja, pod pretpostavkom da ne sudjeluje u upisu i uplati Novih dionica, po uspjesnoj
provedbi dokapitalizacije imat ¢e udio u temeljnom kapitalu u rasponu od najvise 0,45% u
slu¢aju minimalnog poveéanja temeljnog kapitala lzdavatelja, do najmanje 0,25% u slucaju
maksimalnog poveéanja temeljnog kapitala Izdavatelja.

9.2. U slucaju ponude za upis postoje¢im imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upiSu dionice u novoj ponudi

Navedeno u prethodnoj tocki 9.1. ,lznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje
proizlazi iz ponude”.
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10. DODATNE INFORMACIJE

10.1. Ukoliko se u Obavijesti o vrijednosnom papiru spominju savjetnici koji su
povezani s izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu
djelovali savjetnici.

U postupku poveéanja temeljnog kapitala lzdavatelja javnom ponudom dionica sudjelovale
su sljedeée osobe, angaZirane od strane lzdavatelja kao savjetnici u postupku:

1. Zagrebacka banka d.d., Zagreb, Trg bana Josipa Jelaci¢éa 10, upisana u registar
trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473, u svojstvu
financijskog savjetnika za provedbu javne ponude.

2. Zuri¢ i Partneri odvjetni¢ko drustvo d.o.o., sa sjedistem u Zagrebu, lvana Lucia 2a,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS:080005384, OIB:
03894745705, u svojstvu pravnog savjetnika za potrebe pripreme i provedbe Javne
ponude.

10.2. Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su
revidirali ili pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjeS¢e. Kopija
izvjesca ili, uz odobrenje nadleznog tijela, sazetak izvjeséa.

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema informacija koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSée.

10.3. Kad je u obavijest o vrijednosnim papirima uklju¢eno misljenje ili izvjesce
strucnjaka, navesti ime te osobe, sluzbenu adresu, kvalifikacije te njegov
eventualni znacajni udjel u izdavatelju. Ako je izvjeSée sastavljeno na zahtjev
izdavatelja, dati izjavu u smislu da je takvo misljenje ili izvjes¢e ukljuceno, u
obliku i sadrzaju u kojem je uklju¢eno, uz suglasnost osobe koja je odobrila
sadrzaj tog dijela obavijesti o vrijednosnim papirima.

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije ukljuéeno misljenje ili izvieS¢e druge osobe kojoj se
pripisuje status stru¢njaka.

10.4. Kad informacije dolaze od trece osobe, dostaviti potvrdu da su te
informacije tocno prenesene i da prema saznanju izdavatelja i koliko moze
potvrditi na temelju informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu
izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije postale
netocne ili obmanjujuce. Nadalje, utvrdite izvor(e) takvih informacija.

Obavijest o vrijednosnom papiru ne sadrzi informacije do kojih bi Izdavatelj doSao od trecih
osoba.
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Prilog 1: Popis kvalificiranih ulagatelja

1. Svi obvezni i dobrovoljni mirovinski fondovi, odnosno druStva za upravljanje
dobrovoljnim ili obveznim mirovinskim fondovima sa sjedistem u drZzavama
¢lanicama EU-a i/ili OECD-a

2. Sva drustva za upravljanje fondovima za gospodarsku suradnju sa sjedistem u RH

3. Sva drustva za osiguranje sa sjedistem u drzavama ¢lanicama EU-a i/ili OECD-a

4. Sve kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u drzavama c¢lanicama EU-a i/ili
OECD-a, ukljucivo i HBOR

5. Svi otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom (UCITS fondovi), odnosno
drustva koja njima upravljaju sa sjedistem u drzavama ¢lanicama EU-a i/ili OECD-a

6. Svi alternativni investicijski fondovi, odnosno drustva koja njima upravljaju sa
sjedistem u drZzavama ¢lanicama EU-a i/ili OECD-a
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Prilog 2: Popis tablica
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